DANTILLT,
| GOMSPE

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 24 mars 2023. Prospektet ar giltigt i tolv
manader efter datum fér godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall
av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara

tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt.




Viktig information till investerare

Vissa definitioner

Med "GomSpace”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta prospekt ("Prospektet”’), beroende pa sammanhang, GomSpace Group AB, org.nr
559026-1888, den koncern vari GomSpace ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Nordic Issuing” avses Nordic Issuing AB, org.nr
559338-2509. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR”
avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med "T” avses tusen och med "M” avses miljoner. For innebdrden av de definiera-
de termer som anvands i Prospektet, se avsnittet "Definitioner”.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats med anledning av erbjudandet av nya aktier med foretradesratt for aktieagarna i GomSpace Group AB ("Erbjudandet”).
Prospektet har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”)
och Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980. Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med
bestammelserna i Prospektférordningen. Finansinspektionens godkannande och registrering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar fullstandiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

For Prospektet och Erbjudandet enligt Prospektet géller svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Erbjudandet och ddrmed sammanhéangande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har upprattats i saval en svensk som en engelsk version. Vid eventuell
avvikelse mellan den svenska och den engelska versionen ska den svenska versionen ha foretrade. Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i
nagot annat land an Sverige och Danmark. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare
prospekt upprattas eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distri-
bueras och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller séndas till eller i nagot land dar detta skulle férutsatta att nagra sadana ytterligare
atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken teckningsratterna i Erbjudandet ("Tecknings-
ratter”), betalda tecknade aktier ("BTA”) eller nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet enligt Prospektet (gemensamt "Vardepapper”)
har registrerats eller kommer registreras enligt United States Securities Act ("Securities Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller med
nagon vardepappersmyndighet i nagon delstat i USA. Erbjudandet riktar sig inte till personer som ar bosatta i eller har registrerad adress i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Sydafrika, Sydkorea, Singapore, Schweiz, Belarus eller nagon annan jurisdiktion
dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registre-
ras eller att nagon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen far Vardepapperen inte direkt eller indirekt, utbjudas,
saljas vidare eller levereras i eller till jurisdiktioner dar atgard enligt ovan kravs eller till personer med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakforhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behdorig att lamna nagon
annan information eller géra nagra andra uttalanden én de som finns i Prospektet. Om sa @nda skulle ske ska sadan information eller sadana
uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller saddana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser som kommer fran tredje part, daribland information avseende storleken pa
marknader dér Koncernen &r verksam. Aven om Bolaget anser att dessa kéllor &r tillférlitiga och informationen i Prospektet har atergivits korrekt
har Bolaget inte oberoende verifierat informationen varfor dess riktighet och fullstdndighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit
sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets styrelse kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss information och uttalanden i Prospektet
avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs ar inte baserad pa publicerad statistik eller information fran oberoende tredje
part utan aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och
andra kontakter. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser &r tillférlitiga har dessa inte verifierats av nagon oberoende kélla.
Information i Prospektet som ror framtida férhallanden, sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknads-
forutsattningar, baseras pa aktuella férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid férenad
med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran att bedémningar som gors i
Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras 1amnas darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte
heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till fljd av ny information eller dylikt som
framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som foljer av Prospektférordningen.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen lattillganglig for 1asaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
férekommer bland annat i de arsredovisningar som inforlivats i Prospektet. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som &r beh6rig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen’).

Finansinspektionen godkénner Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i

Prospektférordningen. Godkédnnandet bor inte betraktas som nagot slags stéd for emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bér gbra sin egen bedémning av huruvida det ar Idmpligt att investera i dessa véardepapper.

-

Foretradesratt

Teckningskurs

Viktiga datum
Avstamningsdag for ratt att delta
i Erbjudandet med foretradesratt

Teckningsperiod
Handel i Teckningsratter
Handel i BTA

Offentliggérande av utfallet
av Erbjudandet

En (1) aktie i GomSpace Group AB (publ
berattigar till tre (3) Teckningsratter och tva (2)
Teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny
aktie. Harutdver erbjuds méjlighet for investerare att
teckna nya aktier utan foretradesratt

1,30 SEK

30 mars 2023

3 april - 19 april 2023

3 april - 14 april 2023

3 april - omkring vecka 19 2023

Omkring den 21 april 2023

ISIN-koder
Aktier:
Teckningsratter:
BTA 1:

BTA 2:

Kortnamn
Aktier:
Teckningsratter:
BTA:

Finansiell kalender

Delarsrapport Q1
Arsredovisning
Arsstamma
Delarsrapport Q2
Delarsrapport Q3
Delarsrapport Q4

SE0008348304
SE0020051225
SE0020051233
SE0020051241

GOMX
GOMX TR
GOMX BTA

26 maj 2023
Vecka 13 2023
31 maj 2023

22 augusti 2023
31 oktober 2023
20 februari 2023
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Vardepapperen

Erbjudandet avser nya aktier i GomSpace Group AB (publ) med
ISIN-kod SE0008348304. Aktiens kortnamn (ticker) ar GOMX.

Identitet och kontaktuppgifter fér emittenten
Registrerad firma: GomSpace Group AB
Organisationsnummer: 559026-1888

LEl-kod: 213800ES6SHKK5QTN734

Adress: Ulls vag 29 A, 756 51 Uppsala, Sverige
Telefonnummer: +45 71 741 741

Webbplats: www.gomspace.com

Behdrig myndighet
Finansinspektionen

Box 7821, 103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00
www.fi.se

Datum fér godkannande av prospektet
24 mars 2023

Nyckelinformation om emittenten

Vem &r emittent av vardepapperen?

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet.
Varje beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa en be-
démning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vacks i domstol angaende informationen i Prospektet kan
den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att
sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga
férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sam-
manfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om samman-
fattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tilsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de ver-
vager att investera i saddana vardepapper.

Emittentens hemvist,
Jjuridiska form och

lagstiftning KK5QTN734.

Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige. Styrelsens sate ar Stockholms kommun. Bolagets verksamhet bedrivs
enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar 213800ES6SH-

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

GomSpace grundades 2007 genom Koncernens dotterbolag GomSpace A/S och ar en tillverkare av mikro- och nanosatelliter
med 6ver 75 rymduppdrag och 50 ar i omloppsbana med kunder inom den kommersiella, vetenskapliga, forsvars- och
akademiska sektorn. GomSpace Group AB forvarvades som ett lagerbolag utan nagon tidigare verksamhet och etablerades
som moderbolag fér GomSpace A/S den 28 april 2016 da& GomSpace Group AB férvarvade GomSpace A/S. GomSpace
Group AB &r moderbolaget i Koncernen med dotterbolag i Sverige, Danmark, Singapore, USA, Luxemburg och Frankrike.

GomSpace, som ar verksamt pa den snabbt vaxande marknaden for mikro- och nanosatelliter, ar inriktat pa tillverkning av
delsystem, nyttolaster och kompletta plattformar for mikro- och nanosatelliter.

Emittentens stérre
aktiedgare

| tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav minst motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget per 31 december 2022 baserat pa uppgifter fran Euroclear samt darefter kanda férandringar.

kontroll av Bolaget.

Det finns per dagen for Prospektets offentliggdrande savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt agande som leder till

Andel av
Antal aktier aktiekapital

Namn och roster och roster
The Hargreaves Family No. 14 Settlement 12 054 960 19,22 %
Hansen & Langeland ApS 5248 646 8,37 %
Ovriga befintliga aktieégare 45 426 157 72,41 %
Totalt 62 729 763 100 %

Styrelse, ledande
befattningshavare
och revisor

Bolagets styrelse bestar av fyra (4) ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden. Styrelseledaméter &r Jukka Pertola
(styrelseordférande), Steen Hansen, Nikolaj Wendelboe och Kenn Herskind.

Carsten Drachmann (VD), Troels Dalsgaard (vice VD och CFO), Thomas Pfister (CCO), Lars K. Aliminde (CPO), Sgren Lind
Therkildsen (CMO) och Eduardo Cruz (CDO) utgér de ledande befattningshavarna i Bolaget.

Vid arsstdamman 2022 omvaldes Ernst & Young Aktiebolag till Bolagets revisor med Martin Henriksson som huvudansvarig
revisor. Martin Henriksson ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisation fér auktoriserade revisorer,
godkanda revisorer och andra radgivare i Sverige).
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Finansiell nyckelinformation for emittenten

Sammanfattning

Koncernens
resultatrékning
i sammandrag

1 januari — 31 december

(oreviderad

(reviderad IFRS) IAS 34)
TSEK 2021 2020 2022
Nettoomsattning 213 605 194 576 198 379
Rorelseresultat (EBIT) -29 524 -30 261 -231 995
Arets resultat -27 327 -43 566 -227 824
Rorelsemarginal (EBIT) (%) -14 % -16 % 117 %
Nettomarginal (%) -13 % -22 % -115 %
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK -0,52 -0,83 -3,76
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,52 -0,83 -3,67

31 december

Koncernens

balansrékning i (oreviderad

sammandrag (reviderad IFRS) IAS 34)
TSEK 2021 2020 2022
Summa tillgangar 395 800 403 048 331 445
Summa eget kapital 224 890 247 421 104 798

Koncernens 1 januari — 31 december

kassaflédesanalys (oreviderad

. Vi

i sammandrag (reviderad IFRS) IAS 34)
TSEK 2021 2020 2022
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3201 43 444 -159 066
Kassafldde fran investeringsverksamheten -25 806 -16 662 -44 822
Kassafldde fran finansieringsverksamheten -16 932 -10 006 132 848

Nyckeltal definierade 1 januari — 31 december

enligt IFRS

(oreviderad

(reviderad IFRS) IAS 34)
TSEK 2021 2020 2022
Nettoomsattning 213 605 194 576 198 379
Arets resultat -27 327 -43 566 -227 824

Alternativa nyckeltal

1 januari — 31 december

(oreviderad

(reviderad IFRS) IAS 34)
TSEK 2021 2020 2022
Bruttomarginal (%) 23 % 24 % -26 %
Rérelsemarginal (EBIT) (%) -14 % -16 % -117 %
Nettomarginal (%) -13 % -22 % -115 %
Avkastning pa investerat kapital (%) 7% -1 % -69 %
Avkastning pa eget kapital (%) -12 % -16 % -138 %
Soliditet (%) 57 % 61 % 32 %
Resultat per aktie, fére utspadning, SEK -0,52 -0,83 -3,76
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,52 -0,83 -3,67
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Sammanfattning

Specifika nyckelrisker for emittenten

¢ Endast en av Bolagets identifierade konkurrenter ar ett listat eller noterat bolag och endast begransad information finns
att tillga for att beddma de konkurrenter som inte ar listade eller noterade. Féljaktligen kan Bolaget inte vara sakert pa

sin marknadsandel eller sin stalining i forhallande till konkurrenter i fraga om teknologi och produkter. Konkurrenter kan
ligga fére Bolaget i fraga om teknologi och produkter och/eller finansiell styrka, och kan komma att utveckla mer effektiva
produkter eller producera konkurrerande produkter till en lagre kostnad.

¢ Bolaget ar verksamt inom mikro- och nanosatellitmarknaden, vilken &r en komplex och relativt ny och vaxande marknad.
Det finns en risk att mikro- och nanosatellitmarknaden inte kommer fortsatta vaxa i linje med historisk tillvaxt eller Bolagets
forvantan, att marknaden kan komma att stagnera, minska i storlek, eller till och med férsvinna helt. Marknaden kan aven
utvecklas pa satt som Bolaget inte har formaga att anpassa sig till i fraga om att sékra ratt positionering i férhallande till
teknologi och kunder.

® Per dagen for Prospektet star ett fatal storre kunder for en betydande del av Bolagets forsaljning och intakter och dessa
kunder forvantas aven inom den narmsta framtiden sta for en betydande del av Bolagets forséljning och intakter. Det finns
en risk att kunder inte Iagger bestallningar eller pa annat sétt uppfyller sina respektive ataganden pa grund av exempelvis
bristande ekonomiska resurser eller andra omstandigheter utanfér Bolagets kontroll.

¢ GomSpaces verksamhet inbegriper till stor del engangsteknik (Eng. non-recurring engineering) saval i samband med ut-
forandet av Bolagets interna FoU-projekt som inom kundprojekt. Bolagets risker relaterade till engangsteknik bestar framst
av risken att sddan engangsteknik blir mer kostsam eller tidskrdvande @an GomSpaces initiala beddmning eller att sadan
engangsteknik blir mer kostsam eller tidskravande an vad som avtalats med kunden.

¢ GomSpace ar en tillverkare av mikro- och nanosatelliter, och Bolaget har samarbetspartners for produktion av delsystem
men har ocksa egen produktion. Om leverantdrer misslyckas att fullgora sina skyldigheter eller att infria Bolagets och
slutkundernas férvantningar vad galler kvalitet, eller i enlighet med géllande lagar och regler, kan detta ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets rykte och verksamhet, leda till férseningar och 6kade kostnader samt ha en negativ inverkan
pa utvecklingsprojekt och leda till att skadestandsansprak framstalls mot GomSpace.

® GomSpace ar i stor utstrackning beroende av dess férmaga att behalla och attrahera kunnig personal. Om Koncernen
skulle forlora och inte lyckas ersatta ledande befattningshavare eller andra nyckelpersoner kan detta ha en negativ
inverkan pa GomSpaces I6pande verksamhet och leda till férseningar eller stérningar i Bolagets verksamhet och fortsatta
utveckling.

¢ Det finns en risk for att Bolaget i framtiden kommer att bedriva verksamhet som skulle krdva godkannanden eller
tillstand utéver dem som for nérvarande ar nédvandiga och/eller att Bolagets nuvarande verksamhet kommer att bli féremal
for mer betungande lagkrav. Som en foljd kan verksamhetskostnaderna komma att 6ka och tillkortakommanden i Bolagets
regelefterlevnad kan leda till avgifter, boter eller andra sanktioner.

¢ Historiskt har GomSpace inte lyckats generera tillrackligt kassaflode for att tillgodose sitt rérelsekapitalbehov. Om
Erbjudandet, trots teckningsforbindelser som I[dmnas genom ett konvertibelt Ianeavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning
kan Bolaget tvingas soka alternativ finansiering i form av lanefinansiering eller ytterligare kapitalanskaffning, alternativt
genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an forvantat till dess att ytterligare kapital
har anskaffats.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Vérdepapperstyp,
kategori och ISIN

Erbjudandet enligt detta Prospekt avser nya aktier i GomSpace Group AB (publ) med ISIN-kod SE0008348304. Aktiens
kortnamn (ticker) ar GOMX. Bolaget har ett aktieslag.

Vérdepapprens valuta,
nominella vérde och antal

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggérande uppgar Bolagets aktiekapital till
4 391 083,41 SEK fordelat pa 62 729 763 aktier, envar med ett kvotvarde (nominellt varde) per aktie om 0,07 SEK. Samtliga
aktier ar fullt inbetalda. Genom Erbjudandet kan hégst 94 094 644 nya aktier tillkomma.

Rattigheter som
sammanhénger med
véardepapperen

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Alla aktier

i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar samt eventuellt 6verskott i handelse av likvi-
dation. De nya aktierna som emitteras enligt Erbjudandet kommer medféra ratt till utdelning for forsta gadngen per den forsta
avstamningsdag for utdelning som infaller efter att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear
férda aktieboken. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast andras
genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen.

Vérdepapperens relativa
senioritet i emittentens
kapitalstruktur i hdndelse
av insolvens

Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens.

Aktiernas Overlatbarhet

Det foreligger inga inskrénkningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

GomSpace befinner sig i en fas dar det prioriteras att utnyttja de tillvaxtmadjligheter som har identifierats. Aktiedgare bor darfor
inte forvanta sig nagra utdelningar pa kort till medellang sikt. Inga utdelningar har utbetalats under den period som omfattas av
den historiska finansiella informationen i detta Prospekt.
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Sammanfattning

Var kommer vardepapperen att handlas?

Bolagets aktie handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market sedan 2016. De nya aktierna kommer saledes efter
genomfbérandet av Erbjudandet vara féremal for ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq First North Premier Growth
Market.

Nasdaq First North Premier Growth Market ar en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna inom
Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Premier Growth Market &r inte féremal for samma regler som stalls pa
bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De &r istéllet foremal for en mindre omfattande uppsattning
regler och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

¢ Eftersom en investering i aktier bade kan komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att en investerare inte kommer
fa tillbaka det investerade kapitalet. Kursen pa GomSpaces aktier kan komma att sjunka under teckningskursen i Erbjudandet.
Den som véljer att teckna nya aktier i Erbjudandet skulle da kunna géra en férlust vid en forséljning av sadana aktier.

¢ Vdljer aktiedgare att inte utnyttja sina teckningsrétter till att teckna nya aktier i Erbjudandet kommer Teckningsratterna att
forfalla utan varde, och sadana aktiedgare kommer att fa en minskad andel av GomSpaces aktiekapital, respektive réstandel,
till foljd av att det totala antalet aktier och roster i Bolaget kommer att 6ka vid tilldelning av nya aktier i Erbjudandet.

¢ Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i Teckningsratter eller BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att
uppsta eller att Teckningsratter och/eller BTA inte kan séljas alls. Om en aktiv handel utvecklas kommer priset pa Tecknings-
ratter och BTA att bland annat bero pa kursutvecklingen av GomSpaces aktier och kan bli féremal for storre volatilitet &n vad
som galler fér namnda aktier.

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta viardepapper?

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 94 094 644 nya aktier i Bolaget.

Den som pa avstamningsdagen den 30 mars 2023 &r registrerad som aktiedgare i GomSpace kommer ha féretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For detta andamal erhaller den som pa avstamningsdagen ar registrerad som aktiedgare i GomSpace tre (3) Teckningsrat-
ter for varje innehavd aktie i GomSpace. Teckningsratterna berattigar innehavaren att med foretradesratt teckna nya aktier,
varvid tva (2) Teckningsratter ger innehavaren ratt till teckning av en (1) ny aktie.

De nya aktierna i GomSpace emitteras till en teckningskurs om 1,30 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Férvéntad tidsplan

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststallande av vilka aktieagare som ager ratt att erhalla Teckningsratter ar den
30 mars 2023. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive réatt till deltagande i Erbjudandet ar den 28 mars 2023.

Teckning av nya aktier med stod av Teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 3 april 2023 till och med den 19 april 2023.

Teckning av nya aktier kan aven goras utan stdd av Teckningsratter. Anmalan ska ske under samma tidsperiod som teckning
med stdd av foretradesratt varvid betalning ska erlaggas i enlighet med instruktionerna pa utskickad tilldelningsbekraftelse.

Handel med Teckningsratter kommer att &ga rum pa Nasdaq First North Premier Growth Market under perioden fran och
med den 3 april 2023 till och med den 14 april 2023. For att inte vardet av erhallna Teckningsratter ska ga forlorat maste
innehavaren antingen utnyttja Teckningsratterna och teckna nya aktier inom teckningsperioden eller senast den 14

april 2023 salja Teckningsratter som inte utnyttjats.

Sérskilda instruktioner
till tecknare i Danmark

Teckningsratterna och aktierna kommer enbart att kunna tecknas, betalas och handlas i SEK och eventuell framtida utdelning
kommer betalas i SEK. Bolagets aktier avses inte att listas i Danmark och avses inte att registreras hos den centrala varde-
pappersforvaltaren i Danmark.

Tecknare bland allmanheten i Danmark som énskar teckna sig for aktier i Erbjudandet rekommenderas att kontakta sin lokala
danska bank eller annat vardepappersinstitut for information om vilken typ av vardepappersdepa som kan anvéandas och hur
anmalan om teckning ska ske genom den danska forvaltaren. En tecknare som inte har nagon dansk vardepappersdepa
genom vilken svenska aktier, denominerade i SEK och registrerade hos Euroclear Sweden AB kan hallas, maste kontakta
en dansk bank eller annat vardepappersinstitut for att &ppna en depa innan anmalan om teckning sker. Observera att detta
kan ta viss tid. Observera aven att anmalan och betalning ska ske i enlighet med avtal, regler och tillvdgagangssatt hos den
relevanta forvaltaren och att sista dagen for anmalan kan vara tidigare an den sista dagen i teckningsperioden.

En person i Danmark som har ett VP-konto, servicekonto eller vardepappersdepa hos en svensk bank eller annat svenskt
vardepappersinstitut och anmaler sitt deltagande i Erbjudandet genom sadan svensk depa eller konto ska folja de instruktioner
som anges ovan samt pa den for Erbjudandet géllande anmalningssedeln.
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Sammanfattning

Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper? (Fortsatt)

Utspadning Erbjudandet medfor vid full teckning att Bolagets aktiekapital kommer 6ka med 6 586 625,08 SEK genom emission av
94 094 644 nya aktier, motsvarande cirka 150 procent av samtliga utestdende aktier i Bolaget fére Erbjudandet och innebar
en utspadning om cirka 60 procent.

Kostnader Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet berdknas uppga till omkring 4 MSEK. Sadana kostnader ar framfor allt han-

forliga till kostnader for legal radgivare, emissionsinstitut, layout samt évriga kostnader for upprattande och registrering av
Prospektet samt praktisk hantering och marknadsféring av Erbjudandet.

Varfor upprattas detta prospekt?

Intékter och kostnader
avseende Erbjudandet

Vid full teckning kommer GomSpace att tillféras cirka 122 MSEK (varav cirka 53,6 MSEK avses att tillféras genom kvittning
av det konvertibla lanet), fore avdrag for kostnader hanforliga till Erbjudandet. Kostnader hanforliga till Erbjudandet bestar
framfor allt av kostnader for legal radgivare, emissionsinstitut, layout samt 6vriga kostnader for upprattande och registrering
av Prospektet samt praktisk hantering och marknadsféring av Erbjudandet och uppskattas uppga till cirka 4 MSEK.

Motiv och anvéndning
av emissionslikviden

Erbjudandet ar del av en finansieringsplan bestaende av det konvertibla Ian om 53,6 MSEK som lamnats av bland andra
Bolagets storsta aktiedgare, vissa styrelseledaméter och vissa ledande befattningshavare, kreditfaciliteten fran Europeiska
investeringsbanken om 18 MEUR och Erbjudandet om cirka 122 MSEK (varav cirka 53,6 MSEK avses att tillféras genom
kvittning av det konvertibla lanet), med syfte att sékerstélla bade den langsiktiga finansieringen av ett forsknings- och utveck-
lingsprojekt relaterat till en utdkad satellitplattform inom ramen for Bolagets produktinvesteringsprogram och Bolagets kort-
siktiga rorelsekapitalbehov. Den 3 mars 2023 erholl Bolaget den forsta "tranchen” om 5 MEUR av kreditfaciliteten fran EIB
vars utbetalning var villkorad av Bolagets fullgérande av vissa villkor, inklusive éverlatelse av teckningsoptioner berattigande
EIB till teckning av 1 650 783 nya aktier (med férbehall for eventuella omrakningar i enlighet med de géllande villkoren for
teckningsoptionerna).

Erbjudandet omfattar en nyemission av aktier vilken vid full teckning tillfér Bolaget cirka 122 MSEK (varav cirka 53,6 MSEK
avses att tillféras genom kvittning av det konvertibla lanet) fore avdrag for kostnader hanforliga till Erbjudandet, vilka bedoms
uppga till cirka 4 MSEK. Foljaktligen forvantas GomSpace erhalla nettointakter om cirka 118 MSEK genom Erbjudandet.
Lanebeloppet enligt det konvertibla lanet har redan erhallits av Bolaget med innebdrd att konvertering till nya aktier i Erbjudandet
(genom kvittning) kommer minska Bolagets befintliga skulder.

Det ar Bolagets bedémning att de befintliga likvida medlen, inklusive rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar
tillrackliga for Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 december 2022 uppgick Bolagets
likvida medel till 33 MSEK. Bolaget bedémer att brist pa likvida medel, inklusive rorelsekapital, uppstar under maj 2023 och
underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 109 MSEK (inréknat kontant aterbetalning av det
konvertibla lanet om cirka 53,6 MSEK pa forfallodagen). Cirka 53,6 MSEK avses att tillféras i Erbjudandet genom kvittning
av det konvertibla lanet, vilket skulle medféra att underskottet for den kommande tolvmanadersperioden skulle reduceras till
cirka 53 MSEK.

De forvantade nettointékterna fran Erbjudandet kommer, i féljande prioritetsordning och med ungeférlig andel angiven inom
parenteser, och efter aterbetalning av eventuell del av det konvertibla lanet som inte kvittas mot nya aktier i Erbjudandet
(vilket maximalt kan uppga till 16 363 872 SEK), anvandas enligt féljande:

¢ Investeringar i interna forsknings- och utvecklingsprojekt avseende en utékad satellitplattform (60 %), och

¢ Driftskostnader och for att finansiera rérelsekapitalbehovet bestaende av betalningar till leverantorer (40 %).

Intékter som aterstar fran Erbjudandet efter att ovannamnda &ndamal har tackts avses att anvandas for generella
bolagséandamal.

Teckningsférbindelser

GomSpace har ingatt ett konvertibelt [aneavtal om totalt 53 593 350 SEK med ett konsortium bestaende av Bolagets storsta
aktiedgare The Hargreaves Family No. 14 Settlement samt vissa styrelseledaméter (Steen Hansen, Kenn Herskind och Nikolaj
Wendelboe) och vissa ledande befattningshavare (dvs. Troels Dalsgaard, Thomas Pfister, Lars K. Alminde, Sgren Lind
Therkildsen och Eduardo Cruz) samt en ytterligare anstalld och Bolagets fore detta VD Niels Buus, majoriteten av vilka ar
befintliga aktiedgare. Bolagets och langivarnas émsesidiga avsikt &r att lanebeloppet ska omvandlas till aktier i Erbjudandet
(genom kvittning), och enligt laneavtalet har langivarna atagit sig att teckna ett totalt antal aktier motsvarande lanebeloppet, dvs.
totalt 41 225 646 aktier, motsvarande cirka 43,81 procent av Erbjudandet. Det teckningsbelopp som kan kvittas mot aktier enligt
atagandena har overforts till Bolaget i enlighet med laneavtalet. Langivarna har ingen sarskild foretradesratt i Erbjudandet utdver
foretradesratten pro rata som respektive langivare har baserat pa sitt aktiedgande (om nagot) i Bolaget per avstamningsdagen for
Erbjudandet och respektive langivares aktier ar inte foremal for 6verlatelsebegransningar (lock-up). Ingen ersattning kommer utga
for teckningsforbindelserna. Teckningsatagandena lamnade av respektive langivare galler endast i den utstrackningen langivaren,
till foljd av teckning, inte Gverskrider tillamplig troskel for skyldighet att Idmna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande
aktier i Bolaget (30 procent av det totala antalet roster i Bolaget).

Per dagen for Prospektet motsvarar langivarnas pro rata foretradesratt i Erbjudandet totalt 37 229 478 SEK. The Hargreaves
Family No. 14 Settlement innehar per dagen for Prospektet 12 054 960 aktier i Bolaget, motsvarande cirka 19 procent av det
totala antalet roster i Bolaget, och star for cirka 72 procent av det konvertibla lanet, motsvarande maximalt 29 551 576 nya aktier i
Erbjudandet. For att inte na upp till budplikt och baserat pa aktiedgandet per dagen for Prospektet kommer full kvittning av den del
av det konvertibla lanet som har lamnats av The Hargreaves Family No. 14 Settlement saledes kréva teckning utéver teckningsa-
tagandena enligt det konvertibla lanet motsvarande minst cirka 36,91 procent av Erbjudandet. Ingen av de évriga langivarna
riskerar att uppna tillamplig troskel for skyldighet att Idmna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier i Bolaget
till foljd av fullgérande av sina respektive kvittningsataganden enligt det konvertibla laneavtalet (baserat pa respektive langivares
aktiedgande per dagen for Prospektet).

Intressekonflikter

Det finns inga intressekonflikter hanforliga till Erbjudandet.
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Riskfaktorer

En investering i vdrdepapper ar férenad med risk. Vid bedémning av GomSpaces framtida utveckling &r det av vikt att beakta de riskfaktorer som
ar férknippade med Bolaget och dess aktie. Dessa innefattar risker hdnférliga till Bolagets verksamhet och bransch, legala risker, finansiella risker
samt risker relaterade till aktierna och Erbjudandet. De riskfaktorer som bedéms vara av vasentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling
beskrivs nedan. Bolaget har beddémt riskerna utifran den potentiella negativa omfattningen om en risk skulle realiseras och, i de fall en risk inte har
kunnat kvantifieras, har Bolaget graderat den potentiella negativa omfattningen enligt skalan (i) 1&g, (ii) medel och (iii) hég. Riskfaktorerna presenteras i
ett begrénsat antal kategorier, i vilka de mest vdsentliga riskerna i enlighet med Bolagets bedémning enligt ovan anges férst. Nedan redogérelse &r

baserad pa information som ér tillgédnglig per dagen fér Prospektet.

Verksamhets- och branschelaterade risker

Konkurrens

Mikro- och nanosatellitmarknaden ar en relativt ny marknad med
relativt fa aktérer som konkurrerar om kundefterfragan. Historiskt har
marknaden framst drivits av efterfragan fran universitet och nationella
vetenskapsmyndigheter. Pa senare ar har daremot den kommersiella
sektorn statt for en 6kande del av den totala efterfragan. Konkurrens-
férhallandena kannetecknas av global konkurrens, snabb teknisk
utveckling och stora investeringar, och GomSpace upplever tuff
konkurrens om kommersiella kunder. De kommersiella I6sningarna
utvecklade i "New Space Economy”, aven kallat "NewSpace”, stér den
traditionella rymdmarknaden genom att erbjuda lagkostnadssatelliter
som utmanar befintliga teknikleverantdrer och mojliggor for ett bredare
spektrum av affarsmajligheter inom vilka rymdbaserad infrastruktur
kan anvandas. Den tekniska kapaciteten utvecklas kontinuerligt och
priserna sjunker i en drastisk takt. Denna utveckling har lett till 6kade
investeringar i manga nystartade tjansteféretag, samt 6kad konkurrens
for etablerade tjansteleverantorer, sarskilt inom satellitkommunikations-
branschen.

GomSpace har som mal att bli den europeiska ledaren inom tillverkning
av mikro- och nanosatelliter. GomSpace har identifierat fyra direkta
konkurrenter och tva indirekta konkurrenter som utgér dess huvud-
konkurrenter. Endast en av GomSpaces identifierade konkurrenter ar
ett listat eller noterat bolag och endast begransad information finns att
tillga for att bedéma de konkurrenter som inte ar listade eller noterade.
Foljaktligen kan Bolaget inte vara sakert pa sin marknadsandel eller
sin stéallning i forhallande till konkurrenter i fraga om teknologi och
produkter. Konkurrenterna kan saledes ligga fore Bolaget i fraga om
teknologi och produkter. Det finns ocksa en risk att konkurrenter fusio-
neras och uppnar stordriftsférdelar och andra konkurrensférdelar och
darav lyckas ta marknadsandelar pa Bolagets bekostnad. Betydande
fusioner och férvarv har noterats pa marknaden, sasom AAC Microtecs
férvarv av det brittiska Clyde Space 2017, genom vilket AAC Clyde
Space skapades. Darutover finns en risk att nya aktorer etablerar sig
pa GomSpaces marknad och férandrar konkurrensférhallandena och
Okar konkurrensen.

En intradesbarriar pa marknaden vilken historiskt varit valdigt hog ar
branschens kapitalintensiva och kostsamma natur, vilken har sankts

i samband med framvaxten av ny och billigare teknologi. Ett stérre
intresse for nanosatelliter har vidare foranletts av deras kostnadseffek-
tivitet och den stora anvandbarheten som dessa har i hogteknologiska
rymduppdrag, vilket har lockat nya aktorer att engagera sig i rymdverk-
samhet for att utveckla sin expertis inom rymdteknik. Olika kommer-
siella saval som privata naringsverksamheter har borjat investera i de
standigt vaxande och alltmer diversifierade rymdprogrammen, for att
kapitalisera pa de méjligheter som sma lagkostnadssatellituppdrag
medfér. GomSpaces konkurrenter kan ocksa komma att experimentera
med nya affarsmodeller. Vissa konkurrenter har exempelvis borjat salja
satelliter som en tjanst (Eng. satellite-as-a-service), vilket kan visa sig
vara en affarsmodell som foredras av kunder.

Det finns en risk att GomSpaces konkurrenter kan ha storre finansiella
och andra resurser an Bolaget, vilket kan ge dem fordelar inom
omraden sasom forskning och utveckling, kontakter med myndigheter,
marknadsforing och produktlanseringar. Det finns aven en risk att
GomSpaces konkurrenter pa ett snabbare och mer effektivt satt lyckas
utveckla produkter, vilket skulle kunna resultera i att sadana konkurrenter
etablerar en stark marknadsposition innan Bolaget kan lansera nya
produkter. Det finns vidare en risk att GomSpaces konkurrenter utvecklar
produkter som ar av hogre kvalitet och/eller billigare an Bolagets och

som visar sig vara mer framgangsrika. Dessutom kan ny teknologi upp-
komma vilken visar sig vara éverlagsen GomSpaces produkter, vilket
skulle kunna medféra att Bolagets produkter blir obsoleta eller minskar
i konkurrenskraft.

En konkurrensutsatt marknad kan resultera i att GomSpace behdver
vidta vissa atgarder, sdsom prisnedsattningar som resulterar i férsvagade
marginaler, eller om Bolaget inte framgangsrikt kan konkurrera, kan
det begransa Bolagets potential att utveckla nya produkter och leda till
forlust av kundordrar och marknadsandel, och ha en negativ inverkan
pa Bolagets formaga att generera intékter i framtiden. GomSpaces
projekt levereras generellt sett baserat pa ett fast pris faststallt fore
projektstart, och hégre priskonkurrens kan ¢ka risken att Bolaget ingar
fastprisavtal i vilka képesumman Overstiger projektkostnaderna, vilket
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

GomSpaces beddémning ar att riskens negativa omfattning, om den
skulle realiseras, skulle vara hog.

Ny och framvaxande marknad

GomSpace ar verksamt inom mikro- och nanosatellitmarknaden,
vilken ar en komplex, relativt ny och vaxande marknad. Historiskt har
marknaden framst drivits av efterfragan fran universitet och nationella
vetenskapsmyndigheter. Det ar bara pa senare ar som den kommersiella
sektorn har statt fér en 6kande del av den totala efterfragan, och under
2022 stod den kommersiella sektorn for 46 procent av uppskjutningarna.
| egenskap av ny och framvaxande marknad ar det svart att forutspa
den framtida marknadsutvecklingen och det finns en risk att mikro- och
nanosatellitmarknaden inte kommer fortsatta vaxa i linje med historisk
tillvaxt eller Bolagets forvantan, att marknaden kan komma att stagnera,
minska i storlek, eller till och med férsvinna helt.

Det finns nagra faktorer som begransar tillvaxten pa marknaden. En

av de storsta begransningarna ar férsenade satellituppskjutningar.
Forseningar ar normalt en foljd av tekniska problem, vaderforhallanden,
haverier i markutrustning, affarsmassiga problem eller regulatoriska
problem. Pa grund av att rymdaktiviteterna och antalet aktorer pa
marknaden 6kar anses regulatoriska fragor for rymdfart, inklusive upp-
skjutningar, satellit- och frekvensgodkannanden samt rymdskrot (gamla
satellitfragment till foljd av sonderfall, erosion och kollisioner), bli allt
viktigare. Tillsynsorgan blir aven mer aktiva nar det galler att granska
sadana aktiviteter. Om tillvéxten pa marknaden inte uppfyller GomSpaces
forvantningar finns det en risk att Bolaget inte kommer kunna verkstalla
sin affarsplan for att kapitalisera pa den globala tillvaxten pa marknaden.
En negativ marknadsutveckling kan vidare leda till en foérlust av kunder
och minskade intakter for Bolaget.

Marknaden kan aven utvecklas pa satt som Bolaget inte har formaga
att anpassa sig till och &ven om marknaden blir stor och omfattande
kan Bolaget komma att utsattas for konkurrens fran andra aktérer med
storre finansiella forutsattningar och/eller som ar battre férberedda

pa marknadens krav. Sadan konkurrens kan leda till en situation dar
Bolaget behover konkurrera pa andra villkor an teknologi och kvalitet,
sasom pris (vanligen se riskfaktor "Konkurrens” fér mer information).
En av de stora utmaningarna ar att sékra ratt positionering for Bolaget i
férhallande till teknologi och kunder och darigenom sakra bestallningar
samt [dnsamhet. Ett misslyckande i positionering, liksom 6vriga ovan
beskrivna omstandigheter, kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat i framtiden.

GomSpaces beddmning ar att riskens negativa omfattning, om den
skulle realiseras, skulle vara hog.

" Erik Kulu, Nanosats Database, NewSpace Index, Factories in Space, Kepler Communications,

https://digitalcommons.usu.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=5166&context=smallsat.
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Riskfaktorer

Risker relaterade till kunder

Koncernens kundkrets bestar av saval offentliga som privata verksam-
heter och innefattar bland annat universitet, vetenskapliga féreningar,
nationella rymdorganisationer, kommersiella féretag samt militdra och
andra nationella myndigheter. Kundavtalen ingas huvudsakligen for
specifika och isolerade bestallningar och det finns i sddana fall inget
atagande for kunden att avropa ytterligare bestéllningar och darmed
ingen garanti for framtida forsaljning. Per dagen for Prospektet star ett
fatal storre kunder for en betydande del av Bolagets forsaljning och
intakter och dessa kunder férvantas aven inom den narmsta framtiden
sta for en betydande del av Bolagets forsaljning och intakter.

En vasentlig del av Bolagets orderstock, forsaljning, intakter och
kundfordringar kommer fran nagra fa stora kunder och den totala or-
derstocken uppgick per 31 december 2022 till 409 MSEK. | allménhet
erhalls betalningar fran kunder baserat pa milstolpar. Vad betraffar pro-
duktforsaljning betalar GomSpaces kunder 50 procent av kdpesumman
i forvag och resterande 50 procent vid leverans. Det finns en risk att
kunder inte uppfyller sina respektive ataganden, inklusive betalningsa-
taganden, pa grund av bland annat bristande ekonomiska resurser
eller andra omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Det finns dven en
risk for en lagre orderingdng om Bolaget pa grund av faktorer sasom
global inflation bedémer det nédvandigt att hoja sina priser for att tacka
Okade kostnader relaterat till Ioner och komponenter. Effekterna av
COVID-19-pandemin ledde exempelvis till forseningar i uppskjutningar
av nanosatelliter och projekt for sparning av luftfarkoster, och det finns
en risk att sddana forseningar kan resultera i forseningar i kunders
verksamhet och en minskad efterfragan pa GomSpaces produkter. Om
GomSpace skulle forlora sina affarer med samtliga eller nagra av sina
storsta kunder kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets intakter. Vidare,
sarskilt nar det géller offentliga verksamheter, finns det risk for att
kundavtalen ar kundvanliga vad det géller ansvar och skyldigheter. Om
Bolaget inte nar sina forsaljningsmal eller om Bolaget inte lyckas inga
kundavtal pa gynnsamma villkor for Bolaget, kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets resultat.

GomSpaces bedémning ar att riskens negativa omfattning, om den
skulle realiseras, skulle vara hdg.

Risker relaterade till engangsteknik

GomSpace, som ar verksamt pa den snabbt vaxande marknaden

for mikro- och nanosatelliter, ar inriktat pa tillverkning av delsystem,
nyttolaster och kompletta plattformar fér mikro- och nanosatelliter, och
Bolaget fortsatter for narvarande med att utveckla ett betydande antal
produkter och tekniker och férbereder for att skala upp produktionen.
GomSpaces verksamhet inbegriper darfor till stor del engangsteknik
(Eng. non-recurring engineering) saval i samband med utférandet av
Bolagets interna FoU-projekt, sdsom de for narvarande pagaende
och planerade investeringarna relaterade till en utokad satellitplatt-
form inom ramen for Bolagets produktinvesteringsprogram, som inom
kundprojekt, sdsom projekt avseende utveckling av specifika nyttolaster
och skréaddarsydda |6sningar for kunder. GomSpaces kostnader for
engangsteknik bestar framst av engangskostnader for bland annat
forskning, utformning, utveckling och testning av en ny produkt eller
produktforbattring.

Bolaget erkanner de inneboende riskerna i projekt med stor del
engangsteknik, och Bolaget 6vervager noga balansgangen mellan
mojligheter och risker nar Bolaget tar sig an framtida projekt. For nar-
varande kraver en stor del av Bolagets projektportfolio en hog niva av
engangsteknik. Kostnaderna relaterade till samt den tid som kravs for
projekt med engangsteknik ar valdigt svara att férutspa och Bolagets
risker relaterade till engangsteknik bestar framst av risken att sadan
engangsteknik blir mer kostsam eller tidskravande an GomSpaces
initiala bedémning eller att sddan engangsteknik blir mer kostsam eller
tidskrdvande &n vad som avtalats med kunden.

Under 2022 harrorde en storre andel av GomSpaces intakter fran en-
gangsteknik an aterkommande teknik, vilket medférde en lagre brutto-
marginal for aret. Bolaget upplevde vidare en 6kad tendens under 2022
for att kundprojekt blev forsenade samt 6kade kostnader for att slutfora
projekt, vilket medférde minskade intékter samt férsenade betalningar
fran kunder. Bolagets resultat kan komma att fluktuera mellan kvartal
under 2023, framst pa grund av betydande projekt med engangsteknik
med lagre bruttomarginal och 6kad FoU-verksamhet, och resultatet
kan aven fluktuera i framtiden.

Om de tidigare namnda riskerna skulle realiseras skulle detta medféra
Okade kostnader for salda varor och 6kade investeringskostnader
potentiellt medférande betydligt hogre kostnader fér Bolaget an vad
som angivits i Bolagets finansiella rapporter, vilket skulle kunna leda till
forsvagade marginaler for Bolaget och att Bolagets nettoomsattning och
EBIT-marginal inte uppnar de mal som faststallts i Bolagets resultat-
prognos for 2023 samt férsenade betalningar fran kunder och saledes
resultera i férsenade intékter for Bolaget.

GomSpaces bedémning ar att riskens negativa omfattning, om den
skulle realiseras, skulle vara hdg.

Risker relaterade till leverantérer

GomSpace ar en tillverkare av mikro- och nanosatelliter, och Bolaget
har samarbetspartners for produktion av delsystem men har ocksa
egen produktion. Bolaget har olika leverantorer fran vilka det képer
olika produkter (sasom kretskort och solenergiceller) och tjanster (mon-
tering av produkter).

Det finns en risk att leverantérerna kan komma att férandra sina villkor
eller 6ka sina priser pa grund av faktorer sasom inflation, vilket skulle
resultera i férsvagade marginaler for Bolaget. Det finns aven en risk
att Bolaget har fel i sin bedémning och utvardering av leverantérer
eller misslyckas att bibehalla eller hitta nya leverantérer vid behov,
eller att Bolaget kommer misslyckas att inga avtal med leverantorer pa
godtagbara villkor. GomSpaces férmaga att leverera enligt marknadens
férvantningar och kontraktuella ataganden ar beroende av tidsenlig
och adekvat leverans av material och komponenter. Det finns en risk
att Bolagets leverantérer kommer att stéta pa svarigheter att tillhanda-
halla produkter och/eller tjanster pa grund av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll, sasom brist pa ravaror, strejker, skador, finansiella
svarigheter eller andra omstandigheter som paverkar leverantoren.
Effekterna av COVID-19-pandemin har till exempel lett till en global
och aldrig tidigare skadad brist pa mikrochip, vilket har resulterat i en
minskad kapacitet for Bolagets leveranttrer och langre leveranstider
samt 6kade kostnader for mikrochip. Om leverantérerna misslyckas
med att fullgéra sina skyldigheter eller att infria Bolagets och slutkun-
dernas férvantningar vad galler kvalitet, eller enligt gallande lagar och
regler, kan detta ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets rykte
och verksamhet, leda till forseningar och 6kade kostnader samt ha en
negativ inverkan pa utvecklingsprojekt och leda till att skadestandsansprak
framstalls mot GomSpace.

Ingen av Bolagets leverantdrer bedoms individuellt sett vara vasentlig
i den meningen att de inte kan erséttas av leverantérer med liknande
produkter eller tjanster. Daremot kan ett byte av en leverantor vara
kostsamt och tidskravande och skulle ocksa medféra en anpassnings-
period, och det kan handa att Bolaget inte kommer att kunna hitta
lampliga leverantérer som erbjuder samma kvantitet eller kvalitet till
liknande leveransvillkor, sarskilt i handelse av en produktbrist som
paverkar flera av Bolagets leverantorer eller alla leveranttrer inom en
specifik bransch.

Om de tidigare namnda riskerna skulle realiseras skulle detta negativt
paverka GomSpaces madjlighet att leverera produkter och/eller tjanster
till slutkunder och leda till 6kade kostnader samt férseningar och/eller
utebliven leverans, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och, indirekt, pa Bolagets nettoomsattning.

GomSpaces bedémning ar att riskens negativa omfattning, om den
skulle realiseras, skulle vara medium.

Nyckelpersonal

GomSpace ar i hog grad beroende av styrelsens, de ledande befatt-
ningshavarnas och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. De ledande befattningshavarna och andra nyckelpersoner
har tillsammans en omfattande expertis och kunskap inom mikro- och
nanosatellitmarknaden samt Bolagets verksamhet. GomSpace ar
vidare beroende av att kunna rekrytera kunnig personal med ratt
kompetens att utféra Bolagets nuvarande projektportfolj. Rekrytering
av kunniga ingenjorer ar sarskilt utmanande och viktigt for Bolaget och
dess tillvaxtplaner. 2022 hade GomSpace 215 anstallda, motsvarande
192 heltidsanstallda. GomSpaces 6vergripande personalomsattning for
2022 uppgick till 11 procent.

Det ar avgorande for GomSpaces framtida utveckling att en hog
kompetensniva kan sakras framdver. Det finns en risk att GomSpace
misslyckas att behalla nyckelpersoner eller ledande befattningshavare
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eller att Bolaget misslyckas med att rekrytera ny kvalificerad personal

i framtiden. Bolagets férmaga att rekrytera och behalla sin personal ar
beroende av ett antal faktorer, inklusive rekryteringsforfaranden hos
konkurrenter, 16n och formaner och arbetsplatsen. Forlust av nyckel-
personer eller ovan namnda personer, i kombination med ett miss-
lyckande att attrahera och bibehalla kvalificerad personal, kan komma
att ha en negativ inverkan pa GomSpaces Iépande verksamhet och
leda till férseningar eller stérningar i Bolagets verksamhet och fortsatta
utveckling, vilket pa lang sikt kan ha en betydande negativ inverkan pa
Bolagets pagaende projekt, verksamhet och nettoomsattning. Dessutom
ar GomSpace beroende av att rekrytera och behalla kvalificerad personal
for att framgangsrikt fortsatta med sin tillvéxt och for att na framtida
framgangar.

GomSpaces bedémning ar att riskens negativa omfattning, om den
skulle realiseras, skulle vara medel.

Risker relaterade till produktens kvalitet

GomSpace har som mal att kunna fungera som en systemintegrerare
for mikro- och nanosatelliter genom att tillhandahalla standardiserade
plattformar, delsystem och nyttolaster for stora satellitkonstellationer.
For att uppna detta ar Bolaget beroende av sin formaga att utveckla
och leverera produkter av viss kvalitet, vilket &r en av de mest avgo-
rande faktorerna for Bolagets kunder. Forsknings- och utvecklings-
aktiviteter bedrivs av Bolagets anstallda och konsulter samt genom
forsknings- och utvecklingsprojekt tillsammans med externa parter,
varvid specifika avtal ingas bland annat innehallandes bestdmmelser
om férdelning av immateriella rattigheter. Aven om GomSpace bedémer
att produkterna ar av viss kvalitet kan kundernas krav komma att
avvika fran det som Bolaget producerar. Bolagets verksamhet ar for
narvarande inne i en expansionsfas for att méta en 6kad efterfragan pa
marknaden samt méjliggdra storre leveranser av produkter utan att det
inverkar menligt pa kvaliteten. Klarar Bolaget inte av att méta kundernas
krav avseende kvalitet och férvantningar, i kombination med att andra
bolag lanserar konkurrerande teknologier som ar battre, kan det ha en
negativ inverkan pa GomSpaces rykte och kundordrar.

De framsta drivkrafterna for mikro- och nanosatellitmarknaden ar den
snabba tekniska utvecklingen av processorkraft, programvara, datalag-
ring, kamerateknik, kompression och solpanelers effektivitet samt ra-
dioteknik. Snabba teknologiska framsteg och kundbehov kan férandra
efterfragan for GomSpaces produkter och féranleda att Bolaget behéver
anpassa sina produkter ytterligare. Till exempel upplevde Bolaget
vissa forseningar i ny produktutveckling under 2021, vilket resulterade i
forseningar i orderintag. Skulle Bolaget misslyckas i sin produktutveckling
bland annat genom att fokusera pa fel utvecklingsprojekt, eller inte
lyckas utveckla sina produkter enligt marknadens férvantningar kan det
leda till att Bolagets erbjudande blir obsolet och resultera i forsaljnings-
bortfall. Férseningar i Bolagets utvecklingsarbete eller dess oférmaga
att halla jamna steg med den tekniska utvecklingen, inklusive men inte
begransat till att Bolaget inte kan bara de nédvandiga utvecklingskost-
naderna, kan resultera i att Bolagets konkurrenskraft minskar eller gar
forlorad. | sa fall riskerar GomSpace forlora kunder och marknadsandelar,
vilket kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets nettoomsattning
och aven pa dess verksamhet 6ver tid.

GomSpaces bedémning ar att riskens negativa omfattning, om den
skulle realiseras, skulle vara medel.

Legala risker

Regulatoriska godkédnnanden och tillstand

Nagra av Bolagets produkter ar féremal for exportkontroll eftersom

de omfattas av Europeiska unionens kontrollista (lista Over produkter
som kan komma att anvandas for bade civila och militara &ndamal, sa
kallade produkter med dubbla anvandningsomraden), vilket medfér att
det kravs ett exporttillstand for att exportera sadana produkter ut fran
EU. Det kravs inga tillstand for att exportera Bolagets produkter inom
EU. Vidare ar Bolaget beroende av tillstand for att skicka upp satelliter
som ags av Bolaget i rymden, samt for att anvanda radiofrekvenser.
Det finns risk for att Bolaget inte kommer att kunna behalla de tillstand
som det for narvarande innehar, eller att Bolaget inte kommer att fa
nya tillstand nar det behovs. Det finns ocksa en risk for att Bolaget i
framtiden kommer att bedriva verksamhet som skulle krava godkan-
nanden eller tillstand utéver dem som for narvarande ar nodvandiga
och/eller att Bolagets nuvarande verksamhet kommer att bli féremal for
mer betungande lagkrav. Under sddana omstandigheter kan Bolaget
tvingas andra sin verksamhet eller inféra sarskilda befattningar som
beddms nddvandiga for efterlevnad av regulatoriska krav som skulle

Riskfaktorer

kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat i framtiden. Som
en foljd kan verksamhetskostnaderna komma att 6ka och tillkorta-
kommanden i Bolagets regelefterlevnad kan leda till avgifter, boter
eller andra sanktioner som kan ha en negativ paverkan pa Bolagets
finansiella stéallning.

GomSpaces bedémning ar att riskens negativa omfattning, om den
skulle realiseras, skulle vara lag.

Skatterelaterade risker

Bolaget bedriver sin verksamhet genom dotterbolag i Sverige, Danmark,
Singapore, USA, Luxemburg och Frankrike, och GomSpace kan i
framtiden komma att etablera nya dotterbolag i syfte att expandera
sin verksamhet och etablera sig pa nya marknader. Bolagets affars-
verksamhet, inklusive koncerninterna transaktioner, bedrivs respektive
genomfors i enlighet med Bolagets forstaelse for, och tolkning av,
tildampliga skattelagar, skatteavtal och andra bestdmmelser inom

det skatterattsliga omradet samt de krav som stélls av relevanta
skattemyndigheter. Det finns en risk att Bolagets forstaelse for, eller
tolkning av, namnda lagar och bestdmmelser inte ar korrekt i samtliga
avseenden. Darutéver kan skattemyndigheter i relevanta lander géra
bedémningar och fatta beslut som skiljer sig fran Bolagets forstaelse for,
eller tolkning av, ndmnda lagar och bestdmmelser. Det géller sarskilt
vid koncerninterna transaktioner som involverar flera lander dar skat-
temyndigheter i ett land kan inta en position som skiljer sig fran den
position Bolaget eller skattemyndigheter i andra I&ander intagit géllande
tolkning av lagar, avtal eller andra bestdmmelser. Under de senaste
aren har skattemyndigheter i olika 1ander 6kat sitt fokus pa ranteav-
dragsrelaterade fragor, vilket ar ett komplext omrade. Tvister hanforliga
till detta omrade kan ofta komma att avse betydande belopp och kan i
vissa fall ta flera ar att avgora. Negativa utfall vid sadana granskningar
och tvister kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets skattesi-
tuation. Ett negativt utfall i en skatterattslig granskning eller tvist kan
medfora kostnader i form av skattetilldgg och en férsamring i Bolagets
skattesituation 6ver lag kan ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Vidare har Bolaget ackumulerade skattemassiga underskottsavdrag
fran tidigare ar. De ackumulerade underskottsavdragen kan anvandas
for att reducera skattepliktiga vinster och pa sa satt minska den effektiva
skattesatsen, men ar féremal for vissa sparregler som kan medfora att
ett sadant underskott helt eller delvis inte kan utnyttjas.

GomSpaces bedémning ar att riskens negativa omfattning, om den
skulle realiseras, skulle vara lag.

Finansiella risker

Risker relaterade till finansiering

Historiskt har GomSpace inte lyckats generera tillrackligt kassafléde for
att tillgodose sitt rorelsekapitalbehov. For att finansiera sin verksamhet
har Bolaget anvant, och anvander, olika typer av kallor for finansiering,
inkluderat, men inte uteslutande, kapitaltillskott fran aktiedgare, kredit-
facilliter, lan samt statliga bidrag.

Det finns en risk att GomSpace i framtiden kan komma att ha otillrackliga
intékter eller inte kommer lyckas generera positivt kassaflode for att
finansiera sin verksamhet. GomSpaces styrelse anser att det befint-
liga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for
Bolagets behov fér den kommande tolvmanadersperioden. Per den 31
december 2022 uppgick Bolagets likvida medel till 33 MSEK. Bolaget
bedodmer att brist pa likvida medel, inklusive rorelsekapital, uppstar
under maj 2023 och underskottet fér den kommande tolvmanaderspe-
rioden uppskattas till cirka 109 MSEK (inraknat kontant aterbetalning
av det konvertibla lanet om cirka 53,6 MSEK pa forfallodagen). Cirka
53,6 MSEK avses att tillfras i Erbjudandet genom kvittning av det kon-
vertibla lanet, vilket skulle medféra att underskottet for den kommande
tolvmanadersperioden skulle reduceras till cirka 53 MSEK.

Vid full teckning i Erbjudandet kommer Bolaget tillféras 122 MSEK
(varav cirka 53,6 MSEK avses att tillféras genom kvittning av det
konvertibla lanet) fére avdrag av kostnader relaterade till Erbjudandet,
vilka bedéms uppga till cirka 4 MSEK. Lanebeloppet enligt det konvertibla
lanet har redan erhallits av Bolaget med innebérd att konvertering till
nya aktier i Erbjudandet (genom kvittning) kommer minska Bolagets
befintliga skulder. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser genom ett
konvertibelt laneavtal inganget med bland andra Bolagets storre aktie-
agare, vissa styrelseledaméter och vissa ledande befattningshavare.
Atagandena uppgar till 53 593 350 SEK, motsvarande cirka 43,81 procent
av Erbjudandet. Det teckningsbelopp som kan kvittas mot aktier enligt
atagandena har 6verforts till Bolaget i enlighet med laneavtalet.
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Riskfaktorer

Om Erbjudandet, trots kvittning enligt teckningsforbindelser som
lamnas genom det konvertibla Ianeavtalet, inte tecknas i tillracklig
utstrackning kan Bolaget tvingas soka alternativ finansiering i form av
lanefinansiering eller ytterligare kapitalanskaffning, alternativt genomféra
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an forvantat till dess att ytterligare kapital har anskaffats. Det ar inte
sakert att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ finansiering eller att
kostnadsnedskérningar far 6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller andra misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion eller konkurs.

GomSpaces bedémning ar att riskens negativa omfattning, om den
skulle realiseras, skulle vara hdg.

Valutarisker

Poster som ingar i arsredovisningen for var och en av GomSpaces
dotterbolag mats i den valuta som géller dar Dotterbolaget bedriver
sin verksamhet (funktionell valuta). Den funktionella valutan for de
operativa Dotterbolagen ar DKK (GomSpace A/S och GomSpace
Orbital ApS), SEK (GomSpace Sweden AB), SGD (GomSpace Asia
PTE), USD (GomSpace North America Ltd.) och EUR (GomSpace
Luxembourg S.A.R.L. och GomSpace France SAS). Valutorna i
Dotterbolagens arsredovisningar réaknas slutligen om till SEK for info-
rande i Bolagets koncernredovisning, som presenteras i SEK. Vidare
uppkommer Bolagets forsaljning, kostnader for salda varor och évriga
kostnader huvudsakligen i DKK, USD eller EUR. Som ett resultat
darav ar Bolaget exponerat for risker relaterade till valutakurser, till
exempel fluktuationer dar vaxelkursen férandras fran nar avtalet ingas
till nar betalning sker. Dessutom kan kostnaden for valutavaxling vara
betydande. Fér narvarande skyddar sig Bolaget inte mot valutarisker
och sadana risker kan, om de aktualiseras, ha en negativ inverkan pa
Bolagets resultat. DKK, USD och EUR ar de mest kansliga valutorna
for Bolagets rorelseresultat.

For rakenskapsaret 2022, allt annat lika, skulle en andring av valu-
takurserna pa +/- 10 % i dotterbolagen i DKK ha en effekt pa ovrigt
totalresultat och eget kapital fore skatt om 6 272 TSEK, baserat pa de
senaste tolv manadernas nettoflode.

For rakenskapsaret 2022, allt annat lika, skulle en &ndring av valuta-
kurserna pa +/- 10 % for tillgangar och skulder i DKK ha en effekt pa
resultat och eget kapital fore skatt om 434 TSEK, baserat pa nettostall-
ningen pa balansdagen.

For rakenskapsaret 2022, allt annat lika, skulle en andring av valu-
takurserna pa +/- 10 % for tillgangar och skulder i EUR ha en effekt
pa resultat och eget kapital fore skatt om 10 180 TSEK, baserat pa
nettostallningen pa balansdagen.

For rakenskapsaret 2022, allt annat lika, skulle en &ndring av valuta-
kurserna pa +/- 10 % for tillgangar och skulder i USD ha en effekt pa
resultat och eget kapital fore skatt om 180 TSEK, baserat pa nettostall-
ningen pa balansdagen.

GomSpace kan inte férutse nagra valutaforluster eller valutavinster,
och valutaforluster kan ha en vasentligt negativ inverkan pa Bolagets
resultat.

Risker relaterade till aktierna och Erbjudandet

Aktiens marknadspris

Eftersom en investering i aktier bade kan komma att 6ka och minska

i varde finns det en risk att en investerare inte kommer fa tillbaka

det investerade kapitalet. Kursen pa GomSpaces aktier kan komma
att sjunka under teckningskursen i Erbjudandet. Den som véljer att
teckna nya aktier i Erbjudandet skulle da kunna gora en forlust vid

en forsaljning av sadana aktier. Under perioden fran och med den 1
januari 2022 till och med dagen for offentliggérande av avsikten att
genomfora Erbjudandet (25 november 2022) har GomSpaces aktiekurs
uppgatt till som lagst 5,7 SEK och som hogst 12 SEK. Fdljaktligen kan
aktiekursen for GomSpaces aktie vara volatil. Aktiekursens utveckling
ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och
andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Sadana faktorer kan
ocksa Oka aktiekursens volatilitet. Ett investeringsbeslut avseende de
nya aktierna bor darfor foregas av noggrann analys.

Risker relaterade till utspadning

Valjer aktiedgare att inte utnyttja sina Teckningsratter till att teckna nya
aktier i Erbjudandet kommer Teckningsratterna att férfalla utan varde.
Aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina Tecknings-
ratter till att teckna nya aktier i Erbjudandet kommer att f& en minskad
andel av GomSpaces aktiekapital, respektive rostandel, till foljd av att
det totala antalet aktier och roster i Bolaget kommer att 6ka vid tilldelning
av nya aktier i Erbjudandet. Aktieagare kommer inte kompenseras for
sadan utspadning. Om aktieagare valjer att sélja sina outnyttjade Teck-
ningsratter finns en risk att den ersattning som aktiedgaren erhaller

for Teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktiedgarens innehav i GomSpace efter genomférandet
av Erbjudandet.

Vidare kan Bolaget i framtiden komma att emittera ytterligare varde-
papper bland annat for att anskaffa kapital och finansiera Bolagets
expansion. Om Bolaget beslutar att anskaffa ytterligare kapital,
exempelvis genom nyemission av aktier, finns det en risk att det
proportionella &gandet och réstandel samt vinst per aktie for GomSpace
aktiedgare minskar. Sadana aktieemissioner kan dessutom ha en
negativ inverkan pa marknadspriset for Bolagets aktie.

Handel med teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA kommer att handlas pa Nasdaq First North
Premier Growth Market under perioden fran och med den 3 april 2023
till och med den 14 april 2023 respektive fran och med den 3 april
2023 fram till dess att Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket och
BTA bokats om till aktier, vilket férvantas ske omkring vecka 19 2023.
Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i Tecknings-
ratter eller BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att uppsta eller att
Teckningsratter och/eller BTA inte kan séljas alls. Teckningsratter vilka
ej salts senast den 14 april 2023 eller utnyttjas for teckning av nya
aktier senast den 19 april 2023 kommer att automatiskt bokas bort fran
respektive aktiedgares VP-konto utan ersattning. Om en aktiv handel
utvecklas kommer priset pa Teckningsratter och BTA att bland annat
bero pa kursutvecklingen av GomSpaces aktier och kan bli foremal for
storre volatilitet an vad som galler for namnda aktier. Priset pa Bolagets
aktier kan komma att falla under teckningskursen i Erbjudandet till f6ljd
av orsaker hanforliga till Bolaget saval som av en allman nedgang pa
aktiemarknaden.

Aktiedgare utanfor Sverige kan vara féremal for begréasningar som
hindrar eller pa annat satt gor det svart for dem att delta i framtida
nyemssioner

Om Bolaget emitterar nya aktier eller andra vardepapper mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt till nyteckning i forhallande till det antal aktier som inne-
has fore emissionen. Aktieagare i vissa andra jurisdiktioner an Sverige
kan dock vara féremal fér begransningar som gor att de inte kan delta i
sadana foretradesemissioner, eller att deltagande pa annat sétt forsvaras
eller begransas. Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att
utdva sadan foretradesratt om vardepapperna och teckningsratterna
inte ar registrerade enligt U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities
Act’) och om inget undantag fran registreringskraven enligt Securities
Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan
paverkas pa motsvarande satt om vardepapperna och teckningsratterna
inte ar registrerade eller godkénda av behdriga myndigheter i dessa
jurisdiktioner. Bolaget har ingen skyldighet att ans6ka om registrering
enligt Securities Act eller att ans6ka om motsvarande godkannanden
enligt lagstiftningen i nagon annan jurisdiktion utanfér Sverige med av-
seende pa vardepapper eller teckningsratter och att gora detta i fram-
tiden kan vara opraktiskt och kostsamt. | den utstréackning Bolagets
aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter
att teckna nya vardepapper i eventuella foretradesemissioner kommer
deras proportionella agande i Bolaget att minska. Sadana aktiedgare
kan ocksa komma att uppleva finansiell utspadning om teckningskursen
faller under marknadsvardet for aktierna och det finns ocksa en risk att
aktiedgaren inte har mojlighet att kapitalisera pa nagot varde i relation
till teckningsratterna.
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Inbjudan till teckning av aktier |
GomSpace Group AB (publ)

Bolagets styrelse beslutade den 17 mars 2023, med stdd av bemyndigande fran arsstamman den 22 april 2022, att
Oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktieagare.

Erbjudandet omfattar hogst 94 094 644 nyemitterade aktier i Bolaget till en teckningskurs om 1,30 SEK per aktie.
Bolagets aktiedgare har primar foretradesratt att teckna nya aktier i relation till det antal aktier som innehas pa av-
stdmningsdagen for Erbjudandet. For detta andamal erhaller de som pa avstamningsdagen (30 mars 2023) ar regist-
rerade som aktiedgare tre (3) Teckningsratter for varje aktie som innehas pa avstamningsdagen. Tva (2) Tecknings-
ratter ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie. Nya aktier som inte tecknas av de som har primar foretradesratt
tilldelas aktieagare och andra som tecknar nya aktier utan stéd av Teckningsratter. Vanligen se avsnittet “Villkor och
anvisningar” for mer information.

Teckning av nya aktier kommer ske under perioden fran och med den 3 april 2023 till och med den 19 april 2023 eller
sadant senare datum som faststélls av Bolagets styrelse.

De nya aktierna kommer att ge samma rattigheter som de befintliga aktierna i Bolaget. Teckningskursen ar 1,30 SEK
per ny aktie, vilket innebar att ett fulltecknat Erbjudande kommer att generera bruttointakter om cirka 122 MSEK (varav
cirka 53,6 MSEK avses att tillféras genom kvittning av det konvertibla lanet), fore transaktionskostnader.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer aktiekapitalet att 6ka fran 4 391 083,41 SEK till 10 977 708,49 SEK
och antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka fran 62 729 763 till 156 824 407, vilket motsvarar en 6kning om cirka 150
procent av det totala aktiekapitalet och antalet aktier och roster i Bolaget fére Erbjudandet och medfér en maximal
utspadning om cirka 60 procent. Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att publiceras pa Bolagets hemsida
(www.gomspace.com) samt genom pressmeddelande cirka en vecka efter teckningsperiodens slut.

Teckningsataganden

GomSpace har ingatt ett konvertibelt laneavtal om totalt 53 593 350 SEK med ett konsortium bestaende av Bolagets
storsta aktieagare The Hargreaves Family No. 14 Settlement samt vissa styrelseledaméter (dvs. Steen Hansen,
Kenn Herskind och Nikolaj Wendelboe) och vissa ledande befattningshavare (dvs. Troels Dalsgaard, Thomas Pfister,
Lars K. Alminde, Sgren Lind Therkildsen och Eduardo Cruz) samt en ytterligare anstalld och Bolagets fére detta VD
Niels Buus, majoriteten av vilka ar befintliga aktiedgare. Bolagets och langivarnas émsesidiga avsikt ar att lanebeloppet
ska omvandlas till aktier i Erbjudandet (genom kvittning), och enligt laneavtalet har langivarna atagit sig att teckna ett
totalt antal aktier motsvarande lanebeloppet, dvs. totalt 41 225 646 aktier, motsvarande cirka 43,81 procent av Er-
bjudandet. Det teckningsbelopp som kan kvittas mot aktier enligt atagandena har éverforts till Bolaget i enlighet med
aneavtalet. Langivarna har ingen sarskild foretradesratt i Erbjudandet utéver foretradesratten pro rata som respektive
langivare har baserat pa sitt aktiedgande (om nagot) i Bolaget per avstdmningsdagen for Erbjudandet och respektive
langivares aktier &r inte foremal for éverlatelsebegransningar (lock-up). Ingen ersattning kommer utga for tecknings-
forbindelserna. Teckningsatagandena lamnade av respektive langivare géller endast i den utstrackningen langivaren,
till foljd av teckning, inte dverskrider tillamplig troskel for skyldighet att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseen-
de resterande aktier i Bolaget (30 procent av det totala antalet roster i Bolaget). Per dagen for Prospektet motsvarar
langivarnas pro rata foretradesratt i Erbjudandet totalt 37 229 478 SEK. The Hargreaves Family No. 14 Settlement
innehar per dagen for Prospektet 12 054 960 aktier i Bolaget, motsvarande cirka 19 procent av det totala antalet
roster i Bolaget, och star for cirka 72 procent av det konvertibla lanet, motsvarande maximalt 29 551 576 nya aktier i
Erbjudandet. For att inte na upp till budplikt och baserat pa aktiedgandet per dagen for Prospektet kommer full kvittning
av den del av det konvertibla lanet som har [dmnats av The Hargreaves Family No. 14 Settlement saledes krava
teckning utover teckningsatagandena enligt det konvertibla lanet motsvarande minst cirka 36,91 procent av Erbjudandet.
Ingen av de Ovriga langivarna riskerar att uppna tillamplig troskel for skyldighet att lamna ett offentligt uppkdpserbju-
dande avseende resterande aktier i Bolaget till foljd av fullgérande av sina respektive kvittningsataganden enligt det
konvertibla laneavtalet (baserat pa respektive langivares aktieagande per dagen for Prospektet).

Investerare inbjuds hdrmed att teckna nyemitterade aktier i GomSpace i enlighet med villkoren i Prospektet,
vilket har uppréttats av styrelsen fér Bolaget med anledning av Erbjudandet.

Stockholm, 24 mars 2023
GomsSpace Group AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

GomSpace grundades 2007 genom Koncernens dotterbolag GomSpace A/S och ar en tillverkare av mikro- och
nanosatelliter med éver 75 rymduppdrag och 50 ar i omloppsbana med kunder inom den kommersiella, vetenskapliga,
forsvars- och akademiska sektorn. GomSpace Group AB foérvarvades som ett lagerbolag utan nagon tidigare verk-
samhet och etablerades som moderbolag for GomSpace A/S den 28 april 2016 da GomSpace Group AB férvarvade
GomSpace A/S. GomSpace Group AB ar moderbolaget i Koncernen med dotterbolag i Sverige, Danmark, Singapore,
USA, Luxemburg och Frankrike. GomSpace, som ar verksamt pa den snabbt vaxande marknaden fér mikro- och
nanosatelliter, ar inriktat pa tillverkning av delsystem, nyttolaster och kompletta plattformar fér mikro- och nanosatelliter.

GomSpace ligger i framkant nar det galler teknikutveckling och tanjer pa granserna fér vad som har ansetts maojligt
att uppna med mikro- och nanosatellitteknologi.

Mojligheterna att flytta rymdtekniken fran hogkostnadsldsningar till lagkostnadsldsningar fortsatter att utvecklas.
Mikro- och nanosatelliter kan utféra komplexa uppgifter, vilket dppnar upp for nya kundsegment och tillampningsom-
raden, till exempel flygledning, jordobservation och satellitinternet.

GomSpace fortsatter att utveckla ett stort antal produkter och teknologi samt forbereder sig for en 6kad produktions-
kapacitet.

Motiv for Erbjudandet

Erbjudandet ar del av en finansieringsplan bestaende av det konvertibla 1an om 53,6 MSEK som lamnats av bland
andra Bolagets storsta aktiedgare, vissa styrelseledaméter och vissa ledande befattningshavare, kreditfaciliteten fran
Europeiska investeringsbanken om 18 MEUR och Erbjudandet om cirka 122 MSEK (varav cirka 53,6 MSEK avses
att tillféras genom kvittning av det konvertibla lanet), med syfte att sakerstalla bade den langsiktiga finansieringen av
ett forsknings- och utvecklingsprojekt relaterat till en utdkad satellitplattform inom ramen for Bolagets produktinveste-
ringsprogram och Bolagets kortsiktiga rérelsekapitalbehov. Den 3 mars 2023 erhdll Bolaget den forsta “tranchen” om
5 MEUR av kreditfaciliteten fran EIB vars utbetalning var villkorad av Bolagets fullgérande av vissa villkor, inklusive
Overlatelse av teckningsoptioner berattigande EIB till teckning av 1 650 783 nya aktier (med férbehall for eventuella
omrakningar i enlighet med de gallande villkoren for teckningsoptionerna).

Erbjudandet omfattar en nyemission av aktier vilken vid full teckning tillfér Bolaget cirka 122 MSEK (varav cirka 53,6
MSEK avses att tillféras genom kvittning av det konvertibla lanet) fére avdrag for kostnader hanforliga till Erbjudandet,
vilka bedéms uppga till cirka 4 MSEK. Féljaktligen forvantas GomSpace erhalla nettointakter om cirka 118 MSEK
genom Erbjudandet. Lanebeloppet enligt det konvertibla lanet har redan erhallits av Bolaget med innebérd att konverte-
ring till nya aktier i Erbjudandet (genom kvittning) kommer minska Bolagets befintliga skulder.

Det ar Bolagets bedomning att de befintliga likvida medlen, inklusive rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte
ar tillrackliga for Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden. Per den 31 december 2022 uppgick
Bolagets likvida medel till 33 MSEK. Bolaget bedémer att brist pa likvida medel, inklusive rérelsekapital, uppstar under
maj 2023 och underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 109 MSEK (inréknat kontant
aterbetalning av det konvertibla Ianet om cirka 53,6 MSEK pa forfallodagen). Cirka 53,6 MSEK avses att tillforas i
Erbjudandet genom kvittning av det konvertibla lanet, vilket skulle medféra att underskottet for den kommande tolv-
manadersperioden skulle reduceras till cirka 53 MSEK.

De forvantade nettointakterna fran Erbjudandet kommer, i foljande prioritetsordning och med ungeféarlig andel angiven
inom parenteser, och efter aterbetalning av eventuell del av det konvertibla Ianet som inte kvittas mot nya aktier i
Erbjudandet (vilket maximalt kan uppga till 16 363 872 SEK), anvandas enligt foljande:

¢ Investeringar i interna forsknings- och utvecklingsprojekt avseende en utékad satellitplattform (60 %), och

¢ Driftskostnader och for att finansiera rérelsekapitalbehovet bestaende av betalningar till leverantorer (40 %).

Intakter som aterstar fran Erbjudandet efter att ovannamnda andamal har tackts avses att anvandas for generella
bolagséandamal.

*kk

Styrelsen for GomSpace &r ansvarig fér innehallet i Prospektet. Styrelsen férsdkrar hdrmed att den information som
ldmnas i Prospektet, enligt styrelsens kdnnedom, 6verensstdmmer med sakférhallandena och att ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm, 24 mars 2023
GomsSpace Group AB (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 30 mars 2023 &r registrerad
som aktiedgare i GomSpace ager foretradesratt att teckna nya aktier
i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
Erbjudandet bestar av upp till 94 094 644 nya aktier i Bolaget med
ISIN-koden SE0008348304.

For detta andamal erhaller den som pa avstamningsdagen ar registrerad
som aktiedgare i GomSpace tre (3) Teckningsratter for varje innehavd
aktie i GomSpace. Teckningsratterna berattigar innehavaren att med
foretradesratt teckna nya aktier, varvid tva (2) Teckningsratter ger ratt
till teckning av en (1) ny aktie.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier att 6ka fran
62 729 763 aktier till 156 824 407 aktier, vilket motsvarar en 6kning om
cirka 150 procent och en utspadning om cirka 60 procent av det totala

antalet aktier och roster i Bolaget. Aktiedgare som valjer att inte delta i

Erbjudandet kommer att fa sin agarandel utspadd men kommer att ha

mojlighet att ekonomiskt kompensera sig for denna utspadning genom
att sélja sina Teckningsratter.

Teckningskurs
De nya aktierna i GomSpace emitteras till en teckningskurs om 1,30
SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdagen, da Euroclear faststaller vilka aktieagare som ager
ratt att erhalla Teckningsratter, ar den 30 mars 2023. Aktierna handlas
exklusive ratt till deltagande i Erbjudandet fran och med den 29 mars
2023. Sista dag for handel i aktierna inklusive ratt till deltagande i
Erbjudandet ar den 28 mars 2023.

Teckningsperiod

Teckning av nya aktier ska ske under tiden fran och med den 3 april
2023 till och med den 19 april 2023. Bolagets styrelse ager ratt att for-
langa teckningsperioden. En eventuell forlangning av teckningsperioden
kommer att offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande senast
den 19 april 2023. Teckning av nya aktier med stdd av Teckningsratter
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta eller andra sadan teckning
av nya aktier.

Erhallna Teckningsratter maste antingen anvandas for teckning senast
den 19 april 2023 eller séljas senast den 14 april 2023 for att inte forfalla
utan varde.

Viktig information om teckning av aktier i Erbjudandet

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Fran och med 3 januari 2018 maste samtliga fysiska personer som
onskar handla i vardepapper, tillika delta i Erbjudandet, ha ett sa kallat
NID-nummer, detta i enlighet med regelverket MIFID II. "NID”, vilket
star for National Client Identifier ("NID”), ar en internationell identifie-
ringskod for privatpersoner som bland annat anvands vid rapportering
av vardepapperstransaktioner till myndigheter for fysiska personer.

Vilket NID du har &ar beroende av vilket eller vilkka medborgarskap

du har; om du endast har svenskt medborgarskap bestar ditt NID av
beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Om du har fler medbor-
garskap, eller annat an svenskt medborgarskap, kan du med fordel
kontakta din bank for att sékerstalla vad ditt NID ar.

Oavsett om du anmaéler dig via anmalningssedeln eller pa Nordic
Issuings hemsida kommer du behdéva ange ditt NID. For de fall NID inte
angivits i anmalan kan Nordic Issuing bortse fran din anmalan utan
avisering.

Krav pa Legal Entity Identifier for juridiska personer

Fran och med 3 januari 2018 maste samtliga juridiska personer som
onskar handla i vardepapper, tillika delta i Erbjudandet, ha en Legal
Entity Identifier ("LEI"), detta i enlighet med regelverket MIFID II. LEI &r
en internationell identifieringskod som bland annat anvands vid rappor-
tering av vardepapperstransaktioner for juridiska personer.

For att kunna delta i Erbjudandet maste juridiska personer ange den
LEI-kod som de tilldelats av den institution som utfardat LEI-koden. Om
tecknaren saknar LEI-kod kommer Nordic Issuing vara férhindrad att

utfora transaktionen for tecknaren i fraga. Det ar saledes rekommende-
rat att du i god tid fére Erbjudandet ansoker om LEI-kod hos nagon av
de godkanda institutioner som utférdar LEI. Instruktioner for det globala
LEl-systemet finns pa www.gleif.org/en/about-lei/get-an-lei-find-lei-iss-
uing-organizations.

Innehav av direktregistrerade aktier

En fortryckt emissionsredovisning med bifogad bankgiroavi skickas till
direktregistrerade aktiedgare och foretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for GomSpaces
rakning forda aktieboken.

Av emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna Teck-
ningsratter och det totala antalet nya aktier som kan tecknas. VP-avi
avseende registrering av Teckningsratter pa VP-konto skickas inte ut.
Aktiedgare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckningen éver panthavare och férmyndare, erhaller ingen
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Innehav av forvaltarregistrerade aktier

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller annan
forvaltare kommer inte erhalla Prospektet eller en emissionsredovisning.
Teckning av och betalning for nya aktier som tecknats med stéd av
Teckningsratter (teckning med foretradesratt) ska ske genom respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran forvaltaren eller, om
innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, genom envar av dessa.

Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktieagare bosatta i
USA, Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus och andra lander dar
deltagande i Erbjudandet forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt
att teckna aktier i Erbjudandet, kan vanda sig till Nordic Issuing for mer
information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA, Austra-
lien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz,
Singapore, Sydkorea, Ryssland, Belarus och andra lander dar delta-
gande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder
an de som foljer av svensk ratt, kommer inga Teckningsratter genom
Euroclear att utfardas till aktiedgare med registrerade adresser i nagot
av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Utan hinder av nagon annan bestammelse i detta dokument, de for-
tryckta emissionsredovisningarna eller anmalningssedlarna, férbehaller
sig Bolaget ratten att tillata vilken person som helst att ansoka om

nya vardepapper i Erbjudandet om Bolaget, efter eget gottfinnande,

ar 6vertygad om att transaktionen i fraga &r undantagen fran eller inte
omfattas av de lagar eller férordningar som ger upphov till begréns-
ningarna i fraga.

Handel med Teckningsratter

Handel med Teckningsratter ager rum pa Nasdaq First North Pre-
mier Growth Market fran och med den 3 april 2023 till och med den

14 april 2023 under handelsbeteckningen (ticker) GOMX TR (ISIN:
SE0020051225). Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand
kommer att handlagga formedling av kdp och férsaljning av Teck-
ningsratter. Den som 6nskar kdpa eller salja Teckningsratter ska darfor
vanda sig till sin bank eller fondkommissionar. Courtage utgar normalt
vid sddan handel. Om en Teckningsratt saljs 6vergar saval den primara
som den subsididra foretradesratten till den nya innehavaren av Teck-
ningsratten.

Ej utnyttjade Teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 14 april 2023 eller utnyttjas for
teckning av nya aktier senast den 19 april 2023 kommer att automatiskt
bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan ersattning. Ingen
sarskild avisering kommer att ske.

Teckning av aktier med stod av Teckningsratter

Teckning av nya aktier med stdd av Teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 3 april 2023
till och med den 19 april 2023. Det bor noteras att det kan ta ett antal
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Villkor och anvisningar

bankdagar for sadan betalning att na mottagarkontot.

Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade Teckningsratter
ogiltiga och kommer, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran
innehavarens VP-konto. For att inte vardet av erhallna Teckningsratter
ska ga forlorat maste innehavare antingen:

¢ utnyttja Teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 19 april
2023 eller enligt instruktioner fran tecknarens forvaltare;

¢ senast den 14 april 2023 sélja de Teckningsratter som inte utnyttjats.

Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden
och tiden for betalning. Eventuell férlangning kommer att offentliggéras av
Bolaget genom pressmeddelande senast den 19 april 2023. Teckning
av nya aktier med stod av Teckningsratter ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte aterta eller andra sadan teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av nya aktier med stdd av Teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning senast den 19 april 2023. Teckning genom
samtidig kontant betalning ska géras antingen med den fortryckta inbe-
talningsavin, eller genom teckning pa Nordic Issuings plattform enligt
féljande tva alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi (kontoutdrag)

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna Teckningsratter utnyttjas
ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Teckning genom Nordic Issuings
plattform "Mina Sidor” ska inte ske i detta fall.

2. Teckning via Nordic Issuing med stdd av Teckningsratter

| det fall ett annat antal Teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta inbetalningsavin utnyttjas, t.ex. genom att Teckningsratter
forvarvas eller avyttras, ska teckning med stdd av Teckningsratter
goras pa Nordic Issuings plattform pa féljande hemsida https://minasidor.
nordic-issuing.se/ och anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska logga in pa plattformen och uppge
det totala antalet Teckningsratter som utnyttjas, antalet aktier som denne
tecknar sig for samt belopp att betala. Anmalan &r bindande.

Information till banker/forvaltare avseende teckning

Forsta dagen av teckningsperioden skickar Nordic Issuing ut e-post
innehallandes Prospektet, kort sammanfattning av Erbjudandet samt
anmalningssedlar som samtliga banker/férvaltare kan anvanda for
teckning med stéd av Teckningsratter for sina underliggande kunder.

Nordic Issuing forbehaller sig ratten att bortse fran anmalningssedlar
inkomna via postgang, da det inte kan garanteras att de mottas innan
sista dagen i teckningsperioden om de postas.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade

hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen fortryckt inbetalningsavi.
Teckning och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller férvaltare. Vanligen observera att om nyttjande
av Teckningsratter sker via en bank respektive forvaltare bor detta ske
tidigt i teckningsperioden pa grund av att respektive bank/forvaltare kan
satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning av aktier utan stod av Teckningsratter

Teckning av aktier utan stdd av Teckningsratter ska ske under samma
period som teckning av aktier med stod av Teckningsratter, det vill
saga fran och med den 3 april till och med den 19 april 2023. Styrelsen
i Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga
teckningsperioden och tiden for betalning. En sadan férlangning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggéras
genom ett pressmeddelande av Bolaget.

Anmalan om att teckna aktier utan stdd av Teckningsratter ska géras
pa Nordic Issuings plattform pa foljande hemsida https://minasidor.
nordic-issuing.se/.

For forvaltarregistrerade aktiedgare som anmaler teckning av aktier
utan stdd av Teckningsratter ska anmalan goras till respektive
kontoférande bank eller forvaltare och i enlighet med instruktioner fran
denne, eller om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar
av dessa kontoférande banker eller forvaltare. For att kunna aberopa

subsidiar foretradesratt kravs det att teckningen utfors via forvaltaren
da det annars inte finns nagon majlighet att identifiera en viss tecknare
som tecknat aktier saval med som utan stdd av Teckningsréatter.

Ofullstéandig eller felaktigt ifylld teckning kan komma att Iamnas utan
avseende. Det ar endast tillatet att anmala en "Teckning utan stod av
teckningsratter”. Teckning ska ske senast den 19 april 2023. Anmalan ar
bindande.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Notera att aktiedgare eller andra investerare som har ett konto med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto,
ISK (Investeringssparkonto), eller depa/konto i kapitalférsakring, ska
kontrollera med sin kontoférande bank eller férvaltare om och hur de
kan teckna vardepapper i Erbjudandet. Anmalan ska i sa fall goras i
samforstand med den kontoférande banken eller forvaltaren.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska
penningtvattsformular ifyllas och inséndas till Nordic Issuing enligt lag
(2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism.
Formuléret finns att tillga pa Nordic Issuings plattform pa foljande hemsida
https://minasidor.nordic-issuing.se/. Vanligen observera att Nordic
Issuing inte kan leverera aktier, aven om betalning inkommit, forrén
penningtvattskontrollen &r Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning

Om inte samtliga nya aktier tecknats med stdd av Teckningsratter ska
Bolagets styrelse besluta om tilldelning av nya aktier utan stéd av
Teckningsratter. Sadana aktier ska tilldelas inom ramen for Erbjudandets
hogsta belopp enligt foljande:

¢ | forsta hand till dem som tecknat nya aktier med stdd av Teckningsratter
och som anmalt att de 6nskar teckna ytterligare aktier, oavsett om de
var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till
det antal aktier som sadana personer har tecknat i Erbjudandet med stéd
av Teckningsratter.

¢ | andra hand till dem som anmalt sig for teckning av nya aktier utan stéd
av Teckningsratter och, vid 6verteckning, i férhallande till tecknat antal.

® | den man teckning av aktier inte kan ske enligt ovan, kommer dem
tilldelas genom lottning.

Besked om tilldelning av aktier tecknade utan stdd av Teckningsratter
Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan stéd av
Teckningsratter, kommer |damnas genom Oversandande av tilldelnings-
besked i form av en avrakningsnota via e-post. Avrakningsnotor ar
beraknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod och
likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan erlaggas senast tre

(3) bankdagar déarefter. Notera att det inte finns nagon madjlighet att

dra beloppet for nagra tilldelade aktier fran angiven depa. Erlaggs

inte likvid i ratt tid kan tecknade aktier komma att verlatas till annan.
Skulle forséljningspriset vid sadan éverlatelse komma att understiga
teckningskursen i Erbjudandet, kan den tecknare som ursprungligen
erhallit tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till aktieagare eller
andra investerare som inte erhallit tilldelning av aktier.

Sarskilda instruktioner till tecknare i Danmark

Teckningsratterna och aktierna kommer enbart att kunna tecknas, betalas
och handlas i SEK och eventuell framtida utdelning kommer betalas i
SEK. Bolagets aktier avses inte att listas i Danmark och avses inte att
registreras hos den centrala vardepappersforvaltaren i Danmark.

Tecknare bland allmanheten i Danmark som 6nskar teckna sig for
aktier i Erbjudandet rekommenderas att kontakta sin lokala danska
bank eller annat vardepappersinstitut for information om vilken typ av
vardepappersdepa som kan anvandas och hur anmalan om teckning
ska ske genom den danska forvaltaren.

En tecknare som inte har nagon dansk vardepappersdepa genom
vilken svenska aktier, denominerade i SEK och registrerade hos Euroclear
Sweden AB kan hallas, maste kontakta en dansk bank eller annat
vardepappersinstitut for att 6ppna en depa innan anmalan om teckning
sker. Observera att detta kan ta viss tid. Observera aven att anmalan
och betalning ska ske i enlighet med avtal, regler och tillvagagangssatt
hos den relevanta forvaltaren och att sista dagen f6r anmalan kan vara
tidigare an den sista dagen i teckningsperioden.
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En person i Danmark som har ett VP-konto, servicekonto eller varde-
pappersdepa hos en svensk bank eller annat svenskt vardepappersinstitut
och anmaéler sitt deltagande i Erbjudandet genom sadan svensk depa
eller konto ska folja de instruktioner som anges ovan samt pa den for
Erbjudandet gallande anmalningssedeln.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Aktier tecknade med stdd av Teckningsratter kommer registreras

hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier ("BTA”) skett

pa tecknarens VP-konto. Registrering av Erbjudandet forvantas ske
hos Bolagsverket omkring vecka 18 2023. Darefter kommer BTA att
bokas om till aktier, vilket beraknas ske omkring sju (7) bankdagar efter
det att Erbjudandet i dess helhet registrerats hos Bolagsverket, dvs.
omkring vecka 19 2023, utan sarskild avisering fran Euroclear.

Aktieagare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller forvaltare erhaller
information fran sin respektive bank/forvaltare.

Delregistrering

Erbjudandet kan komma att delregistreras hos Bolagsverket. Ifall del-
registrering genomférs kommer flera serier av BTA att utfardas varvid
den forsta serien benamns "BTA 1” i VPC-systemet. BTA kommer att
omvandlas till aktier sa snart en eventuell forsta delregistrering skett
hos Bolagsverket. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas
om samtliga aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen
och omvandlas i sa fall till aktier sa snart den andra delen av Erbjudandet
registrerats hos Bolagsverket. Endast BTA 1 kommer att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Handel i BTA

Handel med BTA ager rum pa Nasdaq First North Premier Growth Market
fran och med den 3 april 2023 fram till dess att Erbjudandet registre-
rats hos Bolagsverket och BTA bokats om till aktier, vilket férvantas
ske omkring vecka 19 2023. Tecknade aktier ar bokférda som BTA pa
tecknarens VP-konto eller depa tills BTA bokats om till aktier.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det att de nya aktierna
har registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear forda
aktieboken.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet
Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras av GomSpace genom
pressmeddelande omkring den 21 april 2023.

Handel i nya aktier

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market.
Efter att Bolagsverket har registrerat de nya aktierna kommer dven dessa
att handlas pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Forsta dag for
handel i nya aktier tecknade med stdd av Teckningsratter beréknas infalla
omkring vecka 19 2023. Forsta dag for handel i nya aktier tecknade utan
stod av Teckningsratter beraknas infalla omkring vecka 19 2023.

Ovrig information

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra
in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet. For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade aktier kommer Nordic Issuing att ombesorja att dverskjutande
belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sadant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan
aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for éverskju-
tande belopp.

Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstéandig eller felaktigt
ifylld anmalan kan komma att Iamnas utan beaktande. Om likviden for
teckning av nya aktier inbetalas for sent till Nordic Issuing, ar otillracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att Iamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett Iagre belopp.

Om flera anmalningar for teckning av samma kategori inges kommer en-
dast den anméalan som senast inkommit att beaktas. Betald likvid som ej
tagits i ansprak kommer att aterbetalas. For sent inkommen inbetalning
av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.

Villkor och anvisningar

GOMSsPACE
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Marknadsoversikt

Nedan féljer en 6versiktlig beskrivning av de marknader och den bransch dér Koncernen &r verksam. Tredjepartsinfor-
mation har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje
part, har inga sakférhallanden uteldamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Bolaget anser att dessa externa kéllor &r tillforlitliga, men har inte utfért en oberoende verifiering av dem och kan darfér
inte garantera att informationen &r korrekt eller fullstdndig. Prognoser och framatriktade uttalanden i Prospektet utgdr
ddrmed inga garantier fér framtida utfall och faktiska hdndelser och omstéandigheter kan komma att skilja sig vésentligt
fran nuvarande férvantningar.

Introduktion

Mikro- och nanosatelliter ar mycket sma satelliter i lag jordomloppsbana (350—-2 000 km) som ar mer kostnadseffektiva
an traditionella storre satelliter. Mikro- och nanosatelliter har en omvalvande effekt pa satellitmarknaden eftersom den
tekniska utvecklingen inom processorkraft, mjukvara och radioteknologi fér med sig konkurrensmassiga fordelar i
form av laga kostnader och hdg flexibilitet. Genom ytterligare férdelar som standardiserad formfaktor och containerise-
ring (garanterar att satelliterna inte aventyrar barfarkosten eller de primara delsystemen) har mikro- och nanosatelliter
mojliggjort for smidig integration i barfarkoster samt storskalig produktion. Detta har i sin tur skapat nya applikationer
for satelliter och mojliggjort rymdbaserade applikationer for ett brett kundsegment. Mikro- och nanosatellitmarknaden,
som ar en del av den totala satellitmarknaden, &r GomSpaces huvudsakliga marknad.

Satellitindustrin

Historiskt har satellitindustrin servat branscher sdsom satellit-TV, -radio och mobildata samt militér och forsvar. Pa
grund av deras enorma storlek och kapitalintensitet har dock konventionella satelliter varit otillgangliga for ménga
foretag och till och med lander, vilket har hallit tillbaka utvecklingen av satellitmarknaden. Mellan 2013 och 2021 vaxte
den globala satellitindustrin fran 231 miljarder USD till 279 miljarder USD med en genomshnittlig arlig tillvaxttakt pa 2,4
procent. Den totala marknadsstorleken for satellitmarknaden uppgick till ungefar 72 procent av den totala globala rymd-
industrin, som i sin tur uppgick till 386 miljarder USD ar 2021. Satellitindustrin kan delas upp i fyra segment: satellittjians-
ter, satellittillverkning, uppskjutningsindustri och markutrustning. Darutéver finns segmentet inom landers rymdbudget
och kommersiell rymdfart som inte utgor en del av satellitindustrin. De olika segmenten beskrivs mer utforligt nedan.
Av den totala satellitmarknaden var 42,2 procent hanforligt till satellittjanster och 50,8 procent till markutrustning, vilka ar
de tva storsta segmenten inom satellitindustrin.2 Bank of America raknar med att den totala rymdindustrin kommer att
vaxa till 1,4 biljoner USD ar 2030.3

. Tillgangar &
Leverantor av anvindare
uppskjutningstjanster |

Marksegmentet

N/
135,3 miljarder USD

1,4 biljoner USD

Satellittillverkare 5,3 miljarder USD x4

-...117,8 miljarder USD

%/.“12’2 miljarder USD 271 miljarder USD + 100 miljarder USD
Kommersiella Landers
rymdinustrin rymdbudget

Den globala rymdindustrins marknadsstorlek
Kalla: Space Foundation, 2020. The Commercial Space Race: Some things change, others stay the same, Bank of America, 2020
BryceTech,”2022 State of the Satellite Industry Report”, 2022.

Satellittjanster

Det storsta segmentet inom den globala satellitmarknaden ar satellittjanster med en marknadsstorlek som uppgick
till 118 miljarder USD ar 2021. Detta segment inkluderar applikationer sdsom satellit-TV satellitradio, mobildata &
kommunikation, jordobservationstjanster och IoT ("Internet of things”). Den stérsta delen av intdkterna inom detta
segment, motsvarande 83,4 procent, kommer fran konsumenttjanster sdsom satellit-TV, radio och bredband.* Mellan
2020 och 2021 6kade detta segment med 0,9 procent.®

Satellittillverkning

Marknadsstorleken for satellittiliverkning uppgick till 13,7 miljarder USD 2021, motsvararande en 6kning med 12,3
procent jamfort med foregaende ar.® Intdkterna fran satellittillverkning bestar till 82 procent av intakter inom de kom-
mersiella sektorerna.”

2 BryceTech,”2022 State of the Satellite Industry Report’, 2022.
3 Space Foundation, 2020. The Commercial Space Race: Some things change, others stay the same, Bank of America, 2020.
4 BryceTech,”2022 State of the Satellite Industry Report’, 2022.
5 BryceTech “2021 State of the Satellite Industry Report’, 2021; BryceTech,”2022 State of the Satellite Industry Report’, 2022.
6 BryceTech “2021 State of the Satellite Industry Report’, 2021; BryceTech,”2022 State of the Satellite Industry Report’, 2022.
" BryceTech,”2022 State of the Satellite Industry Report’, 2022.
8 BryceTech “2021 State of the Satellite Industry Report”, 2021; BryceTech,”2022 State of the Satellite Industry Report”, 2022.
9 BryceTech,”2022 State of the Satellite Industry Report”, 2022.
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Landers rymdbudget och kommersiell rymdfart

Marknadsstorleken for segmentet Ianders rymdbudget och kommersiell rymdfart uppgick till 107 miljarder USD under
2021, vilket motsvarar en 6kning med 6,3 procent jamfort med aret innan.? Detta segment betraktas inte som en del av
satellitindustrin i den globala rymdekonomin.®

Uppskjutningssindustrin

Satelliter skjuts upp i jordens omloppsbana med hjalp av en barfarkost, dvs. en raket som for satelliterna upp i om-
loppsbana. Den globala marknadsstorleken for uppskjutning av satelliter har rapporterats 6ka mellan 2020 och 2021
fran 5,3 miljarder USD till 5,7 miljarder USD. Antalet kommersiellt genomférda uppskjutningar 6ver varlden uppgick
under 2021 till 113 jamfort med 94 aret innan.™

Markutrustning

Markutrustningen stod fér 142 miljarder USD av den totala satellitindustrin om 279 miljarder USD under 2021, och
Okade med 5 procent jamfort med aret innan.™ GNSS-utrustning, dvs. satellitkonstellationer som tillhandahaller posi-
tionering och navigering utgjorde éver 77 procent av segmentet.'?

Den framvaxande marknaden for sma satelliter

Marknaden for sma satelliter vaxer da ungefar 94 procent av de rymdfarkoster som skéts upp 2021 var sma satelliter®,
vilket framst beror pa accelererarationen av Starlink-satellitprogrammen. GomSpace inriktar sig pa mikro- och nanosatellit-
marknaden.

Uppskjutna satelliter (i vikt per ar)
2413

MAXAR AIRBUS Tbi'leiAls;ev% “oHB
coorTrD ..Tf./"w nouer psoeme
Mini : ~,
(>100kg) OneWeb @ Satellites ~
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?:'1"(;?9) ICEYE  sateLLQeic @ HowkEye
Malmarknad
oD GOMspace  astrocast Aspire SwArRM
137 111 . 1__&I515, 7 4 (<10kg) ne1. @Tyvak &L‘Sﬂ.‘?ﬂu e
13pR=—15 167 109 176

36 23
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Prognos da senaste uppdateringen av databasen innehaller data fram till maj 2022. Kalla: ucsusa.org

Marknaden for mikro- och nanosatelliter

Mikro- och nanosatelliter for med sig konkurrenskraftiga fordelar i form av laga kostnader och hog flexibilitet. De
framsta drivkrafterna for mikro- och nanosatellitmarknaden ar den snabba tekniska utvecklingen av processorkraft,
programvara, datalagring, kamerateknik, kompression och solpanelers effektivitet samt radioteknik. Mikro- och nano-
satelliter skiljer sig avsevart fran traditionella satelliter eftersom de ar mycket mindre, vanligen mellan ett och 30 kilo.
De kan utféra komplexa uppgifter som i dagslaget utfors av stérre och dyrare, traditionella satelliter, men till skillnad
fran de traditionella satelliterna ar de mycket billigare att tillverka. Mikro- och nanosatelliters relativt korta livslangd,
pa ungefar fem ar, tillater en snabb fornyelsetakt och medfor- i jamférelse med trogrorliga traditionella satelliter - hog
flexibilitet och manga férdelar nar det galler tekniska framsteg. Mikro- och nanosatelliter har darfér 6ppnat upp nya
tillmpningsomraden och méjliggjort rymdbaserade applikationer for ett bredare kundsegment. Ett sadant exempel ar
satellitkonstellationer for laghastighetsdatakommunikation fér sparning av flygplan och fartyg.

Under de senaste &ren har ett stérre antal nanosatelliter skjutits upp &n historiskt. Ar 2021 skéts sammanlagt 326
nanosatelliter upp, vilket motsvarar en 6kning med 85 procent jamfort med aret innan.'®

Den senaste tidens teknologiska framsteg har 6kat mikro- och nanosatelliternas kapacitet och okat efterfragan, da
mikro- och nanosatelliter kommit att bli tillgangliga for ett bredare kundsegment. Den férvantade utrullningen av flera
konstellationssystem forvantas driva antalet uppskjutna mikro- och nanosatelliter ytterligare under den kommande
tioarsperioden, framst inom den kommersiella industrin.'®

Det allt storre intresset for mikro- och nanosatelliter stods av deras kostnadseffektivitet och den stora anvandbarhe-
ten som dessa har i hogteknologiska rymduppdrag. Utover deras effektiva, smaformats- och lagkostnadsegenskaper
ar uppskjutningskostnaden ungefar tio ganger lagre for mikro- och nanosatelliter jamfért med traditionella satelliter,
eftersom mikro- och nanosatelliter har lagre vikt och tar mindre plats. Mikro- och nanosatelliter skjuts dessutom upp

i grupp med samma barfarkost, vilket ytterligare minskar den totala uppskjutningskostnaden. Dessa egenskaper har
lockat nya aktorer att engagera sig i rymdverksamhet for att utveckla sin expertis inom rymdteknik. Olika kommer-
siella saval som privata naringsverksamheter har borjat investera i de stéandigt véaxande och alltmer diversifierade
rymdprogrammen, for att kapitalisera pa de mojligheter som sma lagkostandssatellituppdrag medfér. Uppdragen
avser exempelvis kommunikation, sparning, jordobservation, fjdrranalys och manga andra omraden."

© BryceTech “2021 State of the Satellite Industry Report’, 2021; BryceTech,”2022 State of the Satellite Industry Report’, 2022.
" BryceTech “2021 State of the Satellite Industry Report’, 2021; BryceTech,”2022 State of the Satellite Industry Report”, 2022.
2 BryceTech,”2022 State of the Satellite Industry Report’, 2022.

3 BryceTech, Smallsats by the Numbers, 2022.

" Erik Kulu, Nanosatellite & CubeSat Database, www.nanosats.eu, 2022.

"6 Erik Kulu, Nanosatellite & CubeSat Database, www.nanosats.eu, 2022.

7 Nanosatellite and Microsatellite Market by Component (Hardware, Software & Data Processing, Launch Services, Space Services), Type (Nanosatellite, Microsatellite),
Application, Vertical (Government, Defense), Orbit, and Region - Global Forecast to 2026. MarketsAndMarkets, 2021.

8 Bryce Tech, Smallsats by the numbers 2022, 2022.

' Erik Kulu, Nanosatellite & CubeSat Database, www.nanosats.eu, 2022.
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Av de 1 743 sma satelliter som skots upp under 2021'® utgjorde nanosatelliterna 18,7 procent, vilket motsvarar 326
nanosatelliter. Precis som for traditionella satelliter har majoriteten av nanosatelliterna skjutits upp av aktérer som ar
baserade i USA. 1 775 av totalt 3 311 nanosatelliter som nagonsin har skjutits upp, har skjutits upp av aktérer baserade i
USA. Europa-baserade foretag star for 870 av de 3 311 nanosatelliter som nagonsin har skjutits upp.'

Forvantad utveckling av mikro- och nanosatellitmarknaden

Den globala marknaden fér mikro- och nanosatelliter forvantas vaxa fran 2,3 miljarder USD ar 2021 till 5,7 miljarder

USD ar 2026, vilket motsvarar en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 20,4 procent.?’ Miniatyriseringen och utvecklingen
inom elektronik och teknik som skett under de senaste aren har 6ppnat upp flertalet méjligheter for en rad industrier

inom rymdforskning och forskningsprojekt med anknytning till civil, kommersiell, statlig och militér verksamhet.

Under de kommande aren férvantas marknaden fa en hog tillvaxt pa grund av den 6kande efterfragan inom manga
olika branscher. Det finns dock nagra faktorer som begransar marknadens tillvaxt. En av de storsta begransningarna
ar forseningar av satellituppskjutningar. Vanligtvis beror forseningar pa tekniska problem, vaderférhallanden, fel pa
markutrustning, affarsmassiga problem eller regulatoriska problem.?'

Antalet uppskjutningar av nanosatelliter uppskattas under 2023 uppga till 633, vilket motsvarar en tillvaxttakt pa 87
procent mellan 2022-2023.22 Enligt Euroconsult férvantas 1 700 sma satelliter skjutas upp per ar fram till 2030.% Det
Okande antalet sma satelliter drivs av den forvantade utrullningen av flera konstellationer och framst for kommersiella
aktorer som forvantas sta for mer an 60 procent av det totala antalet uppskjutningar.?* Uppskattningarna av mark-
nadstillvaxten tar huvudsakligen hansyn till férvantade satellituppskjutningar inom etablerade tillampningsomraden.
Eftersom nanosatellittekniken har en 6kande potential att skapa nya rymdbaserade marknader och applikationer,
bedomer GomSpace att marknadstillvaxten skulle kunna bli &nnu stérre framdver.

Aktiva satelliter i
omloppsb:

(i tusent?

Antalet aktiva satelliter i omloppsbana med forvantad utveckling fram till och med 2030 (i tusental) Kalla: ucsusa.org

Bland nanosatelliter som vager ett till tio kilo har satelliter pa ett till sex kilo historiskt statt for majoriteten av marknaden.
| takt med att marknaden ror sig mot mer uppdragskritiska tjanster som kraver nanosatelliter med mer sofistikerade
delsystem och nyttolaster, forvantas majoriteten av de kommande nanosatellituppskjutningar vara i intervallet fyra till
tio kilo.?®

Pa grund av miniatyriseringen och utvecklingen av elektronik och teknik har méjligheterna att anvanda mikro- och nano-
satelliter istallet for traditionella satelliter 6kat. Anvandningen av mikro- och nanosatellitteknik har utvecklats i applikationer
sasom:

Sparning av tillgangar
Klimatdvervakning

Férsvar och sékerhet

Uppkopplad mobilitet och navigering

10T (“Internet of things”)?®

Konkurrens

GomSpace har som mal att bli den europeiska ledaren inom tillverkning av mikro- och nanosatelliter. Enligt Bolaget ser
GomSpace konkurrensfoérhallandena pa det satt som illustreras nedan under "GomSpace i férhallande till marknadens
aktorer”.

20 Nanosatellite and Microsatellite Market by Component (Hardware, Software & Data Processing, Launch Services, Space Services), Type (Nanosatellite, Microsatellite),
Application, Vertical (Government, Defense), Orbit, and Region - Global Forecast to 2026. MarketsAndMarkets, 2021.

2 Nanosatellite and Microsatellite Market by Component (Hardware, Software & Data Processing, Launch Services, Space Services), Type (Nanosatellite, Microsatellite),
Application, Vertical (Government, Defense), Orbit, and Region - Global Forecast to 2026. MarketsAndMarkets, 2021.

22 Erik Kulu, Nanosatellite & CubeSat Database, www.nanosats.eu, 2023.

2 Euroconsult, New satellite market forecast anticipates 1,700 satellites to be launched on average per year by 2030 as new entrants and incumbents increase their
investment in space, 2021.

24 “Nano/Microsatellite Market Forecast”, 10th Edition, 2020, en marknadsrapport publicerad av SpaceWorks Commercial.

% “Nano/Microsatellite Market Forecast”, 10th Edition, 2020, en marknadsrapport publicerad av SpaceWorks Commercial.

2 www.gomspace.com.
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GomSpace i forhallande till marknadens aktorer
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I Befintlig verksamhet
Kalla: Bolagets bedémning

Direkta konkurrenter

AAC Clyde Space skapades genom det svenskbaserade AAC Microtecs forvarv av det brittiska Clyde Space 2017.
Malet med forvarvet var att underlatta en snabbare expansion genom att kombinera de tva féretagens verksamheter.
AAC Clyde Space specialiserar sig nu pa avancerade sma rymdfarkoster, uppdragstjanster och delsystem. Foretaget
ar den enda boérsnoterade direkta konkurrenten till GomSpace.?

Innovative Solutions in Space (ISIS) grundades 2006 och har sitt huvudkontor i Delft, Nederlanderna. ISIS ar ett
vertikalt integrerat smasatellitforetag som fokuserar pa att tillhandahalla kostnadseffektiva rymdlésningar med hogt
varde genom anvandning av den senaste tekniken. ISIS erbjuder innovativa satellitsystem och nyckelfardiga rymd-
I6sningar for sma satelliter, inklusive uppskjutning och drift for leverans i omloppsbana.?®

TYVAK grundades i USA 2011 och erbjuder nanosatellit- och CubeSat-produkter och -tjanster fér rymdfarkoster med
avancerad, toppmodern kapacitet for statliga och kommersiella kunder som vill stédja operativa och vetenskapligt
relevanta uppdrag. Varumarket TYVAK ags av Terran Orbital.?®

NANO AVIONICS, som ags av Kongsberg Defence & Aerospace, ar baserat i Litauen och grundades 2014. Bolaget
ar en integrator av nanosatellituppdrag med fokus pa att leverera en ny generation av satellitbussar och framdriv-
ningssystem for marknaden for satellittillampningar.®

Indirekta konkurrenter

Starlink ar ett initiativ fran SpaceX och grundades 2014. Dess utvecklingsanlaggning ligger i Washington. Starlink &ar
en satellitkonstellation med fokus pa att skjuta upp sma satelliter i lag omloppsbana for att tillhandahalla internetupp-
koppling globalt.®!

D-ORBIT grundades i Italien 2011 och fokuserar pa rymdlogistik och transporttjanster inom industrin, inklusive upp-
skjutnings- och utplaceringstjanster, flygelektronik, uppdragskontroll och I6sningar for slutanvandning.®?

27 www.aac-clyde.space, 2022.
2 www. isispace.nl, 2022.
2 www.tyvak.com, 2022.

30 www.nanoavionics.com, 2022.

3t www.starlink.com, 2022.
32 www.dorbit.space, 2022.
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt 6ver bolaget

GomSpace ar en tillverkare av mikro- och nanosatelliter med 6ver 75 rymduppdrag och 50 ar i omloppsbanan.
GomSpace Group AB ar Koncernens moderbolag med registrerat sate i Stockholm, Sverige. Koncernen har sitt ope-
rationella huvudkontor i Danmark och dotterbolag i Danmark, Luxemburg, Frankrike, USA, Singapore och Sverige.
Bolaget har omkring 200 anstallda som arbetar for att férstd kundernas behov och leverera hogsta kvalitet. GomSpa-
ce, som ar verksamt pa den snabbt vaxande marknaden for mikro- och nanosatelliter, ar inriktat pa tillverkning av
delsystem, nyttolaster och kompletta plattformar.

GomSpace erbjuder delsystem for mikro- och nanosatelliter, nyttolaster, kompletta plattformar, tjanster for konstel-
lationsprojektledning och ytterligare tjanster, bland annat genom att underlatta uppskjutningen av satelliterna i ratt
omloppsbana.

Historik

Ar Milstolpe

2007 | GomSpace grundas 2007 av doktorander vid Alborgs universitet, som &r kant som ett av de ledande universiteten
inom radio- och satellitteknik. Grundarna var initiativtagare till de férsta nanosatellituppdragen i varlden.

2013 Uppstart av férsta GomSpace-uppdraget. GOMX-1 ar en experimentell 2U-nanosatellit som skjuts upp med
en Dnepr-raket. Det priméara malet for uppdraget ar att demonstrera flygplanssparning fran rymden baserat pa
mottagning av ADS-B-signaler.

2014 | GomSpace genomfor ett strategiskt skifte mot de kommersiella marknaderna med en langsiktig vision om att Iagga
grunden for framtida storskalig produktion av nanosatelliter.

GOMX-2-projektet genomfors men misslyckas vid uppskjutning. Satelliten aterfinns oskadad ur vraket och
aterlamnas till GomSpace.

2015 | GOMX-3-satelliten skjuts upp i samarbete med ESA och évertraffar alla forvantningar genom sin robusta prestanda
och nya applikationer inklusive ett flertal avancerade funktioner.

2016 | GomSpace tar nasta steg i tillvaxtfasen och genomfér en IPO foljd av en listning pa Nasdagq First North Premier i
Stockholm, Sverige (dvs. Nasdaq First North Premier Growth Market).

GomSpace forvarvar GomSpace Sweden AB (tidigare NanoSpace AB) for att komplettera sin produktportfélj med
egenutvecklade framdrivningssystem.

2017 | GomSpace far stora bestallningar fran Sky and Space Global for leveranser av 200 satelliter till en storre konstellation
av nanosatelliter och fran AISTECH for leverans av upp till 100 satellitplattformar.

GomSpace etablerar tre dotterbolag i Singapore, USA och Luxemburg. Huvudkontoret i Alborg flyttar till ett nytt
kontor pa cirka 6 500 m2.

GomSpace skjuter framgangsrikt upp "3 Diamonds” - de tre férsta demonstrationssatelliterna for Sky and Space
Global.

2018 | GomSpace skjuter framgangsrikt upp GOMX-4, som inkluderar tva nanosatelliter som flyger i tandem. Projektpartner
ar DTU, det danska forsvaret och ESA.

2019 | GomSpace expanderar med ett renrum som haller professionell klass 100,000 vilket gor det méjligt for GomSpace
att genomfora parallell integration av flygsateliter med ett ESA-certifierat Assembly-, Integration- and Verification
(AIV) team. Anlaggningen ar dimensionerad for AlV av flertalet satellitkonstellationer.

GomSpace och ESA ingar i ett kontrakt om att utveckla en 6U nanosatellit, Juventas, till HERA-uppdraget. Juventas
kommer att inga i ESA:s HERA-uppdrag till ett binart asteroidsystem, som &r det forsta i sitt slag i Europa. Satelliten
forvantas skjutas upp ar 2024.

GomSpace och ESA inleder ett samarbete med tredje part om nyttolast som ska flyga pa det gemensamma
uppdraget GOMX-5 mellan GomSpace och ESA. Satelliten férvéntas bli uppskjuten 2023.

GomSpace Luxembourg och ESA undertecknar ett utvecklingskontrakt for fortsatt utveckling av produkten
Mega-Constellation Operations Platform (MCOP).

Pa grund av lag orderingang och det faktum att Sky and Space Global (SAS) inte kan utvecklas som planerat
pa grund av ekonomiska utmaningar, minskar GomSpace personalstyrkan fran 231 anstallda i bérjan av 2019 till
134 anstéllda i slutet av 2019.

2020 | GomSpace Group har 130 anstéllda - pa huvudkontoret i Alborg och dotterbolagen i Sverige, Luxemburg, Singapore
och USA.

Trots Covid-19-pandemin lyckas GomSpace halla produktionen uppe och uppnar ett positivt kassafléde fran den
priméara operativa verksamheten.
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Historik (forttsat)
Ar Milstolpe

2021 GomSpace och J.P. Morgan anvander GOMX-4-satelliterna fér en demonstration i omloppsbanan (I0OD) och
testar tokeniserad vardedverféring i rymden.

GomSpace undertecknar ett kontrakt med ESA for att genomféra SCOUT-1-uppdraget for klimatobservation
(CupeMAP). Uppdraget kommer att besta av 3 x 12U CubeSats och kommer att bli det férsta "klimatuppdraget” i

sitt slag. Satelliterna planeras att skjutas upp 2024.

2022

oka GomSpaces multinationella och europeiska narvaro.

GomSpace 6ppnar sitt nya kontor i Toulouse. Avsikten ar att GomSpaces etablering i Frankrike ytterligare ska

GomSpace stéller in allt arbete med ett stort kundprojekt pa grund av obetalda fakturor och justerar darfor utsik-

terna for 2022.

2023 | GomSpace och ESA kommer 6verens om att inte fortsatta till tredje fasen av ett utvecklingskontrakt fér att anpassa
och forbattra smallsat-system och delsystem for vetenskapliga uppdrag i yttre rymden, som ingicks i oktober
2019. Detta resulterar i en minskning av GomSpaces orderstock om 22 MSEK.

GomSpaces planerade uppdrag

¢

SCOUTY
SScouty

N\
CubeMAP\

J:

2024

2024

M-ARGO
2024

12U plattform
2023
1 ar av demonstration i
omloppsbana, test av teknik upp
till 5 ars livslangd.

Forbattrad plattform for okad
effekthantering och tillférlitlighet

Nedlank i X-band med
hég hastighet

Elektrisk framdrivning for att
testa dverforingsoperationer i
omloppsbana

Vérdskap for nyttolastuppdrag

Vision

12U-plattform
2024
Syftet med CubeMAP
ar att dvervaka klimatférandring-
arna fran rymden och férutsaga
dess paverkan pa jorden.

Ny del av ESA:s jordobserva-
tionsprogram

Agilt lagkostnadsuppdrag med
hjalp av sma satelliter

Vetenskapligt varde for nu-
varande data genom komplette-
rande observationer

6U CubeSat
2024

Demonstration av
CubeSat fér djup rymd. Datad-
verforing och avstandsmatning
via en intersatellitlank, nyttolast
samt drift som stédjer HERA:s
mal for det planetéra forsvaret.

Nyttolast som transporteras pa
ESA:s HERA-uppdrag till
Didymos-asteroiden inom
ramen for NASA-ESA AIDA-
samarbetet

Nérhetsobservationer och
anvandning av radar- och
radiovetenskapliga observationer

12U CubeSat
2024

Rymdfarkosten M-ARGO
kommer att ta kontakt med en
asteroid for att karakterisera
dess form och massa samt for
att se vad ytan bestar av, t.ex.
mineraler som kan vara anvand-
bara som framtida resurser.

M-ARGO kommer att sénka
ingangskostnaden for utforsk-
ning av djupa rymden med en
storleksordning, vilket kommer
att leda till flottor av nanosonder
for utforskningsuppdrag i det
djupa rymdplanet

Robust nog att 6verleva tre ars
resor i djupa rymden

Rymdindustrin hade tidigare bland de hdgsta intradesbarridrerna av alla branscher, vilket utestdngde manga
lovande foretag och affarsmodeller fran marknaden. Inte langre. Under tva decennier har priserna for att
installera rymdinfrastruktur sjunkit och GomSpace anser att Bolaget har format denna trend.

| mitten av 2000-talet var Bolaget en pionjar for nanosatellitindustrin som utmanade traditionella rymdféretags paradigm.

En kombination av faktorer sasom miniatyrisering av elektronik och minskade lanseringskostnader tillgangliggjorde
rymden for privata féretag och revolutionerande affarsmodeller for forsta gangen. Nanosatelliter mojliggjorde att testa
marknadspotentialer till jamforelsevis laga investeringar. Under 2010-talet borjade antalet nystartade foretag inom
rymdtjanster i det som nu kallas "New Space”-eran att 6ka.

GOMSsPACE
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Verksamhetsbeskrivning

€ ' OLD SPACE

v NEW SPACE GEN 1
Statligt sponsrad
rymdekonomi 4
IStma satellter balanserar hoga Minst I6nsamma produkter/IOD NEW SPACE GEN 2 ‘ @
anseringskostnader och
begrinsad satellitkapacitet Bolag utforskar rymdbranschen till lagsta v

moliga kostnad (Gen 1-hardvara) . ) N

Era for konstellationer

Uppskalning av verksamhet med dsitribution av
konstellationer och skifte frdn Gen 1-hardvara till
Gen 2-hérdvara

2000 2010 2020 2030
katalysatorer ~ « Satelliter: Moores lag, standardkomponenter * Produkt: Mjukvara, digital tvilling, modularisering,

(ej for rymden), miniatyrisering standardisering

« Uppskjutande: Ateranvandning och  Produktion: Serietillverkning, ny
"samakning" (Eng. rideshares) produktionsteknik, industrialisering

+ Bransch: Stark vertikal integration i * Bransch: Kontraktstillverkning for att uppna skala
véardekedjan (hardvara och tjanster pa
samma plats)

+ Publik & privat finansiering av kommersiell
rymdfart

Under borjan pa 2020-talet visar denna utveckling initiala tecken pa avmattning. Tjansteféretag genererar sina férsta
intékter och har nu battre forstaelse for slutkundernas krav. | stéllet for de “minst Ionsamma produkterna” (Eng.
minimum viable products) som anvandes for att utveckla tjanster och testa marknader behéver rymdféretag nu skala
upp verksamheten. Framgent tror GomSpace att kommersiell framgang kommer att krava distribution av fullstandiga
konstellationer for att forbattra datakvalitet och tillganglighet.

| stallet for en handfull satelliter behdver kunder nu dussintals. For att tillgangliggora distribution av konstellationer
for rymdtjansteleverantérer ar Bolagets bedémning att det kravs att hardvarukostnaderna minskar ytterligare. Denna
gang kommer en nyckeldrivkraft for kostnadsforbattringar och konkurrenskraft pa marknaden vara standardisering
snarare an teknik. Precis som pa 2000-talet har GomSpace ambitionen att leda denna omstallning.

For detta andamal utvecklade Bolaget sin strategi 2030 i borjan av 2022. GomSpace forutser en utveckling fran
teknikleverantor till kontraktstillverkare av konstellationer och leverantor av infrastruktur som en tjanst (Eng.
infrastructure-as-a-service). | ett forsta steg planerar GomSpace att erbjuda en standardiserad mikro- och nano-
satellitplattform som ekonomiskt kan tillverkas i stor skala. Detta minskar de totala kostnaderna for installation och
underhall. | ett andra steg stravar Bolaget efter att erbjuda I6sningar inom infrastructure-as-a-service. Istéllet for att
kopa satelliter kommer kunder att kunna hyra utrymme pa satelliten. Denna modell med I6pande betalningar (Eng.
pay-as-you-go) kommer att ytterligare sanka intrddesbarriarerna for branschen. Bada stegen framjar Bolagets uppdrag
att gora det mojligt for team och féretag dver hela varlden att uppna sina mal i rymden.

Tjansteleverantor

Konstellations-
tillverkare

Ledande inom
teknologi

Strategi

Tillvaxtstrategi

| enlighet med strategin 2030 fokuserar Bolaget pa tre pelare for att sakra och utka sin position inom den vaxande
mikro- och nanosatellitmarknaden: teknikleverantér, konstellationstillverkare och, pa lang sikt, leverantor inom satel-
lite-infrastructure-as-a-service. Vart och ett av dessa steg 6kar den totala adresserbara marknaden for Bolaget och
potentialen for forbattrade EBIT-marginaler.

GomSpaces historia ar inom teknik och det kommer att forbli den framsta drivkraften for verksamheten pa kort sikt.
Det finns stark efterfragan pa skraddarsydda satelliter och nyttolaster for att testa rymdmarknader och/eller teknologi-
er fran ett brett utbud av kunder. For att betjana denna marknad fortsatter GomSpace att investera i nya teknologier
och produkter for att utdka och komplettera den befintliga produktportféljen. Bolaget kommer ocksa att uppratthalla
kapacitet och omraden for tillverkning av demonstrationssatelliter i omloppsbana (dvs. prototyper).

Trots det ser Bolaget en framtid inom konstellationstillverkning. GomSpace har som mal att kunna fungera som en
systemintegrerare for mikro- och nanosatelliter genom att tillhandahalla standardiserade plattformar, delsystem och
nyttolaster for stora satellitkonstellationer. For detta &ndamal investerar Bolaget i FoU for att utforma en standardiserad
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mikrosatellitplattform som tillater flera nyttolastkonfigurationer. Dessa olika antennkonfigurationer kommer méjliggéra
olika radioapplikationer inom branschvertikaler sasom sjofart, flyg eller signalspaning. | tillagg till en mangsidig plattform
som ar utformad for tillverkning i stor skala investerar Bolaget ocksa i utvecklingen av ett industriellt tillverkningssystem.
Vardeerbjudandet till kunder kommer vara att kunna erbjuda en mycket mangsidig och palitlig satellitplattform anpassad
till kundernas behov och budgetar.

Pa lang sikt, nar stora konstellationer ar aktiva i rymden, ar strategin att erbjuda satellite-infrastructure-as-a-service
och agera som en oberoende infrastrukturpartner till utvecklare av konstellationer och tillhandahalla data som en
tjanst (Eng. data as a service).

GomSpaces tillvaxtmal ar att na en nettoomsattning pa 250 — 290 MSEK under 2023, inklusive tredjepartsintakter
med en l&g marginal (Eng. third-Party low margin revenue).

GomSpaces mal ar att rérelsemarginalen (EBIT-marginalen) ska vara -25 till -15 procent. EBIT-marginalen definieras
som den operativa Id6nsamheten efter avskrivningar och nedskrivningar. Resultatet kan fluktuera mellan kvartalen
under 2023, framst pa grund av betydande engangsprojekt med lagre bruttomarginal och 6kad FoU-verksamhet.

Resultatet kan fluktuera mellan kvartalen under 2023, framst pa grund av betydande engangsprojekt med lagre bruttomar-
ginal och 6kad FoU-verksamhet.

Ovanstaende finansiella mal utgér framatblickande information. Framtidsinriktad information utgér ingen garanti for
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttryckts i frama-
triktad information. Se aven "Resultatprognos” i avsnittet "Eget kapital, skuldséattning och annan finansiell information”.

Produkter och tjanster

GomSpace har sin karnkompetens inom teknik for att méjliggéra infrastruktur for mikro- och nanosatelliter. GomSpace
erbjuder ett komplett utbud av produkter och tjanster inom mikro- och nanosatellitsegmentet. Bolaget har fem huvudsakliga
inkomstkallor: delsystem, nyttolaster, kompletta plattformar, konstellationsprojektledning och ytterligare tjanster.

En mikro- och nanosatellit bestar av en eller flera kuber som ar monterade i en formation av vanligtvis tre, sex, atta,
tolv eller sexton kuber. Varje kub mater 10x10x10x10 centimeter (1U) och ar ihopsatt med delsystem - olika kretskort
som vart och ett har sitt eget syfte, exempelvis solpaneler, batteripaket, framdrivningsenheter eller radioséandare/-motta-
gare. Varje kub innehallandes delsystemen vager ungefér ett kilo. En typisk mikro- och nanosatellit bestar av ett flertal
av dessa delsystem, som &r installerade i satellitformationens olika kuber. Kuberna har standardmatt och ar i grun-
den lika for alla typer av mikro- och nanosatelliter, oberoende av satellitens syfte. Detta gor det mojligt for GomSpace
att till en lag kostnad tillverka en stor mangd delsystem till en lag kostnad for anvandning i bAde GomSpaces egna
och andra bolags tillverkning av kompletta satelliter. Samtidigt har GomSpace gjort stora investeringar i produkt- och
anlaggningsutveckling for att uppna hogre effektivitet inom tillverkning.

For en typisk kund réaknar GomSpace med att 70-80 procent av satellitkonstruktionen kan baseras pa GomSpaces
befintliga portfolj av satellitdelsystem. Utover delsystem som &r installerade i satelliten erbjuder GomSpace ocksa
viktig mjukvara nédvandig for satellituppdragen samt markbaserade delsystem, exempelvis markstationer och labbut-
rustning som tillhandahalls till kunder for testning av utrustning. Bolagets delsystem ar utvecklade, kvalificerade och
testade i omloppsbana genom GOMX-flygtestprogram for att skerstalla hogsta kvalitet. lllustrationen nedan visar en
6U-satellit (en satellit som bestar av sex kuber pa 10x10x10 cm) byggd med flera av GomSpaces delsystem.

/
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Varje mikro- och nanosatellit innehaller en eller flera nyttolaster (del-
system) som utmarker satellitens syfte. | samband med att en satellit
skjuts upp bestams satellitens syfte, dvs. vad satelliten ska mata

eller vilka data den integrerade nyttolasten ska samla in. GomSpace
erbjuder ett brett utbud av nyttolaster med ka&rnkompetens inom radio-
teknikbaserade nyttolaster. Jamfort med typiska delsystem tenderar
nyttolasterna att vara mer tekniskt avancerade och behdver utvecklas
eller finjusteras for varje enskilt uppdrags malsattning i enlighet med
kundens behov. Global sparning, skraddarsydda radioldsningar,
observation av jorden och klimatévervakning eller andra instrument for
insamling av data &r exempel pa nyttolaster. Det finns ocksa nyttolaster
som vidarebefordrar radiosignaler fran flygplan for att 6ka rackvidden
for radiotrafik. Precis som for delsystemen sa har GomSpace under de
senaste aren investerat i utrustning med malet att géra det mojligt att
tillverka nyttolaster pa ett mer effektivt satt an tidigare. Bolaget forvantar
sig en snabb utveckling av nya tillampningsomraden for nanosatelliter i
takt med att nyttolaster blir alltmer sofistikerade.

Software Defined Radio (SDR)
Plattform fér sensor- och
kommunikationstilldmpningar

Hdgpresterande kamerasystem
for jordobservationsprojekt

En typisk satellitplattform bestar av cirka 40 delsystem. GomSpace
erbjuder monterade delsystem som fullstandigt funktionella satelliter,
dvs. kompletta plattformar. Nar en kund bestaller en komplett plattform
hjalper GomSpaces ingenjorer till med utveckling, montering av delsystem
och nyttolaster samt montering av hela satellitplattformen. Satelliterna
kan tillverkas for att passa varje kunds behov och innehaller
delsystem och specifika nyttolaster som passar for det specifika
uppdraget. De kompletta plattformarna kan tillverkas i olika storlekar
dar plattformarna bestar av 3U-, 6U-, 8U-, 12U- eller 16U-satelliter.

| takt med att uppdragen blir mer kravande kravs storre plattformar,
vilket kraver hogre energiférbrukning och mer sofistikerade delsystem.
For dessa storre plattformar erbjuder GomSpace speciella delsystem,
sasom utfallningsbara solpaneler som féljer solen.

3U-plattform

Mycket kompakt konstruktion
for att minimera uppskjut-
ningskostnaderna samtidigt
som den ger tillrdcklig volym
fér sma nyttolaster.

16U-plattform

Utformad fér avancerade
uppdrag med mycket stora
nyttolaster.

Satellitkonstellationer ar grupper av satelliter som samverkar i omlopps-
banor runt jorden sa att ett storre geografiskt omrade kan tackas in
samtidigt. Konstellationsprojekt &r i regel betydligt storre an traditionella
satellitprojekt som generellt satt endast kraver en eller ett fatal satelliter.
Mindre satellitkonstellationer kan besta av ett fatal satelliter medan
konstellationer med global rackvidd kan innehalla hundratals eller till
och med tusentals mikro- och nanosatelliter, vilket ger mojligheter till
stora intaktsfloden for GomSpace.

Satellitkonstellationerna styrs under delad kontroll, sa kallad konstel-
lationsprojektledning. Under de senaste aren har GomSpace borjat
utveckla ett system for hantering av konstellationsprojektledning,
d.v.s. tjanster for drift av nanosatelliter efter det att de har skjutits
upp i omloppsbana. Det stora antalet satelliter i konstellationsprojekt
resulterar i driftkomplexitet, vilket driver efterfragan pa tjanster for
konstellationsprojektledning. Med sitt konstellationsprojekthanterings-
system stravar GomSpace efter att hjalpa kunderna att samordna sina
satelliter och leverera dataprodukter till kundernas slutanvandare.

En mikro- och nanosatellit forvantas ha en livslangd pa cirka fem ar,
vilket innebar att 20 procent av alla mikro- och nanosatelliter maste
bytas ut varje ar. Enligt GomSpace motsvarar kostnaden for att driva
en satellit (konstellationsprojektledning) under den femariga livscykeln
ungefar den initiala kostnaden for satelliten. Som en foljd av detta
erbjuder konstellationsprojektledning stora expansionsmajligheter for
GomSpace om Bolaget lyckas etablera en stark position inom konstel-
lationsprojektledning for mikro- och nanosatelliter.

For uppdrag som kraver en eller flera satellitplattformar och tillhérande
tjanster kan GomSpace utveckla och designa hela uppdraget. Detta
inkluderar tillverkning och montering av delsystem och nyttolast till

en eller flera satelliter och arrangemang med en extern partner for
uppskjutning i Iamplig omloppsbana. GomSpaces ingenjorer kan ocksa
hjalpa till i alla skeden av uppskjutningsprocessen, till exempel med att
montera satelliten pa raketen.

Kunder

De forsta mikro- och nanosatelliterna skots upp omkring 2003. Syftet
med dessa uppskjutningar var att fa bekréaftat att denna typ av satelliter
har formagan att fungera i rymden. Merparten av satelliterna skots upp
i utbildningssyfte av universitet runt om i vériden. Ar 2010, nar mikro- och
nanosatelliters formaga att fungera i rymden hade bekraftats, inleddes
uppdragsutvecklingsfasen. Universitet och vetenskapliga myndighe-
ter borjade utveckla mikro- och nanosatelliter for specifika uppdrag
med malet att testa nya applikationer i rymden. Runt 2015 bérjade
utvecklingen av projekt for kritisk information att ta fart. Med dessa nya
uppdrag utvecklade for att hantera kritisk information och applikationer,
har marknaden inriktats alltmer pa den kommersiella sektorn. 2022
stod den kommersiella sektorn for 46 procent av uppskjutningarna jamfort
med 2013 da den kommersiella sektorn endast stod for 15 procent av
de uppskjutna mikro- och nanosatelliterna.®

| linje med marknaden fokuserar GomSpace i allt hdgre grad pa den
kommersiella och vetenskapliga industrin och erbjuder exempelvis
applikationer fér sparning och kommunikation i flertalet branscher.
GomSpaces kundbas bestar av historiska och befintliga kunder som
NASA, European Space Agency (ESA), Indra Sistemas S.A., nationella
myndigheter och universitet i fler &n 50 lander. Intékterna uppdelade

per geografiskt omrade under 2022 utgjordes av 0,3 procent fran
Danmark, 0,5 procent fran Sverige, 76,5 procent fran évriga Europa, 6,4
procent fran USA, 6,2 procent fran Asien och 10,1 procent fran évriga
varlden.®

Intékter jan-dec 2022
uppdelade per geografiskt omrade

76,5%

W Sverige

Europa (Sverige och Danmark exkluderat)

W Danmark B USA Resten av vérlden Asien

33 Erik Kulu Nanosats Database, NewSpace Index, Factories in Space, Kepler Communications,

https://digitalcommons.usu.edu/cgi/viewcontent.cgi?article=5166&context=smallsat.

34 Oreviderad information hamtad fran GomSpaces finansiella rapport Q4, 2022.
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GomSpace nar en bred kundkrets, som kan delas in i fyra
olika kategorier:

¢ Kommersiell

¢ Vetenskap

¢ Forsvar

¢ Akademin

Under 2021 ingick GomSpace ett avtal med ESA om 245 MSEK for att

genomfora ESA:s SCOUT-1-uppdrag for klimatobservation. Den totala
orderboken per 31 december 2022 uppgick till 243 MSEK.*

Affarsomraden, orderstock fjarde kvartalet 2022

TSEK

Vetenskap 306 583 75 %
Kommersiell 88917 22 %
Forsvar 6 385 1%
Akademin 6771 2%
Totalt 408 656 100 %

Kalla: Oreviderad information hamtad fran GomSpaces finansiella rapport Q4, 2022.

Kommersiell

GomSpace forvantar sig att efterfragan inom det kommersiella kundseg-
mentet kommer att vaxa kraftigt under de kommande aren. Kunderna inom
detta segment stracker sig fran jordbruksindustrin till flygtrafik- och sjofarts-
industrin. GomSpace utvarderar kontinuerligt nya affarsmajligheter fér denna
kundsektor. GomSpace kan hjalpa kunderna att hitta vardeskapande
satellituppdrag och hitta ratt partner for att uppna sadana mgjligheter.
Graden av framgang i nya kommersiella affarsmaojligheter ar beroende av
GomSpaces forstaelse for om kundernas behov &r realistiska och méjliga
att uppna. For den har sektorn finns det en enorm mdéjlighet nar det galler
skalbarhet, eftersom kunderna férvéntas bestalla manga satelliter med

samma delsystem och nyttolaster som kan anvandas i konstellationsprojekt.

¢ Den 29 april 2022 ingick GomSpace ett avtal varderat till 10 MSEK for
att utveckla, leverera och stddja ett Mission Control System som KSAT
kommer att anvanda for att driva uppdraget Arctic Weather Satellite.

¢ Den 5 juli 2022 ingick GomSpace ett avtal om leverans av tva 12U
CubeSats till German Space Agency (DLR) till ett varde om 13 MSEK.

¢ Den 14 september 2022 ingick GomSpace ett avtal med Unseenlabs for
leverans av sex ytterligare satelliter till ett varde om 43 MSEK, inklusive
12 MSEK for uppdraget att paboérja (Eng. authorisation to proceed)
produktion av nyckelkomponenter for projektet som erhélls den 7 juli 2022.

Vetenskap

Eftersom mikro- och nanosatelliterna under de senaste aren har utvecklats
inom prestanda och forvantad livslangd kan de nu anvandas som plattformar
for vetenskapliga uppdrag. GomSpace forvantar sig att mikro- och nanosa-
tellitbaserad verksamhet kommer att bli en del av rymdorganisationernas
projektplaner. Inom detta segment har GomSpace som mal att skriva
kontrakt med storre nationella rymdorganisationer, saésom NASA och ESA,
med satelliter som innehaller mycket avancerade och utvecklade delsystem
och nyttolaster. GomSpace har tidigare deltagit i flera uppdrag, exempelvis
GOMX-3-uppdrag och GOMX-4-uppdrag med ESA. Bolaget erkédnner den
implicita inneboende risken i projekt med héga utvecklingskostnader av
engangskaraktar, och Bolaget gor noga dvervagningar i balansgangen
mellan maéjligheter och risker nar Bolaget tar sig an framtida projekt. Den

6 december 2021 meddelade GomSpace i ett pressmeddelande att de
hade ingatt avtal med ESA om att genomféra ESA:s SCOUT-1-uppdrag for
klimatobservation med ett kontrakt vart 245 MSEK.

Forsvar

Med mikro- och nanosatellitteknik gér GomSpace det mgjligt och attraktivt

fér sma nationer att ha en séarskild rymdbaserad kapacitet fér 6vervakning,

sparning och kommunikation, som endast ett fatal Iander hittills har haft rad
med pa grund av den avsevarda skillnaden i totalkostnad for tillverkning av
mikro- och nanosatelliter jamfort med tillverkning av stora traditionella satelliter.
Tjansterna omfattar sparning, loT, kommunikation och fjarranalys.

¢ GomSpace meddelade i ett pressmeddelande den 10 juni 2020 att de
hade tecknat avtal med det norska férsvarsforskningsinstitutet (FFl) om
att utveckla och leverera en nanosatellit fér att demonstrera militér taktisk
kommunikation pa UHF-bandet fran en polar lagomloppsbana (LEO).
Kontraktet ar vart 19 MSEK.

Verksamhetsbeskrivning

* Ar 2021 undertecknade GomSpace ett kontrakt med ESA for att leverera
en stor reflekterande antenn for framtida sma jordobservationssatelliter,
tva Juventas (6U-nanosatelliter) och ett intersatellitidnksystem for
planetariskt férsvarsuppdrag.

¢ Den 14 december annonserade GomSpace i ett pressmeddelande att
Colombias flygvapen och GomSpace ingatt avtal om fortsattning av
FACTSAT-2-satellituppdraget. Kontraktet &r vart 6,1 MSEK.

Akademin

Det akademiska segmentet bestar huvudsakligen av universitet och utgjorde
fram till for nagra ar sedan hela marknaden for mikro- och nanosatelliter.
GomSpace penetrerar denna marknad framst genom sina standardiserade
delsystem, nyttolaster och sarskilda stddverksamheter som utbildning och
konstruktionsstdd.

® GomSpace meddelade i ett pressmeddelande den 12 november 2021
att de hade tecknat avtal med Politecnico di Milano om att stodja uppdraget
High Energy Rapid Modular Ensemble of Satellites (H.E.R.M.E.S.)
med produkter. Huvudmalet for H.E.R.M.E.S.-uppdraget ar att noggrant
och snabbt lokalisera ljusa 6vergangar av hard rontgenstralning och
mjuk gammastralning, exempelvis Gamma-Ray Bursts (GRB), med
hjalp av en férdelning av sensorer pa en konstellation av 6 CubeSats.

¢ GomSpace Luxembourg meddelade i ett pressmeddelande den 6 maj
2021 att de hade ingatt ett samarbetsavtal med en forskargrupp vid
Luxemburgs universitet for MegaLEO-projektet i syfte att utveckla stora
satellitkonstellationer som kan fungera halvautonomt.

Tillampningsomraden for GomSpace

GomSpace ar, enligt Bolaget sjalvt, en av de ledande leveranttrerna
av professionella nyckelfardiga mikro- och nanosatellitidsningar, platt-
formar samt av kommersiella "off-the-shelf’ delsystem och programva-
rumoduler. Bolaget utvecklar for narvarande fardiga flersatellituppdrag
som syftar till att stodja en rad branscher, bland annat flygtrafik,

sjofart och jordbruk samt sékerhetsrelaterade produkter. GomSpaces
framsta erbjudande till marknaden ar férmagan att leverera skraddar-
sydda mikro- och nanosatellitplattformar med relevant nyttolast for att
tillgodose specifika kundbehov. Dessutom kan GomSpace leverera en
komplett uppdragslésning. Detta innebar att GomSpace skoter alla pro-
cesser som ror satellitutveckling, produktion, stéd vid upphandling av
uppskjutning och drift pa kundernas vagnar. Med operativt huvudkontor
i Alborg, Danmark, som &r kant fér att vara ett radionatverk sedan
1970-talet, har Bolagets ledning och nyckelpersoner djupgaende
kunskaper om komplex radioteknik. P& grund av mikro- och nanosatel-
liters begransade storlek &r radioteknik perfekt lampad for mikro- och
nanosatellituppdrag. Applikationer som anvander radioteknik stracker
sig fran vetenskapliga uppdrag till sparning och kommunikation.
GomSpace forutser manga majligheter att expandera sin verksamhet
framdver.

Satellitinternet

Jordbruk

Overvakning av
hav och fiske

Flygtrafikledning

Bevakning och
kontroll av
skogsbrander

Internet
of things

% QOreviderad information hamtad fran GomSpaces finansiella rapport Q4, 2022.
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Verksamhetsbeskrivning

Flygtrafikledning

| artionden har satelliter anvants for att dvervaka och hantera flygtrafik
Over hav och andra avlagsna omraden. Utvecklingen kring denna typ
av teknik ligger i framkant med malet att betjana stérre omraden av
luftrummet. Detta system kan anvandas for att optimera och planera
flygtrafiken i syfte att:

¢ Minska branslekostnaderna
° Uppna snabbare rutter

° Minska koldioxidutslappen

Satellitinternet

Satellitinternetsystem ar system som ska anvandas pa landsbygden
eller i otillgéngliga delar av varlden for att koppla upp internet utan
traditionell infrastruktur eller underutvecklad infrastruktur. De satelliter
som anvands for detta andamal befinner sig i lag omloppsbana.

Jordobservation, klimatévervakning

Med ett 6kat fokus pa miljéfragor ska mikro- och nanosatelliter utformas
for att dvervaka klimatférandringar och bidra till aktuella sociala och
ekonomiska fragor. Med jordobservation avses insamling av information

om fenomen som inte &r tillganglig pa annat satt. Inom jordbruksindustrin

skulle jordobservationsapplikationen kunna anvandas for att observera
vaderpaverkan och andra uppgifter som ar relevanta for en hallbar
jordbruksproduktion.

Tekniken for klimatkontroll omfattar ocksa:

¢ Tillhandahalla infrastruktur for 6vervakning av vaxthusgasutslapp

° Begransning av naturkatastrofer och insatser vid naturkatastrofer

° Matningar av havsnivan

° Kartlaggning éver avverkning av skog

GomSpace har undertecknat ett kontrakt med ESA for ESA:s jordobserva-

tionsuppdrag SCOUT med malet att 6ka forstaelsen och kvantifiera processer

i den tropiska 6vre troposfaren och stratosfaren. Uppdraget kommer att
vara ett av de férsta uppdragen inom detta omrade for klimatdvervakning.

Forsvar och sakerhet

Nya mikro- och nanosatellitfunktioner for forsvars- och sakerhetsin-
dustrin, inom vilket omrade GomSpace har levererat flera I6sningar
sasom exempelvis en avancerad nyttolast for elektronisk informations-

insamling for HawkEye360 eller Arctic Surveillance och en byggsten for

konstellationer for det danska forsvaret.

De I6sningar som tillhandahalls inom militar, underréattelse och sékerhet
omfattar:

¢ Sparnings- och kommunikationsméjligheter

° Sakerhetsldsningar som datakryptering och andra cybersaker-
hetsatgarder

Uppkopplad mobilitet och navigering
Mikro- och nanosatellitldsningar inom omradet uppkopplad mobilitet och
navigering omfattar:

° Infrastruktur for fordonstelematik, sparning och sensorhantering

¢ Saker precision vid navigering

Navigationslésningar gor det méjligt att utnyttja signaler fran mikro- och
nanosatelliter for att underlatta matningar av positionen for en mottagare.
Lésningar for uppkopplad rorlighet gor det méjligt att ansluta olika
objekt till en plattform, dvs. mikro- och nanosatelliterna. Detta gor det
mojligt for mikro- och nanosatelliterna att identifiera foremalens posi-
tion, aven i avldgsna omraden.

Sjofartskommunikation och kontroll anvander dessa uppkopplade mo-
bilitets- och navigeringslésningar for att pa ett sakert satt kommunicera
mellan fartyg och fartyg och mellan fartyg och land for att navigera i en
annars potentiellt farlig miljo. Detta omfattar aven noggranna vaderrap-
porter och évervakning. Fartyg som anvands for havsfiske kan ocksa
anvanda dessa 6vervaknings- och kommunikationslésningar.

Rymdbaserat IOT (Internet Of Things)

Genom att koppla ihop sma enheter och objekt med hjalp av satelliter
Oppnas mojligheter upp inom ett flertal industrier. Satelliterna kan ta
emot data och spara objekt for rapportering till markstationen. Informa-
tionen kan anvandas for att beddma hélsan hos odlingsgrédor, 6vervaka

kritisk olje- och gasinfrastruktur, hantera markforvaltning, upptéacka
skogsbrander samt anvandas for snabb utvardering efter jordbavningar
och 6versvamningar. Sadana tjanster ar av sarskilt varde i stora avlagset
belagna delar av varlden som inte tacks in av telefonnatverk. Specifika
applikationer inkluderar:

¢ Tillhandahalla infrastruktur for att koppla samman avlagsna omraden
¢ Tillhandahalla kommunikationslésningar

¢ Sparning av vardefulla tillgangar i avlagsna omraden, sasom
gruvutrustning

¢ Datainsamling fran avlagsna omraden, till exempel 6vervakning av
miljédata i rérledningar

® Sparning av frigaende djurbestand, till exempel boskap i Afrika och
Sydamerika
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Utvald historisk finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen i Prospektet ska lasas tillsammans med avsnittet “Kapitalisering,
skuldsattning och annan finansiell information”. Den utvalda historiska finansiella informationen ar hamtad fran Kon-
cernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter per och fér rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2020 och 2021 samt Koncernens oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 31 december 2022. Koncernens
reviderade finansiella rapporter per och for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020 och 2021 ar
upprattade i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS”), sdsom de har antagits av EU och har re-
viderats av Bolagets oberoende revisorer, Ernst & Young Aktiebolag, som anges i deras tillhérande revisionsrapport och ar
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 31 december
2022 ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Revisionsberattelserna avvek inte fran standardformule-
ringarna och innehdll inte nagra anmarkningar eller motsvarande.

Finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS (alternativa nyckeltal) anges under rubriken "Koncernens nyckeltal”.
Alternativa nyckeltal bygger pa information som hamtats fran reviderade och oreviderade finansiella rapporter (vanligen
se ovan). Alternativa nyckeltal har inte reviderats av Bolagets oberoende revisor, Ernst & Young Aktiebolag. Se rubriken
"Definitioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och motiv till anvandning av alternativa nyckeltal som inte definieras
enligt IFRS.

Siffrorna i féljande avsnitt har i vissa fall avrundats och av den anledningen stammer inte nddvandigtvis summeringen
i samtliga tabeller. Utéver vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

Koncernens resultatrdkning 1 januari — 31 december

(oreviderad

(reviderad IFRS) IAS 34)

TSEK 2021 2020 2022
Nettoomsattning 213 605 194 576 198 379
Kostnad for salda varor -164 589 -146 930 -249 498
Bruttoresultat 49 016 47 646 -51 119
Forsaljnings- och distributionskostnader 24 912 -28 640 -63 297
Utvecklingskostnader -22 106 -20 387 -73 945
Administrationskostnader 31711 -30 875 -43 765
Ovriga rérelseintékter 189 1995 131
Ovriga rérelsekostnader 0 0 -
Rorelseresultat (EBIT) -29 524 -30 261 -231 995
Resultatandelar fran intressebolag 0 -9 029 0
Finansiella intékter 1661 1771 1900
Finansiella kostnader -3328 -10 140 -2 844
Resultat fore skatt -31 191 -47 659 -232 939
Skatt 3864 4093 5115
Arets resultat .27 327 .43 566 -227 824
Resultatet ar hanférligt till
Agarna till GomSpace Group AB (publ) 27 327 -43 566 -227 824

-27 327 -43 566 -227 824
Koncernens resultatrékning 27 327 -43 566 -227 824
Arets resultat
Poster som kan komma att omklassificeras till resultatrakningen:
Valutakursjustering, dotterbolag 4706 -5188 11211
Valutakursjustering, intressebolag - - 0
Ovrigt totalresultat for aret, efter skatt 4706 5188 11211
Summa totalresultat for aret -22 621 -48 754 -216 613
Summa totalresultat for aret ar hanforligt till:
Agarna till GomSpace Group AB (publ) -22 621 -48 754 -216 613

-22 621 -48 754 -216 613
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,52 -0,83 -3,76
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,52 -0,83 -3,67
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Utvald historisk finansiell information

Koncernens balansrakning 31 december

(oreviderad

(reviderad IFRS) IAS 34)
TSEK 2021 2020 2022
Tillgangar
Goodwill 3710 3710 0
Ovriga immateriella tillgangar 127 673 113 893 122 305
Materiella anlaggningstillgangar 16 245 22 388 18794
Nyttjanderattstillgangar (leasing) 33 201 42 656 43 581
Andelar i intressebolag 0 0 0
Uppskjuten skatt 356 1541 0
Ovriga anlaggningstillgangar 4156 4069 4794
Summa anliggningstillgangar 185 341 188 257 189 474
Varulager 35 961 26 449 46 162
Entreprenadarbete 34 860 19 643 29 264
Kundfordringar 27 952 21729 17 227
Skattefordringar 5788 5052 6898
Forutbetalda kostnader 4173 2348 4033
Ovriga fordringar 2 454 4068 5290
Likvida medel 99 271 135 502 33097
Summa omsittningstillgangar 210 459 214 791 141 971
Summa tillgangar 395 800 403 048 331445
Eget kapital och skulder
Aktiekapital 3660 3660 4391
Overkursfond 581 599 581 599 676 505
Omrékningsreserv 7289 2583 18 500
Balanserade vinstmedel -367 658 -340 421 -594 598
Summa eget kapital 224 890 247 421 104 798
Skulder till kreditinstitut 10 301 14 264 6 885"
Leasingskulder 23022 31745 32 382"
Ovriga skulder 10 638 7752 8521
Summa langfristiga skulder 43 961 53 761 47788
Skulder till kreditinstitut 3529 4613 4228
Leasingskulder 9823 10 900 12481
Leverantdrsskulder och dvriga skulder 30 830 22 180 25030
Entreprenadarbete 59 664 44 223 51458
Forutbetalda kostnader 2 241 1820 2261
Skatteskulder 1470 1187 1120
Ovriga skulder 19 392 16 943 82281*
Summa kortfristiga skulder 126 949 101 866 178 859
Summa skulder 170 910 155 627 226 647
Summa eget kapital och skulder 395 800 403 048 331 445

* Véanligen notera att Koncernens oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 31 december 2022 innehaller posten “Kortfristig del av langfristiga
skulder”, vilken uppgar till 69 639 TSEK och inkluderar posterna “ Skulder till kreditinstitut” (4 228 TSEK), “ Leasingskulder” (12 481 TSEK) och 52 930 TSEK
av 82,281 TSEK av posten “Ovriga skulder’.
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Koncernens kassaflodesanalys

Utvald historisk finansiell information

1 januari — 31 december

(reviderad IFRS)

(oreviderad

IAS 34)
TSEK 2021 2020 2022
Resultat fore skatt -31 191 -47 659 -232 939
Aterféring av finansiella poster 1667 8 369 945
Av- och nedskrivningar 32269 33 650 74 507
Resultat fran andelar i intressebolag, efter skatt 0 9029 0
Icke kontanta poster 2110 2 640 21 305
Forandringar i rorelsekapital -3318 34783 -24 796
Kassaflode fran I6pande verksamhet
efter forandringar i rorelsekapital 1537 40 812 -160 978
Erhallen ranta 134 248 22
Erlagd ranta -3118 -3813 -2 587
Aterbetald skatt 5121 6598 6037
Betald skatt 473 -401 -1 560
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 3201 43 444 -159 066
Investeringar i immateriella tillgangar (fére bidrag) -25 521 -23 886 -40 706
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -1962 -900 -9 552
Depositioner -9 -139 -260
Statliga bidrag 1686 8263 5696
Kassaflode fran investeringsverksamheten -25 806 -16 662 -44 822
Finansiering genom lan:
Upptagna lan 0 6 124 53 593
Amortering av l&n -5 662 -5101 -4 012
Betalning av leasingskulder -11 270 -11 029 -12 370
-16 932 -10 006 3721
Finansiering genom aktiekapital:
Nyemission - - 102 562
Kostnader relaterade till nyemission 0 0 -6 925
0 0 95 637
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 932 -10 006 132 848
Arets nettokassaflode -39 537 16 776 -71 040
Likvida medel vid arets borjan 133 608 106 227 83516
Orealiserade kursvinster och kursforluster pa likvida medel 3306 8434 4319
Férandring av sparrade bankmedel -13 861 19 039 16 302
Likvida medel vid arets slut 83516 133 608 33 097
Avstamning av likvida medel
Likvida medel enligt balansrékningen 99 271 135 502 33097
Bankmedel -15 755 1894 0
Likvida medel enligt kassaflodesanalys 83 516 133 608 33 097
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Utvald historisk finansiell information

Koncernens nyckeltal

Vissa av de utvalda nyckeltalen nedan ar alternativa resultatmatt som inte definieras i enlighet med IFRS och ar darfor
inte nddvandigtvis jamforbara med liknande méatt som presenteras av andra foretag. De finansiella nyckeltal som inte
ar definierade i enlighet med IFRS anvands tillsammans med nyckeltal som ar definierade i enlighet med IFRS for
att ge stod till foretagsledningens och andra intressenters analys av bolaget. Se rubriken "Definitioner av alternativa
resultatmatt” for definitioner och syfte med anvandningen av alternativa resultatmatt och rubriken "Avstamningstabeller
for alternativa resultatmatt” for avstamningar av ovan namnda nyckeltal. Tabellen nedan visar Koncernens nyckeltal for
de réakenskapsar som avslutades den 31 december 2020 och 2021, och koncernens nyckeltal for perioden 1 januari
2022 — 31 december 2022.

Nyckeltal definierade i enlighet med IFRS

Féljande tabell visar utvalda nyckeltal som ar definierade eller specificerade i enlighet med IFRS for tolvmanadersperioden
som slutade 31 december 2022 samt for rakenskapsaren som slutade 31 december 2021 och 31 december 2020.
Dessa nyckeltal har hamtats fran Koncernens oreviderade delérsrapport fér perioden som slutade 31 december 2022
och reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020.

1 januari — 31 december

(oreviderad

(reviderad IFRS) IAS 34)
TSEK — — =
Nettoomsattning 213005 ot o7
Arets resultat e e e

Alternativa nyckeltal

Féljande tabell visar utvalda alternativa nyckeltal som inte &r definierade i enlighet med IFRS, for tolvmanadersperioden
som slutade 31 december 2022 samt for rakenskapsaren som slutade 31 december 2021 och 31 december 2020.
Dessa nyckeltal har hamtats fran Koncernens oreviderade delérsrapport fér perioden som slutade 31 december 2022
och reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020.

1 januari — 31 december

(reviderad IFRS) (oreviderad

IAS 34)
TSEK 2021 2020 2022
Bruttomarginal (%) 23 % 24 % -26 %
Rérelsemarginal (EBIT) (%) 14 % -16 % -117 %
Nettomarginal (%) 13 % 22 % -115 %
Avkastning pa investerat kapital (%) 7% 1% -69 %
Avkastning pa eget kapital (%) 12 % -16 % -138 %
Soliditet (%) 57 % 61% 32%
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,52 -0,83 -3,76
Resultat per aktie, efter utspadning, SEK -0,52 -0,83 -3,67

Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

Nedanstaende tabeller aterspeglar en avstamning av alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor eller totalsummor
inkluderade i Koncernens reviderade finansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020
och 2021, vilka inférlivats i Prospektet genom hanvisning, samt Koncernens oreviderade delarsrapport for perioden 1
januari — 31 december 2022. De alternativa nyckeltalen &r inte reviderade.

For definitioner av de alternativa nyckeltal som inte har beréknats enligt IFRS, se avsnittet "Definitioner av alternativa
nyckeltal”.

1 januari — 31 december

(reviderad IFRS) (oreviderad

IAS 34)
TSEK 2021 2020 2022
Bruttoresultat 49 016 47 646 -51 119
Nettoomsattning 213 605 194 576 198 379
Bruttomarginal (%) 23 % 24 % -26 %
Rorelseresultat (EBIT) -29 524 -30 261 -231 995
Nettoomsattning 213 605 194 576 198 379
Rorelsemarginal (EBIT) (%) 14 % -16 % 117 %
Arets resultat -27 327 -43 566 -227 824
Nettoomsattning 213 605 194 576 198 379
Nettomarginal (%) 13 % -22 % -115 %
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1 januari — 31 december

(reviderad IFRS) (oreviderad

IAS 34)
TSEK 2021 2020 2022
Arets resultat -27 327 -43 566 -227 824
Summa tillgangar 395 800 403 048 331445
Avkastning pa investerat kapital (%) 7% A1 % -69 %
Arets resultat -27 327 -43 566 -227 824
Genomsnittligt eget kapital senaste tolv manaderna 236 156 271 552 164 844
Avkastning pa eget kapital (%) 12 % 16 % -138 %
Eget kapital 224 890 247 421 104 798
Summa tillgangar 395 800 403 048 331445
Soliditet (%) 57 % 61 % 32%
Arets resultat -27 327 -43 566 -227 824
Antal utestaende aktier fore utspadning, genomsnitt 52 275 52 275 60 547
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -0,52 -0,83 -3,76
Arets resultat -27 327 -43 566 -227 824
Antal utestaende aktier efter utspadning, genomsnitt 52 275 52 275 62 038
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -0,52 -0,83 -3,67

Definitioner av alternativa nyckeltal

Bland nedanstaende definitioner presenteras definitioner av nyckeltal vilka inte definieras enligt IFRS (alternativa
nyckeltal). Alternativa nyckeltal mater historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell stallning eller kassafldden,
men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma satt i det mest jamférbara nyckeltalet som
definierats enligt Koncernens redovisningsprinciper. Ledningen anvander alternativa nyckeltal for att félja den under-
liggande utvecklingen av Koncernens verksamhet och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans med nyckeltal
definierade enligt IFRS, hjélper investerare att forstd Koncernens utveckling fran period till period samt kan underlatta
en jamforelse med liknande bolag men ar inte nédvandigtvis jamférbara med nyckeltal med liknande benamningar
som anvands av andra bolag. Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen bidrar med anvandbar och kompletterande
information till investerarna. De alternativa nyckeltalen ar inte reviderade. Se under rubriken "Avstamningstabeller for
alternativa nyckeltal” nedan for avstamningar av alternativa nyckeltal. Investerare uppmanas att inte fasta allt for stor
tillit till de alternativa nyckeltalen och uppmanas ocksa att granska dessa tillsammans med Koncernens reviderade fi-
nansiella rapporter for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2020 och 2021 samt Koncernens oreviderade
delarsrapport for perioden 1 januari — 31 december 2022. Se rubriken "Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal”
nedan for avstamningar av alternativa nyckeltal.

Alternativt nyckeltal

Definition

Syfte

Bruttomarginal (%)

Nettoomsattning minus kostnader for
salda varor delat med nettoomsattning.

GomSpace anser att bruttomarginalen ar ett
anvandbart matt pa hur produktionskostnaderna
relaterar till intakterna.

Rérelsemarginal
(EBIT) (%)

Rorelseresultat (EBIT) som
procentandel av nettoomsattning.

GomSpace anser att rérelsemarginalen
(EBIT-marginalen) ar ett anvandbart matt for
att visa intakter som genereras fran operativa
aktiviteter.

Nettomarginal (%)

Resultatet for perioden/aret delat
med nettoomsattning.

GomSpace anser att nettomarginalen ar ett
anvandbart matt pa Bolagets finansiella halsa.

Avkastning pa investerat
kapital (%)

Resultatet for perioden/aret delat med
totala tillgangar i slutet av perioden/aret.

GomSpace anser att avkastning pa investerat
kapital ar ett anvandbart matt for att bedéma
Bolagets effektivitet i att allokera kapital som star
under dess kontroll till [lnsamma investeringar.

Avkastning pa eget
kapital (%)

Resultatet for perioden/aret delat med
genomshnittet av totalt eget kapital i slutet
av perioden/aret och totalt eget kapital i
bérjan av perioden/aret.

GomSpace anser att avkastning pa eget
kapital &r ett anvandbart matt for att visa
Bolagets I6nsamhet i relation till kapitalet som
aktiedgarna har investerat.

Soliditet (%)

Totalt eget kapital i slutet av perioden
delat med de totala tillgangarna i slutet
av perioden/aret.

GomSpace anser att soliditeten ar ett anvand-
bart matt pa Bolagets finansiella stabilitet.

Resultat per aktie, fore
utspadning, SEK

Resultat for aret delat med antal aktier,
fére utspadning.

Belyser Bolagets resultat per aktie fore utspad-
ning pa ett for listade bolag enhetligt satt.

Resultat per aktie,
efter utspadning, SEK

Resultat for aret delat med antal aktier,
efter utspadning.

Belyser Bolagets resultat per aktie efter ut-
spadning pa ett for listade bolag enhetligt satt.
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Eget kapital och skuldsattning

Tabellerna i detta avsnitt utvisar GomSpaces kapitalisering och nettoskuldsattning pa koncernniva per den 31 december
2022. Tabellerna redovisar Koncernens rantebarande skulder (icke rantebarande skulder ar inte inkluderade). Se
avsnittet "Aktiekapital och agarstruktur” for ytterligare information om bland annat Bolagets aktiekapital och aktier.
Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Utvald historisk finansiell information”. Utover vad

som beskrivs i avsnittet "Vasentliga handelser efter den 31 december 2022” sa har inga vasentliga férandringar skett

sedan 31 december 2022 avseende kapitalisering i Koncernen.

Kapitalisering
GomSpaces kapitalisering per den 31 december 2022 presenteras i tabellen nedan.

MSEK

31 december 2022

Kortfristiga skulder
For vilka garanti stéllts

Mot annan sakerhet’ 4
Utan sakerhet 175
Summa kortfristiga skulder? (inklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) 179
Langfristiga skulder

Garanterade -
Med sakerhet! 7
Utan garanti/utan sékerhet 40
Summa langfristiga skulder® (exklusive den kortfristiga delen av langfristiga skulder) a7
Eget kapital

Aktiekapital 4
Ovrigt tillskjutet kapital och reserver 677
Balanserade vinstmedel inklusive totalresultat 576
Innehav utan bestdammande inflytande -
Summa eget kapital 105

1. Avser lan fran danska tillvaxtfonden till vilket foretagsinteckningar i Koncernen har pantsatts.
2. Av kortfristiga rantebarande skuld avser 13 MSEK leasing skuld i enlighet med IFRS 16.
3. Av langfristig rantebarande skuld avser 32 MSEK leasing skuld i enlighet med IFRS 16.

Nettoskuldsattning
GomSpaces nettoskuldsattning per den 31 december 2022 presenteras i tabellen nedan.

MSEK 31 december 2022
Kortfristiga skulder

(A) Kassa och bank 33
(B) Andra likvida medel’ -
(C) Ovriga finansiella tillgangar -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 33
(E) Kortfristiga finansiella skulder 109
(inklusive skuldinstrument, men exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder)

(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 70
(G) Kortfristig finansiell skuldséttning (E+F) 179
(H) Kortfristig finansiell skuldséattning netto (G-D) 146
() Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) 48
(J) Skuldinstrument -
(K) Langfristiga leverantérsskulder och andra skulder -
(L) Langfristig finansiell skuldséattning (I1+J+K) 48
(M) Total finansiell skuldséattning (H+L)? 194

1. Finansiella skulder omfattar leasingskulder varav de kort- och langfristiga leasingskulderna uppgar till 45 MSEK.
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Eventualforpliktelser och dvriga stéllda sakerheter
GomSpace hade per den 31 december 2022 externa eventualforpliktelser och externt stéllda sékerheter om totalt
cirka 3 MSEK. Dessa poster avser bland annat leasingavtal.

Resultatprognos
GomSpace finansiella tillvaxt- och I6nsamhetsmal (se "Resultatprognos for helaret 2023” i avsnittet "Verksamhetsbe-
skrivning”) anses utgora en resultatprognos enligt artikel 1 d) i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980.

Viktiga redovisningsprinciper

Resultatprognosen har sammanstallts och utarbetats pa en grundval som ar jamférbar med Koncernens historiska
finansiella information och ar férenlig med de redovisningsprinciper som Koncernen tillampar, vilka framgar av Kon-
cernens arsredovisning for 2021 (se "Not 1 - Redovisningsprinciper’ pa sidan 38).

Antaganden som ligger till grund fér prognosen
Nedan redogérs for de huvudsakliga antagandena som ligger till grund for prognosen:

Faktorer som GomSpace kan péverka
¢ Att Koncernens orderbok genererar intdkter enligt Bolagets prognos.

¢ Att Koncernen har mojlighet att 6ka investeringarna i forskning och utveckling for att i hogre grad kunna
ateranvanda Bolagets standardplattformar.

¢ Att Koncernen kommer att kunna attrahera hogkvalificerade ingenjorer for att bibehalla en hégre grad
av produktinnehall.

Faktorer som ligger utanfér GomSpaces kontroll
° Att det finns marknadsforutsattningar for att erhalla finansiering i form av laneskuld och eget kapital.

° Att det inte trader i kraft nya eller forandrade lagar och regler som paverkar Koncernens verksamhet i
vasentlig man.

° Att inga vasentliga negativa valutakursforandringar intraffar.

Rorelsekapitalutlatande
Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden.

Per den 31 december 2022 uppgick Bolagets likvida medel till 33 MSEK. Bolaget bedémer att brist pa likvida medel,
inklusive rorelsekapital, uppstar under maj 2023 och underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppskattas
till cirka 109 MSEK (inréknat kontant aterbetalning av det konvertibla Ianet om cirka 53,6 MSEK pa forfallodagen).
Cirka 53,6 MSEK avses att tillfoéras i Erbjudandet genom kvittning av det konvertibla lanet, vilket skulle medféra att
underskottet for den kommande tolvmanadersperioden skulle reduceras till cirka 53 MSEK.

Vid full teckning i Erbjudandet kommer Bolaget tillféras 122 MSEK (varav cirka 53,6 MSEK avses att tillféras genom
kvittning av det konvertibla lanet) fére avdrag av kostnader relaterade till Erbjudandet, vilka bedéms uppga till cirka 4 MSEK.
Lanebeloppet enligt det konvertibla lanet har redan erhallits av Bolaget med innebord att konvertering till nya aktier i Erbju-
dandet (genom kvittning) kommer minska Bolagets befintliga skulder. Bolaget har erhallit teckningsforbindelser genom ett
konvertibelt laneavtal inganget med bland andra Bolagets storre aktiedgare, vissa styrelseledaméter och vissa ledande
befattningshavare. Atagandena uppgar till 53 593 350 SEK, motsvarande cirka 43,81 procent av Erbjudandet. Det
teckningsbelopp som kan kvittas mot aktier enligt atagandena har 6verforts till Bolaget i enlighet med laneavtalet.

Om Erbjudandet, trots kvittning enligt teckningsforbindelser som Iamnas genom det konvertibla laneavtalet, inte tecknas
i tillracklig utstrackning kan Bolaget tvingas soka alternativ finansiering i form av lanefinansiering eller ytterligare kapi-
talanskaffning, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i 1agre takt an beraknat
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sékert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller
att kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder
resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller konkurs.

Historiska investeringar

| tabellen nedan sammanfattas GomSpaces investeringar for rakenskapsaren 2020-2021 och for perioden 1 januari
— 31 december 2022. Koncernen har fran och med den 1 januari 2023 till och med dagen for Prospektet genomfort
investeringar motsvarande 4 MSEK, vilka framst avser projekt avseende utveckling av nya produkter.

1jan - 31 dec
TSEK 2021 2020 2022
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 1962 900 9552
Investeringar i immateriella tillgangar (fére bidrag) 25 521 23 886 40 706
Totalt 27 483 24786 50258

Pagaende och beslutade investeringar
Bolagets pagaende och framtida investeringar, for vilka det for narvarande finns tydliga ataganden, uppgar till 60-70
MSEK och avser investeringar i produktutveckling.

Dessa investeringar kommer att finansieras med befintliga likvida medel, intékter fran Erbjudandet och forutbetalda
intakter fran kunder pa 60—70 MSEK.
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Vasentliga hiandelser efter den 31 december 2022
Den 7 oktober 2022 stallde GomSpace in allt arbete med ett stort kundprojekt pa grund av obetalda fakturor och
justerade darfor utsikterna for 2022.

Den 19 januari 2023 kom GomSpace och European Space Agency (ESA) dverens om att inte fortsatta till tredje fasen
av ett utvecklingskontrakt for att anpassa och forbattra smallsat-system och delsystem for vetenskapliga uppdrag i
yttre rymden, som ingicks i oktober 2019. Detta resulterade i en minskning av GomSpaces orderstock om 22 MSEK.

Den 9 februari 2023 pakallade Bolaget utnyttjande av den férsta "tranchen” om 5 MEUR av kreditfaciliteten fran
Europeiska investeringsbanken samband med vilket Bolagets styrelse, med stdd av bemyndigande fran arsstdmman
den 22 april 2022, beslutade om emission av 3 301 566 teckningsoptioner vilka samtliga tecknades av och tilldelades
Bolaget for att mojliggora 6verlatelse av teckningsoptioner till EIB i enlighet med kreditfacilitetsavtalet (vanligen se
avsnitt "Legala fragor och kompletterande information” under rubriken "Kreditfacilitetsavtal med Europeiska investe-
ringsbanken” fér mer information). Utbetalning av forsta tranchen &r villkorad av Bolagets fullgérande av vissa villkor,
inklusive Overlatelse av teckningsoptioner berattigande EIB till teckning av 1 650 783 nya aktier (med férbehall for
eventuella omrakningar i enlighet med de géllande villkoren for teckningsoptionerna).

Den 3 mars 2023 erhdll Bolaget den forsta “tranchen” om 5 MEUR av kreditfaciliteten fran EIB. Utbetalningen av
den forsta "tranchen” var villkorad av Bolagets fullgérande av vissa villkor, inklusive éverlatelse av teckningsoptioner
berattigande EIB till teckning av 1 650 783 nya aktier (med forbehall for eventuella omrakningar i enlighet med de
gallande villkoren for teckningsoptionerna).

Foérutom vad som anges ovan har det inte skett nagra betydande férandringar i Koncernens finansiella stéllning,
resultat eller stallning pa marknaden efter den 31 december 2022.

Den senaste utvecklingen och information om trender

GomSpace kanner inte till nagra trender, osakerhetsfaktorer, krav, ataganden eller handelser som med rimlig sannolik-
het kommer att fa en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter for det innevarande rakenskapsaret, eller viktiga utveck-
lingstrender i fraga om produktion, férsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser under perioden fran och med den
31 december 2022.
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Styrelse

Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst
sju styrelseledaméter. Styrelsen bestar for narvarande av fyra (4) ordinarie ledaméter valda for tiden intill slutet av
arsstdamman som ska hallas 2023. | tabellen nedan presenteras styrelseledamoterna, deras befattningar, det ar de forst
utsags och deras oberoende, dels i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare, dels i forhallande till
Bolagets storre aktieagare. Storre aktiedgare definieras i Svensk kod for bolagsstyrning som aktieagare vilka direkt eller
indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till

Styrelseledamot Bolaget och
Namn Befattning sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Jukka Pertola Styrelseordférande 2016 Ja Ja
Steen Hansen Ledamot 2017 Ja Ja
Nikolaj Wendelboe Ledamot 2022 Ja Ja
Kenn Herskind Ledamot 2022 Ja Nej®

Nedan finns ytterligare information om styrelseledamoéternas alder, befattning, utbildning, 6vrig relevant erfarenhet,
pagaende uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren, oberoende och innehav av aktier och
aktierelaterade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har exkluderats.

Jukka Pertola
Fodd 1960. Styrelseledamot sedan 2016 och styrelseordférande sedan 2023.57

Utbildning och ovrig relevant erfarenhet: Jukka Pertola har dver 20 ars erfarenhet av ledningsarbete inom ITC, energi,
industri, infrastruktur och sjukvard samt dver tio ars internationell erfarenhet som styrelseledamot i privata och offentliga
organisationer. Han innehar en Master of Science i elektroteknik fran Helsingfors Tekniska Universitet (Helsingfors,
Finland).

Andra pagaende uppdrag: Jukka Pertola ar styrelseordférande i Siemens Gamesa Renewable Energy A/S, Tryg A/S,
Tryg Forsikring A/S, COWI Holding A/S, Asetek A/S, GN Store Nord A/S, GN Audio A/S och GN Hearing A/S.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Jukka Pertola var styrelseordférande i Monsenso A/S till 2021, Danish
Academy of Technical Sciences till 2020, IoT Denmark A/S och loT Solutions A/S till 2020, och styrelseordférande i
LEO Pharma till 2019. Han har ocksa varit styrelseledamot i Baltic Development Forum till 2018, Industrial Employers
Association Copenhagen samt Confederation of Danish Industries till 2017, Industriens Pensionsforsikring A/S till
2020, samt VD for Siemens A/S (Denmark) till 2017.

Innehav i Bolaget: 80 000 aktier.
Oberoende i forhallande till Bolaget, ledningen och stérre aktiedgare.

Steen Hansen
F6dd 1948. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning och ovrig relevant erfarenhet: Steen Hansen har arbetat som VD i ett flertal féretag under 39 ar och innehar
en Master of Science i elektroteknik fran Danmarks Tekniska Universitet (Lyngby, Danmark).

Andra pagaende uppdrag: Steen Hansen ar styrelseordférande i Nyati Safari ApS, Beach Lodge ApS, Travelcon A/S,
H&L Ejendomme A/S, CN Group Holding ApS, Vilanculos ApS, Grunden 132 A/S, Marineco Holding ApS, HB Invest
Holding ApS, Scan Antenna A/S, DKF Invest A/S, EH Holding ApS och H&L Scan Antenna ApS. Han ar aven styrel-
seledamot i MSG Capital ApS, Go Hotel City ApS, CNDE Holding ApS, H&L Invest ApS, SHA Holding ApS, Grunden138
ApS, Huset 144 A/S, Komplementar-selskabet Stevns ApS, K/S H&L Wind Tiefenbach, Dencam Composite A/S,
Denwind ApS, S3e ApS, Hotels Holding ApS, Ejendomsselskabet Lergravsvej 53 ApS, Go Hotels Copenhagen ApS,
Ejendomsselskabet Englandsvej 333 ApS, Go Hotel Saga A/S, Go Hotel Ansgar A/S, Go Hotel Ansgar Holding ApS,
Melsted Badehotel ApS, Lids@parken A/S, MSGM Ejendomme ApS, H&L Wind A/S och Stevns Broker P/S. Steen
Hansen ar aven VD for H&L Leasing ApS, SHA Holding ApS, H&L Obligationer ApS, H&L Invest ApS, SLJH Holding
ApS, CNDE Holding ApS och EH Holding ApS. Han ar aven direktor for Grunden 138 ApS, Huset 144 A/S, CATERING
133 ApS, H&L Wind A/S, Komplementarselskabet Tiefenbach ApS och H&L Junior 01 ApS och delagare i Steen Hansen
Shipping Asia Trader, Partsrederiet Helle Stevns I/S, H&L Vind I/S, Herbergen Vind I/S och Kemberg Vind I/S.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Steen Hansen var styrelseledamot och VD i Halborg Holding Aps till
2021. Han var aven delagare i Tysk Ejendomsadministration XVIIl ApS och Partsrederiet Lone Stevns till 2017.

Innehav i Bolaget: Indirekt gande av 5 248 646 aktier genom H&L Invest ApS.

Oberoende i forhallande till Bolaget, ledningen och stérre aktiedgare.

3% Kenn Herskind anses beroende i férhallande till den storre aktiedgaren The Hargreaves Family No. 14 Settlement pa grund av att han tillhandahaller styrelseradgivning
till bolag i vilka The Hargreaves Family No. 14 Settlement har agarintressen.
37 Jukka Pertola utsags till styrelseordférande av styrelsen den 18 januari 2023 efter att den fore detta styrelseordféranden Jens Maalge avgick fran styrelsen av hélsoskal.
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Nikolaj Wendelboe
Fédd 1975. Styrelseledamot sedan 2022

Utbildning och ovrig relevant erfarenhet: Nikolaj Wendelboe har betydande erfarenhet av ledningsarbete i stora bolag,
darav fem ar som CFO fér NNIT A/S och fyra ar som VD for Arriva. Nikolaj Wendelboe innehar en Master of Science
fran Képenhamns universitet (cand.polit).

Andra pagaende uppdrag: Nikolaj Wendelboe ar styrelseordférande i Sparkle ApS. Nikolaj Wendelboe ar vidare
styrelseledamot i Strandgaarden Wine & Spirits A/S och NWE Invest ApS. Han ar aven vice VD & CFO fér Bang &
Olufsen.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Nikolaj Wendelboe var styrelseledamot i UCplus A/S till 2019, Danish
Transport Federation till 2019, Confederation of Danish Industry till 2019 och VENZO_ nxt till 2020. Han var aven VD
for Arriva till 2019.

Innehav i Bolaget: -.
Oberoende i férhallande till Bolaget, ledningen och stérre aktieédgare.

Kenn Herskind
Fédd 1964. Styrelseledamot sedan 2022

Utbildning och ovrig relevant erfarenhet: Kenn Herskind har en omfattande karriar och har innehaft befattningar sasom
Associate Lawyer, direktor och ordférande for bolag sdsom Mazanti-Andersen, Korsg Jensen & Partnere, AP Mgller
Maersk (global logistik) och Goonhilly Earth Station. Dessutom innehar Kenn Herskind en Master in Law (cand.jur.) fran
Koépenhamns universitet, en Master in Business Administration (MBA) fran London Business School och en Master in
Wealth Management fran Chartered Institute for Securities and Investments (CISI).

Andra pagaende uppdrag: Kenn Herskind ar ordférande for Goonhilly Earth Station Ltd och Goonhilly Holdings Ltd.
Han ar aven direktor for Exoflite Ltd.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Kenn Herskind innehade befattningen som direktor fér Winford Holding
Ltd., Winford Manor Management Ltd., BS Forty Ltd. och Foxtrot Bee Ltd.

Innehav i Bolaget: 39 000 aktier.
Oberoende i férhallande till Bolaget och ledningen men inte i férhallande till stérre aktiedgare.

Ledande befattningshavare

Koncernens ledning bestar for narvarande av sex personer. Nedan finns information om ledningens alder, befattning,
utbildning, 6vrig relevant erfarenhet, pagaende uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem aren
samt innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget. Uppdrag i dotterbolag inom Koncernen har exkluderats.

Carsten Drachmann
Fédd 1966. Carsten Drachmann har varit VD for Bolaget sedan 2023.

Utbildning och ovrig relevant erfarenhet: Carsten Drachmann har omfattande global erfarenhet som VD och ledande
befattningshavare for saval valetablerade som nystartade féretag inom rymd, IT, satellitkommunikation och telekom,
t.ex. Zero Error Systems Pte Ltd i Singapore, Nokia, KebNi AB (publ) i Sverige och Datapath Inc i USA. Carsten
Drachmann har en Master of Science i mjukvara och elektronik fran Danmarks Tekniska Universitet samt en Executi-
ve Master in Business Administration (E-MBA) i strategi och organisation fran Stanford University. Dessutom har han
ett certifikat i bolagsstyrning fran INSEAD och Scandinavian Executive Institute.

Andra pagaende uppdrag: Carsten Drachmann &r styrelseledamot i Zero Error Systems Pte Ltd.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Carsten Drachmann har varit styrelseordférande och VD i Kebni Inertial
Sensing AB och KebNi Land Mobile AB, VD i KebNi AB (publ), styrelseledamot och VD i DataPath International AB,
styrelseordférande i Satmission AB och JP Air Tech Aps, VD i Zero Error Systems Pte Ltd och Chief Sales & Marke-
ting Officer och VD i DataPath Inc.

Innehav i Bolaget: -.

Troels Dalsgaard
F6dd 1986. Troels Dalsgaard har varit CFO fér Bolaget sedan det blev Koncernens moderbolag och var &ven CFO i det tidigare
moderbolaget GomSpace A/S fran 2014. Troels Dalsgaard &r vice VD for Bolaget sedan 2023.

Uthildning och ovrig relevant erfarenhet: Troels Dalsgaard var tidigare delagare i en familjedgd bygg- och utvecklings-
koncern och har innehaft befattningar som tillfallig ekonomichef vid Aalborg Boldspilklub A/S och ett flertal olika befattningar
for tva revisionsbyraer inom "big four”. Han ar for narvarande styrelseledamot i Roblight A/S. Troels Dalsgaard har
erfarenhet och utbildning fran internutbildning fran EY och PwC, FSR — Danish Auditors samt New York Institute of
Finance. Han innehar en kandidatexamen i Business Administration fran Alborgs Universitet (Alborg, Danmark).
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Andra pagaende uppdrag: Troels Dalsgaard ar delagare i Dalsgaard Capital LLC samt delagare i och VD for Skallerup
Invest ApS och styrelseledamot i Roblight A/S.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -.

Innehav i Bolaget: Direkt &gande av 1 000 aktier och indirekt &gande av 293 300 aktier i Bolaget genom Skallerup
Invest IVS. Narstaende personer (barn) ager ocksa totalt 3 000 aktier.

Thomas Pfister
Fédd 1976. Anstélld sedan 2022.

Utbildning och ovrig relevant erfarenhet: Thomas Pfister har haft befattningar i sméa och medelstora féretag, globala
koncerner och i foretag inom olika verksamhetsomraden med inriktning pa rymden (civil/militér, jordobservation/telekom-
tjanster/hardvara, institutionell/lkommersiell) under sin mer an 15 ar langa karriar inom rymdbranschen. Thomas Pfister
tillbringade 2010-talet i Asien-Stillahavsregionen och bodde i Singapore, Thailand och Australien. Han tog examen fran
Skema Business School, Sophia-Antipolis, Frankrike.

Andra pagaende uppdrag: -.

Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: Thomas Pfister ledde Airbus Defence and Spaces verksamhet i ett flertal
asiatiska lander och i Stillahavsregionen fram till 2020. Han ledde darefter Airbus Spaces avdelning for kommersiell
export for Mellandstern och Afrika/Asien/Stillahavsomradet och strategiska konton.

Innehav i Bolaget: -.

Lars K. Alminde
Fédd 1979. Anstélld sedan 2007. Chief Product Officer.

Uthildning och ovrig relevant erfarenhet: Lars K. Alminde innehar en Master of Science i elektroteknik och en doktors-
examen frén Alborgs universitet och har erfarenhet inom rymdsystem och kommersialisering sedan han forst bérjade
arbeta med nanosatelliter 2001. Lars K. Alminde som ar medgrundare av GomSpace har under aren innehaft olika
befattningar inom GomSpace. Senast fore hans nuvarande befattningen var han Chief Commerical Officer. Lars K.
Alminde var aven styrelseledamot i Bolaget fran 2007 till 2017. Lars K. Alminde utsags till CPO i januari 2012.

Andra pagaende uppdrag: -.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -.

Innehav i Bolaget: Indirekt agande av 526 439 aktier i Bolaget genom Black Pepper Invest ApS.

Soren Lind Therkildsen
Fédd 1982. Anstélld sedan 2017.

Utbildning och ovrig relevant erfarenhet: Sgren Lind Therkildsen innehar en Master’s Degree i Operations & Innovation
Management, Civile engineering. Sgren Lind Therkildsen har under aren innehaft olika befattningar inom GomSpace.
Senast fore hans nuvarande befattningen var han Head of ERP and Planning pa GomSpace. Sgren Lind Therkildsen
utsags till CMO i november 2021.

Andra pagaende uppdrag: -.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -.
Innehav i Bolaget: 8 410 aktier.

Eduardo Cruz
Fédd 1983. Anstélld sedan 2018

Utbildning och ovrig relevant erfarenhet: Eduardo Cruz har varit verksam inom rymdindustrin i 6ver ett decennium och
har arbetat med stora kommersiella och institutionella kunder. Han innehar en Master of Business Administration fran
Hochschule Darmstadt, Tyskland och en Master of Science i Informatics fran University of Mincho, Portugal. Eduardo
Cruz har under aren innehaft olika befattningar inom GomSpace. Han ansl6t 2018 som Head of Ground Segment
och hjalpte att starta upp avdelningen i Luxemburg, blev Country Manager for GomSpace Luxembourg 2019 och var
Deep Space Program Manager mellan 2020 och 2021. Innan han anslét till GomSpace var han Director av End-To-End
Domain pa CGI GmbH.

Andra pagaende uppdrag: -.
Tidigare uppdrag under de senaste fem aren: -.
Innehav i Bolaget: -.
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Revisorer

Enligt GomSpaces bolagsordning ska Bolaget ha lagst en och hdgst tva revisorer samt hdgst tva revisorssuppleanter.
Den 22 april 2022 beslutade arsstamman om omval av Ernst & Young Aktiebolag som revisor for tiden intill slutet av
den arsstdmma som ska hallas under 2023. Ernst & Young Aktiebolag har varit Bolagets revisor sedan 2017. Martin
Henriksson, medlem av FAR (branschorganisation for godkanda revisorer, auktoriserade revisorer och andra radgivare i
Sverige) ar huvudansvarig revisor. Ernst & Young Aktiebolags adress ar Box 7850, 103 99 Stockholm, Sverige.

Ovriga upplysningar avseende styrelsen och ledande befattningshavare

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har nagon familjerelation med nagon annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare inom Bolaget. Under perioden fran 19 februari 2014 till den

31 augusti 2017 var Troels Dalsgaard VD for Skallerup Supply 1VS, vilket likviderades den 24 juni 2019, och under
perioden fran den 30 april 2015 till den 29 augusti 2017 var han VD for Ejendomselskabet Vrensted IVS, vilket
likviderades den 27 mars 2018. De tidigare namnda bolagen var bada helagda av Troels Dalsgaards familj och hade
fore likvidationerna varit inaktiva i flera ar. Foretradare for respektive bolag valde att inte Iamna in nagon arsredovis-
ning i syfte att bolagen skulle avvecklas, och det fanns inga borgenarer i nagon av likvidationerna. Utdver vad som har
beskrivits ovan har ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna under de senaste fem aren
varit stallféretradare, styrelseledamot eller ledande befattningshavare i nagot foretag som forsatts i konkurs, konkursfor-
valtning eller likvidation (annat an frivillig likvidation). Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts
i bedragerirelaterade mal under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
bundits vid och/eller utfardats paféljder for brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkessam-
manslutningar). Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har forbjudits av domstol att ingd som medlem
av bolagets forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller Gvergripande funktioner hos en
emittent under de senaste fem aren. Sdsom framgar ovan har vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
privata intressen i Bolaget genom sina vardepappersinnehav. Styrelseledaméter och ledande befattningshavare i
Bolaget ar styrelseledaméter och funktionarer i andra bolag samt har aktieinnehav i andra bolag, och for det fall nagot
sadant bolag ingar affarsforbindelser med Bolaget kan styrelseledaméter eller ledande befattningshavare i Bolaget
ha en intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berérda personen inte ar involverad i hanteringen av arendet a
Bolagets vagnar. Utdver vad som angetts har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare ar tillgangliga genom kontakt med Bolagets operativa
kontor pa Langagervej 6, 9220 Aalborg, Danmark.
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Allman information

Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast andras genom
bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier &r denominerade i SEK och har
emitterats enligt aktiebolagslagen. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Bolagets bolagsordning foreskriver att Bolagets
aktiekapital ska uppga till 1agst 4 200 000 SEK och hogst 16 800 000 SEK och att antalet aktier ska uppga till lagst
60 000 000 och hogst 240 000 000. Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 3 659
236,21 SEK fordelat pa 52 274 803 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,07 SEK. Bolagets styrelse beslutade den 18
mars 2022, med stdd av bemyndigande som beviljades av arsstamman 2021, om en riktad emission genom vilken
10 454 960 nya aktier tecknades av The Hargreaves Family No. 14 Settlement mot kontant betalning av en teck-
ningskurs om 9,81 SEK per aktie. Efter registrering av den riktade emission, och per dagen for Prospektet, uppgar
Bolagets aktiekapital till 4 391 083,41 SEK fordelat pa 62 729 763 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,07 SEK.

Bolaget har endast ett aktieslag. Aktierna ar inte féremal fér nagon inlésenratt eller I6sningsskyldighet och det finns
inga bestammelser om omvandling kopplade till aktierna.

Aktierna ar emitterade i dematerialiserad form via Euroclear Sweden AB:s tjanster (Box 191, 101 23 Stockholm).
Euroclear ar central vardepappersforvarare och clearingorganisation fér aktierna i enlighet med lag (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Darfor utfardas inga aktiebrev och 6verlatelser av
aktier gors elektroniskt. ISIN-koden for Bolagets aktier &r SE0008348304.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga utestdende konvertibla, utbytbara vardepapper eller andra finansiella
instrument som kan resultera i utspadning for aktieagarna utéver 3 301 566 teckningsoptioner som emitterats till Bolaget
for att mojliggora overlatelse av teckningsoptioner till Europeiska investeringsbanken i enlighet med villkoren for
inganget kreditfacilitetsavtal (se rubriken "Teckningsoptioner” nedan fér mer information). Varken Bolaget eller nagot
av dess dotterforetag ager aktier i Bolaget och ingen annan part ager aktier i Bolaget a deras vagnar.

Rattigheter kopplade till aktierna

Bolagsstdmma

For att ha ratt att delta i bolagsstamma ska aktieagare dels vara inford i Bolagets aktiebok sex bankdagar fére
stdmman, dels anmala sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stamman. Ratt att delta pa bolagsstam-
man tillkommer aktiedgare som ar upptagen i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa avstamningsdagen for
bolagsstémman och som anmalt sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till bolagsstdmman. Beslut om
bolagsordningsandring fattas av bolagsstamman och i aktiebolagslagen uppstalls vissa kvalificerade majoritetskrav
for att sddana beslut vid bolagsstamma ska aga giltighet.

Rostratt och dverlatbarhet

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstamman som, i enlighet med aktiebolagslagen, ar Bolagets
hogsta beslutande organ. Aktiedgare har ratt att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid
bolagsstamma. Alla aktier ar fritt dverlatbara.

Foretradesratt vid utgivande av nya vardepapper

Befintliga aktiedgare har normalt foretradesratt att teckna nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler pro rata i
forhallande till deras innehav. Bolagsstamman eller styrelsen, med stdd av bemyndigande fran bolagsstamman, far
dock besluta att avvika fran aktieagarnas foretradesratt i enlighet med aktiebolagslagen.

Utdelning, andel i bolagets vinst och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ager lika ratt till utdelning, andel i Bolagets vinst och Bolagets tillgangar och eventuellt
overskott vid likvidation. De nya aktierna i Erbjudandet kommer medféra ratt till utdelning for forsta gangen per den
avstamningsdag for utdelning som infaller efter det att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av
Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Enligt aktiebolagslagen far utdelning endast ske med ett sadant belopp att
det fortfarande finns fritt eget kapital, det vill saga efter utdelningen maste det finnas full tackning for Bolagets bundna
egna kapital. Det ar Bolagets senaste faststallda balansrékning som ligger till grund for hur stor utdelning som kan
lamnas. Vidare far utdelning endast Iamnas om den framstar som forsvarlig med hansyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker staller pa storleken av Koncernens egna kapital samt Koncernens konsolideringsbehov,
likviditet och stallning i Gvrigt.

Utdelning utbetalas vanligen kontant per aktie, men kan ocksa avse annat an kontant betalning. Aktiedgarna ar
berattigade till del av utdelningen pro rata i férhallande till sina aktieinnehav. Utbetalning av utdelning administreras
av Euroclear. Om en aktiedgare inte kan fa betalt genom Euroclears férsorg far aktiedgaren en fordran pa Bolaget pa
motsvarande belopp. En sadan fordran ar foremal for en tioarig preskriptionstid efter vilken utdelningsbeloppet tillfaller
Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende ratt till utdelning for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Med forbehall for
begransningar alagda av banker eller clearingsystem i berord jurisdiktion, gors utbetalningar till sadana aktiedgare pa
samma satt som till aktiedgare i Sverige.

Uppkopserbjudanden och inlésen av minoritetsaktier

Bolagets aktier omfattas av takeover-regler utfardade av Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa
handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller delar av aktierna i ett bolag och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Skyldigheten att [agga ett bud for att forvarva aterstdende aktier i bolaget
aktualiseras for aktiedgare som, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i bolaget.

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett erbjudande ar nara fore-
staende, eller om ett erbjudande har lamnats, kravs bolagsstdmmans godkannande for atgarder som ar agnade att
férsamra forutsattningarna for ett erbjudandes Iamnande eller genomférande.
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Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen bestdmma sig for att antingen acceptera
eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare som accepterar ett offentligt uppképserbjudande ar bunden av accepten.
En aktiedgare kan dock under vissa omsténdigheter aterkalla accepten, till exempel om den har varit beroende av
uppfyllandet av vissa villkor.

En aktiedgare som ensam, eller genom ett dotterbolag, innehar minst 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
("Majoritetségare”) &r berattigad att I16sa in resterande aktier i bolaget. Agare av de resterande aktierna ("Minoritet-
sdgare”) ar motsatsvis berattigade att fa sin aktier inlosta av Majoritetsdgaren. Forfarandet for inldsen av Minoritetségar-
nas aktier regleras narmare i aktiebolagslagen.

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagot offentligt uppkdpserbjudande, nagon inldsenratt eller [6sningsskyldighet.
Bolagets aktier har aldrig varit och ar inte foremal for nagra offentliga uppkopserbjudanden.

Agarstruktur
| tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav minst motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget per 31 december 2022 baserat pa uppgifter fran Euroclear samt darefter kanda forandringar.

Det foreligger inga rostvardesskillnader for aktierna i Bolaget, utan varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstamman.

Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt gande som
leder till kontroll av Bolaget. Styrelsen kanner inte heller till att det finns nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets agare
eller andra arrangemang som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget andras vid ett senare datum eller som innebar
att sadan andring av kontrollen kan férhindras. Reglerna till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen
utgor ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Totalt antal aktier Andel av aktiekapital
Namn och roster och roster
The Hargreaves Family No. 14 Settlement 12 054 960 19,22 %
Hansen & Langeland ApS 5248 646 8,37 %
Ovriga befintliga aktieagare 45 426 157 72,41 %
Totalt 62 729 763 100 %

Nettotillgangsvarde
Per den 31 december 2022 uppgick nettotillgangsvardet per aktie till cirka 1 SEK per aktie. Erbjudandepriset ar 1,30 SEK
per aktie.

Handel i aktierna
Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market, med ticker "GOMX”. ISIN-koden
for Bolagets aktier ar SE0008348304.

Utdelningspolicy

GomSpace befinner sig i en fas dar det prioriteras att utnyttja de tillvaxtmojligheter som har identifierats. Aktieagare
bor darfor inte forvanta sig nagra utdelningar pa kort till medellang sikt. Inga utdelningar har utbetalats under den
period som omfattas av den historiska finansiella informationen i detta Prospekt.

Bemyndigande

Vid arsstamman den 22 april 2022 bemyndigades styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under perioden fram till
nasta arsstdmma och med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Betalning kan ske kontant eller genom apport, kvittning eller eljest med villkor.

Genom emissioner beslutade med stéd av bemyndigande — med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt — far
Bolagets aktiekapital och aktier 6ka med ett belopp och antal motsvarande hogst 20 procent av aktiekapitalet och
antalet aktier/roster i Bolaget (dvs. motsvarande en maximal utspadningseffekt om cirka 16,67 procent) férsta gangen
bemyndigandet anvéands med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska tillatas i situationer da en riktad emission anses mer lamplig for Bolaget med hansyn till tidpunkt, kommersiella
eller dylika anledningar samt for att mojliggora forvarv.

Genom emissioner beslutade med stdd av bemyndigande — utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt — galler
inga sadana restriktioner och Bolagets aktiekapital och antalet aktier i Bolaget far 6ka med ett belopp och antal inom
de granser som anges i bolagsordningen.

Bemyndigandet beskrivet ovan anvands i syfte att emittera nya aktier enligt Erbjudandet.

Teckningsoptioner

Den 25 november 2022 ingick Bolagets dotterbolag GomSpace A/S ett kreditfacilitetsavtal med Europeiska investe-
ringsbanken ("EIB”) indelad i tre "trancher” om 5 MEUR, 6 MEUR, respektive 7 MEUR (se avsnittet "Legala fragor
och kompletterande information” under rubriken "Kreditfacilitetsavtal med europeiska investeringsbanken” for mer
information). Enligt kreditfacilitetsavtalet ager EIB rétt till ett forbestamt antal teckningsoptioner i Bolaget for respektive
“"tranche” av faciliteten som GomSpace A/S utnyttjar.

Den 9 februari 2023 pakallade Bolaget utnyttjande av den forsta "tranchen” i samband med vilket Bolagets styrelse,
med stdd av bemyndigande fran arsstdmman den 22 april 2022, beslutade om emission av hogst 3 301 566 teck-
ningsoptioner vilka samtliga tecknades av och tilldelades Bolaget for att mojliggora 6verlatelse av teckningsoptioner
till EIB i enlighet med kreditfacilitetsavtalet. Varje teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget
(med forbehall for gallande omrakningbestammelser) till och med 31 december 2039 mot betalning av en teckningskurs
motsvarande kvotvardet av Bolagets aktier (for narvarande 0,07 SEK) vid tiden for utnyttjande.
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Den 3 mars 2023 erhdll Bolaget den forsta "tranchen” av kreditfaciliteten, varvid Bolaget 6verlat totalt 1 650 783 teck-
ningsoptioner till EIB. Férutsatt utnyttjande av samtliga 1 650 783 teckningsoptioner kommer Bolagets aktiekapital
O6ka med 115 554,81 SEK genom emission av 1 650 783 nya aktier (baserat pa kvotvardet av aktierna per dagen for
Prospektet och med forbehall for eventuella omrékningar i enlighet med de gallande villkoren for teckningsoptionerna)
medférande en utspadning motsvarande 2,56 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for
Prospektet.

Forutsatt fullt utnyttjande av kreditfaciliteten och samtliga teckningsoptioner kommer aktiekapitalet i Bolaget 6ka med
231 109,62 SEK genom emission av 3 301 566 nya aktier (baserat pa kvotvardet av aktierna per dagen for Prospektet

och med férbehall fér eventuella omrakningar i enlighet med de gallande villkoren for teckningsoptionerna) medférande
en utspadning motsvarande 5 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Till foljd av Erbjudandet kommer teckningskursen per aktie och antalet nya aktier varje teckningsoption berattigar till
teckning av att bli foremal for sedvanlig omrakning i enlighet med tillampliga omrakningsbestammelser som féljer av
teckningsoptionsvillkoren. Utover sedvanliga omrakningsbestdmmelser innehaller teckningsoptionsvillkoren aven om-
rakningsbestammelser tillampliga vid emission av nya aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler med avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt i handelse av vilka antalet nya aktier varje teckningsoption berattigar till teckning av
kommer att omraknas i syfte att tillse att teckningsoptionerna berattigar till teckning av ett antal aktier motsvarande
samma procentuella andel av Bolagets aktiekapital pa fullt utspadd basis, utan hansyn tagen till teckningskursen i
sadana riktade emissioner. Omrakningsbestammelserna i férhallande till riktade emissioner galler endast forutsatt att
varderingen av Bolagets samtliga aktier (pa fullt utspadd basis) ar lagre an 60 MEUR vid tidpunkten fér emissionen
(Eng. pre-money valuation) och galler inte i forhallande till incitamentsprogram for anstallda i GomSpace upp till en
maximal utspadning om fem (5) procent av det totala antalet aktier i Bolaget per dagen fér Prospektet.

Utspadning till foljd av Erbjudandet

Erbjudandet medfor vid full teckning att Bolagets aktiekapital kommer 6ka med 6 586 625,08 SEK genom emission av
hogst 94 094 644 nya aktier, motsvarande cirka 150 procent av samtliga utestaende aktier i Bolaget fére Erbjudandet och
innebar en utspadning om cirka 60 procent.
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Allman information om bolaget och koncernstrukturen

GomSpace ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige 2015 och registrerat vid Bolagsverket den 11 september
2015. Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar GomSpace Group AB. Bolagets organisationsnummer

ar 559026-1888 och dess LEI-kod ar 213800ES6SHKK5QTN734. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun och
bolagsstdmma ska ocksa hallas i Stockholm. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen. Enligt
bolagsordningen ar foremalet for Bolagets verksamhet att direkt eller indirekt genom dotterbolag utveckla och
kommersialisera nanosatelliter och kubsatelliter och bedriva darmed forenlig verksamhet. Bolagets registrerade adress
ar Ulls vag 29 A, 756 51 Uppsala, Sverige, telefonnumret ar +45 71 741 741 och adressen till Bolagets webbplats ar
www.gomspace.com. Information pa Bolagets webbplats utgor inte del av Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

GomSpace ar moderbolag i Koncernen som bestar av Bolaget och foljande helagda dotterbolag: GomSpace A/S
(Danmark), GomSpace Sweden AB (Sverige), GomSpace Orbital ApS (Danmark), GomSpace ASIA Pte Ltd (Singapore),
GomSpace North America LLC (USA), GomSpace Luxembourg S.A.R.L (Luxemburg) och GomSpace France SAS
(Frankrike).

Under 2016 bildades bolaget Aerial & Maritime Ltd. ("TA&M”), ett "limited liability company” bildat under mauretansk
lagstiftning vilket samagdes av GomSpace (39 procent) och Investeringsfonden for utvecklingslander. A&M:s andamal
var att aga och driva ett eget system av nanosatelliter som skulle skjutas upp i en lagt lutande ekvatoriell omloppsbana
for dvervakning av civil luftfart och sjofart i ekvatorialomradet. A&M ar for narvarande i likvidation efter ett forlikningsavtal in-
ganget mellan GomSpace och A&M 2020, varigenom GomSpace avstod ifran sin ratt till likvidationsutdelning i A&M:s
likvidation.

Vasentliga avtal

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal som ingatts av Koncernen under de senaste tva rakenskapsaren
samt finansieringsarrangemang och andra avtal som ingatts av Koncernen och som innehaller rattigheter eller skyldig-
heter av vasentlig betydelse for Koncernen. Sammanfattningen omfattar inte avtal som ingatts inom ramen for den
|I6pande verksamheten.

Kreditfacilitetsavtal med Danske Bank A/S

GomSpace A/S har en kreditfacilitet hos Danske Bank A/S upp till ett hogsta belopp om 5 500 000 DKK. Enligt
kreditfacilitetsavtalet, daterat den 1 december 2017, kan kreditfaciliteten nyttjas for saval vanliga kontantuttag som

for utfardande av garantier. Enligt kreditfacilitetsavtalet ska kreditfaciliteten omférhandlas arligen efter fardigstallandet

av Bolagets arsredovisning. Avtalet kan séagas upp av banken utan uppsagningstid, i vilket fall GomSpace A/S ar
skyldigt att aterbetala eventuellt utestdende belopp. Det finns vissa informations- och rapporteringsskyldigheter enligt
avtalet. Avtalet kan enkelt ersattas och anses darfor inte vara vasentligt. Det innehaller inte heller nagra rattigheter
eller skyldigheter av vasentlig betydelse for Koncernen. Per dagen for Prospektet har 359 000 DKK av kreditfaciliteten
utnyttjats for fullgérandegarantier i kundprojekt.

Lan fran Danska Tillvaxtfonden (Da. Veekstfonden

Den 4 oktober 2017 beviljade Danska Tillvéxtfonden (Da. Vaekstfonden) ett lan till GomSpace A/S om totalt 15 000 000 DKK.
Inledningsvis betalades endast ranta och inga amorteringar pa lanet. Fran och med den 1 april 2019 uppgar de kvar-
talsvisa aterbetalningarna till 808 581 DKK. Per dagen for detta Prospekt ar 6 987 426,24 DKK av lanet fortfarande
utestaende. Lanet avses aterbetalas till fullo den 1 juli 2025.

Lanet fran Danska Tillvaxtfonden kan narsomhelst aterbetalas i fortid av GomSpace A/S helt eller delvis. Vid avtals-
brott, inklusive utebliven aterbetalning eller anvandning av lanet for vasentligen andra syften &n som de som anges i
affarsplanen, kan Danska Tillvaxtfonden krava omedelbar aterbetalning av lanet. Detta galler aven i handelse av en
agarfoérandring (s.k. change of control) innebarande att de nuvarande aktieagarna i Bolaget, som grupp, inte langre
har kontroll 6ver en majoritet av aktierna och résterna i Bolaget. Det finns aven vissa informations- och rapporterings-
skyldigheter enligt avtalet. Danska Tillvaxtfonden har avstatt sin uppsagningsratt i handelse av s.k. change of control.

Kreditfacilitetsavtal med Europeiska investeringsbanken

Den 25 november 2022 ingick Bolagets dotterbolag GomSpace A/S ett kreditfacilitetsavtal med Europeiska investe-
ringsbanken ("EIB”) genom vilket EIB, under vissa villkor, tillgangliggjorde en kreditfacilitet (Eng. venture debt facility)
pa upp till 18 MEUR. Kreditfaciliteten ar indelad i tre "trancher” om 5 MEUR, 6 MEUR, respektive 7 MEUR. Varje
"tranche” far endast utnyttjas i sin helhet, ar foremal for vissa villkor och har vardera en forfallodag pa fem (5) ar.

For det fall GomSpace A/S utnyttjar faciliteten ager EIB ratt till ett forbestamt antal teckningsoptioner i Bolaget utover
rantan pa lanet och aterbetalning av lanebeloppet nar det forfaller till betalning. Teckningsoptionerna ar indelade i tre
(3) "trancher” och forutsatt att faciliteten utnyttjas i sin helhet ager EIB totalt ratt till teckningsoptioner motsvarande
fem (5) procent av aktiekapitalet och det totala antalet aktier och roster i Bolaget vid full utspadning (med forbehall for
eventuella omrakningar i enlighet med de gallande villkoren for teckningsoptionerna). Baserat pa det totala aktiekapi-
talet och det totala antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet kan maximalt 3 301 566 teckningsop-
tioner emitteras under kreditfaciliteten. EIB kommer inte betala ndgon ersattning for teckningsoptionerna, och varje
teckningsoption kommer berattiga till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget (med foérbehall for gallande omrakning-
bestammelser) mot betalning av en teckningskurs motsvarande kvotvardet av Bolagets aktier (fér narvarande 0,07
SEK) vid tiden for utnyttjande. Forutsatt fullt utnyttiande av kreditfaciliteten och samtliga teckningsoptioner kommer
aktiekapitalet i Bolaget 6ka med 231 109,62 SEK genom emission av 3 301 566 nya aktier (baserat pa kvotvardet av
aktierna per dagen for Prospektet och med forbehall fér eventuella omréakningar i enlighet med de gallande villkoren
for teckningsoptionerna). Enligt villkoren fér teckningsoptionerna ar teckning av nya aktier genom utnyttjande av teck-
ningsoptionerna majligt till och med 31 december 2039.
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Varje "tranche” har en forfallodag pa fem (5) ar, utan nagra amorteringar innan den forfaller till betalning. Tillganglig-
hetsperioden for varje "tranche” av faciliteten ar 24 manader fran undertecknande av kreditfacilitetsavtalet. Den arliga
rantan uppgar till tio (10) procent for den forsta “"tranchen”, atta (8) procent fér den andra "tranchen” och sju (7) pro-
cent for den tredje "tranchen”. Fran dagen som infaller tolv (12) manader fran undertecknande av kreditfacilitetsavtalet och
fram till den sista tillgénglighetsdagen ska en engagemangsavgift (Eng. commitment fee) om en (1) procent erlaggas
av GomSpace i forhallande till den dagliga outnyttjiade balansen pa krediten.

Kreditfacilitetsavtalet innehaller sedvanliga skyldigheter och ataganden, inklusive bland annat begransningar av
mojligheterna uppta nya skulder och begrénsningar av méjligheterna att genomféra utdelningar som galler for alla
koncernbolag inklusive Bolaget (som en huvudregel inte tillatet om inte EIB Iamnar sitt godkénnande). GomSpace har
under vissa villkor en kontraktuell ratt och skyldighet att aterképa samtliga eller del av teckningsoptionerna som 6ver-
latits till EIB mot betalning motsvarande skaligt marknadsvarde for det totala antalet nya aktier som teckningsoptio-
nerna beréttigar till teckning av, med avdrag fér teckningskursen fér sddana nya aktier. Aterkdpsskyldigheten (som &r
begransad till 3 750 000 EUR i forhallande till de 1 650 783 teckningsoptioner som 6verlats till EIB som ett villkor for
utnyttjiande av den forsta "tranchen”, 2 625 000 EUR i férhallande till de 1 155 548 teckningsoptioner som kan komma
att dverlatas till EIB som ett villkor fér utnyttjande av den andra "tranchen” respektive 1 115 000 EUR i forhallande till
de 495 235 teckningsoptioner som kan komma att dverlatas till EIB som ett villkor fér utnyttjande av den tredje "tran-
chen”) kan uppfyllas av en tredje part utsedd av Bolaget och aktualiseras pa begaran av EIB vid eller efter handelse
av att (i) ett "prepayment event” eller ett "event of default” under kreditfacilitetsavtalet intraffat, (ii) Bolagets aktier
avnoterats, (iii) en forsaljning, 6verlatelse eller annan avyttring (eller serier av sadana handelser) om 25 procent av
Koncernens tillgangar och ataganden, (iv) en transaktion eller handelse varigenom en eller flera personer som agerar
antingen individuellt eller tillsammans forvarvar aganderatt (direkt eller indirekt) till mer an 50 procent av résterna
eller forvarvar den kontroll som kravs for att kunna styra eller paverka riktningen for ledningen eller Bolagets policyer
genom agande, avtal eller pa annat satt eller (v) den dag som infaller fem (5) ar efter dagen for kreditfacilitetsavtalet.

Den 3 mars 2023 erhdll Bolaget den forsta "tranchen” om 5 MEUR av kreditfaciliteten fran EIB. Utbetalningen av for-
sta "tranchen” var villkorad av Bolagets fullgérande av vissa villkor, inklusive 6verlatelse av teckningsoptioner beratti-
gande EIB till teckning av 1 650 783 nya aktier (med forbehall for eventuella omrakningar i enlighet med de géllande
villkoren for teckningsoptionerna). | samband med att Bolaget pakallade utnyttjande av den forsta tranchen beslutade
Bolagets styrelse om emission av hégst 3 301 566 teckningsoptioner vilka samtliga tecknades av och tilldelades Bola-
get for att majliggora Overlatelse av teckningsoptioner till EIB enligt kreditfacilitetsavtalet (se avsnittet "Aktiekapital och
agarstruktur” under rubriken "Teckningsoptioner” for mer information).

Beviljade sakerheter enligt finansieringsarrangemangen med Danske Bank A/S, Danska Tillvaxtfonden och EIB
Bolaget har lamnat garantier till forman for Danska Tillvaxtfonden och Danske Bank A/S. Danske Bank och Danska
Tillvaxtfonden har aven erhallit foretagsinteckningar i Bolagets operativa utrustning, goodwill, immateriella rattigheter,
ravaror, kundfordringar etc. som sakerhet for deras respektive fordringar, dar Danske Bank har fortur. Vidare har Bolaget
och vissa vasentliga koncernbolag lamnat garantier till férman fér EIB enligt kreditfacilitetsavtalet.

Konvertibelt laneavtal

Den 25 november 2022 ingick Bolaget ett konvertibelt Ianeavtal om totalt 53 593 350 SEK med ett konsortium bestaende
av bland andra Bolagets storsta aktiedgare The Hargreaves Family No. 14 Settlement samt vissa styrelseledaméter
och alla vid den tiden ledande befattningshavare. Lanet I6per med en arlig ranta om fem (5) procent fran den 1 april
2023 och forfaller till betalning den 31 december 2023. Lanet ar efterstallt skulden under kreditfaciliteten fran EIB.
Lanet kan konverteras i en framtida emission (genom kvittning) pa samma villkor som erbjuds till andra investerare,
alternativt aterbetalas kontant till Iangivarna senast pa forfallodagen den 31 december 2023. Bolagets och langivarnas
omsesidiga avsikt ar att lanebeloppet omvandlas till aktier i Erbjudandet (genom kvittning). Enligt laneavtalet har langi-
varna atagit sig att teckna ett totalt antal aktier motsvarande lanebeloppet (se avsnitt "Teckningsforbindelser” fér mer
information). Konvertibelkomponenten ar kontraktuell och lanet utgoér darmed inte en konvertibel enligt aktiebolagslagen.
Flera langivare ar narstaende till Bolaget men ingen av dem aktualiserar kravet pa aktiedgarnas godkannande avse-
ende lanet enligt Aktiemarknadsnémdens uttalande 2019:25.

Fastigheter och hyresavtal

Koncernen ager inte och har aldrig agt fast egendom. Koncernen bedriver verksamhet i hyrda lokaler och produk-
tionsanlaggningar i Alborg (Danmark) enligt ett hyresavtal daterat den 28 februari 2017 och ingéatt mellan GomSpace
AJS och Nordjyske Ejendomme A/S som hyresvard.

Hyresvarden och hyresgasten kan saga upp hyresavtalet skriftigen med sex manades uppsagningstid, men hyres-
varden far inte sdga upp hyresavtalet fére den 31 augusti 2027. Bolaget har ratt att hyra ut kontors- och produktions-
lokalerna i andra hand, med hyresvardens godkannande. Hyresavtalet anses inte vara vasentligt eftersom Koncernen
enligt styrelsens bedémning skulle kunna hitta andra ldmpliga lokaler.

Immateriella rattigheter

Koncernen ar inte beroende av nagra patent, licenser, varumarken eller andra registrerade immateriella rattigheter.
Nedan presenteras de immateriella rattigheter som innehas samt en beskrivning av utvecklingen av immateriella
rattigheter i Koncernen.

Koncernen har registrerade domannamn. Dessutom anvander Koncernen ett antal registrerade varumarken, sasom
bland annat GOMX och GomSpace. Bolaget har aven varumarkesskyddat sin logotyp.

Koncernen tillverkar satelliter, satellitdelar och mjukvara att installeras i satelliter eller anvandas for satelliter, inklusive
kommunikation med, och hantering av, satelliter. Alla immateriella rattigheter i Koncernen har utvecklats som en del
av Koncernens verksamhet. Ingen av grundarna har tillfért nagra befintliga produkter eller bakomliggande immateriel-
la rattigheter till Koncernen. Nastan alla produkter ar utvecklade av Koncernen genom egen utveckling.

Forskning och utveckling bedrivs av Koncernens anstallda och konsulter och immateriella rattigheter som utvecklats
av anstallda och konsulter som en del av deras anstallning eller uppdrag i Koncernen 6verfors till Koncernen i enlighet
med bestdmmelserna i de enskilda anstallnings- och uppdragsavtalen.
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Fran tid till annan kan Koncernen bedriva forsknings- och utvecklingsprojekt tillsammans med externa parter, i vilket
fall specifika avtal ingas innehallandes bestammelser om fordelning av immateriella rattigheter. Koncernen har
genomfért ett antal projekt med Alborgs Universitet och en del av resultaten har implementerats i produkterna. Alla
projekt med Alborgs Universitet har varit féremal fér sérskilda avtal innehallandes bestdmmelser om férdelning av
immateriella rattigheter.

Koncernen innehar patent, men inget av dem &r av vasentlig betydelse for Koncernens verksamhet eller Ionsamhet.
| allménhet ansvarar ledningsgruppen for att bedéma huruvida Koncernen ska anséka om patent och verkstéllande
direktoren har sista ordet. Koncernen anser det inte utgéra en del av kdrnverksamheten att utveckla och bibehalla
patent.

Teckningsforbindelser

Allmant

GomSpace har ingatt ett konvertibelt Ianeavtal om totalt 53 593 350 SEK med ett konsortium bestdende av Bolagets
storsta aktiedgare The Hargreaves Family No. 14 Settlement samt vissa styrelseledaméter och vissa ledande befatt-
ningshavare (majoriteten av vilka ar befintliga aktiedgare). Bolagets och langivarnas émsesidiga avsikt ar att lanebe-
loppet ska omvandlas till aktier i Erbjudandet, och enligt Ianeavtalet har langivarna atagit sig att teckna ett totalt antal
aktier motsvarande lanebeloppet, dvs. totalt 41 225 646 aktier, motsvarande cirka 43,81 procent av Erbjudandet. Det
teckningsbelopp som kan kvittas mot aktier enligt atagandena har dverforts till Bolaget i enlighet med laneavtalet.
Langivarna har ingen sarskild foretradesratt i Erbjudandet utdver féretradesratten pro rata som respektive langivare
har baserat pa sitt aktiedgande (om nagot) i Bolaget per avstamningsdagen for Erbjudandet och respektive langivares
aktier ar inte foremal for 6verlatelsebegransningar (lock-up). Ingen erséattning kommer utga for teckningsfoérbindelserna.
Teckningsatagandena lamnade av respektive langivare géller endast i den utstrackningen langivaren, till f6ljd av teckning,
inte 6verskrider tillamplig troskel for skyldighet att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende resterande aktier
i Bolaget (30 procent av det totala antalet roster i Bolaget). Per dagen for Prospektet motsvarar langivarnas pro rata
foretradesratt i Erbjudandet totalt 37 229 478 SEK. The Hargreaves Family No. 14 Settlement innehar per dagen

for Prospektet 12 054 960 aktier i Bolaget, motsvarande cirka 19 procent av det totala antalet roster i Bolaget, och
star for cirka 72 procent av det konvertibla lanet, motsvarande maximalt 29 551 576 nya aktier i Erbjudandet. For att
inte na upp till budplikt och baserat pa aktiedgandet per dagen for Prospektet kommer full kvittning av den del av det
konvertibla Ianet som har lamnats av The Hargreaves Family No. 14 Settlement séledes krava teckning utéver teck-
ningsatagandena enligt det konvertibla lanet motsvarande minst cirka 36,91 procent av Erbjudandet. Ingen av de 6vriga
langivarna riskerar att uppna tillamplig tréskel for skyldighet att Iamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
resterande aktier i Bolaget till féljd av fullgérande av sina respektive kvittningsataganden enligt det konvertibla laneav-
talet (baserat pa respektive langivares aktieagande per dagen for Prospektet).

Teckningsforbindelser Ilamnade av storre aktiedgare, styrelseledamdéter och ledande befattningshavare

Bolagets storre aktieagare The Hargreaves Family No. 14, vissa styrelseledaméter och vissa ledande befattningshavare
har lamnat teckningsforbindelser enligt det konvertibla laneavtalet beskrivet under rubriken "Allméant’ ovan. De teck-
ningsforbindelser som lamnats av storre aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattningshavare uppgar till
52 288 350 MSEK, motsvarande cirka 42,75 procent av Erbjudandet.

The Hargreaves Family No.14 har lamnat teckningsforbindelse att teckna aktier till ett belopp om 38 417 050 SEK
(varav teckning om 23 507 172 SEK sker med stdd av Teckningsratter).

Féljande styrelseledaméter och ledande befattningshavare har I1amnat teckningsforbindelser att teckna aktier med
foljande belopp (direkt och/eller indirekt genom bolag): (i) Steen Hansen till ett belopp om 10 976 300 SEK (varav
teckning om 10 234 859,7 SEK sker med stdd av Teckningsratter), (ii) Kenn Herskind till ett belopp om 115 000 SEK
(varav teckning om 76 050 SEK sker med stdd av Teckningsratter), (iii) Nikolaj Wendelboe till ett belopp om 225 000
SEK (varav teckning om 0 SEK sker med stdd av Teckningsratter), (iv) Troels Dalsgaard till ett belopp om 350 000
SEK (varav teckning om 350 000 SEK sker med stdd av Teckningsrétter), (v) Thomas Pfister till ett belopp om 160 000
SEK (varav teckning om 0 SEK sker med stdd av Teckningsratter), (vi) Lars K. Alminde till ett belopp om 1 740 000
SEK (varav teckning om 1 740 000 SEK sker med stéd av Teckningsratter), (vii) Sgren Lind Therkildsen till ett belopp
om 145 000 SEK (varav teckning om 16 399,5 SEK sker med stod av Teckningsratter) och (viii) Eduardo Cruz till ett
belopp om 160 000 SEK (varav teckning om 0 SEK sker med stdd av Teckningsratter).

Forsakringar

Styrelsen beddmer att nuvarande férsakringsskydd, inklusive nivan och villkoren fér sadan forsékring, ger en adekvat
skyddsniva med hansyn till férsékringspremierna och de potentiella riskerna i verksamheten. Bolaget kan emellertid
inte garantera att forluster inte uppstar eller att ansprak kan komma att framstéllas som inte tacks, eller endast delvis
tacks, av nuvarande férsakringsskydd.

Regulatoriska godkénnanden och tillstand

Vissa av Koncernens produkter ar foremal for exportkontroll eftersom de finns med pa EU:s kontrollista (lista 6ver
produkter som kan anvandas for bade civila och militdra &ndamal, s.k. produkter med dubbla anvéandningsomraden),
vilket innebar att exporttillstand kravs for att exportera dessa produkter ut ur EU. Koncernen ar aven beroende av
regulatoriska tillstand for att skicka upp satelliter som ags av Koncernen i rymden, samt fér anvandning av radiofrek-
venser. Férutom exportkontroll och de just beskrivna regulatoriska tillstdnden kravs inga sarskilda tillstand, godkan-
nanden, licenser eller liknande.

Konkurrensratt

Endast en av Bolagets identifierade konkurrenter ar ett listat eller noterat bolag och det finns begransat med allmant
tillganglig information for att bedéma 6vriga konkurrenter. Darfér kan Bolaget inte med sékerhet bedéma sin
marknadsandel eller beddma huruvida det har en dominerande stélining som skulle kunna innebéara begréansningar
fran ett konkurrensrattsligt perspektiv. Vidare har Koncernen distributions- och agentrelationer som kan aktualisera
konkurrensrattsliga fragor. Per idag beddomer Bolaget att det inte har en dominerande stéllning pa marknaden och
att verksamheten bedrivs i enlighet med gallande konkurrensregler. Om Bolaget i sjélva verket har en dominerande
stallning pa marknaden, om Bolaget i framtiden skulle anses ha en dominerande stallning pa marknaden eller om dist-
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ributions- eller agentrelationerna inte skulle anses forenliga med gallande konkurrensregler kan dock Bolaget tvingas
anpassa sin verksamhet. Bristande 6verensstdmmelse i nagot av dessa avseenden kan ocksa innebara ekonomiska
paféljder och kan ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stalining och framtida resultat.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Bolaget har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att inledas)
som kan fa eller har haft betydande effekter pa Bolagets eller Koncernens finansiella stallning eller Idnsamhet.

Koncernen kan inom ramen for den I6pande verksamheten bli involverat i tvister. Sadana tvister kan innebara krav pa
betalning och/eller korrigering av arbete samt andra eventuella konsekvenser i samband med fel vid tillhandahallande
av produkter eller tjanster. Dessutom kan Koncernen bli féremal for utestadende fordringar i férhallande till kunder,
leverantorer eller samarbetspartners samt andra situationer som kan tvinga Koncernen att vidta rattsliga atgarder.
Historiskt har Koncernen endast varit foremal for mindre klagomal fran leverantorer och kunder inom ramen for den
I6pande verksamheten.

Narstaendetransaktioner och narstaendeavtal

Nedan presenteras en sammanfattning av narstaendetransaktioner som skett under perioden fran och med 1 januari
2022 och fram till dagen for offentliggérande av Prospektet respektive enligt vilka forpliktelser ar utestaende per
dagen for offentliggérande av Prospektet. Samtliga narstdendetransaktioner och narstadendeavtal har ingatts pa
marknadsmassiga villkor.

Tjanster utforda av Dalsgaard Capital LLC

Dalsgaard Capital LLC, ett bolag helagt av Troels Dalsgaard (vice VD och CFO), aterlicensierar bokféringssystemet
E-conomic till Bolaget. Den totala ersattningen Bolaget betalat for tjiansterna under rakenskapsaret 2022 uppgar till 75
608 SEK och ingen ersattning har utgatt under perioden fran och med 1 januari 2023 och fram till dagen for offentlig-
gOrande av Prospektet.

Konvertibelt laneavtal

Den 25 november 2022 ingick Bolaget ett konvertibelt Ianeavtal om totalt 53 593 350 SEK med ett konsortium bestaende
av bland andra Bolagets storsta aktieagare The Hargreaves Family No. 14 Settlement samt vissa styrelseledaméter
och alla vid den tiden ledande befattningshavare samt Bolagets fore detta VD Niels Buus (se rubriken "Konvertibelt
laneavtal’ under "Vésentliga avtal’ ovan for mer information). Per dagen fér Prospektet har Bolaget lanat féljande belopp
fran foljande styrelseledamoter och ledande befattningshavare (inklusive Bolagets fore detta VD): Steen Hansen

(10 976 300 SEK), Kenn Herskind (115 000 SEK), Nikolaj Wendelboe (225 000 SEK), Troels Dalsgaard (350 000 SEK),
Thomas Pfister (160 000 SEK), Lars K. Aiminde (1 740 000 SEK), Sgren Lind Therkildsen (145 000 SEK), Eduardo
Cruz (160 000 SEK) och Niels Buus (870 000 SEK). Ingen ranta har I6pt pa nagot av lanen.

Koncerninterna transaktioner
Koncerninterna transaktioner ingas I6pande mellan Koncernféretagen och avser tjanster relaterat till forvaltning, bokféring,
kvalitetssakring, IT-mjukvara och IT-tjanster.

For rakenskapsaret 2022 uppgar den totala utbetalda ersattningen fran Dotterbolagen till GomSpace for tillhandahalina
tjanster till 31 289 000 SEK utbetalt av GomSpace A/S, 3 191 571 SEK utbetalt av GomSpace Sweden AB, 25 000 SEK
utbetalt av GomSpace Orbital ApS, 696 000 SEK utbetalt av GomSpace North America LLC, 25 000 SEK utbetalt av
GomSpace ASIA Pte Ltd, 607 000 SEK utbetalt av GomSpace France SAS och 4 844 000 SEK utbetalt av GomSpace
Luxembourg S.A.R.L. For perioden fran och med 1 januari 2023 och fram till dagen for offentliggérande av Prospektet
uppgar den totala utbetalda ersattningen fran Dotterbolagen till GomSpace for tillhandahallna tjanster till 5 214 833
SEK utbetalt av GomSpace A/S, 528 167 SEK utbetalt av GomSpace Sweden AB, 4 167 SEK utbetalt av GomSpace
Orbital ApS, 116 000 SEK utbetalt av GomSpace North America LLC, 4 167 SEK utbetalt av GomSpace ASIA Pte Ltd,
101 167 SEK utbetalt av GomSpace France SAS och 807 333 SEK utbetalt av GomSpace Luxembourg S.A.R.L.

For rakenskapsaret 2022 uppgar den totala utbetalda ersattningen fran GomSpace till Dotterbolagen fér tillhandahallna
tjanster till 30 978 000 SEK utbetalt till GomSpace A/S, 4 117 000 SEK utbetalt till GomSpace Luxembourg S.A.R.L. och
1 823 000 SEK utbetalt till GomSpace France SAS. For perioden fran och med 1 januari 2023 och fram till dagen for
offentliggdrande av Prospektet uppgar den totala utbetalda ersattningen fran GomSpace till Dotterbolagen for tillhanda-
hallna tjanster till 5 163 000 SEK utbetalt till GomSpace A/S, 674 000 SEK utbetalt till GomSpace Luxembourg S.A.R.L.
och 291 500 SEK utbetalt till GomSpace France SAS.

Radgivare
Setterwalls Advokatbyra AB ar Bolagets legala radgivare i samband med Erbjudandet. Nordic Issuing AB agerar som
emissionsinstitut for Bolaget i samband med Erbjudandet.

Vissa skattefragor i Sverige

Skattelagstiftningen i (i) investerarens medlemsstat och (i) det land dar emittenten har sitt sate kan inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen som berors i Prospektet. Beskattningen av varje enskild aktiedgare beror pa dennes situation, till
exempel om aktiedgaren ar obegransat eller begransat skattskyldig i Sverige, om aktiedgaren ager aktierna som fysisk
eller juridisk person eller om aktierna forvaras pa ett investeringssparkonto eller ej. Vidare galler sarskilda regler for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag. Varje innehavare av aktier bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

Transaktionskostnader

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet beréknas uppga till omkring 4 MSEK. Sadana kostnader ar framfor allt
hanforliga till kostnader for legal radgivare, emissionsinstitut, layout samt évriga kostnader for uppréattande och registrering
av Prospektet samt praktisk hantering och marknadsforing av Erbjudandet.
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Prospektet

Prospektet har godkéants av Finansinspektionen, som ar behérig myndighet i enligt med Prospektférordningen.
Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som néagot slags stdd for emittenten
eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida
det ar ldmpligt att investera i dessa vardepapper.

Lagstadgade offentliggoranden

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden har
offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014
om marknadsmissbruk (Marknadsmissbruksférordningen), och som enligt Bolagets bedémning fortfarande ar av
betydelse per dagen for Prospektet.

Finansiella rapporter

®  Delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2022, vilken publicerades 2 maj 2022.

®  Delarsrapport for perioden 1 januari — 30 juni 2022, vilken publicerades 25 juli 2022.
®  Delarsrapport fér perioden 1 januari — 30 September 2022, vilken publicerades 28 november 2022.

®  Delarsrapport for perioden 1 januari — 31 december 2022, vilken publicerades 7 februari 2023.

Kommersiella handelser

®  Den 29 april 2022 offentliggér GomSpace att Bolaget samma dag har ingatt ett avtal varderat till 10 MSEK for att
utveckla, leverera och stddja ett Mission Control System som KSAT kommer att anvanda for att driva uppdraget
Arctic Weather Satellite.

®  Den 14 juni 2022 offentliggér GomSpace att Bolaget samma dag har erhallit ett kontrakt om leverans av tva 12U
CubeSats till German Space Agency (DLR) till ett varde om 13 MSEK.

¢ Den 7 juli 2022 offentliggér GomSpace att Bolaget samma dag har erhallit ett uppdrag att pabérja (Eng. Authorisation
To Proceed) produktion av nyckelprodukter for ett kommande satellitprojekt varderat till 12 MSEK fran Unseenlabs.

®  Den 14 september 2022 offentliggér GomSpace att Bolaget samma dag har ingatt ett avtal med Unseenlabs for
leverans av sex ytterligare satelliter. Avtalet ar varderat till 43 MSEK, inklusive 12 MSEK f¢r tillstdndet att ga vidare
(offentliggjordes den 7 juli 2022). Leverans av satelliterna vantas ske under andra halvaret 2023.

¢ Den 19 januari 2023 offentliggér GomSpace att Bolaget och European Space Agency (ESA) kommit Gverens om
att inte fortsatta till tredje fasen av ett utvecklingskontrakt for att anpassa och forbattra smallsat-system och
delsystem for vetenskapliga uppdrag i yttre rymden, som ingicks i oktober 2019. Detta har resulterat i en minskning
av GomSpaces orderstock om 22 MSEK.

¢ Den 23 mars 2023 offentliggér GomSpace att Bolaget har ingatt ett &ndringsavtal (Eng. Contract Change Notice)
med ESA avseende projektet att implementera Juventas CubeSat inom HERA-uppdraget. Genom andringsavtalet
Okar avtalsvardet for konsortiet, lett av GomSpace Luxembourg SARL med stdd av ett antal europeiska
underleverantorer, med 1 354 000 EUR for att tacka ytterligare arbete som foérutses inom projektet.

Kapitalanskaffningar

° Den 18 mars 2022 offentliggdr GomSpace att Bolagets styrelse har beslutat om en riktad emission av hogst
10 454 960 nya aktier till The Hargreaves Family No. 14 Settlement till en teckningskurs om 9,81 SEK per
aktie. Genom den riktade nyemission tillférs Bolaget cirka 103 MSEK fore avdrag for kostnader hanférliga till
nyemissionen, vilka beréknas uppga till 6,6 MSEK. Den riktade emissionen motsvarar cirka 20 procent av
aktiekapitalet och antalet aktier och roster i Bolaget per den 18 mars 2022 och medfér en utspadning om cirka
16,67 procent av aktiekapitalet och antalet aktier och roster i Bolaget. Genom den riktade nyemissionen 6kar
aktiekapitalet med 731 847,20 SEK fran 3 659 236,21 SEK till 4 391 083,41 SEK och antalet aktier och roster
Okar med 10 454 960 fran 52 274 803 till 62 729 763.

¢ Den 25 november 2022 offentliggér GomSpace att GomSpace A/S har undertecknat ett kreditfacilitetsavtal
genom vilket Europeiska investeringsbanken ("EIB”), under vissa villkor, tillgangliggér en kreditfacilitet (Eng.
venture debt facility) pa upp till 18 MEUR till GomSpace A/S for ett forsknings- och utvecklingsprojekt relaterat till
en utdkad satellitplattform. Den totala faciliteten ar indelad i tre "trancher” om (A) 5 MEUR, (B) 6 MEUR, respektive
(C) 7 MEUR. For det fall GomSpace utnyttjar faciliteten ager EIB ratt till ett forbestamt antal teckningsoptioner
i GomSpace for varje "tranche”.

° Den 25 november 2022 offentliggdor GomSpace att Bolaget har ingatt ett konvertibelt laneavtal om 53 593 350 SEK
med ett konsortium bestaende av Bolagets storsta aktiedgare Hargreaves Family No. 14 Settlement samt styrel-
seledaméter och ledande befattningshavare. Dessutom offentliggér GomSpace att Bolagets styrelse har for avsikt
att fatta beslut om Erbjudandet.

Andra lagstadgade offentliggbranden

° Den 7 oktober 2022 offentliggér GomSpace att Bolaget stéllt in allt arbete inom ett stort kundprojekt pa grund av
obetalda fakturor och att utsikterna for helaret 2022 justeras med anledning darav. Intaktsutsikterna sanks till
intervallet 190 till 250 MSEK (tidigare 264 till 292 MSEK) och EBIT-marginalen sanks till intervallet -90 % till -70 %
(tidigare bedémning var en EBIT-marginal pa 6ver -15 %). Utsikterna speglar bade den direkta effekten av det
installda arbetet och de indirekta effekterna. Den finansiella exponeringen uppgar till 57 MSEK, varav 39 MSEK
utgor obetalda fakturor och 18 MSEK avser pagaende arbete som annu inte fakturerats.

¢ Den 18 januari 2023 offentliggér GomSpace att styrelseordféranden, Jens Maalge, avgar fran styrelsen med
omedelbar verkan av halsoskal, och att vice styrelseordférande, Jukka Pertola, Gvertar positionen som styrelse-
ordférande. Jukka Pertola har informerat om att det ar troligt att han kommer avga senast i augusti 2023 for
det fall han blir omvald vid nasta arsstdmma som halls den 31 maj 2023, for att begrénsa antalet styrelseuppdrag
han har i syfte att efterleva standarder for bolagsstyrning och investerarkrav. GomSpace offentliggdr aven att Bolagets
VD Niels Buus avgar efter nio ar i befattningen och att Bolagets CFO Troels Dalsgaard, i tillagg till sin nuvarande
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roll, tar dver som tillférordnad VD till dess en ny VD har utsetts. En rekryteringsprocess har pabdrjats och styrelsen
forvantar sig att kunna offentliggéra en ny VD under forsta kvartalet 2023. Niels Buus kommer fortsatta som en
radgivare till GomSpace under en period om upp till sex manader for att méjliggéra en smidig évergang.

¢ Den 9 mars 2023 offentliggér GomSpace att Carsten Drachmann utses till ny VD for Bolaget per den 13 mars 2023
och att tillférordnad VD Troels Dalsgaard kommer att tjanstgéra som vice VD och CFO.

Handlingar inférlivade genom hanvisning

Nedan angivna sidor i féljande dokument inforlivas i Prospektet genom hanvisning. De delar av dokumenten som
inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande
information pa annan plats i Prospektet. Dokumenten som inférlivas genom hanvisning finns tillgangliga pa Bolagets
webbplats, www.gomspace.com.

® GomSpaces reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2020, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 29, balansrakning pa sida 30, forandringar i eget kapital pa sida 31, kassaflédesanalys pa sida 32, noter pa
sidorna 37-62 samt revisionsberattelse pa sidorna 65-66.

® GomSpaces reviderade koncernredovisning for rakenskapsaret 2021, dar hanvisning gors till resultatrakning pa
sida 30, balansrakning pa sida 31, forandringar i eget kapital pa sida 32, kassaflodesanalys pa sida 33, noter pa
sidorna 38-64 samt revisionsberattelse pa sidorna 67-68.

Handlingar tillgéangliga for inspektion
Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.gomspace.com.
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Definitioner

"Bolaget”, "GomSpace”, Beroende pa sammanhanget, GomSpace Group AB (publ), org.nr 559026-1888, den
"Koncernen” eller koncern vari Bolaget & moderbolag eller ett dotterbolag inom koncernen.
"Koncernbolagen”

"Erbjudandet” Erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.
"EUR” Euro.

"Euroclear” Euroclear Sweden AB.

"Koden” Svensk kod for bolagsstyrning.

"Prospektet” Prospektet som har upprattats med anledning av Erbjudandet.

"SEK” Svenska kronor.

"Teckningsrétter” Ratt att teckna nya aktier i Erbjudandet med foretradesratt.

"USD” Amerikansk dollar.
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Adresser

BOLAGET

GomsSpace Group AB (publ)

Registrerad adress: Ulls vag 29 A, 756 51 Uppsala, Sverige
Operativt kontor: Langagervej 6, 9220 Aalborg, Danmark
Telefon: +45 71 741 741

www.gomspace.com

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Setterwalls Advokatbyra AB
Sturegatan 10

114 36 Stockholm

Sverige

REVISOR

Ernst & Young Aktiebolag
Box 7850

103 99 Stockholm

Sverige
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