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Viktig information

Foretradesemissionen

Detta informationsmemorandum (”Informationsmemorandumet”) har upprattats av Northern CapSek Ventures AB, org.nr 559019-4261
("CapSek” eller “Bolaget”) med anledning av att Bolagets styrelse den 23 februari 2023 beslutat att, med stéd av bemyndigande fran extra
bolagsstdamma den 17 juni 2022, genomfdra en nyemission av hogst 9 456 396 nya stamaktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare
("Foretradesemissionen”). Ratt till teckningsratter och deltagande i Féretradesemissionen med foretradesratt tillkommer saval stam- som
preferensaktier. Fér information om de rattigheter som tillkommer stam- respektive preferensaktier i Bolaget, véanligen se avsnitt ”Bolags-
ordning”. Med ”"SEK” avses svenska kronor och med “MSEK” avses miljoner SEK.

Undantag fran prospektskyldighet

Informationsmemorandumet utgor inget prospekt i enlighet med vad som definieras i bestammelserna i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen") och har varken granskats, registrerats eller godkants av Finansinspektionen eller
nagon annan myndighet. Foretradesemissionen ar undantagen prospektskyldighet i enlighet med artikel 3 (2) i Prospektférordningen och
2 kap. 1 §ilag (2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s prospektférordning med anledning av att Bolaget inte genomfort
erbjudanden av vardepapper till allmanheten under en tolvmanadersperiod Gverstigandes 2,5 miljoner euro (Foretradesemissionen inrak-
nad).

Tvist med anledning av Informationsmemorandumet
Styrelsen for Bolaget ansvarar for innehallet i Informationsmemorandumet. Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i Inform-
ationsmemorandumet och dérmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Information till investerare

Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion
an Sverige. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid gél-
lande United States Securities Act fran 1933 eller vardepapperslagstiftningen i ndgon annan delstat eller jurisdiktion i USA. Inga vardepap-
per i Bolaget far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA. Foretradesemissionen riktar sig inte till perso-
ner med hemvist i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District of Columbia), Australien, Belarus, Hong-
kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle
kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Informationsmemorandumet far inte heller
distribueras i eller till USA (inclusive District of Columbia), Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, eller nagon annan jurisdiktion dar distributionen eller férvérv av vardepapper enligt Informationsmemo-
randumet kraver atgarder utéver vad som foljer av svensk ratt eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckningen och forvarv av
vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Informationsmemorandumet
maste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillimplig virdepappers-
lagstiftning. Bolaget forbehaller sig ratten att efter eget bestimmande ogiltigforklara aktieteckningen som Bolaget eller dess uppdragsta-
gare bedémer kan strida mot lagar, regler eller féreskrifter i nagon jurisdiktion.

Framatriktade uttalanden

Informationsmemorandumet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar CapSeks aktuella syn och férvantningar pa fram-
tida handelser samt finansiell och operativ utveckling, inklusive uttalanden avseende emissionen samt uttalanden rérande végledning,
planering, framtidsutsikter och strategier. Ord som "avses", "bedoms", "férvantas”, "planeras"”, "uppskattas"”, "kan", och andra uttryck
som innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor
framatriktad information. Aven om CapSek anser att dessa uttalanden ar baserade pa rimliga antaganden och férvantningar kan CapSek
inte garantera att sddana framatriktade uttalanden kommer att férverkligas. Da dessa framatriktade uttalanden inbegriper saval kanda
som okanda risker och osdkerhetsfaktorer, kan verkligt utfall vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information. Fram-
atriktade uttalanden i pressmeddelandet galler endast vid tidpunkten for pressmeddelandet och kan komma att dndras utan tillkdnnagi-
vande. Bolaget gor inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktade uttalanden till féljd av ny in-
formation, framtida handelser eller dylikt utéver vad som kravs enligt tillampliga lagar eller aktiemarknadsrattslig reglering.

Viktig information om NGM Nordic SME

Bolagets aktier &r upptagna till handel pd NGM Nordic SME under kortnamnet CAPS. Handeln i Bolagets aktier kan f6ljas i realtid pa
www.ngm.se. De nyemitterade stamaktierna i Féretradesemissionen avses att tas upp till handel pa NGM Nordic SME i samband med att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

Nordic SME &r en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag for notering och handel i aktier och aktierelaterade vardepapper som
drivs av Nordic Growth Market NGM AB. Nordic SME &r en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag i enlighet med MiFID Il (Markets
in Financial Instruments Directive Il). En investerare b6r ha i atanke att aktier och aktierelaterade vardepapper som ar noterade pa Nordic
SME inte ar borsnoterade och att bolaget darfor inte omfattas av samma regelverk till skydd for aktiedgare som borsnoterade bolag.

Pa Nordic SME géller saledes inte lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden, eller Europaparlamentets och
radets férordning (EG) nr 1606/2002 av den 19 juli 2002 om tillimpning av internationella redovisningsstandarder (IFRS). Det &r ocksa
mojligt att under vissa férutsattningar notera aktier eller aktierelaterade vardepapper pa en SME utan att prospektskyldighet foreligger
enligt lag (1991:980) om handel med finansiella instrument. P4 Nordic SME géller inte heller Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot géller
Europaparlamentets och radets forordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om marknadsmissbruk samt kollegiet fér svensk bolags-
styrnings “Takeoverregler for vissa handelsplattformar”.

Handeln pa Nordic SME sker i Nordic Growth Markets egenutvecklade handelssystem, Elasticia, vilket innebar att samtliga Nordic Growth
Markets medlemmar kan handla i aktierna. Information om handeln, marknadsdata, distribueras i realtid till bland annat Bloomberg,
Thomson Reuters, Infront och ledande internetportaler med finansiell inriktning. Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillganglig utan kostnad
pa www.ngm.se.
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Pa Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market NGM AB, en av Sveriges tva borser med tillstand fran Finansinspektionen, for 6vervak-
ningen av savél de noterade bolagens informationsgivning som handeln i bolagens aktier. Bolagets Mentor pa Nordic SME ar Mangold
Fondkommission AB.
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Foretradesemissionen i sammandrag

Foretradesemissionen

Aktiedgare i CapSek erhaller for varje befintlig aktie (oavsett aktieslag)
som innehades pa avstamningsdagen den 3 mars 2023 tva (2) teck-
ningsratter. Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny
stamaktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa NGM Nordic SME under peri-
oden fran med den 7 mars 2023 till och med den 16 mars 2023.

Teckningsperiod

Teckning av nya stamaktier med stéd av teckningsratter ska ske genom
betalning under tiden fran och med den 7 mars 2023 till och med den
21 mars 2023.

Handel med betald tecknad aktie
(I’BTAH)

BTA kommer att tas upp till handel pa NGM Nordic SME fran och med
den 7 mars 2023 till och med att Foretradesemissionen blivit registre-
rad av Bolagsverket, och efter att BTA har omvandlats till stamaktier
vilket beraknas ske omkring vecka 14, 2023.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,01 SEK per ny stamaktie. Courtage utgar e;j.

Emissionsvolym

Foretradesemissionen omfattar hogst 9 456 396 nyemitterade stamak-
tier, motsvarande cirka 9,55 MSEK i emissionslikvid

Utspadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bola-
get Okar fran 28 096 433 (varav 24 910 324 stamaktier och 3 186 109
preferensaktier samt efter registrering av samtliga nya stamaktier som
tecknats och betalats i den riktade nyemission som Bolaget kommuni-
cerade genom pressmeddelande den 23 februari 2023) till 37 552 829
aktier (varav 34 366 720 stamaktier och 3 186 109 preferensaktier), vil-
ket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 25,2 procent av aktiekapi-
talet och antalet utestaende aktier och cirka 27,3 procent av antalet
roster (beraknat som aktiekapitalokningen respektive antalet nya ak-
tier och roster till foljd av Féretradesemissionen dividerat med det to-
tala aktiekapitalet respektive antalet aktier och roster i Bolaget vid full-
tecknad Foretradesemission).

Handel med stamaktier

De nya stamaktierna tas upp till handel i samband med registrering hos
Bolagsverket och efter omvandling av samtliga BTA till stamaktier, vil-
ket beraknas ske omkring vecka 14, 2023. De nya stamaktierna kom-
mer handlas pa NGM Nordic SME under kortnamnet CAPS.

Teckningsforbindelser, investerings-
och kvittningsataganden

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser, investerings-
ataganden och ett kvittningsatagande om totalt cirka 2,8 MSEK, vilket
sammanlagt motsvarar cirka 30 procent av den maximala emissionslik-
viden i Féretradesemissionen.

ISIN-kod

SE0014452942
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Bakgrund och motiv

Bakgrund

CapSek bildades 2015 och ar ett investmentbolag med sate i Goteborg vars verksamhetsféremal &r att med egna
medel tillhandahalla riskkapital till sma och medelstora féretag samt utéva annan darmed forenlig verksamhet
(verksamheten ska dock inte vara sdadan som kraver tillstand enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden).
Innehaven &r foretradesvis verksamma inom teknologisektorn, befinner sig i en expansionsfas och bedéms enligt
Bolagets uppfattning besitta en god tillvaxt- och utvaxlingspotential.

Bolaget genomfor investeringar genom att erlagga betalning genom kontanta medel, en kombination av kontanta
medel och stamaktier samt endast stamaktier, genom en sa kallad apportemission.

Bolaget har idag 13 innehav varav fyra av innehaven ar noterade. Bolaget har upprattat en pipeline med investe-
ringar i nya malbolag, merparten av dem i Region Norr, samt ytterligare investeringar i befintliga innehav. Genom-
forandet av de potentiella investeringarna som foreligger i ndmnda pipeline ger Bolaget maojligheten att utdka inve-
steringsportfoljen och fortsatta 6ka vardet for sina aktiedgare.

Motiv for Foretradesemissionen samt anvandning av emissionslikviden

Foretradesemissionen omfattar hogst 9 456 396 nyemitterade stamaktier (for information om de rattigheter som
tillkommer stam- respektive preferensaktier i Bolaget, vanligen se avsnitt “Bolagsordning”). For det fall Foretrades-
emissionen fulltecknas kommer Bolaget att erhalla cirka 9,55 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Foretra-
desemissionen (varvid cirka 1 MSEK kan komma tillféras genom kvittning av befintligt 1an till Bolaget). Kostnaderna
relaterade till Foretradesemissionen bedéms uppga till omkring 0,4 MSEK (i huvudsak bestaende av arvode till radgi-
vare samt kostnad for praktisk hantering och marknadsforing). Nettolikviden fran Foretrddesemissionen berdknas
saledes uppga till omkring 9,15 MSEK under forutsattning att Foéretradesemissionen blir fulltecknad.

Bolaget avser anvdnda nettolikviden fran Foretrddesemissionen i féljande prioritetsordning respektive ungefarlig
procentuell fordelning:

1) Investeringar i mélbolag (70 procent)
2) Investeringar i befintliga portféljbolag (20 procent)
3)  Ovrigt rorelsekapital (10 procent)

Foretradesemissionen omfattas av teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare, investeringsataganden fran be-
fintliga aktiedgare och tva nya investerare (i férhallande till befintliga aktiedgare avser investeringsataganden teck-
ningsataganden utover respektive aktiedgares pro rata-andel i Foretradesemissionen) samt ett kvittningsatagande
fran en av de nya investerarna som dven har lamnat investeringsataganden enligt ovan, sammanlagt uppgaende till
cirka 2,8 MSEK, motsvarande cirka 30 procent av Foretradesemissionen (fullgérandet av investeringsatagandena och
kvittningsatagandet forutsatter Gverlatelser av teckningsratter fran aktiedgare och/eller tilldelning av stamaktier utan
stod av teckningsratter). Ingen ersattning utgar for forbindelserna eller dtagandena enligt ovan. For mer information,
vanligen se avsnitt “Villkor och anvisningar” under "Teckningsforbindelser, investeringsataganden och kvittningsata-
gande”.

Bolagets styrelse bedomer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrdckligt for att tillgodose de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden utan beaktande av den emissionslikvid som kan komma att tillféras Bolaget
genom Foretradesemissionen. Styrelsen ar samtidigt av uppfattningen att potentialen i nya investeringar och majliga
foljdinvesteringar i befintliga portfoljbolag motiverar en kapitalisering genom Féretradesemissionen.
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Verksamheten i korthet

CapSek gor investeringar i onoterade och noterade bolag, framst inom teknologisektorn, som befinner sig i en ex-
pansionsfas och har god tillvaxtpotential. Bolaget goér saval investeringar i nya bolag ("Malbolag”) samt ytterligare
investeringar i befintliga portféljbolag (”Portféljbolag”). CapSek har kontor i Géteborg och Pitea.

Introduktion

Kannetecknande for Bolagets investeringar ar att Malbolagen har skalbara affarsmodeller samt en produkt eller tjanst
som har potential att etablera sig pa en internationell marknad i stor skala. Bolaget avser investera nar det finns
tydliga tecken pa att Malbolagets affirsmodell dr valfungerande och det potentiella Malbolaget tar in expansions-
kapital i en A-finansiering. Bevis for att Malbolagets affairsmodell fungerar ar exempelvis 6kningstakt pa omsattning,
antal aterkommande kunder, ingangna viktiga kund- eller samarbetsavtal samt positiv utveckling av andra viktiga
finansiella nyckeltal. Bolaget deltar i en A-finansiering nar kapitalstorleken omfattar mellan 10-30 MSEK, féretrades-
vis deltar flera olika investerare.

Affarsidé

CapSeks affarsidé ar att investera i onoterade och noterade bolag, framst teknologibolag, som befinner sig i en ut-
vecklingsfas och har god tillvaxtpotential. Bolaget ska, innan investering, ha f6ljt ett potentiellt Malbolag under en
tid och verifierat Malbolagets formaga att bygga varde avseende leverans, kundkvalitet samt uppvisa skalbarhet i
affarsmodellen. Bolagets aktiedgare erbjuds pa detta satt en organiserad modell for att vara med i investeringsfasen
i onoterade bolag, som analyserats fram under ett antal ar hos etablerade investeringsaktorer.

Strategi

Investeringar kommer primart goras i bolag inom teknologisektorn med verksamhet inom bland annat: Software as
a Service, Internet of Things, Gaming och Artificiell Intelligens. Ett kriterium som behdver uppfyllas ar att malbolagen
ska ha en skalbar affairsmodell med global marknadspotential.

Bolaget nyttjar analyser och erbjudanden fran externa aktorer i sitt investeringsunderlag. Aktorerna utgors exempel-
vis av andra foretag och investerarnatverk. Analyserna och erbjudandena ger CapSek mojligheten att investera i po-
tentiella Malbolag i samband med att Malbolaget genomfér en kapitalanskaffning inf6r en tillvéxt eller expansionsfas.

CapSek etablerar |6pande nya samarbeten med andra aktérer, vilket foretradesvis ger Bolaget tillgang till ytterligare
Malbolag att investera i. Bolaget ar verksamt primart i regionerna kring Goteborg, Malmo, Skellefted och Lulea. Ge-
nom samarbetena far Bolaget dven mojlighet att ytterligare forstarka sitt natverk av affarsanglar, entreprendrer och
styrelseproffs, vilka samtliga ofta ar verksamma i Malbolag som &r av intresse fér Bolaget.

Bolagets styrelse bedémer att det i regionerna kring Goteborg, Malmo, Skelleftea och Lulea finns stark innovations-
kraft, vilket ar en viktig drivkraft fér att nya bolag ska expandera. | dessa regioner har Bolaget ocksa god marknads-
kdannedom, tillgang till val upparbetade kontaktnétverk och etablerade relationer med entreprenérer och féretagsle-
dare. Vidare bedomer Bolagets styrelse att bolagsvarderingarna i dessa regioner generellt sett ar lagre an vardering-
arna av jamforbara bolag i exempelvis Stockholmsregionen. Bolagets majligheter att genomfora investeringar ar
emellertid inte uteslutande begransat till ovanstaende geografiska regioner. Under férutsattning att en investering
overensstammer med strategi och investeringsinriktning forbehaller sig Bolaget ratten att genomféra investeringar
pa det satt som i varje enskilt fall bedoms vara mest fordelaktigt for Bolagets aktiedgare.

Bolagets malsattning ar att minska risken i investeringarna vilket uppnas dels genom en diversifierad portféljsam-
mansattning, dels genom att investera i Malbolag som genomgatt en gallringsprocess hos etablerade investeringsak-
torer.

Bolaget ar en langsiktig aktiedgare och har inga avyttringsplaner for sina investeringar. Avyttringar av Portféljbolag
kan, i enstaka fall, komma att ske till industriella aktérer som expanderar genom férvarv av andra bolag eller i sam-
band med en noterings- eller listningsprocess. Vid tillfdllet for Bolagets forsta investering i ett Malbolag ar strategin
att Malbolaget &r onoterat. For det fall att ett Portfoljbolag listas eller noteras ar det inget hinder for Bolagets fort-
satta dgande.

Genom att bidra med kapital, strategiarbete, inspirera till férandring samt verka genom styrelsearbete, dr det Bola-
gets malsattning att fungera som en ytterligare kraft for Malbolagens fortsatta utveckling, expansion och vardetill-
vaxt. CapSek ar en aktiv dgare som arbetar ndra Malbolagens respektive ledningsgrupper och som samtidigt varnar
om att bevara Malbolagens sjalvstandighet och det lokala entreprendrskapet.
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Hallbarhetsmal

Vid utvardering av nya investeringar ska Malbolaget méta atminstone ett av FN:s globala hallbarhetsmal och CapSek
prioriterar delmalen att sakerstalla fullt deltagande for kvinnor i ledarskap och beslutsfattande, fordubbla 6kningen
av energieffektivitet (fram till 2030), att framja ekonomisk produktivitet genom diversifiering, teknisk innovation och
uppgradering, att forbattra resurseffektiviteten i konsumtion och produktion, att uppgradera all industri och infra-
struktur for 6kad hallbarhet, att framja social, ekonomisk och politisk inkludering samt att minska staders milj6pa-
verkan och uppmuntra foretag att tillampa hallbara metoder och hallbarhetsredovisning.

Investeringsmodell

Né&r Bolaget tecknar aktier i en nyemission i ett Malbolag sker betalning med likvida medel. Betalning med likvida
medel sker dven nar Bolaget deltar i ett konvertibellan som senare konverteras till aktier i Malbolaget. Utéver kontant
investering kan Bolaget forvarva ytterligare aktier i Malbolaget genom en apportemission. Ett apportemissionsforfa-
rande innebdr, enligt Bolagets styrelse, fordelar for bade Bolaget och for befintliga dgare i Malbolaget. Bolaget mini-
merar saledes kapitalbehovet vid en investering och tidigare dgare i Malbolaget erhaller mojlighet till likviditet i form
av aktier i ett Bolaget som ar noterat.

Bolaget samarbetar aktivt med andra investerare som kan investera i Malbolag parallellt med Bolaget (”Syndikerings-
partner”), for att effektivt sprida risker och samordna kompetens. Syndikeringspartnern uppnar samma férdelar som
Bolaget och kan samtidigt dra fordelar av Bolagets sourcing- och gallringsprocess. Bolagets syndikeringspartners kan
bade vara industriella och finansiella investerare. Bolagets styrelse och ledning har ett extensivt finansiellt natverk
och Bolaget bedomer att det finns goda mojligheter att attrahera syndikeringspartners vid flertalet investeringstill-
fallen. Bolagets styrelse bedomer ocksa att man kan attrahera kapital fran investeringsplattformarnas unika investe-
rarnatverk, da varje plattform ofta har ett antal lokala investerare och affarsanglar i sitt natverk som kan vara intres-
serade av att investera i Malbolaget.

Malsattningar

Bolaget har som malsattning att genomfdra upp till fyra investeringar per ar med ett langsiktigt mal att bygga upp en
portfolj bestaende av 20-25 Portféljbolag. Malbilden pa lang sikt &r att nd en dgarandel pa upp mot 30 procent i
respektive Portfoljbolag. Potentiella investeringar bedoms och utvarderas efter Malbolagets potential att skapa av-
kastning i form av framtida vardetillvaxt. Vid tillfallet for forsta investeringen bedéms Malbolagens bolagsvarden ligga
i intervallet 20-80 MSEK. Malsattningen &r att Malbolagens tillvaxt I6pande resulterar i avkastning i form av 6kade
marknadsvarderingar i Bolagets balansrdkning. Bolagets avkastningsmal ar att uppna en avkastning pa 20 procent
per ar (Internal Rate of Return, IRR) fére kostnader matt 6ver en 5-arsperiod.

Ledningsgrupp

Henrik Jerner, VD. Narmare 20 ars erfarenhet av direktinvesteringar i bolag, framst bolag i uppstarts- och tillvaxtfas,
varav 13 ar pa Sjatte AP-fonden. Henrik har erfarenhet av sourcing, dgarstyrning, styrelsearbete, finansieringproces-
ser och har jobbat ndra bolagens ledningsgrupper. Henrik har dven bakgrund inom Treasury-verksamhet, ekonomi-
styrning och projektledning, bade nationellt och internationellt. Styrelseerfarenhet inkluderar bland annat Apotea i
8ar.

Goran Carlson, Investment Manager. Goran representerar CapSek i Region Norr med placering i Pited. Géran har
framgangsrikt drivit dangelinvestment-bolaget Carlson Invest i 6ver 20 ar med investeringar i Sverige, Hong Kong, Spa-
nien, Tjeckien och USA, framst inom tech. Den verksamheten har han under senaste aren kombinerat med arbete pa
den norrlandska inkubatorn Arctic Business samt pa European Space Agencys rymdinkubator.

Robin Komulainen, CFO. Robin har éver 10 ars erfarenhet inom redovisning och bolagsvardering i flertalet branscher
och har drivit en redovisningsbyra under de senaste aren. Tidigare konsultuppdrag som CFO hos olika foéretag och in-
house CFO hos AIFM Group. Robin ar auktoriserad redovisningskonsult.

Styrelsen

Bertil Fredriksson, Styrelseordférande. Bertil har 6ver 30 ars erfarenhet av styrelsearbete i privata bolag och som
professionell styrelseordférande i saval noterade som onoterade bolag fran olika branscher, stor erfarenhet av stra-
tegiarbete i bolag, M&A-projekt och finansieringsfragor. Han har tidigare arbetat operativt i SEB och som VD f6r nagra
bolag.
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Anna Nielanger, styrelseledamot. Anna har en bakgrund som verksamhetskonsult och IT-revisor med anstallning hos
bland annat EY och KPMG. Anna har etablerat och driver Géteborgskontoret fér Transcendent Group AB som bedriver
radgivning inom Governance, Risk och Compliance.

Hanna Moisander, styrelseledamot. Anna har en bakgrund som entreprendr, investerare och verksamhetskonsult.
Hanna driver Tech Innovationsbyran Hedy Tech, styrelseutbildnings-programmet deb och uppstarten av Impact-fon-
den Maya Impact.

Lennart Bergstrom, styrelseledamot. Lennart har lang erfarenhet fran néringslivet, bland annat som CFO. Lennart
var med om att driva upp Boule Diagnostics som sedermera borsnoterades. Medgrundare i Carmel Pharma AB som
forvarvades av Becton Dickinson Inc, dar Carmel Pharma vid tidpunkten for forvarvet omsatte 400 MSEK.



1

Northern
CapSek
Ventures

VD-ord

Béaste/basta aktiedgare och investerare,

CapSek expanderar. Investeringstakten 6kar for varje ar och vid arsskiftet hade vi investerat totalt ca 48 MSEK i en
val diversifierad portfélj bestdende av innehav i 14 techbolag runtom i sdra Sverige. Karnan i det vi gor ar att inve-
stera i snabbvaxande techbolag i tillvaxtregioner runtom i Sverige utanfor Stockholm. For att hitta ratt bolag och
kunna arbeta néra bolagens ledningar kravs stark lokal forankring i form av natverk, samarbetspartners och egen
kompetens.

| Region Norr, dvs norra Vasterbotten och Norrbotten, rader en Klondyke-liknande situation dar det finns ett stort
framtida investeringsbehov i viaxande naringsgrenar inom bland annat gruvnaring, rymdindustri, elektrifiering och
energi och regionen tillfors nu kapital fran flertalet storbolag. Digitalisering inom dessa vdxande naringsgrenar skapar
forutsattningar for expanderande techbolag. Har finns ett fungerande innovationssystem, men ingen investerare likt
CapSek som tillfor expansionskapital till bolag i tillvaxtfas. Vi ser att CapSek kan fylla en tydlig lucka pa marknaden
som en lokalt etablerad investerare, med access till bolag som investerare utan lokal férankring inte uppnar. Vi ar
glada Over att ha rekryterat Goéran Carlson, baserad i Pited, med en gedigen investeringserfarenhet och med starkt
lokalt natverk. Att vi ar ratt ute bekraftas ocksa av att en grupp lokala investerare i Region Norr investerar 6 MSEK i
CapSek, varav 4,5 MSEK i den riktade nyemissionen som kommunicerades genom pressmeddelande den 23 februari
2023 (resterande belopp avser den pagaende Foretradesemissionen och under forutsattning att teckningsratter 6ver-
lats fran aktiedgare och/eller tilldelning av nya stamaktier utan stod av teckningsratter).

Utifran en initial pipeline pa ett 30-tal bolag utvarderar vi nu 10 bolag ndrmare som samtliga ar den typ av bolag vi
soker, dvs. lokala, grundarledda, innovativa techbolag med bevisad affarsmodell som séker kapital for att vdaxa snabb-
bare. Kapitalet anvands nastan uteslutningsvis for att rekrytera personal, sa vi pa CapSek kan med gott samvete havda
att vi ar med och skapar framtidens jobb.

Vi fortsatter samtidigt var affar i "Region Syd” dar vi ldpande utvdrderar nya investeringar, men mest energi och
resurser laggs pa var befintliga portfélj. Trots en utmanande kapitalmarknad sa har de onoterade bolag i portféljen
som sokt kapital ocksa lyckats med sina kapitalanskaffningar. Vi har absolut bidragit till finansieringarna, men det
berorinte bara pa oss, det beror mycket pa att bolagen utvecklas vil, har stor potential samt att de har ett bra natverk
av andra befintliga dgare och nya investerare.

Med férhoppning om ditt fortsatta stod pa CapSeks tillvéxtresa
Med vanliga halsningar
Henrik Jerner

VD, Northern CapSek Ventures AB
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Villkor och anvisningar

Emissionsvolym och aktieslag

Foretradesemissionen omfattar hogst 9 456 396 nya stamaktier i Northern CapSek Ventures AB ("CapSek” eller "Bo-
laget”), motsvarande en emissionslikvid om totalt hogst cirka 9,55 MSEK. For information om de réttigheter som
tillkommer stam- respektive preferensaktier i Bolaget, vanligen se avsnitt “Bolagsordning”.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 3 mars 2023 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB
("Euroclear”) for Bolagets rakning forda aktieboken &ger foretradesratt att teckna nya stamaktier i férhadllande till
det antal aktier (oavsett aktieslag) innehavaren dgde pa avstamningsdagen. For undvikande av tvivel medfor saval
stamaktier som preferensaktier ratt till teckningsratter och deltagande i Foretradesemissionen med foretradesratt.

Teckningsratter

En (1) befintlig aktie (oavsett aktieslag) som innehades pa avstamningsdagen den 3 mars 2023 berattigar till tva (2)
teckningsratter. Fem (5) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,01 SEK per ny stamaktie. Courtage utgar ej.

Utspadning

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 28 096 433 (varav 24 910 324
stamaktier och 3 186 109 preferensaktier samt efter registrering av samtliga nya stamaktier som tecknats och beta-
lats i den riktade nyemission som Bolaget kommunicerade genom pressmeddelande den 23 februari 2023) till 37 552
829 aktier (varav 34 366 720 stamaktier och 3 186 109 preferensaktier), vilket motsvarar en utspadningseffekt om
cirka 25,2 procent av aktiekapitalet och antalet utestaende aktier och cirka 27,3 procent av antalet roster (beraknat
som aktiekapital6kningen respektive antalet nya aktier och roster till foljd av Foretrddesemissionen dividerat med
det totala aktiekapitalet respektive antalet aktier och roster i Bolaget vid fulltecknad Foretradesemission).

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen har mgjlighet att fa ekonomisk kompensation for utspadningen
genom att sdlja sina teckningsratter. For att inte forlora vardet pa teckningsrdtterna maste innehavaren antingen
utnyttja dessa for att teckna nya stamaktier inom teckningsperioden eller sélja de teckningsratter som inte ska ut-
nyttjas inom perioden for handel med teckningsratter.

Avstamningsdag

Saval stam- som preferensaktier berattigar till teckningsratter. Avstamningsdag hos Euroclear for faststillande av
vilka som &ger ratt att erhalla teckningsratter i Féretrddesemissionen var den 3 mars 2023. Sista dag for handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 1 mars 2023. Forsta dag for handel i Bolagets aktie
exklusive ratt att erhalla teckningsratter var den 2 mars 2023.

Teckningsperiod

Teckning av nya stamaktier med stod av teckningsratter ska ske genom betalning under tiden fran och med den 7
mars 2023 till och med den 21 mars 2023. Under denna period kan ocksa anmalan om teckning av nya stamaktier
gobras utan stod av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden vilket,
om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande. Pressmeddelandet kommer att fin-
nas tillgangligt pa Bolagets hemsida, www.capsek.se.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa NGM Nordic SME under perioden fran med den 7 mars 2023 till och med
den 16 mars 2023. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0019913153. Teckningsratterna ar fritt 6verlatbara. Aktiea-
gare ska vanda sig direkt till sin bank eller annat vardepappersinstitut med erforderliga tillstand for att genomféra
kop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under
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teckningsperioden, samma ratt att teckna nya stamaktier i Bolaget som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat
pa sina innehav i Bolaget per avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 16 mars 2023 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 21 mars 2023,
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdangande bankgiroavi skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktiea-
gare, i Bolaget som pa avstamningsdagen 3 mars 2023 var registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rakning forda
aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna teckningsratter och det
hela antal nya aktier som kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa aktiea-
garens VP-konto kommer inte att skickas ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken férda sarskilda forteckningen éver panthavare och formyndare
erhaller inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya stamaktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som ar
bosatta utanfor Sverige kan paverkas av virdepapperslagstiftningar i sddana lander. Med anledning hdrav kommer,
med vissa undantag, aktiedagare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har registrerade
adresser i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle kréva prospekt, registrering eller andra atgarder &n
de som féljer av svensk ratt, inte att erhalla ndgra teckningsratter pa sina respektive VP-konton eller tillatas att teckna
nya stamaktier.

Teckning av nya stamaktier med stdd av teckningsratter

Teckning av nya stamaktier med stdd av teckningsrétter ska ske genom kontant betalning under perioden fran och
med den 7 mars 2023 till och med den 21 mars 2023. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter
ogiltiga och saknar diarmed varde. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagar-
kontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ. Teckning av nya stam-
aktier med st6d av teckningsratter ar oaterkallelig och tecknaren kan inte dterta eller andra sadan teckning av aktier.

1. Emissionsredovisning — fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av nya stamaktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmalningssedeln (enligt punkt 2 nedan) ska darmed inte anvdndas. Inga tillagg eller andringar far goras i
den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan ér bindande.

2.  Anmalan via Nordic Issuing

| det fall ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den fértryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
utnyttjas ska det anmaélas via Nordic Issuing plattform https://minasidor.nordic-issuing.se/. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa anmalningssidan. Den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear (enligt punkt 1 ovan) ska ddrmed inte anvdndas. Samtliga banker/férvaltare kommer férses med
anmalningssedel via e-post.

Anmadlan ska genomforas pa Nordic Issuings plattform senast den 21 mars 2023. Endast en anmalan per person eller
juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalan insandes kommer enbart den sist inkomna att beak-
tas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.
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For fragor kring teckning via Nordic Issuings plattform:
Telefon: +46 (0) 40-632 00 20

Email: info@nordic-issuing.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Anmalan om teckning och betalning ska i stéllet ske i enlighet med anvisning fran respektive
forvaltare.

Teckning av nya stamaktier utan stod av teckningsratter

Teckning av nya stamaktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som teckning av nya stamaktier
med stdd av teckningsratter, det vill séga fran och med den 7 mars 2023 till och med den 21 mars 2023. Anmélan om
teckning av nya stamaktier utan stod av teckningsratter sker genom anmalan pa Nordic Issuings plattform https://mi-
nasidor.nordic-issuing.se/. Lank till plattformen kommer finnas pa Bolagets hemsida www.Capsek.se samt fran Nor-
dic Issuing hemsida www.nordic-issuing.se.

Anmdlan ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 21 mars 2023. Det &r endast tillatet att sanda in en (1) anmalan
for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en anmalan insandes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan kan komma att lamnas utan avseende. Anmdlan dr bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan stdd av teckningsrat-
ter till sin bank eller annan foérvaltare enligt dennes rutiner.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och insdndas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att Nordic Issuing
inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit, forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing till-
handa.

Viktig information vid teckning utan stod av foretradesratt
Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
MiFID Il har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behéver anges
for att kunna gora en vardepapperstransaktion.

Om sddant nummer inte anges kan Nordic Issuing vara férhindrad att utféra transaktionen at den fysiska personen i
frdga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt person-
nummer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av
nummer. For mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-num-
mer i god tid da numret behdéver anges pa anmaélningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) &r en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska per-
soner fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomfdra en vardepapperstransaktion. Om sadan
kod inte finns far Nordic Issuing inte utféra transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler fér vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, I1SK-
konto (investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med sin bank eller annan férvaltare
om och hur teckning av nya stamaktier kan goras i Foretradesemissionen.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige beradttigade att teckna nya stamaktier
med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berdttigade att teckna nya aktier med stod av teckningsratter samt inte ar bo-
satta i Sverige, inte foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa
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obehdriga jurisdiktioner" och som inte kan anvdnda den fortryckta bankgiroavin, kan vanda sig till Nordic Issuing
enligt kontaktuppgifter ovan foér information om teckning och betalning.

Tilldelningsprinciper vid teckning av nya stamaktier utan stéd av teckningsratter

Om inte samtliga nya stamaktier tecknas med stéd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av nya
stamaktier tecknade utan stod av teckningsratter. TilldeIning kommer da att ske enligt nedan prioritetsordning:

1. I férsta hand ska tilldelning av stamaktier som tecknats utan stdd av teckningsratter ske till dem som dven
tecknat stamaktier med stéd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av stamaktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

2. | andra hand ska tilldelning av stamaktier som tecknats utan stéd av teckningsratter ske till dem som har
tecknat stamaktier utan stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande
till det antal stamaktier som var och en har anmalt forteckning och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

Besked om tilldelning vid teckning utan stod av teckningsratter

Besked om eventuell tilldelning av nya stamaktier, tecknade utan stéd av teckningsratter, lamnas genom Gversan-
dande av tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter utfardan-
det av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt
tid kan motsvarande antal nya stamaktier komma att 6verlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan 6verla-
telse komma att understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa nya stamaktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar nya stamaktier utan stod av teckningsratter genom sin bank eller annan férvaltare kommer att erhalla
besked om tilldelning enligt dennes rutiner.

Betalda tecknade nya stamaktier (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade nya
stamaktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade stamaktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas ske omkring vecka 13, 2023.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om
denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande Féretradesemission, kommer flera serier av BTA komma
att utfardas varvid den forsta serien bendmns “"BTA 1” i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till stamaktier sa
snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA ("BTA 2”) kommer att utfardas for teckning vilken
skett vid sadan tidpunkt att tecknade stamaktier inte kunnat inkluderas i den férsta delregistreringen och omvandlas
till stamaktier sa snart Foretradesemissionen slutgiltigt registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring
vecka 14, 2023.

Handel i BTA

BTA kommer att tas upp till handel pa NGM Nordic SME fran och med den 7 mars 2023 till och med att Foretrades-
emissionen blivit registrerad av Bolagsverket, och efter att BTA har omvandlats till stamaktier vilket berdknas ske
omkring vecka 14, 2023. ISIN-kod fér BTA dr SE0019913161.

Leverans av nya stamaktier

Omkring sju (7) dagar efter det att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas BTA till stamaktier
utan sarskild avisering fran Euroclear.

Handel med nya stamaktier

Aktierna i CapSek handlas pa NGM Nordic SME. Aktierna handlas under kortnamnet CAPS och har ISIN-kod
SE0014452942. De nya stamaktierna tas upp till handel i samband med registrering hos Bolagsverket och efter om-
vandling av samtliga BTA till stamaktier, vilket beraknas ske omkring vecka 14, 2023.
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Ratt till utdelning pa nya stamaktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstimman. Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear eller for for-
valtarregistrerade innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem som pa den
faststallda avstamningsdagen var registrerad som agare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. De nya stam-
aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att aktierna har registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear forda aktieboken.

Oaterkallelig teckning

Teckning av nya stamaktier, med eller utan st6d av teckningsratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla
eller dndra en teckning av nya stamaktier, satillvida inte annat féljer av tillamplig lag.

Offentliggbrande av utfallet i Foretradesemissionen

Utfallet av teckningen i Foretradesemissionen berdknas offentliggoras omkring den 23 mars 2023 genom ett press-
meddelande fran Bolaget.

Ovrig information

Teckning av nya stamaktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av aktier. En
ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalan kan komma att lamnas utan beaktande. Om likviden f6ér tecknade aktier
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning komma att lamnas utan be-
aktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer aterbetalas.
Om flera anmalningar av samma kategori inges kommer endast den senaste att beaktas. For sent inkommen inbetal-
ning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran.

Teckningsforbindelser, investeringsataganden och kvittningsatagande

CapSek har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare, investeringsataganden fran befintliga aktiedgare
och tva nya investerare (i forhallande till befintliga aktiedgare avser investeringsataganden teckningsataganden uto-
ver respektive aktiedgares pro rata-andel i Féretradesmissionen) om totalt cirka 1,8 MSEK, motsvarande cirka 19,1
procent av Foretradesemissionen, varav teckningsforbindelserna omfattar cirka 1,1 MSEK, motsvarande cirka 11,3
procent av Féretrddesemissionen och investeringsatagandena omfattar cirka 0,8 MSEK, motsvarande cirka 7,8 pro-
cent av Foretradesemissionen. Utover teckningsforbindelserna och teckningsatagandena har CapSek erhallit ett kvitt-
ningsatagande fran en av de nya investerarna som aven har lamnat investeringsataganden enligt ovan om cirka 1
MSEK, motsvarande cirka 10,5 procent av Foretrddesemissionen. Foretradesemissionen omfattas darmed av teck-
ningsforbindelser, investeringsataganden och ett kvittningsdtagande om totalt cirka 2,8 MSEK, vilket sammanlagt
motsvarar cirka 30 procent av den maximala emissionslikviden i Foretradesemissionen. Varken teckningsférbindel-
serna, investeringsatagandena eller kvittningsdtagandet ar sikerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang (Bolaget har dock redan erhallit det |an som avses kvittas inom ramen for kvittnings-
atagandet). Investeringsatagandenas och kvittningsatagandets fullgérande forutsatter 6verlatelser av teckningsrat-
ter fran aktiedgare och/eller tilldelning av stamaktier i Féretradesemissionen utan stéd av teckningsratter. Ingen er-
sattning utgar for forbindelserna eller atagandena enligt ovan. De parter som har lamnat teckningsforbindelser, in-
vesteringsataganden samt teckningsatagandet framgar av tabellen pa nastkommande sida.
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Tecknare Kontaktperson Atagande, SEK Andel av Féretradesemissionen
Berg Projekt AB! Niklas Berg 500 000 5,24%
G Carlson Company Invest AB? (kvittning) Goran Carlson 1006 964 10,54%
G Carlson Company Invest AB Goran Carlson 20000 0,21%
Axator Energy AB? Gunnar Denfors 500 000 5,24%
Bengt Rodung - 200 000 2,09%
Vertex Férvaltnings AB* Lennart Bergstrom 100 000 1,05%
Sid Holding AB® Viktor Allerby 50 000 0,52%
Royalus Partner AB® Gosta Clark 50 000 0,52%
UIf Clark - 25 000 0,26%
Gambatte AB’ Henrik Jerner 30 000 0,31%
Bertil Fredriksson - 50 000 0,52%
Anna Nielanger - 50 000 0,52%
Dahn Renholm - 101 000 1,06%
Cornova Ventures AB® Hans Lindberg 52520 0,55%
Jan Sjoédahl - 100 000 1,05%
Summa 2835484 29,69%

1CJ Bostroms Vag 51, 94134 Pited

2 Servicegatan 1, 941 51 Pitea

3 Breda védgen 7, 572 50 Oskarshamn
4 Linnéplatsen 1, 413 10 Goteborg

5c/o Allerby Maleri AB, Datavagen 14A, 436 32 Askim

6 Vadursgatan 6, 412 50 Géteborg
7 Karsegardsvagen 5, 439 31 Onsala

8 c/o Ellen Lu, Dalavagen 34, 426 68 Vastra Frolunda

15



1

Northern

CapSek

Ventures
Bolagsordning
81 Foretagsnamn

Bolagets foretagsnamn ar Northern Capsek Ventures AB. Bolaget ar publikt (publ).

§2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sdte i Goteborg.

§3 Verksamhet

Foremalet for bolagets verksamhet ska vara att med egna medel tillhandahalla riskkapital till sma och medelstora
foretag samt utdva darmed forenlig verksamhet. Verksamheten ska dock inte vara sddan som kraver tillstand enligt
lag (2007:528) om vardepappersmarknaden.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 2 364 099 kronor och hogst 9 456 396 kronor.?

§5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 23 640 990 och hogst 94 563 960.10

§6 Aktieslag och rostratt
Aktierna kan ges ut i tva (2) olika aktieslag och delas in i stamaktier respektive preferensaktier. Aktier av varje aktie-
slag kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Stamaktier medfor en (1) rost vardera och preferensaktier medfér en tiondels (1/10) rést vardera.

§7 Utdelnings- och likvidationspreferens
| denna § 7 har nedan angivna definierade termer féljande betydelse:

”"Investeringsbelopp” innebér i forhallande till preferensaktier summan av de belopp som har tillskjutits bolaget i
form av teckningslikvid for nya preferensaktier delat pa det totala antalet preferensaktier;

"Foretradesranta” innebar i forhallande till preferensaktier ett belopp att utbetalas till innehavare av preferensaktier
motsvarande en arlig ranta om 7 % (berdknad pa faktiskt antal dagar under perioden baserat pa att alla manader har
30 dagar / ett ar med 360 dagar) pa Investeringsbeloppet, fran och med dagen fér registrering av de forsta prefe-
rensaktierna hos Bolagsverket (sddan rdnta ska inte kapitaliseras) till och med den dag som infaller 8 ar efter dagen
for registrering av de forsta preferensaktierna hos Bolagsverket (dvs. medférandes att ranteperioden blir 8 hela ar);

"Utdelning” innebar samtliga utbetalningar pa aktier till utdelningsberattigade, oavsett om de sker genom exempel-
vis vinstutdelning, inlosen eller i samband med likvidation, upplésning eller annan avveckling av bolaget, dock ej
vinstutdelning som utbetalas i annat dn pengar (s.k. sakvardesutdelning).

Samtliga Utdelningar ska ske enligt féljande prioritetsordning:
(a) iforsta hand ska dgare till preferensaktier, med foretrade framfor dgare till stamaktier, erhdlla 100 % av

samtliga Utdelningar intill dess att varje preferensaktie erhallit Utdelning motsvarande Foretradesrantan;
och

9 Forutsatt att slutligt tillstand erhalls avseende inneliggande registreringsiarende hos Bolagsverket angdende minskning av
aktiekapitalet utan indragning av aktier (i annat fall ar granserna lagst 10 910 930 kronor och hogst 43 643 720 kronor).

10 Forutsatt att slutligt tillstand erhélls avseende inneliggande registreringsiarende hos Bolagsverket angaende minskning av
aktiekapitalet utan indragning av aktier (i annat fall ar granserna lagst 10 910 930 och hogst 43 643 720).
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(b) iandra hand ska agare till stamaktier och preferensaktier dga ratt att, i forhallande till deras respektive
innehav av aktier i bolaget, erhalla eventuell aterstdende Utdelning.

For det fall endast stamaktier eller aktier av ett slag ar utestaende ska 100 % av alla Utdelningar tillkomma stamaktier
respektive sadant aktieslag.

§8 Féretradesratt vid 6kningar av aktiekapitalet

Vid nyemission av aktier, oavsett aktieslag, som inte sker mot betalning med apportegendom, ska dgare av stamak-
tier respektive preferensaktier aga foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till deras andel i bolagets aktie-
kapital (dvs. lika foretradesratt).

Vid emission av teckningsoptioner eller konvertibler som inte sker mot betalning med apportegendom, ska agare av
stamaktier och preferensaktier dga foretradesratt pa motsvarande sitt som ovan.

Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om emission med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission dar nya aktier ges ut ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i
forhallande till det antal aktier av samma aktieslag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag
medfdra ratt till nya aktier av samma aktieslag i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts ska inte inne-
bara nagon inskrankning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut
nya aktier av nytt slag.

§9 Inlésen av preferensaktier pakallad av aktiedgaren
Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan pa initiativ av aktiedgare dga rum genom inlésen
av preferensaktier enligt nedan.

Foretradesranta ska i denna § 9 ha samma inneb6rd som framgar av § 7 ovan.

Begaran om inl6sen fran aktiedgare kan endast framstallas arligen fran och med &r 2025 under en period om 14
kalenderdagar omedelbart efterféljande den femte handelsdagen efter utgangen av aktuell Matperiod (sasom defi-
nierad i sjunde stycket nedan i denna § 9) varje ar ("Inlésenperioden”). Begaran fran aktiedgare ska framstallas skrift-
ligen till bolagets styrelse och styrelsen ska behandla sddan begéaran skyndsamt efter slutet av varje Inlésenperiod.

Lésenbeloppet ska fordelas jagmnt mellan de preferensaktier som ar féremal for inlosen och ska besta av ett belopp
motsvarande en fordran pa bolaget uppgaende till ett belopp motsvarande upplupen och ej utbetald Féretradesranta
Okat med Investeringsbeloppet (varvid i forsta hand upplupen Foretradesranta och i andra hand Investeringsbeloppet
ska minska till f6ljd av Utdelningar (sdsom definierat i § 7 ovan) beslutade fore utgangen av aktuell Inlésenperiod) vid
utgangen av aktuell Inlésenperiod och en teckningsoption att emitteras till, tecknas av och tilldelas bolaget enligt 14
kap. aktiebolagslagen innan tidpunkten for betalning av I6senbeloppet berattigandes till nyteckning av stamaktie i
bolaget med i huvudsak de villkor som anges i sjunde stycket nedan i denna § 9. Den fordran som utgor del av I16sen-
beloppet (dvs. I6senbeloppet exklusive den teckningsoption som utgoér del av I6senbeloppet) ska endast kunna an-
vandas till att genom kvittning i efterhand enligt 14 kap. 48 § aktiebolagslagen betala fér ny stamaktie i bolaget teck-
nad genom utnyttjande av forutndmnda teckningsoption. Om hela eller viss del av fordran inte kan anvandas till att
genom kvittning betala for nytecknad stamaktie, ska ett belopp motsvarande sadan del av fordran som inte kan kvitt-
tas betalas ut kontant av bolaget i samband med inlosen (om tillampligt att avrundas nedat till narmast helt antal
kronor att utbetalas till vardera preferensaktiedgaren vars preferensaktier ar foremal for inlosen). Bolagets styrelse
ska dga ratt att avvakta registrering av inlésen av preferensaktie tills dess att preferensaktiedgare har erlagt full be-
talning for ny stamaktie enligt ovan.

For det fallet bolaget inte kan erlagga teckningsoption som del av |6senbeloppet enligt ovan, ska teckningsoptionen
utgd och lésenbeloppet istallet justeras uppat med ett belopp motsvarande mellanskillnaden mellan den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for bolagets stamaktie och teckningskursen per ny stamaktie vid aktuell tidpunkt att fast-
stdllas i enlighet med vad som framgar av sjunde stycket nedan i denna § 9 (om tillimpligt att avrundas nedat till
narmast helt antal kronor att utbetalas till vardera preferensaktiedgaren vars preferensaktier ar foremal fér inlésen).

Vid inlésen av preferensaktier respektive ar ska, utéver vad som féljer av aktiebolagslagen, gélla att inlosen ej ska
kunna ske av ett storre antal preferensaktier an vad som ar forenligt med den utdelningspolicy som fran tid till annan
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har antagits av bolagets styrelse och offentliggjorts pa bolagets webbplats senast kalenderdagen fore paborjandet av
aktuell Inlésenperiod. For det fallet inldsen inte kan ske avseende samtliga preferensaktier som har anmalts for inl6-
sen fran aktiedgare ska inlosen ske i forhallande till det antal preferensaktier som respektive aktiedgare har anmalt
for inlosen och i den man det inte kan ske, genom lottning. Bolagets styrelse ska skriftligen meddela det slutliga
utfallet till respektive preferensaktiedgare som har anmalt preferensaktier for inlésen och vars post- eller e-posta-
dress ar kand for bolaget.

Teckningsoptionen ska inte vara 6verlatbar utan endast kunna utnyttjas av den inlésenberattigade. Varje tecknings-
option som utgor del av |6senbeloppet ska berattiga till teckning av en ny stamaktie (sasom justerat for eventuell
uppdelning, sammanlaggning, fondemission eller dylikt) i bolaget till en teckningskurs per aktie motsvarande viss
procentsats av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for bolagets stamaktie pa vid var tid tillamplig organise-
rad handelsplats for bolagets stamaktier under en period om 10 handelsdagar omedelbart efterféljande offentliggo-
randet av bolagets bokslutskommuniké avseende narmast féregaende avslutat rakenskapsar (varvid dagen for of-
fentliggorandet inte ska raknas in i namnd tiodagarsperiod) (férutnamnd tidsperiod om 10 handelsdagar bendmns i
denna bolagsordning "Matperioden”). Procentsatsen ska vara 80 i forhallande till inlésen av preferensaktier som
pakallas fram till och med ar 2025, 75 procent under ar 2026, 70 procent under ar 2027, 65 procent under ar 2028,
60 procent under ar 2029 och 55 procent under ar 2030 och framat. Om det inte noteras nagon betalkurs for viss
handelsdag inom ovan angiven Matperiod ska sddan dag inte beaktas utan Méatperioden ska istallet férlangas framat
i tiden med det antal ndrmast efterféljande handelsdagar som kravs for att perioden ska omfatta totalt 10 handels-
dagar med noterad betalkurs. Den sdledes framraknade teckningskursen ska avrundas till tva decimaler varvid 0,005
kronor ska avrundas uppat. Teckningskursen far dock aldrig understiga aktiernas kvotvarde. Om kvotvardet vid aktu-
ellt tillfalle skulle vara hogre an den teckningskurs per stamaktie som foljer av ovan angiven formel, medférandes att
teckningsoptionen inte kan utnyttjas for teckning av stamaktie till avsedd teckningskurs, ska den fordran som utgor
del av I6senbeloppet 6ka med ett belopp motsvarande mellanskillnaden mellan kvotvardet och teckningskursen.

Nar minskningsbeslutet fattas ska ett belopp motsvarande inlésenbeloppet avsattas till reservfonden om harfor er-
forderliga medel finns tillgdngliga och det skulle utgéra en forutsattning for att minska aktiekapitalet utan krav pa
sarskilt tillstand.

§10 Inlésen av preferensaktier pakallad av bolaget
Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan efter beslut av bolagets styrelse eller bolags-
stdmma, dga rum genom inldsen av preferensaktier enligt nedan.

Foretradesranta ska i denna § 10 ha samma innebord som framgar av § 7 ovan.

Om beslut om inlésen fattas efter utgangen av den attaarsperiod som Foretradesranta |6per pa preferensaktierna
enligt § 7 ovan, ska l6senbeloppet fordelas jamnt mellan de preferensaktier som &r féremal for inlésen och besta av
ett kontant belopp motsvarande upplupen och ej utbetald Foretradesrdanta 6kat med Investeringsbeloppet (varvid i
forsta hand upplupen Foretradesranta och i andra hand Investeringsbeloppet ska minska till féljd av Utdelningar
(sasom definierat i § 7 ovan) beslutade fore utgangen av aktuell Inlésenperiod) per dagen for inlésenbeslutet och en
teckningsoption att emitteras till, tecknas av och tilldelas bolaget enligt 14 kap. aktiebolagslagen innan tidpunkten
for betalning av l6senbeloppet berattigandes till nyteckning av stamaktie i bolaget med i huvudsak de villkor som
anges i sjunde stycket i § 9 ovan (inklusive motsvarande kontant 6kning av I6senbeloppet for det fall aktiens kvotvar-
det vid aktuellt tillfdlle skulle vara hégre an den teckningskurs per ny stamaktie som foljer av i sjunde stycket i § 9
ovan angiven formel). Om beslut om inldsen fattas fore utgangen av den attaarsperiod som Foretradesrdnta loper pa
preferensaktien enligt § 7 ovan, ska l6senbeloppet justeras uppat sa att Foretradesrantan motsvarar det belopp som
hade erhallits om Foretradesranta hade l6pt pa Investeringsbeloppet under hela attaarsperioden enligt § 7 ovan.

Teckningsoptionerna ska aterga till bolaget (vederlagsfritt) om teckningsoptionerna inte utnyttjas for teckning av nya
stamaktier inom en period om 12 manader raknat fran dagen for verkstalld dverlatelse av teckningsoptioner fran
bolaget till preferensaktiedgaren.

For det fallet bolaget inte kan erlagga teckningsoption som del av |6senbeloppet enligt ovan, ska teckningsoptionen
utgd och lésenbeloppet istallet justeras uppat med ett belopp motsvarande mellanskillnaden mellan den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for bolagets stamaktie och teckningskursen per ny stamaktie vid aktuell tidpunkt att fast-
stdllas i enlighet med vad som framgar av sjunde stycket i § 9 ovan (om tillampligt att avrundas nedat till ndrmast helt
antal kronor att utbetalas till vardera preferensaktiedgaren vars preferensaktier ar foremal for inlosen).
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For det fall inlésen inte avser samtliga preferensaktier ska inlosen ske i forhallande till varje aktiedgares innehav av
preferensaktier. Om det visar sig att nar sddan férdelning har beraknats, vissa eller samtliga aktiedgare kommer att
fa vidkdnnas inlésen av ett antal aktier som inte ar heltal, ska inlosen for sddan eller sadana aktiedgare avrundas
nedat till ndrmaste heltal. Saledes kan det antal preferensaktier som avses att I6sas in justeras nedat pa grund av
sadan avrundning.

Nar minskningsbeslutet fattas ska ett belopp motsvarande inlésenbeloppet avséttas till reservfonden om harfor er-
forderliga medel finns tillgangliga och det skulle utgéra en forutsattning for att minska aktiekapitalet utan krav pa
sarskilt tillstand.

§11 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med lagst noll och hogst tre suppleanter.

§12 Revisorer
For granskning av bolagets arsredovisning samt styrelsens och verkstallande direktorens férvaltning ska en eller tva
revisorer med eller utan suppleanter utses eller ett registrerat revisionsbolag.

§13 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstimma ska alltid ske genom annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett ska annonseras i Dagens Industri. Om utgivningen av Dagens Industri skulle upphdéra ska annonse-
ring istdllet ske genom Svenska Dagbladet.

Bolagsstamma kan, féorutom pa den ort dar styrelsen har sitt sate, hallas i Malmé kommun.

§14 Anmalan till bolagsstimma

Aktiedgare, som vill delta i stamman, ska gora anmalan till bolaget for sig och hogst tva bitrdden senast den dag
som anges i kallelsen till sstamman. Denna dag far inte vara sondag, annan allméan helgdag, l6rdag, midsommaraf-
ton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare dn femte vardagen fére bolagsstamman.

§15 Arsstimma
Arsstamma ska hallas arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang. P& arsstimma ska foljande dren-
den forekomma;

Val av ordférande vid stimman

Uppréattande och godkdnnande av rostlangd

Godkannande av dagordningen

Val av en eller tva justeringsmén

Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad

Framlaggande av arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och

koncernrevisionsberattelse

7. Beslut

(a) om faststdllande av resultatrakning och balansrakning samt i férekommande fall koncernresultatrakning
och koncernbalansrakning

(b) om dispositioner betraffande bolagets resultat enligt den faststallda balansrdkningen

(c) om ansvarsfrihet at styrelsens ledamoter och verkstallande direktor

8. Bestammande av antalet styrelseledamoéter, styrelsesuppleanter samt av antalet revisorer och revisors-
suppleanter

9. Faststdllande av arvoden at styrelsen och revisorerna

10. Val av styrelse och eventuella styrelsesuppleanter samt revisorer och/eller revisionsbolag och eventuella
revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen

oukwnE

§16 Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska omfatta perioden 1/1 - 31/12.

§17 Avstamningsforbehall
Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsre-
gister, enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument eller
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den som ar antecknad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 ndmnda lag, ska antas vara behorig
att utéva de rattigheter som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

%k % %k % %k %k *k
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