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Detta prospekt godkdndes av Finansinspektionen den 3 april 2023. Prospektet ar giltigt under en tid av tolv
manader efter godkannandet forutsatt att Zaplox AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt férordning (EU)
2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahaller tillagg till prospektet i det fall nya omstandigheter
av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedomningen av vardepapperen. Skyldigheten
att uppratta tillagg till prospekt galler fran tidpunkten fran godk&nnandet till utgdngen av teckningsperioden.
Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgdng uppratta tillagg till prospekt.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med Zaplox eller "Bolaget” avses, beroende pd sammanhang,
Zaplox AB (publ), org. nr 556816-4460, den koncern som
Zaplox AB (publ) ingar i, eller ett dotterbolag till Zaplox AB
(publ). Med “Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxt-
prospekt. Med “Foretradesemissionen” eller ”Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna nya units enligt villkoren i
Prospektet. Med "Erik Penser Bank” avses Erik Penser Bank
AB, org. nr 556097-8701. Med ”"Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK”
avser svenska kronor, hanvisning till "JEUR” avser euro och
hénvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med “k”
avses tusen och med "M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestdmmelserna
i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980
samt Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129  ("Prospektférordningen”).  Prospektet  har
godkénts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med Prospektférordningen. Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
i Prospektforordningen. Godkannandet av Prospektet bor
inte betraktas som nagot stod fér den emittent som avses
i detta Prospekt. Prospektet har uppréttats som ett EU-till-
vaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordning-
en. Godkannandet och registreringen innebar inte att Finan-
sinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna units enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande
forutsétter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder an de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte
distribueras i eller till land dér distributionen eller Erbjudandet
enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder an sddana som foljer av svensk ratt eller
strider mot tillampliga bestdmmelser i sadant land.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU”) eller units
har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse
och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat
i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist
i USA, Belarus, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Ryssland
eller i ndgot annat land dér Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsétter ytterligare prospekt, registreringar eller andra
atgarder dn de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan
om teckning av units i strid med ovanstdende kan komma
att anses vara ogiltig. Foljaktligen far unitratter, BTU eller
units inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller
levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till
aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhangande réattsforhallanden skall avgoras
av svensk domstol. Svensk materiell ratt &r exklusivt
tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.
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Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och
risker

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden
har uteldmnats som skulle gora den &tergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida férhallanden,
sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras
pa aktuella férhdllanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad
med osédkerhet eftersom den avser och &r beroende av
omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsakran
att bedémningar som gors i Prospektet avseende framtida
forhallanden kommer att realiseras lamnas déarfor inte,
varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte
heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida forhallanden till foljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten
for offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som foljer av
tillamplig lagstiftning.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market ar en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora féretag som drivs av de olika bérserna
som ingdr i Nasdaqg-koncernen. Bolag pa Nasdagq First North
Growth Market ar inte féremal fér samma regler som stélls pa
bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden
utan de ar i stéllet féremal fér mindre omfattande regler och
regleringar som &r anpassade fér mindre tillvéaxtbolag. En
investering i ett bolag som handlas p& Nasdaq First North
Growth Market kan darfér vara mer riskfylld an en investering
i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa
Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser
som Overvakar att regelverket efterlevs.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas véarde ska ga forlorat maste
innehavaren antingen utnyttja de erhallna unitratterna och
teckna units senast den 20 april 2023, eller senast den 17 april
2023 silja de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas
for teckning av units. Observera att det aven ar mojligt att
anmala sig for teckning av units utan stéd av unitratter och
att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depéa
hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning
ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras
i Prospektet har avrundats for att gora informationen
lattillgénglig for lésaren. Foljaktligen kan siffror i vissa
kolumner inte Overensstimma exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet d& belopp anges i tusen-, miljon-
eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet "Historisk
finansiell information” samt i de arsredovisningar och delars-
rapporter som inférlivats genom héanvisning. Férutom nér
sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet

granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inférlivade genom hdnvisning

Investerare bér ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information, till
vilken hanvisning sker, ska I&sas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inférlivade
dokument, ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som
inforlivats i Prospektet genom hanvisning, kan erhéllas fran Zaplox webbplats, www.zaplox.com, eller erhéllas
av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Scheelevagen 27, 223 63 Lund. De delar
av inférlivade dokument som inte inférlivas i Prospektet beddms inte vara antingen relevanta foér investerare
eller s& aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Zaplox eller tredje parts hemsida inte ingér i Prospektet sdvida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa Zaplox eller tredje parts hemsida har inte
granskats och godkénts av Finansinspektionen. Hanvisning enligt ovan refererar till féljande dokument:

e Arsredovisningen 2020: Koncernens resultatrakning (sidan 19), koncernens balansrakning (sidorna 20-21),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 22), noter (sidorna 27-41) och revisionsberattelse (sidorna 43-44).

Zaploxs arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa foljande klickbara lank:
Arsredovisning 2020

e Arsredovisningen 2021: Koncernens resultatrakning (sidan 21), koncernens balansrakning (sidan 22),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 23), noter (sidorna 28-42) och revisionsberattelse (sidorna 45-48).

Zaploxs arsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns pa foljande klickbara lank:
Arsredovisning 2021

¢ Bokslutskommuniké 2022: Koncernens resultatrakning (sidan 11), koncernens balansrakning (sidan 12),
koncernens kassaflédesanalys (sidan 13).

Zaploxs bokslutskommuniké 2022 finns pa féljande klickbara lank:
Bokslutskommuniké 2022
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https://zaplox.com/wp-content/uploads/2021/05/210505_Zaplox_A%CC%8Arsredovisning_2020.pdf
https://zaplox.com/wp-content/uploads/2022/04/Zaplox_Arsredovisning_2021.pdf
https://zaplox.com/wp-https://zaplox.com/wp-content/uploads/2023/02/Zaplox-Bokslutskommunike-2022.pdf

Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning

Viardepapperens namn och  Erbjudandet omfattar units i Zaplox AB (publ) med ISIN-kod SE0009722465.
ISIN-kod

Emittentens namn, kontakt- Bolagets féretagsnamn ar Zaplox AB, org. nr 556816-4460, och LEI-kod (identifikations-
uppgifter och LEI-kod nummer for juridisk person) ar 549300UTXDX1XG8IY816.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 70-690 78 00, och per e-post, ir@
zaplox.com samt pa besoksadress Scheelevagen 27, 223 63 Lund.

Bolagets hemsida ar www.zaplox.com.

Uppgifter om behorig Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektionen som ar den svenska behoriga
myndighet som godkant myndigheten for godk&nnande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinforma-
Prospektet tion till Finansinspektionen ar foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.

Datum for godkdnnande av  Prospektet godkéndes den 3 april 2023.
prospekt

Varningar Denna sammanfattning bér l1&dsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet och alla
beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pé att investeraren
studerar hela EU-tillvéxtprospektet. Investerare kan férlora hela eller delar av det
investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéxtprospektet gors i
domstol kan den investerare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna
bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvéxtprospektet innan de réttsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet
eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelin-
formation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
vardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

Information om emittenten Zaplox &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 20 augusti 2010 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sdte i Lunds kommun. Zaplox
verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Zaplox erbjuder en mjukvaruplatt-
form fér en digital och mobil gastresa primart p& den europeiska och den nordamerikanska
hotellmarknaden. Zaplox & marknadsinnovatér av den kontaktfria mobila géstresan och
mobila nyckeltjanster och hjalper hotell och semesterboenden att skapa en séker, effektiv
och Iénsam mobil gastupplevelse. Zaplox géstresa innefattar mobil in- och utcheckning,
mobil nyckel, betalning samt tillaggstjanster som meddelandetjanster och erbjudanden fore,
under och efter ankomst. Zaplox erbjuder dven en kiosklésning for in- och utcheckning pa
hotell, dar géasten sjélv staller ut sitt fysiska nyckelkort till hotellrummet och kan hantera
betalning av sin vistelse direkt i kiosken vid utcheckning. Bolagets verkstallande direktér &r
sedan 21 mars 2022 Tess Mattisson.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktieagare vars innehav motsvarade minst fem procent av
aktierna och résterna i Zaplox per den 31 december 2022, med darefter k&nda féréndringar.
Jan Bengtsson kontrollerar indirekt och har indirekt bestdmmande inflytande genom sitt
agande via Marknadspotential AB, motsvarande 26,73 procent av kapitalet och résterna i
bolaget.
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Aktieagare

Marknadspotential AB

SEB Life International
Avanza Pension

Totalt aktiedgare med >5%
Ovriga aktieagare

Totalt

Antal aktier
152 999 999

44 000 000

31032 323
228 032 322
344 303 316
572 335 638

Agande (%)
26,73

7,69

5,42

39,94

60,06
100,00

Finansiell nyckelinformation
om emittenten

Nedanstéende finansiell information och alternativa nyckeltal har hamtats fran Zaplox
reviderade arsredovisningar for 2020 och 2021 samt bokslutskommuniké fér 2022 och

jamforelseperioden fér 2021. Bokslutskommunikén &r inte granskad eller reviderad av

Bolagets revisor.

Intakter och I6nsamhet

Belopp i KSEK 2020-01-01
2020-12-31

Reviderat

Intakter 7 561

Rorelseresultat
Periodens resultat

Tillgdngar och kapitalstruktur

-26 667
-26 824

Belopp i KSEK 2020-01-01
2020-12-31
Reviderat
Tillgangar 20539
Eget kapital 10 565
Kassafléden
Belopp i KSEK 2020-01-01
2020-12-31
Reviderat
Kassaflode fran den I6pande -21 618
verksamheten
Kassaflode fran investerings- -2 902
verksamheten
Kassaflode fran finansierings- 16 322
verksamheten
Periodens kassafléde -8 198
Nyckeltal
Belopp i KSEK 2020-01-01
2020-12-31
Ej reviderat
Balansomslutning 20 539
Soliditet, % 51
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2021-01-01
2021-12-31

Reviderat
4171
-38 350
-38 482

2021-01-01
2021-12-31

Reviderat
32 138
21 457

2021-01-01
2021-12-31

Reviderat
-31 438

-781

48 585

16 366

2021-01-01
2021-12-31

Ej reviderat
32 138
67

2022-01-01
2022-12-31

Ej reviderat
6 144

-32 692
-32 740

2022-01-01
2022-12-31

Ej reviderat
20 210
9 367

2022-01-01
2022-12-31

Ej reviderat
-31 025

20 497

-10 528

2022-01-01
2022-12-31

Ej reviderat
20 210
46



Huvudsakliga risker som @r AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

specifika for Bolaget Marknadstillvaxt och framtida expansion
Bolaget avser att expandera pa befintliga och nya marknader de kommande &ren. Exempelvis
ar kasinomarknaden i USA en fortsatt stark marknadsméjlighet fér Zaplox. En potentiell
utmaning for Zaplox fortsatta marknadstillvaxt och expansion inom hotell- och kasinobran-
schen ar konsekvenser som uppstatt till foljd av krig i Europa, ekonomisk ostabilitet, problem
pa den europeiska energimarknaden, inflation och Coronapandemin. Investeringarna i
sektorn kan minska kraftigt till féljd av den ekonomiska osdkerhet som vérldslaget innebér,
vilket kan géra att hotell och kasinoverksamheter inte véljer att investera i Zaplox produkter
och tjanster. En forsening eller ett forsvarande av installationsplanerna hos Zaplox kunder
kan paverka den planerade expansionen pa befintliga och nya marknader for Bolaget, vilket
framst kan resultera i en negativ inverkan p& Bolagets framtida utveckling och rorelseinték-
ter. Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intréffar som medelhdg.

BRANSCHRISKER

Risker relaterade till inflation

Den anstrédngda ekonomin i varlden har resulterat i hégre inflation under 2022 och bérjan
av 2023 bade i Sverige och internationellt. Inflationen har lett till stora rantehojningar i bade
Sverige och omvérlden vilket har lett till minskad konsumtion bland hushéllen och en 6kande
arbetsléshetsgrad. Manga hotellféretag har fatt 6kade kostnader p& grund av inflationens
konsekvenser vilket kan inneb&ra att Zaplox far svérare att sélja in sina l6sningar till nya
potentiella hotellkunder. Det finns ocksa risk att Zaplox existerande hotellkunder far likvidi-
tetsproblem vilket resulterar i att Zaplox betalningen helt eller delvis utebilir.

Zaplox har upplevt att digitaliseringsbehovet har 6kat under och efter pandemin, vilket har
Okat intresset for deras produkter och tjanster vilka kan innebéra dels en kostnadseffekti-
visering, dels ett satt for kunderna att halla nere personalkostnader genom att de digitala
I6sningarna avlastar kundernas personal. Zaplox anser darfér att deras produkter &r bra
anpassade for att klara av den miljd som skapas vid hdgre inflation. En fortsatt ekonomisk
osakerhet i varlden kan paverka Bolagets tillvéxt och rorelseintakter negativt. Om Zaplox
kunder och partnerbolag far ekonomiska svarigheter till foljd av hogre inflation, kan det
innebdra att Zaplox betalningar uteblir eller att de valjer att avsluta kundrelationen eller
partnerskapet med Zaplox. Om risken intréffar kan det framst resultera i en negativ inverkan
pa Zaplox kassafléde och rorelsekostnader. Bolaget beddmer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg.

RISKER RELATERADE TILL IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent och immateriella rattigheter

Bolagets verksamhet bygger pa utveckling av teknisk infrastruktur och vidareutveckling av
de tjanster och produkter Zaplox tillhandahaller. Zaplox &r darfor fran tid till annan i behov av
att skydda immateriella rattigheter kopplade till de produkter och tjanster Bolaget tillhanda-
haller och utvecklar. Zaplox kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda
av tredje part. Andra aktorers patent kan dven komma att begransa majligheterna for en
eller flera av Zaplox samarbetspartners att fritt anvédnda berdrd produkt eller teknisk 16sning.
Den osdkerhet som ar férenad med patentskydd medfér att utfallet av s&dana tvister ar
svara att forutse. Det finns en risk att negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter
leder till forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Zaplox fordelaktigt
utfall, bli betydande. Det foreligger en risk for att detta kan paverka Zaplox verksamhet och
rérelsekostnader negativt.

Det finns risk att ovanstdende kan resultera i svarigheter eller forseningar vid kommersiali-
sering av framtida produkter och tjanster och darmed aven svarigheter att generera rorel-
seintékter. Motsvarande géller &ven for andra immateriella rattigheter sdsom till exempel
varuméarken. Det finns dérutdver en risk att aktérer med konkurrerande verksamhet patenterar
angransande omraden till Zaplox befintliga I6sningar vilket kan resultera i att konkurrenter-
nas system nar samma funktionalitet som Zaplox alternativ. Det finns risk att detta innebar
forsvarade marknadsforutsattningar for Zaplox till foljd av en 6kad konkurrenssituation.
Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg.
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FINANSIELLA RISKER

Finansieringsférmaga och framtida kapitalbehov

Bolaget avser att finansiera verksamheten, den fortsatta utvecklingen och rérelsekapi-
talet med likvid frAn den forestdende Foretradesemissionen. Det finns risk att Bolaget i
framtiden inte kommer att generera tillrdckliga medel for finansiering av verksamheten
vilket kan leda till att Bolaget behdver soka extern finansiering. Denna finansiering kan
behova ske p& villkor som ar oférdelaktiga (vid tidpunkt for kapitalanskaffningen) med
hansyn tagen till utspadning for befintliga aktiedgare. Om Bolaget i framtiden misslyckas
med att anskaffa tillracklig finansiering pa fordelaktiga villkor fér produktutveckling eller
finansiering dverhuvudtaget, skulle det kunna medféra att Bolaget behdver acceptera en
dyrare finansieringslésning, emissioner med betydande rabatt och stor utspadning, eller att
Bolaget tvingas begransa sin produktutveckling, vilket kan leda till att Zaplox utveckling,
finansiella stéllning och kostnader paverkas negativt.

Alternativt kan finansiering ske genom upptagande av lan, vilka kan innefatta villkor
som begréansar Bolagets anvédndande av kapital i verksamheten. Om Bolaget i vérsta fall
misslyckas med att anskaffa eventuellt n6dvandigt kapital kan det medféra en vasentligt
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella kostnader. Bolagets mals&ttning
ar att uppna ett positivt kassaflode under 2025. Bolaget bedémer sannolikheten for att
risken intraffar som hég.

Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepapperen

Information om
vardepapperen, rattigheter
forenade med vardepapperen
och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier &r fullt betalda. Antalet aktier
i Zaplox foére Erbjudandet uppgar till 572 335 638, envar med ett kvotvarde om 0,006 SEK.
Aktierna i Zaplox har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar férenade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer
av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i denna
lag. Varje aktie berattigar till en (1) rost p& bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare
far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Beslutar
Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesréatt till teckning i forhallande
till det antal aktier de férut &ger. Samtliga aktier medfér lika ratt till andel i Bolagets
vinst och till eventuellt 6éverskott vid likvidation. Samtliga aktier &r av samma senioritet i
Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens och ger rétt till en andel av éverskottet
i proprotion till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Beslut om vinstutdelning fattas
av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears férsorg. Rétt till eventuell utdelning
tillkommer den som péa den av bolagsstamman faststéllda avstamningsdagen for utdelning
ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Utdelningspolicy
Zaplox ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avséttas till utveckling av
verksamheten. Mot denna bakgrund berédknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under
de narmast foljande aren men i framtiden nér Bolagets resultat och finansiella stéllning
s medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen
utdelningspolicy.

Plats for handel

Aktierna i Zaplox handlas p& Nasdaq First North Growth Market, vilket &r en alternativ
marknadsplats, multilateral handelsplattform, och tillvaxtmarknad foér sma och medelstora
bolag.

De aktier som ges ut i Erbjudandet kommer att tas upp till handel p& Nasdaq First North
Growth Market i samband med att Féretrddesemissionen registreras av Bolagsverket. Aven
teckningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Garantier som vardepapperen
omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.
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Huvudsakliga risker som ar RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

specifika fér vardepapperen Agare med betydande inflytande och férséljning av aktier
Bolagets storsta dgare per den 31 december 2022 innehar ensamt cirka 27 procent av
aktiekapitalet och résterna innan Féretradesemissionen. Aven efter Féretradesemissionen
kommer denna &gare att inneha en vasentlig aktiepost i Bolaget vilket gér att denna kommer
kunna utéva ett vasentligt inflytande i fragor som kraver godkannande av aktiedgarna. Den
storsta aktiedgarens intressen kan skilja sig frdn de Ovriga aktiedgarnas intressen. Vidare
kan kursen for Zaplox aktie sjunka om det sker en omfattande forséljning av aktier i Bolaget,
eller om aktiedgare i Bolaget far uppfattningen att sddan omfattande férséljning kommer
ske, sarskilt forséljningar gjorda av Bolagets storre aktiedgare. Det finns inga garantier
for att Bolagets storre aktiedgare kommer att behdlla sitt aktieinnehav. Bolaget bedémer
sannolikheten for att risken intraffar som medelhég.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET

Ej sékerstéllda tecknings- och garantidtaganden

Zaplox har ingatt avtal om tecknings- och garantidtaganden med befintliga aktiedgare och
externa investerare avseende Foretradesemissionen om totalt cirka 19,6 MSEK, motsvarande
cirka 85,5 procent av Foretradesemissionen, varav cirka 8,3 MSEK utgors av teckningsa-
taganden och cirka 11,3 MSEK utgdr garantidtaganden. Garantidtagandena &r fordelade
pé en s& kallad bottengaranti om cirka 10,0 MSEK samt en sa kallad toppgaranti om cirka
1,3 MSEK. Tecknings- och garantidtagandena ar inte sékerstdllda genom pantséttning,
sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att en eller flera
utfastelser inte fullféljs. | den héndelse att Féretradesemissionen ej fullféljs och att Bolaget
inte lyckas generera ytterligare intékter skulle Bolaget tvingas soka alternativ finansiering
eller senareldgga befintliga projekt och genomfdra kostnadsneddragningar. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmajligheter misslyckas och i det fall ytterligare rérelsekapital inte gar
att uppbringa skulle det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av sin verksamhet
eller ytterst tvingas till rekonstruktion alternativt till att anséka om konkurs. Bolaget bedémer
sannolikheten for att risken intréffar som lag.

Avsnitt 4 - Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till alilmanheten

Villkor och tidsplan for att Foretradesratt till teckning

investera i vdardepapperet De som pa avstdmningsdagen for Féretradesemissionen &r registrerade i den av Euroclear, for
Zaplox rakning, forda aktieboken &ager féretradesratt att teckna units i forhallande till det antal
units som innehas pa avstamningsdagen. Harutéver erbjuds aktiedgare och allménheten att
anmadla intresse for teckning av units utan foretradesratt.

Units och unitratter

For varje aktie i Zaplox som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. En (1) unitratt
berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av tva (2) aktier och en (1) teckningsop-
tion. Tva (2) teckningsoptioner berattigar, under perioden 13-27 november 2023, till teckning
av en (1) aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r berattigad att erhalla unitratter
ar den 4 april 2023. Sista dag for handel med Zaplox aktie med ratt att erhalla unitratter ar den
31 mars 2023. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter frdn och med den 3 april 2023.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 0,04 SEK per unit, vilket motsvarar 0,02 SEK per aktie. Teckningsoptioner-
na emitteras vederlagsfritt. Tva (2) teckningsoptioner berattigar till teckning av en (1) ny aktie
till en teckningskurs om 0,03 SEK. Courtage utgér e;.

Teckningsperiod
Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden 6 - 20 april 2023.

Handel med unitréatter
Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden
6 - 17 april 2023.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske p& Nasdaq First North Growth Market frdn och med den 6
april 2023 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner, vilket berdknas ske
omkring en vecka efter att Bolagsverket registrerat emissionen. S&dan registrering uppskattas
ske omkring vecka 17, 2023.
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Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmalan om teckning av units utan stéd av unitratter ska ske under samma period som anmélan om teckning
av units med stdd av unitratter. Fér det fall att inte samtliga units tecknats med stéd av unitratter ska
styrelsen, inom ramen fér Féretrddesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade
utan stdd av unitrétter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stdd av unitratter

For det fall att inte samtliga units tecknats med stéd av unitrétter ska styrelsen, inom ramen fér Foretra-
desemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter. Tilldelning
utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sddana tecknare som aven tecknat units med stéd av unitréatter,
oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa inte
kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal unitrétter som utnyttjats fér teckning av units. |
andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan stdd av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd
av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det
antal units som var och en anmalt intresse att teckna. | tredje och sista hand ska tilldelning av units som
tecknats utan stod av unitrétter ske till de som genom avtal ingatt garantidtagande i egenskap av emissions-
garanter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det belopp
som var och en garanterat for teckning. Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i ndgot av ovanstdende led ska
tilldelning ske genom lottning.

Utspéadning

Hogst 1 144 671 276 aktier kan tillkomma med anledning av Féretrddesemissionen. For befintliga &gare
som inte deltar i FOretrddesemissionen innebér Foretrddesemissionen en utspadning om 66,7 procent av
aktiekapitalet och résterna vid fullteckning i Féretrddesemissionen avseende de nyemitterade aktierna och
ytterligare 14,3 procent vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna beréknas uppga till cirka 2,9 MSEK och bestér huvudsakligen av kostnader for
emissionsgarantier samt ersattning till finansiell och legal radgivare i Féretradesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader &laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgdr dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.

Motiv till Erbjudandet
och anvdndning av
emissionslikvid
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Efterfrdgan pa Zaplox produkter fortsatter att 6ka. Under 2022 har Bolaget kontinuerligt breddat sin kundbas
och signerade bland annat tva kedjeavtal med Nordic Choice Hotels respektive Radisson Hotel Group, vilket
totalt adderade 166 500 dorrar under avtal. For att finansiera fortsatt drift av Bolaget samt for att mojliggéra
for Zaplox att ta tillvara det momentum dessa avtal skapat fér Zaplox i marknaden genomférs forestaende
foretradesemission. Nettolikviden fran foretradesemissionen avses darfor anvandas till foljande anvand-
ningsomraden, i prioritetsordning:

e  aterbetalning av brygglan (ca 30%)

e utdkade férséljnings- och marknadsféringsinsatser inkluderande stérkt direktférsaljningsstéd och marknads-
féringsaktiviteter med partnernéatverk (ca 5%)

e forstdrkning av utvecklings- och eftermarknadsservice resurser i syfte att expandera
och generera en hoég volym av installationer och intéktsgenererande doérrar (ca 20%)
e utveckling av nésta generation mobila nycklar (ca 25%)

* addera ny funktionalitet genom att utdka partnernatverket via produktutvecklande integrationer (ca 8%)

e kontinuerlig produktutveckling med fokus pa 6kad sékerhet och leveranskvalitet (ca 12%)

Styrelsen for Bolaget beddmer att tillfort kapital fran forestdende Foretradesemission tacker Bolagets likvi-
ditetsbehov under minst den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget har erhallit teckningsataganden
fran ett antal befintliga aktiedgare om sammantaget cirka 36,1 procent av Erbjudandet. Darutéver har
Bolaget ingétt avtal om emissionsgarantier med ett antal befintliga och externa investerare om sammanlagt
cirka 49,4 procent av Erbjudandet. Sammantaget omfattas emissionen till cirka 19,6 MSEK av teckningsa-
taganden och emissionsgarantier, motsvarande cirka 85,5 procent av emissionen. For det fall Foretra-
desemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte
skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att undersdka andra finansieringsmajligheter, alternativt
driva verksamheten i mer langsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det
fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas
revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvéxt negativt.

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl &r legal radgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet och Advokatfirman Lindahl erhaller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande rakning.
Dartill har Erik Penser Bank tillhandahallit Bolaget en kreditfacilitet om totalt 6 MSEK, varav 4 MSEK ar
utnyttjade, och for vilken Erik Penser Bank erhaller marknadsmassig ersattning. Se mer information under
"Véasentliga avtal”.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och
godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Zaplox &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kAnnedom Gverensstammer den
information som anges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dessa har utelamnats. Zaplox nuvarande styrelsesammansattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Jonas Edelsward Styrelseordférande

Even Frydenberg Styrelseledamot
Svante Nilo Bengtsson Styrelseledamot
Carson Booth Styrelseledamot

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godk&nnande bdr inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bdr géra sin egen beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information frén tredje part. Bolaget bekréftar att information fran tredje part har atergivits
korrekt och att, savitt Bolaget kénner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje
part, inga sakférhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Zaplox har dock inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och fullstdndighet
inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor

inte en del av Prospektet savida inte webbplatserna har inférlivats genom hanvisning, och har inte granskats
eller godkénts av Finansinspektionen.

2aplox



Kallférteckning
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monitoring-sentiment-for-domestic-and-intra-european-travel-wave-4/

Statista - https://www.statista.com/statistics/206825/hotel-occupancy-rate-by-region/
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American Hotel & Lodging Association (AHLA) - https://www.ahla.com/news/87-surveyed-hotels-report-staffing-shortages
Oracle - https://www.oracle.com/se/industries/hospitality/hospitality-mobile-contactless-maturity-report-2021/

Skift - https://skift.com/2020/12/21/five-contactless-hotel-technology-trends-2021/

Hospitality tech - https://hospitalitytech.com/lessons-learned-2020-spark-new-digitalization-trends-frontline-workers-
2021?0ly_enc_id=1005H0482478H-0V&utm_source=omeda&utm_medium=email&utm_campaign=NL_HT_Alert&utm_

keyword=

Hotel management - https://www.hotelmanagement.net/transactions/mergers-and-acquisitions-hospitality-expec-
ted-to-accelerate

eHotelier - https://insights.ehotelier.com/global-news/2021/02/05/ten-valuable-insights-and-next-steps-for-hotels-busi-
ness-recovery/

eHotelier - https://insights.ehotelier.com/insights/2021/01/13/2021-top-hospitality-industry-trends/
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Motiv for Erbjudandet

Zaplox erbjuder en mjukvaruplattform for en digital och mobil géstresa primért p& den europeiska och den nordamerikan-
ska hotellmarknaden samt i Asien-stillahavsomradet. Med Zaplox I6sning erhdller hotellgésten en géstresa med digital
eller mobil in- och utcheckning, mobila nycklar, betalning, erbjudanden och gastkommunikation i en hotellanpassad
(white label) app eller kiosk. Bolaget har aven ett Sofftware Development Kit (SDK) med 6ppen arkitektur och med
integrationer till 1ds- och PMS-system.

Efterfrdgan p& Zaplox produkter fortsatter att 6ka. Under 2022 har Bolaget kontinuerligt breddat sin kundbas och
signerade bland annat tva kedjeavtal med Nordic Choice Hotels respektive Radisson Hotel Group, vilket totalt adderade
166 500 ddrrar under avtal. For att finansiera fortsatt drift av Bolaget samt for att méjliggdra fér Zaplox att ta tillvara det
momentum dessa avtal skapat for Zaplox i marknaden genomférs férestdende foretrddesemission. Nettolikviden vid
fullteckning om cirka 20,0 MSEK, efter emissionskostnader om 2,9 MSEK, planeras att anvandas for féljande andamal, i
prioritetsordning:

e  aterbetalning av brygglan (ca 30%)

e utdkade forséljnings- och marknadsféringsinsatser inkluderande stérkt direktférsaljningsstéd och marknadsforings-
aktiviteter med partnernatverk (ca 5%)

e  fdrstarkning av utvecklings- och eftermarknadsservice resurser i syfte att  expandera
och generera en hoég volym av installationer och intdktsgenererande dorrar (ca  20%)
e utveckling av nasta generation mobila nycklar (ca 25%)

e addera ny funktionalitet genom att utdka partnerndtverket via produktutvecklande integrationer (ca 8%)

e  kontinuerlig produktutveckling med fokus p& 6kad sékerhet och leveranskvalitet (ca 12%)

Styrelsen for Bolaget bedémer att tillfort kapital fran forestdende Foretradesemission tacker Bolagets likviditetsbehov
under minst den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget har erhdllit teckningsataganden fran ett antal befintliga
aktiedgare om sammantaget cirka 36,1 procent av Erbjudandet. Darutéver har Bolaget ingatt avtal om emissionsgaran-
tier med ett antal befintliga och externa investerare om sammanlagt cirka 49,4 procent av Erbjudandet, varav cirka 43,9
procent bestér av en s.k. bottengaranti och cirka 5,5 procent av en s.k. toppgaranti. Sammantaget omfattas emissionen
till cirka 19,6 MSEK av teckningsdtaganden och emissionsgarantier, motsvarande cirka 85,5 procent av emissionen.

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrdckligt for de aktuella behoven under kommande
tolv ménaderna. Bolagets likviditetsprognos 6ver kassafléden, tillsammans med tillgédngliga likvida medel, indikerar att
det tillgangliga roérelsekapitalet beraknas vara férbrukat i augusti 2023 och att underskottet uppgar till maximalt cirka 18,1
MSEK under de kommande tolv manaderna.

For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och garantiforbindel-
ser inte skulle uppfylla sina &taganden kommer Bolaget att undersdka andra finansieringsmojligheter, alternativt driva
verksamheten i mer langsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner,
vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl &r legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Erik Penser Bank erhéller en pa férhand avtalad erséattning for utférda tjéanster i samband med Erbjudandet
och Advokatfirman Lindahl erhdller ersattning for utférda tjanster enligt I16pande rakning. Erik Penser Bank har tillhan-
dahallit Bolaget en kreditfacilitet om totalt 6 MSEK, varav 4 MSEK &r utnyttjade, och for vilken Erik Penser Bank erhéller
marknadsmassig ersattning. Darutdver har Erik Penser Bank och Advokatfirman Lindahl inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretrddesemissionen.

Ett antal aktiedgare har &tagit sig att teckna units i Foretradesemissionen. Darutover har Bolaget ingatt avtal om
emissionsgarantier med ett antal externa investerare. Utdver ovanstdende parters intresse att Foretrddesemissionen
kan genomféras framgangsrikt, samt avseende 6vriga emissionsgaranter att avtalad erséttning utbetalas, bedéms det
inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstéende har ekonomiska eller andra intressen i Féretraddesemissionen.

D& samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank och Advokatfirman Lindahl fran allt
ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktie&gare i Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifter i Prospektet. Erik
Penser Bank &r aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

2aplox



Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknad

| detta avsnitt ges en 6versikt av den marknad som Zaplox &r verksam inom. De uppgifter i Prospektet avseende marknads-
tillvaxt och marknadsstorlek samt konkurrenter ar Bolagets samlade bedémning baserade péa saval interna som externa

kallor.

Marknadsodversikt

Zaplox & marknadsinnovatdr av den kontaktfria mobila
gastresan och mobila nyckeltjanster fér den globala
hotellmarknaden. Bolagets mjukvaruplattform integreras
med hotellets affarssystem (PMS), 18s och betalningssys-
tem vilket mojliggdr en digital géstupplevelse dar Zaplox
kunder har méjlighet att erbjuda en kontaktfri géstresa
med digital eller mobil in- och utcheckning, mobila
nycklar, betalning, erbjudanden och gastkommunikation.
Zaplox huvudsakliga malgrupp ar hotell, resorts, kasinos,
semesterboenden och flerfamiljshus (Eng. multihousing)
som &r verksamma frdmst i Europa, Nordamerika och
Asien-Stillahavsregionen (APAC). Pa grund av digitalise-
ringen samt ett accelererat fokus pa att skapa en modern
och mobil géstresa ser Zaplox att det finns ett behov
for Bolagets produkter &ven hos andra bade stérre och
mindre hotell i dvriga delar av varlden.

Fran 2020 till under post-pandemidret 2022 fick
efterfrdigan p& hotellinvesteringar ett uppsving. Den
globala investeringsvolymen gick fran 32 Mdr USD 2020
till 71.9 Mdr USD 2022. Detta visar pa den aterhdmtning
hotellmarknaden varit med om och att investeringstakten
atergatt till det normala trots utmanande férutsattningar i
och med Covid-19 samt invasionen av Ukraina och dess
paverkan p& marknaden i Europa. Att investeringsviljan
Okat mojliggér ocksa att nya aktorer investerar i, bland
annat, ny infrastruktur, digitalisering och darigenom
mobila nycklar.
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Figur 1: Global hotellinvesteringsvolym och antal transaktioner 2010-2022
Kalla: JLL Research, 2022.

1. Economy Impact of the US Hotel Industry - www.ahla.com/sites/default/files/oxford2019.pdf

Hotellindustrin

Hotellindustrin &r en av de stdrsta aktdrerna inom
reseindustrin och stér for cirka 33 procent av marknaden.
Foér narvarande uppskattar Zaplox att det globalt finns
cirka 20 miljoner hotellrum varav n&stan 60 procent ar
beladgna i Nordamerika och Europa. 2019 fanns uppskatt-
ningsvis 5,3 miljoner hotellrum i USA och 73 procent
av dem tillhér hotellkedjor sdsom Hilton, Hyatt och i
Europa finns cirka 6 miljoner hotellrum varav endast
38 procent tillhor hotellkedjor.™ 2 Det finns saledes
tydliga tillvaxtmojligheter p& bada marknaderna. De
allra stdrsta hotellkedjorna i vérlden utvecklar sina egna
mobila 16sningar, vilket ar positivt da de &skadliggér och
bekraftar hotellindustrins behov av att prioritera mobil
teknik. Samtidigt paverkar det mindre och medelstora
hotellkedjor till att titta narmare pa Zaplox l6sningar
dar Bolagets abonnemangsmodell ar attraktiv for saval
hotellkedjor som for mindre fristdende hotell som soker
kostnadseffektiva I6sningar att inkludera i deras befintliga
milj6. De senaste 10 aren har resebranschen erfarit en
stark tillvaxt och éver lag har hotellintédkterna ékat med en
arlig tillvaxttakt pa 6ver sex procent.® Zaplox partneravtal
med leverantorer for affarssystem och hotellds inom
hotellindustrin representerar mer 8n 40 procent av den
totala marknaden for affarssystem inom hotellbranschen
och 6ver 70 procent av den totala marknaden for hotellas.
Zaplox lésningar har fardiga integrationer for flera av de
mest anvanda PMS-, I&s och betalningssystem p& global
basis, vilket ger Bolaget snabbare och béttre mdjligheter
att salja till hotellindustrin p& samtliga marknader.

Under 2021 och 2022 har reseindustrin sett méatbara
nyckeltal avseende, bland annat, 6kad efterfrdgan och
att denna stigit stadigt. Hotellindustrin har haft priser
och intékter per tillgangligt rum (RevPAR) dverstigande
nivder med hur det sadg ut 2019.4 Tva viktiga presta-
tionsindikatorer specifikt fér hotellindustrin  &r den
dagliga genomsnittliga intékten (ADR) samt intékt per
tillganglig rum (RevPAR). For hotellmarknaden i USA
Okade ADR under de atta &r som ledde fram till 2019
med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om 3,1 procent
fran 106 USD till 131 USD i 2019. Under samma tid
Okade RevPAR med en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om
4,2 procent fran 65 USD 2012 till 86 USD 2019. Under
2020 da Covid-19-pandemin utbrét sjonk tillvaxten for
RevPAR med ungefar 50 procent fran 86 USD till 42 USD.
Vad galler ADR férvantades detta uppga till 109 USD fér
2021 och fér 2022 estimerades en tillvaxt om 7,2 procent
till 117 USD. Nar det kommer till RevPAR for 2021 sa
forvantades en tillvéxt om 35 procent fran 2020 till 58

2. European Chain & Hotels report 2019 - https://corporate.cms-horwathhtl.com/wp-content/uploads/sites/2/2019/03/HTL_2019_EU_CHAINS-2.pdf

3. https://www.statista.com/topics/1102/hotels/

4. 2023 travel industry outlook - Travel moves from a year of return and resurgence into a period of recalibration and repositioning
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USD och fér 2022 estimeras en tillvidxt om 21 procent
frdn 2021 till 70 USD.5 Det faktiska utfallet for 2022
visar pd annu béttre siffror &n tidigare estimerats dar
ADR hamnade péa 148 USD och RevPar pa 93 USD, en
tillvaxt fran 2019 om 13,6 procent respektive 8,1 procent
jamfoért med 2019. &
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Figur 2: Prestationsindikatorer Hotell,

Kélla: United States:
Report — June 2021

Hotel Market Trends & Analysis, Market

Det historiska utbudet och efterfragan pa logimarknaden
i USA har uppvisat tillvaxt sedan 2011 tills 2020 och i
samband med Covid-19-pandemin minskade utbudet
med 3,6 procent och efterfrdgan med hela 35,7 procent.
For 2021 6kade utbudet med 5,4 procent och efterfragan
med 18 procent. Fér 2022 estimerades att utbudet dkar
med 2,4 procent och efterfragan med 25,2 procent. Den
historiska beldggningsgraden har sedan 2012 &nda fram
till 2019 varit mellan 60-66 procent. Under Covid-19
foll belaggningsgraden kraftigt med 37 procent till 41,6
procent. | sparen av 6kad efterfrdgan prognostiserades
att beldggningsgraden fér 2021 skulle 6ka med 28,1
procent till 53,3 och for 2022 estimerades en 6kning
ske med 12,8 procent till en beldaggningsgrad om 60,1
procent.”
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Figur 3: Logimarknadens utbud och efterfragan
Kélla: United States: Hotel Market Trends & Analysis, Market Report —
June 2021

Hotellindustrin var kraftigt paverkad av Covid-19-pan-
demin, framst pa grund av det minskade resandet och
lokala restriktioner. Zaplox har sedan en tid tillbaka
riktat fokus mot marknaden i Europa samt amerikanska
kasinomarknaden som har cirka 240 000 hotellrum.
Detta & en marknad som historiskt sett varit mindre
kanslig for ekonomiska nedgdngar och andra typer
av handelser som paverkat resebranschen negativt. |
Europa var antalet uthyrda hotellrum p& en mycket lag
nivd d& manga av Europas landgranser varit stangda
eller att landerna infort begréansade inreseregler.® Nar
pandemin forst slog till foll belaggningsgraden pa
hotellen kraftigt fran omkring 60 procent till omkring 20
procent som lagst for att sedan i inledningen av april och
maj 2020 notera en positiv utveckling fran historiskt laga
nivéer da hotellen boérjade att planera hur de ska driva
sin verksamhet mer kostnadseffektivt och tillhandahalla
battre gastsékerhet nar de 6ppnade upp igen.® Sett
till den amerikanska hotellmarknaden och belagg-
ningsgraden dar sa skedde en stark aterhdmtning efter
pandemins utbrott och nddde sedan nivéer under 2021
som var i narheten av de innan pandemin.™

5. United States: Hotel Market Trends & Analysis, Market Report — June 2021, https://cdn.horwathhtl.com/wp-content/uploads/ sites/2/2021/06/U.S.-Hotel-Market-Trends.pdf

6. https://str.com/press-release/str-us-hotel-adr-and-revpar-reached-record-highs-2022

7. United States: Hotel Market Trends & Analysis, Market Report — June 2021, https://cdn.horwathhtl.com/wp-content/uploads/ sites/2/2021/06/U.S.-Hotel-Market-Trends.pdf
8. https://etc-corporate.org/reports/monitoring-sentiment-for-domestic-and-intra-european-travel-wave-4/

9. https://www.statista.com/statistics/206825/hotel-occupancy-rate-by-region/
10. https://www.hospitalitynet.org/news/4104656.html|
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Kalla: https://www.statista.com/statistics/206546/us-hotels-occupancy-rate-by-month/

Digitalisering

Digital transformation a&r mer &n bara investeringar i
teknologi utan handlar i grunden om férmégan hos
organisationer att dndra instéllning till teknik, teknologi,
manniskor och processer for att inverka pa foretagets
prestationer och leverera varde till kunderna. Idag har den
digitala transformationen natt makroekonomisk skala dar
bland annat utgifter kring molntjanster kommer n& mer an
500 Mdr USD innebarande att digital transformation &r en
prioritet och ligger hégt upp i ndstan alla branschers inves-
teringsagenda. Hotell och resorts nyttjar nu mobila tjanster,
plattformar och Iésningar for att hantera varumarkesprofi-
lering, reklam, korsférsaljning och marknadsforingsaktivi-
teter. Mobila I6sningar har nu blivit ett méaste fér hotellen.
Covid-19-pandemin var en katalysator fér den konservativa
hotellindustrin att paskynda digitaliseringen dar hotellindu-
strin strévat efter att stérka kundupplevelsen med hjélp av
digitalisering och darmed dra nytta av stordriftsfordelar
och digitaliseringsmajligheter inom hotelldrift, marknad,
férsaljning, IT, inkdp och administration. Hotellens interna
effektivitet foérbattras genom utveckling av standardisera-
de processer och system samt delande av "best practise”.
Forandringen har aven drivits pa av att hotellgasterna
forvantar sig att kunna hélla social distansering och
samtidigt erhalla samma personliga service som tidigare,
utan att std i ko for att checka in och fa sin rumsnyckel.
Genom moderna IT-system och innovativa l6sningar s
mojliggors en okad effektivitet, flexibilitet och en battre
kundupplevelse. Som ett led i att forbattra kundupplevel-
sen och kundlojaliteten samt 6ka effektiviteten riktas fokus
mot att bland annat lansera och implementera system
for in- och utcheckning digitalt samt ersatta manuella
processer med digitala processer.

2aplox

ldag anvénder majoriteten av hotellkedjorna nyckel-
kortsteknik som leds av bland annat bolag som ASSA
ABLOQY Gilobal Solution, dormakaba och SALTO System.
Dessa lastekniksbolag levererar i princip enbart las som
ar BLE-anpassade (Eng. Bluetooth low energy), vilket ar
den lastyp som de storsta hotellkedjorna har och som ar
nddvandig for att kunna erbjuda en mobil nyckel per dagen
av Prospektet. Hotellen letar efter smarta, kostnadseffek-
tiva l6sningar och satsar p& mobil incheckning i stallet
for att ateranstélla personal som sagts upp i samband
med pandemin. Ett ytterligare skal till ett okat fokus pa
digitaliseringen ar att det rader personalbrist inom hotel-
lindustrin. | en undersdkning utférd av American Hotel
& Lodging Association (AHLA) sa uppgav 87 procent
av respondenterna att de upplevde personalbrist och
36 procent upplevde allvarlig personalbrist. Enligt den
amerikanska arbetsstatistikbyran (U.S. Bureau of Labor
Statistics) s& minskade hotellanstéliningarna med néstan
400 000 arbeten jamfért med februari 2020. Hotellen
letar efter arbetskraft som minskat sedan pandemin och
férnarvarande finns éver 115 000 jobbannonser ute. 2

I en genomférd undersdkning (Hospitality Benchmark
Report: Mobile and Contactless Maturity Analysis, 2021)'3
har éver 1000 representanter fér bland annat hotell- och
kasinoindustrin i USA, Europa och Asien tillfrdgats om
deras nuvarande samt framtida planerade anvéndning
av mobil teknologi, gjorda och genomférda féréandringar
kring férbéttrad géstupplevelse fér kommande 12 till 24
manaderna. Det &r tydligt att ett skifte mot 6kad mobilitet
redan varit p& vag, men accelererat kraftigt i sparen av
Covid-19, framst nar det kommer till att forenkla arbetet
fér personal samtidigt som servicegraden gentemot
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gasterna ska 6ka. Vid en jamfdrelse mellan stdrre aktérer
med en omséattning mellan 750-1 000 MUSD gentemot
mindre aktdrer med en omséattning om 5-10 MUSD
framkommer att de stdrre aktdrerna ar béttre rustade
att hantera den hastiga férandringen mot en kontaktfri
géstresa, dels pa grund av de redan har robusta mobila
strategier p& plats, dels pa grund av en storre budget for
att stédja en skyndsam implementation. Undersékningen
visar aven pa att en minskning av operationella kostnader
ar nagot som tidigare ofta paverkade gastupplevel-
sen negativt, men att hotellindustrin ser investeringen i
mobila alternativ som nagot positivt i dubbel bemarkelse
dér hotellen bade sparar pengar och samtidigt forbattrar
géstupplevelsen. Detta ar nagot som framkom som
nyckelpunkter i svar frdn respondenterna i samtliga
regioner.
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Figur 5: Nationell beldggningsgrad,
Kélla: United States: Hotel Market Trends & Analysis, Market Report —
June 2021

For 2022 har Zaplox sett att bade efterfrdgan och
implementationstakten av den typ av Iésningar som
Bolaget levererar 6ka véasentligt. Gasternas fortsatta
sakerhetskrav och behovet av att kunna valja en
digital gastresa har forandrat hotellens behov fran
nagot som var bra att ha till ett maste. | en genomférd
undersokning fran Skift och Oracle Hospitality framkom
att de viktigaste férandringarna for att fa resenarer att
kdnna sig mer bekvdma var stddning (60 procent av
de tillfrdgade), kontaktfria betalningar (35 procent),
mobila nycklar (26 procent), incheckningskiosker med
sjalvbetjaning (23 procent) och digitala meddelanden
for att undvika kontakt med personalen (20 procent).
Personlig interaktion kommer att &tervdnda néar
pandemin ar 6ver men det star ocksd klart att den
kontaktfria upplevelsen, dar den férbattrar sociala eller
kommersiella interaktioner, kommer att besta eftersom
personlig interaktion inte konkurrerar med den digitala
I6sningen utan snarare kompletterar den. Detta &r
orsaken till att hotelloranschen efterfragar beréringsfri
eller kontaktfri teknik.' Fran att vara en tjanst som

hotellen adderade for att vara "tekniskt” attraktiva har
den mobila incheckningen och mobila nycklar ocksa blivit
en vardematare for hur kvalitativ hotellets gastsékerhet
ar och for vilka valmdjligheter gasterna har mdjlighet att
ta del av under hotellvistelsen. Den mobila géstresan
férvantas bli en stark konkurrenskraft for hotellindustrin
nar bokningsappar och resebolag nu informerar om och
filtrerar hotellerbjudande efter tillgénglighet fér mobil
incheckning eller mobila nycklar. °

Konkurrerande I6sningar

Det ar Bolagets uppfattning att pandemin har paverkat
konkurrenssituationen inom hotellmarknaden pa tva
avgorande sétt. Vissa foretag (som Zaplox) har gynnats
och sett en betydande 6kning av intresset, medan andra
féretag upplevt en dampad efterfrdgan. En konsolidering
av marknaden pagdr dar primart tva tillvéxtstrategier
utmarker sig, dels tillvaxt genom férvarv eller organisk
tillvaxt genom utvecklingsinsatser. Hotellmarknaden pa
en global niva &r fortsatt fragmenterad dar uppskatt-
ningsvis 33 procent av traditionella hotellrum tillhér
de stdrsta hotellkedjorna vilket kommer resultera i en
fortsatt aktiv forvarvsdriven tillvaxt.'® Zaplox bedémer att
konkurrens framst kommer fran tva olika typer av aktorer
som beskrivs ndrmare nedan.

Direkta konkurrenter som helt eller delvis erbjuder samma
funktionalitet fér mobila gastresan eller kiosklosningar pa
marknaden. Generellt vdlkomnar Zaplox denna typ av
konkurrens, d& den driver hotellbranschens digitalisering
framat samt utvecklar marknadens k&nnedom och
efterfrdgan av Zaplox lésningar. De flesta konkurrenter
av den har karaktaren &r valkédnda av Zaplox, exempelvis
Intelity, Aeroguest, OpenKey, HotelBird, och Ariane.

Den andra typen &r de sa kallade plattformsleveran-
térerna vars produkter till viss del &r jamférbara med
Zaplox, exempelvis ett PMS eller en tjansteplattform
till hotellindustrin. Denna typ av bolag har i manga fall
en befintlig kundbas och i vissa fall méjlighet till enklare
integrering. Deras tjénster kopplade till en mobil géstresa
med mobila nycklar & mer begrédnsade och ingdr inte
i deras kérnverksamhet, vilket gor att de inte ses som
direkta konkurrenter till Zaplox. Med anledning av deras
respektive kompetenser, kundbaser eller samarbetsavtal
kan dessa aktérer &ven ses som potentiella framtida
partners for Zaplox. Exempel pa foéretag inom detta
segment ar Guestline, MyStay, Speeron, Oaky, och Clock
Software.

12. American Hotel & Lodging Association (AHLA) - https://www.ahla.com/news/87-surveyed-hotels-report-staffing-shortages
13. https://www.oracle.com/se/industries/hospitality/hospitality-mobile-contactless-maturity-report-2021/

14. https://skift.com/2020/12/21/five-contactless-hotel-technology-trends-2021/

15.https://hospitalitytech.com/lessons-learned-2020-spark-new-digitalization-trends-frontline-workers-2021?oly_enc_id=1005H0482478H-0V&utm_
source=omeda&utm_medium=email&utm_campaign=NL_HT_Alert&utm_keyword=
16. https://www.hotelmanagement.net/transactions/mergers-and-acquisitions-hospitality-expected-to-accelerate
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Viktiga drivkrafter och langsiktiga trender for
tillvaxt

Hotellkedjor ar, &ven om de ar utmanande, intressanta
kunder da de ofta nyttjar samma system och har liknande
tekniska férutsattningar i flera av kedjans hotell, vilket
gér implementationer relativt effektiva for alla parter.
De aktbrer som idag inte har digitala I6sningar pa plats
riskerar att férlora kunder som vérderar digitala alternativ
och de aktérerna som har implementerat digitala
I6sningar har ofta gatt fran att utveckla dessa l6sningar
i egen regi till att kdpa in dessa. Bland annat kommer
detta fran insikten kring komplexiteten av att hantera
digitala nycklar och underhall, sdkerhet och utvecklandet
av nasta generation av digitala tjanster och produkter.
Som namnts tidigare &r Bolagets uppfattning att tillvaxt-
utsikterna ar mycket positiva fér féretag som stddjer och
tillhandahaller mobila 16sningar till hotellbranschen. Den
positiva uppfattningen stddjer den tidigare beskrivna
forvantade fortsatta efterfragan och tillvaxten for Zaplox
produkter och tjanster. Under det senaste &aret har
Bolaget flyttat fram sin marknadsposition och medverkar
numera frekvent i uppkdpsprocesser for stérre globala
och regionala hotellkedjor. For ett tillvéxtféretag som
Zaplox finns det dock nagra externa och interna faktorer
som kan utmana Bolagets nuvarande tillvaxtkurva och
utveckling.

Marknadsacceptans och tillvaxt: Covid-19 har varit en
katalysator for tillvéxten av den mobila géstresan och det
férvantas att denna tillvaxt kommer att fortsétta och att
mobil teknologi blir det nya normala inom hotellindustrin.
En potentiell utmaning fér denna affarsférvantning skulle
kunna vara nya restriktioner for reseindustrin. Zaplox
produkter och tjanster maste bevisa att de bidrar till att
hotell kan halla Iaga kostnader, sakerstélla en smidig och
effektiv hotelldrift och bli gésternas val av mobil 16sning.

Numera efterfrdgar géasterna inte bara en kontaktfri
mobil I16sning utan férvéntar sig att hotellet erbjuder den
digitala mojligheten fér géstresan. Redan fére pandemin
pagick digitaliseringen av hotellbranschen &ven om
manga ansdg att féréandringen gick langsamt. Pandemin
har aktualiserat hotellens digitala behov ytterligare.
Beddmningen grundar sig pa att hotellen, forutom att de
ska bibehdlla hég servicegrad med reducerad personal
aven ska mota gésternas krav fér en kontaktfri in- och
utcheckning. Under 2023 fdrvantas hotellen fortsatt
driva sin verksamhet med reducerad personal samt
arbeta hart med att effektivisera sina karnprocesser. Den
begransade personalstyrkan kvarstdr bland annat pa
grund av personalbrist men ocksa att fokus forvéntas
vara pd att ta hjalp av tekniska lésningar for att undvika
Okade driftskostnader.'” 8

Teknologiska framsteg och resurser: Som i manga
SaaS-bolag kan det vara svart att vara i takt med teknik-
utvecklingen och forbli konkurrenskraftig for att attrahera
duktiga utvecklingsresurser. Zaplox maste fortsatta
investera i Bolagets tekniska infrastruktur for att ligga
i framkant teknologiméssigt och att innovationer och
lardomar frén varje kundimplementation fangas upp och
omgaende inkluderas/integreras i Bolagets produkter
och tjanster. Apple kommunicerade for en tid sen att
iOS anvéandare framdver ska kunna hantera mobila
nycklar i Apple Wallet, precis som exempelvis kreditkort
hanteras idag. Utvecklingen framjar digitaliseringen
och anvandandet av mobila nycklar. Fér att den mobila
nyckeln ska kunna nyttjas nér den befinner sig i Apple
Wallet behévs de integrationer som Zaplox tillhandahal-
ler och som Bolaget har mer &n tio ars erfarenhet av att
implementera.

Zaplox l8sningar kan ses som en mellanprogramva-
ra (Eng. middleware) som kopplar samman ett hotells
affarssystem, lassystem och betalningssystem i en
komplett géstresa som ar tillganglig fran exempelvis
en mobiltelefon. Nara relaterat &r ocksa att sékerstélla
att Bolaget knyter till sig personal som ligger i framkant
gallande teknisk kompetens och passande utveck-
lingserfarenhet. Efterfrdigan p& den typ av tekniska
resurser som Zaplox anvénder &r hdg, varfér Bolaget
sténdigt arbetar med att skapa bra foérutsattningar fér
att medarbetarna trivs och kontinuerligt har méjlighet att
vidareutveckla sina kunskaper. Hotellindustrins krav pa
konkurrenskraftiga integrationer har dven 6kat och idag
vérdesétts farre snarare &n fler leverantérer.

17. https://insights.ehotelier.com/global-news/2021/02/05/ten-valuable-insights-and-next-steps-for-hotels-business-recovery/
18. https://insights.ehotelier.com/insights/2021/01/13/2021-top-hospitality-industry-trends
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Verksamhet

Zaplox i korthet

Zaplox ér ett svenskt bolag med séte i Lund som erbjuder
en mjukvaruplattform fér en digital och mobil gastresa
priméart i Europa, Nordamerika och Asien-stillhavsregi-
onen. Med Zaplox lésningar erhaller hotellgésten bland
annat mobil in- och utcheckning, mobil nyckel, gadstkom-
munikation, betalning och erbjudanden i hotellanpassad
(white label) app eller kiosk. Bolaget har dven ett SDK!
med Oppen arkitektur och med integrationer till 14s- och
PMS-system. Zaplox I6sningar sparar tid och kostnader,
stédjer kontaktfri hantering och ger hotellet en direkt
kommunikationskanal med gasten och mojlighet att
generera ytterligare intdkter, med 6kad gastlojalitet och
nojda kunder som resultat. Produkterna kan bade ersétta
och samexistera med traditionella nyckelkort.

Zaplox plattform levereras som en Software as a
Service (SaaS), en molnbaserad programvarulésning
som ger Zaplox kunder s&kra och skalbara I6sningar
dér ny funktionalitet automatisk blir tillganglig for
kunden. Zaplox tillampar bade direkt forsaljning och
férsdljning genom affarspartners dar Bolaget har ett
véletablerat partnernatverk med globala leverantdrer
inom hotellindustrin.

| likhet med andra SaaS-bolag behover Zaplox
kontinuerligt optimera resursallokering for att balansera
nutid och framtid. D&arfér har Bolaget under 2022
genomfért satsningar fér att modernisera produkterna
och dess utformning. Ny teknologi innebédr nya afférs-
mdjligheter och darfér har Zaplox gjort insatser for att
fortsétta vara agila och vara beredda att implementera
ny teknologi ndr den finns tillgdnglig. Med snabba
forandringar i branschen, ny teknologi och en ldsmarknad
i forandring anser Bolaget att deras roll for att uppna
hotellens ambitioner om att kunna erbjuda en modern
och enhetlig gastupplevelse blir av allt stérre betydelse.

Zaplox produktutbud

Zaplox mjukvaruplattform ar inriktad pa den digitala och
mobila géstresan och erbjuder bade sjalvbetjaning via
en mobil géstresa med notifikationer och erbjudanden,
mobil in- och utcheckning, mobila nycklar och betalning
samt en kioskldsning. Zaplox produkter integreras med
saval PMS (hotellens affarssystem), lassystem och
betalningssystem fér att méjliggéra en komplett digital
gastresa. Zaplox Idsningar kan dven addera funktionalitet
till hotellets befintliga app i form av ett SDK. Bolagets
SDK innefattar en snabb implementering som mojliggor
fér hotell och liknande aktdrer att sénka kostnaderna.
Kostnadsminskningarna hanférs primart till att hotellen
inte behdver anstalla personal for denna kompetens,
investera i utveckling, uppgradering eller testande av
nya teknologier. Med tillgang till Bolagets SDK och
integrationen till Iassystem kan hotellen fritt valja mellan
fyra olika leverantorer av las utan att géra avkall pa den
mobila nyckelfunktionaliteten. Hotellen far saledes en
starkare férhandlingsposition vid inkdp av hardvara da de
inte behdver forhalla sig till enbart en leverantér. Vidare
kan hotellen genom Bolagets SDK snabbt lansera mobila
nycklar som en ny funktion i sin egen applikation, vilket
ger mervarde for gaster som bokar via direkta kanaler.
Direkta kanaler &r en kostnadseffektiv distributionskanal
for hotell da andra kanaler ofta har uppemot 20 procent i
provisionskostnader.

Bolagets SDK utgér &aven det mest efterfrdgade
segmentet inom Zaplox produktutbud. Zaplox plattform
levereras som en SaaS och kan dadrmed sékert och
skalbart levereras via Amazon Web Services. Plattformen
kan aven fungera tillsammans med alla stérre smartpho-
neplattformar. Zaplox kundanpassade (white label) appar
levereras for bade iOS och Android.

1. Software Development Kit (SDK) ar en uppsattning utvecklingsverktyg som gér det mdjligt fér mjukvaruutvecklare att bygga
applikationer mot ett specifikt programpaket, mjukvaruramverk, hardvaruplattform, spelkonsol, operativsystem eller liknande.
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Zaplox Apps

Zaplox nyckelapp gér det méjligt for hotell att erbjuda
en mobil rumsnyckel som &r integrerad med hotellens
elektroniska lassystem. Gasten kan anvanda sin telefon
for att 18sa upp rumsdorren och behdver inte hantera
nagot nyckelkort.

Zaplox kompletta géastapp gor att hotell kan skraddarsy
en kontaktfri mobil gastresa med mobil incheckning/
utcheckning och mobil rumsnyckel med PMS- och
Iasintegration. Den kompletta gastappen inkluderar mobil
betalning och integration med hotellets betallésning.

Zaplox Kiosk

Zaplox kiosklésning &r ett bra komplement till Zaplox
mobila gastappar och ett bra alternativ fér hotell som
annu inte har infort BLE-I&s. Gasten kan sjélv checka in
och stélla ut sitt nyckelkort samt betala for vistelsen i
kiosken.

Zaplox SDK

Med hjalp av Zaplox SDK blir det enkelt for hotell och
partners att addera kontaktfri incheckning/utcheckning
och mobil rumsnyckel till sin egenutvecklade app med
integration till PMS-, betal- och lassystem.

Affarsmodell

Zaplox affarsmodell & en s.k SaaS-modell (Softwa-
re-as-a-Service), som innebar att Zaplox erhaller
manatligt aterkommande abonnemangsavgifter fran
de hotell som installerat Zaplox I8sning, antingen fran
hotellen direkt eller via en affarspartner. Zaplox tar vid

Payment System
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installation en startavgift samt konfigurationsavgift per
hotell. Darefter tar Zaplox en manadsavgift per rum fran
hotellet eller partnern oavsett om rummet ar uthyrt eller
inte. Affarsmodellen innebar aterkommande intékter for
Zaplox i proportion till ackumulerat antal hotellrum som
systemet ar aktiverat for. Genom abonnemangsférfaran-
det skapas langvariga relationer som innebar skalbara
och férutségbara intékter.

Forséljning sker till viss del direkt med egna séljare men
ocksd genom affarspartners som i olika omfattning
marknadsfér och séljer Zaplox produkter. Under
det senaste rdkenskapséaret har Zaplox i allt storre
utstrackning blivit mindre beroende av férséljningen som
kommer via partners. | dessa fall & Zaplox produkter
redan integrerade i utbudet/produkterna som Bolagets
partners innehar och marknadsfér. Affarsmodellen for
denna konstellation &r densamma som det som angivits
ovan, skillnaden &r enbart marginellt mindre intakter.

Integrationslandskap

Zaplox  strategiska partnerskap med  globala
marknadsledare av affarssystem for hotell (PMS),
lassystem, betalningssystem och gastplattformar for
hotellindustrin starker Bolagets position pa marknaden.
Zaplox mobila gastresa inkluderar reservation, in- och
utcheckning, mobila nycklar, betalning och erbjudande.
Géstresan hamtar information frdn och skickar
information till hotellets olika system och kan darfér
ses som en naturlig férlangning som kopplar ihop olika
teknologildsningar i en digital eller mobil géstresa.

Staff Facing
Guest Platforms
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Vardeerbjudande

Zaplox lésningar ger fordelar och ett 6kat varde for bade
gasten och hotellet, d& det sparar tid och kostnader
samt erbjuder en kommunikationskanal med gésten
och mdjlighet att generera ytterligare intékter. Zaplox
I6sningar svarar upp mot gasternas nya sdkerhetskrav
pa kontaktfria I6sningar, post COVID-19 och pa hotellets
behov av att tillhandahalla digitala och mobila I6sningar
for en sakrare vistelse. Tidigare lag huvudfokus pa
att hitta 16sningar som resulterade i tydliga operativa
kostnadsbesparingar dar hotellen exempelvis kan
omfdrdela personalen till att arbeta med mer inkomst-
bringande uppgifter samt reducera kostnader for
férlorade nyckelkort. Nu och framgent ligger huvudfokus
snarare pa att dels mota efterfrdgan fran hotellgéster
som stéller krav pd en digital gastupplevelse, dels att
utnyttja digitaliseringen foér att tdcka den personalbrist
som rader pa marknaden. Genom utnyttjandet av digita-
liseringen kan hotell sékerstélla att en hog serviceniva
bibehdlls och att kvaliteten i géstupplevelsen inte
férsdmras. Enligt Bolaget &r det mer vardeskapande att
se till att arbeta effektivt med den personal som redan
finns tillganglig och se till att gdsten kan interagera med
personalen nér de dnskar. | och med detta tankesétt kan
Zaplox fortsatt vara konkurrenskraftiga pa en konkur-
rensutsatt marknad.

Dartill bidrar Zaplox till en férbattrad gastupplevelse for
hotellgésten da Zaplox I6sningar minskar risk for koer
och langa vantetider vid hotellets reception samt 6kade
valmdjligheter fér hotellgdsten som exempelvis kan vélja
att checka in vid receptionen eller mobilt efter egen
preferens. Hotell som kan erbjuda en digital géstresa blir
generellt mer attraktiva.

Zaplox partnernatverk

Zaplox lésningar integreras med affarspartnerns
produkter/I6sningar eller séljs som ett tillagg till deras
befintliga och nya kunder, vilket genererar férsaljning utan
att direkt involvera Zaplox séljteam. Mest framgangsrikt
och effektivt har det visat sig vara nér Zaplox affarspartner
bygger in bolagets SDK i sin tjanst. Denna typ av indirekt
férséljning genererar kontinuerligt nya kunder, exempel
ar partnersamarbeten med Agilysys, Sightline/Joingo
och Aristocrat.

Zaplox olika samarbetspartners innefattar bland annat
leverantorer av affarssystem for hotell (PMS), tillverkare
av mobilanpassade las for hotell, olika tjanste- och
applattformar fér hotellindustrin samt leverantdrer av
betalningslésningar.

Zaplox partnerskap inom integration innefattar partners
dér Zaplox kan erbjuda en teknisk integration. Exempel
pa partnerskap pd forsta nivan &r Zaplox integrationer
med innovativa betalningslésningar sdsom Planet,
Nets och Elavon. Partnerskapet inom integration och
marknadsféring representeras av partners dar Zaplox
och partnern aktivt samarbetar bade tekniskt och i
gemensamma marknadsférings- och séljaktiviteter. Har
finns Bolagets starka samarbeten med leverantérer av
hotellds som ASSA ABLOY, dormakaba, SALTO systems
och Onity. Bolaget bedémer sig vara en prioriterad
partner, primért inom lassegmentet, av mobil incheckning
och mobila nycklar som de ofta refererar sina kunder till.

Partnerskap med globala leverantérer av affarssystem till
hotellindustrin sdsom Oracle, Maestro och StayNTouch
genererar nya kundavtal dar Zaplox I8sningar &r en
naturlig férlangning av partnerns produkter. Dessa
genererar tillsammans ett hogre varde bade for hotellet
och foér gasten.
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Overblick dver Zaplox partnernitverk

Lassystem PMS Betalningsldsningar & évrigt

ASSA ABLOY ORACLE ‘olanet

Global Solutions

dormakaba MEWS SHIFT®
SALTO StayNTouch nets::
Onity Maestro Elavan
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Kunder och strategi framat

Zaplox kunder varierar fran budgethotell till 5-stjarninga
boutiquehotell och stora casinohotell med &6ver 7000
hotellrum. Kunderna delas in i olika kategorier och ett
urval av Zaplox kunder samt kategorierna &aterfinns
nedan.

Hotellgrupper Hotell, resorts & casinon

Q) suistar

THE VENETIAN'
4" RADISSON

HOTEL GROUP"

Nordic
Choice
Hotels

ARP- HANSYNAH()T[[ GROUP

%1 PARK REGIS
BWH ‘ Hotel Group~

CASINO - RESORT
6RO U P ATLANTS Y

Pucifica @ roxwans

HOTELS RESORT + CASINO

\

Utmarkande kunder under 2022

Under 2022 har Zaplox bland annat signerat ett
nytt kasinoavtal med Boyd Gaming i USA. Zaplox
kommunicerade till en bdrjan att Bolaget, i samarbete
med Aristocrat och Agilysys, tecknat avtal fér fem av
Boyd Gaming Corporations 25 hotell och kasinos och
cirka 25 000 rum. Under Q3 2022 valde Boyd Gaming att
teckna avtal for ytterligare fem hotell i kedjan med totalt
2 722 rum, och under Q1 2023 bestallde kasinooperatd-
ren Boyd Gaming ytterligare mobila nyckel till tre hotell i
Nevada vilket omfattade 2 539 rum. Tillsammans med de
tidigare avtalen summerar samarbetet nu till 7 429 rum,
jAmte kasinokedjans totalt 25 000 rum. Under Q3 2022
gick kedjans tre forsta hotell i drift med mobila nycklar
frdn Zaplox och under Q4 2022 ansl6ts ytterligare sju
hotell. Enligt Bolaget &r det effektiviseringen av leverans-
processer samt ett ndra samarbete som har méjliggjort
for Zaplox att hoja leveranshastigheten for implementa-
tionen fér Boyd Gaming, och &ven for liknande hotell och
hotellkedjor framgent.

Den stérsta kunden som Bolaget tecknade avtal med
under 2022 var Radisson Hotel Group, vilket ar en
hotellkedja med nio olika varumérken. Radisson Hotel
Group genomfér for ndrvarande en transformations-
plan déar ett av initiativen &ar en digital géstupplevelse
som fokuserar pa alla beréringspunkter. Automatisering
och kontaktfri gastservice ska bidra till att forbattra
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Framgent ser Zaplox att fokus for direktférséljning
kommer ligga pa att teckna avtal med kunder inom
kategorin hotellgrupper samt generellt kunder med 1500
dérrar eller fler, detta eftersom det &r dér Bolaget ser sig
kunna véxa skalbart och med |6nsamhet. Férséljning
genom affarspartners kommer fortsatt adressera hela
spektrat av storleken pé hotell.

Afférspartners Anpassad tillgang

agi[yéys Google

Sightline| ¥ JOINGO

]
ARISTOCRNT

gastupplevelsen och samtidigt 6ka effektiviteten genom
hela gastresan. Avtalet omfattar Zaplox SDK vilket
kedjan kommer anvénda for att stegvis rulla ut mobil in-
och utcheckning samt mobila nycklar till sina 624 hotell
med cirka 125 000 rum i Europa, Mellandstern och Afrika
(EMEA) samt Asien-Stillahavsomradet (APAC). Radisson
Hotel Group behover inte utveckla eller underhélla
integrationerna sjilva utan kan kostnadseffektivt och
stegvis rulla ut mobil in- och utcheckning samt mobila
nycklar pa alla hotell inom kedjan.

Under 2022 ingick Bolaget &ven ett avtal med hotellkedjan
Nordic Choice Hotels for leverans av mobila nycklar.
Avtalet omfattade Zaplox SDK som kommer att utgéra
en integrerad del i den digitala géstresan for kedjans 6ver
220 hotell. Samarbetet bidrar till att Nordic Choice Hotels
kan ta nya digitala steg utan 6kad resursavséttning,
samtidigt som det mdjliggor fér kedjan att fortsatt ligga
i framkant nar det galler anvindandet av ny teknologi
pa marknaden. Utrullningen av mobila nycklar sker i tre
etapper: (1) g& ut live med de 50-tal hotell som redan
idag anvander mobila nycklar, (2) introducera tjansten pa
ytterligare 50 hotell som har kompatibla hotellas, (3) rulla
ut detta stegvis pa resterande hotell i kedjan.

2aplox
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Konkurrensfoérdelar

Bolaget beddmer att deras styrka priméart ligger i
produkterna, den tekniska expertisen samt forstaelsen
for genomférandet i foérhallande till konkurrenterna.
Zaplox menar att manga av konkurrenterna enbart &r
produktfokuserade och darmed saknas forstaelse for
implementeringen, medan andra konkurrenter tillhanda-
haller ett fullserviceerbjudande men saknar den tekniska
expertisen. Dértill har Bolaget mangariga och strategiska
samarbeten, framfor allt med partners inom lassystem,
vilket Bolaget bedémer vara en ytterligare konkurrens-
fordel pa marknaden.

Finansiella mal och vision

Per den 31 december 2022 hade Bolaget cirka 215 000
doérrar under avtal varav 28 611 utgdr intdktsgenere-
rande dorrar. Zaplox arbetar for skalbar I6nsamhet och
tillvéxt. For att mojliggdra I6nsam tillvéxt avser Bolaget (1)
Oka antalet affarspartnerskap (s& som Agilysys), (2) 6ka
genomsnittligt antal dorrar fér B2C-segmentet genom

35 000

att inrikta sig pa hotell och hotellgrupper som har 1500
dorrar eller fler, (3) behalla en I&g kostnadsniva och 6ka
implementeringstakten genom att optimera de interna
processerna. Det &r Bolagets bedémning att totalt cirka
170 000 dérrar kommer att bli intdktsgenererande under
perioden 2023 till 2025.

Till féljd av ovan har Bolaget uppdaterat sina finansiella
mal, vilka kan konkretiseras till féljande:

e Kassaflédespositiva under 2025

¢ Intakter uppgaende till 40 MSEK under 2025

Antal intdktsgenererande dorrar
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Framtida utmaningar

Enligt Bolaget ar de stérsta utmaningarna att
kunna attrahera och behélla ratt kompetenser
och personal for att mdjliggéra I6nsam tillvaxt.
Zaplox arbetar systematiskt med kompetenso-
verféring och arbetar regelbundet med att skapa
bra férutsattningar for att medarbetare ska trivas
och utvecklas. Dartill finns det yttre faktorer som
ligger bortom Bolaget kontroll, vilket kan riskera
forseningar av konvertering p& de dorrar som ar
under avtal till intdktsgenererande ddrrar. Zaplox
arbetar for att minimera den risken och paverkan
genom att optimera interna processer for att tidigt
kunna identifiera och adressera potentiella hinder
eller férseningar. Bolaget styr sina kommersiella
insatser mot kunder som har béattre férutséttning-
ar att enklare kunna aktivera Zaplox tjansteutbud.
En ytterligare utmaning &r att den befintliga
kostnadsmassan 6kar till féljd av omvarldsfaktorer.

Organisation

Per den 31 december 2022 hade Zaplox 16
anstallda inklusive tre konsulter. Ledningsgrup-
pen bestar av atta personer férdelade pa CEO,
Finance Manager, CMO & Strategic Alliances,
CCO, CTO & Head of Strategic Initiatives, Director
of Commercial Services, VP Sales North America
och Head of Products. Zaplox produkt- och
utvecklingsteam bestar av fyra heltidsanstall-
da och tva konsulter. Zaplox kommersiella team
bestar av fyra marknads- och séljresurser samt av
tre personer som arbetar med implementation och
kundrelationer.

Bolaget

Zaplox AB (publ), org. nr. 556816-4460, &ar ett
svenskt publikt aktiebolag som registrerades
hos Bolagsverket den 20 augusti 2010. Zaplox
registrerades i Sverige, Lunds kommun, Skane lan.
Bolagets foretagsnamn (tillika handelsbeteckning)
ar Zaplox. Bolaget regleras av, och verksamheten
bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEl) ar 549300UTXDX1XG8lY816.
Zaplox ar moderbolag i koncernen som &ven
bestar av ett dotterbolag i USA, Zaplox Inc, som
registrerades 2015. Det finns ingen I6pande
verksamhet i dotterbolaget och Bolaget &r sdledes
inte beroende av sitt dotterbolag.

Bolaget har sitt sate i Lunds kommun, Skéne
lan med adress ldeon Gateway, Scheelevagen
27, 223 63 Lund. Bolaget nas pa ir@zaplox.
com, samt +46 70 690 78 00, www.zaplox.com.
Notera att informationen p& webbplatsen inte
ingdr i Prospektet savida inte denna information
inférlivats genom hé&nvisning.
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Trender

Nedan redogérs fér de huvudsakliga trender
Bolaget kan identifiera inom férsaljning, foérsalj-
ningspriser, produktion, lager och kostnader
under perioden frdn utgdngen av det senaste
rakenskapsaret till datumet for Prospektet.

Forsaljning och férséaljningspriser

Zaplox adderar funktionalitet till produktport-
félien genom egenutveckling och partnerskap,
vilket medfér att Zaplox kan uppréatthalla befintliga
forsaljningspriser.

Varulager
Zaplox ar en SaaS-business och har darmed inget
varulager.

Produktion

Med anledning av att Zaplox plattform levereras som
en molnbaserad programvarulésning, bedrivs ingen
produktion i ordets konventionella mening.

Kostnader

De direkta uppdragskostnaderna &r sett till Bolagets
nettoomsattning oférandrad under aret i jamforelse med
motsvarande period féregadende ar.

Investeringar

Zaplox har sedan utgdngen av den senaste rapport-
perioden fram till dagen fér Prospektet inte gjort nagra
vasentliga investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida
investeringar

Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar eller
ataganden om vésentliga framtida investeringar per
dagen foér Prospektet sedan utgdngen av den senaste
rakenskapsperioden.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Zaplox avser att fortsatt finansiera Bolagets verksamhet,
investerings- och rérelsekapitalbehov genom nettolikvid
frén erbjudandet, I6pande kassafloden fran verksamheten
samt eventuellt genom kompletterade bankfinansiering.

Viasentliga férandringar av Bolagets lane- och finan-
seringsstruktur sedan Bolagets senaste finansiella
rapport

Bolaget har, sedan den senaste finansiella rapporten,
upptagit en kreditfacilitet om totalt 6 MSEK, varav 4
MSEK &r utnyttjade, frén Erik Penser Bank och for vilken
Erik Penser Bank erhaller marknadsmassig ersattning.
Se mer information under "Véasentliga avtal”.

Utover ovanstaende har inga vésentliga férandringar av

Bolagets lane- och finanseringsstruktur skett efter den
31 december 2022 fram till per dagen fér Prospektet.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapi-
talet inte &r tillrdckligt fér de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital
avses i Prospektet Bolagets mojligheter att & tillgang till
likvida medel for att fullgéra sina betalningsférpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Per den 31 december
2022 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 11,4 MSEK.
Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i
augusti 2023. Med beaktande av bedémda kassafléden
har Bolaget ett rdrelsekapitalunderskott om cirka 18,1
MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Féretrddesemissionen tillférs Bolaget
22,9 MSEK fore emissionskostnader som bedéms uppga
till cirka 2,9 MSEK. Nettolikviden om cirka 20,0 MSEK
beddms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rérel-
sekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperio-
den. | samband med Foretrddesemissionen har ett antal
befintliga &gare ingatt avtal om att teckna sin andel i
emissionen om cirka 36,1 procent av emissionen. Dartill
har ett antal befintliga och externa investerare ingétt avtal
om emissionsgarantier i form av botten- och toppgarantier
om totalt cirka 49,4 procent av emissionen, varav cirka
43,9 procent bestar av s& kallade bottengaranter och
cirka 5,5 procent av sa kallade toppgaranter. Sammanlagt
omfattas Foretradesemissionen darmed till cirka 85,5
procent av teckningsférbindelser och garantidtaganden.
Dessa ataganden &r emellertid inte sakerstéllda genom
bankgaranti, spérrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda tecknings-
forbindelser och ingdngna garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstréckning far Bolaget svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan dédrmed komma att tvingas séka alternativa finan-
sieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning
eller lanefinansiering, alternativt genomfora kostnads-
nedskérningar eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt &n beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det &r inte sékert att Bolaget lyckas sékerstélla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far
6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade &tgarder resulterar i att Bolaget forsétts
i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs Zaplox affars- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker relaterade till
Zaplox aktie samt risker relaterade till Féretrddesemissionen. Nér en riskfaktor &r relevant i fler &n en kategori, presenteras
riskfaktorn enbart under den kategori som anses vara den mest relevanta fér den aktuella riskfaktorn. Den mest vasentliga
riskfaktorn under respektive kategori presenteras forst. Véasentligheten beddéms huvudsakligen utifrdn tva kriterier, (i)
sannolikheten att risken intraffar och (i) omfattningen av den negativa effekten som riskens intraffande kan ha. For att pa
ett tydligt och konkret satt formedla bedémningen av riskens vésentlighet utifran de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna
med en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhég och hog.

Risker specifika fér Bolaget
AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Marknadstillvaxt och framtida expansion

Bolaget avser att expandera p& befintliga och nya
marknader de kommande &ren. Exempelvis ar kasino-
marknaden i USA en fortsatt stark marknadsmdjlig-
het for Zaplox. Genom Zaplox produkter och tjanster
kan gésterna undvika incheckningskén och fa mer
tid att spendera i kasinot vilket kan bidra till ékade
intdkter for Zaplox kunder. En potentiell utmaning for
Zaplox fortsatta marknadstillvédxt och expansion inom
hotell- och kasinobranschen &r konsekvenser som
uppstatt till foljd av krig i Europa, ekonomisk ostabilitet,
problem pa den europeiska energimarknaden, inflation
och Coronapandemin. Investeringarna i sektorn kan
minska kraftigt till féljd av den ekonomiska osadkerhet
som vérldsldget innebdr. | fall dar de ekonomiska
osékerheterna och inflationen har kommit att innebara
en anstrédngd ekonomisk situation for hotell finns det risk
att de &r mindre benégna att genomfdra investeringar
som inte &r direkt nddvandiga fér verksamheten och att
de produkter som Zaplox tillhandahaller darfér bortprio-
riteras. Zaplox anser dock att Bolagets abonnemangs-
modell &r attraktiv fér individuella hotell och hotellkedjor
som &r ekonomiskt anstrdngda och som séker kostnads-
effektiva Idsningar att inkorporera i deras befintliga miljo.
En forsening eller ett forsvarande av installationspla-
nerna hos Zaplox kunder kan komma att paverka den
planerade expansionen pa befintliga och nya marknader
fér Bolaget, vilket frdmst kan komma att resultera i en
negativ inverkan pa Bolagets framtida utveckling och
rérelseintakter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intréffar
som medelhdg.

Leverantdrer, tillverkare och partnerskap

Zaplox har viktiga samarbeten med tillverkare av bland
annat dorrlas till hotellrum och affarssystem for hotell,
sd kallade PMS-system. Viktiga partners avseende
l&ssystem till hotellindustrin  &r exempelvis ASSA
ABLOQY, Dormakaba, SALTO Systems och Onity som &r
en viktig del i Zaplox férséljning och utveckling. Viktiga
partners avseende affarssystem till hotellindustrin &ar
exempelvis Agilysys, Infor, Maestro, Oracle, MEWS och
StayNTouch som varit tongivande fér Zaplox framgéang,

speciellt p& den amerikanska marknaden. Det finns en
risk att nuvarande, eller framtida samarbetspartners,
véljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget, vilket
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets mojlighet till
forsdljning och séledes rorelseintédkter och resultat.
Zaplox arbetar stdndigt med att etablera samarbeten
med nya leverantérer och partners, men det finns en
risk att dessa inte till fullo kan uppfylla de kvalitetskrav
som Bolaget staller och/eller att samarbetet blir mer
kostsam eller tar langre tid 4n vad Bolaget beraknar.
Det vérsta utfallet ar att partnerskap kan utebli och
darmed paverka Bolagets mojligheter att genomféra
tankta projekt eller forséljningar, vilket saledes kan ge ett
negativt utfall for Bolagets rorelseintdkter. Om Bolaget
inte kan behalla sina nuvarande partnerskap eller finna
nya partnerskap, kan Bolagets expansionsstrategi krdva
omfattande féréandringar. Om risken intréffar &r Bolagets
beddmning att detta frdmst kan innebara en vasentligt
negativ inverkan pa& Bolagets rorelsekostnader och
roérelseintakter.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg.

Beroende av nyckelmedarbetare

Zaplox ar en mindre organisation och Bolagets framgang
ar direkt beroende av styrelsens, ledningens och andra
nyckelpersoners kompetens, kunskap, erfarenhet och
engagemang. Dessa personers kompetens bedéms
vara av stor betydelse for Bolagets operationella och
finansiellautveckling. Detta géller framfor allt medarbetare
som besitter en teknisk kompetens och/eller erfarenhet
fran hotellbranschen. Efterfrdgan pa den typ av tekniska
resurser som Zaplox anvander ar hdg, varfér Bolaget
sténdigt arbetar med att skapa bra férutsattningar for att
medarbetarna ska trivas och kontinuerligt ha méjlighet
att vidareutveckla sina kunskaper.

Fran och med &r 2021 har Bolaget inrattat tva
aktiebaserade incitamentsprogram for verkstallande
direktéren, ledande befattningshavare, nyckelpersoner
samt Ovriga anstillda i koncernen. Vid en extra
bolagsstdmma den 8 mars 2021 beslutades om
emission av hégst 10 000 000 teckningsoptioner. Ratt
att teckna teckningsoptionerna tillkom davarande
verkstéllande direktér, ledande befattningshavare och
nyckelpersoner samt dvriga anstéllda i koncernen. Vid
en extra bolagsstdmma den 1 april 2022 beslutades om
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emission av hégst 5 850 000 teckningsoptioner. Réatt
att teckna teckningsoptionerna tillkom den nuvarande
verkstéllande direktéren. Avsikten med emissionerna var
att fortsatt stdrka bandet mellan anstéllda och Bolaget
(for mer information om incitamentsprogrammen, se
under "Aktierelaterade incitamentsprogram” pa sidan 61
nedan).

Om Bolaget inte kan behélla ledande befattningsha-
vare och andra nyckelpersoner kan det medféra en
vasentligt negativ inverkan pa& Bolagets formaga att
utveckla vardeadderande tjanster och Idsningar. Om
risken intréffar &r Bolagets bedémning att nyrekrytering
av kompetent personal till nyckelpositioner &r mdjlig,
men férenad med betydande utmaningar och kostnader.
Detta skulle dven kunna paverka verksamheten negativt i
vasentlig utstrackning under en sddan rekryteringsperiod.

Foérmagan att rekrytera och behélla kvalificerade
medarbetare & av stor vikt for att sakerstalla
kompetensnivan i Bolaget. Det foreligger en risk att
rekryteringar inte kan ske tillrackligt snabbt eller i 6vrigt
pa tillfredsstallande villkor till foljd av konkurrens om
arbetskraft med andra féretag inom branschen. Om risken
intraffar kan den enligt Bolagets beddmning resultera i en
vasentligt negativ paverkan pa Zaplox verksamhet och
framtidsutsikter, vilket framst kan komma att medféra en
vasentligt negativ inverkan pa Bolagets rorelseintakter
och personalkostnader.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som medelhdg.

Utvecklingskostnader

Bolaget kommer fortsattningsvis vidareutveckla och
utveckla nya tjdnster och produkter inom sitt verksam-
hetsomrade. Zaplox maste fortsatt investera i Bolagets
tekniska infrastruktur och fanga upp innovationer och
lardomar fran varje kundimplementation som sedan
integreras i Bolagets produkter och tjanster fér att
sékerstalla att Zaplox har ett attraktivt och nytdnkande
erbjudande.

Zaplox utvecklar produkter med hogt teknologiskt
innehall, vilket till sin natur innebar att tids- och
kostnadsaspekter for produktutveckling ar svéra att pa
férhand faststélla med exakthet. Detta medfér en risk
att en planerad produktutveckling blir mer kostsam och
tidskravande an planerat. Om risken intraffar ar Bolagets
beddmning att effekterna &r osékra. Ett scenario ar att
Bolaget av ekonomiska skél inte kan implementera
synpunkter, dnskemal och behov fran kunder pa ett
effektivt satt i utvecklingsarbetet. Om risken intraffar kan
det resultera i att Bolagets produkter inte framstar som
attraktiva eller kundanpassade, vilket kan goér att kunder
véljer andra lésningar eller att képa produkter fran andra
leverantdrer.

| takt med att antalet partnerskap ©kar kan &ven

kostnaderna komma att 6ka till féljd av de nya integra-
tionerna som genomférs. De 6kade kostnaderna ar da
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delvis foérknippade med den 6kade omséttning som
vantas félja av tillkomna partnerskap. Det finns en viss
finansieringsrisk under den tidsperiod som Ioper fran det
att partnerskapet inleds och integrationerna genomférs,
till det att partnerskapet faktiskt genererar intédkter. Om
risken intréffar kan det enligt Bolagets bedémning framst
resultera i en negativ inverkan pa Zaplox kassaflode och
rérelsekostnader.

Bolaget beddémer sannolikheten fér att risken intraffar
som lag.

Konkurrens p& marknaden

De senaste aren har marknaden for digitala nyckel-
I6sningar vaxt och mognat, vilket har inneburit att fler
hotell och kasinon vill képa tjanster relaterade till detta.
Efterfrdgan pa de digitala lI6sningarna har resulterat i att
flertalet aktdrer som bedriver sddan verksamhet, har tagit
sig in p& marknaden. Aktoérerna har genom att erbjuda
formanliga priser etablerat en position p& marknaden
vilket innebéar att konkurrensen fér de produkter och
tjdnster som Zaplox erbjuder har ékat. Zaplox anser att
deras langa erfarenhet i branschen samt en stark position
pa& marknaden gor att de kan ha férdelar gentemot andra
mer nyetablerade aktérer. Bolagets framtida konkur-
rensmojligheter ar beroende av Bolagets férmaga att
dels ligga i framkant fér att snabbt kunna anpassa sig
till befintliga och framtida behov, dels att bygga upp ett
varumérke som befintliga och potentiella kunder kanner
igen och véljer att anlita framfér aktérer som kan erbjuda
ett Iagre pris. Det finns en risk att befintliga hotellkunder
véljer att avsluta samarbetet med Zaplox for att anlita
en konkurrerande aktor. Det foreligger ocksé en risk att
potentiella kunder véljer att anlita en annan aktér framfér
Zaplox. Om risken intréffar kan det enligt Bolagets
beddmning framst resultera i en negativ inverkan pa
Zaplox kassafléde och rérelsekostnader.

Bolaget beddémer sannolikheten fér att risken intraffar
som medelhdg.

BRANSCHRISKER

Risker relaterade till inflation

Den anstrdngda ekonomin i véarlden har resulterat i
hogre inflation under 2022 och bdrjan av 2023 bade i
Sverige och internationellt. Inflationen har lett till stora
rantehojningar i bade Sverige och omvérlden vilket i sin
tur gjort att hushallen minskat sin konsumtion. Arbetslos-
hetsgraden i Sverige férutspds 6ka under 2023, till foljd
av en anstrangd ekonomi foér foretagen nér hushallen
minskar sin konsumtion. Manga hotell- och kasinoféretag
har fatt 6kade kostnader pa grund av bland annat hogre
réantekostnader och hégre el- och matpriser vilket kan
innebara att Zaplox far svarare att sélja in sina lésningar
till nya potentiella hotellkunder. Fér Zaplox existerande
hotellkunder kan olika typer av likviditetsproblem uppsta
och betalningar till Zaplox darfoér utebli helt eller delvis
under en viss tid.
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Zaplox upplever dock att pandemin resulterat i ett 6kat
digitaliseringsbehov inom hotellindustrin generellt och att
intresset for bland annat kontaktlds in- och utcheckning
och mobila nycklar har 6kat pd grund av de ©kade
servicekrav som gésterna forvantas stélla pd hotellen
samt hotellens kostnadseffektiviseringskrav under
pandemin. Likt vid tiden efter pandemin, nar hotellen
hade svart att hitta personal, valde de att stddja befintlig
personal med digitala alternativ i stéllet for att anstélla ny
personal. | det ekonomiskt anstrdngda laget som manga
hotell befinner sig i pd grund av inflationen, letar de
efter kostnadseffektiva I6sningar fér att kunna driva sin
verksamhet utan att 6ka personalkostnaderna. Zaplox
anser darfor att deras produkter &r bra anpassade for att
klara av en miljo likt den som rader till f6ljd av inflationen.

Det &r svart att forutse hur fort marknaden kommer
aterh&mta sig. En fortsatt ekonomisk osékerhet i varlden
skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt och rorelseinték-
ter negativt. Om hotellkunder och andra partnerbolag
drabbas av ekonomiska svarigheter till foljd av inflationen
och hégre marknadspriser finns en risk att betalningar
till Zaplox uteblir, alternativt att de véljer att avsluta
samarbetet helt med Zaplox. Om risken intraffar kan det
enligt Bolagets beddmning framst resultera i en negativ
inverkan pa Zaplox kassafléde och rorelsekostnader.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som medelhdg.

Risker relaterade till immateriella
rattigheter

Patent och immateriella rattigheter

Bolagets verksamhet bygger pa utveckling av teknisk
infrastruktur och vidareutveckling av de tjanster och
produkter Zaplox tillhandahaller. Zaplox ar darfor fran tid
till annan i behov av att skydda immateriella rattigheter
kopplade till de produkter och tjanster Bolaget tillhan-
dahaller och utvecklar. Zaplox kan komma att gora eller
pastas gora intrdng i patent innehavda av tredje part.
Andra aktérers patent kan d&ven komma att begransa
mdjligheterna for en eller flera av Zaplox samarbets-
partners att fritt anvdnda berérd produkt eller teknisk
I6sning. Den osakerhet som &r férenad med patentskydd
medfor att utfallet av sddana tvister &r svéra att forutse.
Det finns en risk att negativa utfall av tvister om
immateriella rattigheter leder till férlorat skydd, férbud att
fortsétta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist,
aven vid ett foér Zaplox férdelaktigt utfall, bli betydande.
Det foreligger en risk for att detta kan paverka Zaplox
verksamhet och rdrelsekostnader negativt. Det finns
risk att ovanstdende kan resultera i svarigheter eller
férseningar vid kommersialisering av framtida produkter
och tjanster och darmed &ven svarigheter att generera
rérelseintdkter. Motsvarande géller aven fér andra
immateriella rattigheter sdsom till exempel varumérken.

Det finns dérutdver en risk att aktérer med konkurrerande
verksamhet patenterar angrénsande omraden till Zaplox
befintliga 16sningar vilket kan resultera i att konkurren-
ternas system nar samma funktionalitet som Zaplox
alternativ. Det finns risk att detta innebar forsvarade
marknadsférutsattningar fér Zaplox till fljd av en 6kad
konkurrenssituation.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som medelhdg.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsférméga och framtida kapitalbehov
Bolaget avser att finansiera verksamheten, den fortsatta
utvecklingen och rorelsekapitalet med likvid fran den
forestdende Foretradesemissionen. Det foreligger en
risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera
tillréckliga likvida medel fér finansiering av sin verksamhet
vilket kan leda till att Bolaget i framtiden behéver sdka
nya externa finansieringar, och att detta kan behdéva
ske pd villkor som &r ofdrdelaktiga (vid tidpunkt for
kapitalanskaffningen) med hansyn tagen till utspadning
for befintliga aktiedgare. Om Bolaget i framtiden, vid
eventuellt kapitalbehov, misslyckas med att anskaffa
tillracklig finansiering pa fordelaktiga villkor fér produk-
tutveckling eller finansiering éverhuvudtaget, skulle det
kunna medféra att Bolaget behdver acceptera en dyrare
finansieringslésning, emissioner med betydande rabatt
och stor utspédning, eller att Bolaget tvingas begrénsa
sin produktutveckling, vilket kan resultera i att Zaplox
utveckling, finansiella stéllning och kostnader paverkas
negativt.

Bolaget har sedan 1 januari 2020 genomfért tre
nyemissioner. Vid nyemissionen 2020 o6kade antalet
aktier i Bolaget med 79 452 544 aktier och vid
nyemissionen 2021 6kade antalet aktier i Bolaget med
119178 816 aktier samt med 47 810 187 aktier genom att
vidhadngande teckningsoptioner utnyttjades foér teckning
av aktier. Senast Bolaget genomférde en nyemission som
registrerades den 30 maj 2022 efter bolagsstdmmans
efterféljande godkannande av styrelsens beslut den 1
april 2022. Genom nyemissionen 6kade antalet aktier
med 286 167 819 aktier.

Alternativt kan finansiering ske genom upptagande av
lan, vilka kan innefatta villkor som begrénsar Bolagets
anvandande av kapital i verksamheten. Om Bolaget
i vérsta fall misslyckas med att anskaffa eventuellt
nddvandigt kapital kan det medféra en véasentligt
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet och finansiella
kostnader. Bolagets malséttning ar att uppna ett positivt
kassaflédde under 2025.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som hog.
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Valutarisker

En del av Zaplox férsaljningsintakter och kostnader &r i
annan valuta an Bolagets redovisningsvaluta SEK. Med
valutarisk avses risken for att effekten av féréndringar i
valutakursen paverkar Zaplox verksamhet, finansiella
stélining eller resultat negativt. Bolagets affarsmodell
innebar bland annat aterkommande intakter i proportion
till ackumulerat antal hotellrum som system &r aktiverade
for hos kunden. Genom abonnemangsforfarandet
skapas langvariga relationer som innebér skalbara och
férutsagbara intakter. Ett sddant abonnemangsforfaran-
de innebar att Zaplox exponeras for valutarisker dver tid
exempelvis vid forsaljning i USD i Nordamerika. Bolaget
anvander per dagen for Prospektet inga metoder for
valutasékring och ar darmed fullt exponerat foér valutafér-
andringar. Om intakterna i andra valutor &n SEK Okar ser
Bolaget att det kan vara aktuellt att dvervdga huruvida
valutasdkringar ska anvandas i nagon utstrackning. |
dagsléaget gér Bolaget dock bedémningen att intakterna
ar s pass sma att arbete med valutasakring inte &r
motiverat. En negativ férédndring av valutakursen fér
utlandska valutor kan komma att paverka Bolagets rorel-
seintékter och kassafldde negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som hég.

Risker relaterade till aktien

Risk for utspadning vid framtida emissioner

Om Bolaget valjer att ta in ytterligare kapital, till exempel
genom nyemission av aktier, finns det en risk fér att
Bolagets aktiedgares dgarandelar kan komma att spadas
ut, vilket &ven kan paverka priset pa aktierna. Sedan 2020
har Bolaget genomfért tre tidigare nyemissioner som
inneburit att antal aktier dkat med 532 609 366 aktier.

Om dessa risker skulle realiseras bedémer Bolaget att
det kan det fa en negativ effekt pa investerares placerade
kapital och/eller priset p& aktierna.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken intraffar
som hég.

Agare med betydande inflytande och férséljning av
aktier

Bolagets stdérsta &gare per den 31 december 2022
innehar ensamt cirka 27 procent av aktiekapitalet och
résterna innan Foretrddesemissionen. Denna &gare
kommer &ven efter Féretrddesemissionen att inneha
vasentliga aktieposter i Bolaget. Féljaktligen kan denna
agare utbva ett betydande inflytande i frdgor som &r
foremal for godkénnande av aktiedgarna i Bolaget.
Denna aktiedgares intressen kan helt eller delvis skilja sig
frn 6vriga aktiedgares intressen.

Vidare kan kursen fér Zaplox aktie sjunka om det sker
omfattande férséljning av aktier i Bolaget, sérskilt
férséljningar gjorda av Bolagets stbérre aktiedgare.
Férséljning av stora mangder aktier i Zaplox av den stérre
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aktiedgaren, eller uppfattningen om att sddan forsaljning
kan komma att ske, skulle kunna fa en vasentligt negativ
inverkan pd& aktiekursens utveckling. Det finns inga
garantier for att Bolagets stérre aktiedgare kommer att
behalla sitt aktieinnehav.

Bolaget beddémer sannolikheten fér att risken intraffar
som medelhdg.

Aktiekursens utveckling

En investering i vardepapper &r alltid forknippad med risk
och risktagande. Eftersom aktiekursen och kursen fér
vardepapper relaterade till aktien kan sjunka &ar det inte
sakert att en investerare far tilloaka sitt investerade kapital.
Dartill bér noteras att prissattningen av Bolagets aktier &r
beroende av faktorer som Zaplox inte rader 6ver, bland
annat aktiemarknadens forvéantningar och utveckling
samt den ekonomiska utvecklingen i allménhet. Under
perioden fran forsta till sista handelsdag 2022 sjonk
Bolagets aktiekurs med cirka 68 procent. Under denna
period genomférde Bolaget en nyemission av aktier som
innebar att antalet aktier sammanlagt ékade med 286
167 819 aktier, vilkket motsvarade en 6kning av antalet
aktier med 100 procent.

Eninvesteringiaktierochandravardepapperbdraldrig ses
som ett snabbt s&tt att generera avkastning utan snarare
som en investering som genomférs pad lang sikt med
kapital som kan undvaras. Priset pa Bolagets aktier och
vardepapper knutna till Bolagets aktier, som exempelvis
teckningsoptioner, kan bli féremal for fluktuationer till
foljd av en férandrad uppfattning pa kapitalmarknaden
avseende aktierna eller liknande vardepapper, pa grund
av olika omstandigheter och héndelser sdsom andringar i
tillampliga lagar och andra regler som paverkar Bolagets
verksamhet, eller férandringar i Bolagets resultat och
affarsutveckling. Aktiemarknader kan uppvisa betydande
fluktuationer avseende pris och volym som inte behdver
vara relaterade till Bolagets verksamhet eller framtidsut-
sikter. Darutdver kan Bolagets resultat och framtidsutsik-
ter komma att vara lagre &n férvantningarna fran kapital-
marknader, analytiker eller investerare. Nagon eller nagra
av dessa faktorer kan resultera i att aktiekursen och/
eller kursen for vardepapper relaterade till aktien sjunker.
Risken for fluktuationer i kursen ar stérre for aktier och
andra vardepapper med lag omséttning.

Bolaget beddémer sannolikheten fér att risken intraffar
som medelhdg.

Likviditet i Bolagets aktie

Bolaget kan inte forutse i vilken méan investerarintresse
kommer att leda till uppratthallande av en aktiv och likvid
handelsmarknad for Bolagets aktier. Om en aktiv och
likvid handel inte kan uppratthallas kan det innebara en
risk for svarigheter att avyttra aktier vid 6nskad tidpunkt
eller till prisnivder som skulle rdda om likviditeten i
aktien var god. Frdn och med den 30 maj 2022 da den
foéregdende nyemissionen registrerades fram till och med
den 30 december 2022 var den genomsnittliga omsétt-
ningsvolymen i Bolagets aktie cirka 3 059 000 aktier/dag.
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N&r Bolaget kommunicerar information till marknaden i
form av exempelvis pressmeddelanden angdende nya
kundavtal 6kar som huvudregel den genomsnittliga
omséttningsvolymen. Torsdagen den 28 juli och
torsdagen den 1 december 2022 offentliggjorde Bolaget
pressmeddelanden. Det forsta av dessa avsdg att
Zaplox utokat sin kundbas pa den amerikanska kasino-
marknaden. Den 1 december 2022 avsag pressmed-
delanden avseende tecknat avtal med Radisson Hotel
Group respektive Nordic Choice Hotels. Under dagarna
frdn den 28 juli till och med den 3 augusti 2022 uppgick
den genomsnittliga omséattningsvolymen i Bolagets aktie
till cirka 3 480 000 aktier/dag. Under dagarna fran den
1 december till och med den 7 december 2022 var den
genomsnittliga omséttningsvolymen cirka 56 238 000
aktier/dag.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som medelhdg.

Risker relaterade till erbjudandet

Handel med unitratter

Handel med unitratter berdknas ske pa Nasdaq First
North under perioden frdn och med den 6 april 2023 till
och med den 17 april 2023. Det finns en risk att det inte
utvecklas en aktiv handel i unitratterna eller en tillracklig
likviditet. Kursen for unitratterna kan bland annat komma
att bero pa kursutvecklingen for utestdende aktier i
Bolaget och bli foremal for storre volatilitet &n kursen
for sddana units. En Iag likviditet och hog volatilitet
i unitratterna kan medfora att det blir svarare att képa
eller att salja unitratterna. Motsvarande risker aterfinns
avseende den handel med BTU som kommer att ske pa
Nasdaq First North Growth Market fran och med den 6
april 2023 fram till att Foretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket, vilket berédknas ske omkring vecka 17,
2023.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som medelhdg.

Forfallna unitratter och utspadning

Aktiedgare som inte deltar i Féretrddesemissionen senast
pé& teckningsperiodens sista dag 20 april 2023, kommer
att férlora sina rattigheter att teckna units till tecknings-
kursen. Unitratter som inte utnyttjas foér teckning i
Foretradesemissionen och som inte heller séljs senast
sista dagen fér handel med unitrétter den 17 april 2023,
kommer att forfalla och det ekonomiska vérdet kommer
att ga forlorat. Aktiedgare som inte utnyttjar eller séljer
sina unitratter eller som endast utnyttjar del av sina
unitratter, eller som inte kan utnyttja sina unitratter pa
grund av begransningar i géllande lag, kommer att fa
innehav och rdster i Bolaget utspadda.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som medelhdg.

Ej sakerstallda tecknings- och garantidtaganden

Zaplox har ingatt avtal om tecknings- och garantidtagan-
den med befintliga aktiedgare och externa investerare
avseende Foretradesemissionen om totalt cirka 19,6
MSEK, motsvarande 85,5 procent av Féretradesemissio-
nen, varav cirka 8,3 MSEK utgors av teckningsataganden
och cirka 11,3 MSEK utgor garantidtaganden. Garantia-
tagandena ar fordelade pé en sé kallad bottengaranti om
cirka 10,0 MSEK samt en sd kallad toppgaranti om cirka
1,3 MSEK. For emissionsgaranterna som ingatt bade s&
kallad botten- och toppgaranti utgér en erséttning om
tolv (12) procent av garanterat belopp kontant alternativt
femton (15) procent av garanterat belopp i form av
nyemitterade aktier i Bolaget. Detta motsvarar cirka
1,4 MSEK for kontant erséattning, samt cirka 1,7 MSEK
fér ersattning genom nyemitterade aktier i Bolaget
Ingen ersattning eller annan kompensation utgar till de
befintliga aktiedgare som lamnat teckningsataganden.

Tecknings- och garantidtagandena &r inte sékerstéllda
genom pantséttning, spérrmedel eller nagot liknande
arrangemang, varfér det finns en risk for att en eller flera
utfastelser inte fullfdljs. | den handelse att Féretradese-
missionen ej fullfoljs och att Bolaget inte lyckas generera
ytterligare intakter skulle Bolaget tvingas sdka alternativ
finansiering eller senareldgga befintliga projekt och
genomféra kostnadsneddragningar. | det fall samtliga
alternativa finansieringsmdjligheter misslyckas och i det
fall ytterligare rérelsekapital inte gér att uppbringa skulle
det kunna leda till att Bolaget tvingas avveckla delar av
sin verksamhet eller ytterst tvingas till rekonstruktion
alternativt till att anséka om konkurs.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken intréffar
som lag.

2aplox



Villkor fér vardepapperen

Allméan information om aktierna

Aktierna i Zaplox har emitterats i enlighet med svensk
rétt och bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Rattigheter som &r férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i namnda lag. Aktiens ISIN-kod
ar SE0009722465 med kortnamn ZAPLOX.

Zaplox &r ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets
aktier ar kontoférda i ett avstdmningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Registret férs av Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfadrdade for Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget &r
denominerade i SEK, ar av samma klass och &r utstéllda
till innehavare.

Samtliga till aktien knutna réattigheter tillkommer den
som &r registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.
Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda. Varje aktie
berattigar till en (1) rést pd Bolagets bolagsstamma.
Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstamma
résta for fulla antalet av denne &gda och féretrddda
aktier. Aktiedgare har normalt féretréddesrétt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, sdavida
inte bolagsstdmman eller styrelsen med stéd av
bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse
frén aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det
antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar
foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Foretradesemissionen

Styrelsen i Bolaget beslutade den 23 februari 2023,
villkorat av godk&nnande vid extra bolagsstdmma den
30 mars 2023, att genomféra en nyemission av units
med foretréddesratt for Bolagets aktiedgare. Varje befintlig
aktie som innehas i Bolaget pa avstdmningsdagen den
4 april 2023 beréttigar till en (1) unitratt. En (1) unitratt
berattigar till teckning av en (1) unit. En (1) unit bestar av
tva (2) aktier och en (1) teckningsoption. Teckningskursen
ar 0,04 SEK per unit, motsvarande 0,02 SEK per aktie.
Teckningsperioden fér Foretradesemissionen I0per fran
6-20 april 2023. Tva (2) teckningsoptioner berattigar till
teckning av en (1) aktie under perioden 13-27 november
2023. Foretradesemissionen genomfors i enlighet med
svensk ratt och valutan fér Féretrddesemissionen ar
SEK. Foretradesemissionen forvantas registreras vid
Bolagsverket omkring vecka 17, 2023. Den angivna
tidpunkten for registrering &r preliminar och kan komma
att andras.
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Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen
finns full tckning fér Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstar som férsvarlig med
hénsyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt
(i) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stélining
i Ovrigt (den s k forsiktighetsregeln). Som huvudregel far
aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett stérre belopp
an vad styrelsen féreslagit eller godként. Rétt till utdelning
tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear férda aktieboken pa den avstdmningsdag
fér utdelning som beslutas av bolagsstdmman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning kan &ven ske
i annan form &n kontant utdelning (s.k. sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nas fér mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgarens fordran p& Bolaget och begrénsas
endast genom allménna regler fér preskription. Fordran
forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad
avser kontant utdelning till aktieAgare bosatta utanfér
Sverige, med undantag for eventuella begransningar
som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Skattelagstiftningen i sdvél Sverige som aktiedgarens
hemland kan paverka intékterna fran eventuell utdelning
som utbetalas, se mer under avsnittet "Skattefragor
i samband med Foretrddesemissionen” nedan. Foér
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahérande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med
Foretradesemissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och
Sverige kan inverka pa& eventuella inkomster som
erhdlls frdn de aktier som erbjuds genom Erbjudandet.
Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinst-
beskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring
av vérdepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation, exempelvis ifall aktiedgaren &r
obegransat eller begransat skattskyldig i Sverige, om
aktiedgaren forvarar aktierna pa ett investeringssparkon-
to, eller om aktiedgaren &ger aktierna som fysisk eller
juridisk person. Vidare géller sarskilda skatteregler for
vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentfé-
retag och férsékringsforetag, och vissa typer av investe-
ringsformer. Varje innehavare av aktier och unitratter bér
darfor radfraga en skatterddgivare for att f& information
om de sarskilda konsekvenserna som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av
utldndska skatteregler och skatteavtal.
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Offentliga uppképserbjudanden och
tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga
uppkdpserbjudanden som utférdats av Kollegiet fér
svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handels-
plattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gélla
alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen
vara frivilligt eller obligatoriskt (s k budplikt). Budplikt
uppstar nér en aktiedgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppnar ett innehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet fér samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar agnade att férsédmra forutsattningar-
na for ett erbjudandes ldmnande eller genomférande,
om styrelsen eller verkstallande direktéren i bolaget har
grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande
ar nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har
ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stélining till erbjudandet. En
aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller férkasta
erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett
offentligt uppkopserbjudande &r som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel
om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet
av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta,
eller inte besvarar, ett offentligt uppképserbjudande kan
aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinlosen for det
fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav
som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.
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Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag,
oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad réattighet
att I6sa in aterstdende aktier som inte redan innehas av
majoritetsaktiedgaren. P& motsvarande satt har den vars
aktier kan I6sas in ratt att f& sina aktier inlosta av majori-
tetsaktiedgaren. Priset p& aktier som inléses genom
tvangsinlosen kan faststéllas pa tva sétt. Om majoritets-
aktiedgaren har lamnat ett offentligt uppképserbjudan-
de till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio
tiondelar av aktiedgarna, ska |6senbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget fér aktierna, om inte sérskilda
skél motiverar annat. | &vriga fall ska |8senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid
en forséljning av aktierna under normala forhallanden.
Denna process fér bestdmmande av skélig ersattning foér
aktier som inlésen genom tvangsinldsen utgoér en del i det
aktiebolagsréttsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte
att skapa en réttvis behandling av samtliga aktiedgare.
Eventuella tvister om inlésen ska prdvas av skiljieméan.

Zaplox aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats
till f8ljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
Det har inte férekommit nagra offentliga uppkdpserbju-
danden betréffande Zaplox aktier under det innevarande
eller féregdende rakenskapsaret.
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Ndrmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Den som pa avstamningsdagen den 4 april 2023 &r
registrerad som aktiedgare i Zaplox har féretradesratt att
teckna units i Zaplox. Erbjudandet omfattar hégst 572
335 638 nya units, varav en unit bestar av tva (2) aktier
och en (1) teckningsoption. Teckningskursen ar 0,04 SEK
per unit, motsvarande 0,02 SEK per aktie, innebarandes
att Bolaget, vid full teckning i Foretrddesemissionen,
tillférs cirka 22,9 MSEK fére emissionskostnader.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet kan
komma att f& sin agarandel i Bolaget utspadd med
upp till 66,7 procent vid fulltecknad emission av units
och ytterligare med cirka 14,3 procent vid senare
fullteckad teckning av aktier med stéd av de emitterade
teckningsoptionerna. Aktiedgarna har mdjlighet att helt
eller delvis kompensera sig ekonomiskt for utspad-
ningseffekter genom att sélja erhalina unitratter. Mer
information om de fullstdndiga teckningsoptionsvillkoren
aterfinns pa Bolagets webbplats, www.zaplox.com.

Anmalan kan &ven goras, av savél befintliga aktiedgare
som nya investerare, for att teckna units som inte
tecknats med stdd av unitrétter, se vidare "Teckning av
units utan stdéd av unitratter” nedan.

Teckningsperiod

Anmélan om teckning av units med eller utan stéd
av unitratter ska ske under perioden 6-20 april 2023.
Styrelsen fér Bolaget &ger ratt att férlanga den tid under
vilken anmélan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell férlangning av teckningsperioden offentliggdrs
genom pressmeddelande senast den 20 april 2023.
Teckningsperioden for aktier med stéd av de emitterade
teckningsoptionerna ska ske under perioden 13-27
november 2023.

Teckningskurs

Varje unit emitteras till en teckningskurs om 0,04 SEK,
motsvarande 0,02 SEK per aktie. Teckningsoptio-
nerna emitteras vederlagsfritt. Tva (2) teckningsop-
tioner beréttigar till teckning av en (1) ny aktie till en
teckningskurs om 0,03 SEK. Courtage utgar ej.

Kostnader som aldggs investerare

Inga kostnader &laggs investerare som deltar i
Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgér
dock normalt courtage enligt tillampliga villkkor for
vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka
som &ger ratt att erhélla unitratter i Foretradesemissio-
nen ar den 4 april 2023. De som pa avstamningsdagen &r
registrerade i den av Euroclear, fér Zaplox rékning, férda
aktieboken erhdller unitratter i forhallande till det antal
aktier som innehas p& avstadmningsdagen.
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Unitratter

Innehavare av unitratter ager foretradesratt att teckna
units i férhallande till det antal unitratter som innehas och
utnyttjas. Aktien i Zaplox handlas inklusive ratt att erhalla
unitratter till och med den 31 mars 2023. Aktien handlas
exklusive ratt att erhalla unitratter i Féretradesemissionen
frdn och med den 3 april 2023. For varje aktie i Zaplox
som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitrétt.
En (1) unitratt berattigar till teckning av en (1) ny unit. En
(1) unit bestar av tva (2) aktier och en (1)teckningsoption.

Handel med unitrétter

Handel med unitratter sker pd Nasdaqg First North
Growth Market under perioden 6-17 april 2023 under
beteckningen ZAPLOX UR. ISIN-kod fér unitratterna &r
SE0020051670. Bank eller annan fdrvaltare handlagger
férmedling av kop eller férséljning av unitratterna. Den
som 6nskar képa eller salja unitratterna ska darfér vanda
sig till sin bank eller annan forvaltare. Vid sddan handel
utgér normalt courtage.

Viktiga datum och information om unitrétter

Anmélan om teckning av units genom utnyttjande av
unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 6-20 april 2023. Observera att unitratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperiodens
utgdng och forlorar darmed sitt véarde. Outnyttjade
unitratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering frdn Euroclear.
For att forhindra forlust av vardet pa unitratterna maste
de, som senast, antingen utnyttjas fér teckning av
units den 20 april 2023 eller séljas den 17 april 2023.
Observera att forfarandet vid ej utnyttjade unitratter
kan variera beroende pé& forvaltare och i vissa fall sker
automatisk forsaljning av unitratter i det fall férvaltaren
inte kontaktas i god tid fére teckningsperiodens slut. For
mer information om respektive férvaltares behandling av
ej utévade unitrétter bor férvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med stdd av unitréatter

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare som pé avstdmningsdagen &r registrerade
i den av Euroclear fér Bolagets rékning férda aktieboken
erhdller fortryckt emissionsredovisning med bifogad
inbetalningsavi frdn Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgédr bland annat antalet
erhdllna unitratter. Den som &r upptagen i den i
anslutning till aktieboken sarskilt férda férteckning dver
panthavare med flera erhaller inte ndgon emissionsredo-
visning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmélan om teckning av units med stéd av unitrétter
ska ske genom samtidig kontant betalning. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstende
alternativ:
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1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

I det fall samtliga, pad avstamningsdagen erhalina,
unitratter utnyttjas fér teckning av units ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvédndas som
underlag fér anmélan om teckning genom betalning. Den
sérskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvéndas.
Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbetal-
ningsavin fértryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sérskild anmélningssedel

| det fall unitratter férvérvas eller avyttras eller om
aktiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat
antal unitratter &n vad som framgar av den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska sarskild anmalnings-
sedel anvindas. Anmélan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa
den séarskilda anmalningssedeln. Den fértryckta inbetal-
ningsavin frdn Euroclear ska dérmed inte anvéandas.
Sarskild anmaélningssedel kan bestéllas fran Erik Penser
Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik Penser
Banks hemsida. Sérskild anmélningssedel ska vara
Erik Penser Bank tillhanda senast kl. 17.00 den 20 april
2023. Endast en anmélningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmélningssedel
insdndes kommer enbart den férst inkomna att beaktas.
Ofullstéandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningsse-
del kan komma att ld&mnas utan avseende. Anmaélan &r
bindande. Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller
ldmnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Zaplox
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktieagare med depa hos
bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar forval-
tarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhéller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och
betalning ska, avseende foérvaltarregistrerade aktiedgare,
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare.

Teckning av units utan stéd av unitratter
Anmaélan om teckning av units utan stéd av unitratter ska
ske under samma period som anméalan om teckning av
units med stéd av unitratter, d v s under perioden 6-20
april 2023.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga units tecknats med stéd av
unitratter ska styrelsen, inom ramen fér Foretrddesemis-
sionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning av units
tecknade utan stéd av unitratter.

Tilldelning utan féretrddesratt ska i férsta hand ske
till sddana tecknare som aven tecknat units med stéd
av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte, och fér det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande
till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan
stdd av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av
unitratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det antal units
som var och en tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av units som
tecknats utan stéd av unitrétter ske till de som har ldmnat
emissionsgarantier avseende teckning av units, pro rata
deras stéllda garantier och med med beaktande av avtal
om topp- respektive bottengaranti.

Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i ndgot av ovanstaende
led ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmélan att
teckna units utan stéd av unitréatter ska goras pa anmal-
ningssedel “Anmélningssedel fér teckning av units utan
stdéd av foretradesratt” som ifylls, undertecknas och
déarefter skickas eller [Amnas till Erik Penser Bank med
adress enligt ovan. Anmélningssedel kan bestallas fran
Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran
Erik Penser Banks hemsida. Anmélningssedeln ska vara
Erik Penser Bank tillhanda senast kl. 17.00 den 20 april
2023. Endast en anmélningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. For det fall fler &n en anméalnings-
sedel insdndes kommer enbart den férst inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningsse-
del kan komma att ldmnas utan avseende. Anmaélan &r
bindande. Besked om eventuell tilldelning lAmnas genom
utskick av avrékningsnota vilken ska betalas i enlighet
med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast
till dem som erhallit tilldelning. Om betalning inte gors i
tid, kan nya units komma att éverféras till annan. Fér det
fall aktiekursen &r lagre &n teckningskursen &r den som
férst tilldelats de nya units betalningsskyldig for hela
eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktieagare med depéa hos
bank eller annan férvaltare

Férvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmélan att
teckna units utan stéd av unitratter ska géras i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller annan
férvaltare. Besked om tilldelning och betalning avseende
férvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med
rutiner fran respektive forvaltare.
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Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som
o6nskar delta i Foretrddesemissionen ska sdnda den
fortryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna
unitratter utnyttjas, eller ”Séarskild anmalningssedel”,
om ett annat antal unitratter utnyttjas, tillsammans med
betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erldggas
till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med féljande
kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE2150000000055651049312
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljld av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen riktar sig Foretrddesemissionen
inte till personer som &r bosatta eller har registrerad
adress i USA, Belarus, Australien, Japan, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Ryssland, Hongkong,
Kanada eller andra l&dnder dér deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder &n
de som fdljer av svensk ratt. Aktiedgare med registrerad
adress i nagot av dessa lander uppmanas att kontakta
Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran forséljning av
erhdlina unitratter, efter avdrag for forséljningskostnader,
som dessa innehavare annars hade varit beréttigade till.
Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer inte att
ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer
Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer)
ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
MIFID Il har alla fysiska personer frdn och med den
3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdver anges fér att kunna géra en vérdepapper-
stransaktion. Om s&dant nummer inte anges kan Erik
Penser Bank vara forhindrad att utféra transaktionen at
den fysiska personen i frdga. Om du enbart har svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen
"SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot
annat &n svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. For mer information
om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor.
Tank pa att ta reda p& ditt NID-nummer i god tid da
numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod
fér juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver juridiska
personer frdn och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod
fér att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
Om séadan kod saknas far Erik Penser Bank inte utfora
transaktionen &t den juridiska personen i fraga.
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Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
shart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhdller tecknaren
en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat via
depa hos bank eller annan forvaltare far information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North
Growth Market under beteckningen ZAPLOX BTU fran
och med den 6 april 2023 fram till att Bolagsverket
har registrerat nyemissionen. ISIN-kod f6r BTU é&r
SE0020051688. Denna registrering berdknas ske
omkring vecka 17, 2023.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

BTU kommer att erséttas av aktier och teckningsoptio-
ner sd snart Foretrddesemissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer BTU att
bokas ut fran respektive VP-konto och ersattas av aktier
och teckningsoptioner utan sérskild avisering. Sadan
ombokning berdknas ske omkring vecka 17, 2023.
Nyemitterade aktier och teckningsoptioner kommer att
tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market
i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

Nyemitterade aktier och teckningsoptioner kommer att
tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market i
samband med ombokningen av BTU. Sddan ombokning
berdknas ske omkring vecka 17, 2023. De aktier som
avses emitteras &r av samma slag som de aktier som
redan &r upptagna till handel pd Nasdaq First North
Growth Market.

Ratt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréattigar till utdelning forsta
gangen pa& den avstdmningsdag for utdelning som
intréffar nérmast efter det att aktierna har forts in i
Bolagets aktiebok.

Offentliggdrande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Féretradesemissionen kommer att offentliggéras
genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 24 april 2023.
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Ovrig information

Styrelsen for Zaplox ager inte rétt att avbryta, aterkalla
eller tillfélligt dra in erbjudandet att teckna units i Bolaget
i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning av
units ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en teckning av units. En ofullstdndig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan beaktande. Om likviden fér tecknade units
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmélan om teckning komma att 1dmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i
sd fall att aterbetalas. Om flera anméalningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anméalnings-
sedel som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att
beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Foéretrddesemission hos Bolagsverket
berdknas ske vecka 17, 2023.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

| samband med Erbjudandet har Zaplox erhallit
teckningsférbindelser och garantidtaganden
motsvarande cirka 85,5 procent av Féretradesemissio-
nen. Ingadngna teckningsfoérbindelser och garantidtagan-
den ar emellertid inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Erhdllna teckningsforbindelser uppgar till cirka 36,1
procent av Foretradesemissionen, och har erhallits
frAn de parter som anges i nedanstdende tabell. Ingen
erséattning utgar for ingdngna teckningsforbindelser.

Ett antal befintliga aktieAgare och externa investerare
har ingatt garantidtaganden i samband med Foretrade-
semissionen om totalt cirka 11,3 MSEK, fordelat pa en
sd kallad bottengaranti om 10,0 MSEK samt en sa kallad
toppgaranti om 1,3 MSEK. F&r emissionsgaranterna
som ingétt bade sé kallad botten- och toppgaranti utgar
en ersattning om tolv (12) procent kontant alternativt
femton (15) procent i form av nyemitterade aktier i
Bolaget. Garantidtaganden har ingatts under februari
2023. Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets
finansiella r&dgivare Erik Penser Bank och samtliga
garanter kan nas via féljande adress: Apelbergsgatan 27,
111 37 Stockholm.

Teckningsférbindelse Bottengaranti (SEK)  Toppgaranti (SEK) Summa (SEK)
(SEK)

Marknadspotential AB’ 6 120 000 6 120 000

Christer Bernander 2 1160 000 1 000 000 2 160 000

327 350 1200 000 1527 350

Gryningskust Holding AB®

Maida Valde Capital AB* 1300 000 1300 000

David Keiller® 200 000 1000 000 1200 000

Tibia Konsult AB® 1000 000 1000 000

Nils Berg’ 800 000 800 000

Martin Ohrn® 800 000 800 000

Gerhard Dal® 700 000 700 000

Great Ventures Consulting 330 000 330 000

GVC AB™

Daniel Frandberg! 300 000 300 000

Erik Lundin' 300 000 300 000

Jakob Svensson'® 300 000 300 000

Simon Hammarstrom' 300 000 300 000

Anton Sjéholm™ 300 000 300 000
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. Urbergsvagen 18, 436 40 Askim

. Véastra Breviksvagen 14, 421 67 Vastra Frélunda
. Baldersuddevégen 26, 134 38 Gustavsberg

. Farbégatan 33, 164 51 Kista

. Kungsportsavenyn 43, 411 36 Gdteborg

. Norra Vallgatan 64, 211 22 Malmd

. Lévbrunnavagen 73, 187 53 Taby

. Hjulhamnsgatan 8, 211 34 Malmé

. Eriksrogérnd 8, 194 78 Upplands Vasby

. Solviksvagen 70, 167 63 Bromma

. Hagagatan 22, 113 48 Stockholm

. Sturegatan 54, 791 60 Falun

. Pontonjérgatan 30, 112 37 Stockholm

. Fleminggatan 40B, 112 33 Stockholm

. Linnégatan 33, 413 04 Géteborg

. 108 Trig San Adrian Dingli, SLM2112 Malta
. Karlslundsvégen 14, 177 44 Jarfalla

. Jarnvégsgatan 9, 252 24 Helsingborg

. Ostervangsvégen 26, 224 60 Lund

. Kocks vag 1, 236 42 Hollviken

. Julinsgatan 14, 256 54 Ramldsa

. Mellanbergsvagen 21A, 427 37 Billdal

. Egnahemsgatan 3C, 432 42 Varberg

. Ostervangsvégen 26, 224 60 Lund

. Hantverkargatan 76, 112 38 Stockholm
. Julinsgatan 14, 256 54 Ramldsa
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Zaplox bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst atta ledamoter med lagst noll och hogst tre
suppleanter. Per dagen for prospektet bestér Bolagets styrelse av fyra ordinarie styrelseledaméter. Styrelsen har sitt
sate i Lunds kommun. Styrelsen och de ledande befattningshavarna fér Zaplox kan nds genom adressen till Bolaget,
Scheelevagen 27, 223 63 Lund.

Jonas Edelsward

Fodd 1959. Styrelseordférande sedan 2020 och styrelseledamot sedan 2019.
Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets stérre aktiedgare.

Utbildning och erfarenhet:

Jonas Edelsward &r utbildad civilekonom. Han har mer &n 25 ars erfarenhet fran olika positioner inom hogteknologis-
ka startupbolag, framférallt frdn innovationsmiljéerna kring Lunds universitet, Malmd universitet, Ideon Innovation och
MINC. Jonas &r certifierad styrelseledamot hos styrelseakademin och har &ven lang erfarenhet av kapitalanskaffning,
investeringar och processer vid notering.

Andra betydande uppdrag:
Jonas Edelsward ar styrelseledamot i Pragati AB och Réatt Matt i Ramlésa AB.

Innehav:
Per dagen fér prospektet &ger Jonas Edelswéard 359 884 aktier privat och 1 011 974 aktier genom bolag i Zaplox.

Carson Booth

Fodd 1967. Styrelseledamot sedan 2021.
Oberoende i forhallande till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets stérre aktiedgare.

Utbildning och erfarenhet:
Carson Booth har en kandidatexamen fran University of Nevada. Carson har omfattande internationell lednings- och
teknikerfarenhet samt en bred erfarenhet inom hospitality och hotellindustrin.

Andra betydande uppdrag:
For narvarande innehar Carson Booth en befattning som COO i Europa for Hospitality Financial and Technology
Professionals.

Innehav:
Per dagen for prospektet &ger Carson Booth inga aktier eller teckningsoptioner i Zaplox.

Even Frydenberg

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2019 och VD mellan 2020 och mars 2022.
Beroende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Utbildning och erfarenhet:

Even Frydenberg har studerat internationell féretagsekonomi och har en MBA fran Stanford University. Han har bred
erfarenhet fran rese- och hotellindustrin i flera Iander och fran tre kontinenter. Even har haft flera seniora positioner, bland
annat som COO Franchise and Operational Support Europe for Marriott International medan han aven var ansvarig for
integrationen i Europa, Afrika och Mellanéstern nar Marriott forvarvade Starwood. 2017 utsdgs han till VD fér Scandic
Hotels och den positionen innehade han till januari 2019.

Andra betydande uppdrag:
Even Frydenberg ar styrelseledamot i HOTELINTEL Consulting AS och Frydenberg Turisten Consulting.

Innehav:
Per dagen fér prospektet &ger Even Frydenberg 2 000 000 aktier och 5 000 000 teckningsoptioner privat i Zaplox.
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Svante Nilo Bengtsson

Fodd 1976. Styrelseledamot sedan 2020.
Oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets ledning. Beroende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Utbildning och erfarenhet:
Svante Nilo Bengtsson &r VD for Marknadspotential AB som langsiktigt investerar i hel- och delagda rorelsedrivande
bolag, daribland Zaplox. Svante har en kandidatexamen i international business fran European Business School London.

Andra betydande uppdrag:
Styrelseledamot i Lilieholmens Stearinfabriks AB, Prolog Aktiebolag, Midway Holding Aktiebolag, Lilieholmens Group AB
och Solbacken Park AB. Styrelseledamot och VD i Marknadspotential Aktiebolag.

Innehav:
Per dagen for prospektet &ger Svante Nilo Bengtsson 4 600 000 aktier privat i Zaplox.

Ledande befattningshavare

Tess Mattisson
Fodd 1978. Verkstéllande direktér sedan 21 mars 2022.

Utbildning och erfarenhet:

Tess Mattisson har bred erfarenhet frn rese- och hotellindustrin i flera 1ander och fran ledarroller inom digi- talisering,
forséljning och marknadsforing inom hotellbranschen. Tess har tidigare varit chef fér e-handel p& Nordic Choice Hotels
och inriktade sig dar pd att driva affarsvérde genom digital férséljning och service. Tess har &ven haft uppdrag som Senior
chef for forsaljning och marknadsféring f6r Europa, Mellandstern och Afrika i Choice Hotels International Inc. Vidare har
Tess haft rollen som chef f6r e-handel och utveckling av kunddigitalisering fér Scandic Hotels AB.

Andra betydande uppdrag:
Tess Mattisson &r styrelseledamot i L.A.C. Consulting AB.

Innehav:
Per dagen fér prospektet dger Tess Mattisson 1 000 000 aktier och 5 850 000 teckningsoptioner i Zaplox.

Christoffer Kralmark

Fédd 1977. Ekonomichef sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet:

Christoffer Kralmark har en kandidatexamen i Management fran Stavanger Universitet och har Iast kurser i ekonomi pa

masterniva vid Copenhagen Business School.

Andra betydande uppdrag:
Per dagen for prospektet har Christoffer Kralmark inga andra betydande uppdrag.

Innehav:
Per dagen for prospektet &ger Christoffer Kralmark inga aktier eller teckningsoptioner i Zaplox.
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Pernilla Brodd
F6dd 1968. Marknadschef sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet:

Pernilla Brodd ar diplomerad marknadsekonom fran IHM Business School, samt diplomerad i ledarskap, affars- och
organisationsutveckling frAn Executive Leadership Program pa Handelshdgskolan i Stockholm. Pernilla har erfarenhet fran
ledande roller inom internationell varuméarkesbyggnad, marknadsféring, férséljning och partnersamarbete fér kommersiell
och expansiv tillvaxt fran flertalet mjukvarubolag sdsom InRiver och Consafe Logistics Group.

Andra betydande uppdrag:
Per dagen fér prospektet har Pernilla Brodd inga andra betydande uppdrag.

Innehav:

Per dagen for prospektet dger Pernilla Brodd 182 869 aktier och 400 000 teckningsoptioner privat och 32 256 aktier
genom narstaende i Zaplox.

Kim Lood

Fédd 1983. IT-chef sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet:

Kim Lood har en kandidatexamen fran Institutionen for Informatik vid Lunds universitet. Kim &r vidare en av grundarna
till konsultféretaget Way42 och har tidigare haft befattningar som integrationsarkitekt och utvecklare med Daywon, IKEA

Group, Enfo Zystems, Tieto och HiQ.

Andra betydande uppdrag:
Kim Lood &r styrelseordférande i Daywon AB samt styrelseledamot i Fir Cone AB.

Innehav:
Per dagen fér prospektet dger Kim Lood 16 897 aktier och 200 000 teckningsoptioner privat i Zaplox.

Linda Frygell

Fédd 1977. Chef for kundrelationer sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet:

Linda Frygell har en magister i informatik frn Lunds universitet och en kandidat i pedagogik fran Orebro universitet. Linda
har tidigare haft roller som produktégare med globalt ansvar for Alfa Lavals service system samt arbetat som affarsanaly-

tiker och varit globalt ansvarig fér Sandviks Mining and Construction séljverktyg.

Andra betydande uppdrag:
Per dagen fér prospektet har Linda Frygell inga andra betydande uppdrag.

Innehav:
Per dagen fér prospektet dger Linda Frygell 75 182 aktier och 600 000 teckningsoptioner privat i Zaplox.
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Richard Svensson
Fodd 1983. Chef for kommersiella tjanster sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet:

Richard Svensson har en examen frdn Les Roches Swiss Hotel Management School. Richard har arbetat inom hotell-
verksamhet i cirka tio ar i chefspositioner pa ett flertal internationella hotell som till exempel Kempinski Vier Jahreszeiten i
Mdinchen, Four Seasons i Miami och Burj Al Arab i Dubai.

Andra betydande uppdrag:
Per dagen for prospektet har Richard Svensson inga andra betydande uppdrag.

Innehav:
Per dagen for prospektet &ger Richard Svensson 30 000 aktier och 600 000 teckningsoptioner privat i Zaplox.

Lindsay Wenger
Fédd 1982. Vice president for forséljning i Nordamerika sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet:

Lindsay Wenger har en examen inom organisationsledning for hotell och turism fran University of Massachusetts Amherst.
Hon har aven varit ordférande for HSMAI Boston och styrelseledamot i Hospitality & Tourism Management Leadership
Board vid University of Massachusetts Amherst.

Andra betydande uppdrag:
Lindsay Wenger &r &ven styrelseledamot i Umass Alumni Hotel Board.

Innehav:
Per dagen fér prospektet &ger Lindsay Wenger 600 000 teckningsoptioner privat i Zaplox.

Martin Modev
Fodd 1989. Produktchef sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet:

Martin har en masterexamen i kinematografi och film-/videoproduktion och en kandidatexamen i datavetenskap — bada
fran University of National and World Economy. Tidigare uppdrag inkluderar bland annat produktagare pa PinMeTo samt
olika positioner hos spelbolaget William Hill.

Andra betydande uppdrag:
Per dagen fér prospektet har Martin Modev inga andra betydande uppdrag.

Innehav:
Per dagen fér prospektet &ger Martin Modev inga aktier eller teckningsoptioner i Zaplox.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Under de senaste fem
aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i) démts i bedréagerirelaterat mal, (i) bundits
vid ett brott och/eller blivit foremal for pafdljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkénda yrkes-
sammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller frn att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress Ideon Science Park,
Scheelevagen 27, 223 63 Lund.
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Ersattningar och férmaner till styrelse och ledande befattningshavare

Arvoden och andra erséattningar till styrelseledamoéter beslutas av arsstdmman. Vid arsstdmman 2022 beslutades att
styrelsearvode skulle utgd med 200 000 SEK till styrelsens ordférande samt vice ordférande och med 100 000 SEK till
var och en av 6vriga styrelseledaméter som inte ar anstéllda av Bolaget. | tabellen nedan presenteras en éversikt éver
erséttningen till styrelsen och ledande befattningshavare for rakenskapsaret 2022. Samtliga belopp anges i SEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtrddande av tjanst eller uppdrag.

Styrelse och ledande Styrelsearvode Loén/konsultarvode Rérlig Pension Ovriga
befattningshavare ersattning forméaner

Jonas Edelswérd 175 000 175 000
Orjan Johansson 37 500 37 500
Hakan Moran 37 500 37 500
Svante Bengtsson 87 500 87 500
Even Frydenberg 100 000 835 000 935 000
Carson Booth 119 000 119 000

Tess Mattisson 1170 000 391 000 160 000 1721 000

Ovriga ledande 6 737 000 1 190 000 250000 8177 000
befattningshavare’

Totalt 556 500 8 742 000 0 1581000 410000 11 289 500

1. Ledningsgruppen innefattade under rékenskapséaret 2022 Bolagets Verkstéllande direktor, Ekonomichef, Marknadschef, Chef for kundrelationer, IT-chef &
Chef for strategiska initiativ, Chef for kommersiella tjénster, Vice president for forséljning i Nordamerika och Produktchef.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information for Zaplox avseende rakenskapsaren 2020 och 2021 samt bokslutskommunikén 2022 &r
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. For narmare information se "Handlingar inférlivade genom hanvisning”.

Nedan presenteras historisk finansiell information for Zaplox avseende rikenskapséren 2020 och 2021 samt boksluts-
kommunikén 2022. Informationen for rakenskapséren 2020 och 2021 ar hamtad frdn Bolagets arsredovisningar och
informationen for aret 2022 ar hamtad fran Bolagets bokslutskommuniké. Poster ifyllda ”"N/A” innebar att informationen
inte aterfinns i arsredovisningarna eller delérsrapporten. Den finansiella informationen i detta avsnitt boér Iasas tillsammans
med Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021, inklusive tillhérande noter och revisionsbe-
réttelser, vilka har inforlivats i Prospektet via hanvisning.

Zaplox arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 har reviderats och revisionsberattelsen &r fogad till arsredo-
visningarna. Bokslutskommunikén for 2022 har inte varit féremal fér granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna
har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bokslutskommunikén har uppréttats i enlighet med enligt BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Forutom Zaplox reviderade arsredovisningar for rakenskapséren 2020 och
2021 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatrakning

Belopp i kSEK 2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 5185 2989 3 696
Aktiverat arbete fér egen rékning 0 750 2813
Ovriga rérelseintakter 959 432 1052
Summa rorelsens intédkter 6 144 7 561
Ovriga externa kostnader -13 031 -12 406
Personalkostnader -22 283 -16 861
Av— och .nedskrlynlng.ar av m?terlella och -2 650 -4 938
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -872 -723
Rorelseresultat -32 692 -26 667
Rantekostnader och liknande resultatposter -48 -157
Resultat efter finansiella poster -32 740 -26 824
Resultat fére skatt -32 740 -26 824
Periodens resultat -32 740 -26 824
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Koncernens balansrakning

45

Belopp i kSEK 2022-01-01 2020-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Reviderat Reviderat

TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 5658 13 503

och liknande arbeten

Koncessioner, patent, licenser, varumarken 0 0

samt liknande réattigheter

Summa immateriella anldaggningstillgangar 5658 13 503

Materiella anldggningstillgdngar

Inventarier, verktyg och installationer 90 107

Summa materiella anldggningstillgangar 90 107

Summa anlaggningstillgangar 5748 13 610

Omsattningstillgdngar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2131 696

Ovriga fordringar 579 567

Foérutbetalda kostnader och upplupna intékter 381 344

Summa kortfristiga fordringar 3 092 1607

Kassa och Bank 11 371 5322

Summa omsittningstillgdngar 14 462 6 929

SUMMA TILLGANGAR 20210 20 539
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Koncernens balansrakning

Belopp i kKSEK

2022-01-01 2021-01-01
2022-12-31 2021-12-31

2020-01-01
2020-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital

Annat eget kapital inkl &rets resultat

Ej reviderat Reviderat

3434 17 170
201 951 198 799
-196 018 -194 512

Reviderat

11918
159 978
-161 331

Eget kapital hdanforligt till moderféretagets
aktiedgare

9 367

10 565

Summa eget kapital

Léngfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut

9 367

10 565

714

Summa langtfristiga skulder

Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut
Leverantérsskulder
Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

1460
4602

4781

714

1429
1813

351
2583
3 084

Summa kortfristiga skulder

10 843

9 260

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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Fortsattning koncernens balansrakning

Belopp i kSEK 2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderat Reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten

Resultat efter finansiella poster -32 740 -26 824
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet, m m 2650 4 436
E?Zizf:ii:‘dgei :gé’::lsdeekl; F:gzlande verksamheten fére -30 090 22388
Kassaflode fran férdandringar i rérelsekapital

Okning(-)/Minskning (+) av rérelsefordringar -1 097 -438
Okning(+)/Minskning (-) av rérelseskulder 162 1208
Férandring i rérelsekapital -935 770
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -31 025 -21 618
Investeringsverksamhet

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar 0 -2 813
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 0 -89
Kassaflode fran investeringsverksamheten 0 -2 902
Finansieringsverksamhet

Nyemission 37 377 19 863
Emissionskostnader -4 880 -3 184
Omvénda konvertibler -12 000 0
Amortering av laneskulder 0 -357
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20 497 16 322
Periodens kassafléde -10 528 -8 198
Likvida medel vid periodens bdrjan 21762 13615
Kursdifferenser i likvida medel 137 -95

Likvida medel vid periodens slut 11 371 21 762 5 322
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Koncernens nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade enligt Zaplox tilldampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Zaplox bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen,
sdsom Zaplox har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning da
definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats savida inget annat anges.

Belopp i kSEK 2022-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
Balansomslutning 20 210 32 138 20539
Soliditet, % 46 67 51

Definitioner av alternativa nyckeltal

¢ Balansomslutning: summan av tillgdngar och skulder. Relevant vid berékning av soliditet.

¢ Soliditet: Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet ar relevant fér investerare att ta i
beaktning vid bedémning av Bolagets langsiktiga betalningsférmaga.

Harledning av alternativa nyckeltal

Soliditet (%) 2022 [ 2] 2020
Justerat eget kapital 9 367 21 457 10 565
/ balansomslutning 20 210 20539
= Soliditet (%) 46 51

Betydande féridndringar av Bolagets finansiella stidllning sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden
Bolaget har, sedan den senaste finansiella rapporten, upptagit en kreditfacilitet om totalt 6 MSEK, varav 4 MSEK ar
utnyttjade, fran Erik Penser Bank och for vilken Erik Penser Bank erhéller marknadsmassig ersattning. Se mer information
under "Vasentliga avtal”.

Utover ovanstdende har inga vasentliga férandringar av Bolagets l&ne- och finanseringsstruktur skett efter den 31
december 2022 fram till per dagen for Prospektet.

Utdelningspolicy

Zaplox ar ett tillvaxtbolag dér genererade vinstmedel planeras avséttas till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund berzknar inte Bolaget 1amna nagon utdelning under de narmast foljande aren men i framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed fér narvarande ingen
utdelningspolicy.
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Legala fragor och dgarférhdllanden

Vasentliga avtal

Zaplox har inte ingatt nagot avtal av vasentlig betydelse
under en period om ett (1) &r omedelbart fére offentlig-
gbrandet av detta Prospekt, med undantag fér avtal som
ingdr i den normala affarsverksamheten.

Brygglaneavtal

Bolaget ingick under februari manad 2023 ett laneavtal
med Erik Penser Bank varigenom Erik Penser Bank tillhan-
dahaller en kreditfacilitet till Bolaget om totalt 6 MSEK att
ropas av i tva trancher om 4 MSEK respektive 2 MSEK.
Per dagen for Prospektet har Bolaget lanat 4 MSEK,
vilka ska amorteras vid genomfér Féretrddesemission
och vilket bendmns som aterbetalning av brygglan under
"Motiv for Erbjudandet”. Lanet avses amorteras genom
emissionslikviden fréan forestadende Foretradesemission,
dock senast den 24 augusti 2023. Lanet innefattar en
uppléggningsavgift om 1,95 procent av lanebeloppet,
vilken regleras i anslutning till den férsta utbetalningen
av lanet. Den éarliga réntesatsen uppgar till 8,0 procent.
Ranta debiteras frdn och med utbetalningsdagen.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden
och skiljeférfaranden

Zaplox har under de senaste tolv manaderna inte varit
part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden
eller skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som &nnu
inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom
riskerar att bli inledda) och som under den senaste
tiden har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stéllning eller Ibnsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befatt-
ningshavarna har valts eller utsetts till féljd av sérskild
6verenskommelse med stérre aktiedgare, kunder,
leverantdrer eller andra parter.

Med undantag fér vad som anges nedan i avsnitt
"Transaktioner med narstaende”, foreligger inga intres-
sekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledamdternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra ataganden. Som framgar av avsnittet
“Féretagsstyrning” har dock ett flertal styrelseledaméter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i
Zaplox genom innehav av aktier i Zaplox.

Transaktioner med nérstaende parter

Under perioden fran och med 1 januari 2020 till dagen for
Prospektet har, med undantag fér vad som anges nedan,
inga vasentliga transaktioner férekommit mellan Bolaget
och narstaende parter.
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Marknadspotential AB och LMK Forward AB, har tidigare
l[Amnat brygglan om totalt 10 MSEK. Lanebeloppet
motsvarade cirka 271 procent av Bolagets nettoom-
sattning for rékenskapsaret 2020. P4 lanebeloppet 16pte
en manatlig ranta om tva (2) procent. Lanen forfoll till
betalning den 31 juli 2021. Rantekostnaden for lanen
uppagick till cirka 32 procent av Bolagets nettoomsattning
for rakenskapsaret 2020.

Bolaget har &ven tidigare ingatt avtal om brygglan till ett
sammanlagt belopp om 3 MSEK med Marknadspotential
AB och LMK Forward AB infor nyemissionen 2020. Pa
lAnebeloppen [6pte en méanatlig ranta om noll (0) procent.
Lanen forfoll till betalning den 31 juli 2020. Brygglénen
2020 motsvarade cirka 81 procent av Bolagets nettoom-
sattning under rakenskapsaret. Réantekostnaden for Ianen
uppgick till noll (0) procent av Bolagets nettoomséattning
for rakenskapsaret.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 3 000 000 SEK och hogst 12 000 000 SEK fordelat
pa lagst 500 000 000 och hogst 2 000 000 000 aktier.
Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 31 december
2022 till 3 434 013,828 SEK fordelat pa totalt 572 335
638 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,006 SEK.
Aktierna i Bolaget & av samma aktieslag, stamaktie
och &r utfardade i enlighet med svensk ratt och &r
denominerade i SEK. Aktierna ar fullt betalda och fritt
overlatbara.

Bolaget hade den 1 januari 2022, 286 167 819 utelépande
aktier och vid arets slut den 31 december 2022 var antalet
uteldpande aktier 572 335 638.

Aktieagaravtal

Savitt Bolagets styrelse kénner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande &ver Bolaget. Bolagets styrelse k&nner inte
heller till nagra avtal eller motsvarande 6verenskommel-
ser som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.
Bolaget har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas och
det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning
som kan fordrdja, skjuta upp eller férhindra en &ndring
av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd fér minori-
tetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgdr dock ett skydd mot en majoritetsgares eventuella
missbruk av kontroll dver ett bolag.
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Storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i Zaplox uppgick per den 31 december
2022 till cirka 3 500. Alla aktier i Bolaget har lika réstvérde.
Per datumet fér Prospektet finns det, enligt Bolagets
k&nnedom, inga fysiska eller juridiska personer som ager
fem procent, eller mer &n fem procent, av samtliga aktier
eller roster i Zaplox utéver vad som framgéar i tabellen
nedan.

Namn Antal aktier

Andel kapital och réster (%)

152 999 999
44 000 000
31 032 323

Marknadspotential AB
SEB Life International

Avanza Pension

Aktiebaserade incitamentsprogram

Vid extra bolagsstdmma den 8 mars 2021 beslutades
om emission av hoégst 10 000 000 teckningsoptioner
varav 8 650 000 teckningsoptioner tecknades, till f6ljd
att Bolagets aktiekapital kan komma att 6ka med hdgst
57 090 SEK. Rétt att teckna teckningsoptionerna tillkom
verkstéllande direktor, ledande befattningshavare och
nyckelpersoner samt 6vriga anstéllda i koncernen. Varje
teckningsoption beréttigar till teckning av 1,10 aktier i
Bolaget under perioden 1 juli 2023 till och med den 31
december 2023 till en teckningskurs om 0,49 SEK per
aktie.

Vid fullt utnyttiande av teckningsoptionerna kan
antalet aktier och roster i Bolaget 6ka med hdgst 9
515 000, vilket motsvarar en utspadning om cirka 1,64
procent berdknat pa antalet aktier och roster innan
genomférandet av Foretradesemissionen och forutsatt
att samtliga teckningsoptioner av serie TO1 utnyttjas
for aktieteckning. Teckningsoptionerna &r foremal for
sedvanliga omrékningsvillkor i samband med emissioner
m.m.

Vid extra bolagsstdmma den 1 april 2022 beslutades
om emission av hégst 5 850 000 teckningsoptioner vilka
samtliga tecknades. Varje teckningsoption berattigar till
teckning av 1,10 aktier i Bolaget under perioden 1 juli
2025 till och med den 31 december 2025 till priset om
0,33 SEK per aktie. Fér det fall samtliga teckningsoptio-
ner nyttjas kan Bolagets aktiekapital komma att 6ka med
hoégst 38 610 SEK. Ratt att teckna teckningsoptionerna
tillkom Bolagets verkstéllande direktoér Tess Mattisson.
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Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kan antalet
aktier och roster i Bolaget 6ka med hégst 6 435 000, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 1,1 procent beréknat
pa antalet aktier och réster innan genomférandet av
Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna &r féremal
fér sedvanliga omrakningsvillkor i samband med
emissioner m.m.

Jan Bengtsson kontrollerar indirekt och har indirekt
bestimmande inflytande genom sitt &agande via
Marknadspotential AB, motsvarande 26,73 procent av
kapitalet och résterna i bolaget. Jan Bengtsson har som
huvudéagare majlighet att utdva ett betydande inflytande
Over i princip samtliga frdgor som rér Bolaget. Detta
skulle kunna vara till nackdel fér évriga aktiedgare som
eventuellt har andra intressen &n Jan Bengtsson. Utéver
tilldmpningen av de regler till skydd fér minoritetsak-
tiedgare som foljer av aktiebolagslagen har Zaplox inte
vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att
sadan kontroll och betydande inflyttande inte missbrukas.

Konvertibler
Per dagen for Prospektet har Bolaget inte utgivit ndgra
konvertibler.
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Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas p& Bolagets kontor (Scheelevagen 27,
223 63 Lund) under ordinarie kontorstid.

e Zaplox uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning

Handlingarna ovan finns aven tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.zaplox.com, Vénligen notera att
informationen pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av Finansinspektionen.
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