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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER |
SCIBASE HOLDING AB (PUBL)

NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

« utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 21 mars 2023, eller

e senast den 16 mars 2023 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att det aven finns méjlighet att anmala sig fér teckning av aktier utan stdd av teckningsratt och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med
depa hos bank eller annan férvaltare ska kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Detta EU-tillvaxtprospekt godkandes av Finansinspektionen den 2 mars 202 3. EU-tillvaxtprospektet ar giltigt i hogst 12 manader efter detta datum under
forutsattningen att SciBase Holding AB (publ) fullgor skyldigheten att enligt Europaparlamentet och Radets férordning (EU) 2017/1129, om tillampligt, tillhandahalla
tillagg till EU-tillvaxtprospektet ifall nya omstandigheter av betydelse, sakfel, eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av
vardepapperen. Skyldigheten for SciBase Holding AB (publ) att uppratta tillagg till EU-tillvaxtprospektet vid nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar EU-tillvaxtprospektet inte langre &r giltigt.
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VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Allmant

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats av styrelsen
for SciBase Holding AB (publ], organisationsnummer 556773-4768
("SciBase” eller “Bolaget”), med anledning av inbjudan till teckning
av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedagare i enlighet med
villkoren i Prospektet ("Féretradesemissionen”). For definitioner av
vissa begrepp som anvands i Prospektet, se under rubriken "Vissa
definitioner och begrepp” nedan.

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkants av
Finansinspektionen i enlighet med férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen har godkant Prospektet enbart i sa matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet av Prospektet bor
inte betraktas som nagot stod for den emittent som avses i Prospek-
tet. Prospektet har uppréattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet och
registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Prospektet finns
tillgangligt pa Bolagets hemsida (www.SciBase.com], Vator Securities
hemsida (www.vatorsecurities.se] och kommer att finnas tillgangligt
pa Finansinspektionens hemsida (www.fi.se]).

Distribution av Prospektet och deltagande i Féretradesemissionen ar
ivissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler.
Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for
att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner &n
Sverige. Féretradesemissionen omfattar inte personer med hemvist
1USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt eller annars strider
mot reglernai sadan jurisdiktion. Prospektet, anmalningssedeln eller
andra handlingar avseende Foretradesemissionen far foljaktligen inte
distribueras i eller till némnda lander eller nagon annan jurisdiktion dar
distribution eller Foretradesemissionen kraver sadana atgarder eller
annars strider mot tillampliga lagar eller regler. Teckning och férvarv av
vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om
och folja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av
Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities
Act”] eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, saljas eller pa annat satt 6ver-
foras, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt
undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepap-
perslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Eninvestering i vardepapper ar foérenad med risker, se avsnittet
“Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget, inklusive féreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tillagg till
Prospektet. Ingen person &r behorig att ldmna nagon annan informa-
tion eller gora nagra andra uttalanden &n de som finns i Prospektet.
Om sa anda sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte
anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan
information eller sadana uttalanden.

Framatriktad information
Prospektet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell

och operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “férvantas”, “kan”,
"planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender och som
inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information.

Framatriktad information ar till sin natur forenad med saval kdnda

som okanda risker och osékerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information
utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling
och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framatriktad information. Andra faktorer som kan medféra
att Bolagets faktiska verksamhetsresultat eller prestations avviker
fran innehallet i framatriktad information infattar, men ar inte
begransade till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad
information i Prospektet galler endast vid tidpunkten for Prospektets
offentliggérande. Bolaget [amnar inga utfastelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd
av ny information, framtida handelser eller liknande omstandigheter
annat an vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje part samt statistik och
berakningar hamtade fran branschrapporter och studier, offentligt
tillganglig information samt kommersiella publikationer, i vissa

fall historisk information. Bolaget anser att sadan information ar
anvandbar for investerares forstaelse for den branschii vilken Bolaget
ar verksamt och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har
emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom
olika uppgifter, marknadsinformation och annan information som
hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort nagra
oberoende verifieringar av den information om marknaden som har
tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publika-
tioner. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser
ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar att den
information som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt
och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part har inga sakforhallanden utelamnats
som skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande.

Presentation av finansiell information

Avrundning har gjorts vid utrakningar i vissa delar av den finansiella
informationen och procentsatserna som &r inkluderade i Prospektet.
Som ett resultat av detta utgér de numeriska varden som visas som
totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de exakta summeringarna av de
egentliga vardena.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna inom Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdag
First North Growth Market ar inte understallda samma regler som
stalls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden. De
aristallet foremal for en mindre omfattande uppsattning regler och
regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering

i bolag som handlas pa Nasdaqg First North Growth Market kan darfor
vara mer riskfylld an eninvestering i ett bérsnoterat bolag. Samtliga
bolag som handlas pa Nasdag First North Growth Market har en
Certified Advisor som dvervakar att regelverket efterlevs. Vator
Securities AB ar Bolagets Certified Adviser. Det ar Nasdag Stockholm
AB som godkanner ansokan om upptagande till handel pa Nasdaq First
North Growth Market.

Vissa definitioner och begrepp

Med "SciBase”, "Bolaget” eller "Koncernen" avses, beroende pa
sammanhanget, SciBase Holding AB (publ), organisationsnummer
556773-4768, eller den koncern vari SciBase Holding AB (publ)

ar moderbolag. Med “First North” avses Nasdaq First North Growth
Market i Stockholm. Med "Vator Securities” avses Vator Securities AB.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB. Med "SEK" avses svenska
kronor, med "EUR" avses euro och med "USD" avses amerikanska
dollar. Med "T" avses tusen och med "M" avses miljoner.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS
GENOM HANVISNING

SciBase historiska finansiella rapporter for rakenskapsaren 2020, 2021 och 2022 utgér en del av Prospektet och ska lasas som en del darav.
Dessa finansiella rapporter aterfinns i SciBase arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 respektive 2021 samt i SciBase bokslutskommuniké for
rakenskapsaret 2022, till vilka hanvisningar gors enligt féljande:

« Arsredovisning for 2020: Koncernens resultatrakning (sidan 33), koncernens rapport dver totalresultat (sidan 33), koncernens rapport dver
finansiell stéllning (sidan 34), koncernens rapport éver forandringar i eget kapital (sidan 35), koncernens rapport dver kassafloden (sidan
36), noter (sidorna 40-60) och revisionsberattelse (sidorna 62-63). Lank till arsredovisning fér 2020: http://investors.scibase.se/afw/files/
press/scibase/202104085874-1.pdf

« Arsredovisning for 2021: Koncernens resultatrakning (sidan 36), koncernens rapport éver totalresultat (sidan 36), koncernens rapport ver
finansiell stallning (sidan 37), koncernens rapport dver forandringar i eget kapital (sidan 38), koncernens rapport éver kassafloden (sidan
39), noter (sidorna 43-63) och revisionsberattelse (sidorna 65-66). Lank till arsredovisning fér 202 1: http://investors.scibase.se/afw/files/
press/scibase/202204216112-1.pdf

o Bokslutskommuniké fér 2022: Koncernens resultatrakning (sidan 12), koncernens rapport 6ver totalresultat (sidan 12), koncernens
rapport 6ver finansiell stallning (sidan 13), koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital (sidan 14), koncernens rapport éver
kassafloden (sidan 14) och noter (sidorna 17-18). Lank till bokslutskommunikén for 2022: http://investors.scibase.se/afw/files/press/
scibase/202302120952-1 pdf

SciBase arsredovisningar for réakenskapsaren 2020 och 2021 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningarna. Boksluts-
kommunikén for rakenskapsaret 2022 har inte varit foremal for granskning eller revision av Bolagets revisor. SciBase arsredovisningar for 2020
och 2021 har uppréttats i enlighet med IFRS (International Financial Reporting Standards), sasom de har antagits av EU. Bokslutskommunikén for
rakenskapsaret 2022 har upprattats i enlighet med IAS 34 — Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554 ).

Forutom SciBase reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

De delar av den finansiella informationen som inte har inférlivats genom hanvisning bedéms antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.


http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202104085400-1.pdf
http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202104085400-1.pdf
http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202204216108-1.pdf
http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202204216108-1.pdf
http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202302120952-1.pdf
http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202302120952-1.pdf

SCIBASE HOLDING AB (PUBL)

SAMMANFATTNING

INLEDNING

Vérdepapperens namn
och ISIN

Erbjudandet avser aktier i SciBase Holding AB (publ). ISIN-kod for aktierna ar SEO007045414.

Namn och kontakt-
uppgifter for emittenten

Bolagets féretagsnamn &r SciBase Holding AB (publ). Bolagets LEI-kod &r 5493001Y6ZWVNOV2P455.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon +46 8 410 620 00 och per e-post info@scibase.com samt pa bestksadress
Landsvédgen 39, 172 63 Sundbyberg.

Namn och kontaktupp-
gifter for behdrig
myndighet som godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som behorig myndighet. Finansinspektionens postadress ar Box 7821,
103 97 Stockholm och dess hemsida ar www.fi.se. Finansinspektionen kan dven kontaktas per telefon, +46 8 408 980 Q0.

Datum for godkannande

Prospektet godkandes den 2 mars 2023.

Varning

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor
grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande
relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som &r kdrande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds.
Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive 6versattningar av denna, men
enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om
huruvida de skainvesterai de bertérda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

SciBase Holding AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 18 december 2008 och vars verksamhet bedrivs
enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

Bolagets verkstallande direktor ar Simon Grant.

SciBase ar ett medicinteknikbolag och en utvecklare av Al-baserade 6sningar fér hudsjukdomar. Bolaget utvecklar instrument for
detektion av hudcancer och andra hudakommor sasom atopisk dermatit.

Bolaget har inga kontrollerande aktiedgare. Nedan visas Bolagets aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna
och rosterna per den 31 december 2022 inklusive darefter kanda férandringar.

Agare/forvaltare/depabank Antal aktier Andel av kapital och roster
Avanza Pension 9348869 13,7 %
Futur Pension 4282328 6.3 %
SIXSISAG (CH] 4018669 5,9 %
Stockholms Elbolag AB 3851013 5.6 %

Finansiell nyckel-
information om
emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation fér Koncernen avseende rakenskapsaren 2020,2021 och 2022.

Koncernens resultatrédkning

2022 2021 2020

1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec

Belopp i TSEK €j reviderade Reviderade Reviderade
Nettoomsattning 17 890 11727 9521
Rérelseresultat -46 419 -41605 -34770
Periodens resultat -43174 -41778 -34.989
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Finansiell nyckel- Koncernens rapport éver finansiell stéllning
information om
emittenten (forts.) 2022 2021 2020
31 december 31 december 31 december
Belopp i TSEK €j reviderade Reviderade Reviderade
Summa tillgangar 49854 85 U456 59251
Summa eget kapital 25237 70796 46860
Koncernens rapport éver kassafléden
2022 2021 2020
1jan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Belopp i TSEK €j reviderade Reviderade Reviderade
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -4L 466 -39501 -33861
Kassaflade fran investeringsverksamheten -381 -526 858
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -2479 64217 47898
Periodens kassaflode -47 327 24191 14 895
Nyckeltal fér Koncernen

2022 2021 2020
1ljan-31dec 1jan-31dec 1jan-31dec
Belopp i TSEK €j reviderade €j reviderade €j reviderade
Nettoomsattning (TSEK)* 17 890 11727 9521
Bruttomarginal (procent)? 62,8 56,1 52,5
Soliditet (procent)? 56,2 82,8 79,1
Skuldsattningsgrad (ganger)? 0,78 021 0,26
Likvida medel (TSEK)? 18832 65 607 41427
Kassaflode fran den l6pande verksamheten (TSEK)? -LU4 466 -39501 -33861
Resultat per aktie (fére och efter utspadning) (SEK)? -0,63 -0,67 -1,12
Eget kapital per aktie (SEK)? 0,37 1,13 1,50
Genomsnittligt antal aktier (tusental)? 68 475 62 739 31287
Antal utestaende aktier (tusental)? 68 475 68 475 54780
Aktiekurs vid periodens utgang (SEK)? 3,82 5,52 4,62
Antal salda elektroder (styck)* 41712 29792 25686
Genomsnittligt antal anstallda* 20 17 16

1) €j alternativt nyckeltal.
2] Alternativt nyckeltal.

Huvudsakligarisker som & o3 fgljer en sammanfattning av de huvudsakliga riskerna relaterade till SciBase och dess verksamhet.

specifika for emittenten
SciBase ar ett bolag i tidig kommersialiseringsfas
Aven om SciBase idag har produkter i kommersiell fas &r en kontinuerlig utveckling av Bolagets produktportfélj och metod en
nodvandighet for l[angsiktig framgang. Eftersom SciBase befinner sig i en inledande kommersialiseringsfas och enbart genererar
begransade forsaljningsintakter forvantar sig SciBase att redovisa forluster under de narmaste aren. Bolaget ar darfér, i hogre
utstrackning an ett etablerat bolag med etablerad forséljning, beroende av ett framgangsrikt utvecklings- och kommersialiserings-
arbete. Om kommersialiseringen av Bolagets produkter forsenas, fordyras eller misslyckas skulle effekterna pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning vara hoga. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.



Huvudsakliga risker som &r
specifika for emittenten
(forts.)
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Beroende av underleverantérer och distributdrer

SciBase ar och kommer dven i framtiden att vara beroende av samarbeten med andra aktérer for tillverkning av Bolagets produkter.
Om en eller flera av Bolagets leverantérer skulle avbryta samarbetet med SciBase eller om produktionsstérningar sasom férsenade
eller uteblivna leveranser, forseningar i processen avseende en mer kostnadseffektiv tillverkning av elektroder, férseningar relaterade
till en uppskalning av produktionskapaciteten eller kvalitetsproblem skulle uppsta kan det orsaka féljdproblem i SciBase ataganden
gentemot sina kunder. Vidare finns det en risk for att Bolagets produkter inte erhaller erforderligt fokus hos de valda distributérerna
for att na tillracklig framtida forsaljningstillvaxt. Om dessa risker skulle materialiseras skulle effekterna pa Bolagets resultat och
finansiella stallning vara hoga. Under 2021 drabbades Bolaget exempelvis av storningar inom halvledarindustrin vilket innebar
forsenade leveranser av vissa komponenter och stérningar i planerad produktion. Det finns en risk att det kommer ta langre tid an
forvantat att aterga till en normal leveransséakerhet vilket kan paverka Bolagets majlighet att tillverka enligt plan. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.

Ersattningssystem, klinisk acceptans och kommersialisering

Att de som anvander SciBase metod far ersattning fran nationella forsakringssystem och att metoden infors i enlighet med nationella
kliniska riktlinjer for diagnos och hantering av patienter med risk fér malignt melanom, icke-melanom hudcancer samt andra
indikationer relaterade till hudens barriarfunktion ar nyckelforutsattningar fér en bred anvandning av Bolagets produkter. Det finns

en risk att Bolagets metod och produkter inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de krav som stélls for att fa ersattning fran
nationella forsakringssystem pa de olika marknader som SciBase ar verksamt inom. Det finns vidare en risk att tillrackligt fordelaktig
ersattning fran dessa forsakringssystem inte erhalls och att systemen inte kommer att betala ut nagon sadan ersattning inom en viss
tidsrymd. Det finns aven en risk att befintliga eller kommande ersattningsnivaer kan sankas efterhand beroende pa besparingskrav fran
myndigheter eller andra organ. Varje marknad har sin egen process for kostnadsersattning och den mangd data och den tid det tar att
erhalla detta varierar. Det finns dven en risk for att Bolagets produkter och metod inte far klinisk acceptans och inférs i enlighet med
nationella kliniska riktlinjer. Om det pa vissa marknader inte blir nagon ersattning fran forsakringssystemen och inte heller nagon klinisk
acceptans for metoden kommer det ha avsevérd negativ paverkan pa den framtida forsaljningstillvaxten varvid effekterna for Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning skulle vara héga. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Information om varde-
papperen, rattigheter for-
enade med virdepapperen
och utdelningspolicy

De nya aktierna som emitteras i Foretradesemissionen ar av samma slag som befintliga aktier i Bolaget.

Samtliga av Bolagets aktier &r av samma aktieslag (stamaktier) och ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie berattigar till en
(1) rést vid bolagsstamma. Antalet aktier i Bolaget fore Foretradesemissionen uppgar till 68 475 107, med ett kvotvarde per aktie
om 0,05 SEK. Aktiernai Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade med
aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de tidigare ager. Samtliga aktier medfor
lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman

och utbetalas genom Euroclears férsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda
avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier ar av
samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens.

Historiskt har inte nagon utdelning utbetalts av Bolaget och férslag om utdelning till aktiedgarna kommer inte att lamnas forran
langsiktig l6nsamhet har uppnatts. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

Plats for handeln med
vardepapperen

Aktiernai SciBase ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market, vilken ar en tillvaxtmarknad foér sma och medelstora
bolag, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade
aktiernai Foretradesemissionen avses att tas upp till handel pa Nasdag First North Growth Market i samband med att Foretrades-
emissionen registreras vid Bolagsverket.

Garantier som vdrde-
papperen omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsaklig risk som
ar specifik for varde-
papperen

Nedan féljer en sammanfattning av de huvudsakliga riskerna relaterade till vardepapperna och Féretradesemissionen.

Volatil aktiekurs

Det finns en risk att Bolagets aktiekurs kommer att falla, bland annat pa grund av Foretradesemissionen i Bolaget samt misslyckanden
iutvecklingen av Bolagets produkter. SciBase aktiekurs har varit volatil sedan Bolagets aktie noterades pa Nasdaq First North Growth
Market. Det &r inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas intresse i SciBase leder till en aktiv handel med aktierna eller
hur handeln med aktierna kommer att fungera framledes.

Framtida emissioner

Bolaget har historiskt varit beroende av extern finansiering for utveckling av Bolagets produkter och projekt. Sedan den 1 januari
2020 har Bolaget genomfort nyemissioner av aktier om cirka 128 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget kan i framtiden ha behov
av ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Det finns en risk att framtida finansieringsbehov inte kan tillgodoses pa
acceptabla villkor. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa en vasentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital och priset
pa Bolagets aktier.
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Huvudsaklig risk som
ar specifik for varde-
papperen (forts.)

Risker forknippade med Foretradesemissionen

Bolagets Foretradesemission av aktier innebar att befintliga aktiedgare, som huvudregel, har foretradesratt att teckna aktier i forhal-
lande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten for emissionen. Det finns en risk att handeln i teckningsratter kommer att vara begransad.
€n begransad handel i teckningsratter kan medféra problem for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och darigenom
innebara att innehavaren inte kan ekonomiskt kompensera sig for den utspadning som Foretradesemissionen innebar.

Aktieagare i jurisdiktioner utanfor Sverige som &r forhindrade att foretradesvis teckna nya aktier i aktuell Foretradesemission och
aktiedgare som gar miste om ratten att teckna aktier riskerar att deras innehav av aktier och réster i Bolaget kommer bli utspadda,
vilket kan leda till att deras innehav minskar i varde.

€j sakerstallda teckningsataganden och garantiataganden

Vissa befintliga aktiedgare, styrelseledamoter samt ledande befattningshavare har atagit sig att teckna aktier motsvarande cirka

52 procent av Foretradesemissionen vilket motsvarar cirka 41,8 MSEK. Utéver teckningsataganden har externa garanter i februari
2023 lamnat garantiataganden med sedvanliga villkor for teckning av aktier om sammanlagt cirka 37,8 MSEK, motsvarande cirka
48 procent av Foretradesemissionen. Tecknings- och garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Uppfylls inte ovan-
namnda tecknings- respektive garantiataganden skulle det fa en vasentlig negativ effekt pa SciBases mojligheter att med framgang
genomfora Foretradesemissionen.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidplan for att
investera i vardepapperen

Styrelsen i SciBase beslutade den 13 februari 2023, med st6d av bemyndigandet fran arsstdamman den 18 maj 2022, att 6ka Bolagets
aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesratt for SciBase aktiedgare.

Avstamningsdag: De som pa avstamningsdagen den 3 mars 2023 r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for SciBase
rakning forda aktieboken har foretradesratt att teckna aktier i Foretradesemissionen i férhallande till det antal aktier som innehas
pa avstamningsdagen. Sista dag for handel i aktierna inklusive ratt att delta i Foretradesemissionen var den 1 mars 202 3. Aktierna
handlas exklusive ratt till deltagande i Féretradesemissionen fran och med den 2 mars 2023.

Foretradesratt: Varje befintlig aktie i SciBase berattigar till nio (9) teckningsratter. Tolv (12]) teckningsratter ger ratt till teckning av en
(1) aktie.

Teckningsperiod: 7 mars—21 mars 2023.
Teckningskurs: 1,55 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Tilldelning: Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro ratai férhallande till det antal teckningsratter som var och en av de
som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra hand till annan som tecknat
aktier i Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning

ske pro ratai forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har l[amnat
emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sddana garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan
inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspadning: Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medféra att antalet aktier i Bolaget ¢kar fran 68 475 107 till 119 831
437, vilket motsvarar en 6kning om cirka 75 procent. Aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Féretradesemissionen kommer
att vidkannas en utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 42,9 procent av antalet aktier och roster. For det fall garantiersatt-
ningen enbart betalas med nyemitterade aktier i SciBase innebar det en ytterligare utspadning om hégst cirka 2,6 procent (under
antagande att teckningskursen i emissionen till garanterna faststalls till 1,55 SEK per aktie och att Foretradesemissionen fulltecknas).

Kostnader: Emissionskostnaderna i samband med Foretradesemissionen beraknas till cirka 9,1 MSEK, varav cirka 4,2 MSEK avser
ersattning till de som har [amnat garantiférbindelser i anslutning till Féretradesemissionen. Garanterna kan dven valja att fa garanti-
ersattningen betald genom nyemitterade aktier i SciBase och da uppgar garantiersattningen till hégst cirka 4,9 MSEK (under
antagande att teckningskursen i emissionen till garanterna faststalls till 1,55 SEK per aktie).

Motiv till Féretrades-
emissionen och
anvéandning av
emissionslikvid

SciBase ar ett medicinteknikbolag och en utvecklare av Al-baserade 6sningar fér hudsjukdomar. Bolaget utvecklar produkter for
detektion av bade melanom och icke-melanom hudcancer och for utvardering av andra hudakommor, sasom atopisk dermatit.
Genom att anvanda produkterna Nevisense och Nevisense Go som plattform har Bolaget, utéver melanom, adderat applikationer
som anvander Bolagets immaterialrattsligt skyddade elektrisk impedansspektroskopi (€1S)-teknologi och férbrukningsvaror. Ovriga
applikationer inkluderar detektion av icke-melanom hudcancer samt prognos och bedémning av sjukdomar kopplade till hudens
barridr, sasom atopisk dermatit.

2022 var ett genombrottsar for SciBase enligt Bolagets bedémning. Bolaget sag en kraftig forsaljningstillvaxt pa nyckelmarknader,
gjorde viktiga framsteq i USA och etablerade sig inom applikationsomradet hudbarriar. Aret avslutades med undertecknandet av

ett strategiskt samarbetsavtal med Johnson & Johnson Consumer Health. Férsaljningstillvaxt ar nyckeln for SciBase och Bolaget har
per dagen for Prospektet haft 10 foljande kvartal med férsaljningstillvaxt (jamfort med motsvarande period féregaende ar). For att
fortsatta accelerera tillvaxten prioriterar SciBase tre huvudsakliga omraden i enlighet med Bolagets strategi; fortsatt expansion i USA
genom bredare kostnadsersattning, forsaljningstillvaxt i Tyskland samt utvecklingen av applikationer baserade pa bedémningen av
hudens barriar.
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Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. | syfte att sakerstalla att Bolaget har tillrackligt med rérelse- och utvecklingskapital for den kommande
tolvmanadersperioden har styrelsen beslutat att genomféra Féretradesemissionen. Foretradesemissionen om cirka 79,6 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader, amnar i huvudsak att finansiera expansion i USA samt utveckla nya kliniska applikationer
inom segmentet hudens barriar, inklusive utveckling av kliniska produkter for dessa applikationer bade gentemot specialister men
potentiellt dven gentemot konsumenter direkt.

Vid fullteckning i Foretradesemissionen tillférs SciBase cirka 79,6 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader. Emissionskostnaderna
forvantas uppga till cirka 9,1 MSEK, varav cirka 4,2 MSEK avser ersattning till de som har l[amnat garantiférbindelser i anslutning till
Foretradesemissionen. Nettoemissionslikviden vid fullteckning fran Foretradesemissionen férvantas uppga till cirka 70,5 MSEK.
Emissionslikviden avses att anvandas till féljande anvandningsomraden i prioritetsordning:

« Finansiera Bolagets strategiska fokus pa en bredare statlig och privat kostnadsersattning i USA, cirka 10 procent.
o Finansiera fortsatt marknadsexpansion i USA och Tyskland, cirka 40 procent.
« Finansiera klinisk- och produktutveckling inom segmentet hudens barriér, cirka 20 procent.

o Finansiera rorelsekapital for [6pande verksamhet, sdsom forskning, utveckling, forsaljning, marknadsféring och
produktion, cirka 30 procent.

Bolaget bedomer att rorelsekapitalet efter planenligt genomférande av Foretradesemissionen &r tillrackligt for att tacka Bolagets
aktuella rorelsekapitalbehov, baserat pa nuvarande strategiska plan, under den kommande tolvmanadersperioden.

SciBase har erhallit teckningsataganden om cirka 41,8 MSEK, motsvarande cirka 52 procent av Féretradesemissionen, och
garantiataganden om cirka 37,8 MSEK, motsvarande cirka 48 procent av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas
darmed till 100 procent av tecknings- och garantiataganden. Inga teckningsataganden eller garantiataganden ar sékerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias.

Ingen ersattning utgar for ingangna teckningsataganden. Emissionsgarantiersattning for ingangna garantiataganden utgar om

elva (11) procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning, alternativt tretton (13] procent av det garanterade beloppet i
form av nyemitterade aktier i Bolaget. Teckningskursen for eventuella aktier som emitteras till emissionsgaranter ska motsvara den
volymvagda genomsnittliga aktiekursen (VWAP] for Bolagets aktie pa Nasdag First North Growth Market under teckningsperioden i
Foretradesemissionen (d.v.s. under perioden 7 mars — 21 mars 2023), dock aldrig lagre an teckningskursen per aktie i Foretrades-
emissionen. For det fall samtliga garanter valjer att erhalla kontant ersattning kommer ersattningen att uppga till cirka 4,2 MSEK.
For det fall samtliga garanter valjer att erhalla ersattning i form av nyemitterade aktier kommer ersattningen att uppga till 4,9 MSEK
(under antagande att teckningskursen i emissionen till garanterna faststalls till 1,55 SEK per aktie).

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillrdcklig utstrackning avser Bolaget att séka alternativa finansieringslosningar, till exempel
genom foretradesemission, riktad emission eller [an, alternativt tvingas Bolaget bedriva verksamheten i en lagre takt an beraknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

| egenskap av SciBase finansiella radgivare respektive emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen erhaller Vator
Securities en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster. Storleken pa denna ersattning ar avhangig utfallet i Foretradesemis-
sionen. Dartill har Vator Securities tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, tjanster inom ramen f6r den ordinarie
verksamheten och i samband med andra transaktioner at SciBase for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.

Utover ovanstaende aktorers intresse att Foretradesemissionen kan genomfaras framgangsrikt bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan aktorerna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andraintressen i Foretradesemissionen.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for SciBase ar ansvarig for informationen i Prospektet. Savitt
styrelsen kanner till 6Gverensstammer informationen i Prospektet

med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har utelamnats. Per dagen for Prospektet
bestar styrelsen for SciBase av styrelseordféranden Tord Lendau samt
styrelseledamoterna Matt Leavitt, Diana Ferro, Jvalini Dwarkasing och
Thomas Taapken.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkanner Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU)2017/1129. Detta godkannande bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i
Prospektet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
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INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att sadan tredjepartsinformation har atergivits korrekt och savitt
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BAKGRUND OCH MOTIV

SciBase ar ett medicinteknikbolag och en utvecklare av Al-baserade
[6sningar fér hudsjukdomar. Bolaget utvecklar produkter for detektion
av bade melanom och icke-melanom hudcancer och for utvardering
av andra hudakommor, sasom atopisk dermatit. Genom att anvanda
produkterna Nevisense och Nevisense Go som plattform har Bolaget,
utéver melanom, adderat applikationer som anvdnder Bolagets
immaterialrattsligt skyddade elektrisk impedansspektroskopi
(€1S)-teknologi och férbrukningsvaror. Ovriga applikationer inkluderar
detektion av icke-melanom hudcancer samt prognos och bedémning
av sjukdomar kopplade till hudens barriar, sdsom atopisk dermatit.

2022 var ett genombrottsar for SciBase enligt Bolagets bedémning.
Bolaget sag en kraftig forsaljningstillvaxt pa nyckelmarknader, gjorde
viktiga framsteg i USA och etablerade sig inom applikationsomradet
hudbarriar. Aret avslutades med undertecknandet av ett strategiskt
samarbetsavtal med Johnson & Johnson Consumer Health. Forsalj-
ningstillvaxt ar nyckeln foér SciBase och Bolaget har per dagen for
Prospektet haft 10 féljande kvartal med forsaljningstillvaxt (jamfort
med motsvarande period féregaende ar). For att fortsatta accelerera
tillvaxten prioriterar SciBase tre huvudsakliga omraden i enlighet
med bolagets strategi; fortsatt expansion i USA genom bredare
kostnadsersattning, forsaljningstillvaxt i Tyskland samt utvecklingen
av applikationer baserade pa bedémningen av hudens barriar.

Det dr Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmana-
dersperioden. | syfte att sakerstalla att Bolaget har tillrackligt med
rorelse- och utvecklingskapital for den kommande tolvmanaders-
perioden har styrelsen beslutat att genomféra Féretradesemissionen.
Foretradesemissionen om cirka 79,6 MSEK, fore avdrag fér emissions-
kostnader, amnar i huvudsak att finansiera expansion i USA samt utveckla
nya kliniska applikationer inom segmentet hudens barridr, inklusive
utveckling av kliniska produkter fér dessa applikationer bade gentemot
specialister men potentiellt aven gentemot konsumenter direkt.

Vid fullteckning i Féretradesemissionen tillférs SciBase cirka 79,6 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader. Emissionskostnaderna férvantas
uppaga till cirka 9,1 MSEK, varav cirka 4,2 MSEK avser ersattning till de
som har lamnat garantiférbindelser i anslutning till Féretradesemis-
sionen. Nettoemissionslikviden vid fullteckning fran Foéretradesemis-
sionen forvantas uppga till cirka 70,5 MSEK. Emissionslikviden avses
att anvandas till féljande anvandningsomraden i prioritetsordning:

« Finansiera Bolagets strategiska fokus pa en bredare statlig och
privat kostnadsersattning i USA, cirka 10 procent.

Finansiera fortsatt marknadsexpansion i USA och Tyskland, cirka
40 procent.

Finansiera klinisk- och produktutveckling inom segmentet hudens
barriar, cirka 20 procent.

Finansiera rorelsekapital for [6pande verksamhet, sasom
forskning, utveckling, forsaljning, marknadsforing och produktion,
cirka 30 procent.

Bolaget bedomer att rorelsekapitalet efter planenligt genomférande
av Foretradesemissionen ar tillrackligt for att tacka Bolagets aktuella
rorelsekapitalbehov, baserat pa nuvarande strategiska plan, under den
kommande tolvmanadersperioden.

SciBase har erhallit teckningsataganden om cirka 41,8 MSEK,
motsvarande cirka 52 procent av Féretradesemissionen, och
garantiataganden om cirka 37,8 MSEK, motsvarande cirka 48 procent
av Foretradesemissionen. Foretradesemissionen omfattas darmed till
100 procent av tecknings- och garantiataganden. Inga tecknings-
ataganden eller garantiataganden ar sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfér det finns
en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Ingen ersattning utgar fér ingangna teckningsataganden. Emis-
sionsgarantiersattning fér ingangna garantiataganden utgar om

elva (11) procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning,
alternativt tretton (13) procent av det garanterade beloppet i form av
nyemitterade aktier i Bolaget. Teckningskursen for eventuella aktier
som emitteras till emissionsgaranter ska motsvara den volymvagda
genomsnittliga aktiekursen (VWAP) for Bolagets aktie pa Nasdagq First
North Growth Market under teckningsperioden i Féretradesemissionen
(d.v.s. under perioden 7 mars — 21 mars 2023), dock aldrig lagre an
teckningskursen per aktie i Féretradesemissionen. Fér det fall samtliga
garanter valjer att erhalla kontant ersattning kommer ersdttningen

att uppaa till cirka 4,2 MSEK. For det fall samtliga garanter vdljer att
erhalla ersattning i form av nyemitterade aktier kommer ersattningen
att uppga till 4,9 MSEK (under antagande att teckningskursen i
emissionen till garanterna faststalls till 1,55 SEK per aktie).

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning avser
Bolaget att sdka alternativa finansieringslésningar, till exempel genom
foretradesemission, riktad emission eller lan, alternativt tvingas
Bolaget bedriva verksamheten i en lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

RADGIVARE

Vator Securities ar finansiell radgivare till SciBase i samband med
Foretradesemissionen. Advokatfirman Schjedt ar legal radgivare

till SciBase i samband med Foretradesemissionen. Dessa har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i
Prospektet harrér fran Bolaget, friskriver sig Vator Securities och
Advokatfirman Schjedt fran allt ansvar i forhallande till befintliga

och blivande aktiedgare i SciBase och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Vator Securities ar emissionsinstitut avseende Féretradesemissionen.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

| egenskap av SciBase finansiella radgivare respektive emissionsinstitut
isamband med Féretradesemissionen erhdller Vator Securities en pa
forhand avtalad ersattning for utférda tjanster. Storleken pa denna
ersattning ar avhangig utfallet i Féretradesemissionen. Dartill har Vator
Securities tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
tjanster inom ramen for den ordinarie verksamheten och i samband
med andra transaktioner at SciBase for vilka de erhallit, respektive kan
komma att erhalla, ersattning.

Utdver ovanstaende aktorers intresse att Foretradesemissionen

kan genomfdras framgangsrikt bedoms det inte féreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
aktorerna somi enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH

MARKNADSOVERSIKT

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Kort om bolaget

SciBase ar ett medicinteknikbolag och en utvecklare av Al baserade
[6sningar for hudsjukdomar. Bolaget utvecklar instrument for
detektion av hudcancer och andra huddkommor sasom atopisk
dermatit. Nevisense kan detektera malignt melanom, den farligaste
formen av hudcancer, direkt pa huden utan att behoéva skara bort
misstankta leverflackar. Produkten baseras pa gedigen forskning inom
elektrisk impedansspektroskopi (€IS]) och SciBase har genomfort

den hittills storsta studien (sett till antal patienter och lesioner) om
detektion av malignt melanom dar Nevisense uppnadde resultat som
visar pa vardet av metoden for sjukvarden. Studien publicerades i

den ansedda tidskriften British Journal of Dermatology.! Nevisense

ar godkant for forsaljning i USA for detektion av malignt melanom
(PMA-Premarket Approval Application, Sv. Fére markandslanserings-
godkannande), inom EU for bade detektion av malignt melanom och
icke-melanom hudcancer (CE-markning under den nya MDR-Medical
Device Regulation, Sv. EU lagstiftning for medicintekniska enheter)
samt i Australien for detektion av malignt melanom (TGA-Therapeutic
Goods Administration, Sv. Regleringsorganet for terapeutiska varor i
Australien).

Forutom malignt melanom utvecklar SciBase nya forsknings- och
kliniska applikationer for Nevisense. Genom att anvanda produkterna
Nevisense och Nevisense Go som plattform har Bolaget adderat

nya applikationer for att anvanda EIS-metoden vid bedémning av
andra hudsjukdomar, sasom icke-melanom hudcancer och hudens
barriar med fokus pa atopisk dermatit. SciBase borjade salja de forsta
Nevisense systemen for forskningsandamal for utvardering av hudens
barriar 2019. SciBase har dven miniatyriserat Nevisense hardvaruplatt-
form genom utvecklandet av en Applikations Specifik Integrerad Krets
(ASIC). Den nya produktplattformen, Nevisense Go, presenterades i slutet
av 2020 for forskningsandamal med initialt fokus pa hudens barriar.

SciBase bildades 2008. Bolaget har sitt huvudkontor i Sundbyberg,
Stockholm och &r listat pa Nasdag First North Growth Market.

Affarside

SciBase ar ett medicinteknikbolag som utvecklar och saljer "point-of-
care” (Sv. patientnara test) instrument och elektroder for engangsbruk
for utvardering av olika hudsjukdomar sasom hudcancer och atopisk
dermatit. Den forsta produkten Nevisense ar ett hjdlpmedel for
detektion av malignt melanom, den farligaste formen av hudcancer.
Vidareutveckling har lett till att Nevisense ocksa kan anvandas for
detektion avicke-melanom hudcancer ([NMSC- Non-melanoma

Skin Cancer, Sv. Icke-melanom hudcancer) och som ett verktyg for

att utvardera hudens barriarfunktion och potentiell inflammation.
Nevisense ar baserad pa omfattande forskning, med 87 peer-reviewed
(Sv. Kollegialt granskade] publikationer. 2020 presenterade SciBase
Nevisense Go, en handhallen och portabel version av Nevisense, initialt
for forskningsandamal.

Nevisense och Nevisense Go &r baserad pa en teknologi som heter
Elektrisk Impedans Spektroskopi (€IS) som anvander de varierande
elektriska egenskaperna hos mansklig vavnad for att kategorisera cellu-
lara strukturer och darigenom upptacka maligniteter och abnormiteter.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell bygger pa att kunder initialt koper ett Nevisense
eller Nevisense Go instrument och sedan kontinuerligt forbruknings-
varor som Kallas elektroder. €n elektrod kan enbart anvéndas pa en
patient men pa upp till 20 lesioner och hudomraden.

SciBases bidrag

SciBase metod har visats vara mer objektiv och mer traffsaker an
nuvarande visuella hudundersokningar. Denna férbattrade noggrannhet
kan bidra till att farre hudcancerfall missas och att farre godartade
lesioner tas bort vilket i sin tur skapar en potential for vasentliga
sjukvardsbesparingar.?? Samma teknik anvands for en icke-invasiv
beddmning av hudens barriarfunktion och hjalper till att férutsaga,
mata och folja atopiska sjukdomar sasom, atopisk dermatit. Detta har
potential att hjdlpa att forutsaga utvecklingen eller férsamringen av
atopisk dermatit och indirekt fododmnesallergier. Matning av hudbarri-
aren kan ocksa hjalpa till att utvardera olika former av behandlingar och
har potential att hjalpa patienter att hantera sin atopiska sjukdom.

Malséttning

SciBase malsattning dr att etablera Nevisense och Nevisense Go som
omvardnadsstandard vid utvardering av atypiska lesioner dar misstanke
om hudcancer féreligger och av hudens barridrfunktion. SciBase
aktiviteter inom detektion av hudcancer fokuserar pa dermatologer och
allmanldkare med sarskilt fokus pa dermatologi, vilka ar de som genom-
for en dvervagande majoritet av de formella hudundersokningar for
hudcancer som sker idag. For att etablera Nevisense som ny diagnostisk
standard har SciBase initialt fokuserat pa att na en bred anvandarbas
med kliniker med ett hogt patientfléde. For narvarande fokuserar
SciBase pa de globalt tva stérsta marknaderna Tyskland och USA.

1) Malvehy, Joseph & Hauschild, Axel & Curiel-Lewandrowski, Clara & Mohr, Peter & Hofmann-Wellenhof, Rainer & Motley, Richard & Berking, Carola & Grossman, Douglas & Paoli, John &
Loquai, Carmen & Olah, Judit & Reinhold, Uwe & Wenger, Helena & Dirschka, Thomas & Davis, Steven & Henderson, Catriona & Rabinovitz, Harold & Welzel, Julia & Birgersson, Ulrik. (2014 ).
Clinical performance of the Nevisense system in cutaneous melanoma detection: An international, multicentre, prospective and blinded clinical trial on efficacy and safety. British Journal of

Dermatology. 171.10.1111/bjd.13121.

2] Malvehy, Joseph & Hauschild, Axel & Curiel-Lewandrowski, Clara & Mohr, Peter & Hofmann-Wellenhof, Rainer & Motley, Richard & Berking, Carola & Grossman, Douglas & Paoli, John &
Loquai, Carmen & Olah, Judit & Reinhold, Uwe & Wenger, Helena & Dirschka, Thomas & Davis, Steven & Henderson, Catriona & Rabinovitz, Harold & Welzel, Julia & Birgersson, Ulrik. (2014 ).
Clinical performance of the Nevisense system in cutaneous melanoma detection: An international, multicentre, prospective and blinded clinical trial on efficacy and safety. British Journal of

Dermatology. 171.10.1111/bjd.13121.

3) Rocha, L., Menzies, SW., Lo, S., Avramidis, M., Khoury, R., Jackett, L. and Guitera, P. (2017), Analysis of an electrical impedance spectroscopy system in short-term digital dermoscopy imaging

of melanocytic lesions. Br J Dermatol, 177: 1432-1438. https://doi.org/10.1111/bjd.15595.
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SciBase har ocksa som mal att etablera metoden inom det relativt
underutvecklade segmentet for bedémning av hudens barridr for att
kunna forutsaga och forbattra hanteringen av atopiska sjukdomar.

De primdra specialistmalgrupperna ar dermatologer och allergologer
och till viss del pediatriker och immunologer. Inom hudens barriar
beddmer Bolaget att det finns en betydande potential fér anvandning
av icke-specialister och konsumenter, vilket illustreras genom tva av
Bolagets pagaende kliniska valideringsstudier.

Strategi

Bolagets strategi ar att utveckla och marknadsféra kliniska verktyg
som moter ouppfyllda medicinska behov inom dermatologi och allergi
och baserade pa en grundteknologi (€IS) med en férbrukningsvara
(elektrod) samt sjukdomsspecifika Al-algoritmer for varje klinisk
applikation. Strategin fokuserar for narvarande pa tre omraden:

1. Fortsatt expansion i USA genom bredare kostnadsersattning

o kostnadsersattning ar nyckeln till forsaljningstillvaxt i USA.
SciBase kommer fortsatta fokusera pa att na framgang med de
storre dermatologinatverken sasom Bolagets partner Advanced
Dermatology and Cosmetic Surgery Group (ADCS) samt bade
bredda och sdkerstalla kostnadsersattning.

2. Forsaljningstillvaxt i Tyskland

o fortsatt [6nsam forsaljningstillvaxt i Tyskland baserad pa en tkad
penetration och anvandning av Nevisense for melanom och de nya
kliniska applikationerna, sarskilt icke-melanom hudcancer (NMSC)
som lanserades under 2021. Under 2022 6kade forsaljningen i
Tyskland med 59 procent jamfort med 2021.

3. Utveckla marknaden fér beddmning av hudens barridr

e genom strategiska partnerskap, sasom Johnson & Johnson
Consumer Health samt utnyttja Nevisense och Nevisense Go
teknikplattformen for att utveckla och lansera ytterligare kliniska
applikationer. Det initiala fokuset for Nevisense Go kommer att
vara forsknings- och industrimarknaden for hudens barriar, men
med tiden kommer Nevisense Go att bli en klinisk produkt och
driva anvandningen i bredare, icke-specialistkundgrupper och
potentiellt dven i hemmet. SciBase fokuserar initialt pa tre kliniska
applikationsomraden inom hudens barriar.

USA - Kostnadsersattning och partnerskap nyckeln till
forsaljningstillvaxt

Beviljandet av en kategori lll CPT®-kod (en uppsattning kod for
framvéxande teknologier som lagger grunden for Bolaget att erhalla
kostnadsersattning), framgangen i kostnadsersattningsprocessen
med Medicare (Ett amerikanskt halsovardforsakringssystem for
manniskor som &r 65 ar och aldre samt dven yngre med sarskilda
funktionsnedsattningar eller andra hammande forutsattningar,
systemet verkar pa en federal niva) och samarbetet med tva av USA:s
storsta dermatologiska natverk, Advanced Dermatology and Cosmetic
Surgery (ADCS) och Advanced Dermatology P.C. (AdvdermPC), innebar
att Bolaget ar val positionerat for en accelererad framtida tillvaxt i USA.
Den fortsatta konsolideringen av oberoende dermatologikliniker eller
sma grupper till storre natverk/kedjor* har varit central i SciBase strategi
och har mojliggjort en relativt kostnadseffektiv introduktion i USA.

Under 2022 lamnade SciBase in ytterligare en regional ansokan,

vid datumet f&r detta Prospekt totalt tre ansékningar, om kostnads-
ersattning till Medicare. Tva av atta Medicare Administrative
Contractors (privata halsovardsforsakringsgivare som tilldelats en
geografisk jurisdiktion for att behandla Medicares medicinska ansprak
for Medicare formanstagare) (MACs) har publicerat sa kallade fee
schedules (Forklaring: ersattningsnivaer for sjukdomsbehandlingar,
dar olika MACs beslutar om ersattningsnivaer for en viss behandling i
sin region) for Nevisense testet, First Coast Service Options (FCSO) i
Florida och Novitas Solutions (Novitas) i omradena mid-Atlantic och
centrala USA, som nu anvisar betalning till alla inskickade ans6kningar
om kostnadsersattning. Bolaget arbetar tillsammans med sina kunder
for att hoja ersattningsnivan till en niva som Bolaget och dess kunder
ser som lamplig for Bolagets CPT-IIl kod fér dessa MACs. Under det
tredje kvartalet 2022 boérjade Bolaget aven att bearbeta och skicka

in ansokningar om ersdttning till privata forsakringsbolag. Bolaget
forvantar sig att utdka resurserna avseende kostnadsersattning och
forsaljning i borjan av 202 3 beroende pa resultatet fran kommande
ersattningsbeslut. Ytterligare ansékningar kommer att skickas till
andra Medicare-regioner och privata forsakringsbetalare.

Bolagets strategi inkluderar ocksa att vidareutveckla befintliga natverk
av Key Opinion Leaders (KOLs] i utvalda delar av USA for att sprida
kunskap och erfarenhet om Nevisense samt fortsdtta stédja processen
kring kostnadsersattning. Enligt Bolagets analys finns det totalt cirka 6
500 -7 000 privata dermatologi kliniker i USA av vilka cirka 6 000 troli-
gen ar relevanta for SciBase. Det finns idag drygt 20 storre kedjor pa
den amerikanska marknaden med i snitt 40 kliniker per kedja, och antalet
vaxer. Dessa natverk utgoér de primara malkunderna fér SciBase. SciBase
viktigaste partner, Advanced Dermatology and Cosmetics Surgery group
(ADCS), haridag éver 150 kliniker sa potentialen ar betydande enbart
med den gruppen. Bolaget befinner sig i diskussioner med ytterligare
dermatologinatverk for att introducera Nevisense och férvantar sig att
signera samarbetsavtal med ytterligare ndtverk under 2023.

Positioneringen av Nevisense pa den amerikanska marknaden
framhaller den 6kade diagnostiska precisionen genom anvandande av
Nevisense samt mojligheten att pa ett mycket tidigt stadium kunna
identifiera och diagnosticera atypiska lesioner och maligna melanom.

Ytterligare applikationer - NMSC och hudens barridr

€n viktig del av SciBase strategi ar att utnyttja den befintliga
teknologiplattformen och affarsmodellen inom nya applikationer.
Hardvaruplattformarna Nevisense och Nevisense Go anvander bada
samma elektrod men tillampar olika analyser (inklusive Al-modeller)
for nya kliniska applikationer. Aven om melanom var SciBase férsta
kliniska applikation, har Bolaget lanserat en icke-melanom hudcancer
(NMSC] applikation och applikationer inom bedémning av hudens
barriar. Medan NMSC-applikationen har EU-godkannande och kommer
att séljas genom befintliga kanaler, &r avsikten att initialt arbeta med
forskning och industriella partners inom hudbarridgromradet. Med tiden
kommer Nevisense Go att bli en klinisk produkt och utokas till fler
applikationsomraden och bredare icke-specialistkundgrupper sasom
huslakare och @ven potentiellt patienter direkt i hemmet.

4] Tan, S., Seiger, K., Renehan, P., & Mostaghimi, A. (2019). Trends in private equity acquisition of dermatology practices in the United States. JAMA dermatology, 155(9), 1013-1021.



NMSC - icke-melanom hudcancer

NSMC representerar en potentiellt stor patientgrupp, sarskilt i USA
med 6ver 5 miljoner diagnosticerade fall arligen®. SciBase initierade
tidigt under 2022 diskussioner med FDA avseende mojligheterna
och kraven avseende marknadsgodkannande och vantar nu pa ett
klassificeringsbeslut for denna indikation, samtidigt som Bolaget
undersoker den kommersiella potentialen for NMSC i USA.

Hudens barridr

Ett spannande nytt applikationsomrade ar hudens barriarfunktion.
Hudens barriar hindrar frammande irriterande amnen att trangain
genom huden och vatten fran att tranga ut. En nedsatt barriarfunktion
vid fodseln kan utgora en prediktion for utvecklandet av Atopisk
Dermatit (AD), eller eksem. Utvecklandet av AD foregar ofta
utvecklandet av andra atopiska sjukdomar sasom fodoamnesallergier,
allergisk rinit eller allergisk astma. Mojligheten att pa ett enkelt satt
kunnaidentifiera en nedsatt hudbarriar kan hjalpa till att detektera,
hantera och behandla atopiska sjukdomar innan AD utvecklas. Det finns
ett stort intresse fran forskarvarlden och pa kort sikt kommer den

gruppen vara den forsta malgruppen for forsaljning inom barriaromradet.

SciBase fokuserar initialt pa tre omraden inom hudens barriar:

1. Prediktion av AD hos spadbarn — samarbete med Johnson &
Johnson Consumer Health

2. Objektiv sjukdomsbeddmning och uppféljning av AD hos vuxna

3. Prognosticering av AD utbrott och dess hantering av patienter i
hemmiljo — studie pagar i Tyskland

Tyskland

Tyskland fortsatter att vara en viktig marknad for SciBase. Tyskland
som marknad har paverkats starkt av Covid under de senaste tva aren
men har fran mitten av 2022 atergatt till en mer normal marknad
och darmed har SciBase sett en forsaljningstillvaxt. Forsaljningen i
Tyskland tkade med 59 procent for helaret 2022 jamfoért med 2021.
Tillvaxten berodde pa ett flertal faktorer:

1. Tillvaxt av nya kunder — Bolaget sag under 2022 en 6kning 6ver-
stigandes 50 procent av antalet nya kunder jamfort med 2021,
och en 6kning i antalet kunder som kopte flera enheter.

2. NMSC-applikation - NMSC &r nu installerad pa cirka 50 procent
av Bolagets tyska kundbas. Tillgangligheten av NMSC har drivit
forsaljning av nya system och testanvandning.

3. Okad marknadsnarvaro - Bolagets tyska saljteam arbetade
aktivt under 2022 med att stédja kunder samtidigt som Bolaget
marknadsforingsmassigt sag en framgangsrik atergang till fysiska
kongresser samt att Bolaget lanserade en ny utokad digital
plattform i Europa.

4. En prish6jning fran och med 1 april om 8 procent pa elektroden.

Efter MDR-godkdnnandet under forsta halvaret 2021 lanserade

SciBase den nya applikationen for icke-melanom hudcancer i Tyskland.

SciBase forsta kundgrupp, hudlakare, ser manga ganger fler patienter
med misstankt icke-melanom hudcancer jamfort med melanom.
Kostnadsersattningen for Bolagets metod fran de privata forsakrings-

bolagen har dven framgangsrikt anvands for icke-melanom hudcancer.

Detta har drivit en 6kning av antalet tester hos befintliga kunder dar
antalet salda elektroder under 2022 6kade med 45 procent jamfort
med 202 1. Det betyder ocksa att Nevisense har varit mer intressant
for en bredare grupp kunder eftersom de kommer att kunna anvanda
systemet pa en storre patientbas. Detta har ocksa synts tydligt under
2022 med en 6kning pa 70 procent av antalet salda system jamfort
med 202 1. Den initiala framgangen i Tyskland har drivits av att
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Nevisense inkluderats i kliniska riktlinjer for utvardering av lesioner
dar melanom misstanks®. Dessutom har Bolagets kunder fran ett
tidigt skede kunnat fa kostnadsersattning for patienter med privat
forsakring. | dagsldget finns dver 350 stycken Nevisense installerade
pa cirka 300 privata dermatologikliniker runt om i Tyskland och det ar
Bolagets malsattning att etablera sig hos den primdra malgruppen om
cirka 800 kliniker med hog andel privatforsakrade patienter (av totalt
cirka 2 500 kliniker runtom i Tyskland).

Forsaljningsmodell

SciBase tillampar en forséljningsmodell som bygger pa att kunder
initialt koper ett Nevisense system. Inképet innebér en initial investe-
ring inom €U pa cirka 5 000 - 7 000 EUR och i USA pa cirka 7 500 USD.
Darefter drivs forsaljningen av elektroder for engangsbruk, dar en
elektrod kravs per patient men kan anvandas pa upp till tjugo olika
matningar pa samma patient. For melanomdetektion kostar en elektrod
cirka 38 EUR i Europa och cirka 69 USD i USA. For att minska investe-
ringstroskeln for kunderna &r priset for ett Nevisense system relativt
|dg medan SciBase mal &r att marginalen for elektroderna ska vara
hog. Elektrodforsaljningen svarar for merparten av forsaljningen och
det forvantas att elektrodforsaljningen kommer att driva tillvaxt och
genom att férbattra elektrodmarginalen, [6nsamheten. Denna modell
gor det mojligt for Bolaget att halla den ursprungliga investeringen

for kliniker pa en attraktiv niva, vilket underlattar marknadsacceptans,
for att sedan kapitalisera pa hoga elektrodvolymer nar anvandarbasen
vaxer. Elektroder som andel av total forsaljningsvolym har 6kat stadigt
sedan 2015 och utgjorde 85 procent av Bolagets intdkter helaret
2022. Majoriteten av Bolagets framtida intakter och vinst beraknas
aven fortsattningsvis komma fran forsaljning av elektroder. Bolaget har
som malsattning att na en total genomsnittlig bruttomarginal for alla
Bolagets produkter om minst 70 procent pa medellang sikt.

Under andra kvartalet 2022 nadde Bolaget for forsta gangen en brutto-
marginal 6verstigande 70 procent. Marginalen berdknas framgent
fortsatta variera men att det langsiktiga malet uppnaddes for forsta
gangen visar att det ar en realistisk malsattning. Fokus for Bolagets
produktionsteam har varit att effektivisera elektrodtillverknings-
processen och detta har resulterat i en 6kad produktionskapacitet och
minskad tillverkningskostnad per elektrod. Prishjningar pa ingdende
komponenter ar en realitet och har till viss del paverkat Bolagets
marginal negativt.

Samarbetsorganisationer

I november 2022 offentliggjorde SciBase det strategiska partner-
skapet med Johnson & Johnson Consumer Health for att utveckla

en screeningprodukt (en produkt som kan undersoka huden) for
spadbarn. Malet med samarbetet ar att utveckla och validera en
Al-baserad l6sning som upptdcker dysfunktion av hudbarriaren och da
kan forutsdga ett spadbarns risk att utveckla atopiskt eksem under det
forsta levnadsaret. Produkten kommer att baseras pa SciBase Elektriska
Impedans Spektroskopi (€IS) teknologi och utvecklas specifikt for den
barbara Nevisense Go-enheten. Utveckling och validering kommer att
baseras pa kliniska data som samlats in i Schweiz av en grupp sjukhus
under ledning av Dr Caroline Roduit och professor Roger Lauener vid
Children’s Hospital of Eastern Switzerland. Bolaget ser projektet som
en milstolpe for SciBase och det &r vision att Nevisense Go ska bli en
vardstandard fér denna indikation. Tjugo procent av alla barn utvecklar
atopisk dermatit och férmagan att kunna férutsaga vilka barn som
[6per en hog risk kan avsevart utdka utvecklingen och anvandningen av
profylaktiska behandlingar. Det som &r lovande med testen ar att den
aricke-invasiv och kan anvandas brett - i denna studie kommer testet
att utféras med Nevisense Go i barnets hem. Om testet lyckas kan
kombinationen av enkelhet och prediktiv information omsattas i bred
anvandning och 6ppna en betydande konsumentmarknad for SciBase.

5) Skin Cancer (Non-Melanoma): Statistics, februari 2022, hamtad fran https://www.cancer.net/cancer-types/skin-cancer-non-melanoma/statistics.
6] Welzel, Julia & Reinhold, Uwe. (2018). EIS: Atypien von Hautveranderungen prazise messen. Der Deutsche Dermatologe. 66. 848-852.10.1007/s15011-018-2189-3.
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Kliniska studier

Per dagen for Prospektet har det publicerats 87 publikationer inom
melanom, icke-melanom, hudens barriar och Bolagets teknologi.

Per dagen for Prospektet pagar ett flertal studier for att utvardera
hudens barriar med €IS, de flesta initierade och finansierade av
Bolagets kunder. Dessa studier understker en blandning av olika
applikationer och majliga kliniska anvandningsomraden. Bolaget
fokuserar pa tre specifika kliniska applikationer inom omradet hudens
barriar som Bolaget ser har en tydlig vag till marknaden och dar det
beddms finnas ett stort intresse fran bade forskare och industrin.

1. Prediktion av AD hos spadbarn — Samarbete Johnson & Johnson
Consumer Health

Strategiskt partnerskap med Johnson & Johnson Consumer Health
for att utveckla en screeningprodukt (en produkt som kan under-
s6ka huden) for spadbarn. Malet med samarbetet ar att utveckla
och validera en Al-baserad |6sning som upptacker dysfunktion av
hudbarridren och da kan férutsdga ett spadbarns risk att utveckla
atopiskt eksem. Produkten kommer att baseras pa SciBase Elektriska
Impedans Spektroskopi (EIS]) teknologi och utvecklas specifikt

for den barbara Nevisense Go-enheten. Utveckling och validering
kommer att baseras pa kliniska data som samlats in i Schweiz av en
grupp sjukhus under ledning av Dr Caroline Roduit och professor
Roger Lauener vid Children’s Hospital of Eastern Switzerland.
Studien har startat och beraknas pagd i cirka tva ar.

2. Objektiv sjukdomsbeddmning och uppfdljning av AD hos vuxna
Studie i USA pa vag att starta som kommer att utvardera majlig-
heterna att definiera stadiet av atopisk dermatit med Nevisense for
att battre kunna valja lamplig terapi.

3. Prognosticering av AD utbrott och dess hantering av patienter
i hemmiljo

Studien som pagar i Tyskland innebar att Nevisense Go anvands av
vuxna patienter direkt i deras hem och siktar pa att kunna hjalpa
till att forutsaga utbrott och darigenom hjélpa patienter att battre
hantera sin sjukdom.

Finansiella mal

Till dags dato har SciBase inte publicerat nagon prognos eller mal for
nar Bolaget forvantas bli kassaflodespositivt. For att na break-even
(nollpunkt, en punkt dar Bolagets samtliga utgifter och samtliga
intakter ar lika) och bli kassaflodespositivt bedomer Bolaget att det
kommer att kravas en installerad bas pa cirka 700 — 800 Nevisense-
system som i snitt anvander cirka sex - sju elektroder i veckan. For
narvarande har Bolaget enbart i Tyskland 6ver 350 Nevisensesystem
installerade hos 300 kunder med en snittanvdandning om >2 elektroder
per vecka.

Produktportfalj

SciBase produktportfolj bestar av Nevisense och Nevisense Go platt-
formen for multipla kliniska applikationer och elektroder. Produkterna
bygger pa matningar som anvander elektrisk impedansspektroskopi
(€IS) som analyseras av specifika artificiell intelligens (Al) baserade
algoritmer. Bolagets forsta Nevisense produkter anvands idag kliniskt
for detektion av malignt melanom och icke-melanom hudcancer samt
for forskning inom hudens barriarfunktion. Nevisense Go anvands
initialt for forskningsandamal, primart inom omradet hudens barriar.

Elektrisk impedansspektroskopi (€IS) och artificiell intelligens (Al) -
grunden for plattformen

Att mata hudens elektriska impedans gor det mojligt att upptacka
forandringar i hudvavnad som tyder pa vissa sjukdomar, exempelvis
malignt melanom. EIS &r ett matt pa den dvergripande impedansen i
hudvavnad 6ver en rad olika frekvenser. Den mats genom att skicka lag,
omarkbar vaxelstrom mellan balkarna pa en elektrod som trycks mot
huden. Férandringarna i denna strém nar de passerar genom vavnaden
analyseras direkt. Al-baserade klassificeringsalgoritmer anvands for att
utvardera huden eller riskklassificera lesionen. Bolaget anvander olika
algoritmer for olika kliniska applikationer och kan utvardera melanom
och icke-melanom hudcancer, saval som hudens barriarfunktion.

Bild 1, Visar hur SciBase produkt Nevisense, genom elektrisk impedans-
spektroskopi (EIS), anvands for att undersoka hudbarriaren.

Nevisense klassificerare for malignt melanom har en bevisad nog-
grannhet med en sensitivitet pa 97 procent’. Med denna information
kan kliniskt beslutsfattande forbattras for att ge basta mojliga
valmojlighet for patienten. Nevisense-metoden och dess Al-klassi-
ficerare ar vetenskapligt bevisad genom en prospektiv (framatblick-
ande] klinisk studie med nastan 2 000 patienter och 2 400 lesioner®.
Baserat pa resultaten av denna studie har Nevisense, utéver en Class lla
CE-markning, erhallit ett FDA godkannande i USA genom den rigordsa
'Pre-market approval’ (PMA)- processen som avser att sékerstalla den
hogsta mojliga kvaliteten pa kliniska resultat och produkter.

Savitt Bolaget kanner till &r SciBase per dagen for Prospektet den enda
aktor med kliniskt godkanda produkter som anvander EIS for detektion
av hudcancer och utvardering av hudens barriarfunktion. Savitt
Bolaget kdnner till ar Nevisense den enda point-of-care-produkt som
ar tillganglig for detektion av melanom i USA och den enda hudcancer
produkten som ar godkand under det nya regulatoriska regelverket for
medicintekniska produkter (MDR] i Europa.

7) Malvehy, Joseph & Hauschild, Axel & Curiel-Lewandrowski, Clara & Mohr, Peter & Hofmann-Wellenhof, Rainer & Motley, Richard & Berking, Carola & Grossman, Douglas & Paoli, John &
Loquai, Carmen & Olah, Judit & Reinhold, Uwe & Wenger, Helena & Dirschka, Thomas & Davis, Steven & Henderson, Catriona & Rabinovitz, Harold & Welzel, Julia & Birgersson, Ulrik. (2014 ).
Clinical performance of the Nevisense system in cutaneous melanoma detection: An international, multicentre, prospective and blinded clinical trial on efficacy and safety. British Journal of

Dermatology. 171.10.1111/bjd.13121.

8] Malvehy, Joseph & Hauschild, Axel & Curiel-Lewandrowski, Clara & Mohr, Peter & Hofmann-Wellenhof, Rainer & Motley, Richard & Berking, Carola & Grossman, Douglas & Paoli, John &
Loquai, Carmen & Olah, Judit & Reinhold, Uwe & Wenger, Helena & Dirschka, Thomas & Davis, Steven & Henderson, Catriona & Rabinovitz, Harold & Welzel, Julia & Birgersson, Ulrik. (2014 ).
Clinical performance of the Nevisense system in cutaneous melanoma detection: An international, multicentre, prospective and blinded clinical trial on efficacy and safety. British Journal of

Dermatology. 171.10.1111/bjd.13121.



Nevisense

Bolagets forsta produkt ar Nevisense som forst lanserades under
2013 och 2014. Nevisense bestar av tre delar: en barbar kontrollenhet
som innefattar skarmen och den elektronik som kravs for analysen,
en prob (omkopplare) som anvands vid matningen och en elektrod
som trycks mot huden vid impedansmatningen. Elektroderna ar for
engangsbruk (for upp till 20 matningar) och avsedda att anvandas pa
en enda patient; de kan inte ateranvandas pa andra patienter eller for
matningar vid senare tillfalle.

Under 2016 och 2017 lanserades den andra generationen av
Nevisense, Nevisense 2, for vilken Bolaget vidareutvecklade saval
hard- som mjukvara. Férbattringarna inkluderade snabbare prestanda,
forbattrad skarm, ett system som anvander artificiell intelligens for
att ge feedback till anvéndarna avseende matprocessen, forbattrade
anslutningsmajligheter (Wi-Fi och Ethernet), forbattrad hantering
av patientdata och body map® samt adderad funktionalitet for
uppfoéljning. Bolaget lanserade dven en mjukvara for att integrera
Nevisense med det digitala dermoskopisystemet DermoGenius Ultra
fran DermoScan, vilket blev det forsta digitala dermoskopisystemet
att inkludera EIS som en standardparameter.

| september 2018 lanserades den tredje generationen av Nevisense,
Nevisense 3.0, pa den tyska marknaden, Bolagets hittills viktigaste
produktuppdatering. Lanseringen av Nevisense 3.0 bidrog till att
kraftigt forbattra produktens anpassning till det kliniska arbetsflodet
genom att reducera undersékningstiden med upp till 30 procent
jamfort med tidigare versioner. Mottagandet bland Bolagets kunder
var mycket positivt och per dagen for Prospektet har majoriteten av
tyska kunder med den andra generationen av Nevisense uppgraderats
till Nevisense 3.0 efter en mjukvaruuppdatering. | november 2018
publicerades nya kliniska riktlinjer som stodjer anvandandet av
Nevisense vid utvardering av lesioner med misstankt melanom i den
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9] €n dversiktlig bild dver en patients skador, lesioner eller sar.
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tyska tidskriften “Der Deutsche Dermatologe"®°. Artikeln innehaller
aven en rekommendation om kostnadsersattning fran Onkoderm (en
tysk dermatologiorganisation fér hudcancerprevention- och terapi).

Forutom detektion av melanom sa godkandes Nevisense foér detektion
avicke-melanom hudcancer under 2021 under MDR for forsaljning
inom EU. | Bolagets pivotala melanomstudie identifierade Nevisense
ocksa 100 procent av fallen for basalcellscancer basalcellscancer

och skivepitelcancer, de tva vanligaste formerna av icke-melanom
hudcancer.! VYtterligare tva studier har sedan publicerats som stéder
anvandandet av Nevisense fér NMSC'?13. Nevisense kan dven anvandas
for beddomning av hudens barriarfunktion for forskningsandamal.

Nevisense Go

Ett femarigt gemensamt utvecklingsprojekt tillsammans med Kungliga
Tekniska Hogskolan i Stockholm resulterade i ett chip, en applikations-
specifik integrerad krets (ASIC) som kan utféra EIS matningar pa
samma satt som Nevisense. Med ASIC som bas har Bolaget utvecklat
Nevisense Go, en handhallen version av Nevisense — baserat pa SciBase
ASIC for EIS-matningar med en inbyggd Al-algoritm som genomfor
analyser “point-of-care”. Det har mojligheten att bli en kraftfull
plattform for diagnostiska barriarrelaterade tester och potentiellt dven
for andra applikationer.

Eftersom Nevisense Go &r ett enklare instrument kommer det ocksa
att gora det mojligt att rikta sig till icke-specialistkundgrupper sasom
allmanlékare och apotek och potentiellt dven patienter sjalva, illustrerat
av utvecklingen av en applikation for prediktion av AD utbrott via den
studie som pagar i hemmiljo i Tyskland. Nevisense Go saljs initialt for
forskningsandamal till bade forskare och storre lakemedelsbolag for
att bedéma hudens barriarfunktion och anvénds eller planeras att
anvandas i 6ver 20 Kliniska studier.

& NEVISENSE®

by SCIBASE

10) Welzel, Julia & Reinhold, Uwe. (2018). EIS: Atypien von Hautveranderungen prazise messen. Der Deutsche Dermatologe. 66. 848-852.10.1007/s15011-018-2189-3.

11) Malvehy, Joseph & Hauschild, Axel & Curiel-Lewandrowski, Clara & Mohr, Peter & Hofmann-Wellenhof, Rainer & Motley, Richard & Berking, Carola & Grossman, Douglas & Paoli, John &
Loquai, Carmen & Olah, Judit & Reinhold, Uwe & Wenger, Helena & Dirschka, Thomas & Davis, Steven & Henderson, Catriona & Rabinovitz, Harold & Welzel, Julia & Birgersson, Ulrik. (2014 ).
Clinical performance of the Nevisense system in cutaneous melanoma detection: An international, multicentre, prospective and blinded clinical trial on efficacy and safety. British Journal of

Dermatology. 171.10.1111/bjd.13121.

12) M.L. von Bruehl, I. Schubert, R. Oberhoffer, C. Sander. Retrospective evaluation of the performance of the electrical impedance spectroscopy system Nevisense in detecting keratinocyte

cancers. 28 januari 2021, hamtad fran https://onlinelibrary.wiley.com/doi/10.1111/srt.13007.

13) €. Sarac, A. Meiwes, T. Eigentler, S. Forchhammer, L. Kofler, H.M. Hafner, C. Garbe. Diagnostic Accuracy of Electrical Impedance Spectroscopy in Non-melanoma Skin Cancer. 23 november

2020, hamtad fran https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/33170302/.
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Patentportfolj

Ett tidigt fokus pa patent fran SciBases grundare utgér basen for Bolagets breda patentportfélj. Bolagets patent ar indelade i atta godkanda
patentfamiljer. Bolaget utvarderar kontinuerligt pdgaende projekt for mojlig patenterbarhet samt om dessa kan utoka Bolagets patentskydd.
For varje patent gors dven en utvardering pa vilka marknader det ar av vikt att anséka om patent da varje patentansokan medfér kostnader.

Bolaget har 72 godkanda patent indelade i atta patentfamiljer.

Patentfamilj Beskrivning Registrerade patent Patentansokningar Utgangsdatum
Familj 1 Medicinsk apparat och metod 15 st i Australien, Osterrike, Samtliga patent [6per ut 2023,
for bestammande av biologiska  Belgien Schweiz, Tyskland, med undantag for USA-
tillstand med impedans- Danmark, Spanien, Finland, patentet som l6per ut 2029.
matningar genom anvandning  Frankrike, Storbritannien,
av spikforsedda elektroder Italien, Nederléanderna, Sverige,
Kanada och USA.
Familj 2 Medicinsk apparat och metod Tolv (12) st i Osterrike, Belgien, Samtliga patent [6per ut 2023.
for bestammande av biologiska  Schweiz, Tyskland, Danmark,
tillstand med impedans- Spanien, Finland, Frankrike,
matningar genom anvandning  Storbritannien, Italien,
av referensdata Nederldnderna och Sverige
Familj 3 Medicinsk apparat for att 16 st i Sverige, Japan, Kina, Samtliga patent [6per ut 2026,
faststalla biologiska tillstand Osterrike, Belgien, Schweiz, med undantag for USA-
genom anvandning Tyskland, Danmark, Spanien, patentet som [6per ut 2029.
avimpedans Finland, Frankrike, Storbritan-
nien, Italien, Nederlanderna,
Sydkorea och USA
Familj & Prob (omkopplare] for Nio (9] st i Australien, Kina, Samtliga patent 6per ut 2029.
multipla elektrodmatningar Tyskland, Frankrike, Storbri-
avimpedans tannien, Sverige, Japan, USA,
Taiwan
Familj 5 Metod och anordning for att Sex (6) st i Frankrike, Schweiz, Samtliga patent och
diagnostisera ett sjukdomstill-  Storbritannien, Tyskland, ansokningar [6per ut 2030.
stand i vavnaden hos ett objekt  Australien och Japan
Familj 6 Metod och anordning for Nio (9] st i Japan, Australien, Samtliga patent [6per ut 2030.
kvalitetshedémning av en Tyskland, Spanien, Frankrike,
elektrisk impedansmatning i Storbritannien, Italien, Sverige
vavnad och Kina
Familj 7 Metod och anordning for att Tre (3] st i Sverige, Tyskland €n (1) pagdende ansokning i Samtliga l6per ut 2038.
extrahera vavnadsegenskaper och Storbritannien. USA.
franimpedansmatning for att
hjalpa till vid bedémning av
sjukt tillstand
Familj 8 Barriarmatning med EIS Ett (1) stiSverige Tre (3] st pagaende ans6k- Patent i Sverige l6per ut 2038

ningar i USA, Kina och EPO

(European Patent Office, Sv.
Europeiska patentkontoret,
innefattar upp till 44 lander)



INFORMATION OM BOLAGET

SciBase Holding AB (publ), med sate i Sundbyberg, Sverige, &r ett
medicinteknikbolag med organisationsnummer 556773-4768 och
LEl-kod 5493001Y6ZWVNOV2P455. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades i Sverige den 2 december 2008, registrerades
hos Bolagsverket den 18 december 2008 och vars verksamhet bedrivs
ienlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets kommersiella
beteckning, som registrerades den 6 maj 2015, &r SciBase Holding AB
(publ). Bolaget har kontorsadress Landsvagen 39, 172 63 Sundbyberg,
telefonnummer +46 8 410 620 00 och webbplats www.SciBase.com.
Informationen pa webbplatsen utgér inte en del av Prospektet savida
dennainformation inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

SciBase Holding AB (publ) ager samtliga aktier och réster i SciBase AB,
organisationsnummer 556777-3899, och SciBase Intressenter AB,
organisationsnummer 556773-4768. SciBase AB dger i sin tur samtliga
aktier och roster i SciBase Inc., organisationsnummer 03-060 31 06
(bildat 2006 i USA) samt SciBase GmbH (bildat 2015 i Tyskland) med
organisationsnummer HRB 165 351 B.

MEDARBETARE OCH ORGANISATION

Koncernen bestar av moderforetaget SciBase Holding AB med 2
anstallda, de helagda svenska dotterbolagen SciBase AB med 18 (12)
anstallda, varav 6 kvinnor, samt SciBase Intressenter AB och dotter-
bolagen SciBase GmbH med 2 anstallda och SciBase Inc. med 1
anstalld. Koncernens egentliga verksamhet bedrivs i SciBase AB och
SciBase Holding AB &r darmed beroende av SciBase AB. Totalt har
Koncernen vid datumet for detta Prospekt 23 anstallda, varav 30
procent dr kvinnor.

UTVECKLING

Aven om SciBase idag har produkter i kommersiell fas &r en kontinuerlig
utveckling av Bolagets produktportfélj och metod en nédvandighet
for langsiktig framgang. Bolaget har ingen uttalad policy for utveckling
men har under de rakenskapsar som omfattas av Prospektet fokuserat
pa bland annat utveckling av nya applikationsomraden, lanserat tva
uppdaterade versioner av produkten Nevisense med tillhérande
mjukvaruuppdateringar samt presenterat ett handhallet instrument,
Nevisense Go, initialt for forskningsandamal inom omradet hudens
barriar. Bolaget har dven fokuserat pa utvecklingen av nya applikationer
och andra anvandningsomraden for produktplattformen Nevisense och
Nevisense Go-plattformen, vilket bland annat lett till anpassningen

av produktplattformen for detektion av icke-melanom hudcancer

och bedémning av hudens barriar. Bolaget har vidare ett pagaende
forbattringsprojekt med syfte att minska tillverkningskostnaderna

for Bolagets forbrukningsartikel, elektroden, genom att effektivisera
tillverkningsprocessen avseende densamma.

SCIBASE HOLDING AB (PUBL)

INVESTERINGAR

Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar eller investeringar
for vilka fasta ataganden redan gjorts. Efter 31 december 2022 och
fram till dagen for Prospektet har Bolaget inte gjort nagra vasentliga
investeringar.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS LANE- OCH
FINANSIERINGSSTRUKTUR

Inga betydande férandringar i Bolagets [ane- och finansieringsstruktur
har skett sedan den 31 december 2022 fram till dagen for Prospektet.

VASENTLIGA TRENDER

Savitt Bolaget kanner till har det sedan den 31 december 2022 fram till
dagen for Prospektet inte skett nagra forandringar i utvecklingen avse-
ende produktion, forsaljning, lager, kostnader eller forsaljningspriser.

UTSIKTER OCH FRAMTIDA UTMANINGAR

Covid-19 utbrottet paverkade Bolagets utveckling fran 2020 till och
med mitten av 2022. Det innebar installda kongresser vilket paverkade
forsaljningsutvecklingen. Fran mitten av 2022 atergick marknaden
till en mer normal marknad med betydande farsaljningstillvaxt for
SciBase. Fokus under 2023 kommer fortsatt vara lanserings- och
kostnadsersattnings-aktiviteter for att bredda och erhalla lamplig
ersattningsniva och ersattning fran utvalda férsakringsbolag i USA for
Nevisense® och fortsatt tillvaxt i Tyskland. Inom barriarapplikationen
ar fokus industriella partnerskap, sasom det befintliga med Johnson
& Johnson Consumer Health, studier inom hudens barriaromrade for
att validera nya kliniska indikationer, vidareutveckla den nuvarande
Nevisense Go produktplattformen fér anvandning inom ytterligare
kliniska applikationer samt att presentera en forsta klinisk produkt for
beddmning av hudens barriar. Ett viktigt fokusomrade kommer dven
fortsattningsvis vara att sakerstalla en stabil och ekonomiskt hallbar
tillverkning av elektroder genom fortsatt utveckling av Bolagets
produktionsanlaggning i Uppsala. Utmaningar Bolaget star infor inklu-
derar att; erhalla en rimlig ersattningsniva fran bade offentliga och
privata forsakringsbolag i USA, bibehalla marknadstillvaxt i Tyskland
med rimlig ersattning som idag, att pagaende kliniska studier nar
resultat som bevisar Bolagets metod inom hudens barriar, att kunna
utveckla lampliga Al-modeller inom barriar, ha en kostnadseffektiv
produktion av elektroder som gor det mojligt att sprida metoden till
patienten i hemmet for indikationen hudbarriar till en rimlig niva bade
for patienten och Bolaget, erhalla MDR och FDA godkannande for

en Klinisk barriarprodukt, erhalla FDA-godkannande for NMSC samt
bibehalla personalkompetens.

MARKNADSOVERSIKT

SciBase ar verksamt inom omradet detektion av hudcancer samt
inom atopiska sjukdomar och da specifikt for bedémning av hudens
barriarfunktion. Bolagets huvudsakliga marknader &r Tyskland och
USA, samt dven globalt inklusive Japan/Asien avseende applikations-
omradet hudens barriarfunktion.

Hudcancer

Hudcancer kan indelas i tva huvudgrupper; icke-melanom och
melanom hudcancer.
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Icke-melanom hudcancer

Icke-melanom hudcancer (NMSC) &r den vanligaste formen av hud-
cancer och finns primart i tva olika former: basalcellscancer och
skivepitelcancer?. Basalcellscancer ar betydligt vanligare, omkring
80 procent av all icke-melanom hudcancer?, men &r inte lika farlig
da den sallan sprider sig till andra delar av kroppen. Enligt American
Cancer Society sa diagnosticeras cirka 5,4 miljoner fall av basalcells-
och skivepitelcancer, med runt 3 miljoner patienter, varje ari USA
resulterande i cirka 2 000 dodsfall®. Bade basalcellscancer och skiv-
epitelcancer ar ovanliga innan 40 ars alder men risken 6kar med
stigande alder. Skivepitelcancer uppstar vanligen i ansiktet, pa
huvudet eller handerna*. Skivepitelcancer & mer benagen att sprida
sig i kroppen och darmed ar det viktigt att cancern upptacks sa
tidigt som mojligt®. Bada formerna av icke-melanom hudcancer &r
starkt associerade med exponering fér UV-stralning fran bade solen
och solarium®. Férdelningen av prevalensen for de olika formerna av
hudcancer illustreras nedan’.

Melanom, 1% Ovriga, <1%

Skivepitelcancer, 19% ———

Basalcellscancer, 79%
Bild 2, Férdelningen av prevalenser for de olika formerna av hudcancer.

Melanom

Melanom eller malignt melanom hudcancer &r den farligaste formen av
hudcancer®Trots att malignt melanom endast utgér omkring 1 procent
av alla registrerade hudcancerfall i USA star malignt melanom for

majoriteten av dodsfallen relaterade till hudcancer®. Malignt melanom
uppstar oftast i fodelsemarken men kan aven uppsta i slemhinnor och
ogon. Den utvecklas genom forandringar i celler som kallas melanocyt

som producerar hudens pigment och farg. Malignt melanom bérjar
med att friska melanocyter férandras och bérjar vaxa utom kontroll
for att sedan forma en elakartad cancertumar. Om en lesion med
malignt melanom lamnas obehandlad kan tumoren vdxa langre ned

i hudvavnaden och risken att cancertumoren snabbt sprider sig till
andra delar av kroppen, kallat metastaser, kar varfor det ar viktigt att
upptdcka cancern sa snabbt som majligt!®. Nar tumdren uppnatt stadie
IV (tumdrens mest utvecklade stadie) har cancern spridit sig och
metastaser finns i bade lymfkortlar och andra delar av kroppen?*.

Da tumoren hos patienter med malignt melanom snabbt kan avancera
till det metastaserande stadiet utgor det en av de dédligaste formerna
av cancer och det ar darfor av avgorande vikt att melanom upptécks i
tid.®2 Ar 2020, enligt Global Cancer Statistics (GLOBOCAN), diagnosti-
seras globalt omkring 324 000 personer med invasiva melanom som
resulterade i cirka 57 000 dodsfall*®. Den arliga behandlingskostnaden
for hudcancerrelaterade sjukdomar beraknades 2011 uppga till cirka
8,1 miljarder USD i USA™. Denna uppskattning ar fordelad mellan
melanom som utgdr 3,3 miljarder USD, och icke-melanom hudcancer
som utgdr 4,8 miljarder USD. Givet den 6kade prevalensen och de 6kade
behandlingskostnaderna dr denna kostnad substantiellt hogre idag
enligt Bolaget. Trots att incidensen av malignt melanom endast utgér
en brakdel av det totala antalet hudcancerfall star melanom for néstan
halften av alla hudcancerrelaterade behandlingskostnader i USA?®.

Forklaringen till den oproportionerliga férdelningen beror pa den
aggressiva naturen hos melanom som goér den mycket resurskravande
och dyr att behandla, enligt SciBase. Bolagets bedémning &r att dessa
kostnader kommer fortsatta stiga i framtiden med anledning av hoga
kostnader relaterade till immunterapibehandlingar. Malignt melanom
kan behandlas effektivt om den upptacks pa ett tidigt stadium, men
det ar ofta svart att avgéra om en hudférandring beror pa melanom
eller ej. Identifieringsmetoderna ar fér narvarande oftast begransade till
visuella (blotta dgat eller dermatoskop) undersékningar som vanligtvis
utfors av allmanlakare eller dermatologer. En definitiv diagnos kraver
att hela eller delar av lesionen opereras bort och skickas pa histopa-
tologisk undersokning (en biopsi eller excision)®. Aven med hjélp av
verktyg som dermatoskop?’ har manga lakare relativt lag sensitivitet
nar de anvander visuella metoder?, Studier tyder dessutom pa att

86 — 97 procent av alla lesioner som blir foremal for biopsi eller tas
bort inte ar elakartade, det vill sdga icke cancerartade!®. Trots den
hoga andelen excisioner visar studier att melanom missas i upp till

13 procent av fallen?°. The International Skin Imaging Collaboration
(ISIC) &r ett akademiskt och industriellt partnerskap inom omradet,
som menar att det finns ett stort behov av férbattrad precision vid

1) Stern RS. Prevalence of a history of skin cancer in 2007: results of an incidence-based model. Arch Dermatol. 2010 Mar;146(3):279-82.

2
3

Berking, C., Hauschild, A., Kalbl, 0., Mast, G., & Gutzmer, R. (2014). Basal cell carcinoma—treatments for the commonest skin cancer. Deutsches Arzteblatt International, 111(22), 389.
Key Statistics for Basal and Squamous Cell Skin Cancers, hamtad fran https://www.cancer.org/cancer/basal-and-squamous-cell-skin-cancer/about/key-statistics.html.

4] Cancerfonden: https://www.cancerfonden.se/minska risken/solen?gclid=EAlalQobChMI5SGOvenv5wIVhswYCh1LJQ69EAAYASAAEGLbwyD_BwE.

5) Healthcare Media: http://cancer.se/olika-former-av-hudcancer/.

7) South East radiation Oncology Croup: https://treatcancer.com/skin-cancer/.

8) Fakta om hudcancer, hamtad fran https://www.euromelanoma.org/sweden/fakta-om-hudcancer.
9] American Cancer Society: Cancer Facts and Figures 2020; Atlanta: American Cancer Society; 2020.
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16) Misstanksamma lesioner kan antingen delvis tas bort (biopsi) eller avladgsnas helt (excision). Bada metoderna &r samlat omnamnda som "excisioner” i Prospektet.

17) Dermatoskop — Anvandningen av ett upplyst forstoringsglas for att fa en tydligare bild av hudférandringen.

18) DalPozzo V, Podenzani S, Cavicchini S. A clinical contribution to guideline criteria in the excision of pigmentary lesions. G Ital Dermatol Venereol 1390;125:173-7; Andersen WK, Silvers DN.
‘Melanoma? It can't be melanoma': a subset of melanomas that defies clinical recognition. JAMA 1991;266:3463-5.

19) Argenziano et al. Accuracy in melanoma detection: a 10-year multicenter survey. Journal of the American Academy of Dermatology 67, no. 1 (2012): 54-59.
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based study.” Melanoma research 14, no. 5 (2004 ): 403- 407.; DalPozzo V, Podenzani S, Cavicchini S. A clinical contribution to guideline.



detektion av melanom?!. SciBase mal, genom produkten Nevisense,
ar att forbattra detektionen av melanom jamfort med enbart visuella
metoder genom fokus pa lesioner med viss atypi och att identifiera
melanom i ett tidigt skede.

Dodlighet och prevalens

Cirka 2,1 procent av USA:s befolkning kommer att bli diagnostiserade
med malignt melanom under sin livstid.?? Antalet nya fall, dvs. inciden-
sen, av malignt melanom i USA har ¢kat med dver 300 procent mellan
1975 och 201623 och forvantas nara dubbleras igen fram till 20302,

Dodligheten associerad med malignt melanom ar starkt kopplad till nar
och i vilket stadie melanomet upptacks, dar stadie O (in situ melanom)
ar minst utvecklat och stadie IV & mest utvecklat?. Centralt for 6kad
overlevnadsgrad ar darfor att ett malignt melanom upptacks tidigt?e.
€n stor utmaning ar att maligna melanom &r svara att identifiera i

ett tidigt stadium med nuvarande visuella metoder, vilket innebar

att manga melanom kan bli feldiagnosticerade enligt Bolaget. Den
femariga dverlevnaden under olika stadier av melanom hudcancer
framgar i grafen nedan?’.

Femariga 6verlevnaden under olika stadier av melanom hudcancer
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Bild 3, Visar antal 6verlevande patienter i procent i olika stadier av
melanom hudcancer

Marknaden och processen for hudcancerdetektion

For narvarande beddmer SciBase att mellan 50 och 60 miljoner
formella hudcancerundersokningar utfors per ar runt om i varlden,
varav de allra flesta sker i SciBase malgeografier?®.

Processen for att undersoka hudcancer

De primara undersokningarna genomfors vanligen av allmanlakare, som
ofta skickar misstankta fall pa remiss till en dermatolog, eller av derma-
tologerna sjalva, beroende pa hur stor tillgang det ar pa dermatologer

i det aktuella geografiska omradet??. Undersékningen sker oftast
visuellt, alltsa med blotta dgat, eller med dermatoskopi, vilket innebar
att ett speciellt forstoringsglas forsett med belysning anvands for
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National Cancer Institute: https://seer.cancer.gov/statfacts/html/melan.html.
National Cancer Institute: https://seer.cancer.gov/statfacts/html/melan.html.
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att fa en mer detaljerad bild av hudférandringen. Ibland anvands
digitala eller datorbaserade system. Okuldrbesiktningen omfattar

en utvardering av hudférandringens storlek, form, farg och kanter
for att upptacka oregelbundenheter, som tillsammans med kliniska
riskfaktorer utgor utvdrderingsgrund. Eftersom de tecken som syns
pa hudytan indirekt orsakas av en tumor som ligger under ytan kan
det emellertid vara mycket svart att upptacka ett malignt melanom,
sarskilt i tidiga stadier. Visuella undersékningars begransningar och
skillnader i detektionsnoggrannhet mellan olika lakare innebar att
cirka 10 procent av alla melanomundersokningar leder till biopsi eller
att hudférandringen avlagsnas pa grund av misstanke om melanom?°.
86 — 97 procent av dessa biopsier visar sig senare vara godartade3'.
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Bild 4, Férmagan att titta pa strukturen under ytan pa huden &r viktig
eftersom melanom mestadels sprids nedat nar de utvecklas

Hudens barriarfunktion

Hudens barriar ar en skyddsmekanism som bestar av flera lager. De
tva mekaniska barriarerna i huden ar stratum corneum (det yttersta
lagret) och de sa kallade 'tight junctions’ vilka bildar en tatning runt
epitelcellernai stratum granulosum (det nast yttersta lagret). Tight
junctions och stratum corneum samverkar och paverkar varandra.
Stratum corneum dr det viktigaste lagret i hudbarriaren men dessutom
bildar tight junctions en klisterliknande tatning som selektivt
begransar diffusionen av vatten, joner och andra l6sta dmnen mellan
de epitela cellerna. Detta gor det mojligt for epithelia att som en
barriar separera kroppens inre fran den yttre varlden, inte barai huden
utan aven i luftvdagarna, tarmarna och sa vidare. Om stratum corneum
och/eller tight junctions &r skadade sa &r hudens barriarfunktion
nedsatt vilket leder till att allergener och andra irriterande amnen kan
komma in genom huden. Det gor det ocksa enklare for kutan (genom
huden) allergen sensibilisering att uppsta vilket ar en viktig faktor vid
utvecklandet av atopisk dermatit (AD).

En nedsatt barridrfunktion vid fédseln kan indikera en &kad risk for
att utveckla AD. Den féregar ofta fodoamnesallergier da en nedsatt
hudbarriarfunktion tillater allergiframkallande livsmedel att penetrera
huden. For barn som utvecklar AD ar det mer troligt att de ocksa
utvecklar ytterligare atopiska sjukdomar sasom fédoamnesallergier,
allergisk rinit och astma. Den kedjan av sjukdomar brukar kallas

for den atopiska eller allergiska marschen. Att forbattra barriaren

har i vissa studier visat att det kan hjalpa till att férhindra att barn

International Skin Imaging Collaboration: https://www.isic-archive.com/#!/topWithHeader/tightContentTop/about/aboutlsicOverview.

2U4) Centers for Disease Control and Prevention: https://www.cdc.gov/mmwr/preview/mmwrhtml/mm6421a6.htm?s_cid=mm6421a6_w.
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Bolagets estimat baserat pa en marknadsuppskattning utford av Arthur D. Little. "Market assessment of SciBase’s addressable market”, 27 mars 2012. Bolaget har erlagt erséttning till Arthur

29) Bolagets estimat baserat pa en marknadsuppskattning utférd av Arthur D. Little. "Market assessment of SciBase's addressable market”, 27 mars 2012. Bolaget har erlagt ersattning till Arthur

D. Little for att genomfdéra marknadsuppskattningen.

30]) Neville J.A,, et al. Increase in procedures performed at dermatology office visits from 1995 to 2001. Dermatol Surg. 2005;31(2): 160-162.
31) Argenziano et al. Accuracy in melanoma detection: a 10-year multicenter survey. Journal of the American Academy of Dermatology 67, no. 1 (2012 ): 54-59.
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utvecklar AD*?33. Den nuvarande standarden for att mata barriarens
funktion ar en metod som kallas Transepidermal water loss eller
TEWL som mater hastigheten som vatten avdunstar genom huden.
Det ar en accepterad forskningsmetod men har pa grund av ett antal
praktiska matproblem aldrig ansetts vara en klinisk metod. €n nyligen
publicerad studie (STOP-AD] fran Irvine et. al. visade inte nagon tydlig
diagnostisk potential fér TEWL vid anvandning pa spadbarn.3* Ett
antal studier publicerade av SciBase grundare Stig Ollmar et. al i slutet
av 90-talet och boérjan av 00-talet visar att impedans hos manniskor
korrelerar inverterat med TEWL3> men ingen tydlig invers korrelation
identifierades i den kliniska studien av patienter med atopisk dermatit
och normaler3®.

Utvardering av hudens barriarfunktion kan potentiellt utgéra basen for
manga kliniska applikationer. Atopiska sjukdomar ar vanliga. Atopisk
dermatit (AD) eller eksem ar den vanligaste, mest komplexa kroniska
inflammatoriska hudsjukdomen dar Bolaget initialt valt att fokusera
pa AD. Den kannetecknas av aterkommande torr, irriterad hud som
Kliar, fortjockas, spricker och ibland bérjar bléda®’. Atopisk dermatit
ar den hudsjukdom vars behandling representerar den storsta bérdan
globalt*® och totalt sett ar upp till 20 procent av alla barn och mellan
1-10 procent av alla vuxna drabbade av sjukdomen?®. Studier tyder
pa att behandlingen av atopisk dermatit enbart i USA kostar 6ver

5 miljarder USD arligen®.

€n forstaelse for hudbarridrens tillstand kan hjalpa kliniker att
forutsaga, diagnostisera och hantera barriarrelaterade sjukdomar
sasom atopisk dermatit (AD), en vanlig form av eksem. Vanligen
notera att i Prospektet anges dessa termer vaxelvis. Bolaget har initialt
valt att utveckla tre olika produkter baserat pa undersékning av hudens
barriar, vilka adresserar de ouppfyllda behoven inom atopisk dermatit
(AD) och eksem:

1. Prediktion av AD hos spadbarn
2. Objektiv sjukdomsbeddmning och uppféljning av AD hos vuxna

3. Prognostisering av AD utbrott och dess hantering hos patienter i
hemmiljé med madlet att Nevisense Go skulle kunna mojliggéra for
patienter, som lider av atopisk dermatit, att lattare kunna hantera
sin sjukdom och eventuellt férebygga att eksem blossar upp.

ADRESSERBAR MARKNAD

Inom malignt melanom

Baserat pa Arthur D. Littles marknadsundersékning, som Bolaget
erlade ersattning for, uppskattar SciBase att minst 50 miljoner formella
hudcancerundersékningar utfors arligen pa Bolagets adresserbara
marknader*’. Vidare, uppskattar Bolaget att minst 10-15 procent, eller
fler an 7 miljoner, av lesionerna ar tillrackligt suspekta for att tas bort
och undersékas for melanom“?. Utdver dessa 7 miljoner lesioner upp-
skattar SciBase att det finns ytterligare 1-2 miljoner lesioner som inte
ar tillrackligt suspekta for att avlagsnas, men som fortfarande pa nagot
satt ar atypiska och utgdr ett orosmoment. Aven om dessa lesioner
tillhor en grupp av lagrisklesioner uppskattar Bolaget att gruppen
sannolikt innehaller missade melanom och representerar darmed en
stor marknadsmaojlighet som ingar i Bolagets omedelbara adresserbara
marknader. Tillsammans med de 7 miljoner lesioner som arligen
avlagsnas bedomer SciBase, baserat pa antagande om att de lesioner
som skars bort forst testas med Bolagets metod, att den totala

arliga adresserbara marknadspotentialen for SciBase ar cirka

400 miljoner USD motsvarande cirka 3,7 miljarder SEK. Den
amerikanska marknaden &r den enskilt storsta marknaden i varlden. |
USA finns det cirka 6 500 — 7 000 privata dermatologikliniker och
totalt utfors cirka 4 — 4,5 miljoner biopsier arligen**. Med den
pagaende konsolideringen av kliniker till dermatologiska natverk

som SciBase-partner Advanced Dermatology and Cosmetic Surgery
(ADCS), som for narvarande bestar av 6ver 150 kliniker, finns det en
potential att snabbt penetrera den amerikanska marknaden genom
dessa grupper. Mot bakgrund av antalet utférda biopsier och det
otillfredsstallda medicinska behovet av battre verktyg bedomer
Bolaget att potentialen for SciBase i USA &r signifikant. Givet ett pris
per elektrod om cirka 700 SEK, och en tillganglig amerikansk marknad
med 6 000 kliniker, bedémer Bolaget att marknadspotentialen for
melanomdetektion fér Nevisense uppgar till cirka 300 miljoner USD
per ar. Pa Bolagets primara marknad i Europa, dvs. i Tyskland, finns det
totalt cirka 2 500 privata kliniker. Av dessa kliniker bedéms 800 kliniker
vara av sarskilt intresse for Bolaget darfor att de har hoga floden av
privatforsakrade patienter, vilket mdjliggor kostnadsersattning for
undersdkningen. Av dessa 800 initiala fokuskliniker har Bolaget idag
cirka 200 Kliniker som kunder. Totalt har Bolaget ¢ver 300 kunder

i Tyskland. Bolaget beddmer att den arliga férsaljningspotentialen

for dessa 800 fokuskliniker uppgar till cirka 75 miljoner SEK, baserat
pa antaganden som grundar sig i snittanvandning fran de cirka 200
kliniker Bolaget har som kunder per dagen for Prospektet.

32) Zhong, ¥, Samuel, M, van Bever, H, Tham, EH. Emollients in infancy to prevent atopic dermatitis: A systematic review and meta-analysis. Allergy. 2022; 77: 1685- 1699. https://doi.

0rg/10.1111/all.15116.

33) Ni Chaoimh, C, Lad, D, Nico, C, et al. Early initiation of short-term emollient use for the prevention of atopic dermatitis in high-risk infants—The STOP-AD randomised controlled trial. Allergy.
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Inom icke-melanom hudcancer

Antalet patienter med icke-melanom hudcancer &r 6ver tio ganger fler
an antalet patienter med melanom hudcancer, dven om behovet for
att testa sig inte ar lika akut**. SciBase uppskattar att antalet under-
sokningar som utgor en potential fér anvandning av Nevisense uppgar
till minst 4 miljoner arligen*. Givet detta berdknas icke-melanom
hudcancer utgéra en total marknadspotential om cirka 1,4 miljarder SEK
arligen enligt Bolaget. Aven om icke-melanom hudcancer &r mindre
farlig an malignt melanom ser SciBase adderandet av indikationen som
viktig fér anvandare och for att kunna 6ka marknadspenetrationen,
sarskilt i Tyskland.

Inom hudens barriarfunktion

Inom applikationsomradet hudens barriarfunktion bedéms att kunna
forutspa sjukdomsstart och behandla atopisk dermatit som den
storsta potentiella marknaden, men Bolaget ser daven potential for

att tillféra varde inom andra atopiska sjukdomar, sasom matallergi,
allergisk rinit, eosinofil esofagit och astma. Upp till 20 procent av alla
barn och mellan 1 — 10 procent av alla vuxna ar drabbade av atopisk
dermatit*®. Applikationsomradet inkluderar sjukdomsprediktion i
spdadbarn, diagnostiska- och terapeutiska selektionstester i klinisk
miljo, och kontinuerliga tester i hemmet i syfte att 6vervaka och
hantera sjukdomen. Vidare finns manga omraden inom forskningen
dar férmagan att utvardera hudbarriaren i klinisk miljo eller i hemmet
har ett betydande varde och potential. Givet detta kan det totala
antalet matningar for alla patienter med atopisk dermatit potentiellt
overstiga tiotals miljoner per ar, bedémer Bolaget. Specifikt utvalda
grupper kan anvandas for att illustrera den potentiella marknads-
storleken. Till exempel kan antalet patienter med kroniskt aterkom-
mande episoder av svara eksem beddmas uppga till 6ver 5 miljoner
pd Bolagets adresserbara marknader*’. Baserat pa Bolagets upp-
skattningar av marknaden bedémer Bolaget att detta kan betyda en
marknad som dverstiger 10 miljoner arliga undersékningar. En annan
applikation med stor potential ar undersokning av alla, eller undergrupper
av, spadbarn for att identifiera spadbarn med storst sannolikhet for
att utveckla atopisk dermatit. Bolaget bedémer att denna marknad
ocksa har potential att utgéra éver 10 miljoner matningar per ar,
baserat pa Bolagets marknadsuppskattningar. | marknadsestimaten
for hudens barriarfunktion raknar Bolaget med lagre elektrodpriser.
Trots detta uppskattar Bolaget den totala adresserbara marknaden for
applikationsomradet hudens barriarfunktion, baserat pa ovan ndmnda
uppskattningar, till cirka 6 — 7 miljarder SEK arligen.

SCIBASE HOLDING AB (PUBL)

MARKNADSTRENDER

Okande incidens av melanom och icke-melanom hudcancer

Hudcancer ar den cancerform som 6kar snabbast i Sverige®e. Okningen
av hudcancerfall har varit markant sedan 1980-talet. Under de senaste
20 aren har antalet fall av malignt melanom 6kat med nastan 40
procent och 6vrig hudcancer med nastan 60 procent i genomsnitt*.
Under den senaste 10-arsperioden (2012 - 2022) sa har antalet
diagnosticerade invasiva melanom i USA 6kat med 31 procent och
antalet dodsfall forvantas att 6ka med 6,5 procent 2022°°. | USA tkade
diagnos och behandling av icke-melanom hudcancer med 77 procent
mellan 1994 och 2014°%. Hudcancer utgor saledes ett vaxande
problem och forstarker vikten av tidig detektion, da cancern kan botas
pa ett enkelt satt.

Konsolidering av SciBase kunder i USA

€n pagdende trend pa den amerikanska marknaden dr att riskkapital-
bolags- och private equity investeringar driver en konsolidering av
dermatologikliniker till stérre kedjor®?. Konsolideringen har hittills
inkluderat cirka 10 procent av alla dermatologikliniker i USA som
samlats i cirka 20 grupper med i snitt 40 kliniker per kedja®3. For
SciBase innebar det att en signifikant andel av den potentiella kund-
basen kan nas med fokuserade saljinsatser. Om metoden inférs hos en
klinik i en kedja av kliniker innebar det att den sedan kan introduceras
inom hela kedjan, bedomer Bolaget. SciBase fokuserar pa ett antal av
dessa kedjor som sin primdra expansionsstrategi i USA.

Okat fokus pa barriar, initialt utifran ett forskningsperspektiv

Beddmning av hudens barriarfunktion &r ett nytt applikationsomrade
for SciBase dar Bolaget ser en stor potential. Ett flertal vanliga och
vaxande sjukdomar, sasom eksem och matallergier, &r kopplade till
hudens barriar med manga nya behandlingar under utveckling for att
adressera dem. Bolaget ser ett stort intresse fran industrin och fran
dermatologer, allergiforskare, andra specialister inom barriaromradet
samt specialister inom skonhet/funktionell kosmetik. Intresset drivs
framst av mojligheten for att kunna utvardera barriaren kliniskt eller i
hemmet. Sedan 2019 har Nevisenses och sedan 2020 har Nevisense
Gos system och elektroder salts till forskare i Asien, USA och Europa
och SciBase ser ett vaxande intresse fran industrin.
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Okade regulatoriska krav

€n allman pagaende trend inom den medicintekniska arenan ar 6kande
nivaer av regulatoriska krav och tillsyn. Detta har varit fallet under en
tid i USA och i Europa har en signifikant acceleration setts pa grund av
inférandet av det nya regulatoriska regelverket, MDR. MDR resulterar i
en "uppklassificering” av manga produkter, sarskilt mjukvarubaserade
produkter dar manga kryphal tidigare har funnits. En hogre klassifi-
ceringsniva hojer vanligtvis kraven pa foretaget, produkten och de
kliniska bevis som stoder det vasentligt. Dessutom lagger MDR till
flera nya krav och ett mycket mer grundligt tillsynsférfarande. MDR
forvantas forbattra produktkvaliteten men bromsa utvecklings-
godkannandeprocesserna for nya produkter och avsevart 6ka
kostnaderna for foretag, lakare och betalare. €n artikel som beskriver
konsekvenserna av det nya regelverket for medicintekniska produkter
(MDR] inom €U har publicerats i tidskriften “Journal of the European
Academy of Dermatology and Venereology” (JEADV)>".

Bolaget beddmer att nya indikationer, sdsom hudens barriar, kommer
att ha lagre klassificeringsnivaer an hudcancer och resultatet av detta
skulle vara snabbare och mindre kostsamma godkannandeprocesser.

MARKNADSDRIVKRAFTER

Behov av forbdttrad diagnostisk traffsakerhet

Det finns ett 6vergripande behov av forbattrad diagnos inom
dermatologiomradet. Behandlingsframgangen for malignt melanom
paverkas i hog grad av i vilket stadium melanomet upptacks. For

att behandla melanom framgangsrikt ar det darfor av stor vikt att
den upptacks tidigt®®. Tidig upptackt av melanom ar viktigt for bade
overlevnad och behandlingskostnad. Genom att hitta melanom tidigt
ar det, genom en biopsi eller excision, valdigt enkelt att bota och
risken for att det sprider sig ar signifikant reducerad. Kostnaden

for att behandla melanom i ett sent stadie ar mycket hog. | SciBase
pivotala studie visade Nevisense en mycket hog noggrannhet i att
korrekt kunnaidentifiera sma melanom i ett tidigt stadie®®. Trenden
for detektion av hudcancer gar alltmer mot tidig detektion da det

ar onskvart att hitta metoder eller system som kan hjalpa till att

hitta hudcancer i ett tidigt skede, bedémer Bolaget. Darav ar en hog
sensitivitet, dvs. formagan att korrekt kunna identifiera melanom/
hudcancer, avgérande. | synnerhet i tidiga stadier av sjukdomen.
Dagens visuella metoder ar subjektiva, vilket leder till en relativt lag
sensitivitet med onddiga excisioner som en foljd och i varsta fall till
att melanom eller annan hudcancer missas.>” SciBase bedémer att lag
diagnostisk traffsakerhet hos ldkare som utvarderar patienter med
melanom varje ar kostar betalarna, i form av privata férsakringsbolag
och det allmanna, 2,0 miljarder USD i onddiga kostnader>®. Resultat
fran de kliniska studier som Bolaget genomfort visar att Nevisense
kan bidra till att minska antalet onddiga biopsier med 34 procent>2°,

SciBase mal ar att forbattra precisionen for lakare som utvarderar
atypiska lesioner med risk for melanom eller icke-melanom hudcancer
genom anvdndningen av Nevisense. Detta kan i sin tur minska risken
for missade melanom och antalet onddiga excisioner av godartade
lesioner. Nevisense ar ett objektivt verktyg och kan hjalpa till att

hoja den 6vergripande standarden for klinisk melanomdetektion, da
instrumentets noggrannhet inte dr beroende av erfarenhetsnivan hos
anvandaren, anser Bolaget.

Dessutom har Nevisense, enligt Bolagets bedémning, en sensitivitet
som normalt dvertraffar dven de mest erfarna dermatologerna. €n
forbattrad sensitivitet och minskad andel onddiga biopsier frigér tid for
dermatologer, allmanlakare och patologer och minskar sjukvardsbérdan.

Forstaelse for barridaren och dess implikationer pa sjukdomstillstand

€n "lackande” eller defekt hudbarridr ar en kritisk faktor vid utvecklandet
av atopisk dermatit eller eksem. En nedsatt barriarfunktion under

ett barns forsta manader har visat sig 6ka risken for att barnet ska
utveckla atopisk dermatit.®! Flera viktiga studier publicerades under
2021 och fler ar pa vag. For Nevisense del sa publicerades nya data
som stodjer metoden och den nya applikationen under 2021%. Flera
studier har initierats inom en bred mix av potentiella kliniska tillamp-
ningar. Dessa finansieras till stérsta delen av forskare och institutioner.
SciBase omedelbara mal &r att inledningsvis salja Nevisense- och
Nevisense Go-system samt elektroder inom detta forskningssegment
och att anvanda dessa data for att utveckla anvandbara kliniska
indikationer. Bolaget anser att det intresse Bolaget ser fran bade
industri och forskare bekraftar Bolagets tro att detta kommer att bli en
mycket viktig framtida tillvaxtsdrivkraft for SciBase.

REGULATORISKA KRAV

FDA -PMA

Det amerikanska lakemedelsverket, Food and Drug Administration
(FDA), delar in medicintekniska produkter i klass I, klass Il eller

klass Ill, beroende pa den kontrollniva som kravs for att sakerstalla
produktens sakerhet och effektivitet. Klass I-produkter behover inget
marknadsgodkannande och klass ll-produkter behover endast visa att
de &r likvardiga med en tidigare godkand produkt. | allméanhet finns
det inga krav pa betydande mangder kliniska data for dessa klasser. De
flesta Klass lll-produkter maste ga igenom en process for forhands-
godkannande (Premarket Approval, PMA). Det innebar fordjupade
studier under FDA:s dverinseende. Produkter klassas som klass |l

nar det finns en betydande risk med produkten, den verkar inom ett
omrade med foérhajd klinisk risk eller det saknas en likhet med tidigare
godkanda produkter. Nevisense har klassats som en klass Ill-produkt
av FDA pa grund av risknivan for melanomdiagnos och bristen pa
likhet med redan godkanda produkter. Pa grund av den komplexa och
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resurskravande processen ar det enbart 20 — 30 bolag per ar som
garigenom en PMA-process och det ar till stor del stérre bolag som
garigenom processen. Efter godkannandet av Bolagets PMA ijuni
2017 ar SciBase numera ett av endast en handfull svenska bolag som
framgangsrikt gatt igenom en PMA-process. Varje foretag som énskar
kommain pa marknaden med en liknande medicinteknisk produkt
med samma kliniska indikation kommer, likt SciBase, beh6éva genomga
en PMA-process. Detta ar enligt Bolaget en viktig konkurrensfordel
eftersom processen kannetecknas av héga kostnader och langa
ledtider, vilket innebar en minskad risk fran konkurrerande produkter.
Nevisense 3.0 godkandes av FDA i april 2020.

CE/MDR

Medicintekniska produkter som lanseras pa marknaden inom EU
behover ha en CE-markning och detta har under manga ar reglerats
genom ett EU-direktiv som kallas MDD (Medical Device Directive — Sv.
Direktiv for medicintekniska enheter i EU). Efter olika incidenter som
PIP-brostimplantatskandalen i Frankrike och fragan om metallhoft-
proteser, beslutade EU att forbattra sakerheten och kontrollen genom
att starka regleringen av medicintekniska produkter. Resultatet ar en
ny uppsattning branschregler som tradde i kraft i EU i maj 2021 (for-
ordning EU 2017/745). Den nya foérordningen, kallad MDR (Medical
Device Regulation) skarper kontrollmekanismerna for medicintekniska
produkter, inklusive mjukvara for medicintekniska produkter och
kommer att ha betydande inverkan pa tillverkare och distributérer av
medicintekniska produkter, vilket i sin tur ocksa kommer att ha en
effekt pa hudldkare, annan vardpersonal och till slut mottagarna av
vard, patienterna. MDR kommer med storsta sannolikhet att ha positiva
effekter pa kvaliteten pa produkter, till gagn for patienterna. MDR

kan dock ocksa ha en effekt pa tillgangligheten av nya och befintliga
produkter och metoder. SciBase ar ett av mycket fa foretag inom
dermatologi som ar certifierat enligt den nya strangare MDR-forord-
ningen, och SciBase nya indikation, icke-melanom hudcancer ([NMSC],
var en av de forsta nya indikationerna som godkandes i enlighet

med MDR. En artikel som beskriver konsekvenserna inom dermato-
logiomradet av MDR publicerades i november 20215, Nevisense ar
klassificerad som en produkt i klass lla (en medicinteknisk enhet med
lag till medium riskniva och som installeras/appliceras i/pa kroppen
under en Kortare tid eller period) inom €U och blev godkant under den
nya MDR-forordningen i maj 2021.

KONKURRERANDE METODER

Inom melanom

Nuvarande metoder for att detektera malignt melanom &r primart
subjektiva visuella undersdkningar som vanligtvis utférs av dermato-
loger. €n definitiv diagnos kraver att en del eller hela den misstankta
hudforandringen opereras bort (en biopsi eller excision) och skickas
pa histopatologisk undersgkning. Aven med hjalp av verktyg som
dermatoskop har de flesta lakare relativt lag sensitivitet vid anvand-
ning av visuella metoder®*. Studier tyder dessutom pa att 86 — 97
procent av alla lesioner som tas bort inte ar elakartade, det vill sdga
icke cancerartade®. Trots den hoga andelen excisioner visar studier att
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melanom fortfarande missas®®. Utdver visuella undersokningar finns
ett gentest for melanomdetektion som erbjuds av DermTech, ett bolag
baserat i USA. Metoden kraver att en ldkare anvander en sorts plaster
for att dra bort hudprov fran lesionen som innehaller ribonukleinsy-
raprov (RNA), vilket sedan skickas till DermTechs laboratorium for
analys. | en singelcenterstudie med 398 fall uppvisade DermTech en
sensitivitet pa 91 procent och en specificitet pa 69 procent®’. Det tar
tva till fem dagar innan resultat fran testet ar tillgangliga. Kostnaden
per test med DermTechs |6sning ar hog bedémer Bolaget (nuvarande
kostnadsersattning till test-laboratoriet ligger pa cirka 750 USD®®).
Denna laboratoriekostnad tacks ibland av Medicare eller privata for-
sakringsbolag, men det finns ingen specifik ersattning for hudlakarens
arbete. Dessutom far DermTech inte anvandas pa lesioner som ar
mindre an 5 mm i diameter, vilket ofta ar fallet gallande melanom i

ett tidigare stadium®®. Behovet av att skicka ivag plasterprovernatill
ett labb, vantetiden tills patienten far ett resultat samt avsaknaden av
kostnadsersattning till dermatologen bidrar till SciBase beddmning att
det kan vara svart att uppna en bred anvandning i USA. Caliber Imaging
& Diagnostics erbjuder Vivascope, ett system baserat pa en teknologi
som heter reflektans konfokalmikroskopi (RCM). RCM &r ett verktyg
som tillater hdgupplosta bilder, in vivo,” av hudskador pa celluldr niva
och liknar histopatologi. Liksom Nevisense kan systemet anvandas
for utvardering av lesioner dar melanom misstdnks dven om Caliber
Imaging & Diagnostics inte dr godkant for den indikationen i USA.
Deras godkannande i USA &r for att ta bilder pa vdavnaden ochinte for
att diagnostisera hudcancer’. Aven om Caliber Imaging & Diagnostics
RCM-system har visat god noggrannhet i studier och kan anvandas
kliniskt, anvands det framst for forskning’?. SciBase bedémning ar

att de framsta orsakerna till det begransade kliniska kommersiella
anvandandet ar den tid det tar att genomféra en undersékning, den
omfattande traning som krdvs for att anvanda enheten och kostnaden
for utrustningen.

Mobilappar for melanomdetektion har blivit allt vanligare pa senare
tid, ett exempel ar SkinVision fran Nederlanderna. Med dessa appar
kan patienten fotografera misstankta lesioner och lata dem utvarderas
direkt i appen utifran en algoritm eller |ata bilden skickas vidare till

en hudlakare for bedémning’. Aven om det kan finnas en roll for
teledermatoskopiappar, dar utvarderingen utférs av dermatologer,
visar studier dock att dagens algoritmbaserade mobilappar har en
varierande sensitivitet (0 — 80 procent)’, varfor Bolaget anser det
troligt att kliniker inte kommer kunna rekommendera dessa alternativ
for patienter.

I slutet av 2021 blev en ny laserbaserad teknologi for upptdckt av hud-
cancer, Spectrascope, tillganglig i Europa fran det koreanska foretaget
Speclipse. Trots att Spectrascope ar godkand i EU under MDD (Medical
Device Directive) finns det, savitt Bolaget kanner till, enbart en studie
publicerad avseende Spectrascope. Bolaget bedomer att den studien
har mindre tillforlitliga resultat da det inte ar en separat validerings-
studie, och t.ex. innehaller alltfér fa melanom for att slutsatser kring
dess prestanda ska kunna dras’>.

63) J. Malvehy, R. Ginsberg, L. Sampietro-Colom, J. Ficapal, M. Combalia, P. Svedenhag, “New regulation of medical devices in the EU: impact in dermatology” 24 november 2021, hamtad fran

https://onlinelibrary.wiley.com/doi/full/10.1111/jdv.17830.

64) Dermatoskop — Anvandningen av ett upplyst forstoringsglas for att fa en tydligare bild av hudférandringen.
DalPozzo V, Podenzani S, Cavicchini S. A clinical contribution to guideline criteria in the excision of pigmentary lesions. G Ital Dermatol Venereol 1990;125:173-7.
Andersen WK, Silvers DN. ‘Melanoma? It can’t be melanoma’: a subset of melanomas that defies clinical recognition. JAMA 1991;266:3463-5.
DermTech: http://dermtech.com/wp-content/uploads/2015/10/DermTech_Brochure_031416-1.pdf.
Genomeweb.com: DermTech Emphasizes Opportunity of PLA Tech to Lower Cost of Melanoma Testing Oct 02, 2017.

In vivo &r ett latinskt begrepp som betyder "i den levande kroppen” och syftar hér till att bilderna dven visar hur vavnaden ser ut under huden.
FDA, Varningsbrev 2015, hamtad fran https://www.fda.gov/ICECI/EnforcementActions/WarningLetters/2015/ucmt:58956.htm.

https://caliberid.com/VIVASCOPE %2 0Product %2 00verview%200317.pdf..

65)
66)
67)
68)
69) skintherapyletter.com/melanoma/non-invasive-gene-expression-testing-melanoma/.
70)
71)
72)
73) Medical News Today: https://www.medicalnewstoday.com/articles/285751.

74)

Freeman, K., Dinnes, J., Chuchu, N., Takwoingi, Y., Bayliss, S. €., Matin, R. N., ... & Deeks, J. J. (2020). Algorithm based smartphone apps to assess risk of skin cancer in adults: systematic review

of diagnostic accuracy studies. bmj, 368.

75) S.H. Pyun, W. Min, B. Goo, S. Seit, A. Azzi, D. Wong, G. S. Munavalli, C. Huh, C. Won, M. Ko, “Real-time, in vivo skin cancer triage by laser-induced plasma spectroscopy combined with a deep
learningebased diagnostic algorithm”, juni 2022. Hamtad fran: https://pubmed.ncbi.nlm.nih.gov/35752277/.
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Inom barridr

Den nuvarande standarden for att mata hudbarriarens funktion ar

en metod som Kallas Transepidermal water loss (TEWL] som méter
hastigheten som vatten avdunstar genom huden. TEWL &r en accep-
terad forskningsmetod men ar svar att genomféra och har darmed
aldrig inforts kliniskt. €IS har i ett flertal kliniska studier visat sig
korrelera omvant med TEWL vid méatning av hudens barriarfunktion’®
och darmed finns potential fér att anvanda EIS som en objektiv och
praktisk metod for att utvardera hudbarriarens funktion.

Ett urval av de mest anvanda TEWL-baserade matsystemen presen-
teras nedan.

o Courage & Khazaka - Tewameter TM3000
« Delfin Tech — Vapometer SWL3
« Biox Systems — Aquaflux AF200

TEWL-system kraver vanligtvis regelbunden kalibrering och miljo-
kontrollerade matrum. Patientangest, svettning och rérelse skapar
ocksa utmaningar for TEWL-matningar. Dessa har varit de framsta
hindren for TEWL:s inférande som ett kliniskt verktyg.

Under 2022 presenterades STOP AD studien i Irland””. Studien
misslyckades att visa skillnaderna i TEWL mellan kontrollgruppen
och AD-gruppen i studien, vilket skapar tveksamheter kring vardet

av TEWL i AD-studier och klinisk anvandning enligt Bolaget. Studier
baserade pa genomiska tester presenterades av olika grupper under
202278 men det finns annu ingen kommersiell produkt framtagen.

Icke-melanom hudcancer

Precis som for melanom faststalls vanligen en slutlig diagnos av
icke-melanom hudcancer genom en biopsi som déarefter analyseras av
en patolog. Biopsier och den efterféljande patologiska analysen ar dyr,
invasiv och tidskravande. Dermatologer och patienter vill om méjligt
helst undvika biopsier bedémer Bolaget. €En annan metod for att
utvardera icke-melanom hudcancer &r Optical Coherence Tomography
(OCT). OCT ér ett icke-invasivt system som anvander ljusvagor for att
ta tvarsnittsbilder av biologiska vavnader’. Michelson Diagnostics
erbjuder VivoSight, ett hudavbildnings- och matsystem baserat pa
OCT, vilket enligt SciBase uppfattning &r en bra OCT-produkt. OCT-
system kan anvandas for att detektera icke-melanom hudcancer, men
de ar dyra®® och kraver omfattande traning. SciBase har genomfort ett
flertal studier inom icke-melanom hudcancer, exempelvis Bolagets
pivotala studie som visade 100 procent sensitivitet for basalcellscancer
och skivepitelcancer.®! De forsta resultaten fran studier fokuserade
paicke-melanom hudcancer publicerades i slutet av 2020 och bérjan
av 2021 och utgor grunden for godkannandet av den nya kliniska
applikationen under MDR.

76) Nyren. M., Skin Sensitivity Testing — A Biophysical Approach (thesis), Department of Medicine, Huddinge University Hospital, Karolinska Insitutet, Stockholm 2002.
77) J.Hourihane, C. Ni Chaoimh, D. Lad, C. Nio, G. J. Puppels, C. Wong, J. E. Common, D. Murray, A. Irvine, " Early initiation of short-term emollient use for the prevention ofatopic dermatitis in

high risk infants — the STOP AD randomisedcontrolled trial”, 8 april 2022.

78) Gerner T, Halling A-S, Rasmussen Rinnov M, et al. ‘Barrier dysfunction in Atopic newBorns studY’ (BABY): protocol of a Danish prospective.
79) Alex, A., Weingast, J., Hofer, B., Eibl, M., Binder, M., Pehamberger, H., ... & Povazay, B. (2011). 3D optical coherence tomography for clinical diagnosis of nonmelanoma skin cancers. Imaging

in Medicine, 3(6), 653.

80) Marknadspris mellan 60,000 och 12,000 USD: Glinos, G. D., Verne, S. H., Aldahan, A. S., Liang, L., Nouri, K., Elliot, S., ... & Pastar, I. (2017). Optical coherence tomography for assessment of
epithelialization in a human ex vivo wound model. Wound Repair and Regeneration, 25(6), 1017-1026.

81) Malvehy, Joseph & Hauschild, Axel & Curiel-Lewandrowski, Clara & Mohr, Peter & Hofmann-Wellenhof, Rainer & Motley, Richard & Berking, Carola & Grossman, Douglas & Paoli, John &
Loquai, Carmen & Olah, Judit & Reinhold, Uwe & Wenger, Helena & Dirschka, Thomas & Davis, Steven & Henderson, Catriona & Rabinovitz, Harold & Welzel, Julia & Birgersson, Ulrik. (2014 ).
Clinical performance of the Nevisense system in cutaneous melanoma detection: An international, multicentre, prospective and blinded clinical trial on efficacy and safety. British Journal of

Dermatology. 171.10.1111/bjd.13121.
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Refererar till sjukdomen eksem.

CE markning

€n obligatorisk markning om ¢verensstammelser for att visa att produkter som
saljs inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (EES) sedan 2008 uppfyller
regelverkets krav, samt att foreskrivna kontrollprocedurer efterlevs. CE-maérkning
finns dven pa produkter som saljs utanfor EES som tillverkas i, eller avsedd att
sdljas i, EES.

CPT®-kod €n uppsattning kod for framvaxande teknologier som lagger grunden for bolag att
erhalla kostnadsersattning via privata och offentliga kostnadsersattningsprogram
for sjukvard.

Dermatoskop Ett speciellt forstoringsglas forsett med belysning for att fa en tydligare bild av
hudférandringen.

Dermatoskopi Undersokning av hudskador med ett dermatoskop, ett inbyggt férstoringsglas

med lampa.

Elektrisk impedansspektroskopi, Electrical Impedance
Spectroscopy (EIS)

Ett matt pa den dvergripande impedans som uppstar i vavnaden vid vaxelstrom
ien serie frekvenser. Den mats genom att man skickar en omarkbar vaxelstrém
mellan balkarna pa elektroden som monteras pa toppen av sonden och mater
strommen.

FDA

U.S. Food and Drug Administration ar den amerikanska myndighet som kontrollerar
alla aspekter inom utveckling, tillverkning och kommersialisering av lakemedels-
produkter och medicintekniska produkter i USA.

Fee Schedules (Sv. Ersattningsnivaer)

Ersattningsnivaer for sjukdomsbehandlingar, dar olika MACs beslutar om
ersattningsnivaer for en viss behandling i sin region.

Histopatologi

Avser mikroskopisk undersokning av vavnad i syfte att studera sjukdoms-
manifestationer.

Icke-melanom hudcancer

Basalcells och Skivepitelcancer (skiljer sig fran melanom hudcancer).

In vivo

In vivo &r ett latinskt begrepp som betyder “i den levande kroppen” och syftar har
till att bilderna aven visar hur vavnaden ser ut under huden.

Trans Epidermal Water Loss/ (Sv. Vattenforlust) (TEWL)

Avser matning av hastigheten som vatten avdunstar genom huden. TEWL kan
anvandas for att identifiera skador pa hudbarriaren.

IDE Investigational Device Exemption

€n IDE tillater provningsenheten att anvdndas i en klinisk studie for att samlain
sakerhets och effektivitetsdata som kravs for att stodja ett Pre Market Approval
(forhandsgodkannande) ansokan i USA.

Incidens

Antalet nya fall.

Key opinion leaders (KOL) (Ledande Opinionsbildare)

Lakare som anses vara opinionsledare inom omradet.

Medicare Administrative Contractor (MAC)

Privata halsovardsforsakringsgivare som tilldelats en geografisk jurisdiktion for
att behandla Medicare medicinska ansprak for Medicare formanstagare.

Malignt melanom

Den farligaste formen av hudcancer och bestar av cancer i pigmentbildande
melanocyter.

MDD - Medical Device Directive (Sv. Direktiv for
medicintekniska enheter i EU)

Regelverk kring medicintekniska enheter i EU, detta ar en aldre lagstiftning som
kompletterats med MDR — Medical Device Regulation (Se beskrivning nedan).

Medicare

Ett amerikanskt halsovardférsakringssystem for manniskor som &r 65 ar och
aldre, dven yngre med sarskilda funktionsnedsattningar eller andra hammande
forutsattningar, systemet verkar pa en federal niva.

Medicare Administrative Contractors - MACs

Privata halsovardsforsakringsgivare som tilldelats en geografisk jurisdiktion for
att behandla Medicare medicinska ansprak for Medicare férmanstagare.

Medical Device Regulation (MDR)

Den tidigare lagstiftningen for aktiva medicintekniska implantat (direktiv 90/385/
EEG), och lagstiftningen fér andra medicintekniska produkter (direktiv 93/42/
€EG), har sammanforts till forordningen om medicintekniska produkter (MDR).
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Metastas

En tumor som spridit sig till andra organ &n dar den primara tumoéren finns.

Nevisense

Registrerat varumarke.

NMSC- Non-melanoma Skin Cancer (Sv. Icke-melanom

hudcancer)

Basalcells och Skivepitelcancer (skiljer sig fran melanom hudcancer).

OCT - Optical Coherence Tomography (Sv. optisk

koherenstomografi)

Icke-invasivt system som anvander ljusvagor for att ta tvarsnittsbilder av
biologiska vavnader.

Onodig excision

Borttagandet av godartade hudforandringar/fodelsemarken.

Peer-reviewed (Sv. kollegial granskning)

Peer-review ar en process dar vetenskapliga publikationer lases och granskas av
amnesexperter innan de accepteras for publicering.

Patolog

€n specialist i patologi; specifikt en lakare som tolkar och diagnostiserar de
forandringar som orsakas av sjukdomar i vavnader och kroppsvatskor.

Point of care

Ett instrument som kan anvéandas vid undersokningstillfallet och i
undersokningsrummet, det vill sdga ingen separat plats eller tillfalle behovs.

PMA (Pre-Market Approval)

Forhandsgodkannande kravs for alla klass lll enheter fér godkannande fran FDA i
USA.

Point-of-care

Refererar till patientnara test.

Proof of principle Proof of Principle ar ett tidigt stadium i utvecklingen nar en metodik har visat sig
ha den basala effekt man efterstravar.

Sensitivitet Antalet melanom som korrekt identifieras utav det totala antal melanom som
undersoks.

Specificitet Antalet godartade lesioner som korrekt identifieras utav det totala antal

godartade lesioner som undersoks.

RCM - reflektans konfokalmikroskopi

Teknik for bildsystem som anvands inom dermatologi. RCM utnyttjar skillnader
i naturlig reflektans hos olika subcelluldra strukturer, vilket vid bildanalys visar
celler/vavnader i olika fargskalor.

TGA (Therapeutic Goods Administration)

Regleringsorganet for terapeutiska varor (lakemedel, medicinsk utrustning,
genteknik och blodprodukter) i Australien.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Styrelsen i SciBase bedomer att det befintliga rérelsekapitalet fore
genomfoérandet av Foretradesemissionen inte ar tillrackligt for
Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmanadersperioden
fran dagen for Prospektets offentliggérande. Bolagets totala rorel-
sekapitalbehov beddms uppga till cirka 54 MSEK for den kommande
tolvmanadersperioden och ett underskott berdknas uppkomma i april ar
2023. Med rorelsekapital avses i detta sammanhang SciBase férmaga
att fa tillgang till likvida medel for att fullgdra sina forpliktelser, i den
takt de forfaller till betalning.

Styrelsen for SciBase har beslutat att genomfora Féretradesemissionen
som, om den fulltecknas, tillfér Bolaget cirka 79,6 MSEK fore avdrag
for emissionskostnader om cirka 9,1 MSEK. Foretradesemissionen
omfattas till cirka 52 procent av teckningsataganden och till cirka 48
procent av garantiataganden. Totalt omfattas Féretradesemissionen
sdledes av teckningsataganden och garantidtaganden motsvarande
100 procent av Féretradesemissionen. Inga tecknings- och garanti-
ataganden dr sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller dylikt, varfér det finns en risk for att atagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias.

Bolaget beddmer att rérelsekapitalet efter planenligt genomférande
av Foretradesemissionen ar tillrackligt for att tacka Bolagets aktuella
rorelsekapitalbehov, baserat pa nuvarande strategiska plan, under den
kommande tolvmanadersperioden.

Om Foretradesemissionen inte tecknas i tillracklig utstrackning avser
Bolaget att sdka alternativa finansieringslésningar, till exempel genom
foretradesemission, riktad emission eller lan, alternativt tvingas
Bolaget bedriva verksamheten i en lagre takt an beraknat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas.

Det arinte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering
ochidet fall kommer det paverka Bolagets mdjlighet att utveckla sina
produkter enligt plan vilket i sin tur kan komma att paverka Bolagets
tillvaxt och stallning negativt. Det finns vidare en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i nedlaggning av viss
verksamhet eller att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i likvidation.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de riskfaktorer som beddms vara av vasentlig betydelse fér Bolaget och dess aktier. Bolaget har bedémt riskerna utifran
sannolikheten att riskerna intraffar och den forvantade omfattningen av deras negativa effekter. De riskfaktorer som foér ndrvarande bedéms
mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sarskild rangordning. Nedan redogérelse ar

baserad painformation som ar tillganglig per dagen for Prospektet.

RISKER RELATERADE TILL SCIBASE VERKSAMHET

SciBase ar ett bolag i tidig kommersialiseringsfas

Aven om SciBase idag har produkter i kommersiell fas &r en kontinuerlig
utveckling av Bolagets produktportfélj och metod en nédvandighet
for langsiktig framgang. Bolaget har ingen uttalad policy for utveckling
men har under de senaste aren fokuserat pa bland annat utveckling

av nya applikationsomraden, lanserat tva uppdaterade versioner

av produkten Nevisense med tillhérande mjukvaruuppdateringar

samt presenterat ett handhallet instrument, Nevisense Go, initialt

for forskningsandamal inom omradet hudens barriar. Eftersom
SciBase befinner sigi en inledande kommersialiseringsfas och enbart
genererar begransade forsaljningsintakter forvantar sig SciBase att
redovisa forluster under de narmaste aren. Bolaget ar darfor, i hogre
utstrackning an ett etablerat bolag med etablerad forsaljning, beroende
av ett framgangsrikt utvecklings- och kommersialiseringsarbete. Om
kommersialiseringen av Bolagets produkter forsenas, fordyras eller
misslyckas skulle effekterna pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning vara hoga. Bolaget bedémer att sannolikheten for
att risken intraffar ar medelhog.

Beroende av underleverantérer och distributérer

SciBase ar och kommer dven i framtiden att vara beroende av
samarbeten med andra aktorer for tillverkning av Bolagets produkter.
Om en eller flera av Bolagets leverantorer skulle avbryta samarbetet
med SciBase eller om produktionsstérningar sdsom forsenade eller
uteblivna leveranser, forseningar i processen avseende en mer kost-
nadseffektiv tillverkning av elektroder, férseningar relaterade till en
uppskalning av produktionskapaciteten eller kvalitetsproblem skulle
uppsta kan det orsaka féljdproblem i SciBase ataganden gentemot
sina kunder. Detta skulle kunna skada SciBase rykte och resulterai
forlust av bade kunder och intékter. Flera av Bolagets leverantorer
kannetecknas dven av en hog grad av teknisk specialisering, vilket kan
gora dem sarskilt omstandliga och kostsamma att ersatta. Att som
SciBase ha distributionsavtal for forsaljning av Bolagets produkter
medfor ocksa en risk att distributéren inte uppfuyller sina dtaganden
eller att dessa avtal kan s&gas upp. Ett uppsagt avtal kan leda till

en ofdrutsedd forsaljningsminskning. Vidare finns det en risk for

att Bolagets produkter inte erhaller erforderligt fokus hos de valda
distributérerna for att na tillracklig framtida forsaljningstillvaxt. Om
dessa risker skulle materialiseras skulle effekterna pa Bolagets resultat
och finansiella stallning vara hoga. Under 2021 drabbades Bolaget
exempelvis av stérningar inom halvledarindustrin vilket innebar
forsenade leveranser av vissa komponenter och stérningar i planerad
produktion. Det finns en risk att det kommer ta langre tid an forvantat
att aterga till en normal leveranssakerhet vilket kan paverka Bolagets
mojlighet att tillverka enligt plan. Bolaget beddmer att sannolikheten
for att risken intraffar ar medelhog.

Beroende av nyckelpersoner

SciBase ari stor utstrackning beroende av ett antal nyckelpersoner
som har varit verksamma inom Koncernen under en langre tid och
darmed innehar kunskap om Bolagets produkter samt har utvecklat
viktiga relationer med samarbetspartners och en god forstaelse

for Bolagets verksamhet. En eventuell forlust av nagon eller nagra

av dessa personer kan medfora att SciBase produktutveckling och
kommersialisering av Nevisense och Nevisense Go kan fordrojas eller
reduceras. SciBase formaga att behalla och rekrytera kvalificerade
medarbetare ar av betydelse for att sakerstélla kompetensnivan i

SciBase. Det finns det en risk for att SciBase inte kommer att kunna
behalla dessa nyckelpersoner och ett bortfall av ndgon av nyckel-
personerna skulle pa kort sikt kunna leda till medelhoga effekter pa
Bolagets verksamhet, resultat och framtidsutsikter. Bolaget bedémer
att sannolikheten for att risken intraffar ar medelhog.

Risk att SciBase strategi inte blir framgangsrik

Bolaget har en strategi med fokus pa utvardering av olika hudsjuk-
domar sasom hudcancer och atopisk dermatit. Strategin medfor
betydande investeringskostnader. Det finns en risk att implemen-
teringen av strategin forsenas eller att strategin medfor oférutsett
hoga kostnader. Det finns vidare en risk att Bolagets strategi inte nar
framgang pa grund av, exempelvis, bristande marknadsacceptans for
Bolagets produkt inom nuvarande indikation, ogynnsamma resultat
av pagaende studier avseende nya indikationer eller bristande
marknadsacceptans for Bolagets produkt inom nya indikationer. Om
SciBase misslyckas med att implementera strategin, antingeni sin
helhet eller till viss del, skulle effekterna pa Bolagets verksamhet,
forsaljningstillvaxt och framtidsutsikter vara hoga. Bolaget bedomer
att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Risker forenade med framtida vinstgenereringsformaga

Sedan verksamheten startade har Bolaget redovisat forlust. SciBase
framtida tillvaxt och [6nsamhet ar bland annat beroende av att
anvandarna av Bolagets metod erhaller ersattning fran nationella
forsakringssystem samt att metoden infors i nationella kliniska
riktlinjer for diagnos och uppféljning av malignt melanom, icke-
melanomhudcancer samt andra indikationer relaterade till hudens
barriarfunktion. Det finns en risk att Bolagets metod inte i tillrackligt stor
utstrackning inkluderas i nationella ersattningssystem och nationella
kliniska riktlinjer for att Bolaget ska na en framtida l[dnsamhet. Bolaget
har vidare ett pagaende forbattringsprojekt med syfte att minska
tillverkningskostnaderna for Bolagets forbrukningsartikel, elektroden,
genom att effektivisera tillverkningsprocessen avseende densamma.
Det finns emellertid en risk att projekten inte kan slutféras med ett

for Bolaget gynnsamt utfall, varvid effekterna pa Bolagets resultat och
finansiella stallning skulle vara hoga. Bolaget bedémer att sannolikheten
for att risken intraffar ar lag.

Produktansvar och forsakringsskydd

SciBase verksamhet inbegriper tester, marknadsféring och forsaljning
av medicintekniska produkter, vilket innebar att SciBase riskerar

att tvingas atgarda, ersatta, aterkalla eller aterkdpa produkter som
inte fungerar som de ska. Det finns en risk for att Bolaget stalls infor
produktansvarskrav om en produkt orsakar skada pa en person eller
egendom. Bolaget har tecknat produktansvarsférsakringar, men det
finns en risk att Bolagets nuvarande eller framtida férsakringsskydd
inte ar tillrackligt for att tacka de eventuella krav som kan komma att
stdllas kring produktansvar. Det kan dven visa sig att Bolaget inte heller
i ovrigt har tillrackligt omfattande forsakringar och Bolaget kanske
inte ar fullt forsakrat mot alla risker, varvid effekterna pa Bolagets
verksamhet och resultat skulle vara medelhdga. Bolaget bedomer att
sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Forsening av lanseringar

SciBase arbetar [6pande med att vidareutveckla sitt produkterbjudande
samt med att introducera detta pa nya marknader. €n eventuell for-
sening i utvecklings- och marknadsaktiviteterna eller med att erhalla



regulatoriska godkannanden skulle dven kunna medféra férsening
av lanseringen av Bolagets nuvarande och framtida produkter. Nar
Bolaget utvecklar nya produkter gérs det ofta i samarbete med
andra aktorer. Bolaget har exempelvis ett samarbete med Johnson

& Johnson Consumer Inc. om att samarbeta kring utvecklingen av
ett Al-baserat screeningverktyg (en produkt som kan undersoka
huden). Vid samarbeten med externa parter ligger utférande och
resultat, inklusive eventuella férseningar, till viss del utanfér SciBase
kontroll. Om sadana forseningar skulle uppkomma skulle effekterna pa
Bolagets verksamhet och resultat vara medelh6ga. Bolaget bedémer
att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

RISKER RELATERADE TILL SCIBASE BRANSCH OCH MARKNAD

Ersattningssystem, klinisk acceptans och kommersialisering

Att de som anvander SciBase metod far ersattning fran nationella
forsakringssystem och att metoden infors i enlighet med nationella
kliniska riktlinjer for diagnos och hantering av patienter med risk for
malignt melanom, icke-melanom hudcancer samt andra indikationer
relaterade till hudens barriarfunktion ar nyckelférutsattningar fér en
bred anvandning av Bolagets produkter. Det finns en risk att Bolagets
metod och produkter inte kommer att kunna uppna eller bibehalla de
krav som stalls for att fa ersattning fran nationella forsakringssystem
pa de olika marknader som SciBase ar verksamt inom. Det finns vidare
en risk att tillrackligt fordelaktig ersattning fran dessa forsakrings-
system inte erhalls och att systemen inte kommer att betala ut nagon
sadan ersattning inom en viss tidsrymd. Det finns dven en risk att
befintliga eller kommande ersattningsnivaer kan sankas efterhand
beroende pa besparingskrav fran myndigheter eller andra organ. Varje
marknad har sin egen process for kostnadsersattning och den mangd
data och den tid det tar att erhalla detta varierar. Det finns dven en
risk for att Bolagets produkter och metod inte far klinisk acceptans
och infors i enlighet med nationella kliniska riktlinjer. Om det pa

vissa marknader inte blir ndgon ersattning fran forsakringssystemen
ochinte heller nagon klinisk acceptans for metoden kommer det

ha avsevard negativ paverkan pa den framtida forsaljningstillvaxten
varvid effekterna for Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning skulle vara hoga. Bolaget beddmer att sannolikheten for att
risken intraffar ar medelhog.

Konkurrens

Det finns konkurrenter inom Bolagets verksamhet for diagnos av
malignt melanom, icke-melanom hudcancer, sasom DermTech Inc.,
samt andra indikationer relaterade till hudens barriarfunktion och
det finns en risk att det kan starta nya bolag med storre kapital och
kompetens an SciBase. Hardare konkurrens kan bidra till lagre priser
och darmed forsamrade marginaler for SciBase, varvid effekterna pa
Bolagets forsaljningstillvaxt, resultat och finansiella stéllning skulle
vara hoga. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar
ar medelhog.

Konjunkturutveckling

SciBase framtida forsaljning ar till viss del beroende av den generella
konjunkturen. Pa marknader dar Bolagets metod annu inte &r inkluderad
i de nationella kliniska riktlinjerna ar SciBase forsaljningsutveckling
sarskilt kanslig for konjunkturforandringar. €n konjunkturnedgang pa
de marknader dar Bolaget verkar skulle kunna minska efterfragan pa
Bolagets produkter, varvid effekterna pa Bolagets forsaljningstillvaxt
och resultat skulle vara medelhdga. Bolaget bedomer att sannolik-
heten for att risken intraffar ar lag.

Effekter av pandemier, sasom Covid-19, eller krig, sasom kriget i
Ukraina, kan fa stora konsekvenser pa den allmanna konjunkturen
och paverka SciBase forsaljningsutveckling pa bade kort och lang
sikt. Aven om Covid-19-pandemin far sdgas har normaliserats kan
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Covid-19-pandemin fortfarande paverka tillgangen till elektroniska
komponenter och leveranser, vilket i sin tur kan ha en negativ
paverkan pa SciBase tillverkning och leveranser till kund. Paverkan kan
ocksa ske pa tillgang till kapital vilket skulle kunna paverka SciBase
méjligheter att erhalla nédvandig finansiering av verksamheten. Aven
om effekterna av Covid-19 och kriget i Ukraina ar svara att dverblicka
finns det en hog risk att effekterna kommer att fortsatta paverka
SciBase forsaljningsutveckling under 2023 och méjligheterna att
erhalla nodvandigt kapital. Bolaget beddmer att sannolikheten for att
risken intraffar ar lag.

Nya metoder

Betydande resurser satsas idag pa att finna nya metoder inom cancer-
diagnostik och det kan komma nya metoder som kan konkurrera med
Bolagets metod for diagnos av malignt melanom eller icke-melanom
hudcancer. Avseende Bolagets nya applikationsomrade hudens
barriarfunktion finns det i dagslaget inga kliniskt fungerande metoder
men det kan komma andra metoder som kan konkurrera med Bolagets
metod. Bolaget bedomer att sannolikheten for att risken intraffar
arlag och att effekten av risken pa Bolagets forsaljningstillvaxt och
finansiella stallning, om den realiseras, skulle vara medelhog.

FINANSIELLA RISKER

Risker forenade med framtida kapitalbehov

Bolaget har historiskt varit beroende av extern finansiering for
utveckling av Bolagets produkter och projekt. Sedan den 1 januari 2020
har Bolaget genomfort nyemissioner av aktier om cirka 128 MSEK

fore emissionskostnader. Aven om Féretradesemissionen kommer att
starka SciBase finansiella stallning finns det en risk att det i framtiden
kan komma att uppsta behov av ytterligare finansiering av Bolaget.
Tillgangen till ytterligare finansiering paverkas av ett flertal faktorer
sasom marknadsvillkor, den generella tillgdngen pa krediter samt
SciBase kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stérningar och
osdkerhet pa kredit- och kapitalmarknaderna kan begrénsa tillgangen
till ytterligare kapital. Det finns aven en risk att Bolaget framgent inte
kommer att ha tillrackliga intakter eller positiva kassafléden for att
uppratthalla verksamheten. Om Bolaget inte far tillgang till finansie-
ring pa for SciBase acceptabla villkor skulle effekterna pa Bolagets
verksamhet och framtidsutsikter vara hoga eftersom Bolaget i sadana
fall skulle behova bedriva verksamheten i en lagre takt an berdknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det finns vidare en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i nedlagg-
ning av viss verksamhet eller att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller
ilikvidation. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar
ar medelhog.

LEGALA RISKER

Regulatorisk miljo och myndighetsgodkannanden

SciBase produkt Nevisense ar ur ett regulatoriskt perspektiv klassi-
ficerad som en medicinteknisk produkt. Medicintekniska produkter
ar foremal for omfattande regleringar varlden 6ver och Bolaget

star under 6vervakning av myndigheter sasom Lakemedelsverket

i Sverige och US Food and Drug Administration i USA. Nevisense dr
CE-markt och godkant i enlighet med Medical Device Regulation
(MDR) och far marknadsféras for anvandning inom dess nuvarande
indikationer detektion av malignt melanom och icke-melanom
hudcancer inom EES. Bolaget erhéllijuni 2017 ett sa kallat Pre-Market
Approval fran US Food and Drug Administration vilket innebar att
Bolaget far marknadsféra Nevisense i USA inom samma indikation.
Medicintekniska produkter ar foremal for omfattande regleringar och
regulatoriska krav omfattande samtliga delar av Bolagets verksamhet.
Kostnader for att folja regler, krav och riktlinjer kan vara betydande
och misslyckanden med att efterleva krav kan leda till sanktioner
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sasom exempelvis viten, beslag eller aterkallande av produkter, delvis
upphavande av produktion samt atal. Vidare kan Bolaget fa problem
med att behalla de tillstand och godkannanden som Bolaget har och
att erhalla de tillstand och godkdnnanden som Bolaget behdver for
att vidareutveckla sina produkter. Vidare finns det en risk att Bolagets
produkt kan komma att omklassificeras, exempelvis fran klass Il
(hogrisk) som kraver en sa kallad PMA (Pre-Market Approval] fran

US Food and Drug Administration i USA till klass Il (lagre risk], vilket
skulle innebara att det blir ndgot enklare for konkurrenter att ta sig

in pa Bolagets marknad. Det troliga resultatet av en omklassificering
skulle vara att nya produkter maste uppna vissa standardiserade krav.
Dessa krav skulle kunna vara omfattande, men nya produkter skulle
inte behdva genomga den betungande PMA-processen. Om nagon av
dessa risker skulle infrias skulle det kunna medféra 6kade kostnader,
forsenad kommersialisering av produkter samt en begransad
mojlighet att generera intakter och na lonsamhet varvid effekterna
pa Bolagets resultat och finansiella stallning skulle vara hoga. Bolaget
beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Regulatorisk process for lansering av produkter pa marknaden

Som en del av sin strategi avser Bolaget vidare utoka anvandnings-
omradet for Nevisense for anvandning inom nya kliniska indikationer,
vilket i sin tur kréver att Bolaget maste utoka omfattningen av sina
erhallna marknadsféringsgodkannanden. Bolaget planerar aven att i
framtiden lansera nya produkter, vilket kommer att krava att Bolaget
erhaller nya produkt- och marknadsféringsgodkannanden.

For att fa marknadsfora Nevisense for anvandning inom nya kliniska
indikationer, exempelvis inom omradet "hudens barriarfunktion”,
behover Bolaget utoka omfattningen av sina erhallna marknads-
foringsgodkannanden, vilket i sin tur bland annat kraver att Bolaget
genom fortsatt insamling av kliniska data kan pavisa produktens
kliniska nytta vid anvandning inom nya indikationer. Infér eventuella
framtida lanseringar av nya produkter kan vidare komma att kravas
att Bolaget genomfor mer omfattande kliniska studier for att erhalla
marknadsforingsgodkannanden. Det finns en risk att positiva utfall
vid insamling av kliniska data uteblir, vilket i sin tur kan leda till att
ansokningar om utokade eller nya godkannanden inte erhalls.

Processen for att erhalla produkt- och marknadsféringsgodkéannanden
ar vidare tids- och kostnadskravande och utfallet av en anstkan,

samt tidpunkten vid vilken ett godkannande kan erhallas, ar svar att
forutse. Varje myndighet kan stélla egna krav och krava att ytterligare
information ges innan godkannande l[dmnas, dven om myndigheter

i andra jurisdiktioner redan har l[dmnat godkannanden. Vidare kan
godkannandeprocesser andras pa grund av nya regelverk, vilket i sin tur
riskerar att medfora 6kade kostnader eller férsenat marknadsintrade
for nuvarande produkter inom nya indikationer, eller for framtida
produkter. Det finns vidare en risk att ansokningar om uttkade eller
framtida produkt- och marknadsféringsgodkannanden inte leder till ett
godkannande. Far SciBase problem med att erhalla nya tillstand, eller
om processen for att erhalla godkannanden vasentligen forsenas eller
fordyras, skulle effekterna pa Bolagets verksamhet och resultat vara
hoga. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Tillstand och lagstiftning

Eftersom SciBase forsknings- och utvecklingsarbete, produktion och
marknadsforing ar foremal for kontinuerlig tillsyn fran myndigheter
finns det en risk for att Bolagets nuvarande tillstand i framtiden

inte kommer att kunna férnyas pa samma villkor som tidigare. Det
finns ocksa en risk for att sadana tillstand skulle kunna komma att

dras in eller begransas. Andringar i lagstiftning, forsakringssystem
eller tillstandsregler, upptackt av problem med en produkt eller hos
tillverkaren skulle kunna leda till h6ga effekter pa Bolagets resultat och
finansiella stallning. Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken
intraffar ar lag.

Patent och andra immateriella rattigheter samt skydd av dessa

SciBase ar beroende av mojligheten att registrera och bevara patent,
sasom de underliggande patenten till Nevisense och Nevisense Co,
samt att skydda andra immateriella rattigheter och specifik kunskap.
SciBase soker kontinuerligt patent och varumarkesskydd for den
metod och de produkter som Bolaget utvecklar pa utvalda marknader
om det bedéms vara véasentligt for Bolagets framtida utveckling. Det
finns en risk att nuvarande eller framtida patentansokningar inte leder
till godkanda patent.

Det finns alltid en risk for att SciBase konkurrenter, med eller utan
avsikt, gor intrang i Bolagets patent. Om det beddéms erforderligt kom-
mer Bolaget att skydda sina patent och andra immateriella rattigheter
genom juridiska processer. Det finns dock en risk att SciBase inte kan
hadvda sina rattigheter fullt ut i en domstolsprocess, varvid effekterna
pa Bolagets resultat och finansiella stallning skulle vara medelhdga.
Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Vidare finns en risk att SciBase oavsiktligt kan anses gora intrang i
annans patent och/eller andra immateriella rattigheter. Det finns &ven
enrisk att SciBase dras in i domstolsprocesser av konkurrenter for
pastaddaintrang i konkurrenters patent eller rattigheter. Intrangstvister
kan vara kostsamma och tidskravande, dven om utgangen av en sadan
tvist ar till Bolagets fordel, varvid effekterna pa Bolagets resultat

och finansiella stallning skulle vara medelhtga. Bolaget bedémer att
sannolikheten for att risken intraffar ar lag.

Vidare utmarks den bransch som SciBase verkar inom av snabb teknisk
utveckling. Det finns darfor alltid en risk att nya teknologier och
produkter utvecklas som kringgar eller ersatter Bolagets nuvarande
och framtida patent eller andra immateriella rattigheter.

SciBase ar aven beroende av know-how och féretagshemligheter.
Bolaget efterstravar att skydda sadan information, bland annat genom
sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det ar
dock inte majligt att till fullo skydda Bolaget mot obehérig spridning
avinformation, vilket medfor en risk for att konkurrenter far del av och
kan ha nytta av den know-how som utvecklats av SciBase.

Skatterisk

SciBase verksamhet bedrivs i flera lander och savitt styrelsen kanner
till sker dettai enlighet med gallande skattelagstiftning for saval den
verksamhet som bedrivs i Sverige som den som bedrivs utomlands.
Det finns dock en risk att Bolagets tolkning av dessa skatteregler ar
felaktig eller att lagstiftningen férandras, eventuellt med retroaktiv
verkan. Genom svenska och utlandska skattemyndigheters beslut kan
darfor Bolagets tidigare eller nuvarande skattesituation komma att
forandras, vilket kan komma att fa en negativ inverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stallning. Per den 31 december 2022 hade
Bolaget och SciBase AB ackumulerade skattemassiga forluster (under-
skott) fran tidigare beskattningsar om cirka 652,6 MSEK. Koncernens
mojlighet att anvdanda sadana underskott kan begransas, helt eller
delvis, vid agarférandringar som innebar att det bestammande
inflytandet 6ver SciBase férandras. Det finns en risk att Skatteverket
omprovar féregaende ars deklarationer med foljden att de skatte-
massiga underskotten reduceras. €En sadan omprévning kan meddelas
inom sex ar fran utgangen av det kalenderar da beskattningsaret har
gatt ut. Mojligheterna att anvanda underskotten kan dven paverkas av
andrad lagstiftning eller rattspraxis.



Koncernen har inte redovisat nagon uppskjuten skattefordran med
anledning av underskotten. Det bér dock noteras att Koncernen kan
hamna i en skattebetalande position tidigare an beraknat om maojlig-
heten att anvanda underskotten begransas. Om dessa risker skulle
materialiseras skulle effekterna pa Bolagets resultat och finansiella
stallning vara medelhdga. Bolaget bedomer att sannolikheten for att
risken intraffar ar lag.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS AKTIER OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Volatil aktiekurs

Det finns en risk att Bolagets aktiekurs kommer att falla, bland annat
pa grund av Foretradesemissionen i Bolaget samt misslyckanden i
utvecklingen av Bolagets produkter. SciBase aktiekurs har varit volatil
sedan Bolagets aktie noterades pa Nasdaqg First North Growth Market.
Under perioden 1 januari 2022 — 31 december 2022 har SciBase
aktiekurs uppgatt till som lagst cirka 3 SEK och som hogst cirka 6
SEK. Det dr inte majligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas
intresse i SciBase leder till en aktiv handel med aktierna eller hur
handeln med aktierna kommer att fungera framledes. Om en aktiv
och likvid handelinte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det aven
innebéra svarigheter for aktiedgare att salja sina aktier.

Framtida emissioner

Bolaget har historiskt varit beroende av extern finansiering for
utveckling av Bolagets produkter och projekt. Sedan den 1 januari
2020 har Bolaget genomfort nyemissioner av aktier om cirka 128
MSEK fore emissionskostnader. Bolaget kan i framtiden ha behov av
ytterligare kapital for att finansiera sin verksamhet. Sadan finansiering
kan krava anskaffning av medel genom emissioner av finansiella
instrument. Det finns en risk att framtida finansieringsbehov inte kan
tillgodoses pa acceptabla villkor. Det finns ocksa en risk att framtida
emissioner av aktier kommer spada ut aktieagandet och paverka priset
pd aktiedgarnas innehav. Om dessa risker skulle realiseras kan det fa en
vasentlig negativ effekt pa investerares placerade kapital och priset pa
Bolagets aktier.
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Risker forknippade med Féretradesemissionen

Bolagets Foretradesemission av aktier innebar att befintliga aktie-
dgare, som huvudregel, har foretradesratt att teckna aktier i forhal-
lande till sitt aktieinnehav vid tidpunkten fér emissionen. Det finns

en risk att handeln i teckningsratter kommer att vara begransad. En
begransad handel i teckningsratter kan medféra problem fér enskilda
innehavare att avyttra sina teckningsratter och darigenom innebara att
innehavaren inte kan ekonomiskt kompensera sig fér den utspadning
som Foretradesemissionen innebar.

Aktiedgare ivissa andra ldnder, sasom USA, Australien, Belarus,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore,
kan vara foremal for inskrankningar som foérhindrar dem fran att delta
i Foretradesemissionen, eller sa kan deras deltagande pa annat satt
vara forsvarat eller begransat. Innehavare som har ratt att teckna
aktier men som inte deltar i Féretradesemission fore utgangen av
teckningsperioden kommer ga miste om ratten att teckna aktier. Ingen
kompensation kommer utga till aktiedgare vars teckningsratter forfaller.

Aktiedgare ijurisdiktioner utanfor Sverige som ar forhindrade att
foretradesvis teckna nya aktier i aktuell Foretradesemission och
aktiedgare som gar miste om ratten att teckna aktier riskerar att deras
innehav av aktier och réster i Bolaget kommer bli utspadda, vilket kan
leda till att deras innehav minskar i varde.

€j sakerstallda teckningsataganden och garantiataganden

Vissa befintliga aktiedgare, styrelseledaméter samt ledande befatt-
ningshavare har atagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 52
procent av Foretradesemissionen vilket motsvarar cirka 41,8 MSEK.
Teckningsatagandena ingicks i februari 202 3. Ingen ersattning utgar
for teckningsataganden. Utover teckningsataganden har vissa externa
garanter i februari 202 3 lamnat garantidtaganden med sedvanliga
villkor for teckning av aktier om sammanlagt cirka 37,8 MSEK,
motsvarande cirka 48 procent av Foretradesemissionen. For
emissionsgarantierna utgar en garantiprovision om elva (11) procent
av det garanterade beloppet i kontant ersattning, alternativt tretton
(13) procent av det garanterade beloppet i form av nyemitterade
aktier i Bolaget. Teckningskursen for eventuella aktier som emitteras
till emissionsgaranter ska motsvara den volymvagda genomsnittliga
aktiekursen (VWAP) for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth
Market under teckningsperioden i Féretradesemissionen (d.v.s. under
perioden 7 mars —21 mars 2023), dock aldrig lagre an teckningskursen
per aktie i Foretradesemissionen.

Tecknings- och garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bank-
garanti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk
for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Uppfylls
inte ovannamnda tecknings- respektive garantidtaganden skulle det fa
en vasentlig negativ effekt pa SciBases mojligheter att med framgang
genomfora Foretradesemissionen.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION

Prospektet avser teckning av aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare i SciBase. De nya aktierna ar av samma slag som befintliga
aktier i Bolaget (stamaktier). Aktierna ar fritt dverlatbara och
emitteras i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets aktie ar nominerad i SEK. ISIN-
koden for Bolagets aktie ar SEO007045414.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE OCH EMISSIONSBESLUT

Vid arsstamman i Bolaget den 18 maj 2022 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, for tiden intill nasta arsstamma, vid ett eller flera
tillfallen, fatta beslut om nyemission av aktier, emission av tecknings-
optioner och/eller konvertibler. Nyemission av aktier och emission

av teckningsoptioner och/eller konvertibler far ske med eller utan
foretradesratt for Bolagets aktiedgare och betalning ska kunna

ske antingen kontant och/eller genom apport, kvittning eller eljest
forenas med villkor. Genom beslut om emission fattade med stod av
bemyndigandet — med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt - ska
det antal aktier som kan emitteras med stod av bemyndigandet, eller
de aktier som kan tillkomma vid nyteckning av aktier med stéd av
teckningsoptioner, alternativt tillkommer vid utbyte av konvertibler,
motsvara hogst 20 procents utspadning av aktiekapitalet och antalet
aktier och roster efter sadan(a) emission(er).

Styrelsen i SciBase beslutade den 13 februari 2023, med stod av
bemyndigandet fran arsstdmman den 18 maj 2022, att tka Bolagets
aktiekapital genom en emission av aktier med foretradesratt for SciBase
aktiedgare. Emissionen omfattar hogst 51 356 330 nya aktier. SciBase
aktiekapital kommer genom emissionsbeslutet att kunna 6ka med hogst
2 567 816,5 SEK. Aktiedgare i SciBase erhaller nio (9) teckningsratter
for var pa avstamningsdagen den 3 mars 2023 innehavd aktie. Tolv (12)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) aktie till en tecknings-
kurs om 1,55 SEK per aktie. Teckningsperioden |6per under perioden
fran och med den 7 mars 2023 till och med den 21 mars 2023. De nya
aktierna forvantas bli registrerade vid Bolagsverket omkring vecka
14202 3. Datumet ar prelimindrt och kan komma att andras.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktieagarnas rattigheter, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen. Varje aktie i Bolaget beréttigar till en
rost pa bolagsstamma, och varje aktiedgare har ratt att rosta for det
fulla antalet av denne agda och foretradda aktier. Det finns bara ett
aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
tillgangar och vinst. Beslut om eventuell vinstutdelning fattas vanligen
vid bolagsstamma pa forslag av styrelsen. Utdelning far endast ske
med ett sadant belopp att det efter utdelningen finns full tackning for
Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar
som forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet,

samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt. Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av
ett storre belopp an vad styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillfaller den som pa av stamman faststalld avstamningsdag
arregistrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga
aktier berattigar till utdelning och det foreligger inte nagra sarskilda
restriktioner for aktiedgare bosatta utanfor Sverige att ta del av utdel-
ning. Eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for forvaltar-
registrerade aktier, i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear for mottagande av utdelning
kvarstar aktiedgares fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begransas endast genom regler for preskription, enligt vilka
fordran som huvudregel forfaller efter tio ar. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier

som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas dverlatbarhet. Aktiedgare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller styrelsen med
stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran
aktiedagarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda
bestammelser om inlésen eller konvertering.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets aktier ar registrerade painnehavaren i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Aven teckningsoptionerna i
Foretradesemissionen kommer att registreras i avstamningsregistret,
vilket fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.

BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka
pa eventuella inkomster som erhalls fran aktierna i Féretrades-
emissionen. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinst-
beskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktieagares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler aven for vissa typer av skattskyldiga och vissa typer
av investeringsformer. Varje innehavare av aktier eller teckningsratter
bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

OFFENTLIGT UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppképs-
erbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkops-
erbjudande kan galla alla eller en del av aktiernai ett bolag, och kan
antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt
uppstar nar en aktiedagare, ensam eller tillsammans med narstaende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som
ar agnade att forsamra forutsattningarna for ett erbjudandes lamnande
eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande direktoren i
bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande ar
nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande har [amnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedagare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. €n aktiedgare har rétt att
antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. €n aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande dr som utgangspunkt
bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstandig-
heter aterkalla sin accept, till exempel om [dmnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att
forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan
aktiedagarens aktier bli foremal for tvangsinlosen for det fall den som
ldmnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer an nio
tiondelar av aktiernai aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebar att en majoritetsaktieagare som innehar mer

an nio tiondelar av aktiernai ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har
en lagstadgad rattighet att [6sa in dterstaende aktier som inte redan
innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande satt har den vars
aktier kan l6sas in ratt att fa sina aktier inldésta av majoritetsaktieagaren.
Priset pa aktier som inloses genom tvangsinlésen kan faststallas pa tva
satt. Om majoritetsaktieagaren har l[amnat ett offentligt uppkops-
erbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tionde-



lar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna veder-
laget for aktierna, ominte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall
ska lésenbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid
en forsaljning av aktierna under normala férhallanden. Denna process
for bestammande av skalig ersattning for aktier som blir féremal for
tvangsinldsen utgér en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,

vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare.

Eventuella tvister om inl6sen ska provas av skiljeman.

Bolagets aktier arinte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlésenratt eller [6sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Bolagets aktier
under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.

SCIBASE HOLDING AB (PUBL)
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

OM FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen omfattar utgivandet av hogst 51 356 330
aktier, som emitteras till teckningskursen 1,55 SEK per aktie. Genom
Foretradesemissionen tillfors Bolaget, vid full teckning, cirka 79,6 MSEK
fore emissionskostnader.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 3 mars 2023 &r registrerade som
aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
ager foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal
aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie berattigar innehavaren
till nio (9] teckningsrétter. Tolv (12 ) teckningsratter berattigar till
teckning av en (1) ny aktie.

EMISSIONSVOLYM

Foretradesemissionen omfattar hogst 51 356 330 nyemitterade
aktier, motsvarande totalt cirka 79,6 MSEK.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,55 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager
ratt att erhalla teckningsratter i Féretradesemissionen dr den 3 mars
2023. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen var den 1 mars 202 3. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemission var den
2 mars2023.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 7 mars
2023 till och med den 21 mars 2023. Under denna period kan ocksa
anmadlan om teckning av aktier géras utan stod av teckningsratter.
Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter
teckningstidens utgang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade
teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av
vardet pa teckningsratterna maste de antingen utnyttjas for
teckning av aktier senast den 21 mars 2023 eller saljas senast

den 16 mars 2023. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningsperioden vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggtras av Bolaget via pressmeddelande senast sista dagen av
teckningsperioden den 21 mars 202 3. Pressmeddelandet kommer att
finnas tillgangligt pa SciBase webbplats, www.SciBase.com.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader aldaggs investerare som deltar i Féretradesemissionen.
Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage
enligt tilldmpliga villkor fér vardepappershandel.

TECKNINGSRATTER

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie berattigar innehavaren
till nio (9] teckningsratter. Tolv (12 ) teckningsratter berattigar till
teckning av en (1) ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdag First North under
perioden fran och med den 7 mars 2023 till och med den 16 mars
2023 under beteckningen SCIB TR. ISIN-kod for teckningsratterna

ar SE0019890u43. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomfora kép och
forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma
ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

€J UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej salts senast den 16 mars 2023 eller utnyttjas
for teckning av aktier senast den 21 mars 2023 kommer att bokas
bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokningen av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamnings-
dagen den 3 mars 2023 &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning

med vidhdngande inbetalningsavi. Fullstandigt Prospekt, sarskild
anmalningssedel med stod av teckningsratter och anmalningssedel for
teckning utan stod av teckningsratter kommer att finnas tillgangligt
pa Bolagets webbplats www.SciBase.com for nedladdning. Den som
ar upptagen i denianslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning
over panthavare med flera, erhaller inte nagon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av tecknings-
ratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 7 mars
2023 tilloch med den 21 mars 202 3. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska ddrmed inte anvandas.
Inga tillagg eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmadlan ar bindande. Fortryckt betalningsavi ska
vara Euroclear tillhanda senast den 21 mars 202 3. Endast en fortryckt
inbetalningsavi per person eller juridisk person kommer att beaktas.

| det fall fler an en fortryckt inbetalningsavi insandes kommer enbart
den sist inkomna att beaktas.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sarskilda
anmadlningssedeln anvandas. Anmalan om teckning genom betalning
ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmadlningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
darmed inte anvdndas. Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran
Vator Securities via telefon eller e-post enligt nedan. Anmalnings-
sedeln kan dven laddas ned fran Bolagets webbplats www.SciBase.
com. Sarskild anmalningssedel ska vara Vator Securities tillhanda
senast kl. 15.00 den 21 mars 202 3. Endast en anmalningssedel per
person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler dn

en anmadlningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att [8mnas utan avseende. Anmalan ar bindande.



Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Vator Securities AB

Arende: SciBase Holding

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Tfn: +46 [0)8-5800 6591

Email: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan féretradesratt ska ske under samma period
som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga fran och
med den 7 mars 2023 tilloch med den 21 mars 202 3. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig rdtten att under alla omstandigheter forlanga
teckningsperioden och tiden for betalning. €n sadan forlangning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggtras
av Bolaget.

Anmalan om teckning utan féretradesratt sker genom att anmalnings-
sedel for teckning utan stod av teckningsratter ifylls, undertecknas
och darefter skickas eller [amnas till Vator Securities med kontakt-
uppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran Vator
Securities via telefon eller e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan
dven laddas ned fran Bolagets webbplats www.scibase.com.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00
den 21 mars 2023. Det ar endast tillatet att sandain en (1) anmal-
ningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att [dmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska
anmala teckning utan foretrade till sin férvaltare enligt dennes rutiner.

VIKTIG INFORMATION

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer] eller National Client Identifier (NCI-
nummer] ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
direktiv2014/65/€U ("MiFID II") har alla fysiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ett NIDnummer och detta nummer behéver
anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadant
nummer inte anges kan Vator Securities vara forhindrad att utfora
transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NIDnummer av beteckningen "SE”
foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot annat an svenskt

medborgarskap kan ditt NIDnummer vara nagon annan typ av nummer.

For mer information om hur NIDnummer erhalls, kontakta din bank.
Tank pa att ta reda pa ditt NIDnummer i god tid da numret behover
anges pa anmalningssedeln.

SCIBASE HOLDING AB (PUBL)

Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran och med den

3 januari 2018 ha en LElkod for att kunna genomfora en vardepappers-
transaktion. Om sadan kod inte finns far Vator Securities inte utfora
transaktionen at den juridiska personen i fraga.

TECKNING AV KONTON SOM OMFATTAS AV SPECIFIKA REGLER

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepap-
perstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investerar-
sparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan goras i
Foretradesemissionen.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska
tilldelning av resterande aktier inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stod av
teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen
eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stod av
teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt

ut ska tilldelning ske pro ratai forhallande till det antal teckningsratter
som var och en av de som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av
teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra hand till annan
som tecknat aktier i Foretradesemissionen utan stod av tecknings-
ratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro ratai forhallande till det antal aktier som tecknaren
totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har
lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion
till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led enligt
ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrades-
ratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i rétt tid kan teck-
nade aktier komma att dverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Foretradesemis-
sionen, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktieagare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta
i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, eller nagon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller an-
dra myndighetstillstand) vilka dger ratt att teckna aktier i Foretrades-
emissionen, kan vanda sig till Vator Securities pa telefon enligt ovan
forinformation om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner
ivardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Belarus, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand kommer inga
teckningsratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i
nagot av dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att
teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.
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BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av
betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Féretrades-
emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske
omkring vecka 14. ISIN-kod for BTA &r SE0019890450.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av Fore-
tradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna mojlighet
till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission, kommer flera
serier av BTA att utfardas varvid den forsta serien benamns "BTA

1" Euroclear. BTA 1 kommer att omvand|as till aktier sa snart en
forsta eventuell delregistrering skett. €n andra serie av BTA ("BTA 2")
kommer att utfardas for teckning vilken skett vid sadan tidpunkt att
tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den forsta delregistreringen
och omvand|as till aktier sa snart Foretradesemissionen slutligt
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 14.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA avses aga rum pa First North mellan den 7 mars 2023
fram till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och
BTA omvandlats till aktier.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med den forsta avstam-
ningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet. De nya
aktierna har samma rétt till utdelning som de befintliga aktierna.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET AV
FORETRADESEMISSIONEN

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring
den 23 mars 2023 genom pressmeddelande fran Bolaget.

HANDEL | AKTIEN

SciBase aktie handlas pa First North. Aktierna handlas under
kortnamnet SCIB och har ISIN-kod SEO007045414. De nya aktierna
som tillkommer fran Foretradesemissionen avses tas upp till handel
isamband med att omvandling av BTA till aktier ager rum, vilket
beraknas ske omkring vecka 15 2023.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket
beraknas ske omkring vecka 14 2023, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear. For de aktieagare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive
forvaltare.

UTSPADNING

Antalet aktier kommer, vid full teckning i Féretradesemissionen,

att 6ka med hogst 51 356 330 aktier fran 68 475 107 aktier till
119831 437 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst

2 567 816,5 SEK fran 3 423 755,35 SEK till 5991 571,85 SEK. For
befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen innebar
detta en utspadningseffekt om cirka 42,9 procent av det totala antalet
aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen. For det fall
garantiersattningen enbart betalas med nyemitterade aktier i SciBase
innebar det en ytterligare utspadning om hogst cirka 2,6 procent
(under antagande att teckningskursen i emissionen till garanterna fast-
stalls till 1,55 SEK per aktie och att Foretradesemissionen fulltecknas).

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt
drain erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet. Teckning av nya aktier ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier.
€n ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas
for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
teckning komma att l[dmnas utan beaktande eller teckning komma
att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmalningssedel som senast kommit
Vator Securities tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning
pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket berdknas ske
omkring vecka 14, 2023.

LOCK-UP

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav i SciBase har genom avtal forbundit sig gentemot Vator
Securities att, med sedvanliga undantag, inte sélja eller genomféra
andra transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljning utan
att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt godkannande
fran Vator Securities. Beslut att lamna sadant skriftligt samtycke
beslutas av Vator Securities och bedémning gors i varje enskilt fall.
Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som affarsmassiga
skal. Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som innehas fore
Foretradesemissionen och lock-up-perioden varar under 180 dagar
fran offentliggérandet av utfallet i Féretradesemissionen.

Totalt omfattar ingangna lock-up-avtal 997 150 aktier och roster i
Bolaget fore Foretradesemissionens genomférande. Lock-up-
atagandena omfattar endast de aktier som innehas fore Foretrades-
emissionen. De sedvanliga undantagen omfattar bland annat
koncerninterna 6verlatelser, inlésen av aktier i Bolaget samt accept
av ett offentligt uppkopserbjudande som genomfors i enlighet med
tillampliga Takeover-regler. Efter utgangen av lock-up-perioden kan
aktierna komma att bjudas ut till forsaljning, vilket i férekommande
fall kan paverka marknadspriset pa aktien.



TECKNINGSATAGANDEN

SciBase har erhallit teckningsataganden fran bland annat styrelseleda-
moterna Tord Lendau, Matt Leavitt, Diana Ferro och Thomas Taapken
och av ledningen i form av Simon Grant, Michael Colérus, Per Svedenhag,
Tobias Bergenblad, Linn Olsen och Alf Laurell och av aktiedgare i form
av bland annat Van Herk Investments B.V. uppgaende till cirka 41,8
MSEK, motsvarande cirka 52 procent av Foretradesemissionen. Ingen
ersattning utgar for ldmnade teckningsataganden. Teckningsatagandena
arinte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
dylikt, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. For vidare beskrivning, se avsnittet "Riskfaktorer —
Ej sdkerstdllda teckningsdtaganden och garantiGtaganden”.

Parter som ingatt teckningsataganden framgar av tabellen nedan.

Andel av

Foretrades-

Teckningsatagare Belopp (SEK)  emissionen (%)
GELL Group AB? 20000000 25,12
Van Herk Investments B.V.2 11156 750 14,02
Peter Elmvik* 3 000000 3,77
Stockholms Elbolag AB? 3000000 3,77
Morningside AB* 3000000 3,77
Matt Leavitt* 624919 0,79
Tord Lendau* 496 958 0,62
Simon Grant* 154722 0,19
Jimmy Lindberg* 100000 0,13
Tobias Bergenblad* 47681 0,06
Michael Colérus* 47589 0,06
Diana Ferro* 43477 0,05
Per Olof Svedenhag* 37596 0,05
Linn Olsen* 20389 0,03
Thomas Taapken* 19458 0,02
Andreas Berndtsson* 8671 0,01
Alf Laurell* 4807 0,01
Totalt 41763018 52,5

Teknikvagen 14, 246 43 Loddekopinge.

Lichtenauerlaan 30, 3062 ME, Rotterdam, Nederlédnderna.
BOX 36,246 21 Loddekopinge.

Skeppargatan 25, 3tr, 114 52 Stockholm.

1
2
3

4

* Fysiska personer som ingatt teckningsataganden kan nas
via Vator Securities pa Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm.

GARANTIATAGANDEN

Vidare har Bolaget ingatt avtal om emissionsgarantier dar externa
garanter har atagit sig att teckna aktier i Féretradesemissionen upp till
ett varde om cirka 37,8 MSEK, motsvarande 48 procent av Foretra-
desemissionen. Garantidtaganden ingicks under februari 2023 och
emissionsgarantiersattning utgar om elva (11) procent av det garan-
terade beloppet i kontant ersattning, alternativt tretton (13) procent
av det garanterade beloppet i form av nyemitterade aktier i Bolaget.
Teckningskursen for eventuella aktier som emitteras till emissions-
garanter ska motsvara den volymvagda genomsnittliga aktiekursen
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(VWAP] for Bolagets aktie pa Nasdag First North Growth Market under
teckningsperioden i Féretradesemissionen (d.v.s. under perioden 7
mars—21 mars 2023), dock aldrig lagre an teckningskursen per aktie i
Foretradesemissionen. Garantidtagandena ar inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfér det finns

en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias,

se avsnittet "Riskfaktorer — €j sdkerstdllda teckningsGtaganden och
garantiGtaganden”.

Sammantaget omfattas Féretradesemissionen darmed av tecknings-
ataganden och garantidtaganden uppgaende till cirka 79,6 MSEK,
motsvarande 100 procent av Féretradesemissionen.

Parter som ingatt garantiataganden framgar av tabellen nedan.

Andel av

Foretrades-

Garantiatagare Belopp (SEK) emissionen (%)
Wilhelm Risberg* 18919647 23,77
Fredrik Lundgren* 18919 647 23,77
Totalt 37839294 47,5

* Fysiska personer som ingatt garantidtaganden kan nas via Vator Securities pa
Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm

Ersattningen for ingdngna garantiataganden kommer att utga oavsett
om garanterna far tilldelning eller ej. For det fall samtliga garanter valjer
att erhalla kontant ersattning kommer ersattningen att uppga till cirka
4,2 MSEK. For det fall samtliga garanter valjer att erhalla ersattning i
form av nyemitterade aktier kommer 3 173 618 aktier att emitteras,
innebdrande en utspadning av antalet aktier och roster i Bolaget om
sammanlagt cirka 2,6 procent (under antagande att teckningskursen i
emissionen till garanterna faststalls till 1,55 SEK per aktie och att Fore-
tradesemissionen fulltecknas). For det fall samtliga garanter valjer att
erhalla ersattning i form av nyemitterade aktier kommer ersattningen
att uppga till 4,9 MSEK (under antagande att teckningskursen i
emissionen till garanterna faststalls till 1,55 SEK per aktie).

OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Foretradesemissionen i SciBase i enlighet med villkoren i Prospektet
riktar sig enbart till allmdnheten i Sverige. Féretradesemissionen i
Bolaget riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller i nagot annat land dar Foretradesemissionen eller distribution av
Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter
ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav
som foljer av svensk ratt. Prospektet, anmalningssedlar och andra

i Foretradesemissionen tillhérande handlingar far féljaktligen inte
distribueras i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion dar
sadan distribution eller deltagande i Féretradesemissionen skulle
forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder.

Inga BTA, aktier eller andra vardepapper utgivna av SciBase har regi-
strerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i nagon delstat i USA
eller ndgot provinslag i Kanada. Darfor far inga BTA, aktier eller andra
vardepapper utgivna av SciBase 6verlatas eller erbjudas till forsaljning
i USA eller Kanada annat dn i sddana undantagsfall som inte kraver
registrering. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Féretradesemissionen
bekrdftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet samt forstatt
riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.
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FORETAGSSTYRNING

STYRELSE

Enligt bolagsordningen ska Bolagets styrelse besta av lagst tre och hogst sju ledamoter med hogst sju suppleanter. Bolagets styrelse bestar for
narvarande av fem ordinarie styrelseledamaéter, inklusive styrelsens ordférande. Samtliga styrelseledaméter ar valda fram till slutet av kommande
arsstamma.

TORD LENDAU - FODD 1957
Styrelseordférande sedan 2014

Utbildning/erfarenhet: Tord har lang
erfarenhet fran uppdrag som VD i ett flertal
MedTech-bolag och fran styrelseuppdrag
hos bade svenska och internationella
noterade och dgarledda bolag. Tord har bland
annat varit VD pa Synectics Medical Inc., Synectics Medical AB, Dantec
AS och Artimplant AB och har haft ledande befattningar pa Medtronic
och Sandvik MedTech. Tord ar utbildad gymnasieingenjér och har
studerat industriell ekonomi i Link6ping.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Seafire AB, Adverda
Succession AB och Lendau Capital AB.

Innehav i SciBase: Innehavare av 427 491 aktier per dagen for
Prospektet.

Oberoende: Tord ar oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, samt till Bolagets storre aktiedagare.

DIANA FERRO - FODD 1966
Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning/erfarenhet: Diana har bred
erfarenhet fran seniora positioner inom
lakemedels- och MedTech-industrin i saval
USA som Europa. Diana har en MBA fran
University of Hamburg och har dven last
diverse fortsattningsutbildningar, bland annat Medical Marketing vid
UCLA ({University of California - Los Angeles).

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i 4Sigma GmbH. VD for
Medskin Solutions Dr Suwelack AG.

Innehav i SciBase: Innehavare av 37 400 aktier per dagen for
Prospektet.

Oberoende: Diana ar oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, samt till Bolagets storre aktiedgare.

THOMAS TAAPKEN — FODD 1965
Styrelseledamot sedan 2017

Utbildning/erfarenhet: Thomas &r en
oberoende radgivare till bolag verksamma
inom Life Science sektorn. Han har 6ver

25 ars erfarenhet fran seniora positioner i
privata och noterade bolag inom denna
sektor. Thomas har tidigare arbetat som CFO hos Medigene AG
(noterat i Tyskland), som VD och CFO pa Epigenomics AG déar han

ledde processen for marknadsforingsgodkannande av bolagets
produkt hos FDA samt dess efterféljande lansering pa den amerikanska
marknaden samt som CFO vid Biotie Therapies (Abo, Finland) och
tidigare bolag. Fore det tillbringade han sju ar som investerare av
riskkapital vid Deutsche Venture Capital (DVC] och Burrill & Co. i USA.
Thomas pabarjade sin karriar vid Hoechst AG (numera Sanofi). Thomas
har en Ph.D. i organisk kemi fran Technical University of Berlin och har
ocksa studerat ekonomi, kemi och fysik vid University of Gottingen.

Ovriga pagdende uppdrag: CFO vid InflaRx NV (noterat pa NASDAQ),
VD itomtaa GmbH, styrelseordférande i Imcyse SA, styrelseledamot i
Memo Therapeutics AG samt ledamot i den radgivande kommittén vid
Advanced Marker Discovery SL.

Innehav i SciBase: Innehavare av 16 738 aktier per dagen for
Prospektet.

Oberoende: Thomas ar oberoende i férhallande till Bolaget och
Bolagets ledning, samt till Bolagets stdrre aktiedgare.

MATT LEAVITT - FODD 1959
Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning/erfarenhet: Dr Leavitt ar en
certifierad hudlakare och harrestaurerings/
haravfallsspecialist. Han ar ldkare, kirurg,
pedagog, klinisk forskare, forelasare,
forfattare och humanitar. Han & medlemien
mangd professionella organisationer, inklusive American Academy of
Dermatology, American Board of Hair Restoration Surgery (grundare),
The American Osteopathic Association och American Osteopathic
College of Dermatology (tidigare ordférande).

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Advanced Dermatology
and Cosmetic Surgery (ADCS).

Innehav i SciBase: Innehavare av 239 000 aktier per dagen for
Prospektet.

Oberoende: Matt ar oberoende i férhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, samt till Bolagets storre aktiedgare.



JVALINI DWARKASING — FODD 1986
Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning/erfarenhet: Dr. Dwarkasing har
dver 10 ars life science- erfarenhet med

en internationell meritlista inom onkologi
och har innehaft bade forsknings- och
chefspositioner. Dr. Dwarkasing har en stark
akademisk bakgrund och en doktorsexamen i medicinsk naringslara
och farmakologi.

Ovriga pdgdende uppdrag: Chief Scientific Officer pa SkylineDx BV.
Innehav i SciBase: Innehavare av 0 aktier per dagen for Prospektet.

Oberoende: Jvalini & oberoende i forhallande till Bolaget och Bolagets
ledning, samt till Bolagets storre aktiedgare

SCIBASE HOLDING AB (PUBL)
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LEDNING

SIMON GRANT - FODD 1967
VD sedan 2014

Utbildning/erfarenhet: Simon har bred erfa-
renhet fran MedTechbranschen, sarskilt fran
positioner relaterade till kommersialisering
av diagnostikprodukter. Simon har innehaft
ledande operationella befattningar pa saval
MedTech-bolag i uppstartsfas, sasom Synectics Medical AB och
Neoventa Medical AB, som etablerade multinationella féretag sasom
Medtronic Inc. Simon har en civilingenjérsexamen inom elektroteknik
fran Canterbury University.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Inanga AB.

Innehav i SciBase: Innehavare av 133 094 aktier per dagen for
Prospektet.

MICHAEL COLERUS - FODD 1962
CFO sedan 2014

Utbildning/erfarenhet: Michael var tidigare
CFO pa Aerocrine AB (publ) i samband

med att bolaget noterades pa Nasdag OMX
Stockholm ar 2007. Innan Michael tilltradde
som CFO for Aerocrine arbetade han som
business controller for olika affarsomraden inom Pharmacia &
Upjohn-koncernen. Michael har en civilekonomexamen fran Uppsala
universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Innehav i SciBase: Innehavare av 40 937 aktier per dagen for
Prospektet.

TOBIAS BERGENBLAD - FODD 1973
Global Sales Director sedan 2015

T

A

(]
@* o _‘
1 \% 5 Utbildning/erfarenhet: Tobias har
\V “.8°.  mangdrig erfarenhet inom férsaljning och
2\ . marknadsfdring av MedTechprodukter vid
multinationella féretag. Han har tidigare
arbetat pa Hudson RCI, Maquet Critical Care
AB och Aerocrine AB (publ). Inom Aerocrine arbetade Tobias som
International Sales Director for AsiaPac-regionen. Tobias har en tvaarig
utbildning i ekonomi fran Edinburgh Business School.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Innehav i SciBase: Innehavare av 41 016 aktier per dagen for
Prospektet.

LINN OLSEN - FODD 1977

Director Supply Chain & Production sedan
2020

Utbildning/erfarenhet: Linn Olsen har
erfarenhet fran bade medicinteknik och hég-
teknologiska industriomraden, dar hon varit
fokuserad pa produktion, industrialisering,
kvalitet och leveranskedjan. Hennes bakgrund inkluderar flera roller
hos hjartpacemakertillverkaren St Jude Medical dar hon arbetade som
kvalitetsingenjor, produktions- och utvecklingsingenjor och som chef
inom Pacemaker Leads Manufacturing. Hennes senaste roll har varit
som Operational Excellence Manager pa positionsteknikforetaget
Trimble. Linn har en civilingenjérsexamen i Industriell Ekonomi.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Projectivity AB.

Innehav i SciBase: Innehavare av 17 539 aktier per dagen for
Prospektet.

PER SVEDENHAG - FODD 1958

VP Business Development, Clinical &
Marketing sedan 2014

Utbildning/erfarenhet: Per har cirka 30 ars
erfarenhet fran arbete med produktledning,
marknadsfaring och affarsutveckling inom
MedTech-sektorn och har tidigare bland
annat arbetat vid Gambro Engstrom, RacalRedac Ltd., Siemens-Elema
AB, XCounter AB (publ) och Innoventus Project AB. Per har en
civilingenjorsexamen i elektroteknik fran Kungliga Tekniska Hogskolan
i Stockholm.

Ovriga pdgdende uppdrag: -

Innehav i SciBase: Innehavare av 32 341 aktier per dagen for
Prospektet.

ALF LAURELL - FODD 1981

Director of Quality & Regulatory affairs
sedan 2021

Utbildning/erfarenhet: Mer an 10 ars
erfarenhet inom kvalitets- och regulatoriska
fragor. Alf arbetade tidigare med regulatoriska
fragor hos Elekta.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Bogaczka AB.

Innehav i SciBase: Innehavare av 4 135 aktier per dagen for
Prospektet.



OVRIGA UPPLYSNINGAR

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméterna och/
eller de ledande befattningshavarna. Koncernen har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelse-
ledamots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts
inagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Inga
reglerings-, eller tillsynsmyndigheter (inbegripet erkanda yrkes-
sammanslutningar) har under de senaste fem aren officiellt bundit
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nagon av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
vid brott, eller utfardat paféljd mot en sadan person for brott. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget har heller
under de fem senaste aren forbjudits av domstol att vara medlem i
ett bolags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utova
ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styreledamoter och ledande befattningshavare nas via
Bolagets adress, Landsvagen 39, 172 63 Sundbyberg.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvoden till styrelseordférande och styrelseledaméter faststalls pa arsstamman. Pa arsstamman den 18 maj 2022 beslutades att arvode for tiden
intill slutet av nasta arsstamma ska utga med 200 000 SEK till styrelsens ordférande och med 150 000 SEK till var och en av styrelsens 6vriga

ledaméter som inte ar anstallda av storre aktiedgare i Bolaget.

Nagot avtal har inte slutits mellan a ena sidan Bolaget och a andra sidan styrelsens ordférande, nagon styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare om pensioner eller formaner eller ersattning efter uppdragets slutférande.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende rakenskapsaret 2022.

Samtliga belopp anges i TSEK.

Grundlén/ Ovriga Pensions-
Belopp i TSEK styrelsearvode Konsultarvode Rorlig ersattning férmaner! kostnader Summa
Tord Lendav, styrelseordférande 200 - - - 200
Diana Ferro, styrelseledamot 150 - - - 150
Thomas Taapken, styrelseledamot 150 - - - 150
Matt Leavitt, styrelseledamot? 150 3037 - - - 3187
Jvalini Dwarkasing, styrelseledamot 113 - - - 113
Simon Grant, verkstallande direktor 1980 666 85 540 3271
Ovriga ledande befattningshavare 5334 1126 150 1340 7950
Summa 8077 3037 1792 235 1880 15021

1) Ovriga férmaner bestar av bilférman, drivmedelsférman, sjukvardsforsakringsforman, kostférman m.m.
2) Vanligen se avsnittet “"Legala fragor, dgarforhallanden och kompletterande information — Narstaendetransaktioner” fér mer information om Matt Leavitts konsultarvode.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information for SciBase avseende rakenskapsaren
2020, 2021 och 2022 arinforlivad i Prospektet genom hanvisning.
Hanvisningar gors enligt foljande:

Arsredovisning for 2020: Koncernens resultatrakning (sidan 33),
koncernens rapport éver totalresultat (sidan 33), koncernens
rapport 6ver finansiell stallning (sidan 34), koncernens rapport

over forandringar i eget kapital (sidan 35), koncernens rapport 6ver
kassafloden (sidan 36), noter (sidorna 40-60) och revisionsberat-
telse (sidorna 62-63). Lank till arsredovisningen fér 2020: http://
investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202104085874-1.pdf

Arsredovisning for 202 1: Koncernens resultatrakning (sidan 36),
koncernens rapport dver totalresultat (sidan 36), koncernens
rapport over finansiell stallning (sidan 37), koncernens rapport

over férandringar i eget kapital (sidan 38), koncernens rapport éver
kassafldden (sidan 39), noter (sidorna 43-63) och revisionsberat-
telse (sidorna 65-66). Lank till arsredovisningen for 202 1: http://
investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202204216112-1.pdf

Bokslutskommuniké for 2022: Koncernens resultatrakning (sidan
12), koncernens rapport éver totalresultat (sidan 12 ), koncernens
rapport 6ver finansiell stallning (sidan 13), koncernens rapport
over forandringar i eget kapital (sidan 14), koncernens rapport
over kassafloden (sidan 14) och noter (sidorna 17-18). Lank till
bokslutskommunikén for 2022: http://investors.scibase.se/afw/
files/press/scibase/202302120952-1.pdf

De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats
genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

SciBase arsredovisningar for rékenskapsaren 2020 och 2021 har
reviderats och revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningarna.
Bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022 har inte varit foremal
for granskning eller revision av Bolagets revisor. SciBase arsredo-
visningar for 2020 och 2021 har upprattats i enlighet med IFRS
(International Financial Reporting Standards), sasom de har antagits
av EU. Bokslutskommunikén for rakenskapsaret 2022 har upprattats
ienlighet med IAS 34 — Deldrsrapportering och arsredovisningslagen
(1995:1554). Férutom SciBase reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2020 och 2021 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.


http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202104085400-1.pdf
http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202104085400-1.pdf
http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202204216108-1.pdf
http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202204216108-1.pdf
http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202302120952-1.pdf
http://investors.scibase.se/afw/files/press/scibase/202302120952-1.pdf
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Med undantag for nettoomsattning, likvida medel, kassaflode fran den l6pande verksamheten, resultat per aktie (fore och efter utspadning)
samt genomsnittligt antal aktier, ar nyckeltalen som redovisas nedan ej definierade eller specificerade enligt IFRS. Detta innebar att dessainte
nodvandigtvis ar jamforbara med motsvarande nyckeltal for liknande bolag. Nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS har inkluderats for att
underlatta for investerare sa att de enklare kan skapa sig en rattvisande bild av Bolaget.

2022 2021 2020

€j reviderad €j reviderad €j reviderad

Nettoomsattning (TSEK)* 17 890 11727 9521
Bruttomarginal (procent)? 62,8 56,1 52,5
Soliditet (procent)? 56,2 82,8 79,1
Skuldsattningsgrad (ganger)? 0,78 021 0,26
Likvida medel (TSEK)? 18 832 65 607 41u27
Kassaflode fran den l6pande verksamheten (TSEK)! -44 466 -39501 -33861
Resultat per aktie (foére och efter utspadning) (SEK)? -0,63 -0,67 -1,12
Eget kapital per aktie (SEK)? 0,37 1,13 1,50
Genomsnittligt antal aktier (tusental)? 68475 62 739 31287
Antal utestaende aktier (tusental)! 68 475 68475 54 780
Aktiekurs vid periodens utgang (SEK)? 3,82 5,52 4,62
Antal salda elektroder (styck]* 41712 29792 25686
Genomsnittligt antal anstallda® 20 17 16

1) €j alternativt nyckeltal

2] Alternativt nyckeltal. For definition och avstamning, sasom tillampligt, hanvisas till avsnitten "

Definitioner av alternativa nyckeltal” och "Harledning av alternativa nyckeltal” nedan.
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DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

ALTERNATIVT NYCKELTAL

DEFINITION

MOTIVERING FOR ANVANDNING AV ALTERNATIVT
NYCKELTAL

Bruttomarginal (procent)

Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Bruttomarginalen visar skillnaden mellan
nettoomsattning och kostnad for salda varor
iprocent av omsattningen. Bruttomarginalen
paverkas av flera faktorer sasom produktmix,
prisutveckling, valutakursférandringar, effektivitet
i tillverkningsprocesser etc. Det &r ett viktigt matt
da det visar och ger lasaren en battre forstaelse av
utvecklingen av Koncernens verksamhet.

Soliditet (procent)

Periodens utgaende eget kapital dividerat med
periodens utgaende balansomslutning.

Visar pa Koncernens finansiella uthallighet och hur
stor andel som &r finansierad av eget kapital.

Skuldsattningsgrad (ganger)

Totala skulder i forhallande till eget kapital.

Visar pa hur stor andel av Koncernens som ar
finansierad med "lanat" kapital. Ar nara kopplat till
Koncernens soliditet.

Resultat per aktie (fore utspadning) (SEK)

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier fére utspadning.

Visar pa det underliggande vardet per aktie av
Koncernens verksamhet.

Resultat per aktie (efter utspadning) (SEK)

Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier efter utspadning.

Resultat per aktie efter utspadning ar
detsamma som fore utspadning beroende
pa att potentiella stamaktier inte ger
upphov till utspadningseffekt.

Visar pa det underliggande vardet per aktie av
Koncernens verksamhet.

Eget kapital per aktie (SEK)

Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal
aktier efter utspadning.

Ger ett matt pa Koncernens substansvarde per
aktie och kan stallas i relation till faktisk borskurs.

Genomshittligt antal aktier (tusental)

Genomsnittligt antal utgivna aktier.

Genomsnittligt antal aktier ger en mer rattvisande
bild av resultat och eget kapital per aktie da antal
aktier kan forandras under ett ar.
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2022 2021 2020
TSEK Ej reviderad Ej reviderad €j reviderad
BRUTTOMARGINAL (procent)
Bruttoresultat 11235 6579 5000
Nettoomsattning 17 890 11727 9521
Bruttomarginal (procent) 62,8 56,1 52,5
SOLIDITET (procent)
Totalt eget kapital 25237 70796 46 860
Totala tillgangar 44910 85456 59251
Soliditet (procent) 56,2 82,8 79,1
SKULDSATTNINGSGRAD (ganger)
Summa skulder 19673 14661 12 390
Eget kapital 25237 70796 46 860
Skuldsattningsgrad (ganger) 0,78 0,21 0,26
RESULTAT PER AKTIE (FORE OCH EFTER UTSPADNING) (SEK)
Periodens resultat -43 174 -41778 -34.989
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 68 475 62 739 31287
Resultat per aktie (fore och efter utspadning) (SEK) -0,63 -0,67 -1,12
EGET KAPITAL PER AKTIE (SEK)
Eget kapital 25237 70796 46 860
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 68 475 62 739 31287
Eget kapital per aktie (SEK) 0,37 1,13 1,50
GENOMSNITTLIGT ANTAL AKTIER (TUSENTAL)
IB antal aktier 68 475 54780 16618
UB antal aktier 68 475 68 475 54780
Genomsnittligt antal aktier (tusental) 68475 62739 31287

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon uttalad utdelningspolicy. Eventuell
utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag fran styrelsen.
Historiskt har inte nagon utdelning utbetalts av Bolaget och férslag
om utdelning till aktiedgarna kommer inte att [amnas forran langsiktig
[6nsamhet har uppnatts.

BETYDANDE FORANDRING AV SCIBASE FINANSIELLA
STALLNING EFTER DEN 31 DECEMBER 2022

Det har inte skett nagra betydande férandringar av SciBase finansiella
stdllning sedan den 31 december 2022.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN
OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

AKTIE OCH AKTIEKAPITAL

€nligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 1 500 000
SEK och hogst 6 000 000 SEK, fordelat pa lagst 30 000 000 och
hogst 120 000 000 aktier. Under hela rakenskapsaret 2022 och vid
tidpunkten for Prospektet uppgar aktiekapitalet i SciBase till

3423 755,35 SEK fordelat pa 68 475 107 aktier, vardera med ett
kvotvdrde om 0,05 SEK. Aktierna i SciBase ar denominerade i SEK.
Aktierna har emitterats i enlighet med svensk ratt och ar av samma
slag. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt Gverlatbara.

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE

Per den 31 december 2022, inklusive darefter kanda férandringar,
finns det, savitt Bolaget kanner till, inga fysiska eller juridiska personer
som ager fem procent, eller mer an fem procent, av samtliga aktier
och rosteri SciBase utdver vad som framgar av tabellen nedan. Det
foreligger inga rostvardesskillnader for Bolagets storre aktiedgare
utan varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets bolagsstamma.

For uppgift om styrelseledamoters och ledande befattningshavares
aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse och ledande befattnings-
havare”. Bolaget har inga kontrollerande aktiedagare. Styrelsen kanner
inte heller till att det finns nagra aktieagaravtal mellan Bolagets agare
eller andra arrangemang som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget
andras vid ett senare datum eller som innebar att sadan andring av
kontrollen kan forhindras. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen som de stérre aktiedgarna
besitter inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare
som finns i aktiebolagslagen utgér dock ett skydd mot en majoritets-
dgares eventuella missbruk av kontroll ver ett bolag.

Andel av kapital

Agare/férvaltare/depabank Antal aktier och roster
Avanza Pension 9348869 13,7 %
Futur Pension 4282328 6.3 %
SIX SIS AG (CH) 4018669 5,9 %
Stockholms Elbolag AB 3851013 5,6 %

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER M.M.

Per dagen for Prospektet finns det inga utestadende teckningsoptioner,
konvertibler eller andra aktierelaterade instrument utgivna av Bolaget
eller dess dotterbolag.

VASENTLIGA AVTAL

Med undantag for avtalet som beskrivs nedan och avtal som ingatts
inom ramen for den normala verksamheten har Bolaget eller annat
koncernbolag inte ingatt nagot avtal som ar av vasentlig betydelse for
Koncernen under en period om ett ar omedelbart fére offentliggérandet
av Prospektet.

Den 7 november 2022 ingick SciBase ett avtal med Johnson &
Johnson Consumer Inc. om att samarbeta kring utvecklingen av ett
Al-baserat screeningverktyg (verktyg som kan anvandas for att under-
s6ka huden) for att férutsaga utvecklingen av en vanlig typ av eksem
som Kallas atopisk dermatit hos spadbarn. Malet med samarbetet

dr att utveckla och validera en Al-baserad [6sning som upptacker
dysfunktion hos hudbarriaren och som kan foérutsaga ett spadbarns
risk att utveckla atopisk dermatit. Metoden baseras pa SciBase
Elektriska Impedans Spektroskopi (EIS] teknologi och specifikt for den
barbara Nevisense Go-enheten. Samarbetet kommer att pagaitva ar
och inkluderar att stddja en studie vid flera sjukhus i Schweiz med Dr
Caroline Roduit som huvudansvarig for studien.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

SciBase har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inbegripet forfaranden som &nnu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) som har haft eller skulle
kunna fa betydande effekter pa SciBase finansiella stallning eller
[6nsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekon-
flikter mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavares
skyldigheter gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra uppdrag. Som framgar av ovan har dock vissa styrelseledaméter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
innehav av aktier.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav i SciBase har genom avtal férbundit sig gentemot Vator
Securities att, med sedvanliga undantag, inte salja eller genomféra
andra transaktioner med motsvarande effekt som en férsdljning utan
att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt godkannande
fran Vator Securities. Beslut att l[amna sadant skriftligt samtycke
beslutas av Vator Securities och bedémning gors i varje enskilt fall.
Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som affarsmassiga
skal. Lock-up-atagandena omfattar endast de aktier som innehas
fore Foretradesemissionen och lock-up-perioden varar under 180
dagar fran offentliggérandet av utfallet i Féretradesemissionen. Totalt
omfattar ingangna lock-up-avtal 997 150 aktier och roster i Bolaget
fore Foretradesemissionens genomférande. Lock-up-atagandena
omfattar endast de aktier som innehas fore Foretradesemissionen.



De sedvanliga undantagen omfattar bland annat koncerninterna
Overlatelser, inlosen av aktier i Bolaget samt accept av ett offentligt
uppkdpserbjudande som genomfors i enlighet med tillampliga
Takeover-regler. Efter utgangen av lock-up-perioden kan aktierna
komma att bjudas ut till férsaljning, vilket i forekommande fall kan
paverka marknadspriset pa aktien.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har
valts eller tillsatts till féljd av arrangemang eller 6verenskommelser
med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Den operativa verksamheten i Bolaget bestar av konsultstod till de
heldgda dotterbolagen i Koncerneni form av VD, CFO och 6vrig
ekonomifunktion. Bolagets huvudsakliga uppgift ar av finansiell
karaktar for att finansiera Koncernens operativa verksamhet. Bolaget
har sedan den 1 januari 2020 till och med datumet for Prospektet
fakturerat det helagda dotterbolaget SciBase AB motsvarande 100
procent av Bolagets nettoomsattning. Nedan féljer en samman-
stallning av fakturerad nettoomsattning.

Period Belopp, TSEK
2020 4306
2021 4306
2022 4744

Bolaget har aven stallt ut en kapitaltdckningsgaranti gentemot SciBase
AB om maximalt 55 miljoner SEK gallande till och med utgangen av
rakenskapsaret 202 3. Motsvarande avtal fanns aven for rakenskapsaren
2014 —-2022.

| februari 2021 ingick Bolaget ett konsultavtal med styrelseledamoten
Matt Leavitt. Avtalet ingicks innan han tilltradde som styrelseledamot
och avser konsultstod for regionala kostnadsersattningsfragor,
marknadsintroduktion i USA och vagledning for utrullningen av
Nevisense efter erhallna positiva kostnadsersattningsbesked i USA.
Under perioden fran och med den 1 januari 2021 till och med den 31
december 2021 erholl Matt Leavitt ett konsultarvode om 230 TUSD.
Under perioden fran och med den 1 januari 2022 till och med den 31
december 2022 erholl Matt Leavitt ett konsultarvode om 300 TUSD.
Under perioden fran och med den 1 januari 2023 till och med datumet
for Prospektet erholl Matt Leavitt ett konsultarvode om 50 TUSD.

Darutover har inga vasentliga transaktioner mellan Bolaget och
narstaende parter férekommit sedan den 1 januari 2020 till och med
datumet for Prospektet.

SCIBASE HOLDING AB (PUBL)
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Bolagets bolagsordning och registreringsbevis kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets huvudkontor pa
Landsvagen 39, 172 63 Sundbyberg, under ordinarie kontorstid. Dokumenten kan aven nas pa Bolagets webbplats, www.SciBase.com.






