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OM PROSPEKTET

Med “Bolaget” avses i detta prospekt Coeli
Private Equity 2007 AB (publ), 556721-0900.

Detta prospekt har upprattats av styrelsen
for Coeli Private Equity 2007 AB i enlighet
med lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

Prospektet har godkéants och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med
bestdmmelserna i 2 kap 25 § lagen
(1991:980) om handel med finansiella
instrument. Godkdnnandet och registreringen
att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifter i prospektet ar
riktiga eller fullstandiga.

innebar inte

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets
huvudkontor, p& Bolagets hemsida
(www.coelipe.se) samt pa& Finans-
inspektionens hemsida (www.fi.se).

I prospektet inkluderas uttalanden om
framtidsutsikter vilka ar upprattade av Coeli
Private Equity 2007 AB och ar baserade pa
nuvarande marknadsforhallanden samt i
ovrigt rddande omvarldsfaktorer. Lamnad
information angdende framatriktade
antaganden utgdr subjektiva uppskatt-
ningar och prognoser infér framtiden och ar
darmed forenade med oséakerhet. Uttryck
som orden “férvantas”, “antas”, “bor”,
“bedéms” och liknande uttryck anvands for
att indikera att informationen ar att beakta

som uppskattningar och prognoser.

Uppskattningarna och prognoserna ar
gjorda pa grundval av uppgifter som
innehaller saval kanda som okanda risker
och osdkerheter. Nagon foérsakran av att
lamnade uppskattningar och prognoser
avseende framtiden kommer att realiseras
lamnas inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Mot bakgrund harav
rekommenderas investerare att sjalvstandigt
gdra en utvardering av Bolagets utveckling
infér sin investering med detta prospekt som
grund. Coeli Private Equity 2007 AB atar sig
inte att offentliggdra uppdateringar eller
revideringar av framtidsinriktade uttalanden,
oavsett om det skulle féranledas av ny
information, framtida hé&ndelser eller av
annan anledning.

Erbjudandet riktar sig inte heller i 6vrigt till
saddana personer vars deltagande forut-
satter ytterligare prospekt, registrerings-
eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt. Prospekt far inte distribueras i
nagot land dar distribution eller erbjudandet
kraver atgard enligt foregdende mening eller
strider mot regler i sddant land. Anmalan om
teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig.

For detta prospekt géller svensk ratt. Tvist i
anledning av innehdllet i detta prospekt eller
darmed sammanhangande rattsforhallanden
skall avgéras av svensk domstol exklusivt.



ERBIJUDANDET I

EMITTENT:
Coeli Private Equity 2007 AB (publ)

AKTIER:

Erbjudandet enligt detta prospekt avser tre
emissioner av nya preferensaktier P2 i
Bolaget enligt féljande:

Emission 1: hdgst 1.230.000 aktier
Emission 2: ho6égst 1.230.000 aktier,
reducerat med det antal aktier som
emitterats i Emission 1.

hégst 1.230.000 aktier,
reducerat med det antal aktier som
emitterats i Emission 1 och 2.

Emission 3:

Viss justering nedat av antalet aktier i
Emission 2 och 3 kan komma att ske for det
fall aterstadende emissionsbelopp enligt
nedan inte ar jamnt delbart med antalet
aktier.

Aktierna ar denominerade i svenska kronor,
upprattade enligt svensk ratt och utstallda
pa innehavaren.

FORETRADESRATT:
Erbjudandet riktar sig till allmé&nheten, utan
foretradesratt for befintlig aktiedgare

TECKNINGSKURS:

Emission 1: 244 kronor
Emission 2: 250 kronor
Emission 3: 256 kronor

EMISSIONSBELOPP:

Emission 1: hdgst 300.120.000 kronor.
Emission 2: hdgst 300.120.000 kronor,
reducerat med emissionsbelopp i Emission 1.
Emission 3: hdgst 300.120.000 kronor,
reducerat med emissionsbelopp i Emission
1 och 2.

SAMMANDORAG

Viss justering nedat av emissionsbeloppen i
Emission 2 och 3 kan komma att ske om det
aterstdende emissionsbeloppet inte ar
jamnt delbart med akties teckningskurs i
respektive emission enligt ovan.

TECKNINGSPERIOD:

Emission 1: 3 maj — 6 juli 2007

Emission 2: 13 augusti — 12 oktober 2007
Emission 3: 5 november — 28 december 2007

Styrelsen har ratt att forlanga eller forkorta
teckningsperioderna for de tre emissionerna.

LIKVIDDAG:
Enligt avrakningsnota. Planerad likviddag for
de olika emissionerna &ar foéljande:

Emission 1: 31 juli 2007
Emission 2: 31 oktober 2007
Emission 3: 31 januari 2008

COURTAGE:
Utgar med tre (3) procent pd investerat belopp

ISIN:
SE0002023127

TIDPUNKTER FOR EKONOMISK
INFORMATION

ARSREDOVISNING:
Senast den 31 mars 2008

HALVARSRAPPORT:
Senast den 31 augusti 2008



SAMMANFATTNING

Denna sammanfattning skall endast ses som
en introduktion till prospektet. Varje beslut
om att investera i de aktier som erbjuds till
teckning genom detta prospekt skall grunda
sig pa en bedémning av prospektet i dess
helhet. En investerare som vacker talan vid
domstol i anledning av uppgifterna i ett
prospekt kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for dversattning av prospektet.
En person far goras ansvarig for uppgifter
som ingar i eller saknas i sammanfattningen
eller en dversattning av den bara om
sammanfattningen eller 6versattningen ar
vilseledande eller felaktig i forhallande till de
andra delarna av prospektet.

ALLMANT

Coeli Private Equity 2007 AB har som
affarsidé att erbjuda sina aktiedgare en
mojlighet att investera i ett “fond i fond”
koncept baserat pa s.k. venture och buy-out
fonder som annars inte ar tillgéangliga for
mindre investerare. De investerare som ar
intresserade av att fA den mdjligheten
erbjuds genom detta prospekt att teckna
aktier i Bolaget vid tre olika tillfallen under
ar 2007. Bolagets avsikt ar att genom de
tre nyemissionerna sammanlagt ta in hogst
300.120.000 kronor till Bolaget.

I den forsta emissionen &ar emissions-
beloppet satt till hégst 300.120.000 kronor.
Om det vid den forsta emissionen tecknas
aktier i Bolaget motsvarande detta belopp
kommer de aterstdende emissionerna enligt
detta prospekt, d.v.s. den andra och tredje
emissionen, inte att genomfdras. | det fall
den forsta emissionen inte fulltecknas
kommer styrelsen, i enlighet med bemyndig-
ande fran bolagsstamman, att fatta beslut
om att genomféra den andra och majligtvis
aven den tredje emissionen i syfte att
sammanlagt ta in hégst 300.120.000 kronor
i Bolaget. De slutgiltiga villkoren for den
andra emissionen ar saledes beroende av
utfallet i den forsta emissionen och de
slutgiltiga villkoren for den tredje emissionen

ar beroende av utfallet i den férsta och andra
emissionen. Av den anledningen kan inte
antalet aktier eller beloppet for de tva
resterande emissionerna faststallas innan
den forsta emissionen &ar stédngd. Efter det
att den forsta emissionen &ar avslutad
kommer darfor Bolaget att faststalla de
slutgiltiga villkoren fér den andra emissionen
och darefter offentliggora villkoren pa
Bolagets hemsida www.coelipe.se. Pa
liknande satt kommer Bolaget att faststalla
och offentliggbra de slutgiltiga villkoren for
den tredje emissionen efter det att den
andra emissionen ar slutférd. | samband med
faststallande av de slutgiltiga villkoren kan
viss justering av emissionsbeloppet eller
antalet aktier avseende den andra och
tredje emissionen komma att ske om
aterstdende emissionsbelopp inte ar jamnt
delbart med akties teckningskurs for
respektive emission.

Den forsta nyemissionen beslutades vid extra
bolagsstamma den 2 april 2007 och ger
intresserade investerare en madjlighet att
teckna aktier i Bolaget under perioden fran
den 3 maj till den 6 juli 2007. Den andra
emissionen kommer vid behov att beslutas
av styrelsen med stdd av bolagsstammans
bemyndigande efter det att den forsta
emissionen ar genomford. P4 samma satt
kommer den tredje emissionen vid behov att
beslutas av styrelsen med stéd av
bolagsstémmans bemyndigande efter det
att aven den andra emissionen ar genom-
ford. Anmalningsperioderna for den andra
och tredje emissionen ar tankta att l6pa fran
den 13 augusti till den 12 oktober 2007 samt
frdn den 5 november till den 28 december
2007. Styrelsen har emellertid ratt att
senarelagga eller tidigarelagga anmalnings-
periodernas slutdatum.

De slutliga villkoren for den andra och tredje
emissionen kommer att publiceras pa
Bolagets hemsida en vecka innan respektive
anmalningsperiods bdrjan.



SAMMANFATTNING

EMISSIONSBESLUTEN

Emission 1

Vid extra bolagsstamma i Coeli Private Equity
2007 AB den 2 april 2007 beslutades att
genomfdra en nyemission utan fdore-
tradesratt for befintliga aktiedgare. Ny-
emissionen innebar att Bolagets aktiekapital
okar med hogst 1.230.000 kronor genom
emission av hdgst 1.230.000 preferensaktier
P2, envar med ett kvotvarde pa 1 krona.
Bolagets aktiekapital kommer efter full-
tecknad forsta nyemission att uppga till
1.730.000 kronor uppdelat pa 500.000
preferensaktier P1 och 1.230.000 preferens-
aktier P2. Emissionskursen har faststallts till
244 kronor per preferensaktie P2.

Teckning skall ske under perioden fran den
3 maj till den 6 juli 2007.

Nyemissionen riktar sig, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesréatt, till allmanheten.

Emission 2

Vid extra bolagsstamman den 2 april 2007
beslutades vidare att bemyndiga styrelsen
att vid ett eller flera tillfallen, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
emission av nya preferensaktier P2. Bolagets
styrelse avser att med stéd av bemyndig-
andet emittera det antal aktier som, med
beaktande av teckningskursen for den andra
emissionen, kravs for att sammanlagt ta in
hdgst 300.120.000 kronor. Teckningskursen
har for den andra emissionen faststallts till
250 kronor per preferensaktie P2. Bolagets
aktiekapital kommer att 6ka med ett belopp
motsvarande det antal preferensaktier P2
som ges ut i anledning av emissionen,
eftersom akties kvotvarde ar 1 krona.

Teckning skall ske under perioden fran den
13 augusti till den 12 oktober 2007.
Nyemissionen kommer, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, att rikta sig till
allménheten.

Emission 3

Om det vid den forsta och andra emissionen
inte tecknats aktier motsvarande ett
emissionsbelopp om hégst 300.120.000
kronor avser Bolagets styrelse med stéd av
bolagsstammans bemyndigande fran den 2
april 2007 att i en tredje emission emittera
det antal aktier som, med beaktande av
teckningskursen for den tredje emissionen,
ar ndédvandigt for att sammanlagt ta in hogst
300.120.000 kronor. Teckningskursen har for
den tredje emissionen faststallts till 256
kronor per preferensaktie P2. Bolagets
aktiekapital kommer att 6ka med ett belopp
motsvarande det antal preferensaktier P2
som ges ut i anledning av emissionen,
eftersom akties kvotvarde ar 1 krona.

Teckning skall ske under perioden fran den 5
november till den 28 december 2007.
Nyemissionen kommer, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, att rikta sig till
allménheten.

Ovrigt

Anmaélningsperioden avseende samtliga ovan
angivna emissioner kan komma att forlangas
eller foérkortas efter beslut av styrelsen i
Bolaget. For det fall anméalningsperiodernas
langd &ndras kommer tidpunkten for andra
relevanta moment avseende emissions-
erbjudandena att &ndras i erforderlig
utstrackning.

Utspadningen efter fulltecknade nyemissioner
kan uppga till hogst 1.230.000 aktier, eller ca
71 %. Beroende pa utfallet i de tre
emissionerna kan utspadningen emellertid
komma att variera i viss man. Bolagets
nuvarande &gare, Coeli Private Equity Mana-
gement AB, har forklarat att man kommer att
avsta fran att teckna aktier i emissionerna.

Under forutséttning att den fdrsta ny-
emissionen fulltecknas kommer Bolaget att
tillforas totalt 300.120.000 kronor fére
emissionskostnader, vilka beraknas att uppga
till hégst 2.000.000 kronor.



SAMMANFATTNING

Motivet till emissionserbjudandena enligt
detta prospekt ar att skapa tillrackligt med egna
medel i Bolaget for att Bolaget skall kunna driva
verksamheten och genomféra sin affarsidé.

Nyemissionerna kan komma att registreras
stegvis.

AFFARSIDE

Coeli Private Equity 2007 AB skall erbjuda sina
aktieagare en investeringsmojlighet i ett “fond
i fond” koncept baserat pa s.k. venture och
buy-out fonder som annars inte ar tillgédngliga
for mindre investerare. Mervéarde till Bolagets
investerare skapas genom en noggrann
urvals-, analys- och investeringsprocess i
syfte att skapa hdgsta mdjliga avkastning.

COELI PRIVATE EQUITY 2007 AB | KORTHET
Bolagets verksamhet bestar i att med egna
medel gbra investeringar i olika riskkapital-
fonder. Efter det kapitaltillskott som tillfors
Bolaget efter genomfdérande av erbjudandet
enligt detta prospekt kommer Bolaget att ha
en tillgdngsmassa som mojliggor investeringar
i investeringsobjekt som har hdga krav pa
minsta investeringsbelopp, eller som annars
kraver stora finansiella resurser och specialist-
kompetens eftersom sjalva investerings-
processen ar komplex. Genom en investering
i Bolaget kan blivande aktiedgare darfor
indirekt investera i investeringsobjekt som
normalt inte &r tillgangliga fér de flesta
privatpersoner eller foretagare.

Utdver det kapitaltillskott som tillférs Bolaget
efter genomfdérandet av emissionerna enligt
detta prospekt kan Bolaget i framtiden komma
att behéva ytterligare finansiering for att
kunna gdra de investeringar som styrelsen
anser nddvéndiga for att bereda aktiedgarna
hog avkastning. Bolaget forbehaller sig darfor
ratten att lanefinansiera Bolaget i den man
styrelsen anser nédvandigt for att framgangs-
rikt kunna bedriva investeringsverksamheten.

Det varde som kan komma att skapas i
Bolaget kommer aktiedgarna till del i
samband med att Bolaget likvideras, vilket
enligt bolagsordningen skall ske atta till tio
ar efter Bolagets registrering. Vardet kan
adven komma aktieadgarna till del i form av
vinstutdelning for det fall av Bolaget gjorda
investeringar resulterar i realiserad
avkastning innan dess att Bolaget skall
likvideras, t.ex. genom att en riskkapitalfond,
i vilken Bolaget investerat, genomfér en exit.
Sadan utdelning kommer att ske efter beslut
pa arsstamma eller annan bolagsstamma
under forutsattning att beslutet bitrads av
innehavare av preferensaktier P1, vilket ar
Coeli Private Equity Management AB.

Bolaget kommer att fokusera sin invest-
eringsstrategi pa riskkapitalfonder som
investerar i tillvaxtféretag som befinner sig i
uppstarts- eller expansionsfaser, s.k.
“venture capital”, eller fonder som investerar
i mogna bolag dar man beddmer att en ut-
eller uppkopsaffar ar nara forestdende, s.k.
“buy-out capital”. For en utférligare redo-
gorelse kring investeringsgrupperna héan-
visas till avsnittet “Strategi och placerings-
inrikting”.

Bolaget kommer vidare uppdra at Coeli
Fonder AB att bedriva en forvaltning av det
kapital som inte ar uppbundet i de under-
liggande riskkapitalfonderna, s.k. likviditets-
forvaltning. Likviditetsférvaltningen kommer
att utgdras av placeringar i svenska och
utlandska fonder och fondféretag, fore-
tradesvis hedgefonder. Malsattningen ar att
skapa en absolut avkastning och for-
valtningen stravar efter att uppna en mindre
volatil avkastning samt att skydda kapitalet
mot olika finansiella risker som finns pa
vardepappersmarknaden. Avkastningen i
korgen av hedgefonder forvantas ha lag
korrelation med de tillgdngsslag som
benamns fondpapper och
marknadsinstrument. Forvaltningen har

penning-



SAMMANFATTNING

majlighet till 100 % belaning, sa kallat
“leverage”, for att 0ka havstangen pa den
underliggande avkastningen i forvaltningen.
Risken i likviditetsférvaltningen kommer att
anpassas efter forvaltningens utfall, vilket
innebéar att risken kommer att 6ka i takt med
att avkastning skapas.

MARKNAD

Coeli Private Equity 2007 AB kommer i forsta
hand att genomfdra sina investeringar i de
nordiska landerna, med sarskilt fokus pa
Sverige. Skalet till det ar att Norden och da
sarskilt Sverige haft en god avkastning sett
over den senaste tiodrsperioden. Det kan
dock inte uteslutas att investeringar kan
goras aven i andra delar av varlden.

RISKFAKTORER

Bolagets verksamhet paverkas av ett antal
risker vars effekter skulle kunna ha en
negativ inverkan p& Bolagets framtid. Vid
bedémningen av Bolagets framtida
utveckling ar det darfér av vikt att vid sidan
av mojligheter till resultattillvaxt aven beakta
riskerna i Bolagets verksamhet. Samtliga
riskfaktorer kan av naturliga skal inte
beskrivas utan en samlad utvardering maste
aven innefatta ovrig information i prospektet
samt en allman omvérldsbeddémning. De
riskfaktorer som beddms ha stérst betydelse
for Bolagets framtida utveckling beskrivs
under avsnittet med rubriken “Riskfaktorer”:

ORGANISATION

Styrelseledamoéter:

Mikael Smedeby, ordférande
Mikael Larsson

Lukas Lindkvist

Jan Sundgvist

Styrelsesuppleant:
Johan Mark

Ledning:
Jan Sundgqvist, verkstéllande direktor

Antal anstallda:

Ingen. Bolagets administration skdts av Coeli
Private Equity Management AB, i vilket &ven
verkstéllande direktdren ar anstalld.

Jurister:
Advokatfirman Lindahl

Revisor:
Leonard Daun, Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers

Agarforhallanden fére emissionerna:
Bolaget &r ett helagt dotterbolag till Coeli
Private Equity Management AB

AKTIEN

Bolagets befintliga preferensaktier P1, som
innehas av Coeli Private Equity Management
AB, ger ratt till en arlig utdelning motsvarande
en och en halv (1,5) procent pa det belopp
som totalt inbetalats till Bolaget vid teckning
av samtliga aktier (saval serie P1 som serie
P2) i Bolaget. I den man utdelningen inte
motsvarar full preferens enligt ovanstaende
skall den del som inte utdelas ackumuleras
for utdelning vid senare utdelningstillfalle.

Bolaget avser lamna utdelning till preferens-
aktier P2 for det fall mojlighet ges pa grund
av att gjorda investeringar resulterar i
realiserad avkastning innan dess att Bolaget
skall likvideras, t.ex. genom att en risk-
kapitalfond i vilken Bolaget investerat
genomfor en exit. S&dan utdelning kommer
att ske efter beslut pa arsstamma eller annan
bolagsstamma under forutsattning att
beslutet bitrdds av Coeli Private Equity
Management AB i dess egenskap av inne-
havare av preferensaktier P1.

Med undantag for eventuell ackumulerad
utdelning till preferensaktier P1 enligt ovan
skall innehavare av preferensaktier P2 nar
Bolaget likvideras, med foretrade framfor
innehavare av preferensaktier P1, ha ratt till
ett belopp motsvarande vad som totalt har
betalats for preferensaktier P2, uppraknat



SAMMANFATTNING

med sju procent per ar fran den 1 januari
2008 till dess att Bolaget foérsatts i likvid-
ation, med avdrag for vad som eventuellt har
utbetalts som utdelning pa preferensaktier
P2 fore likvidationen. For det fall utdelning
till preferensaktier P2 sker med visst belopp
under tiden fram till det att Bolaget likvideras
skall det belopp som ligger till grund for
upprékning med sju procent minskas med
motsvarande belopp fran tidpunkten for
utdelning. Déarefter skall innehavare av
preferensaktier P1 ha ratt till ett belopp
motsvarande vad som inbetalats for
preferensaktier P1. Eventuella tillgangar
darutover skall fordelas med tjugo procent
till innehavare av preferensaktie P1 och med
attio procent till innehavare av preferens-
aktie P2.

I samband med utdelning, saval under bolag-
ets bestdnd som i samband med likvidation,
kan bolagets tillgangar, t ex fondandelar eller
aktier, komma att skiftas ut till aktiedgarna.
| sddant fall kommer dessa tillgangar att
marknadsvéarderas med hjalp av oberoende
varderingsinstitut bekostad av bolaget.

Per den 28 februari 2007 (MSEK) oreviderad
Enligt balansrakningen
Likvida medel 0,5

Eget kapital 0,5

Bolagets aktier ar inte och har inte tidigare
varit foremal for organiserad handel och
styrelsen har for narvarande inte nagra
planer p& att notera bolagets aktier for
handel pa auktoriserad marknadsplats eller
pa annat satt erbjuda organiserad handel.
Bolagets styrelse avser dock verka for att
skapa madjlighet for innehavaren att omsatta
aktierna, genom handel vid en inofficiell
marknadsplats, genom bank eller genom
bolagets eller ndgon av dess narstaendes
forsorg.

UTVALD FINANSIELL INFORMATION
Verksamheten ar nystartad under 2007 och
Bolaget saknar darmed historisk finansiell
information. Per den 28 februari 2007 fanns
likvida medel om 500.000 kronor och ett eget
kapital om 500.000 kronor i Bolaget.

Foljande tabell visar Bolagets likvida medel
samt totalt eget kapital per den 28 februari

2007 justerat for att avspegla genom-
férandet av erbjudandet.

Justerat inklusive erbjudandet 1)
300,6

300,6

1) Justerat for att avspegla nettolikviden fran erbjudandet om 300.120.000 kronor baserat
pa att emissionserbjudandena om hogst 300.120.000 kronor fulltecknas. |
sammanstallningen ovan har ingen hansyn tagits till emissionsutgifter vilka berdaknas uppga
till hégst 2.000.000 kronor.
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RISKFAKTORER

Potentiella investerare skall vara medvetna om
att en investering i Coeli Private Equity 2007
AB innebéar en betydande risk. Potentiella
investerare bor darfér noga overvaga all
information i detta prospekt och i synnerhet
utvardera de specifika faktorer som behandlas
nedan. Var och en av nedanstaende risk-
faktorer samt 6vriga risker och osakerheter
som omnamns i detta prospekt kan ha
vasentlig negativ inverkan p& Bolagets
verksamhet, resultat, finansiella stallning,
kassafléde och framtidsutsikter.
kan Bolagets varde minska, vilket i sin tur kan
medfdra att investerare forlorar hela eller delar
av sitt investerade kapital. Riskfaktorerna
nedan ar inte rangordnade efter betydelse, och
utgor inte heller en fullstandig forteckning 6ver
de risker Bolaget stalls infor eller kan komma
att stéllas infor. Ytterligare risker och osaker-
heter som Bolaget inte ké&nner till eller som
for narvarande inte beddms som véasentliga kan
komma att utvecklas till viktiga faktorer med
stor paverkan pa Bolaget och dess varde.

Dessutom

UTDELNING KAN INTE FORVANTAS

Enligt Bolagets bolagsordning kravs beslut
pa arsstamma eller annan bolagsstamma
bitratt av samtliga innehavare av preferens-
aktier P1 for att ndgon utdelning skall kunna
lamnas till innehavare av preferensaktier P2.
Aven om styrelsen har for avsikt att foresla
bolagsstdmman att besluta om utdelning till
innehavare av preferensaktier P2 for det fall
mojlighet ges dartill &r det osédkert om och
nar sadan utdelning kan ske. Till foljd av detta
kommer en potentiell vardestegring pa
Bolagets aktier inom 6verskadlig tid sannolikt
att vara den enda mdjligheten till avkastning
for den som investerar i Bolagets aktier. En
investering i Bolaget ar darfor i forsta hand
en langsiktig investering.

BOLAGETS VARDEUTVECKLING

Bolagets varde ar i all vasentlighet beroende
av utvecklingen pa de investeringar som
Bolaget gor samt resultatet av Bolagets
hantering av likvida medel. Det finns inte
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nagon garanti for att Bolagets tillgangar okar
i varde, eller att vardet behalls intakt, varfor
det inte heller finns nagon garanti for att
investerat kapital kan aterfas i samband med
en likvidation av Bolaget. Det b6r under-
strykas att Bolaget nastan uteslutande
kommer att investera i investeringsobjekt
som i forsta hand riktar sig mot institutionella
investerare och att dessa i vissa fall kan ha
en riskbild som skiljer sig fran de objekt som
privatpersoner vanligtvis investerar i.

I samband med likvidation av Bolaget kan
den utskiftade egendomen komma att besta
av saval likvida medel som andelar i andra
bolag. Avsikten ar att i den man det ar majligt
dela ut likvida medel till aktieagarna. Det
finns emellertid inte ndgon garanti for att
andelar i andra bolag kan avyttras eller pa
annat satt omséttas i likvida medel. En fé6ljd
av detta ar att det efter en likvidation av
Bolaget kan uppsta svarigheter att realisera
vardet av innehavet av aktier i Bolaget.

Bolagets véarde ar vidare beroende av hur
Bolaget forvaltar det kapital som inte ar
uppbundet i de underliggande riskkapital-
fonderna, s.k. likviditetsférvaltning.
Likviditetsférvaltningen kommer att placera
i svenska och utldndska fonder och fond-
foretag, foretradesvis hedgefonder. Aven om
forvaltningen stravar efter att uppnd en
mindre volatil avkastning samt att skydda
kapitalet mot olika finansiella risker pa
vardepappersmarknaden finns ingen garanti
for att det kapital
likviditetsforvaltningen kan aterfas i samband
med en likvidation av Bolaget.

som omfattas av

KAPITALMARKNADEN 1 ALLMANHET

Det finns en risk att svangningar uppstar i
aktiekursen till féljd av allmanna trender pa
aktiemarknaden och generella svdngningar
i marknadspriset for finansiella instrument
inom branscher dar Bolaget investerar som
inte har ndgon koppling till Bolagets verksam-
het eller utveckling. Det finns déarfér ingen
garanti for att aktier forvarvade genom detta
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erbjudande kan séljas till for innehavaren
acceptabla nivaer vid varje given tidpunkt.

EMISSIONEN FULLTECKNAS INTE

For det fall att emissionserbjudandet enligt
detta prospekt inte fulltecknas erhaller
bolaget ett mindre kapital att investera,
vilket kan medféra att bolagets riskspridning
inte blir s& omfattande som den skulle kunna
ha blivit vid en fulltecknad emission.

MARKNAD

Bolagets investeringsobjekt kan i vissa fall
vara starkt beroende av att de marknader
som de ar verksamma pa utvecklas positivt.
Om sa inte sker, vilket Bolaget inte kan
paverka, riskerar vardet pa enskilda
investeringar att sjunka. Bolaget sdker
begréansa denna risk genom att investera i
investeringsobjekt inom flera olika verksam-
hetsomraden.

AVSAKNAD AV LIKVID MARKNAD

Bolaget avser inte att ansdka om notering
av Bolagets aktier pa auktoriserad mark-
nadsplats och darmed kommer det inte att
genom Bolagets regi organiseras handel i
Bolagets aktier vilket kan fa till foljd att en
aktieagare inte kan parakna att kunna av-
yttra sitt aktieinnehav i Bolaget.

AVSAKNAD AV LOPANDE
MARKNADSVARDERING

Som en konsekvens av att Bolaget inte avser
att ansbka om notering av Bolagets aktier
pa auktoriserad marknadsplats kommer det
inte heller att finnas en I6pande marknads-
vardering av Bolagets aktier vilket kan fa till
foljd att det uppstar svarigheter att fran tid
till annan vardera ett aktieinnehav i Bolaget.
Det faktum att Bolaget avser att investera i
onoterade bolag och strukturer gor att det
ocksad kan foreligga problem att l6pande
vardera Bolagets innehav vilket kan fa till
foljd att det uppstar svarigheter att fran tid
till annan vardera ett aktieinnehav i Bolaget.
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RISKKAPITALRELATERADE
INVESTERINGAR

Bolaget avser att investera i riskkapital-
fonder. Den potentiella vardedkningen for
sadana investeringar ar ofta stor men
innebar samtidigt en risk, varfor det inte
finns nagon garanti for ekonomisk framgang.
Bolaget stravar efter att reducera denna risk
genom att gdra ett antal investeringar med
olika inriktning och mognadsgrad samt genom
att aktivt folja respektive investerings-
objekts utveckling.

FINANSIERING

Det kan inte uteslutas att Bolaget i framtiden
kan komma att bli beroende av ytterligare
finansiering. 1 den man Bolaget skaffar
ytterligare finansiering genom att emittera
aktier eller aktierelaterade instrument
kommer Bolagets aktiedgare att drabbas av
utspadning. Eventuell lanefinansiering
medfor att Bolagets skulder dkar, vilket
forsamrar Bolagets ekonomiska stallning
totalt sett, allteftersom lanade medel
forbrukas i verksamheten.

Det kan inte uteslutas att Bolaget inte i
erforderlig grad lyckas uppna ytterligare
finansiering om ett sadant behov skulle
uppsta. Bolaget kan da tvingas att avyttra
sina tillgdngar tidigare an planerat, vilket
langsiktigt skulle forsamra Bolagets mojlig-
heter att nd lonsamhet.

KOMPETENS

Bolagets ledning och administration skots
enligt avtal av Coeli Private Equity Mana-
gement AB. Det ar darfor vasentligt att Coeli
Private Equity Management AB har formaga
att attrahera och behalla personal med hog
kompetens och erfarenhet. Konkurrensen om
personer med ndédvandig kompetens ar
hard, och tillgdngen pa sadana personer ar
mycket begransad. Om Coeli Private Equity
Management AB fdrlorar nyckelpersoner,
eller har svart att attrahera personal med
nyckelkompetens, kan det inverka negativt
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pa Bolagets verksamhet och rorelseresultat,
da ersattande av en nyckelperson kan visa
sig svart, och under alla omstandigheter
innebar en tidsdédande process som i sig kan
forsena och forsvara Bolagets utveckling.

HUVUDAGARENS FORTSATTA
INFLYTANDE OVER BOLAGET

Bolagets enda aktiedgare fore erbjudandena
kommer efter fulltecknade emissions-
erbjudanden enligt detta prospekt att &ga
och kontrollera sammanlagt 28,9 % av
aktierna och 80,3 % av rdsterna i Bolaget,
forutsatt att samtliga tre emissioner enligt
detta prospekt blir fulltecknade. Fdéljaktligen
kommer denna aktiedgare &ven efter erbjud-
andets fullféljande att ha ett bestammande
inflytande over Bolagets ledning och in-
riktning samt alla fradgor som bolagsstamman
har att besluta om.

FORANDRINGAR I REGELVERK

Bolaget mojlighet att investera pa det satt
som beskrivs i avsnittet Strategi och
placeringsinriktning kan begransas om
forandringar i lagstiftning och andra regel-
verk medfor sarskilda krav pa investerare.
Bolaget kanner dock inte till ndgon sadan
kommande férandring.
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KONKURRENS

Vissa investeringsobjekt kan vara attraktiva
for manga investerare. Det finns inte nagon
garanti for att Bolaget tillats investera i de
objekt som Bolaget onskar, vilket kan inne-
bara att avkastningen inte blir s& hég som
forvantats.

VALUTARISKER

Bolaget kan komma att gdra investeringar i
andra valutor an SEK. Kursforandringar i
sadana utlandska valutor i férhallande till SEK
kan komma att ha en negativ inverkan pa
utvecklingen av Bolagets investeringar.



INBJUDAN
TILL TECKNING AV AKTIER

Bolagsstamman i Coeli Private Equity 2007
AB beslutade vid extra bolagsstdmma den 2
april 2007 att genomféra en nyemission av
hdgst 1.230.000 aktier i syfte att ta in hdgst
300.120.000 kronor till Bolaget. Bolags-
stdmman beslutade vidare att bemyndiga
styrelsen att genomféra tva ytterligare
emissioner. Bolagets styrelse avser att i
enlighet med bemyndigandet besluta om tva
ytterligare nyemissioner om det vid den
forsta emissionen inte tecknas och emitteras
aktier motsvarande 300.120.000 Kkr.

De slutgiltiga villkoren f6r den andra och
tredje emissionen &r beroende av utfallet i
den forsta emissionen. Av den anledningen
kan inte antalet aktier eller beloppet for de
tva resterande emissionerna faststallas
innan den férsta emissionen ar stangd. Efter
det att den forsta emissionen ar avslutad
kommer darfor Bolaget att faststalla de
slutgiltiga villkoren fér den andra emissionen
och darefter offentliggora villkoren pa
Bolagets hemsida www.coelipe.se. P&
liknande satt kommer Bolaget att faststalla
och offentliggbra de slutgiltiga villkoren for
den tredje emissionen efter det att den
andra emissionen ar slutférd. | samband med
faststallande av de slutgiltiga villkoren kan
viss justering av emissionsbeloppet eller
antalet aktier avseende den andra och
tredje emissionen komma att ske om
aterstdende emissionsbelopp inte ar jamnt
delbart med akties teckningskurs for
respektive emission.

De slutliga villkoren for den andra och tredje
emissionen kommer att publiceras pa
Bolagets hemsida en vecka innan respekt-
ive anmaélningsperiods bdrjan.

EMISSION 1

Vid extra bolagsstamma i Coeli Private Equity
2007 AB den 2 april 2007 beslutades att
genomfdra en nyemission utan foretrades-
ratt for befintliga aktiedgare. Nyemissionen
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innebar att Bolagets aktiekapital 6kar med
hdgst 1.230.000 kronor genom emission av
hdgst 1.230.000 preferensaktier P2, envar
med ett kvotvarde pa 1 krona. Bolagets
aktiekapital kommer efter fulltecknad forsta
nyemission att uppga till 1.730.000 kronor
uppdelat pa 500.000 preferensaktier P1 och
1.230.000 preferensaktier P2. Emissions-
kursen har faststallts till 244 kronor per
preferensaktie P2. Teckning skall ske under
perioden fran den 3 maj till den 6 juli 2007.
Nyemissionen riktar sig, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, till allmanheten.

EMISSION 2

Vid extra bolagsstamman den 2 april 2007
beslutades vidare att bemyndiga styrelsen
att vid ett eller flera tillfallen, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om
emission av nya preferensaktier P2. Bolagets
styrelse avser att med stéd av bemyndig-
andet emittera det antal aktier som, med
beaktande av teckningskursen for den andra
emissionen, krévs for att sammanlagt ta in
hogst 300.120.000 kronor. Teckningskursen
har for den andra emissionen faststallts till
250 kronor per preferensaktie P2. Bolagets
aktiekapital kommer att 6ka med ett belopp
motsvarande det antal preferensaktier P2
som ges ut i anledning av emissionen, efter-
som akties kvotvarde ar 1 krona. Teckning
skall ske under perioden fran den 13 augusti
till den 12 oktober 2007. Nyemissionen
kommer, med avvikelse fradn aktiedagarnas
fore-tradesratt, att rikta sig till allmanheten.

EMISSION 3

Om det vid den forsta och andra emissionen
inte tecknats aktier motsvarande ett
emissionsbelopp om hoégst 300.120.000
kronor avser Bolagets styrelse med stéd av
bolagsstammans bemyndigande fran den 2
april att i en tredje emission emittera det
antal aktier som, med beaktande av
teckningskursen for den tredje emissionen,
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ar nddvandigt for att sammanlagt ta in hogst
300.120.000 kronor. Teckningskursen har for
den tredje emissionen faststallts till 256
kronor per preferensaktie P2. Bolagets
aktiekapital kommer att 6ka med ett belopp
motsvarande det antal preferensaktier P2
som ges ut i anledning av emissionen,
eftersom akties kvotvarde ar 1 krona.
Teckning skall ske under perioden fran den
5 november till den 28 december 2007.
Nyemissionen kommer, med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, att rikta sig till
allménheten.

Anmalningstiden avseende samtliga ovan
angivna emissioner kan komma att forlangas
eller forkortas efter beslut av styrelsen i
Bolaget. For det fall anmé&lningsperiodernas
langd andras kommer tidpunkten for andra
relevanta moment avseende emissions-
erbjudandena att &ndras i erforderlig ut-
strackning. Teckningskurserna for respektive
emission har faststallts av styrelsen utifran
Bolagets kapitalbehov och det beddémda
vardet pa Bolaget efter emissionerna. Under
forutsattning att den forsta nyemissionen
fulltecknas kommer Bolaget att tillféras totalt
300.120.000 kronor fore emissionskostnader,
vilka beraknas uppga till hogst 2.000.000
kronor. Nyemissionerna kan komma att regi-
streras stegvis.
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Utspadningen efter fulltecknade ny-
emissioner ar hoégst 1.230.000 aktier, eller
ca 71 %. Beroende pa utfallet i de tre
emissionerna kan utspadningen emellertid
komma att variera i viss man.

Motivet till emissionserbjudandena enligt
detta prospekt ar att skapa tillrackligt med
egna medel i Bolaget for att Bolaget skall
kunna driva verksamheten och genomfdra
sin affarsidé.

Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i
detta prospekt, allménheten att teckna nya
preferensaktier P2 i Bolaget i de kommande
emissionerna. De nya aktier som kommer att
ges ut i anledning av emissionerna regleras
av och har uppréattats i enlighet med svensk
ratt. De ar denominerade i svenska kronor
och kommer att stallas ut pa innehavaren.

Bolagets nuvarande &gare, Coeli Private
Equity Management AB, har férklarat att man
kommer att avstd fran att teckna aktier i
emissionserbjudandet.



BAKGRUND OCH MOTIV

BAKGRUND

Coeli Private Equity 2007 AB har startats som
ett dotterbolag till Coeli Private Equity
Management AB, som i sin tur ags av Coeli
AB. Coeli AB &ger bland annat &ven bolagen
Coeli Fonder AB och Walter OFR AB. Inom
Coelikoncernen finns kompetens inom
investeringsradgivning, kapitalforvaltning,
fondforvaltning, samt flera andra omraden
relaterade till den finansiella sektorn. Utdver
Bolaget ager Coeli Private Equity Mana-
gement AB dessutom 49, 3 % av aktierna,
med 90,7 % av rdsterna, i Coeli Private Equity
2006 AB.

Syftet med att starta Bolaget ar att tillvarata
den samlade kunskapen i Coelikoncernen for
att tillsammans med aktiedgarnas invest-
eringar i Bolaget skapa varde genom att
investera i ett antal utvalda riskkapitalfonder.

MOTIV

Coeli Private Equity 2007 AB behdver for att
kunna uppnd sitt syfte och genomféra sin
affarsidé ett betydande kapitaltillskott fran
nya investerare. Med de medel som
investeras avser Bolaget att genomféra ett
antal investeringar framst i investerings-
objekt som endast ar tillgédngliga for storre
investerare, och som historiskt visat sig ge
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god avkastning. For att kunna etablera sig som
en stark aktor pd riskkapitalfondmarknaden, och
for att ha tillrackliga medel for att fa tillgang till
investeringsobjekt som har krav pa avsevarda
investeringsbelopp som minsta investering, har
Bolaget beslutat att ge tdnkbara investerare ett
erbjudande enligt vad som framgar av detta
prospekt.

Styrelsen férsakrar att det, utdver vad som anges
i detta prospekt, inte finns nagra framtida
investeringar som det redan gjorts bindande
ataganden om. | 6vrigt hanvisas till redogorelsen i
foreliggande prospekt, vilket upprattats av styrelsen
i Coeli Private Equity 2007 AB (publ) med anledning
av foreliggande nyemissioner. Styrelsen i Coeli
Private Equity 2007 AB (publ) ar ansvarig for
innehallet i detta prospekt. Harmed forsakras att
styrelsen i Coeli Private Equity 2007 AB (publ)
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i prospektet, savitt
styrelsen vet, dverensstammer med de faktiska
forhallandena och att ingenting ar utelamnat som
skulle kunna paverka dess innebord.

Uppsala den 2 maj 2007

Coeli Private Equity 2007 AB (publ)
Styrelsen



VD HAR ORDET

Den nordiska riskkapitalmarknaden har haft
en mycket god utveckling de senaste aren.
Den goda avkastningen har varit ett
huvudskal till att de flesta stdrre svenska
institutionella placerarna (t.ex. pensions-
fonder, banker och férsakringsbolag) har valt
att alltmer investera i detta tillgangsslag som
ocksd kallas “Private Equity” och da framst
genom att investera i olika riskkapitalfonder.
Samtidigt har mdjligheten for privatpersoner
och mindre institutioner att investera i dessa
riskkapitalfonder varit begransad p.g.a. de
hoga minimikrav som stalls pa investerat
belopp och komplexiteten i investerings-
processen.

Genom bildandet av Coeli Private Equity
2007 AB ger vi nu mindre investerare ytter-
ligare en mojlighet att investera i detta, vad
vi anser mycket attraktiva, tillgangsslag.

| egenskap av ansvarig forvaltare ar vi
mycket glada 6ver att forra aret ha rest var
forsta fond, Coeli Private Equity 2006 AB med
128 MSEK i kapital, och vi fortsatter nu vart
arbete och lanserar fonden Coeli Private
Equity 2007 AB.

Bolagets affarsidé ar att erbjuda aktieagarna
attraktiva langsiktiga investeringsobjekt
inom s.k. venture och buy-out fonder (risk-
kapitalfonder) som annars inte ar tillgangliga
for mindre enskilda investerare. Vi skapar ett
mervarde till vara investerare genom en
noggrann urvals-, analys- och investerings-
process i syfte att skapa hoégsta moéjliga
avkastning. | denna process analyserar vi
bl.a. den historiska avkastning som
riskkapitalfondens forvaltningsteam har
astadkommit samt vilken kompetens teamet
har och hur de fungerar tillsammans. Vidare
studerar vi ocksad de fundamenta som skall
skapa en aven fortsattningsvis hdg av-
kastning i investeringssegmentet. Ett stort
arbete laggs ocksa pa att understka de
legala strukturer och villkor som satts upp
for den har typen av fonder (s.k. due
diligence).
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Coeli Private Equity 2007 AB ar vad man
brukar kalla en “fond i fond” och en
investering i var fond blir darfor i realiteten
en investering i de av oss utvalda riskkapital-
fonderna som bedriver investerings-
verksamhet pa den nordiska marknaden.
Dessa fonder investerar i sin tur i ett antal
vél utvalda och analyserade portfdljbolag
som kan antas ge hégsta madjliga avkastning
pa kapitalet. Detta betyder ocksa att
investeringen i Bolaget ar val diversifierad
och att riskspridningen ar tamligen god for
denna typ av investering. De underliggande
portfoljbolagen i de olika riskkapitalfonderna
ar relativt manga och verksamma i olika
branscher och &r inte sallan i olika faser.

Genom att skapa den har typen av fond-
portfolj skapar vi ocksd en lagre riskprofil i
investeringen an vad som &r mdjligt vid
enskilda fondinvesteringar.

Var satsning inom private equity omradet
skall ses som langsiktig och var malsattning
ar att bli den ledande diskretionéra forvaltaren
av private equity i Norden for mindre
investerare.

Min bakgrund inom affarslivet omfattar bade
en period dar jag suttit i koncernledningen
for tva storre borsbolag (Pharos AB, Nobel
Biocare AB) och dels de senaste nio aren da
jag varit verksamhet pa ett eller annat satt
inom private equity omradet bade som
forvaltare av kapitalet (6:e AP Fonden, SLS
Venture), styrelsearbete i ett femtontal
riskkapitalfinansierade bolag samt som VD
for riskkapitalfinansierade bolag (bl.a. Canag
Diagnostics AB). Bada dessa perioder har varit
mycket spannande fast pa olika satt. Den
standiga fokuseringen pa kvartalsrapporterna
i borsbolagen skapade hela tiden ett tryck
att leverera periodvisa resultat. Varde-
skapande i private equity varlden har framst
varit inriktat mot att skapa ett langsiktigt
varde i verksamheten med basta mdjliga
kapitalstruktur, allt for att skapa bésta
mojliga avkastning for riskkapitalet vid den
slutliga avyttringen av bolaget.
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Det ar min uppfattning att p.g.a. de agar-
strukturer som private equitybolag har, sa
skapas en valdigt tydlig dgaragenda vilket
gor att lednings och styrelsearbetet blir
engagerat och fokuserat i dessa bolag. Om
inte motsvarande tydliga och synliga agar-
agenda finns i ett bdrsbolag kan det ofta
vara svart for ledning och styrelse att leverera
en bra utveckling pa aktievardet. Jag tror att
det ar bland dessa faktorer som man kan
hitta delar av forklaringen till varfér av-
kastningen for private equity investeringar
ar sa god.

Det skall anda betonas att en investering i
riskkapital alltid ar forknippad med risker och
investeringen kan bade 6ka och minska i
varde. Jag vill ocksd betona att likviditeten i
denna typ av investering generellt sett ar
mycket lagre a&n vid investering i noterade
bolag eller andra fonder. Vi avser dock att pa
sikt ge dig som investerare en mdéjlighet att
avyttra ditt innehav under vissa tider pa aret
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genom att skapa en viss likviditet i Bolagets aktie.
Jag ar bade som nytilltradd VD och investerare i
vara fonder full av férvantan éver denna nya typ
av investeringsmojlighet. Var malsattning ar att
leverera en avkastning som val 6vertraffar
borsen. Jag lovar att vi skall jobba hart for att
forsoka na dessa mal, for att darigenom val
motsvara de forvantningar ni har pa en
investering i Coeli Private Equity 2007 AB.

Med vénliga héalsningar

Jan Sundqvist

VD i Coeli Private Equity Management AB,
forvaltare av Coeli Private Equity 2006 AB och
Coeli Private Equity 2007 AB



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

EMISSIONSERBJUDANDENA

Bolagsstamman i Coeli Private Equity 2007
AB beslutade den 2 april 2007 att genomfdra
en nyemission av hdgst 1.230.000 nya
preferensaktier P2, envar med ett kvotvarde
pa 1 krona. Bolagets aktiekapital kan efter
emissionen komma att uppga till hogst
1.730.000 kronor fordelat pa 500.000
preferensaktier P1 och 1.230.000 preferens-
aktier P2. | det fall emissionen inte
fulltecknas kommer styrelsen, i enlighet med
bemyndigande fran bolagsstamman, att
fatta beslut om att genomféra upp till tva
ytterligare nyemissioner av nya preferens-
aktier P2 i syfte att sammanlagt ta in hoégst
300.120.000 kronor i Bolaget.

Ratt att teckna de nyemitterade aktierna
skall, med avvikelse fran aktieagarnas
foretradesratt, tillkomma allmanheten.

EMISSIONSKURS

Emissionskursen ar 244 kr per aktie
avseende Emission 1, 250 kr per aktie
avseende Emission 2 samt 256 kr per aktie
avseende Emission 3. Courtage tillkommer
med 3 % pa tecknat belopp. Darutover
tilkommer inte nagra ytterligare kostnader.

MINSTA AKTIEPOST

Anmaélan om teckning av aktier inom ramen
for emissionserbjudandena skall avse lagst
1.000 aktier, vilket motsvarar 244.000 kr for
Emission 1, 250.000 kronor for Emission 2
och 256.000 kr for Emission 3, eller ett hogre
antal aktier i multiplar om 1.000 aktier.

ANMALAN

Anmaélan om teckning av aktier inom ramen
foér emissionserbjudandena skall géras under
perioden fran den 3 maj till den 6 juli 2007
for Emission 1, under perioden fran den 13
augusti till den 12 oktober 2007 for Emission
2 samt under perioden fran den 5 november
till den 28 december 2007 for Emission 3.
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Anmaélningstiden for respektive emission kan
komma att forlangas eller forkortas efter
beslut av styrelsen i Bolaget. For det fall
anmalningsperiodens ldangd &ndras kommer
tidpunkten for andra relevanta moment
avseende emissionserbjudandena att
andras i erforderlig utstrackning.

Anmalan skall géras pa sarskild anmalnings-
sedel som kan erhallas fran Bolaget eller
Coeli Fonder AB och inges till Coeli Fonder
AB pa foljande adress:

Coeli Fonder AB
Tegnérgatan 2 C
113 58 Stockholm

Anmalningssedel kan aven erhallas via
Internet pd hemsidan: www.coelipe.se

Den som anmaler sig for teckning av aktier
maste antingen ha ett VP-konto eller en
vardepappersdepa hos bank till vilken
leverans av aktier kan ske. Personer som
saknar VP-konto och depa maste O6ppna
antingen ett VP-konto eller en varde-
pappersdepd genom sin bank eller varde-
pappersinstitut innan anmalan inlamnas.
Observera att detta kan ta viss tid.

Anmélan avseende de olika emissions-
erbjudandena maste ha inkommit till Coeli
Fonder AB senast klockan 16:00 den 6 juli
2007 for Emission 1, den 12 oktober 2007
for Emission 2 samt den 28 december 2007
for Emission 3 (eller den senare tidpunkt som
styrelsen fér Bolaget bestammer). For sent
inkommen anmalan riskerar att lamnas utan
beaktande.

Inga tillagg eller forandringar far goras i
fortryckt text. Felaktigt eller ofullstandigt
ifylld anmélningssedel kan komma att
bortses ifran utan vidare meddelande darom.
Anmalan ar bindande och genom att
acceptera erbjudandet atar sig investeraren
att betala teckningslikviden.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier i respektive
emission fattas av styrelsen i Bolaget efter
det att anmaéalningsperioden for respektive
emission 16pt ut. | handelse av dverteckning
kommer styrelsen att fatta beslut om
tilldelning med beaktande av tidpunkten for
inbetalning av teckningslikviden, det antal
aktier som anméalan avser samt tidpunkten
for mottagandet av korrekt ifylld anmaéalnings-
sedel. Tilldelning kan komma att ske utebli
eller ske med lagre antal aktier an inlamnad
anmalan avser.

BESKED OM

TILLDELNING OCH BETALNING

S& snart tilldelning av aktier faststallts
kommer en avrakningsnota att skickas till dem
som erhallit tilldelning. Besked om tilldelning
kommer inte att lamnas p& nagot annat satt.
De som tilldelats aktier berdknas erhalla
avrakningsnotor inom en vecka efter det att
beslut om tilldelning fattats. Personer som
inte tilldelats aktier kommer inte att erhalla
nagot meddelande.

Full betalning avseende tecknade aktier skall
erlaggas kontant enligt anvisningar pa
utsand avrakningsnota.

BRISTANDE BETALNING

Medverkande emissionsinstitut kan vid
tecknarens bristande betalning komma att
forskottera teckningslikviden. Om betalning
inte erlagts inom fdreskriven tid eller medel
inte finns tillgangliga pa angivet konto kan
tilldelade aktier déarefter komma att
overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid en sddan Overlatelse understiga priset
enligt erbjudandet, kan den som erholl
tilldelning av aktierna i erbjudandet komma
att alaggas att svara for mellanskillnaden.
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REGISTRERING OCH

LEVERANS AV AKTIER

Registrering vid Bolagsverket av de for
respektive emission utgivna aktierna
beradknas ske inom tva veckor efter det att
betalning for aktierna erlagts. Registreringen
hos Bolagsverket kan for samtliga emissioner
komma att ske stegvis.

Efter registrering vid Bolagsverket kommer
leverans av aktier sker ske genom registrering
pa& respektive tecknares VP-konto eller
vardepappersdepd hos bank eller varde-
pappersinstitut. Som bekraftelse pa regi-
streringen erhaller investeraren en VP-avi
fran VPC AB (“VPC”) som visar att inbokning
av preferensaktier P2 skett p4 mottagarens
konto. Avisering till tecknare vars innehav
ar forvaltarregistrerade sker i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfdor ratt till andel i
Bolagets vinst frdn och med for rakenskaps-
aret 2007. Observera dock att preferens-
aktier P2 inte har nagon ratt till utdelning
med mindre an att beslut darom fattas pa
arsstamma eller annan bolagsstamma och
beslutet bitrdds av samtliga innehavare av
preferensaktier P1. Eventuell utdelning
utbetalas efter arsstamma eller annan
bolagsstdmma dar beslut fattas om ut-
delning, och ombesodrjs av VPC. Se aven
avsnittet “Utdelningspolitik”.



VERKSAMHETEN

BAKGRUND

Bolagets verksamhet bestar i att med egna
medel gdra investeringar i olika riskkapital-
fonder. Efter det kapitaltillskott som tillférs
Bolaget efter genomférande av erbjudandet
enligt detta prospekt kommer Bolaget att ha
en tillgAngsmassa som mojliggor investeringar
i investeringsobjekt som har hdga krav pa
minsta investeringsbelopp, eller som annars
kraver stora finansiella resurser och
specialistkompetens eftersom sjalva
investeringsprocessen ar komplex. Genom
en investering i Bolaget kan aktiedgarna
darfor indirekt investera i investeringsobjekt
som annars normalt inte &ar tillgangliga for
de flesta privatpersoner eller foretagare.

Utover det kapitaltillskott som tillférs Bolaget
efter genomférandet av emissionerna enligt
detta prospekt kan Bolaget i framtiden
komma att behdva ytterligare finansiering for
att kunna goéra de investeringar som
styrelsen anser nédvéandiga for att bereda
aktiedgarna hog avkastning. Bolaget for-
behaller sig darfor ratten att lanefinansiera
Bolaget i den man styrelsen anser nod-
vandigt for att framgangsrikt kunna bedriva
investeringsverksamheten.

Det varde som kan komma att skapas i
Bolaget kommer aktiedgarna till del nar
Bolaget gor utdelningar eller slutligen
likvideras. Betraffande utdelning ger
Bolagets preferensaktier P1 ratt till en arlig
utdelning motsvarande en och en halv (1,5)
procent pa det belopp som totalt inbetalats
till Bolaget vid teckning av samtliga aktier
(saval serie P1 som serie P2) i Bolaget. | den
man utdelningen inte motsvarar full
preferens enligt ovanstidende skall den del
som inte utdelas ackumuleras for utdelning
vid senare utdelningstillfalle. Bolaget avser
vidare lamna utdelning till innehavare
preferensaktier P2 om det ar mojligt pa grund
av att gjorda investeringar resulterar i
realiserad avkastning innan dess att Bolaget
skall likvideras, t.ex. genom att en risk-
kapitalfond i vilken Bolaget investerat
genomfor en exit. Utdelning till innehavare
av preferensaktier P2 kommer att ske efter
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beslut pa arsstamma eller annan bolags-
stdmma under forutsattning att beslutet
bitrdds av Coeli Private Equity Management
AB i dess egenskap av innehavare av
preferensaktier P1.

Enligt bolagsordningen skall Bolaget
likvideras atta ar efter registreringen av
Bolaget, om inte styrelsen férlanger tiden
med ytterligare tva ar. Sannolikt kommer
styrelsen att besluta om en sadan
forlangning. Vid likvidation skall tillgdngarna
i Bolaget fordelas enligt féljande.

Med undantag for eventuell ackumulerad
utdelning till preferensaktier P1 skall
innehavare av preferensaktier P2, med
foretrade framfor innehavare av preferens-
aktier P1, ha ratt till ett belopp motsvarande
vad som totalt har betalats for preferens-
aktier P2, uppraknat med sju procent per ar
fran den 1 januari 2008 till dess att Bolaget
forsatts i likvidation. Fran detta belopp skall
emellertid dras av ett belopp motsvarande
den utdelning som eventuellt har utbetalts
pa preferensaktier P2 fore likvidationen. For
det fall utdelning till preferensaktier P2 sker
under tiden fram till det att Bolaget likvideras
skall aven det belopp som ligger till grund
for upprékning med sju procent minskas med
motsvarande belopp fran tidpunkten for
utdelning. Efter ovan angivna férdelning av
Bolagets tillgangar skall innehavare av
preferensaktier P1 ha ratt till ett belopp
motsvarande vad som inbetalats for
preferensaktier P1. Eventuella tillgadngar
darutover skall fordelas med tjugo procent
till innehavare av preferensaktie P1 och med
attio procent till innehavare av preferens-
aktie P2.

Det kommer inte att bedrivas nagon
traditionell organiserad handel i bolagets
aktier, vilket kan gora det svart att avyttra
aktierna, aven om dessa i sig ar fritt
overlatbara. Styrelsen i Bolaget avser dock
att pa sikt verka for att skapa mojlighet for
innehavaren att omsatta aktierna under
I6ptiden. Detta kan komma att ske pa en
inofficiell marknadsplats, genom bank eller



VERKSAMHETEN

genom Bolagets eller ndgon av dess nar-
stdendes forsorg.

Sammantaget ar en investering i Bolaget
emellertid en langsiktig investeringsmojlighet
och det ar styrelsens uppfattning att bést
avkastning sannolikt erhalls genom att
behalla aktierna under huvuddelen av dess
16ptid.

I samband med utdelning, saval under
Bolagets bestdnd som i samband med
likvidation, kan bolagets tillgangar, framst
fondandelar eller aktier, komma att skiftas
ut till aktiedgarna. | sadant fall kommer
dessa tillgdngar att marknadsvarderas med
hjalp av oberoende véarderingsinstitut be-
kostad av bolaget. Avsikten ar emellertid att
i forsta hand dela ut likvida medel till
aktiedgarna i den man det ar majligt.

Majoriteten av de investeringsalternativ som
idag erbjuds till privata investerare ar
produkter som &r konstruerade i syfte att
tillgodose investerarens behov av likviditet,
tillganglighet och trygghet:

Likviditet — De produkter som idag i forsta
hand erbjuds privata investerare ar
anpassade till den normala kundens
6nskemal att snabbt kunna avyttra sin
investering om kunden behdver fa sina
pengar utbetalda.

Tillganglighet — De krav som stélls, framst i
frdga om investeringsbelopp, anpassas till
den kundkategori som producenterna i forsta
hand riktar sig till.

Trygghet — Risken i produkterna anpassas
till vad producenterna tror att investerarna
kommer att kunna acceptera pa kort sikt,
vilket ofta innebar att variationen pa
avkastningen inte far vara for stor. Vidare
anpassas produkterna till lagstiftarens krav
som syftar till att skydda den normala
spararen, genom exempelvis begrénsningar
i placeringsinriktningen.
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Att de flesta investeringsalternativ &ar
anpassade till den normala spararens behov
har lett till att flera intressanta investerings-
mojligheter i praktiken har undantagits fran
marknaden for de privata investerarna, bland
annat beroende pa héga krav pa minsta
investeringsbelopp. Bolagets ambition ar att
genom innehavet av certfikat i bolaget skapa
en indirekt tillganglighet till sddana invest-
eringar som annars inte ar atkomliga for
privatinvesterare. Darutdver har Bolaget
professionell kompetens for utvéardering,
urval, analys och uppf6ljning av de invest-
eringar i de riskkapitalfonder som Bolaget
gor.

Bolaget avser aven att, i de fall det anses
fordelaktigt eller nédvandigt for Bolagets
onskade investeringar, inga parallell-
investeringsavtal eller liknande arrange-
mang med annan aktdr vars verksamhet
bestar i att investera i riskkapitalbolag.

AFFARSIDE

Coeli Private Equity 2007 AB skall erbjuda
sina aktieagare en investeringsmajlighet i ett
“fond i fond” koncept baserat pa s.k. venture
och buy-out fonder som annars inte &ar
tillgéngliga for mindre investerare. Mervérde
till Bolagets investerare skapas genom en
noggrann urvals-, analys- och investerings-
process i syfte att skapa hoégsta mojliga
avkastning.

MARKNAD

Coeli Private Equity 2007 AB kommer i forsta
hand att genomfdra sina investeringar i
fonder som investerar i Norden och da
sarskilt i Sverige. Det kan dock inte uteslutas
att investeringar kan gdras &ven i andra
delar av vérlden. Det skall noteras att flera
av de fonder som har sin verksamhetsbas i
Sverige och investerar i Norden kan ha sin
legala hemvist i ndgot utomnordiskt land.
Bolaget kommer dock alltid att agera utifran
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vid var tid gallande svensk lagstiftning inom
omradet.

Erbjudandet enligt detta prospekt riktar sig
i forsta hand till privatpersoner som 6nskar
fa tillgang till en del av riskkapitalmarknaden
som annars inte ar tillganglig for privata
investerare, bland annat till féljd av de krav
pad stora kapitalinsatser som ofta ar
forknippade med den typ av investeringar
som Bolaget avser att gora. Bolaget har dock
inte nagra restriktioner avseende vilka typer
av agare som bolaget kan komma att ha,
varfor aven juridiska personer kan komma
att ingd i agarkretsen.
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MAL

Bolagets overgripande mal ar att skapa langsiktig
vardetillvaxt for investerarna pa minst 20 % per
ar. Pa kort sikt ar malet att under ar 2007 och
2008 inga investeringsavtal med ett antal
riskkapitalfonder pa det satt som redogors for
under rubriken “Strategi och placerings-
inriktning”.



STRATEGI

OCH

PLACERINGSINRIKTNING

Ledningen i Coeli Private Equity 2007 AB och
Coeli Private Equity Management AB foljer
kontinuerligt den nordiska riskkapital-
marknaden och da speciellt de fonder som
ar av intresse. De olika segmenten analys-
eras och vid varje investeringstillfalle gors
en bedémning huruvida den utvalda fonden
och investeringssegmentet kommer att leva
upp till de avkastningsmal som Bolaget har.

Grundkriterierna for Bolagets investeringar
ar att det bor finnas en férvantad genom-
snittlig arlig avkastning som med marginal
overstiger 20 % (netto efter kostnader i den
underliggande fonden) samt att Bolaget kan
dra fordelar av att avvika fran de behov som
en privat investerare normalt har.

Bolaget kommer fradmst att fokusera sin
investeringsstrategi pa riskkapitalfonder och
till den sammanhéangande forvaltningen av
likvida medel som finns i Bolaget innan de
underliggande fonderna har gjort sina s.k.
“draw downs”. Det kan emellertid inte
uteslutas att Bolaget aven kommer att gora
andra typer av investeringar i syfte att fram-
bringa en h6ég avkastning till investerarna.

I syfte att erhalla basta mojliga avkastning
kommer Bolaget efterstrdva att investera
maximal andel av kapitalet i riskkapitalfonder.
Det kan medféra att forvaltningsavgiften till
Coeli Private Equity Management AB under
vissa perioder inte kommer att betalas ut
pa grund av likviditetsrestriktioner. Vid sa-
dana situationer kommer fodrvaltningsav-
giften i stéllet att skuldféras och utbetalas
vid senare tillfalle d& Bolagets likviditet tillater.

Bolagets avsikt ar att i forsta hand gora sina
investeringar med egna medel. Bolaget har
dock inte antagit nagra sarskilda restriktioner
avseende mdjligheten att gora investeringar
med upplanade medel och Bolaget kommer
infor varje investering att préva frdgan om
investeringen med hansyn till omstandig-
heterna delvis skall géras med upplanade
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medel, vilket kan komma att ske om det
bedéms vara gynnsamt fér Bolaget.

For det fall det anses fordelaktigt eller
noédvandigt for Bolagets dnskade investeringar,
avser Bolaget inga parallellinvesteringsavtal
eller liknande arrangemang med annan aktor
vars verksamhet bestar i att investera i
riskkapitalbolag. Ett sddant investerings-
samarbete kan exempelvis komma att bli
nodvéndigt for det fall det inte tecknas
tillrackligt med aktier i erbjudandena enligt
detta prospekt.

PRIVATE EQUITY

Kapital som investeras i onoterade bolag
kallas Private Equity, till skillnad fran kapital
som investeras i noterade foretag som kallas
Public Equity. Féretag som bedriver
verksamhet med Private Equity kan normalt
delas in i omradena “venture capital”
respektive “buy-out capital”. Venture capital
innebéar investeringar i tillvaxtforetag som
befinner sig i uppstarts- eller expansions-
faser. Buy-out capital innebar investeringar
i mer mogna bolag, oftast med ett positivt
kassaflode, och bendmns ibland ut- eller
uppkopsaffarer.

Den mest véletablerade formen
investeringar inom omradet Private Equity
sker genom att kapital fran institutionella
investerare placeras i fonder med l|6ptider
om ca atta till tio ar. Fonderna skots i regel
av ett managementbolag som identifierar
onoterade foretag att investera i, utvecklar
de bolag som fonden investerar i genom ett
aktivt dgande, och som slutligen avyttrar
innehaven i de onoterade bolagen.

av

I urvalsprocessen av riskkapitalfonderna
kommer bolaget framst att beakta:
® Managementteamets historiska
prestationer
@® Managementteamets engagemang
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® |nvesteringsstrategi
o Forvaltningsprocessens trovardighet

MANAGEMENTTEAMETS

HISTORISKA PRESTATIONER

En viktig del av urvalsprocessen ar att
beakta vilka personer som skéter de fonder
Bolaget dvervéager att investera i. Vi satter
stor vikt vid en gedigen branscherfarenhet,
relevant bakgrund och utbildning. Analyser
over enskilda medarbetares historiska
insatser och vilka avkastningar detta gett
tas fram och en omfattande personlig
referenstagning sker. Vi letar ocksa efter
forvaltningsteam som har arbetat ihop under
en langre tid och demonstrerat att de
fungera ihop under olika marknads-
forhallanden.

MANAGEMENTTEAMETS ENGAGEMANG
Ekonomiska drivkrafter ar véasentliga for
denna typ av forvaltningsstrukturer och
darfor ar det viktigt att utvardera de
anstélldas personliga engagemang i fonden
pa kort och lang sikt. Vid en utvardering av
strukturen gors darfér bl.a. en beddmning
utifran vilken risk/majlighet personerna har
karriarmassigt och privatekonomiskt. Vi
investerar bara i fonden dar management
har investerat ett for dem sjalva vasentligt
belopp i den egna fonden. Vidare star ett
flertal fonder infor lite av ett generations-
skifte pa& ledningsniva och det ar viktigt att
denna succesionsprocess ar planerad och val
forankrad.

INVESTERINGSSTRATEGI

En konsekvent och genomarbetad invest-
eringsstrategi har visat sig vara avgodrande
vid analyser dver hur forvaltningsteam lyckas
over langa matperioder. Strategival och
kompetens maste alltid utvarderas och vi
foredrar fonder som har hallit fast vid sitt
investeringsfokus aven nar konjunktur eller

25

andra omvarldsfaktorer har varit
ogynnsamma. Vidare utvédrderas om den
valda strategin kan antas vara uthallig eller
om den kan komma att behdva modifieras
under fondens, ofta 10-ariga, livslangd. |
denna utvardering analyseras ocksa
fondens strategi for beldaning och hur
risknivan ar definierad. Aven vald geografisk
fokus utvarderas eftersom det finns en
statistisk korrelation mellan avkastning och
geografiskt avstand till sina portfoljbolag.

FORVALTNINGSPROCESSENS
TROVARDIGHET

En grundférutsattning for att en investering
i en private equity-fond ar att det finns en
tydlig filosofi kring fondens placeringar samt
och en trovardig och gedigen investering-
process. Med filosofi menar vi fondens
affarsidé, vad som gor den unik och vilka som
ar dess komparativa férdelar. Vid en
beddmning av processen avser bolaget att i
detalj titta p& bl.a. hur fonden identifierar
investeringsobjekt, hur de agerar nar fonden
avyttrar innehavet, vilket engagemang de
har i investeringsobjektens verksamhet, t ex
i frdga om styrelserepresentation.

Vid var s.k. due diligence lagger vi ner mycket
tid pa referenstagning kring hur férvaltarna
arbetar och hur de aktivt bidrar till portfolj-
bolagens utveckling. Syftet med denna
beddmning &ar att avgdra om det ar sannolikt
att fonden kommer att kunna prestera i
enlighet med vad fonden férsatt sig, och om
det ar tillrackligt for att uppna god avkastning.

INVESTERINGSATAGANDE

Bolaget har ingatt ett investeringsavtal med
Coeli AB, enligt vilket Coeli AB for Bolagets
rékning utfast sig att investera 20.000.000
kronor i riskkapitalfonden CreVal. Enligt
avtalet skall Coeli Private Equity 2007 AB
overta investeringen i CreVal nar erforderligt
kapital enligt styrelsens bedémning flutit in i
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Bolaget. Skalet till att Coeli AB investerar i
CreVal for Bolagets rakning &ar att fonden
kommer att stdngas innan emissionerna
enligt detta prospekt ar genomférda.

CreVal ar en riskkapitalfond som investerar i
mindre och medelstora bolag i Sverige och
ovriga Norden med tillvaxt- och ut-
vecklingspotential.

KOSTNADER

Som framgar av det bilagda uppdragsavtalet
har Coeli Private Equity Management AB ratt
till ersattning for sina tjanster med ett belopp
motsvarande 1 procent av det i Bolaget
insatta kapitalet, utan beaktande av eventuell
vardedkning. Ersattningen &ar exklusive
moms, vilket utgar med 25 procent pa
beloppet. Bolagets sammanlagda kostnad
for uppdragsavtalet ar saledes 1,25 procent
av insatt kapital. Darutdver har Coeli Private
Equity Management AB i egenskap av aktie-
agare och innehavare av samtliga preferens-
aktier P1 ratt till &rlig utdelning motsvarande
1,5 procent p& det belopp som totalt in-
betalats till Bolaget vid teckning av
preferensaktier P1 och P2.

Bolaget kommer vidare att ha en etablerings-
kostnad om hdgst 2.000.000 kronor. Till det
kommer att Bolaget vid slutet av dess livs-
langd kommer att belastas med kostnader
for Bolagets likvidation.
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Utdver ovan angivna kostnader kan Bolaget
arligen komma att belastas med en kostnad
pa upp till 300.000 kr avseende arvoden for
styrelse och revisor. Verkstallande direktoren
uppbar ersattning fran Coeli Private Equity
Management AB.

VARDERING OCH RAPPORTERING
Bolagets investeringar kommer att vérderas
I6pande for att faststalla vid var tid géallande
nettovarde av Bolagets tillgangar. Varde-
ringen kommer att goéras utifran for
branschen sedvanliga varderingsprinciper,
t.ex. utifrdn av EVCA (European Private
Equity and Venture Capital Association)
faststéllda varderingsprinciper.

Bolagets aktiedagare kommer att delges
varderingen vid Bolagets arsstamma samt i
en rapport var sjatte manad, eller oftare om
styrelsen eller ledningen anser nddvéandigt.
Rapporten kommer att innehalla uppgifter
om fdrdelning mellan de olika investerings-
grupperna, utifran vilka principer varderingen
har gjorts samt i vilken man avvikelser har
gjorts fr&n dessa principer. Den forsta
rapporteringen till Bolagets aktiedgare
kommer att ske i samband med Bolagets
arsstamma ar 2008.



AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

AKTIE OCH AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i Coeli Private Equity 2007 AB
uppgar fore genomforandet av emissionerna
enligt detta prospekt till 500 000 kronor,
fordelat pad 500 000 preferensaktier P1. Det
har i dagslaget inte givits ut nagra preferens-
aktier P2. Saval referensaktier P1 som P2 ar
denominerade i SEK. Aktiens kvotvarde ar 1
kr. Preferensaktier P1 berattigar till tio réster
vardera, medan preferensaktier P2 berattigar
till en rost vardera. Vid bolagsstamma far
varje rostberattigad rosta for det fulla
antalet aktier av vederbt6rande agda eller
foretradda aktier, utan begransning i rost-
etalet.

Bolagets preferensaktier P1, som innehas av
Coeli Private Equity Management AB, ger ratt
till en arlig utdelning motsvarande en och en
halv (1,5) procent pa det belopp som totalt
inbetalats till Bolaget vid teckning av
samtliga aktier (saval serie P1 som serie P2)
i Bolaget. I den man utdelningen inte racker
till full preferens for preferensaktier P1 enligt
ovanstaende, eller utdelning av annan
anledning inte skett till full preferens for
preferensaktier P1, skall den del som inte
utdelats ackumuleras for utdelning vid
senare utdelningstillféalle.

Nagon utdelning till preferensaktier P2 kan
inte paraknas, men kan komma att ske for
det fall gjorda investeringar resulterar i
realiserad avkastning i Bolaget innan
Bolagets likvidation. Utdelning till innehavare
av preferensaktier P2 sker efter beslut pa ars-
stamma eller annan bolagsstdmma, under
forutsattning att beslutet bitrads av Coeli
Private Equity Management AB i dess egen-
skap av innehavare av preferensaktier P1.

Utbetalning av kontant utdelning sker
genom VPC AB. Nagon utdelning har hittills
inte lamnats.
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Med undantag for eventuell ackumulerad
utdelning till preferensaktier P1 enligt ovan
skall innehavare av preferensaktier P2 nar
Bolaget likvideras, med foretrade framfor
innehavare av preferensaktier P1, ha ratt till
ett belopp motsvarande vad som totalt har
betalats for preferensaktier P2, uppraknat
med sju procent per ar fran inbetalningen
av likvid for preferensaktier P2 till dess att
Bolaget forsétts i likvidation, med avdrag for
vad som eventuellt har utbetalts som ut-
delning pa preferensaktier P2 fore likvid-
ationen. For det fall utdelning till preferens-
aktier P2 sker med visst belopp under tiden
fram till det att Bolaget likvideras skall det
belopp som ligger till grund for upprakning
med sju procent minskas med motsvarande
belopp fran tidpunkten for utdelning.
Darefter skall innehavare av preferensaktier
P1 ha ratt till ett belopp motsvarande vad
som inbetalats for preferensaktier P1.
Eventuella tillgdngar daruttver skall fordelas
med tjugo procent till innehavare av
preferensaktie P1 och med attio procent till
innehavare av preferensaktie P2.

Vid likvidation skall utskiftning kunna ske
bade genom kontant utdelning och genom
utdelning av bolagets tillgangar. Vardet av
sadana tillgdngar skall vid utdelningen
varderas till marknadsvéarde.

Genom de forestdende nyemissionerna
enligt detta prospekt kan aktiekapitalet
komma att 6ka med hdgst 1.230.000 kronor.
Under forutsattning att den forsta ny-
emissionen fulltecknas kommer aktie-
kapitalet efter emissionen att uppga till
1.730.000 kronor.



AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

FORANDRING AV AKTIEKAPITALET SEDAN BOLAGETS BILDANDE 2007

Okning av Okning av Aktiekapital Aktiens Emissionskurs
Ar Handelse aktiekapitalet antalet P1-aktier Antal aktier kronor kvotvarde kronor
2007 Bildande 100 000 100 000 100 000 1 1 1
2007 Nyemission 400 000 400 000 500 000 1 1 1

AGARSTRUKTUR FORE EMISSIONERNA

Aktieagare P1-aktier P2-aktier Andel Kapital (%6) Andel roster (%6)

Coeli Private Equity 500 000 0 100,0 100,0

Management AB

Totalt 500 000 0 100,0 100,0

AGARSTRUKTUR EFTER FULLTECKNADE EMISSIONER ENLIGT DETTA PROSPEKT

Aktieagare P1l-aktier P2-aktier Andel Kapital (26) Andel roster (%0)
Coeli Private Equity 500 000 0 28,9 80,3
Management AB

Ovriga akteagare 0 1 230 00 71,1 19,7
Totalt 500 000 1 230 00 100,0 100,0

Respektive aktieslags andelar i kapital och roster kan p& grund av eventuella smarre justeringar av
villkoren for den andra och tredje emissionen komma att avvika i viss man fran vad som anges ovan.

28



STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Styrelsen bestar av fyra ledamoter vilka
utsags pa extra bolagsstamma den 1
februari 2007. Uppdraget for samtliga
styrelseledamoter galler till slutet av nasta
arsstamma. En styrelseledamot ager ratt att
nar som helst frantrada uppdraget.

I februari 2007 faststallde styrelsen en ny
arbetsordning och instruktion for verk-
stédllande direktdren. Styrelsens arbets-
ordning anger bland annat vilka &renden
som skall behandlas samt foreskrifter for
styrelsemodtenas genomférande. Sedan
bolaget bildades har 4 protokollférda
styrelsesammantraden genomfdrts. Vid
dessa moten har behandlats dels fasta
fragor, dels fragor kring Bolagets affarsidé
och finansiering samt kring detta prospekt.

Bolaget har, i enlighet med de nya regler som
galler for prospekt frdn och med den 1 januari
2006, latit goéra en utredning avseende
styrelseledamdterna och verkstéllande
direktdren, och det kan konstateras att ingen
av dessa under de senaste fem aren har
domts i bedragerirelaterade mal, varit
stallféretrddare i bolag som forsatts i konkurs
eller genomgatt foretagsrekonstruktion, med
undantag foér Lukas Lindkvist som var
styrelsesuppleant i bolaget Carl Siwers
Konsult AB, vilket forsattes i konkurs den 11
november 2005. Mikael Smedeby och Mikael
Larsson har varit stallforetradare i bolag
som tratt i frivillig likvidation. Mikael
Smedebys heldgda bolag Mikael Smedeby
Forvaltning AB tradde i frivillig likvidation den
28 december 2005 till foljd av en om-
strukturering av Advokatfirman Lindahls
legala struktur. Mikael Larsson var styrelse-
ledamot och verkstéllande direktdr i bolaget
FondFocus AB som tradde i frivillig likvidation
den 15 januari 2007.
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Ingen av styrelseledaméterna och verk-
stallande direktoren har varit foremal for
anklagelser eller sanktioner av myndighet
eller organisation som fdretrader viss
yrkesgrupp och som &r offentligréattsligt
reglerad eller alagts naringsforbud.

Det foreligger inte nagon potentiell intresse-
konflikt for befattningshavare i Bolaget i
forhallande till uppdraget for Bolaget. Det har
inte traffats ndgon sarskild 6verens-
kommelse mellan storre aktiedgare, kunder,
leverantdrer eller andra parter enligt vilken
nadgon befattningshavare har valts in i
styrelsen eller tilltratt som verkstallande
direktor. Nagot avtal har inte slutits mellan
Bolaget och nagon befattningshavare om
formaner eller ersattning efter uppdragets
slutféorande. Det finns inte heller nagra
familjeband mellan befattningshavarna och
det har inte ingatts nagra avtal som medfor
begransningar for befattningshavare att
avyttra eventuella vardepapper i Bolaget.
Saval styrelseledaméterna som verk-
stallande direktéren har andra uppdrag i
Coelikoncernen. Mikael Larsson ar ensam
styrelseledamot i Coeli Private Equity
Management AB, Coeli AB och Walter OFR
AB. Darutover ar han styrelseledamot i Coeli
Fonder AB. Mikael Smedeby ar styrelse-
ordférande i Coeli Fonder AB och Coeli Private
Equity 2006 AB. Lukas Lindkvist och Jan
Sundqvist ar styrelseledamoéter i Coeli
Private Equity 2006 AB. Jan Sundqvist &ar
aven verkstéallande direktoér i Coeli Private
Equity 2006 AB samt Coeli Private Equity
Management AB. Mikael Smedeby och Jan
Sundqvist uppbar ersattning for sina
respektive uppdrag i Coeli Private Equity
Management AB.



STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

Styrelsens ledamoter bestar av foljande personer:

MIKAEL SMEDEBY

Ort: Uppsala

Fodd: 1968

Utbildning: Jur kand

Position: Styrelseordférande
Invald: 2007

Huvudsaklig sysselsattning:
Advokat och delagare vid Advokatfirman
Lindahl i Uppsala.

Kontorsadress:
Advokatfirman Lindahl, Kungsangsgatan 17-
19, 751 42 Uppsala

Andra uppdrag:

Styrelseordférande i Coeli Fonder AB, Coeli
Private Equity 2006 AB, Scandinavian Gene
Synthesis AB, Stjarnurmakarna AB och
Stjarnurmakarna Butiks AB. Styrelseledamot
i Advokatfirman Lindahl i Uppsala AB,
AktieTorget Uppland AB, AroCell AB, Eurostar
i Solna Aktiebolag, Kemwell AB, ValueTree
Holdings AB, Stjarnurmakarna Ekonomisk
Foérening samt WS i Skandinavien AB. Under
de senaste fem aren har Mikael Smedeby
aven varit ledamot av styrelsen i Nottum AB
(tidigare Modulféretagen AB), Starbreeze AB
samt FondFocus AB.

Innehav i Bolaget:
0 aktier.

Ovrigt:

Mikael Smedeby ar advokat och delé&gare i
Advokatfirman Lindahl. Han ar verksam i
Uppsala och har séarskild erfarenhet inom
omradena for bolagsratt, foretags-
Overlatelser och corporate finance. Manga
av hans klienter ar verksamma inom life
sciencesektorn. Han har sedan en tid tillbaka
suttit i styrelsen for Coeli Fonder AB och har
erfarenhet fran saval fond- som private
equity verksamhet.
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JAN SUNDQVIST

Ort: Goteborg

Fodd: 1958
Utbildning: Civilekonom
Position: Styrelseledamot
Invald: 2007

Huvudsaklig sysselsattning:

Verkstéallande direktdr i Coeli Private Equity
2006 AB, Coeli Private Equity 2007 AB och
Coeli Private Equity Management AB.

Kontorsadress:
Coeli Private Equity 2007 AB, Kungsgatan
107, 753 18 Uppsala

Andra uppdrag:

Styrelseledamot i Coeli Private Equity 2006
och Fujirebio Diagnostics AB. Under de
senaste fem aren har Jan Sundqvist aven
varit ledamot av styrelsen i P A Wasberger
Aktiebolag, Doxa Aktiebolag, Demetech AB,
Carmel Pharma Aktiebolag, Aerocrine
Aktiebolag, NeuroSearch Sweden AB (tidigare
Arvid Carlsson Research AB), Norada AB,
Norada Holding Aktiebolag, Medicon Valley
Capital Management AB, Beirenfuji Europa
AB, MVC Holding AB, Medicon Valley Capital
Two General Partner AB, SLS TBA Invest AB,
CanAg AB, Soryg 2 AB samt Gyros AB.

Innehav i Bolaget:

0 aktier. Jan Sundqvist har for avsikt att
teckna 1.000 aktier i Bolaget i samband med
erbjudandet enligt detta prospekt. Jan
Sundgvist har 600 aktier i Coeli Private Equity
2006 AB

Ovrigt:

Jan Sundgvist har lang erfarenhet fran olika
ledningspositioner i internationella tillvéxt-
foretag. Han har bl.a. suttit i koncern-
ledningen i de tva borsbolagen Pharos AB
och Nobel Biocare AB och dar varit verksam



STYRELSE, LEDANDE
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bade i Sverige och USA. Vidare har han atta
ars erfarenhet fran private equity branschen,
bl.a. som investment manager pa Sjatte AP
Fonden. Han har &ven varit VD och Partner
pa Scandinavian Life Science Venture, en av
nordens storsta riskkapitalfonder inom life
science. Jan Sundqvist kommer narmast fran
en befattning som VD pa det riskkapital-
finansierade bolaget Canag Diagnostics AB.

Han har ocksad stor erfarenhet fran
styrelsearbete och han har haft ett femtontal
styrelse- och radgivningsuppdrag i framst
riskkapitalfinansierade tillvaxtbolag.

MIKAEL LARSSON

Ort: Uppsala

Fodd: 1965

Utbildning: Gymnasiestudier
Position: Styrelseledamot
Invald: 2007

Huvudsaklig sysselséattning:
Verkstallande direktoér i Coeli AB

Kontorsadress:
Coeli AB, Kungsgatan 107, 753 18 Uppsala

Andra uppdrag:

Styrelseledamot och verkstallande direktor
i Coeli AB och Walter OFR AB. Styrelsele-
damot i Coeli Fonder AB, Coeli Private Equity
2006 AB, Coeli Private Equity Management
AB, NOGA AB, NOGA Service AB, Oxenborgen
Fastigheter AB och Tarnskar Batar AB. Under
de senaste fem aren har Mikael Larsson aven
varit ledamot av styrelsen i Quadrox AB,
Trippus Marknadsplatsen AB, Goteborg
Capital Management AB samt Godtheborg
Capital Fond 1 AB.

Innehav i Bolaget:

O aktier. Mikael Larsson har for avsikt att
teckna 1.000 aktier i Bolaget i samband med
erbjudandet enligt detta prospekt.
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Ovrigt:

Mikael Larsson ar grundare av Walter OFR
AB, som har kontor i Stockholm, Géteborg,
Malmé och Uppsala. Mikael har &ven grundat
fondbolaget Coeli Fonder AB. Darutdver har
han grundat ett foretag med inriktning pa
forvaltarportfoljer, FondFocus AB, vilket
nyligen tratt i frivillig likvidation. Han har
vidare grundat, drivit och numera salt
bolaget Trippus Marknadsplatsen AB. Han
har tio ars erfarenhet av egna privata Private
Equity investeringar.

LUKAS LINDQVIST

Ort: Lidingo

Foédd: 1973

Utbildning: Unversitetsstudier i
ekonomi

Position: Styrelseledamot

Invald: 2007

Huvudsaklig sysselséttning:
Fondférvaltare vid Coeli Fonder AB

Kontorsadress:
Coeli Private Equity 2007 AB, Kungsgatan
107, 753 18 Uppsala

Andra uppdrag:
Styrelseledamot i Coeli Private Equity 2006 AB

Innehav i Bolaget:
O aktier

Ovrigt:

Lukas Lindkvist har varit yrkesverksam i
finansbranschen i drygt tio ars tid med bl.a.
anstallningar inom flera avdelningar i SEB
koncernen. Under de senaste sex aren har
han varit anstéalld inom Coeli koncernen dar
han har haft ledande befattningar inom Coeli
Fonder AB som marknadschef och forvaltare.
Idag ar han ansvarig forvaltare fér Coeli
Fonder AB:s fond-i-fond produkter.
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VERKSTALLANDE DIREKTOR
Styrelseledamoten Jan Sundqvist ar tillika
verkstéllande direktér i Bolaget.

REVISOR

P& extra bolagsstamma den 1 februari 2007
valdes Leonard Daun, Ohrlings Pricewater-
houseCoopers AB, till Bolagets revisor for
tiden intill utgangen av 2010 ars arsstamma.
Leonard Daun &ar fédd 1964 och har
kontorsadress Box 179, 751 04 Uppsala. Han
ar ledamot i FAR SRS och auktoriserad
revisor sedan 1995.

ERSATTNING TILL STYRELSE

Vid extra bolagsstamma den 1 februari 2007
beslutades att arvode till styrelse skall kunna
utga till ledamoter som inte ar anstallda av
Bolaget med 100.000 kr till styrelsens
ordférande och med 70.000 kr till dvriga
ledamoéter. Om det anses noédvandigt kan
Coeli Private Equity Management AB i
egenskap av huvudagare komma att foresla
att antalet styrelseledamdter i Bolaget skall
utokas.

Utdover ovanstaende utgar inte nagra
sarskilda formaner eller andra ersattningar
till styrelsens ledaméter.
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ERSATTNING TILL

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Den verkstéllande direktéren uppbar ingen
ersattning fran Bolaget.

ERSATTNING TILL REVISOR

Enligt beslut pa extra bolagsstimma den 1
februari 2007 erhaller Bolagets revisor
ersattning enligt l6pande rakning for
revisionsuppdraget. Aven for 6vriga
konsultationer erhalls ersattning enligt
I6pande rakning.



LEGALA FRAGOR OCH OVRIGA
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BOLAGSINFORMATION

Coeli Private Equity 2007 AB (publ) &ar ett
publikt aktiebolag och bolagets associations-
form regleras av den svenska aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget har
organisationsnummer 556721-0900 och har
sitt sate i Uppsala.

Bolaget bildades den 26 oktober 2006 och
ar inregistrerat hos Bolagsverket den 20
januari 2007. Stiftare av Bolaget var Bolags-
ratt i Sundsvall AB. Bolaget registrerade
firman Coeli Private Equity 2007 AB den 23
mars 2007. Bolagsordningen i nuvarande
lydelse antogs vid bolagsstamma den 1
februari 2007.

Bolaget skall enligt bestammelse i bolags-
ordningen likvideras atta till tio ar efter
bolagets registrering hos Bolagsverket.
Bolagets aktier ar denominerade i svenska
kronor (SEK).

Verksamhet har endast i mycket begransad
omfattning bedrivits i bolaget sedan
inregistreringen, men kommer att utdkas
efter genomférandet av erbjudandet enligt
detta prospekt. Bolaget har annu inte gjort
nagra investeringar och har inte heller nagra
padgdende investeringar. Verksamheten
bedrivs i Sverige enligt svensk lagstiftning.

Bolagets registrerade adress ar Coeli Private
Equity 2007 AB, Kungsgatan 107, 753 18
Uppsala, med telefonnummer 018-14 30 00.

VPC-REGISTRERING

Bolaget ar sedan den 26 april 2007 anslutet
till VPC AB, adress VPC AB, Box 7822, 103
97 Stockholm.

ORGANISATION

Bolaget ags i dagslaget till 100 % av Coeli
Private Equity Management AB, som i sin tur
ags av Coeli AB. Andra bolag som direkt eller
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indirekt ags av Coeli AB ar Coeli Fonder AB
och Walter OFR AB. Bolaget har inte nagra
dotterbolag eller filialer.

Bolagets ledning och forvaltning skots helt
av Coeli Private Equity Management AB enligt
sarskilt avtal, se Bilaga 1. Enligt avtalet
betalar Bolaget for dessa tjanster en arlig
ersattning om 1 % av det kapital som
investerats i Bolaget till Coeli Private Equity
Management AB.

Utover kostnader i enlighet med avtalet med
Coeli Private Equity Management AB har
Bolaget kostnader for styrelsearvoden i
enlighet med vad som anges under punkten
“Kostnader”.

VASENTLIGA AVTAL

Bolaget har ingatt ett forvaltningsavtal med
Coeli Private Equity Management AB, Bilaga
1 samt ett avtal om likviditetsférvaltning med
Coeli Fonder AB. Darutdéver har Bolaget
ingatt ett investeringsavtal med Coeli AB,
enligt vilket Bolaget skall
investering om 20.000.000 kronor i risk-
kapitalfonden CreVal néar erforderligt kapital
enligt styrelsens beddmning flutit in i
Bolaget.

Overta en

ANSTALLDA

Bolaget har inga anstallda. Bolagets
administration skéts av Coeli Private Equity
Management AB, i vilket &ven verkstéllande
direktdr ar anstalld.

FORSAKRINGSSKYDD
Bolaget har for branschen sedvanliga
forsakringar.

TVISTER
Bolaget har inte ndgra pagaende eller
forvantade tvister av nagot slag. Styrelsen
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kanner inte heller till nAgra omstandigheter
som skulle kunna leda till att nagot rattsligt
forfarande eller skiljeférfarande skulle kunna
uppkomma.

INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inte nagra intressekonflikter
mellan Bolaget, dess nuvarande &gare eller
befattningshavare. Bolagets nuvarande
dgare ags i sin tur av Coeli AB, som é&ger
Coeli Fonder AB. Bolaget avser inte att
investera i nagon av Coeli Fonder AB:s
fonder.

Styrelseledamdterna och verkstallande
direktdéren har &ven uppdrag i andra bolag
inom Coelikoncernen. Mikael Larsson &r
ensam styrelseledamot i Coeli Private Equity
Management AB, Coeli AB och Walter OFR
AB. Darutéver ar han styrelseledamot i Coeli
Fonder AB. Mikael Smedeby &ar styrelse-
ordférande i Coeli Fonder AB och Coeli Private
Equity 2006 AB. Lukas Lindkvist och Jan
Sundqvist ar styrelseledamoter i Coeli
Private Equity 2006 AB. Jan Sundqvist ar
aven verkstallande direktdr i Coeli Private
Equity 2006 AB samt Coeli Private Equity
Management AB. For att hantera intresse-
konflikter har bolagets styrelse antagit
etiska regler enligt Bilaga 2.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Det foreligger inga vésentliga avtals-
relationer eller transaktioner mellan Bolaget
och dess narstaende, med undantag for det
forvaltningsavtal som Bolaget ingatt med
Coeli Private Equity Management AB, Bilaga
1, samt det likviditetsforvaltningsavtal som
Bolaget har ingatt med Coeli Fonder AB.

| syfte att undvika att Coeli Private Equity
Management AB missbrukar sin stallning som
avtalspart och huvudagare till Bolaget har
dels antagits en etisk policy, Bilaga 2, dels
tillsetts att minst en av Bolagets styrelse-
ledamoter ar oberoende av Coeli Private
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Equity Management AB och dess agare.
Déarutdver avser Bolaget att 6ppet redovisa
Bolagets transaktioner med Coeli Private
Equity Management AB i samband med
arsstamman samt i de skriftligga rapporter
som kommer att erlaggas halvarsvis.

Bolaget har inte lamnat lan, garantier eller
borgensforbindelser till eller till forman for
styrelseledamoéterna, ledande befattnings-
havare eller revisorerna i koncernen. Ingen
av styrelseledamodterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget har haft nagon
direkt eller indirekt delaktighet i affars-
transaktioner, som é&r eller var ovanlig till sin
karaktar eller avseende pa villkoren och som
i ndgot avseende kvarstar oreglerad eller
oavslutad. Revisorerna har inte varit del-
aktiga i nagra affarstransaktioner enligt ovan.

OPTIONSPROGRAM

Bolaget har inte ndgot optionsprogram och
avser inte heller att implementera nagot
sddant.

UTDELNINGSPOLITIK

Bolaget avser att, under forutsattning att
dess finansiella stallning sa tillater, lamna en
arlig utdelning till innehavare av preferens-
aktier P1 med ett belopp motsvarande en
och 1,5 procent pa det belopp som totalt
inbetalats till Bolaget vid teckning av aktier i
detsamma om Coeli Private Equity Mana-
gement AB, som ende innehavare av
preferensaktier P1, sd onskar. Coeli Private
Equity Management AB har Iatit meddela att
det inte noédvandigtvis kommer pakalla
utdelning enligt ovan, utan att bolaget aven
skall ha mdjlighet att lata utdelnings-
berattigat belopp ackumuleras i syfte att
anvandas i Bolagets investeringar.

Utdelning till preferensaktier P2 avser
Bolaget lamna for det fall mojlighet ges pa
grund av att gjorda investeringar resulterar
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i realiserad avkastning innan dess att
Bolaget skall likvideras, exempelvis genom
att en riskkapitalfond i vilken Bolaget
investerat genomfér en exit. Sddan utdelning
kommer att ske efter beslut pa arsstamma
eller annan bolagsstdmma under férut-
sattning att beslutet bitrads av Coeli Private
Equity Management AB i dess egenskap av
innehavare av preferensaktier P1.

BOLAGSKODEN

Svensk kod for bolagsstyrning ar inte
obligatorisk fér Bolaget och kommer inte att
tillampas av Bolaget.

MEDLEMSKAP 1
INTRESSEORGANISATIONER

Bolaget ar inte medlem i nagon intresse-
organisation. Coeli Private Equity Mana-
gement AB ar medlem i Svenska Risk-
kapitalféreningen.
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NOMINERINGSKOMMITTE OCH
KOMMITTEER FOR REVISIONS-

OCH ERSATTNINGSFRAGOR

Bolaget har inte inrattat ndgon nominerings-
kommitté eller kommitté for revisions- eller
ersattningsfragor. Mot bakgrund av Bolagets
storlek och verksamhet bor sadana fragor
beredas av &garna respektive styrelsen i sin
helhet, vilket beddms kunna ske utan
olagenheter. Bolagets revisor rapporterar
saledes till styrelsen i sin helhet om sina
iakttagelser fran granskningen av bokslut
och sin beddmning av Bolagets interna
kontroll. Bolagets revisor kommer att
medverka personligen vid minst ett
styrelsemoéte per ar.

TILLHANDAHALLANDE AV

HANDLINGAR FOR INSPEKTION

Bolagets bolagsordning samt alla rapporter,
historisk finansiell information, varderingar
och utlatanden som utfardats av sakkunnig
pa Bolagets begaran samt historisk finansiell
information for Bolaget finns tillgangliga i
pappersform hos Bolaget for inspektion
under prospektets giltighetstid. Information
avseende Bolaget finns dven pa Bolagets
hemsida (www.coelipe.se).



SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Vad som anges nedan &r en sammanfattning
av skattekonsekvenser med anledning av
inbjudan till teckning av aktier i Bolaget for
aktiedgare som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige, om inte annat anges. Samman-
fattningen ar inte avsedd att uttdmmande
behandla alla skattekonsekvenser som kan
uppkomma med anledning av inbjudan. Den
behandlar t ex inte de speciella regler som
galler for aktier som &gs av handels- eller
kommanditbolag eller innehav av aktier som
behandlas som lagertillgdngar i en narings-
verksamhet. Sarskilda skattekonsekvenser
som inte ar beskrivna kan uppkomma ocksa
for andra kategorier av aktiedgare, som
t ex investmentbolag, férsakringsbolag,
vardepappersfonder och personer som inte
ar obegransat skattskyldiga i Sverige. Varje
aktieagare rekommenderas att inhamta rad
fran skatteexpertis for information om
sddana speciella omstandigheter foreligger,
exempelvis till foljd av utlandska regler eller
tillAmpning av dubbelbeskattningsavtal.

SARSKILDA FORUTSATTNINGAR FOR
COELI PRIVATE EQUITY 2007 AB (PUBL)

Med ett investmentféretag avses skatte-
rattsligt bland annat ett svenskt aktiebolag
som uteslutande eller sa gott som ute-
slutande forvaltar vardepapper eller liknande
tillgangar, vars uppgift vasentligen ar att
genom ett valfordelat vardepappersinnehav
erbjuda andelsagarna riskspridning och som
ett stort antal fysiska personer &ger andelar
i. Med hénsyn till den stora andel fysiska
personer som forvantas teckna sig for andelar
i Bolaget och den verksamhet Bolaget avser
att bedriva kan Bolaget komma att anses
utgdra ett investmentforetag.

BESKATTNING VID AVYTTRING AV AKTIER

Fysiska personer och dédsbon
Kapitalvinst vid forséljning av aktier i Bolaget
tas upp till beskattning i inkomstslaget
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berédknas till
skillnaden mellan forsaljningsersattningen

kapital. Kapitalvinsten
efter avdrag for eventuella forsaljnings-
utgifter och de avyttrade aktiernas
omkostnadsbelopp. Fem sjattedelar av
kapitalvinsten &r skattepliktig och skatt tas
ut med 30 procent darav. Omkostnads-
beloppet bestar av anskaffningsutgiften med
tillagg for courtage. Anskaffningsutgiften
berdknas enligt genomsnittsmetoden, som
innebér att anskaffningsutgiften for en aktie
utgdrs av den genomsnittliga anskaffnings-
utgiften for aktier av samma slag och sort
beréaknat pa grundval av faktiska anskaffnings-
utgifter och med hansyn tagen till intraffade
forandringar avseende innehavet.

Om omkostnadsbeloppet ar hoégre an
forsaljningsersattningen uppkommer en
kapitalforlust. Kapitalforlust vid forsaljning av
aktier i Bolaget ar avdragsgill. S&ddan forlust
kan till fem sjattedelar kvittas mot kapital-
vinster pa aktier och andra delagarratter
under samma ar med undantag for andelar i
investeringsfonder som innehaller endast
svenska fordringsréatter (svenska rante-
fonder). Om full kvittning inte kan ske &ar fem
sjattedelar av 0Overskjutande forlust
avdragsgill till 70 procent mot 6vriga
kapitalinkomster. Uppkommer underskott i
inkomstslaget kapital medges reduktion av
skatten pa inkomst av tjanst och narings-
verksamhet samt fastighetsskatt. Sadan
skattereduktion medges med 30 procent for
underskott som inte 6verstiger 100.000
kronor och med 21 procent for underskott
darutdver. Underskott kan inte sparas till ett
senare beskattningsar.

Om Bolaget anses utgdra ett invest-
mentforetag paverkas inte beskattningen
annat &n for agare som saljer andelar i
Bolaget under ar nar Bolaget upphor att vara
ett investmentféretag, da avskattning sker.

Juridiska personer

Aktierna i Bolaget utg6r for aktiebolag och
andra juridiska personer, utom dédsbon, s k
naringsbetingade andelar. Kapitalvinster pa
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naringsbetingade andelar ar skattefria och
kapitalforluster pa saddana andelar ar ej
avdragsgilla.

Om Bolaget anses utgdra ett invest-
mentforetag paverkas inte beskattningen
annat an for &gare som saljer andelar i
Bolaget under ar nar Bolaget upphor att vara
ett investmentféretag, da avskattning sker.

Det ovanndmnda géller under forutséttning
att Bolaget inte ar noterat. Om Bolaget skulle
noteras kan andra skatteregler aktualiseras.

BESKATTNING AV UTDELNING

Fysiska personer

For fysiska personer och dddsbon ar
skattesatsen 30 procent, men endast fem
sjattedelar av utdelningen pa aktier i bolaget
ar skattepliktig.

Juridiska personer

For juridiska personer, utom ddédsbon, ar
skattesatsen 28 procent. For vissa juridiska
personer géller sarskilda regler. For aktie-
bolag och vissa andra juridiska personer ar
utdelningen pa naringsbetingade andelar
normalt skattefri (fér definition av narings-
betingad andel, se rubrik “Beskattning vid
avyttring av aktier, Juridiska personer”
ovan).

Aven om bolaget anses utgéra ett invest-
mentforetag ar utdelningar till juridiska
personer skattefria under forutsattning att
bolaget inte ager mer an enstaka andelar
pa vilka utdelning skulle ha varit skattepliktig
hos det foretag som ager andelar i bolaget.
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Det ovannamnda géller under forutsattning
att Bolaget inte ar noterat. Om Bolaget skulle
noteras kan andra skatteregler aktualiseras.

KUPONGSKATT

Kupongskatt innehdlls normalt vid utdelning
fran svenskt aktiebolag till fysiska personer
som ar begréansat skattskyldiga i Sverige och
till utlandska juridiska personer som inte har
s.k. fast driftsstélle i Sverige. Skattesatsen
ar 30 procent. Denna skattesats ar dock i
allmanhet reducerad genom skatteavtal som
Sverige har med andra lander for undvikande
av dubbelbeskattning. Avdraget for kupong-
skatt verkstalls normalt av VPC eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av
forvaltaren.

FORMOGENHETSBESKATTNING

Aktierna i Bolaget ar inte noterade men &r
for berakning av formoégenhetsskatt i och for
sig en skattepliktig tillgdng. Det &ar aktien
som ar skattepliktig, varfér agaren inte
beskattas direkt fér den férmdégenhet som
bolaget har. Vid varderingen av aktierna skall
dock inte beaktas tillgangar och skulder i
“rorelsen”. Tillgangar och skulder i Bolaget
beaktas endast i den omfattning de skulle
ha vart skattepliktiga om de innehafts direkt
av aktieadgaren.

ARVS- OCH GAVOSKATT
Arvs- och gavoskatt utgar inte i Sverige.



EKONOMISK INFORMATION
OCH NYCKELTAL

OVERSIKT OVER RORELSE

OCH FINANSIELL SITUATION
Verksamheten ar nystartad under 2007 och
historisk finansiell
information. Bolagets forsta rakenskapsar
I6per fran den 20 januari 2007 till den 31
december 2007. Bolaget har darmed annu
inte avgivit ndgon arsredovisning. Nagon

saknar darmed

delarsrapport har inte heller offentliggjorts.
Per den 28 februari 2007 fanns likvida medel
om 500.000 kronor och ett aktiekapital om

Per den 28 februari 2007 (MSEK) oreviderad
Enligt balansrakningen

Likvida medel 0,5

Eget kapital 0,5

100.000 kronor samt ett ej registrerat
aktiekapital om 400.000 kronor i Bolaget.
Nedanstidende information baseras pa ej
reviderad finansiell information.

KAPITALSTRUKTUR

Foljande tabell visar Bolagets likvida medel
samt totalt eget kapital per den 28 februari
2007 justerat for att avspegla genom-
férandet av erbjudandet.

Justerat inklusive erbjudandet 1)
300,6

300,6

1) Justerat for att avspegla nettolikviden fran erbjudandet om 300.120.000 kronor baserat pa
att emissionserbjudandena om hogst 300.120.000 kronor fulltecknas. I sammanstéllningen
ovan har ingen hansyn tagits till emissionsutgifter vilka beraknas uppga till hogst 2.000.000
kronor.

HISTORISK FINANSIELL FINFORMATION
Da saval Bolaget som verksamheten ar
nystartad saknas historisk finansiell
information.

utgor oreviderad information per den 28
februari 2007

Summa kortfristiga skulder -
Summa langfristiga skulder -
EGET KAPITAL OCH SKULSATTNING

Bolaget har inte offentliggjort nagon

finansiell information. Informationen nedan
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Eget kapital

a aktiekapital 100.000 SEK
b reservfond -
c andra reserver 400.000 SEK

Andra reserver avser inbetalt men a&nnu inte per den 28 februari
registrerat aktiekapital

Nettoskuldsattning
Bolaget har inte offentliggjort ndgon finansiell information.
Informationen nedan utgdr oreviderad information per den 28 februari

2007.
A. Kassa -
B. Likvida medel:

Bankmedel 500.000 SEK
C. Latt realiserbara vardepapper -
D. Likviditet (A)+(B)+(C) 500.000 SEK
E. Kortfristiga fordringar -
F Kortfristiga bankskulder -
G. Kortfristig del av langfristiga skulder -
H. Andra kortfristiga skulder -
1. Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) -
J. Netto kortfristig skuldséattning (1)-(E)-(D) - 500.000 SEK
K. Langfristiga banklan -
L. Emitterade obligationer -
M. Andra langfristiga lan -
N. Langfristig skuldsattning (K)-+(L)+(M) -
O. Nettoskuldséattning (J)+(N) - 500.000 SEK
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BOLAGSORDNING

81

Bolagets firma ar Coeli Private Equity 2007 AB (publ).
§2

Styrelsen skall ha sitt sate i Uppsala kommun.

§3

Foremalet for bolagets verksamhet skall vara att med egna
medel forvarva och forvalta vardepapper, bedriva
vardepappershandel, tillhandahalla riskkapital till sma och
medelstora féretag samt utdéva annan darmed férenlig
verksamhet. Verksamheten skall dock inte vara sddan som
kraver tillstdnd enligt lag (1991:981) om varde-
pappersrorelse eller lag (2004:297) om bank- och
finansieringsrorelse.

§4

Aktiekapitalet skall utg6ra ldgst 500 000 kronor och hdgst
2 000 000 kronor.

§5

Antalet aktier i bolaget skall vara lagst 500 000 och hogst 2
000 000.

§6

Aktierna kan vara preferensaktie P1 och preferensaktie P2.
Saval preferensaktier P1 som preferensaktier P2 far ges ut
till ett antal motsvarande etthundra (100) procent av det
totala antalet aktier i bolaget.

Preferensaktier P1 skall berattiga till tio (10) roster vardera,
och preferensaktier P2 skall berattiga till en (1) rost vardera.

87

Utdver den ratt till utdelning som kan folja av 18 kap 11 §
aktiebolagslagen skall aktierna i bolaget berattiga till
utdelning enligt foljande, savitt tvingande lagstiftning ej
annat stadgar:

Preferensaktier P1 skall dga ratt till en arlig utdelning
motsvarande en och en halv (1,5) procent pa det belopp
som totalt inbetalats till bolaget vid teckning av samtliga
aktier i bolaget (saval preferensaktier P1 som
preferensaktier P2). Utdelning till preferensaktier P2 kan
endast ske efter beslut pa arsstamma eller annan
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bolagsstdamma bitratt av samtliga agare till preferensaktier
P1. I annat fall kan utdelning till preferensaktier P2 inte
ske.

I den man utdelningen inte racker till full preferens for
preferensaktier P1 enligt ovanstaende, eller utdelning av
annan anledning inte skett till full preferens for
preferensaktier P1, skall den del som inte utdelats
ackumuleras for utdelning vid senare utdelningstillfalle.

§ 8

Med undantag for eventuell ackumulerad utdelning till
preferensaktier P1 enligt 8§ 7 ovan skall innehavare av
preferensaktier P2 nar bolaget likvideras, med foretrade
framfor innehavare av preferensaktier P1, ha ratt till ett
belopp motsvarande vad som totalt har betalats for
preferensaktier P2, uppréknat med sju (7 %) procent per
ar fran den 1 januari 2008 till dess att bolaget forsatts i
likvidation, med avdrag for vad som eventuellt har utbetalts
som utdelning pa preferensaktier P2 fore likvidationen. For
det fall utdelning till preferensaktier P2 sker med visst belopp
under tiden fram till det att bolaget likvideras skall det belopp
som ligger till grund for upprékning med sju procent minskas
med motsvarande belopp fran tidpunkten for utdelning.

Efter ovanstdende férdelning av tillgangarna skall
innehavare av preferensaktier P1 ha ratt till ett belopp
motsvarande vad som inbetalats foér preferensaktier P1.
Eventuella tillgdngar darutéver skall fordelas med tjugo (20)
procent till innehavare av preferensaktie P1 och med attio
(80) procent till innehavare av preferensaktie P2.

Vid likvidation skall utdelning kunna ske bada genom
kontant utdelning och utdelning av bolagets vardepapper.
Vardet av sadana vardepapper skall vid utdelningen
varderas till marknadsvarde.

89

Vid sddan nyemission av aktier som inte sker mot betalning
med apportegendom, skall innehavare av en gammal aktie
aga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag
i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager
(primér foretradesréatt). Aktier som inte tecknas med primar
foretréddesratt skall erbjudas samtliga aktiedgare till teckning
(subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, skall aktierna fordelas mellan tecknarna i
forhallande till det totala antalet aktier de forut ager i
bolaget, och i den man detta inte kan ske genom lottning.
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Beslutar bolaget att ge ut aktier endast av visst aktieslag
skall samtliga aktieagare oavsett aktieslag, é&ga
foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier de forut &ger. Vad som angivits ovan skall inte innebéra
nagon inskrankning i mojligheten att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Vad som foreskrivits ovan om aktiedgarnas foretradesratt
skall &ga motsvarande tillAmpning vid emission av
teckningsoptioner och konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission skall nya
aktier av respektive aktieslag emitteras i for hallande till
det antal aktier av varje aktieslag som finns sedan tidigare.
Darvid skall gamla aktier av visst slag ge foretrade till nya
aktier av samma slag.

§ 10

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamoter
utan suppleanter.

En eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter
skall utses. Till revisor samt, i forekommande fall, revisor-
ssuppleant skall utses auktoriserad revisor eller registrerat
revisionsbolag.

§11

Kallelse till arsstamma samt annan bolagsstamma, inklusive
extra bolagsstamma, dar frAga om &andring av bolags-
ordningen kommer att behandlas skall utfardas tidigast sex
veckor och senast fyra veckor fore stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma skall utfardas tidigast sex veckor
och senast tva veckor fére stamman.

Kallelse till &rsstamman och bolagsstamma skall ske genom
annons i Post- och Inrikes Tidningar och Svenska Dagbladet.

For att fa delta i bolagsstamman skall aktieagare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela
aktieboken avseende forhallandena fem vardagar fore
bolagsstamman, dels anmala sig hos bolaget senast ki
16:00 den dag som anges i kallelsen till stamman. Denna
dag far ej vara s6ndag, annan allman helgdag, lordag,
midsommarafton, juldag eller nyarsafton och ej infalla
tidigare an femte vardagen fore bolagsstamman.

§12

P& arsstamma skall féljande arenden férekomma till behandling.
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1. val av ordférande vid stamman,

2. upprattande och godké&nnande av rostlangd,

3. godkannande av dagordning for stamman,

4 val av en eller tva justeringsman,

5. prévning av om stdmman blivit behdrigen
sammankallad,

6. framlaggande av arsredovisningen och

revisionsberattelsen samt, i forekommande
fall, koncernredovisningen och koncern-
revisionsberattelsen,

7. beslut
a) om faststallande av resultatrakningen
ochbalansrakningen samt,i férekommande fall,
koncernresultatrakningen och koncernbalans-
rakningen;
b) om disposition av bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen;
c) om ansvarsfrinet at styrelseledamoterna
och verkstallande direktéren.

8. faststallande av arvoden at styrelsen och
revisor,
9. val av styrelse och suppleanter samt, i
forekommande fall, av revisor och
revisorssuppleant,
10. annat arende som ankommer pa stamman

enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
Styrelsens ordforande eller den styrelsen dartill utser

Oppnar bolagsstdmman och leder forhandlingarna till dess
ordférande vid stdmman valts.

Bolagsstamma skall hallas i Uppsala eller Stockholm.

§ 13

Bolagets rakenskapsar ar kalenderar.

8§ 14

Bolaget skall trada i likvidation atta ar efter att bolaget
registrerades hos Bolagsverket. Styrelsen &ger dock besluta
om att uppskjuta likvidationen upp till tva ar. Det aligger
styrelsen att utan drojsmal efter tillamplig tidsperiods utgang
ansbka om forsattande i likvidation.

§ 15

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett

avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument.
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UPPDRAGSAVTAL

Parter

A Coeli Private Equity 2007 AB (publ), 556721-0900,
med address Kungsgatan 107, 753 18 UPPSALA, (nedan
kallat “Bolaget”).

((3) Coeli Private Equity Management AB, 556698-8225,
med address Kungsgatan 107, 753 18 UPPSALA, (nedan
kallat “Forvaltaren”).

1. Bakgrund

1.1 Bolaget ar ett nystartat bolag vars verksamhet
bestar i att férvarva och forvalta vardepapper, bedriva
vardepappershandel samt att tillhandahalla riskkapital till
sma och medelstora foretag samt idka darmed forenlig
verksamhet.

1.2 Forvaltaren ar ett renodlat férvaltningsbolag vars
verksamhet bestdr i att bedriva forvaltningsradgivning for
vardepapper samt att tillhandahalla foretagslednings-
tjanster och administrativa tjanster.

1.3 Parterna ar nu 6verens om att Forvaltaren skall fa
i uppdrag dels att forvalta Bolaget, dels att for Bolagets
rakning utvardera intressanta investeringsprojekt och foélja
upp gjorda investeringar, i enlighet med vad som foljer av
detta forvaltningsavtal (nedan kallat “Avtalet”) samt dartill
hdrande bilagor.

2. Uppdraget

2.1 Genom detta avtal uppdrar Bolaget at Forvaltaren
att svara for Bolagets forvaltning i enlighet med vad som
framgar av Bilaga 1, (nedan kallat “Uppdraget™).

2.2 Darutdver skall Forvaltaren, som en del av
Uppdraget, for Bolagets rakning bereda, foresla och folja
upp investeringar med de medel som stélls till Forvaltarens
forfogande av Bolaget. Forvaltaren och Bolaget skall darvid
gemensamt ga igenom aktuella projekt och komma overens
om vilka projekt som kan bli foremal for finansiering med
medel fran Bolaget. | de situationer d& Forvaltaren
rekommenderar Bolaget att investera i ett objekt, ligger det
slutliga beslutet om att investera alltid hos Bolaget, som
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har mojlighet att avstd fran att investera. Aven beslut om
betydande atgarder savitt avser gjorda investeringar skall
godkénnas av Bolaget.

2.3 Uppdraget skall bedrivas pa ett professionellt satt
och med iakttagande av for branschen vid var tid gallande
forfattningar, foreskrifter, regler och rekommendationer.

2.4 Forvaltaren bekréaftar att Forvaltaren och de
personer hos Fdrvaltaren som kommer att vara knutna till
Bolagets forvaltning har erforderlig kunskap om Bolaget och
dess placeringsstrategi samt om de lagar, bestammelser
och regler som ar tillampliga betraffande Bolagets
forvaltning.

2.5 Forvaltaren skall bland annat aga ratt och
skyldighet att:

a) fullgéra samtliga de skyldigheter som
ankommer pa Forvaltaren enligt detta Avtal;

b) med undantag av styrelsearvoden och
revisorsarvoden, svara f6r samtliga
kostnader, erséattningar och arvoden som éar
hanforliga till Bolagets verksamhet;

c) vidtaga rattsliga atgarder i sak som ror
Bolaget eller dess tillgangar samt forhandla
och forlika tvister rérande Bolaget eller dess
tillgangar;

d) identifiera och analysera mojliga
investeringar och realiseringar av
investeringar, och till Bolagets styrelse foresla
atgarder som ar tillradliga i samband darmed
eller hanfoérliga dartill;

e genomfdra de smarre revideringar av
Bolagets investeringspolicy som Fdrvaltaren
finner erforderliga, dock under forutséattning
att styrelsen i Bolaget lamnar sitt medgivande
dartill och att Forvaltaren darvid tar hansyn
till Bolagets syfte; och

f) i ovrigt foresla och efter styrelsens i Bolaget
godkannande vidtaga samtliga de atgarder,
som Forvaltaren skaligen finner erforderliga
eller tillradliga for fullgérandet av Bolagets
syfte och for bedrivandet av Bolagets
verksamhet.
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3. Rapportering av vissa fragor

3.1 Forvaltaren skall manadsvis i efterskott till Bolaget
lamna sammanstallningar éver under den gangna manaden
granskade investeringsobjekt, forslag till beslut om nya
investeringar och forslag till beslut om atgarder rdorande
redan gjorda investeringar som innefattas i Uppdraget.

4, Kostnader i anledning av Uppdraget

4.1 Forvaltaren skall, med undantag for punkten 4.2
nedan, svara for samtliga kostnader, utgifter, arvoden och
ersattningar hanforliga till utférandet av Uppdraget.

4.2 Utan hinder av ovanstdende skall Bolaget svara
for samtliga skatter, avgifter och andra liknande offentliga
palagor som ar direkt hanforliga till Bolagets investeringar.

5. Information och tillsyn

5.1 Bolagets styrelse ar ytterst ansvarig for
forvaltningen av Bolaget. | anledning av det maste Bolaget
alltid ha en obegrénsad réatt till insyn i den forvaltning av
Bolaget som Forvaltaren utfor for Bolagets rakning. Parterna
ar darfér 6éverens om att Forvaltaren ar skyldigt att, utan
drojsmal, till Bolaget lamna all den information rérande
Uppdraget som Bolaget fran tid till annan kan komma att
begara.

5.2 Forvaltaren skall &ven, utan att Bolaget behdver
framstalla sarskild begaran darom, l6pande rapportera till
Bolaget och informera styrelse och verkstallande direktor i
Bolaget i enlighet med styrelsens anvisningar.

5.3 Forvaltaren skall vidare, utan drojsmal, till Bolagets
revisor lamna de uppgifter som revisorn fran tid till annan
kan komma att begara och som kravs for att revisorn skall
kunna utféra sitt revisorsuppdrag.

5.4 Utdver ovanstaende skall Forvaltaren, utan
drojsmal, till myndighet som enligt lag har ratt att ta del av
viss information rérande Bolaget, lamna den information som
sadan myndighet fran tid till annan begar. Forvaltaren skall
aven i ovrigt medverka till de atgarder som sddan myndighet
enligt lag har ratt att vidta och som myndigheten fran tid till
annan kan komma att besluta om.
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6. Forvaltarens ansvar

6.1 Forvaltaren ansvarar gentemot Bolaget for sddana
skador och brister som Bolaget dsamkas till foljd av att
Forvaltaren uppsatligen eller av grov oaktsamhet &sidosatt
sina skyldigheter enligt detta Avtal.

6.2 Forvaltarens ansvar gentemot Bolaget for
forvaltningen skall inte omfatta sadana skador eller brister
som Bolaget orsakas till foljd av att Forvaltaren lamnat rad
om investeringar, forutsatt att Forvaltarens radgivning i
samband med investeringen inte varit vardslos.

7. Skadeersattning

7.1 Under férutséttning att Forvaltaren och de
personer hos Forvaltaren som varit knutna till Bolagets
forvaltning utfort Uppdraget i enlighet med detta Avtal samt
med iakttagande av for branschen vid var tid gallande
forfattningar, foreskrifter, regler och rekommendationer skall
Bolaget, for det fall Forvaltaren eller person verksam hos
Forvaltaren drabbas av skada eller forlust p& grund av lag,
foreskrift eller till foljd av talan fran tredje man, halla
Forvaltaren, eller person verksam hos Férvaltaren,
skadeslds.

8. Ansvarsforsakring

8.1 Forvaltaren forbinder sig att under Avtalstiden
inneha en for branschen sedvanlig ansvarsférsakring
avseende Uppdraget.

9. Ersattning

9.1 For utférandet av Uppdraget skall Forvaltaren pa
arsbasis erhalla ersattning av Bolaget med ett belopp
motsvarande en (1) procent av det i Bolaget insatta
kapitalet, utan beaktande av eventuell vardedkning (nedan
kallad “Forvaltningsavgift”). Forvaltningsavgiften ar
exklusive moms.

9.2 Forvaltningsavgiften skall erlaggas kvartalsvis den
1 januari, den 1 april, den 1 juli och 1 oktober varje ar.

10. Sekretess

10.1 Vardera part forbinder sig att saval under
avtalstiden som for tiden darefter, behandla all information
rorande motparten som strikt konfidentiell och att, med
undantag for sddan information som skall lamnas enligt
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punkten 5 ovan, inte avsléja sadan information for tredje
man.

10.2 Parterna skall dock inte ha nagon skyldighet att
iaktta sekretess betraffande sadan information som

a) vid tidpunkten for detta  Avtals
undertecknande ar allméant tillganglig eller
som under avtalstiden blir allmant tillganglig
pa annat satt an genom avtalsbrott fran
parts sida;

b) delgetts part av tredje man som, enligt vad
som kan visas, inte erhallit information, direkt
eller indirekt, fran den andra parten eller
malbolag;

0 avslodjas for part uttryckligen utan
begransning vad géaller spridning;

d) part ar skyldig att avsldja till myndighet eller
domstol enligt lag eller annan forfattning men
dock endast efter det att den andra parten
informerats om ifragavarande skyldighet.

10.3 Part far inte for annat andamal an det som framgar
av Avtalet anvdnda konfidentiell information.

10.4 Parterna garanterar att samtliga personer som
kommer i kontakt med sekretessbelagd information enligt
ovan hos respektive part eller pa uppdrag av part
(exempelvis anstédllda och av respektive part anlitade
konsulter) iakttar sekretess enligt denna punkt samt
patecknar en motsvarande sekretessforbindelse.

11. Avtalstid

111 Detta avtal trader i kraft nar det har undertecknats
av bada parter och galler fram till den 31 december 2014.
Avtalstiden skall darefter forlangas med ett ar i taget for
det fall ingen av parterna sager upp Avtalet tre (3) manader
innan Avtalets upphdrande.

11.2 Utan hinder av ovanstdende &ar parterna dverens
om att detta Avtal skall upphéra med omedelbar verkan for
det fall Bolaget forsatts i likvidation.
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12. Fortida upph6érande p g a kontraktsbrott

12.1 Oaktat vad som anges ovan &ager vardera parten
sédga upp detta avtal till omedelbart upphérande om den
andra parten i vasentligt avseende &asidosatter sina
skyldigheter enligt Avtalet och ej vidtar full rattelse inom
trettio (30) dager efter skriftligt papekande darom.

12.2 Uppsagning skall géras utan oskaligt uppehall efter
det att den omstandighet som aberopas blivit kand for den
drabbade eller han borde ha vunnit kAhnedom om den.

13. Tillamplig lag och tvistelésning
13.1 P& detta avtal skall svensk lag tillampas.
13.2 Tvist i anledning av detta avtal skall slutligt avgoras

genom skiljedom administrerat vid Stockholms
Handelskammares Skiljedomsinstitut (Institutet). Institutets
Regler for Forenklat Skiljeférfarande skall galla om inte
Institutet med beaktande av malets svarighetsgrad,
tvisteféremalets varde och o6vriga omstandigheter
bestammer att Regler for Stockholms Handelskammares
Skiljedomsinstitut skall tillampas pa forfarandet. |
sistnamnda fall skall Institutet ocksd bestamma om
skiljenamnden skall besta av en eller tre skiljeman.

13.3 Skiljeférfarandet skall aga rum i Uppsala.

BILAGA 1

Skota Bolagets bokféring

Foresld samt uppratta utkast till arsredovisningar

Analysera och utvardera investeringar

Bygga upp Bolagets IT-struktur inklusive hemsida

Vara Bolaget behjalplig vid anskaffandet av erforderligt
forsakringsskydd
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1. Fortroendeuppdrag fran aktieagare

Bolaget har till uppgift att forvalta sitt kapital
och skall agera med hoég integritet, och skall
beakta samtliga aktiedgares gemensamma
intresse.

Styrelsen, fdretagsledningen och de
anstallda i bolaget skall i all verksamhet
agera sa att fortroendet for bolaget inte
rubbas. Detta galler gentemot saval aktie-
agare som massmedia, myndigheter och
konkurrenter.

Styrelsen och de anstallda i bolaget skall
agera pa ett etiskt godtagbart satt. Etiska
varderingar styrs av sunt fornuft och den i
samhallet rddande uppfattningen om vad
som ar ratt och fel. En god mattstock pad om
fattade beslut eller vidtagna atgarder
uppfyller de krav pa etik som stalls, ar om
besluten eller atgarderna kan férklaras och
motiveras infor aktiedgare, 6éverordnade och
utomstdende sa att de infor dem framstar
som godtagbara.

Pa inget satt far bolaget utnyttjas for att
bistd sina styrelseledamoter, direktorer,
anstallda, nominerade personer och stall-
foretradare eller for att frdmja dessa
personers vél, utom till den del personerna
ifrdga drar nytta av fondens framgang i
enlighet med traffade 6verenskommelser om
ersattning och vinstdelning.

2. Styrning av verksamheten

Styrelse och ledning

| styrelsen skall finnas den kompetens som
behdvs for uppdraget. Styrelsen skall tillse
att bolaget har erforderliga resurser
anpassade for verksamheten.

Oberoende styrelseledamoter

Att bolaget vid férvaltningen av bolagets
medel agerar uteslutande i aktiedgarnas

50

gemensamma intresse sakerstélls framst
genom 6ppenhet och god information. For
att ytterligare sékerstalla att aktiedgar-
intresset tillvaratas bdr oberoende leda-
moter inga i bolagets styrelse. Minst halften
av ledamoterna i bolaget styrelse bor vara
oberoende av bolaget och dess narstdende
bolag. Samtliga styrelseledam&ter har dock
samma ansvar.

En ledamot ar inte att anse som oberoende
om ledamoten &ger aktier i bolaget eller i
annat bolag inom samma koncern, ar
verkstallande direktdr eller anstalld i bolaget
eller i annat bolag inom samma koncern eller
ar gift eller sambo med eller ar syskon eller
ar slakting i ratt upp eller nedstigande led
till sddan person.

Enbart det forhallandet att en styrelse-
ledamot har styrelseuppdrag i fler an ett
bolag inom koncernen medfdr inte att
ledamoten diskvalificeras fran att anses som
oberoende.

3. Intressekonflikter

Att vid forvaltningen av bolagets kapital
uteslutande agera utifran aktieagarnas
gemensamma intresse innebér att andra
intressen hos exempelvis anstallda, bolaget
eller narstdende bolag maste vika vid
eventuella intressekonflikter.

ERSATTNINGSPRINCIPER

Bolaget skall verka for att principer for
ersattning till férvaltare, anstallda i bolag till
vilket bolaget i forekommande fall delegerat
forvaltning, star i dverensstammelse med
aktieagarnas intressen.

JAV

Bolaget skall ha interna instruktioner som
forbjuder anstéllda att handlagga arenden i
vilka den anstallde har ett direkt personligt
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intresse eller i vilka ett sddant intresse finns
hos narstdende till den anstallde eller hos
foretag i vilket den anstallde eller
narstaende till
vasentligt intresse.

den anstallde har ett

MUTOR OCH BESTICKNING

I lag finns bestdmmelser om mutor och
bestickning for egen eller foretagets rakning.
Bolaget bor ocksd folja den praxis rérande
mutor som utvecklats och om vilken
k&nnedom sprids bl a genom Institutet Mot
Mutor.

EGNA AFFARER
Ingen stallféretradare eller anstalld i bolaget
skall:

) utnyttja sin stallning, utnyttja
information eller agera sa att misstanke kan
uppkomma om att den anstallde for egen
eller narstdendes rakning skaffar sig sddana
favorer i samband med investeringar som
bolaget inte kan fa;

Y gora egna affarer med vardepapper
eller valuta i en sddan omfattning att det
finns risk for att den egna ekonomiska
stallningen darigenom &aventyras;

Y genom annan (bulvan) vidta i dessa
regler forbjudna atgarder.

4. Verksamheten

Intern kontroll
Bolagets
organiserad sa att rutiner finns for att
sakerstalla att verksamheten bedrivs i
enlighet med lagar och andra bestdmmelser
samt i dverensstammelse med
instruktioner.

interna kontroll skall vara

interna
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Delegering och affarspartners

Bolaget b6r ha en tydlig policy avseende
delegering av funktioner till tredje man.
Bolaget kan aldrig 6verfora ansvaret for
verksamheten till annan och maste saledes
uppratthalla kontrollen 6ver delegerade
funktioner.

Placeringsbeslut

Bolaget skall ha de rutiner som kravs for att
I6pande kunna félja upp att placeringsbeslut
overensstammer med bolagets interna
policy. Detta galler aven for det fall bolaget
har delegerat forvaltningen.

Handel med narstaende bolag

Bolaget skall i arsrapport redovisa hur stor
del av bolagets investeringar som skett
genom narstdende vardepappersbolag.

Vardering av portfoljen

Bolagets verksamhet bdr vara organiserad
sa att funktionen for vardering av
tillgadngarna ar skild fran forvaltnings-
funktionen. Tillgangarna skall asattas ett
rattvisande varde. Tillgdngar och skulder
skall marknadsvarderas pa objektiva och pa
forhand angivna grunder (t.ex. med
anvandning av oberoende kallor for
vardering eller angivna varderingsmodeller).

Indexjamforelser

Vid jamforelser med index (marknadsindex,
fondindex m fl) skall
anvandas. Det skall tydligt framga vilket
index som avses. For marknadsindex skall
anges om utdelningar ingar eller inte. Om
fondbolaget har kombinerat olika index skall
sammanséattningen preciseras.

relevant index
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