Detta prospekt godkdndes av Finansinspektionen den 17 januari 2023. Prospektet dr giltigt under en tid av tolv
manader efter godkdnnandet forutsatt att LIDDS AB (publ) fullgdr skyldigheten att enligt forordning (EU)
20171129 Prospektforordningen, om tillampligt, tillhandahaller tilldgg till prospektet i det fall nya omstdndigheter
av betydelse, sakfel eller vdsentliga felaktigheter intréffar som kan paverka bedomningen av vdrdepapperen. Sky-
Idigheten att uppratta tilligg till prospekt géller fran tidpunkten fran godkannandet till utgangen av teckning-
sperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgdng upprdtta tilldgg till prospekt.
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Viktig information

LIS

Vissa definitioner

Med ”LIDDS” eller ”Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, LIDDS AB (publ), org. nr 556580-2856, den koncern som LIDDS AB (publ) ingéri, eller
ettdotterbolagtill LIDDS AB (publ). Med ”Prospektet” avses foreliggande EU-tillvéxtprospekt. Med "Fretrddesemissionen” eller “Erbjudandet” avses
erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i Prospektet. Med ”Erik Penser Bank” avses Erik Penser Bank AB, org. nr 556097-8701. Med “Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till ”SEK” avser svenska kronor, hdnvisning till "EUR” avser euro och hdnvisning till "USD”
avseramerikanska dollar. Med ”k” avses tusen och med ”M” avses miljoner.

Uppridttande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdmmelsernai Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférord-
ningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkdnnandet av Prospektet bor inte betraktas som ndgot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet
har upprattats som ett EU-tillvdxtprospekt i enlighet med artikel 15i Prospektférordningen. Godkdnnandet och registreringen innebdr inte att Finansins-
pektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet dr riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att tecknaaktier enligt Prospektet riktar siginte, direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andraatgérder an de som foljer av svensk rétt. Prospektet far inte distribueras i eller till land dér distributionen eller Erbjudandet
enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra dtgarder dn sddana som foljer av svensk rétt eller strider mot tilldmpliga bestdmmelser
isddant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier (’BTA”) eller de nyemitterade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United

States Securities Act frdn 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte
personer med hemvistiUSA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i ndgot annat
land ddr Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller férutsédtter ytterligare prospekt, registreringar eller
andradtgdrder an de krav som féljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstadende kan kommaatt anses vara ogiltig. Foljaktligen
far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller levererasieller till linder ddr atgérd enligt ovan kravs eller till
aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillaimplig lag
Tvistianledningav Erbjudandet,innehdlleti Prospektet och ddrmed sammanhdngande réttsforhallanden skall avgtras av svensk domstol. Svensk mate-
riell ratt dr exklusivt tillimplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker

Prospektetinnehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att sdvitt Bolaget kdnner
tilloch kan utrénaav information som har offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har uteldmnats som skulle géra den dtergivna informa-
tionen felaktigeller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknads-
forutsattningar, baseras pd aktuellaférhéllanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad med
osdkerhet eftersom den avser och dr beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Ndgon forsakran att bedémningar som gors i Prospektet
avseende framtida férhallanden kommer att realiseras [dmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget dtar siginte heller att offen-
tliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida forhdllanden till f6ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet, utéver vad som féljer av tilldmplig lagstiftning.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag som drivs av de olika bérsernasom ingari Nasdag-koncernen.
Bolag pa Nasdagq First North Growth Market &r inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som dr noterade pa den reglerade huvudmarknaden
utan de dristéllet féremal fér mindre omfattande regler och regleringar somdranpassade for mindre tillvaxtbolag. Eninvesteringi ett bolag som handlas
paNasdaq First North Growth Market kan darfér vara mer riskfylld 4n en investeringi ett bérsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nas-
daq First North Growth Market har en Certified Adviser som &vervakar att regelverket efterlevs.

Teckningsritterna kan ha ett ekonomiskt varde

Forattinte teckningsratternas varde ska gé forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhalinateckningsratterna och tecknaaktier senast den 16
januari 2023, eller senast den 17 januari 2023 sdlja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observeraatt det dven ér
mojligt attanmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsrétter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depd hos bank eller
annan forvaltare ska kontakta sin bank eller frvaltare fér instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gbra informationen ldttillganglig for ldsaren. Foljaktligen kan
siffror ivissa kolumner inte Gverensstdmma exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet dd belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekom-
mer sdrskilt i avsnittet “Historisk finansiell information” samt i de drsredovisningar och deldrsrapporter som inférlivats genom hanvisning. Férutom nar
sauttryckligenanges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.



Innehallsforteckning

LIS

Handlingar inférlivade genom hanvisning 4
Sammanfattning 5
Ansvariga personer, information fran tredje part och godkdannande av beh&rig myndighet 11
Motiv for Erbjudandet 13
Marknadsdversikt och verksamhetsbeskrivning 15
Redogérelse for rorelsekapital 26
Riskfaktorer 27
Villkor fér vdardepapperen 35
Narmare information om Erbjudandet 38
Styrelse och ledande befattningshavare 44
Historisk finansiell information 48
Legala fragor och dgarférhdllanden 53
Tillgdngliga handlningar 56



Handlingar inforlivade genom héanvisning

LIS

Investerare bor tadelavall den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information, till vilken han-
visning sker, skaldsas som en delav Prospektet. Nedan angiven information, som del av inforlivade dokument, skaanses
inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som inf&rlivats i Prospektet genom
hanvisning, kan erhdllas fran LIDDS webbplats, www.liddspharma.com/se, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid
Bolagets huvudkontor med adress: Virdings allé 32B, Uppsala. De delar av inférlivade dokument som inte inférlivas i Pros-
pektet bedoms inte varaantingen relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa enannan platsi
Prospektet.

Observeraattinformationen pa LIDDS eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte dennainformation in-
forlivasi Prospektet genom hanvisning. Information pa LIDDS eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkénts
av Finansinspektionen. Hanvisning enligt nedan refererar till f6ljande dokument:

) Arsredovisningen 2020: Koncernens resultatrakning (sidan 23), Rapport &ver totalresultat (sida 23), koncern-
ens balansrakning (sidan 24), koncernens rapport 6ver férandring i eget kapital (sidan 25), koncernens kassaflode-
sanalys (sidan 26), noter (sidorna 33 - 55) och revisionsberattelse (sidorna 61-62).

LIDDS &rsredovisning fér rakenskapsaret 2020 finns pa féljande klickbara link: Arsredovisning 2020

) Arsredovisningen 2021: Koncernens resultatrakning (sidan 38), Rapport dver totalresultat (sida 38), koncern-
ens balansrakning (sidorna39 - 40), koncernens rapport éver férandring i eget kapital (sidan 41), koncernens kassa-
flodesanalys (sidan 42), noter (sidorna 48 - 61) och revisionsberdttelse (sidorna 63 - 64).

LIDDS &rsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns pé féljande klickbara lank: Arsredovisning 2021

e Delarsrapport for perioden januari — september 2022: Koncernens resultatrakning (sidan 9), Rapport
dver totalresultat (sidan 9), koncernens balansrékning (sidan 10), koncernens rapport 6ver férandring i eget kapital
(sidan17), koncernens kassaflédesanalys (sidan 12) och noter (sidorna 16-17).

LIDDS delarsrapport for januari-september 2022 finns pa foljande lank: Deldrsrapport januari-september 2022



https://liddspharma.com/sv/wp-content/uploads/sites/4/2022/02/lidds-annual-report-2020.pdf
https://liddspharma.com/sv/wp-content/uploads/sites/4/2021/10/LIDDS-Arsredovisning-2021-FINAL-220426.pdf
https://liddspharma.com/sv/wp-content/uploads/sites/4/2021/10/LIDDS-Delarsrapport-Q3-2022-SVE-FINAL-221128.pdf

Sammanfattning

AVSNITT 1-INLEDNING

Vdrdepapperens namn och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar aktieriLIDDS AB (publ) med ISIN-kod SEc001958612.

Emittentens namn, kontaktuppgifter
och LEl-kod

LIDDS AB (publ)

Huvudkontor: Virdings allé 32B, Uppsala

Telefon: +46 (0) 70-8553805

Hemsida: www.liddspharma.com

Org. nr:556580-2856

LEI-kod (identifikationsnummer f&r juridisk person): 549300YYW8B918K7UN72.

Uppgifter om behdrig myndighet som
godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkdnts av Finansinspektionen som ar den svenska beh&riga myn-
digheten for godkdannande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformation till Finansins-
pektionenar foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821,103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.

Datum foér godkannande av prospekt

Prospektet godkandes den 17 januari 2023.

Varningar

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att
investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pd att investeraren studerar hela EU-tillvaxtpros-
pektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till
information i EU-tillvaxtprospektet gérs i domstol kan den investerare som dr kdrande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Sversdtta EU-tillvaxtprospektet
innan de rattsliga férfarandenainleds. Civilréttsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presen-
terat sammanfattningen, inklusive dversattningar avdenna, men enbart om sammanfattningen r vilsele-
dande, felaktig eller inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsam-
mans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver
vid beslut om huruvida de skainvesteraide berdrda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om emittenten

LIDDS dr ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 4 november 1999 och vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Uppsalas kommun. LIDDS verksamhet regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). LIDDS dr ett ldkemedelsbolag och utvecklar lakemedelsprodukter base-
rade pd en patentskyddad och kliniskt testad drug delivery-teknologi. Egenskaperna hos produkterna
utgér grunden fér LIDDS teknologiplattform for utveckling av injicerbara lIdkemedelsprodukter. LIDDS
arforkortningen for Local Intelligent Drug Delivery System. Bolagets verkstdllande direktdr ar Anders
Mansson.

I tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna
ochrdsternaiLIDDS per den 31 december 2022, med ddrefter kdndafoérdandringar. Bolaget dr inte direkt
eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Aktieagare Antal aktier Agande (%)
Avanza Pension 2904854 8,4
Daniel Lifveredson (inkl. via bolag) 2640929 7,8
Lars Wikander 2189757 6,3
Swedbank Forsdkring 1816813 5,2
Totalt aktiedigare med >5% 9552353 27,5
Ovriga aktiedgare 25187438 72,5
Totalt 34739791 100,00

Finansiell nyckelinformation om
emittenten

I dettaavsnitt presenteras finansiell historik for LIDDS avseende rékenskapsaren 2020 och 2021,
samt perioden januari - september 2022 inklusive jamforelsesiffror motsvarande period foregaende
rakenskapsar.

LIS
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Intdkter och Ionsamhet

Belopp i KSEK 2020-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2022-01-01
2020-12-31 2021-12-31  2021-09-30  2022-09-30

Reviderat Ejreviderat
Intdkter 345 3554 1185 2038
Rorelseresultat -32326 -37269 -29537 -27747
Periodens resultat -32334 -37270 -28352 -27747

Tillgdngar och kapitalstruktur

Belopp i KSEK 2020-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2022-01-01
2020-12-31 2021-12-31  2021-09-30  2022-09-30
Reviderat Ejreviderat
Tillgdngar 54205 55579 63861 36122
Eget kapital 42808 48512 57429 25167
Kassafloden
Belopp i KSEK 2020-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2022-01-01
2020-12-31 2021-12-31  2021-09-30  2022-09-30
Reviderat Ejreviderat
Kassaflode fran den [6pande -27420 -42 641 -32719 -25409
verksamheten
Kassaflode fran investerings- -3746 -2401 -2077 -749
verksamheten
Kassaflode fran finansierings- 59637 42973 42973 7062
verksamheten
Periodens kassaflode 28471 -2069 8177 -19096

Nyckeltal (ej reviderade)

Belopp i KSEK 2020-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2022-01-01

2020-12-31 2021-12-31  2021-09-30  2022-09-30
Nettoomsdttning 345 3554 1185 1998
Resultat efter finansiella poster -32334 -37270 -28352 -27747
Balansomslutning 54205 55579 63861 36122
Eget kapital 42808 48512 57429 25167
Soliditet (%) 79,0 87,0 90,0 70,0

Anmérkning fran revisor i arsredovisning 2020

Revisionsberattelsen finns i sin helhet i arsredovisningen 2020 inférlivad via hanvisning. | revisionsberét-
telsen fér 2020 har Bolagets revisor ldmnat en upplysning av sdrskild betydelse om vdsentliga osédker-
hetsfaktorer avseende antagandet om fortsatt drift. Av férvaltningsberattelsen framgar det att Bolagets
fortsattaverksamhet dr beroende av kapitaltillskott fran investerare.

Huvudsakliga risker som &r specifika Risker hanforliga Bolaget

for Bolaget
Risker relaterade till utlicensiering
Bolaget och dess verksamhet ar beroende avsamarbeten, utlicensiering och kommersialisering av Bo-
lagets lakemedelskandidater och teknologi for att kunna genereraintékter i framtiden. Det finns en risk
att Bolagets produktkandidater och teknologi inte kan attrahera méjliga licenspartners. Om Bolagets
produktkandidater inte nar tillrdcklig framgang hos potentiella licens- och samarbetspartners kan det
innebdraatt licensintakter och milstolpesbetalningar blir ldgre an forvéantat eller helt uteblir.
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Det finns vidare en risk att Bolagets befintliga eller framtida licenspartners inte nar upp till de mél och
specifikationer som dr uppstéllda, att samarbetspartners inte uppfyller sina dtaganden gentemot LIDDS
eller att framtida partnerskap med licenstagare inte kan ingas pa for Bolaget fordelaktiga villkor. Det

kan fatill foljd att samarbeten upphér eller att alternativa licenspartners behdver sékas upp vilket kan
innebdraatt projekt avbryts eller tar langre tid an beréknat. | en sadan situation kan Bolagets méjlighet
att enligt tidplan genomfora sina lakemedelsprojekt i hog grad paverkas och Bolaget darmed kommaatt
belastas med 6kade kostnader och intdkternaminska eller utebli.

Risker relaterade till resultat av prekliniska och kliniska studier

DA LIDDS projektportfdljdripreklinisk och klinisk utveckling ar utvecklingsarbetet forknippat med stor
osakerhet och risker avseende forseningar, krav pa mer omfattande studier och resultatistudiernaisin
helhet. Resultat fran prekliniska studier kan kommaatt skilja sig &t fran resultat i mer omfattande kliniska
studier. Det forekommer dven att kliniska studier avbryts. Det finns en risk att de studier som Bolaget
har planerat for ar otillrdckliga eller inte indikerar tillrdcklig sakerhet och effekt i férhallande till de krav
som stélls pa behandlingar for att kunna utlicensiera, etablera partnerskap eller mojliggéra lansering av
lakemedlet.

Risker relaterade till leverantorer och samarbetspartners

Bolaget har enrelativt liten organisation och verksamheten omfattar inte alla steg i lakemedelsutveck-
lingsprocessen. Bolaget ar och forvantas i framtiden vara beroende av att utveckla och bibehalla rela-
tioner med externaleverantdrer av relevantatjdnster inom lakemedelsutveckling. Darav féljer ett flertal
risker sdsom att Bolaget inte lyckas hitta [dampliga samarbetspartners nar behov uppstar, att Bolaget inte
lyckas nd 6verenskommelser pa fordelaktiga villkor eller att Bolagets samarbetspartners hojer priserna
ellerinte presterarienlighet med avtal eller Bolagets férvdntningar. Vidare kan Bolagets samarbetspart-
ners drabbas av finansiella svarigheter, strejk, bristande tillgang pa ravaror eller andra liknande omstan-
digheter sominnebdr leveranssvarigheter eller att de inte kan utfora utlovade tjanster.

Finansiella risker

Risker avseende framtida finansiering och kapitalbehov

LIDDS &r ett utvecklingsbolag och har historiskt begransade ekonomiska intdkter da Bolaget eller dess
licenspartnersinte lanserat ndgon behandling baserad pa LIDDS lakemedelskandidater eller teknologi. |
och med att utvecklingav lakemedel dr kapitalkravande kommer LIDDS utvecklingsplaner for ldkeme-
delsprojekten fortsatt innebdra 6kade kostnader och Bolaget dr darfor i hdg grad beroende av finansier-
ing for sina projekt. Det féreligger en risk att ytterligare tillskott av kapital inte kan anskaffas i tillrdcklig
utstrackningiforhallande till Bolagets kapital- och utvecklingsbehov eller pa for Bolaget godtagbara
villkor, eller att kapital inte kan erhallas Sverhuvudtaget, vilket kan paverka Bolagets likviditet negativt.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till myndighetsprévning och tillstand

LIDDS och dess samarbetspartners ar beroende av relevanta tillstand, daribland godkdnnande av klin-
iskastudier samt i framtiden marknadsgodkannande av sina produktkandidater. Om LIDDS sjdlvaisin
lakemedelsutveckling eller dess samarbetspartners efter utlicensiering i sin vidareutveckling, marknads-
foring eller forsaljninginte lyckas erhélla eller upprétthalla relevantatillstand och myndig-hetsgodkan-
nanden fran beh&riga myndigheter kan Bolaget i betydande grad kommaatt paverkas negativtiformav
attintakter minskar eller uteblir helt.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om vérdepapperen, Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier dr fullt betalda. Antalet aktier i LIDDS

rattigheter férenade med fore Erbjudandet uppgar till 34 739 791, envar med ett kvotvarde om 0,053 SEK.

vardepapperen och utdelningspolicy
AktiernaiLIDDS har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &dr
forenade med aktier som dr emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som fljer av bolagsordnin-
gen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden somanges i dennalag. Varje aktie beréttigar till en
(1) rést pa bolagsstamma. Varje réstberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fullaantalet
avdenne dgda och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge
ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarnasom huvudregel foretradesratt till
teckningiforhallandetill det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets
vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation.
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Beslut omvinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt till
eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman faststéllda avstamningsdagen for
utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Utdelningspolicy

LIDDS dr ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten.
Mot denna bakgrund berdknar inte Bolaget [amna ndgon utdelning under de ndrmast féljande aren meni
framtiden ndr Bolagets resultat och finansiella stéllning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget
har darmed fér ndrvarande ingen utdelningspolicy.

Plats for handel

AktiernaiLIDDS handlas pa Nasdaq First North Growth Market, klassificerad som tillvaxtmarknad for
sma och medelstora féretag/multilateral handelsplattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och
som inte har ssmmajuridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktiernai Erbjudandet
kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med att nyemissionen
registreras av Bolagsverket.

Garantier somvdrdepapperen
omfattasav

Vdrdepapperen omfattas inte av garantier

Huvudsakliga risker som ar specifika
férvardepapperen

Risker relaterade till aktien

Risker kopplade till utspadning for aktiedgare som inte deltar i Foretridesemissionen och
utspadning med anledning av framtida nyemissioner

Som utvecklingsbolag har Bolagets verksamhet inte genererat ndgra vasentliga intékter. Bolagets
fortsatta utvecklingkommer darfor varaberoende av ytterligare finansiering, vilken kan kommaatt ske
genom nyemissioner i Bolaget eller genom intdkter fran licens eller avyttringav Liproca® Depot. Véljer
aktiedgare att inte utnyttja sina teckningsrdtter till att teckna nya aktier i Féretradesemissionen kommer
teckningsrétternaatt forfalla och blivdrdeldsa. Vidare kan Bolaget i framtiden komma att géra nyemis-
sioner for vilka belopp och omfattning bestams utifrdn radande marknadsférhéllande samt Bolagets sit-
uationvid tidpunkten for ytterligare nyemissioner. Saval Foretradesemissionen som eventuella framtida
nyemissioner innebdr, for aktiedgare som inte deltar i sddana nyemissioner, en utspadningseffekt.

Risker relaterade till aktiekursen utveckling och likviditet i Bolagets aktie
Eninvesteringiaktier kan sjunkaivarde och det finns en risk att befintliga eller nyainvesterare inte far
tillbaka det investerade kapitalet. Aktiekursen kan komma att fluktuera till foljd av flertalet faktorer,
varav en del &r bolagsspecifika ochandra ar knutnatill det allmdnna konjunkturldget eller aktiemark-
naden som helhet. Aktiekursen kan exempelvis paverkas av hur LIDDS projekt utvecklas i férhallande till
marknadens forvdntningar, férandringar i regelverk och férandringar i allménna ekonomiska forhallan-
den. Begrdnsad likviditetiaktien kanisin tur bidra till att sddana fluktuationeriaktiekursen forstarks. 1 de
fall en aktiv handel med god volym skulle saknas kan aktietransaktioner till 5nskad kurs varasvara eller
omdjligatt genomfora.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor ochtidsplan for attinvesterai
vdrdepapperet

Foretrddesratt till teckning

De som pdavstdamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for LIDDS
rakning, fordaaktieboken dger foretradesritt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som
innehas pd avstamningsdagen. Harutover erbjuds aktiedgare och allmédnheten att anmalaintresse for
teckningav aktier utan foretradesrétt.

Utokning av Erbjudandet

Foratt majliggoraytterligare kapitaltillskott kan styrelsen, vid ett vertecknat Erbjudande, komma
att besluta om en 6kningav Erbjudandet om upp till cirka 15 MSEK (“Utdkning av Erbjudandet”).
Eventuellt utnyttjande av Utokning av Erbjudandet kommer ske genom att styrelsen fattar beslut

om nyemission av upp till 10 714 285 aktier till en teckningskurs om 1,40 SEK per aktie med stéd av det
emissionsbemyndigande styrelsen erhallit vid den extra bolagsstdmman den 9 januari 2023. Rétten att
teckna de nyaaktiernaska tillkomma de personer som tecknat sig for aktier i Féretradesemissionen
utanatt erhdllafull tilldelning.

Teckningsritter
Forvarje aktie i LIDDS som innehas pd avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsrétt. En (1)
teckningsrétt beréttigar till teckningav en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som dr berattigad att erhdlla teckningsratter ar
den18januari2023. Sista dag for handel med LIDDS aktie med ratt att erhalla teckningsrétter érden16
januari 2023. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsrétter fran och med den 17januari 2023.
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Teckningskurs
Teckningskursen dr 1,40 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Anmalan omteckningav aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalningunder perioden 23 januari - 6 februari 2023.

Handel med teckningsritter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 23 januari
-1februari2023.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 23januari 2023
fram till omvandling av BTA till stamaktier, vilket berdknas ske omkring en vecka efter att Bolagsverket
registrerat emission. Sadan registrering uppskattas ske omkring vecka 7,2023.

Tecknare som erhdller tilldelning av aktier inom ramen for Utokning av Erbjudandet kommer pa grund av
emissionstekniska detaljer att erhalla betalda tecknade aktier av ett annat slag ("BTA 2”) &n de som tecknats
inom ramen f&r Foretradesemissionen. BTA 2 kommer ejtas upp till handel men &r i &vrigt lika med de BTA
som erhdllsinom ramen for Féretradesemissionen.

Teckning och betalning utan foretradesritt

Anmalan om teckningav aktier utan stdd av teckningsrdtter ska ske under samma period som anmélan

om teckningav aktier med stdd av teckningsrdtter. For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stéd av
teckningsrétter skastyrelsen,inom ramen f&r Féretradesemissionens hdgsta belopp, besluta om tilldelning
avaktier tecknade utan stéd av teckningsritter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stod av teckningsritter

For det fallinte samtliga aktier tecknats med st&d av teckningsrdtter ska styrelsen bestdmmaatt tilldelning av
aktier tecknade utan stdd av teckningsratter skadga rum inom ramen fér emissionens hdgsta belopp, varvid
styrelsen skatilldelaaktier i forsta hand till de som ocksa tecknat aktier med stéd av teckningsrétter, och, vid
Overteckning, pro rataiforhallande till deras teckning med stéd av teckningsrétter. | andra hand ska styrelsen
tilldelaaktier till de som tecknat aktier utan stdd av teckningsratter och, om full tilldelning inte kan ske, pro
rataiforhallandetill deras teckning. | den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning samt, i sista
hand, under forutséttning att sadan tilldelning krévs for att emissionen ska bli fulltecknad, till garanternaav
emissionen.

Utspddning

Antalet aktier kommer, vid fullanslutning i Erbjudandet, att 6ka fran 34 739 791 till 69 479 582 aktier, vilket
innebdr en utspadningseffekt uppgdende till hdgst 34 739 791 aktier, motsvarande cirka 50,0 procent av
réster och kapital i Bolaget. Ifall Utdkning av Erbjudandet utnyttjas i sin helhet kommer befintliga aktiedgare
att spadas ut med ytterligare cirka 13,4 procent, givet fulltecknat Erbjudande, och den sammanlagda
utspadningseffekten,inklusive Féretradesemissionen, motsvarar cirka 56,7 procent. Antalet aktier
kommer uppgatill 80 193 867 ifall Utokning av Erbjudandet utnyttjas till fullo. Darutdver kan garanternai
Foretradesemissionen kommaatt vélja att erhalla erséttningiform av nyemitterade aktier i Bolaget i stéllet
for kontant betalning. Skulle garanterna vélja att erhdlla endast aktier som ersattning kan antalet aktier

6ka med ytterligare 3582 857 aktier, vilket innebdr en total utspadningseffekt om cirka 4,9 procent om
Foretradesemissionen fulltecknas.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 8,7 MSEK och bestdr huvudsakligen av kostnader

for garantidtaganden samt ersattning till finansiell och legal rddgivare i Foretradesemissionen.
Emissionskostnaderna avseende Utdkningav Erbjudandet berdknas uppgatill cirka 0,7 MSEK, givet att
Utdkningen av Erbjudandet utnyttjas fullt ut.

Kostnader som aléiggs investerare
Inga kostnader dldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar
dock normalt courtage enligt tilldmpliga villkor f&r vardepappershandel.

Motiv till Erbjudandet och LIDDS &r ett drug delivery-foretag som utvecklar lakemedelsprodukter baserat pa den egenutvecklade

anvandning av emissionslikvid teknologin NanoZolid®. Med NanoZolid® formulerar LIDDS lakemedel for lokal administrering i tumor dar
lakemedlet frisétts pa ett kontrollerat sétt i upp till sexmanader. Teknologin férbéttrar Idkemedlens effekt och
minskar biverkningar vilket &r till stor nytta for savdl patienter som vardgivare. Teknologin ar mangsidig och
kan anvdndas for formulering av olikalakemedelsklasser och 16sa problem inom manga indikationsomraden.
Teknologins fordelar dr tydligast inom onkologi dar behovet av forbéttrade behandlingar fortfarande ar
stort dd de substanser som anvands ofta orsakar svara biverkningar. LIDDS har darfor utvecklat en egen
produktportfdljinom det stora och vaxande onkologiomradet.
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Det projekt som har kommit langst i klinisk utveckling ar Liproca® Depot fér behandlingav prostatacancer. Liproca®
Depot dr NanoZolid®-formulerad 2-hydroxiflutamid (2-HOF) som &r ett antiandrogenldkemedel som binder till och
blockerar androgenreceptorer. Produkten har undersokts pa 6ver hundra patienter i flerakliniska studier, inklusive tre
fas ll-studier. Studierna har visat att Liproca® Depot dr vdl tolererad och saker med observerad effekt pa tumérvéavnad,
prostatavolym och den vedertagna biomarkdren prostataspecifikt antigen, PSA. Liproca® Depot férbereds fér en klinisk
fas lll-studie. Bolaget forbereder dven tva projekt for kliniska fas Ib-studier, Nanodotax respektive Nanoimod.

Nanodotax dr NanoZolid®-formulerad docetaxel, ett vanligt anvant cellgiftsldkemedel som har godkants for flera
onkologiska indikationer och funnits pa marknaden sedan 1996. Nanodotax har visat sig vara sakert och val tolererat i en
klinisk fas I-studie dar biverkningar visade sig vara milda och lokala. Dessutom observerades en effekt pa systemiska och
lokalaimmunologiska biomarkdrer som tyder pd att immunsystemet svarade positivt och specifikt pa ldkemedlet. Planen
drattytterligare undersoka verkningsmekanismen i en klinisk fas Ib-studie pa prostatacancerpatienter, men da docetaxel
anvands for fler indikationer finns potential att i framtiden anvdnda dven Nanodotax fér behandlingav fler indikationer an
prostatacancer.

Nanoimod dr en NanoZolid®-formulerad TLR-agonist (toll-like receptor 9), agatolimod. Agatolimod har tidigare
undersdkts fér behandlingav olika onkologiska indikationer men togs aldrig till marknadsgodkdnnande. Genom att
agatolimod formuleras med NanoZolid® och administreras intratumoralt ar avsikten att lakemedlet kommer att finnas
ihdgre dos under langre tid i tumdrer, vilket 6kar chansenttill ett gott behandlingsresultat och mindre biverkningar.
Projektet forbereds for en fas Ib-studie i multipla cancerindikationer som tilldgg till behandling med checkpoint-hdmmare.

Bolagets styrelse har konstaterat att det tillgéngliga rorelsekapitalet inte dr tillrackligt fér Bolagets behov de kommande
tolvmanaderna och med anledning dérav beslutat om Erbjudandets genomférande. Under 2023 &r Bolagets framsta
prioritet att nd utlicensieringav Liproca® Depot. Bolaget kommeritillagg att arbeta for att sakra flera samarbetsprojekt
kring Bolagets NanoZolid®-teknologi. Genom Fdretradesemissionen mojliggdrs dven slutférberedelser infor kliniska fas
Ib-studier med Nanodotax och Nanoimod samt genomférande av en av dessa studier. Vid en utlicensiering av Liproca®
Depot eller erhallande avannan typ av finansiering, exempelvis samarbetsavtal, kommer Bolaget dven initiera ytterligare
en klinisk fas Ib-studie.

Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 39,9 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for féljande
anvandningsomraden, i enlighet med nedan, i prioritetsordning:

ARterbetalning av brygglan om 6 MSEK
Affarsutvecklingsarbete med ambition att nd en licensaffar for Liproca® Depot, cirka 5 MSEK
Slutférberedelser infor kliniska fas Ib-studier med Nanodotax och Nanoimod samt genomfrande av minst enav
studierna, cirka20 MSEK
e  Ovrigakostnader fér utveckling och I6pande verksamhet, cirka 8,9 MSEK

Foratt mojliggdraytterligare kapitaltillskott kan styrelsen, vid ett Gvertecknat Erbjudande, kommaatt beslutaom

en Utokningav Erbjudandet om upp till 15,0 MSEK. Eventuellt utnyttjande av Utdkning av Erbjudandet kommer ske
genom att styrelsen fattar beslut om nyemission med stéd av det emissionsbemyndigande styrelsen erhéll vid den
extrabolagsstdamman den 9 januari 2023. Om Uttkning av Erbjudandet utnyttjas i sin helhet uppgar det maximala
kapitaltillskottet till cirka 15,0 MSEK. Nettolikviden fran Utokningen av Erbjudandet, vid fullt utnyttjade, om 14,3 MSEK
kommer att anvandas for att eventuellt tidigareldgga start av Nanoimod-studien och/eller for att ytterligare utveckla
NanoZolid®-teknologin i sig sjalv samt ytterligare bygga pa Bolagets expertis inom formuleringsberedning av olika typer
avldkemedelssubstanser med hjalp av teknologin eller genomférande av denandra fas 1b-studien nédmnd ovan.

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom teckningsférbindelser forbundit sig teckna cirka 4,7 MSEK i
Foretradesemissionen, motsvarande cirka 9,7 procent. Ett antal befintliga aktiedgare och externainvesterare har ingatt
garantidtaganden i samband med Foretrddesemissionen om totalt cirka 41,8 MSEK, férdelat pd en sé kallad bottengaranti
0m 34,8 MSEK, motsvarande cirka 71,6 procent, samt en s kallas toppgaranti om cirka 7,0 MSEK, motsvarande cirka

14,4 procent. Ingadngna teckningsforbindelser och garantidtaganden ar emellertid inte sdkerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsdttning eller liknande arrangemang. For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de
parter som ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underscka
andrafinansieringsmajligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt &n planerat, till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget
skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvéxt negativt.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank dr finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyrd AB &r legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad erséttning for utférda tjdnster i samband med Erbjudandet
och Setterwalls Advokatbyrd AB erhaller ersdttning for utforda tjdnster enligt I6pande rdkning. Erik Penser Bank har
tillhandahallit Bolaget en kreditfacilitet om totalt 8,0 MSEK, varav 6,0 MSEK ar utnyttjade, och for vilken Erik Penser Bank
erhaller marknadsmassig ersattning. Se mer information under ”Vasentligaavtal”. Darutdver har Erik Penser Bank och
Setterwalls Advokatbyrd ABinga ekonomiska eller andraintresseniFéretradesemissionen.
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godkannande av behorig myndighet
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Ansvariga personer

Styrelsen for LIDDS @r ansvarig Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom dverensstdmmer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har utelamnats.
LIDDS nuvarande styrelsesammansdttning presenteras nedan.

Namn Befattning
JanToérnell Styrelseordférande
David Bejker Styrelseledamot
Maria Forss Styrelseledamot
Daniel Lifveredson Styrelseledamot
Johan Lund Styrelseledamot
Max Mitteregger Styrelseledamot

Upprittande och registrering av Prospektet

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansin-
spektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som nagot slags stod fér den
emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper somavses i detta Prospekt. Investerare bér gora sin egen bedémning av
huruvida det @rldmpligt att investeraidessavardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i en-
lighet medartikel15iférordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bolaget bekrdftar att information fran tredje part har dtergivits kor-
rekt ochatt, sdvitt Bolaget kdnner till och kan utrénaav information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakférhal-
landen har uteldmnats som skulle kunna géra den atergivnainformationen felaktig eller vilseledande. LIDDS har dock inte
oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehdller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av

Prospektet sdvida inte webbplatserna har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants av Finansin-
spektionen.

11
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LIDDS &r ett drug delivery-féretag som utvecklar lakemedelsprodukter baserat pa den egenutvecklade teknologin
NanoZolid®. Med NanoZolid® formulerar LIDDS ldakemedel fér lokal administrering i tumér ddr ldkemedlet frisdtts pd ett
kontrollerat sdttiupp till sexmanader. Teknologin forbattrar lakemedlens effekt och minskar biverkningar vilket &r till stor
nytta for saval patienter som vdrdgivare. Teknologin ar mangsidig och kan anvandas fér formulering av olika lakemedelsk-
lasser och |6sa problem inom manga indikationsomraden. Teknologins férdelar dr tydligast inom onkologi dar behovet av
forbattrade behandlingar fortfarande dr stort da de substanser som anvands ofta orsakar svdra biverkningar. LIDDS har
darfor utvecklat en egen produktportféljinom det stora och vdxande onkologiomradet.

Det projekt som har kommit langst i klinisk utveckling ar Liproca® Depot fér behandling av prostatacancer. Liproca®
Depot dr NanoZolid®-formulerad 2-hydroxiflutamid (2-HOF) som dr ett antiandrogenlakemedel som binder till och
blockerar androgenreceptorer. Produkten har undersokts pa dver hundra patienter i flerakliniska studier, inklusive tre
fas ll-studier. Studierna har visat att Liproca® Depot dr vl tolererad och saker med observerad effekt pa tumd&rvédvnad,
prostatavolym och den vedertagna biomarkéren prostataspecifikt antigen, PSA. Liproca® Depot férbereds for en klinisk
fas lll-studie. Bolaget férbereder dven tva projekt for kliniska fas Ib-studier, Nanodotax respektive Nanoimod.

Nanodotaxdr NanoZolid®-formulerad docetaxel, ett vanligt anvént cellgiftsldkemedel som har godkants for flera onkol-
ogiska indikationer och funnits pa marknaden sedan 1996. Nanodotax har visat sig vara sakert och val tolererat i en klinisk
fas I-studie ddr biverkningar visade sig vara milda och lokala. Dessutom observerades en effekt pd systemiska och lokala
immunologiska biomarkdrer som tyder pd attimmunsystemet svarade positivt och specifikt pa ldkemedlet. Planen ar
attytterligare undersdka verkningsmekanismenien klinisk fas Ib-studie pd prostatacancerpatienter, men dd docetaxel
anvands for fler indikationer finns potential att i framtiden anvanda dven Nanodotax for behandling av fler indikationer an
prostatacancer.

Nanoimod dr en NanoZolid®-formulerad TLR-agonist (toll-like receptor 9), agatolimod. Agatolimod har tidigare un-
dersokts fér behandlingav olika onkologiska indikationer men togs aldrig till marknadsgodkdnnande. Genom att agatoli-
mod formuleras med NanoZolid® och administreras intratumoralt ar avsikten att Idkemedlet kommer att finnas i hogre
dos under ldngre tid i tumarer, vilket 6kar chansen till ett gott behandlingsresultat och mindre biverkningar. Projektet
forbereds for en fas Ib-studie i multipla cancerindikationer som tilldgg till behandling med checkpoint-hdmmare.

Bolagets styrelse har konstaterat att det tillgdngliga rorelsekapitalet inte &r tillrdckligt for Bolagets behov de kommande
tolv manaderna och med anledning ddrav beslutat om Erbjudandets genomférande. Under 2023 dr Bolagets framsta
prioritetatt nd utlicensieringav Liproca® Depot. Bolaget kommer i tilldgg att arbeta for att sakra flera samarbetsprojekt
kring Bolagets NanoZolid®-teknologi. Genom Foretrddesemissionen mojliggdrs dven slutférberedelser infor kliniska fas
Ib-studier med Nanodotax och Nanoimod samt genomférande av enav dessa studier. Vid en utlicensiering av Liproca®
Depot eller erhdllande avannan typ av finansiering, exempelvis samarbetsavtal, kommer Bolaget dven initiera ytterligare
enklinisk fas Ib-studie.

Vid en utlicensieringav Liproca® Depot eller erhdllande avannan typ av finansiering, exempelvis samarbetsavtal, kommer
Bolaget dveninitieraden kliniska fas Ib-studien avseende Nanoimod.

Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om cirka 39,9 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for foljande anvand-
ningsomraden, i enlighet med nedan, i prioritetsordning:

Aterbetalningav brygglan om 6 MSEK
Affdrsutvecklingsarbete med ambition att nd en licensaffdr for Liproca® Depot, cirka 5 MSEK
Slutférberedelser infor kliniska fas Ib-studier med Nanodotax och Nanoimod samt genomf&rande av minst en av
studierna, cirka20 MSEK
e  Ovrigakostnader fér utveckling och I6pande verksamhet, cirka 8,9 MSEK
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Foratt mojliggoraytterligare kapitaltillskott kan styrelsen, vid ett Gvertecknat Erbjudande, kommaatt beslutaomen
Utdkningav Erbjudandet om upp till 15,0 MSEK. Eventuellt utnyttjande av Utdkning av Erbjudandet kommer ske genom
att styrelsen fattar beslut om nyemission med stod av det emissionsbemyndigande styrelsen erholl vid den extra bo-
lagsstamman den 9 januari 2023. Om Utdkning av Erbjudandet utnyttjas i sin helhet uppgar det maximala kapitaltillskottet
till cirka 15,0 MSEK. Nettolikviden frdn Utokningen av Erbjudandet, vid fullt utnyttjade, om 14,3 MSEK kommer att anvan-
das for att eventuellt tidigareldgga start av Nanoimod-studien och/eller for att ytterligare utveckla NanoZolid®-teknolog-
inisigsjdlvsamtytterligare bygga pa Bolagets expertis inom formuleringsberedning av olika typer av Idkemedelssub-
stanser med hjdlp avteknologin eller genomfdrande av den andra fas 1b studien ndmnd ovan.

Bolagets befintliga rorelsekapital dr enligt styrelsens beddmning inte tillrdckligt for LIDDS aktuellabehov for den kom-
mande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses Bolagets mdjligheter att fa tillgang till likvida medel fér att
fullgdrasinabetalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Bolagets likviditetsprognos dver kassafléden,
tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgangliga rérelsekapitalet berdknas vara férbrukat i april
2023 och att underskottet uppgar till maximalt 33 MSEK under de kommande tolv manaderna. Det ar ddrmed styrelsens
bedémningatt nettolikviden fran Foretrddesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande
tolvmanadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt tecknings- och
garantiforbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer Bolaget att underscka andrafinansieringsmdajligheter,
alternativt driva verksamheten i mer ldangsam takt dn planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Fér det fall
samtligaalternativa finansieringsmdéjligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas revidera gallande
utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt.

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom teckningsforbindelser forbundit sig teckna cirka 4,7 MSEK i Féretradesemis-
sionen, motsvarande cirka 9,7 procent. Ett antal befintliga aktiedgare och externainvesterare har ingatt garantiatagan-
denisamband med Foretraddesemissionen om totalt cirka 41,8 MSEK, férdelat pd en sé kallad bottengaranti om 34,8
MSEK, motsvarande cirka 71,6 procent, samt en sa kallas toppgaranti om cirka 7,0 MSEK, motsvarande cirka 14,4 procent.
Ingangna teckningsférbindelser och garantidataganden ar emellertid inte sdkerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsdttningeller liknande arrangemang.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank dr finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyrd AB dr legal rddgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Erik Penser Bank erhdller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjdnster i samband med Erbjudan-
det och Setterwalls Advokatbyra AB erhdller ersdttning fér utforda tjanster enligt I6pande rakning. Erik Penser Bank har
tillhandahallit Bolaget en kreditfacilitet om totalt 8,0 MSEK, varav 6,0 MSEK &@r utnyttjade, och for vilken Erik Penser Bank
erhaller marknadsméssig ersdttning. Se mer information under ”Vdsentliga avtal”. Darut&ver har Erik Penser Bank och
Setterwalls Advokatbyrd ABinga ekonomiska eller andraintressen i Foretrddesemissionen.

Utbver ovanstdende parters intresse att Féretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende garan-
tidtaganden att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte féreligga ndgra ekonomiska eller andraintressen eller nagra
intressekonflikter mellan parternasomienlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andraintresseniFéretradese-
missionen.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank och legal rddgivare ar Setterwalls Advokatbyra AB, vilka har bitratt Bo-
laget i upprattandet av Prospektet. Dd samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank
och Setterwalls Advokatbyrd AB fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andradirekta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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Marknadsoéversikt

LIDDS ar ett svenskt drug delivery-bolag som utvecklar lakemedel baserat pa den egenutvecklade teknologin NanoZol-
id®. Med NanoZolid® kan LIDDS formuleraldkemedel fér lokal administrering i tumdr, med en bibehallen och kontrol-
lerad friséttningi upp till sexmanader. Teknologin ar mangsidig, kan anvandas for formulering av olika Idkemedelsklasser
och kan6sa probleminom mangaindikationsomraden, huvudsakligen inom onkologi och intratumorala depainjektioner.
LIDDS erbjuder NanoZolid®-teknologin till partners och har utvecklat en egen produktportfdlj fokuserad pa onkologi,
dar teknologin mojliggdr leverans av en lokal och hdg lakemedelsdos, administrerad 6ver tid med mycket begransade
biverkningar. Nedan presenteras relevant marknadsinformation inom de indikationer som Bolaget dr verksammainom.

Cancer och cancerlakemedelsmarknaden

Cancer &r den nist vanligaste dddsorsaken efter hjart- och kirlsjukdomar idag. Ar 2020 noterades cirka 19 miljoner fall,
vilket férvantas stiga till 30 miljoner 8r 2040. Okningen orsakas framst av en &ldrande befolkning och en 6kad férekomst
av cancerriskfaktorer drivnaav den sociala och ekonomiska utvecklingen. Idag dr det troligt att var fjarde man och var
femte kvinna drabbas av sjukdomen. Forutom manskligt lidande orsakar cancersjukdomar ocksd kostnader. De sam-
hallsekonomiska kostnaderna bestdr av bade inkomstbortfall fér patienter och deras anhoriga och kostnader for be-
handling. Det ar framst de storaforlusternaav levnadsar som paverkar de samhallsekonomiska kostnaderna och dessa
kostnader 6kar standigt. Exempelvis uppgick den totala kostnaden fér cancersjukvard i USA till 124 miljarder USD &r 2010
och den 6kade till 157 miljarder USD ar 2020. Totalt utgor den socioekonomiska kostnaden for cancer i USA 1,5-2 procent
av USA:s BNP."

Under 2021 uppgick den globala marknaden for cancerldkemedel till 187 miljarder USD och den berédknas véxa till 273
miljarder USD ar 2025. Under denna period beddms cirka 100 nya cancerldkemedelintroduceras, ddr individualiserade
behandlingar, riktade Idkemedel och biomark&rdrivna behandlingar férvantas vara en betydande del av de nya behandl-
ingarnasom godkanns.?

Marknaden for likemedelsleverans (drug-delivery)

LIDDS verkar pa lakemedelsmarknaden och utvecklar NanoZolid®-formulerade lakemedel som ger en lokal och kon-
trollerad bibehallen frisattning av ldkemedel. Givet behovet av mer exakta, effektiva och sékrare behandlingar forvantas
anvandningen av lakemedelsleveranstekniker att 6ka i framtiden. Teknikernaanvands for flera olika behandlingsomraden
ddr onkologi star for cirka 30 procent, neurologiska sjukdomar cirka 25 procent, infektionssjukdomar 17 procent och
Ovriga behandlingsomraden for resterande 30 procent.?

Marknaden for drug-delivery bestar aven mangd olika teknologier inklusive nanoporésa kiselpartiklar, kiselmatriser,
liposomer, proteinkonjugat och hydrogeler. Marknaden fér drug-delivery forvantas véxa till 71 miljarder USD ar 2029, fran
omkring 39 miljarder USD dr 2022, vilket skulle motsvara en genomsnittlig arlig tillvaxttakt om cirka 9,0 procent.3LIDDS
NanoZolid®-teknologin dr utvecklad fér att verka intratumoralt, dvs for att undvika frisdttning av lakemedlet i blodet,
vilket enligt Bolagets kdnnedom, &r en behandlingsmetod som @nnuinte ar kommersiellt tillganglig pa marknaden eft-
ersom det har forekommit experimentell anvdndningavintratumoralaimplantat. Den bedémda marknadstillvéxten for
lakemedelsleveransmarknaden hdnfors delvis pa en 6kad férekomst av kroniska sjukdomar, sdsom cancer, luftvéagsallergi-
er och diabetes, patienter som efterfrdgar nyainnovativa metoder for att fa tillgang till Iakemedel, teknisk utveckling och
lansering av nya produkter.3

1. Mariotto AB, Yabroff KR, Shao YW, Feuer EJ, Brown ML.. Projections of the cost of cancer care in the United States: 2010-2020. Jnci-J Natl Cancer I. 2011;103(2):117-
128.doi:10.1093/jnci/djg495.

2. Statista, Projected spending and growth in the global oncology market between 2021and 2025, 2021.

3.Fortune Business Insights, Drug Delivery Systems Market Size, Share & COVID-19 Impact Analysis, 2022

3. https;/www.grandviewresearch.com/industry-analysis/hydrogel-based-drug-delivery-system-market
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Marknaden for prostatacancer

Canceriprostatadr enav de vanligaste cancerformernaglobalt, och cirka 1,4 miljoner man far diagnosen varje ar.# Be-
fintligamerikansk statistik tyder pa att sd manga som var dttonde man berdknas drabbas under sin livstid.5 Vilken typ av
behandling en prostatacancerpatient erbjuds beror pa cancerns stadie och utbredning, samt patientens allmantillstand
ochadlder. De vanligaste alternativen utgdrs av kirurgi, stralbehandling eller lakemedelsbehandling i formav cytostatika
eller hormonellaldkemedel. ¢

Trots teknisk utveckling inom kirurgi medfor ett kirurgiskt avidgsnande av prostatan en risk for biverkningar sdsom
impotens ochinkontinens.” Stralbehandling innebdr risk for biverkningar i dndtarm, urinblasa samt dven impotens De
vanligaste biverkningarnavid cytostatikabehandling dr sankta blodvérden, hdravfall och mag-tarmbesvar. Hormonell
behandling riskerar att leda till biverkningar som vdrmevallningar, nedsatt libido, impotens, trétthet samt paverkan pa
patientens kognitiva férmaga. Efter langre tids behandling ses dven hjdrt-karlsjukdom och benskérhet.?

Patienter med icke-aggressiv prostatacancer foljs vanligtvis upp med regelbundna kontroller, sa kallad aktiv monitore-
ring. 1 de fall cancern utvecklas och blir mer aggressiv erbjuds patienten aktiv behandling, exempelvis med kirurgi eller
stralning?® Aldre man med mindre tumdrer utan spridning hélls i regel under observation och erbjuds symtomstyrd
behandling. For dessa patientgrupper, som inte behandlas aktivt, &r LIDDS uppfattning att Liproca® Depot kan utgdra
ett behandlingsalternativiformav lokal behandling av tumdren for att férhindra fortsatt cancertillvaxt samt bidra till

en 6kad livskvalitet. Bolaget har i kliniska studier visat att patienter som behandlas med Liproca® Depot kan undvika de
biverkningar som kirurgi, stralning eller systemisk hormonbehandling ger."

4.Crawford, E. D. (2003). Epidemiology of prostate cancer. Urology, 62(6), 3-12.

5. Pollock, P. A, Ludgate, A., & Wassersug, R. J. (2015). In 2124, half of all men can count on developing prostate cancer. Current oncology, 22(1), 10.

6.1177 Vardguiden: https;www.1177.se/sjukdomar--besvar/cancer/cancerformer/prostatacancer;.

7. 1177 Vardguiden: https;/www.1177.se/sjukdomar--besvar/cancer/cancerformer/prostatacancery.

8. Prostatacancerforbundet: https;//prostatacancerforbundet.se/PROSTATA/uploads/local_uploads/10830/Prostatacancer%20och%200steoporos.pdf.
9.1177 Vardguiden: https://www.1177.se/sjukdomar--besvar/cancer/cancerformer/prostatacancery.

10. Lakemedelsboken: https;//lakemedelsboken.se/kapitel/nefrologi-urologi/sjukdomar_i_manliga_genitalia.html.

11. Lakemedelsboken: https://lakemedelsboken.se/kapitel/nefrologi-urologi/sjukdomar_i_manliga_genitalia.html.
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Den globala ldkemedelsmarknaden for prostatacancerldkemedel forvantas vaxa till 9,9 miljarder USD dr 2026.™ Mark-
naden beddéms 6ka bland annat genom en snabbt 6kande population, genom introduktion av nya, battre mediciner for
behandlingav framférallt de aggressivaformernaav prostatacancer samt till féljd av en 6kad PSA-screeningav mdn.
Bolaget bedémer att cirka en tredjedel, motsvarande 420 000, av de man som arligen diagnostiserats med prostatacan-
cer 6vervakas med aktiv monitorering, vilket utgor Liproca® Depots primdra malgrupp.

NanoZolid® med cytostatika ellerimmunstimulerande substanser kan anvandas for behandling av ett flertal olika cancer-
tumorer. Bolaget har framgangsrikt formulerat olika typer av cellgifter ochimmunstimulerande substanser med Nano-
Zolid®-teknologin och har malsédttning att behandla canceriolika faser.

Marknadstrender

Okad incidens av prostatacancer

Prostatacancer dr en sjukdom som drabbar framférallt dldre mén, darfér bedéms en allméant dldrande befolkning leda

till fler prostatacancerfall och ddrmed vara en betydande drivkraft for marknaden for prostatacancerterapier.* Canceri
prostatadrenavde vanligaste cancerformerna globalt sett, och cirka 1,4 miljoner man far diagnosen varje ar och under en
livstid berdknas var attonde man drabbas av sjukdomen.”

Forbattrad cancerdiagnostik

Forbdttrade metoder for diagnostiseringav cancer i samband med utdkad screening vantas leda till att fler patienter blir
diagnostiseradei ett tidigt skede. ™ Ny och férbdttrad teknologi for tidig cancerdiagnos vantas ddrav 6ka Bolagets nuva-
rande och framtida adresserbara marknader.

Konkurrens

LIDDS dr verksamt i en bransch praglad av hog global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och omfattande in-
vesteringsbehov. Bolaget har inte kdinnedom om ndgraandra foretag som i dagslaget ar specialiserade pa dentyp av
injicerbar solid intratumoral depa som LIDDS har. Ddremot finns manga foretag som innehar mjuka depaformuleringar
som anvands subkutant. Det finns dockalltid en risk att konkurrenter utvecklar lakemedelskandidater som visar sigvara
Overldgsna LIDDS lakemedelskandidater och att sddana foretag kan kommaatt konkurrera med Bolagets lakemedel-
skandidater och teknologi. Vidare verkar LIDDS pd en marknad dar manga konkurrenter ar multinationellaforetag med
storre finansiella resurser dn Bolaget. Om nagon av dessa konkurrenter, eller féretag med andra verksamheter utvecklar
liknande lakemedel som direkt eller indirekt konkurrerar eller ersdtter Bolagets nuvarande eller framtida ldkemedelskan-
didater kan det fd en hog paverkan pa LIDDS mojligheter till utlicensiering samt minska Bolagets [6nsamhet.

Verksamhetsbeskrivning

LIDDS i korthet

LIDDS &r ett svenskt drug delivery-bolag vars mal ar att utveckla och kommersialisera den egenutvecklade teknologin
NanoZolid®. Med NanoZolid®-teknologin formulerar LIDDS ldkemedel f&r lokal administrering i tumdr dar ldkemedlet
frisatts pa ett kontrollerat sétt i upp till sexmanader. Teknologin forbattrar ldkemedlens effekt och minskar biverkningar,
vilket ar till stor nytta fér sdval patienter som vardgivare. Bolaget dr noterat pa Nasdaq First North Growth Market.

12. PharmaPoint: Prostate Cancer - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023.

13 PharmaPoint: Prostate Cancer - Global Drug Forecast and Market Analysis to 2023.

14. Cancerfonden: https:;//www.cancerfonden.se/om-cancer/statistik/cancerbesked.

15. Pollock, P. A, Ludgate, A, & Wassersug, R. J. (2015): In 2124, half of all men can count on developing prostate cancer. Current oncology, 22(1), 10.
16. Global Data: Prostate Cancer Global Drug Forecast and Market Analysis to 2028.
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Affarsmodell

LIDDS affarsmodell ar att tillampa LIDDS patenterade drug delivery-teknologi pa ett sdtt som skapar effektivare och
sakrare behandlingar. Malet dr att utlicensierainternt utvecklade program senast efter Proof of Concept i manniska. Des-
sutom har LIDDS for avsikt att genom solida data och vetenskaplig framgang bli en attraktiv drug delivery-partner for glo-
balaldkemedelsféretag som dr intresserade av att inlicensiera NanoZolid®-teknologin for sina cancerlakemedel. Nano-
Zolid® adresserar ndgraav de storsta utmaningarna som konventionella lakemedel star infor, som exempelvis systemiska
biverkningar och begréansad effekt. Dessa utmaningar kan leda till att manga patienter maste avbrytasin behandling eller
att behandlingen inte blir effektiv. LIDDS flexibla teknologi ar kompatibel med allt fran sma till mer komplexa molekyler
och har ett omfattande patentskydd pd alla storre marknader fram till 2037. Bolagets senaste patentfamilj tacker produk-
tionsprocessen for NanoZolid®-teknologin och skyddar dessutom alla lakemedel som tillverkas med den process som
beskrivs i patentet.

NanoZolid®-formulerade lakemedel levereras lokalt/intratumoralt genom eninjektion och bildar en solid och saker depa
som frisatter det aktiva ldkemedlet Gver en period pa upp till sexmanader. Den kontrollerade frisdttningen av formul-
erade lakemedel kan skraddarsys efter de specifika behoven hos patienter, indikation och/eller de Idkemedel som an-
vands. Det resulterar i en mer precis behandling med férre biverkningar. LIDDS kliniska studier har visat pa lagre systemisk
lakemedelsexponering och férbattrad lokal Idkemedelseffekt vid behandling med NanoZolid®-formulerade lakemedel.

LIDDS utvecklar sin portféljinom cancerbehandling dar fordelarna med NanoZolid®-teknologin ar tydliga: enlokal och
hogldkemedelsdos som administreras Sver tid med mycket begransade biverkningar. Fordelarna med att anvanda Nano-
Zolid® som drug delivery-teknologi ar ménga bade for potentiella partners och for LIDDS. Vid omformulering av be-
fintliga lakemedel ar tiden till marknad kortare med ldgre utvecklingskostnader och lagre risker. Fér potentiella partners
ar dettaett utmarkt tillfalle att forlanga den kommersiellalivslangden fér redan befintliga produkter och att forbattra
behandlingsresultaten for patienter genom mer effektiva behandlingar med farre biverkningar. Fér LIDDS onkologiport-
folj ar den minskade risken och kostnaderna ocksa av betydelse eftersom onkologi historiskt sett har visat en lagre chansi
genomsnitt att nd marknaden” och studier vanligtvis ar bland de mest kostsammaatt genomféra.

Utlicensiering efter preklinik eller fas I/Il minimerar de egna investeringarna for LIDDS och ger ett positivt kassaflode
betydligt snabbare an om Bolaget pa egen hand skulle ta projektet helavégen till marknaden. Genom att basera projekten
pa beprovade lakemedelssubstanser kan utvecklingsrisken begransas och utvecklingstiden kortas avsevart jamfort med
att utveckla ett helt nytt Idkemedel.

Strategi

LIDDS afférsstrategi, i enlighet med affarsmodellen, ar att anvanda NanoZolid®-teknologin for tvd huvudsakliga syften: 1)
Utveckla egnaldkemedelskandidater for framtida utlicensiering tillandra lakemedelsforetag, 2) Tillsammans med andra
lakemedelsforetag utveckla deras lakemedelssubstanser till nya mer precisionsinriktade Idkemedel baserade pa LIDDS
teknologi for intratumoral injektion.

Samarbetsmodellen kan inkludera saval nya som redan etablerade substanser. | LIDDS egna ldkemedelsutveckling
anvands etablerade substanser, vilket innebdr att utvecklingstiderna ar betydligt kortare och utvecklingen dr mindre
riskabel an for traditionella lakemedelsutveckling baserad pa nya substanser. Skyddet dr ddremot anda gott for lakemedel
utvecklade med NanoZolid®, dels pa grund av patentskyddet kring teknologin, dels eftersom generikaproducenter inte
kan visa pa klassisk “bio-ekvivalens” for lakemedel som inte frisétts i blodbanan utan direkt i tuméren.

17.Hay et al, Clinical development success rates for investigational drugs, Nature Biotechnology 2014 Jan; 32 (1):40-51



Vision
LIDDS vision dr att erbjuda den basta I6sningen for elegant och optimal drug delivery inom onkologi - for att mojliggéra
battre halsa.

Mdlet ar att Bolagets lakemedel ska skapa varde for patienter, vardgivare och lakemedelsforetag genom att Nano-
Zolid®-formulerade Idkemedel ska vara minst lika effektiva som det ursprungliga lakemedlet men med farre biverkningar
och krdva farre behandlingssessioner for patienter. Dagens ldkemedelsbaserade cancerbehandlingar dr systemiska
behandlingar, vilket innebdr att stora delar av kroppen paverkas, inte bara sjdlva tumoren. Detta begransar doseringen,
innebdr onddiga biverkningar och paverkar patienternas livskvalitet negativt. LIDDS kan med NanoZolid®-teknologin
erbjuda marknaden en effektiv cancerbehandling utan de svéra biverkningar som systemisk behandling kan innebdra.

Produktportfolj
Likemedel Indikation Pre-klinik Fas lb Fas lla Fas Ilb Fas lll
Liproca Depot Prostatacancer ’
(2-hydroxyflutamide)
Nanoimod Multipla I:>
(agatolimod) Indikationer
Nanodotax Multipla I:>
(docetaxel) indikationer
J&J-Projekt (icke Icke namngiven
namngivna APler) indikation D

Andra Tillgangar (icke Icke namngiven
namngivna APler) indikation D

NanoZolid®-teknologin

NanoZolid® dr en teknologi som m&jliggdr lokal, kontrollerad och bibehallen frisdttning av lakemedel Gver tid och kan
kombineras med olika typer av ldkemedelssubstanser. Syftet med NanoZolid®-teknologin ar i férsta hand att Iakeme-
delsbehandlingar ska blir mer precisa, ge en hdgre lokal effekt och samtidigt minska systemiska biverkningar. Ett Nano-
Zolid®-formulerat lakemedelinjiceras som en suspension direkt in i tumdren eller i ndrheten avtumaoren. Suspensionen
stelnar och bildar en lokal, solid lakemedelsdepd som frisldpper Idkemedlet pa ett kontrollerat sétt 6ver en ldngre och
fordefinierad tid. | takt med att depan bryts ned absorberas den helt i kroppen utan att ldmna nagra restprodukter.
NanoZolid®-teknologin baseras patillverkningsmetoder som utvecklats i materialindustrin dar tekniken bland annat
anvands for att tillverka material med hég téthet och mekanisk styrka. Samma tryckteknik kan anvdndas for att utveckla
nyaldkemedelsformuleringar baserade pa en kalciumsulfatbdrare som kontrollerat kan frisdtta lakemedel med effekt
over langtidiett specifikt omrdde i kroppen. Beroende patillverkningssattet fér ldkemedelsberedningarna ar det mojligt
att bestdmma och finjustera mangden lakemedel som frisdtts under specifika tidsperioder. Detta &r en styrka och fordel
vid tillforsel av lakemedel lokalt i vissa organ och vavnader, vilket tillater hdga ldkemedelskoncentrationer med begransad
eller férsumbar systemisk exponering. Teknologin dr kliniskt validerad med tydliga lakemedelseffekterifas ll-studier.
LIDDS projektportfdlj ar utvecklad kring olika cancersjukdomar ddr det finns tydliga effekt- och sakerhetsfordelar med
NanoZolid®-formulerade Idkemedel. Det finns andra méjliga tilldmpningar dar NanoZolid®-teknologin skulle kunna ge
fordelaktiga losningar pa medicinska problem som exempelvis lakemedelsfoljsamhet, men detta har hittills inte varit i
fokus for bolagets interna utveckling.

LIDDS utvecklar kontinuerligt bolagets drug delivery-teknologi. Det ar viktigt for att ligga i framkant med bade bolagets
egen teknologi och interna och externa projekt. Det dr dessutom viktigt for att fortsatt generera goda méjligheter till nya
immaterialrattsliga skydd utover befintliga patent som har I6ptid till &tminstone 2037.

LIS
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Liproca® Depot

Liproca® Depot dr LIDDS forsta projekt i klinisk utveckling och dérmed ocksa det projekt som kommit langst i klinisk
utveckling. Liproca® Depot dr NanoZolid®-formulerad 2-hydroxyflutamide (2-HOF), ett antiandrogent ldkemedel som
binder och blockerar androgenreceptorer. Anti-androgenlakemedel &r ett alternativ for behandlingav prostatacancer,
menanvandningen har begrénsats till foljd av de svara biverkningar som systemisk behandling leder till. Dessa omfat-
tar minskad eller forlorad sexuell lust, potensproblem, viktdkning och trotthet och efter ldngre tids behandling dven
benskdrhet och hjart-kdrlsjukdom. Enlokal anti-androgenbehandling direkt i prostatan, intill tuméromradet har ett
tydligt medicinskt varde da risken for biverkningar kan minimeras.

Produkten har undersokts pa 118 patienter i olika kliniska studier. De data som hittills genererats indikerar en kontrollerad
lokal frisattning upp till sex mdnader med en endainjektion i prostatan. Vidare har behandlingen visat sig vara tolerabel
och saker med observerade kliniskt férdelaktiga effekter pa tumdérvavnad, prostatavolym och prostataspecifikt antigen
(PSA). Patienter sominte har en aggressiv formav prostatacancer far ingen behandling utan foljs upp med regelbunden
Overvakning, sa kallad aktiv 6vervakning. LIDDS bedémer att Liproca® Depot skulle kunna utgdra en gynnsam behandling
for den patientgruppen da Liproca® Depot kan begrdnsa tumartillvaxten och forldnga tiden till att sjukdomen fortskrider
samtidigt som de negativa hormonella biverkningarna som orsakas av systemisk behandling kan undvikas. Darigenom kan
behandlingen forlanga tidentill operation eller stralbehandling eller till och med innebéra att patienten kan undvika den
typenav behandling.

FAKTARUTA:

Patienter med prostatacancer har oftatumorer som bestar av cancerceller med olika varden pa skadlighet. Darfor
bedoms patienter med tva varden for att visa pa helhetenavtumaoren. Ett primdrt varde ar antaget for de celler som utgor
majoritetenavtumaoren och ett sekundart vdrde dr angett for resterande celler. Védrdet beskrivs med namnet Gleason-
summa. Cancerns utseende bedéms pa en skala fran Gleasongrad 3 till Gleasongrad 5. Prostatacancer med Gleasongrad 3
liknar normal prostatavavnad, tillvaxer ytterst langsamt och sprider sig inte tillandra organ, medan grad 4 brukar véxa fran
artillar och kommer att spridasig forr eller senare. En Gleasonsumma kan skrivas som 3+4=7, ddr 3 utgor den storre delen
och 4den mindre delenavtumaéren.” Liproca® Depot dr avsedd att anvdndas som behandling fér patienter med medel-
hog risk for fortsatt cancerprogression. Patienter i medelh&g riskgrupp har en Gleasonsumma 7 eller lagre och sdtts idag
iregel under aktiv monitorering” utan direkt behandling. Fér patienter med Gleasonsumma 4+3, dar den storre delenav
tumaoren har en mer aggressiv tillvaxt, erbjuds oftare aktiv behandling. ™

Enklinisk fas lll-studie hdller f&r ndrvarande pa att forberedas och den europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) ansag
ibdrjanav2022att den av Bolaget rekommenderade studiedesignen dr tillrdcklig. Detta var ett viktigt regulatoriskt fram-
steg. Planen framgent ar att utlicensiera eller avyttra produktkandidaten utan ytterligare utvecklingskostnader i LIDDS.

Nanodotax

Nanodotax ar NanoZolid®-formulerad docetaxel, ett cytostatikum (cellgift) som anvands fér behandling av manga olika
cancerformer. Toxicitetsprofilen fér docetaxel dr oférdelaktig och begransar dess anvandning men genomatt formulera
docetaxel fér lokal intratumoral administrering kan den observerade systemiska toxiciteten undvikas. Med direkt admin-
istreringi tumoren kan hogre koncentrationer av docetaxel dstadkommas. LIDDS har utfort Proof of principle-studier av
Nanodotaxien relevant djurmodell fér lungcancer. Data visade god effekt av lokal administreringav Nanodotax och utan
den systemiska toxicitet som observerades vid systemisk administrering av docetaxel. Klinisk utveckling av Nanodotax
inleddes 2019 hos patienter med ytliga solidatumdrer. Fas I-studien avslutades i slutet av 2021 och visade pa god sdkerhet
ochtolerabilitet med fa biverkningar, som var milda och lokala. Vidare observerades en uppreglering av viktiga sys-
temiskaimmunreglerande biomarkdrer som anses varaviktiga for att géra ”kalla” tumérer “varma” och for att ge battre
forutsattningar for behandling med checkpointhdmmare. Nasta steg i detta program ar att utvardera verkningsmekanis-

18. Prostate Conditions Education Council: https;//www.prostateconditions.org/about-prostate-conditions/prostate-cancer/newly-diagnosed/gleason-score.

19. American Cancer Society: https:;//www.cancer.org/treatment/understanding-your-diagnosis/tests/understanding-your-pathology-report/prostate-pathology/
prostate-cancer-pathology.html.

20. Nature: https:;//www.nature.com/scitable/topicpage/toll-like-receptors-sensors-that-detect-infection-14396559/.
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menien klinisk studie pd prostatacancerpatienter som dr planerade for kirurgiskt avidgsnande av sin tumér. Detta gors
for att sakerstalla vilken indikation och patientgrupp som vianser att vi har stérst chans att uppna god behandlingseffekt
i. Detta utgdr, enligt Bolaget, en innovativ méjlighet fér att undersoka de lokala och systemiska effekternaav Nanodotax.

Nanoimod

Nanoimod dr en NanoZolid®-formulerad TLR9-agonist (agatolimod) som avses ges tillsammans med en check-
pointhdmmare (ICl). Kombinationen har visat tecken padimmunaktivitet i obehandlade tumaorer efter injektion i primér-
tumor (abskopal effekt) i prekliniska studier.

Toll-liknande receptorer (TLR) dren del av kroppens medfédda naturligaimmunsystem som skyddar mot infektioner.2
Farmakologisk aktiveringav TLR-system i tumaorer har visats leda till en immunologiskt aktiv eller inflammerad tum&rmil-
jo somisinturkanattrahera cytotoxiska T-celler vilka krdvs for enimmunterapeutisk anti-tumaoreffekt. For att tatillvara
den potential som finns hos TLR9-agonister och den kunskap som etablerats i prekliniska och kliniska studier har LIDDS i
projektet Nanoimod formulerat TLR9-agonisten agatolimod. Genom att formuleraagatolimod till en depd med langsam
frisdttning och administrera lakemedlet intratumoralt kommer [akemedlet att finnas i hdgre mangd under ldngre tid i
tumdrerna. Dettadr sdrskilt férdelaktigt om det kombineras med ldkemedel med immunreglerande egenskaper. LIDDS
slutforde under 2020 ett prekliniskt Proof of Concept-program med Nanoimod som monoterapi. Studierna visade att
en endainjektionav Nanoimod minskar tumortillvéxten och férbdttrar dverlevnaden hos moss. Vidare observerades

en 6kningitumorernaavantaletimmuncellerinklusive viktiga antigenpresenterande dendritiska celler och cytotoxiska
T-celler. Resultaten visade att Nanoimod frigérs under minst sex veckor med en likvardig effekt jamfért med en standard-
formulerad TLR9-agonist. Resultaten indikerar att NanoZolid®-teknologin, med kontrollerad och 1angvarig frisdttning
av ldkemedel, kan anvdndas for att behandla djupt liggande cancertumdrer som dr mindre [ampliga fér behandling med
standardformulerade intratumorala behandlingar.

Under 2021genomfoérde LIDDS ytterligare prekliniska studier som visade att kombinationenav Nanoimod och en check-
pointhdmmare indikerade tecken pdimmunaktivitet i obehandlade tum&rer i Bolagets djurstudier. Nasta stegi detta
programar en klinisk fas I-studie med Nanoimod i patienter med inadekvat behandlingssvar fran enbart ICI férbereds.

Samarbete med Johnson & Johnson Enterprise Innovation Inc

LIDDS ingick under 2021 ett samarbetsavtal med det amerikanska ldkemedelsféretaget Johnson & Johnson Enterprise
Innovation Inc (J&J). Samarbetsavtalet avser utvecklingav en NanoZolid®-formulerad onkologiprodukt. | samarbet-
savtalet ingdr dven en exklusiv option for J&J att teckna ett globalt licensavtal. Bolaget meddelade ijanuari 2022 att den
forstafasenavsamarbetet slutférts framgangsrikt och att samarbetets andra fas inletts. Beslut om projektet kommer
sannolikt att fattas av J&J under forsta halvan av 2023.

Bolaget

Bolagets foretagsnamn (och tillikakommersiella beteckning) ar LIDDS AB (publ). Bolagets organisationsnummer dr
556580-2856. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 4 november 1999 och registrerades vid Bo-
lagsverket den 30 november 1999. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar 549300YYW8B918K7UN72. Bolaget har sitt sate
Uppsala med adress Virdings Allé 32B, 75450 Uppsala. Bolaget nds pa info@liddspharma.com samt pa +46 (0) 70-8553805.
Noteraattinformationen pad webbplatsen inte ingdr i Prospektet savida inte dennainformation inforlivas i Prospektet
genom hdnvisning. Seavsnittet "Handlingar inférlivade genom hédnvisning”.

Organisationsstruktur

LIDDS har en erfaren organisation med stor kompetens inom respektive ansvarsomrade. Under 2021 och 2022 har
Bolagets ledning genomgatt férandringar, déribland utndmndes Anders Médnsson till VD under juli 2022. Vid utgangen
avseptember 2022 var antalet anstéllda sju personer. Darut&ver har ett ndra och langsiktigt samarbete etablerats med
konsulterinom omraden sdsom immaterialrdtt, preklinisk och klinisk forskning, teknologiutveckling, produktion,
analystjanster, IT och ekonomi.
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Bolaget har dven ett heldgt dotterbolag, LIDDS Pharma AB, med org nr. 559148-9421. Bolaget skall bedriva utveckling och
kommersialiseringav lokalt implanterade medicinleveranssystem och idka ddrmed férenlig verksamhet. LIDDS Pharma
ABbildades den 12 februari 2018. Det finns ingen I6pande verksamhet i dotterbolaget och Bolaget ar sdledes inte bero-
endeavsitt dotterbolag.

Trender
Savitt LIDDS kanner till har det sedan utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till per dagen for Prospektet inte skett
nagravasentliga forandringar i utvecklingen avseende produktion, forsdljning, lager, kostnader och forsdljningspriser.

Framtidsutsikter och utmaningar

Det grundldggande konceptet med intratumoralainjektioner i depdformat bedéms ha mycket goda framtidsutsikter.
Mdngaav de cancerbehandlingar som finns pd marknaden idag och dven de som dr under utveckling kraver en kompro-
miss avseende dosering som sammanvager effekt och biverkningar. Genom att ge lakemedlet i en depa som injiceras di-
rektinientumaor, undviker man att lakemedlet hamnar i blodcirkulationen, och ddrmed kan man reducera biverkningarna
avsevart samtidigt som man kan maximera dosexponeringen lokalt i tumoren och ddrmed 6ka effekten. Utmaningarna
handlar om att etablera denna behandlingsform som en ny efterfrdgad terapistandard pa marknaden med de restriktion-
erikapitaltillgdng somidag gdller fér ett bolag noterat pd Nasdaq First North Growth Market. Detta krdver partnerskap
med mycket stora och vdletablerade globala ldkemedelsbolag, vilket &r utmanande for ett litet svenskt biotechbolag med
begransade resurser. LIDDS har dock lyckats inleda dennaresa genom ett samarbetsavtal med J&J.

Investeringar

Bolaget har sedan utgangen av den senaste rapportperioden, fram till dagen for Prospektet, inte gjort nagra vasentliga
investeringar. Bolaget har heller inga pagdende vasentliga investeringar eller investeringar varvid fasta ataganden redan
gjorts. LIDDS harinte heller gjort ndgra klara dtaganden om framtida investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet
LIDDS avser att fortsatt finansiera Bolagets verksamhet, investerings- och rérelsekapitalbehov genom nettolikvid fran
Erbjudandet samt eventuellt genom kompletterande finansiering.

Visentliga foridndringar av Bolagets lane- och finanseringsstruktur sedan Bolagets senaste finansiella
rapport

Bolaget har sedan den senaste finansiella rapporten upptagit en kreditfacilitet om 8,0 MSEK, varav 6,0 MSEK &r ut-
nyttjade, frdn Erik Penser Bank och for vilken Erik Penser Bank erhdller marknadsmdssig erséttning. Se mer information
under ”Vasentligaavtal”.

Ut6ver vad som anges ovan har det inte skett ndgra vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur
sedan den senaste rapportperiodens utgang.

Patent och immateriella rdttigheter
LIDDS portfélj medimmateriella rattigheter bestar av patent, patentansékningar, registrerade varumédrken och doménn-
amn, liksom affarshemligheter och know-how.

Totalt har LIDDS erhdllit mer @n 130 nationella patent, och ett omfattade patentskydd har etablerats for NanoZolid®-plat-
tformen paalla stora marknader. Bolaget bedémer att patentportféljen &r solid och tacker bland annat metoder for
styrningav frisattningav ldkemedel, tillverkningsprocessen, utrustning och hjdlpmedel for injektion, metod och proces-
ser for styrningav hdrdningstakt samt principen fér behandlingav prostatacancer med NanoZolid®-teknologin.

Ut6ver patentskyddet fér NanoZolid®-teknologin som galler till 2037 har LIDDS méjlighet att fa en forlangning av pat-
entskyddet med fem &r i Europa férutsatt att lakemedelssubstansen inte dr godkand, till exempel Liproca® Depot. Aven i
USA finns méjlighet att fa ett forlangt immaterialrattsligt skydd.

—




Familj/ar Patent Publiceringsnummer Giltighetstid Resten av vdrlden
PCT
USA EU

1/2004 Bioceramiska kompo- WO2005039537 2027 2024 Ejansokt
sitioner

2/2006 Behandlingsmetod W02006103112 2026 2030 Aus, Can, Chi, Jap, Mex,

prostatacancer Russ, S. Kor, Nor, S. Afr,

Ind, Isr

3/2007 Léngsam lokal W0O2007104549 2027 2029 Aus, Can, Chi, HK, Jap,

frisdttning Mex, Russ, S. Kor, Isr, S.

Afr, Ind

4/2009 Blandverktyg suspen- WO2010034462 2028 2029 Aus, Chi, Russ, Can, Ind,

sioner Isr, Jap, Mex, S. Afr, S.

Kor

5/2009 Styrning hardtakt W0O2010060644 2029 2029 Aus, Jap, Russ, Can, HK,

Ind, Isr, Mex, S. Afr, S. Kor

6/2016 Tillverkningsprocess W0O2018073165 2037 2037 Aus, Can,Chi, Jap, Mex,

Russ, S. Kor, Isr, S. Afr,

Ind, HK, Br,Sp

7/2016 NanoZolid® farma- WO2018073165 2037 2037 Aus, Can, Chi, Jap, Mex,

ceutiska beredningar

Russ, S.Kor, Isr, S. Afr, Ind,
HK, Br

Fettextitabellenanger godkanda patent.
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Ordlista

e Abskopal effekt: Uppstar nér en lokal behandlinginte bara krymper den tum&r mot vilken en behandling riktas utan
ocksa leder till att obehandlade tumdrer paandrastallenikroppen paverkas.

e Aktivmonitorering: Regelbundnakontroller i syfte att félja tumdrens utveckling dver tid.

e Antiandrogener: Substanser som motverkar effekter avandrogena hormoner (manligakdnshormoner) genom att
blockeraandrogenreceptorerikroppens celler eller blockeraandrogenproduktion.

e Bio-ekvivalens: Ett begrepp inom farmakokinetik som anvands for att beskriva att tvd olika lakemedel har likartat
upptagoch eliminering ur kroppen och dérmed kan forvantas ha en likartad likvardig medicinsk effekt.

e Biomarkor: En matbar indikator av ett biologiskt tillstand.

e Checkpointhdmmare (ICl): Lékemedel som anvédnds inom immunterapi. Likemedlen blockerar s kallade immunkon-
trollpunkter (checkpoints) fér att aktiveraimmunfdrsvaret mot cancerceller.

e Cytostatika: Ett samlingsnamn for flera ldkemedel som hdmmar cancerceller pd olika sétt och kallas i dagligt tal for
cellgifter.

e Depaformulering: Utformningav substansen, sd som oral eller injektion.

e Drugdelivery: Enkonstruktion avfarmaceutiska hjalpamnen som frisatter det aktiva ldkemedlet pa ett medicinskt
optimalt sdtt.

e Farmakologi: Ldran om kemiska substanser, framst Idkemedel, och vilken effekt de har pa levande organismer.

e Generiskt ldkemedel: Ett Iakemedel som &r skapat for att vara detsamma som ett redan marknadsfort var-
umarkeslakemedeli doseringsform, sakerhet, styrka, kvalitet, prestandaegenskaper och anvandningsomrade.

e Gleasonsumma: Enstandard fératt utronaaggressiviteten av prostatacancer.
e  GMP-tillverkning: Tillverkning enligt God tillverkningssed (Eng. Good Manufacturing Practice).
e Hydrogel: Ett konstgjort hydrofilmaterial sominte I&ser sigivatten och oftaanvands vid lakning av svéra sar.

e Immunterapi: Ett satt att fa kroppensimmunforsvar att angripa cancerceller da det egnaimmunférsvaret ofta har
svart att effektivt oskadliggdra cancercellerna pa egen hand.

e Intratumoral behandling: En behandlingsom innebdr att ett Idkemedel ges direkt i tumdren.
e Kombinationsterapi: Behandlingav ett sjukdomstillstand med flera olika dtgérder, samtidigt eller i foljd.
e Liposomer:Konstgjorda flerskiktsbldsor somanvands for transport av olika biologiska molekyler.

e Monoterapi: Behandlingmed endast en atgard.
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Nanoporosa kiselpartiklar: Mycket sma och fria partiklar av kisel eller kiseloxid med en porositet i nanometerskala i
vilken farmaceutiska molekyler kan laddas.

Proof of concept: Valideringav Idkemedelskonceptet viakliniska studier
Proof of principle: Valideringav behandlingsprincipen via prekliniska studier

Proteinkonjugat: Ett protein som fungerariinteraktion med andra biomolekyler fasta genom kemisk bindning eller
andasvaga interaktioner, till exempel med andra proteiner eller DNA.

PSA: Prostataspecifikt Antigen. En valaccepterad biomarkor for prostatacancer.
Resorberas: Loses upp.

Solidintratumoral depa: Lakemedelsvolym som placerats likt ettimplantat i en tumér och ligger kvar Gver langre tid
foratt utsondraldkemedelssubstans till sin omgivning.

Subkutan injektion: Innebdr att Iakemedlet sprutas in i underhudsfettet och ddrifrn tas det verksamma @mnet uppi
blodet.

Suspension: Envétska eller pasta bestdende av en jamn férdelningav sma fasta partiklar i ett I6sningsmedel.

T-celler: (T-lymfocyter) drentyp av vita blodkroppar som utgér en del av den adaptiva delen av kroppens immunfors-
var.

TLR-agonister: Biomolekyler vilka agerar intracellulart iimmun-systemet, genom att agonistmolekylen binder till och
aktiverar receptor for TLR+-molekylen (Toll-like Receptor 9).

Verkningsmekanism: En precis beskrivningav det satt pd vilket en behandling dstadkommer sin effekt.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det dr Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte dr tillrackligt for de aktuella behoven under den kom-
mande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses i Prospektet Bolagets majligheter att fa tillgang till likvida medel
foratt fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 30 september 2022 uppgick Bolagets
likvida medel till cirka 15 MSEK. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i april 2023. Med beaktande av
bedomda kassafloden har Bolaget ett rérelsekapitalunderskott om cirka 33 MSEK fér den kommande tolvmanadersperi-
oden.

Vid full teckningi Féretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 48,6 MSEK fére emissionskostnader som bedoms uppgatill
cirka 8,7 MSEK. Nettolikviden om 39,9 MSEK beddms som tillrdckligt for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov for
denkommande tolvmanadersperioden.

I samband med Foretradesemissionen har befintliga aktiedgare i Bolaget, genom teckningsférbindelser, forbundit sig
teckna cirka 4,7 MSEK i Féretradesemissionen, motsvarande cirka 9,7 procent. Ett antal befintliga aktiedgare och externa
investerare har ingdtt garantidtaganden i samband med Foretrddesemissionen om totalt cirka 41,8 MSEK, férdelat pa en
sa kallad bottengaranti om 34,8 MSEK, motsvarande cirka 71,6 procent, samt en sa kallad toppgaranti om cirka 7,0 MSEK,
motsvarande cirka 14,4 procent. Ingangna teckningsférbindelser och garantidtaganden ar emellertid inte sékerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,

Om Foéretradesemissionen, trots utstdllda garantidtaganden och teckningsforbindelser, inte tecknas i tillracklig ut-
strackning kan Bolaget tvingas séka alternativa finansieringsmaojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller
kortfristigalan, alternativt genomfdra kostnadsnedskarningar eller driva verksamheten i mer dterhdllsam takt an planerat
till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmaéjligheter skulle misslyckas,
finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera géllande utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets
utveckling negativt.
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Nedan beskrivs LIDDS affdrs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker
relaterade till LIDDS aktie samt risker relaterade till Féretradesemissionen. Nar en riskfaktor &r relevant

i fler @n en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kategori som anses vara den mest relevan-
ta for den aktuella riskfaktorn. De mest vasentliga riskfaktorerna under respektive kategori presenteras
forst. Visentligheten bedoms huvudsakligen utifran tva kriterier, (i) sannolikheten att risken intréffar och
(ii) omfattningen av den negativa effekten som riskens intriffande kan ha. For att pa ett tydligt och konk-
ret sitt formedla bedomningen av riskens visentlighet utifran de tva kriterierna, beskrivs riskfaktorerna
med en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhdg och hog.

Risker hanforliga Bolaget

Risker relaterade till utlicensiering

LIDDS affarsmodell bygger pd att utlicensiera Bolagets egenutvecklade projekt vilket sker efter preklinisk fas eller efter att
initiala kliniska studier har genomforts, men dven pa att attraheralakemedelsbolag att licensiera NanoZolid®-teknologin
for sina egna ladkemedelsprodukter. LIDDS har till exempel ingdtt ett forsknings- och utvecklingsavtal med Johnson &
Johnson Enterprise Innovation Inc som omfattar utveckling av onkologiprodukter baserade pd NanoZolid®-teknologin
for enicke namngiven indikation. Vidare har LIDDS ingdtt ett exklusivt licensavtal med Jianxi Puheng Pharma avseende
Liproca® Depot som endast omfattar den kinesiska marknaden, men dven en Europeisk fas lll-studie kommer att krdvas
for marknadsgodkdnnande iKina.

Bolagets och dess verksamhet dr beroende av samarbeten, utlicensiering och kommersialisering av Bolagets lakemedel-
skandidater och teknologi for att kunna genereraintdkter i framtiden. Det finns en risk att Bolagets produktkandidater
och teknologiinte kan attrahera mgjliga licenspartners. Om Bolagets produktkandidater och teknologi inte nar tillrdcklig
framganghos potentiella licens- och samarbetspartners kan det innebdra att licensintdkter och milstolpesbetalningar blir
lagre an forvantat eller helt uteblir, vilket kan resulterai en hog negativ effekt pa Bolagets framtida intjaningsférmaga och
resultat.

Det finns vidare enrisk att Bolagets befintliga eller framtida licenspartners inte ndr upp till de mél och specifikationer som
ar uppstallda, att samarbetspartners inte uppfyller sinadtaganden gentemot LIDDS eller att framtida partnerskap med
licenstagare inte kan ingds pa for Bolaget férdelaktiga villkor. Det kan fa till f6ljd att samarbeten upphér eller att alternati-
valicenspartners beh&ver sokas vilket kan innebaraatt projekt avbryts eller tar ldngre tid én berdknat. | en sddan situation
kan Bolagets mojlighet att enligt tidplan genomfora sina ldkemedelsprojekt i hog grad paverkas och Bolaget ddrmed
kommaatt belastas med 6kade kostnader och intakterna minska eller utebili.

Bolaget bedémer sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan intrdffar som medelhdgtill hdg. Fér det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pd Bolaget.

Risker relaterade till resultat av prekliniska och kliniska studier

LIDDS utvecklar med teknologiplattformen NanoZolid® nya l[akemedelskandidater genom férberedande studier i
preklinisk fas samt kliniska tester. NanoZolid®-plattformen kan kombineras med olika typer av savél icke godkanda ldke-
medelskandidater som godkdnda lakemedelsprodukter. Teknologin ar klinisk validerad med tydliga lakemedelseffekter i
fas Il studier genom LIDDS langst framskridna projekt Liproca® Depot. Den prekliniska och kliniska fasen har till syfte att
sakerstdllaen sdkerhet och effekt vid behandlingav manniskor for varje enskild indikation, vilket dr ett krav for att erhdlla
nddvandiga myndighetstillstand for att kunna lanseras pa marknaden som fardiga ldkemedelsprodukter. LIDDS vriga
lakemedelskandidater ar i prekliniska och kliniska utvecklingsstadier.

DA LIDDS projektportféljaripreklinisk och klinisk utveckling ar utvecklingsarbetet forknippat med stor osékerhet och
risker avseende férseningar, krav pd mer omfattande studier och resultat i studiernaisin helhet. Resultat fran preklini-
ska studier kan komma att skilja sigat fran resultat i mer omfattande kliniska studier. Det férekommer dven att kliniska
studieravbryts. Det finns en risk att de studier som Bolaget har planerat fér @r otillrdckliga eller inte indikerar tillrdcklig
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sakerhet och effekt i forhallande till de krav som stélls pa behandlingar for att kunna utlicensiera, etablera partnerskap
eller mdjliggdralanseringav lakemedlet. Om inte kliniska studier, genomférdaav Bolaget eller dess samarbetspartners, i
tillrécklig utstrackning kan pavisa att ett lakemedel dr sdkert och effektivt kan det féranleda uteblivna godkdnnanden fran
myndigheter och ddrmed fé en stor negativ paverkan pa Bolagets intjaningsférmaga och mojlighet att kommersialisera
befintliga eller framtida ldkemedelsprojekt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna helt eller delvis intréffar som medelhdg. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunnafd en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till leverantérer och samarbetspartners

Bolaget har enrelativt liten organisation och verksamheten omfattar inte alla steg i lakemedelsutvecklingsprocessen.
LIDDS fokuserar pa utveckling och darfér kontrakteras externa leverantorer for utférande av vissa tjdnster, till exempel
kontraktsforskningsorganisationer (CROs) fér koordinering och genomférande av kliniska studier, kontraktstillverkare
fortillverkningav prévolakemedel fér kliniska studier samt sjukhus och andra véardinrattningar for tillhandahallande

av studieplatser och patienter. Ar 2021 ingick till exempel LIDDS och Pharmldea ett tillverkningsavtal som omfattar
tillverkning av nya kandidatldkemedel, inklusive biomolekyler och cytostatika. Vidare tillverkas Liproca® Depot exklusivt
av Recipharm sedan 2015,

Bolaget ar och férvéantasiframtiden vara beroende av att utveckla och bibehalla relationer med externa leverantérer av
relevantatjdnsterinom ldkemedelsutveckling. Ddrav foljer ett flertal risker sdsom att Bolaget inte lyckas hitta lampliga sa-
marbetspartners ndr behov uppstar, att Bolaget inte lyckas nd éverenskommelser pa férdelaktiga villkor eller att Bolagets
samarbetspartners hojer prisernaeller inte presterar i enlighet med avtal eller Bolagets férvédntningar. Vidare kan Bolag-
etssamarbetspartners drabbas av finansiella svarigheter, strejk, bristande tillgang pa ravaror eller andra liknande omstan-
digheter sominnebdr leveranssvarigheter eller att de inte kan utféra utlovade tjanster. Byte av leverantdrer kan vara bade
kostsamt och tidskrdvande och brister i externt tillhandahallna tjanster kan innebdra férseningar och avbrott i Bolagets
verksamhet, ofdrutsedda kostnader samt att Bolaget tvingas ldgga tid och resurser pa att hitta alternativa [sningar.

Externaleverantorers verksamhet ar ofta underkastad omfattande lakemedelsregulatoriska krav gédllande sdkerhet, miljo
och rapportering, Det finns enrisk att leverantorerna inte uppfyller gallande lagar, regleringar och etiska regler sdsom god
tillverkningssed och god klinisk sed vilket kan medféra férseningar, uteblivna leveranser eller att Bolaget blir foremal fér
sanktioner och skadestandsansprak. Detta kan innebdra betydande kostnader och kan skada Bolagets renommé inom
lakemedelsbranschen.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna helt eller delvis intréffar som medelhdg. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunnafd en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till kliniska studier och patientrekrytering

Innan en lakemedelskandidat kan erhdlla ett marknadsgodkannande maste LIDDS eller en samarbetspartner doku-
mentera och pavisa att lakemedelskandidaten ger upphov till en signifikant behandlingseffekt och har en acceptabel
sakerhetsprofil genom olika prekliniska och kliniska studier. Totalt har LIDDS tre projekt i eller som férbereds for klinisk
fas: Liproca®Depot som férbereds for en klinisk fas Ill-studie i prostatacancer (i en partners regi), Nanodotax, Nano-
Zolid®-formulerad docetaxel (cytostatikum),som férbereds for en klinisk fas I-studie i prostatacancer ochien dnnuicke
tillkdnnagiven indikation, och Nanoimod, en kombinationsterapi som férbereds fér en klinisk fas I-studie.

Kliniska studier dr tids- och kostnadskravande och férenade med risker sasom svarighet att hitta studieplatser, rekry-
teringav ldmpliga sjuka och friska férsékspersoner, att kostnaden per forséksperson éverskrider budget eller brister

i utforandet av studier. Det finns manga faktorer som paverkar rekryteringen av forsckspersoner till en klinisk studie.
Sadana faktorer @r bland annat storlek och typ av population for férsdkspersonernaifraga och nérheten for férséksper-
soner till kliniska studieplatser. Aven I3kares och férsékspersoners uppfattning om de potentiellaférdelarnamed den
lakemedelskandidat som studeras jamfort med andra tillgéngliga behandlingar paverkar rekryteringen. Omfattningen av
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rekryteringen har relativt stor inverkan pa tidplanen for de kliniska provningarna. Skulle sddan rekrytering talangre tid &n
planerat kan detta gora att Bolagets kliniska studier forsenas och att utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater blir
mer kostsam &n planerat. Aven om rekrytering av férsdkspersoner lyckas kan kliniska studier vidare kommaatt avbrytas
elleravslutas om deltagare utsdtts for oacceptabla halsorisker eller odnskade biverkningar vilket kan innebdra férsening-
ariBolagets utvecklingsarbete samt att Bolaget kan bli féremal fér skadestandsansprak. I sadant fall kan det f6r Bolaget
innebdra 6kade kostnader och att intakterna minskar, senareldggs eller uteblir vilket skulle ha en stor negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet.

LIDDS beddmer att sannolikheten for att de risker som beskrivs ovan intraffar som medelhdg. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fd en medelhg negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerade medarbetare

LIDDS verksamhet drivs med en liten organisation inkluderande ett antal kvalificerade medarbetare och andra nyckelp-
ersoner, ddribland styrelsen och ledningsgruppen, med betydande erfarenhet inom omradet for ldkemedelsutveckling.
Bolagets framgangarihdg grad beroende av dess formaga att rekrytera, behallaoch motivera kvalificerade medarbetare
och nyckelpersoneriframtiden. LIDDS &r sdrskilt beroende av nyckelpersonerna Anders Mansson (verkstallande direk-
tor), Jenni Bjornulfson (CFO och IR-ansvarig) och Matthew Lindon (CSO). Anders Mdnsson har bred erfarenhet fran
ledande roller bdde inom biotekniksektorn ochistérre multinationellaldkemedelsbolag dér han verkat internationellti
Over 253r, bland annat med licensiering och transaktioner. Jenni Bjornulfson har omfattande ekonomisk och branscher-
farenhet efter att haarbetat under manga drinom biotekniksektorn och Matthew Lindon har éver 20 ars erfarenhet av
drugdiscovery och lakemedelsutveckling fran lakemedelsindustrin. Forlust av kvalificerade medarbetare och nyckelper-
soner skulle sannolikt leda till hogre personalkostnader. Om LIDDS inte lyckas att behalla nyckelpersoner eller rekrytera
kvalificerade medarbetade i framtiden kan det vasentligt paverka méjligheten till kommersialisering av de lakemedelskan-
didater som Bolaget utvecklar vilket i sin tur kan fa en negativ effekt pa Bolagets resultat och framtida intjaningsférmaga.

LIDDS beddmer att sannolikheten f&r att de risker som beskrivs ovan intraffar som medelhdg. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fd en medelhg negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till marknadsacceptans och kommersialisering

Hittills har inte ndgon licens- eller samarbetspartner till LIDDS lanserat ndgraav Bolagets lakemedelskandidater pa
marknaden och har darforinte heller bedrivit ndgon férsaljning eller genererat ndgra férsaljningsintakter, varfér det kan
varasvartatt utvardera ldkemedelskandidaternas férsaljningspotential. Ett godkdnnande for att lansera ett ldkemedel pa
marknaden dr ingen garanti for att Iakemedlet ndr kommersiell framgang. Graden av marknadsacceptans och forsaljning
beror pd ett flertal faktorer inklusive lakemedlets egenskaper, dess kliniska resultat och dokumentation, férekomsten och
gradenav negativa biverkningar, tillganglighet f&r patienter, huruvida l[akemedlet uppfattas som sdkert och effektivt av
patienter, medicinsk personal och sjukvéardsakt&rer som bekostar lakemedlet, konkurrerande produkter och behandling-
salternativsamt l[akemedlets upplevdafordelar jamfort med konkurrerande produkter och behandlingsalternativ. Andra
faktorer som paverkar forsaljningsmajligheter ar marknadsféringsinsatser, prissattning samt tillgang till subventioner
och erséttningssystem. Om Bolagets produkter inte ndr god marknadsacceptans eller far tillrdckligt erkdnnande fran
patienter, medicinsk personal, betalare av sjukvard eller fran hdlso- och sjukvardssektorniallmanhet kan det férsvara eller
forhindrakommersiell framgéng.

Royalties, licens- och milstolpesbetalning fran en licens- eller samarbetspartner aven kommersialiserad lakemedelskan-
didat kanvaraldgre an forvantat eller utebliom en godkand lakemedelsprodukt inte far marknadsacceptans efter lanser-
ing eller annars narkommersiell framgang. Lagre forsaljningsintékter eller royalties fran eventuell framtidaavyttring an
uppskattat eller avbrutna samarbeten kan ocksa negativt paverka Bolagets resultat och pasikt finansiella stalining.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna helt eller delvis intréffar som medelhdg. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fd en medelhg negativ effekt pa Bolaget.
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Branschrelaterade risker

Konkurrens

LIDDS dr verksamtien bransch praglad av hdg global konkurrens, snabba teknologiska framsteg och omfattande in-
vesteringsbehov. Bolaget har inte kdinnedom om ndgraandraforetag somidagslaget ar specialiserade pa den typ av
injicerbar solid intratumoral depa som LIDDS har. Ddremot finns manga féretag som innehar mjuka depaformuleringar
somanvadnds subkutant. Det finns dock alltid en risk att konkurrenter utvecklar Idkemedelskandidater som visar sigvara
Overldgsna LIDDS lakemedelskandidater och att sadana foretag kan kommaatt konkurrera med Bolagets ldkemedel-
skandidater och teknologi. Vidare verkar LIDDS pa en marknad dar manga konkurrenter ar multinationellaforetag med
storrefinansiella resurser dn Bolaget. Om ndgon av dessa konkurrenter, eller féretag med andra verksamheter utvecklar
liknande lakemedel som direkt eller indirekt konkurrerar eller ersédtter Bolagets nuvarande eller framtida ldkemedelskan-
didater kan fd en stor paverkan pa LIDDS majligheter till utlicensiering samt minska Bolagets [6nsamhet.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovanintraffar som medelhdg. For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Finansiella risker

Risker avseende framtida finansiering och kapitalbehov

LIDDS &r ett utvecklingsbolag och har historiskt begransade ekonomiska intdkter da Bolaget eller dess licenspartnersinte
lanserat ndgon behandling baserad pa LIDDS Idkemedelskandidater eller teknologi. | och med att utveckling av [akemedel
ar kapitalkrdvande kommer LIDDS utvecklingsplaner for Idkemedelsprojekten fortsatt innebdra dkade kostnader och
Bolaget dr darférihog grad beroende av finansiering for sina projekt. Savél storleken av som tidpunkten for Bolagets
framtida kapitalbehov dr beroende av ett antal faktorer, daribland mojligheternatill lyckade lakemedelsutvecklingspro-
jekt, sdkerstdllning av produktion och uppskalning ddrav samt ingdendet av samarbetsavtal. Det féreligger en risk att
ytterligare tillskott av kapital inte kan anskaffas i tillracklig utstrackning i férhdllande till Bolagets kapital- och utvecklings-
behov eller pa for Bolaget godtagbara villkor, eller att kapital inte kan erhdllas dverhuvudtaget, vilket kan paverka Bolagets
likviditet negativt. Detta kan vidare medfora att ldkemedelsutvecklingen avbryts helt eller pa tillfdllig basis eller att verk-
samheten madste bedrivasildgre takt an planerat, vilket kan leda till kommersialiseringen av Bolagets Idkemedel forsenas
eller uteblir och ddrmed fd en stor negativinverkan pa Bolagets framtida intjaningsférmaga.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hdg. For det fall risken realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker kopplade till nedskrivning avimmateriella tiligangar

LIDDS immateriellatillgangar ar vasentliga for verksamheten samt vdrdet pa Bolaget. Fran och med 1januari 2020 har
LIDDS 6vergdtt till redovisning enligt IFRS och under det forsta kvartalet 2020 genomférde Bolaget en konverteringav
sinfinansiellarapportering fran K3 till IFRS. Det bokfdrda vdrdet av LIDDS immateriella tillgangar, baserat pa ett om-
raknat varde enligt IFRS, uppgick per den 30 december 2022till 16 839 KSEK. Nedskrivningsbehovet av de immateriella
tillgangarnaanalyseras I6pande for att faststédlla om det finns indikationer for att tillgdngarna har minskat i vdarde och det
redovisade vardet inte dr atervinningsbart. For det fall Bolagets uppskattningar och antaganden om framtida projektut-
vecklinginte Gverensstammer med resultat fran det studier som Bolaget genomfor eller avser genomforaiframtiden
finns det en risk att nedskrivningav det redovisade vardet av aktuellaimmateriella tillgdngar behdver goras. Eventuella
nedskrivningar,avimmateriella tillgdngar, vilket inte dr ovanligt for féretag verksammainom omradet for lakemedelsut-
veckling, skulle kunnafd en stor negativ paverkan pa Bolagets balansrdkning.

Bolaget beddémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhdg, For det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fa en medelhdg negativ effekt pd Bolaget.
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Risker relaterade till makroekonomiska férhallanden

Allménna politiska, finansiella och ekonomiska omstédndigheter paverkar Bolagets férmaga att bedriva verksamhet. Den
24 februari2022inledde Ryssland ett militdrt angrepp pa Ukraina. Angreppet pabdrjades efter en ldngvarig militar up-
pbyggnad i omradet och det ryska erkdnnandet av de sjdlvutndmnda folkrepublikerna Donetsk och Luhansk dagarna fére
angreppet. Situationen i Osteuropa har lett till betydande volatilitet fér den globala ekonomin och de globala kreditmark-
naderna. Vilka makroekonomiska och politiska faktorer som kan paverka Bolaget med anledning av nuvarande geopolitis-
ka situation och omfattningen av dessa faktorer dr osakra och utgor en betydande risk fér paverkan pa de marknader
Bolaget verkar.

Enlangsiktig forsamring av den makroekonomiska situationen kan potentiellt paverka Bolagets tillvaxtmaojligheter.
Dessutom kan ekonomisk instabilitet eller politisk osdkerhet till f&ljd av makroekonomiska faktorer exempelvis paverka
Bolagets mojligheter att bedriva kliniska studier, att utveckla befintliga eller nya produkter, eller att ingd avtal med kunder
eller leverantorer. Om Bolaget, i tider av ekonomisk instabilitet, behdver anskaffa ytterligare kapital fér att finansiera
tillvaxt, finns det en risk att kapital inte dr tillgangligt pa acceptabla villkor, eller Gverhuvudtaget (se vidare under rubriken
“Risker avseende framtida finansiering och kapitalbehov”). Detta skulle kunna paverka Bolagets utveckling negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan, helt eller delvis, intrédffar & medelh&g. For det fall
risken realiseras skulle det potentiellt kunnafa en medelhog negativ effekt pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till myndighetsprévning och tillstand

Utvecklingav lakemedel ar féremal for omfattande reglering och kraver tillstand samt registrering fran behérig myn-
dighet pa de marknader som Bolaget avser kommersialisera sina ldkemedel pa. Behorig myndighet i Sverige, ar Lakeme-
delsverket. Beh&rig myndighet i Europa dr European Medicines Agency och i USA utgdr Food and Drug Administration
behdrigmyndighet.

LIDDS och dess samarbetspartners ar beroende av relevanta tillstand, déribland godkannande av kliniska studier samt

i framtiden marknadsgodk@nnande av sina produktkandidater. Om LIDDS sjdlvaisin [akemedelsutveckling eller dess
samarbetspartners efter utlicensieringisin vidareutveckling, marknadsforing eller férséljning inte lyckas erhallaeller
uppréatthalla relevantatillstdnd och myndighetsgodkdnnanden fran beh&riga myndigheter kan Bolaget i betydande grad
kommaatt paverkas negativt i formav att intakter minskar eller uteblir helt. Den regulatoriska processen fér framtida till-
stand och godkannanden kan vidare paverkas av nya tolkningar av befintliga regler och av nya regler. Sddana férandringar
kan generera 6kade kostnader och krédva ytterligare studier eller andrade metoder fér Bolagets ldkemedelsutveckling.
Ett exempel pa dettaintréffade i mars 2021, da LIDDS kinesiska licenspartner Jiangxi Puheng Pharma meddelade att den
kinesiska ladkemedelsmyndigheten NMPA aviserat att en internationell multicenterstudie krdvs i fas Il for marknads-
registreringav Liproca® Depot pa den kinesiska marknaden. Puheng Pharmas avsikt var tidigare att anséka om sa kallat
Conditional Market Approval (CMA). CMA ir ett férenklat godkdnnande dir kraven pa data dr mindre omfattande. Okade
kostnader eller omfattande krav under ndgot stadie av processen eller aterkallande av erhdllnatillstand eller myndighets-
godkannanden kan forsena eller férhindra utveckling av befintliga eller framtida Idkemedel, vilket skulle fd en hg negativ
inverkan pa LIDDS intjaningsférmaga och mojligheter till kommersialisering ldkemedelskandidater.

Bolaget bedémer sannolikheten f&r att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medelhdg. Fér det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunnafd en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till patent eller andra immateriella rittigheter

Patent och andraimmateriella rattigheter ar en central tillgang for Bolaget och eventuella framtida framgangar ar darfor
till stor del beroende av att kunna bibehdlla existerande patentskydd och ges méjlighet att erhalla ytterligare patentskydd
for pagdende och framtida kommersialisering av de lakemedelskandidater som Bolaget utvecklar. Bolagets teknologiplat-
tform NanoZolid® har erhdllit mer &n 130 patent. NanoZolid® &r till exempel patenterad inom EU och USA samt pd andra
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viktiga stdrre marknader, genom flera processpatent som omfattar alla NanoZolid®-produkter med en patenttid som
|6per tilloch med dr 2037. Darutdver har Bolaget erhallit ett produktpatent som ger skydd oavsett om produkten tillver-
katsien process genomfdrdav LIDDS eller ien process som dr genomf&rd avannan och som resulterar i samma produkt.
Produktpatentet for NanoZolid® ar hittills godkant i USA och galler till och med dr 2037.

Det finns enrisk att patentportféljen och évrigaimmateriella rdttigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgdra
ett fullgott kommersiellt skydd mot konkurrenter med liknande teknologier eller produkter, eller att beviljade patent inte
kommer att kunna uppréatthallas. Om LIDDS tvingas férsvara sina patentréttigheter mot en tredje part kan detta med-
forabetydande kostnader och inverka negativt pa LIDDS mojlighet att vidareutveckla sina projekt enligt malsattning. For
det fall Bolaget inte erhaller patent for sina produkter eller om patent upphévs, kan tredje part som innehar nédvandig
know-how vidare komma att anvdnda Bolagets teknologi utan att ndgon ersattning betalas till Bolaget. Det skulle kunna
ledatill tvister som sannolikt skulle innebdra icke ovasentliga rattegangskostnader och vid ett for Bolaget negativt utfall,
att skadestandsansprék aldggs Bolaget. Tvister om immateriella réttigheter som for Bolaget far ett ogynnsamt utfall kan
vidare ledatill forlorat skydd eller forbud for fortsatt nyttjande av en viss rattighet. Dessutom kan kostnaderna féren
tvist, dven vid ett for LIDDS férdelaktigt utfall, bli betydande och kan fa en stor negativ paverkan pa Bolagets intjanings-
formaga.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som lag. For det fall risken realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pd Bolaget.

Risker relaterade till sekretess

LIDDS &r beroende av affarshemligheter och know-how i sin verksamhet, vilka inte pd samma sétt som patent ochandra
immateriella rédttigheter kan skyddas genom registrering. Detta rér exempelvis information om uppfinningar som dnnu
inte har patentsokts samt kunskap om koncept, metoder och processer. LIDDS anvander sig av sekretessavtal med
anstdllda, konsulter, radgivare och sammarbetsparterns for att sydda affarshemligheter och know-how men det finns en
riskatt dessaavtal visar sig otillrdckliga for att forhindraatt féretagshemligheter och know-how avsljas och sprids. Det
finns darmed enrisk att konkurrenter kan tadel av och utnyttja féretagshemligheter och know-how som utvecklats av
LIDDS. Sadan spridning av konfidentiellinformation kan negativt paverka utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater
utan att Bolaget kompenseras, vilket kan medféraatt det blir mindre attraktivt att utveckla och kommersialisera Bolagets
lakemedelkandidater samt att Bolagets formaga att genereraintdkter helt eller delvis uteblir.

Bolaget bedémer att sannolikheten f&ér att riskerna som beskrivs ovan helt eller delvis intraffar som 13g. For det fall risken
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog negativ effekt pa Bolaget.

Risker avseende produktansvarskrav

Bolagets verksamhet dr exponerad for olikaansvarsrisker forknippade med ldkemedelsutveckling, bland annat produk-
tansvarsrisker som kan uppstdisamband med kliniska studier, tillverkning, marknadsféring och forsdljning av godkanda
lakemedel. Produktansvarskrav kan leda till att skadestandskrav riktas mot Bolaget om dess produktkandidater orsakar
sjukdomar, kroppsskador, dddsfall eller egendomsskador. Detta kan till exempel aktualiseras om en patient drabbas av
allvarliga biverkningar inom ramen for en klinisk studie med Bolagets produktkandidater.

Produktansvarskrav kan vara resurskravande att hantera, medféra utdragna rattsliga processer och ledartill
skadestandsskyldighet och betydande kostnader som riskerar att inte tdckas av Bolagets vid tidpunkten géllande
férsakringsskydd vilket skulle fa en hég negativ inverkan p& Bolagets resultat. Aven om ett produktsansvarskrav inte &r
framgangsrikt eller fullfoljs kan det innebadra negativ publicitet och avsevért skada Bolagets varumédrke och renommé,
vilketisin turkan férsamra Bolagets mojlighet att kommersialisera sina produktkandidater och ingd samarbetsavtal.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som lag. For det fall risken realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en medelhog negativ effekt pa Bolaget.
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Risker avseende Bolagets hantering av personuppgifter

Inom ramen for sin verksamhet samlar Bolaget in och behandlar personuppgifter hanforliga till exempel patienter som
deltariBolagets kliniska studier och Bolagets anstallda. Bolaget omfattas ddrmed av Europaparlamentet och radets
forordning (EU) 2016/679 ("GDPR”). Det finns en risk att Bolaget fér ndrvarande eller i framtiden inte kommer att uppfylla
de kravsom GDPR medfér. Felaktig eller otillrdcklig personuppgiftsbehandling, brister i Bolagets skyldigheter gentemot
de vars personuppgifter behandlas samt andra évertradelser av GDPR kan medfora sanktioner i formav béter uppgéende
till det hbgre av 2o MEUR eller 4 procent av Bolagets arliga omsattning pa koncernniva, vilket kan medféra betydande
kostnader och ha en vésentligt negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval anseendemassigt som finansiellt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som lag. For det fall risken realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en medelhog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till aktien

Risker kopplade till utspadning for aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen och utspddning med
anledning av framtida nyemissioner

Som utvecklingsbolag har Bolagets verksamhet inte genererat ndgra vasentliga intakter. Bolagets fortsatta utveckling
kommer darfor vara beroende av ytterligare finansiering, vilken kan komma att ske genom nyemissioner i Bolaget eller
genom intakter fran licens eller avyttringav Liproca® Depot. Vdljer aktiedgare att inte utnyttja sina teckningsratter till att
teckna nya aktier i Foretrddesemissionen kommer teckningsrdtternaatt férfalla och bli vardeldsa. Det innebdr en utspad-
ning for aktiedgaren upp till cirka 50 procent genom att hdgst 34 739 791 nya aktier emitteras i Féretradesemissionen.
Aktiedgare kommer inte kompenseras for sadan utspadning. Vidare kan Bolaget i framtiden kommaatt géra nyemission-
er for vilka belopp och omfattning bestams utifran radande marknadsforhallande samt Bolagets situation vid tidpunkten
for ytterligare nyemissioner. Sdvdl Féretradesemissionen som eventuella framtida nyemissioner innebar, for aktiedgare
som inte deltar i sddana nyemissioner, en utspadningseffekt. Eventuella framtida nyemissioner kan ocksa, beroende pa
villkorenisadana nyemissioner, kommaatti hog grad paverka Bolagets aktiekurs negativt.

Bolaget bedémer sannolikheten f&r att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medelhdg. Fér det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunna fd en hog negativ effekt pa Bolaget.

Risker relaterade till aktiekursens utveckling och likviditet i Bolagets aktie

LIDDS aktie &r listad pa Nasdaq First North Growth Market och under perioden 1januari 2022 - 31 december 2022 har
kursen padaktien uppgatt till Iagst 1,52 SEK och hogst 10,48 SEK. med en genomsnittlig kursrérelse om +/- cirka 3,1 procent
per handelsdag. Under sammatidsperiod som ovan uppgick den genomsnittliga handelsvolymen per handelsdagtill
cirka47 600 aktier. Eninvesteringiaktier kan sjunkaivarde och det finns en risk att befintliga eller nya investerare inte
fartillbaka det investerade kapitalet. Aktiekursen kan kommaatt fluktueratill foljd av flertalet faktorer, varav en del &r
bolagsspecifika och andradr knutnatill det allmanna konjunkturldget eller aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen kan
exempelvis paverkas av hur LIDDS projekt utvecklas i forhdllande till marknadens férvantningar, forandringar i regelverk
ochférandringariallmanna ekonomiska férhallanden. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidratill att sddana fluktu-
ationeriaktiekursen forstdrks. | de fall en aktiv handel med god volym skulle saknas kan aktietransaktioner till 5nskad kurs
varasvaraeller omojligatt genomfora. Aktiekursen kan darmed kommaatt paverkas av faktorer somstar helt eller delvis
utanfor Bolagets kontroll. Eninvesterare bor noggrant analysera Bolaget, dess konkurrenter och branschférhallanden
samt denallm@nna konjunkturen och annan relevant information innan eninvesteringiaktier genomférs.

Bolaget bedémer sannolikheten f&r att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medelhdg. Fér det fall risken realiseras
skulle det potentiellt kunnafd en hog negativ effekt pa Bolaget.
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Teckningsforbindelser och garantiataganden dr inte sikerstillda

LIDDS har fran ett antal investerare erhdllit teckningsférbindelser och garantidtaganden. Ingdngna teckningsférbindelser
och garantidtaganden uppgar till ett belopp om cirka 46,5 MSEK, motsvarande 95,7 procent av Foretradesemissionen.
Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning, sparrmedel
eller ndgot liknande arrangemang, varfor det finns en risk att samtliga eller vissa av dessa forbindelser eller dtagandeninte
kommer att infrias vilket kan fa till foljd att anslutningsgraden i Foretradesemissionen inte nar planerad nivd och Bolaget
avdennaanledningskulle tillféras mindre kapital an berdaknat for finansieringav rérelsen och Bolagets utvecklingsprojekt.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som lag. For det fall risken realiseras skulle
det potentiellt kunna fa en hog negativ effekt pd Bolaget.



Villkor for vardepapperen

LIS
Allmén information om aktierna

AktiernaiLIDDS har emitterats i enlighet med svensk rdtt och bestdmmelsernaiaktiebolagslagen (2005:551). Réttigheter
somar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan
endastjusterasienlighet med forfaranden somangesinamndalag. Aktiens ISIN-kod &r SE0001958612 med kortnamn
LIDDS.

LIDDS dr ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier dr kontoférdai ett avstdamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vdrdepapperscentraler och kontofdringav finansiellainstrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB,
Box 191,101 23 Stockholm. Inga aktiebrev dr utfardade f&r Bolagets aktier. Aktiernai Bolaget &r denominerade i SEK, drav
samma klass och ar utstalldatillinnehavare.

Samtligatill aktien knutna réttigheter tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga
aktier dr emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rést pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberétti-
gad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fullaantalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till teckningav nyaaktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrevienlighet med aktiebolagslagen,
savidainte bolagsstamman eller styrelsen med st&d av bolagsstdammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran ak-
tiedgarnas féretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt tillandel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
tillandel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende
aktiernas 6verlatbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och Bolagets registreringsland kan kommaatt inverka pa
inkomsterna fran vardepapperen.

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen dr beslutad av styrelsen och godkdnd av en extra bolagsstdmma, vilken dgde rum den 9 januari
2023. Foretradesemissionen genomfors i enlighet med svensk rdtt och valutan for Foretradesemissionen dr SEK. Foretra-
desemissionen férvantas registreras vid Bolagsverket omkring vecka 7,2023. Den angivna tidpunkten for registrering ar
prelimindr och kan kommaatt andras.

Utokning av Erbjudandet

Om Foretradesemissionen blir Svertecknad kan styrelsen vdlja att beslutaom en Utdkning av Erbjudandet och emittera
ytterligare aktier vilket sker inom ramen for emissionsbemyndigande som erhdlls under den extra bolagsstdmman den 9
januari2023.

Bemyndiganden
I samband med den extra bolagsstamman som holls den g januari 2023 gavs styrelsen dven tva bemyndiganden att ge-
nomfdra nyemissioner av aktier isamband med Foretradesemissionen enligt nedan.

Utokning av Erbjudandet

Stamman bemyndigade styrelsen att, vid ett tillfdlle, senast den 28 februari 2023, besluta om nyemission av ytterligare ak-
tier vid OverteckningiForetradesemissionen. Bolagets aktiekapital ska kunna 6kas med hdgst 567 857,105 kronor genom
nyemission av hogst 10 714 285 aktier. De nya aktierna ska tecknas med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och/eller
med bestdmmelse om kontant betalning, apport, kvittning eller med andravillkor i enlighet med aktiebolagslagen. Syftet
med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas foretradesrétt ar mojligheten att tillféra Bolaget ytterlig-
are kapital.
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Bemyndigande for nyemission till garanter

Stamman bemyndigade styrelsen att, vid ett tillfdlle, senast den 28 februari 2023, besluta om nyemission av aktier vid till
garanteridenav styrelsen beslutade Féretraddesemissionen. Bolagets aktiekapital ska kunna 6kas med hogst 189 891,421
kronor genom nyemission av hdgst 3582 857 aktier. Nyemission enligt detta bemyndigande ska ske till en teckningskurs
om 1,40 kronor per aktie, vilket motsvarar teckningskursen i Féretradesemissionen. De nya aktierna ska tecknas med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt och/eller med bestémmelse om kontant betalning, apport, kvittning eller

med andra villkor i enlighet med aktiebolagslagen. Syftet med bemyndigandet och skdlet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt dratt utge ersattning till sddana garanter i Féretradesemissionen som har valt att erhalla garantiersattnin-
geniformavnyemitterade aktier.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning ombesérjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med
ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full téckning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelnin-
gen framstar som forsvarlig med hdnsyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa storleken
av det egnakapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt (den s k forsiktighetsregeln).
Som huvudregel far aktiedgarnainte besluta om utdelningav ett storre belopp dn vad styrelsen féreslagit eller godként.
Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamn-
ingsdag for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske iannan form @n kontant utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktiedgare
inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstdr aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom allmén-
naregler for preskription. Fordran férfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskriptionttillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagrarestriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfdr Sverige, med undantag for eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
pasammasatt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan
paverkaintakternafran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet ”Skattefragor i samband med Foretra-
desemissionen” nedan. For aktiedgare sominte dr skatterdttsligt hemmahd&rande i Sverige utgar dock normalt svensk
kupongskatt.

Skattefragor i sasmband med Foretridesemissionen

Skattelagstiftningeniinvesterarens hemland och Sverige kan inverka pad eventuellainkomster som erhalls fran de ak-

tier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler

om kapitalfriuster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation, exempelvis ifall
aktiedgaren dr obegrdnsat eller begransat skattskyldigi Sverige, om aktiedgaren forvarar aktierna pa ett investeringsspar-
konto, eller om aktiedgaren dger aktierna som fysisk eller juridisk person. Vidare galler sdrskilda skatteregler fér vissa
typer av skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och férsakringsforetag, och vissa typer avinvesteringsformer. Varje
innehavare av aktier och teckningsrétter bor darfor radfraga en skatteradgivare for att fainformation om de sérskilda
konsekvensernasom kan uppstaidet enskilda fallet, inklusive tilldmpligheten och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppk&pserbjudanden som utfardats av Kollegiet f&r svensk bolags-
styrning (Takeover-regler fér vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkdpserbjudande kan géllaalla eller en delav
aktiernaiett bolag, och kan antingen varafrivilligt eller obligatoriskt (s k budplikt). Budplikt uppstdr ndr en aktiedgare, ens-
am eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet fér samtliga
aktieriettbolag.
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Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgdrder som ar dgnade att férsamraforutsattningarna for ett
erbjudandes ldmnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande direktdren i bolaget har grundad anledning
attantaatt ett sddant erbjudande dr nédraférestdende, eller om ett sddant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppk&pserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stdllning till erbjudandet. En aktiedgare har
rdttattantingen accepteraeller férkasta erbjudandet. En aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudan-
de dr som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa omstéandigheter aterkallasin accept,
tillexempel om Idmnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare vdljer att forkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt uppk&pserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinlésen for det fall den som
lamnat erbjudandet uppnar ettinnehav som representerar mer an nio tiondelar av aktiernaiaktiebolaget genom erbju-
dandet.

Tvangsinldsen innebdr att en majoritetsaktiedgare som innehar mer @n nio tiondelar av aktiernaiett bolag, oavsett
aktiernas rostvdrde, har en lagstadgad réttighet att [6sa in dterstdende aktier sominte redan innehas av majoritetsak-
tiedgaren. PA motsvarande sdtt har den vars aktier kan I6sas in rétt att fa sina aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset
paaktier sominloses genom tvangsinlosen kan faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har ldmnat ett offentligt
uppkopserbjudande tillandra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet
motsvaradet erbjudnavederlaget for aktierna, ominte sarskilda skl motiverar annat. | vriga fall ska |6senbeloppet for
aktierna motsvaradet pris som kan paraknas vid en forsdljning av aktierna under normala forhallanden. Denna process
for bestdmmande av skdlig erséttning for aktier sominlésen genom tvéngsinlésen utgor en deli det aktiebolagsrattsliga
minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en rdttvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister ominldsen
ska prévas av skiljeman.

LIDDS aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inldsenrétt eller 16sningsskyldighet. Det har

inte férekommit ndgra offentliga uppkopserbjudanden betrdffande LIDDS aktier under det innevarande eller foregdende
rakenskapsaret.
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Narmare information om Erbjudandet

Erbjudandet

Den som paavstamningsdagen den 18 januari 2023 dr registrerad som aktiedgare i LIDDS har féretradesratt att teckna
nyemitterade aktier i LIDDS. Erbjudandet omfattar hdgst 34 739 791 nya aktier som emitteras till kursen 1,40 SEK per aktie,
innebdrande att Bolaget, vid full teckning i Foretrddesemissionen, tillférs 48,6 MSEK fore emissionskostnader.

Aktiedgare somvdljer att inte deltai Erbjudandet kan komma att fa sin dgarandel i Bolaget utspadd med upp till 34 739 791
aktier, motsvarande 50,0 procent, men har mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekonomiskt fér utspadningsef-
fekter genom att sélja erhdlina teckningsrétter. Darutover kan garanternai Féretrddesemissionen kommaatt vélja att
erhdllaersdttningiformav nyemitterade aktier i Bolaget istéllet for kontant betalning. Skulle samtliga garanter vdlja att
erhdlla endast aktier som ersattning kan antalet aktier 6ka med ytterligare hogst 3582 857 aktier, vilket innebar en total
utspadningseffekt om cirka 4,9 procent om Fretrddesemissionen fulltecknas.

Anmélan kan dven goras, av saval befintliga aktiedgare som nyainvesterare, for att teckna aktier sominte tecknats med
stod av teckningsratter, se vidare "Teckningav aktier utan stéd av teckningsrdtter” nedan.

Utokning av Erbjudandet

Foratt mojliggdraytterligare kapitaltillskott kan styrelsen, vid ett Gvertecknat Erbjudande, kommaatt beslutaomen
utdkningav erbjudandet om upp till 15,0 MSEK ("Ut6kning av Erbjudandet”). Eventuellt utnyttjande av Utdkning av
Erbjudandet kommer ske genom att styrelsen fattar beslut om nyemission av upp till 10 714 285 aktier till en teckningskurs
om 1,40 SEK per aktie med stéd avemissionsbemyndigande fran extra bolagsstdmman den g januari 2023. Ratten att
teckna de nyaaktiernaskatillkommade personer som tecknat sig for aktier i Féretradesemissionen utan att erhalla full
tilldelning. Tilldelning vid Utdkning av Erbjudandet sker i enlighet med tilldelningskriteriernai Foretradesemissionen, se
nedan under Tilldelningsprinciper”. Ifall Utdkningen av Erbjudandet utnyttjas i sin helhet kommer befintliga aktiedgare
att spadas ut med cirka 13,4 procent, givet fulltecknat Erbjudande, och den sammanlagda utspadningseffekten, inklusive
Foretradesemissionen, kommer uppga till 45 454 076 aktier, motsvarande cirka 56,7 procent.

Teckningsperiod

Anmalan om teckningav aktier med eller utan stdd av teckningsratter ska ske under perioden 23 januari - 6 februari 2023.
Styrelsen for Bolaget dger rétt att forldnga den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
forlangning av teckningsperioden offentliggdrs genom pressmeddelande senast den 6 februari 2023.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,40 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Kostnader som aldggs investerare
Inga kostnader dlaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som dger rétt att erhdlla teckningsratter i Foretradesemissionen
ar den18januari2023. De som pd avstamningsdagen dr registrerade i den av Euroclear, fér LIDDS rakning, férda aktiebo-
ken erhdller teckningsratteriforhdllande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Teckningsritter

Innehavare av teckningsratter dger foretradesratt att teckna aktier i forhallande till det antal teckningsratter som innehas
och utnyttjas. AktiernaiLIDDS handlas inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och med den 16 januari 2023. Aktierna
handlas exklusive ratt att erhallateckningsratter i Féretraddesemissionen fran och med den 17 januari 2023. For varje aktie i
LIDDS sominnehas pd avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. En (1) teckningsrétt berattigar till teckningav en (1)
ny aktie.
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Handel med teckningsritter

Handel med teckningsrétter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 23 januari - 1februari 2023

under beteckningen LIDDS TR. ISIN-kod for teckningsrétternadr SEo019375239. Bank eller annan forvaltare handlagger
formedlingav kop eller forsdljning av teckningsratter. Den som dnskar kdpa eller sédlja teckningsratter ska darfor vandasig
till sin bank eller annan forvaltare. Vid sadan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om teckningsratter

Anmdlan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 23januari- 6 februari 2023. Observera att teckningsratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningspe-
riodens utgdng och férlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VVP-konto utan avisering fran Euroclear. For att férhindra férlust av vardet pd teckningsratterna maste de,
som senast, antingen utnyttjas for teckning av aktier den 6 februari 2023 eller sdljas den 1 februari 2023. Observera att
forfarandet vid ej utnyttjade teckningsratter kan variera beroende pa forvaltare ochivissa fall sker automatisk forsaljning
avteckningsratter i det fall férvaltaren inte kontaktas i god tid fore teckningsperiodens slut. Fér mer information om
respektive forvaltares behandlingav ej utévade teckningsrdtter bor forvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med stod av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pdavstdmningsdagen ar registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning férda aktieboken erhaller
fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antalet erhallnateckningsratter. Den som @r upptagenidenianslutning till aktieboken sarskilt férda
forteckning 6ver panthavare med flera erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat. Nagon sepa-
rat VP-avisom redovisar registreringen av teckningsratter pd aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmédlan om teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pd avstamningsdagen erhallna, teckningsrétter utnyttjas for teckning av aktier skaden fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag féranmalan om teckning genom betalning. Den sérskilda an-
mdlningssedeln ska ddrmed inte anvandas. Ingatilldgg eller andringar far gbras i den pd inbetalningsavin fortryckta texten.
Anmdlan dr bindande.

2. Sarskild anmélningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren avandra skdl avser att utnyttja ett annat antal
teckningsratter anvad som framgar av den fortrycktainbetalningsavin fran Euroclear ska sérskild anmélningssedel
anvandas. Anmdlan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pd den sérskildaan-
madlningssedeln. Den fortrycktainbetalningsavin fran Euroclear ska dérmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan
bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks hemsida. Sarskild anmalnings-
sedel skavara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 6 februari 2023. Endast en anmélningssedel per person eller
firma kommer att beaktas. | det fall fler an en anmdlningssedel insdndes kommer enbart den férst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmédlningssedel kan kommaatt lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Ifylld sérskild anmalningssedel skickas eller ldmnas till:

Erik Penser Bank

Emissionsavdelningen/LIDDS

Box 7405

10391Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: 08-46380 00

E-post: emission@penser.se

Webbplats: www.penser.se 39
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Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pdavstdmningsdagen ar férvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emission-
sredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning ska, avseende forvaltarregistrerade aktiedgare, ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan forvaltare.

Teckning av aktier utan stod av teckningsritter
Anmdlan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av
aktier med stdd avteckningsrétter, d vs under perioden 23 januari - 6 februari 2023.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga aktier tecknats med stod av teckningsratter ska styrelsen bestdammaatt tilldelning av aktier teck-
nade utan stdd av teckningsratter skadga rum inom ramen for emissionens hogsta belopp, varvid styrelsen skatilldela ak-
tieriforstahandtill de som ocksd tecknat aktier med stéd av teckningsratter, och, vid Gverteckning, pro rataiférhallande
till deras teckning med stdd av teckningsrétter. |andra hand ska styrelsen tilldela aktier till de som tecknat aktier utan stéd
avteckningsratter och, om fulltilldelninginte kan ske, pro rataiférhéllande till deras teckning. | den man detta inte kan ske
skatilldelning ske genom lottning samt, i sista hand, under férutsattning att sddan tilldelning krédvs for att emissionen ska
blifulltecknad, till garanternaav emissionen.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan stéd av teckningsratter ska géras pd anmalnings-
sedel’Anmalningssedel for teckning av aktier utan stéd av foretradesrétt” somifylls, undertecknas och ddrefter skickas
eller l[amnas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestéllas fran Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks hemsida. Anmélningssedeln skavara Erik Penser Bank tillhanda senast kI
17.00 den 6 februari 2023. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att beaktas. Fér det fall fleranen
anmalningssedel insandes kommer enbart den forstinkomnaatt beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalnings-
sedel kan kommaatt lamnas utan avseende. Anmdlan dar bindande. Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick
avavrdkningsnota vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgdr endast till dem som erhallit
tilldelning. Om betalninginte gérsitid, kan de nyaaktiernakommaatt dverféras tillannan. For det fall aktiekursen ar lagre
anteckningskursen dr den som forst tilldelats de nya aktierna betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna aktier utan stéd av teckningsrétter ska gérasienlighet med
anvisningar fran respektive bank eller annan férvaltare. Besked om tilldelning och betalning avseende forvaltarregistre-
rade aktiedgare skerienlighet med rutiner fran respektive forvaltare.

Utlandska aktiedgare

Aktiedgare som dr bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta i Féretradesemissionen ska sanda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhalina teckningsrétter utnyttjas, eller ”Sarskild anmalningssedel”, om ett annat antal
teckningsratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Erik Penser Banks
bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SEO750000000052211000436
SWIFT: ESSESESS

Observeraatt till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen riktar sig Foretrddesemissionen inte till personer
somar bosatta eller har registrerad adress i USA, Australien, Belarus, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller andralander dar deltagande férutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder @n de somfoljer av svensk rétt. Aktiedgare med registrerad adress i ndgot av dessa ldnder uppmanas att kontakta
Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran forsaljning av erhalina teckningsratter, efter avdrag fér forsdljningskostnader,
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som dessainnehavare annars hade varit berattigade till. Utbetalning av sddan forsaljningslikvid kommer inte att ske om
nettobeloppet understiger 200 SEK.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) r en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID
Il har alla fysiska personer fran och med den 3januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer beh&ver anges for att
kunnagbtraen vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges kan Erik Penser Bank vara forhindrad att utfora
transaktionen at den fysiska personenifrdga. Om du enbart har svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av be-
teckningen ”SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-num-
mer varandgon annan typ avnummer. For mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor. Tank
paatttaredapaditt NID-nummerigod tid da numret behdver anges pd anmalningssedeln.

Krav pa LElI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) dr en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il beh&ver juridiska person-
er fran och med den 3januari 2018 haen LEI-kod fér att kunna genomfoéra en vardepapperstransaktion. Om sadan kod
saknas far Erik Penser Bank inte utféra transaktionen at denjuridiska personenifraga.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart detta kan ske, vilket normalt innebéar upp till tre bankdagar
efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) har
skett pa tecknarens VVP-konto. Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depd hos bank eller annan férval-
tare farinformation fran respektive forvaltare.

Tecknare som erhdller tilldelning av aktier inom ramen fér Utokning av Erbjudandet kommer pa grund av emissionstekni-
ska detaljer att erhdlla betalda tecknade aktier av ett annat slag ("BTA 2”) 4n de som tecknats inom ramen for Foretrade-
semissionen. BTA 2 kommer ej tas upp till handel men ar i 6vrigt lika med de BTA som erhalls inom ramen for Foretradese-
missionen.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market under beteckningen LIDDS BTA fran och med den
23januari 2023 fram till att Bolagsverket har registrerat nyemissionen. ISIN-kod fér BTA &r SE0019375247. Dennaregistre-
ring berdknas ske omkring vecka7,2023.

BTA 2 kommer attinte tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market. ISIN-kod f6r BTA 2 meddelas ifall
Utdkningav Erbjudandet utnyttjas.

Leverans av aktier

BTA och BTA 2kommer att ersdttas av aktier sa snart Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTA och BTA 2att bokas ut fran respektive VP-konto och erséttas av aktier utan sarskild avisering.
Sadan ombokning berdknas ske omkring vecka 7,2023. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nas-
daq First North Growth Market i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktiernakommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i sasmband med ombok-
ningenav BTA och BTA 2. Sddan ombokning beréknas ske omkring vecka 7,2023. De vardepapper som avses emitteras ar
avsammaslag som de vardepapper som redan ar upptagnatill handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Ratt till utdelning
De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som intraffar nar-

41



LIS

42

mast efter det att aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggérande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Féretradesemissionen kommer att offentliggdras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 8
februari2023.

Ovrig information

Styrelsen for LIDDS dger inte ratt att avbryta, dterkalla eller tillfalligt drain erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i en-
lighet med villkoreni Prospektet. En teckningav nya aktier dr odterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera
enteckningav nyaaktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan kommaatt [dmnas utan beaktande. Om
likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma
att l[amnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
i safallatt dterbetalas. Om fleraanmalningssedlar avsamma kategoriinges kommer endast den anmélningssedel som
forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK
aterbetalas endast pa begdran. Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket berdknas ske vecka 7,2023.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

I samband med Erbjudandet har LIDDS erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden motsvarande cirka 95,7
procentav Foretradesemissionen. Ingangnateckningsforbindelser och garantidtaganden dr emellertid inte sékerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,

Erhdllnateckningsforbindelser uppgar till cirka 4,7 MSEK, motsvarande cirka 9,7 procent av Féretradesemissionen, och
har erhdllits fran de parter som anges i nedanstaende tabell. Ingen ersattning utgar for ingdngna teckningsférbindelser.

Ettantal befintliga aktiedgare och externainvesterare har ingatt garantidtaganden i samband med Foretradesemissionen
om totalt cirka 41,8 MSEK, fordelat pa en sa kallad bottengaranti om 34,8 MSEK, motsvarande cirka 71,6 procent, samt en
sa kallad toppgaranti om 7,0 MSEK, motsvarande cirka 14,4 procent. Fr emissionsgaranterna som ingatt bade sd kallad
bottengaranti och toppgaranti utgar en ersattning om tolv (12) procent av garanterat belopp i form av antingen kontant
betalningeller i form av nyemitterade aktier i Bolaget. Garantidataganden har ingdtts under december 2022. Garantikon-
sortiet har samordnats av Bolagets finansiella radgivare Erik Penser Bank AB som kan nds pa Apelbergsgatan 27, 11137
Stockholm.

Namn Teckningsforbindelse  Garantiatagande Toppgarantiatagande Summa
East Capital Financial 7000 000 7000 000
Services AB'

Teodor Jeansson? 5000000 5000000
CarlRosvall?® 5000 000 5000 000
Lusam Invest AB* 4000000 4000000
Erik Penser Bank ABS 3250 000 3250 000
Tellus Equity AB® 3000000 3000000
NOWO Global Fund’ 2500 000 2500 000
Bernhardvonder 2500000 2500000
Osten-Sacken?®

Wikow Invest AB? 2500 000 2500 000
Kerim Kaskal™ 58800 1500 000 1558 800
RWIkraFintech Solu- 1200 000 1200 000
tions AB™
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Anders Carlsson™ 113106 1000 000 1113106
GalbaHolding AB™ 1050 000 1050 000
Rune Léderup™ 1000 000 1000 000
Patrik Hansen™ 1000 000 1000 000
Stefan Hansson'™ 1000 000 1000000
Johan Hultén"” 319890 500 000 819890
Mats Carlsson' 67804 750 000 817804
Mattias Lovgren™ 4200 500 000 504200
Anders Ah[*° 500 000 500 000
Birger Jarl2 AB* 500 000 500 000
Anders Mansson 140 000 140 000
JanTornell® 112500 112500
Elisabeth Simu24 100 000 100 000
Matthew Lindon® 100 000 100 000
Maria Forss* 63572 63572
Max Mitteregger®’ 56 250 56 250
David Bejker?® 56 250 56 250
Johan Lund® 56250 56 250
Jenni Bjornulfson3® 30000 30 000
Totalt 4728 622 34 800000 7 000 000 46 528 622
1. Kungsgatan 33,11156 Stockholm 16. Solviksvégen 70,167 63 Bromma

2. Agnevagen 23,182 64 Djursholm 17. Paradisgatan 29C, 41316 Goteborg

3. Artillerigatan 46,114 45 Stockholm 18. Birger Jarlsgatan 98,114 20 Stockholm

4. Erik Dahlbergsallén 15, 11520 Stockholm 19. Véstervagen 7,95433 Gammelstad

5. Box7405,10391Stockholm 20. Augustendalsvdgen 31,13152 Nacka

6. Skeppargatan 102,115 30 Stockholm 21. Jungfrugatan 10,114 44 Stockholm

7. Artillerigatan 42,114 45 Stockholm 22, Bispgatan 71,216 22 Limhamn

8. Karlaplan 6,114 60 Stockholm 23. Haraldsons vdg 1o B, 42167 Véstra Frélunda

o. Kullaviksvagen 146, 429 33 Kullavik 24. Majorsgatan 14,976 31 Luled

10. Villagatan 24,11432 Stockholm 25, Dressaregatan 9, 43166 Mdlndal

11. Drakflygargatan 6,128 36 Skarpnack 26. Asketunnan 26, 439 93 Onsala

12. Angshyddevigen 2,18131Liding® 27. Jakob Westinsgatan 1A Lgh 1602,112 20 Stockholm

13. Box7472,10392 Stockholm 28. Liljevagen 4,141 45Huddinge

14. Doktorsvégen 8,132 46 Saltsj6-Boo 29. SodraAgnegatan 22 Lgh 1104, 112 21 Stockholm

15. Horkoneryd 2,362 93 Tingsryd 30. Sankt Eriksgatan 1,112 39 Stockholm
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Styrelse och ledande befattningshavare

LIS

Styrelse

Enligt LIDDS bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst 3 och hogst 10 styrelseledamoter med hdgst 10 suppleanter. LIDDS
styrelse bestar for ndrvarande av 6 styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelsen har sitt séte i Uppsala kommun. Styrelsele-
damdternadrvaldafortidenintill slutet av arsstdmman 2022.

Jan Tornell

Styrelseordforande sedan 2015.

Fodd: 1960.

Utbildning: Lakarexamen. Doktorsexamen i Fysiologi vid G&teborgs universitet.

Ovrigauppdrag: VD och styrelseordférande i Innoext AB. Styrelseordférande i Glactone Pharma AB, Isolfol AB och Glactone
Pharma Development AB. Styrelseledamot i Abliva AB.

Innehav: 52 909 aktier och o teckningsoptioner.

David Bejker

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd:1975.

Utbildning: Civilekonomexamen fran Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovrigauppdrag: VD fér Affibody Medical AB och Affibody AB dér David ocksé ar styrelseledamot. Déarutéver dr David
styrelseledamot i Abliva AB och Amylonix AB och styrelsesuppleant i Abliva Incentive AB.

Innehav: 5625 aktier och o teckningsoptioner

Maria Forss

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd:1972.

Utbildning: Magister i Féretagsekonomi fran Handelshogskolan vid Géteborgs Universitet och Concordia University i Montre-
al, Canada. Executive education vid Stanford University, USA. Diplomerad styrelseledamot via Styrelseinstitutet och avancerad
styrelseutbildning via StyrelseAkademien.

Ovriga uppdrag: Senior Vice President Consumables Business Area, Vitrolife AB, styrelseledamot och aktiedgare | Crependo
ABoch styrelsesuppleant i MyoAct AB.

Innehav: 26 186 aktier och o teckningsoptioner.

Daniel Lifveredson

Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd:1976.

Utbildning: Civilingenjorinom Industriell Ekonomi, Chalmers, Goteborg.
Ovrigauppdrag: VD och dgare av Excore AB.

Innehav: 2640 929 aktier och o teckningsoptioner.

Johan Lund

Styrelseledamot sedan 2022.

Fodd:1957.

Utbildning: Lakarutbildning fran Karolinska Institutet samt Doktorsexamen i Medicinsk Vetenskap fran Karolinska Institutet.
Ovrigauppdrag: Styrelseordférande i NEOGAP Therapeutics AB. Styrelseledamot i MBS Pharma, Olink Holding AB, Pelago
Bioscience AB och Genagon Therapeutics AB. Ddrutdver dr Johan styrelseledamot och VD KyNexis Medicine Development AB
Innehav: o aktier och o teckningsoptioner.
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Max Mitteregger

Styrelseledamot sedan 2022.

Fodd:1963.

Utbildning: Ekonom

Ovrigauppdrag: VD och styrelseledamot i Galba Holding AB.

Innehav: 750 000 aktier via bolaget Galba Holding AB och o teckningsoptioner.

Ledande befattningshavare

Anders Mansson

VD (sedan 2022)

Anstdlld sedan 2022.

Fodd: 1967

Utbildning: Civilekonom fran Lunds universitet och en Executive MBA fran Business School Lausanne.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i bolagen EQL Pharma AB och Immetric AB, VD i bolaget Anders Mansson Business
Development AB.

Innehav: o aktier och o teckningsoptioner.

Jenni Bjornulfson

CFO ochIR-ansvarig (sedan 2021)

Anstdlld sedan 2021.

Fodd:1971.

Utbildning: Magisterexamen i finans- och foretagsekonomifran Handelshogskolan i Stockholm och studier vid Karolinska
Institutet.

Ovrigauppdrag: VD och styrelseledamot i The C Story AB.

Innehav: o aktier och 35 000 teckningsoptioner.

Matthew Lindon

CSO (sedan 2022)

Anstdlld sedan 2022.

Fodd:1973.

Utbildning: Magisterexamen i kemi fran University of Leicester, Storbritannien.
Ovrigauppdrag: Inga.

Innehav: o aktier och o teckningsoptioner.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inte ndgra familjeband eller andra ndrstaenderelationer mellan styrelseledaméterna och/eller ledande be-
fattningshavare i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ndgra privata intressen som kan sta
i strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiskaintresseniLIDDS genom aktieinnehav.

45



LIS

46

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har domts i ndgot bedrdgerirelaterat mal under de senaste fem
aren.Ingenav styrelsens ledaméter eller ledande befattningshavare har varit inblandad i ndgon konkurs, konkursférvalt-
ning eller likvidation i egenskap av medlemav férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller ledande befattningshavare
under de senaste femaren.

Det har under de senaste fem aren inte férekommit ndgra anklagelser eller sanktioner fran reglerings- eller tillsyns-
myndigheter, eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad, mot ndgonav
styrelseledamoternaeller ledande befattningshavare. Inte heller har ndgon styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare under de senaste fem dren forbjudits av myndighet eller domstol att ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-,
lednings-eller tillsynsorgan eller att utéva ledande eller Gvergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets kontor med adress Virdings allé 32B, 754
50 Uppsala.

Erséttningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Arvoden ochandraersattningar till styrelseledaméter beslutas av drsstdmman. Vid drsstdmman den 1juni 2022 beslu-
tades att styrelsearvode for perioden fram till drsstdmman 2023 ska utgd med totalt 787 500 SEK, varav 225 0oo SEK till
styrelsens ordférande och med 112 500 SEK till var och enav 6vriga styrelseledamdter som inte dr anstdllda av Bolaget.
Utover detta sd utgar ett arvode pa 50 ooo kronor till ordférande i Revisionsutskottet samt 25 000 kronor till dvriga
ledaméter i revisionsutskottet. | tabellen nedan redovisas ersattning till styrelseledamd&terna under 2022, inklusive
villkorade eller uppskjutna ersattningar samt eventuella naturaférmaner som Bolaget beviljat for tjdnster som utforts for
Bolaget, oavsettav vem ellerivilken egenskap tjansterna har utforts. Samtliga belopp uttrycks i kSEK.

Namn Grundlon/Styrelsearvode  Rorlig ersdttning Ovriga formaner Totalt
JanToérnell 225 o o 225
David Bejker 162,5' o o 162,5
Maria Forss 137,5° le) le] 137,5
Daniel Lifveredson 112,5 o o 112,5
Johan Lund o? o o o
Max Mitteregger o* o o o
Anders Bjartell 112,55 o o 112,5
IngaLill Forslund Larsson 137,5° o o) 137,5
Totalt 887,5 o o 887,5

1.Varav 50 kSEK som ordf&rande i revisionsutskottet.

2.Varav 25 kSEK som ledamot i revisionsutskottet.

3.Johan Lundvaldes inistyrelsen p& drstdmman den 1juni 2022. Arsstimman beslutade om att erséttning om 225 kSEk ska utg for styrelsearbete under peri-
oden fram till drsstdmman 2023 men sadan ersdttning har dnnu inte utbetalats.

4.MaxMitteregger valdes in i styrelsen pd &rstaimman den 1juni 2022. Arsstdmman beslutade om att ersittning om 225 kSEk ska utgé for styrelsearbete under
perioden fram till drsstdmman 2023 men sddan ersattning har dnnuinte utbetalats.

5.Anders Bjartell avgick ur styrelsen pa arsstdmman den 1juni 2022. Utbetalad ersattning avser perioden fran arsstamman 2021 till och med arsstdmman 2022.
6.IngaLill Forslund avgick ur styrelsen pd arsstdmman den 1juni 2022. Utbetalad ersattning avser perioden fran drsstamman 2021till och med drsstamman
2022 (inklusive ersdttning om 25 kSEK for arbete som ledamot i revisionsutskottet for samma period).
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Ledande befattningshavare

Erséttningtill ledande befattningshavare kan bestd av fast 10n, rorlig erséttning, pension och 6vriga formaner. | tabellerna
nedan redovisas ersdttning till ledande befattningshavare under 2022, inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar
samt eventuella naturaférmaner som Bolaget beviljat fér tjanster som utforts for Bolaget, oavsett avvem eller i vilken
egenskap tjdnsterna har utforts. Samtliga belopp uttrycks i kSEK.

Namn Lon Rorlig Ovriga Bonusut- Pensionskost- Konsul- Totalt
ersittning formaner betalningar nader tarvode

Verkstallande direktor 660,0 o 1,3 o8 15,2 o 676,5

Tidigare verkstéllande 1703,2 o) 4,9° 225,08 443,6 o) 2376,7

direktor (NinaHerne)

Ovrigaledande befat- 3287,2 o) 2,67 o8 703,9 o 39937
tningshavare

Totalt 5650,4 o 8,8 225,0 1162,7 0 7046,9

7.Ovrigaférmaner fér VD och ledande befattningshavare utgérs av sjukvardsférsakring tecknad den 1september 2022 genom Séderberg & Partners.
8.Bonus utgar som kontant betalning enligt anstallningsavtal med maximalt 30 procent av VDs och 15 procent av respektive ledande befattningsha-
varesarslon. Styrelsen sétter mal for VD och VD sédtter mal for ledande befattningshavare. Vid drets slut gor styrelsen/VD en bedomning av maluppfyl-
lelse och darmed storlek pa eventuell bonus. Det finns i &vrigt finns inga etablerade planer for bonusutbetalningar.

9. Ovriga férmaner for tidigare VD utgérs av halsoférméan.

Pension och dvriga férmaner

Per den 31december 2022 uppgick Bolagets avsattningar for pensioner och andraférmaner eller liknande efter avslutat
uppdragtill cirka 54,6 kSEK (inklusive semesterersattning och sociala avgifter), varav hela beloppet utgdrs av reservation
for ej utbetalad bonustill den tidigare verkstallande direktoren.

Utdver vad som anges i dettaavsnitt har Bolaget inte slutit ndgot avtal med medlem av forvaltnings, ledning eller kontrol-
lorgan som ger sddan medlem ratt till pension,andra formaner eller liknande efter avslutat uppdrag.
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Historisk finansiell information

Nedan presenteras historisk finansiell information fér LIDDS avseende rakenskapsaren 2020 och 2021 samt deldrsperioden januari
-september 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021. Informationen for rakenskapsaren 2020 och 2021&dr hdmtad
fran Bolagets arsredovisningar och informationen for perioden januari - september 2022 med jamfé&relsesiffror fér motsvarande pe-
riod 20218r hamtad ur Bolagets delarsrapport fér perioden januari - september 2021. Poster ifyllda ”N/A” innebar att informationen
inte aterfinnsidrsredovisningarnaeller deldrsrapporten. Den finansiellainformationen i detta avsnitt bor Idsas tillsammans med
Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021, inklusive tillhdrande noter och revisionsberéttelser, samt
deldrsrapporten for perioden januari - september 2022, vilka har inforlivats i Prospektet via hdnvisning.

LIDDS arsredovisningar for rékenskapsaren 2020 och 2021 har reviderats och revisionsberattelsen dr fogad till arsredovisningarna.
Delérsrapporten fér perioden januari - september 2022 har inte varit féremal f&r granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna
har upprittats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1Kompletterande redovisningsregler fér koncerner, samt International Fi-
nancial Reporting Standards (IFRS) och tolkningar fran IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU. Deldrsrap-
porten fér perioden januari - september 2022 har upprattats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Férutom LIDDS reviderade
arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 haringen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Hanvisningar gors enligt féljande:

o Arsredovisningen 2020: Koncernens resultatrikning (sidan 23), Rapport éver totalresultat (sida 23), koncernens balan-
srakning (sidan 24), koncernens rapport dver forandring i eget kapital (sidan 25), koncernens kassaflédesanalys (sidan 26),
noter (sidorna 33 -55) och revisionsberéttelse (sidorna 61-62).

e Arsredovisningen 2021: Koncernens resultatrikning (sidan 38), Rapport ver totalresultat (sida38), koncernens balan-
srakning (sidorna 39 - 40), koncernens rapport dver forandring i eget kapital (sidan 41), koncernens kassaflédesanalys (sidan
42),noter (sidorna 48 - 61) och revisionsberdttelse (sidorna 63-64).

e Delarsrapport for perioden januari — september 2022: Koncernens resultatrakning (sidan 9), Rapport dver totalresultat
(sidan 9), koncernens balansrakning (sidan 10), koncernens rapport dver forandring i eget kapital (sidan 11), koncernens kassa-
flddesanalys (sidan 12) och noter (sidorna 16-17).

Resultatrakning
1januari - 30 september 1januari-31december
Belopp i kKSEK 2022 2021 2021 2020
Ejreviderat Reviderat

Rorelsens intdkter
Nettoomsdttning 1998 1185 3554 345
Ovrigarérelseintikter 39 o o o
Summa 2038 1185 3554 345
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -17895 -22179 -30 064 -25842
Personalkostnader -11528 -7126 -10296 -6340
Av-/nedskrivning av immateriella och materiella anldggningstill-

2 / & genIng 359 -233 -464 -488
gangar
Summa -29 782 -29 537 -40 823 -32671
Rorelseresultat -27744 -28352 -37269 -32326
Ranteintdkter o o o o
Rantekostnader -3 o) o) -8
Summa -3 o o -8
Resultat fran finansiella poster -27747 -28352 -32270 -32334
Resultat fore skatt -27747 -28352 -32270 -32334
PERIODENS RESULTAT -27747 -28 352 -37 270 -32334
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Balansrakning

30 september 31december
Belopp i kKSEK 2022 2021 2021 2020
TILLGANGAR Ejreviderat Reviderat
Anliggningstillgdngar
Immateriellaanldggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 15036 14 445 14574 13283
Patent 1803 1704 1677 1381
Summa 16 840 16149 16 250 14 664
Materiellaanldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och maskiner 1114 1322 1314 963
Summa 1114 1322 1314 963
Summa anliggningstillgangar 17954 17 471 17564 15 627
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 983 o 2053 341
Fordringar hos leverantor 488 417 400 ¢}
Ovriga kortfristigafordringar 691 1036 915 1651
Upparbetad men ejfakturerad intakt 110 o o o
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 987 687 643 512
Summa 3261 2140 401 2505
Likvida medel 14908 44250 34003 36073
Summa omsiittningstillgdngar 18168 46 390 38014 38578
SUMMA TILLGANGAR 36122 63 861 55579 54205
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1841 1801 1801 1573
Pagaende nyemission o o} o o
Ovrigt tillskjutet kapital 330163 325801 325801 283056
Balanserat resultat (inklusive periodens resultat) -306 837 -270173 -279 090 -241820
Summa eget kapital 25167 57 429 48512 42808
Kortfristiga skulder
Forskott fran kunder o 321 o o
Leverantdrsskulder 3163 1776 2211 6192
Ovrigakortfristiga skulder 3192 268 341 260
Upplupnakostnader 4600 4067 4515 4945
Summa 10 955 6 432 7066 11396
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 36122 63 861 55579 54 205
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Kassaflodesanalys

1januari - 30 september

1januari-31december

Belopp i kSEK 2022 2021 2021 2020
Ejreviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -27744 -28352 -37269 -32326

Erhallen ranta o o o o

Betald ranta -3 o o -8

Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:

Av- och nedskrivningar av immateriella och materiella anlaggn-

ingstillgdngar 359 233 464 488

Kassaflode fran den Ipande verksamheten fére forén-

dring i rorelsekapital ~27388 -28120 ~36806 31846

Kassaflode fran forandringav rorelsekapitalet

Foérandringav rorelsefordringar 750 365 -1506 -1005

Férandringav rorelseskulder 1228 -4965 -4330 5431

Kassaflode fran den Idpande verksamheten -25 409 -32719 -42 641 -27 420

Investeringsverksamheten

Investeringar i immateriellaanlaggningstillgdngar -697 -1417 -1666 -3132

Forvarvav materiellaanldggningstillgdngar -52 -660 -736 -614

Kassafléde fran investeringsverksamheten -749 -2077 -2 401 -3746

Finansieringsverksamheten

Nyemission 4500 45000 45000 67 407

Transaktionskostnader for nyemission -98 -2196 -2196 -7770

Teckning optioner o 169 169 o

Inbetalning konvertibelt [dn 2660 o o o

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 7 062 42973 42973 59 637

Periodens kassaflode -19 096 8177 -2069 28 471

Likvida medel vid periodens borjan 34003 36073 36073 7602

Likvida medel vid periodens slut 14908 44250 34003 36073
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt LIDDS tilldmpade redovisningsregler for finansiell rappor-
tering. LIDDS bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, saésom LIDDS har
definierat dessa, borinte jamféras med andra bolags nyckeltal som har sammabendamning dd definitionerna kan skilja sig at. Nyckel-
talenitabellen nedan harinte reviderats.

1januari - 30 september 1januari-31december
Belopp i kSEK 2022 2021 2021 2020
Nettoomsdttning 1998 1185 3554 345
Resultat efter finansiella poster -27747 -28352 -37270 -32334
Balansomslutning 36122 63861 55579 54205
Eget kapital 25167 57429 48512 42808
Soliditet (%) 70% 90% 87% 79%

Definitioner av alternativa nyckeltal
e Balansomslutning: summan av tillgdngar alternativt summan av eget kapital och skulder. Relevant vid berdkning av
soliditet.

e Soliditet: eget kapital i procent av balansomslutning. Visar hur stor andel eget kapital utgdr i forhallande till balan-
somslutningen.

Harledning av alternativa nyckeltal

1januari - 30 september 1januari-31december
Avstamningstabell, belopp i kSEK 2022 2021 2021 2020
Eget kapital 25167 57429 48512 42808
-/- Balansomslutning 36122 63861 55579 54205
Soliditet, % 70% 90% 87% 79%

Anmirkning fran revisor i arsredovisning 2020
Revisionsberéttelsen finnsisin helhetidrsredovisningen 2020 inférlivad via hdnvisning. | revisionsberattelsen fér 2020 har
Bolagets revisor ldmnat foljande upplysning.

"Vasentlig osakerhetsfaktoravseende antagandet om fortsatt drift

Utan att det paverkar vara uttalanden ovan vill vi fasta uppmarksamheten pa forvaltningsberattelsen i rsredovisningen och
koncernredovisningen. | stycket Finansiell stéllning framgdr att bolaget ar i behov av ytterligare extern finansiering under 2021
foratt mojliggdraatt bolagets verksamhet kan bedrivas i nuvarande takt och omfédng. Om bolaget ej erhdller ytterligare extern
finansiering under dret behdver bolaget reducera sin forsknings- och utvecklingsverksamhet och det kan innebdra en fara for
bolagets fortlevnad. Dessa forhdllanden tyder pd att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor som kan leda till betydande tvivel
omforetagets formaga att fortsatta verksamheten.”
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Betydande fordndringar av Bolagets finansiella stillning sedan utgangen av den senaste rikenskapsperi-
oden for vilken en delarsrapport har offentliggjorts

Bolaget har sedan den senaste finansiella rapporten upptagit en kreditfacilitet om 8,0 MSEK, varav 6,0 MSEK dr utnyttjade,
fran Erik Penser Bank och for vilken Erik Penser Bank erhdller marknadsmdssig ersattning. Se mer information under
“Vasentligaavtal”.

Ut6ver vad som anges ovan har det inte skett ndgra vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finansieringsstruktur
sedan den senaste rapportperiodens utgang.

Utdelningspolicy

LIDDS &r ett tillvaxtbolag ddr genererade vinstmedel planeras avsdttas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgr-
und avser inte Bolaget [dmna ndgon utdelning under de narmast foljande dren men i framtiden ndr Bolagets resultat och
finansiella stélining sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed fér narvarande ingen utdelningspolicy.
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Vdsentliga avtal
Nedan féljer en sammanfattning av de vdsentliga avtal somingdtts av Koncernen under det senaste rakenskapsaret. Sam-
manfattningen omfattar inte avavtal somingdtts inom ramen for den I6pande verksamheten.

Forsknings- och utvecklingsavtal

LIDDS ingick den 28 februari 2021i ett samarbetsavtal med det amerikanska ldkemedelsféretaget Johnson & Johnson
Enterprise Innovation Inc. Samarbetsavtalet avser utveckling av en NanoZolid®-formulerad onkologiprodukt. | samar-
betsavtaletingdr dven en exklusiv option for J&J att teckna ett globalt licensavtal. LIDDS erhdller ersattning vid uppnadda
milstolpar i samarbetsprojektet. Bolaget meddelade att den forsta fasen avsamarbetet slutférts i januari 2022. Avtalet
|6per fran dess ingdendettill projektets slutforande men kan ségas upp av J&J med 15 dagars uppsdgningstid.

Konvertibellaneavtal

LIDDS ingick den 22 februari 2022 ett konvertibelldneavtal med Nice & Green, en schweizisk specialistinvesterare. Enligt
avtalet har Nice & Green forbundit sigatt teckna konvertibler med ett totalt nominellt varde om upp till 40,8 MSEK.

Varje tranch tecknasttill nominellt varde. LIDDS har m&jlighet, men ingen skyldighet, att utnyttja trancher kvartalsvis,

upp till maximalt fyratrancher. | samband med utnyttjande av varje tranch ska LIDDS tillse att ett aktielan motsvarande
minst 60 procentav en tranch lamnasttill Nice & Green. Aktieldn ska ske enligt ett av Bolaget pa férhand Gverenskommet
aktieldneavtal som skaingds Nice and Green och ndgon av Bolagets aktiedgare i samband med utnyttjandet av en tranch.
Det finns i nuldget inget atagande fran ndgon av Bolagets aktiedgare att 1ana ut aktier enligt det pa férhand 6verenskomna
aktieldneavtalet. Enligt aktieldaneavtalet ska de utlanade aktierna aterlamnas till langivaren senast 15 bankdagar efter det
att konvertibellanet har konverterats till aktier eller dterbetalts kontant av Bolaget. Konvertiblerna har en 16ptid pa tolv
manader, |[6per med noll procents ranta och kan konverteras till aktier med 7 procents rabatt i forhallande till aktiens
marknadspris vid tidpunkten for Nice & Greens begdran om konvertering. LIDDS har vid tidpunkten fér begdran om kon-
vertering mojlighet attistdllet |6sa in konvertiblerna kontant mot en avgift pa 3 procent av det nominella beloppet. Avtalet
|6per under 18 manader fran dess ingdende. Avtalet ger LIDDS m&jlighet, men ingen skyldighet att anvanda finansierin-
gen. Per dagen for Prospektet finns inget utestdende konvertibellan.

Brygglan

Bolaget ingick under november manad 2022 ett [dneavtal med Erik Penser Bank varigenom Erik Penser Bank tillhan-
dahaller en kreditfacilitet till Bolaget om totalt 8,0 MSEK att ropas avi flera trancher. Per dagen for Prospektet har LIDDS
ldnat 6,0 MSEK vilka skaamorteras vid genomférd Foretradesemission. Lanet I6per med marknadsmassig ranta. Lanet
avses amorteras genom emissionslikviden fran férestdende Foretradesemission, dock senast den 11 maj 2023. Lanet
innefattar en upplaggningsavgift om o,5 procent av lanebeloppet, vilken regleras i anslutning till den férsta utbetalningen
avlanet. Den arliga rantesatsen uppgar till 8,0 procent. Rénta debiteras fran och med utbetalningsdagen.

Myndighetsforfaranden, rittsliga forfaranden och skiljeforfaranden

LIDDS &rinte, och har inte under de senaste tolv manaderna, varit foremal for ndgra myndighetsférfaranden eller varit
partindgrarattsligaférfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive icke avgjorda drenden, som nyligen har haft eller skulle
kunnafa betydande effekter pa Bolagets finansiella stédllning eller [Isnsamhet. LIDDS styrelse kdnner inte heller till ndgra
omstandigheter som skulle kunna leda till att ndgot sddant myndighetsforfarande, réttsligt forfarande eller skiljefor-
farande skulle kunna uppkomma.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger ingaintressekonflikter eller potentiellaintressekonflikter mellan styrelseledam&ternas och ledande befat-
tningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag. Som framgar av ovan
har dockvissastyrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiskaintressen i Bolaget genominnehav av aktier
och teckningsoptioner.

Ingenav styrelseledamdoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller tillsatts till féljd avarrangemang eller
Overenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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Erik Penser Bank tillhandahdller finansiell radgivning och andra tjanster till LIDDS i samband med Erbjudandet. Erik Penser
Bank har darutover tillhandahallit Bolaget en kreditfacilitet om totalt 8,0 MSEK for vilken Erik Penser Bank erhaller mark-
nadsmassig ersdttning. Se mer information under *Vasentligaavtal”. Dessa radgivare (samt till dem narstdende foretag)
har tillhandahdllit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och
andratjanster at Bolaget for vilka de erhallit respektive kan kommaatt erhalla ersattning.

Transaktioner med nirstaende parter
Under perioden frdn och med den 1januari 2022 fram till dagen for Prospektet har inga transaktioner mellan Bolaget och
narstdende parter férekommit.

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst 1700 ooo SEK och hégst 6 800 ooo SEK fordelat pa lagst 30
000 000 och hdgst 120 0oo ooo aktier. Vid inledningen av aret, per den 1januari 2022 uppgick Bolagets registrerade ak-
tiekapital till 1801 029 SEK férdelat pa 33 989 791 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,53 SEK. Per den 30 september 2022
uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 1841208,9230 SEK férdelat pd 34 739 791 aktier, envar med ett kvotvarde
om 0,053 SEK. Vid utgangen av dret, per den 31 december 2022, samt per dagen for Prospektet, uppgar Bolagets regis-
trerade aktiekapital till 1841208,9230 SEK férdelat pd 34 739 791 aktier, envar med ett kvotvarde om 0,053 SEK. Aktiernaii
Bolaget dr av samma aktieslag, stamaktie och @r utfardade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i SEK. Aktierna
ar fullt betalda och fritt Gverlatbara.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt in-
flytande Gver Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande Gverenskommelser som kan
ledatill att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Det finns per dagen fér Prospektets offentliggérande savitt Bolaget kdnner till inget direkt eller indirekt dgande som leder
tillkontrollav Bolaget. LIDDS har inte vidtagit ndgra sarskilda atgarder i syfte att garanteraatt kontrollen 6ver Bolaget inte
missbrukas och det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som kan férdrdja, skjuta upp eller férhindra en an-
dringav kontrollenav Bolaget. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr
dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll dver ett bolag.

Storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i LIDDS uppgick per den 31 december 2022 till cirka 3 093. Alla aktier i Bolaget har lika rostvéarde. Per
datumet for Prospektet finns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent,
eller mer @nfem procent,av samtliga aktier eller roster i LIDDS utdver vad som framgar i tabellen nedan.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Avanza Pension 2904854 8,4
Daniel Lifveredson (inkl. via bolag) 2640929 7,8
Lars Wikander 2189757 6,3
Swedbank Férsakring 1816813 5,2
Totalt aktiedgare med >5% 9552353 27,5
Ovriga aktiedgare 25187438 72,5
Totalt 34739791 100,00
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Aktiebaserade incitamentsprogram

Vid arsstdmman i LIDDS den 17 maj 2021 beslutades att inféra ett incitamentsprogram for nyckelpersoner i LIDDS gen-
om utgivande av teckningsoptioner. Medarbetarna forvarvar teckningsoptionerna genom att betala marknadsvardet,
berdknat genom Black & Scholes-metoden. Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier mellan 30 januari
2024 tilloch med den30juni2024till en teckningskurs om 23,53 SEK. Det totala antalet teckningsoptioner uppgick il
250 000. Totalt tecknades 146 000 av 250 000 emitterade teckningsoptioner. Resterande 104 000 teckningsoptioner
behdlls av Bolaget for att kunna erbjudas for teckning av nyckelpersoner i samband med rekrytering.

Om samtligateckningsoptioner utnyttjas for teckning kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 13 250,0 kronor.Om
samtliga utestdendeteckningsoptioner utnyttjas medfor det vidare en utspadning om cirka 0,36 procent avantalet aktier
ochrésternaiBolagetiforhdllandetillantalet aktier och roster efter Erbjudandets genomférande (forutsatt att Erbju-
dandet fulltecknas).

Konvertibler
Per dagen for Prospektet har Bolaget inte utgivit ndgra konvertibler.
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Tillgangliga handlingar

Kopioravféljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Virdings
allé 32B) under ordinarie kontorstid.

e LIDDS uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning
Handlingarna ovan finns dven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.liddspharma.com.

Vénligen noteraatt informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller
godkdnts av Finansinspektionen.



