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Inbjudan till
teckning av aktier
i Smart Eye

Aktiebolag (publ)

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den 30 januari 2023.

Prospektet ar giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tilldgg nar sa kravs enligt
artikel 23 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Skyldigheten att tillhandahalla
tilldgg till detta Prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillampligt
nar detta Prospekt inte Iangre ar giltigt. Smart Eye kommer endast att uppratta tillagg till detta Prospekt i enlighet med bestammel-
serna i Prospektférordningen.

Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde. For att inte det eventuella vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste
innehavaren antingen:

utnyttja erhallna teckningsratter och teckna nya aktier senast den 16 februari 2023, eller
senast den 13 februari 2023 sélja erhallna teckningsratter som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

SOLE GLOBAL COORDINATOR



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av den nyemissionen av
hogst 12 704 540 aktier i Smart Eye Aktiebolag (publ), ett svensk publikt aktiebolag
med organisationsnummer 556575-8371, med foretradesratt for befintliga aktieagare
('Foretradesemissionen”). Med "Smart Eye”, "Bolaget” eller "Koncernen" avses i
detta Prospekt, beroende p4 sammanhanget Smart Eye Aktiebolag (publ), den koncern
vari Smart Eye ar moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med "Sole Global
Coordinator” avses Carnegie Investment Bank AB (publ) (“Carnegie”). Se avsnittet
"Definitioner" for definitioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt.

De siffror som redovisas i detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summe-
rar inte nédvandigtvis tabellerna i Prospektet. Dessutom dr vissa procentsatser som
anges i Prospektet framraknade utifran underliggande siffror som inte ar avrundade,
varfor de kan komma att awika nagot fran procentsatser som foljer av berékningar
som baseras pa avrundade siffror. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK")
om inget annat anges och "MSEK" indikerar miljoner SEK.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen som behérig myndig-
het enligt forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har
upprdttats i form av ett forenklat prospekt for sekundaremissioner i enlighet med
artikel 14 i Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner enbart Prospektet i
sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen och detta godkannande bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i Prospektet eller for kvaliteten pa de varde-
papper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida
det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet och Foretrddesemissionen regleras av svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet, Foretradesemissionen och darmed sammanhéngande rattsforhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har upprattats i en svensksprakig
och en engelsksprakig version. I handelse av att versionerna inte dverensstammer ska
den svensksprakiga versionen aga foretrade.

Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i detta
Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér
Bolaget i detta Prospekt och som inte &r en del av den information som har reviderats
eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges hari, ar hamtad fran
Bolagets interna bokforings- och rapporteringssystem.

Aktier som tecknats i Foretradesemissionen har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt vid var tid gallande United States Securities Act fran 1933 ("Securi-
ties Act’) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i
USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller indirekt, i eller
till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som
inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepappers-
lagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperen har inte
rekommenderats av amerikanska Securities and Exchange Commission, nagon
delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon
sadan myndighet bedémt eller uttalat sig om Foretradesemissionen respektive riktig-
heten eller tillforlitligheten av detta Prospekt. Att pasta motsatsen ar en brottslig hand-
ling i USA. Aktier i Foretradesemissionen erbjuds utanfér USA med stéd av Regulation S
i Securities Act ("Regulation S”). Det kommer inte att genomforas nagot erbjudande till
allmanheten i USA.

Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist i Australien,
Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Singapore, Sydkorea eller i nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Foljaktligen far inte Prospektet eller
6vrigt material hanforligt till Foretradesemissionen distribueras i eller till namnda
l&nder respektive nagot annat land eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan distribu-
tion eller Foretradesemission enligt Prospektet kraver sadana atgarder eller annars
strider mot tilldampliga regler. Teckning av aktier och férvarv av vardepapper i
Foretradesemissionen i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och folja sddana
restriktioner. Atgarder i strid med dessa restriktioner kan utgéra brott mot tilldmplig
vardepapperslagstiftning. Varje investerare bor konsultera egna radgivare innan
forvarv av aktier som omfattas av villkoren i Prospektet. Investerare bér géra en sjélv-
standig bedémning av rattsliga, skattemassiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra
konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehallet i Prospektet
som juridisk radgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Varken Bolaget
eller Sole Global Coordinator har vidtagit eller kommer att vidta atgarder for att tillata
innehav eller distribution av Prospektet (eller nagot annat material relaterat till Foretra-
desemissionen) i lander dar sadan distribution kan strida mot lag eller rattsliga krav.

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES") limnas inget erbjudande
till allmanheten av vardepapper i andra ldnder an Sverige. I andra medlemslander
inom den Europeiska Unionen kan ett sadant erbjudande endast Idmnas i enlighet
med undantag i Prospektférordningen. I andra lander inom EES som har implemente-
rat Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast
ldmnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen och/eller i enlighet med varje
relevant implementeringsatgard. I 6vriga lander inom EES som inte har implementerat
Prospektforordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbjudande endast lamnas
i enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen. Detta Prospekt far
endast spridas till "kvalificerade investerare” (i enlighet med definitionen i artikel 2 (e)
Prospektforordningen sasom den inforlivas i inhemsk brittisk ratt genom den vid var
tid gallande brittiska European Union (Withdrawal) Act 2018) som ar (i) personer med
yrkesmassig erfarenhet i drenden vad galler investeringar som omfattas av definitio-
nen "professionella investerare” i artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (i dess andrade lydelse, “Financial Promotion
Order"), (i) personer som omfattas av Artikel 49(2)(a) till (d) ("high net worth compa-
nies, unincorporated associations etc.”) i Financial Promotion Order, (iii) personer som
befinner sig utanfor Storbritannien, eller (iv) personer som genom inbjudan eller
uppmuntran till att delta i en investeringsaktivitet (inom ramen for avsnitt 21 i Financial
Service and Markets Act 2000) i samband med emission eller forsaljning av nagot
vardepapper som annars kan eller far lagligen delges (alla sédana personer benamns
gemensamt “relevanta personer”). Prospektet riktar sig endast till relevanta personer

och far inte anvéandas eller forlitas pa av personer som inte ar relevanta personer. Varje
investering eller investeringsaktivitet som Prospektet hor till ar endast tillganglig for
och kommer endast riktas till relevanta personer.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/ EU om marknader
for finansiella instrument, ("MiFID II"), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delege-
rade direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID II, och (c) nationella foreskrifter
(sammantaget "MiFID II:s produktstyrningskrav’), och utan ersattningsansvar for
skador som kan avila en “producent” i enlighet med MiFID II:s produktstyrningskrav i
o6vrigt kan ha dartill, har aktierna i Bolaget varit foremal for en produktgodkéannande-
process, dar malmarknaden for aktierna i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och
investerare som uppfyller kraven for professionella kunder och jambdérdiga motparter,
var och en enligt MiFID II, samt (i) ldampliga for distribution genom alla distributions-
kanaler som &r tilldtna enligt MiFID Il ("Malmarknadsbedémningen”). Oaktat
Mélmarknadsbedomningen ska distributérerna notera att: vardet pa aktierna i Bolaget
kan minska och det ar inte sakert att investerare far tillbaka hela eller delar av det
investerade beloppet; aktierna i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt och inget
kapitalskydd; och en investering i aktierna i Bolaget ar endast lampad for investerare
som inte behéver en garanterad intékt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart
eller ihop med en lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabla att utvardera
fordelar och risker med en sddan investering och som har tillréackliga medel for att
kunna bara sadana forluster som kan uppsta darav. Malmarknadsbedomningen paver-
kar inte kraven i ndgra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forséljningsrestriktioner
i forhallande till Foretradesemissionen. Malmarknadsbedémningen &r inte att anses
som (a) en lamplighets eller passandebedémning i enlighet med MiIFID II; eller (b) en
rekommendation till ndgon investerare eller grupp av investerare att investera i,
forvarva, eller vidta ndgon annan atgérd rérande aktierna i Bolaget. Varje distributor ar
ansvarig for sin egen malmarknadsbeddmning rérande aktierna i Bolaget och for att
bestdmma lampliga distributionskanaler.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehéller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framétriktade
uttalanden ar alla uttalanden som inte hanfoér sig till historiska fakta och handelser
samt sadana uttalanden och asikter som ar hanforliga till framtiden och som exempel-

vis innehaller uttryck som "anser”, "uppskattar”, “férvantar”, "vantar”, "antar”, "férutser”,

"avser”, "kan", "kommer”, "ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, “ar av uppfattningen”, "far",
"planerar”, "potentiell”, "beraknar”, "prognostiserar”, “savitt man kanner till” eller
liknande uttryck som ar dgnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta
galler sarskilt uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser framtida finansiella
resultat, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida till-
vaxt och [dnsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra
omstandigheter som paverkar Bolaget.

Framaétriktade uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden,
vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana framatriktade uttalanden
ar foremal for risker, osakerheter och andra faktorer som kan medfora att de faktiska
resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stallning och resultat, kan komma
att awvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for,
eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de férvantningar som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara
mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till
grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfor inte fasta
otillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena hari, och potentiella investerare
uppmanas starkt att lasa Prospektet, inklusive foljande avsnitt: “Sammanfattning”,
"Riskfaktorer” och "Verksamhet och Marknadséversikt” vilka inkluderar mer detaljerade
beskrivningar av faktorer som kan ha en inverkan pa Bolagets verksamhet och den
marknad som Bolaget ar verksamt pa. Varken Bolaget eller Sole Global Coordinator
lamnar nagra garantier savitt avser den framtida riktigheten i de uttalanden som gérs
hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av férutsedda utvecklingar.

I ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade uttalanden ar
forenade med, ar det méjligt att framtida handelser som ndmns i detta Prospekt inte
kommer att intraffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prognoser som
refereras till i detta Prospekt och vilka harror fran tredje mans undersékningar visa sig
vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan awvika vasentligt fran
sadana uttalanden, exempelvis till foljd av sadana risker som beskrivs i avsnittet "Risk-
faktorer".

Efter dagen for detta Prospekt tar varken Bolaget eller Sole Global Coordinator nagot
ansvar for att uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller for att anpassa dessa
uttalanden till faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag for vad som foljer av
lag eller Nasdaq First North Growth Market Rulebook for Issuers of Shares.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehéller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Smart Eyes
verksamhet och den marknad som Smart Eye ar verksamt pa. Sadan information ar
baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor, daribland IHS Markit.

Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem har
erhallits fran kallor som bedoms vara tillforlitliga, men att korrektheten och fullstandig-
heten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat,
och kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation
som finns i detta Prospekt och som har hamtats fran eller harrér ur dessa bransch-
publikationer eller -rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur fram-
atblickande, foremal for osékerhet och speglar inte nodvandigtvis faktiska marknads-
forhallanden. Sddan information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin
tur ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta
marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och respondenterna.

Information som kommer fran tredje man har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan
kanna till och forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentlig-
gjorts av berérd tredje man har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle géra
den atergivna informationen felaktig eller missvisande.
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Finansiell kalender

23 mars 2023
2 maj 2023

Bokslutskommuniké 2022 (Q4)

Arsstamma 2023

Vissa definitioner

BTA Betald tecknad aktie.

Foretrades-
emissionen

Erbjudandet av aktier enligt detta
Prospekt.

Smart Eye, Bolaget Smart Eye Aktiebolag (publ), den
eller Koncernen koncern vari Smart Eye ar moderbolag
eller ett dotterbolag i koncernen,

beroende pd sammanhanget.
Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB.

Sole Global
Coordinator

Carnegie Investment Bank AB (publ).

Nasdagq First North Den multilaterala handelsplattformen
Growth Market Nasdaq First North Growth Market
som drivs av Nasdaq Stockholm AB.

EUR Euro.
SEK Svenska kronor.
usD Amerikanska dollar.

Sammanfattning av Foretrddesemissionen

Féretradesratt

P& avstamningsdagen den 31 januari 2023 berattigar en (1)
aktie i Smart Eye innehavaren till en (1) teckningsratt. Sju (7)
teckningsratter ger ratt att teckna fyra (4) nya aktier i Smart Eye.

[ den utstrackning nya aktier i Foretradesemissionen inte
tecknas med foretradesratt erbjuds mojlighet for investerare
att teckna aktier utan foretradesratt.

Teckningskurs
25,50 kronor per aktie

Avstamningsdag fér deltagande i Féretradesemissionen
31 januari 2023

Teckningsperiod
2 februari 2023 -16 februari 2023

Handel i Teckningsratter
2 februari 2023 -13 februari 2023

Handel i BTA
2 februari 2023 -22 februari 2023

Berdknad dag for offentliggérande av utfall
20 februari 2023

Ovrig information

Kortnamn (ticker): SEYE

ISIN-kod aktie: SE0009268279
ISIN-kod teckningsratt: SE0019762253
ISIN-kod BTA: SE0019762261
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran investerarens sida.

Eninvesterare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Vid talan i domstol angdende
informationen i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt nationell ratt bli tvungen att
sta for kostnaderna for éversattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilratts-
ligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversatt-
ningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjalpa investerare nér de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

Smart Eye Aktiebolag (publ) org.nr. 556575-8371.

Adress: Forsta Langgatan 28 Bvan 7, 413 27 Goteborg, Sverige.
Telefonnummer: 070-1825761

Webbplats: www.smarteye.se

LEI-kod: 549300BUD7ZPFPKM6856

Kortnamn (ticker): SEYE

ISIN-kod: SE0009268279

Behorig myndighet

Finansinspektionen ar behdrig myndighet och ansvarig for godkannande av Prospektet.
Finansinspektionens besoksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm
Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefonnummer: 08-408 980 00

Webbplats: www.fi.se

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 30 januari 2023.

Nyckelinformation om emittenten

Vem ar emittent av virdepapperen?

Emittentens sdte och
bolagsform

Emittenten av vardepappren ar Smart Eye Aktiebolag (publ) org.nr. 556575-8371. Bolaget har sitt
sate i Goteborgs kommun. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige
ochienlighet med svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associa-
tionsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod dr 549300BUD7ZPFPKM6856.

Emittentens
huvudsakliga
verksamhet

Bolagets huvudsakliga verksamhet ar att utveckla system for Human Insight Al teknik som forstar,
stodjer och forutspar manskligt beteende i olika miljoer. Smart Eye ar verksam inom de tva affars-
omradena Automotive Solutions och Behavioral Research.

Inom omradet Automotive Solutions utvecklar Smart Eye teknik som kan integreras i fordon, framfor
allt férarévervakningssystem (Eng. “Driver Monitoring System” eller "DMS”) och interidrévervaknings-
system (Eng. “Interior Sensing System”eller "Interior Sensing”). Inom forskning och kommersiella
andamal erbjuder Smart Eye teknik som ska bidra med insikter inom fordons-, luftfarts- och rymd-
industri, hjalpmedelsteknik, media och marknadsforing, psykologi och manga fler omraden.
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SAMMANFATTNING

Emitentens storre Bolagets storsta aktiedgare per den 31 december 2022, inklusive darefter for Bolaget kanda

aktiedgare forandringar fram till dagen for Prospektet, framgar i tabellen nedan. Det finns savitt Bolaget kanner
tillinget direkt eller indirekt &gande som kan leda till férandrad kontroll av Bolaget. Savitt Bolaget
kanner till kontrolleras inte Bolaget direkt eller indirekt av ndgon enskild person.

Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och roster, %
Forsta AP-fonden 1816271 817
Handelsbanken Fonder 1568042 7,05
Mats Krantz med narstdende 1165184 524
Summa aktiedgare 4549 497 20,46
Ovriga aktiedgare 17 683 454" 79,54
Totalt 22232951" 100
1) Inkluderar 184 506 aktier som har registrerats av Bolagsverket men inte bokats ut i Euroclears system an.

Viktigaste admini- Bolagets styrelse bestar av Anders Jofelt (ordférande), Lars Olofsson, Mats Krantz, Magnus Jonsson,

strerande direktorer Cecilia Wachtmeister och Eva Elmstedt.

Bolagets ledning bestar av Martin Krantz (VD), Rana El Kaliouby (WD), Martin Bjuve (CFO),
och Peter Hartzbech.

Revisor Deloitte AB, med huvudansvarig revisor Harald Jagner.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Finansiell nyckel-
information i
sammandrag

Nedanstdende sammandrag avser rakenskapsaren 2021 och 2020 samt perioderna 1 januari-

30 september 2022 och 2021. Rakenskaperna for rakenskapsaren 2021 och 2020 &r reviderade och
hamtade fran Bolagets koncernredovisning for rakenskapsaren som lopte ut den 31 december 2021
respektive den 31 december 2020. Uppgifterna for perioden 1 januari-30 september 2022 och
jamforelsesiffrorna for motsvarande period 2021 &r hdamtade fran Bolagets delarsrapport for
niomanadersperioden 1 januari-30 september 2022.

Bolagets koncernredovisning for rakenskapsaren som l6pte ut den 31 december 2021 respektive
den 31 december 2020 samt Bolagets delarsrapport for niomanadersperioden 1 januari -

30 september har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allmanna r&d BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Utvalda resultatrékningsposter

Rakenskapsaret Januari-september
Frdn reviderade Frdn oreviderade
finansiella rapporter finansiella rapporter
TSEK, savida inte annat anges 2021 2020 2022 2021
Nettoomsattning 109679 65097 164228 65961
Rorelseresultat -130909 -77 156 -242 919 -87297
Arets/periodens resultat -132713 -77 557 -241 105 -87 346
Utvalda balansrakningsposter
Rakenskapsaret Januari-september
Frdn reviderade Frdn oreviderade
finansiella rapporter finansiella rapporter
TSEK 2021 2020 2022 2021
Totala tillgangar 1745342 386 468 1795724 1167254
Totalt eget kapital 1449 895 352627 1480453 1031139
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SAMMANFATTNING

Finansiell nyckel- Utvalda kassaflodesposter
informationi Rakenskapsaret Januari-september
sammandrag, forts.
Frdn reviderade Frén oreviderade
finansiella rapporter finansiella rapporter
TSEK 2021 2020 2022 2021
Kassafléde fran den lopande
verksamheten -102376 -64282 -126157 -79218
Kassafléde fran investerings-
verksamheten -313 802 -39654 -71248 -82292
Kassafléde fran finansierings-
verksamheten 476 079 177 469 132 269 052

Specifika nyckelrisker for emittenten

Vasentliga riskfaktorer Huvudsakliga risker relaterade till Smart Eye utgdérs av foljande:

specifika for emittenten

* Smart Eye ar verksamma inom affarsomradena Automotive Solutions och Behavioral Research

som praglas av snabb teknisk forandring. Smart Eye ar darfor beroende av att kunna forutse fram-
tidens marknader och atti ett tidigt skede investera i forskning och utveckling for dessa markna-
der for att pa sikt ta eller behalla en vasentlig marknadsposition. Det finns en risk att marknaden
inte utvecklas som Smart Eye forvantar sig, att Bolaget inte i ratt tid hinner utveckla hard- och
mjukvara som tillgodoser marknadens behov eller att konkurrensen utvecklas pa ett satt som
Bolaget inte forvantat sig.

Smart Eye erhaller i ett tidigt skede Design Wins (Sv. “designvinster”) fran OEM:er (Eng. “Original
Equipment Manufacturer”) inom fordonsindustrin ("Fordonstillverkare”) och Tier 1-leverantorer
(direktleverantorer till en Fordonstillverkare). Avtalen innefattar séllan dtaganden om inkops-
volymer. Oférutsagbarheten i kundledet resulterar i att Smart Eye inte med sakerhet kan férutse
vad en Design Win egentligen kommer att innebara for Bolaget i form av framtida intakter eller
hur en Design Win kommer paverka projektplaneringen, sysselsattningen och/eller I6pande
kostnader i Bolaget.

Smart Eye har forvarvat, och kan i framtiden komma att férvarva, foretag i syfte att komplettera
Smart Eyes befintliga produkter och erbjudande eller for att fa tillgang till nya marknader. Det
finns en risk att forvantade fordelar och synergieffekter inte uppnas, att integrationssvarigheter
uppstar och att Bolaget erhaller ovantade skyldigheter for redan genomférda och/eller framtida
forvarv.

Bolaget ar beroende av vissa nyckelpersoner, ledande befattningshavare och personer med
specialistkompetens. Misslyckande med att behalla nyckelpersoner riskerar att medféra en
6kning av Bolagets kostnader da ny personal kan vara dyrare och behéva upplarning.

Bolaget lagrar data rorande sina projekt och produkter. Exempelvis ar kallkoden for den mjukvara
som Bolaget utvecklat mycket viktig och kanslig data. Eventuella intrang i dataskyddet eller
lokalerna dar Bolaget verkar riskerar orsaka bland annat datalackage till tredje parter, forlust av
data och vasentliga kostnader for att aterfa data.

Smart Eye har i arsredovisningen for rédkenskapsaret 2021 redovisat immateriella anlaggnings-
tillgdngar om cirka 1 377 miljoner kronor och kundfordringar om 43 miljoner kronor, vilket utgor
en betydande andel av Bolagets balansomslutning som uppgick till cirka 1 745 miljoner kronor.
Det finns en risk att anlaggningstillgdngar behdver skrivas ner.

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Smart Eyes aktuella
behov under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedomer att rorelsekapitalbehovet
for kommande 12 manader uppgar till cirka 200 miljoner kronor. I det fall Féretradesemissionen
inte genomfors eller inte skulle fulltecknas eller att Bolaget av annan anledning behdver ytter-
ligare rorelsekapital finns det en risk att sddan finansiering inte kan anskaffas alls eller pa for
Bolaget acceptabla villkor.
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Vasentliga riskfaktorer
specifika for emittenten,
forts.

* Bolaget forvantar sig att en vasentlig andel av Bolagets framtida intékter kommer fran affars-
enheten Automotive Solutions som utvecklar DMS och Interior Sensing till Fordonstillverkare och
Tier 1-leverantorer. Intakterna fran Design Wins ar enligt marknadspraxis inte inflationsjusterade.
Bolaget ar darfor exponerat for att inflationen eller I6nerna inom branschen 6kar i en snabbare
takt an Bolaget har férvantat sig.

* Bolagets operativa verksamhet bedrivs genom dotterbolag i flera jurisdiktioner, varfor Bolaget ar
skattskyldig i saval Sverige som i flera andra jurisdiktioner. Om skattelagstiftningen forandras eller
om Bolaget misstolkat skattelagstiftningen i ndgon eller flera jurisdiktioner dar Bolaget bedriver
verksamhet kan Bolaget paforas ytterligare skatter, rantor, avgifter eller sanktioner som paverkar
Bolaget.

* Bolaget behandlar personuppgifter om bland annat anvandare, kunder och anstallda. Bolaget har
vidtagit atgarder for att sékerstélla att Bolaget behandlar personuppgifter i enlighet med
tillampliga lagar och regler men det finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtagit visar sig
otillrackliga.

Nyckelinformation om vardepapperen

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vardepapper

Prospektet avser nyemission av hdgst 12 704 540 aktier i Bolaget med foretradesratt for Bolagets
befintliga aktiedgare.

ISIN-kod: SE0009268279

Vardepappren ar denominerade i SEK.

Aktiernas kvotvarde ar 0,10 SEK.

Totalt antal aktier
i Bolaget

Aktierna dr denominerade i SEK. Per dagen for detta Prospekt finns 22 232 951 aktier i Bolaget.
Aktiekapitalet uppgar till 2 223 295,10 kronor. Endast ett aktieslag forekommer i Bolaget. Samtliga
aktier ar fullt betalda.

Rattigheter som
sammanhanger med
vardepapperen

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma, och varje aktieagare ar
berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i férhallande till antalet
aktier som innehades fére emissionen. De nya aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen
pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att aktierna registrerats i den av
Euroclar Sweden AB ("Euroclear Sweden”) forda aktieboken. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till
utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Rattig-
heterna forknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med vad som framgar av aktiebolagslagen (2005:551).

Inskrédnkningariden
fria 6verlatbarheten

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra 6verlatelsebegransningar.

Utdelning och
utdelningspolicy

Bolaget ar i en utvecklingsfas och eventuella dverskott ar planerade att aterinvesteras i Bolagets
utveckling. Styrelsen avser inte att lamna forslag till utdelning.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Aktierna i Smart Eye handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilket &r en alternativ marknads-
plats, kvalificerad som en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag samt multilateral handels-
plattform, som regleras av ett sarskilt regelverk och har inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Aktierna som emitteras genom Foretradesemissionen kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq First North Growth Market.
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Vilka nyckelrisker &r specifika for virdepapperen?

Vasentliga riskfaktorer

specifika for varde-
papperen

Huvudsakliga risker relaterade till Smart Eyes aktier utgérs av foljande:

* Detfinns en risk att aktiekursen kan vara volatil och kursutvecklingen for aktierna ar beroende av
en rad faktorer och kan resultera i att en investerare inte far tillbaka investerat kapital.

* Detfinns enrisk att handeln i teckningsratter och BTA kan komma att vara begransad, vilket kan
medfdra problem for innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller BTA och darigenom
innebdra att innehavaren inte kan kompensera sig for den ekonomiska utspadningseffekt som
Foretradesemissionen innebdr.

* Det finns enrisk att aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen drabbas av utspadning.

* Detfinns en risk att tecknings- och garantidtagandena inte inforlivas da de inte ar sékerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

* Detfinns enrisk att aktiedgare i vissa jurisdiktioner moter begransningar avseende deltagande i
framtida nyemissioner i Bolaget.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allménna villkor

Foretradesratt: De som pa avstamningsdagen den 31 januari 2023 &r registrerade som aktieagare
i den av Euroclear Sweden for Smart Eyes rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren dger pa avstamningsdagen. De som pa
avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje
innehavd aktie. Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya aktier.

Teckningskurs: De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 25,50 kronor per aktie. Courtage
utgar ej.

Avstamningsdag: Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av vilka som ager ratt
att erhalla teckningsréatter i Foretradesemissionen ar den 31 januari 2023. Aktierna i Bolaget
handlades inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och med den 27 januari 2023. Aktiernai
Bolaget handlas exklusive ratt att erhalla teckningsrétter i Foretradesemissionen fran och med den
30 januari 2023.

Forvantad tidsplan for
Foretradesemissionen

Avstamningsdag for deltagande i Féretradesemissionen
31 januari 2023.

Teckningsperiod
2 februari 2023-16 februari 2023.

Handel i teckningsratter
2 februari 2023-13 februari 2023.

Handel i BTA
2 februari 2023-22 februari 2023.

Utspadning till foljd av
Foretradesemissionen

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfdra att antalet aktier i Bolaget 6kar med
12704 540, fran 22 232 951 till 34 937 491, vilket motsvarar en 6kning om cirka 57 procent. Aktie-
dgare som inte deltar i Féretradesemissionen kommer att vidkdnnas en utspadningseffekt motsva-
rande maximalt cirka 36 procent av antalet aktier och roster. Aktiedgare som inte deltar i Foretrades-
emissionen kan ha majlighet att ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att
sdlja teckningsratter.

Kostnader for
Foretradesemissionen

Kostnaderna for Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 35 miljoner kronor. Inga avgifter
eller andra kostnader alaggs investerare av Smart Eye i samband med Foretradesemissionen.
Courtage utgar ej.
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Varfor upprattas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Syftet med Foretradesemissionen dr att starka Bolagets finansiella stallning och finansiera det reste-
rande kapitalbehovet till dess Bolaget blir kassaflodespositivt, vilket beraknas ske under andra halv-
aret 2024. For att ytterligare starka Smart Eyes finansiella stallning har Bolaget dven beslutat att vidta
vissa atgarder for att anpassa Bolagets kostnadsprofil och utveckling till tidigare namnda marknads-
forutsattningar och dess effekter pa Bolagets verksamhet. Med dessa atgarder avser Bolaget att
reducera sina personalkostnader med cirka tio procent pa arsbasis, vilket motsvarar cirka 30 miljoner
kronor per ar. De initierade atgarderna forvantas vara fullt implementerade i slutet av andra kvartalet
2023, varav majoriteten av atgarderna kommer vara genomforda redan under det fjarde kvartalet
2022 och férvantas inte medfora nagra vasentliga kostnader for Bolaget da dessa i forsta hand avser
externa konsulter. Fortradesemissionen forvantas mojliggora for Bolaget att bibehalla nuvarande
strategi samt bibehallen investeringstakt inom bland annat Smart Eyes befintliga och framtida
Design Wins for mjukvara inom DMS och Interior Sensing. Foretradesemissionen kommer ocksa
sakerstalla tillrackliga finansiella resurser for Smart Eye att bibehalla sin position som leverantor av
DMS och Interior Sensing. Utover det tidigare namnda forvantas den pagaende Gversynen av vissa
atgarder for att reducera Bolagets totala kostnadsprofil framéver ge Bolaget ytterligare finansiellt
utrymme.

Emissionslikvid och syfte

For att finansiera Bolagets kapitalbehov fram tills Foretrddesemissionen har slutforts har Bolaget, i
samband med offentliggdrande av Foretradesemissionen som publicerades den 5 december 2022,
ingatt brygglaneavtal om cirka 60 miljoner kronor till marknadsmassiga villkor. Bolaget ar skyldigt att
aterbetala brygglanefaciliteten pa eller omkring likviddagen for Féretradesemissionen. Brygglane-
finansieringen har anvénts i enlighet med andamalen och prioritetsordningen nedan.

Eftersom Foretradesemissionen omfattas i sin helhet av teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar att
teckna aktier, och garantidtaganden kommer Bolaget tillféras hogst cirka 324 miljoner kronor fore
avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 35 miljoner kronor. Smart Eye avser
anvanda nettolikviden om cirka 289 miljoner kronor for aterbetalning av brygglanefinansieringen
(som har anvants i enlighet med andamalen och prioritetsordningen nedan) och déarefter till foljande
andamal angivna i prioritetsordning:

 Cirka 45 procent anvandas for forskning och utveckling i relation till Bolagets DMS-projekt tillsam-
mans med olika Fordonstillverkare inom Automotive Solutions for att sakerstalla att projekt slut-
fors i enlighet med befintlig plan.

 Cirka 25 procent ska anvandas for forskning och utveckling inom Interior Sensing for att sakra
Smart Eyes langsiktiga konkurrenskraft.

» Cirka 15 procent ska anvandas for utveckling och kommersialisering av Bolagets eftermarknads-
erbjudande inom Automotive, Applied Al Systems.

» Cirka 15 procent ska anvandas for att finansiera Bolagets |6pande verksamhet och allmanna fore-
tagsandamal for att sakerstélla tillrackligt rorelsekapital.

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Smart Eyes aktuella kapital-
behov fér den kommande tolvmanadersperioden. Denna bedémning har gjorts i ljuset av Bolagets
aktuella affars- och utvecklingsplan. Om Foretradesemissionen fulltecknas, beddmer styrelsen att
Bolaget kommer att ha tillrackligt med rorelsekapital for att driva verksamheten tills Bolaget kan
bedriva sin verksamhet med ett positivt kassaflode, vilket berdknas ske under andra halvaret 2024.
Rorelsekapitalbehovet avser i denna bemarkelse likvida medel som kravs for att Bolaget ska kunna
fullgora sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning. I det fall Féretradesemissio-
nen inte genomfors eller inte skulle fulltecknas kan Bolaget revidera sin affars- och utvecklingsplan,
primart genom att minska takten av investeringar inom affarsomradet Automotive och fortsatt
utveckling for att realisera Design Wins och soka alternativa finansieringsmajligheter, i form av
exempelvis en ny foretradesemission, en riktad nyemission eller langsiktigt Ianefinansiering fran
existerande eller nya investerare.

Tecknings- och
garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden, avsiktsforklaringar och garantidtaganden,
fran bade befintliga aktiedgare och andra investerare. Tillsammans uppgar teckningsatagandena,
garantidtagandena och avsiktsforklaringarna att teckna aktier till 100 procent av Féretrades-
emissionen. Varken tecknings- eller garantidtagandena ar sakerstéllda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang. For emissionsgaranterna utgar sedvanlig garanti-
ersattning, anpassad efter radande marknadslage, om sex procent av det garanterade beloppet.
Ingen erséattning utgar till de parter som har lamnat teckningsataganden eller avsiktsforklaringar.

Intressekonflikter

Sole Global Coordinator och Bookrunner tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till
Bolaget i samband med Foretradesemissionen, for vilka den kommer att erhalla en sedvanlig
ersattning. Sole Global Coordinator och Bookrunner har inom den I6pande verksamheten, fran tid till
annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investe-
rings-, kommersiella och andra tjanster till Bolaget.
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RISKFAKTORER

Riskfaktorer

I detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses visentliga fér Bolagets
verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hénfor sig till Bolagets verksamhet, bransch och
marknader, och omfattar vidare féljande kategorier av riskfaktorer: verksamhets-, bransch- och marknads-
specifika risker, finansiella risker, legala och requlatoriska risker och risker relaterade till Bolagets aktier
och Féretrddesemissionen. Bedémningen av visentligheten av varje riskfaktor dr baserad pd sannolik-
heten for dess férekomst och den forvintade omfattningen av deras negativa effekter. I enlighet med
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen’) ir de riskfaktorer
som anges nedan begrdnsade till sédana risker som dr specifika fér Bolaget och/eller virdepapperen och

vasentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut.

Redogdrelsen nedan dr baserad pd information som dr tillgénglig per dagen for detta Prospekt.
De riskfaktorer som for ndrvarande beddéms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning.

Nedanstdende risker och osdikerhetsfaktorer kan ha en vdsentligt negativ pdverkan pd Bolagets
verksamhet, finansiella stdllning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i Bolaget minskar i
vérde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Bolaget férlorar hela eller delar av sitt investerade kapital.

Risker hanférliga till Koncernens
verksamhet, bransch och marknader

Smart Eye ar exponerat for risker relaterade till
investeringar i nya marknader och utveckling
Smart Eye ar verksamma inom tva affarsomraden. Automotive
Solutions som bland annat tillverkar férarévervakningssystem
(Eng. "Driver Monitoring System” eller "DMS”) och interidrover-
vakningssystem (Eng. “Interior Sensing System” eller “Interior
Sensing”) for fordonsbranschen samt Behavioral Research
som bland annat utvecklar system fér matning av 6gon-
rorelser (Eng. “Eye Tracking”) till forskningsorganisationer,
analytiska Al-system for mediabranschen och analyslésningar
for forskning inom manskliga beteenden. Marknaderna som
Smart Eye verkar pa och adresserar praglas av snabb teknisk
forandring. Smart Eye ar sledes beroende av att kunna
forutse framtidens marknader och att i ett tidigt skede inves-
tera i forskning och utveckling for dessa marknader for att pa
sikt ta och/eller behalla marknadspositioner. Smart Eye inves-
terar darfor kontinuerligt i forskning och utveckling och under
perioden 1 januari-30 september 2022 uppgick kostnaderna
till 178 miljoner kronor. Bolaget investerar bland annat i forsk-
ning och utveckling av framtidens DMS och Interior Sensing
for fordonsbranschen. Marknaden fér DMS drivs av politiska
initiativ, framtida legala krav pa DMS och ¢kade krav fran
organisationer som beddmer fordons trafiksakerhet. Smart
Eye beddmer att marknaden kommer att vaxa vasentligt i
samband med implementeringen avnamnda initiativ, vilka
forvantas resultera i att det kommer bli obligatoriskt att infora
DMS i fordon som séljs i Europa fran 2026 och i USA innan
2030.
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Det finns en risk att marknaden inte utvecklas enligt den tids-
horisont eller pa det satt som Smart Eye forvantar sig, att
Bolaget inte i ratt tid hinner utveckla hard och mjukvara som
tillgodoser marknadens behov eller att konkurrensen utveck-
las pa ett satt som Bolaget inte forvantat sig. Exempel pa
detta skulle kunna vara en forsening av legala krav pa DMS
eller att marknaden for Interior Sensing inte utvecklas i
forvantad takt. Om en eller flera av riskerna materialiseras kan
detta komma att leda till att Bolaget inte kan tillgodogora sig
de forvantade framtida fordelarna fran sitt investerade kapital
i forskning och utveckling och/eller leda till att Bolaget inte
erhaller de framtida intékter som Bolaget forvantar sig, vilket
skulle ha en vasentligt negativ paverkan pa Smart Eyes finan-
siella stallning och resultat.

Smart Eyes intdkter fran Design Wins inom
fordonsindustrin dr beroende av att tilldelade
fordonsmodeller gar i produktion

Smart Eyes samarbetar med saval kunder som andra mjuk-
varu- och hardvaruleverantérer. Kunder kan besta bland
annat av OEM:er (Eng. “Original Equipment Manufacturer” eller
"OEM”) inom fordonsindustrin ("Fordonstillverkare”) som
tillverkar fordon men aven av sa kallade Tier 1-leverantorer
som levererar I6sningar till Fordonstillverkare, oftast med
produkter inkluderade fran en underleverantor (sa kallade
Tier 2-leverantdr). Smart Eye kan darmed agera som en direkt
Tier 1-leverantor till Fordonstillverkare eller som en

Tier 2-underleverantér. Smart Eyes kunder bestar primart av
Tier 1-leverantorer idag. Smart Eye har som malsattning att pa
sikt agera hogre upp i vardekedjan genom att leverera
produkter och tjanster direkt till Fordonstillverkare som

Tier 1-leverantor.



Fordonstillverkare valjer leverantdrer genom en upphand-
lingsprocess som vanligtvis pagar i nio till tjugo manader
varefter Fordonstillverkaren beslutar vilken leverantdr som
anlitas och darmed far en Design Win att medverka i utveck-
lingen och produktionen av en fordonsmodell. Upphandling-
arna kan galla en viss fordonsmodell at gangen, eller samtliga
fordonsmodeller pa en produktionsplattform. En Design Win
ar ett ramavtal dar kunden erhaller rétt att integrera Smart
Eyes teknologi i kundens fordonsmodell samtidigt som Smart
Eye har rétt att erhalla licensintakter fran det att fordons-
modellen gar i produktion och under hela dess produktlivs-
cykel. Per dagen for Prospektet har Smart Eye erhallit totalt
194 Design Wins fran 18 Fordonstillverkare, inklusive BMW
och Polestar, varav sju redan har paborjat serieproduktion.
Det sammanlagda vardet dver produktlivscykeln for nuva-
rande Design Wins uppskattas av Bolaget for narvarande till
mer an 3 835 miljoner kronor. Berakningen av vardet av
Bolagets Design Wins over produktlivscykeln baseras pa
avtalat pris for de funktioner som Bolaget tillhandahaller,
Fordonstillverkares uppskattade totala forsaljningsvolym for
respektive fordonsmodell (dvs. antalet fordon) och Bolagets
uppskattade funktionspenetration fér respektive fordon (dvs.
ett genomsnitt Over antalet funktioner som kommer attinga i
salda fordon eller bestallas).

N&r Smart Eye erhaller en Design Win befinner sig kunden
oftai en tidig utvecklingsfas, med planerad lansering flera ar
fram i tiden. Fran det att en Design Win har erhallits kan det ta
mellan ett och tre ar innan leveranser till den avsedda
fordonsmodellen inleds och licensintakterna borjar inbetalas.
Avtalen innefattar séllan dtaganden om inkdpsvolymer.
Ofdrutsebarheten i kundledet resulterar i att Smart Eye inte
med sakerhet kan forutse vad en Design Win i praktiken
kommer att innebara for Bolaget i form av framtida intakter
eller hur en Design Win kommer paverka projektplanering,
sysselsattning och/eller Ibpande kostnader i Bolaget. Det
finns en risk for att kundernas projekt, av olika anledningar
utanfor Bolagets kontroll, flyttas fram, forlangs, pausas eller
till och med avbryts efter att avtal ingatts med Bolaget om att
anvanda deras ldsningar och produkter. Det finns dven en risk
att Bolagets grund algoritm inte ar Iampad for en specifik
fordonskupé eller hdrdvara som ska anvéndas i ett fordon
vilket skulle kunna innebara 6kade utvecklingskostnader eller
att Bolaget behdver avbryta ett projekt. Om ett projekt avbryts
i ett sent stadie kommer inte Bolaget att kunna fa ersattning
for redan nerlagda kostnader. Bolagets historiska Design
Wins innebar nddvandigtvis inte heller att Bolaget kommer att
ha samma framgang i nya upphandlingsprocesser framgent.
Riskerna ovan kan komma att vasentligt paverka Bolagets
finansiella stéllning och resultat. Det kan ocksa resultera i att
Bolaget inte uppnar sina finansiella mal eller lever upp till
marknadens forvantningar, vilket skulle paverka aktiekursen
negativt.

RISKFAKTORER

Risker relaterade till genomférda och framtida
féretagsforvarv

Smart Eyes tillvaxtstrategi innefattar saval organisk tillvaxt
som tillvaxt genom forvarv. Exempelvis forvarvades Affectiva
Inc och iMotions AS under 2021, se avsnittet "Legala frdgor
och kompletterande information” - "Vésentliga avtal’. Smart Eye
har forvarvat, och kan i framtiden komma att forvarva, foretag
i syfte att komplettera Smart Eyes befintliga produkter och
erbjudande eller for att fa tillgang till nya marknader. Det finns
en risk att férvantade fordelar och synergieffekter inte uppnas
for redan genomforda och/eller framtida forvarv. Vidare kan
samtliga forvarv som Smart Eye genomfor leda till svarigheter
med att integrera verksamheter och personal fran forvarvade
foretag, och med att behalla samt motivera nyckelanstéllda.
Integrationssvarigheter relaterade till kulturella aspekter kan
sarskilt uppsta for forvarvi andra lander eller geografiska
omraden. Darmed kan den faktiska tillvaxten och/eller
|[6nsamheten blilagre an vad som antogs vid respektive
forvarv och leda till att Smart Eye inte nar sina antagna mal.
Forvarv och integrering av verksamheter kan ocksa negativt
paverka Bolagets befintliga verksamhet, innebéara overta-
gande av forpliktelser och skyldigheter fran forvarvade fore-
tag samt 6ka Smart Eyes kostnader. Risker som inte upptacks
vid en legal granskning av potentiella malbolaget och ovan
namnda risker kan fa negativ paverkan pa forvantade intakts-
floden och vinster samt leda till en nedskrivning av goodwill
fran forvarven.

Bolaget dr beroende av vissa nyckelpersoner

och anstillda

Bolaget ar beroende av nyckelpersoner, ledande befattnings-
havare och personer med specialistkompetens. Exempelvis ar
Smart Eye beroende av Bolagets VD och grundare Martin
Krantz, Bolagets vice VD samt grundare av Affectiva Rana El
Kaliouby och VD och grundare av iMotions Peter Hartzbech.
Dessa nyckelpersoner har goda relationer med marknadsak-
torer, god forstaelse for Bolagets verksamhet och god forsta-
else for Bolagets utvecklingsarbete. Foljaktligen ar dessa
nyckelpersoner centrala for en framgangsrik utveckling av
Bolagets verksamhet. Om en eller flera av dessa nyckelperso-
ner avslutar sin anstalining hos Bolaget eller vasentligt andrar
eller minskar sitt engagemang inom Bolaget finns det en risk
att Bolaget inte inom rimlig tid kan ersatta dessa personer
eller deras tjanster med andra personer som kan bidra i lika
stor utstrackning till Bolagets verksamhet. Klausuler avseende
forbud mot konkurrerande verksamhet och varvningsférbud
som galler en viss begransad tid efter att anstallningen har
upphort ingar vanligtvis i Bolagets anstéllningsavtal i de
lander dar sadana klausuler ar giltiga. Konkurrensklausuler ar
dock ofta begransade till sin omfattning genom tvingande
lagstiftning i de lander dar Bolaget bedriver verksamhet. Det
kan darfor inte uteslutas att nyckelpersoner kan komma att
bedriva konkurrerande verksamhet, i vart fall viss tid, efter att
de har lamnat Bolaget.
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Dessutom beror Bolagets konkurrenskraft pa de marknader
dar Bolaget ar verksam pa dess férmaga att behalla och
motivera den befintliga personalstyrkan samt rekrytera
personer med relevant branschkunskap. Misslyckande med
att behalla nyckelpersoner eller attrahera nya talanger kan
medféra en 6kning av Bolagets kostnader da ny personal kan
vara dyrare och behéva upplarning.

For att kunna behalla och attrahera nya nyckelpersoner och
andra anstallda kan Bolaget behdva adra sig kostnader for
ersattning till dessa personer med avseende pa 16n, bonus
och andra incitament. Arbetet med att hitta lampliga efter-
tradare riskerar aven att ta mycket tid och fokus fran lednings-
gruppen. Det finns saledes en risk att misslyckande med att
behalla och attrahera nya nyckelpersoner kan inverka negativt
pa Bolagets resultat till foljd av de 6kade kostnaderna.

Smart Eye dr exponerat mot vissa risker
relaterade till dataintrang

Bolaget lagrar data rérande sina projekt och produkter.
Exempelvis ar kallkoden for den mjukvara som Bolaget
utvecklat mycket viktig och kanslig data. Vid samarbeten med
kunder kan Smart Eye ibland fa tillgang till kanslig och manga
ganger strikt konfidentiell information avseende kommande
produkter och tjanster. Lagringen av information sker pa
Bolagets interna servrar men dven pa servrar tillhandahallna
av externa parter sdésom Amazon och IBM. Intrang i Smart
Eyes egna dataskydd eller i system tillhandahalina av externa
leverantorer kan ske genom attacker fran tredje parter
exempelvis genom virus, skadlig kod, ransomware och/eller
natfiske (Eng. phishing). Eventuella intrdng i dataskyddet kan
ske med eller utan Smart Eyes vetskap och darutdver kan
intrdng ocksa ske i skyddet hanforligt till Bolagets lokaler. Det
forekommer dven ransomware-attacker med sofistikerad
teknologi som hindrar foretag fran att fa tillgang till dess data
och Bolaget och dess externa leverantorer ar foremal for
risker hanforliga till sddan ransomware. Eventuella intrang i
dataskyddet eller lokalerna dar Bolaget verkar kan orsaka
bland annat datalackage till tredje parter, forlust av data och
vasentliga kostnader for att aterfa data.

Risker relaterade till produktion i Kina

Bolaget har tre underleverantorer i Kina som producerar
hardvara (kameror, processorer och kontrollenheter) for
affarsomradet Applied Al Systems. Kina har en historik av
geopolitisk osakerhet, exempelvis var Kina féremal for och
inforde importtullar under 2018. Det finns saledes en risk for
att framtida handelshinder, nedstangningar eller liknande kan
medfora att Bolaget far langre leveranstider for sina produk-
ter, maste byta leverantorer eller flytta produktionen till ett
annat land. Detta skulle medfora uppstartskostnader for att
starta produktionen, 6kade produktionskostnader, férsenade
leveranser samt forsenade intékter under en évergangs-
period vilket skulle kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets
marginaler, resultat och finansiella stallning.
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Finansiella risker

Risker relaterade till nedskrivningar av
immateriella tillgangar och kundfordringar

Smart Eye har i arsredovisningen for rékenskapsaret 2021
redovisat immateriella anldggningstillgdngar om cirka 1 377
miljoner kronor och kundfordringar om cirka 43 miljoner
kronor, vilket utgor en betydande andel av Bolagets balans-
omslutning som uppgick till cirka 1 745 miljoner kronor. De
immateriella anlaggningstillgdngarna bestar bland annat av
en goodwillpost uppgaende till cirka 760 miljoner kronor
hanforlig till férvarven av Affectiva Inc och iMotions AS. Good-
will uppstar nar képeskillingen for ett foretagsforvary Gver-
stiger det verkliga vardet av foretagets nettotillgdngar och
varderas till anskaffningskostnaden minus ackumulerade
nedskrivningar. De immateriella anldggningstillgangarna
bestar dven bland annat av balanserade utgifter for utveck-
lingsarbeten uppgaende till cirka 189 miljoner kronor. Balan-
serade utvecklingsutgifter ar utvecklingskostnader som har
aktiverats i balansrakningen mot bakgrund av att utvecklings-
arbetet antas ha ett vasentligt varde for Bolaget i framtiden.

Det finns en risk att immateriella anlaggningstillgangar eller
kundfordringar behdver skrivas ner. Exempelvis om ett forvar-
vat Bolag med en hanforlig goodwillpost inte presterar som
tankt, att Bolaget inte langre beddmer att aktiverat utveck-
lingsarbete har nadgot varde for Bolaget eller att Bolagets
kunder inte kan betala. Processen for nedskrivningsprévning
avimmateriella tillgdngar och kundfordringar inbegriper en
rad bedémningar, antaganden och uppskattningar som
praglas av viss osakerhet. Med tanke pa denna osakerhet
finns det en risk for att bedémningen av vardet avimmate-
riella tillgangar forandras under kommande ar och att Smart
Eyes nuvarande immateriella tillgangar da varderas till ett
betydligt lagre belopp. Detta skulle fa en vasentligt negativ
paverkan pa Smart Eyes finansiella stéllning och resultat.

Risker hanforliga till framtida kapitalbehov
Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for Smart Eyes aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Denna bedémning har
gjorts i ljuset av Bolagets aktuella affars- och utvecklingsplan.
Bolaget bedomer att rérelsekapitalbehovet fér kommande
12 manader uppgar till cirka 200 miljoner kronor. Rorelse-
kapitalbehovet avser i denna bemarkelse likvida medel som
kravs for at Bolaget ska kunna fullgdra sina betalningsforplik-
telser i den takt de forfaller till betalning. Utan beaktande av
likvid fran Foretradesemissionen bedoms rorelsekapitalet
racka till februari 2023, vilket innebar att Bolaget ar beroende
av extern finansiering.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att
tillféras hogst cirka 324 miljoner kronor fére avdrag for
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 35 miljo-
ner kronor. Om Foretradesemissionen fulltecknas, beddmer
styrelsen att Bolaget kommer att ha tillrackligt med rorelse-
kapital for att driva verksamheten under de kommande tolv
manaderna. Bolaget forvantar sig att kapitalet ska racka tills
att Bolaget blir kassaflddespositivt, vilket forvantas ske under



det andra halvaret 2024. Till grund for berakningarna ligger
Bolagets affars- och utvecklingsplan och budgeterade
intakter och kostnader. Awvikelser fran dessa antaganden
skulle kunna innebdara att Bolaget behdver ytterligare rorelse-
kapital.

[ det fall Foretrddesemissionen inte genomfors eller inte
skulle fulltecknas, exempelvis till foljd av att de parter som
ingatt tecknings- eller garantidtaganden inte infriar sina
respektive dtaganden, se vidare "Riskfaktorer - Risker relate-
rade till Bolagets aktier och Féretréidesemissionen - Ej séiker-
stdllda tecknings- och garantidtaganden”, eller att Bolaget av
annan anledning behdver ytterligare rorelsekapital finns det
en risk att sddan finansiering inte kan anskaffas alls eller pa
for Bolaget acceptabla villkor. Om Bolaget inte erhaller
nodvandigt rorelsekapital kan Bolaget behéva revidera sin
nuvarande affars- och utvecklingsplan, vilket riskerar att
paverka Smart Eyes langsiktiga intakter samt framtidsutsikter
vasentligt negativt.

Smart Eye ér exponerat mot valutarisker mot
bakgrund av sin globala nérvaro

Smart Eye bedriver sin verksamhet pa den internationella
marknaden. Bolaget har sitt huvudkontor i Sverige men en
stor del av verksamheten bedrivs i dotterbolag i USA,
Danmark, Japan, Kina och Tyskland. Under rakenskapsaret
2021 var nastan 100 procent av nettoomsattningen hanforlig
till forsaljning riktad mot utlandska kunder och cirka 40
procent av utgifterna betalades i svenska kronor. Eftersom en
Overvagande del av Smart Eyes kunder befinner sig utanfor
Sverige prissatts Bolagets produkter i framfor allt EUR och
USD och néstintill samtliga intakter erhalls i EUR och USD.
Som en foljd av att valutakursen kan fluktuera exponeras
Bolaget mot en transaktionsrisk vid ingaendet av kontrakt
med utlandska kunder. Sarskilt nar Bolaget har en stor
kostnadsbas i SEK. Da Smart Eye inte systematiskt vidtar
nagra atgarder for att valutasakra sina transaktioner finns en
risk att Bolagets finansiella stallning och marginaler paverkas
negativt av valutakursfluktuationer.

Som ett resultat av att Smart Eyes redovisningsvaluta ar SEK
samtidigt som dess intékter sker i andra valutor uppstar dven
en omrakningsrisk nar Bolaget, vid upprattandet av koncern-
redovisning, ska omrakna utlandska valutor till SEK. Det finns
darmed en risk att Bolagets resultatrékning, balansrakning
och kassafléden paverkas negativt av valutakursfluktuationer.
En férandring i valutakursen for SEK under 2023 med

+/-10 procent mot EUR och USD skulle baserat pa Bolagets
budget paverka Smart Eyes kostnader med +/- 10 miljoner
kronor. Sa som illustrerats skulle valutakursfluktuationer
kunna ha en negativ paverkan pa Smart Eyes resultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till inflation och I6neékningar
Bolaget forvantar sig att en vasentlig andel av Bolagets fram-
tida intakter kommer fran affarsenheten Automotive Solu-
tions som utvecklar DMS och Interior Sensing till Fordonstill-
verkare och Tier 1-leveranttrer. Bolaget erhaller tre olika typer
av intakter fran dessa projekt; projektspecifik utvecklings-
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ersattning efter att ha vunnit en Design Win; licensavgifter for
fordon som gér i serieproduktion; och projektbaserade intak-
ter fran Proof-of-Conceptstudier, referensdesigner eller fram-
stallning av prototyper. Dessa intdkter forhandlas cirka 1-3 ar
innan paborjad forséljning av respektive fordon. Det ar darfor
svart att forutse exakt vilka kostnader som Bolaget kommer
att ha for att utveckla och leverera DMS och Interior Sensing.
Intakterna fran Design Wins ar enligt marknadspraxis inte
inflationsjusterade. Bolaget ar darfor exponerat for att
inflationen eller Inerna inom branschen 6kar i en snabbare
takt an Bolaget har férvantat sig. En férandring av personal-
kostnaderna och inflation med +/-10 procent under 2023
skulle baserat pa Bolagets budget paverka Bolagets kost-
nader med +/-35 miljoner kronor. Sa som illustrerats skulle
Okade kostnader till foljd av inflation eller I6nedkningar fa en
negativ paverkan pa Bolagets marginaler, resultat och finan-
siella stallning.

Legala och regulatoriska risker

Risker relaterade till forédndringar i beskattning
eller tolkning och tillampning av tillamplig
skattelagstiftning

Bolagets operativa verksamhet bedrivs genom dotterbolag i
flera jurisdiktioner, varfor Bolaget ar skattskyldig i saval
Sverige som i flera andra jurisdiktioner. Arets skatt uppgick till
cirka 152 000 kronor ar 2020 och cirka 1 514 000 kronor ar
2021. Bolagets skattemdssiga stéllning, bade vad galler
tidigare, innevarande eller framtida ar, kan forandras pa
grund av lokala skattemyndigheters beslut eller till foljd av
forandringar av lagar och regler (daribland tillampliga skatte-
satser eller praxis i de jurisdiktioner dar Bolaget bedriver verk-
samhet), vilket kan medfora okade framtida skattekostnader
for Bolaget samt kostnader for tolkning av och anpassning i
enlighet med eventuella forandringar i skattelagstiftningen.
Till exempel skulle ny skattelagstiftning med fokus pa digitala
tjanster, vilket kan komma att bli aktuellt i vissa jurisdiktioner
dar Bolaget bedriver verksamhet, kunna paverka Bolaget
negativt genom 6kade skattekostnader.

Bolaget bedriver och redovisar sin verksamhet i enlighet med
interna regler och kvalificerade radgivares tolkningar av
tilldmpliga skattelagar, regleringar, administrativa forfaranden
och rattspraxis i de jurisdiktioner dar Bolaget bedriver verk-
samhet. Det finns en risk att skattemyndigheter, domstolar
eller andra offentliga organ anser att Bolagets tolkning och
tilldmpning av skatteregleringen inte ar korrekt. Vid forvarv av
aktier i bolag fran privatpersoner finns till exempel en risk att
den skattemassiga behandling som forutsatts infor transak-
tionen vid betalning av kdpeskilling eller tillaggskopeskillingar
visar sig vara felaktig, vilket kan leda till att Bolaget ovantat
pafors sociala avgifter eller att beskattningen for privat-
personen blir oférmanlig. Vidare kan avdragsratten for
transaktionskostnader begransas i vissa fall, vilket kan inne-
bara dkade skattekostnader for Bolaget. Darutover kan syste-
matiska fel som gors av Bolaget, exempelvis gallande moms
eller internprissattning, ackumuleras under flera ar och sedan
behova korrigeras, vilket kan leda till stora engangskostnader
for Bolaget.
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Om skattelagstiftningen férandras eller om Bolaget miss-
tolkat skattelagstiftningen i nagon eller flera jurisdiktioner dar
Bolaget bedriver verksamhet kan Bolaget paforas ytterligare
skatter, rantor, avgifter eller sanktioner som paverkar
Bolagets likviditet, finansiella stallning och rorelseresultat
negativt.

Risker relaterade till att ratten till avdrag

for skattemassiga underskott kan begréansas
eller fall bort som ett resultat av dndrade
agarforhallanden

Bolaget hade per 31 december 2021 ett sammanlagt skatte-
massigt underskott i det svenska moderbolaget uppgdende
till cirka 466 miljoner kronor. Det skattemassiga underskottet
ar inte aktiverat i balansrakningen. Skattemassiga underskott
kan begransas eller falla bort till foljd av framtida forandringar
i svensk skattelagstiftning eller, enligt nuvarande regler, som
ett resultat av agarférandringar som innebar att en eller flera
aktiedgare enligt sarskild berakning sammantaget innehar
aktier som forvarvats over viss tid och som representerar mer
an 50 procent av rosterna. Vid en sadan dgarforandring faller
historiska underskott bort till den del de 6verstiger 200
procent av utgiften for att forvarva det bestammande inflytan-
det (enligt sarskild berakning dar tillskott och andra varde-
overforingar kan komma att reducera utgiften pa visst satt).
Om Bolagets skattemassiga underskott faller bort eller
reduceras kan det fa en betydande paverkan pa Bolagets
skattebelastning.

Risker relaterade till Bolagets behandling

av personuppgifter

Bolaget behandlar personuppgifter om bland annat anvan-
dare, kunder och anstallda. Smart Eyes Eye Tracking och
Emotion Al samlar in information om anvandare genom att
bland annat lasa av 6gonrorelser, ansiktsuttryck och reaktio-
ner for att fa insikter om en persons medvetenhet och kogni-
tiva tillstand. Bolaget ar skyldigt att folja tillampliga lagar och
regler for dataskydd och personuppgiftsbehandling i de juris-
diktioner dar Bolaget verkar, exempelvis Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om
skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av
personuppgifter och det fria flodet av sddana uppgifter. Smart
Eye maste dven efterleva amerikanska regler, bland annat
California Consumer Privacy Act ("CCPA") som stéller krav pa
hur insamlingen av anvandarinformation sker och Biometric
Information Privacy Act ("BIPA”) som kraver att samtycke
inhamtas for att bolag ska fa anvanda sig av ansiktsigenkan-
ningsteknik pa manniskor. Underlatenhet att efterleva GDPR
och dvriga regelverk som berér behandling av personupp-
gifter kan resultera i stora avgifter for Smart Eye. Bristande
efterlevnad av GDPR skulle kunna skada Bolagets renommé
och resultera i en sanktionsavgift om hogst 20 miljoner euro
eller 4 procent av Bolagets globala drsomsattning, beroende
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pa vilket belopp som ar hogst. Vid ndgot mindre allvarliga
overtradelser kan sanktionsavgiften uppga till hogst 10 miljo-
ner euro eller 2 procent av Bolagets globala omsattning. Det
finns en risk att de atgarder som Bolaget vidtagit for att saker-
stalla hanteringen av personuppgifter visar sig otillrackliga.
Det finns saledes en risk att Bolaget behandlar personupp-
gifter felaktigt. Detta kan resultera i sanktionsavgifter, skade-
standskrav fran enskilda samt féreldgganden fran tillsyns-
myndigheter, vilket kan fa vasentlig negativ effekt pa Bolagets
finansiella stallning och resultat.

Smart Eye ar exponerat mot vissa risker
relaterade till utvecklingen och anvdndningen
av IP-rattigheter

Smart Eyes verksamhet och erbjudande ar kopplade till
Bolagets tekniska produkter och Al-baserade mjukvaror.
Smart Eye forlitar sig pa en kombination av patent- och varu-
markeslagar, affarshemligheter, och avtalsbestammelser som
ska skydda Bolagets immateriella rattigheter. Bolaget har

78 patent som antingen beviljats, publicerats eller granskats i
olika territorier 6ver hela varlden. Bolagets patent ar viktiga
for Bolagets fortsatta verksamhet och framtida produkt-
utveckling. Det finns en risk att Smart Eye misslyckas med att
skydda sina immateriella rattigheter eller utveckla produkter
som ar patenterbara, att patent inte kommer att beviljas
under pagaende eller framtida ansokningar, att patent inte
kommer att vara av betryggande omfattning for att ge adek-
vat skydd mot konkurrenter med liknande teknik eller produk-
ter, eller att immateriella rattigheter som tillfaller Bolaget
framgangsrikt utmanas av Bolagets konkurrenter i domstol.
Det finns dessutom en risk att Bolaget vid forskning och
utveckling av egna produkter gor intrdng i patent eller andra
immateriella rattigheter som tillhdr konkurrenter verksamma
inom samma bransch.

Invandningar, 6verklaganden och utmaningar av Bolagets
immateriella rattigheter eller stamningsansékningar mot
Bolaget kan orsaka betydande juridiska kostnader samt leda
till att Bolaget tvingas anvanda tid och ekonomiska resurser
for att forsvara sina immateriella rattigheter och sin know-
how. Intrang i konkurrenters patent eller andra immateriella
rattigheter kan aven resultera i att Bolaget tvingas betala hoga
avgifter och/eller medféra betydande licensavgifter for fram-
tiden. Om Smart Eye inte erhaller patent for sin teknik eller om
dess patent annulleras, kan tredje part anvanda tekniken utan
ersattning till Bolaget. Dessutom, om kombinationen av
patent, affarshemligheter och avtalsbestammelser som Bola-
get forlitar sig pa for att skydda sina immateriella rattigheter
ar otillracklig, kommer dess formaga att pa ett framgangsrikt
satt kommersialisera sina produkter att skadas vilket kan fa en
vasentligt negativ paverkan pa Smart Eyes konkurrens-
position, finansiella stallning och framtidsutsikter.



Risker relaterade till Bolagets aktier
och Foretradesemissionen

Kursen pa aktierna kan vara volatil och kurs-
utvecklingen ar beroende av en rad osdkra
faktorer

Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde finns det en
risk att en investerare inte far tilloaka investerat kapital. Smart
Eyes aktie ar noterad pa Nasdagq First North Growth Market.
Den hogsta respektive lagsta stangningskurs till vilket aktien i
Smart Eye har handlats under 2022 uppgar till 206 kronor (3
januari 2022) respektive 37,84 kronor (7 december 2022) per
aktie. Aktiekursen har saledes varit volatil, och kan komma att
vara volatil dven framgent. Aktiekursens utveckling ar bero-
ende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan
andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen
kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer
i faktiska eller forvantade resultat, oférmaga att na analytiker-
nas resultatforvantningar, misslyckande med att uppna finan-
siella och operativa mal, forandringar i allmanna ekonomiska
forhallanden, férandringar av regulatoriska forhallanden och
andra faktorer, som till exempel utbrottet av coronapandemin
som medfort hdgre volatilitet pa varldens aktiemarknader och
som inte ar relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling.
Vidare, i februari 2022 invaderade Ryssland Ukraina. Kriget
praglas av stor osakerhet och till féljd av detta har den globala
marknaden prdglats av betydande kursvolatilitet. Det finns en
risk att kursen pa Smart Eyes aktie kommer att folja den
allmanna marknadsvolatiliteten, oaktat Smart Eyes resultat
och prestation, och minska i varde i betydande man. Kursen
for Smart Eyes aktie paverkas aven i vissa fall av konkurrenters
aktiviteter och stallning pa marknaden. Det finns en risk att det
inte vid var tidpunkt kommer att féreligga en aktiv och likvid
marknad for handel i Smart Eyes aktier, vilket skulle paverka
investerares mojligheter att fa tillbaka investerat kapital.

Handeln i teckningsratter och BTA kan komma
att vara begrénsad

Den som pa avstamningsdagen &r registrerad som aktiedgare
i Smart Eyes erhaller teckningsratter i relation till sitt befintliga
aktieinnehav. Teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt
varde som endast kan komma innehavaren till del om denna
antingen utnyttjar dem for teckning av nya aktier senast den
16 februari 2023 eller saljer dem senast den 13 februari 2023.
Efter den 16 februari 2023 kommer, utan avisering, outnytt-
jade teckningsratter att bokas bort fran innehavarens
VP-konto, varvid innehavaren helt gar miste om det forvan-
tade ekonomiska vardet for teckningsratterna. Bade teck-
ningsratter och BTA som, efter erlagd betalning, bokas in pa
VP-konto tillhérande dem som tecknat nya aktier kommer att
vara foremal for tidsbegransad handel pa Nasdagq First North
Growth Market. Handeln i dessa instrument kan vara begran-
sad, vilket kan medfora problem fér enskilda innehavare att
avyttra sina teckningsratter och/eller BTA och darigenom
innebdra att innehavaren inte kan kompensera sig for den
ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen
innebar (se avsnittet "Aktiedgare som inte deltar i Féretrddese-
missionen drabbas av utspddning” nedan). Sadana forhallan-
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den skulle utgdra en betydande risk for enskilda investerare.
En begransad likviditet kan ocksa forstéarka fluktuationernai
marknadspriset for teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden
for dessa instrument riskerar ddrmed att vara inkorrekt eller
missvisande.

Aktiedgare som inte deltar i Féretrades-
emissionen drabbas av utspadning

Valjer aktieagare att inte utnyttja eller salja sina tecknings-
ratter i Foretradesemissionen i enlighet med det forfarande
som beskrivs i detta Prospekt kommer teckningsratterna att
forfalla och bli vardeldsa utan ratt till ersattning for innehava-
ren. Foljaktligen kommer sddana aktiedgares proportionella
agande och rostratt i Smart Eye att minska. Aktiedgare som
valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin
agarandel utspadd med upp till 36 procent genom att hogst
12 704 540 nya aktier emitteras (motsvarande en 6kning av
antalet aktier om hogst 57 procent), vilket sddana aktieagare
inte kompenseras for. Deras relativa andel av Smart Eyes egna
kapital kommer ocksa att minska. Om en aktiedgare valjer att
salja sina outnyttjade teckningsratter eller om dessa teck-
ningsratter saljs pa aktiedgarens vagnar finns det en risk att
den ersattning aktiedgaren erhaller for teckningsratterna pa
marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i
aktiedgarens agande i Smart Eye efter att Foretradesemissio-
nen slutforts.

Ej sakerstéllda tecknings- och garantiataganden
Vissa befintliga aktieagare, styrelseledaméter och ledande
befattningshavare, bland andra Forsta AP-fonden, Martin
Bjuve, Anders Jofelt, Peter Hartzbech, Lars Olofsson, Cecilia
Wachtmeister och Magnus Jonsson har ingatt tecknings-
ataganden om att teckna aktier i Foretraddesmissionen.
Teckningsatagandena uppgar sammanlagt till cirka 38 miljo-
ner kronor, vilket motsvarar cirka 12 procent av Foretrades-
emissionen. Martin Bjuves teckningsatagande avser, mot
bakgrund av att denne inte ar aktiedgare och darmed inte
tilldelas teckningsratter i Foretradesemissionen, ett dtagande
att forvarva teckningsratter och efterfoljande teckning av
aktier med utnyttjande av sddana teckningsratter. Darutover
har externa garanter ldmnat garantidtaganden med sedvan-
liga villkor for teckning av aktier som sammanlagt uppgar till
209 miljoner kronor, vilket motsvarar cirka 65 procent av
Foretradesemissionen. Slutligen har vissa befintliga aktie-
agare, bland andra Handelsbanken Fonder, Swedbank Robur,
Consensus Asset Management, Vasastaden och Aktia Asset
Management lamnat avsiktsforklaringar att teckna aktier i
Foretradesemissionen som sammanlagt uppgar till cirka

79 miljoner kronor vilket motsvarar cirka 24 procent av
Foretradesemissionen.

Tillsammans uppgar teckningsadtagandena, garanti-
atagandena och avsiktsforklaringarna att teckna aktier till

100 procent av Foretradesemissionen. Varken tecknings-
atagandena, garantidtagandena eller avsiktsforklaringarna att
teckna aktier ar dock sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen
finns det enrisk att en eller flera berérda parter helt, eller
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delvis, inte kommer att uppfylla sina respektive ataganden.
Uppfylls inte ovan ndmnda teckningsataganden, garanti-
ataganden och avsiktsforklaringar skulle det inverka negativ
pa Smart Eyes mojligheter att med framgang genomféra
Foretradesemissionen.

Begransade utdelningsbara medel

Med hansyn till Smart Eyes finansiella stalining och historia av
negativa rorelseresultat har Bolaget hittills inte lamnat nagon
utdelning till aktiedgarna. Bolaget styrelse avser inte heller att
foresla att ndgon utdelning ska ldmnas under de ndrmaste
aren. Da Bolaget befinner sig i en forsknings- och utvecklings-
fas planeras istdllet att eventuella dverskott investeras i Bola-
gets utveckling. Storleken av eventuella framtida utdelningar
fran Smart Eye ar beroende av ett antal faktorer, sdsom
Bolagets framtida vinst, finansiella stallning, kassaflode, behov
av rorelsekapital, investeringar och andra faktorer.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att ha tillrackligt
med utdelningsbara medel for att genomféra utdelningar
Overhuvudtaget eller i den utstrackning som aktieagarna
framgent forvéantar sig. Sa kan exempelvis vara fallet om
marknaden for DMS och Interior Sensing inte utvecklas enligt
sdsom Bolaget forvantar sig. Det finns ocksa en risk att
Bolaget eller dess storre aktiedgare av olika anledningar
forhindrar eller begransar framtida utdelningar. For det fall
ingen utdelning lamnas kommer en investerares eventuella
avkastning enbart vara beroende av aktiekursens framtida
utveckling.

Begransningar avseende deltagandei
nyemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission ska
aktiedgare som huvudregel ha foretradesratt till att teckna
nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades fore
emissionen. Aktiedgare i andra lander kan dock vara foremal
for begransningar som hindrar dem fran att delta i sddana
foretradesemissioner eller pa andra satt forsvarar eller
begransar deras deltagande. Exempelvis kan aktieagare i USA
vara férhindrade att teckna nya aktier om aktierna och
teckningsratterna inte ar registrerade enligt Securities Act,
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eller om inget undantag fran registreringskraven i Securities
Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor
Sverige kan paverkas pa liknande satt om teckningsratterna
och de nya aktierna som erbjuds inte har registrerats hos eller
godkants av de behoriga myndigheterna i dessa jurisdiktio-
ner. Smart Eye har ingen skyldighet att utreda om det finns
krav pa registrering enligt Securities Act eller motsvarande
lagstiftning i andra jurisdiktioner och Bolaget har inte nagon
skyldighet att ansoka om registrering av Bolagets aktier eller
forsaljning av Bolagets aktier i enlighet med sadan lagstift-
ning utanfor Sverige och att gora sa i framtiden kan vara
opraktiskt och kostsamt. De eventuella begransningarna for
aktiedgare i lander utanfor Sverige att delta i nyemissioner
kan innebara att deras dgande spads ut eller minskar i varde.

Befintliga aktieagares forsaljning av aktier kan fa
kursen for aktierna att sjunka

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker omfattande
forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar av Bola-
gets styrelseledamoéter, ledande befattningshavare och storre
aktiedgare. Samtliga av Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare har, med vissa sedvanliga undan-
tag, atagit sig att inte sélja sina vardepapper i Bolaget under
en viss period, ett sa kallat lock up-adtagande. Detta dtagande
upphor att galla den dag som infaller 180 dagar efter likvid-
dagen i Foretradesemissionen, se vidare avsnitt "Aktiekapital
och dgarférhdllanden - Lock up”. Dértill har vissa externa
garanter lamnat garantidtaganden med sedvanliga villkor for
teckning av aktier som sammanlagt uppgar till 209 miljoner
kronor, vilket motsvarar cirka 65 procent av Foretrades-
emissionen. Genom garantidtagandena atog de sig ocksa att
inte sdlja sina aktier eller andra vardepapper i Bolaget under
perioden fram till 1 mars 2023, se vidare avsnitt "Aktiekapital
och dgarférhdllanden - Lock up”. Efter att tillamplig lock
up-period har 16pt ut kommer det sta de aktiedgare som
berdrts av lock up-perioden fritt att salja sina aktier i Smart
Eye. Forsaljningen av stora mangder av Smart Eyes aktier av
befintliga aktiedgare efter utgangen av lock up-perioder, eller
uppfattningen om att en sadan forsaljning kommer att ske,
kan fa Smart Eyes aktiekurs att sjunka.
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Inbjudan till teckning
av aktier i Smart Eye

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Smart Eye att med féretrédesriitt teckna nya aktier i Smart Eye, i enlighet med villkoren i detta Prospekt.

Smart Eyes styrelse beslutade den 23 januari 2023, med stdd av bemyndigande lamnat vid extra bolagsstamman den 30 december
2022, om emission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedagare. Syftet med Foretradesemissionen ar att starka Bolagets
finansiella stallning och finansiera det kvarvarande kapitalbehovet tills Bolaget blir kassaflédespositivt.

Foretradesemissionen kommer att 6ka Bolagets aktiekapital med hogst 1 270 454 kronor genom utgivande av hogst 12 704 540
nya aktier. Smart Eyes befintliga aktiedgare har foretradesratt till att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren
sedan tidigare ager. Avstamningsdag for faststdllande av vilka aktiedgare som ar berattigade att teckna aktier med foretradesratt ar
den 31 januari 2023. Om aktier inte tecknas med foretradesratt ska sddana aktier erbjudas aktiedgare och andra investerare i enlig-
het med vad som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar’ i detta Prospekt. Teckning av de nya aktierna med stod av tecknings-
ratter ska ske genom betalning under tiden fran och med den 2 februari 2023 till och med den 16 februari 2023, i enlighet med vad
som framgar av avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Emissionsbeslutet innebar att de som pa avstdamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt
for varje innehavd aktie. Sju (7) teckningsratter ger ratt att teckna fyra (4) nya aktier i Bolaget. Teckningskursen per aktie uppgar till
25,50 kronor. Smart Eye kommer genom Foretradesemissionen tillféras cirka 324 miljoner kronor fore avdrag for emissionskostna-
der, forutsatt full teckning.

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretraddesemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med cirka 36 procent. Det finns
mojlighet for aktiedgarna att sdlja sina teckningsratter, vilket innebar att en aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrades-
emissionen kan kompensera sig ekonomiskt for utspadningseffekten. Mojligheten att sélja sina teckningsratter framgar av avsnittet
"Villkor och anvisningar".

De nya aktierna som ges ut i Foretradesemissionen kommer inneha samma rattigheter som de befintliga aktierna i Smart Eye.

Tecknings- och garantiataganden®

Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden, avsiktsforklaringar och garantidtaganden, fran bade befintliga aktieagare
och andra investerare. Tillsammans uppgar teckningsatagandena, garantidtagandena och avsiktsforklaringarna att teckna aktier till
100 procent av Foretradesemissionen. Varken tecknings- eller garantidtagandena ar sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. For emissionsgaranterna utgar sedvanlig garantiersattning, anpassad efter radande
marknadslage, om sex procent av det garanterade beloppet. Ingen ersattning utgar till de parter som har lamnat tecknings-
ataganden.

Goteborg, 30 januari 2023
Smart Eye Aktiebolag (publ)
Styrelsen

1) Seaven"Legala fragor och kompletterande information - Tecknings- och garantidtaganden avseende Foretrddesemissionen”.
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Bakgrund och motiv

Smart Eye star infor en spannande framtid som framst drivs av den globala fordonsindustrins pagaende implementering av mjuk-
varubaserade évervakningssystem for 6kad vag- och passagerarséakerhet. Inom affarsomradet Automotive dar Smart Eye har en
ledande marknadsposition har Bolaget totalt 194 Design Wins inom mjukvara for férarmonitorering med totalt 18 av de storsta
globala Fordonstillverkarna inklusive BMW och Polestar, varav sju redan har paborjat serieproduktion. Det totala estimerade livs-
tidsvardet av Smart Eyes annonserade Design Wins inom affarsomradet Automotive uppgar till cirka 3,8 miljarder kronor. Imple-
menteringen av DMS i nya fordonsmodeller forvantas ha en stark tillvéxt de kommande aren drivet av regulatoriska sakerhetskrav
som ska implementeras inom EU, samt stort sakerhetsfokus inom den globala fordonsindustrin. Parallellt fortsatter Bolagets andra
affarsomrade Behavioral Research, som erbjuder avancerade produkter och tjanster inom Human Insight Al for forskning och
kommersiella andamal, att uppvisa god tillvaxt.

Coronapandemin och dess foljdeffekter har dock indirekt och direkt resulterat i flera utmaningar for Bolaget den senaste tiden,
framst inom affarsomradet Automotive. Det inkluderar bland annat komponentbrist och reserestriktioner som har paverkat den
globala fordonsindustrin negativt i en generell kontext. Fordonstillverkare har upplevt vikande forsaljning till foljd av forsenad
produktionsstart av nya fordonsmodeller samt i vissa fall aven temporart nedstangda fordonsfabriker. Konsekvensen for Smart Eye
har darmed blivit att implementeringen av Bolagets mjukvara for DMS och Interior Sensing, samt licensintakter fran befintliga
Design Wins har skjutits upp. Darfor forvantas kommersialisering av Design Wins att realiseras senare an vad som ursprungligen
beraknats. Dessutom har komponentbrist och stérningar i globala leveranskedjor, i sparen av pandemin, liksom den 6vergripande
geopolitiska situationen bidragit negativt. Till exempel har det varit Iangre ledtider vid komponentleveranser och generella férse-
ningar i produktion och produktionsutveckling.

Trots de utmaningar som for narvarande existerar, forvantas efterfragan pa DMS och Interior Sensing vara stark under de
kommande aren, och Smart Eye ser dven en stor potential for sin eftermarknadsprodukt, Applied Al Systems, som erbjuder DMS for
befintliga fordonsflottor och mindre Fordonstillverkare. For att tillvarata dessa tillvaxtmajligheter kommer Bolaget fortsatt behdva
investera i forskning och utveckling samt kommersialiseringen av sina produkter. Syftet med Foretradesemissionen ar att starka
Bolagets finansiella stallning och finansiera det resterande kapitalbehovet till dess Bolaget blir kassaflodespositivt, vilket beraknas
ske under andra halvaret 2024. For att ytterligare starka Smart Eyes finansiella stélining har Bolaget dven beslutat att vidta vissa
atgarder for att anpassa Bolagets kostnadsprofil och utveckling till tidigare namnda marknadsférutsattningar och dess effekter pa
Bolagets verksamhet. Med dessa atgérder avser Bolaget att reducera sina personalkostnader med cirka tio procent pa arsbasis,
vilket motsvarar cirka 30 miljoner kronor per ar. De initierade dtgarderna férvantas vara fullt implementerade i slutet av andra kvar-
talet 2023, varav majoriteten av atgarderna kommer vara genomférda redan under det fjarde kvartalet 2022 och férvantas inte
medfora nagra vasentliga kostnader for Bolaget da dessa i forsta hand avser externa konsulter. Fortradesemissionen forvantas
mojliggora for Bolaget att bibehalla nuvarande strategi samt bibehallen investeringstakt inom bland annat Smart Eyes befintliga
och framtida Design Wins for mjukvara inom DMS och Interior Sensing. Foretrédesemissionen kommer ocksa sékerstélla tillrackliga
finansiella resurser for Smart Eye att bibehalla sin position som leverantér av DMS och Interior Sensing. Utéver det tidigare ndmnda
forvantas den pagaende Gversynen av vissa atgarder for att reducera Bolagets totala kostnadsprofil framéver ge Bolaget ytterligare
finansiellt utrymme.
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Anvéndning av emissionslikviden

For att finansiera Bolagets kapitalbehov fram tills Foretrddesemissionen har slutforts har Bolaget, i samband med offentliggérande
av Foretradesemissionen som publicerades den 5 december 2022, ingatt brygglaneavtal om cirka 60 miljoner kronor till marknads-
massiga villkor. Bolaget &r skyldigt att aterbetala brygglanefaciliteten pa eller omkring likviddagen fér Féretradesemissionen.
Brygglanefinansieringen har anvénts i enlighet med &ndamalen och prioritetsordningen nedan.

Eftersom Foretradesemissionen omfattas i sin helhet av teckningsforbindelser, avsiktsforklaringar att teckna aktier, och garanti-
ataganden kommer Bolaget tillforas hogst cirka 324 miljoner kronor fore avdrag for emissionskostnader, vilka beraknas uppga till
cirka 35 miljoner kronor. Smart Eye avser anvanda nettolikviden om cirka 289 miljoner kronor for dterbetalning av brygglanefinan-
sieringen (som har anvants i enlighet med andamalen och prioritetsordningen nedan) och darefter till foliande andamal angivna i
prioritetsordning:

* Cirka 45 procent anvandas for forskning och utveckling i relation till Bolagets DMS-projekt tillsammans med olika Fordons-
tillverkare inom Automotive Solutions for att sakerstalla att projekt slutférs i enlighet med befintlig plan.

* Cirka 25 procent ska anvandas for forskning och utveckling inom Interior Sensing for att sékra Smart Eyes langsiktiga
konkurrenskraft.

* Cirka 15 procent ska anvandas for utveckling och kommersialisering av Bolagets eftermarknadserbjudande inom Automotive,
Applied Al Systems.

* Cirka 15 procent ska anvandas for att finansiera Bolagets |6pande verksamhet och allmanna foretagsandamal for att sakerstalla
tillrackligt rorelsekapital.

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Smart Eyes aktuella kapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden. Denna bedémning har gjorts i ljuset av Bolagets aktuella affars- och utvecklingsplan. Om Foretrades-
emissionen fulltecknas, beddmer styrelsen att Bolaget kommer att ha tillrackligt med rérelsekapital for att driva verksamheten tills
Bolaget kan bedriva sin verksamhet med ett positivt kassaflode, vilket beréknas ske under andra halvaret 2024. Rorelsekapital-
behovet avser i denna bemarkelse likvida medel som kravs for att Bolaget ska kunna fullgéra sina betalningsforpliktelser i den takt
de forfaller till betalning. I det fall Foretradesemissionen inte genomfors eller inte skulle fulltecknas kan Bolaget revidera sin affars-
och utvecklingsplan, primart genom att minska takten av investeringar inom affarsomradet Automotive och fortsatt utveckling for
att realisera Design Wins och soka alternativa finansieringsmajligheter, i form av exempelvis en ny foretrddesemission, en riktad
nyemission eller Iangsiktigt lanefinansiering fran existerande eller nya investerare.

Styrelsen for Smart Eye dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kdnnedom Gverensstdmmer den information som ges
i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebdrd har uteldmnats i detta
Prospekt.

Goteborg, 30 januari 2023

Smart Eye Aktiebolag (publ)
Styrelsen
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter

De som pa avstamningsdagen den 31 januari 2023 &r regist-
rerade som aktiedgare i den av Euroclear Sweden for Smart
Eyes rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren ager
pa avstdamningsdagen.

De som pa avstdmningsdagen ar registrerade som aktiedgare
i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie.
Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya
aktier.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
genom att teckna aktier kommer att bli utspadda med 36
procent i forhallande till antalet utestdende aktier".

Teckningskurs

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 25,50
kronor per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden for faststallande av
vilka som &ger ratt att erhdlla teckningsratter i Foretrades-
emissionen ar den 31 januari 2023. Aktierna i Bolaget handla-
des inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och med den
27 januari 2023. Aktierna i Bolaget handlas exklusive ratt att
erhélla teckningsratter i Foretradesemissionen fran och med
den 30 januari 2023.

Teckningstid

Teckning av de nya aktierna med stod av teckningsratter ska
ske genom betalning under tiden fran och med den 2 februari
2023 till och med den 16 februari 2023. Under denna period
kan ocksa anmalan om teckning av aktier géras utan stod av
teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande senast den

16 februari 2023. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pa Smart Eyes hemsida, www.smarteye.se.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiro-
avi skickas till de aktieagare, eller foretradare for aktieagare, i
Bolaget som pa avstamningsdagen den 31 januari 2023 var
registrerade i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antal erhallna teckningsratter och det hela antal aktier som
kan tecknas. Nagon separat VP-avi som redovisar registrering
av teckningsratter pa aktiedgarens VP-konto kommer inte att
skickas ut. Den som dr upptagen i den i anslutning till aktie-
boken forda sarskilda férteckningen 6éver panthavare och
formyndare erhaller inte emissionsredovisning utan
meddelas separat.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerat hos bank eller annan forvaltare, erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear Sweden. Anmalan om
teckning och betalning ska i stallet ske i enlighet med
anvisning fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga
jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier vid
utnyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta
utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i
sadana lander, se avsnittet "Viktigt information till investerare”.
Med anledning harav kommer, med vissa undantag, aktie-
dgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa
VP-konton och har registrerade adresser i Australien, Hong
Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA
eller indgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller dtgarder an de som
foljer av svensk ratt, inte att erhalla nagra teckningsratter pa
sina respektive VP-konton eller tillatas teckna nya aktier. De
teckningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa
aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med
avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktie-
agare. Belopp understigande 100 kronor kommer inte att
utbetalas.

1) Beraknat pa basis av det hogsta antalet aktier som kan tillkomma genom Foretradesemissionen i forhallande till det maximala antalet utestaende

aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.
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Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdagq First North
Growth Market under perioden fran och med den 2 februari
2023 till och med den 13 februari 2023. Carnegie och
vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst
med formedling av kdp och férsaljning av teckningsratter.
ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0019762253.

Teckning av nya aktier med stéd av
teckningsratter

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske
genom betalning under perioden fran och med 2 februari
2023 till och med den 16 februari 2023. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och saknar
darmed varde. Efter den 16 februari 2023 kommer ej utnytt-
jade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att
bokas bort fran innehavares VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste
innehavaren antingen:

- utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier
senast den 16 februari 2023, eller enligt instruktioner
fran respektive forvaltare, eller

- sdlja de teckningsratter som inte avses utnyttjas senast
den 13 februari 2023.

En teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ar
oaterkallelig och férvarvaren kan inte aterta eller dndra sadan
teckning av nya aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige
Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter sker
genom kontant betalning, antingen genom att anvanda den
fortryckta bankgiroavin eller genom anvandning av sarskild
anmalningssedel, med samtidig betalning enligt nagot av
féljande alternativ:

Bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear Sweden ska utnyttjas.
Inga tilldgg eller andringar kan goras pa bankgiroavin.

Anmalningssedeln markt "Anmdlningssedel fér teckning av
aktier med stod av teckningsrdtter” ska anvandas om
teckningsratter kopts, salts eller dverforts fran annat
VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal tecknings-
ratter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovis-
ningen ska utnyttjas for teckning av nya aktier. Samtidigt som
den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for
de tecknade aktierna, vilket ska ske pa samma satt som for
andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank,
genom girering eller pa bankkontor. Vid betalning maste
VP-kontonummer dar teckningsratterna innehas anges.

Anmélningssedel enligt ovan kan bestéllas fran Carnegie
under kontorstid pa telefon 08-5886 8510 eller laddas ner
fran Carnegies hemsida www.carnegie.se. Anméalningssedel
och betalning ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

16 februari 2023. Vanligen observera att betalning for
teckning av nya aktier med stod av teckningsratter som ej ar
Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 16 februari 2023,
kommer att lamnas utan avseende varfor betalning maste ske
i god tid dessforinnan.

Direktregistrerade aktieagare ej bosatta i Sverige
och berattigade att teckna nya aktier med stod
av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna
nya aktier med stod av teckningsratter samt inte ar bosatta i
Sverige, inte foremal for de restriktioner som beskrivs ovan
under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga
jurisdiktioner" och som inte kan anvanda den fortryckta
bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet i
enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige

SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste forvarvarens namn, adress, VP-konto-
nummer och referens fran emissionsredovisningen anges.
Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda ar
den 16 februari 2023.

Om teckning avser ett annat antal aktier an vad som framgar
av emissionsredovisningen ska istallet "Anmdiningssedel fér
teckning av aktier med stdd av teckningsrdtter” anvandas, vilken
kan bestéllas fran Carnegie under kontorstid pa telefon
08-5886 8510 eller laddas ner pa Carnegies hemsida
www.carnegie.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven
instruktion med VP-kontonummer dar teckningsratterna
innehas som referens. Anmalningssedeln (enligt adress ovan)
och betalningen ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00
den 16 februari 2023.

Forvaltarregistrerade forvirvare

Innehavare av depa hos forvaltare som énskar teckna nya
aktier med stod av teckningsratter maste anmala sig for
teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina respek-
tive forvaltare.

Betalda tecknade aktier (BTA)

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear
Sweden att sanda ut en VP-avi som en bekréaftelse pa att BTA
bokats in pa forvarvarens VP-konto.

De nya aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot
till dess att registreringen av Foretradesemissionen skett vid
Bolagsverket. Registrering av nya aktier tecknade med stod av
teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den
22 februari 2023. Darefter kommer BTA att bokas om till aktier
vilket berdknas ske omkring den 28 februari 2023 utan
sarskild avisering fran Euroclear Sweden. Depdkunder hos
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forvaltare erhaller BTA och information i enlighet med respek-
tive forvaltares rutiner. BTA kommer att tas upp till handel pa
Nasdaq First North Growth Market fran och med den 2 feb-
ruari 2023 till och med den 22 februari 2023. Carnegie och
6vriga vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till
tjdnst med formedling och kop av BTA. ISIN-koden for BTA for
aktier &r SE0019762261.

Teckning av nya aktier utan stéd av
teckningsratter

Teckning av nya aktier kan aven gdras utan stod av tecknings-
ratter.

Direktregistrerade aktiedgare och dvriga

Anmalan om teckning av nya aktier utan stod av tecknings-
ratter ska goras pa darfor avsedd anmélningssedel, benamnd
"Teckning utan stéd av teckningsrdtter”. Det ar tillatet att ge in
fler an en anmalningssedel, varvid dock endast den senast
daterade anmalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmalan avser annan person an undertecknaren ska
dven en sarskild blankett "Férmyndare och fullmaktshavare”
fyllas i och skickas tillsammans med anmalningssedeln
"Teckning utan stdd av teckningsrdtter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot av
Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran Carnegies
hemsida, www.carnegie.se, samt fran Smart Eyes hemsida,
www.smarteye.se. Anmalningssedel kan skickas per post till
Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support, 103 38
Stockholm eller lamnas till nagot av Carnegies kontor i Sverige
eller skickas per e-post till transactionsupport@carnegie.se.
Anmaélningssedeln maste vara Carnegie, Transaction Support,
tillhanda senast kl. 15.00 den 16 februari 2023.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer) & National
Client Identifier (NID-nummer)

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for
juridiska personer som ar obligatorisk vid vardepapperstrans-
aktioner. Tank pa att ansoka om registrering av LEI-kod i god
tid om sadan inte innehas da koden behover anges pa
anmalningssedeln. Mer information om LEI-kraven finns
bland annat pa Finansinspektionens hemsida www.fi.se. For
att fa deltaga i Foretradesemissionen och tilldelas nya aktier
som tecknas utan stod av teckningsratter maste juridiska
personer inneha och uppge sitt LEI-nummer.

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar
en global identifieringskod for privatpersoner som ar obliga-
torisk vid vardepapperstransaktioner. Har du enbart svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen
"SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot annat
an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer vara nagon
annan typ avnummer. For mer information om hur NID-
nummer erhalls vanligen kontakta ditt bankkontor. Tank pa att
ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover
anges pa anmalningssedeln.
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Férvaltarregistrerade aktiedgare

Depékunder hos forvaltare som énskar teckna nya aktier utan
stod av teckningsratter maste anméla sig for teckning till och i
enlighet med instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som
aven kommer att hantera besked om tilldelning eller andra
fragor.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter

Om inte samtliga nya aktier tecknas med stod av tecknings-
ratter ska styrelsen besluta om tilldelning av nya aktier utan
stod av teckningsratter. Tilldelning kommer da att ske enligt
foljande:

i forsta hand ska tilldelning ske till dem som anmalt sig for
teckning och tecknat nya aktier med stod av teckningsratter,
oavsett om forvarvaren var aktiedgare pa avstdmningsdagen
eller inte, och vid 6verteckning, i forhallande till det antal
teckningsratter var och en har utnyttjat for teckning av nya
aktier;

i andra hand ska tilldelning ske till vriga som anmalt sig for
teckning utan stdd av teckningsratter och, vid 6verteckning, i
forhallande till det antal nya aktier som inges i respektive
teckningsanmalan och i den man detta inte kan ske, genom
lottning; och

i tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som tecknats
utan stod av teckningsratter ske till dem som genom avtal
ingatt garantidtaganden i egenskap av emissionsgaranter,
och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det belopp som var
och en garanterat for teckning och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya aktier tecknade utan
stod av teckningsratter kommer avrakningsnota skickas till
forvarvaren omkring den 20 februari 2023. Forvaltarregistre-
rade aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer att
skickas till forvarvare som inte erhallit nagon tilldelning.
Tecknade och tilldelade nya aktier ska betalas kontanti enlig-
het med instruktionerna pa avrékningsnotan som skickas till
forvarvaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade nya aktier skett
och de nya aktierna har registrerats hos Bolagsverket
kommer Euroclear Sweden att sanda ut en avi som bekraf-
telse pa att de nya aktierna bokats in pa VP-kontot. Forvarva-
ren erhaller aktier direkt, inga BTA kommer att bokas in pa
forvarvarens VP-konto. Registrering av de nya aktierna teck-
nade utan stod av teckningsratter forvantas ske hos Bolags-
verket omkring 27 februari 2023. Inbokning av nya aktier pa
VP-konton beraknas ske omkring den 28 februari 2023.



Handel med nya aktier

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Efter att Bolagsverket registrerat de nya
aktierna kommer &ven dessa att handlas pa Nasdaq First
North Growth Market. Forsta dagen for handel i nya aktier,
tecknade med stod av teckningsratter, berdknas infalla
omkring den 28 februari 2023. Forsta dag for handel i nya
aktier tecknade utan stdd av teckningsratter, berdknas infalla
omkring den 28 februari 2023.

Rétt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman. Utbetal-
ning av utdelning ombesdrjs av Euroclear Sweden eller for
férvaltarregistrerade innehav i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller dem som pa den
faststéllda avstamningsdagen var registrerad som dgare av
aktier i den av Euroclear Sweden férda aktieboken. De nya
aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den forsta
avstamningsdagen for utdelning till aktier som infaller
narmast efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolags-
verket.

Oaterkallelig teckning

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.
Teckning av nya aktier, med eller utan stod av teckningsratter,
ar oaterkallelig och forvarvaren far inte aterkalla eller &ndra
en teckning av nya aktier, satillvida inte annat féljer av
Prospektet eller av tillamplig lag.

Offentliggérande av utfall i
Féretrddesemissionen

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggdras omkring den 20 februari 2023 genom ett
pressmeddelande fran Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter
Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, nya aktier
kommer lamna in personuppgifter till Carnegie. Personupp-
gifter som lamnas till Carnegie, till exempel kontaktuppgifter
och personnummer eller som i dvrigt registreras i samband
med forberedelse eller administration av erbjudandet,
behandlas av Carnegie, som ar personuppgiftsansvarig, for
administration och utférande av uppdraget. Behandling av
personuppgifter sker ocksa for att Carnegie ska kunna
fullgora sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal - med beaktande
av reglerna om banksekretess - ibland komma att lamnas ut
till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till foretag som
Carnegie samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlig-
het med EU:s godkanda och lampliga skyddsatgarder. I vissa
fall &r Carnegie ocksa skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter,
t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehdller, liksom
lagen om vardepappersmarknaden, en sekretessbestam-
melse enligt vilken alla anstallda hos Carnegie dr bundna av
tystnadsplikt avseende Carnegies kunder och andra
uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler aven mellan och inom
de olika bolagen i Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av
Carnegie och dina rattigheter sdsom radering av person-
uppgifter, begransning av behandling av personuppgifter,
dataportabilitet, eller rattelse av en personuppgift kan
begaras hos Carnegies dataskyddsombud. Det gar aven att
kontakta dataskyddsombudet om ytterligare information om
Carnegies behandling av personuppgifter énskas. I de fall
klagomal avseende behandling av personuppgifter vill lamnas
kan Integritetsskyddsmyndigheten i egenskap av tillsyns-
myndighet kontaktas.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nddvandiga
for de andamal for vilka de samlats in eller pd annat satt
behandlats, forutsatt att Carnegie inte ar rattsligt forpliktad
att bevara personuppgifterna. Normal lagringstid for person-
uppgifter ar 11 ar.

Adress till Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se

Ovrig information

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Foretrades-
emissionen. Att Carnegie ar emissionsinstitut innebar inte att
Carnegie betraktar den som anmalt sig for teckning i
Foretradesemissionen som kund hos Carnegie. For det fall ett
for stort belopp betalats in av en forvarvare for de nya
aktierna kommer Carnegie att ombesorja att 6verskjutande
belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande.
Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ettlagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i
sa fall att aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for en
sadan likvid. Belopp understigande 100 kronor kommer inte
att utbetalas.

Beskattning

For information rérande beskattning hanvisas till avsnittet
"Viktig information om beskattning".
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VERKSAMHET OCH MARKNADSOVERSIKT

Verksamhet och marknadsoversikt

Informationen i detta Prospekt som avser marknadsforhdllanden, marknadsutveckling, tillvéxttal,
marknadstrender och konkurrens i de regioner ddr Smart Eye ér verksamma baseras pd data, statistik och
rapporter frdn tredje part och/eller dr upprdttad av Bolaget baserat pd intern information och information
i sGdana tredjepartsrapporter. Om inget annat anges dr information som rér marknader, marknads-
andelar, marknadspositioner och storlek pé marknader i detta avsnitt Bolagets uppfattning, som baseras
pd flertalet kdllor, déribland IHS Markit. Smart Eye har strévat efter att anvéinda den senaste tillgdngliga
informationen frén relevanta kéllor. Informationen har dtergivits exakt, och savitt Bolaget kan kénna till
och férsdkra sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berdrd tredje man,
har inga uppgifter uteldimnats pa ett séitt som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller
missvisande. Aven om Smart Eye anser att dessa kiillor dr tillforlitliga har ingen oberoende verifiering av
informationen gjorts, varfor riktigheten och fullstéindigheten inte kan garanteras.

Inledning

Smart Eye utvecklar och saljer system inom Human Insight Al
teknik som forstar, stoder och forutspar manskligt beteende i
komplexa miljéer. Bolaget erbjuder:

* DMS och Interior Sensing for ndsta generations fordon.

* Teknik for forskning inom bl.a fordons-, luftfarts- och rymd-
industri, hjalpmedelsteknik, media och marknadsféring och
psykologi.

* Emotion Al som kopplar ihop maskininlarning med mansk-
lig empati for att fa forstaelse for hur konsumenter intera-
gerar med bl.a medieinnehall, produkter och tjanster, inom
fordon, medier, underhalining och marknadsforskning.

* Mjukvaruplattform for analys av biosensorer, som i realtid
synkroniserar data fran flera olika sensorer.

Smart Eye grundades 1999, med huvudkontor i Sverige och
ytterligare kontor i USA, Storbritannien, Tyskland, Danmark,
Egypten, Singapore, Kina och Japan. Bolaget ar sedan 2016
ett borsnoterat foretag med kunder sdsom NASA, Nissan,
Boeing, Honeywell, Volvo, Polestar, GM, BMW, Geely, Harvard
University, mer an 1 300 forskningsorganisationer globalt,
cirka 2/3 av varldens storsta annonsorer och cirka 1/3 av
Fortune Global 500-féretagen.

Affarsomraden

Bolagets affarsverksamhet ar strukturerad i tvd omraden
Automotive och Behavioral Research med fem affarsenheter.

Automotive bestar av tva affirsenheter:

Automotive Solutions

Affarsenheten utvecklar, saljer och levererar integrerade
|6sningar for DMS och Interior Sensing till Fordonstillverkare
och Tier 1-leverantorer for nyproducerade fordon.

Applied AI Systems

Affarsenheten utvecklar, tillverkar och saljer komplett icke-
integrerad DMS (hardvara och mjukvara) till eftermarknaden
och till mindre och medelstora Fordonstillverkare.

Behavioral Research bestar av tre affirsenheter:

Affectiva Media Analytics

Affarsenheten utvecklar och tillhandahaller ett avancerat
molnbaserat Emotion Al-erbjudande utformat fér reklam, tv/
film och testning av anvandarupplevelser.

Research Instruments

Affarsenheten utvecklar och levererar Eye Tracking for
avancerade forsknings- och utbildningsapplikationer, i bade
akademisk och kommersiell sektor, inom bl.a fordons- och
flygindustrin samt hjalpmedelsbranschen och beteende-
vetenskapen.

iMotions

Affarsenheten utvecklar och tillhandahaller en multimodal
mjukvaruplattform for beteendeforskning som sammanfogar
och analyserar information fran olika sensorer, inklusive data
kring visuell uppmarksamhet (Eye Tracking), kanslor (ansikts-
uttrycksanalys), spanning och intensitet (galvanisk
hudrespons), motivation och minne (EEG), muskelrespons
(EMG) och hjartfrekvens (EKG). iMotions beteendeforsknings-
plattform anvands av saval akademiska som kommersiella
kunder.

Synergieffekter

Smart Eyes verksamhet inom Bolagets tva affairsomraden,
Automotive och Behavioral Research, ger en positiv synergi-
effekt genom att Bolagets teknik som anvands inom forskning
ger upphov till I16sningar som gar att applicera inom nya
anvandningsomraden. Detta ger Smart Eye mojlighet att
utdka sin verksamhet till nya affarsvertikaler. Samtidigt etable-
ras en tidig kontakt med kunder som i framtiden dven kan
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tankas applicera tekniken kommersiellt. Till exempel har
anvandandet av Smart Eyes teknik inom fordonsforskning
bidragit till att Bolaget kunnat utveckla sa kallad Interior
Sensing som med hjalp av flera olika sensorer mater
manskligt beteende i hela fordonskupén.

Flygindustrin ar ett av de omraden dar Smart Eyes teknik for
narvarande framst anvands inom forskning men dar teknikens
anvandningsomrade sannolikt kommer att utokas i framtiden.
Psykologi och medicin ar ytterligare tva forskningsomraden
dar Smart Eyes teknik kan anvandas bortom forskning.

Smart Eyes malsattning och karnvarden

Smart Eyes malsattning och vision ar att vara ledande inom
Human Insight Al - teknik som forstar, tolkar och forutser
manskligt beteende - med malsattning att radda liv i trafiken
och samtidigt bidra till forskning som kan komma alla till
nytta. Smart Eyes strategi for att uppna malsattningen bygger
pa tre karnvarden: Utveckla, Verkstalla och Leverera.

Utveckla

Innovation ar karnan i Smart Eye och nyckeln for att Bolaget
ska befasta sin marknadsposition. Smart Eyes framstaende
forskare har som uppdrag att utforska spjutspetsteknologier
och att anvanda flera olika sensorer fér insamling av data
kring manskligt beteende for hogre noggrannhet, battre traff-

Viktiga begrepp

Eye Tracking

Eye Tracking, eller 6gonsparning, ar en teknologi for matning
av blick och 6gonroérelser. Med hjélp av sensorer sparas en
persons 6gon, och blicken kan foljas och ge insikt om en
persons medvetenhet och mentala tillstand. Eye Tracking &r i
dag en etablerad teknologi som kan anvandas inom en rad
omraden. Iinvandig fordonsmiljo anvénds den for funktioner
kopplade till féraren. Inom forskning och neurovetenskap
anvands Eye Tracking bland annat for diagnostisering av
Alzheimer och Parkinson. Flyg- och férsvarsindustrin anvan-
der Eye Tracking for forsknings- och utvecklingssyften och for
utbildningsandamal. Eye Tracking kan aven ersatta dator-
musen och anvandas for saval datorinteraktion som till dator-
spel for att forbattra anvandarupplevelsen.

Emotion AI

Emotion Al (artificiell emotionell intelligens) analyserar
ansiktsuttryck, reaktioner samt huvud- och kroppsrorelser for
att upptdcka nyanserade manskliga kanslor, komplexa
kognitiva tillstand, aktiviteter, interaktioner och foremal som
manniskor anvander. Affectiva skapade den nya kategorin
Emotion AL Affectivas teknik bygger pa djupinlérning, dator-
seende och enorma mangder verkliga data.
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sakerhet och sakrare applikationer. De utvecklar nya mojlighe-
ter som driver framtiden for Al-fokuserad beteendeanalys och
interaktioner mellan manniskor och maskiner i komplexa
miljéer. Smart Eyes utvecklingsavdelning har byggt ett stort
ekosystem av forsknings- och samarbetspartners inom bade
industri och akademi.

Verkstalla

Genom Bolagets produktstrategi ligger Smart Eye val
positionerade inom Human Insight AL I nara samarbete med
partners och kunder utvarderar Bolaget standigt nya behov
och utvecklar nya algoritmer. Med en produktutvecklin-
organisation som bestar av erfarna maskininlarningsforskare,
datavetare och erfarna mjukvaruingenjérer med en gedigen
expertis.

Leverera

Smart Eye stravar efter att alltid leverera enligt kundens
onskemal. I fordonsindustrin ar Smart Eye i produktion med
totalt sju Fordonstillverkare pa tre kontinenter och den fram-
sta prioriteten ar att Bolagets l6sningar ska finnas i fordon for
att radda liv. Smart Eyes erfarna team optimerar teknologin
for exakta produktionskrav och méter saval kundernas behov
som kvalitetskrav. Med produktionstekniska processer
utformade for att mota de hogsta sakerhetsstandarderna till-
handahalls dedikerade ingenjorstjanster for att sakerstélla att
|6sningen ar av hogsta kvalitet, levereras i tid och enligt avtal.

Driver Monitoring System (DMS)
Fordonssakerhetssystem (Eng. “Driver Monitoring System” eller
“DMS") anvands for att beddéma en forares fysiska och mentala
tillstand, upptacka distraktion, trotthet eller bara allman oupp-
marksamhet. Nar det ar kopplat till andra funktioner i fordo-
net kan systemet generera impulser for att varna féraren eller
till och med ta kontroll 6ver fordonet for att sakta ner det -
vilket minskar risken fér bilolyckor och forbattrar trafiksaker-
heten.

Automotive Interior Sensing

Interior Sensing for fordon kombinerar férarévervakning
(DMS) med interiorévervakning for att fa en djupare forstaelse
for hur manniskan reagerar i fordonet. Precis som DMS ar
Interior Sensing baserat pa datorseende och Al-algoritmer,
dar djupinlarning och enorma mangder verkliga fordonsdata
utgor grunden. Medan DMS fokuserar pa foraren, utokar
Interior Sensing fokus till hela kupén och anvander kameror
for att lasa av insidan av fordonet.



Fordonstillverkare och Tier 1-leverantérer
OEM (Eng. “Original Equipment Manufacturer”) inom fordons-
industrin ("Fordonstillverkare”) upphandlar komponenter

genom stora underleverantérer, sa kallade Tier 1-leverantorer.

Tier 1-leverantorerna erbjuder Fordonstillverkarna kompo-
nenter baserade pa produkter som t. ex. Bolagets Eye Track-
ing, vilket innebar att Bolaget ar en sa kallad Tier 2-leverantor.
Smart Eye har som malsattning att pa sikt agera hogre upp i
vardekedjan genom att leverera produkter och tjanster direkt
till Fordonstillverkare som Tier 1-leverantor.

Design Wins

[ vissa fall kan Fordonstillverkare specificera att Tier 1-leveran-
torerna ska leverera komponenter som innehaller en viss
underleverantors (Tier 2-leverantors) produkter. [ andra fall
kan Tier 1-leverantorerna sjalva valja vilka underleverantdrer
de vill samarbeta med. En Fordonstillverkare véljer da en
leverantor fér en funktionell komponent genom en
upphandlingsprocess, dar utvald en Tier 1-leverantor i sin tur
kontrakterar en Tier 2-leverantor.

Strategiska samarbeten

Smart Eyes samarbetspartners inkluderar enligt Bolagets
beddmning branschens ledande tillverkare av bildsensorer,
optik, ljuskallor, halvledare och processorplattformar. Dessa
samarbeten omfattar ofta gemensamma demonstrations-
produkter, prototyper och/eller marknadsféring. Smart Eye
ingar dessutom i Euro NCAP Occupant Status Monitoring
Group som definierar effektiva metoder for att testa DMS i
nya fordon.

Smart Eyes samarbetspartners inkluderar bl. a.:
* Ambarella

* AMS OSRAM

* Nvidia

* NXP Semiconductors

* Omnivision

* Onsemi

* Renesas Electronics Corporation

* STMicroelectronics

* Texas Instruments

Forskning som bygger pa
kundsamarbete

Smart Eyes forskning ar till stor del baserad pa nara
samarbete och dialog med kunder. Smart Eye fokuserar sina
resurser baserat pa kundernas feedback och behov och
stravar efter att pa ett tidigt stadium stodja Smart Eyes
kunder. Samarbeten hjalper inte bara till att driva pa innova-
tion utan ger ocksa Smart Eye en strategisk férdel genom att
positionera Bolaget for att bli utvalda att leverera teknik till
kunder hogre upp i vardekedjan.

VERKSAMHET OCH MARKNADSOVERSIKT

En upphandling kan avse en viss fordonsmodell eller samtliga
fordon och modeller pa en produktionsplattform. Upphand-
lingsprocesserna brukar paga i upp till 24 manader innan
avtal ingas. Avtal for en fordonsmodell kallas en Design

Win.

Fordonsmodellers produktlivscykel

Fran det att avtal ingas tar det ett till tre ar innan fordons-
modellen levereras till kunder. Fordonsmodeller ar ofta i
upptrappnings-och produktionsfas i cirka sju ar for att
darefter trappas ned. En fordonsmodell ar vanligtvis i
produktion i upp till totalt 14 ar vilket bendmns som fordons-
modellens produktlivscykel.
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Automotive Solutions

Inledning

Enligt WHO:s rapport om global trafiksédkerhet s& dor en
manniska i trafiken var 24 sekund.” Majoriteten av dessa
olyckor orsakas av manskliga misstag, till exempel till féljd av
att foraren blir distraherad eller trétt. Det har &r nagot som
Bolaget beddmer kan forebyggas med DMS. Som leverantor
av DMS och Interior Sensing anvander Smart Eyes Automotive
Solutions sensorer, datorseende och artificiell intelligens for
att fa en djupare forstaelse for hur manniskan reagerar inuti
ett fordon.

Under flera ar har Smart Eye levererat sin beprévade mjukvara
for DMS till tillverkare av premiumbilar. Efter forvarvet av
Affectiva 2021 driver Smart Eye utvecklingen av Interior
Sensing - vilket utokar intelligensen inom hela fordonskupén.
Genom att kombinera Smart Eyes djupa tekniska expertis och
Affectivas Emotion Al med enorma mangder verkliga data,
erbjuder Smart Eye en av marknadens mest avancerade
|6sningar for DMS och Interior Sensing.

Erbjudande

Smart Eyes affarsomrade Automotive Solutions utvecklar
inbyggd multimodal Human Insight Al-mjukvara for fordons-
applikationer och tillhandahaller integrering och testning av
mjukvaran i kundens fordon. Affarsomradet erbjuder tva
helhetsldsningar: mjukvara fér DMS och mjukvara for Interior
Sensing i fordon.

1) https://www.who.int/news-room/fact-sheets/detail/road-traffic-injuries.
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Driver Monitoring System

Smart Eye har erbjudit mjukvara for DMS till fordonsindustrin i
6ver 20 ar. Redan 2001 var Saab Automobil Bolagets forsta
kund och sedan 2018 sitter mjukvaran i serieproducerade
bilar. I dagslaget har Smart Eye skrivit kontrakt for att leverera
DMS ill 18 globala Fordonstillverkare.

Over tid har den har tekniken utvecklats fran att fokusera pa
6gon-, blick- och huvudsparning till att tillhandahalla ménga
fler funktioner som identifierar komplexa manskliga tillstand,
aktiviteter och foremal som manniskor anvander. Exempelvis
kan Bolagets Al-baserade DMS identifiera dasighet, distrak-
tion, om féraren ater, dricker, pratar, anvander mobilen, inte
har handerna pa ratten, viktiga kroppspunkter och foremal, till
analys av ansiktsuttryck, reaktioner, humar och kanslor.

DMS mojliggor for fordonet att identifiera forarens tillstand i
sitt sammanhang, vilket majliggdr avancerade sakerhets-
funktioner och personliga bekvamlighetsfunktioner.

Typiska DMS upptacker:

Distraktion baserad pa 6gonens blick och huvudroérelser
Dasighet baserad pa 6gonens och ansiktets beteenden

Mikrosdmn och sémndetektering

Aktiviteter sasom att ata, dricka, roka och anvanda
mobiltelefon

Pl6tslig sjukdom




Interior Sensing

Smart Eyes Automotive Interior Sensing kombinerar forar-
dvervakning (DMS) med évervakning av hela fordonskupén
for en djupare forstaelse for hur manniskan reagerar. Smart
Eye har lang erfarenhet av att leverera mjukvara till fordons-
industrin och kan erbjuda avancerad Interior Sensing. Smart
Eyes kompletta erbjudande inom Interior Sensing utokar
sakerhets- och bekvamlighetsfunktionerna i Bolagets DMS for
alla passagerare.

Typisk Interior Sensing kan upptacka:

Barn som lamnas o6vervakat

Omvand barnstol i framre passagerarsatet
Barnstol i baksatet

Okad distraktion fran andra passagerare

Nar foraren inte har handerna pa ratten

Humor och kanslor hos alla passagerare
ROststyrning

Anvandning av mobiltelefon/objekt

PI6tslig sjukdom och detektering av andring av position
Om sakerhetsbalte anvands/inte anvands
Tomma saten och passagerare som flyttar pa sig
Kroppspositionering

HMI-interaktioner

Produktionsutvecklingsstrategi

Basalgoritmer

Smart Eyes |6sningar, inklusive mjukvara for DMS och Interior
Sensing, ar baserade pa samma basalgoritmer som Bolaget
kontinuerligt har utvecklat och forbéattrat under mer &n 20 ar.
Nya data som matas in i basalgoritmerna forbattrar algorit-
merna permanent och anpassar algoritmerna till olika kund-
behov, vilket automatiskt forbattrar alla Smart Eyes produkter.

Al-baserad mjukvara ar beroende av mycket stora mangder
data for utveckling och validering av algoritmerna. Genom
Affectivas omfattande databas med mer an 12 miljoner
ansiktsvideor fran fler an 90 lander och éver 40 000 timmars
kordata fran mer an 6 000 unika individer, bedomer Bolaget
att de har samlatihop det mest unika och stérsta Human
Insight Al-dataregistret i sitt slag.

Innovation

For att uppfylla prestanda-, tillganglighets- och precisions-
standarder for den globala fordonsindustrin dr Smart Eyes
teknik utvecklad enligt Automotive SPICE-processer. En del av
mjukvaran som levereras till kunder ar av ASIL-kvalitet (Auto-
motive Safety Integrity Level), vilket sdkerstaller dess kvalifice-
ring for fordonssakerhetssystem. Smart Eye anser att detta
ger Bolaget en konkurrensfordel gentemot de mjukvaru-
leverantorer pa marknaden som inte klarar av att leva upp till
dessa kvalitetsstandarder.

1) IHS Markit GLVSS Report Nov 2022.

2) Bolagets eget estimat baserat pa Bolagets kannedom om marknaden.

VERKSAMHET OCH MARKNADSOVERSIKT

Smart Eyes |6sningar utvecklas i ndra samarbete med
fordonsindustrin. Djupgdende samverkan med Fordons-
tillverkare och Tier 1-leverantorer, saval som relevanta
leverantorer av processorer och bildsensorer pa marknaden,
ser till att Smart Eyes produkter utvecklas enligt branschens
behov. Samtidigt ar Smart Eye involverad i flera parallella
forskningsprojekt med flera Fordonstillverkare och

Tier 1-leverantorer for att definiera framtida planer och krav
med avseende pa produkter.

Kunder

Automotive Solutions malmarknad &r Fordonstillverkare och
Tier 1-leverantorer. Smart Eye arbetar med de flesta av de Tier
1-leverantorer som Bolaget beddmer som ledande i Asien,
Europa och Nordamerika. Dessa Tier 1-leverantorer levererar i
sin tur system till Fordonstillverkare med stora produktions-
volymer av personbilar och kommersiella fordon globalt.
Smart Eyes kunder bestar primért av Tier 1-leveranttrer idag.
Smart Eye har som malsattning att pa sikt agera hogre upp i
vardekedjan genom att leverera produkter och tjanster direkt
till Fordonstillverkare som Tier 1-leverantor.

Per dagen for Prospektet har Smart Eye erhallit totalt 194
Design Wins fran 18 Fordonstillverkare Fordonstillverkarna
inklusive BMW och Polestar, varav sju redan har paborjat
serieproduktion. Det sammanlagda vardet dver produktlivs-
cykeln for nuvarande Design Wins uppskattas av Bolaget for
narvarande till mer an 3 835 miljoner kronor. Uppskattat
varde over produktlivscykeln fran eventuella ytterligare
Design Wins hos befintliga Fordonstillverkare pa befintliga
plattformar uppgar till 4 075 miljoner kronor.

Marknadskrafter

Marknaden f6r DMS har gatt fran att vara ett tillval till
premiumbilar pa 2010-talet till att fran och med 2026 utgora
ett inom EU obligatoriskt sakerhetssystem. For narvarande
forbereder sig bilindustrin for de kommande regulatoriska
krav som stegvis implementeras fram till 2026. Eftersom ett
utvecklingsprojekt av en ny bilmodell typiskt sett tar cirka tre
ar sa har forberedelserna redan startat. Enligt den valrenom-
merade analysfirman IHS Markit s& kommer EU-marknaden
2026 besta av 18 miljoner bilar” samtidigt som DMS kommer
att finnas pa manga fler geografiska marknader. Som
jamforelse uppskattar Bolaget marknaden for DMS under
2022 till i storleksordningen 1 miljon bilar?.

Lagstiftning och reglering

USA, EU och Kina befinner sig alla i olika stadier av att
implementera lagar som gér DMS obligatoriskt i alla nya
personfordon. EU har infort lagstiftning som kraver att alla
bilmodeller som beviljas typgodkannande innebarande att
fordonet uppfyller de aktuella tekniska krav for fordonstypen
som galler inom EU. Fordon som typgodkands efter mitten av
2024 eller séljs efter mitten av 2026 inom EU ska vara
utrustade med DMS. Samtidigt har Euro NCAP, varldens mest
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inflytelserika program for testning av nya personbilar,
meddelat att de kommer att tilldela podng for DMS i 2023 ars
uppdatering av sitt testprotokoll. Dessa initiativ har dkat efter-
fragan pa DMS inom fordonsindustrin.

Lagstiftningen avseende DMS driver pa tillvaxten pa markna-
den for Interior Sensing. Eftersom installationen av DMS
kraver en grundinvestering, vill manga fordonstillverkare
ytterligare tka vardet pa systemet genom att lagga till
kostnadseffektiva funktioner genom Interior Sensing. Vissa
funktioner hos Interior Sensing forvantas pa sikt blir obligato-
riska pa samma satt som DMS. [ vissa lander ar redan vissa
funktioner i Interior Sensing obligatoriska i nya fordon,
exempelvis funktioner som uppmanar foraren att kontrollera
attinga barn lamnas kvar i parkerade personbilar.

Smart Eye mojliggor denna utveckling genom att utveckla och
leverera DMS som dr forenlig med global lagstiftning
avseende DMS och Euro NCAP:s nya testprotokoll.

DMS till Interior Sensing

Bolaget har noterat en markbar 6kning av antalet Fordons-
tillverkare som valjer att inkludera fullstandig Interior Sensing
i sina fordon de senaste dren. Genom Interior Sensing
fortsatter Fordonstillverkarna prioritera sakerheten hégt pa
sin agenda genom att exempelvis utdka sakerhetsfunktio-
nerna till hela fordonskupén, samtidigt som Fordons-
tillverkare erbjuder bekvamlighetsfunktioner som forbattrar
korupplevelsen.

Differentiering

Genom Al-baserad Interior Sensing far Fordonstillverkare nya
mojligheter att anpassa sina fordonsmodeller. Samtidigt vaxer
antalet Fordonstillverkare kontinuerligt, ndgot som har gjort
differentiering allt viktigare inom fordonsindustrin. Fordons-
tillverkare stravar efter att etablera ett starkt och unikt varu-
marke genom de intelligenta funktioner och kapaciteten de
implementerar i sina fordonsmodeller. Smart Eyes Human
Insight Al hjalper till att driva pa denna marknadstrend
genom att erbjuda ett stort antal funktioner for sakerhet,
komfort, valbefinnande, underhallning och personlig anpass-
ning. Darmed kan Smart Eyes fordonskunder skapa unika
anvandarupplevelser som skiljer dem fran andra Fordons-
tillverkare pa marknaden.

Marknadsdynamik

Som en foljd av coronapandemin har fordonsindustrin
paverkats framférallt genom brist pa halvledare, brister i
leverantdrskedjor, nedstangningar och liknande, vilket har lett
till minskad produktion av nya fordon. Detta har ocksa
medfort forskjutningar i produktionssattning av nya fordons-
modeller som innehdller DMS.

28 | INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER [ SMART EYE AKTIEBOLAG (PUBL)

Expansion av fordonsmarknaden

[ takt med att fordonsmarknaden expanderar, drivet av
lagstiftning, 6kar ocksa antalet fordonsmodeller som
upphandlas. Genom Smart Eyes position pa fordonsmarkna-
den upplever verksamhetsomradet Automotive Solutions en
snabb 6kning av produktionsprojekt och kundforfragningar.
Smart Eye har utvecklat en mjukvaruplattform for DMS for en
skalbar och effektiv leverans av DMS. Denna teknik ar med
mindre anpassningar anvandbar till olika kunder.

Omfattande och mangsidig databas

Smart Eyes fordonskunder distribuerar sina fordonsmodeller
globalt. Det kraver att all teknik som anvands i de olika model-
lerna tar hansyn till kulturella olikheter, som nyanserade
skillnader i beteende och variationer i manskligt utseende.
Genom en omfattande och mangsidig databas, med data fran
Over 90 ldnder, kan Smart Eye utveckla och validera mjukvara
for att sakerstalla opartiskhet och uppmarksamma skillnader i
manskligt beteende mellan olika kulturer.

Flexibel mjukvara med lag CPU-belastning

Smart Eyes mjukvara ar enkel att integrera i flera processor-
familjer. Smart Eye beddmer att detta ger Bolaget en konkur-
rensfordel eftersom Bolagets mjukvara kan appliceras i de
flesta fordon. Vidare kravs att Bolagets mjukvara stodjer olika
kamerapositioner som efterfragas av kunder och en stor
méangd hardvara som finns pa marknaden idag.

For att tillgodose kundernas krav sakerstaller Bolaget inte
endast att dess mjukvara uppfyller de hdgsta tekniska
standarderna, utan Bolaget forbattrar och forstarker daven
ocksa standigt sin teknik. Resultatet &r DMS och Interior
Sensing som erbjuder hog prestanda i realtid med lag CPU-
belastning som smidigt kan anpassas till kundens behov.

Organisation

Automotive Solutions leds sedan juli 2021 av Detlef Wilke.
Tidigare var Detlef Wilke anstalld pa Aptiv (fore detta Delphi) i
23 ar, dar hanien rad olika roller framgangsrikt byggde upp
och strukturerade verksamheterna och tekniken inom omra-
dena DMS och Interior Sensing.

Férvarvet av Affectiva

Automotive Solutions har en global narvaro med personal
nara kunderna pa de for Smart Eye viktigaste marknaderna.
Den geografiska expansionen av Automotive Solutions har till
stor del baserats pa narheten till fordonskunder, men har
ocksa forstarkts av Smart Eyes forvarv av Affectiva i juni 2021.

Smart Eye har slagit samman Automotive Solutions med
Affectivas fordonsteam i Boston och Kairo. Detta har gett
Bolaget tillgang till Affectivas gedigna expertis inom maskin-
inlarning, datavetenskap, datainsamling och annotering, dess
omfattande databas och valetablerade narvaro inom artificiell
intelligens (Al). Genom att kombinera starka teknologier och
tva kompetenta och kompletterande team, byggs en
Al-konstellation for att snabbast maojligt lansera fordons-
klassad Interior Sensing.



Affarsmodell och intdkter

Genom att utveckla och leverera mjukvara till fordonsindustrin
far Automotive Solutions tre olika typer av intakter:

* Projektspecifik utvecklingsersattning efter att ha vunnit en
Design Win.

* Licensavgifter for fordon som gar i serieproduktion.

* Projektbaserade intakter fran Proof-of-Concept-studier,
referensdesigner eller framstallning av prototyper.

Nar Smart Eye genom Design Wins tilldelas en eller flera
fordonsmodeller fran en Fordonstillverkare kompenseras
Bolaget delvis for utvecklingsarbetet i form av engangs-
intakter (NRE). Nar fordonsmodellen/fordonsmodellerna gar i
produktion far Smart Eye ocksa en licensintékt med hog
marginal per producerat fordon under fordonsmodellens
hela produktlivscykel.

Utover intakter fran Design Wins erhaller Smart Eye ocksa
projektintakter for prototyputveckling, samt for de koncept-
studier och referenskonstruktioner som foretaget utfor for
Tier 1-leverantorer och Fordonstillverkare.

Berakningen av vardet av Bolagets Design Wins dver produkt-
livscykeln baseras pa avtalat pris for de funktioner som
Bolaget tillhandahaller, Fordonstillverkares uppskattade totala
férsaljningsvolym for respektive fordonsmodell (dvs. antalet
fordon) och Bolagets uppskattade funktionspenetration for
respektive fordon (dvs. ett genomsnitt dver antalet funktioner
som kommer att inga i salda fordon eller bestallas).
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Applied AI Systems

Inledning

DMS har blivit en allt viktigare sakerhetsfunktion - inte bara
for nya personbilar, utan ocksa for lastbilar, bussar och de
miljontals bilar som redan finns pa vdgarna. Dasighet och

distraktion férekommer hos alla forare, i alla typer av fordon.

Applied Al Systems utvecklar kompletta DMS for nya fordon
men ocksa for eftermarknaden. Genom att kombinera
specialbyggd egenutvecklad hardvara med Smart Eyes
beprévade mjukvara for DMS har Bolaget tagit fram en
fristdende produkt baserad pa 6ver 20 ars erfarenhet.

Erbjudande

Marknaden for Applied Al Systems etablerades i samband
med att fler Fordonstillverkare inom premiumsegmentet

borjade implementera DMS i sina bilmodeller. Efterfradgan pa

komplett DMS, inklusive bade hardvara och mjukvara, har
Okat stadigt under de senaste aren, framst for implemente-
ring i kommersiella fordon och pa eftermarknaden.

For att rikta in sig pa denna nya marknad lanserade Bolaget
affarsomradet Applied Al Systems 2019. Bolaget erbjuder
fristdéende DMS med integrerad hardvara och mjukvara som

ar ett hogpresterande och kostnadseffektivt alternativ for nya

fordon i mindre serier samt for efterinstallation i befintliga

kommersiella fordonsflottor inom exempelvis taxi- och akeri-

verksamhet.
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Kvalité och flexibilitet

DMS fran Applied Al Systems bestar av en elektronisk styr-
enhet (ECU), en kamera och Smart Eyes mjukvara for DMS och
kan installeras i de flesta fordon, antingen som en fristdende
|8sning eller en integrerad I8sning i fordonet. Det dr en
komplett sjalvkalibrerande produkt som har utvecklats for
smidig och enkel installation. Systemet kan installeras och
anvandas i de flesta fordonstyper.

Systemet ar baserat pa Smart Eyes mjukvara for DMS som
anvands av flera premiumbiltillverkare globalt. Efter ar av
grundliga tester av nagra av fordonsindustrins mest kravande
kunder, kan Smart Eyes huvudsakliga mjukvara sakerstalla
precision och prestanda i alla fordon. Genom att paketera
Bolagetsteknologi i den egna hardvaran kan ett komplett
DMS erbjudas till ett konkurrenskraftigt pris.



Produktutvecklingsstrategi

Genom Smart Eyes ndra samarbete med partners och kunder
inom fordonsindustrin erhaller Bolaget en god bild 6ver
marknaden idag och i framtiden. Bolagets produktutveck-
lingsstrategi bygger pa att Bolaget utvecklar produkter till-
sammans med kunder for kunders framtida funktionskrav pa
DMS.

Kundfokus

Applied Al Systems ldgger ocksa stor vikt vid kundens feed-
back for framtida produktuppdateringar. Tidigt i utvecklings-
fasen genomférdes falttester med potentiella kunder for att
sakerstalla att systemet dverensstammer med behov och
onskemal. Kundfeedback ar och kommer att forbli en viktig
del av Smart Eyes produktutvecklingsstrategi.

Beprovad mjukvara

DMS fran Appplied Al Systems &r baserat pa Smart Eyes basal-
goritmer for 6gon-, huvud- och ansiktssparning, som har
utvecklats och fortlépande forbattrats under mer an 20 ar.
Detta innebar att alla uppdateringar av basalgoritmerna
ocksa kommer att gynna redan installerade DMS och goras
tillgangliga for bade fordons- och eftermarknadskunder.

Den underliggande mjukvaran i DMS fran Applied Al Systems
anvander teknik som finns i alla Smart Eyes DMS - inklusive de
som saljs till flera av varldens stérsta Fordonstillverkare. For
att kvalificera Smart Eyes for implementering i fordonsaker-
hetssystem ar mjukvaran utvecklad enligt rigordsa sakerhets-
standarder. P& malmarknaderna for DMS finns det bara ett
fatal andra leverantorer som kan géra samma ansprak.

DMS-app

Utdver mjukvara for DMS har Smart Eye utvecklat en smart-
phone-app for styrning av DMS. Appen ger support vid
installation av DMS for att kalibrera kameran och mojliggéra
anpassning av personliga installningar.

Kunder

DMS fran Applied Al Systems riktar sig till tre distinkta
marknadssegment:

* Fordonsflottor, exempelvis bussar, lastbilar eller taxibilar.
* Installation i befintliga fordon.
* Fordonstillverkare med mindre produktionsvolymer.

Inom alla dessa segment finns en tkande efterfragan pa
kostnadseffektiv standardiserad DMS. For manga av
kunderna ar DMS som erbjuds av etablerade Tier 1-leveran-
torer inte ett I6nsamt alternativ. Med DMS fran Applied Al
Systems slipper mindre Fordonstillverkare och operatérer av
fordonsflottor utgifter for stdrre utvecklingsprojekt, och kan i
stallet fa tillgang till alla funktioner i ett modernt DMS till ett
konkurrenskraftigt pris.

Behov

DMS borjade som en funktion i nyproducerade premiumbilar,
men medvetenhet om férarnas mentala och fysiska tillstand
ar lika viktig i alla typer av fordon. I kommersiella fordon,
sarskilt de som transporterar farligt gods, kan forarens
distraktion och dasighet fa allvarliga konsekvenser for bade
manniskor och miljé.
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Installation av DMS i kommersiella fordon &r ett enkelt och
effektivt satt att forbattra trafiksakerheten. Men for operaté-
rer av fordonsflottor finns det ytterligare fordelar med DMS.
Genom att fa insikt i vad som hander i deras fordon kan de
monitorera forarens kortid och identifiera nar foraren
behover ta en paus. Uppgifterna kan ocksa anvandas for att
forbattra forarens beteende pa lang sikt, bevisa efterlevnad av
regulatoriska krav samt for att fa reda pa orsaker till en

olycka.

Marknadskrafter

Bland Fordonstillverkare med mindre produktionsvolymer ar
efterfragan pa kompletta DMS stor. Med en snabb ¢kning av
implementeringen har DMS blivit en nyckelfunktion for alla
Fordonstillverkare som stravar efter att vara konkurrens-
kraftiga och i framkant av utvecklingen.

Lagstiftningen driver standarden for
kommersiella fordon

Inom fordonsindustrins alla kundsegment ar lagstiftning en
viktig drivkraft for marknadstillvéxt. Genom lagstiftning har
flera lander, déribland Kina, USA och hela EU, redan foreskrivit
anvandningen av DMS i kommersiella fordon, och mer
lagstiftning ar pa gang - nagot som kommer att medfora att
en 6kande implementering av DMS pa eftermarknaden
sannolik.

Undvika olyckor

Ett viktigt incitament for implementering av DMS for manga
potentiella kunder, sarskilt for operatorer av fordonsflottor
och for forsakringsbolag, ar att undvika olyckor. Genom att
férebygga olyckor hjalper DMS inte bara till att radda liv och
undvika skador utan minskar ocksa den ekonomiska forlust
som orsakas av olyckor. For transportorer av farligt gods kan
en olycka leda till fororeningar eller andra allvarliga skador pa
miljon.
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Fordonstillverkare i premiumsegmentet driver
andra marknadssegment

Marknadstrender inom fordonsindustrin anammas vanligtvis
forst av Fordonstillverkare i premiumsegmentet men nar ofta
andra marknadssegment inom ett par ar. Detta galler dven
malmarknaderna for Applied Al Systems.

Ett exempel ar utvecklingen av DMS till Interior Sensing dar
sakerhets- och bekvamlighetsfunktioner utokas till hela
fordonskupén. I linje med denna utveckling efterfragar nu
eftermarknadskunder system med bredare funktionalitet.
Genom Smart Eyes nara samarbete med partners och kunder
inom fordonsindustrin ar Applied Al Systems val rustade att
leverera dessa funktioner till fordonsflottor och eftermarkna-
den.

Marknadsdynamik

Under 2020 orsakade den globala spridningen av corona-
pandemin nedstangningar av produktionen av Bolagets
Applied Al Systems. Under 2021 hade den fortsatta effekten
av pandemin spridit sig till leveranskedjan, vilket resulterade i
en global brist pa halvledare vilken har paverkat hela fordons-
industrin. Detta har gjort det svart for Smart Eye att sakra de
komponenter som behdvs for storskalig produktion av
Applied Al Systems. For att delvis kompensera for bristen har
Smart Eye forvarvat vissa komponenter pa spotmarknaden.
Trots att halvledarbristen fortsatte att paverka produktionen
kunde Smart Eye paborja leveranser av Applied Al Systems till
kunder under tredje kvartalet 2022.

Organisation

Affarsomradet Applied Al Systems bestar av ett team i
Goteborg med utveckling och forsaljining. Applied Al Systems
leds sedan 1 april 2022 av Magnus Brunzell som bérjade pa
Smart Eye ijanuari 2019.

Affarsmodell och intakter

Applied Al Systems distribuerar sina produkter pd marknaden
genom direktforsaljning samt tar emot férfragningar och
bestallningar fran kunder globalt.

Intakterna kommer fran forsaljning av hardvara. Kunder
kommer dven att kunna kdpa molntjanster och mjukvaru-
uppdateringar for sina system, vilket kommer att bidra med
ytterligare intakter. En annan inkomstkalla ar utvecklings-
projekt for integration i specifika fordon. Detta resulterar i
engangsintakter fran ingenjorsprojekt (NRE) for Applied Al
Systems.
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Research Instruments

Inledning

Smart Eyes affarsomrade Research Instruments utvecklar
avancerad Eye Tracking som anvands av flera framstaende
forskningsorganisationer som vill fa insikt i manskligt
beteende, manskliga avsikter och interaktioner.

Med hjalp av en kamera och belysningsmoduler kombinerat
med avancerad mjukvara for berakning och analys, omdefi-
nierar Research Instruments mojligheterna for interaktion
mellan manniska och maskin. Globalt anvander flera forsk-
nings-, utbildnings- och kompetensutvecklingsgrupper inom
olika organisationer, foretag, institut och universitet Smart
Eyes system for att nd nya insikter inom mansklig beteende-
forskning.

Erbjudande

Smart Eyes Research Instruments utvecklar avancerad Eye
Tracking for analys av manskligt beteende och paverkan av
manskliga faktorer. I mer an 20 &r har Smart Eye haft ett nara
samarbete med fordonsindustrin - en industri som efter-
fragar teknik av hogsta standard.

Hog precision under utmanande forhallanden

Eye Tracking som erbjuds av Research Instruments anvands i
komplexa forskningsmiljoer, i en mangd olika ljusforhallanden
- fran starkt solljus till nastan totalt morker. Detta kraver att
systemen samlar in data av hog kvalitet under omvaxlande
belysning, samtidigt som de forblir diskreta for forsknings-
deltagare. Genom en hdg niva av flexibilitet och precision
skapar Smart Eyes system forutsattningar for att forsknings-
forhallanden ska vara verklighetstrogna.
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En Eye Tracker for varje situation
Research Instruments erbjuder fem olika produkter inom Eye
Tracking:

* Aurora

* Smart Eye XO

* Smart Eye AI-X

* Smart Eye Pro

* Smart Eye Pro dx

Dessa produkter bestar av egenutvecklad hardvara, standard-
iserade industrikomponenter och egenutvecklad mjukvara.
Research Instruments erbjuder aven installations- och utbild-
ningstjanster samt tekniska integrationstjanster och utvarde-
ringskonsultation for olika organisationer.

Research Instruments avancerade Eye Tracking har en effektiv
kombination av head box, synfalts- och blickprecision. Denna
allsidighet, i kombination med hog prestanda under olika
forhallanden ar anledningen till att produkterna ar effektiva i
komplexa miljer - som till exempel i fordons- och flygsimula-
torer, fordonsstudier, miljder med flera skarmar, kontrollrum
och langdistanssparning.

Kunder

Research Instruments huvudsakliga kundkategorier ar Auto-
motive, Aviation & Aerospace Research samt Assistive Techno-
logies. Dessutom tillhandahalls utbildning och kompetensut-
veckling med fokus pa flyg och jarnvagsindustrin. Research
Instruments ldsningar anvands globalt av mer an 800 part-
ners och kunder, sdsom NASA, BMW, Audi, Boeing, Airbus,
Volvo Cars, GM, Smart-Box, Toyo, Universal Studios Media Lab,
Johns Hopkins University, Harvard University.
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Automotive

Inom Automotive ar fordonsutveckling en komplex process,
och sakerhet &r ett av de viktigaste omraden som maste
uppmarksammas. Eye Tracking ar en central del for att
utveckla en bra korupplevelse och forbéttra trafiksakerheten.
Research Instruments ldsningar inom Eye Tracking levererar
betydande varde till forskningsinstitut, Fordonstillverkare och
Tier 1-leverantorer genom att tillhandahalla objektiv och data-
orienterad aterkoppling. De hjalper ocksa forskare att fa
mansklig insikt i olika faser, som design, inkop, test- och
korprocesser genom att erbjuda information om férarens
blick och visuella uppmarksamhet.

Flyg- och rymdindustrin

For flyg och rymdindustrin anvands Research Instruments
teknik i utbildningssimulatorer. Den data som erhalls kan
anvandas for att optimera utformningen av cockpiten,
optimera flygupplevelsen for piloterna, bedéma piloternas
prestation och hjalpa till med beslutsprocesser for flyginstruk-

Produkter

Aurora

Aurora ar Research Instruments mest lattanvanda Eye
Tracker. Den lanserades 2015 som en sa kallad "bar tracker”
och installeras av kunden sjalv. Trots sin lattanvandbarhet
uppvisar Aurora hog prestanda och formaga att leverera
tillforlitliga data, och fungerar ofta som en instegsprodukt nar
ett behov av Eye Tracking uppstar hos kunden. Under 2020
lanserades Aurora med 120 Hz bildfrekvens och under 2022
med 250 Hz bildfrekvens.

Smart Eye XO

Smart Eye XO ar en nagot mer avancerad Eye Tracker som
lanserades 2018. Genom att kombinera Auroras hardvara
med Smart Eye Pro:s mjukvara kan Smart Eye XO anvandas
med flera bildskarmar samtidigt.

Smart Eye AI-X

2020 lanserades Smart Eye Al-X, sarskilt framtagen for skarm-
baserad forskning inom marknadsféring, UX och media.
Smart Eye AI-X ar ett avancerat men flexibelt system som ar
val anpassat till forskningsstudier med manga deltagare.

Smart Eye Pro och Smart Eye Pro dx

Smart Eye Pro och Smart Eye Pro dx ar Research Instruments
mest avancerade system. Med kapacitet for upp till atta
kameror ar de bada systemen kundanpassade helhets-
|6sningar som star for merparten av Research Instruments
omsattning.
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torer. Under de ndrmaste aren férvantas flyget folja fordons-
industrin - Eye Tracking kommer sannolikt att installeras i
cockpits for att spara piloternas uppmarksamhets- och dasig-
hetsnivaer. Inom Aerospace har NASA installerat Smart Eyes
Eye Tracker i sin "Flight Deck Simulator” saval som i sin
"Research Flight Deck” for att vervaka pilotens tillstand och
beteende.

UX, psykologi och neurovetenskap

Research Instruments levererar aven Eye Tracking till kunder
inom UX-forskning, psykologi och neurovetenskaplig forsk-
ning. Genom att ge snabba manskliga insikter kan Smart Eyes
produkter hjalpa till att forsta hur anvandare engagerar sig i
produkter och avgdra vad som paverkar konsumenters bete-
ende. Inom neurovetenskap och psykologisk forskning ar Eye
Tracking en nyckelkomponent i det multimodala tillvaga-
gangssattet for att fa en djupare forstaelse for manskliga
interaktioner och upplevelser.

Smart Eye Pro dx lanserades 2018 som en mer avancerad
version av Smart Eye Pro och en utomordentlig uppgradering
for manga av de kunder som tidigare anvant Smart Eye Pro.
Smart Eye Pro dx dr tack vare den mindre storleken dessutom
idealisk for kunder som behover spara plats i komplexa
miljcer.

Senast har Smart Eye Pro 10.0 erhallit formagan att ge exakta
matresultat dven nar en persons ansikte till stor del ar dolt.
Detta har varit sarskilt viktigt for Research Instruments kunder
i samband med coronapandemin, som gjort anvandning av
munskydd nédvandigt i manga studier. Research Instruments
har aven tagit fram en version av Smart Eye Pro med forbatt-
rad férmaga att mata 6gonrorelser.

Produktintegration

Utover Eye Tracking erbjuder Research Instruments produkt-
integration i alla mojliga enheter fran olika branscher - nagot
som ofta resulterar i nya produkter utrustade med teknologi
for Head and Eye Tracking. Ett exempel &r hur tekniken inte-
grerats i kommunikationshjalpmedlet Lumin-i, utvecklat av
foretaget Smartbox, for att hjalpa personer med funktions-
nedsattningar att kommunicera med hjadlp av 6gonrorelser.
Smart Eye erbjuder aven teknisk radgivning och support for
att underlatta sadan integration.



Samarbetspartners

Smart Eyes samarbeten med komponentleverantorer,
tekniska partners och distributorer ar avgérande for utveck-
ling av sofistikerad Eye Tracking fran Research Instruments.

Research Instruments kunder finns globalt. Genom partners
och distributérer ar det mojligt for Smart Eye att na ut till stora
marknader, sarskilti Asien. I Kina samarbetar Smart Eye med
flera distributionspartners. Bolaget har en agent i Guangzhou
som ansvarar for Bolagets relationer med distributionspart-
ners i Kina, vilket har medfért att Smart Eye kunnat flytta fram
sin position pa den kinesiska marknaden.

Samarbetet med SmartBox

Under 2021 tillkdnnagav Smart Eye ett samarbete med hjalp-
medelsleverantdren SmartBox. Genom att implementera Eye
Tracking i Augmentative and Alternative Communication
(AAC)-enheten Lumin-I fran SmartBox, ger Smart Eye och
SmartBox manniskor med funktionsnedsattning ett verktyg
for att kommunicera utan hinder och leva ett mer sjalvstan-
digt liv.

Férvarvet aviMotions

iMotions multimodala forskningsplattform anvander Eye
Tracking fran Research Instruments i kombination med andra
sensorer av fysiologiska signaler, for att fa djupare insikt i
manskligt beteende. Detta ar ett samarbete mellan Research
Instruments och iMotions.

Marknadskrafter

Forskare letar alltid efter att investera i ny teknik for att
upptacka manskliga beteendeinsikter - vilket skapar
marknadsmojligheterna for Research Instruments.

Integrering av Eye Tracking i befintliga
kundlésningar

Under 2021 har Smart Eye noterat ett kat kommersiellt
intresse for attintegrera Eye Trackers i andra |6sningar.
Denna trend forvantas fortsatta, vilket skapar manga
intressanta mojligheter for Smart Eye framaver.

Insamling av data pa distans

Manga av Research Instruments kunder har lange forlitat sig
pa personlig insamling av data for sin forskning. Men under
den globala coronapandemin har behovet av datainsamling
pa distans okat - fokus har flyttats fran laboratorie- eller klass-
rumsstudier till att samla in data frdn manniskors hem. Dessa
omstandigheter har gjort mycket exakt, webbkamerabaserad
Eye Tracking viktigare &n nagonsin tidigare. I framtiden, aven
efter pandemin, forvantas datainsamling pa distans fortsatta.

VERKSAMHET OCH MARKNADSOVERSIKT

Nya maojligheter for multimodal forskning
Forvarven av Affectiva och iMotions under 2021 har intensi-
fierat Smart Eyes multimodala forskning och 6ppnar upp nya
anvandningsomraden och marknader. Smart Eye kommer
fortsatta att mota kundernas behov genom att utveckla multi-
modala lésningar av hdgsta kvalitet. FOr att starka Smart Eyes
position inom Human Insight Al, laggs mer vikt vid affars-
utveckling, férsaljning och marknadsféring for att mota nya
kunder.

Marknadsdynamik

Coronapandemin orsakade en komponentbrist pa manga
olika marknader och regioner. Detta har paverkat forsk-
ningskunder i Europa, USA och sarskilt Ianderna i Asien och
Stillahavsomradet ("APAC"). Med denna utmaning fick
Smart Eye anpassa verksamheten till att arbeta virtuellt och
erbjuda onlinesupport och utbildning till sina kunder.

Organisation

Research Instrument leds sedan 2016 av Solmaz Shahmehr.
Solmaz har arbetat med Smart Eye sedan 2009 och ansvarar
for att leverera en hallbar och I6nsam affarsmodell. Teamet pa
Research Instruments ar huvudsakligen baserat i Goteborg
och Detroit. Utifran dessa tva platser bedrivs arbetet globalt
och tacker Europa, APAC och Nordamerika.

Det senaste aret har narvaron starkts i APAC genom 6kat
arbete med aterforséljare och samarbetspartnersi Kina,
Sydkorea och Japan. Med forvarven av Affectiva och iMotions
utdkas dessutom Smart Eyes globala narvaro och starker
Bolagets multimodala produktutbud fér kunder pa
forskningsmarknaden.

Affarsmodell och intakter

Research Instruments genererar intékter fran forséljning av
Eye Tracking. Arliga abonnemangsavtal genererar dessutom
en mindre inkomstkalla.

For foretag och teknikleverantdrer som stravar efter att
integrera Smart Eyes teknik i sina [6sningar erbjuds ett paket
for teknikutvardering som innehaller produkt- och ingenjors-
konsulttjanster. Detta genererar inte bara en dterkommande
intakt, utan ocksa langsiktiga samarbeten.
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Affectiva Media Analytics

Inledning

I och med férvarvet av Emotion Al-pionjaren Affectiva under
2021 erholl Smart Eye en ny affarsenhet: Affectiva Media
Analytics. I 6ver ett decennium har Affectiva Media Analytics
I6sningar hjalpt varumarken att optimera medieinnehall och
utgifter genom att mata konsumenters nyanserade kanslo-
massiga och kognitiva respons pa videor, annonser, filmer och
TV-program med mera - diskret och storskaligt.

Affectiva Media Analytics erbjudande inom Emotion Al
anvands av cirka 2/3 av varldens storsta annonsorer och cirka
1/3 av Fortune Global 500-féretagen, sdsom Disney, Coca
Cola, The New York Times, Google, Forbes, Fortune, The Wall-
street Journal och Unilever. Affectivas 10sning ar sarskilt rele-
vant for foretag som saljer konsumentprodukter, tjdnster och
upplevelser, och for underhaliningsbranschen som skapar
och marknadsfér underhaliningsinnehall.

Ovan namnda foretag utvarderar sin reklam, sina upplevelser
och sittinnehall bade fére och efter skapandet, for att
optimera anvandbarheten for konsumenterna. Att forsta vad
konsumenter tycker om innehallet &r avgoérande for detta
arbete - det ar dar Affectiva Media Analytics kommer in.

Erbjudande

Marknadsforare inser vikten av att forsta kanslorna hos
konsumenterna och de som tittar, eftersom kanslor paverkar
vart beteende och hur bolag fattar beslut. Det &ar svart att
kvantifiera kanslomassiga reaktioner och marknadsforare
mater vanligtvis inte detta, men nar de val gor det anvander
de mycket svaga metoder.
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Affectiva Media Analytics I6sning Emotion Al erbjuder ett
objektivt och nyanserat tillvdgagangssatt for att forsta hur
manniskor kanner och vad som utloser dessa kanslomdssiga
reaktioner - allt baserat pa analys av subtila beteende-
signaler.

Detta mojliggér mer nyanserad optimering av innehall,
annonser och upplevelser an vad traditionella metoder som
enkatundersokningar och individuella intervjuer erbjuder.

Media Analytics Emotion Al ar enligt Bolagets beddémning
marknadsledande pa manga satt:

* Med 6 miljarder bilder fran mer &n 12 miljoner ansikten i
90 lander har Smart Eye enligt Bolagets bedomning en
mycket omfattande databas for kdnslorelaterade data.
Detta gor att Smart Eye kan tillhandahalla ett storre
sammanhang for tolkning och utnyttja mer mangsidiga
data an andra leverantorer och darmed sakerstalla preci-
sion och minimera oavsiktlig vinkling i Smart Eyes algorit-
mer.

* Som ett resultat ar Affectiva Media Analytics basalgoritmer
mycket precisa och nyanserade - med en bredare uppsatt-
ning analyserade ansiktsuttryck jamfért med andra system,
inklusive unika berakningar som sentimentalitet och
forvirring.

* Affectiva Media Analytics utfor datakvalitetskontroller, vilket
ger hoga verkliga resultat och insiktsfull data.

* Tekniken kan integreras somlost och effektivt i forsknings-
system. Nar den val ar integrerad kan kunderna i huvudsak
sjalva hantera tekniken, vilket 6kar hastigheten och
anvandarvanligheten.



Produkter

Media Analytics Emotion Al:s erbjudande mater kanslo-
massiga reaktioner som visas i en persons ansikte och som
fangas upp av marknadsledande algoritmer for djupinlarning.
Smart Eye erbjuder i forsta hand molnbaserade system, men
tillhandahaller aven ett programutvecklingspaket (Eng. "Soft-
ware Development Kit" eller "SDK") som kan koras i molnet eller
pa klienthanterade servrar. Algoritmerna ar tillrackligt
effektiva och fungerar éverallt dér kunderna vill forska - fran
bekvamligheten i hemmet pa en webbkamera eller en mobil
enhet till en mérk biograf. Media Analytics produkter saljs i tre
delar:

* Basprodukten ar en forskningsplattform som gor det
mojligt for foretag och deras forskningsavdelningar att
integrera Media Analytics teknologi sémldst i sina forsk-
ningsprojekt. Efter samtycke spelas deltagarna in medan
de tittar pa innehallet och systemet analyserar deras
respons pa dessa videor. Datamaterialet sammanstalls
anonymt och gors tillgangligt for forskare via en dashboard
online. Processen ar utformad for att vara sjalvstyrande
och automatiserad, vilket gor att produkten ar kostnads-
effektiv och skalbar globalt.

* En Emotion SDK som gor att foretag kan koppla Media
Analytics algoritmer direkt till sina egna produkter och
tjanster.

* En API-ledd videoanalystjanst som mojliggdr snabb, skal-
bar videobearbetning av kanslomassiga signaler som ofta
anvands av den kvalitativa forskningsindustrin eller medie-
foretag som vill indexera sitt kansloinnehall.

Produktutvecklingsstrategi

Affectiva Media Analytics produktutvecklingsteam kommer att
fortsatta utveckla erbjudandet och dra nytta av tillvaxtmajlig-
heterna pa marknaden. Vetenskapsteamet uppdaterar regel-
bundet algoritmerna baserat pa den senaste Al- och kénslo-
vetenskapen, och datastrategin ar att kontinuerligt forbattra
erbjudandet genom att dra nytta av Affectivas unikt mang-
sidiga datamangd.

Samtidigt arbetar produktteknikteamet pa plattformen for att
forbattra kund- och anvandarupplevelsen baserat pa feed-
back fran marknaden och behoven av nya mojligheter.

Kunder och samarbetspartners

Affarsomradet Affectiva Media Analytics séljer bade direkt till
slutanvandare, sdsom konsumentvarutillverkare och forsk-
ningsleverantdrer. Relationerna med forskningsleveranto-
rerna ar djupa och langsiktiga vilket sékerstaller leverans av
maximalt varde och minimerar distributionsutmaningar.
Affectivas teknik anvands mer an ndgon annan teknik pa
marknaden idag - vara kunder inkluderar cirka 2/3 av varldens
stdrsta annonsorer och cirka 1/3 av Fortune Global 500-fore-
tagen sdsom Disney, Coca Cola, The New York Times, Google,
Forbes, Fortune, The Wallstreet Journal och Unilever.

VERKSAMHET OCH MARKNADSOVERSIKT

Marknadskrafter

Marknaden fér content

Globalt har den stora mangden reklam- och underhallinings-
innehall vaxt kraftigt till foljd av ett vaxande utbud av format
och kanaler. Denna tillvaxt inom digital reklam och media, och
den fortsatta spridningen av marknadsforingskanaler,
kommer att skapa ett tryck pa méngden innehall som féretag
producerar - och marknaden fér publikrespons och optime-
ring kommer att fortsatta att vaxa.

Samtidigt har traditionella forskningsmetoder blivit for Iang-
samma och begransade, vilket far foretag att leta efter meto-
der som ger battre insikt och som &r mer i linje med modern
forstaelse for kanslornas roll i beslutsfattandet. Detta i kombi-
nation med en vaxande efterfragan pa skalbara, billigare
forskningsmetoder, ger betydande tillvaxtmaojligheter for
Media Analytics i framtiden.

Forskningsmetoder online

Coronapandemin har utmanat hela marknadsforings- och
forskningsbranschen, medfért nedskarningar i marknads-
foringsbudgetar och begransat forskning dar man mots
fysiskt. Men eftersom Media Analytics metoder ar optimerade
for virtuell forskning eller forskning online, har dessa omstan-
digheter 6ppnat upp nya affarsmaojligheter.

Smart Eye har dragit nytta av denna évergang till on-line-
forskning, sarskilt pa marknader som tidigare har tvekat att
tillampa virtuella forskningsmetoder. Aven om marknads-
undersokningsbranschen ibland kan vara konservativ har
Bolaget trots pandemin sett ett fortsatt och férnyat intresse
for Smart Eyes teknologi. Affectiva Media Analytics ger en
battre 16sning for kanslomdassig matning an traditionella
verktyg.

Marknadsdynamik

Integritet och personuppgifter

Ju fler manniskor som lever sina liv online, desto mer fokus
laggs pa digital integritet. Detta kommer sannolikt att leda till
ytterligare lagstiftning for att skydda den personliga integrite-
ten.

Affectiva Media Analytics produkter och policyer har redan ett
starkt integritetsskydd, baserat pa samtycke, vilket fortsatt
kommer att betonas i saval marknadsforing som kontrakt.
Media Analytics kommer fortsatta att fortsatta arbetet med
att anpassa sina processer for att sakerstalla skyddet av
personuppgifter i linje med tillamplig lokal lagstiftning.

Forskning pa DIY-plattformar

Bland mediekunderna ar anvandningen av DIY-forsknings-
plattformar en vaxande trend. Och tack vare Media Analytics
somldsa integration ar Bolaget val positionerade for att dra
fordel av denna utveckling och &r redan integrerade i de DIY-
forskningsverktyg som erbjuds av viktiga forskningskunder.
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Organisation

Affarsenheten Affectiva Media Analytics globala marknads-
chef heter Graham Page, en medie- och forskningsveteran
med mer an 25 ars erfarenhet av implementation av biome-
triska metoder i marknadsféringsbranschen. Affectiva Media
Analytics ar strukturerat som en fristdende enhet med egna
team for forsaljning, kundsupport, analys, mjukvaruteknik och
vetenskap. Det finns tydliga synergier mellan Research
Instruments och Affectiva Media Analytics. I och med forvar-
vet av iMotions - som sedan ldnge har anvant Affectivas
Emotion Al - pagar aktiva klarldgganden kring hur dessa tre
affarsomraden kan fungera tillsammans for att leverera ett
holistiskt, multimodalt erbjudande inom forskningen.

Affarsenheten Affectiva Media Analytics finns globalt med
teammedlemmar i USA, Kanada, Storbritannien och Egypten.
Media Analytics molnbaserade skalbara teknik gor att Bolaget
kan arbeta i 6ver 90 lander utan behov av lokala kontor.

T EYE AKTIEBOLAG (PUBL)

Affarsmodell och intakter

Affectiva Media Analytics genererar intakter via tre vagar:

* Tillhandahallande av molnbaserade analystjanster - oftast
analys av kanslomassig respons fran testpublik och som
saljs till marknadsféringsbyraer, annonsérer och underhall-
ningsforetag. Tjansterna ar vanligtvis integrerade i forsk-
ningsprojekt som genomfors av marknadsundersoknings-
byraer.

* Licensiering av ett SDK som gor det mojligt for foretag att
lagga till sensing-funktioner till sina egna mjukvaror. Intak-
ter genereras vanligtvis per plats eller fran royalty pa mjuk-
varuforsaljning som inkluderar var SDK.

* Mjukvara som tillhandahallande av tjanst till Media
Analytics algoritmer via ett granssnitt for applikationspro-
grammering (Eng. "Application Programming Interface” eller
"APIS"), vanligtvis for massbearbetning av video for kanslo-
massig respons - som vanligtvis anvands av leverantorer
av videoanalysmjukvara eller akademiska forskare.

Dessutom genererar Media Analytics vissa tjansteintakter fran
ad hoc-forskningsprojekt, vanligtvis genomférda som ett veri-
fieringsprojekt for ett nytt anvandningsfall.
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iMotions

Inledning

Manga av de beslut manniskor fattar baseras pa en kansla -
inte rationell tanke eller noggrant évervagande. Beaktas dven
omedvetna fordomar sa blir det uppenbart att forskning
baserad pa traditionella undersokningsmetoder enbart malar
upp en ofullstandig bild.

For forskare som vill fa verklig insikt i manskligt beteende -
oavsett om det ar ndgon inom marknadsféring som vill na ut
till konsumenter, en akademiker som analyserar definitiva
resultat eller en organisation som utvarderar en praktikant -
ar det avgorande att forstd vad nagon verkligen upplever och
kanner.

I mer an ett decennium har iMotions fortsatt att utveckla och
framgangsrikt leverera en plattform som gor det mojligt for
forskare att fa tillgang till kdnslomassiga, kognitiva och
beteendemassiga data pa ett syntetiserat satt for att ta del av
manskliga upplevelser i realtid. Genom att avsloja beteende-
insikter som inte enbart kan fas genom medveten respons,
har detta hjalpt akademiker att utveckla sin forskning
samtidigt som féretag anpassar sig battre efter kunderna.
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Erbjudande

iMotions har utvecklat en serie analyslésningar for all slags
forskning om manskligt beteende, utformade for att méta
moderna forskares 6nskemal, behov och begér. iMotions
maéter manskliga omedvetna reaktioner pa alla typer av
stimuli, och integrerar analys, sparning och aggregering av
data fran mer an 50 hardvarusensorer som var och en detek-
terar biometrisk respons. Dessa inkluderar visuell uppmark-
samhet (Eye Tracking), kanslor (ansiktsuttrycksanalys),
spanning och intensitet (galvanisk hudrespons), motivation
och minne (EEG), muskelrespons (EMG) och hjartfrekvens
(EKG).

Denna multimodala l6sning skapar fértroende hos iMotions
kunder, i vetskap om att de kommer att ha ratt teknik for att
ge ratt insikter for sina frdgor, utmaningar och hypoteser.
Ingen enskild sensor har monopol pa sanningen, men
varenda en av dem avslojar nagot unikt och viktigt om
manskligt beteende.
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Produkter

iMotions Lab

iMotions centrala plattform ar en komplett laboratorie-
baserad plattform som mojliggdr multimodal forskning inom
manskligt beteende. Forskare kan utarbeta studier, presen-
tera typ av stimuli, genomféra undersokningar, spela in fran
en webbkamera, skapa grafiska visualiseringar och samla in,
markera, kommentera och exportera data. Plattformen ar
hardvaruagnostisk och integreras med mer an 50 sensorer
fran fler an 21 partners.

iMotions Online

iMotions Online anvander en webbldsares granssnitt och
deltagarens egen webbkamera for att samla in data fran
Facial Expression Analysis och Eye Tracking tillsammans med
digitala integrerade undersokningar. Detta ger forskaren stor
insikt med mojligheten att genomféra tester pa avlagsna
platser som annars inte skulle vara genomférbara pa grund
av hoga kostnader. Det ar ett snabbt, kostnadseffektivt och
kraftfullt verktyg som ansluts till iMotions plattform sa att data
kan bearbetas och analyseras. Integriteten bibehalls utan att
behdva kompromissa med flexibel funktionalitet.

Produktutvecklingsstrategi

Mansklig beteendeforskning

iMotions har bidragit till utvecklingen av den multimodala
forskningsmarknaden genom Bolagets egen forskning inom
Eye Tracking. iMotions &r ett globalt SaaS-foretag pa den
tidiga nischmarknaden for multimodal mjukvara for forskning
inom méanskligt beteende, och har en organisation bestaende
av erfaren neurovetenskaplig expertis som en del av Smart
Eye.

Samtliga iMotions I6sningar baseras pa mer &n 15 ars utveck-
ling har resulterat i en plattform som integrerar verktyg och
teknologier som kan ge en snabbféranderlig forstaelse for
manskligt beteende och beslutsfattande. iMotions har utdkats
till att omfatta mer an 50 sensorer fran fler an 20 partners
samt explicita verktyg som enkatundersokningar och frage-
formular for att ge en tydlig bild av de kanslor och stamningar
som driver manskligt beteende.
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iMotions Mobile

iMotions Mobile ar en fijarrstyrd funktionsrik modular platt-
form for anvandare som vill ta del av redan insamlade data
och anvanda flexibla barbara sensorer for att spara deltagar-
nas fysiologiska och beteendemassiga data, som sedan kan
integreras med sjalvrapporterade undersokningar levererade
via smarta enheter. Data kan samlas in i naturliga miljder och
over langa tidsperioder.

Var och en av dessa l6sningar ger:
* Integration och synkronisering for billigare, battre och mer
palitlig forskning.

* SOomlos integrering av sensorer och stimuli - vilket gor att
forskare kan ldgga mer tid pa forskning.

* Sofistikerad och palitlig analys och visualisering av multi-
modala biometriska data.

* Ensamlad mjukvaruplattform for effektiv forskning som
erbjuder kostnads- och tidseffektivitet.

* Ekosystem med stodd hardvara som standigt utokas
baserat pa iMotions kvalitetsurvalskriterier.

Insamling av data pa distans

iMotions paskyndar produktinnovationen, sarskilt inom
omraden for fiarrinsamling och analys av online- och mobil-
data for att hjalpa kunder att fa &nnu storre insikt genom att
studera komplexiteten i manskligt beteende i verkliga och
utmanande miljoer. Det finns tre centrala komponenter i
detta:

* Mojliggéra insamling av beteendedata utanfor laboratorie-
milj6 genom att anvanda allmant tillgangliga sensortekno-
logier, sdsom webbkameror och andra sensorer fran
mobila och barbara enheter.

* Mojliggora tvarmodalitetsanalys genom en online och
molnbaserad plattform som ger universell atkomst till
insamlade data.

* Forstarkning av en icke-uppkopplad, central, laboratorie-
baserad produktlinje som ger forbattrad anvandarvanlig-
het och prestanda, tillsammans med séml6s anslutning till
online- och mobila plattformar.



iMotions l6sningar utvecklas i ndra samarbete med iMotions
kunder, vilket sakerstaller att Idsningarna utvecklas for att
tillfredsstalla kundernas nuvarande och framtida behov. Detta
ledde delvis till lanseringen av ett Customer Success-program
2021, avsett att vara ett dmsesidigt gynnsamt initiativsom
tillgodoser kundernas behov (fran installation till optimering)
samtidigt som det skapar en gemenskap dar de kan fa
kontakt med varandra kring forskning, samarbete och basta
praxis.

Programmet leds av vart Customer Success Management-
team och ger iMotions viktig feedback, samtidigt som det
hjalper till att 6ka kundbehaliningen och generera aterkom-
mande intakter genom stimulans och support. Nya kunder
registreras automatiskt i programmet, och bara nagra
manader efter lansering deltar nastan 3/4 av de storsta
kunderna.

Kunder

iMotions malkunder &r de som drar nytta av tillgangen till
kanslomaéssiga, kognitiva och beteendemaéssiga data pa ett
syntetiserat satt for att ta vara pa manskliga upplevelser i real-
tid. Mer an 1 300 organisationer globalt anvander iMotions,
inklusive akademiska institutioner, globala varumarken,
marknadsforings- och reklambyraer, vardorganisationer,
statliga myndigheter och férsvarsmakter. iMotions plattform
hjalper dem att skapa och utveckla, marknadsfora och sdlja,
forfina och publicera. Inom dessa kommersiella organisatio-
ner forekommer slutanvandarna genom hela produktens livs-
cykel fran forskning och utveckling till forsaljning och
marknadsforing.

Marknadskrafter

Manniskans beteendeférandring har 6kat snabbt under de
senaste tva aren, med coronapandemin som omkullkastade
normer, Gvertygelser, antaganden och langvarig acceptans av
hur saker och ting tidigare har gjorts. Det har tvingat fram
anpassning, omprogrammerat den manskliga hjarnan och
skapat nya vanor kring allt fran mat och underhalining till
shopping och resor.

Medan vissa beteenden kan vara tillfalliga och bara varar sa
lange som effekterna av pandemin kvarstar, har andra rotat
sig djupt eller atminstone blivit byggstenar for en ny normali-
tet. Denna "stdrning” hos en generation kan ge upphov till ett
intresse for att fa en forstaelse for vad som hander, nagot
som inte kan fas genom de mer traditionella forsknings-
metoderna. Ett 6vergripande globalt tema kommer att driva
forskare att s6ka den senaste insikten, ett av flera satt som
marknaden kommer att ga framat pa.

VERKSAMHET OCH MARKNADSOVERSIKT

Begransad tillgang till laboratorier

Paverkan av coronapandemin har tvingat forskare att leta
efter andra satt att utfora sitt arbete pa nar laboratorietilltréde
forsvarats. Detta har visat sig vara en accelerator for inforan-
det av online- och mobila I6sningar. Den bygger pa en redan
okad efterfrdgan pa snabba, fjdrranslutna och skalbara
I6sningar inom forskning inom manskligt beteende. Denna
efterfragan kommer att motas med utvidgningen av iMotions
produktportfolj via fjdrranslutning, sensorbarbara enheter
och molnbaserade forskningsverktyg med introduktionen av
iMotions Online och iMotions Mobile.

Teknologi

Tekniska framsteg gor forskningen enklare, snabbare och mer
kostnadseffektiv. I synnerhet nar sensorerna blir mindre och
kraftfullare kan Smart Eye mojliggora kontinuerlig dvervak-
ning och insamling av data med djupare studier i verkliga
miljoer.

Okat intresse

Nar marknaden fortsatter att mogna finns det en storre vilja
attinvestera i ny teknik och forskning, bland annat i APAC-
regionen. Det finns ett 6kat intresse for hur multimodal
biosensorteknik kan avsldja underliggande kanslor, tankar
och beteenden som ligger till grund for ekonomiskt besluts-
fattande, ménskliga interaktioner, inlarningsférmaga, séker-
het och valbefinnande.

* Antalet forskningslaboratorier for manskligt beteende
vaxer inom akademin savél som i kommersiella organisa-
tioner, eftersom allt fler manniskor inser behovet av att
forsta, anpassa sig till och dra nytta av beteende-, mark-
nads- och industritrender.

* Andelen laboratorier som anvander sensorer 6kar till foljd
av tekniska framsteg som skapar mindre, billigare, mer
flexibla och kraftfullare sensorer.

* Andelen sensorlaboratorier som anvander multimodala
system vaxer, tack vare djupare insikter.

Biometriska tekniker

Det sker ett generationsskifte bland de forskare som har vuxit
upp med djupare datainsamling och som kanner till svag-
heten i de verktyg som bara kan mata medveten respons.
Detta skyndar pa tilldgget av biometriska tekniker forutom de
traditionella metoderna och vidare till fjarr- och molnbaserade
forskningsverktyg.
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Marknadsdynamik

Coronapandemin

Coronapandemin paverkade iMotions kunder avsevart, fram-
for allt de avbrott den skapade till foljd av begransad atkomst
till laboratorier och deltagare till studier. Detta 6ppnade upp
en mojlighet att paskynda utvecklingen av iMotions Online
och iMotions Mobile - som mojliggor att forskningen kan
fortsatta.

Samtidigt har pandemins inverkan pa den globala leverans-
kedjan orsakat en halvledarbrist som har 6kat leveranstiderna
fér hardvara. Aven om detta inte paverkar iMotions karn-
produkt, Okar det tiden det tar att leverera nya hardvaru-
sensorer och att valkomna nya kunder.

Organisation

iMotions leds sedan starten 2005 av grundaren och VD:n
Peter Hartzbech. Ytterligare medlemmar i organisationens
ledningsgrupp ar Thorsten Larsen-Seul, COO och CFO; Nadia
Haagen Pedersen, EVP, Marknadskommunikation & Strategj;
Holger Lunden, EVP Global Client Solutions och Jacob Ulmert,
VP Engineering.

Férvarvet aviMotions

Smart Eye slutférde forvarvet aviMotions i november 2021,
vilket forenade Smart Eyes avancerade Eye Tracking och
Emotion Al med iMotions innovativa mjukvara for datainsam-
ling och analys med flera sensorer for att skapa den forsta
unika konstellationen inom forskning och analys av manskligt
beteende. Tillsammans tillhandahalls en komplett, multimodal
metod for att analysera komplexa manskliga beteenden och
leverera holistiska manskliga insikter.
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iMotions forblir ett helagt dotterbolag till Smart Eye Group
och fortsatter att drivas som ett sjalvstandigt affarsomrade
inom Automotive Solutions. iMations har sitt huvudkontor i
Danmark med kontor i USA, Tyskland och Singapore.

Forvarvet aviMotions utékade Smart Eyes globala narvaro
avsevart eftersom iMotions har mer an 1 300 kunder globalt
inom akademin och i olika branscher, inklusive 55 av varldens
100 hogst rankade universitet (enligt QS World University
Rankings).

Affarsmodell och intakter

iMotions ar ett SaaS-foretag (SaaS-Software as a service) med
en marknadsandel pa uppskattningsvis 50% av mjukvaru-
marknaden i ett tidigt skede for multimodal beteendeforsk-
ning. iMotions ar en kunskapsintensiv organisation som
hamtar sin expertis inom beteendeforskning fran en global
organisation som inkluderar personer som disputerat i neuro-
vetenskap.

iMotions intakter kommer fran en kombination av en arlig
licensmodell f6r akademin (prenumerationstjanster) och en
abonnemangsbaserad modell (SaaS) for kommersiella
kunder. Foretaget ar just nu i en 6vergang fran en rent licens-
baserad affarsmodell till i férsta hand en abonnemangs-
baserad modell (SaaS).

iMotions saljer i forsta hand direkt till marknaden, men en
aterforsaljarstrategi ar planerad till 2023. I dagslaget har
iMotions verksamhet med aterforséljare i Polen och Japan.
iMotions mjukvara séljs ocksa genom rekommendationer fran
partnerekosystemet.
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Kapitalisering, skuldsattning och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pa koncernniva per 30 november 2022. Siffrorna har
hamtats fran Bolagets interna bokféring och har inte granskats av Bolagets revisor. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhdllanden”
for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Bolaget har per dagen for Prospektet inga indirekta skulder eller
eventualforpliktelser.

Kapitalisering Nettoskuldsattning
MSEK Per 30 november 2022 Smart Eyes nettoskuldsattning per 30 november 2022

presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast

Kortfristiga skulder
9 rantebarande skulder.

For vilka garanti stalls -

Mot annan sikerhet? 1 MSEK Per 30 november 2022
Utan sakerhet 137 (A) Kassa och bank 24
Summa kortfristiga skulder 138 (B) Andra likvida medel -

(Q)  Ovriga finansiella tillgdngar -

Langfristiga skulder
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 24

Garanterade -
Med sikerhet? 5 (E) Kortfrlstlga finansiella skulder (|nklu5|.ve. skuld-
instrument, men exklusive den kortfristiga

Utan garanti / utan sakerhet - andelen av langfristiga finansiella skulder) 137

Summa langfristiga skulder (exklusive (F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder 1

kortfristig del av langfristiga skulder) 2 (G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E)+(F) 138

Eget kapital (H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto

Aktiekapital 2 (G)-(D) L

~ ()  Langfristiga finansiella skulder (exklusive
I?eservfond(er) kortfristig andel och skuldinstrument) 2
) 3

Ovriga reserver 1655 () Skuldinstrument ~

Totalt 1657 (K) Langfristiga leverantorsskulder och

1) Sakerhet avser lan upptaget av iMotions for vilket Smart Eye Aktiebolag har andra skulder -
ingatt ett borgensatagande. N T . e

2) Sakerhet avser checkkredit utstalld till iMotions for vilken tidigare dgare i (L) Laﬂgfrlstlg finansiell Skuldsattmng (D+()+(K) 2
iMotions har ingatt ett borgensatagande. . . . R

3) Exklusive totalresultat for perioden 1 januari-30 november 2022. (M) Total finansiell SkUIdsattnlng (H)+(L) 115
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Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrdckligt for Smart Eyes aktuella kapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden. Denna bedoémning ar
baserad pa Bolagets aktuella affars- och utvecklingsplan.
Bolaget beddmer att rorelsekapitalbehovet for kommande
tolv manader uppgar till cirka 200 miljoner kronor. Rérelse-
kapitalbehovet avser i denna bemarkelse likvida medel som
kravs for att Bolaget ska kunna fullgora sina betalningsforplik-
telser i den takt de forfaller till betalning. Utan beaktande av
likvid fran Foretradesemissionen bedéms rorelsekapitalet att
racka till februari 2023 med beaktande av erhéllen brygg-
finansiering.

Om Foretradesemissionen fulltecknas kommer Bolaget att
tillforas cirka 324 miljoner kronor fére avdrag for emissions-
kostnader, vilka berdknas uppga till cirka 35 miljoner kronor.
Om Foretradesemissionen fulltecknas, beddmer styrelsen att
Bolaget kommer att ha tillrackligt med rorelsekapital for att
driva verksamheten under de kommande tolv manaderna.
Bolaget forvantar sig att kapitalet ska racka tills att Bolaget blir
kassaflédespositivt, vilket forvantas ske under det andra
halvaret 2024. Till grund for berakningarna ligger Bolagets
affars- och utvecklingsplan och budgeterade intakter och
kostnader.

[ det fall Foretrddesemissionen inte genomfors eller inte
skulle fulltecknas kan Bolaget revidera sin affars- och utveck-
lingsplan, primart genom att minska takten av investeringar
inom affarsomradet Automotive och fortsatt utveckling for att
realisera Design Wins och soka alternativa finansierings-
mojligheter sdsom en ny foretradesemission, en riktad
nyemission eller langsiktig lanefinansiering fran existerande
eller nya investerare.

Investeringar sedan den 31 december
2021

Bolaget har under aret [6pande investerat i produktutveckling
och har ackumulerat under perioden 1 januari-30 november
2022 balanserat utvecklingskostnader om 82,5 miljoner kronor.
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Pagaende investeringar och ataganden
om framtida investeringar

Bolaget har dtaganden i produktutveckling och kommer fram-
Over fortsatt att balansera utvecklingskostnader. Bolaget
uppskattar att balanserade utvecklingskostnader for aret
2023 kommer uppga till 81,5 miljoner kronor.

Bolaget kommer under 2023 att flytta in i nya lokaler och
investering kommer att ske i lokalanpassning och komplet-
tering av inventarier. Planerad investering bedéms uppga till
cirka 5-6 miljoner kronor.

Ovanndmnda investeringar kommer att finansieras genom
Foretradesemissionen.

Den senaste utvecklingen och aktuella
trender

Inom Automotive praglas laget av att Europaparlamentet
2019 beslutade om en lag som stipulerar att alla bilar som ska
typgodkannas i Europa fran 2024 maste ha DMS som
standard. Fran 2026 ska samtliga bilar som saljs i Europa vara
utrustade med DMS enligt samma lag. Marknaden prdglas av
upphandlingar som avser dels nya bilplattformar och dels att
infoga teknologin pa befintliga plattformar. Europamarkna-
den haller pa att handlas upp infor 2026 med hog aktivitets-
niva. Nordamerikanska marknaden ligger nagot efter den
Europeiska med i huvudsak upphandlingar pa nya bilplatt-
formar. Detsamma galler pa de flesta asiatiska marknaderna,
dar premiumbilar forvantas ha DMS pa nya plattformar foljt av
mellanklassegmentet pa nya plattformar.

Inom Behavioral Research finns en underliggande trend dar
forskare forflyttar sig fran kvalitativa forskningsmetoder mot
kvantitativa, dar Eye Tracking, Emotion Al, multimodalitet med
mera ar viktiga pusselbitar. Pa grund av coronapandemin har
manga laboratorier haft begransad verksamhet under en
period, men det haller nu pa att dppna upp och aterga till ett
normallage.



Betydande forandringar sedan
30 september 2022

Inga betydande férandringar av Bolagets finansiella stallning
eller finansiella resultat har intraffat sedan den 30 september
2022 fram till dagen for Prospektet.

Forvantat resultat

Smart Eyes nettoomsattning under det fjarde kvartalet 2022
uppgick preliminart till cirka 56 miljoner kronor (44 miljoner
kronor motsvarande period féregaende ar), varav affarsomra-
det Automotive stod for cirka 15 miljoner kronor (14 miljoner
kronor) och affarsomradet Behavioral Research stod for cirka
41 miljoner kronor (30 miljoner kronor). Nettoomsattningen
for koncernen dkade preliminart med cirka 29 procent, varav
organisk tillvaxt uppgick till cirka 19 procent, jamfort med
motsvarande period foregaende ar. Underliggande fakture-
ring var cirka 9 miljoner kronor hogre under kvartalet, men till
foljd av forandrade redovisningsprinciper inforda under aret
periodiserades dessa intakter under avtalstiden.

Smart Eyes EBITDA uppgick preliminart till cirka -61 miljoner
kronor (-21 miljoner kronor) under kvartalet. Bolaget har
under kvartalet minskat antalet anstallda och konsulter for att
anpassa sin kostnadsprofil, vilket har medfért omstalinings-
kostnader under kvartalet. Detta ar en del av Bolagets tidigare
kommunicerade avsikt reducera sina personalkostnader med
cirka tio procent pa arsbasis, vilket motsvarar cirka 30 miljoner
kronor per ar. De initierade tgarderna forvantas vara fullt
implementerade i slutet av andra kvartalet 2023. Bolaget har
darutover haft engangskostnader kopplade till att sékra Bola-
gets finansiering. Sammanlagt uppgar engangskostnaderna
till cirka 9 miljoner kronor under kvartalet.

KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Bolagets kassaflode uppgick till cirka =20 miljoner kronor

(=48 miljoner kronor) under kvartalet. I samband med offent-
liggorandet av planerna att genomfora Foretradesemissionen
kommunicerades ett brygglan om 60 miljoner kronor. Kassa-
flodet exklusive brygglanet uppgick till cirka -80 miljoner
kronor och inkluderar engangskostnader om cirka 2 miljoner
kronor kopplat till uppsagning av anstallda.

Smart Eye har under fjarde kvartalet fatt upp till 100 Design
Wins, motsvarande ett uppskattat livstidsvarde pa 1 450 miljo-
ner kronor och har nominerats till fyra nya OEM:er. Totalt har
Smart Eye nu fatt totalt upp till 194 Design Wins fran 18
OEM:er. Det sammanlagda uppskattade livstidsvardet fran
nuvarande Design Wins dr nu storre an 3 835 miljoner kronor.
Uppskattat varde éver produktlivscykeln fran eventuella ytter-
ligare Design Wins hos befintliga Fordonstillverkare pa befint-
liga plattformar uppgar till 4 075 miljoner kronor. Produk-
tionsuppgangen for ovanstaende bilmodeller forvantas bidra
till Smart Eyes mal att bli kassaflédespositivt under andra halv-
aret 2024.

Den finansiella informationen ovan ar baserade pa Bolagets
interna bokféringssystem och preliminadra koncernkonsolide-
ring. En mindre del av intékterna inom Automotive ar
uppskattade baserat pa tidigare perioders forsaljningsvoly-
mer, pa grund av att de till sin natur inrapporteras sent. Det
prelimindra resultatet har sammanstéllts och utarbetats pa
grundval som ar jamfdrbara med Bolagets historiska finan-
siella information och ar férenlig med de redovisningsprinci-
per som Bolaget tillampar. Det prelimindra resultatet har inte
granskats av Bolagets revisor.

Alternativa nyckeltal som inte definieras IFRS

Nyckeltal Definition

Anledning till att nyckeltalet anvénds

EBITDA Rorelseresultat fore avskrivningar

och skatt.

Nyckeltalet anges for att beddma Bolagets operationella aktiviteter.
EBITDA ar ett komplement till rorelseresultat som indikerar Bolagets

kassamassiga verksamhetsresultat
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor

Styrelse

Smart Eyes styrelse bestar av sex ordinarie ledamoter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka valts for tiden intill
slutet av arsstamman 2023. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och om de &r oberoende
i fornallande till Bolaget och/eller de storre aktiedgarna.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och
bolags- Storre
Namn Befattning Medlem sedan ledningen aktiedgare
Anders Jofelt Styrelseordférande 2012 Ja Nej
Mats Krantz Styrelseledamot 1999 Nej Nej
Lars Olofsson Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Magnus Jonsson Styrelseledamot 2014 Ja Ja
Eva Elmstedt Styrelseledamot 2019 Ja Ja
Cecilia Wachtmeister Styrelseledamot 2019 Ja Ja
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Frdn vinster: Magnus jonsson, Eva Elmstedt, Anders Jéfelt, Cecilia Wachtmeister, Lars Olofsson och Mats Krantz.

ANDERS JOFELT
Fodd 1975. Styrelseordférande sedan 2017.

Utbildning: Civilingenjérsexamen,

Lunds Tekniska Hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Blahall AB.
Styrelsesuppleant i Dughult Design Sweden
AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget: Anders Jofelt
innehar 863 433 aktier i eget namn och
1900 aktier via narstaende i Bolaget.

MATS KRANTZ
Fodd 1947. Styrelseledamot sedan 1999.

Utbildning: Bryggmadstarexamen, Skandina-
viska Bryggarhogskolan i Kdpenhamn.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Letter Cube Digital AB.
Styrelseledamot i M. Irwin & Krantz AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseledamot i Ostkustens FartygsAssistans
AB.

Aktiedgande i Bolaget: Mats Krantz innehar
984 384 aktier i eget namn och 180 800 aktier
via narstaende i Bolaget.

LARS OLOFSSON
Fodd 1951. Styrelseledamot sedan 20177.

Utbildning: Civilekonom, Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:

Senior Advisor i Zytara Inc.

Grundare och styrelseordférande i LO Advise
Sarl.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Styrelseordférande i TCC Global N.V.
Styrelseledamot i Compass Limited/Bata
shoes, Axfood AB och Axel Johnson AB.

Aktiedgande i Bolaget: Lars Olofsson
innehar 45 000 aktier och 10 000 tecknings-
optioner i Bolaget.

MAGNUS JONSSON
Fodd 1956. Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning: Civilingenjor, Chalmers Tekniska
Hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Powercell Sweden AB
(publ), Powercell Warrants One AB, Asta

Zero AB, Mobility Sweden Association AB och
Gapwaves AB.

Styrelseledamot i Insplorion AB.

Agare i AB Magnus Jonsson och Magnus
Jonsson Consulting AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):

Styrelseledamot i Nilsson Special Vehicles AB
(publ), Sensair AB och Leading Light AB.

Aktiedgande i Bolaget: Magnus Jonsson
innehar 3 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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EVA ELMSTEDT
Fédd 1960. Styrelseledamot sedan 20179.

Utbildning: Kandidatexamen i ekonomi och
datavetenskap fran Indiana University of
Pennsylvania, USA samt Handelshégskolan i
Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Arelion AB, Omegapoint
och Serline.

Styrelseledamot i Elanders AB, AddLife AB,
Arjo AB (publ) och Syntavia AB.

Executive Advisor FSN Capital Partners AB.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Styrelseordférande i Proact IT Group AB och
Semcon Aktiebolag.

Styrelseledamot i Addtech AB, Axiell Group AB,
Knowit Aktiebolag (publ), Gunnebo Aktiebolag
och Thule Group AB.

Aktiedgande i Bolaget: Eva EImstedt
innehar 5 500 aktier och 10 000 tecknings-
optioner i Bolaget.

CECILIA WACHTMEISTER
Fédd 1966. Styrelseledamot sedan 2019.

Utbildning: Civilingenjor, Industriell Ekonomi,
Linkdping Tekniska Hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot och dgare i CWAC AB.
Styrelseledamot i HMS Networks AB, LA.R.
Systems Group AB och Dirac Research AB.
Styrelsesuppleant i Kambi Sweden AB och
Abios Gaming AB.

CCO i Kambi Group plc.

Tidigare befattningar (senaste fem aren):
Aktiedgande i Bolaget: Cecilia Wachtmeis-
ter innehar 5 500 aktier och 10 000 tecknings-
optioner i Bolaget.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Ledande befattningshavare

MARTIN KRANTZ
Fodd 1971. CEO sedan 1999.

Utbildning: Master of science, Teknisk fysik, Chalmers Tekniska
Hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar:

Styrelseledamot i 1928 Diagnostics AB och JN Data i Goteborg AB.
Tidigare befattningar (senaste fem aren): Styrelseledamot i
Neoeye AB.

Aktiedgande i Bolaget: Martin Krantz innehar 881 300 aktier och
27 500 teckningsoptioner i Bolaget.

RANA EL KALIOUBY
Fédd 1978. Grundare av Affectiva och Vice VD fér Smart Eye.
IBolaget sedan 2009.

Utbildning: Post doctorate, MIT.

PhD, Cambridge University.

Master of science, Datavetenskap, American University in Cairo.
Bachelor of science, Datavetenskap, American University in Cairo.

Ovriga nuvarande befattningar:
General Partner for Al Operators Fund.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): -

Aktieagande i Bolaget: Rana el Kaliouby innehar 141 022 aktier och
7 500 teckningsoptioner i Bolaget.

MARTIN BJUVE
Fédd 1974. CFO sedan 2022.

Utbildning: Masterexamen i Business Administration, Karlstad
Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: -

Tidigare befattningar (senaste fem aren): President i Volvo Penta
of the Americas Inc.
CFO i AB Volvo Penta.

Aktiedagande i Bolaget: Martin Bjuve innehar inga aktier i Bolaget.
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PETER HARTZBECH
Fédd 1976. Grundare och VD iMotions.
I Bolaget sedan 2005.

Utbildning: Bachelor i Business Administration, Copenhagen
Business School. MIT Advanced Management Program i Boston, MA.

Ovriga nuvarande befattningar: VD i True Born Global Investment I
Aps och True Born Global Investment 1T Aps.

Tidigare befattningar (senaste fem aren): -

Aktiedgande i Bolaget: Peter Hartzbech innehar 367 096 aktier i
Bolaget genom sitt holdingbolag True Born Global Investment IT Aps.



Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare

Utdver att styrelseledamoten Mats Krantz ar far till Bolagets
VD Martin Krantz, foreligger inga familjeband mellan nagra
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledamdternas och ledande befatt-
ningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden.

Det har inte traffats ndgon sarskild 6verenskommelse mellan
Bolaget och storre aktieagare, kunder, leverantorer eller
andra part enligt vilken nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts in i sin nuvarande befattning.

Under 2021 dlades Martin Krantz att betala en forsenings-
avgift till Skatteverket med anledning av forsent inlamnad
deklaration. Utdver vad som anges ovan har under de senaste
fem aren ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare (i) domts i bedragerirelaterade mal, (i) representerat
ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit
foremal for konkursférvaltning, (iii) varit foremal for ankla-
gelse och/eller sanktion av i lag eller férordning bemyndigade
myndigheter (daribland erkdnda yrkessammanslutningar)
eller (iv) forbjudits av domstol att inga som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets adress, Forsta Langgatan 28 BVan 7,
413 27 Goteborg.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Revisor

Bolagets revisor ar sedan 2020 Deloitte AB, som pa arsstam-
man 2022 omvaldes for perioden intill slutet av arsstamman
2023. Harald Jagner (fédd 1971) ar huvudansvarig revisor.
Harald Jagner ar auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisationen for auktoriserade revisorer).
Deloitte:s kontorsadress ar Kyrkogatan 48, 411 08 Goteborg.
Deloitte har varit revisor under hela den period som den
historiska finansiella informationen i detta Prospekt omfattar.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och agarférhallanden

Allman information Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte under- férda aktieboken p& av bolagsstamman beslutad avstam-

stiga 1 500 000 kronor och inte 6verstiga 6 000 000 kronor, ningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelningen utbetalas

och antalet aktier far inte understiga 15 000 000 och inte normalt till aktiedgarna genom Euroclear Sweden som ett

dverstiga 60 000 000. Smart Eyes registrerade aktiekapital kontant belopp per aktie, men betalning kan dven ske i annat

uppgér till 2 223 295,10 kronor per dagen fér Prospektet, an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas

fordelat pd 22 232 951 aktier". Aktierna ar denominerade i genom Euroclear Sweden, kvarstar aktieagarens fordran pa

SEK och varje aktie har ett kvotvarde om 0,70 kronor. Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sddan fordran &r
foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid preskription

Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlat-

bara. Med undantag for dtagandena att inte dverfora aktier i Varken aktiebolagslagen eller Smart Eyes bolagsordning inne-

Bolaget under en viss tidsperiod som bland annat styrelse- haller n&gra restriktioner avseende rtt till utdelning till aktie-

ledaméter och ledande befattningshavare har ingatt, ar &gare utanfor Sverige. Utover eventuella begréansningar som

aktierna i Bolaget fritt Gverlatbara i enlighet med tillamplig foljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner,

lag. Se vidare i avsnitt "Aktiekapital och dgarférhéllanden - sker utbetalning till sidana aktiedgare p& samma satt som till

Lock up". aktiedgare i Sverige.

Savitt styrelsen kanner till féreligger inte nagra aktieagaravtal Skattelagstiftningen i savil Sverige som aktiedgarens

eller andra dverenskommelser mellan Bolagets aktiedgare hemland kan paverka intakter fran eventuell utdelning som

som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget. Savitt utbetalas. Se avsnittet "Legala frégor och kompletterande

styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare 6verens- information” - "Viktig information om beskattning".

kommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att

kontrollen éver Bolaget forandras. Information om uppképserbjudande

. ey .. . och inlésen av minoritetsaktier
Vissa rattigheter forenade med aktierna

Enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings Takeover-regler
for vissa handelsplattformar ska den som inte innehar nagra
aktier eller innehar aktier som representerar mindre an tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett svenskt aktie-
bolag vars aktier handlas pa Nasdagq First North Growth
Market ("Malbolaget’) och genom férvarv av aktier i Malbola-
get, ensam eller tillsammans med nadgon som ar nérstaende,
uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre tionde-
lar av rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget omedelbart
offentliggdra hur stort hans eller hennes aktieinnehav i
Malbolaget ar, och inom fyra veckor darefter lamna ett offent-
ligt uppkopserbjudande avseende resterande aktier i
Malbolaget (budplikt).

Bolaget har endast ett aktieslag. Rattigheterna férenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast andras enligt de forfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Réstratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa
bolagsstamma och varje aktiedgare har ratt att résta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittnings-
emission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att
teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier
som innehades fore emissionen.

En aktieagare som sjdlv eller genom dotterféretag innehar
mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
("Majoritetsaktiedgaren”) har ratt att |6sa in resterande
aktier i Malbolaget. Agare till de resterande aktierna
("Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande ratt att fa
sina aktier inl6sta av Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for
inldsen av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras narmare i
aktiebolagslagen (2005:551).

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gdngen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att
aktierna registrerats i den av Euroclear Sweden forda aktie-
boken. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt
till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation.

1) Bolaget har registrerat 184 506 aktier som inte har bokats ut i Euroclears system an.
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Aktierna i Smart Eye ar inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inldsenratt eller I6snings-
skyldighet. Inget offentligt uppkopserbjudande har ldmnats
avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller
foregaende rékenskapsar.

Utdelningspolicy

Bolaget ar i en utvecklingsfas och eventuella éverskott ar
planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling. Styrelsen
avser inte att lamna forslag till utdelning.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligtlagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktie-
brev dr utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for aktierna
ar SE0009268279.

Foretradesemissionen

Bolagets styrelse beslutade om Foretrddesemissionen den
23 januari 2023 med stéd av emissionsbemyndigandet fran
extra bolagsstdmman som hélls den 30 december 2022. De
som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i
Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje innehavd aktie.
Sju (7) teckningsratter berattigar till teckning av fyra (4) nya
aktier. Genom Foretradesemission kommer Bolaget att ge ut
hogst 12 704 540 nya aktier och Bolagets aktiekapital kommer
att 6ka med hogst 1 270 454 kronor. Teckningskursen i Fore-
traddesemissionen ar 25,50 kronor per ny aktie. Vid full teck-
ning kommer Bolaget att tillféras en emissionslikvid om cirka
324 miljoner kronor (fére avdrag for emissionskostnader om
cirka 35 miljoner kronor).

Utspadning

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medféra att
antalet aktier i Bolaget 6kar med 12 704 540, fran 22 232 951
till 34 937 491, vilket motsvarar en 6kning om cirka 57
procent. Aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen
kommer att vidkannas en utspadningseffekt hanforlig till de
nya aktierna motsvarande maximalt cirka 36 procent av anta-
let aktier och roster.

Nettotillgdngsvéarde

Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvardet (Eng. net asset
value) per aktie fore respektive efter Foretradesemissionen
baserat pa eget kapital per 30 september 2022 och det
hogsta antalet aktier som kan komma att ges ut i Foretrades-
emissionen.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Efter emissionen

Fore Foretrades- av nya aktier

emissionen inom ramen

(per 30 septem-  for Foretrades-

ber 2022) emissionen”

Eget kapital, TSEK 1480453 18044192

Antal aktier 22232951 34937 491
Nettotillgdngsvarde

per aktie, SEK 66,59 51,65

1) Forutsatter att Foretradesemissionen fulltecknas.
2) Avser Koncernens eget kapital per den 30 september 2022 ¢kat med
emissionslikviden fore avdrag for emissionskostnader.

Konvertibler, teckningsoptioner,
incitamentsprogram m.m.

LTIP 2020:1

Vid drsstamman den 8 maj 2020 beslutade aktiedgarna att
infora ett 1angsiktigt incitamentsprogram riktat till anstallda
inom Smart Eye-koncernen baserat pa teckningsoptioner.
Teckningsoptionerna erbjods till marknadspris i enlighet med
Black & Scholes varderingsmodell. Totalt ar 100 000 teck-
ningsoptioner utestdende och kan utnyttjas for teckning av
aktier i Bolaget under perioden fran och med den 1 juni 2023
till och med den 30 juni 2023. Varje teckningsoption ger inne-
havaren ratt att teckna en ny aktie i Bolaget. Teckningskursen
for aktier som tecknas med stod av teckningsoptionerna ar
116 kronor per aktie. Vid fullt utnyttjande av tecknings-
optionerna kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med

100 000 och aktiekapitalet med hégst 10 000 kronor.
Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga omraknings-
villkor.

LTIP 2020:2

Vid arsstdamman den 8 maj 2020 beslutade aktiedgarna att
infora ett 1dngsiktigt incitamentsprogram riktat till vissa
styrelseledamaoter (som inte ar storre dgare i Bolaget) baserat
pa teckningsoptioner. Teckningsoptionerna erbjéds till
marknadspris i enlighet med Black & Scholes varderings-
modell. Totalt &r 40 000 teckningsoptioner utestdende och
kan utnyttjas for teckning av aktier i Bolaget under perioden
fran och med den 1 juni 2024 till och med den 30 juni 2024.
Varje teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en ny
aktie i Bolaget. Teckningskursen for aktier som tecknas med
stod av teckningsoptionerna ar 133,90 kronor per aktie. Vid
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka med 40 000 aktier och aktiekapitalet
med hogst 4 000 kronor. Teckningsoptionerna ar foremal for
sedvanliga omrakningsvillkor.

LTIP 2021:1

Vid arsstdmman den 14 april 2021 beslutade aktiedgarna att
infora ett 1dngsiktigt incitamentsprogram riktat till anstallda
inom Smart Eye-koncernen baserat pa avtalsrattsliga optioner
("Aktieoptioner”’) som dar sakerstallt genom teckningsoptio-
ner. Aktieoptionerna erbjods vederlagsfritt. Totalt ar 150 000
Aktieoptioner utestdende och kan utnyttjas for forvarv av
aktier i Bolaget under perioden fran och med den 1 juni 2024
till och med den 30 juni 2024. Varje Aktieoption ger innehava-
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ren ratt att forvarva en ny aktie i Bolaget givet att prestations-
villkoren nedan ar uppfyllda. Kursen fér aktier som férvarvas
med stod av Aktieoptioner ar 218,75 kronor per aktie.

For att Aktieoptionerna ska ge deltagaren ratt att forvarva en
aktie maste (i) deltagaren ha varit anstalld av Smart Eye fram
till och med offentliggérandet av Bolagets kvartalsrapport for
forsta kvartalet 2024 eller, om sadan rapport inte offentlig-
gors, den 1 juni 2024, och (ii) totalavkastningen till aktie-
dgarnaiform av kursuppgang samt aterinvestering av
eventuella utdelningar uppga till minst 30 procent beraknat
pa den volymvagda genomsnittskursen 10 handelsdagar fore
arsstdamman och den volymvagda genomsnittskursen

10 handelsdagar fore offentliggorandet av Bolagets kvartals-
rapport for forsta kvartalet 2024 eller, om sadan rapport inte
offentliggors, den 1 juni 2024, sasom tillampligt.

For att sakerstalla leverans av aktier emitterades 200 000
teckningsoptioner (50 000 teckningsoptioner for att tacka
kostnader for eventuella sociala avgifter) med motsvarande
villkor. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 200 000 aktier och aktie-
kapitalet med hdgst 20 000 kronor. Teckningsoptionerna ar
foremal for sedvanliga omrakningsvillkor.

LTIP 2021:2

Vid extra bolagsstamman den 8 oktober 2021 beslutade
aktieagarna att infora ett langsiktigt incitamentsprogram
riktat till anstallda inom Smart Eye-koncernen baserat pa
avtalsrattsliga optioner ("Aktieoptioner”) som ar sakerstallt
genom teckningsoptioner. Aktieoptionerna erbjods veder-
lagsfritt. Totalt 4r 137 500 Aktieoptioner utestdende och kan
utnyttjas for forvarv av aktier i Bolaget under perioden fran
och med den 15 november 2024 till och med den 15 decem-
ber 2024. Varje Aktieoption ger innehavaren ratt att forvarva
en ny aktie i Bolaget givet att prestationsvillkoren nedan ar
uppfyllda. Kursen for aktier som forvarvas med stod av Aktie-
optioner ar 218,75 kronor per aktie.

For att Aktieoptionerna ska ge deltagaren ratt att forvarva en
aktie maste (i) deltagaren ha varit anstalld av Smart Eye fram
till och med offentliggérandet av Bolagets kvartalsrapport for
tredje kvartalet 2024 eller, om sadan rapport inte offentlig-
gors, den 1 november 2024, och (ii) totalavkastningen till
aktiedgarna i form av kursuppgang samt aterinvestering av
eventuella utdelningar uppga till minst 30 procent beraknat
pa den volymvagda genomsnittskursen 10 handelsdagar fore
stamman och den volymvagda genomsnittskursen 10
handelsdagar fore offentliggérandet av Bolagets kvartals-
rapport for tredje kvartalet 2024 eller, om sadan rapport inte
offentliggdrs, den 1 november 2024, sdsom tillampligt.

For att sakerstélla leverans av aktier emitterades 137 500
teckningsoptioner med motsvarande villkor. Vid fullt utnytt-
jande av teckningsoptionerna kommer antalet aktier i Bolaget
att 6ka med 137 500 aktier och aktiekapitalet med hdgst

13 750 kronor. Teckningsoptionerna ar foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor.
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Aktierattsprogrammet 2022

Vid extra bolagsstamman den 29 juni 2022 beslutade aktie-
dgarna att inféra ett langsiktigt incitamentsprogram riktat till
anstéllda inom Smart Eye-koncernen baserat pa aktieratter
("Aktieratter”) som ar sakerstallt genom teckningsoptioner.
Totalt 378 500 Aktieratter kan intjanas med en tredjedel per
ar. Varje Aktieratt ger innehavaren ratt att erhalla en ny aktie i
Bolaget vederlagsfritt efter den 15 juli 2025 givet att presta-
tionsvillkoret nedan ar uppfyllda.

For att Aktieratterna ska ge deltagaren ratt att forvarva en
aktie maste aktiekursen for Smart Eyes aktier uppga till
77,55 kronor vid tiden for tilldelning av aktierna.

For att sakerstalla leverans av aktier emitterades 440 000
teckningsoptioner (61 500 teckningsoptioner for att tacka
kostnader for eventuella sociala avgifter) med motsvarande
villkor. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 440 000 aktier och aktie-
kapitalet med hdgst 44 000 kronor. Teckningsoptionerna ar
foremal for sedvanliga omrakningsvillkor.

Utover vad som anges ovan finns det inte nagra ovriga
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
finansiella instrument utestaende i Bolaget per dagen for
Prospektet.

Emissionsbhemyndigande

Extra bolagsstamman beslutade den 30 december 2022 att
bemyndiga styrelsen att, for tiden intill slutet av nasta
arsstamma, fatta beslut om nyemission av aktier med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Bemyndigandet far
endast utnyttjas for emissioner av aktier i samband med den
tilltankta Foretradesemissionen. Emissionskursen ska
faststéallas pa marknadsmassiga villkor.

Arsstdamman den 28 april 2022 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, for tiden intill slutet av nédsta arsstdamma, vid ett
eller flera tillfallen och med eller utan avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier.
Bemyndigandet far utnyttjas for emissioner av aktier vilka ska
kunna genomfdras som kontant-, apport- eller kvittnings-
emission motsvarande hogst 10 procent av det vid tidpunkten
for emissionsbeslutet registrerade aktiekapitalet i Bolaget.
Emissionskursen ska faststéllas pa marknadsmassiga villkor.
Awikelse fran aktiedagarnas foretradesratt ska kunna ske i
samband med framtida investeringar i form av forvarv av
verksamheter, bolag, andelar i bolag eller i évrigt for Bolagets
fortsatta expansion. Om styrelsen beslutar om emission med
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska skalet vara att
styrelsen ska kunna emittera aktier i Bolaget att anvandas
som betalningsmedel genom apport eller kvittning eller pa ett
snabbt och kostnadseffektivt satt anskaffa kapital att anvanda
som betalningsmedel eller for att fortldpande anpassa
Bolagets kapitalstruktur.



Agarstruktur

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Bolagets storsta aktiedgare per den 31 december 2022, inklusive darefter for Bolaget kanda forandringar fram till dagen for
Prospektet, framgar i tabellen nedan. Det finns savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt agande som kan leda till forandrad
kontroll av Bolaget. Savitt Bolaget kanner till kontrolleras inte Bolaget direkt eller indirekt av nagon enskild person.

Andel av kapital

Aktieagare Antal aktier och roster, %
Forsta AP-fonden 1816271 8,17
Handelsbanken Fonder 1568 042 7,05
Mats Krantz med narstaende 1165184 5,24
Summa aktiedgare 4549 497 20,46
Ovriga aktiedgare 17 683 454" 79,54
Totalt 22232951" 100

1) Inkluderar 184 506 aktier som har registrerats av Bolagsverket men inte bokats ut i Euroclears system an.

Lock up

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
har gentemot Carnegie, med vissa sedvanliga undantag,
atagit sig att inte sélja, dverlata eller pa annat satt disponera
6ver sina vardepapper i Bolaget under en viss period, ett sa
kallat lock up-atagande. Detta dtagande upphor att galla den
dag som infaller 180 dagar efter likviddagen for Foretrades-
emissionen (“Lock up-atagandet”). Undantag fran detta
atagande galler bland annat for; (i) accepterande av, eller
atagande att acceptera, ett offentligt uppkopserbjudande
som lamnas till aktiedgare i Bolaget; (i) dispositioner av varde-
papper i samband med ett erbjudande fran Bolaget att ater-
kopa vardepapper som gors till identiska villkor for alla aktie-
dgare i Bolaget; (iii) transaktioner som kravs pa grund av lagar
eller regler, myndighetsbeslut eller domslut; (iv) dverforingar
tillinnehavarnas holding-bolag eller holding-bolagets aktie-
dgare som har ingatt ett lock up-atagande med huvudsakli-
gen motsvarande innehall; (v) utnyttjande av innehavda
teckningsoptioner eller képoptioner, férutsatt att utnyttjandet
sker i enlighet med villkoren fér sddana teckningsoptioner
eller kdpoptioner och att de tecknade aktierna ar foremal for
Lock up-atagandet; (vi) utnyttjande av teckningsratter for
teckning av nya aktier; (vii) avyttrande av teckningsratter forut-
satt att sddan avyttring sker i samrad med Carnegie och att
vederlaget fran sddan dverlatelse anvands for att teckna nya
aktier; eller (viii) 6verféringar av vardepapper till ett kapital-
forsakringskonto eller investeringssparkonton tillhérande
innehavaren av sagda vardepapper eller dar innehavaren av
vardepapper star som férmanstagare, forutsatt att om en
sadan overforing eller deposition resulterar i en dgande-
forandring av vardepapperen sa ska den nya agaren har
ingatt ett lock up-atagande med huvudsakligen motsvarande
innehall som Lock up-atagandet innan 6verforingen.

Vidare har Bolaget atagit sig gentemot Carnegie, med
sedvanliga undantag, att inte under en period om 180 efter
likviddagen for Foretradesemissionen, erbjuda sina aktie-
agare eller offentligt tillkannage nagot forslag till en kapital-
anskaffning som skulle gora det mojligt for Bolaget att, eller
pa annat satt vidta nagon atgard for att, direkt eller indirekt, (i)
emittera, erbjuda, pantsatta, sélja, inga avtal om att sélja eller
annars overfora eller forfoga dver aktier eller andra vardepap-
per som i allt vasentligt motsvarar Bolagets aktier, inklusive
vardepapper som kan konverteras till eller gar att utnyttja
eller byta till sddana aktier eller vardepapper som i allt vésent-
ligt motsvarar Bolagets aktier, samt (ii) inga ett swap, options-
avtal eller annat avtal som, helt eller delvis, innebar att den
ekonomiska risken for dgarskap av sddana aktier dverlats till
annan. Undantag fran Bolagets lock up-atagande géller for
implementering av incitamentsprogram som har beslutats av
en bolagsstamma och emissioner av vardepapper enligt
redan befintliga incitamentsprogram.

Carnegie kan komma att medge undantag fran ifrdgavarande
ataganden. Medgivande av undantag fran gjorda lock up-
ataganden avgors fran fall till fall och kan vara av saval person-
lig som affarsmassig karaktar.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning

Bolagsordning for Smart Eye Aktiebolag (publ) organisationsnummer 556575-8371,
antagen pd ordinarie bolagsstimma den 14 april 2021.

Bolagsordning

Smart Eye Aktiebolag (publ)
Org.nr 556575-8371

§1Fo6retagsnamn
Bolagets foretagsnamn ar Smart Eye Aktiebolag (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Goteborgs kommun.

§3 Verksamhet
Programvaruproduktion (innovation av hard och mjukvara
samt konsultverksamhet).

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 1 500 000 kronor och hogst
6 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 15 000 000 och hdgst 60 000 000
stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska besta av lagst tre och hogst tio ledaméter utan
suppleanter.

§7 Revisorer
Bolaget ska ha en revisor med eller utan revisorssuppleant.

§ 8 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse
har skett ska annonseras i Dagens Industri.

§9 Anmdélan om deltagande i bolagsstamma

En aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska anmala
detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstdmman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyars-
afton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére bolags-
stdamman. Om en aktiedgare vill ha med sig bitraden vid
bolagsstamman ska antalet bitraden (hogst tvd) anges i
anmalan.
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§ 10 Bolagsstamma

Ordinarie bolagsstamma ska hallas arligen inom sex manader
efter rakenskapsarets utgang. Darvid ska féljande drenden
forekomma.

Val av ordférande vid stamman.
Upprattande och godkannande av réstlangd.
Godkannande av dagordning.
Val av en eller tva protokolljusterare.
Prévning av om stamman blivit behdrigen sammankallad.
Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberdttelse.
7. Beslutom
a) faststallelse av resultatrakning och balansrakning
samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse,
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststallda balansrakningen,
c) omansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstallande direktor.
8. Faststallande av styrelse- och revisionsarvode.
9. Valavstyrelse och eventuella suppleanter samt av
revisorer och eventuella suppleanter i férekommande fall.
10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt Aktie-
bolagslagen (1975:1385) eller bolagsordningen.

o vk wN =

§ 11 Rdkenskapsar
Bolagets rakenskapsar omfattar tiden 0101-1231.

§ 12 Insamling av fullmakter och postréstning
Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande som
angesi 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).

Styrelsen far infér en bolagsstdamma besluta att aktiedgarna
ska kunna utdva sin rostratt per post fore bolagsstamman.

§ 13 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.
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Legala fragor och kompletterande

information

Godkannande fran Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de krav pa full-
standighet, begriplighet och konsekvens som anges i
prospektforordningen. Detta godkdnnande ska inte betraktas
som nagot slags stod for den emittent som avses i detta
Prospekt. Detta godkannande bor inte heller betraktas som
nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet och investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar Iampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet har upprattats som en del av ett forenklat
prospekt i enlighet med artikel 14 i Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129.

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 30 januari
2023. Prospektet ar giltigt upp till tolv manader efter
godkannande av Prospektet forutsatt att det kompletteras
med eventuella tillagg nar sa kravs enligt artikel 23 i prospekt-
forordningen. Eventuella tilldgg kommer publiceras pa
Bolagets hemsida. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till
prospektet ifall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar
prospektet inte langre ar giltigt.

Legal koncernstruktur

Bolagets registrerade foretagsnamn och kommersiella
beteckning ar Smart Eye Aktiebolag (publ) (organisations-
nummer 556575-8371). Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag och bildades den 27 augusti 1999 och registrera-
des vid Bolagsverket 15 september 1999. Bolagets verksam-
het bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. Bolagets aktier
ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market
under kortnamnet (tickern) SEYE. Bolaget har sitt sate i Vastra
Gotalands lan, Goteborgs kommun och bedriver sin verksam-
hetienlighet med svensk ratt. Bolagets LEI-kod ar

549300BUD7ZPFPKM6856. Bolagets adress ar Forsta Lang-
gatan 28 B, van 7, 413 27 Goteborg, dess telefonnummer ar
070-1825761 och dess webbplats ar www.smarteye.se.
Informationen pa Bolagets hemsida ingar inte i Prospektet
savida inte sddan information inforlivas i Prospektet genom
hanvisning.

Bolaget ar fér narvarande moderbolag till 11 dotterbolag
ibland annat USA, Japan, Folkrepubliken Kina, Tyskland och
Danmark. Nuvarande Koncernstruktur framgar av bilden
nedan.

Vasentliga avtal

Nedan finns en sammanstalining av de vasentliga avtal (med
undantag for avtal som ingatts i den I6pande affarsverksam-
heten) som antingen Smart Eye eller dess dotterbolag har
ingatt under de tva ar som foregatt offentliggérandet av
Prospektet, liksom en sammanfattning av andra avtal (som
inte ingatts i den lopande affarsverksamheten) som antingen
Smart Eye eller dess dotterbolag ingatt som innehaller forplik-
telser eller rattigheter som vid offentliggdrandet av Prospek-
tet ar av vasentlig betydelse for Bolaget.

Férvarv av Affectiva

Smart Eye ingick den 25 maj 2021 avtal om forvarv av samtliga
aktier i Affectiva Inc ("Affectiva”). Affectiva fick sin start genom
de forskningsprojekt som genomférdes pa Massachussets
Institute of Technology (MIT) for att hjalpa manniskor inom
autismspektrumet. Arbetet ledde till att Affectiva utvecklade
mjukvara som kan kanna igen och tolka bland annat mannis-
kors ansiktsutryck. Affectivas produkter anvands idag bland
annat inom reklam- och marknadsféring samt inom fordons-
industrin som en del av dagens avancerade forarévervak-
ningssystem (DMS). Forvarvsavtalet innehaller sedvanliga
garantier och dtaganden fran séljarna vilka stods av represen-
tations- och garantiforsakringar fran koparsidan under

24 man fran tiden for avtalets ingdende. Den totala kope-
skillingen for forvarvet av Affectiva uppgick till cirka 74,3
MUSD (exklusive transaktionskostnader) att erlaggas dels

Japan ; Kina ; Danmark ; Sverige ; Tyskland ; USA
[ [ [ [ [
| | | SmartEye AB | |
| | I 556575-8371 I I
: : : Sverige : :
100% } 100% } 100% } ‘ 100% | 100% } 100% 100%
Smart Eye Chongqing Smart iMotion A/S JN Data AB Smart Eye GmbH Affectiva Inc. Smart Eye
Japan Co. Ltd Eye Technology 335040 04 556563-7849 DE345508843 26-4691073 International Inc.
0104-01-139423 Co. Ltd 6303763
MA60M7N03Q
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med kontanter, dels genom nyemission av 2 354 668 aktier i
Smart Eye. Den kontanta delen av kdpeskillingen om cirka 5,9
MUSD erlades i samband med forvarvet. Per dagen for
Prospektet har Smart Eye emitterat 2 099 927 aktier till
saljarna av Affectiva, med resterande 254 741 aktier att emit-
teras juni 2023. Som tidigare offentliggjorts slutfordes forvar-
vetden 17juni 2021.

Férvarv av iMotions

Smart Eye ingick den 26 oktober 2021 avtal om forvarv av
samtliga aktier iMotions A/S ("iMotions"). iMotions har
utvecklat en multimodal mjukvaruplattform som mojliggor att
integrera olika typer av olika biosensorer i ett och samma
system. iMotions mjukvara ingar bland annat i de féraréver-
vakningssystem (DMS) som Smart Eye erbjuder fordons-
industrin samt i Affectivas produkter. Forvarvsavtalet inne-
haller sedvanliga garantier och dtaganden fran saljarna vilka
stods av representations- och garantiforsakringar fran képar-
sidan under 24 man fran tiden for avtalets ingdende. Kopeskil-
lingen for forvarvet av iMotions uppgick till cirka 417,8 miljo-
ner (exklusive transaktionskostnader) kronor varav 202,4
miljoner kronor betalades kontant och resterande del betala-
des genom nyemission av 1 019 493 aktier i Bolaget. En
tillaggskopeskilling (earn-out) om maximalt 50 miljoner
kronor ska betalas kontant under 2023. Tillaggskopeskillingen
ska beraknas baserat pa forutbestamda mal for bruttovinst
och EBITDA fore aktivering av utvecklingskostnader for 2021
(25 procent) och 2022 (75 procent). Vid avtalsingdendet
uppskattades att tillaggskopeskillingen kommer uppga till
11,6 miljoner kronor. Som tidigare offentliggjorts slutfordes
forvarvet den 25 november 2021.

Brygglan

Smart Eye ingick den 7 december 2022 laneavtal om 60 miljo-
ner kronor med Wilhelm Risberg och Fredrik Lundgren for att
finansiera Bolagets kapitalbehov fram tills Féretradesemissio-
nen har slutforts, sa kallad brygglaneavtal. For brygglanet
utgar sedvanlig ersattning, anpassad efter rddande mark-
nadslage, om 0,5 procent per manad i ranta och en upplagg-
ningsavgift om 1,75 procent av lanebeloppet. Bolaget ar skyl-
digt att aterbetala bygglanet senast tre arbetsdagar efter
likviddagen, dock senast den 24 februari 2023.

Tvister

Bolaget har inte varit part i ndgra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive drenden
som annu inte har beslutats eller sddant som Bolaget kédnner
till kan uppstad) under de tolv senaste manaderna, som har
haft, eller skulle kunna 3, en vasentlig effekt pa Bolagets
finansiella stallning eller IGnsamhet.

Forsakring

Smart Eye har tecknat for verksamheten sedvanliga forsak-
ringar inbegripet bland annat ansvarsforsakring avseende vd
och styrelsens ledaméter, produktansvarsforsakring, sjuk-
vardsforsakring och egendomsférsakring samt transportfor-
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sakring. Forsakringsskyddet ar féremal for ldpande 6versyn
och det ar Bolagets uppfattning att det nuvarande forsak-
ringsskyddet ar tillrackligt for de risker som Bolagets verksam-
het normalt ar befattat med. Det finns dock inga garantier att
Smart Eye inte kommer att drabbas av forluster som inte tacks
av forsakringarna.

Per dagen for detta Prospekt foreligger inget forsakringskrav
av vasentlig betydelse for Smart Eye.

Tecknings- och garantiataganden
avseende Foretradesemissionen

Teckningsataganden

Vissa befintliga aktiedgare, styrelseledamoter och ledande
befattningshavare, bland andra Forsta AP-fonden, Martin
Bjuve, Eva ElImstedt, Anders Jofelt, Peter Hartzbech, Lars
Olofsson, Cecilia Wachtmeister och Magnus Jonsson har
ingatt teckningsataganden om att teckna aktier i Foretrades-
emissionen. Teckningsataganden uppgar sammanlagt till
cirka 38 miljoner kronor, vilket motsvarar cirka 12 procent av
Foretradesemissionen. Martin Bjuves teckningsatagande
avser, mot bakgrund av att denne inte &r aktiedgare och
darmed inte tilldelas teckningsratter i Foretradesemissionen,
ett dtagande att forvarva teckningsratter och efterféljande
teckning av aktier med utnyttjande av sadana teckningsratter.
Teckningsatagandena ingicks i december 2022.

Ingen ersattning utgar for lAmnade teckningsataganden.

Garantiataganden

Externa garanter har lamnat garantidtaganden med sedvan-
liga villkor for teckning av aktier som sammanlagt uppgar till
209 miljoner kronor, vilket motsvarar cirka 65 procent av
Foretradesemissionen. For emissionsgarantierna utgar en
garantiersattning, anpassad efter radande marknadslage, om
sex procent av det garanterade beloppet i kontant ersattning
uppgaende till cirka 12,5 miljoner kronor.

Tilldelning av aktier som tecknas enligt garantidtagandet gors
enligt de principer som beskrivs i avsnittet "Villkor och
anvisningar - Tilldelning av nya aktier tecknade utan stod av
teckningsrdtter”. Garantiatagandena ar villkorade av att
teckningsperioden for Foretradesemissionen slutar fore den
31 mars 2023. Garantidtagandena ingicks med garanterna i
december 2022.

Avsiktsforklaringar att teckna aktier

Vissa befintliga aktiedgare, bland andra Handelsbanken
Fonder, Swedbank Robur, Consensus Asset Management,
Vasastaden och Aktia Asset Management, har lamnat avsikts-
forklaringar att teckna aktier i Foretradesemissionen som
sammanlagt uppgar till cirka 79 miljoner kronor vilket
motsvarar cirka 24 procent av Foretradesemissionen.
Avsiktsforklaringarna ingicks i december 2022.

Ingen erséattning utgar for lamnade avsiktsforklaringar.
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Totala ataganden”
Tillsammans uppgar teckningsatagandena, garantidtagandena och avsiktsforklaringarna att teckna aktier till 100 procent av
Foretradesemissionen.

Tecknings- Avsikts- Garanti- Totalt
atagande forklaring atagande atagande
Andel av Andel av Garanti- Andel av Andel av
Befintligt Féretrddes- Foretriddes-  atagande Féretrides-  Foretrddes-
Namn innehav emissionen emissionen SEK emissionen  emissionen
Aktia Asset Management 394 000 3,32% 3,32%
Alencia AB" - 10000 000 3,09% 3,09%
Anavio Equity Capital Markets
Master Fund Limited? - 5000 000 1,54% 1,54%
Anders Jofelt 863433 1,54% 1,54%
Buntel AB? 48 000 0,22% 51 000 000 15,74% 15,96%
Cecilia Wachtmeister 5500 0,10% 0,10%
Consensus Asset Management 1023000 5,53% 5,53%
CVI Investments Inc® - 10000 000 3,09% 3,09%
Dariush Hosseinian® - 5000 000 1,54% 1,54%
Eva Elmstedt 5500 0,10% 0,10%
Formue Nord Markedsneutral A/S® - 7000000 2,16% 2,16%
Fredrik Lundgren” - 40 000 000 12,35% 12,35%
Forsta AP-fonden 1816271 817% 817%
Handelsbanken
Asset Management 1536 409 6,91% 6,91%
Hakan Roos 355401 1,60% 1,60%
Jakob Ryer® - 5000 000 1,54% 1,54%
John Back? - 7000 000 2,16% 2,16%
Lars Olofsson 45000 0,20% 0,20%
Lovisa Hamrin (Herenco) 30000 0,13% 0,13%
Magnus Jonsson 3000 0,01% 0,01%
Martin Bjuve - 0,31% 0,31%
Maven Investment Partners Ltd -
Hong Kong Branch'® - 5000 000 1,54% 1,54%
Myacom Investment AB™ - 5000 000 1,54% 1,54%
Patrik Bergstrom'? - 7000000 2,16% 2,16%
Peter Hartzbech 367096 0,93% 0,93%
Selandia Alpha Invest A/S™) - 7000000 2,16% 2,16%
Shaps Capital AB™ - 5000 000 1,54% 1,54%
Swedbank Robur 1321000 5,94% 5,94%
Vasastaden 219267 0,99% 0,99%
Wilhelm Risberg' - 40 000 000 12,35% 12,35%
Totalt 8032877 11,58% 24,42% 209 000 000 64,50% 100,50%
1) c/o Emendorevision Hb, Vasterlanggatan 75, 111 29 Stockholm, Sverige 8) Heimdalsvagen 1, 182 63 Djursholm, Sverige
2) 11aRegents Street, London, SW1Y 4LR, United Kingdom 9) Sturegatan 48, 114 36 Stockholm, Sverige
3) Ingmar Bergmans gata 2, 114 34 Stockholm, Sverige 10) Level 7,155 Bishopsgate, London EC2M 3TQ, United Kingdom
4)  c/oHeights Capital Management Inc, 101 California Street, Suite 3250, 11) Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm, Sverige
San Francisco, CA94111, USA 12) Sollerévagen 38, 167 75 Bromma, Sverige
5) Karlslundsvagen 14 Igh 1204, 177 44 Jarfélla, Sverige 13) c/o Republikken, Vesterbrogade 26, 1620 Kdpenhamn, Danmark
6) @stre Alle 102, 9000 Képenhamn, Danmark 14) Box 642,114 11 Stockholm, Sverige
7) Torgerdsvagen 4, 182 67 Djursholm, Sverige 15) Narvavagen 21, 114 60 Stockholm, Sverige

1) De siffror som redovisas i tabellen nedan har i vissa fall avrundats varfor tabellen inte nddvandigtvis summerar.
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Utdver namnda avsiktsforklaringar, tecknings- och garanti-
ataganden har Anders Jofelt, Martin Kranz och Peter Hartz-
bech atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen
motsvarande minst den likvid de erhaller fran férsaljning av
teckningsratter som motsvarar upp till 7 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget. Deras respektive ataganden kan, med
anledning av att priset per sald teckningsratt inte ar kant, ej
kvantifieras och anges saledes inte i tabellen ovan.

Ej sdkerstallda tecknings- och garantiataganden
Ovannamnda teckningsataganden, garantidtaganden och
avsiktsforklaringar ar inte sakerstdllda, innebdrande att det
inte finns sakerstallt kapital for att fullfolja gjorda ataganden.
Foljaktligen finns en risk for att dtagandena inte kan fullgoras.
Se dven avsnittet "Riskfaktorer - Risker relaterade till Bolagets
aktier och Féretrédesemissionen - Ej séikerstdllda tecknings- och
garantidtaganden’.

Transaktioner med narstaende

Utdver ersattningar till foljd av anstallning har inga
narstaendetransaktioner som enskilt eller tillsammans &r
vasentliga for Smart Eye har agt rum efter den 31 december
2021 fram till dagen for Prospektet.

For mer information om transaktioner med narstdende, se
not 21 i Bolagets koncernredovisning for rakenskapsaret
2021

Sammanfattning av information som
offentliggjorts enligt MAR

Nedan foljer en sammanfattning av den information som
Smart Eye har offentliggjort i enlighet med marknadsmiss-
bruksférordningen (596/2014) ("MAR") under de senaste tolv
manaderna.

Finansiella rapporter
* 2022-02-23 - Bokslutskommuniké januari-december 2021

* 2022-04-11 - Smart Eye publicerar arsredovisningen for
2021

* 2022-04-11 - Rattelse: Smart Eye publicerar rattelse for
arsredovisningen for rakenskapsaret 2021

* 2022-04-28 - Smart Eye deldrsrapport januari - mars 2022
* 2022-08-26 - Smart Eye delarsrapport januari - juni 2022
* 2022-10-20 - Delarsrapport Q3 2022
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Kommersiella avtal

2022-02-07 - Smart Eye erhaller en Design Win fran en ny
stor europeisk biltillverkare

2022-04-19 - Smart Eye erhaller ytterligare tre Design Wins
for forarévervakningssystem fran koreansk biltillverkare

2022-07-13 - Smart Eye erhaller ytterligare en Design Win
for forarévervakningssystem fran nordamerikansk
biltillverkare

2022-10-19 - Smart Eye erhaller ytterligare sex Design
Wins for forarévervakningssystem fran koreansk
biltillverkare

2022-10-21 - Smart Eye erhaller en Design Win for
forardvervakningssystem fran ny kund

2022-11-23 - Smart Eye tillkdnnager ny Design Win for
forardvervakningssystem med europeisk premium-
biltillverkare

2022-11-23 - Rattelse: Smart Eye tillkdnnager ny Design
Win for forardvervakningssystem med europeisk premium-
biltillverkare

2022-12-05 - Europeisk tillverkare av lyxsportbilar kdper
Smart Eyes hard- och mjukvarusystem for Driver
Monitoring

2022-12-08 - Smart Eye tillkannager fyra nya Design Wins
fran tva globala japanska biltillverkare

2022-12-09 - Smart Eye vinner storsta driver monitoring
system-affaren hittills

2022-12-15 - Smart Eye vinner 800 MSEK DMS-affar med
stor nordamerikansk OEM - upp till 53 Design Wins

Ovrigt

2022-12-05 - Styrelsen i Smart Eye avser att besluta om en
fullt sdkerstalld foretrddesemission om cirka 325 miljoner
kronor

2023-01-23 - Smart Eye har beslutat om den fullt saker-
stallda foretradesemissionen och offentliggdr villkor

Radgivare

Sole Global Coordinator och Bookrunner tillhandahaller
finansiell rddgivning och andra tjanster till Bolaget i samband
med Foretradesemissionen, for vilka den kommer att erhalla
en sedvanlig ersattning. Sole Global Coordinator och
Bookrunner har inom den l6pande verksamheten, fran tid till
annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommer-
siella och andra tjanster till Bolaget.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legala radgivare i
samband med Foretradesemissionen och kan komma att
tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.



Kostnader for Foretradesemissionen

Smart Eyes kostnader hanforliga till Foretradesemissionen
beraknas uppga till omkring 35 miljoner kronor. Sadana
kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for garanti-
ataganden, revisorer, finansiell- och legal radgivare, ranta och
upplaggningsavgift for bryggldn samt upprattande av
Prospekt.

Handlingar som halls tillgdngliga
for inspektion

Foljande handlingar kan under prospektets giltighetstid
kostnadsfritt inspekteras pa Bolagets huvudkontor Forsta
Langgatan 28 BVan 7,413 27 Goteborg eller pa Bolagets
hemsida www.smarteye.se.

* Bolagets bolagsordning och registreringsbevis.

* Samtliga dokument som genom hanvisning inforlivats i
Prospektet (det vill séga arsredovisningen for rakenskaps-
aret 2021 samt delarsrapporten for kvartalet som avsluta-
des 30 september 2022).
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Viktig information om beskattning

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan
paverka de eventuella intakter som erhalls fran aktier i Smart
Eye.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapitalvinst-
beskattning och regler om kapitalférluster vid avyttring av
vardepapper, beror pa varje enskild aktieagares specifika
situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skatt-
skyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje inne-
havare av aktier bor darfor radfraga en skatteradgivare for att
fa information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.
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Dokument inforlivade
genom hanvisning

Nedanstdende information inforlivas i Prospektet genom hanvisning och utgor darmed en del av Prospektet och ska Idsas som en
del harav. De delar av nedanstaende dokument som inte hanvisas till ar antingen inte relevanta for en investerare eller aterges pa
annan plats i Prospektet. Dokumenten som inforlivas genom hanvisning finns tillgéngliga under Prospektets giltighetstid pa Smart
Eyes hemsida www.smarteye.se. Informationen pa Bolagets hemsida ingar inte i Prospektet savida sadan information inte inforli-
vats i Prospektet genom hanvisning.

Information Dokument och sidhdnvisning
Information avseende Koncernen for Koncernens arsredovisning for rakenskapsaret 2021, varvid hanvisas till sida 60
rakenskapsaret 2021 (Resultatrakning), sidorna 61-62 (Balansrakning), sida 63 (Rapport dver forandringar i

eget kapital), sida 64 (Kassaflddesanalys), sidorna 65-78 (Noter till de finansiella
rapporterna) och sidorna 96-98 (Revisionsberattelse).

Information avseende Koncernen for Koncernens delarsrapport for perioden januari-september 2022, varvid hanvisas till
perioden januari - september 2022 sida 9 (Resultatrakning), sida 10-11 (Balansrakning), sida 12 (Rapport éver férandringar
i eget kapital) och sida 13 (Kassaflédesanalys).
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DEFINITIONSLISTA

Definitionslista

Observera att nedan definitioner enbart avser den kontext vilken aterges i respektive avsnitt i Prospektet.

ACC

Automotive SPICE

Design Win

DMS

Emotion Al

EUR / MEUR

Euroclear Sweden

Eye Tracking
Foretradesemissionen

HMI

Human Insight AI
Interior Sensing

Multimodal

Nasdaq First North Growth
Market

NRE
OEM
Prospektet
SDK
SEK / MSEK

Smart Eye, Bolaget eller
Koncernen

Sole Global Coordinator
eller Carnegie

Tier 1-leverantor
Tier 2-leverantor
usD / MUSD

UXx

Augmentative and Alternative Communication - alternativa metoder och hjalpmedel for
kommunikation for personer med funktionsnedsattning.

Software Process Improvement and Capability Determination - processutvarderingsmodell
for mjukvara.

Designvinst - ett vunnet kontrakt avseende leverans av produkter och/eller tjanster for en
specifik fordonsmodell.

Driver Monitoring System - system for forarévervakning.
Teknologi som analyserar mimik och kroppshallning.
Euro / miljoner euro.

Euroclear Sweden AB.

Sensorteknologi som laser av och mater dgonrorelser.
Erbjudandet av aktier enligt detta Prospekt.

Human Machine Interface - granssnitt for kommunikation mellan manniska och maskin
och/eller datorsystem.

Teknologi som laser av, analyserar och forutser manskligt beteende.
Sensorteknologi som dvervakar ett fordons kupé.

Kommunikation, interaktion och representation som inte endast tar hansyn till sprak i form
av tal och text.

Den multilaterala handelsplattformen Nasdaq First North Growth Market som drivs av
Nasdaq Stockholm AB.

Non-Recurring Engineering - engangskostnad avseende design, forskning och utveckling.
Original Equipment Manufacturer - omnamns i detta Prospekt som Fordonstillverkare.
Detta Prospekt.

Software Development Kit - utvecklingsverktyg for att bygga applikationer.

Svenska kronor / miljoner svenska kronor.

Smart Eye Aktiebolag (publ), Koncernen inom vilken Smart Eye ar moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen, beroende pa sammanhanget.

Carnegie Investment Bank AB (publ).

Direktleverantor till en OEM.
Underleverantor till en Tier 1-leverantor.
Amerikanska dollar / miljoner amerikanska dollar.

User experience - anvandarens intryck, forstaelse och reaktion pa en produkt.
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ADRESSER

Adresser

Bolaget

Smart Eye Aktiebolag (publ)
Forsta Langgatan 28 BVan 7
413 27 Goteborg
Sverige
Telefonnummer: 070-1825761
www.smarteye.se

Sole Global Coordinator

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Regeringsgantan 56
111 56 Stockholm
Sverige

Revisor

Deloitte AB
Kyrkogatan 48
411 08 Goteborg
Sverige

Legala radgivare till Bolaget

Advokatfirman Vinge KB
Nordstadstorget 6
411 05 Goteborg
Sverige
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Smart Eye Aktiebolag (publ)
Forsta Langgatan 28 BVan 7
413 27 Goteborg, Sverige
Telefonnummer: 070-1825761
www.smarteye.se
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