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Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora féretag, i enlighet med Europa-
parlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader fér finansiella instrument, sdsom det har implementerats i nationell
lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de bérser som ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdagq First North
Growth Market &r inte féremal fér samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt
definitionen i EU:s lagstiftning (sésom den har inférlivats i nationell ratt). De &r istallet f{6remal fér mindre omfattande regler och
regleringar som &r anpassade fér mindre tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market
kan dérfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag som &r noterat pa en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier &r
upptagna till handel pa Nasdagq First North Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs.

Det &r respektive bérs inom Nasdag-koncernen som godkanner ansékan om upptagande till handel.



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till allméan-
heten i Sverige av aktier i LumenRadio AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag) och
upptagandet till handel av aktierna pa Nasdaq First North Growth Market (“Erbjudan-
det”). Med “"LumenRadio”, "Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta Prospekt, bero-
ende pa sammanhanget, LumenRadio AB (publ), den koncern vari LumenRadio &r moder-
bolag eller ett dotterbolag i koncernen. Med “Séljande Aktiedgare” avses, beroende pa
sammanhanget, Almi Invest AB, Almi Invest Vastsverige AB, Chalmers Innovation Seed
Fund AB, Chalmers Ventures AB och Latour Industries AB. Med “Sole Global Coordina-
tor” avses Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (“SEB”). Se avsnittet " Definitioner”
for definitioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt. De siffror som redovisas i
detta Prospekt har, i vissa fall, avrundats och darfér summerar inte nédvéandigtvis tabel-
lerna i Prospektet. Dessutom &r vissa procentsatser som anges i Prospektet framraknade
utifran underliggande siffror som inte &r avrundade, varfér de kan komma att avvika nagot
fran procentsatser som foljer av berakningar som baseras pa avrundade siffror. Samtliga
finansiella siffror &r i svenska kronor (“SEK”) om inget annat anges och “MSEK" indikerar
miljoner SEK. Férutom vad som uttryckligen anges hari, har ingen finansiell information i
detta Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information som rér
Bolaget i detta Prospekt och som inte &r en del av den information som har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri, ar hamtad fran Bolagets
interna bokférings- och rapporteringssystem. SEB agerar inte, i samband med Erbjudan-
det, fér nagon annan an Bolaget och &r inte ansvarig fér nagon annan &n Bolaget for att
tillhandahalla det skydd som ges at deras klienter eller fér att tillhandahalla rad i relation till
Erbjudandet. Erbjudandet riktar sig inte till allménheten i nagot annat land &n Sverige.
Erbjudandet riktar sig inte heller till sadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som f6ljer av svensk ratt. Ingen atgard
har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan jurisdiktion an Sverige, som skulle
tillata erbjudande av aktierna till allmanheten, eller tillata innehav, spridning av detta
Prospekt eller nagot annat material hanférligt till Bolaget eller aktierna i sadan jurisdiktion.
Anmalan om férvarv av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.
Personer som mottar ett exemplar av detta Prospekt alaggs av Bolaget och SEB att infor-
mera sig om, och f6lja, alla sadana restriktioner. Vare sig Bolaget eller SEB tar nagot juri-
diskt ansvar for nagra Gvertradelser av nagon sadan restriktion, oavsett om Svertradelsen
begas av en potentiell investerare eller nagon annan. Aktierna i Erbjudandet har inte
registrerats och kommer inte att registreras enligt den vid var tid géllande U.S. Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”) eller av nagon annan delstatlig vardepappersmyndighet
och erbjuds eller sdljs inte i USA om inte aktierna ar registrerade under Securities Act eller
ett undantag fran registreringsskyldigheten i Securities Act ar tillampligt. Alla erbjudanden
och férséljningar av aktier kommer att goras i enlighet med Regulation S i Securities Act.
Aktierna far inte séljas, pantsattas eller pa annat satt Gverlatas i USA férutom i enlighet
med ett undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i
Securities Act och i 6verensstammelse med tillamplig delstatlig vardepapperslagstiftning.
Mangfaldigande och spridning av hela eller delar av detta Prospekt i USA och rojande av
dess innehall ar forbjudet. Aktierna i Erbjudandet har inte godkants av vare sig federal eller
delstatlig amerikansk vardepappersmyndighet eller annan amerikansk myndighet. Inte
heller har nagon sadan myndighet bekraftat riktigheten eller tillférlitligheten i detta
Prospekt. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA. Erbjudandet och detta
Prospekt regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller detta Prospekt ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen i
enlighet med Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 om prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller
tas upp till handel pa en reglerad marknad (”Prospektférordningen”).

MEDDELANDE TILL INVESTERARE | STORBRITANNIEN

Detta Prospekt har uppréttats under forutsattning att varje erbjudande av aktier i Stor-
britannien kommer att géras i enlighet med ett undantag fran prospektskyldigheten enligt
den vid var tid gallande Financial Services and Markets Act 2000 (“FSMA"). Detta
Prospekt distribueras endast till (i) personer som har professionell erfarenhet vad galler
investeringar som omfattas av artikel 19 (5) i Financial Services and Markets Act 2000
(Financial Promotion) Order 2005 (i dess andrade lydelse “Financial Promotion Order”),
(i) personer som omfattas av artikel 49 (2) (a) till (d) (“high net worth companies, unincor-
porated associations etc.”) i Financial Promotion Order, (iii) som befinner sig utanfor
Storbritannien eller (iv) personer som genom inbjudan eller uppmuntran till att delta i en
investeringsaktivitet (inom ramen for avsnitt 21 i FSMA) i samband med emission eller
forséljning av vardepapper som annars kan eller far delges (alla sadana personer benamns
gemensamt “relevanta personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer
och far inte anvandas eller aberopas av personer som inte &r relevanta personer. Alla inves-
teringar eller investeringsaktiviteter som detta Prospekt avser ar endast tillgénglig for och
kommer endast riktas till relevanta personer.

MEDDELANDE TILL POTENTIELLA INVESTERARE | DET EUROPEISKA EKONOMISKA
SAMARBETSOMRADET

Detta Prospekt har uppréttats under forutsattning att varje erbjudande av aktier inom en
medlemsstat i EES (varje omrade benamns “Relevant Stat”) (med undantag f6r Sverige)
kommer att goras i enlighet med ett undantag fran prospektskyldigheten i Prospektférord-
ningen. Aktierna avses inte erbjudas eller séljas och bér inte erbjudas eller séljas till icke-
professionella investerare inom EES. Av denna anledning innebér “icke-professionella
investerare” en (eller flera) person som &r: (i) kund sa som definierat i punkt (11) i artikel

4 (1) i direktiv 2014/65/EU ("MIFID 1I”); eller (i) en kund s& som definierat i direktiv
2016/97/EU (“Férsakringsdistributionsdirektivet”) for det fall sadan kund inte skulle
kvalificeras som en professionell kund s& som definierat i punkt (10) i artikel 4(1) i MIFID II.
Saledes har inget faktablad som kravs enligt férordning (EU) nr 1286/2014 (“PRIIPs-férord-
ningen”), vid erbjudande eller férsaljning av sadana instrument som omfattas eller annars
tillgéngliggéra sadana instrument for icke-professionella investerare inom EES, férberetts.
Att erbjuda, sélja eller annars tillgangliggora aktier till icke-professionella investerare inom
EES kan vara otillatet enligt PRIIPs-férordningen.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan SEB komma att genomfdra transaktioner i syfte att halla
marknadspriset pa aktierna pa en niva hégre an den som i annat fall kanske hade varit
radande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa
Nasdaq First North Growth Market, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma
att genomfdras nar som helst under perioden som bérjar pa forsta dagen fér handel i
aktierna pa Nasdaq First North Growth Market och avslutas senast 30 kalenderdagar
darefter. SEB har dock ingen skyldighet att genomféra nagon stabilisering och det finns
ingen garanti for att stabilisering kommer att genomféras. Stabilisering, om pabdérjad, kan
vidare komma att avbrytas nar som helst utan férvarning. Under inga omstandigheter
kommer transaktioner att genomforas till ett pris som &r hégre an det pris som faststallts i
Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliseringstransak-
tioner utfors ska SEB offentliggéra att stabiliseringsatgarder har utférts, i enlighet med
artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter stabilise-
ringsperiodens utgang kommer SEB att offentliggéra huruvida stabilisering utférdes eller
inte, det datum da stabiliseringen inleddes, det datum da stabilisering senast genomfor-
des, samt det prisintervall inom vilket stabiliseringen genomférdes for vart och ett av de
datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALINING AV AKTIER

Observera att besked om tilldelning till allménheten i Sverige sker genom utskick av
avrakningsnota, vilket beréknas ske den 8 december 2022. Institutionella investerare
beréknas att omkring den 8 december 2022 erhalla besked om tilldelning i sarskild
ordning, varefter avrakningsnotor utsands. Efter det att betalning for tilldelade aktier
hanterats av SEB kommer betalda aktier att Sverforas till av forvarvaren anvisad varde-
pappersdepa eller anvisat VP-konto. Den tid som erfordras for 6verféring av betalning
samt 6verforing av betalda aktier till forvarvarna av aktier i LumenRadio medfér att dessa
forvarvare inte kommer att ha forvéarvade aktier tillgangliga pa anvisad vardepappersdepa
eller VP-konto férran tidigast 12 december 2022. Handel i LumenRadios aktier pa Nasdaq
First North Growth Market beraknas komma att pabérjas omkring den 8 december 2022.
Det forhallandet att aktier inte finns tillgangliga pa forvéarvarens VP-konto eller vardepap-
persdepa forran tidigast 12 december 2022 kan innebéra att forvarvaren inte har méjlighet
att sélja dessa aktier 6ver bérsen fran och med den dag da handeln i aktien pabdrjats utan
forst nar aktierna finns tillgéngliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/ EU om marknader for
finansiella instrument, (“MiFID 11”), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade
direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID I, och (c) nationella féreskrifter
(sammantaget “MiFID Il:s produktstyrningskrav”), och utan ersattningsansvar for skador
som kan avila en “producent” i enlighet med MiFID II:s produktstyrningskrav i vrigt kan
ha dartill, har aktierna i Bolaget varit féremal for en produktgodkénnandeprocess, dar
malmarknaden fér aktierna i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och investerare som
uppfyller kraven for professionella kunder och jambérdiga motparter, var och en enligt
MIFID Il, samt (i) lampliga for distribution genom alla distributionskanaler som ér tillatna
enligt MiFID Il (“Malmarknadsbedémningen”). Oaktat malmarknadsbedémningen ska
distributérerna notera att: vérdet pa aktierna i Bolaget kan minska och det &r inte sékert att
investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade beloppet; aktierna i Bolaget
erbjuder ingen garanterad intékt och inget kapitalskydd; och en investering i aktierna i
Bolaget ar endast lampad fér investerare som inte behéver en garanterad intékt eller ett
kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop med en lamplig finansiell eller annan
radgivare) ar kapabla att utvardera férdelar och risker med en sadan investering och som
har tillrackliga medel for att kunna béra sadana forluster som kan uppsta déarav.
Malmarknadsbedémningen paverkar inte kraven i nagra avtalsméssiga, legala eller regula-
toriska forsaljningsrestriktioner i forhallande till Erbjudandet. Malmarknadsbedémningen
ar inte att anses som (a) en lamplighets eller passandebedémning i enlighet med MiFID II;
eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller grupp av investerare att investera i,
forvarva, eller vidta nagon annan atgard rérande aktierna i Bolaget. Varje distributér ar
ansvarig for sin egen malmarknadsbedémning rérande aktierna i Bolaget och for att
bestamma lampliga distributionskanaler.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalan-
den ér alla uttalanden som inte hanfér sig till historiska fakta och handelser samt sadana
uttalanden och asikter som &r hanférliga till framtiden och som exempelvis innehaller
uttryck som “anser”, “uppskattar”, “férvéntar”, “vantar”, “antar”, “forutser”, "avser”,
"kan”, "kommer”, “ska”, "bor”, "enligt uppskattning”, “&r av uppfattningen”, “far”,
"planerar”, "potentiell”, “beraknar”, “prognostiserar”, “savitt man kanner till” eller
liknande uttryck som ar agnade att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler
sarskilt uttalanden och asikter i detta Prospekt som avser framtida finansiella resultat,
planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och
I6nsamhet och allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter
som paverkar Bolaget. Framatriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskatt-
ningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sadana
framétriktade uttalanden ar féremal for risker, osékerheter och andra faktorer som kan
medféra att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stéllning och
resultat, kan komma att avvika véasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund fér, eller beskrivs, i uttalandena, eller medféra att de férvantningar som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller
visar sig vara mindre fordelaktiga jamfért med de resultat som uttryckligen eller indirekt
ligger till grund fér, eller beskrivs i, uttalandena. Potentiella investerare ska darfér inte fasta
oftillborlig vikt vid de framatriktade uttalandena héri, och potentiella investerare uppmanas
starkt att ldsa Prospektet, inklusive féljande avsnitt: “Sammanfattning”, “Riskfaktorer”,
"Verksamhetsbeskrivning” och “Kommentarer till den finansiella utvecklingen och fram-
tidsutsikter”, vilka inkluderar mer detaljerade beskrivningar av faktorer som kan ha en
inverkan pa Bolagets verksamhet och den marknad som Bolaget &r verksamt pa. Varken
Bolaget, Saljande Aktiedgare eller SEB lamnar nagra garantier savitt avser den framtida
riktigheten i de uttalanden som gérs hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av forut-
sedda utvecklingar. | ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade
uttalanden ar férenade med, ar det majligt att framtida héndelser som némns i detta
Prospekt inte kommer att intréffa. Dessutom kan framatriktade uppskattningar och prog-
noser som refereras till i detta Prospekt och vilka harrér fran tredje mans undersékningar
visa sig vara felaktiga. Faktiska resultat, prestationer eller handelser kan avvika vasentligt
fran sddana uttalanden, exempelvis till f6ljd av: férandringar i allménna ekonomiska férhal-
landen, brist pa ravaror, férandringar som paverkar rantenivaer, férandringar som paverkar
valutakurser, férandringar i konkurrensnivaer eller systematiska leveransbrister. Efter dagen
for detta Prospekt tar varken Bolaget, Séljande Aktiedgare eller SEB nagot ansvar for att
uppdatera nagot framtidsinriktat uttalande eller for att anpassa dessa uttalanden till
faktiska handelser eller utvecklingar, med undantag fér vad som féljer av lag eller Nasdag
First North Growth Market regelverk for emittenter.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Detta Prospekt innehaller bransch- och marknadsinformation hanférlig till LumenRadios
verksamhet och den marknad som LumenRadio &r verksamt pa. Sadan information &r
baserad pa Bolagets analys av flera olika kllor, daribland loT Analytics, Statista och
McKinsey. Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att informationen i dem
har erhallits fran kallor som bedéms vara tillférlitliga, men att korrektheten och fullstandig-
heten i informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och
kan darfor inte garantera korrektheten i, den bransch- och marknadsinformation som finns
i detta Prospekt och som har hamtats fran eller harrér ur dessa branschpublikationer eller
-rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur framéatblickande, féremal for
osékerhet och speglar inte nédvandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Sadan informa-
tion ar baserad pa marknadsundersckningar, vilka till sin tur &r baserade pa urval och
subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transak-
tioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersék-
ningarna och respondenterna.

Information som kommer frén tredje man har tergivits korrekt och savitt Bolaget kan
kénna till och férvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts
av berdrd tredje man har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle géra den ater-
givna informationen felaktig eller missvisande.
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Cornerstone-
investerarna

SEB eller Sole
Global Coordinator

LumenRadio,
Bolaget eller
Koncernen

Euroclear Sweden

Saljande Aktiedgare

Nasdaq First North
SEK

Andra AP-fonden, Fjarde AP-fonden,
Creades AB (publ) via kapitalférsakring,
AB Grenspecialisten och Handelsbanken
Fonder AB.

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

LumenRadio AB (publ), den koncern vari
LumenRadio & moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen, beroende pa
sammanhanget.

Euroclear Sweden AB.

Almi Invest AB, Almi Invest Vastsverige AB,
Chalmers Innovation Seed Fund AB,
Chalmers Ventures AB och Latour
Industries AB.

Nasdagq First North Growth Market

Svenska kronor.




Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och
varningar

Denna sammanfattning bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att
investera i vardepapperen bor baseras pa en bedémning av hela Prospektet fran investerarens
sida.

Varje beslut om att investera i vardepappren medfér risk och en investerare kan forlora hela
eller delar av det investerade kapitalet.

Vid talan i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som &r karande
enligt nationell rétt bli tvungen att sta for kostnaderna for éverséttning av Prospektet innan de
rattsliga férfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast aldaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive &versattningar dérav, men endast om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsam-
mans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nér
de 6vervéger att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

LumenRadio AB (publ) org.nr. 556761-7492, Johan Willins gata 6, 416 48 Goteborg, Sverige.
Telefonnummer: +46 31 301 03 70.

LEl-kod: 636700YZV20GKR4JT044

Kortnamn (ticker): LUMEN

ISIN-kod: SE0019072158

Information om
séljande aktiedgare

Almi Invest AB org.nr. 556667-8412, Box 70407 Stockholm.
Telefonnummer: 0771-55 85 00. LEI-kod: 549300508N3MOYWH4B45

Almi Invest Vastsverige AB org.nr. 556764-9370, Box 8077, 402 78 Goteborg.
Telefonnummer: 0771-55 85 00. LEI-kod: 549300ZXIZXN8OE2NAQ9

Chalmers Innovation Seed Fund AB, org.nr 556759-5003, Stena Center 1D, 412 92 Goteborg.
Telefonnummer: 031 =797 20 70.
LEl-kod: 5493000RKLNYUB67RP88

Chalmers Ventures AB, org.nr 559001-3941, Vera Sandbergs Allé 8A, 412 96 Géteborg.
Telefonnummer: 031 -772 81 02.
LEl-kod: 636700GAZRIV7Q56DI24

Latour Industries AB org.nr. 556018-9754, Box 336, 401 25 Géteborg.
Telefonnummer: 031-381 28 00. LEI-kod: 549300PPI2YV7N373097

Behérig myndighet

Finansinspektionen &r behérig myndighet och ansvarig fér godkédnnande av Prospektet.
Finansinspektionens besdksadress: Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm
Finansinspektionens postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm.

E-post: finansinspektionen@fi.se

Telefon: 08-408 980 00

Webbplats: www.fi.se

Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 28 november 2022.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av virdepapperen?

Emittentens sate
och bolagsform

Emittenten av vardepappren &r LumenRadio AB (publ) org.nr. 556761-7492. Bolaget har sitt
sate i Goteborg. Bolaget ar ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och
i enlighet med svensk ratt. Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk rétt. Bolagets associa-
tionsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551).

Emittentens huvud-
sakliga verksamhet

Bolagets huvudsakliga verksamhet &r utveckling och férséljning av kommunikationsutrustning
och dédrmed férenlig verksamhet.
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Emittentens
storre aktiedgare

Tabellen nedan anger de aktiedgare som innehar minst 5 procent av aktierna och résterna i
Bolaget direkt fore Erbjudandet.
Andel av kapital

Aktiedgare Antal aktier och réster, %
Chalmers Innovation Seed Fund AB 2814 652 24,8
Latour Industries AB 2806 058 24,7
Almi Invest AB 999 946 8,8
ALMI Invest Vastsverige AB 980 744 8,6
Bo Niclas Norlén 723160 6,4
Tequity AB 685 166 6,0
Hans Lau 646 320 5,7
Totalt Bolagets storsta aktiedgare 9 656 046 85,0

Savitt Bolaget kénner till kontrollerar ingen part direkt eller indirekt emittenten.

Viktigaste administre-
rande direktérer

Bolagets styrelse bestar av Magnus Terrvik (ordférande), Nicolas Hassbjer, Mikael Johnsson
Albrektsson, Hakan Krook och Sabina Lindén.

Bolagets ledning bestar av Alexander Hellstrom (CEO), Magnus Holm (CFO), Peter Lindkvist,
Lisette Stal, Hanna Snaar, Robert Larsson och Susanne Gerdin.

Revisor

Bolagets revisor &r sedan 2017 BDO Géteborg AB, som pa arsstamman 2022 omvaldes for
perioden intill slutet av arsstimman 2023. Joakim Bratemyr &r huvudansvarig revisor.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Sammanfattning
av finansiell nyckel-
information

Utvalda resultatrdkningsposter

2022 2021 2021 2020 2019
TSEK Januari - September Januari - December
Nettoomsattning 143 871 87 439 123876 54 889 66977
Rérelseresultat 29 271 17 893 21896 -8412 739
Periodens resultat 24 316 17 459 24 431 -9023 515
Nettoomséattningstillvaxt 65% 131% 126% -18% 20%
EBITDA-marginal 24% 25% 22% -6% 7%
Utvalda balansrékningsposter

2022 2021 2021 2020 2019
TSEK 30 september 31 december
Summa tillgangar 139 469 91539 94 455 74156 50546
Eget kapital 83822 53273 60 259 34182 31844
Utvalda kassaflédesposter

2022 2021 2021 2020 2019
TSEK Januari - September Januari - December
Kassafléde fran den
|6pande verksamheten 27 859 20063 17767 -338 7 699
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -3301 -3732 -4 441 -33159 -7 828
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten -3132 -5799 -6730 23297 3421

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Sammanfattning

Specifika nyckelrisker f6r emittenten

Vasentliga riskfaktorer Bolagets verksamhet och marknad ar féremal for ett antal risker som helt eller delvis &r utanfér

specifika fér emittenten Bolagets kontroll och som kan komma att paverka Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat. Infér ett eventuellt investeringsbeslut &r det viktigt att noggrant analysera de risk-
faktorer som beddéms vara av betydelse for Bolagets framtida utveckling. Dessa risker inklude-
rar bland annat nedan risker relaterade till Bolagets verksamhet, bransch och marknader samt
finansiella risker:

En design win definieras som ett ramavtal dér kunden erhaller ratten att integrera Lumen-
Radios teknologi i kundens produkter samtidigt som LumenRadio har ratten att erhalla
intakter under produktens livscykel. N&r LumenRadio erhaller en design win befinner sig
kunden ofta i en tidig utvecklingsfas, med planerade lanseringar flera ar fram i tiden. Oférut-
sdgbarheten i kundledet resulterar i att LumenRadio inte med sdkerhet kan férutse vad en
design win egentligen kommer att innebéra for Bolaget i form av framtida intakter eller hur
en design win kommer paverka projektplaneringen, sysselséttningen och/eller I6pande
kostnader i Bolaget. Det finns &ven en risk for att kunders projekt, av olika anledningar
utanfér Bolagets kontroll, flyttas fram, férlangs, pausas eller till och med avbryts efter ett
inganget avtal med Bolaget om att anvdnda deras |6sningar och produkter. Bolagets
historiska design wins innebar nédvandigtvis inte heller att Bolaget kommer att ha samma
framgang i nya upphandlingsprocesser framgent.

Effekten av att LumenRadio inte tillverkar egna komponenter och att Bolagets leverantérer
ar sarskilt utvalda for sina tekniska produkter &r att det skapas en beroendestéllning. Det
finns en risk att leverantérerna, av olika anledningar, inte moter avtalade och nédvandiga
kvantitativa samt kvalitativa mal, inte har méjlighet att leverera komponenterna enligt
avtalad tidsram eller i annat avseende avviker fran Bolagets specifikationskrav. Bolaget kan
behdva hitta andra leverantérer for att fa tag pa komponenter och fullfélja sitt erbjudande
vilket riskerar att behdva ske pa kommersiellt oférdelaktiga villkor eller ta langre tid &n
forvantat. Skulle risken materialiseras kan Bolagets verksamhet, intékter och finansiella
stéllning vasentligt negativt paverkas.

Om LumenRadio inte erhéller patent for sin teknik eller om dess patent annulleras, kan
tredje part anvénda tekniken utan erséttning till Bolaget. Dessutom, om kombinationen av
patent, affarshemligheter och avtalsbestammelser som Bolaget forlitar sig pa for att skydda
sina immateriella rattigheter ar otillrécklig, kommer dess férmaga att pa ett framgangsrikt
satt kommersialisera sina produkter att skadas vilket kan fa en vasentligt negativ inverkan pa
LumenRadios konkurrensposition, finansiella stallning och framtidsutsikter.

Det finns en risk for att investeringar i syfte att lansera befintliga och/eller nya erbjudanden
pa nya geografiska marknader inte blir IGnsamma, exempelvis for att erforderlig kundbas inte
uppnas som motiverar sadan investering. Dessutom finns en risk att LumenRadio i dvrigt inte
foljer med i teknik- och/eller produktutvecklingen. Detta kan i sin tur leda till att Bolagets till-
vaxt hdmmas och att kunder vénder sig till konkurrenter med ett mer attraktivt erbjudande,
vilket kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéllning och verksamhet.

N&r covid-19 pandemin brét ut under 2020 noterade Bolaget en cirka 75 procentig tillféllig
nedgang i sin omsattning under andra och tredje kvartalet. Bolaget har under nuvarande
rakenskapsar dven noterat en hardare konkurrens om ravaror och komponenter som en f6ljd
av kriget i Ukraina, eftersom efterfragan kvarstatt medan utbudet minskat bland annat pa
grund av stdngda transportleder. Bolaget ar kénsligt f6r geopolitiska hdndelser som paverkar
konsumtionsmaonster och/eller stérningar vilka, enskilt eller sammantaget, kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stallning.

Bolagets verksamhet &r i hdg utstrackning beroende av LumenRadios férmaga att attrahera
och behalla kompetenta medarbetare, sarskilt f6r ledande befattningar men &ven f6r
positioner som kraver tekniska expertkunskaper. Om LumenRadio férlorar personer i
ledande stéllning, kvalificerad personal eller inte lyckas identifiera och rekrytera kvalificerad
personal, kan detta fa en negativ inverkan pa pagaende och framtida projekt, affarsutveck-
ling och framtida tillvaxt.

En dvervdgande del av Bolagets omsattning hanférs till férsaljning utanfor Sverige varfor
Bolagets produkter évervagande prissatts i EUR. Som ett resultat av att LumenRadios redo-
visningsvaluta dr SEK samtidigt som en stor del av dess intékter genereras i andra valutor, ar
Bolaget exponerat mot valutarisker i form av valutakursfluktuationer. Bolaget &r vidare
exponerat mot omréakningsrisker d& det finns en risk att Bolagets resultatrékning, balans-
rékning och kassafléden paverkas negativt av valutakursfluktuationer i samband med att
utlandska valutor ska omréknas till SEK.
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Vasentliga riskfaktorer Bolagets mjukvara utgdr en viktig komponent i slutkunders produkter. Ett dataintrang kan
specifika for emittenten, leda till att mjukvaran korrumperas eller forstérs vilket skulle leda till att Bolaget inte kan
forts. leverera, och slutkunder inte kan utnyttja, mjukvaran sa som tankt. Om risken skulle intraffa

skulle Bolaget lida ett vésentligt intaktsbortfall med en negativ paverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat som f6ljd. Dartill kan ett dataintrang dven ha en vésentlig negativ
paverkan pa LumenRadios anseende och varumarke.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
Vidrdepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vardepapper Aktier i LumenRadio AB (publ), org.nr 556761-7492.
ISIN-kod: SE0019072158.
Vardepappren &r denominerade i SEK.

Antalet emitterade Per dagen for detta Prospekt finns 11 341 383 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK.

vérdepapper Erbjudandet avser hogst 5 742 754 aktier om Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas och hdgst
6 604 167 aktier om Overtilldelningsoptionen nyttjas till fullo.

Rattigheter som Aktierna i Bolaget &r av samma aktieslag och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Varje

sammanhanger med aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare &ar

viardepapperen berattigad att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitte-

rar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittnings-
emission har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen. Aktierna medfér ratt till utdelning
for férsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller ndrmast efter att aktierna
tagits upp till handel. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets
tillgdngar och eventuella éverskott i handelse av likvidation. Samtliga emitterade aktier &r fullt
betalda och fritt dverlatbara. Rattigheterna férknippade med aktierna utgivna av Bolaget,
inklusive de som framgar av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med vad som fram-
gar av aktiebolagslagen (2005:551).

Utdelning och Bolagets styrelse har antagit en utdelningspolicy innebarandes att Bolaget avser att inte foresla
utdelningspolicy nagon utdelning péa kort till medellang sikt. Bolagets genererade kassafléden avses istéllet att
aterinvesteras i tillvaxt, bade organiskt och via forvarv.

Var kommer virdepapperen att handlas?

Upptagande till handel Nasdaq First North har den 15 november 2022 meddelat att de gjort bedémningen att
Bolaget uppfyller de noteringskrav som finns for att aktierna ska kunna upptas till handel pa
den multilaterala handelsplattformen Nasdaq First North. Nasdaq First North &r inte en regle-
rad marknad. Nasdagq First North kommer att godkanna ansékan om notering av aktierna
under férutséttning att vissa villkor uppfylls, bland annat att sedvanligt spridningskrav uppfylls
senast pa noteringsdagen och att Bolaget ldmnar in en ansékan om upptagande till handel.
Handel med Bolagets aktier berdknas pabdrjas pa eller omkring den 8 december 2022.

Vilka nyckelrisker &r specifika fér virdepapperen?

Vasentliga riskfaktorer  Alla investeringar i vardepapper &r férknippade med risker. Sadana risker kan leda till att priset
specifika fér varde- pa Bolagets aktie faller avsevart och investerare riskerar att férlora hela eller delar av sin
papperen investering. Dessa risker inkluderar bland annat nedan risker relaterade till vérdepapperen.

Risker relaterade till att en aktiv, likvid och fungerande marknad for Bolagets aktier kanske
inte utvecklas, aktiekursen kan bli volatil och potentiella investerare kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle
det kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa investerares mojlighet att sélja vidare aktien
till Erbjudandepriset eller hdgre.

Kursen for Bolagets aktie kan paverkas negativt vid exempelvis omfattande férséljningar av
befintliga aktiedgare, sérskilt nagon storre aktiedgare, eller nagon av de styrelseledaméoter
eller ledande befattningshavare som innehar aktier. Férséljningen av stora méangder av
LumenRadios aktier av LumenRadios befintliga aktiedgare efter utgangen av lock up-
perioder, eller uppfattningen om att en sadan forséljning kommer att ske, skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.
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Vasentliga riskfaktorer LumenRadios méjlighet att lamna utdelning beror pa Bolagets framtida intékter, finansiella
specifika fér varde- stéllning, kassafléden, behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar samt andra
papperen, forts. faktorer. Om en eller flera av dessa risker skulle materialiseras skulle det kunna innebéra en

risk for investerare och kan paverka Bolagets férméga att attrahera investerare vars investe-
ringsbeslut sarskilt baseras pa méjligheten till &terkommande utdelningar. Om ingen
utdelning ldmnas innebér det dven att aktiedgarnas avkastning enbart ar baserad pa
Bolagets akties kursutveckling.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta viardepapper?

Allméanna villkor Erbjudandet: Erbjudandet omfattar hogst 5 742 754 aktier, varav hogst 1 041 667 avser
nyemitterade aktier som erbjuds av Bolaget och hogst 4 701 087 avser befintliga aktier som
erbjuds av de Séljande Aktiedgarna.

Erbjudandet ar uppdelat i tva delar:
Erbjudandet till allmanheten i Sverige”

Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet?

Overtilldelningsoption: For att ticka en eventuell dvertilldelning i Erbjudandet kommer
Latour Industries AB och Almi Invest AB att utfarda en option till SEB att férvarva upp till ytter-
ligare 861 413 aktier, motsvarande maximalt 15 procent av det totala antalet aktier i Erbjudan-
det. Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis, under en period om 30 dagar frén
den férsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Om Erbjudandet fullteck-
nas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar Erbjudandet 6 604 167 aktier.

Erbjudandepriset: Erbjudandepriset har faststéllts till 48 SEK per aktie av Bolagets styrelse och
de Séljande Aktiedgarna i samrad med SEB, baserat pa ett antal faktorer, inklusive kontakter
med Cornerstoneinvesterarna och vissa andra institutionella investerare, rddande marknads-
forhallanden samt en jamférelse med marknadspriset fér jamférbara bolag vars aktier &r
upptagna till handel pa liknande marknadsplatser.

Anmailan: Anmélan fran allménheten om f6rvérv av aktier ska ske under perioden 29 november
— 6 december 2022 och avse lagst 125 aktier och hégst 20 000 aktier och dérefter i jamna
poster om 50 aktier. Anmalan kan goras till Avanza eller SEB. Den som anmaler sig for forvarv
av aktier hos Avanza eller SEB maste ha en vardepappersdepa eller ett ISK hos Avanza eller
SEB. For institutionella investerare sker intresseanmalningar till SEB (i enlighet med sérskilda
instruktioner).

Tilldelning: Beslut om tilldelning av aktier inom ramen for Erbjudandet fattas av Bolagets
styrelse och Séljande Aktiedgare i samrad med SEB, dar malet &r att uppna en god institutionell
dgarbas och en bred spridning av aktierna bland allménheten fér att méjliggéra en regelbun-
den och likvid handel med aktierna pa Nasdaq First North. Tilldelningen &r inte beroende av
nar anmalan ldmnas under anmalningsperioden.

Upptagande till handel: Nasdaq First North har den 15 november 2022 gjort bedémningen
att Bolaget uppfyller kraven fér en notering pa Nasdagq First North. Nasdagq First North &r inte
en reglerad marknad. Nasdaq First North kommer att godkanna en ansékan om notering av
Bolagets aktier till handel pa Nasdaq First North pa vissa villkor, déribland att Bolaget uppfyller
spridningskravet fér Bolagets aktie senast férsta dagen fér handel med Bolagets aktie. Handeln
med Bolagets aktier férvéntas pabdrjas omkring den 8 december 2022.

1) Till allménheten réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig fér férvéarv av hégst 20 000 aktier.

2) Tillinstitutionella investerare réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for forvarv av fler an 20 000
aktier.

Férvéntad tidsplan Anmalningsperiod fér allmanheten: 29 november — 6 december 2022
Anmalningsperiod for institutionella investerare: 29 november — 7 december 2022
Forsta handelsdag: 8 december 2022
Likviddag: 12 december 2022

Utspadning till f6ljd Nyemissionen kan medféra att antalet aktier i Bolaget dkar till hdgst 12 383 050 vilket

av erbjudandet motsvarar en utspadning om 8 procent for befintliga aktiedgare i Bolaget.

Emissionskostnader Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 10 MSEK, vilka &r hanférliga till nyemissionen i
samband med Erbjudandet. Inga kostnader férvantas utga hanforligt till Overtilldelnings-
optionen.
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Kostnader som
alaggs investerare

Courtage utgar ej.

Vem é&r erbjudaren och/eller den person som anséker om upptagande till handel?

Erbjudaren av
virdepapperen

LumenRadio AB (publ), org.nr. 556761-7492, med sate i Géteborg. LumenRadio AB (publ) &r
ett publikt svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk ratt.
Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r 636700YZV20GKR4JT044.

Séljande aktiedgare ar:

Almi Invest AB org.nr. 556667-8412, med séte i Stockholms lan, ett privat svenskt aktiebolag,
bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk rétt. Verksamheten bedrivs i enlig-
het med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
LEl-kod &r 549300508N3MOYWH4B45.

Almi Invest Vastsverige AB org.nr. 556764-9370, med sate i Vastra Gotalands |én, ett privat
svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk ratt. Verksam-
heten bedrivs i enlighet med svensk rétt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets LEI-kod &r 549300ZXIZXN8OE2NAO9.

Chalmers Innovation Seed Fund AB org.nr 556759-5003, med sate i Vastra Gotalands lan, ett
privat svenskt aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk ratt.
Verksamheten bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod ar 5493000RKLNYUB67RP88.

Chalmers Ventures AB, org.nr 559001-3941, med sate i Vastra Gotalands lan, ett privat svenskt
aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk ratt. Verksamheten
bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets LEI-kod ar 636700GAZRIV7Q56DI24.

Latour Industries AB org.nr. 556018-9754, med sate i Vastra Gétalands lan, ett privat svenskt
aktiebolag, bildat och inkorporerat i Sverige och i enlighet med svensk ratt. Verksamheten
bedrivs i enlighet med svensk ratt. Bolagets associationsform styrs av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets LEl-kod &r 549300PPI2YV7N373097.

Varfér uppréttas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Bolagets styrelse och ledning anser att Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier &r ett
logiskt och viktigt nésta steg i LumenRadios fortsatta utveckling som ytterligare kommer att
6ka kannedomen om Bolaget och dess verksamhet bland nuvarande och potentiella kunder,
leverantérer och medarbetare. Erbjudandet och noteringen kommer ge Bolaget en bredare
bas av nya aktiedgare och tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket
beddms bidra positivt till Bolagets fortsatta utveckling och tillvéxt. Av dessa anledningar avser
styrelsen ans6ka om notering pa Nasdaq First North.

Emissionslikvid
och syfte

Nyemissionen i Erbjudandet forvantas tillféra LumenRadio cirka 50 MSEK fére avdrag foér
transaktionskostnader om cirka 10 MSEK. LumenRadio férvantar sig dédrmed att erhélla en
nettolikvid uppgéaende till cirka 40 MSEK genom Erbjudandet. Bolaget avser att anvanda
nettolikviden fran Erbjudandet for att positionera Bolaget for framtida organisk tillvaxt (vilket
bland annat skulle kunna innefatta produktutveckling) och férvarv.

Bolaget har fran Cornerstoneinvesterare mottagit ataganden om férvarv av aktier i Erbjudandet
till sammanlagt omkring 215 MSEK, motsvarande cirka 67,8 procent av Erbjudandet férutsatt
att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Sddana dtaganden &r dock inte sékerstillda
genom sparrmedel, pant, bankgaranti eller pa annat sétt.

Intressekonflikter

| samband med Erbjudandet tillhandahaller SEB finansiell radgivning och andra tjénster till
Bolaget och de Séljande Aktiedgarna, for vilka SEB kommer att erhalla en sedvanlig ersattning,
att betalas av Bolaget med avseende pa forséljningen av nyemitterade aktier och av de
Séljande Aktiedgarna med avseende pé férsaljningen av befintliga aktier. SEB har inom den
|dpande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersiella och andra tjanster till Bola-
get de Saljande Aktiedgarna for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, erséttning.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare i samband med Erbjudandet och
noteringen och kan komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till Bolaget.
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| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga f6r
Koncernens verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna hanfér sig till Koncernens verksam-
het, bransch och marknader, och omfattar vidare féljande kategorier av riskfaktorer: verksamhets-
och branschspecifika risker, operationella risker, legala och regulatoriska risker, skatterisker, risker
relaterat till bolagsstyrning, finansiella risker och risker relaterade till aktierna. Bedémningen av
vasentligheten av varje riskfaktor &r baserad pa sannolikheten for dess férekomst och den férvan-
tade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 (“Prospektférordningen”) ar de riskfaktorer som anges nedan begrén-
sade till sadana risker som &r specifika fér Bolaget och/eller vardepapperen och véasentliga for att

fatta ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogérelsen nedan ar baserad pa information som ér tillgdnglig per dagen fér detta Prospekt.
De riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms mest vésentliga presenteras férst i varje kategori,
medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rangordning.

Nedanstaende risker och osékerhetsfaktorer kan ha en vasentligt negativ paverkan pa Koncernens
verksambhet, finansiella stéllning och/eller resultat. De kan dven medféra att aktierna i Bolaget
minskar i varde, vilket skulle kunna leda till att aktiedgare i Bolaget forlorar hela eller delar av sitt

investerade kapital.

RISKER HANFORLIGA TILL KONCERNENS
VERKSAMHET, BRANSCH OCH MARKNADER

LumenRadios intdkter fran design wins ar beroende av
att kunder slutfdr sina projekt och lanserar fardiga
produkter

LumenRadios expertis anvénds i samarbeten med saval
kunder som andra mjukvaru- och hardvaruleverantérer.
Kunder bestar bland annat av s.k. OEM:er (Original
Equipment Manufacturers) som tillverkar en sarskild
produkt men dven av s.k. Tier 1-leverantérer som leve-
rerar &sningar till OEM:er, oftast med produkter inklude-
rade fran en underleverantor (s.k. Tier 2-leverantorer).
LumenRadio kan dédrmed agera som en direkt Tier
1-leverantor till OEM:er eller som en Tier 2-underleveran-
tér. En OEM viljer en leverantér till en slutprodukt genom
en upphandlingsprocess som vanligtvis pagar i ett till tva
ar varefter OEM:en beslutar vilken leverantér som vinner
kontraktet och darmed far en s.k. design win att
medverka i utvecklingen och produktionen av en slut-
produkt. En design win definieras som ett ramavtal dar
kunden erhaller ratten att integrera LumenRadios tekno-
logi i kundens produkter samtidigt som LumenRadio har
ratten att erhélla intakter under produktens livscykel. Per
den 30 september 2022 har LumenRadio 72 kontrakte-
rade design wins och under rékenskapsaret 2021 genere-
rade design wins cirka 75 procent av nettoomsattningen.

Efter upphandlingsprocessen féljer ytterligare tid av
produktutveckling innan slutprodukten kan bérja produ-
ceras. Nar LumenRadio erhaller en design win befinner
sig kunden ofta i en tidig utvecklingsfas, med planerade
lanseringar flera ar fram i tiden. Det finns ddrmed en
obendgenhet att avtala om minimivolymer och avtalen
innefattar sallan &taganden om inkdpsvolymer. Oférut-
sdgbarheten i kundledet resulterar i att LumenRadio inte
med sékerhet kan férutse vad en design win egentligen
kommer att innebara fér Bolaget i form av framtida
intakter eller hur en design win kommer paverka projekt-
planeringen, sysselsattningen och/eller [6pande kostna-
der i Bolaget. Det finns dven en risk fér att kunders
projekt, av olika anledningar utanfér Bolagets kontroll,
flyttas fram, férlangs, pausas eller till och med avbryts
efter ett inganget avtal med Bolaget om att anvénda
deras |6sningar och produkter. Bolagets historiska design
wins innebar nédvandigtvis inte heller att Bolaget
kommer att ha samma framgang i nya upphandlings-
processer framgent.

En design win kan medféra férvéntningar pa framtida
intékter fran saval Bolaget som marknaden, vilka kan
komma att helt eller delvis utebli, exempelvis pa grund av
avbrutna produktutvecklingar, vilket riskerar att paverka
Bolagets finansiella stéllning negativt och att Bolagets
uppsatta finansiella mal inte uppnas, vilket dessutom kan
paverka aktiekursen negativt.
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LumenRadio férlitar sig pa ett begréansat antal
leverantérer av tekniska komponenter fér att kunna
fullfolja sitt erbjudande mot kunder

Bolaget forlitar sig pa och &r sérskilt beroende av ett
begransat antal leverantérer exempelvis Nordic Semi-
conductor och Skyworks som tillhandahaller tekniska
komponenter, saésom mikrochip, som anvands i Bolagets
produkter. Effekten av att LumenRadio inte tillverkar egna
komponenter och att Bolagets leveranttrer ar sarskilt
utvalda for sina tekniska produkter &r att det skapas en
beroendestéllning. Det finns en risk att leverantérerna, av
olika anledningar, inte méter avtalade och nédvéndiga
kvantitativa samt kvalitativa mal, inte har méjlighet att
leverera komponenterna enligt avtalad tidsram eller i
annat avseende avviker fran Bolagets specifikationskrav.

Bolaget beddmer att efterfragan pa tekniska komponen-
ter i branschen i allménhet har &kat, vilket har medfért
och i framtiden kan komma att medféra att leverantérer
prioriterar andra kunder med stérre ordervolymer an
LumenRadio. Bolaget har vidare observerat att tekniska
komponenter varit féremal for stora prisfluktuationer
vilket tydligt illustreras genom att inképspriset for ett av
Bolaget anvént mikrochip under 2021 i snitt 6kade fran

7 SEK till 200 SEK. LumenRadio méter kostnadsfluktuatio-
ner genom att kdpa in komponenter pa spotmarknaden,
vilket dock negativt kan paverka marginalerna fér
Bolagets produkter om komponenternas pris faller under
spotmarknadspriset som erlades vid koptillfallet.

Utan storre lagervolymer finns det en risk att Bolaget inte
lyckas fullfélja sitt erbjudande i ratt tid eller p& kommer-
siellt rimliga villkor, dessutom riskerar Bolaget att inte
kunna hantera prisfluktuationer och komponentbrist med
ett litet lager. Bolaget kan behdva hitta andra leverantorer
for att fa tag pa komponenter och fullfélja sitt erbjudande
vilket riskerar att behdva ske pa kommersiellt oférdelak-
tiga villkor eller ta langre tid &n férvéntat. Eftersom Bola-
get uteslutande nyttjar Svensk Exportmarknads (SEAL 12)
villkor vid produktbestallningar skulle en utebliven leve-
rans, exempelvis med anledning av komponentsbrist, i
varsta fall kunna leda till vitespaféljder.

Om nagon av ovan risker skulle materialiseras skulle
Bolagets mojligheter att méta ordervolymer hindras eller
resultera i att varulagret behover skrivas ned med féljden
att Bolagets verksamhet, intakter och finansiella stallning
vasentligt negativt paverkas.

LumenRadio &r exponerat mot vissa risker relaterade
till utvecklingen och anvandningen av IP-rattigheter
LumenRadios erbjudande bestar framfér allt av tekniskt
patenterbara mjukvaruldsningar och Bolaget har for
narvarande 18 stycken patent registrerade hos Patent-
och registreringsverket. Bolagets patent, sasom val av
driftfrekvenskanaler i ett tradlést kommunikationssystem,
ar centrala fér Bolagets fortsatta verksamhet och framtida
produktutveckling. Det finns en risk att LumenRadio miss-
lyckas med att skydda sina immateriella rattigheter eller
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utveckla produkter som &r patenterbara, att patent inte
kommer att beviljas under pagaende eller framtida
ansokningar, att patent inte kommer att vara av betryg-
gande omfattning for att ge adekvat skydd mot konkur-
renter med liknande teknik eller produkter, eller att
immateriella réttigheter som tillfaller Bolaget framgéangs-
rikt utmanas av Bolagets konkurrenter i domstol. Det finns
dessutom en risk att Bolaget vid utveckling av egna
produkter gor intrang i patent eller andra immateriella
rattigheter som tillhér konkurrenter verksamma inom
samma bransch. Invédndningar, éverklaganden och
utmaningar av Bolagets immateriella rattigheter eller
stdmningsansdkningar mot Bolaget kan orsaka bety-
dande juridiska kostnader samt leda till att Bolaget
tvingas anvénda tid och ekonomiska resurser for att
forsvara sina immateriella rattigheter och sin know-how.
Intrang i konkurrenters patent eller andra immateriella
rattigheter kan &ven resultera i att Bolaget tvingas betala
hoga avgifter och/eller medféra betydande licensavgifter
for framtiden. Om LumenRadio inte erhaller patent fér sin
teknik eller om dess patent annulleras, kan tredje part
anvanda tekniken utan erséttning till Bolaget. Dessutom,
om kombinationen av patent, affarshemligheter och
avtalsbestdammelser som Bolaget forlitar sig pa for att
skydda sina immateriella rattigheter ar otillracklig,
kommer dess férmaga att pa ett framgangsrikt satt
kommersialisera sina produkter att skadas vilket kan f& en
vasentligt negativ inverkan pa LumenRadios konkurrens-
position, finansiella stallning och framtidsutsikter.

LumenRadio verkar inom en globalt vixande bransch
och 3r utsatt for hard konkurrens fran flera teknik-
féretag vars attraktiva l16sningar liknar Bolagets
erbjudande

Under rékenskapsaret 2021 hanférde sig cirka 80 procent
av LumenRadios nettoomsattning till utldndska kunder,
med priméara marknader bestaende av USA och Kina,
innebérandes att Bolaget har en global nérvaro. Saledes
representerar internationella marknader en betydande
del av Bolagets totala omséttning. Det &r Bolagets
beddmning att det verkar pa en internationellt hart
konkurrensutsatt marknad for tradlésa |6sningar, omfat-
tandes bade hard- och mjukvara. Bland annat finns stora
aktdrer pa Bolagets primara marknader som redan har en
etablerad kundbas. P& marknader som de nyss namnda
finns darmed betydande konkurrens som kan innebéra
svarigheter fér Bolaget att uppna eller bibehalla en god
tillvéxt samt krava dnnu storre operativa och ekonomiska
investeringar i bland annat varulager och marknadsféring.
Férutom Bolagets primara marknader ingar det i Lumen-
Radios tillvéxtplaner att expandera till nya geografiska
marknader. Det finns en risk for att investeringar i syfte att
lansera befintliga och/eller nya erbjudanden pa nya
geografiska marknader inte blir I6nsamma, exempelvis for
att erforderlig kundbas inte uppnas som motiverar sadan
investering. Bolagets expansion till nya geografiska
marknader riskerar darfor att begransas till ett mindre
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antal marknader 8n vad som annars hade varit fallet.
Vidare kan konkurrenter utveckla substitut som ersatter
LumenRadios |6sningar vilket skulle leda till att Bolagets
erbjudande blir irrelevant, t.ex. genom produkter som har
battre tackningsspecifikationer. Dessutom finns en risk att
LumenRadio i 6vrigt inte foljer med i teknik- och/eller
produktutvecklingen, eller pa annat sétt misslyckas med
att férutse férandringar pa den konkurrensutsatta mark-
nad som LumenRadio verkar, och som en f6ljd, misslyckas
med att proaktivt positionera sig infér sédan utveckling
eller sddana foréndringar. Detta kan i sin tur leda till att
Bolagets tillvéxt hammas och att kunder vander sig till
konkurrenter med ett mer attraktivt erbjudande, vilket kan
fa en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stéllning och verksamhet.

Risker relaterade till geopolitiska hdndelser
LumenRadios kundbas befinner sig inom olika branscher
dér belysningsmarknaden fér narvarande &r storst med
hoég efterfragan pa Bolagets |6sningar fran bland annat
produktionsbolag. Nar covid-19 pandemin brot ut under
2020 noterade Bolaget en cirka 75 procentig tillféllig
nedgang i sin omsattning under andra och tredje kvar-
talet. Det &r Bolagets bedémning att anledningen till den
forlorade omsattningen var en direkt foljd av att fysiska
evenemang stalldes in och att Bolagets kunder inte
lédngre kunde bedriva sina verksamheter. Efterféljande
kvartal noterade Bolaget en 6kad efterfragan pa dess
produkter till f6ljd av att andra branscher, sasom film-
industrin, kade sin produktionstakt mot konsumenter
som under pandemin befann sig hemma. Bolaget har
under nuvarande rakenskapsar dven noterat en hardare
konkurrens om ravaror och komponenter som en féljd av
kriget i Ukraina, eftersom efterfragan kvarstatt medan
utbudet minskat bland annat pa grund av stangda
transportleder. Det gar inte heller att utesluta att framtida
geopolitiska handelser, exempelvis sadana som direkt
paverkar transportleder, kan ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets férméaga att leverera produkter.
Sammantaget dr Bolaget dérmed kansligt fér geopolitiska
handelser som paverkar konsumtionsmonster och/eller
stérningar vilka, enskilt eller ssmmantaget, kan ha en
negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella
stallning.

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer
Anvandningsomradet fér Bolagets produkter, sésom
integrerade i annan hard- eller mjukvara, ar bland annat i
(i) byggnadsautomation fér mer energieffektiva, produk-
tiva och flexibla byggnader, (ii) industriell automation som
omfattar datainsamling fran maskiner, och (iii) belysning
for flexibla och energieffektiva I6sningar som ersatter
traditionella kablar som darmed inte behdver dras om.
LumenRadios l&sningar implementeras exempelvis vid
om- och nybyggnationer av fastigheter. Darmed paverkas
Bolaget av makroekonomiska faktorer och cykler som
paverkar byggbranschen, men likval kunder i ovan

namnda branscher inom industriell automation och
belysning. Dessa branscher paverkas i sin tur vasentligt av
makroekonomiska faktorer sasom konjunktursvéngningar,
allmén och regional ekonomisk utveckling, sysselsattning,
produktion av nya bostader och fastigheter, férandrad
infrastruktur, inflation, réntenivaer med mera. Foljaktligen
kan aktorernas investeringsvilja och finansiella stéllning
paverkas negativt och darigenom leda till minskad
kopaptit for Bolagets produkter inom byggnads-
automation, industriell automation och belysning, saledes
aven efterfragan pa LumenRadios |6sningar fran savél
befintliga som nya kunder, vilket skulle paverka Bolagets
omsattning negativt.

OPERATIONELLA RISKER

LumenRadio kan misslyckas med att attrahera och
behalla viktiga medarbetare och nyckelpersoner
Bolagets verksamhet ar i hog utstrackning beroende av
LumenRadios férmaga att attrahera och behalla kompe-
tenta medarbetare, sarskilt for ledande befattningar men
aven for positioner som kréver tekniska expertkunskaper.
Exempelvis har Bolaget varit beroende av vissa nyckel-
personer som utéver att ha arbetat lénge i Bolaget dven
utvecklat ménga av Bolagets befintliga patent. Bolagets
erbjudande bestar av tekniskt patenterade mjukvaru-
|6sningar vars konkurrenskraft férutsétter att tekniken
standigt utvecklas och avanceras av kompetenta
medarbetare fér att mota kundernas behov. Bolaget &r
dessutom verksamt i en komplex internationell miljé vilket
understryker vikten av att behalla och rekrytera kvalifice-
rade medarbetare med specialistkompetens och erfaren-
hetinom omradet. Efterfragan pa medarbetare med
teknisk kompetens 6kar standigt och LumenRadios
beddmning &r att konkurrensen kommer att 6ka de
narmaste aren. Det finns en risk att Bolaget far svart att
attrahera och/eller behalla kvalificerad personal, exem-
pelvis med anledning av att LumenRadio inte kan matcha
konkurrenters erbjudanden eller att LumenRadios varu-
maérke inte lyckas attrahera relevanta medarbetare. Om
LumenRadio férlorar personer i ledande stéllning, kvali-
ficerad personal eller inte lyckas identifiera och rekrytera
kvalificerad personal, kan detta fa en negativ inverkan pa
pagaende och framtida projekt, affarsutveckling och
framtida tillvaxt.

LumenRadio &r exponerat mot vissa risker relaterade
till dataintrang

Bolaget lagrar data omfattandes savél sina egna projekt
och produkter som sina kunders. Merparten av Lumen-
Radios kunder &r innovationsforetag som arbetar med att
utveckla och lansera nya produkter till marknaden. Vid
samarbeten med kunder far LumenRadio tillgéng till
kanslig och manga ganger strikt konfidentiell information
avseende kommande produkter och tjdnster som lagras
pa Bolagets interna servrar. Intrdng i LumenRadios data-
skydd kan ske genom attacker fran tredje parter exempel-
vis genom virus, skadlig kod, ransomware och/eller
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natfiske (Eng. phishing). Eventuella intrang i Bolagets
dataskydd kan ske med eller utan LumenRadios vetskap
och darutdver kan intrang ocksa ske i skyddet hanforligt
till Bolagets lokaler. Det férekommer dven ransomware-
attacker med sofistikerad teknologi som hindrar féretag
fran att fa tillgang till dess data och Bolaget ar som sadant
foremal fér risker hanforliga till sédan ransomware.
Eventuella intrang i Bolagets dataskydd eller lokalerna
dér Bolaget verkar kan orsaka bland annat dataldckage till
tredje parter, med eller utan Bolagets vetskap.

Bolagets mjukvara utgér en viktig komponent i slut-
kunders produkter. Ett dataintrang kan leda till att mjuk-
varan korrumperas eller férstérs vilket skulle leda till att
Bolaget inte kan leverera, och slutkunder inte kan
utnyttja, mjukvaran sa som tankt. Om risken skulle intraffa
skulle Bolaget lida ett vasentligt intéktsbortfall med en
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat
som f6ljd. Dartill kan ett dataintrang &ven ha en vasentlig
negativ paverkan pa LumenRadios anseende och varu-
maérke. | vérsta fall kan ett dataintrang mot LumenRadio
resultera i skada fér Bolagets kunder i form av att informa-
tion lacks kring outvecklade och icke-lanserade produkter.

Bolaget nyttjar ocksa molntjénster sa som exempelvis
Visma och Microsoft Azure for att lagra data vilket innebéar
att Bolaget delvis 6verlatit at tredje part att hantera egna
och kunders uppgifter. Darigenom kan Bolaget sakna
kontroll dver hur en potentiell attack mot tredje part
hanteras, vilket kan paverka Bolagets férmaga att agera
snabbt och effektivt eller dverhuvudtaget om intrang sker.
Skulle ndgon av ovan risker materialiseras skulle dessa
kunna ha en vasentlig negativ paverkan pa Bolagets
kundrelationer och ytterst Bolagets verksamhet samt
resultat.

LumenRadio nyttjar i viss man éppen kéllkod vid
utveckling av sin mjukvara

LumenRadio utvecklar och programmerar internt all mjuk-
vara som anvéands i Bolagets produkter. Mjukvaran bygger
pa nyskriven kod sarskilt anpassad for de produkter och
anvandningsomraden som vid varje tillfélle 6nskas av
Bolagets kunder. Under utvecklingsprocessen nyttjar
Bolaget i viss man 6ppna kallkoder som allméanheten har
tillgang till men som enligt generella villkor fritt kan
integreras i annan mjukvara utan att behéva spridas till
allménheten. Det finns dock 6ppna kallkoder som, i
handelse av integration i annan mjukvara, skulle erfordra
att hela mjukvaran maste tillgéngliggdras allménheten
utan nagon kompensation. Bolaget har internt antagit
och arbetar utifran strikta policyer fér anvandning av
Sppen kéllkod men det gar inte att utesluta att en s.k.
copy-left licens som bygger péa éppen kallkod anvands i
Bolagets mjukvaror. | hédndelse av att dppen kéllkod,
exempelvis genom maénskliga fel, av misstag integreras i
Bolagets mjukvara skulle mjukvaran i dess helhet behdva
tillgangliggoéras allmanheten utan ndgon ersattning till
Bolaget eller kompensation for kostnaderna som utveck-
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lingen medfért. Foljaktligen skulle anvandningen av
felaktig 6ppen kallkod kunna ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets férvantade intékter mot bakgrund
av den utvecklade mjukvaran och ytterst paverka
Bolagets finansiella stéllning negativt.

Risker relaterade till féretagsforvarv

Bolagets strategi innefattar savél organisk tillvaxt som
tillvaxt genom forvarv. LumenRadio har som finansiellt
mal att ha en genomsnittlig &rlig organisk tillvaxt om
minst 25 procent under en konjunkturcykel, framst genom
att forbéattra befintliga produkter men dven genom att
utveckla nya produkter. Den forvarvsbaserade tillvaxten
kan exempelvis hanfora sig till forvarvet av Wireless
Solution Sweden AB varigenom Bolaget bland annat
utvidgade sitt produktutbud. Bolaget bedémer att om
tillrackligt intressanta férvarvskandidater uppkommer kan
det vara en nyckel till framtida tillvéxt och vara en poten-
tiell ingang till nya geografiska marknader.

Risker férknippade med férvarv ar framst relaterat till
integration sa som utmaningar med att integrera ny
personal i Koncernens befintliga verksamhet och utma-
ningar med att inkorporera férvérvade immateriella réttig-
heter i nuvarande och framtida produkter och/eller
utnyttja know-how som finns i férvérvat bolag. Ytterst
skulle ndmnda risker kunna medféra svarigheter att uppna
férvantade synergieffekter med férvarvet. Sddana svarig-
heter kan paverka LumenRadios tillvaxtmal negativt.

Vid férvérv av bolag med liknande eller kompletterande
verksamhet som Bolagets, exempelvis som forvarvet av
Wireless Solution Sweden AB, utgdrs riskerna bland annat
av risker kopplade till att férvérvsbolagens befintliga
projekt inte motsvarar Bolagets férvantningar, att produk-
terna inte kan vidareutvecklas i Bolagets egen regi eller
att forsaljningen inte utvecklas pa det satt som motive-
rade kopeskillingen vid férvarvstidpunkten. Vidare
genomgar alla férvary en grundlig legal, finansiell och
operationell granskningsprocess, det gar dock inte att
utesluta att vasentliga risker inte identifieras eller att ovan
némnda risker uppstar.

Ovan ndmnda risker kan enskilt eller aggregerat féranleda
att Bolaget behdver géra nedskrivningar avimmateriella
anlaggningstillgangar hénférliga till férvarv om Bolagets
férvantningar avseende framtida intdktsstrommar
anknutna till férvarvet inte uppnas.

FINANSIELLA RISKER

LumenRadio &r exponerat mot valutarisker mot
bakgrund av sin globala néarvaro

LumenRadio har sitt huvudkontor i Géteborg men
verksamheten bedrivs till dvervdgande del pa den
internationella marknaden dar cirka 80 procent av netto-
omsattningen under rakenskapsaret 2021 var hanférlig till
forsaljning riktad mot utlandska kunder. Eftersom en éver-
vagande del av omséttningen hanférs till utlandet sa pris-




Riskfaktorer

satts Bolagets produkter i EUR, varfér nastintill samtliga
intakter sker i EUR med vissa mindre intéktsposter i USD
och SEK. Som ett resultat av att LumenRadios redovis-
ningsvaluta ar SEK samtidigt som dess intakter sker i
andra valutor, &r Bolaget exponerat mot valutarisker i
form av valutakursfluktuationer. All leverans av Lumen-
Radios produkter till dterférséljare och kunder sker direkt
fran Sverige och évervdgande del av Bolagets inkdp sker
déarfor i SEK. Trots att leverantdrsfakturorna oftast ar i SEK
nér Bolaget faktureras har det i manga fall skett en valuta-
omvandling som en f6ljd av att leverantérerna gor sina
egna inkdp i andra valutor. Dessutom férbehaller sig
leverantdrerna ofta rétten att justera priser vid valuta-
férandringar. Det finns darmed en péataglig risk att dven
Bolagets kostnader paverkas av valutakursfluktuationer.
Mot bakgrund av att LumenRadio har for avsikt att expan-
dera verksamheten till fler marknader kommer Bolagets
exponering mot valutarisker dven fortsattningsvis att kvar-
std, eller kan till och med komma att dka, i takt med att
den globala nérvaron tilltar. Bolaget &r vidare exponerat
mot omrékningsrisker da det finns en risk att Bolagets
resultatrakning, balansrékning och kassafléden paverkas
negativt av valutakursfluktuationer i samband med att
utlandska valutor ska omréknas till SEK. Baserat pa raken-
skapsaret 2021 skulle en féréandring i valutakursen fér EUR
med +/-10 procent mot SEK paverka LumenRadios intdk-
ter med +/-10 MSEK. Sa som illustrerats skulle valutakurs-
fluktuationer kunna ha en negativ paverkan pa Lumen-
Radios resultat och finansiella stéllning.

Risker kopplade till Bolaget tillvéxtstrategi och
framtida kapitalbehov

Under rakenskapsaret 2021 hade LumenRadio en
organisk tillvaxt om cirka 120 procent vilket framfér allt
kan harledas till framsteg och féréndringar pa belysnings-
marknaden dér Bolagets |&sningar &r anvéndbara. Bola-
gets fortsatta tillvaxtstrategi grundar sig i férsta hand pa
en bibehallen stark organisk tillvéxt dar Bolaget arbetar
med att dels avancera pa befintliga marknader, dels
genom produktutveckling for att na ut till fler omraden/
marknader. For att uppna Bolagets tillvéxtstrategi kravs,
férutom stora investeringar i produktutveckling, dven att
Bolaget lyckas utdka sin produktionskapacitet i syfte att
mota en hogre efterfragan.

Bolaget hade per den 30 september 2022 en kassa
uppgaende till 38 313 204 SEK med positivt kassaflode
fran den I6pande verksamheten. Det gar inte att utesluta
att framtida investeringar, framst for att utoka Bolagets
produktionskapacitet och bredda Bolagets erbjudande
till nya geografiska marknader, kan innebara att Bolaget
behdver séka kompletterande finansieringslésningar for
att mota Bolagets ambitioner. Sadan framtida finansiering
kan komma fran aktiedgarna, eller tredje part genom
offentliga eller privata finansieringsalternativ. Dessutom
kan marknadsférhallanden, den allménna tillgéngligheten

pa krediter, Bolagets kreditbetyg samt osékerhet och/
eller stérningar pa kapital- och kreditmarknaderna
paverka méjligheten och tillgangligheten till finansiering
negativt.

Det finns en risk for att nytt kapital inte kan anskaffas nér
sa krévs, att nytt kapital inte kan anskaffas pa fér Bolaget
acceptabla villkor, att nytt kapital endast kan anskaffas
med sédmre villkor &n vad som galler for finansiellt starkare
bolag, och/eller att anskaffat kapital inte ar tillréckligt for
att finansiera verksamheten i enlighet med Bolagets
utvecklingsplaner och malsattningar eller att Bolaget inte
kan anskaffa kapital alls.

Ovan ndmnda omsténdigheter skulle kunna leda till att
Bolagets marknadsposition férsémras i férhallande till
Bolagets konkurrenter och att vissa finansieringsalternativ
innebér en utspadning for aktiedgarna, innebarande att
varje aktiedgares dgarandel i Bolaget minskar. | hdndelse
av utebliven eller oférméanlig finansiering skulle det dess-
utom kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets tillvaxt-
strategi och i langden Bolagets verksamhet och finan-
siella stallning.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

LumenRadio &r exponerat mot risker kopplade till
insamlingen och behandlingen av personuppgifter
LumenRadio samlar i sin verksamhet in och behandlar
personuppgifter, framfér allt med avseende pa kunder
(orderhistorik, kreditvéardighet, kontaktuppgifter) och
anstéllda (personuppgifter, anstallningsinformation, 16ne-
hantering), och ar darfér forpliktigat att félja tillamplig
integritetslagstiftning. EU har antagit Europaparlamentets
och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016
om skydd fér fysiska personer med avseende pa behand-
ling av personuppgifter och om det fria flodet av sadana
uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/EG
(allman dataskyddsférordning) (“GDPR") som reglerar
behandlingen av personuppgifter och den fria rérligheten
for sadana uppgifter. Efterlevnad av GDPR &r vésentligt
for Bolaget och vid bristande efterlevnad kan Lumen-
Radio tvingas betala betydande sanktionsavgifter samt
alaggas att betala skadestand till enskilda individer. Det
finns en risk att LumenRadio misslyckas med att efterleva
kraven enligt GDPR till f6ljd av bland annat inadekvata
eller misslyckade interna processer, manskliga fel eller
brister relaterade till Bolagets IT-system. Vid riskens
materialiserande kan Bolaget aldggas en sanktionsavgift
motsvarande 4 procent av Bolagets drsomsattning, vilket
baserat pa 2021 ars siffror skulle uppga till cirka 5 MSEK.
Om sadan sanktionsavgift skulle paféras, eller andra
pafdljder intréffa som kan medféra vasentligt Skade
kostnader, skulle det innebara en vasentligt negativ effekt
pa Bolaget vilket dven kan leda till ett skadat anseende
pa marknaden.
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Risker kopplade till distributérer av LumenRadios
produkter och mjukvarulésningar globalt

Som tidigare berdrts har LumenRadio en global nérvaro
dér évervagande del av forséljningen sker till marknader
som USA och Kina. Férutom distribution i Sverige, USA
och Kina har LumenRadio avtal med distributérer i bland
annat Storbritannien, Irland, Kanada, Danmark, Nya
Zeeland, Portugal, Italien, Tjeckien, Slovakien, Spanien
och Schweiz. Baserat pa rakenskapsaret 2021 sker cirka
25 procent av Bolagets férséljning genom distributérer.
LumenRadios erbjudande bestar framfér allt av tradlosa
produkter vars funktion méjliggérs genom anvéandningen
av olika frekvensband pa radiospektrumet. Globalt stélls
olika krav i férhallande till anvéndningen av radiospek-
trum vilket medfér att Bolaget, innan leverans till kunder
kan ske, maste anpassa sitt erbjudande och sina produk-
ter for att tillm&tesga kraven i respektive jurisdiktion. Nar
LumenRadio nyttjar distributorer fér aterforséljning av
sina produkter kan inte Bolaget, helt eller delvis, tillfor-
sakra sig att krav i jurisdiktioner dar distributérerna verkar
tillmotesgas. Det ar dven svart fér LumenRadio att
kontrollera att férsaljning via distributérer till slutkund sker
i enlighet med radiokraven da en distributdr har méjlighet
att anpassa produkterna innan férséljning. Eftersom
Bolaget inte kan kontrollera sina tredjepartsférséljare
finns det en risk fér att LumenRadios produkter nyttjas i
strid med relevanta jurisdiktioners krav vilket skulle kunna
fa en negativ paverkan pa LumenRadios renommé. | takt
med att LumenRadio inférlivar sin tillvaxtstrategi och nytt-
jandet av distributérer utdkas till nya geografiska markna-
der 6kar namnda risk i férhallande till efterlevnaden av de
radiokrav som rader.

RISKER RELATERADE TILL VARDEPAPPEREN

En aktiv, likvid och fungerande marknad fér handel
med LumenRadios aktier kanske inte utvecklas, kursen
for aktierna kan bli volatil och potentiella investerare
kan férlora en del av eller hela sin investering.
Utvecklingen av Bolagets aktiekurs beror pa flera faktorer,
sa som férmagan att méta uppsatta finansiella mal,
utveckling av befintliga och nya produkter, férandringar i
LumenRadios resultat och finansiella stéllning, férand-
ringar i marknadens férvantningar pa resultat, framtida
vinster och utdelning samt utbud och efterfragan pa
LumenRadios aktier. Fére Erbjudandet finns det inte
nagon offentlig marknad fér LumenRadios aktier. Det
finns en risk for att en aktiv och likvid marknad inte
kommer att utvecklas eller, om en sddan utvecklas, att
den inte kommer att besta efter att Erbjudandet genom-
forts. Erbjudandepriset baseras pa efterfragan och de
generella marknadsférhallandena. Erbjudandepriset har
vidare faststéllts av Bolagets styrelse och de Séljande
Aktiedgarna i samrad med SEB baserat pa ett antal fakto-
rer, inklusive kontakter med Cornerstoneinvesterarna och
vissa andra institutionella investerare, rddande marknads-
férhallanden samt en jamférelse med marknadspriset fér
andra jdmforbara bolag vars aktier ar upptagna till handel
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Riskfaktorer

pa liknande marknadsplatser. Detta pris kommer inte
nédvandigtvis att aterspegla den kurs som investerare pa
marknaden kommer vara villiga att kdpa och sélja aktierna
till efter Erbjudandet. Ovanstaende faktorer kan ha en
negativ paverkan pa aktiernas likviditet och kan resultera i
lag handelsvolym. Likviditeten pa vardepapperna kan
negativt paverka den kurs till vilken en investerare i
Bolagets aktier kan avyttra aktierna nar investeraren avser
att genomféra en forsaljning inom ett kortare tidsspann,
vilket skulle kunna paverka investerares mojlighet att sélja
vidare aktien till erbjudandepriset eller hégre. Detta utgor
en betydande risk fér enskilda investerare.

Befintliga aktiedgares forséljning av aktier kan fa
kursen fér aktierna att sjunka.

Kursen for Bolagets aktie kan paverkas negativt vid
exempelvis omfattande férséljningar av befintliga aktie-
agare, sarskilt nagon storre aktiedgare, eller nagon av de
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare som
innehar aktier.

Saljande Aktiedgarna, samtliga styrelseledamoter och
ledande befattningshavare i Bolaget har atagit sig att,
med vissa undantag och fram till och med 360 dagar, efter
forsta dag for handel, inte sélja sina aktier eller pa annat
satt inga transaktioner med liknande effekt utan férega-
ende skriftligt medgivande fran SEB. Efter att tillamplig
Lock up-period har [6pt ut kommer det sta de aktiedgare
som berdrts av Lock up-perioden fritt att salja sina aktier i
LumenRadio. Férsaljningen av stora mangder av Lumen-
Radios aktier av LumenRadios befintliga aktiedgare efter
utgangen av lock up-perioder, eller uppfattningen om att
en sadan forséljning kommer att ske, skulle kunna ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

LumenRadios storsta aktiedgare kommer &ven
fortsattningsvis att ha betydande inflytande éver
LumenRadio efter Erbjudandet och kan férsena eller
férhindra féréandringar i kontrollen av Bolaget/
fortsatta att ha betydande kontroll dver LumenRadio
efter Erbjudandet och detta kan begrénsa nya aktie-
agares mojlighet att paverka i bolagsfragor.

Om Erbjudandet fulltecknas och &vertilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut, kommer Bolagets befintliga storsta aktie-
dgare, Chalmers Innovation Seed Fund AB, ha ett innehav
uppgaende till totalt cirka 17,6 procent av Bolagets aktier
efter Erbjudandet. Det &r saledes sannolikt att den storsta
aktiedgaren tillsammans med &vriga storre aktiedgare
dven fortsattningsvis kommer att ha betydande inflytande
dver utgangen i de drenden som héanskjuts till Lumen-
Radios aktiedgare fér godkannande, inklusive val av
styrelseledaméter och eventuella samgaenden, konsoli-
deringar eller férsaljningar av samtliga, eller nastan
samtliga, av Bolagets tillgangar. Dessutom kan de stdrsta
aktiedgarna komma att ha betydande inflytande éver
Bolagets verksamhet och dess ledande befattnings-
havare.




Riskfaktorer

Storsta aktiedgarnas intressen kan avvika vésentligt fran
eller konkurrera med Bolagets eller andra aktiedgares
intressen, och de stdrsta aktiedgarna kan komma att
utdva sitt inflytande dver LumenRadio pa ett satt som inte
ligger i 6vriga aktiedgares intresse. Exempelvis kan en
konflikt uppsta mellan de stérsta aktiedgarnas intressen &
ena sidan och Bolagets eller dess dvriga aktiedgares
intressen & andra sidan nér det géller framtida potentiella
vinstutdelningsbeslut. Sadana konflikter kan fa en vasent-
lig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

LumenRadios méjlighet att Iamna utdelning till sina
aktiedgare beror pa Bolagets framtida intjaning,
finansiella stéllning, kassafléden, behov av
rérelsekapital, kostnader fér investeringar och

andra faktorer.

LumenRadio befinner sig i en tillvaxtfas och enligt
Bolagets befintliga utdelningspolicy avser LumenRadios
styrelse att inte féresla nagon utdelning pa kort till medel-
lang sikt. Bolagets genererade kassafloden avses istéllet
att aterinvesteras i tillvéxt, bade organiskt och via forvarv.
Framtida utdelningar kommer endast att ske om det finns
utdelningsbara medel hos Bolaget och med sadant
belopp att det framstar som férsvarligt med hansyn till de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av eget kapital och Bolagets konsoliderings-
behov, likviditet och stéllning i dvrigt for ett visst raken-
skapsar. Vidare paverkas Bolagets méjligheter att lamna
utdelning i framtiden av Bolagets finansiella stéllning,
resultat, kassafléden, rérelsekapitalbehov och andra
faktorer. Det finns dven en risk att Bolagets aktiedgare
inte kommer att besluta om utdelning i framtiden.

LumenRadios styrelse avser att anvanda kassaflodet som
genereras av verksamheten for fortsatta tillvaxtinveste-
ringar och f6r att utforska nya strategiska initiativ sa som
expansion till andra geografiska marknader. Féljaktligen
forutsétter framtida utdelningar att LumenRadios investe-
ringar i Bolagets tillvaxtstrategi ar framgangsrika, inne-
barandes att saval nuvarande som framtida aktiedgare
inte kan forvanta sig nagon utdelning och att aktiedgares
avkastning enbart r baserad pa Bolagets akties kurs-
utveckling. Det finns vidare en risk for att Bolagets
férmaga att attrahera investerare paverkas negativt i
forhallande till investerare vars investeringsbeslut sarskilt
baseras pa méjligheten till aterkommande utdelningar da
Bolaget avser att aterinvestera genererade kassafléden i
tillvaxt vilket skulle kunna paverka LumenRadios méjlighet
till att genomféra kapitalanskaffningsatgéarder framgangs-
rikt.

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfér Sverige
kanske inte kan delta i eventuella framtida
kontantemissioner.

Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission ska
aktiedgare som huvudregel ha foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades
fére emissionen. Aktiedgare i vissa andra lander kan dock
omfattas av begrénsningar som hindrar dem fran att delta
i sadana foretrédesemissioner eller pa andra satt férsvarar
eller begrénsar deras deltagande. Exempelvis kan aktie-
dgare i USA vara férhindrade att teckna nya aktier om
aktierna och teckningsrétterna inte ar registrerade enligt
Securities Act, eller om inget undantag fran registrerings-
kraven i Securities Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra
jurisdiktioner utanfor Sverige kan paverkas pa liknande
sdtt om teckningsratterna och de nya aktierna som
erbjuds inte har registrerats hos eller godkénts av de
behoériga myndigheterna i dessa jurisdiktioner. Lumen-
Radio har ingen skyldighet att inldmna nagot registre-
ringsdokument enligt Securities Act eller soka liknande
godkédnnanden enligt lagarna i ndgon annan jurisdiktion
utanfér Sverige savitt avser teckningsratter och aktier, och
att gora detta i framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt.
Per dagen for Prospektet har bolaget tre aktiedgare i USA
med mojlighet till ytterligare internationella aktiedgare
genom det tilltdnkta Erbjudandet. | den utstrackning som
LumenRadios aktiedgare i jurisdiktioner utanfér Sverige
inte kan utéva sina rattigheter att teckna nya aktier i fram-
tida foretréadesemissioner skulle deras dgande i Bolaget
kunna spadas ut eller minska.

Atagandena fran Cornerstoneinvesterarna &r inte
sikerstallda och kan darmed komma att inte infrias
Andra AP-fonden, Fjarde AP-fonden, Creades AB (publ)
via kapitalférsakring, AB Grenspecialisten och Handels-
banken Fonder AB ("Cornerstoneinvesterarna”) har
atagit sig att férvarva aktier i Erbjudandet fér motsva-
rande sammanlagt omkring 215 MSEK. Cornerstone-
investerarna kommer sammanlagt att inneha cirka 36,2
procent av antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbju-
dandets genomférande (baserat pa fullt utnyttjande av
overtilldelningsoptionen). Cornerstoneinvesterarnas
ataganden &dr emellertid inte sékerstéllda genom bank-
garanti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk for att Cornerstone-
investerarnas ataganden, helt eller delvis, inte kommer
att kunna infrias. Cornerstoneinvesterarnas ataganden &r
vidare férenade med vissa villkor avseende bland annat
att en viss spridning av Bolagets aktier uppnas i samband
med Erbjudandet samt att Erbjudandet genomférs inom
en viss tid. For det fall ndgot av dessa villkor inte uppfylls
finns det en risk for att Cornerstoneinvesterarna inte
uppfyller sina &taganden, vilket skulle kunna fa en negativ
inverkan pa Erbjudandets genomférande.
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Inbjudan till forvarv
av alkctier i LumenRadio

Bolaget och de Saljande Aktiedgarna har beslutat att bredda och diversifiera aktiedgandet i Bolaget fér att
ytterligare framja LumenRadios fortsatta tillvaxt och utveckling. Bolagets styrelse kommer darfor att ansoka
om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.

Nasdagq First North har den 15 november 2022 gjort bedémningen att Bolaget uppfyller kraven for en
notering pa Nasdaq First North. Nasdaq First North &r inte en reglerad marknad. Nasdaq First North
kommer att godkénna en ansékan om notering av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq First North pa vissa
villkor, daribland att Bolaget uppfyller spridningskravet fér Bolagets aktie senast férsta dagen fér handel
med Bolagets aktie. Handeln med Bolagets aktier férvéntas pabdrjas omkring den 8 december 2022.

Erbjudandet bestar av ett erbjudande till (i) allmanheten i Sverige och (ii) institutionella investerare i Sverige
och i utlandet. | enlighet med de villkor som anges i detta Prospekt inbjuds investerare harmed att férvérva
totalt 5 742 754 aktier i Bolaget, av vilka Bolaget erbjuder 1 041 667 nyemitterade aktier och Séljande
Aktiedgare erbjuder 4 701 087 befintliga aktier. Erbjudandepriset har faststallts till 48 SEK per aktie av
Bolagets styrelse och Saljande Aktiedgare i samrad med SEB, baserat pa ett antal faktorer, inklusive
kontakter med Cornerstoneinvesterarna och vissa andra institutionella investerare, radande marknads-
férhallanden samt en jamférelse med marknadspriset for jamférbara bolag vars aktier ar upptagna till
handel pé liknande marknadsplatser.

Latour Industries AB och Almi Invest AB kommer att utférda en option till SEB, vilken kan utnyttjas helt eller
delvis under 30 dagar fran den férsta handelsdagen pa Nasdagq First North, att férvarva ytterligare aktier av
Séljande aktiedgarna, motsvarande 15 procent av det hdgsta antalet aktier som omfattas av Erbjudandet,
till ett pris motsvarande Erbjudandepriset, for att tacka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudan-
det ("Overtilldelningsoptionen”).

Cornerstoneinvesterarna har atagit sig att férvarva aktier for totalt cirka 215 MSEK i Erbjudandet till
Erbjudandepriset, motsvarande cirka 67,8 procent av aktierna i Erbjudandet och 36,2 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet (under férutsittning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo). Styrelseledamot Nicolas Hassbjer, styrelseordférande Magnus Terrvik, VD Alexander Hellstrém och
CFO Magnus Holm avser forvérva ytterligare aktier i Erbjudandet till ett totalt belopp om minst sex (6)
MSEK.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgér till cirka 317 MSEK under antagandet att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo. Sammantaget omfattar Erbjudandet 6 604 167 aktier, vilket motsvarar cirka 53,3 procent
av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter Erbjudandets genomférande, under antagandet att
Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Investerare bjuds harmed in att férvarva aktier i LumenRadio i enlighet med de villkor som anges i detta
Prospekt.

Géteborg, 28 november 2022
LumenRadio AB (publ)
Styrelsen
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Bakgrund och motiv

LumenRadio &r ett svenskt Géteborgsbaserat teknologibolag med fokus pa att utveckla och sélja tillfor-
litliga tradlsa, produkt-till-produkt, uppkopplingar fér verksamhetskritiska applikationer inom Internet of
Things (loT). Kérnan i Bolagets erbjudande ar egenutvecklad och patenterad teknologi for tillforlitlig trad-
|6s datadverféring pé de 6ppna frekvensbanden. LumenRadios teknik erbjuder kunder en skalbar och fram-
tidsanpassad 16sning som ersatter traditionella kablar fér styrning och automation, vilka enligt Bolagets
beddmning ofta anses vara dyra att installera och komplexa att underhalla nér férandringar ska géras i en
installation.

Beroende pa LumenRadios kunders mognadsgrad inom tradlés kommunikation erbjuds I6sningar i tre olika
paketeringar: 1) fristdende slutanvéndarprodukt som ersatter kabeln, 2) integrerad radiomodul samt 3) fullt
integrerad mjukvara. Oavsett paketering ar LumenRadios mjukvara det centrala i respektive erbjudande.

Beroende pé produktpaketering genereras intakter pa olika satt. Vid forsaljning av fristéende slutanvandar-
produkter genereras en engangsintakt vid koptillfallet, medan férséljning av en radiomodul skapar
upprepade intakter via sa kallade design wins samtidigt som LumenRadios mjukvara genererar licens-
intakter. En design win definieras som ett ramavtal med en OEM-kund dar kunden erhaller ratten att
integrera LumenRadios teknologi i sina produkter samtidigt som LumenRadio har rétten att erhalla intakter
under produktens livscykel.

Ar 2021 omsatte Bolaget cirka 125 MSEK, dar cirka 75 procent av intékterna genererades av design wins.
Denna typ av [6sning innebar att LumenRadios teknologi &r integrerade i kundens produkt, vilket enligt
LumenRadio innebar att sannolikheten att OEM-kunden byter leverantér ar mycket lag. Per 30 september
2022 har Bolaget 50 anstallda och huvudkontor i Goteborg, samt tva mindre séljkontor i Frankfurt och
Boston.

Under perioden 1 januari 2022 - 30 september 2022 har Bolaget omsatt 144 MSEK. Det motsvarar en
tillvéxt pa 65 procent jamfért med motsvarande period féregaende ar. Under samma period 2022 uppgick
EBITDA-marginalen till 24 procent och bruttomarginalen var 61 procent.

Bolagets styrelse och ledning anser att Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier &r ett logiskt och
viktigt nasta steg i LumenRadios fortsatta utveckling som ytterligare kommer att ka kdnnedomen om
Bolaget och dess verksamhet bland nuvarande och potentiella kunder, leverantérer och medarbetare.
Erbjudandet och noteringen kommer ge Bolaget en bredare bas av nya aktiedgare och tillgang till de
svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket bedéms bidra positivt till Bolagets fortsatta
utveckling och tillvaxt. Av dessa anledningar avser styrelsen ansdka om notering pa Nasdagq First North.
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Bakgrund och motiv

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Nyemissionen i Erbjudandet férvantas tillféra LumenRadio cirka 50 MSEK fére avdrag for transaktions-
kostnader om cirka 10 MSEK. LumenRadio férvantas erhélla en nettolikvid uppgaende till cirka 40 MSEK
genom Erbjudandet. Bolaget avser att anvénda nettolikviden fran Erbjudandet fér att positionera Bolaget
for framtida organisk tillvaxt (vilket bland annat skulle kunna innefatta produktutveckling) och férvarv.

Erbjudandet omfattar &ven befintliga aktier som erbjuds av Séljande Aktiedgarna. LumenRadio kommer
inte att erhalla nagon likvid fran Séljande Aktiedgarnas forsaljning av befintliga aktier.

| 6vrigt hédnvisas till redogérelsen i féreliggande Prospekt, vilket har uppréttats av styrelsen fér LumenRadio
med anledning av ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North samt det i
samband ddrmed ldmnade Erbjudandet.

Styrelsen f6r LumenRadio &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Enligt styrelsens kinnedom Gverens-
stémmer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats i detta Prospekt.

Géteborg, 28 november 2022
LumenRadio AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen f6r LumenRadio &r ensamt ansvarigt fér innehallet i detta Prospekt i enlighet med vad som
framgar héri. Séljande Aktiedgarna bekréftar dock bundenhet av villkoren fér Erbjudandet i enlighet med
vad som framgaér av “Villkor och anvisningar”.

Almi Invest AB, Almi Invest Vastsverige AB, Chalmers Innovation Seed Fund AB,
Chalmers Ventures AB och Latour Industries AB
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ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hdgst 5 742 754 aktier, varav hogst
1041 667 avser nyemitterade aktier som erbjuds av
Bolaget och hoégst 4 701 087 avser befintliga aktier som
erbjuds av de Séljande Aktiedgarna.

Erbjudandet ar uppdelat i tva delar:
© Erbjudandet till allménheten i Sverige”

© Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige
och i utlandet?

ISIN-koden fér Bolagets aktie ar SE0019072158. Utfallet
av Erbjudandet férvantas offentliggdras genom ett press-
meddelande som kommer att finnas tillgéngligt pa
Bolagets webbplats (www.lumenradio.com) omkring den
8 december 2022.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att tacka en eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet
kommer Latour Industries AB och Almi Invest AB att
utférda en option till SEB att forvérva upp till ytterligare
861 413 aktier, motsvarande maximalt 15 procent av det
totala antalet aktier i Erbjudandet. Overtilldelnings-
optionen kan utnyttjas, helt eller delvis, under en period
om 30 dagar fran den férsta dagen for handel i Bolagets
aktier pa Nasdaq First North. Om Erbjudandet fulltecknas
och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo omfattar
Erbjudandet 6 604 167 aktier. For ytterligare information
om Overtilldelningsoptionen, se ”Legala frégor och
kompletterande information — Stabilisering”.

FORDELNING AV AKTIER

Foérdelningen av aktier mellan respektive del av Erbjudan-
det baseras pa efterfrdgan. Fordelningen kommer att
faststallas av Bolagets styrelse och de Saljande Aktie-
dgarna i samrad med SEB.

ERBJUDANDEPRISET

Erbjudandepriset har faststéllts till 48 SEK per aktie av
Bolagets styrelse och de Séljande Aktiedgarna i samrad
med SEB, baserat pa ett antal faktorer, inklusive kontakter
med Cornerstoneinvesterarna och vissa andra institutio-
nella investerare, rAdande marknadsforhallanden samt en
jamférelse med marknadspriset for jamférbara bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa liknande marknads-
platser.

ANMALAN

Erbjudandet till allménheten i Sverige

Anmalan fran allmanheten om férvérv av aktier ska ske
under perioden 29 november — 6 december 2022 och
avse lagst 125 aktier och hégst 20 000 aktier och darefter
i jamna poster om 50 aktier. Bolagets styrelse och
Séljande Aktiedgare forbehaller sig ratten att forkorta
eller férlanga anmalningstiden. Meddelande om sadan
eventuell férkortning eller forlangning lamnas genom
pressmeddelande. Endast en anmélan per investerare far
gobras. Om flera anmalningar gors forbehalls ratten att
endast beakta den férst mottagna. Anmélan ar bindande.

Anmalan via SEB

Den som anmaler sig for férvérv av aktier hos SEB maste
ha en vérdepappersdepa eller ett investeringssparkonto
("ISK") hos SEB. Personer som inte har en vardepappers-
depé eller ISK hos SEB maste 6ppna séddant konto eller
sadan depa fére anmalan om férvary av aktier. Observera
att det kan ta viss tid att dppna vérdepappersdepa eller
ISK. Vid férvarv av aktier som ska registreras pa ett ISK
maste betalning alltid ske med medel som finns tillgéng-
liga pa ISK.

Saldot pa den vardepappersdepa eller ISK hos SEB som
anges ska, for perioden som bérjar kl. 00:00 den

6 december 2022 till och med kl. 23:59 den 12 december
2022, motsvara lagst det belopp som anmalan avser.
Detta innebér att innehavaren férbinder sig till att halla
beloppet tillgéngligt pa angiven vérdepappersdepa eller
ISK under den namnda perioden och att innehavaren ar
medveten om att ingen tilldelning av aktier kan komma
att ske om beloppet ar otillréckligt under denna period.
Observera att beloppet inte kan disponeras under den
angivna perioden. Sa snart som mojligt efter att tilldel-
ning har 4gt rum kommer medlen att vara fritt tillgéngliga
for de som inte erhaller tilldelning. Medel som inte &r
tillgéngliga kommer att medféra ratt till ranta under den
angivna perioden i enlighet med villkoren f6r den varde-
pappersdepa eller ISK som anges i anmélan.

For deltagande i Erbjudandet via SEB ska anmélan om
forvérv ske via SEB:s internetbank med hjélp av Digipass,
BankID eller Mobilt BankID (n&rmare anvisningar finns pa
SEB:s webbplats, www.seb.se). Anmélan genom SEB:s
Internetbank ska ha inkommit till SEB senast kl. 23:59 den
6 december 2022. OBS! Du som &r kund i SEB Private
Banking ska inte teckna dig via SEB:s internetbank, utan
istdllet teckna dig via din aktiemaklare eller private
banker.

1) Till allmanheten réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for férvéarv av hégst 20 000 aktier.
2) Tillinstitutionella investerare réknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for férvérv av fler &n 20 000 aktier.
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Anmélan via Avanza

Den som anmaler sig for férvarv av aktier hos Avanza
maste ha en vardepappersdepa eller ett ISK hos Avanza.
Personer som inte har ett konto hos Avanza méste 6ppna
sadant konto fére anmalan om forvary av aktier. Att Gppna
en vardepappersdepa eller ISK hos Avanza ar kostnads-
fritt och tar cirka tre minuter.

Kunder som har vardepappersdepa eller ISK hos Avanza
kan anmala sig for forvarv av aktier via Avanzas internet-
tjénst fran den 29 november 2022 till och med kl. 23:59
den 6 december 2022. For att inte forlora sin ratt till
eventuell tilldelning ska depakontokunder hos Avanza ha
tillrackliga likvida medel pa depa eller ISK under perioden
fran sista tidpunkt f6r anmalan till och med likviddagen,
vilken beraknas vara perioden fran och med kl. 23:59 den
6 december 2022 till och med kl. 23:59 den 12 december
2022. Mer information om ansékningsprocessen genom
Avanza finns pa www.avanza.se.

Anstéllda i Bolaget
Anstéllda i LumenRadio som énskar forvérva aktier ska
folja sérskilda instruktioner fran Bolaget.

Erbjudandet till institutionella investerare
Intresseanmalningar fran institutionella investerare i
Sverige och fran utlandet ska ske under perioden

29 november — 7 december 2022 till SEB (i enlighet med
sarskilda instruktioner). Bolagets styrelse och Saljande
Aktiedgare forbehaller sig ratten att forkorta eller férlanga
anmalningstiden for institutionella investerare.

Viktig information om LEI och NPID

Enligt MiFID Il behdver alla investerare en global identi-
fieringskod for att kunna genomféra vardepapperstrans-
aktioner sedan 2018. Dessa krav medfor att samtliga
juridiska personer beh&ver anséka om registrering av en
LEl-kod (Legal Entity Identifier), och alla fysiska personer
behdver ta reda pa sitt NPID-nummer (Nationellt Person-
ligt ID eller National Client Identifier), for att kunna teckna
aktier i Erbjudandet. Observera att det &r aktietecknarens
juridiska status som avgér om det kravs en LEI-kod eller
ett NPID-nummer som behdvs samt att SEB kan vara
férhindrade att genomféra transaktionen at personen i
fraga om ingen LEI-kod eller NPID-nummer (sdsom
tillampligt) tillhandahalls. Juridiska personer som behéver
en LEI-kod kan vénda sig till nagon av de leverantérer
som finns pa marknaden. Instruktioner gallande det
globala LEl-systemet aterfinns p& www.gleif.org/en/
about-lei’/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.
For fysiska personer som enbart har svenskt medborgar-
skap bestar NPID-numret av “SE” féljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan NPID-numret vara
nagon annan typ av nummer.
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De som avser att anmala intresse for teckning av aktier
inom ramen for Erbjudandet uppmanas att anséka om
registrering av en LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda
pa sitt NPID-nummer (fysiska personer) snarast da denna
information maste anges i anmélan.

TILLDELNING

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen fér Erbjudan-
det fattas av Bolagets styrelse och Séljande Aktiedgare i
samrad med SEB, dar malet ar att uppna en god institu-
tionell &garbas och en bred spridning av aktierna bland
allmanheten fér att méjliggora en regelbunden och likvid
handel med aktierna pa Nasdaq First North. Tilldelningen
ar inte beroende av ndr anmalan [&mnas under
anmalningsperioden.

Vissa nérstaende parter till Bolaget och de Séljande Aktie-
dgarna, inklusive vissa styrelseledamoter och anstéllda i
Bolaget och vissa andra nérstdende parter, samt kunder
till SEB kan komma att beaktas sarskilt vid tilldelning. Till-
delning till anstéllda i LumenRadio kommer att avse aktier
till ett varde av hogst 30 000 SEK per anstalld. Harutover
kan vissa ledande befattningshavare och styrelseledamé-
ter i Bolaget tilldelas aktier till ett hégre vérde. Tilldelning
kan aven ske till anstallda hos SEB, dock utan att dessa
prioriteras. | sadana fall sker tilldelning i enlighet med
Foéreningen Svensk Vardepappersmarknads regler och
Finansinspektionens féreskrifter.

Tilldelning till allm&nheten i Sverige

| hédndelse av 6verteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ett lagre antal aktier &n vad anmélan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma ske
genom ett slumpmassigt urval. Tilldelning till de personer
som erhaller aktier inom ramen for Erbjudandet kommer i
forsta hand att ske sé att ett visst antal aktier tilldelas per
anmalan.

Tilldelning till institutionella investerare

Beslut om tilldelning av aktier inom ramen fér erbjudan-
det till institutionella investerare i Sverige och utomlands
ska, som ndmnts ovan, goras i syfte att uppna en god och
stark institutionell dgarbas. Tilldelning till institutioner
som lamnar intresseanmalning sker helt diskretionart.

Cornerstoneinvesterarna, vilka har atagit sig att forvérva
aktier inom ramen f6r Erbjudandet, &r emellertid garan-
terade full tilldelning i enlighet med sina ataganden.

INFORMATION OM TILLDELNING OCH BETALNING

Erbjudandet till allm&nheten i Sverige

TilldeIning férvantas ske omkring den 8 december 2022.
Snarast dérefter kommer avrékningsnotor att skickas till
dem som har erhallit tilldelning inom ramen for Erbjudan-
det. De som inte tilldelats aktier far inget meddelande.
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Anmaélningar inkomna via SEB

Besked om tilldelning kommer att bli tillgéngligt

kl. 09.00 den 8 december 2022 via respektive banks
internettjanster.

Likvid for tilldelade aktier kommer att dras fran angiven
vardepappersdepa eller ISK den 12 december 2022. Om
tillrdckliga medel inte finns pé angiven vérdepappers-
depa eller ISK pa likviddagen, 12 december 2022, eller
om full betalning inte erldggs i ratt tid, kan tilldelade
aktier 6verlatas och siljas till nagon annan. Skulle forséalj-
ningspriset vid sddan overlatelse understiga Erbjudande-
priset kan den som initialt erholl tilldelning av aktier i
Erbjudandet fa svara fér mellanskillnaden.

Anmaélningar inkomna via Avanza

De som anmiilt sig via Avanzas internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier
bokas mot debitering av likvid pé angivet konto, vilket
beréknas ske omkring den 8 december 2022. Fér den
som ar kund hos Avanza kommer likvid for tilldelade
aktier att dras senast pa likviddagen den 12 december
2022. Observera att likvida medel f6r betalning av till-
delade aktier ska finnas disponibla fran och med den

6 december 2022 till och med den 12 december 2022.

Erbjudandet till institutionella investerare
Institutionella investerare berdknas erhélla information
om tilldelning omkring den 8 december 2022 i sarskild
ordning, varefter avrakningsnotor skickas ut. Full betal-
ning for tilldelade aktier ska erldggas kontant senast den
12 december 2022 i enlighet med instruktionerna pa
avrékningsnotan. Notera att om full betalning inte sker i
ratt tid kan de tilldelade aktierna komma att dverlatas till
nagon annan. Skulle priset vid sddan &verlatelse under-
stiga Erbjudandepriset kan den som initialt erhéll tilldel-
ning av aktier i Erbjudandet fa svara fér mellanskillnaden.

Registrering och redovisning av tilldelade aktier
Registrering av tilldelade aktier hos Euroclear Sweden
beraknas, for saval institutionella investerare som for
allménheten i Sverige, ske omkring den 12 december
2022, varefter Euroclear Sweden skickar ut en VP-avi som
anger det antal aktier som har registrerats pa mottaga-
rens konto. Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat
kommer att meddelas i enlighet respektive férvaltares
rutiner.

NOTERING PA NASDAQ FIRST NORTH

Styrelsen fér LumenRadio har ansékt om notering av
Bolagets aktier pa den multilaterala handelsplattformen
Nasdaq First North. Nasdagq First North ar inte en
reglerad marknad. Nasdaq First North beslutade den

15 november 2022 att godkénna LumenRadios aktier fér
handel under férutséttning att sedvanliga villkor uppfylls,

daribland att spridningskravet fér Bolagets aktier &r
uppfyllt senast den forsta dagen for handel i Bolagets
aktier. Handeln beréknas paborjas omkring den 8 decem-
ber 2022.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan SEB, i den utstrackning
det ar tillatet enligt svensk ratt, genomféra transaktioner i
syfte att stabilisera, uppratthalla eller pa andra satt stédja
marknadspriset fér Bolagets aktier, under en period om
upp till 30 dagar fran det att handel med Bolagets aktier
inleds pa Nasdaq First North. For ytterligare information
om stabilisering, se "Legala fragor och kompletterande
information — Stabilisering”.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentlig-
gbras genom ett pressmeddelande som kommer att
finnas tillgangligt pa LumenRadios webbplats
(www.lumenradio.com) omkring den 8 december 2022.

RATT TILL UTDELNING

Aktierna i Erbjudandet medfér ratt till utdelning forsta
gangen pa den avstdmningsdag fér utdelning som infaller
nérmast efter att aktierna har upptagits till handel pa
Nasdagq First North. Beslut om vinstutdelning féreslas av
styrelsen och fattas av bolagsstdmman. Utbetalning av
utdelning ombesorjs av Euroclear Sweden eller, for
forvaltarregistrerade aktieinnehav, i enlighet med respek-
tive forvaltares rutiner. Betréffande avdrag fér svensk
kallskatt, se " Viktig information om beskattning”. Se dven
"Verksamhetsbeskrivning — Finansiella mal”.

VILLKOR FOR SLUTFORANDE AV ERBJUDANDET
Erbjudandet &r villkorat av att Placeringsavtalet ingas
mellan Bolaget, de Saljande Aktiedgarna och SEB, att
vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls och att avtalet inte
ségs upp. SEB:s dtaganden att enligt Placeringsavtalet
férmedla képare till, eller for det fall sadant formedlande
misslyckas sjélva kopa, aktierna ar bland annat villkorat av
att vissa force majeure-héndelser inte intraffar, att det inte
sker nagon vasentligt negativ féréndring i Bolagets verk-
samhet samt att vissa andra sedvanliga villkor uppfylls.
SEB kan sdga upp Placeringsavtalet fram till och med
likviddagen, 12 december 2022, om exempelvis nagon
vésentlig negativ handelse skulle intréffa eller om nagot
annat villkor i Placeringsavtalet inte uppfylls, varvid
Erbjudandet skulle avbrytas och varken leverans eller
betalning av aktier kommer att ske i enlighet med
Erbjudandet. Detta innebar att handeln i Bolagets aktier
kommer att vara villkorad under de tva forsta handels-
dagarna. For ytterligare information, se " Legala fragor
och kompletterande information — Avtal om placering av
aktier".
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AVRIG INFORMATION

Information till investerare

Att SEB &r Global Coordinator innebar inte i sig att SEB
betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet (“Investera-
ren”) som kund hos SEB. Investeraren betraktas som kund
avseende Erbjudandet av SEB endast om SEB har lamnat
rad till Investeraren om Erbjudandet eller annars har
kontaktat Investeraren individuellt angédende Erbjudandet
eller om Investeraren har anmalt sig genom SEB:s kontor
eller internetbank. Foljden av att SEB inte betraktar
Investeraren som kund fér Erbjudandet &r att reglerna
géllande skydd for investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte kommer tilldmpas pa
investeringen. Detta inneb&r bland annat att varken sa
kallad kundkategorisering eller passandebedémning &r
tillampliga pa investeringen. Investeraren &r darmed
ensamt ansvarig for att ha tillrécklig erfarenhet och
kunskap for att forsta riskerna som &r férenade med
investeringen.

Information till distributérer

Med hénvisning till produktstyrningskraven i: (a) MiFID I,
(b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direk-
tiv (EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering
av MiFID I, och (c) kapitel 8 paragraf 13 och 14 i den
svenska vérdepapperslagen samt kapitel 5 paragraf 5 i
Finansinspektionens regler géllande investeringstjénster
och -aktiviteter, FFFS 2017:2, (tillsammans ”Produkt-
styrningskraven i MiFID 11”), och utan ersattningsansvar
for skador som kan avila en “producent” i enlighet med
Produktstyrningskraven i MiFID Il, har aktierna i Bolaget
varit féremal for en process for produktgodkannande, dar
malmarknaderna for aktierna i Bolaget &r (i) icke-profes-
sionella kunder och (i) investerare som uppfyller kraven
pa en professionell kund och en godtagbar motpart, var
for sig en "Mélmarknad” i enlighet med MiFID Il.

Med anledning endast av produktstyrningskraven i
férordning (EU) nr 600/2014 sasom den ingar i nationell
ratt enligt European Union (Withdrawal) Act 2018 ("UK
MiFIR"), och utan ersattningsansvar pa skadestandsratts-
lig, avtalsrattslig eller annan grund som annars kan avila
en "producent” (enligt UK MiFIR), har aktierna i Erbjudan-
det varit foremal fér en process for produktgodkénnande,
varigenom det har faststallts att aktierna (i) & kompatibla
med en malmarknad som utgérs av icke-professionella
kunder enligt definitionen i punkt 8 i artikel 2 i férordning
(EU) nr 2017/565 sasom den ingar i nationell ratt enligt
European Union (Withdrawal) Act 2018 samt godtagbara
motparter enligt definitionen i FCA Handbook Conduct
of Business Sourcebook och professionella kunder i UK
MiFIR; och (ii) kan distribueras genom samtliga kanaler
som ar tillatna enligt UK MiFIR. Part som sedermera
erbjuder, saljer eller rekommenderar aktier i Erbjudandet
(en "distributdr”) ska beakta malmarknadsbedémningen.
En distributér som ar féremal for FCA Handbook Product
Intervention and Product Governance Sourcebook &r
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dock skyldig att genomfdra sin egen bedémning av
malmarknaderna for aktierna i Erbjudandet (genom att
antingen anvénda eller férfina ovannamnda malmark-
nadsbeddmning) och bestdmma lampliga distributions-
kanaler.

Oaktat malmarknadsbedémningen ska distributérerna
notera att: vardet pa aktierna i Bolaget kan komma att
minska och det ar inte garanterat att en investerare
kommer att aterfa hela eller delar av det investerade
kapitalet; aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad
intakt eller ett kapitalskydd; och en investering i Bolagets
aktier ar bara lamplig fér en investerare som inte behdver
en garanterad intakt eller kapitalskydd och som (antingen
enbart eller ihop med en lamplig finansiell eller annan
radgivare) ar férmbgen att utvardera férdelarna och
riskerna med en sadan investering och som har tillrdckliga
ekonomiska medel for att kunna béra sadana forluster
som kan uppsta darav. Malmarknadsbedémningen
paverkar inte kraven i ndgra avtalsmassiga, juridiska eller
regulatoriska férséljningsrestriktioner i samband med
Erbjudandet. Mélmarknadsbeddmningen &r att inte att
anses som (a) en lamplighetsbedémning i enlighet med
MiFID Il eller UK MiFIR eller (b) en rekommendation till
nagon investerare eller grupp investerare att investera i,
inforskaffa eller vidta nagra atgérder avseende aktier i
Bolaget. Varje enskild distributor ansvarar for sin egen
Malmarknadsbeddmning avseende aktier i Bolaget och
for att faststélla [ampliga distributionskanaler.

Information om hantering av personuppgifter

De som férvéarvar aktier i Erbjudandet kommer att ldmna
personuppgifter till SEB. Personuppgifter som lamnas till
SEB kommer att behandlas i datasystem i den man som
kravs for att tillhandahalla tjanster och administrera kund-
arrangemang. Personuppgifter som har erhallits fran
andra kallor &n kunden kan komma att behandlas. Person-
uppgifter kan ocksa behandlas i datasystem hos féretag
eller organisationer med vilka SEB samarbetar. Informa-
tion rérande behandlingen av personuppgifter ldmnas av
SEB:s kontor, som ocksa tar emot begaran om réttelser av
personuppgifter. Adressuppgifter kan komma att inham-
tas frén SEB genom en automatisk process som tillhanda-
halls av Euroclear Sweden.

Avanza

Avanza behandlar sina kunders personuppgifter i enlighet
med var vid géllande Personuppgiftslagstiftning. Person-
uppgifter som lamnats till Avanza kommer att behandlas i
datasystem i den utstréckning som behovs fér att tillhan-
dahalla tjinster och administrera kundarrangemang. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan &n den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos féretag eller organisationer med vilka
Avanza samarbetar. Fér mer information, se Avanzas
hemsida, www.avanza.se.







Marknadsoversikt

Informationen i detta Prospekt som avser marknadsférhallanden, marknadsutveckling, tillvéxttal,
marknadstrender och konkurrens i de regioner dar LumenRadio &r verksamt baseras pa data,
statistik och rapporter fran tredje part och/eller ér uppréttade av Bolaget baserat pa intern
information och information i sédana tredjepartsrapporter. Om inget annat anges &r information
som rér marknader, marknadsandelar, marknadspositioner och storlek pa marknader i detta
avsnitt Bolagets uppfattning, som baseras pa flertalet kéllor, déribland loT Analytics, Statista och
McKinsey. LumenRadio har strévat efter att anvdnda den senaste tillgdngliga informationen fran
relevanta kéllor. Informationen har atergivits exakt, och savitt Bolaget kan kénna till och férsékra

genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd tredje man, har inga
uppgifter uteldmnats pa ett sétt som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
missvisande. Aven om LumenRadio anser att dessa kallor ar tillférlitliga har ingen oberoende
verifiering av informationen gjorts, varfér riktigheten och fullstdndigheten inte kan garanteras.

OVERSIKT

Méjligheten fér industriella produkter att kommunicera
med varandra och med andra enheter i ett natverk ar ofta
grundlaggande for att tillhérande systemldsningar och
tjénster ska fungera och kunna leverera kundnytta. | ett
samhélle dar snabb och tillférlitlig kommunikation &r
nddvandig och sjalvklar, kravs det tekniska I6sningar som
levererar just detta i en standigt féranderlig och alltmer
utmanande miljo.

Tradl6s teknik hjalper féretag att astadkomma kommuni-
kationsldsningar i sina produkter tack vare teknikens flexi-
bilitet och enkelhet vid installation. En utmaning som
foljer med tradlésa |6sningar, &r att hantera de storningar
(s.k. interferens) som uppkommer nar manga produkter
ska samexistera i fysisk narhet av varandra. | takt med att
fler produkter kopplas upp tradlést, véxer denna utma-
ning och trangseln i luften okar, i likhet med hur trafik-
situationen ofta paverkas i en kraftigt véxande storstad.

LumenRadio &r verksamt pa den marknad som innefattar
Internet of Things (loT), Digitalisering, Energi-effektivise-
ring och Automatisering. Det ar Bolagets bedémning att
namnda omraden befinner sig i ett tillvaxtstadie, och att
den allt mer 6kande tekniska utvecklingen har potential
atti grunden féréndra produkterbjudanden, afférsmodel-
ler och industriella processer.”

Internet of Things (loT) ar ett samlingsbegrepp fér den
utveckling som innebér att maskiner, belysningsarmaturer,
fordon, fastigheter och andra saker, férses med olika
typer av sensorer, ofta innehallandes moduler som majlig-
gor tradlés kommunikation och uppkoppling mot inter-
net. Det blir darigenom méjligt for enheterna att samla in

och analysera data utan ménsklig inblandning. Datan kan
sedan utbytas med andra enheter i samma néatverk,
exempelvis for att fatta lokala beslut eller skickas vidare
for analys eller utbyte med andra system i molnet.

LOSNINGAR FOR TRADLOS KOMMUNIKATION
PRODUKT-TILL-PRODUKT

Bolaget utvecklar och saljer |6sningar for lokal tradlés
kommunikation fran produkt-till-produkt. Lésningarna
skiljer sig mot cellular teknik (t.ex. mobiltelefoni eller
mobilt bredband) dar alla enheter kopplas upp mot en
central extern punkt (s.k. basstation) och kommunicerar
med varandra via denna. Genom Bolagets |6sningar sker
kommunikationen direkt mellan produkterna, vilket
skapar mojlighet till billigare och mer energieffektiva
|&sningar.

| LumenRadios fall 4r det alltsa kunderna/anvéandarna som
opererar sina natverk och det finns darmed ingen extern
natoperatdr inblandad som ska tjdna pengar pa kommu-
nikationen. Detta skapar kostnadsférdelar jamfort med
t.ex. celluldr kommunikation eftersom kommunikationen
sker pa licensfria frekvensband. Bolagets |6sningar liknar
Bluetooth- och WiFi-kommunikation, dar natoperatdrer
och trafikavgifter inte existerar.

En f6ljd av att kommunikationen sker lokalt mellan
produkterna ar att det krévs mindre effekt, och darmed
energi, fér kommunikationen. Det méjliggdr dven att
batteridrivna produkter kan férses med trad|6s uppkopp-
ling, en kombination som &r attraktiv i anvandarfall dar
man vill eftermontera produkter in i industriella miljoer,
som t.ex. vibrationsmatning pa roterande utrustning i ett
pappersbruk.

1) Epicor (2022) What is Industry 4.0—the Industrial Internet of Things (IloT)? https://www.epicor.com/en/blog/what-is-industry-4-0/.
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En av de stérsta utmaningar denna typ av teknik férknip-
pas med ar tillférlitlighet. Det handlar framfér allt om de
storningar (interferens) som uppkommer pa de licensfria
frekvensbanden nér manga produkter ska samexistera
utan nagon central tvingande koordinering av trafiken.
LumenRadios patenterade |&sningar optimerar trafiken
och mojliggér att produkter anpassar sin kommunikation i
realtid till dvrig kommunikation i dess ndromrade, och
dérmed férblir kommunikationen tillforlitlig dven i hart
trafikerade och stokiga miljer, som t.ex. kommersiella
fastigheter, fabriker, arenor och flygplatser.

GEOGRAFISK MARKNAD

Marknaden fér professionella applikationer av uppkopp-
lade enheter med tradlds styrning ar till stor del global.
Bolagets bedémning &r att teknologiutvecklingen i
respektive applikationsomrade drivs av ett antal storre
OEMs med global narvaro och dérutéver finns en frag-
menterad marknad med manga mellanstora och mindre
aktorer. Aven dessa mellanstora och mindre aktérer saljer
vanligtvis en del av sina lésningar utanfoér den egna
hemmamarknaden. Fér LumenRadio innebar detta att
mognadsgraden i teknologiutveckling och dédrmed den
adresserbara marknaden fér Bolaget i férsta hand drivs av
global utveckling i specifika applikationer snarare an att
det finns nagra storre geografiska skillnader.

Aven om utvecklingen och férsaljningen uppkopplade
produkter &r globalt spridd har en stor del av tillverk-
ningen av komponenter och sammansattningen av
fardiga produkter koncentrerats till vissa stérre hubbar i
framférallt Asien. For bolag som levererar [6sningar till
stora globala OEMs innebér detta att oavsett var i vérlden
en OEM ér baserat, sker en stor del av produktleveran-
serna till och fran Asien. Pa senare tid har bolaget upplevt
en trend att globala OEM valt att flytta hela eller delar av
tillverkningen narmare de geografier dar slutkunderna
aterfinns, s k "nearshoring”. Fér LumenRadio har detta en
generellt positiv inverkan pa marknadsutvecklingen fér

uppkopplade produkter da 6kad narhet mellan produkt-
utveckling, tillverkning och marknadsféring mojliggér ett
tatare samarbete inom alla aktérer i vardekedjan for att
testa och utvardera nya teknologiska |6sningar.”

LUMENRADIOS ADRESSERBARA MARKNAD
LumenRadio riktar sig enbart mot professionella applika-
tioner, alltsa forséljning mot andra féretag. Den adresser-
bara marknaden f6r Bolaget bestar av féretag som
utvecklar eller tillverkar uppkopplade produkter som
behover tillforlitlig tradlos teknik for att kunna styras eller
kunna kommunicera. Idag erbjuder LumenRadio
|6sningar inom tva olika affarsomraden: Lighting & Smart
Cities (L&SC) samt Building & Industrial Control Systems
(B&ICS).

Bolaget vander sig mot ett antal av de stora produktgrup-
per som kraver uppkoppling/kommunikation (tradad eller
trad|&s) for sin funktion — nedan foljer nagra exempel.

Belysningsarmaturer — inomhus och utomhus, perma-
nenta och temporéra installationer.

Sensorer — for fastighetsautomation (temperatur, luft-
kvalitet, narvaro, etc.), larm/sakerhet/las (brand,
nérvaro, identitet, etc.), industriell automation (tempe-
ratur, tryck, hastighet/varvtal, fléde, antal, etc.), indu-
striell dvervakning (vibration, temperatur, effektuttag,
etc.) och évervakning av miljofaktorer (ljusstyrka, luft-
partiklar/féroreningar, ljud/buller, vibrationer/satt-
ningar, etc.).

Aktuatorer — for industriella applikationer (ventiler,
pumpar, stalldon, frekvensomriktare, relder, etc.),
fastigheter (ventilationsspjall, fléktar, ventiler, luft-
behandlingsaggregat, etc.) och sékerhetslésningar (l3s,
grindar, etc.).

Matare — f6r matning av energikonsumption (el, gas,
fiarrvéarme, etc.), effektuttag och last/produktion
(elbilsladdare, frekvensomriktare for solceller, etc.).

1) Kélla: Risk, resilience, and rebalancing in global value chains” (August 2020), McKinsey Global Institute.
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MARKNADSSTORLEK OCH UTSIKTER PA MARKNADEN
Efterfragan pa loT-I6sningar Skar i takt med att behovet
av férbattrad produktivitet, kostnadseffektivitet och
energisnala |6sningar véxer. Enligt tillgénglig data spen-
derade féretag globalt 115 miljarder USD pé loT-
|6sningar ar 2019, vilket dkade till 158 miljarder USD ar
2021. Under 2021 motsvarade den totala tillvaxten cirka
22,4 procent. Tillvéxten var nagot lagre an forvéantat pa
grund av komponentbrist, utmaningar inom logistikfléden
samt sémre aterhdmtning av ekonomin. Tillvaxttrenden
for investeringar inom loT-I6sningar bland féretag férvan-
tas dock fortsatta med en positiv utveckling de
kommande aren. Ar 2022 estimeras den totala summan
motsvara 194 miljarder USD och nar 525 miljarder USD ar
2027, vilket avser en genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa
cirka 22 procent. Viktiga makrotrender som driver till-
véxten ar mognaden av nya teknologier och féretagens
drivkraft att uppna hallbarhetsmal.”

Graf 1: Antal uppkopplade loT-produkter globalt, miljoner®
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Marknadsdversikt

Studeras marknaden istallet utifran perspektivet antal
uppkopplade produkter fanns det cirka 7,7 miljarder
anslutna loT-enheter ar 2019 globalt, vilka estimeras bli
over 25 miljarder anslutna enheter ar 20302. Eftersom
LumenRadio ar verksamma inom L&SC samt B&ICS &r
inte alla anvéndaromraden relevanta fér Bolaget och
LumenRadio har darfér gjort en egen bedémning av
marknadsstorleken, vilket illustreras i graf 1 nedan. Enligt
denna uppdelning véxer B&ICS-marknaden med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt pa 15 procent, medan
L&SC-marknaden véaxer med en arlig tillvaxttakt pa

14 procent, réknat pa antalet uppkopplade enheter.

2019 2020* 2021* 2022* 2023* 2024*

Lighting & Smart Cities

2025* 2026* 2027* 2028* 2029* 2030*

{ Building & Industrial Control Systems Ovrigt

Data himtad frén Statista. Bolagets management har déarefter grupperat sektorerna baserat pé Bolagets bedémning av relevanta

sektorer. Ar markerade med en asterisk refererar till prognoser.

Lighting & Smart Cities — Smart Grid, Lighting, Parking Space Monitoring, Road Infrastructure Monitoring & Control.

Building & Industrial Control Systems — Asset Tracking & Monitoring, Inventory Management & Monitoring, Remote Diagnostics &
Maintenance, Remote Process Control, Precision Specialist Robots, Access Control & Intercoms, Building Automation, Environmental

Monitoring, HVAC, Security & Fire Alarms.

évrigt — Connected Vehicles, Consumer Internet & Media Devices, IT Infrastructure, Office Equipment, Payment Terminals, Personal
Assistance Robots, Portable Information Terminals, White Goods, Autonomous Vehicles, Real World 'Visualisation’, CCTV. Public

Information & Advertising Screens.

1) loT Analytics, 2022, Global loT market size grew 22% in 2021 — these 16 factors affect the growth trajectory to 2027, Global loT market size grew 22% in

2021 (iot-analytics.com).

2) Statista.se, Number of Internet of Things (loT) connected devices worldwide from 2019 to 2030, by use case, refererad till undersékning av
Transforma Insights 2020): Global lIoT market size grew 22% in 2021 (iot-analytics.com)
3) Statista.se, refererad till undersdkning av Transforma Insights 2020. Urvalet av relevanta kategorier &r enligt Bolagets bedémning.
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TRENDER OCH VIKTIGA DRIVKRAFTER

FOR OKAD MARKNADSSTORLEK

Baserat pa LumenRadios bedémning &r loT en vital
mojliggdrande faktor fér den digitala transformationen
inom flera olika industrier. | takt med att féretagens
mognadsgrad for nya teknologier 6kar, samt att efter-
fragan pa I6sningar for forbattrad energi-effektivitet och
hallbarhet 6kar, véxer efterfragan pé loT-I6sningar®.
Efterfragan pa uppkopplade |6sningar drivs dven av
féretagens ambitioner kring férbattrad tillgénglighet pa
utrustning, produktivitet och kostnadseffektivitet.?-?

TradlSsa I6sningar som ersatter traditionella kablar ar
avgdrande for att uppna den fulla potentialen hos loT
eftersom kablar ofta driver héga underhalls- och anpass-
ningskostnader, samt bidrar till |6sningar som &r svara att
skala upp nar storre installationer efterfragas. Mot
bakgrund av att miljarder nya enheter forvantas bli
uppkopplade inom de kommande aren, i takt med att
den digitala transformationen 6kar, blir det svart och dyrt
att 16sa den utmaningen endast med traditionella kablar.
Flera loT Iésningar som nu rullas ut eftermonteras (retro-
fit) in i existerande fastigheter och produktionsmiljéer,
vilket i det ndrmaste omajliggér kabeldragning. Med
tradlost uppkopplade loT-I6sningar atgardas inte enbart
problemet med kabeldragning, utan loT leder dven till
snabbare installationer och en hégre framtida flexibilitet,
samt mojliggdr nya intaktsstrommar tack vare ny data
som skapas och samlas in.

Mognadsgraden av loT inom LumenRadios affars-
omraden &r enligt Bolagets bedémning:

L&SC
Mognadsgrad: Medium till Hég

LumenRadios marknad fér L&SC kan delas upp i tva under-
kategorier: Professionell belysning samt Allméanbelysning.
Den professionella belysningsmarknaden omfattar ljusstyr-
ning for stora event, filmproduktioner, konserter, belysning
av broar/monument och dylikt. Allmanbelysningsmarkna-
den definieras som belysning fér smarta stdder och smarta
byggnader. De tva marknaderna har kommit olika langt i
mognaden fér loT-Isningar dér den professionella belys-
ningsmarknaden tidigt efterfragade tradldsa 16sningar
med hog tillforlitlighet. Det ar LumenRadios uppfattning
att Bolagets |6sningar idag betraktas som en de facto-
standard av vissa kunder inom utvalda produktgrupper for
professionell belysning, tack vare den langa narvaro Bola-
get haft pa marknaden. Enligt Bolagets bedémning drivs
marknaden for professionell belysning fér nérvarande
framst av hog tillvaxt inom streaming- och filmproduktion,
dar den 6kande digitaliseringen stéller krav pa hogre flexi-
bilitet och tillforlitlighet hos produktionsutrustningen.

P& allmanbelysningsmarknaden har Bolaget historiskt inte
noterat samma efterfragan som pa den professionella
belysningsmarknaden. Under senare ar har Bolaget dock
sett en véxande efterfragan pé loT-I6sningar med majlig-
het till tradl6s styrning av belysningsarmaturer. Drivkraf-
terna for denna transformation &r delvis att tillverkarna &r
satta under press att folja nya regler och f6reskrifter
relaterade till energisparande och hallbarhetsrelaterade
faktorer.” Bolaget bedémer vidare att stader, kommuner
och fastighetsagare i framtiden kommer att efterfraga
storre mojligheter att behovsstyra och anpassa sin
belysning, for att skapa tryggare och trevligare utomhus-
miljder samt béattre arbetsmiljder inomhus.

B&ICS - Building Automation
Mognadsgrad: Lag till Medium

LumenRadios andra huvudsakliga affarsomrade B&ICS
kan ocksa delas upp i tva underkategorier: Byggnads-
automation samt Industriell loT. Lésningar for byggnads-
automation omfattar sensor-, mat-, styr- och kommunika-
tionslésningar fér mer energieffektiva, produktiva och
flexibla byggnader. Inom detta omrade har Bolaget iden-
tifierat ett 6kat behov av tradlésa |6sningar, men pa grund
av lagre mognadsgrad pa marknaden &r etableringen av
tradl6sa tekniklésningar fortfarande i ett relativt tidigt
stadie. Det har hittills inte existerat en tydlig tradlds
standard for fastighetsautomationssystem, som uppfyllt
marknadens krav pa tillférlitlighet, enkelhet och flexibilitet.

| takt med okat hallbarhetsfokus i samhéllet &r fastighets-
bolag under press att férbattra energieffektiviteten i sina

byggnader for att erhalla gréna certifieringar (t.ex. LEED

och BREEAM), vilket ocksa har potential att 6ka vérdet pa
fastigheterna. Detta driver en 6kad efterfragan pa senso-
rer och smart utrustning fér att t.ex. kunna implementera

behovsstyrd belysning, ventilation och luftkonditionering
— och pa sa satt optimera energiférbrukningen i bade nya
och existerande byggnader.

B&ICS - Industrial loT
Mognadsgrad: Lég

Marknaden for Industriell loT domineras av OEMs sasom
ABB, Emerson, Siemens och Rockwell Automation. Trad-
|6sa l6sningar inom industriell automation ar fortfarande i
ett tidigt stadie men med en tydlig riktning om var
utvecklingen &r pa vag. Enligt Bolagets bedémning finns
det stor marknadspotential inom Industriell loT. | takt med
att producerande foretag efterstravar att optimera sina
processer och 6ka den tekniska tillgéngligheten hos sin
produktionsutrustning genom férebyggande underhall,
Skar behovet av uppkopplade maskiner och produkter.
Att rora sig mot en "as-a-Service”-affarsmodell, vilket

1) 1oT Analytics, 2022, Global loT market size grew 22% in 2021 — these 16 factors affect the growth trajectory to 2027, Global loT market size grew 22% in

2021 (iot-analytics.com)

2) McKinsey report 2018, Tech-enabled transformation — The trillion-dollar opportunity for industrials
3) McKinsey report, 2021, The Internet of Things: Catching up to an accelerating opportunity
4) UL Solutions (2022)Sustainability Solutions for the Lighting Industry | UL Solutions.
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manga OEMs stévar mot, kréver uppkoppling med hég
tillférlitlighet for att kunna garantera tillgangligheten hos
utrustningen.”?

Makrotrender som driver pa efterfragan pa
LumenRadios 16sningar

| samhallet pagar férandringar som paverkar behovet av
kommunikations|dsningar och forstarker tillvéxten av den
marknad som Bolaget verkar pa och de framsta trenderna
enligt Bolaget ar foljande:

Krav pa héllbarhet: Overallt dkar kraven p& myndig-
heter, foretag och individer att ta ett storre ansvar vad
géller samhéllets fysiska och sociala milj6. Detta gor
t.ex. luftkvalitet viktigt utifran ett hdlsoperspektiv,
nagot som darfér behdver matas, analyseras och éver-
vakas. | offentliga miljéer, pa skolor, sjukhus och pa
arbetsplatser behovs kvaliteten hos inomhusmiljén
garanteras for att sékra kvalitet och produktivitet samt
for att varna nyttjarnas halsa. Likasa behéver utomhus-
belysning kunna styras pa nya satt (inte bara ur ett
energi-perspektiv, se nasta punkt) eftersom den paver-
kar nattlivet i naturen, och riskerar paverka ekosystemet
om den inte hanteras pa ett ansvarsfullt satt. Att bli mer
hallbar kraver ofta tillgang till ny information for att
kunna ta battre beslut vilket okar tillvéxttakten hos
Bolagets adresserbara marknad.

Okat fokus pa energieffektivitet: Givet utvecklingen
pa energimarknaden blir det &n mer viktigt att konsu-
mera mindre energi for ventilation, uppvarmning, luft-
konditionering, belysning, etc. genom att framfér allt
implementera behovsstyrning. Det finns dven en efter-
stravan om att flytta/minska effekttoppar genom att
méta, styra och paverka energikonsumtionen i
kommersiella fastigheter. Detsamma galler industriella
verksamheter, dér 6kad styrning/automation kan effek-
tivisera processerna och innebara bibehallen produk-
tion som kréver mindre energi, inte minst avseende
inomhus- och utomhusbelysning, dar mycket energi
kan sparas genom behovsstyrning.”

1
2
3
4
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Digitalisering av erbjudanden och verksamheter:
Maénga redan etablerade verksamheter vill, i tillagg till
sitt produkterbjudande, erbjuda digitala tjanster till
sina kunder vilket krdver mer, och ofta ny, data. Foljakt-
ligen drivs behovet av sensorer och kommunikation
upp, som dessutom behéver kunna installeras och
eftermonteras pa ett rationellt satt for att uppna
ekonomiskt héllbara |6sningar.

Okade krav pa flexibilitet hos kommersiella fastig-
heter: | takt med att arbetslivet férandras, vilket accele-
rerat i covid-19 pandemins fotspar, stalls helt nya krav
pa kontor och deras dgare. Mer frekventa in- och
utflyttningar och hégre férvantningar pa att lokaler ska
kunna behovsanpassas pa kort sikt och med kort varsel
gor att infrastrukturen i kommersiella fastigheter (venti-
lation, varme/kyla, l1ds/larm, etc.) maste bli mycket mer
flexibel och konfigurerbar.?

Férandrad konsumtion av rérlig media: Skiftet fran
traditionell linjér rorlig media (“tabla TV”) till behovs-
styrd konsumtion av rorlig media, har drivit fram ett
antal digitala stromningstjanster?. For att fortsatta véxa
och konkurrera pa denna marknad investerar aktérerna
i egenproducerat innehall?. Som en féljd av detta har
Bolaget upplevt en 6kad efterfrdgan pa produktions-
utrustning (t.ex. for ljussattning) som ofta innehaller
tradlésa kommunikationslésningar.

Mer decentraliserad produktion av digitalt innehall:
Konsumenter efterfragar idag ocksa nya typer av rorlig
media (dvs. olika typer av video), vilket gjort att en helt
ny typ av medie producenter tillkommit p&d marknaden
- video-bloggare, YouTube-producenter, influensers,
m.fl. De nya medie-producenterna skapar sina produk-
tioner lokalt, ofta i sina hem, men med krav pa profes-
sionell ljussattning, ljud- och kamerateknik. Produktio-
nerna kraver flexibilitet och enkel uppsattning, vilket
driver efterfragan pa tradl6s styrning dven i detta
segment.

McKinsey report 2018, Tech-enabled transformation — The trillion-dollar opportunity for industrials.

McKinsey report, 2021, The Internet of Things: Catching up to an accelerating opportunity.

Statista report, 2022, Video-on-Demand- Market Data Analysis & Forecast.

McKinsey report, 2019, When the content consumer is king: Adapting to the media and marketing power shift.
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Lighting & Smart Cities

Konsert-, kultur- och eventindustrin aterhamtar sig snabbt efter
covid-19

Video-bloggare och YouTube-producenter vaxer fram som ett
nytt kundsegment inom professionell belysning

Behovet av trad|s ljusstyrning véxer for arkitektoniska
applikationer, dvs. exteriér belysning av byggnader, monument,
broar, etc.

Fortsatt global tillvéxt hos de ledande strommningstjénsterna,
kombinerat med en hardnande konkurrens

Okad efterfrdgan av plattformar och |6sningar for att skapa
smarta stader

Nya regulatoriska krav vad géller stdders energieffektivitet
kombinerat med 6kande energipriser

Fler sociala arrangemang kan innebéra en 6kad efterfragan pa
Bolagets produkter for tradl6s ljusstyrning

Bolaget ar val positionerat for att ta marknadsandelar inom det
nya kundsegmentet

Fastighetsagare och myndigheter har uppvisat en storre
forstaelse att fastigheter (och fastigheternas varde) paverkas av
hur fastigheterna framstalls och ljusséatts. Vidare tillats inte kabel-
dragning i och pa méanga historiska byggnader och monument
av estetiska skal

Fortsatt stora investeringar i innehall, vilket driver behovet av
produktionsutrustning som t.ex. tradl6s ljusstyrning

En egenskap som gor smart gatu- och utomhusbelysning
intressant for stdder/kommuner, ar att det skapar en plattform
och infrastruktur fér att rulla ut ytterligare smarta I6sningar och
produkter, samt m&jliggor ytterligare datainsamling

Staders 6nskan om att bli mer hallbara och krav pa minskad
energianvandning skapar behov av I8sningar fér smart, behovs-
styrd gatubelysning

Building & Industrial Control Systems

Nya regulatoriska krav kring energieffektivitet i fastigheter

En féréndrad marknad fér kommersiella fastigheter med krav pa
Skad flexibilitet

Tradl6s teknik blir alltmer accepterad och vanlig inom samtliga
produkt- och applikationsomraden

Tillgangligheten och kostnaden fér arbetskraft (t.ex. elektrisk
installation) har blivit en stérre utmaning

Industrier behéver tillgang till mer, och ny, data fér att optimera
sin produktion och bibehalla sin konkurrenskraft

Nya, snabbvéaxande segment (solenergi, elbilsladdning, etc.)
véljer fortfarande traditionella protokoll (t.ex. Modbus) fér sin
kommunikation

Forvantade okade investeringar inom fastighetsautomation och
behovsstyrd ventilation

Trad|&s infrastruktur i byggnaderna méjliggor enkel och snabb
anpassning av lokalerna

Sanker trosklarna for att anvanda tradlos teknik

Okar méjligheter till ISnsammainvesteringar i trad|ésa [&sningar

Driver ett behov av att eftermontera sensorer in i produktions-
miljGer, utan att paverka eller riskera redan driftsatta styr- och
automationsldsningar

Skapar ytterligare efterfragan efter kabel-ersattningsprodukter
f6r de etablerade industriella protokollen
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KUND- OCH ANVANDARKATEGORIER
LumenRadio riktar sig mot fyra olika typer av kunder/
anvandare:

OEMs: Produktdgande féretag som utvecklar, tillverkar
och saljer produkter inom ett visst produktomrade.

Distributérer: Foretag som (pa uppdrag av en OEM)
marknadsfér och séljer ett visst produktsortiment pa en
viss geografisk marknad.

Systemintegratérer: Produkt- och tjansteleverantérer,
som i projektform utformar och bygger sammansatta
|6sningar baserade pa produkter fran OEMs, ofta med
en hog grad av anpassning inom respektive projekt.

Installatorer: Foretag som erbjuder installations- och
driftsattningstjanster till projekt, men som &ven
tillhandahaller visst material (t.ex. kablage).

Sammantaget bedomer Bolaget att ovan fyra grupper
utgdr den kompletta vérdekedjan vad galler system-
|6sningar for belysning, ventilation, luftbehandling, fastig-
hetsautomation, industriell automation, tillstandsovervak-
ning, matning/datainsamling, larm, |as och sékerhet, etc.
Bolaget har god tillgang till némnda marknader med
mdjlighet att fa sin teknik och sina produkter inkluderade i
leveransen bade tidigt (som en del av OEMs produkt-
konstruktion) och sent i processen (som en problemldsare
i samband med installation).

KARTLAGGNING AV KONKURRENSLANDSKAPET
LumenRadios huvudsakliga konkurrent ar kabeln, efter-
som tradade I6sningar inom de flesta segment och
applikationer fortfarande anses som “standard”. Bolagets
beddmning ar att trad|ds teknik hittills bara har penetrerat
en brakdel (<5 procent) av den totalt adresserbara mark-
naden. Foljaktligen och baserat pa det féregaende finns
stora méjligheter for tillvéxt, givet att penetrationen for
trad|ds teknik fortsatter att 6ka och att Bolaget fortsatter
att forsvara eller 6ka sin marknadsandel.

Vid en jamforelse mot andra trad|dsa alternativ, och
darmed konkurrenter till LumenRadios teknik, finns
huvudsakligen tva kategorier: 6ppna standarder och
leverantérsunika l6sningar.

Oppna standarder

Dessa utgors av teknik definierad och utvecklad inom
ramen for bransch- och industrisamarbeten dar specifika-
tion och konstruktion ar transparent ("6ppen”) och till-
ganglig for alla att ta del av samt utveckla produkter och
|6sningar mot. Exempel pa sadana &r Bluetooth, WiFi och
Zigbee. Tekniken &r i grunden gratis att anvanda, men
utveckling och underhall finansieras av arliga medlems-
avgifter och/eller andra avgifter/royalties till den organi-
sation som forvaltar I6sningen. Det &r Bolagets beddm-
ning att dppna standarder i regel har svarare att halla en
kontinuerligt hég takt vad géller innovation, teknikutveck-
ling och anpassning till nya anvandarfall, utveckling som
istéllet leds av nyttjare av dppna standarder.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)

Marknadsdversikt

Leverantérsunika I6sningar

Utgdrs av egenutvecklade 16sningar, ofta med fokus pa
ett eller ett mindre antal anvandarfall. Utmaningen med
sadana l6sningar ar att erbjuda tillracklig kundnytta
(j@mfort med 6ppna standarder) for att motivera det pris
som bestdmts pa I6sningen. Lésningarna utvérderas
baserat pa teknisk prestanda (t.ex. tillforlitlighet och
stromsnalhet) och enkelhet vid implementering och
installation. LumenRadios 1&sning presterar bra i bada
dessa dimensioner, baserat pa Bolagets bedémning av
respektive |6snings egenskaper.

Sammanfattning av konkurrensléget

Ser man pa Bolagets direkta konkurrenter, dvs andra
féretag som erbjuder l6sningar for tradlés styrning och
automation inom Bolagets fokuserade produktomraden,
sa fokuserar dessa i huvudsak antingen pa (i) slutanvén-
darprodukter eller (i) OEM-I6sningar f6r inbyggnad. Det
ar Bolagets uppfattning att man ar relativt ensamma om
att kunna erbjuda en |6sning som méter kunden oavsett
var den &r (dvs i+ii). Detta ger mojligheter att bade vinna
afférer tidigt med mer omogna kunder och slutanvéandare,
folja dessa under deras fortsatta utveckling, samt ta
integrationsaffarer (design wins) med storre, mogna
OEM-kunder. Det &r Bolagets bedémning att denna
bredd i erbjudandet starker Bolagets position som
partner till sina kunder pa langre sikt.
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Verksamhetsbeskrivning

INTRODUKTION TILL LUMENRADIO

LumenRadio &r ett svenskt Goteborgsbaserat teknologi-
bolag med fokus pa att utveckla och salja tillforlitliga trad-
|6sa, produkt-till-produkt, uppkopplingar fér verksam-
hetskritiska applikationer inom Internet of Things (“loT").
Karnan i Bolagets erbjudande ar egenutvecklad och
patenterad teknologi for tillforlitlig tradlés datadverféring
pa de 6ppna frekvensbanden. LumenRadios teknik erbju-
der kunder en skalbar och framtidsanpassad I6sning som
ersatter traditionella kablar fér styrning och automation,
vilka enligt Bolagets bedémning ofta anses vara dyra att
installera och komplexa att underhalla nar forandringar
ska goras i en installation.

Med avstamp i existerande tradade protokoll (t.ex. Dali,
DMX, BacNet, Modbus, m.m.) erbjuder LumenRadio idag
sina tradl&sa |6sningar inom tva olika affarsomraden:
Lighting & Smart Cities (L&SC) samt Building & Industrial
Control Systems (B&ICS). Bolaget har lang och gedigen
erfarenhet fran ljusstyrning for stora event och historiskt
sett har LumenRadios kunder framst bestatt av foretag
etablerade inom professionell belysning. Under de
senaste aren har Bolaget dven starkt sin position inom
byggnadsautomation och |6sningar fér industriell
kommunikation. Under ar 2021 stod afféarsomradet L&SC
for 77 procent av omséttningen.

Beroende pa LumenRadios kunders mognadsgrad inom

tradl6s kommunikation erbjuds |6sningar i tre olika pake-
teringar: 1) Fristdende slutanvandarprodukt som ersatter
kabeln, 2) Integrerad radiomodul samt 3) Fullt integrerad
mjukvara. Oavsett paketering &r LumenRadios mjukvara,

operativsystemet MiraOS for loT-produkter, det centrala i
respektive erbjudande.

Beroende pa produktpaketering genereras intakter pa
olika satt. Vid forséljning av fristdende slutanvandar-
produkter genereras en engangsintakt vid koptillfallet,
medan forséljning av en radiomodul skapar upprepade
intékter via sa kallade design wins samtidigt som Lumen-
Radios mjukvara genererar licensintakter. En design win
definieras som ett ramavtal med en OEM-kund dar
kunden erhaller ratten att integrera LumenRadios
teknologi i sina produkter samtidigt som LumenRadio har
ratten att erhalla intakter under produktens livscykel.

Ar 2021 omsatte Bolaget cirka 125 MSEK, dér cirka 75
procent av intdkterna genererades av design wins. Denna
typ av |6sning innebar att LumenRadios teknologi &r

integrerade i kundens produkt, vilket enligt LumenRadio
innebar att sannolikheten att OEM-kunden byter leveran-
toér &r mycket 1ag. | mars 2020 férvérvade LumenRadio
bolaget Wireless Solution Sweden AB. Per 30 september
2022 har Bolaget 50 anstéllda och huvudkontor i Gote-
borg, samt tva mindre séljkontor i Frankfurt och Boston.

Mellan perioden 1 januari 2022 - 30 september 2022 har
Bolagets nettoomséttning uppgatt till 144 MSEK. Det
motsvarar en tillvéxt pa 65 procent jdgmfért med férega-
ende ar. Under samma period uppgick EBITDA-margina-
len till 24 procent och bruttomarginalen var 61 procent.

Bolagets patentportfélj uppgar per dagen for detta
prospekt till 18 stycken patent férdelade pa tva huvud-
omraden 1) Tillférlitlig och motstandskraftig tradlos
kommunikation och 2) Installation och underhall av
tradlésa produkter.

1) Tillforlitlig och motstandskraftig tradlés kommuni-
kation — Bolagets patent inom detta omrade syftar
till att ta fram metoder for att sékerstélla att tradlos
kommunikation fungerar i svara radiomiljder med
mycket storningar och interferens. Ett problem-
omrade som férvantas bli stérre” i takt med att fler
enheter kopplas upp tradlést och det faktum att det
finns en begransning i antalet tillgéngliga
frekvenser.

2) Installation och underhall av tradl&sa produkter —
patenten inom detta omrade syftar till att ta fram
metoder och installationsférfaranden fér att under-
|atta installation av tradlésa produkter samt hur
storskaliga installationer av tradlésa produkter
underhalls, t.ex. vid distribution av mjukvaru-
uppgraderingar.

HISTORIK

2008-2018

LumenRadio grundades &r 2008 av Niclas Norlén och tva
andra medgrundare. Initialt var Bolaget verksamt inom
afféarsomradet professionell belysning dér den férsta
produkten, Nova TX2, lanserades 2009. Samma ar
ansokte Bolaget om patent for sin tradlésa kommunika-
tionsteknik bendmnd Cognitive Co-Existence Technology,
vilket ar en teknik som mgjliggor fér en tradlos kommuni-
kationsenhet att med hog tillforlitlighet kommunicera pa
tillgéngliga frekvenser pa frekvensspektrumet utan att
interferera med (stora ut) andra tradldsa enheter.

1) Speech 2017 at the IEEE Symposium on EMC and Signal/Power Integrity Julius Knapp, Chief of the FCC's Office of Engineering and Technology'.
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2010 erholl LumenRadio PLASA Technical Award for sin
tekniks tillforlitlighet och endast tva ar senare vann de
dven PLASA Gold Award fér Bolagets OEM-erbjudande
som mdjliggjorde integration av LumenRadios teknologi i
alla typer av produkter. Under 2010 anvandes ocksa
Bolagets teknologi pa den amerikanska musikfestivalen
Coachella for férsta gangen, vilket skapade férutsattning
for tradlos styrning av festivalbelysningen pa éver 600
meter fran kontrollcentret samtidigt som cirka 75 000
besdkare var pa plats i festivalomradet varje dag”.

Efter flera ar av utvecklingsarbete tog LumenRadio ar
2014 nasta stegq i sitt erbjudande och lanserade, vad Bola-
get sjalva kallar, nasta generations moduler for storskalig
byggnadsautomatisering. Detta var LumenRadios forsta
steg in i affarsomradet som idag bendmns B&ICS. Tva ar
efter lanseringen skedde ett genombrott inom B&ICS nar
Swegon, en viktig kund till LumenRadio, b&rjade produ-
cera produkter med LumenRadios teknik integrerat i
kundens egna produkter.

LumenRadio hade innan denna tidpunkt erbjudit sina
kunder |6sningar dels genom slutanvandarprodukter, dels
genom integrerade radiomoduler i kundens egna produk-
ter. Under ar 2018 signerade Bolaget sin forsta kund for
endast mjukvarulicensen. Samma ar expanderade Lumen-
Radio aven internationellt och éppnade kontor i Frankfurt
och Boston.

2019-idag

Sedan 2019 har LumenRadio fortsatt att fokusera pa
expansion och 6kad produktutveckling. Bolaget har bred-
dat sitt erbjudande inom bada afféarsomradena L&SC och
B&ICS och lanserade ar 2019 mjukvarulésningen MiraOS
2.1 f6r tradlésa multi-hoppande (meshande) produkter.

1) https://www.nytimes.com/2010/04/15/arts/music/15festivals.html.

[ borjan av 2020 férvarvades Wireless Solution Sweden
AB, en konkurrent inom professionell belysning, vilket
breddade Bolagets produktsortiment och banade vég for
fortsatt tillvaxt.

Under 2021 lanserade Bolaget sitt erbjudande for trad-
|6sa kabelersattare under namnet W-Xbus. Detta innebar
att Bolaget utokade sitt erbjudande med tradl&sa kabel-
ersattarprodukter for fastighetsautomation och industriell
automation. Genom att utga fran existerande tradade
protokoll och géra dem tradl|dsa, sénks troskeln for slut-
anvéndarna nér de ska ersatta kabeln i en installation.
Istéllet for att dra en Modbus-kabel kan en installator
anvénda sig av Bolagets W-Modbus produkter for att
ersatta kabeln mellan de olika enheterna som kommuni-
cerar enligt Modbus-protokollet. Eftersom Bolagets
|6sningar i manga tilldmpningar kan anvénda sig av en sa
kallad meshande teknologi (alla produkter hjélper till att
kommunicera med varandra) sa kan hundratals produkter
kommunicera med varandra i samma installation pa ett
tillforlitligt satt.

Under 2022 uppdaterade Bolaget sitt erbjudande for
professionell belysning nar Bolaget lanserade sina nasta
generations produkter for W-DMX, den tradldsa kabel-
ersattaren for DMX.

| dagslaget har Bolaget utvecklat tradldsa alternativ for
féljande kablade protokoll — DALI, DMX, BacNet och
Modbus. Under kommande ar réknar Bolaget med att
lansera fler tradl&sa protokoll inom framfor allt industriell
kommunikation.
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VISION, MISSION OCH KARNVARDEN

Vision

LumenRadio har en nollvision vad géller kablar. Att alltid
erbjuda ett tradlost alternativ till dagens tradade
|&sningar for styrning, automation och kommunikation.
En framtid dar kablar &r helt eliminerade — en framtid dér
alternativet ar bade mer kostnadseffektivt, enklare att
installera och framfér allt mer tillforlitligt.

Mission

For att vara ett trovardigt alternativ till existerande
tradade |6sningar maste LumenRadios teknik fungera lika
bra som det kablade alternativet, eller battre. | en tid da
allt mer kommunikation sker tradlést, samtidigt som anta-
let tillgangliga frekvenser &r begréansade har LumenRadio
ett tydligt mal, att till sina kunder alltid leverera " Wireless
Without Worries".

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR
LumenRadio anser sig ha féljande styrkor och konkurrens-
fordelar.

Patentportfdlj — Bolagets patenterade |6sningar for att
hantera interferens och skapa tillforlitliga tradlésa
|6sningar for affarskritiska tillampningar ar grunden i det
LumenRadio utvecklar och séljer. Detta innebér att den
adresserbara marknaden véxer i samma takt som proble-
men med stérningar blir mer och mer patagliga i
kommersiella tillampningar. Inom detta omrade samlar
Bolaget flera relaterade patent i en sa kallad patent-
portfolj. Vidare har Bolaget utvecklat annu en grupp av
patent som técker omradet — Installation och Underhall av
tradlSsa produkter. Bolaget har bland annat tagit fram
[6sningar for hur distribution av mjukvara kan ske pa ett
tillférlitligt och strémsnalt satt samt hur identifikation av
tradl6sa produkter kan ske i stora natverk.

Hardvarukunnande - Bolagets kunnande inom radio-
teknik och halvledare har varit en férutséttning for att
kunna utveckla radiomoduler med god prestanda. Da
Bolagets radiomoduler anvander sig av patenten for
bland annat adaptiv frekvenshoppning innebar det att
Bolaget tillats anvanda sig av effektforstarkare, vilket
innebar att radiomodulerna, vid behov, kan forstarka in
och utsignalerna i de tradlsa produkter de sitter integre-
rade i. Bolaget har ddrmed kunnat observera att rackvid-
den mellan tva punkter da har férbattrats fran 30-50
meter upp till 1 000-1 500 meter (vid fri sikt).

Teknologiplattform — Genom den mjukvara och det
operativsystem som Bolaget har tagit fram skapas en
mojlighet for Bolagets kunder att sjélva bygga sina egna
loT-applikationer med hjélp av Bolagets mjukvara. Efter-
som mjukvaran kommunicerar enligt standarden IPv6
mojliggor det férenklad integration till andra system.
Bolaget har under manga ar investerat betydande

Verksamhetsbeskrivning

resurser i att méjliggdra ett operativsystem som ar strom-
effektivt nar det galler hur kommunikationen sker. Detta
m&jliggor att manga produkter kan kéras enbart pa
batteri. Vidare gar mjukvaran att anvanda pa flera olika
chiptillverkares kisel, vilket bidrar till 6kad flexibilitet for
kunderna och samtidigt minskar risken for Bolaget genom
att Bolaget inte behdver forlita sig pa enbart en chip-
tillverkare.

Helhetserbjudande — Med ett erbjudande som innehaller
bade fardiga slutanvéndarprodukter och en teknologi fér
inbyggnad i en kunds produkt skapar Bolaget frutsatt-
ningar att mota kunden dér den &r. Med slutanvéndar-
produkter erbjuds kunden att utvérdera och testa tekno-
login, vilket gor att intréddestroskeln saledes blir lag.
Vidare ar slutanvéndarprodukternas 6kade anvéndning
hos exempelvis installatérerna en bidragande faktor till
att efterfragan okar, som vidare medfér att en OEM blir
intresserad av att bygga in teknologin. Saledes bidrar
dessa tva erbjudanden till varandras 6kade anvéndning.

Stabilt bolag — LumenRadio &r ett [6nsamt tillvaxtbolag
som verkar pa en véxande marknad uppbackad av tydliga
makrotrender”. Idag existerar manga konkurrenter som &r
beroende av riskkapital for att méjliggéra sin utveckling,
medan LumenRadio som bolag har ett positivt kassafléde
och &r darfér inte beroende av kortsiktiga finansiella
|6sningar, utan kan jobba langsiktigt med att fortsétta
bidra till att 6ka den tradlésa penetrationen.

KUNDER

LumenRadio har cirka 700 kunder globalt (en kund
definieras som ett bolag som har kdpt en produkt fran
LumenRadio inom de senaste fyra dren). Aven om det
historiskt har funnits kunder som har genererat en stor del
av Bolagets intdkter &r kundbasen idag mer véldiversifi-
erad. Vidare fortsatter trenden mot en dnnu mer balanse-
rad distribuering av omséttning per kund enligt tabellen
nedan.

2019 2020 2021

@ Andel av forsljningsintakter — Topp 10 kunder

Andel av férséljningsintékter — Resterande

1) McKinsey report, 2021, The Internet of Things: Catching up to an accelerating opportunity.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)
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TILLVAXTSTRATEGI

Oversikt
Den nuvarande positionen gér att Bolaget identifierat
flera primara tillvéxtomraden att fokusera pa.

— Den tréddlosa kabeln

— Fler slutanvéndarprodukter och stérre distributions-
natverk

— Bearbeta fler OEMs fér fler design wins
- Expandera hos existerande OEMs
- Internationell expansion

— Forvarvsbaserad tillvaxt

Den tradlsa kabeln

Det finns ett flertal globala standarder fér tradad data-
kommunikation men enligt LumenRadios egen bedém-
ning saknar manga existerande tradldsa |6sningar den
tillforlitlighet som skulle géra dem lampade fér anda-
malet. Bolaget har darfér ambitionen att bli marknads-
ledare inom hogkvalitativa tradldsa tekniklésningar for
affarskritiska applikationer genom att utveckla, vad
LumenRadio sjélva bendmner, den tréddlésa kabeln. Det
innebar att Bolaget utgar fran existerande tradade
standardprotokoll och gér om dessa till tradlésa. Genom
att bygga en portfélj med tradldsa standardprotokoll
avser Bolaget att successivt expandera befintliga och nya
produkter samt accelerera penetrationsgraden inom flera
industrivertikaler. Det nu ndmnda i kombination med att
forsvara Bolagets position inom professionell belysning.

Fler slutanvandarprodukter och stérre
distributionsnatverk

LumenRadio har for avsikt att fortsatta att driva utveck-
lingen av tradldst anvédndande genom att utveckla fler
slutanvandarprodukter, framfor allt inom omradet
industriell automation. Baserat pa Bolagets erfarenheter
inom Professional Lighting har det blivit tydligt att fram-
gang nas genom att erbjuda tradlésa slutanvandar-
produkter som kabelersattare direkt fran hyllan genom en
etablerad distributionskanal. Genom att ta avstamp i
befintliga tradade protokoll inom belysning, fastighets-
automation och industriell automation avser Bolaget att
fortsétta konvertering av tradade protokoll till dess trad-
|6sa motsvarighet. Inom omradet Industriell automation
kommer avsevérda resurser att tillsattas for att inom

2-3 ar ha ett initialt komplett sortiment av slutanvandar-
produkter. Bolaget kommer parallellt med detta att
fortsatta sitt paborjade arbete med att bygga upp ett
internationellt distributionsnatverk.

Bearbeta fler OEMs for fler design wins

En design win definieras som ett ramavtal med en OEM-
kund dar kunden erhaller ratten att integrera Lumen-
Radios teknologi i deras produkter samtidigt som Lumen-
Radio har rétten att erhalla intdkter under produktens livs-
cykel. Det innebér aterkommande intékter under langa
produktlivscykler och hég kundretention.

LumenRadio avser att bli den priméra partnern for
globala OEM-tillverkare genom att vinna fler design wins.
Integrerade tradlosa |6sningar genom samarbeten med
OEMs &r enligt Bolagets bedémning ndgot som kommer
dominera marknaden for trad|ds loT i takt med att
penetrationen okar, vilket i sin tur bedéms leda till
bredare efterfragan av stdrre volymer och skalférdelar.
LumenRadios nuvarande erbjudande i kombination med
den fortsatta utvecklingen av tradldsa standardprotokoll
gor att Bolaget beddmer sig vara val positionerat for att
dra nytta av den identifierade trenden. En annan viktig
aspekt for Bolaget kommer vara att tétt samarbeta och
bygga relationer med OEMs. For att lyckas med detta
kommer Bolaget att fortsétta stérka upp sin séljorganisa-
tion pa befintliga marknader.

Expandera hos redan existerande OEMs

Fram tills nu har Bolagets fokus varit att bearbeta ett fatal,
stérre OEMs eftersom Bolagets séljresurser varit begréan-
sade. For dessa OEMs, exempelvis SKF och Swegon, har
Bolagets teknologi utvérderats och validerats med gott
resultat. Nasta stegq i tillvaxtagendan ar att bredda sig hos
dessa stora befintliga OEMer till narbesléktade affars-
omraden och darmed fler av deras produkter.

Internationell expansion

Bolaget avser att férbéttra sin geografiska rackvidd och
fortsétta sin expansion in pa nya marknader genom att
etablera kontor/nérvaro pa ytterligare platser globalt. |
forsta steget ror det sig om fortsatta investeringar i de
mindre organisationer (brohuvuden) som etablerats i
Tyskland och USA, men en etablering i Asien finns &ven
pa agendan. | de fall det handlar om att etablera ren sélj-
kapacitet pa en viss marknad, ar Bolagets strategi i forsta
hand att gora detta i egen regi genom att anstélla egna
resurser (och vid behov starta dotterbolag). Forvarv skulle
dock dven kunna bli aktuella om ambitionen &r att
etablera ytterligare utvecklingscenter och/eller snabbare
intréda i viss séljkanal.

Forvarvsbaserad tillvaxt

Genom att ha etablerat en lista med potentiella férvérvs-
objekt &r ambitionen att férvérva etablerade bolag med
relevant tradlds teknik som kan bidra till Bolagets tillvaxt-
agenda. Bolaget har redan slutfort sitt forsta forvary och
fortsatter att utvardera strategiska mojligheter av bolag
med intékter omkring 50-150 MSEK i USA, norra Europa
samt Asien. Bolaget ser framfér allt flera férvarvsmojlig-
heter inom affarsomradet B&ICS som kan accelerera
tillvaxten.
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Foljande omraden utvarderas nar Bolaget identifierar nya
forvarv:

Majligheten att vaxa kundbasen och expandera till
nya marknader — Genom att forvarva nya verksam-
heter kan Bolaget sanka barridrer och etablera sig pa
nya marknader, samt bredda kundbasen i ndgot av
Bolagets affarsomraden.

Magjlighet att 6ka hastigheten — Forvary kan ge
Bolaget tillgang till nya produkter, teknologier och
kunskap som skapar en genvég till dessa omraden som
annars skulle ta langre tid att utveckla internt i Bolaget.

Kompetens och f6rmaga att leverera — Forvarv av
verksamheter med hard- och mjukvaruingenjérer
minskar tiden som spenderas pa forskning och
utveckling signifikant.

FINANSIELLA MAL
Foljande finansiella mal har antagits av LumenRadios
styrelse:

LumenRadio stravar efter att ha en genomsnittlig arlig
organisk tillvaxt om minst 25 procent under en
konjunkturcykel.

LumenRadio har som malséttning att Bolagets EBITDA-
marginal ska uppga till minst 20 procent i snitt under en
konjunkturcykel.

LUMENRADIOS PRODUKTERBJUDANDE

LumenRadio erbjuder idag tillférlitliga tradlésa I6sningar
inom loT genom sin egenutvecklade och patenterade
teknologi fér datadverféring i ppna olicensierade
frekvenser. Teknologin &r utvecklad for att alltid hitta
lediga frekvenser och pa sa sétt se till att den uppkopp-
lade enheten kan kommunicera pa en tillgénglig frekvens
utan risk for interferens.

Frekvenser fungerar enkelt forklarat som informations-
bérare vid tradlés kommunikation men antalet frekvenser
ar begransat. Alla maste samsas om de frekvenser som
finns. Men i takt med att samhallet har blivit allt mer
uppkopplat har frekvensspektrumet blivit dverbelastat.
Det har i sin tur &kat risken fér kollisioner nar uppkopp-
lade enheter behdver kommunicera, vilket resulterari att
tradl6sa produkter riskerar att sluta fungera helt. Lumen-
Radios |6sning kan pa nagra millisekunder férutse hur
frekvensspektrumet kommer utnyttjas och pa sa satt
hoppa mellan lediga frekvenser pa spektrumet utan risk
for interferens.

LumenRadio erbjuder sin teknologi i tre olika
paketeringar:

1) Slutanvéndarprodukt
2) Integrerad radiomodul
3) Fullt integrerad mjukvara

Oavsett paketering &r LumenRadios mjukvara MiraOS det
centrala i varje erbjudande.
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Verksamhetsbeskrivning

Slutanvandarerbjudande

Slutanvéndarerbjudandet kallas for den tradlésa kabeln.
Det innebar att LumenRadio konverterar existerande
tradade standardprotokoll till tradl&sa utan att behdva
utveckla en tradlos teknik fran grunden och riskera att
fastna i en proprietér 16sning. Enligt Bolaget passar slut-
anvandarlésningen val fér kunder som &r tidigt i sin trad-
|6sa utveckling eftersom det inte krdver nagon ny utveck-
ling av kunden sjalv. Det &r istallet ofta ett forsta steg for
kunden att inse férdelarna med tradldsa l6sningar som
sedan skapar en efterfragan fér antingen radiomodullés-
ningar eller integrerad mjukvara. Priserna for slut-
anvandarprodukter varierar och prisklassen f6r de mest
salda enheterna ligger i intervallet 250-300 EUR per
enhet.

Integrerad radiomodul
LumenRadios radiomodul &r ett bra alternativ for kunder

som vill integrera tekniken in i sina egna produkter. Olika
konfigurationer erbjuds beroende pa krav och faktorer
som t.ex. energikonsumtion, réckvidd eller pris. Radio-
modulen &r en mer kostnadseffektiv |6sning jamfért med
slutanvéndarprodukten men innebar en stérre investering
(i form av utveckling) och vanligtvis langre tid till markna-
den. Den integrerade radiomodulen genererar design
wins fér LumenRadio. Det genomsnittliga priset for
integrerade radiomoduler &r omkring 25-40 EUR.

lumenradio

W-Modbus

LWMBA150
50005311

Fullt integrerad mjukvara

LumenRadios integrerade mjukvara &r en kostnadseffektiv
produkt som designas in i kundens egna produkter.
Lésningen kréaver egen utveckling, design och certifiering
av kunden som aven far full tillgang till alla byggstenar i
operativsystemet. Den fullt integrerade mjukvaran gene-
rerar design wins och mjukvarulicensintakter fér Lumen-
Radio. Det genomsnittliga priset for fullt integrerad mjuk-
vara ligger omkring 3-8 EUR.




LUMENRADIOS GTM-STRATEGI

LumenRadio har en Go-to-Market (“GTM") strategi som
fokuserar pa skapande av langsiktiga OEM relationer.
Genom att fokusera pa de storsta OEM-tillverkarna i
relevanta segment skapar LumenRadio férutséattning for
effektiv forséljning och utveckling. Ledande OEMs inom
respektive industri skapar varumarkeskannedom som i sin
tur leder till ett 6kande antal av nya inkommande kund-
kontakter. Bolagets mal &r att uppna en status som
de-facto standard inom de segment/nischer vilka Lumen-
Radio fokuserar pa, ndgot som Bolaget anser sig ha
uppnatt inom t.ex. tradlos styrning av ljussattning-
sarmaturer inom film- och TV-produktion.

Forséljning av design wins &r en annan viktig aspekt i
LumenRadios GTM-strategi dar Bolaget fokuserar pa att
méta kunden med olika [6sningar beroende pa olika
nivaer av tradlés mognadsgrad hos kunderna. Det slut-

LumenRadios GTM-strategi

@ Fullt integrerad mjukvara

giltiga malet &r att positionera LumenRadios teknologi
som de-facto standard fér tradlés kommunikation fér

verksamhetskritiska applikationer. Genom att erbjuda tva
olika Iésningar fér integration, det vill séga bade radio-
moduler och full integration av mjukvaran, tillgodoses
OEM efterfragan pa ett snabbt och effektivt satt. De mer
mogna OEM-kunderna som initialt valt en integrerad
radiomodullésning dvergar darefter till fullt integrerad
mjukvara, i takt med att volymerna 6kar och att kunden
ser vardet av en ytterligare investering i produkten.

Bolaget inriktar sig ocksad mot den bredare installators-
marknaden, med ldgre mognadsgrad, genom ett globalt
distributorsnatverk. Att sélja genom distributérer som &r
relativt specialiserade inom sin nisch gér det méjligt for
LumenRadio att ta sig in pa marknader med lagre
mognad men med héga volymer, vilket genererar
ytterligare intékter och varumérkeskdnnedom.

Hég

Integrerad radiomodul &r

ofta férsta steget innan
kunden byter till fullt
integrerad mjukvara

5 Integrerad radiomodul

radio

@ Slutanvindarprodukt

1) Kélla: Bolagets bedémning.

Slutanvandare
Marknadens mognadsgrad

Distributorer

(22
o
-
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PROCESSEN FOR DESIGN WINS

Per 30 september 2022 har LumenRadio 72 kontrakte-
rade design wins, varav 65 redan &r i produktion. En
design win borjar generera intakter cirka 1,5-2,5 ar efter
signering. Initialt sker en intaktstillvaxt i korrelation med
att produktionen 6kar for att darefter na full intakts-
potential efter cirka 1-2 ar.

Genom en val etablerad process och ramverk arbetar
LumenRadio i ndra samarbete med kunden fran férsta
kundmote dér identifiering av behov sker och hela vdagen
till produktionsstart. Kunden bar huvudansvar for utveck-
ling, utvardering, certifiering och kostnader, men erhéller
kontinuerligt stéd av Bolaget och tillgang till Lumen-
Radios utvecklingsmiljo.

| de fall nér kunden inte har den kompetens som krévs fér
utveckling internt i foretaget erbjuder LumenRadio tjans-

ten ingenjorspartner, vilket ofta &r en extern konsulttjanst.

Med hjalp av en ingenjérspartner sanks tréskeln for de
afféarsomraden som saknar tradlés kompetens for att
komma in pa marknaden for tradlésa produkter och
fungerar samtidigt som en accelerator for de kunder som
annars skulle vara utmanade att signera.

lllustrativ tidslinje
1-2 &r 1-23ar

6-9 manader

Verksamhetsbeskrivning

6-10 ar eller mer

Utvirdering av teknologi &
Validering av koncept

Kunden genomfér och leder Kunden &r produktégare och
teknologiutvarderingen samt &r leder utvecklingsprojektet for sin
&gare av valideringsprojektet, nya produkt, inklusive mekanik,
med tillgang till LumenRadios elektronik och mjukvara med
utvecklingsmiljé och stod tillgang till LumenRadios

utvecklingsmiljé och stéd

Kunden star for kostnaden Kunden star for kostnaden

Ingenjorspartner

| de fall dar kunden saknar de
nédvéandiga fardigheter och
formégor som krévs inom loT
kan LumenRadio tillhandahalla
hjélp med validering av koncept.
Detta sanker tréskeln och kortar
ner ledtiden fran start till intakt
fér de kunder som annars
behéver langre tid

Ja / Nej-beslut
Signering av Design Win
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Produkten certifieras
for alla relevanta
marknader. Exempel
pa certifieringar ar:
CE (EV), FCC (US),
IC (Canada) och
MIC (Japan)

Marknads-
lansering

LumenRadio fakturerar kunden fér varje
producerad produkt, sald radiomodul eller
mjukvarulicens som anvénds i kundens produkt

Intdkter borjar genereras for LumenRadio

Start av produktion




PRODUKTUTVECKLING

LumenRadio har som ambition att ligga i framkant vad
géller formagan att erbjuda tillforlitlig tradlés kommunika-
tion i form av mjukvara (operativsystem och kommunika-
tionsstack), radiomoduler (med Bolagets mjukvara) samt
slutanvandarprodukter (tradl&sa kabelersattarprodukter
som ersétter styrkablar for relevanta styrprotokoll). Bola-
gets produktutvecklingsarbete utgar fran tva affarsom-
raden dér den mjukvara och hardvara som anvénds tas
fram av ett gemensamt plattformsteam. Som en del i
Bolagets produktutveckling avser Bolaget att fortsatta
utveckla sitt erbjudande inom flera omraden.

Stddja fler protokoll — | dagslaget stédjer Bolaget de
kablade protokollen DMX, DALI, BACNet och Modbus.

De kommande aren har Bolaget for avsikt att fortsatta
utveckla stéd for framfér allt fler industriella protokoll men
aven protokoll fér styr och regler inom fastigheter.
Exempel pa kandidater fér detta ar 10-link, Profibus, KNX,
Profinet, EtherNet/IP, M-Bus samt stéd for manga av de
analoga signaler som idag anvands i befintliga produkter.

Fler slutanvéndarprodukter — Baserat pa Bolagets
erfarenheter star formagan att generera fler design wins i
direkt relation till hur bra Bolagets slutanvéndarprodukter
tas emot. Slutanvandarprodukterna syftar till att bidra till
att de tradl6sa protokollen blir etablerade samt att
troskeln sénks for att borja anvénda en tradlos kabel som
ett alternativ till existerande kablar. LumenRadio har for
avsikt att fortsatta att driva utvecklingen av tradlost

anvéndande genom att utveckla fler slutanvéndarproduk-
ter, sérskilt inom omradet industriell automation. Inom
omradet industriell automation avser Bolaget att inom
2-3 ar ha ett initialt komplett sortiment av slutanvandar-
produkter.

Fler patent — Immateriella rattigheter ses som en mycket
viktig del i Bolagets strategi for att fortsétta vara
konkurrenskraftigt inom tillférlitlig tradlés kommunika-
tion. Strategin avser att bade skydda befintlig portfélj av
patent men dven att fortsatta utveckla nya inom de tva
omraden som nuvarande portfdlj tacker.

Fler anvindningsomraden - | dagsléget finns flera av
Bolagets produkter i en grundversion. Efter hand som
efterfrdgan dkar anvéands samma plattform for att
anvénda samma produkter inom fler applikations-
omraden. Exempel pa detta kan vara ny kapsling med
IP-klassning eller f6r montering pa DIN-skena. Andra
exempel kan vara vidareutveckling av en existerande
produkt fér inmontering i vagg eller som klarar en hégre
temperaturklassning.

Fler chipset - Eftersom Bolagets kunder har olika krav pa
vilka chiptillverkare och olika chip som mjukvaran ska
fungera pa sker det ett pagéende arbete med att
konvertera mjukvaran fér att stédja olika tillverkares chip.
Bolagets méjlighet att stédja olika chiptillverkare &r
viktigt, dels for att tillgodose kundernas behov, dels fér
att minska beroende till bara en chiptillverkare.
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Verksamhetsbeskrivning

DISTRIBUTIONSKEDJA Precis som manga andra féretag har LumenRadio de
LumenRadio arbetar fokuserat for att sdkerstalla hog senaste aren behovt hantera logistikutmaningar. Pa grund
service till sina kunder och samtidigt halla nere kostnader av covid-19 och brist pa komponenter har Bolagets slut-
genom hela distributionskedjan. Bolaget har ett nara montering av produkter och leveranser paverkats nega-
samarbete med nyckelleverantérer och delar vanligtvis tivt. Bolaget har darfor aktivt implementerat atgarder for
prognoser pa 12—-18 manader med fasta ataganden pa att sdkerstélla att servicenivan gentemot kunder bibehalls
kort sikt samt méjlighet till flexibilitet cirka ett halvar och samtidigt hantera 6kade kostnader i samband med
framat. Slutmontering och testning av LumenRadios slut- prisfluktuationer och dyrare komponenter. Nagra
anvandarprodukter sker till storsta delen internt. Det exempel pa hur Bolaget har hanterat detta ar:

skapar flexibilitet vid oférutsedda marknadsférandringar,
lagre kostnad fér montering och kortare tid till marknad
for nya produkter. Bolaget arbetar kontinuerligt med att
forbattra logistiken och flodet genom hela kedjan, dar
Bolaget bland annat har identifierat outnyttjad potential
inom processautomation fr elektroniska tillverknings- Veckovisa uppféljningsméten och atgardsplaner
komponenter for att driva ytterligare kostnadseffektivitet tillsammans med leverantodrer och kunder.

och hégre bruttomarginaler.

Pa ett effektivt satt forflyttat okade kostnaderna till
slutkund och kunnat bibehalla hdga marginaler.

Erbjudit kunder kortare leveranstider fér hégre pris,
alternativt langre leveranstid med bibehallet pris.

Kontinuerlig uppdatering och identifiering av
alternativa komponenter att anvanda istallet.

Mojligheter for inkdpsavdelningen att inférskaffa
komponenter pa spotmarknaden om brist uppstatt.

Designat om produkter att istéllet anvanda
komponenter med béttre tillgénglighet.

LumenRadios distributionskedja

OEMs
Halvfardiga
Komponent- - 9
Ievel?antiirer EMS o radio produkter och

accessoarer till

Hoégkvalitativa . OEMs
Teknik- och kostnads- Slg:c:rl??:stte ;'cg
leverantérer som effektiva EMS et
levererar till EMS for halvfsrdiga produkter Distributdrer

produkter

Fardiga
produkter till

distributdrer

Kompletterande

komponenter

Komponent-
leverantdrer

1) EMS definieras som “Electronics Manufacturing Services”, innebérandes kontraktstillverkare av elektronik.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)







Finansiell information i sammandrag

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hdmtats fran LumenRadios reviderade omarbetade koncern-
redovisningar for rékenskapsaren som slutade 2021, 2020 och 2019. De finansiella rapporterna har upprattats i enlighet
med International Financial Reporting Standards (IFRS) sasom de antagits av EU och RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler fér koncerner, och har granskats av Bolagets revisor om inte ndgot annat anges. Fram till och med 2021 tillampade
LumenRadio Bokféringsnamndens allmanna rad om koncernredovisning (BFNAR 2012:1) (K3). | samband med Bolagets
dvergang till IFRS har de finansiella rapporterna for rédkenskapséaren 2021, 2020 och 2019 omarbetats i enlighet med IFRS.

Informationen har dven hdmtats fran den &versiktligt granskade delarsrapporten fér januari — september 2022, vilken har
upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering, med jamférelsesiffror for motsvarande period 2021.

Informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnitten " Operationell och finansiell Sversikt”, " Kapitalisering,
skuldséttning och évrig finansiell information” samt " Historisk finansiell information.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

2022 2021 2021 2020 2019
Oversiktligt
granskat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat

TSEK Januari - September Januari - December
Nettoomsattning 143 871 87 439 123876 54 889 66977
Ovriga rérelseintakter 611 695 695 5402 9
Summa rdrelsens intédkter 144 481 88134 124 571 60 291 66 986
Aktiverat arbete for egen rakning 922 2916 3351 3288 6 690
Réavaror och férnédenheter -56 431 -36 257 -52110 -25260 -29787
Personalkostnader -34 236 -25 485 -37 291 -31354 -25427
Ovriga externa kostnader -19 906 -7 079 -10556 -8711 -13425
Avskrivningar -5343 -4 023 -5674 -4911 =391
Ovriga rérelsekostnader -217 -313 -395 -1755 -387
Summa rdrelsens kostnader -115 210 -70 241 -102 675 -68 704 -66 247
Rérelseresultat 29 271 17 893 21 896 -8412 739
Finansiella poster 695 -564 -351 -716 -185
Resultat efter finansiella poster 29 966 17 329 21545 -9129 554
Skatt -5650 129 2887 105 -38
Periodens resultat 24 316 17 459 24 431 -9 023 515
Resultat hanforligt till
moderbolagets aktiedgare 24 316 17 459 24431 -9023 515
Resultat per aktie
Antal aktier 11341 383 11286 383 11231 383 11176 383 11121 383
Resultat per aktie 2,14 1,55 2,18 -0,81 0,05
Koncernens totalresultat

2022 2021 2021 2020 2019
TSEK Januari - September Januari - December
Periodens resultat 24 316 17 459 24 431 9023 515
Ovrigt totalresultat 113 -18 -4 1 4
Periodens totalresultat 24 429 17 441 24 427 -9012 519
Periodens totalresultat hanférligt till
moderbolagets dgare 24 429 17 441 24 427 -9012 519
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Finansiell information i sammandrag

BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

2022 2021 2021 2020 2019
Oversiktligt

granskat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
TSEK 30 september 31 december
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 11470 13539 13145 12235 11231
Patent 2497 2621 2 640 2483 2405
Mjukvara 7 948 8579 8421 9053 -
Kundrelationer 5029 5429 5329 5729 -
Varumérke 7 437 7437 7 437 7 437 -
Goodwill 10793 10793 10793 10793 -
Inventarier 2613 868 923 733 649
Finansiella anlaggningstillgangar 9795 1390 1343 2623 3575
Uppskjuten skattefordran 1498 141 2762 0 0
Summa anldggningstillgangar 59 079 50797 52793 51086 17 859
Omsiattningstillgangar
Varulager 19815 8593 10237 4262 2523
Kundfordringar 16 683 9096 12781 8 005 8432
Forutbetalda kostnader
och upplupna intakter 3599 1378 1233 170 743
Ovriga fordringar 1979 985 658 486 642
Kassa och bank’ 38313 20 690 16753 10 146 20 347
Summa omséttningstillgangar 80 389 40742 41 662 23070 32687
SUMMA TILLGANGAR 139 469 91 539 94 455 74156 50 546
EGET KAPITAL
Aktiekapital 567 567 567 562 528
Ovrigt tillskjutet kapital 69 508 70375 70375 68730 57413
Balanserat resultat 13747 -17 669 -10 683 -35110 -26 098
Summa eget kapital 83 822 53273 60 259 34182 31844
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Finansiell information i sammandrag

2022 2021 2021 2020 2019
Oversiktligt

granskat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
TSEK 30 september 31 december
SKULDER
Avséttningar
Ovriga avsattningar 830 752 729 682 925
Summa avsattningar 830 752 729 682 925
Langfristiga skulder
Ranteb&rande skulder langfristig del 3975 6125 5588 8238 997
Leasingskuld 6956 186 253 967 2242
Uppskjuten skatteskuld 4200 4432 4382 4583 -5
Summa langfristiga skulder 15131 10743 10 223 13788 3234
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 2150 2150 2150 6304 150
Leverantdrsskulder 17 591 14076 7483 5245 9186
Forskott fran kunder 1621 671 1843 527 167
Leasingskuld 2629 1164 889 1512 1306
Aktuell skatteskuld 3686 774 955 503 181
Ovriga skulder 2073 915 1251 3673 1129
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter 9935 7022 8673 7741 2427
Summa kortfristiga skulder 39 686 26772 23 244 25505 14 544
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 139 469 91 539 94 455 74156 50 546
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Finansiell information i sammandrag

KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

2022 2021 2021 2020 2019
TSEK Januari - September Januari - December
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 29 271 17 893 21896 -8412 739
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet 5974 3823 5756 8334 2981
Erhallen ranta 0 0 - - 1
Erlagd rénta -229 =271 -338 -613 -45
Betald inkomstskatt -338 249 375 291 8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 34 678 21 694 27 688 -401 3684
fére férandring av rorelsekapital
Kassafléde fran férandringar
av rorelsekapital
Minskning (+) 6kning (-) av varulager/
pagaende arbete -11 201 -4 331 -5975 -1739 716
Minskning (+) 6kning (-) av kundfordringar -3902 -1 091 -4776 426 3567
Minskning (+) 6kning (-) av fordringar -3688 -1707 -1234 715 -197
Minskning () 8kning (+) av leverantdrsskulder 10108 8 831 2238 -3941 1135
Minskning (=) 6kning (+) av kortfristiga skulder 1862 -3334 -174 4 601 227
Kassafldde fran den I6pande verksamheten 27 859 20063 17 767 -338 7 699
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -2 049 -387 -540 -346 -216
Investeringar i immateriella tillgangar -1368 -3345 -3 901 -3723 -7 662
Investeringar i finansiella tillgangar 116 0 -29 090 50
Kassafléde fran investeringsverksamheten -3 301 -3732 -4 441 -33159 -7 828
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 1650 1650 11350 4929
Upptagna lan 0 -4 154 -4154 15654 -
Amortering av lan -1616 -2113 -2 650 -2 259 -150
Amortering av leasingskuld -1516 -1182 -1576 -1448 -1358
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3132 -5799 -6730 23 297 3421
Periodens kassafléde 21426 10533 6597 -10 200 3291
Likvida medel vid periodens bérjan 16753 10 146 10 146 20 347 17 055
Kursdifferens i likvida medel 134 11 10 - -
Likvida medel vid periodens slut 38313 20 690 16 753 10146 20 347
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Finansiell information i sammandrag

NYCKELTAL OCH DATA

LumenRadio bedémer att nedanstaende alternativa nyckeltal tillsammans med de som definieras enligt IFRS underlattar
forstaelsen for Koncernens finansiella utveckling. Dessutom anvands nyckeltalen brett av Bolagets ledningsgrupp och
styrelse for uppféljning av verksamheten. De alternativa nyckeltalen som definieras av Bolaget ska inte jamféras med
andra nyckeltal med liknande namn som redovisas av andra foretag. Detta d& ovanndmnda nyckeltal inte alltid har
samma definition och kanske inte beraknas pa samma sétt. Se " Alternativa nyckeltal som inte definieras enligt IFRS"” for
definitioner och férklaring till Bolagets nyckeltal. Om inget annat anges sa hdmtas information och berékningar av sddana
alternativa nyckeltal fran Bolagets interna rékenskaper och har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Nyckeltal enligt IFRS Januari - September Januari - December

Nettoomsattning 143 871 87 439 123876 54 889 66977
Rorelseresultat (EBIT) 29 271 17 893 21896 -8412 739
Periodens resultat 24316 17 459 24 431 -9023 515
Periodens kassafléde 21426 10533 6597 -10 200 3291

Alternativa nyckeltal - ej definierade enligt IFRS

Nettoomséttningstillvaxt 65% 131% 126% -18% 20%
Bruttovinst 87 440 51183 71766 29 629 37190
Bruttomarginal 61% 59% 58% 54% 56%
Rorelsemarginal (EBIT-marginal) 20% 20% 18% -15% 1%
EBITDA 34 615 21916 27 570 -3502 4 650
EBITDA-marginal 24% 25% 22% -6% 7%
Jamforelsestorande poster 0 0 0 0 0
Justerad EBITDA 34615 21916 27570 -3502 4 650
Justerad EBITDA-marginal 24% 25% 22% -6% 7%
Justerad EBIT 29271 17 893 21896 -8412 739
Justerad EBIT-marginal 20% 20% 18% -15% 1%
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Finansiell information i sammandrag

AVSTAMNINGSTABELLER

2022 2021 2021 2020 2019
TSEK Januari - September Januari —- December
Bruttovinst
Nettoomsattning 143 871 87 439 123876 54 889 66977
Varor -56 431 -36 257 -52110 -25 260 -29787
Bruttovinst 87 440 51183 71766 29 629 37190
Bruttomarginal 61% 59% 58% 54% 56%
Nettoomsattningstillvaxt
Nettoomséttning denna period 143 871 87 439 123876 54 889 66 977
Nettoomséttning jamforelseperiod 87 439 37 906 54 889 66 977 55711
Forandring 56 431 49533 68 987 -12 088 11266
Nettoomsattningstillvaxt 65% 131% 126% -18% 20%
Rérelsemarginal (EBIT-marginal)
Nettoomsattning 143 871 87 439 123876 54 889 66977
Rorelseresultat 29 271 17 893 21896 -8412 739
Rérelsemarginal 20% 20% 18% -15% 1%
EBITDA
Rorelseresultat (EBIT) 29271 17 893 21896 -8412 739
Av- och nedskrivning av materiella och
immateriella anldggningstillgangar 5343 4023 5674 4911 3911
EBITDA 35123 21916 27 570 -3502 4 650
EBITDA-marginal
Nettoomsattning 143 871 87 439 123876 54 889 66 977
EBITDA 35123 21916 27 570 -3502 4 650
EBITDA-marginal 24% 25% 22% -6% 7%
Jamférelsestérande poster
Kostnader relaterade till borsintroduktion
Jamférelsestdrande poster 0 0 0 0 0
Justerad EBITDA-marginal
EBITDA
Jamforelsestérande poster
Justerad EBITDA 35123 21916 27 570 -3502 4 650
Justerad EBITDA-marginal 24% 25% 22% —6% 7%
Justerad EBIT-marginal
EBIT 29271 17 893 21896 -8412 739
Jamforelsestérande poster 0 0 0 0 0
Justerad EBIT 29 271 17 893 21896 -8412 739
Justerad EBIT-marginal 20% 20% 18% -15% 1%
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ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM INTE DEFINIERAS ENLIGT IFRS

Nyckeltal

Nettoomsattningstillvaxt

Bruttovinst

Bruttomarginal

Rorelseresultat EBIT

EBIT-marginal

EBITDA

EBITDA-marginal

Jamférelsestérande poster

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBIT

Justerad EBIT-marginal

Definition

Den procentuella 6kningen av netto-
omséttning i férhallande till motsvarande
féregadende period.

Bruttovinst redovisas som skillnad mellan
omséttning och direkt material

Bruttovinst i procent av nettoomsattning

Resultat av rorelsens verksamhet innan
finansiella kostnader

EBIT i procent av nettoomsattning

Rorelseresultat exklusive avskrivningar pa
materiella och immateriella anldggnings-
tillgangar

EBITDA i procent av nettoomsattning

Avser poster som sarredovisas da delar av
vasentlig karaktar, férsvarar jamforelsesyftet
och anses fraimmande fran den ordinarie karn-
verksamheten. Exempelvis extraordinéra
poster, kostnader fér noteringen eller
omstruktureringsposter

EBITDA justerat fér paverkan av jamforelse-
stérande poster

Justerad EBITDA i procent av netto-
omsattning

EBIT justerat for paverkan av jamforelse-
stérande poster

Justerad EBIT i procent av nettoomséttning

Finansiell information i sammandrag

Anledning till att nyckeltalet anvénds

For jamforelse av tillvaxt mellan olika perioder
och mot den 6vergripande marknaden.

Oversiktligt matt pa féretagets formaga att
generera vinst pa inkdpt material och tjanster.

Oversiktligt matt pa féretagets formaga att
generera vinst pa inkdpt material och tjanster.

For att oversiktligt bedéma I6nsamhet i den
|6pande verksamheten

For att dversiktligt bedéma I6nsamhet i
férhallande till omsattning

Nyckeltalet anges for att bedéma Bolagets
operationella aktiviteter. EBITDA ar ett
komplement till rérelseresultat som indikerar
Bolagets kassamassiga verksamhetsresultat

Ar ett anvandbart matt for att dversiktligt
bedéma I6nsamhet i férhallande till
omsattning

Nyckeltalet jamférelsestérande poster anvands
for att fa en rattvis jamférelse av den under-
liggande utvecklingen i den operativa
verksamheten

Syftet ar att visa EBITDA exklusive poster som
stor jamforelsen med andra perioder

For att dversiktligt bedéma I6nsamhet
exklusive poster som stér jamforelsen med
andra perioder

For att dversiktligt bedéma I6nsamhet i
férhéllande till omsattning exklusive poster
som stor jamforelsen med andra perioder

For att dversiktligt bedéma I6nsamhet i
férhallande till omsattning exklusive poster
som stor jamforelsen med andra perioder
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Operationell och finansiell oversikt

Informationen nedan ska lasas tillsammans med avsnittet “Finansiell information i sammandrag”,
"Kapitalisering, skuldséattning och évrig finansiell information” och “Historisk finansiell informa-
tion”. Nedanstaende genomgang innehaller framatriktad information som &r féremal fér olika risker
och osékerhetsfaktorer. Bolagets faktiska resultat kan komma att avvika vésentligt fran vad som
férutségs i den framatriktade informationen till f6ljd av manga olika faktorer, inklusive men inte
begrénsat till vad som anges i detta Prospekt, inklusive de som anges i avsnittet “Riskfaktorer” och
pa annan plats i detta Prospekt. Bolagets reviderade arsredovisningar och den éversiktligt granskade
delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september har uppréttats i enlighet med IFRS.

OVERSIKT

LumenRadio grundades 2008 och har sedan dess varit
verksamt inom |&sningar fér lokal tillférlitlig tradlés
kommunikation fran produkt-till-produkt. Genom
Bolagets I6sningar sker kommunikationen direkt mellan
produkterna, vilket skapar méjlighet till billigare och mer
energieffektiva l6sningar.

| LumenRadios fall 4r det alltsd kunderna/anvéandarna som
opererar sina natverk, det finns darmed inga kostnader
forknippade med en extern natoperatér inblandade.
Detta skapar kostnadsférdelar jamfort med t.ex. cellulér
kommunikation eftersom kommunikationen sker pa
licensfria frekvensband. Bolagets 16sningar liknar pa sa
satt Bluetooth- och WiFi-kommunikation, dér natopera-
toérer och trafikavgifter inte existerar.

En av de stérsta utmaningar denna typ av teknik férknip-
pas med ar tillférlitlighet. Det handlar framfér allt om de
stérningar som uppkommer pa de licensfria frekvens-
banden nér manga produkter ska samexistera utan nagon
central tvingande koordinering av trafiken. LumenRadios
patenterade |6sningar optimerar trafiken och méjliggér
att produkter anpassar sin kommunikation i realtid till
ovrig kommunikation i dess ndromrade, och darmed
forblir kommunikationen tillférlitlig dven i hart trafikerade
och stokiga miljéer, som t.ex. kommersiella fastigheter,
fabriker, arenor och flygplatser.

LumenRadio riktar sig enbart mot professionella applika-
tioner, alltsa férsaljning mot andra foretag. Den adresser-
bara marknaden f6r Bolaget bestar av féretag som
utvecklar eller tillverkar uppkopplade produkter som
behover tillforlitlig tradlds teknik for att styra, méata eller
kunna kommunicera. ldag erbjuder LumenRadio
|6sningar inom tva olika affarsomraden: Lighting & Smart
Cities (L&SC) samt Building & Industrial Control Systems
(B&ICS).

Bolagets forskning och utveckling skéts av interna resur-
ser medan all elektronikproduktion hanteras av externa
parter. Montering av slutanvéndarprodukter sker delvis

i Bolagets verksamhet. Bolaget dger och ansvarar for

all test- och programmeringsutrustning, dven den hos
underleverantorer.

NYCKELFAKTORER SOM PAVERKAR LUMENRADIOS
OMSATTNING, RORELSERESULTAT OCH KASSAFLODE
LumenRadios omséattning, rorelseresultat och kassafléden
har historiskt paverkats av, och férvéntas fortsétta paverkas
av, ett flertal nyckelfaktorer varav de med storst betydelse
anges nedan:

@ Efterfragan pa LumenRadios produkter
@ Bruttomarginalutveckling

@ Utveckling av nya produkter och deras acceptans
pa marknaden

@ Operationell effektivitet
@ Valutafluktuationer

Efterfragan pa LumenRadios produkter

Utvecklingen av Bolagets nettoomsattning och intakter
ar beroende av efterfragan pa Bolagets olika produkter.
Efterfrdgan paverkas i sin tur av Bolagets formaga att
utveckla och introducera nya produkter samt uppdatera
befintliga produkter pa marknaden.

Inom affarsomradet Lighting & Smart Cities (L&SC) och
framfér allt inom professionell belysning dar Bolaget haft
sin affér och tillvéxt sedan Bolagets start har nettoomsétt-
ningen vuxit med éver 40 procent arligen mellan 2019
fram till och med den 30 september 2022. LumenRadio
har sedan férvérvet av Wireless Solution Sweden AB gjort
det an lattare for kunderna att vélja mellan 16sningarna
sedan man anpassat protokollen sa att produkterna kan
kommunicera med varandra och kunderna inte langre
behover vélja mellan det ena bolagets eller det andra
bolagets 16sning.
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Dessutom vaxer film- och TV-serieproduktion inte minst
beroende pa streaming-tjdnsternas frammarsch vilket
ocksa &r en faktor som bidragit till Bolagets tillvaxt.
Smart Cities, vilket idag innefattar uppkopplad gatu-
belysning, ar ett nytt omrade dar Bolaget uppskattar en
god férsaljnings- och tillvaxtpotential.

Inom affarsomradet Buildings & Industrial Control
Systems (B&ICS) har tillvéxten varit l1agre, vilket beror
framfor allt pa att det &r ett affarsomrade som Bolaget
adresserat senare och som ligger cirka fyra till fem ar
senare i cykeln. Det beror dven pa att inférsaljnings-
cyklerna &r langre. Inom omradet ser Bolaget den storsta
potentialen da den adresserbara marknaden ar storre an
inom professionell belysning.

Bruttomarginalsutveckling

Bolagets bruttomarginal har vuxit fran cirka 56 procent for
helaret 2019 till cirka 61 procent fér perioden 1 januari —
30 september 2022. Under de senaste ett och ett halvt
aren har elektronikkomponentmarknaden varit en utma-
ning fér Bolaget med langa leveranstider och/eller hogre
priser. Detta har gjort att Bolaget anstéllt resurser for att
sdkra férsorjning och férsdka halla nere kostnadsokning-
arna. Bolaget har hittills férmatt kunder att i de flesta fall
acceptera prisokningar nar Bolaget tvingats till hogre
kostnader pa ink&pt material och har pa sa sétt saval
forsvarat som 6kat bruttomarginalnivaerna. Bolaget
kommer aktivt att fortsatta arbetet med ink&p for att sékra
leveranser av elektronikkomponenter till konkurrens-
kraftiga priser och fér att bibehalla bruttomarginalnivan.

Utveckling av nya produkter

Forskning och utveckling (FoU) &r och har alltid varit
centralt fér LumenRadios verksamhet. FoU baseras till
storsta delen pa de omréaden inom vilka Bolagets olika
patenterade teknologier finns. For att fortsatta utveckla
professionella produkter som méter och Gvertréffar
marknadens krav, samt expandera till nya marknads-
segment liksom att ytterligare utéka sin verksamhet inom
befintliga omraden behéver LumenRadio investera
kapital och resurser i FoU.

FoU-kostnaderna &r sammansatta av forskning, utveckling
av maskin- och programvara, liksom utveckling och test-
ning av nya och uppdaterade produkter. Vissa kostnader
som hanfors till FoU, tas upp som en immateriell tillgang

i balansrékningen och innebér att en motsvarande kost-
nadsminskning sker i resultatrékningen, vilket sérredovisas
i resultatrékningen. Balansrékningens poster skrivs av
under en period om 3-5 ar.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)

Operationell och finansiell dversikt

Operativ effektivitet

LumenRadios driftskostnader bestar framfor allt av rorliga
kostnader i form av personalkostnader och delar av 6vriga
externa kostnader. Ovriga externa kostnader bestér av
bland annat kostnad for hyrda lokaler och k&pta tjanster,
tex. IT.

Som en f6ljd av covid-19 tvingades Bolaget att bromsa
sina expansionsplaner och istallet inrétta ett besparings-
program. Under det forsta kvartalet 2021 hade bespa-
ringsprogrammet gett effekt, parallellt med att Bolagets
forsaljning 6kade jamfort med under 2020. Detta ledde
till en anstréngd situation for Bolaget, framfér allt pa
forsérjningssidan. Sedan det forsta kvartalet 2021 har
Bolaget upplevt en 6kad efterfragan pa Bolagets produk-
ter vilket har lett till att Bolaget rekryterat personal till FoU
i syfte att m&ta den leveransplan som Bolaget har upprat-
tat fér nya produkter.

Bolaget avser att fortsétta investera i personal och andra
resurser for att ha kapacitet att fanga de affarsmaojligheter
som man ser framat.

Valutafluktuationer

LumenRadio har sin bas i Sverige och redovisning i SEK
medan Bolaget har cirka 96 procent (2021) av intdkterna i
frammande valuta. Valutafluktuationer slar direkt pa
omséttning. Ovriga externa kostnader, personalomkost-
nader och &vriga rorelsekostnader, ar nastan uteslutande
baserade i SEK. Bolaget har ingen valutasédkringspolicy
for valutaderivat eller liknande utan véxlar I6pande Gver-
skott i utldndsk valuta till SEK.

Kénslighetsanalys
Beréknat pa omséattningen fér 2021 géllde féljande:

EUR/SEK: Om EUR férstarks mot SEK med 10 procent
skulle det innebara en 6kad intékt fér Bolaget om
motsvarande cirka 10 MSEK.

USD/SEK: Om USD férstarks mot SEK med 10 procent
skulle det innebara en 6kad intékt fér Bolaget om
motsvarande cirka 1 MSEK.

FINANSIERING AV LUMENRADIOS VERKSAMHET
Bolagets framsta likviditetskalla har historiskt utgjorts av
kassafléden fran den |6pande verksamheten, Bolaget har
dven en outnyttjad checkrékningskredit. Efter erbjudan-
det férvantar sig LumenRadio att dven fortsattningsvis
kunna forlita sig pa kassafléden fran den I16pande
verksamheten och, vid behov, utnyttjande av check-
rakningskredit for att erhalla nédvandiga medel f6r sin
verksamhet.




Operationell och finansiell dversikt

INVESTERINGAR

Bolagets materiella anldggningstillgdngar bestar framst av inventarieinkdp, primért kontorsinredning och datorer. Investe-
ringar i immateriella anlaggningstillgangar har primart bestatt av immateriella poster fran férvéarvet av Wireless Solution
Sweden AB samt investeringar i produktutveckling, patent och nyttjanderéttstillgangar fér leasingavtal.

| tabellen nedan ges detaljer om Koncernens investeringar for de angivna perioderna.

1 januari - 30 september Rékenskapsaret
1368 (oreviderat) (fran reviderade finansiella rapporter)
TSEK 2022 2021 2020 2019
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar 1368 3901 3723 7 662
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar 2049 540 346 216
Investeringar i finansiella tillgangar -116 29 090 50
Totalt 3301 4441 33159 7 828
Under perioden 1 januari — 30 september 2022 uppgick Investeringarna under 2020 uppgick till 33,2 MSEK
investeringarna till 3,3 MSEK jamfért med 3,7 MSEK jamfért med 7,8 MSEK under 2019. Den stora férand-
under samma period 2021. ringen utgjordes av forvarvet av Wireless Solution

Sweden AB. Balanserade kostnader fér egen utveckling
minskade mellan aren da ett antal utvecklingsprojekt
overgick i underhallsfas. Investeringar i patent ligger pa
ungefar samma niva mellan aren. Investeringar i materi-
ella anlaggningstillgangar utgjordes till storsta delen av
kontorsutrustning, datorer och teststationer.

Investeringarna under 2021 uppgick till 4,4 MSEK jamfort
med 33,2 MSEK under 2020. Den stora férandringen
utgjordes av forvarvet av Wireless Solution Sweden AB
2020. | 6vrigt ligger balanserade kostnader for egen
utveckling och patent pa ungefar samma niva mellan
aren. Investeringar i materiella anlaggningstillgangar
utgjordes till stérsta delen av kontorsutrustning, datorer Bolaget har inga betydande pagaende investeringar och
och teststationer. inte heller nagra dtaganden med avseende pa framtida
betydande investeringar, utéver kontinuerlig produkt-
utveckling inom ramen f6r den l6pande verksamheten.

KASSAFLODEN
Oversikt
| tabellen nedan anges de mest vésentliga delarna av Koncernens kassafléden fér de angivna perioderna.

2022 2021 2021 2020 2019
TSEK Januari - September Januari - December
Kassaflode fran den 16pande verksamheten 27 859 20063 17 767 -338 7 699
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3 301 -3732 -4 441 -33159 -7 828
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -3132 -5799 -6730 23297 3421
Periodens kassaflode 21426 10533 6597 -10 200 3291
Likvida medel vid periodens slut 38313 20 690 16753 10146 20 347
Kassafléde fran den I6pande verksamheten rérelsekapital, framfér allt lager och kundfordringar, under
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under 2021 jamfért med under 2020, vilket berodde pa den
perioden 1 januari — 30 september 2022 uppgick till dkande affaren.

27,9 MSEK jamfért med 20,1 MSEK f6r perioden 1 januari -
30 september 2021. Okningen berodde framst pa den
hoégre nettoomséttningen och ddrmed det hdgre rorelse-
resultatet.

Kassaflddet fran den |6pande verksamheten 2020
uppgick till -0,3 MSEK jamfért med 7,7 MSEK under
2019. Minskningen berodde framst pa den omséttnings-
nedgang Bolaget fick i samband med covid-19.
Kassaflddet fran den [6pande verksamheten under 2021

uppgick till 17,8 MSEK jamfért med -0,3 MSEK under Kassafléde fran investeringsverksamheten

2020. Detta berodde framst pa att férséljningen, framfér Koncernens kassaflode fran investeringsverksamheten
alltinom professionell belysning, kom tillbaka efter under perioden 1 januari — 30 september 2022 uppgick
nedgangen 2020 tillsammans med |laga omkostnader till 3,3 MSEK jamfért med -3,7 MSEK under perioden
under forsta delen av 2021. Bolaget band 9,9 MSEK mer i 1 januari — 30 september 2021. Minskningen berodde
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framst pa lagre balansering av egna utvecklingskostnader
som till viss del uppvégs av investeringar i materiella
tillgadngar vilket framfér allt utgors av inventarier.

Koncernens kassaflode fran investeringsverksamheten
o6kade med 28,7 MSEK, frén —-33,2 MSEK under 2020 till
-4,4 MSEK jamfért med 2021. Framfor allt investeringen i
Wireless Solution Sweden AB forklarar skillnaden mellan
aren.

Koncernens kassaflode fran investeringsverksamheten
uppgick till -33,2 MSEK under 2020 jamfért med

-7,8 MSEK under 2019, innebérandes en minskning med
25,3 MSEK. Férandringen berodde framst pa investe-
ringen i Wireless Solution Sweden AB.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten
under perioden 1 januari — 30 september 2022 uppgick
till 3,1 MSEK jamfért med 5,8 MSEK under perioden
1 januari — 30 september 2021. Minskningen berodde
framst pa att Bolaget aterbetalade checkkrediter om
4,1 MSEK under 2021.

Koncernens kassaflode fran finansieringsverksamheten
2021 uppgick till 6,7 MSEK jamfort med 23,3 MSEK
under 2020, en minskning med 30,0 MSEK. Minskningen
berodde framfér allt pa att Bolaget under 2020 tog in
11,4 MSEK i emissioner samt lan och krediter pa 15,7
MSEK i samband med forvarvet av Wireless Solution
Sweden AB. Under 2021 amorterade Bolaget 2,6 MSEK
och minskade krediterna med 4,2 MSEK.

Koncernens kassafléde fran finansieringsverksamheten
2020 dkade med 19,9 MSEK, fran 3,4 MSEK under 2019
till 23,3 MSEK under 2020. Férandringen berodde néstan
uteslutande pa ovan angivna lan, emissioner och krediter.

COVID-19-PANDEMINS INVERKAN PA LUMENRADIOS
OPERATIONELLA OCH FINANSIELLA RESULTAT
Spridningen av covid-19 paverkade Bolagets verksamhet,
stéllning och resultat vasentligt under 2020. Bolagets
omsattning minskade drastiskt under andra och tredje
kvartalet 2020, vilket till storsta delen berodde pa
uteblivna konserter och andra evenemang samt att film-
inspelningarna under en tid stélldes in. Detta ledde till att
Bolaget vidtog ett atgardsprogram for att minska omkost-
nadsmassan och varna om kassaflédet som bland annat
resulterade i att ett antal anstéllningar avslutades. Under
2020 mottog Bolaget 4,5 MSEK i permitteringsstod.

BETYDANDE TRENDER

Utdver de trender som beskrivits under avsnittet
"Marknadséversikt — Trender och viktiga drivkrafter f6r
Skad marknadsstorlek” finns per dagen fér Prospektet
inte fér Bolaget nagra betydande trender, osékerheter,
krav, ataganden eller handelser som med rimlig sanno-
likhet kommer att fa ndgon vasentlig inverkan pa Bolagets
utsikter for det innevarande rakenskapsaret.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)

Operationell och finansiell dversikt

BETYDANDE FORANDRINGAR SEDAN 30 SEPTEMBER
2022

Inga betydande féréndringar som paverkar LumenRadios
finansiella stéllning eller resultat har intréffat efter

30 september 2022.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN 1 JANUARI -
30 SEPTEMBER 2022 OCH 2021

Nettoomsattning och bruttomarginal

Bolagets nettoomsattning har dkat fran 87,4 MSEK for
perioden 1 januari — 30 september 2021 till 143,9 MSEK
for perioden 1 januari — 30 september 2022. Under
motsvarande perioder har bruttomarginalen 6kat fran
59 procent till 61 procent.

For Lighting & Smart Cities véxte nettoomsattningen fran
65,6 MSEK fér perioden 1 januari — 30 september 2021 till
121,0 MSEK f6r perioden 1 januari — 30 september 2022.
Okningen hanfér sig primért till skad férsaljning mot
kunder inom scen, film- och tv-produktion samt 6kad
forsaljning mot kunder som véander sig till video-bloggare,
YouTube-producenter, influensers, med flera.

Bruttomarginalen pa Lighting & Smart Cities &kade fran
64 procent till 66 procent. Detta beroende pa att Bolaget
bland annat arbetat aktivt med att 6ka marginalen genom
lagre kostnader pa nya produkter jamfért med aldre
produkter.

For Building & Industrial Control Systems (B&ICS) 6kade
omsattningen med 0,5 procent fran 22 MSEK for
perioden 1 januari — 30 september 2021 till 23 MSEK for
perioden 1 januari — 30 september 2022. Detta forklaras
till viss del av att Bolaget fortsatt har langa inférsaljnings-
cykler men ocksa en orderstock (sé kallad back-log) till
foljd av komponentférsériningssvarigheter.

Bruttomarginalen pa B&ICS minskade fran 41 procent till
34 procent. Detta beror pa en oférdelaktig produktmix
2022 jamfort med féregaende ar.

Ovriga externa kostnader

Ombkostnaderna 6kade fran 7 MSEK 1 januari —

30 september 2021 till 20 MSEK 1 januari — 30 september
2022. Detta motiveras av fler anstalliningar men frémst en
hogre aktivitet i Bolaget da Bolaget hade en lag taktin i
2021 efter besparingsprogrammet under 2020.

Personalomkostnader

Personalomkostnaderna kade med 34 procent fran

25,5 MSEK 1 januari — 30 september 2021 till 34,2 MSEK
1 januari — 30 september 2022. Bolaget fortsatter
investera i framst salj- och R&D-resurser for att klara av de
malsattningar Bolaget har. Medeltalet anstéllda 6kade
frén 43 till 48 personer.




Operationell och finansiell dversikt

Avskrivningar avimmateriella och materiella
anldggningstillgangar

Auvskrivningar av immateriella och materiella anldaggnings-
tillgdngar harrér till storsta delen fran aktiverat arbete for
egen rakning. Dessa 6kade fran 4,0 MSEK 1 januari —

30 september 2021 till 5,3 MSEK 1 januari — 30 septem-
ber 2022 da Bolaget fortsatt aktivera utvecklingsprojekt
under 2022.

EBITDA

For perioden 1 januari — 30 september 2022 uppgick
EBITDA till 34,6 MSEK och 24 procent EBITDA-marginal
jamfért med 21,9 MSEK och 25 procent EBITDA-marginal
fér samma period 2021.

Den sérskilt stérsta forklaringsposten till det férbattrade
resultatet var forséljningsékningen tillsammans med
forbattrad bruttomarginal. Bolaget har investerat i mer
resurser i stort sett i samma omfattning som bruttovinst-
okningen.

Likviditet och kapitalresurser

Kassan per 30 september 2022 uppgick till 38,3 MSEK
jamfért med 20,7 MSEK vid samma tidpunkt féregédende
ar. Detta trots att lagervardet gick fran 8,6 MSEK till

19,8 MSEK. Lagerdkningen har varit nédvandig for att
kunna leverera i takt med omsattningsdkningen samt
bygga sakerhetslager med tanke pa komponentférsorj-
ningsutmaningar.

Pa grund av den 6kade omsattningen band Bolaget
7,5 MSEK mer i kundfordringar och 3,5 MSEK mer i
leverantdrsskulder jamfért med samma tidpunkt fore-
gadende ar.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2021
OCH 2020

Nettoomséttning och bruttomarginal

Under andra kvartalet och tredje kvartalet 2020 drabba-
des Bolagets omsattning hart av covid-19, framfér allt pa
grund av den lagre aktivitetsnivan inom den professio-
nella belysningsindustrin. Under fjarde kvartalet 2020
kom efterfragan tillbaka till samma nivaer som innan
covid-19 med fortsatt tillvaxt in i, och under hela, 2021.
Ovriga intskter under 2020 var till allra stérsta delen
permitteringsstdd fran Tillvéxtverket.

For Lighting & Smart Cities vaxte omsattningen med 177
procent fran 34,5 MSEK 2020 till 95,5 MSEK 2021. Detta
beroende pa att marknaden for scen, film och tv-produk-
tion kom tilloaka men ocksa pa att vinster av inférsaljning
(design wins) som gjordes innan pandemin kom Bolaget
till godo. Omséttningen i Wireless Solution Sweden ABs
produkter bidrar ocksa till en omsattningsékning efter en
mycket lag omsattning under 2020. Detta beror till viss del
pa uppgraderade produkter for Wireless Solution Sweden
AB men framfér allt pa marknadens aterhamtning.

Bruttomarginalen pa Lighting & Smart Cities ckade
fran 61,3 procent till 63,4 procent. Detta beror pa
att Bolaget arbetat aktivt med sin prisséttning och
produktmix.

For Building & Industrial Control Systems (B&ICS) 6kade
omsattningen med 39 procent fran 20,4 MSEK till

28,4 MSEK. Detta forklaras till viss del av att Bolaget
hade ett férséljningstapp under pandemin men ocksa pa
att affaren under 2021 vaxt med nya kunder inom afférs-
omradet.

Bruttomarginalen pa B&ICS gick fran 34,5 procent till
38,8 procent. Detta beror till storsta delen pé att den
6kande forsaljningen bestar av nya produkter till hégre
marginal.

Ovriga externa kostnader

Omkostnaderna dkade fran 10,5 MSEK till 11,0 MSEK
mellan aren. Detta motiveras av fler anstallningar men
framst en hogre aktivitet i Bolaget. Okningen &r 13g i
férhallande till omsattningsutvecklingen.

Personalomkostnader

Personalomkostnaderna ékade med 19 procent mellan
aren. Efter de reduceringar av personalstyrkan som
gjordes under 2020 och som blev effektiva fran arsskiftet,
okade antalet anstallda fér att kunna méta den 6kande
efterfragan och fér att kunna 6ka takten i Bolagets produkt-
utveckling. Genomsnittet fér 2021 var 40 personer jamfort
med 32 aret dessforinnan.

Avskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Avskrivningar av immateriella och materiella anlédggnings-
tillgangar harrér till storsta delen fran aktiverat arbete

for egen rakning. Dessa 6kade fran 4,9 MSEK 2020 till

5,7 MSEK 2021 da Bolaget fortsatt aktivera fler utveck-
lingsprojekt under 2021.

EBITDA

EBITDA fér 2021 uppgick till 27,6 MSEK och 22,3 procent
marginal jdmfért med 3,5 MSEK och negativ marginal for
2020.

Den sérskilt storsta anledningen till det forbattrade
resultatet var forsaljningsékningen tillsammans med
forbattrad bruttomarginal som resulterade i en brutto-
vinstutveckling som var hégre én de 6kade
forsaljningsomkostnaderna.

Likviditet och kapitalresurser

Kassan var vid utgangen av 2020 10,1 MSEK och dkade
under 2021 till 16,8 MSEK. Detta trots att lagervardet gick
fran 4,3 MSEK till 10,2 MSEK. Lagerdkningen har varit
nddvandig for att kunna leverera i takt med omséattnings-
okningen. Pa grund av den 6kade omséattningen band
Bolaget 2,7 MSEK mer i rorelsekapital (kundfordringar
minus leverantorsskulder).

Inbjudan till férvérv av aktier i LumenRadio AB (publ)




JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPSAREN 2020
OCH 2019

Nettoomsattning och bruttomarginal

Forsta kvartalet 2020 var bra forsaljningsmaéssigt och i
mars forvarvades Wireless Solution Sweden AB. Andra
kvartalet inleddes med att covid-19 deklarerats till att vara
en global pandemi vilket gjorde att framfér allt verksam-
heter inom den professionella belysningsindustrin
stdngde ned vilket drabbade forséljningen omedelbart.
Ovriga intékter under 2020 var till allra stérsta delen
permitteringsstdd fran Tillvéxtverket.

For Lighting & Smart Cities sjonk omsattningen fran
37,0 MSEK till 34,5 MSEK trots forvarvet av Wireless
Solution Sweden AB. Detta berodde pa nedstéangningar
under covid-19 vilket paverkade scen-, film- och
tv-produktioner, omraden dar detta affirsomrade verkar.

Bruttomarginalen pa 61,3 procent gick ned fréan 64,6 pro-
cent vilket framfér allt berodde pa en lagre marginal i den
forvarvade verksamheten Wireless Solution Sweden AB.

For Buildings & Industrial Control Systems (B&ICS)
minskade omsé&ttningen med —14 procent fran 23,7 MSEK
2019 till 20,4 MSEK 2020. Nedgéngen berodde pa ett
avtal som |6pte ut vid arsskiftet samt en viss effekt av
minskad efterfragan pa grund av pandemin.

Ovriga externa kostnader

Pa grund av pandemin stoppade Bolaget manga av sina
aktiviteter och lyckades fa ner omkostnadsnivan fran
13,4 MSEK 2019 till 8,7 MSEK 2020.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)

Operationell och finansiell dversikt

Personalomkostnader

Personalomkostnaderna 6kade med 23 procent mellan
aren. | Bolagets planerade tillvéxt rekryterades personer
under 2020 som sedan delvis fick avbrytas for att parera
effekterna fran den minskade efterfragan pa Bolagets
produkter. Det tog till slutet av 2020 innan Bolaget resultat-
maéssigt fick nagra effekter av dessa neddragningar.

Avskrivningar avimmateriella och materiella
anlaggningstillgangar

Avskrivningarna av immateriella och materiella anlagg-
ningstillgangar harrér till storsta delen fran aktiverat
arbete foér egen rékning. 2020 uppgick de till 4,9 MSEK
jamfort med 3,9 MSEK 2019, detta berodde pa att
Bolaget hade fler utvecklingsprojekt.

Roérelseresultat (EBIT) och EBITDA

Pa grund av den stora omsattningsnedgangen och att
det tog tid att fa effekt av anpassningen av kostnads-
massan gick EBITDA fran 4,6 MSEK under 2019 till
—-3,5 MSEK under 2020.

EBIT gick under samma period, av samma skal fran
0,7 MSEK till -8,4 MSEK.

Skillnaden mellan dessa beror pa de hégre avskriv-
ningarna under 2020.

Likviditet och kapitalresurser

Da cirka 20 MSEK av kdpeskillingen fér Wireless Solution
Sweden AB finansierades med egen kassa minskade
kassan fran 20,3 MSEK 2019 till 10,2 MSEK vid utgangen
av 2020.




Kapitalisering, skuldsattning
och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning pé& koncernniva per den 30 september 2022.
Se avsnittet " Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna
i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet “ Operationell och finansiell versikt” och Bolagets finansiella information,

med tillhérande noter, som aterfinns péa annan plats i detta Prospekt.

KAPITALISERING NETTOSKULDSATTNING
MSEK Per 30 september 2022 MSEK Per den 30 september 2022
Kortfristiga skulder (A)  Kassa och bank 38,3
For vilka garanti stélls - (B)  Andra likvida medel -
Mot annan sékerhet" 2,2 (©  Ovriga finansiella tillgéngar -
Utan sakerhet 37,5 (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 38,3
Summa kortfristiga skulder 39,7 (E)  Kortfristiga finansiella skulder 37,5
(inklusive skuldinstrument, men
Langfristiga skulder exklusive den kortfristiga andelen
Garanterade _ av langfristiga finansiella skulder)
Med sikerhet? 40 (F)  Kortfristig andel av langfristiga 2,2
! finansiella skulder
Ut ti / utan sakerhet 11,1
an garant / Ltan sakeme (G) Kortfristig finansiell skulds&ttning 39,7
Summa langfristiga skulder (exklusive (E)+(F)
kortfristig del av langfristiga skuld 15,1
ortfristig del av langfristiga skulder) (H) Kortfristig finansiell skulds&ttning 1,4
Eget kapital netto (G)-(D)
Aktiekapital 0.6 () Langfristiga finansiella skulder 15,1
: (exklusive kortfristig andel och
Reservfond(er) 69,5 skuldinstrument)
Ovriga reserver 13,7 (J) Skuldinstrument -
Totalt 83,8 (K)  Langfristiga leverantorsskulder 0,8
1) Sékerhet avser aktier i dotterbolag. och andra skulder
2) Sakerhet avser foretagsinteckning. (L Langfristig finansiell skuldsattning 15,9
N+)+(K)
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) 17,3

Inbjudan till férvérv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Kapitalisering, skulds3ttning och annan finansiell information

RORELSEKAPITAL OCH KAPITALBEHOV

Bolagets bedémning &r att det befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt for Koncernens behov under de tolv méanader
som féljer efter dagen for detta Prospekt. Med rérelsekapital avses Koncernens méjligheter att fa tillgang till likvida
medel i syfte att fullgéra dess betalningsférpliktelser varefter de férfaller till betalning.

STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

MSEK 2022-09-30 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Stéllda sékerheter 13,0 13,0 16,0 2,0
Pantsatta aktier i dotterbolag 31,6 31,6 31,6

Sparrade bankmedel 0,7 0,0 0,0 0,2

Eventualférpliktelser - - — _

Bolagets stallda sékerheter utgdrs av foretagsinteckningar som stélld sdkerhet f6r Bolagets lan fran kreditinstitut, aktier
i Wireless Solution Sweden AB &r stéllda som sakerhet for forvarvskrediten samt att Bolaget 2019 har haft och 2022 har
sparrade bankmedel som sakerhet gentemot hyresvard.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor

STYRELSE

LumenRadios styrelse bestar av fem ordinarie ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter, vilka valts for
tiden intill slutet av arsstdamman 2023. Tabellen nedan visar ledamoterna i styrelsen, nar de forst valdes in i styrelsen och
om de ar oberoende i férhallande till Bolaget och/eller de storre aktiedgarna.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och Storre
Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen aktiedgare
Magnus Terrvik Styrelseordférande 2010 Ja Ja
Nicolas Hassbjer Styrelseledamot 2017 Ja Ja
Mikael Johnsson Albrektsson Styrelseledamot 2018 Ja Nej
Hakan Krook Styrelseledamot 2013 Ja Nej
Sabina Lindén Styrelseledamot 2020 Ja Ja

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)




STYRELSE

MAGNUS TERRVIK

Fédd 1964. Styrelseordférande sedan
2010.

Utbildning: Civilingenjérsexamen,
Industriell ekonomi, Chalmers tekniska
hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i REC Indovent AB,
Aktiebolaget Pegol, IPJ A/S och
Headland Point AB. Styrelseledamot

i B 'S Elcontrol Aktiebolag, Néassj6
Elkonstruktion Aktiebolag, Hammarel
Aktiebolag, Trans El Matic J6nképing
AB, Boras Elektrokyl-Energiteknik AB,
Malevik Ofvre AB, Sweden Renewable
Energy Investments AB, SRE Manage-
ment AB, Cromocol Scandinavia AB,
Golden Equestrian AB, RIMEDA AB,
LumenRadio Incentive AB, VAN
Components AB, Enira A/S, Ouman
QY och Wireless Solution Sweden AB.

Affarsomradeschef i Ernstromgruppen.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseordférande i ALUWAVE
AB, MELA LED Smart electronic
Solutions AB och Yolean AB. Styrelse-
ledamot i LumenRadio Production AB.
Medlem av ledningsgruppen i
Coromatic AB.

Aktiedgande i Bolaget per dagen
fér Prospektet:

Magnus Terrvik innehar 413 588 aktier
i Bolaget genom bolaget Malevik
Ofvre AB.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

NICOLAS HASSBJER

Fédd 1967. Styrelseledamot sedan
2017.

Utbildning: Datorsystemteknik samt
Teknologie Dr h.c. Informations-
teknologi, Hégskolan i Halmstad.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande och VD i

Tequity AB.

Styrelseordférande i .A.R. Systems
Group AB, Sigicom AB, Yaskawa
Nordic AB och Slottsméllans
Fastighets Aktiebolag.
Styrelseledamot och VD i Tequity
Invest AB.

Styrelseledamot i Consafe Logistics AB
och Corellia AB.

Vice ordférande i Stiftelsen Chalmers
Tekniska Hogskola.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseordférande i Sydsvenska
Industri- och Handelskammarens
Service AB, Knowit Group Sverige AB,
Sigicom MCon AB och Lidh Holding
Aktiebolag.

Styrelseledamot i Cybercom Holding
AB, Almi AB, Sensative AB, Knowit
Intressenter AB och Lendify AB.
Styrelsesuppleant i Lidh Reklam
Aktiebolag.

Aktiedgande i Bolaget per dagen
f6r Prospektet:

Nicolas Hassbjer innehar 60 000 aktier
i Bolaget samt dgare av 685 166 aktier
i Bolaget genom sitt helégda bolag
Tequity AB.

MIKAEL JOHNSSON
ALBREKTSSON

Fédd 1980. Styrelseledamot sedan
2018.

Utbildning: Master of Science in
Industrial Engineering and Economics,
Chalmers tekniska hégskola.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Produal Group
Oy, Produal Oy, ELVACO AB, Bastec
AB, ElektronikSystem i Umea AB,
Greystone Energy Systems Inc.,
Sensortec Holding AG, Sensortec AG,
Sensir AG och SplusS Regeltechnik
GmbH.

Styrelseledamot och VD i Bemsiq AB.
Styrelseledamot i Routal Eco AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseledamot i NODA
Intelligent Systems AB, JOBRO SHEET
METAL TECHNOLOGY AB, Smart Eye
Aktiebolag (publ), FDJH Sweden AB
och Diamorph AB.

Styrelsesuppleant i Terratech AB.

Aktiedgande i Bolaget per dagen
fér Prospektet:

Mikael Johnsson Albrektsson innehar
inga aktier i Bolaget.

Inbjudan till férvérv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

HAKAN KROOK

Fodd 1966. Styrelseledamot sedan
2013.

Utbildning: Civilekonomexamen,
Karlstad Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseordférande i Winningtemp AB
och YouPic AB. Styrelseledamot i WT
ManCo AB, ALUWAVE AB, Halon
Security AB, Promimic AB, Sigma-
stocks Neo AB, Sigmastocks AB och
Uniseed AB. Styrelsesuppleant i North-
fork AB och Metry AB. Styrelseledamot
och VD i Sjunnesson & Krook Vast AB.
VD i Chalmers Innovation Affiliate
Fund AB (publ). Senior Investment
Director i Chalmers Ventures AB.
General partner i Chalmers Innovation
Seed Fund AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseordférande i Coworks
AB. Styrelseledamot i Parakey AB,
Gastrofy Sweden AB, Northfork
Sweden AB, Tajitsu Industries AB,
Aktivators AB, RaceONE AB och
MELA LED smart electronic Solutions
AB. Styrelsesuppleant i Dialogtrail AB.

Aktiedgande i Bolaget per dagen
fér Prospektet: Hakan Krook innehar
inga aktier i Bolaget.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)

SABINA LINDEN

Fédd 1979. Styrelseledamot sedan
2020.

Utbildning: Kandidatexamen i
Human Resources samt Executive
Master of Human Resources,
Géteborgs Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Sigicom AB och
I.LA.R. Systems Group AB samt
Chief Human Resources Manager
fér Unident Group.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): HR direktor i HMS Industrial
Networks AB samt global HR-chef i
AJ Produkter Aktiebolag.

Aktiedgande i Bolaget per dagen

fér Prospektet: Sabina Lindén innehar
7 875 aktier i Bolaget.




Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

ALEXANDER HELLSTROM
Fédd 1972. CEO sedan 2014.

Utbildning: Studier till Dataingenjér,
Linképings Tekniska Hogskola.
Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Car Components
Sweden AB och Avoria AB.
Styrelsesuppleant i LumenRadio
Incentive AB och Wireless Solution
Sweden AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Styrelseledamot i Plejd AB
och Parakey AB. Styrelsesuppleant

i LumenRadio Production AB.

Aktiedgande i Bolaget per dagen
fér Prospektet:
Alexander Hellstrom innehar 169 971

aktier i Bolaget samt &gare av 197 074

aktier i Bolaget genom Avoria AB.

MAGNUS HOLM
Fédd 1967. CFO sedan 2015.

Utbildning: Magisterexamen i féretags-
ekonomi vid Handelshégskolan,
Géteborgs Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelsesuppleant i Avenew AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): n/a

Aktiedgande i Bolaget per dagen
fér Prospektet: Magnus Holm innehar
42 000 aktier i Bolaget samt dgare av
3750 aktier i Bolaget genom Avenew
AB.

PETER LINDKVIST

Fédd 1975. Global Sales Director
sedan 2016 och Business Area Director
sedan 2022.

Utbildning: Civilingenjérsutbildning,
Industriell Ekonomi, Chalmers tekniska
hégskola.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i EMBEDL AB.
Tidigare befattningar (senaste fem
aren): n/a

Aktiedgande i Bolaget per dagen
fér Prospektet:

Peter Lindkvist innehar 60 686 aktier
i Bolaget.

Inbjudan till férvérv av aktier i LumenRadio AB (publ)




LISETTE STAL

Fédd 1968. HR Director sedan 2021.

Utbildning: HR/Personaladminitration/
Lon, Yrkeshégskolan i MélInlycke.
Ovriga nuvarande befattningar: n/a
Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Site HR Leader i Arcam AB.

Aktiedgande i Bolaget per dagen
for Prospektet: Lisette Stal innehar
inga aktier i Bolaget.

SUSANNE GERDIN

Fédd 1977. Communications &
Marketing Director sedan 2022.

Utbildning: Kandidatexamen i
ekonomi med inriktning marknads-
féring samt pabyggd magisterexamen
i organisation och ledarskap, Handels-
hogskolan, Géteborgs Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar:
Styrelseledamot i Svenska
Livréddningssallskapet Goteborg.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren): Head of Group Communications
Gunnebo, Styrelseledamot och VD,

SG Relate Communications.
Aktiedgande i Bolaget per dagen

f6r Prospektet: Susanne Gerdin
innehar inga aktier i Bolaget.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

HANNA SNAAR

Fédd 1977. Supply Chain Director
sedan 2021.

Utbildning: Civilingenjor Industriell
Ekonomi, Linkopings Tekniska
Hogskola.

Ovriga nuvarande befattningar: n/a
Tidigare befattningar (senaste fem
aren): n/a

Aktiedgande i Bolaget per dagen

fér Prospektet: Hanna Snaar innehar
inga aktier i Bolaget.

ROBERT LARSSON
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan nagra
styrelseledaméter eller ledande befattningshavare.

Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och
ledande befattningshavarnas ataganden gentemot
Bolagets och deras privata intressen och/eller andra
ataganden.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare (i) démts i bedrageri-
relaterade mal, (i) representerat ett féretag som forsatts

i konkurs eller likvidation, eller varit fdremal for konkurs-
forvaltning, (iii) varit foremal fér anklagelse och/eller sank-
tion av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
(daribland erkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv)
forbjudits av domstol att inga som medlem av en
emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller
fran att ha ledande eller vergripande funktioner hos en
emittent. Det finns inga sérskilda éverenskommelser om

erséttning for styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare efter det att uppdraget eller anstéliningen avslutats.
LumenRadio har inga avsatta eller upplupna belopp fér
pensioner och férmaner eller liknande efter styrelse-
ledamots eller ledande befattningshavares avtradande av
tjanst eller uppdrag.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Johan Willins Gata 6,
416 48 Goéteborg.

REVISOR

Bolagets revisor &r sedan 2017 BDO Goéteborg AB, som
pa arsstdmman 2022 omvaldes for perioden intill slutet
av arsstdmman 2023. Joakim Bratemyr ar huvudansvarig
revisor. Joakim Bratemyr &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade
revisorer). BDO Goteborg AB:s kontorsadress ar Lilla
Badhusgatan 2, 411 21 Géteborg. BDO Géteborg AB har
varit revisor under hela den period som den historiska
finansiella informationen i detta Prospekt omfattar.

Inbjudan till férvérv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Bolagsstyrning

BOLAGSSTYRNING

Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag vars bolags-
styrning grundar sig pa svensk lag, framst aktiebolags-
lagen (2005:551), Bolagets bolagsordning, interna regler
(innefattande instruktioner och policyer) och Nasdagq First
Norths regelverk”. Bolaget ar inte skyldigt att tillampa
Svensk Kod fér Bolagsstyrning och har inte atagit sig att
frivilligt félja den.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) &r bolagsstamman
Bolagets hégsta beslutsfattande organ. Pa bolagsstdmma
utdvar aktiedgarna sin réstratt i nyckelfragor, till exempel
faststallande av resultat- och balansrakningar, disposition
av Bolagets resultat, beviljande av ansvarsfrihet for styrel-
sens ledaméter och verkstallande direktér, val av styrelse-
ledamé&ter och revisorer samt ersattning till styrelsen och
revisorerna.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran utgangen
av rakenskapsaret. Utover arsstdmman kan det kallas till
extra bolagsstdmma. Enligt bolagsordningen sker kallelse
till bolagsstdémma genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls tillgénglig pa
Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska samtidigt
annonseras i Dagens Industri.

Ré&tt att delta i bolagstdmma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pa bolags-
stdmma ska dels vara inford i den av Euroclear Sweden
forda aktieboken sex bankdagar fére stdmman, dels
anmala sig hos Bolaget fér deltagande i bolagsstdmman
senast den dag som anges i kallelsen till stdmman. Aktie-
dgare kan nérvara vid bolagsstdmmor personligen eller
genom ombud och kan aven bitréddas av hégst tva perso-
ner. Vanligtvis ar det mgjligt for aktiedgare att anmala sig
till bolagsstamman pa flera olika satt, vilka ndrmare anges
i kallelsen till stamman. Aktiedgare &r beréttigade att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som &nskar fa ett drende behandlat pa
bolagsstdmman maste skicka en skriftlig begéran harom
till styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen tillhanda
senast sju veckor foére bolagsstdmman.

VALBEREDNING
Bolaget kommer att utse en valberedning infor den
ordinarie bolagsstdmman 2023.

Vid extra bolagsstédmma som hélls den 3 oktober 2022
beslutades att anta féljande principer i sammandrag for
utseende av valberedningens ledaméter.

Valberedningen ska besté av representanter fran de fyra
rostméssigt storsta aktiedgarna noterade i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken per 31 augusti och
styrelseordféranden som sammankallande. Den medlem
som representerar den storsta aktiedgaren ska utses till
ordférande for valberedningen om inte valberedningen
enhélligt utser nagon annan.

Anser en aktiedgare att dennes aktieinnehav i bolaget
har natt sadan storlek att det beréttigar till deltagande

i valberedningen, kan aktiedgaren skriftligen meddela
detta till valberedningen och dérvid pa ett betryggande
satt verifiera sitt aktieinnehav. Mottar valberedningen
sadan skriftlig propa senast den 31 januari och anser
valberedningen att det uppgivna aktieinnehavet &r
betryggande verifierat, ska valberedningen meddela
detta till aktiedgaren, som da ska &ga rétt att utse en
ledamot i valberedningen.

Om en ledamot som representerar en aktiedgare i val-
beredningen frantrader sitt uppdrag i fortid, eller blir
foérhindrad att fullgéra sitt uppdrag, ska valberedningen
utan dréjsmal uppmana den aktiedgare som utsett
ledamoten att utse en ny ledamot. En aktiedgare som
har utsett en ledamot i valberedningen har ratt att ent-
lediga ledamoten och utse en ny ledamot. Andringar i
sammansattningen av valberedningen maste meddelas
omgaende.

Valberedningen ska lamna férslag till ordférande vid
arsstdmma, antal stdmmovalda styrelseledaméter, ord-
férande och 6vriga stdmmovalda ledamoter i styrelsen,
arvode och annan ersattning till var och en av de stdmmo-
valda styrelseledaméterna och till ledaméter av styrelsens
utskott och kommittéer, antal revisorer, val av och arvode
till revisorer samt beslut om instruktion fér valbered-
ningen.

Bolaget ska utan onddigt dréjsmal offentliggdra val-
beredningens sammansattning genom att publicera
informationen i sarskilt pressmeddelande och pa Bolagets
hemsida Ersattning ska inte utga till representanterna i
valberedningen. Bolaget ska ers&tta eventuella kostnader
som valberedningen adrar sig i sitt arbete. Mandatperioden
for valberedningen upphér nar sammansattningen av den
foljande valberedningen har offentliggjorts.

1) Nasdaq First North Growth Market Rulebook for Issuers of Shares — 1 August 2022.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Bolagsstyrning

STYRELSEN

Styrelsen ar Bolagets hogsta beslutsfattande organ efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen &r styrelsen
ansvarig for Bolagets férvaltning och organisation, vilket
innebar att styrelsen &r ansvarig for att, bland annat,
faststélla mal och strategier, sakerstélla rutiner och system
for utvardering av faststéllda mal, fortlépande utvardera
Bolagets resultat och finansiella stéllning samt utvardera
den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att
sékerstalla att arsredovisningen och delarsrapporter
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets
verkstallande direktor.

Styrelseledaméterna valjs normalt av arsstémman for
tiden intill slutet av nésta arsstdmma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen, till den del den viljs av
bolagsstdmman, besta av minst tre ledamdoter och
hogst sju ledaméter med hogst tre suppleanter.

Styrelsen féljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och faststélls pa det konstituerande styrelsemétet
varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat styrelse-
praxis, funktioner och férdelningen av arbete mellan
styrelseledaméterna och verkstéllande direktor. | samband
med det konstituerande styrelsemotet faststéller styrelsen
dven instruktionen for verkstéllande direktor innefattande
finansiell rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststallt
schema. Utdver dessa styrelseméten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas fér att hantera fragor som
inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemote. Utover
styrelsemotena har styrelseordféranden och verkstallande
direktéren en fortlépande dialog rérande ledningen av
Bolaget.

For narvarande bestar Bolagets styrelse av fem ordinarie
ledaméter som valts av bolagsstdmman, vilka presenteras
i avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare och
revisorer”.

ERSATTNINGS- OCH REVISIONSUTSKOTT

LumenRadio har ett ersattningsutskott bestaende av tre
medlemmar: Magnus Terrvik (ordférande), Sabina Lindén
och Nicolas Hassbjer. Ersattningsutskottet ska bereda
forslag avseende erséttningsprinciper, ersattningar och
andra anstéllningsvillkor fér verkstéllande direktéren och
ledande befattningshavare.

Bolaget har beslutat att styrelsen inte ska ha ndgot
separat revisionsutskott, innebarandes i stallet att styrel-
sen i sin helhet ansvarar for revisionsutskottets uppdrag
och arbetsuppgifter. Revisionsutskottet &r ett organ inom
styrelsen med uppgift att bereda vissa redovisnings- och
revisionsfragor som ska behandlas av styrelsen.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH

OVRIGA LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Den verkstallande direktéren ar underordnad styrelsen
och ansvarar f6r Bolagets I6pande férvaltning och den
dagliga driften. Arbetsférdelningen mellan styrelsen och
verkstéllande direktéren anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for verkstéllande direktor.
Verkstéllande direktéren ansvarar ocksa for att uppréatta
rapporter och sammanstélla information fran ledningen
infor styrelsemoten och &r féredragande av materialet pa
styrelsemotena.

Enligt instruktionerna fér finansiell rapportering ar den
verkstallande direktoren ansvarig for finansiell rapporte-
ring i Bolaget och ska féljaktligen sékerstélla att styrelsen
erhaller tillrackligt med information fér att styrelsen fort-
|6pande ska kunna utvérdera Bolagets finansiella stéllning.

Verkstéllande direktor ska halla styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, Bolagets resultat och ekono-
miska stallning, likviditets- och kreditlage, viktigare affars-
handelser samt varje annan handelse, omsténdighet eller
férhallande som kan antas vara av vasentlig betydelse for
Bolagets aktiedgare.

Verkstallande direktér och dvriga ledande befattnings-
havare presenteras i avsnittet ” Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER, VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Arvode till styrelsen under rékenskapsaret 2021
Tabellen nedan visar de arvoden som styrelseledaméterna valda av bolagsstdmman erhallit under rakenskapsaret 2021.

Namn Befattning Styrelsearvode (SEK)
Magnus Terrvik Styrelseordférande 142 800
Fredrik Andersson Styrelseledamot 0
Nicolas Hassbjer Styrelseledamot 71400
Mikael Johnsson Albrektsson Styrelseledamot 0
Hakan Krook Styrelseledamot 0
Sabina Lindén Styrelseledamot 71400
Summa 285 600

Vid extra bolagsstdmma den 7 november 2022 beslutades att styrelsearvode ska utga med 400 000 SEK till styrelsens
ordférande och 200 000 SEK till envar av de 6vriga oberoende styrelseledaméoterna fér tiden intill slutet av nasta
arsstamma. Vidare beslutades att inget arvode ska utga for utskottsarbete.

Inbjudan till férvérv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Bolagsstyrning

Nuvarande anstéllningsavtal f6r verkstéllande direktor och 6vriga ledande befattningshavare
Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och 6vriga anstéllningsvillkor f6r den verkstallande direktéren och évriga ledande

befattningshavare har fattats av ersattningsutskottet.

Tabellen nedan visar arvoden till den verkstéllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare fér rakenskapsaret

2021.

Grundlén/ Ovriga Pensions-
Namn styrelsearvode Rérlig 16n férmaner kostnader Summa
Alexander Hellstrom, verkstéllande direktor 1528976 - 63285 348 168 1940429
Ovriga ledande befattningshavare 3860188 - 127 555 591493 4579 236
Summa 5389 164 - 190 840 939 661 6519 665

Avtal rérande pensioner ska dér sa ar méjligt baseras pa
fasta premier och formuleras i enlighet med Bolagets
pensionspolicy och vara i de nivaer, praxis och kollektiv-
avtal som géller i det land dar den ledande befattnings-
havaren ar anstalld.

For den verkstéllande direktéren galler en uppséagnings-
tid om sex manader pa begéran av Bolaget och tre
manader pa begaran av den verkstéllande direktoren.
For ledande befattningshavare bosatta i Sverige galler
for den anstallde och arbetsgivaren en émsesidig
uppsagningstid om tre manader.

INCITAMENTSPROGRAM

For en beskrivning av Bolagets incitamentsprogram, se
avsnitt " Aktiekapital och dgarférhallanden — Incitaments-
program”.

INTERN KONTROLL

Den interna kontrollen omfattar kontroll av Bolagets och
Koncernens organisation, forfarande och stédatgarder.
Malsattningen &r att sakerstélla att en tillforlitlig och
korrekt finansiell rapportering sker, att Bolagets och
Koncernens finansiella rapporter upprattas enligt lag

och tillamplig redovisningssed, att Bolagets tillgangar
skyddas, samt att andra krav efterlevs. Systemet fér intern
kontroll &r dven avsett att dvervaka att Bolagets och
Koncernens policyer, principer och instruktioner efterlevs.
Den interna kontrollen omfattar &ven analys av risker och
uppfoljining av inférlivande informations- och afférssystem.
Koncernen identifierar, bedémer och hanterar risker
baserat pa Koncernens vision och mal. Riskbedémning av
strategiska-, compliance-, drift- och finansiella risker
utfors arligen av VD och CFO, bedémningen presenteras
for styrelsen.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)

Styrelsen ansvarar fér intern kontroll. Processer fér hante-
ring av verksamheten ska faststéllas av ett verksamhets-
ledningssystem. VD ansvarar fér processtrukturen inom
Koncernen.

En egen bedémning av minimikraven i definierade
kontroller fér identifierade risker fér varje afférsprocess
ska arligen utféras och rapporteras till styrelsen.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och réken-
skaper samt styrelsens och verkstallande direktorens
forvaltning. Efter varje rékenskapsar ska revisorn ldmna en
revisionsberéattelse och en koncernrevisionsberattelse till
arsstdmman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha lagst en
och hégst tva revisorer med eller utan revisorssuppleant.
Till revisor samt, i férekommande fall, revisorssuppleant
ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisions-
bolag. Bolagets revisor & BDO Goteborg AB, med
Joakim Bratemyr som huvudansvarig revisor. Bolagets
revisor presenteras narmare i avsnittet ” Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Under 2021 uppgick den totala erséttningen till Bolagets
revisor till 211 711 SEK.

CERTIFIED ADVISER

Bolagets certified adviser ar FNCA Sweden AB.
Certified adviser &r ansvarig for att véagleda och
stédja Bolaget under tiden Bolagets aktier handlas
pa Nasdagq First North. FNCA Sweden AB &r godkéand
av Nasdagq First North som certified adviser.




Aktiekapital och dgarforhallanden

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning fér aktiekapitalet inte
understiga 500 000 SEK och inte éverstiga 2 000 000
SEK, och antalet aktier far inte understiga 10 000 000 och
inte Gverstiga 40 000 000. Per 30 september 2022 har
Bolaget emitterat totalt 11 341 383 aktier och aktie-
kapitalet uppgar till 567 069,150000 SEK. Aktierna &r
denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde

om 0,05 SEK.

Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och har emitte-
rats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Med undantag for
atagandena att inte 6verfora aktier i Bolaget under en viss
tidsperiod fran férsta dagen fér handel med Bolagets
aktier p& Nasdagq First North frén, bland annat, de
Séljande Aktiedgarna, ar aktierna i Bolaget fritt 6verlat-
bara i enlighet med tillamplig lag. Se vidare i avsnitt

" Aktiekapital och dgarférhéllanden — Atagande att avsta
fran att sélja aktier”.

De erbjudna aktierna &r inte féremal f6r erbjudande som
lédmnats till fljd av budplikt, inlésenratt eller I6snings-
skyldighet. Inget offentligt uppképserbjudande har
l&mnats avseende de erbjudna aktierna under inneva-
rande eller féregaende rékenskapsar. Séljande Aktiedgare
har gentemot Cornerstoneinvesterarna gjort de atagan-
den som framgar av avsnittet “Legala frdgor och komplet-
terande information — Cornerstoneinvesterare”.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

De erbjudna aktierna &r av samma slag. Rattigheterna
férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
som fljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt
de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rést pa
bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittnings-
emission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt
att teckna sadana vérdepapper i férhallande till antalet
aktier som innehades f6re emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av
likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémma.
Samtliga aktiedgare som &r registrerade i den av
Euroclear Sweden férda aktieboken pa av bolags-
stdmman beslutad avstdmningsdag &r berattigade till
utdelning. Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna
genom Euroclear Sweden som ett kontant belopp per
aktie, men betalning kan &ven ske i annat &n kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euro-
clear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran &r
féremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende réatten till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som
inte har skattemassig hemvist i Sverige &r normalt féremal
for svensk kupongskatt, se dven avsnittet " Viktig informa-
tion om beskattning”.

INFORMATION AVSEENDE BUDPLIKT

OCH INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Enligt Kollegiet for svensk bolagsstyrnings Takeover-regler
for vissa handelsplattformar ska den som inte innehar
nagra aktier eller innehar aktier som representerar mindre
an tre tiondelar av rostetalet fér samtliga aktier i ett svenskt
aktiebolag vars aktier handlas p& Nasdagq First North
("Malbolaget”) och genom férvérv av aktier i Malbolaget,
ensam eller tillsammans med nagon som &r nérstaende,
uppnar ett aktieinnehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget
omedelbart offentliggéra hur stort hans eller hennes
aktieinnehav i Malbolaget &r, och inom fyra veckor dar-
efter lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
resterande aktier i Malbolaget (budplikt).

En aktiedgare som sjélv eller genom dotterféretag inne-
har mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
("Majoritetsaktiedgaren”) har ratt att |6sa in resterande
aktier i Malbolaget. Agare till de resterande aktierna
("Minoritetsaktiedgarna”) har en motsvarande rétt att fa
sina aktier inldsta av Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet
for inlésen av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras
narmare i aktiebolagslagen (2005:551).

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets styrelse har antagit en utdelningspolicy
innebarandes att Bolaget avser att inte foresla nagon
utdelning pa kort till medelléng sikt. Bolagets genererade
kassafléden avses istéllet att aterinvesteras i tillvéxt, bade
organiskt och via forvarv.

Inbjudan till férvérv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Aktiekapital och éigarforhallanden

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget &r registrerade i ett avstdmningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register
fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev &r utfardade fér Bolagets aktier. ISIN-
koden fér aktierna &r SE0019072158.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen for
LumenRadio AB:s aktiekapital under tiden f6r den
historiska finansiella informationen i Prospektet, samt pa
frivillig basis, sedan Bolagets bildande.

Antal aktier Aktiekapital
Totalt antal aktier
Forandring efter transaktion/ Férandring
Tidpunkt” Héandelse antal aktier aktiesplit (SEK) Totalt (SEK)
2008-07-04 Bolagets bildande - 1000 - 100 000,00
2008-12-08 Aktiesplit? - 100 000 - -
2009-04-08 Nyemission? 10000 110 000 10 000,00 110 000,00
2009-05-05 Nyemission? 5800 115 800 5800,00 115 800,00
2009-05-28 Nyemission® 30108 145 908 30 108,00 145 908,00
2009-09-15 Nyemission? 5790 151698 5790,00 151 698,00
2009-10-29 Nyemission” 33584 185 282 33584,00 185 282,00
2009-12-07 Nyemission® 4343 189 625 4 343,00 189 625,00
2010-03-02 Nyemission? 9987 199 612 9 987,00 199 612,00
2010-07-20 Nyemission'® 5120 204 732 5120,00 204 732,00
2010-09-01 Aktiesplit™ - 4 094 640 - -
2010-10-13 Nyemission'? 853613 4948 253 42 680,65 247 412,65
2010-10-13 Aktieteckning konvertibel™ 49 891 4998 144 249455 249 907,20
2012-01-03 Nyemission' 748 332 5746476 37 416,60 287 323,80
2012-07-17 Nyemission' 845 883 6592 359 42 294,15 329 617,95
2012-09-24 Nyemission'® 433 333 7 025 692 21 666,65 351 284,60
2016-04-21 Nyemission'” 2352895 9 378587 117 644,75 468 929,35
2016-04-21 Nyemission'® 33150 9411737 1657,50 470 586,85
2016-05-16 Aktieteckning konvertibel' 588 232 9 999 969 29 411,60 499 998,45
2018-06-05 Aktieteckning teckningsoptioner?® 30000 10 029 969 1500,00 501 498,45
2019-04-04 Aktieteckning teckningsoptioner?” 20000 10 049 969 1000,00 502 498,45
2019-10-08 Aktieteckning teckningsoptioner?? 11 500 10061 469 575,00 503 073,45
2019-12-11 Aktieteckning teckningsoptioner? 508 485 10569 954 25424,25 528 497,70
2020-03-23 Aktieteckning teckningsoptioner?! 30000 10599 954 1500,00 529 997,70
2020-04-20 Nyemission? 571429 11171383 28 571,45 558 569,15
2021-01-01 Antalet utestaende aktier och - 11171 383 - 558 569,15
aktiekapital vid arets bérjan
2021-01-14 Aktieteckning teckningsoptioner?® 60 000 11231383 3 000,00 561 569,15
2021-06-22 Aktieteckning teckningsoptioner?” 55000 11286 383 2750,00 564 319,15
2021-10-21 Aktieteckning teckningsoptioner?® 55000 11341383 2750,00 567 069,15
2021-12-31 Antalet utestdende aktier och - 11 341 383 - 567 069,15
aktiekapital vid arets slut
1) Avser den tidpunkt da beslutet registrerades 9) Nyemission av 9 987 aktier. Betalades kontant. 17) Nyemission av 2 352 895 aktier. Betalades kontant.

hos Bolagsverket.

2) Aktiesplit. Kvotvardet gick fran 100 SEK till 1 SEK.
3) Nyemission av 10 000 aktier. Betalades kontant.
Teckningskursen uppgick till 1 SEK per aktie.

4) Nyemission av 5 800 aktier. Betalades kontant.
Teckningskursen uppgick till 1 SEK per aktie.

5) Nyemission av 30 108 aktier. Betalades kontant.
Teckningskursen uppgick till 43,18 SEK per aktie.

6) Nyemission av 5 790 aktier. Betalades kontant.
Teckningskursen uppgick till 43,18 SEK per aktie.

7) Nyemission av 33 584 aktier. Betalades kontant.
Teckningskursen uppgick till 79,10 SEK per aktie.

8) Nyemission av 4 343 aktier. Betalades kontant.
Teckningskursen uppgick till 79,10 SEK per aktie.
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Teckningskursen uppgick till 79,10 SEK per aktie.

10) Nyemission av 5 120 aktier. Betalades kontant.

Teckningskursen uppgick till 79,10 SEK per aktie.

11) Aktiesplit. Kvotvérdet gick fran 1 SEK ill 5 6re.

12) Nyemission av 853 613 aktier. Betalades kontant.
Teckningskursen uppgick till 11,72 SEK per aktie.

13) Aktieteckning konvertibel av 49 891 aktier.

14) Nyemission av 748 332 aktier. Betalades kontant
och genom kvittning. 4 490 000 SEK betalades
fér aktierna.

15) Nyemission av 845 883 aktier. Betalades kontant.

Teckningskursen uppgick till 6 SEK per aktie.

16) Nyemission av 433 333 aktier. Betalades kontant.

Teckningskursen uppgick till 6 SEK per aktie.

Teckningskursen uppgick till 8,50 SEK per aktie.
18) Nyemission av 33 150 aktier. Betalades kontant.

Teckningskursen uppgick till 8,50 SEK per aktie.
19) Aktieteckning konvertibel av 588 232 aktier.
20) Aktieteckning teckningsoptioner av 30 000 aktier.
21) Aktieteckning teckningsoptioner av 20 000 aktier.
22) Aktieteckning teckningsoptioner av 11 500 aktier.
23) Aktieteckning teckningsoptioner av 508 485 aktier.
24) Aktieteckning teckningsoptioner av 30 000 aktier.
25) Nyemission av 571 429 aktier. Betalades kontant.

Teckningskursen uppgick till 17,50 SEK per aktie.
26) Aktieteckning teckningsoptioner av 60 000 aktier.
27) Aktieteckning teckningsoptioner av 55 000 aktier.
28) Aktieteckning teckningsoptioner av 55 000 aktier.




Aktiekapital och éigarforhallanden

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER, ETC.

Per dagen for Prospektet har Bolaget ett utestdende
incitamentsprogram som bestér av teckningsoptioner.
Bolagets incitamentsprogram beskrivs nedan och utéver
vad som beskrivs finns det inte nagra utestaende teck-
ningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
finansiella instrument.

INCITAMENTSPROGRAM

Optionsprogram 2022

Vid extra bolagsstdémma den 25 oktober 2022 besluta-
des att inféra ett teckningsoptionsprogram fér Bolagets
ledande befattningshavare och évriga anstéllda
("Optionsprogram 2022"). Totalt kommer Options-
program 2022 att omfatta 340 240 teckningsoptioner.
Optionsprogram 2022 innebar att deltagarna kan
foérvarva teckningsoptioner till marknadsvérde beréknat
enligt Black & Scholes vérderingsmodell och med
utgangspunkt i det vid Bolagets notering faststallda
Erbjudandepriset. Betalning fér teckningsoptionerna ska
erldggas inom en manad fran prisséttningen och
fullféljandet av villkoret fér teckningen, dock senast

31 januari 2023, varefter Bolaget kommer tillse registre-
ring hos Bolagsverket. Fér samtliga teckningsoptioner
géller en intjdnandeperiod om tre &r. Varje tecknings-
option ger rétt att under tiden fran och med den

1 januari 2026 till och med den 1 februari 2026 teckna

en ny aktie i LumenRadio. Teckningskursen per aktie ska
motsvara 130 procent av Erbjudandepriset f6r Bolagets
aktie vid tidpunkten fér noteringen pa Nasdaq First
North. Vid fullt utnyttjande av antalet teckningsoptioner
i Optionsprogram 2022 skulle utspadningen (med férbe-
hall fér eventuell ytterligare omrékning) uppga till cirka
tre (3) procent av antalet aktier fére Erbjudandets
genomférande.

AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan beskriver LumenRadios dgarstruktur
omedelbart fére Erbjudandet och omedelbart efter
Erbjudandets genomférande. Savitt Bolaget kanner till
kontrollerar ingen part direkt eller indirekt emittenten.
Saljande Aktiedgare i Erbjudandet ar: (i) Almi Invest AB
org.nr. 556667-8412, Box 70407 Stockholm, LEI-kod:
549300508N3MOYWH4B45, (i) Almi Invest Vastsverige
AB org.nr. 556764-9370, Box 8077, 402 78 Géteborg,
LEl-kod: 549300ZXIZXN8OE2NAQY, (iii) Latour Industries
AB org.nr. 556018-9754, Box 336, 401 25 Géteborg,
LEl-kod: 549300PPI2YV7N373097, (iv) Chalmers
Innovation Seed Fund AB, org.nr 556759-5003,

Stena Center 1D, 412 92 Géteborg, LEI-kod:
5493000RKLNYUB67RP88, och (v) Chalmers Ventures AB,
org.nr 559001-3941, Vera Sandbergs Allé 8A, 412 96
Goteborg, LEI-kod: 636700GAZRIV7Q56DI24.

. Efter Erbjudandet Efter Erbjudandet
Agande fore (forutsatt att Overtilldelning-  (férutsatt att Overtilldelning-
Erbjudandet optionen inte utnyttjas) optionen utnyttjas till fullo)
Procent Procent av Procent av
av kapital kapital kapital
Aktiedgare Antal och réster Antal och réster Antal och réster
Aktiedgare vars innehav dverstiger 5 procent av aktierna och résterna
Chalmers Innovation Seed Fund AB" 2814 652 24,8 2173706 17,6 2173706 17,6
Latour Industries AB? 2 806 058 24,7 504 972 4.1 - -
Almi Invest AB¥ 999 946 8,8 356 441 2,9 - -
ALMI Invest Vastsverige AB% 980 744 8,6 - 0,0 - -
Norlén, Bo Niclas 723160 6,4 723 160 58 723 160 5,8
Tequity AB® 685 166 6,0 747 666 6,0 747 666 6,0
Hans Lau 646 320 57 646 320 52 646 320 52
AB Grenspecialisten? - - 1250 000 10,1 1250 000 10,1
Fjérde AP-fonden” - - 1041 666 8,4 1041 666 8,4
Andra AP-fonden® - - 833 333 6,7 833 333 6,7
Creades AB (publ)? via kapitalférsakring - - 729 166 5,9 729 166 5,9
Handelsbanken Fonder'® - - 625 000 5,0 625 000 5,0
Ovriga aktiedgare' 1685337 14,9 2751620 22,2 3613033 29,2
Summa 11 341 383 100,0 12 383 050 100,0 12 383 050 100,0

Latour Industries AB med org nr: 556018-9754 och LEI-kod: 549300PPI2YV7N373097.
Almi Invest AB med org nr: 556667-8412 och LEI-kod: 549300508N3MOYWH4B45.

AB Grenspecialisten med org nr: 556505-3724 och LEIl-kod: 549300D2IDFRZWMQHAS51
Fjarde AP-fonden med org.nr: 802005-1952 och LEI-kod: 5493000SNFBIAZ63EN47.
Andra AP-fonden med org.nr: 857209-0606 och LEI-kod: OYBTEPGMMVOOBN382445.
Creades AB (publ) med org.nr: 556866-0723 och LEI-kod: 549300MYLGDOVKNGTJ47.

Chalmers Innovation Seed Fund AB med org.nr: 556759-5003 och LEI-kod: 5493000RKLNYUB&7RP88.

Almi Invest Vastsverige AB med org.nr: 556764-9370 och LEI-kod: 549300ZXIZXN8OE2NA09.
Tequity AB med org nr: 556664-2178 och LEI-kod: 63670060NTURSS5CH983. Tequity AB kontrolleras av styrelseledamoten Nicolas Hassbjer.

Handelsbanken Fonder med org.nr: 556418-8851 och LEI-kod: 549300RJTULO02U5ZG71.
I kategorin "Ovriga aktiedgare” ingar dven Chalmers Ventures AB, org.nr 559001-3941, LEl-kod: 636700GAZRIV7Q56DI24, som i samband med Erbjudandet
avser avyttra hela sitt innehav om 134 806 aktier i Bolaget och dérmed inte ha nagot innehav.
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EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid extra bolagsstdmma den 3 oktober 2022 beslutade
stdmman att bemyndiga styrelsen att, for tiden intill slutet
av nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen och med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt,
besluta om nyemission av aktier.

Bemyndigandet far utnyttjas fér emissioner av aktier vilka
ska kunna genomféras som kontant-, apport- eller kvitt-
ningsemission motsvarande det registrerade aktiekapita-
let vid tidpunkten fér emissionsbeslutet i samband med
s.k. spridningsemission inom ramen fér Bolagets notering
pa Nasdagq First North. Dessutom ska styrelsen i samband
med investeringar i form av forvarv av verksamheter,
bolag, andelar i bolag eller i dvrigt fér Bolagets fortsatta
expansion kunna fatta beslut om emission motsvarande
ytterligare hégst 15 procent av det vid tidpunkten fér
emissionsbeslutet registrerade aktiekapitalet i Bolaget.
Emissionskursen ska faststéllas pa marknadsmassiga
villkor.

Avvikelse fran aktiedgarnas féretradesréatt ska saledes
kunna ske i samband med s.k. spridningsemission inom
ramen for Bolagets notering pa Nasdagq First North i syfte
att bredda aktiedgarbasen, framtida investeringar i form
av férvarv av verksamheter, bolag, andelar i bolag eller i
ovrigt for Bolagets fortsatta expansion.

Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran
aktiedgarnas féretradesrétt ska skélet vara att styrelsen
ska kunna emittera aktier i Bolaget att anvéandas som
betalningsmedel genom apport eller kvittning eller pa
ett snabbt och kostnadseffektivt satt anskaffa kapital att
anvanda som betalningsmedel eller for att fortlépande
anpassa Bolagets kapitalstruktur samt bredda aktie-
dgarbasen.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska i Gvrigt ha ratt att
gbra de andringar i beslutet ovan som kan visa sig
erforderliga i samband med registrering av det och i
ovrigt vidta de atgarder som erfordras fér genomférande
av beslutet.

Aktiekapital och éigarforhallanden

SUBSTANSVARDE PER AKTIE

Substansvarde per aktie” per den 30 september 2022
uppgick till 7,39 SEK per aktie, motsvarande 7,39 SEK
per aktie berdknat pa antalet aktier i Bolaget per dagen
for Prospektet. Erbjudandepriset har faststéllts till 48 SEK
per aktie.

ATAGANDE ATT AVSTA FRAN ATT SALJA AKTIER
Genom det avtal om placering av aktier som férvantas
ingas omkring den 7 december 2022 kommer de Séljande
Aktiedgarna, samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare sa som angivna i Prospektet, att ata sig,
med vissa forbehall, att inte sélja sina respektive innehav
under viss tid efter att handeln pa Nasdaq First North har
inletts (“Lock up-perioden”). Den slutliga omfattningen av
atagandena faststélls i sasmband med att placeringsavtalet
ingas omkring den 7 december 2022. Lock up-perioden
for Séljande Aktiedgare kommer att vara 360 dagar. | enlig-
het med de Séljande Aktiedgarnas interna investerings-
strategier kommer ett langsiktigt &gande i noterad miljo
inte efterstravas och efter Erbjudandets genomférande
avses eventuellt kvarvarande innehav, efter Lock
up-periodens utgang, att avyttras. Lock up-perioden for
samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
i Bolaget, kommer att vara 360 dagar. Vidare avser vissa
andra aktiedgare inga lock-up dtaganden om 360 dagar
frén den forsta dagen for handel. Efter utgangen av
respektive Lock up-period kan aktierna komma att bjudas
ut till férsaljning, vilket kan paverka marknadspriset pa
aktien. SEB kan komma att medge undantag fran ifraga-
varande ataganden. Medgivande av undantag fran gjorda
lock up-ataganden avgérs fran fall till fall och kan vara av
saval personlig som affarsmassig karaktar. Bolaget kommer
i avtalet att ata sig gentemot SEB bland annat att, med
vissa undantag, under en period av 180 dagar fran forsta
dagen for handel i Bolagets aktier p& Nasdaq First North,
inte utan skriftligt medgivande fran SEB, besluta eller fore-
sla bolagsstamma att besluta om 6kning av aktiekapitalet
genom emission av aktier eller andra finansiella instrument.
Se vidare avsnittet " Legala fréagor och kompletterande
information — Avtal om placering av aktier".

1) Beraknas som eget kapital (83 821 817 SEK) delat pa antal aktier (11 341 383) per den 30 september 2022 respektive antalet aktier (11 341 383) per

dagen for Prospektet.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Bolagsordning

Bolagsordning fér LumenRadio AB (publ), organisationsnummer 556761-7492, antagen pé extra bolagsstimma

den 3 oktober 2022.

1 § Féretagsnamn
Bolagets foretagsnamn &r LumenRadio AB. Bolaget &r
publikt (publ).

2 § Séte
Styrelsen ska ha sitt sate i Goteborgs kommun,
Vastra Gotalands lan.

3 § Verksamhetsforemal

Féremalet f6r bolagets verksamhet ska vara utveckling
och f6rséljning av kommunikationsutrustning och dérmed
férenlig verksamhet.

4 § Aktiekapital
Aktiekapitalet ska uppga till lagst 500 000 kronor och till
hégst 2 000 000 kronor.

5 § Antal aktier
Antalet aktier i bolaget ska uppga till lagst 10 000 000
och till hégst 40 000 000.

6 § Rakenskapsar
Bolagets rakenskapsar ska vara 1 januari till 31 december.

7 § Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) styrelse-
ledamé&ter med hogst tre (3) suppleanter. Ledaméterna
och suppleanterna véljs arligen pé &rsstdmman for tiden
intill slutet av nésta arsstdmma.

8 § Revisor

Bolaget ska ha lagst en (1) och hégst tva (2) revisorer,
med eller utan revisorssuppleant. Till revisor samt, i fére-
kommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad
revisor eller registrerat revisionsbolag.

9 § Kallelse till bolagsstdmma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering

i Post- och Inrikes tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.

10 § Anmélan om deltagande i bolagsstdmma

En aktiedgare som vill delta i en bolagsstdmma ska anmala
detta till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till
bolagsstdmman. Denna dag fér inte vara sdndag, annan
allmén helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fére
bolagsstdmman. Om en aktiedgare vill ha med sig bitra-
den vid bolagsstamman ska antalet bitréden (hégst tva)
anges i anmalan.

11 § Arenden pa arsstaimma
Vid arsstamma ska féljande drenden behandlas:

1. val av ordférande vid bolagsstdmman;
2. upprattande och godkadnnande av réstlangd;
3. godkédnnande av dagordningen;

4. valaven eller tva justeringspersoner att justera
protokollet;

5. prévning av om bolagsstdmman blivit behdrigen
sammankallad;

6. framlaggande av arsredovisning och revisionsberat-
telse samt, i férekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse;

7. beslutom

a) faststéllande av resultatrékning och balansrékning
samt, i férekommande fall, koncernresultatrédkning
och koncernbalansrékning;

b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrékningen;

c) ansvarsfrihet at styrelseledaméoter och verkstallande
direktor;

8. faststéllande av antalet styrelseledaméter och styrelse-
suppleanter och, i férekommande fall, antalet revisorer
och revisorssuppleanter;

9. faststallande av arvoden at styrelsen och revisorerna;

10. val av styrelseledaméter och styrelsesuppleanter och,
i forekommande fall, revisorer och revisorssuppleanter;

11. annat drende, som ankommer pa bolagsstdmman
enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

12 § Insamling av fullmakter och postréstning
Styrelsen far samla in fullmakter pa bolagets bekostnad
enligt det férfarande som anges i 7 kap 4 § andra stycket
aktiebolagslagen.

Styrelsen far infér en bolagsstémma besluta att aktiedgare
ska kunna utdva sin rostratt per post fére bolagsstamman.

13 § Avstdmningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:1479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument.
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Legala fragor och kompletterande
information

GODKANNANDE FRAN FINANSINSPEKTIONEN
Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som
behdorig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkén-
ner detta Prospekt enbart i s& métto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i prospektférordningen. Detta godkannande ska
inte betraktas som nagot slags stod for den emittent som
avses i detta Prospekt. Detta godkannande bér inte heller
betraktas som nagot slags stod for kvaliteten pa de vérde-
papper som avses i Prospektet och investerare bor géra
sin egen beddémning av huruvida det ar lampligt att
investera i dessa vardepapper. Prospektet godkéndes av
Finansinspektionen den 28 november 2022. Prospektet ar
giltigt under en tid av tolv manader efter godkannandet.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall
av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasent-
liga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig nar
aktierna i Erbjudandet tagits upp till handel pa Nasdaq
First North.

ALLMAN INFORMATION OCH

LEGAL KONCERNSTRUKTUR

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolags-
lagen. Moderbolaget LumenRadio AB (publ) (organisa-
tionsnummer 556761-7492) &r ett svenskt publikt aktie-
bolag och bildades den 16 juni 2008 och registrerades
vid Bolagsverket den 4 juli 2008. Bolagets féretagsnamn
(tillika kommersiella beteckning) & LumenRadio AB.
Bolaget har sitt sate i Vastra Gétalands lan, Goteborgs
kommun. Bolaget har sitt huvudkontor pa adressen Johan
Willins Gata 6, 416 48 Goteborg och kan nas pa telefon-
nummer +46 31 301 03 70. Bolagets LEl-kod &r
636700YZV20GKR4JT044.

Bolaget &r fér ndrvarande moderbolag till de heldgda
svenska dotterbolagen LumenRadio incentive AB,

org.nr. 556923-7703 och Wireless Solution Sweden AB,
org.nr. 559239-2111 inklusive de heldgda dotterbolagen i
Tyskland respektive USA, LumenRadio Deutschland
GmbH, org.nr. DE317537216 och LumenRadio Inc, org.nr.
84-3100523. Koncernstrukturen framgar av bilden nedan.

LumenRadio AB

LumenRadio LumenRadio
Deutschland GmbH Inc.

TILLAMPLIGA LAGAR OCH REGLERINGAR

| allmanhet krdver LumenRadios affarsverksamhet inga
regulatoriska eller statliga godkannanden. D& Bolaget i
sin affarsverksamhet hanterar personuppgifter ar Bolaget
emellertid féremal fér GDPR och andra integritetslagar i
de lander dar Koncernen bedriver verksamhet. Pa grund
av LumenRadios internationella verksamhet kan de
tillampliga lagarna, regelverken och riktlinjerna fran
myndigheterna i Bolagets olika jurisdiktioner exempelvis
ha olika eller motstridiga bestdammelser med avseende pa
Bolagets hantering av personuppgifter. GDPR &r, och har
varit sedan ikrafttrédandet, under utveckling och i sténdig
féréndring. Sedan GDPR trédde ikraft i maj 2018 har
LumenRadio infort flera féréndringar for att efterleva
GDPR. Det har dven skett flera féréndringar i det allmanna
regulatoriska ramverket som rér GDPR och nya regelverk,
riktlinjer och praxis som &r av relevans for GDPR har
tillkommit. Dessutom har det skett férandringar av de
aktuella myndigheternas tolkningar av GDPR och relate-
rade regelverk och riktlinjer. Bolaget har tidigare genom-
fort regelbundna interna efterlevnadsgranskningar.
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Wireless Solution
Sweden AB

VASENTLIGA AVTAL

Aktiedverlatelseavtal

Den 6 mars 2020 ingick Bolaget ett aktiedverlatelseavtal
med Interlite Aktiebolag avseende férvérv av samtliga
aktier i Wireless Solution Sweden AB, org.nr 559239-2111.
Képeskillingen uppgick till 32 500 000 SEK. Overlatelsen
genomfdrdes den 12 mars 2020.

Swegon Operations AB

Bolaget och Swegon Operations AB har gemensamt
utformat ett forsknings- och teknikutvecklingsprojekt
som gar under namnet URC-2. Inom ramen fér URC-2 har
parterna avtalat om produktion och supportfunktioner for
att tillsammans kunna kommersialisera och producera de
resultat som utvecklas genom projektet. Avtalet med
Swegon Operations AB [6per till och med 31 december
2025.




Legala fragor och kompletterande information

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Patent

Koncernen har ett antal patent som antingen beviljats, publicerats eller granskas i olika territorier Sver hela varlden. Bola-
gets patentskydd &r av storst betydelse for verksamhetens utévande. Koncernen innehar, utéver nedan, ett antal patent-
ansdkningar som annu inte &r offentliggjorda. Patentfamiljerna utgdr en integrerad del av Bolagets produkterbjudande.

| tabellen redogérs for de patent Bolaget har patentskydd fér och i vilka lander patentskyddet géller. Patentinformationen
ar upprattad pa engelska da respektive patent har registrerats med den beteckningen. Den svenska éverséttningen avser
endast att underlatta for lasaren att ta del av innehallet i Bolagets patent. Om den engelska och svenska texten skiljer sig
at ska den engelska texten ha féretrade.

Patent, svensk Applikations-
Patent Sversattning Land Status nummer Léptid"
Selecting operating Val av frekvenskanaler i ett EPO, Frankrike, Beviljad EP10712931.4 2030-03-30
frequency channels tradlést kommunikations- Tyskland, Stor-
in a wireless communi- system britannien, Sverige
cation system
A method and system for En metod och ett system fér EPO, Frankrike, Beviljad EP19195963.4 2036-02-03
selecting and distribu- att vélja och distribuera Finland, Tyskland,
ting communication kommunikationsparametrar i Storbritannien,
parameters in a wireless ett trad|Sst natverk Italien, Sverige
network
A wireless network and Ett tradldst natverk och metod  EPO, Frankrike, Beviljad EP10709398.1 2030-03-03
method for adapting for att anpassa néamnda trad-  Tyskland, Stor-
said wireless network |6sa natverk britannien, Sverige
A method and system for En metod och ett system for EPO, Frankrike, Beviljad EP16706012.8 2036-02-03
selecting communication att valja kommunikations- Finland, Tyskland,
parameters in a wireless parametrar i ett tradlSst Storbritannien,
network natverk Italien, Sverige
A method and system for En metod och ett system for Sverige Beviljad SE 1750428-3 2035-02-04
selecting communication att valja kommunikations-
parameters in a wireless parametrar i ett tradlost
network natverk
Remote commissioning Fjérrdrifttagning av en rad EPO, Finland, Beviljad EP13736157.2 2033-01-12
of an array of networked natverksenheter Tyskland, Frankrike,
devices Storbritannien,
Nederlanderna,
Sverige
Remote commissioning Fjarrdrifttagning av en rad us Beviljad 13/740,082 2033-01-11
of an array of networked natverksenheter
devices
Remote commissioning Fjarrdrifttagning av en rad Kina Beviljad 201380005231.5 2033-01-12
of an array of networked natverksenheter
devices
Selecting operating Val av frekvenskanaler i ett Kina Beviljad 201080014559.X 2030-03-30
frequency channelsina tradlést kommunikations-
wireless communication system
system
Interference avoidance Undvikande av stérningar EPO, Frankrike, Beviljad EP10804786.1 2030-06-24
in a frequency hopping i ett tradl6st natverk med Tyskland, Italien,
wireless network frekvenshoppning Sverige
Interference avoidance Undvikande av stérningar Hong Kong Beviljad 16112408.3 2030-06-24
in a frequency hopping i ett tradl6st natverk med
wireless network frekvenshoppning
Method for selecting Metod for att valja frekvens- us Beviljad 13/259,335 2030-03-30 +
operating frequency kanaler i ett tradl6st 117 dagar

channels in a wireless
communication system

kommunikationssystem

1) Bolaget har, till f6ljd av en lang handlaggningstid i vissa patentansdkningar, kompenserats med ytterligare dagar i respektive patenttids [6ptid. De
patent i vilka Bolaget har erhéllit ytterligare |16ptid dr markerade med ett datum med efterféljande skrivning av antalet ytterligare dagar.
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Patent

A method for routing
information in a mesh
communication network

A method for routing
information in a mesh
communication network

Wireless adaptive
network

Wireless network

Streaming using
constrained dynamic
multi-hop network

Streaming using
constrained dynamic
multi-hop network

Streaming using
constrained dynamic
multi-hop network

Method for distributing
software upgrade in a
communication network

Method and system for
wireless communication

Method and system for
wireless communication

Method and system for
determining wireless
communication
limitations for a wireless
control device

Method and system for
selecting communication
parameters in a wireless
network

A method and system for
selecting communication
parameters in a wireless
network

Method and system for
selecting communication
parameters in a wireless
network

A method and system for
selecting communication
parameters in a wireless
network

Methods and devices for
wireless communication
in wireless communica-
tion systems

Wireless communication
interface

Patent, svensk
Sversattning

En metod for att dirigera
information i ett mesh-
kommunikationsnatverk

En metod for att dirigera
information i ett mesh-
kommunikationsnatverk

Tradlést adaptivt natverk

Tradldst natverk

Strémning med begransat
dynamiskt multihoppnéatverk

Strémning med begrénsat
dynamiskt multihoppnatverk

Strémning med begransat
dynamiskt multihoppnéatverk

Metod for att distribuera
programvaruuppgradering i
ett kommunikationsnatverk

Metod och system fér tradlés
kommunikation

Metod och system fér tradlés
kommunikation

Metod och system fér att
bestdamma tradlésa kommuni-
kationsbegrénsningar fér en
tradl6s styrenhet

Metod och system fér att vélja
kommunikationsparametrar i
ett trad|ost natverk

En metod och system fér
att vélja kommunikations-
parametrar i ett tradlost
natverk

Metod och system fér att vélja
kommunikationsparametrar i
ett trad|ost natverk

En metod och system for
att valja kommunikations-
parametrar i ett tradl&st
natverk

Metoder och enheter for trad-
16s kommunikation i tradlésa
kommunikationssystem

Tradlést kommunikations-
granssnitt

Land
EPO

us

Kina

us

EPO

Kina

us

us

EPO

us

Kina

us

Kina

Sydkorea

Hong Kong

us

Legala fragor och kompletterande information

Status

Begdran om
proévning har
framstallts

Redo for
prévning
Beviljad

Beviljad

Beviljande av
patent ar
avsett

Publicerad

Beviljad

Beviljad

Begéaran om
proévning har
framstéllts

Beviljad

Beviljad

Beviljad

Beviljad

Beviljad

Beviljad

Beviljad

Beviljad

Applikations-
nummer

19783754.5

17/279,492

201080010547 .X

13/254,842

19717808.0

201980002789.5

16/609,394

16/087,996

21162983.7

14/202,787

201580000891.3

15/547,190

201680007080.0

1020177024891

18102787.3

12/458,922

29/430,927

Loptid”

2039-09-26

2039-09-26

2030-03-03

2030-03-30 +
149 dagar

2039-04-09

2039-04-09

2039-04-09

2037-04-04

2041-03-16

2034-03-10 +
110 dagar

2035-03-06

2036-02-03

2036-02-03

2036-02-03

2036-02-03

2030-06-24 +
480 dagar

2028-05-06

1) Bolaget har, till f6ljd av en lang handlaggningstid i vissa patentansdkningar, kompenserats med ytterligare dagar i respektive patenttids [6ptid. De

patent i vilka Bolaget har erhéllit ytterligare |16ptid dr markerade med ett datum med efterféljande skrivning av antalet ytterligare dagar.
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Legala fragor och kompletterande information

Designrattigheter
Bolaget innehar per dagen fér Prospektet féljande designréattigheter.

| tabellen redogérs for de designréttigheter Bolaget innehar och i vilka lander designrattigheterna géller. Designréttig-
heterna ar upprattade pa engelska da respektive designréttighet har registrerats med den beteckningen. Den svenska
dversattningen avser endast att underlatta for [&saren att ta del av innehallet i Bolagets designrattigheter. Om den
engelska och svenska texten skiljer sig at ska den engelska texten ha féretrade.

Design / grafisk Design, svensk dversétt- Registrerings-

representation ning Land Design nummer datum Fornyelsedatum
Telecommunication Apparatur for telekommu- EU 001177521-0001 2009-11-13 2024-11-13
apparatus (part of -) nikation (del av -)

(Housings for -) (Skal for -)

Telecommunication Apparatur for telekommu- Storbritannien  90011775210001 2009-11-13 2024-11-13

nikation (del av -)
(Skal for -)

apparatus (part of -)
(Housings for -)

Egenutvecklade program
Nedan féljer en sammanstallning och férklaring av Bolagets materiella egenutvecklade program. Sammanfattningsvis
utg6r nedanstaende programvara inbyggda operativsystem, appar fér konfigurering av vissa enheter och tradlésa system.

Program

W-Modbus, W-BACnet

AirGlow

Mira V2

Mira V1

Mira V1 for V2

CRMX / W-DMX firmware
CRMX Toolbox

W-DMX Configurator

Forklaring av funktion/tillampning

Tradl6s ersattning for en samling traditionellt tradbundna protokoll, Modbus och
BACnet.

Trad|6s belysningsstyrenhet for utomhusbruk bestaende av féljande programvara:
— AirGlow App fér idrifttagning av ett belysningsstyrsystem,
— Backend fér lagring av anvandar- och idrifttagningsdata, och
— FW pa produkten som hanterar belysningsstyrningen i realtid.

Ett inbaddat operativsystem med en medféljande nétverksstack avsedd for kritiska
loT-program. Syftet ar att uppna tillforlitlig anslutning for resursbegrénsade enheter.
Programvarupaketet innehaller anvandarverktyg och skript, sdésom natverkssniffare,
licenshardvarunycklar, konfigurationsverktyg etc.

Ett inbaddat operativsystem med en medféljande natverksstack avsedd for kritiska
loT-program. Syftet &r att uppna tillforlitlig anslutning for resursbegransade enheter.

Programvarupaketet innehaller verktyg fér idrifttagning.

Ett kompatibilitetsprojekt mellan huvudversionerna eller Mira. Den innehaller
omslutande lagerkod fér att uppréatthalla liknande APl:er mellan versionerna.

En gemensam inbdddad programvarukodbas fér CRMX- och W-DMX-produkter.

En app fér konfigurering av CRMX-enheter.

En app for konfigurering av W-DMX-enheter.

Inbjudan till férvérv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Varuméarken och doméner

Koncernen innehar ett antal varumérken pa flertal mark-
nader runt om i varlden. Bolaget har inom EU registrerat
varumarkena AIRGLOW, CRMX, MoonLite, W-DMX och
W-MODBUS. Varumarkena AIRGLOW och MoonLite &r

dven registrerade inom Storbritannien.

Utdver ovan innehar Bolaget dven ett flertal doméner fér
verksamhetens utévande, bland annat lumenradio.se och
lumenradio.com.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Koncernen har inte varit part i ndgra myndighetsférfaran-
den, réttsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive
drenden som annu inte har beslutats eller sadant som
Bolaget kanner till kan uppsta) under de tolv senaste
manaderna, som har haft, eller skulle kunna f&, en vasent-
lig effekt pa Bolagets finansiella stallning eller I16nsamhet.

FORSAKRING

LumenRadio bedémer att dess forsakringsskydd ar till-
fredsstéllande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning. Det finns dock inga garantier att Koncernen
inte kommer drabbas av forluster som inte tacks av
forsékringarna.

AVTAL OM PLACERING AV AKTIER

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som avses
attingds omkring den 7 december 2022 mellan Bolaget,
Séljande Aktiedgarna samt SEB, ("Placeringsavtalet”)
atar sig Séljande Aktiedgare att avyttra hogst cirka 49,0
procent av aktierna i Bolaget till de képare som anvisas av
SEB, alternativt sdvida SEB misslyckas har SEB atagit sig
att sjalva forvarva de aktier som omfattas av Erbjudandet,
inberéknat att Overtilldelningsoptionen nyttjas till fullo.
Latour Industries AB och Almi Invest AB avser vidare
Iamna en Overtilldelningsoption som innebér en
utfastelse att, pé begéran av SEB senast 30 dagar fran
forsta dagen for handel i Bolagets aktier, avyttra ytter-
ligare hogst 15 procent av det totala antalet aktier som
omfattas av Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen far
endast utnyttjas i syfte att tdcka eventuell dvertilldelning
inom ramen for Erbjudandet.

Genom Placeringsavtalet [dmnar Bolaget sedvanliga
garantier till SEB, framst avseende att informationen i
Prospektet ar korrekt, att Prospektet och Erbjudandet
uppfyller relevanta krav i lagar och regelverk samt att inga
legala eller andra hinder féreligger fér Bolaget att inga
avtalet eller fér Erbjudandets genomférande. Placerings-
avtalet féreskriver att SEB:s ataganden att formedla
kopare till eller, for det fall SEB misslyckas med detta,
sjélva kdpa de aktier som omfattas av Erbjudandet &r
villkorade bland annat av att garantierna som lamnas av
Bolaget och Séljande Aktiedgarna &r korrekta. Enligt
Placeringsavtalet kommer Bolaget att, med sedvanligt
forbehall, ata sig att under vissa forutséttningar halla SEB
skadeslésa mot vissa ansprak.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)
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Genom Placeringsavtalet kommer Séljande Aktiedgare
ata sig, med sedvanliga forbehall, att inte sélja sina
respektive innehav under Lock up-perioden (se vidare
avsnittet " Aktiekapital och dgarférhallanden — Atagande
att avsta fran att salja aktier”). | enlighet med Placerings-
avtalet kommer dessutom Bolaget ata sig, att inte (i) emit-
tera, erbjuda, pantsétta, sélja, ata sig att sélja, eller annars
overfora eller avyttra, direkt eller indirekt, nagra aktier i
Bolaget eller nagra andra vérdepapper som kan konverte-
ras till eller méjliga att utnyttja eller byta till sadana aktier,
eller (i) kdpa eller sélja option eller annat instrument eller
inga swap-avtal eller andra arrangemang som helt eller
delvis dverlater den ekonomiska risken férknippade med
dgandet av aktie i Bolaget till annan forran tidigast

180 dagar efter dagen da handel pa Nasdagq First North
inleds. Bolaget kan dock franga Lock up-begransningarna
for emissioner som genomférs inom ramen for incita-
mentsprogram eller apport- respektive kvittningsemis-
sioner vid forvérvssituationer. SEB kan &ven medge
undantag fran Lock up-begrénsningarna.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan SEB komma att genom-
fora transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa
aktierna pa en hdgre niva dn den som i annat fall kanske
hade varit réadande pa marknaden. Sadana stabiliserings-
transaktioner kan komma att genomféras pa Nasdaq First
North, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan
komma att genomféras nar som helst under perioden
som borjar pé forsta dagen for handel i aktierna pa
Nasdagq First North och avslutas senast 30 kalenderdagar
dérefter. SEB har dock ingen skyldighet att genomféra
nagon stabilisering och det finns ingen garanti for att
stabilisering kommer att genomféras.

Stabilisering, om pabdrjad, kan vidare komma att avbry-
tas nar som helst utan férvarning. Under inga omstandig-
heter kommer transaktioner att genomféras till ett pris
som ar hdgre an det pris som faststéllts i Erbjudandet.
Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att
stabiliseringstransaktioner utfors ska SEB offentliggéra att
stabiliseringsatgéarder har utférts, i enlighet med artikel
5(4) i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom
en vecka efter stabiliseringsperiodens utgang kommer
SEB att offentliggdra huruvida stabilisering utférdes eller
inte, det datum da stabiliseringen inleddes, det datum da
stabilisering senast genomférdes, samt det prisintervall
inom vilket stabiliseringen genomférdes for vart och ett
av de datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes.

CORNERSTONEINVESTERARE

Cornerstoneinvesterarna har gentemot Bolaget atagit sig
att forvarva aktier i Erbjudandet fér motsvarande
sammanlagt omkring 215 MSEK. Cornerstoneinveste-
rarna kommer sammanlagt att inneha cirka 36,2 procent
av antalet aktier och réster i Bolaget efter Erbjudandets
genomférande. Cornerstoneinvesterarna erhaller ingen
erséttning for sina respektive ataganden och deras




Legala fragor och kompletterande information

investeringar gors pa samma villkor som 6vriga investe-
rare i Erbjudandet. SEB, de Séljande Aktiedgarna och
styrelsen fér Bolaget bedémer att Cornerstone-
investerarna har god kreditvardighet och séledes kommer
att kunna infria sina respektive ataganden. Cornerstone-
investerarnas ataganden ar emellertid inte sakerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller

liknande arrangemang. Cornerstoneinvesterarnas atagan-
den &r férenade med vissa villkor avseende bland annat
att en viss spridning av Bolagets aktier uppnas i samband
med Erbjudandet samt att Erbjudandet genomférs inom
en viss tid. Cornerstoneinvesterarnas ataganden galler till
Erbjudandepriset.

Atagande
Cornerstoneinvesterare (belopp i SEK) Adress
Andra AP-fonden 40 000 000 Ostra Hamngatan 26, 111 47 Géteborg
Fjarde AP-fonden 50 000 000 Jakobsbergsgatan 16, 103 61 Stockholm
Creades AB (publ) via kapitalférsékring 35000 000 Ingmar Bergmans gata 4, 7 tr, 102 16 Stockholm
AB Grenspecialisten 60 000 000 Norra Vallgatan 64, 211 22 Malmé
Handelsbanken Fonder AB 30000 000 Blasieholmstorg 12, 111 48 Stockholm

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har ingatt serviceavtal med dotterbolagen
LumenRadio Deutschland GmbH och LumenRadio Inc.
De tjanster som dotterbolagen utfor enligt avtalen &r att
marknadsféra och informera Bolagets kunder om
produktutbud och tjdnster samt bista Bolaget i kontakt
med leverantérer, myndigheter och annan tredje part.
Alla transaktioner med ndmnda nérstdende parter och
dvriga koncerninterna transaktioner genomférs pa grund-
val av armléngdsprincipen.

Utéver ovan har inga transaktioner med nérstaende
parter agt rum under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet och fram
till dagen for Prospektet.

RADGIVARES INTRESSEN

| samband med Erbjudandet tillhandahaller SEB finansiell
radgivning och andra tjanster till Bolaget och de Séljande
Aktiedgarna, for vilka SEB kommer att erhalla en sedvan-
lig erséttning, att betalas av Bolaget med avseende pa
forsaljningen av nyemitterade aktier och av de Séljande
Aktiedgarna med avseende pa férsaljningen av befintliga
aktier. SEB har inom den I6pande verksamheten, fran tid
till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla, olika bank-, finansiella-, investerings-,
kommersiella och andra tjanster till Bolaget och de
Séljande Aktiedgarna for vilka de erhallit, respektive kan
komma att erhélla, erséttning.

Advokatfirman Vinge KB har agerat legal radgivare i
samband med Erbjudandet och noteringen och kan
komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning till
Bolaget.

KOSTNADER FOR ERBJUDANDET

Som erséttning for SEB:s arbete i samband med uppta-
gandet av aktierna till handel pa Nasdaq First North och
Erbjudandet kommer SEB, med férbehall for vissa reser-
vationer, att ersattas av Bolaget for de externa kostnader

de adragit sig. Bolagets kostnader hanférliga till
upptagandet av aktierna till handel pa Nasdaq First North
och Erbjudandet, beréknas uppga till omkring 10 MSEK.
Sadana kostnader &r framfor allt hanférliga till kostnader
for revisorer, advokater, 6versattning av Prospektet,
kostnader relaterade till presentationer av bolagsled-
ningen, etc. Nyemissionen beraknas tillféra LumenRadio
en emissionslikvid om cirka 50 MSEK f6re emissions-
kostnader, under antagandet att nyemissionen blir
fulltecknad.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA

FOR INSPEKTION

LumenRadios (i) bolagsordning, (ii) registreringsbevis,

(i) arsredovisningar for rékenskapsaren 2021, 2020 och
2019, inklusive revisionsberattelser, samt (iv) delarsrapport
for perioden 1 januari — 30 september 2022, inklusive
revisors granskningsrapport, halls tillgangliga for inspek-
tion under kontorstid pa Bolagets huvudkontor pa Johan
Willins Gata 6, 416 48 Géteborg. Dessa handlingar finns
aven tillgangliga i elektronisk form pa LumenRadios
webbplats, www.lumenradio.com. Informationen pa
Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet savida denna
information inte inforlivas genom hanvisning.

VIKTIG INFORMATION OM BESKATTNING
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran aktier
i LumenRadio. Beskattningen av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapital-
forluster vid avyttring av vérdepapper, beror pa varje
enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatte-
regler géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa
typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier bor
darfor radfraga en skatteradgivare for att fa information
om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utléndska skatteregler och skatteavtal.

Inbjudan till férvérv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Definitionslista

Cornerstoneinvesterarna

Andra AP-fonden, Fjérde AP-fonden, Creades AB (publ) via kapital-
forsakring, AB Grenspecialisten och Handelsbanken Fonder AB.

LumenRadio, Bolaget eller Koncernen

LumenRadio AB (publ), Koncernen inom vilken LumenRadio AB (publ)
armoderbolag eller ett dotterbolag i koncernen, beroende pa
sammanhanget.

SEB eller Sole Global Coordinator

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ).

Erbjudandet Erbjudandet av aktier i enlighet med detta Prospekt.
Erbjudandepriset 48 SEK per aktie.
EUR Euro.

Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB.

Séljande Aktiedgare Almi Invest AB, Almi Invest Vastsverige AB, Chalmers Innovation Seed
Fund AB, Chalmers Ventures AB och Latour Industries AB.
MSEK Miljoner svenska kronor.

Nasdagq First North

Nasdaq First North Growth Market.

Placeringsavtal

Avtalet om placering av aktier som beskrivs i avsnittet “Legala fragor
och kompletterande information — Avtal om placering av aktier”.

Prospektet Detta Prospekt.
SEK Svenska kronor.
uUsD Amerikanska dollar.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)
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Historisk finansiell information

Innehall

Finansiell information f6r perioden januari — september 2022 F-2
Revisors granskningsrapport 6ver delarsrapporten per 30 september 2022 F-n
Historisk finansiell information f6r rékenskapsaren 2021, 2020 och 2019 F-12
Noter F-16
Revisorsrapport avseende omarbetad historisk finansiell information F-28

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Historisk finansiell information

Finansiell information for perioden januari - september 2022

Delarsrapport Q3
JANUARI - SEPTEMBER 2022

Transaktion 09222115557479539852 &3}  Signerat FA, SL, MJA, MT, HK, AH, NH

Inbjudan till férvérv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Historisk finansiell information

Koncernens resultatrakning

TSEK 2022 2021 2022 2021 2021
Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan - Dec

Nettoomsattning 53 589 31151 143 871 87 439 123 876
Ovriga rorelseintakter 161 113 611 695 695
Summa rérelsens intékter 53 750 31 264 144 481 88 134 124 571
Aktiverat arbete for egen rakning 149 1232 922 2916 3 351
Révaror och férnédenheter -21 584 -13 461 -56 431 -36 257 -52 110
Personalkostnader -9 313 -8 577 -34 236 -25 485 -37 291
Ovriga externa kostnader -7 894 -3097 -19 906 -7 079 -10 556
Avskrivningar -1812 -1407 -5 343 -4 023 -5 674
Ovriga rérelsekostnader 47 -91 -217 -313 -395
Summa rérelsens kostnader -40 406 -25 400 -115 210 -70 241 -102 675
Rérelseresultat 13 345 5 864 29 271 17 893 21 896
Finansiella poster 284 35 695 -564 -351
Resultat efter finansiella poster 13 629 5 899 29 966 17 329 21 545
Skatt -2 595 28 -5 650 129 2887
Periodens resultat 11 034 5926 24 316 17 459 24 431
Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 11 034 5926 24 316 17 459 24 431

Resulat per aktie fére och efter utspadning
Antal aktier 11 341 383 11 286 383 11 341 383 11 286 383 11 231 383
Resultat per aktie SEK 0,97 0,53 2,14 1,55 2,18

Koncernens totalresuitat

TSEK 2022 2021 2022 2021 2021

Jul - Sep Jul - Sep Jan -Sep Jan -Sep Jan - Dec
Periodens resultat 11 034 5926 24 316 17 459 24 431
Ovrigt totalresultat 64 -4 113 -18 -4
Periodens totalresultat 11 098 5922 24 429 17 441 24 427

Periodens totalresultat hinférligt till
moderbolagets dgare 11098 5922 24 429 17 441 24 427
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Historisk finansiell information

Koncernens balansrakning

TSEK 2022 2021 2021
Jan - Sep Jan - Sep Jan - Dec
TILLGANGAR
Anléggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 11470 13 539 13 145
Patent 2 497 2621 2 640
Mijukvara 7 948 8579 8 421
Kundrelationer 5029 5429 5329
Varumarke 7 437 7 437 7 437
Goodwill 10793 10793 10793
Inventarier 2613 868 923
Nyttjanderattstillgangar 9795 1390 1202
Ovriga langfristiga fordringar 1498 141 141
Uppskjuten skattefordran 0 0 2762
Summa anléggningstillgangar 59 079 50 797 52793
Omséttningstillgangar
Varulager 19 815 8 593 10 237
Kundfordringar 16 683 9 096 12781
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 3599 1378 1233
Ovriga fordringar 1979 985 658
Kassa och bank 38313 20 690 16 753
Summa omséttningstillgangar 80 389 40 742 41 662
SUMMA TILLGANGAR 139 469 91539 94 455
EGET KAPITAL
Aktiekapital 567 567 567
Ovrigt tillskjutet kapital 69 508 70375 70375
Balanserat resultat 13747 -17 669 -10 683
Summa eget kapital 83 822 53 273 60 259
SKULDER
Avsittningar
Ovriga avsattningar 830 752 729
Summa avséttningar 830 752 729

Langfristiga skulder

Réntebarande skulder langfristig del 3975 6125 5588
Leasingskuld 6956 186 253
Uppskjuten skatteskuld 4 200 4 432 4 382
Summa langfristiga skulder 15131 10 743 10 223
Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 2150 2150 2150
Leverantorsskulder 17 591 14 076 7 483
Foérskott fran kunder 1621 671 1843
Leasingskuld 2 629 1164 889
Aktuell skatteskuld 3686 774 955
Ovriga skulder 2073 915 1251
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 935 7 022 8 673
Summa kortfristiga skulder 39 686 26772 23 244
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 139 469 91539 94 455
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—/

ndringar eget kapital

Aktiekapital Ovrigt Balanserade Summa

TSEK tillskjutet  vinstmedel eget kapital
kapital

Ingadende eget kapital 2021-01-01 562 68 730 -35 110 34182
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemmission 6 1645 1650
Emmissionskostnder efter skatt
Summa transkationer med aktiedgare 6 1645 0 1650
Periodens resultat 0 0 17 459 17 459
Ovrigt totalresultat -18 -18
Summa totalresultat 0 0 17 441 17 441
Utgéende eget kapital 2021-09-30 567 70 375 -17 669 53 273
Ingéende eget kapital 2021-10-01 567 70 375 -17 669 53 273
Periodens resultat 0 0 6972 6972
Ovrigt totalresultat 14 14
Summa totalresultat 0 0 6 986 6 986
Utgaende eget kapital 2021-12-31 567 70 375 -10 683 60 259
Ingéende eget kapital 2022-01-01 567 70 375 -10 683 60 259
Periodens resultat 0 -867 24 316 23 449
Ovrigt totalresultat 113 113
Summa totalresultat 0 -867 24 429 23 563
Utgaende eget kapital 2022-09-30 567 69 508 13 747 83 822
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(oncernens kassafiodesanalys

2022 2021 2022 2021 2021
TSEK Jul - Sep Jul - Sep Jan - Sep Jan - Sep Jan - Dec
Kassafléde frén den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 13 345 5864 29 271 17 893 21896
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet 1830 1563 5974 3823 5756
Erhallen rénta 0 0 0 0 0
Erlagd ranta -75 -80 -229 -271 -338
Betald inkomstskatt 19 118 -338 249 375
:;ar:s:;:’:: :;arof;:;::;’t‘:f verksamheten fére 15118 7464 34678 21694 27688
Kassaflode fran féréandringar av rérelsekapital
Minskning (+) 6kning (-) av varulager/pagaende arbete -1 602 -2556 -11201 -4 331 -5975
Minskning (+) &kning (-) av kundfordringar -4 537 2894 -3902 -1091 -4776
Minskning (+) 6kning (-) av fordringar -58 43 -3 688 -1707 -1234
Minskning (-) 6kning (+) av leverantérsskulder -2 309 5272 10 108 8 831 2238
Minskning (-) dkning (+) av kortfristiga skulder -194 -803 1862 -3334 -174
Kassaflode frén den I6pande verksamheten 6418 12 314 27 859 20 063 17 767
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -1623 -133 -2 049 -387 -540
Investeringar i immateriella tillgangar -273 -1297 -1 368 -3345 -3901
Investeringar i finansiella tillgangar 116 0 116 0 0
Kassafléde frén investeringsverksamheten -1781 -1 430 -3 301 -3732 -4 441
Finansieringsverksamheten
Nyemission 0 1650 0 1650 1650
Upptagna lan 0 0 0 -4 154 -4 154
Amortering av lan -539 -538 -1616 -2113 -2 650
Amortering av leasingskuld -756 -394 -1516 -1182 -1576
Kassafléde frén finansieringsverksamheten -1 295 719 -3132 -5 799 -6 730
Periodens kassaflode 3343 11 603 21 426 10 533 6 597
Likvida medel vid periodens bérjan 34919 9082 16753 10 146 10 146
Kursdifferens i likvida medel 52 5 134 " 10
Likvida medel vid periodens slut 38 313 20 690 38 313 20 690 16 753
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IFRS konvertering

Fran och med den 1 juli 2022 uppréttar LumenRadio AB sin koncernredovisning i enlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS) utgivna av International Accounting Standards Boards (IASB). Koncernen har till och med
rékenskapsaret 2021 upprétt koncernredovisning i enlighet med Arsredovisningslagen somt BFNAR 2012:1 (K3).
Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 “Férsta gangen International Financial Reporting Standards
tillampas”. Effekten av byte av redovisningsprincip redovisas direkt mot ingangen egen kapital.

Tidigare publicerad finansiell information for rakenskapsaret 2020 och 2021, upprattade enligt Arsredovisningslagen
samt BFNAR 2012:1 (K3), har omréknats till IFRS. | sammanstéliningen nedan visas effekterna av ovanstaende
tilldmpningar pa koncernens resultatrékning for 2021 samt balansrakning for 1 januari 2021 och 31 december 2021.
Overgéngen frén tidigare redovisningsprinciper har ocksa inneburet en annorlunda struktur och klassificering av
rakningarna an tidigare.

KASSAFLODES ANALYS

Overgéngen till IFRS har inte haft ndgon effekt pa koncernens kassafléde.

Enligt IFRS 16 utgér leasingbetalningar tva delar, en del avser amortering av leasingskulen och den andra en
rantekomponent. Amortering av leasingskulden paverkar finansieringsverksamheten medan réntekostnaden kommer att
belasta den I6pande verksamheten. Eftersom uppkomsten av nyttjanderétten och leasingskulden inte ar
kassflodespaverkande elimineras de i kassaflédet. Utéver detta finns inga andra vésentliga skillnader i
kassaflédesanalysen sa som den presenteras under IFRS jamfort med tidigare redovisningsprinciper.

Justering  Enligt

Koncernens resultatrékning 2021-12-31 Enligt K3 ~7 oo |FRS
TSEK
Nettoomséttning 123 876 0 123 876
Ovriga rorelseintakter 695 0 695
Summa rérelsens intékter 124 571 0 124571
0
Drift- och produktionskostnader -52 110 0 -52110
Aktiverat arbete for egen rakning 3351 0 3351
Personalkostnader -37 291 0 -37 291
Ovriga externa kostnader 1 -12 527 1576 -10 951
Avskrivningar 2 -6 340 666 -5 674
Summa rérelsens kostnader -104 917 2242 -102 675
0
Rorelseresultat 0
0
Finansiella poster -290 -61 -351
Resultat efter finansiella poster 19 364 2181 21 545
0
Skatt 2 686 201 2 887
Periodens resultat 22 050 2382 24 431
Resultat hanforligt till moderbolagets aktiedgare 22 050 2382 24 431

Not 1: Justering av leasing/hyreskostnader

Not 2: Justering av leasing/hyreskostnader, minskade avskrivningar pa goodwill samt
avskrivningar pa kundrelationer och mjukvara

Not 3: Ranta pa leasetillgangar

Not 4: Kostnad upskjuten skatt pa leasingavtal, intakt skatteffekt pa avskrivning
kundrelationer och programvara
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Historisk finansiell information

Koncernens balansrékning 2021-01-01  Enligt K3 J"“::;sg Enligt IFRS
TILLGANGAR
Anléaggningstillgéngar Not
Balanserade utvecklingsutgifter 12 235 0 12 235
Patent 2483 0 2483
Kundrelationer 1 5729 5729
Varumarke 1 7 437 7 437
Mjukvara 1 9 053 9 053
Goodwill 1 29 434 -18 641 10793
Inventarier 733 0 733
Nyttjanderéttstillgangar 2 0 2482 2482
Uppskjuten skattefordran 2 0 0 0
Ovriga fordringar 141 0 141
Summa anlﬁggningstil_lgéngar 45 027 6 060 51086
Omséttningstillgéngar
Varulager 4262 0 4262
Kundfordringar 8 005 0 8 005
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1 500 -330 170
Ovriga fordraingar 2 170 316 486
Kassa och bank 10 146 0 10 146
Summa omsittningstillgingar 23084 -14 23070
SUMMA TILLGANGAR 68 111 6046 74 156
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 562 0 562
Ovrigt tillskjutet kapital 68730 0 68730
Balanserat resultat 1,2 -26 079 -19 -26 098
Avrets resultat 1,2 -8014 997 9012
Summa eget kapital 35198 -1016 34182
SKULDER
Avséttningar 0
Ovriga avséttningar 682 0 682
Summa avséttningar 682 0 682
Langfristiga skulder
Réntebarande skulder langfristig del 8 238 0 8 238
Leasingskuld 1 967 967
Uppskjuten skatteskuld 1,2 4583 4583
Summa langfristiga skulder 8238 5550 13788
Kortfristiga skulder
Checkrakningskredit 4154 0 4154
Réntebarande skulder, kortfristig del 2150 0 2150
Leverantorsskulder 5245 0 5245
Leasingskuld 1 1512 1512
Aktuell skatteskulder 503 0 503
Ovriga skulder 4 200 0 4 200
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 7741 0 7741
Summa kortfristiga skulder 23993 1512 25 505
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 68111 6046 74 156
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=l Justerin
Koncernens balansrékning 2021-12-31 Enligtks " ":Ing Enligt IFRS
TILLGANGAR
Anléggningstillgdngar Not
Balanserade utvecklingsutgifter 13 145 0 13 145
Patent 2 640 0 2 640
Kundrelationer 1 5329 5329
Varumérke 1 7 437 7 437
Mjukvara 1 8421 8421
Goodwill 1 26 279 -15 486 10793
Inventarier 923 0 923
Nyttjanderattstillgangar 2 0 1202 1202
Uppskjuten skattefordran 1,2 2762 0 2762
Ovriga fordringar 141 0 141
Summa anléggningstillgéngar 45 889 6 904 52793
Omséttningstillgangar
Varulager 10 237 0 10 237
Kundfordringar 12781 0 12781
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1233 0 1233
Ovriga fordringar 2 672 -14 658
Kassa och bank’ 16 753 0 16 753
Summa omséttningstillgdngar 41 676 -14 41 662
SUMMA TILLGANGAR 87 566 6890 94455
EGET KAPITAL & SKULDER
Eget kapital 0 0 0
Aktiekapital 567 0 567
Ovrigt tillskjutet kapital 70 375 0 70 375
Balanserat resultat 1,2 -34 093 -1 016 -35 110
Arets resultat 1,2 22 045 2382 24 427
Summa eget kapital 58 894 1365 60 259
SKULDER
Avsittningar 0
Ovriga avsattningar 729 0 729
Summa avséttningar 729 [}] 729
Léngfristiga skulder 0
Réntebarande skulder langfristig del 5588 0 5588
Leasingskuld 2 253 253
Uppskjuten skatteskuld 1,2 4382 4382
Summa langfristiga skulder 5588 4 635 10 223
Kortfristiga skulder
Rantebarande skulder, kortfristig del 2150 0 2150
Leverantérsskulder 7 483 0 7 483
Leasingskuld 1 889 889
Aktuell skatteskulder 955 0 955
Ovriga skulder 3094 0 3094
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 8 673 0 8 673
Summa kortfristiga skulder 22 355 889 23 244
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 87 566 6 890 94 455
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Noter

NOT 1 ALLMAN INFORMATION
Koncernredovisningen omfattar LumenRadio AB
(Moderbolaget), och dess dotterbolag Wireless
Solution Sweden AB, LumenRadio Incentive AB,
LumenRadio Inc. (US) och LumenRadio GmbH (DE)
(sammantaget Koncernen). Moderbolaget &r ett
aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Vastra
Gétalands lan. Adressen till huvudkontoret &r Johan
Willins gata 6, 416 68 Goteborg. Koncernens
huvudsakliga verksamhet skall vara utveckling och
forséljning av kommunikationsutrustning och darmed
foérenlig verksamhet.

NOT 2 SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGS-PRINCIPER

Koncernen

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS).
Rapporten for moderbolaget har uppréttats i enlighet
med Arsredovisningslagen samt RFR 2 Redovisning for
juridiska personer. Delarsrapporten har uppréttats i
enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Nya och
andrades standarder som antagits fran och med 2021
beddms inte fa nagon betydande paverkan pa
koncernens redovisning.

Transaktion 09222115557479539852

NOT 3 TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga transaktioner férutom handel mellan koncernbolag
dar alla transaktioner sker pa marknadsmaéssiga villkor.

NOT 4 HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vésentliga héandelser har intréffat efter
rapportperiodens utgang.
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REVISORS GRANSKNINGSRAPPORT OVER DELARSRAPPORTEN PER 30 SEPTEMBER 2022

IBDO

Revisors granskningsrapport

LumenRadio AB, org.nr 556761-7492

Inledning

Vi har utfért en oversiktlig granskning av den finansiella delarsinformationen i sammandrag
(”delarsrapport”) for LumenRadio AB per 30 september 2022 och den niomanadersperiod som slutade per
detta datum. Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att uppratta och
presentera denna delarsrapport i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ar att uttala en
slutsats om denna delarsrapport grundad pa var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var dversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review Engagements ISRE
2410 Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av féretagets valda revisor. En
oversiktlig granskning bestar av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga for
finansiella fragor och redovisningsfragor, att utfora analytisk granskning och att vidta andra oversiktliga
granskningsatgarder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning
jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i 6vrigt har.

De granskningsatgarder som vidtas vid en dversiktlig granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en
sadan sdkerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter som skulle kunna ha blivit identifierade
om en revision utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning har darfor inte den
sakerhet som en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstandigheter som ger oss
anledning att anse att delarsrapporten inte, i allt vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
1AS 34 samt for moderbolagets del i enlighet med arsredovisningslagen.

Goteborg den 18 oktober 2022

BDO Goteborg AB

Joakim Bratemyr
Auktoriserad revisor
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Historisk finansiell information for rikenskapsaren 2021, 2020 och 2019

KONCERNENS RESULTATRAKNING

2021 2020 2019
Reviderat

TSEK Not Januari - December
Nettoomsattning 123876 54 889 66 977
Ovriga rérelseintakter 695 5402 9
Summa rdrelsens intakter 124 571 60 291 66 986
Aktiverat arbete fér egen rékning 1 3351 3288 6 690
Ravaror och férnédenheter -52110 -25 260 -29787
Personalkostnader 2 -37 291 -31354 -25427
Ovriga externa kostnader -10556 -8711 -13425
Avskrivningar 3 -5674 -4911 -3911
Ovriga rérelsekostnader -395 -1755 -387
Summa rdrelsens kostnader -102 675 -68 704 -66 247
Rérelseresultat 21896 -8412 739
Finansiella poster =351 -716 -185
Resultat efter finansiella poster 21545 -9129 554
Skatt 4 2887 105 -38
Periodens resultat 24 431 -9 023 515
Resultat hanférligt till moderbolagets aktiedgare 24431 -9023 515
Resultat per aktie
Antal aktier 11231383 11176 383 11121383
Resultat per aktie 2,18 -0,81 0,05
Koncernens rapport dver totalresultat

2021 2020 2019
TSEK Not Januari - December
Periodens resultat 24 431 -9023 515
Ovrigt totalresultat -4 11 4
Periodens totalresultat 24 427 -9012 519
Periodens totalresultat hanférligt till
moderbolagets dgare 24 427 -9012 519
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KONCERNENS BALANSRAKNING

Historisk finansiell information

2021 2020 2019
Reviderat

TSEK Not 31 december
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingsutgifter 1 13145 12235 11231
Patent 1 2 640 2483 2405
Mjukvara 1 8421 9053 -
Kundrelationer 1 5329 5729 -
Varumérke 1 7437 7437 -
Goodwill 1 10793 10793 -
Inventarier 3 923 733 649
Nyttjanderéttstillgangar 5 1202 2482 3524
Ovriga langfristiga fordringar 141 141 51
Uppskjuten skattefordran 2762 0 0
Summa anlidggningstillgangar 52793 51086 17 859
Omséttningstillgangar
Varulager 9 10237 4262 2523
Kundfordringar 9 12781 8 005 8432
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 1233 170 743
Ovriga fordringar 9 658 486 642
Kassa och bank 9 16753 10 146 20347
Summa omséttningstillgangar 41 662 23070 32687
SUMMA TILLGANGAR 94 455 74156 50 546
EGET KAPITAL
Aktiekapital 567 562 528
Ovrigt tillskjutet kapital 70375 68730 57 413
Balanserat resultat -10683 -35110 —-26 098
Summa eget kapital 60 259 34182 31844
SKULDER
Avséttningar
Ovriga avsattningar 729 682 925
Summa avsattningar 729 682 925
Langfristiga skulder
Rantebarande skulder langfristig del 5588 8238 997
Leasingskuld 253 967 2242
Uppskjuten skatteskuld 4382 4583 -5
Summa langfristiga skulder 10 223 13788 3234
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 7,9 2150 6304 150
Leverantorsskulder 9 7 483 5245 9186
Forskott fran kunder 9 1843 527 167
Leasingskuld 9 889 1512 1306
Aktuell skatteskuld 9 955 503 181
Ovriga skulder 9 1251 3673 1129
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 9 8673 7741 2427
Summa kortfristiga skulder 23 244 25505 14 544
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 94 455 74156 50 546
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KONCERNENS FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Ovrigt Summa

tillskjutet Balanserade eget
TSEK Not Aktiekapital kapital vinstmedel kapital
Ingdende eget kapital 2019-01-01 501 52511 -26 617 26 396
Nyemission 27 4902
Periodens resultat 515 5448
Ovrigt totalresultat 4
Summa totalresultat 519 5448
Utgaende balans 2019-12-31 528 57 413 -26 098 31844
Ingdende eget kapital 2020-01-01 528 57 413 -26 098 31844
Transaktioner med Koncernens &gare
Nyemission 33 11317 11350
Emissionskostnader efter skatt
Summa transaktioner med aktiedgare 33 11317 - 11 350
Periodens resultat 0 0 -9023 -9023
Ovrigt totalresultat 11
Summa totalresultat 0 0 -9012 -9012
Utgaende eget kapital 2020-12-31 562 68730 -35110 34182
Ingaende eget kapital 2021-01-01 562 68730 -35110 34182

Transaktioner med Koncernens &dgare
Nyemission 6 1645 1650

Emissionskostnader efter skatt

Summa transaktioner med aktiedgare 6 1645 - 1650
Periodens resultat 0 0 24 431 24 431
Ovrigt totalresultat -4

Summa totalresultat - - 24 427 24 427
Utgaende eget kapital 2021-12-31 567 70 375 -10 683 60 259
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KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

Historisk finansiell information

2021 2020 2019
TSEK Not Januari - December
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat 21896 -8412 739
Justering for poster som ej ingar i kassaflédet 10 5756 8334 2981
Erhallen ranta - - 1
Erlagd rénta -338 -613 -45
Betald inkomstskatt 375 291 8
Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére férandring av rorelsekapital 27 688 -401 3684
Kassafléde fran férandringar av rérelsekapital
Minskning (+) 6kning (-) av varulager/pagaende arbete -5975 -1739 -716
Minskning (+) 8kning (-) av kundfordringar 4776 426 3567
Minskning (+) 6kning (-) av fordringar -1234 715 -197
Minskning (=) 8kning (+) av leverantérsskulder 2238 -3941 1135
Minskning (=) 6kning (+) av kortfristiga skulder -174 4 601 227
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 17 767 -338 7 699
Investeringsverksamheten
Investeringar i materiella tillgangar -540 -346 =216
Investeringar i immateriella tillgangar -3901 -3723 -7 662
Investeringar i finansiella tillgangar -29 090 50
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4441 -33159 -7 828
Finansieringsverksamheten
Nyemission 1650 11350 4929
Upptagna lan -4 154 15654 -
Amortering av lan -2 650 -2 259 -150
Amortering av leasingskuld -1576 -1448 -1358
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -6730 23 297 3421
Periodens kassafléde 6597 -10 200 3291
Likvida medel vid periodens bérjan 10146 20 347 17 055
Kursdifferens i likvida medel 10 - -
Likvida medel vid periodens slut 16753 10146 20 347
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Noter

Noterna avser finansiell information fér rakenskapsaren 2021,
2020 och 2019.

ALLMAN INFORMATION

Koncernredovisningen omfattar LumenRadio AB (publ) (Moder-
bolaget), och dess dotterbolag Wireless Solution Sweden AB,
LumenRadio Incentive AB, LumenRadio Inc. (US) och LumenRadio
GmbH (DE) (sammantaget Koncernen). Moderbolaget ar ett
aktiebolag registrerat i Sverige med sate i Vastra Gotalands lan.
Adressen till huvudkontoret &r Johan Willins gata 6, 416 64
Géteborg. Koncernens huvudsakliga verksamhet skall vara
utveckling och férsaljning av kommunikationsutrustning och
dérmed foérenlig verksamhet.

SAMMANFATTNING AV VIKTIGA
REDOVISNINGSPRINCIPER

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna
koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer har
tillampats konsekvent for alla presenterade ar, om inte annat
anges.

GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE

Koncernen

“Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med IFRS
(International Financial Reporting Standards) samt IFRIC-
tolkningar sddana som de antagits av EU. Detta rakenskapsar ar
det férsta dar de finansiella rapporterna upprattats i enlighet med
IFRS. I enlighet med IFRS 1 &r évergangsdatum den 1 januari
2019. Effekterna av 6vergangen framgar langre fram i denna
rapport.

Vidare har arsredovisningslagen och Radet for finansiell rapporte-
rings rekommendationer RFR1 tillampats. Koncernredovisningen
har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden férutom fér vissa
finansiella instrument dér verkligt varde anvands. ”

Moderbolaget

Moderféretagets arsredovisning har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och RFR2. Redovisning for juridiska perso-
ner. Rekommendationen innebar att moderbolaget tillampar
samma redovisningsprinciper som koncernen férutom i de fall
arsredovisningslagen eller géllande skatteregler begrénsar
mojligheterna att tilldmpa IFRS. Skillnader mellan moderbolagets
och koncernens redovisningsprinciper av vasentlig karaktar redo-
gors foér nedan.

- I moderféretaget redovisas leasing enligt RFR 2, dvs undan-
taget fran att tillampa IFRS 16 fullt ut. Samtliga leasingavtal
redovisas som kostnad i resultatrékningen linjart dver avtalets
langd.

— Andelarikoncernbolag: Andelar i koncernbolag redovisas till
anskaffningsvérde efter avdrag fér eventuella nedskrivningar.
| anskaffningsvérdet inkluderas férvérvsrelaterade kostnader
och eventuella tillaggsképeskillingar. Nar det finns indikation
pa att andelar i dotterbolag minskat i vérde gérs en berékning
av atervinningsvardet. Ar dtervinningsvardet lagre dn det redo-
visade vérdet gérs nedskrivning. | de fall en tidigare nedskriv-
ning inte langre &r motiverad sker aterféring av denna.

— Finansiella instrument: Moderbolaget tillampar inte IFRS 9
Finansiella instrument. | moderbolaget varderas finansiella
anldggningstillgangar till anskaffningsvérde minus eventuella
nedskrivningar och finansiella omséattningstillgangar till det
l&gsta av anskaffningsvardet och verkligt véarde med avdrag for
forséljningskostnader.

— Koncernbidrag: Moderbolaget redovisar koncernbidrag i enlig-
het med alternativregeln, vilket innebér att erhallna koncern-
bidrag fran dotterféretag redovisas som bokslutsdisposition.

Nya och &ndrade standarder som tillimpas av koncernen
Inga nya eller andrade standarder har tilldmpats av koncernen.

Inga IFRS eller IFRIC-tolkningar som &nnu inte tratt i kraft forvan-
tas f& ndgon vésentlig paverkan pa koncernen.

KONCERNREDOVISNING

Dotterbolag &r alla bolag dver vilka koncernen har bestdmmande
inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den exponeras
for eller har ratt till rérlig avkastning fran sitt innehav i bolaget och
har méjlighet att paverka avkastningen genom sitt inflytande i
foretaget. Dotterbolag inkluderas i koncernredovisningen fran
och med den dag da det bestdmmande inflytandet 6verférs till
koncernen.

De exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdammande inflytandet upphér. Férvarvsmetoden anvéands
fér redovisning av koncernens rorelseférvarv. Képeskillingen for
forvarvet av ett dotterbolag utgérs av verkligt vérde pa éverlatna
tillgdngar och skulder som koncernen &drar sig till tidigare dgare
av det férvarvade bolaget och de aktier som emitterats av koncer-
nen. | kdpeskillingen ingar aven verkligt varde pa alla tillgangar
eller skulder som &r en féljd av en éverenskommelse om villkorad
kopeskilling.

Identifierbara férvarvade tillgangar och évertagna skulder i ett
rérelseférvary varderas inledningsvis till verkliga varden pa
férvérvsdagen. Forvérvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de
uppstar. For varje forvérv avgér koncernen om innehav utan
bestémmande inflytande i det férvérvade bolaget redovisas till
verkligt varde eller till innehavets proportionella andel i det redo-
visade vérdet av det férvérvade foretagets identifierbara netto-
tillgangar. Koncerninterna transaktioner, balansposter samt oreali-
serade vinster och forluster pa transaktioner mellan koncernbolag
elimineras. Redovisningsprinciperna fér dotterbolag har i fére-
kommande fall &ndrats for att ge en konsekvent tillampning av
koncernens principer.

SEGMENTSRAPPORTERING

Bolagets interna rapportering ar primart utformad utifran kassa-
genererande enheter och har i dagslédget ingen dvergripande
segmentsrapportering, da samtliga affarsomraden verkar inom
férsaljning och utveckling av system baserade pa foretagets
teknologi. Verksamheten bedrivs som en integrerad enhet i sin
helhet ifran de svenska bolagen varfér ingen segmentsredo-
visning lamnas.

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika
enheterna i koncernen &r vérderade i den valuta som anvénds i
den ekonomiska miljé dar respektive bolag huvudsakligen &r
verksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen anvénds
svenska kronor (kr), som &r koncernens rapportvaluta.

Transaktioner och balansposter

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktionsdagen
eller den dag da posterna omvarderas. Valutakursvinster och
férluster som uppkommer vid betalning av sadana transaktioner
och vid omrékning av monetara tillgangar och skulder i utlandsk
valuta till balansdagens kurs, redovisas i resultatrékningen. Fore-
kommande valutakursdifferenser redovisas som finansiella poster.
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INTAKTSREDOVISNING

Koncernens verksamheter bestar av utveckling och férséljning av
kommunikationsutrustning. Huvuddelen av intékterna bestar av
produktférsaljning och tjansteintakter.

En intékt redovisas nér prestationsatagandet uppfyllts genom att
en vara eller tjanst 6verforts till kunden och kunden erhallit
kontrollen &ver den salda produkten.

Grundprincipen i IFRS 15 &r att koncernen redovisar en intakt pa
det satt som bast speglar dverféringen av kontrollen av den
utlovade varan eller tjansten till kunden. Denna redovisning i
koncernen sker med hjalp av en femstegsmodell som appliceras
pa alla kundkontrakt.

Identifiera kontraktet med kunden

Identifiera de olika prestationsatagandena i kontraktet
Faststalla transaktionspriset

Fordela transaktionspriset pa prestationsataganden

Redovisa en intdkt nér ett prestationsadtagande uppfylls Med
hjélp av ovan femstegsmodell kan koncernens avtal med
kunder innehélla olika prestationsataganden som identifierats
till Produktintakter och Tjansteintékter, Licensintékter. En intakt
kan redovisas forst nér kontrollen éver den salda produkten
eller tjansten kan anses ha éverforts till kunden for respektive
typ av intdktsslag/prestationsatagande. Intakter véarderas till det
verkliga vérdet av vad som erhallits eller kommer att erhéllas,
och motsvarar de belopp som erhills efter avdrag for rabatter
och mervérdesskatt. Nedan framgar de redovisningsprinciper
som koncernen tilldmpar fér dessa prestationsataganden.

Produktintakter
| huvudsak kommer intékterna fran férsaljning av féretagets
produkter. Intékten registreras vid leverans.

Tjansteintakter

Koncernen saljer konsult- och utbildningstjénster som tillhanda-
halls, till dvervégande del, pa I6pande rékning men dven som
fastprisavtal. Intdkter fran avtal pa I6pande rakning redovisas till
avtalade priser allt eftersom arbetade timmar levereras. Férsélj-
ningsintakter fran fastprisavtal redovisas i takt med att presta-
tionsatagandet utférs. Om nagra omstandigheter uppstar som
kan féréndra den ursprungliga uppskattningen av intakter, kostna-
der eller fardigstéallandegrad, omprévas uppskattningarna. Dessa
omprévningar kan resultera i 6kningar eller minskningar i uppskat-
tade intakter.

Licensintakter

Aven férsilining av licenser intéktsférs vid fullgjord leverans da
det &r en engangsintakt som faktureras kund nar kunden ges till-
gang till licensnyckel. Inga aterkommande intéktsstrommar finns
eller nagra framtida atagande fran foretagets sida.

LEASINGAVTAL

Leasingavtal redovisas som nyttjanderéttstillgangar och leasing-
skulder i balansrakningen. Koncernen tillampar |attnadsreglerna
avseende korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underlig-
gande tillgdngen &r av lagt varde. Utgifter som uppstar i samband
med sadana leasingavtal redovisas linjart Gver leasingperioden
som rorelsekostnader i resultatet. Nar ett avtal ingas bedémer
koncernen om avtalet ar, eller innehaller, ett leasingavtal. Ett avtal
ar, ellerinnehaller, ett leasingavtal om avtalet dverlater ratten att
under en viss period bestdmma 6ver anvandningen av en identi-
fierad tillgang i utbyte mot ersattning. Koncernen leasar kontors-
lokaler och bilar. Leasingavtalen skrivs normalt for fasta perioder
mellan 3 och 5 &r men méjligheter till frlangning kan finnas.
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Nyttjanderéttstillgangar

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgangar i balansrakningen pa
inledningsdatumet for leasingavtalet. Nyttjanderattstillgangar
vérderas till anskaffningsvarde efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar, samt justerat for
omvarderingar av leasingskulden. Anskaffningsvérdet for
nyttjanderattstillgangar inkluderar det initiala vardet som redo-
visas fér den hanférliga leasingskulden, initiala direkta utgifter,
eventuella férskottsbetalningar som gérs pa eller innan inled-
ningsdatumet fér leasingavtalet efter avdrag av eventuella
erhallna incitament, samt en uppskattning av eventuella aterstall-
ningskostnader. Forutsatt att koncernen inte &r rimligt saker pa att
dganderétten till den underliggande tillgangen kommer att 6ver-
tas vid utgangen av leasingavtalet skrivs nyttjanderattstillgangen
av linjart under leasingperioden.

Leasingskulder

Pa inledningsdatumet for ett leasingavtal redovisar koncernen en
leasingskuld motsvarande nuvardet av de leasingbetalningar som
ska erldggas under leasingperioden. Leasingperioden bestdms
som den icke-uppsagningsbara perioden tillsammans med perio-
der att férlénga eller sdga upp avtalet om koncernen ar rimligt
séker pa att nyttja de optionerna. Leasingbetalningarna inklude-
rar fasta betalningar (efter avdrag for eventuella férmaner i
samband med tecknandet av leasingavtalet som ska erhallas),
variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller ett pris (till
exempel en referensrénta) och belopp som férvantas betalas
enligt restvérdesgarantier. Leasingbetalningarna inkluderar dess-
utom l6senpriset fér en option att kdpa den underliggande till-
gangen eller straffavgifter som utgar vid uppsagning i enlighet
med en uppsagningsoption, om sadana optioner ar rimligt sékra
att utnyttjas av koncernen. Variabla leasingavgifter som inte beror
pa ett index eller ett pris redovisas som en kostnad i den period
som de ar hanférliga till. For berékning av nuvardet av leasing-
betalningarna anvands den implicita réntan i avtalet om den kan
faststéllas, annars anvands den marginella upplaningsréntan per
inledningsdatumet for leasingavtalet vilket har anvénts fér koncer-
nens leasingavtal. Efter inledningsdatumet av ett leasingavtal
Skar leasingskulden for att dterspegla rantan pa leasingskulden
och minskar med utbetalda leasingavgifter. Dessutom omvarde-
ras vardet pa leasingskulden till foljd av avtalsmodifieringar,
férandringar av leasingperioden, férandringar i leasingbetal-
ningar eller férandringar i en bedémning att képa den under-
liggande tillgangen.

FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER

Finansiella intékter

Finansiella intakter bestar av rénteintakter och eventuella realisa-
tionsvinster pa finansiella tillgangar. Finansiella intakter inkluderar
valutakursvinster pa finansiella poster. Finansiella intékter redo-
visas i den period till vilken de hanfér sig. Erhallen utdelning
redovisas nér ratten till att erhélla utdelning faststéllts.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader utgdrs framst av réntekostnader pa skulder
vilka berdknas med tillampning av effektivrantemetoden enligt
beskrivning ovan och eventuella realisationsforluster pa finansiella
tillgangar. Finansiella kostnader inkluderar valutakursférluster pa
finansiella poster. Finansiella kostnader redovisas i den period till
vilken de hanfér sig.
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AKTUELL OCH UPPSKJUTEN INKOMSTSKATT

Periodens skattekostnad omfattar aktuell skatt beréknad pa perio-
dens skattemassiga resultat enligt géllande skattesatser. Den
aktuella skattekostnaden justeras med féréandringar i uppskjutna
skattefordringar och skatteskulder som hanfér sig till temporara
skillnader och outnyttjade underskott. Den aktuella skattekostna-
den beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansdagen &r
beslutade eller i praktiken beslutade i de lander dar moderbola-
get och dess dotterbolag &r verksamma och genererar skatteplik-
tiga intakter. Uppskjuten skatt redovisas pa alla temporara skillna-
der som uppkommer mellan det skatteméssiga vardet pa till-
gangar och skulder och dess redovisade vérden i koncernredovis-
ningen. Uppskjuten skatteskuld redovisas emellertid inte om den
uppstar till féljd av férsta redovisningen av goodwill. Vidare beak-
tas inte heller temporéra skillnader hanférliga till andelar i dotter-
bolag som inte férvéntas bli aterférda inom &verskadlig framtid.
Uppskjuten inkomstskatt beréknas med tillampning av skattesat-
ser och lagar som har beslutats eller aviserats per balansdagen
och som férvantas galla nar den berérda uppskjutna skattefordran
realiseras eller den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna
skattefordringar redovisas i den omfattning det &r troligt att fram-
tida skattemassiga &verskott kommer att finnas tillgangliga, mot
vilka de temporéra skillnaderna kan utnyttjas. Uppskjuten skatte-
skuld beraknas pa skattepliktiga temporara skillnader som
uppkommer pa andelar i dotterbolag férutom fér uppskjutna
skatteskulder dar tidpunkten fér aterféring av den temporéra
skillnaden kan styras av koncernen och det &r sannolikt att den
temporéra skillnaden inte kommer att aterféras inom éverskadlig
framtid. Uppskjutna skattefordringar och skatteskulder kvittas nar
det finns en legal kvittningsratt och nar de uppskjutna skatte-
fordringarna och skatteskulderna avser samma skattemyndighet.

IMMATERIELLA TILLGANGAR

En immateriell tillgang redovisas om det &r sannolikt att de fram-
tida ekonomiska férdelarna som kan hanféras till tillgangen
kommer tillfalla féretaget samt att anskaffningsvardet kan berak-
nas pa ett tillforlitligt satt. En immateriell tillgang véarderas till
anskaffningsvérde da den tas upp for férsta gangen i den finan-
siella rapporten. Immateriella tillgangar med bestambar
nyttjandeperiod redovisas till anskaffningsvarde minskat med
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Immateriella till-
gangar med obestambar nyttjandeperiod prévas arligen for
nedskrivningsbehov samt i de fall det féreligger indikationer pa
ett nedskrivningsbehov.

Varumérke

Varumarke avser forvérvet av Wireless Solution som i sig ar ett
varumarke och tillhérande WirelessDMX och W-DMX. Varuméarke
redovisas till anskaffningsvarde minskat med eventuella ackumu-
lerade nedskrivningar. Varumérke prévas for nedskrivning arligen
eller oftare om héndelser eller &ndringar i férhéllanden indikerar
en mojlig vardeminskning. Det redovisade vérdet av varumarke
jamfoérs med atervinningsvardet, vilket &r det hégsta av nyttjande-
vérdet och det verkliga vardet minus forséljningskostnader. Even-
tuell nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad och ater-
fors inte. Det atervinningsbara vérdet har faststéllts baserat pa
enhetens nyttjandevarde, som utgdrs av nuvérdet av férvantade
framtida kassafléden. Vid berékning av nyttjandevéarde diskonte-
ras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri rénta och den risk som &r kopplad till den specifika till-
gangen. Beddémningen gérs med utgangspunkt fran bolagets
verksamhetsplaner och annan relevant information

Goodwill

Goodwill uppstar vid férvéry av dotterbolag och avser det belopp
varmed kopeskillingen &verstiger det verkliga véardet av tillgangar
och skulder i det férvérvade bolaget. Goodwill redovisas till
anskaffningsvarde minskat med eventuella ackumulerade

nedskrivningar. Goodwill prévas f6r nedskrivning arligen eller
oftare om handelser eller andringar i férhallanden indikerar en
mojlig véardeminskning. Det redovisade vardet av goodwill
jamférs med atervinningsvardet, vilket &r det hogsta av nyttjande-
vérdet och det verkliga vardet minus férséljningskostnader. Even-
tuell nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad och ater-
fors inte. Det atervinningsbara vérdet har faststallts baserat pa
enhetens nyttjandevéarde, som utgdrs av nuvérdet av férvantade
framtida kassafléden. Vid berdkning av nyttjandevérde diskonte-
ras framtida kassafléden med en diskonteringsfaktor som beaktar
riskfri rénta och den risk som &r kopplad till den specifika till-
gangen. Bedémningen gérs med utgangspunkt fran bolagets
verksamhetsplaner och annan relevant information.

Balanserade utvecklingsutgifter

LumenRadio utvecklar hard- och mjukvara fér tradlés kommunika-
tion. Utvecklingskostnader som &r direkt hanférliga till utveckling
och testning av identifierbara och unika produkter som kontrolle-
ras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar nar
foljande kriterier &r uppfyllda:

det &r tekniskt majligt att fardigstalla programvaran sé att den
kan anvandas,

foretagets avsikt &r att fardigstalla programvaran och att
anvénda eller sélja den,

det finns férutsattningar att anvanda eller sélja programvaran,

det kan visas hur programvaran genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att full-
félja utvecklingen och fér att anvanda eller sélja programvaran
finns tillgéngliga, och

de utgifter som &r hanférliga till programvaran under dess
utveckling kan beréknas pa ett tillforlitligt satt.

Direkt hénférbara utgifter som balanseras som en del av program-
varan innefattar utgifter for anstallda. Ovriga utvecklingsutgifter,
som inte uppfyller dessa kriterier, kostnadsférs nar de uppstar.
Utvecklingskostnader som tidigare kostnadsférts redovisas inte
som tillgéng i efterféljande period.

Aktiverat arbete for egen rakning redovisas brutto som en intakt i
koncernens resultatrékning.

Utvecklingskostnader fér programvara som redovisas som tillgang
skrivs av under sin bedémda nyttjandeperiod (normalt 5ar).

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anldggningstillgangar redovisas som tillgang i balans-
rékningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet kan
berdknas pa ett tillforlitligt satt. Tillgangarna redovisas till anskaff-
ningsvérde efter avdrag fér ackumulerade avskrivningar och even-
tuella nedskrivningar.

Det redovisade vérdet for en tillgang tas bort fran balansrék-
ningen vid utrangering eller avyttring eller nar inga framtida
ekonomiska férdelar vantas frén anvandning eller utrangering/
avyttring av tillgdngen. Vinst eller férlust som uppkommer vid
avyttring eller utrangering av en tillgang utgdrs av skillnaden
mellan férsaljningspriset och tillgdngens redovisade vérde med
avdrag for direkta férséljningskostnader. Vinst och férlust redo-
visas som &vrig rorelseintakt/ -kostnad.

Tillkommande utgifter ldggs till anskaffningsvérdet endast om det
ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som ar férknip-
pade med tillgdngen kommer att komma koncernen till del och
anskaffningsvardet kan beréknas pa ett tillforlitligt satt. Alla andra
tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den period de
uppkommer.
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Avskrivning sker linjart éver den férvantade nyttjandeperioden
med héansyn till vasentligt restvarde. Tillgangarnas restvarde och
nyttjandeperiod beddms varje rapporttillfélle. Fér inventarier
tilldmpas en avskrivningstid pa 3-8 ar.

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV

Immateriella och materiella anldggningstillgangar

De redovisade vérdena fér bolagets materiella och immateriella
tillgangar prévas for att faststalla eventuella nedskrivningsbehov
nér en indikator pa vardenedgang har identifierats. Tillgangar
med en obestdmd nyttjandetid, i koncernens fall goodwill och
varumarke, prévas fér nedskrivning arligen eller oftare om héandel-
ser eller andringar i férhallanden indikerar en méjlig vardeminsk-
ning. Det redovisade vérdet av goodwill och varumérke jamférs
med atervinningsvardet, vilket r det hdgsta av nyttjandevardet
och det verkliga vérdet minus forsaljningskostnader. Eventuell
nedskrivning redovisas omedelbart som en kostnad och aterférs
inte. Det atervinningsbara vardet har faststallts baserat pa den
kassagenererande enhetens nyttjandevarde, som utgdrs av
nuvérdet av férvantade framtida kassafléden. Vid berékning av
nyttjandevarde diskonteras framtida kassafléden med en diskon-
teringsfaktor som beaktar riskfri ranta och den risk som ar kopplad
till den specifika tillgangen. Bedémningen gérs med utgangs-
punkt fran bolagets verksamhetsplaner och annan relevant infor-
mation.

En nedskrivning gérs med det belopp varmed tillgangens redovi-
sade virde Sverstiger dess atervinningsvarde. Atervinningsvirdet
ar det hogre av tillgangens verkliga varde minskat med forsal;-
ningskostnader och dess nyttjandevarde. Vid bedémning av
nedskrivningsbehov grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar
det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter).

Varulager bestér av fardiga handelsvaror och komponenter. Varu-
lagret vérderas till det lagsta av anskaffningsvéardet och nettofor-
séljnings-vérdet. Anskaffningsvardet utgérs av inkdpspris efter
avdrag for leverantérsrabatter hanforliga till artiklar i varulager.
Utdver inképriset inréknas i anskaffningsvérdet dven andra direkta
kostnader for att bringa varorna till deras aktuella plats och skick.
Anskaffningsvérdet beréknas genom tillampning av forst in forst
ut-principen (FIFU). Nettoférsaljningsvardet motsvarar det férvan-
tade férsaljningspriset i den I6pande verksamheten med avdrag
for forséljningskostnader.

For tillgangar, andra an finansiella tillgangar, varumérke och
goodwill, som tidigare har skrivits ner gérs per varje balansdag en
prévning av om aterféring bér goras. Kundfordringar och avtals-
tillgadngar skrivs av nér det inte finns nagon rimlig férvantan om
aterbetalning.

Finansiella anldggningstillgangar

Koncernen beddémer de framtida férvantade kreditforluster som
ar kopplade till tillgangar redovisade till upplupet anskaffnings-
vérde. Koncernen redovisar en kreditreserv fér sadana forvantade
kreditforluster vid varje rapporteringsdatum.

For kundfordringar tillampar koncernen den férenklade nedskriv-
ningsmodellen och redovisar férvéntade kundférluster for atersta-
ende 16ptid. For att mata de forvantade kreditforlusterna har
kundfordringar grupperats baserat pa antal férfallna dagar.
Koncernen anvénder sig av antaganden om framatblickande
information for att bedéma férvantade kreditférluster. Férvantade
kreditforluster redovisas i koncernens resultatrékning i posten
dvriga kostnader.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)
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ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA

Skulder fér [6ner och erséttningar inklusive betald franvaro, som
férvéantas bli reglerad inom 12 manader efter rakenskapsarets slut,
redovisas som kortfristiga skulder till det belopp som férvantas bli
betalt nér skulderna regleras, utan hansyn till diskontering. Ersatt-
ning till anstéllda sdsom |6n och pension redovisas under den
period nar de anstéllda utfort de tjanster som ersattningen avser.

Pensionsférpliktelser

Koncernen har avgiftsbestdmda pensionsplaner. | avgiftsbe-
stdmda pensionsplaner betalar bolaget fasta avgifter till en
separat juridisk enhet. N&r avgiften &r betald har féretaget inga
ytterligare forpliktelser. Kostnaderna fér de avgiftsbestéamda
pensionerna redovisas som en kostnad i resultatrédkningen nar de
uppstar.

Ers&ttningar vid uppsagning

En avsattning redovisas i samband med uppségningar av perso-
nal endast om féretaget ar forpliktigat att avsluta en anstéllning
fére den normala tidpunkten. | sddana fall belastas resultatrak-
ningen med hela beloppet direkt.

Bonusplaner

Koncernen redovisar en skuld och en kostnad fér bonus. Koncer-
nen redovisar en avsattning nér det finns en legal forpliktelse eller
en informell forpliktelse.

AVSATTNINGAR

Avsattningar fér omstruktureringskostnader och réttsliga krav
redovisas nar koncernen har en legal eller informell forpliktelse
som en f6ljd av tidigare héndelser och det &r troligt att ett utfléde
av ekonomiska resurser kommer att krévas for att reglera forplik-
telsen samt en tillférlitlig uppskattning av beloppet kan géras. Dar
effekten av nér i tiden betalning sker &r vasentlig, berdknas avsatt-
ningar genom diskontering av det férvéntade framtida kassa-
flédet till en rantesats fére skatt som aterspeglar aktuella
marknadsbedémningar av pengars tidsvérde och, om det ar
tillampligt, de risker som &r férknippade med skulden. Avsétt-
ningar omprovas vid varje bokslutstillfélle.

EVENTUALFORPLIKTELSER

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns en majlig forplik-
telse beroende av om osékra framtida handelser kommer att
intréffa, eller nar det finns en befintlig forpliktelse dar betalning
inte &r trolig eller beloppet inte kan uppskattas pa ett tillforlitligt
satt.

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument &r varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang i ett féretag och en finansiell skuld eller ett
eget kapitalinstrument i ett annat féretag. En finansiell tillgang
eller finansiell skuld tas upp i balansrékningen nar bolaget blir
part enligt instrumentets avtalsméssiga villkor. Finansiella till-
gangar tas bort fran balansrékningen nér rattigheterna i avtalet
realiseras, forfaller eller bolaget pa annat satt férlorar kontrollen
Sver dem. Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen nar
forpliktelsen i avtal fullgérs eller pa annat sétt bortfaller. En finan-
siell tillgang och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett
nettobelopp i balansrékningen endast nar det féreligger en legal
ratt att kvitta beloppen samt att reglera posterna med ett netto-
belopp eller att samtidigt realisera tillgdngen och reglera skulden.
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Finansiella tillgangar

Koncernen klassificerar och vérderar sina finansiella tillgangar
utifran syftet med tillgangens kontrakterade kassafléden samt
karaktaren pa tillgangen. Koncernen klassificerar sina finansiella
tillgadngar i féljande kategorier: finansiella tillgangar och skulder
vérderade till verkligt varde via resultatrdkningen och finansiella
tillgdngar och skulder véarderade till upplupet anskaffningsvarde.
Klassificeringen av finansiella tillgangar &r beroende av for vilket
syfte den finansiella tillgdngen forvarvades. Ledningen faststaller
klassificeringen av de finansiella tillgdngarna vid det férsta redo-
visningstillféllet.

Finansiella skulder

Finansiella skulder klassificeras som och redovisas till upplupet
anskaffningsvérde savida de inte ar derivat. Derivat redovisas till
verkligt varde med verkliga vérdeféréndringar redovisade i
resultatrékningen. Koncernen har inga derivatinstrument per
balansdagen.

Finansiella tillgangar och skulder som varderas till upplupet
anskaffningsvarde

Koncernens finansiella tillgangar innehas med syfte att erhalla
avtalsenliga kassafléden och varderas till upplupet anskaffnings-
vérde. Det sker inga férséljningar av fordringar och fordringarna
utvarderas inte pa verkligt vardebasis. De avtalsenliga kassa-
flédena utgérs enbart av kapitalbelopp och rénta. De utgérs av
kundfordringar, 6vriga fordringar och likvida medel i balans-
rakningen och ingar i omsattningstillgangar med undantag for
poster med forfallodag mer dn 12 méanader efter balansdagen,
vilka klassificeras som anlaggningstillgangar.

Finansiella skulder som vérderas till upplupet anskaffningsvarde
utgors av upplaning samt leverantérsskulder i balansrékningen,
dér anskaffningsvardet utgor det verkliga vérdet vid anskaffnings-
tidpunkten. For upplaning motsvarar detta erhallet belopp
reducerat for eventuella transaktionskostnader.

Finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrékningen.

KASSAFLODESANALYS

Kassaflodesanalysen upprattas enligt indirekt metod vilket inne-
bar att rérelseresultatet justerat med saddana transaktioner som
inte medfort in- eller utbetalningar. Med likvida medel avses kassa
och bankmedel samt kortfristiga placeringar med férfall inom tre
manader fran anskaffningstidpunkten.

LIKVIDA MEDEL

| likvida medel ingar kassa, banktillgodohavanden och &vriga
kortfristiga placeringar med férfallodatum inom tre manader fran
anskaffningstidpunkten. Likvida medel omfattas av kraven pa
forlustreservering for férvantade kreditforluster.

AKTIEKAPITAL
Foretagets aktier bestar av stamaktier, vilka redovisas som aktie-

kapital.

Aktiekapitalet redovisas till dess kvotvérde och dverskjutande del
redovisas som Ovrigt tillskjutet kapital. Transaktionskostnader som
direkt kan hanforas till emission av nya aktier redovisas, netto
efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran emissionslikviden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Uppréttandet av bokslut och tilldmpning av redovisningsprinciper
baseras ofta pa koncernens bedémningar, uppskattningar och
antaganden som anses vara rimliga vid tidpunkten bedémningen
g6rs. Uppskattningar och bedémningar &r baserade pa historiska
erfarenheter och ett antal andra faktorer som under radande
omstandigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa anvands

for att bedéma de redovisade vardena pa tillgdngar och skulder,
som inte annars tydligt framgar fran andra kallor. Det verkliga
utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedémningar.

Inga vésentliga kéllor till osdkerhet i uppskattningar och antagan-
den pa balansdagen bedéms kunna innebéra en betydande risk
fér en vasentlig justering av redovisade tillgangar och skulder
under nasta rékenskapsar. Nedan redogérs for de viktigaste
antagandena om framtiden, och andra viktiga kéllor till osékerhet
i uppskattningar per balansdagen.

Balanserade utvecklingsutgifter

Koncernen har gjort bedémningar om nyttjandeperioder
avseende balanserade utgifter, vilket paverkar redovisade
kostnader for avskrivningar i resultatrékningen samt vérderingen
av tillgangar i balansrékningen.

Prévning av nedskrivningsbehov fér varumérke och goodwill
For att beddma nedskrivningsbehovet beréknas atervinnings-
vardet for varje tillgang eller kassagenererande enhet baserat pa
férvantade framtida kassafléden och med anvéndning av en
lédmplig rénta for att kunna diskontera kassaflédet. Osékerheter
ligger i antaganden om framtida rérelseresultat och faststallandet
av en lamplig diskonteringsranta.

Nyttjandeperioder for avskrivningsbara tillgangar

Per varje balansdag sker en genomgéang av bedémda nyttjande-
perioder fér avskrivningsbara tillgangar, baserat pa hur lénge
koncernen vantas utnyttja tillgangarna. Nér leasingavtalets langd
faststalls, beaktas all tillganglig information som ger ett ekono-
miskt incitament att i forekommande fall, utnyttja en f6rlangnings-
option, eller att inte utnyttja en option for att sdga upp ett avtal.
Majligheter att férlanga ett avtal inkluderas endast i leasingavta-
lets langd om det &r rimligt sakert att avtalet forléngs. Individuella
bedémningar avseende férlangningar gérs 16pande, kontrakt for
kontrakt.

FINANSIELL RISKHANTERING

Koncernen har 6vergripande en lag riskprofil, féretagets resultat
och kassafléde paverkas dock bade av férandringar i omvarlden
och av koncernens eget agerande. Koncernens vergripande risk-
hanteringspolicy, vilket faststalls av styrelsen, syftar till att tydlig-
gora och analysera de risker som koncernen méter samt, att sa
langt det &r majligt, férebygga och begrénsa eventuella negativa
effekter. Koncernen utsétts genom sin verksamhet for olika finan-
siella risker varav de mest vasentliga beddms vara marknadsrisk,
kreditrisk och likviditetsrisk.

MARKNADSRISK

Marknadsrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida
kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
férandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas av IFRS i tre
typer; valutarisk, rénterisk och andra prisrisker. De marknadsrisker
som paverkar koncernen utgérs av rénterisker samt valutarisker
och prisrisker pa framfér allt inkdpt material och komponenter.
Koncernen innehar inga placeringar i aktier.

Rénterisk &r risken for att verkligt vérde eller framtida kassafloden
fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av féréndringar i
marknadsréntor. Koncernen &r framst utsatt for ranterisk avseende
koncernens rorliga lan till kreditinstitut. Foljaktligen &r koncernens
malséttning ar att inte vara utsatt for framtida fluktuationer i rénte-
férandringar som paverkar koncernens kassafléde och resultat i
en storre omfattning &n vad koncernen klarar av. Rénteriskens
paverkan anses ldg da koncernens rantekostnader &r laga i férhal-
lande till totalt resultat. En betydande faktor som paverkar rante-
risken &r rantebindningstiden.

Inbjudan till férvérv av aktier i LumenRadio AB (publ)




KREDITRISK

Kreditrisk &r risken att koncernens motpart i ett finansiellt instru-
ment inte kan fullgéra sin skyldighet och darigenom férorsaka
koncernen en finansiell forlust. Kreditrisk uppstar genom likvida
medel och tillgodohavanden hos banker och finansinstitut samt
kreditexponeringar gentemot kunder, inklusive utestdende ford-
ringar och avtalade transaktioner. Koncernens kreditrisk uppstar i
forsta hand genom fordringar pa kunder. Férluster avseende
kundfordringar har historiskt varit sma. Det finns ingen hoég
koncentration av kreditrisker, vare sig genom exponering mot
enskilda kategorier av kunder eller regioner. Dessutom forsékras
den stdrsta delen av kundfordringarna hos Coface eller EKN vilket
ytterligare minskar féretagets kreditrisk.

Hantering av kapitalrisk

Koncernens mél avseende kapitalstruktur, definierad som eget
kapital, ar att trygga bolagets férmaga att fortsatta sin verksam-
het fér att kunna genererar avkastning till aktiedgarna och nytta
till andra intressenter samt att kapitalstrukturen ar optimal med
hansyn till kostnaden for kapitalet.

Utdelning till aktiedgarna, inlésen av aktier, utfardande av nya
aktier eller forséljning av tillgdngar ar exempel pé atgarder som
bolaget kan anvéanda sig av for att justera kapitalstrukturen.

LIKVIDITETSRISK

Likviditetsrisk ar risken for att ett féretag far svarigheter att full-
gora forpliktelser som sammanhanger med finansiella skulder
som regleras med kontanter eller annan finansiell tillgang. Fére-
taget hanterar likviditetsrisken genom kontinuerlig uppféljning av
verksamheten och genom att prognostisera |6pande framtida
kassafléden utifran olika scenarion for att sékerstalla att finansie-
ring sker i tid. Dessutom har féretaget outnyttjade kreditlimiter pa
de svenska bolagen.

INTAKTER

SEGMENTSINFORMATION

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som Sverensstimmer
med den interna rapportering som l&émnas till den hogste
verkstéllande beslutsfattaren. Den hogste verkstéllande besluts-
fattaren &r den funktion som ansvarar for tilldelning av resurser
och beddmning av rérelsesegmentens resultat. | koncernen har
denna funktion identifierats som ledningsgrupp.

Denna funktion har faststéllt att bolaget som helhet utgor ett
segment baserat pa den information som behandlas i samrad
med styrelsen och anvands som underlag for att férdela resurser
och utvérdera resultat.

FORDELNING AV INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER
Kundbasen &r hogst internationell. Forsaljningen styrs via tva
forsaljningsorganisationer som ar férdelade utifran teknologi-
omraden.

TIDPUNKT FOR INTAKTSFORING

Koncernens intékter avser nastan uteslutande order fran kunder
varav ett fatal under avtal. Avtalen innehaller dock inga
prestationsatagande utéver vad som féljer av dvriga orders.
Intékten for produkter och tjanster intaktsfors vid leverans eller
nar tjanst tillhandahalls

Koncernen har inga langfristiga fordringar eller skulder hanférligt
till nagot av intéktsslagen. For dvrig information se avsnitt Intékts-
redovisning under Not 2.

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)
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Viss forskottsfakturering sker avseende konsulttimmar som sedan
avréknas mot levererade timmar under arets gang. All férskotts-
fakturering klassificeras som kortfristig da ingen vasentlig lang-
fristig férskottsfakturering sker inom koncernen. Avtalsskulder
redovisas som intakt nar prestationsataganden i avtalet har
uppfyllts. Av de forskottsfakturerade intakterna som utgor
koncernens avtalsskuld vid ingédngen av rékenskapsaret har, i all
vasentlighet samtliga intéktsférts under 2021 respektive 2020.

PRESTATIONSATAGANDEN

Koncernens forsaljning sker mot faktura, normalt med betalnings-
villkor om 30 dagar. Fér ytterligare information om koncernens
prestationsataganden se Not 2 under avsnitt Intdktsredovisning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Med nérstaende avses:

Foretag som direkt eller indirekt genom en eller flera mellan-
hénder utdvar ett bestdmmande inflytande dver bolaget.

Fysiska personer direkt eller indirekt innehar en sadan andel av
rosterna i bolaget som medfor ett betydande inflytande i
féretaget samt néra familjemedlemmar till sddana enskilda
personer.

Nyckelpersoner som har ansvar f6r planering och styrning av
verksamheten sasom styrelseledaméter, vd och 6vriga ledande
befattningshavare.

Bolaget har inga transaktioner med nérstaende enligt
definitionen i IAS 24 upplysningar om néarstaende utéver

vad som angetts under Not 7 angdende styrelsearvoden.
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IMMATERIELLA TILLGANGAR

Ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende Internt utveck- Arets Arets  Omriknings- Utgaende
Koncernen TSEK balans lade tillgangar anskaffningar avyttringar differens balans
2021-12-31 40083 3352 43435
Ef\i:;ﬁ:;d;tgiﬂer 2020-12-31 36795 3288 40083
2019-12-31 30105 6690 36795
0
2021-12-31 4335 550 4884
Patent 2020-12-31 3899 435 4334
2019-12-31 2927 972 3899
0
2021-12-31 9474 9474
Mjukvara 2020-12-31 0 9474 9474
2019-12-31 0
0
2021-12-31 5995 5995
Kundrelationer 2020-12-31 5995 5995
2019-12-31 0 0
2021-12-31 7 437 7 437
Varumérken 2020-12-31 0 7437 7 437
2019-12-31 0
2021-12-31 10793 10793
Goodwill 2020-12-31 0 10793 10793
2019-12-31 0

Ackumulerade avskrivningar Redovisade virden
Ingdende Arets Arets Omriknings-  Utgaende Vid drets  Utgdende
Koncernen TSEK balans avskrivningar avyttringar differens balans bérjan balans
2021-12-31 —27 848 -2 442 -30 290 12 235 13145
E:\:Z:;ﬁ;;dsitgiﬁer 2020-12-31 25 565 —2284 -27 848 11231 12235
2019-12-31 -23579 -1986 -25565 6526 11231
2021-12-31 -1851 -393 -2244 2483 2 640
Patent 2020-12-31 -1494 -357 -1851 2405 2483
2019-12-31 -1159 -355 -1494 1768 2405
2021-12-31 -421 -632 -1058 9053 8421
Mjukvara 2020-12-31 0 -421 -421 0 9053
2019-12-31 0 0 0 0
2021-12-31 -266 -400 -666 5729 5329
Kundrelationer 2020-12-31 0 -266 -266 0 5729
2019-12-31 0 0 0 0
2021-12-31 0 7 437 7 437
Varumérken 2020-12-31 0 0 7 437
2019-12-31 0 0
2021-12-31 0 10793 10793
Goodwill 2020-12-31 0 0 10793
2019-12-31 0 0
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ANSTALLDA, PERSONALKOSTNADER OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARES ERSATTNINGAR

Koncernen

2021 2020 2019
Medelantalet anstallda*
Mén 29 32 28
Kvinnor " 8 7
Totalt 40 40 35
* Medelantalet anstallda bygger pé av bolaget betalda narvarotimmar relaterade till en normal arbetstid
Konsférdelning i styrelsen och féretagsledningen
Styrelsen andel kvinnor 1 0 0
Ovriga ledande befattningshavare andel kvinnor 3 1 1
Léner och erséttningar
Styrelsen, verkstallande direktdr och andra ledande befattningshavare 5674764 5047 130 4106178
Ovriga anstéllda 19976 337 18072438 12550709
Totalt 25651 101 23119568 16 656 887
Sociala kostnader
Pensionskostnader verkstallande direktdr och andra ledande befattningshavare 939 661 684 040 698788
Ovriga anstllda 975 626 1016 220 620076
Sociala avgifter enligt lag och avtal 6180274 5872687 5320789
Totalt 8095 561 7 572 947 6 639 652

2021 2020 2019
Erséttningar och
dvriga férmaner
for styrelse- Styrelse- L6n och Rérlig Styrelse- L6n och Rérlig Styrelse- L6n och Rérlig
medlemmar arvode ersédttningar  ersattning arvode ersdttningar  ersattning arvode ersdttningar  ersattning
Magnus Terrvik,
ordférande 142 800 0 0 93900 0
Nicolas Hassbjer
ledamot 71400 0 0 46 500 0 91 000 0
Sabina Linden
ledamot 71400 0 0 0 0 75833 0
Totalt 285 600 0 0 140 400 0 0 166 833 0 0
MATERIELLA TILLGANGAR

Inventarier Koncernen

2021 2020 2019
Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingaende balans 1856 920 1522049 1320264
Forsaljningar/utrangeringar -11619
Inkop 539 665 346 490 201875
Utgaende balans 2396585 1856 920 1522049
Ackumulerade avskrivningar
Ingdende balans -1123 445 -873 479 -538 502
Aterférda avskrivningar pa férsaljning resp. utrangeringar -70 244
Arets avskrivningar -350233 —-249 965 -264733
Utgaende balans -1473 678 -1123 444 -873 479
Redovisade véarden
Vid érets borjan 733475 648 570 781762
Utgaende balans 922 907 733476 648 570
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SKATT PA ARETS RESULTAT

2021 2020 2019
Skatt pa arets resultat
Aktuell skatt =77 -32 -43
Uppskjuten skatt 2964 137 5
Totalt redovisad skatt 2887 105 -38

NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

Nyttjanderattstillgdngar Koncernen

2021 2020 2019

Ackumulerade anskaffningsvérden
Ingdende balans 4717 4717 4717

Tillkommande avtal

Omrakningsdifferens
Utgaende balans 4717 4717 4717

Ackumulerade avskrivningar

Ingdende balans -2094 -1052 -90
Aterférda avskrivningar pa férsaljning resp. utrangeringar

Arets avskrivningar -1274 -1042 -1052
Utgaende balans -3368 -2094 -1142

Redovisade virden

Vid érets borjan 2623 3665 4627
Utgaende balans 1349 2623 3575
LEASING

Bilar Lokaler Totalt tillgangar  Leasingskuld
Overgang 1 januari 2019 516 3958 4474 -4579
Tillkommande avtal 83 58 141 -141
Avslutade avtal
Avskrivningar -39 -1052 -1091
Omvérdering Avtal
Réntekostnader -47
Leasingavgifter 1219
Utgaende balans 31 december 2019 560 2964 3524 -3548
Ingaende Balans i januari 2020 560 2964 3524 -3548
Tillkommande avtal 397 397 -397
Avskrivningar -207 -1232 -1439
Omvérdering avtal
Réntekostnader 3
Leasingavgifter 1463
Utgaende balans december 2020 353 2129 2482 -2479
Ingaende balans 1 januari 2021 353 2129 2482 -2 479
Tillkommande avtal 177 177 -177
Avslutade avtal
Avskrivningar -28 -1430 -1458
Omvérdering avtal
Réntekostnader -61
Leasingavgifter 1575
Utgaende balans 31 december 2021 325 876 1201 -1142

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Redovisad leasingskuld
Kortfristig 889 1512 1306
Langfristig 1-5 ar 253 967 2242
Summa 1142 2479 3548
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SKULDER TILL KREDITINSTITUT

Historisk finansiell information

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Banklan
Vid arets ingang 10 387 3146 1296
Upptagande av lan 0 9500 0
Amortering kassaflédespaverkande -2 650 -2 259 -150
Checkrakningskredit 0 4154 0
Vid arets utgang 7737 14 541 1146
Langfristig del 5587 8237 996
Kortfristig del 2150 6304 150
Totalt 7737 14 541 1146
UPPSKJUTEN SKATTESKULD
Skatteeffekt
omférdelning Nyttjande-
Svervarde rattstillgangar  Programvara Kundrelationer Summa
Per 1 januari 2019 0
Redovisat i resultatrékningen -5 -5
Per 31 december 2019 -5
Per 1 januari 2020 -5
Redovisat i resultatrakningen 4724 6 -87 -55 4588
Per 31 december 2020 4583
Per 1 januari 2021 4583
Redovisat i resultatrékningen 16 -84 -133 -201
Per 31 december 2021 4382
FINANSIELLA INSTRUMENT PER KATEGORI
Varderat till Varderat till
upplupet verkligt varde via
2021-12-31 anskaffningsvérde resultatrédkningen Summa
Tillgangar i balansrakningen
Kundfordringar 12781 0 12781
Ovriga fordringar 1905 0 1905
Likvida medel 16753 0 16753
Summa 31439 0 31439
Skulder i balansrakningen
Langfristiga skulder till kreditinstitut 5588 5588
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 2150 2150
Forskott fran kunder 1843 1843
Skatteskuld 955 955
Leverantdrsskulder 7483 0 7483
Ovriga kortfristiga skulder 1251 0 1251
Upplupna kostnader 8673 8673
Summa 27 943 0 27 943
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Not 14 Finansiella instrument per kategori, forts.

Varderat till Varderat till
upplupet verkligt virde via
2020-12-31 anskaffningsvérde resultatrékningen Summa
Tillgangar i balansrakningen
Kundfordringar 8 005 0 8 005
Ovriga fordringar 670 0 670
Likvida medal 10 146 0 10146
Summa 18 821 0 18 821
Skulder i balansrakningen
Langfristiga skulder till kreditinstitut 8237 0 8237
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 6304 0 6304
Forskott frén kunder 527 0 527
Leverantdrsskulder 5245 0 5245
Skatteskuld 503 0 503
Ovriga kortfristiga skulder 3673 0 3673
Upplupna kostnader 7741 0 7741
Summa 32230 0 32230
Vérderat till Varderat till
upplupet verkligt véarde via
2019-12-31 anskaffningsvérde resultatrékningen Summa
Tillgangar i balansrakningen
Kundfordringar 8432 0 8432
Ovriga fordringar 1384 0 1384
Likvida medal 20347 0 20 347
Summa 30163 0 30163
Skulder i balansrakningen
Langfristiga skulder till kreditinstitut 996 0 996
Kortfristiga skulder till kreditinstitut 150 0 150
Férskott fran kunder 167 0 167
Leverantdrsskulder 9186 0 9186
Skatteskuld 180 0 180
Ovriga kortfristiga skulder 1128 0 1128
Upplupna kostnader 2427 0 2427
Summa 14 234 0 14 234
SPECIFIKATION TILL RAPPORT OVER KASSAFLODEN
2021 2020 2019
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet
Garantireserv 33 1634 -929
Valutaeffekt i reskontror 49 -75 -1
Lagernedskrivning 1864
Avskrivningar inkl leasing 5674 4911 391
Summa 5756 8334 2981
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SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Historisk finansiell information

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Foretagsinteckningar 13 000 16 000 2900
Spérrade bankmedel 0 0 156
Pantsatta aktier i dotterbolag 40936 45 451 0
53936 61451 3056
Garanti till dotterbolag finns pa 3 000 TSEK 2020-2021
BOLAG INGAENDE | KONCERNEN
Foretag & Organisationsnummer Sate Andel
LumenRadio Incentive 556923-7703 Vastra Gotaland 100%
LumenRadio Production AB 559049-7581 (Upplést genom fusion den 26 januari 2021). Vastra Gotaland 100%
Lumenradio GMBH-DE317537216 Tyskland 100%
Lumenradio Inc-84-3100523 USA 100%
Wireless Solution AB 559239-2111 Vastra Gétaland 100%
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REVISORSRAPPORT AVSEENDE OMARBETAD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

IBDO

Revisors rapport avseende omarbetad historisk finansiell information

Rapport fran oberoende revisor
Till styrelsen i LumenRadio AB (publ), org.nr 556761-7492

Rapport om koncernredovisningen

Uttalanden
Vi har utfért en revision av koncernredovisningen fér LumenRadio AB (publ) for den period om tre rakenskapsar
som slutar den 31 december 2021. Bolagets koncernredovisning ingar pa sidorna F-12 - F-27 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har koncernredovisningen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och ger en i
alla vasentliga avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per den 31 december 2021, 31
december 2020 samt 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och kassaflode for vart och ett av de tre
rakenskapsar som slutar den 31 december 2021, 31 december 2020 respektive 31 december 2019 enligt
International Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovisningslagen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till
koncernen enligt god revisorssed i Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret for att koncernredovisningen upprattas och att
de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och enligt IFRS sa som de antagits av EU. Styrelsen och
verkstallande direktoren ansvarar aven for den interna kontroll som de bedomer ar nodvandig for att uppratta
en koncernredovisning som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av koncernredovisningen ansvarar styrelsen och verkstallande direktoren for bedomningen av
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera koncernen,
upphora med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida koncernredovisningen som helhet inte innehaller
nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna en
revisionsberdttelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sékerhet &r en hog grad av sakerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptdcka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i koncernredovisningen.
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdome och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedomer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i koncernredovisningen, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor granskningsatgarder bland annat utifran dessa
risker och inhamtar revisionsbevis som ar tillrackliga och andamalsenliga for att utgéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till foljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i maskopi,
forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidosdttande av intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av koncernens interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omstandigheterna, men inte for att uttala
oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstallande direktorens uppskattningar i redovisningen och tillhorande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktoren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av koncernredovisningen. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som avser sadana
handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osakerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i koncernredovisningen om den vasentliga
osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om
koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for
revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden goéra att en koncern inte langre kan
fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen, strukturen och innehallet i koncernredovisningen,
daribland upplysningarna, och om koncernredovisningen aterger de underliggande transaktionerna och
handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och utforande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten
for den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Goteborg den 27 november 2022
BDO Goteborg AB

Joakim Bratemyr

Auktoriserad revisor

Inbjudan till férvarv av aktier i LumenRadio AB (publ)




Adresser

BOLAGET
LumenRadio AB (publ)
Johan Willins gata 6
416 48, Géteborg
Sverige
Telefonnummer: +46 31 301 03 70
lumenradio.com

SOLE GLOBAL COORDINATOR

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
Kungstradgardsgatan 8
111 47 Stockholm
Sverige

REVISOR

BDO Géteborg AB
Lilla Badhusgatan 2
411 21 Géteborg
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Advokatfirman Vinge KB
Nordstadstorget 6
411 05 Géteborg
Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL SOLE GLOBAL COORDINATOR

Advokatfirman Cederquist KB
Hovslagargatan 3
Box 1670
111 96 Stockholm
Sverige
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