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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS |

CHROMOGENICS AB

VATOR SECURITIES

NOTERA ATT UNITRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE.
For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

- utnyttja de erhdllna unitratterna och teckna Units senast den 29 november 2022, eller
- senast den 24 november 2022 sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av Units.

Observera att det d@ven finns mojlighet att anmala sig for teckning av Units utan stod av unitratt och att aktiedgare med forvaltar-
registrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur
teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA UNITS AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIK-
TIONER, SE "VIKTIG INFORMATION”.

Detta EU-tillvaxtprospekt godkandes av Finansinspektionen den 8 november 2022. Prospektet &r giltigt i hogst 12 manader efter

detta datum under forutsattningen att ChromoGenics AB fullgor skyldigheten att enligt Europaparlamentet och Radets férordning (EU)
2017/129, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till EU-tillvéxprospektet ifall nya omstandigheter av betydelse, sakfel, eller vasentliga
felaktigheter intraffar som kan paverka bedomningen av vardepapperen. Skyldigheten att uppratta tillagg till EU-tillvéxtprospektet géller
frdn och med tidpunkten for godkannande av EU-tillvéxtprospektet till och med utgangen av teckningsperioden. ChromoGenics AB har
ingen skyldighet att uppratta tillagg till EU-tillvaxtprospektet efter teckningsperiodens utgang.




ChromoGenics AB

VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "ChromoGenics” eller "Bolaget” avses ChromoGenics AB,
organisationsnummer 556630-1809. Med "Prospektet” eller
"EU-tillvaxtprospektet” avses féreliggande EU-tillvaxtprospekt.
Med "Foretradesemissionen” avses erbjudandet att teckna
nya Units enligt villkoren i Prospektet. Med "Unit” avses en
sammanhallen enhet av fem (5) nyemitterade aktier och tre (3)
vederlagsfria vidhangande teckningsoptioner av serie TO 5. Med
"Vator Securities” avses Vator Securities AB, organisations-
nummer 556795-7260. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, organisationsnummer 556112-8074. Hanvisning

till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "USD” avser
amerikanska dollar och hanvisning till "EUR” avser euro. Med
"k” avses tusen, med "M” avses miljoner och med “mdr” avses
miljarder.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade forordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkéants och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med Prospektforordningen.
Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet
av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den emittent
som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som

ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektfor-
ordningen. Godkannandet och registreringen innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet
ar riktiga eller fullstandiga.

All information som lamnas i Prospektet bor noga dvervagas, i
synnerhet med avseende pa de specifika forhallanden som fram-
gar i avsnittet "Riskfaktorer” och som beskriver vissa risker som
en investering i ChromoGenics aktier kan innebéra. Uttalanden
om framtiden och ovriga framtida forhallanden i detta Prospekt ar
gjorda av styrelsen i ChromoGenics och ar baserade pa kdnda
marknadsforhallanden. Dessa uttalanden &r val genomarbetade,
men lasaren uppmarksammas pa att dessa, sasom alla framtids-
bedomningar, ar forenade med osékerhet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna Units enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registreringseller andra atgarder
an de som foljer av svensk rétt. Prospektet far inte distribueras

i eller till land dar distributionen eller Foéretradesemissionen
enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra
atgérder &n sadana som foljer av svensk rétt eller strider mot
tilldmpliga bestammelser i sddant land.

Varken unitratter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de
nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan,

Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i
nagot annat land dar Foretradesemissionen eller distribution av
Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forut-
sdtter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder

an de krav som foljer av svensk ratt. Anmdlan om teckning av
Units i strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig.
Foljaktligen far unitratter, BTU, aktier eller teckningsoptioner inte
direkt eller indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller
till lander dar atgard enligt ovan krévs eller till aktiedgare med
hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Foretrddesemissionen, innehallet i
Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden
skall avgoras av svensk domstol. Svensk materiell ratt ar
exklusivt tillamplig pa Prospektet och Foretradesemissionen.
Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekréaftar att information fran tredje part har atergivits korrekt
och att savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information
som har offentliggjorts av tredje part inga sakforhallanden har
utelamnats som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella
forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information &r alltid forenad med osdkerhet
eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfor
Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som gors i
Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras
ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.
Bolaget atar sig inte heller att offentliggora uppdateringar eller
revideringar av uttalanden avseende framtida forhallanden

till foljd av ny information eller dylikt som framkommer efter
tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet, utdver vad som
foljer av tillamplig lagstiftning.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna Units senast
den 29 november 2022, eller senast den 24 november 2022
sédlja de erhdllna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning
av Units. Observera att det aven ar mojligt att anmala sig for
teckning av Units utan stod av unitratter och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan
forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner
om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillganglig for Iasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner

exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges

i tusen-, miljon- eller miljardtal och forekommer sarskilt i avsnittet
“Finansiell information” samt i de arsredovisningar och delars-
rapporter som inforlivats genom hanvisning. Forutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.
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DOKUMENT INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Informationen,
till vilken hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del

av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet

och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran ChromoGenics webbplats,
www.chromogenics.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med
adress: Ullforsgatan 15, 752 28 Uppsala. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet ar antingen
inte relevanta for investerare eller s aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa ChromoGenics eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa ChromoGenics eller

tredje parts hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.
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SAMMANFATTNING

INLEDNING

Vardepapperens
namn och ISIN

Erbjudandet avser aktier, med ISIN-kod SE0014730719, och teckningsoptioner, med ISIN-kod: SEO019070442,
i ChromoGenics AB.

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och
LEl-kod

Bolagets foretagsnamn ar ChromoGenics AB, org. nr 556630-1809 och LEI-kod (identifikationsnummer for
juridisk person) &r 549300ULKN252K60BG25.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 (0)18 430 04 30, per e-post, info@chromogenics.com
samt pa besoksadress, Ullforsgatan 15, 752 28 Uppsala. Bolagets hemsida ar www.chromogenics.com.

Uppgifter om behorig
myndighet som
godkéant Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av den behoriga myndigheten Finansinspektionen, som gar att na
per telefon, +46 (0)8 408 980 00, per e-post, finansinspektionen@fi.se, per postadress Box 7821, 103 97
Stockholm, samt pa besdksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Den behdriga myndighetens hemsida
ar www. fi.se.

Datum for godkannande
av Prospekt

Prospektet godkdandes den 8 november 2022.

Varningar

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera

i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvéxtprospektet.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett yrkande relaterat till information
i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen,
inklusive oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av
EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de
ska investera i de berérda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

ChromoGenics &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket den 5 juli 2002 och vars
verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun. ChromoGenics verksamhet
regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

ChromoGenics &r ett proptech-bolag som utvecklar, producerar och kommersialiserar kontrollerbara och
dynamiska glas, ConverLight® Dynamic, samt statiska alternativ med fixerade egenskaper, ConverLight® Static,
for optimerat varme- och ljusinslapp med forbattrad inomhuskomfort och maximerad energieffektivitet som foljd.
Bolaget distribuerar aven fasadglas med integrerade solceller under varumérket ConverlLight® Energy. Bolagets
verkstéllande direktor ar Fredrik Franding.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och rosterna
i ChromoGenics per den 30 september 2022, med darefter kanda forandringar. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och roster, %
RGG ADM-Gruppen AB 2893623 8,20
Farna Invest AB 2 404136 6,82
Avanza Pension 2 060 439 5,84
Bvriga aktiedgare 27 908 387 794

Totalt 35 266 585 100
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Finansiell nyckel-
information for
emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for ChromoGenics avseende rakenskapsaren 2020 och 2021 samt
perioden 1januari — 30 september 2022, med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021.

Intékter och I6nsamhet

1jan-30sep 1jan - 30 sep
2021 2020 2022 2021

kSEK Reviderat Ej reviderat
Intdkter 31443 17 819 22829 16 400
Rorelseresultat -59 655 -56 773 -44 362 -44 924
Periodens resultat -63 533 -62 475 -44 536 -47 733

Tillgangar och kapitalstruktur

31 december

31 december

30 september

30 september

2021 2020 2022 2021
kSEK Reviderat Ej reviderat
Tillgangar 160 444 213833 148 302 179 685
Eget kapital 57702 120 929 57 650 73 512
Kassafléden

1jan-30sep 1jan-30sep

2021 2020 2022 2021
kSEK Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -58 752 -49 744 -50 885 -50 872

Kassaflode fran investeringsverksamheten -15 991 -20 645 -3701 -14 620
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 204 138 929 44 828 316
Nyckeltal

1jan—-30sep 1jan-30sep

2021 2020 2022 2021
kSEK Reviderat Ej reviderat
Nettoomséttning 24 690 14 616 14 789 11032
EBITDA -57 369 -51791 -41891 -43 417
Rorelseresultat -59 655 -56 773 -44 362 -44 924
Resultat efter finansiella poster -63 533 -62 475 -44 540 -47 733
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -5,27 -5,24 -1,7 -3,96
Likvida medel 18 851 93390 8547 28 214
Eget kapital 57702 120 929 57 650 73 512
Justerat eget kapital 105 316 168 543 105 264 121126
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -58 752 -49 744 -50 885 -50 872
Periodens kassaflode -74 539 68 540 -10 304 -65 176
Soliditet, % 66 79 YUl 67
Medelantal anstallda, st 23 29 30 22
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Huvudsakliga risker
som ar specifika for
Bolaget

Risker hanforliga till Bolaget

Kommersialisering av glasteknik

ChromoGenics star infor fortsatt kommersialisering av Bolagets innovativa och hallbara glasteknik producerad
med egen sputterkapacitet under full egen kvalitetskontroll. Marknaden for smarta glas ar i ett tidigt skede och
ar relativt outvecklad, varfér Bolagets framtida intjaning enligt nuvarande strategi &r starkt beroende av Bolagets
formaga att till exempel skapa efterfragan av Bolagets teknik. Det foreligger dock en risk att Bolaget misslyckas
med att ingd kommersiella avtal eller att sddana avtal inte kan ingas pa de kommersiella villkor som Bolaget
efterstravar. Bolaget beddmer att detta skulle kunna ha en hdg negativ inverkan pa Bolagets forséljning och
darmed Bolagets finansiella stéllning. ChromoGenics bedémer sannolikheten for riskens utfall som medelhdg.

Produktansvar och reklamationer

ChromoGenics &r i fortsatt marknadsetableringsfas och inledde under ar 2016 kommersialisering av Bolagets
produkter for glasteknik. Kommersialisering av ny teknik &r tids- och resurskrévande och Bolagets férmaga att
kvalitetssékra erbjudna produkter &r av stor betydelse fér Bolagets I6nsamhet. ChromoGenics produkter omfattas
av funktionsgarantier och i hédndelse av bolagsansvar avseende garanti- och produktrelaterade krav kan Bolaget
drabbas av betydande kostnader. Defekter i Bolagets produkter kan darmed foranleda betydande negativa
ekonomiska konsekvenser for ChromoGenics, ytterst genom att kostsamma aterkallningsprogram maste genom-
foras och/eller att olika marknadsaktorer och potentiella bestallare av Bolagets produkter far reducerat fortroende
for Bolaget. Omfattande reklamationer, omleveranser eller krav som riktas mot Bolaget, alternativt skyldighet att
medverka i produktaterkallelse, kan fa en hdg negativ inverkan pa Bolagets anseende, likviditet och finansiella
stallning. ChromoGenics beddmer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

Teknik- och produktionsutveckling

Efterfragan pa Bolagets produkter ar starkt beroende av ChromoGenics formaga att utveckla och leverera
produkter som motsvarar olika kunders produkt- och kvalitetskrav. Bolaget kan for ndrvarande producera
dynamiskt glas i en produktionshastighet uppgaende till ca 5 000 m2 per ar. Produktionsutrustningen har dock en
potential att producera ca 250 000 m2 dynamisk folie per ar. Det ar en komplicerad process att 6ka hastigheten
da en okad produktionstakt innebar 6kad effekt och darmed bland annat 6kad varmegenerering, vilket i sin

tur kan paverka deponeringen av metalloxid och darmed glasets elektrokroma egenskaper. For den handelse

att Bolaget inte lyckas na tillrécklig produktionstakt i sin sputterprocess kan Bolaget behova tacka nej till storre
order. Ifall den tekniska utvecklingen hos konkurrenter, alternativt att konkurrenters produkter eller teknik visar

sig Overtraffa Bolagets kan det paverka olika kunders preferenser och marknadsstrukturen pa ett for Bolaget
ofordelaktigt satt, vilket ytterst skulle kunna innebara en hég negativ inverkan pa Bolagets rorelsemarginal genom
primart minskade forsaljningsintakter och 6kade utvecklingskostnader. ChromoGenics bedémer sannolikheten for
riskens utfall som medelhog.

Finansiering och kapitalbehov

ChromoGenics har historiskt genererat negativt resultat och Bolagets kassafloden fran den I6pande verksam-
heten har inte varit tillrackliga for att méta Bolagets sammanlagda arliga kapitalbehov fér produkt- och verksam-
hetsutveckling. | anledning av detta har verksamheten inte kunnat bedrivas optimalt och enligt ChromoGenics
fastlagda mal och strategier. Upptagande av finansiering genom emission av aktier eller aktierelaterade finansiella
instrument kan medféra utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktiedgare som inte kan eller har mgjlighet
att delta. Kreditfinansiering kan inbegripa begréansande villkor avseende kapitalanvandning, vilket kan hdmma
Bolagets flexibilitet. Risk foreligger darmed att Bolaget inte kan anskaffa erforderligt kapital for att méta framtida
behov, alternativt att sddana kapitalanskaffningar endast kan ske till for Bolaget ogynnsamma villkor. | det fall
ChromoGenics inte skulle kunna tillforas tillracklig finansiering kan Bolaget nddgas inskrdnka, eller ytterst avbryta,
planerade marknads-, utvecklings- och investeringsaktiviteter tills tillréckligt kapital sékrats. ChromoGenics
bedomer att forekomsten av denna risk potentiellt har en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. Bolaget bedomer sannolikheten for riskens utfall som 1ag.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier &r fullt betalda. Antalet aktier i ChromoGenics fore
Foretradesemissonen uppgar till 35 266 585 envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

Aktierna i ChromoGenics har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:557) och de réattigheter som ar férenade
med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast
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Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy
(forts.)

andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje aktie beréttigar till en (1) rost pa bolagsstamma.
Varje rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och foretradda aktier.
Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager. Samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning
fattas av bolagsstémman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som
pa den av bolagsstémman faststéllda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear forda aktieboken.

ChromoGenics &r i en tillvéxtfas och styrelsen fér ChromoGenics har darfor inte antagit en utdelningspolicy. |
overvagandet om forslag till utdelning for framtiden kommer styrelsen for ChromoGenics att beakta flera faktorer,
bland annat Bolagets verksamhet, rorelseresultat och finansiella stalining, aktuellt och bedémt framtida likviditets-
behov, expansionsplaner och avtalsmassiga begransningar. ChromoGenics befinner sig i snabb utveckling och
expansion. Ingen utdelning har historiskt utbetalats. For ndrvarande har styrelsen for ChromoGenics for avsikt att
fortsatt balansera eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten, och forutser foljaktligen
inte att nagra vinstutdelningar kommer att beslutas inom en 6verskadlig framtid.

Plats for handeln med
vardepapperen

Aktierna i ChromoGenics handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken ar en alternativ marknadsplats,
klassificerad som tillvaxtmarknad for sma och medelstora féretag, som regleras av ett sarskilt regelverk och som
inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna

i Foretradesemissionen kommer att upptas till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband med att
nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Garantier som vérde-
papperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker
som &r specifika for
vardepapperen

Risker hanforliga Bolagets aktie och Foretradesemissionen

Aktierelaterade risker

ChromoGenics ar noterat pa Nasdaq First North Growth Market. Befintliga och presumtiva aktiedgare bor
beakta att det ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget da aktiekursen kan
fluktuera stort. Bolagets aktie har, under perioden 1januari — 30 juni 2022, handlats i intervallet 1,20 — 4,42
SEK. Sadana fluktuationer ar inte nddvandigtvis hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan aven har-
ledas till den allmdnna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet, radande investeringsklimat, utbud
och efterfrdgan pa aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Bolaget bedémer att
risken kan ha en negativ inverkan pa en investerares kapital. ChromoGenics beddmer sannolikheten for
riskens utfall som medelhog.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har erhéllit teckningsforbindelser fran befintliga dgare samt emissionsgarantier fran befintliga dgare
och externa parter motsvarande sammanlagt cirka 80 procent av Foretradesemissionen (emissionsgarantier
kommer ej att anvéandas for belopp 6verstigande 80,0 procent av Foretradesemissionen). Teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden &r inte sakerstallda genom bankgarantier, spdrrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang, vilket innebar en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte sdkert kommer att
kunna fullfélja sina dtaganden. Detta skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stéllning och daven pa
genomférandet av planerade atgarder efter Foretrddesemissionens genomférande, vilket i forlangningen
riskerar leda till minskade framtida intakter eller pa annat satt negativt paverka Bolagets verksamhet i hog
utstrackning. ChromoGenics bedémer sannolikheten for riskens utfall som 1ag.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperen

ChromoGenics styrelse beslutade den 6 oktober 2022, villkorat av extra bolagsstdmmans efterféljande
godkannande, att genomféra en nyemission av Units med foretradesratt for befintliga aktiedgare. Extra bolags-
stdmman den 8 november 2022 beslutade att godkdnna genomférande av Foretradesemissionen.

Avstamningsdag: Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som ar berattigad att erhalla unitratter
for teckning av Units med foretradesratt ar den 11 november 2022.
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Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperen
(forts.)

Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 9 november 2022.
Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i Féretradesemissionen &r den 10 november 2022.

Foretradesratt: Varje befintlig aktie i ChromoGenics berattigar till en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter ger ratt till
teckning av tre (3) Units. Varje Unit bestar av fem (5) aktier och tre (3) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO
5 i Bolaget.

Teckningsperiod: 15 november 2022 — 29 november 2022.
Teckningskurs: 1,5 SEK per Unit, motsvarande 0,3 SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt.

Villkor for teckningsoptioner: En (1) teckningsoption av serie TO 5 medfér rétt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget

till ett Iosenpris motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under en period av 14 handelsdagar som slutar den 7 mars 2023 (inklusive den
7 mars 2023), dock lagst 0,2 SEK och hogst 1 SEK per aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptioner
sker sedan under perioden 13 — 27 mars 2023.

Tecknings- och garantidtaganden: ChromoGenics har erhallit tecknings- och garantidtaganden uppgaende till
cirka 31,7 MSEK, vilket motsvarar cirka 80 procent av Foretradesemissionen. Teckningsférbindelser och garanti-
ataganden &r inte sékerstallda genom bankgarantier, spdrrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, vilket
innebar en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte sédkert kommer att kunna fullfélja sina ataganden.

Tilldelning: For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretra-
desemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av Units till de som tecknat sig utan stod av unitrétter enligt
féljande fordelningsgrunder:

» | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Units med stdd av unitrétter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande till det antal unitratter som var
och en utnyttjat for teckning av Units, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

» | andra hand ska tilldelning ske till dvriga som tecknat Units utan stod av unitratter, och, vid overteckning,
i forhallande till tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

» | tredje och sista hand ska tilldelning av eventuellt resterande Units ske till garanter i enlighet med ingangna
emissionsgarantiavtal.

Utspadning: For aktiedgare som inte deltar i Foretrddesemissionen uppstar en utspadningseffekt om hogst cirka
85,7 procent vid full teckning i Foretradesemissionen och fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner.

Kostnader: Emissionskostnader i samband med Foretradesemissionen berédknas uppga till cirka 7,2 MSEK.

Motiv och anvéndning
av emissionslikvid

Fastighetsbranschen star for cirka en tredjedel av den globala energianvandningen och tillika utslapp av
vaxthusgaser och stalls darmed infor hoga krav att stalla om. Fortsatter fastighets- och byggsektorn pa den
inslagna vagen sa kommer energianvandningen cka med 50 procent 2050. Dessa krav kommer fran nationella
och internationella lagar och ramverk, agare, investerare, kunder och anstéllda. Ny teknologi & nédvandig for att
mojliggdra denna omstalining och smart dynamiskt glas kan bidra till minskad energianvandning, sankt klimat-
paverkan och inte minst ett forbéattrat valmaende inomhus. Marknaden for smart dynamiskt glas &r i ett tidigt skede
men mognar nu snabbt, drivet av ESG trenden inom fastighetssektorn, kravet pa energieffektiviseringar och nya
lagar och ramverk som till exempel "The Inflation Reduction Act”, USA, som sedan augusti 2022 ger 30 procent
skatterabatt for smart dynamiskt glas i syfte att stimulera energieffektiviseringar. | linje med dessa trender paverkar
miljo och vdlmaende certifieringar sasom BREEAM, LEAD, Miljobyggnad och WELL i allt hogre grad fastigheters
varderingar. Férutom nybyggnation bedomer Bolaget att &ven renoveringar och energieffektiviseringar av
kontorsfastigheter fran 1970-, 1980- men &ven 1990-talen innebar attraktiva mojligheter. ChromoGenics ser aven
ett stort intresse fran skolor och séarskilda boenden dar inomhusmiljon ar av avgérande vikt for studieresultat och
valmaende. Att uppgradera fonster och glasfasader med modern teknologi ar ett kostnadseffektivt satt att na
okad energieffektivitet, minskad klimatpaverkan och en forbattrad inomhusmiljo. Bolagets marknadsfokus &r initialt
Norden, Tyskland och Schweiz, dar man ser en god tillvaxt av affarsmajligheter.

Det &r Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att driva verksamheten under de
kommande tolv manaderna. Med beaktande av I6pande kassafloden, i kombination med tillgéngliga likvida medel,
beddms det tillgangliga rérelsekapitalet vid tidpunkten for utgivandet av Prospektet tdcka Bolagets kapitalbehov



10

ChromoGenics AB

Motiv och anvédndning
av emissionslikvid
(forts.)

till och med december 2022 och att verksamheten medfor ett likviditetsunderskott om upp till cirka 45 MSEK
under kommande tolv manader. For att mojliggora fortsatt tillvaxt och finansiera en uppskalning av Bolagets
forsaljning beslutade styrelsen den 6 oktober 2022 att genomfora Foretradesemissionen.

Styrelsen har mot ovanstaende bakgrund beslutat, villkorat av efterféljande godkannande av extra bolagsstdmma
i Bolaget den 8 november 2022, om nyemission av hogst 26 449 938 Units med foretradesrétt for Bolagets
befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”). Extra bolagsstémman den 8 november 2022 beslutade att
godkanna Foretradesemissionen. Teckningskursen uppgar till 1,5 SEK per Unit, vilket innebar att Bolaget initialt
tillfors cirka 39,7 MSEK fore emissionskostnader vid full teckning i Féretréddesemissionen, vilka forvantas uppga till
7.2 MSEK. Bolaget avser huvudsakligen att anvdnda nettolikviden om cirka 32,4 MSEK fran Foretradesemissionen
i foljande prioritetsordning, med ungefarlig procentandel av likviden angiven:

Anvandningsomrade Andel av nettolikvid (%)
1. Aterbetalmng av brygglan ca9%
2. Go-to-market ca3’7%

» Oka séljtrycket genom utdkad séljorganisation
» Utveckla partnerkonceptet
» Synliggdras genom marknadsforing

3. Sakerstélla en uppgraderad produktionstakt ca27%

4. Atgérda tidigare reklamationer cal18 %

5. Forskning och utveckling ca9%
Summa 100 %

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 5 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning

av aktier tillfors Bolaget ytterligare hogst cirka 79,3 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till
cirka 2,9 MSEK. Den ytterligare nettolikviden om hogst cirka 76,4 MSEK avses i sin helhet att anvéndas for go-to-
market-strategin.

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga agare samt emissionsgarantier fran befintliga &gare och
externa parter motsvarande sammanlagt cirka 80 procent av Foretradesemissionen (emissionsgarantier kommer
ej att anvandas for belopp dverstigande 80,0 procent av Foretrddesemissionen). Teckningsforbindelser och
garantidtaganden &r inte sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang,
vilket innebar en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte sékert kommer att kunna fullfolja sina ataganden.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och garantiataganden, inte tecknas i tillracklig
utstrdckning och om Bolaget inte erhaller tillrdcklig emissionslikvid fran teckningsoptionerna som kan utnyttjas
under perioden 13 — 27 mars 2023 kan Bolaget tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning eller kortfristiga lan, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller driva verksamheten

i mer aterhallsam takt &n planerat till dess ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera aktuella
utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt, eller i varsta fall genomga en rekonstruktion.

Det foreligger inte intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelseledama&ter och ledande
befattningshavares privata intressen och/ eller andra dtaganden eller uppdrag skulle sta i strid med Bolagets
intressen. Ett flertal styrelseledamaéter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget
genom direkt eller indirekt innehav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller dverenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer
eller andra parter.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for ChromoGenics AB &r ansvarig for innehallet i
Prospektet. Savitt styrelsen kanner till dverensstdmmer informa-
tionen i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift har
utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord.
Styrelsen for ChromoGenics bestar per dagen for Prospektet av
ordférande Johan Hedin och ledamdterna Mari Broman, Anders
Brannstrom, Andreas Jaeger och Fredrik Andersson.

GODKANNANDE AV FINANSINSPEKTIONEN

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig
myndighet enligt Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkédnner detta Prospekt enbart
i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod for den
emittent som avses i detta Prospekt eller nagot slags stod for
kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospekt. Prospektet
har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med

artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Investerare bor gora sin
egen beddmning av huruvida det &r lampligt att investera i de
vardepapper som avses i Prospektet.

KALLFORTECKNING

Databaser

» Global Status Report 2017, FN, december 2017.

» World Population Prospects 2022: Highlights, Forenta
Nationerna, 2022.

» World Urbanization Prospects: The 2018 Revision, Forenta
Nationerna, maj 2018.

Artiklar och forskning

» Boubekri M, et. Al. The Impact of Optimized Daylight and
Views on the Sleep Duration and Cognitive Performance of
Office Workers, Int J Environ Res Public Health, 2020.

» California Energy Commission, Windows and Offices: A Study
of Office Worker Performance and the Indoor Environment,
2003.

» D. Urge-Vorsatz et al, Heating and cooling energy trends and
drivers in buildings, Renewable and and Sustainable Energy
Reviews 41, 2015.

» Klepsis N, et. Al, The National Human Activity Pattern Survey
(NHAPS): a resource for assessing exposure to environmental
pollutants, 2021

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Styrelsen forsékrar att information som har inhamtats fran tredje
part i Prospektet har atergivits korrekt och att — savitt Bolaget
kanner till och kan utrona av information som har offentliggjorts
av denna tredje part — inga sakforhallanden har utelamnats som
skulle kunna gora den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens
och ledningens beddmning om inga andra grunder anges.
Vissa delar av Prospektet innehaller referenser till webbplatser.
Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet,
savida webbplatserna inte har inférlivats genom hanvisning, och
har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Marknadsrapporter

» Flat Glass Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth,
Opportunity and Forecast 2022-2027, IMARC Group.

» Flat Glass Market — Growth, Trends, and Forecast (2019 —
2024), Mordor Intelligence, 2019.

» Global Smart Glass Industry, ReportLinker, 2021.

» Smart Glass Market Size, Share & Trends Analysis Report By
Technology (Electrochromic, SPD, PDLC, Thermochromics),
By Application (Transportation, Power Generation), By Region,
And Segment Forecasts, 2022 — 2030, Grand View Research,
2021.

» Smart Windows Market: 2021 — 2030, n-Tech Research, 2020.

» Technology Roadmap: 2013, IEA, oktober 2013.

» The Future of Cooling: Opportunities for energy-efficient air
conditioning, International Energy Agency, maj 2018.

» Transition to Sustainable Buildings: Executive Summary 2013,
International Energy Agency, 2013.

» United Nations, Sustainable real estate investment — Imple-
menting the paris climate agreement: an action framework,
2016
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BAKGRUND OCH MOTIV

ChromoGenics ar ett proptech-bolag som utvecklar, producerar
och kommersialiserar kontrollerbara och dynamiska glas,
ConverLight® Dynamic, samt statiska alternativ med fixerade
egenskaper, ConverLight® Static, for optimerat varme- och
ljusinslapp med forbattrad inomhuskomfort och maximerad energi-
effektivitet som foljd. Bolaget distribuerar aven fasadglas med
integrerade solceller under varumarket ConverLight® Energy.
Den elektrokroma folie Bolaget utvecklat anvander en multi-
lagerstruktur mellan tva plastfilmer, vilket skapar en flexibel och
|att folie. Denna kan sedan lamineras mellan glas for att skapa
ChromoGenics dynamiska glas. En elektronisk styrenhet reglerar
foliens ton och soltransmittans automatiskt. ChromoGenics

har kapacitet att leverera laminerat dynamiskt glas till kunder.
Bolaget utvecklar kapacitet att leverera endast dynamisk folie till
kunder, som sjalva kan laminera in folien i glas. Provleveranser
pagar och detta ar i linje med bolagets malsattning och strategi.

ChromoGenics har framgangsrikt genomfort intrimningen av
sputterproduktionen i Bolagets egen produktionsanlaggning i
Uppsala och kan sedan sommaren 2021 erbjuda kunder hog-
kvalitativa dynamiska glas. Bolaget har sedan dess skalat upp
produktionen och levererat ett antal storre och mindre projekt i
Sverige, Norge, Danmark och Tyskland, inte minst 4 000 m2 glas
till projektet Gullhaugtorg 5 i Oslo. | och med denna milstolpe
overgar ChromoGenics primara fokus till salj och marknadsforing
utdver insatserna som gors for att hoja produktionskapaciteten,
forbéattra bruttomarginalen och méta framtida 6kande efterfragan.
Ett viktigt steg i denna fokusforandring &r att etablera partnerskap
med regionala externa glasforéadlare (Eng. glass processors) som
kan motta leveranser av ChromoGenics elektrokroma folie och
hantera kundanpassning, inlaminering, in- och utleveranser av
dynamiskt glas till slutkund. ChromoGenics skulle darmed fullt

ut kunna koncentrera sig pa karnverksamheten, det vill saga,
tillverkning och utveckling av elektrokrom folie och relaterade
styrsystem. Fullt utvecklad medfér denna affarsstrategi en
betydande majlighet till skalbarhet och marginalexpansion.

ChromoGenics har under forsta halvaret 2022 fortsatt sin ut-
vecklingsresa med stort kund- och kvalitetsfokus, atgérder for
sankta kostnader och okad effektivitet samt dkat orderintag
under andra kvartalet 2022. Den investering som Bolaget gjorde
under 2019, i egna sputtermaskiner och fabrik har mojliggjort
storskalig egen tillverkning, vilket har lett till framgangsrik
produktion och sakrad kvalitet dar ChromoGenics nu moter ett
betydande intresse och efterfragan pa Bolagets patenterade
elektrokroma ConverlLight-teknologi for glasapplikationer fran
befintliga och nya kunder i Skandinavien och Centraleuropa.
ChromoGenics har under forsta halvaret erhallit en rad nya
bestéliningar pa framst ConverlLight@ Dynamic men dven pa
Converlight Static. Bland annat erholls den forsta ordern pa
ConverLight@ Dynamic till Tyskland. Affaren ar ett viktigt steg for
framtida tillvaxt och skalbarhet, och sker i néra samarbete med
samarbetspartners fran den tyska glasbranschen vilka ansvarar
for glasleveranser och installation.

Fastighetsbranschen star for cirka en tredjedel av den globala
energianvandningen och tillika utslapp av vaxthusgaser och
stalls darmed infor hoga krav att stalla om. Fortsatter fastighets-
och byggsektorn pa den inslagna vagen sa kommer energi-
anvandningen 6ka med 50 procent 2050'. Dessa krav kommer
fran nationella och internationella lagar och ramverk, dgare,
investerare, kunder och anstéllda. Ny teknologi &r nédvandig
for att mojliggdra denna omstallning och smart dynamiskt glas
kan bidra till minskad energianvandning, sankt klimatpaverkan
och inte minst ett forbattrat valmadende inomhus. Marknaden
for smart dynamiskt glas ar i ett tidigt skede men mognar nu
snabbt, drivet av ESG trenden inom fastighetssektorn, kravet
pa energieffektiviseringar och nya lagar och ramverk som till
exempel "The Inflation Reduction Act”, USA, som sedan augusti
2022 ger 30 procent skatterabatt for smart dynamiskt glas i syfte
att stimulera energieffektiviseringar. | linje med dessa trender
paverkar miljé och vdalmaende certifieringar sasom BREEAM,
LEAD, Miljobyggnad och WELL i allt hogre grad fastigheters
varderingar. Foérutom nybyggnation bedémer Bolaget att dven
renoveringar och energieffektiviseringar av kontorsfastigheter
fran 1970-, 1980- men &ven 1990-talen innebar attraktiva
mojligheter. ChromoGenics ser dven ett stort intresse fran skolor
och sarskilda boenden dar inomhusmiljon ar av avgorande

vikt for studieresultat och valmaende. Att uppgradera fonster
och glasfasader med modern teknologi &r ett kostnadseffektivt
satt att nd okad energieffektivitet, minskad klimatpaverkan och
en forbattrad inomhusmiljo. Bolagets marknadsfokus ar initialt
Norden, Tyskland och Schweiz, déar man ser en god tillvéaxt av
affarsmojligheter.

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for att driva verksamheten under de kommande tolv
manaderna. Med beaktande av I6pande kassafloden, i kombi-
nation med tillgangliga likvida medel, bedoms det tillgangliga
rorelsekapitalet vid tidpunkten for utgivandet av Prospektet
tdcka Bolagets kapitalbehov till och med december 2022 och
att verksamheten medfor ett likviditetsunderskott om upp till
cirka 45 MSEK under kommande tolv manader. For att mojlig-
gora fortsatt tillvaxt och finansiera en uppskalning av Bolagets
forsaljning beslutade styrelsen den 6 oktober 2022

att genomfora Foretradesemissionen.

1) United Nations, Sustainable real estate investment — Implementing the paris climate agreement: an action framework, 2016.
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EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Styrelsen har mot ovanstaende bakgrund beslutat, villkorat av
efterfoljande godkannande av extra bolagsstamma i Bolaget den
8 november 2022, om nyemission av hogst 26 449 938 Units
med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare ("Fore-
tradesemissionen”). Extra bolagsstamman den 8 november
2022 beslutade att godkanna Foretradesemissionen. Tecknings-
kursen uppgar till 1,5 SEK per Unit, vilket innebar att Bolaget
initialt tillfors cirka 39,7 MSEK fore emissionskostnader vid full
teckning i Foretradesemissionen, vilka forvdntas uppga till 7,2
MSEK. Bolaget avser huvudsakligen att anvanda nettolikviden
om cirka 32,4 MSEK fran Foretradesemissionen i foljande prio-
ritetsordning, med ungefarlig procentandel av likviden angiven:

Anvandningsomrade Andel av nettolikvid (%)

1. Aterbetalning av brygglén ca9%
2. Go-to-market ca37%
» Oka séljtrycket genom uttkad saljorganisation
» Utveckla partnerkonceptet
» Synliggdras genom marknadsforing
3. Sakerstélla en uppgraderad produktionstakt ca27%
4. Atgérda tidigare reklamationer? cal18 %
5. Forskning och utveckling® ca9%
Summa 100 %

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO 5 som utges
i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier tillfors
Bolaget ytterligare hogst cirka 79,3 MSEK fore emissionskost-
nader, vilka berdknas uppga till cirka 2,9 MSEK. Den ytterligare
nettolikviden om hogst cirka 76,4 MSEK avses i sin helhet att
anvandas for go-to-market-strategin.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga agare
samt emissionsgarantier fran befintliga agare och externa parter
motsvarande sammanlagt cirka 80 procent av Foretrades-
emissionen (emissionsgarantier kommer ej att anvandas for
belopp 6verstigande 80,0 procent av Foretradesemissionen).
Teckningsforbindelser och garantiataganden ar inte sakerstéllda
genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket innebar en risk att en eller flera av de som
ingatt avtal inte sdkert kommer att kunna fullfélja sina dtaganden.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser
och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning

och om Bolaget inte erhaller tillracklig emissionslikvid fran
teckningsoptionerna som kan utnyttjas under perioden 13 — 27
mars 2023 kan Bolaget tvingas soka alternativa finansierings-
mojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga
lan, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar eller driva
verksamheten i mer aterhdllsam takt an planerat till dess
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att
Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera aktuella utveck-
lingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt,
eller i varsta fall genomga en rekonstruktion.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget &r Vator Securities och legal
radgivare ar Advokatfirman Schjedt, vilka bland annat har bistatt
Bolaget i ssamband med upprattandet av Prospektet. Da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Vator
Securities och Advokatfirman Schjedt fran allt ansvar i forhallande
till befintliga och blivande aktiedgare i Bolaget samt avseende
andra direkta och indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- och andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet. Vator Securities &r emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vator Securities erhaller en pa férhand avtalad ersattning for
utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen och
Advokatfirman Schjedt erhaller ersattning for utforda tjanster
enligt Iopande rakning. Utdver vad som anges ovan har Vator
Securities och Advokatfirman Schjedt inga ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.

Det foreligger inte heller intressekonflikter, eller potentiella
intressekonflikter, varvid styrelseledaméter och ledande
befattningshavares privata intressen och/ eller andra ataganden
eller uppdrag skulle sta i strid med Bolagets intressen. Ett flertal
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock
ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt eller indirekt inne-
hav av aktier och teckningsoptioner i Bolaget. Ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har valts till féljd av
arrangemang eller dverenskommelse med aktieagare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

2) For ytterligare information hdnvisas till avsnittet "Riskfaktorer — Risker relaterade till Bolagets verksamhet — Produktansvar och reklamationer”.

3) For ytterligare information hdnvisas till avsnittet "Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning — Patentportfolj, immateriella réttigheter och know-how — Forskning och utveckling”.
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MARKNADSOVERSIKT OCH
VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSOVERSIKT

Nedan aterges en beskrivning av den marknad dar ChromoGenics
verkar samt berdaknad storlek, tillvéxt och dess drivkrafter.

Marknadens drivkrafter

Med dynamiska glas uppnas likvérdiga fordelar som ett utvandigt
externt solskydd, 6kad komfort och energieffektivitet, men utan
nackdelar som skymd sikt och hoga underhallskostnader.

Uppvéarmning och kyla star for en stor del av energianvand-
ningen i en byggnad. Eftersom dynamiska glas kan stanga ute
solvarme, behovs det inte lika mycket ventilation och kylenergi.
Vid starkt solljus tonas glasen ner, och blir ungefér som ett par
solglasdgon. Det gor att utsikten inte behover skarmas av.

Studier visar att dagsljus och utsikt ar viktigt for vart véalmaende.
Dagsljus behovs for att biologiska funktioner i kroppen ska
fungera, sa att vi mar bra, och kan koncentrera oss pa vara
arbetsuppgifter. Dynamiska glas ar darfor battre, for bade
manniska och milj.*

Dynamiska glas lampar sig bast for marknadssegment med fokus
pa battre hallbarhets- och energiprestanda och 6kat valmaende
for personer som vistas i lokalerna.

Utover okande befolkning och en 6kad andel befolkning i urbana
miljer finns ytterligare ett antal drivkrafter pa glasmarknaden.

De dynamiska glasens egenskaper, daribland energibesparing,
hallbarhet och 6kat vdlmaende, utgor tydliga sddana drivkrafter.

Omstdillning till ett hdllbart samhdlle

Ett av de viktigaste omradena for bade politiker och foretags-
ledare varlden dver &r att stalla om samhallsutvecklingen i en
mer hallbar riktning samt agera kraftfullt for att motverka och
mota kommande klimatforandringar. Det globala klimatavtalet
Parisavtalet slar fast att man stravar efter att begransa temperatur-
forandringarna till 1,5°C. Detta framfor allt genom att minska
utslappen av vaxthusgaser. Misslyckande att vidta atgarder inom
de narmaste artiondena kan foranleda temperaturékningar om
sex grader t o m ar 2050.°

Den overgripande ambitionen att styra samhallsutvecklingen

i mer hallbar riktning omsatts nu i snabb takt i internationella,
nationella och lokala regelverk och krav som stélls pa de
aktorer som ar verksamma pa marknaden och syftar till att styra
investeringar till att skapa 6kad energieffektivitet och minskad
miljopaverkan. Miljoaspekter har haft, och véntas i framtiden fa

annu storre betydelse vad géller utformningen av marknaden for
energieffektivitet i byggnadssektorn.

Energibesparing

Utveckling mot energieffektiva byggnader blir i takt med stigande
energipriser en stark trend. Stigande energipriser behdver inte
enbart vara drivet av marknadskrafter utan kan dven vara ett
resultat av politiska beslut som till exempel skatter eller avgifter
for styrning av energikonsumtion. Resultatet for de ekonomiska
investeringskalkyler som gors blir dock likartad. Minskad energi-
forbrukning kan ocksa vara politiskt onskvard ur ett energisaker-
hetsperspektiv, likval som i ett nationalekonomiskt perspektiv.

Energiforbrukning i kommersiella lokaler har en stark koppling
till ekonomisk utveckling. Okad ekonomisk aktivitet, matt i
BNP, resulterar i 6kad energiforbrukning for uppvarmning och
komfortkylning. Trots att effektiviteten forbattras, till exempel
reducerad lokalyta per motsvarande okning av BNP, beddms
energiférbrukningen for uppvarmning och komfortkylning 6ka
med cirka 84 procent fram till och med 2050.° Anlaggningar
for kylning ar till stor del koncentrerade till ett begrénsat antal
lander, dar USA, Kina och Japan star for mer an tva tredjedelar
av installerad kapacitet”

Fastighetssektorn star for cirka 36 procent av den globala
energiférbrukningen, 40 procent av globala resurser och
uppskattningsvis for mer @n en tredjedel av globala utslapp av
vaxthusgaser.® Utan aktiva atgarder for att forbattra fastighets-
sektorns energieffektivitet bedoms den globala energiforbruk-
ningen 6ka med 50 procent fram till &r 2050.°

Uppvarmning och kylning av byggnader beddms tillsammans
med uppvarmning av vatten svara for cirka 60 procent av den
globala energiforbrukningen i byggnader. Detta representerar
en av de enskilt storsta mojligheterna till global energieffektiv-
isering, 6kning av energisakerhet samt minskning av utslapp av
vaxthusgaser. Uppvarmning av lokaler och vatten goérs i manga
lander med fossila brénslen. Samtidigt 6kar behoven av kylning
kraftigt, som i ménga fall sker med elektricitet som producerats
med fossila brénslen, bl.a. i lander inom ASEAN, Kina och USA"®

Arkitekter, byggbolag och fastighetsagare/bolag utvarderar
|6pande nya tekniker for energibesparing, forbattrad inomhusmiljo
och storre arkitektonisk frihet. Darutéver finns olika standarder
for energicertifiering av byggnader som Miljobyggnad, LEED och
BREEAM som paverkar beslut kring utformning och anpassning
av ny- och ombyggnation. Kraven i dessa certifieringar okar aven
Over tid och mer strikt lagstiftning kring exempelvis energi-

4) Boubekri M, et. Al. The Impact of Optimized Daylight and Views on the Sleep Duration and Cognitive Performance of Office Workers. Int J Environ Res Public Health. 2020.

5) Technology Roadmap, 2013, IEA.

6) D. Urge-Vorsatz et al, 2015.

7) The Future of Cooling, IEA.

8) Global Status Report 2017, FN.

9) Transition to Sustainable Buildings, IEA.
10) Technology Roadmap, 2013, IEA.
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prestanda och klimatdeklarationer infors kontinuerligt, vilket
gor att marknaden standigt letar efter nya mer energieffektiva
|[6sningar.

Arkitekturglas brukar karaktariseras som glas som anvands som
byggnadsmaterial. Vanligast forekommande &r det i fonster eller
som transparent fasadmaterial i byggnaders yttre skal. Glas kan
aven anvandas for intern rumsavdelning och som arkitektonisk
utsmyckning. Det yttre skalet &r en av de viktigaste aspekterna

i att skapa energieffektiva byggnader oaktat klimat. Ett yttre

skal med effektiv prestanda i ett kallt klimat forbrukar endast
20-30 procent av den energi som kravs for uppvarmning av en
genomsnittlig byggnad. | varmare klimat blir energibehoven for
kylning endast 10—40 procent av vad som ar fallet med ett vanligt
forekommande byggnadsskal.”

Védimdende

Energieffektivisering av kommersiella och politiskt drivna
miljdmassiga orsaker ar betydelsefulla faktorer for dynamiska
glas. Till detta kommer pa ett avgorande satt komfort och trivsel.
De positiva effekterna av 6kad trivsel och forbattrat inomhus-
klimat visar sig oftast relativt snabbt i 0kad arbetsproduktivitet
medan minskad energiforbrukning har en mer langsiktig effekt
— bade pa miljé och avkastning pa den investering som gjorts i
byggnaden. Den positiva effekten pa manniskors valbefinnande
fran dynamiska glas bestar i uppemot 20 procent 6kad pro-
duktivitet hos kontorsanstéllda och 6ver 40 procent hogre
kognitiv formaga. Deltagarna i studien fick aven en cirka 37
minuters forlangd somn. Effekten var tydlig redan efter en dags
vistelse i ytorna med de elektrokroma glasen och forstarktes mot
jamforelsegruppen sett over en veckas tid.”

De flesta byggnader, &ven kommersiella, ar konstruerade for
daglig mansklig aktivitet, och manga méanniskor spenderar upp-
emot 90 procent av sin tid inomhus.® Darfor behover byggnader
aven uppfylla grundlaggande behov for bekvam inomhusmiljo
med tillgang till dagsljus och kontakt med omvérlden. God sikt ut
har visat resultera i 7-12 procent snabbare behandling av samtal
av kundcenter och kontorsarbetare presterade 10-25 battre pa
tester av minnes- och mental funktion jamfort med ingen utsikt,
vilket kan vara fallet vid externa, solblockerande solskydd.*
Bolaget bedomer att en bekvam arbetsmiljo inte bara ar viktig for
dem som arbetar och &r verksamma i byggnaden, utan aven for
agaren till fastigheten som kan astadkomma ett battre erbjudande
till sina hyresgaster och ddarmed forbattra fastighetens I1onsamhet
och varde. Bolaget beddmer att det, precis som med energi-

11) Transition to Sustainable Buildings, 2013, IEA.

certifieringar, har det borjat introduceras certifieringar av
byggnader aven for sociala aspekter, sésom WELL som har
haft stark tillvaxt under senare ar.

Generella marknadsférutsdttningar

Marknaden for dynamiska glas &r i stark tillvaxt pa en stor

och global glasmarknad, framst i USA, Mellanéstern samt de
utvecklade ekonomierna inom EU och i Asien. Tekniken

— som mojliggor varierbar genomskinlighet for varme och
blandande solljus — erbjuder vardeskapande egenskaper i form
av forbattrad fastighetsekonomi genom energieffektivisering,
miljovinster samt okad trivsel och komfort. Dessa faktorer verkar
padrivande i framvéaxten av framtidens glasteknologi och har
hittills framst efterfrégats for kommersiella fastigheter. Okad
efterfrdgan skapas naturligt genom paverkan fran arkitekter och
andra byggnadskonstruktorer. | forldngningen kan dynamiska
glas dven anvandas inom andra omraden i tillagg till byggnader,
till exempel bilar, bussar, tag, flygplan, fartyg och arbetsfordon.
Vid ombyggnad av befintliga fastigheter bedoms dven i framtiden
ske betydande utbyten av traditionella till dynamiska glas.®

Glasmarknaden

2021 beraknades den aggregerade glasmarknaden globalt
uppga till dver 100 miljarder USD och drivs primért av byggnads-
industrin.® Nykonstruktion av byggnader med tillhrande invest-
eringar i glas &r en naturlig foljd av varldens 6kande befolkning
och urbanisering. Varldens befolkning berdknas oka fran runt
8,0 miljarder 2022 till knappt 10,4 miljarder ar 2100.” Vidare be-
raknas andelen manniskor i tatorter 6ka fran 55 procent 2018 till
68 procent 2050 Dartill drivs efterfragan pa byggnadsglas av
trender inom design och arkitektur som premierar glasbekladda
fasader, partiellt eller helt, som i kontrast till byggnation i stal och
sten ger en mer levande och transparent stadsbild. Efterfrdgan
har 6kat genom nya tekniker for helglasfasader, bl.a. genom
utveckling av dold infastning, som komplement till existerande
exponerad infastning genom profiler i till exempel rostfritt stal
eller aluminium. Utokade glasytor i byggnader dar manniskor
vistas frekvent och langvarigt bedéms framja valbefinnande.

En vasentlig delmarknad utgors av substitution av dldre glas till
dynamiska glas vid renovering av befintliga byggnader.

Den globala marknaden for glas, inkluderande fordonsindustrin,
beraknas véxa till omkring 144,2 miljarder USD till och med ar
2027, motsvarande en arlig tillvaxt (CAGR) om cirka 5,9 procent
under perioden 2022-2027" Byggnad- och infrastruktur-

12) Boubekri, M. et. al., The Impact of Optimized Daylight and Views on the Sleep Duration and Cognitive Performance of Office Workers, 2020.

13) Klepeis, N. et. al, The National Human Activity Pattern Survey, 2001.

14) California Energy Commission, Windows and Offices: A Study of Office Worker Performance and the Indoor Environment, 2003.

15) Smart Glass Market, Grand View Research.

16) Flat Glass Market, IMARC.

17) World Population Prospects 2022: Highlights, FN.

18) World Urbanization Prospects: The 2018 Revision, FN.
19) Flat Glass Market, IMARC.
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utveckling ar direkt kopplad till efterfragan pa glas och en
hogre efterfrdgan fran dessa industrier forvantas att driva pa
marknadens tillvaxt. Trenden tyder pa en snabb foréandring av
byggnadsarkitekturen, med anvandning av mer glas i fasader
och tak som optimerar naturligt dagsljus.?®

Marknaden for isolerglas &r i manga fall relativt splittrad med
manga lokala aktorer och tillverkare som levererar till lokala
kunder. Detta beror ytterst pa att glas och fardiga glasprodukter
ar relativt kostsamma att transportera pa grund av hdg vikt och
skorhet. Marknaden har darfor inte konsoliderats pa samma satt
som i andra branscher, déar transportfaktorn inte ar av avgorande
betydelse och dar ett farre antal produktionsenheter kan forsorja
ett storre geografiskt omrade.

Dynamiska glas

Smarta dynamiska glas ger variabel transparens for solljus och
varme som slapps in i en byggnad. Marknaden fér dynamiska
glas utgor en delmarknad av den totala glasmarknaden och
beraknas uppga till 297,4 miljoner USD ar 2021 och framgent
berdknas oka med en arlig tillvaxt (CAGR) pa ca 49 procent
under perioden 2021-2030 och vaxa till ca 5,9 miljarder USD.
Forklaringen till den hogre tillvaxttakten for smarta dynamiska
glas jamfort med glasmarknaden som helhet ar de attraktiva
egenskaper som dynamiska glas erbjuder i form av dkad
energieffektivitet och darmed forutsattningar for forbattrad
fastighetsekonomi. Dartill erbjuder smarta dynamiska glas
betydande miljdvinster samt 6kad trivsel och komfort, de senare
faktorerna genom att inomhusmiljon kan regleras och anpassas
efter aktuellt solljus och onskat solenergigenomsléapp.?

Marknadsutvecklingen for dynamiska glas vantas foretradesvis drivas
inom utvecklade ekonomier. Dessa ar till stor del urbaniserade
med hog betalningsférmaga och nyttjar redan olika teknologier

i syfte att forhindra sol- och varmeinstraining for att skapa en
komfortabel inomhusmiljo. Som ett resultat har intelligenta glas-
teknologier vunnit storst acceptans i USA, Europa och vissa delar
av Asien och Mellandstern. Regionala skillnader finns beroende
pad om den primara drivkraften ar energieffektivitet eller effektiv
hantering av varme- och solljusinslapp. Dynamiska glas innebar

i dagslaget en storre investering &n traditionella glas, i vantan pa
att skalekonomi genom effektiviserad produktion och distribution
far effekt i form av lagre prisnivaer. Bedomningen &r darfor att
dynamiska glas initialt lampar sig bast for utvecklade marknader.
Formagan att investera i tekniskt avancerade I0sningar ar storre
an pa mindre utvecklade marknader, dar det ar vanligare med
statiska glas och dynamiska utvdndiga solskydd som persienner,
lameller, gardiner, markiser och solluckor. Utvandiga solskydd ar
billigare i inkdp men kostar mer i I6pande underhall.

Nordamerika har lange varit den dominerande marknaden for
dynamiska glas och utover denna marknad forvantas Kina visa
en stark tillvaxt. Den framsta drivkraften anses vara stigande

20) Flat Glass Market, Mordor Intelligence.

21) Smart Glass Market, Grand View Research.

22) Smart Glass Market, Grand View Research.

23) Smart Window Market Opportunities and Analysis, 2021-2030, n-tech Research.
24) Smart Window Market Opportunities and Analysis, 2021-2030, n-tech Research.

disponibla inkomster och en 6kad medvetenhet om energi-
besparingar. Den expanderande byggbranschen i kombination
med vaxande investeringar i infrastrukturprojekt ar en bidragande
faktor till marknadstillvaxten. Aven konsumenternas bendgenhet
for glas over tegel och cementvaggar férvantas bidra till lukrativa
tillvéxtmojligheter for den dynamiska glasmarknaden.?? Enligt
Bolagets beddmning forvantas EU zonen dven vara en snabbt
vaxande marknad, drivet av nya hallbarhetslagar och ramverk
sasom EU Green Deal samt 6kande energipriser.

Skillnader i dynamiska teknologier*

Dynamiska glas brukar delas upp i aktiva och passiva teknologier.
Aktiva glas kan aktivt kontrolleras och styras och darmed
optimeras for olika forhallanden. Passiva glas reagerar pa
varme (termokrom teknik) eller ljus (fotokrom teknik). De storsta
mojligheterna beddms finnas for aktiva glas i framtiden, vilka
aven kommer att vara avgodrande for en bred marknadstillvaxt,
beddms vara mojligheten till flexibilitet i styrning.

Aktiva teknologier

Suspended Particle Devices ("SPD”) och Polymer Dispersed
Liquid Crystal Devices ("PDLC”) &r aktiva teknologier som bada
ar relativt vél etablerade pa marknaden parallellt med elektro-
kromism. SPD har hittills haft storst framgang inom transportsektorn,
framforallt for soltak i bilar, men har @ven tillampats inom flygindustrin.
Anvandningen av PDLC och SPD begrédnsas av att tekniken inte
medger helt genomskinligt glas och alltid ar mer eller mindre
ljusspridande och déarfér huvudsakligen kommit till anvéndning
som insynsskydd i olika former. Elektrokroma |I6sningar beddms
ha storst utvecklingspotential och vantas svara for den storsta
delen av framtida marknadstillvaxt.?*

Suspended Particle Devices

SPD ar en teknologi dar nanopartiklar ar suspenderade i en
trogflytande vétska mellan tva skivor glas eller plastfilm. Nar
ingen elektrisk spanning tillfors ar partiklarna slumpmassigt
organiserade och blockerar en del av ljuset fran att tranga
igenom. Nar en elektrisk spanning appliceras organiserar sig
partiklarna och sléapper igenom mer ljus. Genom att variera
spanningen kan ljusflodet regleras. SPD har idag dynamiska
soltak for bilar som framsta applikationsomrade.

Polymer Dispersed Liquid Crystal Devices

| PDLC styrs flytande kristaller med hjélp av elektrisk strom. De
flytande kristallerna ar inneslutna i sma “bubblor” i en polymer-
matris. Om strommen inte ar paslagen ar kristallerna slumpmaéssigt
ordnade vilket resulterar i att ljuset som passerar sprids och
glaset visar ett "mjolkigt” utseende som narmast kan jamforas
med frostat glas. Nar strommen appliceras ordnas kristallerna pa
ett regelbundet sétt, varefter glaset blir transparent och sléapper
igenom mer ljus. Graden av transparens kan styras genom
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stromstyrkan. De flesta applikationer ar av av/pa-karaktar med
framsta tillampning att skapa avskildhet och rumsdelning i till
exempel konferensrum, sjuksalar och badrum.

Elektrokromism

Elektrokroma teknologier férandrar transparensen med hjélp av
elektricitet och kan darigenom kontrollera den mangd solljus
och solvarme som slapps igenom. Genom tillforsel av en svag
elektrisk spanning i en integrerad krets forandras glasets
egenskaper. Processen &r relativt ldngsam och darfor vanligtvis
inte lampad for applikationer déar en snabb respons forutsatts.
Elektrokroma fonster behaller en viss transparens aven i ned-
tonad status och ar darfor val lampade for till exempel fonster i
kontorsmiljo. Marknaden for elektrokroma dynamiska glas vantas
huvudsakligen utgoras av byggnadssektorn.

Passiva teknologier

Marknaden for passiva glas vantas i framtiden vaxa i en betydligt
mer begransad omfattning, dar termokroma glas, det vill sdga
glas dar temperatur styr glasets egenskaper, vantas svara for
den storsta tillvaxten. Fotokroma glas vantas visa en begransad
tillvéxt framover, framst forklarat av att funktionerna &r pa forhand
givna och att det i framtiden &r just mojligheten till flexibilitet i
styrningen som dynamiskt glas kan erbjuda som beddms vara
avgorande for en bred framtida marknadstillvaxt.?

CHROMOGENICS | KORTHET

ChromoGenics ar ett proptechbolag (miljoteknikbolag med
fokus pa energieffektivisering av fastigheter) med ursprung

i forskning vid Angstrb’mlaboratoriet vid Uppsala universitet.
Bolaget startades av Greger Gregard, professor Claes-Goran
Granqyvist och hans forskargrupp som ett resultat av narmare
tjugo ars forskning med fokus pa utveckling och kommersialisering
av dynamiska glas och solskyddslosningar for byggnader.
ChromoGenics erbjuder ett komplett koncept av saval dynamiskt
som statiskt glas for kontroll av varme- och ljusinsldpp i fonster
och fasader samt @ven en solcellspanel framtagen for fasader.
Bolaget initierade kommersiell forséaljning under 2016 och har
sedan dess levererat energieffektiva glas till ledande fastighets-
bolag i Sverige och Norge. ChromoGenics aktie listades pa
Nasdaq First North Growth Market under 2017.

Affarsidé

ChromoGenics afféarsidé &r att utveckla, producera och sélja den
dynamiska glasteknologin ConverLight® Dynamic samt forsélja
den statiska glasteknologin ConverLight® Static och relaterade
produkter. Samtliga mojliggor forbattrad inomhuskomfort, dkad
energiprestanda och storre arkitektonisk frihet.

Organisationsstruktur

ChromoGenics har inga dotterbolag eller innehav i andra foretag
och ingar inte i nagon koncern.

25) Smart Window Market Opportunities and Analysis, 2021-2030, n-tech Research.

Emittenten

ChromoGenics AB, med organisationsnummer 556630-1809, ar
ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 7 maj 2002 och
registrerades vid Bolagsverket den 5 juli 2002. ChromoGenics
ar registrerat i Uppsala kommun. Bolagets féretagsnamn, tillika
kommersiella beteckning, & ChromoGenics AB. Bolaget regleras
av och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 549300ULKN252K60BG25. Styrelsen for Bolaget har sate i
Uppsala kommun och Bolagets registrerade adress ar Ullforsgatan
15, 752 28 Uppsala. Bolaget nas pa telefon +46 (0)18 430 04

30 och har webbplats www.chromogenics.com. Information pa
webbplatsen inte ingdr i Prospektet, savida inte denna informa-
tion inforlivas i Prospektet genom hénvisning.

Finansiering av Bolagets verksamhet

ChromoGenics avser finansiera Bolagets verksamhet samt
investerings- och rorelsekapitalbehov genom nettolikviden fran
Foretradesemissionen, forséljning av produkter samt ytterligare
kapitalanskaffningar via emissioner och lan, med en malsattning
att pa sikt salja fler produkter och ddrigenom finansiera Bolagets
verksamhet enbart med kassaflode fran den I6pande verksam-
heten.

Vasentliga foérandringar av Bolagets lane- och finans-
ieringsstruktur

For att sdkerstalla finansieringsbehovet fram till dess att Foretrades-
emissionen ar genomford har Bolaget tagit upp ett brygglan om
7 MSEK. Brygglanet har en upplaggningsavgift om 5 procent

av lanebeloppet och I6per med en réanta om 1,25 procent per
paborjad manad och ska aterbetalas med emissionslikviden fran
Foretradesemissionen. Bolaget bedomer att cirka 3 MSEK av

7 MSEK kommer att anvdndas innan brygglanet ska aterbetalas.
Langivare &r Buntel AB (ett dotterbolag till Modelio Equity AB).

Déarutover har det inte skett nagra véasentliga forandringar av
Bolagets lane- och finanseringsstruktur sedan utgangen av den
senaste rakenskapsperioden.

Investeringar

Bolaget har inte genomfért ndgra vasentliga investeringar sedan
utgangen av den senaste rakenskapsperioden.

Véasentliga pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Bolaget har investerat i immateriella anléggningstillgéngar,
utveckling av ITO-processen samt styrsystem, om totalt cirka 3,1
MSEK per 30 september 2022, dar ytterligare cirka 2,0 MSEK
avses investeras under resterande del av aret. Bolaget har investerat
i materiella anlaggningstillgdngar om cirka 1,5 MSEK per 30
september 2022, dér ytterligare cirka 0,3 MSEK avses investeras
under resterande del av aret. Investeringarna i de immateriella
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och materiella anldggningstillgangarna har finansierats med
l6pande kassafloden och likvid fran foretrédesemissionen som
genomférdes under februari — mars 2022.

Utover ovan har Bolaget inte nagra andra vasentliga pagaende
investeringar eller ataganden om framtida investeringar.

Trender

Nedan redogdrs for de huvudsakliga trender som Bolaget
identifierar inom produktion, forsaljning, varulager och kostnader
under perioden 1januari 2022 till och med datumet for Prospektet.

Produktion

Produktionens malsattning &r att skala upp produktionen av
ConverLight ® Dynamic glas och folie fran de existerande
anlaggningarna i Uppsala. Produktionstakten ar idag ca 5 000
m2 dynamiskt glas per ar. Produktionsutrustningen har dock

en potential att producera ca 250 000m2 dynamisk folie per

ar. ChromoGenics anvénder sig av en plastfilm belagd med
indium-tenn-oxid (ITO) som insatsmaterial i produktionen av
Bolagets produkter. Under 2021 och forsta delen av 2022
upplevde Bolaget aterkommande leverans- och kvalitetsproblem
fran underleverantorer, vilket medférde att Bolaget accelererade
arbetet med att etablera och kvalitetssakra egen produktion av
ITO i ChromoGenics sputterfabrik. Detta arbete &r nu genomfort,
och efter andra kvartalets utgang 2022 hade de forsta produkt-
ionsbatcherna tillverkats med gott resultat. Bolaget uppskattar
att detta kommer fora med sig avsevarda kostnadsbesparingar,
dar direkta materialkostnader for CoverLight® Dynamic forvantas
minska med ca 40 procent. Egen produktion kommer dven

att minska bade transportkostnader samt minska risken for
produktionsstérningar.

Forsdljning och forsdljningspriser

Forsaljningsavdelningen arbetar med nykundsbearbetning och
offerter till bade nya och befintliga kunder. Sedan 30 juni 2022
har tva storre ordrar erhallits, projekten ar varda cirka 5,5 MSEK
respektive cirka 11 MSEK. Bolaget har jamfort med tidigare
kvartal 6kat sitt orderintag och fortsatt sanka verksamhetens
kostnader, samt erhallit Bolagets forsta order fran Tyskland.
ChromoGenics tar med denna order &ven nésta steg i sin
strategi att fokusera pa leverans av och forsaljning av dynamiskt
folie samt relaterade styrsystem.

Lager

Varulager med pagadende produkter i arbete uppgick till 1,3
MSEK per den 30 september 2022. ChromoGenics bedomer att
varulagernivan kommer pendla mellan 8-12 MSEK beroende pa
orderbok och tillgang till produktionsmaterial.

Kostnader

ChromoGenics har identifierat signaler pa at underleverantorer
prisjusterar med anledning av inflation.

Framtidsutsikter och utmaningar

Nedan presenteras ett antal framtidsutsikter pa marknaden déar
ChromoGenics verkar samt ett antal utmaningar som Bolaget
star infor.

Fastighets- och byggbranschen svarar for en betydande del av
vdrldens samlade utslapp och att energieffektivisera byggnader
ar en viktig del i att minska branschens paverkan pa den globala
uppvarmningen. Uppvarmning och kyla star for en stor del av
energianvandningen i en byggnad och genom att reducera
solinstralningen, och darigenom varmegenereringen i bygg-
naden, kan denna del reduceras betydligt. Efterfrdgan pa nya
I6sningar for att energieffektivisera byggnader &r darmed hog
och drivs dels av skarpare lagstiftning inom omradet men aven
av att manga fastighetsbolag stravar efter att miljocertifiera sina
byggnader med system som BREEAM och LEED. En ytterligare
drivkraft &r de fastighetsekonomiska aspekterna till att energi-
effektivare byggnader &r billigare i drift.

Glas som koncept i arkitektur 6kar i popularitet och heltdckande
glasfasader blir alltmer vanligt forekommande. Insynsskydd i
form av externa markiser och andra losningar inverkar negativt
pa den arkitektoniska frihneten och det estetiska intrycket av
byggnaden. Losningar som medverkar till att behalla glasfasaden
men som &nda ger solskydd och ett behagligt inomhusklimat
beddms gynnas i utformningen av framtida byggnader i takt med
att tekniken etableras.

Bolagets framsta utmaningar &r kopplade till aterlanseringen av
Bolagets ConverlLight® Dynamic, efter att ha investerat i egna
sputtermaskiner under 2019 och péaborjat egen tillverkning av
elektrokrom folie under 2021, samt 6kningen av produktions-
kapacitet, produktionstakt och den tillhérande kommersial-
iseringen. Bolagets fokus har under en langre tid varit att kalibrera
de tekniska detaljerna i den avancerade sputtringsprocessen

for att na erforderlig produktionskvalitet och att aterga till en
sédljinriktad bolagsstyrning kan vara en omfattande och i viss man
tidskrévande process.
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Mal och strategi

ChromoGenics dynamiska och statiska glasteknologier har

ett antal applikationsomraden for kommersialisering, bland
annat som fonster- och fasadglas i byggnader och som fonster
i fordon, flygplan och fartyg. Bolagets fokus, efter omfattande
marknadsanalyser, dr att leverera glaslosningar for fonster- och
fasadglas avsedda for kommersiella byggnader.

Bolagets marknadsfokus ar initialt Sverige och Norden, foljt av
ovriga Europa, Asien och USA. Marknader utanfér Sverige och
Norge avses bearbetas genom olika externa samarbetspartners.

ChromoGenics geografiska strategi och stegvisa kommersiella
utrullning tar sikte pd att skapa en avsevart battre 16sning ur
transport- och energiaspekt an dagens tekniska Iosningar i
glasbranschen med central montering av sammansatt glas och
ldnga transporter av en skrymmande och skor produkt.

Bolagets strategi dar att med bas i Uppsala producera elektro-
krom folie for direkt leverans till olika globalt spridda samarbets-
partners inom produktion av glas. Dessa partners kommer
sedan, inom ramen for sin normala verksamhet, producera
laminerat glas med ChromoGenics elektrokroma folie integrerat,
for senare leverans till slutkund. Darmed kan tunga och milj6-
belastande glastransporter reduceras betydligt.

Bolagets elektrokroma folie har 1ag vikt, cirka 500 g/m2.
Motsvarande vikt for glas uppgar till omkring 2,5 kg/mm tjockt
glas vilket gor att ett komplett laminerat glas, med tjocklek 2*5
mm (2st 5 mm glas), har en vikt om cirka 25 kg/m2. Det medfor
att folien ar mycket val lampad for distribution till lokala produkt-
jonsenheter for glaslaminering.

ChromoGenics beddmer att en framgangsrik marknadsexpansion
enklare kan uppnas genom Bolagets strategi jamfort med
konkurrenters traditionella teknik, dar elektrokroma skikt appli-
ceras direkt pa tunga glasskivor. Konkurrerande teknik innebar
naturligt kostsamma och miljobelastande transporter av skort
glas fram till slutlig plats for installation. Langa glastransporter ar

inte bara kostsamma, de utgor aven en risk i kritiska byggprojekt.

ChromoGenics teknologi mojliggor &ven hogre flexibilitet,
kortare leveranstider och snabba kundanpassningar.

Ett led i Bolagets fortsatta kommersialisering ar att skapa dkad
marknadskannedom om Bolagets produkter. Bolagets forsalj-
nings- och marknadsféringsinsatser tar fokus pa en dialog med
olika aktorer pa marknaden som kan paverka beslutsprocessen
for utformning av byggnader. Aktorer innefattar dem som
paverkar val av fonster- och fasadglas, exempelvis arkitekter,
projektutvecklare och energikonsulter. ChromoGenics bedémer
att det finns goda forutsattningar for okad marknadskannedom
och genomslag i kommercialiseringsprocessen for bolagets
unika teknologi och glaskoncept. Nara samarbeten med olika
geografiskt spridda isolerglastillverkare dar en viktig faktor i
ChromoGenics marknads-, produktions- och distributionsstrategi.
Sddana samarbeten innebér att lokal marknadsnarvaro kan
etableras snabbare jamfért med om egna distributions- och
marknadskanaler skulle etableras pa samma marknader. Dartill
beddms skalbarheten i tillverkningsprocessen av ConverLight®
Dynamic bli mer effektiv.om marknadsforing och expansion av
elektrokrom folietillverkning kan prioriteras. Bolaget planerar att
under 2022 inleda samarbeten med 1-2 partners och paborja ut-
vecklingen av en modell for ett affarskoncept som kan anvandas
for framtida samarbeten. Samtidigt kommer Bolaget att etablera
processer for att genomfora nodvandig teknikdverforing.

I syfte att nd framgang med Bolagets langsiktiga strategi och for
att kunna uppréatthalla nédvandig kvalitets- och leveranskontroll
har ChromoGenics valt att fokusera pa egen produktion av
elektrokromt material for ConverLight® Dynamic. Forvarvet av
egna sputtermaskiner under 2019 utgor en integrerad del i
denna produktionsstrategi och mojliggdr en betydande dkning
av kostnadseffektiv och kvalitetskontrollerad produktion av
elektrokrom folie.

ChromoGenics har med tva maskiner — Sputter | och Sputter

Il —en betydande kapacitet, i storleksordningen 450 000 m2
per maskin och ar. Produktionskapaciteten beror dock pa vilken
produkt som produceras. Sputtring av elektrokroma folier ger en
lagre produktionskapacitet. Bolagets totala produktionspotential
for dynamisk folie bedéms vara 250 000 m2 per ar. Sputter |
disponeras for sputtring av elektrokrom folie for fonster- och
fasadglas samt tillverkning av ITO for eget bruk. Sputter Il &r i
nuldget inte i bruk men kan med mindre uppgradering tas i bruk
nar behov uppstar.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Bygg- och fastighetsbranschen star for 40 procent av Sveriges energianvandning och 20 procent av Sveriges koldioxidutslapp. Badda
dessa parametrar ar nagot som kraftigt maste minskas, och det i snabb takt, for att omstaliningen till ett hallbart samhalle i linje med
Parisavtalet ska klaras av. Darutover ar blandande solljus ett generellt problem i kommersiella lokaler och samhaéllsfastigheter och
det foreligger aven regionala och sdasongsbundna problem till foljd av instrommande solvdrme. Detta paverkar bade valmaende
och inomhusklimat samt okar kylbehovet av fastigheter till stor kostnad och energidtgang. For att hantera dessa problem monterar
fastighetsagare och hyresgéster ofta in- och utvandiga solskydd, vanligtvis persienner och markiser. Sddana innebar bland annat
naturligt forsamrad utsikt men externa solskyddsanordningar medfor dven forhojda underhaliskostnader, exempelvis reparation av
markiser och persienner. | syfte att motverka dessa problem kommersialiserar ChromoGenics innovativa glasteknologier med goda
forutsattningar att ersatta existerande fonster- och fasadglas. Bolaget kommersialiserar, under gemensamt varuméarke ConverLight®,
tre huvudsakliga produktlinjer; Dynamic, Static och Energy. ConverLight® Dynamic inbegriper glaslaminat med dynamiskt solskydd
och energiprestandahtjande egenskaper som kan anvandas i savél enkelglas som isolerglas med multifunktionella egenskaper.
ChromoGenics egenutvecklade och patenterade elektrokroma folie ar det som forser glaslaminatet med dess dynamiska egen-
skaper. ConverLight® Static avser hogeffektiva och statiska fonster- och fasadglas med fixa produktegenskaper i form av ljus- och
vdarmegenomslapp som bidrar positivt till optimerad dimensionering av ventilation och klimat i fastigheter. ConverLight® Energy ar en
solcellspanel for fasadbekladnad i olika farger och moénster som producerar elektricitet, vilket bidrar till energibalans och kostnads-
besparingar i fastigheter. Ett exempel pa ett nyligen genomfort projekt med ChromoGenics produkter &r installation av fonster i en
miljocertifierad fastighet i Oslo, Gullhaugs Torg 5. Projektet delfinansierades av den norska innovationsmyndigheten Enova under
programmet "Ny teknik inom byggbranschen” och under andra kvartalet 2022 levererades de sista smarta glasen. Kalibrering av
styrsystem samt slutbesiktning kvarstar, vilket forvantas slutforas under andra halvan av 2022.

ConverLight® Dynamic

ConverLight® Dynamic ar en elektrokrom glasteknologi som minskad andel solvarmestralning reducerar vdrmegenereringen
majliggor styrning och reglering av ljus- och solenergigenom- i fastigheter, med foljd att behovet av kylenergi kan reduceras,
slapp i laminerat glas. Med hjalp av ett elektriskt spanningsfalt och dels i reducerat behov av yttre automatiserat mekaniskt
kan det laminerade fonsterglaset skifta ton, fran ljust till morkt, solskydd, vilka kréver aterkommande service och underhall. Da
med resultat att glasets ljustransmittans, det vill séga andelen kylenergi generellt star for en stor andel av den totala energi-
ljus som fors igenom glaset, férandras. En morkare ton innebar forbrukningen i fastigheter mojliggér ConverlLight® Dynamic
reducerad ljustransmittans, med verkan att mindre ljus och betydande energibesparingar for fastighetsagare. Sadana
solvarme slapps igenom glaset men med bibehallen utsikt. energibesparingar mojliggor betydande kostnadsbesparingar

samt leder till stora miljovinster, i form av minskade vaxthus-
gasutslapp, vilket skapar forutsattningar for att uppfylla krav
enligt miljocertifieringar som Building Research Establishment
Environmental Assessment Method (BREEAM) och Leadership in
Energy and Environmental Design (LEED). Bolagets dynamiska
glaslaminat kan levereras med U-varden®® i intervallet 0,6-0,3,
vilket pavisar produktens goda och konkurrenskraftiga isolerpre-
standa. ConverLight® Dynamic finns i tva glaslaminatvarianter;
ConverLight 75 och ConverlLight 65. Dessa bada varianter gar
att kombinera med flera andra glasteknologier for att skapa
unika och kundanpassade glaslosningar. Samtliga produkter
medfor god visuell-och termisk komfort samt forbattrad fastighets-
ekonomi. ConverLight 75 har en ljustransmittans om 75 procent i
ljusaste lage och integrerat i ett isolerglas blockerar det uppemot
80 procent solvdrmegenomslapp i morkaste laget. ConverLight
65 har en ljustransmittans om 65 procent i ljusaste lage och
blockerar i ett isolerglas uppemot 90 procent solvarmegenom-
slapp i morkaste lage.

Light

Heal

ChromoGenics beddmer att Bolagets glasteknologi &r brett
anvandbar inom marknaden for fonster- och fasadglas till
fastigheter. O6nskad ljus- och solvarmeinstralning kan avskarmas
utan att dagsljuset gar forlorat. Inomhusklimatet i fastigheter

kan dérigenom bevaras svalt och stabilt oberoende av arstid.
Produkten skapar ytterligare arketektonisk frinet och att fri utsikt
fran fonster kan bevaras utan inverkan av eventuella markiser
eller persienner. Besparingspotential aterfinns dels genom att en

26) U-vdrde mdter hur god isolering en hel fastighet har. Uttryckt i watt per kvadratmeter och kelvin, W/(m2*K). Ju Iégre U-vdrde ett fonster har, desto mer isolerat dr det.
Fonstret med U-vérde understigande 1,2 respektive 0,9 klassificeras som energifénster respektive energifonster av energiklass A.
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Flexibelt kontrollsystem

ConverLight® Dynamic levereras tillsammans med Bolagets
kontrollsystem som erbjuder anvdndare stora mojligheter att
styra och dvervaka glasen. Glasen kan styras och drivas helt
tradlost och autonomt via solceller vilket sanker installations-
kostnaden vasentligt.

Fonster- och fasadglas utrustade med ConverLight® Dynamic
kan anpassas steglost, saval automatiskt som manuellt, till
dagsljus och solinstralning i syfte att optimera inomhusklimat

och energieffektivitet. Eftersom en arbetsplats med datorskarmar
ar mer kanslig for infallande solljus an till exempel en 6ppen
gemensamhetsyta kan en anvandare dela in fonster- och fasadglas
i olika sektioner och styra ljusinflode och energiinslépp i olika
delar av fastigheten. Optimerat solskydd och varmeinstralning for
samtliga lokaler i fastigheten kan dérmed erhallas.

Kontrollsystemet ar enkelt att hantera och erbjuder anvandaren
stora mojligheter att dvervaka och anpassa glasets optiska
egenskaper. Systemet kan regleras automatiskt, via standard-
iserade och etablerade automationssystem, eller manuellt, via till
exempel dator, mobil eller surfplatta. Det kan dven stéllas in for
att tillgodose olika behov i definierade zoner och tider, beroende
pa de krav som stélls i den enskilda fastigheten och utifran
anvéandarens behov. Systemet tillverkas med standardkomp-
onenter och uppfyller EMC-standard enligt EN 6000-6 samt
produktsakerhet enligt EN 60950.

Den elektrokroma folien med tillhdrande kontrollsystem forbrukar
endast strom nar det aktuella fonsterpartiets ljusinslapp
forandras, vilket sarskiljer ChromoGenics teknologi fran flertalet
av Bolagets konkurrenter. Den elektriska spanning som kravs for
andring av fonsterstatus &r mycket lag, endast tva volt. Att stélla
om ett fonster fran ljust till morkt lage forbrukar endast energi
motsvarande 0,05W/m?. Den ldga energikonsumtionen majliggor
helt tradldsa installationer dar glasen kan stromséttas fran
integrerade solceller, vilket gér ChromoGenics unika.

Bolaget erbjuder aven produkten Autonomous Window som ar
ett helt autonomt och sjélvforsérjiande fonster helt oberoende av
externa styrsystem som drivs av solceller integrerade i fonster-
bagen.

Produktionsprocess

Produktionsprocessen for ConverlLight®-teknologin ar avancerad
och bygger pa mangarig forskning och utveckling. Det initiala
steget i processen &r att sputtra, det vill séga belagga, tva
separata plastfilmer polyetentereftalat ("PET”) med ett skikt trans-
parent elektrisk ledare. Darefter sputtras elektrokroma filmer

av volframoxid respektive nickelvanadiumoxid pa plastfiimerna,
en for vardera elektrod i en rulle till rulle-process ("R2R”). De

tva plastfilmerna lamineras sedan med ett mellanliggande lager
av elektrolyt, en polymer med jonledande formaga. Processen
resulterar i en elektrokrom folie som kontakteras och lamineras
mellan tva glasskivor for att bli till produkten ConverlLight®
Dynamic. Detta glaslaminat levereras till isolerglastillverkare och
sedan slutligen till slutkund fér montering i fastighet. ChromoGenics
elektrokroma folie vager endast cirka 500 g/m2 och kan
levereras i dimensioner upp till 1550 x 4 400 mm med 0,35 mm
tjocklek. Produktionsprocessen beddoms kunna hantera glasytor
motsvarande cirka 90 procent av marknadsefterfragan for
dynamiska glas. Glas av storre dimensioner faller utanfér ramen
for den befintliga produktionskapaciteten men ChromoGenics
beddmer att dessa utgdr en mycket begrénsad andel av den
framtida adresserbara marknaden for Bolaget.

Skalbarhet och produktionskostnadsfordelar

Produktionen av ConverLight® Dynamic ar idag forlagd till
Bolagets produktionsanlaggningar i Uppsala, totalt omfattande
cirka 4 200 m2. Produktionsanlaggningen omfattar produktions-
linjer for ChromoGenics elektrokroma folie och dynamiska
glaslaminat, renrum f6r laminering, testanlaggningar, med mera.
Sputtring &r en direkt kritisk process i produktionen av Bolagets
elektrokroma folie och utgor en vasentlig del av den totala
produktionskostnaden. Da insatsvarorna och arbetskraft utgor
en relativt liten andel av produktionskostnaden ar det mojligt att
uppna en betydande skaldriftsfordel vid 6kande volymer.

ChromoGenics fick under 2018 och 2019, med anledning av
kvalitetsproblem i sputtringsprocessen hos Bolagets under-
leverantor, ldnga leveransforseningar och reklamationer fran kunder
avseende fonster med ConverlLight® Dynamic. Mot bakgrund av
dessa produktionsrelaterade problem beslutade ChromoGenics
under sommaren 2019 att forvarva egen maskinkapacitet for
sputtring. Syftet var att sékerstalla en komplett och fullgod egen
produktion av elektrokrom folie under egen kvalitetskontroll. Tva
obetydligt anvdanda maskiner med kapacitet om 450 000 m2 per
ar vardera samt tva mindre forskningsmaskiner forvarvades.
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Bolaget kunde darigenom sakerstélla en avgdrande kontroll dver
hela produktionsprocessen samt na betydande produktions-
kostnadsbesparingar. Montering, intrimning och omfattande
kvalitetstester forsenades till foljd av Covid-19-pandemin och
genomférdes fram till och med juni 2021 da Bolaget kunde
rapportera slutférda langtidstester. ChromoGenics har dérefter
tillverkat egenproducerad elektrokrom folie for laminering av
dynamiska glas vilket levererats till nya kundprojekt. Bolaget
kommer dven utfora erséattningsleveranser avseende rekla-
merade installationer. Dessa installationer ar genomforda med
insatsmaterial fran tidigare extern leverantdr som ej klarade av
den avancerade produktionsprocess som sputtringen av den
elektrokroma folien innebé&r. D& ChromoGenics efterstrévar goda
kundrelationer &r Bolagets ambition att pa ett kontrollerat satt
ersatta de befintliga kunder som dnskat omleverans med glas
producerat i Bolagets egen anlaggning i Uppsala.

Produktionstakten ar idag ca 5 000 m2 per ar. Produktions-
utrustningen har dock en potential att producera ca 250 000m2
dynamisk folie per ar. Under 2022-2023 har ChromoGenics
ambitionen att produktionskapaciteten gradvis ska forstérkas i
takt med okad orderingadng.

ChromoGenics anvander sig anvander en plastfilm belagd med
indium-tenn-oxid (ITO) som insatsmaterial i produktionen av Bolagets
produkter. Under 2021 och forsta delen av 2022 upplevde Bolaget
aterkommande leverans- och kvalitetsproblem fran under-
leverantorer, vilket medforde att Bolaget accelererade arbetet
med att etablera och kvalitetssékra egen produktion av ITO i
ChromoGenics sputterfabrik. Detta arbete &r nu genomfort, och
efter andra kvartalets utgang 2022 hade de forsta produktions-
batcherna tillverkats med gott resultat. Bolaget uppskattar aven att
detta kommer fora med sig avsevérda kostnadsbesparingar, dar
direkta materialkostnader for CoverLight Dynamic forvéntas minska
med ca 40 procent. Egen produktion kommer aven att minska
bade transportkostnader samt minska risken for produktions-
storningar. Da den tidigare produktionen av ITO gjordes av under-
leverantorer i USA, kommer denna forandring aven att minska
ChromoGenics klimatavtryck och darmed ytterligare forbattra
Bolagets redan utmérkta miljoklassificering.

Ett av de tva mindre sputtersystemen som ocksa ingick i kopet
anvands nu for materialutveckling i samarbete med Angstr('jm—
laboratoriet vid Uppsala universitet. | EU-projektet NewSkin
erbjuds flera andra aktorer mojlighet att hyra tid i sputtern for att
skala upp sina processer och utvardera sputtring som industriell
produktionsmetod.

KONKURRENSKRAFTIG TEKNOLOGI

ConverlLight® Dynamic ar resultatet av mangarig forskning,
utveckling och kvalitetstestning. Bolagets teknologi utgar ifran
elektrokroma skikt som sputtras pa plastfilm, i jamforelse med
etablerad och konkurrerande glasteknologi dar sputtring av
elektrokroma skikt sker direkt pa glas. ChromoGenics elektro-
kroma folie kan skaras och formas efter glas av de flesta sorter
och dimensioner, varefter den sedan férses med nédvéndiga
elektriska ledare och kontakter for slutlig laminering mellan for
andamalet lampliga glas. Sadan kontaktering och laminering sker

idag i ChromoGenics regi vid produktionsanlaggningen i Uppsala,
varefter laminerat glas distribueras till en isolerglastillverkare
atfoljt av leverans till slutkund. Bolagets strategi ar att elektro-
krom folie levereras direkt till olika geografiskt decentraliserade
leveranspartners, antingen pa rulle eller skuren i ark, varefter
den lokala partnern ombesorjer kundanpassning, kontaktering
och laminering. Darefter distribueras laminerat glas till en
isolerglastillverkare och till slutkund for montering i fastighet.

ChromoGenics centraliserade tillverkning, varpa folien kan levereras varlden over for
slutgiltig kundanpassning, kontaktering och laminering.

ChromoGenics elektrokroma folie har tydliga férdelar framfor
Bolagets konkurrenter med traditionell glasteknik. Det galler
savél tekniskt och ekonomiskt for slutkund som transportlogistiskt
och miljémassigt for samhéllet. Den avgorande skillnaden &r att
ChromoGenics tillampar en kontinuerlig produktionsprocess,
R2R, med sputtring pa plastfilm vilken mojliggor produktion

av cirka 2 000 m? elektrokrom folie per korning, att jamfora

med konkurrerande och traditionell teknik som baseras pa en
batchprocess innebdrandes att elektrokromt material sputtras
direkt pa glas. Bolagets teknik skapar darmed forutsattningar for
tillverkning av elektrokroma glaslaminat pé ett industriellt effektivt
satt med lagre produktionskostnader och tydliga skalfordelar.
ChromoGenics kan till 1ag transportkostnad leverera elektrokrom
folie till en lokal glastillverkare for lokal laminering néra slutkund.
Konkurrenters leveranser baseras pa kostnadskrdvande trans-
porter av skrymmande, tunga och skora glaspartier. Eftersom
elektrokrom folie ar hyllvara som beskars efter lokala 6nskemal
kan ChromoGenics dven erbjuda vasentligt kortare ledtider och
snabbare leverans till slutkund. ConverLight® glaslaminat kan
levereras i manga olika format, exempelvis rund eller i polygon
form, och ar, till foljd av den elektrokroma foliens flexibla karaktar,
sdvitt Bolaget kanner till den enda kommersiellt tillgéngliga
elektrokroma produkt som kan integreras i bojda former.

ConverLight konkurrenters 3-glas
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CONVERLIGHT® STATIC

ChromoGenics marknadsfor i Sverige statiska fonster- och
fasadglas under produktnamnet ConverLight® Static. Dessa
blockerar ljus- och solvdrmestralning med fixerad installining och
begransar behovet av in- och utvdandiga solskyddsanordningar,
likvardigt med ChromoGenics dynamiska teknologi.

ConverlLight® Static finns kommersiellt tillgangligt i tva utféranden;
Facade och Skylight. Beroende pa anvéndarbehov kan produkten
tillhandahallas i samtliga grupper av brand- och sékerhetsglas,
samt i ljudreducerande glas. Facade har 49 procent ljustrans-
mittans och blockerar uppemot 70 procent solvdarmestralning.
Facade har goda solvinkelegenskaper vilka, med hansyn tagen till
solvinkeln pa svenska breddgrader, i praktiken kan ge en verklig
blockering av solvdarmestralning uppemot 80 procent. Detta gor
att Facade lampar sig vél for bruk som fasadglas i exempelvis
kontorsfastigheter med stor andel fonsteryta. Skylight har en avse-
vart lagre ljustransmittans om 33 procent och blockerar uppemot
79 procent solvarmestralning, vilket gor att glaset lampar sig val
for hart solexponerade fonsterlagen som till exempel takfonster i
soderlage. Den partiella blockeringen av solvarme mojliggor att
inomhusklimatet kan bevaras svalt och stabilt.

Estetik och funktionalitet ar tva centrala parametrar i utformandet
av en trivsam inomhusmiljo. ConverLight® Static skapar forutsatt-
ningar for hogre grad av arkitektonisk frihet vid formgivning av
fastigheter. Ytterst innebar detta att en arkitekt, vid placeringen
av varmekallor, har storre frinet att bortse fran potentiella
temperaturvariationer. Manga fastigheter har fonster- och
fasadglas av aldre utforande med isolerférmaga avsevért samre
an ChromoGenics statiska glas. Mot den bakgrunden bedomer
ChromoGenics att det foreligger en marknadspotential for Bolagets
statiska produkter. Det uppmatta U-vérdet for saval Facade som
Skylight uppgar till 0,48 och visar ConverlLight® Statics goda
isolerformaga for saval varme som kyla. ConverlLight® Static
bidrar darmed till att reducera inkommande varme pa sommaren
och inkommande kyla pa vintern, vilket skapar ett behagligt
inomhusklimat samt reducerar energiforbrukningen for varme
och kyla. ChromoGenics glas ger darmed tydliga ekonomiska
och miljoméssiga fordelar. Fastigheters energikostnad minskar
med effekt i forbattrat driftsnetto och stigande marknadsvarde.
Genomforda installationer av ConverLight® Static visar relativt
forekommande pa energibesparingar uppemot 35 procent for
fastigheter med 2- och 3-glaskasetter i befintligt byggnads-
bestand. ConverlLight Static utgor ett gott komplement till
bolagets dynamiska produkter och kan ofta kombineras i samma
kundprojekt.

Varmekamera inifran (-11°C utomhustemperatur)

Bilderna &r tagna med varmekamera vid en utomhustemperatur om -11°C och visar,
fran insidan, ett &ldre 2-glasfonster (till vanster) i jamfo- relse med ett Static Facade (till
hoger). Ytan pa Static Facade haller nést- intill rumstemperatur, vilket innebar att risken
for kallras &r 1&g. Det aldre tvaglasfonstret visar pa omfattande varmelackage och
medfor bety- dande kallras som maste pareras med vdarmegenerering via radiatorer.

Varmekamera utifran (-24°C utomhustemperatur)

Bilden ar tagen med varmekamera vid en utomhustemperatur om -24°C och visar,
fran utsidan, en fasad med saval &ldre 2-glasfonster som Static Facade. Fénsterglasen
pa oversta vaningsplanet utgors av Static Facade. Vaggen ar av éldre modell och
haller, till foljd av varmelackage, en temperatur om ca -15°C. Ytan pa de é&ldre tvaglas-
fonstren haller en temperatur om nagra fa minusgrader, vilket pavisar ett omfattande
vér- melackage. Static Facade fonsterglas haller néstintill samma temperatur som
utomhustemperaturen, inneb&randes att varmelackaget &r lagt.
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CONVERLIGHT® ENERGY

Fastighetsfasader bestar av savél fonster- som vaggytor. For

att skapa ett komplett fasadkoncept utvidgade ChromoGenics
under 2019 produktportféljen med glasprodukter i form av
fasadpaneler for vaggytor. Dessa kommersialiseras under produkt-
namnet ConverlLight® Energy som marknadsfors i Norden.

Converlight® Energy fasadpaneler innehéller dolda mono-
kristallina solceller som gor panelerna energigenererande.
Verkningsgraden, det vill séga andelen infallande solstralning
som omvandlas till elektricitet, uppgar till uppemot 15 procent.
Monokristallin struktur klarar olika solvinklar och har god
verkningsgrad relativt polykristallin struktur och kiselbaserade
tunnfilmssolceller. Eftersom solcellspanelerna genererar
elektricitet medfor de kostnadsbesparingar genom battre
energibalans i fastigheter. Bolagets solcellspaneler finns i olika
farger och monster, vilket skapar forutsattningar for hog grad av
flexibilitet vid utformning av en fastighetsfasad. Designmassigt
egna fasadbeklddnader kan skapas, innefattande till exempel
foretagsprofiler och logotype. ChromoGenics solcellspaneler till-
for fastigheter saval estetiska som fastighetsekonomiska fordelar.
ConverLight® Energy, i kombination med Bolagets dynamiska
och/eller statiska glasteknologier, skapar gynnsamma forutsatt-
ningar for fastighetsagare att sakerstalla hog isolerformaga i
fasader, hogpresterande solskydd, sammanhallen fasad-design
samt fastighetsekonomiska fordelar.

PATENTPORTFOLJ, IMMATERIELLA
RATTIGHETER OCH KNOW-HOW

Strategi avseende patent, immateriella rattigheter och
know-how

Hantering av immateriella rattigheter ("IPR”) ar en mycket viktig
del i Bolagets overgripande affarsstrategi. ChromoGenics

har sedan starten arbetat med IPR, och sérskilt patent, pa ett
strukturerat satt. Bolaget utvarderar I6pande och metodiskt
patentmojligheter for processer, material och tekniska ldsningar.

Avgorande for beddmningen om ett patent ska sokas ar de
potentiella konkurrensfordelar som kan uppnas. | vissa fall har
Bolaget valt att inte patentera innovationer dven om de beddmts
vara patenterbara, for att istéllet behalla kunskapen i Bolaget
som know-how. ChromoGenics innehar darmed &ven vasentlig
know-how, i synnerhet relaterad till produktionsprocesser. Detta
ger Bolaget fordelen att inte behdva publicera detaljer om en
framtestad processmetod, exakta materialspecifikationer med
mera, vilket skulle kunna ge konkurrenter insikt i ChromoGenics
utvecklingsprocess. Om Bolaget &r framgangsrikt i att skydda
och inte sprida sin know-how innebér det ocksa att "skyddstiden”
kan komma att dverstiga den som ett patent skulle kunnat ge.

9

Om en patentansdkan ska inlamnas eller inte beslutas av
Bolaget i samrad med extern patentradgivare, AWA Patent, och
baseras pa en beddémning av flera faktorer. Exempel pa faktorer
som vé&gs in i bedomningen ar mojligheten att uppna ett relevant
patentskydd, riskerna for kringgdenden av ett erhallet patent och
kostnader hanforliga till patent i relation till konkurrensfordelar
som kan uppnas, med mera.

Vid inlamnandet av en patentansdkan anvander sig bolaget av
en internationell ansékningsprocess, PCT (Patent Cooperation
Treaty), vilket innebér att patentansdkan anses vara ingiven
samtidigt i samtliga PCTs medlemslander (fler &n 140 stycken). En
PCT-ans6kan ger ocksa fordelen att beslut om i vilka ldander som
patentansokan ska fullfoljas behover fattas forst vid en senare
tidpunkt. Aven kostnader fér eventuella nationella patentansok-
ningar uppstar genom detta férfarande vid en senare tidpunkt &n
vid ursprungligt ingivande av PCT-ans6kan.

De lander som Bolaget beaktar i sin IPR-strategi vid inlamnandet
av en patentansokan ar valda lander anslutna till EPC (European
Patent Convention) samt USA, Kina, Indien, Sydkorea och Japan.
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Patentportfol]

ChromoGenics har inom produktomradet ConverLight® Dynamic byggt upp en patentportfolj bestdende av 15 patentfamiljer som
tacker vasentliga material, processer och applikationer, varav det sista patentet |6per ut ar 2039. Fokus i Bolagets IPR-portfélj ligger
pa applikationer, produktionsmetoder och tekniska I6sningar for elektrokroma material och produkter. Inom dessa omraden har
Bolaget merparten av sina patentfamiljer i vilket det sista patentet [6per ut & 2036. Ovriga patent relaterar till [jus- och klimatstyrning i
byggnad i kombination med dynamiska glas, samt till andra dynamiska teknologier.

PUBL GILTIGT
PATENTFAMILJ NUMMERUTFARDAT | LAND DATUM TOM KLASSIFICERING IPC
Contracting of electrochromic devices' US patent 9,778,531  2016-06-09 2034-04-14 GO2F 11343, GO2F 1/155
CN patent ZL201480038335.0  2016-02-24 2034-07-23 B23K 1/06, GO2F 1/153
EP patent 3027346  2016-06-08 2034-07-23 B23K 1/06, GO2F 1/153, GO2F 1/155,
(validerat i DE, ES, FR, GB, IT, TR) GO2F 11343, GO2F 11345
JP patent 6408577 2016-11-04 2034-07-23 B23K 1/00, B23K 1/06, GO2F 1/15,
IN patent application 201637005555 B23K103/16
Manufacturing of electrochromic devices? US patent 7,952,785  2009-12-24  2028-03-05 B328 37/02, GO2F 1/161
EP patent 2049944 (validerati DE) 2009-04-22 2027-07-25 GO2F 1115, GO2F 1/161
Manufacturing of curved electrochromic devices? US patent 7,808,692  2009-10-22 2027-10-13 GO2F 1115, HO5K 3/46
EP patent 2049942 (validerati DE) 2009-04-22 2027-07-25 GO2F 11153, A42B 3/22, A61F 9/02,
G02C 7/10
Electrochromic device contacting® US patent 7,872,791 2009-12-10 2027-07-25 B328 38/04, GO2F 1153
EP patent 2049943 (validerat i DE) 2009-04-22 2027-07-25 GO2F 1153, GO2F 1/155
Indoor light balancing® US patent 8,132,938 2010-11-25 2028-12-09 GOU 1/00, GO2B 7/02
EP patent 2082163 (validerat i DE, FR, GB) 2009-07-29 2027-10-16  F21S 11/00, F21V 23/04, F21V 8/00,
G02B 6/00, GO2F 1/15, GO5B 11/01
Control of electrochromic device® US patent 8,018,644  2010-07-08  2028-05-28 GO2F 11163
Electrolytes for electrochromic devices’ US patent 8,218,225 201-03-03 2029-07-1 GO2F 1115, HO1G 9/022
JP patent 5745395 201-07-21  2029-04-24 G0919/02, GO2F 1/15
EU patent 2279450 (validerat i DE, FR, TR) ~ 2011-02-02  2029-04-29  GO2F 1/15, HOM 10/08, HOTM 6/18
Combined thermochromic and US patent 8,355,194 2011-09-08 2030-01-18 GO2F 115, GO2F 1/01
electrochromic optical device® JP patent 5452600 2012-01-19 2029-08-31 GO2F 1/15
EP patent 2318881 (validerat i DE, ES, FR, 201-05-1 2029-08-31 GO2F 1115
GB, IT
Electrochromic devices and manufacturing EP patent 3011388 2016-04-27 B32B 17/10, CO3C 17/34, GO2F 11153
methods® (validated in DE, ES, FR, GB, TR)
A method for controlling an electrochromic SE patent 539529 2017-10-10 2036-01-12 GO2F 1163, GO9G 3/19
device and an electrochromic device™ CN patent application 108780260A 2018-11-09 GO2F 11163, GO9G 3/19
KR patent application 10-2018-7023237 2018-12-11 GO2F 11163, GO9G 3/19
US patent 10,649,300 2019-01-17  2037-05-04 GO2F 11163, GO9G 3/19
Contact protecting edge” SE patent 1951535 A1 2021-06-21 2039-02-07 GO2F1/153
International PCT patent application
PCT/SE2020/051227
Pollutant decomposition device™ US patent 7731915 2005-10-27 2027-01-13 BO1J 19/08
Electrochromic device® US patent 8,970,938 2014-05-15  2032-03-26 GO2F 1/01, GO2F 1/153
EP patent 2695019 (validerat i DE, FR) 2014-02-12  2032-03-26 GO2F115, GO2F 1/17
CN patent 103502883 2014-01-15  2032-03-26 GO2F 1115
JP patent 5870182 2014-05-19  2032-03-26 GO2F 1115
KR patent 10-2021011  2014-04-30  2032-03-26 GO2F 1115
Thermochromic material and fabrication method™ US patent 8,889,219 2011-10-27  2030-04-03 BO5D 5/06, CO9K 9/00
Electrochromic Devices and Manufacturmg15 US patent 10,012,887 2014-12-31 2034-04-14 GO2F 115, GO2F 1153

1) Sv. kontakt av elektrokroma apparater.

2) Sv. tillverkning av elektrokroma apparater.

3) Sv. tillverkning av bojda elektrokromiska enheter.

4) Sv. elektrokromatisk enhet i kontakt.
5) Sv. ljusbalansering inomhus.
6) Sv. styrning av elektrokrom anordning.

7) Sv. elektrolyter for elektrokroma apparater.

9) Sv. elektrokroma anordningar och tillverkningsmetoder.

10) Sv. en metod for att styra en elektrokrom anordning och en elektrokrom anordning.

11) Sv. kontaktskyddskant.

12) Sv. nedbrytningsanordning fér féroreningar.

13) Sv. elektrom anordning.

14) Sv. termokromt material och tillverkningsmetod.

15) Sv. elektrokroma enheter och tillverkning.

8) Sv. kombinerad termokromisk och elektrokrom optisk enhet.
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Forskning och utveckling

ChromoGenics utvecklar Bolagets teknologi samt produktions-
processer och produkter huvudsakligen med egna resurser. Aven
om primért fokus framgent ligger pa en fortsatt kommersialisering,
marknadsetablering och produktionseffektivisering av Bolagets
huvudsakliga produkt ConverLight®Dynamic for att uppna
I6nsamhet, kommer Bolagets utvecklingsarbete att fortséatta.
Tyngdpunkten i ChromoGenics forsknings- och utvecklingsarbete
kommer framgent att vara pa omraden dar kommersiellt utbyte
kan antas ligga relativt néra i tiden. Detta omfattar bland annat
forskning och utveckling inom foljande omraden:

» Forenkling av montering och inkoppling av styrsystem, sa
kallad "Plug and Play”.

» Fonster uppkopplade mot internet, Internet of Things, "loT”,
varmed ytterligare funktionalitet kan tillforas.

» Solcellsdrivna skiftningar mellan morkt och ljust lage,
ytterligare fargneutralitet i glas.

» Vidareutveckling och effektivisering av produktionsprocessen
i referensanlaggningen i Uppsala.

» Vidareutveckling av produktionsprocesser i syfte att dka
produktionskapaciteten.

En dvervagande del av Bolagets resurser har anvants for
forskning och utveckling. Utgifter for ordinarie forskning och
utveckling kostnadsfors |6pande. Utgifter avseende utvecklings-
projekt (hanforliga till konstruktion och test av nya eller forbatt-
rade produkter) balanseras i Bolaget som immateriella anlagg-
ningstillgangar i den omfattning som dessa utgifter forvantas
generera framtida ekonomiska férdelar. Ovriga utvecklings-
utgifter kostnadsfors i takt med att de uppkommer. Utgifter for
forvérvade patent balanseras och skrivs av linjart over 20 ar.

Varumarken

ChromoGenics har foljande registrerade varumdrken vilka
bedoms vara betydelsefulla for Bolagets verksamhet: Converlight,
CONVERLIGHT, CONVERLIGHT PARAGON och FreeForm.
Samtliga varumarken ar ordmaérken.

DEFINITIONER OCH ORDLISTA

BREEAM - Building Research Establishment Environmental
Assessment Method, BREEAM, ar ett etablerat och internationellt
miljocertifieringssystem for jamforelser av byggnaders miljo-
prestanda. Systemet anvands ytterst fér kommersiella byggnader.
Miljoprestandan bedoms inom olika omraden med minimikrav for
projektledning, byggnadens energianvandning, inomhusklimat
med ventilation och belysning, vattenhushalining, avfallshantering
samt markanvandning och paverkan pa narmiljon.

Elektrokromism — Ett fenomen i vilket farg eller transparens i ett
material fordndras nar en elektrisk strom/spanning appliceras.

Elektrolyt — En joninnehallande substans med jonledande
formaga.

EMC-standard — Akronym for elektromagnetisk kompatibilitet.
Granser for emission och immunitet samt olika testmetoder finns
beskrivna i EMC-standarder i syfte att sakerstalla att elapparater
och elutrustningar inte orsakar storningar eller stors av andra
apparater eller utrustningar.

LEED — Leadership in Energy and Environmental Design, LEED,
ar ett etablerat och internationellt miljocertifieringssystem for
jamforelser av byggnaders miljoprestanda. Systemet anvands for
alla typer av byggnader.

Ljustransmittans — Andelen ljus som fors igenom glaset.
Uttrycks i procent.

Nickelvanadiumoxid — Oxiderad form av det metalliska
grundamnet nickel med tillsats av grundamnet vanadin.

PET — Polyetentereftalat, PET, &r en polyesterfilm pa rulle typiskt
med 0,1 mm tjocklek.

PDLCD - Polymer Dispersed Liquid Crystal Device, PDLCD, &r en
alternativ teknik for att andra ljustransmissionen i glas.

R2R-process — En produktionsteknik i dar en hoprullad plastfiim
fors over till en annan rulle i en vakuumkammare, samtidigt

som den exponerade filmen erhaller en nanotunn ytbeldggning
genom sputtring.

Sputtring — En fysikalisk metod for att tvinga ut atomer ur ett
material for att skapa nanotunna ytbeldggningar pa ett foremal
eller en yta. Metoden innebér att ett stralmal, det &mne man vill
deponera som tunnfilm, bombarderas med snabba joner vilket
foranleder att atomer och molekyler lossnar fran stralmalets yta
och hamnar pa substratet, det man vill belagga med en film.

SPD - Suspended Particle Device, SPD, en alternativ teknik for
att andra ljustransmissionen i glas.

U-varde — Benamns dven genomgangskoefficient och ar en
fastighetsfysikalisk parameter som méater hur god isolering en
hel fastighetsdel, exempelvis en vagg, har. U-vdrdet ar ekvivalent
till det inverterade varmekonduktivitetsvardet for ett material

och uttrycks i watt per kvadratmeter och kelvin, W/(m2 * K). Ju
lagre U-varde ett fonster har, desto mer isolerat ar det. Fonster
med U-varde understigande 1,2 respektive 0,9 klassificeras som
energifonster respektive energifénster av energiklass A.

Verkningsgrad for solcell — Ett matt pa hur stor andel av
infallande solstralning som omvandlas till elektricitet.

Volframoxid — Oxiderad form av det metalliska grundéamnet
volfram.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det &@r Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for att driva verksamheten under de kommande tolv
manaderna. Med beaktande av I6pande kassafloden, i kombi-
nation med tillgangliga likvida medel, bedoms det tillgangliga
rorelsekapitalet vid tidpunkten for utgivandet av Prospektet
tdcka Bolagets kapitalbehov till och med december 2022 och att
verksamheten medfor ett likviditetsunderskott om upp till cirka
45 MSEK under kommande tolv manader.

Styrelsen har mot ovanstaende bakgrund beslutat om ny-
emission av hogst 26 449 938 Units med foretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare. For det fall Foretradesemissionen
fulltecknas tillférs Bolaget initialt cirka 32,4 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader och for det fall samtliga teckningsoptioner
av serie TO 5 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for
teckning av aktier tillférs Bolaget ytterligare hogst cirka 76,4
MSEK efter avdrag for emissionskostnader i mars 2023, vilket
Bolaget bedomer som tillrackligt for planerade aktiviteter och
marknadssatsningar enligt aktuell affarsplan.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga agare
samt emissionsgarantier fran befintliga agare och externa parter
motsvarande sammanlagt cirka 80 procent av Foretrades-
emissionen (emissionsgarantier kommer ej att anvandas for
belopp 6verstigande 80,0 procent av Foretradesemissionen).
Teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte sakerstallda
genom bankgarantier, sparrmedel, pantséattning eller liknande
arrangemang, vilket innebar en risk att en eller flera av de som
ingatt avtal inte sdkert kommer att kunna fullfélja sina dtaganden.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser
och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning

och om Bolaget inte erhaller tillrdcklig emissionslikvid fran
teckningsoptionerna som kan utnyttjas under perioden 13 — 27
mars 2023 kan Bolaget tvingas soka alternativa finansierings-
mojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga
1an, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller driva
verksamheten i mer aterhdllsam takt an planerat till dess
ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa
finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att
Bolaget i vasentlig grad skulle tvingas revidera aktuella utveck-
lingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt,
eller i varsta fall genomga en rekonstruktion.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs ChromoGenics affars- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska
risker, risker relaterade till ChromoGenics aktie samt risker relaterade till Foretradesemissionen. Nar en
riskfaktor ar relevant i fler an en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den kategori som anses
vara den mest relevanta for den aktuella riskfaktorn. Den mest vasentliga riskfaktorn under respektive
kategori presenteras forst. Vdsentligheten bedoms huvudsakligen utifran tva kriterier, (i) sannolikheten
att risken intraffar och (i) omfattningen av den negativa effekten som riskens intréffande kan ha. For att
pa ett tydligt och konkret satt formedla beddmningen av riskens vasentlighet utifran de tva kriterierna,
beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala med beteckningarna 1dg, medelhég och hog.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET

Kommersialisering av glasteknik

ChromoGenics star infor fortsatt kommersialisering av Bolagets
innovativa och hallbara glasteknik producerad med egen
sputterkapacitet under full egen kvalitetskontroll. Marknaden for
smarta glas ar i ett tidigt skede och ar relativt outvecklad, varfor
Bolagets framtida intjaning enligt nuvarande strategi &r starkt
beroende av Bolagets formaga att till exempel skapa efterfragan
av Bolagets teknik. Det féreligger dock en risk att Bolaget
misslyckas med att inga kommersiella avtal eller att sddana

avtal inte kan ingas pa de kommersiella villkor som Bolaget
efterstrévar. Detta kan bland annat bero pa brister i Bolagets
finansiella styrka, tidigare levererade kvalitet, trovardighet och
det mervarde som marknaden uppfattar i Bolagets glasteknik.
Ytterst kan detta innebara att Bolagets teknik inte kommer att nd
kommersiell framgang. Bolaget beddmer att detta skulle kunna
ha en hég negativ inverkan pa Bolagets forsaljning och dérmed
Bolagets finansiella stallning. ChromoGenics bedémer sannolik-
heten for riskens utfall som medelhég.

Produktansvar och reklamationer

ChromoGenics ar i fortsatt marknadsetableringsfas och inledde
under ar 2016 kommersialisering av Bolagets produkter for
glasteknik. Kommersialisering av ny teknik ar tids- och resurs-
kravande och Bolagets formaga att kvalitetssédkra erbjudna
produkter ar av stor betydelse for Bolagets I6nsamhet.
ChromoGenics produkter omfattas av funktionsgarantier och i
handelse av bolagsansvar avseende garanti- och produkt-
relaterade krav kan Bolaget drabbas av betydande kostnader.
Defekter i Bolagets produkter kan darmed foranleda betydande
negativa ekonomiska konsekvenser for ChromoGenics, ytterst
genom att kostsamma aterkallningsprogram maste genomféras
och/eller att olika marknadsaktorer och potentiella bestéllare av
Bolagets produkter far reducerat fortroende for Bolaget. Bolaget
har historiskt haft utmaningar avseende produktkvalitet och
installation av sina produkter vilket har foranlett att Bolaget har
mottagit reklamationer fran vissa kunder. Bolaget har identifierat
felen och ett dtgardsarbete pagar, vilket inkluderar omleveranser
av tidigare levererade produkter. Bolaget hade per den 30
september 2022 reserverat 8,6 MSEK for kostnader for
omleveranser. Bolaget for en dialog med berérda kunder
avseende omleverans av bestallda produkter och tjanster. Mot
bakgrund av det atgardspaket som Bolaget har lanserat ar

Bolagets bedomning att reklamationerna sannolikt inte kommer
att foranleda rattsliga forfaranden mellan Bolaget och Bolagets
kunder eller leverantérer. Omleveranserna paverkar dock
Bolagets finansiella stallning negativt. Bolaget kan harutover
inte utesluta ytterligare reklamationer kan komma att uppsta i
framtiden. Omfattande reklamationer, omleveranser eller krav
som riktas mot Bolaget, alternativt skyldighet att medverka i
produktaterkallelse, kan fa en hog negativ inverkan pa Bolagets
anseende, likviditet och finansiella stallning. ChromoGenics
beddmer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

Teknik- och produktionsutveckling

Efterfragan pa Bolagets produkter &r starkt beroende av
ChromoGenics férmaga att utveckla och leverera produkter som
motsvarar olika kunders produkt- och kvalitetskrav. Bolaget kan
for ndrvarande producera dynamiskt glas i en produktionshastighet
uppgdende till ca 5 000 m2 per ar. Produktionsutrustningen

har dock en potential att producera ca 250 000 m2 dynamisk
folie per ar. Det ar en komplicerad process att 6ka hastigheten
da en okad produktionstakt innebéar 6kad effekt och dérmed
bland annat 6kad varmegenerering, vilket i sin tur kan paverka
deponeringen av metalloxid och darmed glasets elektrokroma
egenskaper. Denna teknik- och produktionsutveckling ar
resurskrdvande. Risk foreligger att bristande finansiella resurser,
produktionstekniska resurser och/eller personalresurser fordrojer
efterstravad hojning av produktionstakt eller att andra orsaker
medfor att produktionstakten inte kan hdjas som planerat. Detta
skulle minska Bolagets mojligheter att vaxa affaren och oka
mangden producerad elektrokrom folie som erbjuds till forsalj-
ning vid givet tillfalle. For den héndelse att Bolaget inte lyckas
na tillracklig produktionstakt i sin sputterprocess kan Bolaget
behodva tacka nej till storre order. Ifall den tekniska utvecklingen
hos konkurrenter, alternativt att konkurrenters produkter eller
teknik visar sig overtraffa Bolagets kan det paverka olika
kunders preferenser och marknadsstrukturen pa ett for Bolaget
of6rdelaktigt satt, vilket ytterst skulle kunna innebara en hog
negativ inverkan pa Bolagets rérelsemarginal genom primart
minskade forséaljningsintakter och okade utvecklingskostnader.
ChromoGenics beddmer sannolikheten for riskens utfall som
medelhdg.

Finansiering och kapitalbehov

ChromoGenics har historiskt genererat negativt resultat och
Bolagets kassafloden fran den I6pande verksamheten har inte
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varit tillréckliga for att mota Bolagets sammanlagda arliga kapital-
behov for produkt- och verksamhetsutveckling. | anledning

av detta har verksamheten inte kunnat bedrivas optimalt och
enligt ChromoGenics fastlagda mal och strategier. En aterhallen
produktionstakt i kombination med reklamationskrav uppgaende
till 8,6 MSEK per den 30 september 2022 medfor att det inte gar
att utesluta att ChromoGenics kan komma att behdva genomfora
ytterligare kapitalanskaffningar for att fora Bolaget till en punkt
da positiva kassafloden fran den I6pande verksamheten kan
finansiera Bolagets I6pande kostnader, vidare utveckling samt
eventuella kvarstdende ersattningsleveranser. Tillgang till, samt
villkor for, sddan ytterligare kapitalanskaffning paverkas av ett
flertal faktorer, daribland radande konjunktur och investerings-
klimat, aktuell kreditmarknad samt Bolagets kreditvardighet

och marknadsposition. Upptagande av finansiering genom
emission av aktier eller aktierelaterade finansiella instrument kan
medfora utspadningseffekter for Bolagets befintliga aktiedgare
som inte kan eller har mojlighet att delta. Kreditfinansiering kan
inbegripa begransande villkor avseende kapitalanvandning,
vilket kan hamma Bolagets flexibilitet. Risk foreligger darmed att
Bolaget inte kan anskaffa erforderligt kapital for att mota framtida
behov, alternativt att sddana kapitalanskaffningar endast kan

ske till for Bolaget ogynnsamma villkor. | det fall ChromoGenics
inte skulle kunna tillforas tillrécklig finansiering kan Bolaget
nodgas inskranka, eller ytterst avbryta, planerade marknads-,
utvecklings- och investeringsaktiviteter tills tillrackligt kapital
sakrats. ChromoGenics bedomer att forekomsten av denna risk
potentiellt har en hdg negativ paverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stalining. Bolaget beddmer sannolikheten
for riskens utfall som lag.

Beroende av kvalificerad personal

ChromoGenics har en liten organisation relativt branschens stora
industriella aktorer, métt i saval omséattning som antal anstallda
och i 6vrigt engagerade personer. Bolagets framgang &r starkt
beroende av den omfattande kompetens och erfarenhet

som ledande befattningshavare och nyckelpersoner besitter.
Dessa personers arbete beddms vara av stor betydelse for
Bolagets fortsatta operativa och finansiella utveckling. Bolaget
riskerar att en eller flera nyckelpersoner véljer att avsluta sin
anstdllning eller sitt engagemang i Bolaget, vilket skulle kunna
tvinga ChromoGenics att snabbt initiera en process for att finna
kvalificerade ersattare. Sddana rekryteringsprocesser kan
komma att ske pa for Bolaget icke tillfredsstallande villkor samt
bli tidsmassigt utdragna och kostsamma, vilket bland annat skulle
kunna foranleda forseningar i pagaende utvecklingsarbete och
Bolagets drift. Formaga att behalla och rekrytera kvalificerad
personal dr darmed av stor betydelse for att sékerstalla den
uthalliga kompetensnivan i ChromoGenics. Bolaget bedomer att
riskens forekomst skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet. Bolaget bedémer sannolikheten for riskens utfall
som medelhog.

Villkorslan fran Statens Energimyndighet

Energimyndigheten beviljade ChromoGenics en kreditram om
63,8 MSEK i december 2012, varav cirka 47,6 MSEK hade nyttjats
per den 30 september 2022. Amorteringar ska ske med fem

procent av de intakter som har genererats aret innan genom det
elektrokroma produktprojekt for vilket Ianet beviljades. Dartill
utgdr rénta med en rantesats motsvarande Riksbankens vid var
tid gallande referensranta jamte tilldgg om sex procent. Bolaget
har erhallit anstdnd med betalning av rantor och amorteringar till
1 oktober 2025. Savida inte Bolaget traffar en ny dverens-
kommelse med Energimyndigheten behdver Bolaget efter denna
tidpunkt ateruppta rantebetalningar och amorteringsplanen vilket
kommer paverka Bolagets likviditet. Risken bedoms samman-
taget ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets finansiella
stallning och resultat. ChromoGenics bedémer sannolikheten for
riskens utfall som hog.

Covid-19

Corona-pandemin hade en hdmmande inverkan pa Bolagets
forsaljnings- och tillvéxtmojligheter genom dampat marknads-
sentiment, vilket medforde forskjuten orderlaggning och ytterst
avbrutna bestéllningar, férseningar i installation och intrimning
av sputterproduktionen, vilket omdjliggjorde produktion av
elektrokrom folie for vidare implementering i och leverans av
dynamiska glas. Installation och intrimning av sputterproduktionen
ar nu avklarad. Fokus &r nu pa fortsatt processoptimering och
okning av produktionskapaciteten. ChromoGenics har vidtagit
omfattande atgéarder for att motverka forekomst och spridning
av covid-19 i Bolagets lokaler och bland Bolagets anstallda. Risk
finns att sadan spridning inte helt kan motverkas, med eventuell
foljd att Bolagets kvalificerade personal (se riskfaktor "Beroende
av kvalificerad personal”) inte kan arbeta utan sjukdomsfall med
foljd i avbrott och nedsatt takt i Bolagets verksamhet. Vidare
foreligger risk att forekomsten av covid-19 inverkar fortsatt
negativt pa marknadssentimentet, med verkan att Bolagets for-
séljningsaktiviteter far begransade effekter. Harutover medforde
corona-pandemin storningar i globala distributionskedjor, vilket
innebar att Bolaget inte kunde kdpa in tillrdckligt med ravaror for
sin verksamhet. Bolaget bedomer att riskens forekomst skulle
ha en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Bolaget
beddmer sannolikheten for riskens utfall som medelhog.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS BRANSCH

Konkurrens och konkurrerande tekniker

ChromoGenics ar verksamt i en konkurrensutsatt bransch i vilken
ett flertal bolag aktivt bedriver forskning och utveckling samt
kommersialisering av material och produkter som potentiellt,
direkt eller indirekt, kan konkurrera med Bolagets teknik och
produkter. Konkurrenter kan komma att utveckla produkter som
ar mer effektiva, prisvarda, kvalitativa och/ eller anvandbara

an vad ChromoGenics kan erbjuda. Vidare kan konkurrenter
forfoga over storre ekonomiska resurser, hogre tillverknings- och
distributionskapacitet samt battre tekniska och ekonomiska
forutsattningar i ovrigt att utveckla och nd kommersiell framgang.
ChromoGenics konkurrenskraft ar starkt beroende av Bolagets
formaga att ligga i framkant betraffande ett produkterbjudande som
ligger i paritet med radande marknadsefterfragan och majlighet

till teknisk implementering i slutprodukt. Den teknik som forst
nar genombrott och forst uppnar en tydlig marknadspenetration
kan komma att bli dominerande, varvid konkurrerande tekniker
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riskerar att fa ett begransat, om nagot, genomslag. Forskning
och utveckling inom konkurrerande bolag, tillika forandringar

i kompletterande teknik, kan darmed gora Bolagets produkter
obsoleta eller mindre efterfragade. Det foreligger saledes en
risk att ChromoGenics inte har tillracklig formaga att uthalligt
havda sig i konkurrensen. Bolaget beddmer att denna risk har
en hog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning. ChromoGenics beddomer sannolikheten for
riskens utfall som lag.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Patent och immateriella rattigheter

ChromoGenics ar ett kunskapsintensivt proptechbolag med
affarsmodell att utveckla, tillverka och saluféra innovativ glas-
teknologi. Bolagets teknik kring dynamiska glas utgér en inte-
grerad del i Bolagets formaga till differentiering och bygger pa
mangarig forskning och utveckling. Tekniken utgér en integrerad
del i Bolagets formaga att sérskilja sig fran olika konkurrenter.
Det ar darfor av stor betydelse att tekniken kan hallas och
produktifieras inom ChromoGenics. Patent och andra immateriella
rattigheter, daribland varumarken, utgér i anledning av detta
betydelsefulla tillgangar i Bolagets verksamhet. ChromoGenics
kan ha fattat beslut att inte patentera vissa specifika innovationer,
i syfte att inte I0pa risk att behodva tekniskt specificera dessa

for konkurrenter, med verkan att viss know-how och vissa
féretagshemligheter naturligt har risk for publik exponering.
ChromoGenics har sammantaget, per dagen for Prospektets
tillkdnnagivande, en bred patentportfdlj i 15 patentfamiljer som
tacker vasentliga material, processer och applikationer, varav
den sista Ioper ut 2039.

Formagan att erhalla och forsvara patent, tillika formagan att
skydda andra immateriella rattigheter samt specifik kunskap om
ChromoGenics verksamhet, beddms vara av stor betydelse for
Bolaget. Det finns en risk att befintlig och framtida patentportfol]
samt Ovriga immateriella rattigheter inte ger Bolaget ett fullgott
skydd. Aven i det fall ett patent beviljas finns en risk att detta inte
kommer att kunna uppratthallas, alternativt att detta endast kan
upprétthallas i begréansad omfattning. Skyddsomfanget for ett patent
kan darmed potentiellt vara obefintligt alternativt otillrackligt,
med resultat att konkurrenter med liknande tekniker kan komma
att kringga patentet. Darutover finns en risk att tredje part kan
komma att kringga eller inkrékta pa Bolagets patent. Sddana
forsok kan innebara kostsamma och tidsmassigt ldngdragna
rattstvister. | det fall olika patentansokningar skulle avslas kan
Bolaget helt eller delvis std utan immateriellt skydd betraffande
teknik- och produktinnovationer. Denna risk beddms vara av stor
betydelse for Bolagets framtida utveckling dar ett utfall av risken
skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
finansiella stéllning. ChromoGenics bedomer sannolikheten for
riskens utfall som lag.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADES-
EMISSIONEN OCH BOLAGETS AKTIE

Aktierelaterade risker

ChromoGenics &r noterat pa Nasdaq First North Growth Market.
Befintliga och presumtiva aktiedgare bor beakta att det ar
forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till
Bolaget da aktiekursen kan fluktuera stort. Bolagets aktie har,
under perioden 1januari — 30 juni 2022, handlats i intervallet
1,20 — 4,42 SEK. Sadana fluktuationer ar inte nédvandigtvis
hanforliga till enbart Bolagets prestation utan kan dven harledas till
den allmanna marknadsutvecklingen, makrofaktorer i samhallet,
radande investeringsklimat, utbud och efterfrdgan pa aktier och
andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar
darfor inte mojligt att pa forhand forutse framtida kursrorelser
och det ar mgjligt att dessa faktorer genom enskild verkan eller
samverkan negativt kan pdverka vardet av en investerares
aktieinnehav. | de fall aktiv handel med god volym skulle saknas
kan aktietransaktioner till nskad kurs vara svara eller omaojliga
att genomféra. Under tidsperioden enligt ovan uppgick den
genomsnittliga handelsvolymen per handelsdag till cirka 69

171 aktier, motsvarande cirka 2,0 procent av utelépande aktier.
Bolaget bedomer att risken kan ha en negativ inverkan pa en
investerares kapital. ChromoGenics beddmer sannolikheten for
riskens utfall som medelhog.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga agare
samt emissionsgarantier fran befintliga &gare och externa parter
motsvarande sammanlagt cirka 80 procent av Foretrades-
emissionen (emissionsgarantier kommer ej att anvandas for
belopp 6verstigande 80,0 procent av Foretradesemissionen).
Teckningsforbindelser och garantidtaganden ar inte sakerstallda
genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket innebar en risk att en eller flera av dem som
ingatt avtal inte sdkert kommer att kunna fullfélja sina dtaganden.
Detta skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stallning och
dven pa genomforandet av planerade atgarder efter Foretra-
desemissionens genomforande, vilket i forlangningen riskerar
leda till minskade framtida intakter eller pa annat satt negativt
paverka Bolagets verksamhet i hog utstrackning. ChromoGenics
beddmer sannolikheten for riskens utfall som 1ag.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA

Aktierna i ChromoGenics har emitterats i enlighet med svensk
ratt och bestdammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter
som ar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
justeras i enlighet med férfaranden som anges i namnda lag.
Aktiens ISIN-kod ar SE0014730719 med kortnamn CHRO.
Teckningsoptionerna av serie TO 5 har ISIN-kod SE0019070442
och kortnamn CHRO TO6b.

ChromoGenics &r ett publikt avstémningsbolag och Bolagets aktier
ar kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontof6ring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget
ar denominerade i SEK, &r av samma klass och &r utstéllda till
innehavare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som ar
registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie berattigar till en (1) rost
pa Bolagets bolagsstémma. Varje rostberattigad aktiedgare far
vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne agda och fore-
tradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning
av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstémman eller
styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar
om awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika réatt till andel av Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av overskott i forhallande till det antal aktier som aktiea-
garen innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas
overladtbarhet.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen.

BEMYNDIGANDEN

Vid Bolagets arsstdmma den 19 maj 2022 bemyndigades
styrelsen vid ett eller flera tillféllen fére nédsta drsstémma, med
eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta

om nyemission av aktier, konvertibler eller teckningsoptioner.
Nyemission ska kunna ske med kontant betalning eller med eller
utan foreskrift om apport, kvittning eller annat villkor. Beslut om
nyemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
hogst kunna medfora en 6kning av antalet aktier med hogst 30
procent av det vid beslutstillfdllet utestdende antalet aktier 6kat
med det antal aktier som kan komma tillkomma med anledning
av vid beslutstillfallet utestdende konvertibler och tecknings-
optioner, dock alltid inom de vid beslutstillfallet gallande
granserna for aktiekapitalet och antalet aktier. Beslut om
nyemission utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska
hogst kunna medfora en 6kning av antalet aktier som ryms inom
de vid beslutstillféllet géllande granserna for aktiekapitalet och
antalet aktier.

Vid Bolagets extra bolagsstdmma den 8 november 2022
bemyndigades styrelsen vid ett eller flera tillfallen fore ndsta
arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, besluta om nyemission av aktier, konvertibler eller
teckningsoptioner. Nyemission ska kunna ske med kontant
betalning eller med eller utan féreskrift om apport, kvittning eller
annat villkor. Beslut om nyemission hogst kunna medféra en
okning av antalet aktier som ryms inom de vid beslutstillfallet
gallande granserna for aktiekapitalet och antalet aktier.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen i ChromoGenics beslutade den 6 oktober 2022,
villkorat av efterféljande godkannande av extra bolagsstamma i
Bolaget den 8 november 2022, att genomféra Foretrdades-
emissionen. Extra bolagsstamman den 8 november 2022
beslutade att godkanna Foretradesemissionen. Avstamningsdag
for ratt att erhdlla unitratter ar den 11 november 2022. Tecknings-
perioden inleds den 15 november 2022 och avslutas den 29
november 2022.

Foretradesemissionen genomfdrs i enlighet med svensk ratt och
valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen
forvantas registreras vid Bolagsverket omkring vecka 50 2022.
Den angivna tidpunkten for registrering ar preliminar och kan
komma att andras.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstémman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
forsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetensart, om-
fattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet, samt
(i) Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i ovrigt
(den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktie-
dgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp an vad
styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer
den som ér registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda
aktieboken pa den avstédmningsdag for utdelning som beslutas
av bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan aven
ske i annan form an kontant utdelning (sa kallad sakutdelning).
Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begrdnsas endast genom
allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvud-
regel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.
Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige, med undantag for eventuella begréansningar som foljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelagstiftningen i saval
Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intékterna

fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet
"Skattefradgor i samband med Foretradesemissionen” nedan. For
aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgdr dock normalt svensk kupongskatt.
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SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORE-
TRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran de aktier och
teckningsoptioner som erbjuds genom Foretradesemissionen.
Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning
och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler géller for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis
investmentforetag och forsakringsforetag, och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier, teckningsoptioner
och unitratter bor darfor radfraga en skatterddgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenserna som kan uppsta

i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska skatteregler och skatteavtal.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopser-
bjudanden som utférdats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt
uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett
bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad
budplikt). Budplikt uppstar nar en aktieagare, ensam eller tillsam-
mans med néarstdende, uppnar ett innehav som representerar
minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for ett
erbjudandes lamnande eller genomforande, om styrelsen eller
verkstallande direktoren i bolaget har grundad anledning att
anta att ett sddant erbjudande &r nara forestaende, eller om ett
sadant erbjudande har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktieagare
som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande &r som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock
under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel

om lamnad accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa
villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli foremal
for tvangsinlosen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar
ett innehav som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i
aktiebolaget genom erbjudandet.

Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvédrde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in dterstaende
aktier som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa
motsvarande sétt har den vars aktier kan l6sas in rétt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som
inloses genom tvangsinldsen kan faststdllas pa tva satt. Om
majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppkopserbjudande
till andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av
aktiedgarna, ska losenbeloppet motsvara det erbjudna veder-
laget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | vriga
fall ska Idsenbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
paraknas vid en forsaljning av aktierna under normala forhall-
anden. Denna process for bestammande av skalig ersattning
for aktier som inlésen genom tvangsinlosen utgor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att
skapa en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella
tvister om inldsen ska provas av skiljeman.

ChromoGenics aktier &r inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller I16sningsskyldighet.
Det har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande ChromoGenics aktier under det innevarande eller
foregaende rékenskapsaret.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

OM FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen omfattar utgivandet av hogst 26 449 938
Units, som emitteras till teckningskursen 1,5 SEK per Unit, vilket
motsvarar en teckningskurs om 0,3 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna ges ut vederlagsfritt. Varje Unit bestar av fem (5)
aktier och tre (3) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 5.
Genom Foretradesemissionen tillférs Bolaget, vid full teckning,
cirka 39,7 MSEK fore emissionskostnader. Vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner i Foretradesemissionen kan Bolaget,
som hogst, tillféras ytterligare cirka 79,3 MSEK fére emissions-
kostnader.

AVSTAMNINGSDAG OCH FORETRADESRATT
TILL TECKNING

Den som pa avstédmningsdagen den 11 november 2022 ar
registrerad som aktieagare i den av Euroclear for ChromoGenics
rakning forda aktieboken erhaller unitratter i fornallande till det
antal aktier innehavaren dger pa avstamningsdagen. Innehavare
av unitrétter &ger foretradesratt att teckna Units i forhallande

till det antal unitratter som innehas och utnyttjas. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrades-
emissionen dar den 9 november 2022. Forsta dag for handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissonen ar
den 10 november 2022.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 1,5 SEK per Unit, vilket
motsvarar en teckningskurs om 0,3 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av Units med stdd av unitratter ska ske genom samtidigt
kontant betalning under tiden fran och med den 15 november till
och med den 29 november 2022. Observera att unitratter som
inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens utgdng och forlorar
darmed sitt varde. Under denna period kan ocksd anmélan om
teckning av Units goras utan stod av unitratter. Styrelsen for
Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden
och tiden for betalning, vilket, om det blir aktuellt, kommer att
offentliggdras av Bolaget via pressmeddelande senast sista
dagen av teckningsperioden dv.s. den 29 november 2022.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida, www.chromogenics.com.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA

En (1) teckningsoption av serie TO 5 berattigar innehavaren till
teckning av en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs mot-
svarande 70 procent av den volymvagda genomsnittliga betal-
kursen for Bolagets aktie pd Nasdaq First North Growth Market
under en period av 14 handelsdagar som slutar den 7 mars 2023
(inklusive den 7 mars 2023), dock lagst 0,2 SEK och hogst 1 SEK
per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner sker
sedan under perioden 13 — 27 mars 2023.

UNITRATTER

Varje pa avstdmningsdagen innehavd aktie berattigar inne-
havaren till en (1) unitrétt. Fyra (4) unitratter berattigar till teckning
av tre (3) Units. Varje Unit innehaller fem (5) aktier och tre (3)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO 5.

HANDEL MED UNITRATTER

Handel med unitratter ager rum pa Nasdagq First North Growth
Market under perioden fran och med den 15 november 2022 till
och med den 24 november 2022 under handelssymbolen (ticker)
CHRO UR. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderligt tillstand for att genomfora kop
och forsaljning av unitratter. Unitratter vilka forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma
ratt att teckna Units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat
pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen. Unitratterna har
ISIN-kod: SE0019070525.

EJ UTNYTTJADE UNITRATTER

Unitratter vilka ej salts senast den 24 november 2022 eller
utnyttjats for teckning av Units senast den 29 november 2022
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan erséttning.
Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

UTSPADNING

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier
i Bolaget okar med 132 249 690 aktier fran 35 266 585 aktier
till 167 516 275 och aktiekapitalet 6kar med hogst 26 449 938
SEK fran 7 053 317 SEK till 33 503 255 SEK, vilket motsvarar

en utspadning om cirka 78,9 procent av det totala antalet aktier
och roster i bolaget. For det fall att teckningsoptionerna utnyttjas
fullt ut medfor det att antalet aktier 6kar med ytterligare hogst
79 349 814 aktier fran 167 516 275 aktier till 246 866 089 aktier.
Vid fulltecknad Foretradesemission och fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner i Féretréddesemissionen uppgar
utspadningen till cirka 85,7 procent.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGS-
SEDLAR

Direktregistrerade aktiedagare

De aktiedgare eller foretrddare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 11 november 2022 var registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rdkning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi.
Fullstandigt Prospekt, sarskild anmalningssedel med stod

av unitratter och anmalningssedel for teckning utan stod av
unitratter kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets webbplats,
www.chromogenics.com, for nedladdning. Den som ar upptagen
i den i anslutning till aktieboken sérskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhéller inte nagon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
unitrétter pa aktiedgares VP-konto utséndes ej.
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Teckning med stod av unitrdtter

Teckning av Units med stod av unitratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 15
november 2022 till och med den 29 november 2022. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na
mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ.

1.Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhalina unitratter
utnyttjas for teckning av Units ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvédndas som underlag for anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmélningssedeln
ska darmed inte anvandas. Inga tilldgg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan &r
bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter utnyttjas an vad som framgar
av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den
sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan och teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmélningssedel kan bestallas fran Vator Securities
via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Vator Securities tillhanda
senast kl. 15:00 den 29 november 2022. Endast en anmal-
ningssedel per person eller juridisk person kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:
Vator Securities AB

Arende: ChromoGenics AB (publ)

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Tfn: +46 (0)8-5800 6591

Email: emissioner@vatorsec.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget &r forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av Units utan stod av unitratter ska ske under samma
period som teckning av Units med stod av unitratter, det vill
sdga fran och med den 15 november 2022 till och med den 29
november 2022. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig rétten att

under alla omstandigheter forlanga teckningsperioden och tiden
for betalning. En sddan forlangning ska meddelas senast sista
dagen i teckningsperioden och offentliggdras av Bolaget.

Anmadlan om teckning utan stod av unitratter sker genom att
anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter ifylls,
undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Vator
Securities med kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln
kan bestallas fran Vator Securities via telefon eller e-post enligt
ovan. Anmalningssedeln kan &ven laddas ned fran Bolagets
webbplats, www.chromogenics.com.

Anmalningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast

kl. 15:00 den 29 november 2022. Det &r endast tilldtet att sdnda
in en (1) anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter.
For det fall fler &n en anmélningssedel insandes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende.
Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltar-
registrerat ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare
enligt dennes rutiner.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse
pa att inbokning av betalda tecknade Units (BTU) skett pa
tecknarens VP-konto. De Units som ar bokforda som BTU pa
VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket vilket beraknas ske omkring vecka 50 2022.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
maojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission,
kommer flera serier av BTU att utfdrdas varvid den forsta serien
bendmns "BTU 1” i Euroclear. BTU 1 kommer att omvandlas till
Units sd snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTU ("BTU 2”) kommer att utfardas for teckning vilken
skett vid sddan tidpunkt att tecknade Units inte kunnat inkluderas
i den forsta delregistreringen och omvandlas till Units s& snart
Foretréddesemissionen slutgiltigt registrerats pa Bolagsverket
vilken beréknas ske omkring vecka 50 2022.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU, handelssymbolen (ticker) CHRO BTU, kommer
att aga rum pa Nasdagq First North Growth Market fran den 15
november 2022 fram till dess att Bolagsverket registrerat Fore-
tradesemissionen och BTU omvandlats till Units, vilket beraknas
ske under vecka 512022. BTU har ISIN-kod: SEO019070533.
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TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN
STOD AV UNITRATT

For det fall inte samtliga Units tecknas med stod av unitratter ska
styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning enligt féljande fordelningsgrunder:

» | forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat Units
med stod av unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare
pa avstdmningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i
forhallande till det antal unitratter som var och en utnyttjat for
teckning av Units, och, i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

» | andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som tecknat Units
utan stod av unitrétter, och, vid dverteckning, i forhallande
till tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom
lottning.

» |tredje och sista hand ska tilldelning av eventuellt resterande
Units ske till garanter i enlighet med ingdngna emissions-
garantiavtal i forhallande till storleken pa respektive garanti-
atagande och, i den man detta inte kan ske, genom lottning

Besked om tilldelning vid teckning utan st6d av unitratter

Besked om eventuell tilldelning av Units, tecknade utan stod av
unitratter, lamnas genom oversandande av tilldelningsbesked

i form av en avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre

(3) bankdagar efter utfardandet av avrdakningsnotan. Nagot
meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal Units komma att dverlatas
till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan overlatelse komma
att understiga priset enligt Foretradesemissionen, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa Units komma att fa
svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar Units utan stod av unitratter genom sin forvaltare
kommer att erhdlla besked om teckning enligt sin forvaltares
rutiner.

Ré&tt till utdelning pa aktier

De nya aktierna medfor réatt till utdelning for forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller efter det
att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i
den av Euroclear Sweden forda aktieboken. De nya aktierna har
samma ratt till utdelning som de befintliga aktierna. Aktier som
utgivits efter utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO 5 ger
ratt till vinstutdelning fran och med den forsta avstamningsdag
for utdelning som intraffar efter det att teckningen verkstalls i
sadan utstrackning att aktierna upptagits som interimsaktier i
Bolagets aktiebok.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen genom
ett pressmeddelande, vilket beraknas ske omkring den 1 december
2022. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets webbplats, www.chromogenics.com.

Handel med aktien

Aktierna i ChromoGenics handlas pa Nasdaq First North Growth
Market, vilken &r en alternativ marknadsplats, klassificerad som
tillvaxtmarknad for smé och medelstora foretag, som regleras
av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status
som en reglerad marknad. Aktierna i ChromoGenics handlas
under kortnamnet CHRO och har ISIN-kod: SE0014730719. De
nya aktierna tas upp till handel i samband med omvandling av
BTU till Units (aktier och teckningsoptioner av serie TO 5) vilket
berdknas ske omkring vecka 512022.

Handel i teckningsoptionen

Teckningsoptionerna av serie TO 5, med kortnamn CHRO TO5
och ISIN-kod SE0019070442, avses att tas upp till handel pa
Nasdaq First North Growth Market i samband med att omvand-
lingen av BTU till Units (aktier och teckningsoptioner av serie TO
5) dger rum, givet att férutsattningarna for upptagande till handel,
bl.a. avseende spridning, ar uppfyllda.

Leverans av Units

S& snart Foretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berégknas ske omkring vecka 50 2022, ombokas BTU till
Units utan sérskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgarna
som har sitt aktieinnehav forvaltar registrerat kommer information
fran respektive forvaltare.

Oaterkallelig teckning

En teckning av Units &r odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av Units. Styrelsen i Bolaget
dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in Foretrades-
emissionen.

Ofullstandig teckning

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
tecknade Units kommer Vator Securities att ombesorja att over-
skjutande belopp aterbetalas. Vator Securities kommer i sddant
fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett bankkonto
som Vator Securities kan aterbetala beloppet till. Ingen rénta
kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. Teckning av
Units ar oéterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av nya Units.

En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma
att lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade Units
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmadlan om teckning komma att lamnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om flera anmalnings-
sedlar av samma kategori inges kommer endast den anmalnings-
sedel som senast kommit Vator Securities tillhanda att beaktas.
For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100
SEK aterbetalas endast pa begéaran. Registrering av Foretrades-
emission hos Bolagsverket beréknas ske omkring vecka 50 2022.
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Teckningsférbindelser, garantidtaganden m.m.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen av teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka 31,7 MSEK,
motsvarande cirka 80 procent av Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran styrelse och led-
ning samt befintliga dgare, om totalt cirka 4,1 MSEK, motsvarande
cirka 10,3 procent av Foretradesemissionen. Teckningsforbind-
elserna berattigar inte till nagon ersattning. Teckningsforbind-
elserna ar inte sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, vilket innebar en risk
att en eller flera av de som ingatt avtal inte sékert kommer att
kunna fullfélja sina dtaganden.

Personer som ingatt teckningsforbindelser framgar av tabellen
nedan.

Tecknings-
Namn forbindelser (SEK)
Johan Hedin 80 000
Anders Brannstrom 100 000
Fredrik Andersson 100 000
Mari Broman 19 093
Fredrik Franding 50 000
Erik Elfstrom 50 000
Investment Aktiebolaget Balticum' 40 324,5
Gunvald Berger 509 998,5
Farna Invest AB? 2704 653
Biljon AB?® 191713,5
Anders Axelsson 143 784
Grand Publishing AB* 95 854,5
Totalt 4 085 421

*Fysiska personer som har ingdtt avtal om teckningsforbindelse kan nds via Vator
Securities pG adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller Bolagets adress,
Ullforsgatan 15, 752 28 Uppsala.

1) Box 123, 236 24 Hoéllviken.

2) Fdrna Herrgdrd 9, 739 70 Skinnskatteberg.

3) Toppstigen 4, 181 64 Lidingo.

4) Toppstigen 4, 181 64 Lidingo.

Garantiataganden

Genom avtal ingangna med ChromoGenics har externa invest-
erare atagit sig att teckna Units i Foretradesemissionen upp till

ett varde om cirka 27,7 MSEK, motsvarande cirka 69,7 procent

av Foretradesemissionen, for det fall Foretradesemissionen inte
tecknas till fullo. Garantidtagandena och teckningsférbindelserna
innebar att Foretradesemissionen omfattas till cirka 80 procent av
tecknings- och garantidtaganden (emissionsgarantier kommer ej
att anvandas for belopp dverstigande 80,0 procent av Foretrades-
emissionen). Avtalen om emissionsgaranti ingicks under oktober
2022 och emissionsgarantiersattning utgar genom kontant

erséttning uppgaende till fiorton (14) procent av det garanterade
beloppet alternativt sexton (16) procent av det garanterade
beloppet i form av nyemitterade Units i Bolaget, till samma
teckningskurs som i Foretrddesemissionen. Garantidtagandena &r
inte sakerstallda genom bankgarantier, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang, vilket innebar en risk att en eller flera
av de som ingatt avtal inte sakert kommer att kunna fullfolja sina
ataganden. Fysiska och juridiska personer som ingatt garanti-
dtaganden kan nas pa adresserna i tabellen nedan.

Garanti-
Namn ataganden (SEK)
Investment Aktiebolaget Balticum' 2 459 675
Farna Invest AB? 10 000 000
Stefan Hansson 1000 000
Ulti AB?® 1000 000
Daniel Frandberg 581000
Edvin Malmgard 500 000
Jan Parsson 500 000
Mattias Svensson 500 000
Erik Lundin 500 000
EcoVenture AB* 800 000
AD94 Holding Aktiebolag® 750 000
David Palm 1500 000
Tedde Jeanson 5000 000
Parment forvaltning AB® 2563922
Totalt 27 654 597

*Fysiska personer som har ingdtt avtal om garantiGtaganden kan nds via Vator
Securities pd adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller Bolagets adress,
Ullforsgatan 15, 752 28 Uppsala.

1) Box 123, 236 24 Hdllviken.

2) Férna Herrgdrd 9, 739 70 Skinnskatteberg.

3) c/o Tidholm, Floragatan 14, 114 31 Stockholm.

4) Stockholmsvéigen 26, 194 61 Upplands Vésby.

5) c/o AD94 Holding Aktiebolag Stora badhusgatan 18, 411 21 Géteborg.

6) John Ericssonsgatan 11, 112 22 Stockholm.

Ers&ttningen for ingdngna garantidtaganden kommer att utga
oavsett om garanterna far tilldelning eller ej. For det fall samtliga
garanter valjer att erhalla kontant ersattning kommer erséttningen
att uppga till cirka 3,9 MSEK. For det fall samtliga garanter véljer att
erhdlla ersattning i form av nyemitterade Units kommer 2 949 823
Units att emitteras till samma teckningskurs som i Foretrades-
emissionen, innebdrande en utspadning av antalet aktier

och roster i Bolaget om sammanlagt cirka 8,7 procent (under
antagande att Foretrddesemissionen fulltecknas och att samtliga
teckningsoptioner av serie TO 5 utnyttjas).

Atagande att avsta fran att sélja finansiella instrument (lock up)
Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare med
aktieinnehav i ChromoGenics har ingatt sa kallade lock-up-
arrangemang infor Foretrddesemissionen, genom att gentemot
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Vator Securities, med sedvanliga forbehall avseende bland annat
koncerninterna overlatelser, forséljning i samband med offentliga
uppkopserbjudanden eller forsaljning av tilldelade unitréatter,
dtagit sig att inte avyttra aktier eller teckningsoptioner i Bolaget
under en period om 180 dagar fran forsta dagen for handel av de
aktier som emitteras inom ramen for Foretradesemissionen.

OVERLATELSEBEGRANSNINGAR

Foretradesemissionen i ChromoGenics i enlighet med villkoren i
Prospektet riktar sig enbart till allménheten i Sverige. Foretrades-
emissionen i Bolaget riktar sig inte till personer med hemvist

i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot annat land d&r
Foretradesemissionen eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
prospekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som
foljer av svensk ratt. Prospektet, anmalningssedlar och andra i
Foretradesemissionen tillhérande handlingar far foljaktligen inte
distribueras i eller till ovan namnda lander eller annan jurisdiktion
dé&r sadan distribution eller deltagande i Foretrédesemissionen
skulle forutséatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
atgarder.

Inga BTU, Units, aktier eller andra vardepapper utgivna av
ChromoGenics har registrerats eller kommer att registreras enligt
United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslag-
stiftning i nagon delstat i USA eller ndgon provinslag i Kanada.
Darfor far inga BTU, Units, aktier eller andra vardepapper

utgivna av ChromoGenics 6verlatas eller erbjudas till forsaljning

i USA eller Kanada annat an i sddana undantagsfall som inte
kraver registrering. Anmdlan om teckning av Units i strid med
ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan
avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretrades-
emissionen bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet
samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.

VIKTIG INFORMATION VID TECKNING

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier
(NIC-nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner.
Enligt direktiv 2014/65/EU ("MIFID II") har alla fysiska personer
fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta
nummer behdver anges for att kunna gora en vardepappers-
transaktion.

Om sddant nummer inte anges kan Vator Securities vara forhindrad
att utfora transaktionen at den fysiska personen i fraga. Om du
har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen "SE” foljt av ditt personnummer. Har du flera eller
nagot annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara nagon annan typ av nummer. For mer information om hur
NID-nummer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa
ditt NID-nummer i god tid d& numret behover anges pa anmal-
ningssedeln.

Krav pa LEl-kod f6r juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEIl) ar en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer

frdn och med den 3 januari 2018 ha en LEIkod for att kunna
genomféra en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte
finns far Vator Securities inte utfora transaktionen at den juridiska
personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto
(investerarsparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska
kontrollera med sina respektive férvaltare om och hur teckning
av Units kan goras i foretradesemissionen
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt ChromoGenics bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hogst sju (7) styrelse-
ledamoter med hogst tre (3) suppleanter. ChromoGenics styrelse bestar for narvarande av fem (5)
styrelseledamoter utan suppleanter. Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun, Uppsala lan. Styrelse-
ledamoterna ar valda for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Namn Befattning Fodd Invald Oberoende Innehav*
Johan Hedin Styrelseordforande 1963 2019 Ja 34 534 aktier och 25 424
teckningsoptioner av serie TO 4
Mari Broman Styrelseledamot 1951 2017 Ja 16 972 aktier och 16 972
teckningsoptioner av serie TO 4
Anders Brannstrom Styrelseledamot 1945 2010 Ja 283 780 aktier och 162 160
teckningsoptioner av serie TO 4
Andreas Jaeger Styrelseledamot 1977 2020 Ja 8 516 aktier och 8 516

teckningsoptioner av serie TO 4

Fredrik Andersson Styrelseledamot 1966 2022 Ja -

Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav.

Johan Hedin, fédd 1963, ordférande Mari Broman, fédd 1951, ledamot

Utbildning/erfarenhet: Johan Hedin har
en Master of Science in Forestry fran
Sveriges Lantbruksuniversitet (1990).
Johan Hedin har mangarig industriell

Utbildning/erfarenhet: Mari Broman har
en Fil Pol Mag fran Goteborgs universitet.
Hon har bred och mangarig erfarenhet fran
ledande befattningar och styrelseuppdrag

erfarenhet, framst fran skogsindustrin. inom samhallsbyggnadssektorn, senast

Sedan mars 2010 &r Johan Hedin Sélj- och marknadsdirektor som vice VD for Riksbyggen 2006 - 2014. Mari Broman har

for Holmen Travaror AB, som ar en del av Holmen-koncernen. haft en rad olika styrelseuppdrag, bland annat har hon varit
styrelseordforande i IQ Samhéllsbyggnad AB 2012 - 2022 som

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Hassela ar en medlemsorganisation for forskning och innovation inom

Skogsprodukter Aktiebolag, Uni4 Marketing Aktiebolag och samhallsbyggnadssektorn och styrelseledamot i Forserum Safety

Holmen Wood Products Ltd. Styrelseledamot i Sprag AB. Glass AB. Hon ar for narvarande styrelseledamot och ordférande
i revisionsutskottet i byggkoncernen Serneke. Mari Broman har

Innehav i Bolaget: 34 534 aktier och 25 424 teckningsoptioner en lang bakgrund fran arbetet med miljo- och hallbarhet.

av serie TO 4.
Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Sharing
Capabilities AB. Styrelseledamot i Serneke Group AB (publ) och i
Ligna Energy AB.

Innehav i Bolaget: 16 972 aktier och 16 972 teckningsoptioner
av serie TO 4.
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Anders Brannstrom, fodd 1945, ledamot

Utbildning/erfarenhet: Civilingenjor,
Chalmers Tekniska Hogskola (1969).
Civilekonom, Goteborgs universitet
(1971). Teknisk doktor, Chalmers Tekniska
Hogskola (1978). Anders Brannstrom har
mangarig erfarenhet av styrelsearbete. Anders Bréannstrom
var bland annat tidigare ordforande i lcomera AB samt i Volvo
Utbildnings- och Forskningsstiftelse.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelseordférande i Kvarn-
strands Verktyg AB, Ergonor Aktiebolag, Aktiebolaget Micropol
Fiberoptic, Micropol Fiberoptic Holding AB, Micvac AB, Luxbright
AB, ReVibe Energy AB, ZeroPoint Technologies AB och In
Singulo AB. Styrelseledamot i United Science & Capital Sweden AB.

Innehav i Bolaget: 283 780 aktier och 162 160 teckningsoptioner
av serie TO 4.

Andreas Jaeger, fodd 1977, ledamot

Utbildning/erfarenhet: Andreas Jaeger
har tidigare erfarenhet fran bygg- och
fastighetsbranschen, bland annat som
verkstdllande direktor for Tagebad och
Fritid AB, koncernkontroller for Stockholms
Stadshus AB och utvecklingschef for Fastighetskontoret
Stockholms Stad. Andreas Jaeger har &ven haft en rad styrelse-
uppdrag; bland annat som dgarrepresentant och adjungerad
styrelseledamot i Stockholm Exergi AB samt ordinarie styrelse-
ledamot i Medley Holding AB och Tagebad AB.

Ovriga nuvarande befattningar: Affarsutvecklingschef Sodra
Stockholm for Atrium Ljungberg AB.

Innehav i Bolaget: 8 516 aktier och 8 516 teckningsoptioner av
serie TO 4.

Fredrik Andersson, fodd 1966, ledamot

Utbildning/erfarenhet: Fredrik Andersson
har en Master i Ekonomi fran Uppsala
universitet. Fredrik Andersson har lang
erfarenhet och forstaelse for internationell
affarsutveckling av tekniska I6sningar

for fastighetsbranschen och har bland annat varit Vice VD

och Marknadsdirektor for Systemair AB, VD for Flakt Woods
Ryssland, Vice VD och Marknadschef for Electrolux Ryssland och
Styrelsemedlem i RVM Systems AB.

Ovriga nuvarande befattningar: Marketing Area Director for
Systemair Aktiebolag.

Innehav i Bolaget: Fredrik Andersson har inget innehav i
Bolaget.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Anstalld Innehav*
Fredrik Franding Verkstéllande direktor och Head of Sales 2021 17 040 aktier och 17 040

teckningsoptioner av serie TO 4
Erik Elfstrom CFO & Head of Investor Relations 2022 -
Greger Gregard CTO 2003 (grundare) 196 aktier
Victor Hagglund COO 2022 -

*Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav.

Fredrik Franding, fodd 1973,
verkstallande direktor och Head of Sales

Utbildning/erfarenhet: Civilingenjor inom
Maskinteknik and B2B Marketing, Chalmers
Tekniska Hogskola. Fredrik Franding har
narmare 20 ars erfarenhet fran olika roller
inom SKF, bland annat som VD for svenska startupbolaget SKF
RecondQil AB och verksamhetschef for SKF Australien. Han har
ocksa haft ledande roller inom SKF i Asien och USA. Fredrik &r
civilingenjor med inriktning maskin fran Chalmers, med fordjup-
ning inom entreprendriella verksamheter, vilket ocksa har praglat
en stor del av hans arbetsliv.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelsesuppleant i Fitzroy
Capital AB och Yarra Capital AB.

Innehav i Bolaget: 17 040 aktier och 17 040 teckningsoptioner
av serie TO 4.

Greger Gregard, fodd 1974, CTO

Utbildning/erfarenhet: Master of Science,
Uppsala universitet (2003). Greger Gregard
grundade ChromoGenics tillsammans med
fem andra forskare vid ,&ngstrémlaboratoriet
vid Uppsala universitet. Sedan 2005 har
han huvudsakligen arbetat med material- och produktutveckling
samt patent hos ChromoGenics.

Ovriga nuvarande uppdrag: Greger Gregard har inga andra
pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget: 196 aktier.

Erik Elfstrom, fodd 1988,
CFO & Head of Investor Relations

Utbildning/erfarenhet: Ekonomexamen
med inriktning mot redovisning, Hogskolan
i Gavle (20M). Erik Elfstrom har en bred
erfarenhet fran teknikintensiva tillvéxtbolag
och kommer narmast fran rollen som CFO for Hectronic AB.

Ovriga nuvarande befattningar: Erik Elfstrém har inga andra
padgaende uppdrag.

Innehav i Bolaget: Erik Elfstrom har inget innehav i Bolaget.

Victor Hagglund, fodd 1987, COO

Utbildning/erfarenhet: Civilingenjors-
examen inom teknisk fysik med material-
vetenskap, Uppsala universitet (2013).
Victor Hagglund var fram till augusti 2022
logistikchef i bolaget och har innan det
flerarig erfarenhet av uppskalning och kvalitetssakring av forsorj-
ningskedjor. Han kommer ndrmast fran en roll som Manager
Purchasing and Production pa ScandiDos, ett Medtech-bolag
listat pa Nasdaq First North.

Ovriga nuvarande uppdrag: Victor Hagglund har inga 6vriga
pagaende uppdrag.

Innehav i Bolaget: Victor Hagglund har inget innehav i Bolaget.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE-
LEDAMOTER OCH LEDANDE BEFATTNINGS-
HAVARE

Det foreligger inte ndgra familjeband mellan Bolagets styrelse-
ledamoter och/eller ledande befattningshavare.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
domts i nagot bedrédgerirelaterat mal under de senaste fem
aren. Vidare har ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare varit inblandad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller
likvidation i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de senaste
fem aren.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i lag eller
férordning bemyndigade myndigheter eller yrkessamman-
slutningar mot ndgon av Bolagets styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare och ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har under de senaste fem aren forbjudits

av domstol att ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-,

lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
Overgripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets kontor med adress Ullforsgatan 15, 752 28
Uppsala.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER TILL STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvoden till styrelseledamdter och annan ersattning till
stdmmovalda ledaméter, daribland ordféranden, faststélls pa
arsstamman. P4 arsstémman den 19 maj 2022 beslutades att
arvode for tiden intill slutet av nasta arsstamma ska utgd med
200 000 SEK till styrelsens ordforande och med 100 000 SEK till
var och en av styrelsens dvriga styrelseledamoter.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseleda-
moterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rékenskapsaret 2021. Samtliga belopp anges i SEK.

GrundIon/ Rorlig Ovriga Pensions- Ovriga
Belopp i SEK styrelsearvode ersattning formaner' kostnader ersattningar Summa
Styrelseordférande, 200 004 0 0] 0 2 808 202 812
Johan Hedin
Styrelseledamot, 99 996 0 0 0 0 99 996
Mari Broman
Styrelseledamot, 99 996 0 0 0 93 100 089
Anders Brannstrom
Styrelseledamot, 99 996 0 0 0 0 99 996
Andreas Jeager
Styrelseledamot, 0 0 0 0 0 0
Claes-Goran Granqvist?
VD, Leif Ljungqvist® 1808 717 0 300 24730 1833747
VD, Fredrik Franding* 565 888 100 000° 20933 160 887 0 847708
Ovriga ledande befattnings- 2588598 0 92 634 537 708 0 3218 940
havare (3 personer)
Summa 5463 195 100 000 113 867 723 325 2901 6 403 288

1) Ovriga férmdner bestdr av bilfsrmdn, drivmedelsférmdn, sjukvdrdsférsdkringsférmdn, kostfsrmdén m.m.

2) Claes-Goran Granqvist var styrelseledamot till och med slutet av maj 2022.
3) Leif Ljungqvist var verkstdllande direktér till och med slutet av augusti 2021.
4) Fredrik Frénding dr verkstdllande direktor sedan slutet av augusti 2021.

5) Styrelsen beslutade att genomféra en engdngsbetalning for val utférda insatser.

Nagot avtal har inte slutits mellan & ena sidan Bolaget och & andra sidan styrelsens ordforande, ndgon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare om pensioner eller formaner eller ersattning efter uppdragets slutférande.
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FINANSIELL INFORMATION

OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras historisk finansiell information fér ChromoGenics
avseende rakenskapsaren 2020 och 2021 samt for perioden 1
januari — 30 september 2022, med jamforelsesiffror for mot-
svarande period 2021. Informationen for rakenskapsaren 2020
och 2021 &r hamtad fran Bolagets arsredovisningar och info-
rmationen for perioden 1januari — 30 september 2022 och for
perioden 1januari — 30 september 2021 & hamtad fran Bolagets
delarsrapport for perioden 1januari — 30 september 2022. Den
finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsammans
med Bolagets reviderade arsredovisningar for rékenskapsaren
2020 och 2021, inklusive revisionsberattelser, samt Bolagets
delarsrapport for perioden 1januari — 30 september 2022.

FINANSIELL INFORMATION

ChromoGenics arsredovisningar for rékenskapsaren 2020
och 2021 har reviderats och revisionsberattelsen &r fogad till
arsredovisningarna. Deldrsrapporten for perioden 1januari —
30 september 2022 har inte varit foremal for granskning av
Bolagets revisor. Arsredovisningarna och deldrsrapporten har
upprattats i enlighet med ,&rsredovisningslagen och Bokforings-
namndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Férutom ChromoGenics reviderade
arsredovisningar for rékenskapsaren 2020 och 2021 har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisor.

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hénvisning. Informationen, till vilken hénvisning sker,
ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet

genom hanvisning.

CHROMOGENICS ARSREDOVISNING 2020

SIDHANVISNING

Resultatrékning

Balansrakning

Rapport dver forandring i eget kapital
Kassaflodesanalys

Noter

Revisionsberdttelse

33
34-35
36
37
38 -52
58 — 59

ChromoGenics arsredovisning for rikenskapsaret 2020 finns pa foljande klickbara ldank:
https://chromogenics.com/wp-content/uploads/2021/04/Arsredovisning-2020.pdf

CHROMOGENICS ARSREDOVISNING 2021

SIDHANVISNING

Resultatrékning

Balansrakning

Rapport dver forandring i eget kapital
Kassaflodesanalys

Noter

Revisionsberéattelse

37
38 -39
40
41
42 - 57
61-62

ChromoGenics arsredovisning for rakenskapsaret 2021 finns pa foéljande klickbara lank:
https://chromogenics.com/wp-content/uploads/2022/04/A%CC%8Arsredovisning-2021.pdf

CHROMOGENICS DELARSRAPPORT 1 JAN — 30 SEP 2022

SIDHANVISNING

Resultatrakning

Balansréakning

Rapport dver forandring i eget kapital
Kassaflodesanalys

Noter

ChromoGenics delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2022 finns pa féljande klickbara lank:
https://chromogenics.com/wp-content/uploads/2022/11/ChromoGenics-Delarsrapport-Jul-Sep-2022.pdf
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Resultatrakning 1januari - 30 september 1januari - 31 december
2022 2021 2021 2020
kSEK Ej reviderat Reviderat
Nettoomsattning 14 789 11032 24 690 14 616
Forandring av varulager 1856 1146 922 -2 365
Aktiverat arbete for egen rékning 3843 3750 4 536 4 886
Ovriga rorelseintakter 2 340 472 1295 682
Rorelsens intakter 22829 16 400 31443 17 819
Ravaror och férnodenheter -19 559 -9 545 -21399 -16 996
Ovriga externa kostnader -24 701 -34 560 -44 470 -27 305
Personalkostnader -19 608 -15 427 -21941 -25 007
Avskrivningar immateriella anldggningstillgangar -2471 -1507 -2 286 -4 982
och materiella anldggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -852 -285 -1002 -302
Summa rorelsekostnader -67 191 -61324 -91098 -74 592
Rorelseresultat -44 362 -44 924 -59 655 -56 773
Ranteintakter 486 89 101 67
Rantekostnader -664 -2 898 -3979 -5769
Summa resultat fran finasiella poster -178 -2 809 -3878 -5702
Resultat efter finansiella poster -44 540 -47 733 -63 533 -62 475
Skatt 5 0 0 0

Periodens resultat -44 536 -47 733 -63 533 -62 475
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Balansrakning

30 september

31 december

2022 2021 2021 2020
kSEK Ej reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 11605 10182 10 513 6 851
Materiella anlaggningstillgangar 103 260 100 621 101794 90 839
Finansiella anlaggningstillgangar 214 2 443 2 452 4765
Summa anléggningstillgangar 116 978 113 246 114 759 102 455
Omséttningstillgangar
Varulager och pagaende arbeten 8228 13322 10N 8245
Kundfordringar 7 944 12 758 8 857 2225
Ovriga kortfristiga fordringar 6 604 12145 6 966 7 518
Kassa och bank 8 547 28 214 18 851 93390
Summa omsattningstillgangar 31324 66 439 45 685 111378
SUMMA TILLGANGAR 148 302 179 685 160 444 213833
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 7 053 3408 3408 3395
Fond for utvecklingsutgifter 7124 1779 5616 1779
Fritt eget kapital
Overkursfond 691169 650 340 650 330 650 036
Balanserat resultat -603 160 -534 282 -538 119 -471 806
Periodens resultat -44 536 -47 733 -63 533 -62 475
Summa eget kapital 57 650 73 512 57 702 120 929
Skulder
Langfristiga skulder
Langfristiga ranteb&rande skulder’ 63169 59 939 46 264 57 010
EU-bidrag 3839 3959 3839 6343
Summa langfristiga skulder 67 007 63 898 50 103 63 353
Kortfristiga skulder
Kortfristiga rantebarande skulder' 281 0 15 434 0
Leverantorsskulder 6 882 11145 7772 8149
Ovriga kortfristiga skulder 16 482 31130 29433 21402
Summa kortfristiga skulder 23 645 42 275 52 639 29 551
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 148 302 179 685 160 444 213 833

1) Varav 61399 kSEK avser villkorsldn frén Energimyndigheten.
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Kassaflodesanalys

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

2022 2021 2021 2020
kSEK Ej reviderat Reviderat
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat -44 362 -44 924 -59 655 -56 773
Finansiella kostnader och intakter -178 -2 809 -3 880 -5702
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet:
EU-bidrag - 0 0 1578
Realisationsvinst salda anlaggningstillgangar - 0 0 17
Avskrivningar och nedskrivningar 247 1507 2286 4982
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére -42 069 -46 226 -61249 -55 898
forandringar av rorelsekapitalet
Kassafléde fran fordndringar i rérelsekapital
Okning(-)/minskning(+) varulager 2783 -5 077 -2 766 -1496
Okning(-)/minskning(+) kundfordringar 913 -10 533 -6 632 5089
Okning(-)/minskning(+) kortfristiga fordringar 700 -2 305 2 867 3579
Okning(+)/minskning(-) leverantdrsskulder -890 2 996 -377 -13 442
Okning(+)/minskning(-) kortfristiga skulder -12 321 10 273 9405 12 424
Kassaflode fran forandringar i rérelsekapital -8 815 -4 646 2497 6154
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -50 885 -50 872 -58 752 -49 744
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvérv avimmateriella anléggningstillgangar -21199 -4 284 -4 985 -1220
Forvérv av materiella anlaggningstillgangar -1503 -10 336 -11006 -19 465
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - 0 0 40
Forvarv av langfristig fordran - - 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -3701 -14 620 -15 991 -20 645
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 44 485 316 306 140 798
Nedskrivning fordran (@mortering av skuld) - 0 0 -1869
Amortering av leasingskuld -203 0 -102 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 44 282 316 204 138 929
PERIODENS KASSAFLODE -10 304 -65 176 -74 539 68 540
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS BORJAN 18 851 93 390 93 390 24 850
LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS SLUT 8 547 28 214 18 851 93 390
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BOLAGETS NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte definierade enligt ChromoGenics tillampade redovisningsregler for finansiell

rapportering. ChromoGenics beddémer att nyckeltalen ger en béttre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sasom
ChromoGenics har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna kan
skilja sig at. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats savida inget annat anges.

Nyckeltal 1januari - 30 september 1januari - 31 december
2022 2021 2021 2020
kSEK, om inte annat anges Ej reviderat Reviderat
Nettoomséttning' 14 789 11032 24 690 14 616
EBITDA? -41891 -43 417 -57 369 -51791
Rorelseresultat’ -44 362 -44 924 -59 655 -56 773
Resultat efter finansiella poster' -44 540 -47 733 -63 533 -62 475
Resultat per aktie efter utspadning, SEK? -1,7 -3,96 -5,27 -5,24
Likvida medel' 8 547 28 214 18 851 93390
Eget kapital' 57 650 73512 57 702 120 929
Justerat eget kapital? 105 264 121126 105 316 168 543
Kassaflode fran den I6pande verksamheten' -50 885 -50 872 -58 752 -49 744
Periodens kassaflode! -10 304 -65 176 -74 539 68 540
Soliditet, %2 71 67 66 79
Medelantal anstéllda, st 30 22 23 29

1) Ej alternativt nyckeltal. Definitioner féljer av ChromoGenics tillimpade redovisningsregler for finansiell rapportering som dterfinns iAorsredovisnings/agen och Bokforings-

nédmndens allménna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

2) Alternativt nyckeltal.

3) Icke-finansiell karaktdr.

Avstamningstabell

1 januari - 30 september

1 januari - 31 december

2022 2021 2021 2020
kSEK, om inte annat anges Ej reviderat Reviderat
Rorelseresultat -44 362 -44 924 -59 655 -56 773
+ Av- och nedskrivningar 247N 1507 2286 4982
EBITDA -41 891 -43 417 -57 369 -51791
Resultat efter finansiella poster -44 540 -47 733 -63 533 -62 475
-/- (Genomsnittligt antal utestdende aktier 26152 12 055 12 055 1915
och teckningsoptioner, uttryckt i tusental)

Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,70 -3,96 -5,27 -5,24
Eget kapital 57 650 73512 57 705 120 929
+ nyttjat villkorslan 47 614 47 614 47 614 47 614
Justerat eget kapital 105 264 121126 105 319 168 543
Justerat eget kapital 105 264 121126 105 316 168 543
-/- Totala tillgangar 148 302 179 685 160 444 213 833
Soliditet, % Al 67 66 79
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Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning — Intdkter for salda varor och tjanster
hanforliga till huvudverksamheten. Nyckeltalet syftar till att mata
Bolagets operativa intakter.

EBITDA — Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

avseende materiella och immateriella tillgangar. Nyckeltalet ger
investeraren en bild dver resultatgenereringen fére investeringar
i anlaggningstillgédngar.

Rorelseresultat — Resultat fore finansiella poster och skatt.
Nyckeltalet ger investeraren en uppfattning over resultat-
genereringen fore finansiella poster och skatt.

Resultat efter finansiella poster — Resultat efter finansiella poster
dock fore skatt. Nyckeltalet ger investeraren en uppfattning 6ver
resultatgenereringen efter finansiella poster men fore skatt.

Resultat per aktie efter utspadning, SEK — Periodens resultat
i relation till medelantal utestaende aktier efter utspadning.
Nyckeltalet ger investeraren en uppfattning om Bolagets
I6nsamhet och hur stor del av Bolagets resultat som tillfaller
investeraren per innehavd aktie pa basis av utestdende aktier
och teckningsoptioner.

Likvida medel — Kassa och banktillgodohavanden. Nyckeltalet
ger investeraren en bild dver Bolagets likviditetsstallning.

Eget kapital — Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets
aktiedgare. Nyckeltalet ger investeraren en bild dver Bolagets
kapitalstruktur och finansiella styrka.

Justerat eget kapital — Eget kapital inklusive nyttjat villkorslan
fran Energimyndigheten. Nyckeltalet ger investeraren en bild
Over Bolagets kapitalstruktur och finansiella styrka.

Kassaflode fran den Idpande verksamheten — Kassaflode fore
kassaflode fran investerings och finansieringsverksamheter.
Nyckeltalet ger en bild 6ver det genererade kassaflodet fran
Bolagets operativa verksamhet.

Periodens kassaflode — Periodens forandring av likvida medel
exklusive paverkan av orealiserade kursvinster och kursfor-
luster. Nyckeltalet ger en bild dver det fullstandigt genererade
kassaflodet frdn Bolaget samtliga aktiviteter.

Soliditet, % — Justerat eget kapital i relation till totala tillgangar.
Nyckeltalet ger information om Bolagets kapitalstruktur och visar
hur stor del av totala tillgdngar som utgors av det justerade egna
kapitalet. Nyckeltalet syftar till att belysa Bolagets finansiella
stabilitet

BETYDANDE FORANDRING AV EMITTENTENS
FINANSIELLA STALLNING

ChromoGenics har ansokt om anstdnd med betalning av
amorteringar och rantor till ldngivaren Statens Energimyndiget.
Villkorslanen beviljades for ChromoGenics ConverlLight Pilotprojekt
36700-1. Energimyndighetens anstand med amorteringar och
rantebetalningar galler till 1 oktober 2025. Detta beslut ar forenat
med villkor att avstamning med extra rapporteringstillfélle ska
ske i augusti ar 2024 da Energimyndigheten har réatt att omprova
beslutet.

For att sakerstalla finansieringsbehovet fram till dess att Fore-
tradesemissionen dr genomford har Bolaget tagit upp ett
brygglan om 7 MSEK. Brygglanet har en upplaggningsavgift om
5 procent av lanebeloppet och I6per med en ranta om 1,25 procent
per paborjad manad och ska aterbetalas med emissions-
likviden frdn Foretradesemissionen. Bolaget bedomer att cirka

3 MSEK av 7 MSEK kommer att anvdandas innan brygglanet ska
aterbetalas. Langivare ar Buntel AB (ett dotterbolag till Modelio
Equity AB).

Bortsett fran ovan sa har det inte skett ndgon betydande forandring
av Bolagets finansiella stallning sedan den 30 september 2022.

UTDELNINGSPOLICY

ChromoGenics ar i en tillvaxtfas och styrelsen for ChromoGenics
har darfor inte antagit en utdelningspolicy. | 6vervagandet om forslag
till utdelning for framtiden kommer styrelsen for ChromoGenics

att beakta flera faktorer, bland annat Bolagets verksamhet,
rorelseresultat och finansiella stéllning, aktuellt och bedémt
framtida likviditetsbehov, expansionsplaner och avtalsméssiga
begransningar. ChromoGenics &r i snabb utveckling och expansion
och ingen utdelning har historiskt utbetalats. For narvarande

har styrelsen for ChromoGenics for avsikt att fortsatt balansera
eventuella vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verk-
samheten, och forutser foljaktligen inte att nagra vinstutdelningar
kommer att beslutas inom en Gverskadlig framtid.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN
OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

VASENTLIGA AVTAL

Utdver vad som anges nedan har Bolaget inte under en period
av ett ar omedelbart fore offentliggérandet av Prospektet, med
undantag for avtal ingdngna inom ramen for Bolagets normala
verksamhet, ingatt, andrat eller omférhandlat ndgot avtal som &r
av vasentlig betydelse for ChromoGenics.

Villkorslan fran Energimyndigheten

ChromoGenics beviljades i december 2012 en kreditram om
sammanlagt upp till cirka 63,8 MSEK fran Energimyndigheten for
att genomfoéra projektet "ConverlLight Pilotprojekt” ("Projektet”).
Syftet med Projektet var att vidareutveckla Bolagets elektro-
kroma teknologi, ConverlLight®. Per dagen for Prospektet uppgar
Bolagets skuld till Energimyndigheten till cirka 47,6 MSEK.

Amortering ska enligt villkoren for villkorsldnet bland annat ske
med fem procent av nettofakturerat belopp vid tillverkning och/
eller forsaljning i egen regi av varor eller tjanster som enligt
Energimyndighetens bedémning ar hanforlig till Projektet och
dess resultat. Bolagets skyldighet att amortera pa villkorslanet inleds
aret efter att amorteringsskyldighet uppstatt, och amortering

ska ske arligen, i efterskott, varmed amortering berdknas med
utgdngspunkt i Bolagets intakter aret dessforinnan. Lanet I6per
med en arlig ranta motsvarande Riksbankens vid var tid gallande
referensrénta med tillagg om sex procent, att erlaggas var tredje
manad, i efterskott, med borjan tre manader efter att amortering
av lanet har paborjats. Betalning av rénta och/ eller amortering
pa lanet far vidare inte ske till stérre del an att Bolagets hela
aktiekapital ar i behall vid berakning av det egna kapitalet enligt
reglerna for upprattande av kontrollbalansrékning i 25 kap 14 §
aktiebolagslagen, och for det fall Bolaget forsatts i konkurs eller
trader i likvidation ska skulden inklusive ranteskuld aterbetalas
forst sedan ovriga skulder till fullo betalts. Energimyndigheten
har under vissa forutsattningar rétt att krdva omgaende ater-
betalning av utgivna Ian, exempelvis om det sker en vasentlig
agarforandring i Bolaget eller om Bolaget i ovrigt bryter mot
villkoren for 1&n utgivna inom kreditramen.

| oktober 2022 beviljade Energimyndigheten Bolaget anstand
med betalning av rénta och amorteringar till den 1 oktober 2025.
Detta beslut ar forenat med villkor att avstamning med extra
rapporteringstillfalle ska ske i augusti &r 2024 da& Energimyndig-
heten har ratt att omprova beslutet.

Brygglan fran Modelio Equity

For att sakerstalla finansieringsbehovet fram till dess att Foretrades-
emissionen &r genomford har Bolaget tagit upp ett brygglan om
7 MSEK. Brygglanet har en uppldggningsavgift om 5 procent

av lanebeloppet och I6per med en rédnta om 1,25 procent per
paborjad manad och ska aterbetalas med emissionslikviden fran
Foretradesemissionen. Bolaget bedomer att cirka 3 MSEK av

7 MSEK kommer att anvandas innan brygglanet ska aterbetalas.
Langivare ar Buntel AB (ett dotterbolag till Modelio Equity AB).

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har under de senaste tolv mdnaderna inte varit part i
nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skilje-
forfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar avgjorda
eller som enligt Bolagets kédnnedom riskerar att bli inledda) och
som kan fa eller under den senaste tiden har haft betydande
effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet. Bolaget
ar emellertid kontinuerligt foremal for olika krav inom ramen for
den I6pande verksamheten.

Bolaget har mottagit reklamationer avseende brister i produkt-
kvalitet och installation fran vissa kunder. Bolaget har identifierat
bristerna och arbetar med att atgarda dem, vilket innefattar om-
leveranser av tidigare levererade produkter. Bolaget hade per
den 30 september 2022 reserverat 8,6 MSEK for kostnader for
omleveranser. Mot bakgrund av vidtagna atgarder for att hantera
bristerna ar Bolagets beddmning att reklamationerna sannolikt
inte kommer att foranleda rattsliga forfaranden mellan Bolaget
och Bolagets kunder eller leverantorer. Bolaget kan dock inte
utesluta ytterligare reklamationer. For vidare information, se
avsnittet "Riskfaktorer — Produktansvar och reklamationer”.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare i Bolaget
har ndgra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets
intressen. Som framgar i avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare” har emellertid flera av styrelsens ledamoter
och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom direkta eller indirekta innehav av aktier och tecknings-
optioner i Bolaget.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med tidigare styrelseledamoten
Claes-Goran Grangvist enligt vilket Claes-Gdran Granqgvist utfor
konsulttjdnster for Bolaget. Konsulttjansterna bestar huvud-
sakligen i radgivning avseende patent, projektplanering, projekt-
finansiering samt att féretrada Bolaget vid konferenser och
affarsmoten m.m. Claes-Goran Granqvist har fakturerat Bolaget
180 000 SEK (exkl moms) under rakenskapsaret 2020, 180 000
SEK (exkl moms) under rakenskapsaret 2021 samt 75 000 SEK
(exkl moms) under perioden 1januari 2022 till och med dagen
for Prospektet, for utforda konsulttjanster.

Bolaget ingick i september 2020 ett konsultavtal med den tidigare
verkstdllande direktoren Jerker Lundgren genom KreAktiv AB.
Konsulttjansterna bestar huvudsakligen av rddgivning avseende
internationella samarbeten och projektskador. For konsult-
tjansterna har Jerker Lundgren fakturerat Bolaget 651 780 SEK
(exkl moms) under rékenskapsaret 2020 och 721679 SEK (exkl
moms) under rakenskapsaret 2021.
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Bolaget ingick i mars 2020 ett konsultavtal med Bolagets tidigare
COO Micael Hamberg genom Hambiz AB. Konsulttjansterna
bestar huvudsakligen av rddgivning avseende Bolagets organ-
isation, bolagsstrategi, strategiska partnerns och kostnadsanalys.
Under rékenskapsaret 2020 har Micael Hamberg genom
Hambiz AB fakturerat Bolaget 977 848 SEK (exkl moms).

Bolaget ingick i september 2021 ett konsultavtal med den
tidigare verkstallande direktoren Leif Ljungqgvist genom Comstrat
Consult AB. Konsulttjgnsterna bestar huvudsakligen av radgivning
avseende finansiering och kapitalanskaffning samt ledning av
ett utvecklingsprojekt. For konsulttjanster under 2021 har Leif
Ljungqvist under rakenskapsaret 2021 fakturerat Bolaget 53 290
SEK (exkl moms).

Utover vad som anges ovan har Bolaget inte, under perioden
fran och med den 1januari 2020 till dagen for Prospektets
offentliggdrande, genomfort nagon transaktion med narstaende
till Bolaget som individuellt, eller i sin helhet, &r vasentlig for
Bolaget. Samtliga ovan beskrivna transaktioner med narstdende
har, enligt styrelsens bedémning, ingatts pa marknadsmassiga
villkor.

Nedan anges totala belopp (exkl moms) for ovan beskrivna

narstdendetransaktioner under perioderna 1januari 2020 —
31 december 2020, 1januari 2021 — 31 december 2021 samt
1januari 2022 till dagen for Prospektet.

Belopp nérstaende-

Period transaktioner (kSEK)
1januari — 31 december 2020 1810
1januari — 31 december 2021 955
1januari — 8 november 2022 75
Totalt 2840

AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kdnner till finns inga aktiedagaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till nagra
avtal eller motsvarande dverenskommelser som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forandras.

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL MED MERA

Aktiekapitalet i Bolaget uppgick per den 31 december 2020

till 3 395 203,80 SEK, fordelat pa totalt 16 976 019 aktier, och
per 31 december 2021till 3 407 519,00 SEK, fordelat pa totalt

17 037 595 aktier. Per dagen for Prospektet uppgar aktiekapitalet
i Bolaget till 7 053 317 SEK, fordelat pa totalt 35 266 585 aktier.
Per dagen for Prospektet hade varje aktie ett kvotvdarde om 0,20
SEK. Samtliga aktier i ChromoGenics ar denominerade i SEK och
utfardade i enlighet med svensk ratt samt ar av samma aktieslag.
Aktierna ar fullt betalda och fritt Gverlatbara. Vidare finns inga
bestammelser i Bolagets bolagsordning som kan fordroja, skjuta
upp eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget.

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier
i Bolaget okar med 132 249 690 aktier fran 35 266 585 aktier
till 167 516 275 och aktiekapitalet 6kar med hogst 26 449 938
SEK frén 7 053 317 SEK till 33 503 255 SEK, vilket motsvarar en
utspadning om cirka 78,9 procent av det totala antalet aktier
och roster i bolaget. For det fall att teckningsoptionerna utnyttjas
fullt ut medfor det att antalet aktier 6kar med ytterligare hogst
79 349 814 aktier fran 167 516 275 aktier till 246 866 089 aktier.
Vid fulltecknad Foretradesemission och fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner i Féretréddesemissionen uppgar
utspadningen till cirka 85,7 procent.

STORRE AKTIEAGARE

Alla aktier i Bolaget har samma rostvarde. Nedan listas samtliga
aktiedgare med innehav dverstigande fem procent av aktierna
och rostetalet i Bolaget per den 30 september 2022 inklusive
dérefter kdnda forandringar fram till dagen for Prospektet.
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild
part.

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier, %
RGG ADM-Gruppen AB 2893623 8,20
Farna Invest AB 2 404136 6,82
Avanza Pension 2 060 439 5,84
Bvriga aktiedgare 27 908 387 7914
Totalt 35 266 585 100

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER ETC.
Per dagen for Prospektet har Bolaget, utdver vad som beskrivs
nedan inga utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
liknande finansiella instrument som kan beréattiga till teckning av
nya aktier eller pa annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Styrelsen i ChromoGenics offentliggjorde den 8 februari 2022 att
styrelsen beslutat att, med stéd av bemyndigande som lamnades
av arsstamman den 20 maj 2021, genomfora en nyemission av
units, bestaende av aktier och teckningsoptioner av serie TO

4, med foretradesratt for befintliga aktiedgare om cirka 68,2
MSEK fore transaktionskostnader. Varje unit bestod av fyra (4)
aktier och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO

4, vilket innebar att hogst 22 716 792 nya aktier och 22 716 792
teckningsoptioner av serie TO 4 gavs ut. Fyra (4) teckningsoptioner
av serie TO 4 beréattigar till teckning av en (1) aktie i Bolaget
under perioden 13 mars 2023 till och med den 27 mars 2023

till en teckningskurs motsvarande sjuttio (70) procent av den
volymvagda genomsnittliga betalkursen for ChromoGenics aktie
pa Nasdaq First North Growth Market under perioden fran och
med den 21 februari 2023 till och med den 7 mars 2023, dock
lagst 2,50 SEK och hogst 4,50 SEK per aktie. For det fall samtliga
teckningsoptioner av serie TO 4 utnyttjas for teckning av aktier
kommer antalet aktier och roster i Bolaget att 6ka med 5 679 198,
innebarande en utspadning om cirka 13,9 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Bolagets (i) bolagsordning, (i) registreringsbevis fran Bolagsverket, (iii) villkor for teckningsoptioner av serie TO 5 samt (iv) dokument
inforlivade genom hénvisning i Prospektet (se avsnittet “Dokument inférlivade genom hénvisning”), halls tillgéngliga for inspektion
under kontorstid pa Bolagets kontor pa Ullforsgatan 15, 753 28 Uppsala. Dessa handlingar finns dven tillgdngliga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, www.chromogenics.com.
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