Inbjudan till teckning av preferensaktier i

Northern CapSek Ventures AB

Information om teckningsrétter

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt vérde. For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen: utnyttja de erhéllna
teckningsratterna och teckna nya preferensaktier senast den 13 oktober 2022, eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare; eller sélja de erhallna teckningsréatterna
som inte har utnyttjats senast den 10 oktober 2022. Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya preferensaktier genom respektive forvaltare.
Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkéndes av Finansinspektionen den 28 september 2022. Prospektet &r giltigt under en tid av tolv (12) manader efter godk&dnnandet under forutsattning
att Northern CapSek Ventures AB fullgér skyldigheten att enligt artikel 23 i férordning (EU) 2017/1129, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i det fall nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intréffar som kan paverka bedomningen av vardepapperen. Bolaget har ingen skyldighet att upprétta
tillagg till prospektet nar prospektet inte langre &r giltigt.



Viktig information

Vissa definitioner

Med "CapSek” eller “Bolaget” avses i detta EU-
tillvéxtprospekt ("Prospektet”) Northern CapSek
Ventures AB, org.nr 559019-4261. Med "North
Point” avses Swedish North Point Securities
AB, org.nr 556416-2229. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074.
Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, han-
visning till "EUR” avser euro och hénvisning till
"USD” avser amerikanska dollar. Med "T" avses
tusen och med "M" avses miljoner.

Upprattande och registrering

av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med
bestdammelserna i Europaparlamentets

och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”) och Kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980.
Prospektet ar ett EU-tillvéxtprospekt och har
godkants och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med artikel 20 i Prospektférordningen.
Finansinspektionens godkannande och
registrering av Prospektet innebar inte att
Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
i Prospektet ar fullstdndiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet
("Erbjudandet” eller "Foretradesemissionen”)
galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet, Erbjudandet och ddrmed samman-
héngande rattsforhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt. Erbjudandet riktar

sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt
uppréttas eller registreras eller att nagon

annan atgérd foretas utdver vad som kravs
enligt svensk rétt. Prospektet kommer inte att
distribueras och far inte postas eller pa annat
sétt distribueras eller sandas till eller i nagot
land dér detta skulle férutsatta att nagra sadana
ytterligare atgérder foretas eller dar detta skulle
kunna strida mot lagar eller regleringar i det
landet. Varken teckningsratterna i Erbjudandet
("Teckningsratter”), betalda tecknade aktier
("BTA") eller nyemitterade preferensaktier som
omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt
(gemensamt "Vardepapper”) har registrerats och
kommer inte heller att registreras enligt United
States Securities Act ("Securities Act”) fran 1933
i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsva-
rande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet
omfattar inte personer som &r bosatta i eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Sydkorea,
Singapore, Ryssland eller i ndgot annat land

dér Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller for-
utsatter att ytterligare prospekt uppréttas, regist-
reras eller att ndgon annan atgérd vidtas utdver
vad som kréavs enligt svensk rétt. Foljaktligen far
Vardepapperen inte direkt eller indirekt utbjudas,
séljas vidare eller levereras i eller till Iander dar
atgard enligt ovan krévs eller till personer med
hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar férenad med
vissa risker och investerare uppmanas att
sarskilt Iasa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och
Erbjudandet, inklusive foreliggande sakforhallan-
den och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna professi-
onella radgivare samt noga utvérdera och dverva-
ga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
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eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person
ar behorig att lamna nagon annan information
eller géra nagra andra uttalanden an de som
finns i detta Prospekt. Om sa @nda skulle ske

ska sadan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkants av Bolaget eller av North
Point och ingen av dessa ansvarar for sddan
information eller sddana uttalanden.

Marknadsinformation och viss
framtidsinriktad information

Prospektet innehaller marknadsinformation och
branschprognoser som kommer fran tredje part,
daribland information avseende storleken pa
marknader dar Bolaget &r verksamt. Aven om
Bolaget anser att dessa kallor ar tillforlitliga och
informationen i Prospektet har atergivits korrekt
har CapSek inte oberoende verifierat informa-
tionen varfor dess riktighet och fullstandighet
inte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit
sadan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets
styrelse kanner till och kan utréna av informa-
tion som offentliggjorts av tredje part, har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle gora den
atergivna informationen felaktig eller vilseledan-
de. Viss information och uttalanden i Prospektet
avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksambhet bedrivs &r inte baserad pé publicerad
statistik eller information fran oberoende tredje
part utan aterspeglar CapSeks bésta uppskatt-
ningar med utgangspunkt i information som
erhdllits fran bransch- och affarsorganisationer
och andra kontakter. Aven om CapSek &r av upp-
fattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga
har dessa inte verifierats av nagon oberoende
kélla. Information i Prospektet som ror framtida
forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella for-
hallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet. Framtidsinriktad information &r alltid
férenad med osékerhet eftersom den avser och
ar beroende av omstéandigheter utanfor Bolagets
kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som
gors i Prospektet avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras lamnas déarfor inte, vare
sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar
sig inte heller att offentliggdra uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseende
framtida forhallanden till f6ljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggdrandet av Prospektet, utdver vad som
foljer av Prospektforordningen.

Presentation av finansiell information
Viss finansiell och annan information som
presenteras i Prospektet har avrundats for att
gora informationen lattillganglig for l1asaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i
vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Detta ér fallet da belopp anges i tusen-, miljon-
eller miljardtal och férekommer bland annat

i de arsredovisningar som inforlivats genom
hanvisning. Férutom nér sa uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Om NORDIC SME

Bolagets stamaktier &r for narvarande upptagna
till handel p& Nordic SME under kortnamnet
CAPS. Handeln i Bolagets aktier kan féljas

i realtid pa www.ngm.se. De nyemitterade
preferensaktierna i Erbjudandet avses att tas upp
till handel pa NGM Nordic SME i samband med
att nyemissionen registrerats hos Bolagsverket
under foérutsattning att marknadsplatsens
sedvanliga villkor, daribland spridningskra-

vet, uppfylls.

Nordic SME é&r en tillvaxtmarknad fér sma och
medelstora foretag for notering och handel i
aktier och aktierelaterade vardepapper som drivs
av Nordic Growth Market NGM AB. Nordic SME
ar en tillvaxtmarknad for sma och medelstora
foretag i enlighet med MIFID Il (Markets in
Financial Instruments Directive Il). En investerare
bor ha i atanke att aktier och aktierelaterade
véardepapper som &r noterade pa Nordic SME
inte ar borsnoterade och att bolaget darfor inte
omfattas av samma regelverk till skydd for
aktiedgare som borsnoterade bolag.

Pa Nordic SME géller saledes inte lagen
(2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden
pa aktiemarknaden, eller Europaparlamentets
och radets forordning (EG) nr 1606/2002 av den
19 juli 2002 om tillampning av internationella
redovisningsstandarder (IFRS). Det &r ocksa
mojligt att under vissa férutséttningar notera
aktier eller aktierelaterade vardepapper pa en
SME utan att prospektskyldighet foreligger
enligt lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Pa Nordic SME galler inte heller
Svensk kod for bolagsstyrning. Daremot géller
Europaparlamentets och radets férordning

(EU) nr 596/2014 av den 16 april 2014 om
marknadsmissbruk samt kollegiet for svensk
bolagsstyrnings “Takeoverregler for vissa
handelsplattformar”.

Handeln pa Nordic SME sker i Nordic Growth
Markets egenutvecklade handelssystem,
Elasticia, vilket innebar att samtliga Nordic
Growth Markets medlemmar kan handla i
aktierna. Information om handeln, marknads-
data, distribueras i realtid till bland annat
Bloomberg, Thomson Reuters, Infront och
ledande internetportaler med finansiell inriktning.
Realtidsmarknadsdata finns ocksa tillganglig
utan kostnad pa www.ngm.se.

Pa Nordic SME ansvarar Nordic Growth Market
NGM AB, en av Sveriges tva borser med tillstand
fran Finansinspektionen, for 6vervakningen av
saval de noterade bolagens informationsgivning
som handeln i bolagens aktier. Bolagets Mentor
pa Nordic SME &r Mangold Fondkommission AB.
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Sammanfattning

Inledning och varningar

1.1 Aktieslag och Erbjudandet avser nya preferensaktier i Northern CapSek Ventures AB med ISIN-kod SE0018537375.
ISIN Preferensaktiernas kortnamn (ticker) kommer vara CAPS PREF.
1.2 Identitet, LEI- Bolagets firma ar Northern CapSek Ventures AB, med organisationsnummer 559019-4261 och LEI-kod (identifi-

kod och adress kationsnummer for juridisk person) 5493005UZCE62A6LXT97. Representanter for Bolaget gar att na per telefon
031-20 90 00 och per e-post info@capsek.se samt pa besoksadressen Vallgatan 27, 411 16 Géteborg. Bolagets
hemsida ar www.capsek.se

1.3 Behorig Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som gar att na per telefon, 08-408 980 00, och
myndighet per e-post, finansinspektionen@fi.se, samt pa bescksadressen Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm och post-
adressen Box 7821, 103 97 Stockholm.

1.4 Godkannande Prospektet godkandes den 28 september 2022.
av Prospektet

1.5 Upplysningar Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att investera i var-
och varningar depapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan férlora hela eller delar av

sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till informationen i ett EU-tillvéxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som ar kdrande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for
att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de
personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive 6versattningen av denna, men enbart om samman-
fattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformationen som investerare
behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Nyckelinformation om CapSek

2.1 Om CapSek Bolaget éar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med séte i Géteborgs kommun, Sverige. Bolaget bedriver sin verk-
samhet enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets verkstéllan-
de direktor ar Henrik Jerner.

Huvudsaklig verksamhet

Foremalet for Bolagets verksamhet ska vara att med egna medel tillhandahalla riskkapital till smé& och medelstora
foretag samt utéva darmed forenlig verksamhet. Verksamheten ska dock inte vara sddan som kréver tillstand enligt
lag (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse.

Agarforhallanden

| tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav minst motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget per den 30 juni 2022 baserat pa uppgifter fran Euroclear Sweden AB samt darefter kanda
forandringar. Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt
dgande som leder till kontroll av Bolaget.

ANTAL AKTIER ANDEL AV KAPITAL

AKTIEAGARE OCH ROSTER OCH ROSTER (%)
Nordic Tech Fund Group AB 1656 774 8,10
Avanza Pension 1642717 8,03
Lennart Bergstrom 1042 603 510
Totalt aktiedgare med innehav overstigande fem procent 4342094 21,23
Ovriga aktiesgare 16 112787 78,77
Totalt 20 454 881 100,00
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2.2 Finansiell | foljande avsnitt presenteras historisk finansiell information fér Bolaget avseende rakenskapséren 2021 och 2020

nyckelinfor- samt delarsperioden 1 januari — 30 juni 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period under 2021.
mation om
CapSek Den historiska finansiella informationen har hamtats frén Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren

2021 och 2020 samt Bolagets ej reviderade deldrsrapport for delarsperioden 1 januari — 30 juni 2022 med jamférel-
sesiffror for motsvarande period under 2021. Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 samt
Bolagets delarsrapport for delérsperioden 1 januari — 30 juni 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period
under 2021 har uppréttats i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad (BFNAR 2012:1) arsredovisning och
koncernredovisning ("K3") och arsredovisningslagen (1995:1554).

Bolagets resultatrakning i sammandrag

1JAN-30JUN 1JAN-30JUN 1JAN-31DEC 1JAN-31DEC

(TSEK) 2022 2021 2021 2022

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Summa intékter 45 51 132 102
Rorelseresultat -4 382 -3 888 -7 604 -7 967
Periodens resultat 12771 -14 057 -23 395 1044

Bolagets balansrakning i sammandrag

(TSEK) 30 JUN 2022 30 JUN 2021 31 DEC 2021 31 DEC 2020

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Summa tillgangar 44 593 42 824 38092 42194
Summa eget kapital 43722 42 452 37 556 41674

Bolagets kassaflodesanalys i sammandrag

1TJAN-30JUN 1JAN-30JUN 1JAN-31DEC 1JAN-31DEC

(TSEK) 2022 2021 2021 2022

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -2 444 -2168 -4 075 -4 503
Kassaflode fran investeringsverksamheten -20187 -8 579 19 277 11572
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 18937 14835 19277 11572
Likvida medel vid periodens utgang 3720 8 881 7414 4793

Bolagets nyckeltal i sas mmandrag

Nedanstéende tabell visar Bolagets nyckeltal for rakenskapséren 2021 och 2020 samt nyckeltal for delarsperioden
1 januari-30 juni 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period under 2021. Nyckeltalen for rakenskapsaren
2021 och 2020 har reviderats av Bolagets revisor. Nyckeltalen for delarsperioden 1 januari - 30 juni 2022 och jamfo-
relsesiffrorna for motsvarande period under 2021 har €] reviderats av Bolagets revisor.

Med undantag for nettoomsattning, rorelseresultat, periodens resultat, resultat per aktie och antalet aktier for raken-
skapsaren 2021 och 2020 har Bolagets nyckeltal inte reviderats om inte annat séarskilt anges.

1JAN-30JUN 1JAN-30JUN 1JAN-31DEC 1JAN-31DEC

(TSEK) OM EJ ANNAT ANGES 2022 2021 2021 2022
Nettoomsaéttning 45 51 132 102
EBITDA -2 551 -2 057 -3941 -4 304
Rorelseresultat -4 382 -3888 -7 604 -7 967
Periodens resultat -12771 -14 057 -23 395 1044
Resultat per aktie (SEK) -1,17 -1,53 2,14 0,23
Antal aktier (i tusental) 10911 9216 10911 4608
Soliditet, % 98,05 99,13 98,59 98,77
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2.3 Specifika = Bolagets noterade innehav kan fran tid till annan vara i behov av framtida kapital och finansiering d&r en poten-
nyckelrisker tiell atgard for att anskaffa kapital kan vara att genomféra en nyemission till befintliga aktiedgare. For att inte
for CapSek riskera att Bolagets innehav blir utspétt kan Bolaget komma att behdva delta i potentiella nyemissioner dven i
de fall dar sadan kapitalanskaffning inte ligger i linje med Bolagets eget intresse eller inom ramen for Bolagets
investeringsstrategi.

= Bolagets resultat och finansiella stéllning ar beroende av hur bolagen i investeringsportfoljen utvecklas, vilket
ocksa innefattar kursforandringar i de noterade innehaven. Om ett eller flera av Bolagets portféljbolag skulle
utvecklas negativt kan det f& en vasentlig negativ inverkan pa bedomningen av vérdet pé Bolagets tillgangar.

= Bolaget exponeras for prisrisker avseende aktier som innehas av Bolaget och som i Bolagets balansrakning
klassificeras antingen som finansiella instrument som kan séljas eller som tillgangar varderade till verkligt varde
via resultatrakningen. Prisrisk pé aktier omfattar aktiekursrisk, likviditetsrisk och motpartsrisk.

Nyckelinformation om Bolagets vardepapper

3.1 Aktiernas Bolaget kan enligt bolagsordningen ge ut tva olika aktieslag som delas in i stamaktier respektive preferensaktier.
rattigheter Rattigheter forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning,
kan endast dndras enligt det forfarande som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga utgivna aktier i Bolaget
ar denominerade i svenska kronor (SEK) och &r fullt betalda och fritt dverlatbara. Per dagen for Prospektet uppgar
aktiekapitalet i CapSek till 20 454 881 SEK fordelat pa 20 454 881 stamaktier med ett kvotvarde om 1 SEK. Samtliga
aktier ar emitterade och fullt inbetalda.

Rostratt
Varje stamaktie berattigar aktiedgaren till en rost och varje preferensaktie beréttigar aktiedgaren till en tiondels rost vid
bolagsstdmma. Varje aktiedgare ar beréttigad till det antal roster som motsvarar aktiedgarens aktieinnehav i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler inom ramen fér en kontantemission eller en
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesrétt att teckna sadana vardepapper i forhallande

till det antal aktier (oavsett aktieslag) som innehas fére emissionen. Bolagsstamman, eller styrelsen med stéd av
bolagsstammans bemyndigande, kan dock besluta om att avvika fran aktiedgarnas foretrddesratt. Om Bolaget
beslutar att oka aktiekapitalet genom fondemission dar nya aktier ges ut ska nya aktier emitteras av varje aktieslag

i forhallande till det antal aktier av samma aktieslag som finns sedan tidigare. Gamla aktier av visst aktieslag ska
darvid medfora rétt till nya aktier av samma aktieslag i forhallande till sin andel i aktiekapitalet. Vad nu sagts innebar
dock ingen inskrénkning i mojligheten att genom fondemission, efter erforderlig &ndring av bolagsordningen, ge ut
nya aktier av nytt slag.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Rétt till utdelning tillfaller den som pa faststélld avstéamningsdag
ar inford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret. Avstamningsdag for utdelning och den dag utdelning ska
utbetalas faststélls av bolagsstamman eller av styrelsen efter bemyndigande fran bolagsstamman. Utdelning utbetalas
normalt som ett kontant belopp per aktie men kan &ven ske i annan form.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas
endast genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller
hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdel-
ning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige och med undantag for eventuella begréansningar som féljer av bank- och
clearingsystem sker utbetalning till sddana pa samma sé&tt som for aktiedgare bosatta i Sverige.

Preferensaktiernas foretradesratt till utbetalningar

Enligt Bolagets bolagsordning ska preferensaktier medfora foretradesratt till samtliga utbetalningar pa aktier, oav-
sett om de sker genom exempelvis vinstutdelning, inlosen eller i samband med likvidation, upplésning eller annan
avveckling av Bolaget, dock ej vinstutdelning som utbetalas i annat &n pengar (s.k. sakvardesutdelning), framfor
stamaktierna enligt foljande. | forsta hand ska varje preferensaktie, med foretrade framfér stamaktier, erhalla 100
procent av samtliga utbetalningar intill dess att varje preferensaktie erhallit utbetalning om ett belopp motsvaran-
de en arlig rénta om 7 procent (beréknad pa faktiskt antal dagar under perioden baserat pa att alla manader har

30 dagar / ett ar med 360 dagar) pa teckningskursen per preferensaktie i Erbjudandet fran och med dagen for
registrering av de forsta preferensaktierna hos Bolagsverket (sadan rénta ska inte kapitaliseras) till och med den
dag som infaller 8 ar efter dagen for registrering av de forsta preferensaktierna hos Bolagsverket (dvs. medférandes
att ranteperioden blir 8 hela ar). | andra hand ska stamaktier och preferensaktier ge lika ratt till utbetalningar. For
det fall endast stamaktier eller aktier av ett slag &r utestaende ska 100 % av alla utbetalningar tillkomma stamaktier
respektive sadant aktieslag.

6 Northern CapSek Ventures = Prospekt 2022




3.2 Handel pa
NGM Nordic
SME

Inlésen av preferensaktier pakallad av aktiedagaren

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan pé initiativ av preferensaktiedgare dga rum genom
inlosen av preferensaktier enligt féljande. Begédran om inlésen fran preferensaktiedgare kan endast framstallas arligen
fran och med ar 2025 under en period om 14 kalenderdagar omedelbart efterfoljande den femtonde handelsdagen
efter offentliggérandet av Bolagets bokslutskommuniké varje &r. Lésenbeloppet for varje inlost preferensaktie ska
besta av en fordran pa Bolaget motsvarande summan av preferensaktiens upplupna foretradesratt till utbetalningar
(se under rubrik "Rétt till utdelning och behallning vid likvidation”) och teckningskursen per preferensaktie och en
teckningsoption berattigande till teckning av en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs med éarligt 6kande rabatt
gentemot den volymvagda genomshnittliga betalkursen for Bolagets stamaktie pa vid var tid tillamplig organiserad
handelsplats for Bolagets stamaktier under en viss métperiod varje ar (sdsom nérmare framgar av bolagsordningen).
Fordran ska endast kunna anvandas till att genom kvittning betala for en ny stamaktie i Bolaget tecknad genom utnytt-
jande av teckningsoptionen. Teckningsoptionen &r inte Gverlatbar utan kan endast utnyttjas av den inlésenberéttigade.
Enligt bolagsordningen ska dock hela eller viss del av |6senbeloppet utbetalas kontant for de fall det inte skulle vara
mojligt for den inlésenberattigade att tillgodogora sig hela eller del av inlésenbeloppet genom att teckna ny stamaktie
med betalning genom kvittning vid utnyttjande av teckningsoptionen (pa satt som narmare framgar av Bolagets
bolagsordning). Fordelningen av vilka preferensaktier som ska inlosas ska ske pro rata i forhallande till det antal
preferensaktier som varje preferensaktiedgare anmalt for inlosen. Det totala antalet preferensaktier som kan inlosas
arligen &r begransat till vad som &r forenligt med aktiebolagslagen och den utdelningspolicy som fran tid till annan

har antagits av Bolagets styrelse och offentliggjorts pa Bolagets webbplats senast kalenderdagen fére paborjandet av
aktuell inlésenperiod.

Inlosen av preferensaktier pakallad av Bolaget

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske genom inldsen av visst antal eller samtliga
preferensaktier efter beslut fran styrelsen eller bolagsstamma. Lésenbeloppet for varje inlost preferensaktie ska
besté av en kontant utbetalning motsvarande summan av preferensaktiens upplupna foretradesratt till utbetal-
ningar (se under rubrik "Ratt till utdelning och behallning vid likvidation”) och teckningskursen per preferensaktie
och en teckningsoption beréttigande till teckning av en ny stamaktie i Bolaget till en teckningskurs med arligt
Okande rabatt gentemot den volymvagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets stamaktie pa vid var tid tillamplig
organiserad handelsplats for Bolagets stamaktier under en viss matperiod varje ar (sdésom narmare framgar av
bolagsordningen). Om Bolaget beslutar om inlosen av preferensaktier inom atta ar fran dagen for registrering av

de forsta preferensaktierna hos Bolagsverket justeras |6senbeloppet uppat till ett belopp motsvarande den totala
kontanta utbetalningen som hade utbetalats om atta ar hade passerat. Teckningsoptionen &r inte 6verlatbar och
ska aterga till Bolaget vederlagsfritt om teckningsoptionen inte utnyttjas av den inldsenberéattigade inom en period
om 12 manader frén och med att teckningsoptionen Gverlats till preferensaktiedgaren. Teckningsperioden avseende
teckning av nya stamaktier kommer dock |6pa som langst fram till utgangen av matperioden aret efter Gverlatelsen
och kommer aldrig understiga en manad fran och med Gverlatelsen. Enligt bolagsordningen ska l6senbeloppet
justeras uppat for de fall det inte skulle vara varit mojligt for den inlésenberattigade att tillgodogéra sig hela eller del
av teckningskursens rabatt gentemot den volymvéagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets stamaktie genom att
utnyttja teckningsoptionen for teckning av ny stamaktie (pa s&att som narmare framgar av Bolagets bolagsordning).
Fordelningen av vilka preferensaktier som ska inlésas ska ske pro rata i forhallande till det antal preferensaktier som
varje preferensaktiedgare ager. Det totala antalet preferensaktier som vid var tid kan inl6sas efter pakallande av
Bolaget &r begrénsat till vad som &r forenligt med aktiebolagslagen.

Utdelningspolicy

CapSek har inte antagit ndgon utdelningspolicy. Vid 6vervaganden om forslag ska ldmnas om utdelning beaktar
dock styrelsen flera faktorer, inbegripet Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiella stéllning, aktuellt och
forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtalsméssiga begransningar och andra vésentliga faktorer. Ingen
utdelning lamnades for rakenskapsaren 2021 eller 2020. Styrelsens avsikt &r att inte foreslad nagon utdelning till
aktiedgarna innan Bolaget har etablerat sig kommersiellt och genererar langsiktig uthallig lonsamhet.

Bolagets stamaktie handlas pa NGM Nordic SME. De nyemitterade preferensaktierna i Erbjudandet avses att tas upp
till handel pa NGM Nordic SME i samband med att nyemissionen registrerats hos Bolagsverket under forutsattning
att marknadsplatsens sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls. Forsta dag for handel beréknas bli den
1 november 2022.
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3.3 Specifika
nyckelrisker
kopplade
till Bolagets
aktier

En investering i aktier &r alltid forknippad med risker och risktagande. Eftersom en aktieinvestering bade kan
komma att 6ka och minska i varde finns det en risk att en investerare inte kommer att fa tillbaka det investerade
kapitalet.

De nyemitterade preferensaktierna i Erbjudandet avses att tas upp till handel pa NGM Nordic SME i samband

med att nyemissionen registrerats hos Bolagsverket under forutsattning att marknadsplatsens sedvanliga villkor,
déribland spridningskravet, uppfylls. Preferensaktien ar ett nytt instrument for Bolaget som inte tidigare varit listat
och det ar inte mojligt att forutse aktiemarknadens framtida intresse for preferensaktierna.

Vid eventuella framtida nyemissioner av aktier som utgér vederlag for aktier i malbolag kommer Bolagets aktie-
dgare att bli utspadda. Vidare kan a@ven foretrddesemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument i Bolaget
leda till utspadningseffekter for aktiedgare som inte kan, eller som viljer, att inte delta i sddana emissioner.

Enligt svensk lag beslutar bolagsstdmman om utdelning med enkel majoritet. Agare till preferensaktier kommer
ha begrénsat inflytande 6ver bolagsstdmmans beslut om utdelning, eftersom varje preferensaktie beréattigar till
en tiondels rost samtidigt som varje stamaktie beréttigar till en rost. Stamaktiedgare har heller inte forbundit
sig att rosta for utdelningar. Det &r darfor inte sdkert att CapSeks bolagsstdmma beslutar om utdelning pa
preferensaktierna

Information om Erbjudandet

4.1 Villkor och
tidsplan for
Erbjudandet
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Erbjudandet

Vid styrelsemdéte den 21 september 2022 beslutade styrelsen, med stdd av bemyndigande fran extra bolagsstam-
ma den 17 juni 2022, att genom en foretradesemission av preferensaktier 6ka Bolagets aktiekapital med hogst

15 341 160 SEK genom en foretrddesemission av hdgst 15 341 160 nya preferensaktier, envar med ett kvotvdarde om
1 SEK per preferensaktie. Aven allménheten ges ritt att teckna preferensaktier i Foretradesemissionen. Det totala
emissionsbeloppet uppgar till hdgst cirka 26,1 MSEK (fore transaktionskostnader).

Foretradesemissionen omfattar totalt hdgst 15 341 160 preferensaktier. En (1) stamaktie beréttigar till tre (3) teck-
ningsrétter och fyra (4) teckningsratter ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny preferensaktie. Priset per preferens-
aktie uppgar till 1,70 SEK.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen med foretradesratt var den 28
september 2022. Sista dag for handel i Bolagets stamaktie med rétt till deltagande i Foretradesemissionen med
foretradesratt var den 26 september 2022. Forsta dag for handel i Bolagets stamaktie utan rétt till deltagande i
Foretradesemissionen med foretradesratt var den 27 september 2022.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 1,70 SEK per preferensaktie. Courtage utgar e;.

Teckningsperiod

Teckning av preferensaktier ska ske under tiden fran och med den 29 september 2022 till och med den 13 okto-

ber 2022. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.
Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden. En eventuell forlangning kommer att offent-
liggoras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 13 oktober 2022.

Tilldelning

For det fall inte samtliga preferensaktier tecknas med foretradesrétt ska styrelsen, inom ramen for
Foretraddesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av preferensaktier till annan som tecknat preferens-
aktier utan stod av foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare dérvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av preferensaktier som tecknats utan stod av teckningsrétter ske till sddana tecknare
som &ven tecknat preferensaktier med stod av teckningsrétter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av preferensaktier och, i den mén detta inte kan
ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av preferensaktier som tecknats utan stdd av teckningsrétter ske till andra som tecknat
utan stod av teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal preferensaktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.




4.2 Motiv samt
anvandning
av emisions-
likviden

| tredje hand ska tilldelning av preferensaktier som tecknats utan stéd av teckningsrétter ske till emissionsgaranter-
na i enlighet med ingangna garantiavtal.

Teckningsforbindelser och garantiataganden

Foretradesemissionen &r garanterad att tecknas upp till 4,3 procent genom teckningsforbindelser uppgaende till
sammanlagt cirka 1,1 MSEK, och garantiataganden uppgdende till sammanlagt cirka 1,4 MSEK, motsvarande cirka
5,2 procent av Foretrddesemissionen.

CapSek bildades 2015 och &r ett investmentbolag med séte i Goteborg vars verksamhetsforemal ar att med egna
medel tillhandahélla riskkapital till smé& och medelstora foretag samt utéva annan darmed férenlig verksamhet (verk-
samheten ska dock inte vara sddan som kréver tillstand enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden). Innehaven
ar foretradesvis verksamma inom teknologisektorn, befinner sig i en expansionsfas och bedéms enligt Bolagets
uppfattning besitta en god tillvéxt- och utvaxlingspotential. Bolaget kommer bland annat att investera i teknologibolag
verksamma exempelvis inom: Software as a Service, Internet of Things, Gaming och Artificiell Intelligens. Givet Bolagets
narvaro och natverk kommer majoriteten av investeringarna vara bolag med ursprung i Sverige och foretradesvis fran
regionerna kring Géteborg och Malmé.

Bolaget genomfor investeringar genom att erlagga betalning genom kontanta medel, en kombination av kontanta
medel och stamaktier samt endast stamaktier, genom en sé kallad apportemission. Idag har Bolaget 14 innehav
varav fyra av innehaven ar noterade. Bolaget har upprattat en pipeline med investeringar i nya malbolag samt ytter-
ligare investeringar i befintliga innehav. Genomférandet av de potentiella investeringarna som foreligger i ndmnda
pipeline ger Bolaget majligheten att utoka investeringsportfoljen och fortsatta 6ka vardet for sina aktiedgare.

Styrelsen i CapSek bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden, raknat fran dagen for Prospektet. For att tillfora kapital har styrelsen i
CapSek beslutat att genomféra en nyemission av preferensaktier genom Erbjudandet. Styrelsen i CapSek bedomer
att potentialen i nya investeringar och mdjliga vidareinvesteringar i befintliga portféljbolag tydligt motiverar en
kapitalisering genom Erbjudandet.

CapSek har erhallit teckningsforbindelser om cirka 1,1 MSEK, motsvarande cirka 4,3 procent av Erbjudandet. Utéver
teckningsforbindelserna har CapSek erhallit garantidtaganden om cirka 1,4 MSEK, motsvarande cirka 5,2 procent

av Erbjudandet. Erbjudandet omfattas darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden om totalt 2,5 MSEK,
vilket motsvarar cirka 9,5 procent av emissionslikviden i Erbjudandet. Varken teckningsforbindelserna eller garantia-
tagandena ar sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Erbjudandet omfattar hogst 15 341 160 nyemitterade preferensaktier. For det fall Erbjudandet fulltecknas kommer
Bolaget att erhalla cirka 26,1 MSEK f6re avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Kostnaderna relaterade till
Erbjudandet véntas uppga till cirka 2,7 MSEK (i huvudsak bestaende av arvode till radgivare, kostnad for praktisk
hantering och ersattning for emissionsgarantier) i det fall Féretradesemissionen blir fulltecknad. Nettolikviden fran
Erbjudandet berdknas saledes uppga till cirka 23,4 MSEK.

Bolaget avser anvéanda nettolikviden fran Erbjudandet i den prioritetsordning som anges nedan:
1. Investeringar i malbolag (20 procent)

2. Investeringar i befintliga portfoljbolag (75 procent)

3. Ovrigt rérelsekapital (5 procent)

| héndelse av att Erbjudandet, trots genom avtal ingangna teckningsataganden och emissionsgarantier, inte tecknas

i tillracklig utstrackning avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sésom ytterligare kapitalan-
skaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt omprova den befintliga affarsplanen
och se Over Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Om Bolaget inte
lyckas anskaffa kapital i n6dvandig utstrackning kommer Bolaget tills vidare att begransa och i vérsta fall avvakta med
tilltankta investeringar i befintliga portféljbolag samt identifierade malbolag.

Vasentliga intressekonflikter

North Point ar finansiell radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet och den avsedda listningen av preferens-
aktierna pa NGM Nordic SME. Den totala ersattningen &r delvis beroende av utfallet i Erbjudandet varfér North Point
har ett intresse i Erbjudandet som sadant.

Utdver ovan beskrivna intressen foreligger inga vasentliga intressekonflikter rérande Erbjudandet.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Investeraren bor notera att informationen som &r inforlivad i Prospektet genom hanvisning ar antingen inte relevanta for inves-
Prospektet genom hanvisning ska ldsas som en del av Prospektet.  terare eller s& aterges motsvarande information pa annan plats i
Nedan angivna sidor i féljande dokument inforlivas i Prospektet Prospektet. Dokumenten som inférlivas genom hénvisning finns
genom héanvisning. De delar av dokumenten som inte inforlivas i tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.capsek.se.

CAPSEKS DELARSRAPPORT FOR DELARSPERIODEN 1 JANUARI - 30 JUNI 2022 SIDHANVISNING

Bolagets resultatrakning 6

Bolagets balansrakning 7-8

Bolagets forandring av eget kapital 9

Bolagets kassaflodesanalys 10

CapSeks delarsrapport for delarsperioden 1 januari — 30 juni 2022 finns pa féljande lank:
https.//capsek.se/wp-content/uploads/2022/08/CapSek-Delarsrapport-Q2-2022-22-08-17.pdf

CAPSEKS ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2021 SIDHANVISNING
Bolagets resultatrakning 13
Bolagets balansrakning 14-15
Bolagets kassaflddesanalys 16
Bolagets forandring av eget kapital 11
Noter 17-20
Revisionsberéttelse 22-25

CapSeks arsredovisning for rdkenskapsaret 2021 finns pa féljande lank:
https.//capsek.se/wp-content/uploads/2022/03/Northern-CapSek-Ventures-AB-Arsredovisning-2021.pdf

CAPSEKS ARSREDOVISNING FOR RAKENSKAPSARET 2021 SIDHANVISNING
Bolagets resultatrakning 12
Bolagets balansrakning 13-14
Bolagets kassaflédesanalys 15
Bolagets forandring av eget kapital 10
Noter 16-20
Revisionsberattelse 21-24

CapSeks arsredovisning for rdkenskapsaret 2020 finns pa féljande lénk:
https:/capsek.se/wp-content/uploads/2021/03/Arsredovisning-CapSek-2020.pdf
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Ansvariga personer,
information fran tredje
part och godkannande
av behorig myndighet

Upprattande och registrering av prospekt Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i CapSek av styrelse-

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdérig ordférande Bertil Fredriksson samt styrelseledamoterna Lennart

myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen Bergstrom, Anna Nielanger och Hanna Moisander. For fullstéandig

godkéanner detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de information om styrelsen, se avsnittet "Styre/se och ledande

krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i befattningshavare”.

férordning (EU) 2017/1129. Detta godkénnande bér inte betrak-

tas som nagot slags stéd fér den emittent eller for kvaliteten Information fran tredje part

pa de vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget har

bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att atergivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets

investera i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som styrelse kanner till och kan utréna av informationen som offent-

ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) liggjorts av tredje part, har inga sakforhallanden uteldmnats som

2017/1129. skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens

Ansvar for Prospektet samlade beddmning om inga andra grunder uttryckligen anges. De

Styrelsen for CapSek &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt  tredjepartskéllor som CapSek har anvant sig av vid uppréattandet

styrelsens kdnnedom 6verensstammer den information som av Prospektet framgar i kéllforteckningen nedan.

ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats.

Kallforteckning:
Rapport av IMARC Group, “Venture Capital Investment Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth, Opportunity and Forecast
2022-2027", https://www.imarcgroup.com/venture-capital-investment-market, 2022

Dossier av Statista, "Software as a Service (SaaS)", https://www.statista.com/topics/3071/cloud-software-as-a-service-saas/#dossierk-
eyfigures, 2021

Rapport fran Infiniti Research Limited, “Global Software as a Service (SaaS) Market 2021-2025", https://www.reportlinker.com/
p06075031/Global-Software-as-a-Service-SaaS-Market.html?utm_source=GNW, 2021

Dossier av Statista, "Forecast end-user spending on IoT solutions worldwide from 2017 to 2025", https://www.statista.com/statis-
tics/976313/global-iot-market-size/, 2021

Rapport av NewZoo, “2021 Global Games Market Report — Free Version”, https://newzoo.com/insights/trend-reports/newzoo-global-ga-
mes-market-report-2021-free-version/, 2021

Rapport av Grand View Research, "Artificial Intelligence Market Size Report, 2022-2030", https://www.grandviewresearch.com/indu-
stry-analysis/artificial-intelligence-ai-market, 2022

Rapport fran Statista, "Size of global eSports market 2020-2025", https://www.statista.com/statistics/1256162/global-esports-mar-
ket-size/, februari 2022

Rapport av KTH Industriell teknik och management, "Alternativa affarsmodeller for venture capital inom cleantech”, https://
www.diva-portal.org/smash/get/diva2:1077452/FULLTEXT01.pdf, 2017

Rapport fran Myndigheten for tillvaxtpolitiska utvarderingar och analyser, "Riskkapitalstatistik — venture capital”, https://
www.tillvaxtanalys.se/publikationer/statistik/statistikserien/2022-01-31-riskkapitalstatistik-—venture-capital.html#:~:text=Det%20

har%20skett%20%C3%B6kade%20VC,under%»202020%20med%20411%20mkr., 2020

Artikel av PitchBook, “What is venture capital and how does it work?”, https://pitchbook.com/blog/what-is-venture-capital, augusti 2022
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Motiv till Erbjudandet

en god tillvaxt- och utvaxlingspotential.

verksamma exempelvis inom: Software as a Service,

Internet of Things, Gaming och Artificiell Intelligens. Givet
Bolagets narvaro och natverk kommer majoriteten av investering-
arna vara bolag med ursprung i Sverige och foretradesvis fran
regionerna kring Goteborg och Malmé.

B olaget kommer bland annat att investera i teknologibolag

Bolaget genomfor investeringar genom att erlagga betalning
genom kontanta medel, en kombination av kontanta medel och
stamaktier samt endast stamaktier, genom en sa kallad apporte-
mission. Idag har Bolaget 14 innehav varav fyra av innehaven ar
noterade. Bolaget har upprattat en pipeline med investeringar i
nya malbolag samt ytterligare investeringar i befintliga innehav.
Genomfdrandet av de potentiella investeringarna som foreligger
i namnda pipeline ger Bolaget majligheten att utoka investerings-
portfoljen och fortsatta oka vardet for sina aktiedgare.

Styrelsen i CapSek bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov under den kom-
mande tolvmanadersperioden, raknat fran dagen for Prospektet.
For att tillfora kapital har styrelsen i CapSek beslutat att ge-
nomfora en nyemission av preferensaktier genom Erbjudandet.
Styrelsen i CapSek bedomer att potentialen i nya investeringar
och mojliga vidareinvesteringar i befintliga portféljbolag tydligt
motiverar en kapitalisering genom Erbjudandet.

CapSek har erhallit teckningsforbindelser om cirka 1,1 MSEK,
motsvarande cirka 4,3 procent av Erbjudandet. Utover teck-
ningsférbindelserna har CapSek erhallit garantiataganden om
cirka 1,4 MSEK, motsvarande cirka 5,2 procent av Erbjudandet.
Erbjudandet omfattas darmed av teckningsférbindelser och
garantiataganden om totalt 2,5 MSEK, vilket motsvarar cirka
9,5 procent av emissionslikviden i Erbjudandet. Varken teck-
ningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Erbjudandet omfattar hogst 15 341 160 nyemitterade preferens-
aktier. For det fall Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att
erhalla cirka 26,1 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade

till Erbjudandet. Kostnaderna relaterade till Erbjudandet vantas
uppga till cirka 2,7 MSEK (i huvudsak bestaende av arvode till
radgivare, kostnad for praktisk hantering och ersattning for emis-
sionsgarantier) i det fall Foretradesemissionen blir fulltecknad.
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CapSek bildades 2015 och ar ett investmentbolag med sate i Goteborg
vars verksamhetsforemal ar att med egna medel tillhandahalla
riskkapital till sma och medelstora foretag samt utéva annan darmed
forenlig verksamhet (verksamheten ska dock inte vara sadan som
kraver tillstand enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden).
Innehaven ar foretradesvis verksamma inom teknologisektorn, befinner
sig i en expansionsfas och bedoms enligt Bolagets uppfattning besitta

Nettolikviden fran Erbjudandet berdknas saledes uppga till cirka
23,4 MSEK.

Bolaget avser anvanda nettolikviden fran Erbjudandet i den
prioritetsordning som anges nedan:

1. Investeringar i malbolag (20 procent)
2. Investeringar i befintliga portfoljbolag (75 procent)
3. Ovrigt rérelsekapital (5 procent)

I handelse av att Erbjudandet, trots genom avtal ingangna teck-
ningsataganden och emissionsgarantier, inte tecknas i tillracklig
utstrackning avser Bolaget att undersoka alternativa finansie-
ringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag
eller finansiering tillsammans med samarbetspartners alternativt
omprova den befintliga affarsplanen och se over Bolagets orga-
nisation och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Om Bolaget inte lyckas anskaffa kapital i nodvandig
utstrackning kommer Bolaget tills vidare att begransa och i varsta
fall avvakta med tilltankta investeringar i befintliga portféljbolag
samt identifierade malbolag.

Radgivares intressen

North Point agerar finansiell radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet och den avsedda listningen av preferensaktierna pa
NGM Nordic SME. North Point tillhandahaller darmed, och kan
aven i framtiden komma att tillhandahalla, finansiell radgivning
och andra tjanster till CapSek for vilka de har erhallit respektive
kan komma att erhalla ersattning. Setterwalls Advokatbyra AB ar
legal radgivare till Bolaget. Nordic Issuing AB &r emissionsinstitut
i samband med Erbjudandet.

North Point och Nordic Issuing erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet. North
Point erhaller dartill erséttning beroende av utfallet i Erbjudandet
varfor North Point har ett intresse i Erbjudandet som sadant.
Setterwalls erhaller ersattning for utforda tjanster enligt [6pan-
de rakning.

Utover ovanstaende bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska
eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parter-
na som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.




Marknadsoversikt

Informationen i detta avsnitt gallande marknadens storlek, tillvaxt,
andra sardrag samt Bolagets marknadsstallning i forhallande till
konkurrenterna ar Bolagets egna uppskattningar och bedémningar och
uppfattningar baserat pa bade interna och externa kallor.

olaget har efterstravat att anvanda
B den senast tillgdngliga informa-

tionen fran relevanta kallor. Denna
information omfattar viss information som
har hamtats fran tredje part. Information
fran tredje part har atergivits korrekt och
- svitt Bolagets styrelse kanner till och
kan utréna - har inga uppgifter utelamnats
pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.
Aven om Bolaget &r av uppfattningen att
dessa kallor &r palitliga har ingen oberoen-
de verifiering av information gjorts. Lasare
av detta Prospekt bor ta i beaktande att
eventuella prognoser och/eller framéatblick-
ande uttalanden som aterfinns i detta
avsnitt inte utgor nagon garanti fér framti-
da resultat, och att faktiska handelser och
omsténdigheter kan skilja sig betydligt fran
de nuvarande forvantningarna.

Introduktion

Bolaget gor investeringar i onoterade

och noterade bolag, framst inom tekno-
logisektorn, som befinner sig i en expan-
sionsfas och har god tillvéxtpotential.
Bolaget gor savil investeringar i nya bolag
("Malbolag”) som ytterligare investeringar

i befintliga portféljbolag ("Portféljbolag”).
Investeringar i bolag i expansionsfas
benamns som Venture Capital ("VC”). Pa
VC-marknaden assisterar ofta investeraren
Portféljbolagen med expertis inom exem-
pelvis marknad, férséljning och kapital-
marknad. P& VC-marknaden &r riskkapital
den vanligaste formen av kapitaltillskott
och skuldséattning anvands séllan som
havsténg i investeringarna.

Kannetecknande for Bolagets investe-
ringar &r att Malbolagen har skalbara
affarsmodeller samt en produkt eller tjanst
som har potential att etablera sig pa en
internationell marknad i stor skala. Bolaget
avser investera nar det finns tydliga tecken
pa att Malbolagets affarsmodell fungerar
och det potentiella Méalbolaget tar in
expansionskapital i en A-finansiering. Bevis
for att Malbolagets affarsmodell fungerar
ar exempelvis okningstakt pd omsattning,
antal aterkommande kunder, ingdngna
viktiga kund- eller samarbetsavtal samt po-
sitiv utveckling och andra viktiga nyckeltal.
Bolaget deltar i en A-finansiering nar kapi-
talstorleken omfattar mellan 10-30 MSEK,
foretradesvis deltar flera olika investerare.

En viktig drivkraft for manga tillvaxtbolag
ar digitaliseringen av samhallet, dar affars-
modeller och erbjudanden som tidigare
varit analoga fordndras i grunden med
hjélp av modern teknik. Bolaget investe-
rar i bolag inom teknologisektorn med
verksamhet inom bland annat Software as
a Service, Internet of Things, Gaming eller
Artificiell Intelligens.

Venture Capital

Pa VC-marknaden kravs ofta mycket
arbete for att utveckla bolagens verk-
samhetsstruktur vilket kan leda till att
investerarna arbetar nara ledningen

i Portféljbolagen. Pa VC-marknaden
agerar bade privata investerare samt
svenska och internationella institutionella
investerare. Merparten av investering-
arna pa VC-marknaden gérs av privata
riskkapitalfonder.

Den globala VC-marknaden motsvarade
cirka 211,3 miljarder USD 2021 och
forvantas uppvisa en arlig genomsnittlig
tillvéxt om cirka 20,1 procent mellan aren
2022-2027 och uppna ett totalt vdarde om
cirka 584,4 miljarder USD 2027."

1. Rapport av IMARC Group, “Venture Capital Investment Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth, Opportunity and Forecast 2022-2027", https://www.imarcgroup.com/

venture-capital-investment-market, 2022
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Software as a Service ("SaaS”)

Saa$ ar en mjukvara som levereras 6ver
internet och inte behdver en lokal instal-
lation. En Saas$ hyrs ofta fran tredje part,
vilket blir billigare for foretag. P& SaaS-
marknaden utgor Microsoft, Salesforce
och Amazon exempel pa nagra av de
storsta aktorerna. SaaS-applikationer

har manga olika anvandningsgrupper,
exempelvis foretag, IT-experter och
privatpersoner. Aven produktutbudet

ar differentierat och inkluderar allt fran
avancerade IT-verktyg till fildelningstjanster
som exempelvis Dropbox och personlig
underhallning som exempelvis Netflix. Den
globala SaaS-marknaden bedoms vara
vard cirka 152 miljarder USD 20212 samt ha
en genomsnittlig arlig tillvaxt om cirka 11
procent mellan aren 2021-2025.3

Internet of Things ("loT”)

loT avser vardagsforemal som, med
inbyggd elektronik och internetuppkopp-
ling, kan styras eller utbyta data dver
internet. Natverket gor att foremalen kan
kontrolleras och delge information fran

andra platser, vilket underlattar och kan
resultera i hogre effektivitet, exakthet och
ekonomiska fordelar. Pa loT-marknaden
utgdr Samsara, Tuya och Digi International
exempel pa nagra av de storsta aktorerna
sett till omséttning. loT-applikationer har
manga olika anvandningsgrupper, exem-
pelvis foretag, statliga institutioner och
privatpersoner. Den globala marknaden
for vad slutanvandare spenderar pé loT-
I6sningar beraknas uppga till cirka 248,0
miljarder USD 2019 samt berédknas 6ka
med en genomsnittlig arlig tillvdaxt om cirka
40,0 procent mellan aren 2019-2025. 4

Gaming

Den globala spelmarknaden utgor varldens
storsta underhallningsindustri och upp-
skattas omsaétta cirka 175,8 miljarder USD
2021 och férvantas uppvisa en genom-
snittlig arlig tillvaxt om cirka 8,7 procent
mellan 2019 och 2024, motsvarande ett
totalt marknadsvéarde om cirka 218,7 miljar-
der USD 2024.° Den globala spelmarkna-
den kan delas upp i tre olika segment ;°

1. Mobilspel,
2. Konsolspel,
3. PC-spel.

Antalet spelare pa den globala spelmark-
naden berdknas 6ka med i genomsnitt 5,6
procent per ar under samma period, fran
2,7 miljarder spelare 2019 till 3,2 miljarder
spelare 2024.” Mobilspel star for storsta
delen av marknaden motsvarande cirka
45,0 procent. Asien-Stillahavsomradet

ar den storsta marknaden i vdrlden och
forvantas motsvara cirka 1,6 miljarder
spelare och cirka 55,0 procent av den
totala spelmarknaden 2021.8 P& spelmark-
naden utgor Activision Blizzard, Microsoft
och Nintendo exempel nagra av de stérsta
aktorerna sett till omsattning.

Artificiell intelligens ("Al")

Al har véxt fram som en |6sning pa ett fler-
tal komplexa affarskritiska processer och
okar produktivitet genom att automatisera
namnda processer och darmed 6ka méang-
den befintligt arbete. Integration mellan

Al och SaaS-l6sningar kan mgjliggora

2. Dossier av Statista, "Software as a Service (SaaS)”, https://www.statista.com/topics/3071/cloud-software-as-a-service-saas/#dossierKeyfigures, 2021
3. Rapport fran Infiniti Research Limited, “Global Software as a Service (SaaS) Market 2021-2025", https://www.reportlinker.com/p06075031/Global-Software-as-a-Service-SaaS-

Market.html?utm_source=GNW, 2021

4. Dossier av Statista, "Forecast end-user spending on loT solutions worldwide from 2017 to 2025", https://www.statista.com/statistics/976313/global-iot-market-size/, 2021

5. Rapport av NewZoo, “2021 Global Games Market Report - Free Version”, https://newzoo.com/insights/trend-reports/newzoo-global-games-market-report-2021-free-version/, 2021
6. Rapport av NewZoo, “2021 Global Games Market Report — Free Version”, https://newzoo.com/insights/trend-reports/newzoo-global-games-market-report-2021-free-version/, 2021
7. Rapport av NewZoo, “2021 Global Games Market Report — Free Version”, https://newzoo.com/insights/trend-reports/newzoo-global-games-market-report-2021-free-version/, 2021
Rapport av NewZoo, “2021 Global Games Market Report — Free Version”, https://newzoo.com/insights/trend-reports/newzoo-global-games-market-report-2021-free-version/, 2021

8. Rapport av NewZoo, “2021 Global Games Market Report — Free Version”, https://newzoo.com/insights/trend-reports/newzoo-global-games-market-report-2021-free-version/, 2021
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effektivare dataanvandning och dérmed
innebara hogre varde pa data, bland annat
genom automatisering av tjanster, 6kade
hastigheter samt forbéattrad sdkerhet. Den
samlade Al-marknaden inkluderar ett flertal
applikationsomraden sasom bildigenkéan-
ning, maskininlarning och rostigenkanning.
Den globala Al-marknaden bedoms vara
véard cirka 93,5 miljarder USD 2021 och
prognosticeras uppga till cirka 1,8 miljarder
USD 2030, vilket motsvarar en arlig
genomsnittlig tillvaxt om cirka 38,1 procent
mellan aren 2021-2030.°

Marknadstrender®

Exempel pa faktorer som driver VC-
marknadens tillvaxt &r det vaxande antalet
nystartade foretag samtidigt som investe-
ringarna genom riskkapital for denna typ
av foretag okar.

Konkurrens

Bolaget konkurrenter ar primért Venture
Capital-fonder ("VC-fonder”) och etablera-
de privatdgda investeringsbolag ("Family
Offices”) som investerar i bolag med
snarlika kriterier som CapSek."" VC-fonder
har normalt en livslangd pa upp till 10 ar
dar intressenter investerar kapital de forsta
aren och utdelning sker i takt med att
fonden avyttrar innehav. Fondandelarna ar
ickelikvida och investerarna ar medvetna
om att investerat kapital ar otillgangligt
under ett antal ar.> Exempel pa svenska
VC-fonder ar Creandum, Inbox Capital och
EQT Ventures. Exempel pa europeiska VC-
fonder &r Atomico och Balderton Capital.

9. Rapport av Grand View Research, "Artificial Intelligence Market Size Report, 2022-2030", https://www.grandviewresearch.com/industry-analysis/artificial-intelligence-ai-market, 2022

Kénnetecknande for svenska och
europeiska VC-fonder i allménhet ar att
deras fonder har 6kat betydligt i storlek

de senaste 10 &ren, vilket har lett till att
varje enskild investering blivit storre.
Storleksforandringarna har i de flesta

fall inneburit att Malbolagen har kommit
langre i sin utveckling. Investeringarna i
denna typ av Malbolag &r normalt mellan
50-100 MSEK. CapSek investerar primart
nar Malbolagen har ett lagre kapitalbehov.
| detta segment anser Bolaget att det finns
ett mindre antal verksamma VC-fonder
och Bolaget konkurrerar darfor framst med
Family Offices.™

Pa grund av sin storlek har storre svenska
VC-fonder ofta ett etablerat geografiskt
fokus och innehar representation i flera
stader varlden dver. Med sin storlek och
sin geografiska utstrackning har de storre

svenska VC-fonderna en |ag nérvaro i regi-
onerna kring Goteborg och Malm®, vilket
CapSek har.™ En annan skillnad mellan
VC-fonder och Bolaget &r att VC-fonder tar
ut forvaltningsarvoden's, vilket CapSek inte
gor da Bolaget &r ett investmentbolag med
endast driftskostnader i form av I6ner och
administrationskostnader.

Bolagets vérdetillvaxt etablerar sig utifran
utveckling och tillvéxt i Portfoljbolagen
som resulterar i 6kade marknadsvarden i
Bolagets balansrakning. Vidare forvantas
Bolaget att realisera vinster vid forsaljning
eller bérsintroduktioner av Malbolag

som exempelvis kan anvandas till nya
investeringar.

VC-fonder kraver vid investering stort
inflytande och tar en aktiv roll i bolags-
styrningen, vilket &ven CapSek gor for
att etablera Bolagets affarsstrategier i
Portfoljbolagen.'® Bolaget arbetar ndra
Portfoljbolagens ledning och kommer
vid investering redan under en langre
tid ha foljt det potentiella Malbolaget
genom etablerade samarbeten med
investeringsplattformar.

10. Rapport av IMARC Group, “Venture Capital Investment Market: Global Industry Trends, Share, Size, Growth, Opportunity and Forecast 2022-2027”, https://www.imarcgroup.com/

venture-capital-investment-market, 2022
11. Enligt Bolagets bedémning

12. Rapport av KTH Industriell teknik och management, "Alternativa affarsmodeller for venture capital inom cleantech”, https://www.diva-portal.org/smash/get/diva2:1077452/

FULLTEXTO1.pdf, 2017
13. Enligt Bolagets bedémning

14. Rapport fran Myndigheten for tillvaxtpolitiska utvarderingar och analyser, "Riskkapitalstatistik — venture capital”, https://www.tillvaxtanalys.se/publikationer/statistik/
statistikserien/2022-01-31-riskkapitalstatistik—--venture-capital.html#:~:text=Det%20har%20skett%20%C3%B6kade%20VC,under%202020%20med%20411%20mkr., 2020
15. Artikel av PitchBook, "What is venture capital and how does it work?”, https://pitchbook.com/blog/what-is-venture-capital, augusti 2022

16. Artikel av PitchBook, "What is venture capital and how does it work?”, https://pitchbook.com/blog/what-is-venture-capital, augusti 2022
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Verksamhetsoversikt

Introduktion

CapSek &r ett investmentbolag baserat i
Goteborg som investerar i onoterade och
noterade bolag. CapSek gor saval nyin-
vesteringar som ytterligare investeringar i
befintliga Portfdljbolag. Investeringarna ar
primart verksamma inom teknologisektorn,
befinner sig i en expansionsfas samt har
god tillvaxtpotential. Kdnnetecknande for
Bolagets investeringar ar att Malbolagen
har skalbara affarsmodeller samt en
produkt eller tjanst som har potential att
etablera sig pa en internationell marknad

i stor skala. Bolaget avser investera nar
det finns tydliga tecken pa att Malbolagets
affarsmodell ar valfungerande och det
potentiella Malbolaget tar in expansions-
kapital i en s.k. A-finansiering. Bevis for att
Maélbolagets affarsmodell fungerar &r ex-
empelvis 6kningstakt pa omséttning, antal
aterkommande kunder, ingangna viktiga
kund- eller samarbetsavtal samt positiv
utveckling av andra viktiga finansiella nyck-
eltal. Bolaget deltar i A-finansieringar och
foretradesvis deltar flera olika investerare i
dessa finansieringsprocesser.

Bolaget etablerar I6pande nya samarbeten
med andra aktorer, vilket foretradesvis ger
Bolaget tillgang till ytterligare Malbolag att
investera i. Bolaget ar primart verksamt

i regionerna kring Géteborg och Malmaé.
Genom samarbetena far Bolaget dven
mojlighet etablera sitt natverk av affar-
sanglar, entreprendrer och styrelseproffs,
vilka ofta ar verksamma i Mélbolag som &r
av intresse for Bolaget.

Affarsidé

CapSeks affarsidé ar att investera i
onoterade och noterade bolag, framst
teknologibolag, som befinner sig i en
utvecklingsfas och har god tillvaxtpotenti-
al. Bolaget ska, innan investering, ha foljt
ett potentiellt Malbolag under en tid och
verifierat Malbolagets formaga att bygga
varde avseende leverans, kundkvalitet
samt uppvisa skalbarhet i affarsmodellen.
Bolagets aktiedgare erbjuds pa detta satt
en organiserad modell for att vara med i
investeringsfasen i onoterade bolag, som
analyserats fram under ett antal ar hos
etablerade investeringsaktorer.
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Vision

CapSeks vision ar att bli internationellt
erkant for dess vardeskapande processer
i tillvaxtbolag samt genom detta bli en
attraktiv aktie att dga for framst teknologi-
intresserade investerare.

Strategi

Investeringar kommer primart goras

i bolag inom teknologisektorn med
verksamhet inom bland annat: Software
as a Service, Internet of Things, Gaming
och Artificiell Intelligens. Ett kriterium som
behover uppfyllas &r att malbolagen ska
ha en skalbar affarsmodell med global
marknadspotential.

Bolaget nyttjar analyser och erbjudanden
fran externa aktorer i sitt investerings-
underlag. Aktorerna utgors exempelvis

av andra foretag och investerarnatverk.
Analyserna och erbjudandena ger CapSek
mojligheten att investera i potentiella
Maélbolag i samband med att Malbolaget
genomfor en kapitalanskaffning infoér en
tillvaxt eller expansionsfas.

- A

.y

CapSek etablerar I6pande nya samarbeten
med andra aktorer, vilket foretradesvis ger
Bolaget tillgéng till ytterligare Malbolag att
investera i. Bolaget &r primart verksamt

i regionerna kring Goteborg och Malmé.
Genom samarbetena far Bolaget dven
mojlighet att ytterligare forstarka sitt
natverk av affarsanglar, entreprendrer och
styrelseproffs, vilka ofta ar verksamma i
Malbolag som &r av intresse for Bolaget.

Bolagets styrelse bedomer att det i
regionerna kring Goteborg och Malmé
finns stark innovationskraft, vilket ar

en viktig drivkraft for att nya bolag ska
expandera. | dessa regioner har Bolaget
ocksa god marknadskannedom, tillgéng till
val upparbetade kontaktnatverk och etable-
rade relationer med entreprendrer och
foretagsledare. Vidare bedomer Bolagets
styrelse att bolagsvarderingarna i dessa
regioner generellt sett &r lagre @n varde-
ringarna av jamforbara bolag i exempelvis
Stockholmsregionen. Bolagets mojligheter
att genomfora investeringar ar emellertid
inte uteslutande begrénsat till ovanstaende




geografiska regioner. Under forutsattning
att en investering 6verensstammer med
strategi och investeringsinriktning forbe-
haller sig Bolaget ratten att genomfora
investeringar pa det sé&tt som i varje enskilt
fall bedoms vara mest fordelaktigt for
Bolagets aktiedgare.

Bolagets malsattning ar att minska risken

i investeringarna vilket uppnas dels genom
en diversifierad portféljsammanséttning,
dels genom att investera i Malbolag som
genomgatt en gallringsprocess hos etable-
rade investeringsaktorer.

Bolaget &r en langsiktig aktiedgare och har

inga avyttringsplaner for sina investeringar.

Avyttringar av Portféljbolag kan, i enstaka
fall, komma att ske till industriella aktorer
som expanderar genom forvarv av andra
bolag eller i samband med en noterings-
eller listningsprocess. Vid tillfallet for
Bolagets forsta investering i ett Malbolag
ar strategin att Malbolaget &r onoterat.
For det fall att ett Portfoljbolag listas eller
noteras ar det inget hinder for Bolagets
fortsatta dgande.

Genom att bidra med kapital, strategiar-
bete, inspirera till forandring samt verka
genom styrelsearbete, ar det Bolagets
malsattning att fungera som en ytter-
ligare kraft for Malbolagens fortsatta
utveckling, expansion och vardetillvaxt.
CapSek ar en aktiv &gare som arbetar néara
Malbolagens respektive ledningsgrupper
och som samtidigt varnar om att bevara
Malbolagens sjélvstandighet och det
lokala entreprendrskapet.
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Investeringsportfolj

CapSek har per dagen for Prospektet en bolagsportfolj bestdende av 14 innehav:

Appspotr

AILIM=3IA

AppSpotr AB ("AppSpotr”)
Organisationsnummer: 5567172365
Listat pa Nasdaq First North

Growth Market

Appspotr utvecklar, séljer och marknads-
for mjukvaruldsningar for utveckling av
mobila appar med fokus pa Low Code som
innebéar att anvandaren kan skapa mobila
appar utan forkunskaper inom kodning. Via
bolagets plattform "Appspotr 3" erbjuds
tjdnster relaterade till formgivning, innehall
och publikation som innebér snabbare,
effektivare produktion av appar till en
vasentligt Iagre kostnad. Appspotr arbetar
bland annat med en fullserviceaffar, som
innebér att kunden 6verlater hela pro-
duktionen och underhallet av sina appar
till Appspotrs professionella apputveck-
lingsteam. Idag utgor denna verksamhet
absoluta merparten av Appspotrs intakter,
men pa langre sikt raknar bolaget med att
Oka omsattningen inom sjalvserviceaffa-
ren. Kunderna aterfinns bland annat inom
IT-bolag, webbutvecklare och andra foretag
vilka utvecklar mobila applosningar till
slutkund samt inom foretag och orga-
nisationer med behov av apputveckling
inom organisationen. Forsaljning sker dels
genom direktforsaljning till organisationer
som levererar appar till sina kunder internt
eller externt, dels genom integrationer och
samarbeten med systemleverantdrer samt
dels genom partnerforsaljning till partners
pa en viss marknad eller inom en viss
branschvertikal.

Bolagsnamn AppSpotr AB

Verkstéallande direktor Patric Bottne

Styrelseordférande Peter Wendel
Verksamhetsomrade SaaS/Low Code

Andel av aktierna/roster
som &gs av CapSek

Cirka 7, 34 procent
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Hoodin AB ("Hoodin")
Organisationsnummer: 556911-9778
Listat pa Spotlight Stock Market

Hoodin utvecklar och séljer en tjanst
(SaaS) som kan utféra bevakning och
inhdmtning av digital information. Tjansten
bevakar och hamtar digital information
fran de kallor kunden anser mest relevanta
och viktiga for dem. Den automatiska
hanteringen gor att Hoodins kunder far

full kontroll 6ver den information som
kontinuerligt skapas pa internet, samtidigt
som tjansten medfor stora arbetstids-

och kostnadsbesparingar. Hoodin nar
slutkunder och nya anv@ndare genom egen
forsaljningsorganisation och ett natverk
av partners. En partner kan vara verksam
inom en viss bransch eller tillhandahalla
egen mjukvara dar Hoodin ingér som del
for att automatisera bevakning och inhamt-
ning av digitalt innehall. | och med ingatt
partnerskap mellan Hoodin och partners,
ges partnern ratt att sdlja och implemente-
ra Hoodin hos kund. Hoodins affarsmodell
baseras pa att partners och kunder betalar
en manadslicens. | dagslaget fokuserar
Hoodin primart pa kunder verksamma
inom sektorerna lakemedel (Pharma) och
medicinteknik (Medtech). En lagandring
tradde i kraft i maj 2021 som tvingar bolag
inom Pharma och Medtech att rapportera
in disfunktioner som deras preparat och
produkter medfor.

Bolagsnamn Hoodin AB

Verkstallande direktor Marcus Emne

Styrelseordférande Peter Wendel
Verksamhetsomrade SaaS/media
monitoring

Andel av aktierna/roster
som &dgs av CapSek

Cirka 17,6 procent

Arkimera Robotics AB ("Arkimera”)
Organisationsnummer: 556970-3738
Arkimera &r onoterat

Arkimera har utvecklat en sjélvinlar-
ningsalgoritm som kan nyttjas i olika
mjukvaruapplikationer for att automatisera
datainmatning fran digitala dokument.
Forutom att Arkimeras algoritm kraver
valdigt lite data for att lara sig hur data ska
plockas ut och aterges fran olika underlag,
sé loser den flera andra viktiga problem
forknippade med l6sningar baserade pa
techbolags ramverk vad géller exempelvis
underhall, dokumenttyper och anpassning
till olika anvandare. Arkimeras forsta pro-
dukt AzoraOne erbjuds som en API-tjanst
till mjukvarubolag som tillhandahaller
redovisnings- och bokforingsapplikatio-
ner till sma och medelstora foretag. Pa
Arkimeras pilotmarknad (Sverige) utgor
AzoraOne ryggraden i senaste genera-
tionens automatiseringstjanster hos
programvaruleverantdrer som exempelvis
Bjorn Lundén, Briljant Ekonomisystem och
Hogia. Arkimera har under 2022 ingatt ett
internationellt partnerskap med Briox som
erbjuder en programvara som kopplar ihop
redovisningskonsulter med foretagare.
Briox har verksamhet i Finland, Estland,
Lettland och Litauen.

Arkimera Robotics
Firma AB

Verkstallande direktor ~ Kenny Hakansson

Styrelseordférande Ulrik Brandén

SaaS/Machine
Learning

Verksamhetsomrade

Andel av aktierna/roster Cirka 6,3 procent
som &gs av CapSek
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PubQ AB ("PubQ”)
Organisationsnummer: 559057-4843
PubQ &r onoterat

PubQ:s affarsidé kan beskrivas som ett
digitalt kassasystem i appformat for
restaurangbranschen (dven kaféer och
kiosker). PubQ erbjuder en white label-app
dar restaurangens varumarke exponeras. |
appen kan kroggaster skota bade bestall-
ningar och betalningar helt digitalt, oavsett
om de bestéller take away eller ater i restau-
rangen. Med PubQ:s app far restaurangerna
dven tillgang till ett lojalitetsprogram, ett
bordsbokningssystem och mojligheter till
marknadsforing. Kunden ansvarar for mark-
nadsforing och systemet integrerar med
restaurangernas bokforingssystem och be-
fintliga kassasystem. Appen vander sig till
restauranger som vill undvika att gad samma
vég som hotellmarknaden gjort, dar domine-
rande bokningsmotorer helt tagit dver den
digitala relationen med kunden. Fér ménga
krogare blir PubQ:s app ett enkelt satt att
oOka sin digitala narvaro. PubQ har bland
annat ett ramavtal med en restaurangaktor
som driver restauranger i hela varlden, dar
PubQ arbetar med att implementera sin
I6sning hos runt 800 av kedjans totalt drygt
1500 restauranger i Norden.

Bolagsnamn PubQ

Verkstallande direktor Henrik Walldén

Styrelseordférande Peter Wendel
Verksamhetsomrade Saas/Fintech

Andel av aktierna/roster
som &gs av CapSek

Cirka 9,6 procent

Tolve AB ("Tolve”)
Organisationsnummer: 559049-8993
Tolve ar onoterat

Tolve erbjuder kundféretag en CRM-
modul som effektiviserar prospektering

i séljprocessen. Modulen bestér av en
machine learning algoritm som med
utgangspunkt i de parametrar som matas
in i mjukvaran genererar en rekommen-
dationslista med intressanta kunder.
Mjukvaran har utvecklats i samarbete med
Bisnode. Rekommendationslistorna visar
bland annat kontaktpersoner. Genom att
kontinuerligt samla in data om séljresultat
med mera far anvandare av mjukvaran

en standigt forbattrade feedback i form
av forfinade listor. Plattformen omfattar
en betydande databas med 1,8 miljoner
foretag och 60 000 direktnummer till
beslutsfattare men vaxer konstant och
uppdateras lopande. Eftersom manga
sdljare i dag letar nya kunder "manuellt”
ar Tolves modul ett verktyg som hjélper
dem att spara tid och arbeta effektivare.
Bland Télves kunder finns bland andra

de samégda bemanningsbolagen Poolia
och Uniflex.

Bolagsnamn Tolve AB

Verkstallande direktor Heléne Haglund

Styrelseordférande Stefan Johansson
Verksamhetsomrade SaaS/CRM-system

Andel av aktierna/roster
som &gs av CapSek

Cirka 2,4 procent

Itatake AB ("ltatake”)
Organisationsnummer: 556850-1893
Itatake &r onoterat

Itatake ér ett spelutvecklingsbolag som
utvecklar och marknadsfor innovativa
"casual” och "hyper-casual”-spel i mobila
plattformar. Casual-spel ar tv-spel som
riktar sig till den breda allmanheten samt
har relativt enkla regler, kdnnetecknas av
relativt korta spelsessioner och kréaver
farre inlarda fardigheter. Idag ar majori-
teten av alla mobilspel gratis att ladda
ned. Itatakes intakter kommer frén kop
som gors i spelet eller via annonsintékter.
Itatake har hittills lanserat atta spel dér
Gumslinger och Rest in Pieces ar de mest
framgangsrika spelen hittills. Bolaget nér
idag spelare dver hela varlden, med Kina
som enda undantag. Hela spelkatalogen
har hittills genererat upp mot 10 miljoner
nedladdningar.

Bolagsnamn Itatake AB

Verkstallande direktor Thomas Wedin

Styrelseordférande Kristina Fahl
Verksamhetsomrade Gaming

Andel av aktierna/roster
som &gs av CapSek

Cirka 9,3 procent
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Bricknode Holding AB ("Bricknode”)
Organisationsnummer: 559083-5970
Listat pa Nasdaq First North

Growth Market

Bricknode erbjuder en molnbaserad mjuk-
varuplattform for foretag i finansbranschen
som vill erbjuda sina kunder digitala
tjanster. Plattformen fungerar som ett
operativsystem som man kan koppla olika
applikationer till. Plattformen har fler olika
vertikaler och tillampningsomraden, men
karnan utgors av Bricknode Broker som
gor det mojligt for kunden att lansera an-
passade anvandargranssnitt, webbplatser
for radgivare och externa partners samt
en komplett backoffice-sajt. Andra tjanster
pa plattformen &r Investment Manager
som hjalper investerare som investerar i
bolagsform att folja och hantera alla sina
innehav. En annan vertikal &@r Bricknode
Lending som véander sig till lanebolag och
banker. Kunder kan dven lagga pa egna
funktioner sdsom inlaning, utlaning och
fondadministration. Per augusti 2022 &r 95
procent av bolagets intakter fran [6pande
abonnemang och resterande fem procent
intékter fran kundspecifika projekt, som
bolaget raknar med att kunna anvénda for
utveckling av nya tjanster.

Bricknode

Bolagsnamn Holding AB

Verkstallande direktor Stefan Willebrand

Styrelseordférande Robert Lempka

Verksamhetsomrade Saas/Fintech

Andel av aktierna/roster Cirka 1,9 procent

som &gs av CapSek
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Noda Intelligent Systems AB
("Noda")

Organisationsnummer: 556681-1096
Noda &r onoterat

Noda Intelligent Systems ér ett mjukva-
rubolag inom energieffektivisering. Noda
utvecklar och marknadsfor Al-baserade
I6sningar for héllbara energisystem med
ett fokus mot termiska system sasom
fiarrvarme, fjarrkyla, gas, varmepumpar och
geotermi. Noda anvander Al och maskinin-
larning for att aktivt styra véarmecentraler
och darmed spara energi. Styrningen

gor att effektbehovet i fastigheter kan
koordineras ur ett natperspektiv. Samma
teknik anvands for att forbattra energian-
vandningen i enskilda fastigheter. Nodas
patenterade Al-system konfigureras efter
kundens behov samt samverkar med
kundernas dvriga IT-system. Systemet
interagerar dven med de storsta leverantd-
rerna av hardvara néar elnét och fjarrvarme
ska installeras i fastigheter. Kunderna
bestar idag av energibolag, fastighetségare
och aktorer inom automationsbranschen i
Europa, Asien och Nordamerika.

Noda Intelligent

Bolagsnamn Systems AB

Verkstéllande direktor Christian Johansson

Styrelseordférande Bengt Gustavsson

Verksamhetsomrade SaaS/Al Energy

Effeciency

Andel av aktierna/roster
som &dgs av CapSek

Cirka 6,9 procent

Zesec of Sweden AB ("Zesec”)
Organisationsnummer: 559106-5999
Zesec &r noterat pa NGM Nordic SME

Zesec erbjuder ett system som digitali-
serar infrastrukturen for fastigheter med
mobil porttelefoni och access. Zesecs
egenutvecklade system bestar av integra-
tionsplattform, appar, mobil porttelefon och
den digitala styrenheten MX. Zesecs app
mojliggor for exempelvis fastighetsskotare
och boende att inte behova fysisk nyckel,
kort eller nyckelbricka for att komma in
eller vara fysiskt pa plats for att sléppa in
nagon. Bolagets digitala integrationsplatt-
form ar kompatibel med andra digitala

las pa marknaden. Zesecs slutkunder ar
framst fastighetsbolag. Zesec ingar avtal
med samarbetspartners och aterférsaljare,
exempel pa aktorer Zesec ingar avtal med
ar las- och sakerhetsforetag.

Bolagsnamn Zesec of Sweden AB

Verkstallande direktor Magnus Gilborne

Styrelseordférande Jonas Hagberg

Verksamhetsomrade loT

Andel av aktierna/roster
som &gs av CapSek

Cirka 4,2 procent
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Klash AB ("Klash”)
Organisationsnummer: 556829-7245
Klash &r onoterat

Klash erbjuder en molnbaserad plattform
som gor det enklare att samarbeta i
produktionen av TV- och filmprojekt, till
exempel att granska och hantera digitala
filer 6ver hela varlden. Kunder &r bland
andra tv-bolag, sésom SVT samt produk-
tionsbolag, till exempel Tint Post med
kunder som HBO, Volvo och H&M med

fler. Film- och mediaproduktion genom-
gar stora forandringar som drivs pa av
Netflix och andra plattformar, dar team
arbetar utspridda over olika kontor och
lander. Kraven pa kostnadseffektivitet och
tidspress att fardigstalla projekten har
ocksé okat och darmed behoven pa verktyg
for samverkan (collaboration). Klash verkar
mitt i férandringen och erbjuder de tjanster
for digital samverkan som efterfragas nar
produktionen blir mer globaliserad.

E GOGO Esport AB ("E GOGO")
Organisationsnummer: 559234-4641
E GOGO ar onoterat

E GOGO utvecklar en teknikplattform

for mobil och PC, med sikte pa att bl
goto-place nér det géller att folja e-sport.
Bolaget utvecklar en teknikplattform, i
forsta hand i mobilen, som ska bli den
ledande samlingsplatsen for foljare av
e-sport. Initialt riktar bolaget in sig pa de
storsta speltitlarna och e-sporttévlingarna
och kommer sedan addera fler. Tekniken
tillhandahaéller en helhetslésning med
kalenderfléden, social funktionalitet samt
en egen motor for fantasy-e-sport pa ett
satt som idag saknas pa marknaden. Den
globala marknaden for e-sport varderades
till cirka 1,0 miljarder USD 2020 och for-
véntas na ett varde om cirka 2,9 miljarder
USD 2025, motsvarande en genomsnittlig
arlig tillvaxt om cirka 23 procent under
prognosperioden.’

Bolagsnamn Klash AB Bolagsnamn E GOGO Esports AB
Verkstéllande direktor ~ Fredrik Munthe Verkstéllande direktor ~ Viktor Maisey
Styrelseordférande Viktor Modigh Styrelseordférande Asa Holmstrom
Verksamhetsomrade SaaS/Media Verksamhetsomrade E-sport

Andel av aktierna/roster
som &gs av CapSek

Cirka 26,6 procent

Andel av aktierna/roster
som &gs av CapSek

Cirka 2,9 procent

Talkamatic AB ("Talkamatic”)
Organisationsnummer: 556781-3570
Talkamatic &r onoterat

Talkamatic erbjuder en Al-l6sning for
dialog mellan ménniska och maskin for
flertalet ménskliga kommunikationsmedel
(tal, text, bilder, gester, etc.). Tekniken
bygger pa forskning om hur ménsklig
dialog fungerar och @r mer avancerad an
flera av konkurrenterna pa marknaden.
Al-baserade tjanster mojliggor att kommu-
nicera med datorer pa nya satt och pa mer
manskliga kommunikationssatt, framst
genom tal och dialogféring. Efter manga
ars forskning och utveckling siktar bolaget
in sig pa utbildningsomradet med fokus pa
att anvédnda tekniken till att cka lasférstael-
se hos barn.

Bolagsnamn Talkamatic AB

Verkstallande direktor Andreas Krona

Styrelseordforande Fredrik Ostbyte
Verksamhetsomrade SaaS/Al

Andel av aktierna/roster
som &gs av CapSek

Cirka 6,9 procent

Rapport fran Statista, "Size of global eSports market 2020-2025", https://www.statista.com/statistics/1256162/global-esports-market-size/, februari 2022
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XL validicity

Al Medical
Technaology

-

Validicity Sweden AB ("Validicity”)
Organisationsnummer: 559148-9496
Validicity ar onoterat

Validicity har utvecklat en mjukvaruplatt-
form som anvéander en blockkedjeteknik
for séker sparbarhet (secure chain of
custody). Mjukvaran anvénds tillsammans
med behallare som visar om nagon
forsokt manipulera i. Initialt fokus och
anvéandningsomréde &r sport och hilsa
(anti-doping inom idrott, vaccin/hélsopass,
kliniska studier och hastsport). Tekniken
ar applicerbar pa alla logistikkedjor for

att sakerstalla sparbarhet och undvika
manipulation av innehall.

Bolagsnamn Validicity Sweden AB

Al Medical Technology AIM AB
("Al Medical Technology”)
Organisationsnummer: 559296-3416
Al Medical Technology &r onoterat

Bolaget utvecklar en Al-baserad teknik
som tillsammans med en mobilkamera kan
kénna igen elakartade hudférandringar och
dérigenom hjélpa patienter och sjukvarden
till traffsdkrare, mer kostnadseffektiva och
snabbare diagnoser. Al Medical arbetar
inom ett omrade dar Al kommer fa stor
betydelse for framtiden. Hudcancer ar ett
véaxande problem och en av de vanligaste
cancerformerna i varlden.

Al Medical

Bolagsnamn Technology AIM AB

Verkstallande direktor

Christoffer Ekstrom

Verkstallande direktor
Styrelseordforande

Verksamhetsomrade

Vakant
Deborah Lygonis

SaaS/Blockchain

Andel av aktierna/roster Cirka 2,9 procent
som dgs av CapSek

Styrelseordférande P&r Nordstrom

Verksamhetsomrade Al/Medicinteknik

Andel av aktierna/roster Cirka 5,6 procent
som &gs av CapSek

Historiska investeringar i portfoljbolag
| tabellen nedan framgéar Bolagets historiska investeringar i Portféljbolag under rakenskapsaren 2019, 2020 och 2021, delarsperioden
1januari — 30 juni 2022 samt totalt investerade belopp.

TSEK 1JAN-30JUN2022 1JAN-31DEC2021 1JAN-31DEC2020 1JAN-31DEC2019 TOTALT
Appspotr 373 4000 2000 610 8483
Arkimera Robotics 2000 2000
Glase Fintech 1500
Hoodin 1982 3178 7 691
PubQ 205 980 1733 2918
Itatake 5555 1000 6 555
Noda Intelligent Systems 2100 2100
Tolve 74 500 574
Bricknode Holding 4000 4000
Zesec of Sweden 1729 1729
Klash 4521 4521
Talkamatic 2091 2090
Validcity 405 405
E-Go E-Sports 498 498
Al Medical Technology 1500 1500
Totalt 18933 12 580 5733 3788 46 564

Northern CapSek Ventures - Prospekt 2022




Nya investeringar

Vid tillféllet for Bolagets forsta investe-
ring & Malbolagen onoterade. Bolaget
avser investera nar det finns tydliga
tecken pa att ett Malbolags affarsmodell
fungerar och Malbolaget tar in kapital i en
A-finansiering, dvs. i storleksordningen
cirka 10—-30 MSEK. Kapitalanskaffningen
sker oftast genom nyemission, men kan
exempelvis dven ske genom konverti-
bellan som senare konverteras till aktier.
Malet med en A-finansiering &r framst att
vidareutveckla en befintlig produkt eller
tjdnst samt att accelerera expansionstak-
ten. En A-finansiering &r ett tillvaxtbolags
forsta storre kapitalanskaffning. Bevis for
att Malbolagets affarsmodell fungerar &r
faktorer som 6kningstakt pa omséattning,
antal aterkommande kunder, ingadngna
viktiga kund- eller samarbetsavtal samt
andra viktiga finansiella nyckeltal.

Vid nyinvestering investerar Bolaget
normalt som mest upp till 50 procent av
kapitalet i Malbolagets A-finansiering.
Genom begransningen sakerstalls det att
utomstaende dgare med ett kapitalintresse
narvarar. Vidare bedémer Bolagets styrelse
att en sadan begrénsning far till foljd att
det ar mer sannolikt att de investeringar
som genomfors sker till marknadsméssiga
villkor. Bolaget har som utgangspunkt

att ytterligare kapitalbehov uppkommer

i Malbolagen varpa tillaggsinvestering-

ar utvarderas bland annat baserat pa
Malbolagets uppfyllande av operativa
milstolpar.

Sourcing och gallringsprocess

Nya Malbolag identifieras pa tva sétt; dels
genom ledningens och styrelsens egna
natverk, dels genom samarbeten med
andra investeringsaktorer. Potentiella
Malbolag utvérderas darefter utifran exem-
pelvis ledningens férmaga att uppna satta
mal, teknisk kompetens, bolagsstruktur,
marknadstillvéxt och marknadspotential.

Merparten av Bolagets nya Malbolag
kommer att inga i ekosystemet hos
etablerade investerings-aktorer, sa kallade
investeringsplattformar. Bolaget ingar
|I6pande samarbetsavtal med investerings-
plattformar for att anskaffa information
och fa kontakt med potentiella Malbolag.
Genom detta forfarande kommer potenti-
ella Malbolag att ha foljts, analyserats och
utvarderats pa nara hall under en langre tid
under vilken det kravs att Malbolagen upp-
visar god tillvaxtpotential och fungerande
affarsmodell. Detta blir en viktig gallrings-
process dar potentiella Malbolag kvalitets-
sakras enligt Bolagets investeringskriterier.

Genom att investera vid det tillfalle nar
Malbolagens riskkatalog minskat samtidigt
som omséttningen annu inte uppnatt sin
fulla potential kommer Bolaget in pa attrak-
tiva bolagsvarderingar. Om Malbolagen
lyckas med sin expansionsstrategi finns
det potential att bolagsvarderingarna 6kar
markant pa kort tid. Genom den planerade
investeringstakten i Malbolag med hdg
tillvaxtpotential bedomer styrelsen att

vardeokningar |6pande kan synliggoras i
Bolagets balansrakning.

Vid utvardering av nya investeringar

ska Malbolaget mé&ta atminstone ett av
FN:s globala héllbarhetsmal och CapSek
prioriterar delmalen att sakerstélla fullt
deltagande for kvinnor i ledarskap och
beslutsfattande, fordubbla kningen av
energieffektivitet (fram till 2030), att
fradmja ekonomisk produktivitet genom
diversifiering, teknisk innovation och upp-
gradering, att forbattra resurseffektiviteten
i konsumtion och produktion, att uppgra-
dera all industri och infrastruktur fér 6kad
hallbarhet, att framja social, ekonomisk
och politisk inkludering samt att minska
staders miljopéaverkan och uppmuntra
foretag att tillampa héllbara metoder och
hallbarhetsredovisning.

Investeringsmodell

Nar Bolaget tecknar aktier i en nyemission
i ett Malbolag sker betalning med likvida
medel. Betalning med likvida medel sker
dven nar Bolaget deltar i ett konvertibell-
an som senare konverteras till aktier i
Malbolaget. Utéver kontant investering
kan Bolaget forvarva ytterligare aktier i
Malbolaget genom en apportemission. Ett
apportemissionsférfarande innebér, enligt
Bolagets styrelse, fordelar bade for Bolaget
och for befintliga dgare i Malbolaget.
Bolaget minimerar saledes kapitalbehovet
vid en investering och tidigare dgare i
Malbolaget erhaller mojlighet till likviditet i
form av aktier i Bolaget som &r noterat.

Bolaget samarbetar aktivt med

andra investerare som kan investera

i Mélbolag parallellt med Bolaget
("Syndikeringspartner”), for att effektivt
sprida risker och samordna kompe-
tens. Syndikeringspartnern uppnar
samma fordelar som Bolaget och kan
samtidigt dra fordelar av Bolagets
sourcing- och gallringsprocess. Bolagets
Syndikeringspartners kan bade vara

“Bolaget har som
malsattning att ge-
nomféra upp till fyra
investeringar per ar
med ett langsiktigt
mal att bygga upp en

portfélj bestaende av

20-25 Portfoljbolag.”
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industriella och finansiella investerare. Bolagets styrelse och
ledning har ett extensivt finansiellt natverk och Bolaget bedémer
att det finns goda majligheter att attrahera Syndikeringspartners
vid flertalet investeringstillfallen. Bolagets styrelse bedomer ocksa
att man kan attrahera kapital fran investeringsplattformarnas
unika investerarnatverk, da varje plattform ofta har ett antal lokala
investerare och affarsanglar i sitt natverk som kan vara intressera-
de av att investera i Malbolaget.

Malsattningar

Bolaget har som malsattning att genomféra upp till fyra in-
vesteringar per ar med ett langsiktigt mal att bygga upp en
portfélj bestdende av 20-25 Portféljbolag. Malbilden pa lang

sikt &r att na en dgarandel pa upp mot 30 procent i respektive
Portfoljbolag. Potentiella investeringar bedoms och utvarderas
efter Malbolagets potential att skapa avkastning i form av
framtida vardetillvaxt. Vid tillfallet for forsta investeringen bedéms
Malbolagens bolagsvérden ligga i intervallet 30-80 MSEK.
Malsattningen &r att Malbolagens tillvéxt |I6pande resulterar i
avkastning i form av 6kade marknadsvarderingar i Bolagets ba-
lansrédkning. Bolagets avkastningsmal &r att uppnéa en avkastning
pa 20 procent per ar (Internal Rate of Return, IRR) fére kostnader
matt Gver en 5-arsperiod.

Kommersiella avtal

CapSeks investeringsspektrum ar framst Malbolag som ingar

i ekosystemet hos etablerade investeringsaktorer, sé kallade
investeringsplattformar. Bolaget ingér I6pande samarbeten med
investeringsplattformar, vilket innebar att Bolaget kan genomféra
en genomlysning av en potentiell investering av Malbolag som ge-
nomgatt investeringsplattformens gallringsprocess. ISamarbetet
innebar att investeringsplattformen genom sin gallringsprocess
och vardebyggande i bolagen, involvera Bolaget som en naturlig
del i bolagens nésta steg i tillvaxtsresan. Samarbetsavtalet
innebdr ingen skyldighet for Bolaget att investera och plattformen
garanterar inte att Bolaget méjlighet till deltagande i de potentiella
Malbolagens nyemissioner.
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Samarbeten

| dag har Bolaget etablerade samarbeten med ett tiotal investe-
ringsplattformar runt om i sédra Sverige. Exempel pa samarbets-
partners ar Nordic Tech Fund i Géteborg, Almi Invest i Goteborg,
Softhouse Invest i Malmo, Starbright Invest i Jonkdping och
Entreprendrsinvest i Vaxjo. Genom samarbetena etableras en
dialog med ansvariga hos investeringsplattformarna och Bolaget
far kunskap om vilka bolag plattformarna &r engagerade i. Bolaget
kan darigenom etablera direktkontakt med ledningen hos poten-
tiella Malbolag och en dialog samt en utvardering kan paborjas i
god tid innan det potentiella Malbolaget tar in kapital genom en
A-finansiering.

Framtiden for CapSek

En av CapSeks framsta utmaningar infor framtiden &r att standigt
sOka efter attraktiva Malbolag som motsvarar Bolagets investe-
ringsstrategi. For att uppna detta behdver Bolaget kontinuerligt
arbeta med samarbetspartners och investeringsplattformar for att
hitta potentiella Malbolag som uppfyller de kriterier Bolaget har i
sin investeringsstrategi. FOr att Bolaget i ett initialt skede ska ha
méjligheten att investera i malbolag som motsvarar och uppfyller
Bolagets investeringsstrategi kravs resurser i form av kapital. Nar
Bolagets mal med en portfélj bestaende av cirka 20-25 bolag &r
uppnéatt kommer Bolagets kapitalbehov framst anvéndas till att
gora foljdinvesteringar i befintliga Portféljbolag. Behovet att ta in
kapital genom emissioner kommer pa sikt att minska i takt med
att Portféljbolagen blir mer mogna samt innehav avyttras.

Organisation

Organisationsstruktur

Ledning

Henrik Jerner ar VD i Bolaget. Utéver VD sé ingar Robin
Komulainen som CFO i ledningsgruppen. For mer information
om Bolagets ledande befattningshavare, se avsnittet "Styre/se
och ledande befattningshavare’ under rubriken "Ledande
befattningshavare”.

Javskommitté

CapSeks javskommitté bestar av extern oberoende juridisk exper-
tis som granskar eventuella javssituationer. Kommittén anlitas
béde arsvis for att utvardera verksamheten utifran eventuella
javssituationer samt infér en eventuell javssituation i samband
med investeringar.

Tech Advisors

Tech Advisors &r radgivande vid analys och vardeskapande.
Den bestar av nio personer som besitter expertis inom bade
teknologi och affarsutveckling samt har rutin fran att géra
foretagsinvesteringar.

Anstéllda
Per den 30 juni 2022 och per dagen foér Prospektet har CapSek en
(1) anstélld i Bolaget.

Allman bolagsinformation

Northern CapSek Ventures AB, org.nr 559019—4261, ar ett svenskt
publikt aktiebolag med séte i Goteborg. Bolaget bildades 2015
och registrerades hos Bolagsverket den 1 juli 2015. Nuvarande
verksamhet bedrivs sedan 2019. Bolagets féretagsnamn och
handelsbeteckning dr Northern CapSek Ventures AB och dess
verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).




Bolagets huvudkontor och besoksadress ar Vallgatan 27, 411 16
Goteborg. Bolaget kan nas pa telefonnummer 031-20 9o 0o0.
Bolagets hemsida dr www.capsek.se. Informationen pa Bolagets
hemsida utgér inte en del av Prospektet, savida informatio-

nen inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning, se avsnitt
"Handlingar inforlivade genom hanvisning”. Bolagets LEI-kod &r
5493005UZCE62A6LXTQ97.

Finansiering av verksamheten
CapSeks nettoomsattning uppgick under 2021 till 132 TSEK,
jamfort med en nettoomsattning om 102 TSEK under 2020.

Bolagets rorelseresultat 2021 uppgick till -23 395 TSEK, jamfort
med ett rorelseresultat om 1 044 TSEK under 2020.

Bolaget finansierar huvudsakligen sin verksamhet genom uppla-
ning, aktieemissioner samt genom Bolagets egna kassafloden.
Per den 30 juni 2022 hade Bolaget ingen extern finansiering.
Mer information avseende balansrakningen finns under avsnittet
"Historisk finansiell information och nyckeltal'.

Investeringar

Bolaget ingick under april 2022 ett aktieforvarvsavtal avseende
Bolagets forvarv av en aktieportfolj bestdende av tio olika bolag
fran Nordic Tech Fund AB. Som ett led i transaktionen forvarvade
Bolaget dven vinstandelsbevis i Nordic Tech Fund AB i syfte att
kunna besluta om fortidsinlésen av samtliga vinstandelar. Nordic
Tech Fund AB:s aktieportfolj och vinstandelsbevisen forvéarvades
med betalning av stamaktier i Bolaget, varigenom totalt 9 542 551
stamaktier emitterades motsvarande en total kopeskilling

om cirka 20,1 MSEK. Investerat belopp i Portféljbolag uppgar

till 18,9 MSEK (motsvarar NAV-vérdet per sista mars 2022).

Definitioner och forkortningar

Resterande belopp, 1,2 MSEK, &r forvarvsgoodwill (motsvarande
premie pa 6,6 procent) och skrivs av pa 5 ar. Nordic Tech Fund
AB var ett foretag som genomforde investeringar i potentiella
Malbolag. Genom férvérvet tillfordes Bolaget sex nya portfolj-
bolag bestdende av Zesec of Sweden AB, Klash AB, E GOGO
Esports AB, Talkamatic AB, Validicity Sweden AB och Al Medical
Technology AIM AB samt okade Bolagets andel av kapitalet och
rosterna i de fyra befintliga Portfoljbolagen AppSpotr AB, Hoodin
AB, Itatake AB och PubQ AB.

For mer information om forvarvet av aktieportféljen fran Nordic
Tech Fund AB, se avsnitt "Legala fragor, dgarforhallanden och
kompletterande information” under rubriken "Forvarv av aktieport-
folf fran Nordic Tech Fund AB'.

Visentliga forandringar av lane- och
finansieringsstruktur efter den 30 juni 2022

Det har inte skett nagra vasentliga @ndringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan 30 juni 2022.

Information om trender

Efter den 30 juni 2022 har varldsekonomin och aktieborserna fort-
satt paverkas negativt med anledning av Rysslands invasion av
Ukraina och den allmé&nna oron géllande dels effekterna avseende
ytterligare framtida rantehojningar, dels kring ytterligare framtida
okad inflation globalt. Specifika effekter pa Bolagets marknad, det
vill sdga investeringar i tillvaxtbolag saval noterade som onotera-
de, bedoms vara att bolagsvérderingar for tillvaxtbolag blir Iagre
samt att konkurrensen bland investerare minskar.

Utdver vad som anges ovan bedomer CapSek att det inte finns
nagra betydande kénda trender.

Apportemission

Betalning sker genom nyemitterade aktier i CapSek.

A-finansiering

Investering sker nar malbolaget ar i behov av expansionskapital
och uppfyller pa forhand beslutade kriterier. En A-finansiering ar ett
tillvéxtbolags forsta storre kapitalanskaffning, oftast i intervallet
10-30 MSEK.

Investeringsplattform/ investeringsaktorer

Aktorer (framst foretag eller natverk) som ar engagerade i bolag
pa ett tidigt stadium och som hjélper bolagen med strukturkapital
for att vaxa. De ar ofta dven investerare i bolagen.

Malbolag Bolag som CapSek avser att investera i och som oftast
genomgatt gallringsprocess hos samarbetsparter eller
investeringsplattform.

Portféljbolag Bolag som CapSek har investerat i.

Syndikeringspartner

Tva eller flera venture capital-aktorer investerar i samma
portfoljforetag for att pa sa satt sprida risker och samordna
kompetens.

IRR

Internal Rate of Return, avkastning pa investering.
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Redogorelse for rorelsekapital

Bolagets styrelse bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden, raknat fran dagen for Prospektet. Med beaktande
av Bolagets kassa per dagen for Prospektet bedoms underskottet uppga
till cirka 17,0 MSEK under denna tolvmanadersperiod.

rorelsekapital kommer att uppsta omkring december

2022. CapSeks styrelse bedémer att Bolaget, i det fall
Erbjudandet blir fulltecknat, kommer att ha rorelsekapital for att
bedriva verksamheten under kommande tolvménadersperiod. For
att tillféra CapSek kapital genomfor Bolaget nu Erbjudandet om
cirka 26,1 MSEK fore transaktionskostnader om cirka 2,7 MSEK
i det fall Féretradesemissionen fulltecknas. Nettolikviden fran
Erbjudandet berdknas saledes att uppga till cirka 23,4 MSEK.
Tecknings- och garantiataganden har [amnats motsvarande cirka
9,5 procent av Erbjudandet. Tecknings- och garantidtagandena &r
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning
eller liknande arrangemang.

G ivet aktuell affarsplan bedémer Bolaget att brist pa
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| handelse av att Erbjudandet, trots genom avtal ingangna teck-
nings- och garantiataganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning
avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsméjligheter
sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering
tillsammans med samarbetspartners alternativt omprova den
befintliga affarsplanen och se 6ver Bolagets organisation och
kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Om Bolaget inte lyckas anskaffa kapital i nodvandig utstrackning
kommer Bolaget tills vidare att begrdnsa och i vérsta fall avvakta
med att genomfora investeringar i befintliga Portfoljbolag samt
identifierade Malbolag.




Riskfaktorer

Infor ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Bolaget. Bedomningen
av vasentlighet av varje faktor ar baserad pa sannolikheten for dess
forekomst och den forvantade omfattningen av dess negativa effekter.
| enlighet med Prospektférordningen ar de riskfaktorer som anges
nedan begransade till sddana risker som ar specifika for Bolaget och/
eller vardepapperen och vasentliga for ett valgrundat investeringsbeslut.
Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per
dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for narvarande bedéms
mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna
darefter presenteras utan sarskild rangordning.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och dess marknad

Risk for behov av nyemissioner i de noterade innehaven
Bolagets noterade innehav bestar av fyra stycken bolag dar
Bolaget inte har sadant enskilt inflytande att Bolaget kontrol-

lerar de beslut och &tgarder som nagot av bolagen i portféljen

kan komma att vidta, dven om styrelsenarvaron kan inverka pa
sadana beslut som fattas. De noterade innehaven kan fran tid

till annan vara i behov av framtida kapital och finansiering dar en
potentiell atgérd for att anskaffa kapital kan vara att genomféra
en nyemission till befintliga aktiedgare. For att inte riskera att
Bolagets innehav blir utspatt kan Bolaget komma att behdva delta
i potentiella nyemissioner dven i de fall dar sddan kapitalanskaff-
ning inte ligger i linje med Bolagets eget intresse eller inom ramen
for Bolagets investeringsstrategi. For det fall Bolaget skulle vélja
att inte delta, eller inte ha majlighet att delta, i en nyemission
finns det en risk att Bolaget inte heller kommer ha mojlighet att fa
ekonomisk kompensation genom forsaljning av teckningsrétter da
det kan vara svart att hitta kopare eller att marknaden f6r handel
med teckningsrétter &r illikvid. Risken for behov av nyemissioner

i de noterade innehaven kan saledes fa en vasentlig inverkan pa
Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat genom att
Bolaget behover tillskjuta kapital fran Bolagets finansiella tillgang-
ar eller att Bolagets tillgangar vérderas lagre efter utspadning.

CapSek beddmer sannolikheten for att risken intraffar som hog.

Risker relaterade till CapSeks investeringsportfolj
CapSek &r ett investmentbolag vars verksamhet huvudsakligen
bygger pa att langsiktigt investera i noterade och onoterade bolag,
framst inom teknologisektorn, som befinner sig en expansionsfas
och som enligt Bolagets bedomning har god tillvaxtpotential. Per
dagen for detta Prospekt bestar Bolaget investeringsportfolj av 14
portféljbolag dar Bolaget har innehav motsvarande mindre &n tio
procent i 13 av bolagen. Bolagets resultat och finansiella stéllning
ar beroende av hur bolagen i investeringsportféljen utvecklas,
vilket ocksé innefattar kursférandringar i de noterade innehav-

en. Om ett eller flera av Bolagets portféljbolag skulle utvecklas
negativt kan det fa en vésentlig negativ inverkan pa bedémningen
av vardet pa Bolagets tillgangar.

CapSek bedémer sannolikheten for att risken intraffar som medel.

Prisrisk

CapSek ar ett investmentbolag vars verksamhet huvudsakligen
bygger pa att langsiktigt investera i aktier och andra vardepapper i
noterade och onoterade bolag. Bolaget exponeras darfor for pris-
risker avseende aktier som innehas av Bolaget och som i Bolagets
balansrakning klassificeras antingen som finansiella instrument
som kan séljas eller som tillgdngar vérderade till verkligt varde

via resultatrakningen. Prisrisk pa aktier omfattar aktiekursrisk,
likviditetsrisk och motpartsrisk. Med aktiekursrisk avses risken
for vardeminskning pa grund av férandringar i kurser pa aktie-
marknaden. Aktiekursrisken ligger huvudsakligen i varderingen

av portfoljbolagen. Likviditetsrisk kan uppkomma om aktier som
Bolaget innehar ar svara att avyttra vid saddana tidpunkter eller

till sddana villkor som Bolaget 6nskar. Motpartsrisken bestar i
risken att en part i en transaktion med ett finansiellt instrument,
till exempel en investering i ett malbolag, inte kan fullgora sitt
dtagande och darigenom orsakar den andra parten en forlust. Om
nagon av namnda risker skulle infrias skulle Bolagets resultat och
finansiella stéllning kunna paverkas negativt.

CapSek bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medel.

Bolagets formaga att rekrytera och

bibehalla nyckelpersoner

CapSek har en liten organisation med ett fatal styrelseledaméter
och operativt verksamma nyckelpersoner vilka samtliga sitter pa
nyckelpositioner. CapSeks verksamhet ar beroende av erfarna
personer med hég kompetens inom omradet for investeringar i
tillvaxtbolag och god kdnnedom om innehaven i Bolagets inves-
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teringsportfolj. Konkurrensen om hogkvalificerade personer pa
arbetsmarknaden &r hard, vilket gor att Bolagets férméga att saval
rekrytera som att bibehalla nyckelpersoner inom organisationen &r
av yttersta vikt for att Bolaget ska kunna bedrivas framgangsrikt

i enlighet med Bolagets forvaltningsstrategi av investeringsport-
foljen. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas bibehalla eller
rekrytera personer pa nyckelpositioner, vilket skulle kunna fa en
vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och pa sikt pa
Bolagets resultat.

CapSek beddmer sannolikheten for att risken intraffar som medel.

Teknisk risk i vissa portfoljbolag

CapSeks strategi ar framst att investera i bolag inom teknolo-
gisektorn, bolag vilka ofta bedriver verksamhet inom teknisk
utveckling. CapSek ar ddarmed i stor utstrackning exponerat mot
risker kopplat till teknisk utveckling.

Teknisk utveckling é&r till sin karaktar snabbrorlig och portféljbola-
gens framgang &r till stor del beroende av att driva och anpassa
sig till den tekniska utvecklingen. Da utvecklingsarbete kan vara
omfattande och komplext kan forseningar i tidsplaner inte uteslu-
tas. Allvarliga forseningar, storningar eller oférutsedda handelser
i utvecklingsprocesser kan paverka portféljbolagens forsaljning,
resultat och séledes i sin tur Isnsamheten. Om ovanstaende
skulle intréffa kan det fa en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets
resultat genom att planerade avyttringar av innehaven inte kan
komma att ske i enlighet med plan utan Bolaget far behalla
portfoljbolaget Gver en langre tid &n planerat innan avyttring kan
ske och likvid erhéllas.

CapSek bedomer sannolikheten for att risken intraffar som Iag.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Preferensaktiens marknadspris

En investering i aktier &r alltid forknippad med risker och riskta-
gande. Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och
minska i varde finns det en risk att en investerare inte kommer att
fa tillbaka det investerade kapitalet. Kursen pa CapSeks preferens-
aktier kan komma att sjunka under teckningskursen i Erbjudandet.
Den som véljer att teckna nya preferensaktier i Erbjudandet skulle
da kunna gora en forlust vid en férsaljning av saddana aktier.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav

en del ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarkna-
den som helhet. Sddana faktorer kan ocksa 6ka aktiekursens
volatilitet.

Likviditet i Bolagets preferensaktie

De nyemitterade preferensaktierna i Erbjudandet avses att tas upp
till handel pd NGM Nordic SME i samband med att nyemissionen
registrerats hos Bolagsverket under forutsattning att marknads-
platsens sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls.
Preferensaktien &r ett nytt instrument for Bolaget som inte tidigare
varit listat och det ar inte mojligt att forutse aktiemarknadens
framtida intresse for preferensaktierna. Lag likviditet i preferens-
aktien kan medfora svarigheter att avyttra preferensaktien vid

for preferensaktiedgaren 6nskad tidpunkt eller till prisnivéer som
skulle rada om likviditeten var god. Det kan inte sakerstéllas att
preferensaktiens likviditet kommer att vara god.

Framtida emissioner

CapSek &r ett investmentbolag vars verksamhet huvudsakligen
bygger pa att langsiktigt investera i noterade och onoterade bolag.
CapSek kan darmed i framtiden komma att emittera aktier eller
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andra vardepapper for att anskaffa kapital till investeringar i nya
portféljbolag eller for tillaggsinvesteringar i befintliga portfoljbo-
lag. Sadana emissioner kan komma att ske med eller utan fore-
tradesratt till teckning for befintliga aktieagare. CapSek har ocksa
historiskt emitterat aktier i samband med investeringar i malbolag,
dér de nyemitterade aktierna i Bolaget utgjort delbetalning for
aktier i malbolagen, och Bolaget kan &ven i framtiden komma att
genomfora liknande emissioner i samband med investeringar.
Sadana eventuella emissioner kommer alltid att ske utan foretréa-
desratt till teckning for befintliga aktiedgare. Under 2021 genom-
fordes exempelvis en saddan nyemission i samband med Bolagets
investering i malbolaget NODA Intelligent Systems och under
2022 i samband med Bolagets forvarv av Nordic Tech Funds
aktieportfolj bestaende av tio olika bolag. Vid eventuella framtida
nyemissioner av aktier som utgor vederlag for aktier i malbolag
kommer Bolagets aktiedgare att bli utspadda. Vidare kan dven
foretradesemissioner av aktier eller aktierelaterade instrument

i Bolaget leda till utspadningseffekter for aktiedgare som inte
kan, eller som véljer, att inte delta i sddana emissioner. Framtida
emissioner av aktier eller andra vardepapper, eller en allmén
markandsforvantan om att ytterligare emissioner kan komma att
genomforas, kan slutligen paverka aktiekursen negativt.

Risker relaterade till utdelning

Enligt CapSeks bolagsordning &@ger preferensaktier foretradesratt
till samtliga utbetalningar i kontanta medel pa aktier (oavsett om
de sker genom exempelvis vinstutdelning, inldsen eller i samband
med likvidation, upplésning eller annan avveckling av Bolaget) till
ett belopp motsvarande en arlig ranta om 7 procent pa tecknings-
kursen for preferensaktierna (dvs. motsvarande fortradesréantan
sasom definierad i bolagsordningen). Enligt svensk lag beslutar
bolagsstdmman om utdelning med enkel majoritet. Agare till
preferensaktier kommer ha begrénsat inflytande 6ver bolagsstam-
mans beslut om utdelning, eftersom varje preferensaktie berétti-
gar till en tiondels rost samtidigt som varje stamaktie berattigar
till en rést. Om samtliga preferensaktier i Erbjudandet tecknas
kommer de tillsammans motsvara en begrénsad andel av rosterna
i Bolaget i forhallande till de roster som stamaktierna i Bolaget
berattigar. Stamaktiedgare har heller inte forbundit sig att rosta for
utdelningar. Det ar darfor inte sakert att CapSeks bolagsstémma
beslutar om utdelning pa preferensaktierna.

Bolaget har historiskt inte lamnat nagon utdelning och har inte
antagit ndgon utdelningspolicy. Storleken pa eventuella framtida
utdelningar, om nagra, ar bland annat beroende av Bolagets framti-
da resultat, finansiella stéllning, kassafloden, rorelsekapitalbehov,
legala och finansiella restriktioner och andra faktorer. Framtida
utdelningar och storleken pa likviden &r alltsa i hog utstrackning
beroende av bland annat Bolagets framtida verksamhet och
resultat och styrelsens avsikt ar att inte foresla nagon utdelning
till aktiedgarna innan Bolaget har etablerat sig kommersiellt

och genererar langsiktig uthallig IGnsamhet. Det finns manga
riskfaktorer som kan komma att paverka Bolagets framtida
verksamhet negativt och det &r inte sakert att Bolaget kommer

att kunna prestera resultat som mojliggor utdelning pa preferens-
aktien i framtiden. P4 motsvarande sétt finns det dven risk att
preferensaktiedgare inte fullt ut, endast till viss del, eller inte alls
kompenseras i enlighet med vad som foreskrivs i bolagsordningen
i hdandelse av en eventuell upplosning av Bolaget.

Risker relaterade till begrasningar savitt avser
majlighet till inlosen av preferensaktier

Enligt CapSeks bolagsordning kan preferensaktiedgare fran och
med &r 2025 under en viss period efter offentliggérandet av
Bolagets bokslutskommuniké varje ar pakalla inlosen av prefe-
rensaktier, varvid I6senbeloppet per preferensaktie bestar av en




fordran motsvarande upplupen och ej utbetald foretradesréanta
och teckningskursen for preferensaktien samt en teckningsoption
berattigande till teckning av en ny stamaktie i Bolaget. Fordran kan
endast anvandas till att genom kvittning betala for en ny stamak-
tie i Bolaget tecknad genom utnyttjande av teckningsoptionen
men kan d@ven komma att utbetalas kontant till den del det inte
skulle vara mojligt for den inlosenberattigade att tillgodogora sig
hela eller del av inlésenbeloppet genom att teckna ny stamaktie
med betalning genom kvittning vid utnyttjande av teckningsoptio-
nen (pa s&tt som narmare framgar av Bolagets bolagsordning).

Fordelningen av vilka (om nagra) preferensaktier som inloses sker
pro rata i forhallande till det antal preferensaktier som varje prefe-
rensaktiedgare anmalt for inldsen. Det totala antalet preferensakti-
er som kan inlésas arligen &r begransat till vad som &r férenligt
med aktiebolagslagen och Bolagets vid var tid géllande utdel-
ningspolicy och det finns ddrmed en risk att samtliga preferens-
aktier som anmadls for inldsen inte kommer att I6sas in av Bolaget.
Utrymmet for inlosen av preferensaktier kommer &dven vara
begransat av vid var tid géllande granser for aktiekapitalet respek-
tive antalet aktier enligt Bolagets bolagsordning och det finns en
risk att inldsen av det totala antalet preferensaktier som anmaéls
for inlosen skulle medfora att dessa nedre grénser understigs vid
aktuell tidpunkt, innebérande att samtliga preferensaktier som
anmals for inlésen inte kan l6sas in med mindre beslut om bolags-
ordningsandring fattas. Enligt svensk lag beslutar bolagsstamman
om bolagsordningséndring varvid majoritetskravet for andring av
ovan ndmnda granser dr minst tva tredjedelar av saval de avgivna
rosterna som de aktier som ar foretradda vid bolagsstamman.
Agare till preferensaktier kommer ha begrénsat inflytande éver
bolagsstdmmans beslut, eftersom varje preferensaktie berattigar
till en tiondels rost samtidigt som varje stamaktie berattigar till en
rost. Det ar darfor inte sakert att CapSeks bolagsstdmma beslutar
om bolagsordningséandringar fran tid till annan.

Om preferensaktiedgare inte kan |6sa in sina preferensaktier ar
aktiedgarens mojlighet att tillgodogora sig utdelningspreferensen
beroende av att bolagsstamman i CapSek beslutar om utdelning.
Bolaget kan framgent komma att sakna tillrdckliga utdelningsbara
medel och det finns en risk att Bolagets aktiedgare beslutar sig
for att inte lamna utdelning i framtiden (se dven riskfaktor "Risker
relaterade till utdelning”).

Risker relaterade till framtida avyttringar av aktier
Betydande avyttringar som genomférs av Bolagets styrelsele-
damoter eller personer i Bolagets ledning, eller uppfattningen

att en sadan avyttring kommer att ske, kan paverka priset pa
Bolagets vardepapper negativt da en avyttring kan uppfattas som
en negativ framtidstro av marknaden. Per den 30 juni 2022, med
beaktande av dérefter kdnda forandringar, dgde Bolagets fem
storsta aktiedgare cirka 30 procent av det totala antalet aktier i
Bolaget. Aven omfattande avyttringar av aktier gjorda av stérre
aktiedgare, eller uppfattningen att sddana avyttringar kommer att
ske, kan paverka priset pé Bolagets vardepapper negativt. Om
riskerna skulle materialiseras skulle de kunna ha en vasentligt
negativ inverkan pa priset pa Bolagets vardepapper.

Risker relaterade till att teckningsforbindelser

och garantiataganden inte ar sakerstillda

| samband med Erbjudandet har Bolaget ingatt avtal om teck-
ningsférbindelser och garantiataganden med ett antal befintliga
aktiedgare och externa investerare. Ingangna teckningsférbindel-
ser och garantidtaganden uppgar sammanlagt till cirka 2,5 MSEK,
motsvarande cirka 9,5 procent av Erbjudandet. Inga teckningsfor-
bindelser eller garantidtaganden &r sékerstéllda genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang, varfér
det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias. Om dessa &taganden, helt eller delvis, inte skulle infrias
kan det medféra att Bolaget saledes far in mindre kapital &n
beraknat, vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget tvingas
revidera sina utvecklingsplaner och att Bolaget darmed inte
kommer att kunna fortséatta utveckla verksamheten i planerad takt
efter Erbjudandets genomforande, alternativt kan Bolaget tvingas
soOka alternativ finansiering.

Risker relaterade till aktieagare

med betydande inflytande

Per den 30 juni 2022, med beaktande av déarefter kdnda forand-
ringar, agde Bolagets fem storsta aktiedgare cirka 30 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget, varav Nordic Tech Fund Group
AB &gde cirka 8,10 procent, Avanza Pension dgde cirka 8,03 pro-
cent, Lennart Bergstrom dgde cirka 5,10 procent, Jonas Sjéberg
dgde cirka 4,79 procent och Swedbank Forsakring dgde cirka 3,91
procent. Dessa innehav gor att namnda dgare far stort inflytande

i CapSek och kan komma att paverka de flesta drenden som &r
foremal for beslut vid bolagsstamma. Sadana arenden inkluderar
exempelvis val av styrelse, emission av ytterligare vardepapper
som kan medfora utspadning for befintliga aktiedgare samt
beslut om eventuell vinstutdelning eller forsaljning av samtliga
eller en vasentlig del av Bolagets tillgangar. Det finns darmed en
risk att andra aktiedgares mojlighet att utova inflytande i Bolaget
genom deras rostratt kan vara begransad eller att de inte kommer
att kunna ut6va nagot inflytande alls. Preferensaktierna ger en
tiondels rost vid bolagsstdmman jamfért med stamaktierna som
ger ratt till en rost per aktie. Stamaktiedgare kan darmed komma
att paverka beslut som fattas av aktiedgare i storre utstrackning
an preferensaktiedgare. Det finns en risk att Bolagets storsta
aktiedgares (sett till rostetal) intressen kan skilja sig fran eller sta
i strid med Ovriga aktiedgares, inklusive preferensaktiedgares,
intressen och att Bolagets storsta aktiedgare utovar sitt inflytande
Over Bolaget pa ett satt som inte ligger i dessa aktiedgares intres-
sen. Det finns en risk att konflikter uppstar mellan aktiedgare med
anledning av skilda intressen, vilket kan leda till negativ utveckling
av Bolagets verksamhet pa grund av restriktivitet och férdréjda
beslut samt att minoritetskyddsregler aktualiseras, vilket kan med-
fora 6kade kostnader for Bolaget. Vidare finns en risk att kursen
pa Bolagets preferensaktier kan paverkas negativt om investerare
ser nackdelar med att dga vardepapper med svag roststyrka och/
eller i bolag med stark d@garkoncentration.
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Handel med teckningsratter och

betalda tecknade aktier ("BTA")

Teckningsratter och BTA kommer att handlas pa Nordic SME
under perioden fran och med den 30 september 2022 till och med
den 10 oktober 2022 respektive fran och med den 30 september
2022 till och med att Foretradesemissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring den 27 oktober 2022.
Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i tecknings-
ratter eller BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att uppsta eller
att teckningsratter och/eller BTA inte kan séljas alls. Om en aktiv
handel utvecklas kan priset pa teckningsratter och BTA bli féremal
for storre volatilitet an vad som géller for Bolagets aktier.

Aktiedgare utanfor Sverige kan vara foremal for
begridnsningar som hindrar eller pa annat satt gor

det svart for dem att delta i framtida nyemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier eller andra vardepapper mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning har aktiedgarna
som huvudregel foretradesratt till nyteckning i forhallande till det
antal aktier som innehas fore emissionen. Aktiedgare i vissa andra
jurisdiktioner &n Sverige kan dock vara foremal for begrénsningar
som gor att de inte kan delta i sddana foretradesemissioner,

eller att deltagande pé annat sétt forsvaras eller begrénsas.
Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att utéva sadan
foretradesratt om vardepapperna och teckningsratterna inte ar
registrerade enligt U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities Act”)
och om inget undantag fran registreringskraven enligt Securities
Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige
kan péverkas pa motsvarande s&tt om vardepapperna och
teckningsratterna inte ar registrerade eller godké@nda av behdriga
myndigheter i dessa jurisdiktioner. Bolaget har ingen skyldighet att
ansoka om registrering enligt Securities Act eller att ansoka om
motsvarande godkédnnanden enligt lagstiftningen i ndgon annan
jurisdiktion utanfor Sverige med avseende pa vardepapper eller
teckningsrétter och att gora detta i framtiden kan vara opraktiskt
och kostsamt. | den utstrackning Bolagets aktiedgare i jurisdik-
tioner utanfor Sverige inte kan utdva sina rattigheter att teckna
nya vardepapper i eventuella foretradesemissioner kommer deras
proportionella &gande i Bolaget att minska. Sadana aktiedgare kan
aven drabbas av ekonomisk utspadning om teckningskursen un-
derstiger marknadsvérdet pa aktierna och det finns ocksa en risk
att aktiedgaren inte kommer att kunna tillgodogéra sig eventuellt
varde i forhallande till teckningsratter.
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Information om
Bolagets aktier

Allmant

Prospektet avser teckning av nya preferensaktier med foretra-
desratt for befintliga aktiedgare. Preferensaktierna har ISIN-kod
SE0018537375 och emitteras i enlighet med svensk lagstiftning
och i svenska kronor.

Foretradesemission och bemyndigande

Bolagets styrelse beslutade den 21 september 2022, med stod
av bemyndigande fran extra bolagsstdmma den 17 juni 2022, att
emittera nya preferensaktier inom ramen for Erbjudandet med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Valutan for foretrade-
semissionen ar SEK och de nya preferensaktierna planeras att
registreras hos Bolagsverket under slutet av oktober 2022 (varvid
de nya preferensaktier som tecknas med stdd av teckningsrétter
forvantas kunna registreras tidigare @n nya preferensaktier som
tecknas utan st6d av teckningsrétter).

Ovan namnt bemyndigande mojliggor for styrelsen att — under
tiden fram till den arsstdmma i Bolaget som ska hallas senast
den 30 juni 2023 och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt samt vid ett eller flera tillféllen — fatta beslut om
emission av nya aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler
(oavsett aktieslag). Betalning ska kunna ske kontant eller genom
apport, kvittning eller eljest forenas med villkor.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Bolaget kan enligt bolagsordningen ge ut tva olika aktieslag som
delas in i stamaktier respektive preferensaktier. Aktier av varje
aktieslag kan ges ut till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.
Saval stamaktier som de nya preferensaktierna ar fritt Gverlatbara.
Bolagets bolagsordning innehaller inga sarskilda bestammelser
om konvertering daremot s.k. inlosenforbehall for preferensakti-
erna (for ndrmare beskrivning av sddana inlésenférbehall, se
nedan under "Inlésen av preferensaktier pakallad av aktiedgare”
och "Inlésen av preferensaktier pakallad av Bolaget”). Rattigheter
férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast @ndras enligt
det forfarande som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje stamaktie berattigar aktiedgaren till en rost och varje
preferensaktie berattigar aktiedgaren till en tiondels rost vid
bolagsstamma. Varje aktiedgare ar berattigad till det antal roster
som motsvarar aktiedgarens aktieinnehav i Bolaget.
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Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konverti-
bler inom ramen for en kontantemission eller en kvittningsemis-
sion har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vérdepapper i forhallande till det antal aktier (oavsett
aktieslag) som innehas fére emissionen. Bolagsstamman, eller
styrelsen med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande, kan
dock besluta om att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt.

Om Bolaget beslutar att 6ka aktiekapitalet genom fondemission
dar nya aktier ges ut ska nya aktier emitteras av varje aktieslag

i forhallande till det antal aktier av samma aktieslag som finns
sedan tidigare. Gamla aktier av visst aktieslag ska darvid medféra
ratt till nya aktier av samma aktieslag i forhallande till sin andel

i aktiekapitalet. Vad nu sagts innebér dock ingen inskrénkning i
maojligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring av
bolagsordningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdamman. Rétt till utdel-
ning tillfaller den som pa faststélld avstdmningsdag &r inford i ak-
tieboken och antecknad i avstamningsregistret. Avstamningsdag
for utdelning och den dag utdelning ska utbetalas faststélls

av bolagsstdmman eller av styrelsen efter bemyndigande fran
bolagsstamman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie men kan dven ske i annan form.

Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom
allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel
efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget
tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda férfaranden vad
avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige och
med undantag for eventuella begrénsningar som féljer av bank-
och clearingsystem sker utbetalning till sddana pa samma satt
som for aktiedgare bosatta i Sverige.

Preferensaktiernas foretradesratt
till utbetalningar

Enligt Bolagets bolagsordning ska preferensaktier medfora
foretradesratt till samtliga utbetalningar pa aktier, oavsett om de
sker genom exempelvis vinstutdelning, inlésen eller i samband
med likvidation, uppldsning eller annan avveckling av Bolaget,
dock ej vinstutdelning som utbetalas i annat an pengar (s.k.
sakvardesutdelning), framfor stamaktierna enligt foljande. | forsta
hand ska varje preferensaktie, med foretrade framfor stamaktier,
erhalla 100 procent av samtliga utbetalningar intill dess att varje
preferensaktie erhallit utbetalning om ett belopp motsvarande en
arlig ranta om 7 procent (berdknad pa faktiskt antal dagar under
perioden baserat pa att alla manader har 30 dagar / ett ar med
360 dagar) pa teckningskursen per preferensaktie i Erbjudandet
fran och med dagen for registrering av de forsta preferensaktierna
hos Bolagsverket (sadan rédnta ska inte kapitaliseras) till och

med den dag som infaller 8 ar efter dagen for registrering av de
forsta preferensaktierna hos Bolagsverket (dvs. medférandes

att réanteperioden blir 8 hela ar). | andra hand ska stamaktier och
preferensaktier ge lika ratt till utbetalningar. For det fall endast
stamaktier eller aktier av ett slag ar utestaende ska 100 % av alla
utbetalningar tillkomma stamaktier respektive sadant aktieslag.
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Inlosen av preferensaktier
pakallad av aktiedagaren

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet,

kan pa initiativ av preferensaktiedgare dga rum genom inlésen

av preferensaktier enligt féljande. Begédran om inlésen frén
preferensaktiedgare kan endast framstéllas arligen fran och

med ar 2025 under en period om 14 kalenderdagar omedelbart
efterféljande den femtonde handelsdagen efter offentliggdrandet
av Bolagets bokslutskommuniké varje ar. Losenbeloppet for varje
inlost preferensaktie ska besta av en fordran pa Bolaget motsva-
rande summan av preferensaktiens upplupna foretradesratt till
utbetalningar (se under rubrik "Rétt till utdelning och behallning
vid likvidation”) och teckningskursen per preferensaktie och en
teckningsoption berattigande till teckning av en ny stamaktie

i Bolaget till en teckningskurs med éarligt 6kande rabatt gente-
mot den volymvégda genomsnittliga betalkursen for Bolagets
stamaktie pa vid var tid tillamplig organiserad handelsplats for
Bolagets stamaktier under en viss métperiod varje ar (sdsom
narmare framgar av bolagsordningen). Fordran ska endast kunna
anvandas till att genom kvittning betala for en ny stamaktie

i Bolaget tecknad genom utnyttjande av teckningsoptionen.
Teckningsoptionen &r inte 6verlatbar utan kan endast utnyttjas
av den inlosenberéttigade. Enligt bolagsordningen ska dock hela
eller viss del av I16senbeloppet utbetalas kontant for de fall det inte
skulle vara mgjligt for den inlésenberattigade att tillgodogora sig
hela eller del av inlosenbeloppet genom att teckna ny stamaktie
med betalning genom kvittning vid utnyttjande av teckningsoptio-
nen (pa s&tt som ndrmare framgar av Bolagets bolagsordning).
Fordelningen av vilka preferensaktier som ska inlosas ska ske pro
rata i forhallande till det antal preferensaktier som varje preferens-
aktiedgare anmalt for inlosen. Det totala antalet preferensaktier
som kan inlésas arligen &r begransat till vad som &r forenligt med
aktiebolagslagen och den utdelningspolicy som fran tid till annan
har antagits av Bolagets styrelse och offentliggjorts pa Bolagets
webbplats senast kalenderdagen fore paborjandet av aktuell
inldsenperiod.

Inlésen av preferensaktier pakallad av Bolaget

Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan
ske genom inldsen av visst antal eller samtliga preferensaktier
efter beslut fran styrelsen eller bolagsstémma. Lésenbeloppet

for varje inlost preferensaktie ska besta av en kontant utbetalning
motsvarande summan av preferensaktiens upplupna foretrades-
ratt till utbetalningar (se under rubrik "Rétt till utdelning och behall-
ning vid likvidation”) och teckningskursen per preferensaktie och
en teckningsoption berattigande till teckning av en ny stamaktie

i Bolaget till en teckningskurs med arligt 6kande rabatt gentemot
den volymvéagda genomsnittliga betalkursen for Bolagets stamak-
tie pa vid var tid tillamplig organiserad handelsplats for Bolagets
stamaktier under en viss matperiod varje ar (sdsom narmare fram-
gar av bolagsordningen). Om Bolaget beslutar om inlésen av pre-
ferensaktier inom atta ar fran dagen for registrering av de forsta
preferensaktierna hos Bolagsverket justeras I6senbeloppet uppat
till ett belopp motsvarande den totala kontanta utbetalningen som
hade utbetalats om &tta ar hade passerat. Teckningsoptionen

ar inte 6verlatbar och ska aterga till Bolaget vederlagsfritt om
teckningsoptionen inte utnyttjas av den inlésenberéattigade inom
en period om 12 manader fran och med att teckningsoptionen
overlats till preferensaktiedgaren. Teckningsperioden avseende
teckning av nya stamaktier kommer dock I6pa som langst fram
till utgangen av matperioden aret efter 6verlatelsen och kommer
aldrig understiga en manad fran och med Gverlatelsen.Enligt




bolagsordningen ska I6senbeloppet justeras uppat for de fall det
inte skulle vara varit majligt for den inldsenberéattigade att tillgo-
dogora sig hela eller del av teckningskursens rabatt gentemot den
volymvégda genomsnittliga betalkursen for Bolagets stamaktie
genom att utnyttja teckningsoptionen for teckning av ny stamak-
tie (pa satt som narmare framgar av Bolagets bolagsordning).
Fordelningen av vilka preferensaktier som ska inlosas ska ske pro
rata i forhallande till det antal preferensaktier som varje preferens-
aktiedgare dger. Det totala antalet preferensaktier som vid var tid
kan inlésas efter pakallande av Bolaget &r begransat till vad som
ar forenligt med aktiebolagslagen.

Central vardepappersforvaring

CapSek och dess aktier &r anslutna till det elektroniska vardepap-
perssystemet enligt lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument med Euroclear som cen-
tral vardepappersforvaltare och clearingorganisation (Euroclear
Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige). Av denna
anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféringen
och registrering av aktierna sker genom Euroclear i det elektronis-
ka avstdmningsregistret. Aktiedgare som &r inford i aktieboken
och antecknad i avstdmningsregistret ar beréattigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

Offentliga uppkopserbjudanden
och tvangsinlosen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt upp-
kopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag,
och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s& kallad bud-
plikt). Budplikt uppstar nér en aktiedgare, ensam eller tillsammans
med narstadende, uppnar ett innehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag fér endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder
som &r dgnade att férsamra forutséttningarna for ett erbjudandes
lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande &r nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande
har lamnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller avboja erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som

utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under

vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad
accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor.

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterforetag inne-

har mer @n 9o procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
("Majoritetsaktiedagaren”) har ratt att I6sa in resterande aktier i
maélbolaget. Agare till de resterande aktierna ("Minoritetsigarna”)
har en motsvarande rétt att fa sina aktier inlosta av
Majoritetségaren. Forfarandet for inlésen av Minoritetsdgarnas
aktier regleras narmare i aktiebolagslagen och bendmns ofta som
tvangsinlosen.

CapSeks aktier ar inte foremal for erbjudande som har lamnats
till foljd av budplikt, inlosenrétt eller [6sningsskyldighet. Det har
inte forekommit négot offentligt uppkdpserbjudande betraf-
fande CapSeks aktier under det innevarande eller féregaende
rakenskapsaret.

Skattefragor i samband med Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bor uppmarksamma att skattelagstift-
ningen i investerarens medlemsstat och emittentens registrerings-
land kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna.
Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med
Erbjudandet.
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Villkor och anvisningar

for Erbjudandet

Erbjudandet

Vid styrelsemdte den 21 september 2022 beslutade styrelsen,
med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamma den 17

juni 2022, att genom en foéretradesemission av preferensaktier
Oka Bolagets aktiekapital med hogst 15 341 160 SEK genom en
foretradesemission av hdgst 15 341 160 nya preferensaktier envar
med ett kvotvarde om 1 SEK per preferensaktie. Aven allménheten
ges réatt att teckna preferensaktier i Féretradesemissionen. Det
totala emissionsbeloppet uppgar till hdgst cirka 26,1 MSEK.

Foretradesemissionen omfattar totalt hogst 15 341 160 preferens-
aktier. En (1) stamaktie berattigar till tre (3) teckningsrétter och
fyra (4) teckningsratter ger innehavaren rétt att teckna en (1) ny
preferensaktie. Priset per preferensaktie uppgar till 1,70 SEK.

Utspadning

Genom Foretradesemissionen kan Bolagets aktiekapital 6ka

med hogst 15 341 160 SEK motsvarande hogst 15 341 160 nya
preferensaktier. Detta motsvarar cirka 42,9 procent av aktiekapita-
let i Bolaget och cirka 7,0 procent av rosterna i Bolaget per dagen
for Prospektet till foljd av att stamaktier medfor en (1) rést och
preferensaktier medfor en tiondels (1/10) rost vardera.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 28 september 2022 &r aktie-
dgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna nya preferensaktier
i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en (1)
befintlig stamaktie ger tre (3) teckningsrétter. Fyra (4) tecknings-
ratter beréttigar till teckning av en (1) ny preferensaktie.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 1,70 SEK per preferensaktie.
Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for rétt till deltagande i
Foretradesemissionen med foretradesratt var den 28 september
2022. Sista dag for handel i Bolagets stamaktie med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen med foretradesratt var den 26
september 2022. Forsta dag for handel i Bolagets stamaktie utan
ratt till deltagande i Foretradesemissionen med foretradesratt var
den 27 september 2022.

Teckningsperiod

Teckning av preferensaktier ska ske under tiden fran och med
den 29 september 2022 till och med den 13 oktober 2022. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga
och forlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter bokas
bort fran respektive aktiedgares VP-konto utan séarskild avise-
ring frén Euroclear. Styrelsen i Bolaget forbehaller sig rétten att
forlanga teckningsperioden. En eventuell forlangning kommer att
offentliggoras av Bolaget genom pressmeddelande senast den 13
oktober 2022.
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Handel med teckningsratter

Handel med teckningsrétter dger rum pa NGM Nordic SME under
perioden 30 september 2022 till och med den 10 oktober 2022.
Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare
med erforderliga tillstand for att genomféra kop och forsaljning
av teckningsrétter. Teckningsrétter som férvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningsperioden, samma
ratt att teckna preferensaktier som de teckningsrétter aktiedgare
erhéller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.
Erhallna teckningsratter maste antingen anvandas for teckning
senaste den 13 oktober 2022 eller avyttras senast den 10 oktober
2022 for att inte forfalla véardeldsa.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar
Direktregistrerade aktiedgare i Euroclear

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstam-
ningsdagen den 28 september 2022 var registrerade hos
Euroclear, erhaller fortryckt emissionsredovisning med vidhang-
ande inbetalningsavi, anmélningssedel for teckning med stod
av teckningsratter, anmalningssedel for teckning utan stod av
teckningsratter samt ett penningtvattsformular. Information
kommer att finnas tillganglig pa Nordic Issuings hemsida
(www.nordic-issuing.se), pa Bolagets hemsida (www.capsek.se)
och North Point Securities hemsida (www.northpointsec.com)
for nedladdning. Den som &ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning over panthavare med flera,
erhaller inte ndgon information utan underréttas separat. VP-avi
som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto utsandes ej.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovis-
ning eller anmalningssedel. Teckning och betalning ska istéllet
ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller forval-
tare. Observera att i det fall nyttjande av teckningsratter sker via
en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden
pa grund av att respektive bank eller forvaltare kan satta olika
tidsgranser for sista dag for teckning.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av féretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 13 oktober 2022. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den fortryckta inbetalningsavi
som bifogas emissionsredovisningen, eller genom betalningsin-
struktioner pa anmélningssedeln fér teckning med stod av
teckningsratter enligt foljande tva (2) alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi
| det fall samtliga pa avstdamningsdagen erhallna teck-
ningsratter utnyttjas for teckning ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Anmalningssedel for teckning med stod av
teckningsratter ska da inte anvandas.




2. Anmadlningssedel med stod av teckningsratter
| det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, till exempel genom att teckningsratter forvarvas
eller avyttras, ska anmélningssedeln for teckning med stod
av teckningsrétter anvéndas som underlag for teckning
genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa anmélnings-
sedeln uppge det antal teckningsratter som utnyttjas, antal
preferensaktier som denne tecknar sig fér samt belopp att
betala. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Anmalningssedel for
teckning med stod av teckningsratter kan erhallas fran Nordic
Issuings hemsida (www.nordic-issuing.se). Ifylld anmélnings-
sedel ska i samband med betalning skickas enligt nedan och
vara Nordic Issuing tillhanda senast den 13 oktober 2022.
Anmaélan &r bindande.

E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)
Arende: Northern CapSek Ventures AB

Nordic Issuing

Stortorget 3, 211 22 Malmo

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om att teckna preferensaktier utan foretradesratt
ska goras pa anmalningssedeln "Teckning utan stod av teck-
ningsratter” som finns att ladda ned fran Nordic Issuings
hemsida (www.nordic-issuing.se), pa Bolagets hemsida
(www.capsek.se) samt pa North Point Securities hemsida
(www.northpointsec.com). Teckning kan dven ske elektroniskt
med BankID/NemID pa www.nordic-issuing.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning av
preferensaktier utan foretradesratt goras till respektive forvaltare
och i enlighet med instruktioner frén denne, eller om innehavet
ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning
kan @ven ske genom anmalningssedeln "Teckning utan st6d av
teckningsratter”.

Observera att den som har en depa med specifika regler for var-
depapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK)
eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera med den
bank eller forvaltare som for kontot, om forvarv av vardepapper
inom ramen for Erbjudandet &r mojligt. Anmélan ska i sa fall goras
i samforstand med den bank eller forvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifyll anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Det &r endast tillatet att insénda en (1)
anmalningssedel “Teckning utan stdd av teckningsratter”. | det
fall fler an en sddan anmaélningssedel inséndes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas, och 6vriga sddana anmaélningssed|ar
kommer saledes att lamnas utan avseende. Anmalningssedeln
ska vara Nordic Issuing tillhanda senast den 13 oktober 2022.
Anmaélan &r bindande.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska
penningtvattsformular ifyllas och insdndas till Nordic Issuing
enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finan-
siering av terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan boka
ut vardepapper trots att betalning inkommit, forrén penningtvatt-
skontrollen &ar Nordic Issuing tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt

For det fall inte samtliga preferensaktier tecknas med
foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av

preferensaktier till annan som tecknat preferensaktier utan stod
av foretradesratt samt besluta hur férdelning mellan tecknare
darvid ska ske.

| forsta hand ska tilldelning av preferensaktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till sddana tecknare som &ven tecknat
preferensaktier med stéd av teckningsratter, oavsett om tecknaren
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall

att tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal teckningsréatter som utnyttjats for
teckning av preferensaktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

| andra hand ska tilldelning av preferensaktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stod av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal
preferensaktier som var och en tecknat och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av preferensaktier som tecknats utan
stod av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i enlighet med
ingangna garantiavtal.

Besked om tilldelning av preferensaktier

tecknade utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av preferensaktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom oversandande av tilldelningsbe-
sked i form av en avrékningsnota via e-post. Avrdkningsnotor ar
berdknade att skickas ut snarast efter avslutad teckningsperiod
och likvid ska enligt instruktion pa avrakningsnotan senast tre
bankdagar dérefter. Notera att det inte finns ndgon majlighet att
dra beloppet fran angivet VP-konto eller depa. Erldggs inte likvid i
ratt tid kan preferensaktier komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan Gverlatelse komma att understiga
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa preferensaktier komma att fa svara for hela
eller delar av mellanskillnaden. Nagot meddelande lamnas inte till
den som inte erhallit tilldelning.

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Hongkong, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgéarder dn de som féljer svensk ratt) och vilka dger ratt att
teckna preferensaktier i Foretrddesemissionen, kan vanda sig till
Nordic Issuing for information om teckning och betalning.

Pa grund av restriktioner i vdardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Hongkong, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgérder an
de som foljer svensk ratt, kommer inga teckningsrétter att erbju-
das innehavare med registrerade adresser i ndgot av dessa lander.
| enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna preferensakti-
er i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart
detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerade tecknare en VP-avi
med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade aktier
("BTA") skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade preferensaktier ar
bokforda som BTA pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.
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Aktiedgare vilka har sitt innehav pa depa hos bank eller férvaltare
erhaller information fran respektive bank eller forvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA &ger rum pa NGM Nordic SME fran och med
den 30 september 2022 fram till dess att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade preferensaktier ar
bokférda som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring den 27 oktober 2022.

Leverans av preferensaktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske omkring den 27 oktober 2022, ombokas BTA
till preferensaktier utan sarskild avisering fran Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen gors genom
ett pressmeddelande planerat till den 17 oktober 2022, eller
snarast mojligt efter teckningsperioden avslutats. Bolaget
kommer att publicera utfallet av Foretradesemissionen genom ett
pressmeddelande.

Handel med preferensaktien

De nyemitterade preferensaktierna i Erbjudandet avses att tas upp
till handel pd NGM Nordic SME i samband med att nyemissionen
registrerats hos Bolagsverket under forutsattning att marknads-
platsens sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls.
Aktierna forvantas handlas under kortnamnet "CAPS PREF”.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av
svensk ratt.

Teckningsforbindelser och garantiataganden
Foretradesemissionen &r garanterad att tecknas upp till

4,3 procent genom teckningsférbindelser uppgaende till sam-
manlagt cirka 1,1 MSEK, och garantiataganden uppgéende till
sammanlagt cirka 1,4 MSEK, motsvarande cirka 5,2 procent av
Foretradesemissionen. Nagon erséttning till de aktiedgare som
ldmnat teckningsforbindelser utgar ej.

Varje deltagare i garantin kommer som erséttning for sina atag-
anden enligt garantidtagandena att erhalla ett erséttningsbelopp
motsvarande 10,0 procent kontant av det garanterade beloppet
eller 13,0 procent i preferensaktier. Sammanlagt uppgar ersatt-
ningen avseende garantin till cirka 0,2 MSEK.

Garantierna ingicks i augusti och september 2022. Varken
teckningsforbindelser eller garantidtaganden ar sékerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel eller pantsattning eller liknande
arrangemang.

| tabellerna nedan redovisas de parter som lamnat tecknings-
forbindelser respektive ingatt avtal om emissionsgaranti med
Bolaget. Som framgar av tabellerna nedan har teckningsforbin-
delser lamnats och avtal om emissionsgaranti ingatt av saval
befintliga aktiedgare som utomstaende parter. Samtliga fysiska
personer som ldmnat teckningsférbindelser och garanter kan
nas genom Bolaget. Samtliga juridiska personer som lamnat
teckningsforbindelser och garanter kan nds genom adresserna i
tabellerna nedan.
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Teckningsforbindelser

ANTAL PREFE-

NAMN / BOLAGSNAMN ADRESS RENSAKTIER SEK
Ulf Wallin 10798 18 357
Josef Schidler 7 000 11900
Jonas Andréen 449 763
Henrik Jerner 14700 24990
Johan Bergstrom 11999 20398
Jacob Bergstrom 11 500 19 550
Hakan Bergstrom 10 000 17 000
Bjorn Pettersson 749 1273
Cornova Ventures AB o7 flentu Dalavdoen 54 29264 49749
UIf Clark 37622 63957
Gunnar Lind 1031 1753
Tord Gustavsson 1874 3186
Richard Glittmark 1874 3186
Thorbjorn Wennerberg 12761 21694
Sid Holding AB A e 88235 150 000
436 32 Askim
S\Ettit:;é)ilr:gAdvokatbyré icksgatan 2. 85000 144 500
Anders Jegerfalk 7115 12 096
?\%aet]; :gartner e o 60000 102000
AB Amino Tio O 0l 110399 187678
Henrik K Hansen 2600 4420
Dan Rehnholm 147 058 249999
Garantiataganden
ANTAL PREFE-
NAMN / BOLAGSNAMN ADRESS RENSAKTIER SEK
Jonas Andréen 9 551 16 237
Bertil Fredriksson 60000 102000
Johan Bergstrom 4001 6 802
Robert Sjoberg 295000 501 500
Bjorn Pettersson 2751 4677
Cornova Ventures AB EAgrr et o 108790 184943
Ulf Clark 8 442 14 351
Gunnar Lind 28969 49 247
Tord Gustavsson 1626 2764
Richard Glittmark 1626 2764
Thorbjorn Wennerberg 10767 18 304
Anders Jegerfalk 7 585 12 895
Vera Cedervall Hidemark 50 000 85000
AB Amino Tio e e Patsen T 183719 312322
Henrik K Hansen 17 400 29 580
Saxemora AB o7 fodere Moter, Nell 15000 25500

Waldens vég 21,
128 63 Skondal

Ovrigt

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for
preferensaktier kommer dverskjutande belopp &terbetalas. Belopp
understigande 100 SEK é&terbetalas ej.




Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelsen

CapSeks styrelse bestar for ndrvarande av fyra ordinarie ledamo-
ter och en suppleant valda for tiden intill slutet av den arsstimma
som ska héllas 2023.

| tabellen nedan presenteras styrelsen, befattningar och deras
oberoende, dels i férhallande till Bolaget och dess ledande be-
fattningshavare, dels i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.
Storre aktiedgare definieras enligt Svensk kod for bolagsstyrning

som aktiedgare vilka direkt eller indirekt kontrollerar tio procent
eller mer av aktierna eller rosterna i Bolaget.

Nedan presenteras ytterligare information om styrelsen sdasom
fodelsear, det ar ledaméterna utsags, erfarenhet och utbildning,
ovriga betydande uppdrag samt innehav av aktier och aktierelate-
rade instrument i Bolaget.

OBEROENDE | FORHALLANDE TILL

NAMN BEFATTNING BOLAGET OCH BOLAGSLEDNINGEN BOLAGETS STORRE AKTIEAGARE
Bertil Fredriksson Styrelseordforande Ja Ja
Anna Nielanger Styrelseledamot Ja Ja
Lennart Bergstrom Styrelseledamot Ja Ja
Hanna Moisander Styrelseledamot Ja Ja
Goran Wolff Styrelsesuppleant Ja Ja

Bertil Fredriksson,
fodd 1946

STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2022

Erfarenhet: Bertil Fredriksson har 6ver 30 ars erfarenhet av styrelsearbete i privata
bolag och som professionell styrelseordférande i saval noterade som onoterade
bolag fran olika branscher, stor erfarenhet av strategiarbete i bolag, M&A-projekt
och finansieringsfragor. Han har tidigare arbetat operativt i SEB och som VD for

nagra bolag. Bertil ar idag styrelseordférande i Tyloprint AB och Bf Rosen 17. Exempel pa uppdrag som
avslutats de senaste tva aren NPF-Specialisterna i Norden AB, C4 Entreprenad AB, ViAQ Projektledning AB,

Steeltech AB m.fl.

Utbildning: Bertil har en ekonomutbildning fran Géteborgs universitet.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Tyldprint Aktiebolag.

Innehav: 15 000 stamaktier.
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Anna Nielanger, fodd 1975
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2021

Erfarenhet: Anna Nielanger har en
bakgrund som verksamhetskonsult
och IT-revisor med anstallning hos
bland annat EY och KPMG. Anna har
etablerat och driver Géteborgskontoret
for Transcendent Group AB som
bedriver rddgivning inom Governance, Risk och Compliance.
Som specialist arbetar Anna med uppdrag inom informations-
sakerhet, intern styrning och kontroll och verksamhetsutveck-
ling for saval teknikintensiva start-ups som multinationella
aktorer. | rollen som internrevisionschef har Anna rapporterat
till styrelsen for flera kunder och hon &r styrelsesuppleant i
bland annat Uggledalen fastigheter Drift AB, Gustafsbergs
Badrestaurang AB och Hyrporslin i Billdal AB.

Utbildning: Anna har en examen fran IT-ekonomprogrammet
vid Hogskolan i Halmstad.

Ovriga betydande uppdrag: Bolagsman i HIB Invest
Handelsbolag.

Innehav: Anna dger inga aktier eller aktierelaterade varde-
papper i CapSek.

Hanna Moisander, fodd 1989
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2022

Erfarenhet: Hanna Moisander har en
bakgrund som entreprendr, investe-
rare och verksamhetskonsult. Hanna
driver idag Tech Innovationsbyran
Hedy Tech, styrelseutbildningspro-
grammet deb och uppstarten av
Impact-fonden Maya Impact. Med lang styrelseerfarenhet
och som verksamhetskonsult har hon hjalpt flertalet bolag
na tillvaxt, effektivisera och lett team inom olika branscher.
Hennes expertis ligger i identifiering av tillvaxtmotorer,
strategiarbete, ledarskap, bygga team och kapitalresning for
entreprendrsresan.

Utbildning: Hanna &r certifierad styrelseledamot genom
Styrelseakademin och har genomgatt utbildningar inom
utvecklande ledarskap via Svenska forsvarshogskolan.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande och

vice verkstallande direktor for Hedylity Technology AB.
Styrelseledamot och verkstallande direktor for deb

- diverse executive boards AB och H Moisander AB.
Styrelseordforande i Deb ek. for. och Noberu Distribution
AB. Styrelseledamot i Newbody Aktiebolag och Hedylity
Invest AB.

Innehav: Hanna dger inga aktier eller aktierelaterade varde-
papper i CapSek.
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Lennart Bergstrom,
fodd 1947

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2019

Erfarenhet: Lennart Bergstrom har
lang erfarenhet fran naringslivet,
bland annat som CFO. Lennart

var med om att driva upp Boule
Diagnostics som sedermera
bérsnoterades. Medgrundare i Carmel Pharma AB som for-
varvades av Becton Dickinson Inc, dar Carmel Pharma vid
tidpunkten for forvarvet hade 200 anstéllda och omsatte
400 MSEK. Numera engagerad i fastighetsprojekt samt
investerar i entreprendrsledda foretag.

Utbildning: Lennart har en ekonomutbildning fran Lunds
universitet.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Vertex
Konsult AB, AB Amino Tio, Pro Hotel i Uddevalla AB, F3nix
Omsorg | Savsjo AB, Home Property Value i Goteborg

AB, Home Property Value 1 AB, Home Property Value 2
AB, Industri Automation i Goteborg Aktiebolag, Pro Value
Fastighetsfond 14 AB och Pro Value Fastighetsfond 12 AB.
Styrelseledamot i Neoventa Holding Aktiebolag, Neoventa
Medical AB, Proprius Forvaltnings AB, Vertex Holding AB,
Znep AB och Vertex Forvaltnings Aktiebolag.

Innehav: 1 042 603 stamaktier (663 935 stamaktier genom
Vertex Forvaltnings AB och 378 668 stamaktier genom
direkt 4gande). Narstaende person till Lennart innehar dven
totalt 30 000 stamaktier.

Goran Wolff, fodd 1955
STYRELSESUPPLEANT SEDAN 2022
(TIDIGARE STYRELSELEDAMOT SEDAN
2020)

Erfarenhet: Goran ar dven VD for
Misen Energy AB och har 6ver 35 ars
erfarenhet av foretagsledning inom
industrisektorn. Han har haft en rad
uppdrag som ekonomidirektor och controller hos svenska
bérsnoterade och privatagda foretag, senast Geveko, som
tidigare var noterat pa NASDAQ OMX smabolagslista.

Utbildning: Géran har en civilekonomexamen fran
Goteborgs universitet.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot och verkstél-
lande direktor for Misen Enterprises AB. Styrelseledamot

i APTR SL AB och AppSpotr AB. Verkstallande direktor for
Capital Oil Resources Sweden AB. Verkstallande direktor for
Misen Energy AB (publ).

Innehav: 6 000 stamaktier.




Ledande befattningshavare

For narvarande utgor Bolagets verkstéllande direktér och ekono-
michef (CFO) de ledande befattningshavarna i CapSek. | tabellen
nedan presenteras de ledande befattningshavarna, deras befatt-
ningar, fodelsear och det ar de tilltradde sin nuvarande befattning i
Bolaget.

Nedan presenteras ytterligare information om de ledande befatt-
ningshavarna sdsom erfarenhet och utbildning, 6vriga betydande
uppdrag samt innehav av aktier och aktierelaterade instrument

i Bolaget.

NAMN BEFATTNING FODELSEAR TILLTRADESAR NUVARANDE BEFATTNING
Henrik Jerner VD 1968 2020
Robin Komulainen CFO 1987 2021

Henrik Jerner, fodd 1968
VD SEDAN 2020

Erfarenhet: Henrik har 6ver 15 ars
erfarenhet av direktinvesteringar i
bolag, framst bolag i uppstarts- och
tillvaxtfas, men dven mer mogna
bolag. Henrik har erfarenhet av
sourcing, agarstyrning, styrelsear-
bete, finansierings- och exitprocesser och har jobbat nara
bolagens ledningsgrupper. Henrik har dven bakgrund inom
Treasury-verksamhet, ekonomistyrning och projektledning,
bade nationellt och internationellt.

Utbildning: Henrik har en ekonomie magisterexamen fran
Handelshogskolan vid Goteborgs universitet.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Shelf
Planner AB. Styrelseledamot i NODA Intelligent Systems,
Hallbus Vin AB och Gambatte AB.

Innehav: 53 987 stamaktier (50 387 stamaktier genom
Gambatte AB och 3 600 stamaktier genom direkt dgande).
106 000 teckningsoptioner serie 2020/2023. Narstdende
person till Henrik innehar dven totalt 2 400 stamaktier.

Robin Komulainen, fodd 1987
CFO SEDAN 2021

Erfarenhet: Robin har 10 ars erfaren-
het inom redovisning och vardering

i flertalet branscher och har drivit en
redovisningsbyrad under de senaste
aren. Tidigare konsultuppdrag som
CFO hos olika féretag och in-house
CFO hos AIFM Group. Auktoriserad redovisningskonsult.
Styrelseledamot i Slottsallén Holding AB och RK Forvaltning
AB och ytterligare uppdrag som suppleant.

Utbildning: Robin har en civilekonomexamen fran
Linnéuniversitetet i Vaxjo.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Slottsallén
Holding AB och RK Forvaltning AB.

Innehav: 8 100 stamaktier.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och

ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolaget (Vallgatan 27, 411 16 Géteborg).

Det forekommer inga familjeband mellan styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har domts fér nagot bedragerirelaterat
brott under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har varit involverad i nagon konkurs,
konkursforvaltning eller tvangslikvidation i egenskap av medlem
av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande
befattning under de senaste fem aren.

Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfardats av i lag eller
forordning bemyndigande myndigheter (daribland godkénda
yrkessammanslutningar) mot nagon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem
aren forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller 6vergripande funktion hos ett bolag. Det foreligger inte heller
nagra intressekonflikter, genom vilka styrelseledaméters eller
ledande befattningshavares privata intressen skulle sta i strid med
Bolagets intressen.
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Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Styrelsen

Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstamman. Vid arsstam-
man den 21 april 2022 beslutades att styrelsearvode for perioden
fram till arsstdmman 2023 ska utga med totalt 11 prisbasbelopp,
varav 3 prisbasbelopp till ordféranden, 2 prisbasbelopp till 6vriga
ledamaoter samt 1 prisbasbelopp till suppleanter. | tabellen nedan
redovisas ersattning till styrelseledamoterna under 2021, inklusive
villkorade eller uppskjutna erséattningar samt eventuella naturafor-
maner som CapSek beviljat for tjanster som utforts for Bolaget,
oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna har utforts.
Samtliga belopp uttrycks i TSEK.

NAMN STYRELSEARVODE RORLIG ERSATTNING OVRIGA FORMANER TOTALT
Bertil Fredriksson 0 0 0 0
Anna Nielanger 79 0 0 79
Lennart Bergstrom 135 0 0 135
Hanna Moisander 0 0 0 0
Goran Wolff 95 0 0 95
Totalt 309 0 0 309

Ledande befattningshavare

Erséttning till ledande befattningshavare kan besta av fast 16n,
rorlig ersattning, pension och 6vriga férmaner. | tabellerna nedan
redovisas erséttning till ledande befattningshavare under 2021,
inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt eventuella
naturaférmaner som Bolaget beviljat for tjanster som utforts for
Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap tjansterna har
utforts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.

BEFATTNING LON RORLIG ERSATTNING OVRIGA FORMANER PENSIONSKOSTNADER KONSULTARVODE TOTALT
Verkstéllande direktor 855 0 0 0 0 855
CFO 0 0 0 0 176 176
Totalt 855 0 0 0 176 1031

Pension och 6vriga formaner

Bolaget har inte slutit ndgot avtal med medlem av férvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan som ger sadan medlem rétt till pensi-
on eller liknande formaner efter avslutat uppdrag. Bolaget har inga
avsatta eller upplupna belopp f6r pensioner och liknande férmaner
efter avslutande av anstéllning eller uppdrag.
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Historisk finansiell
information och nyckeltal

| foljande avsnitt presenteras historisk finansiell information for Bolaget
avseende rdkenskapsaren 2021 och 2020 samt delarsperioden 1
januari — 30 juni 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period

under 2021.

Den historiska finansiella informationen har hamtats fran Bolagets
reviderade arsredovisningar for rdkenskapsaren 2021 och 2020
samt Bolagets ej reviderade delarsrapport for delérsperioden 1 ja-
nuari — 30 juni 2022 med jamforelsesiffror fér motsvarande period
under 2021. Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2021
och 2020 samt Bolagets deldrsrapport for delérsperioden 1 janu-
ari — 30 juni 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period
under 2021 har upprattats i enlighet med Bokfoéringsnamndens
allmanna rad (BFNAR 2012:1) arsredovisning och koncernredovis-
ning ("K3") och arsredovisningslagen (1995:1554).

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska
ldsas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar
med tillhérande noter for rdkenskapsaren 2021 och 2020 samt
Bolagets ej reviderade delarsrapport for delarsperioden 1 januari -
30 juni 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period under
2021, vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Utover
vad som uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

CAPSEKS DELARSRAPPORT FOR DELARS- SIDHANVISNING

PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS 2022

CAPSEKS ARSREDOVISNING FOR

SIDHANVISNING

RAKENSKAPSARET 2021

Bolagets resultatrakning 18
Bolagets balansrékning 14-15
Bolagets kassaflodesanalys 16
Bolagets férandring av eget kapital 11
Noter 17-20
Revisionsberéttelse 22-25

CAPSEKS ARSREDOVISNING FOR

SIDHANVISNING

Bolagets resultatrakning 6
Bolagets balansrakning 7-8
Bolagets forandring av eget kapital 9
Bolagets kassaflodesanalys 10

RAKENSKAPSARET 2020

Bolagets resultatrakning 12
Bolagets balansrékning 13-14
Bolagets kassaflodesanalys 15
Bolagets forandring av eget kapital 10
Noter 16-20
Revisionsberattelse 21-24

Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hénvisning
kan erhallas fran CapSek elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.capsek.se. Fullstéandig information om de finansiella

rapporter som har inforlivats i Prospektet genom hénvisning, till-
sammans med en forteckning 6ver korshanvisningar till relevanta
delar i de finansiella rapporterna, aterfinns i avsnittet "Handlingar
inforlivade genom héanvisning”.
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Bolagets resultatrakning

42

1JAN-30JUN 2022 1 JAN -30 JUN 2021 1 JAN- 31 DEC 1 JAN-31DEC
(TSEK) 2021 2020
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomséttning 45 51 132 102
Summa intakter 45 51 132 102
Ovriga externa kostnader -1 746 -1 259 -2 352 -3 042
Personalkostnader -848 -849 -1721 -1364
Av- och nedskrivningar av materiella -1 831 -1 831 -3 663 -3 663
och immateriella anldggningstillgangar
Rorelseresultat -4 382 -3 888 -7 604 -7 967
Resultat fran andelar i koncernféretag 0 0 0 -84
Resultat fran 6vriga vardepapper och -8 389 -10 169 -15 641 9 351
fordringar som &r anldaggningstillgangar
Réntekostnader och liknande 0 0 -150 -256
resultatposter
Resultat fore skatt -12771 -14 057 -23 395 1044
PERIODENS RESULTAT -12771 -14 057 -23 395 1044
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Bolagets balansrakning

(TSEK) 30 JUN - 2022 30 JUN - 2021 31 DEC - 2021 31 DEC - 2020
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Goodwill 9 868 12277 10 446 14109
Summa immateriella 9 868 12 277 10 446 14109
anldggningstillgangar
Andra langfristiga vardepappersinnehav 30 387 20 859 19 576 22020
Andra langfristiga fordringar 50 505 316 932
Finansiella anlaggningstillgangar 30437 21 364 19 892 22 952
Summa anlaggningstillgangar 40 305 33 641 30338 37 061
Kundfordringar 16 8 55 26
Ovriga fordringar 353 122 113 91
Forutbetalda kostnader och upplupna 199 172 172 223
intakter
Kassa och bank 3720 8 881 7414 4793
Summa omsattningstillgangar 4288 9183 7754 5133
SUMMA TILLGANGAR 44 593 42 824 38092 42 194
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Bolagets balansrakning

(TSEK) 30 JUN - 2022 30 JUN - 2021 31 DEC - 2021 31 DEC - 2020
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Aktiekapital 10911 29953 35461 14976
Ej registrerat aktiekapital 9 544 485 0 0
Fri dverskursfond 46 829 38016 37 434 38 642
Balanserat resultat -10 791 -11 945 -11 944 -12 988
Periodens resultat -12771 -14 057 -23 395 1044
Summa eget kapital 43722 42 452 37 556 41 674
Leverantdrsskulder 206 185 309 50
Ovriga skulder 74 125 69 353
Upplupna kostnader och férutbetalda 591 62 158 117
intakter
Summa kortfristiga skulder 871 372 536 520
Summa skulder 871 372 536 520
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 44 953 42 284 38092 42 194

44 Northern CapSek Ventures - Prospekt 2022



Bolagets kassaflodesanalys

(TSEK)

1 JAN - 30 JUN 2022

1 JAN - 30 JUN 2021

1 JAN- 31 DEC 2021

1 JAN- 31 DEC 2020

DEN LOPANDE VERKSAMHETEN

Resultat efter finansiella poster

Justering poster som ej ingar i kassaflodet

Kassaflode fran den I6pande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital

Forandring av kundfordringar
Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av leverantorsskulder
Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den Iopande
verksamheten

INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Investeringar i finansiella
anlaggningstillgangar

Investeringar i immateriella
anldaggningstillgangar

Kassaflode fran
investeringsverksamheten

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission

Kassaflode fran
finansieringsverksamheten

Foréndring av likvida medel

Likvida medel vid periodens bérjan

LIKVIDA MEDEL VID PERIODENS UTGANG

Ej reviderat

-12771
10220

-2 551

39
-268
-103

439

-2 444

-18 933

-1254

-20 187

18 937

18 937

-3694
7414

3720

Ej reviderat

-14 057
12 000

-2 057

18
19
135
-283

-2168

-8 579

-8 579

14 835

14 835

4088
4793

8 881

Reviderat

-23 395

19 304

-4 091

30

259

-244

-4 075

-12 581

19 277

19 277

19 277

2621

4793

7414
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Reviderat

1044
-5 688

-4 644

1293
15
1141

-4 503

-5783

11572

11 572

11572

1286
3507

4793
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Bolagets nyckeltal

Bolaget bedémer att de alternativa nyckeltal som presenteras nedan ger en béttre forstaelse for Bolagets
ekonomiska situation samt att de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepap-
persanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling. Dessutom ska sadana
alternativa nyckeltal, sdsom Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn
som anvands av andra féretag. Detta beror pa att sddana nyckeltal inte alltid definieras pd samma séatt och andra
foretag kan berdkna dem pa ett annat satt. Definitioner och beskrivning av anledningen till anvandningen av de
finansiella nyckeltalen framgar i tabellerna nedan.

Utvalda nyckeltal for CapSek definierade enligt K3

Nedanstaende tabell visar Bolagets nyckeltal for rdkenskapsaren 2021 och 2020 samt nyckeltal for delarsperio-
den 1 januari — 30 juni 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period under 2021. Nyckeltalen for raken-
skapsaren 2021 och 2020 har reviderats av Bolagets revisor. Nyckeltalen for delarsperioden 1 januari — 30 juni
2022 och jamforelsesiffrorna for motsvarande period under 2021 har ej reviderats av Bolagets revisor.

1JAN-30 JUN 1JUL-31DEC

TSEK OM EJ ANNAT ANGES 2022 2021 2021 2020

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 45 51 132 102
Rorelseresultat -4 382 -3 888 -7 604 -7 967
Periodens resultat -12771 -14 057 -23 395 1044
Resultat per aktie (SEK) 1,17 -1,53 214 0,23
Antal aktier (i tusental) 10911 9216 10911 4608

Alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt Bolagets redovisningsstandard

Nedanstaende alternativa nyckeltal som inte &r definierade i enlighet med Bolagets redovisningsstandard har inte reviderats

TSEK OM EJ ANNAT ANGES 30 JUN 31DEC
DEFINITIONER OCH SYFTE 2022 2021 2021 2020
Soliditet, % "Summa eget kapital i forhallande till summa Summa eget kapital 43722 42 452 37 556 41 674
tillgangar vid periodens slut. Soliditeten
4r ett matt som ger information, i syfte Summa tillgangar 44 593 42 824 38 092 42194
att mojliggora for investerare att bedéma
- yesters Soliditet, % 98,05 99,13 98,59 98,77
denfinansiella stabiliteten i bolaget och
bolagets formaga att klara sig pa lang sikt.”
1JAN -30 JUN 1JUL - 31 DEC
TSEK DEFINITIONER OCH SYFTE 2022 2021 2021 2020
EBITDA "Rorelseresultat fore av och nedskrivningar Rorelseresultat -4 382 -3 888 -7 604 -7 967
av materiella och immateriella
anlaggningstillgéngar. EBITDA ger en Av- och nedskrivningar 1831 1831 3663 3663
kompletterande bild av vinst genererad av den 3V m.ateriella.
|6pande verksamheten.” och immateriella
anlaggningstillgangar
EBITDA -2 551 -2 057 -3 941 -4 304
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Utdelningspolicy

CapSek har inte antagit nagon utdelningspolicy. Vid 6vervdganden
om forslag ska lamnas om utdelning beaktar dock styrelsen flera
faktorer, inbegripet Bolagets verksamhet, rorelseresultat, finansiel-
la stéllning, aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionspla-
ner, avtalsmassiga begransningar och andra vésentliga faktorer.
Ingen utdelning lamnades for rakenskapsaren 2021 eller 2020.
Styrelsens avsikt ar att inte foresla nagon utdelning till aktiedgar-
na innan Bolaget har etablerat sig kommersiellt och genererar
langsiktig uthallig Ionsamhet.

Betydande forandringar efter den 30 juni 2022
Det har inte skett nagra vasentliga andringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan 30 juni 2022.

Proforma

Bolagets forvarv av Nordic Tech Fund AB genom apportemission
innebar en vasentlig foréandring for Bolagets verksamhet. Syftet
med en proformaredovisning &r att pa ett illustrativt s&tt visa
ekonomisk information och finansiell stéllning ur ett hypotetiskt
perspektiv. | samband med upprattandet av Prospektet har
Bolaget gjort en analys och bedomning huruvida ett upprattande
av proformaredovisning &r meningsfullt och uppfyller dess syfte.

Enligt tillampliga redovisningsprinciper innebar forvarvet att
Nordic Tech Fund konsoliderades in i Bolaget fran och med den
30 juni 2022.

Historisk finansiell information avseende rakenskapséren 2021
och 2020 samt delarsperioden 1 januari — 30 juni 2022 med
jamfarelsesiffror for motsvarande period under 2021 presen-
teras i avsnittet "Historisk finansiell information och nyckeltal”.
Bolagets delarsrapport for delarsperioden 1 januari — 30 juni
2022 ar representativ for den nuvarande verksamheten och den
en e] reviderad balansrakning aterspeglar till fullo effekterna av
forvarvet av Nordic Tech Fund AB per 30 juni 2022. Da den €]
reviderade balansrdkningen innehaller samma information som en
proformabalansrakning hade gjort har nagon sarskild proforma-
balansrakning inte upprattats. Vad géller proformaresultatrakning
har Bolaget kommit fram till att en sadan endast skulle utvisa en
skillnad om cirka 0,3 MSEK varvid differensen harleds fran posten
"Ovriga externa kostnader” och avser transaktionskostnader i
samband med forvéarvet av Nordic Tech Fund AB. Da storleken pa
transaktionskostnaderna &r sa pass lag att Bolagets resultatrak-
ning ej paverkas namnvart till féljd av namnda forvary, har inte
heller en proformaresultatrakning upprattats.
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Legala fragor,

agarforhal anden och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning far aktiekapitalet inte understi-
ga 10 910 930 SEK och inte Overstiga 43 643 720 SEK och
antalet aktier far inte understiga 10 910 930 och inte Gverstiga
43 643 720 aktier. Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 35 460 522,50 SEK fordelat pa

10 910 930 aktier, envar med ett kvotvarde om 3,25 SEK. Per
dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade aktiekapital
till 20 454 881 SEK fordelat pa 20 454 881 aktier, envar med ett
kvotvarde om 1 SEK.

Aktierna ar denominerade i SEK. Samtliga aktier ar emitterade

i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen (2005:551),
fullt inbetalda och fritt Gverlatbara. Aktier kan ges ut i tva olika
aktieslag och delas in i stamaktier respektive preferensaktier.
Aktier av varje aktieslag kan ges ut till ett antal motsvarande hela
aktiekapitalet. Per dagen for Prospektet dr samtliga utestaende
aktier i Bolaget stamaktier.

AKTIEAGARE

Agarforhallanden och storre aktiedgare

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte négra aktieagaravtal

eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar
till gemensamt inflytande Gver Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen dver Bolaget forandras eller forhindras. CapSek har inte
vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
over Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser

i Bolagets bolagsordning som kan fordroja, skjuta upp eller
forhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd
for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetségares eventuella missbruk
av kontroll 6ver ett bolag.

| tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav minst mot-
svarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget per den 30 juni 2022 baserat pa uppgifter fran Euroclear
Sweden AB samt darefter kdanda forandringar. Per dagen for
Prospektet har Bolaget endast emitterat stamaktier, vilka medfor
en (1) rost per aktie.

ANTAL AKTIER OCH ROSTER  ANDEL KAPITAL OCH ROSTER (%)

Nordic Tech Fund Group AB
Avanza Pension

Lennart Bergstrom
Summering av ovan

Ovriga aktiedgare

Totalt

Aktierelaterade incitamentsprogram

Per dagen for Prospektet har Bolaget ett utestaende aktierelaterat
incitamentsprogram som beskrivs nedan. Bolaget kan i framtiden
komma att besluta om fler aktierelaterade incitamentsprogram.

Vid extra bolagsstdmma i CapSek den g oktober 2020 beslutades
om ett incitamentsprogram fér Bolagets VD Henrik Jerner i form
av en riktad emission av teckningsoptioner. Sammanlagt emittera-
des 106 000 teckningsoptioner av serie 2020/2023, vilka samtli-
ga tecknades av och tilldelades till Bolagets VD. Vid tidpunkten for
utgivandet berattigade varje teckningsoption till teckning av en ny
stamaktie i Bolaget under perioden fran och med g oktober 2023
till och med 9 november 2023 till en teckningskurs (s.k. [6senpris)
om 6,80 SEK per aktie. Teckningskursen uppgick till 1 SEK per
teckningsoption, vilket motsvarade bedomt marknadsvarde berak-
nat enlig Black & Scholes varderingsmodell. Vid extra bolagsstam-
ma den 10 mars 2021 fattades beslut om tilldgg av sedvanliga
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1656 774 8,10
1642717 8,03
1042 603 510
4342 094 21,23
16112787 78,77
20 454 881 100,00

teckningsoptionsvillkor inklusive omrakningsvillkor som aktuali-
seras i samband med foretradesemissioner m.m. | enlighet med
teckningsoptionsvillkoren har omrakning skett medférandes att
varje teckningsoption idag beréttigar till teckning av cirka 1,98 nya
stamaktier i Bolaget till en teckningskurs (s.k. I6senpris) om cirka
3,43 SEK per aktie. Till foljd av Erbjudandet kommer ny omrakning
aktualiseras enligt teckningsoptionsvillkoren.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie
2020/2023 skulle Bolagets aktiekapital 6ka med 210 356 SEK
genom utgivande av 210 356 nya stamaktier i Bolaget, motsvaran-
de en utspadning om cirka 1,02 procent baserat pa aktiekapitalet
och antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.
Forutnamnda uppgifter ar aktuella per dagen for detta Prospekt
men kan komma att dndras till f6ljd av Erbjudandet och den om-
rakning som déarav aktualiseras enligt teckningsoptionsvillkoren.




Enligt ett s.k. optionsavtal inganget mellan CapSek och Henrik
Jerner ar Henrik bland annat skyldig att forst erbjuda teckningsop-
tionerna till CapSek om Henrik dnskar 6verlata dem till tredje man.
CapSek ska da ha rétt att forvarva teckningsoptionerna till det
lagre av deras marknadsvarde berdknat enligt Black & Scholes
varderingsformel och den kdpeskilling som en tredjepartsforvar-
vare av teckningsoptionerna erbjudit sig att betala for erbjudna
teckningsoptioner.

Vasentliga avtal

Utover de avtal som beskrivs nedan har Bolaget under det senaste
aret inte ingatt nagra avtal, utom sadana som ingatts inom ramen
for den normala verksamheten, vilka innehaller rattigheter eller
skyldigheter av vasentlig betydelse for Bolaget.

Forvarv av aktieportfolj fran Nordic Tech Fund AB

Den 29 april 2022 ingick Bolaget ett aktieforvarvsavtal med Nordic
Tech Fund AB ("NTF”) avseende Bolagets forvarv av en aktieport-
folj frdn NTF bestaende av tio olika bolag ("Aktieforvarvsavtalet”).

NTF var en noterad Alternativ Investeringsfond (AIF) pd NGM:s
AlF-lista och forvaltare av fonden var Nordic Tech Fund Group

AB. Kopeskillingen uppgick till cirka 16,8 MSEK att betalas genom
kvittning mot 7 908 044 nya stamaktier i Bolaget till en tecknings-
kurs om 2,12 SEK per stamaktie. Forvarvet var villkorat av att
CapSek skulle forvarva en tillracklig andel vinstandelsbevis for att
kunna besluta om fortidsinlésen av vinstandelsbevisen mot NTF:s
betalning av inlosenbeloppet med nya stamaktier i Capsek.

Genom ett erbjudande till vinstandelsinnehavarna férvarvade
CapSek under maj 2022 cirka 41,34 procent av vinstandelsbevisen
utgivna av NTF till en kurs om 1,05 SEK per vinstandelsbevis att
betalas genom kvittning mot totalt 4 903 522 nya stamaktier i
Bolaget varderade till 2,12 SEK per stamaktie. Vid ett &garméte i
NTF beslutades dérefter om fortidsinldsen av samtliga vinstande-
lar mot ett |I6senbelopp att betalas av NTF med totalt 4 639 029
nya stamaktier i Capsek. Vid inldsen av de vinstandelsbevis som
CapSek hade forvarvat skedde kvittning av inlésenbeloppet (be-
staende av stamaktier i CapSek) mot del av képeskillingen enligt
Aktieforvarvsavtalet (bestdende av stamaktier i CapSek).

Den 30 juni 2022 beslutade Bolagets styrelse, med stod av
bemyndigandet fran extra bolagsstdmma den 11 maj 2022, att 6ka
Bolagets aktiekapital med totalt 9 408 595 SEK genom emission
av 9 408 595 nya stamaktier. Totalt 4 903 522 nya stamaktier
tecknades av tidigare vinstandelsinnehavare i NTF mot betalning
genom kvittning och totalt 4 639 029 nya stamaktier tecknades av
NTF mot betalning genom kvittning.

Avsiktsforklaringar och samarbetsavtal

med investeringsplattformar

CapSek har ingatt samarbeten med ett tiotal sa kallade investe-
ringsplattformar avseende samarbeten kring Bolagets investe-
ringar i malbolag. Samarbetena syftar till att adressera I6sningar
till trogheten parterna anser férekomma pa marknaden savitt
avser att forse malbolag med tillvéxtkapital samt att realisera
fordelar som finns for investerare att saminvestera i malbolag. De
investeringsplattformar med vilka Bolaget samarbetar investerar
generellt i bolag i tidiga skeden och genomfér vardebyggande
aktiviteter i malbolagen i syfte att dessa ska kunna genomféra

en lyckad A-finansiering. Samarbeten avser i huvudsak malbolag
beldgna i sodra Sverige och till stor del techbolag. Syftet med
Bolagets samarbeten &r att Bolagets affarsmodell, vilken kort-
fattat kan beskrivas sdsom att CapSek investerar likvida medel i
malbolag i kombination med att mélbolagens befintliga agare till
viss del investerar i Bolaget i en apportemission genom betalning i

malbolagets aktier, presenteras for mélbolagens dgare nar parter-
na har samsyn om att ett malbolag &r en kandidat till att ta del av
CapSeks erbjudande. CapSek har ingatt skriftliga samarbetsavtal
(ibland kallade avsiktsférklaringar) med fyra sadana investerings-
plattformar: Nordic Tech Fund Group AB, org.nr 559057-8802,
Starbright Invest AB, org.nr 559030-0744, 1337Works AB, org.nr
559062-8318, och Softhouse Invest AB, org.nr 559086-1760. Enligt
samarbetsavtalet med en utav ovan namnda investeringsplatt-
formar, Nordic Tech Fund Group AB, ska en sa kallad "success
fee” om 150 000 SEK erldggas av CapSek om Bolaget investerar

i ett malbolag som har genomgatt Nordic Tech Fund Group AB:s
vardeskapande process.

For mer information om samarbetsavtalet och samarbetet med
Nordic Tech Fund Group AB, se under rubriken “Transaktioner med
narstaende” nedan.

Aktielaneavtal med Mangold Fondkommission AB
Den 31 januari 2020 ingick Bolaget ett aktielaneavtal med
Mangold Fondkommission AB ("Mangold”) genom vilket Bolaget
lanade ut 700 000 aktier i AppSpotr AB ("AppSpotr”) till Mangold.
Bolaget dgde per den 30 juni 2022 cirka 7,34 procent av aktier-
na i AppSpotr. Mangold har uppdragits av AppSpotr att agera
likviditetsgarant for AppSpotrs aktier som ar upptagna till handel
pa Spotlight Stock Market och en forutsattning for Mangolds
atagande var att Mangold skulle fa lana ett tillrdackligt stort antal
aktier i AppSpotr. Ingen ersattning utgar enligt aktielaneavtalet
och avtalet galler tills vidare med en 6msesidig uppsagningstid
om sex manader.

Myndighetsforfaranden, rattsliga

forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget &r inte, och har inte varit, part i ndgot myndighetsférfaran-
de, réttsligt forfarande eller skiljeforfarande (inbegripet forfaran-
den som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kanne-
dom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna
som har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa CapSeks
finansiella stallning eller Idnsamhet.

Potentiella intressekonflikter bland

styrelseledamoter och ledande befattningshavare

Som framgar av avsnittet "Styrelse och ledande befattningsha-
vare” har vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
privata intressen i Bolaget genom innehav av aktier och/eller
teckningsoptioner. Styrelseledamoter och ledande befattningsha-
vare i Bolaget kan vara styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare i andra bolag eller ha dgarintresse i andra bolag. |
den utstréckning sadana andra bolag ingar affarsrelationer med
Bolaget kan det for styrelseledamoter och ledande befattningsha-
vare innebéra en intressekonflikt, i vilket fall den berérda personen
inte involveras i hanteringen av drendet & Bolagets vagnar. For att
minimera risken for potentiella intressekonflikter har Bolaget en
javskommitté som granskar eventuella javssituationer och som
bestar av extern oberoende juridisk expertis.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intres-
sekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande befatt-
ningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och deras privata
intressen och/eller andra uppdrag. Som framgar av ovan har
dock vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom innehav av aktier och/eller
teckningsoptioner.

Utover ovan har ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna nagra privata intressen som kan strida mot
Bolagets intressen.
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Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller tillsatts till foljd av arrangemang eller 6verens-
kommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller

andra parter.

Transaktioner med nérstaende

Nedan presenteras transaktioner med narstdende som skett
under réakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021 res-
pektive den 31 december 2020 samt fran och med den 1 januari
2022 och fram till dagen fér Prospektets offentliggérande, varav
samtliga skett pa marknadsméssiga villkor.

Samarbetsavtal med Nordic Tech Fund Group AB
CapSek har ingatt ett samarbetsavtal med Nordic Tech Fund
Group AB ("NTFG") avseende ett samarbete kring Bolagets
investeringar i malbolag (for ytterligare information, se under
rubrik "Avsiktsforklaringar och samarbetsavtal med investerings-
plattformar” ovan). Enligt avtalet erhaller NTFG en ersattning om
150 TSEK om CapSek genomfor investeringar i ett mélbolag som
har genomgatt NTFG:s vardeskapandeprocess. NTFG dgde under
ar 2020 och del av &r 2021 6ver 20 procent av aktierna i Bolaget
(den 31 december 2020 uppgick innehavet till cirka 27,14 procent
och den 31 december 2021 uppgick innehavet till cirka 11,46
procent av de utestaende aktierna i Bolaget) under vilka perioder
NTFG var att anse som narstaende till Bolaget. Erséattning enligt
samarbetet uppgick till 150 TSEK under 2020 och till 150 TSEK
under 2021. Under perioden fran och med den 1 januari 2022

till och med dagen for Prospektet har NTFG inte ansetts vara
narstaende till Bolaget.

Hyresavtal med Nordic Tech Fund Group AB

CapSek hyr sedan januari 2020 del av lokal av NTFG. Ersattning
enligt hyresavtalet uppgick till 47 TSEK under 2020 och till

38 TSEK under 2021.

Konsultavtal med Growth Mgmt AB

Den 3 maj 2021 ingick Bolaget ett konsultavtal med det av
styrelsesuppleanten Peter Wendel heldgda bolaget Growth Mgmt
AB avseende Peters tillhandahallande av konsulttjanster som
Senior Advisor till Bolagets styrelse och VD. Uppdraget omfattar
i genomsnitt 30 timmar per manad och ersattning ska utga om
270 000 SEK (exklusive moms) per ar. Erséattning enligt konsul-
tavtalet uppgick till 180 TSEK under 2021. Ersattningen har under
2022 fram till dagen for Prospektet uppgatt till 202 500 SEK
(exklusive moms).

Tjanster tillhandahallna av Growth Mgmt AB

Under 2020 tillhandaholl Growth Mgmt AB Bolaget konsulttjanster
utforda av Peter Wendel i samband med erbjudandet av units i
Bolaget och Bolagets listning pa NGM Nordic SME. For tjansterna
fakturerade Growth Mgmt AB totalt 150 TSEK (exkl. moms).
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Tillgangliga handlingar

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighet granskas pa Bolagets kontor, Vallgatan 27, Géteborg, under ordinarie
kontorstid, samt CapSeks bolagsordning finns &ven tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.capsek.se."

m CapSeks registreringsbevis.

= CapSeks bolagsordning.

1. Notera att informationen pa hemsidan inte ingar i Prospektet savida informationen inte inférlivas i Prospektet genom hanvisning.
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