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VD har ordet

Solarus arbetar med solenergi. Sedan flera ar har Solarus-bolagen utvecklat, tillverkat och salt
hogeffektiva hybrid-solfangare som ger bade varmvatten och el. Solarus ar etablerat med sex bolag i
fyra lander Sverige, Nederlanderna, USA och Sydafrika och ett sjunde under bildande pa Cypern.
Solarus Renewables AB ar dels ett forsknings- och utvecklingsbolag som ar varldsledande inom
utveckling av hybrid-solfangare, dels direkt eller indirekt dgare i 6vriga Solarus-bolag. Solarus
solfangare har hittills installerat pa 6ver 100 platser i 28 lander i 4 vérldsdelar.

Min forsta forskningsresa gick till USA varen 1979 da jag avverkat knappt tva ar pa universitet och
hogskola. Min styvfar, professor Bengt Hidemark, forskade inom solenergi hade erhallit stipendium
och tillsammans for vi runt i sédra USA och tittade pa solenergianldggningar.



VD hade hégtflygande planer redan i unga ér

Nu drygt mer &n 4 decennier senare har forskning och utveckling tagit stora kliv framat och Solarus
solfangare har visat uppmatta verkningsgrader pa omkring 80% och varlden har férandrats. Da pagick
ett kallt krig i Europa och OPEC slappte inte pa oljan och kberna till bensinstationerna i USA ringlade
sig langa. | dag pagar ett fullskaligt krig i Europa som tillsammans med stormar, brander och
oversvamningar som féljer av klimatférandringen utgor en akut fara for var energisdkerhet i en mer
absolut mening.

Behovet av en omstéllning har aldrig varit sa akut som nu. Dock har vi ingen brist pa energi pa Jorden,
ungefar en och en halv timmes solinstralning mot Jorden racker for att tacka varldens arsbehov av
energi. Det galler bara att tillvarata solenergin och det &ar Solarus Renewables AB:s expertomrade med
omkring 80% verkningsgrad jamfort med knappt 20% for en traditionell kiselbaserad solpanel. Nar
man omvandlat solstralningen till varmvatten och el, vill man dven kunna lagra den. Solarus
Renewables AB ingar i ett europeiskt forsknings- och utvecklingskonsortium som forskar och utvecklar
termisk lagring. Vidare undersoker vi forutsattningarna for vatgasproduktion med solenergi genom
hogtemperatur-elektrolys som har mycket hégre verkningsgrad an dagens tamligen ineffektiva och
dyra vatgasproduktion. Det finns inte bara ett akut behov av en omstallning till en fossilfri varld utan
ocksa en reell mojlighet.

Nara 90% av energin fran EU:s import av naturgas gar till uppvarmning och 10% till el. Att gbra
varmvatten med el fran traditionella solpaneler ar ingen bra idé, dels for att solpanelerna i praktiken
har en verkningsgrad pa knappt 20% och sa uppstar ytterligare forluster och kostnader vid
omvandlingen fran el till varmvatten. Det kravs ungefar 5 ganger sa stor yta for att tacka EU:s
energibehov med traditionella solpaneler. Sa mycket solig takyta finns helt enkelt inte i vara
tatbefolkade regioner. Solarus Renewables kan astadkomma mer omstélining med mindre resurser
och kostnader varfor Solarus Renewables behovs for att kunna uppna lokal energisékerhet.

Erbjudande och villkor
Teckningstid 2022-08-08 till 2022-10-10
Emissionsvolym 5 550 000 kronor

Teckningsatagande och emissionsgarantier 5 021 700 kronor eller 90,48% av emissionsvolymen.
Ataganden och garantier medfor inga kostnader for Bolaget.



Teckningskurs 6 kronor.
Pre-money vardering 18 432 000 kronor.

Teckning sker i enheter sa kallade units om 50 aktier for 300 kronor. Minsta teckning &r 5 enheter eller
units.

Nyemissionen kan tecknas av befintliga aktiedgare och privatpersoner i EES och Storbritannien med
vardepapperskonto eller vardepappersdepa. For juridiska personer kravs utéver det Legal Entity
Identification LEI. Efter individuell prévning av styrelsen kan andra personer ges ratt att teckna sig.

Teckningssedel finns i slutet av detta memorandum samt pa Bolagets hemsida
https://solarus.re/subscription.html

Aktierna ska betalas inom 4 bankdagar fran utsandning av tilldelningsbesked.

Styrelsen kan besluta att forlanga teckningsperioden en eller flera ganger, for att fa in fler nya
aktiedgare i syfte att forbattra forutsattningarna for framtida handel. Forlangning av teckningsperioder
kan ske som ldangst till 2022-12-12. Om farre an 836 950 aktier tecknats nar sista teckningsperioden ar
over ska emissionsgaranterna teckna aktier dagen efter det vill sdga tidigast 2022-10-11 och allra
senast 2022-12-13, sa att minst 836 950 aktier tecknats nar emissionen stanger.

| hdandelse av 6verteckning ska i forsta hand befintliga aktiedgare tilldelas aktier i proportion till sitt
tidigare dgande. | andra hand ska de som tecknat sig under forsta teckningsperioden tilldelas upp till
20 units i den ordning dessa tecknat sig. | tredje hand ska de som tecknat sig under férsta
teckningsperioden fa storre tilldelning i den ordning de tecknat sig. | fjarde hand ska de som tecknat
sig under senare teckningsperioder tilldelas upp till 20 units i den ordning de tecknat sig. Om dessa
regler ej ar tillrackliga for att avgora tilldelning av samtliga aktier beslutar styrelsen om tilldelningen av
resterande aktier. Styrelsen kan dven besluta om 6vertilldelning i handelse av 6verteckning till som
hogst 66 750 enheter eller units.

Antal utestdende aktier ar 3 072 000 alla med en rost och samma andel i kapitalet.

Antal utgivna teckningsoptioner &r 1 500 000 i tre serier.

238 000 i serie TO1

1 000 000 i serie TO2

262 000 i serie TO3

Om alla teckningsoptioner |6ses tillfor det Bolaget 3 203 840 kronor.

Bolaget sjalvt innehar 736 000 optioner i serie TO2.

Optionerna i serie TO3 ar per 2022-08-07 annu ej inregistrerade hos Bolagsverket.

Besked om utfallet av emissionen meddelas under nyheter pa hemsidan senast 10 veckor efter
stangning.



Erbjudandet omfattas inte av prospektskyldighet och detta memorandum utgor inget prospekt och far
inte spridas utanfér nuvarande dgarkrets i lander som krdver mer information dn vad som finns i detta
memorandum. Tvist med anledning av erbjudandet avgors enligt svensk ratt i svensk domstol.

Bakgrund och motiv

Nyemissionen gors i syfte att fa in fler aktiedgare for att underlatta framtida handel. Bolaget planerar
listning pa en mindre handelsplats nagon gang efter emissionens utgang troligen 2023 eller forsta
halvaret 2024.

Bolag som bedriver forskning och utveckling av ny teknologi dras med teknologiska risker, varfor den
finansiella risken i denna typ av bolag bor vara lag med laga fasta kostnader och 1ag belaning. Syftet ar
att kvitta bort langfristiga skulder i emissionen och darmed ytterligare starka Bolagets balansrakning
och 6ka aktievardet. De langfristiga skulder som inte kvittas kommer omvandlas till villkorade
aktiedgartillskott.

Solarus Renewables AB ingar i tre stora europeiska forsknings- och utvecklingskonsortier som har
ldmnat in bidragsansékningar inom ramen fér EU:s Horizon program som kan komma att ge Bolaget
10-tals miljoner. De storsta bidragen tacker 70% av kostnaderna plus 25% for kringkostnader sa kallad
overhead, men Bolaget maste matcha eventuella bidrag med en del egna pengar varfor del av
emissionslikviden ska anvandas for att delfinansiera forskning och utveckling. Forskning och utveckling
behovs for att Bolaget ska behalla sin ledarposition och kunna bygga upp aktievardet.

Solarus Renewables AB gar in som majoritetsdgare i Solarus Renewables Ltd under bildande pa Cypern
och tanken ar att bidra till att kapitalisera det nya bolaget med kapital fran emissionslikviden.
Emissionslikviden ska dven kunna anvandas for investeringar i Solarus Smart Holding BV och andra
relevanta bolag om det beddéms fordelaktigt.

Forskning och utveckling utgor ganska langsamma processer vilket gor att det kan droja flera ar fran
kostnaderna for forskning, utveckling och produktionsutrustning till intakter for forsaljning. Det gor att
Bolaget raknar med att genomfora ytterligare en eller ett par nyemissioner fram till slutet pa 2024. De
planerade emissionerna avses att hallas under gransen for prospektskyldighet vilken idag ligger mellan
25 och 26 miljoner. Bolaget réknar med att nd [6nsamhet genom en kombination av resultatet fran
forsaljning i Solarus olika verksamhetsbolag, licensintakter samt forsknings- och utvecklingsuppdrag
men vagar inte kalkylera med vinst fore 2024.

Riskfaktorer

Bolaget kommer narmast vara beroende av utvecklingen i underliggande tillgangar framst innehavet i
Solarus Smart Holding BV vars varde i sin tur dr beroende av Solarus verksamhet i framst USA,
Nederlanderna och Sydafrika. Pa langre sikt kommer dven utvecklingen av innehavet i Solarus
Renewables Ltd bli en viktig faktor. Utvecklingen i dessa bolag och verksamheter &r nagot Solarus
Renewables AB i viss man kan influera men inte styra 6ver da mycket ligger utanfér Bolagets kontroll.
Bolaget kommer under en tid framéver vara beroende av investeringskapital for att kunna na
[6nsamhet framst for att fortsatta finansiera forskning och utveckling och investeringar i



verksamhetsbolagen. Bolaget ar kansligt for forandrade subventioner, avdrag, skatter, tullar,
regulatoriska krav med mera vilket Bolaget inte har kontroll 6ver. Bolaget dr beroende av att kunna
attrahera och behalla saval kompetenta styrelseledamoter, kompetent ledning samt kompetenta
forskare, utvecklare och tekniker antingen som anstallda eller konsulter. Solarus-bolagen har ett
forhallandevis stort nyckelpersonberoende. Det kan finnas risker for oférutsedda férseningar och
fordyringar i forskning och utveckling. Det kan finnas risk for oférutsedda komplikationer i den
fortsatta internationella expansionen. Det kan finnas risk for att marknadsintresset inte leder till annat
an intresse, snarare an faktiska affarer. Det kan finnas risk for bristande betalningsférmaga eller
betalningsvilja fran potentiella kunder. Till det kan oférutsedda risker tillkomma. Riskfaktorer bidrar till
att risken i Bolaget ar hogre dan i manga mer mogna bolag. Daremot har bolaget inte de stora
klimatrisker som finns i manga mer mogna bolag. Investeringar i aktier innebér inte bara mojligheter
till vinster utan dven risk for att man forlorar sin investering eller delar av den. Darfoér bér man vara
forsiktig med att investera mer dn man har rad att forlora i aktier och Solarus Renewables AB utgor
inget undantag fran detta.

Om Solarus solfangare

Solarus-bolagen séljer koncentrerande och hybrid-solfangare som ger bade varmvatten och el.

Bade solens langvagiga varmestralning tillvaratas for varmvatten och den kortvagiga solstralningen for
elproduktion. Att solstralning i olika vaglangdsomraden tillvaratas i en solfangare ger en hogre
verkningsgrad och béttre Idnsamhet.

Plana solféngarna

Det finns flera fordelar med hybrid-solfangare framfér solpaneler som endast ger el och solfangare
som endast ger varmvatten. Att sdtta upp en solfangare och en solpanel bredvid varandra istéllet for
en hybrid-solfangare innebéar att man ska montera tva enheter istallet for en. Tva enheter ska
tillverkas vilket innebér att det gar at mer resurser i form av bland annat material och mer resurser
leder till hogre kostnader. Framfor allt tas en storre total yta i ansprak. Vanliga solpaneler har en
ganska lag verkningsgrad, upp till 21%, medan de hybrid-solfangare, som Solarus saljer, har en
verkningsgrad pa runt 80% beroende pa temperatur pa varmvattnet. Vidare ar det sa att dven om den



teoretiska verkningsgraden pa en vanlig solpanel kan ligga strax over 20 % sa ar den i praktiken lagre.
Orsaken ar att nar vanliga solceller varms upp av solen sjunker verkningsgraden.

Solarus koncentrerande solfdngare.

Koncentrerande hybrid-solfangare lampar sig for lite hogre temperaturer an plana, fran 60° till 90°
dven om lagtemperaturanga aven kan produceras men med ganska Iag verkningsgrad, medan de
plana lampar sig for temperaturer pa 50-60° C. Verkningsgraden minskar med 6kad temperaturp g a
okande forluster till omgivningen, varfor hogre verkningsgrad fas i den lagre delen av
temperaturintervallen. Hoga vattentemperaturer vid till exempel tvadtt dédar bakterier och l6ser
fetter. Tvatt-temperaturen ligger av den anledningen ofta pa 60°C eller hogre. Hogtemperatur
solfangare ar utmarkta i miljder som bor vara bakteriefria, sa som sjukhus, hotell och livsmedels-
industri. Koncentrerade solfangare bygger pa reflekterade solstralar och ar darfér olampliga i klimat
med diffust solljus, sa som pa skyiga, dimmig och ofta molniga platser. Daremot fungerar plana hybrid-

solfangare effektivt dven i diffust solljus.

Bilden visar Solarus koncentrerande solfdngare integrerade direkt i takkonstruktionen vilket kan vara en
nédvéndighet i omrdden med storm eller orkan-sdsong. Bilden ér fran ett av flera bostadshus med Solarus-
solfangare i ett omrdde i trakten av Lausanne i Schweiz.



Solarus koncentrerande hybrid-solfangare ar utvecklad for att kunna utnyttja solstralarna dven i laga
solvinklar, med i det narmaste bibehallen verkningsgrad. Solinstralningen varierar mellan sommar och
vinter och det gar inte att dndra, men sjalva verkningsgraden varierar inte mer an 2 % for de
koncentrerade hybrid-solfangarna. Storsta delen av den lilla variationen ligger pa varmvattnet vilket
innebar en jamnare el-produktion éver aret och dygnet &n vad vanliga solpaneler ger. Variationen for
plana solfangare ar storre och de ger totalt sett mer el i forhallande till varme.

Local Irradiation - PowerCollector Heat production
~®- Solar PV reference yield . PowerCollector Electricity production
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Den del av stapeln som dr orange visar en ganska jémn el-produktion éver dret jamfort med den bla linjen
som dr en vanlig solpanel och den totala verkningsgraden ér 79% +-1% Gret runt. (Solarus koncentrerande
solfangare bendmns hér ‘PowerCollector’).

Detta innebar att om man behover solenergin aret runt och saval tidigt som sent pa dygnet ar Solarus
koncentrerade hybrid-solfangare att foredra, da plana solsystem riskerar att leda till att man antingen
far en 6verproduktion mitt pa dagarna under sommarhalvaret som man behoéver fa avsattning for eller
en underproduktion pa morgnar, kvallar och tidigt och sent pa aret. Solarus koncentrerade hybrid-
solfangare ger en jamnare produktion 6ver aret och dagen. Detta gor dock Solarus nuvarande
koncentrerande hybrid-solfangare olampliga nara ekvatorn dar solvinkeln &r nastan konstant hog, dar
ar de plana solfangarna lampligare. Solarus kommande generationer av koncentrerande
hybridsolfangare kommer dock vara anpassade aven till anvandning narmare ekvatorn.



Det finns bade for- och nackdelar med koncentrerande och plana l6sningar. Genom att Solarus
erbjuder bade och sa kan den optimala l6sningen for varje kunds behov erbjudas.

Koncentrerande solfangare har tillverkats i Solarus fabrik i Nederlanderna men nu ar produktionslinan
nedpackad for flytt till Florida, USA, da den amerikanska marknaden forvantas bli storre dn den
europeiska. De plana solfangarna tillverkas at Solarus av Abora Energy SL i Spanien, men en
produktionslina planeras dven i fabriken i Florida.

Forskning och utveckling

Solarus koncentrerande hybrid-solfangare utgor state-of-the-art men kommande generation &r under
utveckling och kommer utgora ytterligare ett sprang i utvecklingen da den kommer bli mindre, lattare
och effektivare och I6nsammare dven pa nagot hogre temperaturer. Att solfangarna blir mindre och
ldttare innebar att det kommer ga at mindre material for att tillverka solfangarna vilka darmed blir
billigare. Det gar att packa fler solfangare i en container sa transportkostnaden sjunker. Dagens
solfangare vager over 50 kilo vilket gor att man av arbetsmiljoskal behover anvanda byggkran vid
installationen medan néasta generation vantas bli sa mycket lattare att den kan installeras utan
byggkran. Dagens koncentrerande hybrid-solfangare har 8 specialkontakter for el plus
vattenanslutningar vilket gor installationen tidskrédvande och dyr. Nasta generation planeras fa 2
standardkontakter for el och tva vattenanslutningar. Lagre vikt och farre och standardiserade
anslutningar kommer gora installationen billigare och enklare. Lagre vikt innebdr att det finns fler tak
som kommer uppfylla hallfasthetskraven och som det gar att installera pa.

Bilden visar dagens solfdngare till vinster bredvid prototyp pé vég mot nésta generations solfdngare
till héger.

Solarus koncentrerande hybrid-solfangare har idag inget Solar-Keymark certifikat. | den kommande
generationen adresseras de svagheter och komponenter som gjorde att den nuvarande solfangaren
inte passerat vissa tester, sa nasta generations koncentrerande hybrid-solfangare avses bli Solar-
Keymark certifierad. Sammanfattningsvis kommer nasta generation av Solarus koncentrerande hybrid-
solfangare kunna erbjuda mer energi till lagre kostnad. Detta gor att marknaden for solfangarna dkar
vilket leder 6kad till produktion vilket ger volymfordelar med ytterligare sankta kostnader till foljd.
Solarus kommer kunna fortsatta att erbjuda den mest miljé- och klimatvanliga och samtidigt
[6nsammaste 16sningen men till &nnu fler kunder &n idag.



Ett mindre antal solfangare som utgor ett mellansteg mellan dagens och kommande version, da de
bland annat byggts med befintliga komponenter, har installerats och testats med mycket goda resultat

i tre lander i badde Norden och vid medelhavet.

testrigg.

Solarus Renewables AB ingar i tre stora forsknings- och utvecklingskonsortier med foretag,
forskningsinstitut och universitet fran sammantaget 14 europeiska lander, fran Portugal i vaster till
Ukraina i 6ster. Konsortierna samlar manga av Europas framsta forskare inom bland annat solenergi
och fornybara energilésningar. Konsortierna har gatt in med bidragsansokningar till EU och Solarus
Renewables AB har ytterligare nationella ansdkningar. Ansékningarna avser bland annat utveckling av
effektiv produktion av nya hybrid-solfangare, utveckling av termisk lagring samt utveckling av system
for anvandning av hybridsolfangare i vaxthusodling. Bidrag ska finansiera merparten av kommande
forskning och utveckling, varfor beviljade bidrag kommer att paverka inriktningen pa forskning och
utveckling framover.

Att spjdlka vatten till syre och vatgas med hjdlp av elektrolys ar mycket energikrdavande och ineffektivt
vid temperaturer under 100°C, varfor intresset for hogtemperatur-elektrolys i intervallet 300-3000°C
okar. Idag finns bara nagon enstaka hogtemperatur-elektrolysanlaggning i drift i varlden. Det har dock
pagatt en utveckling av sjdlva hogtemperatur-elektrolysérerna som hittills varit mycket kostsamma
men som ar pa vag att bli billigare och battre vilket bidragit till att det byggs eller prospekteras flera
anlaggningar for hogtemperatur-elektrolys av olika konsortier. Produktionsanlaggningarna kan drivas
av vindkrafts-el eller avfallseldning. En av Solarus tidigare forskare ligger bakom ett patent déar
hybridsolfangare ingar i processen och star for en del av uppvarmningen och elen. En forsta
anlaggning ar pa gang att projekteras. Om Solarus hybridsolfangare kommer anvandas ar alltjamt
oklart, men ganska troligt.

Solarus Renewables har vidare identifierat ett antal lampliga platser for vatgasproduktion och har
kontakt med personer med lokalkdnnedom pa de aktuella platserna. Produktionsanléggningar for
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vatgas med hjalp av hégtemperaturelektrolys kraver mycket teknik och dr beroende av flera patent
och projekten genomfors darfoér ofta i konsortier med flera teknikbolag inblandade.

Solarus Renewables kan mycket val komma att ingd i flera konsortier for vatgasproduktion framoéver
och detta kan bli en viktig marknad.

Solarusbolagen

Solarus bestar idag av sex bolag och ytterligare ett &r under bildande.

Bolag | memot kallat Land

Solarus Sunpower Holding AB Sverige
Solarus Renewables AB (Publ) Bolaget Sverige
Solarus Smart Holding BV Nederlanderna
Solarus Smart Energy Solutions Inc USA

Solarus Smart Energy Solutions BV Nederlanderna
Sol R Us Pty Sol R Us Sydafrika
Solarus Renewables Ltd under Cypern
bildande.

Centrum for forskning och utveckling har hela tiden legat i Sverige och bedrivits i samarbete med
Hogskolan i Gavle men aven flera andra hogskolor och universitet har deltagit saval nationellt som
internationellt. Ursprungligen ansvarade Solarus Sunpower Holding AB som bildades 2006 och
inledningsvis hette Solarus Solkraft i Roslagen AB for forskning och utveckling. Ar 2014 flyttades
forskning och utveckling till det nybildade Solarus Sunpower Sweden AB och bedrevs dar fram till
varen 2020. Forskning och utveckling har darefter bedrivits i Solarus Sunpower Holding AB:s regi men
Overtogs av Solarus Renewables AB i november 2021.

Marknadsforing, forsaljning, lagerhalining och distribution gar idag huvudsakligen genom Solarus
Smart Energy Solutions bolagen. Mycket marknadsforing, forsaljning och viss lagerhalining har dven
gatt via dotterbolaget Sol R Us i Sydafrika. Per 2022-08-01 ar Bolaget nast storsta agare i Solarus Smart
Holding BVmed 12,9% agande i och fordringar pa 3,1 miljoner kronor pa Solarus Smart Holding BV
som dr moderbolag direkt eller indirekt till Solarus Smart Energy Solutions Inc, Solarus Smart Energy
Solutions BV och Sol R Us. Solarus Renewables AB blir moderbolag med drygt 50% till Solarus
Renewables Ltd pa Cypern.

Agande i Bolaget

Bolaget har 127 dgare per 2022-08-01. Fem &gare har dver 10%. Bolaget har endast ett aktieslag.

10 storsta aktiedgarna efter utdelning Procent
Dezet Participaties en Management BV 17,3
BIONOMIT PUBLIC AB 16,9
Navimmo N.V 16,4
G.H. Braakman 13,2
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Etikinvest AB 11,7
Nigel Patton 5,1
Solarus Sunpower Holding AB 4,0
GL add wise AB 3,7
Richard Golden 2,2
Bjorn Norell 2,1
Ovriga 7,5

Aktieboken fors idag elektroniskt pa Startup Tools plattform.
Bolagets styrelse och ledning

Bolaget har en styrelse med erfarenhet av och kunskap om energi, solenergi och green-tech

investeringar.

Anna Eriksmo ordférande ar daven ekonomichef pa IT-féretaget Fellowmind i Sverige. Anna har lang
erfarenhet fran energibranschen, framfor allt E.ON-koncernen dar hon har verkat inom olika omraden
i bade Sverige och Tyskland. Anna borjade sin bana inom energihandel som analytiker och
prognosmodellutvecklare och fortsatte inom investment, controlling och investor relations pa
huvudkontoret i Disseldorf. Anna har dven varit ekonomichef pa Modity Energy Trading i Lund och déar
ansvarat aven for risker och regelefterlevnad. Anna har dven verkat inom IT-utveckling,
affarsutveckling och innovation och hanterat flera multinationella utvecklingsprojekt inom ramen for
EU’s Horizon2020-program. Anna ar suppleant i Etikinvest AB (publ). Anna har en civilingenjérsexamen
i teknisk fysik och magisterexamen i féretagsekonomi, bada fran Uppsala universitet samt en
masteruppsats i berdkningsteoretisk kemi fran Western University och juridikstudier fran Lund.

Anna Eriksmo har 900 aktier i Solarus Renewables AB.

4 Jan Cedervall, VD och ledamot har varit aktiv som investerare, radgivare och
styrelseledamot inom férnybarenergi och solenergi sedan 2007. Jan har arbetat med forskning
och utveckling inom IT-sektorn med fokus pa artificiell intelligens och bland annat varit
gastforskare vid KTH och forskare vid SICS numera en del av RISE, men dven deltagit i
solenergiforskning. Jan dr ordférande i Solarus Sunpower Holding AB, ledamot i Bionomit Public
AB, Aktiebolaget Ljungskogens strandbad, Fastighets AB Blacks strandrev, Anna Maria Kockums
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Donationsstiftelse, suppleant i Etikinvest AB (publ) och Scana Sverige AB samt tidigare suppleant
i Renewable Ventures Nordic AB. Jan har en filosofie kandidatexamen och forskarstudier i data-
och systemvetenskap samt en kandidatuppsats i teoretisk filosofi. Allt vid Stockholms universitet.
Jan Cedervall har 1708 aktier i Solarus Renewables AB.

Joao Gomes, ar forskningsledare och ledamot. Joao startade forskningen i Solarus
Sunpower Sweden 2010 och efter manga ar som forskningsledare dar fortsatte han som
forskningsledare hos Solarus Sunpower Holding AB. Joao har dven arbetat som global projektledare
hos Absolicon Solar Collector och tidigare arbetat pa miljéavdelningen vid CERN vidare har Joao
medverkat till uppbyggnaden av solstralningslaboratorium vid Maputo University. Joao ligger bakom
manga av konstruktionslésningarna i Solarus koncentrerande hybrid-solfangare, och har ett brett
internationellt natverk inom saval den akademiska varlden som i solenergibranschen. Joao var tidigare
ledamot i Clean Industry Solutions Holding Europe AB. Joao ar vidare ledamot i sitt bolag MG
Sustainable Engineering AB. Joao har en doktorsexamen i solenergiteknik fran Hogskolan i Gavle. Joao
har en masterexamen vid New University of Lisboa och sin grundlaggande ingenjorsutbildning fran
Universidade Nova de Lisboa. Daremellan har Joao vidareutbildat sig vid VSCHT i Prag och Cardiff
University.

Joao Gomes har 1 aktie i Solarus Renewables AB och 5 aktier via sitt bolag MG Sustainable Engineering

Dick zijderlaan, ledamot, ar VD och ledamot i Orthocenter-koncernen som éar
dotterkoncern till Dezet Participaties en Management BV, som ar Bolagets nast storsta dgare. Dick
ager och driver Dezet Participaties en Management BV. Dick har tidigare varit VD for Harting Bank,
Pluripharm och Nutsverzekeringen, ett av Nederlandernas storre forsakringsbolag samt finanschef i
det internationella muddringsféretaget Zanen Verstoep och dessférinnan i Verdestein. Dick har en
ekonomexamen fran Erasmus University Rotterdam.

Dick Zijderlaans har 530 355 aktier i Solarus Renewables AB via sitt bolag Dezet Participaties en
Management BV.

Richard Golden, suppleant, ar fastighetsadvokat. Sedan 1997 har han startat ett
antal fastighetsfonder med inriktning mot Baltiska ldnderna. Richard var tidigare fondforvaltare dven i
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Latvia Realty Fund LP. Fore dess var Richard advokat inom fastighetssektorn i de internationella
advokatfirmorna Dechert LLP och Coudert Brothers och dessforinnan i Finley Kumble Wagner. Richard
ar aven verksam som affarsangel. Richard ar amerikan och gift i Nederldanderna sedan 2003. Richard
understodjer Solarus etablering i USA. Richard har en juris doktorsexamen fran New York University
och sin kandidatexamen fran Yale University.

Richard Golden har 66 373 aktier i Solarus Renewables AB.

Marknad

Solarus solfangare har hittills installerats i 28 lander i 4 varldsdelar.

Afrika: Egypten, Lesotho, Mocambique, Sydafrika.

Amerika: Aruba, Chile, Mexiko, Paraguay, USA

Asien: Forenade Arabemiraten, Indien, Kina, Maldiverna, Sri Lanka, Turkiet

Europa: Cypern, Danmark, Frankrike, Grekland, Italien, Nederlanderna, Portugal, Ryssland, Schweiz,
Spanien, Sverige, Tyskland, Osterrike.

Ser man allmént pa marknaden for solenergi befinner den sig sedan nagra ar tillbaka i en expansiv fas
med undantag for senaste pandemi-aren, som varit negativt fér manga solenergi-foretag. Det ar
framforallt sol-el, som historiskt har 6kat kraftigt fran laga nivaer. Numera ar dkningstakten for sol-el
minskande medan den ater ar 6kande for sol-varme. Solenergi ar en snabb och kostnadseffektiv
metod for omstéllning av energisystemen. Solenergi ar en ndédvandig forutsattning for att klara
klimatet och darmed for att bevara levnadsforutsattningar pa Jorden och en fungerande ekonomi.
Cirka en och en halv timmes solinstralning racker for hela varldens energikonsumtion under ett ar, det
galler bara att ta tillvara solenergin pa ett effektivt och I6nsamt vis och detta ar Solarus expertomrade
med rekordhoga verkningsgrader och I6nsamhet for kunderna.

Energimarknaden i varlden kan delas in i tre delar

e Vdrme och kyla 50%
e Transporter 30%
e Ovrigt, huvudsakligen 6vrig elkonsumtion 20%

Storst minskning av energikonsumtion framdéver vantas inom transporter dar andelen av
energikonsumtionen forvantas sjunka ner mot 20% medan andelen 6vrig elkonsumtion forvantas 6ka i
motsvarande grad medan varme och kylning forvantas fortsatta sta for halften av varldens
energikonsumtion.

Inom varme och kyla star industrin for 50% av konsumtionen, byggnader inklusive varmvatten for 47%
och jordbruket, huvudsakligen varme till vaxthus, for resten. USA, EES, Indien och Ryssland ar utover
Folkrepubliken Kina varldens storsta konsumenter av varme. Ungefar 22% av varldens konsumtion av
varme och kyla genereras med férnybar energi, mycket av det ar traditionell vedeldning medan 1%
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utgdrs av solvarme. 78% ar inte fornybart. Elproduktionen i varlden utgors till ndra 30% av fornybar
energi.

Industrin anvander sig inte sa mycket av lagtemperaturvarme utan huvudsakligen av varme 6ver 50°C
eller kylning.

IEA estimerar att solvarme for byggnader kommer att 6ka med 40% i perioden 2021-2025 och att 90%
av det kommer utgoéras av varmvattenkonsumtion. EU ligger med internationella matt lagt nar det
galler solvarme och savéal EU och USA pekas ut som omraden i varlden dar 6kningen férvantas bli
kraftig enligt IEA. Gar man till enskilda lander ar Cypern, Sydafrika och Namibia bland de fatal lander
som namns speciellt av IEA.

Marknadssegment

Solarus hybrid-solfangare lampar sig bast inom hogtemperaturomradet dar det dven finns behov av el.

Vatgasproduktion

Vatgasproduktion med hjalp av solenergi ar ingen marknad idag men kan komma att bli en av de
viktigaste marknaderna for Solarus Renewables som mycket kan val komma att inga i flera konsortier
for vatgasproduktion framover.

Biltvattar

Biltvattar konsumerar mycket varmvatten sa val som el och kan beroende pa lage lampa sig val for
Solarus solfangare.

Matindustri

Inom matprocessindustrin anvands mycket varmvatten och nastan uteslutande i de hogre
temperaturintervall 50-90°C déar Solarus solfangare ar som lampligast.

Ovrig processindustri

Inom Ovrig processindustri anvander man sig mer av anga an av varmvatten. Har kan Solarus
solfangare anvandas i en tvastegsprocess dar en forsta uppvarmning sker med Solarus solfangare och
det varma vattnet sedan gar vidare till exempelvis Frensel solfangare som kan producera upp till 400°C
varm anga. D3 Frensel solfangare och andra hog-angtemperatursolfangare ar dyra ar det onodigt
kostsamt att producera angan direkt fran kallvatten utan det kan vara [dnsammare och effektivare
med en tvastegsprocess dar vattnet férvarms med Solarus solfangare.

Hotell, studentbostader och sjukhus
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For Solarus ar hotell, studentbostader och sjukhus intressanta for att dar konsumeras mycket
varmvatten i synnerhet i forhallande till tillgdngliga takytor varfor effektiva solenergilésningar kravs for
att man ska slippa olja eller naturgas eller dyr och ofta fossilt producerad el. Varmvatten kan anvdndas
for bade dusch, disk och tvatt samt ibland pool-uppvarmning eller angbastu.

Bostadshus

Nybyggda flerbostadshus ar ocksa en viktig marknad for Solarus och denna marknad forvantas oka.

Nar det géller enfamiljshus utgors dessa ofta av typhus och prefab-hus. Det finns en troghet hos
smahusfabrikanterna och endast en férsvinnande liten del av smahusen séljs med solfangare eller med
forberedelse i form av rordragningar och elstigare till taken. Detta beror delvis pa att husfabrikanterna
vill halla komplikationsgraden nere och priset pa huset nere. Klimatfaktorn och driftskostnaderna
forvantas dock bli viktigare faktorer vid alla husbyggen framover, varfor fler smahusfabrikanter
forvantas erbjuda solfangare pa sina hus.

Efterinstallation av hybrid-solfangare i flerbostadshus kan i vissa fall vara enkelt men i andra fall
krangligt, sa lonsamheten varierar fran fall till fall.

Fjarrvarme och fjarrkyla

Fjarrvarme har framst anvéant sig av avfallseldning eller fossil naturgas, sa héar langt. | och med att
koleldning fasas ut alltmer har intresset for avfallseldning 6kat och priserna pa avfall forvantas darfor
Oka, till det kommer att mangden avfall férvantas minska i takt med omstallningen till en mer cirkular
ekonomi. For att uppfylla dtagandena enligt Parisavtalet maste manga lander som idag anvander
naturgas till fjarrvarme fasa ut denna vilket har lett till att Solarus-bolagen pa senare tid har fatt
forfragningar och ar i diskussion med flera fjarrvarmeproducenter.

Bergvarme och jordvdarme

Att tillfora varmeoverskott pa sommaren i bergvarme eller jordvarmeanlaggningar for att anvanda for
uppvarmning pa vinterhalvaret har visat sig I6nsamt. Detta har lett till att Solarus fatt forfragningar
kring detta i flera lander, under senaste tiden.

Vaxthusodling

Solarus Renewables ingar i ett forsknings- och utvecklingskonsortium med fokus pa hybrid-solfangare i
vaxthusodling och detta kan bli en viktig marknad pa sikt.

Termisk lagring

Solarus Renewables ingar i ett forsknings- och utvecklingskonsortium med fokus pa termisk lagring och
detta kan bli en viktig marknad pa sikt.
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Europeiska marknaden

En av installationerna i Schweiz

Europa ar en kopstark marknad med ett starkt klimatmedvetande.

Australia
Cyprus
Spain
Portugal
South Africa
Germany
Denmark
Costa Rica
Italy
Belgium
California
Greece
Switzerland
Ireland
Malta
Austria
Norway
France
Sweden

UK

Slovenia
Slovakia
Luxemburg
Romania
Netherlands

Diagrammet visar Ibnsamhet berdknad fér ndgra ér sedan fér Solarus koncentrerande hybrid-solféngare i
olika ldnder. Cypern, Spanien, Portugal och Sydafrika placerar sig i toppen. Nederldndernas bottenplacering
beror pd att stor del av Nederldnderna har diffust solljus och dérfér Idmpar sig bdttre fér plana
hybridsolféngare vilket Solarus numera ocksa séljer, samt att ndr diagrammet gjordes fick hybrid-solfdngare
inga subventioner. Idag nér Solarus far dubbla subventioner dr Nederlénderna bland de mest lovande
marknaderna i synnerhet for de plana solfdngarna.

Arbete med etablering av ett bolag pa Cypern pagar dar férutsattningarna for [6nsam solenergi ar
bland de basta (se diagram ovan).
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Gross inland energy consumption by fuel, 2019
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Belgium
Bulgaria
Czechia
Denmark
Germany
Estonia
Ireland
Greece
Spain
France
Croatia
Italy
Cyprus
Latvia
Lithuania
Luxembourg
Hungary
Malta
Netherlands
Austria
Poland
Portugal
Romania
Slovenia
Slovakia
Finland
Sweden

Iceland
Norway

United Kingdom

Montenegro
North Macedonia
Albania

Serbia

Turkey

Bosnia and Hezegovina
Kosovo*

Georgia
Moldova
Ukraine

= Solid fossil fuels " Peat and peat products Qil shale and oil sands

= Oil and petroleum products = Natural gas = Nuclear heat

= Renewables and biofuels Electricity = Non-renewable waste
Cyperns har ett oljeberoende som éar relativt sett storre dn nagot annat EU-land mellan 80-90% av
energikonsumtionen pa Cypern kommer fran importerad olja (se diagramet ovan). Cypern ar saledes
ett av de lander dar klimatvinsten fran mer solenergi kan bli som storst. Férberedelsen av
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etableringen av Solarus Renewables Ltd pa Cypern har skett i samarbete med Etikadmin A-Z, som ar
dotterbolag till Etikinvest, en av Bolagets storre agare samt flera lokala aktorer pa Cypern.

| Nederlanderna som varit Solarus hemma-marknad har tidigare vanliga solpaneler fatt subventioner
medan Solarus hybrid-solfangare inte fatt nagra subvetioner. Detta har andrats och idag far Solarus
dubbla subventioner for bade varme och el, vilket gor att Solarus kan ge attraktiva erbjudanden.
Solarus har dven ett djupt och omfattande samarbete med Abora Energy SL i Spanien, som
tillsammans med Portugal ocksa ar en viktig marknad for solenergi.

Dessa marknader Cypern, Nederldnderna, Portugal och Spanien ar de europeiska marknader som kan
forvantas vara viktigast och dar fokus lar ligga under den narmare framtiden.

Amerikanska marknaden

*Zhe 62%

Lis 62%* *Mad6

*Kno57% *AiBT% 4. Xig6THEL

Pas 7%z * Del 63%
Mia 52% "+ Nas 56% *Tam 77% *Dub 55%
000
‘ TegS1%N g i *Nou 52% * Dij 60% *Bur 46%
\ * *Mal 61%. *gin 43%
- *Man48% Mog 3% * Mom 53%
Paz60%* Bras59% *Lus 63% Dar 62%*
{Jan54%  Gab62%* *pMaps7%
b *
1o | Fhire2% Cap72%* RIS *Syd61%

/ v ;
o
500 . :

Bilden ovan visar andelen direkt solstralning av det totala solljuset ddr resten dr diffust ljus. Vi ser att E/
Paso i USA ligger hégst i vdrlden pa 77% vilket till och med ér hégre dn Kapstaden i Sydafrika med 72%,
medan det i Stockholm dr 54% och Berlin 53%, dnnu ldgre ligger Ostasien med 52% i Sapporo och Beijing
och 43% i Singapore. Fdrgen pa kartan illustrerar det totala solljuset, éven ddr ligger sédra och véstra USA
mycket hégt.

Sedan 2020 har Bolagets ledamot Richard Golden tillsammans med Niels Van Buuren arbetat med en
mer omfattande etablering i USA, dar forutsadttningarna for solenergi i sédra och vastra USA ar bland
de bdsta i varlden, vilket solkartan ovan visar. Till det kommer generdsa subventioner i flera delstater
vilket skapar utmarkta marknadsforutsattningar.

Anvandningen av fossilbranslen i USA ar ohallbart hog och utvinning sker ofta via fracking, vilket ar
extra skadligt, sa har kommer Solarus kunna bidra med en positiv omstallning. Niels Van Buuren var
tidigare strategichef pa energiforetaget Centrica i Storbritannien och har dven arbetat for McKinsey.
Patent i USA beviljades 2021-03-24 och Solarus Smart Energy Solutions Inc bildades hosten 2021.
Underlag fér en forsta investeringsrunda i USA ar framtaget och planen ar att succesivt expandera
Solarus forséljning i fler delstater dar forutsattningarna identifierats som extra gynnsamma,
klimatmassigt och ekonomiskt. En testinstallation gjordes i Arizona i USA for flera ar sedan dar det
uppmattes hoga verkningsgrader.
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Afrikanska marknaden

En av installationerna i Sydafrika

Solarus storsta marknad har sa har langt varit sodra Afrika. Forutom att vara rikt pa sol ar
prisférutsattningarna gynnsamma. Dessutom finns stora delar av varldens koltillgdngar i Sydafrika,
vilket har gjort sddra Afrika kolberoende. Att arbeta med omstaliningen fran kol till sol i sédra Afrika ar
darfor en av de atgarder i varlden som ger storst klimatnytta. Sedan mitten pa 2021 finns
finansieringslosningar for sodra Afrika pa plats. Forutom Sol R US har Solarus tva samarbetsparter i
Sydafrika som dven verkar i Lesotho och Mocambique. 2021 har Solarus dven fatt nya samarbetsparter
i Namibia och Zimbabwe. Sammantaget finns forutsattningar for ytterligare expansion i Afrika, som ar
den viktigaste tillvaxtregionen. Afrika har en ung befolkning medan resten av varlden har dldrande
befolkningar. Det innebar att Afrikas befolkning kommer mangfaldigas under kommande decennier,
medan resten av varlden kommer ha stagnerande tillvaxt. Detta betyder att merparten av varldens
byggnation och expansion lar ske i Afrika under kommande decennier, dar Solarus redan har en stark
marknadsnarvaro.

Indiska marknaden
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Installation i Indien

Betydande satsningar gjordes pa den Indiska marknaden 2018 och pipe-line sag bra ut och flera stora
installationer var pa gang. Ett plotsligt inforande av 25% tull och nya certifieringskrav i Indien
sensommaren 2018 gjorde att all forsaljning upphorde och planerade installationer fick stallas in. For
davarande Solarus Sunpower BV var detta ett betydande bakslag. Sedan dess har diskussioner pagatt
kring att etablera produktion i Indien och i november 2021 har diskussionerna gett resultat och
planeringen fér en produktionslina i Indien har inletts, tidsperspektivet dr dock alltjdmt en av flera i
dagslaget oklara och osdkra faktorer som férvantas klarna framéver.

Ovriga marknader

Solarus solfdangare i Chile

Solarus séljer pa manga marknader, men resurser och fokus koncentreras nu i forsta hand till de
speciellt namnda marknaderna ovan, dar den storsta 6kningen kan férvantas. Samarbetet med Abora
Energy som inkluderar marknadsforings- och forsaljningssamarbete, kompletterar Solarus da Abora
Energy har salt pa marknader dar Solarus inte haft nagon narvaro och vice versa. Totalt har Abora salt i
drygt 15 lander déar Solarus inte haft narvaro.

Solarus arbetar frimst med stérre installationer, men framférallt i Nederldnderna
gors ibland éven mindre installationer. Bilden visar del av en av Solarus mindre installationer.
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Ekonomi

Resultat

Belopp i kronor 2021 2022 2023

Rorelseintdkter 0 11 462 -2

Rorelsekostnader | -164 501 -38183 | -23534

Rorelseresultat -164 501 -27721 | -23536

Finansiella poster -5435 | -1270000 0

Arets resultat -169936 | -1296 721 | -23 536

Balans

Belopp i kronor 2021 2022 2023
Immateriella anlaggningstillgangar 35000 0 0
Vardepappersinnehav 916 545 759 0
Langfristiga fordringar 4853371 927774 | 1282373
Summa anlaggningstillgangar 5804 916 928 533 | 1282373
Kortfristiga fordringar 37 149 772 50272
Kassa och bank 241875 | 1643907 42 611
Summa omsattningstillgangar 279024 | 1644 679 92 883
Summa tillgdngar 6083940 | 2573212 | 1375256
Bundet eget kapital 675840 | 3288 000 50 000
Fritt eget kapital 2144052 | -748716 -27 721
Summa eget kapital 2789892 | 2539284 20279
Langfristiga skulder 3124732 2| 1347977
Kortfristiga skulder 169 316 33926 7 000
Summa eget kapital och skulder 6083940 | 2573212 | 1375256
Soliditet 45,9% 98,7% 1,5%
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Teckningssedel
SOLARUS RENEWABLES AB

Organisationsnummer 559113-7913

Harmed tecknas

TEXTATYDLIGT
ANTAL UNITS OM 50 AKTIER, MINST 5 UNITS BELOPP
x 300 KR PER UNIT = KRONOR
NAMN PERSONNUMMER ELLER ORGANISATIONSNUMMER
ADRESS
POSTNUMMER ORT
E-POSTADRESS TELEFON / MOBIL
VP-KONTO ELLER DEPANUMMER BANK

Vid teckning dverstigande 507 units eller 152 100 kronor ska kopia pa legitimation medfélja teckningssedeln, for juridisk
person dven registreringsbevis eller motsvarande som styrker firmateckningen.

Jag har forstétt erbjudandet och att denna teckning ar bindande.
Teckningssedeln ska vara Solarus Renewables AB tillhanda senast 2022-10-10

ORT DATUM

NAMNTECKNING NAMNFORTYDLIGANDE

Teckningssedeln inskannas och e-postas till: invest@solarus.re (OBS! .re ej .se) Foretag och organisationer ska dven sanda in
LEI.

I stallet for att e-posta kan teckningssedel och eventuellt LEI skickas till:

Solarus Renewables AB

Atterbomsvégen 30 Igh 1201

112 58 Stockholm
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