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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

¢ utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 22 september 2022, eller
e senast den 19 september 2022 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av aktier.

Observera att det dven finns mojlighet att anmala sig for teckning av aktier utan féretradesratt och att aktiedagare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for
instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

DISTRIBUTION AV DETTA EU-TILLVAXTPROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR |
VISSA JURISDIKTIONER, SE ”VIKTIG INFORMATION”.

Finansinspektionen godkdnde detta prospekt den 6 september 2022. Prospektet ar giltigt upp till 12 manader "
efter godkannandet, forutsatt att det kompletteras med tillagg nar sa kravs enligt artikel 23. Skyldigheten CoerrQ

att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall av nya omstindigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga FONDKOMMISSION

felaktigheter upphor efter utgangen av prospektets giltighetstid.
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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “Scout Gaming Group” eller "Bolaget” avses Scout Gaming Group AB (publ) med organisationsnummer 559119-1316. Med “Koncernen” avses Scout Gaming
Group tillsammans med tillhérande dotterbolag. Med ”Prospektet” avses detta EU-tillvaxtprospekt. Med ”Féretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses
erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna aktier enligt villkoren i foreliggande Prospekt. Med “Corpura Fondkommission” avses Corpura
Fondkommission AB, 556838-6048. Med "Eversheds Sutherland” avses Eversheds Sutherland Advokatbyra AB, 556878-2774. Med “Nasdaq First North” avses
Nasdaq First North Growth Market, en alternativ marknadsplats for handel med aktier och vardepapper. Med “Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-
8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, "USD” amerikanska dollar och "EUR” avser euro. Med "T” avses tusen och med ”"M” avses miljoner.

Uppréttande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréattats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggéras nar
vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG. Prospektet har godkénts av
Finansinspektionen som behdrig myndighet i enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godként detta Prospekt enbart i sa matto att det
uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkénnandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot
slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
Godkannandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet, Foretradesemissionen, innehallet i Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden
ska avgoras enligt svensk lag och av svensk domstol exklusivt. Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet ar i vissa jurisdiktioner foremal for
restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra andra
jurisdiktioner dn Sverige. Erbjudandet riktar sig inte, varken direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Prospektet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Erbjudandet far inte distribueras i eller till nagot land
dar distribution eller Erbjudandet skulle forutsatta att nagra sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mot tillampliga lagar eller regleringar i sadant land.
Varken teckningsratterna, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933 enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller enligt nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA, eller tillamplig lag i
annat land. Erbjudandet omfattar inte och riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan, Sydkorea, Singapore,
Schweiz eller Sydafrika, eller i nagon annan jurisdiktion dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseende
Erbjudandet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de krav som foljer av svensk ratt.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och
félja saddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Foljaktligen far teckningsratterna, BTA eller
de nyemitterade aktierna inte, varken direkt eller indirekt, utbjudas, forséljas, saljas vidare eller levereras i eller till Iander eller jurisdiktioner dar atgard enligt ovan
kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan. Som ett villkor for att fa teckna nya aktier enligt Erbjudandet kommer varje person som tecknar nya aktier att
anses ha gjort eller, i vissa fall, bli ombedd att gora vissa utfastelser vilka Bolaget kommer att forlita sig pa.

En investering i vardepapper ar forenad med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
bedomning av Bolaget enligt detta Prospekt, inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut far potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand att lamna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta
Prospekt och, om sa anda sker, ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan information
eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta Prospekt eller nagra transaktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra omstandigheter
anses innebara att informationen i detta Prospekt ar korrekt och géllande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet av detta Prospekt eller att
det inte har forekommit nagon foérandring i Bolagets verksamhet efter denna dag.

Framatriktad information

Prospektet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som ”avses”, "bedoms”, "forvantas”, "kan”, ”“planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller forutsdgelser avseende framtida
utveckling eller trender och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval
kdanda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor inte nagon
garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte begransade
till, de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta Prospekt galler endast per dagen for Prospektets offentliggorande. Bolaget lamnar
inga utfastelser om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller viss historisk marknadsinformation. | det fall information har hamtats fran tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har atergivits
korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle gora informationen felaktig eller missvisande i forhallande till de ursprungliga
kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den information som lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten i den
information som presenteras i Prospektet inte kan garanteras. Ingen tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kdnner till, vasentliga intressen i Bolaget.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell information har avrundats och annan information som presenteras i Prospektet har sammanfattats for att géra informationen lattillganglig for Iasaren.
Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da belopp anges i tusen- eller miljontal och forekommer
sarskilt i avsnittet Finansiell information och nyckeltal samt i de arsredovisningar och delarsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Forutom nar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market (“Nasdaq First North”) ar en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag-
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North ar inte foremal for samma regler som stélls pa bolag som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden utan de ar istallet
foremal for mindre omfattande regler och regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North kan
darfor vara mer riskfylld @n en investering i ett borsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som 6vervakar
att regelverket efterlevs.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Foljande handlingar, vilka tidigare har publicerats, har inforlivats i Prospektet och utgor en del darav. De
sidor som inte inforlivas nedan &r inte relevanta eller aterges pa annan plats i Prospektet.

e Delarsrapport for perioden januari—juni 2022: Koncernens resultat- och balansrakning (s. 6-7),
Koncernens férandringar i eget kapital, (s. 8), Koncernens kassaflédesanalys (s. 9).

e Arsredovisning 2021%: Koncernens reviderade resultat- och balansrikning (s. 11-13), Bolagets
forandringar i eget kapital, (s. 14), Koncernens kassaflodesanalys (s. 15), information om
redovisningsprinciper samt noter (s. 19) och revisionsberattelse (s. 34).

e Arsredovisning 2020°: Koncernens reviderade resultat- och balansrikning (s.13-15), Bolagets
forandringar i eget kapital, (s. 16), Koncernens kassaflodesanalys (s. 17), information om
redovisningsprinciper samt noter (s. 22) och revisionsberattelse (s. 40).

Scout Gaming Groups arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 har reviderats av Bolagets
revisor och revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningarna. Delarsrapporten for perioden januari-
juni 2022 har inte reviderats eller varit foremal for 6versiktlig granskning av Bolagets revisor. Férutom
Scout Gaming Groups reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

1 Delarsrapporten fér januari—juni 2022 finns tillgénglig pa féljande lank: https://scout-keystone.s3.eu-central-1.amazonaws.com/investor-relations/financial-
reports/Scout_Gaming Group Q2 2022 SWE.pdf

2 Arsredovisingen for 2021 finns tillgénglig pa foljande lank: https://scout-keystone.s3.eu-central-1.amazonaws.com/investor-relations/financial-reports/Signerade handlingar SGG 2021.pdf

3 Arsredovisingen for 2020 finns tillganglig pa foljande lank: https://scout-keystone.s3.eu-central-1.amazonaws.com/investor-relations/financial-
reports/Scout+Gaming+Group+a%CC%8Arsredovisning+2020.pdf
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SAMMANFATTNING

1. INLEDNING

1.1 Vardepapperens namn
och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar teckning av aktier i Scout Gaming Group AB med kortnamn SCOUT inom ramen for Foretradesemissionen.
Aktierna har med ISIN-kod &r SE0010521153.

1.2 Identitet, LEl-kod och
kontaktuppgifter

Bolagets foretagsnamn ar Scout Gaming Group AB, med organisationsnummer 559119-1316 och LEI-kod (identifikationsnummer
for juridisk person) 549300EHKPPLIZZHT343.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 725 49 41 73, och per e-post niklas.jonsson@scoutgaminggroup.com, samt
pa adress c/o Ace of Spades, box 3696, 103 59 Stockholm. Bolagets hemsida &r www.scoutgaminggroup.com.

1.3 Uppgifter om behorig
myndighet som godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som gar att na per telefon 08-408 980 00, och per e-post
finansinspektionen@fi.se, postadress Box 7821, 103 97 Stockholm samt pa besdksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.
Finansinspektionens webbplats: www.fi.se.

1.4 Datum for godkannande
av Prospektet

Prospektet godkdandes den 6 september 2022.

1.5 Varning

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen bor
grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett
yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar kdrande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga
forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
Oversattningen av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra
delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 Information om

Scout Gaming Group AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 12 juli 2017 och vars verksamhet bedrivs

emittenten enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Verksamheten regleras av den svenska aktiebolagslagen
(2005:551).
Scout Gaming Group bedriver och utvecklar tjanster for online-baserad sportunderhallning. Bolagets verkstéllande direktor ar
Niklas Jonsson.
Nedan visas av Bolaget kdnda aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och rdsterna per den 30 juni
2022 och darefter kanda forandringar. Savitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande aktiedgare och styrelsen kanner
inte till att det foreligger nagra aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedagare som
syftar till gemensamt inflytande Gver Bolaget.
Aktiedgare Antal aktier Procent av kapital och réster
Topline Capital LLC 3688939 16,38%
Scobie Ward 2562153 11,38%
Novobis AB 2072158 9,20%
Knutsson Holding AB 1993 960 8,85%
Lloyd Fonds AG 1710353 7,59%
2.2 Finansiell | detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation avseende rakenskapsaren 2021 och 2020 (reviderad) samt ej reviderad

nyckelinformation

nyckelinformation avseende perioden januari-juni 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021.
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Intdkter och I6nsamhet
Kvartal Helar
Belopp i TSEK Jan-juni 2022 Jan-juni 2021 2021 2020
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Intdkter 16 303 27 301 56 631 46 896
Rorelseresultat -48 168 -33173 -75143 -45 801
Periodens resultat -46 971 -26 213 -71 683 -54 651
Tillgangar och kapitalstruktur
Kvartal Helar
Belopp i TSEK 30 juni 2022 30 juni 2021 2021 2020
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Tillgdngar 47 844 66 682 94 602 105 817
Eget kapital 9532 60 002 70 564 89 962
Kassafloden
Kvartal Helar
Belopp i TSEK Jan-juni 2022 Jan-juni 2021 2021 2020
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den l6pande -56 595 -39488 -57 362 -40 604
verksamheten
Kassaflode fran -4225 -8 758 -20 293 -15 699
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 20000 0 51746 110493
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 8388 27 560 -25909 54 190
Nyckeltal (oreviderat)
Kvartal Helar
Jan-juni 2022 Jan-juni 2021 2021 2020
Tillvaxt, % -33 80 23 78
Tillvaxt, % 40 83 21 82
EBITDA-marginal, % Neg Neg Neg Neg
Antal aktier vid periodens slut 22 520 047 20 536 654 22 520 047 20 536 654
Anstallda vid periodens slut* 107 110 125 85
Eget kapital per aktie (SEK) 0.4 2,9 3.1 2,0
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2.3 Huvudsakliga risker

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Beroende av kunder och samarbetspartners

Scout Gaming Group ar en leverantor av lGsningar inom Fantasy Sports (”"FS”) och Daily Fantasy Sports ("DFS”), samt olika
oddsrelaterade spelprodukter pa den globala onlinemarknaden. Bolaget har ingatt avtal med flertalet B2B-kunder vilka erbjuder
Bolagets produkter till slutanvandare, exempelvis Bet365, Norsk Tipping och Kaizen Gaming. Namnda partneravtal utgor exempel
pa relationer som ar av vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet och fortsatta tillvaxt. Det finns en risk att Bolaget forlorar
nagon av dessa eller andra for Bolaget viktiga samarbetspartners eller misslyckas med att framgent sluta avtal med
samarbetspartners. Om Bolaget inte lyckas bibehalla och/eller knyta an nya samarbetspartners riskerar det att paverka Bolagets
omsattningstillvaxt och resultat negativt.

Risker relaterade till omvérldsfaktorer och sarskilt konflikten i Ukraina

Bolaget riskerar att paverkas av det allmanna ekonomiska och sakerhetspolitiska laget och stabiliteten pa de marknader dar man
bedriver verksamhet. Intdkterna fran Bolagets B2C-kunder riskerar att paverkas av de allmanna makroekonomiska forhallandena
och perioder med lagre ekonomisk tillvaxt eller lagkonjunktur, inflation eller deflation eller sékerhetspolitisk osdkerhet. Dylika
forhallanden riskerar dven att paverka Bolaget indirekt genom minskade intikter for Bolagets B2B-kunder. Aven férandringar i
kundpreferenser, exempelvis vilka produkter och tjanster som efterfragas, kan leda till lagre aktivitet bland Bolagets
samarbetspartners och slutanvandare av Bolagets produkter, om Bolaget inte kan mota dessa preferenser. Vidare har Rysslands
invasion av Ukraina medfort en stor osakerhet for Bolaget da en majoritet av Koncernens medarbetare ar verksamma i Ukraina.
Majoriteten av de anstallda ar belagna i de vastra delarna av Ukraina som vid tidpunkten for detta prospekt inte varit lika drabbat
av konflikten med Ryssland, men det finns en risk att konflikten eskalerar och darmed &dven borjar paverka Bolagets anstéllda i
Ukrainas vastra delar. Vidare ar Bolagets B2C-verksamhet till stor del exponerat mot Ryssland och Ostra Europa varfor kriget haft
en direkt negativ paverkan pa Bolagets B2C-omsattning. Exempelvis minskade Bolagets B2C-omsattning under Bolagets forsta
kvartal med 34 procent vilket till viss del kan hanféras till kriget, och en utdragen konflikt riskerar att aven framledes fa negativ
paverkan pa Bolagets omsattning.

Licens- och tillstdndsberoende verksamhet

Koncernen bedriver viss tillstandspliktig verksamhet i form av tillhandahallande av programvara som Koncernen respektive
Bolagets samarbetspartners kan anvanda for att erbjuda spel om pengar Gver internet. For att fa bedriva den verksamhet Bolaget
bedriver kravs vidare, i majoriteten av landerna i Europa, olika typer av licenser. Bolaget har erhallit licenser for Bolagets primara
malmarknader och ser kontinuerligt 6ver mojligheten att utoka verksamheten for att na storre B2B-kunder, vilket i framtiden kan
innebdra nya licensansokningar. Bolagets verksamhet och tillvaxt ar beroende av att Bolaget lyckas uppratthalla och anskaffa nya
befintliga licenser, tillstand och certifieringar. Det kan vara resurs- och tidskravande att fornya befintliga licenser och certifieringar
samt att ansoka om nya licenser och certifieringar, och dylika atgarder kan resultera i en avledning av ledningens uppmarksamhet
fran den befintliga kdarnverksamheten samt medféra ytterligare och 6kade kostnader for Bolaget. Det finns ocksa en risk att
Bolaget inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand, licenser eller certifieringar i de jurisdiktioner som Bolagets tillvaxtfas kraver.
Realiseras denna risk kan konkurrenter positionera sig battre an Bolaget pa de relevanta marknaderna vilket i sin tur kan hamma
Bolagets framtida tillvaxt och l6nsamhet.

Legala och regulatoriska risker

Forandringar i tillstdndsregleringen

Bolagets spelprodukter omfattas av ett stort antal lagar och foreskrifter. Dessa lagar ar komplicerade och varierar mellan olika
jurisdiktioner. De &r dven féremal for forandringar da olika jurisdiktioner fran tid till annan reglerar, avreglerar och/eller
omreglerar spelbranschen. Till foljd av sadana regleringar och krav kan direkta tvangs- eller tillsynsatgarder komma att vidtas mot
Koncernen eller mot dess ledande befattningshavare. Aven om lagar och féreskrifter rérande spel och tillhandah&llande av
speltjanster i vissa jurisdiktioner inte specifikt avser B2B-licensgivare av spelprogramvara férekommer det att vissa jurisdiktioner
forsoker reglera eller forbjuda tillhandahallandet av speltjanster. Det finns en risk att sadana nya lagar kommer inforas eller tolkas
pa ett for Bolaget ofordelaktigt eller ovantat satt, samt att atgarder darmed vidtas mot Koncernen eller nagon av dess anstallda,
och saledes negativt paverka Koncernens samt Bolagets resultat och omsattningstillvaxt.

Vidare ar det i vissa lander forbjudet att tillhandahalla spel om pengar, och i vissa fall ar det forbjudet for slutanvandarna av
Bolagets produkter att utnyttja namnda tjanster. Oaktat att slutanvandarna inte ar kunder hos Koncernen eller har nagon direkt
avtalsrelation med Scout Gaming Group finns det en risk att myndigheter och/eller domstolar i ldnder dar dessa typer av
produkter och tjanster ar forbjudna kommer att bedoma att de atgarder Koncernen och Koncernens B2B-kunder vidtar, och
framgent kan komma att vidta, for att forhindra att personer i dessa jurisdiktioner far tillgang till dessa tjanster ar otillrackliga, och
det finns en risk att Koncernen kommer att paforas boter eller andra paféljder for overtradelser av dessa begransningar.
Underlatenhet att folja de krav som faststélls av de behoriga myndigheterna kan leda till sanktioner eller langvariga och
kostsamma rattsprocesser med myndigheterna, vilket kan skada Koncernen genom att Bolaget tvingas lagga resurser pa annat an
karnverksamheten. Ovan namnda faktorer kan sammantaget ha en negativ paverkan pa Bolagets resultat och omsattningstillvaxt.

Immateriella rattigheter

Koncernen innehar ett antal domannamn samt andra immateriella rattigheter, inklusive upphovsratt, till den programvara Bolaget
utvecklat och séljer till sina samarbetspartners, samt kan komma att forvarva saval som utveckla egna och gemensamma
immateriella rattigheter framgent. Det finns en risk for att Bolaget inte kommer att kunna vidmakthalla befintliga immateriella
rattigheter, eller att framtida registreringsansokningar inte beviljas. Om Bolaget inte lyckas skydda och vidmakthalla sina
immateriella rattigheter kan det paverka Bolagets verksamhet negativt. Bolaget ar vidare beroende av know-how i sin verksamhet.
Det finns en risk for att Bolagets konkurrenter utvecklar motsvarande know-how eller att Bolaget inte lyckas skydda sitt kunnande
pa ett effektivt satt, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet och Ionsamhet negativt. Slutligen finns en risk att Bolaget skulle
kunna involveras i rattsliga forfaranden, kring exempelvis dganderatten till, eller intrang i, de immateriella rattigheter som Bolaget
innehar och anvander inom ramen for sin verksamhet, vilket kan vara kostsamt och tidskravande for Bolaget.

Finansiella risker

Kapital och finansieringsbehov

Bolaget befinner sig i en tillvaxtfas och kraver ytterligare extern finansiering innan verksamheten borjar generera tillrackliga
intakter och det kan inte garanteras att Bolaget kan anskaffa nodvandigt kapital. Bolagets majlighet att realisera redovisade
varden for tillgangar kan paverkas om Bolaget inte kan fortsatta att driva delar av verksamheten, da Bolagets varden ar baserade
pa och beroende av fortsatt drift och marknadsnarvaro. Forsening i produktutveckling och forsaljning kan innebéra att kassaflode
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som annars skulle genereras istallet fordrojs. Framtida kapitalbehov baseras pa olika faktorer, bland annat framgang vid lansering
av produkter och tjanster samt etablering pa nya marknader. Utvecklingen kan temporért stoppas och Bolaget kan tvingas bedriva
verksamheten i mindre omfattning dan dnskat om nytt kapital inte kan anskaffas vid behov eller acceptabla villkor inte uppnas for
kapitalet. Beskriven kapitalbrist kan i sin tur leda till forsenad eller utebliven produkt- eller forsaljningsutveckling for Bolaget.

Valutarisker

Bolagets redovisningsvaluta ar SEK. Bolaget bedriver emellertid verksamhet utomlands och hela Bolagets nuvarande forsaljning
sker i andra valutor an redovisningsvalutan SEK (forsaljning sker till storst del i EUR men &ven till en begrénsad del i NOK). Vidare
genomfors [0pande affarstransaktioner i olika valutor innebarande transaktionsrisker, exempelvis genom att en kundfordring i
EUR minskar i varde pa grund av kursforandringar i EUR. Omrakningsrisk uppstar nar Bolagets utlandska dotterbolag omraknar
sina resultat- och balansrakningar till rapportvalutan SEK. Da en stor del av Bolagets intjaningsformaga ligger utanfor Sverige kan
effekterna av valutakursforandringar vara betydande. Det finns en risk att de atgarder som vidtas av Bolaget for att minimera
valutariskerna inte ar tillrackliga och att forandringar i valutakurser darfor kan fa en negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning och resultat.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1 Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Foretradesemissionen utgors av aktier i Scout Gaming Group. | Foretradesemissionen emitteras hogst 202 680 423 aktier. Bolaget
har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda och fritt Gverlatbara. Antalet aktier i Bolaget fore
Erbjudandet uppgar till 22 520 047, envar med ett kvotvarde om cirka 0,05 SEK.

Aktierna i Scout Gaming Group har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar forenade med
aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de
forfaranden som anges i denna lag. Varje rostberattigad aktieagare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfor
lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda
avstamningsdagen for utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.

Scout Gaming Group har hittills inte lamnat nagon utdelning och nagon utdelning ar inte heller planerad for de kommande aren, da
eventuella vinstmedel planeras att aterinvesteras i Bolaget eftersom det befinner sig i en utvecklingsfas. | framtiden nar Bolagets
resultat och finansiella stallning sa medger, kan utdelning bli aktuellt. Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy.

3.2 Plats for handel med
vardepapperen

Scout Gaming Groups aktie handlas pa Nasdaq First North Growth Market, vilken ar en alternativ marknadsplats, klassificerad som
tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som
en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market i
samband med att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

3.3 Garantier som
vardepapperen omfattas
av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4 Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Agarkoncentrationen i Bolaget

Scout Gaming Group har endast ett fatal storre aktiedgare, daribland Topline Capital Partners LP och Scobie Ward som per den 30
juni 2022 kontrollerade cirka 16,38 procent respektive cirka 11,38 procent av Bolagets aktier. Under antagande om att
Foretradesemissionen blir fulltecknad och att Topline Capital Partners LP och Scobie Ward tecknar sin andel i Foretradesemissionen
och dven tecknar fullt enligt ingangna garantiataganden kommer dgandeandelen 6ka till cirka 30,3 procent respektive 21,06 procent.
Foljaktligen kommer Bolagets storre aktiedgare dven fortsattningsvis utéva betydande inflytande Gver de fragestallningar som
ankommer Scout Gaming Groups bolagsstamma, inklusive exempelvis val av styrelseledamoter, dkningar av aktiekapitalet eller
beslut om emissionsbemyndiganden och &andring av bolagsordningen. Utéver det skydd for minoritetsaktiedgare som finns i
aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler om Oppenhet som galler for bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
handelsplattform har Bolaget inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att storre aktiedgares kontroll av Bolaget inte
missbrukas. De storre aktiedgarnas intressen kan helt eller delvis skilja sig fran Bolagets respektive 6vriga aktiedgares intressen och
intressekonflikter kan ha en inverkan pa Bolagets formaga att genomféra kapitalanskaffningar eller att besluta om andra for
verksamheten vasentliga bolagshandelser. Vidare kan marknadspriset for Bolagets aktier paverkas negativt om det sker en
betydande forséljning av storre aktieagares innehav i Bolaget.

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Foretridesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen kan, utéver faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets verksamhet och
Bolagets aktier, aven paverkas av allmanna makroekonomiska faktorer. Perioden narmast fore Prospektets offentliggrande har
varit forenad med en i hog grad turbulent och volatil aktiemarknad som primart uppstatt till fljd av covid-19-pandemin, foljt av den
ryska invasionen av Ukraina, vilket har paverkat investeringsklimatet samt haft en generell inverkan pa utbud och efterfragan pa
aktier och andra vardepapper. Dessa faktorer har ocksa haft en direkt inverkan pa Bolagets aktier genom att ha skapat fluktuationer
i aktiekursen. Under den 12-manadersperiod som avslutades den 30 augusti 2022 hade Bolagets aktier en hogsta kurs 38,4 SEK och
en lagsta kurs om cirka 1 SEK.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osakerhet avseende makroekonomiska faktorer kan komma att ha en negativ inverkan
pa investerares villighet att investera i Bolagets vardepapper, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa
medféra att teckningsgraden i Foretradesemissionen blir lagre @n vad som annars varit fallet. Det ar inte mojligt att pa férhand
forutse framtida kursrorelser och det ar majligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vardet av en
investerares investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan dven komma att negativt paverka teckningsgraden och
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utfallet i Foretradesemissionen, vilket i sig skulle kunna ha en negativ inverkan pa en investerares villighet att investera i Bolaget. En
investering i Bolagets vardepapper bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell
information om branschen, det allmdnna konjunkturlaget och makroekonomiska faktorer samt 6vrig relevant information eftersom
det finns en risk att aktier i Bolaget inte kan sljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget ar i expansionsfas och ar for narvarande inte kassaflodespositivt. Bolaget har historiskt finansierat verksamheten genom i
huvudsak nyemissioner med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt (riktade nyemissioner) och kan i framtiden, for att sakerstalla
kapital for fortsatt drift och expansion, komma att behéva genomfora ytterligare emissioner med eller utan foretradesratt. Samtliga
sadana emissioner kan minska det proportionella dgandet och rostandel samt vinst per aktie for innehavare av aktier i Bolaget.
Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella framtida emissioner kommer att bero pa Bolagets situation och
marknadsforhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for
sadana emissioner. Det foreligger saledes en risk for att sadana emissioner genomfors pa for befintliga aktiedgare otillfredsstallande
villkor, vilket kan medféra en negativ paverkan pa aktiekursen samt medféra en utspadning av befintliga aktieagares innehav.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1 Villkor och tidplan for
att investera i
vardepapperet

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 6 september 2022 &r registrerad som aktiedgare i Scout Gaming Group ager foretradesratt att
teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. For en (1) befintlig aktie pa avstamningsdagen erhaller aktiedgare en
(1) teckningsratt. Innehav av en (1) teckningsratter berattigar till teckning av nio (9) nyemitterade aktier i Erbjudandet.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 0,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med den 8 september 2022 till och med den 22 september 2022. Styrelsen har ratt att forlanga
teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter
teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Handel med teckningsratter och BTA

Handel med teckningsratter ager rum pa Nasdagq First North under perioden 8 september 2022 till och med den 19 september 2022.
Handel med BTA kommer aga rum pa Nasdaq First North fran och med den 8 september 2022 fram till dess att Bolagsverket har
registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier, vilket berdknas ske omkring borjan av oktober 2022.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretradesratt
For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa foljande grunder:

° i forsta hand till de som har tecknat aktier med stod av teckningsratter och som Onskar teckna ytterligare aktier,
(oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller ej), pro rata deras teckning med stod av teckningsratter,
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

° i andra hand till 6vriga som har anmalt intresse av att teckna aktier utan stod av teckningsratter (och som inte omfattas
av punkten a) ovan), pro rata deras anmalda intresse, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

° i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, pro rata deras stéllda garantier.

Utspadning

Givet fullteckning Okar Foretradesemissionen aktiekapitalet med 10 667 390,97 SEK fran cirka 1 185 265,66 SEK till cirka 11 852
656,63 SEK och antalet aktier med 202 680 423 aktier fran 22 520 047 aktier till 225 200 470 aktier, vilket motsvarar en utspadning
om cirka 90 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2,5 miljoner SEK och bestar huvudsakligen av ersattning till finansiell och legal
radgivare i anslutning till Foretradesemissionen. Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med
teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2 Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Motiv for Féretradesemission

Scout Gaming Group ar en licensierad och reglerad fullsortiments leverantér inom Fantasy Sports. Foretaget erbjuder en flexibel och
anpassningsbar natverksbaserad tjanst med stod for de flesta sporter och ligor. Idag erbjuder Bolaget sina tjanster bade till B2C- och
B2B-kunder med en fokus pa det senare.

| juni 2022 meddelade Bolaget att man initierat omfattande omstruktureringar. Delvis minskade Bolaget antalet anstéllda och
sysselsatta konsulter. Bolaget skapade dven en ny ledningsgrupp med fokus pa ekonomi, forsaljning och produkt. Forandringen har
till syfte att skapa en battre fungerande organisation, som ar mer kostnadseffektiv och snabbfotad for att i betydligt hogre grad
kunna serva Bolagets befintliga kunder och samarbetspartners. Det dr Bolagets malsattningen att oka antalet nya B2B-avtal och
samtidigt utoka engagemanget bland befintliga samarbetsparter samt slutanvandare, framférallt pa den europeiska marknaden.
Detta for att Oka Bolagets intakter och na lonsamhet under de narmaste 12 manaderna. Omstruktureringen kommer hjélpa Bolaget
att uppna dessa mal.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for prospektet, inte ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets
behov under kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen beslutade darfor den 1 augusti 2022 att foresla extra bolagsstamman
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att genomfora Foretradesemissionen for att starka Bolagets ekonomiska stallning for att kunna genomfoéra Bolagets affarsplan och
strategi. Extra bolagsstimman beslutade om foretradesemissionen den 1 september 2022.

Emissionslikvidens anviandande

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget cirka 101 miljoner kronor fore transaktionskostnader, vilka forvantas uppga till
cirka 2,5 miljoner. Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka 98,5 miljoner kronor. Bolaget har for avsikt att i
huvudsak anvanda nettolikviden fran Foretradesemissionen pa det satt som presenteras nedan:

° Kvittning eller aterbetalning av tidigare bryggfinansiering, cirka 40 procent

° Utokade forsaljnings- och marknadsaktiviteter med malsattningen att utoka antalet samarbetspartners inom Bolagets
B2B affar samt utoka affaren med befintliga kunder cirka 15 procent

° Rorelsekostnader, rorliga och fasta kostnader, cirka 35 procent

° Vidareutveckling av Bolagets produkterbjudande for att sakerstdlla kundnojdheten bland befintliga kunder och
attrahera nya, cirka 10 procent

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse Scout Gaming Groups mgjlighet att, med hjalp av tillgangliga
likvida medel, fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning.

Det ar dock styrelsens bedomning att nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 98,5 miljoner SEK ar tillrackligt for att
tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte tecknas
till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att soka
alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern
finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget 6vervaga losningar sasom att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar
alternativt genomfora vissa forandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i 6vrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Intressen och intressekonflikter

Corpura Fondkommission och Aqurat Fondkommission AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Foretradesemissionen och Eversheds Sutherland erhaller ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen
enligt I6pande rakning. Utover vad som anges ovan har Corpura Fondkommission, Aqurat Fondkommission AB och Eversheds
Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoters och ledande befattningshavares
ataganden gentemot Scout Gaming Group AB. Vidare, foreligger inte heller intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter,
varvid styrelseledaméter och ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra dtaganden eller uppdrag skulle sta i strid
med Bolagets intressen. Ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska intressen i Bolaget genom
direkt eller indirekt innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till foljd av
arrangemang eller 6verenskommelse med aktiedagare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Ett antal teckningsforbindelser har lamnats i samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 46,4 MSEK, motsvarande cirka 45,8
procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Dartill har ett antal nuvarande
aktiedgare ingatt garantidataganden i samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 54,9 MSEK, motsvarande cirka 54,2
procent av Erbjudandet. Ingen ersdttning utgar for lamnade garantiataganden. Lamnade teckningsforbindelser och ingangna
garantiataganden ar emellertid inte sakerstdllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter att
avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE AV
BEHORIG MYNDIGHET

Ansvariga personer

Styrelsen for Scout Gaming Group &r ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens
kdnnedom o6verensstammer den information som anges i Prospektet med sakforhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebord har utelimnats. Nedan presenteras Bolagets
nuvarande styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Niklas Brathén Styrelseordférande
Hans Isoz Styrelseledamot
Jonathan Pettemerides Styrelseledamot
Fredrik Ridén Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet bor
inte betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i detta
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har
atergetts korrekt och att savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts
av tredje part inga sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Kallforteckning

Regular Members
https://www.world-lotteries.org/members/our-members/lottery-members hamtad 2022-08-03

Fantasy Sports & Gaming Association
https://thefsga.org/ hamtad 2022-08-03

European Online Gaming & Betting Association - Key Figures 2021 Edition
https://www.egba.eu/uploads/2021/12/European-Online-Gambling-Key-Figures-2021-Edition.pdf

Fantasy sports market - growth, trends, covid-19 impact, and forecasts
https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/fantasy-sports-market hamtad 2022-08-03

Fantasy Sport
https://www.britannica.com/sports/fantasy-sport hamtad 2022-08-03

Licensing - Europe’s online gambling sector is highly regulated
https://www.egba.eu/eu-market/licensing/ hamtad 2022-08-03
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Gambling Capital
https://h2gc.com/ hamtad 2022-08-03

Fantasy Premier League
https://fantasy.premierleague.com/ hamtad 2022-08-03
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MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Scout Gaming Group ar en licensierad och reglerad fullsortiments leverantor inom Fantasy Sports.
Foretaget erbjuder en flexibel och anpassningsbar natverksbaserad tjanst med stod for de flesta sporter
och ligor. Idag erbjuder Bolaget sina tjanster bade till B2C- och B2B-kunder med en fokus pa det senare.

I juni 2022 meddelade Bolaget att man initierat omfattande omstruktureringar. Delvis minskade Bolaget
antalet anstdllda och sysselsatta konsulter. Bolaget skapade dven en ny ledningsgrupp med fokus pa
ekonomi, forsdljning och produkt. Fordandringen har till syfte att skapa en béattre fungerande
organisation, som ar mer kostnadseffektiv och snabbfotad for att i betydligt hogre grad kunna serva
Bolagets befintliga kunder och samarbetspartners. Det dr Bolagets malsattningen att 6ka antalet nya
B2B-avtal och samtidigt utoka engagemanget bland befintliga samarbetsparter samt slutanvandare,
framforallt pa den europeiska marknaden. Detta for att 6ka Bolagets intdkter och na I6nsamhet under
de narmaste 12 manaderna. Omstruktureringen kommer hjélpa Bolaget att uppna dessa mal.

Bolagets styrelse anser att det befintliga rérelsekapitalet, per dagen for prospektet, inte ar tillrackligt for
att tillgodose Bolagets behov under kommande tolvmanadersperioden. Styrelsen beslutade darfor den 1
augusti 2022 att foresla extra bolagsstamman att genomfdra Foretrddesemissionen for att starka
Bolagets ekonomiska stallning for att kunna genomféra Bolagets affarsplan och strategi. Extra
bolagsstimman beslutade om foretradesemissionen den 1 september 2022.

Emissionslikvidens anvandande

Vid fulltecknad Féretradesemission tillfors Bolaget cirka 101 miljoner kronor fére transaktionskostnader,
vilka forvantas uppga till cirka 2,5 miljoner. Nettolikviden fran Foretradesemissionen uppgar saledes till
cirka 98,5 miljoner kronor. Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvdnda nettolikviden fran
Foretradesemissionen pa det sdtt som presenteras nedan:

e Kvittning eller aterbetalning av tidigare bryggfinansiering, cirka 40 procent

e Utodkade forsaljnings- och marknadsaktiviteter med malsdttningen att utdka antalet
samarbetspartners inom Bolagets B2B affdar samt uttka affaren med befintliga kunder cirka 15
procent

e Rorelsekostnader, rorliga och fasta kostnader, cirka 35 procent

e Vidareutveckling av Bolagets produkterbjudande for att sakerstdlla kundndjdheten bland
befintliga kunder och attrahera nya, cirka 10 procent

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemarkelse Scout
Gaming Groups mojlighet att, med hjalp av tillgangliga likvida medel, fullgdra sina betalningsforpliktelser
allteftersom de forfaller till betalning.

Det &r dock styrelsens bedémning att nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 98,5 miljoner
SEK &r tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitaloehov for den kommande
tolvmanadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden sadkerstélls, ar det styrelsens avsikt att
soka alternativ extern finansiering, exempelvis via riktad emission, bankldn och/eller andra
kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget
Overvaga losningar sasom att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomfora vissa
forandringar i Bolagets affarsplan eller organisation i 6vrigt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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Radgivare

Corpura Fondkommission éar finansiell radgivare och Eversheds Sutherland ar legal radgivare till Scout
Gaming Group. Aqurat Fondkommission AB ar emissionsinstitut i samband med Foéretradesemissionen.
Da samtliga uppgifter harror fran Bolaget friskriver sig Corpura Fondkommission, Aqurat
Fondkommission AB och Eversheds Sutherland fran allt ansvar i forhallande till befintliga och blivande
aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta och indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investeringsbeslut och andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.

Intressen och intressekonflikter

Corpura Fondkommission och Aqurat Fondkommission AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for
utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen och Eversheds Sutherland erhaller ersattning for
utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen enligt [6pande rékning. Utover vad som anges
ovan har Corpura Fondkommission, Aqurat Fondkommission AB och Eversheds Sutherland inga
ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméters och
ledande befattningshavares ataganden gentemot Scout Gaming Group AB. Vidare, foreligger inte heller
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelseledamoter och ledande
befattningshavares privata intressen och/eller andra ataganden eller uppdrag skulle std i strid med
Bolagets intressen. Ett flertal styrelseledamoter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska
intressen i Bolaget genom direkt eller indirekt innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller 6verenskommelse med aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Ett antal teckningsférbindelser har lamnats i samband med Foretradesemissionen om totalt cirka 46,4
MSEK, motsvarande cirka 45,8 procent av Foretrddesemissionen. Ingen ersattning utgar for lamnade
teckningsforbindelser. Dartill har ett antal nuvarande aktiedgare ingatt garantiataganden i samband med
Foretradesemissionen om totalt cirka 54,9 MSEK, motsvarande cirka 54,2 procent av Erbjudandet. Ingen
ersattning utgar for lamnade garantiataganden. Lamnade teckningsforbindelser och ingangna
garantiataganden &r emellertid inte sakerstédllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretrddesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT
Verksamhetsbeskrivning

Verksamhet

Scout Gaming Group ar en leverantor av I6sningar inom Fantasy Sports (”FS”) och Daily Fantasy Sports
("DFS”), samt olika oddsrelaterade spelprodukter pa den globala onlinemarknaden. Marknaden fér DFS
har pa allvar borjat att fa fotfaste i Europa och spelformen, som redan ar etablerad i Nordamerika,
forvantas framgent bli ett av de snabbast vdxande marknadssegmenten inom onlinespel i Europa.
Beddmningen om den potentiella marknaden for DFS samt DFS globalt uppgar till 21,4 miljarder USD for
2021 enligt Mordor Intelligence®. Bolagets primara fokus pa kort- till medelangsikt ligger pa befintliga
kundsegment; ledande speloperatérer pa den europeiska marknaden (’B2B”). Bolaget utvarderar
I6pande andra marknader och avser att expandera utanfér Europa nar det finns efterfragan fran
prioriterade och strategiska sammarbetspartners. Bolaget har dven utvecklat en egen spelsida som
riktar sig direkt mot slutkund (’B2C”). Denna anvands adven i marknadsforingssyfte avseende B2B,
forsaljning samt som test och lab-site for nya applikationer vid teknisk utveckling. Bolaget bedriver sin
B2C verksamhet under varumarket Fanteam.

Scout Gaming Group har huvudkontor i Sverige, teknikutveckling i Norge och operations pa Malta och i
Ukraina. | Norge ar Bolagets teknikavdelning lokaliserad dér all produktutveckling utfors. | Ukraina har
Bolaget ingen legal enhet utan driver, genom kontrakterade konsulter, en utvecklingsavdelning samt en
avdelning for statistik och datainsamling. Insamling av data och statistik ligger till grund for de
liveuppdateringar och prissattningar som Bolaget levererar till sina samarbetspartners. Verksamheten i
Sverige har till uppgift att forvalta sina dotterbolag. P& Malta finns marknad, foérsaljning, underhall,
support- och administration. Bolagets malsattning om att vara den ledande leverantéren av DFS-
|6sningar till speloperatérer och mediaforetag stéller hoga krav pa kvalité och leveranssékerhet.

Bolagets verksamhet i Ukraina har under kriget paverkats i begransad omfattning. De anstéllda har till
storsta del haft maojlighet att utfora sina arbetsuppgifter.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell &r att utveckla, underhalla och leverera sportspelsprodukter till speloperatérer
och mediabolag, sa kallade samarbetspartners eller partners. Dessa marknadsfor i sin tur [6sningarna till
sina slutanvandare. Slutanvandarna ar konsumenter som spelar pa dessa samarbetspartners hemsidor.
Bolaget erbjuder samarbetspartners en komplett spelplattform med tillhérande tjanster som forenklat
innebar att speloperatéren eller mediabolaget, utan egen produkt- eller teknikutveckling, kan erbjuda
sina slutanvandare en spelupplevelse som &r helt kundanpassad och uppfattas som partnerns egna
|6sning till slutanvandarna. Som tillhérande tjanster levererar Scout Gaming Group dven data for
prissattning och live-uppdatering. Darutover erbjuder Bolaget CRM- och supporttjanster, vilket innebar
att Bolagets samarbetspartners i vissa fall bara hanterar marknadsforing. | de fall som
samarbetspartnern behover en lokal licens for att verka pa en speciell marknad sa erbjuder Scout
Gaming Group en licenslosning for utvalda europeiska lander. Kontrakten mellan Bolaget och dess
samarbetspartner baseras delvis pa samarbetspartnerns intdktsmodell fran slutanvdandaren samt vilka
tillaggsprodukter som slutanvandaren har tillgang till.

Bolagets intdkter bestar av rorliga intdkter, fasta intdakter och uppstartsavgifter. Nedan beskrivs Scout
Gaming Groups intdaktsmodell fordelat pa respektive affirsomrade, B2B och B2C.

4 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/fantasy-sports-market
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B2B

Scout Gaming Groups intdktsmodell fér B2B verksamheten, dar en speloperator ar kunden, eller s.k.
samarbetspartner, ar fordelat mellan uppstartsavgifter, rorliga- och fasta intdkter. Den forstndmnda
bestar av en integrationsavgift vid implementeringen av produkten pa kundens hemsida och system.
Denna intdkt blir periodiserad 6ver avtalstiden pa kontraktet med samarbetspartnern. Fasta intdkter
bestar av flertalet service-erbjudanden exempelvis support, data for specifika sporter eller ligor samt
tillaggsprodukter och applikationer som har anpassats till Bolagets samarbetspartner. For aktérer som
inte erbjuder slutanvdandare spel om pengar erbjuder Scout Gaming Group en fast manadsavgift. | ett led
att minska risken har Bolaget i vissa fall infort en minimumavgift, vilket betyder att ersattningen fran en
samarbetspartner aldrig kan understiga en viss niva. Rorliga intdkter ar provision som baseras pa en
procentuell andel av operatérens nettoomséattning. Operatérens nettoomsattning genereras fran en
rorlig avgift, aven kallad “Rake” och intdkter fran spelverksamheten, som baseras pa den totala insatsen
fran operatorens slutkunder, samt intdktsdelning fran odds-relaterade produkter.

Bolaget har dven forsaljning till olika mediaforetag avseende FS. Dessa projekt utfors oftast till en fast
intakt for ett specifikt evenemang som pagar under en tidsbestamd period. | de fall kontraktstiden
stracker sig 6ver en langre tid faktureras avgiften manadsvis.

B2C

Bolaget har utvecklat och bedriver sin egen spelsida, under varumarket Fanteam, som riktar sig direkt
mot slutkund. Fanteam, som &r licensierat i Storbritannien och Malta, anvands i marknadsforingssyfte
avseende B2B, forséaljning samt som test och lab-site fér nya applikationer vid teknisk utveckling.
Bolagets intdaktsmodell inom B2C verksamheten pa Fanteam.com, har endast en rérlig komponent dar
Bolaget far en procent av pool-spelet som utférs inom DFS. Bolaget har dven en sorts sportsbok, dar
anvandarna kan spela mot “huset” med satta odds baserat pa fantasy poang som en spelare eller lag
uppnar i en match.

Egen statistik

Bolaget behandlar statistik i egen regi och ar saledes inte beroende av en tredjepartsleverantor for
prissattning, liveuppdateringar eller data. Detta innebar att Bolaget kan ta fram specifik statistik vilket
kan differentiera Scout Gaming Group gentemot konkurrenter inom Europa.

Egen teknik

Bolaget utvecklar och underhaller DFS- och FS-losningar och applikationer till operatorer. Dessa
I6sningar ar anpassade till varje enskild operator for att ge slutanvdndarna en sa bra upplevelse som
mojligt. Bolagets samarbetspartners far tillgang till ett modernt anvandargranssnitt som ar fullt
responsiv for dator och mobil, avancerad prissattning baserad pa Bolagets egna algoritmer for
datainsamling och fullservicelésningar som inkluderar support, CRM, betalningslésningar och
riskhantering.

Produkten ar byggd genom att anvdnda det senaste inom webbteknologi. Detta gor Bolagets plattform
anpassningsbar, flexibel och saledes effektiv att integrera hos dess samarbetspartners. Detta ar viktigt
da samarbetspartnerna oftast har en gedigen utrullningsplan med spel fran underleverantérer som ska
integreras. Genom anvdndandet av den senaste teknologin skapas mojligheter for att bygga nya
applikationer och innovation for att leverera hogsta anvandarnytta. Scout Gaming Group har valt att
producera egen data for prissattning och liveuppdatering. Detta ger Bolaget mojligheten att leverera
lokala spel och sporter till dess partners, som far stora férdelar pa lokala marknader och &kar
mojligheten att attrahera fler slutanvandare bade lokalt och internationellt.
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Kunder

Samarbetspartnern har en marknadsforingsdriven affarsmodell dar fokus ligger pa att rekrytera
slutanvéndare, behalla dem genom kundorienterade aktiviteter for att sedermera skapa en lojal
kundbas. Speloperatorer anvander sin egen licens medan mediabolag kan anvdnda sig av Scout Gaming
Groups licenser eller verka utan licens om detta inte kravs i den aktuella jurisdiktionen.

Bolagets samarbetspartners inom B2B verksamheten ar speloperatorer samt mediabolag.
Speloperatorerna kan delas in i tva delar, privata samt statliga. De statliga speloperatorerna, som till
exempel AB Svenska Spel samt Danske Spil A/S, & medlemmar i ett specifikt natverk som heter World
Lottery Association®. Andra icke statliga medlemmar i Europa &r bland annat Camelot UK Lotteries
Limited i Storbritannien, La Francaise des Jeux i Frankrike samt OPAP S.A. i Grekland. Scout Gaming
Group har idag Norsk Tipping, som ar statlig medlem av World Lottery Association som befintlig
samarbetspartner. Bolaget ser en stor potential i att fa flera medlemmar som samarbertspartners under
kommande 12 manaderna da Norsk Tipping och Scout Gaming Group utdkat sitt samarbete, vilket
kommunicerades i juni 2022. Statliga speloperatorer och medlemmar i natverket World Lottery
Assoiciation &r en prioriterad malgrupp for Bolaget.

Inom B2C har Bolaget slutanvéndare fran stora delar av varlden dar poolspel av den typ som Bolaget
tillhandahaller ar tillatna.

Sedan Bolaget kontrakterade sin férsta externa samarbetspartner, har Bolaget haft ett fokus pa B2B,
med undantag fran coronapandemin da bolaget valde att utveckla sitt B2C-erbjudande till foljd av
utmaningar att fa till B2B-affarer. Under hdsten 2021, beslutades att Scout Gaming Group aterigen
skulle utfora en satsning pa att bli en av de ledande leverantorer i Europa inom B2B.

For att kunna leverera en spelplattform till reglerade speloperatorer pa olika marknader kravs det att
plattformen redan fran boérjan ar byggd pa ett satt som klarar bade befintliga och framtida krav fran
licensgivande myndigheter. Bolagets plattform ar byggd for att méta de krav som en framtida marknad
samt den omreglerade trenden runt om i Europa och varlden kommer att stalla.

e Befintliga och potentiella kunder inom B2B

Scout Gaming Group har cirka 20 samarbetspartners spridda 6ver Europa samt i 6vriga varlden.
Ett urval av Bolagets partners ar den varldsledande sportsboksoperatéoren bet365, ett
samarbete som lanserades i augusti 2022. Ytterligare partners ar Norsk Tipping som ar Norges
statliga lotteri, samt Kaizen Gaming, som varit partner sedan 2020, med betydande verksamhet i
Grekland. Bolaget arbetar intensivt med att fa fler speloperatérer som samarbetspartners
framst i Europa, dar det finns flera potentiella aktorer som Bolaget har konversationer med
avseende framtida leveranser.

Det &r Bolagets malsattning att utdoka samarbetet och vdxa affiren med befintliga
samarbetspartners samt att addera nya partners for fa en hogre aktivitet och fler deltagare i
dess poolspel vilket leder till en hogre likviditet och saledes till stérre prissummor. Bolaget anser
att detta ar en viktig konkurrensfordel eftersom det skapar en attraktiv produkt for
speloperatorerna som delar natverk.

Produkter

Scout Gaming Groups produktportfolj stracker sig fran enskilda spelmoduler till fullt integrerade DFS-
I6sningar, och hanterar hela vardekedjan fran datainsamling till en fardig B2B-I6sning. Att systemet &r
byggt genom webbteknologi mojliggér en enkel integration med existerande system oavsett vilken

5 https://www.world-lotteries.org/members/our-members/lottery-members
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teknologi som tidigare har anvants. Detta minskar utvecklings- och integrationstiden drastiskt och
mojliggor for Bolaget att leverera fullt kundanpassade produkter inom samma tidsram som det tidigare
tog att leverera en standardiserad kundldsning. Detta innebar ocksa att Bolagets samarbetspartners kan
differentiera sig, utoka affarsmajligheterna for DFS och saledes optimera intdkter, dra nytta av nya
marknadsféringskanaler samt forbattra processen for kundférvarv och lojalitet.

Scout Gamings existerande produktportfolj inkluderar nedan;
e DFS-plattform

En fullt integrerad DFS-l6sning bestdaende av fristdende servrar som hanterar olika delar av
spelplattformen. Baserat pa partners preferens integreras mjukvaran hos Bolagets
samarbetspartner eller sa hostas tjansten.

e Spelsystem

Spelsystemet hanterar spellogiken dar lagberakning, podngsattning och regler som avgransar
spelets utformning. Exempelvis anpassas poangsattningen utefter partners dnskemal och olika
samarbetspartners kan saledes anvanda olika podngsystem som ett led i att differentiera sig pa
marknaden.

e Front-end system och design

Front-endsystemet tillhandahaller I6sningarna och sammankopplar alla servrar till den front-end
som slutanvandaren upplever. Alla begrinsade aktiviteter som utfors skickas till spelsystemet
som sedermera kontaktar kontosystemet, antingen Bolagets eller samarbetspartnerns |6sning,
som tillater eller avvisar anvdndarnas aktiviteter.

Bolagets unika front-endlésningar tas vanligtvis fram tillsammans med Bolagets
samarbetspartners for att optimera kanslan av operatorens produkt. Darutover har Bolaget en
standardiserad |6sning som med minimala resurser kan levereras pa kort tid.

e Kontosystemet

Bolagets kontosystem, Globepay hanterar slutanvdndarnas planbok och oOvervakar deras
insdttningar respektive uttag. Darutover skoter den transaktionsforfragningar som relaterar till
inkdp och deltagande i olika turneringsformat. | de fall Bolagets samarbetspartner har en
befintlig miljo med ett eget kontosystem hanterar Globepay endast transaktionsforfragningar
som sedan kommuniceras till slutanvandarens kontosystem.

e Statistiksystemet

Statistiksystemet behandlar granssnittet for prissattning och statistik som behandlas i olika
algoritmer. Data som extraheras ur systemet skickas till spelsystemet for berakning och
podngsattning samt live-uppdatering i olika sporter.

e Statistikcenter

Bolaget levererar statistik och data fran sitt eget statistikcenter. Detta gor att Bolaget snabbt
kan leverera nya sporter och ligor och lokalt anpassa sitt erbjudande mot sin samarbetspartner.
Vidare kan Bolaget tack vare detta skraddarsy spelformer, regler och prissattning utefter
speloperatoren eller mediabolagets efterfragan. Bolagets samarbetspartners tacker idag in bl.a.
35+ fotbollsligor, 4 ishockeyligor, 5 basketligor och golf.
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CRM och riskhantering

Bolagets risk- och CRM-system servar dess samarbetspartner med alla de krav och behov som
kan forvantas av en ledande plattforms-leverantor och ar enkel att integrera mot partners egna
CRM- och Business intelligence-system.

Produktinnovation

Bolaget har ett starkt fokus pa produktinnovation och arbetar standigt med nya applikationer
och produkter for att fortsatta stiarka Bolagets stéllning pa marknaden. Bolagets produktgrupp
har en nara relation till samarbetspartnerna och foljer noga marknadsutvecklingen foér nya idéer
och forbattringar. Processen fran idé till produktlansering innehaller; betatestning,
anvandartestning samt test i betaproduktion fére leverans.

Strategi

Bolaget avser att ytterligare starka sin position pa DFS-marknaden i Europa och har identifierat flera
strategiskt viktiga aktiviteter som syftar till att dra nytta av Bolagets styrkor och konkurrensférdelar.
Bolaget har fem fokusomraden som anses centrala for att uppna Bolagets stallda mal:

Utvecklad forsaljningsstrategi,

Kundoptimering,

Spetskompetens inom sport,

Produkt- och teknikutveckling som praglas av innovation och enkelhet i distributionen, och
Licenser

Férsaljning

Bolaget ser en stor potential i att bli en ledande leverantdr av DFS-I6sningar mot statligt dgda
spelbolag som har en betydande andel av marknaden inom sportspel och en god relation lokalt
med de stora mediabolagen. Statligt 4gda spelbolag lagger stort fokus pa att leverera spelformer
som nar den breda massan och skapar ett socialt engagemang for dess slutanvdndare. Dessa
samarbetspartners har en nadra relation med lokala idrottsorganisationer vilket ar en viktig
distributionskanal. Bolagen emellan har ocksa en stark relation vilket skapar férutsattningar for
att bolagen gor gemensamma satsningar och saledes far ut Bolagets I6sning till fler
slutanvandare.

Bolaget har sedan slutet av 2021 fordndrat sin forsaljningsstrategi dar Bolaget ska erhalla bade
en fast avgift samt rorliga avgifter fran sina samarbetspartners for att sikerstalla ett
kontinuerligt inkommande kassaflode.

Kundoptimering

Bolagets utveckling ar till en hog grad beroende av dess samarbetspartners framgang och hur de
lyckas locka och behalla slutanvéndare i deras DFS-erbjudande. Bolaget arbetar dedikerat med
individuell och lokal anpassning sa att deras samarbetspartners ska lyckas sa bra som mojligt
med deras satsning pa DFS. Bolaget distribuerar ett flertal alternativ for detta, exempelvis
specifika turneringar, olika upplarningsprogram samt natverksbaserade garantier som erbjuder
slutanvandare hogre prissummor och likviditet. Vanligtvis tenderar samarbetspartners som
investerat mer i deras produkt att satsa mer i marknadsforing vilket oftast leder till fler
slutanvéndare. | de fall Bolaget levererar sin DFS-losning till samarbetspartners som inte
erbjuder slutanvandare spel om pengar finns tilldggsprodukter som Okar partnerns intjaning.
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e Spetskompetens inom sport

Att data och analys som ligger bakom prissattning av spelare och lag ar av hogsta kvalité anser
Bolaget vara avgorande for att leverera en marknadsledande DFS-l6sning. Bolaget har darfor
investerat vasentliga resurser i programvara och personal for att sdkerstalla att Bolaget erbjuder
hogkvalitativa tjanster med korrekt och snabb data. For att ytterligare starka sitt erbjudande
utser Bolaget ansvarig personal inom respektive sport, vilket skapar en hog grad av
leveranssidkerhet och mojliggor for Bolaget att erbjuda fler event.

e Produktutveckling

Som beskrivits har en stor del av Bolagets investeringar gjorts i produktutveckling. Detta har
varit en av grunderna till att Bolagets samarbetspartners samt dess slutanvdndare har
uppskattat Scout Gaming Groups produkt. Utover plattformen har Bolaget utvecklat ett flertal
applikationer som bade bidrar till 6kade intdkter men som ocksa ar till hjalp for konsumenten
och sdledes okar konverteringar av slutanvandare fran marknadsforing. Bolagets har som
uppgift att fortsatta att vara innovativa och utvecklingsdrivna i dess produkterbjudande for att
sakerstalla samarbetspartners framgang inom DFS.

e Licenser

Till foljd av att Bolaget levererar I6sningar till samarbetspartners inom B2B segmentet, pa olika
lokala marknader med olika krav pa licenser, som bade har och inte har egen licens for
onlinespel moter Bolaget olika licensfragestallningar. Det finns olika situationer som kraver olika
forfaranden runt licenser; i vissa fall levererar Bolaget sin 16sning till dess samarbetspartners dar
den lokala lagstiftningen betraktar produkten som ett skicklighetsspel och inte kraver nagon
licens. Nar l6sningen levereras till en aktor pa en marknad dar lagstiftningen kraver att partnern
har en licens nyttjar Bolaget antingen sin egen B2B-licens pa marknaden eller sa nyttjas
samarbetspartnerns egna licens. Om samarbetspartnern inte har en egen licens fér onlinespel
kan denna erbjudas att anvanda Bolagets.

Bolaget har redan erhallit licenser for Bolagets primadra malmarknader. Samtidigt ser man
kontinuerligt 6ver maojligheten att utoka verksamheten for att na storre B2B-kunder, vilket i
framtiden kan innebéara nya licensansékningar.

Organisation och anstallda

Bolaget genomforde en omfattande omorganisation vilket meddelades i juni 2022. Foérandringarna
innebar bland annat att Bolaget minskade antalet anstdllda och kontrakterade konsulter. Efter
omorganisationen kommer Bolaget sysselsatta 63 heltidstjanster fran tidigare 131 heltidstjanster i mars
2022. Anledningen till omstruktureringen ar att skapa en battre fungerande organisation som i hogre
grad kan serva Bolagets befintliga samt potentiella kunder och samarbetspartners. Omstruktureringen
innebar ocksa en omfattande kostnadsbesparing om cirka 32 MSEK pa arsbasis. | 6vrigt paverkar
omorganisationen inte Bolagets verksamhet, strategi eller erbjudande.

For att uppna Scout Gaming Groups langsiktiga mal, att bli en av Europas ledande leverantorer av DFS-
och FS-l6sningar, har Bolaget ett fokus pa att attrahera och behalla kompetent personal. Trots ovan
namnda omorganisation ar personalfragan fortsatt central.

Malsattning och vision

Det ar Bolagets malsattning och vision att verka pa en global marknad samt bli en utav de ledande
europeiska leverantorerna for Fantasy- och Daily Fantasy Sports.
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Marknadsoversikt

Detta Prospekt innehdller viss bransch- och marknadsinformation hdnférliga till Scout Gaming Groups
verksamhet samt de marknader som Scout Gaming Group dGr verksamt pa. | de fall viss information i
detta avsnitt inte Gtféljs av en kdllhdnvisning har informationen hdmtats fran interna kdllor, framst i
form av Bolagets egna analyser av branschen och marknaderna. All information i Prospektet som rér
marknadens storlek ges som bruttospelintidkter pG operatérsniva. Enligt Bolagets ledning uppgadr
marknadens faktiska storlek for spelleverantérer som Bolaget till cirka 10-30 procent av operatérens
bruttointdkter, vilket dr det nedan angivna siffror hdnvisar till. Detta Prospekt innehdller dven viss
bransch- och marknadsinformation som kommer frdn externa kdllor frén tredje part. Aven om
informationen har dtergivits korrekt och Bolaget anser att kdllorna dr tillférlitliga har Bolaget inte
oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och fullstdndighet inte kan garanteras. Savitt
Bolaget kdnner till och kan férvissa sig om genom jimférelse med annan information som offentliggjorts
av dessa kdllor har dock inga uppgifter utelimnats pa ett sdtt som skulle kunna géra den dtergivna
informationen felaktig eller missvisande. Informationen i detta avsnitt innehdller uppskattningar vad
avser framtida marknadsutveckling och annan sa kallad framtidsinriktad information. Framtidsinriktad
information utgér inte ndgon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och faktiska héindelser
och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevdrt fran vad som framgdr av sddana uttalanden. Med
spelmarknaden avses marknaden ddr privatpersoner spelar om pengar fér pengar.

Inledning

Bolaget ar primart en B2B-leverantor av I6sningar inom Fantasy Sports ("FS”) och Daily Fantasy Sports
("DFS”) pa den europeiska marknaden. Marknaden for DFS ar valetablerad i Nordamerika sedan manga
ar, men spelformen har bara bérjat sin resa i Europa och férvantas, enligt Bolagets bedémning, bli en av
den snabbast viaxande marknadssegmenten inom onlinespel. Marknaden fér FS har varit etablerad
betydligt langre och under 2022 engagerade konceptet éver 60 miljoner slutanvindare i Nordamerika®
och enligt Bolagets uppfattning knappt hélften sa manga i Europa. Bolaget utvarderar |6pande andra
marknader och avser att expandera utanfor Europa nar det finns efterfragan fran prioriterade och
strategiska samarbetspartners. Bolaget har dven utvecklat en egen spelsida, fanteam.com, som riktar sig
direkt mot slutkund (B2C). Denna anvands primart i marknads- och utvecklingssyfte avseende B2B,
forsaljning samt som test och lab -site fér nya applikationer vid teknisk utveckling. Den potentiella
marknaden for FS samt DFS globalt bedoms uppga till 21,4 miljarder USD fér 2021 enligt Mordor
Intelligence’. Bedémningen bygger pd hur befintlig kundbas inom Fanteam (Bolagets B2C hemsida),
integrerade B2B operatorer.

Sammanfattning FS och DFS

Koncepten, framst FS, kan ocksa bendmnas som “Managerspel” och gar ut pa att en slutanvandare,
baserat pa en forutbestamd budget, satter ihop ett virtuellt lag av verkliga spelare inom en angiven
sport, t.ex. fotboll, och i vissa fall kdper in sig i en turnering tillsammans med andra deltagare. Spelarna
erhaller darefter poang utifran hur deras virtuella lag och spelare presterar i verkligheten under
spelomgangen. Spelformatet inkluderar aven flera olika sporter dar utdvarna inte alltid klassas som
spelare eller tavlar under formen av matcher. Baserat pa de poang, som bygger pa underliggande
statistik fran de verkliga eventen som respektive slutanvdndare erhaller, far de en placering i den
angivna turneringen, vilket sedan avgor slutanvandarens tilldelning av vinsten. Vinstsumman vaxer i
regel med antalet slutanvdandare och férdelas enligt en forutbestamd vinstdistribution. Bolaget erhaller
intakter enligt en bestamd procent for varje spel som slutanvdandare gor i poolspelen.

6 https://thefsga.org/

7 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/fantasy-sports-market
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Marknadsoversikt — den europeiska spelmarknaden

Enligt European Online Gaming & Betting Association ("EGBA”)® uppskattas den totala europeiska
spelmarknaden till 87,2 mdr EUR under 2021 och 109,6 mdr EUR under 2022. Av detta uppgar
landbaserat spelande till 50,8 respektive 70,5 mdr EUR, motsvarande 58 resp 64 procent. Den
europeiska spelmarknaden har under perioden 2019-2021 minskat pga pandemin, Bolagets beddomning
ar att den del av marknaden som har minskat mest under dessa ar ar sportsspel dar FS/DFS ingar, men
visar en tillvaxt under aren 2023 till 2026 med genomsnittlig arlig tillvaxttakt (“CAGR”) om 3,6 procent.
Den primdra drivkraften bakom tillvaxten ar en 6kad andel onlinespel som under motsvarande period
har vuxit med 39,5 procent och férvantas vaxa med 7,4 procent under kommande ar. Detta till foljd av
en okad bredbandspenetration, forbattrade betallésningar samt mobilt spelande. Trots den kraftiga
tillvaxten utgor onlinespel endast 35 procent av den totala spelmarknaden, vilket enligt EGBA férvantas
fortsatta att 6ka.’

e Marknadsoversikt for FS och DFS

Bolaget ar primart verksam inom marknadssegmentet DFS men dven FS. DFS ar forenklat en
anpassad version av FS. Bolagets bedomning ar att marknaden for DFS utgor fortfarande en
relativt liten andel av den totala FS-marknaden men férvantas ta betydande marknadsandelar,
som varit fallet i Nordamerika. Anledningen till att DFS dnnu inte natt samma massa i termer av
antal slutanvandare som FS i Europa beror enligt Bolaget pa regulatoriska osdkerheter da FS
framst har drivits av mediabolag vilka av tradition inte haft licenser fér andra spel, lagt utbud pa
tekniska underleverantorer och att existerande DFS-l6sningar inte har levt upp till de krav som
operatorer stéller. Detta har i sin tur lett till att potentiella samarbetspartners valt att behalla
fokus pa andra spelformer.

e Europa

Den europeiska marknaden fér FS uppgick enligt Mordor Intelligencel® samt Bolagets férdelning
till 4,9 mdr USD under 2021. Enligt Mordor Intelligence forvdntas FS-marknaden under de
kommande 4 aren att vaxa med en CAGR om 12,9 procent. Detta gor FS till ett av de snabbast
vaxande segmenten inom onlinespel. Enligt Bolaget dr de priméra drivkrafterna bakom detta
foljande: en stor malgrupp fran narliggande spelform, att FS betraktas som ett socialt drivet
skicklighetsspel, att det ar en spelform som Okar korsférsaljning och breddar malgruppen, samt
att det &r en spelform som med fordel fungerar i avreglerade marknader som beskrivs i avsnittet
"Trender och drivkrafter”. Vidare bedomer Bolaget att den europeiska marknaden fér DFS
kommer att vdxa betydligt snabbare an den underliggande FS-marknaden drivet av att fler
aktorer skiftar fokus fran FS till DFS som vidare beskrivs i avsnittet “Trender och drivkrafter”.

e Nordamerika

| Nordamerika har marknadsutvecklingen fér bade FS och DFS kommit ldngre an i Europa och
enligt FSGA spelar cirka 60 miljoner slutanvindare FS &rligen'. Enligt Mordor Intelligence!? samt
Bolagets fordelning uppskattas den Nordamerikanska FS-marknaden vara vard 9,6 mdr USD
under 2021, vilket motsvarar en CAGR om 29,2 procent mellan aren 2019-2021. Mordor
Intelligence forvantar sig att marknaden vixer med en CAGR om 29,1 procent fran 2022 till

8 https://www.egba.eu/uploads/2021/12/European-Online-Gambling-Key-Figures-2021-Edition.pdf

9 https://www.egba.eu/uploads/2021/12/European-Online-Gambling-Key-Figures-2021-Edition.pdf

10 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/fantasy-sports-market

11 https://thefsga.org/

12 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/fantasy-sports-market

Inbjudan till teckning av aktier i Scout Gaming Group AB 21



¢ scout

2027%. Populdra sporter pd den Nordamerikanska marknaden inkluderar amerikansk fotboll,
baseboll, ishockey och basket.

e APAC (Asien och Australien)

Marknaden i APAC, som i forsta hand utgors av FS, har ocksa uppvisat en stark tillvdaxt under de
senaste 4 aren och forvantas enligt Mordor Intelligence och Bolagets fordelning uppga till 2,8
mdr USD under 2021.

Bakgrund och framvaxt

FS harstammar fran USA déar den forsta upplagan introducerades redan pa 1950-talet i formatet Fantasy
golf. Fantasy for amerikansk fotboll samt baseboll lanserades forst under 1960-talet, men det var inte
forrdn pd 1980-talet konceptet blev mer kommersiellt gdngbart och fick markbar publicitet.}* Gradvis
forflyttades konceptet online vilket skapade stérre mojligheter att erbjuda fler sporter och fa snabbare
spridning. Konceptet utvecklades senare fran sasongsspel till ett kortare format (DFS) vilket ledde till en
Okad omséattning for DFS-operatorerna. De tva storsta operatorerna i Nordamerika (férutom
mediabolagen CBS, ESPN med flera) &r fér nirvarande FanDuel och Draftkings®®. Enligt Bolaget &r en av
anledningarna till att DFS har sad pass stora framgangar i Nordamerika, delvis avsaknaden av vissa
traditionella onlinespel samt mediabranschens aktiviteter, dar flertalet aktérer har investerat i
operatdrer och marknadsfor spelet i dedikerade tv-sandningar och inkluderar formatet i liveséandningar.

Trender och drivkrafter
e Produkt med fordel i en omreglerande marknad

Under det senaste decenniet har allt fler europeiska lander valt att infora licensiering system for
kommersiella operatdrer i stillet fér de traditionella monopolsystemen eller i vissa fall férbud.®
Flera lander har Overgatt till ett beskattat licensieringssystem for onlinespel som exempelvis,
Sverige, Storbritannien, Holland, Belgien, Tyskland samt Danmark. Vissa lander star fortfarande
fast vid sin standpunkt, och bland annat har Norge och Finland starkt sina monopol med hjalp av
olika lagar och regler sasom for betalningslosningar samt marknadsforing.

Manga operatorer anser att casino och sportsbook-spel har en relativt liten relevans i den
dagliga rapporteringen och blir darfor svarare att integrera. Da visar sig DFS vara en produkt for
operatorer som kan dra nytta av sin relation till dess trafik och integrera DFS pa ett effektivt
satt. DFS ar tillika en bra instegsprodukt da den mojliggor kors-forsaljning till sportsbook-spel
som i forlangningen kan integreras eller distribueras till en tredje part. Aven mediabolagen som
erbjuder FS och DFS kan skapa en helt ny relation till operatérerna dar speloperatorerna star for
kunskap inom organisationen och mediabolagen for distribution och innehall som driver
distribution.

e Teknisk utveckling

Den tekniska utvecklingen har varit avgorande for framvaxten av onlinespel det senaste
decenniet. Okad bredbandspenetration, forbattrade betalldsningar samt mobilt spelande har
varit nagra av de avgorande drivkrafterna. Fran att utgora en relativt liten andel av den totala
spelmarknaden, férvantas onlinespel utgdra 31 procent av den globala spelmarknaden 2021Y.
Givet utvecklingen av allt kraftfullare och intelligentare smartphones kommer mobilt spelande

13 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/fantasy-sports-market

14 https://www.britannica.com/sports/fantasy-sport

15 https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/fantasy-sports-market
16 https://www.egba.eu/eu-market/licensing/
17 https://h2gc.com/
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att fa en 6kad betydelse for onlinespelmarknaden. Mobilt spelande férvantas sta for 61 procent
av omsattning for onlinespel ar 2026, att jamfora med 46 procent ar 2021 samt 33 procent for
2016,

Stor malgrupp fran narliggande koncept

| USA har Bolaget sett att spelarna har migrerat fran FS till DFS nar mojligheterna att bedriva
spelet online uppstod. Tidigare hade man stora malgrupper som spelade FS och successivt
introducerade man DFS. Bolaget bedomer att marknaden for FS fortfarande ar i sin linda i
Europa men ser en uppatgaende trend. Traditionella FS kanaler har vaxt kraftigt och attraherar
kontinuerligt nya spelare. Enligt fantasy.premierleague.com spelar fler dn nio miljoner
anvindare arligen Fantasy Premier League®. Under juli 2022 levererade Bolaget, aterigen en FS-
|6sning till Tv2 Norge dar over 23 500 slutanvdandare attraherades under Tour de France 2022.
Detta med en relativt liten marknadsforingsinsats, dock delvis integrerad i sdndning dar
operatorens kommentatorer deltog med egna lag och tdvlade med dess slutanvandare.
Marknadsbilden &r enligt Bolaget relativt lik runtomkring Europa vilket skapar goda
forutsattningar for att slutanvéandare behdver en relativt kort upplarningsstracka for det kortare
och mer intdktsskapande spelformatet DFS. Darutéver arrangerar ett stort antal organisationer
och foretag arligen tavlingar i samband med masterskap. Dessa tavlingar ari grunden en form av
FS och saledes finns det enligt Bolaget ett stort potentiellt slutanvandarunderlag.

Socialt drivet skicklighetsspel som 6kar korsférséljning och breddar malgruppen

En viktig aspekt inom DFS ar att slutanvandare spelar mot varandra och inte mot operatoren.
Det leder till en spelform som skapar ett socialt engagemang dar slutanvandaren foljer sitt lag,
chattar med andra deltagare och tavlar om bade pengar och prestige. Spelet uppfattas inte
heller som ett slumpmassigt spel utan bygger pa att den som har mest kunskap och tar ut det
badsta laget vinner. Skicklighetsspel ar relativt sett mer socialt accepterat och breddar
malgruppen till de som &r val paldsta om sport men kanske inte ser sig sjdlva som spelare i
traditionella spel-vertikaler. Saledes &r, enligt Bolaget, FS och DFS ett spel som genom viral
spridning underlattar forvarvande och bibehallande av slutanvandare. Vidare skapar detta inte
bara ett intressant spelformat utan ocksa ett langt aktivitetsfénster som ger operatéren
moijligheter till korsforsaljning av odds och liveodds. Eftersom processen bakom varje
slutanvdndares laguttagning ar en fullstindig analys av slutanvdndarens férvantan pa
inkluderade matcher, ges operatdren mojligheten att via Bolagets produkter sasom “Betflex”
samt “MatchUp” att anvanda denna for korsforsdljning mot slutkundens eller tredjeparts
oddserbjudande.

Kundsegment

Enligt Bolagets bedémning skiljer sig Bolaget nagot fran traditionella underleverantérer inom onlinespel

pa sa

satt att den tydligare breddar sin adresserbara marknad med ytterligare ett kundsegment;

mediabolag. Dartill finns de traditionella kunderna och darmed finns tre kundgrupper som ingar i
Koncernens kundsegment: speloperatorer, statligt dgda speloperatérer och mediabolag.

Speloperatorer

Speloperatorer inkluderar befintliga speloperatérer med produktfokus inom en eller flera
vertikaler. Bolaget bedomer att en hog andel av operatorerna gynnas av att anvanda sig av
Koncernens DFS-l6sning for att erbjuda sina slutanvandare en kvalitativ och konkurrenskraftig
DFS-upplevelse. Férutom att operatérerna behover investera stora resurser i att utveckla en

18 https://h2gc.com/
19 https://fantasy.premierleague.com/
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egen DFS-16sning sa krdvs det ocksa resurser att folja med i den teknologiska utvecklingen.
Darutover har operatorer med en egen DFS-I0sning inte samma mojlighet att inga i ett natverk
med andra operatérer och har saledes svart att erbjuda sina spelare samma grad av likviditet
och storlek pa prissummor. Bolagets potentiella samarbetspartners utgors av operatérer som
redan har en befintlig DFS-I6sning samt bolag som vill bredda sitt produktutbud.

e Statligt 4gda speloperatorer

Statligt reglerade speloperatorer ar vanligtvis dgda av staten och har oftast en sarskild reglering
att folja. Bolaget ser potential i att vdxa inom detta segment da flertalet statliga operatorer
moter en 6kad konkurrens fran privata speloperatorer och vill darfér utdka sitt produktutbud for
att forbéattra sin kundlojalitet och nyanskaffning pa deras marknad. Den sociala aspekten i
produktutbudet &r saledes viktig for att behalla denna position och serva den breda
kundmassan. Slutligen har dessa operatérer en stark position inom offlinespel, vilket gor att de
kan attrahera en bredare malgrupp.

e Mediabolag

Trots att mediabolagen sitter pa etablerade tillgangar har de gjort relativt modesta satsningar
inom onlinespel. De satsningar som har gjorts ar primart fokuserade pa FS samt sportsbook-spel.
Bolaget bedomer att det finns en god efterfragan av DFS-16sningar fran mediabolag, da flertalet
aktorer redan har befintliga FS-I6sningar samt att DFS aterspeglar deras nyhetsrapportering val
och kan saledes integreras effektivt i organisationen. Mediabolagen har generellt ingen direkt
erfarenhet av att operera onlinespel och ar darmed till stor sannolikhet potentiella
samarbetspartners till Bolagets B2B-erbjudande.

e B2C

Bolaget driver Fanteam.com vilken riktar sig direkt till slutanvandare av FS samt DFS pa de
marknader dar Bolaget har licens samt dar dessa spel ar reglerade. Bolaget har pa denna site
alla spel som finns de 6vriga samarbetspartnerna férutom vid exklusivitet.

Regulatorisk éversikt

Den Europeiska marknaden skiljer sig vad avser spelreglering for DFS gentemot Nordamerika, dar DFS
inte kréver nagon licens i ett flertal delstater och uppfattas som ett skicklighetsspel. Majoriteten av
landerna i Europa kraver antingen en séarskild DFS-licens eller en lokal licens i form av en sa kallad "pool-
betting licens” eller en ”skill-gaming licens”. Ett antal lander i Europa &r svara att bedoma framst ur ett
perspektiv vad galler definitionen av ”skill-game”. Exempel pa lander dar Bolaget anser att situationen
kring licenskrav och lagstiftning avseende DFS &r oklar ar bl.a. Holland, Tyskland och Osterrike. Vad avser
lander med en tydligt restriktiv lagstiftning som exempelvis Finland, Frankrike och Norge, ar Bolagets
uppfattning att DFS kan komma att passa in under licenser for “skill-gaming” eller “pool-betting”.
Bolaget rdaknar ocksa med att ett antal jurisdiktioner i Europa kan ge ut specifika lokala licenser for DFS.
Det handlar bl.a. om Danmark, Italien, Malta, Grekland och Spanien.

Konkurrens

Det ar Bolagets uppfattning att B2B-marknaden for DFS ar relativt fragmenterad dar ett fatal aktorer
innehar betydande marknadsandelar, medan det finns manga mindre uppstickare som har har lokala
kunderbjudanden. De storre aktorerna ar delvis bolag som tidigare varit aktiva inom FS och som sedan
indikerat eller har gatt in pa DFS-marknaden, vilket innebar att dessa konkurrenter generellt har fler
kunder inom mediasektorn relativt onlinespel. Vidare konkurrerar Bolaget med andra aktorer som
erbjuder en B2B-l6sning men som ocksa opererar under sitt eget varumarke. Av dessa konkurrenter
innehar ett par aktorer en stark position i Nordamerika och har ocksa en viss aktivitet i Europa. De tva
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priméara konkurrenterna utgors av FanDuel och DraftKings. Koncernen konkurrerar ocksa med bolag som
erbjuder en bredare produktportfélj dar DFS ar en del av flera produkter som exempelvis sportsbook,
casino och bingo.
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Ovrig information

Allman bolagsinformation

Scout Gaming Group AB (publ), organisationsnummer 559119-1316, ar ett svenskt publikt aktiebolag
som registrerades hos Bolagsverket den 12 juli 2017. Bolagets LEl-kod (identifikationsnummer for
juridisk person) 549300EHKPPLIZZHT343. Bolagets associationsform regleras av, och aktiedgares
rattigheter kan endast fordndras i enlighet med, svenska aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets adress ar
c/o Ace of Spades, box 3696, 103 59 Stockholm. Telefonnumret ar +46 725 49 41 73. Bolagets hemsida
ar www.scoutgaminggroup.com. Informationen pa Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet savida
inte denna information inforlivas genom hanvisning, se avsnittet “Handlingar som inforlivas genom
hénvisning”.

Scout Gaming Group AB ingar i en koncern om sex bolag med Scout Gaming Group AB som moderbolag.
Scout Gaming Group AB dger dotterbolaget Scout Gaming AS i Norge, som i sin tur ager dotterbolagen
Scout Gaming LLC i USA och Scout Holding Ltd pa Malta. Scout Holding Ltd dger dotterbolagen Scout
Limited samt Scout & Co Limited pa Malta. Scout Gaming Group AB éar ett holdingbolag med en anstalld
som dr beroende av samtliga dotterbolag genom vilka Koncernens verksamhet bedrivs.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Bolaget avser att finansiera verksamhet, investerings- och rorelsekapitalbehov genom nettolikviden fran
Erbjudandet och, nédr sa medges, operativa kassafloden.

Vasentliga investeringar sedan den 30 juni fram till dagen fér Prospektet

Bolaget har inte genomfort nagra investeringar och har inga fasta ataganden som beddéms vara av
vasentlig karaktar sedan den 30 juni 2022.

Pagaende investeringar

Bolaget har inte nagra vasentliga pagaende investeringar eller fasta ataganden.

Trender

Bolaget beddomer att det inte finns nagra vasentliga kdnda trender i fraga om produktion, férséljning,
lager, kostnader eller forsdljnings-priser fran utgangen av rakenskapsaret 2021 fram till dagen for
Prospektet.

Vasentliga fordndringar av lane- och finansieringsstruktur sedan den 30 juni 2022

Med undantag for de tva laneavtal som ingatts under maj och augusti 2022 och som beskrivs under
"Vasentliga avtal nedan” har Bolaget inte genomfort nagra forandringar av lane- eller
finansieringsstrukturen sedan den 30 juni 2022.
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REDOGORELSE AV RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrdckligt for de aktuella behoven
under den kommande tolvmanadersperioden. Bolaget bedomer att rorelsekapitalunderskottet uppstar
under november manad 2022. Med beaktande av bedomda kassafloden har Bolaget ett
rorelsekapitalunderskott om cirka 42 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden under
forutsattning att inga intdkter erhalls under perioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets
mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgbra sina betalningsforpliktelser varefter de
forfaller till betalning.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 101 MSEK fore emissionskostnader som
beddms uppga till cirka 2,5 MSEK. Scout Gaming Group har erhallit skriftliga teckningsforbindelser fran
befintliga aktiedgare om cirka 46,4 MSEK, vilket motsvarar cirka 45,8 procent av Foéretradesemission,
samt garantidtaganden fran befintliga aktiedgare om cirka 54,9 MSEK, vilket motsvarar cirka 54,2
procent av FoOretrddesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen diarmed av
teckningsforbindelser och garantiataganden uppgaende till cirka 101 MSEK, motsvarande 100 procent
av Foretradesemissionen. Limnade teckningsforbindelser och ingangna garantiataganden ar emellertid
inte sakerstdllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla sina
respektive ataganden.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt.
Bolaget kan diarmed komma att tvingas sOka alternativa finansieringsmojligheter sasom vytterligare
kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte
sakert att Bolaget lyckas sdkerstédlla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far dnskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Inbjudan till teckning av aktier i Scout Gaming Group AB 27



¢ scout

RISKFAKTORER

En investering i Scout Gaming Group dr férknippad med risker. De riskfaktorer som presenteras nedan dr
begrdinsade till sadana risker som dr specifika och vdsentliga fér Bolaget och dess vdrdepapper, enligt
Bolagets bedémning. Riskerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier. Fér varje kategori anges de
mest vdsentliga riskerna enligt Bolagets bedémning, med beaktande av de negativa effekterna fér
Bolaget och sannolikheten for att de forverkligas. Riskfaktorerna inkluderar en bedémning av
sannolikheten for att risken intrdffar med skalan IGg, medelhég och hég samt en bedémning av
omfattningen av riskens negativa paverkan pa Bolaget.

Bransch- och verksamhetsrelaterade risker

Beroende av kunder och samarbetspartners

Scout Gaming Group ar en leverantor av I6sningar inom Fantasy Sports (“FS”) och Daily Fantasy Sports
("DFS”), samt olika oddsrelaterade spelprodukter pa den globala onlinemarknaden. Bolaget har ingatt
avtal med flertalet B2B-kunder vilka erbjuder Bolagets produkter till slutanvandare, exempelvis Bet365,
Norsk Tipping och Kaizen Gaming. Namnda samarbetsavtal utgér exempel pa relationer som é&r av
vasentlig betydelse for Bolagets verksamhet och fortsatta tillvaxt. Det finns en risk att Bolaget forlorar
nagon av dessa eller andra for Bolaget viktiga samarbetspartners eller misslyckas med att framgent sluta
avtal med viktiga samarbetspartners. Om Bolaget inte lyckas bibehalla och/eller knyta an nya
samarbetspartners riskerar det att paverka Bolagets omsattningstillvaxt och resultat negativt.

Scout Gaming Group beddomer sannolikheten for att risken intréffar som lag. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till omvarldsfaktorer och sarskilt konflikten i Ukraina

Bolaget riskerar att paverkas av det allmdnna ekonomiska och sdkerhetspolitiska ldget och stabiliteten
pa de marknader ddr man bedriver verksamhet. Intakterna fran Bolagets B2C-kunder riskerar att
paverkas av de allmdnna makroekonomiska férhallandena och perioder med lagre ekonomisk tillvaxt
eller Iagkonjunktur, inflation eller deflation eller sdkerhetspolitisk osdakerhet. Dylika férhallanden riskerar
dven att paverka Bolaget indirekt genom minskade intikter fér Bolagets B2B-kunder. Aven férandringar i
kundpreferenser, exempelvis vilka produkter och tjanster som efterfragas, kan leda till lagre aktivitet
bland Bolagets kunder och slutanvandare av Bolagets produkter, om Bolaget inte kan mota dessa
preferenser. Vidare har Rysslands invasion av Ukraina medfort en stor osdkerhet fér Bolaget da en
majoritet av Koncernens medarbetare ar verksamma i Ukraina. Majoriteten av de anstallda ar beldgna i
de vastra delarna av Ukraina som vid tidpunkten for detta prospekt inte varit lika drabbat av konflikten
med Ryssland, men det finns en risk att konflikten eskalerar och darmed aven bérjar paverka Bolagets
anstallda i Ukrainas vastra delar. Vidare ar Bolagets B2C-verksamhet till stor del exponerat mot Ryssland
och Ostra Europa varfor kriget haft en direkt negativ paverkan pa Bolagets B2C-omsattning. Exempelvis
minskade Bolagets B2C-omsattning under Bolagets forsta kvartal med 34 procent med anledning av
kriget, och en utdragen konflikt riskerar att dven framledes fa negativ paverkan pa Bolagets omsattning.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.
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Licens- och tillstandsberoende verksamhet

Koncernen bedriver viss tillstandspliktig verksamhet i form av tillhandahallande av programvara som
Koncernen respektive Bolagets samarbetspartners kan anvanda foér att erbjuda spel om pengar Gver
internet. For att fa bedriva den verksamhet Bolaget bedriver kravs vidare, i majoriteten av landerna i
Europa, olika typer av licenser. Bolaget har erhallit licenser for Bolagets primara malmarknader och ser
kontinuerligt 6ver maojligheten att utdka verksamheten for att na stérre B2B-kunder, vilket i framtiden
kan innebara nya licensansékningar. Bolagets verksamhet och tillvaxt ar beroende av att Bolaget lyckas
uppratthalla och anskaffa nya befintliga licenser, tillstand och certifieringar. Det kan vara resurs- och
tidskrdavande att fornya befintliga licenser och certifieringar samt att anséka om nya licenser och
certifieringar, och dylika atgarder kan resultera i en avledning av ledningens uppmarksamhet fran den
befintliga kdarnverksamheten samt medféra ytterligare och 6kade kostnader for Bolaget. Det finns ocksa
en risk att Bolaget inte lyckas erhalla nédvandiga tillstand, licenser eller certifieringar i de jurisdiktioner
som Bolagets tillvaxtfas kraver. Realiseras denna risk kan konkurrenter positionera sig battre dn Bolaget
pa de relevanta marknaderna vilket i sin tur kan hamma Bolagets framtida tillvaxt och I6nsamhet.

Scout Gaming Group bedémer sannolikheten for att ovan risker intraffar som medelh6g. Bolaget
beddmer att riskerna, om de férverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Risker forknippade med Koncernens IT-system och spelplattformar

Bolagets affarsmodell &r att utveckla, underhalla och leverera sportspelsprodukter till speloperatérer
ochmediabolag. Bolaget ar harigenom beroende av programvaran till sportspelsprodukterna, samt den
tekniska plattform av infrastruktur som behovs for att erbjuda denna programvara till Bolagets
samarbetspartners. Tekniska plattformar och IT-system &r i regel kansliga for skador eller storningar
orsakade av exempelvis datorvirus, IT-sabotage, vandalism, 6versvamningar, brander, strémavbrott,
manskliga fel eller liknande héndelser. Liksom alla leverantérer av onlinetjanster kan Bolagets system
drabbas av driftstopp. Detta kan bero pa flertalet olika anledningar (exempelvis de ovan namnda), som
kan vara bade inom och utom Bolagets kontroll. | hdndelse av driftstopp kan Bolagets webbplatser eller
produkter vara helt eller delvis otillgdngliga for slutanvdandaren. Risk foér stérningar eller tekniska
problem med Koncernens servrar kan darmed resultera i forlorade inkomster, minskat fértroende och
eventuella skadestandsansprak, vilket i sin tur riskerar att leda till lagre omséattning och 16nsamhet for
Bolaget.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

Konkurrensrisk

Bolaget ar verksamt inom en konkurrensutsatt bransch. Bolaget méter bland annat konkurrens fran
Draftkings samt FanDuel pa den amerikanska marknaden och FSport och Fantasy Sport Interactive i
Europa. Okad konkurrens kan leda till patryckningar frdn samarbetspartners vad géller provisionsnivan
och andra avgifter som genererar intdkter till Bolaget. Dessutom kan konkurrenter komma att leverera
nya produkter och teknik, data eller funktioner pa webbsidor som idag inte har identifierats av Bolaget.
Detta kan leda till 6kade utvecklingskostnader som foljd av att Bolaget inte har férutsett, eller tillrackligt
snabbt har planerat for strategin hos Bolagets konkurrenter. Det finns dven en risk att Bolagets
samarbetspartners framgent kan komma utgdéra konkurrenter till Bolaget om dessa utvecklar
motsvarande tjanster som Scout Gaming Group erbjuder eller om Bolaget utvecklar sin verksamhet till
att omfatta samma tjanster och produkter som Bolagets samarbetspartners.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelhég. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.
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Internationell verksamhet

Koncernen bedriver verksamhet utanfér Sverige, och Bolaget kan komma att framgent expandera
utlandsverksamheten ytterligare. Samtidigt som en internationell expansion medfér mojligheter,
uppstar ocksa risker relaterade till bland annat efterlevnad av lokala lagar, potentiellt langre
betalningscykler, svarigheter att fa betalt for kundfordringar samt 6kade risker for kundfoérluster.
Exempelvis skattelagstiftningen, inklusive tillampliga skatteavtal och direktiv fran skattemyndigheter,
varierar mellan Koncernens olika geografiska malmarknader. Det finns risk att Bolaget feltolkar géllande
regler vid exempelvis genomférande av koncernbidrag eller andra koncerninterna transaktioner mellan
Bolaget och dess utldndska dotterbolag. Sadan feltolkning riskerar att leda till sanktionsavgifter eller
kostsamma tvister med lokala myndigheter. Tillampning av utlandska lagar och regler saval som 6vriga
namnda risker relaterade till Bolagets internationella verksamhet riskerar att fa en negativ inverkan pa
Bolagets Ionsamhet.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

Otillrdckliga atgarder i lander dar speltjanster dr férbjudna

| vissa lander ar det forbjudet att tillhandahalla spel om pengar, och i vissa fall ar det forbjudet for
slutanvandarna av Bolagets produkter att utnyttja namnda tjanster. Oaktat att slutanvandarna inte ar
kunder hos Koncernen eller har nagon direkt avtalsrelation med Scout Gaming Group finns det en risk
att myndigheter och/eller domstolar i lander dar dessa typer av produkter och tjanster ar forbjudna
kommer att bedoma att de atgarder Koncernen och Koncernens B2B-kunder vidtar, och framgent kan
komma att vidta, for att forhindra att personer i dessa jurisdiktioner far tillgang till dessa tjanster ar
otillrdckliga, och det finns en risk att Koncernen kommer att paféras boter eller andra paféljder for
Overtradelser av dessa begrdnsningar. Underlatenhet att folja de krav som faststalls av de behoriga
myndigheterna kan leda till sanktioner eller langvariga och kostsamma rattsprocesser med
myndigheterna, vilket kan skada Koncernen genom att Bolaget tvingas ldgga resurser pa annat an
kdarnverksamheten. Ovan namnda faktorer kan sammantaget ha en negativ paverkan pa Bolagets
resultat och omsattningstillvaxt.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelhég. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget ar beroende av kunskap, erfarenhet och engagemang fran sina anstéllda och fran de konsulter
som anlitas av Bolaget och inom Koncernen for Koncernens fortsatta utveckling. Bolaget ar sarskilt
beroende av nuvarande personal med erfarenhet inom IT och produktutveckling, som beddoms
svarutbytbara pa kort sikt. Koncernen har darutover ett standigt behov av att rekrytera och behalla
personal med en hog grad av teknisk erfarenhet och sakkunskap om den verksamhet Bolaget bedriver,
inklusive utveckling av spel och relaterad teknik. Bolaget ar darutéver beroende av nyckelpersoner pa
ledningsniva. Det finns en risk att Bolaget forlorar nyckelpersoner och/eller misslyckas med att rekrytera
nyckelpersoner i framtiden.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.
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Organisatoriska risker

Bolaget tillampar en decentraliserad organisationsmodell, vilket innebar att dotterbolagen i Koncernen i
stor utstrackning ansvarar for och driver verksamheten sjalvstandigt. Koncernledningen styr,
kontrollerar och foljer upp verksamheten i dotterbolagen framst genom att I6pande félja utvecklingen
och genom att ha ledningspersonerna i Bolaget i styrelsen for dotterbolagen. Bolagsstyrningen i en
decentraliserad organisation av Bolagets typ stdller hoga krav pa uppféljning av den finansiella
rapporteringen och efterlevnaden av interna policyer. Brister i rapportering och uppféljning av
tillampningen av interna styrdokument medfor en risk for bristande kontroll av verksamheten. Det finns
en risk for att organisationsmodellen visar sig mindre ldmpad att mota eventuella framtida
marknadsutmaningar, vilket kan medféra att Koncernens position pa marknaden och konkurrenskraft
forsvagas. Avsaknad av specialistkompetens i de olika dotterbolagen, exempelvis vad avser finansiell och
legal kunskap, kan vidare leda till felaktiga affarsbeslut och langsamt beslutsfattande. Sammantaget kan
dessa faktorer inverka negativt pa Bolagets verksamhet och tillvaxtmajligheter.

Scout Gaming Group beddomer sannolikheten for att risken intréffar som Iag. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Legala och regulatoriska risker

Fordndringar i tillstandsregleringen

Bolagets spelprodukter omfattas av ett stort antal lagar och foreskrifter. Dessa lagar ar komplicerade
och varierar mellan olika jurisdiktioner. De ar dven féremal for férandringar da olika jurisdiktioner fran
tid till annan reglerar, avreglerar och/eller omreglerar spelbranschen. Till féljd av sddana regleringar och
krav kan direkta tvangs- eller tillsynsatgarder komma att vidtas mot Koncernen eller mot dess ledande
befattningshavare. Aven om lagar och foreskrifter rérande spel och tillhandahallande av speltjanster i
vissa jurisdiktioner inte specifikt avser B2B-licensgivare av spelprogramvara forekommer det att vissa
jurisdiktioner forsoker reglera eller forbjuda tillhandahallandet av speltjanster. Det finns en risk att
sadana nya lagar kommer inforas eller tolkas pa ett for Bolaget oférdelaktigt eller ovantat satt, samt att
atgédrder ddarmed vidtas mot Koncernen eller nagon av dess anstéllda, och saledes negativt paverka
Koncernens samt Bolagets resultat och omsattningstillvaxt.

Vidare ar det i vissa lander forbjudet att tillhandahalla spel om pengar, och i vissa fall ar det forbjudet for
slutanvandarna av Bolagets produkter att utnyttja namnda tjanster. Oaktat att slutanvandarna inte ar
kunder hos Koncernen eller har nagon direkt avtalsrelation med Scout Gaming Group finns det en risk
att myndigheter och/eller domstolar i lander dar dessa typer av produkter och tjanster ar forbjudna
kommer att bedoma att de atgarder Koncernen och Koncernens B2B-kunder vidtar, och framgent kan
komma att vidta, for att forhindra att personer i dessa jurisdiktioner far tillgang till dessa tjanster ar
otillrdckliga, och det finns en risk att Koncernen kommer att paféras boéter eller andra paféljder for
Overtradelser av dessa begrdnsningar. Underlatenhet att folja de krav som faststalls av de behoriga
myndigheterna kan leda till sanktioner eller langvariga och kostsamma rattsprocesser med
myndigheterna, vilket kan skada Koncernen genom att Bolaget tvingas ldgga resurser pa annat an
kdarnverksamheten. Ovan namnda faktorer kan sammantaget ha en negativ paverkan pa Bolagets
resultat och omsattningstillvaxt.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.
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Immateriella rattigheter

Koncernen innehar ett antal domannamn samt andra immateriella rattigheter, inklusive upphovsratt, till
den programvara Bolaget utvecklat och séljer till sina samarbetspartners, samt kan komma att forvarva
saval som utveckla egna och gemensamma immateriella rattigheter framgent. Det finns en risk for att
Bolaget inte kommer att kunna vidmakthalla befintliga immateriella rattigheter, eller att framtida
registreringsansokningar inte beviljas. Om Bolaget inte lyckas skydda och vidmakthalla sina immateriella
rattigheter kan det paverka Bolagets verksamhet negativt. Bolaget ar vidare beroende av know-how i sin
verksamhet. Det finns en risk for att Bolagets konkurrenter utvecklar motsvarande know-how eller att
Bolaget inte lyckas skydda sitt kunnande pa ett effektivt satt, vilket skulle paverka Bolagets verksamhet
och Iénsamhet negativt. Slutligen finns en risk att Bolaget skulle kunna involveras i rattsliga forfaranden,
kring exempelvis dganderatten till, eller intrang i, de immateriella rattigheter som Bolaget innehar och
anvander inom ramen for sin verksamhet, vilket kan vara kostsamt och tidskravande for Bolaget.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

Legala risker relaterade till Bolagets programvara

Scout Gaming Group har till viss del anvant sa kallad 6ppen kallkod vid utveckling av programvaran till
sina sportspelsprodukter. Det &r viktigt att Bolaget beaktar de begrdansningar och skyldigheter som féljer
av att utnyttja 6ppen kallkod. Det finns en risk for att den 6ppna kéllkoden som anvéants i framtiden kan
komma att begransa Koncernens ratt att anvanda programvaran, eller att Koncernens dganderatt till
utvecklad programvara ifragasatts eller begrdansas. Skulle eventuella tredjepartskrav pa &dgande av
programvaran vara framgangsrika kan detta ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet och férvantade
tillvaxt.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

Personuppgifter

Inom ramen for framférallt Bolagets B2C-verksamhet samlar Bolaget in och behandlar stora méangder
personuppgifter. Det ar av stor betydelse att hantering av personuppgifter sker i enlighet med tillamplig
dataskyddslagstiftning. Bolaget omfattas av Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679
om skydd for fysiska personer med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet av
sadana uppgifter ("GDPR”). GDPR &r en omfattande lagstiftning som kraver att Bolaget hanterar,
kontrollerar och dokumenterar hur behandling av personuppgifter sker. GDPR stéller bland annat upp
krav pa principer foér personuppgiftsbehandlingen (exempelvis laglighet, dndamalsenlighet och
lagringsminimering) och att de registrerades rattigheter iakttas. Det foreligger risk att Bolaget tolkar och
tillampar regelverket pa ett satt som inte ar i linje med Integritetsskyddsmyndighetens tolkning. Saledes
finns en risk att Integritetsskyddsmyndigheten riktar sanktioner gentemot Bolaget om Bolaget inte
uppfyller de krav som stalls pa Bolaget under GDPR. Sanktionerna enligt GDPR kan uppga till det hogsta
av 20 miljoner euro eller fyra procent av Bolagets globala arsomsattning. Om risken intraffar skulle det
medféra héga kostnader och paverka Bolagets resultat negativt.

Scout Gaming Group beddmer sannolikheten for att risken intréffar som Iag. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Tvister och processer

Bolaget kan inom ramen for den normala affarsverksamheten bli inblandat i tvister och riskerar att bli
foremal for civilrattsliga ansprak i juridiska processer rérande bland annat avtal med leverantérer och
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samarbetspartners, immateriella rattigheter, skattefragor eller konkurrenslagstiftning. Darutover kan
Scout Gaming Group (eller befattningshavare, chefer, anstillda eller narstaende) bli foremal for
brottsutredningar och regulatoriska utredningar samt liknande processer. Om sadana tvister, ansprak,
utredningar eller juridiska processer aktualiseras och Scout Gaming Group halls ansvarigt finns en risk
att kraven inte till fullo tacks av Bolagets forsakringsskydd.

Scout Gaming Group beddmer sannolikheten for att risken intréffar som Iag. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Finansiella risker

Kapital och finansieringsbehov

Bolaget befinner sig i en tillvaxtfas och kraver ytterligare extern finansiering innan verksamheten borjar
generera tillrackliga intdkter och det kan inte garanteras att Bolaget kan anskaffa nodvandigt kapital.
Bolagets mojlighet att realisera redovisade varden for tillgangar kan paverkas om Bolaget inte kan
fortsatta att driva delar av verksamheten, da Bolagets varden ar baserade pa och beroende av fortsatt
drift och marknadsnarvaro. Forsening i produktutveckling och forsaljning kan innebéara att kassaflode
som annars skulle genereras istallet fordrojs. Framtida kapitalbehov baseras pa olika faktorer, bland
annat framgang vid lansering av produkter och tjanster samt etablering pa nya marknader. Utvecklingen
kan temporart stoppas och Bolaget kan tvingas bedriva verksamheten i mindre omfattning an 6énskat om
nytt kapital inte kan anskaffas vid behov eller acceptabla villkor inte uppnas for kapitalet. Beskriven
kapitalbrist kan i sin tur leda till forsenad eller utebliven produkt- eller férsaljningsutveckling for Bolaget.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

Valutarisker

Bolagets redovisningsvaluta ar SEK. Bolaget bedriver emellertid verksamhet utomlands och hela
Bolagets nuvarande forsaljning sker i andra valutor dn redovisningsvalutan SEK (forséljning sker till storst
del i EUR men éaven till en begrdnsad del i NOK). Vidare genomférs [6pande affarstransaktioner i olika
valutor innebdrande transaktionsrisker, exempelvis genom att en kundfordring i EUR minskar i varde pa
grund av kursférandringar i EUR. Omrakningsrisk uppstar nar Bolagets utlandska dotterbolag omraknar
sina resultat- och balansrakningar till rapportvalutan SEK. Da en stor del av Bolagets intjaningsformaga
ligger utanfor Sverige kan effekterna av valutakursférandringar vara betydande. Det finns en risk att de
atgérder som vidtas av Bolaget for att minimera valutariskerna inte ar tillrackliga och att forandringar i
valutakurser darfor kan fa en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och resultat.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

Risker relaterade till vardepapperen

Agarkoncentrationen i Bolaget

Scout Gaming Group har endast ett fatal storre aktiedgare, daribland Topline Capital Partners LP och
Scobie Ward som per den 30 juni 2022 kontrollerade cirka 16,38 procent respektive cirka 11,38 procent
av Bolagets aktier. Under antagande om att Foretrddesemissionen blir fulltecknad och att Topline
Capital Partners LP och Scobie Ward tecknar sin andel i Féretrddesemissionen och dven tecknar fullt
enligt ingangna garantiataganden kommer dgandeandelen oOka till cirka 30,3 procent respektive 21,06
procent. Foljaktligen kommer Bolagets storre aktiedgare dven fortsattningsvis utdva betydande
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inflytande over de fragestallningar som ankommer Scout Gaming Groups bolagsstamma, inklusive
exempelvis val av  styrelseledamoter, O6kningar av  aktiekapitalet eller beslut om
emissionsbemyndiganden och andring av bolagsordningen. Utéver det skydd for minoritetsaktieagare
som finns i aktiebolagslagen (2005:551) samt de regler om 6ppenhet som géller for bolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en handelsplattform har Bolaget inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att
garantera att storre aktiedgares kontroll av Bolaget inte missbrukas. De storre aktiedgarnas intressen
kan helt eller delvis skilja sig fran Bolagets respektive dvriga aktiedgares intressen och intressekonflikter
kan ha en inverkan pa Bolagets formaga att genomféra kapitalanskaffningar eller att besluta om andra
for verksamheten vasentliga bolagshandelser. Vidare kan marknadspriset for Bolagets aktier paverkas
negativt om det sker en betydande forsaljning av storre aktiedgares innehav i Bolaget.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Foretradesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen kan, utéver faktorer som ar direkt kopplade
till Bolagets verksamhet och Bolagets aktier, dven paverkas av allmanna makroekonomiska faktorer.
Perioden ndarmast fére Prospektets offentliggérande har varit forenad med en i hog grad turbulent och
volatil aktiemarknad som primart uppstatt till foljd av covid-19-pandemin, foljt av den ryska invasionen
av Ukraina, vilket har paverkat investeringsklimatet samt haft en generell inverkan pa utbud och
efterfragan pa aktier och andra vardepapper. Dessa faktorer har ocksa haft en direkt inverkan pa
Bolagets aktier genom att ha skapat fluktuationer i aktiekursen. Under den 12-manadersperiod som
avslutades den 30 augusti 2022 hade Bolagets aktier en hogsta kurs om cirka 38,4 SEK och en lagsta kurs
om cirka 1 SEK.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osdkerhet avseende makroekonomiska faktorer kan komma
att ha en negativ inverkan pa investerares villighet att investera i Bolagets vardepapper, vilket kan
paverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa medféra att teckningsgraden i
Foretradesemissionen blir Iagre an vad som annars varit fallet. Det ar inte mojligt att pa forhand forutse
framtida kursrorelser och det dr mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan
paverka vardet av en investerares investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan &ven
komma att negativt paverka teckningsgraden och utfallet i Foretradesemissionen, vilket i sig skulle
kunna ha en negativ inverkan pa en investerares villighet att investera i Bolaget. En investering i
Bolagets vardepapper bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och
omvarld, generell information om branschen, det allmdnna konjunkturlaget och makroekonomiska
faktorer samt Ovrig relevant information eftersom det finns en risk att aktier i Bolaget inte kan saljas till
en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

Utspadning genom framtida emissioner

Bolaget ar i expansionsfas och ar for narvarande inte kassaflodespositivt. Bolaget har historiskt
finansierat verksamheten genom i huvudsak nyemissioner med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt (riktade nyemissioner) och kan i framtiden, for att sdkerstélla kapital for fortsatt drift och
expansion, komma att behdva genomféra ytterligare emissioner med eller utan foretradesratt. Samtliga
sadana emissioner kan minska det proportionella dgandet och rostandel samt vinst per aktie for
innehavare av aktier i Bolaget. Eftersom tidpunkten och villkoren for eventuella framtida emissioner
kommer att bero pa Bolagets situation och marknadsforhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan
Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt eller andra villkor for sadana emissioner. Det
foreligger saledes en risk for att sadana emissioner genomférs pa for befintliga aktiedgare
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otillfredsstéllande villkor, vilket kan medféra en negativ paverkan pa aktiekursen samt medféra en
utspddning av befintliga aktiedgares innehav.

Scout Gaming Group bedomer sannolikheten for att risken intraffar som medelh6g. Bolaget bedomer att
risken, om den forverkligas, skulle ha en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier dr ej sikerstallda

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit teckningsférbindelser om totalt cirka 46,4 MSEK,
motsvarande 45,8 procent av Foretrddesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med befintliga
aktiedgare om vederlagsfria garantidtaganden om totalt cirka 54,9 MSEK, motsvarande cirka 54,2
procent av FoOretrddesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen darmed av
teckningsforbindelser och garantiataganden om totalt cirka 101 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. Erhallna teckningsforbindelser och garantiataganden &r emellertid inte
sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.
Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa ataganden inte skulle infrias, finnas en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an
berdknat for att finansiera sin fortsatta verksamhet.

Scout Gaming Group beddmer sannolikheten for att risken intréffar som Iag. Bolaget bedémer att risken,
om den forverkligas, skulle ha en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allmant

Bolagets aktier ar foremal for handel pa Nasdaq First North Growth Market. Aktiens ISIN-kod &r
SE0010521153. Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Alla
aktier ar fullt betalda. Bolagets aktiebok fors av Euroclear (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm) och aktiedgare i Bolaget erhaller darfor inga fysiska aktiebrev. Aktier som nyemitteras i
samband med FoOretrddesemissionen kommer att registreras pa personen i elektroniskt format.
Emissionsinstitut i Foretradesemissionen ar Aqurat Fondkommission AB.

Foretradesemissionen

Den 1 september 2022 beslutade extra bolagsstimma i Bolaget om att genomféra
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av aktier (ISIN-kod SE0010521153) med
foretradesratt for befintliga aktiedgare. Valutan for Foretradesemissionen ar SEK. De nya aktierna tas
upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier sker. For mer information, se avsnittet
"Villkor for Erbjudandet” nedan.

Aktiedgarnas rattigheter

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk lag och de rattigheter som ar férknippade med
Bolagets aktier, inklusive de rattigheter som féljer av Scout Gaming Groups bolagsordning, kan endast
dndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen. Bolagets gallande bolagsordning
antogs pa extra bolagsstémma den 1 september 2022.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna i Bolaget enligt
aktiebolagslagen i huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till sitt innehav
fore emissionen.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstammor och varje aktiedgare &r vid bolagsstimma
berattigad till ett antal réster motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika rétt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning
tillfaller den som pa av bolagsstimman beslutad avstamningsdag &r registrerad som innehavare av
aktier i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgare
som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden AB men, betalning kan dven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear Sweden AB, kvarstar
aktiedgares fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom
regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Offentliga uppképserbjudanden och tvangsinldsen

Vid offentliga uppkopserbjudanden tillampas Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnamndens avgéranden och besked rdrande tolkning och
tillampning av Takeover-reglerna och, i forekommande fall, Aktiemarknadsnamndens avgéranden och
besked om tolkning och tillampning av Naringslivets Borskommittés tidigare gdllande ”“Regler om
offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden” ar tillampliga pa erbjudandet. Om styrelsen eller
verkstéallande direktoren, pa grund av information som harror fran den som avser att Ilamna ett offentligt
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uppkopserbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande
ar nara forestaende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget endast efter beslut av
bolagsstamman vidta atgarder, sa kallade forsvarsatgarder, som &r &dgnade att forsamra
forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran
att sOka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns &dven bestdmmelser om obligatoriska
uppkopserbjudanden till foljd av budplikt, av vilka framgar sammanfattningsvis foljande betrdffande
aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehalla ett
vederlagsalternativ som innebar att alla aktiedgare har ratt att fa kontantbetalning. Budgivaren ar
skyldig att behandla alla innehavare av aktier med identiska villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna far
inte vara mindre &n tre veckor. En aktiedgare som har accepterat erbjudandet dr som utgangspunkt
bunden av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler, av vilka framgar
sammanfattningsvis foljande betrdffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. En aktiedgare som
innehar mer an nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedgaren) har ratt att av de Ovriga aktieagarna i
Bolaget I6sa in aterstaende aktier. Den vars aktier kan l6sas in har ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktiedgaren. Om l6senbeloppet ar tvistigt ska l0senbeloppet bestammas sa att det motsvarar
det pris for aktien som kan pardknas vid en forsaljning under normala férhallanden. Har ett yrkande om
inlésen av aktie foregatts av ett offentligt erbjudande att forvarva samtliga aktier som budgivaren inte
redan innehar och har detta erbjudande antagits av dgare till mer @n nio tiondelar av de aktier som
erbjudandet avser, ska |6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte sarskilda skal
motiverar nagot annat. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande
Bolagets aktier under det innevarande eller féregaende rdakenskapsaret.

Emissionsbemyndiganden

Arsstimman beslutade att bemyndiga styrelsen att under tiden intill ndsta arsstimma, vid ett eller flera
tillfallen och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av
aktier motsvarande hogst 40 procent av det totala antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for
arsstamman, innebarande en total utspadning for befintliga aktiedgare om hogst 28,57 procent vid fullt
utnyttjande av bemyndigandet. Betalning ska, férutom kontant betalning, kunna ske med
apportegendom eller genom kvittning, eller eljest med villkor. Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska kunna ske for att vid behov stirka Bolagets finansiella stillning, genomfora foretagsforvarv eller
forvarv av rorelsetillgdngar, for Bolagets rorelse samt for anpassning av Bolagets kapital- och/eller
agarstruktur. Nyemission ska vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ske pa marknadsmaéssiga
villkor, med forbehall for marknadsmassig emissionsrabatt i férekommande fall.

Skatt

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och Bolagets registreringsland kan komma
att inverka pa inkomsterna fran vardepapperen.

Beskattning av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalforluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler
géller for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av aktier,
BTA och teckningsratter bor darfoér radfraga en skatteradgivare for att fa information om de sarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar upp till 202 680 423 nyemitterade aktier. Erbjudandet motsvarar ett varde om
cirka 101,3 MSEK.

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

Den som pa avstamningsdagen den 6 september 2022 ar registrerad som aktiedgare i Scout Gaming
Group ager foretradesratt att teckna aktier i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. For en (1)
befintlig aktie pa avstamningsdagen erhaller aktiedgare en (1) teckningsratt. Innehav av en (1)
teckningsratter berattigar till teckning av nio (9) nyemitterade aktier i Erbjudandet. Det finns ingen
minsta teckningspost.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretrddesemissionen ar den 6 september 2022.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 2 september
2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 5
september 2022.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 0,50 SEK per ny aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med den 8 september 2022 till och med den 22 september 2022.
Styrelsen har ratt att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

Aktier, aktiekapital och utspadning

Givet fullteckning Okar Foretradesemissionen aktiekapitalet med 10 667 390,97 SEK fran cirka 1 185
265,66 SEK till cirka 11 852 656,63 SEK och antalet aktier med 202 680 423 aktier fran 22 520 047 aktier
till 225 200 470 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 90 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna beraknas uppga till cirka 2,5 miljoner SEK och bestar huvudsakligen av kostnader
for ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretradesemissionen. Inga kostnader
alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och BTA utgar dock normalt
courtage enligt tillampliga villkor fér vardepappershandel.

Handel med teckningsratter (TR)

Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 8
september 2022 till och med den 19 september 2022. Aktiedgare skall vanda sig direkt till sin bank eller
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annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som ej salts senast den 19 september 2022 eller utnyttjats for teckning av aktier senast
den 22 september 2022, kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning och anmalningssedlar for teckning med st6d av teckningsratter

Direktregistrerade aktiedigare (innehav pa VP-konto)

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 6 september 2022 ar
registrerade i den av Euroclear for Bolagets rakning foérda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi och anmalningssedel for teckning utan stod av
teckningsratter. Fullstindigt Prospekt kommer att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida
www.scoutgaminggroup.com samt Aqurats hemsida www.aqurat.se fér nedladdning. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller
inte nagon information utan underrattas separat. Registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-
konto sker utan séarskild avisering fran Euroclear.

Férvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depad)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betalning skall ske i enlighet med
anvisningar fran respektive bank eller forvaltare.

Teckning och betalning av aktier med primdr féretrddesrdtt, direktregistrerade aktiedgare

Teckning av aktier med stdd av teckningsratter kan ske genom kontant betalning under perioden fran
och med den 8 september 2022 till och med den 22 september 2022. Observera att det kan ta upp till
tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med
nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning av aktier ska den
fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdndas som underlag for anméalan om teckning genom
betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far
goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmdlan dr bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska den sarskilda anmalningssedeln anvdndas. Anmélan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska ddarmed inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran
Aqurat via telefon eller e-post.

Sarskild anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast kl. 15.00 den 22 september 2022. Eventuell

anmalningssedel som sdnds med post bor darfér avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en
anmaélningssedel per person eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler dn en
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anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmalningssedel kan komma att [dmnas utan avseende. Anmdlan ér bindande.

Ifylld sdrskild anmdlningssedel skickas eller Iimnas till:

Aqurat Fondkommission AB
Arende: Scout Gaming Group
Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800
Fax: 08-684 05 801
Email: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna aktier i Scout Gaming Group i enlighet med villkoren i detta Prospekt, riktar sig
inte till investerare med hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland,
Hongkong, Japan eller Sydafrika eller i nagot annat land dar deltagande férutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder dn de som foljer av svensk ratt.

Detta Prospekt, anmdélningssedlar och andra till Foretradesemissionen horande handlingar far
foljaktligen inte distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution
eller deltagande i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av Scout Gaming Group har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i
nagon delstat i USA eller enligt nagon provins-lag i Kanada. Darfor far inga betalda aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Scout Gaming Group Overlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller
Kanada annat dn i sadana undantagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om teckning av aktier i
strid med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Med anledning hdrav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med
registrerade adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan eller Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrerings eller andra myndighetstillstand inte att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-
konton. De teckningsratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att sdljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberdittigade direktregistrerade aktiedigare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka dger ratt
att teckna aktier i Foretradesemissionen och som inte har tillgang till en svensk internetbank kan vdnda
sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Teckning utan stéd av foretrddesrdtt, direktregistrerade aktiedgare

Teckning av aktier utan stod av foretrade skall ske under perioden 8 september 2022 till och med den 22
september 2022.
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Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anmdla teckning utan féretréide
till sin forvaltare enligt dennes rutiner. (Detta fér att sdkerstdlla att teckning kan ske om depdn dr
kopplad till en kapitalférsikring eller ett investeringssparkonto (ISK) samt fér att kunna dberopa
subsididr féretrddesrditt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning utan foretradesratt goras genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat pa adress enligt
ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges
nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrdde skall vara Aqurat tillhanda senast klockan 15.00 den 22
september 2022. Det ar endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. |
det fall fler 4n en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer saledes att Iamnas utan hdanseende. Anmdlan dr bindande.

Vid teckning av aktier utan foretrade samt vid andra foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Aqurat hamta in uppgifter fran dig som tecknare om
medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer av det regelverk fér vardepappershandel som
tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t
(NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap dn svenskt eller ytterligare medborgarskap
utover det svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell
identifieringskod for landet. For juridiska personer (foretag) maste Aqurat ta in ett LEI (Legal Entity
Identifyer). Aqurat kan vara forhindrad att utfora transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer. Genom undertecknande av anmalningssedel i Foretradesemissionen bekraftas att
forvarvaren har tagit del av Prospektet, samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i
de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av foretradesratt enligt ovan ska styrelsen besluta om
tilldelning inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande grunder:

e i forsta hand till de som har tecknat aktier med stod av teckningsratter och som 6nskar teckna
ytterligare aktier, (oavsett om dessa var aktiedgare pa avstamningsdagen eller ej), pro rata deras
teckning med stod av teckningsratter, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

® iandra hand till dvriga som har anmalt intresse av att teckna aktier utan stéd av teckningsratter
(och som inte omfattas av punkten a) ovan), pro rata deras anmalda intresse, och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning;

e | tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, pro rata
deras stallda garantier.

Besked om tilldelning vid teckning utan féretréidesrditt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom Oversdndande av
tilldelningsbesked i form av en avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock
senast tre dagar efter utsdnd avrakningsnota. Nagot meddelande ldamnas ej till den som inte erhallit
tilldelning. Aktier som ej betalats i tid kan komma att Gverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen
erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden
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Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse att inbokning av BTA
har skett pa tecknarens VP-konto. Depakunder erhaller BTA och information fran respektive bank eller
forvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad aktie (BTA)

Handel med betald tecknad aktie (BTA) kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och
med den 8 september 2022 fram till dess att Féretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring borjan av oktober 2022.

Leverans av tecknade aktier

Ombkring 7 dagar efter att FOretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTA till aktier.
Omvandling sker utan séarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information fran respektive bank eller férvaltare enligt dennes rutiner. De
nyemitterade aktierna i Erbjudandet kommer att bli féremal fér handel pa Nasdaq First North Growth
Market sa snart som mojligt efter det att emissionen har registrerats hos Bolagsverket under ISIN-kod
SE0010521153.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for Scout Gaming Group har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka
Erbjudandet att teckna aktier i Scout Gaming Group i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen i
Scout Gaming Group ager ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken anmélan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell forlangning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande.

Offentliggdrande av utfallet i Foretradesemissionen

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet av
Foretradesemissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande.

Tillamplig lagstiftning

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk ratt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta gangen pa den avstamningsdag for utdelning som
infaller ndrmast efter att de nya aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget ér ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstamningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktiedgare hanteras och kontoférs av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med
mera styrs dels av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig.
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Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer att [amna uppgifter till Aqurat. Personuppgifter
som lamnats till Aqurat kommer att behandlas i datasystem i den utstrdackning som behoévs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat samarbetar.
Information om behandling av personuppgifter lamnas av Aqurat. Aqurat tar dven emot begdran om
rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhdmtas av Aqurat genom en
automatisk process hos Euroclear.

Ovrig information

| hdndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya aktierna kommer Aqurat att
ombesorja att Overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat kommer i sadant fall att ta kontakt med
tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Aqurat kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att
utbetalas for 6verskjutande belopp. En teckning av nya aktier, med eller utan stéd av teckningsratter, ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller modifiera en teckning av nya aktier.

Ofullstéandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktande. Om
teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anméalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som
ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att Overlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Teckningsforbindelser, garantiataganden och lock-up

Garantiataganden

Genom avtal inganget med Scout Gaming Group har befintliga aktiedgare atagit sig att teckna aktier i
Foretradesemissionen upp till ett varde om cirka 54,9 MSEK, motsvarande cirka 54,2 procent av
Foretradesemissionen, for det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen om
emissionsgaranti ingicks i slutet av juli och bdrjan av augusti 2022. Ingen ersattning utgar for
emissionsgarantierna. Garantiatagandena ar inte sidkerstdllda genom bankgaranti, pant eller pa annat
satt for att sdkerstalla att den likvid som omfattas av atagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet
"Riskfaktorer” under rubriken ”Ej sdkerstallda tecknings- och garantidtaganden”.

Garantikonsortiet har samordnats av Bolaget och Corpura Fondkommission och samtliga garanter kan
nas pa adress: c/o Ace of Spades, box 3696, 103 59 Stockholm.

GarantiGgtaganden
Namn Belopp (SEK) Andel av féretradesemissionen
Topline Capital Partners LP! 15 701 996,00 15,49%
Erlinghundra AB? 10978 820,50 10,83%
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Scobie Ward? 10905 823,00 10,76%
Novobis AB* 8 820 155,50 8,70%
Knutsson Holdings AB® 8 487 305,50 8,38%
Totalt 54 894 100,50 54,17%

1 544 Euclid Street, 90405, Santa Monica, CA, USA

2 Stora Gatan 46, 193 30 Sigtuna, Sverige

3 Apt 7A Hatton House, 15 Kotewall Road, Mid-Levels, Hong Kong
4 Vasagatan 43B, 411 37 Goteborg, Sverige

5 Kungsportsavenyen 33, 411 36 Goteborg, Sverige

Teckningsforbindelser

| samband med Foretrddesemissionen har ett antal befintliga aktiedgare atagit sig att teckna for sina
respektive dgarandelar i Foretradesemissionen om totalt cirka 46,4 MSEK, motsvarande cirka 45,8
procent av Foretrddesemissionen. Teckningsatagandena ingicks under juli och augusti 2022.
Teckningsatagandena berattigar inte till nagon ersattning. Teckningsatagandena ar inte sakerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfér det finns en risk for att atagandena,
helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Teckningsférbindelser

Namn Belopp Andel
Topline Capital Partners LP 16 600 225,50 16,38%
Scobie Ward 11529 688,50 11,38%
Novobis AB 9324711 9,20%
Knutsson Holdings AB 8972 820 8,85%
Erlinghundra AB 18 666,00 0,02%
Totalt 46 446 111 45,83%
Lock up

Samtliga aktier som tecknas genom ingangna teckningsforbindelser och garantiavtal omfattas av sa
kallade lock-up-arrangemang infor Foretradesemissionen, genom att gentemot Bolaget med sedvanliga
forbehall avseende bland annat forséljning i samband med offentliga uppkdpserbjudanden samt
overforing av vardepapper nar transaktionen kravs enligt lag eller efter beslut av en behorig myndighet
eller domstol, atagit sig att inte, utan Bolagets foregdende samtycke, avyttra sina respektive innehav
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eller pa annat satt genomfora transaktioner med liknande fram till och med preliminart den 26 juni 2023
(nio (9) manader efter tilldelning av aktier i Foretradesemissionen agt rum).

Avseende lock-up avtalet med Topline Capital Partners LP foreskrivs ett sarskilt undantag for att undvika
skyldighet att lamna ett offentligt uppkopserbjudande avseende samtliga aktier i Bolaget som inte redan
innehas av Topline Capital Partners LP, sa kallad budplikt. For det fall Topline Capital Partners LP tecknar
samtliga aktier enligt ingangen teckningsforbindelse och inganget garantiatagande, och
Foretradesemissionen fulltecknas, skulle Topline Capital Partners LPs aktieinnehav i Bolaget uppga till ca
30,3 procent, vilket skulle aktualisera budplikt. Undantaget i lock-up avtalet innebar att Topline Capital
Partners LP medges avyttra aktier i sadan utstrackning som kravs for att budplikten ska bortfalla.
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FORETAGSSTYRNING

Styrelse

Bolagets styrelse bestar vid datumet for godkdnnandet av Prospektet av fyra (4) ledamoéter.
Forteckningen nedan av styrelseledamoterna innehaller uppgift om fodelsear, ar for inval i styrelsen,
erfarenhet och pagdende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas
eget och/eller narstaendes innehav.

Niklas Brathén
Fodd: 1963. Styrelseledamot och styrelseordférande sedan juni 2022.

Utbildning: Icke avslutade akademiska studier i ekonomi- och juridik.

Erfarenhet: Niklas Brathén har lang erfarenhet av att vara styrelseledamot inom ett flertal noterade och
onoterade bolag, bland annat som styrelseordférande i spelforetaget Enlabs.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och ordférande i Erlinghundra AB med flertalet dotterbolag.
Styrelseordférande och/eller ledamot i Enlabs AB, Optibet SIA, Klondaika SIA, Optiwin OU med flera
bolag tillhorande Brittiska Entain Group samt ett flertal styrelseuppdrag inom andra utlandska bolag.

Innehav i Scout Gaming Group: 16 243 aktier.

Hans Isoz
Fodd: 1972. Styrelseledamot sedan maj 2020.

Utbildning: Hans Isoz har en Masterexamen i Business Administration fran Harvard University och
Handelshogskolan i Stockholm samt en magisterexamen i finansiering fran Stockholms universitet.

Erfarenhet: Hans Isoz har tidigare bland annat varit VD for Phils Burger och Image Systems AB och TV4
Interaktiv AB. Han ar dven varit CFO i Bonnier AB och ar idag styrelseledamot i noterade som onoterade
bolag.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot och ordférande i S4K Research Aktiebolag, EPTI AB och AY
plus samt styrelseledamot i Tony Johansson Stormarknad AB.

Innehav i Scout Gaming Group: 15 000 teckningsoptioner av serie 2021-2024 C.

Jonathan Pettemerides
Fodd: 1980. Styrelseledamot sedan juni 2020.

Utbildning: Jonathan Pettemerides har en BSc fran St. Mary’s University i Storbritannien.

Erfarenhet: Jonathan Pettemerides har tidigare varit styrelseledamot i bland annat NetEnt AB under
bolagets tillviaxt- och forandringsperiod. Han har 6ver femton ars erfarenhet av arbete med digitala
omni-kanaler genom att arbeta som styrelseledamot och arbete med leverantérer och operatorer pa
reglerade och framvéaxande marknader. Han har varit Omni Channel director och affarsutvecklingschef
pa koncernniva for The Rank Group plc i 6ver fem ar, fram till och med september 2022. Pettemerides
har ett omfattande kontaktnatverk da han har arbetat i Asien, USA och Europa.

Ovriga pagdende uppdrag: -
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Innehav i Scout Gaming Group: 71 600 aktier och 15 000 teckningsoptioner av serie 2021-2024 C.

Fredrik Riidén
Fodd: 1970. Styrelseledamot sedan juni 2021.

Utbildning: Fredrik Ridén har en Masterexamen i Business Administration och en kandidatexamen i
handelsratt fran Malardalens universitet.

Erfarenhet: Fredrik Ridén har en bred erfarenhet av finans fran flera olika branscher, framst inom
foretag med hogt IT-fokus och dynamiska miljéer. Han ar nu CFO och vice VD i Enad Global 7 AB och har
tidigare varit CFO eller haft CFO-relaterade roller i bolag som Betsson AB, Teligent AB, Hallvard Lerdy AS
och Investment AB Kinnevik. Han har ocksa tidigare erfarenhet som styrelseledamot i de borsnoterade
foretagen MultiQ och Acroud.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i LeoVegas AB (publ) och styrelseledamot i aktiebolaget FA
Ridén Consulting, CFO och Vice VD i Enad Global 7 AB.

Innehav i Scout Gaming Group: 10 112 aktier och 15 000 optioner av serie 2021-2024 C.

Ledande befattningshavare

Bolagets ledning utgors vid datumet for godkdnnandet av Prospektet av tre (3) personer. Forteckningen
nedan av ledande befattningshavare innehaller uppgift om fodelsear, atal for pabdrjat uppdrag,
erfarenhet och pagdende betydande uppdrag utanfor Bolaget. Med aktieinnehav i Bolaget omfattas
eget och/eller narstaendes innehav.

Niklas Jonsson
Fodd: 1975. CFO sedan januari 2022 och t.f. VD sedan juni 2021.

Utbildning: Niklas Jonsson har en kandidatexamen med inriktning pa redovisning fran Lunds universitet.
Erfarenhet: Niklas Jonsson har flerarig erfarenhet av att vara CFO inom bolag verksamma inom spel
sasom Evolution Gaming och Global Gaming Group. Niklas har dven mangarig erfarenhet av att tidigare
ha arbetat som auktoriserad revisor for PwC.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot och dgare av WiJoHu Holding AB.

Innehav i Scout Gaming Group: 43 000 aktier.

Andreas Sundal
Fodd: 1983. CPO sedan 2017.

Utbildning: Andreas Sundal ar utbildad byggnadsingenjor vid Hogskolan pa Vestlandet i Norge.
Erfarenhet: Andreas Sundal har varit VD for ett IT-foretag mellan 2010 — 2014. Han &r en av grundarna
till Scout Gaming-koncernen under 2014 och har tidigare varit VD i Scout Gaming Tech AS som ar det

bolag som utvecklat teknologin och de DFS-I6sningar som erbjuds av koncernen.

Ovriga pagaende uppdrag: VD och ledamot fér Andreas Sundal Holding AS och Sundal Eiendom AS samt
ledamot for Atle Sundal Holding AS. VD fér Scout Gaming AS.

Innehav i Scout Gaming Group: 813 015 aktier genom det heldgda bolaget Andreas Sundal Holding AS
och 1 005 310 aktier genom bolaget Atle Sundal Holding AS, som Andreas dger 30 procent av.
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Araz Heydariyehzadeh
Fodd: 1981. CCO sedan 2022.

Utbildning: Araz Heydariyehzadeh har en kandidatexamen i marknadsféring med inriktning pa
mediastudier fran De Montfort University i England.

Erfarenhet: Araz Heydariyehzadeh har dver 15 ars erfarenhet fran att arbeta med digitala affarer och
marknadsforingsarbete. Araz Heydariyehzadeh har haft ledande roller inom marknadsféring vid andra
bolag verksamma inom Igaming, sasom Oddschecker och Stars Group.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i AHCC Limited.
Innehav i Scout Gaming Group: 8 000 aktier.

Ersattning till styrelseledamoter och ledandebefattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av bolagsstéamman. Vid arsstamman den 31
maj 2022 beslutades att arvode till styrelsen for perioden till och med arsstamman 2023 ska utga med
totalt 750 000 kronor, varav 300 000 kronor till styrelsens ordférande och 150 000 kronor till dvriga
styrelseledamoter som inte ar anstallda i Bolaget. Ingen styrelseledamot har nagra avtal som berattigar
till ersattning vid upphorandet av uppdraget.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoéter och de ledande befattningshavare
erhallit avseende rakenskapsaret 2021.

ERSATTNINGAR UNDER 2021

SEK STYRELSE KONSULTARVOI?F/ . RORLIG PENSIONS- 5 6V°RIGA SUMMA
ARVODE GRUNDLON ERSATTNING KOSTNAD | FORMANER

STYRELSE

ANDERS ENOCHSSON 300000 300000

HANS ISOZ 150000 150000

JONATHAN 87500 87500

PETTEMERIDES

CARLA MAREE VELLA 150000 150 000
FREDRIK RUDEN 87500 87500
JORGEN RAGNARSSON 62 500 62500
ATLE SUNDAL 62500 62500
SUMMA 900 000 900 000
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

ANDREAS TERNSTROM 1236000 268 402 1504 402
BILLY DEGERFELDT 960 000 186 390 1146390
ANDREAS SUNDAL 1096578 153520 1250099
IRAKLI BUDIA 816 000 816 000
BARD MANUEL FLADVAD 912 857 177237 1090094
ARAZ HEYDARIYEHZADEH 722925 722925
SUMMA 900 000 5744360 785549 6529910

Ovriga upplysningar avseende styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledamdéter ledande befattningshavare kan nas via Bolagets kontor med adress c/o Ace
of Spades, box 3696, 103 59 Stockholm.

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter och ledande befattningshavare.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare (i)
doémts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for paféljder for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar), eller (iii) foérbjudits av
domstol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Inbjudan till teckning av aktier i Scout Gaming Group AB 49




¢ scout

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information

Nedanstaende historisk finansiell information for de tva senaste rdkenskapsaren har inforlivats i
Prospektet genom hénvisning och utgor saledes en del av Prospektet.

Historisk finansiell information for perioden januari — juni 2022, inklusive jamforelsesiffror for
motsvarande period 2021, aterfinns pa foljande sidor i Bolagets delarsrapport for perioden januari — juni
2022 (ej reviderad)?®:

Koncernens resultatrdkning, s. 6
Koncernens balansrdkning, s. 7
Koncernens kassaflédesanalys, s. 9
Koncernens férandring i eget kapital, s. 8

Information om redovisningsprinciper samt noter, s. 5

Historisk finansiell information for rakenskapsaret 2021 aterfinns pa féljande sidor i Bolagets reviderade
arsredovisning fér 20212,

Reviderad resultat- och balansrdkning, s. 11-13
Koncernens férandringar i eget kapital, s. 14
Kassaflodesanalys, s. 15

Information om redovisningsprinciper samt noter, s. 19-32

Revisionsberattelse, s. 38-39

Historisk finansiell information for rakenskapsaret 2020 aterfinns pa foljande sidor i Bolagets reviderade
arsredovisning fér 20207,

Reviderad resultat- och balansrdkning, s. 13-15
Koncernens férandringar i eget kapital, s. 16
Kassaflodesanalys, s. 17

Information om redovisningsprinciper samt noter, s. 22-38

Revisionsberattelse, s. 40-41

Redovisningsstandard

Den finansiella informationen i Prospektet ar upprattad i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokforingsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Dessa
principer har tillampats konsekvent for alla presenterade perioder, om inte annat anges.

20 Deldrsrapporten avseende perioden januari - juni 2022 finns tillgénglig pa foljande lank: https://scout-keystone.s3.eu-central-1.amazonaws.com/investor-

relations/financial-reports/Scout Gaming Group Q2 2022 SWE.pdf
21 Arsredovisningen for 2021 finns tillganglig pa féljande lank: https://scout-keysto#ne.s3.eu-central-1.amazonaws.com/investor-relations/financial-

reports/Signerade handlingar SGG 2021.pdf
22 Arsredovisningen for 2020 finns tillganglig pa foljande lank: https://scout-keystone.s3.eu-central-1.amazonaws.com/investor-relations/financial-
reports/Scout+Gaming+Group+a%CC%8Arsredovisning+2020.pdf
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Revision av den arliga finansiella informationen

Bolagets arsredovisningar for 2021 och 2020 har reviderats av Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB som
ar vald till Bolagets oberoende revisor. Revisionsberattelse for rakenskapsaret 2021 och 2020 med
forklaringen om att informationen ger en sann och rattvisande bild for registreringsdokumentets
andamal i enlighet med tillampliga revisionsstandarder finns i Bolagets reviderade arsredovisningar for
2021 och 2020. Dessa har inforlivats i Prospektet genom hanvisning och utgor saledes del av Prospektet.

Utdelningspolicy

Scout Gaming Group har ingen utdelningspolicy och har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget
befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella Overskott ar planerade att investeras i Bolagets
utveckling.

Betydande forandring av Bolagets finansiella stdllning

Med undantag for de tva laneavtal som ingatts under maj och augusti 2022 och som beskrivs nedan
under ”“Vasentliga avtal” har inga betydande forandringar har intraffat avseende Bolagets finansiella
stallning sedan utgangen av den senaste rakenskapsperiod for vilken antingen ett reviderat arsbokslut
eller en delarsrapport har offentliggjorts (det vill sdga sedan den 30 juni 2022).

Nyckeltal

Nyckeltal for helaren 2020 och 2021 har hamtats ur Bolagets arsredovisningar avseende rdakenskapsaren
2020 och 2021. Nyckeltalen for perioden april-juni samt januari-juni 2022 ar hiamtade fran Bolagets
delarsrapport for perioden april-juni 2022 med jamforbara siffror for samma period 2022. Nyckeltalen &r
inte reviderade.

Avstamningstabeller avseende alternativa nyckeltal (oreviderat)

apr-jun apr-jun jan-jun jan-jun Helar Helar
MSEK 2022 2021 2022 2021 2021 2020
Nettoomsattning 4,2 8,0 10,9 16,4 31,8 25,8
Tillvaxt, % -47 86 -33 80 23 78
Totala intakter 4,3 13,9 16,3 27,3 56,6 46,9
Tillvaxt, % -69 121 40 83 21 82
EBITDA 23,4 -13,3 -41,6 -28,2 -64,3 -39,2
EBITDA-marginal, % Neg Neg Neg Neg Neg Neg
Rorelseresultat -26,6 -15,9 -48,2 -33,2 -75,1 -45,8

Antal aktier vid periodens slut 22 520 047 20 536 654 22 520 047 20 536 654 22 520 047 20 536 654

Genomsnittligt antal aktier 22 520 047 20 536 654 22 520 047 20 536 654 21 455 709 17 535 055
Anstallda vid periodens slut* 107 110 107 110 125 85
Resultat per aktie (SEK) -1,2 -0,8 -2,1 -1,2 -3,2 -3,8
Eget kapital per aktie (SEK) 0.4 2,9 0.4 2,9 3.1 2,0
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Intakter — Totala intakter for aktuell period

Intaktstillvaxt - Intdkter for aktuell period genom intakter for samma period foregaende ar
EBITDA - Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar

EBITDA-marginal - EBITDA i procent av nettoomsattningen

Rorelseresultat — Koncernens rérelseresultat for perioden

Rorelsemarginal - Koncernens rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

Antal aktier vid periodens slut — Antalet utestaende aktier vid periodens slut

Genomsnittligt antal aktier — Ingdende antal aktier fér perioden adderat med utgdende antal aktier
dividerat med 2.

Antal anstéllda vid periodens slut — Antal anstallda i koncernen vid utgangen av perioden, inklusive
kontraktsanstallda i Ukraina.

Resultat per aktie - Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier under perioden

Eget kapital per aktie — Eget kapital dividerat med utgdende antal aktier under perioden
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INFORMATION OM VARDEPAPPERSINNEHAVARE OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

Agarférhallanden

Nedan visas av Bolaget kdnda aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av aktierna och
rosterna per den 30 juni 2022 och darefter kdnda forandringar. Samtliga aktier i Bolaget har samma
rostvarde. Savitt styrelsen kdnner till finns det inga kontrollerande aktieagare i Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Procent av kapital och réster
Topline Capital LLC 3688939 16,38%
Scobie Ward 2562 153 11,38%
Novobis AB 2072158 9,20%
Knutsson Holding AB 1993 960 8,85%
Lloyd Fonds AG 1710353 7,59%

Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att eventuell kontroll inte
missbrukas. De regler till skydd fér minoritetsaktiedagare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor
dock ett skydd mot en majoritetsdagares eventuella missbruk av sin kontroll 6ver ett bolag.

Savitt styrelsen for Scout Gaming Group kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal, aktiedgarforeningar
eller andra 6verenskommelser mellan aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Over Bolaget.
Savitt styrelsen kdnner till finns inte heller nagra éverenskommelser eller motsvarande som kan leda till
att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Aktier och aktiekapital

Bolagets bolagsordning antagen pa extra bolagsstimma den 1 september 2022 foreskriver att
aktiekapitalet ska vara lagst 8 000 000 kronor och hégst 32 000 000 kronor och antalet aktier ska uppga
till lagst 200 000 000 och hogst 800 000 000. Per den 31 december 2020 uppgick aktiekapitalet till
1080 876,5551 kronor fordelat pa 20 536 654 aktier, den 31 december 2021 uppgick aktiekapitalet till
1185 265,663143 kronor fordelat pa 22 520 047 aktier. Registrerat aktiekapital uppgick per den 31 juni
2022 till 1185 265,663143 kronor fordelat pa 22 520 047 aktier. Aktiens kvotvarde ar 0,0526 kronor,
varje aktie berattigar till en (1) rost och har ratt till samma andel av Bolagets vinstmedel och egna
kapital. Aktierna har emitterats enligt aktiebolagslagen (2005:551) och ar utgivna i svenska kronor.
Samtliga aktier ar fullt betalda.

Teckningsoptioner

Pa arsstamman den 25 maj 2021 beslutade aktiedgarna i Bolaget om att inféra ett langsiktigt
incitamentsprogram (”LTIP 2021”) till medarbetare och konsulter inom koncernen. Inom ramen for LTIP
emitterades 416 000 teckningsoptioner av serie 2021-2024 A och 208 000 2021-2024 B. Nyteckning av
aktier med stod av teckningsoptioner av serie 2021-2024 A kan ske fran och med den 15 juni 2024 till
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och med den 15 juli 2024. Teckningskursen vid nyteckning av aktier med stod av teckningsoptioner av
serie 2021-2024 A uppgar till 37,5 kronor. Nyteckning av aktier med st6d av teckningsoptioner av serie
2021-2024 B kan ske fran och med den 1 november 2024 till och med den 30 november 2024.
Teckningskursen vid nyteckning av aktier med stod av teckningsoptioner av serie 2021-2024 B uppgar
till 33,44 kronor. Baserat pa befintligt antal aktier och roster i bolaget innebér LTIP 2021, vid utnyttjande
av samtliga 624 000 teckningsoptioner, en utspadning motsvarande cirka 2,7 procent av det totala
antalet utestaende aktier och roster i Bolaget.

Pa arsstimman den 25 maj 2021 beslutades beslutade aktiedgarna i Bolaget om att infor att
styrelseprogram foér Bolagets styrelseledamoter (”Styrelseprogram 2021”). Styrelseprogram 2021
omfattar 75000 teckningsoptioner av serie 2021-2024 C. Nyteckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna kan ske under perioden fran och med den 15 juni 2024 till och med den 15 juli 2024
mot en teckningskurs om 37,5 kronor. Baserat pa befintligt antal aktier och roster i bolaget innebér
Styrelseprogram 2021, vid utnyttjande av samtliga 75 000 teckningsoptioner, en utspadning
motsvarande cirka 9,33 procent av det totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeférfanden
eller myndighetsforfaranden (inklusive dannu icke avgjorda &drenden eller sddana som Bolaget &r
medveten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller Ionsamhet.

Intressekonflikter

En del av styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna i Bolaget dger vardepapper i Scout
Gaming Group. Savitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller medlem i ledningsgruppen
nagot intresse som star i strid med Bolagets intressen. Det har inte forekommit nagra sarskilda
overenskommelser med kunder, leverantorer eller andra parter enligt vilka medlemmar av styrelsen har
tillsatts.

Vasentliga avtal

Bolaget ingick under maj 2022 avtal om bryggfinansiering om 20 MSEK fran tre av Bolagets storre
aktiedgare. Lanet forfaller 12 manader fran avtalets ingaende och loper med en arlig ranta om 15
procent. Bryggfinansieringen avses aterbetalas genom kvittning mot aktier i FOretradesemissionen
och/eller med emissionslikviden fran Foretradesemissionen.

Bolaget ingick under augusti 2022 avtal om bryggfinansiering om 20 MSEK fran tre av Bolagets storre
aktiedgare samt Bolagets styrelseordférande. Lanet forfaller 12 manader fran avtalets ingaende och
I6per med en arlig ranta om 15 procent. Bryggfinansieringen avses aterbetalas genom kvittning mot
aktier i Foretradesemissionen och/eller med emissionslikviden fran Foretradesemissionen.

Utover ovan har Bolaget inte, under en period om ett ar omedelbart fére offentliggérandet av detta
Prospekt, ingatt nagra vasentliga avtal utanfér ramen fér den normala verksamheten.

Transaktioner med narstaende

Under 2022 har styrelseledamot Jonathan Pettermerides arbetat som konsult avseende genomgang av
koncernen och omstrukturering av Bolagets organisation. Arbetet avslutades i maj 2022 och
ersattningen for arbetet uppgar till 50 000 EUR att erlaggas i nyemitterade aktier i Bolaget, alternativt
40 000 EUR i kontanter. Transaktionen har skett pa marknadsmassiga villkor.

Utover ovan namnda transaktioner och vad som beskrivits under ”“Vasentliga avtal” ovan har inga
transaktioner med narstaende skett sedan den 1 januari 2020 fram till dagen fér Prospektet.
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Stiftelseurkund och bolagsordning

Det finns inga bestammelser i Bolaget bolagsordning, stadgar eller motsvarande som kan fordroja, skjuta
upp eller forhindra en andring av kontrollen 6ver Bolaget. Inlésen av aktier regleras inte i
bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av Scout Gaming Groups registreringsbevis och bolagsordning kan under hela Prospektets
giltighetstid granskas pa Bolagets adress c/o Ace of Spades, box 3696, 103 59 Stockholm under ordinarie
kontorstid. Handlingarna finns dven tillgdngliga pa Bolagets webbplats www.scoutgaminggroup.com.
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