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VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med ”Advenica” eller “Bolaget” avses, beroende pa sammanhang, Adve-
nica AB (publ), org. nr 556468-9957, den koncern som Advenica AB (publ)
ingar i, eller ett dotterbolag till Advenica AB (publ). Med ”Prospektet” av-
ses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med ”Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier enligt villkoren i
Prospektet. Med “Redeye” avses Redeye Aktiebolag, org. nr 556581-
2954. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112- 8074.
Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser
euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med ”"K” avses
tusen och med “M” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestimmelserna i Kommissionens
delegerade forordning (EU) 2019/980 samt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 (”Prospektforordningen”). Prospektet har god-
kants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektforord-
ningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkannandet av Prospektet bor inte betrak-
tas som nagot stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet
har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Pro-
spektférordningen. Finansinspektionens godkdnnande och registrering av
Prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna
i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

All information som ldmnas i Prospektet bér noga 6vervagas, i synnerhet med
avseende pa de specifika forhallanden som framgar i avsnittet ”Riskfaktorer”
och som beskriver vissa risker som en investering i Advenicas aktier kan inne-
bara. Uttalanden om framtiden och 6vriga framtida forhallanden i detta Pro-
spekt ar gjorda av styrelsen i Advenica och ar baserade pa kdnda marknads-
forhallanden. Dessa uttalanden ar val genomarbetade, men lasaren upp-
marksammas pa att dessa, sasom alla framtidsbedémningar, ar férenade
med osdkerhet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte, direkt eller in-
direkt, till sdadana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt. Prospektet
far inte distribueras i eller till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt
Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller andra atgarder @n sad-
ana som foljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammelser i sa-
dant land.

Varken teckningsratter, betalda tecknade aktier (“"BTA”) eller de nyemitte-
rade aktierna har registrerats eller kommer att registreras enligt United Sta-
tes Securities Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt
nagon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte per-
soner med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land dar Erbju-
dandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller reg-
ler eller forutsatter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgarder
an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid
med ovanstdende kan komma att anses vara ogiltig. Foljaktligen far teck-
ningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, sdljas vidare
eller levererasi eller till Iinder dar atgard enligt ovan kravs eller till aktiedgare
med hemvist enligt ovan.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och darmed sam-
manhangande rattsforhallanden skall avgoras av svensk domstol. Svensk ma-
teriell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad in-
formation

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att in-
formation fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget kdnner
till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sasom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférut-
sdttningar, baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggo-
randet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osa-
kerhet eftersom den avser och ar beroende av omstéandigheter utanfor Bola-
gets kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som gors i Prospektet avse-
ende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare
sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentlig-
gora uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida for-
hallanden till féljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tid-
punkten for offentliggorandet av Prospektet, utéver vad som féljer av till-
lamplig lagstiftning.

Nasdaq First North Premier Growth Market

Advenicas aktie ar upptagen till handel pa Nasdaq First North Premier Growth
Market (”First North premier”). First North Premier &r en tillvaxtmarknad for
sma och medelstora féretag som drivs av de olika borserna som ingar i Nas-
dag-koncernen. Bolag pa First North Premier ar inte foremal for samma reg-
ler som stalls pa bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden
utan de ar istallet foremal for mindre omfattande regler och regleringar som
ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas
pa First North Premier kan darfér vara mer riskfylld &n en investering i ett
bérsnoterat bolag. Samtliga bolag vars aktier handlas pa First North Premier
har en Certified Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren an-
tingen utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 5
juli 2022, eller senast den 30 juni 2022 sélja de erhallna teckningsratterna
som inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det dven ar moj-
ligt att anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och att
aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan
forvaltare ska kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teck-
ning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har av-
rundats for att géra informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dver-
ensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekom-
mer sarskilt i avsnittet ”Historik finansiell information” samt i de arsredovis-
ningar och delarsrapporter som inférlivats i Prospektet genom héanvisning.
Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet grans-
kats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inférlivade genom hanvisning

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och inform-
ationen, till vilken hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angivna sidor i féljande
dokument inférlivas i Prospektet genom hanvisning. De delar av dokumenten som inte inférlivas i Pro-
spektet genom hanvisning ar antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande in-
formation pa annan plats i Prospektet. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom
hanvisning kan erhallas fran Advenica elektroniskt via Bolagets webbplats, www.advenica.com, eller
erhallas av Bolaget i pappersformat pa Advenicas kontor med adress: Roskildevdgen 1, 211 47 Malmaé.

Observera att informationen pa Advenicas eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom héanvisning. Information pa Advenicas eller tredje
parts hemsida har inte granskats och godkants av Finansinspektionen.

Advenicas delarsrapport for perioden januari — mars 2022 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning i sammandrag 9
Rapport over totalresultat koncernen 10
Rapport over finansiell stallning koncernen 11
Rapport 6ver kassafldden koncernen 12
Rapport dver forandring eget kapital koncernen 13
Noter 14
Nyckeltal och nyckeltalsdefinitioner 18-19
Advenicas arsredovisning for rdakenskapsaret 2021 Sidhdnvisning
Resultatrdkning koncernen 45
Rapport 6ver totalresultat koncernen 46
Rapport over finansiell stallning koncernen 47
Rapport 6ver kassafldden koncernen 48
Rapport over forandring eget kapital koncernen 49
Koncernens noter 50-77
Revisionsberattelse 94 -95
Nyckeltal och nyckeltalsdefinitioner 96 —97
Advenicas arsredovisning for rakenskapsaret 2020 Sidhdnvisning
Resultatrakning koncernen 45
Rapport 6ver totalresultat koncernen 46
Rapport 6ver finansiell stdllning koncernen 47
Rapport over kassafléden koncernen 48
Rapport over forandring eget kapital koncernen 49
Koncernens noter 50-77
Revisionsberattelse 95-96
Nyckeltal och nyckeltalsdefinitioner 97 -98
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Véardepapperen

Identitet och kon-
taktuppgifter for
emittenten

Behorig myndig-
het

Datum foér god-
kdnnande av Pro-
spektet

Varningar

Erbjudandet omfattar aktier i Advenica AB med ISIN-kod SE0006219473. Aktiens kortnamn (ticker) ar ADVE.

Registrerat foretagsnamn: Advenica AB (publ)
Organisationsnummer: 556468-9957

LEl-kod: 5493000RSYC7Q56WHO76

Adress: Roskildevagen 1, 211 47 Malmo, Sverige
Telefonnummer: +46 (0)40 60 80 400
Webbplats: www.advenica.com

Finansinspektionen

Box 7821, 103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00
www.fi.se

17 juni 2022

Denna sammanfattning bor Idsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och varje beslut om att in-
vestera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investerare
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som ar
kdarande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta
EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som presenterat sammanfattningen inklusive 6versatt-
ningar av denna, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig, eller inkonsekvent jamfort
med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxt-
prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska inve-
stera i de berdrda vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om
emittenten

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

Advenica ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med sédte i Malmé kommun, Skdne lan. Bolaget bedriver
sin verksamhet enligt svensk ratt och dess associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Verk-
stallande direktor i Bolaget ar Marie Bengtsson.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Advenica tillhandahaller expertis, hog assurans samt krypterings- och cybersikerhetslésningar for kritisk
data-in-motion upp till Top Secret-klassning. Advenica har EU-godkdnnande pa hogsta sikerhetsniva. Pro-
dukterna levereras vanligtvis i form av en kombination av hard- och mjukvara. Bland kunderna aterfinns
saval forsvarsorganisationer som centrala och lokala myndigheter samt bolag med verksamhet inom kritisk
infrastruktur och foretag med héga sakerhetskrav.

Emittentens stérre aktiedgare

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och
rosterna i Advenica per den 31 mars 2022, med darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet.
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Familjen Linde 14 010721 38,2%
Fredrik Rapp 7 408 215 20,2%
Aktieagare med innehav overstigande fem procent 21418936 58,4%
Ovriga aktiesgare 15235979 41,6%
Totalt 36 654 915 100,0%
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Finansiell nyckel- Nedan presenteras finansiell information for Advenica avseende rakenskapsaren 2021 och 2020 samt peri-
information om oden januari — mars 2022 inklusive jamférelsesiffror for motsvarande period 2021.
emittenten
Intékter och Iébnsamhet
KSEK Jan—-mars Jan-mars Jan-dec Jan-dec
2022 2021 2021 2020

Ej reviderat Ejreviderat Reviderat Reviderat

Nettoomsattning 20 746 8269 101262 84 364
Rorelseresultat -6 108 -15 949 -15 540 -18 562
Periodens resultat -6 250 -15909 -17 017 -19993

Tillgangar och kapitalstruktur
KSEK 31 mars 31 mars 31 dec 31 dec

2022 2021 2021 2020

Ej reviderat Ejreviderat Reviderat Reviderat

Totala tillgangar 111 137 85991 126864 100322
Totalt eget kapital 33 287 14 476 39571 30477
Kassafléden
KSEK Jan—-mars Jan-mars Jan—dec Jan-dec
2022 2021 2021 2020
Ej reviderat Ejreviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4913 -13 992 -32 419 16
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2023 -1388 -6 167 -5574
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 4145 41 165 16 679
Periodens kassaflode 6 936 -11 235 2579 11121
Nyckeltal
Jan—-mars Jan-mars Jan—dec Jan-dec
2022 2021 2021 2020
Nettoomséttning, KSEK 20 746 8269 101262 84 364
Resultat fore finansiella poster, KSEK -6 108 -15949 -15 540 -18 562
Resultat fore skatt, KSEK -6 248 -15907 -17 017 -19 988
Resultat efter skatt, KSEK -6 250 -15909 -17 017 -19993
Rorelsemarginal fore finansiella poster, %* Neg Neg Neg Neg
Rorelsemarginal fore skatt, %* Neg Neg Neg Neg
Rorelsemarginal efter skatt, %* Neg Neg Neg Neg
Soliditet, %* 30 17 31 30
Sysselsatt kapital, KSEK* 48 287 14 476 64 700 30477
Skuldsattningsgrad, % 234 494 221 229
Eget kapital per aktie, SEK 0,91 0,44 1,08 0,92
Kassaflode, I6pande verksamheten KSEK 4913 -13992 -32 419 16
Kassaflode, [6pande verksamheten per aktie, SEK 0,13 -0,42 -0,88 0,00
Resultat fore skatt per aktie, SEK -0,17 -0,48 -0,46 -0,60
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,17 -0,48 -0,46 -0,60
Antal genomsnittlig utestaende aktier under peri- 36 655 33155 34978 27 629

oden, fore och efter utspadning, tusental
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Antal aktier vid periodens slut, tusental 36 655 33155 36 655 33155
Anstallda vid periodens slut 65 61 62 60
* Alternativa nyckeltal, ej definierade enligt IFRS. Alternativa nyckeltal har inte reviderats eller granskats av Bolagets
revisor.
Specifika nyckel- e Det finns en risk att den generella marknadsefterfragan pa Bolagets produkter och tjanster minskar
risker for emitten- samt att intresset eller méjligheterna for att kpa in Bolagets produkter och tjanster inom forsvars-
ten sektorn, myndigheter samt andra privata och offentliga aktérer forandras, vilket skulle ha en negativ

effekt pa Advenicas omsattning och darmed dven finansiella resultat.

Om Bolaget misslyckas med att anpassa sig efter teknologisk utveckling eller regulatoriska forand-
ringar finns det en risk att framtida intdkter helt eller delvis uteblir. En 6kad konkurrens fran befint-
liga eller nya aktorer, eller en forsamrad férmaga hos Advenica att mota efterfragan pa Bolagets
produkter och tjanster, skulle kunna fa en negativ inverkan pa Advenicas verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Advenica bedriver forskning och produktutveckling pa egen hand samt i samrad med leverantorer,
partners och kunder i syfte att matcha eller 6vertraffa marknadsutvecklingen. Sadant arbete ar bade
kostnads- och resurskravande for Bolaget. Det kan inte garanteras att dnskade mal och resultat upp-
nas eller att de investeringsbeslut som fattas av Advenica ar korrekta. Sammantaget kan dessa risker
leda till att Bolagets tillvaxt hdmmas, eller till och med uteblir helt, vilket riskerar att paverka Bolagets
finansiella stallning och resultat vasentligt negativt under lang tid.

Bolagets forséljning till forsvarssektorn ar féremal for omfattande regulatoriska krav, bland annat
gallande upphandling och sdkerhetsklassningskrav. For det fall Advenicas agerande avviker fran gal-
lande krav eller for det fall regelverket eller tolkningen darav ar felaktig kan det medféra negativa
effekter pa Bolagets finansiella stdllning och resultat samt resultera i sanktioner eller paféljder fran
relevanta myndigheter, ytterligare rapporteringskrav eller skada pa Bolagets renommé.

Det kan inte garanteras att Bolaget framgent kommer att kunna uppratthalla de goda relationerna
med dess viktiga referenskunder eller att Bolaget kommer att erhalla nya ordar fran referenspartners
i samma utstrackning som idag vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets forsaljning,
resultat och finansiella stallning.

Advenica ar beroende av vissa nyckelpersoner samt formagan att i framtiden kunna identifiera, an-
stélla och bibehalla kvalificerad lednings- samt forsknings- och utvecklingspersonal. Om nagon av
Bolagets nyckelpersoner ldmnar Bolaget och inte kan ersattas inom rimlig tid kan det ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet. Om Bolaget inte lyckas attrahera kvalificerad personal och
behalla sina nyckelpersoner finns det en risk att viktiga kunskaper gar férlorade och att Bolaget inte
lyckas uppna sina mal eller genomféra sin affarsstrategi, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

For att kunna tillverka, sdlja och leverera produkter ar Advenica beroende av underleverantorers
tillgdnglighet, produktion, kvalitetssakring och leveranser. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leve-
ranser fran leverantérer av olika slag kan innebéra att Advenicas leveranser i sin tur forsenas eller
maste avbrytas, blir bristfalliga eller felaktiga. Detta kan medfora minskad forsaljning, paverka Bola-
gets kundrelationer negativt samt medféra negativa effekter pa Bolagets finansiella stéllning och re-
sultat.

Bolaget kan bli ansvarigt vid skada eller forlust orsakad av sdkerhetsbrist i nagon av dess varor eller
tjanster. Vidare har Bolaget, med vissa kunder inom forsvarssektorn, ingatt avtal med detaljerade
bestimmelser om férsvarssekretess dar stringa sikerhetsskyddskrav uppstills. Aven om det finns
kontraktuella begrasningar angdende Bolagets ansvars- och garantiansvar, kan det inte uteslutas att
Advenica riskerar att drabbas av andra ansvars- eller garantikrav, exempelvis fran tredje man, eller
att befintliga begransningar visar sig vara otillrdckliga. Sddana garanti- eller ansvarskrav riskerar att
medfora negativa konsekvenser for Bolagets resultat och fértroende samt paverka Advenicas kund-
relationer negativt.
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e  Bolagets foretagshemligheter skyddas framst av relevant lagstiftning och genom sedvanliga kontrak-
tuella regleringar med anstallda, leverantérer, kunder och partners. Sadana regleringar kan emeller-
tid visa sig otillrackliga for att forhindra att Bolagets féretagshemligheter och know-how avsl6jas och
sprids utan Bolagets kontroll, vilket medfor en risk att konkurrenter kan ta del av och utnyttja fore-
tagshemligheter och know-how som har utvecklats av Bolaget. Det kan vidare inte garanteras att
den ersattning som Bolaget kan komma att erhalla vid brott mot lagstiftning och/eller kontraktuella
regleringar ar tillracklig for att kompensera for den skada Bolaget drabbas av om dess foretagshem-
ligheter kommer till annans kannedom.

e Det kan inte garanteras att Advenica framgent kommer att utveckla produkter som kan erhalla er-
forderligt immaterialrattsligt skydd, att befintligt immaterialrattsligt skydd kommer att kunna vid-
makthallas eller att befintligt immaterialrattsligt skydd ar tillrdckligt for att tillvarata Bolagets rattig-
heter och marknadsposition. For det fall Bolaget blir féremal for intrang i dess immateriella rattig-
heter eller for det fall dess produkter och kunnande inte kan skyddas pa lampligt satt, kan Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat paverkas vasentligt negativt.

e Den del av Bolagets forsaljning som kan ske till utlandet ar foremal for sarskilt exporttillstand fran
Inspektionen for strategiska produkter. Att erhalla erforderliga tillstand kan vara tids- och kostnads-
kravande vilket kan fordyra, forsena eller férhindra utvecklingen av Bolagets verksamhet. Inom ra-
men for tillstandsbedomningen, den sa kallade exportkontrollen, ska flertalet aspekter tas i beakt-
ning och varje enskild exportaffar granskas separat. Det finns ingen garanti for att erforderliga till-
stand erhalls i det enskilda fallet eller att utgivna tillstand inte kommer att dras in eller begransas,
vilket skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet och méjligheter att véxa internationellt.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste  egen-
skaper

Plats for handel

Garantier som vir-
depapperen om-
fattas av

Specifika nyckel-
risker for varde-
papperen

Foreliggande Erbjudande avser teckning av nya aktier i Advenica AB med ISIN-kod SE0006219473. Aktiens
kortnamn (ticker) ar ADVE. Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets
offentliggdrande uppgar Bolagets aktiekapital till 4 581 864,375 SEK férdelat pa 36 654 915 aktier, inneba-
randes ett kvotvarde per aktie om 0,125 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Genom Erbjudandet kan
hogst 7 330 983 nya aktier tillkomma.

Rdéttigheter som sammanhédnger med véirdepapperen

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid bolags-
stamma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgangar samt
eventuellt 6verskott i hdndelse av likvidation. Rétt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av
bolagsstamman faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den
av Euroclear forda aktieboken. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas
rattigheter kan endast dndras genom bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Det féreligger inga inskrank-
ningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Mot bakgrund av att Advenica befinner sig i ett expansionsskede med stora marknadsinvesteringar och
fortsatta utvecklingsprojekt, har styrelsen fér narvarande ingen avsikt att foresla ndgon utdelning varfor
nagon utdelningspolicy inte har beslutats av styrelsen.

Bolagets aktier handlas pa First North Premier. De nya aktierna som emitteras i Foretradesemissionen avses
ocksa att tas upp till handel pa First North Premier.

Vérdepapperen omfattas inte av garantier.

e Investerares villighet att investera i Féretradesemissionen kan paverkas av allmdnna makroekono-
miska faktorer. Perioden fore Prospektets offentliggdrande har varit férenad med en i hog grad tur-
bulent och volatil aktiemarknad som bland annat uppstatt till f6ljd av en fortsatt oro pa varldsmark-
naden relaterat till den pagaende covid-19-pandemin och oro for inflation och rantehdjningar, vilket
dven har lett till en allman paverkan pa radande investeringsklimat samt haft en generell inverkan
pé utbud och efterfragan pa aktier och andra virdepapper. Situationen i Osteuropa har dven lett till
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betydande volatilitet pa de globala aktiemarknaderna och pa den globala ekonomin i stort vilket kan
leda till att Bolaget kan drabbas av svarigheter att fa tillgang till finansiering, samtidigt som finansie-
ringskostnaderna kan komma att oka.

e | samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit teckningsforbindelser samt ingdtt avtal om garanti-
ataganden. Erhallna teckningsforbindelser och garantiataganden ar emellertid inte sakerstallda via
forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed
skulle det, om samtliga eller delar av dessa dtaganden inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudan-
det inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital dn berdknat
for att finansiera sin fortsatta verksamhet.

e  Enbetydande dgarkoncentration kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen dn ma-
joritetsagaren. Det kan till exempel finnas en intressekonflikt mellan majoritetsdgaren & ena sidan
och Bolaget eller andra 6vriga aktiedgare a andra sidan nar det galler beslut om vinstutdelning. Vi-
dare kan betydande forsaljningar av aktier som genomférs av storre aktiedagare, liksom en allman
marknadsforvantan om att férsaljningar kan komma att genomféras, leda till att priset pa Bolagets
aktier sjunker. Om priset pa Bolagets aktie sjunker kan det innebéra att en investerare inte far tillbaka
det investerade kapitalet.

e  Teckningsratter och betalda tecknade aktier ("BTA”) kommer att vara foremal for handel pa First
North Premier. Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna respektive
BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att finnas eller att teckningsratterna inte kan avyttras. Om
en aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pa teckningsratterna och BTA bland annat bero pa
kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli foremal for storre volatilitet an vad som galler for
namnda aktier. Priset pa Advenicas aktier kan understiga teckningskursen i Foretradesemissionen till
foljd av orsaker hanforliga till Bolaget saval som en allmén nedgang pa aktiemarknaden.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER

Villkor och tids-
plan for att inve-
stera i vardepap-
peren

Allménna villkor

De som pa avstamningsdagen den 16 juni 2022 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bola-
gets rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsratterna
berattigar innehavaren att teckna nya aktier med foretradesratt, varvid fem (5) teckningsratter ger ratt till
teckning av en (1) ny aktie. Teckningskursen ar 9 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Férvdntad tidplan

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka aktiedgare som &ger ratt att erhalla teckningsratter
ar den 16 juni 2022. Sista dag for handel i Bolagets aktier inklusive ratt att erhalla teckningsratter ar den 14
juni 2022. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla teckningsratter fran och med den 15 juni 2022.

Teckning av nya aktier med stéd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under peri-
oden fran och med den 20 juni 2022 till och med den 5 juli 2022.

Teckning av nya aktier kan dven goras utan stod av teckningsratter. Sddan teckning ska ske inom samma
tidsperiod som galler for teckning med stdd av teckningsratter varvid betalning ska erlaggas enligt instrukt-
ion som erhalls i samband med besked om tilldelning.

Handel med teckningsratter kommer att &ga rum pa First North Premier under perioden fran och med den
20 juni 2022 till och med den 30 juni 2022. For att inte forlora vardet pa teckningsratterna maste innehava-
ren antingen utnyttja dessa for att teckna nya aktier inom teckningsperioden eller sdlja de teckningsratter
som inte ska utnyttjas under perioden for handel med teckningsratter.

Styrelsen férbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden och tiden for betalning. Eventuell forlangning
kommer att offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med BTA kommer att dga rum pa First North Premier under perioden fran och med den 20 juni 2022
till och med att Foretradesemissionen registreras hos Bolagsverket, vilket forvantas ske omkring vecka 28,
2022.
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Motiv for Erbju-
dandet och an-
vdndning av
emissionslikvid

Utspddning till féljd av Erbjudandet

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 7 330 983 aktier fran 36 654 915
aktier till 43 985 898 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 16,7 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Intékter och kostnader avseende Erbjudandet
Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Advenica cirka 66 MSEK fore emissionskostnader, vilka forvantas
uppga till cirka 5,6 MSEK.

Motiv och anvindning av emissionslikviden

Styrelsen bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrdckligt for att finansiera Bolagets fort-
satta utvecklingsbehov och nedanstaende ataganden den kommande tolvmanadersperioden, riknat fran
dagen for Prospektet. | syfte att kunna genomfora Bolagets expansiva strategi beslutade styrelsen i Advenica
den 9 juni 2022, med stdd av bemyndigandet fran arsstamman den 28 april 2022, att genomfora Foretra-
desemissionen.

Nettolikviden fran Féretradesemissionen uppgar, vid full teckning, till cirka 60,4 MSEK. Av emissionslikviden
avser 5 MSEK kvittning av tidigare lamnat aktiedgarlan. Nettolikviden fran Foretradesemissionen planeras
att fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall samtliga atgarder inte kan genomforas, enligt nedan-
staende prioritering:

e  Aterbetala och kvitta aktiesgarlan (21 procent av emissionsbeloppet).

e  Forstarka Bolagets formaga att na ut djupare och bredare samt till fler segment genom att inve-
stera i saljkanalen och i partnerekosystem (43 procent av emissionsbeloppet).

e  Fortsatt starka Bolagets konstruktions- och systemkompetens samt Bolagets formaga att utveckla
egna skalbara produkter och I6sningar efter kunders och marknadens behov (36 procent av emiss-
ionsbeloppet).

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och ingangna garantidtaganden, inte teck-
nas i tillracklig utstrackning kan Bolaget behdva soka alternativ finansiering sasom ytterligare kapitalanskaff-
ningar, alternativt genomfdra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an be-
raknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sdkert att Bolaget lyckas sdkerstalla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion eller konkurs.

Intressekonflikter

Redeye tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Foretradesemiss-
ionen. Redeye har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, in-
vesterings-, kommersiella och andra tjanster 3t Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma att er-
halla ersattning. Redeye erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Fore-
tradesemissionen och Setterwalls Advokatbyra AB erhéller I6pande ersattning for utforda tjanster. Daruto-
ver har Redeye eller Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemiss-
ionen.

| samband med Féretrddesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser om cirka 44 MSEK, mot-
svarande cirka 67 procent av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med befintliga aktieagare
om garantidtaganden om totalt cirka 22 MSEK, motsvarande cirka 33 procent av Foretradesemissionen.
Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden om
totalt cirka 66 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Erhallna teckningsforbindelser
och garantidtaganden ar inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor
det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avse-
ende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas kontant i enlighet med ingangna garantidtaganden,
beddms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran tredje part och godkannande

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE
PART OCH GODKANNANDE

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen fér Advenica ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom Overens-
stammer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebord har utelamnats. Per dagen for Prospektet bestar Bolagets styrelse
av styrelseordféranden Per Wargéus samt styrelseledamoterna Mikael Sandberg, Ove Linde, Anders
Silwer och Ola Alfredsson, vilka presenteras narmare i avsnittet ”Féretagsstyrning”.

Namn Befattning

Per Wargéus Styrelseordforande
Mikael Sandberg Styrelseledamot
Ove Linde Styrelseledamot
Anders Silwer Styrelseledamot
Ola Alfredsson Styrelseledamot

FINANSINSPEKTIONENS GODKANNANDE

Prospektet har godkadnts av Finansinspektionen som ar behoérig myndighet enligt férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkidnner Prospektet enbart i s matto att det uppfyller de krav pa
fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Godkannandet
bor inte betraktas som nagot stod for emittenten eller for kvaliteten pd de vardepapper som avses i
Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i de
vardepapper som omfattas av Erbjudandet. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Styrelsen forsdkrar att information fran referenser
och kéallhanvisningar i Prospektet har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen kdnner till och kan
utréna av information som offentliggjorts av berérd part — inga sakforhallanden har utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar
sig pa styrelsens och ledningens beddmning om inga andra grunder anges.
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KALLFORTECKNING

Coop Nord, Arsberittelse, 2021

Bloomberg, Hackers Breached Colonial Pipeline Using Compromised Password, 2021
KPMG, Cyberattacker nar rekordnivaer under covid-19

MSB, Arsrapport it-incidentrapportering, 2021

Sakerhetspolisen, samlad informations- och cybersdkerhetsplan fér aren 2019-2022
MSB, Samlad informations-och cybersakerhetsplan 2019-2022

Fortune Business Insight, Cyber Security Market Size, 2022

Check point research, Cyber Security Report, 2021

MSB, Samlad informations-och cybersakerhetsplan 2019-2022

Forsvarsmakten, Krav pa IT-sakerhet hos IT-system, 2021

European Council, Information Assurance, website: https://www.consilium.eu-

ropa.eu/en/general-secretariat/corporate-policies/classified-information/information-assur-

ance/
Check point research, Cyber Security Report, 2022
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Motiv fér Erbjudandet

MOTIV FOR ERBJUDANDET

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Advenica tillhandahaller sdkerhetslosningar som pa ett effektivt satt skyddar samhallets mest kritiska
verksamheter. Bolaget har i snart 30 ar levererat sdkerhetslosningar till Forsvarsmakten och forsvars-
relaterade myndigheter i Sverige och bedriver dven sedan flera ar tillbaka verksamhet med leverans
inom hela Europa fran egna kontor i Finland och Osterrike.

Under de senaste aren har Advenica flyttat fram sina positioner inom flera omraden. Bolagets ur-
sprungliga affar med svenska forsvarsrelaterade myndigheter har vidareutvecklats och omfattar idag
fler produkter och fler organisationer an tidigare inklusive offentliga organisationer utanfor férsvars-
omradet. Bolaget ser en stor potential i starkt IT-sdkerhet inom kritisk infrastruktur men dven inom
naringslivet. Har finns manga bolag som har kansliga system och konfidentiell data. For att skydda dem
behover de sdkerhetsldsningar pa en hogre niva och Bolaget ser en stor potential i att kunna accelerera
tillvaxten genom att na ut bredare till dessa kundsegment. Ytterligare en stor majlighet fér Bolaget ar
att nad ut till fler lander, att bli annu mer internationellt dn vad Bolaget ar idag. Den internationella
mojligheten &r inte begrédnsad till Finland och Osterrike utan Bolaget har ingatt viktiga avtal med myn-
digheter i ytterligare europeiska lander. Det sakerhetspolitiska laget 6ppnar aven upp for nya mark-
nadsmojligheter och kan underlatta en bredare internationalisering.

En bredare intdktsbas, med en betydande del aterkommande tjansteintdkter, har gjort att Advenicas
tidigare beroende av ett fatal storre bestéllningar har minskat samt resulterat i en jamnare férdelning
av intdakterna mellan enskilda kvartal. En fortsatt positiv utveckling for de tjanstebaserade intdkterna
skapar forutsattningar att uppna en l6pande intdktsniva som mojliggor en uthallig I6nsamhet.

Bolag och organisationer inom kritisk infrastruktur hanterar samhallskritisk information och processer
som behover skyddas pa ett sdkert satt. Advenica tillhandahaller hogt klassade produkter och tjanster
som moijliggdr en tryggad kommunikation. Det underliggande behovet av I6sningar for att skydda kri-
tisk information hos myndigheter och kritisk infrastruktur ar stérre an nagonsin och Advenica ar val
positionerat for att tillvarata de tillvaxtmojligheter som finns pa marknaden. For att sdkra full tillgang
till mojligheterna pa den vaxande marknaden behdéver Advenica tillféras ytterligare kapital.

Forestaende Foretradesemission mojliggdr en mer expansiv satsning for att utveckla Bolaget i den stra-
tegiska riktning som &r vald. For att Bolaget ska kunna fortsatta att vara en stark partner till Forsvars-
makten och samtidigt expandera och utveckla erbjudandet till fler segment och marknader, kravs en
forstarkning av Bolagets resurser.

Genom att kunna verkstalla strategin, och med hjalp av nettolikviden fran Féretradesemissionen, kom-
mer Advenica att kunna réra sig narmre den langsiktiga strategin om att vaxa och na ut till fler kunder
och marknader pa ett Idnsamt satt.

Styrelsen bedémer att Bolagets befintliga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets
fortsatta utvecklingsbehov och nedanstdende ataganden den kommande tolvmanadersperioden, rak-
nat fran dagen for Prospektet. | syfte att kunna genomfdra Bolagets expansiva strategi beslutade sty-
relsen i Advenica den 9 juni 2022, med stod av bemyndigandet fran arsstamman den 28 april 2022, att
genomfora Foretradesemissionen.
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EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Advenica cirka 66 MSEK fore emissionskostnader, vilka for-
vantas uppga till cirka 5,6 MSEK (varav kostnader for garantiataganden om totalt cirka 2,2 MSEK). Net-
tolikviden fran Foretradesemissionen uppgar, vid full teckning, till cirka 60,4 MSEK. Av emissionslikvi-
den avser 5 MSEK kvittning av tidigare lamnat aktiedgarlan. Nettolikviden fran Foretradesemissionen
planeras att fordelas procentuellt enligt nedan och, for det fall samtliga atgarder inte kan genomforas,
enligt nedanstaende prioritering:

e Aterbetala och kvitta aktieagarlan (21 procent av emissionsbeloppet).

e FoOrstarka Bolagets formaga att na ut djupare och bredare samt till fler segment genom att
investera i sdljkanalen och i partnerekosystem (43 procent av emissionsbeloppet).

e Fortsatt starka Bolagets konstruktions- och systemkompetens samt Bolagets formaga att ut-
veckla egna skalbara produkter och l6sningar efter kunders och marknadens behov (36 pro-
cent av emissionsbeloppet).

Om Foéretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och ingangna garantiataganden, inte
tecknas i tillrdcklig utstrackning kan Bolaget behova soka alternativ finansiering sasom ytterligare ka-
pitalanskaffningar, alternativt genomfdra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sdkert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en risk
att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion
eller konkurs.

RADGIVARE

Redeye ér finansiell radgivare till Bolaget i samband med Foretradesemissionen. Redeye tillhandahal-
ler darmed finansiell radgivning och andra tjanster till Advenica. Nordic Issuing ar emissionsinstitut i
samband med Foretradesemissionen. Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i sam-
band med Foretradesemissionen.

INTRESSEKONFLIKTER

Redeye tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband med Foretrades-
emissionen. Redeye (samt till Redeye narstaende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden
komma att tillhandahalla, olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bo-
laget for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla ersattning.

Redeye erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband med Foretradesemiss-
ionen och Setterwalls Advokatbyra AB erhaller I6pande ersattning for utférda tjanster. Darutover har
Redeye eller Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemiss-
ionen.

| samband med Féretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsférbindelser om cirka 44 MSEK,
motsvarande cirka 67 procent av Foretrddesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med befintliga
aktiedgare om garantiataganden om totalt cirka 22 MSEK, motsvarande cirka 33 procent av Foretra-
desemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsférbindelser och
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garantidataganden om totalt cirka 66 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Er-
hallna teckningsforbindelser och garantiataganden ar inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias.

Utover ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas kontant i enlighet med ingangna garanti-
ataganden, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Féretrades-
emissionen.
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Marknadsdéversikt och verksamhetsbeskrivning

MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

MARKNADSOVERSIKT
Marknadsbakgrund

Samhallet digitaliseras i allt snabbare takt. Merparten av effekterna ar positiva, men det finns en bak-
sida. Molntjanster, Internet of Things® (”1oT”), Big Data och digitalisering av affarskritiska applikations-
tillampningar driver behovet av informationssakerhet till en helt annan niva an tidigare. Ju hogre digi-
talisering, desto fler attackmajligheter och darmed storre risk for intrang, dataldckage och manipulat-
ion av skyddsvard information. Saker digitalisering ar darfor en stor utmaning for alla verksamheter.
Informationssakerhet ar ett strategiskt ansvar pa ledningsniva och en fraga med minst lika hog dignitet
inom CSR (Eng. Corporate Social Responsibility) som hallbarhet, jamlikhet och rattvisa. Detta galler
sarskilt for de verksamheter som har en stor mangd skyddsvard information — sdsom forsvarssektorn,
myndigheter och verksamheter inom kritisk infrastruktur och offentlig sektor — verksamheter som idag
ar Advenicas malgrupper.

Den senaste tiden har allt fler branscher fatt nya regler och rekommendationer vad géller informat-
ionssakerhet vilket gor att Bolaget bedomer att det framdver kommer att vara dnnu fler verksamheter
som har behov av produkter och l&sningar som erbjuder en siker digitalisering. Aven dessa nya
branscher ar intressanta som malgrupper for Advenica.

Cybersakerhet generellt och sdkerhetsbrister inom kritisk infrastruktur ar standigt aktuella utmaningar
for stater, myndigheter, offentliga organisationer och foretag. Under de senaste aren har det allméanna
intresset for fragorna Okat, inte minst i Sverige efter avsléjande om brister i vissa myndigheters hante-
ring av skyddsvard information.

Exempel pa aktuella sdkerhetsbrister ar cyberattacken 2021 dar det uppstod storningar i kassasyste-
met hos bland annat dagligvarukedjan Coop, Apotek Hjartat, SJ och ST-1, vilket var en del av en stérre
global cyberattack som riktats mot det amerikanska mjukvarubolaget Kaseya.? Ett annat exempel &r
attacken mot Colonial Pipelines som skedde i maj 2021. De drabbades av en cyberattack med sa kallad
"ransomware” (en typ av skadlig programvara vars syfte ar utpressning) som skapade stora stérningar
i distributionen av olja.® Under covid-19 tog ménga arbetsplatser ett rejalt kliv i sin digitala resa, men
det skedde dven en 6kning av digitala hot. Enligt KPMG:s Globala ClO-undersékning har 54 procent av
svenska IT-ledare noterat en 6kning av cyberattacker, dar industriféretag och samhallsviktiga institut-
ioner drabbats hardast.* Detta har tydliggjort behovet av att virna nationell sikerhet, teknisk infra-
struktur, affarssystem och skyddsvard information gentemot externa hot.

Cyberhot

Samhallets, myndigheters och féretags kritiska infrastrukturer, sasom elnat och andra distributionsnét,
overvakas av IT-system. Om dessa system skulle utsattas for cyberhot eller attacker riskerar det att

1 Sakernas internet, ett samlingsnamn for de tekniker som gor att saker med inbyggd elektronik och internetuppkoppling kan styras eller
utbyta data 6ver ett natverk.

2 Coop Nord, Arsberéttelse, 2021.

3 Bloomberg, Hackers Breached Colonial Pipeline Using Compromised Password, 2021.

4 KPMG, Cyberattacker nar rekordnivaer under covid-19.
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leda till stora storningar for samhaéllet eller foretaget i fraga, till exempel om eldistribution, internet-
tillgang eller signalsystem for flyg och tag slutar fungera. Syftet med attackerna varierar alltifran att
stéra och sabotera verksamhet, komma 6ver kanslig information och/eller teknologi till ren utpress-
ning och som en del i sitt lands cyberkrigsféring. Under de senaste aren har antalet natverksattacker
okat konstant och under covid-19-pandemin natt nya rekordnivaer.

Myndigheten for samhallsskydd och beredskap ("MSB”) bedomer att det foreligger risk for att kom-
mande ars IT-incidenter kommer fa allt allvarligare konsekvenser och drar slutsatsen att arbetet med
informations- och cybersdkerhet behdver prioriteras, resurssittas och utvecklas.® Aven Sikerhetspoli-
sen varnar fér att diverse cyberhot riskerar att f allvarliga konsekvenser fér samhillets funktionalitet.®

Idag ar all kritisk infrastruktur sasom eldistribution, vattenforsorjning, transport och telekommunikat-
ion beroende av IT-system for forvaltning, 6vervakning och kontroll. Till skillnad fran tidigare finns ett
stort behov av att digitalisera verksamheter och koppla samman industriella styrsystem med andra
interna och externa IT-natverk och produkter sdsom loT, internet och handburna enheter. Detta med-
for nya typer av hot och kraver ett hégre skydd av information. MSB har ocksa pekat pa behovet av att
forbattra skyddet av kritisk infrastruktur.”

Offentliga myndigheter har ett stort behov av att kunna samkéra system med andra nationella eller
internationella myndigheter for vissa specifika insatser i syfte att forbattra och effektivisera arbetet.
Exempelvis kan myndigheter som Domstolsverket och Skatteverket behdva samverka vid brottsbe-
kdmpning. Detta staller stora krav pa sdkra kommunikationslésningar for att undvika dataintrang och
skadliga cyberattacker.

Denna digitalisering har ytterligare paskyndats av covid-19-pandemin. Med allt fler som arbetar hem-
ifran 6ppnades nya attackvagar for cyberattacker. Det ar nu allt fler sidor av samhallet som drabbas av
attacker och det kan fa ovdantade konsekvenser. Bolag som kanske inte rdknas som samhallskritiska i
forsta laget, har i och med attackerna och konsekvenser pa grund av attackerna, visat sig paverka var
vardag mer an vi kanske trodde. Dessa nya typer av hot kraver i manga fall ett hogre skydd av inform-
ation.

Skarpta sakerhetsregler

EU:s NIS-direktiv® (Eng. The Directive on security of network and information systems) bérjade
tillampas den 1 augusti 2018. Detta for att skarpa cybersakerheten inom kritisk infrastruktur och dar-
med hdja hela samhallets beredskap mot yttre storningar. Verksamheter inom energiproduktion och -
distribution, dricksvattenforsorjning, transporter, bank, finansmarknad, halso- och sjukvard, digital in-
frastruktur och digitala tjanster ar sedan dess berdrda av detta direktiv.

Under varen 2021 kom ett forslag fran EU-kommissionen om ett NIS 2-direktiv. NIS 2 innehaller
aspekter som atgardar brister i det ursprungliga NIS-direktivet och innebér bland annat att fler sektorer
blir paverkade samt en avsikt att harmonisera sanktionssystem mellan medlemsstaterna och majlig-
gbra administrativa viten.

5 MSB, Arsrapport it-incidentrapportering, 2021.

6 Sakerhetspolisen, samlad informations- och cybersakerhetsplan for dren 2019-2022.

7 MSB, Samlad informations-och cybersakerhetsplan 2019-2022.

8 Europaparlamentets och radets direktiv (EU) 2016/1148 av den 6 juli 2016 om atgérder for en hog gemensam niva pa sakerhet i natverks-
och informationssystem i hela unionen.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ADVENICA AB (PUBL) | 16



Marknadsdéversikt och verksamhetsbeskrivning

Den 25 maj 2018 tradde dataskyddsférordningen GDPR? i kraft som ersatte personuppgiftslagen (PUL).
GDPR inférdes for att forbattra hanteringen av personuppgifter och att starka den enskilde individens
rattigheter vad galler personlig integritet. Bland annat maste verksamheter som hanterar kdnsliga upp-
gifter eller uppgifter som kartlagger individers beteende utse ett dataskyddsombud inom organisat-
ionen. Aven dataportabilitet ska erbjudas, vilket innebér att individen har ratt att fa ut uppgifter och
fora 6ver dem till en annan tjanst.

Sakerhetsincidenter maste anmalas till Integritetsskyddsmyndigheten inom 72 timmar. Hoga sankt-
ionsavgifter upp till 20 MEUR eller 4 procent av verksamhetens globala omséattning (det hogsta vardet
avgor den maximala avgiften) vantar den som inte uppfyller och efterlever GDPR. Ett exempel pa bolag
som rakat ut for dessa sanktioner &r British Airways, som 2019 fick b6ta cirka 2,2 miljarder SEK pa
grund av brott mot GDPR. Anledningen var att det blev utsatt for en cyberattack och inte ansags ha
tillracklig sdkerhet.

En ny sakerhetsskyddslag borjade galla i Sverige den 1 april 2019, och fick sedan en ytterligare skarp-
ning under 2021. Lagen beror alla som bedriver verksamhet som géller landets sdkerhet, vare sig det
ar i offentlig eller enskild regi. Lagen paverkar betydligt fler verksamheter dn de som anges i NIS-direk-
tivet. Lagen infordes for att 6ka skyddet av uppgifter som ar av betydelse for den nationella sdkerheten
eller som ska skyddas enligt ett internationellt dtagande om sakerhetsskydd. Detta kraver forebyg-
gande tgirder mot bland annat spioneri, sabotage, terroristbrott och andra brott. Aven skyddet av
samhallsviktiga informationssystem forbattras. Den nya lagen tydliggor vikten av att genomféra saker-
hetsskyddsanalyser for sina verksamheter. Tillsynsmyndigheter ar Sakerhetspolisen och Forsvarsmak-
ten. Specifika krav inom sakerhetsskyddslagen som bidrar till intresset fér Advenicas produkter ar kra-
ven pa sdkerhetsskyddsanalys samt behovet av forebyggande sdkerhetsatgdrder. Advenica ser en
marknadspotential baserad pa dessa nya regelverk dar Bolagets produkter bland annat kan ersatta
manuell hantering av informationsforflyttning (Eng. air gap) samt sammanldnka driftsystem med af-
farssystem (OT med IT) utan att riskera intrang eller manipulation av skyddsvard information. Andra
krav som bidrar till intresset for Advenicas produkter dr kraven pa systematiskt och riskbaserat inform-
ationssakerhetsarbete samt behovet av forebyggande sdkerhetsatgarder.

Regeringsgodkdnnande

For hantering av hemligheter pa saval nationell som pa EU-niva maste vald krypteringsprodukt god-
kdnnas av lampligt statligt organ som ar ansvarigt for den 6vergripande kommunikationssdkerheten i
ett land, en sa kallad nationell kommunikationssiakerhetsmyndighet (Eng. National Communication
Security Authority). Certifieringsprocessen ar noga definierad och pagar vanligen 18 - 36 manader be-
roende pa komplexiteten av systemet.

Sakerhetsprévning

Leverantorer till regering, militdr och EU-institutioner behover uppfylla manga strikta krav sasom sé-
kerhetsprovning av foretaget, personalen och sarskilt kritiska underleverantorer. Dessa utfors av polis
och/eller underrattelsetjanst i respektive land.

9 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om skydd for fysiska personer med avseende pé behand-
ling av personuppgifter och om det fria flodet av sadana uppgifter och om upphévande av direktiv 95/46/EG (allmé&n dataskyddsférord-

ning).
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Vissa produkter av sarskild strategisk betydelse, exempelvis utrustning for informationssakerhet, kra-
ver tillstand fran Inspektionen for strategiska produkter ("ISP”) vid export. Huvudregeln dr dock att det
inte kravs tillstand vid éverforing till ett annat land inom EU.

Fortroende

For att fa skydda EU- och nationella hemligheter kravs fortroende och fullstandig tillit till leverantéren
av sdkerhetslosningen och dess anstéllda. Det ar relationer som tar manga ar att bygga upp och kan
halla mycket lange om de hanteras val.

Kunskap

Det finns en anledning till att flera av de stora landerna i varlden inte har byggt upp egna nationella
resurser inom kryptering. Att bygga och designa ett robust sdakerhetssystem ar mycket mer an en aka-
demisk utmaning och involverar flera discipliner samt kraver ratt kunskap och erfarenhet.

Sdkerhetsklassificeringar

Natverkssakerhetsmarknaden delas in i klassificerade och oklassificerade produkter, dar klassificerade
certifieras for olika sakerhetsnivaer av EU och/eller NATO samt av nationella myndigheter i respektive
EU-land.

EU-klassificering

EU bendamner hemlig information som klassificerad information, vilken kan delas in i fyra kategorier;
Top Secret, Secret, Confidential och Restricted. Dessutom finns en femte kategori for oklassificerad
information, Unclassified. Pa svenska lyder kategorierna: Kvalificerat Hemlig, Hemlig, Konfidentiell, Be-
gransat Hemlig samt Oklassificerad.

Produkter godkanda for en viss klassificeringsniva ar per automatik godkanda for de lagre klassifice-
ringsnivaerna. Advenica har godkanda produkter pa Top Secret-niva.

En forutsattning for att erhalla en EU-certifiering ar att produkten ar utvecklad i ett EU-land. Totalt
finns det idag endast ett fatal EU-godkdnda aktérer med teknologi for virtuella privata natverk ("VPN”)
pa den Top Secret-klassificerade marknaden — den hogsta produktsklassificeringsnivan pa EU-niva.

Top Secret Den hogsta klassificeringsnivan av information pa nationell niva. Sddan information
som skulle orsaka ”synnerligen allvarlig skada” pa den nationella sdkerheten om den
var tillganglig for allmanheten.

Secret Sadan information som skulle orsaka ”allvarlig skada” pa den nationella sékerheten
om den var tillgénglig for allmanheten. Den hogsta klassificeringsnivan av informat-
ion pa EU-niva.

Confidential = Sadan information som skulle orsaka “skada” eller vara “skadlig for” den nationella
sakerheten om den var tillganglig for allmanheten.

Restricted Sadan information som skulle fa “odnskade effekter” om den var tillganglig for all-
manheten. Denna klassificering finns inte i alla lander.

Unclassified = Tekniskt sett ar detta inte en klassificeringsniva utan anvands framférallt for doku-
ment som inte har nagon klassificering. Segmentet inkluderar dven kommersiella
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hemligheter sa som affarshemligheter, kursdrivande information om marknadsno-
terade féretag samt persondata.
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Marknadsstorlek och drivkrafter

Marknaden for den typ av cybersdkerhetslésningar som Advenica erbjuder bestar dels av verksam-
heter med klassificerad information kopplad till nationell sdkerhet, dels av kunder med oklassificerad
information men dar sekretess, integritet och autenticitet ar avgérande och affarskritisk. Beslutspro-
cessen ar vanligtvis mycket lang och affarerna inleds ofta av forstudier, mindre initiala bestallningar
och darefter storre implementeringar. | vissa fall ar beslutprocessen enklare, nar kunden har kommit
langre i kompetensniva och mognadsgrad, eller nar affaren hanteras via en partner, och da kan det bli
en ren produktaffar.

Vad galler nationell klassificerad information dr marknaden komplex och svar att ta sig in pa for nya
aktorer. Processerna paverkas av politiska intressen samt styrs av regelverk och lagstiftning. Det tar
manga ar att fa nodvandig kunskap om losningarna och forstaelse for kundernas verksamhet; pro-
jekten ar vanligtvis langa och livscykeln for en produkt inom kommunikationssystem kan vara éver 20

o

ar.

Produktutvecklingen finansieras ofta direkt av kunderna eftersom de kraver avancerade och specifikt
anpassade I6sningar. Leverantorer, sdasom Advenica, som har lyckats etablera sig har langa kundrelat-
ioner.

Vad galler nationell men konfidentiell oklassificerad information dr kompetensen och erfarenheten
kring l6sningar for att varna klassificerad information en stark fordel. Efterfragan pa framtidssakra cy-
bersdkerhetslosningar aven for oklassificerad information ar stor och vaxande i takt med skarpta sa-
kerhetskrav och tilltagande medvetenhet om behovet av avancerat skydd.

Med foretag och organisationer med hoga krav pa sdaker kommunikation arbetar Advenica direkt mot
slutkunder i Sverige, Finland och Osterrike samt nirliggande lander.
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Cybersdkerhetsmarknaden i sin helhet varderades 2021 till drygt 139,77 miljarder USD. Marknaden
berdknas vaxa fran 155,83 miljarder USD under 2022 till 376,32 miljarder USD 2029, vilket uppvisar en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om 13,4 procent under den givna perioden, till f6ljd av covid-19,
okad digitalisering och att en mer uppkopplad varld erbjuder fler méjliga angreppspunkter for skadliga
IT-attacker. Digitaliseringen av verksamheter, affarssystem och utrustning genomfors for att 6ka ef-
fektiviteten inom organisationer och myndigheter och utgor en pagaende samhallsomvandling. Vidare
kommer utbyggnaden av 5G-natverk medfora kraftigt forbattrade forutsattningar for ny teknik sasom
loT och dven verka som katalysator fér allmén digitalisering, framférallt inom industrin.°

| Sverige beraknades cybersdkerhetsmarknaden vara vard cirka 10,7 miljarder SEK ar 2020 enligt Ra-
dars undersokning Cybersecurity 2020. Detta motsvarar en 6kning med 8,7 procent fran foregadende
ar. Samma undersokning menar att endast 5 procent av alla pengar som laggs pa IT, laggs pa cybersa-
kerhet.!!

Antal cyberattacker och dataintrang har 6kat stadigt under 2021, totalt sett utsattes verksamheter for
50 procent fler cyberattacker per vecka jamfért med 2020. Mjukvaruleverantérer upplevde den storsta
arliga 6kningen, da attackerna mot dem 6kade med 146 procent.?

10 Fortune Business Insight, Cyber Security Market Size, 2022.
11 Radar, cybersecurity, 2020.
12 Check point research, Cyber Security Report, 2022.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Strategi och mal

Advenicas produkter och I6sningar bidrar till att demokratiska institutioner, myndigheter och féretag
kan fortsatta fungera i en tid av 6kande hotbild och attacker fran resursstarka aktorer, som vill oss illa.
Advenicas malsattning ar att bibehalla sin tillvaxttakt med en uthallig och tilltagande I6nsamhet. Med
ratt mix av produkter och tjanster i ratt marknadssegment, samt en storre omsattning, kommer [6n-
samheten att 6ka.

Advenicas langa historia och starka varumarke som betrodd leverant6r av cybersdkerhetsprodukter
och tjanster till forsvarssegmentet ar en styrka som Bolaget varnar och avser att stdrka ytterligare
framover. Detta ger Advenica en mojlighet att behalla den unika hégassuransexpertis som Bolaget an-
ser sig besitta baserat pa sin langa erfarenhet samt den kunskap som kravs for att ta fram nya produk-
ter som moter nya behov hos kunder i detta segment. Det ar viktigt att ha insyn och kontroll i alla led,
allt ifran personerna som arbetar pa Bolaget till val av komponenter och sammanséattning av produkt.
Detta bygger en kultur med hogt sdakerhetstank, vilket behovs i dagens samhalle mer &n nagonsin.

Bolagets rackvidd och formaga i séljledet behover starkas, bade gentemot forsvarssektor och kritisk
infrastruktur. | dagslaget besitter Bolaget stor erfarenhet av att sélja till forsvarssektorn, vilket primart
sker genom langa relationsbyggandet insatser, framfor allt genom att kunna leverera specifika tekniska
produkter och tjanster. Advenica har paborjat relationsbyggande inom kritisk infrastruktur men aridag
for fa som arbetar med salj och affarsutveckling. En 6kad investering i en storre sélj- och partnerorga-
nisation bedéms som nddvandigt for att 6ka omsattning, kundbas och férsaljningsvolymer.

Fler och fler sektorer utsatts idag for angrepp av illasinnade och resursstarka aktorer. Flera sektorer
moter 6kade lagkrav och reglering. Advenica har produkter, kompetens och den erfarenhet som be-
hovs for att |6sa de problem som uppstar pa marknaden som en féljd av detta. Att na ut till denna
storre marknad kraver investeringar i Bolagets saljkanal och i partnerekosystem.

Advenica verkar inom omradet krypteringsprodukter och natverkssegmenteringsprodukter, det som
pa engelska bendamns som Cross Domain Solutions. Advenica vill fortsatt utveckla sina produkter och
I6sningar efter kunder och marknadens behov. Vissa ganger gors detta i samarbete med kund och
andra ganger utvecklar Advenica pa egen bekostnad och kravbild, for att sdkerstalla och bibehalla en
attraktiv produktportfélj. En anpassning av produkter utvecklade for férsvarssegmentet mot enterpri-
sesegmentet skulle 6ppna nya mojligheter. Detta kraver investering i egen produktutveckling i nagot
stérre omfattning dn vad Bolaget har formaga att investera i idag.

For att Advenica ska na sina mal behovs aktivt arbete med att behalla anstallda och kunna attrahera
nya anstallda eftersom de till stor del ar nyckeln till Bolagets framgang. Medarbetarnéjdhet ar nagot
som Bolaget prioriterar dar undersékningar gors med mal om att ha ett eNPS (Eng. employee net pro-
moter score) pa 35 (skala -100 till 100, industrins medel ar 7). | undersokningen december 2021 lan-
dade Bolaget pa ett vdarde om 10.
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Karnvarden

Trust
(Sv. tillit)

Advenica ar specialiserat pa produkter och l6sningar som sékerstaller att din mest
vardefulla information ar saker. For att skydda det som betyder mest och for att
bidra till en sakrare varld bygger Bolaget langvariga relationer med sina kunder,
anstallda och partners, baserade pa fortroende.

Heritage Advenica stravar standigt efter att l16sa nya sdakerhetsutmaningar och mota olika

(Sv. arv) kundbehov. Bolaget har under manga ar varit en palitlig leverantor till flera nat-
ionella forsvarskunder samt andra organisationer med kansliga system och digital
information. Detta har gett Bolaget lang erfarenhet av cybersidkerhet och hogsa-
kerhetssegmentet.

Assurance Advenica kontrollerar varje steg fran design till eftermarknad. Detta sdkerstéller

(Sv. sdkerhet) = fortroende for Bolagets sdkerhetsfunktioner, vilket gor att det kan utveckla hogsa-
kerhetsprodukter for kritiska data upp till Top Secret-klassificering.

Huvudverksamheter

Advenica analyserar, designar och implementerar cybersakerhetslésningar som forhindrar intrang, da-
taldckage och manipulation av skyddsvard information. Sedan grundandet 1993 har Advenica levererat
egenutvecklade sdkerhetslosningar som lever upp till de allra hogsta sakerhetskraven som stélls av

forsvaret och myndigheter.’® Advenica dr ett av endast fyra foretag i varlden som har EU-godkand VPN-
teknologi pa hogsta sikerhetsniva.’* Patent innehas fér den egenutvecklade teknologin Three Domain
Separation bade i Sverige och i USA.

Advenica i korthet = Advenica grundades 1993 av Ove Linde, som fortfarande &r en av huvuda-

garna i Bolaget. Advenica har sitt huvudkontor i Malmo samt forsaljningskon-
tor i Stockholm, Helsingfors och Wien. Advenica tillhandahaller krypterings-
och segmenteringsprodukter, designade, utvecklade och tillverkade i Sverige,
som forhindrar intrang, dataldackage och manipulation av skyddsvard och
verksamhetskritisk information. Bolaget tillhandahaller ett 360 graders erbju-
dande som inkluderar analys, I6sningar, anpassning, implementation och sup-
port.

Vision — ”A secure  Advenicas produkter och tjanster gér det mojligt for verksamheter att dra full

connetected
world”

nytta av digitaliseringen utan att dventyra integritet och sekretess. Med Bola-
gets losningar ar kunderna helt enkelt battre skyddade mot det 6kande anta-
let cyberattacker. Bolagets l6sningar ar dven framtidssdkrade, sa att den

13 Frsvarsmakten, Krav pé IT-sdkerhet hos IT-system, 2021.
1 European Council, Information Assurance, website: https://www.consilium.europa.eu/en/general-secretariat/corporate-policies/classi-
fied-information/information-assurance/.
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skyddsvarda informationen idag dven ar saker med morgondagens tekniska
utveckling. Darmed anser sig Bolaget bidra till en sakrare varld.

Afférsidé Bolagets affarsidé ar att med framtidssdkra och hallbara I6sningar skydda den
allra viktigaste digitala informationen. Bolagets unika cybersakerhetslos-
ningar skyddar kritiska data vid overféring mellan datorer och natverk. Ge-
nom att hjélpa lander, myndigheter och foretag att fa effektiva cybersaker-
hetslosningar pa plats, [6sningar som 6kar informationssakerheten, anser sig
Bolaget bidra till livskraftiga och hallbara verksamheter — och till en sdkrare
varld.

Produkter

Advenicas produkter och tjanster gor det maojligt for foretag och myndigheter att sakerstalla informat-
ionsflodet internt och externt i organisationen. Informationssdkerheten ar dock mer an bara teknik,
det handlar aven om manniskor och processer, dar alla delar ar lika viktiga for att sdkerstéalla en hog
sdkerhetsniva. Advenica erbjuder l6sningar som gor digital information saker och produktportféljen
innehaller tva huvudomraden; kryptoprodukter och da framfor allt VPN-l6sningar samt natverksseg-
menteringsprodukter med datadioder och s& kallade “security gateways”®® pd hég assuransniva. Forsta
steget ar att forsta vilken information som ar mest kritisk for verksamheten.

Bolagets produkter och tjanster anvands idag primart av forsvarssektorn, myndigheter och verksam-
heter inom kritisk infrastruktur for att varna deras mest skyddsvarda information. Genom kryptering
och segmentering kan man isolera natverk och samtidigt koppla samman sjilva informationen pa ett
sakert satt. Samtliga av Bolagets produkter designas, utvecklas och tillverkas i Sverige. Bolaget erbjuder
hog assurans genom kontroll av varje steg fran design till eftermarknad. Advenicas VPN-teknologi har
EU-godkdnnande pa hogsta sdkerhetsklass och produkterna anvdnds sedan lange for att kommunicera
sakerhetsklassad information. Att Bolaget dessutom ar beldget i ett EU-land gor det lattare att agera
inom denna marknad. Dessutom driver EU sin cybersikerhetsakt!® framat och det &r mer och mer vik-
tigt med samarbeten pa internationell niva.

Fysisk separation

Den absolut mest skyddsvarda informationen kraver fysisk separation. Férenklat innebar fysisk sepa-
ration att skapa en isolerad 6 utan koppling till omvérlden, vilket minimerar riskytan — angriparen
maste sitta vid just den datorn som innehaller den skyddsvarda informationen. Fysisk separation ar
ytterst effektiv, men for att den ska fungera praktiskt i dagens sammankopplade varld maste ett kon-
trollerat informationsutbyte mojliggéras utan att ge avkall pa isoleringen. En fysiskt separerad miljé
med ett sdkert och kontrollerat informationsflode kraver certifierade l6sningar som uppfyller militar
standard.

15 En sarskild typ av inkdrsport som kan utgoras av en enhet, molntjanst eller applikation som distribueras vid ett natverks granser for att

6vervaka och stoppa skadlig trafik fran att komma in i organisationen.

16 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2019/881 av den 17 april 2019 om Enisa (Europeiska unionens cybersikerhetsbyra) och
om cybersidkerhetscertifiering av informations- och kommunikationsteknik och om upphéavande av férordning (EU) nr 526/2013 (cybersa-
kerhetsakten).
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Logisk separation

Logisk separation kan anvandas overallt utom just for den mest skyddsvarda informationen. Inom ex-
empelvis kontorsnatverk kan logisk separation tillampas dar verksamhetens olika delar skapar egna
sfarer men med olika behérighet. Medarbetare har bara tillgang till det som ror deras arbetsuppgifter,
relevanta dokument nas men inte hela mappstrukturen.

Logisk separation fungerar som ett forts inre ringmurar och férsvarar for angripare att infiltrera hela
IT-arkitekturen. Sakringen av logiska enheter gérs med brandvaggar och produkter som minskar risk-
ytan och darmed begrénsar averkan vid cyberattacker. En brandvagg kan dock inte separera administ-
ration med dataflode, vilket gor brandvaggen sarbar i sig. Fa brandvaggar erbjuder tillrackligt hog as-
surans och hela partier kan vara manipulerade.

Advenica analyserar, designar och implementerar grundskyddet som forhindrar intrang, dataldckage
och manipulation av skyddsvard information. Genom Advenicas produkter for kryptering och segmen-
tering gar det att isolera natverk och samtidigt koppla samman sjélva informationen pa ett sakert satt.
Advenicas produkter konfigureras for att passa till kundens behov. For vissa kunder med extra langt-
gaende sdkerhetskrav, exempelvis det svenska forsvaret, tillhandahaller Advenica kundspecifika 16s-
ningar. Utover produkter tillhandahaller Advenica kundanpassningar, implementation och support.

Krypteringsprodukter — Network Encryptors

Advenicas krypteringsprodukter skyddar all typ av data som overférs mellan skyddade natverket, ex-
empelvis datortrafik, email, videokonferens, multimedia eller filoverféring, mot obehoérig modifiering,
avlyssning och insyn. Bolagets VPN-kryptering, som enligt Bolagets bedémning &r teknologiledande,’
uppfyller de hogt stallda krav som forsvarssektorn, myndigheter och verksamheter inom kritisk infra-
struktur har pa sdkerhet for IP-baserade natverk. Advenicas hogassurans-VPN uppfyller dven de hoga
krav som forsvarsmakter, kritisk infrastruktur och sakerhetsorganisationer staller pad IP-baserade nat-
verk.

Kryptoprodukterna ar godkdnda for HEMLIG/SECRET (Sverige), NATO CONFIDENTIAL (Sverige), SECRET
UE/EU SECRET (EU), NATO SECRET (EU), Eingeschrankt (Osterrike) och Geheim (Osterrike).

Kvantsdkra IP-krypteringssystem SecuriVPN ISA dr I6sningen for taktiska och strategiska forsvarsatgdrder. SecuriVPN ISA dr
certifierad fér anvdndning upp till hégsta sekretessnivdn, HEMLIG/SECRET.

17 Bolaget bedémer att dess VPN-kryptering ar teknologiledande da Bolaget utgér ett av endast fyra bolag i varlden med en EU-godkédnd
VPN-teknologi pa hogsta sakerhetsniva.
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SecuriVPN Arana dr ett system for kvantsdker néitverkskryptering som férser kunden med starkast méjliga skydd mot avlyss-
ning och manipulation av dataflédet i kommunikationsndtverk. Systemet har godkdnts for anvdndning inom EU upp till och
inklusive hégsta sekretessnivan, SECRET UE/EU SECRET.

Genom kvantsadker kryptering och med en bredd av taktiska funktioner ger SecuriVPN férsvarsmakter
kritisk infrastruktur och den privata sektorn mojligheten att ta nasta steg i att sikra upp den digitala
utvecklingen. Advenicas VPN-system innehdller enkel framtidssdker nyckelhantering, mangsidiga
funktioner med hog tillgdnglighet och formaga att kommunicera 6ver férbindelser dven med begran-
sad signalkvalitet. Pa det har sattet kan kommunikationen forenklas samtidigt som den blir motstands-
kraftig. Andra funktioner, sdsom support for sandning till flera mottagare, Quality of Service, dynamisk
routing, radiotystnad och nédradering mojliggoér manga olika anvandningsomraden.

SecuriVPN har utvecklats i samarbete med Forsvarets materielverk ("FMV”) for att uppfylla sdkerhets-
krav hos myndigheter och militdra organisationer inom EU. Systemet skyddar mot avlyssning och ma-
nipulation av datafléden i kommunikationsnatverk.

Three Domain Separation representerar ett paradigmskifte inom VPN-administration och ar enligt Bo-
lagets bedémning unikt for Advenica, da Bolaget innehar ett patent pa I6sningen. Losningen ar utveck-
lad for att kunna hantera potentiella insiderhot fran administrativ personal inom myndigheter, for-
svarsmakter eller andra sakerhetstjanster. Den har dven tilldelats amerikanskt patent.

Niitsegmenteringsprodukter — Cross Domain Solutions

Advenicas natsegmenteringsprodukter mojliggor strikt kontrollerat och filtrerat informationsutbyte
mellan olika natverk, bland annat Secure Remote Access som majliggdr saker anslutning mot system
och natverk som har hogre sakerhetsnivaer. Med Advenicas [0sning forhindras dataldckage och intrang
vid fjarranslutning och sdker anslutning till skyddade natverk som exempelvis ICS/SCADA eller sdker-
hetsklassade system mojliggors.

Advenicas datadioder garanterar enkelriktad separation mellan olika natverk. De mojliggor fysisk se-
paration och bestar av en optisk fiber med en dedicerad sandare pa ena sidan och en mottagare pa
andra, helt utan risk for tvavagsoverforing. Dioderna dr de enda som &r N3- godkanda (HEMLIG/ SEC-
RET) av svenska Forsvarsmakten och uppfyller hogsta godkdannandeniva i flera andra lander.

Advenicas Security Gateway, ZoneGuard, mojliggor ett strikt kontrollerat och filtrerat informationsut-
byte mellan olika natverk och sdakerhetsdoméaner. Med informationen i fokus sédkerstéller ZoneGuard
att en informationspolicy foljs vid varje 6verforing, samtidigt som det skapas en logg for sparning av
informationsutbytet.
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SecuriRAM &r ett USB-minne med hog sdkerhet och assurans. Den aterstalls till en oklassificerad status
genom att pa ett garanterat sdkert satt radera innehall. Vem som helst inom den sdkra miljon kan
ateranvanda SecuriRAM efter att det har skett en saker radering, utan att det skapas extra kostnader
for forstéring av USB-minnen eller CDR-media.

Tjéinster — Cross Domain Solutions

Kopplat till Advenicas natsegmenteringsprodukter har Bolaget ett antal tjanster som mojliggor fler
sakra tillampningar, bland annat Secure Remote Access som mojliggdr sdker anslutning mot system
och natverk som har hogre sdkerhetsnivaer. Med Advenicas 16sning forhindras dataldckage och intrang
via fjarranslutning och en siker anslutning till skyddade natverk som exempelvis ICS/SCADA eller sa-
kerhetsklassade system mojliggors. Att ansluta system och natverk som har olika sakerhetsnivaer med
varandra ar en stor sdkerhetsrisk, speciellt om ett av systemen inte klassas som palitligt och befinner
sig utanfor organisationens kontroll. Secure Remote Access ar en hogsdkerhetslosning som forhindrar
dataldckage och intrang.

Déarutover mojliggor File Security Screener saker filimport till system och natverk som har hogre saker-
hetsklassningsnivaer. Med hjalp av sin scanning-funktion upptacks eventuella skadliga program. Fil-
komponenter som inte dr godkdnda enligt systemets definitioner och policys avlagsnas med hjalp av
sa kallad CDR-teknik (Eng. Content Disarm and Reconstruction). Advenicas File Security Screener ar
utvecklad for aktorer med krav pa hog sdkerhet inom exempelvis kritisk infrastruktur samt dven for att
anvandas inom myndigheter och férsvarsverksamheter.

SecuriCDS Data Diode férhindrar intrdng och bibehdller nétverkets integritet samtidigt som den férhindrar informationsldckor
och upprdtthdller nétverkets konfidentialitet. Lsningen, med sin héga assurans, skyddar tillgdngar fér aktérer bland annat
inom kritisk infrastruktur och férsvarsindustrin.

ZoneGuard dr en anpassningsbar och samtidigt enkel I6sning som bygger pd vitlistning av information genom informations-
policys. Lésningen sdkerstdller att organisationer pd ett sdkert och korrekt sétt kan utbyta information mellan séikerhetsdo-
mdner pd olika nivder.
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Kunder

Advenicas kunder inser vikten av att hantera all eller delar av sin information med stor aktsamhet.
Information utgor ett stort varde for verksamheten och integriteten kraver att informationsutbytet
sker pa ett mycket sakert satt. Med Bolagets produkter och tjanster kan kunderna digitalisera effektivt
och ansvarsfullt samt hantera sina cybersakerhetsutmaningar.

Advenica arbetar idag framst med tva typer av kunder: forsvars- och myndighetskunder, samt fore-
tagskunder i form av verksamheter inom framfor allt kritisk infrastruktur. Geografiskt finns merparten
av kunderna i Sverige, Finland och Osterrike samt narliggande lander.

Forsvars- och myndighetskunder

Advenicas traditionella kunder finns inom forsvaret samt forsvars- och sdkerhetsrelaterade myndig-
heter som hanterar information kopplad till nationella sakerhetsintressen och utrikespolitik. Eftersom
denna typ av information normalt omgérdas av sekretess under mycket Iang tid ar kraven pa saker-
hetsteknologin mycket hoga.

Informationssakerheten har en viktig sdkerhetspolitisk dimension eftersom cyberspionage och -sabo-
tage idag utgor betydande och tilltagande hot mot de flesta nationer. Ett specifikt hot som har fatt stor
uppmarksamhet och som har paverkat mellanstatliga relationer ar inplanterade sarbarheter i hard-
och programvara fran utlandska leverantorer — dven nagra av varldens storsta. Detta har forstarkt for-
svars- och myndighetskunders vilja att kopa inhemska sdkerhetsldsningar, speciellt for forsvars- och
civila ledningssystem pa hogsta niva. | de fall dar inhemsk industri saknas ar det av dnnu storre vikt att
bygga fortroendefulla relationer mellan kund och leverantor. Har ar Advenicas svenska rotter och hoga
assurans en stor fordel.

Féretagskunder

Foretag och organisationer med hoga krav pa sdaker kommunikation och dar integritet och sekretess-
fragor ar centrala dr en annan typ av kunder for Advenica. Verksamheter som Advenica har identifierat
som speciellt intressanta ar kritisk infrastruktur och processindustrin, det vill siga inom omraden dar
IT-teknik méter OT-teknik. Av dessa har Bolaget valt att i nartid fokusera pa aktérer inom energipro-
duktion och -distribution, dar manga aktorer star infor teknikskiften dar digitalisering star hogt pa
agendan. Deras kunder har i sin tur hoga férvantningar pa att tjansterna ska vara moderna och effek-
tiva samtidigt som kraven pa att skydda drift (OT) och IT-system ar betydande. Paketerade |6sningar
som bygger pa produkter och tjdnster, snarare dn komplexa integrationsprojekt, ar starkt efterfragade.

Internationell néirvaro

Advenica utgar fran en stabil bas i Sverige dar FMV utgér en viktig referenskund. Utéver Sverige finns
Advenica etablerat i Osterrike och Finland. Vidare saknar b&de Osterrike och Finland inhemska leve-
rantOrer av avancerade sdkerhetslosningar, vilket gér dem till Iampliga marknader for Advenica.

Strategin i Osterrike och Finland har varit att bearbeta respektive lands férsvarsmyndigheter samt
andra sakerhetsklassade myndigheter. Precis som i Sverige bearbetar Advenica aven kunder inom kri-
tisk infrastruktur med fokus pa kraftproduktion och distribution. En viktig referenskund for Osterrike
ar energibolaget Wiener Netze som Bolaget har ett ndra samarbete med sedan 2019.
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Affarsmodell

Historiskt sett har Advenica varit ett helt produktorienterat bolag dar affairsmodellen bygger pa en fast
ersattning per levererad produkt och med en helt dominerande del av forsaljningen till férsvarskunder
(se exempelvis Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2016 och 2017). Verksamheten har ka-
raktariserats av fa men betydande bestallningar fran svenska myndigheter, vilket resulterat i att intak-
terna varierat kraftigt mellan kvartalen. Advenica erhaller fortfarande betydande bestéllningar fran
svenska myndigheter dar den senaste ordern pa 30 MSEK offentliggjordes i april 2022. | takt med att
Advenica har breddat sin verksamhet och adderat kunder internationellt och utanfér forsvarsomradet
har intakterna 6kat samtidigt som variationen mellan kvartalen minskat tack vare fler mindre och me-
delstora bestallningar.

En viktig drivkraft bakom Advenicas tillvaxt ar det 6kade inslaget av tjanster. Under de senaste 12 ma-
naderna fran dagen for Prospektet har tjansteintdkterna vaxt betydligt och under rakenskapsaret 2021
uppgick de till cirka 44,8 MSEK och utgjorde 44,3 procent av Bolagets totala intdkter.!® Advenicas tjans-
teerbjudande omfattar I6pande underhallsavtal, men dven andra tjanster sasom installationer, ana-
lyser och kundanpassad utveckling. Affirsmodellen vid tjansteleverans varierar fran timbaserade kon-
sultintakter till Ibpande serviceintakter.

Baserat pa kundens specifika behov erbjuder Advenica hjalp att utforma en saker miljé med ratt kom-
bination av produkter for att uppfylla olika sdkerhetskrav. Nar Advenica startat ett cybersdkerhetspro-
jekt tillsammans med Bolagets kunder ar det oftast féljande steg som projektet behéver ga igenom:

e Forstudie: Advenica analyserar de identifierade sdkerhetsutmaningarna. Bolaget identifierar
dven zoner samt identifierar och analyserar trafikfloden, allt for att sakerstalla att ratt saker-
hetsniva kan definieras.

e Design: Advenica ser over vilka I6sningar och produkter som ar lampliga for kundens specifika
behov. Bolaget tar fram en kostnadskalkyl pa ndstkommande faser samt en tidsplan.

e Utveckling: Produkterna anpassas enligt den éverenskomna kravspecifikationen for att upp-
fylla de specifika sakerhetsbehoven. Ofta behovs inte detta steg, utan befintliga produkter och
I6sningar kan anvdandas genom mindre anpassningar och man kan ga direkt till ndsta steg.

e Implementering: De valda sdkerhetslosningarna driftsatts i kundens milj6. Detta innebar in-
stallation och konfiguration, men dven testning for att sdkerstalla att I6sningarna fungerar som
de ska.

18 Se Advenicas arsredovisning 2021, sida 58, Not 3 Nettoomsattning (44 812 KSEK/101 262 KSEK = 44,25 procent).
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Geografisk fordelning, férsaljning 2021

M Sverige M Finland Osterike och dvriga |3nder

Férdelning av Advenicas férsdljning pd geografisk basis under rikenskapsdret 2021. Sverige svarade fér 70 procent (80) av
férsdljningen, Finland stod fér 18 procent (11) och Osterrike inklusive évriga marknader utgjorde 12 procent (9).1°

Tillvaxtmaojligheter

Advenica befinner sig i en tillvaxtfas och under 2021 6kade Bolagets intdkter med 20 procent till 101,2
MSEK.?° Drivkrafterna bakom Bolagets tillvixt kan summeras i féljande punkter:

Breddad sortimentsportfolj — Advenica har idag en bredare portfélj av produkter och 16sningar
an nagonsin. Bolaget har jobbat nara sina kunder och har pa sa satt breddat sitt erbjudande
med produkter och I6sningar som ar skalbara till andra liknande kundsegment.

Fortsatt stark efterfrdgan inom forsvarsomradet — Med tanke pa dagens osakra sakerhetslage
och det uttalade behovet av en 6kad forsvarsbudget, bedomer Advenica att det kommer att
finnas en fortsatt stark efterfragan pa sdkerhetslosningar fran férsvar och myndigheter.

Nya kundsegment med betydande behov — Behovet av sdkerhetslésningar hos bolag inom
kritisk infrastruktur ar betydande baserat pa starkta lagkrav. Advenica bedémer darfor att det
kommer att behévas betydande investeringar inom omradet de kommande aren.

Fortsatt tillvaxt i Finland — Advenica ar val etablerat i Finland dar Bolaget ser en fortsatt god
tillvaxt inom bade férsvarsomradet och fran aktérer inom kritisk infrastruktur.

Fortsatt tillvixt i Osterrike — Advenica ar etablerat i Osterrike och fran kontoret i Wien finns
goda mojligheter att fortsatta den goda utvecklingen inom kritisk infrastruktur. Bolaget har
bland annat etablerat en god relation med Osterrikes stérsta bolag inom energisektorn — Wie-
ner Netze.

Mojlighet att bredda verksamheten — Genom att tillhandahalla produkter som underleveran-
tor till storre aktorer inom IT och sdkerhet har Bolaget méjlighet att bredda sin verksamhet. |
april 2022 offentliggjorde Advenica ett samarbete som Technology Integration partner till Axis

19 Se Advenicas arsredovisning 2021, sida 58, Not 3 Nettoomsattning.
20 5e Advenicas arsredovisning 2021, sida 58, Not 3 Nettoomsattning (16 898 KSEK/ 84 264 KSEK = 20 procent).
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Commuication, vilket medfor att Advenica kommer ha tillgang till verktyg och information som
gor det mojligt att utveckla skraddarsydda sakerhetslosningar for kunder inom 6vervaknings-
natverk; I6sningar som ger marknadens hégsta mojliga niva av cybersakerhet.

Sammantaget ser Advenica goda tillvaxtmojligheter under de kommande aren, vilket forvantas resul-
tera i att Bolaget kan etablera en uthallig och tilltagande I6nsamhet.

Trender

Cyberattacker utgor en ny typ av inofficiell krigforing och statligt finansierade attacker mot specifika,
kritiska mal 6kar. Malet med dessa attacker kan vara allt fran industriellt spionage och propaganda till
atkomst av férsvarssystem eller stérningar i infrastrukturer genom att till exempel attackera elnat eller
transportsektorn. For att undvika att bli offer for dessa potentiellt forodande attacker behéver bolag
med kritisk verksamhet och skyddsvard information vidta en hel del atgarder.

Detta ar nagot som papekas i den lagstiftning som borjade galla under 2019, se rubriken ”Skdrpta sd-
kerhetsregelverk” ovan. | kombination med 6kad medvetenhet rérande konsekvenserna av bristfalligt
cyberskydd har de 6kade regulatoriska kraven inneburit att efterfragan pa Bolagets produkter dkar.

Bolaget har idag ett antal kunder verksamma inom kritisk infrastruktur. Detta &r en marknad som be-
rors av den nya lagstiftningen. Energisektorn och bolag verksamma inom transport ar branscher som
idag finns representerade bland kunderna och Advenica ser ett betydande behov av Bolagets produk-
ter inom dessa segment.

Déarutover utgor forsvarsindustrin alltjdmt en stor och betydelsefull marknad for Bolaget. Utvecklings-
arbete avseende kommande generationers cybersakra |6sningar utférs i samarbete med forsvarsindu-
strin.

Bolaget ar av uppfattningen att férsaljningen dven framover till viss del kommer att karaktariseras av
att kunderna fortsatter lagga order med oregelbunden frekvens, vilket kan medféra storre fluktuat-
ioner mellan kvartalen da Advenicas kunder ingar omfattande och langsiktiga avtal med Bolaget. En
pataglig sdsongsvariation ar att flera av Advenicas kunder forldgger bestallningarna till slutet av kalen-
deraren. Avseende forsaljningspriser ser Bolaget inga storre forandringar i prisstrukturen framover.

Bolagets storsta kostnad utgdérs av personal, vilket beddms kvarsta som den storsta kostnadsposten
dven framover. Bolaget satsar mycket pa forskning och utveckling vilket kréaver kompetent personal.

Bolagets lagerutveckling ar stabil. Bolagets ambition ar att halla ett begransat men tillrackligt lager for
att sdkerstalla hog servicegrad utan att onédig kapitalbindning uppstar. Vissa avancerade delkompo-
nenter lagerhalls dock i hogre utstrackning da de ar foremal for Ianga ledtider och Advenicas bedom-
ning ar att det ar av vikt for konsekvent och tillforlitlig leveranskapacitet att dessa delkomponenter
finns tillgangliga dven ifall oférutsedda handelser skulle paverka leveranskedjorna. Med tanke pa da-
gens komponentbrist och langa ledtider arbetar Advenica valdigt nara sina leverantorer for att kunna
sakerstalla produktionskapacitet.

Utvecklingstrender

Fran och med 1 januari 2022 fram till dagen for Prospektet bedomer Advenica att det inte finns nagra
betydande kanda utvecklingstrender i fraga om produktion, férsaljning, lager, kostnader och forsalj-
ningspriser, utéver vad som anges i avsnittet ”Finansiell information och nyckeltal”.
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Organisationsstruktur

Advenica AB (publ) &r moderbolag i koncernen som férutom det rérelsedrivande moderbolaget bestar
utav dotterbolagen Advenica Services AB, org.nr 559117—-6820, det 6sterrikiska dotterbolaget Adve-
nica GmbH, org.nr FN472585 och det finlandska dotterbolaget Advenica Oy, org.nr 2785846-1. For
Bolagets internationella verksamhet ar Advenica beroende av dotterbolagen Advenica GmbH respek-
tive Advenica Oy.

Bolaget

Bolagets firma (och tillika handelsbeteckning) ar Advenica AB (publ). Bolagets organisationsnummer
ar 556468-9957. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 30 mars 1993 och regi-
strerades hos Bolagsverket den 26 juli 1993. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEl) ar
5493000RSYC7Q56WHO76. Bolaget har sitt sate i Malmo med adress Roskildevagen 1, 211 47 Malmo.
Bolaget nas pa www.advenica.com samt 040-60 80 400. Notera att informationen pa webbplatsen inte
ingar i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Se avsnittet
"Handlingar inférlivade genom hdnvisning”.



http://www.advenica.com/

Marknadsdéversikt och verksamhetsbeskrivning

Anstidillda

Advenica har 65 anstéallda varav 58 medarbetare arbetar vid kontoret i Malmd. Darutdver har Bolaget
kontor i Helsingfors och Wien dar fyra respektive tre personer arbetar. Eftersom forsvaret och de flesta
myndigheter ar lokaliserade till Stockholm har Advenica aven ett saljkontor i Stockholm.

Patent och immateriella rattigheter

Advenica har en IP-strategi som syftar till att forstarka Bolagets langsiktiga konkurrenskraft. Bolaget
har en IP-kommitté som traffas regelbundet for att diskutera och utvardera majliga innovationer och
utvecklingsprojekt samt bedéma vilka innovationer som ar mojliga att skydda genom patent eller pa
annat satt.

Bolaget dger samtliga for Bolaget relevanta rattigheter till produkter som utvecklats tillsammans med
och for kunds rakning saval som de som utvecklats i egen regi. Utvecklingen av avancerade hogtek-
nologiska produkter goérs utifran Bolagets kunskap om marknadens behov baserat pa hoga assu-
ranskrav och anvandarvanlighet. Bolagets strategi ar att skapa l6sningar enligt en faststalld produkt-
och tjansteplan som tillhandahaller skraddarsydda I6sningar som ger kunden ett mervarde och l6ser
affarskritiska behov.

Bolaget innehar ett amerikanskt patent avseende Advenicas egenutvecklade VPN-teknologi, Three Do-
main Separation (giltigt till och med 2033-03-14). Darutover innehar Bolaget ett svenskt patent avse-
ende en “tamperproof” (manipuleringssaker) 16sning med formaga att skydda elektronik som samti-
digt har ett stort behov av kylning (giltigt till och med 2029-05-08). Bolaget har dock inte for avsikt att
underhélla detta patent framgent. Aven om Advenica aktivt arbetar med att patentera sina innovat-
ioner nar sd ar mojligt, har projektens natur nar de rér den klassificerade marknaden inte gjort det
mojligt for Bolaget att s6ka patent da kunderna har strikta restriktioner avseende offentliggérande av
hur produkterna ar konfigurerade och fungerar. Bolagets styrelse anser dock att Bolaget har ett val
uppbyggt skydd av sin teknologi mot bakgrund av produkternas komplexitet, de langa utvecklingsti-
derna och kontrollen over forsaljningen av produkterna.

Darutover innehar Bolaget flertalet varumarken som primart ar relaterade till Advenicas SECURI-pro-
duktportfolj. Nedan foljer en lista 6ver Advenicas varumarken.

Varumérken ~ ADVENICA (figur); ADVENICA (ord); ADVENICA CYBERSECURITY MADE EASY (ord);

registreradei = BSECURE (ord); CYBERSECURITY MADE EASY BY ADVENICA (ord); SECURICDS (ord);

EU SECURICDS ZONEGUARD (ord); SECURICLIENT (ord); SECURICLOUD (ord); SE-
CURICONNECT (ord); SECURICRYPTO (ord); SECURIFILE (ord); SECURIPHONE (ord);
SECURIRAM (ord); SECURISERVICE (ord); SECURISHIELD (ord); SECURISWIFT (ord);
SECURIVOICE (ord); SECURIVPN (ord); THREE DOMAIN SEPARATION BY ADVENICA
(figur).

Varumdrken BSECURE (ord); BSECURE (figur); GO MOBILE STAY SECURE (figur); SECURIDISC

registrerade i | (ord); BUSINESS SECURITY (figur).

Sverige
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Marknadsdéversikt och verksamhetsbeskrivning

Ovrig information
Investeringar och finansiering

Advenica har inga vasentliga pagaende investeringar och har inte genomfort nagra vasentliga investe-
ringar eller gjort fasta dtaganden om vasentliga investeringar efter den 31 mars 2022. Bolaget har 6ver
tid finansierat sin verksamhet genom intékter fran bidrag i kombination med kapitalanskaffning via
emissioner samt lan. Bolaget avser att finansiera nya projekt samt rérelsekapital med likvid fran Fore-
tradesemissionen i enlighet med vad som anges under avsnittet “Motiv f6r Erbjudandet”.

Viisentliga foérdndringar

Styrelsen i Bolaget beslutade den 9 juni 2022 om Foretradesemissionen i enlighet med beskrivningen
i detta Prospekt. Utbver Féretradesemissionen som kommer att tillféra Bolaget cirka 66 MSEK fore
emissionskostnader har det inte férekommit nagra vadsentliga forandringar avseende Bolagets lane-
och finansieringsstruktur efter den 31 mars 2022 fram till dagen fér Prospektet.
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Rorelsekapitalforklaring

RORELSEKAPITALFORKLARING

Bolagets styrelse beddmer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att mojliggoéra den
planerade expansionen av Bolaget under den kommande tolvmanadersperioden, raknat fran dagen
for Prospektet. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 31 mars
2022 uppgick Bolagets likvida medel till cirka 29 MSEK. Givet aktuell affarsplan, innefattande en pla-
nerad expansion, bedomer Bolaget att rérelsekapitalunderskottet uppstar i november 2022 och un-
derskottet for den kommande tolvmanadersperioden, inklusive aterbetalning av aktiedgarlan, upp-
skattas till cirka 25 MSEK. Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget cirka 66 MSEK fore
emissionskostnader som bedoms uppga till cirka 5,6 MSEK. | samband med Foretradesemissionen har
Bolaget erhallit teckningsforbindelser om cirka 44 MSEK, motsvarande cirka 67 procent av Foretrades-
emissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med befintliga aktiedgare om garantidtaganden om totalt
cirka 22 MSEK, motsvarande cirka 33 procent av Féretradesemissionen. Sammantaget omfattas Fore-
tradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden om totalt cirka 66 MSEK,
motsvarande 100 procent av Foretrddesemissionen. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstadllda teckningsforbindelser och ingdngna garantiataganden, inte
tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget tvingas sOka alternativ finansiering sdsom ytterligare ka-
pitalanskaffning, alternativt genomfoéra kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sdkert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en risk
att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion
eller konkurs.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ADVENICA AB (PUBL) | 35
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RISKFAKTORER

En investering i vdrdepapper dr férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstéindigheter som anses vdésentliga for Advenicas verksamhet och framtida utveckling. | enlighet
med Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begrénsade till sGdana
risker som bedéms vara specifika for Advenica och/eller Advenicas aktier och som bedéms vara vdsent-
liga for att en investerare ska kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut. Advenica har dérvid be-
démt riskfaktorernas vésentlighet pdG grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den férvén-
tade omfattningen av deras negativa effekter for Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella
stdllning och riskerna har ddrfér, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pd en kvalitativ
skala med beteckningarna ldg, medelhég och hég. Riskfaktorerna presenteras i ett begrédnsat antal
kategorier vilka omfattar branschrelaterade risker, afférs- och verksamhetsrisker, legala och regulato-
riska risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna och Féretrddesemissionen. De riskfak-
torer som per dagen for Prospektet bedéms mest vdsentliga presenteras férst i varje kategori, medan
riskfaktorerna ddrefter foljer utan sérskild rangordning. Nedan redogérelse dr baserad pd Bolagets be-
démning och information som dr tillgdnglig per dagen fér Prospektet.

BRANSCHRELATERADE RISKER

Makroekonomiska faktorer och efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster

Advenicas forsaljning riktar sig framst till forsvarssektorn, myndigheter samt andra privata och offent-
liga aktorer med hoga krav pa kvalitativa och sdakra kommunikationslésningar. Efterfragan inom
namnda sektorer kan vara féremal for snabba och svarférutsagbara forandringar, vilka ofta ligger ut-
anfor Bolagets kontroll. Det finns en risk att den generella marknadsefterfragan pa Bolagets produkter
och tjanster minskar samt att intresset eller mojligheterna for att kopa in Bolagets produkter och tjans-
ter inom ndmnda sektorer forandras, vilket skulle ha en negativ effekt pa Advenicas omséattning och
darmed aven finansiella resultat.

Den generella efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster kan dven paverkas av olika makroekono-
miska faktorer och trender, sdsom inflation, deflation, lagkonjunktur, handelshinder och valutafluktu-
ationer. Oro pa varldsmarknaden relaterat till den pagaende covid-19-pandemin samt oro for inflation
och rantehdjningar i kombination med den radande situationen i Ukraina kan negativt paverka Bola-
gets intjaningsformaga, tillvaxtmojligheter och rorelseresultat. Det finns en osdkerhet kring vilken in-
verkan covid-19-pandemin kan komma att ha pa Bolaget i framtiden, till exempel till f6ljd av nya mu-
tationer, fornyad 6kning av smittspridning i samhallet, utfardandet av nya riktlinjer/restriktioner, ned-
stdngningar eller motsvarande. Situationen i Ukraina har vidare lett till betydande volatilitet pa de glo-
bala kreditmarknaderna och den globala ekonomin, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bola-
gets forsaljning och expansionsmojligheter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna,
om de intraffar, skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.
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Konkurrens

Advenica verkar i en konkurrensutsatt bransch praglad av teknologiska framsteg. Bolagets framtida
konkurrensformaga ar beroende av en rad olika faktorer, sasom Bolagets formaga att genomféra sina
strategier pa ett lonsamt satt samt anstélla och bibehalla kompetent och professionell personal. Dartill
ar Bolaget beroende av sin formaga att moéta befintliga och framtida marknadsbehov, varfor kostnads-
kréavande investeringar, omstruktureringsbehov och/eller prisjusteringar fér att anpassa sig till en ny
konkurrenssituation kan behdva genomféras. Om Bolaget misslyckas med att anpassa sig efter tek-
nologisk utveckling eller regulatoriska férandringar finns det en risk att framtida intakter helt eller del-
vis uteblir. Harutover finns en risk att nuvarande eller framtida konkurrenter har storre finansiella och
andra resurser an Bolaget. En 6kad konkurrens fran befintliga eller nya aktorer, eller en forsamrad
formaga hos Advenica att moéta efterfragan pa Bolagets produkter och tjanster, skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Advenicas verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Bolaget beddomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna,
om de intraffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Forskning och utveckling

Marknaden for cybersdkerhet utvecklas i rask takt for att mota allt mer sofistikerade cyberhot. Adve-
nica bedriver forskning och produktutveckling pa egen hand samt i samrad med leverantérer, partners
och kunder i syfte att matcha eller 6vertraffa marknadsutvecklingen. Sadant arbete ar bade kostnads-
och resurskravande fér Bolaget och under 2021 spenderade Bolaget cirka 52,9 MSEK, motsvarande
omkring 52,3 procent av arets nettoomsattning, pa forskning och utveckling. Det kan inte garanteras
att onskade mal och resultat uppnas eller att de investeringsbeslut som fattas av Advenica ar korrekta.
Sammantaget kan dessa risker leda till att Bolagets tillvaxt hdmmas, eller till och med uteblir helt, vilket
riskerar att paverka Bolagets finansiella stallning och resultat vasentligt negativt under lang tid.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna,
om de intraffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Forsaljning till forsvarssektorn och regulatoriska krav

Sammantaget var cirka 80 procent av Advenicas omsattning 2021 hanforlig till forsaljning till forsvars-
sektorn. Forsaljningen till forsvarssektorn ar féremal fér omfattande regulatoriska krav, bland annat
gdllande upphandling och sdkerhetsklassningskrav. Bolagets produkter och |6sningar ar i sarskilda fall
aven foremal for regeringsgodkdnnande och sakerhetsprévningar (for vidare information, se avsnittet
"Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning” ovan). Det finns inte nagon garanti for att Advenicas
tolkning av tillampliga regulatoriska krav som ror forsaljningen till férsvarssektorn, eller berérda myn-
digheters tolkning av kraven eller deras administrativa praxis, ar helt korrekt, eller att regler, tolkningar
och praxis inte genomgar ytterligare forandring i framtiden. Vidare kan lokala regler, férordningar och
administrativa bestammelser skilja sig avsevart fran jurisdiktion till jurisdiktion och atgarder som har
vidtagits for att folja lagar i en jurisdiktion kan vara otillrackliga nar det galler regelefterlevnad i en
annan jurisdiktion. Strategiska inkép inom forsvarssektorn kan dven vara foremal for politisk paverkan
helt utanfor Bolagets kontroll. For det fall Advenicas agerande avviker fran gallande krav eller for det
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fall regelverket eller tolkningen darav ar felaktig kan det medféra negativa effekter pa Bolagets finan-
siella stallning och resultat samt resultera i sanktioner eller paféljder fran relevanta myndigheter, yt-
terligare rapporteringskrav eller skada pa Bolagets renommé.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar g och att riskerna,
om de intraffar, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Kundkoncentration

Advenicas huvudsakliga forsaljning sker i dagslaget till ett antal svenska myndigheter inom foérsvaret.
Sammantaget svarade forsvarsrelaterad férsaljning for cirka 80 procent av Bolagets omsattning under
2021.

Advenica arbetar aktivt med att hitta andra férséljningskanaler for Bolagets produkter och tjanster pa
bland annat den svenska, finska och 6sterrikiska marknaden, samt ytterligare marknader inom Europa.
Det kan inte garanteras att Bolaget framgent kommer att kunna uppratthalla de goda relationerna
med dess viktiga referenskunder, sdsom FMV i Sverige och energibolaget Wiener Netze i Osterrike,
eller att Bolaget kommer att erhalla nya ordar fran dessa referenspartners i samma utstrackning som
idag vilket skulle kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets forsaljning, resultat och finansiella stall-
ning.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna,
om de intraffar, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

Nyckelpersoner

Advenica ar beroende av vissa nyckelpersoner samt formagan att i framtiden kunna identifiera, an-
stalla och bibehalla kvalificerad lednings- samt forsknings- och utvecklingspersonal. Advenicas formaga
att attrahera dessa personer ar beroende av ett flertal faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets
kontroll, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner lam-
nar Bolaget och inte kan ersattas inom rimlig tid kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet. Nya rekryteringar kan dven ta lang tid att genomfora eller inte kunna genomféras pa eko-
nomiskt acceptabla villkor. Om nagon av Bolagets nyckelpersoner avslutar sin anstéallning kan det leda
till férseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet och fortsatta utveckling. Dessutom &r Bolagets for-
maga att konkurrera beroende av dess formaga att attrahera och behalla hogt kvalificerad personal
och Bolaget kan komma att behdva rekrytera ny kvalificerad personal for att utveckla sin verksamhet
for att kunna expandera till omraden som kommer att krava ytterligare kompetenser. Om Bolaget inte
lyckas attrahera kvalificerad personal och behalla sina nyckelpersoner finns det en risk att viktiga kun-
skaper gar forlorade och att Bolaget inte lyckas uppna sina mal eller genomfora sin affarsstrategi, vilket
skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg och att
riskerna, om de intraffar, skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Leverantorsrisk

For att kunna tillverka, sdlja och leverera produkter ar Advenica beroende av underleverantorers till-
ganglighet, produktion, kvalitetssakring och leveranser. Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser
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fran leverantorer av olika slag kan innebara att Advenicas leveranser i sin tur forsenas eller maste av-
brytas, blir bristfalliga eller felaktiga. Detta kan medfora minskad forsaljning, paverka Bolagets kund-
relationer negativt samt medféra negativa effekter pa Bolagets finansiella stallning och resultat. | ett
langre tidsperspektiv &r Bolaget inte beroende av ndgon enskild leverantor for verksamhetens bedri-
vande. Det kan dock inte uteslutas att ett bortfall av en (eller flera) leverantérer skulle kunna fa nega-
tiva konsekvenser for Bolagets resultat och kundrelationer pa kort och medellang sikt.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar 1ag och att riskerna,
om de intréffar, skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Garantiansvar, produktansvar och sikerhetsskyddskrav

Advenicas verksamhet innefattar huvudsakligen forsaljning av sékra kommunikationslésningar, varvid
Bolaget lamnar kontraktuella garantier till sina kunder avseende bland annat konstruktion, material,
arbete och tillverkning. Detta innebdr att Bolaget kan bli ansvarigt vid skada eller forlust orsakad av
sdkerhetsbrist i nagon av dess varor eller tjanster. Vidare har Bolaget, med vissa kunder inom férsvars-
sektorn, ingatt avtal med detaljerade bestammelser om forsvarssekretess dar stranga sidkerhets-
skyddskrav uppstills. Aven om det finns kontraktuella begrdsningar angdende Bolagets ansvars- och
garantiansvar, kan det inte uteslutas att Advenica riskerar att drabbas av andra ansvars- eller garanti-
krav, exempelvis fran tredje man, eller att befintliga begransningar visar sig vara otillrdckliga. Sadana
garanti- eller ansvarskrav riskerar att medféra negativa konsekvenser for Bolagets resultat och fortro-
ende samt paverka Advenicas kundrelationer negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna,
om de intraffar, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Foretagshemligheter och sekretess

Advenicas verksamhet och marknadsposition ar i stor utstrackning beroende av att skyddet fér Bola-
gets foretagshemligheter och know-how som utvecklas i verksamheten kan uppréatthallas. Advenicas
foretagshemligheter skyddas framst av relevant lagstiftning och genom sedvanliga kontraktuella regle-
ringar med anstallda, leverantorer, kunder och partners. Sadana regleringar kan emellertid visa sig
otillrdckliga for att forhindra att Bolagets foretagshemligheter och know-how avsléjas och sprids utan
Bolagets kontroll, vilket medfor en risk att konkurrenter kan ta del av och utnyttja féretagshemligheter
och know-how som har utvecklats av Bolaget. Det kan vidare inte garanteras att den ersattning som
Bolaget kan komma att erhalla vid brott mot lagstiftning och/eller kontraktuella regleringar ar tillrack-
lig for att kompensera for den skada Bolaget drabbas av om dess féretagshemligheter kommer till
annans kdannedom. Advenicas verksamhet, finansiella stallning och resultat kan paverkas vasentligt ne-
gativt harav.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna,
om de intraffar, skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Bolaget.

Immateriella rattigheter

Advenicas immateriella rattigheter skyddas framst genom patent, varumarken, upphovsratt, lagstift-
ning till skydd for féretagshemligheter (se ovan) och/eller avtal. Det kan inte garanteras att Advenica
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framgent kommer att utveckla produkter som kan erhalla erforderligt immaterialrattsligt skydd, att
befintligt immaterialrattsligt skydd kommer att kunna vidmakthallas eller att befintligt immaterial-
rattsligt skydd ar tillrackligt for att tillvarata Bolagets rattigheter och marknadsposition. For det fall
Bolaget blir foremal for intrang i dess immateriella rattigheter eller for det fall dess produkter och
kunnande inte kan skyddas pa lampligt satt, kan Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
paverkas vasentligt negativt.

Aganderitten till de immateriella rattigheter och den know-how som genereras under tillverkningen
av produkter i samrad med Bolagets leverantorer, partners och kunder tillfaller som huvudregel Adve-
nica i enlighet med tillamplig lagstiftning och befintliga avtal. Det kan emellertid inte garanteras att
Advenica framgent kan ta sina immateriella rattigheter i ansprak eller att Bolagets leverantorer och
partners foljer ingangna 6verenskommelser, vilket skulle kunna fa negativa effekter pa Bolagets moj-
ligheter att bedriva sin verksamhet och uppna framtida affarsmal.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna,
om de intraffar, skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Bolaget.

Exporttillstand

Den del av Bolagets forsaljning som kan ske till utlandet (utanfér EU, USA, Australien, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Norge, Schweiz och Liechtenstein) dr foremal for sarskilt exporttillstand fran ISP. Att er-
halla erforderliga tillstand kan vara tids- och kostnadskrdavande vilket kan fordyra, forsena eller for-
hindra utvecklingen av Bolagets verksamhet. Inom ramen for tillstandsbedémningen, den sa kallade
exportkontrollen, ska flertalet aspekter tas i beaktning och varje enskild exportaffar granskas separat.
Det finns ingen garanti for att erforderliga tillstand erhalls i det enskilda fallet eller att utgivna tillstand
inte kommer att dras in eller begransas, vilket skulle kunna inverka negativt pa Bolagets verksamhet
och mojligheter att vaxa internationellt.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna,
om de intraffar, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk kan uppkomma da Advenicas kassaflode ar ojamnt, fraimst beroende pa nar upphand-
lingar, avrop och leverans sker och faktureras. Under 2021 genererade Bolagets rorelse ett negativt
kassaflode uppgdende till 32,4 MSEK. Det kan inte garanteras att Bolaget i framtiden kommer att ha
erforderlig likviditet for att uppfylla sina forfallna forpliktelser. Det finns inte heller nagon garanti for
att ytterligare rérelsekapital kan anskaffas nar behov uppstar, att det kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor eller att sadant anskaffat kapital skulle vara tillrackligt for att tacka Bolagets behov, vilket skulle
kunna ha en negativ paverkan pa Bolagets kassaflode och finansiella stallning.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg och att
riskerna, om de intraffar, skulle kunna ha en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.
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Skatter och avgifter

Advenica bedriver huvudsakligen sin verksamhet i Sverige, men dven i ett antal andra lander. De skat-
tedvervaganden som Bolaget gor &r baserade pa tolkningar av géllande skattelagstiftning, skatteavtal
och andra skatteregler samt krav fran relevanta skattemyndigheter i Sverige samt andra lander dér
Bolaget kan komma att bedriva verksamhet. Det finns en risk att Bolagets forstaelse for, eller tolkning
av, namnda lagar och bestammelser inte ar korrekt i samtliga avseenden. Darutdver kan skattemyn-
digheter i relevanta lander géra beddmningar och fatta beslut som skiljer sig fran Bolagets forstaelse
for, eller tolkning av, néamnda lagar och bestammelser. Sarskilt vid koncerninterna transaktioner och
internprissattning (Eng. transfer pricing) som involverar flera lander kan skattemyndigheter i ett land
inta en position som skiljer sig fran den position Bolaget eller skattemyndigheter i andra lander intagit
gallande tolkning av lagar, avtal eller andra bestammelser. For det fall Bolagets skattesituation skulle
forandras pa grund av beslut fran relevanta skattemyndigheter eller pd grund av férandringar i lagar,
avtal eller andra bestammelser, eventuellt med retroaktiv verkan, kan det ha en vasentlig negativ in-
verkan pa Bolagets rorelseresultat. Att bestrida ett sddant beslut kan vara kostsamt och utdraget och
om Bolaget misslyckas med att bestrida ett sadant beslut kan det leda till en 6kad skattekostnad, in-
klusive avgifter och rantekostnader.

Bolaget bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag och att riskerna,
om de intraffar, skulle kunna ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH FORETRADESEMISSIONEN

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Foretradesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen kan, utover av faktorer som ar direkt kopp-
lade till Bolagets verksamhet och Bolagets aktier, dven paverkas av allmdnna makroekonomiska fak-
torer. Perioden fore Prospektets offentliggérande har varit forenad med en i hég grad turbulent och
volatil aktiemarknad som bland annat uppstatt till foljd av en fortsatt oro pa varldsmarknaden relaterat
till den pagaende covid-19-pandemin och oro for inflation och rantehdjningar, vilket daven har lett till
en allman paverkan pa radande investeringsklimat samt haft en generell inverkan pa utbud och efter-
fragan pa aktier och andra vardepapper. Darutéver inledde Ryssland i februari 2022 ett militart an-
grepp pa Ukraina. Situationen i Osteuropa har lett till betydande volatilitet pd de globala aktiemark-
naderna och pa den globala ekonomin i stort. | vilken grad makroekonomiska och politiska faktorer,
sasom situationen i Ukraina, kan paverka Bolaget ar i dagsldget osdkert, men det finns det en risk for
att Bolaget kan drabbas av svarigheter att fa tillgang till finansiering, samtidigt som finansieringskost-
naderna kan komma att 6ka.

Dessa faktorer har ocksa haft en direkt inverkan pa Bolagets aktier genom att ha skapat relativt stora
fluktuationer i aktiekursen. Under perioden 1 januari — 31 mars 2022 hade exempelvis Bolagets aktie
en lagsta kurs om 9,52 SEK och en hogsta kurs om 19,50 SEK.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osdkerhet avseende makroekonomiska faktorer kan
komma att ha en negativ inverkan pa investerares villighet att investera i Bolaget, vilket kan paverka
aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa medfdra att teckningsgraden i Foretradesemiss-
ionen blir lagre dn vad som annars varit fallet. Det ar darfor inte mojligt att pa féorhand forutse framtida
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kursrorelser och det &r mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka var-
det av en investerares investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan dven komma att
negativt paverka teckningsgraden och utfallet i Foretradesemissionen, vilket i sig skulle kunna ha en
negativ inverkan pa en investerares villighet att investera i Bolaget. En investering i Bolagets vardepap-
per bor darfér foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell
information om branschen, det allménna konjunkturlaget och makroekonomiska faktorer samt ovrig
relevant information eftersom det finns en risk att aktier i Advenica inte kan saljas till en for aktiedga-
ren vid var tid acceptabel kurs, eller éver huvud taget, vid nagon tidpunkt.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej sikerstallda

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 44 MSEK, mot-
svarande cirka 67 procent av Foretrddesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal om garantiatagan-
den om totalt cirka 22 MSEK, motsvarande cirka 33 procent av Féretradesemissionen. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen ddarmed av teckningsforbindelser och garantidataganden om totalt
cirka 66 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Erhallna teckningsférbindelser och
garantiataganden ar emellertid inte sdkerstéllda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa atagan-
den inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bo-
laget skulle tillféras mindre kapital an beraknat for att finansiera sin fortsatta verksamhet.

Aktiedgare med betydande inflytande och forsaljning av aktier

Familjen Linde och Fredrik Rapp innehar per dagen for Prospektet cirka 38,2 respektive 20,2 procent
av aktierna och rosterna i Bolaget. Familjen Linde och Fredrik Rapp har genom sina respektive innehav
i Bolaget mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande 6ver Bolaget och kan komma att paverka bland
annat saddana angeldgenheter som ar foremal fér omréstning vid bolagsstamma. Denna dgarkoncent-
ration kan vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen an majoritetsagaren. Det kan till
exempel finnas en intressekonflikt mellan majoritetsdgaren a ena sidan och Bolaget eller andra 6vriga
aktiedgare a andra sidan néar det géller beslut om vinstutdelning. Vidare kan betydande forsaljningar
av aktier som genomférs av storre aktiedgare, liksom en allman marknadsférvantan om att forsalj-
ningar kan komma att genomféras, leda till att priset pa Bolagets aktie sjunker. Om priset pa Bolagets
aktie sjunker kan det innebdra att en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Begransad handel i teckningsratter och BTA

Teckningsratter och BTA kommer att vara foremal for handel pa First North Premier. Det finns en risk
att det inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna respektive BTA, att tillrdcklig likviditet inte
kommer att finnas eller att teckningsratterna inte kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas kom-
mer kursen pa teckningsratterna och BTA bland annat bero pa kursutvecklingen fér Bolagets aktier och
kan bli foremal for storre volatilitet a4n vad som géller for ndmnda aktier. Priset pa Advenicas aktier kan
understiga teckningskursen i Foretradesemissionen till f6ljd av orsaker hanforliga till Bolaget saval som
en allman nedgang pa aktiemarknaden.
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RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

ALLMAN INFORMATION

Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt, denominerade i SEK och fritt 6verlatbara. Samtliga ak-
tier ar fullt inbetalda och har ett kvotvarde om 0,125 SEK. Bolagets bolagsordning innehaller ett sa
kallat avstamningsforbehall och Bolagets aktier ar ansluta till det elektroniska vardepapperssystemet
med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande institut. Aktierna ar regi-
strerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden for Bolagets aktie ar
SE0006219473. Investerare uppmarksammas hdarmed pa att skattelagstiftningen i investerarens med-
lemsstat och i Sverige kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen i Advenica beslutade den 9 juni 2022, med stod av bemyndigandet fran arsstamman den 28
april 2022, att genomfora Foretradesemissionen. Aktierna i Foretradesemissionen emitteras i enlighet
med svensk ratt och valutan for Foretradesemissionen ar SEK. Féretrddesemissionen planeras att re-
gistreras vid Bolagsverket omkring vecka 28, 2022. Den angivna veckan ar preliminar och kan komma
att andras.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid
bolagsstamma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets till-
gangar samt eventuellt 6verskott i handelse av likvidation. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den
som pa den av bolagsstimman faststallda avstamningsdagen for utdelning &r registrerad som inneha-
vare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets aktier ar emitterade i enlighet med svensk
lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast andras genom bolagsordningsandring i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstamman
eller styrelsen med stdd av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestdammelser om inlésen eller konvertering.

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att
det efter utdelningen finns full tadckning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hénsyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller
pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6v-
rigt (den s.k. forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp dn vad styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktiebo-
ken pa den avstimningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstimman. Utdelning utbetalas nor-
malt som ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form
dn kontant utdelning (s.k. sakutdelning).
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Om aktiedgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begransas endast genom allmanna regler for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio
ar. Vid preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sar-
skilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med undantag
for eventuella begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa samma séatt
som for aktiedgare bosatta i Sverige.

Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka intdkterna fran eventuell
utdelning som utbetalas. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige utgar dock
normalt svensk kupongskatt.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 28 april 2022 beslutade att bemyndiga styrelsen att fram till nasta arsstimma, vid ett
eller flera tillfdllen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt och med eller utan villkor
om apport, kvittning eller andra villkor, besluta om nyemission av aktier, konvertibler och/eller teck-
ningsoptioner. Skalet till att avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske ar att mojliggora
for Bolaget att anskaffa rorelsekapital, att genomfora foretagsforvarv eller forvarv av rorelsetillgangar
samt att mojliggora emissioner till industriella partners inom ramen for samarbeten och allianser. Det
totala antalet aktier som ska kunna emitteras (alternativt tillkomma genom konvertering av konver-
tibler och/eller utnyttjande av teckningsoptioner) enligt bemyndigandet ska sammanlagt uppga till
hogst 7 500 000 stycken, vilket motsvarar en utspadning om cirka 17 procent berdknat pa nuvarande
antal aktier. | den man nyemission sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska nyemiss-
ionen ske pa marknadsmaéssiga villkor. Styrelsen beslutade den 9 juni 2022, med stéd av ovanndamnt
bemyndigande, att genomfdra Féretradesemissionen.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkopserbjudanden som utfardats av Kollegiet
for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt uppkopserbju-
dande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt
(sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans med nérstaende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar dgnade att férsamra forut-
sattningarna for ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande di-
rektoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande ar nara forestaende, eller
om ett sadant erbjudande har ldmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare under acceptfristen ta stallning till erbjudan-
det. En aktiedgare har ratt att antingen acceptera eller avbéja erbjudandet. En aktiedgare som har
accepterat ett offentligt uppkopserbjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare
kan dock under vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om |ldmnad accept har varit
villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett
offentligt uppkdpserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinlosen for det fall den som
lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som representerar mer dn nio tiondelar av aktierna i aktiebo-
laget genom erbjudandet.
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Tvangsinlosen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer dn nio tiondelar av aktierna i ett
bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad rattighet att |16sa in aterstdende aktier som inte
redan innehas av majoritetsaktiedgaren. Pa motsvarande satt har den vars aktier kan l6sas in ratt att
fa sina aktier inl6sta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inléses genom tvangsinldsen kan
faststdllas pa tva siatt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett offentligt uppképserbjudande till
andra aktiedgare vilket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6senbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skadl motiverar annat. | 6vriga fall ska l6senbe-
loppet for aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid en forséljning av aktierna under normala
forhallanden. Denna process for bestimmande av skélig ersattning for aktier som inléses genom
tvangsinlésen utgér en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa en
rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om inlésen ska provas av skiljeman.

Advenicas aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16s-
ningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande Advenicas
aktier under det innevarande eller foregaende rékenskapsaret.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

FORETRADESRATT TILL TECKNING

De som pa avstamningsdagen den 16 juni 2022 &r registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal
aktier som innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsrat-
terna berattigar innehavaren att teckna nya aktier med féretradesratt, varvid fem (5) teckningsratt ger
ratt till teckning av en (1) ny aktie.

EMISSIONSVOLYM

Erbjudandet omfattar hogst 7 330 983 nyemitterade aktier, motsvarande totalt cirka 66 MSEK fore
emissionskostnader.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 9 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vilka som dger ratt att erhalla teckningsratter i Fo-
retradesemissionen ar den 16 juni 2022. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 14 juni 2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till delta-
gande i Foretradesemission ar den 15 juni 2022.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
tiden fran och med den 20 juni 2022 till och med den 5 juli 2022. Under denna period kan ocksa anma-
lan om teckning av aktier goras utan stéd av teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten
att forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer att offentliggéras av Bolaget via press-
meddelande senast sista dagen av teckningsperioden den 5 juli 2022. Pressmeddelandet kommer att
finnas tillgangligt pa Advenicas webbplats, www.advenica.com.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Teckningsrat-
terna berattigar innehavaren att teckna nya aktier med foéretradesratt, varvid fem (5) teckningsratter
ger ratt till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa First North Premier under perioden fran och med den 20 juni
2022 till och med den 30 juni 2022 under beteckningen ADVE TR. ISIN-kod for teckningsratterna ar
SE0018068132. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomféra kdp och férsaljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas under
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ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teck-
ningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter vilka ej salts senast den 30 juni 2022 eller utnyttjas for teckning av aktier senast den 5
juli 2022 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker
vid bortbokningen av teckningsratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 16 juni 2022 &r registre-
rade i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning
med vidhdngande inbetalningsavi. Fullstdndigt Prospekt, sarskild anmalningssedel for teckning med
stod av teckningsratter och anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter kommer att fin-
nas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.advenica.com for nedladdning. Den som ar upptagenideni
anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon in-
formation utan underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiea-
gares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom samtidig kontant betalning under peri-
oden fran och med den 20 juni 2022 till och med den 5 juli 2022. Observera att det kan ta upp till tre
bankdagar for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot
av nedanstaende tva alternativ.

1. EMISSIONSREDOVISNING — FORTRYCKT INBETALNINGSAVI FRAN EUROCLEAR

| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas fér teckning av aktier
ska den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear anvdandas som underlag fér anmalan om teck-
ning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska darmed inte anvdndas. Inga tillagg eller
andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. SARSKILD ANMALNINGSSEDEL

| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas dn vad som framgar av den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska den sarskilda anmaélningssedeln anvdandas. Anmalan om teckning ge-
nom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda anmalningsse-
deln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild anmal-
ningssedel kan bestéllas fran Nordic Issuing via telefon eller e-post enligt nedan. Anmalningssedeln
kan aven laddas ned fran Nordic Issuings hemsida www.nordic-issuing.se. Sarskild anmalningsse-
del ska vara Nordic Issuing tillhanda senast kl. 17.00 den 5 juli 2022. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en (1) anmal-
ningssedel per fysisk eller juridisk person kommer att beaktas. | det fall fler 4n en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild

anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
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Ifylld anmalningssedel skickas eller Ilamnas till:

Nordic Issuing AB
Telefon: +46 (0) 40-632 00 20
Email: info@nordic-issuing.se (inskannad anmalningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning. Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med fore-
tradesratt, det vill sdga fran och med den 20 juni 2022 till och med den 5 juli 2022. Styrelsen i Bolaget
forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter férlanga teckningstiden och tiden fér betalning.
En sadan forlangning ska meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras av Bola-
get.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for teckning utan stod av
teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter skickas eller lamnas till Nordic Issuing med kontakt-
uppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestallas fran Nordic Issuing via telefon eller e-post enligt
ovan. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets hemsida www.advenica.com eller Nordic

Issuings hemsida www.nordic-issuing.se.

Anmalningssedeln ska vara Nordic Issuing tillhanda senast kl. 17.00 den 5 juli 2022. Anmalningssedel
som sdnds med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det &r endast tillatet att
sénda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler &n en an-
malningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan fore-
tradesratt till sin forvaltare enligt dennes rutiner.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR ska penningtvattsformular ifyllas och in-
séndas till Nordic Issuing enligt lag (2017:630) om atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Observera att Nordic Issuing inte kan leverera vardepapper, trots att betalning inkommit,
forran penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

VIKTIG INFORMATION

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NCI-nummer) &r en global identifieringskod
for privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/EU ("MIiFID II") har alla fysiska personer fran och med den
3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nummer behover anges for att kunna gora en vardepappers-
transaktion. Om sadant nummer inte anges kan Nordic Issuing vara forhindrad att utféra transaktionen
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at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar ditt NID-nummer av
beteckningen ”SE” f6ljt av ditt personnummer. Har du flera eller nagot annat an svenskt medborgar-
skap kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. For mer information om hur NID-num-
mer erhalls, kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid dd numret behover
anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEl) ar en global identifieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID Il behdver
juridiska personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod for att kunna genomféra en varde-
papperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Nordic Issuing inte utfora transaktionen at den juri-
diska personen i fraga.

Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis IPS-
konto, ISK (investeringssparkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med sina re-
spektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan goras i Foretradesemissionen.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Om inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsratter ska tilldelning av resterande aktier inom
ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stod
av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstaimningsdagen eller inte) och som anmilt in-
tresse for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i foérhallande till det antal teckningsratter som var och en av de
som anmalt intresse att teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i
andra hand till annan som anmalt sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som
tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sddana garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led
enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretradesratt, lamnas genom 6versandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande lamnas inte till den som inte erhallit tilldelning.
Erldggs inte likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teck-
ning enligt sin forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige och Danmark (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Vitryssland
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eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra
myndighetstillstand) vilka dger ratt att teckna aktier i Féretradesemissionen, kan vanda sig till Nordic
Issuing pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Ryssland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Vitryssland eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand kommer inga tecknings-
ratter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet darmed
riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbok-
ning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade aktierna ar bok-
forda som BTA pa VP-kontot tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket be-
raknas ske omkring vecka 28, 2022. ISIN-kod fér BTA dr SE0018068140.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att 4ga rum pa First North Premier under perioden fran och med den 20 juni
2022 fram till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna ger ratt till utdelning fran och med den forsta avstamningsdagen fér utdelning som
infaller efter emissionsbeslutet. De nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga akti-
erna.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 8 juli 2022 genom pressmed-
delande fran Bolaget.

HANDEL | AKTIEN

Advenica handlas pa First North Premier, vilket &r en registrerad SME growth market i enlighet med
direktivet om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65) som implementerats i den nationella
lagstiftningen i Sverige, Danmark och Finland och som drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Akti-
erna handlas under kortnamnet ADVE och har ISIN-kod SE0006219473. De nya aktierna avses att tas
upp till handel i samband med att omvandling av BTA till aktier dger rum, vilket beraknas ske omkring
vecka 28, 2022.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 28,
2022, ombokas BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respektive férvaltare.
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UTSPADNING

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar med 7 330 983 aktier fran 36
654 915 aktier till 43 985 898 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 16,7 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

OVRIGT

Styrelsen for Bolaget ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna
nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i Prospektet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade aktier kommer Nordic Issuing
att ombesorija att 6verskjutande belopp aterbetalas. Nordic Issuing kommer i sddant fall att ta kontakt
med tecknaren for uppgift om ett bankkonto som Nordic Issuing kan aterbetala beloppet till. Ingen
ranta kommer att utbetalas for 6verskjutande belopp. Teckning av nya aktier &r oaterkallelig och teck-
naren kan inte upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan beaktande. Om likviden foér tecknade aktier inbetalas for
sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer att aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den an-
malningssedel som senast kommit Nordic Issuing tillhanda att beaktas. Fér sent inkommen inbetalning
av belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begéaran. Registrering av Foretradesemiss-
ionen hos Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 28, 2022.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser fran styrelsen, befintliga aktiedgare samt externa investerare
om totalt cirka 44 MSEK, motsvarande cirka 67 procent av Féretradesemissionen. Av teckningsférbin-
delserna avser 5 MSEK kvittning av tidigare lamnat aktiedgarlan. Teckningsférbindelserna berattigar
inte till ndgon ersattning. Teckningsforbindelserna ar inte sidkerstillda genom bankgaranti, sparrme-
del, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer
attinfrias. Se avsnittet ”Riskfaktorer” under rubriken " Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej
sdkerstdllda” for vidare information.
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Personer som ingatt teckningsforbindelser framgar av tabellen nedan.

Namn Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)

Fjarde AP-fonden 16 824 600 25,50%
Fredrik Rapp 15682 671 23,77%
Bera Holding i Lund ABY 4999 995 7,58%
Marten Persson 3788370 5,74%
Bison Holdings Limited 1787958 2,71%
Mikael Sandberg 673 668 1,02%
Per Wargérus 360 000 0,55%
Mathias Linde 90 000 0,14%
Malin Linde 62 640 0,09%
Alexander Linde 18 000 0,03%
Felix Linde 18 000 0,03%
Julia Linde 18 000 0,03%
Totalt 44 323 902 67,18%

1 Ett bolag kontrollerat av Bolagets styrelseledamot Ove Linde.

Garantiataganden

Genom avtal ingdngna med Advenica har befintliga aktiedgare atagit sig att teckna aktier i Féretrades-
emissionen upp till ett varde om cirka 22 MSEK, motsvarande cirka 33 procent av Foéretradesemiss-
ionen, for det fall Foretradesemissionen inte tecknas fullt ut. Avtalen om emissionsgaranti ingicks un-
der mars 2022 och emissionsgarantiersattning utgar genom kontant ersattning uppgaende till 10 pro-
cent av det garanterade beloppet. Garantidtagandena ar inte sdkerstéllda genom bankgaranti, pant
eller pa annat satt for att sakerstélla att den likvid som omfattas av atagandet kommer att tillféras
Bolaget, se avsnittet ”Riskfaktorer” under rubriken ”Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej
sdkerstdllda”.

Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantiataganden
uppgaende till cirka 66 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.

Namn Belopp (SEK) Del av Erbjudandet (%)

Pomona-gruppen Aktiebolag® 12337616 18,70%
Fredrik Rapp 9317329 14,12%
Totalt 21 654 945 32,82%

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantiataganden kan nas via Nordic Issuing eller Bolagets adress, Advenica AB
(publ), Roskildevagen 1, 211 47 Malm®, Sverige.
1 Arsenalsgatan 2, 111 47 Stockholm.
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FORETAGSSTYRNING

Detta avsnitt innehdller utvald information om Bolagets styrelse och ledande befattningshavare. Savitt
styrelsen kdnner till férekommer inga arrangemang eller 6verenskommelser med stérre aktiedgare,
kunder, leverantérer eller andra, enligt vilka en styrelseledamot, ledande befattningshavare eller revi-
sor blivit utsedd eller valts in, annat én beskrivet i detta avsnitt.

Styrelsen

Advenicas styrelse bestar for narvarande av fem styrelseledamoéter, inklusive styrelseordféranden,
valda for tiden intill slutet av arsstdmman 2023.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Per Wargéus Styrelseordférande 1961 2020 200 000
Mikael Sandberg Styrelseledamot 1965 2009 1367571
Ove Linde Styrelseledamot 1948 2018Y 14010721
Anders Silwer Styrelseledamot 1959 2018 28 000
Ola Alfredsson Styrelseledamot 1964 2022 10 000

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.
1) Ove Linde var styrelseledamot i Advenica mellan 1993 — 2014 och 2015 — 2016, verkstéllande direktér mellan 1993 — 2010
samt styrelsesuppleant mellan 2016 — 2018.

Per Wargéus
Styrelseordférande sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Per Wargéus har ett forflutet som entreprendr och har varit verksam inom
IT-branschen dar han har startat, kopt, fusionerat och salt bolag. Wargéus har gedigen erfarenhet fran
styrelsearbete i sdval noterade som onoterade bolag. Wargéus har studerat elektroteknik vid Lunds
tekniska hogskola samt foretags- och nationalekonomi vid Ekonomihégskolan i Lund.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Akribian AB, ALMI Féretagspartner Skane Aktiebolag, Avensia AB
och NordAmps AB. Styrelseledamot i AboutIT AB, Aboveit AB, Await AB, Avensia Dotterbolag Tre Ak-
tiebolag, Avensia PHP AB, Avensia Storefront AB, Avensia Storefront US AB, Force12 AB och Valid Asset
Management i Skane AB. Styrelsesuppleant i Advenica Services AB. Verkstallande direktor i Valid Asset
Management i Skane AB.

Innehav: 200 000 aktier.

Mikael Sandberg
Styrelseledamot sedan 20089.

Utbildning och erfarenhet: Mikael Sandberg har gedigen arbetslivserfarenhet med tidigare befatt-
ningar som COO i Argos Investment Managers, partner i Ventura Team och Regency Capital Internat-
ional samt konsult pa Analysys Mason och Arthur D. Little. Sandberg har en civilingenjorsexamen i
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industriell ekonomi fran Chalmers Tekniska Hogskola samt en MBA fran School of Management, Uni-
versity of Bath (Storbritannien).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Foranet AB och VNext AB. Styrelseledamot i Badger Equity Ltd.,
Lilaconnect Ltd., SRM Corporation Limited, Venturanext SA Ltd., VX Fiber Limited, VX Fiber Ltd. och VX
Fiber Srl.

Innehav: 1 367 571 aktier.

Ove Linde

Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Ove Linde ar grundare av Advenica. Linde har gedigen erfarenhet av sty-
relsearbete och ar idag verksam som bland annat styrelseordférande och verkstallande direktor for
Bera Holding i Lund samt honorarkonsul fér Venezuela. Linde har en examen fran Hassleholms tekniska
skola och har studerat juridik vid Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Bera Holding i Lund AB, Brunnsapplet AB, Fastighets AB Komstad,
Hostapplet AB, Moriabacken AB och Paradisdpplet AB. Styrelseledamot i Advenica Services AB, Byahu-
set Fastighets AB, Fastighetsaktiebolaget Spelmanshejdan AB, Hjalmarod Allington AB, Hjalmardd
Bismarck AB, Hjalmardd Cludius AB, Hjalmarod Domo AB, Hjdlmardd Ellisons AB, Hjdalmardd Rodluvan
AB, Homtre Holding AB, JOVEDA Fastighetsutveckling AB och Stenkyrke AB. Styrelsesuppleant i Flyg-
plansfabriken i Eslév AB. Verkstallande direktor i Bera Holding i Lund AB. Brunnsapplet AB, Byahuset
Fastighets AB, Fastighets AB Komstad, Fastighetsaktiebolaget Spelmanshejdan AB, Homtre Holding AB
och Stenkyrke AB.

Innehav: 14 010 721 aktier.

Anders Silwer
Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Anders Silwer har en bakgrund inom Férsvarsmakten och pensionerades
som generalldjtnant och chef for produktionsledningen 2017. Silwers karriar i Férsvarsmakten borjade
som stridsflygare och Silwer har darefter varit bland annat flygvapeninspektér och Férsvarsmaktens
insatschef. Numera &r Silwer verksam som konsult inom organisationsutveckling och flygomradet.
Silwer har en masterexamen i strategisk planering fran US Air University (USA) och har genomgatt For-
svarsmaktens och Forsvarshdgskolans stabs- och chefsutbildningar.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Anders Silwer AB, Fortifikationsverkets styrelse och Nixu OY.

Innehav: 28 000 aktier.
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Ola Alfredsson

Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: Ola Alfredsson ar idag Chief Business Development Officer pa MilDef
Group. Innan dess var Alfredsson ambassadrad for forsvarsindustrisamarbete vid Sveriges ambassad i
Washington, D.C. Alfredsson har en lang bakgrund fran ledande befattningar inom svensk férsvars- och
sakerhetsindustri saval som fran internationella industriféretag, bland annat som VD for Kockums. Al-
fredsson har en bakgrund som sjoofficer i den svenska marinen och ar ledamot i Kungliga Orlogs-
mannasallskapet. Alfredsson har en systemingenjérsexamen och en examen fran Marinens Officers-
hogskola.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Mildef USA och Mildef UK. Styrelseledamot i ACurago AB, Aktie-
bolaget Borgholms Badhus, Aktiebolaget Kapeludden, MilDef International AB, Mildef Norge och Mil-
Def Sweden AB. Verkstéllande direktor i ACurago AB.

Innehav: 10 000 aktier.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstdlld sedan Innehav*
Marie Bengtsson Verkstéllande direktér och CFO 1972 2014Y 6794
Patrik Akesson VP R&D 1976 2021 -
Thomas Carnehult VP Product Management 1968 2020 500
Mikael Puska CEO Advenica Oy 1970 2017 -
Markus Gursch CEO Advenica GmbH 1977 2017 20000

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.
1) Avser aret da tjansten som CFO tilltrdddes. Bengtsson tilltrddde som verkstillande direktér under 2019.

Marie Bengtsson
CFO sedan 2014 och verkstdillande direktér sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Marie Bengtsson har jobbat som ekonomichef under stora delar av sitt
yrkesliv. Bengtsson har tidigare varit CFO pa Fitness24Seven, dar hon bland annat arbetade med att
bygga upp ekonomifunktionen, och var under fyra ar delaktig i den tillvaxtresa som bolaget gjorde.
Bengtsson har ett stort intresse for ledarskapsfragor och har genomgatt diverse ledarskapsutbildningar
sasom Forsvarshogskolans UGL och FUGL. Bengtsson har en B.Sc. i Business Administration fran Inter-
national University of Monaco (Monaco).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Advenica Services AB. Styrelseledamot i BonBalance AB och MH
Bengtsson Konsult AB. Styrelsesuppleant i FinansBalans AB. Verkstallande direktér i MH Bengtsson
Konsult AB.

Innehav: 6 794 aktier.

Patrik Akesson
VP R&D sedan 2021.

Utbildning och erfarenhet: Patrik Akesson har mer &n 15 ars chefserfarenhet i teknikféretag och har
lett bade svenska och internationella utvecklingsorganisationer. Akesson har lang ledarerfarenhet fran
bade affirs- och tekniksidan och kunskap pa bade strategisk och operativ niva. Akesson kommer senast
fran rollen som R&D Director, Enterprise & Partner Solutions pa Axis Communications. Akesson har
studerat systemvetenskap vid Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: -

Innehav: -
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Thomas Carnehult
VP Product Management sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Thomas Carnehult har lang erfarenhet av portfolio- och produktutveckling
samt cybersdkerhet fran tidigare anstéllningar vid bland annat Ericsson och RISE Research Institute of
Sweden. Carnehult har en civilingenjorsexamen i elektroteknik fran Lunds tekniska hégskola och har
dven studerat vid ETH i ZUrich (Schweiz).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Bernoulli System Aktiebolag.

Innehav: 500 aktier.

Mikael Puska
CEO Advenica Oy sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet: Mikael Puska har hela sitt yrkesverksamma liv verkat for en saker varld.
Puska har arbetat som befél i finska Forsvarsmakten, KFOR, Eufor och Nato. Puska har darutéver arbe-
tat som CIO pa Forsvarshogskolan i Finland, samt som utvecklingschef och Cyber Intelligence Director
pa cybersdkerhetsbolaget nSense (sedermera forvarvat av F-Secure), dar Puskas huvudfokus var riktat
mot myndigheter och den offentliga sektorn. Puska har en PD i Business and Information Systems Engi-
neering fran Aalto-universitetet (Finland), en Executive MBA fran Hanken Svenska handelshogskolan
(Finland) samt en magisterexamen i militarvetenskaper fran Forsvarshogskolan (Finland).

Ovriga uppdrag: -

Innehav: -

Markus Gursch
CEO Advenica GmbH sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet: Markus Gursch har gedigen arbetslivserfarenhet och har innehaft flera le-
dande positioner, senast som VP Operations EMEA vid Barracuda Networks. Gursch var dessférinnan
delaktig i att grunda och bygga upp IT-sdkerhetsbolaget Phion Information Technologies (sedermera
forvarvat av Barracuda Networks under 2009). Gursch har dven varit befal inom den 6sterrikiska For-
svarsmakten. Gursch har studerat business finance.

Ovriga uppdrag: -
Innehav: 20 000 aktier.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter eller ledande befattningshavare.
Under de senaste fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare,
utéver vad som framgar nedan, (i) domts i bedragerirelaterat mal, (ii) bundits vid ett brott och/eller
blivit foremal for paféljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yr-
kessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-,
lednings- eller tillsynsorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Bolagets styrelseledamot Anders Silwer har under 2019 paforts skattetillagg av Skatteverket med an-
ledning av felaktig deklaration. Under 2018 alades Bolagets styrelseledamot Mikael Sandberg en sankt-
ionsavgift av Finansinspektionen pa grund av forsenad anmalan om férandrat aktieinnehav enligt lag
(2016:1306) med kompletterande bestammelser till EU:s marknadsmissbruksférordning.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Ad-
venica AB (publ), Roskildevagen 1, 211 47, Malma, Sverige.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av arsstdmman. Vid arsstamman den 28
april 2022 beslutades att styrelsearvode for perioden fram till ndsta arsstamma skulle utga med totalt
600 KSEK varav 300 KSEK till styrelsens ordférande och 150 KSEK till de 6vriga oberoende styrelseleda-
moterna (som inte dr anstéllda av Bolaget).

Nedanstaende tabell visar de ersdttningar som styrelseledamoéterna och de ledande befattningsha-
varna erhallit avseende rakenskapsaret 2021. Samtliga belopp anges i KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter styrelsele-
damots eller ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Ersdttningar under 2021

KSEK Styrelse- Grundl6n/ Rorlig Ovrig Pensions- Summa
arvode konsultarvode ersittning  ersittning  kostnad

Styrelsen

Per Wargéus,
styrelseordférande
Mikael Sandberg,
styrelseledamot
Ove Linde,
styrelseledamot

300 - - - - 300

Anders Silwer,
styrelseledamot 150 i i i i 150
Ledande befattningshavare
Marie Bengtsson,

VD och CFO

Ovriga ledande befattningsha-
vare?

Summa 8315 781 - - 1653 10749

1440 - - - 317 1757

6425 781 - - 1336 8542

1) Totalt fem personer under rikenskapsaret 2021. Patrik Akesson tillsattes som ny VP R&D den 15 januari 2021, och ersatte
darmed Lars Nagy.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

FINANSIELLA RAPPORTER

Historisk finansiell information fér Advenica avseende riakenskapsaren som avslutades den 31 decem-
ber 2021 och 2020 med tillhérande revisionsberattelser samt Bolagets delarsrapport for perioden 1
januari — 31 mars 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021 ar inforlivade i Prospektet
genom hanvisning och ska ldsas som en del harav. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Pro-
spektet genom hanvisning &r antingen inte relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande in-
formation pa annan plats i Prospektet. For narmare information, se avsnittet ”Handlingar inférlivade
genom hdnvisning” . Advenicas arsredovisningar for rakenskapsaren som avslutades den 31 december
2021 och 2020 har reviderats och revisionsberattelsen ar fogad till arsredovisningarna. Delarsrappor-
ten for perioden 1 januari — 31 mars 2022 har inte varit foremal fér granskning av Bolagets revisor.

Arsredovisningarna och delarsrapporten har upprattats i enlighet med International Financial Repor-
ting Standards (IFRS) tolkningar av IFRS Interpretations Committee (IFRIC), sasom de har godkéants av
EG-kommissionen for tillampning inom den Europeiska unionen (EU). Vidare har arsredovisningslagen
(ARL) och RFR 1 "Kompletterande redovisningsregler for koncerner” tillimpats vid upprattandet av
arsredovisningarna for rakenskapsaren 2021 och 2020. Delarsrapporten for perioden 1 januari — 31
mars 2022 ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt tillampliga delar i arsredovis-
ningslagen. Utdver vad som uttryckligen anges har ingen annan information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor.

Hanvisningar gors enligt foljande:

e Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2022, dar hanvisning gors
till Koncernens resultatrakning i sammandrag pa sida 9, Rapport Over totalresultat koncernen
pa sida 10, Rapport 6ver finansiell stillning koncernen pa sida 11, Rapport 6ver kassafloden
koncernen pa sida 12, Rapport over férandring eget kapital koncernen pa sida 13, Noter pa sida
14 samt Nyckeltal och nyckeltalsdefinitioner pa sidorna 18 — 19.

e Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2021,
dér hanvisning gors till Resultatrakning koncernen pa sida 45, Rapport over totalresultat kon-
cernen pa sida 46, Rapport 6ver finansiell stillning koncernen pa sida 47, Rapport 6ver kassa-
floden koncernen pa sida 48, Rapport dver férandring eget kapital koncernen pa sida 49, Kon-
cernens noter pa sidorna 50 — 77, Revisionsberattelse pa sidorna 94 — 95 samt Nyckeltal och
nyckeltalsdefinitioner pa sidorna 96 — 97.

e Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2020,
dér hanvisning gors till Resultatrakning koncernen pa sida 45, Rapport over totalresultat kon-
cernen pa sida 46, Rapport over finansiell stallning koncernen pa sida 47, Rapport 6ver kassa-
floden koncernen pa sida 48, Rapport 6ver fordndring eget kapital koncernen pa sida 49, Kon-
cernens noter pa sidorna 50 — 77, Revisionsberattelse pa sidorna 95 — 96 samt Nyckeltal och
nyckeltalsdefinitioner pa sidorna 97 — 98.
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Koncernens resultatrakning, KSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 20 746 8 269 101 262 84 364
Kostnad for salda varor -3 640 -3569 -29 353 -21 816
Bruttoresultat 17 106 4700 71909 62 548
Forsaljningskostnader -8 458 -8 354 -37 495 -29917
Administrationskostnader -1 429 -1 355 -5 340 -5 207
Forsknings- och utvecklingskostnader -14 206 -13 158 -52 940 -52 169
Ovriga rorelseintikter 653 2093 5248 5146
Ovriga rérelsekostnader 226 125 3078 1037
Summa rorelsens kostnader -23 214 -20 649 -87 449 -81110
Rorelseresultat -6 108 -15 949 -15 540 -18 562
Finansiella intdkter 9 197 175 117
Finansiella kostnader -149 -155 -1 652 -1543
Resultat fran finansiella poster -140 42 -1477 -1426
Resultat fore skatt -6 248 -15907 -17 017 -19 988
Skatt -2 -2 0 -5
Periodens resultat -6 250 -15909 -17 017 -19993
Periodens resultat hanforlig till: Moderforeta- -6 250 -15 909 -17 017 -19 993
gets aktiedgare
Summa -6 250 -15909 -17 017 -19 993
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Koncernens balansrdakning, KSEK 2022-03-31 2021-03-31  2021-12-31  2020-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

TILLGANGAR

Anldggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar 23 403 26 623 23771 25790
Materiella anlaggningstillgangar 812 664 760 727
Nyttjanderattstillgangar 17 204 17 204 15192 15113
Uppskjuten skattefordran 2 708 3980 2918 4253
Summa anlédggningstillgangar 44 127 48 471 42 641 45 883
Omsdttningstillgangar

Varulager 6 533 10 345 7 251 10100
Kundfordringar 23236 4592 45 368 9940
Ovriga fordringar 2277 11925 5742 10 650
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 5893 2337 3727 4193
Likvida medel 29071 8321 22 135 19 556
Summa omsattningstillgangar 67 010 37 520 84 223 54 439
Summa tillgangar 111137 85991 126 864 100 322
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 4582 4144 4582 4144
Ovrigt tillskjutet kapital 198 099 172 372 198 099 172 372
Reserver -107 -111 -73 -19
Balanserade vinstmedel inkl. periodens resultat -169 287 -161 929 -163 037 -146 020
Eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 33 287 14 476 39571 30477
Summa eget kapital 33 287 14 476 39571 30477
Langfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
Leasingskulder 14391 14391 12 372 11793
Uppskjutna skatteskulder 2 708 3980 2918 4253
Summa langfristiga skulder 17 099 18371 15 290 16 046
Kortfristiga skulder

Avsattning garanti 564 499 564 499
Skulder till kreditinstitut 0 0 0 0
Lan fran agare 15 000 5000 15 000 0
Leasingskulder 2 860 2 860 2952 3464
Leverantorsskulder 3533 8 509 7 906 9351
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 30777 27 740 31615 26 990
Ovriga skulder 8017 8536 13 967 13 495
Summa kortfristiga skulder 60 751 53144 72 004 53799
Summa eget kapital och skulder 111 137 85991 126 864 100 322
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Koncernens kassaflodesanalys, KSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt -6 248 -15 907 -17 017 -19 988
Justering for icke kassaflodespaverkande poster 999 2223 8375 9470
Betald inkomstskatt 0 0 0 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -5 249 -13 684 -8 642 -10518
fore fordandringar i rorelsekapital
Justering av rérelsekapital
Fordandring av varulager 718 -204 2 849 -2 006
Forandring av rorelsefordringar 23 402 5355 -29991 -7 277
Forandring av rorelseskulder -13 958 -5 459 3365 19817
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 4913 -13 992 -32419 16
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar 5 163 1387 -5 800 5146
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -140 -1 -367 -428
Forsaljning av materiella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten 2023 -1 388 -6 167 -5574
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Upptagna lan 0 5000 15 000 7 500
Amortering av lan 0 -855 0 -15634
Nyemission 0 0 26 250 27 629
Emissionskostnader 0 0 -85 -2 816
Inbetalda premier for teckningsoptioner 0 0 0 0
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 4145 41 165 16 679
Periodens kassaflode 6 936 -11 235 2579 11121
Likvida medel vid borjan av perioden 22 135 19 556 19 556 8435
Likvida medel vid periodens slut 29 071 8321 22135 19 556
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NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt
Advenicas tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering, och ar darfor inte nédvandigtvis
jamfoérbara med nyckeltal med liknande bendmningar som anvands av andra bolag. Advenica bedémer
att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom Advenica
har definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma bendamning da de-
finitionerna kan skilja sig at. Alternativa nyckeltal bygger pa information som hamtats fran Advenicas
arsredovisningar for rakenskapsaren som avslutades den 31 december 2021 och 2020 samt Bolagets
delarsrapport for perioden 1 januari— 31 mars 2022, och har inte reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Se nedan under rubriken ”Definitioner av alternativa nyckeltal” for definitioner och syfte av-
seende alternativa nyckeltal och under rubriken ”Avstdmning alternativa nyckeltal” for avstamningar
av ovan namnda nyckeltal. Nedanstaende tabell visar Advenicas nyckeltal for rakenskapsaren som av-
slutades den 31 december 2021 och 2020 samt for perioden 1 januari — 31 mars 2022.

Nyckeltal 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Nettoomsattning, KSEK 20 746 8 269 101 262 84 364
Resultat fore finansiella poster, KSEK -6 108 -15 949 -15 540 -18 562
Resultat fore skatt, KSEK -6 248 -15 907 -17 017 -19 988
Resultat efter skatt, KSEK -6 250 -15909 -17 017 -19 993
Rorelsemarginal fore finansiella poster, %* Neg Neg Neg Neg
Rorelsemarginal fore skatt, %* Neg Neg Neg Neg
Rorelsemarginal efter skatt, %* Neg Neg Neg Neg
Soliditet, %* 30 17 31 30
Sysselsatt kapital, KSEK* 48 287 14 476 64 700 30477
Skuldsattningsgrad, %* 234 494 221 229
Eget kapital per aktie, SEK 0,91 0,44 1,08 0,92
Kassaflode, I6pande verksamheten, KSEK 4913 -13 992 -32 419 16
Kassaflode, I6pande verksamheten per 0,13 -0,42 -0,88 0,00
aktie, SEK
Resultat fore skatt per aktie, SEK -0,17 -0,48 -0,46 -0,60
Resultat efter skatt per aktie, SEK -0,17 -0,48 -0,46 -0,60
e Eeromintg tesiende sk s 3315 o) zves
tusental
Antal aktier vid periodens slut, tusental 36 655 33155 36 655 33155
Anstallda vid periodens slut 65 61 62 60

* Alternativa nyckeltal, ej definierade enligt IFRS. Alternativa nyckeltal har inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Nedan presenteras definitioner av Bolagets nyckeltal, vilka inte definieras enligt IFRS (alternativa nyck-
eltal). Alternativa nyckeltal mater historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell stallning eller
kassafloden, men exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma satt i det mest
jamforbara nyckeltalet som definierats enligt Bolagets redovisningsprinciper. Bolagsledningen anvan-
der alternativa nyckeltal for att félja den underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet och anser
att de alternativa nyckeltalen hjalper investerare att forsta Bolagets utveckling fran period till period
samt kan underldtta en jamforelse med liknande bolag men ar inte nédvandigtvis jamforbara med
nyckeltal med liknande bendamningar som anvands av andra bolag. Bolaget anser att de alternativa
nyckeltalen bidrar med anvandbar och kompletterande information till investerarna. De alternativa
nyckeltalen ar inte reviderade eller dversiktligt granskade. Se under rubriken ”Avstdmning alternativa
nyckeltal” nedan for avstdmningar av Bolagets alternativa nyckeltal.

Nyckeltal Definition Syfte

Rorelsemarginal fore finansi-  Rorelseresultat fore finansiella poster Bolaget anser att rorelsemar-

ella poster, % och skatt i relation till omsattningen. ginalen ar ett relevant matt
for att forsta Bolagets re-
sultatgenerering.

Rorelsemarginal fore skatt, % Rorelseresultat med tilldgg av finansi- Bolaget anser att nyckeltalet
ella poster i relation till omsattningen. ger en battre bild av Bolagets

[6nsamhet.
Rorelsemarginal efter skatt, % Periodens resultat efter skatt i relation Bolaget anser att nyckeltalet
till omsattningen. ger en battre bild av Bolagets
[6nsamhet.
Soliditet, % Eget kapital i relation till balansom- Bolaget anser att mattet ar re-
slutning. levant da det Over tid ger en

bild av hur stor del av finansie-
ringen som kommer fran eget
kapital respektive extern

finansiering.
Sysselsatt kapital, KSEK Totala tillgangar reducerat med rénte- Bolaget anser att nyckeltalet
fria skulder. ger en battre bild av Bolagets

tillgangar som finansierats av
rantekravande kapital.
Skuldsattningsgrad, % Totala skulder i relation till eget kapi- Bolaget anser att mattet ar re-

tal. levant da det visar hur skuld-
sattningen utvecklas jamfort
med tidigare perioder samt
hur stor extern finansiering
Bolaget behover.

Avstamning alternativa nyckeltal

Nedanstaende tabeller aterspeglar en avstimning av Bolagets alternativa nyckeltal utifran poster, del-
summor eller totalsummor inkluderade i Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren som avslutades
den 31 december 2021 och 2020 samt Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2022,
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vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. De alternativa nyckeltalen ar inte reviderade eller

oversiktligt granskade.

Rorelsemarginal fore finansiella
poster, %

2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31

Resultat fore finansiella poster och skatt -6 108 -15 949 -15 540 -18 562
Omsattning 20746 8269 101 262 84 364
=Rorelsemarginal fore finansiella poster, % Neg Neg Neg Neg
Rorelsemarginal fore skatt, % 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Resultat fore skatt -6 248 -15 907 -17 017 -19 988
Omsattning 20746 8269 101 262 84 364
=Rorelsemarginal fére skatt, % Neg Neg Neg Neg
Rorelsemarginal efter skatt, % 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Periodens resultat -6 250 -15 909 -17 017 -19 993
Omsattning 20746 8269 101 262 84 364
=Rorelsemarginal efter skatt, % Neg Neg Neg Neg
Soliditet, % 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Eget kapital 33 287 14 476 39571 30477
Balansomslutning 111137 85991 126 864 100 332
=Soliditet, % 30 17 31 30
Sysselsatt kapital 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Tillgangar 111137 85991 126 864 100 322
Langfristiga rantefria skulder 17 099 18371 15 290 16 046
Kortfristiga rantefria skulder 45 751 53144 46 874 53 799
=Sysselsatt kapital 48 287 14 476 64 700 30477
Skuldsattningsgrad, % 2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Totala skulder 77 850 71515 87 294 69 845
Eget kapital 33 287 14 476 39571 30477
=Skuldsattningsgrad, % 234 494 221 229
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UTDELNINGSPOLICY

Mot bakgrund av att Advenica befinner sig i ett expansionsskede med stora marknadsinvesteringar
och fortsatta utvecklingsprojekt, har styrelsen for ndrvarande ingen avsikt att foresla nagon utdelning
varfér nagon utdelningspolicy inte har beslutats av styrelsen.
. . 2021 2020
Utdelning, belopp i SEK
Utdelning - -

BETYDANDE FORANDRINGAR EFTER DEN 31 MARS 2022

Ingen betydande férandring av Bolagets finansiella stallning har skett sedan den 31 mars 2022.
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOM-
PLETTERANDE INFORMATION

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Advenicas aktier ar denominerade i SEK och har emitterats enligt aktiebolagslagen (2005:551). Samt-
liga aktier ar fullt inbetalda. Bolagets bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 2 750
000 SEK och hogst 11 000 000 SEK och att antalet aktier ska uppga till Iagst 22 000 000 och hogst 88
000 000. Per den 31 mars 2022 uppgick Bolagets registrerade aktiekapital till 4 581 864,375 SEK férde-
lat pa 36 654 915 aktier, envar med ett kvotvdarde om 0,125 SEK. Antalet utelépande aktier vid in-
gangen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick till 33 154 915 och uppgick vid utgangen av
samma rakenskapsar till 36 654 915 aktier. Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets registrerade ak-
tiekapital till 4 581 864,375 SEK fordelat pa 36 654 915 aktier.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets dgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget, eller som kan leda till att kontrollen
Over Bolaget fordandras eller forhindras. Advenica har inte vidtagit nagra sarskilda atgérder i syfte att
garantera att kontrollen 6ver Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets bo-
lagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller férhindra en dndring av kontrollen éver Bolaget. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd
mot en majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll 6ver ett bolag. Bolaget ags eller kontrolleras
inte direkt eller indirekt av nagon part.

STORRE AKTIEAGARE

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kdnner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande
fem procent av samtliga aktier och roster i Advenica per den 31 mars 2022, inklusive darefter kdnda
forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga
aktier har lika rostvarde.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Familjen Linde 14010721 38,2%
Fredrik Rapp 7 408 215 20,2%
Aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 21418936 58,4
Ovriga aktiedgare 15235979 41,6
Totalt 36 654 915 100,0

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Per den 31 mars 2022 hade Advenica inga utestaende teckningsoptioner eller konvertibler.
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VASENTLIGA AVTAL

Med undantag for avtal som ingatts inom ramen fér den normala verksamheten har Bolaget inte ingatt
nagot avtal som ar av vasentlig betydelse for Bolaget under en period om ett ar omedelbart fore of-
fentliggbrandet av Prospektet.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFA-
RANDEN

Advenica har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kdnnedom riskerar att inledas) som bedoms skulle kunna fa eller har haft betydande effekt
pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas
och ledande befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra uppdrag. Som framgar av ovan har dock vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare
ekonomiska intressen i Bolaget genom innehav av aktier.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller tillsatts till féljd av
arrangemang eller dverenskommelser med storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan presenteras transaktioner med narstdende som har skett sedan den 1 januari 2020 och fram till
dagen for Prospektet, varav samtliga skett pa marknadsmassiga villkor.

Bolaget upptog under mars — maj 2021 tre stycken aktiedgarlan om vardera 5 MSEK fran aktiedgarna
Fredrik Rapp, Amanda Sandberg (maka till Bolagets aktiedgare och tillika styrelseledamot Mikael Sand-
berg) och Bera Holding i Lund AB (ett bolag kontrollerat av styrelseledamoten Ove Linde). Lanen hade
ursprungligen en 16ptid om 12 manader men parterna éverenskom i mars 2022 och att skjuta fram
aterbetalningen till det fjarde kvartalet 2022. Lanen I6per med en arlig ranta om 10 procent och Bola-
get har i april 2022 erlagt rantan for den forsta 12 manadersperioden med ett belopp om 0,5 MSEK till
en av langivarna samt i maj 2022 erlagt rantan for den férsta 12 manadersperioden med ett belopp
om 0,5 MSEK till envar av de tva andra langivarna. Bera Holding i Lund AB har genom inganget teck-
ningsatagande atagit sig att kvitta sitt utestaende lan i samband med den foreliggande Foretrades-
emissionen.

Darutover finns inga avtal med narstaende utdver vad som framgar av avsnitten ”Féretagsstyrning —
Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare” samt ”Villkor for Erbjudandet — Teckningsfér-
bindelser och garantidtaganden”.
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Tillgangliga handlingar

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Nedanstaende handlingar finns tillgangliga pa Bolagets webbplats, www.advenica.com.

e Advenicas uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis).

e Advenicas bolagsordning.
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