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Inbjudan till teckning av aktieri

Metacon AB (publ)

PROSPEKTET GODKANDES AV FINANSINSPEKTIONEN DEN 14 juni 2022.

Prospektet ar giltigt i upp till 12 manader fran datumet for godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillégg till Prospektet i fall av nya
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillampligt nar Prospektet inte Iangre ar giltigt.
NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HAETT EKONOMISKT VARDE

Faorattinte vardet av teckningsratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

- Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 30 juni 2022,
eller enligtinstruktioner fran respektive férvaltare; eller

- Sélja de erhallna teckningsratterna som inte har utnyttjats senast den 27 juni 2022.

Notera att aktiedgare med forvaltningsregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive férvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ar foremal fér begrasningar i vissa jurisdiktioner, se ”Viktig information”.




VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta Prospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning av den forestdende nyemissionen i Metacon AB (publ), org.nr 556724-1616, om hogst 88 460 034 nya aktier
som emitteras med foretradesratt for befintliga sktiesgare ("Féretrddesemissionen’). Med "Metacon’, "Bolaget’ eller "Koncernen” avses, beroende pd sammanhanget,
Metacon AB (publ), org.nr 556724-1616, koncernen i vilken Metacon AB (publ) ar moderbolag eller dotterforetag i Koncernen.

Detta Prospekt har godkants ach registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 20 i Eurapaparlamentets och Radets forardning (EU) 2017/1129 av den 14 juni
2017 o prospekt som ska offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av direktiv
2003/71/EG

For Prospektet och Foretradesemissionen galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och darmed sammanhangande rattsforhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans.

Varken teckningsratter i Foretradesemissionen, BTA eller aktier som tecknats i Foretradesemissionen har registrerats eller kommer att registreras enligt U.S. Securities Act
fran 1933 i sin nuvarande lydelse och farinte erbjudas, tecknas, utnuttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras eller averforas, direkt eller indirekt, i eller till USA. Varde-
papperen har inte rekommenderats av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmundighet eller annan myundighet i USA
Inte heller har ndgon sadan myndighet bedamt eller uttalat sig om Foretradesemissionen respektive riktigheten eller tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta motsatsen
aren brottslig handling i USA.

Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist | USA, Australien, Hongkong, Kanada, Nua Zeeland, Sydafrika, Singapore eller i ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle krava utterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Foljaktligen far inte Prospektet eller ovrigt material hanforligt
till Foretradesemissionen distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar distribution eller Foretradesemissionen enligt Prospektet kraver sddana atgarder eller strider mot
reglerna i sadan jurisdiktion teckning av aktier och forvary av vardepapper | Foretradesemissionen i strid med ovanstdende begransningar kan vara odiltig. Personer som
mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan utgara brott mot tillamplig vardepapperslag-
stiftning. Varje investerare bor konsultera egna radgivare innan utnyttjande av teckningsratter eller forvary av betalda tecknade aktier eller nya aktier som omfattas av
villkoren i Prospektet. Investerare bor gora en sjalvstandig bedomning av rattsliga, skattemassiga, affarsmassiaa, ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar.
Investerare ska inte tolka innehdllet i Prospektet som juridisk rédgivning, investeringsradgivning eller skatteradgivning. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta
atgarder for att tilldta innehav eller distribution av Prospektet (eller ndgot annat material relaterat till Foretradesemissionen) i lander dar sddan distribution kan strida mot lag
eller rattsliga krav.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att gora informationen Iattillganglig for lasaren. Foljisktligen kan det handa att siffrorna
i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats
av Bolagets revisar,

Framtidsinriktad information och riskfaktorer
Prospektet innehdller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinriktad information ar alla uttalanden i Prospektet som inte hanfar sig till historiska fakta och handelser

samt sadana uttalanden som &r hanfarliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som “anser”, "bedomer”, “forvantar”, "kan’, “ska”, "vill", "bor” "planerar”,
"uppskattar”, "savitt man kanner till” eller liknande uttruck som identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler sarskilt uttalanden och asikter i Prospektet vilka avser
framtida resultat, finansiell stallning, kassaflode, planer ach forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och Ionsamhet och allman ekonomisk och
regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden ar baserade pa nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka
har gjorts i enlighet med vad Bolaget kanner till. Sddana uttalanden ar féremal for risker, osakerheter och andra faktorer sam kan medfora att de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets finansiella stallning, kassaflode och lonsamhet, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena, eller medfora att de forvantningar som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga
jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet ar exponerad for ett antal risker och osakerheter
som kan medfora att ett framtidsinriktat uttalande blir felaktigt eller en uppskattning eller berakning blir inkarrekt

Bolaget kan inte I3mna ndgra garantier savitt avser riktigheten i de framtidsinriktade uttalanden som gors hari eller savitt avser det faktiska intraffandet av nagra forutsedda
utvecklingar. | ljuset av dessa risker, osakerheter och antaganden ar det mojligt att framtida handelser som namns i Prospektet inte kommer att intraffa. Dessutom kan fram-
tidsinriktade uttalanden och prognoser som harrér fran externa parters undersokningar som hanvisas till i Prospektet visa sig vara felaktiga. Faktorer som kan medverka att
Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framtidsinriktad information innefattar, men ar inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet "Risk-
faktorer”, Bolaget fransager sig uttryckligen alla skuldigheter att uppdatera dessa framtidsinriktade uttalanden for att spegla eventuella andringar i dess forvantningar
eller nagon forandring av handelser, villkor eller omstandigheter pa vilka sddana uttalanden ar baserade, om inte sadan skuldighet faljer av lag eller Nordic SME:s regelverk
Alla efterfaljande skriftliga och muntliga uttalanden om framtiden hanfarliga till Bolaget eller till personer som agerar for dess rakning gors helt med forbehdll for de osaker-
hetsfaktorer som omnamns ovan och som finns pa andra stallen i Prospektet, inklusive de i avsnittet "Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation
Prospektet innendller information fran tredje part i form av bransch- och marknadsinformation samt statistik och berakningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sddana uttalanden identifieras genom hanvisning till kalla

\/iss information om marknadsandelar och andra uttalanden i Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs samt Bolagets
stallning i forhallande till sina konkurrenter, ar inte baserad pa publicerad statistik eller information frén oberoende tredje part och saknar darfor kallhanvisning. Sadan infor-
mation och sddana uttalanden aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgdngspunkt i information som har erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och
andra kontakter inom den bransch dar Bolaget kankurrerar samt information som har publicerats av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sddan information och sadana
uttalanden ar anvandbara for investerares forstaelse for den bransch i vilken Bolaget ar verksam och Bolagets stallning inom branschen. Bolaget har emellertid inte tillgang
till de fakta och antaganden som ligger bakom siffrorna ach marknadsinformationen samt annan information som hamtats fran offentligt tillgangliga kallor. Bolaget har inte
heller gjort ndgra oberoende verifieringar av den information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allmanna publikationer. Aven om
Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera deras riktighet.

Bolaget tar inte nagot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller branschinformation i Prospektet. Bolaget bekraftar att den information som tillhandahdllits av tredje part
har atergivits korrekt och savitt Bolaget kan kanna till och forvissa sig om genom jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor har inte nagra
uppaifter utelamnats som skulle kunna innebara att den dtergivna informationen ar felaktig eller vilseledande.
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Aktiekapital och dgarforhallanden

Legala fragor och kompletterande
information

Lagstadgade offentliggéranden
Definitionslista

Adresser

Foretradesratt

Varje befintlig aktie i Metacon berattigar till en (1) teckningsratt.
Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) aktie. | den
utstrackning nua aktier inte tecknas med faretradesratt ska dessa
erbjudas aktieagare och andra investerare till teckning.

Teckningskurs
1,80 kronor per aktie.

Avstamningsdag for ratt till deltagande

i Féretradesemissionen
14 juni 2022

Teckningstid
16juni 2022 - 30 juni 2022

Handel med teckningsratter
16juni 2022 — 27 juni 2022

Handel med BTA
Frén och med den 16 juni 2022 till dess att Foretradesemissionen
nar registrerats av Bolagsverket.

Teckning och betalning med féretradesratt
Teckning med stod av teckningsratter sker under teckningstiden
genom samtidig kontant betalning.

Teckning och betalning utan féretradesratt
Anmalan om teckning utan foretradesratt ska ske till Aktieinvest FK
AB senast den 30 juni 2022 pad sarskild anmalningssedel som
kan erhallas frén Metacons webbplats, www.metacon.com,
Aktieinvest FK AB:s webbplats, www aktieinvest se, eller pa
Pareta Securities AB:s webbplats, www.paretosec se. Tilldelade
aktier ska betalas kontant eller enligt anvisningar pa tilldelnings-
beskedet. Depakunder hos forvaltare ska i stallet anmala sig till,
och enligt instruktion frén, forvaltaren

Finansiell kalender

Deldrsrapport Q2 2022 25 augusti 2022
Deldrsrapport Q3 2022 17 november 2022
Bokslutskammunike 2022 16 februari 2023
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SAMMANFATTNING

Sammanfattning

(A) INTRODUKTION OCH VARNING

Inledning och
varningar

Sammanfattningen bor betraktas som en introduktion till Prospektet och varje beslut att investera
i vardepappren bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran investerarens sida. Investe-
raren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om yrkande avseende uppgifterna i Prospektet anfors vid domstol, kan den investerare som ar
karande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli tvungen att svara for kostna-
derna for dversattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar
kan endast dlaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna
av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckel-
information for att hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sadana vardepapper.

Emittenten

Metacon AB (publ), org.nr 556724-1616, Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, med LEI-kod
549300SDRDOFYOWNZ53] ("Bolaget”), erbjuder enligt detta prospekt (“"Prospektet”) aktier i
Bolaget med ISIN-kod: SEO003086214 Bolaget nas pa www.metacon.com samt pa telefon
+46 (0)19 12 68 00 (informationen pa Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet sdvida
informationen inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning).

Behdrig myndighet

Det ar Finansinspektionen, Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm som ar behorig myndighet far
ansokan om registrering och godkannande av Prospektet. Finansinspektionens telefonnummer
ar 08 40 89 80 00 och Finansinspektionens e-post ar prospekt@fi.se. Finansinspektionens
webbplats ar www.fi.se

Prospektet har godkants av Finansinspektionen den 14 juni 2022.

(B) NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av
vardepapperen?

Metacon AB (publ), org.nr 556724-1616, med LEI-kod 549300SDRDOFYQWNZ253], ar ett svenskt
publikt aktiebolag bildat i Sverige vars verksamhet bedrivs i enlighet med svensk tilldmplig lagstift-
ning, daribland aktiebolagslagen (2005:551) och drsredovisningslagen (1995:1554).

Metacon ar ett internationellt energiteknikbolag inom CleanTech-omradet vars 6vergripande verk-
samhetside ar att kommersialisera sma- och stora energisystem for produktion av vatgas, el och
varme samt erbjuda marknaden utrustning for tankning av vatgas.

| tabellen nedan redovisas Bolagets storre aktiedgare med innehav om >5 procent av antalet aktier
och roster per den 31 mars 202¢2.

Aktieagare

LOMBARD INTERNATIONAL ASSURANCE SA o1
CS (CH) CLIENT OMNIBUS ACC 6,54
BNP PARIBAS SEC SERVICES PARIS, W8IMY (GCS) 64k
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 640
Summa storre aktiedgare 28,49
Ovriga aktiesgare 7151
Totalt 100

Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av
enskild part.

Bolagets styrelse bestar av foljande ferm styrelseledamoéter: Ingemar Andersson (ordforande),
Christer Nygren, Mats W Lundberg, Marie Brodin och Thomas Nygren.

Bolagets ledande befattningshavare ar Christer Wikner, VD, Johan Berggren, Head of Sales,
Bo Karlsson, COQ, Goran Rasberg, CFO, Julia Berggren, Business Operations Director,
Thomas Chalkidis, VD Helbio S.A. och Masanori Miyake, VD Metacon KK.

Bolagets revisar ar Tomas Nojd (medlem i FAR), Riddaragatan 30, 114 57 Stackholm.
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SAMMANFATTNIN

G

Finansiell nyckel-
information for
emittenten

Nedan presenteras ett urval av historisk finansiell nyckelinformation for Bolaget for rakenskapsaren
2021 och 2020 samt for perioden 1 januari — 31 mars 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande
period 2021

Resultatrakning

Helar 2021 Helar2020 Jan - mar 2022 Jan - mar 2021
Beloppi TSEK om (reviderade (reviderade (ej reviderade (ej reviderade
inte annat anges siffror) siffror) siffror) siffror)
Nettoomsattning 10186 4071 12288
Rorelseresultat -39105 -19 657 -16 438 -6008
Periodens resultat -34 397 -19788 -16513 -1124

Balansrakning

31 december 2021 | 31 december 2020 31 mars 2022 31 mars 2021
Beloppi TSEK om (reviderade (reviderade (ej reviderade (ej reviderade
inte annat anges siffror) siffror) siffror) siffror)

Summa tillgdngar 241531 100 466 226138 98 441
Summa eget kapital 230775 90 545 214912 89502
Kassaflédesanalys

Heldr2021 Helar2020 Jan - mar2022 Jan - mar2021
Beloppi TSEK om (reviderade (reviderade (ej reviderade (ej reviderade
inte annat anges siffror) siffror) siffror) siffror)
L.6pande
verksamheten -26525 -11881 -10 257 -5449
Investerings-
verksamheten -178 805 -904 -106 -6 459
Finansierings-
verksamheten 171982 71337 -329 =97
Periodens
kassaflode -33348 58552 -10 692 -12 005

Nuyckeltal
Helar2021 Helar2020| Jan-mar2022| Jan-mar2021

Beloppi TSEK om inte (ej reviderade (ej reviderade (ej reviderade (ej reviderade
annatanges siffror) siffror) siffror) siffror)
Nettoomsattning 10186 4071 12288 79
Rorelseresultat! -39105 -19 657 -16 438 -6008
Resultat efter finansiella
poster -34 397 -19788 -16513 -1124
Balansomslutning” 241531 100 466 226138 98 441
Eget kapital” 230775 Q0545 214 912 89502
Rorelsemarginal %" -384 % -483 % -134% -7 605 %
Nettoskuldsattning %" -17% -79% -13% -71%
Soliditet %Y 955 % 90,1 % 35,0% 90,9 %
Antal aktier vid
periodens slut (000) 265380 233207 265380 233207
Genomsnittligt antal
aktier (000)? 240 556 199738 265 380 233207
Aktiekurs pa balans-
dagen, kr 3,04 515 344 7,00
Antal anstallda,
arsmedeltal” 22 17 28 20
Antal anstallda, vid
periodens slut? 2l 17 29 2l

1) Alternativt nyckeltal
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SAMMANFATTNING

Specifika nyckelrisker
féremittenten

Nedan presenteras de mest vasentliga riskfaktorerna som ar specifika for Bolaget.

Risker relaterade till intjaningsférmaga och framtida kapitalbehov

For rakenskapsaret 2021 redovisade Metacon en forlust om cirka 34 MSEK. Metacon kommer
dven framaver utveckla och vidareutveckla produkter vilket kammer medfora betydande kostna-
der. Saval storleken som tidpunkten for eventuella framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
daribland framgang med produktutveckling, genererade intakter samt samarbetsavtal. Det finns en
risk att Bolaget kommer s6ka mojligheter till finansiering, inklusive 1anefinansiering. Om ytterligare
externt kapital skulle kormma att behdva anskaffas genom nyemission riskerar befintliga aktiedgares
innehav att bli utspatt. Det finns en risk att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det
inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor eller att sédant anskaffat kapital inte skulle vara
tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets utsatta plan, vilket kan medféra negativa
effekter pa Bolagets utveckling och investeringsmojligheter. Metacon ar saledes beroende av att
kapital framover kan anskaffas i den utstrackning som erfordras. Eventuella forseningar i produkt-
utveckling kan komma att innebara att forsaljning och kassafldde genereras senare an planerat
For det fall Bolaget inte lyckas med kapitalanskaffningar nar behov uppstar finns det risk for till-
falligt utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten ilagre takt an dnskat vilket
kan leda till forsenade eller uteblivna intakter. Det finns aven risk for att Metacon blir tvunget att
inskranka Bolagets planerade aktiviteter eller ytterst avbryta verksamheten.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Risker relaterade till att Bolaget ar i ett tidigt utvecklingsskede

Metacon har annu inte uppnatt en omsattning som genererar positivt kassaflode eller vinster.

Det foreligger risk att det tar Iang tid innan driftsoverskott intrader, eller att I6nsamhet aldrig uppnds.
Det finns aven risk att Bolaget missbedomer produkternas kommersiella gangbarhet, eller de priser
marknaden arvillig att betala. Skulle ndgon av dessa tre risker realiseras kan det leda till avveckling
av hela eller delar av verksamheten, obestand eller konkurs, varvid det satsade kapitalet helt eller
delvis gar forlorat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar arlag. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor.

Risker relaterade till féretagsforvarv

Under 2021 forvarvade Metacon aktier i Helbio Holdings S A. och Water2H2 AB. Forvary av fore-
tag eller rorelser har historiskt och kan aven framgent vara ett satt att uppnd kommersiella mal eller
for att pd annat satt starka Metacons marknadsposition. Skulle Bolaget valja att genomféra sadana
forvary foreligger risk att foretagsforvarvet inte ger forvantade effekter, vilket tillfalligt eller Idngvarigt
kan hamma Bolagets utvecklingstakt samt inverka negativt pd Bolagets framtidsutsikter, resultat
och finansiella stallning. Vidare finns det en risk att Metacon maste skriva ned den goodwill eller
andra immateriella tillgangar som uppkommer vid forvary. En nedskrivning av goodwill paverkar
Bolagets resultat och finansiella stallning negativt

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar lag. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar stor

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner

\Verksamheten ar beroende av formagan att rekrytera, utveckla och behdlla kvalificerade med-
arbetare. Per den 31 mars 2022 hade Metacon 29 anstallda. Insatserna frdn var och en av dessa
personer kommer att vara fortsatt viktiga for Bolaget. Om Bolaget skulle forlora nagon av sina nyckel-
medarbetare finns risk for forseningar och avbrott i utvecklingen av Bolagets produkter. Sddana
forseningar eller avbrott kan komma att inverka negativt pa Bolagets expansion och tillvaxt. Det
finns en risk att Bolaget inte kommer att kunna rekrytera det antal nya kvalificerade medarbetare
som verksamheten kraver. Saledes foreligger det en risk att rekryteringssvarigheter kan komma

att ha en negativ effekt pa Bolagets tillvaxt och verksamhet.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel
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SAMMANFATTNING

Specifika nyckelrisker
for emittenten, forts.

Risker relaterade tillimmateriella rattigheter

Metacons framtida framgdang skulle kunna paverkas av Bolagets formaaa att bibehdlla skydd for
immateriella rattigheter i form av patent, framtida varumarken, foretagsnamn och domannamn
som skyddas med stod av immaterialrattslig lagstiftning och avtal. Det finns en risk for att Bolaget
inte kommer kunna erhalla eller bibehalla patent for sina produkter eller sin teknologi eller erhalla
patent for nya. For det fall tredje part skulle inneha patent som omfattar samma produkt eller
teknologi som Metacons, kan Bolaget tvingas driva rattsliga processer, dven internationellt, for att
fa faststallt om kammersialisering av en produkt eller teknologi ar mojlig. Bolaget kan aven tvindas
driva rattsliga processer, dven internationellt, for det fall tredje part skulle bedomas gora intrdng pad
patent tillhorande Metacon. Kostnaden for sédana processer kan vara betydande. Bolaget riskerar
aven att forlora sédana processer, vilket kan innebdra att Bolagets ratt till den immateriella rattig-
heten upphor. Samtliga dessa faktorer kan medfora en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella verksamhet. Det finns ingen garanti for att sekretessavtal med anstallda,
kansulter och samarbetspartners skuddar fullt ut mot offentliggdrande av konfidentiell information,
mot ratten for anstallds, konsulter och samarbetspartners till immateriella rattigheter eller att avtalen
ger tillracklig pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan Metacons afférshemligheter pé annat satt bli
kanda eller utvecklas sjalvstandigt av konkurrenter. Om Bolagets interna information och kunskap
inte kan skyddas kan verksamheten komma att paverkas negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel

Risker relaterade till kvalitetskontroller och produktansvar

Bolagets framgdng ar beroende av att dess produkter haller hog kvalitet. Kvalitetskontroller har
darfor en betydelsefull roll i faststallandet och tillgodoseendet av kundkrav, forebyggande av
defekter, Torbattringar av produkter och tjanster samt sakerstallande av produkternas sakerhet och
effektivitet. Vid lansering av nya produkter kan Bolaget drabbas av garantidtaganden och reklama-
tioner fran kunder. Sadana processer kan vara kostsamma for Bolaget och kan resultera i minskad
forsaljning, omfattande ansvarsforpliktelser och ta ledningens tid, uppmarksamhet och resurser

i ansprak pa ett satt som inverkar negativt pd Bolagets I6pande verksamhet. Metacons ansvars-
forsakringar kan visa sig vara otillrackliga for att tacka alla potentiella krav och forluster, vilken kan
ha en betydande effekt for Bolagets kastnader. Aven grundlgsa krav kan utsatta Metacon for
negativ publicitet och adra Metacon stora kostnader for legal radgivning och potentiellt utdragna
rattsprocesser. Oaktat det slutliga avgorandet kan sédana ansprak och rattsprocesser komma

att ha en betydande effekt pd Metacon anseende och sdledes dven pa Bolagets verksamhet

och resultat

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

Risker relaterade till formaga att hantera tillvaxt

Bolaget befinner sig i en tillvaxtfas som staller hga krav pd sdval foretagsledningen som Bolagets
operativa och finansiella infrastruktur. Bolaget har for avsikt att vaxa, vilket staller ytterligare krav pa
utformning och implementering av planerings- och ledningsprocesser i verksamheten.

Expansion inom befintliga marknader saval som till nya marknader och jurisdiktioner, inklusive
utokad forsaljning och aktivitet inom sadana jurisdiktioner, ar alltid forenat med osakerhetsfaktorer
och risker som till exempel utokat produktansvar i handelse av fel eller brister i Metacons produkter,
striktare miljéansvar och/eller hogre krav frén myndigheter eller andra offentliga organ. Dessa
risker mdste sarskilt beaktas i Bolagets utformning av planerings- och ledningsprocesser och det
finns en risk att Bolaget inte formar att beakta varje relevant risk som ar kopplat till expansion pa
befintliga och nya marknader och jurisdiktioner. Som ett led i framtida expansion kommer Bolaget
dven behdva rekrytera personal som uppfyller sarskilda kompetenskrav avseende till exempel
produktutveckling, forsaljning och marknadsforing och det finns en risk att Bolaget inte lyckas
rekrytera ratt kampetens, vilket kan medfara att Bolagets tillvaxttakt stagnerar eller avbryts helt

En sadan utveckling skulle kunna leda till 6kade kostnader eller kastnader som dverhuvudtaget
inte ger Bolaget nagon nytta. Framtida tillvaxt staller vidare hoga krav ps Bolagets styrelse och
ledning att avsatta resurser och planera for utdkad tillverknings- och forsaliningskapacitet

Om ovanstdende processer inte utformas pa ett fullstandigt och adekvat satt, inte finns pd plats i
god tid innan Bolaget valjer att expandera verksamheten eller om stur-, planerings-, tillverknings-,
forsaljnings- och ledningsprocesser inte kan anpassas till marknadsutvecklingen eller hanterar de
risker som ar forknippat med expansion pa befintliga eller nya marknader eller jurisdiktioner, kan
det fa negativ inverkan pd Bolagets verksamhet.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.
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Specifika nyckelrisker
for emittenten, forts.

Risker relaterade till prognososakerhet

Bolaget verkar pd en marknad som annu inte fullt ut har uppnatt mognadsstadiet och som kan
karakteriseras av Idnga inforsaliningsprocesser vilket medfor en stor prognossakerhet. En tidigare
eller senarelaggning av order kan innebara en avsevard paverkan pd Bolagets nettoomsattning
och resultat. Svarigheter med att kunna prognostisera intakter, kostnader och resultat paverkar
Bolagets majligheter att genomfora investeringar och i Ovrigt utveckla befintlig verksamhet i den
takt som Bolaget bedomer ar 6nskvard, vilket i sin tur kan hamma Bolagets utveckling generellt.
Om dessa risker forverkligas kan det ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar,
bedomer Bolaget att den forvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel.

(C) NYCKELINFOR

MATION OM VARDEPAPPREN

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

De vardepapper som erbjuds till allmanheten enligt Prospektet ar aktier i Bolaget med ISIN-kod:
SEO003086214. Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK, och per dagen for Prospektet
uppgar antalet aktier till 265 380 102, envar med ett kvotvarde om 0,01 SEK.

\/arje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvitt-
ningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna som huvud-
regel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de ager sedan tidigare. Samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och tillgdngar samt till eventuellt éverskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclear
Swedens forsorg. Ratt till utdelning har den som pa den avstamningsdag som beslutas av bolags-
stamman, eller styrelsen med bolagsstammans bemyndigande, ar registrerad som innehavare av
aktier i den av Euraclear Sweden forda aktieboken. Det fareligger inga inskrénkningar i ratten att
fritt Overldta aktierna

Bolaget har inte lamnat ndgon utdelning det senaste rakenskapsaret.

Bolaget har inte faststallt ndgon utdelningspolicy. Bolaget befinner sig fortfarande i en inledande
kommersiell fas. For narvarande har darfor styrelsen for avsikt att 18ta Bolaget balansera eventuella
vinstmedel for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och forutser foljaktligen inte att
nagra kontanta utdelningar betalas i nartid.

Var kommer
vdrdepapperen
att handlas?

Bolagets aktier ar sedan den 11 oktober 2018 upptagna till handel pd den multilaterala handels-
plattformen Nordic SME. De nyemitterade aktierna kommer ocksa att bli foremal for handel pa
Nordic SME. Handel av de nyemitterade aktierna beraknas paborjas vecka 28 2022

Den 8juni 2022 offentliggjorde Metacon att Bolaget har paborjat processen for att byta mark-
nadsplats for handel i Metacon-aktien, fran Nordic SME till Nasdag First North Growth Market.

Vilka nyckelrisker ar
specifika for varde-
papperen?

\/ardepapperen som erbjuds inom ramen for Foretradesemissionen ar foremal for foljande
specifika nuckelrisker

Volatil aktiekurs

Attinvestera i aktier ar till sin natur forknippat med risken att vardet pd investeringen kan g& ned
Det finns en risk att Bolagets aktiekurs kommer att falla, bland annat pa grund av Foretrades-
emissionen i Balaget samt misslyckanden i kommersialiseringen av Metacons produkter. Metacons
aktiekurs har varit volatil sedan Bolagets aktie noterades pd Nordic SME. Under perioden 1 januari
2022 — 31 mars 2022 har Metacons aktiekurs uppgatt till som lagst cirka 2,33 kronor och som
hogst cirka 3,84 kronor. Foljaktligen kan aktiekursen vara volatil. Aktiekursens utveckling ar bero-
ende av en rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet. Det ar inte mojligt att forutse ivilken utstrackning investerarnas intresse i Metacon
leder till en aktiv handel med aktierna eller hur handeln med sktierna kommer att fungera fram-
ledes. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebara svarig-
heter for aktieagare att sdlja sina aktier.

(D) NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL

ALLMANHETEN

Pavilka villkor och
enligt vilken tidsplan
kanjaginvesterai
detta vardepapper?

Metacons styrelse beslutade den 7 juni 2022, med stod av bemyndigande fran drsstamman den
8 juni 2021, att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesratt for Metacons
aktiedgare.
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Pa vilka villkor och Emissionsbeslutet innebar att Metacons aktiekapital 6kas med hogst 884 600,34 SEK, fran nuva-
enligt vilken tidsplan rande 2 653 801,02 SEK till hogst 3 538 401,36 SEK, genom utgivande av hogst 88 460 034 nya
kanjaginvesterai aktier. Efter nyemissionen kommer antalet aktier i Metacon att uppga till hogst 353 840 136 aktier.
detta vardepapper?, Metacons aktieagare har foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier

forts. de sedan tidigare ager. Avstamningsdag for ratt till deltagande i nyemissionen ar den 14 juni 2022.

De som pd avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i Metacon erhdller en (1) tecknings-
ratt for varje pa avstamningsdagen innehavd aktie i Metacon. Tre (3) teckningsratter berattigar fill
teckning av en (1) ny aktie. | den utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa
tilldelas aktiedgare och andra investerare som har tecknat aktier utan foretradesratt. Sadan tilldelning
ska iforsta hand ske till dem som dven har tecknat aktier med stod av teckningsratter. Teckning ska
ske under perioden fran och med den 16 juni 2022 till och med den 30 juni 2022. Teckningskursen
har faststallts till 1,80 SEK per aktie.

Efter att Bolagsverket har registrerat de nua aktierna kommer dessa att tas upp till handel pd
Nardic SME. Slutlig registrering vid Bolagsverket av de nya aktierna bergknas ske omkring den
11juli 2022 Handel i de nua aktierna beraknas inledas vecka 28 2022.

Vid full teckning i Foretradesemissionen Okar antalet aktier och roster i Bolaget med 88 460 034
aktier, fran 265 380 102 aktier till 353 840 136 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om
cirka 25 procent (beraknat pd antalet aktier och roster efter Foretradesemissionen).

Kostnaderna for emissionen beraknas uppga till cirka 24 MSEK. Metacon dlagger inte investerare
nagra avgifter eller andra kostnader.

Varfor upprattasdetta | | syfte att stodja Metacons strategi har Bolaget beslutat att genomfora Foretradesemissionen.

?
prospek: Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella beho-

ven under de kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstdende har styrelsen, med stod
av bemundigandet fran arsstamman den 8 juni 2021, beslutat om genomférande av Foretrades-
emissionen, om sammanlagt cirka 159 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget har, via skriftliga
avtal, erhallit tecknings- och garantidtaganden om totalt cirka 139 MSEK, motsvarande cirka 87,3
procent av Foretradesemissionen. Skulle den forvantande emissionslikviden — trots foreliggande
tecknings- och garantidtaganden — inte inflyta som planerat och skulle Metacon inte lyckas gene-
rera intakter eller genomfora kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas behova soka ytterligare
extern finansiering och senarelagga eller avbryta utvecklingsaktiviteter. Detta kan i forlangningen
innebara att Bolagets verksamhet kan behova begransas. Tecknings- och garantidtagandena ar
inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang

Nettolikviden fran Foretradesemissionen ar avsedd att finansiera Bolaget under kommande 18
manader vilket inkluderar foljande dtgarder, ordnade efter prioriteringsordning med uppskattad
fordelning av emissionslikviden angiven i parentes:

Utoka produktionskapaciteten genom inkdp och installation av en automatisk produktionslinje
for belaggning av katalysatorer samt utvecklingsarbete for att skala upp vatgasreformer och
pre-reningsenhet for régas och kapacitet att engagera externa kontraktstillverkare for volym-
produktion (cirka 40-50 procent)

Oka rorelsekapitalkapacitet for att mata den kraftigt okande efterfragan pa forsalining av elektro-
lysarer och kopplade system som lagring, transport och tankstationer (cirka 20-30 procent)

Implementera en leasingmodell for att starta distributionen av vatgasreformer samt tkade
satsningar for att starka marknadsforing och forsaljning i sufte att starka positionen i Tyskland
och Skandinavien samt expandera till nya nuckelmarknader som Frankrike, Spanien, Italien,
Portugal och Kina (cirka 20-30 procent).

Foretradesemissionen genomfors saledes for att tillfora Metacon rorelsekapital och skapa battre
forutsattningar att realisera Bolagets strategi och affarsplan for att skapa varde for Metacons aktie-
dgare och avriga intressenter

Advokatfirman Schjedt &r legal radgivare till Metacon i samband med Foretradesemissionen.
Advokatfirman Schjedt kan komma att tillhandahalla utterligare legal radgivning till Bolaget.

Pareto Securities ar finansiell rédgivare till Metacon i samband med Foretradesemissionen. Pareto
Securities har tillhandahallit, och kan i framtiden tillhandahalla, olika bank-, finansiella-, investe-
rings-, kommersiella- och andra tjianster &t Metacon for vilka de erhdllit, respektive, kan komma att
erhalla, ersattning.
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Riskfaktorer

En investering i Metacons aktier innebdr olika risker. Detta avsnitt innehaller beskrivningar av de
risker och viktiga ornstandigheter som Metacon anser ar vasentliga for Metacons verksamhet och
framtida utveckling. Riskerna ar hanfarliga till Metacons verksarmhet, bransch och marknad, legala
och requlatoriska forhallanden samt Metacons aktier. Potentiella investerare bor noggrant dver-
vaga de risker sorn beskrivs i det nedanstaende, men aven all vrig information i detta Prospext,

fore en investering i Metacon.

| enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (prospektforordningen)
ar de risker sorm Metacon beskriver i detta avsnitt begransade till sddana risker sorn ar specifika
for Metacon eller Metacons vardepapper och som ar vasentliga for att fatta ett valgrundat inves-
teringsbeslut. Beskrivningarna i detta avsnitt ar baserade pa information som ar tillganglig per
dagen for detta Prospekt. Det satt pa vilket Metacon paverkas av varje riskfaktor beskrivs genom
att utvdrdera vasentlighetsgraden av varje riskfaktor, baserat pa hur sannolik den ar och den
forvantade omfattningen av dess negativa effekter. For detta dndamadl redovisas vasentligheten

Lo} V/Aa

genom en gradering av sannolikheten pa en kvalitativ skala med beteckningarna "Iag”, "medel”
eller "'h6g” och en gradering av den forvantade omfattningen av de negativa effekterna pa en

aa

kvalitativ skala med beteckningarna “liten”, “medel” eller "stor”.

RISKER HANFORLIGA BOLAGET

Risker relaterade till intjgningsférmaga

och framtida kapitalbehov

For rakenskapsaret 2021 redovisade Metacon en
farlust om cirka 34 MSEK. Metacon kammer dven
framover utveckla och vidareutveckla produkter vilket
kommer medftra betydande kostnader. Saval stor-
leken som tidpunkten for eventuella framtida kapital-
behov beror pa ett antal faktorer, daribland framgang
med produktutveckling, genererade intakter samt
samarbetsavtal Det finns en risk att Bolaget kammer
soka mojligheter till finansiering, inklusive Idnefinan-
siering. Om ytterligare externt kapital skulle kormma att
behdva anskaffas genom nyemission riskerar befint-
liga aktieagares innehav att bli utspatt. Det finns en risk
att nytt kapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att
det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor
eller att sddant anskaffat kapital inte skulle vara tillrack-
ligt for att finansiera verksamheten enligt Bolagets

8 Inbjudan till teckning av aktier i Metacon AB (publ)

utsatta plan, vilket kan medfora negativa effekter pd
Bolagets utveckling och investeringsmaojligheter.
Metacon ar saledes beroende av att kapital framover
kan anskaffas i den utstrackning som erfordras. Even-
tuella forseningar i produktutveckling kan komma att
innebara att forsaljning och kassaflode genereras
senare an planerat. For det fall Bolaget inte lyckas med
kapitalanskaffningar nar behov uppstar finns det risk
for tillfalligt utvecklingsstopp eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten ildare takt an anskat vilket kan
leda till farsenade eller uteblivna intakter. Det finns
aven risk for att Metacon blir tyunget att inskranka
Bolagets planerade aktiviteter eller ytterst avbryta
verksamheten.

Bolaget bedomer att sannalikheten att riskerna enligt
ovan intraffar 3r medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar stor.



Risker relaterade till att Bolaget ari ett

tidigt utvecklingsskede

Metacon har dnnu inte uppnatt en omsattning som
genererar positivt kassaflode eller vinster. Det fareligger
risk att det tarlang tid innan driftsoverskott intrader,
eller att [6Gnsamhet aldrig uppnas. Det finns aven risk
att Bolaget missbedomer produkternas kommersiella
gangbarhet, eller de priser marknaden ar villig att
betala. Skulle ndgon av dessa tre risker realiseras kan
det leda till avveckling av hela eller delar av verksam-
heten, obestand eller kankurs, varvid det satsade
kapitalet helt eller delvis gar forlorat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
avan intraffar arldg. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar stor.

Risker relaterade till féretagsforvarv

Under 2021 farvarvade Metacon aktier i Helbio
Holdings S.A. och WatereH2 AB. Forvary av foretag
eller rérelser har historiskt och kan aven framgent vara
ett satt att uppna kammersiella mal eller for att pa
annat satt starka Metacons marknadsposition. Skulle
Bolaget valja att genomfora sadana forvary fareligger
risk att foretagsforvarvet inte ger forvantade effekter,
vilket tillfalligt eller Idngvarigt kan hamma Bolagets
utvecklingstakt samt inverka negativt pa Bolagets
framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning.
Vidare finns det en risk att Metacon maste skriva ned
den goodwill eller andra immateriella tillgdngar som
uppkommer vid forvary. En nedskrivning av goodwill
paverkar Bolagets resultat ach finansiella stallning
negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intréffar arlag. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar stor.

Risker relaterade till beroende av nyckelpersoner
\erksamheten ar beroende av formagan att rekrytera,
utveckla och behdlla kvalificerade medarbetare. Per
den 31 mars 2022 hade Metacon 29 anstallda.
Insatserna fran var och en av dessa personer kommer
att vara fortsatt viktiga for Bolaget. Om Bolaget skulle
forlora nagon av sina nyckelmedarbetare finns risk for
farseningar och avbrott i utvecklingen av Bolagets
produkter. Sadana forseningar eller avbrott kan komma
attinverka negativt pa Bolagets expansion och tillvaxt.

RISKFAKTORER

Det finns en risk att Bolaget inte kammer att kunna
rekrytera det antal nya kvalificerade medarbetare som
verksamheten kraver. Saledes foreligger det en risk att
rekryteringssvarigheter kan komma att ha en negativ
effekt pd Bolagets tillvaxt och verksamhet.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.

Risker relaterade tillimmateriella rattigheter
Metacons framtida framgang skulle kunna paverkas av
Bolagets formaga att bibehdlla skydd forimmateriella
rattigheteri form av patent, framtida varumarken, fore-
tagsnamn och domannamn som skyddas med stod av
immaterialrattslig lagstiftning och avtal. Det finns en
risk for att Bolaget inte kommer kunna erhdlla eller
bibendlla patent for sina produkter eller sin teknologi
eller ernalla patent for nya. For det fall tredje part skulle
innena patent som omfattar samma produkt eller
teknologi som Metacons, kan Bolaget tvingas driva
rattsliga processer, aven internationellt, for att fa fast-
stallt om kommersialisering av en produkt eller tekno-
logi ar mojlig. Bolaget kan aven tvingas driva rattsliga
processer, aven internationellt, for det fall tredje part
skulle bedomas gora intréng pa patent tillnarande
Metacon. Kostnaden for sadana processer kan vara
betydande. Bolaget riskerar aven att forlora sédana
processer, vilket kan innebara att Bolagets ratt till den
immateriella rattigheten upphor. Samtliga dessa fakto-
rer kan medfara en negativ inverkan pd Bolagets verk-
samhet, resultat och finansiella verksamhet. Det finns
ingen garanti for att sekretessavtal med anstallds,
konsulter och samarbetspartners skyddar fullt ut maot
offentliggorande av konfidentiell information, mot
ratten for anstallds, konsulter och samarbetspartners
till immateriella rattigheter eller att avtalen ger tillracklig
pafoljd vid avtalsbrott. Dessutom kan Metacons affars-
hemligheter pd annat satt bli kanda eller utvecklas
sjalvstandigt av konkurrenter. Om Bolagets interna
information och kunskap inte kan skyddas kan verk-
samheten komma att paverkas negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel
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Risker relaterade till kvalitetskontroller

och produktansvar

Bolagets framgang ar beroende av att dess produkter
haller hag kvalitet. Kvalitetskontroller har darfor en bety-
delsefull roll i faststallandet och tillgodoseendet av
kundkrav, forebyggande av defekter, forbattringar av
produkter och tjanster samt sakerstallande av produk-
ternas sakerhet ach effektivitet. Vid lansering av nya
produkter kan Bolaget drabbas av garantiataganden
och reklamationer fran kunder. Sddana processer kan
vara kostsamma for Bolaget och kan resultera i mins-
kad forsaljining, omfattande ansvarsforpliktelser och ta
ledningens tid, uppmarksamhet och resurser i ansprak
pa ett satt som inverkar negativt pa Bolagets lopande
verksamhet. Metacons ansvarsforsakringar kan visa
sig vara otillrackliga for att tacka alla potentiella krav
och forluster, vilken kan ha en betydande effekt for
Bolagets kostnader. Aven grundlosa krav kan utsatta
Metacon for negativ publicitet och ddra Metacon stora
kostnader for legal radgivning och potentiellt utdragna
rattsprocesser. Oaktat det slutliga avgorandet kan
sadana ansprak och rattsprocesser komma att ha en
betydande effekt pa Metacon anseende och sdledes
dven pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.

Risker relaterade till formaga att hantera tillvaxt
Bolaget befinner sig i en tillvaxtfas som staller hoga
krav pd sdval foretagsledningen som Bolagets opera-
tiva och finansiella infrastruktur. Bolaget har for avsikt
att vaxa, vilket staller ytterligare krav pa utformning och
implementering av planerings- och ledningsprocesser
iverkssmheten.

Expansion inom befintliga marknader sdval som till
nya marknader och jurisdiktioner, inklusive utokad
forsalining och aktivitet inom sddana jurisdiktioner, ar
alltid forenat med osakerhetsfaktarer och risker som till
exempel utokat produktansvari handelse av fel eller
brister i Metacans produkter, striktare miljéansvar och/
eller hdgre krav fran myndigheter eller andra offentliga
organ. Dessa risker maste sarskilt beaktas i Bolagets
utformning av planerings- och ledningsprocesser och
det finns en risk att Bolaget inte formar att beakta varje
relevant risk som ar kopplat till expansion pa befintliga
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och nua marknader och jurisdiktioner. Som ett led i
framtida expansion kammer Bolaget aven behova
rekrytera personal som uppfyller sarskilda kompetens-
krav avseende till exempel produktutveckling, forsalining
och marknadsfaring och det finns en risk att Bolaget
inte lyckas rekrytera ratt kompetens, vilket kan medfora
att Bolagets tillvaxttakt stagnerar eller avbryts helt. En
sadan utveckling skulle kunna leda till 6kade kostnader
eller kostnader som overhuvudtaget inte ger Bolaget
nagon nytta. Framtida tillvaxt staller vidare hoga krav
pa Bolagets styrelse och ledning att avsatta resurser
och planera for uttkad tillverknings- och forsaljinings-
kapacitet.

Om ovanstdende processer inte utformas pa ett full-
standigt och adekvat satt, inte finns pa plats i god tid
innan Bolaget valjer att expandera verksamheten eller
om styr-, planerings-, tillverknings-, forsaljinings- och
ledningsprocesser inte kan anpassas till marknads-
utvecklingen eller hanterar de risker som ar forknippat
med expansion pa befintliga eller nya marknader eller
jurisdiktioner, kan det fa negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel

Risker relaterade till prognososakerhet

Bolaget verkar pd en marknad som annu inte fullt ut
har uppnatt mognadsstadiet och som kan karakteri-
seras av langa inforsaljningsprocesser vilket medfor
en stor prognossakerhet. En tidigare eller senarelagg-
ning av order kan innebdra en avsevard paverkan pa
Bolagets nettoomsattning och resultat. Svarigheter
med att kunna prognostisera intakter, kostnader och
resultat paverkar Bolagets mojligheter att genomfora
investeringar och i dvrigt utveckla befintlig verksamhet
i den takt som Bolaget beddmer ar énskvard, vilket i
sin tur kan hamma Bolagets utveckling generellt

Om dessa risker forverkligas kan det ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.



Risker relaterade till den tekniska utvecklingen
inom energisektorn

Energisektorn, inom vilken Bolaget ar verksamt, genom-
gar stora forandringar, huvudsakligen kopplade till den
tekniska utvecklingen inom omradet. For det fall ny
teknik utvecklas inom det omrade dar Metacon ar verk-
samt, dvs. inom energilagring via vatgas, framstalining
och anvandning av vatgas har Bolaget begransade
resurser att anpassa sig. Dessa risker tillsammans med
utmaningar i bedomningen av okningstakten i efter-
frégan gor det svarare att prognostisera genomslaget
av Metacons projekt. Om forandringar sker som ar
negativa for Metacons projekt, riskerar Bolagets netto-
omsattning och resultat pdverkas negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar arlag. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.

Risker relaterade till marknad och konkurrens

En del produktanvandningsomraden inom flera av de
marknadssegment som Metacon 6nskar komma in pd
har utvecklats Iangsammare an tidigare bedomits, vilket
kan innebara att det kan ta langre tid an forvantat for
Bolagets produkter att nd ut pd marknaden och att
generera intakter inom dessa segment. Aven i fall dar
anvandningsomraden redan existerar maste hansyn
tas till att Bolaget saljer ny teknik, vilket kan innebara
attkundresponsen kan ta langre tid an forvantat. Detta
i sin tur kan leda till att det kommer att ta [angre tid att
generera intakter och kassaflode. VVidare kan konkur-
renter till Bolaget, sdsom Viessmann, Mahler och Solid
Power, ha utvecklat, eller kamma att utveckls, direkt
eller indirekt konkurrerande produkter som kan tillgodose
samma underliggande kundbehov som Bolagets
produkter, vilket riskerar att negativt paverka Metacons
tillvaxt och forsaljningsmaojligheter.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar liten.

RISKFAKTORER

Risker relaterade till makroekonomiska faktorer
och geopolitiska forhallanden

Efterfragan pa Metacons produkter ar beroende av
hastigheten i omstallningen till fossilfria alternativ, poli-
tiska stodatgarder och det allmanna ekonomiska laget,
vilket i sin tur paverkas av makroekonomiska faktorer i
de lander ach regioner dar Metacon bedriver verksam-
het. En vasentlig negativ ekonomisk utveckling eller
politisk osakerhet pa de marknader dar Metacon
bedriver verksamhet skulle leda till en betydande
branschomfattande nedgang i omsattning. En bety-
dande negativ ekonomisk utveckling eller ldangvarig
politisk osakerhet pa ndgon av dessa marknader skulle
darforkunna ha en negativ inverkan pa Metacons
nettoomsattning och resultat.

Kriget i Ukraina och de atgarder som regeringar runt
om ivarlden harinfort har i hog grad paverkat de
ekonomier som ar relevanta for Bolaget. Om kriget

i Ukraina fortsatter skulle det kunna ha en negativ
inverkan pa leveranser av produkter och tjanster som
arnodvandiga i Bolagets verksamhet.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna arliten.

Risker relaterade till produktionsstdrningar
Metacon driver projekt som bestar av en kedja av olika
processer dar avbrott eller storningar i nagot led kan fa
konsekvenser for Bolagets formaga att uppfylla dess
ataganden gentemot kund. Bolaget ar beroende av
leveranser av komponenter fran externa parter, sasom
PERIC Hydrogen Technologies Co. Ltd. Det finns en
risk att de externa parternas avtal som har betydelse
for Metacons produkter upphor eller bryts, vilket

skulle kunna medfora att avtalade projekt forsenas eller
uteblir. Det finns aven en risk att handelser intraffar, till
exempel lokala strejker, fabriksbrander, naturkatastrofer
eller andra handelser som medfor produktionsstorningar
i Bolagets verksamhet eller att avtalade leveranser
farsenas eller uteblir VVidare arbetar inte Metacons externa
leverantorer uteslutande med Bolagets produkter och
kan darfor drabbas av kapacitetsbegransningar om
deras andra kunder kraftigt okar sina bestallningar.
Detta kan medfora forseningari projekten och darmed
forsamrade kundrelationer. Vidare kan sddana forse-
ningar forsamra Bolagets mojligheter att vinna affarer
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och utveckla nya kundrelationer. Om nagon av dessa
risker skulle realiseras skulle det kunna ha en negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar medel. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar liten.

Riskerar relaterade till lagstiftning och politiska
beslut

Bolaget ar och kammer dven framgent att vara verk-
samt pa marknader och inom sektorer som i manga
fall praglas av en hog grad av palitisk styrning och/eller
lagstiftning och regleringar av olika slag. Andringar av
regleringar och lagar eller andringar av tolkning och
tillampning av gallande lagstiftning avseende till
exempel skatter, utlandskt agande, statligt deltagande,
royalty, tullar ssmt andra politiska eller ekonomiska
risker och osakerhetsfaktorer sasom exempelvis krigs-
handlingar, terrorattacker och liknande kan paverka
resultat och stallning negativt. Exempelvis kan reglerna
for subsidier eller skatter relaterade till investeringar i
anldganingar for utvinning av fornybar energi forand-
ras. Darmed foreligger risk att andringar i lagar, regel-
verk eller den politiska situationen pa olika marknader
dar Bolaget och/eller dess kunder ar verksamma kan
ha en inverkan pa Bolagets tillvaxt, resultat och finan-
siella stallning.

Vidare finns en risk att Bolagets konkurrenter utvecklar
nya tekniska I6sningar som pa ett effektivare satt
anpassar dess produkter till radande politiska beslut.
Om Metacon misslyckas med att utveckla sina produk-
teri takt med férandringar pa grund av politiska beslut

riskerar det att ha en negativ effekt pa Bolagets resultat.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intréffar arlag. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.

Risker relaterade till Bolagets strategi

For att Bolaget ska vara framgangsrik i dess verksam-
het ar det en forutsattning att Bolaget utvecklar och
bibehaller tydliga strategier och riktlinjer for dess verk-
samhet Om Bolaget inte Iyckas utforma affarsmassigt
lampliga strategier och riktlinjer eller i dvrigt fattar fel-
aktiga strategiska beslut, kan det ha en negativ inver-
kan pd Bolagets tillvaxt, nettoomsattning och resultat.
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Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar arlag. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.

Risker relaterade till skattelagstiftning

Metacon bedriver eller kan komma att bedriva verk-
samhet i flera lander. Savitt styrelsen kanner till sker
detta i enlighet med gallande skattelagstiftning for
sdval den verksamhet som bedrivs | Sverige som den
sam bedrivs utomlands. Det finns dock en risk for att
Bolagets tolkning av dessa skatteregler ar felaktig eller
att lagstiftningen forandras, eventuellt med retroaktiv
verkan. Genom svenska och utlandska skattermuyndig-
heters beslut kan darfor Bolagets tidigare eller nuva-
rande skattesituation kamma att forandras vilket kan
leda till en 6kning av Bolagets skatteutgifter, vilket
skulle kunna ha en negativ effekt pa Bolagets resultat
och finansiella stallning.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
ovan intraffar ar 1dg. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar medel.

Risker relaterade till beroende av
samarbetspartners och distributérer

Bolaget ar beroende av partners och har etablerat
samarbeten och affarsforhallanden med etablerade
aktorer pa marknaden, sasom PERIC Hydrogen Tech-
nologies Co. Ltd, Gallivare Industriservice AB och Notes
Co. Ltd. Om nagon av dessa partners skulle forsattas

i en position som forsvarar eller forsenar partnerns
ataganden inom ramen for samarbetet eller affars-
forhallandet uppkommer risk att Bolagets verksamhet
paverkas pad ett negativt satt. Det finns en risk att
Bolaget inte betraktas som en lamplig affarspartner pd
nagon av de globala marknaderna dar Bolaget avser
att bedriva sin verksamhet, och att Bolaget inte har
formagan att inratta en foretagsstruktur med distri-
buttrer utomlands som arlonsam for Bolaget. Vidare
finns en risk Tor att Bolagets potentiella och befintliga
affarspartners inte bedoms som lampliga, pa grund av
bristande efterlevnad av krav kopplat till socialt och
miljorelaterat ansvarstagande eller av andra skadl, vilket
kan paverka Bolagets mojligheter att bedriva och
utveckla verksamheten och foljaktligen aven efter-
fragan pa Bolagets produkter samt leda till okade



kostnader for dvervakning av regelefterlevnad vilket
paverkar Bolagets resultat och finansiella stallning
negativt.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna enligt
avan intraffar arldg. Om riskerna intraffar, bedomer
Bolaget att den forvantade omfattningen av de nega-
tiva effekterna ar liten.

RISKER HANFORLIGA TILLAKTIERNA
OCH FORETRADESEMISSIONEN

Volatil aktiekurs

Attinvestera i aktier ar till sin natur forknippat med
risken att vardet pa investeringen kan ga ned. Det finns
en risk att Bolagets aktiekurs kommer att falla, bland
annat pa grund av Foretradesemissionen i Bolaget
samt misslyckanden i kommersialiseringen av Metacons
produkter. Metacons aktiekurs har varit volatil sedan
Bolagets aktie noterades pa Nordic SME. Under
perioden 1januari 2022 — 31 mars 2022 har Metacons
aktiekurs uppgatt till som lagst cirka 2,33 kronor och
som hogst cirka 3,84 kronor. Foljaktligen kan aktie-
kursen vara volatil. Aktiekursens utveckling ar beroende
av en rad faktarer, varav en del ar bolagsspecifika

medan andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet.

Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning
investerarnas intresse i Metacon leder till en aktiv
handel med sktierna eller hur handeln med aktierna
kommer att fungera framledes. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas, ellerinte ar varaktig, kan det
innebara svarigheter for aktieagare att sdlja sina aktier.

Utdelning

Bolaget har hittills aldrig lamnat nagon utdelning.
Eftersom Metacon under de narmaste aren kommer
att befinna sig i en fas av utveckling av Bolagets orga-
nisation och portfolj av varumarken, produkter och
projekt, kommer eventuellt overskott genererat inom
verksamheten att dterinvesteras i verksamheten. Det
finns en risk att framtids kassafloden inte kammer att
overstiga Bolagets kapitalbehov och att bolagsstamma
inte kammer att besluta om utdelningar i framtiden.

Framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden ha behov av ytterligare kapital
for att finansiera sin verksamhet. Sddan finansiering
kan krava anskaffning av medel genom emissioner
av finansiella instrument. Det finns en risk att framtida

RISKFAKTORER

finansieringsbehov inte kan tillgodoses pd acceptabla
villkor. Det finns acksa en risk att framtida emissioner
av aktier kommer spada ut aktiedgandet och paverka
priset pa aktieagarnas innehav. Om dessa risker skulle
realiseras kan det ha en negativ effekt pd investerares
placerade kapital och priset pa Bolagets aktier.

Risker forknippade med Foretradesemissionen
Bolagets Foretradesemission av aktier innebar att
befintliga aktiedgare, som huvudregel, har foretrades-
ratt att teckna aktier i forhallande till sitt aktieinnehav vid
tidpunkten for emissionen. Det finns en risk att handeln
i teckningsratter kommer att vara begransad. En
begransad handel i teckningsratter kan medfora
problem for enskilda innehavare att avyttra sina teck-
ningsratter ach darigenom innebara att innehavaren
inte kan ekonomiskt kompensera sig for den utspad-
ning som Foretradesemissionen innebar.

Aktieagare i vissa andra lander kan dock vara foremal
forinskrankningar som forhindrar dem frén att delta |
Foretradesemissionen, eller s kan deras deltagande
pa annat satt vara forsvarat eller begransat. Innehavare
som har ratt att teckna aktier men som inte deltar |
Foretradesemission fore utgangen av teckningsperio-
den kommer ga miste om ratten att teckna aktier. Ingen
kompensation kommer utga till sktieagare vars teck-
ningsratter forfaller

Aktiedgare i jurisdiktioner utanfor Sverige som ar
forhindrade att foretradesvis teckna nya aktier i aktuell
Foretradesemission och aktiedgare som gar miste om
ratten att teckna aktier riskerar att deras innehav av
aktier och roster i Bolaget kommer bli utspadda, vilket
kan leda till att deras innehav minskari varde.

Risker forknippade med tecknings-

och garantiataganden

\/issa befintliga aktieagare, styrelseledamoter, ledande
befattningshavare samt externa teckningsatagare Nar
atagit sig att teckna aktier motsvarande 10,7 procent av
Faretradesemissionen vilket motsvarar cirka 17 MSEK
Teckningsatagandena ingicks i juni 2022, Ingen ersatt-
ning utgar for teckningsataganden. Utover tecknings-
ataganden har vissa externa garanter i juni 2022
lamnat garantidtaganden med sedvanliga villkor for
teckning av aktier om sammanlagt 122 MSEK, motsva-
rande cirka /6,6 procent av Foretradesemissionen.
Darmed ar Foretradesemissionen tackt av tecknings-
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och garantidtaganden till cirka 87,3 procent. For garan-
tidtagandena utgar ersattning till ett sammanlagt
belopp om tio procent av det garanterade beloppet,
maotsvarande cirka 12 MSEK

Tecknings- och garantidtagandena ar inte sakerstallda.
Foljaktligen finns det en risk att en eller flera av berdrda
parter helt eller delvis inte kommer att uppfylla sina
respektive ataganden. Uppfulls inte ovannamnda teck-
nings- respektive garantiataganden skulle det kunna
ha en negativ effekt pa Metacons maojligheter att med
framgdang genomfora Foretradesemissionen.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | METACON

Inbjudan till teckning av aktier i Metacon

Metacons styrelse beslutade den 7 juni 2022, med st6d av bemyndigande fran arsstamman den 8 juni 2021,
att oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier med foretradesratt for Metacons aktieagare.

Emissionsbeslutet innebar att Bolagets aktiekapital 6kas med hogst 884 600,34 SEK, fran nuvarande

2 653 801,02 SEK il hogst 3 538 401,36 SEK, genom utgivande av hogst 88 460 034 nya aktier. Efter
nyemissionen kommer antalet aktier i Metacon att uppga till hogst 353 840 136 aktier. Metacons aktiedgare
har foretradesratt att teckna de nya aktierna i forhallande till det antal aktier de sedan tidigare ager. Avstamnings-
dagen for ratt till deltagande i nyemissionen ar den 14 juni 2022

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktieagare i Metacon erhaller en (1) teckningsratt for varje pa
avstamningsdagen innehavd aktie i Metacon. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie. | den
utstrackning nya aktier inte tecknas med foretradesratt ska dessa tilldelas aktieagare och andra investerare som har
tecknat aktier utan foretradesratt i enlighet med vad som anges i avsnittet "Villkor och anvisningar”. S&dan tilldelning
skaiforsta hand ska till dem som aven har tecknat aktier med stod av teckningsratter. Teckning ska ske under
perioden fran och med den 16 juni 2022 till och med den 30 juni 2022 eller den senare dag som bestams av styrelsen
samti ovrigt i enlighet med vad som framaar av avsnittet "Villkor och anvisningar”

Teckningskursen har faststallts till 1,80 SEK per aktie, vilket innebar att nyemissionen, om den fulltecknas, samman-
lagt tillfor Metacon 159 MSEK fore emissionskostnader.

Aktieagare som inte valjer att delta i nyemissionen kommer att fa sin dgarandel utspadd med upp till 25 procent,
men har mojlighet att kompensera sig for utspadningseffekten genom att salja sina teckningsratter.

Harmed inbjuds aktieagarna i Metacon att med foretradesratt teckna nya aktier i Metacon i enlighet med villkoren
I Prospektet.

Orebro den 14 juni 2022
Metacon AB (publ)

Styrelsen
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Bakgrund och motiv

| syfte att stodja Metacons strategi har Bolaget beslutat att genomfora Foretradesemissionen.

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under de
kommande tolv manaderna. Mot bakgrund av ovanstaende har styrelsen, med stod av bermnyndigandet fran arsstam-
man den 8 juni 2021, beslutat om genomforande av Foretradesemissionen, om sammanlagt cirka 159 MSEK fore
emissionskostnader. Bolaget har, via skriftliga avtal, erhdllit tecknings- och garantidtaganden om totalt cirka 139 MSEK,
motsvarande cirka 87,3 procent av Foretradesemissionen. Skulle den farvantande emissionslikviden — trots forelig-
gande tecknings- och garantidtaganden — inte inflyta som planerat och skulle Metacon inte luckas generera intakter
eller genomfora kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas behdva soka ytterligare extern finansiering och senare-
lagga eller avbryta utvecklingsaktiviteter. Detta kan i forlangningen innebara att Bolagets verksamhet kan behova
begransas. Tecknings- och garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemana.

Nettolikviden fran Foretradesemissionen ar avsedd att finansiera Bolaget under kommande 18 manader vilket
inkluderar foljande atgarder, ordnade efter prioriteringsordning med uppskattad fordelning av emissionslikviden
angiveniparentes:

« Utoka produktionskapaciteten genom utokade lokaler, inkop och installation av en automatisk produktionslinje for
beldggning av katalysatorer samt utvecklingsarbete for att skala upp vatgasreformer och pre-reningsenhet for
ragas och kapacitet att engagera externa kontraktstillverkare for volymproduktion (cirka 40-50 procent).

« Oka rarelsekapitalkapacitet for att mota den kraftigt okande efterfrdgan pa forsaljning av elektrolysarer och
kopplade system som lagring, transport och tankstationer (cirka 20-30 procent).

« Implementera en leasingmaodell for att starta distributionen av vatgasreformrar samt ¢kade satsningar for att
starka marknadsforing och forsalining i syfte att starka positionen i Tyskland och Skandinavien samt expandera
till nya nyckelmarknader som Frankrike, Spanien, Italien, Portugal och Kina (cirka 20-30 procent).

Foretradesemissionen genomfors saledes for att tillfora Metacon rorelsekapital och skapa battre forutsattningar
att realisera Bolagets strategi och affarsplan for att skapa varde for Metacons aktieagare och 6vriga intressenter.

Styrelsen for Metacon AB (publ) dr ansvarig férinnehdllet | detta Prospekt. Harmed férsakras att alla rimliga forsiktighets-
atgarder har vidtagits for att sakerstalla att uppgifterna i Prospektet, savitt styrelsen vet, dverensstammer med de
faktiska férhallandena och att ingenting ar uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord.
Orebro den 14 juni 2022
Metacon AB (publ)

Styrelsen
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Villkor och anvisningar

FORETRADESRATT OCH
TECKNINGSRATTER

De som pa avstamningsdagen den 14 juni 2022 ar
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for
Metacons rakning forda aktieboken har foretradesratt
att teckna nya aktier i Foretradesemissionen i forhal-
lande till det antal aktier som innehas pa avstamnings-
dagen. Sadana aktieagare i Metacon erhaller en (1)
teckningsratt for var pa avstamningsdagen innehavd
aktie. Tre (3) teckningsratter berattigar till teckning av
en (1) ny aktie. Endast ett helt antal aktier kan tecknas.

Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning,
medfora att antalet aktier i Bolaget 6kar fran

265 380 102 till 353 840 136, vilket motsvarar en
okning om cirka 33 procent. Aktieagare som avstar
fran att teckna aktier i Foretradesemissionen kommer
att vidkannas en utspadningseffekt motsvarande
maximalt cirka 25 procent av antalet aktier och roster.
Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemis-
sionen kan ha mojlighet att ekonomiskt kompensera
sig for utspadningseffekten genom att sdlja sina
teckningsratter.

TECKNINGSKURS
De nya sktierna i Metacon emitteras till en tecknings-
kurs om 1,80 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av
vilka som har ratt att erhdlla teckningsratter i Foretrades-
emissionen infaller den 14 juni 2022. Sista dag for
handel i aktierna inklusive ratt att delta i Foretrades-
emissionen var den 10 juni 2022, Aktierna handlades
exklusive ratt till deltagande i Foretradesemissionen
fran och med den 13 juni 2022.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske
under perioden frén och med den 16 juni 2022 till och
med den 30 juni 2022. Metacons styrelse ager ratt att
forlanga teckningsperioden, en eventuell forlangning
av teckningsperioden kammer att offentliggoras
genom pressmeddelande senast den 30 juni 2022.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE
Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande
bankairoavi skickas till de aktieagare, eller faretradare
for aktieagare, i Bolaget som pa avstamningsdagen
den 14 juni 2022 var registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken. Av den fartryckta emissionsredovis-
ningen framgar bland annat antalet erhalina tecknings-
ratter och det hela antalet aktier som kan tecknas.
Separat VP-avi som redovisar registrering av teck-
ningsratter pa aktiedgarens \VVP-konto kommer inte att
skickas ut. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken forda sarskilda farteckningen over pant-
havare och formyndare erhdller inte emissions-
redovisning utan meddelas separat.

FORVALTARREGISTRERADE
AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar farvaltar-
registrerat hos bank eller annan forvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning fran Euroclear. Anmalan
om teckning och betalning ska i stallet ske i enlighet
med anvisningar fran respektive forvaltare.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA
OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter och tilldelning av nya
aktier vid utnyttjande av Teckningsratter till personer
SOm ar bosatta i andra lander an Sverige kan paverkas
av vardepapperslagstiftningar i sadana lander. Med
anledning harav kommer, med vissa eventuella undan-
tag, aktieagare som har sina befintliga aktier direkt-
registrerade pa VP-konton med registrerade adresser
i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Nua Zeeland,
Sydafrika, Singapore eller ndgon annan jurisdiktion
ivilken detinte vaore tillatet att erbjuda teckningsratter
eller nya aktier, inte att erhdlla nagra teckningsratter
eller tillatas teckna nya aktier.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

HANDEL MED TECKNINGSRATTER
Handel med teckningsratter kommer att 8ga rum pa
Nordic SME under perioden frén och med den 16 juni
2022 till och med den 27 juni 2022 under beteck-
ningen "METACON TR". ISIN-kod for teckningsratterna
ar SEOO018042459. Vid forsalining av teckningsratter
overgar saval primar som subsidiar teckningsratt till
den nya innehavaren.

TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD
AV TECKNINGSRATTER

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske
genom betalning under perioden fran och med den

16 juni 2022 till och med den 30 juni 2022. Efter teck-
ningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsratter
0giltiga och saknar darmed varde. Qutnyttjade teck-
ningsratter kommer darefter utan sarskild avisering fran
Eurodear att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat
maste innehavaren antingen:

« utnyttja teckningsratterna for att teckna nua aktier
senast den 30 juni 2022 eller enligt instruktioner
fran forvaltaren, eller

« sdlja de teckningsratter som inte utnyttjats senast
den 27 juni 2022.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige
Direktregistrerade aktieagares teckning av nya aktier
med stod av teckningsratter sker genom samtidig
kontant betalning vilken ska vara Aktieinvest tillhanda
senast den 30 juni 2022 klockan 1700 (CET), genom
ett av foljande alternativ:

A. Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi
Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga
erhallna teckningsratter enligt emissionsredovisningen
fran Euroclear ska utnyttjas. Inga tillagg eller andringar
far goras pa avin eller i belopp att betala.

B. Anmalningssedel (1) — teckning med stod av teck-
ningsratter

Om teckningsratter har blivit forvarvade eller avyttrade
eller om, av ndgon annan anledning, antalet tecknings-
ratter som nyttjas for teckning avser annat antal an de
teckningsratterna som ar specificerade i emissions-
redovisningen fran Euroclear, ska anmalningssedel (1)
for teckning av aktier med stdd av teckningsratter
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anvandas for att teckna nya sktier. Notera att betalning
for tecknade aktier ska ske enligt instruktionerna pa
anmalningssedeln samtidigt som anmalningssedeln
lamnas till Aktieinvest. | detta fall ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear inte anvandas.

Anmalningssedel (1) kan erhallas frén Aktieinvest
per telefon +46 8 5065 1795 eller per e-post
emittentservice(@aktieinvest.se.

[fulld anmalningssedel ska vara Aktieinvest tillnanda pa
nedanstaende adress eller e-post senast den 30 juni
2022 klockan 1700 (CET).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box 7415

103 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park 9, Stockholm

Telefon: +46 8 50651/95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se (inskannad
anmalningssedel)

Anmalningssedlar som sands med post bor avsandas i
god tid fore sista teckningsdag. Observera att anmalan
ar bindande och inga andringar eller tilldgg far goras i
fortryckt text pd anmalningssedeln. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan, liksom anmalnings-
sedel som inte atfoljs av erforderliga identitets- och
benhorighetshandlingar, komma att Idmnas utan
avseende. | det fall att flera anmalningssedlar inkammer
fran samma tecknare forbehaller sig Aktieinvest ratten
att endast beakta den sist inkormna anmalningssedeln.

Om teckningslikviden inbetalas far sent, ar otiliracklig
eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att Iamnas utan avseende. Erlagd emissions-
likvid kommer da att dterbetalas. Ingen ranta kommer
att utbetalas for sadan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige
och berattigade att teckna nya aktier med stéd av
teckningsratter

Direktregistrerade aktieagare som ar berattigade att
teckna aktier i Foretrddesemissionen och som inte ar
bosatta i Sverige och inte heller ar faremal for restrik-
tioner ovan under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa
obehdriga jurisdiktioner” och som inte kan anvanda
den fortryckta bankgiroavin, kan betala i SEK genom
bank i utlandet enligt nedanstaende instruktioner:



Kontoinnehavare: Aktieinvest FK AB
IBAN: SE9230000000032191711073
BIC: NDEASESS

Bank: Nordea Bank

\/id betalning mdste tecknarens namn, \VP-konto-
nummer och OCR referens fran emissionsredovis-
ningen anges. Betalningen ska vara Aktieinvest
tillnanda senast den 30 juni 2022.

Om teckning avser annat antal aktier an det som fram-
gar av emissionsredovisningen ska i stallet en anmal-
ningssedel (1) anvandas. Anmalningssedlar kan bestal-
las genom att kontskta Aktieinvest under kontorstider
pa telefonnummer +46 8 5065 1795 eller per e-post
emittentservice(@aktieinvestse. Anmalningssedel och
betalning ska vara Aktieinvest tillhanda senast k. 17:00
den 30 juni 2022.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som onskar teckna
aktier i Foretradesemissionen med stod av tecknings-
ratter ska anmala sig for teckning i enlighet med
instruktioner fran sina respektive forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Efter erlagd betalning och teckning kommer Euroclear
att sanda ut en VVP-avi som en bekraftelse pd att BTA
bokats in pd tecknarens \VP-konta. Nua aktier kormmer
att bokforas som BTA pa VVP-kontot till dess att registre-
ringen av Foretradesemissionen skett hos Bolagsverket.
Nua aktier sormn tecknas med stod av teckningsratter
forvantas registreras hos Bolagsverket omkring den
11juli 2022, Darefter kommer BTA bokas om till aktier.
Leverans av de nya aktierna vantas ske vecka 28
2022. Nagon VVP-avi utsands inte i samband med
denna ombokning. Depdkunder hos forvaltare erhdller
BTA och information i enlighet med respektive forvaltares
rutiner.

Handel med BTA beraknas ske under beteckningen
(tickern) "METACON BT" pa Nordic SME fran och med
den 16 juni 2022 till och med dess att Foretradesemis-
sionen har registrerats vid Bolagsverket. ISIN-koden for
BTA ar SEQO18042467.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

TECKNING AV NYA AKTIER UTAN STOD
AV TECKNINGSRATTER

Teckning av nya aktier kan aven ske utan stod av
teckningsratter dvs. teckning utan foretradesratt.

Teckning utan foretradesratt ska ske under samma
tidsperiod som teckning med foretradesratt, det vill
saga fran och med den 16 juni 2022 till och med den
30 juni 2022 klockan 1700 (CET).

Direktregistrerade aktiedgare och 6vriga
Intresseanmadlan om att teckna nya aktier utan fore-
tradesratt ska goras pa anmalningssedel (Il). Sadan
anmalningssedel kan erhallas fran Aktieinvest per
telefon +46 8 5065 1795 eller dess webbplats
www.aktieinvest se, eller fran Metacons hemsids,
www.metacon.com. Ifylld anmalningssedel ska vara
Aktieinvest tillhanda pa nedanstaende adress eller
e-post senast 30 juni 2022 klockan 1700 (CET).

Aktieinvest FK AB

Emittentservice

Box /7415

103 91 Stockholm

Besoksadress: Berzelii Park @, Stockholm

Telefon: +4+6 8 50651795

E-post: emittentservice@aktieinvest se (inskannad
anmalningssedel)

Observera att anmalan ar bindande och att inga
andringar eller tillagg far garas i fortryckt text pd anmal-
ningssedeln.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan,
liksom anmalningssedel som inte &tfoljs av erforderliga
identitets- och behorighetshandlingar, komma att
lamnas utan avseende eller teckning kan komma att
bedomas ha skett for ett lagre belopp.

Vid teckning utan stod av teckningsratter av ett belopp
som averstiger motsvarande 15 000 euro ska vidimerad
id-handling och KYC-blankett bifogas.

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att

beaktas. | det fall att flera anmalningssedlar inkommer
fran samma tecknare forbehaller sig Aktieinvest ratten
att endast beakta den senaste inkamna anmalnings-

sedeln.

OBSI Teckning kan aven ske elektroniskt med BanklD.
Ga in pa www.aktieinvest.se/emission/Metacon2022
och folj instruktionerna.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depakunder och forvaltare som onskar teckna aktier
i Foretradesemissionen utan stod av teckningsratter
maste anmadla sig for teckning till och i enlighet med
instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som dven
hanterar besked om tilldelning och andra fragor.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats med stod av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretra-

desemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning

av aktier tecknade utan stod av teckningsratter.

1. Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand
ske till sddana tecknare som aven tecknat aktier
med stod av teckningsratter, oavsett om teckna-
ren var aktieagare pa avstamningsdagen eller
inte, och far det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats for teckning
av aktier och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

2. landra hand ska tilldelning av aktier som teck-
nats utan stod av teckningsratter ske till andra
som tecknat utan stod av teckningsratter, och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske i forhallande till det antal
aktier som var och en tecknat och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

3. ltredje och sista hand ska tilldelning av aktier
som tecknats utan stod av teckningsratter ske
till de som genom avtal ingatt garantiatagande
i egenskap av emissionsgaranter, och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske i forhallande till det belopp som
var och en garanterat for teckning och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

Besked om tilldelning av nya aktier tecknade
utan stdd av teckningsratter

Besked om eventuell tilldelning av nya aktier tecknade
utan stad av teckningsratter lamnas genom utskick

av avrakningsnota, vilket beraknas ske omkring den

4 juli 2022. Handel i nya aktier kan inte inledas innan
tilldelningsbesked. Inget meddelande utgar till dem som
inte erhallit tilldelning. De tecknade och tilldelade nya
aktierna ska betalas kontant och betalningen ska
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senast vara Aktieinvest tillnanda ps likviddagen den
6juli 2022 enligt instruktioner pa avrakningsnotan.
Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att dver-
Idtas till annan. Skulle farsaljiningspriset vid sddan dver-
Idtelse komma att understiga emissionskursen, kan
den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa
aktier komma att f& svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden.

HANDEL MED NYA AKTIER

Metacons aktier ar foremal for handel pa Nordic SME.
Efter att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen
kommer dven de nya aktierna att handlas pa Nordic
SME. Sadan handel avseende nya aktier som
omvandlats fran BTA beraknas inledas vecka 28 2022,

RATT TILL UTDELNING PA AKTIER
Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman.
Utbetalning av utdelningen ombesorjs av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerade innehav, enligt respektive
forvaltares rutiner. Ratt till utdelning tillfaller den som
pa den faststallda avstamningsdagen var registrerad
SOom agare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken.
De nya aktierna medfor ratt till utdelning forsta gdngen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning till aktier
som infaller narmast efter det att de nya aktierna
registrerats hos Bolagsverket.

OATERKALLELIG TECKNING

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.
Teckning av nya aktier, med eller utan stod av tecknings-
ratter, ar odterkallelig och tecknaren far inte aterkalla
eller andra en teckning av nua aktier. | det fall att flers
anmalningssedlar inkommer frén samma tecknare
forbehaller sig Aktieinvest ratten att endast beakta den
senaste inkomna anmalningssedeln.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

| FORETRADESEMISSIONEN

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentlig-
goras genom pressmeddelande sa snart det blir kant
for Bolaget, vilket berdknas ske omkring den 4 juli 2022



INFORMATION OM BEHANDLING

AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning, av
aktieri Faretrddesemissionen kommer att I3mna
personuppgifter till Aktieinvest. Personuppgifter som
lamnas till Aktieinvest kommer att behandlas i data-
system i den utstrackning det kravs for att administrera
Foretrades-emissionen. Aven personuppgifter som
inhamtas fran annan kalla an de personuppgifterna
avser kan kamma att behandlas. Det kan ockss fore-
komma att personuppgifter dverlamnas till och
behandlas av Pareto Securities samt Metacon. Infor-
mationen om behandling av personuppgifter [dmMnas
av Aktieinvest, som ar personuppgiftsansvarig for
behandlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar emot
begaran om rattelse eller radering av personuppgifter
pa den adress som anges i avsnittet Adresser.

INFORMATION OM LEI- OCH
NCI-NUMMER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv
2011/61/EU (MIFID 1) behover alla investerare fran
och med den 3 januari 2018 ha en global identifie-
ringskad for att kunna genomfora vardepappers-
transaktioner. Dessa krav medfor att juridiska personer
behover ansoka om registrering av en sa kallad Legal
Entity Identifier (LEI) och fysiska personer ta reda pa
sitt National Client Identifier (NCI) for att kunna teckna
aktier i Foretradesemissionen. Observera att det ar
tecknarens juridiska status som avgér om en LEI-kod
eller NCl-nummer behovs, samt att Aktieinvest kan
vara forhindrad att utfora transaktionen at personen |
frdga om LEl-kod eller NCI-nummer (sdsom tillampligt)
inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver
skaffa en LEI-kod kan vanda sig till nagon av de leve-
rantorer som finns pa marknaden. Instruktioner for det
globala LEI-systemet finns pa gleif.org. For fysiska
personer som har enbart svenskt medborgarskap
bestar NCl-numret av beteckningen "SE” foljt av perso-
nens personnummer. Om personen i fraga har flera
medborgarskap eller nagot annat an svenskt med-
borgarskap kan NCI-numret vara ndgon annan typ av
nummer. Den som avser teckna aktier i Foretrades-
emissionen uppmanas att ansoka om registrering av
en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NCI-
nummer (fysiska personer) i god tid for att aga ratt att
deltaga i Foretradesemissionen och/eller kunna tilldelas
nua aktier som tecknas utan stod av teckningsratter.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

OVRIG INFORMATION

Aktieinvest agerar emissionsinstitut i anledning av
Faretradesemissionen. Att Aktieinvest ar emissions-
institut innebar inte att Aktieinvest betraktar den som
anmalt sig for teckning av aktier i Foretradesemissionen
som en kund. Darmed kammer Aktieinvest inte att
kundkategorisera tecknaren eller genomfora en
passandebedomning i enlighet med lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden avseende denna teck-
ning. For det fall ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for de nya aktierna kommer Aktieinvest
ombesbrja dterbetalning av dverskjutande belopp.

Om teckningslikvid inbetalas far sent, ar oftillracklig eller
betalas pa ett felaktigt satt kan anmadlan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommeri sa fall att dterbetalas. Ingen ranta
utgar pa sadan likvid. .
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Verksamhetsbeskrivning

och marknadsoversikt

VERKSAMHETSBESKRIVNING
Beskrivningen av Metacon, dess verksamhet och
omvarld baseras pa saval externa som interna kallor
samt sturelsens och ledningens egna antaganden och
beddmningar. Uttalanden grundar sig pa styrelsens
och ledningens beddmning om inga andra grunder
anges.

Inledning

Metacon ar moderbolag i en koncern verksam inom
utveckling och marknadsforing av produkter avsedda
for framstallning av vatgas och vatgastillampningar.
Koncernen bestar av tva affarsomraden, Reformering
och Elektrolys, samt har en kancerngemensam forsalj-
ningsorganisation. Koncernen innenar ett flertal patent,
liksorm omfattande kunskaper avseende effektiv refor-
mering av kolvaten till vatgas, vilka tillsammans utgor
grunden for Bolagets produkter inom omradet katalytisk
reformering.

Koncernens "know-how” har hittills konkretiserats i tvd
egenutvecklade produktkategorier; dels som kompletta
system for decentraliserad kraft- och varmegenerering,
som forutom Bolagets reformer aven innendller bransle-
celler och funktioner for varmetransport, dels som en
serie fristdende reformerenheter i olika storleksklasser,
avsedda foranvandning i tredjepartssysterm sdsom
tankstationer for vatgasfordon, kraftenheter for effekt-
tillskott, industriella och marina tillampningar och
liknande. En tredje produktkategari ar elektrolysorer.
Bolaget har ett starkt utbud av produkter fran externa
tillverkare och dessa produkter saljs som kompletta
elektrolyslosningar for produktion av vatgas. Den fidrde
produktkategorin ar nyckelfardiga vatgastankstationer
(HRS — Hydrogen Refuelling Stations) i olika storlekar,
fran sma till stora HRS, med varierande tanknings-
kapacitet och tankningstryck.

Metacons huvudsakliga produktkategorier

Kraftvarmesystem Vatgasreformer

Elektrolysérer Tankstationer

Utvecklingsarbetet och den inledande serieproduktionen
av Bolagets produkter sker i Metacons dotterbolag
Helbio S.A. Helbio ar en avknoppning fran Universitetet
i Patras, Grekland och grundades under 2001 av
professor Xenophaon \Verykios, som sedan lange bedrivit
forskning avseende katalysatorer och avancerade
reformers Tor effektiv vatgasproduktion. Helbio deltar
sedan flera ari storre internationella utvecklingsprojekt,

vilka har lett till att kannedomen om bolaget och dess
teknik idag ar god.

\Verksamheten i Helbio har sedan 2012 finansierats
genom intakter fran utvecklingsprojekten, samt med
medel frdn moderbolaget Metacon AB. Moderbolaget
bestar hittills av en liten organisation, som férutom
finansieringsarbetet framst ar inriktad mot marknads-
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foring av koncernens produkter i ndgra av de regioner
ivarlden som prioriterar omstalining mot okat vatgas-
anvandande.

Ett av de lander som sarskilt uppmarksammat vat-
gasens betydelse som ett rent drivmedel och for
hallbara och decentraliserade energisystem ar Japan,
varfor Metacon under 2014 etablerade ett helagt
dotterbolag i Yokahama. Dess tre medarbetare ansva-
raridag for att marknadsfora Bolagets produkter och
underhdlla fortlopande kontakter med den japanska
industrin, ssmt att bevaka landets utveckling inom
vatgastillsmpningar.

Likasa har Tyskland visat stort intresse for vatgas

och siktar pd att bli varldsledande inom omradet. Man
utgor darmed en stor marknad for vatgasteknologin,
bade for Bolagets vatgasreformrar och kraftvarme-
enheter (CHP). Tyskland har det hogsta antalet biogas-
anlaggningar i EU, vilka utgor en muycket stor mark-
nadspotential for Bolaget da biogasen effektivt kan
reformeras till vatgas med Metacons teknologi. Med den
globala energiomstaliningen och stravan efter energi-
oberoende i Tyskland samt EU, valde Metacon under
2021 att etablera ett helagt dotterbolag i Dusseldorf for
farsalining och service. Konflikten i Ukraina har ytter-
ligare okat intresset samt implementeringstakten for
olika vatgaslosningar i Europa, men aven globalt

Faor att oka konkurrenskraften och starka narvaron pa
utvalda vatgasmarknader valde Bolaget att forvarva
Water2H2 AB under 2021 och darmed skapa ett starkt
erbjudande och affarsomrade inom elektrolys.
Water2H2 hade en befintlig forsaljningsorganisation
med narvaro i flera europeiska lander. Marknaden for
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gron vatgas vaxer for narvarande starkt och forvantas
Oka med omstallning mot fossilfrinet inom transport-
sektarn, stalindustrin, energisektorn och energilagring
som starka drivkrafter globalt. Elektrolys arinulaget den
dominerande teknologin for framstalining av gron
vatgas och genom forvarvet av Water2H2 kan Bolaget
erbjuda en bred och konkurrenskraftig portfolj av
kompletta elektrolysanlaggningar samt nyckelfardiga
tankstationer for vatgas, vilket f& andra aktorer pa mark-
naden kan idag.

Vision och mission

Bolagets vision ar formulerad enligt foljiande: "To
become a recognised leader in technology forlocal
production of green hydrogen for the industry, trans-
part sector and grid-independent electricity and heat
generation” (Sv. "Att bli en erkand ledare inom teknik
Tor lokal produktion av gron vatgas for industrin,
transportsektorn och natoberoende el- och varme-
produktion”).

Bolagets affarsideé lyder som foljer: "Energy is essential
for every person and every company and the rapid
switch away from fossil energy sources is critical for
the future of our planet. Metacon will provide leading
technologies & solutions for the production of green
hydrogen as a key enabling tool for the clean energy
and fuel transition” (Sv. "Energi ar avgorande for varje
person och varje foretag och den snabba Gvergangen
fran fossila energikallor ar avgorande for var planets
framtid. Metacon kommer att tillhandahalla ledande
teknologier och losningar for produktion av gron vatgas
som ett nyckelverktyg for omstaliningen till ren energi
och bransle”).



Kommersiellt utgangslage, trender och mal
Bolaget var tidigt ute med avancerade losningar for
vatgasreformering, och utvecklingsprocesserna har
varit Idanga och kostsamma. Ndagra aktorer, exempelvis
inom bilindustrin, lanserade serieproducerade vatgas-
drivna fordon och branslecellssystemn redan for nagot
decennium sedan, men ineffektiva distributionsstruk-
turer for vatgas, fa vatgastankstationer och bristande
kunskaper hos beslutsfattare och forvaltningar har tills
nuligen ofta utgjort trénga flaskhalsar for vatgasens
genomslag i storre skala inom transportsektorn.

Det ar forst under de senaste tva till tre dren som insik-
ten, iflera lander, om vatgasbaserade energisystem
och branslen har barjat framsta for en bredare allman-
het som ett realistiskt och synnerligen flexibelt alter-
nativ till fossil energi. VVarldens nyvaknade och febrila
sokande efter branslen som inte bidrar med tillforsel av
fossil koldioxid till stmosfaren leder till en alit bredare
uppfattning att vatgas, framstalld av férnybara energi-
kallor, utgor en i det narmaste ideal 6sning for fossilfri-
het. Detta synsatt har manifesterats i EU-kommissio-
nens "Powering a climate-neutral economy: An EU
Strategy for Energy Systemn Integration” som presen-
terades den 8 juli 2020. I strategin finns olika mal och
nivaer pa investeringar som maste ske inom unionen
for att nd klimatmalen och dterstart efter Covid-19
pandemin. Kommissionens skrivelse till parlamentet,
radet och olika kommittéer pekar pa att investeringar pa
flera hundra miljarder EUR behovs fram till 2030. Stora
delar av beloppet ar tankt att ga till forstarkning av
elproduktionen i Europa for att klara av behovet av el fill
elektrolysorer. Forutorm EU-kommissionens initiativ har
flera lander i Europa och Asien barjat anta nationella
strategier for overgang till vatgassamhallet.

| dagslaget kan Metacon erbjuda egenutvecklade
produkter i form av fristdende vatgasreformers med
skalbar kapacitet for installation vid biogasanlaggningar
eller vattenreningsverk, inbyggnad i tankstationer, for
elkraftsgenerering i kombination med bransleceller och
forindustriella applikationer, samt kompletta mindre
Kraftvarmesysterm som levererar el, varme och kyla.
Metacon erbjuder dven kampletts elektrolysanlagg-
ningar med skalbar kapacitet till en stor del av vatgas-
marknaden till exempel industri och, producenter av
fornyelsebar energi samt nyckelfardiga tankstationer
forvatgas.
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Dessutom pagar utveckling av andra system inom
Bolaget vilka annu framst erbjuds i utvarderingssyften
till exempel system for reformering av metanol och
etanol samt konvertering, s k. “cracking” av ammonisk
till vatgas for elektrisk framdrift av fartyg.

Helbios S Ais verksamhet flyttades 2019 fran Patras
Science Park till storre och mer andamalsenliga lokaler,
vilka ar battre lampade for produktion av de kommer-
siellt fardiga produkterna. Omfattande investeringar har
gjorts i nytt katalysatorlabb och utrustning for kataly-
satortillverkning. Vidare har avancerade testutrustningar
anskaffats och byggts upp.

Marknadsforingen bedrivs idag med malsattningarna
att erhdlla storre bestallningar av kraftvarmeenheter,
elektrolysorer och vatgastankstationer. Exempel pa
kunder for leverans av Bolagets reformers ar agare

till biogasanlaggningar samt tillverkare av tanknings-
anlaggningar for fordon, energibolag och andra
industriella aktorer.

Styrelsen och ledningen for Metacon har under det
senaste aret tydligt markt det 6kande intresset for
Bolagets produkter, och flera forseriebestallningar har
erhallits sedan vintern 2018 fran kopare i olika lander.
Metacon forvantar en patagligt ckad orderingdng
under kommande ar, men styrelsen anser att narmare
kvantifieringar ar svarférutsagbara.

Metacon har varit ett utvecklingsféretag under en lang
tid, men det ar styrelsens bedomning att Bolagets
forutsattningar for att under kommande arklara av en
okande kommersiell orderingang i en rimlig omfattning
ar goda. Den ¢kande efterfragan motiverar att planerade
expansionsatgarder i den omfattning som beskrivs |
detta Prospekt genomfors omgaende.

Intaktsmodell

Bolagets intakter kommer fran forsaljning av system,
service och installationstjanster samt intakter fran
samarbetsprojekt.

| takt med att erfarenheterna fran kommersiell
anvandning av Bolagets produkter 6kar uppkommer
aven mojligheter till intakter fran licensiering av Bolagets
teknologi till externa tillverkare av olika typer av utrust-
ning och system for hantering och utnuttjande av
vatgas.
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Tillvaxtstrategi

Bolaget har en tillvaxtstrategi som grundar sig pa fyra
bestandsdelar och utgors av operationella och strate-
giska aktiviteter avsedda att driva Bolagets tillvaxt
framat.

Produktutveckling

« Fortsatt utveckling av vatgasreformer och utrustning
forkraftvarmesystem for att sakerstdlla rationell
massproduktionskapacitet.

« Fortsatt arbete med certifiering av Bolagets produk-
ter pa olika marknader samt CE markning pa europa-
marknaden med anpassning till landers specifika
krav.

« Mojliggora leasingalternativ for potentiella kunder
i syfte att supportera kommersialiseringen inom
produktkategorin vatgasreformer.

« Fortsatt fokus pa kundanpassade tankstations-
koncept for att adressera efterfragan inom transport-
industrin.

« Innovationer inom reformering och vatgasproduktion
frdn andra vatgaskallor an de Bolaget arbetar med
idag.

« Skala upp reformer-systemen for hogre produktions-
kapacitet.

Tillverkning

« Uttkad produktionskapacitet for vatgasreformer och
kraftvarmesystem i egen regi och/eller tillsammans
med kontraktstillverkare.

« Expandera den befintliga tillverkningen av katalytiska
reaktorer for att mota serietillverkningsbehovet.

Forvarv

« Fortsatt fokus pa strategiska forvarvsmaojligheter
som kompletterar befintlig produktportfolj eller pa
annat vis starker Bolagets position inam marknaden
for gron vatgas.

Geografisk expansion

« Stdrka Bolagets position pd de tyska och skandi-
naviska marknaderna genom att skapa en effektiv
forsaljning- och eftermarknadsorganisation.

« Expandera till nya nyckelmarknader sasom
Frankrike, Spanien, Italien, Portugasl och Kina.

« Aktivt soka efter projekt i Europa samt ta emot och
hantera forfragningar fran andra delar av varlden.
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Teknik

Traditionell vitgasreformering

Produktion av vatgas for industriellt bruk sker annu
huvudsakligen genom sa kallad angreformering av
fossila kolvaten. | en typisk traditionell process tillats
den fossila révaran, ofta naturgas, reagera med en
katalysator av nickel under mycket hoga tryck och
temperaturer, varvid gasen delas upp i vatgas och
kolmanoxid.

Det forekommer ett mindre antal varianter av traditio-
nella reformeringsprocesser. En gemensam egenskap
for dessa varianter ar emellertid att de kraver mycket
stora fysiska processanlaggningar, vilka vanligtvis
byggs i direkt narhet till forbrukningsstallet, exempelvis
kerniska fabriker for framstallning av ammoniak.
Produktion av vatgas for andra tillampningar sker ofta
vid dessa centrala anlaggningar och transporteras i
tryckkarl med sarskilda lastfordon till brukaren. Dessa
processanlaggningar representerar NGga kapitalkost-
nader och de traditionella processerna for vatgas-
framstallning ar inte [ampliga for mindre produktions-
anlaggningar. Vidare kraver dessa anlaggningar
konstant tillforsel av fossila révaror. Traditionell vatgas-
reformering ar saledes ekonomiskt olamplig for decen-
traliserad produktion for lokala mindre forbrukare, sa
som tankstallen for fordonsflottor eller energiforsorning
(varme och el) for fastigheter.

Ovanstaende redogorelse for traditionell vatgas-
produktion &ri baserad pa de kunskaper Bolaget
tillagnat sig under tiden som verksam pa den aktuella
marknaden.

Metacons katalytiska reformeringsteknik

Metacons dotterbolag Helbio S A har utvecklat en
teknik som medger katalytisk uppvarmning av vatgasre-
aktorn. Denna teknik eliminerar uppvarmning med
oppen ldga vilket medfor att utslappen av koldioxid fran
uppvarmningen undviks samtidigt som systemverk-
ningsgraden okar och anlaggningens dimensioner
minskas dramatiskt. Anlaggningarna ryms i standardi-
serade 20 eller 40 fots containrar och de l[ampar sig
darfor for decentraliserad och kontinuerlig framstallining
av vatgas. Om biogas anvands som ravara blir den
framstallda vatgasen klimatneutral och beroende pa
hur biogasen ar framstalld och hur restprodukterna
anvands sa blir processen koldioxidnegativ.



Elektrolys

Framstallning av vatgas genom elektrolys innebar
sonderdelning av vatten i bestandsdelarna vatgas och
SYrgas i en process som drivs av elektricitet. Vid anvan-
dande av fornybar icke-fossil elektricitet fran vattenkraft,
vindkraft respektive solkraft klassas den framstallda
vatgasen som gron. Aven elektricitet fran karnkraft
klassificeras vanligen som “gron” eftersom inget fossilt
bransle anvands och inga vaxthusgaser genereras.

Forskning och utveckling

Metacons dotterbolag Helbio S.A. besitter banbrytande
teknologi inom reformeringsomradet och denna
teknologi utvecklas standigt av Bolaget for nya tillamp-
ningar. Ett sddant omrade ar sonderdelning (cracking)
av ammoniak i bestandsdelarna vate och kvave dar
vatet kan anvandas for framdrivning av fartyg. Den
oceangadende sjofarten ar sasmmantaget en av de
storsta utslapparna av vaxthusgaser och Metacons
teknik kan i framtiden bidra till en kraftig reduktion av
utslappen bade genom sonderdelning av ammoniak
men aven genom reformering av bunkrad flytande
naturgas i kombination med CCS-teknik (Carbon
Capture & Storage). Metacon har via sitt japanska
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dotterbolag i samarbete med Helbio S.A. utvecklat en
egen teknisk losning for rening av vatgas. For att na
Parisoverenskommelsens klimatmal och EU:s omstall-
ning av energisystermen enligt strategin som presente-
rade 2020-07-08 kommer alla metoder for framstall-
ning av vatgas att behova tillampas parallellt. EU hari
strategin indelat vatgasen i tre grupper utifran tillverk-
ningsmetod, gron, gra och bla dar gron ar den mest
efterstravade. Bolagets teknik dar biogas anvands som
ravara klassas som gron vatgas likasa elektrolys dar
fornyelsebar energi anvands.

Produkter

Bolagets produkter kan indelas i fyra kategorier, vilka
utgors av i) kraftvarmesystemn for olika typer av fastig-
heter dar el, varme och kula kan genereras fran olika
kolvateforeningar som biogas, naturgas, gasol, etanol,
etc i) vatgasreformers med produktionskapacitet
mellan 50 och 250 kubikmeter vatgas per timme, i)
elektrolysorer (PEM- och Alkaline-elektrolysorer) och
iv) tankstationer for vatgas, bestaende av kompletta
350 ach /00 bars vatgastankstationer i ett antal olika
storlekar med tillhérande reformer, kompressor,
hogtryckslager, kylare och dispenser.

Kraftvarmesystem Vatgasreformer

Telekommunikations-

stationer Biogasproducenter

Storre hushall

Avloppsreningsverk

Kommersiella fastigheter Marina applikationer

Identifierade applikationsomraden per produktkategori

——— ——————
Industri- & tillverknings- Operatérer av
anlaggningar tankstationer
Producenter av férnybar Transport och

Elektrolysérer Tankstationer

energy : logistik bolag

Lager- och material-

Energilagring hantering
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Kraftvdarmesystem, H2PS-5

H2PS-5 ar bolagets mindre energisystemn. Systemet
skapar majligheter for lokal el- och varmeproduktion
med anvandning av till exempel biogas, naturgas eller
gasol. Systemet kan anvandas bade anslutet till det
kommersiella elnatet eller genom fristaende anvand-
ning. Kraftvarmesystem, med en eleffekt pa 5kW och
en termisk effekt pa 7 kW, utvecklades av Metacons
dotterbolag Helbio inom ramen for EU programmet
Harizon 2020. Enheten ar utformad for att vara ett
stationart kraftvarmesystem for anvandning exempel-
vis i mindre byggnader, lantbruk, telekommunikations-
stationer och storre batar. Systemet har ett antal for-
delar mot exempelvis gaspannor och dieselgeneratorer
genom att vara effektivare, ha lagre driftkostnad och
erbjuda kraftigt minskade utslapp och det faktum att
system kan anvandas med flera olika branslen.

I manga lander finns stort intresse for miljdvanliga
kraftvarmesystem for bostader, mindre byggnader
och foretag, samt reservelkraftsystern (APU=Auxiliary
Power Unit) for byar och manga oar runt om i varlden
som idag far sin el fran dieselgeneratorer, tillfalliga
anldggningar som faltsjukhus, flyktinglager mm |
stromldsa omraden. CHP- enheterna kan ersdtta
dagens gas- och oliepannor och vedpannor och de
producerar dessutom elektricitet. Speciellt finns behov
i lander med elbrist, eller med tillgdng till billig naturgas,
och ibland annat Tyskland och Japan subventioneras
sadana mindre kraftvarmesystem for privatpersoner
av staten.

Produkten ar ett sk. "multifuel” energisystem, dar
branslet kan vara gasol, biogas eller naturgas for
produktion av el och varme eller kyla i lokaler eller
bostader. Systemet producerar upp till 5 kW el och upp
till 7 KW varme, och kan drivas med biogas, naturgas
eller gasol. Systemet bestar av en reformer och en
PEM branslecell med styrdator och operatorspanel,
samt spanningsomvandlare och varmevaxlare for
anslutning till fastighetens el- och varmesystem.
Anslutning till yttre elnat ar inte nédvandig, s& huset
kan anvandas "off-grid”. Storleken pa denna enhet ar
/55x1015x189,0 cm och enheten kan placeras
inomhus eller utomhus. Systemversionen i APU-
utforande ar utformad for att leverera 5 kW elektricitet
med mer an dubbelt sa hog verkningsgrad jamfort
med miljdovanliga dieselgeneratorer.
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Metacons dotterbolag Helbio vann i konkurrens 2016
ett till storsta delen EU-finansierat utvecklings- och
demonstrationsuppdrag att ta fram ett kraftvarme-
system (CHP) som skulle vara branslesnalt och miljo-
vanligt, ha "off-grid” formaga och mojlighet att drivas
av olika branslen. Uppdraget, som kallades Promet-
heus 5 och 1&g under EU:s ramprogram Horizon 2020,
slutfordes och avrapporterades under 2019. De stallda
kraven uppfylldes och systemet som visas pa bilden
nedan har 6ver 85 procents verkningsgrad (5 kW el +
7 KW varme).

Om H2PS-51 APU utforande drivs med biogas ar
anlaggningen cirkular och klimatneutral vad avser
koldioxid och den slapper ut 170 ganger mindre NOx
och HC an en dieselgenerator, dessutom ar ljudnivan
muycket Iag.

Ett av EU-projektets delmal var att tillverka forsoks-
enheter for insamling av driftserfarenheter. Sadana
enheter har levererats till kunder i olika lander och de
erfarenheter som framkommit vid drift i olika miljoer
och med alika branslen har resulterat flera konstruk-
tionsandringar infor serieproduktionen av H2PS-5.
Konstruktionsforbattringarna innebar att yttre vatten-
tillforsel elimineras genom atercirkulering av process-
vatten, forkortad uppstartningstid och produktions-
vanligare konstruktion. Test och verifiering av dessa
andringar liksom CE-certifiering beraknas vara klara
senast under tredje kvartalet 2022.



Vatgasgeneratorer (reformer), HHG-serien

Metacons reformerteknik ar skalbar och kan tillverkas
som i sma system sdvdl som i stora anlaggningar.
Systemen ar lampade for integration med biogas-
anlaggningar, vatgastankstationer, industrier med eget
behov av vatgas och for effekttillskott genom genere-
ring av elektricitet med bransleceller. Produktionskapa-
citeten kan varieras fran 50-250 kubikmeter vatgas
per timme och ravaran kan vara biogas, saval ra som
uppgraderad till fordonsgas, alternativt naturgas eller
gasol.

Metacons vatgasgeneratorer ar mycket val Ismpade
attintegrera med biogasproduktion och vatgastank-
stationer for produktion av vatgas genom reformering
av lokalt tillganglig ra eller uppgraderad biogas. | takt
med att antalet vatgasdrivna fordon okar ar lokal
vatgasproduktion en viktig forutsattning for att tank-
stationerna i Sveriges vatgasinfrastruktur skall kunna
drivas lonsamt.

For befintliga biogastankstationer, dar etablerade
system for inflakning av biogas (eller pipeline fran
biogasanlaggning) redan finns, utgdr mojligheten
att reformera biogasen till vatgas pa plats intill tank-
stationen en sarskilt intressant kommersiell aspekt.
Metacons miljovanligs, tysta och effektiva vatgas-
generatorer kan lokalt producera vatgas for manga
industritilampningar.

For manga av dessa industriella kunder framstar
Metacons teknik mycket kostnadseffektiv jamfort med
dagens vanligaste forsorjningsmaodell, dar storskaligt
producerad vatgas distribueras over stora avstand.

PEM- och Alkaliska elektrolysérer

Parallellt med Bolagets egenutvecklade reformerings-
teknik sa kan Metacon erbjuda olika losningar inom
elektrolys for framstalining av gron vatgas. Det finns
tva huvudsakliga elektrolysorer som anvands idag,
Alkalisk och PEM. Teknologierna skiljer sig at nagot, dar
Alkalisk idag utgor omkring 85 procent av marknaden
samt med lagre investeringskostnad per kKW. PEM-
teknologin ar dock en framvaxande teknologi med
potential till hagre effektivitet och lagre drifts-
temperaturer.

Metacons erbjudande ar flexibelt och vi kan erbjuda
bade enstaka vatgassystem samt nyckelfardiga
vatgaslosningar till kunder. De elektrolysanlaggningar
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som Metacon erbjuder tas fram tillsammans med bola-
gets samarbetspartner PERIC, som har varldens storsta
installerade bas av elektrolysanlaggningar. PERIC har
ldng erfarenhet av att arbeta globalt med tillverkning
och forsaljning av vatgasgeneratorer och har salt
system till ndgra av varldens storsta gasproducenter
sasom Air Liguide, Air Products, Linde och Praxair.
Installation, driftsattning och service hanteras av
samarbetspartnern GISAB pa den nordiska marknaden.

Tankstationer for vitgas

Metacon erbjuder aven tankstationer for vatgas (HRS).
Erbjudandet bestar av kompletta 350 och 700 bars
vatgastankstationer i ett antal olika storlekar med tillho-
rande elektrolysor alt. reformer, kompressor, hégtrycks-
lager, kylare och dispenser. De vatgastankstationer
som Metacon erbjuder tas fram tillsammans med
PERIC. Men ¢vriga storre delsystem kan aven tillhan-
dahalls tillsammans med andra ledande aktérer inom
respektive omrade for att mota kundens behov.
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Historik
2011

Metacon AB bildas i Karlskoga av medarbetare med
bakgrund inom internationell férsvars- och energi-
verksamhet. Syftet med bolaget var att investera i,
och marknadsféra, produkter relaterade till hante-
ring och framstallning av vatgas.

2012

Ett sk kommersialiseringsavtal ingicks mellan
Metacon och Helbio, vilket bland annat stipulerade
att Metacon skulle ge periodiska ekonomiska till-
skott till Helbios utvecklingsverksamhet i utbyte
mot ratterna till forsaljning och distribution av
Helbios produkter.

2013

En kvittningsemission genomfars varigenom
Metacon blev agare till 51 procent av aktierna i
Helbio Holdings S.A., som ager samtliga aktier i
Helbio S.A. Metacon AB (publ) blev darmed moder-
bolag i en koncern. Forvarvet syftade till att
kommersialisera Helbios kunskaper och patent
inom katalytisk reformerteknologi med Metacons
erfarenheter av industriprojekt och internationell
marknadsutveckling.

2014

Metacons agande i Helbio Holdings S.A ¢kade till
53 procent. Resterande 47 procent ags darefter av
grundaren Xenophon Verykios samt ett antal
privatpersoner med mindre innehav.

Metacon 6ppnar ett marknadskontor i Yokohama
for att utveckla kontakter med japansk industri och
marknad.

2015

Metacon levererar en tankstation for vatgas till
bilindustrins vintertestcentrum i Arjeplog. Stationen
anvandes under flera testsasonger.

2016

Helbio vinner tva EU-projekt, Prometheus 5 och
AutoRE ivilket ingick flera projektdeltagare — bland
annat Daimler (Mercedes) och Alstom. Planerna

pa notering av Metacons aktie férdréjs av organisa-
toriska skal.

2017

Samarbetsavtal ingas med det tyska motorutveck-
lingsforetaget Keuou GmbH, som utvecklat en
vatgasdriven férbranningsmotor for tungre fordon.
Syftet med samarbetet ar att samordna marknads-
foringen i de bada bolagen. Metacon genomfor
nodvandiga organisatoriska forandringar for att
noteringsplanerna skall kunna realiseras, men
introduktionen genomfors inte heller under detta ar.
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Helbio levererar tva reformerenheter till Brasilien
och en forseriebestallning av en 5 kW kraftenhet
till Indien.

2018

Chris Tornblom tilltrader som ny verkstallande
direktér under juni 2018, och slutfér nddvandiga
forandringar infor Bolagets notering.

Helbio erhaller order pa ett forsta Sk\W kraftvarme-
sustem av typen P 5 fran ett féretag i Sudkorea.
Intentionsavtal om serieleveranser ingas, att
inledas under senare delen av 2019.

Metacons aktie tas upp till handel pa Nordic SME,
efter en gvertecknad spridningsemission som
inbringade 18 MSEK.

Bolaget erhaller en order fran Prudensco Ltd
(Bangalore, Indien) pa tva kraftvarmeenheter P 5.
Den ena enheten kommer att anvandas som en
yttre kraftenhet far telekomandamal (APU), med
biogas som bransle.

2019

Helbio erhéll en order fran Pontifical Catholic
University of Rio de Janeiro, att uppgradera en
processor for etanolbransle. Dessutom innefattar
ordern konstruktion av ett elkraftsystem och
integration med bransleprocessorn.

Helbio erhéll en utterligare order fran Prudensco
Integrated Systems Pvt. Ltd, Indien, for tillverkning
av ett APU-system baserat pa metanol som
bransle. APU-systemet kommer att utformas for
att tillgodose behoven av ren, stabil och tyst kraft-
produktion, speciellt for telekommunikations-
applikationer.

[ juli 2019 flyttade Metacons dotterbolag Helbio S.A
till den nya kontors-, laboratorie- och produktions-
lokaler.

Metacons agande i Helbio Holdings S.A. 6kade
56,63 procent. Resterande 43,37 procent ags
darefter av grundaren Xenophon Verykios samt ett
antal privatpersoner med mindre innehav.

Metacon AB:s dotterbolag Metacon KK utsag
Ken-ichi Neriukawa och Koji Matsuura som nya
styrelseledamoter. | samband med detta lamnade
Mr. Neriukawa sin rall som VD for Metacon KK och
ersattes av Masanori Miuake.

Helbio pabérjar uppbyggnaden av en andamals-
enlig produktionsanlaggning i Patras.

Metacon KK staller ut pa FC Expo 2019 i Tokyo
som ar ansedd som en varldens storsta inom
vatgasmarknaden. Metacon KK inleder samarbete
med Futamura Chemical Co,, Ltd. rérande kraft-
genereringssystem.



« Helbio erhaller en bestalining av en kraftvarme-
enhet till grekiska EDA S.S,, en distributér av
naturgas.

2020

- Metacons dotterbolag Helbio tillkannagav att
installationen och idrifttagandet av ett H2PS-
5-system hos EDA (Attiki Natural Gas Distribution
Company) genomforts framgangsrikt.

Metacon ingick ett avtal med Hynion AS, dar
Hunion kommer att hyra en vatgasreformer

fran Metacon. Reformern, dven tidigare kallad
AutoRe-enheten, kommer att lokalt vid en vatgas-
tankstation ha kapacitet att producera cirka

40 NM3 vatgas per timme for tankning av fordon.

Metacons dotterbolag Helbio har tillverkat
och levererat ett branslecellssystem till Catholic
University of Rio de Janeiro.

Metacons dotterbolag Helbio erhaller en order fran
Chemical Process & Energy Resources Institute
(CPERI) innefattande en leverans av ett lagtempe-
raturs PEM branslecellsystem som drivs av vatgas
med hog renhet och ett justerbart DC/AC-effekt-
konditioneringssystem med en effekt pa 5 kW.

Metacons dotterbolag Helbio har tillverkat och
levererat det 5 kW kraftvarmesystem till Pontifical
Cathalic University of Rio de Janeiro, som tillkanna-
gavs via ett pressmeddelande den 29 april 2019.
Systemet kommer att drivas med naturgas for
produktion av elektrisk kraft (5 kW) och varme

(7 kW) via mellanproduktion av vatgas, med en lag
temperatur PEM-branslecell.

Metacons dotterbolag Helbio har levererat det 5kW
kraftvarmesystem (H2PS-5) for gasol som tillverkats
at Notes Co,, Ltd. i Nagano, och som tillkannagavs
via ett pressmeddelande den 1 maj 2019.

Metacons dotterbolag Helbio har Iamnat in tre ansek-
ningar om patent som baseras pa tva tidigare patent.

2021

« Metacon har slutfort férvarvet av intressebolaget
Water2H2 AB. D& utvecklingen inom bade elektro-
lysmarknaden och Water2H2 évertraffat forvant-
ningarna.

- Tva pagaende patentanstkningar med amerikanska
Patent- och registreringsverket har godkants.
Patenten har titeln “Katalytiskt uppvarmd bransle-
processor med utbytbara strukturerade barare och
katalysator for bransleceller” och “Varmeintegrerad
reformer med katalytisk férbranning for vatgas-
produktion”.

VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

Metacon forvarvar resterande 41,1 procent av
aktierna i Helbio. Genom att Helbio blir ett helagt
dotterbolag till Metacon dkas darmed effektiviteten,
bolaget far full kontroll 6ver viktig forskning och
patent samt synergier blir mojliga inom Koncernen.

Bolaget erhaller order fran Brunel University
London, University of Groningen och ett universitet
i vastra Makedonien.

Metacon tecknar ett icke-exklusivt distributions-
avtal for kraftvarmeenheten H2PS-5 i Japan med
bolaget Notes Co.

Water2H2 AB ingar ett avtal om forsaljning av en
elektrolysanlaggning med tillhdrande vatgastank-
station till Uppvidinge Vatgas till ett kontraktsvarde
pa 21,5 miljoner kronor. | slutet av dret tillkannagav
bolaget ocksa en order fran det schweiziska
WattAnyWhere for system for reformering av
etanal till vatgas.

2022

Metacon ingar ett exklusivt samarbetsavtal i
Norden med GISAB, Gallivare Industriservice AB,
del av Jernbro, som agerar som installatér och
driftsattare vid forsaljning av elektrolysanlagg-
ningar och tankstationer.

Metacon ingar ett samarbetsavtal med DEDA,
PowerCell och Soluforce for att skapa en demon-
strations - och testpark for innovativa vatgas-
baserade energisustem i Grekland, kallad
"Hydrogen Village”.

Metacon sluter avtal med PERIC for leverans av

vatgastankstationer till den europeiska marknaden
under eget varumarke och branding.

Metacon ingar ett avtal om forsalining av en
elektrolysanlaggning med tva tillhérande vatgas-
tankstationer till Botnia Hydrogen AB till ett
kontraktsvarde pa 56 miljoner kronor.

Metacon genomfér en provisionsbaserad affar vard
cirka 750 000 kr fran PERIC Hudrogen Techology
efter att ha slutfort en forsaljning av en 5 MW elek-
trolysanlaggning i USA.

Metacons dotterbolag Helbio har tillverkat och
levererat en forsta ammoniak cracker-prototyp fill
Pherousa Green Technologies AS som mojliggér
vatgasbaserad fartygsdrift med nollutslapp for
sjofartsindustrin. Bolaget har ensamratt till denna
teknik for produktion av vatgas fran ammoniak.

Metacon och den tyska green tech-distributéren
Brennstoffzelle4thome GmbH (B4H) tecknar MoU
for forsaljning och installation av H2PS-5 i Tyskland
och barjar ta emot bestallningar.
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Organisation

Metacon AB utgdr moderbolag i en foretagsgrupp bestdende av fem heldgda dotterbolag, Water2H2 AB (Sverige),
Metacon Warrant AB (Sverige), Helbio S.A. (Grekland), Metacon GmbH (Tyskland) och Metacon KK (Japan).

Metacon AB (publ)
(Sverige)
100% 100% 100% 100% 100%
Water2H2 AB Metacon Warrant AB Helbio S.A. Metacon GmbH Metacon KK
(Sverige) (Sverige) (Grekland) (Tyskland) (Japan)

MARKNADSOVERSIKT

Information som har anskaffats fran tredje part har |
Prospektet atergetts korrekt och sdvitt Bolaget kanner
till och kan utrona av information som offentliggjorts av
denna tredje part har inga sakforhallanden uteldmnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande. Uttalanden grundar sig pa styrelsens
beddbmning om inga andra grunder anges.

Inledning

Metacon levererar vatgasreformers och elektrolysorer
till kunder Tor framstalining av vatgas for exempelvis
transpart, elkraftsgenerering och industriella applika-
tioner. Metacon har dven utvecklat egna kompletta
kraftvarmesystern (CHP-system) for generering av
elektricitet och varme. En variant av dessa system, sk
APU-system, genererar enbart elektricitet. Marknaden
for CHP-system ar framst fastigheter i lander dar gas
anvands for uppvarmning och matlagning. Marknaden
for APU-systemen ar framst tillsmpningar dar miljo-
belastande dieselgeneratorer kan ersattas till exempel
for alstring av elektricitet for drift av mobiltelefonmaster.

For samtliga marknadssegment utgors den viktigaste
trenden avseende tillvaxten for Bolagets produkter av
de konkreta strategier och stodatgarder for framjande
av vatgasanvandning som vidtagits av EU, enskilda

stater och ledande industrikoncerner. Forekomsten av
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sadana strategier och atgarder ar darfor viktiga indika-
torer vid en analys av Metacons expansionsforutsatt-
ningar och forvantade framtida marknadspotential.

Metacons katalytiska reformeringsteknik fungerar
sarskilt val vid reformering av icke-fossila kolvaten,
vilket mot bakgrund av den radande globala stravan att
undvika fossila energikallor bor vagas in i vid en analys
av marknadsutsikterna.

Allmant om vatgasmarknaden

\/atgas utgor en rdvara med betydande potential som
energibarare med egenskap att transportera, lagra och
tillhandahalla energi. Idag anvands vatgas som en
rdvara inom bland annat kemisk industri, exempelvis
vid tillvillverkning av ammoniak eller i raffinaderier.
\/atgas kan tillverkas genom ett antal olika metoder.
Den vanligaste metoden inom industrin idag ar sd
kallad dngreformering. Detta innebar att fossilgas
hettas upp tillsammans med en katalysator. Detta
skapar vad man kallar fér "grd” vatgas och den orsakar
idag stora utslapp av koldioxid. Ett framtida alternativ till
detta ar vad som kallas for "bla” vatgas, dar koldioxid-
infdngning adderas till processen. EN annan metod for
att skapa vatgas ar genom metoden elektrolys, vilket
innebar att vatten spjalkas i en elektrolysror till vatgas
och syre med Njalp av el. Om denna el aven ar fornybar
sd kallas vatgasen for "gron”. Vatgas framstalld genom
reformering av biogas klassas aven som “gron”.



GRA BLA

Férg VATGAS VATGAS

Angreformering eller
forgasning med

RCESl  Angreformering eller
férgasning

"carbon capture” (85-95%)

Kalla Metan eller kol Metan eller kol
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GRON
VATGAS

TURKOS
VATGAS*

Purolys Elektrolys eller
angreformering

Férnyelsebar energi
eller biogas

*Turkos vatgas ar en framvaxande alternativ fér minskade koldioxidutslapp

De framtida anvandningsomradena for vatgas ar
manga och révaran har potential att utgora en viktig
del i den kommande nodvandiga energiomstallningen.
Exempelvis kan vatgas omvandlas till el via en bransle-
cell, en energiomvandlare som pa ett effektivt satt
omvandlar gasens kemiska energi till elektricitet och
varme. Restprodukten blir endast rent vatten. \/atgasen
kan, i kombination med en branslecell, ersatta batterier,
till exempel i olika former av elfordon. \atgas kan dartill
anvandas i hagre grad inom industrin, exempelvis som
ersattning till kol, som en energiforsorning till hus samt
i mindre enheter sdsom mobiltelefoner, datorer, fritids-
batar och dylikt.

Marknaden for vataas befinner sig for narvarande |
stark utvecklingsfas drivet av bade politiska och affars-
massiga krafter. Sammantaget baseras det starka
momentum inom marknaden for vatgas pa vatgasens
egenskaper som bland annat utgors av foljiande.

V&tgas majliggor hantering av kritiska
energiutmaningar

\/atgas majliggar ett alternativ for att kraftigt minska
utslappen in en rad sektorer, inklusive transport, kemi-
kalier, jarn och stal, dar det visat sig svart att ps ett
meningsfullt satt minska utslappen. Vatgas kan ocksa
bidra till att starka energisakerheten och sjalvstandig
energiforsonning.

VVatgas r mdngsidig

Teknik som redan finns tillganglig idag mojliggor
produktion, lagring, transportering och anvandning av
vatgas pa olika satt. En mangd olika branslen kan
producera vatgas, inklusive férnybara energikallor,
karnkraft, naturgas, kol och olja. \Vatgas kan transpor-
teras som gas genom rorledningar eller i flytande form
av fartyg. Vidare kan vatgas omvandlas till elektricitet
och metan for att driva hem, industri och anvandas
som bransle for bilar, lastbilar, fartyg och flygplan.

Vatgas kornpletterar fornybara energikallor

\/atgas har potential att komplettera produktion fran
fornybara energikallor, som solceller och vindkraft, vars
tillganglighet inte alltid ar val matchad med efterfragan.
\/atgas ar ett av de ledande alternativen for att lagra
energi fran fornybara energikallor och ser ut att vara ett
ldg-kostnadsalternativ for att lagra el Gver dagar, veckar
eller till och med manader. Vatgas och vatgasbaserade
branslen kan transportera energi fran fornybara kallor
over ldnga avstand, till exempel frdn regioner med
rikliga sol- och vindresurser till energiintensiva stader.

Teknisk utveckling

De senaste framgangarna med solenergi, vindkraft,
batterier och elfordon har demonstrerat att palitik och
teknisk innovation har kraften att bygga globala indus-
trier for ren energi. Men en global energisektor, lockar
mangsidigheten hos vatgas till sig starkare intresse
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frdn en mangfaldig grupp av regeringar och foretag.
Investeringar i vatgas kan bidra till att framja teknisk och
industriell utveckling i ekonomier runt och i varlden och
skapa kvalificerade jobb.

Vatgas har omfattande tillampningsomraden

Idag anvands vatgas primart vid oljeraffinering och
produktion av konstgadsel. For att vatgas ska kunna
ge ett betydande bidrag till omstalining till ren energ
maste vatgas inforas i sektorer dar det idag nastan ar
helt frénvarande. Men dar stor potential finns, sésom
gruvindustri, konstgodselproduktion, transporter,
byggnader och kraftproduktion.

Vatgas marknadsstorlek (Miljarder USD)

157,7
150,0
1427

135,9
129,6

Marknaden for vatgas vaxer och allt fler Iander har inlett
eller genomfor redan stora satsningar pa vatgas som
en framtida ren och flexibel energibarare. Analysfirman
Precedence Research estimerar storleken pa markna-
den till cirka 130 miljarder USD ar 2020 och vantas
vaxa med cirka 5,5 procent arligen till 2030. Foljaktli-
gen forvantas storleken pa marknaden na 219 miljarder
USD ar 20307 Vatgasens framfart blir an mer tydligt
sett till antalet annonserade storskaliga projekt och
investeringar genom hela vardekedjan som presente-
ras i den exekutiva summeringen av Hydrogen
Insights 2021, framtagen av McKinsey & Company.?
Exempel pa sadana investeringar finns i norra Sverige
dar tva storskaliga industriella vatgasprojekt pagar,

HZ2 Green Steel och Hybrit, dar miljardtals kronor
kommer att investeras.

219,2

2020 2021 2022 2023 2024

Kalla: Precedence Research

1) Precedence Research
2) Hudrogen Insights Report 2021 Hydrogen Council, McKinsey & Companuy
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Globala vatgasprojekt och investeringar genom hela vardekedjan
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Giga-skala produktion  Storskalig industriell Transport Integrerad Infrastrukturprojekt
Férnybara vitgasprojekt anvandning Tag, fartyg, lastbilar, vatgasekonomi Vitgas-distribution,
>1 GW och koldioxidsnala Raffinaderi, ammoniak, bilar och andra vatgas Industriévergripande och transport, omvandling och
projekt methanol, stél och applikationer projekt med olika typerav  lagring
>200 ktpa industrirdvara slutanvandning

Kalla: Hudrogen Insights Report 2021 Hydrogen Council, McKinsey & Company

Globala drivkrafterinom marknaden for vatgas
Nedan beskrivna drivkrafterinom marknaden for
vatgas baseras pa Hydrogen Insights Report 2021,
Hydrogen Council, framtagen av McKinsey &
Company.

Globala ataganden fér accelererad energiomstallning
Engagemanget for att uppnd en energisystem-
omstalining som bidrar till minskade koldioxidutslapp
och storre forsorningstrygghet. USA har ateranslutit
till Parisavtalet och meddelade avsikt att uppna klimat-
neutralitet pa 1dng sikt samt minska utslappen med
50 procent till 2030 och matchar dar med EU:s redan
kommunicerade malsattningen att minska utslappen
med minst 55 procent till 202322 Det innebar att ver
80 procent av global BNP ar lokaliserad i lander som
har antagit ambitionen att nd klimatneutralitet, vilket
motsvarar 50 procent uppgang ijamforelse med i
barjan pa 2021

EU:s striktare koldioxidmal for 2030 har bidragit till
stegringen av koldioxidpriserna till 55 USD/tCO2, och
den brittiska regeringen har atagit sig att underteckna
varldens mest ambitiosa klimatmal i lag: att minska

1990 ars utslappsnivaer med /8 procent till 2035.
Dessa globala dtaganden, bland flertalet andra, har ater
betonat vikten och behovet av ren energi och darmed
befast vatgas viktiga position i den global kampen mot
klimatforandringarna.

Tilltagande vatgasinvesteringar

Utvecklingen av projekt och investeringar inom vatgas
har tilltagit kraftigt till foljd av stora globala dtaganden
for en gron energiomstalining. Sedan den senaste
Hydrogen Insights-rapporten publicerades i februari
2021 har 131 storskaliga projekt annonserats globalt.
Det innebdr att det totala antalet annonserade vatgas-
projekt har okat kraftigt globalt. Med dver 80 procent av
de nya projekten baserad i Europa ar regionen ledande
inom den vaxande vatgasekonomin. Samtidigt vaxte
samtliga Ovriga regioner snabbare proportionellt med
over /5 procent under samma period, matt i antalet
annonserad projekt. Enligt rapporten Hydrogen
Insights, berdknas den totsla investeringen kopplad fill
projekten uppga till 500 miljarder USD.

1) https /www whitehouse gov/briefing-room/statements-releases/2021/04/22/fact-sheet-president-biden-sets-2030-greenhouse-gas-
pollution-reduction-target-aimed-at-creating-good-paying-union-jobs-and-securing-u-s-leadership-on-clean-energy-technologies/
2) https:/ec europa.eu/clima/eu-action/european-green-deal/2030-climate-target-plan_sv
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Kraftigt 6kande produktionskapacitet

Den annonserade tkade produktionskapaciteten for
ren vatgas uppgar for narvarande till 11 miljoner ton till
2030, varav 50 procent anses var mogen. Det motsva-
raren okning med 64 procent sedan december 2020
och over 450 procent sedan december 2019, Av den
annonserade 6kningen av produktionskapaciteten
kommer /0 procent fran fornybara kallor, medan
ovriga 30 procent utgors av vatgas som produceras
genom fossila branslen i kombination med CCS
(Carbon Capture and Storage). Sal, vind och hybridan-
ldggningar kommer att bli den huvudsakliga elkallan for
gron vatgasproduktion ar 2030, foljt av havsbaserad
vind- och solkraft.

Distributionsfléden bérjar etableras

Idag anvands ndsta samtlig vatgas lokalt pa produk-
tionsplatsen. Men detta forvantas komma att forandras.
Ar 2030 estimeras ungefar 30 procent av den annon-
serade produktionskapaciteten att transporteras,
antingen genom fartyg eller rorledningar. For langre
transparter med fartyg maste vatgas omvandlas for att
Oka energitatheten.

Konkurrens

Med Metacons modulara vatgasreformer kan gron
vatgas framstallas lokalt fran biogas och grd vatgas
frén naturgas och gasol. Gron vatgas kan aven fram-
stallas genom elektrolys av vatten med fornybar el
Om elen till elektrolysorerna inte ar fornybar klassas
inte den producerade vatgasen som gron. Metacons
vatgasreformer ar gjorda for att producera vatgas
kontinuerligt, vilket ger Bolaget en konkurrensfordel
jamfort med vatgas som produceras med anvandande
av intermittent el fran vindkraftverk och solpaneler.
Bolagets vatgasreformer ar kampakta och ryms i stan-
dardcontainrar. En vatgasgenerator med en kapacitet
pa 50 Nm3/timme ryms i en 20-fots container och en
250 Nm3/timme ryms i en 40-fots container. De har
hog verkningsgrad tack vare den patenterade tekniken,
elforbrukningen arlag, under 15 kW vid 50 Nm3/h
respektive under 25 kW vid 250 Nm3/h. De arlatta
attinstallera, designade for 20 &rs livslangd givet
rekommenderat underhdll och serviceintervall. Pa
utbudsmarknaden finns, forutom elektrolysortillverkare,
aven enstaka tillverkare med teknik liknande Bolagets.
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Metacons kraftvarmesystem (CHP) och elkraftsgenera-
torer (APU) ar innovativa, miljiovanliga och bygger pa
den patenterade reformertekniken. Kraftvarmesystermen
har hogre uteffekt an pd marknaden befintliga konkur-
rerande system. Bolagets CHP-system har en system-
verkningsgrad som ar battre an 85 procent. Installation
av kraftvarmesystem (CHP) i villor och mindre fastighe-
ter omfattas av betydande statliga stod i flera [ander till
exempel i Japan och Tyskland. Bolagets dotterbolag
bearbetar dessa marknader dar flera produkter med
lagre uteffekt marknadsfors.

Metacon erbjuder gven elektrolysanlaggningar till-
sammans med Bolagets samarbetspartner PERIC,

som tillverkar effektiva elektrolystekniker samt har lang
erfarenhet av att arbeta globalt. Bolagets leveranstid for
elektrolysorer och tankstationer ar cirka 9—10 manader
medan for manga konkurrenter kan det ta dver ett dr.
En snabb leveranstid &r en viktig konkurrensfordel pd
en snabbrorlig marknad. Bolaget kan dven erbjuda
elektrolysorer till ett lagre pris tack vare PERICs 1anga
tillverkningserfarenhet, stora tillverkningskapacitet samt
Alkaline-elektrolysorer pa upp till IOMW vilket ar de
storsta enskilda stackstorlekar pa marknaden.
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KOMPLETTERANDE INFORMATION
OM WATER2HZ2 AB
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Kompletterande information

om Water2HZ2 AB

Information avseende Water2HZ2 AB i detta avsnitt Iamnas med anledning av krav pé tillaggs-
information vid komplex finansiell historik som foljer av artikel 18 | Kornmissionens delegerade
forordning (EU 2019:980) och lamnas fér att komplettera den information som Idmnas i detta
Prospekt avseende Metacon. Detta avsnitt bor 13sas tillsammmans med avsnittet "\/erksamhets-
beskrivning och marknadsoversikt” for Water2HZ AB:s roll i Metacon-koncernen. Viss ytterligare
information om Water2HZ AB lamnas i andra avsnitt | Prospektet.

FINANSIELL INFORMATION

Informationen i detta avsnitt bor Iasas tillssmmans
med Water2H2 AB:s reviderade drsredovisning for
det forlangda rakenskapsaret @ september 2020 —

31 december 2021 Arsredovw’sningen har upprattats

i enlighet med arsredovisningslagen samt Bokforings-
namndens allmanna rad BFNAR 2016:10 (K2) och har
reviderats av Water2H2 AB:s revisor. Arsredovisningen
for rakenskapsaret @ september 2020 — 31 december
2021 harinforlivats genom hanvisning och utgor
saledes en del av Prospektet och kan lasas som en

del darav.

ALLMAN INFORMATION

OM WATERZ2HZ2 AB

Water2H2 AB, organisationsnummer 559270-5908,
ar ett svenskt privat aktiebolag, som bildades den 18
augusti 2020 och registrerades vid Bolagsverket den
9 september 2020. Bolaget regleras av, och verksam-
heten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Nuvarande foretagsnamn (tillika kommer-
siella beteckning) registrerades den 29 oktober 2020.
Bolaget har sitt sate i Orebro kommun. Bolagets
registrerade adress ar Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro.
Bolagets telefonnummer ar +46 (0)19-12 68 00 och
dess webbplats ar www.metacon.com (informationen
pa Bolagets webbplats utgorinte en del av Prospektet
savida informationen inte har inforlivats genom han-
visning i Prospektet). Enligt Water2H2 AB:s bolags-
ordning ska Water2He2 AB sélja elektrolysanlaggningar
och vara projektutvecklare av dessa anlaggningar och
fran fall till fall 3ga och driva dessa anlaggningar.
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FORVARVET AV WATER2H2 AB

Metacon var en av grundarna till Water2H2 AB och

har agt 20 procent av aktierna och rosterna i foretaget
sedan borjan av 2021 Metacon hade en option att
forvarva resterande 80 procent av foretaget fran ovriga
aktieagare under perioden fran och med den 1 januari
2022 till och med den 31 januari 2022.

Den 3 oktober 2021 offentliggjorde Bolaget att Bolaget
farvarvar resterande aktier i Water2H2 AB. Betalning
for de resterande 80 procent av aktierna och rosterna

i Water2H2 AB erlades genom att Metacon emitterade
346 aktier for varje aktie som sdljarna av aktierna i
Water2H2 AB tillskat till Metacon. Totalt emitterades

8 650 000 aktier i Bolaget och den totala kopeskillingen
for 80 procent av aktierna i Water2H2 AB uppagick till
43 250 000 SEK. Efter genomford apportemissionen
ar Water2He AB ett helagt dotterbolag till Metacon.

Forvarvet ar drivet av synergier inom bland annat
forsalining och organisationsomradet. Water2H2 AB
har en befintlig saljorganisation med narvaro i flera
europeiska lander med utbredd forekomst av biogas
och som bedoms intressanta for gron vatgasproduk-
tion genom reformering. Det ar dven likartad kompe-
tens och expertis som behovs inom bada typerna av
starskalig vatgasproduktion sorm Metacon nu kan
erbjuda. Vidare kan leverantorspositionen gentemot
kunder starkas i stora elektrolysprojekt eftersom
Metacon ar ett noterat bolag och mojligheterna fill
fordelaktiga trade finance-16sningar for de system och
projekt som offereras darmed okar.
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Finansiell information i sammandrag

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hamtats fran Metacons oreviderade
koncernredovisning for réakenskapsperioden somn slutade den 31 mars 2022, oreviderade
koncernredovisning for rékenskapsperioden som slutade den 31 mars 2021, reviderade koncern-
redovisning for rakenskapsaret somn slutade den 31 december 2021 och reviderade koncern-
redovisning for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2020, upprdttade i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3).

Koncernredovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2021 och koncern-
redovisningen for rakenskapsaret som slutade den 31 decermnber 2020 har reviderats av
Metacons revisor, Tomas Nojd, i enlighet med vad sorm anges i deras revisionsberattelse som
inforlivats i Prospektet genom hanvisning (se avsnittet "Legala frégor och kompletterande
information — Dokument inforlivade genorm hanvisning”).

Foliande information bor lasas tillsammans med Bolagets finansiella rapporter, inklusive noter,
som inforlivats i Prospektet genorm hanvisning.

RESULTATRAKNING

ljan 2022 - ljan 2021 - 1jan 2021 - 1jan 2020 -

31 mars 2022 31 mars 2021 31dec2021 31dec2020

(ej reviderade (ej reviderade (reviderade (reviderade

Beloppi TSEK siffror) siffror) siffror) siffror)
Nettoomsattning

Ovriga rorelseintakter 289 661 3547 8 868

Intékter 12577 740 13733 12939

Rorelsens kostnader

Ravaror och férnédenheter -10820 - -Q901 -
Ovriga externa kostnader -3725 -2 951 14 635 —15 414
Personalkostnader -3680 -1792 =11 244 -6796
Av- och nedskrivningar av materiella och

immateriella anldaggningstillgdngar -10631 -1973 -16722 -8213
Ovriga rorelsekostnader -159 -32 -336 -2173
Rorelseresultat -16 438 -6008 -39105 -19 657

Resultat fran finansiella poster
Resultat fran vardepapper och fordringar som

ar anléggningstillgangar - 4963 4963 16
Ranteintakter och liknande resultatposter - - L7 233
Rantekastnader ach liknande resultatposter -75 -/9 -302 -380
Resultat efter finansiella poster -16513 -1124 -34397 -19788
Resultat fore skatt -16513 -1124 -34397 -19788
Arets resultat -16513 -1124 -34397 -19788

Inbjudan till teckning av aktier i Metacon AB (publ) 39



FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

BALANSRAKNING

Belopp i TSEK

Anlaggningstillgangar
Immateriella anlaggningstiligdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten

Goodwill

Summa immateriella anldggningstillgangar

Materiella anldggningstillgangar

Maskiner och andra tekniska anlaggningar
Inventarier, verktyg och installationer
Summa materiella anldggningstillgangar
Finansiella anlaggningstiligangar

Andelar i intresseforetag

Andra ldngfristiga vardepappersinnehav
Andra langfristiga fordringar

Summa finansiella anléggningstillgangar
Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgangar

Varulager m.m

Rdvaror och fornédenheter
Pagaende arbeten for annans rakning
Summa varulager m.m.

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar

Ovriga fordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMATILLGANGAR

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Aktiekapital

Ovrigt eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets
aktieagare

Innehav utan bestammande inflytande
Summa eget kapital

Langfristiga skulder

Ovriga skulder till kreditinstitut
Ovriga l8ngfristiga skulder
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Skulder till kreditinstitut

Leverantarsskulder

Skatteskulder

Ovriga kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER
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31 mars 2022 31 mars 2021 31dec2021 31dec 2020
(ej reviderade (ej reviderade (reviderade (reviderade
siffror) siffror) siffror) siffror)
1152 525 1078 199
158 486 8369 169 001 10151
159638 8894 170079 10350
4124 1791 4209 1897
871 895 888 848
4995 2686 5097 2745

- 6000 - -

4963 4963 4963 0
107 89 89 88
5070 11052 5052 88
169703 22632 180228 13183
5118 2473 L4760 2124
7010 2671 5580 2632
12128 5144 10340 L4756
1753 415 936 232
2780 1334 1446 1446
7526 4 633 5641 4 56]
12059 6382 8023 6239
32248 64283 42940 76288
56 435 75809 61303 87283
226138 98 441 241531 100 466
2 654 2332 2 654 2332
212 258 88 435 228121 88105
214 912 90 767 230775 Q0 437
- -1265 - 108
214912 89502 230775 90545
2946 3624 3107 3750
168 364 335 336
3114 3988 3442 L4086
643 643 643 712
2734 475 738 676
98 27 65 27

3164 2 684 3687 3079
1473 1122 2181 1341
8112 4951 7314 5835
226138 98 441 241531 100 466
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KASSAFLODESANALYS
1ljan 2022 - 1jan2021 - 1ljan2021 - 1jan 2020 -
31 mars 2022 31 mars 2021 31dec 2021 31dec 2020
(ej reviderade (ej reviderade (reviderade (reviderade
Beloppi TSEK siffror) siffror) siffror) siffror)
Resultat efter finansiella poster -16513 -1124 -34 397 -19788
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 11282 -2 908 13831 7474

Kassafléde fran den I6pande verksamheten
fére forandring av rorelsekapital -5231 -4032 -20566 -12 314
Kassaflade fran forandringar i rorelsekapital -5026 -1417 -5959 433
Kassaflode fran den Iopande verksamheten -10257 -5449 -26525 -11881
Kassafléde fran investeringsverksamheten -106 -6 459 -178 805 -904
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -329 -97 171982 71337
PERIODENS KASSAFLODE -10 692 -12005 -33348 58552
Likvida medel vid periodens barjan 42 940 76288 76288 17736
Likvida medel vid periodens slut 32248 64283 42940 76288
NYCKELTAL

Prospektet innehaller vissa alternativa nyckeltal som
inte har definierats eller specificerats enligt BENAR
("Alternativa Nyckeltal”). Metacon bedomer att de
Alternativa Nyckeltalen anvands av vissa investerare,
vardepappersanalutiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling och finan-
siell stallning. De Alternativa Nyckeltalen har, om inte
annat anges, inte reviderats och ska inte betraktas

enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna
ienlighet med BFNAR. Dessutom bor de Alternativa
Nyckeltalen, sasom Metacon har definierat dem, inte
jamforas med andra nyckeltal med liknande namn
som anvands av andra bolag. Detta beror pad att de
Alternativa Nyckeltalen inte alltid definieras pd samma
satt och andra bolag kan ha beraknat dem pa ett annat
satt an Metacon.

ljan 2022 -

31 mars 2022

(ej reviderade

Belopp i TSEK om inte annat anges siffror)
Nettoomsattning 12288
Rérelseresultat? 16438
Resultat efter finansiella poster -16513
Balansomslutning? 226138
Eget kapital 214912
Rdrelsemarginal %Y 134 %
Nettoskuldsattning %" -13%
Soliditet %V 35,0 %
Antal aktier vid periodens slut ("O00) 265380
Genomsnittligt antal aktier ('000)Y 265380
Aktiekurs pa balansdagen, kr 344
Antal anstéllda, arsmedeltal? 28
Antal anstéllda, vid periodens slut? 29

1) Alternativt nyckeltal

ljan2021 - 1ljan2021 - 1jan 2020 -
31 mars 2021 31dec 2021 31dec 2020
(ej reviderade (reviderade (reviderade
siffror) siffror) siffror)

79 10186 4 071

-6008 -39105 -19 657
-1124 -34 397 -19788

98 441 241531 100 466
89502 230775 Q0 545

—7 605 % -384 % ~-483%
/1% -17% 79 %

90,9 % 955 % 901 %
233207 265380 233207
233207 240 556 199738

7,00 3,04 515

20 22 17

2l 2k 17
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Nyckeltalsdefinitioner och syfte med nyckeltalen

Rérelseresultat Resultat fore finansnetto

Balansomslutning Summan av Bolagets tillgangar

Eget kapital Skillnaden mellan tillgangar och skulder

Rérelsemarginal Rorelseresultati procent av nettoomsattningen

Nettoskuldsattning LLang- och kortfristiga rantebarande skulder minus likvida medel i procent av eget kapital
Soliditet (%) Eget kapital i procent av balansomslutning

Genomsnittligt antal aktier Genomsnitt av antal utestdende aktier under perioden

Genomsnittligt antal anstallda Genomsnitt av antal anstallda under perioden omraknat till heltidstjanster

Antal anstallda vid periodens slut  Antal fusiska personer som var anstallda vid periodens slut

Syftet med nyckeltalen ar att ge en sammanfattande analys och tydlig bild av Bolagets resultat och stallning.

Avstamning av alternativa nyckeltal

ljan 2022 - 1ljan2021 - 1ljan2021 - 1jan 2020 -
31 mars 2022 31 mars 2021 31dec2021 31dec2020

(ej reviderade (ej reviderade (reviderade (reviderade
siffror) siffror) siffror) siffror)

Rérelsemarginal

Rorelseresultat -16 438 -6008 -39105 -19 657
/ Nettomsattning 12288 79 10186 4071
Rarelsemarginal (%) —134 % —7 605 % —384 % -483 %

Soliditet (%)

Eget kapital 214 912 89502 230775 Q0 545
+78 % av obeskattade reserver 0 0 0 0
/ Balansomslutning 226138 98 441 241531 100 466
Soliditet (%) 35,0 % 90,9% 255 % 20,1%

L2 Inbjudan till teckning av aktier i Metacon AB (publ)



KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Kapitalisering, skuldsattning och
annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt bor I1asas tillsarnmans med avsnittet “Finansiell information
I sammandrag”

EGET KAPITAL OCH SKULDER NETTOSKULDSATTNING
Nedanstaende tabell aterger information om Nedanstaende tabell aterger information om
Bolagets egna kapital och rantebarande skuldsattning Bolagets rantebarande nettoskuldsattning per
per den 31 mars 2022, den 31 mars 2022
TSEK 31 mars 2022 TSEK 31 mars 2022
Summa kortfristiga skulder (A) Kassa 32248
(inklusive den kortfristiga delen av (B) Andra likvida medel 0
langfristiga skulder) 8112 (C) Ovriga finansiella tillgdngar 0
Mot giaraﬂtl ?) (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 32248
Mot Sakerhgt - 643 (E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive
Utan garanti/utan sakerhet 7469 skuldinstrument, men exklusive den kort-
Summa langfristiga skulder fristiga andelen av langfristiga skulder) 4735
(exklusive den kortfristiga delen av (F) Kortfristig andel av I3ngfristiga finan-
1angfristiga skulder) 3114 <iella skulder 643
Mot garanti 0 (G) Kortfristig finansiell skuldséttning
Mot sakerhet 2 946D (E)+(F) 5378
Utan garanti/utan sakerhet 168 (H) Kortfristig finansiell skuldsattning
Eget kapital 214912 netto (G)-(D) -26 870
Aktiekapital 2 654 () Langfristiga finansiella skulder (exklusive
Reservfond(en) 10 kortfristig andel och skuldinstrument) 3114
Qvriga reserver 212 248 (9) Skuldinstrument u
) (K) Langfristiga leverantorsskulder och
1) Samtliga sakerheter avser faretagsinteckningar i Metacon AB (publ) 3ndra skulder 0
(L) Langfristig finansiell skuldsattning
(D+(3)+(K) 3114
(M) Total finansiell skuldsattning
(H)+(L) -23756
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ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Rorelsekapitalutlatande

Det ar Metacons styrelses bedomning att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven
under de kommande tolv manaderna.

Per den 31 mars 2022 hade Metacon likvida medel om
cirka 30 MSEK. De kommande tolv manaderna uppgar
Metacons uppskattade rorelsekapitalunderskott till cirka
65 MSEK. Det ar Metacons styrelses bedomning att
det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de
aktuella behoven under de kommande tolv manaderna.
Rorelsekapitalunderskottet borjar uppsta i oktober
2022 forutsatt att nuvarande affarsplan inte andras.

Det ar Metacons bedomning att nettolikviden fran
Foretradesemissionen om cirka 135 MSEK ar tillrackligt
for att sakra Bolagets rorelsekapitalbehov de
kommande tolv manaderna.

Om Foretradesemissionen, trots ingangna tecknings-
och garantidtaganden som Iamnats av, inte genererar
ett kapitaltillskott finns det en risk att Bolaget kan
komma att tvingas soka ytterligare kapital genom
exempelvis riktade emissioner, lan eller liknande. Det
arinte sakert att Bolaget lyckas sakerstdlla sadan ytter-
ligare finansiering. Om en anskaffning av ytterligare
finansiering for att tacka Bolagets framtida kapitalbehov
pa kort sikt misslyckas kammer Bolaget att behdva
anpassa verksamheten genom att senareldgga vissa
investeringar, och/eller salja tillgdngar, och kan i varsta
fall, om ingen hallbar finansieringslosning kan erhdllas,
tvingas ansoka om rekonstruktion eller konkurs.
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Investeringar

Koncernen har sedan utgangen av 2021 fram till dagen
for Prospektet gjort investeringar om cirka 167 083 euro,
vilka i huvudsak avser patent, katalusatorberednings-
maskin, beldggningskammare, material till Iager och
testning, gaffeltruck samt datorprogram och hardvara.

\/idare har Metacon ingatt fasta dtaganden avseende
investeringar om cirka 5/5 000 euro, vilka i huvudsak
avser katalysatorberedningsmaskin, beldggningskam-
mare samt material till lager och testning. Darutover har
Metacon inte gjort nagra fasta dtaganden avseende
vasentliga investeringar sedan den 31 december 2021

Vasentliga trender

Per dagen for Prospektet foreligger inte nagra for
Koncernen kanda tendenser, asakerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden eller
handelser som kan farvantas ha en vasentlig inverkan
pa Koncernens affarsutsikter under det innevarande
rakenskapsaret.

EU:s striktare koldioxidmal for 2030 har bidragit till
stegringen av koldioxidpriserna till 55 USD/tCOZ, och
den brittiska regeringen har dtagit sig att underteckna
varldens mest ambitiésa klimatmal i lag: att minska
1990 ars utslappsnivaer med 78 procent till 2035.
Dessa globala ataganden, bland flertalet andra, har ater
betonat vikten och behovet av ren energi och darmed
befast vatgas viktiga position i den global kampen maot
klimatforandringarna. Darutover kanner Koncernen inte
till ndgra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpoalitiska eller andra politiska atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt
skulle kunna pdverka Koncernens verksamhnet.

Betydande férandringar sedan den 31 mars 2022
Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser eller
skett ndgra betydande forandringar av Metacons
finansiella stallning eller finansiella resultat sedan

den 31 mars 2022
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Styrelse, ledande befattningshavare
och revisor
STYRELSE

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen bestd av lagst tre och hogst dtta ledamoter utan suppleanter. Bolagets
styrelse bestar for narvarande av fem ledamoter valda av drsstamman 2022 for tiden intill slutet av drsstamman 2023.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och Storre
Uppdrag Invald bolagsledning aktiedgare Innehav*

Ingemar Andersson Ordférande 2016 Ja Ja 2773989 aktier och 750 000
teckningsoptioner

Christer Nygren Ledamot 2017 Ja Ja 743 627 aktier och 750 000
teckningsoptioner

Marie Brodin Ledamot 2021 Ja Ja 5782 aktier och 500 000
teckningsoptioner

Mats Lundberg Ledamot 2018 Ja Ja 1800 aktier

Thomas Nuyaren Ledamot 2021 Ja Ja 386 527 aktier och 500 000

teckningsoptioner

* Avser eget samt narstaende fusiska och juridiska personers innehav.

Ingemar Andersson, fodd 195
Styrelseledamot sedan 2016 Stgre seordférande sedan 2017,

Utbildning och biografi: Militarhogskolan. Ingemar Andersson var officer vid Pansartrupperna
1973-1982. 25 &rs erfarenhet i ledande befattningar inom svensk forsvarsindustri. 1982-2007
Marknadschef FFV, Vice VD Bofors AB, Affarsomradeschef Celsius AB och Stf Koncernchef Saab AB
2007-2022 verksam i eget konsultbolag med uppdrag fran svensk och internationell industri
avseende affarsutveckling och management. Styrelseerfarenhet frdn noterade och onoterade bolag
i tidiga skeden. Internationell erfarenhet av komplexa affarer i cirka 40 lander

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Exact MCG Group AB. Styrelsesuppleant

Creative Consulting.

Beroendestatus: Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledande befattningshavare och

storre aktiedgare

Innehav i Metacon: Ingemar Andersson innehar 2 /73 989 aktier och 750 000 teckningsoptioner
av serie 2021/2024 i Metacon

Christer Nygren, fodd 1948
Styrelseledamot sedaﬂ 2017

Utbildning och biografi: Civilingenjor, teknisk fusik, LITH. Christer Nygren har under huvuddelen av
sin yrkesverksamhet i ledande befattningar arbetat med internationell marknadsforing och forsalining
av komplexa systern och produkter inom AB Bofors, Celsius AB och Saab AB. Christer har 1ang erfarenhet
av att leda team av tekniker och andra specialister for introduktion och forsaljning av innovativa och
komplexa produkter pa den globala marknaden

Andra pagaende uppdrag: Sturelseledamot i NYCC Consulting AB.

Beroendestatus: Oberoende i forhallande till Bolaget, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare

Innehav i Metacon: Christer Nygren innehar 743 627 aktier och 750 000 teckningsoptioner
av serie 2021/2024 i Metacon
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Marie Brodin, fi )7
Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning och biografi: Affarsutveckling och Strategisk Kommunikation, motsvarande kandidat-
utbildning. Marie Bradins tidigare uppdrag inkluderar rollen som Vice President Communications
and Sustainable Business pa Sandvik Mining and Rock Technologu, Brand and Communications
Manager Atlas Copco Group, Corporate Communications Manager Atlas Copco China samt tidigare
/D for reklambuyran Liliedal Communications. Marie har en gedigen erfarenhet fran globala industriella
seniora kommunikations och marknadsfaringsuppdrag. Nuvarande uppdrag inkluderar Senior
Kommunikationskonsult for Epiroc AB

Andra pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Orebro Elithockey AB och Orebro Hockey Holding AB.

Beroendestatus: Oberoende i forhdllande till Bolaget, dess ledande befattningshavare och
storre aktiedgare

Innehav i Metacon: Marie Brodin innehar 5 782 aktier och 500 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024 i Metacon

Mats Lundberg, 10
Styrelseledamot sedan 2018

Utbildning och biografi: Civilingenjor i kemiteknik och Teknologie Doktor i corganisk kemi (Material-
kemi). Mats Lundberg har mer an tio ars internationell erfarenhet av forskning och produktutveckling
inom bransleceller och vatgasteknologi. Nu ar Mats hallbarhetschef pa Sandvik. Han ar ett kant

namn i vatgaskretsar och han har varit drivkraften bakom Sveriges fjarde vatgastankstation som finns
i Sandviken, dar det finns flest vatgasfordon i Sverige

Andra pagaende uppdrag: Mats Lundberg haringa andra pagaende uppdrag

Beroendestatus: Oberoende i forhdllande till Bolaget, dess ledande befattningshavare och
storre aktieagare

Innehav i Metacon: Mats Lundberg innehar 1 800 aktier i Metacon

Thomas Nygren, fodd 1967
Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning och biografi: Juristexamen fran Uppsala universitet. Thomas Nygren ar advokat och
partner i Advokatfirman Schjedt. Han har mer an 25 dars erfarenhet fran att arbeta med start-ups och
tillvaxtforetag inom teknologisektorn dar han har arbetat med foretagsforvary, kapitalanskaffningar,
barsintroduktioner och olika former av teknologiavtal. Forutom verksamheten som advokat har
Thomas en bred egen erfarenhet som entreprenor och investerare i olika teknikbolag. Han ar bland
annat medgrundare av det tidigare borsnoterade A3 Allmanna Telefonaktiebolaget, dar han dessutom
var ordférande fram till dess att bolaget under hosten 2020 blev utkopt fran stockholmsborsens
small-caplista. Han har aven haft sturelseuppdrag i flera andra noterade och onoterade bolag
Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Medhelp Care Aktiebolag (publ), B Intressenter AB
och H-ton Holding AB. Sturelseledamot i Havnegata Advokatbura AB, Havnegata Advokatbyra
Holding AB, Caranth Trading AB, N 3 Advokatbyra AB, ANS Intressenter AB och Caranth Holding AB.
Sturelsesuppleant i Vermiculus Financial Technologu AB och Minikulla Konsult & Invest AB

Beroendestatus: Oberoende i forhdllande till Bolaget, dess ledande befattningshavare och
storre aktieagare

Innehav i Metacon: Thomas Nugren innehar 386 527 aktier och 500 000 teckningsoptioner av
serie 2021/2024 i Metacon.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Namn_______________Befattning | VerksamiBolagetsedan| ____________lnneha’]

Christer Wikner VD och koncernchef 2021 1000 000 teckningsoptioner
Bo Karlsson @e[e] 2019 30 362 aktieroch

500 000 teckningsoptioner
Julia Berggren Business Operations Director 2021 519 000 aktier
G6ran Rasberg CFO 2019 0
Johan Berggren Head of Sales 2021 250 000 teckningsoptioner
Masanori Miyake CEQ Metacon KK 2019 250 000 aktier
Thomas Chalkidis CEO Helbio SA 2003 340 900 aktier och

600 000 teckningsoptioner

* Avser eget samt narstaende fusiska och juridiska personers innehav.

Christer Wikner, fo 59
VD och koncernchef. Aﬂsta//d sedan 2021.

Utbildning och biografi: Executive MBA fran Handelshagskolan i Stockholm, Kemist Uppsala
Universitet, Medicine doktorsexamen inom medicinsk biokemi och biofysik fran Karolinska Institutet
Christer Wikner har verkat i olika befattningar inom Amersham och General Electric med utveckling
och internationell lansering av komplexa systemprodukter och som affarsutvecklingschef och chef

for strategisk tillvaxt. Han har aven mangarig erfarenhet som entreprencr inom bland annat CleanTech,
digitalisering/SaaS och hdllbarhet. Han kommer narmast fran foretag som han medgrundat och lett till
kommersiell framgang som tex. HPSolartech AB, Relation Desk AB och Valueguard Index Sweden AB

Andra pagaende uppdrag: Sturelseordforande i Force Alignment AB, Pralivital Sweden AB, Twai AB
och Sofia Wikner Estetik AB. Sturelseledamot i och verkstallande direktor for Strategic Move AB och
United Strategy AB. Styrelseledamot i Metacon Warrant AB, Water2H2 AB, ETT Easy To Trust AB,
BOFLEXAB, Towards Zero Waste AB och HPSolartech AB

Innehav i Metacon: Christer Wikner innehar 1 000 00O teckningsoptioner av sefie 2021/2024 i
Metacon

Bo Karlsson, fodd 1961
COO. Anstalld sedan 2019,

Utbildning och biografi: Maskinteknik vid Linkopings universitet och genomgatt management kurser
i Oxford, England. Innan Bo Karlsson kom till Metacon var han projektledare pa Alfred Nobel Science
Park. Innan detta var han fura ar pd Sapa Profiler dar han hade olika ledande befattningar inom affars-
verksamhet och produktion. Fore Sapa Profiler arbetade han pa ESAB AB over 20 &r, dar han hade
olika befattningar, till borjan inom Design R&D och slutligen som Managing Director for ESAB Welding
Equipment AB

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i och verkstallande direktor for CAWA Holding AB och
Aktiebolaget J E Bergstrom Mekaniska Verkstad. Sturelsesuppleant i Water2H2 AB och Metacon
Warrant AB

Innehav i Metacon: Bo Karlsson innehar 30 362 aktier och 500 000 teckningsoptioner av sefie
2021/2024 i Metacon.

Julia Berggren, f
Business Operations D f@CfOf Konsult for Bolaget sedan 2021

Utbildning och biografi: Julia Berggren innehar en dubbel kandidat i Foretagsekonomi och Ekonomi
fran Stockholms universitet samt diplom i Management Accounting fran CIMA. Julia har 6ver 10 ars
erfarenhet inom affarsverksamhet, finans och banksektorn. Hon har mangarig erfarenhet inom finansiell
modellering, rapportering och projektledning. Innan Metacan var Julia med och startade Water2H2
som Metacon forvarvade 2021, dar hon bland annat ansvarade over investeringskalkuyler till kunder, sa
som LCOH och IRR.

Andra pagaende uppdrag: Julia Berggren har inga andra pagaende uppdrag
Innehav i Metacon: Julia Berggren innehar 519 000 aktier i Metacon
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Goran Rasberg, fodd 1953
CFO. Konsult for Bolaget sec/an 2019

Utbildning och biografi: Matematikkurser vid Universitetsfilialen i Orebro samt eftergymnasial
ekonomiutbildning for teoretisk kampetens till Godkand revisor. Goran Rasberg ar auktoriserad redo-
visningskonsult via SRF och har mangarig erfarenhet som revisor och ekonomi- och redovisningschef
for olika faretag, bland annat inom Kinnevikkoncernen. Géran har de senaste 20 dren startat och drivit
tva redovisningsbyrder varav den senaste, Rasberg ekonomi AB, sedan varen 2013 och pdgaende
Goran har ocksa som konsult utfort arbete som ror rapportering till marknadsplatser sésom Aktietorget
och First North. Respektive VD och ledning i dessa bolag har ocksa anvant Goran som bollplank i olika
ekonomiska fragor, varvid Goran varit hégst involverad i bolagens ledningsfunktion.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Rasberg ekonomi AB och Rasberg Invest AB
Innehav i Metacon: Goran Rasberg innehar inga aktier eller teckningsoptioner i Metacon

Johan Berggren, / 0
Head of Sales. Anstdl /d och konsu t for Bolaget sedan 2021

Utbildning och biografi: Skogs- och jagmastarlinjen vid Sveriges Lantbruksuniversitet. Johan Berggren
har de senaste 35 dren arbetat som VD inom vindkraft, bioenergi och skogsindustrin samt med forsaljning
och buggnation av energianlaggningar. Senaste uppdraget var som VD for varldsledande biokol-
foretaget BioEndev AB med produktion av fornyelsebara branslen till energiindustrin, stalindustrin och
oljeraffinaderier.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i QIN Capital AB och Water2H2 AB. Styrelse-
ordforande i och verkstallande direktor for Silvi Energy Eastern Europe AB. Sturelseledamot i och verk-
stallande direktor for Forest Peak AB. Sturelseledamot i Silvi Energy AB, Holmsund Biocarbon Plant
AB, Urogallus AB och Bostadsrattsforeningen Gjutaren 27. Styrelsesuppleant i Smauland & Partners.

Innehav i Metacon: Johan Berggren innehar 250 000 teckningsoptioner av serie 2021/202L |
Metacon

Masanori Miyake, f6d
CEO for Metacon KK Anstdlld sedan 2019

Utbildning och biografi: Kobe Univ. (Japan) Master of Engineering. Masanori Miyake ar kernisk
ingenjor med 38 ars erfarenhet inom kemisk anlaggningsdesign, PSA-design, forskning och

utveckling av PSA-system, i synnerhet vatgassystem och forsaljning av utrustning hos ett japanskt
kemikaliebolag

Andra pagaende uppdrag: Masanori Miyake har inga andra pagaende uppdrag.
Innehav i Metacon: Masanori Miyake innehar 250 000 aktier i Metacon.

Thomas Chalkidis, f¢
CEO for Helbio S.A. Ansta

lid sedan 2003

Utbildning och biografi: MEng, MSc och PhD-examen i kemiteknik fran University of Patras.
Thomas Chalkidis har stor erfarenhet av att arbeta med vatgasproduktion antingen fran fornubara eller
konventionella branslen. Thomas har arbetat pa Helbio i mer an 18 ar med olika ingenjors- och chefs-
befattningar. Han har haft positionen som COO under de senaste tio dren, med fokus pa teamledning,
utveckling och implementering av innovativa processer, projektledning och deltagande vid stora inter-
nationella evenemang. Hans expertomrade ar heterogen katalus, resktordesign, katalysatorutveckling,
processdesign och optimering, HazOp-studier och minskning av NOx-forareningar

Andra pagaende uppdrag: Thomas Chalkidis har inga andra pdgdende uppdrag.

Innehav i Metacon: Thomas Chalkidis innehar 340 900 aktier och 600 000 teckningsoptioner av
serie 2021/2024 i Metacon.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattnings-

havare kan nas via Bolagets huvudkontor pa
Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro.

Ingen sturelseledamot eller ledande befsttningshavare
har under de senaste fem dren varit foremal for sank-
tioner eller anklagats av myndighet eller organisation
som foretrader viss yrkesgrupp och ar offentligrattsligt
reglerad. Bo Karlsson ar styrelseledamot i och verkstal-
lande direktor for CAWA Holding AB och Aktiebolaget
J E Bergstrom Mekaniska VVerkstad som forsattes |
konkurs den 11 april 2022. Darutover haringen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem dren forsatts i konkurs eller likvidation.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har heller varit inblandad i konkurs- eller likvidationsfor-
faranden avseende bolag de har representerat under
de senaste fem dren. Under de senaste fem aren har
ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
domts i bedragerirelaterade mal. Under de senaste fem
aren haringen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare fatt naringsforbud. Det har inte traffats
nagon sarskild dverenskammelse mellan storre aktie-
agare, kunder, leverantorer eller andra parter enligt
vilken nagon styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har valts in i nuvarande befattning. Styrelseleda-
moterna Christer Nuygren och Thamas Nygren ar
syskon. Darutover foreligger inga familieband mellan
styrelseledamoterna och/eller de ledande befattnings-
havarna. Ingen styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare har nagra privata intressen som skulle
kunna innebdara en intressekonflikt med Bolaget utover
vad som framgar i nedanstaende stycke. Vissa styrel-
seledamoter och ledande befattningshavare har emel-
lertid finansiella intressen i Bolaget till foljd av deras
innehav i Bolaget. VVidare haringen av ovanstaende
styrelseledamoter eller ledande befattningshavare
ingatt avtal med Bolaget eller med ndgot av dess
dotterbolag om formaner efter uppdragets avslutande,
utdver vad som annars framagar i detta Prospekt.

STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

REVISOR

Enligt Metacons bolagsordning ska Bolaget utse en
revisor. Metacons revisor utses arligen av arsstamman.
Det senaste revisorsvalet skedde pa arsstamman den
8 juni 2022 da Tomas Nojd omvaldes for perioden intill
slutet av arsstamman 2023, Tomas Nojd ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR (den svenska bransch-
organisationen for redavisningskonsulter, revisorer och
radgivare). Tomas Nojd har varit Bolagets revisor sedan
2016. Tomas Nojds kontorsadress ar Riddargatan 30,
114 57 Stockholm.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital och agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION

Enligt Metacons bolagsordning ska aktiekapitalet vara
lagst 1 943 394,19 SEK och hogst /7 /73 576,76 SEK
fordelat pd lagst 194 339 419 och hogst 777 357 676
aktier. Metacons registrerade aktiekapital uppgick per
den 31 mars 2022 till 2 653 801,02 SEK fordelat pa
265 380 102 aktier. Inga forandringar av antalet aktier
har skett sedan den 31 mars 2022 Det finns ett
aktieslag i Bolaget och varje aktie har ett kvotvarde
om 0,01 SEK ISIN-koden for aktierna i Metacon ar
SEO003086214 Aktien handlas under kortnamnet
META. Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med
svensk ratt och ar denominerade | SEK. Aktierna ar fullt
betalda och fritt 6verldtbara. Aktiedgarnas rattigheter
kan endast andras i enlighet med de forfaranden som
anges i aktiebolagslagen (2005:551).

VISSARATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

Rostratt

\/arje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost
pa bolagsstamma och varje aktieagare har ratt att rosta
for samtliga aktier som aktieagaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvitt-
ningsemission har aktiedgarna som huvudregel fore-
tradesratt att teckna sadana vardepapper i forhdllande
till antalet aktier som innehades fore emissionen. Det
finns inget i bolagsordningen som begransar Bolagets
mojlighet att i enlighet med aktiebolagslagen emittera
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier har lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuellt dverskott i handelse
av likvidation.
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Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman.
Samtliga aktieagare som ar registrerade i den av Euro-
Clear forda aktieboken pd av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Utdel-
ningen utbetalas normalt till aktiedgarna genom
Euroclear som ett kontant belopp per aktie, men betal-
ning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktieagare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktieagarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet. Sadan fordran ar foremal for en tiodrig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdel-
ning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Betalningar
till aktieagare som inte har skattemassig hemvist |
Sverige ar normalt foremal for svensk kupongskatt.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte faststallt ndgon utdelningspolicy.
Bolaget befinner sig fortfarande i en inledande
kommersiell fas. For narvarande har darfor styrelsen for
avsikt att 1ata Bolaget balansera eventuella vinstmedel
for att finansiera tillvaxt och drift av verksamheten och
forutser foljaktligen inte att nagra kontanta utdelningar
betalas i nartid.

Bolaget har inte lamnat ndgon utdelning det senaste
rakenskapsaret.

KONVERTIBLA ELLERUTBYTBARA
VARDEPAPPER

Per dagen for Prospektet har Bolaget, utover tecknings-
optionsprogram 2021/2024 som beskrivs nedan, inga
utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller
liknande finansiella instrument som kan berattiga till
teckning av nya aktier eller pa annat satt paverka
aktiekapitalet i Bolaget.



Teckningsoptionsprogram 2021/2024
Arsstamman 2021 beslutade om inrattande av
incitamentsprogram innefattande (A) emission av teck-
ningsoptioner av serie 2021/2024 med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt till Metacon Warrant AB
samt (B) godkannande av overlatelse av tecknings-
optioner till vissa anstallda och konsulter.

Programmet innebar att @ 000 000 teckningsoptioner
gavs ut till Metacons heldgda dotterbolag Metacon
Warrant AB for att senare overlatas till Bolagets
anstalida och konsulter. Overldtelserna av tecknings-
optionerna genomfordes till marknadsvarde vid
overlatelsetidpunkten. Personer anstallda i det grekiska
dotterbolaget erholl dock sina teckningsoptioner veder-
lagsfritt. Teckning av aktier med stod av tecknings-
optionerna ska kunna aga rum under perioden fran
och med den 5 maj 2024 till och med den 5 juni 2024

Teckningskursen per aktie ar 14 SEK. Den maximala
utspadningseffekten av programmet ar cirka
3,4 procent.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Arsstamman den 8 juni 2022 beslutade att bemyn-
diga styrelsen att, for tiden intill nasta arsstamma, vid
ett eller flera tillfallen fatta beslut att 0ka Bolagets aktie-
kapital genom nuemission av aktier, teckningsoptioner
och/eller kanvertibler. Styrelsen ska aga ratt att avvika
fran aktiedgarnas foretradesratt. Skalet till att avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske ar att
majliggora for Bolaget att anskaffa rorelsekapital och
ta till vara pa framtida mojligheter att kunna sakra
Bolagets behov av kapital vid en expansion och att
kunna genomfora strategiska forvary. Betalning for de
nyemitterade aktierna ska kunna ske genom kvittning,
apport eller med andra villkor som avses i 13 kap. 5§ p.
6 aktiebolagslagen (2005:551). | den man nyemission
sker med avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt ska
nyemission ske pa marknadsmassiga villkor.

AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING
Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamnings-
register enligt lagen (1998:147/9) om vardepappers-
centraler och kontofaring av finansiella instrurment.
Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,
101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for
Bolagets aktier.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN
OCH TVANGSINLOSEN

| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande
lamnas avseende aktierna i Metacon tilldmpas, per
dagen for Prospektet, Takeover-regler for vissa
handelsplattformar (“Takeover-reglerna”). Om styrelsen
eller verkstallande direktéren i Metacan, pa grund av
information som harror fran den som avser att lamna
ett offentligt uppkopserbjudande avseende aktierna i
Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestdende, eller om ett sadant
erbjudande harlamnats, far Metacon enligt Takeover-
reglerna endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar agnade att forsamra forutsattningarna
for erbjudandets lamnande eller genomforande. Metacon
far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden.
Under ett offentligt uppkapserbjudande star det aktie-
agarna fritt att bestamma huruvida de onskar att
avyttra sina aktier i det offentliga uppkopserbjudandet.
Efter ett offentligt uppkopserbjudande kan den som
harlamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar,
vara berattigad att I6sa in resterande aktieagare i enlig-
het med reglerna om tvangsinidsen i 22 kap. aktie-
bolagslagen. Aktierna ar inte foremal for nagot erbju-
dande som harlamnats till Toljd av budplikt, inlosenratt
ellerinlgsenskyldighet. Inget offentligt uppkopserbju-
dande harlamnats for de erbjudna aktierna under
innevarande eller féregaende rakenskapsar.
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AGARSTRUKTUR

Nedan visas Bolagets dgare med anmalningspliktigt
innehav (>5 % av aktierna eller rosterna), enligt upp-
gifter fran Euraclear, per den 31 mars 2022 med for

Bolaget darefter kanda férandringar. Det finns ingen
kontrollerande aktieagare och Bolaget ar inte direkt eller
indirekt kontrollerat av enskild part.

LOMBARD INTERNATIONAL 24179 802 244179 802 91 91

ASSURANCE SA

CS (CH) CLIENT OMNIBUS ACC 17 352 287 17352 287 6,54 6,5k

BNP PARIBAS SEC SERVICES 17080 548 17080 548 Y 6, 4ls

PARIS, WBIMY (GCS)

FORSAKRINGSAKTIEBOLACET, 16973769 16973769 640 640

AVANZA PENSION

Ovriga 189793696 189793696 71,51 71,51

Summa 265380102 265380102 100 100
AKTIEAGARAVTAL VIKTIG INFORMATION OM

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktie-
agaravtal eller andra dverenskommelser som syftar fill
gemensamt inflytande dver Bolaget. Styrelsen kanner
inte heller till nagra overenskommelser som kan leda fill
att kontrollen Gver Metacon farandras.

HANDEL MED AKTIEN

Bolagets aktier handlas sedan den 11 oktober 2018
pa Nordic SME under kortnamnet META och med
ISIN-kod SEOO03086214

Den 8 juni 2022 offentliggjorde Metacon att Bolaget
har pabarjat processen for att byta marknadsplats for
handel i Metacon-aktien, fran NGM Nordic SME till
Nasdaq First North Growth Market.
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BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och

i Sverige kan paverka de eventuella intakter som erhalls
fran aktier i Bolaget.

Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapital-
vinstbeskattning och regler om kapitalfarluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktie-
agares specifika situation. Sarskilda skatteregler galler
for vissa typer av skattskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av aktier och teck-
ningsratter bor darfor rddfraga en skatterddgivare for
att fa information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.



Legala fragoroch

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

kompletterande information

ALLMAN BOLAGS- OCH
KONCERNINFORMATION

Bolaget, organisationsnummer 556/24-1616 och
LEI-kod 549300SDRDOFYOWNZ53], ar ett svenskt
publikt aktiebolag, som bildades och registrerades vid
Bolagsverket den 20 februari 200/ Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktie-
bolagslagen (2005:551). Nuvarande foretagsnamn
(tillika kommersiella beteckning) registrerades den

18 april 2011. Bolaget har sitt sate i Orebro kommun.
Bolagets registrerade adress ar Tomtebogatan 2,
703 43 Orebro. Bolagets telefonnummer &r

+46 (0)19-12 68 00 och dess webbplats ar
www.metacon.com (informationen pa Bolagets
webbplats utgor inte en del av Prospektet savida
informationen inte har inforlivats genom hanvisning |
Prospektet). Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget
aga och forvalta fast och 16s egendom, bedriva handel
med fast egendom, bedriva forsaljningsverksamnet
inom energisektorn, faretradesvis produktion och
forsalining av elkraft och elkraftsystem samt darmed
forenlig verksamhet. Metacon-aktien ar sedan den

11 oktober 2018 noterad pa Nordic SME. Aktien
handlas under kortnamnet META

Metacon AB utgdr moderbalag i en foretagsgrupp
bestaende av fem helagda dotterbolag, Water2He2 AB
(Sverige), Metacon Warrant AB (Sverige), Helbio S.A.
(Grekland), Metacon GmbH (Tyskland) och Metacon KK
(Japan).

VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vasentliga avtal
som Bolaget ingdtt under de senaste tvd aren samt
andra avtal som Bolaget ingatt och som innehdller
rattigheter eller forpliktelser som ar av vasentlig bety-
delse for Bolaget (i bada fallen med undantag for avtal
som ingatts i den I6pande affarsverksamheten).

Avtal om férsaljning av elektrolysanlaggning

Den 27 april 2022 offentliggjorde Bolaget att Bolaget
ingatt avtal for leverans av tva elektrolysbaserade och
helt integrerade tankstationer for gron vatgas till Botnia
Hydrogen AB. Affaren gjordes i samarbete med under-
leverantoren PERIC Hydrogen Technologies Co. Ltd
som tillverkar elektrolysanlaggningen samt svenska
Gallivare Industriservice AB som utfor installation och
driftsattning. Det totala kontraktsvardet uppgar till cirka
56 MSEK, med reservation for valutakursforandringar.

Samarbetsavtal med PERIC Hydrogen
Technologies Co. Ltd.

Den 4 mars 2022 offentliggjorde Bolaget att Bolagets
tyska dotterbolag Metacon GmbH ingatt ett samarbets-
avtal med PERIC Hydrogen Technologies Co. Ltd. for
leverans av Metacons portfolj av vatgastankstationer
("HRS") i Europa, inklusive EU, EFTA och Storbritannien.
Metacon GmbH och PERIC Hydrogen Technologies
Co. Ltd. har sedan tidigare ingatt partnerskap for elek-
trolysorer. Samarbetsavtalet innebar att partnerskapet
utvidgas till att dven omfatta HRS-omradet.

Enligt avtalet kommer Metacon GmbH att anvanda
PERIC Hydrogen Technologies Co. Ltd.:s mangsidiga
och beprovade sortiment av lasningar och utrustning
for vatgastankning. Metacon GmbH har ratt att salja
HRS-16sningarna under eget varumarke och branding
och kommer aktivt att delta i vidareutveckling och/eller
anpassning till Metacons kunders behov i Europa.

Samarbetsavtal med GISAB, Gallivare
Industriservice AB, del avJernbro

Den 26 januari 2022 offentliggjorde Bolaget att Bolaget
har ingdtt ett samarbetsavtal med Gallivare Industri-
service AB (Jernbro) som ska agera som installatér och
driftsattare (s.k. EPC), for forsaljning av nyckelfardiga
elektrolysanlaggningar. Metacon och Gallivare Industri-
service AB (Jernbro) har beslutat sig for att arbeta
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exklusivt med varandra inom Norden. Parterna
kommer dven att samarbeta fran fall till fall pa dvriga
marknader utanfor Norden dar det ar mojligt.

Avtal om férvarv av aktieri Water2H2 AB

Den 3 oktober 2021 offentliggjorde Bolaget att Bolaget
farvarvar resterande aktier i Water2H2 AB, dar Bolaget
fore forvarvet innehade 20 procent av aktierna och
rosterna. Betalning for de resterande 80 procent av
aktierna och rosterna i WaterHe2 AB erlades genom
att Metacon emitterade 346 aktier for varje aktie som
sdljarna av aktierna i Water2He2 AB tillskot till Metacon.
Totalt emitterades 8 650 00Q aktier i Bolaget och

den totala kopeskillingen for 80 procent av aktierna

i Water2H2 AB uppagick till 43 250 000 SEK. Efter
genomford appartemnissionen ar Water2H2 AB ett
helagt dotterbolag till Metacon.

Avtal om férsdljning av elektrolysanlaggning

Den 24 september 2021 offentliggjorde Bolaget att
dess davarande intressebolag Water2H2 AB ingatt
ett forsaliningsavtal av en elektrolysanlaggning till
Uppvidinge Vatgas AB for produktion av gron vatgas
fran befintlig vindkraft. Affaren omfattar utrustning for
lagring, transport och en tankstation for bade person-
bilar ach lastbilar. Affaren gjordes i samarbete med
underleverantoren PERIC Hydrogen Technologies Co.
Ltd som tillverkar elektrolysanlaggningen samt svenska
Gallivare Industriservice AB som utfor installation och
driftsattning. Det totala kontraktsvardet ar cirka 21,5 MSEK.

Distributionsavtal med Notes Co. Ltd. Nagano

Den 20 augusti 2021 offentliggjorde Bolaget att dess
dotterbolag Metacon KK och Helbio S.A. ingatt ett icke-
exklusivt distributionsavtal med Notes Co. Ltd. Nagano
i Japan for sin kombinerade kraftvarmeprodukt H2PS-5.
Notes Co. Ltd. Nagano ar ett globalt ledande foretag
som ar verksamt inom elektronik- och energisektorn

i Japan.

Avtal om férvarv av aktier i Helbio Holdings S.A.
Den 4 juni 2021 offentliggjorde Bolaget att Bolaget
forvarvar resterande aktier i Helbio Holdings S.A., dar
Bolaget fore forvarvet innehade 58,87 procent av
aktierna och rosterna. Betalning for de resterande 41,13
procent av aktierna och rosterna i Helbio Holdings S.A.
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erlades genom att Metacon emitterade 350 aktier for
varje aktie som saljarna av aktierna i Helbio Holdings

S A tillskot till Metacon. Totalt emitterades 23 522 800
aktier i Bolaget och den totala kopeskillingen for 41,13
procent av aktierna i Helbio Holdings S.A. uppagick ill
129 375 400 SEK. Efter genomford apportemission ar
Helbio Holdings S A. ett helagt dotterbolag till Metacon.

Konstruktion- och leveransavtal med Pherousa
Green Technologies AS

Den 26 november 2020 offentliggjorde Bolaget att
Metacons dotterbolag Helbio S.A. ingdtt ett avtal med
Pherousa Green Technologies AS som omfattar
konstruktion och leverans av en ammoniakkracknings-
enhet for vatgasproduktion. Enheten ar en pilot-
anlaggning med kapaditet pa 10 kW. Pherousa Green
Technologies AS utvecklar en losning for utslappsfri
djuphavssjofartfart. Som betalning for enheten erholl
Helbio SA. 5 pracent av aktierna i Pherousa och ytter-
ligare 5 procent erhalles vid godkand leverans. Det
totala vardet pd enheten som levereras har beraknats
till 150 000 euro.

Genom avtalet erhdller Pherousa Green Technologies
AS exklusiv licens pa fartygsapplikationer medan
Metacon genom Helbio S.A. erhaller ratt till alla andra
applikationer. Enligt avtalet ska Metacon/Helbio S A
vara forstahandsleverantor av alla enheter som ska
installeras pa fartyg eller pa andra platser.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Metacons helagda dotterbolag Helbio S.A. innehar fem
patent. Patenten avser brasilianska, japanska, europeiska,
amerikanska ach kanadensiska marknaderna.

TVISTER OCH RATTSLIGA
FORFARANDEN

Bolaget ar for narvarande inte, och har inte under de
senaste tolv mdnaderna varit part i nagon tvist eller
annat rattsligt forfarande som nuligen haft eller kan
komma att fa en betydande effekt pd Bolagets finan-
siella stalining och resultat. Bolaget ar inte heller
medvetet om nagot potentiellt sédant forfarande.



TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Bolaget har genomfort foljande transaktioner med
narstaende under perioden fran och med den 1 januari
2020 till och med dagen for Prospektet.

— Styrelseledamoten Christer Nygren har via sitt
bolag NYCC Consulting AB ett konsultavtal med
Metacon for uppdragsbaserat affarsutvecklings-
stod. Fakturerat belopp for perioden uppgar till cirka
25 000 kronar.

— Metacon hyr fran och med 1 maj 2022 en kontors-
lokal i Uppsala fran United Strategy AB som ar ett
bolag som 3gs av Metacons verkstallande direktor
Christer Wikner, bosatt i Uppsala och som ar
innehavare av ett Iangsiktigt forstahandskontrakt.
Kostnadsbelopp for perioden uppgar till cirka
14000 kronor.

RADGIVARES INTRESSEN

Advokatfirman Schjedt ar legal radgivare till Metacon |
samband med Foretradesemissionen. Advokatfirman
Schjedt kan komma att tillhandahdlla utterligare legal
radgivning till Metacon.

Pareto Securities ar finansiell radgivare till Metacon |
samband med Foretradesemissionen. Pareto Securities
har tillhandahallit, och kan i framtiden tillhandandllg,
olika bank-, finansiella-, investerings-, kammersiella-
och andra tjanster &t Metacon for vilka de erhallit,
respektive, kan komma att erndlls, ersattning.

KOSTNADER

De av Metacons kostnader som ar hanforliga till Fore-
tradesemissionen, inklusive betalning till den finansiella
radgivaren och andra radgivare, och andra forvantade
transaktionskostnader forvantas uppga till cirka 24
MSEK, varav cirka 12 MSEK utgors av garantiersattning.
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TECKNINGSATAGANDEN,
GARANTIATAGANDEN OCH LOCK-UP

Teckningsataganden

\/issa befintliga aktiedgare, styrelseledamoter, ledande
befattningshavare samt externa teckningsatagare har
atagit sig att teckna aktier motsvarande cirka 10,/ procent
av Foretradesemissionen vilket motsvarar cirka 1/ MSEK.
Teckningsatagandenaingicks i juni 2022. Ingen ersatt-
ning utgar for teckningsataganden. Teckningsatagan-
dena arinte sakerstallda genom bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemang. | tabel-
len nedan framgar vilka parter som ingatt tecknings-
ataganden.

(Namn | Belopp(SEK)

Nils-Robert Persson 5400 000,00
Nicalas Pallikarakis 3000 000,60
Thomas Nugren” 1906 824,60
Lars Edvardson AB 149999940
Claes Reéhnisch 800 001,00
Creative Consul&ting AB? 600 001,20
Corporatum QY 511128,00
Xenophon Verykios 499 998,60
Forest Peak AB? 350 001,00
Kleanthis Tsakyrakis 340 000,20
East Benefit AB 300 000,60
Slavica Djuric 299 998,80
Christer Nygren® 294 816,60
Kurt Dahlberg 25771500
Julia Berggren” 150 001,20
NYCC Consulting AB? 123 474,60
Christer Wikner” 112 500,00
Marie Brodin® 100 000,80
Mats W. Lundberg? 100 000,80
N3 Advokatbyra AB© 93175,20
Bo Karlsson® 20 000,00
Lars-Erik Saltin 84 375,00
Exelixi AB 56 250,00
Summa 16970 263,20
1) Styrelseledamot i Metacon

2) Bolaget kontrolleras av styrelseordforanden Ingemar Andersson

3) Julia Berggren, Business Operations Director, och Johan Berggren, Head of Sales, ar

delagare i Forest Peak AB

Styrelseledamot i Metacon

Business Operations Director i Metacon

Bolaget kontrolleras av styrelseledamoten Christer Nugren
Verkstallande direktor i Metacon

8) Styrelseledamot i Metacon

9) Styrelseledamot i Metacon

10) Bolaget kontrolleras av styrelseledamoten Thomas Nugren
11) COO i Metacon

A
5
6
7

Samtliga parter som ingatt teckningsataganden Nas via
Bolagets adress, Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro.
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Garantiataganden

\Vissa externa garanter har ijuni 2022 Iamnat garanti-
ataganden med sedvanliga villkor for teckning av aktier
om sammanlagt 122 MSEK, matsvarande cirka 76,6
procent av Foretradesemissionen. Darmed ar Foretra-
desemissionen tackt av tecknings- och garantidtagan-
den till cirka 87,3 procent. For garantidtagandena utgar

ersattning till ett ssnmanlagt belopp om tio procent av
det garanterade beloppet, motsvarande cirka 12 MSEK.
Garantidtagandena ar inte sakerstallda genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrange-
mang. | tabellen nedan framgar vilka parter som ingatt
garantidtaganden.

Naon ______________ JAdess | Belopp(SEK)

Formue Nord Markedsneutral A/S
LLTB Invest AB
Selandia Alpha Invest A/S

Anavio Equity Capital Markets Master
Fund Limited

John Fallstrom

Modelio Equity AB

Mats Nilsson

Bernt Johansson

Kerdos Investment AG-TGV
Erik Lindbarg

Kucing ApS

Patrick Bergstrom

Goran Kallebo

Maida Vale Capital AB
Qualcon AB

LMK Venture Partners AB
Gryningskust Forvaltning AB
ESALIENS Parasol FIO Subfundusz Akgji

Esaliens Parasol FIO Subfundusz
Medycuny I Nowych Technologii

Esaliens Parasol FIO Subfundusz Stabilny
Esaliens Medycuny | Technologii FIZ

Egaliens Parasol FIO Subfundusz Matych
i Srednich Spotek

Dzano Consulting AB
Esaliens Foad Agriculture and Water FIZ

@stre Alle 102, 2000 Aalborg, Danmark
Na&s via Bolagets adress pa Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, Sverige
c/0 Republikken, Vesterbrogade 26, 1620 Copenhagen, Danmark

¢/0 Anavio Capital Partners LLP, 113 Regent Street, London,
SWI1Y 4LR, Storbritannien

Na&s via Bolagets adress pa Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, Sverige
Ingmar Bergmans Gata 2, 114 34 Stockholm, Sverige

Nas via Bolagets adress p& Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, Sverige
Nas via Bolagets adress pa Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, Sverige
Moskauer StraBe 25, 40227 Dusseldorf, Tyskland

Nas via Bolagets adress pa Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, Sverige
Nas via Bolagets adress p& Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, Sverige
Na&s via Bolagets adress pa Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, Sverige
Nas via Bolagets adress p& Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, Sverige
Nas via Bolagets adress p& Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, Sverige
Nas via Bolagets adress pa Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, Sverige
Box 2025, 220 02 Lund, Sverige

Nas via Bolagets adress pa Tomtebogatan 2, S703 43 Orebro, Sverige
Warecka 11A, 00-034 Warszawa, Polen

Warecka 11A, 00-034 \Warszawa, Polen
Warecka 11A, 00-034 \Warszawa, Polen
Warecka 11A, 00-034 Warszawa, Polen

Warecka 11A, 00-034 Warszawa, Polen
Na&s via Bolagets adress p& Tomtebogatan 2, 703 43 Orebro, Sverige
Warecka 11A, 00-034 \Warszawa, Polen

20 000 000
15000000
10 000 000

% 000 000
8500000
6000000
5500 000
5250000
4500000
4500000
4250 000
4250000
4250000
4250 000
4250 000
4250000
2750000
1600000

1070 000
1000000
600 000

570000
500000
160 000

Summa

Lock-up

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare med aktieinnehav i Metacon har ingatt sd kallade
lock-up-arrangemang infor Foretradesemissionen,
genom att genternot Pareto Securities, med sedvanliga
forbehall avseende forsaljning i samband med offentliga
uppkopserbjudanden eller forsaljning i enlighet med
pant- och finansieringsavtal, dta sig att inte avyttra aktier
i Bolaget under en period om 90 dagar frén och med
likviddagen i Foretradesemissionen.
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122 000 000

\/idare har Bolaget atagit sig gentermot Pareto Securities

attinte emittera ytterligare aktier eller andra aktierelate-
rade instrument under en period om tolv manader efter
teckningsperiodens utgang.



DOKUMENT INFORLIVADE

GENOM HANVISNING

Informationen som andes Nedan ska anses infarlivad

i Prospektet genom hanvisning. Investerare bor ta del
av allinformation som inforlivas i Prospektet genom
hanvisning och informationen som inforlivas genom
hanvisning ska lasas som en del darav. De delar av den
finansiella informationen som inte inforlivats genom
hanvisning &r antingen inte relevanta for en investerare
eller aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Metacons reviderade arsredovisning for
rakenskapsaret 2021 Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning 13
Koncernens balansrakning 14-15
Koncernens kassaflodesanalus 16
Noter 21-32
Revisionsberattelsen 35-36

Lank till finansiell rapport:
https://metacon.se/wp-content/uploads/2022/05/
A%CC%8Arsredovisning-och-revisions
bera%(C(%88ttelse-2021-Metacon-AB-Publ.pdf

Metacons kvartalsrapport fér perioden
1januari - 31 mars 2022 Sidhanvisning

Koncernens resultatrakning 8
Koncernens balansrakning 9-10
Koncernens forandring i eget kapital 11
Koncernens kassaflodesanalus 12

Lank till finansiell rapport:
https:/metacon se/wp-content/uploads/2022/05/

Metacon_Q1 2022 pdf.

Water2H2 AB:s arsredovisning

for perioden 9 september 2020 -

31 december 2021

Resultatrakning 2
Balansrakning 3-4
Noter 5
Revisionsrapport 8-9

Lank till finansiell rapport:
https:.//metacon.se/wp-content/uploads/2022/06/
Arsredovisning-Water2H2-samt-rev-rapport pdf.

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021 har
reviderats av Bolagets revisor. Revisionsberattelsen
ar fogad till drsredovisningen. Arsredov'\smngeﬂ for
rakenskapsaret 2021 har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Kvartalsrapporten
for perioden 1 januari — 31 mars 2022 har upprattats

i enlighet med arsredovisningslagen och Bokforings-
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namndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) men har
inte reviderats av Bolagets revisor. Water2He2 AB:s
arsredovisning for perioden @ september 2020 —

31 december 2021 har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen samt Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2016:10 (K2) och har reviderats
av Water2H2 AB:s revisor.

Forutom Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret
2021 samt Water2H2 AB:s arsredovisning for perioden
9 september 2020 — 31 december 2021 har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.

HANDLINGAR SOM HALLS
TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Bolagets (i) bolagsordning, (i) registreringsbevis fran
Bolagsverket samt (i) dokument inforlivade genom
hanvisning i Prospektet (se avsnittet "Dokurnent infor-
livade genom hanvisning”), halls tillgangliga for inspek-
tion under kontorstid pd Bolagets huvudkontor pa
Tomtebogatan 2 i Orebro. Dessa handlingar finns dven
tillgangliga i elektronisk form ps Bolagets webbplats,
www.metacon.com (informationen pa Bolagets
webbplats utgorinte en del av Prospektet savida
informationen inte har inforlivats genom hanvisning

i Prospektet).

PROSPEKTETS GODKANNANDE

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen
som behorig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129 Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i s& matto att det uppfuller de krav pd
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges
iforordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande ska
inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
eller kvaliteten pa de vardepapper som avses | detta
Prospekt. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i dessa varde-
papper. Prospektet har upprattats som en del av ett
farenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i forordning
(EU) 2017/1129.
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LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Lagstadgade offentliggdranden

Nedan folier en sarnmanfattning av den information som har offentliggjorts av Bolaget i enlighet
med férordning (EU) nr596/2014 (MAR) under de tolv senaste manaderna och som ar relevant

per Prospektets datumn.

FINANSIELLA RAPPORTER

Den 13 maj 2022 publicerade Metacon sin
deldrsrapport for Q1 2022.

Den 18 februari 2022 publicerade Metacon sin
bakslutskommunike for 2021

Den 18 november 2021 publicerade Metacon sin
deladrsrapport for O3 2021

Den 26 augusti 2021 publicerade Metacon sin
deldrsrapport for Q2 2021.

Den 27 maj 2021 publicerade Metacon sin
delarsrapport for Q1 2021

Den 2/ april 2021 publicerade Metacon sin
arsredovisning for 2020,

BOLAGETS OPERATIVAVERKSAMHET
Den 17 maj 2022 offentliggjorde Metacon att Bolaget
levererar milestone och ammoniak cracker-prototyp till
Pherousa Green Technologies AS som mojliggor
vatgasbaserad fartygsdrift med nollutslapp for sjofarts-
industrin.

Den 16 maj 2022 offentliggjorde Metacon att Bolaget
och den tyska green tech-distributdren Brennstoffzel-
lethome GmbH (B4H) tecknar MoU for forsaljning och
installation av H2PS-5 i Tyskland och borjar ta emot
bestaliningar.

Den 5 maj 2022 offentliggjorde Metacon att Bolaget
ska leverera pilotkontrakt foren 5 MW elektrolys-
anlaggning i USA till PERIC Hydrogen Technology.

Den 29 april 2022 offentliggjorde Metacon finansiella
mal och att delarsrapporten for Q1 2022 tidigarelaggs.
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Den 2/ april 2022 offentliggjorde Metacon att Bolaget
haringatt i avtal om forsaljning av elektrolysanlaggning.

Den 4 mars 2022 offentliggjorde Metacon att Bolaget
ingatt samarbetsavtal for europeiska marknaden for
vatgastankstationer (HRS).

Den 10 november 2021 offentliggjorde Metacon att
Bolaget har fatt en order pa system for refarmering av
etanal till vatgas fran schweiziska WattAny\Where for
anvandning i off-grid elfordonsladdning.

Den 24 september 2021 offentliggjorde Metacon att
Bolagets intressebolag Water2H2 AB har ingatt avtal
om forsaljning av elektrolysanlaggning.

Den 20 augusti 2021 offentliggjorde Metacon att
Bolaget har ingatt distributionsavtal i Japan med
foretaget Notes Co. Ltd.

Den 8 april 2021 offentliggjorde Metacon att Bolagets
styrelse utsett Christer Wikner till ny VD och koncern-
chef.

FORETAGSFORVARV

Den 3 oktober 2021 offentliggjorde Metacon att
Bolaget forvarvat 100 procent av elektrolysforetaget
WatereHZ2 AB.

Den 4 juni 2021 offentliggjorde Metacon att Bolaget
forvarvat kvarvarande aktier i Helbio Holdings S.A.

FORETRADESEMISSIONEN
Den /7 juni 2022 offentliggjorde Metacon att styrelsen
for Bolaget har beslutat om Foretradesemissionen.



Definitionslista

Aktieinvest
Euroclear Sweden

Foretradesemissionen

Metacon, Bolaget
eller Koncernen

Pareto Securities
MSEK

TSEK
Prospektet

SEK

Aktieinvest FK AB

Euroclear Sweden AB

DEFINITIONSLISTA

Avser nyemission av aktier i Bolaget i enlighet med villkoren

i detta Prospekt

Beroende pa sammanhanget, Metacon AB (publ), koncernen i vilken
Metacon AB (publ) ar moderbolag eller dotterfaretag i koncernen

Pareto Securities AB
Miljoner svenska kronor
Tusen svenska kronor
Detta prospekt

Svenska kronar
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ADRESSER

Adresser
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BOLAGET
Metacon AB (publ)
Tomtebogatan 2
703 43 Orebro
Telefon: +46 (0)19-12 68 00

www.metacon.com

FINANSIELL RADGIVARE
Pareto Securities AB
Berzelii Park @

111 &4/ Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
Advokatfirman Schjedt
Hamngatan 2/

101 33 Stockholm

LEGAL RADGIVARE TILL DEN FINANSIELLA RADGIVAREN
Baker & McKenzie Advokatbyra KB
\Vasagatan /
Box 180
101 23 Stockholm
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