Inbjudan till teckning
av aktier i JS Security
Technologies Group AB

|
Spotlight Stock Market

Bolagets aktie &r upptagen till handel pa Spotlight Stock Market under kortnamnet (JSSEC). Spotlight Stock Market (“Spotlight”) &r ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
driver en s.k. MTF-plattform. Bolag som &r noterade pa Spotlight har férbundit sig att félja Spotlights regelverk. Regelverket syftar bland annat till att sékerstélla att aktiedgare och 6vriga aktérer pa
marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information om alla omsténdigheter som kan paverka bolagets aktiekurs. Handeln pé Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som &r tillgéngligt fér
de banker och fondkommissionérer som &r anslutna till Nordic Growth Market. Det innebar att den som vill képa eller salja aktier som &r noterade pé Spotlight kan anvénda de banker eller fondkommis-
siondrer som ar medlemmar hos Spotlight. Regelverket och aktiekurser aterfinns pa Spotlights hemsida (https://spotlightstockmarket.com/). Bolag vars aktier handlas pa Spotlight omfattas inte av alla
lagregler som géller for ett bolag noterat pa en s.k. reglerad marknad. Spotlight har genom sitt regelverk valt att tillimpa flertalet av dessa lagregler.
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Definitioner

Detta informationsmemorandum (“Memorandumet”) har upprattats med anledning av att styrelsen i JS Security Technologies

Group AB, med stéd av bemyndigande fran bolagsstdmman den 28 april 2022, har beslutat om en nyemission i JS Security med

foretradesratt for JS Securitys befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet”). Med "JS Security" eller "Bolaget"

avses koncernen med moderbolaget JS Security Technologies Group AB med org.nr 559225-3123 och de heldagda dotterbolagen JS

Security Technologies AB med org.nr 559226-6323 och StoneBeach AB med org.nr 556664-1840.

Med "Skills” avses Skills Corporate Finance Nordic AB, org.nr 556562 — 9614. Skills &r JS Securitys finansiella rédgivare i samband

med Erbjudandet. Med “Partner Fondkommission” eller "Emissionsinstitutet” avses Partner Fondkommission AB, org.nr 556737 -

7121. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112 — 8074. Hanvisning till “SEK” avser svenska kronor och hanvisning

till “USD” avser amerikanska dollar. Med "T” avses tusen och med "M" avses miljoner.

Viktig information till investerare

Undantag fran prospektskyldighet
Memorandumet utgor inte ett prospekt enligt Europapar-
lamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 eftersom
nyemissionen ar undantagen prospektskyldighet enligt lagen
(2019:414) med kompletterande bestammelser till EU:s pros-
pektférordning da det belopp som tillférs genom nyemissionen
(och det belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna
under en tid av tolv manader) inte dverstiger 2,5 miljoner euro.
Memorandumet har darfor inte granskats eller godkants av

Finansinspektionen.

Tillamplig lagstiftning
Fér Memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i Memorandumet eller ddrmed sammanh&ngande

rattsforhéllanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt.

Tillganglighet

Memorandumet och de handlingar som inforlivats genom
hanvisning finns tillgéngliga pa Bolagets webbplats
www.jssecurity.tech, pad Spotlights webbplats
www.spotlightstockmarket.com samt pa Partner

Fondkommissions webbplats www.partnerfk.com.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehéller vissa framatriktade uttalanden

och &sikter. Framétriktade uttalanden &r uttalanden som

inte relaterar till historiska fakta och handelser och sddana
uttalanden och &sikter som rér framtiden och som, till
exempel, innehaller formuleringar som “antar”, “anser”, “avser”,
"beddémer”, "beraknar”, “borde”, "bor”, "enligt uppskattningar”,
"forutser”, "férutsager”, "férvantar”, “har asikten”, "kan”,

non " on non

"kommer att”, "planerar”, "planldgger”, "potentiell”, "prog-
nostiserar”, "skulle kunna”, "savitt kant”, “tror” eller liknande
uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande som
framétriktat. Detta galler framfdrallt uttalanden och &sikter

i Memorandumet som behandlar kommande ekonomisk
avkastning, planer och férvantningar pa Bolagets verksamhet
och styrning, framtida tillvaxt och lonsamhet samt den
generella ekonomiska och juridiska miljon och andra

fragestalliningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berékningar och
antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kanner
till per dagen fér Memorandumet. S&dana framatriktade

uttalanden péverkas av risker, osdkerheter och andra faktorer



som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets
kassafldde, finansiella stallning och rorelseresultat, kan komma
att skilja sig fran framétriktad information, eller inte uppfylla de
férvantningar som uttryckligen eller underférstatt har antagits
eller beskrivits i dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre
gynnsamma &n resultaten som uttryckligen eller underforstatt
har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. P4 motsvarande
satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro

till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas
starkt att Iasa Memorandumet i sin helhet. Bolaget kan

inte I&mna nagra garantier for den framtida riktigheten hos

de presenterade asikterna, eller huruvida de forutspadda

utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osédkerheter och antaganden som
sammanhanger med framatriktade uttalanden, ar det mojligt
att de i Memorandumet néamnda framtida handelserna inte
kommer att intriffa. De framatriktade uppskattningar och
férhandsberakningar som harstammar fran tredjepartsstudier
och hanvisas till i Memorandumet kan visa sig vara inkorrekta.
Faktiska resultat, genomforande eller handelser kan skilja sig
i betydande grad frén vad som angetts i sddana uttalanden
till féljd av, utan begransning: @ndringar av allménna ekono-
miska foérhallanden, framférallt ekonomiska forhallanden pa
marknader dar Bolaget verkar, &ndrade rantenivéer, dndrade
valutakurser, andrade konkurrensnivéer och dndringar i lagar

och forordningar.

Framatriktade uttalanden i Memorandumet géller endast vid
tidpunkten for Memorandumets offentliggérande. Bolaget
lamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller
revideringar av framéatriktade uttalanden till foljd av ny informa-
tion, framtida handelser eller liknande omstandigheter annat én

vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Memorandumet innehéller bransch- och marknadsinforma-

tion hanforlig till JS Securitys verksamhet och de marknader

som JS Security ar verksam pa. Om inte annat anges &r sadan
information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor,

daribland branschpublikationer och rapporter.

Branschpublikationer och rapporter anger vanligtvis

att information som aterges déri har erhallits fran kallor

som beddms vara tillforlitliga, men att riktigheten och
fullsténdigheten i sddan information inte kan garanteras.
Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan

darfor inte garantera korrektheten i, den bransch-och
marknadsinformation som &terges i Memorandumet och som
har hdmtats frén eller harrér ur dessa branschpublikationer
och rapporter. Bransch- och marknadsinformation ar till sin
natur framatblickande, féremal for osédkerhet och speglar

inte nédvandigtvis faktiska marknadsforhallanden. Sadan
information &r baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin
tur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland
beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som
borde inkluderas i den relevanta marknaden, bde av de som
utfér undersdkningarna och respondenterna. Varken Bolaget
eller Skills tar ndgot ansvar for riktigheten i ndgon bransch-

eller marknadsinformation som inkluderas i Memorandumet.

Memorandumet innehéller &ven uppskattningar av mark-
nadsdata och information harledd darifrén och som inte kan
inhdmtas fran publikationer av marknadsundersdkningsinsti-
tutioner eller ndgra andra oberoende kéllor. Sadan information
har tagits fram av JS Security baserat pa tredjepartskallor och
Bolagets egna interna uppskattningar. | ménga fall finns det
inte ndgon publik tillganglig information och sddana mark-
nadsdata fr&n exempelvis branschorganisationer, myndigheter
eller andra organisationer och institutioner. JS Security anser
att dess uppskattningar av marknadsdata och information
harledd darifrén ar anvindbara for att ge investerare en battre
forstaelse av sdval branschen i vilken Bolaget verkar som JS

Securitys stallning inom branschen.



Information frén tredje man har atergetts korrekt och, savitt JS
Security kdnner till och kan utréna av sddan information, har
inga sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna

informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information
Bolagets reviderade koncernredovisning for rakenskapsaren
2021 och 2020 med tillhérande noter samt de €] reviderade/
granskade delarssiffrorna for perioden 1 januari till och med 31
mars 2022 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allméanna rdd BFNAR 2012:1
Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolagets
reviderade koncernredovisning med tillhdrande noter for
rakenskapsaren 2021 och 2020 inférlivas genom hanvisning
och utgdr en del av Memorandumet. Aven de ej reviderade/
granskade delérssiffrorna fran perioden 1 januari 2022 till och

med 31 mars 2022 inforlivas genom hanvisning och utgdr en

del av Memorandumet. Om inget annat uttryckligen anges har
ingen annan finansiell information i Memorandumet reviderats
eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information i
Memorandumet som rér Bolaget och som inte ingar i den
reviderade informationen eller som inte har granskats av
Bolagets revisor, hdrstammar frén Bolagets internredovisning
och rapporteringssystem. Viss finansiell och annan information
som presenteras i Memorandumet har avrundats for att

gora informationen mer lattillganglig for l1asaren. Foljaktligen
dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med

angiven totalsumma.

Godkannande av Spotlight Stock Market
Memorandumet har granskats och godkants av Spotlight
Stock Market. Godkannandet innebér inte ndgon garanti fran
Spotlight om att sakuppgifterna i Memorandumet ar korrekta

eller fullstéandiga.
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JS Security Technologies Group AB

Bolagsnamn: JS Security Technologies Group AB

Sate: Stockholm

Organisationsnummer: 559225 - 3123

Forsta registreringsdatum: 2019-09-30

Adress: Brogatan 9, 252 66 Helsingborg
Telefonnummer: + 46 (0)8 - 520 278 76
Registreringsland: Sverige

Lagstiftning: Svensk ratt och svenska aktiebolagslagen
Webbplats: https://www.jssecurity.tech/
Bolagskommunikation: Svenska

LElI-kod: 549300X4H503TTSEV844




Ordlista

Blockkedja

Blockkedja, dven kallad blockchain, &r en distribuerad databas som lagras i manga kopior — en pa varje nod (dator) i ett P2P-natverk.

De ménga kopiorna och en sekvens av kryptografiska hash-funktioner gér det svart eller omdjligt att i efternand manipulera data.

Cybersakerhet

Cyberséakerhet ar praxisen att skydda datorer, servrar, mobila enheter, elektroniska system, natverk och data fran skadliga attacker.

Hash
Ett hashvérde &r ett stycke data/tal som har delats upp, for att sedan blandas runt s& att det blir omgjligt att tolka utan den nyckel

som anvants fér omkastningen.

Hash-funktion

En hash-funktion ar en funktion som gér om data till ett relativt litet heltal.

Kryptering
Vid kryptering omvandlas elektronisk data till chiffertext eller ciphertext. Omvandlingen majliggor att flera behdriga parter kan lasa

samma data samtidigt som det férsvarar fér obehériga att Idsa data.

Kryptografiska hash-funktioner
Kryptografiska hash-funktioner &r algoritmer fér hash-funktioner som anpassats sa att det ska vara mycket svart att finna vilket

ingédngvarde som gett upphov till en viss hash.

Molntjanst
Molntjanster, dven kallade cloudtjénster eller molnet, &r onlinebaserade IT-tjanster som tillhandahalls av en tredje part. Den
gemensamma ndmnaren &r att anvandaren har atkomst till tjansterna fran alla méjliga enheter och att det enda som krévs ar

internetuppkoppling.

Nod

En nod &r en lagringsenhet i ett natverk.

P2P-natverk

Ett P2P-natverk, utskrivet peer-to-peer-natverk, ar ett datornatverk av sammankopplade noder (varje nod ar en dator) dar alla noder

kan agera direkt mot alla andra. Det finns ingen central server utan varje nod ar lika betydelsefull som varje annan nod.



Erbjudandet i sammandrag

Avstamningsdag: Avstamningsdag ar den 9 juni 2022. Sista dag for handel i JS Securitys
aktie inklusive ratt att erhélla teckningsréatter ar den 7 juni 2022 och férsta dag for handel
exklusive ratt att erhdlla teckningsréatter ar den 8 juni 2022.

Foretradesratt: De som pd avstamningsdagen &r registrerade som aktiedgare i JS
Security dger foretradesratt att teckna aktier. For varje befintlig aktie erhalls en (1)
teckningsratt. En (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.
Teckningsperiod: 13 - 28 juni 2022.

Teckningskurs: 1,30 SEK per aktie.

Antal aktier i erbjudandet: Hogst 6 890 436.

Emissionsvolym: 8,96 MSEK.

Garantistorlek: Emissionen ar garanterad upp till 85 procent, inklusive
teckningsfoérbindelser fran storre dgare.

Emissionskostnader: 1,88 MSEK.
Utspadning: Hogst 50 procent.

Handel med teckningsratter: Handel kommer att ske pa Spotlight Stock Market under
perioden 13 juni 2022 till och med 23 juni 2022.

Handel med BTA: Betalda tecknade aktier, BTA, kommer att handlas pa Spotlight Stock
Market fran och med den 13 juni 2022 fram till dess att Féretrddesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Denna registrering beraknas ske omkring den 5 juli 2022.



Bakgrund och motiv

JS Security bildades 2019 och &r en cybersakerhetskoncern
med spetskompetens inom informations- samt datasakerhet.
Bolagets tjanster ar baserade pa decentraliserad lagring

av information, filer och data, vilket gor att dessa blir i det

narmaste oatkomliga fér obehériga.

Efter en intensiv utvecklingsfas har JS Security nyligen
lanserat tva tjanster kommersiellt; Security-as-a-Service
("Apex”) och Infrastructure-as-a-Service ("Anolyx”). Apex ar
en plattform som mojliggor for anvandaren att snabbt, sakert
och integritetsskyddat lagra filer samt data i en decentraliserad
lagringsmiljo. Anolyx &r en tjanst riktad mot datacenter och
storre foretag med egna system och egen serverlagring

som syftar till att ge en stabil och saker decentraliserad
lagringsinfrastruktur for att hoja sdkerhetsnivén. JS Security
planerar att bygga upp en séljstruktur fér att nd ut med Apex

och Anolyx till s& manga kunder som mgjligt.

Samtidigt fortsatter Bolaget sitt utvecklingsarbete for att
sakerstalla att deras produkter och tjanster hela tiden forblir
bland de sikraste och b&sta pa marknaden. Fér narvarande
utvecklas en kompletterande mjukvara till Anolyx vars syfte
ar att omedelbart kunna upptécka eventuella intrdng och

avvikelser s& fort de hamnar i systemet.

Vidare har JS Security nyligen férvarvat
informationssakerhetsforetaget StoneBeach AB
("StoneBeach”). StoneBeach besitter expertkompetens inom
dokument- och drendehantering samt har kundavtal med flera
valkanda aktorer sdsom Swedbank, Scania, Ica och Enea. JS
Security bearbetar for narvarande StoneBeachs kundkontakter
och har som maélsattning att integrera den underliggande
teknologin bakom produkterna Apex och Anolyx till de system

som StoneBeachs kunder anvénder idag.

For att sakerstélla tillrackligt med rérelsekapital for att

bygga upp en saljstruktur for Apex och Anolyx, samt for att

kunna fortsatta utvecklingsarbetet, har styrelsen med stod
av bemyndigande fran bolagsstdmman den 28 april 2022,
beslutat att genomféra en féretradesemission om cirka 8,96
MSEK. Styrelsen i JS Security berdknar att emissionslikviden

kommer att racka i 12 manader.

Erbjudandet omfattar hogst 6 890 436 aktier som bestar av
nyemitterade aktier. | det fall Erbjudandet fulltecknas kommer
Bolaget att erhalla cirka 8,96 MSEK fére avdrag for kostnader
relaterade till Erbjudandet. Kostnaderna relaterade till
Erbjudandet forvantas uppga till cirka 1,88 MSEK. Nettolikviden
frén Erbjudandet berdknas saledes uppga till 7,08 MSEK.
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JS Security har for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden enligt foljande:

j_ Aterbetalning av 1an fran huvudigare (cirka 0,69 MSEK inklusive rinta)

2 Aterbetalning av brygglan (1,665 MSEK, dir 1,5 MSEK kvittas mot aktier i
emissionen och 165 000 SEK betalas i ranta)

3 Marknadsforing och forsaljning (cirka 1,274 MSEK)

4 Utvecklingsarbete (resterande del av nettolikviden, cirka 3,451 MSEK)

Genom Foretradesemissionen erbjuds investerare en mojlighet att delta i JS Securitys
tillvaxtresa.

Stockholm 10 juni 2022
JS Security Technologies Group AB

Styrelsen

Styrelsens ansvarsforsakran
Styrelsen for JS Security ansvarar for detta Memorandum och har vidtagit alla rimliga atgarder for att sikerstélla att den information

som lamnas &r korrekt, fullstdndig och att ingenting utelamnats som kan péverka bedémningen av Bolaget.
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VD har ordet

En ny tid

Det sé@kerhetspolitiska laget i Europa har férandrats drastiskt.

Rysslands invasion av Ukraina den 24 februari har kastat Eu-
ropa in i en ny tid. Det krig som utspelar sig har dven utvecklat
sig till att vara digitalt. Cyberattacker ar en del av dagens

krigforing.

Aven i Sverige &r vi utsatta. Nyligen varnade Myndigheten

for samhallsskydd och beredskap, MSB, for att risken for
dataintrang, cyberattacker och f6rsok till desinformation har
Okat sedan invasionen. For JS Security har detta skapat nya
mojligheter. Intresset och nyfikenheten infér vara produkter ar

mycket stort!

JS Security har utvecklat ett antal avancerade cybersakerhets-
tjanster. Vi har lagt ner mycket tid och arbete pé att bygga ett
nationellt datalagringsnatverk. Detta har sedan expanderats

och paketerats till en decentraliserad backup-lagringslésning.

Starka formagan att forebygga,
upptacka och hantera cyberattacker och
andra IT-incidenter

Informationssakerhet och en s@ker datahantering ar en av

de absolut viktigaste fragorna som maste |dsas for att vart
moderna samhille ska fungera pa ett tillfredsstéllande sétt.
Den information som hanteras i en backup kan vara allt ifran
databaser, kallkod samt konfigurationer till olika system,

maskiner och annat. Var produkt erbjuder ett sdkert skydd foér

kanslig information samt skapar en majlighet att &terstalla data

som gatt forlorad.

Vi ar 6vertygade om att decentraliserade lagringssystem ar
den basta grunden att bygga Sveriges nationella IT-sakerhet
ifr&n. JS Security har byggt ett system som majliggor saker
backup-hantering och lagring av information. Med vart system
kan information lagras i ett publikt, krypterat och filférdelat
natverk med strategiska “on prem”-noder som starker till-
gangligheten. Det &r en hybrid kombination som erbjuder
redundans, sdkerhet och som drastiskt 6kar mojligheten att
snabbt kunna &terstélla och bearbeta system i kritiska situa-

tioner.

StoneBeach

Vidare kan jag belatet konstatera att JS Securitys dotterbo-
lag StoneBeach fortsatter att utvecklas mycket bra. Bolaget
nadde 2021 en nettoomsattning pé cirka 6,8 MSEK med ett
EBITDA-resultat om cirka 1,6 MSEK. Under 2022 raknar vi

med en fortsatt resultat- och omsattningsokning. Forvarvet av
StoneBeach kompletterar JS Security val. | februari lanserades
lastbilstillverkaren Scanias nya molntjanst dar StoneBeach har
det fulla ansvaret for underhall, support och vidareutveckling.
Tjansten ar baserad pé Oracle Cloud Infrastructure (OCI) och
vi arbetar for att foérdjupa samarbetet med Oracle for att kunna
erbjuda liknande I6sningar, till nya kunder, dar JS Securitys

underliggande teknologi inkluderas.

Kommande ar

JS Security arbetar for ndrvarande med ett projekt dar vi inom
en snar framtid hoppas kunna identifiera signaturer pa de
mest avancerade cyberattackerna. Detta ger oss majlighet att
anvinda befintlig data i en backup for att pa ett mycket tidigt
stadium identifiera nar ndgot fientligt haller p& att hdnda med
den lagrade informationen. Vi kommer kunna bekampa och
forebygga IT-relaterad brottslighet med helt nya

forutsattningar.



JS Security planerar dven under aret:

e Forvéarv av ndgot eller ndgra bolag som starker var profil
inom cybersakerhetsbranschen

e  Forvarv av ndgot bolag inom Saa$S (Software-as-a-Ser-
vice) med positivt kassaflode

«  Kommersialisering av JS Securitys decentraliserade back-
up-lésning

o  Fortsatta arbeta med att notera och skapa varde for JSTX

« Vidare identifiering och segmentering av JS Securitys
produkter

« Tillsammans med konsultbolaget Gartner genomféra

marknadsanalys och strategiskt GTM (Go to market)

Foretradesemission
| syfte att driva verksamheten framat, bade vad géller
kommersialisering och utvecklingsarbete, genomfoér vi nu en

foretradesemission om cirka 8,96 MSEK.

Kapitalet som tillfors &r avsett att anvandas for aterbetalning
av 1an och att finansiera marknadsférings- och férséljningsin-
satser avseende Bolagets produkter och tjanster. Vi kommer
via ett fortsatt utvecklingsarbete sakerstélla att Bolagets

produkter och tjanster forblir bland de basta och sikraste pa

marknaden.

Tillsammans med Bolagets nya och mycket erfarna styrelse ser
jag verkligen fram emot att driva JS Security framat med nya
tag. Cyberkriminalitet &r ett mycket aktuellt problem, JS Secu-

ritys produkter och tjanster ligger foljaktligen helt ratt i tiden.
Jag véalkomnar er att folja med pa resan,

Pontus Wilgodt
Tf VD, JS Security Technologies Group AB
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Styrelsen beslutade den 1 juni 2022, med stéd av
bemyndigande frén bolagsstdmman den 28 april 2022, att
genom en foretrddesemisson av aktier 6ka JS Securitys
aktiekapital med hogst 689 043,6 SEK genom foretrades-
emission av hogst 6 890 436 aktier, envar med ett kvotvarde
om 0,1 SEK per aktie. Det totala emissionsbeloppet uppgér
till hogst 8,96 MSEK fore avdrag for emissionskostnader,
som beréknas uppga till cirka 1,88 MSEK. Nettolikviden
uppgér saledes till cirka 7,08 MSEK efter avdrag for

emissionskostnader.

Foretradesemissionen omfattar totalt hogst 6 890 436 aktier.

En (1) befintlig aktie berattigar till en (1) teckningsratt och en

(1) teckningsratt ger innehavaren ratt att teckna en (1) ny aktie.

Priset per aktie uppgar till 1,30 SEK.

Utspadning

Vid fullteckning av Féretrédesemissionen kommer antalet
aktier i JS Security att 6ka med totalt 6 890 436 aktier, fran
6 890 436 registrerade aktier till 13 780 872 aktier, och det
registrerade aktiekapitalet kommer att 6ka med 689 043,6
SEK, frdn 689 043,6 SEK till 1 378 087,2 SEK.

For de befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar

aktier i Foretradesemissionen medfor en utspadningseffekt

av JS Securitys registrerade aktier om cirka 50 procent.
Utspadningseffekten har berdknats som antal aktier och roster
som maximalt kan komma att emitteras dividerat med det
maximala totala antalet aktier och réster i JS Security efter

Foretradesemissionen.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstdmningsdagen den 9 juni 2022 &r
aktiedgare i JS Security ager foretradesratt att teckna aktier i
Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav varvid en

(1) befintlig aktie ger en (1) teckningsrétt. En (1) teckningsratt

beréttigar till teckning av en (1) ny aktie.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 1,30 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningskursen har faststéllts av styrelsen i samrédd med
Skills Corporate Finance Nordic AB. Erbjudandet motsvarar
ett bolagsvarde om cirka 8,96 MSEK fore Erbjudandet. Priset
per aktie har faststallts utifrén en bedémning av Bolagets
potentiella marknad, investeringar som gjorts hitintills i

JS Security, diskussioner med kvalificerade investerare,
rddande marknadsldge samt uppskattningar om Bolagets

affarsmojligheter och vinstutsikter.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande

i Foretradesemissionen ar den 9 juni 2022. Sista dag
for handel i JS Securitys aktie med ratt till deltagande
i Foretradesemissionen ar den 7 juni 2022. Férsta dag
for handel i JS Securitys aktie utan ratt till deltagande i

Foretrddesemissionen ar den 8 juni 2022.

Teckningsperiod

Teckning av aktier ska ske under perioden fr&n och med den 13
juni 2022 till och med den 28 juni 2022. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och férlorar
darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter bokas bort

frén respektive aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering
fran Euroclear. Styrelsen i JS Security forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden. En eventuell férlangning kommer att
offentliggdras av Bolaget genom pressmeddelande senast den

28 juni 2022.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter dger rum pa Spotlight Stock
Market under perioden 13 juni 2022 till och med den 23 juni

2022. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller annan



férvaltare med erforderliga tillstdnd for att genomfdra kdp och
forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhéller baserat pé sina innehav i JS Security pa
avstamningsdagen. Erhéalina teckningsratter maste antingen
anvandas for teckning senast den 28 juni 2022 eller avyttras

senast den 23 juni 2022 for att inte forfalla vardelosa

Emissionsredovisnhing och
anmalningssedlar

Direktregistrerade aktieagare i Euroclear

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa
avstdmningsdagen den 9 juni 2022 &r registrerade hos
Euroclear, erhaller fértryckt emissionsredovisning med
vidhdngande inbetalningsavi, anmélningssedel for teckning
med stod av teckningsratter, anmalningssedel for teckning
utan stéd av teckningsratter, folder innehallande en
sammanfattning av villkor for Féretraédesemissionen med
hanvisning till fullstdndigt Memorandum samt ett
penningtvattsformular. Information kommer att finnas tillganglig
for nedladdning pa Partner Fondkommissions hemsida
(www.partnerfk.se), pd JS Securitys hemsida
(www.jssecurity.tech) och p& Spotlights hemsida
(www.spotlightstockmarket.com). Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning over
panthavare med flera, erhaller inte ndgon information utan
underrattas separat. VP-avi som redovisar registreringen av

teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes e;.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i JS Security ar
férvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
ingen emissionsredovisning eller anmélningssedel. Teckning
och betalning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar
frén respektive bank eller forvaltare. Observera att i det fall

nyttjande av teckningsratter sker via en bank respektive

foérvaltare bor detta ske tidigt i teckningstiden pa grund av att
respektive bank/férvaltare kan satta olika tidsgranser for sista

dag for teckning.

Teckning med stod av foretradesratt
Teckning med stdd av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 28 juni 2022. Teckning

genom betalning ska gdras antingen med den fértryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom betalningsinstruktioner pd anmalningssedeln for
teckning med stdd av teckningsratter enligt féljande tva

alternativ:

i Emissionsredovisning - fértryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhalina
teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den
fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmalningssedel for

teckning med stdd av teckningsratter ska da inte anvandas.

2 Anmaélningssedel med stéd av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for
teckning, till exempel genom att teckningsratter forvarvas
eller avyttras, ska anmalningssedeln for teckning med stod av
teckningsratter anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Aktiedgaren ska pa anmaélningssedeln
uppge det antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier
som denne tecknar sig for samt belopp att betala. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas
utan avseende. Anmalningssedel fér teckning med stéd av
teckningsratter kan erhallas frén Partner Fondkommissions
hemsida www.partnerfk.se. Ifylld anmélningssedel ska i
samband med betalning skickas enligt nedan och vara Partner
Fondkommission tillhanda senast den 28 juni 2022. Anmalan ar

bindande.



E-post: info@partnerfk.se (inskannad anmélningssedel)
Arende: JS Security Technologies Group AB

Partner Fondkommission AB

Lilla Nygatan 2

411 09 Goteborg

Teckning utan foretradesratt

Anmalan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras pa
anmalningssedeln "Teckning utan stdd av teckningsratter” som
finns att ladda ned frén Partner Fondkommissions hemsida
(www.partnerfk.se), pa Spotlight Stock Markets hemsida
(www.spotlightstockmarket.com) samt pa JS Securitys
hemsida (www.jssecurity.tech). Teckning kan aven ske

elektroniskt med BankID/NemID pa www.partnerfk.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
av aktier utan foretradesratt goras till respektive férvaltare och
i enlighet med instruktioner fran denne, eller om innehavet ar
registrerat hos flera forvaltare, fran envar av dessa. Teckning
kan aven ske genom anmalningssedeln "Teckning utan stdd av

teckningsratter”.

Observera att den som har en depd med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF), maste kontrollera

med den bank eller férvaltare som for kontot, om férvarv av
vardepapper inom ramen for Erbjudandet ar mojligt. Anmalan
ska i sa fall goras i samférstdnd med den bank/férvaltare som

for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att Idmnas utan avseende. Det &r endast tilldtet att insédnda en
(1) anmélningssedel "Teckning utan stéd av teckningsratter”,

i det fall fler an en sddan anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist erhalina att beaktas, och évriga sddana
anmalningssedlar kommer saledes att Idmnas utan avseende.
Anmalningssedeln ska vara Partner Fondkommission tillhanda

senast den 28 juni 2022. Anmalan ar bindande.

Teckning 6ver 15 000 EUR

| det fall att teckning uppgaér till eller 6verstiger 15 000 EUR
ska penningtvéattsformulér ifyllas och insdndas till Partner
Fondkommission enligt lag (2017:630) om &tgarder mot
penningtvatt och finansiering av terrorism. Observera att
Partner Fondkommission inte kan boka ut vardepapper, trots
att betalning inkommit, férréan penningtvattskontrollen ar

Partner Fondkommission tillhanda.

Tilldelning vid teckning utan
foretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med

foretradesratt enligt ovan ska styrelsen, inom ramen

for Foretradesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier till annan som tecknat aktier utan stéd av
foretradesratt samt besluta hur fordelning mellan tecknare

darvid ska ske.

| férsta hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stéd
av teckningsratter ske till sddana tecknare som dven tecknat
aktier med st6d av teckningsratter, oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske pro
rata i férhéllande till det antal teckningsratter som utnyttjats
for teckning av aktier och, i den man detta inte kan ske, genom

lottning.

| andra hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stéd av
teckningsratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal
aktier som var och en tecknat och, i den man detta inte kan

ske, genom lottning.

| tredje hand ska tilldelning av aktier som tecknats utan stod
av teckningsratter ske till emissionsgaranterna i enlighet med

ingangna garantiavtal.



Besked om tilldelning av aktier tecknade
utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade

utan foretradesratt, lamnas genom oversadndande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-post.
Avrdkningsnotor ar berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid ska enligt instruktion pa
avrakningsnotan vara pa plats senast fyra bankdagar darefter.
Notera att det inte finns ndgon majlighet att dra beloppet fran
angivet VP-konto eller depa. Erldggs inte likvid i ratt tid kan
aktier komma att dverlatas till annan. Skulle férsaljningspriset
vid sddan Gverlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit tilldelning

av dessa aktier komma att f& svara for hela eller delar av
mellanskillnaden. Nadgot meddelande Iamnas inte till den som

inte erhallit tilldelning.

Aktieagare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Hongkong,

Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz

eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
memorandum, registrering eller andra atgarder &n de

som foljer av svensk ratt) och vilka ager ratt att teckna
aktier i Foretradesemissionen, kan vanda sig till Partner

Fondkommission for information om teckning och betalning.

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i

USA, Australien, Japan, Kanada, Hongkong, Nya Zeeland,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, Schweiz eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare memorandum, registrering
eller andra &tgarder 4n de som féljer av svensk ratt, kommer
inga teckningsréatter att erbjudas innehavare med registrerade
adresser i ndgot av dessa lander. | enlighet ddrmed riktas inget
erbjudande att teckna aktier i JS Security till aktiedgare i dessa

lander.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s3 snart

detta kan ske, vilket normalt innebéar nagra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller direktregistrerad tecknare en
VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. Tecknade aktier
ar bokférda som BTA p& VP-kontot tills Féretrddesemissionen

blivit registrerad hos Bolagsverket.

Aktiedgare vilka har sitt innehav pé& depé hos bank eller

foérvaltare erhaller information frén respektive férvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA dger rum pa Spotlight Stock Market frén och
med den 13 juni 2022 fram till dess att Foretradesemissionen
registrerats hos Bolagsverket. Tecknade aktier ar

bokférda som BTA pa tecknarens VP-konto eller depa tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket, vilket

beréknas ske omkring den 5 juli 2022.

Leverans av aktier
Sé snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket beréknas ske omkring den 5 juli 2022, ombokas BTA till

aktier utan sarskild avisering fran Euroclear.

Offentliggorande av utfallet i
Foretradesemissionen

Offentliggdrandet av utfallet i Foretradesemissionen gors
genom ett pressmeddelande planerat till den 1juli 2022, eller

snarast mojligt efter teckningstiden avslutats.

Handel med aktien

Aktierna i JS Security &r noterade pa Spotlight Stock Market.
Aktierna handlas under kortnamnet "JSSEC” och har ISIN-kod
SE0014829495. De nya aktierna tas upp till handel i samband

med att omvandling av BTA till aktier sker.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och

regleras av svensk ratt.



Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning for férsta gangen
pa den forsta avstamningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats pa Bolagsverket. De
nya aktierna har samma ratt till utdelning som de befintliga

aktierna.

Eventuell omrakning av teckningskurs
och teckningsberattigande

Teckningskursen respektive det antal aktier i JS Security som
teckningsratterna berattigar till teckning av kan komma att
omraknas vid exempelvis fondemission eller nyemission. | det
fall omrakning kommer att aktualiseras kommer JS Security att
via pressmeddelande offentliggdra mer information om detta

pa sin hemsida (www.jssecurity.tech).

Teckningsforbindelser och
garantiataganden

Foéretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser
motsvarande cirka 10 procent av Féretrddesemissionen
samt garantidtaganden motsvarande cirka 75 procent

av Foretrddesemissionen. Séledes &r cirka 85 procent av

Foéretradesemissionen sakrad.

Om Foretradesemissionen inte tecknas till 75 procent
aktiveras garantiteckning fér hdgst motsvarande det avtalade
garantibeloppet. Garantitecknare kommer saledes att tilldelas
aktier i Foretradesemissionen i det fall Foretrddesemissionen
inte tecknas till 75 procent och ar dérmed bundna att teckna
aktier for hgst motsvarande det ingdngna garantibeloppet.
Om Foretradesemissionen daremot tecknas till 75 procent

behdver garanterna inte gé in alls.

Varje deltagare i garantin kommer som ersattning for

sina dtaganden enligt garantidtagandena ett erhalla ett
ersattningsbelopp motsvarande 12 procent kontant av det
garanterade beloppet eller 14 procent i aktier. Sammanlagt
uppgar ersattningen avseende garantin till 810 481 SEK.

Garantierna ingicks i ménadsskiftet maj/juni 2022. Varken

teckningsforbindelser eller garantidtaganden &r sdkerstallda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande

arrangemang.

| tabellerna nedan redovisas de parter som lamnat
teckningsférbindelser respektive ingétt avtal om

emissionsgaranti med Bolaget.

De aktiedgare som lamnat teckningsférbindelser och

garanterna kan nas genom Skills pa féljande adress:

Skills Corporate Finance Nordic AB
Biblioteksgatan 29

Box 655

114 11 Stockholm

Ovrigt

Styrelsen befullmaktigas att besluta om smarre korrigeringar
som erfordras for registrering vid Bolagsverket och Euroclear.
Med smarre korrigeringar avses korrigeringar av mindre
omfattning, sdsom exempelvis stavfel eller andra skrivfel,
som kan hindra att beslutet registreras hos Bolagsverket eller

Euroclear.

Styrelsen &ger inte ratt att dra tilloaka/aterkalla Erbjudandet.
For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for aktier kommer 6verskjutande belopp aterbetalas. Belopp

understigande 100 SEK aterbetalas ej.

Emissionsinstitut och finansiell
respektive juridisk radgivare

Partner Fondkommission agerar emissionsinstitut med
anledning av aktuell emission. Skills och Shortly Law AB agerar

finansiell radgivare respektive juridisk rddgivare.



Teckningsforbindelser

Namn/ Foretagsnamn Belopp Andel av emission Datum
CMR Equity AB 150 000 1,67% 1-Jun-22
Erik Wahlin 50 000 0,56% 1-Jun-22
Pierre Gronberg 367 500 410% 1-Jun-22
Pontus Wilgodt 300 000 3,35% 1-Jun-22
Garantiataganden

Namn/ Féretagsnamn Belopp Andel av emission Datum
Salcinvest AB 200 000 2,23% 31-Maj-22
Peter Lilliehdok 500 000 5,58% 31-Maj-22
Stefan Hansson 500 000 5,58% 30-Maj-22
Birger Jarl 2 AB 1000 000 11,16% 31-Maj-22
Jan Klingspor 500 000 5,58% 1-Jun-22
Mats Mattila 300 000 3,35% 1-Jun-22
Daniel Sandberg 1 000 000 11,16% 31-Maj-22
Qualcon AB 1000 000 1116% 1-Jun-22
Bjorn Hemmingson 500 000 5,58% 1-Jun-22
Cecilia Barck-Holst 150 000 1,67% 1-Jun-22
Myacom AB 600 000 6,70% 31-Maj-22
Carolina Barck-Holst 100 000 112% 1-Jun-22
Magnus Hogstrom 400 000 4,47% 31-Maj-22
Totalt 7 617 500 85,04%



Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Vid

en investering i JS Security ar det av vikt att beakta de
riskfaktorer som ar férknippade med Bolaget och aktierna. Det
galler bland annat risker hanforliga till JS Securitys verksamhet
och bransch, legala risker, finansiella risker och risker

relaterade till aktierna och Erbjudandet.

Nedan redogors for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna
ha en vasentlig negativ péverkan pé Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat, Bolagets framtidsutsikter,
och/eller medféra att vardet pa JS Securitys aktier minskar,
vilket skulle kunna leda till att investerare forlorar hela

eller delar av sitt investerade kapital. Riskfaktorerna ar inte
sammanstallda i ordning efter betydelse eller potentiell
ekonomisk péverkan pé Bolaget. Riskfaktorerna har bedémts
efter sannolikheten att de intraffar och den potentiella
omfattning av negativa konsekvenser som kan folja av att
riskerna realiseras, dar graderingen 1&g, medel och hég har
anvants. Sammanstallningen ar inte uttdmmande och det

kan finnas ytterligare riskfaktorer som Bolaget i dagslaget
inte kanner till. Beskrivningar av Bolagets verksamhet

och marknadsforutsattningar samt deras paverkan pa
Bolagets ekonomiska utsikter dr baserade pa Bolagets egna
bedémningar samt pa externa kallor. Bolaget kan paverka eller
motverka vissa risker i den |0pande verksamheten, medan
andra risker kan inverka slumpmassigt och helt eller delvis
ligga utanfér Bolagets kontroll. Vid en beddmning av Bolagets
framtida utveckling ar det darfor viktigt att beakta och beddéma
dessa riskfaktorer. Vidare uppmanas investerare att, utéver
den information som ges i Memorandumet, gora en egen
beddmning av potentiella riskfaktorer och deras betydelse for

Bolagets framtida utveckling.

Risker kopplade till Bolagets
verksamhet och bransch

Kort historik

JS Security bildades i slutet av 2019 och huvudfokus hittills har
varit att utveckla produkter och tjanster inom cybersékerhet.
Mot bakgrund av att Bolaget har en kort verksamhetshistorik
kan det vara svért att bedéma Bolagets utvecklingsmajligheter
och framtidsutsikter pa grund av avsaknad av historisk
information. Bolagets foérsaljningspotential kan vara svar att
utvérdera vilket kan paverka de framtidsutsikter som Bolaget
har. Detta sammantaget kan medféra 6kade risker for felaktiga
beslut, bland annat vad géller fokusomrade och strategiska val,
vilket kan paverka Bolagets finansiella stélining, till skillnad fran

om Bolaget hade haft en langre verksamhetshistorik.

Bolaget beddémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas ar: medel

Produkter och tjanster

JS Securitys huvudsysselsattning ar att erbjuda ett sakert
decentraliserat system for lagring av information, filer och
data baserat pa blockkedjeteknologi. Bolagets intékter
paverkas bland annat av utvecklingen inom digitalisering,
bedrageriférsok och cyberbrott. Om trenden mot
digitaliseringen skulle avstanna eller vanda tillbaka skulle det
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. JS Securitys varde &r till stor del
beroende av eventuella framgéngar fér Bolagets forséljning.
Bolagets marknadsviarde och darmed aktiekurs skulle paverkas

negativt av en motgang for dessa.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannadmnda risk férverkligas &r: medel



Kommersialisering

JS Security bildades 2019 och har vid Memorandumets
uppréttande sju kunder som inte har ndgon vasentlig paverkan
pa Bolagets intakter eller resultat. Bolaget &r beroende av en
framgangsrik kommersialisering av sina produkter och tjanster.
Framst ar Bolaget beroende av att kunderna forstar innebdrden
av vad skillnaden ar mellan en decentraliserad lagringslésning
jamfért med en centraliserad s&dan och att antalet kunder
Okar. Skulle en kommersialisering misslyckas riskerar Bolagets
intakter att inte kunna 6kas till en nivéd som erfordras for att

Bolaget ska nd I6nsamhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk férverkligas &r: medel

Teknisk plattform

Bolagets plattform bygger pa en egenutvecklad och komplex
infrastruktur som bestar av ett natverk som verifierar sig sjalvt
med blockkedjeteknologi. Plattformen och sjalva lagringen
ligger hos olika externa parter. Aven om riskbeddmningen

for driftstérningar fran certifierade externa datacenter ar Idg
finns det alltid en risk att brister i bade det egna systemet
eller i de externa parternas system kan leda till driftsavbrott
eller andra verksamhetshdammande tillstdnd, med temporéra
eller varaktiga minskade eller uteblivna intékter som ténkbara

konsekvenser.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk forverkligas ar: 180

Externa storningar

IT-system &r sérbara for externa stérningar. Det blir allt
vanligare att foretag utsatts for cyberbrott varav en del ar
sofistikerade riktade attacker mot féretagens datornatverk.
Eftersom de metoder som &r relaterade till att erhalla obehdrig
atkomst eller forstora tjanster och sabotera system standigt
utvecklas och férandrar sina tillvagagéngssatt upptacks de

ofta inte forran attacken ar genomford. Det finns en risk att

JS Security inte kan forutse attackerna eller implementera
effektiva dtgarder i tid. Om obehdriga parter lyckas fa atkomst
till Bolagets plattform finns en risk att de kommer Over
information eller skadar Bolagets system och verksamhet,

vilket i sin tur kan péverka JS Security negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas &r: medel

Server

JS Security har ett decentraliserat natverk med noder

som lagrar data at kunder pa en méangfald av servrar och
datacenter. Lagringen kan ske via kunders egna privata servrar
eller via publika servrar fran tredje part. Hela produkten

frdn JS Security ar till for att 6ka sakerheten. Graden av
mangfaldig sdkerhet &r mycket hog for att minimera risken for
driftstdrningar. Skulle inte Bolaget leva upp till detta finns det

risk att Bolagets finansiella stalining paverkas negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk férverkligas &r: lég

GDPR

JS Security behandlar och lagrar olika typer av information
och data, och bearbetar till exempel personuppgifter
relaterade till kunder och anstéllda. EU har antagit férordning
2016/679/EU om skydd for fysiska personer med avseende

pa behandling av personuppgifter och om det fria fiddet av
s&dana uppgifter (dataskyddsférordningen eller “"GDPR”), som
styr Bolagets férmaga att samla in, lagra, dela och p& annat
satt behandla uppgifter om konsumenter. Bolagets efterlevnad
av GDPR o6vervakas av nationella dataskyddsmyndigheter.
Dessa myndigheter kan, fran tid till annan, granska Bolagets
dataskyddsrutiner. Det finns en risk att Bolaget misslyckas
med att efterleva GDPR till féljd av bland annat inadekvata eller
misslyckade interna processer, manskliga fel och fallissemang
i Bolagets IT-system. Underldtenhet att félja GDPR kan leda till

héga ekonomiska viten for Bolaget (daribland administrativa



sanktionsavgifter p& upp till 20 miljoner euro eller fyra procent
av Bolagets totala drsomséttning), vilket skulle kunna leda

till att Bolaget maste gora avsattningar for att ticka saddana
kostnader samt skada Bolagets marknadsposition och

Idnsamhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk forverkligas &r: 180

Malséattningar

Det finns risk att JS Securitys malsattningar inte kommer att
uppnds inom den tidsram som faststallts. Det kan ta langre

tid &n planerat att nd de mal som styrelsen i Bolaget faststallt,
vilket kan péverka JS Securitys verksamhet negativt. Vid
misslyckande att sélja sina produkter och tjanster kan atgarder
som till exempel en emission kravas, vilket i sin tur kan

innebdra en utspadning for en befintlig aktiedgare.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannadmnda risk férverkligas &r: medel

Nyckelpersoner

Bolaget har, vid Memorandumets upprattande, tva
nyckelpersoner som ar operativt aktiva i Bolaget. Dessa

har omfattande kompetens och erfarenhet inom Bolagets
verksamhetsomréade. Verksamheten &r beroende av
férmégan att rekrytera, utveckla och behélla kvalificerade
medarbetare. Det foreligger risk att Bolaget inte kan erbjuda
alla nyckelpersoner tillfredstéllande villkor i férhallande till
den konkurrens som finns fran andra bolag i branschen eller
narstdende branscher. Liksom de flesta startups &r JS Security
beroende av nyckelpersoner i verksamheten pa bade teknik-
och verksamhetsidan. Skulle dessa personer sluta eller pa
annat satt upphora att sta till Bolagets férfogande sa kan

Bolagets verksamhet paverkas negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk férverkligas &r: 180

Kunder

For att kunna erhélla nya kunder och for att dka intdkterna

kan JS Security komma att behdva utdka Bolagets erbjudande
till att bland annat omfatta fler affarsomraden, lansera
tilldggstjanster och avsatta tid till marknadsféringsatgarder
och atgarder &mnade att hoja intkterna. For att vidta sddana
&tgarder kan Bolaget vara tvunget att allokera omfattande

tid och resurser frén ledningen. Om Bolaget misslyckas med
nagon av de ovanstdende atgérderna for att 6ka kundkretsen
skulle detta kunna ha en negativ péverkan pé Bolagets

verksamhet.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk férverkligas &r: medel

Konkurrens

JS Security erbjuder produkter och tjanster med ett fatal
konkurrenter som erbjuder samma teknologi. Inom branschen
for sakerhetsteknologi ar dock marknaden konkurrensutsatt
med ledande aktorer som inte har samma erbjudande men som

likval riktar in sig mot samma typer av kunder.

Det foreligger dessutom en risk for 6kad konkurrens om
marknadsaktorer utokar sitt erbjudande till att omfatta samma
typ av teknologi. Dessa aktérer har i manga fall betydligt
storre finansiella resurser och darmed battre forutsattningar
inom exempelvis marknadsféring, som kan leda till minskade
tillvaxtmojligheter for Bolaget, eller att Bolagets verksamhet
pé andra satt paverkas negativt. Det foreligger risk att
Bolaget 6ver tid kommer att utséttas for bade konkurrens och

marginalpress.

Bolaget bedbémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas &r: medel

Leverantorer
Bolaget har en leverantér som utfér IT-utveckling, drift och

underhall av Bolagets produkter och tjanster. Det foreligger



en risk att denna valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget,
vilket skulle kunna ha negativ inverkan pa verksamheten.
Det finns dven en risk att JS Securitys leverantor inte till fullo
uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Likasé kan

en etablering av nya leverantdrer bli mer kostsam och/eller
ta langre tid an vad Bolaget beraknar. Om en eller flera av
Bolagets befintliga och/eller framtida potentiella leverantorer
eller tillverkare valjer att bryta sitt samarbete med Bolaget
finns risk att detta far negativ paverkan pa verksamhetens

forsaljning och resultat.

Bolaget beddémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas &r: medel

Begransade resurser

JS Security har begréansade resurser vad galler ledning,

administration och kapital. For att Bolaget ska kunna utvecklas

som planerat &r det av vikt att namnda resurser disponeras pa

ett for Bolaget optimalt satt. Det finns en risk att JS Security

misslyckas med att kanalisera resurserna och darmed drabbas

av finansiellt strukturella problem.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk férverkligas ar: 1ég

Covid-19

Det finns risk att JS Securitys verksamhet och utveckling
paverkas till féljd av Covid-19, vilket kan leda till att Bolagets
tidshorisont gallande intjaningsférméga och malsattningar
senareldggs. Samtliga av JS Securitys kunder kan paverkas
negativt av Covid-19 vilket kan forsamra Bolagets finansiella

stéllning.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk forverkligas &r: 180

Osdkerheter i omvériden

Kriget i Ukraina och de konsekvenser det far pd omvérlden
i form av bland annat 6kad osakerhet, 6kad inflation och
negativa konsekvenser pa den finansiella marknaden

kan péverka JS Securitys maojligheter till expansiv

marknadsetablering och kapitalisering av verksamheten.

Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovanndmnda risk forverkligas ér: hﬁlg

Politiska risker

Bolaget forbehaller sig mojligheten att expandera till olika
lander. Risker kan uppst& genom férandringar av lagar,
skatter, tullar, vaxelkurser och andra villkor for utlandska
bolag. Bolagets paverkas dven av politiska och ekonomiska
osé&kerhetsfaktorer i andra Iander. Ovanstdende kan medféra

negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas &r: medel

Legala risker

Sekretess

Aven om JS Securitys befattningshavare och kunder omfattas
av sekretessatagande finns det en risk att ndgon som

har tillgang till féretagshemligheter sprider eller anvander
informationen pa ett sitt som kan skada JS Security, vilket i sin
tur kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella stélining och

resultat negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovanndmnda risk férverkligas ar: medel

Bolaget ar beroende av sina immateriella
tillgangar
JS Security ar beroende av sina immateriella tillgdngar och

att dessa skyddas pa ett korrekt satt. Om tillgdngarna som



Bolaget innehar eller i framtiden forvarvar eller utvecklar inte
erhéller n6dvandigt immaterialrattsligt skydd, eller om befintligt
immaterialrattsligt skydd inte kan vidmakthallas eller om
befintligt immaterialrattsligt skydd visar sig otillrackligt for att
tillvarata Bolaget tillgdngar och marknadsposition, kan Bolaget
mojlighet att bedriva verksamhet, dess finansiella stéllning och
resultat paverkas negativt. Vidare kan Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat pdverkas negativt i handelse
av att Bolaget blir féremal for intréng i dess immateriella

rattigheter eller gor intrdng i annans immateriella réttigheter.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk férverkligas &r: lég

Finansiella risker

Finansiering och framtida kapitalbehov

Bolaget kan, beroende pa verksamhetens utveckling i stort,
komma att behdva ytterligare kapital i framtiden for att
forvarva tillgangar eller for att vidareutveckla tillgdngarna
pa foér Bolaget godtagbara villkor. Om Bolaget inte kan
erhélla tillracklig finansiering kan omfattningen pa Bolagets
verksamhet begrénsas, vilket i langden kan medféra att

Bolaget inte kan verkstalla sin framtidsplan.

Bolaget beddémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk férverkligas ar: medel

Konjunkturutveckling

Externa faktorer sdsom tillgdng och efterfrdgan samt 1dg- och

hdgkonjunkturer kan ha inverkan pa Bolagets rérelsekostnader,
handelsvolymer och aktievardering. Boalgets framtida intakter
och aktievardering kan bli pdverkade av dessa och andra

faktorer som star utom Bolagets kontroll.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas &r: medel

Valutarisker

Externa faktorer s&som inflations-, valuta- och
ranteférandringar kan ha inverkan pa rorelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. JS Securitys framtida
intdkter kan bli pdverkade av dessa faktorer, vilka star utom

Bolagets kontroll.

Bolaget beddémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk férverkligas ar: medel

Risker relaterade till aktierna och
Erbjudandet

Teckningsataganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med
ett antal olika parter (se avsnittet "Villkor och anvisningar”)

i nu férestadende foretradesemission. Dessa har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.
| det fall en eller flera av de som lamnat garantiteckning

inte skulle fullgéra skriftligen avtalat dtagande finns risk att

emissionsutfallet paverkas negativt.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovanndmnda risk férverkligas &r: lég

Kursfall pa aktiemarknaden

En investering i JS Security ar forknippad med risk. Det

finns inga garantier for att aktiekursen kommer ha en

positiv utveckling. Aktiemarknaden kan generellt gé ner

av olika orsaker som rantehgjningar, politiska utspel,
valutakursforandringar och sdmre konjunkturella forandringar.
Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska
faktorer. En aktie som JS Security kan paverkas pd samma
satt som alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur
manga génger kan vara problematiska att férutse och skydda

sig emot.



Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas &r: medel

Utebliven utdelning

Till dags dato har JS Security beslutat att samtliga aktier
berattigar till utdelning. Utdelningen &r inte av ackumulerande
art. En investerare bor dock fortfarande ta hansyn till att
framtida utdelningar kan utebli. | 6vervagandet om framtida
utdelningar kommer styrelsen foresla att besluta om att viga
in faktorer sdsom de krav som verksamhetens art, omfattning
samt risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.
Sé& lange ingen utdelning 1dmnas, maste eventuell avkastning

pa investeringen genereras genom en héjning i aktiekursen.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas &r: medel

Fluktuationer i aktiekursen

Aktiekursen for JS Security kan i framtiden komma att
fluktuera kraftigt, bland annat till féljd av kvartalsmassiga
resultatvariationer, den allmanna konjunkturen och forandringar
i kapitalmarknadens intresse for Bolaget. Darutdver kan
aktiemarknaden i allmanhet reagera med extrema kurs

-och volymfluktuationer som inte alltid ar relaterade till eller

proportionerliga till det operativa utfallet hos enskilda bolag.

Bolaget bedémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas &r: medel

Utspadning genom framtida nyemissioner

JS Security kan i framtiden komma att genomféra nyemissioner
av aktier och aktierelaterade instrument for att anskaffa
kapital. Alla sddana emissioner kan minska det proportionerliga
agandet och rostandelen samt vinst per aktie for innehavare

av aktier i Bolaget. Vidare kan eventuella nyemissioner fa en

negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Bolaget beddémer att sannolikheten att
ovannamnda risk férverkligas &r: medel




Marknadsoversikt

Nedan foljer en oversiktlig beskrivning av de marknader dar Cyberbrottslingar attackerar b&de féretag och privatpersoner.
JS Security ar verksamma. Viss information har hamtats Enligt Identity Theft Resource Center, en ideell organisation
frén externa kéllor och dven om JS Security anser att dessa som hjalper offer for identitetsstold, 6kade antalet

kallor ar tillforlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, rapporterade dataintrdng med 14 procent under det forsta
varfor riktigheten eller fullstandigheten inte kan garanteras. kvartalet 2022 jamfért med samma kvartal féregdende

Sé&vitt JS Security kanner till, och kan férsikra sig om genom &r. Ungefar 92 procent av dataintrangen héarrérde fran
jamfdrelse med annan information som offentliggjorts av den cyberattacker.? Under heléret 2021 dkade antalet rapporterade
tredje part varifran informationen hamtats, har dock inga dataintrdng med 68 procent jamfért med heldret 20204,

uppgifter utelamnats pé ett sitt som skulle géra den &tergivna

informationen felaktig eller missvisande. Okade kostnader for att atgarda cyberattacker
Den genomsnittliga kostnaden for ett foretag att atgarda en

JS Security ar verksamma inom komplex cybersékerhet datalacka 6kade med 10 procent mellan 2020 och 2021. Den

och erbjuder sina produkter och tjanster framst till kunder i genomsnittliga kostnaden uppgick till cirka 40 miljoner svenska

Skandinavien, men aven globalt. kronor under 2021, vilket &r den hdgsta siffran ndgonsin under

de 17 &r som méatningarna gjorts.5

Trender
Okat distansarbete anses vara en bidragande orsak till de
Okning av antalet cyberattacker 6kade kostnaderna
Cyberkriminalitet ar ett globalt problem och 6kningen Okat distansarbete och den snabba digitala transformationen
av cyberattacker ar orovackande. Totalt sett utsattes till féljd av coronapandemin anses vara en bidragande orsak
verksamheter varlden 6ver for 50 procent fler cyberattacker till de 6kade kostnaderna for att dtgarda cyberattackers®.
per vecka under 2021 jamfort med 2020". Det genomsnittliga Okat distansarbete har lett till att fler arbetsuppgifter sker
antalet cyberattacker per féretag pa global niva under Over dppna natverk, dar cyberbrottslingar utnyttjar kédnda
féregéende &r var 270 stycken, vilket motsvarar en 6kning pa sérbarheter®. Statistik tyder p& att anstallda vill ha flexibilitet
31 procent jamfért med &ret innan2. kring nar och var de ska arbeta aven efter pandemin’. Det
innebdr att féretag kommer beho6va lagga mycket resurser pa
| Sverige, som land, registrerades i genomsnitt 771 IT-sikerhet b&de nu och framdver.

cyberattacker per vecka under 2021, vilket motsvarar en

Okning pé 153 procent jamfért med 2020'.
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Cyberrisker ar det storsta hotet mot foretag
Cyberrisker ar det storsta problemet for foretag globalt

2022, enligt Allianz Risk Barometer. Féretag oroar sig mer for
ransomware-attacker, dataintréng och storre IT-avbrott dn
for problem i affars- och leveranskedjan, naturkatastrofer och
covid 19-pandemin, som alla har drabbat féretag hart under

det senaste aret.?

Enligt PwC:s CEO Survey 2022, en arlig undersékning

som belyser de frdgestéliningar som svenska och globala
foretagsledare ser som utmaningar, svarade 49 procent
att de oroar sig mest for cyberhoten. | Sverige angav 55
procent cyberrisker som det stdrsta hotet, vilket indikerar
att svenska VD:ar har fatt upp 6gonen for IT-relaterade
risker. Inom finanssektorn ar oron fér cyberhot omfattande.
Hela 67 procent inom bank och kapitalmarknad bedémer
cyberhoten som en stor risk for det egna féretaget. Inom

férsakringsbranschen ligger siffran p& 64 procent.?

76 procent av varldens foretag tror att de kommer bli offer for

en lyckad cyberattack under 2022'.

Cyberkriminella kan penetrera 93 procent av alla foretags
natverk

En forskningsrapport frén Positive Technologies visar att
cyberbrottslingar i 93 procent av fallen kan f& tkomst

till féretags lokala natverk. Studien inkluderar finansiella
organisationer, bransle-och energiorganisationer, myndigheter,

industriféretag, IT-féretag med flera. Det pavisar att

cyberkriminella kan skada nastan vilken foretagsinfrastruktur

som helst."

Cyberattacker kan fa férodande konsekvenser for
foretagsverksamheten

Foretag som utsatts for cyberattacker kan drabbas av enorma
kostnader och avbrott i verksamheten samt riskera att bli av

med affarskanslig information.

2017 férlorade den danska rederikoncernen Maersk dver 200
miljoner dollar till foljd av en cyberattack. 2019 drabbades
den norska industrikoncernen Norsk Hydro av en cyberattack
vars kostnader uppgick till omkring 600 miljoner norska

kronor’s,

2021 blev den amerikanska mjukvaruleverantéren Kaseya
maéltavla for ett intrdng. Den svenska matjatten Coop
drabbades indirekt av detta p& grund av att de genom sin
IT-leverantdr anvande Kaseyas mjukvara i sina kassasystem.
Attacken medfdrde att kassasystemen slutade fungera vilket
tvingade Coop att stdnga ner hela sin verksamhet. Totalt var

800 butiker stangda i en hel vecka'.

| december 2021 upptéacktes en allvarlig driftstorning i Kalix
kommuns IT-system, och samma eftermiddag bekraftade
kommunen att de drabbats av en ransomware-attack. Attacken
medférde att manga av kommunens uppdrag och drenden

inte kunde utféras som vanligt, bland annat paverkades

I6neutbetalningarna till kommunens 1 900 anstallda och
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hemtjansten och hemsjukvarden kom inte &t journaler och
medicinlistor. Kommunen fick g& dver till att arbeta analogt

under tiden de inte kom &t IT-systemen.'®

Manga foretag har sina servrar fulla med forskningsresultat,
utvecklingsprojekt och patentansdkningar. Dataintrang
anvands systematiskt for industrispionage, vilket i praktiken
kan leda till att féretag som utvecklat ny teknik konkurreras ut
av sina egna l6sningar.”” Utbildnings- och forskningssektorn
tillhér den mest drabbade branschen globalt med i genomsnitt
1605 cyberattacker per vecka under 2021, en 6kning med 75

procent jamfért med 2020".

Foretag saknar kompetens att upptacka och
hantera cyberattacker

Sju av tio IT-angrepp ar riktade mot mindre foretag'®.
Kompetensnivadn om hur den typen av brott ska hanteras

ar 1ag hos smaféretagare. Nastan var tredje (30 procent)
sméféretagare svarar att de inte har kompetens att upptéicka
om de har drabbats av dataintréng eller IT-bedrégeri. Var
fiarde (25 procent) vet inte hur de ska agera i hdndelse av

dataintrang eller IT-bedrageri.

Foretag lagger alltmer pengar pa cybersikerhet
Att foretag ser cyberrisker som det storsta hotet mot

sina organisationer reflekteras i att féretagen okar sina
cybersakerhetsbudgetar. Hela 69 procent av vérldens
foretagsledare raknar med att 6ka sin budget for
cybersikerhet for 2022 i férhallande till 2021 ars budget. Vart
fiarde bolag uppger att budgetékningen berédknas uppga till

mer an tio procent.®

Geopolitiska konflikter 6kar antalet
cyberattacker

P& grund av kriget i Ukraina réknar véstlanderna med att
utsattas for annu fler cyberattacker. Mdnga hackergrupper
ar baserade i Ryssland och regeringar runt om i varlden
flaggar foljaktligen for att prioritera cybersakerhet. | Sverige
har antalet anmalda IT-incidenter mot myndigheter och
samhallsviktiga verksamheter 6kat kraftigt de senaste
veckorna. Enligt Myndigheten fér samhallsskydd och
beredskap har anmalningarna gétt fr&n 200 stycken till

400-500 stycken i veckan.”®

Molntjanster skapar dystra utsikter for
cyberklimatet

Okade attacker mot molntjénster vantas under 2022. Det

ar ett av resultaten i PwC:s globala undersdkning “Digital

Trust Insights 2022”, dér drygt 3 600 personer pa ledande
bolagspositioner har medverkat. Nar det galler omréaden som
respondenterna spar dkningar inom hamnar attacker mot
molntjanster i topp, foljt av utpressningsprogram (ransomware)
och skadlig kod vid mjukvaruuppdateringar.2®

Cloud Act skakar om molntjanstbranschen

Cloud Act ar en lag som tradde i kraft 2018 och som innebar
att amerikanska molnleverantdrer tvingas lamna ut data till
amerikanska myndigheter oavsett var datan ar lagrad. Lagen
innebar darmed tillgéng till och utldmning av europeiska
medborgares data. Mer specifikt innebar det att affarskritisk
information exponeras for amerikansk lagstiftning om den
lagras pa amerikanska molntjanster, dven om sjilva lagringen
sker inom EU:s grénser. Samma sak galler for myndigheter och

advokatbyrder som inte séllan arbetar med sekretesskyddad

16 Svt Nyheter. 2022. It-attacken mot Kalix kommun — detta har hant. https://www.svt.se/nyheter/lokalt/norrbotten/it-attacken-mot-kalix-kommun-detta-har-hant (Hdmtad 2022-

04-20).

17 Teknikforetagen. 2022. Cyberhoten — sa ser hotbilden och attackerna ut mot svenska teknikforetag. https://www.teknikforetagen.se/nyhetscenter/rapporter/2020/cyberhoten--

-sa-ser-hotbilden-och-attackerna-ut-mot-svenska-teknikforetag/ (Hamtad 2022-04-20).

18 Dagens industri. 2022. De flesta cyberattacker har mindre bolag som mal: S8 skyddar du ditt féretag. https://www.di.se/brandstudio/telia-company/de-flesta-cyberattacker-har-

mindre-bolag-som-mal-sa-skyddar-du-ditt-foretag/ (Hdmtad 2022-04-20).

19 Arbetsliv. 2022. Hog tid att se 6ver IT-sakerheten. https://www.prevent.se/arbetsliv/mer/2022/hog-tid-att-se-over-it-sakerheten/ (Hdmtad 2022-04-20).

20 PwC. 2021. Attacker mot molntjanster — molnen skapar dystra utsikter for cyberklimatet. https://www.pwc.se/sv/cyber-security/attacker-molntjanster.ntml (Hdmtad 2022-04-

20).



information.? For féretag, myndigheter och privatpersoner
som vill skydda sig mot att deras data kan lamnas ut i enlighet
med Cloud Act ar det darmed av yttersta vikt att undvika att

anvanda amerikanska molntjanster for lagring av data.

Cybersakerhetsmarknadens storlek och
tillvaxt

Cybersakerhet anses vara en icke-cyklisk bransch att
investera i. Oavsett hur osdkra de ekonomiska férhallandena
blir, kommer IT-sé@kerhet att vara en av de sista bitarna foretag

skér ned pa.

Cybersakerhetsmarknaden karaktariseras av kraftig tillvaxt.
Den globala cybersakerhetsmarknaden varderades till cirka
150 miljarder dollar &r 2020. Marknaden férvantas viaxa med
13,4 procent per &r i genomsnitt under perioden 2022-2027,
for att uppna ett forvantat varde p& omkring 347 miljarder
dollar &r 2027.22 Ett annat analyshus, Mordor Intelligence,
estimerar att cybersakerhetsmarknaden kommer vaxa med 14,1

procent per ar fram till 202723,

Cybersakerhetsmarknaden

347

Miljarder USD

156

2020 2027

Marknadstillvaxten drivs av 6kad digitalisering, mer
avancerade tekniker for cyberattacker samt att regeringar runt
om i varlden betonar vikten av att prioritera cybersakerhet, inte
minst efter det forandrade varldslaget p& grund av Rysslands

agerande.

Konkurrenssituation

De befintliga datalagringstjansterna p& marknaden &r till

stor del centraliserade. Centraliserad datalagring, dar
molnlagring ingar, medfér en stor risk d& all data lagras pa

ett och samma stélle, vilket dkar risken for olaga intréng,
spridning, kopiering och férstorelse av data. JS Securitys
tjanster Apex och Anolyx &@r decentraliserade lagringsldsningar,
vilket innebdr att anvandare inte behéver lita pa en central
server for att information ska hallas tillganglig och séker. |

och med att de flesta datalagringstjansterna pa marknaden

ar centraliserade, konkurrerar de inte fullt ut med Apex och
Anolyx, som ar decentraliserade I6sningar. De centraliserade
datalagringstjansterna ar konkurrenter frén ett kundperspektiv,
dd man konkurrerar om samma kunder, men inte frén ett

tekniskt perspektiv.

Bland de centraliserade datalagringstjdnsterna p& marknaden
aterfinns exempelvis Dropbox, Google Drive och Sharepoint,
vilka skulle kunna ses som konkurrenter till Apex. P& grund

av bristande kunskap om IT-s&kerhet véljer manga foretag
centraliserade lagringsldsningar, omedvetna om de risker det

innebar, vilket 6kar konkurrensen for JS Security.

| ett hypotetiskt framtida scenario skulle féretag som
tillhandahéller centraliserade datalagringstjinster och som
vill 6ka sin sakerhet, kunna bli kunder till JS Security genom
integration av Anolyx med deras existerade front-end-

I6sningar, och pa s& vis gé frn konkurrenter till kunder.

21 ComputerSweden. 2018. Ny amerikansk lagrysare skakar om molnbranschen. https://computersweden.idg.se/2.2683/1.701858/cloud-act (Hdmtad 2022-04-20).

22 Astute Analytica. 2021. Cybersecurity Market — Industry Dynamics, Market Size, And Opportunity Forecast To 2027. https://www.astuteanalytica.com/industry-report/cyberse-

curity-market (Hadmtad 2022-04-20).

23 Mordor Intelligence. Global Cybersecurity Market — Growth, Trends, Covid-19 Impact, And Forecasts (2022 — 2027). https://www.mordorintelligence.com/industry-reports/cy-

ber-security-market (Hdmtad 2022-04-20).



Bland konkurrenterna med decentraliserade I6sningar

finns ett fatal mindre nybildade aktérer, vilka presenteras

i tabellen nedan. Dessa akto6rer &r konkurrenter fran ett
tekniskt perspektiv, men har inget direkt konkurrerande
erbjudande. Samtliga erbjuder decentraliserad lagring baserat
pa blockkedjeteknik, men kraver antingen att anvandare
betalar med foretagets egen kryptovaluta (och i vissa fall dven
utvinner den) eller Ianar ut sitt eget lagringsutrymme for att

f& bli kunder. Detta skapar intrddesbarridrer fér kunder som
inte vill eller har méjlighet att investera i kryptovalutor eller

vill Iana ut sitt lagringsutrymme. JS Security kraver varken

att anvandarna betalar med kryptovaluta eller I&nar ut sitt

lagringsutrymme, vilket skapar konkurrensférdel for Bolaget.

Anomaly Detection & Security-scanning, som &r en tjanst
under utveckling, syftar till att flagga misstanksam aktivitet
kopplat till cyberattacker och malware i ett tidigt stadie. Ingen
annan aktor p& marknaden har, savitt JS Security kdnner till,

adresserat den har typen av hot pa ett meningsfullt satt.

StoneBeach konkurrerar mot foretag som ocksé levererar

Enterprise Content Services, exempelvis IBM.

Sia Registreringsland: USA

Kraver att anvandarna betalar med foretagets egen kryptovaluta

Storj &h Tardigrade

Registreringsland: USA

Kraver att anvandarna l&nar ut sitt eget lagringsutrymme

Kraver att anvandarna utvinner och betalar med féretagets egen kryptovaluta

Kraver att anvandarna utvinner foretagets egen kryptovaluta samt I&nar ut sitt eget

Memority Registreringsland: Estland

Filecoin Registreringsland: USA
lagringsutrymme

Sc Prime Registreringsland: -

Kréaver att anvandarna utvinner foretagets egen kryptovaluta samt Ianar ut sitt eget

lagringsutrymme



Marknadsandel

JS Security har precis pdbérjat kommersialiseringen av

Apex och Anolyx, samtidigt som Bolaget fortsatter sitt
utvecklingsarbete, varfér JS Security vid Memorandumets
upprattande inte har ndgon betydande marknadsandel och kan

redovisa totala intikter fordelade pa varje geografisk marknad.

Framtida mojligheter

Det ar framforallt tva faktorer som kan accelerera marknaden
fér JS Securitys produkter och tjinster; en fortsatt hég niva

av cyberattacker och en 6kad medvetenhet hos foretag,
myndigheter och privatpersoner kring vikten av cybersakerhet,
speciellt sddan som &r baserad pa blockkedjeteknik och web3.
Om man ser till den férsta faktorn, en fortsatt hdg nivé av
cyberattacker, &r det mycket som tyder pa att trenden kommer
fortsatta uppat dven i framtiden. 76 procent av varldens
foretag tror att de kommer bli offer for en lyckad cyberattack
under 2022. Regeringar vérlden 6ver flaggar, pa grund av
kriget i Ukraina, for att vastlanderna kan komma att utsattas
for ett stort antal cyberattacker framdver. Vidare forvantas den
globala cybersakerhetsmarknaden vaxa med i genomsnitt 13 —
14 procent per &r den ndrmsta fem &ren, vilket kan ses som ett
tecken pa att cyberattacker kommer utgéra ett fortsatt stort

problem.

Om man ser till den andra faktorn, en 6kad medvetenhet

kring vikten av cybersakerhet, ar dven det en trend som

tros fortsatta uppat. Media rapporterar stéandigt om féretag
och myndigheter som drabbas av cyberattacker. Under det
senaste aret har stora IT-attacker uppmarksammats, daribland
attackerna riktade mot Kaseya, som drabbade Coop, och

Kalix kommun. | takt med att allmanheten exponeras fér den
har typen av nyheter och inser vilka forodande konsekvenser
cyberattacker kan fa pa féretagsverksamheten ar det hog
sannolikhet att marknaden kommer visa 6kat intresse for

cybersakerhetslosningar.

Kunskapen och medvetenheten om férdelarna med
blockkedjeteknologi och web3, som JS Securitys
sakerhetslésningar baseras p3, ar i dagsldget bristfallig bland
allmanheten. Allménheten ar i hog grad fortfarande omedvetna
om varfor de bor satsa pa decentraliserade 16sningar istéllet
for traditionella centraliserade I6sningar. Allm3nheten méste
darfor utbildas sa att den forstér vardet av att satsa pa
blockkedjeteknologi och web3. | takt med att allmanheten
utbildas inom de har &mnena forutspds marknaden for JS

Securitys produkter och tjanster att dka.



Verksamhetsoversikt

Bakgrund och affarsideé

JS Security ar en cybersakerhetskoncern med spetskompetens
inom informations- och datasadkerhet. Bolaget erbjuder
sékerhetslésningar som ar baserade pé blockkedjeteknik och

en egenutvecklad krypteringsnyckel.

Bolagets verksamhet p&borjades 2019 efter att JS Securitys
medgrundare, Christopher Ramstedt, blivit utsatt for
dataintrang vid tva tillfillen. Christopher slog ihop sina tankar
och planer med Pierre Gronberg som under I&ng tid sonderat
cybersékerhetsmarknaden efter brister. Tillsammans pabdrjade
de JS Securitys verksamhet med afféarsidén om att bli ndsta

generations sdkerhetsféretag inom datalagring.

Bolaget erbjuder en rad olika produkter och tjanster: Apex,
Anolyx samt, via StoneBeach, Enterprise Content Services
(ECS). Apex och Anolyx ar web3-produkter? som bygger
pa decentralisering, distribuering, kryptering och verifiering.
For narvarande utvecklas dessutom ytterligare en produkt,
Anomaly Detection & Security Scanning, som syftar till att
flagga misstanksam aktivitet kopplat till cyberattacker och
malware i ett tidigt stadie. Planen ar att integrera produkten

med Anolyx nar den ar fardigutvecklad.
JS Security dr noterade pé Spotlight Stock Market sedan 2021.

Vision
JS Securitys vision &r att alla invénare i samhallet ska dga sin
egen data och information samt kunna garantera sin egen

sakerhet.

Mission
JS Securitys mission &r att skapa férstielse hos potentiella
kunder kring ny teknologi, sa att de inser vikten av att satsa pa

web3-teknologi istdllet for att enbart fokusera pa traditionella

centraliserade I6sningar. JS Security leder kunden genom hela
processen, fran ett forsta initialt méte till implementeringen av

den ratta I6sningen fér kunden.

Forvarv av StoneBeach AB

| december 2021 forvarvade JS Security
informationssakerhetsbolaget StoneBeach AB. StoneBeach
besitter expertkompetens inom dokument- och
arendehantering samt har kundavtal med flera valkanda
aktdrer sdsom Enea, Ica, Scania och Swedbank. Darutbver ar
StoneBeach kassaflddespositivt vilket beddoms ha en positiv
paverkan pa JS Securitys ekonomiska stéllning.
Malsattningen &r att integrera den underliggande teknologin
bakom produkterna Apex och Anolyx till de system som
StoneBeachs kunder anvander idag. Ett av dessa system ar
Oracle Web Center Content?, for vilket Bolaget i slutet av
februari 2022 inledde en integration som innebéar att kunderna
kommer kunna behélla sina existerande front-end-Isningar

samtidigt som deras data lagras sakert.

Blockkedjeteknik

JS Securitys produkter och tjanster dr baserade pa
blockkedjeteknik. Blockkedjan (pa engelska "blockchain”)
uppfanns 2008 och ar en teknik som utvecklas i hég takt. Den
sags vara en av de storsta tekniska innovationerna sedan

uppfinningen av internet.

Vad ar en blockkedja?

En blockkedja ar en decentraliserad databas, det vill sdga en
databas som lagras i manga kopior — en pé& varje nod (dator)
i ett P2P-natverk. Férenklat kan en blockkedja beskrivas
som ett system av sammanlénkade block. Varje handelse i
databasen (varje databastransaktion) lagras genom att ett
block Iaggs till databasen. Ett block innehdller den senaste

utforda databastransaktionen med tidsstampel. Varje block ar

24 Web3 &r en decentraliserad webb baserad pé blockkedjeteknik dar anvéndarna &ger sin egen data och bar den med sig fran tjanst till tjanst.

25 Oracle aridag en av de storsta leverantérerna av datalagring och kompletterande I6sningar for féretag betraffande IT-infrastruktur.



krypterat och kopplas ihop med blocket som skapades innan
med hjélp av ett kryptografiskt fingeravtryck, en s kallad
"hash”, som gor att de tva blocken sitter ihop pa ett sitt som
inte gar att bryta eller manipulera. | ett blocks hash ingar all
exakt information om blocket (storlek, information, identitet)
samt information om det féregdende blockets hash. Det
innebdr att det andra blocket innehaller information om det
forsta blockets hash, det tredje blocket innehéller information
om det andra blockets hash, som i sin tur innehaller
information om det férsta blockets hash. Det gér allts inte
att stoppa in falska block eller en kopia av ett redan godkant
eller existerande block i kedjan. Alla block ar helt unika och
deras position i kedjan tydlig och spéarbar. Alla férsok att géra
andringar skapar storningar i de kryptografiska lankarna mellan
blocken och kan snabbt identifieras som bedrageriférsok. En
transaktion blir inte giltig férrén blocket den tillhér har blivit
tillagt i kedjan och dessutom kontrollerats av andra noder. Alla
noderna i natverket ar med och verifierar att blocket som ska

laggas till i blockkedjan féljer det givna protokollet.

Varfor ar blockkedjeteknik sa siakert?

For att férsta férdelarna med blockkedjeteknik behdver
skillnaden mellan en centraliserad databas och en distribuerad
och fordelad databas (decentraliserad databas) fortydligas.
En centraliserad databas finns, lagras och underhalls pa ett
enda stalle. Ett av problemen med traditionella centraliserade
databaser ar databasadministratérens utsatthet. Om centralen
férlorar uppkopplingen eller om tillgidngligheten pa nagot satt
aventyras blir all data och information otillgénglig, antingen
under en viss tid eller for alltid. Faktumet att all data och
information lagras pa ett enda stélle gér centraliserade
databaser mer sarbara for hackerattacker — data kan enkelt

manipuleras, raderas och stjalas.

En blockkedja &r en distribuerad och fordelad databas som
stravar efter att 16sa problemet med centraliserade databaser.
Det ar just decentraliseringen som gor blockkedjetekniken

sé& saker. | en decentraliserad databas lagras information

pa ménga stallen samtidigt vilket innebar att det &r mer &n
en punkt som maste dsamkas fel for att hela systemet ska
paverkas. Informationen &r spridd i ett natverk bestaende
av en mangd noder istallet fér att enbart ligga pa en central

databas.

Pa varje nod i natverket lagras en kopia av blockkedjan. Varje
nod i natverket verifierar automatiskt andringar och tillagg
som gors pa nagon av de andra noderna. Skulle data saknas
eller bli skadad péa en nod verifierar blockkedjan sig sjalv mot
den kritiska massan. Om det exempelvis finns tio noder, och
en nod inte ar korrekt, verifierar blockkedjan sig sjalv mot
resterande nio noder for att veta vilken nod som har ett fel.
Automatiskt kommer denna nod att tas bort frdn natverket och
skrivas 6ver med en verifierad kopia fran resten av nitverket
(den kritiska massan). Blockkedjan verifierar foljaktligen att alla
noder som den ligger pé alltid &r identiska, om inte s& skrivs
de over. For att information ska forstéras kravs tillgang till alla
noder samtidigt och darefter behdver informationen férstéras
pa alla noder vid exakt samma tidpunkt. Med blockkedjeteknik
ar det darmed nastintill omojligt att forstora eller forfalska
information.

Produkter och tjanster
Aktuella produkter och tjanster

Apex (Security-as-a-Service)

Apex ar en plattform som lanserades i januari 2022.

Den majliggor for anvandaren att snabbt, sakert och
integritetsskyddat lagra filer och data i en decentraliserad
lagringsmiljé. Plattformen &r baserad pé JS Securitys

egenutvecklade, decentraliserade P2P-natverk.

Den underliggande tekniken bakom Apex gor produkten unik.
Tekniken baseras pa avancerad kryptering, filuppdelning,
filférdelning och verifiering. Varje fil som I4ggs upp pa

plattformen delas upp i flera mindre delar. Varje del



krypteras med hjalp av en egenutvecklad ytterst avancerad
krypteringsalgoritm, som baseras pa krypteringsstandarden
AES-256. Fildelarna taggas sedan med ett unikt digitalt
fingeravtryck ("hash-1D"), som gér det mojligt att spéra

pa vilket s&tt delarna hanger ihop for att kunna terskapa

den ursprungliga filen. Darefter sprids fildelarna ut pa det
decentraliserade lagringsnatverket, det vill saga P2P-
natverket, med hjalp av Al. Det innebar att en fil, i motsats till
traditionella molnlagringsalternativ, aldrig ligger koncentrerad
pa ett och samma stélle. Fildelarna lagras pa olika noder som
ar geografiskt separerade och helt oberoende av varandra.
Sammantaget gor alla tekniska komponenter bakom Apex att
filer blir i det ndrmaste otkomliga for obehdriga och oméjliga
att forfalska eller férstéra. For att en hackare ska fa tillgang till
en fil behdver den hacka sig in pa alla noder exakt samtidigt.
Darefter behdver hackaren lista ut pé vilket satt fildelarna
hanger ihop och sedermera aven lyckas avkryptera varje del
av filen. Detta ar i princip ogenomférbart. Blockkedjan kanner
direkt av om en del av en fil &ndras och verifierar transaktionen
mot den kritiska massan. Om transaktionen inte kan verifieras

aterstaller natverket automatiskt den del av filen som &ndrats.

1 Filen delas upp i Flera sma delar

JS Security har efterstravat hdg grad av anvandarvanlighet i
kombination med sé@kerhet och integritet under utvecklingen
av plattformen. Apex fungerar likt applikationer som Dropbox,
men &r mycket sikrare. Anvandare fér, som inloggade via
plattformen, en 6versikt over sina filer och mappar och kan
sakert dela dessa med utvalda personer. En fil Idggs upp pa
plattformen genom att anvandaren “drar” och slapper filen.
Plattformen &r séledes anvdndarvanlig trots dess héga grad
av teknisk komplexitet. Plattformen nas via webbldsaren, men

kommer aven att utvecklas till en desktop-applikation.

Sedan lanseringen av Apex har ett 30-tal testanvandare
anslutit sig till plattformen och cirka 10 av dessa har visat
intresse for en avtalsférlangning efter testperiodens utgang.
Kommersiellt kundavtal har ingatts med ett "DeFI”-bolag samt
ett svenskt e-handelsféretag. JS Security arbetar aktivt for att
konvertera majoriteten av testanvandarna till betalande kunder

nar testperioden I6per ut.

7 Uarde del krypteras med egenutuecklad krypteringskod

3 Den krypterade delen lagras pa enskild nod




Anolyx (Infrastructure-as-a-Service)

Anolyx ar en decentraliserad lagringsinfrastruktur som
lanserades i mars 2022. Forenklat kan man beskriva Anolyx
som Apex utan front-end-lI6sningen. Tjansten riktar sig
mot datacenter och storre foretag med egna system och
serverlagring som vill h6ja sékerhetsnivan pa sina kunders

backuper.

Tekniskt sett ar Anolyx ett signerat "Append-only Log"-
datadistributionsprotokoll. Férenklat ar det en blockkedja utan
sin konsensusalgoritm. Infrastrukturen inkluderar ett flertal
noder som i sin tur skapar en konstellation av harddiskar,

det vill sédga lagringsutrymme. Uppdelningen av den lagrade
informationen sker p& samma satt som i Apex, fast pa

serverniva.

Oracle Web Center Content (OWCC)

Oracle Web Center Content distribueras via StoneBeach.
OWCC ar en 0ppen plattform med 6vergripande tjanster

for affarsprocesser som ger en samlad dokument- och
arendehantering for all information som ar oordnad och inte
har strukturerats. OWCC lagrar, organiserar och skyddar
information som finns i e-postmeddelanden, rapporter, PM,
bildpresentationer med mera. OWCC hjalper dven anvandaren

att snabbt hitta den informationen som den behdver.

DocuWare Cloud
DocuWare Cloud distribueras via StoneBeach och ar en
I6sning for digitalisering av pappersprocesser dar i princip alla

manuella rutiner kan digitaliseras och automatiseras.

Produkter och tjanster under utveckling

Anomaly Detection & Security Scanning

Anomaly Detection & Security Scanning ar en produkt
som syftar till att flagga misstanksam aktivitet kopplat till
cyberattacker och malware i ett tidigt stadie. Produkten

skannar och identifierar olika typer av cyberhot genom att

upptacka avvikelser i eller runt den lagrade datan genom
historisk data. P& s& vis upptacks ett cyberhot innan det hinner

utgora en sakerhetsrisk.

JS Security planerar att integrera Anomaly Detection & Security
Scanning med Anolyx nér den ar fardigutvecklad. P& sé vis kan
produkten vidare erbjuda kunden saker datalagring genom ett
decentraliserat lagringsnatverk med nyckelfunktioner sdsom
filuppdelning, kryptering och distribution. Anomaly Detection

& Security Scanning befinner sig per dags dato i bérjan pa

utvecklingsfasen.

JSTX

JS Security planerar att marknadsnotera en egen kryptotoken,
JSTX, under 2023. Bakgrunden till det ar att Bolaget ser
behov av ett incitamentssystem for nodoperatorerna, vilka
idag kostnadsfritt allokerar lagringsutrymme till JS Securitys
P2P-nitverk. Tanken &r att nodoperatdrerna ska fa ersattning
i form av denna token och att de sedan kan vélja att salja
krypton p& en marknadsplats for att fa betalning i kronor.

JS Security planerar att behalla en stor del av JSTX internt
och skapar pa det sattet ytterligare substansvarde samt en

finansiell reserv for Bolaget.

Affarsmodell

Apex och Anolyx erbjuds i standardformat. Kunder betalar i
nuldget en ménatlig abonnemangskostnad som grundar sig pa
antalet anvandare. | framtiden kan kostnaden dven komma att
baseras pa exempelvis mangden lagring och niva av sakerhet.
Nar det galler Apex och Anolyx arbetar JS Security med

en 14-dagars testperiod for att attrahera blivande kunder.
Testperioden omvandlas till en “pay-as-you-go”-modell nar

testtiden I6per ut.

Om det behdvs specialanpassningar for att implementera Apex
och Anolyx kan JS Security hjalpa kunder att I6sa individuella
problem inom olika sektorer. | detta fall utgar konsultarvode fér

skraddarsydda |6sningar.



StoneBeach séljer idag program fran Oracle dar det ingar
licensavgifter. Den langsiktiga visionen &r att brygga storre
delar av licenskostnaden till intern forsaljning av JS Securitys

egna produkter.

Malgrupp

JS Securitys cybersakerhetslésningar riktar sig mot en bred
malgrupp, b&de privatpersoner, féretag och myndigheter.
Generellt sett riktar sig JS Securitys cybersakerhetslésningar

mot alla som besitter kanslig data och information.

Erbjudande Privat Foretag Myndighet
Anolyx x x< x<
Apex < x x<
nggéi Hggtent x x
Docuware x<

JSTX x x<

Malséattningar

Bolaget har som malsattning att utveckla och sélja avancerad
sakerhetsteknologi riktad till konsumenter, foretag och
myndigheter. JS Security stravar efter att utgdra en
helhetslésning nar det kommer till datasékerhet och efter att
bygga en stdrre koncern bade sett till intdkter och antalet
anstallda. Vidare har Bolaget en mélsattning om att uppna
positivt kassaflode inom 18 ménader frdn Memorandumets
upprattande, vilket motsvarar kvartal 1 2024 och kan féljas upp

i delérsrapporten.

Strategier
For att uppnéd sina malsattningar har JS Security, enligt nedan,

ett antal olika strategier:

Forsaljningsstrategi: Stort fokus kommer att Idggas pa

leadgenerering, sbkmotoroptimering och annonser. Genom

att arbeta med leadgenerering behdver Bolaget inte anstélla

flertalet séljare och kan pa s& vis halla kostnaderna nere.

Tillvaxtstrategi: JS Security satsar pa tillvixt de narmaste
aren, dels genom organisk tillvaxt via férsaljningen och
marknadsforingen av Bolagets samlade produkt- och
tjdnsteutbud samt via det fortsatta utvecklingsarbetet, dels
genom en aktiv forvarvsstrategi dar Bolaget har identifierat ett
antal objekt som kompletterar antingen deras kundportfolj eller
produktportfélj. Férsta forvarvet har genomforts i och med

forvarvet av StoneBeach.

Utvecklingsstrategi: JS Security har produkter och tjénster
som ar redo for kommersialisering, men Bolaget kommer att
fortsatta sitt utvecklingsarbete for att sakerstalla att deras
produkter och tjanster hela tiden forblir bland de sakraste och

basta pa marknaden.

P2P-natverket

JS Securitys egenutvecklade decentraliserade P2P-natverk,
som &r den underliggande lagringen i Apex, bygger pa
oberoende och geografiskt separerade lagringsenheter/
lagringsnoder som allokerar lagringsutrymme till natverket.
En lagringsenhet kan exempelvis vara en harddisk, en
laptop eller ett USB-minne, egentligen vad som helst som
har lagringskapacitet. Lagringsnoderna drivs av s& kallade

nodoperatorer.

JS Security har utvecklat en mjukvara som ar kompatibel
med Windows, Linux och Mac, vilken gér det mojligt for
nodoperatdrerna att sjalva vélja mangden data som ska
allokeras till natverket. Varje nodoperatér méste allokera

ett lagringsutrymme pa minst 10 GB, men det finns inga

ovre begransningar. Nar nodoperatorerna valt mangden
lagringsutrymme som ska allokeras till natverket, formaterar
mjukvaran den del av harddisken som ligger mellan operativ-
systemet och bios:et. Noden signalerar sedan att den &r redo

att ta emot data.



P2P-natverket vaxer stadigt. Natverket har i nuldget en total
lagringskapactitet som uppgar till cirka 170 TB nar samtliga
noder &r aktiva. Antalet noder uppgar till cirka 240 stycken per

den 30 maj 2022.

Om en lagringsenhet som lagrar en fildel slacks ned, antingen
till foljd av att nodoperatdren stéanger av enheten eller till

foljd av exempelvis stromavbrott, har det ingen inverkan pé
anvandarens mojlighet att fa tillgang till filen. Beroende pa

hur manga lagringsnoder som fildelarna &r utspridda pa kan
s& mycket som 30 procent (farre antal noder) till 50 procent
(storre antal noder) av noderna som fildelarna lagras pa
slackas ned utan att filens tillganglighet aventyras. JS Security
strévar efter att uppna en bred geografisk spridning mellan
lagringsnoderna i P2P-natverket for att minimera risken att

storre delar av natverket slacks ned samtidigt.

Al-algoritmen som sprider ut fildelarna pa lagringsnoderna
i P2P-natverket ar programmerad att anpassa sig efter
hur manga noder som &r aktiva och var de &r placerade
geografiskt. Fildelarna sprids ut pa ett sitt som optimerar

filens tillganglighet. Algoritmen férutspér dessutom hur

nodernas aktivitet kommer att se ut den nérmsta tiden och
flyttar en fildel frdn en nod till en annan om den beddmer att

det behovs.

| den ovantade handelsen att alltfér manga noder slacks ned
samtidigt kan en fil dterskapas baserat pa historisk data, det
vill sdga genom att jamféra med hur filen s&g ut fér ett antal

dagar sedan.

Penetrationstester

JS Security initierade i november 2021 ett bounty- och
penetrationstest via HackerOne, ett cybersakerhetsféretag
som utfor avancerade tester av digitala system, av Apex samt
P2P-néatverket. Anledningen var att Bolaget ville identifiera
eventuella sarbarheter inom plattformen samt natverket fére

lansering.

Sé&kerhetstestningen slutférdes med goda resultat. Nagra fa
sérbarheter av klass medium- och I&grisk identifierades, vilka
dtgardades omgéende. Inga sarbarheter av kritisk karaktar

identifierades.



Historik

2419
2876
2871

2827

JS Security bildas

Koncernstruktur uppstar

Notering av JS Securitys aktie pa Spotlight Stock Market
Forvarv av StoneBeach AB
StoneBeach AB erhéller ordrar pa totalt 5,4 MSEK

Apex (Security-as-a-Service) erhaller goda resultat vid penetra-
tionstestning utférd av HackerOne

Utveckling av Investor Relations-app for investerare, aktieagare och
analytiker

Ny hemsida och grafisk identitet som stammer battre éverens med
Bolagets vision

Pontus Wilgodt tillsatts som tf VD for Bolaget
Slutfér Bolagets forsta utvecklingsplan

Intern lansering av "Node Explorer” dar alla noder kan ses i realtid

Lanserar Apex samt egenutvecklat decentraliserat P2P-natverk

Ett 30-tal testanvandare ansluter sig till Apex

.

Ingar kommersiellt kundavtal med ett "DeF
e-handelsféretag avseende Apex

-bolag samt ett svenskt

Lanserar Anolyx
Inleder processen med att marknadsnotera en egen kryptotoken

JS Security tilltrader férvarvet av StoneBeach AB

StoneBeach AB slar prognos for helaret 2021
Bolaget upptar innovationskopplade 1an pa totalt 1 MSEK

En av JS Securitys grundare, tva styrelseledaméter samt ytterligare
en storagare forlanger sina lock-up-avtal

Inleder integration av Apexs underliggande teknologi till Oracle Web
Center Content tillsammans med StoneBeach



| |
Finansiell oversikt

| féljande avsnitt presenteras reviderad historisk finansiell
information avseende rdkenskapséaren 2021 och 2020 samt ej
reviderade/granskade delarssiffror fér perioden 1januari 2022
till och med 31 mars 2022 som hamtats fran delérsrapporten
for Q1 2022. JS Security tilltradde forvarvet av StoneBeach i
februari 2022, varfér StoneBeachs siffror inte ar inkluderade

i koncernredovisningen avseende rakenskapsaren 2021 och
2020. StoneBeachs siffror &r inkluderade i delarsrapporten for

Q12022 frén och med tilltradesdagen 1 februari.

Arsredovisningar for rakenskapsaren 2021 och 2020 samt
de ej reviderade delarssiffrorna for perioden 1 januari
2022 till och med 31 mars 2022 har upprattats i enlighet
med Bokféringsndmndens allmanna r&d Arsredovisning
och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1) och

Arsredovisningslagen.

Fullstandig historisk finansiell information inforlivas via
hénvisning. De delar av den finansiella informationen som
inte har inférlivats genom hanvisning har bedémts antingen
inte vara relevant for investerare eller aterfinns p& annan
plats i Memorandumet. De handlingar som inforlivats genom
hanvisning kan erhallas fran JS Security elektroniskt via

Bolagets webbplats, www.jssecurity.tech/.

e JS Securitys arsredovisning avseende ridkenskapsaret
2021; varvid resultatrakningarna aterfinns pé sidorna 5
(koncernen) och 9 (moderbolaget), balansrakningarna
pa sidorna 6 (koncernen) och 10 (moderbolaget),
férandringarna i eget kapital pa sidorna 7 (koncernen) och
11 (moderbolaget), kassaflddesanalyserna pé sidorna 8
(koncernen) och 12 (moderbolaget), noterna pa sidorna 13

- 14 och forvaltningsberattelsen pa sidorna 3 - 4.

e JS Securitys arsredovisning avseende ridkenskapséret
2020; varvid resultatrdkningarna terfinns pa sidorna 5

(koncernen) och 9 (moderbolaget), balansrakningarna

pa sidorna 6 - 7 (koncernen) och 10 — 11 (moderbolaget),
férandringarna i eget kapital pa sidorna 3 (koncernen) och
4 (moderbolaget), kassaflédesanalyserna pé sidorna 8
(koncernen) och 12 (moderbolaget), noterna pa sidorna 13

- 15 och férvaltningsberattelsen pa sidorna 1- 2.

e JS Securitys delérsrapport for perioden 1 januari — 31 mars
2022; varvid resultatrdkningarna aterfinns péa sidorna 6
(koncernen) och 8 (moderbolaget) och balansrakningarna

pa sidorna 7 (koncernen) och 9 (moderbolaget).

Nyckeltal

JS Security bedomer att de nyckeltal som presenteras nedan
ger Okad forstaelse for Bolagets ekonomiska situation samt

att de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp,
investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter
som kompletterande matt pa resultatutveckling. Nyckeltalen &r
inte nddvandigtvis jamforbara med nyckeltal som presenteras
av andra bolag. Detta beror pé att nyckeltal inte alltid

definieras och berdknas pd samma satt féretag emellan.




Nyckeltal

2022/01/01 2021/01/01 2021/01/01 2019/11/05
-2022/03/31 -2021/03/31 -2021/12/31 -2020/12/31
Flerarsoéversikt koncernen
1,8 0,4 4,2 1,5
Totala intékter (MSEK)
1,2 -0,2 -4.,4 -0,67
Resultat efter finansiella poster (MSEK)
10,6 19 6,0 1,6
Balansomslutning (MSEK)
68,5% 43,7% 74,0% 67%
Soliditet (%)
-0,18 -0,04 -0,70 N/A
Resultat per aktie (sek)
2022/01/01 2021/01/01 2021/01/01 2019/11/05
-2022/03/31 -2021/03/31 -2021/12/31 -2020/12/31
Flerarséversikt moderbolaget
0,2 0,0 0,5 0
Totala intékter (MSEK)
-0,4 -01 -2 -0,38
Resultat efter finansiella poster (MSEK)
12,4 2 72 17
Balansomslutning (MSEK)
85,4% 58,9% 97.2% 73%

Soliditet (%)




Koncernens resultatrakning

2022/01/01 2021/01/01 2021/01/01 2019/11/05
-2022/03/31 -2021/03/31 -2021/12/31 -2020/12/31
Nettoomsattning 1074 915 -500 -500 7 252
Aktiverat arbete fér egen rakning 760 750 364 000 4221469 1461158
Ovriga intakter 3030 0 0 0
Rérelsens intékter 1838 695 363500 4220969 1468 410
Rérelsens kostnader
Révaror och férnddenheter 0 -1 011 -23 054 0
Ovriga externa kostnader -1813 250 -487 725 -7 073 920 -2131178
Personalkostnader -806 644 0 -921 070 0
Avskrivningar inventrarier & goodwill -423783 -60 838 -587 775 0
Ovriga rérelsekostnader -22 0 -11118 0
Rorelsens kostnader -3043699 -549 574 -8 616 937 -2131178
Rorelseresultat -1205 004 -186 074 -4 395 968 -662 768
Resultat frén finansiella investeringar
Réantekostnader och liknande resultatposter -37 579 -14 312 -34 362 -3 468
-37 579 -14 312 -34 362 -3468
Resultat efter finansiella poster -1242583 -200 386 -4 430 330 -666 236
Skatt pa arets resultat 0 0 0 0
Arets resultat -1242 583 -200 386 -4 430 330 -666 236
Resultat per aktie -0,18 -0,04 -0,70 N/A



Moderforetagets resultatrakning

2022/01/01 2021/01/01 2021/01/01 2019/11/05
-2022/03/31 -2021/03/31 -2021/12/31 -2020/12/31
Nettoomsattning 185 000 0 488 000 0
Rérelsens intdkter 185 000 0 488 000 (o}
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -364 966 -48 508 -1856 742 -372 026
Personalkostnader -208 942 0 -719 102 0
Rorelsens kostnader -573 908 -48 508 -2575844 -372 026
Rorelseresultat -388 908 -48 508 -2 087 844 -372 026
Resultat frén finansiella investeringar
Rantekostnader och liknande resultatposter -35847 -14 312 -33 995 -3 468
-35 847 -14 312 -33995 -3468
Resultat efter finansiella poster -424 755 -62 820 -2121839 -375494
Skatt pa rets resultat 0 0 0 0
Arets resultat -424 755 -62 820 -2121839 -375494
Resultat per aktie -0,06 -0,01 -0,34 N/A

NN\



Koncernens balansrakning

2022/03/31 2021/03/31 2021/12/31 2020/12/31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill 3299627 0 0 0
Plattform 5545 605 1764 320 5094 858 1461158

8845232 1764 320 5094 858 1461158
Summa anldggningstillgangar 8845232 1764 320 5094 858 1461158
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 691783 0 0 625
Ovriga fordringar 415 921 132 020 670 043 87 031
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 639 260 0 211184 0
1746 964 132 020 881227 87 656

Kassa och bank 25724 15 658 61926 7 483
Summa omséttningstillgangar 1772688 147 678 943153 95139
SUMMA TILLGANGAR 10 617 920 1911998 6 038 011 1556 297
Koncernens balansrakning

2022/03/31 2021/03/31 2021/12/31 2020/12/31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 689 044 500 000 633 333 500 000
Fond for utvecklingsutgifter 5545 605 1764 320 5094 858 1461158
Ovrigt tillskjutet kapital 14 305 165 2 629 880 10 360 876 2 629 880
Annat eget kapital inklusive arets resultat -13 267 129 -4 059 566 -11 620 048 -3 556 018
Summa eget kapital 7 272 685 834634 4 469 019 1035020
Avsittningar 6180 0 0 0
Uppskjuten skatteskuld 6180 0 (o} (o}
Kortfrisitga skulder
Leverantdrsskulder 1418 488 474 513 1359749 292 661
Ovriga skulder 1427 585 599 928 32689 208 616
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 492 982 2923 176 554 20 000
Summa skulder 3339055 1077 364 1568 992 521277
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 10 617 920 1911998 6 038 011 1556 297



Moderforetagets balansrakning

2022/03/31 2021/03/31 2021/12/31 2020/12/31
TILLGANGAR
Anldggningstillgangar
Finansiella anldggningstiligdngar
Andelar i koncernforetag 7 820 000 1500 000 2 620 000 1500 000
7 820 000 1500 000 2620000 1500 000
Summa anlaggningstillgangar 7 820 000 1500 000 2620000 1500 000
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar
Fordringar hos koncernfretag 4 449 217 516 000 4 342 967 200 000
Ovriga fordringar 21385 23129 23372 24 835
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 97 967 0 187 717 0
4 568 569 539129 4 554 056 224 835
Kassa och bank 15248 11379 40 619 4137
Summa omsittningstillgangar 4583817 550 508 4594 675 228 972
SUMMA TILLGANGAR 12403 817 2050508 7 214 675 1728 972
Moderforetagets balansrakning
2022/03/31 2021/03/31 2021/12/31 2020/12/31
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 689 044 500 000 633 333 500 000
689 044 500 000 633333 500 000
Fritt eget kapital
Overkursfond 12 751 285 1076 000 8 806 996 1076 000
Balanserat resultat -2 427 333 -305 494 -305 494 70 000
Periodens resultat -424 755 -62 820 -2121839 -375 494
9 899197 707 686 6 379663 770 506
10 588 241 1207 686 7 012 996 1270506
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 126 224 241 371 20799 231250
Skulder till koncernféretag 300 000 0 0 0
Ovriga skulder 1028 856 598 528 29 326 207 216
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 360 496 2923 151554 20 000
1815576 842822 201679 458 466

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12 403 817 2050508 7 214 675 1728 972



Rapport over forandringar i koncernens egna kapital

Ovrigt Annat eget

tillskjutet kapital inkl.
Aktiekapital Reservfond kapital arets resultat Totalt
Nybildning 50 000 0 0 0 50 000
Nyemission 450 000 0 2 629 880 0 3079 880
Erhallet aktiedgartillskott 0 0 0 70 000 70 000
Foérvérv dotterbolag 0 0 0 -1498 624 -1498 624
Fond for utvecklingskostnader 0 1461158 0 -1461158 0
Arets resultat 0 0 0 -666 236 -666 236
Utgaende balans 2020/12/31 500 000 1461158 2629880 -3556 018 1035020
Nyemission 133 333 0 7 730 996 0 7 864 329
Fond fér utvecklingsutgifter 0 3633700 0 -3633700 0
Arets resultat 0 0 0 ~4430330 -4 430 330
Utgaende balans 2021/12/31 633 333 5094 858 10 360 876 -11620 048 4 469 019

Rapport over forandringar i moderforetagets egna kapital

Balanserat Arets
Aktiekapital Overkursfond resultat resultat Totalt
Ingéende balans 2019/11/05 0 0 0 0 0
Nybildning 50 000 0 0 0 50 000
Nyemission 450 000 1076 000 0 0 1526 000
Erhallet aktiedgartillskott 0 0 70 000 0 70 000
Arets resultat 0 0 0 -375 494 -375 494
Utgaende balans 2020/12/31 500 000 1076 000 70 000 -375494 1270506
Omforing resultat féregdende ar 0 0 -375 494 375 494 0
Nyemission 133333 7 730 996 0 0 7 864 329
Arets resultat 0 0 0 -2121 839 -2121 839
Utgaende balans 2021/12/31 633333 8 806 996 -305 494 -2121839 7 012 996



Koncernens kassaflodesanalys

2021/01/01 2019/11/05
-2021/12/31 -2020/12/31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -4 430 330 -666 236
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 587775 0
-3842555 -666 236
Betald inkomstskatt 0 0
Kassaflode fran den Idpande verksamheten fére
forandringar av rorelsekapital -3842555 -666 236
Férandringar i rorelsekapital
Férandring av rorelsefordringar -793 571 -87 656
Forandring av rorelseskulder 1047 715 521277
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3588 411 -232 615
Investeringsverksamheten
Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar -4 221475 -1461158
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -4 221475 -1461158
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7 864 329 1631256
Erhélina aktiedgartillskott 0 70 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 864 329 1701256
Arets kassaflode 54 443 7483
Likvida medel vid arets bérjan 7 483 0
Likvida medel vid arets slut 61926 7483




Moderforetagets kassaflodesanalys

2021/01/01 2019/11/05

-2021/12/31 -2020/12/31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -2 121839 -375 494
Kassaflode fran den lopande verksamheten fére -2121839 -375 494
forandringar av rorelsekapital
Férandringar i rérelsekapital
Forandring av rorelsefordringar -5449 221 -224 835
Forandring av rorelseskulder - 256 787 458 466
Kassaflode fran den lopande verksamheten -7 827 847 -141863
Investeringsverksamheten
Foérvarv av andelar i koncernféretag 0 -1 500 000
Kassaflode fran investeringsverksamheten (o} -1500 000
Finansieringsverksamheten
Nybildning 0 50 000
Nyemission 7 864 329 1526 000
Erhallet/lamnat aktiedgartillskott 0 70 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 7 864 329 1646 000
Arets kassaflode 36 482 4137
Likvida medel vid arets bérjan 4137 0
Likvida medel vid arets slut 40619 4137

Betydande forandringar

Efter den 31 mars 2022 fram till dagen fér Memorandumet har JS Security upptagit ett brygglan pa 1,5 MSEK. Ranta I6per fram

till férfallodatum 30 juli 2022 med 1,5% ranta pd manadsbasis. JS Security har ratt att fértidsinldsa I8net i sin helhet. Dock ska

alltid rdnta motsvarande minst tvd manader utgé. Efter I1anet ar forfallet till dterbetalning utgér darutdver dréjsmalsranta enligt

Rantelagen.

| dvrigt har det inte intraffat ndgra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stalining.

0000




Kommentar till finansiell oversikt

Forsta kvartalet 2022 jamfort med forsta
kvartalet 2021

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till 1 074 915 SEK
under det forsta kvartalet 2022 jamfért med — 500 SEK under
det forsta kvartalet 2021. Nettoomsattningen paverkades
positivt av forvarvet av StoneBeach AB, som tilltraddes och
konsoliderades in i koncernen den 1 februari 2002, och den

inledda kommersialiseringen av Apex och Anolyx.

Resultat

Koncernens rérelseresultat uppgick under det forsta kvartalet
2022 till - 1205 004 SEK, jamfért med — 186 074 SEK under
det forsta kvartalet 2021. Det férsédmrade rorelseresultatet
beror delvis pé att koncernen under Q1 2022 hade 806 644
SEK i personalkostnader, till skillnad mot 0 SEK under Q1 2021.

Eget kapital och skuldsattning

Per den 31 mars 2022 uppgick kassan i koncernen till 25 724
SEK jamfort med 15 658 SEK per den 31 mars 2021. Kortfristiga
skulder per den 31 mars 2022 uppgick till 3 339 055 SEK
jamfort med 1 077 364 SEK per den 31 mars 2021. Sedan
&rsskiftet har koncernen upptagit 1an p& 500 000 SEK fran
Almi Foretagspartner, med 16ptid om 60 manader och arsrénta
om 5,61 procent. Lanet ar amorteringsfritt under de forsta 12
méanaderna. Koncernen har dven upptagit Idn pd sammanlagt
500 000 SEK fran tre av koncernens &gare, daribland Pontus
Wilgodt, tf VD, som I6per fram till den 15 oktober 2023 med
&rsranta om 6 procent. Eget kapital uppgick till 7 272 685 SEK
per den 31 mars 2022 jamfért med 834 634 SEK per den 31
mars 2021.

2021i jamforelse med 2020

Nettoomsattning

Koncernens nettoomsattning uppgick till = 500 SEK under
2021 jamfort med 7 252 SEK under 2020. Den negativa
nettoomsattningen for 2021 beror pé en kreditering av en

faktura som redovisats under 2020.

Resultat

Koncernens rorelseresultat uppgick till — 4 395 968 SEK under
2021 jamfort med — 662 768 SEK under 2020. Det férsamrade
rorelseresultatet beror pé att totala rérelsekostnader dkade
under 2021 till foljd av inledd kommersialiseringsfas, vilket

medfort 6kade personal- och marknadsféringskostnader.

Eget kapital och skuldsattning

Koncernens kassa uppgick till 61 926 SEK vid utgangen av
2021 jamfort med 7 483 SEK vid samma tidpunkt 2020. Eget
kapital uppgick till 4 469 019 SEK vid utgédngen av 2021 jamfort
med 1 035 020 SEK vid samma tidpunkt 2020. Kortfristiga
skulder uppgick till 1 568 992 SEK vid utgangen av 2021
jamfért med 521 277 SEK vid utgdngen av 2020.

Kassaflode

Koncernens kassafldde fran den I6pande verksamheten
uppgick till = 3 588 411 SEK under 2021 jamfort

med - 232 615 SEK under 2020. Kassaflddet fran
investeringsverksamheten uppgick till — 4 221 475 SEK under
2021 jamfort med — 1 461 158 SEK under 2020. Kassaflodet
frén finansieringsverksamheten uppgick till 7 864 329 SEK
under 2021 jamfort med 1 701 256 SEK under 2020, vilket

ar hanforligt till en nyemission. Arets kassafléde uppgick till

54 443 SEK under 2021 jamfért med 7 483 SEK under 2020.



Redogorelse for rorelsekapital

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedémning
inte tillrackligt for att tillgodose JS Securitys behov

under &tminstone 12 manader framat i tiden, réknat fran
dateringen av detta Memorandum. Med beaktande av
koncernens kassa vid dateringen av Memorandumet beddms
rorelsekapitalunderskottet uppgaé till cirka 3,6 MSEK fér den

kommande tolvmanadersperioden.

| syfte att tillféra rorelsekapital genomfor JS Security

nu en foretradesemission om cirka 7,08 MSEK efter
transaktionskostnader om cirka 1,88 MSEK, vilket Bolaget
beddmer vara tillrackligt for att tacka rorelsekapitalbehovet
under den kommande tolvménadersperioden. Bolaget

har, via skriftliga avtal, erhéllit teckningsfoérbindelser

och garantidtaganden motsvarande cirka 85 procent
av Erbjudandet. Garantidtagandena &r inte sikerstillda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande

arrangemang.

| det fall en eller flera teckningsétagare och/eller
garantidtagare inte skulle uppfylla sina taganden kan det
handa att JS Security inte tillférs erforderligt kapital. | detta
scenario kan Bolaget komma att undersdka alternativa
finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag eller finansiering tillsammans med samarbetspartners
alternativt omprova den befintliga affarsplanen och se 6ver
Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess att

ytterligare kapital kan anskaffas.

Aktien, aktiekapitalet och agarforhallanden

Allman information om aktien

JS Securitys aktier ar emitterade i enlighet med svensk

lag och aktiernas rattigheter kan endast andras genom
bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Aktierna ar denominerade i SEK. JS Security

har endast ett aktieslag och aktierna har lika ratt till andel i
Bolagets tillgangar och vinster och har samma ratt till utdelning
och 6verskott vid likvidation. Samtliga aktier berattigar till en
rost per aktie. Bolagets ISIN- och LEI-kod ar SE0014829495
respektive 549300X4H503TTSEV844 med CFl-kod: ESVUFR
och FISN-kod JSSECURITY/SH. Det finns inga inskrankningar
i det fria 6verldtandet av aktier utéver det lock-up-avtal som

beskriv nedan.

JS Security har inget innehav av aktier i andra bolag som
kan ha betydelse for bedémningen av Bolagets ekonomiska
situation. JS Securitys aktie 4r ej understalld tvédngsinlosen.

Det har ej férekommit ndgot uppkdpserbjudande avseende

JS Securitys aktier under innevarande verksamhetsar. JS
Securitys aktie &r utstalld p& innehavare och Bolagets aktiebok

hanteras elektroniskt av Euroclear.

Utdelningspolicy

Alla aktier har lika rétt till utdelning. Den som pa faststalld
avstadmningsdag ar inford i aktieboken ska anses behdrig
att mottaga utdelning och, vid fondemission, ny aktie

som tillkommer aktiedgare samt att utdva aktiedgarens
foretradesratt att deltaga i emission. | det fall en aktiedgare
inte kan nds genom Euroclear kvarstar dennes fordran pé
utdelningsbeloppet och begrénsas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfér Sverige. Utbetalning

sker via Euroclear pd samma satt som for aktiedgare



bosatta i Sverige. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt
hemmahdrande i Sverige utgar dock normal svensk
kupongskatt. Styrelsen har inte for avsikt att féresla utdelning
till sina aktiedgare de narmaste aren och nagon fastslagen

utdelningspolicy finns fér narvarande inte.

Aktiekapitalet och dess utveckling

JS Securitys bolagsordning foreskriver att aktiekapitalet

ska vara lagst 500 000 SEK och hdgst 2 000 000 SEK och

att antalet aktier ska uppga till Iagst 5 000 000 och hdgst

20 000 000. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda.
Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan JS

Securitys bildande fram till forestdende emission.

Bemyndigande

Vid arsstdmman den 28 april 2022 beslutades att bemyndiga
styrelsen att under tiden till ndsta arsstamma, vid ett eller
flera tillfillen och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, mot kontant betalning, apportegendom eller
genom kvittning, besluta om nyemission av aktier, emission

av teckningsoptioner och/eller konvertibler. Bemyndigandet

far inte utnyttjas i stérre utstrackning &n vad bolagsordningen

medger.

Syftet med bemyndigande och skalen till att emissionsbeslut
ska kunna fattas med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att mojliggora for JS Security att emittera
finansiella instrument som vederlag i samband med eventuella
férvarv som Bolaget kan komma att genomféra samt for att
Oka Bolagets finansiella flexibilitet att finansiera den I6pande
verksamheten. Emissionskursen skall faststallas enligt de
radande marknadsférhallandena vid tidpunkten déa aktier,

teckningsoptioner och/eller konvertibler emitteras.

Agarférhallanden

Per dagen fér Memorandumet har JS Security 1049 aktiedgare.
| tabellen nedan redovisas aktiedgare som har minst tva (2)
procent av det totala antalet aktier och roster i JS Security per

31 mars 2022.

Det foreligger inga rostvardesskillnader i JS Securitys aktier

utan varje aktie berattigar till en rost pd bolagsstamma.

Forandring Totalt

Forandring aktiekaptial Totalt antal aktiekapital Kvotvirde Tecknings-

Tidpunkt Handelse antal aktier (SEK) aktier (SEK) (SEK) kurs

2019 nov JS Securitys 50 000 50 000 50 000 50 000 1,00 1,00
bildande

2020 maj Nyemission 450 000 450 000 500 000 500 000 1,00 1,00

2020 aug Split 1:10 4 500 000 5000 000 500 000 0,10

2021 apr Nyemission 1333334 133 333,40 6 333334 633 333,40 0,10 6,00

2022 feb Forvarv av 557102 55 710,20 6 890 436 689 043,60 0,10 718
StoneBeach

2022 juni Forestdende 6 890 436 689 043,60 13780 872 1378 087,20 0,10 1,30

nyemission?®

26 Forutsatt att emissionen fulltecknas

1

1



Sévitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande och med den forsta noteringsdagen. JS Securitys grundare

aktiedgare eller nagra aktiedgaravtal eller andra Christopher Ramstedst, tf VD Pontus Wilgodt, styrelseledamot
Overenskommelser mellan ndgra aktiedgare i JS Security som Per Holmstedt samt Erik Wahlin beslutade i februari 2022 att
syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. S&vitt styrelsen forlanga sina lock-up-avtal. Forlangningen omfattar 1 418 320
kanner till finns det heller inga 6verenskommelser eller aktier, motsvarande 22,58 procent av det totala antalet aktier.
motsvarande avtal som kan komma att leda till att kontrollen Christopher Ramstedt och Pontus Wilgodt har férlangt sina
Over Bolaget férandras. avtal med sex (6) ménader, medan Per Holmstedt och Erik

Wahlin har férldngt sina avtal med initialt tre (3) manader.

Lock-up-avtal Datumet for avtalsférldngningen betréffande samtliga parter

| samband med noteringen den 12 maj 2021 ingick ett antal var den 13 maj 2022, samtidigt som befintliga lock up-avtal

stérre aktiedgare lock-up-avtal under tolv (12) ménader frén |6pte ut.
Agare Aktier Réster & Kapital
NanoCap Group S AB¥ 1005 000 14,59%
Pierre Gronberg?® 779 894 11,32%
Erik Wahlin 624 980 9,07%
Christopher Ramstedt?® 504 210 7.32%
Pontus Wilgodt® 340 000 4,93%
Gavald Holdings AB* 321108 4,66%
Mérten Bergsten 303 621 4,41%
Aleko Invest AB®? 265733 3,86%
Hampus Nystrom 218 270 317%
Tommy Hammarstrém 181 058 2,63%
Robert Nordqvist 155 368 2,25%
Tommy Einarsson 144 089 2,09%
Ovriga 2 047 105 29,71%
Totalt 6890436 100,00%

27 NanoCap Group S AB kontrolleras av Thomas Jansson

28 Pierre Gronberg ar CTO, styrelseledamot & grundare

29 Christopher Ramstedt & COO, Head of IR & grundare

30 Pontus Wilgodt ar Tf VD och styrelseledamot

31 Gavald Holdings AB kontrolleras av Luca Di Stefano och Per Brillioth

32 Aleko Invest AB kontrolleras av Joakim Nystrom



Styrelse, ledning och revisor

Styrelse

Styrelsen har sitt sate i Stockholm, Sverige. Bolagets
styrelse bestar fér ndrvarande av fem ledamaéter, inklusive
styrelseordféranden. Samtliga styrelseledaméter ar valda

for tiden intill slutet av n3sta rsstdmma, som halls 2023.
Styrelseledamdterna dger ratt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag. | tabellen nedan presenteras styrelseledaméterna,
deras befattningar, det ar de utsdgs och deras oberoende, dels
i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare,
dels i férhallande till Bolagets storre aktiedgare. Stérre
aktiedgare definieras i Svensk kod for bolagsstyrning som
aktiedgare, vilka direkt eller indirekt, kontrollerar tio procent

eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Nedan finns ytterligare information om styrelseledamdéternas
fodelseér, befattning, utbildning, dvrig relevant erfarenhet,
andra pagdende uppdrag, avslutade bolagsengagemang under
de senaste fem &ren, innehav av aktier och aktierelaterade
instrument i Bolaget, med mera. Uppdrag i dotterbolag inom

koncernen har exkluderats.

Oberoende i forhallande till

Styrelseledamot Bolaget och
Namn Befattning sedan ledningen Storre aktiedgare
Niclas Folkesson Styrelseordférande 2022 Ja Ja
Per Holmstedt Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Pontus Wilgodt Styrelseledamot 2020 Nej Ja
Pierre Grénberg Styrelseledamot 2022 Nej Nej
Anders Patsi Styrelseledamot 2022 Ja Ja




Niclas Folkesson
Fodd 1971. Styrelseordférande sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: Har mer n 20 &rs erfarenhet

av att leda personalutveckling, processférbattring

och organisationsutveckling. Specialkompetens inom
ledningsgruppstod for effektivitetsforbattring. Har mer an 10
&rs erfarenhet av styrelsearbete, med fokus pé forandring och

tillvaxt.

Pagaende engagemang i andra bolag: Sitter i styrelsen for Hoi
Publishing AB, Adme AB, SALCINVEST AB, Q.R.T QARAT AB,
INEA AB, LeadersAPP AB, Cabello Helsingborg AB, CORECODE
International AB, Laheredia AB samt Frisdrgrossisten Cabello

AB.

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste

aren: -

Innehav i JS Security: Inga aktier

Delagarskap over tio procent de senaste fem aren: -

Niclas Folkesson har under de senaste fem &ren inte varit

inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Per Holmstedt
Fodd 1950. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Kandidatexamen i ekonomi frén
Vaxjo och Lunds universitet. Har sedan tidigare suttit som VD

for CA-Verken AB och Kvarnstrands Industri AB.

Pagaende engagemang i andra bolag: Sitter i styrelsen

for Ahlins i Habo Aktiebolag, ChargePanel AB, Holmstedt
Produktion Aktiebolag, Story By Daniel Rinaldo AB samt Ahlins
Fastighets AB.

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste
aren: Styrelseledamot i bérsnoterade Garo AB mellan 1998 och

2020.

Innehav i JS Security: 121 890 aktier personligen samt via
familjemedlemmar, motsvarande 1,77 procent av Bolagets

roster och kapital

Deligarskap 6ver tio procent de senaste fem aren: Eir

Wellbeing

Per Holmstedt har under de senaste fem &ren inte varit

inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.



Pontus Wilgodt
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Har arbetat 12 ar i
finansbranschen, bland annat vid Enskilda Fondkommission.
Tidigare VD for det sedermera borsnoterade riskkapitalbolaget
Biolin. Tidigare fotbollstrénare i Djurgardens Allsvenska

Damlag.

Pagaende engagemang i andra bolag: Sitter i styrelsen for

L.A. Holding Aktiebolag.

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste
aren: Styrelseledamot och styrelseordférande i CMR Equity AB

samt innehavare i Muren Invest.

Innehav i JS Security: 340 000 aktier motsvarande 4,93

procent av Bolagets roster och kapital.

Delagarskap over tio procent de senaste fem aren: L.A.

Holding Aktiebolag

Pontus Wilgodt har under de senaste fem &ren inte varit

inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Pierre Gronberg
Fodd 1996. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: IT-entreprendér med méanga ars
erfarenhet av systemutveckling. Har grundat ett flertal foretag

inom IT.

Pagaende engagemang i andra bolag: Driver ett prisbelont
teknikféretag inom systemutveckling. Sitter i styrelsen for
Adme AB, Sunread Sweden AB, Helsingborg Development Lab
AB, Kepler Technologies AB samt HDL Group.

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste

aren: -

Innehav i JS Security: 779 894 aktier motsvarande 11,32

procent av Bolagets roster och kapital

Delagarskap over tio procent de senaste fem aren:
Helsingborg Development LAB AB, Kepler Technologies AB

samt Sunread Sweden AB.

Pierre Gronberg har under de senaste fem &ren inte varit

inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.



Anders Patsi
Fodd 1986. Styrelseledamot sedan 2022.

Utbildning och erfarenhet: Har 6ver 12 ars erfarenhet
frén arbete inom finans-, treasury- samt andra

ekonomihanteringsfunktioner.

Pagaende engagemang i andra bolag: Innehar idag en
nyckelposition som ekonomichef p& Scandinavia Service
Partner AB (SSP), vars moderbolag ar bérsnoterat pa London
Stock Exchange. Sitter i styrelsen fér Scandinavian Sevice
Partner AB, SSP Newco AB, SSP Sweden Financing AB samt

Medica Group Scandinavia AB.

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste

aren: -

Innehav i JS Security: Inga aktier

Deldgarskap over tio procent de senaste fem aren: -

Anders Patsi har under de senaste fem &ren inte varit

inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Ledning
Bolagets ledning bestar av de personer som presenteras

nedan i detta stycke.

Nedan finns information om de ledande befattningshavarnas
fodelsedr, befattning, utbildning, 6vrig relevant erfarenhet,
andra pagaende uppdrag, avslutade bolagsengagemang under
de senaste fem &ren, innehav av aktier och aktierelaterade
instrument i Bolaget, med mera. Uppdrag i dotterbolag inom

koncernen har exkluderats.

Pontus Wilgodt
Tf VD. Anstalld sedan 2021.

Se vidare information under "Styrelse”

Niclas Folkesson
Arbetande styrelseordférande. Konsult sedan
2022.

Se vidare information under “Styrelse”

Pierre Gronberg
CTO & Grundare. Anstalld sedan 2019.

Se vidare information under "Styrelse”




Christopher Ramstedt
Fodd 1996. COO, Head of IR & Grundare. Anstalld
sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Serieentreprendr med manga &rs
erfarenhet av att bygga, driva samt vaxa IT-relaterade foretag.
Har vidare en bakgrund inom bank- och finanssektorn, dar han
har arbetat inom kapitalférvaltning hos Soderberg & Partners

samt som analytiker pa Swedbank LC&.

Pagaende engagemang i andra bolag: Sitter i styrelsen for

CMR Equity AB samt CMR Equity Il AB.

Bolagsengagemang som avslutats under de fem
senaste aren: Styrelseledamot i Nyberg Creative AB och

styrelsesuppleant i Cerb Management Group AB.

Innehav i JS Security: 504 210 aktier privat och via bolag,

motsvarande 7,32 procent av Bolagets roster och kapital

Deldgarskap 6ver tio procent de senaste fem aren: CMR
Equity AB, Securement AB, CMR Equity Il AB samt CEEL Group
AB.

Christopher Ramstedt var styrelsesuppleant i Cerb
Management Group AB under perioden 2019-10-10 till
2020-05-05. Cerb Management Group AB inledde konkurs
2020-05-28. Utover detta engagemang har Christopher
under de senaste fem &ren inte varit inblandad i konkurs,

tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Bijay Luitel
Fodd 1994. Head of Engineering. Anstélld sedan
2019.

Utbildning och erfarenhet: Mer &n tio ars erfarenhet fran IT-
branschen. Bijay har tillsammans med Pierre Gronberg grundat

flera bolag med bevisad framgang.
Pagaende engagemang i andra bolag: CTO pa Kepler
Technologies AB samt Senior Software Engineer pa

Helsingborg Development LAB.

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste

aren: -

Innehav i JS Security: Inga aktier

Deldgarskap over tio procent de senaste fem aren: -

Bijay Luitel har under de senaste fem &ren inte varit inblandad i

konkurs, tvangslikvidation eller konkursforvaltning.



Bibek Koirala
Fodd 1997. Head of Blockchain. Anstalld sedan
2019.

Utbildning och erfarenhet: Rutinerad blockkedje-ingenjor

med |&ng erfarenhet av att arbeta med blockkedje-baserade
projekt. Han ar en av pionjarerna inom blockkedjeteknik i Nepal
och ar medgrundare till det amerikanska féretaget RedChillies

Labs Inc.

Pagaende engagemang i andra bolag: Software Engineer pé

u-blox

Bolagsengagemang som avslutats under de fem senaste

aren: -

Innehav i JS Security: Inga aktier

Delagarskap over tio procent de senaste fem aren: -

Bibek Koirala har under de senaste fem aren inte varit

inblandad i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning.

Revisor

Thomas Jdnsson, revisionsbyrén Carlsson & Partners
Revisionsbyra AB, &r huvudansvarig revisor i Bolaget.

Thomas Jonsson &r auktoriserad revisor och medlem i FAR
(branschorganisation for redovisningskonsulter, revisorer och
radgivare i Sverige). Carlsson & Partners Revisionsbyra AB har
varit Bolagets revisor sedan 2021 och valdes senast for tiden
intill slutet av ndsta drsstdmma 2023. Carlsson & Partners
Revisionsbyra AB:s kontorsadress ar Drottninggatan 99, 113 60
Stockholm.

Ovriga upplysningar

Det féreligger inga familjeband eller narstaenderelationer
mellan styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
négra privata intressen som star i strid med Bolagets intresse.
En potentiell intressekonflikt som skulle kunna uppsté utgors
av att en av Bolagets storsta dgare, Pierre Gronberg, dven ar
en av Bolagets nyckelpersoner. Ett flertal styrelseledaméter
och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i

JS Security genom innehav av aktier. Utover vad som redan
angivits har ingen av styrelseledamaéterna eller de ledande
befattningshavarna i Bolaget under de senaste fem aren

(i) ddmts i bedrégerirelaterade mal, (i) varit medlem av
forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan i bolag som forsatts
i konkurs, likvidation (pa grund av obesténd) eller genomgatt
foretagsrekonstruktion, (iii) varit foremal fér anklagelser eller
sanktioner av myndigheter eller organisation som foretrader en
viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad, eller (iv)

dlagt naringsforbud.

Samtliga styrelseledamdter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets kontor med adress Brogatan 9, 252 66

Helsingborg.



Ersattningar och arvoden till
styrelseledamoter

Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstamman. For
innevarande verksamhetsar (2022) erhaller styrelseordférande
tvé prisbasbelopp och resterande ledaméter ett halvt

prisbasbelopp.

Det &r inte beslutat om nagra férmaner efter avslutat uppdrag

fér ndgon av styrelseledaméterna.

Ersattningspolicy till ledning och
anstallda

Styrelsen har i uppgift att arligen dverse Bolagets ersattning
till anstéllda. Bolaget har for avsikt att erbjuda samtliga
medarbetare en totalkompensation som ska kunna attrahera

kompetent personal till Bolaget samt behalla befintliga

medarbetare under en langre period. Ersattningen ska vara
marknadsmassig och ersattningen ska omférhandlas arligen.
Ersattning till ledande befattningshavare kan vara fast och
rorlig ersattning samt pension och évriga ersattningar.
Bolagets ersattningsfilosofi ar konkurrenskraftig
totalersattning, betydande andel rorlig 16n, koppling till
l&ngsiktigt aktiedgarviarde, transparens och enkelhet. Bolaget
tillampar "farfars-principen”, det vill sdga varje enskild
medarbetare ager ratten att férhandla I6n med nadrmaste chef
med utgdngspunkt i ersittningsfilosofin. Styrelsen i JS Security
ska kunna avvika fran dessa riktlinjer om det i ett enskilt fall

finns sarskilda skal for det.

Det finns inga avtal som ledande befattningshavare har
slutit med JS Security om férméaner efter det att uppdraget

avslutats.



Bolagsstyrning

Bolagsstyrning inom JS Security

JS Security regleras av svensk lagstiftning. JS Security
omfattas dven av Spotlight Stock Markets regelverk. Utover
Spotlight Stock Markets regelverk galler bland annat féljande
regelverk i relevanta delar:

e Aktiebolagslagen (2005:551)

* Lagen om handel med finansiella instrument

e Marknadsmissbruksférordningen (EU nr596/2014)

Svensk kod for bolagsstyrning galler for alla svenska bolag
vars aktier &r noterade péa en reglerad marknad i Sverige.
Spotlight Stock Market ar inte en reglerad marknad och JS
Security ar darmed inte skyldiga att folja svensk kod for
bolagsstyrning och har heller inte frivilligt forpliktigat sig att

folja denna.

Utover det férutndmnda ar det Bolagets bolagsordning och
dess interna riktlinjer fér bolagsstyrning som ligger till grund
for Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen anger bland
annat styrelsens sate, verksamhetens inriktning, granserna
for aktiekapitalet och antal aktier samt forutsattningarna

for deltagande vid bolagsstamma. Bestammelserna i
bolagsordningen &r ej mer langtgdende an aktiebolagslagen
vad galler forandring av aktiedgarnas rattigheter. De senast
antagna och registrerade bolagsordningen ingér i detta

Memorandum i sin helhet; se avsnittet “Bolagsordning” nedan.

Bolagsstamma

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstamman ett bolags hogsta
beslutsfattande organ. P& bolagsstamman utdvar aktiedgarna
sin réstréatt i nyckelfrégor, till exempel faststéllande av
resultat- och balansrakningar, disposition av bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledaméter och
verkstallande direktor, val av styrelseledamaoter och revisorer
samt ersattning till styrelse och revisorerna.

JS Securitys &rsstammor hélls i Stockholm eller Goteborg

varje kalenderar. Arsstimman maste h3llas inom sex mé&nader

efter utgédngen av rakenskapsaret. Enligt bolagsordningen
sker kallelse till bolagsstémma genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Samtidigt som
kallelse sker ska JS Security genom annonsering i Svenska
Dagbladet upplysa om att kallelse skett. For att erhdlla ratten
att deltaga pa bolagsstdmma kravs féranmalan enligt de

instruktioner som foreligger vid kallelse.

Styrelse

Styrelsen ar JS Securitys nast hogsta beslutsfattande organ
efter bolagsstdmman. Enligt aktiebolagslagen ar styrelsen
ansvarig for ett bolags forvaltning och organisation, vilket
innebar att styrelsen ar ansvarig for att bland annat faststalla
mal och strategier, sékerstélla rutiner och system for
utvardering av uppsatta mal, fortlépande utvérdera ett bolags
resultat och finansiella stallning samt utvardera den operativa
ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att sdkerstélla att
&rsredovisningen och delarsrapporterna uppréattas i ratt

tid. Dessutom utser styrelsen verkstéllande direktor. Fragor
som ror revisions- och ersattningsfragor beslutas direkt av

styrelsen.

Styrelseledaméter utses normalt av arsstdmman for tiden intill
slutet av n3sta arsstdmma. Enligt JS Securitys bolagsordning
ska styrelsen bestd av lagst fyra och hégst sju ledaméter
med hogst tre suppleanter. Styrelsen har, i enlighet med
aktiebolagslagen, faststallt en skriftlig arbetsordning for sitt
arbete. Arbetsordningen reglerar bland annat arbets- och
ansvarsfordelningen mellan styrelsens ledamaéter, styrelsens
ordférande och verkstallande direktor. Den skriftliga

arbetsordningen faststalls arligen av Bolagets styrelse.

Verkstallande direktor

Den verkstéllande direktéren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for JS Securitys I6pande forvaltning och den dagliga
driften av verksamheten. Arbetsfordelningen mellan styrelsen

och den verkstéllande direktdren anges i arbetsordningen for



styrelsen och instruktionen for den verkstallande direktoren.
Instruktionen for den verkstallande direkt6ren faststalls arligen
av Bolagets styrelse och reglerar den verkstallande direktérens

arbetsuppgifter och ansvarsomréden.

Revision

JS Security ar, i egenskap av att Bolaget ar publikt, skyldiga att
ha minst en revisor for granskning av Bolagets arsredovisning
och bokféring samt styrelsens och den verkstallande
direktérens férvaltning. Granskningen ska vara s& ingéende
och omfattande som god revisionssed kraver. JS Securitys
revisor utses av arsstamman for perioden intill slutet av nasta
&rsstdmma. En revisor i ett svenskt aktiebolag har sitt uppdrag
frén, och rapporterar till, bolagsstimman och far inte 1ata sig
styras av styrelsen eller ndgon ledande befattningshavare.
Revisorns rapportering till bolagsstimman sker pa &rsstdmman
genom revisionsberattelsen. Revisionsberattelserna

avseende de perioder som omfattas av den historiska
finansiella informationen i detta Memorandum avvek inte fran
standardformuleringarna och innehdll inte ndgra anmarkningar

eller motsvarande.

Ovriga policyer

JS Securitys styrelse har antagit en informationspolicy som
reglerar Bolagets informationsgivning. Policyn faststaller att JS
Securitys externa redovisningsmaterial och investerarrelationer
skall praglas av 6ppenhet, tillforlitlighet, tillgdnglighet och
snabbhet. Ledningen och varje styrelseledamot ska utifrén

sina kunskaper och sin information bidra till informationens
kvalitet. Detta galler aven anstéallda som arbetar med

Bolagets ekonomiska information. Informationen ska vara
lattforstaelig for mottagaren och ska i 6vrigt méta de krav som

marknadsplatsen kraver.
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Legala fragor och kompletterande information

Allman information om Bolaget

Bolaget ar svenskt och publikt. Bolaget bildades i Sverige
2019 och registrerades vid Bolagsverket den 30 september
2019. Bolagets namn ar JS Security Technologies Group

AB och aktiens kortnamn (ticker) ar JSSEC. Bolagets
organisationsnummer ar 559225 - 3123 och dess LEI-kod ar
549300X4H503TTSEV844. Bolaget har sitt sate i Stockholms
kommun och bolagsstdmma ska ocksa hallas i Stockholm.
Bolaget har kontor i Stockholm och Helsingborg. Bolaget
bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen.
Enligt bolagsordningen &r féremalet for Bolagets verksamhet
att direkt eller indirekt genom bolag utveckla och sélja IT-
relaterade tjanster och produkter samt programvara och
darmed forenlig verksamhet. For bolagsordningen i sin helhet,
se avsnittet "Bolagsordning”. Adressen till Bolagets webbplats
ar www.jssecurity.tech. Information pa Bolagets webbplats
utgor inte en del av Memorandumet satillvida den inte

uttryckligen inférlivas i Memorandumet genom hanvisning.

Koncernstruktur

Koncernen utgdrs av moderbolaget JS Security Technologies
Group AB och de heldgda dotterbolagen JS Security
Technology AB och StoneBeach AB dér all kundrelaterad
verksamhet bedrivs. Moderbolagets syfte ar att dga och
forvalta aktier i dess dotterbolag. Moderbolaget ska vidare
dga immateriella tillgdngar samt rattigheter som anvands
inom koncernen, sdsom exempelvis kallkod och varumarken.
Koncernférhallandet mellan JS Security Technologies Group
AB och JS Security Technology AB uppstod den 29 maj 2020.
StoneBeach AB forvarvades i december 2021. JS Security

tilltradde forvarvet av StoneBeach i februari 2022.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Arsredovisningar 1amnas till Bolagsverket i enlighet med
svenska regler och forordningar. JS Security Iamnar aven

arsredovisningar, bokslutskommunikéer, kvartalsrapporter,

pressmeddelanden och annan information pé sin hemsida,
www.jssecurity.tech, samt pa Spotlight Stock Markets
hemsida, www.spotlightstockmarket.com. Arsredovisningar
och annan information kan ocksa bestéllas fran Bolagets

huvudkontor.

Anslutning till Euroclear Sweden AB

JS Security ar ett avstamningsbolag och Bolagets aktier

ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
om kontoforing av finansiella instrument (1998:1479). JS
Securitys aktiebok fors av Euroclear Sweden AB. Aktiedgare
erhéller inga fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med JS
Securitys aktier sker pa elektronisk vdg genom banker och
vardepappersforvaltare. Nyemitterade aktier registreras pa

person i elektroniskt format.

Avtal och transaktioner med narstaende
JS Security har ett narstdende avtal med Helsingborg
Development Lab AB (org.nr 556936 - 1263) avseende
konsultarbete. Helsingborg Development Lab AB &gs till

50 procent av en av JS Securitys agare, Pierre Gronberg.
Konsultarbetet avser utveckling av Bolagets produkt och

avtalet ingicks den 1 februari 2020.

JS Security har utestdende I&n frén ALMI och féljande
narstdende; NanoCap Group S AB (250 000 SEK), Erik Wahlin
(50 000 SEK) och Pontus Wilgodt (200 000 SEK). Samtliga
villkor till Ianeavtalen beskrivs i detalj under rubriken "L&n och

ansvarsforbindelser”.

Nya styrelseordféranden Niclas Folkesson kommer pa

sedvanligt satt fungera som ett stod till VD och ledningsgrupp.

Vasentliga avtal
JS Security har ett konsultavtal av vasentlig betydelse och
det ar avtalet med Helsingborg Development Lab AB, se

beskrivning i stycket ovan. Avtalet avser IT-utveckling och drift



av JS Securitys produkter och tjanster (framst Apex). Avtalet
ingicks den 1 februari 2020 och &r I6pande tillsvidare med en

Omsesidig uppsagningstid pa sex manader.

JS Security har vid Memorandumets upprattande sju kunder

med total fakturering pa arsbasis om cirka 6-7 MSEK.

Vasentliga investeringar

JS Security Technologies Group AB forvarvade StoneBeach
AB den 10 december 2021 (tilltrddesdatum den 1 februari
2022) for en initial kopeskilling pa 4 MSEK. Tillaggskdpeskilling
kan komma att utges till StoneBeach baserat pa EBITDA-
resultatet i StoneBeach fér de efterféljande 24 manaderna
efter tilltradesdatumet, delat p& tva, multiplicerat med sex,
minus den initiala kdpeskillingen. Eventuell tillaggskopeskilling

kommer att utges i form av aktier i JS Security.

StoneBeach ar ett cybersakerhetsbolag verksamma inom
informationssakerhet och "enterprise content services”. Under
helaret 2021 (1 januari 2021 - 31 december 2021) uppgick
nettoomsattningen for StoneBeach till cirka 6,8 MSEK med ett

EBITDA-resultat om cirka 1,6 MSEK.

Det har utover vad som anges i balansrakningen inte skett

négra vasentliga investeringar. Bolaget har ej genomfért négra

investeringar eller kapitalanskaffningar utéver vad som namns

i denna text.

Immateriella rattigheter

JS Security ager foljande domannamn: jssecurity.tech

Bolaget skickade in en varumarkesansodkan avseende
ord och bild fér varumarket jssecurity till Patent- och
Registreringsverket den 18 september 2020. Ansdkan
registrerades och godkandes den 22 oktober 2020.

JS Security utvecklar kontinuerligt sin tekniska plattform/
infrastruktur. Bolagets strategi ar att ligga i framkant med sin
teknik och ser I6pande Gver de risker och atgarder som kravs

for att skydda den immateriella tillgdngen pa basta mojliga satt.

Forsakringar

Vid upprattandet av Memorandumet anser styrelsen att JS
Security har ett fullgott forsakringsskydd. Vid en framtida
expandering kan forsakringsvillkoren behdva andras for att

matcha en eventuellt storre organisation.

Lan och ansvarsférbindelser
JS Security har vid Memorandumets upprattande 1an pa totalt 1

MSEK. For villkor se nedan.

Borgenér Léptid Summa Arsranta, %
Almi Foéretagspartner 60 mén 500 000 5,61
Pontus Wilgodt 220215-231015 200 000 6,00
NanoCap Group S AB 220215-231015 250 000 6,00

Erik Wéhlin 220215-231015

50 000 6,00



Tvéa sdkerheter har Iamnats for 13net frén Almi:
1. Pantratt i form av féretagsinteckningsbrev om 500 000 SEK

2. Borgensatagande om maximalt 20 000 SEK frén var och en

av Christopher Ramstedt, Pierre Gronberg och Pontus Wilgodt

Inga sikerheter har Iamnats for 1anen fran Pontus Wilgodt,
NanoCap Group S AB och Erik Wahlin, men JS Security dger
fram tills dess att I&nen &r fullt terbetalda inte ratt att avyttra
tillgédngar, genomféra utdelning eller vidta ndgon liknande

atgard utan langivarnas skriftliga godkdnnande.

Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

JS Security ar inte, och har heller inte varit, del av, eller
involverad i, ndgra rattsliga férfaranden, skiljeférfaranden eller
myndighetsforfaranden (inklusive pdgaende eller hotande
forfaranden som Bolaget &r medveten om) under de senaste
tolv manaderna som kan komma att ha, eller har haft, en
betydande inverkan p& Bolagets finansiella stalining eller

resultat.

Radgivare

Skills ar finansiell rddgivare och Shortly Law AB &r legal
rddgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. D3 samtliga
uppgifter i Memorandumet harrér fran Bolaget, friskriver sig

Skills och Shortly Law frén allt ansvar i férhallande till befintliga

och blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av
investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa

uppgifter i Memorandumet.

Radgivares intressen

Som finansiell radgivare tillhandahaller Skills, och kan dven i
framtiden komma att tillhandahalla, finansiell rddgivning och
andra tjanster till JS Security for vilka de har erhallit respektive

kan komma att erhalla ersattning.

Skills erhaller en péa forhand avtalad erséattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet. Skills erhaller dartill
ersattning beroende av utfallet i Erbjudandet, varfor Skills har
ett intresse i Erbjudandet som sadant. Shortly Law AB erhaller
ersattning for att utforda tjanster enligt I6pande rakning.
Ingen av rédgivarna &ger aktier i JS Security och har, utéver
pa férhand avtalad ersattning for sina tjanster, inga andra

ekonomiska intressen i Bolaget.

Tendenser

Styrelsen beddmer att JS Security har en gynnsam position
pa marknaden. Det finns sévitt styrelsen kanner till inga kdnda
tendenser, potentiella fordringar eller andra krav, dtaganden
eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig inverkan

pa Bolagets framtidsutsikter, atminstone inte under det

innevarande ridkenskapsaret.




Bolagsordning

Denna bolagsordning antogs vid extra bolagsstdmma den 25

augusti 2020.

1Foéretagsnamn
Bolagets namn &r JS Security Technologies Group AB. Bolaget

ar publikt.

2 Styrelsens site
Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Stockholms kommun,

Stockholm lan.

3 Verksamhet

Bolaget ska direkt eller indirekt genom bolag utveckla och
sdlja IT-relaterade tjanster och produkter, samt programvara
och darmed férenlig verksamhet. Bolaget kan idka

affarsverksamhet bade i Sverige och utomlands.

4 Aktiekapital
Bolagets aktiekapital ska vara lagst 500 000 kronor och hdgst
2 000 000 kronor.

5 Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 5 000 000 aktier och hogst 20
000 000 aktier.

6 Styrelse

Styrelsen ska bestd av lagst fyra (4) och hdgst sju (7)
ledamé&ter med hogst tre (3) suppleanter. Ledaméterna och
suppleanterna valjs arligen pa arsstdmma for tiden intill slutet

av nista arsstamma.

7 Revisorer
For granskning av Bolagets arsredovisning jamte
rakenskaperna samt styrelsens och verkstallande direktérens

forvaltning utses en revisor, med eller utan revisorssuppleanter.

8 Kallelse

Kallelse till bolagsstémma ska ske genom annonsering i

Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillgénglig pa Bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker
ska Bolaget genom annonsering i Svenska Dagbladet upplysa
om att kallelse skett. For att erhlla ratten att deltaga pa
bolagsstdmma kréavs féranmalan enligt de instruktioner som

foreligger vid kallelse. Bolagsstimma ska héllas i Stockholm.
9 Arsstamma

Arsstamma halls &rligen inom sex (6) m&nader efter varje
rakenskapsars utgang.

Arsstamma kan héllas i Goteborg eller Stockholm.

Pa drsstamma ska féljande drenden férekomma till behandling:

1. Val av ordférande vid stdmman

2. Upprattande och godkannande av rostlangd

3. Valav en eller tva justeringsman

4. Prdvning av om stdmman blivit behérigen sammankallad
5. Framlaggande och godka@nnande av dagordning som

framgar av kallelsen

6. Framlidggande av &rsredovisning och revisionsberattelse,
samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse

7. Beslut om:

a) faststéllelse av resultatrdkningen och
balansrakningen samt i forekommande fall
koncernresultatréakning och koncernbalansrakning

b) dispositioner betraffande Bolagets vinst eller forlust
enligt den faststéallda balansrakningen

c) ansvarsfrihet at styrelseledaméterna och

verkstallande direktdren



8. Faststallande av antalet styrelseledamdter och,
i forekommande fall, styrelsesuppleanter och

revisorssuppleanter
9. Faststéllande av arvoden &t styrelsen och revisor

10. Val av styrelse med eventuella suppleanter samt i

forekommande fall revisor och revisorssuppleanter

11. Annat drende, som ankommer p& stdmman att behandla

enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

10 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och

kontoféring av finansiella instrument.

11 Rakenskapsar

Bolagets rdkenskapsar ska vara 1januari - 31 december.
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Adresser

JS Security Technologies Group AB
Brogatan 9
252 66 Helsingborg

Skills Corporate Finance Nordic AB
Biblioteksgatan 29, 7tr
114 35 Stockholm

Partner Fondkommission AB
Lilla Nygatan 2
411 09 Goteborg

Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
111 64 Stockholm







