Inbjudan till teckning
av units 1 Alzinova AB (publ

Notera att unitratterna férvéntas ha ett ekonomiskt vérde.

For att inte unitratternas varde ska ga férlorat mdste innehavaren antingen:
e utnyttja de erhdlina unitratterna och teckna units senast den 13 juni 2022, eller
« senast den 8 juni 2022 sdlja de erhdlina unitrétterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.

Observera att aktietigare med férvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.
I enlighet med artikel 12.1i Europaparlamentets och r&dets férordning (EU) 2017/1129 16per giltighetstiden fér detta prospekt upp till tolv mé&nader efter

prospektets godkdnnande den 24 maj 2022, forutsatt att prospektet kompletteras med vederborliga tilldgg enligt artikel 23 i nédmnda férordning.
Skyldigheten att tillhandahdlla tilldgg till prospektet i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vésentliga felaktigheter kommer inte att

vara tillamplig efter utgéingen av prospektets giltighetstid.

MANGOLD alzinova



Viktig information

Vissa definitioner

Med “Alzinova” eller “Bolaget” avses Alzinova AB (publ), org. nr
556861-8168. Med "Prospektet” avses detta EU-tillvéxtprospekt.
Med "Féretréidesemissionen” eller “Erbjudandet” avses erbjudandet
till Bolagets aktiedgare att med féretradesratt teckna units enligt
villkoren i Prospektet. Med "Mangold” avses Mangold Fond-
kommission AB, org. nr 556585-1267. Med “Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112—-8074. Med "Fredersen” avses Fredersen
Advokatbyré AB, org. nr 566688-7138. Samtliga finansiella siffror
ar i svenska kronor (“SEK”) om inget annat anges. Med "TSEK”
avses tusen SEK och med "MSEK” avses miljoner SEK. Med "USD”
avses amerikanska dollar och med "EUR” avses euro.

Upprdattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbjudandet.
Prospektet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen,
som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansin-
spektionen har godkdant detta Prospekt enbart i s& mdtto att det
uppfyller de krav pd fullstdndighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkdnnandet av Prospektet
bor inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent som
avses i Prospektet. Prospektet har upprdttats som ett EU-tillvaxt-
prospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. God-
kénnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet dr riktiga eller full-
standiga. Investerare bor géra sin egen bedémning av huruvida det
ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt.
Tvist med anledning av Erbjudandet, innehdllet i Prospektet och
ddrmed sammanhdngande rattsforhdllanden ska avgoéras av
svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprdttas eller
registreras eller att négon annan &tgdrd féretas utdver vad som
krévs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras
och fdér inte postas eller pd annat satt distribueras eller sindas
till eller i négot land dér detta skulle férutsdatta att ndgra sddana
ytterligare dtgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida
mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de unitrdtter,
betalda tecknade units ("BTU”) eller de nyemitterade aktier eller
teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt detta
Prospekt har registrerats eller kommmer att registreras enligt United
States Securities Act fréin 1933 i dess nuvarande lydelse, eller négon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar
inte personer som d&r bosatta i eller har registrerad adress i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tilldmpliga
lagar eller regler eller forutsdtter att ytterligare prospekt upprdttas,
registreras eller att nédgon annan dtgard vidtas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen fér unitrétter, BTU eller ny-
emitterade aktier eller teckningsoptioner inte direkt eller indirekt,
utbjudas, sdljas vidare eller levereras i eller till lGnder ddr atgdrd
enligt ovan kravs eller till aktietigare med hemvist enligt ovan.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillémplig
vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sdrskilt Idsa avsnittet “Riskfaktorer”.
Ndr investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pd sina egna professionella rédgivare samt noga utvérdera och
dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig
pd informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta
Prospekt. Ingen person d&r behoérig att Iédmna ndgon annan
information eller géra ndgra andra uttalanden én de som finns
i detta Prospekt. Om s& andd sker ska sédan information eller
sddana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av
Mangold och ingen av dem ansvarar fér sédan information eller
sadana uttalanden.

Nasdaq First North Growth Market

Alzinovas aktier handlas p& Nasdagq First North Growth Market,
som dar en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn.
Aktier som &r noterade pd& Nasdaq First North Growth Market
omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som
&r upptagna till handel pd en reglerad marknad. Nasdag First
North Growth Market har ett eget regelsystem; som ar anpassat
fér mindre bolag och tillvéxtbolag. Som en féljd av skillnader i
de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
handlas p& Nasdaq First North Growth Market vara mer riskfylld
&n en placering i aktier som handlas pd en reglerad marknad.

Viktig information om handelsplatsen

Nasdag First North Growth Market ér en sk MTF (Multilateral Trading
Facility). En marknadsplats av detta slag stéller inte lika omfattande
krav pd Bolaget avseende bland annat informationsgivning,
genomlysning eller bolagsstyrning, jdmfért med de krav som stélls
pd bolag vars aktier ér noterade vid en sk. reglerad marknads-
plats. En placering i ett bolag vars aktier handlas pd en MTF kan
darfér vara mer riskfylld &n en placering i ett bérsnoterat bolag.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehdiller information fréin tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har dtergetts korrekt och att savitt
Bolaget k&nner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part inga sakférhdllanden har uteldmnats
som skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller vilse-
ledande.

Information i Prospektet som rér framtida férhdllanden, sGsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida ut-
veckling och marknadsférutsdttningar, baseras pd aktuella for-
hdéllanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet.
Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osdkerhet
eftersom den avser och dr beroende av omsténdigheter utan-
for Bolagets kontroll. Négon forsdkran att bedémningar som gors i
Prospektet avseende framtida férhdllanden kommer att realiseras
ldmnas darfor inte, varken uttryckligen eller underforstatt. Bolaget
&tar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende de framtida forhdllanden till foljd av
ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet, utdver vad som féljer av tillimplig
lagstiftning.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitréitternas varde ska ga forlorat mdéste innehavaren
antingen utnyttja de erhdlina unitrétterna och teckna units senast
den 13 juni 2022, eller senast den 8 juni 2022 sdlja de erhdlina
unitrgtterna som inte avses utnyttjas for teckning av units. Observera
att det dven ar majligt att anmdla sig for teckning av units utan
stéd av unitratter och att aktiedgare med férvaltarregistrerade
innehav med depd hos bank eller annan férvaltare ska kontakta
sin bank eller foérvaltare for instruktioner om hur teckning och
betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats fér att géra informationen IGttillganglig for Idsaren.
Foljaktligen Gverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta dr fallet dé belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sdrskilt i avsnittet “Finansiell
information och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som infor-
livats genom hdénvisning. Férutom ndr sé uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.




Innehallsforteckning

10

n

12

13

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

SAMMANFATTNING

ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

1

BAKGRUND OCH MOTIV

MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

RORELSEKAPITALFORKLARING

RISKFAKTORER

VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

TILLGANGLIGA HANDLINGAR

3 | Inbjudan till teckning av units i Alzinova AB (publ)

12

23

24

27

30

36

43

46

49



1 HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

1 Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Investerare bér ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hdnvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska lésas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska
anses infoérlivade i Prospektet genom hdnvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom
hénvisning kan erhdllas frén Bolaget elektroniskt via Bolagets webbplats, www.alzinova.com, eller erhdllas av Bolaget
i pappersformat vid adress Pepparedsleden 1, 431 83 MéIndal. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet
&r antingen inte relevanta for investerare eller sé &terges motsvarande information pd en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pd Alzinovas eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet sévida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hdnvisning. Information pd Alzinovas eller tredje parts hemsida har inte granskats och
godkdants av Finansinspektionen.

e Alzinovas deldrsrapport for det férsta kvartalet 2022: Resultatrékning (s. 12), balansrakning (s. 13)
och kassaflédesanalys (s.15).
Lank:
https://www.alzinova.com/wp-content/uploads/2022/04/alzinova_ql_2022_se_final-1pdf

e Alzinovas &rsredovisning for rékenskapsdret 2021: Resultatrakning (s. 32), balansrékning (s. 33),
kassaflédesanalys (s. 34), noter (s. 35-37) och revisionsberdttelse (s. 39-41).
Lank:
https://www.alzinova.com/wp-content/uploads/2022/04/alzinova_arsredovisning_2021_se _14_april_2022.pdf

e Alzinovas &rsredovisning for rékenskapsdret 2020: Resultatrékning (s. 25), balansrékning (s. 26),
kassaflédesanalys (s. 27), noter (s. 28-30) och revisionsberdttelse (s. 32-34).
Lank:
https://www.alzinova.com/wp-content/uploads/2021/04/alzinova-arsredovisning-2020-se-14-april-2021.pdf
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2 SAMMANFATTNING

2 Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning

1.1 véardepapperens namn och ISIN-kod
Erbjudandet omfattar units bestéende av fem (5) aktier och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3.

Aktierna har kortnamnet ALZ och ISIN-kod SE0007413455. Teckningsoptionerna har kortnamnet ALZ TO3 och ISIN-kod SE0017833247.

1.2 Namn pé och kontaktuppgifter fér emittenten, inbegripet identifieringskod fér juridiska personer (LEI)

Namn: Alzinova AB (publ)

Adress: Pepparedsleden 1, 431 83, MéIndal
E-post: info@alzinova.com

Telefon: 070-8467975

Hemsida: www.alzinova.com

LEI-kod: 549300K3IMVT20EK2S13

1.3 Information om behérig myndighet som godként Prospektet
Den behoriga myndighet som godként Prospektet &r Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm, tel. 08 — 408 980 00, www fi.se.

1.4 Datum fér godkénnande av Prospektet
Prospektet godkéndes den 24 maj 2022.

1.5 varning
Sammanfattningen bor I&sas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att investera i vérdepapperen bér baseras
pd en bedémning av EU-tillvéxtprospektet i sin helhet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvéixtprospektet gors i domstol kan den investerare som ér kdrande enligt nationell lagstiftning
i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvéxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éversdattningar av denna, men
enbart om sammanfattningen @r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdéver vid beslut om
huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Avsnitt 2 — Nyckelinformation om emittenten

2.1 Information om emittenten

Alzinova AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Verksamheten bedrivs enligt svensk rétt. Bolagets associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets VD dr Kristina Torfgérd.

Alzinova dr ett svenskt biofarmabolag som specialiserar sig pd behandling av Alzheimers sjukdom — en av véra storsta folksjukdomar mot
vilken effektiv behandling saknas. Bolagets patenterade ABCC-teknologi méjliggér utveckling av nya sjukdomsmodifierande terapier
med potential att traffsékert angripa de skadliga émnen som &r centrala for sjukdomens uppkomst och utveckling.

Per dagen for Prospektets offentliggérande finns det, sévitt Bolaget kénner till, inga fysiska eller juridiska personer som dger fem procent
eller mer av samtliga aktier och réster i Bolaget, utéver vad som framgdr av tabellen nedan. Bolaget ¢r inte direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon enskild part.

Agarférhallanden per den 31 mars 2022 Kapital Réster
Férsdkringsaktiebolaget Avanza Pension 10,87% 10,87%
Maida Vale Capital AB 10,70% 10,70%
Ovriga aktiedgare 78,43% 78,43%
Totalt 100,00% 100,00%
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2 SAMMANFATTNING

2.2 Finansiell information i sammandrag

Nedanstéende finansiell information och nyckeltal har hémtats frén Alzinovas reviderade drsredovisningar fér 2020 och 2021 samt
frén deldrsrapporten for perioden 1januari 2022 till 31 mars 2022. Deldrsrapporten dr ej granskad eller reviderad av Bolagets revisor.

Bolagets resultatrékning i sammandrag

TSEK 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
(om inget annat anges) -2021-12-31 -2020-12-31 -2022-03-31 -2021-03-31
(12 ménader) (12 ménader) (3 manader) (3 ménader)

Nettoomsdttning - - - -
Rorelseresultat -7 519 -6 499 -2275 -1461
Periodens resultat =7 582 -6 500 -2282 -1 461

Bolagets balansrékning i sammandrag

TSEK 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
(om inget annat anges) -2021-12-31 -2020-12-31 -2022-03-31 -2021-03-31

(12 méanader) (12 ménader) (3 ménader) (3 manader)
Summa tillgdngar 91 691 100 816 97169 101 014
Summa eget kapital 88 472 96 024 88 846 94 563

Bolagets kassafléde i sasmmandrag

TSEK 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
(om inget annat anges) -2021-12-31 -2020-12-31 -2022-03-31 -2021-03-31
(12 ménader) (12 ménader) (3 manader) (3 ménader)

Kassaflode fradn den

I6pande verksamheten -9 820 - 6266 2208 409
Kassaflode frén
investeringsverksameten -17 322 -14 903 -6 923 - 6960
Kassafléde frén
finansieringsverksamheten 0 43 413 2 656 0

Bolagets alternativa nyckeltal

TSEK 2021-01-01 2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
(om inget annat anges) -2021-12-31 -2020-12-31 -2022-03-31 -2021-03-31
(12 méanader) (12 ménader) (3 ménader) (3 manader)

Nettoomsdttning = - = -

Rorelseresultat -7 519 -6 499 -2275 -1461
Summai tillgéngar 91691 100 816 97169 101 014
Summa eget kapital 88 472 96 024 88 846 94 563
Kassa och bank 28 836 55 977 26 777 49 426
Kassafldode fran den

|6pande verksamheten -9820 -6 266 2208 409
Resultat per aktie -0,48 SEK -0,41 SEK -0,14 SEK -0,09 SEK
Soliditet, % 96,5% 95,2% 91,4% 93,6%
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2 SAMMANFATTNING

2.3 Huvudsakliga risker som é&r specifika fér emittenten

Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

Den kliniska studien av ALZ-101

Bolagets primdra fokus ér vaccinkandidaten ALZ-101 som genomgdrr en klinisk fas 1b-studie i manniska. Totalt kommer 26 patienter att
ingd i studien. Malet med studien d&r att underséka om ALZ-101 tolereras val och inte ger ndgra ovantade biverkningar samt undersoka
hur immunférsvaret, som vaccinet genererar vid upprepad dosering, pdverkas av ALZ-101. Det finns en risk att resultaten frén studien
visar att ALZ-101 uppvisar oftillréicklig sdkerhet eller tolerabilitet i manniska. Vidare finns risk for att ALZ-101 inte medfér dnskad effekt pé
immunférsvaret. Om den kliniska studien visar att ALZ-101 inte tolereras vdl, medfér ovéntade biverkningar eller om vaccinet inte ger
tillfredsstdllande resultat pd immunsvaret kan det innebdra att Bolaget mdste avsluta projektet. Om projektet mdste avslutas skulle
Bolaget inte kunna generera intékter fréin projektet vilket skulle ha en hog negativ inverkan pd frémst Bolagets omsdttning, resultat och
finansiella stélining. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovanndmndai risk forverkligas ér medelhdg.

Kommersialisering

Bolaget har énnu inte kommersialiserat sina projekt, exempelvis genom licensavtal, partnerskap eller p& egen hand utvecklat eller
lanserat négra Idkemedel och har darfér inte bedrivit ndgon forsdljning eller genererat négra intdkter. Det finns dérmed en risk att
Bolaget inte lyckas med att kommersialisera sina projekt. Om Bolaget inte framgdngsrikt lyckas kommersialisera sina projekt kommer
Bolaget inte att kunna generera intékter och ér dé fortsatt helt beroende av externt tillfort kapital. Om Bolaget inte framgdngsrikt lyckas
kommersialisera sina projekt kan det f& en hdg negativ inverkan frémst pd& Bolagets omsdttning och resultat. Bolaget beddmer att
sannolikheten att ovannédmnda risk férverkligas éar medelhodg.

Utveckling av antikroppen ALZ-201

Bolaget utvecklar antikroppen ALZ-201 baserat pd samma teknik som vaccinkandidaten ALZ-101. Antikroppen dr i tidig preklinisk fas
men Bolaget har mdlsattningen att starka sin produktportfolj genom att inkludera ALZ-201 i portféljen. Under det andra kvartalet 2021
initierade Bolaget arbetet med humaniseringen av ALZ-201. Humaniseringsarbetet har slutfoérts och Bolaget arbetar med vidare-
utvecklingen av en huvudkandidat. Eftersom ALZ-201 baseras p& samma teknik som vaccinkandidaten ALZ-101 finns det risk for att
utvecklingen av ALZ-201 hindras om den kliniska fas 1b-studien som ALZ-101 genomgdr visar att ALZ-101 uppvisar otillréicklig sékerhet
eller tolerabilitet i manniska. Det finns dven risk for att studier av ALZ-201 1 sig inte ger tillfredsstdllande resultat. Riskens forverkligande
kan innebdra att Bolaget mdéste avsluta utvecklingen av ALZ-201 vilket skulle innebdra att Bolaget inte kan generera intdkter fréin projektet
och Bolagets mojligheter att erhdlla externt tillfort kapital skulle minska. Detta skulle ha en hég negativ inverkan pd frémst Bolagets
omsdattning, resultat och finansiella stalining. Bolagets mojligheter for diversifiering av produktportfoljen skulle éven férsvagas. Bolaget
bedémer att sannolikheten att ovannédmnda risk forverkligas ar 1é&g.

Nyckelpersoner och rekrytering

Vid kommmersialisering av sina projekt ér Bolaget beroende av att organisationen bibehdller kompetensen att utféra alla steg i utvecklingen
av projekten. D& Bolagets organisation ér begrénsad dr Bolaget sarskilt kansligt for bortfall av dess anstallda. Forlust av vissa specifika
nyckelpersoner samt misslyckande med rekrytering av personer med tillrécklig kompetens infor de kliniska studierna kan medféra att
det blir svérare att genomféra nédvéndiga studier och né kommersialisering av projekten. Det kan leda till att verksamheten inte kan
bedrivas i planerad takt vilket kan innebdra en medelhég negativ inverka frémst pé Bolagets omsdéttning och resultat. Bolaget bedémer
att sannolikheten att ovanndmnda risk férverkligas dar 1ag.

Leverantérer och tillverkare

Bolaget &r beroende av samarbeten med leverantérer och tillverkare. Den del av verksamheten som utférs av samarbetspartners
beddms inte kunna utféras av Bolaget. Det finns en risk att Bolagets samarbetspartners blir tvungna att avbryta samarbetet med
Bolaget. Det finns déven en risk att Bolagets leverantérer och tillverkare inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller. Om
Bolagets samarbeten inte ldngre skulle kunna fortsatta, eller om de inte lever upp till de kvalitetskrav som Bolaget stdller, skulle det
medfora forseningar i utvecklingsprogrammet och innebdra en medelhdg negativ péverkan frémst pd Bolagets omsdittning. Bolaget
beddmer att sannolikheten att ovannédmnda risk forverkligas ar 1&g.

Legala och regulatoriska risker

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett ldkemedel kan lanseras pé& marknaden mdste sdkerhet och effektivitet vid behandling av ménniskor sckerstallas for varje
enskild indikation, vilket ofta kan visas genom prekliniska studier i djur och kliniska studier i patienter. Resultat fréin tidiga prekliniska
studier dverensstdmmer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall frén senare prekliniska studier dverens-
stémmer inte alltid med de resultat som uppnds vid kliniska studier. Till exempel kan det intraffa att en effekt som visats i tidiga djur-
studier inte dverensstdmmer med de effekter som uppvisas i senare studier i patienter. Det finns darfor en risk att den kliniska fas
To-studien samt framtida kliniska studier for ALZ-101, samt de framtida prekliniska och kliniska studierna fér ALZ-201 inte kommer att
indikera tillrécklig sakerhet och effekt for att Bolagets projekt ska kunna kommersialiseras. Alzinova kan édven komma att behdéva géra
mer omfattande studier édn vad Bolaget i dagsléget beddmer. Det finns ocksd risk att de samarbetspartners som utfor de prekliniska
och kliniska studierna inte kan upprétthdlla den kliniska och regulatoriska kvalitet som krévs fér eventuell framtida utlicensiering,
partnerskap, forsaljning eller godkénnande frén myndigheter.

Om Bolaget behoéver géra mer omfattande studier éin vad Bolaget i dagsléget bedémt kan detta féranleda dkade kostnader eller
forsenade intakter. Om de samarbetspartners som utfor de prekliniska och kliniska studierna inte kan uppratthdlla den kliniska och
regulatoriska kvalitet som krévs for eventuell framtida utlicensiering, partnerskap, forsdljning eller godkénnande frén myndigheter kan
detta leda till férsening av prekliniska och kliniska studier for Bolaget och dérmed utebliven kommersialisering. Detta kan kommma att
innebdra en hoég negativ inverkan pd Bolagets omsattning och resultat. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovanndmnda risk
férverkligas ér medelhog.
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Immateriella rattigheter

Vérdet i Bolaget dr till stor del beroende av formdagan att erhdlla och férsvara patent. Det finns en risk att Bolagets patent inte beviljas
pd patentsdkta uppfinningar, att patent kringgds av framfér allt generikabolag, att patent ogiltigférklaras i domstol, eller att patent-
tiden I6per ut innan framgdngsrik kommersialisering har skett. Processer om giltigheten av patent ér férenat med omfattande kostnader
och Bolagets konkurrenter kan ha stérre ekonomisk méjlighet att hantera sédana kostnader och ddrmed sédana processer. Om
Bolaget inte erhdller eller lyckas forsvara sina patent ges Bolagets konkurrenter mojlighet att kommersialisera egna produkter utan
hinder av patentrattigheter. Det skulle séinka Bolagets férsdljningspotential genom att Bolaget inte kan férhindra andra aktérer pd
samma marknad. Detta kan komma att innebdra en hog negativ inverkan pd Bolagets omsdttning och resultat. Bolaget bedémer att
sannolikheten att ovanndmnda risk férverkligas ér 18g.

Finansiell risk

Beroende av externt tillfort kapital

Aven om Bolaget lyckas med att kommersialisera sina projekt dr Bolagets och de framtida kommersialiserade projektens intéikts—
potential osdéiker. Om Bolaget inte ndr en tillfredsstdllande intéktspotential finns risk for att intékter helt eller delvis uteblir. Om intékterna
inte 6verstiger Bolagets kostnader kommer Bolaget fortsatt att vara beroende av externt tillfért kapital. Vid bedémningen av Bolagets
behov av externt kapital for att sékerstdlla slutférande av den kliniska fas 1b-studien, genomférandet av uppféljningsstudien till fas
Tb-studien och det ndrmast planerade utvecklingsarbetet infér starten av fas 2 med ALZ-101 planerade Bolaget att anvénda likviden
frén utnyttjandet av Bolagets utestéende teckningsoptioner av serie TO2 2020/2022. D& utnyttjandet av teckningsoptionerna endast
inbringade cirka 2,8 MSEK 6kade behovet av externt tillfort kapital. Om Bolaget inte kan erhdlla externt kapital i tillrécklig utstréckning
kommer det att innebdra en hog negativ inverkan pd Bolagets finansiella stalining, vilket innebdr att Bolagets verksamhet inte kommer
kunna bedrivas i planerad takt. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannédmnda risk férverkligas ér medelhog.

Avsnitt 3 — Nyckelinformation om vérdepapperen

3.1 vardepapperens huvuddrag
Samtliga av Bolagets aktier &r av samma aktieslag, berdttigar till en (1) rést pd bolagsstamma, ér fullt betalda och fritt dverldtbara.
Bolagets aktiekapital uppgdr till 4 263 103,497 SEK fordelat pd 16 209 519 aktier med ett kvotvdrde per aktie om 0,263 SEK.

Aktierna i Alzinova har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de réttigheter som ér férenade med aktier som
&r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast éndras i enlighet med de forfaranden
som anges i denna lag.

Varje réstberdattigad aktiedgare fér vid bolagsstédmma résta for fulla antalet av denne dgda och foéretrédda aktier. Beslutar Bolaget
att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktietigarna som huvudregel
foretradesratt till teckning i forhdllande till det befintliga antalet aktier de dger.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstémman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pd avstémningsdagen for
utdelning dr registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Samtliga aktier &r av samma senioritet | Bolagets kapitalstruktur i héndelse av insolvens och ger ratt till en andel av éverskottet i proportion
till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Alzinova har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndgon vinstutdelning under perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen. | framtiden ndr Bolagets resultat och finansiella stallning s medger, kan utdelning bli aktuell.
Alzinova har hittills inte Ildmnat nédgon utdelning till aktiedgarna.

3.2 Plats fér handel med vérdepapperen

Bolagets aktier ér upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market. Aven de vardepapper som emitteras inom ramen for
Erbjudandet avses tas upp till handel pd Nasdagq First North Growth Market.

3.3 Garantier som vérdepapperen omfattas av
Ej tillamplig. Vérdepapperna omfattas inte av négra garantier.

8 | Inbjudan till teckning av units i Alzinova AB (publ)



2 SAMMANFATTNING

3.4 Huvudsakliga risker som ér specifika fér véirdepapperen

Risker relaterade till Bolagets aktie och Féretrddesemissionen

Risk férknippad med utspddning i framtida emissioner

Bolaget har historiskt finansierat forskning och utvecklingsaktiviteter och évrig verksamhet med hjdlp av externt tillfért kapital och mot
bakgrund av den utvecklingsfas som Bolaget befinner sig i kan Alzinova komma att behéva ytterligare kapital framgent for att finansiera
sin verksamhet. Om Bolaget vdiljer att ta in ytterligare kapital genom riktade nyemissioner kommmer befintliga icke-teckningsberdttigade
aktiedigares innehav att spddas ut. AktieGigare kan dven f& sitt innehav utspatt genom att inte teckna sin andel i framtida féretrades-
emissioner. S&dan utsp&dning innebdr att aktieGigarens relativa roststyrka och dérmed méjlighet att paverka beslut vid bolagsstémman
férsvagas samt att aktiedigarens andel av Bolagets tillgéngar och resultat minskar. Om Bolaget i framtiden behdver anskaffa ytterligare
kapital genom emission av aktierelaterade vérdepapper skulle detta kunna ha en medelhdég negativ inverkan pé Bolagets aktiekurs,
vilket i sin tur éven inverkar negativt pd befintliga aktiecigare. Bolaget bedémer att sannolikheten att ovannamnda risk forverkligas ér
medelhdg.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej sékerstdllda

I samband med Foretréidesemissionen har Bolaget erhdllit teckningsforbindelser och garantidtaganden fréin ett antal befintliga aktie-
dgare och externa investerare. Totalt uppgdr teckningsforbindelser till cirka 5,5 MSEK och garantidtaganden till cirka 28,5 MSEK, vilket
tilsammans motsvarar cirka 80 procent av Foretrédesemissionen. Dessa teckningsforbindelser och garantidtaganden dr inte sékerstdllda
genom pantsdattning, sparrmedel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa férbindelser inte
skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital én
beraknat for att finansiera rérelsen. Bolaget anser att detta skulle ha en hog negativ inverkan pé Bolagets aktiekurs och omsdittning
framgent. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovannémnda risk forverkligas ar 1ag.

Storre aktiedigares avyttring av aktier

Marknadspriset pd Bolagets aktie kan sjunka om det sker en betydande forsdljning av aktier i Bolaget, sdrskilt om aktierna sdljs av négon
av Bolagets storre aktiedgare. Ingen av dessa aktiedgare har ingdtt ett sk. lock up-avtal med anledning av Foretrédesemissionen,
det vill séga férbundit sig att under en viss tid inte sdlja aktier i Bolaget eller inga andra transaktioner med liknande effekt. Varje
forsaljning av betydande aktieposter i Bolaget kan orsaka att marknadspriset p& Bolagets aktie sjunker.

Avsnitt 4 — Nyckelinformation om Erbjudandet

4.1 villkor och tidsplan fér att investera i véirdepapperet

Avstdmningsdag
25 maj 2022

Villkor
Varje innehavd aktie i Bolaget p& avstémningsdagen berdttigar till en (1) unitrétt och fyra (4) unitrétter berdttigar till teckning av en (1) unit.

Units
Varje unit bestdr av fem (5) nyemitterade aktier och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3.

Teckningskurs
10,50 SEK per unit, vilket motsvarar en teckningskurs per aktie om 2,10 SEK. Teckningsoptionerna erhdills vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
30 maj — 13 juni 2022

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pd Nasdagq First North Growth Market under perioden 30 maj — 8 juni 2022.

Handel med BTU

Handel med betalda tecknade units ("BTU”) kommer att ske pd Nasdag First North Growth Market frén och med den 30 maj 2022 fram
till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner ndar Féretrédesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Omvandlingen berdknas
ske under vecka 27, 2022.

Villkor fér teckningsoptionerna

Varje teckningsoption av serie TO3 ger rdtt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70 procent av
den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie under perioden 23 mars 2023 till och med den 5 april 2023, dock l&gst aktiens
kvotvarde (for narvarande 0,263 SEK) och hégst 315 SEK per aktie. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna under perioden 11 april 2023 till och med den 25 april 2023.

Teckningsférbindelser och garantiGtaganden
Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om cirka 5,5 MSEK, samt garantidtaganden om cirka 28,6 MSEK. Erbjudandet omfattas dérmed
sammantaget till cirka 80 procent av teckningsférbindelser och garantidtaganden.
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Utspddning

De befintliga aktiedgarna i Bolaget som inte tecknar units i Erbjudandet kommer under aktuella férutsattningar att vidkénnas en ut-
spdadning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat Erbjudande medfér en utspadning om cirka 56 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt
nyttjande av de 16 209 516 teckningsoptioner av serie TO3 som omfattas av Erbjudandet uppgdr utspadningen till cirka 31 procent av
det totala antalet aktier i Bolaget. Den maximala ékningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av full teckning av Erbjudandet och fullt
nyttjande av vidhdngande teckningsoptioner av serie TO3 kan innebdra en total utspadning om cirka 69 procent. | det fall garanti-
ersgttningen utnyttjas i form av aktier kan de nyemitterade aktierna, vid fullt utnyttjande, motsvara maximalt cirka fem procent av
Bolagets aktiekapital efter Foretréidesemissionen. De aktiedigarna som inte tecknar i féreliggande nyemission kan sdledes éven & sitt
&gande utspdtt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedigare som vdljer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet att kompensera sig
ekonomiskt fér utspadningen genom att sdlja sina unitrétter.

Emissionskostnader
Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretrédesemissionen uppgdr till cirka 4,6 MSEK exklusive garantikostnader. Garantikostnaderna,
givet att samtliga garanter véljer att erhdlla kontant ersattning, berdknas uppgd till cirka 2,8 MSEK.

4.2 Motiv fér Prospektet

Styrelsen for Alzinova beddmer att det befintliga rérelsekapitalet inte ar tillrdekligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmdnadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna bemdrkelse Bolagets méjlighet att, med hjdlp av tillgéngliga likvida medel,
fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Alzinova har dérmed beslutat att genomféra Féretradese-
missionen av units bestéende av aktier och teckningsoptioner, vilket vid full teckning tillfér Bolaget en bruttolikvid om cirka 42,5 MSEK.
Nettolikviden om cirka 35,1 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader och garantikostnader om cirka 7,5 MSEK, avses att anvandas till
forstarkning av rorelsekapitalet och planeras att fordelas procentuellt enligt féljande anvéndningsomrdden, i prioritetsordning:

® Slutférande av fas lb-studien fér ALZ-101, cirka 28 procent
- Scikerstdlla finansiering for slutférande av studien.

® Tillverkning av substans och tekniskt material av ALZ-101infér fas 2, cirka 25 procent
- Uppskalning av tillverkningsprocessen samt tillverkning av tekniskt material.

® Strategisk marknadsféring, legala processer, patent och drift, cirka 13 procent
- Forstdrkning av affdrsutveckling, stdrka patentportféljen samt identifiera en eller flera strategiska partners.

* Langtidsuppfoljningsstudie av fas 1b-studien for ALZ-101, cirka 12 procent
- Uppfdljningsstudie till fas 1b-studien i patienter. Denna studie kommer att ge information om Idngsiktig sc¢ikerhet
och tolerabilitet, immunrespons, samt dven information om effekter p& biomarkérer och kognitiva funktioner.

® Etablerandet av en tillverkningsprocess for ALZ-20], cirka 13 procent
- Upprattandet av en stabil cellinje.
- Upprdttande av metoder fér analys av Idkemedi|et.

® Prekliniska effektstudier fér ALZ-101, cirka 9 procent
- Bolaget planerar ytterligare effektstudier i tva olika prekliniska modeller.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO3 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att erhdlla ytterligare emissions-
likvid om hogst cirka 511 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppgd till cirka 2,9 MSEK. Nettolikviden om cirka 48,2 MSEK fran
teckningsoptionerna av serie TO3 avses sdledes att anvandas till féljande anvéndningsomréden, i prioritetsordning:

* Langtidsuppféljningsstudie av fas 1b-studien foér ALZ-10], cirka 5 procent
- Fortsatt genomférande av Iangtidsuppfoliningsstudie.

® Produktion av tekniskt material och kliniskt prévningsmaterial for fas 1b-studien av ALZ-20], cirka 73 procent
- Etablering av en optimerad tillverkningsprocess samt produktion av tekniskt- och kliniskt prévningsmaterial.
- Vidareutveckling av analytiska metoder och upprdttande av stabilitetsstudier fér kvalitetssdkring av Idkemedlet.

® Prekliniska effekt- och toxikologistudier for ALZ-201, cirka 10 procent
- Finansiering av ytterligare farmakologiska effektstudier och GLP-toxikologistudier.

® Strategisk marknadsféring, legala processer, patent och drift, cirka 10 procent
- Forstdrkning av affdrsutveckling samt stdrka patentportféljen.

® Forberedelse av fas 1b-studien for ALZ-20], cirka 2 procent
- Design av studie och upprdttande av kliniskt studieprotokoll.
- Interaktion med Idkemedelsmyndigheter samt sammanstdlining av dokumentation fér ansékan om klinisk prévning.

Mangold dr finansiell rédgivare och emissionsinstitut i samband med Foéretradesemissionen. Fredersen dr legal rédgivare i samband
med Foretrédesemissionen. Mangold och Fredersen har bitrétt Alzinova vid uppréttandet av detta Prospekt. Mangold erhéller en p&
férhand avtalad erséttning for utférda tjéinster i samband med Erbjudandet. Mangold kan éven i framtiden komma att tillhandahdailla
ytterligare finansiella tjénster till Bolaget. Fredersen agerar legal rédgivare i samband med Erbjudandet och erhdiller ersattning for
utférda tjdinster enligt I6pande rékning. Det beddms ddrutdver inte foreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen mellan Bolaget
och Mangold eller mellan Bolaget och Fredersen i samband med Erbjudandet.

Om Foretradesemissionen, trots ingdngna garantiavtal och teckningsférbindelser, inte tecknas i tillréicklig utstréickning fér Bolaget
svdrigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan dérmed komma att tvingas séka alternativa finansierings-
|6sningar alternativt genomféra kostnadsnedskdrningar eller tvingas bedriva verksamheten i légre takt &n berdknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Det dr inte sdkert att Bolaget lyckas sdkerstdlla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskérmingar fér énskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade dtgérder resulterar i att Bolagets operationella stélining péverkas negativt.
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3 Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande
av behorig myndighet

3.1 Ansvariga personer

Styrelsen for Alzinova &r ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Sdvitt styrelsen i Alzinova kénner till dverensstdmmer
den information som ges i detta Prospekt med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka
dess inneboérd har uteldmnats. Styrelsen for Alzinova bestdr per dagen fér Prospektet av féljande personer: styrelse-
ordférande Bjorn Larsson samt styrelseledamaéter Anders Blom, Per-Goéran Gillberg, Clas Malmestrém, Carol Routledge,
Pernilla Sandwall, Anders Waas och Lena Degling Wikingsson. For mer information om styrelsen, se avsnitt "Styrelse
och ledande befattningshavare”.

3.2 Upprattande och godkdnnande av Prospektet

Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och rédets for-
ordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i s& mdtto att det
uppfyller de krav pé fullstéindighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Detta godkénnande
bor inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt eller ndgot slags stod for kvaliteten
pd de vardepapper som avses i Prospekt. Investerare bor géra sin egen beddémning av huruvida det ér ldmpligt att
investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprdattats som ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektférordningen.

3.3 Information frén tredje part

Detta Prospekt innehdller information frén tredje part. Bolaget bekrdftar att information frén tredje part har dtergivits
korrekt och att, sévitt Bolaget kénner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sak-
forhdllanden har utelémnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. De tredjeparts-
kallor som Bolaget anvént sig av vid upprdttande av Prospektet framgdr av kdliférteckningen nedan. Informationen
utgér inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkénts av behériga myndigheter. Uttalanden i Prospektet
grundar sig pd styrelsens och ledningens beddmning om inga andra grunder anges.
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4. Bakgrund och motiv

4.1 Bakgrund

Alzinova d&r ett svenskt biofarmabolag som specialiserar
sig pd behandling av Alzheimers sjukdom - en av vara
storsta folksjukdomar mot vilken effektiv behandling
saknas. Bolagets patenterade ABCC-teknologi mojliggor
utveckling av nya sjukdomsmodifierande terapier med
potential att traffsékert angripa de skadliga dmnen som
ar centrala for sjukdomens uppkomst och utveckling.

Alzinovas primdra fokus dr utveckling av ALZ-101, ett
oligomerspecifikt vaccin som riktar sig mot de toxiska
substanser i hjarnan vilka orsakar Alzheimers. ALZ-101
utvecklas for att vara ett I&ngverkande IGkemedel for
behandling och férebyggande av Alzheimers. Vaccinet
studeras for ndrvarande i en fas 1b-studie med fokus att
uppvisa god sdkerhet och tolerabilitet hos patienter, men
dven immunrespons och andra biologiska markérer
studeras. Alzinovas madailséttning &r att under perioden
2022-2023 genomféra den kliniska fas To-studien pd
patienter med det terapeutiska vaccinet. Alzinova planerar
Gven att genomféra en uppfoliningsstudie till fas lb-studien
som berdknas starta i bérjan av 2023. Denna l&ngtids-
uppfélining kommer att kunna ge ytterligare information
om langsiktig sd@kerhet och tolerabilitet av ALZ-101 samt
studera immunrespons och effekter pd biomarkérer och
kognitiva funktioner.
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Parallellt med fas lb-studien genomfoér Alzinova vidare ut-
veckling med att férbereda och optimera forutsattningarna
infor starten av en klinisk fas 2-studie. Diskussioner fors
|6pande med potentiella strategiska partner som dérmed
snabbt kan starta nasta fas av klinisk utveckling utan
ytterligare forberedelser.

Alzinova utvecklar édven ALZ-201, en monoklonal antikropp
utvecklad foér att specifikt neutralisera skadliga 16sliga
former av amyloid-B42 - den bakomliggande orsaken till
Alzheimers sjukdom. Alzinovas madlsdttning dr att under
perioden 2022-2024 dven genomféra prekliniska effekt-
och toxikologistudier samt utveckla och skala upp till-
verkningen av antikroppen. Mélet &r att vara redo infér
starten av en klinisk fas 1b-studie i Alzheimerpatienter.

Bolaget anser att det finns ett potentiellt behov av béde
vaccinet ALZ-101 och antikroppen ALZ-201 och dér ALZ-201
Aaven kan agera tilldggsterapi for patienter som av olika
anledningar initialt behdver behandlas med hoga nivéer
av antikroppar eller for patienter med nedsatt immun-
férsvar.

st TN
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4.2 Motiv

Styrelsen for Alzinova bedémer att det befintliga rérelsekapitalet inte &r tillrdekligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmdnadersperioden. Med rérelsekapital avses i denna bemdrkelse Bolagets méjlighet att, med hjdlp av
tillgéngliga likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Alzinova har dérmed
beslutat att genomféra Foretrédesemissionen av units bestéende av aktier och teckningsoptioner, vilket vid full teckning
tillfér Bolaget en bruttolikvid om 42,5 MSEK. Nettolikviden om cirka 351 MSEK efter avdrag fér emissionskostnader och
garantikostnader om cirka 75 MSEK, avses att anvéndas till férstarkning av rérelsekapitalet och planeras att férdelas
procentuellt enligt féljande anvéndningsomrdden, i prioritetsordning:

¢ Slutférande av fas 1b-studien fér ALZ-101, cirka 28 procent
- Sdékerstdlla finansiering for slutférande av studien.

¢ Tillverkning av substans och tekniskt material av ALZ-101 infér fas 2, cirka 25 procent
- Uppskalning av tillverkningsprocessen samt tillverkning av tekniskt material.

e Strategisk marknadsféring, legala processer, patent och drift, cirka 13 procent
- Forstarkning av afférsutveckling, stérka patentportféljen samt identifiera en eller flera strategiska partners.

¢ Langtidsuppféljningsstudie av fas 1b-studien fér ALZ-101, cirka 12 procent
- Uppfoljningsstudie till fas 1b-studien i patienter. Denna studie kommer att ge information om l&ngsiktig
sdikerhet och tolerabilitet, immunrespons, samt éven information om effekter pé& biomarkérer och kognitiva
funktioner.

e Etablerandet av en tillverkningsprocess for ALZ-20], cirka 13 procent
- Upprdattandet av en stabil cellinje.

- Upprdattande av metoder for analys av Idkemediet.

e Prekliniska effektstudier for ALZ-101, cirka 9 procent
- Bolaget planerar ytterligare effektstudier i tvd olika prekliniska modeller.

For det fall samtliga teckningsoptioner av serie TO3 utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att erhdilla
ytterligare emissionslikvid om hégst cirka 511 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppgd till cirka 2,9 MSEK.
Nettolikviden om cirka 48,2 MSEK frén teckningsoptionerna av serie TO3 avses sdledes att anvandas till féljande
anvéndningsomrdden, i prioritetsordning:

¢ Langtidsuppféljningsstudie av fas 1b-studien for ALZ-101, cirka 5 procent
- Fortsatt genomférande av l&ngtidsuppfdljningsstudie.

e Produktion av tekniskt material och kliniskt prévningsmaterial fér fas 1b-studien av ALZ-201, cirka 73 procent
- Etablering av en optimerad tillverkningsprocess samt produktion av tekniskt- och kliniskt
proévningsmaterial.

- Vidareutveckling av analytiska metoder och upprattande av stabilitetsstudier for kvalitetssékring av
|&kemedlet.

¢ Prekliniska effekt- och toxikologistudier fér ALZ-20], cirka 10 procent
- Finansiering av ytterligare farmakologiska effektstudier och GLP-toxikologistudier.

e Strategisk marknadsféring, legala processer, patent och drift, cirka 10 procent
- Forstarkning av afférsutveckling samt stérka patentportfoljen.

e Forberedelse av fas 1b-studien fér ALZ-20], cirka 2 procent
- Design av studie och upprattande av kliniskt studieprotokoll.

- Interaktion med ldkemedelsmyndigheter samt sammanstdlining av dokumentation fér ansdkan
om klinisk prévning.
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Om Foéretradesemissionen, trots ingdingna garantiavtal och
teckningsférbindelser, inte tecknas i tillréicklig utstréckning
far Bolaget svdrigheter att driva verksamheten och ut-
vecklingen i planerad takt. Bolaget kan dérmed komma att
tvingas soka alternativa finansieringslosningar alternativt
genomféra kostnadsnedskdarningar eller tvingas bedriva

4.3 Radgivare och intressekonflikter

verksamheten i l&igre takt &n berdknat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas. Det dr inte sékert att Bolaget lyckas
s@kerstdlla alternativ finansiering eller att kostnadsned-
skarningar far énskad effekt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade dtgdrder resulterar i att
Bolagets operationella stdlining pdverkas negativt.

Mangold &r finansiell rédgivare och emissionsinstitut i
samband med Féretrédesemissionen. Fredersen dr legal
rédgivare i samband med Foretréddesemissionen. Mangold
och Fredersen har bitrdtt Alzinova vid upprattandet av
detta Prospekt. Mangold erhdller en pd& férhand avtalad
ersattning for utférda tjdnster i samband med Erbjudandet.
Mangold kan &ven i framtiden komma att tillhandahdlla
ytterligare finansiella tj¢éinster till Bolaget. Fredersen agerar
legal rédgivare i samband med Erbjudandet och erhdller
ersgttning for utférda tjéinster enligt I6pande rakning. Det
beddms ddrutdver inte foreligga néigra ekonomiska eller
andra intressen mellan Bolaget och Mangold eller mellan
Bolaget och Fredersen i samband med Erbjudandet.

Garantidtaganden har ldmnats av aktiedigare och Mangold
i samband med Foéretrédesemissionen om totalt cirka

14| Inbjudan till teckning av units i Alzinova AB (publ)

28,5 MSEK, motsvarande cirka 67 procent av Foretrades-
emissionen. For garantidtaganden utgdér garantiersdttning
i form av kontant ersattning alternativt i form av ny-
emitterade aktier, i enlighet med garantiavtalen. Ing&ngna
garantidtaganden &r inte sdkerstdllda via férhand-
stransaktion, bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Utéver ovanstdende parters intresse av att Foretrédes-
emissionen kan genomféras framgdéngsrikt, samt avseende
emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas,
beddms det inte foreligga négra ekonomiska eller andra
intressen eller n&gra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Foretrédesemissionen.
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5 Marknadsoversikt och
verksamhetsbeskrivning

5.1 Marknadsoéversikt

Alzheimers sjukdom

Demens dr en allman term fér nedgdng i mental féormaga
som dr tillréckligt allvarlig for att stéra det dagliga livet -
sésom forlust av inldrningsformaga, ténkande och minne.
Demens dr inte en del av normalt dldrande, utan utgor
en grupp av minnessjukdomar som betecknas som
"kognitiva sjukdomar”. Alzheimers, som &r den vanligaste
kognitiva sjukdomen, orsakar problem med bland annat
minne, tinkande, beteende och personlighetsféréindringar.
Symptomen utvecklas generellt sett IGngsamt, blir varre
med tiden och stér dagliga sysslor. Till slut péverkas
aven kroppens fysiologiska funktioner och patienten dor
inom cirka sju dr efter faststalld diagnos.

Alzheimers orsakas av ansamlandet av en kroppsegen
peptid, som dar en del av ett protein i hj&drnan. Denna
peptid kallas kort fér amyloid-beta 42 (AB42). Varfér den
ansamlas dr inte ké&nt, men det verkar ske hos alla forr
eller senare. Nar méngden okar i hjérnan klumpar den
ihop sig till 16sliga aggregat - sd kallade oligomerer -
vilka ér skadliga for hj@grnan. Dessa oligomerer har formdaga
att binda till synapser, som dar kopplingspunkter mellan
nervceller och anses vara det stdlle ddr informationdverférs
och minnen lagras, och férstéra funktionen hos dessa
vilket s& smdningom leder till att cellerna doér. Amolyid
B42 kan emellertid ha ménga andra former d@n just den
oligomera formen, varav den olésliga formen &r den som
dominerar i hjarnan i form av klumpar som bendmns
"plack”. Dessa upptrader mdnga Ar innan symptomen
framtr&der. Placken verkar dock inte orsaka sjukdomen,
utan &r snarare ett tecken pd att hjarnan inte kan ta
hand om allt AB42 som produceras och att man darfor
|6per forhdjd risk att utveckla Alzheimers sjukdom.
En fungerande terapi mdste specifikt nd de skadliga
Ap-oligomererna. Detta har emellertid visat sig vara ut-
manande eftersom mdangden plack ar vasentligt storre
an mdangden oligomerer.

Alzheimers utbredning

Varje &r insjuknar runt 10 miljoner méanniskor i négon form
av demensi varlden, varav Alzheimers sjukdom stér for cirka
60-80 procent. Alzheimers d&r vanligast forekommande
i den daldre populationen ddr en av nio éver 65 ar ar

! Alzheimer's association. (2021). Alzheimer's Disease Facts and Figures.
2 Dementia. (2021, 2 september). World Health Organization.

drabbade och av dem d&r 65 procent kvinnor. Cirka fem
procent av fallen far dock sin diagnos i tidigare dlder. De
obotliga demenssjukdomarna &r ett problem som véxer
i takt med att vi lever l&ngre. [dag uppskattar man att det
finns cirka 55 miljoner patienter med demens i varlden.
Ar 2025 beraknas antalet patienter med demenssjukdom
uppgd till cirka 95 miljoner. Uppskattningsvis har idag mer
an 30 miljoner personer i varlden Alzheimers sjukdom
och antalet férvantas tredubblas till 2050."2

Alzheimers pdverkar i en mycket hog grad patientens
liv och livskvalité, men éven for familj och anhoériga ar
sjukdomen en stor pdverkan och belastning? Samhdllets
kostnader fér demenssjukdomar uppskattas idag till cirka
1300 miljarder USD drligen.* Ldkemedelskostnaden enbart
for Alzheimermediciner uppgdr till cirka sex miljarder
USD drligen. Medan det forsta Idkemedlet for sjukdoms-
modifiering nyligen har erhdllit ett villkorat godkédnnande
i USA finns det fortfarande en mycket I&ng vag att gé
for att verkligen behandla och férhindra utvecklingen av
Alzheimers sjukdom. Forsdljinings- och intéktspotentialen
for ett nytt och effektivt Ikemedel dr betydande éven om
det endast skulle f& en mycket begrénsad marknadsandel.
Ett IGkemedel som kan ge kliniskt relevanta behandlings-
effekter inger darfor stora férsdljinings- och intéktsmajlig-
heter. Analysféretaget Global Data uppskattar att den drliga
forsaljningen globalt kommer att uppgd till 13 miljarder
USD ar 2028 for sjukdomsmodifierande Idkemedel mot
Alzheimers sjukdom.®

Behandling av Alzheimers sjukdom

Det finns idag inget botemedel eller behandling som
effektivt kan bromsa sjukdomsutvecklingen. Endast sé
kallade symtomatiska behandlingar, vilka lindrar sjuk-
domens symtom genom att pdverka transmittorsubstanser
i hjadrnan men inte p&verkar sjukdomens bakomliggande
orsak, och som har en begrdnsad effekt, finns for nar-
varande tillgangliga pd marknaden. Manga IGkemedels-
bolag har forsdkt utveckla sjukdomsmodifierande Iéke-
medel som pdverkar sjukdomens bakomliggande orsak for
Alzheimers utan att lyckas. Idag har éver 140 Iakemedels-
kandidater med en rad olika verkningsmekanismer
(mechanism of action - MOA) studerats i kliniska studier.

3 Tip of the Iceberg: Assessing the Global Socioeconomic Costs of Alzheimer's Disease and Related Dementias and Strategic Implications for Stakeholders.

Journal of Alzheimer’s Disease.

4 Alzheimer's Disease Internationall. (2019, september). World Alzheimer Report 2019 - Attitudes to dementia.

5 GlobalData. (2020, maij). Alzheimer’s Disease — Global Drug Forecast and Market Analysis to 2028.
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I januari 2021 fanns det enligt den vetenskapliga artikeln
Alzheimer’s disease drug development pipeline: 2021, 126
I&kemedelskandidater i 152 kliniska studier, varav 104 av
dessa dr substanser som tros pdverka sjélva sjukdoms-
mekanismen.®

Den enda behandlingen som har visat en positiv effekt
i kliniska studier &r passivimmunoterapi ddr I[dkemedels-
kandidaten binder till aggregerat amyloid beta (AB), allts&
bdde till olésliga plack och till oligomerer. Det amerikanska
féretaget Biogens monoklonala antikropp aducanumab
som utvdarderats i fas 3 har visat resultat vilka tyder pd
att sjukdomsforloppet kan bromsas négot vid behandling
med antikroppen. Det jopanska Idkemedelsbolaget Eisai har
presenterat data frén en fas 2b-studie med antikroppen
lecanemab vilken ocksd pdvisade viss klinisk effekt av
likvardig nivé. Bada dessa antikroppar uppvisar hogre
selektivitet for aggregerat AR an for de oaggregerade
formerna, men de uppvisar inte specificitet for just de
oligomera formerna. Det amerikanska I&dkemedels-
bolaget Eli Lilly har éven visat positiva fas 2-data med
sin monoklonala amyloid-beta-antikropp donanemab,
vilken har visat sig vara specifikt plackreducerande. Aven
denna saknar specificitet for just de oligomera formerna
av AB.

Den amerikanska ldkemedelsmyndigheten, Food and
Drug Administration (FDA), gav férra dret ett accelererat
godkdannande foér den forsta antikroppen mot amyloid-
beta fér behandling av Alzheimers sjukdom, aducanumaib
(Aduhelm). Detta visar inte bara p& majligheterna att re-
gistrera ett sjukdomsmodifierande I&dkemedel inom om-
rédet amyloid-B men ocksd pd mojligheten till forkortade
utvecklingstider samt kortare tid till marknadsgodk&nnande,
vilket ar lovande for patienter med Alzheimers sjukdom.
Godk&nnandet ar dock villkorat och innebdr att bolaget
behoéver dokumentera de kliniska effekterna i form av
férbattrad kognition i ytterligare studier for ett fullsténdigt
godkdannande. Det statliga sjukvardssystemet i USA, Centers

5 Ellison. (2021, 1 ougusti). What's New in the Alzheimer’s Treatment Pipeline?
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for Medicare and Medicaid Services (CMS), har dock
prelimindrt beslutat att man inte komnmer att subventionera
Biogens ldkemedel Aduhelm mot Alzheimers. CMS anser
att riskerna med Aduhelm idag évervager nyttan med
ldkemedlet. Beslutet kommer som det idag tolkas att
gdlla samtliga Iékemedel vilka nu ar i klinisk fas 3, och
som drinriktade pd att angripa plack. Det ar bland annat
baserat pd en metaanalys av hittills genomférda fas
3-studier men inkluderar inte data frén fas 2-studier pd
donanemab eller lecanemal, vilka bdada visat likvardiga
kliniska resultat som aducanumab. Riskernas och fér-
delarnas riktning, omfattning och konsekvens i alla studier
ar ocksd viktiga dvervéganden. CMS lagger alltsd storst
vikt vid klinisk effekt och nytta.

Den europeiska lakemedelsmyndigheten (European
Medicines Agency, EMA) meddelade i bérjan av dret sitt
beslut att inte godkdnna ldkemedelskandidaten adu-
canumab for Alzheimers sjukdom. EMA:s uppfattning i
jamforelse med FDA:s motivering var dock att férdelarna
med aducanumab inte uppvégde dess risker och god-
kénde darfor inte lakemedlet. Kopplingen mellan av-
ldgsnandet av placken och forbattringen av kognitionen
var inte sékerstdlld enligt EMA. Aven den japanska I¢ike-
medelsmyndigheten (Pharmaceuticals and Medical
Devices Agency, PMDA) meddelade i slutet av 2021 att
den kliniska effektdatan inte d&r tillrackligt dvertygande
for ett godkdnnande i Japan, varldens ndst stoérsta ldke-
medelsmarknad.

Det bér noteras att flertalet av de tidigare testade sub-
stanserna har bundit ospecifikt och i olika hég grad till
AB-peptiden, vilket enligt Alzinovas beddmning ar den
troligaste orsaken till varierande resultat bédde vad gdller
effekt och biverkningar. Férhoppningen ar att Ikemedel
med stdrre specificitet mot oligomerer skall uppvisa en
battre klinisk effekt med bdttre biverkningsprofil. Dessa
kliniska studieresultat stodjer Alzinovas hypotes att specifikt
angripa de skadliga Ap-oligomerernai.



5 MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

5.2 Verksamhetsbeskrivning

Bakgrund och vision

Alzinova d&r ett svenskt biofarmabolag vars afférsmodell
ar att utveckla sjukdomsmodifierade terapier for Alzheimers
sjukdom - en av vdra storsta folksjukdomar mot vilken
effektiv behandling saknas — med den egenutveckla-
de ABCC-teknologin. Alzinova &r grundat av forskare
som verkat vid MIVAC forskningscenter inom Géteborgs
universitet i samarbete med universitetets holdingbolag,
GU Ventures AB.

Alzinovas vision dr att genom att utveckla nya
sjukdomsmodifierande terapier mdjliggéra for
patienter att leva ett sjdlvstandigt och aktivt liv
[fritt fran paverkan av Alzheimers sjukdom.

@

Aggregerat AB42

En obalans orsakar
aggregerat amyloid

..... Amyloid-betaprekursorprotein

Neuralt %,
membran

Ol6slig form av AB42
klumpar ihop sig till plack (2

Q -oligomer

ABCC PEPTIDE™
TEKNOLOGI
Riktad mot neurotoxiska oligomerer

En undertyp av AB42
(oligomerer) ar neurotoxiska
och forstor hjarnan

Alzinovas Idkemedelsplattform

Bolaget anser att den egenutvecklade ABCC-teknologin
ger Alzinova en kraftfull FoU-kapacitet for flera dndamdl
inom forskning om Alzheimers sjukdom. Alzinova utnyttjar
de unika egenskaperna hos denna teknik for att utveckla
nya sjukdomsmodifierande terapier som annars inte &r
tillgéngliga. Alzinovas patenterade teknologi mojliggor
utveckling av nya terapier som Bolaget férutser har potential
att med stor tréffsékerhet oskadliggdra toxiska Ap-
oligomerer, dmnen som dr centrala fér sjukdomens
uppkomst. Med ABCC-teknologin har Alzinova en stor
potential att utdka portféljen med innovativa projekt
inom Alzheimers pé l&ng sikt. Alzinova utvecklar i nuldget
tvd lkemedel som dr specifikt riktade mot oligomerer av
AB som skadar hjarnsynapser: ALZ-101 och ALZ-201.

>

Neuroner

\
£

TOXICITET

lllustration av hur aggregerat amolyid klumpar ihop sig samt hur Alzinovas ABCC—teknolbgi riktar sig mot den mest
skadliga oligomera formen och oskadliggér de neurotoxiska dmnena.
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lllustration av det oligomerspecifika vaccinet ALZ-101 och antikroppar

Vaccinkandidaten ALZ-101

ALZ-101 utveckias till att vara ett aktivt, terapeutiskt oligomer-
specifikt vaccin mot Alzheimers sjukdom. Vaccination med
ALZ-101 innebdr att kroppen genererar egna antikroppar
specifikt riktade mot neurotoxiska AB-oligomerer i hjérnan.
Dessa toxiska substanser oskadliggérs dérmed och pd
sd sdatt skyddas hjarnans synapser fran skada. Vaccinet
kommer att vara ett I&ngverkande I&kemedel for be-
handling och férebyggande av Alzheimers sjukdom och
har hogsta prioritet i Alzinovas verksamhet.

Prekliniska studier i en transgen musmodell, vilket &r en
genmodifierad mus som éverproducerar AB i hjérnan, har
visat en minskning av antalet synapser med 25 procent.
Nar en grupp med samma genmodifikation behandlades
med vaccinkandidaten ALZ-101 under sex mdnader
uppmdttes i stdllet en mycket liten sédnkning av antalet
synapser. De djurmodeller av Alzheimers sjukdom som
brukar anvéndas i effektstudier av potentiella IGkemedel
ar emellertid inte sdrskilt anvandbara for utvardering av
oligomerspecifika Idkemedel. Alzheimers sjukdom &r en
unikt ménsklig sjukdom som inte har kunnat dterskapas
i ndgot modelldjur, och darfor testas ALZ-101 &ven i nya
human-baserade modeller som bygger pd biologiskt
material fréin avlidna manniskor. | ett samarbete med en
forskargrupp vid Goteborgs universitet, som studerar hur
hjarnextrakt frdn avlidna Alzheimerpatienter pdverkar
inlarningsférmdégan hos zebrafiskembryon, har det visat
sig att ALZ-101 (och ALZ-201) har en helt unik formaga att
specifikt neutralisera det som orsakar den toxiska effekten
i hjarnan, trots att dessa oligomerspecifika antikroppar
helt saknar formdga att binda aggregerat AR och plack.
Detta visar fortsatt pé& potentialen av den egenutvecklade
ABCC-teknologin.
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Fas Ib-studie

Vaccinet utvérderas for ndrvarande i en fas 1b-studie
med fokus pd sdikerhet och tolerabilitet hos patienter med
Alzheimers, men éven immunrespons och andra biologiska
markorer studeras. Studien genomfors i samarbete med
Alzinovas partner Clinical Research Services Turku (CRST)
i Finland som har stor erfarenhet av Alzheimerstudier och
arbetet med biomarkérer ingdr i ett forskningssamarbete
tilsammans med Sahlgrenska Universitetssjukhuset i
Goteborg. Studien ér en placebokontrollerad, randomiserad,
dubbelblind studie. Totalt bestdr studien av 26 patienter
som behandlas med fyra doser bestdende av vaccinet
ALZ-101 eller placebo. Studien undersoker tvé olika dos-
styrkor av ALZ-101 under en behandlingsperiod om 20 veckor
och beréknas kunna avslutas och visa férsta resultat, sé
kallat “topline-resultat”, under andra halvan av 2023.

Bolaget har, tillsammans med peptidtillverkaren Bachem,
under 2021 utvecklat en process fér produktion av Iake-
medelssubstansen fér vaccinet ALZ-101.  Processen
genererar material av hég renhetsgrad och uppfyller
kvalitetskraven for klinisk prévning. Parallellt med fas To-

studien utférs foérberedelser infér starten av fas 2 for att
optimera férutsattningarna och tidshorisonten. Arbetet
innefattar uppskalning och vidare optimering av tillverk-
ningsprocesserna for Idkemedlet. En strategisk partner
kan darmed snabbt starta ndsta fas av klinisk utveckling
utan ytterligare férberedelser.
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ALZ-201

llustration av den monoklonala antikroppen ALZ-201

Monoklonala antikroppen ALZ-201

ALZ-201 &r en monoklonal antikropp utvecklad for att
specifikt neutralisera skadliga och I6sliga oligomera former
av amyloid-p42 - den bakomliggande orsaken till
Alzheimers sjukdom. Genom att enbart neutralisera den
toxiska formen av amyloid-B-42 férvantas en hogre grad
av inbindning till maélet éver blod-hjérnbarridren jamfort
med andra amyloid-antikroppar, vilket Bolaget beddmer
kommer resultera i en terapi med hog effektivitet. ALZ-201
befinner sig i tidig preklinisk utveckling och dess specificitet
liknar den for det besldktade vaccinet ALZ-101. Genom ut-
vecklingen av ALZ-201 breddas Alzinovas verksamhets-
omrdde och Bolagets portfélj av sjukdomsmodifierande
terapier.

Studier har genomférts i en transgen musmodell av
Alzheimers och i ovan ndmnda modell som visar hur
hjarnextrakt frén Alzheimerpatienter pdverkar inlérning
hos zebrafiskar och bildandet av synapser i cellkulturer.
I musmodellen anvéndes genmodifierade djur som
utvecklar vissa Alzheimerliknande egenskaper. Dessa
transgena musmodeller anvdnds ofta som Alzheimer-
modell inom |&kemedelsutveckling men de saknar god
kdanslighet fér ALZ-201 som neutraliserar de toxiska oligo-
merer av AB som utgér en grundorsak till sjukdomen.
Som vantat ségs darfér endast smd effekter med den
oligomerspecifika antikroppen ALZ-201 i denna modell.
Resultatet frén zebrafiskmodellen visade dock entydigt
att den form av AR som finns i hjarnor frén Alzheimer-
patienter, men inte hos friska mdnniskor, negativt pd&-
verkar zebrafiskarnas inlarningsférmdga. Genom  att
férbehandla hjarnextrakten med ALZ-201 neutraliserades
hela den toxiska effekten, och detta trots att antikroppen
endast binder till en mycket liten mdangd amyloid-p.
Resultatet ger stod for att ALZ-201 har potential att stoppa
eller bromsa den progressiva férsémring av kognition
som ses hos patienter med Alzheimers sjukdom.
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MONOKLONAL ANTIKROPP

Effekt pG sjukdom och vidareutveckling av ALZ-201
Lovande prekliniska resultat har ocksé erhdllits i en modell
som bygger pd cellkulturer. Bolaget kunde i december
2021 offentliggdra resultaten frén detta forskningsprojekt
for ALZ-201 som drevs tillsammans med Amsterdam
University Medical Centers, ett ledande medicinskt center
som tillhandahdller omfattande klinisk och preklinisk
expertis inom neurodegenerativa sjukdomar. Data fréin
projektet bekraftar den unika specificiteten och prekliniska
effekten av ALZ-201 och det besléktade vaccinet ALZ-101.
For att beddma dess potentiella effekt utvdrderades
ALZ-201 pé toxiska AB-aggregat fréin avlidna Alzheimer-
patienter. Resultaten visade att ALZ-201 effektivt kunde
neutralisera toxiciteten hos hjarnextrakt genom att endast
rikta in sig p& specifika oligomerer av AB. Den saknar
affinitet féor monomerer och fibriller, inklusive plack, och
alla former av det mycket mindre toxiska amyloid-340.
Sin unika bindningsprofil till trots har den en stark effekt p&
toxiciteten av hjarnextrakt frén avlidna Alzheimerpatienter.
Studien ger ytterligare bevis for att 16sliga aggregat av
AB42-peptiden (oligomerer) vid Alzheimers sjukdom
verkligen &r de toxiska formerna.

Alzinova inledde under andra kvartalet 2021 arbetet med
att humanisera den monoklonala antikroppen ALZ-20],
vilket innebdr att antikroppen har modifierats for att
tolereras av mdénniskor. Humaniseringsarbetet har slutforts
framgdngsrikt och Bolaget har valt en huvudkandidat
som kommer att vidareutvecklas. Syftet ar att starka
Alzinovas portfolj av sjukdomsmodifierande terapier och
erbjuda ytterligare en behandlingsmetod fér att hjdlpa
patienter som lider av Alzheimers sjukdom. Flera backup-
kandidater med lovande profiler har ocksé tagits fram.
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Handlingsplan och strategi

Vaccinkandidaten ALZ-101 och antikroppen ALZ-201 skiljer
sig frén tidigare testade kandidater inom Alzheimers
sjukdom, vilka ospecifikt och i olika hég grad binder till
olika former av AB. Kliniska studier som genomférts med
andra Iékemedelskandidater tyder pd att specificiteten
d&r viktig béde for att erhdlla en god effekt, men éven for att
undvika biverkningar. B&de ALZ-101 och ALZ-201 &r dérmed
helt nya immunterapier med specifika och riktade effekter
vilket Alzinova beddmer kommer resultera i effektiv
behandling och samtidigt undvika biverkningar i jam-
férelse med andra immunterapier mot amyloid-g. Till-
sammans kan dessa tvé ldkemedel bé&de motverka
Alzheimers och behandla redan drabbade patienter for
att bromsa sjukdomsférloppet. Bolaget ser ¢ven att ALZ-201
kan agera tilldggsterapi for patienter som av olika an-
ledningar initialt behdver behandlas med hoéga nivéer
av antikroppar eller fér patienter med nedsatt immun-
férsvar.

Alzinovas mdlsattning &r att under perioden 2022-2023
framgadngsrikt genomféra den kliniska fas lo-studien pé
patienter med det terapeutiska vaccinet ALZ-101. En upp-
foljningsstudie till fas lb-studien &r i planeringsstadiet och
berdknas péborjas i borjan av 2023. Denna ldngtidsupp-
féljning kommer att kunna ge ytterligare information om
I&ngsiktig s¢ikerhet och tolerabilitet av ALZ-101 samt dven
kunna ge mojlighet att folja effekterna efter en léngre
behandling. For att genomféra uppfoéljningsstudien krévs
ett separat godkdnnande och dess l&dngd &r dnnu inte
faststdlld. Samtidigt genomférs ytterligare prekliniska
effektstudier samt optimering av sdval substanstill-
verkning som formulering av ALZ-101. Bolaget planerar
dven att utvérdera mojligheter med ansékan om Fast
Track-status hos FDA fér det kliniska utvecklingsprogrammet
och registrering.
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Detta innebdr att Bolaget optimerar férutsdttningarna
och tidshorisonten infor starten av klinisk fas 2. Att pd
detta sdétt géra ALZ-101 redo fér fas 2 innebdr att en
strategisk partner snabbt kan starta ndsta fas av klinisk
utveckling utan ytterligare tidskrdvande forberedelser.
Bolaget dmnar inleda partnerskap med ett Idkemedels-
bolag som har kompetens och resurser att fortsatta
utvecklingsprogrammet och lansera  ldkemedlet.
Diskussioner har initierats med potentiella partners och
fortloper parallellt med utvecklingen av ALZ-101.

Alzinovas mdlsattning dr att under perioden 2022-2024
daven genomfoéra prekliniska effekt- och toxikologistudier
samt utveckla och skala upp tillverkningen av antikroppen
ALZ-201. Mdlet ¢&r att férbereda infor starten av en klinisk
fas lb-studie i Alzheimerpatienter. Bolagets strategi dr
att ha ALZ-201 redo fér klinisk utveckling vid tidpunkten fér
initiering av fas 2 med ALZ-101. Detta for att skapa goda
férutsattningar for att vidareutveckla Bolagets portfolj av
I&@kemedelskandidater.

Bolagets huvudutmaningar framgent bestér i huvudsak
av att:
e attrahera medarbetare med passande kompetens
for att kunna fortséitta att bygga upp Bolaget och
dess verksambhet,

e attrahera kapital genom fortsatt arbete med att
pdvisa Bolagets unika teknologi,

¢ bygga upp en langsiktig och stark égarbas,

e lyckas med ansokningar av mjuk finansiering
(bidrag),

e attrahera hégkvalitativa partners for utveckling
av programmen, och;

o fortsétta det kontinuerliga arbetet med att anpassa
Bolagets finansieringsstrategi utefter projektplanen
och projektens kapitalbehov.
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Patentportfélj anstéende tabell) fér bade ALZ-101 samt ALZ-201, med en
Alzinova har patentskydd genom tvé patentfamilier: 1) giltig patenttid dtminstone fram till 2029 fér ALZ-101 samt
ABCC-teknologin, som utgdér den aktiva substansen i 2032 fér ALZ-201. Alzinova har en aktiv patentstrategi, och
vaccinet ALZ-101, samt 2) den monoklonala antikroppen  jobbar kontinuerligt med att utvidga patentportfélien
ALZ-201. Patent ar beviljat i samtliga territorier (se ned-  som presenteras nedan.

Stabila amyloid-beta monomerer och oligomerer (ALZ-101)

Region/Land Patenthummer Status Utgdngsdatum
Australien 2009236699 Godkant 2029-04-14
Europa O 2262526 Godként 2029-04-14
Japan 5817060 Godkdant 2029-04-14
Japan 6128450 Godkdant 2029-04-14
Indien 292362 Godkant 2029-04-14
Kanada 2521156 Godkant 2029-04-14
Kina Z1200980122412.X Godkant 2029-04-14
USA 9,688,734 Godkant 2030-01-02
USA 10,023,622 Godkdant 2029-04-14
USA 10,138,281 Godkant 2029-04-14

Anti-oligomeriska antikroppar (ALZ-201)

Region/Land Patenthummer Status Utgangsdatum
Europa @ 2683738 Godkant 2032-03-07
USA 9062102 Godkdant 2032-07-30

0 Belgien, Schweiz, Lichtenstein, Tjeckien, Tyskland, Danmark, Spanien, Finland, Frankrike, Storbritannien, Kroatien, Irland, Italien,
Norge, Nederl&dnderna, Polen, Sverige.

@ schweiz, Tyskland, Frankrike, Storbritannien, Irland, Luxemburg, Monaco, Nederldnderna, Sverige.
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5.3  Ovrig information

Information om Bolaget

Bolagets registrerade féretagsnamn (tillika handelsbe-
teckning) &r Alzinova AB (publ) med organisationsnummer
556861-8168. Alzinova dr ett svenskt publikt aktiebolag
som bildades 2011 och registrerades vid Bolagsverket den
19 augusti 2011. Bolaget regleras av, och verksamheten be-
drivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
aktie é@r upptagen till handel pd Nasdagq First North Growth
Market under kortnamnet ALZ. Bolagets identifieringskod
for juridiska personer (LEI) ér 549300K3IMVT20EK2S13. Bolaget
har sitt séte i MéIndals kommun med adress Peppareds-
leden 1, 431 83 MoéIndal. Bolaget nds pé info@alzinova.com
samt telefonnummer 070-8467975. Notera att informationen
pd& webbplatsen inte ingdr i Prospektet sévida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hanvisning.

Trender

Bolaget bedriver forskning och utveckling av I&kemedel.
Darmed beddmer Bolaget att det efter den 31 mars 2022
fram till dagen for Prospektet inte finns ndgra betydande
ké&nda utvecklingstrender i fréga om produktion, forsaljning,
lager, kostnader och forsdljningspriser.

Ordlista, definitioner och férkortningar

Investeringar

Efter den 31 mars 2022 fram till dagen for Prospektet har
Alzinova inte gjort négra vésentliga investeringar. Bolaget
har inte heller négra pdgdende investeringar eller fasta
dtaganden avseende kommande vésentliga investeringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Alzinovas ambition &r pd langre sikt att finansiera verksam-
heten genom férsdljningsintdkter. Fram till dess att Bolaget
har tillréekliga intdkter avses rérelsekapital och verksamhet
att finansieras genom féreliggande Foretréddesemission
och utnyttjonde av teckningsoptionerna av serie TO3
som emitteras i samband med Erbjudandet.

Vasentliga fordndringar i Bolagets Idne- och
finansieringsstruktur

Det har inte skett né&igra vasentliga foréindringar avseende
Bolagets I&ne- och finansieringsstruktur efter den 31 mars
2022 fram till datumet for Prospektets godkdnnande.

ett matt pd styrkan av bindningen till exempelvis ett protein

AB amyloid Beta
AB42 amyloid Beta 42
affinitet

aggregerade ihopklumpade

aktiv immunoterapi

CMS

EMA

FDA

fibriller

FoU

GLP

MOA

monoklonal antikropp
monomerer
neurotoxisk
oligomerer
passivimmunoterapi
peptid

PMDA

polymer

sjukdomsmodifierande
behandling

synapser

symtomatisk behandling

transgen mus

behandling som fér kroppens immunférsvar att aktiveras och angripa skadliga dmnen
(ett vaccin)

Centers for Medicare and Medicaid Services

European Medicines Agency

Food and Drug Administration

biologiska polymerer av peptider eller proteiner, ofta med linjar stavliknande struktur
Forskning och Utveckling

Good Laboratory Practice

verkningsmekanism - mechanism of action

antikropp producerad av celler som ursprungligen kommer frédn en och samma cell
oaggregerat protein eller peptid

skadlig eller giftig for hjarnan

aggregat av protein eller peptid, hér anvénts som bendmning pé 16sliga peptidklumpar
behandling med antikroppar som angriper skadliga dmnen

del av protein

Pharmaceuticals and Medical Devices Agency

I&nga kedjor av monomerer

pdverkar sjukdomens bakomliggande orsak

kopplingspunkter mellan nervceller dér information éverférs
lindrar sjukdomens symtom men pdverkar inte sjukdomens bakomliggande orsak

genmodifierad mus med arvsanlag frén en annan art, exempelvis ménniska
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6 Rorelsekapitalforklaring

Det ¢r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillréickligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmdnadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att f& tillgdng till likvida
medel foér att fullgdra sina betalningsférpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 31 mars 2022 uppgick Bolagets
likvida medel till cirka 27 MSEK. Bolaget beddmer att rérelsekapitalunderskottet uppstdr i november 2022. Med be-
aktande av beddémda kassafldden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 12 MSEK fér den kommmande
tolvmdnadersperioden.

Vid full teckning i Féretréidesemissionen tillférs Bolaget cirka 42,5 MSEK fére emissionskostnader och garantikostnader
som beddms uppgd till cirka 7,5 MSEK. Nettolikviden om cirka 35,1 MSEK beddms tillréickligt for att tillgodose Bolagets
rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmdénadersperioden. | samband med Foretrédesemissionen har ett antall
befintliga aktiedigare och styrelse och ledning i Bolaget ingdtt teckningsférbindelser om totalt cirka 55 MSEK, mot-
svarande cirka 13 procent av emissionen. Darutdver har aktiedgare och Mangold ingditt avtal om emissionsgarantier
med Bolaget uppgdende till sammanlagt cirka 28,5 MSEK, motsvarande cirka 67 procent av Féretréidesemissionen.
Foretrédesemissionen omfattas dérmed av teckningsférbindelser och garantiétaganden till cirka 80 procent. Dessa
&taganden ér emellertid inte sékerstallda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots ingdingna garantiavtal och teckningsforbindelser, inte tecknas i tillréicklig utstréickning
far Bolaget svdrigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan dérmed komma att
tvingas séka alternativa finansieringslésningar alternativt genomféra kostnadsnedskérningar eller tvingas bedriva
verksamheten i l&gre takt &n berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sékert att Bolaget lyckas
sdkerstdlla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskérningar far énskad effekt. Det finns en risk att utebliven
finansiering eller misslyckade &tgdrder resulterar i att Bolagets operationella stdlining péverkas negativt.
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7 Riaskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets bedémning, ¢ir relaterade till Bolaget, Bolagets vdrdepapper och Erbjudandet.
De riskfaktorer som anges nedan cir begrcinsade till sddana riskfaktorer som dr specifika fér Bolaget och vdardepapperen
och vdasentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbesiut. Redogdrelsen nedan dr baserad pd information som dr
tillganglig per dagen fér Prospektet. De riskfaktorer som fér ncéirvarande bedéms mest vésentligo, med beaktande av
sannolikheten att riskerna férverkligas och den férvdntade omfattningen av riskernas negativa effekter, presenteras
férst i varje kategori medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. Bedémning av den férvdntade
omfattningen och/eller effekten av respektive riskfaktors negativa inverkan pé Bolaget gérs enligt en skala med féljande
varden: Idg, medelhég och hég. Sannolikheten att risken intraffar bedéms med skalan 1&g, medelhég och hog.

7.1 Marknads- och verksamhetsrelaterade risker

Den kliniska studien av ALZ-101

Bolagets primdra fokus dr vaccinkandidaten ALZ-101 som
genomgdr en klinisk fas 1b-studie i mdénniska. Totalt kommer
26 patienter att ingd i studien. Mdlet med studien dr att
undersdka om ALZ-101 tolereras vdl och inte ger ndgra
ovdntade biverkningar samt underséka hur immunférsvaret,
som vaccinet genererar vid upprepad dosering, pdverkas
av ALZ-101. Det finns en risk att resultaten fréin studien visar
att ALZ-101 uppvisar otillréicklig sdkerhet eller tolerabilitet
i manniska. Vidare finns risk for att ALZ-101 inte medfor
onskad effekt pd immunférsvaret. Om den kliniska studien
visar att ALZ-101 inte tolereras val, medfér ovdntade bi-
verkningar eller om vaccinet inte ger tillfredsstdllande
resultat pd immunsvaret kan det innebdra att Bolaget
mdste avsluta projektet. Om projektet mdste avslutas
skulle Bolaget inte kunna generera intdkter fréin projektet
vilket skulle ha en hég negativ inverkan pé framst Bolagets
omsdttning, resultat och finansiella stalining. Bolaget be-
démer att sannolikheten att ovannédmndairisk forverkligas
ar medelhog.

Kommersialisering

Bolaget har dnnu inte kommersialiserat sina projekt,
exempelvis genom licensavtal, partnerskap eller pd
egen hand utvecklat eller lanserat négra Iékemedel och
har darfor inte bedrivit ndgon forsdljning eller genererat
ndgra intdkter. Det finns dérmed en risk att Bolaget inte
lyckas med att kommmersialisera sina projekt. Om Bolaget
inte framgdngsrikt lyckas kommersialisera sina projekt
kommer Bolaget inte att kunna generera intdkter och
ar dd fortsatt helt beroende av externt tillfort kapital.
Om Bolaget inte framgdngsrikt lyckas kommersialisera
sina projekt kan det f& en hog negativ inverkan frémst
pd Bolagets omsdttning och resultat. Bolaget beddmer
att sannolikheten att ovanndmnda risk férverkligas ar
medelhdg.

Utveckling av antikroppen ALZ-201

Bolaget utvecklar antikroppen ALZ-201 baserat p& samma
teknik som vaccinkandidaten ALZ-101. Antikroppen dar i
tidig preklinisk fas men Bolaget har mdlsdttningen att
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starka sin produktportfolj genom att inkludera ALZ-201 i
portféljen. Under det andra kvartalet 2021 initierade Bolaget
arbetet med humaniseringen av ALZ-201. Humaniserings-
arbetet har slutférts och Bolaget arbetar med vidareut-
vecklingen av en huvudkandidat. Eftersom ALZ-201 baseras
pd& samma teknik som vaccinkandidaten ALZ-101 finns
det risk for att utvecklingen av ALZ-201 hindras om den
kliniska fas To-studien som ALZ-101 genomgdr visar att
ALZ-101 uppvisar otillréicklig sékerhet eller tolerabilitet i
madnniska. Det finns &ven risk for att studier av ALZ-2011 sig
inte ger tillfredsstdllande resultat. Riskens férverkligande
kan innebdra att Bolaget mdste avsluta utvecklingen av
ALZ-201 vilket skulle innebdra att Bolaget inte kan generera
intakter fréin projektet och Bolagets majligheter att erhdilla
externt tillfort kapital skulle minska. Detta skulle ha en hog
negativ inverkan pd frémst Bolagets omsdttning, resultat
och finansiella stalining. Bolagets mojligheter fér diversi-
fiering av produktportféljien skulle dven férsvagas. Bolaget
beddmer att sannolikheten att ovanndmnda risk for-
verkligas ar 1&g.

Nyckelpersoner och rekrytering

Vid kommersialisering av sina projekt ar Bolaget beroende
av att organisationen bibehdller kompetensen att utféra
alla steg i utvecklingen av projekten. D& Bolagets organi-
sation dr begrdnsad dr Bolaget sdarskilt kansligt for bort-
fall av dess anstdllda. Forlust av vissa specifika nyckel-
personer samt misslyckande med rekrytering av personer
med tillrécklig kompetens infor de kliniska studierna kan
medféra att det blir svérare att genomféra nédvandiga
studier och nd kommersialisering av projekten. Det kan
leda till att verksamheten inte kan bedrivas i planerad
takt vilket kan innebdra en medelhdg negativ inverkan
frémst pd Bolagets omsdattning och resultat. Bolaget be-
démer att sannolikheten att ovanndmndai risk férverkligas
arlég.

Leverantérer och tillverkare

Bolaget &r beroende av samarbeten med leverantérer
och tillverkare. Den del av verksamheten som utférs av
samarbetspartners beddms inte kunna utféras av Bolaget.
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Det finns en risk att Bolagets samarbetspartners blir
tvungna att avbryta samarbetet med Bolaget. Det finns
daven en risk att Bolagets leverantérer och tillverkare inte
till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stdller. Om
Bolagets samarbeten inte I&ngre skulle kunna fortsatta,

7.2  Legala och regulatoriska risker

eller om de inte lever upp till de kvalitetskrav som Bolaget
stdller, skulle det medféra forseningar i utvecklingspro-
grammet och innebdra en medelhdg negativ pdverkan
framst pd& Bolagets omsdttning. Bolaget beddmer att
sannolikheten att ovanndmnda risk forverkligas ar 1ag.

Prekliniska och kliniska studier

Innan ett Idkemedel kan lanseras p& marknaden mdste
s@kerhet och effektivitet vid behandling av md&nniskor
sdkerstdllas for varje enskild indikation, vilket ofta kan visas
genom prekliniska studier i djur och kliniska studier i
patienter. Resultat frén tidiga prekliniska studier éverens-
stdmmer inte alltid med resultat i mer omfattande
prekliniska studier och utfall frén senare prekliniska studier
overensstémmer inte alltid med de resultat som uppnds
vid kliniska studier. Till exempel kan det intréffa att en effekt
som visats i tidiga djurstudier inte dverensstdmmer med
de effekter som uppvisas i senare studier i patienter. Det
finns darfor en risk att den kliniska fas lo-studien samt
framtida kliniska studier for ALZ-101, samt de framtida
prekliniska och kliniska studierna for ALZ-201 inte kommer
att indikera tillrécklig séikerhet och effekt for att Bolagets
projekt ska kunna kommersialiseras. Alzinova kan dven
komma att behdéva géra mer omfattande studier én vad
Bolaget i dagsléget beddmer. Det finns ocksé risk att de
samarbetspartners som utfér de prekliniska och kliniska
studierna inte kan uppratthdlla den kliniska och regula-
toriska kvalitet som krévs for eventuell framtida utlicen-
siering, partnerskap, forsaljning eller godk&nnande fran
myndigheter.

Om Bolaget behéver géra mer omfattande studier én vad
Bolaget i dagsléget beddmt kan detta féranleda dékade
kostnader eller férsenade intdékter. Om de samarbetspartners
som utfoér de prekliniska och kliniska studierna inte kan

7.3 Finansiell risk

uppratthdlla den kliniska och regulatoriska kvalitet som
kravs for eventuell framtida utlicensiering, partnerskap,
forsaljning eller godkénnande frédn myndigheter kan detta
leda till férsening av prekliniska och kliniska studier for
Bolaget och dérmed utebliven kommersialisering. Detta
kan komma att innebdra en hég negativ inverkan pé
Bolagets omsdttning och resultat. Bolaget beddémer att
sannolikheten att ovanndmnda risk foérverkligas ar
medelhdg.

Immateriella rattigheter

Vdrdet i Bolaget ¢rr till stor del beroende av formdégan att
erhdlla och férsvara patent. Det finns en risk att Bolagets
patent inte beviljas pé patentsokta uppfinningar, att patent
kringgds av framfér allt generikabolag, att patent ogiltig-
férklaras i domstol, eller att patenttiden I6per ut innan
framgdngsrik kommersialisering har skett. Processer om
giltigheten av patent ar férenat med omfattande kostnader
och Bolagets konkurrenter kan ha stérre ekonomisk
mojlighet att hantera sddana kostnader och dérmed
sddana processer. Om Bolaget inte erhdiller eller lyckas
férsvara sina patent ges Bolagets konkurrenter mojlig-
het att kommmersialisera egna produkter utan hinder av
patentrdttigheter. Det skulle séinka Bolagets forsdaljnings-
potential genom att Bolaget inte kan férhindra andra
aktorer pd samma marknad. Detta kan komma att inne-
bdra en hég negativ inverkan pd Bolagets omsdttning
och resultat. Bolaget beddmer att sannolikheten att
ovanndmnda risk forverkligas ar 1ag.

Beroende av externt tillfért kapital

Aven om Bolaget lyckas med att kommersialisera sina
projekt ar Bolagets och de framtida kommersialiserade
projektens intdktspotential oséker. Om Bolaget inte ndr
en tillfredsstdllande intdktspotential finns risk for att intakter
helt eller delvis uteblir. Om intdkterna inte &verstiger
Bolagets kostnader kommer Bolaget fortsatt att vara
beroende av externt tillfért kapital. Vid bedédmningen av
Bolagets behov av externt kapital for att sékerstdlla slut-
férande av den kliniska fas 1b-studien, genomférandet
av uppfoljiningsstudien till fas Tb-studien och det ndrmast
planerade utvecklingsarbetet infér starten av fas 2 med
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ALZ-101 planerade Bolaget att anvénda likviden frén
utnyttjondet av Bolagets utestdende teckningsoptioner
av serie TO2 2020/2022. D& utnyttjandet av tecknings-
optionerna endast inbringade cirka 2,8 MSEK dkade be-
hovet av externt tillfort kapital. Om Bolaget inte kan erhéilla
externt kapital i tillrGeklig utstradckning kommer det att
innebdra en hég negativ inverkan pd Bolagets finansiella
stdlining, vilket innebdr att Bolagets verksamhet inte
kommer kunna bedrivas i planerad takt. Bolaget beddmer
att sannolikheten att ovanndmnda risk férverkligas ar
medelhog.
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7.4

Risker relaterade till Bolagets aktie och Féretréidesmissionen

Risk férknippad med utspddning i framtida emissioner
Bolaget har historiskt finansierat forskning och utvecklings-
aktiviteter och 6vrig verksamhet med hjdlp av externt
tillfért kapital och mot bakgrund av den utvecklingsfas
som Bolaget befinner sig i kan Alzinova komma att behdva
ytterligare kapital framgent fér att finansiera sin verksam-
het. Om Bolaget vdljer att ta in ytterligare kapital genom
riktade nyemissioner kommer befintliga icke-tecknings-
berattigade aktiedgares innehav att spddas ut. Aktie-
égare kan aven f& sitt innehav utspdatt genom att inte
teckna sin andel i framtida féretrédesemissioner. S&dan
utspdadning innebdr att aktiedgarens relativa réststyrka
och ddrmed mojlighet att pdéverka beslut vid bolags-
stdmman férsvagas samt att aktietigarens andel av
Bolagets tillgéngar och resultat minskar. Om Bolaget i
framtiden behdéver anskaffa ytterligare kapital genom
emission av aktierelaterade vardepapper skulle detta
kunna ha en medelhdg negativ inverkan pd Bolagets
aktiekurs, vilket i sin tur éiven inverkar negativt pd befintliga
aktiedgare. Bolaget beddmer att sannolikheten att ovan-
n&dmnda risk forverkligas ar medelhdg.

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier

ej sdkerstdllda

I samband med Foretrédesemissionen har Bolaget erhdillit
teckningsfoérbindelser och garantidtaganden frén ett
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antal befintliga aktieGigare och externa investerare. Totalt
uppgdr teckningsforbindelser till cirka 55 MSEK och
garantidtaganden till cirka 28,5 MSEK, vilket tillsammans
motsvarar cirka 80 procent av Féretrédesemissionen.
Dessa teckningsférbindelser och garantidtaganden ar
inte sdkerstdllda genom pantsattning, spérrmedel eller
liknande arrangemang. Ddrmed skulle det, om samtliga
eller delar av dessa férbindelser inte skulle infrias, finnas
en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med
verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an be-
raknat for att finansiera rérelsen. Bolaget anser att detta
skulle ha en hoég negativ inverkan pd Bolagets aktiekurs
och omsdttning framgent. Bolaget beddmer att sanno-
likheten att ovanndmnda risk forverkligas ar 1ag.

Storre aktiedigares avyttring av aktier

Marknadspriset pd Bolagets aktie kan sjunka om det sker
en betydande forsdljining av aktier i Bolaget, sdrskilt om
aktierna sdljs av ndgon av Bolagets storre aktiedigare.
Ingen av dessa aktiedigare har ingdtt ett sk. lock up-avtal
med anledning av Féretrddesemissionen, det vill séga
férbundit sig att under en viss tid inte sdlja aktier i Bolaget
eller inga andra transaktioner med liknande effekt. Varje
férsaljining av betydande aktieposter i Bolaget kan orsaka
att marknadspriset pd Bolagets aktie sjunker.
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8 Villkor for vardepapperen

8.1 Allmdn information om Alzinovas aktier

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk
rétt och bestémmelserna i aktiebolagslagen (2005:551).
Rattigheter som ar férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med fér-
faranden som anges i ndmnda lag. Aktiens ISIN-kod &r
SE0007413455 med kortnamn ALZ.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den
som dr registrerad i den av Euroclear férda aktieboken.
Samtliga aktier &r emitterade och fullt betalda. Varje aktie
berattigar till en (1) rést p& Bolagets bolagsstémma. Varje
rostberdttigad aktiedgare fér vid bolagsstémma résta
for fulla antalet av denne &égda och féretréddda aktier.

8.2 Central vérdepappersférvaring

Aktietigare har normalt foretrédesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev
i enlighet med aktiebolagslagen, sévida inte bolags-
stdmman eller styrelsen med stdd av bolagsstdmmans
bemyndigande beslutar om avvikelse frén aktiedgarnas
féretradesratt.

Det finns endast ett aktieslag i Bolaget och varje aktie
ger lika ratt till andel av Bolagets tillgéngar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till
andel av 6verskott i férhdllande till det antal aktier som
aktietigaren innehar. Inga begrénsningar foreligger av-
seende aktiernas overldtbarhet.

Bolaget &r anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem enligt lagen (19981479) om vardepappers-
centraler och kontoféring av finansiella instrument.
Bolagets aktiebok férs dérmed av Euroclear, Regerings-
gatan 65, Box 7822,103 97 Stockholm. Aktiedigare i Bolaget
erhdller darfér inga fysiska aktiebrev. Aktier som nyemitteras

8.3 Bemyndigande

kommer att registreras pd personen i elektroniskt format.
Aktiedilgare som dr inférda i aktieboken och antecknade
i avstémningsregistret ar berdttigade till samtliga aktie-
relaterade rdattigheter. Emissionsinstitut i Foretrddese-
missionen ar Mangold Fondkommission AB med adress
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm.

P& drsstémman den 18 maj 2022 beslutade stdmman att
bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillféllen under
tiden fram till ndstkormmande drsstdmma, med eller
utan avvikelse frdn aktiedigarnas féretrédesratt, besluta
om nyemission av aktier och/eller konvertibler och/eller
teckningsoptioner i Bolaget. Bemyndigandet innefattar
ratt att besluta om emission mot kontant betalning,
betalning med apportegendom eller betalning genom
kvittning eller i annat fall pé villkor som avses i 2 kap. 5 §
andra stycket 1-3 och 5 aktiebolagslagen. Eventuella
emissioner som sker med avvikelse frén aktiedigarnas
féretréidesratt ska ske till marknadsmassiga villkor.
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Det totala antalet aktier som ska kunna ges ut, eller, vid
emission av teckningsoptioner, tilkomma efter utnyttjande,
ar inte begransat pd annat sdtt an vad som féljer av
bolagsordningens vid var tid gdllande gréinser for aktie-
kapitalet och antalet aktier. Syftet med bemyndigandet &r
att kunna bredda och stérka dgarkretsen med strategiska
aktietigare, anskaffa eller mojliggéra anskaffning av
rorelsekapital, &ka likviditeten i aktien, genomféra féretags-
forvary eller anskaffa eller mojliggéra anskaffning av
kapital for foretagsforvary.
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8.4 Foretraddesmissionen

Alzinova erbjuder genom detta Prospekt teckning av
units, best&ende av aktier (ISIN-kod SE0007413455) samt
teckningsoptioner av serie TO3. Foéretr&desemissionen
genomférs enligt svensk ratt och valutan for Foretrédese-
missionen &r SEK.

Styrelsen i Alzinova beslutade om Féretréddesemissionen
den 19 april 2022 under villkor av godk&nnande av drs-
stamma i Bolaget. Arsstémman beslutade den 18 maj
2022 att godkdnna Foretrdesemissionen. Foretrddese-
missionen dr en emission av units, bestdende av aktier
och teckningsoptioner av serie TO3, med féretréidesratt
fér aktietigarna enligt sammanfattningsvis foljande villkor.

8.6  Vinstutdelning

Varje befintlig aktie som innehas i Bolaget pd avstdmnings-
dagen den 25 maj 2022 berattigar till en (1) unitrétt. Fyra
(4) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit. Tecknings-
kursen per unit &r 10,50 SEK, innebd&rande en tecknings-
kurs per aktie om 2,10 SEK, teckningsoptionerna emitteras
vederlagsfritt. Teckningsperioden I6per frdn och med
den 30 maj 2022 till och med den 13 juni 2022. Féretrddese-
missionen férvantas registreras vid Bolagsverket omkring
vecka 26. Den angivna tidpunkten for registrering ar
prelimindr och kan darmed komma att édndras.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning fér endast
ske med ett sédant belopp att det efter utdelningen
finns full tdckning fér Bolagets bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstdr som forsvarlig med
hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning
ochrisker stdller pé storleken av det egna kapitalet, samt
(i) Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och stallning i
ovrigt (den s& kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel
far aktiedigarna inte besluta om utdelning av ett storre
belopp &n vad styrelsen féreslagit eller godkant. Ratt till
utdelning tillkommer den som d&r registrerad som aktie-
&gare i den av Euroclear férda aktieboken pé& den av-
stdmningsdag for utdelning som beslutas av bolags-
stdmman. Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclears férsorg. Utdelning
kan &ven ske i annan form an kontant utdelning (sé kallad
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sakutdelning). Om aktiedigare inte kan nds fér mottagande
av utdelning kvarstdr aktiedigarens fordran pd Bolaget och
begrénsas endast genom allmdnna regler for preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter tio dr. Vid preskription
tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tilléimpar inte
ndgra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser
kontant utdelning till aktiedigare bosatta utanfér Sverige,
med undantag for eventuella begrdnsningar som foljer
av bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma
satt som for aktiedigare bosatta i Sverige. Skattelagstift-
ningen i s@val Sverige som aktiedgarens hemland kan
pdverka intékterna frén eventuell utdelning som utbetalas,
se mer under avsnittet "Skattefrdgor i samband med
Féretrdesemissionen” nedan. Fér aktiedgare som inte
ar skatterdttsligt hemmmahoérande i Sverige utgdr dock
normalt svensk kupongskatt.
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8.6

offentliga uppkoépserbjudanden och tvéngsinlésen

Under det senaste och nuvarande rékenskapsdret har
inga officiella uppkdpserbjudande gjorts av ndgon tredje
part. Bolagets aktier dr inte heller féremdl fér erbjudande
som ldmnats till féljd av budplikt, inldsenrdtt eller 16snings-
skyldighet.

Vid offentliga uppkdpserbjudanden tilldmpas Takeover-
reglerna fér vissa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”)
och Aktiemarknadsndmndens avgoéranden och besked
rérande tolkning och tillédmpning av Takeover-reglerna
och, i forekommande fall, Aktiemarknadsnédmndens av-
goéranden och besked om tolkning och tillimpning av
Ndringslivets Borskommittés tidigare gdllande "Regler
om offentliga uppképserbjudanden pd aktiemarknaden”
ar tillémpliga p& erbjudandet. Om styrelsen eller verk-
stéllande direktéren, pd grund av information som hérrér
frédn den som avser att I&dmna ett offentligt uppkdps-
erbjudande avseende aktier i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande &r néra
forestédende, eller om ett sédant erbjudande har I&mnats,
far Bolaget endast efter beslut av bolagsstédmman vidta
atgarder, s kallade forsvarsatgdrder, som dr dgnade att
férsémra férutsattningarna for erbjudandets Idmnande
eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fréin
att séka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar finns dven
bestdmmelser om obligatoriska uppkdpserbjudanden

8.7

till foljd av budplikt, av vilka framgdr sasnmanfattningsvis
féljande betraffande aktiedgarnas rattigheter och skyldig-
heter. Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget och
innehdlla ett vederlagsalternativ som innebdr att alla
aktiedigare har ratt att f& kontantbetalning. Budgivaren
ar skyldig att behandla alla innehavare av aktier med
identiska villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna fér
inte vara mindre an tre veckor. En aktiedgare som har
accepterat erbjudandet ar som utgdngspunkt bunden
av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan
styrs av aktiebolagslagens regler, av vika framgdr
sammanfattningsvis féljaonde betréffande aktiedgarnas
rattigheter och skyldigheter. En aktieGigare som innehar
mer &n nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedigaren)
har ratt att av de 6vriga aktieGigarna i Bolaget 16sa in
&terstéende aktier. Den vars aktier kan 16sas in har ratt
att f& sina aktier inldésta av majoritetsaktiedigaren. Om
|6senbeloppet dr tvistigt ska I6senbeloppet bestdmmas
sd att det motsvarar det pris for aktien som kan pdréknas
vid en foérsdljning under normala férhdllanden. Har ett
yrkande om inlésen av aktie féregdtts av ett offentligt
erbjudande att férvarva samtliga aktier som budgivaren
inte redan innehar och har detta erbjudande antagits av
agare till mer én nio tiondelar av de aktier som erbjudandet
avser, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna veder-
laget, om inte sdrskilda sk&l motiverar ndgot annat.

Skattefradgor i samband med Foretrddesmissionen

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige
kan inverka pé& eventuella inkomster som erhdills frén de
aktier som erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalférluster vid avyttring av vérdepapper,
beror p& varje enskild aktiedigares specifika situation,
exempelvis ifall aktiedgaren ar obegrdnsat eller begrdnsat
skattskyldig i Sverige, om aktiedigaren férvarar aktierna
pd ett investeringssparkonto, eller om aktiedigaren ager
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aktierna som fysisk eller juridisk person. Vidare gdller
sdarskilda skatteregler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentféretag och foérsdkringsforetag,
och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare
av vardepapper bor darfor radfréga en skatterddgivare
for att f& information om de sdrskilda konsekvenserna
som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive till&émpligheten
och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
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9 Villkor for Erbjudandet

9.1 Erbjudandet

9.6 Foretradesratt till teckning

Styrelsen for Alzinova beslutade den 19 april 2022, under
forutsattning av efterféljande godkdnnande frén drs-
stémma i Bolaget den 18 maj 2022, att genomféra en fore-
tréidesemission av units bestédende av aktier och tecknings-
optioner till en teckningskurs om 10,50 SEK per unit. Varje
unit bestdr av fem (5) nyemitterade aktier och fyra (4)
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3. Varje teck-
ningsoption av serie TO3 ger rdtt att teckna en (1) ny aktie
i Bolaget under perioden frén och med den 11 april 2023
till och med den 25 april 2023.

9.2 Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hégst 20 261 895 nya aktier, mot-
svarande en emissionslikvid om cirka 42,5 MSEK fore
emissionskostnader. Vidare omfattar Erbjudandet hogst

16 209 516 teckningsoptioner av serie TO3. Tecknings-
optioner av serie TO3 kan tillféra Bolaget ytterligare
maximalt cirka 51,1 MSEK fére emissionskostnader. Vid full
teckning i Féretrdesemissionen och fullt utnyttjonde av
teckningsoptioner av serie TO3 kan Bolaget dérmed till-
féoras som mest cirka 93,6 MSEK fére emissionskostnader.

9.3 Teckningskurs

Teckningskursen foér varje unit ér 10,50 SEK, vilket motsvarar
en teckningskurs per aktie om 210 SEK. Teckningsoptionerna
erhdlls vederlagsfritt. Courtage utgdr ej.

9.4  Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma
att 6ka med hogst 5 328 878,385 SEK frain 4 263 103,497 SEK
till 9 591 981,882 SEK och antalet aktier kan komma att dkamed
hogst 20 261895 aktier frén 16 209 519 aktier till 36 471 414
aktier. Om samtliga utgivna teckningsoptioner utnyttjas
for teckning av aktier kommer Bolagets aktiekapital att dka
med hogst 4 263 102,708 SEK frédn 9 591 981,882 SEK till
13 855 084,590 SEK och antalet aktier kan komma att
o6ka med hogst 16 209 516 aktier fradn 36 471 414 aktier till
52 680 930 aktier.

9.5 Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB (“Euroclear”)
for faststallande av vem som ska erhdlla unitrétter i
emissionen d&r den 25 maj 2022. Sista dag fér handel i
Bolagets aktie inklusive ratt att erhdlla unitrétter ér den
23 maj 2022. Forsta dag fér handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhdlla unitrétter ér den 24 maj 2022.
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Den som pd avstdmningsdagen den 25 maj 2022 dr
registrerad som aktiedigare i Alzinova &ger foretradesratt
att teckna units i Féretrddesemissionen i relation till be-
fintligt innehav av aktier. For varje befintlig aktie erhdills
en (1) unitratt. Fyra (4) unitratter berdttigar till teckning
av en (1) unit i Alzinova till en teckningskurs om 10,50 SEK
per unit. Varje unit bestér av fem (5) nyemitterade aktier
och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO3.

9.7 Teckning utan féretrddesrditt

Anmadlan av intresse om teckning av units utan stéd av
féretradesrdtt i Erbjudandet gors via anmaliningssedeln
"Anmadlningssedel for teckning utan stdéd av unitrdtter”.
Teckning utan foretrédesratt ska ske under samma tids-
period som teckning med foretrédesratt, det vill séiga fréin
och med den 30 maj 2022 till och med den 13 juni 2022.

9.8 Teckningsperiod

Teckning av units ska ske under perioden frén och med
den 30 maj 2022 till och med den 13 juni 2022. Efter tecknings-
periodens utgdng blir outnyttjode unitrdtter ogiltiga och
férlorar dérmed sitt vérde. Outnyttjade unitratter kommer,
utan avisering frédn Euroclear, att avregistreras frén
VP-kontot. For att férhindra forlust av vardet pd unit-
rétterna mdste dessa utnyttjas for teckning av units senast
den 13 juni 2022 eller sdljas senast den 8 juni 2022.
Styrelsen for Alzinova ager ratt att forldnga den tid under
vilken anmdlan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forl&ingning av tiden fér teckning och betalning
ska beslutas senast fore teckningsperiodens utgdng och
offentliggéras genom pressmeddelande.

9.9 Teckningsoptioner av serie TO3

Varje teckningsoption av serie TO3 ger rdtt att teckna en
(1) ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande
70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie under perioden 23 mars 2023 till och med
den 5 april 2023, dock lagst aktiens kvotvarde (for nar-
varande 0,263 SEK) och hogst 3,15 SEK per aktie. Teckning
av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet
med villkoren fér teckningsoptionerna under perioden
frén och med den 1 april 2023 till och med den 25 april
2023. De fullstéindiga villkoren for teckningsoptionerna
av serie TO3 kommer att finnas tillgéingliga pd& Bolagets
hemsida, www.alzinova.com.
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9.10 Handel med unirdtter

Handel med unitratter avses att éga rum pd Nasdag
First North Growth Market under perioden frdn och med
den 30 maj 2022 till och med den 8 juni 2022. ISIN-kod
fér unitratterna Gr SE0018012551. Aktiedgare ska vanda
sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erfor-
derliga tillsténd for att genomféra kdp och férsdljining av
unitrgtter. Unitrétter som férvarvas under ovan némnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt
att teckna nya units som de unitrétter aktietigare erhdil-
ler baserat pd sina innehav i Bolaget pd avstdmnings-
dagen.

9.11 Ejutnyttjade unitrdtter

Unitratter som ej sdlts senast den 8 juni 2022 eller utnyttjats
fér teckning av units senast den 13 juni 2022, komnmer att
bokas bort. For att forhindra forlust av vérdet pd unitratterna
mdste dessa utnyttjas for teckning av units senast den
13 juni 2022 eller sdljas senast den 8 juni 2022.

9.12 Utspdadning

De befintliga aktiedgare i Bolaget som inte tecknar units
i Erbjudandet kommmer under aktuella férutsattningar att
vidk&nnas en utspddning av sitt aktieinnehav. Fulltecknat
Erbjudande medfor initialt en &kning av antalet aktier i
Bolaget med 20 261 895 aktier frédn 16 209 519 aktier till
hogst 36 471 414 aktier, motsvarande en utsp&dning om
cirka 56 procent av antalet aktier i Bolaget. Vid fullt nyttjande
av de 16 209 516 teckningsoptioner av serie TO3 som
omfattas av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget
komma att 6ka med 16 209 516 aktier fran 36 471 414 till
52 680 930 aktier, motsvarande en utspdadning om cirka
31 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Den
maximala ékningen av antalet aktier i Bolaget till foljd av
full teckning av Erbjudandet och fullt nyttjande av vid-

ha&ngande teckningsoptioner av serie TO3 kan innebdra
en total utspédning om cirka 69 procent. | det fall garan-
tierséittningen utnyttjas i form av aktier kan de nyemitte-
rade aktierna, vid fullt utnyttjonde, motsvara maximailt
cirka fem procent av Bolagets aktiekapital efter Fore-
tréidesemissionen. De aktiedigarna som inte tecknar i fo-
religgande nyemission kan sdledes dven f& sitt dgande
utspdtt ytterligare i motsvarande grad. Aktiedigare som
vdljer att inte delta i Erbjudandet har méjlighet att kom-
pensera sig ekonomiskt fér utspédningen genom att
sdlja sina unitratter.

9.13  Direktregistrerade aktieGigare

De aktiedgare eller foretradare for aktietigare som pd
avstdmningsdagen den 25 maj 2022 dr registrerade i
den av Euroclear och fér Bolagets rakning férda aktie-
boken, erhdller fortryckt emissionsredovisning med vid-
héngande inbetalningsavi frdn Euroclear. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgdr bland annat
antalet erhdlina unitratter. Den som dr upptagen i den
i anslutning till aktieboken sdrskilt forda férteckningen
over panthavare med flera, erhdller inte ndigon emissions-
redovisning utan underréttas separat. Ndgon separat
VP-avi som redovisar registreringen av unitrétter p& ak-
tiedilgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

9.14  Férvaltarregistrerade aktieGgare

Aktiedigare vars innehav av aktier i Bolaget ar férval-
tarregistrerade hos bank eller annan férvaltare pd
avstdmningsdagen erhdller varken emissionsredo-
visning eller sarskild anmdlningssedel frén Eurocle-
ar. Teckning och betalning ska d& i stdllet ske i en-
lighet med anvisningar frén respektive forvaltare.
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9.15 Teckning med stéd av unitréatter

Anmadlan om teckning av units med stdd av unitrdtter
ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden
fréin och med den 30 maj 2022 till och med den 13 juni 2022.
Anmalan ar bindande. Teckning och kontant betalning

ska antingen géras med den fortryckta inbetalningsavi
som medfoljer emissionsredovisningen eller med den
inbetalningsavi som dr fogad till den sdrskilda anmdalnings-
sedeln enligt foéljande alternativ:

1. Inbetalningsavi

For det fall samtliga pd avstédmningsdagen erhdlina unitratter utnyttjas for teckning av units ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdandas som underlag fér anmalan om teckning genom kontant betalning. Sarskild anmdalnings-
sedel ska dd ej anvandas. Inga tilldgg eller andringar fér goéras i den pd inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmdlan om teckning ér bindande.

2. sarskild anmdlningssedel

For det fall ett annat antal unitrétter &n vad som framgdr av den fértryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning,
ska den sdrskilda anmdliningssedeln anvandas som underlag for teckning genom kontant betalning. Anmdining om
teckning genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pé den sérskilda anmalningssedeln. Den fortrycka
inbetalningsavin fér dérmed inte anvéndas. Ofullstéindig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att Idmnas
utan avseende. Sarskild anmdalningssedel kan erhdllas frén Mangold per telefon, e-post eller genom att ladda ner den
frdn Mangolds hemsida. Ifylld anmalningssedel ska skickas per e-post och vara Mangold tillhanda senast klockan
15:00 den 13 juni 2022. Det ar endast tillétet att inséinda en (1) sarskild anmalningssedel. | det fall fler &n en (1) sarskild
anmalningssedel inséndes kommer enbart den sist erhdlina att beaktas. Ovriga sérskilda anmdlningssedlar kommer

sdledes att Idmnas utan avseende.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Alzinova

E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 (0)8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

9.16

Teckning av units utan stéd av féretrédesrétt (intresseanmélan)

Teckning av units utan féretréidesréitt ska ske under sammal
period som teckning av units med féretrédesratt, det vill
saga frén och med den 30 maj 2022 till och med den
13 juni 2022. Styrelsen i Alzinova férbehdiller sig rétten
att férlénga teckningstiden. En sé&dan férldngning ska
meddelas senast den 13 juni 2022. Anmdlan om teckning
utan foretrédesratt sker genom att anmalningssedel for
teckning utan féretrade ifylls, undertecknas och ddrefter
skickas till Mangold med kontaktuppgifter enligt ovan.
Anmadliningssedeln kan bestdllas frén Mangold via telefon,
e-post eller laddas ned frédn hemsidan. Privatpersoner
kan aven fylla i och skicka in anmdainingssedeln elektroniskt
till Mangold via deras hemsida, www.mangold.se.
Anmaélningssedeln kan éven laddas ned fréin Alzinovas
hemsida www.alzinova.com, samt fréin Mangolds hemsida
www.mangold.se.

Anmadlningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast kl.
15:00 den 13 juni 2022. Det ar endast tilldtet att skicka en
(1) anmalningssedel fér teckning utan stéd av unitrdtter.
For det fall fler &n en anmalningssedel skickas kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullsténdig eller
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felaktigt ifylld anmdainingssedel kan komma att ldmnas
utan avseende. Anmdlan &r bindande. Observera att de
aktietigare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska
anmdla teckning utan féretraide till sin forvaltare enligt
dennes rutiner. Teckning kan &ven ske elektroniskt med
BankiD. G& in pd wvvwmongold‘se/oktuello—emissioner/
och félj instruktionerna. Vid teckning av units utan féretréde
samt vid andra féretagshdndelser ddr deltagande ar
frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande,
mdste Mangold hdmta in uppgifter frén dig som tecknare
om medborgarskap och identifikationskoder. Detta foljer
av det regelverk fér vérdepappershandel som trédde i kraft
den 3 januari 2018. For fysiska personer mdste nationellt
ID ("NID") haimtas in om personen har annat eller ytterligare
medborgarskap an svenskt medborgarskap. NID skiljer sig
fréin land till land och motsvarar en nationell identifierings-
kod for landet. For juridiska personer mdste Mangold ta in
ett LEI (Legal Entity Identifier). Mangold kan vara férhindrad
att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska upp-
gifter inkommer.

Observera att anmdlan om teckning ér bindande.
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9.17 Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitrdtter ska
tilldelning av resterande units inom ramen fér Féretrédes-
emissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de
som tecknat units med stéd av unitratter (oavsett om
de var aktieagare pd avstémningsdagen eller inte) och
som anmdlt intresse for teckning av units utan stéd av
unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhéllande till det antall
unitrétter som var och en av de som anmadlt intresse att
teckna units utan stéd av unitrdtter utnyttjat for teckning
av units; i andra hand till annan som anmadilt sig for teckning
av units i Féretrddesemissionen utan stéd av unitratter
och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal units
som tecknaren totalt anmailt sig for teckning av; och i
tredje hand till de som har Idmnat emissionsgarantier
avseende teckning av units, i proportion till sédana
garantidtaganden. | den mdn tilldelning i ndigot led enligt
ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

9.18 Besked om tilldelning av units
utan féretradesrdtt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
féretrédesratt I[dGmnas genom o6verséndande av till-
delningsbesked i form av en avrdkningsnota. Betalning
ska erléggas senast tre (3) bankdagar efter utférdandet
av avrakningsnotan. Styrelsen i Alzinova dger dock ratt att
férlanga tiden under vilken betalning kan ske. Meddelande
utgdr endast till dem som erhdillit tilldelning. Erléggs €j
likvid i ratt tid kan units kommma att éverldtas till ndgon
annan. Skulle férsdljningspriset vid sddan overldtelse
komma att understiga priset enligt Foéretrddesemissionen,
kan den vilken ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa
units komma att f& svara for hela eller delar av mellan-
skillnaden. Tilldelning &r inte beroende av ndr under
anmalningsperioden anmdlan inkom.

Ihandelse av 6verteckning kan tilldelning komma att utebli
eller ske med ettIdgre antal units &n vad anmdlan avser.

De som tecknar units utan féretrédesratt genom sin for-

valtare kommer att erhdlla besked om teckning enligt
sin férvaltares rutiner.

9.19 Aktiedgare bosatta utanfoér Sverige

Aktietigare som dar bosatta utanfér Sverige och som
onskar delta i Féretrédesemissionen kan vanda sig till
Mangold per telefon enligt ovan fér information om
teckning och betalning. P& grund av restriktioner i vérde-
papperslagstiftningen riktar sig Foéretrddesemissionen
inte till personer som &r bosatta eller har registrerad
adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller
andra lander ddr deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgdrder édn de som
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féljer av svensk ratt. Med anledning harav kommer aktie-
dgare med registrerad adress i ndgot av dessa lander
inte att erhdlla emissionsredovisning. Sddana aktiedgare
kommer inte heller att erhdlla ndgra unitrétter pd sina
respektive VP-konton. De unitrétter som annars skulle ha
levererats till séddana aktietigare kommer att sdljos och
férsaljningslikviden kommer, med avdrag for kostnader,
ddarefter att utbetalas till berérda aktiedigare. Belopp
understigande 500 SEK per aktiedgare utbetalas ej.

9.20 Aktiedgare bosatta i vissa
obehdriga jurisdiktioner utanfér
Sverige

Tilldelning av unitratter och utgivande av nya aktier och
teckningsoptioner vid utnyttjande av unitrdtter till personer
som dr bosatta i andra Iénder kan pdéverkas av vérde-
papperslagstiftningar i séddana Iénder. Med anledning
h&rav kommer aktiedigare som har sina aktier i Bolaget
direktregistrerade pd& VP-konton med registrerade adresser
i USA (innefattande dess territorier och provinser, varje
stat i USA samt District of Columbia), Australien, Singapore,
Nya Zeeland, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydkorea
eller Sydafrika inte att erhdlla emissionsredovisning. De
kommer inte heller att erhdlla n&gra unitrétter pd sina
respektive VP-konton. De unitrdtter som annars skulle ha
levererats till séddana aktietigare kommer att sdljas och
férsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, ddrefter att
utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp understigande
500 SEK utbetalas e;.

9.21 Betalda tecknade units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé
snart detta kan ske, vilket normalt innebdr ndgra bankdagar
efter betalning. Ddrefter erhdller tecknaren en VP-avi
med bekrdaftelse att inbokningen av BTU skett pd tecknarens
VP-konto. Betalda tecknade units benémns BTU pd
VP-kontot till dess att Foretrddesemissionen blir registrerad
hos Bolagsverket.

9.22 Handel med BTU

Handel med betalda tecknade units ("BTU”) kommer att
ske p& Nasdagq First North Growth Market frén och med
den 30 maj 2022 fram till omvandling av BTU till aktier
och teckningsoptioner nér Foretrédesemissionen registrerats
hos Bolagsverket. Omvandlingen berdknas ske under
vecka 27, 2022. ISIN-koden fér BTU ér SEO018012569.

9.23 Offentliggérande av utfallet
i Foretrddesemissionen

Omkring den 15 juni 2022 berdknas Bolaget offentliggéra
Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas
tillgéngligt pd Bolagets hemsida.

utfallet av Foretrédesemissionen.
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9.24 Leverans av aktier och
teckningsoptioner

9.29 Teckningsférbindelser och
garantiataganden

S& snart Erbjudandet registrerats hos Bolagsverket, vilket
beraéknas ske under vecka 26, 2022, ombokas BTU till
aktier och teckningsoptioner utan sdrskild avisering fréin
Euroclear. For de aktieigare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat kommer information frén respektive
férvaltare.

9.25 Handeliaktien

Aktierna i Alzinova handlas p& Nasdag First North Growth
Market. Aktierna handlas under kortnamnet ALZ och har
ISIN-kod SE0007413455. De nya aktierna tas upp till handel
i samband med att omvandling av BTU till aktier och
teckningsoptioner sker, vilket beréknas ske under vecka
27,2022.

9.26 Handeliteckningsoptionerna
av serie TO3

Styrelsen i Alzinova avser att ansdka om att de nya
teckningsoptionerna av serie TO3 tas upp till handel pd
Nasdagq First North Growth Market i samband med att
omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner sker,
vilket beréknas ske under vecka 27, 2022. ISIN-koden for
teckningsoptionerna &r SE0017833247.

9.27 Ratt till utdelning pa de
nya aktierna

De aktier som emitteras genom Féretrédesemissionen ger
ratt till utdelning frén och med den forsta avstdmnings-
dagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

9.28 Teckning till ISK, kapitalférsékring
eller IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktietigare
har befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det fall aktierna
innehas i en IPS, kapitalférsakring, eller ISK (Investerings-
sparkonto) gdller sarskilda regler vid teckning av units.
Tecknaren bor kontakta sin bank/férvaltare och félja
dennes instruktioner fér hur teckningen/betalningen ska
ga till. | det fall teckningen inte sker pd ett korrekt satt
kommer leverans av tilldelade vardepapper inte att kunna
ske till dessa depdtyper. Det &r tecknarens ansvar att
tillhandahdlla de handlingar som &r relaterade.
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Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser om cirka 5,5 MSEK,
motsvarande cirka 13 procent av Erbjudandet, samt
garantidtaganden om cirka 285 MSEK, motsvarande
cirka 67 procent av Erbjudandet. Féretréidesemissionen
omfattas dérmed sammantaget till cirka 80 procent av
teckningsforbindelser och garantidtaganden.

For det fall Féretrddesemissionen tecknas till mer &n
80 procent kommer garantidtaganden inte tas i ansprak.
Garantiersdttning utgdr med 10 procent av garanterat
belopp i form av kontant ersattning, vilket motsvarar cirka
2,8 MSEK eller 15 procent av garanterat belopp i form av
nyemitterade aktier, vilket motsvarar cirka 4,3 MSEK. Om
emissionsgaranterna vdljer att f& garantiersattning i
nyemitterade aktier har styrelsen beslutat om nyemission
av s@dana aktier, med efterféljande godkdnnande av
den ordinarie bolagsstdmman den 18 maj 2022. Tecknings-
kursen for eventuella aktier som emitteras till emissions-
garanter ska motsvara 85 procent av den volymviktade
genomsnittskursen (VWAP) i Bolagets aktie p& Nasdagq
First North Growth Market under perioden frdn och med
den 30 maj 2022 till och med den 13 juni 2022, dock lagst
210 SEK, vilket motsvarar teckningskursen per aktie i
Foretraddesemissionen. Garantiavtalen dr ingdngna per
den 17 april 2022. Fér teckningsforbindelserna utgdr ingen
ersattning. Varken teckningsforbindelserna eller garanti-
dtagandena dr sdkerstdllda genom bankgaranti, spérr-
medel, pantsattning eller dylikt, varfor det féreligger en
risk for att dGtagandena, helt eller delvis, inte kommer att
infrias. Se avsnitt Riskfaktorer och specifikt "Tecknings-
férbindelser och emissionsgarantier ej sékerstallda” for
ytterligare information.
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Nedanst&ende tabeller sasmmanfattar de teckningsforbindelser och garantidtaganden som ingdtts per datumet for

Prospektets angivande.
Teckningsférbindelser

Namn

Maida Vale Capital AB
GU Ventures AB

MIVAC Development AB
Kristina Torfgard

Bjorn Larsson

H&kan Skogstrom
Pernilla Sandwall
Per-Goéran Gillberg
Jamie Smith Communications AB
Clas Malmestréom

Stefan Pierrou

Garantidtaganden

Namn
Mangold Fondkommission AB
Maida Vale Capital AB

Adress

Farégatan 33,164 54 Kista

Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Goteborg
Erik Dahlbergsgatan 11 A, 411 26 Gdteborg

*
%
*
*
*
Nordenskidldsgatan 28, 413 09 Goteborg
*

*

Adress
Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm
Farégatan 33,164 54 Kista

Andel i

Belopp, SEK Erbjudandet
4 552 621,50 10,70%
440 475,00 1,04%
399 997,50 0,94%
42 000,00 0,10%
29169,00 0,07%

21 000,00 0,05%

21 000,00 0,05%

15 750,00 0,04%

13 125,00 0,03%
4.200,00 0,01%

2 362,50 0,01%
Andel i

Belopp, SEK Erbjudandet
16 318 281,00 38,35%
12180 000,00 28,63%

* Fysiska personer som ingdtt avtal om garantiétagande kan nés genom Bolaget.

9.30 Viktig information om LEl och
NID vid teckning utan stéd av
unitrétter

9.31 Ovrig information

Enligt Europaparlamentets och rédets direktiv 2011/61/
EU (MIFID 11) behéver alla investerare frédn och med den
3 januari 2018 ha en global identifieringskod fér att kunna
genomféra en vdrdepapperstransaktion. Dessa  krav
medfor att juridiska personer behdver anséka om
registrering av en LEl-kod (Legal Entity Identifier) och
fysiska personer behover ta reda pd sitt NID-nummer
(Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna
teckna units i Bolaget utan stdd av unitratter. Observera
att det dr tecknarens juridiska status som avgér om en
LEI-kod eller NPID-nummer (sdsom tillampligt) inte till-
handahdills. Juridiska personer som behdéver skaffa en
LEI-kod kan vénda sig till ndgon av de leverantérer som
finns p& marknaden. For fysiska personer som har enbart
svenskt medborgarskap bestdr NPID-numret av be-
teckningen "SE” f6ljt av personens personnummer. Om
personen i fréga har flera eller néigot annat &n svenskt
medborgarskap kan NID-numret vara ndgon annan typ
av nummer. De som avser anmala intresse for teckning
av units utan stéd av féretrédesratt uppmanas att anséka
om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta
reda p& sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid d&
denna information behdver anges i anmdlningssedeln
for teckning utan stéd av unitrétter.
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Styrelsen for Alzinova har inte réitt att avbryta Erbjudandet
men ager daremot ratt att férlénga den tid under vilken
anmdlan om teckning och betalning kan ske. En eventuell
férléngning av tiden for teckning och betalning ska be-
slutas senast fére teckningsperiodens utgéing och offentlig-
gbéras genom pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget
att ombesorja att overskjutande belopp dterbetalas.
Ingen rénta utgdr for det dverskjutande beloppet. Anmdailan
om teckning av units &r odterkallelig och tecknaren kan
inte upphdva eller modifiera en anmdlan om teckning av
units. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel
kan komma att l[dmnas utan beaktande eller innebdra
att teckning kan komma att ske med ett l&gre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, dr otillrécklig eller
betalas pa felaktigt satt kan anmdlan om teckning komma
att ldmnas utan beaktande eller teckning kommma att ske
med ett l&gre belopp. Erlagd emissionslikvid som inte
tagits i ansprdk kommer dd att &terbetalas. Ingen rénta
kommer att utbetalas for sédan likvid.
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10 Styrelse och ledande

befattningshavare

10.1  Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av I&gst fyra och hogst atta ordinarie styrelseledamdéter och hégst
tre styrelsesuppleanter. For narvarande bestdr Bolagets styrelse av dtta ordinarie styrelseledamoter, inklusive styrelse-
ordféranden. Den nuvarande styrelsen utségs pd arsstémman 2022, fér tiden intill slutet av ndsta drsstémma.

Namn Befattning

Bjorn Larsson Styrelseordférande
Anders Blom Styrelseledamot
Per-Goéran Gillberg Styrelseledamot
Clas Malmestrom Styrelseledamot
Carol Routledge Styrelseledamot
Pernilla Sandwall Styrelseledamot
Anders Waas Styrelseledamot

Lena Degling Wikingsson  Styrelseledamot

*

Fodelsedr
1965

1969

1956

1965

1961

1963

1957

1963

Invaild
2011
2021
2020
2015
2018
2020
2018
2020

Avser eget samt nérstéende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Aktie-
innehav*

nns
0
6000
8000
0

0
0
0

Oberoende

till bolags-
ledning

Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja

Ja

Oberoende

till stérre
aktiedgarna

Ja
Nej'
Ja
Ja
Ja
Ja
Ja?

Ja

' Anders Blom d&r styrelseledamot i Maida Vale Capital AB, som &ger cirka 10,70 procent av aktierna i Alzinova och anses inte vara oberoende till stérre aktiedgare.

2 Anders Waas dr styrelseledamot i GU Ventures AB, som éger cirka 1,04 procent av aktierna i Alzinova. Enligt Svensk kod fér bolagsstyrning anses en ledamot
emellertid vara oberoende av storre aktiedigare sé ldnge aktiedgaren inte kontrollerar minst tio procent av aktierna eller résterna i Bolaget.
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Bjorn Larsson
Fo6dd 1965. Styrelseordférande sedan 2011,

Utbildning: MSC i ingenjoérsvetenskap vid Chalmers universitet.

Erfarenhet: Bjorn har mer én 25 drs erfarenhet av internationell marknads-
féring, forsalining och afférsutveckling inom ldkemedel, medicinsk ut-
rustning och bioteknologi, bland annat inom Novo Nordisk, AstraZzeneca

och Medtronic. Han har tidigare varit afférsutvecklare och investerings-

chef p& GU Ventures samt global marknads- och kommunikationschef

pd& ABIGO Medical AB. Bjoérn har tidigare varit VD och styrelseledamot i
Observe Medical, ett medicintekniskt bolag listat pé& Oslobdrsen.

Pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Redwood Pharma AB, vice
styrelseordférande i Féreningen Innovativa Mindre Lakemedelsforetag
(IML) samt styrelseordférande i BearinMind AB.

Innehav i Alzinova: 11 115 aktier

Teckningsoptioner som ger rdtt att teckna:

10 833 aktier (2020/2023, incitamentsprogram)

Anders Blom
Fédd 1969. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Kandidatexamen inom féretagsekonomi vid Uppsala universitet.

Erfarenhet: Anders har mer én 25 drs erfarenhet av internationell ekonomi
och afférsutveckling inom Idkemedels- och medicinteknisk industri. Hans
erfarenhet inkluderar afférs- och féretagsutveckling frén Pharmacia &
Upjohn, Q-Med AB (publ), partner och VD pé riskkapitalbolaget Nexttobe
AB och Executive VP och CFO p& Oasmia Pharmaceutical AB (publ).
Dessutom har Anders I&ng styrelseerfarenhet frén Idkemedels- och
tekniksektorer inklusive, men inte begrénsat till, Hansa Biopharma AB
(publ), Biolamina AB, Delta Projects AB, Selego AB.

P&géende uppdrag: Styrelseordférande i Terranet AB (publ), Maida Vale
Capital AB, Rosland Nordic AB, Black T Quant AB samt styrelseledamot i
Hunterhex International Inc, Hunterhex AB, Evolutience Pharmaceutical
AB, Wonderboo AB, Emotra AB (publ), och Challengehop Inc.

Innehav i Alzinova: 0 aktier

Per-Goran Gillberg
Foédd 1956. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: PhD i medicinsk vetenskap samt adjungerad professor i
neurovetenskap vid Uppsala universitet.

Erfarenhet: Per-Goran har 35 ars erfarenhet frén Idkemedelsindustrin.
Han har en bred erfarenhet inom farmakologi och neurofarmakologi
frén Kabi, Kabi Pharmacia, Pharmacia & Upjohn, Pharmacia, Astraze-
neca samt Albireo. Per-Géran ¢&r grundare av Albireo AB och var VP
Development for Albireo Pharma Inc och dess dotterbolag Albireo AB.
Per-Goéran &r adjungerad till Centrum for Alzheimerforskning vid Karo-
linska Institutet (KI), Stockholm.

P&gdende uppdrag: Styrelsemedlem i Dicot.

Innehav i Alzinova: 6 000 aktier
Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:
10 833 aktier (2020/2023, incitamentsprogram)
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Clas Malmestrom
Foédd 1965. Styrelseledamot sedan 2015.

Utbildning: Legitimerad Iékare, Medicine Doktor frén Géteborgs Univer-
sitet.

Erfarenhet: Clas &r dverlékare vid MS-Centrum, neurosjukvérden, samt
vid laboratoriet fér klinisk immunologi vid Sahlgrenska Universitetssjuk-
huset i Géteborg. Han har sedan 2001 bedrivit forskning inom Multipel
Skleros (MS) pd& sjukhusets MS-centrum samt institutionen for klinisk
neurovetenskap, Goteborgs universitet. Utdver att bedriva akademisk
forskning har han éven deltagit i flera kliniska I&kemedelsprévningar
inom MS ledda av bland andra Biogen-ldec, Merck, Novartis, Roche och
Sanofi varav flera resulterat i dagens standardbehandlingar fér MS.

Pagdende uppdrag: —
Innehav i Alzinova: 8 000 aktier

Teckningsoptioner som ger rdtt att teckna:
10 000 aktier (2020/2023, incitamentsprogram)

Carol Routledge
Foédd 1961. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning: PhD i neurofarmakologi.

Erfarenhet: Carol &r FoU- och lakemedelsutvecklingsexpert med &ver
30 &rs erfarenhet inom brittiska och USA-baserade Iékemedels- och
bioteknikféretag med fokus pd lakemedelsférvéry och profilering av
NCE-biologi. Hon har haft en nyckelroll i GSK Biopharmaceuticals,
inkluderande ledning inom I&ékemedelsforskning och utvecklingsverk-
samhet inom ett antal terapeutiska omrdden, sdrskilt inom omrdde-
na for inflammatoriska sjukdomar och neurovetenskap med betoning
pd translationell medicin. Hon hanterade nyligen en semifilantropisk
demensfond med en central inriktning pd att identifiera och utveckla nya
sjukdomsmodifierade mekanismer fér behandling av alla olika typer av
demens. Hon har féitt dver 90 artiklar publicerade i vetenskapliga tidskrifter.
Carol var nyligen forskningschef vid Alzheimers Research UK ddr hon drev
forskningsagendan. Hon ar for narvarande Chief Medical and Scientific
Officer vid Small Pharma, ett biotechféretag som utvecklar behandlingar
mot psykiatriska sjukdomar.

P&gdende uppdrag: -
Innehav i Alzinova: 0 aktier

Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:
10 833 aktier (2020/2023, incitamentsprogram)

Pernilla Sandwall
Fédd 1963. Styrelseledamot sedan 2020.
Utbildning: Apotekare vid Uppsala universitet.

Erfarenhet: Pernilla har 30 &rs erfarenhet fréin IGkemedels- och biotech-
industrin. Hon har arbetat med klinisk forskningsverksamhet bland annat
som projektledare och chef samt med strategiskt arbete inom klinisk
forskning vid Merck & Co. Inc. (MSD). Pernilla ér sedan 2012 Chief Operating
Officer vid InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ).

Pa&gdende uppdrag: Styrelseledamot i Féreningen Innovativa Mindre Life
science féretag (IML), InDex Pharmaceuticals AB och InDex Diagnostics AB.

Innehav i Alzinova: 0 aktier
Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:
10 833 aktier (2020/2023, incitamentsprogram)
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Anders Waas
Fodd 1957. Styrelseledamot sedan 2018.
Utbildning: Utbildad tandlckare (DDS)

Erfarenhet: Anders har haft flera seniora roller i Astra, AstraZeneca, CV
Therapeutics, Actogenics och Tikomed AB. Han har tidigare erfarenhet
av féretagsledning, affé@rsutveckling och ldkemedelsutveckling.

Pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Transmed Gothenburg AB,
Iscaff Pharma AB, Sobrera Pharma AB, Sortina pharma AB och SIMSen
Diagnostics AB. Styrelseledamot i Anders Waas AB, Toleranzia AB och
Ectin Research AB. Styrelsesuppleant i Implexion Pharma AB, Xandrax
AB, Cerlnvent AB, AMiLion Technology AB och Pretzel Therapeutics AB.

Innehav i Alzinova: 0 aktier

Lena Degling Wikingsson
Foédd 1963. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Apotekare och PhD i farmaceutisk vetenskap.

Erfarenhet: Lena har 25 d&rs erfarenhet frén Idkemedelsindustrin. Hon har
en bred erfarenhet inom regulatory affairs och utveckling av biologiska
I&kemedel och vacciner bland annat frén Dilafor, Avaris AB, Independent
Pharmaceutica AB, SBL Vaccines, Accuro Immunology samt Ladkemedels-
verket. Lena ar for ndérvarande VD for Dilafor AB.

P&gdende uppdrag: Styrelseordférande i Simplexia AB, CellProtect Nordic
Pharmaceuticals AB samt Dilafor Incentive AB. Styrelsemedlem i XNK
Therapeutics AB och Biosergen AB.

Innehav i Alzinova: 0 aktier

Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:
10 833 aktier (2020/2023, incitamentsprogram)

10.2 Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstdlld sedan Aktieinnehav*
Kristina Torfgdrd Chief Executive Officer 1963 2019 6 000

Anders Sandberg Chief Scientific Officer 1972 2015 185193

H&kan Skogstrom Chief Financial Officer 1961 2020 6 000

Anders Bylock Chief Medical Officer 1954 2019 0

Stefan Pierrou Development Project Director 1965 2021 900

* Avser eget samt narstéende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.
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Kristina Torfgard
FOdd 1963. Chief Executive Officer sedan 2019.

Utbildning: Utbildad apotekare vid Uppsala universitet och doktor i
medicinsk vetenskap vid Halsouniversitetet Linkdping.

Erfarenhet: Kristina Torfgdrd har 30 &rs erfarenhet fréin ledande roller i
I&kemedels- och biotechindustrin. Hon har tidigare arbetat pd AstraZeneca
med forskning och utveckling inom bdde tidig och sen fas samt varit
globalt ansvarig fér marknadsférda produkter. Kristina har éven arbetat
pd& biotechféretaget Albireo AB/Pharma Inc, dér hon varit delaktig i att
bygga upp féretaget.

Pagdende uppdrag: Styrelseledamot i GU Ventures.

Innehav i Alzinova: 6 000 aktier
Teckningsoptioner som ger rdtt att teckna:
53 000 aktier (2020/2023, incitamentsprogram)

Anders Sandberg
Fédd 1972. Chief Scientific Officer sedan 2015.

Utbildning: Filosofie doktor i kemi vid Goteborgs universitet.

Erfarenhet: Anders éren av Alzinovas grundare och var éven Bolagets VD
under en évergdngsperiod. Anders har éver 20 drs erfarenhet av protein-
forskning med betoning pd neurotoxiska peptidaggregat. Han har sedan
2007 arbetat med ALZ-101- och ALZ-201-projekten och har som operativ
chef drivit mycket av Bolagets verksamhet sedan det grundades 2011
Anders ar dven meduppfinnare till Alzinovas ABCC-teknologi och ¢r sedan
2011 styrelsesuppleant i Alzinova.

P&gdende uppdrag: -
Innehav i Alzinova: 185 193 aktier

Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:
10 500 aktier (2020/2023, incitamentsprogram)

Hakan Skogstrom
Fodd 1961. Chief Financial Officer sedan 2020.

Utbildning: Utbildad smdféretagsekonom vid Linnéuniversitetet, Vaxjo.

Erfarenhet: H&kan har 20 dérs erfarenhet frain ledande ekonomibefattningar
inom sjofartsndringen. Han har tidigare arbetat som CFO och VD pd ett
privatégt svenskt rederi med internationell verksamhet dér han varit
delaktig i att bygga upp bolagets administration och ekonomi- och finans-
funktion. Han arbetar dven som ekonomikonsult till mindre- och medel-
stora féretag och har erfarenhet som CFO for Safe at Sea AB (publ).

Pagdende uppdrag: Styrelsesuppleant i Accounts4u Vallda AB.

Innehav i Alzinova: 6 000 aktier
Teckningsoptioner som ger ratt att teckna:
21000 aktier (2020/2023, incitamentsprogram)
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Anders Bylock
Fodd 1954. Chief Medical Officer sedan 2019.

Utbildning: Legitimerad I&kare, specialist i thoraxkirurgi. Docent och
medicindoktor

Erfarenhet: Anders har mer dén 25 &rs erfarenhet av Idkemedelsutveckling
inom sdaval prekliniska studier som kliniska studier i fas -IV samt
registreringsarbete fér EU-godkanda Idkemedel. Han har dven arbetat
vid MSD Sweden, haft flera ledande positioner inom AstraZeneca samt
arbetat som Senior Global Director vid Boehringer Ingelheim GmbH &
Co KG i Tyskland dar han ledde ett stort antal kardiovaskuldra projekt i
olika stadier. Anders &r dven Chief Medical Officer for Aptahem AB.

Pagdende uppdrag: -

Innehav i Alzinova: 0 aktier

Stefan Pierrou

Foédd 1965. Development Project Director sedan 2021.

Utbildning: MSc i kemiteknik och PhD i molekyldrbiologi.

Erfarenhet: Stefan har 25 drs erfarenhet av Idkemedelsupptéckt och
utveckling. Han har arbetat som preklinisk forskningsledare och tidig klinisk
projektledare for att ta fram substanser for klinisk testning och mer. 117 &r
arbetade Stefan pd AstraZeneca i olika projektledande och styrande
roller inom forskning och utveckling. Han arbetar ocksé som seniorkonsult
som stédjer mindre bioteknik- och I&kemedelsutvecklingsféretag.

Pagdende uppdrag: CEO, ESP Life Science Consulting AB.

Innehav i Alzinova: 900 aktier

10.3  Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det férekommer inga familjeband mellan négra styrelse-  att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings-
ledaméter och ledande befattningshavare. Under de  ellertillsynsorgan eller fréin att ha ledande eller évergripande
senaste fem dren har ingen av Bolagets styrelseledaméter  funktioner hos en emittent.

eller ledande befattningshavare, utéver vad som framgdir

nedan, (i) démts i bedragerirelaterat mdl, (i) bundits vid
ett brott och/eller blivit féremdl for pafélider for ett brott
av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkéinda
yrkessammanslutningar), eller (iii) férbjudits av domstol

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattnings-
havare kan nds via Bolagets adress, Pepparedsleden 1,
431 83 MéIndall.

10.4  Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstémmovalda styrelseledamoter beslutas
av drsstdmman. Vid drsstdmman den 18 maj 2021
beslutades att det drliga arvodet skulle utgd med tvé
inkomstbasbelopp (2 1BB) eller 136 400 SEK till styrelse-
ordféranden samt med ett inkomstbasbelopp (11BB) eller
68 200 SEK vardera till vriga styrelseledaméter for tiden
intill slutet av ndsta drsstédmma. Ingen styrelseledamot
har ndgot avtal som berdttigar till ersattning vid upp-
hérandet av uppdraget.
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Nedanstdende tabell visar de ersdttningar som styrelse-
ledaméterna och de ledande befattningshavarna erhdilit
avseende rdkenskapsdret 2021. Samtliga belopp anges i
SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér
pensioner eller liknande férmdner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtréddande av tjénst
eller uppdrag.
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Erséttningar under 2021

Styrelse- Lén/konsult- Rérlig Pensions-

(SEK) arvode arvode ersattning inbetalningar Summa
Styrelsen

Bjorn Larsson 135 236 0 0 0 135 236
Anders Blom 39 781 0 0 0 39781
Per-Goéran Gillberg 67 614 0 0 0 67 614
Clas Malmestrém 67 614 0 0 0 67 614
Carol Routledge 67 614 0 0 0 67 614
Pernilla Sandwall 67 614 0 0 0 67 614
Anders Waas 67 614 0 0 0 67 614
Lena Degling Wikingsson 67 614 0 0 0 67 614
Ledande befattningshavare

Kristina Torfgdrd, Chief Executive Officer 0 1381483 300 000* 290592 1972075
Anders Sandberg, Chief Scientific Officer 0 848 360 80 400* 120404 1049164
H&kan Skogstrom, Chief Financial Officer 0 605 500 0 0 605 500
Anders Bylock, Chief Medical Officer 0 341250 0 0 341250
Stefan Pierrou, Development Project Director 0 282 219 0 12 816 295 035
Summa 580 701 3458812 380 400 423812 4843725

* Rorlig ersattning, i form av bonus kan erhdlias motsvarande upp till 30% av Iénen. Bonus ges i férhdllande till Key Performance Indicators (KPI) och hur
dessa har uppndaitts. Vid 80 %, 100% och 120% av KPI ges 10%, 20% respektive 30%. Initiala KPler faststdlls efter anstaliningens boérjan, med éverenskommen
afférsplan och utvecklingsplan som grund. Rérlig erséttning for ér 2021 har betalats ut kontant.
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11 Finansiell information

och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information for
Alzinova for rékenskapsdren 2021 och 2020 samt perioden
Tjanuari 2022 till 31 mars 2022. Den finansiella informationen
har hémtats frédn de reviderade drsredovisningarna for
rékkenskapsdren 2021 och 2020, samt den oreviderade
deldrsrapporten for det forsta kvartalet 2022. Alzinovas
reviderade drsredovisningar for rékenskapsdéren 2021 och
2020 samt den oreviderade deldrsrapporten for perioden
1 januari 2022 till den 31 mars 2022 har upprdttats i
enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) och Bok-
féringsnamndens allménna rédd BFNAR 201211 Arsredo-
visning och koncernredovisning ("k3"). Den finansiella
informationen i detta avsnitt boér Iasas tillsammans med
Bolagets reviderade drsredovisningar for rékkenskapsdren

Hénvisningar gérs enligt féljande:

2021 och 2020, inklusive tillhérande noter och revisions-
berdttelser samt den oreviderade deldrsrapporten for
det forsta kvartalet 2022. De reviderade drsredovisningarna
for rékenskapsdren 2021 och 2020 och den oreviderade
deld@rsrapporten for perioden 1januari 2022 till den 31 mars
2022 har inforlivats i Prospektet genom hdnvisning, se
avsnittet "Handlingar inférlivade genom hdnvisning”.

Ingen annan information i Prospektet har reviderats eller
granskats av Bolagets revisor sévida inget annat anges.
Siffror i detta avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att
gora informationen lattillganglig for Iasaren, féljaktligen
overensstémmer siffrorna i vissa kolumner inte exakt
med angiven totalsumma.

* Alzinovas del@rsrapport for det férsta kvartalet 2022: Resultatrékning (s. 12), balansrékning (s. 13)

och kassaflédesanalys (s. 15).

Lank: https://www.alzinova.com/wp-content/uploads/2022/04/alzinova_gl_2022_se_final-1pdf

e Alzinovas drsredovisning for rékkenskapsdret 2021: Resultatrékning (s. 32), balansrékning (s. 33),
kassaflédesanalys (s. 34), noter (s. 35-37) och revisionsberdttelse (s. 39-41).
Lank: https:/ /www.alzinova.com/wp-content/uploads/2022/04/alzinova_arsredovisning_2021_se_14_april_2022.pdf

* Alzinovas drsredovisning for rékenskapsdret 2020: Resultatrakning (s. 25), balansrakning (s. 26),
kassaflddesanalys (s. 27), noter (s. 28-30) och revisionsberdttelse (s. 32-34).
Lank: https:/ /www.alzinova.com/wp-content/uploads/2021/04/alzinova-arsredovisning-2020-se-14-april-2021.pdf

.1 Alternativa nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan dr inte
definierade enligt Alzinova tillémpade redovisningsregler
for finansiell rapportering. Alzinova beddmer att nyckel-
talen ger en battre forstéelse for Bolagets ekonomiska
trender. Nyckeltalen, sésom Alzinova har definierat dessa,

Bolagets alternativa nyckeltal

bor inte jdmféras med andra bolags nyckeltal som har
samma bendmning dé definitionerna kan skilja sig &t
Nettoomsdttning inkluderar inte Bolagets aktiverade
kostnader, dessa redovisas bland évriga intdkter i resultat-
rakningen.

2021-01-01
-2021-12-31
(12 ménader)

TSEK (om inget annat anges)

Nettoomsdttning -

Rorelseresultat -7 519
Summa tillgangar 91691
Summa eget kapital 88 472
Kassa och bank 28 836
Kassafléde fran den

I6pande verksamheten -9820
Resultat per aktie -0,48 SEK
Soliditet, % 96,5%
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2020-01-01
-2020-12-31
(12 ménader)

2022-01-01
-2022-03-31
(3 manader)

2021-01-01
-2021-03-31
(3 manader)

-6 499 -2275 -1461
100 816 97169 101 014
96 024 88 846 94 563
55 977 26 777 49 426
-6 266 2208 409
-0,41 SEK -0,14 SEK -0,09 SEK
95,2% 914% 93,6%
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Avstdmning alternativa nyckeltal

Nedanstdende tabeller dterspeglar en avstémning av
alternativa nyckeltal utifréin poster, delsummor eller totala
summor inkluderade i Bolagets reviderade finansiella
rapporter for rékenskapsdren som avslutades den 3l

december 2021 och 2020 samt fér den oreviderade deldrs-
perioden 1 januari 2022 till 31 mars 2022 (inklusive jém-
férelsesiffror avseende motsvarande period 2021), vilka
inforlivats i Prospektet via hénvisning.

TSEK (om inget annat anges)

Nettoomsdttning

2021-01-01
-2021-12-31
(12 ménader)

Aktiverat arbete for egen rakning 17 322

Ovriga externa kostnader -19 026

Personalkostnader -5815

= Rérelseresultat -7519

TSEK (om inget annat anges) 2021-01-01

-2021-12-31

(12 ménader)

Periodens resultat -7 552
| antal aktier vid

rékkenskapsperiodens utgdng 15775 724 st

= Resultat per aktie -0,48 SEK

TSEK (om inget annat anges) 2021-01-01

-2021-12-31

(12 ménader)

Summa eget kapital 88 472

/ Summai tillg&ngar 91691

= Soliditet, % 96,5%

Definitioner av alternativa nyckeltal

2020-01-01
-2020-12-31
(12 ménader)

2022-01-01
-2022-03-31
(3 manader)

2021-01-01
-2021-03-31
(3 manader)

14 898 6 923 6 960

-17 233 =7 57 -7 249

- 4163 -1627 -1172

-6 499 -2275 -1461
2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
-2020-12-31 -2022-03-31 -2021-03-31
(12 ménader) (3 manader) (3 ménader)
- 6500 -2282 - 1461

15775 724 st 16 209 519 st 15 775 724 st
- 0,41 SEK -0,14 SEK - 0,09 SEK
2020-01-01 2022-01-01 2021-01-01
-2020-12-31 -2022-03-31 -2021-03-31
(12 ménader) (3 ménader) (3 ménader)
96 024 88 846 94 563

100 816 97169 101 014

95,2% 91,4% 93,6%

Bland nedanst&ende definitioner presenteras definitioner
av nyckeltal vilka inte definieras enligt BFNAR 20211
Arsredovisning och koncernredovisning (kK3) (alternativa
nyckeltal). Alternativa nyckeltal mdter historiska eller
framtida finansiella resultat, finansiell stélining eller kassa-
floden, men exkluderar eller inkluderar belopp som inte
skulle justeras p& samma sdtt i det mest jamférbara
nyckeltalet som definierats enligt Bolagets redovisnings-
principer. Bolaget anvénder alternativa nyckeltal for att folja
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den underliggande utvecklingen av Bolagets verksamhet
och anser att de alternativa nyckeltalen, tillsammans
med nyckeltal definierat enligt K3, hjdlper investerare
att férsté Bolagets utveckling frén period till period samt
kan underlatta en jamférelse med liknande bolag men
ar inte noédvandigtvis jamférbara med nyckeltal med
liknande bendmningar som anvdénds av andra bolag.
Bolaget anser att de alternativa nyckeltalen bidrar med
anvéndbar och kompletterande information till investerarna.
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Definition
Nettoomsdittning
Intéikter fréin forsaljning exklusive moms och skatt.

Rérelseresultat
Roérelseresultat definieras som summan av Bolagets
intékter subtraherat med Bolagets rérelsekostnader.

Summia tillgdngar
Summan av tillgéngar alternativt eget kapital
och skulder.

Summa eget kapital
Skillnaden mellan verksamhetens tillgéngar
och skulder.

Kassa och bank
Likvida tillg&ingar, direkt tillgéngliga pengar
som kontanter och kontotillgéngar.

Kassafléde frén den I6pande verksamheten
Skillnaden mellan inbetalningar och utbetalningar
féor den l6pande verksamheten under perioden.

Resultat per aktie
Periodens resultat dividerat med antal aktier
vid rékenskapsperiodens utgdng.

Soliditet

Eget kapital i procent av Bolagets totala tillgé&ngar.
Alzinova anvander sig av det alternativa nyckeltalet
soliditet eftersom det visar hur stor del av
tillgdngarna som finansierats via eget kapital

och darmed tydliggér Bolagets finansiella styrka.

.2  Utdelningspolicy

Syfte

Ger investerare insikt i Bolagets intdkter frén férsaljning.

Rorelseresultat ér ett mdtt som Bolaget anser vara
vasentligt for investerare som vill forstd resultat-
utvecklingen fére réntor och skatt.

Ger investerare insikt i Bolagets totala tillg&ngar
alternativt summan av eget kapital och skulder.

Ger investerare en insikt i det kapital som tillhér
Bolagets aktiedgare.

Ger investerare insikt Bolagets kassa och
betalningsférmdga.

Ger investerare insikt i Bolagets betalningsstrommar
for den I6pande verksamheten under perioden.

Ger investerare insikt i Bolagets intjaningsformaga
genom att visa pd& Bolagets resultat per aktie.

Nyckeltalets syfte dr att ge investerare en bild av om
hur stor del av Bolagets finansiering som kommer frdn
eget kapital respektive extern finansiering. Nyckeltalet
anvands for att beddéma ett bolags finansiella stalining,
stabilitet och éverlevnadsformdéga pd sikt.

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har
inte beslutat om ndgon vinstutdelning fér perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen i
Prospektet. Bolagets styrelse har fér nérvarande inte ndigon
avsikt att féresléd négon utdelning. Eventuella framtida

1n.3

utdelningar beslutas av aktiedigarna pd bolagsstam-
mor och kommer bland annat vara baserat pé Bolagets
l6bnsamhet, utveckling, férvarvsmojligheter och/eller
finansiella stdlining.

Betydande férdndringar sedan den 31 mars 2022

Det har inte intréffat négra betydande férandringar av-
seende Bolagets finansiella stallning efter den 31 mars
2022 fram till dagen fér Prospektet.
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12 Legala fragor och agarforhallanden

121  Vasentliga kontrakt

Bolaget har inte ingdtt ndgra vasentliga kontrakt, som
ligger utanfér den normala verksamheten for Bolaget,

12.2

under en period om ett &r fére dagen for Prospektet.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget dr inte, och har inte under de senaste tolv
mdnaderna, varit part i négra rattsliga forfaranden, skilje-
forfanden eller myndighetsforfaranden (inklusive énnu
icke avgjorda drenden eller sddana som Bolaget dar
medveten om kan uppkomma) och som nyligen haft eller

123  Aktier och aktiekapital

skulle kunna f& betydande effekter p& Bolagets finansiella
stdlining eller lbnsamhet. Bolaget kdnner inte heller till
ndgra omstdandigheter som skulle kunna leda till att négot
s@dant myndighetsforfarande, rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Enligt Bolagets bolagsordning per den 31 december 2021
och per den 31 mars 2022 skulle aktiekapitalet vara lagst
1980 000 SEK och hogst 7 920 000 SEK fordelat pd lagst
7 524 000 aktier och hdgst 30 096 000 aktier. Registrerat
aktiekapital uppgick, per den 1januari 2021 samt per den
31 december 2021, till 4149 015,412 SEK fordelat pd 15 775 724
aktier. Efter utnyttjonde av teckningsoptioner av serie
TO2 2020/2022, till en teckningskurs om 6,50 SEK, upp-

124

gick registrerat aktiekapital per den 31 mars 2022 till
4 263 103,497 SEK fordelat pd 16 209 519 aktier. Aktiens
kvotvarde uppgick, per den 31 december 2021 och per den
31 mars 2022, till 0,263 SEK. Bolaget har endast ett aktieslag
och aktierna ar utfdrdade i enlighet med svensk réitt och
ar denominerade i SEK. Aktierna dr fullt betalda och fritt
overldtbara.

Aktiedgaravtal och aktiedgarféreningar

S@vitt styrelsen for Alzinova kdnner till finns inte négra
aktietigaravtal, aktiedgarféreningar eller andra éverens-
kommelser mellan aktiedigare som syftar till gemensamt
inflytande &ver Bolaget. S&vitt styrelsen kdnner till finns
inte heller ndgra éverenskommelser eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen éver Bolaget férandras.

125  Stérre aktiecigare

Bolaget har inte vidtagit nagra sdrskilda &tgdrder i syfte
att garantera att kontrollen éver Bolaget inte missbrukas
och det finns inga best&immelser i Bolagets bolagsordning
som kan férdréja, skjuta upp eller férhindra en dndring av
kontrollen av Bolaget. De regler till skydd fér minoritets-
aktieéigare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér
dock ett skydd mot en majoritetségares eventuella
missbruk av kontroll dver ett bolag.

Av tabellen nedan framgdr, sévitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiedigare med innehav 6verstigande fem procent av
samtliga aktier och réster i Alzinova per den 31 mars 2022,
inklusive ddarefter k&inda férandringar fram till dagen for

Aktieagare
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension
Maida Vale Capital AB

Ovriga aktiedgare

Totalt

46 | Inbjudan till teckning av units i Alzinova AB (publ)

Prospektet. Alla aktier i Bolaget har samma réstvérde.
Sdvitt styrelsen kanner till finns det inga kontrollerande
aktiedgare i Bolaget.

Antal aktier Procent kapital Procent réster
1762 513 10,87% 10,87%

1734 332 10,70% 10,70%

12712 674 78,43% 78,43%

16 209 519 100,00% 100,00%
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12.6  Optionsprogram

Per den 31 december 2021 fanns nedan teckningsoptions-
program utestéiende i Bolaget. Utdver Bolagets tecknings-
optionsprogram beskrivna nedan fanns inga konvertibla
eller utbytbara vardepapper eller vardepapper férenade
med ratt till teckning av annat vérdepapper i Bolaget per
den 31 december 2021. Vid fullt utnyttjande av samtliga
nedan beskrivna teckningsoptioner som var utestédende
per den 31 december 2021 kunde utspddningen, med
forbehdll for vissa sedvanliga omrékningsvillkor, totalt
maximalt uppgd till cirka 21 procent.

Efter utnyttjande av teckningsoptioner av serie TO2 2020/
2022 kvarstdr per den 31 mars 2022 endast utestdende
teckningsoptioner beskrivna under "Incitamentsprogram”
nedan. Vid fullt utnyttjande av de teckningsoptioner i
Incitamentsprogram som var utestédende per den 3l
mars 2022 kan utspédningen, med forbehdll for vissa
sedvanliga omrdkningsvillkor, totalt maximalt uppgd till
cirka en procent.

Teckningsoptioner av serie TO2 2020/2022

Den 18 september 2020 beslutade styrelsen fér Bolaget
att emittera 7 633 415 teckningsoptioner av serie TO2
2020/2022. Tvé teckningsoptioner av serie TO2 2020/2022
gav innehavaren ratt att teckna en ny aktie i Bolaget till
en teckningskurs om 6,50 SEK. Teckning av nya aktier
kunde ske under perioden frén och med den 24 januari
2022 till och med den 7 februari 2022. Vid fullt utnyttjonde
av samtliga teckningsoptioner kunde Bolagets aktiekapital
6ka med cirka 1003 794 SEK.

[ februari 2022 utnyttjades totalt 867 590 teckningsoptioner,

motsvarande cirka 11 procent av samtliga tecknings-
optioner av serie TO2 2020/2022 for teckning av totalt
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433 795 aktier. Tvé teckningsoptioner berdttigade till
teckning av en ny aktie i Alzinova till en teckningskurs om
6,50 SEK per aktie. Genom de utnyttjade teckningsoptionerna
tillférs Alzinova darmed cirka 2,8 MSEK fére emissions-
kostnader.

Den 19 oktober 2020 beslutade styrelsen for Bolaget att
emittera 508 894 teckningsoptioner av serie TO2 2020/
2022. Tvé& teckningsoptioner av serie TO2 2020/2022 gav
innehavaren rgtt att teckna en ny aktie i Bolaget till en
teckningskurs om 6,50 SEK. Teckning av nya aktier kunde
ske under perioden fr&dn och med den 24 januari 2022
till och med den 7 februari 2022. Vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner kunde Bolagets aktiekapital
o6ka med cirka 66 919 SEK.

Incitamentsprogram

Den 14 maj 2020 beslutade drsstémman i Bolaget att
emittera 64 165 teckningsoptioner i ett incitamentsprogram
till styrelsen fér Bolaget. Varje teckningsoption ger ratt
att teckna en ny aktie till en teckningskurs om 22,50 SEK.
Teckning av nya aktier ska ske under perioden frén och
med den 1 juni 2023 till och med den 31 juli 2023. Vid full
teckning av utgivna teckningsoptioner &6kar Bolagets
aktiekapital med cirka 16 875 SEK.

Den 14 maj 2020 beslutade drsstémman i Bolaget att
emittera 95 000 teckningsoptioner i ett incitamentsprogram
till anstdallda och konsulter i Bolaget. Varje teckningsoption
ger ratt att teckna en ny aktie till en teckningskurs om
22,50 SEK. Teckning av nya aktier ska ske under perioden
frén och med den 1juni 2023 till och med den 31juli 2023.
Vid full teckning av utgivna teckningsoptioner ékar Bolagets
aktiekapital med 24 985 SEK.
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127 Transaktioner med nérstdende

Bolaget har genomfért nedan vdsentliga transaktioner
med ndrstdende parter under perioden 1 januari 2020 till
och med dagen for Prospektet. Samtliga transaktioner
med ndrstdende parter har genomfoérts pd armléngds
avsténd. Loner och styrelsearvoden framgdr av avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare”. Bolaget har
inte haft ndgon omsattning under perioden 1 januari
2020 till och med dagen for Prospektet.

Transaktioner under kalenderdret 2020

H&kan Skogstrém var kontrakterad som CFO pd konsult-
basis under perioden frén och med den 5 mars 2020 till och
med den 31 december 2020. Fér denna period utgick er-
sattning till Hékan Skogstrom fréin Bolaget med 543 450 SEK.

Anders Bylock var kontrakterad som CMO pd konsultbasis
under perioden fréin och med den 1 januari 2020 till och
med den 31 december 2020. Fér denna period utgick er-
sattning till Anders Bylock frén Bolaget med 348 000 SEK.

Bolagets styrelseordférande, Bjorn Larsson, har genom
enskilt bolag fakturerat 114 000 SEK under september 2020
for rekrytering och etablering av Bolagets verkstdllande
direktor Kristina Torfgdrd.

12.8 Intressekonflikter

Anders Waas, styrelseledamot i Bolaget (utsedd av GU
Ventures AB), har medverkat i rekryteringen av Bolagets
verkstdllande direktér Kristina Torfgdrd och GU Ventures AB
har under septemiber 2020 fakturerat 108 000 SEK i anledning
av detta arbete.

Transaktioner under kalenderdret 2021

H&kan Skogstrém var kontrakterad som CFO pd konsult-
basis under perioden frén och med den 1januari 2021 till
och med den 31 maj 2021. Fér denna period utgick erséttning
till Hékan Skogstrom frén Bolaget med 325 500 SEK.

Anders Bylock var kontrakterad som CMO pd konsultbasis
under perioden fréin och med den Tjanuari 2021 till och med
den 31 december 2021. Fér denna period utgick erséttning
till Anders Bylock fréin Bolaget med 241 500 SEK.

Transaktioner frdn och med den 1 januari 2022 till och
med dagen fér Prospektet

Anders Bylock var kontrakterad som CMO pd konsultbasis
under perioden fréin och med den 1januari 2022 till och med
dagen for Prospektet. Fér denna period utgick ersattning
till Anders Bylock fréin Bolaget med 69 000 SEK.

Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares dtaganden gentemot Alzinova och
deras privata intressen och/eller andra &taganden (dock
har flera styrelseledamaéter och ledande befattningshavare
vissa finansiella intressen i Alzinova till foljd av sina direkta
eller indirekta aktieinnehav i Bolaget). Av styrelseleda-
mobterna och har endast tvé styrelseledamdter kopplingar
till stoérre aktiedgare: Anders Blom till Maida Vale Capital AB
och Anders Waas till GU Ventures AB/MIVAC Development
AB. Vidare d&r VD, Kristina Torfgdrd, édven styrelseledamot i
GU Ventures AB. Ingen styrelseledamot eller ledande be-
fattningshavare har valts eller utsetts till foljd av en sarskild
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overenskommelse med stérre aktietigare, kunder, leveran-
térer eller andra parter.

Vid tidpunkten for registrering av Prospektet finns tvd
utestdende program av teckningsoptioner i Bolaget, ett
till Bolagets styrelseledaméter och ett till Bolagets ledning.
| samband med att styrelseledamdoter och ledande
befattningshavare i Bolaget férvarvat teckningsoptioner
i Bolaget har deltagarna i optionsprogrammen ingditt ett
optionsavtal innehdllandes en hembudsklausul. Hembuds-
klausulen innebdr en skyldighet fér optionsinnehavaren
att hembjuda teckningsoptionerna om optionsinnehavaren
vill avyttra sina teckningsoptioner i Bolaget.



13 TILLGANGLIGA HANDLINGAR

13 Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade registreringsbevis, bolagsordning  elektronisk form pd Bolagets webbplats, www.alzinova.com.
och fullsténdiga villkor for teckningsoptionerna av serie  Vénligen notera att informationen pé& webbplatsen inte
TO3 kan under hela Prospektets giltighetstid granskas p& utgédr en del av Prospektet och inte har granskats eller
Bolagets kontor (Pepparedsleden 1, 431 83 MoIndal) under  godkénts av Finansinspektionen.

ordinarie kontorstid. Handlingarna finns éven tillgéngliga i
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