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Nasdaq First North &r en registrerad tillvéxtmarknad fér sma och medelstora féretag (Eng. small and medium-sized enterprises, SME) i enlighet
med Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument sdsom det implementerats i nationell lagstiftning
i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bérs inom Nasdaqg-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North &r inte understéllda samma regler som
bolag pa den reglerade huvudmarknaden. | stéllet &r de understéllda ett mindre langtgaende regelverk anpassat fér sma tillvaxtbolag. Risken vid en
investering i ett bolag pa Nasdagq First North kan darfor vara hégre &n vid en investering i ett bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad
marknad. Alla bolag med aktier som handlas pa Nasdaq First North har en Certified Adviser som Gvervakar att reglerna féljs. Aqurat &r Bolagets
Certified Adviser. Det &r Nasdaq Stockholm AB som godkédnner ansékan om upptagande till handel pd Nasdaq First North.



Viktig information till investerare

Denna bolagsbeskrivning ("Bolagsbeskriv-
ningen”) har upprattats med anledning av
Vastra Hamnen Corporate Finance AB:s erbju-
dande av aktier till allm@nheten i Sverige och
institutionella investerare i Sverige och utlandet
("Erbjudandet”) och upptagande till handel av
aktierna pa Nasdaq First North Growth Market i
Stockholm ("Nasdaq First North”). Med "Véastra
Hamnen” eller "Bolaget” avses Vastra Hamnen
Corporate Finance AB, org. nr 556660-1182.
Med "Huvudéagaren” avses Oscar Ahlgren, VD
i Bolaget.

Avrundning har gjorts vid utrékningar i vissa
delar av den finansiella informationen och
procentsatserna som é&r inkluderade i Bolags-
beskrivningen. Som ett resultat av detta utgor
de numeriska varden som visas som totalbelopp
i vissa tabeller inte alltid de exakta summe-
ringarna av de egentliga vardena. Alla belopp
anges i amerikanska dollar ("USD”), svenska
kronor ("SEK”) eller Euro ("EUR”) om inte annat
anges. Med férkortningen "KUSD”, "KSEK” eller
"KEUR” avses tusen amerikanska dollar, tusen
svenska kronor respektive tusen Euro. Med
"MUSD”, "MSEK” eller "MEUR” avses miljoner
amerikanska dollar, miljoner svenska kronor
respektive miljoner Euro. Om inget annat ut-
tryckligen anges, har ingen finansiell information
i Bolagsbeskrivningen reviderats eller granskats
av Bolagets revisor.

Bolagsbeskrivningen utgor ej ett prospekt da Er-
bjudandet understiger 2,5 MEUR. Med prospekt
avses vad som definieras enligt bestdmmelserna
i Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektforordningen”). Bolagsbe-
skrivningen har darfor inte granskats eller god-
kants och registrerats hos Finansinspektionen i
enlighet med Prospektférordningen.

Distribution av denna Bolagsbeskrivning och
deltagande i Erbjudandet &rivissa jurisdiktioner
foremal for restriktioner i lag och andra regler.
Véstra Hamnen och Huvud&garen har inte vid-
tagit och kommer inte att vidta négra atgarder
for att tilldta ett erbjudande till allménheten till
nagra andrajurisdiktioner &n Sverige. Erbjudan-
detriktar sig inte, vare sig direkt eller indirekt, till
personer vars deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an
vad som foljer av svensk ratt. Bolagsbeskriv-
ningen, anmalningssedeln eller andra handlingar
avseende Erbjudandet far inte distribueras i eller
till ndgot land dar distribution eller Erbjudandet
skulle forutsatta att ndgra sddana atgarder fore-
tas eller annars skulle strida mot tilldmpliga lagar

eller regleringar i sadant land. Inga aktier eller
andra vardepapper utgivna av Vastra Hamnen
har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act fran 1933
enligt dess nuvarande lydelse, och inte heller
enligt ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i
USA, eller tillamplig lag i annat land &n Sverige.
Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist
i USA, Australien, Japan, Kanada eller i ndgot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av
Bolagsbeskrivningen, anmélningssedeln eller
andra handlingar avseende Erbjudandet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller forutsat-
ter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de krav som foljer av svensk ratt. An-
malan om teckning av aktier i strid med ovansta-
ende begransningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Bolagsbeskrivningen
maste informera sig om och folja sddana restrik-
tioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan
utgdra brott mot tilldmplig vdardepapperslagstift-
ning. Foljaktligen far aktiernainte, varken direkt
eller indirekt, utbjudas, forséljas, saljas vidare
eller levererasieller till I&nder eller jurisdiktioner
dar atgard enligt ovan kravs eller till aktieédgare
med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenat med
risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar inves-
terare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget
enligt denna Bolagsbeskrivning, inklusive f6-
religgande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare
anlita sina egna professionella rddgivare samt
noga utvardera och dvervaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i denna Bolagsbeskrivning samt
eventuella tillagg till den. Ingen person har fatt
tillstand att Iamna nagon annan information eller
gobra nagra andra uttalanden &n de som finns i
denna Bolagsbeskrivning och, om sa anda sker,
ska sddan information eller sddana uttalanden
inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget
ansvarar inte fér sddan information eller sddana
uttalanden.

Emissionsinstitut avseende Erbjudandet ar Aqu-
rat Fondkommission AB ("Aqurat”).

Framatriktad information

Bolagsbeskrivningen innehaller viss framat-
riktad marknadsinformation som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser
samt finansiell och operativ utveckling. Ord
som “avses”, “beddms”, “férvantas”, “kan”,

"planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som

innebér indikationer eller forutsagelser avse-
ende framtida utveckling eller trender och som
inte ar grundade pa historiska fakta, utgér fram-
atriktad information. Framatriktad information
ar till sin natur férenad med savél kanda som
okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom
den ar avhangig framtida handelser och om-
standigheter. Framatriktad information utgor
inte ndgon garanti avseende framtida resultat
eller utveckling och verkligt utfall kan komma
att vasentligen skilja sig frdn vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medféra att Bolagets framtida
resultat och utveckling avviker fran vad som ut-
talasiframatriktad information innefattar, men ar
inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet
“Riskfaktorer”. Framatriktad information i denna
Bolagsbeskrivning géller endast per dagen for
Bolagsbeskrivningens offentliggérande. Bola-
getlamnaringa utfastelser om att offentliggéra
uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till féljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat
an vad som foljer av tilldmplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation
Bolagsbeskrivningen innehaller information
fran tredje part samt statistik och berdkningar
hamtade fran branschrapporter och studier, of-
fentligt tillgdnglig information samt kommersiella
publikationer, i vissa fall historisk information.
Bolaget anser att sddan information &r anvand-
bar for investerares forstaelse for den bransch
i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stall-
ning inom branschen. Bolaget har emellertid inte
tillgéng till de fakta och antaganden som ligger
bakom olika uppgifter, marknadsinformation och
annan information som hamtats fran offentligt
tillgangliga kallor. Bolaget har inte gjort nadgra
oberoende verifieringar av den information om
marknaden som har tillhandahallits genom tredje
part, branschen eller allmanna publikationer.
Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess
interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende kélla och Bola-
get kan inte garantera deras riktighet. Bolaget
bekraftar att den information som tillhandahallits
av tredje part har atergivits korrekt och savitt
Bolaget kanner till och kan forsakra sig om
genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av dessa kéllor har inte nagra
uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.
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Inbjudan till teckning av aktier |
Vastra Hamnen Corporate Finance

Investerare erbjuds harmed att, i enlighet med villkoren i
denna Bolagsbeskrivning, forvarva totalt 210 000 aktier i
Vastra Hamnen fran Huvudagaren. Det totala vardet av Erbju-
dandet uppgar till 21 MSEK. Anmélningsperioden pagar fran
och med den 19 april 2022 till och med den 29 april 2022.
Erbjudandet motsvarar 21 procent av det totala antalet aktier
i Bolaget och medfdr ingen utspadning for befintliga aktiea-
gare. Minsta teckningspost ar 60 aktier, motsvarande 6 000
SEK. Priset per aktie i Erbjudandet har faststallts till 100 SEK.

| Erbjudandet foreligger teckningsataganden fran ett
antal externa investerare om sammanlagt 16 MSEK, vilket
motsvarar cirka 76 procent av antalet aktier i Erbjudandet.
Fordelningen framgar pa sidan 15. Ingen ersattning utgar for
lamnade teckningsataganden.

Johan Kjell
Styrelseordférande

Christian Lindhé
Styrelseledamot

Samtliga befintliga aktiedagare i Bolaget har via lock up-
avtal férbundit sig att behalla 100 procent av sina respektive
innehav i Bolaget under en tidsperiod om sex manader fran
och med férsta dag for handel pd Nasdaq First North. For
ytterligare information om de ingdngna lock up-avtalen, se
avsnittet "Villkor och anvisningar”.

STYRELSENS ANSVARSFORSAKRAN

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i denna
Bolagsbeskrivning. Styrelsen forsakrar att alla rimliga for-
siktighetsatgarder har vidtagits for att sdkerstalla att upp-
gifterna i Bolagsbeskrivningen, savitt styrelsen vet, Gver-
ensstammer med faktiska forhallanden och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebord, och att
all relevant information fran styrelsemotesprotokoll, revi-
sorernas anteckningar och andra interna dokument ingar i
Bolagsbeskrivningen.

Oscar Ahlgren
Styrelseledamot

Roger Wikstréom
Styrelseledamot

14 april 2022
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Bakgrund och motiv

Under den senaste tiodrsperioden har Vastra Hamnen age-
rat rddgivare i transaktioner med ett sammanlagt varde pa
knappt 4 miljarder kronor och darmed etablerat en position
pa marknaden for kapitalanskaffningar for sma och medel-
stora bolag i Sverige och Danmark. Bolaget erbjuder Corpo-
rate Finance-tjanster, uppdragsanalys samt agerar Certified
Adviser pa Nasdaq First North i Sverige och Danmark.

Vastra Hamnens huvudmarknader vaxer stadigt och
antalet bolag som valt att anskaffa publikt kapital i samband
med en notering har under en ldngre tid 6kat i bade Sve-
rige och Danmark, om &n frén olika niver. Aven om antalet
nya noteringar korrelerar med den radande konjunkturen
innebar den absoluta 6kningen i antalet noterade bolag en
stabil och 6kande efterfrdgan av kapitalmarknadstjanster
sdsom foretradesemissioner, riktade nyemissioner och
uppdragsanalyser.

| Sverige finns en god finansiell infrastruktur kring publika
kapitalanskaffningariform av finansiella och legalaradgivare,
banker, marknadsplatser, tillsynsmyndigheter och investe-
rare. Har skiljer sig den svenska och danska kapitalmarkna-
den &t i flera avseenden. Kapitalmarknaden i Danmark har
historiskt varit rdntedominerad och landet har inte samma
starka tradition av handel med aktier som Sverige, varfor sys-
tem och infrastruktur bedéms ligga flera ar efter Sverige, trots
hdg grad av innovationskraft och férekomst av tillvaxtbolag.
Bolaget beddmer dock att ett dkande antal noterade bolag i
landet kombinerat med ett 6kat intresse bland savél danska
som internationella investerare att investera i aktier stéller
hogre krav péa infrastrukturen kring noteringsprocesser och
handeln med aktier vilket bedéms snabba pa utvecklingen.
Vastra Hamnen ar sedan manga ar aktiva pd den danska
marknaden med kontor i Kbpenhamn och ser Danmark som
en naturlig hemmamarknad med tydligt fokus pa framtida
expansion.

Vastra Hamnen har lang erfarenhet av att vara ett obero-
ende vardepappersbolag och bedriver en i grunden robust
verksamhet med valutvecklade och skalbara interna proces-
ser. Bolaget ser goda férutsattningar for att fortsatta véxa pa
sina huvudmarknader och som ett led i att ytterligare starka
Vastra Hamnens position har Bolagets styrelse beslutat
att ans6ka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North.

De framsta motiven till noteringen av Vastra Hamnen ar:

« Okad kredibilitet och synlighet — en notering av Bolaget
beddms medféra en 6kad varumarkeskannedom och 6ka
synligheten bland potentiella kunder och intressenter. Den
hogre grad av transparens som det innebar att vara publikt
bolag véntas ocksd bli ytterligare en kvalitetsstampel av
Vastra Hamnen vilket Okar Bolagets kredibilitet och mojlig-
heter att fortsatta bygga goda affarsrelationer med savaél
kunder som samarbetspartners.

Aktivt delta i en framtida konsolidering av branschen -
med en noterad aktie forsatter sig Vastra Hamnen i en mer
gynnsam position for en potentiell framtida konsolidering
eller genom forvarv expandera sina affarsomraden till att
inkludera fler relevanta tjanster till tillvaxtbolag exempelvis
avseende privat och publik kapitalanskaffning och note-
ringsprocesser.

Fortsatt expansion - Bolaget har sedan 2015 bedrivit verk-
samhet mot danska uppdragsgivare i Danmark och agerat
radgivare i flertalet transaktioner sedan dess. Den danska
kapitalmarknaden ar annu relativt omogen och utbudet av
erfarna radgivare under tillsyn fran myndigheter ar langt
mindre an i Sverige. Vastra Hamnens langa erfarenhet av
publika kapitalanskaffningar, i kombination med att Vas-
tra Hamnen har alla de myndighetstillstdnd som behdvs,
bedodms vara starka faktorer for fortsatt expansion. Note-
ringen av Vastra Hamnen, och de mdjligheter detta skapar,
ar ytterligare ett steg i att starka Bolagets erbjudande och
bli en ledande aktdr inom sitt segment i Danmark.

Incitament for nya och befintliga medarbetare — en note-
ring av Vastra Hamnen forvantas 6ka mojligheterna att
attrahera och behalla viktiga medarbetare genom Okade
mojligheter att utforma tydliga och langsiktiga incita-
mentsprogram. Att attrahera och behélla kompetenta med-
arbetare ar en forutsattning for att uppna en langsiktigt
hallbar tillvéxt.

VARDERING

Bolagets vardering uppgar till 100 MSEK. Erbjudandet ar inte
en nyemission av nya aktier utan en forsaljning av befintliga
aktier frdn Huvudagaren. Bolagsvarderingen bygger darfor
pa en godtagbar varderingsniva for Huvudagaren, som fast-
stallts i dialog med de investerare som ldmnat teckningsata-
ganden om totalt 16 MSEK.
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Riskfaktorer

Ett antal riskfaktorer kan ha negativ inverkan pa verksamheten i Vastra Hamnen och dess framtida utveckling. Det ar darfér av
stor vikt att beakta relevanta risker vid sidan av Bolagets tillvaxtmaojligheter. Andra risker &r férenade med den aktie som genom
denna Bolagsbeskrivning ar planerad att upptas till handel pd Nasdaq First North. Nedan beskrivs riskfaktorer utan inbérdes
ordning och utan ansprék pa att vara heltdckande. Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skél inte bedémas utan att en samlad
utvardering av évrig information i Bolagsbeskrivningen tillsammans med en allmdn omvéarldsbeddmning har gjorts.

MARKNADS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Vastra Hamnens intaktstillvaxt kan visa sig svar att uppréatthélla
Véastra Hamnens rorelseintakter har vuxit med 90 procent
under rakenskapsar 2020 respektive 16 procent under 2021,
i forhallande till respektive foregdende rakenskapsar. De
Okade rorelseintékterna under de senaste tva rékenskaps-
aren ar hanforliga till bdde stérre och fler transaktioner, ett
resultat av flera samverkande faktorer, daribland b&de storre
och fler transaktioner, en gynnsam bdrsutveckling samt ett
gynnsamt klimat for kapitalanskaffningar och bérsnoteringar
i allménhet. Det finns enrisk att forutsattningarna kommer att
andrasiframtiden pd ett satt som far negativ effekt pa Vastra
Hamnens rorelseintakter och rorelseresultat. En utdragen
nedgang pa aktiemarknaderna i Norden kan exempelvis
medfora ett minskande intresse for aktier som ett investe-
rings- och sparalternativ bland nordiska investerare och kan
darmed ha en negativ paverkan pa Vastra Hamnens framtida
utveckling.

Konjunkturell paverkan

Det foreligger risk att externa faktorer sdsom framfor allt
Idg- och hogkonjunkturer (liksom exempelvis handelser med
stor global paverkan), men aven inflation samt ranteférand-
ringar inverkar pa Bolagets verksamhet (se dven riskfaktorn
"Makroekonomiska risker samt risker relaterade till covid-
19-pandemin och konflikten i Ukraina” nedan). Som varde-
pappersbolag verkar Bolaget inom kapitalmarknaden och ar
darigenom exponerade mot konjunktursvangningar. En sva-
gare konjunktur okar risken for att uppdrag avslutas, minskar
i omfattning eller skjuts framat i tiden och likasa finns risk for
Okad priskanslighet fran Bolagets uppdragsgivare. Investe-
ringsviljan bland investerare kan forvantas paverka mojlighe-
ten att genomfdra storre projekt och det ekonomiska klimatet
kan saledes forvantas paverka storleken och lbnsamheten pa
Bolagets verksamhet. Saledes finns risk att Vastra Hamnens
kostnader och framtida intdkter blir negativt paverkade av
dessa faktorer.

Regulatoriska och legala risker

Vastra Hamnen bedriver tillstandspliktig verksamhet som
vardepappersbolag och ar darmed féremal for omfattande
regleringar, med primart den svenska Finansinspektionen
som tillsynsmyndighet. Det finns en risk att Bolaget tvingas

erldagga vite eller blir féremal for sanktioner, forbjuds att
bedriva verksamhet genom frantagande av tillstand, alter-
nativt aldggs begransningar eller andra restriktioner for att
bedriva verksamheten for det fall Bolaget inte foljer tillamp-
ligalagarochregler (se avenriskfaktorerna”Risker relaterade
till atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism”
och "Risker relaterade till kapitaltdckning och likviditetskrav”
nedan). Det finns aven risk att nya lagar, regler eller forand-
ringar avseende tillampning av befintliga lagar och regler som
ar aktuella for Vastra Hamnens verksamhet eller kundernas
verksamhet kan komma att pdverka Bolagets verksamhet
negativt. Det finns vidare risk att regulatoriska forandringar
kan komma att leda till avbrott i verksamheten, innebarande
att Bolaget tvingas andra hela eller delar av sin affarsmetod,
vilket kan exponera Bolaget for ytterligare kostnader, skul-
der, skyldigheter och ryktesrisker. Det foreligger ocksa risk
att Bolaget paverkas negativt av eventuella inrikespolitiska
beslut.

Vidare bedrivs verksamhet till stor del i Oresundsregionen
i form av cross border-transaktioner mellan Sverige och Dan-
mark. Det finns risk att olika regler foreligger landerna emel-
lan liksom att regler tolkas och tilldmpas olika av respektive
myndigheter. Det ar inte mojligt att forutse i vilken omfattning
s&dana regleringar kommer att &ndras i framtiden eller vilken
effekt sddana potentiella férandringar kan medfora. Detta kan
innebara ingripanden fran tillsynsmyndigheter inom de omra-
den som Bolaget bedriver verksamhet, vilket kan paverka
Bolaget negativt sdval anseendemassigt som finansiellt.

Vidare tillhandahaller Vastra Hamnen inom vissa verksam-
hetsomrdden radgivning dar felbedomningar eller felaktig
radgivning riskerar att medfora att dess kunder blir féremal for
skadestandskrav, sanktionsavgifter och andra rattsliga atgar-
der vilket i sin tur skulle kunna innebdra negativ publicitet,
skadestandskrav riktade mot Vastra Hamnen samt skador pa
Bolagets varumarke och anseende. Sddana tvister och ska-
destandskrav kan visa sig kostsamma och tidskrdvande och
innebdra en negativ inverkan pa Vastra Hamnens verksam-
het, finansiella stallning och resultat. Bolaget ar per dagen for
Bolagsbeskrivningen inte féremal for nagra ansprak eller tvis-
ter, men det finns enrisk att Vastra Hamnen skulle kunna dras
iniframtida tvister, med kraftigt 6kade kostnader som féljd.
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Risker relaterade till rykte och negativ publicitet

Goda relationer med kunder, andra marknadsaktorer och
kapitalmarknaden i stort gagnar Bolagets férméaga att upp-
ratthalla och vidareutveckla sitt tjansteutbud. Det finns en
risk att kunder och andra marknadsaktorer blir missndjda
med exempelvis Bolagets rddgivning och prissattning for
konkurrerande tjanster. Missnojda kunder kan leda till att
Vastra Hamnen tappar sina befintliga kunder eller att Bolaget
inte lyckas uppratta relationer med nya kunder, vilket skulle
kunna leda till ett sémre rykte samt negativt publicitet med
forsvagad konkurrensstallning som foljd.

Vidare ar Vastra Hamnens erbjudande av finansiella
tjanster foremal for omfattande reglering i de lander inom
vilka Vastra Hamnen bedriver verksamhet. En 6kande niva
av reglering innebar en dkad ryktesrisk till foljd av pastadd
eller faktisk bristande regelefterlevnad av Vastra Hamnen
vid tillhandahdllandet av Bolagets tjanster. Vastra Ham-
nen har varit, och kan aven i framtiden inom ramen fér den
dagliga verksamheten bli foremal for klagomal och krav frén
kunder och andra parter samt féremal for tillsynsprocesser
hos myndighet. Om ett stort antal klagomal, vilka involverar
betydande forluster for kunder eller andra parter, skulle rik-
tas mot Vastra Hamnen eller om Bolaget skulle bli féremal
for tillsynsprocesser pa grund av att Vastra Hamnen inte har
utfort sina tjanster pa ett korrekt satt eller i annat fall inte har
tillhandahallit sina tjanster i enlighet med tilldmpliga lagar och
regler, skulle det ha en negativ inverkan pa Vastra Hamnens
rykte. Aven Bolagets samarbetspartners misslyckanden
att utféra sina tjanster enligt tillampliga standarder eller i
enlighet med tillampliga lagar och regler skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Véstra Hamnens rykte. Vastra Hamnens
rykte och relation i férhallande till sina kunder och andra
marknadsaktorer ar avgorande for dess verksamhet. Negativ
publicitet kan minska efterfragan pa Véastra Hamnens tjanster
samt ha en ogynnsam paverkan pa Vastra Hamnens resultat
och framtida tillvéxt till foljd av minskad konkurrensférmaga.

Bolagets organisation ar begransad och beroende av
personal och nyckelpersoner

Per datumet for Bolagsbeskrivningen har Bolaget nio
anstallda. Bolaget har darmed en relativt liten organisation.
Vastra Hamnens verksamhet ar saledes i stor utstrackning
beroende av den erfarenhet, kompetens och kunskap som
finns hos de nyckelpersoner som utformar och implemente-
rar Vastra Hamnens strategi. Darutdver har Bolagets snabba
tillvaxt, och den allt mer komplexa regulatoriska miljo som
foljer darav, stallt, och kommer fortsatta att stélla, stora krav
pa ledningens och de anstalldas kompetens. Dessa personer
ar ocksa viktiga for Vastra Hamnens formaga att attrahera
och behalla kunder, affarer och personal. Vastra Hamnens
formaga att anstélla och behdlla dessa personer &r beroende
av ett flertal faktorer, bland annat konkurrensen pa arbets-
marknaden.

Vastra Hamnens formaga att anstélla och behalla dessa
nyckelpersoner ar beroende av flera faktorer, daribland
konkurrensen pa arbetsmarknaden. Vastra Hamnen ar i syn-
nerhet beroende av att kunna attrahera, utbilda och behélla
medarbetare med ekonomiska kvalifikationer och kompe-
tens. Det finns en risk att Vastra Hamnen inte lyckas attra-
hera och behalla nyckelpersoner pa grund av exempelvis
ekonomisk kompensation eller brist pa formaner eller brist pa
entusiasm for vardepappersmarknaden bland kvalificerade
kandidater. Forlust av eller oférmagan att rekrytera kvalifice-
rade nyckelpersoner skulle kunna leda till att viktig kunskap
gar forlorad, att faststallda mal kanske inte uppnas eller att
genomférandet av Bolagets strategi eller expansion paverkas
negativt, vilket i sin tur kan f& en vasentligt negativ inverkan
pa Vastra Hamnens konkurrensposition, intakter och resultat.

Konkurrens

Vastra Hamnen erbjuder finansiella tjanster for sma och med-
elstora bolag och privata tillvaxtbolag inom affarsomradena
Corporate Finance, Certified Adviser samt analystjansten
Marknadsfokus. Marknaderna inom dessa segment kan-
netecknas av en hog grad av konkurrens och de huvudsak-
liga konkurrenterna utgérs av andra féretag med fokus pa
bolag i liknande storlek. En del av Bolagets konkurrenter och
presumtiva konkurrenter ar féretag med stora ekonomiska
resurser. Det finns risk att en omfattande satsning fran en
eller flera konkurrenter medfor férsamrade intaktsmojligheter
eftersom konkurrenter kan komma att utveckla produkter och
tjanster som uppfattas som mer attraktiva an Vastra Ham-
nens tjanster och darigenom ta marknadsandelar av Bolaget.
Vidare kan féretag som i dagslaget arbetar inom narliggande
omraden komma att etablera sig inom Bolagets verksamhets-
omraden.

Darutover finns det en risk att andra nordiska eller icke-
nordiska aktorer véljer att expandera till Sverige eller Dan-
mark dar Bolaget bedriver verksamhet. Den nordiska finans-
marknaden genomgar dessutom en digitaliseringstrend dar
konkurrenternas kunderbjudanden foérbattras och goérs mer
lattillgangligt. Det finns en risk att Vastra Hamnens konkur-
renter presenterar tekniska I6sningar som skulle kunna inne-
bara en hogre grad av konkurrens for Vastra Hamnen.

Vidare maste Vastra Hamnen fortsatta att utveckla och for-
battra sitt tjdnsteutbud, rykte och kundngjdhet, vilket bland
annat kan krava dkad digitalisering genom ytterligare utveck-
ling och inkdp av IT-lI6sningar och system. Vastra Hamnens
rykte och varuméarkeskdnnedom &r ocksa centrala faktorer
inom Corporate Finance for att attrahera och behalla kunder
och pd sa satt uppratthalla konkurrenskraften. Om Vastra
Hamnen inte lyckas konkurrera med andra aktorer eller inte
svarar pa marknadsforandringar kan Bolaget tappa kunder till
sina konkurrenter, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan
pa Vastra Hamnens nettoomséattning, Idonsamhet och tillvaxt.
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Makroekonomiska risker samt risker relaterade till covid-
19-pandemin och Rysslands invasion av Ukraina

Véastra Hamnen ar ett vardepappersbolag verksamt i Sve-
rige och Danmark som erbjuder Corporate Finance-tjanster,
uppdragsanalyser samt agerar Certified Adviser pd Nasdaq
First North. Till foljd av detta ar Vastra Hamnens verksam-
het till stor del konjunkturkanslig och svar att prognostisera.
Verksamheten &r till stor del beroende av gynnsam kapital-
marknadsutveckling och ett positivt investeringsklimat. Vas-
tra Hamnens verksamhet paverkas av globala, och séarskilt
nordiska, makroekonomiska faktorer som paverkar kapital-
marknaderna, sdsom BNP-utveckling, ranteldge, valutakurs-
utveckling och aktiekursutveckling, genom den effekt dessa
forhallanden har pa Vastra Hamnens kunders efterfragan av
Bolagets tjanster. Samtidigt kan kraftiga och snabba svang-
ningar pa kapitalmarknaderna ha bade positiva och negativa
effekter for handels- och kapitalanskaffningsaktiviteten.
Covid-19-pandemin och de atgarder som implementerats
av regeringar varlden over har exempelvis inneburit kraftiga
effekter for varldsekonomin och har som en konsekvens
dérav paverkat savél stora som sma foretag, pa ett eller annat
séatt, inom manga branscher och sektorer. Att covid-19-pan-
demin paverkar de globala kapitalmarknaderna medfér ocksa
en risk att kursen for Vastra Hamnens aktie efter noteringen
pa Nasdaq First North, kan félja den generella marknadsut-
vecklingen oavsett om Vastra Hamnens resultat ar i linje med
eller battre an marknadens férvantningar.

Under 2022 har relationen mellan Ryssland och Ukraina
kraftigt forsamrats. | februari 2022 invaderade Ryssland
Ukraina och konflikten praglas av stor osakerhet och oférut-
sagbarhet. Som en foljd av detta har marknadsreaktionerna
varit negativa och inneburit kraftiga kursfall pa aktiemarkna-
dernaide berérda landerna och péd andra marknader vérlden
over, inklusive den svenska och danska marknaden. Det finns
enrisk att Rysslands invasion av Ukraina kommer att paverka
marknaden fér Bolagets tjansteri Sverige och Danmark nega-
tivt, inte minst om konflikten blir IAngvarig eller sprider sig till
andralander. Om detta intraffar kan det resulteraien forsam-
rad efterfrdga pa Bolagets tjanster, vilket kan komma att leda
till minskad forsaljning. Vid ett sddant handelseférlopp kan
Bolagets omséattning och resultat paverkas negativt.

Risker relaterade till &tgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism

Véastra Hamnen ska som vardepappersbolag efterleva pen-
ningtvattsregelverket, daribland lag (2017:630) om atgarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism samt Finans-
inspektionens foreskrifter och allmanna rad. Penningtvatts-
regelverket medfoér exempelvis att Vastra Hamnen maste
gobra en beddmning om foretagets tjanster kan utnyttjas for
penningtvatt och finansiering av terrorism, samt hur stor ris-
ken ar for att det sker. Denna allméanna riskbedémning ska
i sin tur ligga till grund for Vastra Hamnens rutiner, riktlinjer

och 6vriga atgarder mot penningtvatt och finansiering av
terrorism. Vastra Hamnen erbjuder ett brett spektrum av tjans-
ter, vilket inkluderar gransoverskridande inslag inom EU. Hartill
harVastra Hamnen en kundbas sominkluderar utldndska bolag.
Detta innebar att processerna for att bekdmpa penningtvatt
och finansiering av terrorism ar komplicerade och kravande for
ett tillstandspliktigt bolag som Véastra Hamnen.

Under de senaste aren har tillampliga regelverk dven varit
foremal for ytterligare skarpningar och komplexitet. Det finns
risk att Vastra Hamnen misslyckas med att efterleva tillamp-
liga lagar och regler avseende penningtvatt och finansiering
av terrorism pd grund av bland annat interna processer,
manskliga fel och fel orsakade av tredje part till vilka Bolaget
har outsourcat vissa processer. Underlatenhet att folja gal-
lande lagar och foreskrifter kan leda till paféljder, i form av
bland annat sanktioner, anmarkningar eller varningar. Ytterst
kan det leda till att Vastra Hamnens tillstdnd att bedriva var-
depappersrorelse aterkallas av behériga myndigheter. Fak-
tiska eller pastaddda brister i efterlevnaden av tillampliga lagar
och regler avseende penningtvatt och finansiering av terro-
rism skulle kunna ha en negativ inverkan pa Vastra Hamnens
afférsrelationer. Dessutom finns en risk att Vastra Hamnen
maste avsaga nya eller befintliga kundrelationer, vilket kan
innebara negativ kundtillvaxt.

Risker relaterade till kapitaltackning och likviditetskrav

| egenskap av vardepappersbolag omfattas Vastra Hamnen
av ett omfattande regelverk om kapitaltackning, som bland
annat anger minimikrav pa hur mycket kapital av olika slag
som maste hallas i Bolaget vid varje tidpunkt for att técka ris-
keriBolagets tillgdngar. Den 26 juni 2021 kom det nu gallande
kapitaltdckningsregelverket att ersatta det tidigare gallande
regelverket som endast omfattade vissa vardepappersbolag.
Det nya kapitaltackningsregelverket ar infért i EU genom en
forordning om tillsyn av vardepappersforetag och ett direk-
tiv om tillsynskrav. Det nya kapitaltdckningsregelverket ar
anpassat till vardepappersbolagens egenart och syftar till att
vara mer proportionerligt i forhallande till bolagens storlek,
tjdnster och grad av komplexitet. For ett vardepappersbo-
lag innebar kapitaltdckningsregelverket i korthet att det ska
finnas tillrackligt med resurser och kunskap samt processer
inom foretaget for att genomféra en kapital- och likviditets-
riskutvardering och riskbeddmning. Ledningen ska agna
tillrdcklig tid at att sikerstalla att tillrackliga resurser avsatts
for hanteringen av alla de vasentliga risker som vardepap-
persbolaget exponeras for och féretag ska uppratta rappor-
teringsvagar till ledningen avseende alla vasentliga risker och
riktlinjer for riskhantering. Darutover kan Bolaget bli tvunget
att anskaffa annu mer kapital for de fall Finansinspektionen
bedomer att detta kravs.
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Risker relaterade till outsourcing och samarbete med
olika typer av tjansteleverantorer

VastraHamnen haridag samarbeten med leverantorer av olika
tjanster, sdsom risk, regelefterlevnad, internrevision etc, och
kan framgent komma att inleda samarbeten med ytterligare
potentiella leverantérer. Om en eller flera av Bolagets leve-
rantorer valjer att bryta sitt samarbete med Vastra Hamnen
finns risk att detta medfér negativ inverkan pa verksamheten.
Det finns aven risk att Vastra Hamnens tjansteleverantorer
inte uppfyller de krav som Bolaget och tillampliga lagar och
regler uppstaller. Det foreligger risk att en etablering av nya
leverantorer blir mer kostsam och/eller tar langre tid an vad
Bolaget beraknar. Detta medfor risk att Bolagets verksamhet
paverkas negativt. Vid avbrott i samarbete med leverantérer
finns risk att Vastra Hamnen behdver allokera resurser pa att
etablera nya samarbeten. Det finns risk att en sddan process
blir kostsam, eller att Bolaget inte lyckas ersatta sddan leve-
rantor 6ver huvud taget eller pa villkor godtagbara for Bola-
get, och att Bolagets resultat minskar till foljd av detta.

Vid outsourcing som omfattas av kraven i det finansre-
gulatoriska regelverket avseende utlagd verksamhet maste
Bolaget ocksa folja flertalet olika regler, vilka medfor ytter-
ligare krav avseende bland annat analyser innan outsourcing
sker och strategier for att avsluta och byta ut outsourcing-
partners. Bristande efterlevnad av tillampliga regler, forlust av
samarbetsrelationer eller misslyckande att folja regulatoriska
eller kontraktuella skyldigheter, skulle kunna ha en negativ
inverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Framtida finansieringsbehov och tillgéng till kapital

Bolagets likviditetsrisk ar begransad eftersom Bolaget ar
sjalvfinansierat, inte ar likviditetsforsorjt via kapitalmarkna-
den och att Bolaget dessutom inte bedriver ndgon utlaning
eller egen handel. Vastra Hamnens framtidsplaner kan dock
komma att innebdara 6kade kostnader for Bolaget. For det fall
Bolagets planerade marknadsexpansion férsenas, alternativt
att verksamhetens intakter minskar, finns risk att Bolaget i
framtiden kan behodva anskaffa kapital (se aven riskfaktorn
"Risker relaterade till kapitaltdckning och likviditetskrav”
ovan). Det foreligger sdledes en risk for att eventuellt kapital
inte kan anskaffas nar och om s& bedéms erforderligt, dver-
huvudtaget eller pa for Vastra Hamnen godtagbara villkor.
Darmed finns risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att
Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an onskat
vilket kan leda till minskade, férsenade eller uteblivna intakter.

Kredit- och motpartsrisk

Med kredit- och motpartsrisker avses risk att forlust upp-
kommer pa grund av att Bolagets avtalsparter. Detta kan
ske antingen av ovilja eller oférméga, helt eller delvis, eller
att Bolagets avtalsparter inte uppfyller avtalade forpliktelser.
Aven om Bolaget prévar motparters kreditvardighet samt

upprattar betalningsvillkor i syfte att minimera risk kan det
inte uteslutas att nadgon eller ndgra motparter brister i sina
avtalade forpliktelser gentemot Vastra Hamnen pa grund av
bristande likviditet, verksamhetsproblem, konkurs eller av
andra skal. Negativa forandringar i kreditkvaliteten hos Vas-
tra Hamnens kunder och andra motparter kan paverka Vastra
Hamnens mojlighet att driva in fordringar och darmed vardet
av Véastra Hamnens tillgadngar, vilket i sin tur kan krava reser-
veringar for osékra fordringar. Det finns risk att ovanstdende
medfor negativ inverkan pa Bolagets resultat, verksamhet
och finansiella stallning.

Skatterelaterade risker

Vastra Hamnens verksamhet bedrivs i enlighet med Bolagets
uppfattning och tolkning av relevant skattelagstiftning, skat-
teavtal samt andra tilldmpliga lagar, regler och rattspraxis.
Det finns risk att Vastra Hamnens forstdelse och tolkning av
tillamplig skattelagstiftning, skatteavtal, andra bestammelser
och rattspraxis inte ar korrekt. Det finns dessutom en risk att
skattemyndigheter gér bedémningar och fattar beslut som
skiljer sig fran Vastra Hamnens och dess skatteradgivares
forstdelse och tolkning av tidigare ndmnda skattelagstift-
ning, avtal och bestdmmelser, vilket pa ett negativt satt kan
paverka Bolagets skattekostnader och effektiva skattesats.
Darutéver finns det en risk att sddana regler andras till Bola-
gets nackdel, potentiellt med retroaktiv verkan, vilket skulle
kunna paverka Bolagets finansiella stallning negativt.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET OCH
BOLAGETS VARDEPAPPER

Huvudagaren kommer att fortsatta att ha ett betydande
inflytande over Vastra Hamnen efter Erbjudandet och
kan forsena eller férhindra en dgarférandring i Bolaget
Efter att Erbjudandet har genomférts kommer Huvudagaren
att aga totalt 30 procent av aktierna i Bolaget under anta-
gandet att Erbjudandet fulltecknas. Huvudagaren kommer
darfér sannolikt att fortsatta att ha ett vasentligt inflytande
6ver utgangen i de drenden som hanskjuts till Vastra Ham-
nens aktiedgare for godkannande, inklusive val av styrelse-
ledaméter och eventuella samgéenden, konsolideringar eller
forsaljningar av samtliga eller i stort sett samtliga Bolagets
tillgangar. Vidare kan Huvudagaren komma att ha ett vasent-
ligt inflytande 6ver Bolagets ledning och verksamhet genom
sin position som VD i Bolaget.

Huvudagarens intresse kan skilja sig vasentligt fran eller
konkurrera med Vastra Hamnens eller andra aktiedgares
intressen, och Huvudagaren kan utdva paverkan pa Bolaget
pa ett satt som inte ligger i dvriga aktiedgares intresse. Exem-
pelvis kan det uppsta en intressekonflikt mellan Huvudagaren
& ena sidan och Bolaget eller dess Ovriga aktiedgare a andra
sidan nar det galler utbetalning av utdelning.
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En aktiv, likvid och fungerande marknad for Vastra
Hamnens aktier kanske inte utvecklas, kursen for
aktierna kan vara volatil och potentiella investerare kan
forlora hela eller delar av sin investering

Foére Erbjudandet finns ingen offentlig marknad for Vas-
tra Hamnens aktier. Det finns en risk att en aktiv och likvid
marknad inte utvecklas eller, om den utvecklas, att den inte
uppratthalls efter att Erbjudandet slutforts. Erbjudandepriset
kommer inte nédvandigtvis att terspegla den kurs till vilken
investerare pa marknaden &r villiga att kdpa och silja aktierna
efter Erbjudandet. Investerare kan darfor eventuellt inte
kunna sélja aktier vidare till eller dver Erbjudandepriset.

Aktieférsaljning frén stdrre aktiedgare, styrelse och
ledande befattningshavare kan leda till att aktiekursen
sjunker

Kursen pa Bolagets aktier kan sjunka om det sker en bety-
dande férsaljning av Bolagets aktier, sarskilt om foérsaljning
sker av Bolagets styrelseledamdter, ledande befattningsha-
vare eller Huvudégaren, eller annars nar ett stort antal aktier
saljs. Samtliga befintliga aktiedagare foére Erbjudandet har
ingattlock up-avtal om 100 procent av deras respektive inne-
hav under de narmsta 6 manaderna efter notering pa Nasdaq
First North. Detta innebar att cirka 79 procent av det totala
antalet aktier i Bolaget star under lock up under 6 manader
raknat fran forsta dag for handel pa Nasdagq First North. Efter
att den aktuella inldsningsperioden har 16pt ut kommer aktie-
dgare som omfattas av inldsningen att vara fria att sélja sina
aktieri Bolaget. Om ett betydande antal av Bolagets aktier da
kommer ut till férsaljning i marknaden, eller om det finns en
uppfattning om att en sddan forsaljning kan intréffa, kan det
leda till att kursen pa Bolagets aktie sjunker.

Vastra Hamnens férméga att Iamna vinstutdelning &ar
beroende av dess framtida resultat, finansiella stallning,
kassafloden, rérelsekapitalbehov, investeringskostnader
och andra faktorer

Enligt styrelsens utdelningspolicy avser Vastra Hamnen att
utbetala en éarlig utdelning motsvarande minst 75 procent
av drets resultat efter skatt. Vastra Hamnen ska lamna som
utdelning till aktiedgare den del av Bolagets vinster som inte
beddms nddvandiga for att uppfylla de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker staller pa storleken av det
egna kapitalet och Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stalining i ovrigt eller att utveckla verksamheten. Vastra
Hamnen har under de tre senaste rakenskapsaren lamnat
utdelning till aktiedgarna' (3,00 SEK per aktie 2019, 12,00
SEK per aktie 2020 och 16,00 SEK per aktie 2021). Bolaget
kan inte garantera att utdelning kommer att lamnas i fram-
tiden i samma utstrackning eller dverhuvudtaget. Framtida

1 Utdelning per aktie &r justerat fér Split 50:1.

utdelningsforslag kommer sarskilt att ta hansyn till Vastra
Hamnens forvantade framtida rorelseintakter, finansiella
stallning, kassafléden, nettokrav for rérelsekapital, kapitalin-
vesteringar och andra faktorer. Darutéver ar Bolaget foremal
for sarskilda regulatoriska kapitaltacknings- och likvidi-
tetskrav, vilket kan pdverka Vastra Hamnens majligheter att
lamna utdelning i framtiden. Det finns en risk att Bolaget inte
har tillrdckliga utdelningsbara medel, eller att Vastra Ham-
nens aktiedgare kan besluta om att inte betala ut utdelning,
dven om forutsattningar for sddan utdelning foreligger. Om
ingen utdelning betalas ut kommer investerares eventuella
avkastning endast vara beroende av den framtida aktiekurs-
utvecklingen.

Ej sakerstallda teckningsataganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsataganden med
ett antal olika parter (se ytterligare information under avsnittet
”,&tagande om teckning av aktier i Erbjudandet”). Teckningsa-
tagandena har dock inte sakerstallts via forhandstransaktion,
bankgaranti eller liknande. | det fall en eller flera av de som
l&mnat teckningsatagande inte skulle fullgéra skriftligen avta-
lat dtagande, helt eller delvis, finns det en risk att detta skulle
ha en negativ inverkan p& genomférandet av Erbjudandet.

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfér Sverige kanske
inte kan delta i eventuella framtida kontantemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission ska
aktiedgare som en huvudregel ha foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till antalet aktier som innehades
fore emissionen. Aktiedgare i vissa andra lander kan dock
omfattas av begransningar som hindrar dem fran att delta i
sddana foretrddesemissioner eller pa andra satt forsvarar
eller begransar deras deltagande. Exempelvis kan aktiedgare
i USA vara forhindrade att teckna nya aktier om aktierna och
teckningsratterna inte ar registrerade enligt Securities Act,
eller om inget undantag fran registreringskraven i Securities
Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor
Sverige kan paverkas pa liknande satt om teckningsratterna
och de nya aktierna som erbjuds inte har registrerats hos eller
godkants av de behodriga myndigheterna i dessa jurisdiktio-
ner. Bolaget har ingen skyldighet att inlamna nagot regist-
reringsdokument enligt Securities Act eller sdka liknande
godkdnnanden enligt lagarna i ndgon annan jurisdiktion utan-
for Sverige sdvitt avser teckningsratter och aktier, och att
gora detta i framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt. | den
utstrackning som Bolaget aktieagare i jurisdiktioner utanfor
Sverige inte kan utbva sina rattigheter att teckna nya aktier i
framtida foretradesemissioner skulle deras dgande i Bolaget
kunna spadas ut eller minska.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)

Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Allménheten i Sverige och institutionella investerare i Sve-
rige och utlandet erbjuds att teckna aktier i Vastra Hamnen.
Minsta teckningspost ar 60 aktier motsvarande 6 000 SEK.
Erbjudandet omfattar maximalt 210 000 befintliga aktier.

ERBJUDANDEPRIS

Erbjudandepriset har faststallts av Bolagets styrelse. Bolag-
svardet bygger pa diskussioner mellan Vastra Hamnen och
ett antal kvalificerade investerare kring Bolagets framtida,
langsiktiga affarsutsikter dar de viktigaste diskussionspunk-
terna har roért Bolagets marknadspotential och konkurrens.
Mot bakgrund av ovan och med hansyn till rédande borskli-
mat har priset per aktie i Erbjudandet faststallts till 100 SEK,
motsvarande ett bolagsvarde om cirka 100 MSEK. Courtage
utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av aktier ska ske under tiden frdn och med den 19
april 2022 till och med den 29 april 2022. Styrelsen i Vastra
Hamnen forbehaller sig ratten att forldnga teckningsperioden
samt tiden for betalning. Beslut om att forlanga kommer att
offentliggdras senast sista dagen i teckningsperioden.

ANMALAN OM TECKNING AV AKTIER

Teckning av aktier ska ske genom ifyllande och underteck-
nande av anmalningssedel alternativt elektroniskt via
BankID p& Aqurat:s hemsida www.aqurat.se.

Minsta teckningspost ar 60 aktier vilket motsvarar 6 000
SEK och darefter sker teckning av valfritt antal aktier. Ifylld
anmalningssedel ska vara Aqurat tillhanda senast klockan
15:00 den 29 april 2022. Anmalningssedlar som sands per
post boravsandasigod tid fére sista dagen i teckningsperio-
den. Det &r endast tillatet att insédnda en (1) anmalningssedel
per tecknare. For det fall flera anmalningssedlar insandes,
kommer endast den senastinkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Inga tilldgg och andringar far géras i den pa
anmalningssedeln tryckta texten. Observera att anmalan ar
bindande.

Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Arende: Vastra Hamnen Corporate Finance AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 08 801

E-post: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett
VP-konto eller en depd hos bank eller annan forvaltare till
vilken leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-
konto eller depd maste éppna ett VP-konto eller en depéd hos
en bank eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel
inlamnas till Aqurat. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depé eller konto med speci-
fika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis inves-
teringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto (KF),
méste kontrollera med den bank/férvaltare som for kontot,
om, och i sa fall hur, teckning av vardepapper inom ramen for
Erbjudandet dr mojligt. Anmalan ska i sa fall géras i samfor-
stdnd med den bank/férvaltare som for kontot.

Anmalningssedel och Bolagsbeskrivningen finns tillgang-
liga pa Vastra Hamnens hemsida www.vhcorp.se och pd Aqu-
rats hemsida www.aqurat.se.

ANMALAN VIA NORDNET

Depékunder hos Nordnet kan anmala sig for teckning
av aktier via Nordnets internettjanst fram till kl. 23:59
den 28 april 2022. Mer information finns tillganglig pa
www.nordnet.se.

STYRELSELEDAMOTER OCH ANSTALLDA | VASTRA
HAMNEN

Styrelseledamoter och anstéllda i Bolaget som 6nskar teckna
aktier i Erbjudandet ska folja sarskilda instruktioner fran Bola-
get.

TILLDELNING

Tilldelning av aktier beslutas av Bolagets styrelse. Primart
syfte &r att uppna god spridning av dgandet. Tilldelning av
aktier ar inte beroende av nar under teckningsperioden som
anmalningssedeln skickas in. | hdndelse av 6verteckning kan
tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier &n vad
anmaélningssedeln avser eller helt utebli. Personer som ingatt
teckningsataganden, strategiska investerare samt anmal-
ningar fran anstéllda och styrelseledamoter kan komma att
sarskilt beaktas vid tilldelning.

Tilldelning beraknas ske snarast efter avslutad anmal-
ningsperiod och besked om tilldelning erhalls i form av en
avrakningsnota vilken berégknas skickas ut omkring den 3 maj
2022. Information kommer ej att skickas till de som ej tillde-
lats aktier.

Via Nordnet

De som anmélt sig via Nordnets internettjanst erhaller besked
om tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas mot debi-
tering av likvid pa angivet konto, vilket beraknas ske omkring
den 5 maj 2022.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)
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Till styrelseledamdoter och anstéllda i Vastra Hamnen
Tilldelning med eventuell fortur till styrelseledamdter och
anstallda i Vastra Hamnen med skatterattslig hemvist i Sve-
rige kommer att avse aktier med ett varde upp till 30 000
kronor per anstalld/ledamot. Vissa styrelseledamoter och
anstallda kan darutéver anmala sig for teckning av ytterligare
aktier, men eventuell tilldelning sker utan fortur.

UTSPADNING

Inga nya aktier emitteras i Erbjudandet.

BETALNING

Betalning ska ske i enlighet med utsand avrakningsnota. Om
likvid ej erldggs i ratt tid kan aktierna komma att dverlatas
till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan Overlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den vil-
ken ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Via Nordnet

For den som ar depakund hos Nordnet kommer tilldelade
aktier bokas mot debitering av likvid pd angiven depd omkring
den 3 maj 2022 d& besked om tilldelning l&dmnas, dock senast
pa likviddagen den 5 maj 2022. Observera att likvida medel
for betalning av tilldelade aktier ska finnas pa depan fran sista
anmalningsdag den 29 april 2022 till och med likviddagen
den 5maj2022.

LEVERANS AV AKTIER

Aktier levereras efter att betalning ar Aqurat tillhanda, vil-
ket beraknas ske omkring den 5 maj 2022 till det VP-konto
eller depa hos bank eller annan férvaltare som angivits pa
anmaélningssedeln. | samband med leverans av aktier erhdller
tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att inbokning av var-
depapper har skett pd dennes VP-konto. Innehavare vilka har
sitt innehav i registrerat pa en depé hos bank eller forvaltare
erhaller information fran respektive forvaltare.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Vastra Hamnen har erhdllit ett villkorat godkannande for
notering av Bolagets aktier pd Nasdaq First North. Prelimi-
nar forsta dag for handel ar den 6 maj 2022. Vastra Hamnens
aktie kommer att handlas under kortnamnet VH med ISIN-
kod SE0017767031.

Noteringsbeslutet ar villkorat av att Bolaget uppfyl-
ler spridningskravet for Bolagets aktier samt att ingen ny
informa-tion framkommer som paverkar Bolagets uppfyllelse
av note-ringskraven.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET

Snarast mojligt efter att teckningsperioden avslutats kom-
mer Vastra Hamnen att offentliggdra utfallet av Erbjudandet.
Offentliggdrandet ar planerat till den 2 maj 2022 och kommer
att ske genom pressmeddelande samt finnas tillgangligt pa
V&stra Hamnens hemsida.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att inga omstandigheter intraffar
som kan medfora att tidpunkten for Erbjudandets genom-
forande beddéms som olamplig. Sddana omstandigheter kan
exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art och
kan avse saval omstandigheter i Sverige som utomlands lik-
som attintresset for att deltai Erbjudandet av styrelseniVas-
tra Hamnen beddms som otillrackligt. Styrelsen och Huvuda-
garen kommer i sadana fall inte att fullfolja Erbjudandet. Om
Erbjudandet aterkallas kommer detta att offentliggtras via
pressmeddelande senast den 29 april 2022.

AKTIEAGARES RATTIGHETER

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktier m.m. styrs dels av
Vastra Hamnens bolagsordning som finns tillganglig via Bola-
gets hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

RESTRIKTIONER AVSEENDE DELTAGANDE |
ERBJUDANDET

P& grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i Aus-
tralien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, USA eller andra lander dar deltagande forutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de
som foljer av svensk ratt, riktas inte Erbjudandet att teckna
aktier till personer eller andra med registrerad adress i ndgot
av dessa lander.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att lamna
uppgifter till Aqurat. Personuppgifter som lamnats till Aqurat
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som
behdvs for att tillhandahalla tjanster och administrera kun-
darrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats fran
annan an den kund som behandlingen avser kan komma att
behandlas. Det kan ocksd férekomma att personuppgifter
behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aqurat samarbetar. Information om behandling av per-
sonuppgifter Iamnas av Aqurat. Aqurat tar aven emot bega-
ran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan
komma att inhdmtas av Aqurat genom en automatisk process
hos Euroclear.
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ATAGANDE OM TECKNING AV AKTIER | ERBJUDANDET

| Erbjudandet foreligger teckningsataganden fran investerare
om sammanlagt 16 MSEK, vilket motsvarar cirka 76 procent
av antalet aktier i Erbjudandet. Férdelning framgar i tabellen
nedan. Samtliga teckningsataganden ingicks i februari 2022.

Teckningsatagandena har stéllts ut utan ersattning och
teckning i enlighet med &tagandena sker pd samma villkor
som i Erbjudandet. Atagandena ar inte sakerstallda genom
insattning av likvida medel, pantsattning av vardepapper eller
andra tillgadngar, presentation av bankgaranti eller pd annat
satt.

Teckningsédtagare

LOCK UP

Samtliga befintliga aktiedgare i Bolaget har atagit sig att,
med vissa undantag, avsta fran att salja eller pa annat satt
Overfora eller avyttra sina aktier i Bolaget under en period om
6 méanader fran och med forsta dag for handel i aktierna pa
Nasdaq First North ("Lock up-atagandet”).

Under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas omfat-
tas cirka 79 procent av aktierna i Bolaget av Lock-up efter
Erbjudandet. Overldtelsebegransningar som beskrivs ovan
ar foremal for sedvanliga begransningar och undantag, till
exempel godtagandet av ett erbjudande till samtliga aktiea-
gare i Bolaget i enlighet med tillampliga takeover-regler eller
dar dverforing av aktierna kravs till foljd av legala, administra-
tiva eller rattsliga krav. Efter att lock up-perioden 16pt ut star
det aktieagare som berdrts av lock up-perioden fritt att salja
sina aktier i Vastra Hamnen.

Teckningsférbindelse (SEK)

Per Lonn, vVD 3000000 Jimmie Landerman
Ateneum AB 500 000 Johan Herrstrom
CD Equity ApS 500 000 Johan Tollgerdt
Christian Mansson 500 000 Johan Waborg
Fredrik Lundgren 500 000 John Moll
Raymond Blok Assets ApS 500 000 Jon Carvell
Gunnar Gardemyr 500 000 Lars J Johanson
Hékan Paulsson 500 000 Mikael Kretz
Jamac ApS 500 000 Niklas Danaliv
Jens Olsson 500 000 Per Nilsson

500 000 Peter Nilsson 500 000
500 000 Polynom Investment AB 500 000
500 000 Staffan Brandt 500 000
500 000 Starcastle i Oxie AB 500 000
500 000 Stefan Lundgren 500 000
500 000 Strategic Wisdom Nordic AB 500 000
500 000 Urus AB 500 000
500 000 Totalt 16 000 000
500 000

500 000
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Varfor investera i Vastra Hamnen?

ATTRAKTIV AFFARSMODELL OCH MARKNADSPOSITION

Vastra Hamnen ar en hégt specialiserad leverantdr av tjanster inom Corporate Finance
for smé och medelstora féretag i Sverige och Danmark. Bolaget arbetar selektivt och
langsiktigt med uppdragsgivare inom segmentet och bistar bolagen med kapitalan-
skaffning i sdval privat som publik miljd samt agerar radgivare fore, under och efter
noteringsprocesser. Intédkterna ar primart hanfarliga till provision fran fullféljda transak-
tioner samt dterkommande intakter frén I6pande uppdrag.

Hoga affarsmassiga och etiska krav stélls pa Vastra Hamnens uppdragsgivare och
Bolaget arbetar med ett vid var tid koncentrerat kundunderlag. Detta sakerstéller
kundleveranser av genomgaende hdg kvalitet da mer tid och resurser fran seniora och
erfarna medarbetare laggs pa varje projekt. Samtidigt grundar sig selektiviteten i en
genuin omsorg for investerare i Vastra Hamnens natverk, vilka har som mal att uppna
en god avkastning pa sina investeringar.

STOR POTENTIAL GENOM FORTSATT EXPANSION

Vastra Hamnen har under I&dng tid verkat pa hemmamarknaderna i Sverige och Dan-
mark och har kontor i bade Malmé och Képenhamn. Den danska aktiemarknaden &r
fortfarande att beteckna som omogen fér sma- och medelstora féretag och det rader
brist pa lokala radgivare med adekvata myndighetstillstdnd att bedriva radgivning i
samband med noteringsprocesser for dessa bolag. Vastra Hamnen ser stor potential i
att expandera ytterligare i Danmark och inte bara befésta, utan aven utdka, sin etable-
rade position i landet inom detta segment.

Expansionen i Danmark motiveras aven av framvaxandet av en mer mogen kapital-
marknad, med hanseende till infrastrukturen bestdende av investerare, marknadsplat-
ser och tillsynsorgan. Fler noterade bolag i landet och 0kad aktivitet bland privatspa-
rarare samt andra finansiella aktérer utéver Vastra Hamnen, som exempelvis Nasdaq,
Nordnet och Spotlight driver utvecklingen framat.

STARK UNDERLIGGANDE MARKNAD

Aktiemarknaden i Sverige haller hdg internationell klass och den har byggts upp av ett
gott samspel mellan innovationsrika entreprendrer och foretag, trovardiga finansiella
institutioner och en Iang historik av folkligt aktiedgande. De 6vriga nordiska landernas
aktiemarknader utvecklas snabbt i samma riktning och undervegetationen i form av antal
féretag i smabolagssegmentet och andra aktorer pa kapitalmarknaden ar stark. Antalet
noterade bolag har 6kat kraftigt under de senaste aren. | Sverige och Danmark finns idag
over 1 200 noterade bolag.! Ett stort antal noterade bolag borgar for en stabil och god
efterfrdgan av kapitalmarknadstjanster, dven i tider da farre bolag valjer att notera sig.

LANGSIKTIGA AGARE OCH ERFAREN PERSONAL

Vastra Hamnens tva grundare, VD Oscar Ahlgren och vice VD Per Lonn, ar efter Erbju-
dandet Bolagets storsta agare. Darutdver ager ytterligare fyra av Vastra Hamnens
medarbetare aktier i Bolaget. Samtliga aktiedgare sedan Bolaget grundades ar 2005
kvarstar som dgare vilket belyser dgarkretsens langsiktighet. Personalomsattningen
har historiskt varit mycket I1&g och den genomsnittliga anstaliningstiden bland Bolagets
nuvarande anstallda uppgar till ca 10 ar. Flera av Bolagets seniora medarbetare har
darutover tidigare erfarenhet fran ledande positioner inom bank, kapitalférvaltning,
radgivning och analys.

ATTRAKTIV UTDELNINGSPOLICY

De senaste 10 dren har Vastra Hamnen delat ut i genomsnitt 5,2 MSEK om aret. Framgent
har Bolaget antagit en utdelningspolicy om att dela ut minst 75 procent av framtida vinster.

1 Nasdaq, Spotlight och NGM
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Marknadsoversikt

DET FINANSIELLA SYSTEMETS SYFTE OCH AKTORER

Det finansiella systemet ar samhallsbarande och en grund-
laggande forutsattning for att systemet ska vara stabilt ar att
allmanheten och marknaden har fortroende fér det. Systemet
har till uppgift att omvandla sparande till finansiering, for-
medla betalningar samt att hanterarisker. Utan dessa tjanster
kan inte ekonomin som helhet fungera effektivt och det ar
darfor finansiella kriser, likt finanskrisen 2008 som orsakades
av dolda risker i det finansiella systemet, kan leda till omfat-
tande sociala och ekonomiska konsekvenser.

Investeringar ar en nodvandighet for tillvaxt och syssel-
sattning. Darfor ar det viktigt att sparande fran hushall och
foretag allokeras adekvat for att tillgodose féretagens behov
av kapital. Omvandlandet av sparande till finansiering ar aven
en viktig och utjamnande funktion fér hushallen, dar de som
sparar pengar idag skapar forutsattningar for ett rikare liv i
framtiden, medan de som ar i behov av konsumtion idag,
exempelvis i form av ett bostadskdp, kan erhalla finansiering
for detta.

Ansvaret for dessa nddvandiga funktioner ar idag utspritt
Over ett brett spektrum av aktdrer. Sveriges centralbank,
Riksbanken, ar ytterst ansvarig for att pengar behdller sitt
varde Over tid och att betalningar kan ske sakert och effek-
tivt. Ovriga aktdrer sdsom banker och kreditinstitut, varde-
pappersbolag, forsakringsbolag, marknadsplatser och till-
synsmyndigheter spelar alla viktiga roller och samverkar for
att skapa ett tryggt och fungerande finansiellt system.

FORETAGEN | SVERIGE

| februari 2022 uppgick antalet registrerade bolag i Statistiska
Centralbyrans (SCB) foretagsregister till 1 674 052. Antalet
SME-bolag (Eng. small and medium-sized enterprises, SME),
definierat som féretag med mellan 10-249 anstallda och med
en omsattning om upp till 500 MSEK, uppgick vid samma tid-
punkt till 48 943, vilket motsvarar 3 procent av foretagen.!
Tillsammans stod bolag som anstéaller mellan 10-249 perso-
ner fér 39 procent av samtliga foretags omsattning.2 Saledes
utgér SME-bolag en vital del av Sveriges naringsliv och deras
verksamheter har en stor betydelse for samhallsutvecklingen.
En klar majoritet av bolagen vill vaxa?, och tillgangen till kapi-
tal &r en avgorande faktor for att sddana planer ska kunna
realiseras. | takt med att andelen smaféretag som anstker om
I&n och krediter har sjunkit*, har antalet bolag som noterats pa
handelsplatseri Sverige 6kat.

Sverige ar en liten och 6ppen ekonomi som lange legat i
framkant gallande innovationer och foretagande. Sverige
ar hemland for en lang rad av véarldskanda uppfinningar,
daribland dynamiten, pacemakern, trepunktsbéltet och
tandstickan. Innovationskraften tillsammans med entrepre-
ndrsandanilandet har resulteratien uppsjo av internationellt
framgangsrika foretag, dar exempelvis H&M, Ericsson, Volvo,
Spotify, Klarna, Mojang (Minecraft), Atlas Copco och IKEA
kan ndmnas.

Den svenska startupscenen ar fortsatt livskraftig dar nya
innovationer och entreprendrer har god tillgang till resur-
ser, bade kunskap och kapital, genom bland annat flertalet
statligt finansierade organisationer med uttalade mal om att
framja foretagandet i Sverige. Férutom universiteten i landet
ar Tillvaxtverket, AImi och Vinnova ndgra exempel, och det
finns aven privata initiativ, exempelvis Connect Sverige, somi
tidiga skeden hjalper entreprendrer med affarsutveckling och
anskaffandet av externt kapital.

Det stora antalet SMEs i Sverige och en stark startupscen
borgar for att det svenska investerarkollektivet, beskrivet
nedan, aven i fortsattningen kommer att erbjudas ett brett
utbud av investeringsmojligheter.

1 Foretagsregistret, SCB.

2 https://tillvaxtverket.se/statistik/foretagande/basfakta-om-foretag.html
Tillvéxtverket, Féretagens villkor och verklighet 2020.

3 https://tillvaxtverket.se/statistik/foretagande/tillvaxtvilja.html
Tillvaxtverket, Féretagens villkor och verklighet 2020.

4 https://tillvaxtverket.se/statistik/foretagande/kapitalforsorjning.htm!
Tillvéxtverket, Féretagens villkor och verklighet 2020.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)

15



16

AKTIEAGANDET | SVERIGE

Sverige har en lang och stark tradition av folkligt aktiedgande
och vid utgédngen av 2020 fanns 2,4 miljoner unika aktiedgare
registrerade hos Euroclear Sweden.® Antalet unika aktiea-
gare har i snitt 6kat med 3,7 procent arligen sedan 2015 da
antalet uppgick till 2 miljoner. Svenska privatpersoner utgor
85 procent av alla unika aktieagare och ager 12 procent av
marknadsvardet av svenska noterade aktier. Svenska juri-
diska personer utgdr 2 procent av antalet unika aktieagare
men ager 46 procent av marknadsvardet, medan utlandska
aktiedgare utgor 13 procent av antalet aktiedgare och star
for 42 procent av marknadsvardet. Férdelningen av agandet,
med hansyn till bade antal aktiedgare och marknadsvérde,
mellan dessa aktdrer har varit stabil sedan Euroclears forsta
rapport om aktiedgandet i Sverige 2017.

Av Sveriges ca 2,1 miljoner privatpersoner som ager aktier
ar narmare 830 000 kvinnor. Det innebar att drygt sex av tio
aktiedgare ar man och denna fordelning har inte forandrats
namnvart under de senaste tio aren. Daremot finns en klar
trend av att aktiedgandet bland den yngre delen av befolk-
ningen okar. Personer i dldersgruppen 21-30 ar har sedan
2011 6kat sin andel av antalet aktiedgare med 5,2 procenten-
heter, medan aldersgruppen 61-70 minskat med 6,3 procent-
enheter. Personer mellan 51-60 utgdr med ca 17 procent den
aldersgrupp med storst andel dgande.

5 Aktiedgandet i Sverige 2020, Euroclear 2021.

Aktiedgandet i Sverige 2020

Utdver ett utbrett direkt dgande av aktier, har atta av
tio svenskar aven ett fondsparande. Detta ar exkluderat
det obligatoriska sparandet i premiepensionen, vilket gor
alla svenskar fodda frdn och med 1938 med en inkomst till
fondsparare. Agandet i aktier och fonder har historiskt stérkts
genom statliga initiativ, exempelvis genom lanserandet av
skattegynnade fonder 1978, introduktionen av Allemansspar
1984 och genom inférandet av Investeringssparkontot (ISK)
2012.5 Den svenska staten privatiserade och bdérsnoterade
aven Telia i juni 2000 och folkaktien var Sveriges mest agda
aktie med knappt 500 000 aktiedgare vid utgangen av 2020.7

Detutbredda folkliga &gandet av aktier, bade genom direkt
dgande och indirekt via fonder, har under en lang tid varit
en drivkraft for utvecklingen av den noédvandiga infrastruk-
turen kring investeringar i publika bolag. Forutom valregle-
rade banker, rddgivare och tillsynsorgan, har pa senare tid
framvéxten av natbanker sdsom Avanza och Nordnet, samt
marknadsplatser anpassade for tillvaxtbolag sdsom Nasdaq
First North och Spotlight Stock Market (tidigare Aktietorget),
starkt gynnat klimatet for publika bolag och deras mojligheter
attresa externt agarkapital.

6 https://www.fondbolagen.se/fakta_index/sa-blev-sverige-
varldsledande-pa-fondsparande/.

7 Aktiedgandet | Sverige 2020, Euroclear 2021.

Andel av dgandet, antal unika dgare*

Andel av dgandet, marknadsvarde**,

svenska noterade aktier 31 dec 2020

85%

13%

12%

‘ Svenska privatpersoner

. Utldndska agare

Svenska juridiska personer

42%

* Unik aktiedgare avser privatperson eller juridisk person som dger aktier och réknas endast en gang, oavsett om aktiedgaren dger
aktier i ett eller flera bolag. Med aktiedgare registrerad hos Euroclear Sweden inkluderas dgare med depa hos férvaltare.
** Marknadsvérdet refererar till samtliga svenska aktiebolag vars aktier &r noterade fér handel pé bérs eller handelsplattform i Sverige

dér en slutkurs rapporterats per den 31 december 2020.
Kélla: Aktiedgandet i Sverige 2020, Euroclear
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MARKNADEN FOR PUBLIKA KAPITALANSKAFFNINGAR

Vastra Hamnens huvudsakliga kundgrupp utgors av tillvaxt-
bolag som redan ar publika eller som har for avsikt att bli det.
Mojligheterna for tillvaxtbolag i Sverige att soka publikt kapital
har under lang tid varit goda, vilket lett till att allt fler bolag valt
att notera sig. Antalet noterade bolag i Sverige uppgick till 1
033 per den sista december 2021, vilket &r en 6kning med 43
procent pa fem ar sedan 2016.8 Tillvaxten drivs av ett etablerat
och vél fungerande finansiellt system bestdende av banker,
radgivare, marknadsplatser, tillsynsorgan och inte minst
investerare. Férutom att vara en milstolpe fér ménga entre-
prendrer, ar en notering av ett bolag aven en viktig operativ
handelse for det enskilda bolaget. Tillskott av kapital, ckad
kredibilitet och varumarkeskannedom ar alla viktiga tillvaxt-
drivare som ofta lyfts fram som skal till beslut om notering.

Det totala marknadsvardet for svenska noterade bolag
pa svenska handelsplatser har sedan 2010 6kat med 283
procent, och uppgick per den 31 december 2021 till 13 482
miljarder SEK. Férutom 6kningen av antalet noterade bolag
har dven en generellt positiv utveckling pd saval svenska
som internationella aktiemarknader under tidsperioden varit
bidragande till denna utveckling.

8 https://www.sch.se/hitta-statistik/statistik-efter-
amne/finansmarknad/aktieagarstatistik/aktieagarstatistik/, SCB.

Noterade bolag i Sverige

Samtidigt som marknadsplatserna ar en kalla till kapital for
manga foretag, bidrar de ocksatill att samhallets aggregerade
resurser allokeras effektivt. Konkurrensen om kapital leder
overgripande till att de basta idéerna och entreprendrerna
finansieras. Den publika handeln med aktier goér det mojligt
for investerare med olika tidshorisont att allokera kapital in
och ut ur aktiemarknaden, da den ursprungliga finansiaren pa
ett ordnat satt kan Overlata sin agarandel i féretaget till andra
investerare utan att det paverkar bolaget som sadant.

Handel med aktier sker i Sverige pa tva olika typer av
marknadsplatser, antingen pa en reglerad marknad, exempel-
vis Nasdaq Stockholms huvudmarknad, "Stockholmsborsen”,
eller pa en multilateral handelsplattform (MTF), exempelvis
Nasdaq First North och Spotlight Stock Market. De senare
marknadsplatserna ar utformade for tillvaxtbolag och mindre
mogna bolag, med farre och enklare regleringar som aven
mindre organisationer kan folja pa ett resurs- och kostnads-
effektivt satt. Det &r ocksa pa dessa marknadsplatser antalet
noterade bolag 6kat mest, vilket bidragit till att Sverige ligger
i europeisk framkant vad galler publika kapitalanskaffningar
med fler noterade bolag an betydligt storre lander som Tysk-
land och Frankrike.®

9 https://www.bloomberg.com/news/articles/2021-09-11/swedish-ipo-
frenzy-propels-stock-market-into-europe-s-big-league, Bloomberg.

Marknadsvérdet svenska noterade aktier pa svenska
marknadsplatser
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Nasdaq First North
Nasdaq First North ar en multilateral handelsplattform och utgor den stérsta marknadsplatsen i Sverige sett till antal noterade
bolag. Nasdaq driver aven marknadsplattformar under varumarket Nasdaq First North i Danmark, Finland, Island, Estland, Lett-
land och Litauen. Sett till antalet noteringar, som uppgick till 135 stycken, och anskaffat kapital, som uppgick till 4 106 miljoner
euro, var 2021 ett rekordar for Nasdaq First Norths marknadsplatser. Som referens var genomsnittet under &ren 2014-2020, 42
noteringar och 620 miljoner euro i anskaffat kapital.

Bortsett fran nya noteringar utgjordes den vanligaste transaktionen pd marknadsplatsen av listbyten fran Spotlight Stock
Market, medan den vanligaste anledningen for avlistning pd ndgon av marknadsplatserna var listbyte till reglerade marknader,
exempelvis Nasdaqg Stockholm.

Anskaffat kapital och antal nya noteringar Nasdaq First North

4500 160
4 000 140
3500 10
3000 o -
o 1 ®
5 2
3 2500 <
— (O]
2 80 2
52000 -
s 60 =
1500
1000 40
- I l I I )
. B ] ;

2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

I Anskaffat kapital

Antal nya noteringar

Kélla: Nasdaq
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Antalet noterade bolag pd Nasdaq First North har, med undantag for aren efter finanskrisen 2008, kontinuerligt 6kat och
totalt var 544 (exkluderat 6 dubbellistningar) bolag listade pa Nasdaq First North i slutet av 2021. Nasdaq First North i Stock-
holm ar 6verlagset storst med 425 listade bolag, foljt av Kbpenhamn och Helsingfors med 54 respektive 51 listade bolag. Res-
terande 20 bolag ar listade pa ndgon av Nasdaq First Norths marknadsplatser i Baltikum eller pa Island. Trenden gar tydligt mot
att fler bolag véljer att notera sig, bade i Norden och i Baltikum. Fler noterade bolag, 6kande vinster och en positiv utveckling
pa aktiemarknaderna under en langre tid har lett till att det totala marknadsvardet for alla bolag listade pa Nasdaq First North
Oversteg 69 miljarder euro vid utgadngen av 2021. Utvecklingen i Sverige och 6vriga lander har gatt snabbt. Fler listade bolag
medfor en mognare kapitalmarknad, vilket i sin tur underlattar for andra tillvaxtbolag att bli upptagna till handel. Det medfér
dven en 6kande efterfrdgan pa kringliggande tjanster, exempelvis foretradesemissioner, riktade emissioner, uppdragsanalyser
och allman rddgivning kring foretagande och regelefterlevnad i en publik miljo.

Antal listade bolag och marknadsvarde Nasdaq First North 2006-2021
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ljamforelse med de konkurrerande marknadsplatserna London AIM och Oslo Euronext, har Nasdaq First North listat flest nya
ag varje ar sedan 2015. Nasdaq First North ar pa grund av sin ledande position en attraktiv marknadsplats, inte bara for bolag

frdn de inhemska marknaderna, utan &ven for bolag med saten utanfér Norden och Baltikum. Marknadsplatsen bidrar déarmed,
tillsammans med Spotlight Stock Market som presenteras nedan, till skapandet av en kapitalmarknad av hog internationell klass
som ar till gagn for bolagen, investerarna och inte minst samhallet.

Nya listningar Nasdaq First North, London AIM och Oslo Euronext

Nya listningar
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Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market, grundat som Aktietorget 1997, ar likt
Nasdaq First North en multilateral handelsplattform och har
verksamhet i Sverige, Danmark och Norge. | slutet avdecem-
ber 2021 fanns 168 listade bolag pa Spotlight, varav 161i Sve-
rige samt 6 respektive 1i Danmark och Norge.”® | genomsnitt
har antalet noterade bolag pé listan 6kat med netto 5-6 bolag
per ar sedan 2014 da antalet noterade bolag pa marknads-
platsen uppgick till 129 stycken.

Under 2020 avlistades 26 bolag fran Spotlight. Halften
av dessa flyttade till ndgon annan marknadsplats och res-
terande avlistades pa egen begdaran, pd grund av konkurs,
uppkop eller pa Spotlights begaran.” Det samlade marknads-
vardet for bolagen pa Spotlight i Sverige, Danmark och Norge
var cirka 30 miljarder SEK i februari 2022.1

Nyemissioner exklusive nya noteringar

Det ar inte ovanligt att féretag som blivit upptagna till handel
och rest externt kapital behdver ytterligare kapitalinjektioner i
framtiden. Detta kan exempelvis ske for att tacka rorelsekapi-
talbehov, gora ytterligare investeringar eller att verksamheten
inte utvecklats som planerat eller genererat de vinster som
budgeterats. Som noterat bolag med ett stort antal aktiea-
gare ar det generellt enklare att anskaffa ytterligare kapital
an i privat miljo. Villkoren som kapital anskaffas till varierar
dock beroende péa faktorer som den generella riskviljan bland
investerare, konjunktur, ranteldge och likviditeten i bolagets

10 Aktielistan, Avanza.
11 Marknadsdévervakningsrapport 2020, Spotlight Stock Market.
12 Aktielistan, Avanza.

aktie. Kapitalinjektioner kan bland annat goras genom foretra-
desemissioner, vilket ar den vanligaste formen av nyemission,
riktade emissioner samt genom optioner eller olika varianter av
lan.

Antalet nyemissioner, exklusive emissioner som genom-
fors i samband med nya noteringar, korrelerar val med antalet
noterade bolag pa marknadsplatserna. Pa Nasdaq First North
har antalet bolag okat, vilket medfort att fler bolag ocksa
genomfort nyemissioner, medan antalet bolag och darmed
nyemissioner pa Spotlight legat pa en stabil niva de senaste
fem aren.

Nyemissioner (exkl. nya noteringar) Nasdaq First North &
Spotlight Stock Market
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TRENDER OCH DRIVKRAFTER

Fler noterade bolag

Den enskilt viktigaste trenden pd Vastra Hamnens huvud-
marknader ar att allt fler bolag valjer att soka publikt kapi-
tal och notera sina aktier p&d ndgon av marknadsplatserna i
Sverige och Danmark. Fler noterade bolag medfér en okad
eftermarknad déar efterfragan vantas 6ka pa flera olika tjans-
ter som nyttjas av publika féretag. Aven om antalet nya list-
ningar korrelerar med konjunkturen och boérsutvecklingen
i allmanhet, medfor det totala antalet listade bolag en stabil
efterfrdgan av dessa tjanster dven i samre borsklimat:

Det &r vanligt att bolag som noteras ndgon gang i framti-
den av olika skal behdver ta in mer kapital. Ett okat antal
noterade bolag vantas darfor leda till en okad efterfragan
pa kapitalanskaffningar sdsom féretradesemissioner och
riktade emissioner.

» Med ett 6kat antal noterade bolag vantas ocksa efterfra-
gan pa uppdragsanalyser Oka, eftersom analyser ar ett
viktigt satt att kommunicera med investerare och darmed
attrahera deras uppmarksamhet och intresse i konkurrens
med andra mojliga aktieinvesteringar.

« En publik miljo medfor striktare regler och andra utma-
ningar an de som finns i en privat miljo. Ett krav for att vara
listat pa Nasdaq First North &r till exempel att bolagen ska
anlita en av Nasdaq godkand “Certified Adviser”, som har
till uppgift att bistd bolagen med regelefterlevnad och
informationsutgivning. Fler noterade bolag pa Nasdagq First
North leder darmed till en 6kad efterfragan pa tjansten
Certified Adviser.

Laga rantor

L&ga rantor har under det senaste decenniet varit en faktor
bakom stigande aktiemarknader. Delvis genom Okade bolag-
svarderingar d& diskonteringsrantan blir lagre, men ocksa
genom att kapital soker sig till aktiemarknaden eftersom den
forvantade avkastningen pa rantemarknaden sjunker. Som
liten 6ppen ekonomi paverkas ranteldget i Sverige av vad
som sker i omvarlden, dar centralbankerna i USA och Europa
spelar viktiga roller. Enligt Riksbanken véntas den radande

nollréntan i Sverige besta fram tills 2024, da prognosen ar att
reporantan under aret hojs till 0,25 procent.”® Givet en fortsatt
1&g rantemiljo bade i Sverige och internationellt véntas aktie-
marknaden fortsatt vara en attraktiv marknad for investerare,
vilket gynnar bolagen som darmed l&ttare kan attrahera
externt kapital.

Okat aktiedgande och digitalisering

Antalet aktiedgare i Sverige 6kar och aven internationellt har
intresset for investeringar i aktier stigit. | Sverige och Nor-
den har natbanker sdsom Avanza och Nordnet bidragit till att
férenkla och sénka kostnaderna for aktiehandel for privat-
personer och darigenom sett en stark tillvaxt av kunder och
omsattning. Aktieintresset har dven 6kat starkt bland unga
i bade Sverige och Danmark™, vilka i framtiden kommer att
utgdra basen av privatinvesterare i landerna.

Mognande aktiemarknad i Danmark

Kapitalmarknaden i Danmark har historiskt varit rantedomi-
nerad och landet har inte samma starka tradition av handel
med aktier som Sverige. Aktiemarknaden i landet &r for nar-
varande att beteckna som omogen for sma- och medelstora
féretag och det rader en brist pd radgivare med adekvata
tillstand att bedriva radgivning i samband med noteringspro-
cesser fér dessa bolag.

Ett 6kande antal noterade bolag i landet kombinerat med
ett 0kat intresse bland danska placerare att investera i aktier
stéller dock hoégre krav pa infrastrukturen kring noterings-
processer och handeln med aktier. Vastra Hamnen finns eta-
blerade med kontor i K6penhamn och forbereder ytterligare
expansion for att pa allvar vara med och utveckla den publika
aktiemarknaden i Danmark. Bade Nasdaq och Spotlight ser
Danmark som en prioriterad marknad och den utveckling som
skerilandet kring regler, processer och noteringsvilja vantas
enligt Vastra Hamnen leda till fler och smidigare transaktio-
ner inom landet.

13 Penningpolitisk rapport, februari 2022, Riksbanken.

14 Aktiedgandet i Sverige 2020, Euroclear 2021;
https://www.dr.dk/nyheder/penge/unge-stormer-ind-paa-aktiemarkedet-
internettet-goer-det-nemt-og-corona-har-givet-dem, (VP securities).
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Verksamhetsoversikt

Véstra Hamnen ar ett oberoende vardepappersbolag som bistar foretag och dess dgare med radgivning i samband med fére-
tagsaffarer i Sverige och Danmark. Bolaget ansvarar for hela affarskedjan fran analys, vardering, due diligence till rddgivning
vid Overlatelser och kapitaliseringar. Bolaget bedriver darutdver verksamhet som Certified Adviser och erbjuder dven tjansten
Marknadsfokus, vilken omfattar uppdragsanalys och ¢kad visibilitet for sma och medelstora noterade bolag.

Som ett foretag i granslandet mellan riskkapital och tillvéaxtbolag &r Vastra Hamnen en samhallsaktér som bidrar till ett sunt
och livskraftigt naringsliv pa sina huvudmarknader i Sverige och Danmark. Under den senaste tiodrsperioden har Bolaget agerat
radgivare i transaktioner med ett sammanlagt varde om ca 4 miljarder SEK. Rorelseintakterna och vinsten 2021 uppgick till 45,6

respektive 19,2 MSEK.

AFFARSMODELL

Vastra Hamnen ar en hdgt specialiserad leverantdr av tjanster
inom Corporate Finance fér sma och medelstora foretagi Sve-
rige och Danmark. Bolaget arbetar selektivt och langsiktigt
med uppdragsgivare inom segmentet och bistar bolagen med
kapitalanskaffning i sdvél privat som publik miljé samt agerar
radgivare fore, under och efter noteringsprocesser. Intdkterna
ar priméart hanforliga till provision fran fullféljda transaktioner
samt dterkommande intékter fran I6pande uppdrag.

ORGANISATION

Bolaget har vid tidpunkten fér uppréttandet av denna Bolags-
beskrivning nio anstallda. Sju av dessa ar verksamma inom de
tre affdrsomradena Transaktionsradgivning, Certified Adviser
och Marknadsfokus varav Transaktionsradgivning historiskt
varit, och framgent férvantas vara, det intaktsméssigt storsta
affarsomradet. Intakter fran Transaktionsradgivning séarre-
dovisas fr.o.m forsta kvartalet 2022 som Provisionsintékter
i bolagets ekonomiska rapportering. Intdkter fran Certified
Adviser och Marknadsfokus ingdr i Ovriga rérelseintakter.
Utover ovan har Bolaget outsourcat funktionen for riskhante-

Vadstra Hamnens finansiella utveckling 2018-2021
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ring till FCG Risk & compliance AB, funktionen for regelefter-
levnad (compliance) till Andulf Advokat AB och funktionen for
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STRATEGI
Langsiktiga relationer med tillvdxtbolag
Véstra Hamnen fokuserar verksamheten mot sma och medel-
stora tillvaxtbolag i Sverige och Danmark. Det innebar bolag
med ett marknadsvarde om 100-1 500 MSEK, och medfor att
normala transaktionsstorlekar ofta ar inom intervallet 25 till
250 MSEK. Bolaget ar specialiserat inom detta segment.

| egenskap av oberoende finansiell rddgivare ar Vastra
Hamnens fortroende bland bolag, investerare och andra
aktorer inom branschen av yttersta vikt. Bolagets strategi ar
darfor att bygga langsiktiga, vardeskapande relationer med
namnda aktorer vilket forutom hog kvalitet p& rddgivningen
dven staller hoga krav pd etik, moral och integritet. Bolaget
har ett stort fokus pa och ligger i framkant inom risk- och
regelefterlevnad via samarbeten med ledande aktoérer inom
dessa omraden.

Erfaren aktor med selektivt utvalda uppdragsgivare
Vastra Hamnen anstaller per dagen for denna Bolagsbeskriv-
ning nio medarbetare och har historiskt genomfort ett tiotal
transaktioner per ar. Trots att Bolaget I6pande mottager ett
stort antal affarspropder ar Bolagets engagemangskom-
mitté ytterst selektiv vid urval av uppdragsgivare varfér man
avbojer de flesta affarsforslag som presenteras. Med ett vid
var tid koncentrerat kundunderlag maojliggdrs att mer tid och
resurser laggs pa varje projekt, dar teamen primart utgérs av
seniora och erfarna medarbetare.

Expansionsplaner

Tjansterna inom Certified Adviser samt Marknadsfokus for-
starker och kompletterar Vastra Hamnens varumarke som en
hogkvalitativ radgivare for tillvaxtbolag. | framtiden kan andra
tjansteomraden tillkomma, men i nartid &r Bolagets fokus
fortsatt expansion av den befintliga verksamheten i Sverige
och Danmark. Den selektiva strategin med fler seniora med-
arbetare och mer nedlagd tid per projekt kommer fortsatta
att vara en viktig del av Bolagets erbjudande.

Expansionen i Danmark motiveras av framvaxandet av en
mer mogen kapitalmarknad, med hanseende till infrastruktu-
ren bestdende av investerare, marknadsplatser och tillsyns-
organ. | nulaget finns f& danska finansiella rddgivare med
Vastra Hamnens tjansteerbjudande och tillstdnd att bedriva
vardepappersverksamhet inom Vastra Hamnens segment.
Det innebar enligt Bolagets beddmning att det finns en
attraktiv och realistisk mojlighet for Bolaget att etablera en
marknadsledande position inom sitt segment pa den danska
kapitalmarknaden.
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MILSTOLPAR

Véstra Hamnen etablerar eget kontor i Danmark efter
Okat intresse frén danska uppdragsgivare och flera
genomférda transaktioner.

Verksamheten breddas genom att dven erbjuda analyst-
jénsten Marknadsfokus dt sma och medelstora noterade
bolag.

Féretagsradgivning blir med tiden ett allt storre och
viktigare affarsomrade. Under 2013 véljer Bolaget dérfor
att fokusera samtliga resurser pa detta affarsomrade

och avvecklar 6vriga verksamheter. Under varen 2014 &r
omstéllningen slutférd och bolaget namnéndras till Vastra
Hamnen Corporate Finance AB

Verksamheten breddas till att &ven inkludera investerings-
rédgivning, vérdepappersmakleri och féretagsradgivning.
Bolaget namnéndras till Vastra Hamnen Fondkommission
AB.

Bolaget grundas som Véstra Hamnen Fonder AB. Som mest
férvaltades drygt 1 miljard SEK genom tre egna vérdepap-
persfonder.
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AFFARSOMRADEN
Transaktionsrddgivning

Vastra Hamnen har lang erfarenhet fran publika transaktio-
ner, vilket idag utgér Bolagets primara verksamhetsomrade.
Bolaget har gedigen erfarenhet fran att hantera de utma-
ningar som en publik miljé medfér vilket innefattar genom-
gripande kunskap om marknadsregler, praxis och koder som
utgor ramverket for publika transaktioner men ocksa grundlig
forstaelse for aktiedgares preferenser, prissattning och tids-
aspekter.

Vastra Hamnen har deltagit vid en rad komplexa trans-
aktioner och i vissa fall dven skapat praxis pd vardepap-
persomradet i Sverige och Danmark. Bolagets néra relation
till finansmyndigheter, marknadsplatser, kontrollorgan och
marknadsaktoérer i kombination med djup kunskap kring
radande regelverk och féreskrifter bidrar till att den radgiv-
ning som bedrivs haller hdg niva. Historiskt har Vastra Ham-
nen genomfort cirka tio transaktioner per ar. De senaste aren
har storleken pé& transaktionerna dkat, samtidigt som Bolaget
genomfort fler transaktioner.

Noteringar av foretag korrelerar med det allmanna kon-
junkturlaget. De senaste aren har ett stort antal marknads-
noteringar och kapitaliseringar av publika bolag genomforts,
drivet av det starka borsklimatet. Per dagen for denna
Bolagsbeskrivning finns ¢ver 1 200 bolag listade pa nagon
av de svenska eller danska marknadsplatserna. Det hdga
antalet noterade bolag borgar, trots korrelationen med mark-
nadsklimatet, for en stabil efterfragan av transaktionstjanster
d& marknadsnoterade bolag i manga fall dven i framtiden
kommer att vara fortsatt beroende av kapitalanskaffningar.
Véstra Hamnen bedriver radgivning inom féljande omraden:

« Noteringar

« Foretrddesemissioner
« Riktade emissioner

» Foretagsoverlatelser
« Agarspridningar

Antal genomfdrda transaktioner
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Urval av Vastra Hamnens genomférda transaktioner

R T T

Newbury Pharmaceuticals AB
Lund, Sweden
SEK 50 million
e
» NEWBURY
IPO on Nasdaq First North

Growth Market

Febuary 2022

The undersigned acted as financial advisor

to Newbury Pharmaceuticals A8,

Dermapharm AG

has acquired
SWEDEN

price not disclosed

November 2021

The undersigned acted as financial advisor

to the seller.

KA HAM

Movinn A/S

Copenhagen, Denmark

DKK 30 million

MOVINN

IPO on Nasdaq First North Growth
Market Denmark

November 2021

The undersigned acted as financial advisor
to Movinn A/S.

Crunchfish AB (publ)
WMalms, Sweden

SEK 64 million

@

Rights issue of units

October 2021

The undersigned acted as financial advisor
to Crunchfish AB (publ).

Godsinlosen Nordic AB
Staffanstorp, Sweden

SEK 109 million
GIAB.

IPO on Nasdagq First North
Growth Market

July 2021

The undersigned acted as financial advisor
to Godsinlasen Nordic AB.

VAST EN VASTEA HAMNEN VASTRA HAMNEN
CORPORATE Flk'\\xE CORPORATE FINANCE CCORPORATE FINANCE
Hamlet Pharma AB USWE Sports AB InCoax Networks AB (publ) LED iBond International A/S Heliospectra AB (publ)

Lund, Sweden Malmo, sweden Gavle, Sweden Copenhagen, Denmark Goteborg, Sweden

SEK 50 million SEK 50 million SEK 41 million DKK 57 million SEK 51 million

h HAMLET PHARMA
i INCOAX
heliospectra

Rights issue of units

July 2021

The undersigned acted as financial advisor

to Hamlet Pharma AB.

VASTRA HAMNEN
CORPORATE FINANCE

IPO on Nasdaq First North
Growth Market

June 2021

The undersigned acted as financial advisor

to USWE Sports AB.

STRA HAMNE!

\)RF\)M HlM\(r

Rights issue of units

May 2021

The undersigned acted as financial advisor
to InCoax Networks AB (publ).

Rights Issue on Nasdaq First North
Growth Market Denmark

April 2021

The undersigned acted as financial advisor
to LED iBond International A/S.

MNEN

INANCE

Rights issue of units

November 2020

The undersigned acted as sole financial advisor
to Heliospectra AB (publ).

Oblique Therapeutics AB

‘Gothenburg, Sweden

SEK 118 million

(OBLIQUE
(e, Q

THERAPEUTICS

Private placement

October 2020

The undersigned acted as financial advisor to

Oblique Therapeutics AB.

VASTRA HAMNEN
CCORPORATE FINANCE

Magle Chemoswed Holding AB
Malm, sweden
SEK 50 million

magle

IPO on Nasdaq First North
Growth Market

June 2020

The undersigned acted as financial advisor

to Magle Chemoswed Holding AB.

VASTRA HAMNEN
CORPORATE F]I\ '\\LE

Shape Robotics A/S

Farum, Denmark

DKK 27 million

IPO on Nasdagq First North
Growth Market Denmark

June 2020

The undersigned acted as financial advisor
to Shape Robotics A/S.

VASTRA HAMNEN
(CORPORATE FINANCE

Hbvding Sverige AB (publ)
Malmo, sweden

H6vding

Rights issue

August 2020

The undersigned acted as financial advisor
to Hovding Sverige AB (publ).

ViroGates A/S

Copenhagen, Denmark

DKK 75 million

ViroGates™

IPOon
Nasdagq First North Denmark

June 2018

The undersigned acted as Financial Advisor
to ViroGates A/5.

VASTRA HAMNEN
(CORPORATE FINANCE
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Certified Adviser

Vastra Hamnen ar av Nasdaq auktoriserad radgivare (Cer-
tified Adviser) att bistd bolag som avser att bli eller som &r
listade p& marknadsplatsen Nasdaq First North i Sverige
och Danmark. En Certified Adviser utfér dvervakning och
vagleder avseende bolagens regelefterlevnad och informa-
tionsgivning. For att erhdlla denna certifiering krdvs gedigen
kunskap om regelverket, dokumenterad radgivningserfaren-
het fran foretagstransaktioner och listningsprocesser, samt
kapacitet att bistd noterade bolag med kvalificerad kommu-
nikationsradgivning. Rollen som Certified Adviser innefattar
bland annat foljande tjanster:

« Vagledning och stdd i samband med noteringsprocesser

« Kontrollera att de regler som galler for bolag listade pa
Nasdagq First North efterlevs

» Sakerstallning av hog kvalitet vid informationsgivning fran
noterade bolag

« Lamna rad i 6vriga aktiemarknadsfragor

IO Youlati S

|
! AIf Riple, Chief Analyst
Vastra Hamnen

B i
I ]

Marknadsfokus

VastraHamnen erbjuder tjansten Marknadsfokus till noterade
bolag som vill 6ka sin synlighet och kommunicera med mark-
naden pa ett mer professionellt satt. Skrivna analysrapporter,
ofta kallat uppdragsanalys, utgor en viktig del av tjansten.
Bolagets erfarna analytiker féljer bolaget I6pande och skickar
uppdateringar till marknaden vid handelser som &r viktiga for
en beddmning av dess aktier. Tjansten omfattar bland annat
féljande delar:

» En omfattande initial analysrapport med genomgang av
mojligheter och risker

« L6pande skriftliga uppdateringar vid kvartalsrapporter
eller andra viktiga handelser

« Vardskap for telekonferenser vid bolagets kvartalsrap-
porter

» Videointervjuer med ledande befattningshavare

» Anordnande av investerarkonferenser

al

Joachim Samuelsson, CEO
Crunchfish

Livesénd videointervju i samband med en av Crunchfishs kvartalsrapporter

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | VASTRA HAMNEN CORPORATE FINANCE AB (PUBL)

Marknadsfokus ar en séarskilt relevant tjanst for sméa och
medelstora tillvaxtbolag, dar konkurrensen kring investera-
res uppmarksamhet och kapital kan vara hard. Dessa bolag
tacks sallan av traditionell analys fran banker och rykten och
spekulationer kring féretagens verksamheter riskerar att
fa tolkningsforetrade framfor fakta. Det kan i sin tur leda till
en volatil handel i bolagets aktier. Genom Vastra Hamnens
Marknadsfokus kan de analyserade bolagen i stéllet pa ett
strukturerat och professionellt satt kommunicera varden och
viktiga handelser i deras verksamheter, vilket borgar for en
mer informerad handel av aktien.

For de bolag som redan tacks av analytiker, kan upp-
dragsanalyser ocksd vara motiverat givet att de traditionella
analyserna fran banker inte ar publika och tillgangliga for alla.
Uppdragsanalys kan darmed vara ett effektivt satt att nd ut
till och kommunicera med privata investerare som inte har
tillgang till bankernas analyser.

KONKURRENS

Finanssektorn i Sverige ar valutvecklad och samtliga av Vas-
tra Hamnens affarsomraden &r utsatta for konkurrens frén
andra aktorer. Bolagets konkurrenter utgors framst av andra
Corporate Finance-radgivare inom segmentet sma- och
medelstora féretag i Sverige, bland andra Mangold Fond-
kommission, Redeye och Erik Penser Bank. P& den danska
marknaden bedéms konkurrensen inom segmentet for nar-
varande vara lagre, med f& aktérer med samma myndighets-
tillstdnd och tjansteutbud som Véstra Hamnen.

Vastra Hamnens langa erfarenhet av att verka pa de finan-
siella marknaderna i Sverige och Danmark medfér en konkur-
rensfordel da intrddesbarridrerna inom branschen har 6kat
under det senaste artiondet. Inte minst pa grund av hardare
regulatoriska krav fran tillsynsmyndigheter samt inférandet
av GDPR, MAR (Market Abuse Regulation) och MiFID 2, vilka
bland annat inneb&r mer omfattande krav pa interna proces-
ser och hogre kapitalkrav for finansiella aktorer. Darutéver
sarskiljer sig dven Vastra Hamnen enligt Bolagets beddmning
gentemot konkurrenter genom att mer tid och resurser fran
seniora och erfarna medarbetare 14ggs pa varje kundprojekt.
Bolaget har historiskt haft en mycket 1dg personalomséattning
och den genomsnittliga anstallningstiden bland Bolagets
nuvarande anstéllda uppgar till ca 10 ar, vilket mojliggor
projektleveranser av genomgaende hog kvalitet.
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Finansiell utveckling

Informationen i detta avsnitt ska l&sas tillsammans med Vastra Hamnens reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 BALANSRAKNING

och 2021 inklusive tillhérande noter och revisionsberéattelser, samt den oreviderade deldrsrapporten for perioden januari - mars 31 mar 2022 31 mar 2021 31 dec 2021 31 dec 2020
2022, med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021, vilka inférlivas i Bolagsbeskrivningen genom hanvisning. Om inget
annat uttryckligen anges, har ingen annan information i Bolagsbeskrivningen reviderats eller granskats av Vastra Hamnens
revisor. Rédkenskaperna for dessa perioder har uppréattats i enlighet med lagen (1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut
och vardepappersbolag (ARKL), Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rdd om &rsredovisning i kreditinstitut och vér- TILLGANGAR
depappersbolag (FFFS 2008:25 samt andringsforskrifter) och Radet for finansiell rapporterings rekommendation samt RFR 2

KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Utlaning till kreditinstitut 23636 17 453 39123 30924
Redovisning for juridiska personer vid upprattandet av finansiella rapporter. Bolaget tillampar darigenom s.k. lagbegransad )
. . . L ) . . Aktier och andelar 370 370 370 370
IFRS och med detta avses samtliga av EU godkanda IFRS och uttalanden som har antagits for tillampning med de begransningar
som féljer av FFFS och RFR 2. Deldrsrapporten ar upprattad i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Samtliga rapporter finns Materiella tillgingar 21 43 2 48
att ladda ned pé foljande adress: vhcorp.se/investor-relations/finansiella-rapporter Ovriga tillgdngar 2299 4850 5322 4685
Forutbetalda kostnader och upplupna intéakter 440 248 228 2206
SUMMA TILLGANGAR 26767 22964 45070 38233

RESULTATRAKNING

SKULDER OCH EGET KAPITAL

1jan - 31mar 2022 1jan -31mar 2021 1jan -31dec 2021 1jan -31dec 2020
Skulder
KSEK Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad Y
Ovriga skulder 12193 7 471 6493 3408
Provisionsintikter* 3726 4763 0 0 Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3350 3499 12 438 12 851
Provisionskostnader* 0 0 0 0 Summa skulder 15544 10 970 18 930 16 259
Provisionsnetto* 3726 4763 0 0
Obeskattade reserver 0 3000 0 3000
Ranteintakter 0 0 0 0
Réntekostnader 0 0 0 0 Eget kapital
Rintenetto 0 0 N 0 Aktiekapital 2 000 2 000 2000 2000
Balanserat resultat 8139 4974 4974 6623
. Peri Itat 1084 202 191 1 1
Ovriga rorelseintakter 1709 1978 45650 39223 eriodens resulta o8 020 9165 03%
Summa rérelseintikter 5435 6811 45 650 39223 Summa eget kapital 223 8994 26139 18 974
SUMMA OCH SKULDER EGET KAPITAL 26 767 22964 45 070 38233
Allmanna administrationskostnader -4 042 -4 262 -24 387 -22 999
Avskrivningar materiella anlaggningstillgangar -5 -5 -21 -21 NYCKELTAL
Summa rérelsekostnader -4 047 -4 267 -24 408 -23020 KSEK 2018 2019 2020 2021
Omsattning 25085 20 645 39223 45647
Rorelseresultat 1388 2544 21242 16 203 - Tillvéxt 71% -18% 90% 16%
Rorelseresultat 6925 5160 16 203 21242
Forandring av periodiseringsfonder 0 0 3000 -3000 - Tillvaxt 367% -25% 214% 31%
Summa bokslutsdispositioner 0 0 3000 -3000 - Rérelsemarginal 28% 25% 41% 47%
Arets resultat 6232 4033 10 351 19165
Resultat fore skatt 1388 2544 24 242 13 203 - Tillvaxt 228% -35% 157% 85%
- Vinstmarginal 25% 20% 26% 42%
Skatt pé periodens resultat -304 -524 -5077 -2 852 Utdelning 5000 3000 12 000 16 000
PERIODENS RESULTAT 1084 2020 19165 10 351 - Tillvaxt 150% -40% 300% 33%
- Procent av vinsten som utdelas 80% 74% 116% 83%
Balansomslutning 19 379 19 577 38233 45 070

* Fran och med den 1januari 2022 redovisas intakter hanférliga till fakturerat arvode fér arbete utfért inom Transaktionsrddgivning som provi-
sionsintékter i enlighet med ARKL. Lépande arvode fran Certified Adviser-uppdrag, uppdragsanalys samt 6vrig radgivning redovisas som 6vriga Eget kapital 12 591 11623 18 974 26139

rérelseintéakter i resultatrékningen. Férandringen har ingen paverkan pa bolagets resultat.
Soliditet 65% 59% 50% 58%

Medeltalet anstallda 9 8 8 8
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2020

m— Soliditet

2021

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

INTAKTER

Intékter fran avtal med kunder redovisas nar prestationsa-
tagandet uppfyllts genom att en tjanst dverforts till kunden.
Denna bedémning ska betraktas fran kundens perspektiv
med beaktande av indikationer som odverféring av agande
och risker, kundacceptans och ratt att fakturera. Kontrakten
ar ofta bindande for kunden och atagandena for bagge parter
ar klart definierade for kontraktets 16ptid.

Beddmning méaste dven gdéras om kontrollen éverfors vid
en viss tidpunkt eller dver tid. Intdkten redovisas 6ver tid
om fardigstallandegraden kan matas sakert och bindande
ratt till betalning foéreligger 6ver kontraktets 16ptid. Grad av
fardigstallande berdknas med utgangspunkt frén utférda
prestationer. Detta galler for Certified Adviser-uppdrag och
uppdragsanalys samt i vissa fall aven for hela eller delar av
uppdrag inom kapitalanskaffningar, M&A- och Corporate
Finance- raddgivning. Uppfylls inte kriterierna for att redovisa
intakten 6ver tid, vilket i normalfallet galler for kapitalanskaff-
ningar, M&A- och Corporate Finance-radgivning, sa redovi-
sas intakten nar tjansten i sin helhet ar utford.

Transaktionspris gallande dessa kontrakt representeras
av betalningar baserade pa fardigstallandegrad eller faktu-
reringstidpunkter definierade i kontrakten. Avtalstillgdngar
uppkommeride fall prestationer utférts och det finns en ovill-
korad ratt till betalning men fakturering annu inte har skett.

Vastra Hamnen har for narvarande ett kundavtal med
I6ptid som dverstiger ett &r, fram till 1 januari 2024. Atersta-
ende avtalad ersattning per den 1 januari 2022 uppgar till 7
MSEK och medfér dtaganden att bistd uppdragsgivaren med
radgivning inom Bolagets verksamhetsomraden samt utféra
tjanster vid eventuella fusioner och foretagsuppkdp. Intakten
kopplat till detta avtal beddms i allt vasentligt férdelas jamt
Over avtalets 16ptid. For ovriga avtal tillampas forenklings-
regeln som innebar att upplysning inte behdver ldmnas om
omfattningen av ingdngna men annu inte uppfyllda avtal.

Fran och med den 1 januari 2022 redovisas intakter han-
forliga till fakturerat arvode for arbete utfért inom Transak-
tionsradgivning som provisionsintakter i enlighet med ARKL.
Lépande arvode fran Certified Adviser-uppdrag, uppdrags-
analys samt 6vrig radgivning redovisas som ovriga rorelsein-
takteriresultatrakningen. For verksamhetséaret 2021 har 37,8

mkr omklassificerats i delarsrapporten fran évriga rorelsein-
takter till provisionsintakter. Férandringen har inte haft ndgon
paverkan pa bolagets resultat.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN 1 JANUARI - 31 MARS
2022 OCH 1 JANUARI - 31 MARS 2021

Resultatrakning

Rorelsens intakter uppgick till 5,4 MSEK for kvartalet, vilket
ar en minskning med cirka 20 procent jamfért med samma
period féregdende ar. Under perioden har en kapitalanskaff-
ning med efterfoljande notering genomforts, resterande del
av intdkterna utgdrs av 6vrig radgivning, sasom Certified
Advisor-tjanster och analystjansten Marknadsfokus.

Rorelsens kostnader uppgick till 4,0 MSEK for férsta kvar-
talet 2022, en minskning med cirka 5 procent jamfért med
foregadende ar.

Rorelseresultatet efter bonusavsattning uppgick till 1,4
MSEK for kvartalet, en minskning med cirka 45 procentijam-
forelse med foregdende ar. Resultatforandringen ar framst
hanforlig till Iagre intakter for perioden.

Kassaflédesanalys
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 0,5
MSEK for forsta kvartalet 2022.
Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till O
for forsta kvartalet 2022, vilket &r i nivd med féregdende ar.
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-16,0 MSEK for forsta kvartalet 2022, vilket utgors av arets
utdelning som delades ut i samband med arsstdmman som
holls i mars 2022. | jamforelse med foregdende ar ar detta en
okning av utdelningen med 33 procent.

Likviditet och finansiell stallning

Det egna kapitalet per den 31 mars 2022 uppgick till 11,2
MSEK. Okningen i eget kapital i jsmférelse med féregéende
ar var hanforlig till hogre balanserade vinstmedel i form av
resultatet for 2021. Eget kapital per aktie uppgick till 11,2 SEK
och soliditeten uppgick till 41,2 procent. Per den 31 mars 2022
uppgick Bolagets skulder till 15,5 MSEK och likvida medel till
23,6 MSEK.
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JAMFORELSE MELLAN PERIODEN 1 JANUARI - 31
DECEMBER 2021 OCH 1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020
Resultatrakning
Rorelsens intakter uppgick till 45,7 MSEK under 2021, en
6kning med cirka 16 procent jamfort med féregaende ar. Till-
vaxten ar framst hanforligt till att Bolaget under aret genom-
forde bade fler och storre affarer.

Rorelsens kostnader uppagick till 24,4 MSEK under 2021,
en 6kning med cirka 6 procent jamfort med foregaende ar.

Rorelseresultatet uppgick till 21,2 MSEK under 2021, en
6kning med cirka 31 procent jamfort med foregdende ar.
Resultatforandringen ar framst hanforlig till hogre intakter for
aret.

Kassaflodesanalys
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till 20,2
MSEK fér 2021.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till O
for 2021, vilket &r i nivd med féregaende ar.

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till
-12,0 MSEK for 2021, vilket utgérs av utdelningen som dela-
des ut i samband med arsstdmman som holls i mars 2021. |
jamforelse med foregdende ar ar detta en ékning av utdel-
ningen med 300 procent.

Likviditet och finansiell stallning

Det egna kapitalet per den 31 december 2021 uppgick till 26,1
MSEK. Okningen i eget kapital i jamférelse med féregdende
ar var hanforlig till hogre balanserade vinstmedel i form av
resultatet for 2021. Eget kapital per aktie uppgick till 26,1 SEK
och soliditeten uppgick till 58,0 procent. Per den 31 decem-
ber 2021 uppgick Bolagets skulder till 18,9 MSEK och likvida
medel till 39,1 MSEK.
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Kapitalisering, skuldsattning och annan

finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt beskriver Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den 31 mars 2022. Tabellerna redovisar Bola-
getsrantebarande skulder (icke rantebarande skulder ar ej inkluderade) och finansiella fordringar. Se avsnittet "Aktiekapital och
agarforhallanden” for ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

| tabellen nedan visas Bolagets kapitalstruktur per den 31
mars 2022. Med "kortfristiga skulder” avses skulder som for-
véntas regleras inom tolv manader fran balansdagen.

31 mars 2022

NETTOSKULDSATTNING

| tabellen nedan visas Bolagets nettoskuldsattning per den 31
mars 2022. Tabellen exkluderar indirekta skulder och eventual-
forpliktelser. Med "kortfristiga” avses tillgangar eller skulder som
forvantas bli reglerade inom tolv manader frén balansdagen.

31 mars 2022

KSEK Ej reviderad KSEK Ej reviderad
Kortfristiga skulder (A) Kassa 23636
Mot borgen 0 (B) Andra likvida medel 0
Mot sékerhet 0 (C) Latt realiserbara vardepapper 0
Utan borgen eller sikerhet 0 (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 23636
Summa kortfristiga skulder 0 (E) Kortfristiga finansiella fordringar 0
Langfristiga skulder (F) Kortfristiga banklan 0
Mot borgen 0 (G) Kortfristig del av Iangfristiga skulder 0
Mot sdkerhet 0 (H) Andra kortfristiga finansiella skulder 0
Utan borgen eller sékerhet 0 (1) Kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 0
Summa Iangfristiga skulder 0

(J) Netto kortfristig skuldséattning (1)-(E)-(D) -23 636
Eget kapital
Aktiekapital 2 000 (K) Langfristiga finansiella fordringar 0
Balanserat resultat 8139 (L) Langfristiga banklan 0
Periodens resultat 1084 (M) Utestdende obligationslan 0
Summa eget kapital 11223 (N) Léngfristiga skulder (K)+(L)+(M) 0

(0) Nettoskuldsattning (J) + (N) -23 636

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Med rorelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till
likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varef-
ter de forfaller till betalning. Det &r styrelsens bedémning att
det befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt for de aktuella beho-
ven under minst tolv manader raknat frén dateringen av denna
Bolagsbeskrivning.
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Aktien och agarforhallanden

Aktiekapitalet i Vastra Hamnen ska enligt bolagsordningen
utgodralagst 2 000 000 SEK och hdgst 8 000 000 SEK. Antalet
aktier ska vara lagst 1 000 000 och hoégst 4 000 000 aktier.
Registrerat aktiekapital uppgick per dagen for Bolagsbe-
skrivningen till 2 000 000 SEK fordelat pa 1 000 000 aktier
med ett kvotvarde om 2 SEK. Aktierna har emitterats enligt
aktiebolagslagen och ar utgivna i svenska kronor. Bolaget
har endast utgivit aktier av ett aktieslag. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Véstra Hamnen ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem. Samtliga till aktien knutna rattigheter
tillkommer den som ar registrerad i den av Euroclear Swe-
den AB forda aktieboken. Kontoférande institut ar Euroclear
Sweden AB. Vid bolagsstamma berattigar varje aktie till en
(1) rost. Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i
enlighet med aktiebolagslagen, sdvida inte bolagsstamman
eller styrelsens med stdd av bolagsstammans bemyndigande
beslutar om avvikelser fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och
vinst. Vid eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt
till andel av 6verskott i forhallande till det antal aktier som
aktiedgaren innehar. Aktierna ar inte foremal for erbjudanden
som lamnats till féljd av budplikt, inldsenratt eller [6snings-
skyldighet. Inget offentligt uppképserbjudande har lamnats
avseende aktierna under innevarande eller féregdende
rakenskapsar. De rattigheter som enligt bolagsordningen
ar forenade med aktierna kan endast andras i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen.

UTDELNING

Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman efter forslag
frén styrelsen. Ratt till utdelning tillkommer den som vid av
bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad i
den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga aktier
berattigar till utdelning och det féreligger inte nagra sarskilda
restriktioner for aktiedgare bosatta utanfor Sverige att ta
del av utdelning. Eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear
eller, for forvaltarregistrerat innehayv, i enlighet med respek-
tive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler om
preskription. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet
Bolaget. Bolaget har historiskt sett l&mnat utdelning, men det
finns inga garantier for att det for ett visst ar kommer att fore-
slds eller beslutas om nagon utdelning i Bolaget.

Utdelningspolicy

Vastra Hamnen avser att utbetala en arlig utdelning motsva-
rande minst 75 procent av arets resultat efter skatt. Vastra
Hamnen ska ld&mna som utdelning till aktiedgare den del av
Bolagets vinster sominte bedéms nédvandiga for att uppfylla
de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller
pa storleken av det egna kapitalet och Bolagets konsolide-
ringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt eller att utveckla
verksamheten.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kon-
toféring av finansiella instrument. Detta register fors av Euro-
clear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for aktierna ar
SE0017767031.

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Pa arsstdmman den 10 mars 2022 beslutade stamman
om emission av hdgst 37 500 teckningsoptioner av serie
2022/2025. Teckningsoptionerna ska medfora ratt till nyteck-
ning av aktier i Bolaget. Ratt att teckna teckningsoptionerna
ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, endast
tillkomma Bolagets anstallda inom ramen for ett langsik-
tigt incitamentsprogram. Tilldelning av teckningsoptioner
ska ske i forhdllande till respektive anstallds position och
erfarenhet. Verkstéllande direktoren ska inte erhalla tilldel-
ning. Teckningsoptionerna ska vara foremal for sedvanliga
aterkopsvillkor vid anstaliningens upphoérande. Betalning
for teckningsoptionerna ska erlaggas med ett pris motsva-
rande teckningsoptionernas marknadsvarde vid tidpunkten
for teckningen, vilket ska berdknas enligt den s.k. Black &
Scholes-modellen. Varje teckningsoption ger ratt att under
perioden 1juni 2025 — 30 juni 2025 teckna en ny aktie i Bola-
get till en teckningskurs motsvarande 150 procent av erbju-
dandepriset i Erbjudandet. Motiven och skélen till avvikelsen
fran aktiedgarnas foretradesratt ar att skapa ett langsiktigt
incitament for Bolagets anstallda, vilket anses ligga i bade
Bolagets och aktiedgarnas intresse. Vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner uppgar den totala utspadningen
till cirka 3,6 procent.
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar utvecklingen for Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande 2005.

Fore Erbjudandet

Tidpunkt Héandelse Teckningskurs Okning aktier Aktier totalt  Okning aktiekapital ~Aktiekapital totalt

(SEK) (antal) (antal) (SEK) (SEK)

Juni 2005 Bolaget grundas 100 1000 1000 100 000 100 000

Juni 2005 Nyemission 100 19 000 20000 1900 000 2000000

April 2022 Split 50:1 - 980 000 1000000 - 2000000
AGARSTRUKTUR

Antalet aktier i Vastra Hamnen uppagick till 1 000 000 per dagen for Bolagsbeskrivningen. Per den 31 mars 2022 hade Bolaget
11 aktieagare. | tabellen nedan presenteras Bolagets samtliga aktiedgare fore respektive direkt efter Erbjudandets genomfor-
ande. Savitt styrelsen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra verenskommelser mellan aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande 6ver Bolaget eller som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget férandras.

Efter Erbjudandet

Oscar Ahlgren, VD

51%

30%

Expassum Forvaltning AB

9%

9%

Granitor Invest AB

8%

8%

Corespring Invest AB

7%

7%

Per Lonn, vVD

7%

10%

Regementsgatan Holding AB

7%

7%

Bengt Eckerwall

7%

7%

Christer Nilsson

1%

1%

Bjorn Andersson, CFO

1%

1%

Adam Eliasson

1%

1%

Alf Riple

1%

1%

Ataganden om teckning av aktier i Erbjudandet (26 st x 0,5%)

13%

Allmanheten

5%

Summa

100%

100%
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Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

STYRELSE

Bolagets styrelse bestar av fyra ordinarie ledamdter, inklusive styrelsens ordférande, utan suppleanter, som alla har valts for
tiden fram till slutet av arsstamman 2023. Tabellen nedan visar ledaméterna i styrelsen, nér de forst valdes in i styrelsen och om

de ar oberoende i férhallande till Bolaget och storre aktiedgare.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och
Namn Befattning Medlem sedan bolagsledningen Stdrre aktiedgare
Johan Kjell Styrelseordférande 2010 Ja Ja
Oscar Ahlgren Styrelseledamot 2005 Nej Nej
Roger Wikstrom Styrelseledamot 2010 Ja Ja
Christian Lindhé Styrelseledamot 2017 Ja Ja
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Utbildning:

JOHAN KJELL

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem ren):

Aktiedgande i Bolaget:

Fédd 1974. Styrelseordférande sedan 2020, styrelseledamot sedan 2010.

Magisterexamen i féretagsekonomi, Lunds universitet.

Styrelseuppdrag i Expassum-koncernen och C2 Safety-
koncernen. Styrelseledamot i HODL SPAC Europe AB.

Styrelse- och VD-uppdrag i Expassum-koncernen, VD
i HODL SPAC Europe AB och styrelsesuppleant i Osby
Vitvaror AB.

Johan Kjell innehar 9 procent av aktierna i Expassum AB
som indirekt innehar 90 000 aktier i Bolaget.

OSCAR AHLGREN

Fodd 1974. Styrelseledamot och VD sedan 2005.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem &ren):

Aktiedgande i Bolaget:

ROGER WIKSTROM

Ekonomistudier, Lunds universitet och University of the
West of Scotland.

Styrelseordférande i Corespring New Technology AB,
Corespring Finance AB och Corespring Invest AB. Styrelse-
ledamot i Malmé Borssaéllskap.

Styrelseledamot i Xenella Holding AB.

Oscar Ahlgren innehar 510 000 aktier i Bolaget.

Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2010.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget:

Civilingenjorsexamen, Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH).

Styrelseledamot samt VD och koncernchef fér Granitor-
koncernen (tidigare Midroc) samt styrelseledamot i ett
stort antal dotterbolag inom koncernen, inklusive Granitor
Property Development, Granitor Project Management,
Granitor Electro, Granitor Properties, Alucrom, Metalock,
Hackholmssund och Lyckos. Styrelseledamot i ABV Rock
Group AB. Styrelsesuppleant i Corral Morocco Holdings
Aktiebolag och Corral Morocco Gas & Oil AB. Styrelseordfo-
rande och styrelseledamot i Colers Invest AB, Checkproof
AB och Medvetsfull AB.

Styrelseledamot i M 3 W Invest Aktiebolag och Moroncha
Sweden AB. Styrelsesuppleant i Corral Petroleum Holdings
AB och Petroswede Europe AB.

Inget eget innehav. Granitor Invest AB och Corespring
Invest AB innehar emellertid 130 000 aktier i Bolaget.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

CHRISTIAN LINDHE

Fodd 1981. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Juristexamen, Lunds universitet. Kandidatexamen i
ekonomi, Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar: Styrelsesuppleant och deldgare i Advokatfirman Vinge
Skéne AB.

Tidigare befattningar -
(senaste fem aren):

Aktiedgande i Bolaget: Christian Lindhé innehar inga aktier i Bolaget.

OSCAR AHLGREN

Fodd 1974. VD och styrelseledamot sedan 2005.

Se avsnittet "Styrelse” ovan.
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PER LONN

Fodd 1977. Extern Vice VD sedan 2009.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem &ren):

Aktiedgande i Bolaget:

BJORN ANDERSSON

Fédd 1988. CFO sedan 2022.

Utbildning:

Ovriga nuvarande befattningar:

Tidigare befattningar
(senaste fem &ren):

Aktiedgande i Bolaget:
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Kandidatexamen i Nationalekonomi, Lunds universitet.

Styrelseordférande i Dalsspira Mejeri AB.

Per Lénn innehar 70 000 aktier i Bolaget.

Master of Science (MSc), Corporate and Financial Manage-
ment, Lunds universitet.

Bjorn Andersson innehar 10 000 aktier i Bolaget.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det férekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledamater eller ledande befattningshavare.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befatt-
ningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Se emellertid avsnittet
"Legala fragor och kompletterande information” fér information om vissa tjanster som kdps av respektive fran Bolaget i forhal-
lande till parter med bl.a. &garintressen i Bolaget.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) domts i bedréagerirelaterade mal,
(ii) representerat ett foretag som forsatts i konkurs eller likvidation (annat an frivilligt), eller varit féremal for konkursforvaltning,
(iii) varit foremal for anklagelse och/eller sanktion av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter (daribland erkdnda yrkes-
sammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollor-
gan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Det finns inga sarskilda 6verenskommelser om ersattning for styrelseledamot eller ledande befattningshavare, med undan-
tag for VD Oscar Ahlgren, efter det att uppdraget eller anstéliningen avslutats. Vid uppsdgning fran Bolagets sida har Oscar
Ahlgren ratt tillavgangsvederlag om 12 manadsloner, med avrakning fran vad som intjanas under denna period. Bolaget haringa
avsatta eller upplupna belopp for pensioner och férméaner eller liknande efter styrelseledamots eller ledande befattningshava-
res avtradande av tjanst eller uppdrag.

Alla styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, Jungmansgatan 12, 211 11 Malma.

REVISOR

Mazars AB har varit Bolagets revisor sedan 2005, som pa arsstamman 2022 omvaldes for perioden intill slutet av arsstdmman
2023. Anna Stenberg (fodd 1966) ar auktoriserad huvudansvarig revisor sedan 2017 och medlem i FAR (professionellt institut
for auktoriserade revisorer). Anders Persson (fodd 1976) &r auktoriserad huvudansvarig revisor sedan 2021 och medlem i FAR
(professionellt institut for auktoriserade revisorer). Mazars AB:s kontorsadress ar Jakobsgatan 6, 111 52 Stockholm. Mazars AB
har varit revisor under hela den period som den historiska finansiella informationen i denna Bolagsbeskrivning omfattar.

ERSATTNINGAR
Ersattning till styrelseledamadter
Arvode och annan ersattning till styrelseledaméterna, inklusive ordféranden, faststalls av bolagsstamman. Pa arsstamman den
10 mars 2022 beslutades att arvode till styrelsen, for tiden intill slutet av ndsta arsstamma, ska utgd med fyra prisbasbelopp
per &r till styrelseordféranden, och tva prisbasbelopp till Christian Lindhé. Ovriga styrelseledaméter ska inte erhélla ndgot
styrelsearvode.

Tabellen nedan visar de arvoden som styrelseledaméterna valda av bolagsstamman erhallit under rdkenskapséaret 2021.

Namn Befattning Styrelsearvode (KSEK)
Johan Kjell Styrelseordférande 150
Roger Wikstrom Styrelseledamot 0
Christian Lindhé Styrelseledamot 95
Oscar Ahlgren Styrelseledamot 0
Summa 245

Ersattning till verkstallande direktér och dvriga ledande befattningshavare
Tabellen nedan visar arvoden till den verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare for rékenskapsaret 2021.

Namn Grundlon Rorlig I6n Ovriga formaner  Pensionskostnader Summa
Oscar Ahlgren 1241 1452 - 206 2899
Per Lonn 998 1132 - 142 2272
Summa 2239 2584 - 348 5171
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INCITAMENTSPROGRAM

For en beskrivning av Bolagets incitamentsprogram, se
avsnittet "Aktiekapital och dgarférhdllanden — Aktiebaserade
incitamentsprogram”.

INTERN STYRNING OCH KONTROLL

Funktion for riskhantering

Vardepappersbolag maste ha lampliga riskhanteringssystem
som kan identifiera, mata, styra och internt rapportera och
ha kontroll dver de risker som Bolagets rorelse ar forknippad
med. Bolaget ska vidare ha aktuella och lampliga riktlinjer och
rutiner for riskhantering i syfte att identifiera de risker som
finns i Bolagets verksamhet, metoder och system, samt vid
behov faststilla den risknivd som Bolaget kan acceptera.
Bolaget ska anta effektiva rutiner, metoder och mekanismer
for att, mot bakgrund av Bolagets faststéllda riskniva, han-
tera de risker som finns i Bolagets verksamhet, metoder och
system.

Mot bakgrund darav har styrelsen i Bolaget bland annat
faststallt en policy for riskhantering, samt genom uppdrags-
avtal outsourcat ansvaret for funktionen for riskhantering
till FCG Risk & Compliance AB ("FCG”). Uppdragsavtalet ar
inganget i enlighet med Bolagets policy for outsourcing, vars
innehall har utformats med beaktande av de sarskilda regler
som finns vad galler vardepappersbolags outsourcing. Funk-
tionen for riskhantering ansvarar bland annat for att (i) alla
betydande risker identifieras, mats och blir korrekt rapporte-
rade, (i) implementera riktlinjer och rutiner for riskhantering,
(iii) aktivt delta i utarbetandet av Bolagets riskstrategi och i
alla betydande riskhanteringsbeslut, och (iv) regelbundet
tillhandahalla rapporter och rad till styrelsen och den verk-
stéllande direktoren.

Funktion for regelefterlevnad (compliance)
Vardepappersbolag ska inféra och upprétthalla en perma-
nent, effektiv och oberoende funktion for regelefterlevnad.
Mot bakgrund darav har styrelsen i Bolaget bland annat
faststallt en policy for funktionen fér regelefterlevnad (com-
pliance), samt genom uppdragsavtal outsourcat ansvaret for
funktionen for regelefterlevnad till Andulf Advokat AB, med
advokat Asa Kjellander som ytterst ansvarig (compliance
officer). Uppdragsavtalet aringanget i enlighet med Bolagets
policy for outsourcing, vars innehall har utformats med beak-
tande av de sarskilda regler som finns vad galler vardepap-
persbolags outsourcing.

Funktionen for regelefterlevnad ansvarar blanda annat for
att (i) kontrollera och regelbundet Gvervaka om de atgarder
och rutiner som inrattats ar lampliga och effektiva for att
kunna upptacka vilka risker som finns for att Bolaget inte
lever upp till de krav som stalls i lag (2007:528) om vérde-
pappersmarknaden ("VPML") eller andra tillampliga lagar och
regler, (ii) Gvervaka och regelbundet bedéma om de atgérder
som vidtagits for att avhjalpa eventuella brister i Bolagets
regelefterlevnad &r lampliga och effektiva, samt (iii) ge rad-
givning och bistd relevanta personer som ansvarar for att
utférainvesteringstjanster och investeringsverksamhet sa att
Bolaget kan fullgéra sina forpliktelser enligt VPML och andra
tillampliga lagar och regler som reglerar Bolagets tillstands-
pliktiga verksamhet.

Funktion for internrevison

Vardepappersbolag ska inratta och uppréatthalla en funktion
for internrevision, om det dr andamalsenligt och rimligt med
hansyn till verksamhetens art, omfattning och komplexitet,
samt arten pd och omfattningen av dess investeringstjanster
och investeringsverksamheter. Funktionen ska vara atskild
fran och oberoende av féretagets 6vriga funktioner och verk-
samheter.

Mot bakgrund darav har Bolaget faststallt en policy for
funktionen for internrevision, samt genom uppdragsavtal out-
sourcat ansvaret for funktionen for internrevision till Harvest
Advokatbyrd AB. Uppdragsavtalet ar ingadnget i enlighet med
Bolagets policy for outsourcing, vars innehdll har utformats
med beaktande av de sarskilda regler som finns vad galler
vardepappersbolags outsourcing. Funktionen for intern-
revisions huvuduppgift ar att (i) med stdéd av revisionsplan
undersdka och utvardera om Bolagets system, interna kon-
trollmekanismer och rutiner ar lampliga, rimliga och effektiva,
(i) utfarda rekommendationer pa grundval av det arbete som
utfors enligt (i), och (iii) kontrollera hur dessa rekommendatio-
ner foljs och rapportera till Bolagets styrelse.
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Legala fragor och kompletterande

information

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Vastra Hamnen Corporate Finance AB, org. nr. 556660-1182,
har sitt sate i Malmd. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebo-
lag som bildades den 23 februari 2004 och registrerades hos
Bolagsverket den 17 april 2004. Bolaget ar registrerat i Sverige
och dess verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolagets orga-
nisationsform bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen. Bola-
get ar sedan 2017 ett vardepappersbolag med tillstand fran
Finansinspektionen att driva viss typ av vardepappersrorelse
enligt VPML. Bolagets LEI-kod ar 549300JEKPE7ZBZLOZ13.
Bolagets adress ar Jungmansgatan 12, 211 11, Malmé och dess
webbplats ar www.vhcorp.se. Informationen pa webbplatsen
ingdr inte i Bolagsbeskrivningen savida inte sddan information
inforlivas i Bolagsbeskrivningen genom hanvisning.

VASENTLIGA AVTAL

Uppdragsavtal med FCG

Bolaget har sedan ar 2017 ett uppdragsavtal med FCG gal-
lande riskhantering, se avsnittet “Intern styrning och kon-
troll = Funktion fér riskhantering” ovan for mer information.
Uppdragsavtalet ar ingdnget i enlighet med Bolagets policy
for outsourcing, vars innehdll har utformats med beaktande
av de sarskilda regler som finns vad galler vardepappersbo-
lags outsourcing. Uppdragsavtalet géller tills vidare med tre
méanaders uppsagningstid.

Uppdragsavtal med Andulf Advokat AB

Bolaget har sedan ar 2017 ett uppdragsavtal med Andulf
Advokat AB gallande regelefterlevnad (compliance), se
avsnittet “Intern styrning och kontroll — Funktion fér regel-
efterlevnad (compliance)” ovan for mer information. Upp-
dragsavtalet &r inganget i enlighet med Bolagets policy for
outsourcing, vars innehall har utformats med beaktande av
de sarskilda regler som finns vad galler vardepappersbo-
lags outsourcing. Uppdragsavtalet géller tills vidare med tre
méanaders uppsagningstid.

Uppdragsavtal med Harvest Advokatbyrd AB

Bolaget har sedan &r 2021 ett uppdragsavtal med Harvest
Advokatbyrad AB géallande internrevision, se avsnittet ”Intern
styrning och kontroll — Funktion fér internrevision” ovan for
mer information. Uppdragsavtalet ar inganget i enlighet med
Bolagets policy for outsourcing, vars innehall har utformats
med beaktande av de sarskilda regler som finns vad galler
vardepappersbolags outsourcing. Uppdragsavtalet galler
tills vidare med tre manaders uppsagningstid.

Avtal med Corespring Invest AB

Bolaget har ar 2022 ingatt ett avrops-/ramavtal med Core-
spring Invest AB ("CSIAB”) (f.d. Midroc Invest AB). Avtalet
innebar bland annat att Bolaget ska (i) tillse att Oscar Ahlgren
verkar som styrelseordférande i CSIAB, Corespring Finance

AB ("CSFAB”) och Corespring New Technology ("CSNT"),
(ii) bistd CSIAB, CSFAB och CSNT med finansiella analyser
avseende portféljinnehav, nya investeringar samt radgivning
avseende kapitalstruktur, forvarvsstrategi och eventuella
exitstrategier, (iii) bistd Midroc Europe AB ("MEAB”) med
finansiella analyser samt réddgivning avseende dotterbolag,
kapitalstruktur, foretagsstrategi och eventuella exitstrategier,
(iv) bistd MEAB med radgivning och analysarbete avseende
cash management-fragor, modellering kring kapitaleffektivi-
tet och finansiellaresultatikoncernen, utvardering av optimal
kapitalstruktur och belaningsmojligheter pa saval bolagsniva
som koncernniva, och (v) bistd MEAB med utbildning av med-
arbetare kring kapitaleffektivitet och utvardering av MEABS-
koncernens strategiska forvarvsplan. Avtalet galler till slutet
av 2023.

REGULATORISK OVERSIKT

Allman oversikt dver vardepappersbolags regulatoriska krav
Ett vardepappersbolag omfattas av mycket omfattande
reglering som staller betydande krav pa bolagets styrning,
organisation och verksamhet. Regelverket utgdrs bland
annat av bestammelser som huvudsakligen baseras pa EU:s
direktiv och férordning om vardepappersmarknaden, MiFID
II"och MiFIR? samt VPML, med detaljerade krav i foreskrifter
och allménna rad som meddelats av Finansinspektionen och
delegerade akter som antagits av Europeiska kommissionen.
Dessa krav omfattar bland annat sarskilda begransningar av
forvarv och innehav av egendom, krav pa vardepappersbo-
lagets organisation av verksamheten (exempelvis avseende
riskhantering, hantering av intressekonflikter och interna
riktlinjer/rutiner/system) samt uppférande- och investerar-
skyddsregler i forhallande till bolagets kunder och transak-
tionsrapportering.

Kraven pé ett vardepappersbolags organisation innefattar
regler om hur ett vardepappersbolag maste vara organiserat
for att bedriva vardepappersrorelse. Dessa regler medfor
bland annat sarskilda krav pa vardepappersbolagets soliditet
och likviditet, riskhantering, inrattande av whistleblower-sys-
tem, krav pa att rérelsen organiseras och drivs pa ett sadant
satt att bolagets struktur, forbindelser med andra féretag och
stallining kan Overblickas, sarskilda krav pa styrelsens och
verkstéllande direktérens ansvar, begransningar pa rorlig
ersattning till sarskilda seniora eller hogavlionade anstéallda

1 Europaparlamentets och radets direktiv 2004/39/EG om marknader
fér finansiella instrument och om &ndring av rédets direktiv 85/611/EEG
och 93/6/EEG och Europaparlamentets och radets direktiv 2000/12/EG
samt upphédvande av rédets

direktiv 93/22/EEG.

2 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 600/2014 av den 15
maj 2014 om marknader for finansiella instrument och om dndring av
férordning (EU) nr 648/2012.
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som vasentligen kan paverka vardepappersbolagets risk-
profil, interna riktlinjer, rutiner och system m.m., produktstyr-
ning, anstalldas kompetenskrav, antagande av principer om
aktiedgarengagemang vid investeringar i noterade bolag och
sarskilda krav pd eventuella uppdragsavtal (outsourcing).
Daribland behover ett vardepappersbolag ha en tydlig och
effektiv organisationsstruktur med ett antal definierade
ansvarsomraden och funktioner med tillrdcklig kompe-
tens och resurser, sasom regelefterlevnad (compliance).
Bolaget bor ocksd ha en funktion for riskhantering. Nyss
namnda funktioner kan outsourcas, med beaktande av vissa
begransningar.

Uppférande- och investerarskyddsreglerna tar sikte pa
hur vardepappersbolaget ska agera gentemot sina kunder.
Detta innefattar bland annat sarskilda regler for att férhin-
dra att det uppstar intressekonflikter (ocksa mellan kunder),
regler om bolagets ersattningssystem, regler om produktion
och distribution av finansiella instrument, regler om nar bola-
get far erbjuda eller placera i andelar och aktier i alternativa
investeringsfonder, regler om vilka uppgifter som ska inham-
tas och vilken information som ska lamnas till kunder innan
och efter tillhandahéllandet av investeringstjanster at dessa,
regler om krav pa basta utférande av kundorder och sarskilda
krav pa forvaringen av kunders finansiella instrument och
medel samt krav som uppstalls vid kreditgivning till kunden
nar sa sker.

Utdver uppférande- och investerarskyddsregler finns
regler om kompetens- och lamplighetskrav for styrelseleda-
moter och VD. Darutéver finns regler for agar- och agarled-
ningsproévning, innebarandes i korthet att Finansinspektio-
nens tillstdnd kravs innan ett kvalificerat innehav av aktier
forvarvas i Bolaget eller Bolagets styrelse forandras.

Vidare omfattas vardepappersbolag av ett EU-rattsligt
regelverk om kapitaltdckning, som anger minimikrav pa hur
mycket kapital av olika slag som maste hallas vid varje tid-
punkt for att tacka risker i bolagets tillgangar. Den 26 juni
2021 kom det nu gallande kapitaltackningsregelverket att
ersatta det tidigare gallande regelverket® som endast omfat-
tade vissa vardepappersbolag. Det nya kapitaltdcknings-
regelverket ar infort i EU genom en foérordning om tillsyn av

3 Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 575/2013 av den
26 juni 2013 om tillsynskrav fér kreditinstitut och vdardepappersféretag
och om andring av férordning (EU) nr 648/2012 och Europaparlamentets
och rédets direktiv 2013/36/EU av den 26 juni 2013 om behérighet

att utéva verksamhet i kreditinstitut och om tillsyn av kreditinstitut

och vérdepappersféretag, om andring av direktiv 2002/87/EG och om
upphévande av direktiv 2006/48/EG och 2006/49/EG.

vardepappersforetag® och ett direktiv om tillsynskrav®. Det
nya kapitaltdckningsregelverket ar anpassat till vardepap-
persbolagens egenart och syftar till att vara mer proportio-
nerligt i férnallande till bolagens storlek, tjanster och grad av
komplexitet.

Forett vardepappersbolag innebar kapitaltadckningsregel-
verket i korthet att det ska finnas tillrackligt med resurser och
kunskap samt processer inom foretaget for att genomfora en
kapital- och likviditetsriskutvardering och riskbeddmning.
Ledningen ska agna tillrdcklig tid at att sakerstalla att till-
rackliga resurser avsatts for hanteringen av alla de vasentliga
risker som vardepappersbolaget exponeras for och foretag
ska uppratta rapporteringsvagar till ledningen avseende alla
vasentliga risker och riktlinjer for riskhantering.

Vidare ar vardepappersbolag skyldiga att efterleva pen-
ningtvattsregelverket, daribland lag (2017:630) om atgéarder
mot penningtvatt och finansiering av terrorism samt Finans-
inspektionens foreskrifter och allménna rad. Detta innebar
exempelvis att vardepappersbolag ska goéra en beddémning
om foretagets produkter och tjanster kan utnyttjas for pen-
ningtvatt och finansiering av terrorism, samt hur stor risken
ar for att det sker. Denna allméanna riskbedémning ska doku-
menteras och héllas uppdaterad. Den allmanna riskbedom-
ningen ska i sin tur ligga till grund for vardepappersbolagets
rutiner, riktlinjer och évriga atgarder mot penningtvatt och
finansiering av terrorism. Exempelvis ska rutiner faststallas
for (i) atgarder for kundkannedom, évervakning och rap-
portering samt for behandling av personuppgifter (ii) hur
vardepappersbolaget och dess styrelse och anstallda ska
agera for att sakerstalla att vardepappersbolagets produkter
och tjanster inte utnyttjas for penningtvatt och finansiering
av terrorism, inkluderande vagledning om vilka dtgarder som
ska vidtas i olika situationer, och (iii) utbildning och lamplig-
hetsbeddmning av anstallda, uppdragstagare och andra som
pa liknande grund deltar i verksamheten.

4 Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2019/2033 av den 27
november 2019 om tillsynskrav for vardepappersféretag och om dndring
av férordningarna (EU) nr 1093/2010, (EU) nr 575/2013, (EU) nr 600/2014
och (EU) nr 806/2014.

5 Europaparlamentets och rédets direktiv (EU) 2019/2034 av den 27
november 2019 om tillsyn av vardepappersféretag och om éndring av
direktiven 2002/87/EG, 2009/65/EG, 2011/61/EU, 2013/36/EU, 2014/59/
EU och 2014/65/EU.
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N&rmare om Bolagets tillstand

For att driva vardepappersrorelse kravs som utgangspunkt
tillstand av Finansinspektionen. Per dagen fér denna Bolags-
beskrivning innehar Bolaget nedan tillstand, vilka bedéms
vara fullgoda for nuvarande och den framtida verksamheten i
Sverige och Danmark:

« Lamna rad till foretag samt utféra tjanster vid fusion och
foretagsforvarve

« Utarbeta och sprida finansiella analyser/rekommendatio-
ner for handel med finansiella instrument”

e Utfora tjanster i samband med garantigivning betraffande
finansiella instrument®

« Placering av finansiella instrument utan fast dtagande?®

¢ Mottagande och vidarebefordran av order betraffande
finansiella instrument'

¢ Annan sidoverksamhet att bedriva verksamhet som Certi-
fied Adviser™

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget ar innehavare till domannamnet www.vhcorp.se.
Darutéver innehar Bolaget inte ndgra immateriella rattigheter.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive aren-
den som annu inte har beslutats eller sddant som Bolaget
kanner till kan uppstd) under de tolv senaste manaderna, som
har haft, eller skulle kunna &, en vasentlig effekt pa Bolagets
finansiella stallning eller IGnsamhet.

MOMSUTREDNING

Bolaget har historiskt ansett att dess finansiella rédgivnings-
tjanst ar skattepliktig d& man likt andra radgivare i en trans-
aktion inte deltar vid ndgon Overlatelse av aktier. Gransdrag-
ningen kring klassificeringen av corporate finance-tjanster ar
dock inte sjalvklar. Vid rattsfallet RA 2001 not. 23 framgar att
corporate finance ska betraktas som en sammanhallen tjanst
avseende formedling av aktier vilket i sin helhet omfattas
av undantaget fran skatteplikt i 3 kap. 9 § ML. Bolaget har
darfor initierat en dialog med Skatteverket for att sakerstalla
en korrekt hantering av saval utgdende som ingdende skatt.

6 2kap.2§3p.och4kap.1§1-2p. VMPL, innefattande grdnséver-
skridande verksamhet (Danmark).

7 2kap.2§5p. VPML och 4 kap. 1§ 1-2 p. VMPL, innefattande
grénséverskridande verksamhet (Danmark).

8 2kap.2§6p. VPML och 4 kap. 1§ 1-2 p. VMPL, innefattande
granséverskridande verksamhet (Danmark).

9 2kap.18§7p. VPML och 4 kap. 1§ 1-2 p. VMPL, innefattande
granséverskridande verksamhet (Danmark).

10 2 kap. 1§ 1p.och 4 kap. 1§ 1-2 p. VMPL, innefattande grédnséverskri-
dande verksamhet (Danmark).

11 2 kap. 3 § forsta stycket VPML.

Det ar Bolagets beddémning att utfallet i den pagédende dia-
logen med Skatteverket inte kommer medféra en materiell
resultatpaverkan for Bolaget.

FORSAKRING

Bolaget omfattas for narvarande av forsakringar avseende
bland annat styrelsens och VD:s ansvar samt yrkesansvar och
ansvar for finansiella institutioner. Styrelsens uppfattning ar
att forsakringsskyddet ar tillrdckligt, med tanke pa verksam-
hetens art och omfattning. Det kan dock inte garanteras att
Bolaget inte kommer att drabbas av forluster eller lida skada
utover forsakringsgranserna eller utanfor tackningsramen for
sina forsakringar.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Bolaget har under den period som omfattas av den finansiella
informationen i Bolagsbeskrivningen genomfort de transak-
tioner med narstdende som framgar nedan. Enligt Bolagets
beddmning har nedanstdende avtal och transaktioner ingatts
pa marknadsmassiga villkor. Utdver nedan har inga transak-
tioner med narstdende parter &gt rum under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen i Bolags-
beskrivningen och fram till dagen fér denna Bolagsbeskrivning.

Tjanster till och fr&n Midroc-koncernen
Vastra Hamnen tillhandahaller radgivningstjanster och analy-
ser at Corespring Invest (tidigare Midroc Invest) med dotter-
bolag, som styrelseledamoten Roger Wikstrom har inflytande
over i egenskap av VD i Corespring Invests moderbolag,
under ett avrops-/ramavtal inganget 2022, se avsnittet "Avtal
med Corespring Invest AB” ovan for mer information. Totalt
har Vastra Hamnen fakturerat Corespring Invest 3 020 000
SEK &r 2021 och 2 895 000 SEK &r 2020 for sina tjanster.
Vastra Hamnen har hyrt kontorslokal av Midroc-koncernen
under 2021 uppgéende till ett belopp om 660 000 SEK och
641000 SEK under &r 2020.

Legala tjanster fran Advokatfirman Vinge

Bolaget anlitar fran tid till annan Advokatfirman Vinge KB som
juridisk rédgivare. Christian Lindhé, styrelseledamot i Bola-
get, ar delagare i Advokatfirman Vinge. Kép av tjanster fran
Advokatfirman Vinge uppgick till 983 600 SEK &r 2021 och till
17 000 SEK &r 2020.
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CERTIFIED ADVISER

Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq
First North har en sa kallad certified adviser som évervakar att
tillampliga regler efterlevs. Bolaget har utsett Aqurat Fondko-
mission AB (Kungsgatan 58, 111 22 Stockholm) till dess certified
adviser. Aqurat Fondkomission AB &ger inga aktier i Bolaget.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR
INSPEKTION

Under Bolagsbeskrivningens giltighetstid finns Bolagets
bolagsordning och registreringsbevis tillgangligt for inspek-
tion pad Bolagets huvudkontor eller pd Bolagets webbplats
www.vhcorp.se.

VIKTIG INFORMATION OM BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella intakter som erhalls fran aktier i
Bolaget. Beskattningen av eventuell utdelning, liksom kapi-
talvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid avytt-
ring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares spe-

cifika situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skatteskyldiga och vissa typer av investeringsformer. Varje
innehavare av aktier bor darfor radfraga en skatterddgivare
for att fa information om de sarskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nedanstaende information inférlivas i Bolagsbeskrivningen
genom hanvisning och utgdr darmed en del av Bolags-
beskrivningen och ska ldsas som en del harav. De delar av
nedanstdende dokument som inte hanvisas till &r antingen
inte relevanta for en investerare eller aterges pa annan plats
i Bolagsbeskrivningen. Dokumenten som inférlivas genom
hanvisning finns tillgangliga under Bolagsbeskrivningens gil-
tighetstid pa Bolagets webbplats, www.vhcorp.se. Informa-
tionen pa Bolagets hemsida ingar inte i Bolagsbeskrivningen
sdvida s&dan inte inforlivats i Bolagsbeskrivningen genom
hanvisning.

Information Dokument och sidhdnvisning

Information avseende Bolaget for perioden
januari—december 2020

Bolagets arsredovisning for rékenskapsaret 2020, varvid hanvisas till sida 4 (resultatrakning), sida
5 (balansrékning), sida 5 (rapport 6ver féréandringar i eget kapital), sida 63 (kassaflédesanalys),

sidorna 9 — 20 (noter) och sidorna 22 — 25 (revisionsberéttelse).

Information avseende Bolaget for perioden
januari —december 2021

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2021, varvid hanvisas till sida 4 (resultatrakning), sida
5 (balansrakning), sida 5 (rapport éver férandringar i eget kapital), sida 6 (kassaflodesanalys),

sidorna 8 =19 (noter) och sidorna 20 - 24 (revisionsberattelse).

Information avseende Bolaget for perioden
januari-mars 2022

Bolagets deldrsrapport for perioden januari — mars 2022, varvid hanvisas till sida 5 (resultatrak-
ning), sida 6 (balansrakning), sida 6 (rapport éver forandringar i eget kapital), sida 7 (kassaflédes-

analys) och sidorna 8 - 12 (noter).
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Bolagsordning

§ 1 FORETAGSNAMN

Bolagets foretagsnamn ska vara Vastra Hamnen Corporate Finance AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen ska ha sitt sdte i Malmé kommun, Skane 1an.

§ 3 VERKSAMHET

Bolaget ska ha till foremal for sin verksamhet attienlighet med lagen (2007:528) om vardepappersmarkna-
den (LV) bedriva féljande verksamhet:

« Mottagande och vidarebefordran av order i frdga om ett eller flera finansiella instrument enligt 2 kap. 1
§ punkt 1LV,

« Placering av finansiella instrument utan fast dtagande enligt 2 kap. 1§ punkt 7 LV,

« Lamnarad till foretag om kapitalstruktur, foretagsstrategi och liknande fragor samt lamna rad och utféra
tjanster vid fusioner och foretagsuppkop enligt 2 kap. 2 § punkt 3 LV,

« Utarbeta och sprida investerings- och finansanalyser samt andra former av allmanna rekommendationer
rérande handel med finansiella instrument enligt 2 kap. 2 § punkt 5 LV,

« Utfora tjanster i samband med garantigivning avseende finansiella instrument enligt 2 kap. 2 § punkt 6
LV,

« Annan sidoverksamhet enligt 2 kap. 3 § LV genom att agera som radgivare kring marknadsplatsregler,
s.k. Certified Adviser.

§ 4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska utgora lagst 2 000 000 kronor och hégst 8 000 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER
Antalet aktier ska vara lagst 1000 000 och hégst 4 000 000 stycken.

§ 6 STYRELSE OCH REVISORER

Styrelsen ska, till den del den utses av bolagsstdmman, bestd av 3-10 ledaméter utan suppleanter. Styrel-
sen véljs arligen pa ordinarie bolagsstamma for tiden intill dess nédsta ordinarie bolagsstamma har hallits.

Bolaget ska ha ldgst en och hogst tva revisorer samt hogst tva revisorssuppleanter. Till revisor samt, i
féorekommande fall, revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§ 7 KALLELSE

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och Inrikes tidningar samt p& bolagets webb-
plats. Att kallelse har skett ska annonseras i Dagens Industri.
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§ 8 ANMALAN OM DELTAGANDE | BOLAGSSTAMMA

En aktiedgare som vill delta i en bolagsstamma ska anmaéla detta till bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till bolagsstamman. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan helgdag, 16rdag, midsom-
marafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare an femte vardagen fére bolagsstdmman. Om en
aktiedgare vill ha med sig bitraden vid bolagsstdmman ska antalet bitraden (hogst tvd) anges i anmalan.

§ 9 BOLAGSSTAMMA

Ordinarie bolagsstamma hélles arligen inom 6 manader efter rdkenskapsarets utgang.

P3a ordinarie bolagsstamma ska foljande drenden férekomma:

1. Valav ordférande vid stdmman

2. Upprattande och godkannande av réstlangd

3. Godké&nnande av dagordnin

4. Valav en eller tva protokolljusterare

5. Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt, i férekommande fall,
koncernredovisning och koncernrevisionsberattelse

7. Beslut

a. Om faststallande av resultatrakning och balansrakning
b. Om dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust enligt den faststallda balansrakningen
c. Om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande direktor nar sadan férekommer

8. Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden

9. Valav styrelse och, i forekommande fall, revisorer samt eventuella revisorssuppleanter

10. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen

11. Vid bolagsstdmman ma envar rostberattigad rosta for fulla antalet av honom foretrada aktier utan
begrénsning i rostetalet.

§ 10 RAKENSKAPSAR
Rakenskapsar ska vara 0101-1231.

§ 11 AVSTAMNINGSBOLAG

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument.
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