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Finansinspektionen godkande detta Prospekt den 9 maj 2022. Prospektet ar giltigt upp till tolv méanader fran datumet for
godkannandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter utgangen av Prospektets giltighetstid och Sileon kommer
endast att upprétta tillagg till Prospektet nar det kravs enligt bestammelser om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.
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Vissa definitioner

Paynova AB (publ) (under namné&ndring till Sileon AB (publ))
har férkortningen/bendmningen ”Sileon” eller ”Bolaget” i
detta dokument. Med ”Sileon” eller "Bolaget” avses, beroen-
de pa sammanhang, Sileon AB (publ), org. nr 556584-5889,
den koncern som Sileon AB (publ) ingér i, eller ett dotterbo-
lag till Sileon AB (publ). Med ”Prospektet” avses féreliggan-
de sekundiremissionsprospekt. Med “Foretrddesemissionen”
eller ”Erbjudandet” avses erbjudandet att teckna nya aktier
enligt villkoren i Prospektet. Med ”Erik Penser Bank” avses
Erik Penser Bank AB, org. nr 556097-8701. Med ”Euroclear”
avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning
till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser
euro och hanvisning till "USD” avser amerikanska dollar. Med
”k” avses tusen, med "M” avses miljoner och med "Mdr” avses
miljarder.

Registrering av Prospektet

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen som behd-
rig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektfor-
ordningen”). Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandig-
het, begriplighet och konsekvens som anges i forordning
(EU) 2017/1129. Detta godkdnnande ska inte betraktas som
négot slags stéd fér den emittent eller fér kvaliteten pé de
vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora
sin egen beddmning av huruvida det ar lAmpligt att investe-
ra i dessa vardepapper. Prospektet har upprattats som ett
férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i forordning (EU)
2017/1129. Aktierna har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act frdn 1933 enligt
dess senaste lydelse och inte heller enligt ndgon motsvaran-
de lag i nagon delstat i USA. Aktierna har inte rekommende-
rats, godkints eller underkints av ndgon amerikansk federal
eller delstatlig vardepappers- eller tillsynsmyndighet. Inte
heller har ndgon s&dan myndighet bedémt eller uttalat sig
om riktigheten eller tillforlitligheten av Prospektet. Att pastd
motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Prospektet far inte offentliggéras eller distribueras i eller
till land dar offentliggdrande eller distributionen férutsatter
ytterligare registrerings- eller andra atgérder 4n sddana som
féljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestammel-
ser i sddant land.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information
Prospektet innehéller viss historisk marknadsinformation.
Information som har hémtats frdn tredje part har atergi-
vits korrekt och, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av denna tredje part, har inga
sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den éatergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har emel-
lertid inte gjort ndgon oberoende verifiering av den informa-
tion som ldmnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller
riktigheten i den information som presenteras i Prospektet
inte kan garanteras.

Framétriktade uttalanden baseras p& aktuella férhallanden
vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet och ar
uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handel-
ser utan utgérs av uttalanden och &sikter som rér framtiden
och &terspeglar Sileon avsikter, bedémningar eller nuvarande
férvantningar om och maél fér Sileons framtida verksamhet,
finansiella situation, utveckling, likviditet, resultat, utsikter,
forvantad tillvaxt, strategier och madjligheter samt markna-
derna dar Sileon verkar. Framtidsinriktad information ar alltid
férenad med osdkerhet eftersom den avser och &r bero-
ende av omstindigheter utanfér Bolagets kontroll. N&gon
forsakran att beddmningar som gors i Prospektet avseende

framtida férhallanden kommer att realiseras ldmnas darfér
inte, varken uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar sig
inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar
av uttalanden avseende framtida férhéllanden till f6ljd av ny
information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten
for offentliggdrandet av Prospektet, utdver vad som féljer av
tillamplig lagstiftning.

Framatriktade uttalanden kan identifieras av att de innehaller
ord sdsom ”tro”, *férvanta”, “férutse”, “avse”, “kan”, “plane-
ra”, "uppskatta”, "bor”, “kunde”, ”"sikta” eller “kanske” eller,
i varje enskilt fall, negationer daray, eller liknande, uttryck.
De framétriktade uttalandena i detta Prospekt baseras pa
olika antaganden, varav ménga i sin tur baseras pa ytterligare
antaganden. Trots att Sileon anser att férvantningarna som
aterspeglas i dessa framatriktade uttalanden &r rimliga, kan
Bolaget inte ge nédgra garantier om att de kommer att intraffa
eller visa sig vara korrekta eftersom dessa uttalanden grun-
dar sig pd antaganden eller uppskattningar och &r féremal
for risker och osdkerhetsfaktorer. Sadana risker, osdkerhets-
faktorer, oférutsedda héndelser och andra viktiga faktorer
kan leda till att faktiska handelser skiljer sig vasentligt fran
de férvantningar som uttrycks eller 4r underférstadda héri
genom s&dana framatblickande uttalanden. Sileon garanterar
inte att antagandena bakom de framatriktade uttalandena i
detta Prospekt &r fria frdn fel och atar sig inte ndgot ansvar
for den framtida uppfyllelsen av de uttalanden som gors i
detta Prospekt.

Risker

All information som ladmnas i Prospektet bér noga Gverva-
gas, i synnerhet med avseende p& de specifika férhallanden
som framgar i avsnittet “Riskfaktorer” och som beskriver
vissa risker som en investering i Sileons aktier kan innebara.
Uttalanden om framtiden och &vriga framtida férhéllanden i
detta Prospekt ar gjorda av styrelsen i Sileons och &r basera-
de pa kdnda marknadsférhéllanden. Dessa uttalanden ar val
genomarbetade, men lasaren uppmirksammas pa att dessa,
sdsom alla framtidsbedémningar, ar férenade med osékerhet.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av innehallet i Prospektet och dirmed
sammanhingande rittsférhéllanden ska avgéras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillimplig pa
Prospektet.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats foér att géra informationen l&ttill-
ganglig for ldsaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffror-
na i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar
fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och
forekommer sarskilt i avsnittet ”Utvald historisk finansiell
information” samt i de &rsredovisningar och delarsrapporter
som inférlivats genom hénvisning. Férutom nér sa uttryckli-
gen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank och legal
radgivare ar Advokatfirman Vinge KB, vilka har bitratt Bola-
get i upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i
Prospektet harrér fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank
och Advokatfirman Vinge KB frén allt ansvar i férhéllande till
befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas p& uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank &r dven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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Leg:

Erbjudandet i sammandrag /. \
Foretradesritt: Den som p& avstadmningsdagen/dr. » _‘r'era’ m aktiedgare i
Sileon &ger rétt att med foretréde teckna aktier som i ‘?a “\‘. pé avstén yingsdagen
Avstamningsdag: 9 maj 202% | 41PN Y.
Teckningskurs: 4,15 SEK
Teckningsperiod: 11 - 25 maj 2022
Handel av teckningsratter: 11 - 20 maj 2022
Handel med BTA! 11 maj 2022 fram till dess att Bolagsverket har registrerat
Erbjudandet

. ’ \
Ovrig information ; )
ISIN-kod av aktien: SE0013108867 4

Kortnamn: PAY

ISIN-kod av teckningsratten: SE0017858954
ISIN-kod BTA: SE0017858962

Handelsplats: NGM Main Regulated
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Sammanfattning

Avsnitt 1 - Inledning och varningar

Vardepapperens namn
och ISIN-kod

Erbjudandet omfattar aktier i Sileon AB (publ) med ISIN-kod SE0013108867.

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och
LEI-kod

Bolagets foretagsnamn ar Sileon AB (publ), org. nr 5656584-5889 och LEI-kod (identifika-
tionsnummer for juridisk person) 549300J2ACNHXHTXTR51.

Representanter fér Bolaget gar att n& per telefon, +46 8 517 100 00, per e-post, info@
Sileon.com, samt p& bestksadress, Séder Milarstrand 65, 118 25 Stockholm. Bolagets
hemsida ar www.sileon.com.

Uppgifter om behorig
myndighet som godkant
Prospektet

Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som ar den svenska beho-
riga myndigheten for godkdnnande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktin-
formation till Finansinspektionen ar foljande:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.

Datum for godkdnnande
av prospekt

Prospektet godkandes den 9 maj 2022.

Varningar

Denna sammanfattning bér ldsas som en introduktion till Prospektet och alla beslut om
att investera i de viardepapper som erbjuds bér grundas pa att investeraren studerar hela
Prospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Nar ett
yrkande relaterat till information i prospektet goérs i domstol kan den investerare som
ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kost-
naden for att Overséatta prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt
ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive
Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent med de andra delarna av Prospektet eller om den tillsammans med andra
delar av prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdéver vid beslut om
huruvida de ska investera i de bertrda vardepapperen.

Avsnitt 2 - Nyckelinformation om emittenten

Emittentens hemvist,
juridiska form och
lagstiftning

Bolagets firma och handelsbeteckning ar Sileon AB (publ). Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag som bildades i Sverige och registrerades den 31 januari 2000 och vars verk-
samhet bedrivs enligt svensk ratt. Bolaget har org.nr 556584-5889 och LEI-kod (iden-
tifikationsnummer for juridisk person) 549300J2ACNHXHTXTR51. Bolaget har sitt sate i
Stockholm.

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Sileon &r ett tech-bolag som genom sin BNPL (Buy Now, Pay Later) SaaS-plattform majlig-
gér for internationell finansindustri, fintech savil som stérre handlare att erbjuda BNPL i
egen regi och varumarke. Sileons moderna BNPL SaaS-plattform tillsammans med tillho-
rande l6sningar ger full flexibilitet for dess kunder att utan stora investeringar, ledtider,
underhallskostnader och operationell risk skapa och lansera egen BNPL.

Emittentens storre
aktiedgare

Bolaget hade per den 31 mars 2022 ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av enskild part. Styrelsen kédnner inte till aktiedgaravtal
eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar till gemensamt inflytan-
de 6ver Bolaget eller som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget foréandras.

Nedan lista de aktiedgare vars innehav Gverstiger 5 procents dgande per 31 mars 2022
med déarefter kdnda forandringar.

Aktiedgare Antal aktier per Andel (%) Antal Andel (%)
den 31 mars aktier efter
emissionen
Rieber & Son AS 2 395 979 14,2 4 791 958 14,2
RoosGruppen AB* 2 133 206 12,6 4 266 412 12,6
Totalt > 5% 4 529 185 26,8 9 058 370 26,8
Ovriga 12 367 617 73,2 24735234 73,2
Totalt 16 896 802 100,0 33793 604 100,0

*H&kan Roos &dger samtliga aktier i RoosGruppen AB.
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Emittentens styrelse och
ledande befattningshavare

Styrelsen bestar idag av styrelseordférande Kent Hansson, och styrelseledaméterna
Linus Singelman, Jenny Karlsson och Torstein Harildstad.

Bolagets verkstéllande direktér &r David Larsson. Dértill aterfinns féljande personer i
ledningsgruppen: Christoffer Jezek, CTO; Karin Persson, CFO; Bahareh Zand, CPO samt
Mattias Hallgrim, CMO.

Emittentens revisor

Bolagets revisor ar KPMG, med den auktoriserade revisorn Magnus Ripa som huvudan-
svarig revisor. KPMG har varit Bolagets revisor under hela perioden som tacks av den
finansiella informationen. KPMGs kontorsadress ar Vasagatan 16, 101 27 Stockholm.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell nyckelinforma-
tion for emittenten

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information fér Sileon avseende raken-
skapséren 2020 och 2021, samt perioden januari - mars 2022 inklusive jamférelsesiffror
motsvarande period féregdende riakenskapsar. Informationen for riakenskapséren 2020
och 2021 4r hamtad frdn Bolagets reviderade arsredovisningar fér rakenskapsaren 2020
och 2021 vilka &r upprattade i enlighet med arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletteran-
de redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards
(IFRS) och tolkningar fran IFRIC s& som de antagit av EU. Informationen fér delérsrap-
porten januari - mars 2022 dr hdmtad fran Bolagets deldrsrapport fér perioden januari
- mars 2022 med jamforelsesiffror fér motsvarande period 2021 och ar darmed inte
reviderad eller 6versiktligt granskad.

Utvalda poster fran rapport 6ver Bolagets resultat

Belopp i kKSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat  Reviderat
Intakter 14 923 5 962 39 398 27 987
Rorelseresultat -8 761 -13 983 -49 559 -43 763
Periodens resultat -9 552 -14 687 -49 170 -49 512
Utvalda poster fran rapport 6ver Bolagets finansiella stillning
Belopp i kKSEK 2022-01-01 2021-01-01  2021-01-01 2020-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat  Ej reviderat Reviderat  Reviderat
Tillgangar 184 378 158 345 181 620 125 855
Eget kapital 10 306 55 599 20 554 13 819
Utvalda poster fran rapport 6ver Bolagets kassafloden
Belopp i kSEK 2022-01-01 2021-01-01  2021-01-01 2020-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat  Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassafléde fran den -5 466 -12 728 -31 354 -30 783
lopande verksamheten
Kassafléde fran inves- -4 483 -2 822 -12 694 -15 678
teringsverksamheten
Kassafléde fran finan- 8 930 42 090 59 923 50 121
sieringsverksamheten
Likvida medel vid perio- 18 517 30 200 19 536 3 661

dens slut




\ sileon

Specifika nyckelrisker for emittenten

Specifika nyckelrisker fér Risker hiinférliga till Sileons verksamhet, bransch och marknad

emittenten

Sileons férmdaga att locka kunder till sin mjukvaruplattform kommer vara avgérande fér
Bolagets verksamhet

Sileons nya strategi innefattar att erbjuda en BNPL (Eng. Buy-now-Pay-later) SaaS (Eng.
Software as a service)-plattform och lésningar for internationell finansindustri, fintech-bo-
lag samt storre handlare. Bolaget ar dessutom i nuldget ett betalningsinstitut som, i forsta
hand genom BNPL-l&sningar, erbjuder betallésningstjanster till handlare och ytterst deras
konsumenter. | viss del av den befintliga BNPL-verksamheten intar Sileon rollen som
mellanhand fér konsumenter som képer produkter och tjidnster hos andra féretag och
genom Bolagets losningar kan betala direkt eller skjuta upp sina betalningar till senare
tillfallen. Under 2021 harrérde nastintill all av koncernens férsiljning fran Sverige, saledes
ar Bolaget nu i hégsta grad beroende av den svenska marknaden. Vidare, och som en del av
Bolagets nya strategi, kommer Sileon vartefter att enbart erbjuda sin BNPL SaaS-plattform
till aktérer inom finansindustrin att driva sin verksamhet i egen regi med Bolagets platt-
form som bas. Framgent ar den framtida internationella expansionen av Bolagets BNPL
SaaS-plattform till intressenter Bolagets hogsta prioritet med foljden att den befintliga
verksamheten avseende betalldsningstjanster kommer att skalas ner i motsvarande takt.

Det féreligger en risk att Bolaget misslyckas med att bibehélla intdktsstrémmar fran sin
nuvarande verksamhet samtidigt som utvecklingen av BNPL SaaS-plattformen och forsalj-
ningen till kunder inte sker i den takt som Bolaget forvantar sig. Att anpassa Bolagets platt-
form och sélja till stérre kunder &r vidare en resurskrédvande process som kan riskera att ta
langre tid &n planerat vilket kan innebéara att Sileon skulle behéva uppta tillfalliga finansie-
ringar och/eller att Bolaget inte uppnér en tillfredstillande kundbas som motiverar gjorda
investeringar. | handelse av ndmnda riskers materialiserande skulle Sileon behova vidta
skyndsamma &tgarder i syfte att tillsdkra sdvil intdktsstrémmar som omstrukturering av
sitt pagéende utvecklingsarbete med Bolagets nya strategi. Féljaktligen skulle Sileon, helt
eller delvis, riskera att avvika fran faststillda mal fér verksamheten.

Operationella och legala risker

Risker relaterade till de legala krav som stdlls pa bolag som tillhandahdller betaltjénster
och konsumentkrediter

Sileons erbjudande, som innefattar betaltjanster och konsumentkrediter, innebar
omfattande krav och uppfyllande av nationella lagar och tillstand. Fér sina betaltjanster
maste Sileon erhalla tillstdnd av Finansinspektionen och fortldpande tillse att villkoren
for séddant tillstdnd uppfylls och efterlevs. Vad avser kreditlésningar till konsumenter
féljer ytterligare krav pd konsumenthinsyn samt efterlevnad av lagstiftning, féreskrifter
och praxis. Beroende pé vilken marknad som Bolaget erbjuder sina tjanster kan regler
och féreskrifter vasentligt skilja sig at. Den 1 juli 2020 trédde t.ex. dndringar i lagen
(2010:751) om betaltjanster i kraft som bl.a. berér krav pa hur en betaltjanstleveran-
tor ska presentera betalningsséatt vid e-handel. Presentationen av konsumentens olika
betalningsalternativ innebar sedan lagandringen att betalningsalternativet innefattandes
kreditgivning inte far vara det férvalda och férsta betalningsalternativet, om ytterliga-
re betalningsalternativ finns tillgdngliga for konsumenten. Det finns en risk att de nya
reglerna och tillimpningen av dessa pé sikt skulle kunna medféra andrade konsument-
beteenden som leder till att farre kunder valjer Sileons BNPL-lOsningar i kassan nar
dessa inte ldngre ar forvalda, vilket skulle ha en vésentligt negativ effekt pa Bolagets
affarsmodell.

Vidare ar regelefterlevnaden i Sverige central for att verksamheten ska kunna fortlopa
och medfér kostnader fér Bolaget och dess organisation. Om Sileon asidosétter négon
forpliktelse som alaggs ett betalningsinstitut eller inte lyckas tillse erforderlig regelef-
terlevnad riskerar Bolaget att erhallna tillstdnd dras in eller inte férnyas. | hindelse av
att denna risk intraffar kan Bolaget komma att alaggas hdga sanktionsavgifter, som i sin
tur vasentligt skulle paverka Bolagets resultat. Ytterst skulle ett indraget tillstdnd inne-
bara att Bolagets skulle behdva accelerera sin nya strategi och utvecklingsarbetet med
sin BNPL SaaS-plattform med finansiering fran alternativa kéllor, sdsom upptagande av
l&n eller emissioner.

Sileons verksamhet bedrivs genom digitala kanaler som dr exponerade for cyberattacker
For att Sileon ska kunna tillhandahélla sin BNPL SaaS-plattform &r Bolaget helt beroen-
de av olika interna IT-system och programvaror. Fér att kunna n& ut till en stor kundbas
maste Bolaget sékerstilla en bred och anpassningsbar teknikplattform.
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Bolaget anvander bland annat den egenutvecklade digitala kreditplattformen Elastq for att
paketera betalldsningarna till kunderna. En forutsattning for att Sileon ska kunna fortsatta
att véxa och konkurrera ar dessutom att systemen kontinuerligt utvecklas. Vid sidan av de
interna systemen ar Sileon dven beroende av tredje parter for att fullt ut kunna bedriva sin
verksamhet.

Ransomware-attacker (utpressningsvirus som via kryptering gor filer otillgdngliga for anvan-
daren) mot aktérer p& marknaden belyser sérbarheten hos féretag som verkar i den digitala
miljén. Eventuella intrdng i féretagens dataskydd kan dven ske genom virus, skadlig kod
och/eller natfiske (Eng. phishing). | linje med aktérer som tillhandahéller digitala &sningar
finns dven for Sileon en Overhdngande risk att Bolagets verksamhet utsatts for storningar
och avbrott orsakade av s&dana attacker. Eventuella intrdng i Bolagets dataskydd kan dven
orsaka dataldckage till tredje parter, med eller utan Bolagets vetskap. Skulle Sileons system,
eller system tillhandahallna av tredje part som Bolaget ar beroende av, bli féremal fér en
sédan attack finns en risk att verksamheten inte kan bedrivas pé ett erforderligt sitt. Bris-
tande férméga att leverera Bolagets tjanster kan resultera i uteblivna intdkter samt dven-
tyra Sileons marknadsposition. Darutdver skulle en cyberattack som leder till att Bolagets
tjanster blir otillgidngliga fér kunder ha en vésentlig negativ paverkan pé Sileons anseende
och varumarke.

Finansiella risker

Risker hénférliga till framtida kapitalbehov

Per 31 mars 2022 uppgick summa eget kapital till 10,3 MSEK. Vid en negativ finansiell utveck-
ling for Bolaget finns en risk att Bolagets egna kapital forbrukas. | anslutning till Erbjudan-
det, férutsatt att Erbjudandet fulltecknas, férvintas Bolaget att erhalla en emissionslikvid
om 70,1 MSEK, fére avdrag for transaktionskostnader.

Sileon bedémer att den nuvarande tillvixtagendan kan resultera i att verksamheten uppnar
ett kassapositivt resultat men fér att kunna méta uppsatta malsattningar och strategier
giallande tillvaxt &r Bolaget i behov av kapital saval nu som i framtiden.

Per dagen for Prospektet ar Bolagets kassaflode tillrackligt for att finansiera verksamheten
fram till och med december 2022, vilket gor Bolaget beroende av extern finansiering. Histo-
riskt har Sileon finansierats genom savil nyemissioner som upptagande av bankfaciliteter.
Framtida finansieringslésningar kan komma fran aktiedgarna eller tredje part genom offent-
liga eller privata finansieringsalternativ. Dessutom kan marknadsférhallanden, den allménna
tillgangligheten pa krediter, Bolagets kreditbetyg samt osdkerhet och/eller stérningar péa
kapital- och kreditmarknaderna paverka médjligheten och tillgdngligheten till finansiering
negativt.

Det finns en risk fér att nytt kapital inte kan anskaffas alls eller nar s krévs, att nytt kapital
inte kan anskaffas pa fér Bolaget acceptabla villkor eller med sdmre villkor &n vad som géller
for finansiellt starkare bolag, och/eller att det inte &r tillrackligt for att finansiera verksam-
heten i enlighet med Bolagets utvecklingsplaner och mélsattningar.

Ovan ndmnda omstandigheter skulle kunna leda till att Bolagets marknadsposition férsam-
ras i férhallande till Bolagets konkurrenter och att vissa finansieringsalternativ leder till en
utspadning for aktiedgarna, innebarande att varje aktiedgares dgarandel i Bolaget minskar.
Om en eller flera av dessa risker materialiseras skulle det kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning. Det féreligger darmed en risk
att Bolaget inte kan fullgdra sina betalningsforpliktelser i den takt de forfaller till betalning,
och i forlangningen riskerar Bolaget, vid utebliven finansiering, att tvingas upphora med sin
verksamhet.

Kreditrisker

Sileon erbjuder BNPL-l6sningar i form av olika betalsatt, daribland digitalfaktura. Det inne-
bar att Sileon, sett till dagens verksamhet, &r exponerade mot risken att de kunder och
konsumenter som anvander Bolagets tjanster ar ovilliga eller oférmdgna att uppfylla sina
ataganden gentemot Bolaget allteftersom dessa ataganden forfaller, vilket far till foljd att
Bolaget riskerar att lida kreditforluster. Bolaget genomfér l6pande kreditbeddomningar av de
transaktioner som passerar Bolagets fakturakdpsprodukt. Vidare granskas dven kunder pa
kontinuerlig basis och jamférs mot det férvantade transaktions- och kreditmdnstret. Vid
avvikelser fran sddana monster kan Sileon vidta atgarder sdsom méojligheten att neka en
konsument ett kdp. Det foreligger dock en risk att Bolagets kreditbedémningsmodell inte pa
ett korrekt och tillforlitligt satt beddomer en konsumentens kreditvardighet. Om felbedém-
ningar gallande konsumenters kreditvardighet gors av Bolaget exponeras Sileon infor risken
att fa 6kade kreditférluster. Baserat p& Bolagets nuvarande verksamhet, kan sddana kredit-
forluster f& en vésentlig negativ effekt pad Bolagets rérelseresultat och finansiella stallning.
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Avsnitt 3 - Nyckelinformation om vardepappren

Vardepapperstyp, kate-
gori och ISIN

Aktierna &ar stamaktier i Sileon med ISIN-kod SE0013108867 och kortnamn (ticker) PAY.

Vardepapperens valuta,
valér, nominella varde,
antal emitterade varde-
papper och léptid

Aktierna dr denominerade i svenska kronor. Bolagets registrerade aktiekapital uppgar till

4 224 200,50 SEK, férdelat pa 16 896 802 aktier, med ett kvotviarde om 0,25 SEK per aktie.
Samtliga aktier &r fullt betalda. Vid drsstimman den 5 maj 2022 beslutades att &ndra bolags-
ordningen varigenom aktiekapitalet ska vara lagst 16 000 000 SEK och hogst 64 000 000
SEK férdelat pa lagst 16 000 000 och hégst 64 000 000 aktier, registrering hos Bolagsverket
forvantas ske i samband med slutférandet av Erbjudandet.

Rattigheter férenade
med vardepapperen

Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter
som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.
Det féreligger inga inskrankningar i ratten att fritt éverlata Bolagets stamaktier.

Varje aktie beréattigar till en (1) rést pa bolagsstimma. Varje réstberéattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier.

Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsop-
tioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning i férhal-
lande till det antal aktier de férut ager.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt dverskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas genom Euroc-
lears férsorg. Ritt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstdmman
faststillda avstamningsdagen foér utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear férda aktieboken.

Utdelningspolicy

Sileon har dnnu inte ldmnat nagon utdelning till sina aktiedgare. Nar Sileons kassafléde fran
verksamheten dverstiger Bolagets framtida kapitalbehov, kan styrelsen komma att féreslé att
bolagsstamman beslutar om utdelning.

Plats for handel

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa NGM Main Regulated med kortnamnet PAY. Aktier
som emitteras genom Erbjudandet kommer att upptas till handel pa NGM Main Regula-
ted efter det att Féretradesemissionen har registrerats vid Bolagetsverket. | linje med vad
styrelsen for Sileon tidigare har kommunicerat avser Bolaget dven genomfora ett listbyte
till Nasdaqg First North Growth Market under det férsta halvaret 2022. Styrelsen fér Sileon
gor en sammantagen beddmning att en listning av Bolagets aktier vid Nasdaq First North
Growth Market skapar battre forutsattningar for framtida vardeskapande for Bolagets aktie-
agare genom en forvantad okad likviditet i Bolagets vardepapper och ett 0kat intresse for
verksamheten fran allménheten och andra intressenter.

Huvudsakliga risker
som ar specifika for
vardepapperen

Befintliga aktiedgares forsiljning av aktier kan fa aktiekursen att sjunka

Kursen fér Bolagets aktie kan paverkas negativt vid exempelvis omfattande férsiljningar av
befintliga aktiedgare, sarskilt ndgon stdrre aktiedgare, eller ndgon av de styrelseledamdter
eller ledande befattningshavare som innehar aktier. Risken ar sarskilt pataglig givet Bolagets
spridda dgarkrets men dar framférallt de tva stdrsta aktiedgarna, RoosGruppen AB och Rieber
& Son AS som tillsammans innehar cirka 26,8 procent av antalet utestdende aktier, skulle
helt eller delvis avyttra sina innehav.

Huvudigarna kommer aven fortsittningsvis att ha betydande inflytande dver Sileon efter
foretradesemissionen och kan férsena eller forhindra forandringar i kontrollen 6ver Bolaget
Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets befintliga huvudégare, bestdende av Rieber &
Son AS och RoosGruppen AB, att 4ga totalt cirka 26,8 procent av Bolagets aktier efter Erbju-
dandet. Det 4r séledes sannolikt att huvudigarna tillsammans dven fortsittningsvis kommer
att ha betydande inflytande dver utgangen i de drenden som hinskjuts till Sileons aktiedgare
for godkannande, inklusive val av styrelseledamdéter och eventuella samgéenden, konsolide-
ringar eller férsaljningar av samtliga, eller ndstan samtliga, av Bolagets tillgdngar. Dessutom
kan huvudédgarna komma att ha betydande inflytande Over Bolagets verksamhet och dess
ledande befattningshavare.

Huvud&garnas intressen kan avvika vasentligt fran eller konkurrera med Bolagets eller andra
aktiedgares intressen, och huvudédgarna kan komma att gemensamt eller individuellt, s& som
tillampligt, utdva sitt inflytande &ver Sileon pa ett sitt som inte ligger i dvriga aktiedgares
intresse. Exempelvis kan en konflikt uppst& mellan huvudégarnas intressen & ena sidan och
Bolagets eller dess dvriga aktiedgares intressen & andra sidan nar det giller framtida potenti-
ella vinstutdelningsbeslut. Sddana konflikter kan f& en véasentlig negativ inverkan pé Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéllning.
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Risker relaterade till volatiliteten i Sileons aktie

Sileon ar noterat p& NGM Main Regulated och presumtiva, men dven befintliga, aktiedgare
bor beakta att det ar forenat med hog risk att investera i vardepapper relaterade till Bolaget
da aktiekursen kan fluktuera stort. Under 2021 har Sileons aktie handlats mellan ca 7 SEK
och ca 15 SEK, saledes ar aktien volatil. S&dana fluktuationer &r inte nédvandigtvis hanfor-
liga till enbart Bolagets prestation utan kan aven harledas till den allménna marknadsut-
vecklingen, makrofaktorer i samhillet, rddande investeringsklimat, utbud och efterfragan pa
aktier och andra orsaker med eller utan tydlig koppling till Bolaget. Det ar darfor inte majligt
att pd férhand férutse framtida kursrérelser och det dr mojligt att dessa faktorer genom
enskild verkan eller samverkan negativt paverkar virdet av investerares innehav. | de fall en
aktiv handel med god volym skulle saknas kan aktietransaktioner till dnskad kurs vara svara
eller omgjliga att genomfora.

Avsnitt 4 - Information om erbjudandet

P& vilka villkor och
enligt vilken tidsplan
kan jag investera i detta
vardepapper?

| Féretradesemissionen ager befintliga aktiedgare ratt att teckna nya aktier av samma
aktieslag som de férut dger. Erbjudandet omfattar séledes totalt 16 896 802 aktier. Bolaget
har erhallit teckningsférbindelser om cirka 30,3 MSEK, motsvarande cirka 43,2 procent i
Erbjudandet, och har darutdver ingétt garantiavtal med externa och befintliga investerare
om 39,8 MSEK, motsvarande cirka 56,8 procent av Erbjudandet. Av det totala garantiatagan-
det utgors cirka 12,6 MSEK av en toppgaranti och resterande cirka 27,2 MSEK av en s& kallad
bottengaranti. Sammanlagt uppgar teckningsférbindelser och emissionsgarantier till cirka
70,1 MSEK, motsvarande 100 procent av Erbjudandet.

Pris: Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 4,15 SEK per aktie.

Foretradesrétt: Den som pa avstamningsdagen den 9 maj 2022 &r registrerad som aktiedgare
i Sileon &ger ratt att med féretrade teckna aktier i Erbjudandet i férhallande till det antal
aktier som de forut dger. Innehav av en (1) aktie beréattigar till en (1) teckningsratt. En (1) teck-
ningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie. Harutoéver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan féretradesratt anmala intresse om teckning av nya aktier.

Teckningsperiod: Anmélan om teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden 11 - 25 maj 2022. Intresseanmalan om
teckning av aktier utan stéd av teckningsratter ska inges under samma period.

Handel med teckningsratter: Handel med teckningsratter kommer ske pa NGM Main Regula-
ted fran 11 maj 2022 fram till dess att Bolagetsverket har registrerat Erbjudandet.

Handel med BTA: Handel med BTA kommer ske p& NGM Main Regulated frdn och med 11 maj
2022 fram till dess att Bolagsverket har registrerat Erbjudandet.

Utspadningseffekt

Aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet kommer f& sin dgarandel utspadd med
upp till cirka 50 procent av kapitalet och résterna i Bolaget.

Kostnader for
Erbjudandet

Kostnaderna fér Erbjudandet berdknas uppgé till cirka 5,0 MSEK. Courtage utgér ej for
tecknare i Erbjudandet.

Motiv och anvandning av
emissionslikviden

Sileon ar ett bolag verksam inom BNPL (Buy Now, Pay Later). BNPL dr en marknad som
har haft hég tillvixt under de senaste aren och férvintas ha fortsatt hog tillvixt och esti-
meras vdxa 10-15 ganger i handelsvolym till &r 2025. De yngre generationerna minskar sin
anvandning av kreditkort och anvander i allt hégre grad BNPL-l&sningar vilket férandrar
forutsattningarna foér en hel industri. Banker och fintech-bolag anpassar sig just nu till
konsumenternas efterfragan pa BNPL. | dagslidget begriansar den dldre tekniska infrastruk-
turen hastigheten fér denna anpassning vilket &r en indikation pa att fler kommer vélja att
kopa snarare an att bygga egna tekniska l6sningar for BNPL.

For att mota efterfragan samt vara ett konkurrenskraftigt bolag avser Sileon bland annat
utveckla sitt befintliga BNPL-erbjudande genom att mojliggora tillganglighet genom Saas.
Detta for att hjilpa féretag mota konsumenternas efterfrégan pa enkla, tillgangliga och
flexibla BNPL-erbjudanden. Bolaget bedomer att det framst ar genom tillganglighet via
SaaS som den framtida stérre intjaningspotentialen finns.

Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om ca 65 MSEK, efter avdrag fér emissions-
kostnader om cirka 5 MSEK. Nettolikviden avses disponeras for foljande anvandningsom-
raden, i prioritetsordning:
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* Investering i sdljorganisationen for bearbetning av storre kunder samt leadgenereran-
de marknadsféring, ca 20%

* Investering i utveckling fér att mojliggora for kunder att sjalva kunna koppla upp
sig mot APl:er (application programming interface) samt hantera BNPL-plattformen via
kontrollpaneler, ca 50 %

 Investering i utveckling av befintliga BNPL-l6sningar for att mojliggora tillganglighet
genom Saas, ca 30 %.

Bolagets befintliga rérelsekapital ar enligt styrelsens beddmning inte tillrackligt fér Sileons
aktuella behov fér den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses Bola-
gets mojligheter att fa tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsférpliktelser
varefter de férfaller till betalning. Bolagets likviditetsprognos &ver kassafléden, tillsam-
mans med tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgdngliga rérelsekapitalet berdknas
vara férbrukat i december 2022 och att underskottet uppgar till maximalt 17 MSEK under
de kommande tolv ménaderna. Det dr ddrmed styrelsens bedémning att nettolikviden fran
Foéretradesemissionen tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande tolv-
manadersperioden. Fér det fall Féretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter
som ingatt tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina ataganden kommer
Bolaget att understéka andra finansieringsmgjligheter, alternativt driva verksamheten i mer
langsam takt &n planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samt-
liga alternativa finansieringsmaojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle
tvingas revidera gillande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna péverka Bolagets tillvéaxt
negativt.

Teckningsfoérbindelser
och garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas till 100 procent av teckningsférbindelser och garantiatagan-
den i form av botten- samt toppgaranti. | samband med emissionen har befintliga aktied-
gare ingatt teckningsférbindelser om sammanlagt 30,3 MSEK, motsvarande 43 procent av
emissionen. Utdver teckningsférbindelser har befintliga aktiedgare och externa investerare
ingatt garantidtagande om 27,2 MSEK, motsvarande 39 procent av emissionen (”Bottenga-
rantin”). Genom Bottengarantin sékerstalls, férutsatt att teckning sker till ett belopp minst
motsvarande ingangna teckningsférbindelser, cirka 82 procent av emissionslikviden i Fére-
tradesemissionen. Vidare har Bolagets styrelseordférande, Kent Hansson, Thoren Tillvaxt AB
samt Linus Singelman ingétt toppgarantiatagande om 12,6 MSEK, motsvarande 18 procent
av emissionen (*Toppgarantin”). Genom Toppgarantin sakerstalls, férutsatt att teckning sker
till ett belopp minst motsvarande teckningsfoérbindelser och bottengarantin, 100 procent av
emissionslikviden i Féretradesemissionen. For ataganden i Bottengarantin utgar en ersittning
om 8 procent av ataganden, fér ataganden i Toppgarantin utgar ingen ersattning.

Vasentliga
intressekonflikter

Erik Penser Bank &r finansiell radgivare och Advokatfirman Vinge KB &r legal radgivare till
Bolaget i samband med Féretradesemissionen. Erik Penser Bank har rétt till en pé& férhand
overenskommen ersattning for sina tjanster i samband med Foretradesemissionen. Advokat-
firman Vinge KB erhaller l6pande erséattning fér utférda tjanster. Utéver ovanstadende parters
intresse av att Féretrddesemissionen kan genomfdras framgéngsrikt har Erik Penser Bank
och Advokatfirman Vinge KB inga ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.
Det bedéms inte féreligga nagra intressekonflikter mellan parterna.

Sileon har erhéllit teckningsférbindelser fran befintliga aktiedgare samt ingatt avtal om
garantiataganden med ett antal befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare. Totalt
uppgér ingadngna teckningsférbindelser och garantidtaganden till cirka 70,1 MSEK, motsvaran-
de 100 procent av Erbjudandet.

Utdver ovanstdende parters intresse att Foretrddesemissionen genomfors framgangsrikt,
beddms det inte féreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflik-
ter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Riskfaktorer

Detta avsnitt behandlar de riskfaktorer och betydelsefulla omsténdigheter som bedéms vara viisent-
liga fér Sileons verksamhet och framtida utveckling. De riskfaktorer som beskrivs ér férenade med
Sileons verksamhet, bransch och marknader, men inkluderar dven operativa, strategiska, finansiella
och legala risker samt riskfaktorer avseende virdepapperen. Bedémningen av respektive riskfaktors
vdsentlighet har gjorts pé grundval av sannolikheten fér dess férekomst och den férvdntade omfatt-
ningen av dess negativa konsekvenser. | enlighet med Prospektférordningen &r de riskfaktorer som
omndmns nedan begrédnsade till risker som dr specifika fér bolaget och/eller fér vérdepapperen
samt till risker som ¢ér véisentliga fér att kunna fatta ett vil underbyggt investeringsbeslut.

Beskrivningen nedan baseras pa information som var tillgédnglig per datumet fér detta Prospekt. De
riskfaktorer som f6r ndrvarande bedéms som mest véisentliga presenteras forst i varje kategori och
efterféljande riskfaktorer beskrivs utan inbérdes rangordning.

Nedanstdende risker och osékerhetsfaktorer skulle kunna ha en vésentlig negativ inverkan pa
Sileons verksamhet, finansiella stéllning och/eller rérelseresultat. De skulle ocksd kunna leda till att
vdrdet pa Bolagets aktier minskar, vilket skulle medféra att Bolagets aktiedgare férlorar hela eller

en del av sitt investerade kapital.

Risker hanforliga till Sileons verk-
samhet, bransch och marknad

Sileons férmaga att locka kunder till sin
mjukvaruplattform kommer vara avgo-
rande for Bolagets verksamhet

Sileons nya strategi innefattar att erbjuda en
BNPL (Eng. Buy-now-Pay-later) SaaS (Eng.
Software as a service)-plattform och lésningar
for internationell finansindustri, fintech-bo-
lag samt storre handlare. Bolaget ar dess-
utom i nuldget ett betalningsinstitut som, i
forsta hand genom BNPL-l&sningar, erbjuder
betallésningstjanster till handlare och ytterst
deras konsumenter.

| den befintliga BNPL-verksamheten intar
Sileon rollen som mellanhand fér konsumen-
ter som koper produkter och tjanster hos
andra foretag och genom Bolagets losningar
kan betala direkt eller skjuta upp sina betal-
ningar till senare tillfallen. Under 2021 harror-
de nastintill all av koncernens férsaljning fran
Sverige, saledes &r Bolaget nu i hdgsta grad
beroende av den svenska marknaden. Vidare,
och som en del av Bolagets nya strategi,
kommer Sileon vartefter att enbart erbjuda sin
BNPL SaaS-plattform till aktérer inom finans-
industrin att driva sin verksamhet i egen regi
med Bolagets plattform som bas. Framgent
ar den framtida internationella expansionen
av Bolagets BNPL SaaS-plattform till intres-
senter Bolagets hogsta prioritet med foljden
att den befintliga verksamheten avseende
betallésningstjanster kommer att skalas ner i
motsvarande takt.

Det foreligger en risk att Bolaget misslyckas
med att bibehalla intdktsstrommar fran sin
nuvarande verksamhet samtidigt som utveck-
lingen av BNPL SaaS-plattformen och forsalj-
ningen till kunder inte sker i den takt som
Bolaget forvantar sig. Att anpassa Bolagets
plattform och silja till stérre kunder &r vidare
en resurskravande process som kan riskera att
ta langre tid an planerat vilket kan innebéara att
Sileon skulle behova uppta tillfalliga finansie-
ringar och/eller att Bolaget inte uppnar en till-
fredstéllande kundbas som motiverar gjorda
investeringar. | hiandelse av ndmnda riskers
materialiserande skulle Sileon behd&va vidta
skyndsamma atgarder i syfte att tillsdkra saval
intdktsstrommar som omstrukturering av sitt
pagaende utvecklingsarbete med Bolagets nya
strategi. Foljaktligen skulle Sileon, helt eller
delvis, riskera att avvika fran faststallda mal
for verksamheten.

Risker relaterade till forandrade
konsumtionsmonster med anledning av
COVID-19-pandemin

Sileons nuvarande verksamhet ar beroen-
de av konsumenter som nyttjar handlare
och darigenom genomfér betalningar med
Sileons lOsningar. Foljaktligen &r Sileon och
dess samarbetspartners direkt beroende av
att konsumtionen i samhallet fortléper for att
bibehalla och 6ka intdktsstrommar.

Med grund i 2021 har Bolaget kunnat urskilja att
konsumtionen minskat hos deras stérsta kund,
SJ, dar resebokningar uteblivit med anledning
av COVID-19-pandemin. En direkt effekt har
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kunnat urskiljas pa uteblivna intédktsstrommar
for Sileon, foljaktligen ar Bolaget i dagsliaget
kdnsligt for stérningar i konsumtionshandeln.

Sileon kommer &dven fortsdttningsvis att
behdva underhélla sina betalldsningstjanster
fram tills att Bolagets nya strategi fasas in och
ndmnda tjanster upphor. Bolaget ar framgent
beroende av att deras betalldsningstjins-
ter genererar intdkter for att underhélla den
l6pande verksamheten fram tills att den nya
strategin positivt paverkar kassaflédet. Sale-
des foreligger en risk for att transaktions-
volymer uteblir eller inte uppnés i hiandelse
av negativt fordndrade konsumtionsmoéns-
ter, sdsom pé grund av COVID-19-pandemin.
Skulle risken materialiseras kan Bolaget tving-
as minska eller helt eller delvis upphdra med
investeringar i syfte att utveckla betalplatt-
formen for distribution till klienter. Langsik-
tigt skulle Bolagets strategi vasentligt negativt
paverkas med férseningar och ytterst att nya
potentiella kunder uteblir.

Operationella och legala risker

Risker relaterade till de legala krav som
stills pa bolag som tillhandahaller betal-
tjanster och konsumentkrediter

Sileons erbjudande, som innefattar betal-
tjanster och konsumentkrediter, innebar
omfattande krav och uppfyllande av natio-
nella lagar och tillstdnd. Fér sina betaltjans-
ter méaste Sileon erhaélla tillstdnd av Finansin-
spektionen och fortlépande tillse att villkoren
for sddant tillstdnd uppfylls och efterlevs.
Vad avser kreditlésningar till konsumenter
foljer ytterligare krav pad konsumenthinsyn
samt efterlevnad av lagstiftning, foreskrifter
och praxis. Beroende pa vilken marknad som
Bolaget erbjuder sina tjanster kan regler och
foreskrifter vasentligt skilja sig &t. Den 1 juli
2020 tradde t.ex. andringar i lagen (2010:751)
om betaltjdnster i kraft som bl.a. berér krav
pé hur en betaltjanstleverantér ska presente-
ra betalningssatt vid e-handel. Presentationen
av konsumentens olika betalningsalternativ
innebdr sedan lagandringen att betalningsal-
ternativet innefattandes kreditgivning inte far
vara det forvalda och férsta betalningsalterna-
tivet, om ytterligare betalningsalternativ finns
tillgangliga fér konsumenten. Det finns en
risk att de nya reglerna och tillAmpningen av
dessa pé sikt skulle kunna medféra dndrade

konsumentbeteenden som leder till att farre
kunder valjer Sileons BNPL-lésningar i kassan
nar dessa inte langre ar forvalda, vilket skulle
ha en visentligt negativ effekt p& Bolagets
affarsmodell.

Vidare ar regelefterlevnaden i Sverige central
for att verksamheten ska kunna fortlépa och
medfér kostnader for Bolaget och dess orga-
nisation. Om Sileon asidoséatter ndgon forplik-
telse som alaggs ett betalningsinstitut eller
inte lyckas tillse erforderlig regelefterlevnad
riskerar Bolaget att erhéllna tillstdnd dras
in eller inte fornyas. | handelse av att denna
risk intraffar kan Bolaget komma att alaggas
hoga sanktionsavgifter, som i sin tur vasentligt
skulle paverka Bolagets resultat. Ytterst skulle
ett indraget tillstdnd inneb&ra att Bolagets
skulle behdva accelerera sin nya strategi och
utvecklingsarbetet med sin BNPL SaaS-platt-
form med finansiering fran alternativa kallor,
sdsom upptagande av lan eller emissioner.

Sileons skyldighet att efterleva krav pa
atgirder mot penningtvitt och finansie-
ring av terrorism

Sileons befintliga verksamhet ar foremal for
rattsliga ramverk som kraver atgarder inom
ramen for verksamheten i syfte att motver-
ka penningtvdtt och finansiering av terro-
rism. Nuvarande bestdmmelser avseende
penningtvatt och finansiering av terrorism &r
till stor del harmoniserade inom EU genom
Europaparlamentets och radets direktiv (EU)
2015/849 (AMLD4), med lépande uppdate-
ringar i syfte att motverka att det finansiella
systemet utnyttjas i strid med géllande regler.
Det finns en risk att Sileons procedurer, inter-
na kontrollfunktioner och riktlinjer inte ar till-
rackliga eller lAmpliga for att tillforsdkra s&
att Bolaget efterlever regelverken. Bristfalliga
procedurer, interna kontrollfunktioner och/
eller riktlinjer men dven manskliga fel vidtagna
av Bolagets anstéllda, samarbetspartners eller
andra tredje parter kan resultera i att Bolaget
inte uppfyller erforderliga krav.

Utbver att folja de svenska lagar och féreskrif-
ter avseende motverkandet av penningtvatt
och finansiering av terrorism maste Sileon
aven uppfylla eventuella hardare krav som
foljer av lokala avvikelser pa de marknader
som Bolaget ar verksamt. Den regulatoris-
ka miljon som sténdigt forandras bor sarskilt
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ses tillsammans med Sileons internationella
expansionsplaner som kan 6ka risken for att
Bolaget misslyckas med att mota eller efter-
leva kraven.

Bristande férmaga att uppfylla de lagstadgade
kraven riskerar att resultera i rattsliga konse-
kvenser fér Bolaget. Om Sileon blir féremal for
materiella sanktioner, anmérkningar, varning-
ar och/eller boter av Finansinspektionen eller
motsvarande myndighet skulle det leda till
betydande skador pé Bolagets anseende, varu-
marke och finansiella stallning.

Sileons verksamhet bedrivs genom digi-
tala kanaler som &r exponerade for
cyberattacker

For att Sileon ska kunna tillhandahalla sin
BNPL SaaS-plattform &r Bolaget helt beroende
av olika interna IT-system och programvaror.
For att kunna na ut till en stor kundbas maste
Bolaget sakerstélla en bred och anpassnings-
bar teknikplattform. Bolaget anvander bland
annat den egenutvecklade digitala kreditplatt-
formen Elastq for att paketera betalldsningar-
na till kunderna. En férutsattning for att Sileon
ska kunna fortsatta att vaxa och konkurrera ar
dessutom att systemen kontinuerligt utveck-
las. Vid sidan av de interna systemen &ar Sileon
aven beroende av tredje parter for att fullt ut
kunna bedriva sin verksamhet. Ransomwa-
re-attacker (utpressningsvirus som via krypte-
ring gor filer otillgangliga for anvandaren) mot
aktdrer pd marknaden belyser sérbarheten hos
foretag som verkar i den digitala miljon. Even-
tuella intrang i féretagens dataskydd kan dven
ske genom virus, skadlig kod och/eller natfiske
(Eng. phishing). I linje med aktorer som tillhan-
dahaller digitala ldsningar finns dven fér Sileon
en overhadngande risk att Bolagets verksamhet
utsatts for stérningar och avbrott orsakade av
sadana attacker. Eventuella intrdng i Bolagets
dataskydd kan &ven orsaka datalackage till
tredje parter, med eller utan Bolagets vetskap.
Skulle Sileons system, eller system tillhanda-
héllna av tredje part som Bolaget ar beroen-
de ay, bli féremal f6r en sadan attack finns en
risk att verksamheten inte kan bedrivas pa ett
erforderligt sitt. Bristande férméaga att levere-
ra Bolagets tjanster kan resultera i uteblivna
intdkter samt aventyra Sileons marknadspo-
sition. Darutover skulle en cyberattack som

leder till att Bolagets tjanster blir otillgdngliga
for kunder ha en visentlig negativ paverkan pa
Sileons anseende och varumarke.

Sileon ar exponerat mot risker kopp-
lade till insamling och behandling av
personuppgifter

Sileon samlar in och behandlar personuppgif-
ter som en del av sin verksamhet. Bolaget ar
darfor forpliktigat att folja tillamplig integri-
tetslagstiftning vid insamlingen och behand-
lingen av uppgifter, framst med avseende
pa Bolagets kunder och anstillda, i enlighet
med Europaparlamentets och radets férord-
ning (EU) 2016/679 av den 27 april 2016 om
skydd fér fysiska personer med avseende pé
behandling av personuppgifter och om det fria
flodet av sddana uppgifter och om upphéavan-
de av direktiv 95/46/EG (allman dataskydds-
forordning) ("GDPR”). Efterlevnad av GDPR &r
vasentlig for Bolaget och vid bristande efter-
levnad kan Sileon tvingas betala betydan-
de sanktionsavgifter samt alidggas att betala
skadestand till enskilda individer. Det forelig-
ger en risk att Sileon misslyckas med att efter-
leva GDPR till foljd av bland annat inadekvata
eller misslyckade interna processer, manskliga
fel eller fallissemang i Bolagets IT system. Vid
riskens materialiserande kan Bolaget alaggas
en sanktionsavgift motsvarande 4 procent av
Bolagets arsomsiattning, vilket baserat pa 2021
ars siffror skulle uppgd till cirka 1,5 MSEK.
Sadan sanktionsavgift, eller andra péaféljder
som kan medfora vasentligt 6kade kostnader,
innebar en visentlig negativ effekt pa Bolaget
vilket dven kan leda till ett skadat anseende péa
marknaden.

Risker hanférliga till Sileons férmaga att
rekrytera och behalla ledande befatt-
ningshavare och andra nyckelpersoner

Bolagets tillgang till kompetenta medarbetare,
sdsom IT- och systemutvecklare samt perso-
ner i ledande stallning, ar avgérande for att
Sileon ska kunna forvalta och utveckla sin BNPL
SaaS-plattform och majliggéra for distribution
till kunder. Efterfrdgan pa IT- och systemut-
vecklare o6kar standigt och Bolagets beddm-
ning ar att konkurrensen om kompetenta IT-
och systemutvecklare dven kommer att 6ka de
narmaste aren. Det ar darfor viktigt att Sileon
lyckas attrahera och behélla medarbetare med
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ratt kompetens. Bolaget utvarderar lopande
sin personalstyrka utifrdn rekryteringsbehov
och verksamhetsmal, men det finns en risk att
Sileon far svart att attrahera och/eller behélla
kvalificerad personal, exempelvis med anled-
ning av att Bolaget inte kan matcha konkurren-
ters erbjudanden eller att Sileons varumarke
inte lyckas attrahera relevanta medarbetare.
Om Sileon forlorar personer i ledande stall-
ning, kvalificerad personal eller inte lyckas
identifiera, rekrytera och behélla kvalificerad
personal, kan detta fa en paverkan pa pagaen-
de och framtida projekt, affarsutveckling och
framtida tillvixt och vidare ha en vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets erbjudande inom
betaltjinstomradet.

Finansiella risker

Risker hanforliga till framtida
kapitalbehov

Per 31 mars 2022 uppgick summa eget kapital
till 10,3 MSEK. Vid en negativ finansiell utveck-
ling for Bolaget finns en risk att Bolagets egna
kapital forbrukas. | anslutning till Erbjudan-
det, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas,
forviantas Bolaget att erhalla en emissions-
likvid om cirka 70,1 MSEK, foére avdrag for
transaktionskostnader.

Sileon beddmer att den nuvarande tillvax-
tagendan kan resultera i att verksamheten
uppnar ett kassapositivt resultat men fér att
kunna mota uppsatta malsittningar och stra-
tegier géllande tillvixt &r Bolaget i behov av
kapital saval nu som i framtiden.

Per dagen for Prospektet ar Bolagets kassa-
flode tillrackligt for att finansiera verksam-
heten fram till och med december 2022, vilket
gor Bolaget beroende av extern finansiering.
Historiskt har Sileon finansierats genom saval
nyemissioner som upptagande av bankfaci-
liteter. Framtida finansieringslosningar kan
komma fran aktiedgarna eller tredje part
genom offentliga eller privata finansierings-
alternativ. Dessutom kan marknadsférhallan-
den, den allminna tillgangligheten péa krediter,
Bolagets kreditbetyg samt osdkerhet och/eller
stérningar pa kapital- och kreditmarknaderna
paverka mojligheten och tillgangligheten till
finansiering negativt.

Det finns en risk for att nytt kapital inte kan
anskaffas alls eller nar s& kravs, att nytt kapi-
tal inte kan anskaffas pa for Bolaget accep-
tabla villkor eller med sdmre villkor an vad
som géller for finansiellt starkare bolag, och/
eller att det inte ar tillrackligt for att finan-
siera verksamheten i enlighet med Bolagets
utvecklingsplaner och malsattningar.

Ovan ndmnda omstédndigheter skulle kunna
ledatill att Bolagets marknadsposition férsam-
ras i forhallande till Bolagets konkurrenter och
att vissa finansieringsalternativ leder till en
utspadning for aktiedgarna, innebadrande att
varje aktiedgares dgarandel i Bolaget minskar.
Om en eller flera av dessa risker materialise-
ras skulle det kunna ha en vasentlig negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet och finan-
siella stéllning. Det foreligger darmed en risk
att Bolaget inte kan fullgéra sina betalnings-
forpliktelser i den takt de forfaller till betal-
ning, och i forlangningen riskerar Bolaget, vid
utebliven finansiering, att tvingas upphora
med sin verksamhet.

Kreditrisker

Sileon erbjuder BNPL-l6sningar i form av olika
betalsatt, daribland digitalfaktura. Det inne-
bar att Sileon, sett till dagens verksamhet,
ar exponerade mot risken att de kunder och
konsumenter som anvander Bolagets tjans-
ter ar ovilliga eller oférmdégna att uppfylla
sina ataganden gentemot Bolaget alltefter-
som dessa ataganden férfaller, vilket far till
foljd att Bolaget riskerar att lida kreditfor-
luster. Bolaget genomfdr lopande kreditbe-
ddémningar av de transaktioner som passerar
Bolagets fakturakdpsprodukt. Vidare granskas
aven kunder pé kontinuerlig basis och jamférs
mot det forvantade transaktions- och kredit-
monstret. Vid avvikelser fran sddana monster
kan Sileon vidta atgarder sdsom mojligheten
att neka en konsument ett kép. Det foreligger
dock en risk att Bolagets kreditbedémnings-
modell inte pé ett korrekt och tillforlitligt satt
beddmer en konsumentens kreditvardighet.
Om felbedémningar gallande konsumenters
kreditvardighet gors av Bolaget exponeras
Sileon infor risken att fa 6kade kreditforlus-
ter. Baserat pa Bolagets nuvarande verksam-
het, kan s&ddana kreditférluster fa en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets rorelseresultat och
finansiella stéllning.
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Risker hanforliga till
foretradesemissionen

Befintliga aktieagares forsiljning av aktier
kan fa aktiekursen att sjunka

Kursen fér Bolagets aktie kan péverkas nega-
tivt vid exempelvis omfattande forsaljningar
av befintliga aktiedgare, sarskilt nagon stdrre
aktiedgare, eller nagon av de styrelseleda-
moter eller ledande befattningshavare som
innehar aktier. Risken ar sarskilt pataglig givet
Bolagets spridda dgarkrets men dar framforallt
de tva stérsta aktiedgarna, RoosGruppen AB
och Rieber & Son AS som tillsammans innehar
cirka 26,8 procent av antalet utestaende aktier,
skulle helt eller delvis avyttra sina innehav.

Huvudidgarna kommer &ven fortsatt-
ningsvis att ha betydande inflytande over
Sileon efter foretradesemissionen och
kan forsena eller forhindra forandringar i
kontrollen 6ver Bolaget

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets
befintliga huvudégare, bestdende av Rieber &
Son AS och RoosGruppen AB, att dga totalt cirka
26,8 procent av Bolagets aktier efter Erbjudan-
det. Det &r sdledes sannolikt att huvudigarna
tillsammans dven fortsattningsvis kommer att
ha betydande inflytande &ver utgangen i de
arenden som hanskjuts till Sileons aktiedgare
for godkdnnande, inklusive val av styrelsele-
damdter och eventuella samgaenden, konso-
lideringar eller forsdljningar av samtliga, eller
nastan samtliga, av Bolagets tillgangar. Dess-
utom kan huvudagarna komma att ha bety-
dande inflytande O&ver Bolagets verksamhet
och dess ledande befattningshavare.

Huvudagarnas intressen kan avvika vasent-
ligt fran eller konkurrera med Bolagets eller
andra aktiedgares intressen, och huvudagarna
kan komma att gemensamt eller individuellt,
s& som tillampligt, utéva sitt inflytande dver
Sileon pa ett satt som inte ligger i dvriga aktie-
adgares intresse. Exempelvis kan en konflikt
uppsta mellan huvudigarnas intressen a ena
sidan och Bolagets eller dess Ovriga aktiea-
gares intressen & andra sidan nir det giller
framtida potentiella vinstutdelningsbeslut.
Sadana konflikter kan fa en viasentlig negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Risker relaterade till volatiliteten i Sileons
aktie

Sileon ar noterat pad NGM Main Regulated och
presumtiva, men &aven befintliga, aktiedgare
bor beakta att det ar forenat med hog risk att
investera i vardepapper relaterade till Bolaget
dé aktiekursen kan fluktuera stort. Under 2021
har Sileons aktie handlats mellan ca 7 SEK och
ca 15 SEK, saledes ar aktien volatil. S&dana
fluktuationer ar inte nddvandigtvis hanforliga
till enbart Bolagets prestation utan kan aven
harledas till den allma&nna marknadsutveck-
lingen, makrofaktorer i samhillet, rédande
investeringsklimat, utbud och efterfragan péa
aktier och andra orsaker med eller utan tydlig
koppling till Bolaget. Det ar darfor inte mojligt
att pad férhand férutse framtida kursrérelser
och det ar mojligt att dessa faktorer genom
enskild verkan eller samverkan negativt paver-
kar vardet av investerares innehav. | de fall en
aktiv handel med god volym skulle saknas kan
aktietransaktioner till dnskan kurs vara svara
eller omgjliga att genomfora.

Sileons madjlighet att lamna utdelning
beror pa Bolagets framtida intikter,
finansiella stillning, behov av rorelseka-
pital, kostnader for investeringar samt
andra faktorer

Sileon befinner sig i en tillvaxtfas och enligt
Bolagets befintliga utdelningspolicy avser
Sileons styrelse att inte foresld nagon utdel-
ning péa kort till medelldng sikt. Bolagets gene-
rerade kassafléden avses istéllet att aterinves-
teras i organisk tillvaxt. Framtida utdelningar
kommer endast att ske om det finns utdel-
ningsbara medel hos Bolaget och med s&dant
belopp att det framstar som forsvarligt med
hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stiller pa storleken av
eget kapital och Bolagets konsoliderings-
behov, likviditet och stallning i 6vrigt for ett
visst rékenskapséar. Vidare paverkas Bolagets
mojligheter att lamna utdelning i framtiden av
Bolagets finansiella stallning, resultat, kassa-
floden, rorelsekapitalbehov och andra fakto-
rer. Det finns dven en risk att Bolagets aktie-
agare inte kommer att besluta om utdelning i
framtiden.
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Bolagets styrelse avser att anvdnda kassaflo-
det som genereras av verksamheten for fort-
satta tillvaxtinvesteringar och for att utfors-
ka nya strategiska initiativ s& som expansion
till andra geografiska marknader. Foljaktligen
forutsatter framtida utdelningar att Sileons
investeringar i Bolagets tillvaxtstrategi ar
framgéngsrika, innebirandes att savil nuva-
rande som framtida aktiedgare inte kan
forvinta sig ndgon utdelning och att aktiea-
gares avkastning enbart ar baserad p& Bola-
gets akties kursutveckling. Det finns vidare
en risk for att Bolagets férméaga att attrahera
investerare paverkas negativt med nuvaran-
de utdelningspolicy i férhallande till investe-
rare vars investeringsbeslut sarskilt baseras
pa mojligheten till &terkommande utdelningar
vilket skulle kunna paverka Sileons magjlighet
till att genomféra kapitalanskaffningsatgarder
framgangsrikt.

Risker hinforliga till att teckningsa-
taganden och emissionsgarantier ej ar
sakerstillda

Sileon har erhallit teckningsdtaganden fran
befintliga aktiedgare uppgéende till cirka 43
procent av Foretrddesemissionen och darut-
dver emissionsgarantier fran befintliga aktiea-
gare och externa investerare motsvarande 57
procent av Foretrddesemissionen. Samman-
lagt omfattas saledes Foéretrddesemissionen
av tecknings- och garantidtaganden om cirka
70,1 MSEK, motsvarande 100 procent. Teck-
nings- och garantidtaganden &ar inte siker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel, pant-
sattning eller liknande arrangemang, vilket
medfdr en risk for att en eller flera av de som
ingatt saddant atagande inte skulle kunna full-
folja detsamma.

| det fall emissionsbetalningar uteblir skulle
det kunna inverka negativt pa Bolagets genom-
forande av planerade atgarder efter genomford
Foretradesemission. Om de som ldmnat teck-
nings- och garantiataganden inte skulle kunna
fullfélja sina ataganden skulle den direkta
effekten innebira att de 701 MSEK som pa
forhand ar sakerstallda helt eller delvis uteblir.
Det finns en risk for att Bolaget, i en sddan
situation, inte lyckas resa tillrackligt eller
nagot kapital och att ingen aktiedgare eller

extern investerare ar med och tecknar aktier.
Bolagets forvantade tillskott, om det delvis
eller helt inte skulle motsvaras av beloppet
i Foretradesemissionen, skulle kunna inneba-
ra en finansiellt stressad situation fér Bolaget
som kan tvingas att leta alternativa finansie-
ringslosningar som kan komma att ingds pa
for befintliga aktiedgares oférmanliga villkor,
exempelvis sdsom riktade emissioner med
stor utspadning. Om sadan alternativ finan-
sieringslésning inte kan ingés riskerar Bolaget
att tvingas upphoéra med sin verksamhet.

Risker relaterade till handel i
teckningsritter

Teckningsratter kommer att handlas pa NGM
Main Regulated under perioden 11 maj 2022 till
och med 20 maj 2022. BTA kommer att hand-
las p& NGM Main Regulated fran och med den
11 maj 2022 fram tills att omvandling till aktier
kan ske. Det finns en risk att det inte kommer
att utvecklas en aktiv handel i teckningsrat-
terna eller BTA under perioden som sadana
vardepapper handlas samt att det kommer att
finnas en tillracklig likviditet i handeln, vilket
kan medféra svarigheter fér enskilda inneha-
vare att avyttra dessa. Det finns vidare en risk
att begransad handel i teckningsratter och BTA
skulle forstéarka fluktuationer i marknadspri-
set for dessa vardepapper och att prisbilden
for dessa darmed skulle kunna bli inkorrekt
och missvisande.
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Inbjudan till teckning av aktier i Sileon

Styrelsen i Sileon beslutade den 4 april 2022, med efterféljande godkdnnande fran aktiedgarna
vid arsstimman den 5 maj 2022, om att genomféra en nyemission av aktier med féretradesratt for
Bolagets befintliga aktiedgare att teckna nya aktier.

Innehav av en (1) aktie p& avstamningsdagen den 9 maj 2022 berattigar till en (1) teckningsratt och
en (1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie till en teckningskurs om 4,15 SEK. Teck-
ningsperioden l6per mellan den 11 - 25 maj 2022. Vid full teckning av Erbjudandet tillférs Bolaget
cirka 70,1 MSEK fére emissionskostnader.

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med 4 224 200,50
SEK, fran 4 224 200,50 SEK till 8 448 401,0 SEK, genom nyemission av hogst 16 896 802 aktier, envar
med ett kvotviarde om 0,25 SEK. Aktiedgare som véljer att inte delta i Erbjudandet kommer att fa sin
agarandel utspadd med upp till cirka 50 procent av rosterna och kapitalet, men har mojlighet att
salja sina erhéallna teckningsratter for att, helt eller delvis, erhalla kompensation for utspadningen.

Bolagets storre aktiedgare har avgett teckningsférbindelser. Darutéver har Bolaget ingatt garanti-
avtal med ett antal externa samt befintliga investerare. Teckningsférbindelser uppgar till cirka 30,3
MSEK, motsvarande 43,2 procent av Erbjudandet och emissionsgarantier uppgar till cira 39,8 MSEK,
motsvarande 56,8 procent av Erbjudandet. Av det totala garantiatagandet utgors cirka 12,6 MSEK
av en toppgaranti och resterande cirka 27,2 MSEK av en bottengaranti. Sammantaget motsvarar
darmed dessa ataganden cirka 100 procent av Féretradesemissionen. Dessa ataganden ar emellertid
inte sdkerstéllda genom exempelvis pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang.

Tilldelning utan féretradesratt ska i férsta hand ske till sddana tecknare som &dven tecknat aktier
med stdd av teckningsritter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte,
och fér det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det
antal teckningsratter som utnyttjats for teckning av aktier. | andra hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stéd av teckningsratter ske till andra som tecknat utan stdd av teckningsratter, och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i férhallande till det antal
aktier som var och en anmalt intresse att teckna. | tredje och sista hand ska tilldelning av aktier som
tecknats utan stdd av teckningsritter ske till de som genom avtal ingétt garantiatagande i egenskap
av emissionsgaranter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i
forhallande till det belopp som var och en garanterat for teckning. | den mén tilldelning i nagot led
enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Harmed inbjuds aktiedgare i Sileon att med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet. Harutover erbjuds dven aktiedgare och andra investerare att utan féretrades-
ratt anmala intresse om teckning av nya aktier i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm den 9 maj 2022
Sileon AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen fér Sileon &r ansvarig fér innehdllet i Prospektet och enligt styrelsens kdnnedom éver-
ensstdmmer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har utelémnats.
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Motiv for Erbjudandet

Sileon ar ett teknik bolag verksam inom BNPL (Buy Now, Pay Later). BNPL dr en marknad som har haft hog tillvaxt under
de senaste dren. BNPL-marknaden férvantas ha fortsatt hég tillvixt och estimeras viaxa 10-15 ganger i handelsvolym till
ar 2025. De yngre generationerna minskar sin anviandning av kreditkort och anvander i allt hégre grad BNPL-ldsningar
vilket forandrar férutsattningarna for en hel industri. Banker och fintech-bolag anpassar sig just nu till konsumenternas
efterfragan pa BNPL. | dagsliaget begransar den dldre tekniska infrastrukturen hastigheten fér denna anpassning vilket
ar en indikation pé att fler kommer vilja att kdpa snarare dn att bygga egna tekniska lésningar for BNPL.

For att mota efterfragan samt vara ett konkurrenskraftigt bolag avser Sileon bland annat utveckla sitt befintliga BNPL-er-
bjudande genom att mojliggora tillgdnglighet genom SaasS. Detta fér att hjilpa foretag mdta konsumenternas efterfragan
pé enkla, tillgangliga och flexibla BNPL-erbjudanden. Bolaget bedémer att det frimst ar genom tillgdnglighet via SaaS
som den framtida stdrre intjdningspotentialen finns.

Vid full teckning tillférs Bolaget en nettolikvid om ca 65,1 MSEK, efter avdrag fér emissionskostnader om cirka 5,0 MSEK.
Nettolikviden avses disponeras for féljande anvandningsomréden, i prioritetsordning:

 Investering i sdljorganisationen fér bearbetning av stdrre kunder samt leadgenererande marknadsféring, ca 20 %

« Investering i utveckling for att mojliggéra for kunder att sjilva kunna koppla upp sig mot APl:er (application program-
ming interface) samt hantera BNPL-plattformen via kontrollpaneler, ca 50 %

* Investering i utveckling av befintliga BNPL-losningar for att maéjliggora tillganglighet genom Saas, ca 30 %.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens beddmning inte tillracklig for Sileons aktuella behov for den
kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses Bolagets mojligheter att f& tillgang till likvida medel for
att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Bolagets likviditetsprognos &ver kassaflo-
den, tillsammans med tillgdngliga likvida medel, indikerar att det tillgéngliga rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i
december 2022 och att underskottet uppgar till maximalt 17 MSEK under de kommande tolv ménaderna. Det 4r darmed
styrelsens bedémning att nettolikviden frdn Foretradesemissionen ticker Bolagets likviditetsbehov under minst den
kommande tolvménadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter som ingatt
tecknings- och garantiférbindelser inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bolaget att undersdka andra finan-
sieringsmadjligheter, alternativt driva verksamheten i mer langsam takt dn planerat, till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle
tvingas revidera gillande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvixt negativt.

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom teckningsforbindelser férbundit sig teckna cirka 30,3 MSEK i Féretrddesemis-
sionen, motsvarande 43,2 procent. Ett garantikonsortium bestdende av befintliga aktiedgare och externa investerare
har vidare forbundit sig att darutover teckna aktier till ett sammanlagt belopp om hégst 39,8 MSEK, motsvarande 56,8
procent av Foretradesemissionen, som eventuellt inte tecknas med eller utan stdd av foretrddesratt. Av det totala
garantidtagandet utgérs cirka 12,6 MSEK av en toppgaranti och resterande 27,2 MSEK av en sa kallad bottengaranti.

Genom bottengarantin sikerstills, férutsatt att teckning sker till ett belopp minst motsvarande ingdngna teckningsfor-
bindelser, cirka 82 procent av emissionslikviden i Féretradesemissionen. Genom toppgarantin sakerstélls, forutsatt att
teckning sker till ett belopp minst motsvarande teckningsférbindelser och bottengarantin, 100 procent av emissions-
likviden i Foretradesemissionen. Emissionsgarantier har avtalats skriftligen. Kontant provision fér bottengarantin utgar
enligt garantiavtalen om éatta (8) procent av garanterat belopp. Toppgarantin omfattas inte av ndgon garantiersittning.
Sammantaget utgdr teckningsférbindelser och garantiataganden 70,1 MSEK, motsvarande 100 procent av Féretrades-
emissionen. Ingédngna teckningsforbindelser och garantidtaganden ar emellertid inte sédkerstillda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

I linje med vad styrelsen for Sileon tidigare har kommunicerat avser Bolaget dven genomféra ett listbyte till Nasdaq First
North Growth Market under det forsta halvaret 2022. Styrelsen for Sileon gér en sammantagen bedémning att en list-
ning av Bolagets aktier vid Nasdaq First North Growth Market skapar battre forutsattningar fér framtida vardeskapande
for Bolagets aktiedgare genom en forvantad 6kad likviditet i Bolagets vardepapper och ett 6kat intresse for verksam-
heten frédn allménheten och andra intressenter.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Advokatfirman Vinge KB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbju-
dandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersittning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet och
Advokatfirman Vinge KB erhaller ersattning for utférda tjanster enligt ldpande rikning. Darutdver har Erik Penser Bank
och Advokatfirman Vinge KB inga ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen. Utdver ovanstadende parters
intresse att Féretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissionsgarantier att avtalad erséatt-
ning utbetalas, bedéms det inte féreligga ndgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstédende har ekonomiska eller andra intressen i Féretradesemissionen.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Den som pad avstamningsdagen den 9 maj 2022
ar registrerad som aktiedgare i Paynova AB
(publ) (under namnéandring till Sileon AB (publ))
har foretradesratt att teckna nyemitterade
aktier i Sileon. Erbjudandet omfattar hogst 16
896 802 nya aktier som emitteras till kursen
415 SEK per aktie, innebarande att Bolaget, vid
full teckning i Foretradesemissionen, tillfors
70,1 MSEK foére emissionskostnader.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbju-
dandet kan komma att fa sin dgarandel i Bola-
get utspadd med upp till 16 896 802 aktier,
motsvarande 50 procent, men har mdjlighet
att helt eller delvis kompensera sig ekono-
miskt for utspadningseffekter genom att sélja
erhallna teckningsratter.

Anmailan kan dven goras, av saval befintliga
aktiedgare som nya investerare, for att teckna
aktier som inte tecknats med stdd av teck-
ningsratter, se vidare "Teckning av aktier utan
stod av teckningsratter” nedan.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av aktier med eller utan
stod av teckningsratter ska ske under perio-
den 11 - 25 maj 2022. Styrelsen for Bolaget
ager ratt att forlinga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell forlangning av teckningsperioden
offentliggdrs genom pressmeddelande senast
den 25 maj 2022.

Teckningskurs
Aktierna emitteras till en teckningskurs om
4,15 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar
i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter
och BTA utgér dock normalt courtage enligt
tillampliga villkor for vardepappershandel.

Avstimningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéallan-
de av vilka som &ger ritt att erhéalla tecknings-
ratter i FOretradesemissionen ar den 9 maj
2022. De som péa avstdmningsdagen &r regist-
rerade i den av Euroclear, for Sileons rakning,
forda aktieboken erhaller teckningsratter i
forhallande till det antal aktier som innehas
pa avstamningsdagen.

Teckningsratter

Innehavare av teckningsratter ager foretra-
desritt att teckna aktier i férhallande till det
antal teckningsratter som innehas och utnytt-
jas. Aktierna i Sileon handlas inklusive ratt
att erhalla teckningsratter till och med den 5
maj 2022. Aktierna handlas exklusive ratt att
erhéalla teckningsratter i Foretradesemissionen
fran och med den 6 maj 2022. For varje aktie
i Sileon som innehas pa& avstamningsdagen
erhalls en (1) teckningsratt. En (1) tecknings-
ratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Handel med teckningsritter

Handel med teckningsratter sker pad NGM
Main Regulated under perioden 11 - 20 maj
2022 under beteckningen PAY TR. ISIN-kod
for teckningsratterna ar SE0017858954. Bank
eller annan forvaltare handlagger férmedling
av kop eller forsaljning av teckningsratter. Den
som Onskar kopa eller sdlja teckningsratter
ska darfér vinda sig till sin bank eller annan
forvaltare. Vid saddan handel utgar normalt
courtage.

Viktiga datum och information om
teckningsritter

Anmadlan om teckning av aktier genom utnytt-
jande av teckningsratter ska ske genom samti-
dig kontant betalning under perioden 11 - 25
maj 2022. Observera att teckningsratter som
inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningsperi-
odens utgang och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade teckningsratter kommer att avre-
gistreras fran respektive aktiedgares VP-konto
utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pa teckningsritterna maste
de, som senast, antingen utnyttjas for teck-
ning av aktier den 25 maj 2022 eller siljas den
20 maj 2022. Observera att férfarandet vid ej
utnyttjade teckningsratter kan variera bero-
ende pa férvaltare och i vissa fall sker auto-
matisk forsaljning av teckningsratter i det fall
forvaltaren inte kontaktas i god tid fore teck-
ningsperiodens slut. Fér mer information om
respektive forvaltares behandling av ej utdva-
de teckningsratter bor forvaltaren kontaktas
direkt.
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Teckning och betalning med stéd av
teckningsritter

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen &r
registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetal-
ningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhéallna teckningsratter. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med
flera erhéaller inte nagon emissionsredovis-
ning utan underrittas separat. Nagon separat
VP-avi som redovisar registreringen av teck-
ningsratter pa aktiedgares VP-konto kommer
inte att skickas ut.

Anmailan om teckning av aktier med stdd
av teckningsratter ska ske genom samtidig
kontant betalning. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med nagot av nedanstidende
alternativ:

1. Fértryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstamningsdagen erhall-
na, teckningsratter utnyttjas for teckning av
aktier ska den fértryckta inbetalningsavin fran
Euroclear anvdndas som underlag for anmalan
om teckning genom betalning. Den séarskilda
anmalningssedeln ska ddrmed inte anvadndas.
Inga tilligg eller andringar far géras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar
bindande.

2. Sdrskild anmdlningssedel

| det fall teckningsratter forvarvas eller avytt-
ras eller om aktiedgaren av andra skal avser att
utnyttja ett annat antal teckningsratter &n vad
som framgar av den fértryckta inbetalningsavin
fran Euroclear ska siarskild anmalningssedel
anvdndas. Anmalan om teckning genom betal-
ning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Eurocle-
ar ska darmed inte anvandas. Sarskild anmal-
ningssedel kan bestillas fran Erik Penser Bank
via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik
Penser Banks hemsida. Sarskild anmalningsse-
del ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast
kl 12.00 den 25 maj 2022. Endast en anmal-
ningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den férst inkomna

att beaktas. Ofullstéandig eller felaktigt ifylld
sarskild anmaélningssedel kan komma att
lAmnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller
lAmnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Sileon
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktieigare med depa
hos bank eller annan foérvaltare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen &r
forvaltarregistrerade hos bank eller annan
forvaltare erhaller ingen emissionsredovis-
ning frdn Euroclear. Teckning och betalning
ska, avseende forvaltarregistrerade aktiedgare,
ske i enlighet med anvisningar fran respektive
bank eller annan férvaltare.

Teckning av aktier utan stod av teckningsratter
Anmadalan om teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter ska ske under samma period
som anmalan om teckning av aktier med st&d
av teckningsratter, d v s under perioden 11 - 25
maj 2022.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga aktier tecknats
med stdd av teckningsratter ska styrelsen,
inom ramen for Féretrddesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier teck-
nade utan stéd av teckningsratter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i férsta
hand ske till sddana tecknare som &ven teck-
nat aktier med stdd av teckningsratter, oavsett
om tecknaren var aktiedgare pa avstdmnings-
dagen eller inte, och for det fall tilldelning till
dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske
i forhallande till det antal teckningsratter som
utnyttjats for teckning av aktier.

| andra hand ska tilldelning av aktier som teck-
nats utan stdd av teckningsratter ske till andra
som tecknat utan stéd av teckningsratter och
for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det
antal aktier som var och en anmilt intresse att

teckna.
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| tredje och sista hand ska tilldelning av aktier
som tecknats utan stdd av teckningsratter ske
till de som genom avtal ingatt garantiatagande
i egenskap av emissionsgaranter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske i férhallande till det belopp
som var och en garanterat for teckning.

Ifall tilldelning inte kan ske fullt ut i nagot av
ovanstédende led ska tilldelning ske genom
lottning.

Direktregistrerade aktieagare
Direktregistrerade aktiedgares intresseanma-
lan att teckna aktier utan stdd av tecknings-
ratter ska géras pa anmalningssedel "Anmal-
ningssedel for teckning av aktier utan stdd av
foretradesratt” som ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller lamnas till Erik Penser
Bank med adress enligt ovan. Anmalnings-
sedel kan bestillas fran Erik Penser Bank
via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik
Penser Banks hemsida. Anmélningssedeln ska
vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 12.00
den 25 maj 2022. Endast en anmaéalningsse-
del per person eller firma kommer att beak-
tas. For det fall fler an en anmalningssedel
insdndes kommer enbart den férst inkomna
att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmadlan ar bindande. Besked om
eventuell tilldelning lamnas genom utskick
av avrakningsnota vilken ska betalas i enlig-
het med anvisningarna pa denna. Meddelan-
de utgar endast till dem som erhallit tilldel-
ning. Om betalning inte gors i tid, kan de nya
aktierna komma att overforas till annan. For
det fall aktiekursen &ar lagre an teckningskur-
sen ar den som forst tilldelats de nya akti-
erna betalningsskyldig for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktieiigare med depa
hos bank eller annan forvaltare
Forvaltarregistrerade aktiedgares intressean-
malan att teckna aktier utan stéd av teck-
ningsratter ska géras i enlighet med anvisning-
ar fran respektive bank eller annan férvaltare.
Besked om tilldelning och betalning avseende
forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet
med rutiner fran respektive férvaltare.

Utlandska aktiedagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och
som Onskar delta i Féretradesemissionen ska
sidnda den fortryckta inbetalningsavin, i det
fall samtliga erhallna teckningsratter utnyttjas,
eller ”"Sarskild anmaélningssedel”, om ett annat
antal teckningsratter utnyttjas, tillsammans
med betalning till adress enligt ovan. Betalning
ska erlaggas till Erik Penser Banks bankkonto i
SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE6250000000055651046828
SWIFT: ESSESESS

Observera att till foljd av restriktioner i varde-
papperslagstiftningen riktar sig Foretrades-
emissionen inte till personer som ar bosatta
eller har registrerad adress i USA, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika, Vitryssland, Ryssland, Hongkong,
Kanada eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder 4n de som féljer av svensk
ratt. Aktiedgare med registrerad adress i nagot
av dessa lander uppmanas att kontakta Erik
Penser Bank for att erhéalla likvid fran forsalj-
ning av erhallna teckningsratter, efter avdrag
for forsaljningskostnader, som dessa inneha-
vare annars hade varit beréattigade till. Utbe-
talning av sadan forsiljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200
SEK.

Krav pa NID-nummer fér fysiska personer
Nationellt ID eller National Client Identifier
(NID-nummer) &ar en global identifierings-
kod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla
fysiska personer fran och med den 3 janua-
ri 2018 ett NID-nummer och detta nummer
behdver anges for att kunna goéra en varde-
papperstransaktion. Om saddant nummer inte
anges kan Erik Penser Bank vara férhindrad att
utféra transaktionen at den fysiska personen i
fradga. Om du enbart har svenskt medborgar-
skap bestéar ditt NID-nummer av beteckning-
en "SE” foljt av ditt personnummer. Har du
flera eller ndgot annat &n svenskt medborgar-
skap kan ditt NID-nummer vara nagon annan
typ av nummer. Fér mer information om hur
NID-nummer erhalls, kontakta ditt bank-
kontor. Tank pa att ta reda péa ditt NID-num-
mer i god tid d& numret behdver anges pa
anmalningssedeln.
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Krav pa LEI-kod fér juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identi-
fieringskod for juridiska personer. Enligt MiFID
Il behéver juridiska personer fran och med
den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna
genomféra en vardepapperstransaktion. Om
sddan kod saknas far Erik Penser Bank inte
utféra transaktionen at den juridiska personen
i fraga.

Betald tecknad aktie (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos
Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt
innebar upp till tre bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med
bekraftelse att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarre-
gistrerat via depé hos bank eller annan férval-
tare far information fran respektive foérvaltare.

Handel med BTA

Handel med BTA kommer att ske pa NGM Main
Regulated under beteckningen PAY BTA fran
och med den 11 maj 2022 fram till att Bolags-
verket har registrerat nyemissionen. ISIN-kod
for BTA ar SE0017858962. Denna registrering
beraknas ske omkring vecka 22, 2022.

Leverans av aktier

BTA kommer att ersittas av aktier s& snart
Foretradesemissionen har registrerats av
Bolagsverket. Efter denna registrering kommer
BTA att bokas ut fran respektive VP-konto
och erséattas av aktier utan sarskild avisering.
Sadan ombokning beriknas ske omkring vecka
23, 2022. De nyemitterade aktierna kommer
att tas upp till handel p& NGM Main Regulated
i samband med ombokningen.

Upptagande till handel

De nyemitterade aktierna kommer att tas upp
till handel p& NGM Main Regulated i samband
med ombokningen av BTA. Sadan ombok-
ning berdaknas ske omkring vecka 23, 2022.
De viardepapper som avses emitteras ar av
samma slag som de vardepapper som redan &r
upptagna till handel p4& NGM Main Regulated.

Rétt till utdelning

De nyemitterade aktierna beréattigar till utdel-
ning forsta gangen pa den avstamningsdag for
utdelning som intraffar narmast efter det att
aktierna har forts in i Bolagets aktiebok.

Offentliggorande av Foretradesemissionens
utfall

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att
offentliggéras genom pressmeddelande, vilket
berdknas ske omkring den 30 maj 2022.

Ovrig information

Styrelsen for Sileon ager inte ratt att avbryta,
aterkalla eller tillfalligt dra in erbjudandet att
teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i
Prospektet. En teckning av nya aktier ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphava eller
modifiera en teckning av nya aktier. En ofull-
standig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan beaktande. Om
likviden for tecknade aktier inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan
anmalan om teckning komma att ldmnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Om
flera anmalningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anméilningssedel
som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda
att beaktas. For sent inkommen inbetalning pé
belopp som understiger 100 SEK é&terbetalas
endast pa begaran. Registrering av Féretrades-
emission hos Bolagsverket berdknas ske vecka
22, 2022.
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Teckningsférbindelser och garantidtaganden

| samband med Erbjudandet har Sileon erhal-
lit teckningsférbindelser och garantidtagan-
den motsvarande 100 procent av Foretrade-
semissionen. Ingangna teckningsférbindelser
och garantidtaganden ar emellertid inte siker-
stallda genom bankgaranti, sparrmedel, pant-
sattning eller liknande arrangemang.

Erhallna teckningsférbindelser uppgar till ca
30,3 MSEK, motsvarande ca 43,2 procent av
Foretradesemissionen, och har erhéllits fran
de parter som anges i nedan tabell. Dessa
parter har dven atagit sig att inte minska sina
respektive aktieinnehav i Bolaget fran och
med det datum d& &tagandet underteck-
nats fram till dess att Foretrddesemissionen
slutférts. Ingen ersattning utgar for ingangna
teckningsforbindelser.

Erhallna emissionsgarantier uppgar till ca
39,8 MSEK, motsvarande ca 56,8 procent av
Foretradesemissionen, och har erhéllits fran

de parter som anges i nedan tabell. Av det
totala garantiatagandet utgérs 12,6 MSEK av
en toppgaranti och resterande 27,2 MSEK av
en sa kallad bottengaranti. Genom bottenga-
rantin sakerstalls, forutsatt att teckning sker
till ett belopp minst motsvarande ingang-
na teckningsférbindelser, cirka 82 procent
av emissionslikviden i Foretradesemissionen.
Genom toppgarantin sakerstalls, forutsatt att
teckning sker till ett belopp minst motsvaran-
de teckningsférbindelser och bottengarantin,
100 procent av emissionslikviden i Foretrade-
semissionen. Emissionsgarantier har avtalats
skriftligen.

Sileon ska for den sa kallade bottengaran-
tin erlagga ersittning om atta (8) procent av
garanterat belopp. Toppgarantin omfattas inte
av nagon garantiersattning. Garantikonsortiet
har samordnats av Bolagets finansiella radgi-
vare Erik Penser Bank och samtliga garanter
kan nas via foljande adress: Apelbergsgatan
27, 111 37 Stockholm.

Namn Teckningsforbindelse Bottengaranti Toppgaranti Summa
Rieber & Son AS' 9 943 313 2 075 000 12 018 313
Kent Hansson? 1037 500 10 312 750 11 350 250
RoosGruppen AB? 8 852 805 8 852 805
Chirp AB* 1756 981 6 225 000 7 981981
Theodor Jeansson® 3 284 397 2 697 500 5981897
Biljon AB® 2 030 757 3112 500 5143 257
Thoren Tillvaxt AB” 2 075 000 2 099 900 4174 900
Exelity AB® 3 320 000 3 320 000
Svante Godén® 1298 469 1867 500 3165 969
Calyptra AB™ 1865 857 1865 857
Erik Penser Bank" 3569 000 3 569 000
Mats Holmfeldt™ 726 250 726 250
Daniel Ekberger® 705 500 705 500
Torstein Harildstad™ 145 250 415 000 560 250
David Larsson'™ 498 000 498 000
Linus Singelman™ 207 500 207 500
Totalt 30 279 222 27 222 357 12 620 150 70121728

1. Kalfarveien 57A, 5022, Bergen

2. Mjélnarvéagen 20B, 131 74, Nacka

. Skérsnasvégen 10, 182 63, Djursholm
. Skalholtsgatan 10, 164 40, Kista

. Agnevégen 23, 182 64, Djursholm

. Toppstigen 4, 181 64, Lidingd

. Prastgardsgatan 27, 941 32, Pited

8. Box 16357, 103 26, Stockholm

»w
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9. Flygelgatan 4, 126 28, Hagersten

10. Box 3104, 103 62, Stockholm

11. Apelbergsgatan 27, 111 37, Stockholm
12. Danarévégen 30A, 182 56, Danderyd
13. Grevgatan 20, 114 53, Stockholm

14. Dyrlandsvn 20, 0875, Oslo

15. Eklabo Sérgarden 1, 595 73, Boxholm

16. Kaptensgatan 9, 114 57, Stockholm
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Marknadsoversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknad

Detta Prospekt innehdller tredjepartsinformation och Bolaget bekréftar att denna information har
dtergetts korrekt och att, sdvitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som offentliggjorts
av denna tredje part, inga sakférhdllanden har uteldmnats som skulle géra den Gtergivna informa-

tionen felaktig eller vilseledande.

Introduktion

BNPL-l6sningar (Buy Now, Pay Later) mojliggor
for konsumenter att betalai efterhand vid inkdp
bade online och i fysiska butiker. Marknaden
for BNPL véxer i popularitet i takt med 6kad
e-handel, att fler handlare erbjuder alternativa
finansieringsmetoder, och stort intresse fran
konsumenter att kunna skjuta storre betal-
ningar pa framtiden — en trend som férstarkts
av COVID-19-pandemin. Omséattningen pa den
svenska e-handelsmarknaden 6kade fran 122
miljarder SEK 2020 till 146 miljarder SEK 2021,
vilket ar en heléarstillvaxt pa 20 procent! | takt
med o6kning av omsittning pa den svenska
e-handelsmarknaden férvantas den svenska
BNPL-marknaden ha en genomsnittlig arlig till-
vaxttakt om 17 procent 2022-2028.2

De framsta anledningarna till att intresset for
BNPL-losningar har okat ar dels enkelheten
med att skjuta upp betalningen sa lange betal-
ningarna sker i tid, dels mojligheten att utféra
kbp som annars inte hade rymts i budgeten.
Tillvaxtmojligheten for BNPL-segmentet ar
till stor del kopplad till e-handel samt digital
betalning i butik. BNPLs 6kning i popularitet
berdknas leda till att transaktionsvolymen i
segmentet under 2025 uppgar till drygt 680
miljarder USD. Detta innebdr en genomsnitt-
lig arlig tillvaxttakt (CAGR) pa cirka 13 procent
sedan 2018! Under 2020 uppskattades det att
amerikaner utforde BNPL-kdp for cirka 20-25
miljarder USD.?

Definition  Volym (2019)

Kreditkort Avbetalning via kreditkort 207 miljarder
USD (59%)

Beléning utan Inkluderar varaktig utlaning 112 miljarder
kort och spérbara privatlan USD (32%)
BNPL/fintech Lan fran fintech-féretag 29 miljarder
USD (8%)

1. E-barometern, Arsrapport 2021

. CBINSIGHTS, The outlook on “Buy Now, Pay Later”

. IBISWorld & Reverse Bank of Australia
Euromonitor

NoOOAWN

BNPL

Att handla och kunna skjuta upp helaeller delar
av betalningen till ett senare tillfalle ar inte
ett nytt koncept - kreditkort har funnits och
anvants i 6éver 60 ar. Det som har férandrats
ar dock konsumentbeteendet hos den yngre
generationen som foéredrar att handla online
och som inte vill behdva genomga en kredit-
kontroll for att fa tillgang till ett kreditkort.

Konceptet "Buy Now, Pay Later” gor det enkelt
for aterférsiljare och butiker att erbjuda sina
kunder att sjalva bestdmma hur och nar dom
vill betala.®

Utvecklingen av BNPL-l&sningar drivs dels av
den minskade efterfragan pa betalkort (inklu-
sive kredit-, betal- och férbetalningskort), dels
av 6kningen i handelsvolym som sker online.

Den nedatgédende trenden av framst kredit-
kort, respektive uppatgadende trenden av
BNPL-lOsningar, tog fart redan under 2016 och
under 2019 var intakterna fér BNPL mer &n
dubbelt s& héga som intdkterna fér kreditkort
i Australien.?

Trots den uppatgaende trenden av BNPL-16s-
ningar utgjorde BNPL fortsatt det minsta
segmentet pa den europeiska avbetalnings-
marknaden under 2019. Marknaden i Europa
for avbetalning uppgick under 2019 till drygt
350 miljarder USD, varav BNPL-l6sningar stod
for cirka 8 procent av marknaden. BNPL-seg-
mentet berdknas dock vara den mest snabb-
vaxande delen av marknaden framgent, fram-
forallt till foljd av en 6kad andel av generation
Z (Aldrarna ca 5 — 24 ar) samt Y (aldrarna ca
20 - 40 ar) i kundgrupperna.®

. Businesswire, Sweden Buy Now Pay Later Market and Investment Opportunities Report 2022
. https://www.insiderintelligence.com/insights/buy-now-pay-later-ecommerce-financing-consumer-credit/

. https://ecommerce-platforms.com/sv/glossary/what-is-buy-now-pay-later



\ sileon

Lanemarknaden fér privatpersoner

Likt den férandring pa marknaden som
inneburit en forskjutning fran kreditkort till
BNPL-l8sningar har lanemarknaden fér privat-
personer &ven férandrats. L&nemarknaden
for privatpersoner har snabbt 6vergatt till
point-of-sale (PoS), vilket framst har utveck-
lats som en kundférvarvskanal for att ge ut
ej sakerstillda konsumentldn. PoS-finansie-
ring ar ockséa vanligt bland BNPL-aktérer och
ar ett satt att diversifiera intdktsstrommar-
na. Darmed forvantas BNPL-aktdrer dven dra
nytta av den vaxande marknaden inom detta
segment.

PoS-lan samt BNPL ger bada finansierings-
alternativ till konsumenterna att utdka sina
ekonomiska resurser for att kunna kopa fler
och/eller dyrare produkter. Skillnaderna
mellan PoS-lan och BNPL &r subtila. BNPL ar,
som skrivits ovan, en popular l&sning bland
de yngre generationerna medan PoS-lan &r ett
relativt odnskat alternativ hos de yngre gene-
rationerna och aterfinns oftare i samband
med inkdp av dyrare féreméal eller boléan.®

60% av Sveriges

Som namnts tidigare 4r PoS-lan ofta en del
av verksamheten hos BNPL-aktorer, dar Klarna
samt Affirm kan anses vara tydliga exempel
pa den mangsidiga verksamheten. Skillna-
den for PoS-lan hos dessa aktdrer och rena
PoS-finansieringsinstitut &ar att avsaknaden
av betalningar fran kund resulterar i en nega-
tiv padverkan pa kreditvardigheten istillet for
anvandandet av riskjusterade rantor.

Marknaden fér PoS-lan forviantas oka till 162
miljarder USD &r 2025. Under 2019 finansie-
rades 60 procent av lanen i Sverige genom
PoS-lan, och 10 procent av Europas e-handels-
forsaljning via Klarnas BNPL-funktion. Denna
tillvaxt aterfinns dven i andra delar av varlden,
bland annat i USA dar 38 procent av blancolan
for privatpersoner utgjordes av fintech-bolag
under 2019

10% av Norra
Europas‘eComi~
forsaljning via Klarna

konsumtionslén finansieras

38% av USAs privata lan via alternativa l3ngivarée
utan sékerhet kommer

fran fintech-bolag

45% av Mexicos
kreditbetalningar

via avbetalning 50% av Brasiliens

kreditbetalningar
via avbetalningar

25% av Turkiets
kreditbetalningar via
avbetalning

75% tillvaxt inom
kortbaserade avbetalningar
i Férenade Arabemiraten

25% av Australiens
eCom-forsaljning inom
mode med Afterpay

8. https://fintechbusinessweekly.substack.com/p/buy-now-pay-later-vs-pos-lending

9. www.futuremarketinsights.com
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Acceleration av digitalisering
Digitaliseringen har tagit ett historiskt stort
steg framéat under de senaste tva aren drivet av
COVID-19-pandemin och konsumenters dkade
krav pd snabba och flexibla l&sningar. Aven om
teknik och darmed médjlighet har funnits pa
plats under en langre tid har troghet i att skifta
infrastruktur inom handeln fordrojt den digi-
tala forandringsprocessen. Sileon bedémer att
COVID-19-pandemin haft en stark paverkan pé&
branschen. Sileon beddmer att konsumenter-
nas Okade efterfrdgan av digitala 6sningar fér
handel och darmed aven betalningar lett till
en digitalisering som utan pandemi hade tagit
ytterligare ett decennium. E-handeln har tagit
ytterligare andelar av fysisk handel men &aven i
fysisk handel bérjar nu digitala kundupplevel-
ser bli en realitet. Oavsett bransch och kanal,
gar nu utvecklingen i accelererande takt mot
digitala kundupplevelser och betallésningar.

Till féljld av bade digitalisering och
COVID-19-pandemin forvdntas den globala
BNPL-industrin att véxa 10-15 ganger, med en
arlig bruttovolym som &verstiger 1000 miljar-
der USD. Denna tillvaxtmadjlighet besitter fore-
tag som 6kar uppméarksamheten at att forbatt-
ra kundernas digitala kdpupplevelse.

Utmaningar

Med 6kad efterfrdgan pa BNPL-lésningar har
aven konkurrensen mellan finansiella tjans-
teforetag Okat. Detta innebar att det blivit
alltmer viktigt for foéretagen som erbjud-
er BNPL-lésningar att ingd partnerskap och
samarbeten med stdrre aktérer for att skapa
mer intdktsbringande aktiviteter. Det innebar
ocksd en o6kad risk fér skuldspiraler mellan
flera BNPL-leverantérer dar en av de stdrsta
utmaningarna ar att skydda kunder fran éver-
anvandning av och mellan flera leverantorer.
Eftersom dessa tjdnster ar lattillgdngliga och
leverantorer for narvarande inte kan dela data
med varandra genom kreditupplysningsbyra-
er finns det en betydande risk att anvdndare
skaffar sig odverkomliga skulder. En fara med
BNPL-losningar ar att konsumenter inte ser
BNPL som kredit i och med ”nollkostnadsna-
tur” och darmed inte tilldmpar samma niva av
granskning som kunder kan goéra via traditio-
nella kreditformer.

Marknaden har dven utmaningar med fallisse-
mang och uteblivna betalningar, dar cirka 41
procent av BNPL-anviandare instimmer pa att
de &r oroliga dver att missa betalningar pé sina
BNPL-kdp medan enbart 30 procent instdmde
i ett liknande uttalande om kreditkort. Trots
att detta inte ar férvanande med tanke pa att
kreditkort kraver mycket mindre maénatliga
minibetalningar, aterspeglar det fortfarande
en betydande grad av aterbetalningsoro bland
BNPL-anvandare.®

En ytterligare utmaning pa marknaden &r att
det ar kostsamt och tidskréavande att expande-
ra BNPL-lésningar internationellt. Detta grun-
dar sig framst i att lagar och regler aterfinns
pa lokala nivder och diarmed maste lésningen
anpassa sig till detta. Aven informationen fér
att beddma konsumenternas kreditvardighet
ar synnerligen lokalt betingat och att succes-
sivt inférskaffa nddvandig kunskap ar tidskra-
vande, riskfyllt och kostsamt. Aven fér stora
aktorer ar det en komplicerad och tidskravan-
de process att investera i finansiella tillstand,
konsumentkdnnedom och kreditmodellering i
respektive land.

10. https:/www.bain.com/insights/assessing-benefits-and-challenges-bnpl-report-2021/
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Konkurrenssituation

Konkurrensen pa marknaden har okat i takt
med att BNPL-l6sningar har blivit en alltmer
populdr och ett anvandarvanligt erbjudande.
Konkurrensen pa marknaden utgors av aktorer
som pa olika satt har inkluderat BNPL i sitt
erbjudande. Dessa kan, hardraget, delas in i
fyra underkategorier.

1) BNPL-leverantérer: tillhandahaller vanligt-
vis hela utbudet av betalningsalternativ enligt
en point-of-sales-modell. Dessa l6sningar ar
enkla att anvdnda men har ingen flexibilitet i
termer avintegration avexempelvis handlarnas
egna varumarken. Foretag inom denna kate-
gori tillhandahaller egen konsumentdata. Den
storsta aktdren pd BNPL-marknaden, Klarna,
ar ett tydligt exempel p& en BNPL-leverantor.

2) White label BNPL-leverantérer: féreta-
gen inom denna kategori kan liknas vid stan-
dardiserade BNPL-leverantorer, dar skillna-
den &r att dessa aktérer, sdsom AfterPay, kan
erbjuda varumarkesspecifika lésningar genom
White label-leverantdérens konsumentdata.

3) BNPL-mdklare: dessa aktorer tillhan-
dahéaller BNPL-l&sningar hos handlare eller
langivare. Krediterbjudandet harrér fran en
langivare och begrinsas dirmed av typiska
begriansningar av kreditprodukter hos banker.
Aktorer inom detta omrade delar sin kunddata
med handlare och vice versa.

4) Funktionella BNPL-leverantérer: i denna
kategori ar Sileon verksamma inom och ar,
enligt Bolaget, en av ett fatal aktérer interna-
tionellt sett inom just detta segment. Storsta
aktéren inom denna kategori ar amerikanska
Amount. Till skillnad fran ovanstdende kate-
gorier erbjuder Sileon BNPL-plattforms- och
l6sningsfunktioner for stérre handlare, banker
samt fintechs i egen regi och varumarke.
Handlarna, bankerna och fintech-bolagen ager
all data och kan darmed sjilva bilda sin egen
konsumentprodukt.

Behov att kundanpassa BNPL-erbjudandet och dga kunddata

Stoérre handlare

afterpay
@ Point of a
Sales (vid -
koptillfalle) uplift — Klarna.

affirm

Mindre handlare

afterpay
ratepay

HOG

Sileon

Banker, Fintech-bolag

@ Post
Purchase
(efter
koptillfalle)

LAG Mindre osdkra lan
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Verksamhet

Sileon i korthet

Sileon &r ett tech-bolag som genom sin BNPL
(Buy Now, Pay Later) SaaS-plattform mojliggor
for internationell finansindustri, fintechbo-
lag samt storre handlare att erbjuda BNPL i
egen regi och under eget varumarke. Sileons
moderna BNPL SaaS-plattform tillsammans
med tillhérande l&sningar ger full flexibilitet
for dess kunder att utan stora investeringar,
ledtider, underhéllskostnader och operationell
risk skapa och lansera egna BNPL-l&sningar.

Affarsidé

Sileons affarsidé ar att tillhandahalla
BNPL-funktionalitet at aktérer som vill erbjuda
BNPL-losningar i egen regi. En av de framsta
anledningarna till att storre aktdrer och banker
vill ha mojlighet att lansera BNPL-losningar i
egen regi ar att behalla och dga kundrelationen
genom och efter betalfléddet, ndgot Bolaget
beddmer kommer bli allt viktigare i takt med
att allt storre del av handeln sker online.

Sileons plattform mojliggér for storre aterfor-
sédljare och banker att:

» P& ett tids- och resurseffektivt sitt lanse-
ra BNPL-l6sningar utan att riskera ledtider och
underhallskostnader

Finansiellt institut

Stoérre handlare

+ Aga kundrelationen genom hela betalflédet

* Tillgodose den 6kade efterfragan fran slut-
konsumenter att kunna betala forst efter att
en bestéalld vara har kommit fram och kunnat
inspekteras.

Bolagets BNPL-plattform

Bolaget har sedan 2017 investerat mer &n
50 000 utvecklingstimmar i en moduldr och
framtidssdkrad BNPL-plattform. Plattformen
ar byggt i modern teknologi och ar designad for
skalbarhet i molnmiljé. Sedan 2021 ar platt-
formen fardigutvecklad och arbetet med att
flytta plattformen till molntjdnsten Amazon
Web Services kommer slutféras under fjarde
kvartalet 2022.

Plattformen bestar av en rad industrispecifika
moduler s& som transaktionshantering, hante-
ring av inbetalningar, redovisning, debitering
av avgifter och rantor, funktionalitet for flex-
ibilitet vid uppséattandet av affarsregler samt
kontrollpanel for parameterstyrning. En kund
kan enkelt koppla upp sig till Sileons plattform
med hjalp av moderna APl:er. Till plattformen
kan kunden koppla pa egna, eller licensiera
Sileons, l6sningar fér kommunikation, backof-
fice, risk och autentisering genom APl:er.

Planbok

API (Application Programming Interface)”

BNPL-
lésning Kundmodul Back Office-modul Risk och bedrageri
Lokal
Plattform
BNPL-
pl‘attform Transak- Hantering Redovis- Afférsre- Aterbet- Fakturer- Installni-
tioner av pant ning gler alning ing ngar
Global

*applikationsprogrammeringsgranssnitt (API) &r en specifikation av hur och granssnitt for hur
program kan anvdnda och kommunicera med en speficik programvara eller datasystem.
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Kunder och affarsmodell

Sileon har i dagslaget ett tiotal BNPL-kunder
vilka bolaget anser vara ”proof-of-concept”-
kunder! for deras BNPL-erbjudande. Kunderna
delas upp i olika segment baserat pa ifall de
endast behdver Sileons BNPL-plattform eller
ifall de aven behdver tillaggstjanster (exem-
pelvis modul for backoffice och risk- och
bedragerimodul) ("BNPL Solution”). Sileons
nya affirsmodell baseras pa en fast ater-
kommande avgift vilken kombineras med en
avgift for varje enskild BNPL-order. Relationen
mellan fast och rérlig avgift beror p& kundens
storlek. Vid hogre volymer ar en stdrre andel
fast och en lagre andel rorlig. Kundens kost-
nad per order for BNPL-funktionaliteten sjun-
ker med 6kad volym.

Kundsegmentet BNPL Platform
Inkluderar banker, fintechbolag eller andra
finansiella aktorer som redan har backoffi-
cesystem och risk- och bedragerildsningar
men behover en BNPL-plattform i botten for
att mojliggora flexibla BNPL-tjanster.

Kundsegmentet BNPL Solution

Kunder inom segmentet BNPL Solution
inkluderar stora och etablerade e-hand-
lare i Europa. SJ, Tradera och Payzmart ar
tre av kunderna inom Ll8sningssegmentet.
SJ och Tradera utgdr tillsammans cirka 70
procent av intédkterna genererade fran Bola-
gets BNPL-l6sning. Bolagets senaste kund
ar OKQ8 Bank dar foretagets BNPL Losning
mojliggdr for kunder att erbjuda BNPL i egen
regi i OKQ8 stationer och verkstader.

1. Definition: “proof of concept™kunder dr de

kunder som idag

Partnerskap

Under de senaste aren har Sileon ingatt stra-
tegiska samarbetsavtal med bland annat
PayPal och VISA, och darmed etablerat sig
som en internationell leverantér av BNPL-10s-
ningar. Vid sidan om plattformsaktérer och
fintechbolag tillhandahéller Sileon kredit- och
betalningslésningar direkt till ett antal storre
e-handlare. Bolaget har sedan mars 2020
haft ett samarbete med PayPal som levererar
betalningsldsningar at tusentals e-handlare.

Ett viktigt steg for Bolaget togs i september
2021 d& ett strategiskt ramavtal ingicks med
VISA — en av varldens stdrsta bolag inom betal-
ningstjanster. Samarbetet med VISA ger Sileon
tillgang till VISAs omfattande kundbas inom
bank och finans med ambition om att lanse-
ra eller modernisera egna BNPL-erbjudanden.
Ytterligare ett steg i partnerskapet togs under
varen 2022 da VISA avtalade om att finansiera
bolagets vidare utveckling av BNPL plattform
med 1,7 miljoner USD. VISA upplever i dagsla-
get en hog efterfrdgan av BNPL-produkter och
funktionalitet fran sina kunder och sedan det
fjarde kvartalet 2021 har VISA marknadsfért
Sileons BNPL-erbjudande till sina kunder.

Avtalet mellan Bolaget och VISA &ar i dagsla-
get begransat till Europa. Givet att VISA ser
BNPL-funktionalitet som strategisk avser
de att sponsra Sileons pilotkunder framo-
ver. Sileon beddmer ocksa att det finns ett
betydande intresse fér Bolagets BNPL-tekno-
logi och ett flertal gemensamma kunddialo-
ger bedrivs med stérre aktérer inom finans-
sektorn. Saljprocesserna i detta segment tar
dock tid och Bolaget beddmer att betydande
finansiell utvaxling av samarbetet vintas forst
under 2023. Partnerskapet med VISA mojlig-
gor dven for VISA att stotta Sileon i deras
vidareutveckling samt kommersialisering av
BNPL-plattformen.

anvdnder sig av Sileons teknolo-

gi fér att i sin tur erbjuda BNPL. Allt efter ny funktionalitet utvecklas av Sileon kommer den att sdttas i produk-
tion hos dessa kunder. Sileon har idag allt ifrén stora kunder sdsom SJ och Tradera till mindre kunder
som PFC and Avy, vilket lGmpar sig vdl fér en gradvis implementation av ny funktionalitet och transaktionsvolym.
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Finansiella och strategiska mal

Enligt Bolaget férvantas handelsvolymen inom
BNPL vixa med 10-15 ganger till ar 2025. De
yngre konsumentgenerationerna minskar sin
anvandning av kreditkort och anvander i allt
hogre grad BNPL vilket forandrar forutsattning-
arna fér en hel industri. Banker och fintech
forblir inte passiva och anpassar sig till konsu-
menternas efterfrdgan av BNPL. Dock forelig-
ger det en begrasning avseende teknisk infra-
struktur for denna anpassning vilket, enligt
Bolaget, indikerar att fler kommer vilja att
képa BNPL-l6sningar snarare an att bygga egna
tekniska loésningar for BNPL.

I och med den framtida internationella expan-
sionen av Bolagets BNPL SaaS-plattform till
intressenter kommer den befintliga verksam-
heten avseende betalldsningsstjanster att
skalas ner i motsvarande takt. Bolagets nya
strategiska inriktning inom BNPL SaaS mojlig-
gor ett erbjudande om efterfrdgad funktio-
nalitet till en snabb féranderlig internationell
finansindustri och stora handlare. Bolaget har
gjort betydande investeringar det senaste aret
for att utveckla denna typ av losning. Detta for
att hjalpa foretag att mota konsumenternas
efterfragan pa enkla, tillgdngliga och flexibla
BNPL-erbjudanden. Sileons nya plattform ar
fullt internationell och ger flexibilitet for storre
kunder att erbjuda BNPL i egen regi. | och med
den nya inriktningen kommunicerar Bolaget
uppdaterade finansiella och strategiska mal,
dar de finansiella malen? aterges som:

« Over 80 procent arlig intéktstillvaxt fran 2022
till 2025

* Positivt EBITA under slutet av 2023

* En EBITA-marginal 6verstigande 50 procent
2025.

For att nd de finansiella malen har Bolaget
satt ett antal strategiska mal som ska uppnas
under perioden 2022-2025:

1) en kommersiell BNPL SaaS-plattform i pilot-
format som berdknas ske under det fjarde
kvartalet 2022 samt kommersiell lansering
under det forsta kvartalet 2023

2) ha minst 40 BNPL SaaS-kunder vid utgang-
en av 2025, samt att

3) mer dn 50 procent av intdkterna ska komma
fran internationella, icke-nordiska, kunder vid
2024.

Tillvaxtmaojligheter

Den internationella BNPL-marknadens tillvaxt,
Bolagets tekniska framdrift samt viktiga part-
nerskap med betalvarldens jattar mojliggdér nu
for Sileon att lansera och skala det befintli-
ga erbjudandet som har varit en underliggan-
de ledstjarna i Bolagets verksamhet. Bolaget
har under 2021 sett ett tilltagande intres-
se fran stérre aktérer att i egen regi erbju-
da BNPL med hjalp av Bolagets BNPL SaaS.
Genom den nya inriktningen kommer Sileon
kunna hjalpa foretag att mdta konsumenter-
nas efterfrdgan pé enkla, tillgdngliga och flexi-
bla BNPL-erbjudanden.

Sileon har i dagsliget inte nagon uttalad
forvarvsstrategi, de finansiella och strategiska
maélen &r satta baserad pa organisk utveck-
ling och tillvixt. Bolaget beddmer dock att
det finns intressanta forvarvsmojligheter i
BNPL-marknaden, framst avseende komplet-
terande produktbolag.

2. De finansiella mal som beskrivs ovan utgér framdtriktade uttalanden. Dessa framdtriktade uttalanden utgér inga garan-
tier fér framtida finansiella eller operationella utfall och Sileons faktiska resultat kan vésentligt avvika fran det som uttalas
eller antyds genom dessa framdtblickande uttalanden som ett resultat av flera faktorer, inklusive men ej begrénsat till de
beskrivna under avsnittet “Riskfaktorer”. Investerare tillrdds att inte fésta orimlig vikt vid ndgot av ovanstdende uttalanden.
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Bolaget

Bolagets foretagsnamn (och tillika kommer-
siella beteckning) ar Sileon AB (publ). Bola-
gets organisationsnummer ar 556584-5889.
Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som
registrerades vid Bolagsverket den 31 janu-
ari 2000. Bolaget regleras av, och verksam-
heten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juri-
diska personer (LEI) ar 549300J2ACNHXHTX-
TR51. Bolaget har sitt sate i Stockholm med
adress Soder Malarstrand 65, 118 25 Stock-
holm. Bolaget nas p& www.sileon.com samt
+46 8 517 100 00. Notera att informationen
pa& webbplatsen inte ingdr i Prospektet savida
inte denna information inforlivas i Prospektet
genom hanvisning. Se rubriken ”Handlingar
inforlivade genom héanvisning”.

Organisation
Per den 31 mars 2022 hade Sileon 36 anstallda.

Trender

Bolaget har sedan utgangen av det senaste
rakenskapsaret till datumet fér Prospektets
angivande inte noterat ndgon férandring inom
segmentet avseende utveckling av forsilj-
ning, forsaljningspriser, produktion, lager eller
kostnader.

Investeringar

Sileon har sedan utgdngen av den senaste
rapportperioden, fram till dagen for Prospek-
tet, inte gjort nagra vasentliga investeringar.

Pagaende investeringar och ataganden
om framtida investeringar

Bolaget har inga vasentliga padgéende investe-
ringar eller investeringar for vilka fasta atag-
anden gjorts.

Finansiering av Bolagets verksamhet
Sileon avser att fortsatt finansiera Bolagets
verksamhet, investerings- och rorelsekapi-
talbehov genom nettolikvid frdn Erbjudan-
det, l6pande kassafléden fran verksamheten
samt eventuellt genom kompletterande
lanefinansiering.

Viasentliga forandringar av Bolagets lane-
och finanseringsstruktur sedan Bolagets
senaste finansiella rapport

Det har det inte skett nagra vasentliga férand-
ringar av Bolagets lane- och finanserings-
struktur sedan den senaste rapportperiodens
utgang.
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Utvald historisk finansiell information

Nedan presenteras historisk finansiell information fér Sileon avseende rikenskapsaren 2020 och
2021 samt delérsperioden januari - mars 2022 med jamfoérelsesiffror for motsvarande period 2021.
Informationen for ridkenskapsaren 2020 och 2021 &r hamtad fran Bolagets arsredovisningar och
informationen for perioden januari - mars 2022 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2021
ar hamtad ur Bolagets delérsrapport for perioden januari - mars 2022. Poster ifyllda ”N/A” innebar
att informationen inte aterfinns i arsredovisningarna eller delérsrapporten. Den finansiella informa-
tionen i detta avsnitt bor lisas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar foér riaken-
skapsaren 2020 och 2021, inklusive tillhérande noter och revisionsberittelser, vilka har inférlivats i
Prospektet via hdnvisning.

Sileons arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2021 har reviderats och revisionsberattelsen
ar fogad till arsredovisningarna. Delérsrapporten fér januari - mars 2022 har inte varit féremal for
granskning av Bolagets revisor. Arsredovisningarna och delérsrapporten har upprittats i enlighet
med de av EU godkanda International Financial Reporting Standards (IFRS), tolkningar av Interna-
tional Financial Reporting Interpretations Committee (IFRIC) samt i enlighet med RFR 1 och arsre-
dovisningslagen. Forutom Sileons reviderade arsredovisningar for rikenskapsaren 2020 och 2021
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Hanvisningar gors

enligt féljande:

Bolagets resultatrakning

Belopp i kKSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01

2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Transaktionsbaserade intakter 11 488 5 961 36 140 27 785
Ovriga rérelseintikter 3435 1 3258 202
Summa rorelsens intdkter 14 923 5962 39 398 27 987
Aktiverat arbete for egen rékning 4 330 2 822 12 303 15 371
Transaktionskostnader -2 940 -1397 -7 440 -7 800
Produktionskostnader -1 306 -1280 -5 504 -5 228
Ovriga externa kostnader -10 624 -6 103 -29 566 -32 069
Personalkostnader -8 846 -8 810 -34 317 -26 434
Av- och nedskrivningar -4 298 -5178 -21 433 -15 590
Summa rorelsens kostnader -28 014 -22767 -98 260 -87 121
Rorelseresultat -8 761 -13 983 -46 559 -43 763
Ranteintdkter 533 240 1387 785
Rantekostnader -1323 -944 -3 998 -6 533
Resultat efter finansiella poster =791 -704 -2 611 -49 512
Skatt pé periodens resultat 0 0 0 0
Periodens resultat -9 552 -14 687 -49 170 -49 512
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Bolagets balansrakning

Belopp i KSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Anléggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgdngar 48 567 52 662 47 856 54 355
Materiella anlaggningstillgangar 9 584 3784 9 992 325
Finansiella anlaggningstillgangar 0 0 0 4 119
Summa anléggningstillgangar 58 151 56 446 57 848 58 800
Omsiittningstillgangar
Kortfristiga fordringar 38 908 21 991 N/A N/A
Kundfordringar N/A N/A 2167 68
Ovriga fordringar N/A N/A 27 692 13 745
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter N/A N/A 5 288 2 316
Klientmedel 68 802 49 708 69 192 47 266
Kassa och bank 18 517 30 200 19 536 3 661
Summa omsittningstillgangar 126 227 101 899 123 772 67 055
SUMMA TILLGANGAR 184 379 158 345 181 620 125 855
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 4 224 16 897 4 224 12 984
Ovrigt tillskjutet kapital 240 407 241 665 241102 189 111
Balanserat resultat, ink. periodens resultat -234 325 -202 963 -224 773 -188 276
Summa eget kapital 10 306 55 599 20 553 13 819
Langfristiga skulder
Langfristig upplaning, rantebarande 41 065 25 291 41 685 25 742
Summa langfristiga skulder 41 065 25 291 41 685 25 742
Kortfristiga skulder
Kortfristig upplaning, rantebirande 47 004 10 982 32 213 20 946
Leverantdrsskulder N/A N/A 4 351 6 049
Klientmedelsskuld 68 801 49 708 69 090 47 266
Ovriga skulder* 17 202 16 765 3 110 1630
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter N/A N/A 10 617 10 404
Summa kortfristiga skulder 133 008 77 455 119 381 86 295
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 184 379 158 345 181 620 125 855

*Benamns som “kortfristiga skulder” i deldrsrapporten fér jan-mars 2022 med jamfdérelsesiffror fér samma period 2021.




\ sileon

Bolagets kassaflodesanalys

Belopp i kSEK 2022-01-01 2021-01-01 2021-01-01 2020-01-01
2022-03-31 2021-03-31 2021-12-31 2020-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Den lépande verksamheten
Rorelseresultat -8 761 -13 983 -46 559 -43 763
Justering fér poster som inte ingar i kassaflédet 4 298 5178 21 433 15 590
Erhéllen rénta 533 240 1387 785
Erlagd rinta -1 323 -944 -3 998 -6 533
Kassafléde fran den lépande verksamheten -5 254 -9 510 -27 737 -33 921
fore forandring i rorelsekapital
Okning/minskning kundfordringar -243 68 207 149
Okning/minskning dvriga kortfristiga fordringar -3 622 -5 960 -9 870 1451
Okning/minskning leverantérsskulder -2 357 -3 634 -2 987 1256
Okning/minskning dvriga rorelseskulder 6 010 6 308 9 046 283
Kassafléde fran den lopande verksamheten -5 466 -12 728 -31354 -30 783
Investeringsverksamhet
Forvarv/avyttring av materiella -153 0 -391 -307
anlaggningstillgangar
Forvarv/avyttring av immateriella -4 330 -2 822 -12 303 -15 371
anlaggningstillgangar
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4 483 -2 822 -12 694 -15 678
Finansieringsverksamhet
Amortering leasingskuld -625 -451 -1 847 -2 041
Inbetald nyemission 0 58 690 58 691 61495
Teckningsoptioner 0 232 232 0
Betalda emissionskostnader -695 -2764 -3 533 -4 283
Aterbetalda lan 0 -13 618 -13 618 -10 050
Upptagna lan 10 250 0 19 999 5 000
Kassafléde finansieringsverksamheten 8 930 42 090 59 923 50 121
Forandring likvida medel -1018 26 540 15 874 3 661
Likvida medel vid periodens borjan 19 536 3 661 3 661 0
Likvida medel vid periodens slut 18 517 30 200 19 536 3 661
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Kapitalstruktur och annan finansiell information

Kapitalstruktur

kSEK 2022-03-31
Summa kortfristiga skulder 47 004
Mot borgen 0
Mot sakerhet' 34 734
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 12 270
Langfristiga rantebirande skulder 41 065
Mot borgen 0
Mot sédkerhet 0
Utan garanti/borgen eller sdkerhet 41 065
Summa eget kapital 10 306
Aktiekapital 4 224
Reservfond(er) 240 407
Ovriga reserver -234 325
Total kapitalisering 98 375

1. Avser sakerhet i form av pantsatta kundfordringar.

Indirekt skuldsittning och eventualforpliktelser
Bolaget har ingen indirekt skuldsattning eller
eventualforpliktelser.

Krediter och sikerheter

Sileon har upptagit ett lan fran ett antal av Bola-
gets storsta dgare. Lanet uppgar totalt till 12,5
MSEK och har en ranta om 2 procent. Lanet har
en léptid om 15 manader, men kan &ven beta-
las tillbaka i samband med refinansiering eller
rekapitalisering i Bolaget. Lanet &r lAmnat utan
sékerheter.

Rorelsekapitalforklaring

Det &r styrelsens bedémning att Bolagets befint-
liga rorelsekapital inte ar tillrackligt for att tacka
behovet fér de kommande tolv ménaderna.
Med nuvarande kassa och en kreditfacilitet om
12,5 MSEK beddmer styrelsen att Bolaget besit-
ter tillrackligt med likvida medel t o m decem-
ber 2022 och att det maximala underskottet
kommer uppga till 17 MSEK under den kommande
tolvménadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors
Bolaget 70,1 MSEK fére emissionskostnader som
bedéms uppga till cirka 5,0 MSEK.

Nettoskuldsiattning

kSEK 2022-03-31
A. Kassa och bank 18 517
B. Andra likvida medel 0
C. Ovriga finanisella tillgdngar 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 18 517
E. Kortfristiga finansiella skulder 44 784
(inklusive  skuldinstrument, men

exklusive den kortfristiga andelen

av langfristiga skulder)

F. Kortfristig andel av langfristiga 0
finansiella skulder

G. Kortfristig finansiell skuldsattning 44 784
(E+F)

H. Kortfristig finansiell skuldsattning 26 267
netto (G-D)

I. Langfristiga finansiella skul- 19 338
der (exklusive kortfristig andel och
skuldinstrument)

J. Skuldinstrument 0
K. Langfristiga leverantérsskulder 0
och andra skulder

L. Langfristig finansiell skuldséatt- 19 338
ning (1+J+K)

M. Total finansiell skuldsittning 45 605
(H+L)

Styrelsen beddmer att nettolikviden frén
Féretradesemissionen kommer att tillgo-
dose Bolagets roérelsekapitalbehov under

minst de kommande 12 manaderna, inklusive
nyinvesteringar.

| samband med Foretradesemissionen har
ett antal befintliga dgare ingatt teckningsfér-
bindelser om cirka 30,3 MSEK. Externa och
befintliga investerare har vidare ingatt avtal
om emissionsgarantier med Bolaget uppgaen-
de till cirka 39,8 MSEK, varav cirka 12,6 MSEK
utgdrs av en toppgaranti och resterande 27,2
MSEK utgérs av en sd kallad bottengaranti.
Sammanlagt omfattas Foretrddesemissionen
darmed till 100 procent av teckningsférbindel-
ser och garantidtaganden. Dessa ataganden ar
emellertid inte sdkerstillda genom bankga-
ranti, sparrmedel, pantsittning eller liknande
arrangemang.
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| det fall Foretradesemissionen ej skulle
komma att fullfoljas eller tecknas i tillrackligt
hoég utstrackning, trots utstillda garantidta-
ganden och teckningsforbindelser, kan Sileon
komma att behdva ytterligare finansiering for
att ticka aterbetalning av lnen, alternativt en
omfoérhandling av ld&nen med en forlangning
eller konvertiering av lan och upplupna rantor
till aktier.

Investeringar

Bolaget har inte gjort nagra viasentliga inves-
teringar under perioden fran datumet foér den
senaste offentliggjorda finansiella rapporten.

Betydande féridndringar av Sileons finansiella
stédllning efter den 31 mars 2022

Det inte skett nagra betydande férandring-
ar avseende Sileons resultat eller finansiel-
la stillning sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden.
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse

Enligt Sileons bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst sex styrelseledamdter med
hogst tre suppleanter. Sileons styrelse bestar fér ndrvarande av fyra styrelseledaméter utan supp-
leanter. Styrelsen har sitt sidte i Stockholms kommun. Styrelseledam&terna ar valda for tiden intill
slutet av arsstdmman 2023. Samtliga styrelsemedlemmar 4r oberoende i férhallande till Bolaget
och dess ledning samt i férhallande till Bolagets stérre aktiesdgare.

Kent Hansson

Styrelseordférande sedan 2021.

F6dd: 1966.

Utbildning: Master of Business Administration vid Copenhagen Business School.

Ovriga uppdrag: Kent innehar rollen som styrelseledamot i Forward & Friends AB och styrelse-
ordférande i Ulixxes Group AB.

Avslutade uppdrag senaste fem dren: Styrelseordférande i MAFI Group AB med dotterbolag och
Kapatens Partners AB, styrelseordférande i DDM Holding AG, DDM Treasury Sweden AB, DDM
Finance AB, DDM Facility Debt AB och DDM Facility Finance AB. Styrelseledamot i Nordiska kredit-
marknadsaktiebolaget (publ). VD och styrelseledamot i DDM Debt AB (publ).

Innehav: 250 000 aktier och 0 optioner.

Linus Singelman

Styrelseledamot sedan 2022.

F6dd: 1976.

Utbildning: Kandidatexamen vid Dodge City Community College, Kansas, USA.

Ovriga uppdrag: n/a.

Avslutade uppdrag senaste fem dren: Linus har tidigare varit savil styrelseledamot som verk-
stillande direktdr i Payex Group samt innehaft rollen som ansvarig fér Group Commerce pa
Swedbank.

Innehav: 0 aktier och 0 optioner.

Jenny Karlsson

Styrelseledamot sedan 2022.

F6dd: 1973.

Utbildning: Bachelor of Science (B.Sc) in Systems Design Informatics vid Lunds universitet, Master
of Science (M.Sc) in Management Science with computing vid University of Kent at Canterbury,
Storbritannien, Oxford Leading Sustainable Corporations Programme vid Said Business School,
Oxford University.

Ovriga uppdrag: Jenny innehar rollen som Chief Digital Officer fér Tech Evolution Nordics AB,
samt rollen som styrelseledamot i InfraSightLabs AB och rollen som radgivare och mentor vid
organisationen Copenhagen FinTech. Vidare har Jenny rollen som chef fér utvecklingsavdelningen
i Telavox AB.

Avslutade uppdrag senaste fem dren: Bland annat flertalet olika roller, daribland Executive Vice
President samt CIO Markets IT, hos Danske Bank, samt olika roller hos Merrill Lynch inom Debt
Technology i London, Storbritannien.

Innehav: 2 645 aktier (via narstdende) och 0 optioner.
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Torstein Harildstad

Styrelseledamot sedan 2021.

F6dd: 1967.

Utbildning: Master of Science, Computer Science vid Olso Universitet.

Ovriga uppdrag: Torstein innehar rollen som partner i IEG - Investment Banking Group, rollen
som styrelseordfdérande i Chairos AS, Sikri Holding AS, Decisions AS och rollen som styrelseleda-
mot i Talerlisten.no och Dyrket AS.

Avslutade uppdrag senaste fem dren: Styrelseledamot i SYSCO AS, Fonn Group AS, Heim Eige AS,
Chairos AS, leg Nordics AS, och Dyrket.no AS samt Group CEO Creuna.

Innehav: Charios AS: 70 000 aktier och 0 optioner.

Ledande befattningshavare
David Larsson

VD sedan 2020.

Anstalld sedan 2020.

F6dd: 1973

Utbildning: Ekonomi kandidat vid Uppsala Universitet, Master of Business Administration vid
Helsinki School of Ecomomics

Ovriga uppdrag: David innehar rollen som styrelseledamot i Nikste Technology AB samt &gare och
styrelseledamot i Ceetail AB.

Avslutade uppdrag senaste fem dren: Styrelseledamot i Instoremedia AB.

Innehav: David Larsson: 169 041 aktier och 164 725 optioner. Ceetail AB: 142 865 aktier.

Christoffer Jezek

CTO sedan 2021

Anstalld sedan 2021.

F6dd: 1983.

Utbildning: Civilingenjor inom teknisk fysik och elektroteknik vid Linképings Tekniska Hogskola.
Ovriga uppdrag: Christoffer innehar rollen som VD och styrelsesuppleant i Nikste Technology AB.
Avslutade uppdrag senaste fem dren: Utvecklingschef i SBAB Bank AB samt innehavare i Jezek
Consulting.

Innehav: 25 000 aktier och 0 optioner.

Karin Persson

CFO sedan 2022.

Anstalld sedan 2020.

F6dd: 1990.

Utbildning: Ekonomprogrammet vid Hégskolan Kristianstad.

Ovriga uppdrag: Karin innehar rollen som styrelsesuppleant i ROA Finance AB samt Apelsin AB.
Avslutade uppdrag senaste fem dren: n/a.

Innehav: 0 aktier och 22 000 optioner.
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Bahareh Zand

CPO sedan 2022.

Anstalld sedan 2022.

F6dd: 1976.

Utbildning: Master of Science in Chemistry vid Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: n/a.

Avslutade uppdrag senaste fem dren: Bahareh anslét fran H&M Group, dar hon senast var Global
Head of Product area Payments. Tidigare erfarenheter innefattar bland annat rollen som senior
konsult hos AstraZeneca.

Innehav: 10 625 aktier och 0 optioner.

Mattias Hallgrim

CMO sedan 2021.

Anstalld sedan 2021.

F6dd: 1969.

Utbildning: Filosofie Kandidatexamen, huvudamne Féretagsekonomi vid Stockholms Universitet.
Ovriga uppdrag: n/a.

Avslutade uppdrag senaste fem Gren: CMO i Zmarta Group och Nothmill Bank samt Head of Digi-
tal Marketing i Loomis Digital Solutions.

Innehav: 18 430 aktier och 0 optioner.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det foreligger inte ndgra familjeband eller andra néarstdenderelationer mellan styrelseledaméterna
och/eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som framgar ovan har dock
ett flertal styrelseledam&ter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Sileon genom
aktieinnehav.

Kent Hansson har varit styrelseledamot i DDM Treasury Sweden AB och frantrddde sin roll cirka 18
manader fore det att bolaget upplostes genom en fusion. Vidare har Kent varit styrelseledamot i
DDM Facility Debt AB samt DDM Facility Finance AB och frantrddde sin roll i bolagen cirka tva ar
fore det att respektive bolag likviderades. Slutligen har Kent haft rollen som styrelsesuppleant i
Flatens Fibervinner Ekonomisk férening och frantradde sin roll cirka tre och ett halvt ar innan den
ekonomiska féreningen likviderades.

Linus Singelman var styrelsesuppleant i Nalplotua AB och frantradde sin roll cirka tva ar innan
beslut om likvidation beslutades géllande bolaget.

Jenny Karlsson var styrelsesuppleant i Innovative Development Nordic AB och frantriadde sin roll
cirka en manad innan bolaget uppléstes genom fusion.

Darutdver har ingen av styrelsens ledamoter eller ledande befattningshavare varit inblandad i nagon
konkurs, konkursférvaltning eller likvidation i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har démts i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem
aren.
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Det har under de senaste fem aren inte férekommit nagra anklagelser eller sanktioner fran regle-
rings- eller tillsynsmyndigheter, eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offent-
ligrattsligt reglerad, mot nagon av styrelseledamdoterna eller ledande befattningshavare. Inte heller
har ndgon styrelseledamot eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren férbjudits av
myndighet eller domstol att ingd som medlem av ett bolags férvaltnings-, lednings- eller tillsynsor-
gan eller att utdva ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nés via Bolagets kontor med adress
Sddra Malarstrand 65, 118 25 Stockholm.

Revisor

KPMG har varit Bolagets revisor sedan arsstimman den 7 maj 2019, som vid arsstimman den 5 maj
2022 omvaldes fér perioden intill slutet av arsstimman 2023. Magnus Ripa 4r huvudansvarig revi-
sor. Magnus Ripa ar auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisation for auktoriserade
revisorer). KPMGs kontorsadress ar Vasagatan 16, 101 27 Stockholm.
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Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapi-
talet vara lagst 4 000 000 SEK och hogst 16
000 000 SEK férdelat pa lagst 8 750 000 och
hogst 35 000 000 aktier. Per dagen for senaste
balansriakningen uppgar aktiekapitalet i Bola-
get till 4 224 200,50 SEK férdelat pa totalt 16
896 802 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om
0,25 SEK. Samtliga aktier ar fullt betalda och
fritt dverlatbara. Bolaget har endast ett akties-
lag och samtliga aktier ar utfardade i enlighet
med svensk ratt och ar denominerade i SEK.
Vid arsstdmman den 5 maj 2022 beslutades
att dndra bolagsordningen varigenom aktie-
kapitalet ska vara lagst 16 000 000 SEK och
hoégst 64 000 000 SEK fordelat pa lagst 16 000
000 och hogst 64 000 000 aktier, registre-
ring hos Bolagsverket férvantas ske i samband
med slutférandet av Erbjudandet.

De erbjudna aktierna ar inte féremal for erbju-
dande som lamnats till féljd av budplikt, inlo-
senratt eller l6sningsskyldighet. Inget offent-
ligt uppkdpserbjudande har ldmnats avseende
de erbjudna aktierna under innevarande eller
foregdende riakenskapsar.

Vissa rattigheter forenade med aktierna
Aktierna i Sileon har emitterats i enlighet
med svensk ratt och bestdammelserna i aktie-
bolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar
forenade med aktier emitterade av Bolaget,
inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets
bolagsordning, kan endast justeras i enlighet
med forfaranden som anges i ndmnda lag.
Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkom-
mer den som ar registrerad i den av Eurocle-
ar férda aktieboken. Aktierna ar inte foremal
for inskréankningar i den fria dverlatbarheten.
Aktiedgarnas rattigheter kan endast andras i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Varje aktie beréattigar till en (1) rést pa Bolagets
bolagsstimma. Varje rostberattigad aktiedga-
re far vid bolagsstimma résta for fulla anta-
let av denne agda och foretradda aktier. For
att anses foretrada aktier behdver aktiedgaren
vara inskriven i den av Euroclear forda aktie-
boken pé& avstamningsdagen for deltagande i
bolagsstimman samt ha anmalt sitt deltagan-
de hos Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstamman.

Bolagsstamma

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom
annonsering i Post- och inrikes tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa bola-
gets webbplats. Att kallelse skett ska samti-
digt annonseras i Svenska Dagbladet. Ratt att
delta i bolagsstdmma har aktiedgare som dels
ar inford som aktiedgare i utskrift eller annan
framstallning av hela aktieboken sex (6) bank-
dagar fore bolagsstdmman, dels anmaler sitt
deltagande till Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stAmman.

Foretradesratt till nya aktier m.m.
Aktiedgare har normalt féretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktie-
bolagslagen, savida inte bolagsstdmman,
eller styrelsen med stéd av bolagsstdmmans
bemyndigande, beslutar om avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut nya aktier ska
befintliga agare ha foretradesratt att teckna
nya aktier i forhallande till det antal aktier som
de forut ager (primar foretradesratt). Aktier
som inte tecknas med primar foretradesratt,
ska erbjudas samtliga aktiedgare (subsidi-
ar foretradesratt). Om inte hela antalet aktier
som tecknas pa grund av den subsidiira fére-
tradesratten kan ges ut, ska aktierna férdelas
mellan tecknarna i férhallande till det antal
aktier som de forut dger och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning.

Beslutar Bolaget att genom kontantemission
eller kvittningsemission ge ut teckningsoptio-
ner eller konvertibler har aktiedgarna féretra-
desratt att teckna teckningsoptioner som om
emissionen gallde de aktier som kan komma
att nytecknas pa grund av optionsritten
respektive foretradesratt att teckna konverti-
bler som om emissionen gallde de aktier som
konvertiblerna kan komma att bytas ut mot.

Detta ska dock inte inneb&ra nagon inskrank-
ning i mojligheterna att fatta beslut om
kontantemission eller kvittningsemission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
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Vid 6kning av aktiekapitalet genom fonde-
mission ska nya aktier emitteras i forhallan-
de till det antal aktier som finns sedan tidi-
gare. Darvid ska gamla aktier ge ratt till nya
aktier. Detta innebar inte nagon inskrankning
i mojligheten att genom fondemission, efter
erforderlig andring av bolagsordningen, ge ut
aktier av nytt slag.

Ré&tt till utdelning och behéllning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdel-
ning samt till Bolagets tillgdngar och eventu-
ella dverskott i handelse av likvidation. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedga-
re ratt till andel av 6verskott i férhallande till
det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begransningar foreligger avseende aktiernas
Sverlatbarhet.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stdmman. Utdelning far enligt aktiebolagsla-
gen endast ske med ett sadant belopp att det
efter utdelningen finns full tackning for Bola-
gets egna kapital och endast om utdelningen
framstar som forsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och
risker stiller pa det egna kapitalet, samt (ii)
Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och
stallning i 6vrigt. Som huvudregel far aktiei-
garna inte besluta om stérre utdelning &n vad
styrelsen foreslagit och godkant.

Samtliga aktiedgare som ar registrerade i den
av Euroclear férda aktieboken pa av bolags-
stdamman beslutad avstdmningsdag ar berat-
tigade till utdelning. Om aktieédgare ej kan néas
for mottagande av utdelning kvarstar aktie-
dgarens fordran pa Bolaget och begrinsas
endast genom allmanna regler for preskrip-
tion. En sadan fordran ar féremal foér en tioarig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Sileon.

Utdelning kan utbetalas som ett kontant
belopp per aktie, men kan &dven ske i annan
form an kontanter (sakutdelning).

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sadrskilda forfaranden vad avser ratten
till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Utdver eventuella begransningar som
foljer av bank- eller clearingsystem i berérda
jurisdiktioner, sker utbetalningar till sddana
aktiedgare pa samma satt som till aktiedga-
re med hemvist i Sverige. Skattelagstiftningen

i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att
inverka pa inkomsterna fran viardepapperen.

Information avseende budplikt och inl6-
sen av minoritetsaktier

I lagen (2006:451) om offentliga uppk&pserbju-
danden pa aktiemarknaden (LUA) finns grund-
laggandebestammelser om offentliga uppkdp-
serbjudanden (takeovers) avseende aktier i
bolag vilkas aktier &r upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige. | lagen finns
ocksa bestammelser om budplikt och férsvar-
satgarder. Vidare ska, enligt lagen (2007:528)
om vardepappersmarknaden (VPML), en bors
ha regler om offentliga uppképserbjudanden
som avser aktier som ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad som bdrsen driver.
Borserna Nasdaq Stockholm AB och Nordic
Growth Market NGM AB (Main Regulated) har
idag sadana regler.

Tillampligt regelverk for Sileon ar Main Regu-
lateds regler rérande offentliga uppk&pserbju-
danden pa aktiemarknaden (takeover-regler).
Ett uppkdpserbjudande kan gilla samtliga
eller en del av aktierna, antingen vara frivilligt
genom ett offentligt uppkdpserbjudande eller
obligatoriskt genom budplikt vilket sker da en
enskild aktiedgare, ensam eller tillsammans
med néarstdende, har motsvarande 30 procent
av rosterna eller mer.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske
kontant eller genom ett aktieerbjudande dar
nya aktier erbjuds i det uppkdpande bolaget,
ibland en kombination av de béada. Erbju-
dandet kan vara villkorat eller ovillkorat. Alla
aktiedgare kan acceptera erbjudandet eller
tacka nej, dven om det senare kan komma att
ske tvangsinlédsen om budgivaren uppnéar 90
procent av rosterna och pakallar detta.

Tvangsinlésen innebdr att minoritetsagare
tvingas salja aktier, trots att aktiedgaren inte
accepterat erbjudandet. Detta kan ske nar
budgivaren eller aktiedgare har mer an 90
procent av rosterna i det uppkopta bolaget.
Tvangsinlésen kan &dven péakallas av mino-
ritetsdgare da en aktiedgare har mer an 90
procent av rdésterna. Denna process ar en del
i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa
en rattvis behandling av alla aktiedgare, stora
som sma dar aktiedgare som tvingas gora sig
av med sina aktier, ska fa en skilig ersattning.
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Sileons aktier ar inte féremal for erbjudande
som ldmnats till f6ljd av budplikt, inlésenratt
eller losningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under det inneva-
rande eller foregdende rakenskapsaret.

Utdelningspolicy och utdelningshistorik

Med anledning av att Bolaget befinner sig i en
tillvaxtfas avser Bolagets styrelse att inte fore-
slad ndgon utdelning pé kort till medellang sikt.
Bolagets genererade kassaflédden avses istal-
let att aterinvesteras i tillvaxt, genom huvud-
sakligen organisk tillvaxt. Sileon har darfor
inte antagit ndgon utdelningspolicy och ingen
utdelning betalades for rakenskapsaret 2021.

Central vardepappersforvaring

Sileon &r ett publikt avstdmningsbolag och
Bolagets aktier ar kontoféorda i ett avstam-
ningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stock-
holm. Inga aktiebrev ar utfiardade for Bolagets
aktier. Aktiedgare som ar inforda i aktiebo-
ken och antecknade i avstdmningsregistret ar
berattigade till samtliga aktierelaterade rattig-
heter. ISIN-koden for aktierna ar SE0013108867
med kortnamn PAY.

Konvertibler, teckningsoptioner, etc.
Bolaget har, genom tre optionsprogram, totalt
2 614 680 utestdende teckningsoptioner, varav
samtliga ar hanférliga till langsiktiga incita-
mentsprogram foér ledande befattningshavare
och nyckelpersoner i Bolaget. Bolaget har dven
en utestdende konvertibel. Se ytterligare infor-
mation avseende de tre optionsprogrammen
och konvertibeln nedan.

Teckningsoptionsprogram 2019 - 2022’

Vid Bolagets arsstimma den 7 maj 2019
beslutades om att inrdtta ett nytt langsik-
tigt incitamentsprogram ("Optionsprogram
2019”). Optionsprogrammet 2019 innebar en
nyemission av sammanlagt hdégst 315 000
teckningsoptioner berattigande till teckning
av hogst 315 000 aktier, varvid aktiekapitalet
kan komma att 6ka med hogst 797 613 SEK.

Teckningsoptionerna emitterades till en kurs
motsvarande deras marknadsvarde vid utgi-
vandetillfallet berdknat enligt Black & Scholes
varderingsmodell. Ratt att teckna optionerna
tillkom ledande befattningshavare och nyckel-
personer i Bolaget och samtliga personer som
erbjods att teckna optioner har tecknat sina
andelar under andra kvartalet 2019. Per dagen
for detta Prospekt har 315 000 teckningsoptio-
ner forvarvats av deltagarna.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning
av aktier fran och med den 1 juni 2022 till och
med den 30 juni 2022 till en teckningskurs om
18,8 SEK. Vid fullt utnyttjande av teckningsop-
tionerna under Optionsprogram 2019 kommer
utspadningseffekten att uppgéd till ca 1,83
procent av aktiekapitalet, baserat pa antalet
aktier per dagen for Prospektet.

Teckningsoptionsprogram 2021 - 2024
Vid extra bolagsstdmma den 8 januari 2021
beslutades att inratta ett nytt langsiktigt inci-
tamentsprogram ("Optionsprogram 20217).
Optionsprogrammet 2021 innebar att Bolaget
emitterade hogst 610 000 teckningsoptioner
som berattigade till teckning av hogst 610 000
aktier. Ratten att teckna teckningsoptioner
tillkom, med avvikelse fran aktiedgarnas fore-
tradesratt, foretagsledningen och nyckelper-
soner i Sileon per den 8 februari 2021. Teck-
ningsperioden lopte ut den 15 februari 2021.
Optionsprogrammet 2021 omfattar totalt cirka
15 deltagare.

Per dagen for Prospektet har 610 000 teck-
ningsoptioner forvarvats av deltagarna, till ett
belopp om totalt 231 800 SEK, motsvaran-
de optionsrattens marknadsvarde berdknat
genom en oberoende vardering enligt Black &
Scholes varderingsmodell.

Teckning av aktier ska ske under tiden fran
och med den 1 mars 2024 till och med den
31 mars 2024. Teckningskursen for aktier som
tecknas med stdd av teckningsoptionerna ska
uppga till 35,3 SEK, motsvarande tvahundra-
femtio (250) procent av aktiens genomsnittliga

1. Sedan Bolagets arsstimma den 7 maj 2019 har Bolaget utfért en omvand aktiesplit, varfér siffror och belopp som presen-
teras i Teckningsoptionsprogram 2019-2022 inte dverensstimmer med de siffror som presenterades pé& arsstamman.
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volymviktade stangningskurs under tjugo (20)
efterféljande bankdagar i férhéallande till
dagen for extra bolagsstdammans beslut, dock
som minimum aktiens kvotvéarde.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
under Optionsprogram 2021 kommer hogst
610 000 nya aktier att emitteras och Bolagets
aktiekapital att 6ka med hogst 610 000 kronor.
Baserat pa befintligt antal aktier i Bolaget per
dagen for Prospektet innebar Optionsprogram
2021, vid utnyttjande av samtliga 610 000
teckningsoptioner, en full utspddning motsva-
rande cirka 3,48 procent av det totala antalet
utestdende aktier i Bolaget.

Teckningsoptionsprogram 2022 - 2025
Vid Bolagets arsstamma den 5 maj 2022
beslutades om att inrdtta ett nytt langsik-
tigt incitamentsprogram ("Optionsprogram
2022”). Optionsprogrammet 2022 innebir en
nyemission av sammanlagt hégst 1 689 680
teckningsoptioner berédttigande till teck-
ning av hogst 1 689 680 aktier. Teckningsop-
tionerna kommer att emitteras till en kurs
motsvarande deras marknadsvarde vid utgi-
vandetillfallet berdknat enligt Black & Scholes
varderingsmodell.

Ratten att teckna teckningsoptioner tillkom-
mer, med avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt, ledande befattningshavare och nyck-
elpersoner inom Sileon. Optionsprogram 2022
ska omfatta hogst cirka 40 anstéllda inom
bolaget. Teckningsperioden 6per ut den 15
juni 2022.

Teckning av aktier ska ske under tiden fran
och med den 15 maj 2025 till och med den
16 juni 2025. Teckningskursen for aktier som
tecknas med stdd av teckningsoptionerna ska
uppga till ett belopp motsvarande tvahundra-
femtio (250) procent av aktiens

genomsnittliga volymviktade stangningskurs
under tio (10) efterféljande bankdagar i forhal-
lande till dagen for arsstammans beslut.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
under Optionsprogram 2022 kommer Bola-
gets aktiekapital att 6ka med hogst 422 420
SEK. Baserat péa befintligt antal aktier i Bolaget
per dagen for Prospektet innebar Optionspro-
gram 2022, vid utnyttjande av samtliga 1 689
680 teckningsoptioner, en maximal utspad-
ning motsvarande cirka 9 procent av det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget.

Konvertibelemission

Med stdod av bemyndigandet beviljat av
arsstimman den 6 maj 2021 beslutade styrel-
sen i Sileon, genom emission av konverti-
bel, att uppta ett konvertibelt lan med ett
sammanlagt lanebelopp om nominellt hégst 19
999 994 kronor. Ratten att teckna konvertibeln
tillkom, med avvikelse fran aktiedgarnas fére-
tradesratt, Rieber & Son AS. Teckningsperioden
l6pte ut den 20 september 2021 och betalning
av konvertibeln utférdes samma dag.

Konvertibeln uppbar en réanta pa det utestaen-
de kapitalet motsvarande STIBOR (Stockholm
Interbank Offered Rate) tre (3) manader samt
sju (7) procent per ar, och har en slutlig forfal-
lodag den 20 september 2025. Konverterings-
kursen uppgar till 14 SEK per aktie men kan bli
foremal fér sedvanlig omréakning i vissa situa-
tioner, sdsom att Bolaget genomfér en foretra-
desemission eller utdelning.

Vid konvertering av konvertibeln kommer
Sileons aktiekapital att 6ka med hogst 357
142,75 kronor och antalet aktier kommer att
6ka med hogst 1 428 571. Det belopp som
overskriver kvotviardet ska féras till den fria
overkursfonden.

Oversikt av utestaende optionsprogram:

Optionsprogram Antal optioner Antal aktier Losenpris (SEK) Utspadning
2019-2022 315 000 315 000 18,8 1,83 %
2021-2024 610 000 610 000 5,3 3,48 %
2022-2025 1689 680 1689 680 Ej tillgangligt! 9,0 %
Totalt 2 614 680 2 614 680 N/A 14,31 %

1. Se ovan avseende villkoren fér optionsprogrammet.
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Foretradesemissionen

Den forestdende Féretradesemissionen kommer, vid fullteckning, medfdra att antal aktier ékar fran
16 896 802 aktier till 33 793 604 aktier, vilket motsvarar en 6kning av antalet aktier om cirka 50
procent. Aktiekapitalet kommer samtidigt att 6ka med 4 224 200,50 SEK, fran 4 224 200,50 till

8 448 401,00 SEK.

Utspadning

Fullteckning i Foretradesemissionen medfor att antalet aktier i Bolaget dkar fran 16 896 802 aktier
till 33 793 604 aktier vilket innebar en utspadningseffekt for aktiedgare som inte deltar i Foretrade-
semissionen om totalt 16 896 802 aktier, motsvarande cirka 50 procent av det totala antalet aktier
i Bolaget efter Foretradesemissionen (berdknat som antalet nya aktier till foljd av Foretradesemis-
sionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter fulltecknad Foretradesemission).

Nettotillgangsvirdet
Av tabellen nedan framgéar nettotillgangsvardet' per aktie per den 31 mars 2022, vilket kan jamféras
med teckningskursen om 4,15 SEK per aktie i Erbjudandet.

Fore Erbjudandet Efter Erbjudandet
Eget kapital, SEK 10 306 148 14 530 348,50
Antal aktier (per dagen fér Prospektet) 16 896 802 33 793 604
Nettotillgangsvarde per aktie, SEK 0,61 0,43

Agarstruktur

Antalet aktiedgare i Sileon uppgick per den 31 mars 2022 till cirka 2000. Alla aktier i Bolaget har
lika réstvarde. Per datumet fér Prospektet finns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska eller
juridiska personer som ager fem procent, eller mer &n fem procent, av samtliga aktier eller réster
i Bolaget utéver vad som framgar i tabellen nedan. Tabellen avser dgandet per 31 mars 2022 och
darefter kdnda forandringar. Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt
eller indirekt kontrollerad av enskild part.

Tabellen nedan beskriver Sileons dgarstruktur omedelbart fére Erbjudandet och omedelbart efter
Erbjudandets genomfdrande.

Innan Erbjudandet Efter Erbjudandet
Aktiedgare Antal aktier % av rosterna Antal aktier % av rosterna
Rieber & Son AS 2 395 979 14,2 4 791 958 14,2
Roosgruppen AB* 2133 206 12,6 4 266 412 12,6

*H&kan Roos &dger samtliga aktier i RoosGruppen AB.

Aktiedgaravtal

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till ett gemensamt inflytande dver Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nadgra avtal eller
motsvarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget andras.

Emissionsbemyndigande

Arsstimman beslutade den 5 maj 2022 att bemyndiga styrelsen att, fér tiden, intill fram slutet av
nasta arsstamma vid ett eller flera tillfallen, och med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desrétt, besluta om nyemission av aktier.

1. Berdknas som eget kapital (10 306 148 SEK) delat p& antalet aktier (16 896 802) per dagen fér Prospektet.

—




\ sileon

Bemyndigandet far utnyttjas for emissioner av aktier vilka ska kunna genomféras som kontant-,
apport- eller kvittningsemission motsvarande hdgst 10 procent av det vid tidpunkten for emis-
sionsbeslutet registrerade aktiekapitalet i Bolaget. Emissionskursen ska faststillas p& marknads-
massiga villkor. For att mojliggoéra leverans av aktier i samband med en kontantemission enligt
ovan, kan detta dock, om styrelsen finner det lampligt, goras till ett teckningspris motsvarande
aktiernas kvotvarde varvid emissionen riktas till ett emissionsinstitut som agerar settlementbank
at investerare.

Avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske i samband med framtida investeringar i
form av forvarv av verksamheter, bolag, andelar i bolag eller i dvrigt for Bolagets fortsatta expansi-
on. Om styrelsen beslutar om emission med avvikelse fran aktiedgarnas féretriadesratt ska skélet
vara att styrelsen ska kunna emittera aktier i Bolaget att anvdndas som betalningsmedel genom
apport eller kvittning eller pa ett snabbt och kostnadseffektivt sitt anskaffa kapital att anvianda
som betalningsmedel eller for att fortldpande anpassa Bolagets kapitalstruktur.

Styrelsen, eller den styrelsen utser, ska i 6vrigt ha ratt att géra de andringar i beslutet ovan som kan
visa sig erforderliga i samband med registrering av det och i dvrigt vidta de atgarder som erfordras
for genomforande av beslutet.

Styrelsen foér Bolaget beslutade den 20 september 2021, med stéd av ovan bemyndigande fran
arsstdmman den 6 maj 2021, att Bolaget, genom emission av konvertibel, ska uppta ett konvertibeln
l&n med ett sammanlagt lanebelopp om nominellt hogst 19 999 994 kronor. Konvertibelns villkor
beskrivs mer utforligt ovan under avsnittet "Konvertibelemission”.
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Legala fragor och dgarférhallanden

Godkinnande fran Finansinspektionen
Detta Prospekt har godkidnts av Finansin-
spektionen, som behorig myndighet enligt
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen
godkidnner detta Prospekt enbart i s& métto
att det uppfyller de krav pa fullstéandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande
bor inte betraktas som négot slags stdd for
den emittent eller foér kvaliteten pé& de virde-
papper som avses i detta Prospekt. Investerare
bor gora sin egen beddmning av huruvida det
ar lampligt att investera i dessa vardepapper.

Prospektet godkadndes av Finansinspektio-
nen 9 maj 2022. Prospektet ar giltigt i upp
till tolv manader fran datumet for godkan-
nandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg
till Prospektet i fall av nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
kommer inte att vara tilldmplig nar Prospektet
inte langre ar giltigt.

Legal koncernstruktur

Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen. Moderbolaget Sileon AB
(publ) (organisationsnummer 556584-5889)
ar ett svenskt publikt aktiebolag och bildad-
es den 11 januari 2000 och registrerades vid
Bolagsverket den 31 januari 2000. Bolaget
har sitt sate i Stockholm. Bolagets LEI-kod
ar 549300J2ACNHXHTXTR51. Bolagets adress
ar Soder Malarstrand 65, 118 25 Stockholm,
dess telefonnummer ar 08-517 100 00 och
webbplats dr www.sileon.se. Information pa
webbplatsen ingér inte i Prospektet savida
inte sadan information inférlivats genom
hanvisning.

Bolaget ar for narvarande moderbolag till ett
helagt svenskt dotterbolag Nikste Technology
AB, org.nr 556947-2169.

Vasentliga avtal

Samarbetsavtal med Visa

Bolaget har ingatt ett samarbetsavtal med
Visa Inc., ("Visa”) varigenom Visa investerar
1,7 miljoner USD for att tekniskt tillgangliggs-
ra Bolagets BNPL-plattform for Visas kunder.
Investeringen genomfors lépande under 2022
och resulterar i motsvarande 6kade intakter

for Bolaget. Vidare har parterna tecknat ett
femaérigt avtal dar Visa introducerar Bola-
gets BNPL-plattform till banker och fintech-
bolag i Europa, genom vilket Visa kan starka
sitt kunderbjudande p& den snabbt viaxande
BNPL-marknaden.

Utover ovan beskrivna avtal med Visa har
varken Sileon eller del i koncernen har ingatt
avtal eller &r part i avtal som ligger utanfoér
koncernens ordinarie verksamhet och som ar
av vasentlig betydelse for Bolaget eller som
innebar rattigheter eller skyldigheter som ar av
vasentlig betydelse for Sileon eller koncernen
som helhet.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfa-
randen och skiljeforfaranden

Bolaget ar inte, och har inte under de senas-
te tolv manaderna, varit féreméal fér nagra
myndighetsférfaranden eller varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden,
inklusive icke avgjorda &renden, som nyli-
gen har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pd Bolagets finansiella stillning eller
l6nsamhet. Sileons styrelse kdnner inte heller
till ndgra omstandigheter som skulle kunna
leda till att ndgot sddant myndighetsforfaran-
de, rattsligt forfarande eller skiljeférfarande
skulle kunna uppkomma.

Transaktioner med nirstaende parter
Med stdéd av bemyndigandet beviljat av
arsstamman den 6 maj 2021 beslutade styrel-
sen om att Sileon, genom emission av konver-
tibel, ska uppta ett konvertibelt l&n med ett
sammanlagt lanebelopp om nominellt hégst
19 999 994 kronor. Ratten att teckna konverti-
beln tillkom, med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, Rieber & Son AS. Teckningspe-
rioden lopte ut den 20 september 2021 och
betalning av konvertibeln utférdes samma dag.
Ytterligare information om konvertibelemis-
sionen finns ovan i avsnitt "Aktien, aktiekapital
och &garforhéllanden — konvertibelemission.”
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Den 18 februari 2022 ingick Sileon ett laneav-
tal med négra av bolagets stdrre aktiedgare.
Enligt laneavtalet upptog Sileon ett l&n om
12,5 MSEK som l6per med 2 procents ranta
och med aterbetalning som ska ske 15 mana-
der frén avtalets ingdende. Enligt villkoren i
avtalet ska dock Sileon aterbetala lanet i fortid
i hdndelse av en refinansiering eller rekapitali-
sering av Sileon.

Utbver ovanstdende har inga transaktioner
med narstdende parter &gt rum under den
period som omfattas av den historiska finan-
siella informationen i Prospektet och fram till
dagen for Prospektet.

Uttalanden fran Bolagets revisor

| revisionsberittelsen i arsredovisningen fér
2021 har revisorn avgett ett uttalande av vilken
det framgar att bolagets tillgiangliga likvida
medel samt outnyttjade kreditfaciliteter per
den 31 december 2021 inte tacker det finan-
sieringsbehov som behdvs for att sdkerstilla
den fortsatta driften de nirmaste 12 manader-
na. Skulle finansiering inte erhallas i tillracklig
omfattning finns det en risk for att forutsatt-
ningarna for fortsatt drift inte foreligger. Dessa
forhallanden tyder, tillsammans med de andra
omstandigheter som nadmns, pa att det finns
vasentliga osadkerhetsfaktorer som kan leda
till betydande tvivel om féretagets formaga att
fortsatta verksamheten.

Teckningsataganden och garantier

Foretradesemissionen omfattas till 100 procent
av teckningsférbindelser och garantidtaganden
i form av botten- samt toppgaranti. | samband
med emissionen har befintliga aktiedgare ingatt
teckningsforbindelser om sammanlagt 30,3
MSEK, motsvarande 43 procent av emissio-
nen. Utdver teckningsforbindelser har befint-
liga aktiedgare och externa investerare ingatt
garantidtagande om 27,2 MSEK, motsvarande
39 procent av emissionen (”Bottengarantin”).
Genom Bottengarantin sakerstélls, forutsatt
att teckning sker till ett belopp minst motsva-
rande ingangna teckningsférbindelser, cirka 82
procent av emissionslikviden i Féretradesemis-
sionen. Vidare har Bolagets styrelseordférande,
Kent Hansson, Thoren Tillvixt AB samt Linus
Singelman ingatt toppgarantiatagande om 12,6
MSEK, motsvarande 18 procent av emissionen
(*Toppgarantin”). Genom Toppgarantin saker-
stalls, forutsatt att teckning sker till ett belopp

minst motsvarande teckningsforbindelser och
bottengarantin, 100 procent av emissionslikvi-
den i Féretrddesemissionen. For ataganden i
Bottengarantin utgar en ersittning om atta (8)
procent av ataganden, fér ataganden i Toppga-
rantin utgar ingen ersittning.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga kanda intressekonflikter
i samband med upprattandet av Prospek-
tet. Erik Penser Bank &r finansiell radgivare
och Advokatfirman Vinge KB &r legal radgiva-
re till Bolaget i samband med upprattandet av
Prospektet.

Handlingar inforlivade genom hanvisning
Sileons bokslutskommuniké foér 2021 samt
arsredovisningar fér 2020 och 2019 utgér del
av Prospektet och skall ldsas som en del darav.
Hanvisning gors enligt foljande:

Delarsrapport for jan-mars 2022: Koncernens
resultatrakning (sid 11), rapport Over O&vrigt
totalresultat (sid 11), koncernens balansrakning
(sid 12), koncernens férandring i eget kapital
(sid 13), koncernens kassaflodesanalys (sid 14)
och noter (sid 17-23).

Arsredovisningen 2021: Koncernens resulta-
trakning (sid 22), koncernens balansriakning
(sid 23), koncernens foérandring i eget kapital
(sid 24), koncernens kassaflédesanalys (sid
25), noter (sid 30-46) samt revisionsberéttel-
sen (sid 48-51).

Arsredovisningen 2020: Koncernens resulta-
trakning (sid 22), koncernens balansriakning
(sid 23), koncernens foérandring i eget kapital
(sid 24), koncernens kassaflédesanalys (sid
25), noter (sid 30-46) samt revisionsberéttel-
sen (sid 48-51).

Handlingar tillgangliga for inspektion

Sileons (i) bolagsordning, (ii) registreringsbe-
vis, samt (iii) handlingar inforlivade genom
hianvisning halls under hela Prospektets
giltighetstid tillgangliga for granskning under
ordinarie kontorstid pa vardagar pa Bolagets
kontor (Soder Méilarstrand 65, 118 25 Stock-
holm). Dessa handlingar finns aven tillgangli-
ga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.sileon.com.



https://mb.cision.com/Main/15210/3560573/1574801.pdf
https://mb.cision.com/Main/15210/3545416/1563583.pdf
https://mb.cision.com/Main/15210/3325639/1401500.pdf

Adresser

Finansiell radgivare
Erik Penser Bank AB
BesoOksadress: Apelbergsgatan 27
Box 7405
103 91 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-463 80 00

E-post: info@penser.se
Hemsida: www.penser.se

Emittent
Sileon AB (publ)
BesOksadress: Soder Malar-
strand 65
118 25, Stockholm
Telefon: +46 (0)8-517 100 00
E-post: info@sileon.com
Hemsida: www.sileon.com

Revisor
KPMG
BesOksadress: Vasagatan 16
101 27, Stockholm
Telefon: +46 (0)8-723 91 00
Hemsida: www.kpmg.se
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Legal radgivare
Advokatfirman Vinge KB
Besoksadress: Nordstadstorget 6
Box 11025
404 21 Goteborg
Telefon: 010 614 10 00

Central vardepappersforvarare
Euroclear Sweden AB

Box 191

101 23 Stockholm
Telefon: +46 (0)8-402 90 00
Hemsida: www.euroclear.com




