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Teckningstid 20 april = 4 maj 2022

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 19 april 2022. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran detta
datum under férutsattning att QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (pubD, fullgér skyldigheten att enligt férordning
(EU) 2017/1129 Prospektforordningen, om tillampligt, tillhandahaller tillagg till prospektet i det fall nya omstandigheter av
betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperen. Skyldigheten
att uppratta tillagg till prospekt galler fran tidpunkten fran godkannandet till utgangen av teckningsperioden. Bolaget
har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgang uppratta tillagg till prospekt.



VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med "QuiaPEG” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget,
QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ), 556658-0196, eller den
koncern vari QuiaPEG &r moderbolag. Med "Prospektet” avses detta EU-
tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller "Erbjudandet” avses
erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med féretradesratt teckna units

enligt villkoren i foreliggande Prospekt. Med “Corpura Fondkommission”
avses Corpura Fondkommission AB 556838-6048. Med "MAQS
Advokatbyra” avses MAQS Advokatbyra AB, 556950-7733. Med "Aqurat
Fondkommission” avses Aqurat Fondkommission AB, 556736-0515. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074. Hanvisning till "SEK”
avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro och hanvisning till
"USD” avser amerikanska dollar. Med "K” avses tusen och med "M” avses

miljoner.

Uppréattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129. Prospektet har godkénts av Finansinspektionen i
enlighet med férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129.
Godk&nnandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot stod for den
emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet har uppréttats som ett EU-
tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.
Godkénnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars deltagande
forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller registreras eller att
nagon annan atgérd foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt.
Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller p& annat
satt distribueras eller sédndas till eller i ndgot land déar detta skulle férutsatta
att nagra sadana ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna
strida mot lagar eller regleringar i det landet. Varken de unitréatter, betalda
tecknade units ("BTU”) eller de nyemitterade aktier eller teckningsoptioner
som omfattas av Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act ("Securities
Act”) fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i
nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som &r bosatta i
eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i ndgot annat
land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller férutsatter att ytterligare prospekt upprattas,
registreras eller att ndgon annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt
svensk ratt. Foljaktligen far unitratter, BTU eller nyemitterade aktier eller
teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller
levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kréavs eller till aktieagare
med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare
uppmanas att sarskilt |&sa avsnittet " Riskfaktorer”. Nar investerare fattar
ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget och Erbjudandet, inklusive féreliggande sakférhallanden och risker.
Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga
investeringsbeslutet. Investerare far endast férlita sig pa informationen i
detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person &r
behdrig att lamna ndgon annan information eller géra nagra andra
uttalanden &n de som finns i detta Prospekt. Om s& dnda skulle ske ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkénts av

Bolaget eller av Corpura Fondkommission och ingen av dessa ansvarar for
sadan information eller sddana uttalanden.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och ddrmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol.
Svensk materiell ratt &r exklusivt tillamplig pa Prospektet och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekréaftar att
information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt Bolaget
kanner till och kan utréna av information som har offentlig gjorts av tredje
part inga sakférhallanden har utelamnats som skulle gora den &tergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida férhallanden, sdsom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och
marknadsforutsattningar, baseras pé aktuella forhallanden vid tidpunkten
for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid
férenad med osédkerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. Nagon férsékran att
bedémningar som gérs i Prospektet avseende framtida férhallanden
kommer att realiseras 1dmnas dé&rfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggora uppdateringar
eller revideringar av uttalanden avseende framtida férhallanden till f6ljd av
ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som féljer av tillamplig
lagstiftning.

Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en tillvaxtmarknad fér sma och
medelstora foretag som drivs av de olika bérserna som ingar i Nasdag-
koncernen. Bolag p& Nasdaq First North Growth Market &r inte féremal for
samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa den reglerade
huvudmarknaden utan de &r istéllet féremal for mindre omfattande regler
och regleringar som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i
ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér
vara mer riskfylld &n en investering i ett bérsnoterat bolag. Samtliga bolag
vars aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified
Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs.

Unitrétterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska gé forlorat maste innehavaren antingen
utnyttja de erhallna unitratterna och teckna units senast den 4 maj 2022,
eller senast den 28 april 2022 sélja de erhallna unitratterna som inte avses
utnyttjas for teckning av units. Observera att det dven ar mojligt att anméla
sig for teckning av units utan stod av unitratter och att aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och
betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen lattillganglig for 1asaren. Féljaktligen
6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta ar fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal
och férekommer sarskilt i avsnittet " Historisk finansiell information’ samt i
de arsredovisningar och delarsrapporter som inférlivats genom hanvisning.
Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM
HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Information, till vilken hanvisning
sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information, som del av inférlivade dokument, ska anses inférlivade
i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet, och de handlingar som inférlivats i Prospektet genom hanvisning, kan
erhallas fran QuiaPEGs webbplats, www.quiapeg.com, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor
med adress: Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala.

De delar av inforlivade dokument som inte inférlivas i Prospektet beddms inte vara antingen relevanta for investerare eller
sa aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet. Observera att informationen pa QuiaPEG eller tredje
parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hénvisning. Information pa
QuiaPEGs eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Hénvisning enligt ovan refererar till foljande dokument:

— Arsredovisningen 2019: koncernens resultatrakning (sidan 15), koncernens balansrékning (sidan 16), koncernens
kassaflédesanalys (sidan 17), noter (sidorna 22-31) och revisionsberéattelse (sidorna 34-35).
Lénk: https://www.quiapeg.com/Pdf/QuiaPEG-arsredovisning-2019.pdf

— Arsredovisningen 2020: koncernens resultatrdkning (sidan 21), koncernens balansrékning (sidan 22), koncernens
kassaflédesanalys (sidan 23), noter (sidorna 27-35) och revisionsberattelse (sidorna 41-43)
Lé&nk: https://storage.mfn.se/12175f68-c924-4936-b193-7bd4b288f8da/arsredovisning-gphab-2020.pdf

—  Bokslutskommuniké for 2021: koncernens resultatrdkning (sidan 10), koncernens balansrakning (sidan 11) och
koncernens kassaflédesanalys (sidan 13)
L&nk: https://storage.mfn.se/2d2345b6-5827-4711-bd13-aa9c9ec52c93/delarsrapport-qphab-2021.pdf

Utdver QuiaPEGs reviderade &rsredovisningar for rdkenskapsaren 2019 och 2020 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.



SAMMANFAT TNING

1. INLEDNING
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Véardepapperens namn
och ISIN-kod

Erbjudandet avser teckning av units bestdende av fem (5) aktier och, fyra (4) teckningsoptioner av serie TO6 och fyra
(4) teckningsoptioner av serie TO7 i QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB. Aktierna har ISIN-kod SE0001384850 och
kortnamn QUIA. Teckningsoptionerna av serie 2022/22 TO6 ("TO6") har ISIN-kod SE0017769359 och kortnamn QUIA
TOB, och teckningsoptionerna av serie 2022/23 TO7 ("TO7”) har ISIN-kod SE0017769367 och kortnamn QUIA TO7.

12 | Emittentens namn, Bolagets foretagsnamn &r QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ), med organisationsnummer 556658-0196 och
kontaktuppgifter och LEI- | LEI-kod (identifikationsnummer fér juridisk person) 967600JUP7EI6X9D2Z44.
kod
Representanter for Bolaget gar att na per telefon, +46 70 693 12 53, per e-post info@quiapeg.com samt pa
besdksadress Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala. Bolagets hemsida ar www.quiapeg.com.
1.3 | Uppgifter om behorig Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektionen som ar den svenska behériga myndigheten for
myndighet som godkant godkannande av prospekt under Prospektférordningen.
Prospektet
Kontaktinformation till Finansinspektionen ar foéljande:
Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se.
1.4 | Datum for godkénnande Prospektet godkandes den 19 april 2022.
av Prospektet
1.5 | Varningar Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i

vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att
Overséatta EU-tillvaxtprospektet innan de réttsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de
personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éverséattningen av denna, men enbart om
sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-
tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation
som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om
emittenten

QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades vid Bolagsverket den
18 mars 2004 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk rétt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms lan.
Verksamheten bedrivs enligt svensk réatt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:557).

QuiaPEG har utvecklat en patenterad teknologiplattform inom frisattningsbar pegylering, Uni-Qleaver. Det ar
en plattform som méjliggor férbattringar av ett lakemedels egenskaper.

Bolagets verkstéllande direkt6r ar Marcus Bosson.

Nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav motsvarande minst fem procent av
aktierna och résterna innan Foretradesemissionen. Savitt styrelsen kénner till féreligger inga aktiedgaravtal,
andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som kan leda till att kontrollen
Over Bolaget férandras.

Aktiedgare per den 31 mars 2021 Antal aktier Andel aktier och roster (%)
Marek Kwiatkowski 6 886 885 8,07
Avanza Pension 6719 876 7,87




Gryningskust Holding 5740758 6,73
Nordnet Pensionsforsakring AB 5094 619 5,97
Marcus Bosson 4 426 234 519
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Finansiell
nyckelinformation om
emittenten

Finansiell information fér QuiaPEG avseende rakenskapsaren 2019 och 2020 med tillhérande
revisionsberattelser samt Bokslutskommuniké fér 2021 ar inforlivade i Prospektet genom hénvisning. Bolagets
finansiella rapporter upprattas i enlighet med arsredovisningslagen samt BENAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Férutom QuiaPEGs reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020

har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella

informationen som inte har inforlivats genom hénvisningar &r antingen inte relevanta for investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Intékter och I6nsamhet - koncernen

Belopp i KSEK 2021 2020 2019
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Intakter 8729 3739 4 466
Rorelseresultat -17 569 -24 934 -18 053
Periodens resultat -20 000 -27710 -19 580
Tillgangar och kapitalstruktur - koncernen
Belopp i KSEK 2021 2020 2019
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Tillgangar 23764 20 542 15208
Eget kapital 23 70 -8571
Kassafloden koncernen
Belopp i KSEK 2021 2020 2019
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode frén den I6pande 20110 28308 A5 112
verksamheten
Kassafl6de fran -8594 2505 4921
investeringsverksamheten
Kassaflode fran 25 456 34 856 21698
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode 3248 4042 1664
Nyckeltal - koncernen
2021 2020 2019
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoskuldsattningsgrad % 54165 8657 -149
Medelantal anstéllda 5 3 4
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Huvudsakliga risker som
ar specifika for Bolaget

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS VERKSAMHET OCH BRANSCH

Utvecklingskostnader

Bolaget bedriver forskning och utveckling kring hur pegylering kan férbéattra vissa egenskaper hos lakemedel.
Aven om den ursprungliga metoden &r beprévad kan resultaten av sddan forskning och utveckling vara
oférutsedda och o6nskade. Att bedriva verksamhet inom forskning och utveckling av ldkemedel ar darmed
forknippat med héga risker. QuiaPEGs affarsmodell medfér héga utvecklingskostnader under hela
utvecklingsfasen f6ljt av potentiella intékter kopplade till licensiering, férséljning eller partnerskap forst nar en
stor del av utvecklingen &r genomférd. Bolagets prognosticerade kostnader relaterade till forskning och
utveckling fér 2022 uppgar till 8,2 MSEK, d.v.s. en vasentlig del av Bolagets kostnadsmassa. Motsvarande
kostnadsprognos for 2023 uppgar till 7,6 MSEK. Prognoserna ar av naturliga skal férknippade med stor
osdkerhet. Oférutsedda resultat kan dven leda till att utvecklingsstrategier maste omproévas, vilket kan
innebara att kompletterande forskning och utveckling kravs.

Bolaget bedémer nivan pa ovan ndmnda risk till: hog

Omfattning: Oférutsedda forskningsresultat medfor sannolikt betydande kostnadsékningar for Bolaget
alternativt att dessa resultat tvingar Bolaget att lagga ner hela eller delar av den utveckling som bedrivs.
Kostnadsokningar kan ocksa leda till ett vasentligt okat finansieringsbehov foér Bolaget. En forsening eller
utebliven lansering av utvecklade produkter skulle sannolikt ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stéllning.

Nyckelpersoner

Bolagets verksamhet ar i hog grad beroende av sina anstéllda och konsulter, sarskilt Bolagets ledande
befattningshavare, varav vissa av dessa aven &r aktiedgare i Bolaget. Om nagon eller nagra av dessa
nyckelpersoner skulle [dmna Bolaget skulle det kunna férsena eller forsvara Bolagets fortsatta forskning,
utveckling och verksamhet. Det ar viktigt fér Bolaget att kunna attrahera och behalla kvalificerad personal.
Sadan personal maste inneha relevant utbildning och erfarenhet. | den bransch dar Bolaget &r verksamt &r det
hard konkurrens om erfaren personal med réatt utbildning.

Bolaget bedémer nivan pa ovan ndmnda risk till: hog

Omfattning: For det fall Bolaget inte lyckas behalla nyckelpersoner eller lyckas rekrytera kvalificerad personal i
framtiden finns en risk att detta negativt paverkar Bolagets méjligheter att utvecklas och pé sa sétt rendera
framtida intakter. Ovantade forluster av nyckelpersoner skulle vidare i ett kortsiktigt perspektiv kunna leda till
kostnadsoékningar och att Bolagets utveckling av produkter, atminstone kortsiktigt, forsdmras vasentligt.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS FINANSIELLA SITUATION

Framtida finansiering

Bolaget &r inte I6nsamt och har adragit sig forluster varje ar sedan dess bildande. Det kan inte garanteras att
Bolaget kommer att kunna generera tillrackligt med intakter fran verksamheten for att tacka det I6pande
kapitalbehovet utan Bolaget kan behdva soka andra finansieringslésningar. Bolaget har investerat stérre delen
av sina finansiella resurser i forskning och utveckling. Hittills har Bolaget framst finansierat sin verksamhet
genom emissioner av aktierelaterade instrument. Finansieringen av Bolagets fortsatta verksamhet &r beroende
av mojligheten att generera intékter eller genomféra nyemissioner.

Bolaget bedémer nivan pa ovan ndmnda risk till: hog

Omfattning: Det finns en risk att rérelsen inte genererar tillracklig likviditet och att nyemissioner inte &r mojliga
att genomfdra nar behov uppstar eller att de inte kan genomférs pa for Bolaget acceptabla villkor. For det fall
Bolaget inte lyckas generera intakter i hdgre utstrackning &n tidigare och givet att Bolaget behaller samma
kostnadsramar samt inte erhaller tillkommande finansiering kommer Bolagets egna kapital att vara férbrukat
inom cirka sex manader.




3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter forenade med
vardepapperen och
utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier &r fullt inbetalda. Antalet aktier i QuiaPEG fére
Erbjudandet uppgar till 85 344 724, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK.

Aktierna i QuiaPEG har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:5517) och de rattigheter som &r férenade
med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan endast
andras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och féretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant-
eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut dger. Samtliga aktier medfér lika ratt till
andel i Bolagets vinst och till eventuellt verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa
den av bolagsstdmman faststéllda avstdmningsdagen for utdelning &r registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear forda aktieboken.

Utdelningspolicy

QuiaPEG 4&r ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avséttas till verksamheten. Mot denna
bakgrund berédknar Bolaget inte lamna nagon utdelning under de narmaste aren. | framtiden nér Bolagets
resultat och finansiella stéllning s medger, kan utdelning bli aktuellt. Bolaget har inte antagit ndgon
utdelningspolicy.

32

Plats for handel

Aktierna i QuiaPEG handlas pa Nasdagq First North Growth Market, klassificerad som tillvaxtmarknad for sma
och medelstora féretag, som regleras av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en
reglerad marknad. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i Erbjudandet kommer att tas upp till
handel pa Nasdagq First North Growth Market i samband med att Féretradesemissionen registreras av
Bolagsverket.
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Garantier som
vardepapperen omfattas
av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker som
ar specifika for
véardepapperen

Framtida nyemissioner och utspadning

QuiaPEG kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom att besluta om nyemission av aktier
eller andra vardepapper. Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris. Ytterligare
emissionserbjudanden kan aven riskera att minska det proportionella &gandet och réstandelen for innehavare
av aktier i Bolaget (utspadning).

Bolaget bedémer nivan pa ovan ndmnda risk till: hog

Omfattning: For det fall en emission som beskrivs ovan genomférs med foretradesrétt for befintliga aktiedgare
ges aktiedgarna mojlighet att férsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket
dock forutsatter en ytterligare investering i Bolaget. En emission kan emellertid géras utan féretradesratt for
befintliga aktiedgare vilket medfor att aktiedgaren inte har ndgon maéjlighet att skydda sig mot utspéadning.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidplan for att
investera i vardepapperet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 28 448 241 units (exklusive Overtilldelningsemissionen som beskrivs nedan) dar
varje unit bestar av fem (5) aktier, fyra (4) teckningsoptioner av serie TO6 samt fyra (4) teckningsoptioner av
serie TO7. Priset per unit uppgar till 1,00 SEK, vilket motsvarar en teckningskurs om 0,20 SEK per aktie.
Teckningsoptioner av serie TO6 och TO7 emitteras vederlagsfritt. Eftersom varje unit innehéller fyra (4)
teckningsoptioner av serie TO6 och fyra (4) teckningsoptioner av serie TO7 innebar det att hogst 113 792 964
teckningsoptioner av respektive serie kommer att emitteras inom ramen for Erbjudandet. Vid full teckning av
Erbjudandet tillférs Bolaget initialt cirka 28,4 MSEK fére emissionskostnader.




Overtilldelningsemission

For att tillgodose en eventuell 6verteckning i Foretradesemissionen och darigenom méjlighet till 6kad spridning
i Bolagets aktie samt att tillféra Bolaget ytterligare kapital kan styrelsen i Bolaget komma att besluta om en
overtilldelningsemission om hégst 5 000 000 units dar varje unit bestar av fem (5) aktier, fyra (4)
teckningsoptioner av serie TO6 samt fyra (4) teckningsoptioner av serie TO7. ("Overtilldelningsemissionen”).
Emission av units genom Overtilldelningsemissionen sker med stéd av bemyndigande lamnat av drsstamman
den 15 juni 2021.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstdmningsdagen for Foretradesemissionen var registrerad som aktieagare i den av Euroclear, for
Bolagets rékning, forda aktieboken, &ger féretradesratt att teckna units, bestdende av aktier och
teckningsoptioner, i Féretradesemissionen i relation till tidigare innehav av aktier. Harutover erbjuds aktieagare
och allménheten att anméla intresse for teckning av aktier utan foretradesratt.

Unitréatter

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) uniratt for varje innehavd aktie per avstdamningsdagen. Det kravs tre (3)
unitratter for att teckna en (1) unit. En (1) unit bestar av fem (5) aktier och fyra (4) teckningsoptioner av serie
TO6 och fyra (4) teckningsoptioner av serie TO7.

Avstdamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Féretradesemissionen &r den 14 april 2022. Sista dag for
handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen &r den 12 april 2022. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 13 april 2022.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,00 SEK per unit, vilket motsvarar en kurs om 0,20 SEK per aktie. Teckningsoptionerna
ges ut vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Villkor for teckningsoption av serie TO6

Teckningsoptionerna av serie TO6 kommer kunna utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden 19 oktober
2022 - 2 november 2022, dar innehavare ska dga ratt att for en (1) teckningsoption TO6 teckna en (1) ny aktie i
Bolaget till ett 16senpris motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie pa
Nasdagq First North Growth Market under perioden 30 september 2022 till och med 14 oktober 2022, dock lagst
aktiens kvotvarde och hogst 0,30 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO6 kommer att tas upp till handel
pa Nasdagq First North Growth Market.

Villkor for teckningsoption av serie TO7

Teckningsoptionerna av serie TO7 kommer kunna utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden 11 april
2023 - 25 april 2023, dér innehavare ska &ga ratt att for en (1) teckningsoption TO7 teckna en (1) ny aktie i
Bolaget till ett 16senpris motsvarande 70 procent av den volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie pa
Nasdagq First North Growth Market under perioden 23 mars 2023 till och med 6 april 2023, dock lagst aktiens
kvotvarde och hogst 0,35 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO7 kommer att tas upp till handel pa
Nasdagq First North Growth Market.

Teckningstid

Teckning av units ska ske fran och med den 20 april 2022 till och med den 4 maj 2022. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade unitréatter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer
outnyttjade unitréatter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran innehavarnas VP-konton. Styrelsen har
ratt att forlanga teckningstiden och tiden for betalning, detta ska ske senast sista dagen i teckningsperioden.

Handel med unitréatter

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 20 april 2022
till och med den 28 april 2022. Innehavare av unitratter skall vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare
med erforderliga tillstand for att genomfora kop och forséljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna units som de unitratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.




Handel med BTU
Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 20 april 2022 fram

till dess att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring mitten av maj
2022.

Teckning utan st6d av foretradesratt

Teckning av units utan stod av foretrade skall ske under perioden 20 april 2022 till och med den 4 maj 2022.
Anmaélan om teckning av units utan féretradesratt goras genom att anmélningssedel for teckning utan
foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat Fondkommission. Nagon betalning skall ej ske i samband
med anmaélan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Anmélningssedel kan bestéllas fran Aqurat
Fondkommission via telefon eller e-post.

Anmaélningssedel for teckning utan féretrade skall vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00
den 4 maj 2022. Det ar endast tilldtet att insanda en anmélningssedel fér teckning utan foretrade. | det fall fler
an en anmalningssedel insandes kommer enbart den sist erhalina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar
kommer saledes att ldmnas utan hanseende. Anmélan &r bindande. Besked om eventuell tilldelning av units
tecknade utan foretradesratt lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utséand avrékningsnota. Nagot
meddelande lIdmnas €;j till den som inte erhallit tilldelning.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmaéla teckning utan foretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner.

Tilldelningsprinciper

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av féretradesrétt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning
inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa foljande grunder:

a) i forsta hand ske till de som har tecknat units med stod av unitratter och som onskar teckna
ytterligare units, (oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte), pro rata deras
teckning med stod av unitratter, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

b)  iandra hand till dvriga som har anmélt intresse av att teckna units utan stod av unitrétter, pro rata
deras anmaélda intresse, och, i den man detta inte kan ske, genom lottning;

c) i sista hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, pro rata deras
stallda garantier.

Utspéadning

Om Féretradesemissionen fulltecknas och under antagande att Overtilldelningsemissionen inte utnyttjas
kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med 28 448 241,00 SEK' genom nyemission av hégst 142 241205 aktier.
For befintliga aktieagare som inte deltar i Erbjudandet motsvarar detta en maximal utspadningseffekt om cirka
62,5 procent. Vid ett fulltecknat Erbjudande och under antagande att Overtilldelningsemissionen inte utnyttjas
kommer 113 792 964 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6 och 113 792 964 vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO7 att ges ut. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO7 och serie TO6 utnyttjas
kommer Bolagets aktiekapital, genom nyemission av totalt hogst 227 585 928 aktier, att 6ka med hogst

2
22758 592,80 SEK , motsvarande en utspadningseffekt om cirka 72,7 procent berdknat utifran nuvarande antal
aktier och roster i Bolaget.

Vid fullt nyttjande av Overtilldelningsemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hégst 5 000 000

SEK3 genom nyemission av ytterligare hogst 25 000 000 aktier, motsvarande en ytterligare utspadningseffekt
om cirka 22,7 procent berédknat utifran nuvarande antal aktier och roster i Bolaget. Dartill kommer vid fullt
nyttjande av Overtilldelningsemissionen ytterligare 20 000 000 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6
och ytterligare lika manga vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO7 att ges ut. Om dessa

4
teckningsoptioner utnyttjas till fullo kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 4 000 000 SEK genom
nyemission av totalt 40 000 000 aktier, motsvarande en ytterligare utspadningseffekt om cirka 31,9 procent
berdknat utifran nuvarande antal aktier och réster i Bolaget.

Uppskattade kostnader foér Erbjudandet

Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 7,1 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for
emissionsgarantier och ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som aldggs investerare
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Inga kostnader &laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitréatter och BTU utgar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

4.2

Motiv till Erbjudandet och
anvandning av
emissionslikvid

Motiv for erbjudandet

QuiaPEG har utvecklat den patenterad teknologiplattform UniQleaver for frisattning av redan godkanda eller
kliniskt validerade ldkemedel baserade pa pegylering for att forbattra egenskaper hos biologiska lakemedel.
Bolagets styrelse bedémer att befintligt rorelsekapital inte ar tillréckligt for att tacka Bolagets behov for den
kommande tolvmanadersperioden fran och med dagen for detta Prospekt.

Motivet till Foretradesemissionen, uppgaende till cirka 28,4 MSEK fére emissionskostnader, &r primart att erhalla
kapital i syfte att driva affarsutvecklingen. Bolaget kommer att fokusera pa forsaljning av licenser till Uni-Qleaver,
arbeta for en utlicensiering av QPG-1029 samt inleda ett potentiellt utvecklingssamarbete kring QPG-1030 som
drivs vidare for att langre fram ga in i klinisk fas. Likviden kommer &ven att anvandas till att aterbetala ett
brygglan som togs upp i samband med att Féretradesemissionen kommunicerades. Resterande del av
nettolikviden kommer att anvandas for Bolagets Iopande kostnader.

Bolagets bedémning &r att rérelsekapitalet for de kommande tolv manaderna inte ar tillrackligt for att genomfora
Bolagets affarsplan, vilket &ar ett av de huvudsakliga skalen till att genomféra Foretradesemissionen. Om
Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget huvudsakligen att soka stérka sin finansiella stéallning
genom att primart fokusera pa forsaljning av licenser till Uni-Qleaver, utlicensiering av Idkemedelsprojektet QPG-
1029 och lakemedelsprojektet QPG-1030 samt parallellt verka for att minska kostnaderna relaterade till vriga
aktiviteter. Skulle en kommersialisering av Bolagets tillgangar visa sig svar att genomféra med kort varsel kan
ytterligare kapitalanskaffningar i stéllet komma att genomféras. Vid full teckning inbringar Foretradesemissionen
initialt cirka 28,4 MSEK efter emissionskostnader och garantikostnader vilka totalt uppgar till cirka 7,3 MSEK
(varav totalt 5,2 MSEK erldggs kontant och resterande del i form av nyemitterade units).

Teckningsoptionerna av serie TO6 och TO7 som emitteras i Foretradesemissionen kan nyttjas fér teckning av
aktier under oktober — november 2022 respektive april 2023. Vid full teckning férvantas, beroende pa lésenkurs,
teckningsoptionerna inbringa totalt cirka 22,7 - 73,9 MSEK fore emissionskostnader vilka berdknas uppga till
totalt cirka 1,4-4 MSEK. Lésenkursen for teckningsoptionerna ska vara 70 procent av den volymvéagda
genomsnittskursen under den period om tio handelsdagar som slutar en bankdag innan férsta dagen i
l6senperioden. For TO6 kan dock teckningskursen inte understiga kvotvéardet (d.v.s. 0,10 SEK kvotvardet baserat
pa de minskningar som foreslas av styrelsen) eller 6verstiga 0,30 SEK per aktie. Fér TO7 kan teckningskursen
inte understiga kvotvardet (d.v.s. 0,10 SEK kvotvéardet baserat pa de minskningar som foreslas av styrelsen) eller
Overstiga 0,35 SEK per aktie.

Anviandning av initial likvid

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget initialt 28,4 MSEK fére transaktionsrelaterade kostnader,
vilka forvantas uppga till cirka 3,3 MSEK, och garantikostnader vilka uppgar till cirka 3,8 MSEK, varav cirka 1,9
MSEK erlaggs kontant och resterande del i form av nyemitterade units. Den initiala nettolikviden fran
Foretradesemission uppgér saledes till cirka 23,2 MSEK och bedéms som tillrdckligt for Bolagets utveckling
under den kommande tolvmanadersperioden. Nettolikviden avses att disponeras for foljande &ndamal angivna i
prioritetsordning:

. Fortsatt utveckling av ldkemedelsprojektet QPG-1030 - cirka 40 procent
. Operativa verksamheten - cirka 20 procent
. Aterbetalning av brygglan - cirka 20 procent

. Forbattring av kapitalstrukturen och delvis aterbetalning av 6vrigt befintligt 1an (utéver brygglanen)
- cirka 10 procent

. Affarsutveckling/licensforsaljning - cirka 10 procent

For att mojliggora ytterligare kapitaltillskott till Bolaget och majlighet till 6kad spridning i Bolagets aktie kan
styrelsen, om Féretradesemission dvertecknas, komma att besluta om Overtilldelningsemissionen vilken tillfér

1 Baserat p4 ett kvotvirde om 0,20 SEK per aktie.

2
Baserat pa ett kvotvarde om 0,10 SEK per aktie.

3

Baserat pa ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie.

4
Baserat pa ett kvotvarde om 0,10 SEK per aktie.

1




Bolaget en initial nettolikvid om ytterligare hogst 5 MSEK. Den initiala nettolikviden fran
Overtilldelningsemissionen kommer att disponeras fér férbattring av kapitalstrukturen och terbetalning av 1&n.

Anviandning av likvid fran nyttjande av teckningsoptioner

Eventuell nettolikvid frdn TO6 respektive TO7, inklusive eventuell likvid fran utnyttjande av
Overtilldelningsemissionen, om hégst cirka 26,7 - 86,9 MSEK avses disponeras fér féljande andamal angivna i

prioritetsordning:
. Fortsatt utveckling av ldkemedelsprojektet QPG-1030 - cirka 55 procent
. Operativa verksamheten - cirka 20 procent
. Forbattring av kapitalstrukturen och aterbetalning av lan - cirka 15 procent

. Affarsutveckling/licensforsaljning - cirka 10 procent

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare i samband med Féretradesemissionen ar Corpura Fondkommission. Corpura
Fondkommission har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster 4t QuiaPEG for vilka de erhallit, respektive kan komma att erhalla, ersattning.
MAQS Advokatbyra &r QuiaPEGs legala radgivare i samband med Féretradesemissionen.

QuiaPEG har ingatt avtal om emissionsgarantier med ett antal externa investerare, befintliga aktiedgare samt

en styrelseledamot.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION
FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE

Ansvariga personer

Styrelsen for QuiaPEG &r ansvarig for informationen i Prospektet. Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstdmmer den information som anges
i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd har uteldmnats. Nedan
presenteras QuiaPEGs nuvarande styrelsesammanséttning.

Namn Befattning

Steen Krayer Styrelseordférande
Marcus Bosson Styrelseledamot
Marek Kwiatkowski Styrelseledamot
Lars Linzander Styrelseledamot
Stig Lekke Pedersen Styrelseledamot
Per S Thoresen Styrelseledamot
Mats Nilsson Styrelseledamot

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta
Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godké&nnandet
bor inte betraktas som nagot stéd for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning
av huruvida det ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning
(EV) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till
och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. QuiaPEG har dock inte oberoende verifierat informationen, varfér dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgér inte en del av Prospektet savida inte
webbplatserna har inforlivats genom hénvisning, och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Kallforteckning

- American Diabetes Association, https://diabetesjournals.org/diabetes/article/67/Supplement_1/202-LB/55092/Global-Prevalence-of-Type-2-
Diabetes-over-the-Next

- Novo Nordisk Investor Presentation Full year 2020, https://investor.novonordisk.com/q4-2020-full-presentation/

- Victoza product information, https://www.ema.europa.eu/en/documents/product-information/victoza-epar-product-information_en.pdf

- Novo Nordisk Annual Report 2020,
https://www.novonordisk.com/content/dam/nncorp/global/en/investors/irmaterial/annual_report/2021/Novo-Nordisk-Annual-Report-

2020.pdf

- Revestive product information, https://www.ema.europa.eu/en/documents/product-information/revestive-eparproduct-information_en.pdf

- Takeda Annual Securities Report From April 1, 2020 to March 31, 2021
https://www.takeda.com/49ea20/siteassets/system/investors/report/consolidated-financialstatements/asr_2021.pdf

- Vectiv Bio Corporate Presentation, https://ir.vectivbio.com/events-and-presentations

- The Global Use of Medicine in 2019 and Outlook to 2023, https://www.iqvia.com/insights/the-igvia-institute/reports/the-global-use-of-
medicine-in-2019-and-outlook-to-2023
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Global Market Insights, North America and Europe PEGylated Drugs Market Size By Disease Indication (Cancer, Hepatitis, Multiple Sclerosis,
Gastrointestinal Disorders), By Type (Monoclonal Antibodies, Colony Stimulating Factors, Interferons), Industry Analysis Report, Regional
Outlook, Application Potential, Price Trends, C

Competitive Market Share & Forecast, 2018, https://www.gminsights.com/industry-analysis/north-america-and-europe-pegylated-drugs-
market

Najjar A och Karaman R, The prodrug approach in the era of drug design; Expert Opinion on Drug Delivery, 2019, VOL. 16, NO. 1,1-5
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

QuiaPEG har utvecklat den patenterad teknologiplattform UniQleaver for frisattning av redan godkanda eller kliniskt validerade l&kemedel
baserade pa pegylering for att forbattra egenskaper hos biologiska lakemedel. Bolagets styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital inte
ar tillrackligt for att tacka Bolagets behov for den kommande tolvmanadersperioden fran och med dagen for detta Prospekt.

Motivet till Foretradesemissionen, uppgaende till cirka 28,4 MSEK fore emissionskostnader, ar primért att erhalla kapital i syfte att driva
affarsutvecklingen. Bolaget kommer att fokusera pa forséljning av licenser till Uni-Qleaver, arbeta for en utlicensiering av QPG-1029 samt
inleda ett potentiellt utvecklingssamarbete kring QPG-1030 som drivs vidare for att langre fram g in i klinisk fas. Likviden kommer &ven
att anvandas till att aterbetala ett brygglan som togs upp i samband med att Féretradesemissionen kommunicerades. Resterande del av
nettolikviden kommer att anvandas for Bolagets I6pande kostnader.

Bolagets bedémning ar att rorelsekapitalet for de kommande tolv manaderna inte &r tillrackligt for att genomféra Bolagets affarsplan,
vilket &r ett av de huvudsakliga skélen till att genomféra Féretradesemissionen. Om Foretradesemissionen inte fulltecknas kommer Bolaget
huvudsakligen att soka stérka sin finansiella stéllning genom att priméart fokusera pa férsaljning av licenser till Uni-Qleaver, utlicensiering
av lakemedelsprojektet QPG-1029 och Idkemedelsprojektet QPG-1030 samt parallellt verka for att minska kostnaderna relaterade till
Ovriga aktiviteter. Skulle en kommersialisering av Bolagets tillgdngar visa sig svart att genomféra med kort varsel kan ytterligare
kapitalanskaffningar i stéllet komma att genomféras. Vid full teckning inbringar Foretradesemissionen initialt cirka 28,4 MSEK efter
emissionskostnader och garantikostnader vilka totalt uppgar till cirka 7,3 MSEK.

Teckningsoptionerna av serie TO6 och TO7 som emitteras i Foretradesemissionen kan nyttjas for teckning av aktier under oktober —
november 2022 respektive april 2023. Vid full teckning forvéntas, beroende pa losenkurs, teckningsoptionerna inbringa totalt cirka 22,7-
73,9 MSEK fore emissionskostnader vilka berdknas uppga till totalt cirka 1,4 - 4 MSEK. Lésenkursen for teckningsoptionerna ska vara 70
procent av den volymvégda genomsnittskursen under den period om tio handelsdagar som slutar en bankdag innan forsta dagen i
l6senperioden. For TO6 kan dock teckningskursen inte understiga kvotvardet (d.v.s. 0,10 SEK baserat pa de minskningar som féreslas av
styrelsen) eller 6verstiga 0,30 SEK per aktie. For TO7 kan teckningskursen inte understiga kvotvardet (d.v.s. 0,10 SEK baserat pa de
minskningar som foreslas av styrelsen) eller 6verstiga 0,35 SEK per aktie.

Anvandning av initial likvid

Vid fulltecknad Foretradesemission tillférs Bolaget initialt 28,4 MSEK fore transaktionsrelaterade kostnader, vilka férvantas uppga till cirka
3,3 MSEK, och garantikostnader vilka uppgar till cirka 3,8 MSEK, varav cirka 1,9 MSEK erlaggs kontant och resterande del i form av hogst
1869 866 nyemitterade units. Den initiala nettolikviden fran Foretradesemission uppgar saledes till cirka 23,2 MSEK och bedéms som
tillrackligt for Bolagets utveckling under den kommande tolvmanadersperioden. Nettolikviden avses att disponeras for foljande &ndamal
angivna i prioritetsordning:

. Fortsatt utveckling av lakemedelsprojektet QPG-1030 - cirka 40 procent

. Operativa verksamheten - cirka 20 procent

. Aterbetalning av brygglan - cirka 20 procent

. Forbattring av kapitalstrukturen och delvis aterbetalning av 6vrigt befintligt lan (utéver brygglanen) — cirka 10 procent
. Affarsutveckling/licensférséljning — cirka 10 procent

For att mojliggora ytterligare kapitaltillskott till Bolaget och mojlighet till 6kad spridning i Bolagets aktie kan styrelsen, om
Féretradesemission évertecknas, komma att besluta om Overtilldelningsemissionen vilken tillfér Bolaget en initial nettolikvid om ytterligare
hégst 5 MSEK. Den initiala nettolikviden fran Overtilldelningsemissionen kommer att disponeras fér férbattring av kapitalstrukturen och
aterbetalning av lan.

Anvéandning av likvid fran nyttjande av teckningsoptioner

Eventuell nettolikviden fr&n TO6 respektive TO7, inklusive eventuell likvid fran utnyttjande Overtilldelningsemissionen, om hégst cirka
26,7 - 86,9 MSEK avses disponeras for foljande andamal angivna i prioritetsordning:

. Fortsatt utveckling av lakemedelsprojektet QPG-1030 - cirka 55 procent

. Operativa verksamheten - cirka 20 procent

. Forbattring av kapitalstrukturen och aterbetalning av lan - cirka 15 procent
. Affarsutveckling/licensférséljning — cirka 10 procent
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Radgivare

Corpura Fondkommission &r finansiell radgivare och MAQS Advokatbyrd &r legal radgivare till QuiaPEG. Dessa har bitratt Bolaget i
upprattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Corpura Fondkommission och MAQS
Advokatbyrd fran allt ansvar i forhéllande till befintliga eller blivande aktiedgare i QuiaPEG och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Emissionsinstitut avseende Foretradesemissionen ar Aqurat Fondkommission.

Intressen och intressekonflikter

Bolagets finansiella radgivare i samband med Foéretraddesemissionen ar Corpura Fondkommission. Corpura Fondkommission har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster &t QuiaPEG for
vilka de erhéllit, respektive kan komma att erhdlla, ersattning. MAQS Advokatbyrd &r QuiaPEGs legala radgivare i samband med
Foretradesemissionen.

Ett antal befintliga aktiedgare, styrelseledaméter och ledningspersoner har lamnat teckningsférbindelser om totalt cirka 3,0 MSEK,
motsvarande cirka 10,6 procent av Foretradesemissionen. Ingen erséattning utgar fér ingangna teckningsférbindelser. Dartill har ett antal
ett antal externa investerare, befintliga aktiedgare samt styrelseledamoten Mats Nilsson, via det helagda bolaget Biocyclica Holding AB,
ingatt avtal om garantidtaganden i samband med Foéretradesemissionen om totalt cirka 25,4 MSEK, motsvarande cirka 89,4 procent av
Foretradesemissionen. Ersattning utgar enligt garantiavtalen om 15 procent av garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 3,8 MSEK.
Enligt garantiavtalen ska cirka 1,9 MSEK av garantiersattningen erlaggas kontant och resterande del, motsvarande cirka 1,9 MSEK, ska
erlaggas i form av nyemitterade units i Bolaget. Garantiersattningen till Biocyclica Holding AB, vilket &r ett bolag som &gs av Mats
Nilsson, ska dock endast erlaggas kontant. Units som ges ut till garanterna som garantiersattning kommer att ha motsvarande struktur
som de units som ges ut inom ramen for Erbjudandet och saledes innehalla fem (5) nya aktier, fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner
av serie TO6 samt fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO7. Sammanlagt 1 869 866 units bestdende av hogst 9 349 330
aktier, hogst 7 479 464 teckningsoptioner av serie TO6 samt hogst 7 479 464 teckningsoptioner av serie TO7 kan komma att ges ut till
garanterna efter beslut av styrelsen med stod av arsstdmmans bemyndigande fran den 15 juni 2021. Teckningskursen i samband med

emissionen av units till garanterna kommer att motsvara teckningskursen i Féretradesemissionen.

Ingangna teckningsforbindelser och garantiataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang.

Utover ovanstdende parters intresse att Foretrddesemissionen kan genomforas framgangsrikt, samt avseende emissionsgarantier att

avtalad erséttning utbetalas, bedéms det inte foreligga nadgra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Féretraddesemissionen.
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VERKSAMHE TSBESKRIVNING

Kort om QuiaPEG

Bolaget har utvecklat den patenterade teknikplattformen Uni-Qleaver for friséttning av redan godkanda eller kliniskt validerade lakemedel
baserade pa pegylering for att forbattra egenskaper hos biologiska lakemedel. Pegylering har lange anvants for att modifiera biologiska
lakemedel. Normalt pegyleras lakemedel pa ett satt som gor att PEG-molekylen och lakemedlet &r permanent sammankopplade. Detta kan
medféra nackdelar, till exempel minskad effekt genom att PEG-molekylen kan blockera lakemedlets bindning till sin m&lmolekyl (receptor).
For att undvika detta har QuiaPEG utvecklat en teknologi som mdjliggér en gradvis frisdttning av lakemedlet vilket behaller fordelarna
med pegylering samtidigt som lakemedlets fulla effekt bibehalls. QuiaPEG har beviljats totalt 21 patent och har sex patentfamiljer for kemin
bakom en val beprévad metod, pegylering, for att férlanga effekten av ldkemedel i kroppen.

Affarsidé

Bolagets affarsidé ar att utveckla forbattrade och patenterbara versioner av redan godkanda eller kliniskt validerade lakemedel med hjalp
av Bolagets patenterade teknikplattform Uni-Qleaver samt sélja licenser till plattformen for specifika substanser eller terapiomraden till
lakemedelsbolag.

Mal

Bolaget har som mal att inom omradet frisattningsbar pegyleringskemi bli ett internationellt ledande spjutspetsféretag som kan erbjuda
marknaden teknologiskt unika och patenterade I6sningar samtidigt som en pipeline av férbattrade versioner av redan godkanda eller
kliniskt validerade lakemedel byggs upp.

Affarsmodell

Bolagets affarsmodell skapar méjlighet till intakter pa bade kort och lang sikt genom:

1 Pa kort sikt silja exklusiva licenser for specifika projekt eller for specifika terapiomraden.
Licensavtal med ett Iakemedelsbolag baseras i typiska fall pa& en gemensamt éverenskommen utvecklingsplan med ett antal
definierade milstolpar som nar de uppnas utloser férdefinierade ersattningar med stigande varde ju ndrmare marknaden
projektet kommer, samt en royaltyersattning som utgar pa forsaljningen efter marknadsgodkannande.

2. Over tid bygga upp en pipeline av projekt med fokus pa utveckling utav ldkemedel som drivs i egen regi fram till sen
preklinisk fas eller tidig klinisk fas.
Ambitionen &r att teckna licensavtal eller sélja ett eller flera av Bolagets framtida egna projekt vid ett tillfalle da Bolaget
beddmer att avkastning i relation till finansiell och vetenskaplig risk &r som mest foérdelaktig. Licensavtal brukar innehalla en
kontantersattning vid avtalets undertecknande, s.k. upfront-betalning, ersattningar som utléses nér ett antal férdefinierade
milstolpar uppnas samt en royaltyersattning som utgar pa forséljningen efter marknadsgodkannande.

Framtid och strategi

QuiaPEG har hittills uppnatt flera viktiga milstolpar, bl.a. en uppskalningsbar process for Uni-Qleaver®, prekliniskt proof-of-concept for tva
interna lakemedelsprojekt samt erhallit patent for Uni-Qleaver® i EU och s.k. Notice of Allowance i USA. Framover kommer QuiaPEG att
prioritera licensaffarer och utvecklingen av sarldkemedelsprojektet QPG-1030, inom indikationen korttarmssyndrom (short bowel
syndrome).

QuiaPEG har forstarkt affarsutvecklingsteamet och har fokus pé licensaffarer for teknikiplattformen Uni-Qleaver® och utlicensiering av

det pre-kliniska ldkemedelsprojektet QPG-1029. Vidare avser Bolaget driva QPG-1030 framat prekliniskt med malsattningen att vid ldamplig
tidpunkt inleda ett utvecklingssamarbete med en samarbetspartner.

Projektportfolj
Bolaget har valt att fokusera pa tva lakemedelsprojekt inom metabola sjukdomar. Bada projekten har enligt Bolaget en betydande

marknadspotential. Projekten illustrerar applikationsméjligheterna for QuiaPEGs teknikplattform.

QPG-1029 (pegylerat liraglutid
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Typ 2-diabetes &r en kronisk folksjukdom med global utbredning, dar mer &n 500 miljoner méanniskor berdknas vara drabbade. Sjukdomen
leder till 6kad dédlighet orsakad av en rad komplikationer, varav hjart-karlsjukdom &r den vanligaste.

En av de nyaste klasserna av diabeteslakemedel utgors av sa kallade GLP-1-receptoragonister. GLP-1 &r ett metaboliskt hormon som
produceras i tarmkanalen vid fodointag och forbéattrar blodsockerkontrollen via en rad olika mekanismer. Eftersom GLP-1 bryts ner i
blodcirkulationen inom loppet av ndgra minuter &r det oanvandbart som lakemedel. For att kunna utnyttja GLP-1s antidiabetiska
egenskaper har lakemedelsindustrin darfér utvecklat modifierade versioner av GLP-1som stannar kvar betydligt langre i blodcirkulationen.

Liraglutid, som marknadsférs av Novo Nordisk under varumérkena Victoza® och Saxenda, &r den mest anvanda GLP-1-receptoragonisten
och ar godkand for behandling av typ 2-diabetes och fetma, med dosering en gdng om dagen i form av sjélvadministrerade injektioner i
underhuden. Liraglutid uppvisar goda behandlingseffekter i form av forbattrad blodsockerkontroll och minskad vikt, och minskar ocksa
risken for hjartkarlsjukdom. De vanligaste biverkningarna harrér fran mag-tarmkanalen, som exempelvis illamaende, krékningar, diarré och
forstoppning. Férekomsten och intensiteten av biverkningarna ar dosberoende och varierar med koncentrationen i blodplasma. En del
patienter tolererar inte biverkningarna utan tvingas avsluta behandlingen. Ar 2017 lanserade Novo Nordisk en ny GLP-1 RA kallad
semaglutid som kan ges en gang per vecka. Under 2019 godkéndes aven en oral version (Rybelsus) av semaglutid.

For att illustrera potentialen i plattformen Uni-Qleaver har QuiaPEG som ett forsta modellprojekt valt att pegylera liraglutid for att forbattra
dess egenskaper genom att forldnga halveringstiden och uppna en stabilare plasmakoncentration. Malsattningen &r att PEG-liraglutid
(QPG-1029) ska kunna uppvisa lika bra eller till och med béattre egenskaper an semaglutid (se tabell nedan).

Liraglutid Semaglutid QPG-1029
Doseringsintervall Dagligen En gang i veckan En gang i veckan
Biverkningprofil ++ + S+
Klinisk behandlingseffekt ++ ++4+ 4
Data fran langtidsbehandling ++ + ++

Kélla: Bolagets sammanstélining och bedémning

Bolagets prekliniska utvecklingsprogram har, fram till datumet fér Prospektets avgivande, gett foljande resultat:

- Bolaget har utvecklat och kvalificerat analysmetoder for detektion av PEG-liraglutid och liraglutid i blodplasma.

- Bolaget har verifierat att QPG-1029 fungerar som en sd kallad prodrog utan egen biologisk aktivitet (vilket har betydelse for
att kunna héanvisa till liraglutids kliniska dokumentation).
- Efter frisattning aterfar liraglutid full biologisk aktivitet.

- En fodointagsstudie i ratta har visat att QPG-1029 har en férlangd effekt avseende sankt aptit och reducerad viktékning
jadmfort med bade liraglutid och semaglutid, vilket &r ett prekliniskt proof-of-concept.

- Subkutan administrering av QPG-1029 i minigris gav en fordréjd frisattning och en flackare, mer utdragen
plasmakoncentrationskurva, vilket kan resultera i en stabilare plasmakoncentration efter upprepad dosering. Inga
signifikanta reaktioner noterades vid injektionsstallet efter subkutandosadministrering.

- En forsta batch av QPG-1029 har tillverkats enligt en uppskalningsbar process utvecklad av Celares GmbH

Den fortsatta utvecklingen av QPG-1029 fér en licenstagare omfattar bland annat uppskalning av tillverkningsprocessen och toxikologi-
och sakerhetsstudier innan projektet kan ga in i klinisk fas.

QPG-1030 (pegylerat teduglutid

Korttarmssyndrom &r ett tillstdnd som uppstar nar storre delar av tunntarmen har tagits bort genom operation, exempelvis som en f6ljd
av inflammatorisk tarmsjukdom, eller saknas pa grund av medfédda missbildningar. Detta minskar tarmens férmaga att ta upp

5 American Diabetes Association https://diabetesjournals.org/diabetes/article/67/Supplement_1/202-LB/55092/Global-
Prevalence-of-Type-2-Diabetes-over-the-Next,

6 Victoza product information, https://www.ema.europa.eu/en/documents/product-information/victoza-epar-productinformation
en.pdf
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naringsédmnen fran fodan vilket leder till naringsbrist, viktminskning och diarré. Sjukdomen kan ockséa leda till blodbrist och njursten.
Behandlingen innefattar specifika dieter, medicinering eller kirurgi. Ibland behoévs naring tillféras intravenost, genom sé kallad parenteral
nutrition.

Det beraknas intraffa cirka tre fall av SBS per miljon manniskor varje ar. | USA har omkring 15 000 personer tillstandet. SBS klassificeras
som en séllsynt sjukdom av den europeiska ldkemedelsmyndigheten, EMA.

Den dominerande ldkemedelsbehandlingen av SBS utgérs av glukagon-lik peptid-2 (GLP-2)-analogen teduglutid. GLP-2 &r en naturlig
férekommande peptid som utséndras av tarmslemhinnan och stimulerar reparation och tillvaxt av tarmslemhinnan samtidigt som den
forbattrar tarmens néringsupptag.

GLP-2 bryts snabbt ned i kroppen och har en halveringstid pa ungefar 7 minuter. For att mojliggora lakemedelsbehandling utvecklades
teduglutid som &r en modifierad variant av GLP-2 som gjorts resistent mot den snabba nedbrytningen och darfér stannar langre i
blodcirkulationen.

Teduglutid &r ett godkant lakemedel som séljs under varumérkena Revestive® (EU”) och Gattex® (USA). &r avsedd fér behandling av
patienter med korttarmsyndrom. Lakemedlet marknadsférs idag av Takeda och doseras dagligen som en injektion i underhuden. P& grund
av sjukdomens ovanlighet och de signifikanta fordelarna med behandlingen innehar teduglutid sérldkemedelsstatus. Detta ger sju till tio
ars marknadsexklusivitet gentemot konkurrenter saval som vissa andra incitament fér innehavaren av marknadsforingsrattigheterna.

QPG-1030, pegylerat teduglutid, ar utvecklad med hjalp av QuiaPEGs patentskyddade teknikplattform Uni-Qleaver®. QPG-1030 &r en
prodrog, vilket betyder att teduglutid &r biologiskt inaktiv nar den ar pegylerad men aterfar sin aktivitet nar den frisétts i kroppen 6ver tid.
Detta mojliggor langre doseringsintervall och kan ocksa ge forbattringar avseende klinisk effekt och biverkningsprofil. Prodroger av redan
godkanda lakemedel kan under vissa forutsattningar erhalla marknadsgodkannande baserat pa ett mer begrénsat utvecklingsprogram
vilket kan spara tid och pengar. QPG-1030 &r avsedd att administreras genom injektion i underhuden en gang per vecka.

Bolagets prekliniska utvecklingsprogram har, fram till datumet fér Prospektets avgivande, gett foljande resultat:

Bolaget har verifierat att QPG-1030 fungerar som en sa kallad prodrog utan egen biologisk aktivitet (vilket &r betydelsefullt for att kunna
héanvisa till teduglutids kliniska dokumentation).

Efter frisattning aterfar teduglutid full biologisk aktivitet.
Farmakokinetiska studier bekréftar mojligheten att uppna malet med behandling en gang per vecka.

En djurstudie av tarmtillvéxt har visat att QPG-1030 ger en signifikant béattre effekt jamfort med teduglutid och en likvardig effekt som
konkurrenten apraglutid. Detta utgor ett preklinisk proof-of-concept.

Den fortsatta utvecklingen av QPG-1030 omfattar bland annat ytterligare prekliniska forsok for att valja en ldkemedelskandidat,
uppskalning av tillverkningsprocessen och toxikologi- och sékerhetsstudier innan projektet kan ga in i klinisk fas.

Forskning och utveckling

Bakgrund
Pegylering innebér att en vattenléslig polymer — PolyEtylenGlykol — kopplas samman med ett lakemedel vilket kan ge flera fordelar:

- Oka lakemedlets stabilitet och motstandskraft mot enzymatisk nedbrytning
- Forlanga lakemedlets halveringstid i kroppen

- Minska immunogenicitet, d.v.s. risken for att patienten ska bilda antikroppar mot ldkemedlet vilka kan reducera
behandlingseffekten.

Normalt pegyleras ldkemedel pa ett satt som gor att PEG-molekylen och lakemedlet &r permanent sammankopplade. Detta kan medféra
nackdelar, till exempel minskad effekt genom att PEG-molekylen kan blockera Iakemedlets bindning till sin malmolekyl (receptor). For att

7 Revestive product information, https://www.ema.europa.eu/en/documents/product-information/revestive-epar-productinformation
en.pdf
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undvika detta har QuiaPEG utvecklat en teknologi som méjliggér en gradvis frisdttning av Idkemedlet vilket behéller férdelarna med
pegylering samtidigt som ldkemedlets fulla effekt bibehalls.

Uni-Qleaver - frisattningsbar pegylering
QuiaPEGs frisattningsbara pegyleringsteknologi Uni-Qleaver bibehéller férdelarna med pegylering samtidigt som den eliminerar de

potentiella nackdelarna. Genom att utveckla skraddarsydda molekylara strukturer ar det mojligt att forutbestdmma halveringstiden for
kopplingen mellan PEG-kedjan och lakemedlet vid fysiologiskt pH.
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Schematisk dversikt av QuiaPEGs Uni-Qleaver-plattform (pH-beroende nedbrytning). Genom att variera triggerns kemiska
sammanséattning kan nedbrytningshastigheten anpassas till de farmakologiska egenskaper som man onskar uppna.
Kaélla: Bolaget.

Fordelarna med pH-beroende frisattning ar mojligheten att forlanga doseringsintervallet samtidigt som plasmakoncentrationen av
|dkemedlet kan bibehallas pa en jdmnare niva. Detta kan bade forbattra behandlingseffekten och minska risken for biverkningar. QuiaPEG
har tagit fram ett bibliotek med olika kemiska strukturer som ger halveringstider fran timmar upp till flera dygn.

SIMULERADE PK-KURVOR

s Fritt ldkemedel| === PEGyleratlakemedel

Toxicitet

Terapeutiskt
fonster

Utan effekt

Plasmakoncentration

Tid

Simulerade blodkoncentrationskurvor som jamfor det ursprungliga ldkemedlet och samma ldkemedel pegylerat med Uni-Qleaver. En
Jjamnare koncentration kan bade minska biverkningar och 6ka behandlingseffekten samtidigt som patienten inte behdver administrera
ldkemediet lika ofta.

Kaélla: Bolaget.
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Frisattningsmekanismen kan ocksa anpassas for enzymatisk klyvning vilket skapar méjligheter till vavnadsspecifik frisattning. Dessa
kontrollerade processer resulterar i frisattning av det ursprungliga, intakta, lakemedlet. Beroende pa 6nskad farmakologisk profil kan
tillgangligheten av det aktiva lakemedlet skraddarsys.

Foérdelar med Uni-Qleaver

Universell - frisdttning antingen via enzymer eller pH

Effektiv - fullstandig frisattning av ldkemedelssubstans i ursprunglig form
Forutsagbar - skraddarsydd frisattning, fran nagra timmar till manga dygn
Patenterbar - ny kemi, mojligheter till patentering av nya kombinationer

Uni-Qleaver kan anvédndas for att skapa olika former av prodroger (inaktiva férstadier som genom olika mekanismer kan aktiveras i
kroppen) genom att PEG-molekylen sammankopplas med lakemedlet pa ett satt som blockerar dess farmakologiska aktivitet och dar den
aktiva substansen pa ett kontrollerat satt frisdtts genom att bindningen till PEG-molekylen bryts ned. Prodroger utgor en mojlighet att
utveckla sa kallade biobetters, produkter som bygger pd godkanda ldkemedel men som har modifierats for att uppna forbattrade
egenskaper, se vidare under avsnittet "Marknadsdversikt” Prodroger handlaggs enligt en férenklad regulatorisk procedur: 505(b)(2) i USA
och en sa kallad hybridansékan i EU, dar ansékan om marknadsféringsgodkdnnande tillats att delvis bygga pa originalpreparatets
dokumentation.

SAMARBETEN

Licens- och kommersialiseringsavtal med Xiamen SinoPEG Biotech Ltd

QuiaPEG undertecknade den 12 mars 2018 ett langsiktigt licens- och kommersialiseringsavtal med Xiamen SinoPEG Biotech Co, Ltd,
("SinoPEG"), en av nyckelaktérerna inom pegyleringsbranschen.

Avtalet ger SinoPEG en icke-exklusiv licens for tillverkning, marknadsféring och forsaljning av produkter, for forskningsandamal, baserade
pa Uni-Qleaver. SinoPEGs kunder bestar idag av alltifran forskningsnara Idkemedelsbolag till stora globala Idkemedelsbolag. Merparten av
SinoPEGs befintliga kunder aterfinns pa den amerikanska marknaden, som utgér cirka 50 procent av den totala ldkemedelsmarknaden.

Celares GmbH

QuiaPEG sl6t avtal med tyska Celares GmbH i april 2020 om att utveckla en optimerad process som ar [amplig for tillverkning i storre skala
av teknikplattformen Uni-Qleaver men aven tillverka QPG-1029 i storre skala for fortsatta pre-kliniska forsok. Uppskalningsarbetet
avslutades under 2021 men QuiaPEG har dock méjlighet att framdver utnyttja Celares resurser som en utékning av de egna resurserna vid
laboratoriet i Uppsala.

Material Transfer Agreements

Licensavtal med ldkemedelsbolag initieras ofta med ett sa kallat Material Transfer Agreement ("MTA”) vilket innebér att licenstagaren
under en begransad tid utfor studier med hjalp av material som tillhandhallits av Bolaget. Bolaget har under de gadngna aren slutet ett antal
MTAs, bl.a. med ett stort icke namngivet lakemedelsbolag samt med nagra kinesiska bolag, daribland SNBio, som dven ersatte Bolaget
med USD 200 000 fér att under begransad tid anvénda en specik variant av Uni-Qleaver med en icke namngiven lakemedelssubstans.
Avtalet med SNBio har foérlangts en gang och SNBio har darefter till Bolaget &nnu inte kommunicerat ett definitivt besked fér en eventuell
fortsattning alternativt en licensdiskussion.

Ovriga samarbeten

Bolaget samarbetar med ett antal organisationer for utveckling av Bolagets produkter. | processen kommer Bolaget i ett senare skede
komma att behova regulatoriska godkannanden fran exempelvis europeiska lakemedelsmyndigheten och amerikanska
lakemedelsmyndigheten. Under preklinisk utvecklingsfas genomférs ett antal forsok, som inte utfors i egen regi utan utférs pa uppdrag
av Bolaget, av en tredje part, en sa kallad Clinical Research Organization ("CRO"). Bolaget kan d&ven komma att kontraktera en sa kallad
Contract Manufacturing Organization ("CMO”), for tillverkning av aktiv Iakemedelssubstans, kemisk substans eller delar darav. Bolaget for
|6pande diskussioner med CMOs och CROs for planering av férsok och framtida tillverkning av lakemedelssubstanser.
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ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ), organisationsnummer 556658-0196, registrerades vid Bolagsverket den 18 mars 2004,
Bolaget inregistrerades i Stockholms kommun, dar dven styrelsen har sitt sate. QuiaPEGs LEI-kod &r 967600JUP7EI6X9D2Z44. Bolagets
associationsform ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets verksamhet och andamal &r att
bedriva utvecklings- och forséljningsverksamhet inom det kemtekniska och biomedicinska omradet, férvarva fast och 16s egendom samt
idka darmed forenlig verksamhet. Bolagets adress &r QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB, Virdings Allé 32B, 754 50 Uppsala.
Telefonnumret &r +46 70 693 12 53. Bolagets hemsida &r www.quiapeg.com (observera att informationen pa QuiaPEGs hemsida inte ingar
i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i Prospektet genom hénvisningar).

ORGANISATION

QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) &r moderbolag till det heldgda dotterbolaget QuiaPEG Pharmaceuticals AB,
organisationsnummer 556694-6140, ("Dotterbolaget™). Tillsammans utgdr bolagen den koncern vari QuiaPEG &r moderbolag.

FINANSIERING AV BOLAGETS VERKSAMHET

QuiaPEG avser att finansiera Bolagets fortsatta verksamhet genom nettolikviden fran Erbjudandet. Nettolikviden kommer ocksa att
anvandas for att tacka Bolagets investerings- och rorelsekapitalbehov. Om sa medges kan Bolagets framtida finansieringsbehov ocksa
komma att tdckas genom kompletterande lanefinansiering samt kassafléden fran eventuella licensavtal. QuiaPEG kan i framtiden av olika
anledningar behéva genomfora ytterligare kapitalanskaffningar genom féretradesemissioner och/eller riktade emissioner innan Bolagets
verksamhet blivit I6nsam.

Visentliga férandringar av lane- och finansieringsstruktur sedan Bolagets senaste finansiella rapport

Sedan utgangen av den senaste rapportperioden, fram till dagen for Prospektet, har QuiaPEG upptagit tva separata sa kallade brygglan
om totalt 4,5 MSEK. Lanen I6per till och med den 30 april 2022 respektive till och med den 31 maj 2022 med en réntesats om 2 procent
for varje paborjad 30-dagarsperiod fran dagen da respektive lan utbetaldes. Ytterligare information om dessa 1an och dess villkor
framgar under rubriken "Vasentliga avtal” i avsnittet “Legala frdgor och dgarférhallanden” nedan.

Utover vad som anges ovan, samt det faktum att Erbjudandet och 6vriga férslag enligt Prospektet godkants av bolagsstdmman i Bolaget
den 7 mars 2022, har det inte skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets Iane- och finansieringsstruktur sedan utgangen av den
senaste rapportperioden.

INVESTERINGAR

Visentliga investeringar efter den senaste rapportperiodens utgang

Bolaget har sedan utgangen av den senaste rapportperioden, fram till dagen for Prospektet, inte gjort ndgra vasentliga investeringar.

Pagaende investeringar och dtaganden om framtida investeringar

Bolaget har inga vasentliga pdgdende investeringar.

Bolaget avser att finansiera framtida rorelsekapital med likvid fran Foretradesemissionen i enlighet med det som anges i avsnittet " Motiv
for Erbjudandet”.

TRENDER

Bolaget beddmer att inga vasentliga utvecklingstrender avseende produktion, férséljning, lager, kostnader och forsaljningspriser har
utvecklats under perioden fran utgdngen av det senaste rakenskapsaret till dagen for Prospektets utgivande.
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MARKNADSOVERSIKT

Inledning

QuiaPEGs teknikplattform Uni-Qleaver erbjuder, enligt Bolaget, nya méjligheter att med begransad risk utveckla férbattrade versioner av
existerande biologiska lakemedel, i form av sa kallade biobetters, prodroger och helt nya lakemedelssubstanser. Marknadsstorleken av de
olika segmenten redovisas har, tillsammans med marknaderna fér QuiaPEGs bada utvecklingsprojekt.

Biologiska lakemedel

Biologiska lakemedel utgor en allt stérre andel av |ldkemedelsmarknaden och dominerar andelen nya ldkemedel under utveckling. Till
skillnad fran klassiska, lagmolekylara, ldkemedel som tillverkas genom kemisk syntes maste biologiska lakemedel produceras i eller renas
fram ur material av biologiskt ursprung (levande celler eller vavnad). Marknaden for biologiska ldkemedel genererade intékter pa cirka 295
miljarder USD globalt under 2018 vilket ungefarligen motsvarar en fjardedel av den totala ldkemedelskostnaden. 8°

Pegylering

Mojligheten att modifiera lakemedels egenskaper genom att koppla ihop dem med syntetiska polymerer upptécktes under slutet av 1970-
talet. Under de senaste decennierna har teknologin utvecklats till att spela en central roll som metod for att forbattra framfor allt biologiska
lakemedels egenskaper, exempelvis vad galler farmakokinetik och minskad immunogenicitet. Den mest beprévade polymeren &r
polyetylenglykol ("PEG”) och processen att koppla samman den med ett lakemedel kallas pegylering. Marknaden for pegylerade lakemedel
i Europa och USA &r 2017 varderades till 7,7 miljarder USD. ™©

Biobetters

Sa kallade biobetters ar ldkemedel som riktar sig mot samma malmolekyl i kroppen som redan existerande lakemedel men som tillfor
egenskaper som leder till en forbattrad klinisk profil, till exempel mindre frekvent dosering eller forbattrad effekt eller sédkerhet. Dessa sa
kallade biobetters maste dokumenteras pa ett liknande satt som originalprodukten, men representerar en mojlighet for foretag att med
begrénsad utvecklingsrisk lansera en forbattrad produkt for att bibehalla marknadsandelar och prisnivaer samt erhélla ett forlangt
patentskydd. Den begransade risken hanger samman med att den forbattrade lakemedelsversionen anvander sig av samma
behandlingsmekanism som ett tidigare godkant originalldkemedel vilket innebar en validering av sjalva behandlingsprincipen.
Forbattringar kan innefatta ett utokat doseringsintervall samt en forbattrad sakerhets- och/eller effektprofil. Dessa typer av férbattringar
kan underbyggas bade under den prekliniska och kliniska utvecklingen av produkten.

Prodroger

En prodrog &r ett inaktivt forstadium till ett Iakemedel som omvandlas till den aktiva formen nér prodrogen tagits upp i kroppen. Prodroger
anvands for att pa olika satt optimera ett lakemedels egenskaper. Denna optimering kan uppnas genom ett flertal mekanismer, som till
exempel 6kad l6slighet, forbattrad stabilitet, 6kad biotillganglighet, kontrollerad frisattningshastighet och forlangd halveringstid.

Anvéandningen av en prodrog kan exempelvis bade minska riskerna for biverkningar orsakade av héga koncentrationer av ldkemedlet
direkt efter dosering och minskad effekt orsakad av alltfér 1aga nivaer av lakemedlet i kroppen i slutet av doseringsintervallet. En prodrog
kan ocksa mojliggora farre doseringstillfallen vilket potentiellt forbattrar patienternas féljsamhet.

Genom att utnyttja férenklade regulatoriska procedurer for prodroger som baseras pa redan godkanda ldkemedel kan utvecklingstid,
kostnader och risk reduceras i betydande grad. Denna regulatoriska procedur kallas 505(b)(2) i USA och ett snarlikt férfarande finns hos

den europeiska lakemedelsmyndigheten ("EMA”).

Prodroger utgér omkring 10 procent av dagens lakemedelsmarknad.

8 The Global Use of Medicine in 2019 and Outlook to 2023, https://www.iqvia.com/insights/the-iqvia-institute/reports/theglobal-

use-of-medicine-in-2019-and-outlook-to-2023

9 Global Market Insights, North America and Europe PEGylated Drugs Market Size By Disease Indication (Cancer, Hepatitis,
Multiple Sclerosis, Gastrointestinal Disorders), By Type (Monoclonal Antibodies, Colony Stimulating Factors, Interferons),
Industry Analysis Report, Regional Outlook, Application Potential, Price Trends, C

10 Competitive Market Share & Forecast, 2018, https://www.gminsights.com/industry-analysis/north-america-and-europepeqylated-
drugs-market
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Andra aktérer pa marknaden inom omradet frisittningsbar pegylering

Det finns ett begransat antal féretag som anses vara konkurrenter till QuiaPEG. Enligt Bolagets beddmning sa &r det endast tva bolag,
Prolynx och NOF, som erbjuder licenser till sina respektive teknologier. Ovriga konkurrenter anvander, savitt Bolaget kan utréna, sina
respektive teknologier for egna ldkemedelsprojekt eller i olika samarbetsprojekt.

Ascendis Pharma

Ascendis Pharma A/S &ar ett NASDAQ-noterat lakemedelsbolag med huvudkontor i Képenhamn, Danmark. Ascendis anvander en linker for
att koppla lakemedel till en barare som genom detta far en prodrogs egenskaper och dar frisattningshastigheten kan regleras.

OPKO Health

OPKO Health Inc., ett NASDAQ-noterat lakemedelsbolag med huvudkontor i Miami, USA. OPKO har foérvarvat tva olika teknikplattformar
for att kontrollera och férlanga halveringstiden av lakemedel.

Prolynx Therapeutics

Prolynx Therapeutics ar ett privatdgt bolag med huvudkontor i San Fransisco, USA. Prolynx anvander olika typer av polymerer och
lankarmar for att paverka frisattning och distribution av det aktiva ldkemedlet.

NOF Corporation

NOF Corporation &r ett japanskt borsnoterat konglomerat med bland annat verksamhet inom kemi. NOF Corporation har utvecklat en
teknologi for frisattning och distribution av det aktiva lakemedlet.

Nektar Therapeutics

Nektar Therapeutics ar ett NASDAQ-noterat ldkemedelsbolag med huvudkontor i San Fransisco, USA. Nektar anvéander olika typer av
polymerer och lankarmar for att paverka frisattning och distribution av det aktiva lakemedlet.

QPG-1029 (pegylerat liraglutid)

Den globala marknaden for diabetesldkemedel beraknades till 42 miljarder USD under 2019, varav det snabbvédxande GLP1-segmentet
utgér 20 procent (enligt uppskattningar gjorda av Novo Nordisk™. Liraglutid marknadsférs av Novo Nordisk under varumérkena Victoza™
och Saxenda. Ar 2020 rapporterade Novo Nordisk en férsaljning om drygt 24 miljarder danska kronor motsvarande cirka 3,6 miljarder USD
for liraglutid®™. Fér tre ar sedan lanserade Novo Nordisk en ny GLP-1-receptoragonist kallad semaglutid som kan ges en gang per vecka.
Nyligen har aven en oral version (Rybelsus) av semaglutid godkéants i USA och Europa. Baspatentet for liraglutid ar giltigt till 2022. Det
Oppnar for generisk konkurrens, samtidigt som Novo Nordisk strategi ar att forma patienter att byta fran liraglutid till injicerat eller oralt

semaglutid infor liraglutids patentutgang.

QPG-1030 (pegylerat teduglutid)

Teduglutid-férsaljning under rakenskapséaret som avslutades 31 mars 2021 uppgick till 64,6 BJPY (ca 560 MUSD)™.

Den globala marknaden fér SBS (GLP-2) uppskattades vara vard ca 568 MUSD under 2019 och férvantas véxa kraftigt och uppga till ca
2 000 MUSD 2030 enligt uppskattningar gjorda av VectivBio®™. Andra GLP-2-analoger med ytterligare forlangd halveringstid &r under

" Novo Nordisk Investor Presentation Full year 2020, https://investor.novonordisk.com/q4-2020-full-presentation,

2 Victoza product information, https://www.ema.europa.eu/en/documents/product-information/victoza-epar-productinformation
en.pdf

¥ Novo Nordisk Annual Report 2020,
https://www.novonordisk.com/content/dam/nncorp/global/en/investors/irmaterial/annual_report/2021/Novo-Nordisk-Annual-
Report-2020.pdf

" Takeda Annual Securities Report From April 1, 2020 to March 31, 2021

https://www.takeda.com/49ea20/siteassets/system/investors/report/consolidated-financial-statements/asr_2021.pdf.

' Vectiv Bio Corporate Presentation, https://ir.vectivbio.com/events-and-presentations
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utveckling, bland annat glepaglutid, avsedd for dosering 1-2 ganger per vecka (Zealand Pharma A/S) och apraglutid, avsedd for dosering

en gang per vecka (VectivBio AG).

Baspatentet for teduglutid ar giltigt till 2026.

Definitioner och ordlista

Biobetters

Ett biologiskt lakemedel av samma klass som, men inte identiskt med, ett redan
existerande ldkemedel och som ar en forbattring av originalpreparatet. Biobetters
bygger pa redan framgangsrika biologiska ldkemedel men anses ha en mer begrénsad
kommersiell risk jamfort med att utveckla ett nytt originalpreparat.

Enzymatisk klyvning

Klyvning av en kemisk férbindelse som sker med hjalp av ett enzym

Farmakokinetik

Laran om lakemedels omsattning i kroppen, det vill sdga om hur halterna av ett
lakemedel i kroppen férandras genom absorption, distribution (férdelning), metabolism
och utsoéndring.

God tillverkningssed

Ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning, av ldkemedel, livsmedel och
hélsokost. | detta ingar regler kring personalens utbildning och ansvarsférhallanden.
Bland annat maste varje tillverkad sats godkannas av en Qualified Person (QP).
Kontroller av olika stadier i syntesen av aktiva substanser och farmakologiskt inaktiva
hjalpdmnen ingdr ocksa i regelverket. Avvikelser fran specifikationen (till exempel fel
som uppstatt under produktionen) maste utredas enligt systemet Corrective and
Preventive Action (CAPA). Anledningen till att dessa regler tagits fram &r huvudsakligen
for att se till att Iakemedlets kvalitet haller hog klass. Lakemedelsverket ar den
myndighet som kontrollerar att foreskrifter tilldmpas i verksamheten.

Immunogenicitet

Foérmagan hos en substans att framkalla en immunreaktion hos exempelvis manniskor.
Detta kan leda till utvecklingen av antikroppar mot ett Iakemedel, vilka kan minska
lakemedlets behandlingseffekt eller orsaka biverkningar.

Korttarmssyndrom Ett tillstdnd som uppstar nér storre delar av tunntarmen har tagits eller saknas, bort
vilket minskar tarmens férmaga att ta upp naringsamnen fran fédan vilket leder till
naringsbrist, viktminskning och diarré.

Linker En kemisk lankarm som kopplar samman ett lakemedel med en PEG-molekyl.

Liraglutid En GLP1-receptoragonist som modifierats for att ha en férlangd halveringstid och som
utvecklats for behandling av typ 2-diabetes och fetma.

Reagens Ett kemiskt &mne som kan pavisa ett annat &mne genom att reagera med detta pa ett
karakteristiskt satt.

Pegylering Konjugering av ldkemedelsmolekyler med PolyEtylenGlykol (processen att

sammankoppla en PEG-molekyl till en annan molekyl, exempelvis ett Iakemedel).

Pegylerat liraglutid

En pegylerad form av liraglutid.

Pegylerat teduglutid

En pegylerad form av teduglutid.

PolyEtylenGlykol En molekyl som bestar av en kedja av etylenglykolmolekyler. Férkortas PEG.
Polymer En molekyl som bestar av en kedja av ett antal mindre, identiska, molekyler.
Prodrog Ett inaktivt forstadium till ett Iakemedel som omvandlas till den aktiva formen néar

prodrogen tagits upp i kroppen.
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Semaglutid

En GLP1-receptorantagonist som modifierats for att ha en férlangd halveringstid och
som utvecklats for behandling av typ 2-diabetes och fetma. Semaglutid har langre

halveringstid &n liraglutid.

Sarldkemedel

Lakemedel som har utvecklats for behandling av séllsynta sjukdomar.
Séarlakemedelsstatus ger sju till tio ars marknadsexklusivitet gentemot konkurrenter
saval som vissa andra incitament for innehavaren av marknadsféringsrattigheterna.

Teduglutid

En GLP-2-analog for behandling av korttarmssyndrom
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte &r tillrackligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i denna bemaérkelse Bolagets mojlighet att, med hjalp av tillgédngliga
likvida medel, fullgéra sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till betalning. Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets
likvida medel till cirka 5,34 MSEK. Bolaget bedomer att ett rorelsekapitalunderskott kommer att uppsta under maj 2022. Med beaktande
av bedémda kassafléden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 37 MSEK for den kommande tolvmanadersperioden.

Ovan angiven bedémning beaktar inte en eventuell férlangd 16ptid avseende Bolagets utestdende lan. Bolagetfor en dialog med
nuvarande ldngivare om en eventuellt férlangd I6ptid for utestdende 1an och en sadan férlangning kan komma att minska
rorelsekapitalunderskottet for den kommande tolvmanadersperioden.

| samband med Erbjudandet har QuiaPEGs erhallit teckningsforbindelser om totalt cirka 3,0 MSEK, motsvarande cirka 10,6 procent av
Foretradesemissionen, fran styrelse, ledning och nuvarande agare. Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal externa investerare,
befintliga aktiedgare samt en styrelseledamot om garantidtaganden om totalt cirka 25,4 MSEK, motsvarande cirka 89,4 procent av
Foretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden om totalt
cirka 28,4 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Erhélina teckningsforbindelser och garantidtaganden ar emellertid
inte sdkerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsforbindelser och ingdngna garantiataganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning,
eller om de teckningsoptioner av serie TO6 och TO7 som utges i Foretraddesemissionen inte utnyttjas for teckning av aktier i tillracklig
utstrackning, far Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas
soka alternativa finansieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra
kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r
inte sakert att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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RISKFAKTORER

Nedan redogérs for de riskfaktorer som bedéms ha paverkan pa Bolagets framtidsutsikter. For varje kategori namns de, enligt Bolagets
bedémning, mest vasentliga riskerna forst med beaktande av de negativa effekterna for Bolaget och sannolikheten att riskerna
forverkligas. Varje risk betecknas med en uppskattad riskniva (lag/medel/hég) pa en kvalitativ skala, samt i vissa fall, &ven med
specificerade kvantifikatorer.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS VERKSAMHET OCH BRANSCH

Utvecklingskostnader

Bolaget bedriver forskning och utveckling kring hur pegylering kan férbattra vissa egenskaper hos ldkemedel. Aven om den ursprungliga
metoden &r beprovad kan resultaten av sadan forskning och utveckling vara oférutsedda och oénskade. Att bedriva verksamhet inom
forskning och utveckling av lakemedel &r dadrmed férknippat med hdga risker. QuiaPEGs affarsmodell medfér héga utvecklingskostnader
under hela utvecklingsfasen féljt av potentiella intakter kopplade till licensiering, forsaljning eller partnerskap forst nar en stor del av
utvecklingen ar genomférd. Bolagets prognosticerade kostnader relaterade till forskning och utveckling for 2022 uppgar till 8,2 MSEK,
d.vs. en vasentlig del av Bolagets kostnadsmassa. Motsvarande kostnadsprognos for 2023 uppgar till 7,6 MSEK. Prognoserna &r av
naturliga skal forknippade med stor osakerhet. Oférutsedda resultat kan aven leda till att utvecklingsstrategier maste omprovas, vilket
kan innebara att kompletterande forskning och utveckling kravs.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: hog

Omfattning: Oférutsedda forskningsresultat medfér sannolikt betydande kostnadsokningar for Bolaget alternativt att dessa resultat
tvingar Bolaget att I1dgga ner hela eller delar av den utveckling som bedrivs. Kostnadsokningar kan ocksa leda till ett vasentligt 6kat
finansieringsbehov foér Bolaget. En férsening eller utebliven lansering av utvecklade produkter skulle sannolikt ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets finansiella stéllning.

Nyckelpersoner

Bolagets verksamhet ar i hog grad beroende av sina anstéllda och konsulter, sarskilt Bolagets ledande befattningshavare, varav vissa av
dessa &ven ar aktiedgare i Bolaget. Om nagon eller nagra av dessa nyckelpersoner skulle I1dmna Bolaget skulle det kunna férsena eller
forsvara Bolagets fortsatta forskning, utveckling och verksamhet. Det ar viktigt for Bolaget att kunna attrahera och behalla kvalificerad
personal. Sddan personal maste inneha relevant utbildning och erfarenhet. | den bransch déar Bolaget ar verksamt ar det hard konkurrens
om erfaren personal med réatt utbildning.

Bolaget bedoémer nivan pa ovan namnda risk till: hog

Omfattning: For det fall Bolaget inte lyckas behalla nyckelpersoner eller lyckas rekrytera kvalificerad personal i framtiden finns en risk att
detta negativt paverkar Bolagets mojligheter att utvecklas och pa sa satt rendera framtida intdkter. Ovantade forluster av nyckelpersoner
skulle vidare i ett kortsiktigt perspektiv kunna leda till kostnadsokningar och att Bolagets utveckling av produkter, &tminstone kortsiktigt,
forsamras vasentligt.

Immateriella rattigheter, know-how och sekretess

Bolagets produkter bygger pa ett antal patent. Bolagets framtida framgédng kommer séledes till betydande del att vara beroende av
Bolagets formaga att erhalla och bibehalla immaterialrattsligt skydd pa de marknader dar Bolaget verkar. Det finns en risk att Bolaget inte
erhéller patent for sina framtida utvecklade produkter. Patent har vidare en begransad livslangd. Dessutom kan omfattningen av varje
patentskydd skilja sig fran ett land till ett annat da all patentlagstiftning inte ar harmoniserad.

Att vara ett Bolag med en kommersiellt central patentportfolj medfér ett antal risker. Andra foretag kan med sina produkter och
verksamheter gora intrang i Bolagets patent. Andra foretag kan dessutom ha ansokt om patent eller registrering av annan immateriell
rattighet inom samma omrade som den teknologi som Bolaget utvecklar. Det finns ocksa en risk att Bolagets teknologi gor intrang i tredje
mans rattigheter och registrerade immateriella rattigheter. Bolaget kan komma att tvingas fora rattslig process for att skydda sina patent
och for att beivra intrang. Kostnaden och tidsatgangen for rattsliga processer kan vara betydande, och Bolaget kan komma att forlora
sadana processer. Det skulle kunna leda till att skyddet for Bolagets patent och produkter upphér att gélla. Forlorade processer kan ocksa
medféra att Bolaget behover betala betydande skadestand. Det foreligger en risk att befintlig och eventuell framtida patentportfélj och
Ovriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgora ett fullgott kommersiellt skydd.
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Bolaget ar dven beroende av egenutvecklade féretagshemligheter och know-how. Bolaget stravar efter att skydda dessa varden, bland
annat genom sekretessavtal med anstallda, konsulter och samarbetspartners. Det &r dock inte méjligt att till fullo skydda sig mot obehérig
spridning av information, vilket medfor en risk att konkurrenter eller andra obehériga far del av och kan dra nytta av den know-how och
de foretagshemligheter som utvecklats av Bolaget. Vidare kan spridande av féretagshemligheter paverka Bolagets mojligheter att beviljas
patent till uppfinningar eller till och med utesluta méjlighet till beviljande av patent.

Bolaget bedémer nivan pa ovan ndmnda risk till: medel

Omfattning: Om Bolagets immateriella rattigheter, know-how och féretagshemligheter inte ar fullgott skyddade féreligger det en risk att
Bolagets kostnader okar vasentligt i syfte att férsvara de varden som ar kopplade till sddana rattigheter. Det foreligger vidare en risk att
Bolagets potentiella framtida intdkter vasentligen minskar i en sddan situation eftersom det kan innebéra svarigheter att kommersialisera
Bolagets produkter.

Konkurrens

Det finns flera bolag som bedriver forskning och utveckling inom liknande metoder eller kompletterande metoder som Bolaget. Bolagets
framtida konkurrensméjligheter ar bland annat beroende av att Bolagets produkter erhéller och bibehaller ett effektivt immaterialrattsligt
skydd. Det finns ocksa en risk att konkurrenter, verksamma inom lakemedelsindustrin, har eller kan komma att ges storre finansiella
resurser an Bolaget. Bolagets teknologi och produkter kan da utsattas for konkurrens och kopiering i takt med att tiden for patentskydd
forfaller. Det finns dven en risk att konkurrerande bolag kan komma att erbjuda lakemedel som méter samma behov som Bolagets
utvecklade lakemedel avser att méta och att efterfragan pa Bolagets lakemedel som foljd av det minskar vasentligt. Om konkurrenternas
lakemedel har fordelar avseende till exempel effekt och/eller biverkningsprofil medfér det sannolikt att efterfragan pa Bolagets produkter
vasentligen minskar.

Bolaget beddémer nivan pa ovan ndmnda risk till: medel

Omfattning: Effekterna av stark konkurrens i enlighet med vad som beskrivs ovan kan innebéra att Bolaget behover vidareutveckla sina
produkter, vilket skulle kunna medféra vasentliga kostnadsokningar. Vidare kan starka konkurrerande produkter innebara att Bolaget inte
kan kommersialisera utvecklingen av sina produkter sa som planerats, innebarande att Bolagets intakter pa sikt kommer att minska.

Beroende av samarbetspartners

Bolagets affarsmodell bygger pa att kunna inga strategiska samarbetsavtal med lakemedelsbolag och féretag som har tillverkning och
marknadsféringskanaler i Bolagets bransch. Det finns en risk att en eller flera av dessa véljer att avsluta samarbetet med Bolaget vilket
med hog sannolikhet skulle kunna fa en negativ inverkan pa verksamheten. En etablering av nya samarbeten kan ocksa bli mer kostsamt
och/eller ta langre tid &n vad Bolaget berdknat, och det finns en risk att en sddan samarbetspartner inte kan leverera det resultat som
forvantats av samarbetet. Det finns ocksd en risk att samarbetspartnern beslutar att ldagga ned ett lakemedelsprojekt eller ett
terapiomrade.

Bolaget beddémer nivan pa ovan ndmnda risk till: medel

Omfattning: Uteblivna samarbetsavtal och avbrytande av nuvarande samarbetsavtal riskerar medféra att Bolagets forvantade intékter
minskar eller helt uteblir. | ett sddant scenario kommer Bolagets kostnader samtidigt att 6ka i syfte att soka nya samarbetspartners.

Regulatorisk risk

Bolagets framtida verksamhet kan komma att bli beroende av regulatoriska godkdnnanden och myndighetstillstand, bade direkt och
indirekt via tredje man eller samarbetspartners. Godkédnnande eller tillstdnd kan komma att kravas av exempelvis europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA) och amerikanska lakemedelsmyndigheten (FDA). Férsenade, indragna eller uteblivna godkannanden kan
komma att medféra krav pa anpassning av exempelvis kemi, aktiv ldkemedelssubstans, produktionsprocess, dokumentation,
forsoksupplagg med mera. Lakemedelsmyndigheter kraver dessutom att effekterna av pegyleringsprocesserna dokumenteras i tillracklig
utstrackning. Det finns ocksa en risk att kliniska forsok och tester inte uppvisar sadan tillracklig sdkerhet som krévs for ett regulatoriskt
godkannande.

Bolaget bedoémer nivan pa ovan ndmnda risk till: medel

Omfattning: Om Bolaget eller Bolagets samarbetspartner inte skulle erhalla nédvandiga godkannande enligt ovan skulle detta innebéra
forlorade intadktsmojligheter for Bolaget, vilket skulle féranleda negativa finansiella effekter for Bolaget.
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Lagstiftning

Eftersom Bolagets produkter anvands inom lakemedelsindustrin som &r en hart reglerad marknad kan forandringar i lagstiftning eller andra
regelverk pa de marknader dar Bolagets teknologi anvands ha en véasentlig negativ inverkan pa Bolagets formaga att generera intakter
med en atféljande negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning. Lagstiftningen reglerar bland annat utvecklings-
och godkannandeprocessen, kvalitetskontroller samt dokumentationskrav. Framtida andringar i tillamplig lagstiftning eller ny lagstiftning
kan medfora forseningar i Bolagets utveckling av ldkemedel och 6kade kostnader samt att Bolaget fran tid till annan saknar de resurser
som kravs for att folja och anpassa verksamheten till ny eller andrad lagstiftning. For det fall Bolagets tolkning av gallande lagstiftning
visar sig felaktig, eller om Bolaget bryter mot géllande regelverk pa grund av s&ddana forandringar i lagstiftningen, finns det risk att Bolaget
pafors bland annat béter och andra administrativa sanktioner. Risken géller lagar och regler inom det ldkemedelsregulatoriska omradet
saval inom andra omraden som paverkar QuiaPEGs verksamhet.

Bolaget bedoémer nivan pa ovan namnda risk till: 1ag

Omfattning: Vid férandringar av lagstiftning som beror Bolagets verksamhet maste Bolaget kunna agera och anpassa sin verksamhet
valdigt snabbt for att inte riskera att belasta Bolagets finansiella stéllning. Férandrad lagstiftning kan dven medféra kostnader for Bolaget
att anpassa verksamheten utifran férandringarna.

RISKER RELATERADE TILL EMITTENTENS FINANSIELLA SITUATION

Framtida finansiering

Bolaget ar inte [onsamt och har adragit sig forluster varje ar sedan dess bildande. Det kan inte garanteras att Bolaget kommer att kunna
generera tillrackligt med intékter fran verksamheten for att tacka det I6pande kapitalbehovet utan Bolaget kan behdva soka andra
finansieringslosningar. Bolaget har investerat storre delen av sina finansiella resurser i forskning och utveckling. Hittills har Bolaget framst
finansierat sin verksamhet genom emissioner av aktierelaterade instrument. Finansieringen av Bolagets fortsatta verksamhet &r beroende
av mojligheten att generera intékter eller genomféra nyemissioner.

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: hog

Omfattning: Det finns en risk att rorelsen inte genererar tillracklig likviditet och att nyemissioner inte &r méjliga att genomféra nar behov
uppstar eller att de inte kan genomfors pa for Bolaget acceptabla villkor. For det fall Bolaget inte lyckas generera intakter i hogre
utstrdckning an tidigare och givet att Bolaget behaller samma kostnadsramar samt inte erhaller tillkommande finansiering kommer
Bolagets egna kapital att vara forbrukat inom cirka sex manader.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN OCH BOLAGETS AKTIE

Framtida nyemissioner och utspadning

QuiaPEG kan i framtiden komma att anskaffa ytterligare kapital genom att besluta om nyemission av aktier eller andra vardepapper.
Nyemissioner kan komma att fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris. Ytterligare emissionserbjudanden kan &ven riskera att minska
det proportionella &gandet och réstandelen for innehavare av aktier i Bolaget (utspadning).

Bolaget bedémer nivan pa ovan namnda risk till: hog

Omfattning: For det fall en emission som beskrivs ovan genomfors med foretradesratt for befintliga aktiedgare ges aktiedgarna mojlighet
att forsvara sig mot utspadning genom att teckna ytterligare vardepapper, vilket dock férutsatter en ytterligare investering i Bolaget. En
emission kan emellertid goras utan foretradesratt for befintliga aktiedgare vilket medfor att aktiedgaren inte har ndgon mojlighet att
skydda sig mot utspadning.

Aktiekursens utveckling, volatilitet och likviditet

QuiaPEG ér noterat pa Nasdaq First North Growth Market. Befintliga och presumtiva aktiedgare bér beakta att en investering i QuiaPEG
ar forenad med risk och att det inte kan forutses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling. Detta medfér en risk att en
investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. QuiaPEG aktiekurs har historiskt varit volatil och kan dven framgent
komma att fluktuera till f6ljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets kvartalsrapporter, det allménna konjunkturlaget och férandringar
i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie. Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att forstarka sddana fluktuationer
i aktiekursen. Genomsnittlig omsattning per handelsdag i Bolagets aktie under perioden 1 oktober — 31 mars 2022 uppgick till 105 873,03
SEK/dag. Aktiekursen kan ddrmed komma att paverkas av faktorer som star helt eller delvis utanfér Bolagets kontroll. En investering i
aktier i bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvaérld, generell information om branschen, det
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allménna konjunkturldget samt évrig relevant information. Risk foreligger att aktier i QuiaPEG inte kan séljas till en for aktiedgaren vid var
tid acceptabel kurs. Bolaget beddmer att risken, om den férverkligas, skulle ha en medelhdg inverkan for berérda investerare. QuiaPEG
bedémer sannolikheten for att risken intraffar som medelhdg.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden i Foretradesemissionen &r inte sdkerstéllda

QuiaPEG har erhdllit teckningsférbindelser fradn befintliga dgare samt emissionsgarantier fran befintliga agare, styrelseledaméter,
ledningspersoner samt emissionsgarantier fran ett antal externa investerare, befintliga aktiedgare samt en styrelseledamot om
sammanlagt cirka 28,4 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen. Dessa tecknings- och emissionsataganden é&r inte
sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk att dtagandena, helt eller
delvis, inte infrias. Detta skulle kunna medféra att Féretradesemissionen inte fulltecknas och att Bolaget saledes far in mindre kapital &n
planerat, vilket skulle inverka negativt pa Bolagets finansiella stéllning och ytterst tvinga Bolaget att revidera géallande utvecklings- och
affarsplan. Bolaget bedémer att detta i langden skulle kunna leda till minskad intjdningsférmaga genom lagre intdkter och hogre kostnader.
QuiaPEG beddmer ddrmed att risken kan ha en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets intakter och finansiella stélining. Bolaget bedémer
sannolikheten for riskens utfall som lag.

Makroekonomiska faktorers paverkan pa Foretridesemissionen

Investerares villighet att investera i Foretraddesemissionen kan, utéver av faktorer som ar direkt kopplade till Bolagets verksamhet och
Bolagets aktier, d&ven paverkas av allmdnna makroekonomiska faktorer. Perioden narmast fore Prospektets offentliggérande har varit
foérenad med en i hog grad turbulent och volatil aktiemarknad som priméart uppstatt till f6ljd av covid-19-pandemin, foljt av den ryska
invasionen av Ukraina, vilket har paverkat investeringsklimatet samt haft en generell inverkan pa utbud och efterfrdgan pa aktier och
andra vardepapper. Dessa faktorer har ocksa haft en direkt inverkan pa Bolagets aktier genom att ha skapat fluktuationer i aktiekursen.
Under den 12-manadersperiod som avslutades den 31 mars 2022 hade Bolagets aktier en hogsta slutkurs om cirka 1,44 SEK och en lagsta
kurs om cirka 0,149 SEK.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osdkerhet avseende makroekonomiska faktorer kan komma att ha en negativ inverkan pa
investerares villighet att investera i Bolagets vardepapper, vilket kan paverka aktiekursen for Bolagets aktier negativt men ocksa medféra
att teckningsgraden i Foretraddesemissionen blir lagre an vad som annars varit fallet. Det &r inte mojligt att pa forhand forutse framtida
kursrorelser och det &r mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka vardet av en investerares investerade
kapital. Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan aven komma att negativt paverka teckningsgraden och utfallet i Féretraddesemissionen,
vilket i sig skulle kunna ha en negativ inverkan pa en investerares villighet att investera i Bolaget. En investering i Bolagets vardepapper
bor darfor foregas av en noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvérld, generell information om branschen, det allmanna
konjunkturldget och makroekonomiska faktorer samt 6vrig relevant information eftersom det finns en risk att aktier i Bolaget inte kan
séljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs, eller 6ver huvud taget, vid ndgon tidpunkt.

QuiaPEG beddmer darmed att risken kan ha en medelhég negativ inverkan pd Bolagets finansiella stallning. Bolaget bedémer
sannolikheten for riskens utfall som medelhdg.

Risker relaterade till vidhdngande teckningsoptioner

| Foretradesemissionen utgors instrumentet av sa kallade units, som vardera bestar av fem (5) nya aktier, fyra (4) teckningsoptioner av
serie TO6 samt fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO7. Varje teckningsoption medfér en ratt att under en bestamd period i
framtiden fa kdpa en nyemitterad aktie i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Teckningsoptionerna som ingar i Foretraddesemissionen kan
Overlatas och avses att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Kursutvecklingen i Bolagets aktie kan komma att paverka handeln med de teckningsoptioner som emitteras i Foretradesemissionen.
Teckningsoptionerna har endast ett varde om teckningskursen understiger marknadspriset for Bolagets underliggande aktie vid
teckningstillfallet. Detta medfor att sannolikheten for att teckningsoptionerna kan férlora hela sitt varde ar storre &n for exempelvis aktier
i Bolaget. Det finns saledes en risk att de teckningsoptioner som ingar som en del i de units som omfattas av Foretradesemissionen inte
kommer att 6ka i varde eller att de inte representerar ett varde vid den tidpunkt de I6per ut. Det finns vidare en risk att likviditeten i
handeln med dessa teckningsoptioner inte &r tillrackligt god for att de ska kunna avyttras pa for innehavaren tillfredsstéallande villkor.

For det fall teckningskursen understiger marknadspriset for Bolagets underliggande aktie vid teckningstillfllet innebér det en risk att
teckningsoptionerna inte utnyttjas, vilket skulle innebéra att Bolaget inte tillfors ytterligare kapital och skulle paverka Bolagets finansiella

stallning.

QuiaPEG beddmer att risken kan ha en medelhdg negativ inverkan pé Bolagets finansiella stéllning samt sannolikheten for riskens utfall
som medelhdg.
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INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Allmén information

Aktierna i QuiaPEG har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som &r férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med férfaranden som anges i denna
lag. Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK. Bolaget har ett aktieslag vilka samtliga ar emitterade och fullt inbetalda. Varje aktie beréattigar
till en (1) rést pd QuiaPEGs bolagsstdmma. Erbjudandet avser aktier (ISIN-kod SE0001384850) och teckningsoptioner av serie 2022/22
TO6 (ISIN-kod SE0017769359) samt teckningsoptioner av serie 2022/23 TO7 (ISIN-kod SE0017769367).

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som &r registrerad i den av Euroclear forda aktieboken. Varje rostberattigad
aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner, konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller
styrelsen med stdd av bolagsstdamman eller styrelsen med stéd av bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av
Overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

Foretradesemissionen

Vid extra bolagsstdmma i QuiaPEG den 7 april 2022 beslutade aktiedgarna att genomféra en emission av hogst 28 448 241 units med
foretradesrétt for befintliga aktiedgare. En (1) unit bestar av fem (5) aktier och fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2022/22
TO6 med ISIN-kod SE0017769359 samt fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2022/23 TO7 med ISIN- kod SE0017769367. De
teckningsoptioner av serie 2022/22 TO6 och serie 2022/23 TO7 som emitteras med anledning av Foretradesemissionen avses att tas
upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market och kontoféras av Euroclear i ett avstdmningsregister vilket innebar att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. Det garanteras dock inte att teckningsoptionerna tas upp till handel och for det fall de
inte tas upp till handel kommer teckningsoptionsbevis att utfardas till innehavarna.

Teckningstiden for Foretradesemissionen ar den 20 april 2022 - 4 maj 2022. For fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna
hanvisas till " Villkor for teckningsoptioner av serfe 2022/22 TO6 i QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB’ respektive " Villkor for
teckningsoptioner av serfe 2022/23 TO7 i QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB’ som aterfinns p& Bolagets hemsida, www.quiapeg.com.
Aktierna och teckningsoptionerna i Foretrddesemissionen emitteras i enlighet med svensk rétt och valutan for Foretradesemissionen ar
SEK.

Registreringen av Erbjudandet vid Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 20, 2022. Den angivna veckan &r preliminar och kan komma
att dndras.

Central vardepappersférvaring

QuiaPEG é&r anslutet till Euroclear kontobaserade vardepapperssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoféring och registrering av aktierna sker av
Euroclear (Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm) i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som ar inford i aktieboken och
antecknad i avstdmningsregistret ar beréattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Utdelning

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp att
det efter utdelningen finns full tdckning for Bolagets bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn
till () de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt (den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett storre belopp &n styrelsen foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststéllda avstdmningsdagen for utdelningen ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktiedgare inte kan
nas for mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och begransas endast genom allménna regler for preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela utdelningsbeloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra
restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfoér Sverige. Med undantag for eventuella
begrénsningar som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pd samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktiedgare
som inte &r skatteréattsligt hemmahdérande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.
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Bemyndigande

P& arsstdmman i Bolaget den 15 juni 2021 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstdmma fatta beslut om nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner och/eller konvertibler mot kontant betalning och/eller med
bestdmmelse om apport eller kvittning eller annars med villkor och att darvid kunna avvika fran aktiedgarnas foretradesrétt. Emissionerna
ska ske till marknadsméssig teckningskurs faststalld av styrelsen i samrdd med Bolagets finansiella radgivare, med beaktande av
marknadsméssig emissionsrabatt i forekommande fall. Antalet aktier som ska kunna emitteras respektive antalet aktier som ska kunna
tecknas med stod av optionsratt till nyteckning av aktier respektive antalet aktier som konvertibler ska berattiga konvertering till ska
sammanlagt uppga till hogst sddant antal aktier som ryms inom bolagsordningens granser. Syftet med bemyndigandet och skalen till
eventuell avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt &r att emissioner ska kunna ske for finansiering av Bolagets verksamhet,
kommersialisering och utveckling av Bolagets produkter och marknader och/eller férvarv av verksamheter, bolag eller del av bolag,
och/eller att méjliggéra en breddning av garbasen i Bolaget. Eventuell emission av units genom Overtilldelningsemissionen sker med stéd
av bemyndigande lamnat av arsstdmman den 15 juni 2021.

Tillampliga regler vid uppképserbjudanden och tvangsinlésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
("Takeoverreglerna”). Ett offentligt uppkopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag och kan antingen vara frivilligt

eller obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar ndr en aktiedgare ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ett innehav som
representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Om styrelsen eller verkstallande direktéren i QuiaPEG, pa grund av information som hérrér frdn den som avser att ldmna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett saddant erbjudande &r néra forestdende, eller om
ett sddant erbjudande har ldmnats, far QuiaPEG enligt Takeoverreglerna endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder som &r
dgnade att forsamra férutsattningarna for erbjudandets ld&mnande eller genomférande. QuiaPEG far oaktat detta soka efter alternativa
erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det offentliga
uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som l&mnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad
att I6sa in resterande aktiedgare i enlighet med reglerna om tvangsinldsen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i QuiaPEG &r inte foremal for ndgot erbjudande som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Inga
offentliga uppkdpsbuderbjudanden har heller lamnats avseende aktierna under innevarande eller foregédende rakenskapsar.

Skattefragor i samband med Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bér uppméarksamma att skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och QuiaPEG registreringsland som &r
Sverige kan inverka pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband med Erbjudandet.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hdgst 28 448 241 units (exklusive Overtilldelningsemissionen som beskrivs nedan) dar varje unit bestar av fem (5)
aktier, fyra (4) teckningsoptioner av serie TO6 samt fyra (4) teckningsoptioner av serie TO7. Priset per unit uppgar till 1,00 SEK, vilket
motsvarar en teckningskurs om 0,20 SEK per aktie. Teckningsoptioner av serie TO6 och TO7 emitteras vederlagsfritt. Eftersom varje
unit innehaller fyra (4) teckningsoptioner av serie TO6 och fyra (4) teckningsoptioner av serie TO7 innebér det att hogst 113 792 964
teckningsoptioner av respektive serie kommer att emitteras inom ramen for Erbjudandet. Vid full teckning av Erbjudandet tillfors Bolaget

initialt cirka 28,4 MSEK fére emissionskostnader.

Overtilldelningsemissionen

For att tillgodose en eventuell 6verteckning i Féretradesemissionen och darigenom mdjlighet till 6kad spridning i Bolagets aktie samt att
tillféra Bolaget ytterligare kapital kan styrelsen i Bolaget komma att besluta om en 6vertilldelningsemission om hogst 5 000 000 units
dér varje unit bestar av fem (5) aktier, fyra (4) teckningsoptioner av serie TO6 samt fyra (4) teckningsoptioner av serie TO7.
("Overtilldelningsemissionen™). Emission av units genom Overtilldelningsemissionen sker med stéd av bemyndigande lamnat av

arsstdmman den 15 juni 2021.

Foretradesratt till teckning

Den som pd avstdmningsdagen den 14 april 2022 &r registrerad som aktiedgare i QuiaPEG ager foretrddesratt att teckna units i Bolaget
utifran befintligt aktieinnehav i Bolaget. En (1) befintlig aktie i Bolaget berattigar till en (1) unitratt. Tre (3) unitratter ger ratt att teckna en
(D unit. Varje unit innehaller fem (5) nya aktier, fyra (4) vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6 samt fyra (4) vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO7.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 14 april 2022. Sista dag for handel i Bolagets aktie
med rétt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 12 april 2022. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 13 april 2022.

Unitratter (UR)

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) uniratt for varje innehavd aktie per avstdmningsdagen. Det kravs tre (3) unitratter for att teckna en (1)
unit. En (1) unit bestar av fem (5) aktier och fyra (4) teckningsoptioner av serie TO6 och fyra (4) teckningsoptioner av serie TO7.

Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,00 SEK per unit, motsvarande 0,20 SEK per aktie. Teckningsoptionerna ges ut vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

Villkor fér teckningsoption av serie TO6

Teckningsoptionerna av serie TO6 kommer kunna utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden 19 oktober 2022 — 2 november 2022,
déar innehavare ska aga ratt att for en (1) teckningsoption TO6 teckna en (1) ny aktie i Bolaget till ett I6senpris motsvarande 70 procent av
den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 30 september 2022 till och
med 14 oktober 2022, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst 0,30 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO6 avses att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Villkor fér teckningsoption av serie TO7

Teckningsoptionerna av serie TO7 kommer kunna utnyttjas for teckning av nya aktier under perioden 11 april 2023 - 25 april 2023, dar
innehavare ska aga rétt att for en (1) teckningsoption TO7 teckna en (1) ny aktie i Bolaget till ett I6senpris motsvarande 70 procent av den
volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie pad Nasdaq First North Growth Market under perioden 23 mars 2023 till och med 6 april
2023, dock lagst aktiens kvotvarde och hogst 0,35 SEK per aktie. Teckningsoptionerna av serie TO7 avses att tas upp till handel pd Nasdaq
First North Growth Market.

Teckningstid

Teckning av units ska ske frdn och med den 20 april 2022 till och med den 4 maj 2022. Styrelsen har ratt att forldnga teckningstiden. Efter
teckningstidens utgang blir outnyttjade unitratter ogiltiga och forlorar darefter sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
unitratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort fran innehavarnas VP-konton.
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Handel med unitratter (UR)

Handel med unitratter kommer att ske pa Nasdaq First North Growth Market fran och med den 20 april 2022 till och med den 28 april 2022.
Innehavare av unitratter skall vanda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kép och
forsaljning av unitratter. Unitratter som forvarvas under ovan ndmnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma rétt att teckna
units som de unitratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstdmningsdagen.

Ej utnyttjade unitratter

Unitratter som ej sélts senast den 28 april 2022 eller utnyttjats for teckning av unit senast den 4 maj 2022, kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering sker vid bortbokning av unitratter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR FOR TECKNING MED STOD AV UNITRATTER

Direktregistrerade aktiedgare (innehav pa VP-konto)

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa avstdmningsdagen den 14 april 2022 &r registrerade i den av Euroclear for Bolagets
rakning forda aktieboken erhaller foértryckt emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi och ett foljebrev innehallande en
sammanfattning av villkor for Féretradesemissionen och hénvisning till prospektet. Fullstandigt prospekt kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.quiapeg.com samt Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se fér nedladdning. Den som &r upptagen i den
i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhéller inte ndgon information utan underréttas separat.
Registreringen av unitratter pa innehavares VP-konto sker utan sarskild avisering fran Euroclear.

Forvaltarregistrerade aktiedgare (innehav pa depa)

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
frdn Euroclear, dock utsadndes ett foljebrev innehéllande en sammanfattning av villkor fér Foretradesemissionen och hénvisning till
prospektet. Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férvaltare.

Teckning och betalning av units med primér féretradesratt, direktregistrerade aktiedgare

Teckning av units med stdd av unitratter kan ske genom kontant betalning under perioden fran och med den 20 april 2022 till och med
den 4 maj 2022. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och betalning ska ske i
enlighet med nagot av nedanstaende tva alternativ:

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear, dock utsdndes informationsbroschyr innehallande en sammanfattning av villkor fér Féretradesemissionen och hanvisning
till memorandum. Teckning och betalning skall ske i enlighet med anvisningar fran respektive bank eller férvaltare.

2. Sérskild anmélningssede/

| det fall ett annat antal unitrtter utnyttjas &n vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska den sérskilda
anmalningssedeln anvandas. Anmélan om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den sarskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska ddrmed inte anvéndas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran
Aqurat Fondkommission via telefon eller e-post.

Sérskild anmalningssedel ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 4 maj 2022. Eventuell anmélningssedel som sands
med post bor darfor avsdndas i god tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk person kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild
anmalningssedel kan komma att ldmnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld sérskild anméiningssedel skickas eller lamnas till:
Aqurat Fondkommission AB

Arende: QuiaPEG Pharmaceuticals

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Fax: 08-684 05 801

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)
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AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Erbjudandet att teckna units i QuiaPEG i enlighet med villkoren i detta prospekt, riktar sig inte till investerare med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande férutsatter
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som féljer av svensk ratt.

Detta prospekt, anmalningssedlar och andra till Foretradesemissionen hérande handlingar far foljaktligen inte distribueras i eller till ovan
namnda lander eller annan jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande i Foretradesemissionen skulle forutsatta ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda units, aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget har registrerats eller kommer att registreras enligt United States
Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i ndgon delstat i USA eller enligt ndgon provinslag i Kanada. Darfor far inga
betalda units, aktier eller andra vardepapper utgivna av Bolaget 6verlatas eller erbjudas till forséljning i USA eller Kanada annat an i sddana
undantagsfall som inte kréaver registrering. Anmalan om teckning av units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig och
|I&mnas utan avseende.

Med anledning harav kommer aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa VP-konto med registrerade adresser i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Sydkorea, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrerings eller andra myndighetstillstand inte att erhalla nagra unitratter pa sina respektive VP-
konton. De unitratter som annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att saljas och forséljningslikviden, med avdrag for
kostnader, kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea,
Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika) vilka dger ratt att teckna units i Foretradesemissionen och som inte har tillgang
till en svensk internetbank kan vanda sig till Aqurat Fondkommission pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.

Teckning utan stod av féretradesrétt, direktregistrerade aktiedgare

Teckning av units utan stod av foretrade skall ske under perioden 20 april 2022 till och med den 4 maj 2022.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat ska anméla teckning utan foretrdde till sin forvaltare enligt dennes
rutiner. (Detta for att sékerstélla att teckning kan ske om depan ar kopplad till en kapitalférsékring eller ett investeringssparkonto (ISK)
samt for att kunna aberopa subsididr foretradesratt).

For direktregistrerade aktiedgare ska anmélan om teckning av units utan foretradesratt goras genom att anmalningssedel for teckning
utan foretrade fylls i, undertecknas och skickas till Aqurat Fondkommission pa adress enligt ovan. Nagon betalning skall ej ske i samband
med anmaélan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00 den 4 maj 2022. Det ar
endast tillatet att insdnda en (1) anmalningssedel for teckning utan foretrade. | det fall fler &n en anmalningssedel insdndes kommer enbart
den sist erhallna att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer siledes att lamnas utan hanseende. Anmélan &r bindande.

Vid teckning av units utan foretrdde samt vid andra féretagshéndelser dar deltagande &r frivilligt och tecknaren har ett eget val om
deltagande, maste Aqurat Fondkommission hamta in uppgifter fran dig som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta
foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/EU). For fysiska personer maste det
nationella ID:t (NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap an svenskt eller ytterligare medborgarskap utover det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod for landet. For juridiska personer (féretag)
maste Aqurat Fondkommission ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer). Aqurat Fondkommission kan vara forhindrad att utfora transaktionen
om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer. Genom undertecknande av anmaélningssedel i Foretradesemissionen bekréftas att
forvarvaren har tagit del av prospektet, samt forstatt riskerna som ar forknippade med en investering i de finansiella instrumenten.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretradesratt

For det fall inte samtliga units tecknas med stod av foretradesrétt enligt ovan ska styrelsen besluta om tilldelning inom ramen for
Foretradesemissionens hogsta belopp. Tilldelning sker pa féljande grunder:
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a) iforsta hand ske till de som har tecknat units med stod av unitratter och som 6nskar teckna ytterligare units, (oavsett om de
var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte), pro rata deras teckning med stod av unitratter, och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning;

b) iandrahand till 6vriga som har anmaélt intresse av att teckna units utan stod av unitratter, pro rata deras anmalda intresse, och,
i den man detta inte kan ske, genom lottning;

c) isista hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av units, pro rata deras stéllda garantier.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan foretradesrétt lamnas genom 6versadndande av tilldelningsbesked i form av en
avrdkningsnota. Betalning ska ske enligt besked pa avrakningsnota, dock senast tre dagar efter utsand avrakningsnota. Nagot meddelande
lamnas €j till den som inte erhallit tilldelning. Units som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle férséljningspriset vid
sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhdllit tilldelningen av dessa
vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraftelse att inbokning av BTU har skett pa tecknarens VP-konto. Depakunder erhaller BTU
och information fran respektive bank eller férvaltare enligt dennes rutiner.

Handel med betald tecknad unit (BTU)

Handel med BTU kommer att ske pd Nasdaq First North Growth Market fran och med den 20 april 2022 fram till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring mitten av maj 2022.

Leverans av tecknade aktier och teckningsoptioner

Omkring sju (7) dagar efter att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, omvandlas BTU till aktier och teckningsoptioner.
Omvandling sker utan séarskild avisering fran Euroclear. Fér de tecknare som har sitt innehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive bank eller forvaltare enligt dennes rutiner.

Villkor fér Erbjudandets fullféljande

Styrelsen for QuiaPEG Pharmaceuticals har inte ratt att avbryta, aterkalla eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna units i Bolaget
i enlighet med villkoren i detta prospekt. Styrelsen i Bolaget ager ratt att en eller flera ganger forlanga den tid under vilken anmélan om
teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande senast den 4 maj 2022.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen

Utfallet av Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 9 maj 2022.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regleras av svensk rétt.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor rétt till vinstutdelning forsta gdngen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att de nya
aktierna registrerats.

Aktiebok

Bolaget &r ett till Euroclear Sweden AB anslutet avstdmningsbolag. Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och kontoférs
av Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels av Bolagets
bolagsordning som finns tillganglig.
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Utspadning

Om Féretradesemissionen fulltecknas och under antagande att Overtilldelningsemissionen inte utnyttjas kommer Bolagets aktiekapital
att 6ka med 28 448 241,00 SEK16 genom nyemission av 142 241 205 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet
motsvarar detta en maximal utspadningseffekt om cirka 62,5 procent. Vid ett fulltecknat Erbjudande och under antagande att
Overtilldelningsemissionen inte utnyttjas kommer 113 792 964 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6 och 113 792 964
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO7 att ges ut. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO7 och serie TO6 utnyttjas kommer
Bolagets aktiekapital, genom nyemission av totalt hogst 227 585 928 aktier, att 6ka med hogst 22 758 592,80 SEKW, motsvarande en
utspadningseffekt om cirka 72,7 procent beraknat utifrdn nuvarande antal aktier och roster i Bolaget.

Vid fullt nyttjande av Overtilldelningsemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hégst 5 000 000 SEK18 genom nyemission av
ytterligare hogst 25 000 000 aktier, motsvarande en ytterligare utspadningseffekt om cirka 22,7 procent berdknat utifrdn nuvarande antal
aktier och réster i Bolaget. Dartill kommer vid fullt nyttjande av Overtilldelningsemissionen ytterligare 20 000 000 vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO6 och ytterligare lika manga vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO7 att ges ut. Om dessa

19
teckningsoptioner utnyttjas till fullo kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 4 000 000 SEK  genom nyemission av totalt 40 000
000 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 31,9 procent beréknat utifrén 2nuvarande antal aktier och réster i Bolaget.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar units i Féretrddesemissionen kommer att Idmna uppgifter till Aqurat Fondkommission. Personuppgifter som lamnats till
Agqurat Fondkommission kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behévs for att tillhandahalla tjdnster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats fr&n annan &n den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat Fondkommission
samarbetar. Information om behandling av personuppgifter lamnas av Aqurat Fondkommission. Aqurat Fondkommission tar &ven emot
begéaran om réttelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhadmtas av Aqurat Fondkommission genom en automatisk
process hos Euroclear.

Ovrig information

| héndelse av att ett for stort belopp betalats in av en tecknare for tecknade units kommer Aqurat Fondkommission ombesorja
aterbetalning av 6verskjutande belopp. Aqurat Fondkommission kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift om ett
bankkonto som Aqurat Fondkommission kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for éverskjutande belopp. En
teckning av units, med eller utan stéd av unitréatter, ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av units.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmélningssedlar kan komma att l&mnas utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar
otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Units som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sddan 6verlatelse komma att understiga priset
enligt detta erbjudande, kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden

QuiaPEG har erhéllit teckningsférbindelser och garantidtaganden i Foretrddesemissionen fran saval befintliga aktiedgare som andra
externa investerare om totalt cirka 28,4 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretraddesemissionen, varav cirka 3,0 MSEK utgors av
teckningsforbindelser och cirka 25,4 MSEK utgors av garantiataganden.

De parter som ingatt avtal om teckningsforbindelser och emissionsgarantier anges i tabellerna nedan, varav de garanter som atagit sig
att teckna sig fér mer &n fem (5) procent av Erbjudandet anges med namn och omfattning. Ovriga taganden uppges gemensamt.

Varken teckningsforbindelserna eller garantidtagandena ar sakerstéllda genom pantséattning, sparrmedel eller andra liknande
arrangemang for att sékerstélla att den likvid som omfattas av forbindelsen respektive dtagandet kommer att tillféras Bolaget, se
"Teckningsforbindelser och garantidtaganden i Féretradesemissionen &r inte sdkerstallda” i avsnittet "Riskfaktorer”.

"6 Baserat p4 ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie.

" Baserat pa ett kvotviarde om 0,10 SEK per aktie.

18
Baserat pa ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie.

19
Baserat pa ett kvotvarde om 0,10 SEK per aktie.
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Garantidtaganden

De stéllda garantidtagandena medfor ratt till ersattning om 15 procent av garanterat belopp. Garantiersattningen for de stallda garantierna

uppgar till totalt cirka 3,8 MSEK. Samtliga garantiavtal ingicks i mars 2022. Enligt garantiavtalen ska cirka 1,9 MSEK av garantiersattningen

erlaggas kontant och resterande del, motsvarande cirka 1,9 MSEK kommer att erldggas i form av nyemitterade units i Bolaget genom en

riktad nyemission omfattande sammanlagt 1869 866 Units motsvarande hogst 9 349 330 aktier, hogst 7 479 464 teckningsoptioner av

serie TO6 samt hogst 7 479 464 teckningsoptioner av serie TO7. Garantiersattningen till Biocyclica Holding AB ska dock endast erldggas

kontant. Biocyclica Holding AB &r ett bolag som &gs av styrelseledamot Mats Nilsson.

Namn

Kan nas pa adress:

Teckningsforbindelse (SEK)

%

Gryningkust Holding AB c/o Gryningskust 2026 941 713
Mailbox 3923,
111 74 Stockholm
Johan von Kantzow Virdings Allé 32 B, 2229633 7,84
754 50 Uppsala
John Féllstrém Virdings Allé 32 B, 5067 341 17,81
754 50 Uppsala
NV Capital AB Birgel Jarlsgatan 18, 5067 341 17,81
114 34 Stockholm
Alexander Féllstréom Virdings Allé 32 B, 2026 942 713
754 50 Uppsala
Richard Kilander Virdings Allé 32 B, 2026 942 713
754 50 Uppsala
Biocyclica Holding AB (Mats Nilsson) Virdings Allé 32 B, 506 738 1,78
754 50 Uppsala
Ovriga 15 garanter Virdings Allé 32 B, 6 486 265 2280
754 50 Uppsala
Totalt 25100109 89,42
Garantikonsortiet har samordnats av Bolagets finansiella rddgivare Corpura Fondkommission och samtliga
garanter kan nas via foljande adress: Artillerigatan 42, 114 45 Stockholm.
Teckningsforbindelser
Namn Kan nas pa adress: Garantidtagande (SEK) %
Gryningkust Holding AB c/o Gryningskust 1386 321 4,87
Mailbox 3923,
111 74 Stockholm
Johan von Kantzow Virdings Allé 32 B, 520 833 1,83
754 50 Uppsala
Marcus Bosson Virdings Allé 32 B, 250 002 0,88
754 50 Uppsala
Biocyclica Holding AB (Mats Nilsson) Box 66, 250 002 0,88
178 02 Drottningholm
Lars Linzander Virdings Allé 32 B, 250 002 0,88
754 50 Uppsala
Marek Kwiatkowski Virdings Allé 32 B, 105 003 0,53
754 50 Uppsala
VWH & Company Aktiebolag (Vidar Box 9001, 50 000 0,18
Wendel-Hansen) 750 09 Uppsala
Ovriga 2 Virdings Allé 32 B, 152 935 0,54
754 50 Uppsala
Totalt 3010 098 10,58

Ingen erséttning eller annan kompensation utgar till de investerare som ldmnat teckningsforbindelse

teckningsforbindelser ldmnades i mars 2022.

. Samtliga
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STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst sju ledamoéter med hogst fem suppleanter. Bolagets styrelse
bestar for narvarande av sju ordinarie styrelseledaméter och noll styrelsesuppleanter. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.
Samtliga styrelseledaméter valjs for tiden intill slutet av nasta arsstamma.

Av nedanstaende tabell framgar Bolagets styrelseledaméter, aret de forst valdes in, ledaméternas befattning, om de anses vara oberoende
i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare och om de anses vara oberoende i férhallande till storre aktiedgare samt
deras aktieinnehav i Bolaget per dagen for denna Prospektet. | forteckningarna éver bland annat styrelseledamoéternas uppdrag efter
tabellen anges inte uppdrag i moderbolaget QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) eller dess koncern.

Oberoende i férhallande till:

Bolaget och ledande Storre
Namn Befattning Invald Innehav?®  befattningshavare aktieagare?

Steen Kroyer Styrelseordférande 2018 210 000 teckningsoptioner av Ja Ja
serie P1,150 000
teckningsoptioner av serie
2021/24:2

Marcus Bosson Styrelseledamot 2017 . Nej Ja
4 426 234 aktier, 500 000
teckningsoptioner av serie P1

Marek Kwiatkowski Styrelseledamot 2017 7396 577 aktier Nej Nej

Lars Linzander Styrelseledamot 2009 Ja Ja
1003 540 aktier, 150 000
teckningsoptioner av serie
2021/24:2

Mats Nilsson Styrelseledamot 2020 Ja Ja
325 710 aktier, 150 000
teckningsoptioner av serie
2021/24:2

Stig Lekke Pedersen Styrelseledamot 2021 Ja Ja
200 000 aktier, 150 000
teckningsoptioner av serie
2021/24:3

Per S Thoresen Styrelseledamot 2021 Ja Ja

150 000 teckningsoptioner av
serie 2021/24:3

Steen Krayer

Fodd 1947. Styrelseordférande sedan 2018,

Steen Kreyer har en lakarexamen fran Kdpenhamns universitet samt mer &n 35 ars erfarenhet av den internationella hélso- och
sjukvardsindustrin, huvudsakligen inom Astra och AstraZeneca. Steen Krgyer har ledningserfarenhet fran seniora roller samt regional- och
global niva. Steen Krayers karnkompetens inkluderar strategiutveckling och operativt genomférande, organisationsutveckling samt
bransch- och regeringsrelationer. Under de senaste aren har Steen Krayer fokuserat pa bioteknik och marknadstilltrade for nya produkter,
sarskilt vad galler tillvaxtmarknader som bland annat Kina.

20
Avser eget och narstaende fysiska och juridiska personers innehav samt innehav genom kapitalforsékring.

21

Med "storre aktiedgare” avses dgare som direkt eller indirekt kontrollerar tio procent eller mer av Aktierna eller résterna i Bolaget. Om ett féretag ager
mer &n 50 procent av aktierna, andelarna eller rosterna i ett annat foretag, anses det forstndmnda foretaget indirekt kontrollera det senare féretagets
dgande i det andra foretaget.

40



Pagaende 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i MAAB Int | (Hong Kong).
Innehav: 210 000 teckningsoptioner av serie P1 och 150 000 teckningsoptioner av serie 2021/24:2.

Steen Kroyer dr oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare respektive Bolagets stérre aktiedgare

Marcus Bosson

F6dd 1968. Styrelseledamot och verkstéllande direktor sedan 2017,

Marcus Bosson ar utbildad civilekonom fran Handelshoégskolan i Stockholm samt studier vid juristlinjen, Stockholms universitet. Marcus
har ca 20 ars erfarenhet av bade riskkapitalbranschen, sasom tidigare verkstallande direktér for Ryda Bruk AB och
lakemedelsutvecklingsbranschen, och sasom entreprendr och ledande befattningshavare. Dessférinnan arbetade Marcus p& Svensk-
Amerikanska Handelskammaren i New York under fyra ar. Han &r medgrundare till ett Iakemedelsutvecklingsbolag som tillsammans har
tagit in 6ver 800 MSEK i riskkapital. Han har aven varit med i planeringarna och genomférandet av tva kliniska prévningar samt delaktig
och varit drivande i férhandlingar rérande utlicensieringar i flera bolag. Marcus ar medgrundare till Bolaget.

Pagéende 6vriga uppdrag: -
Innehav: 4 426 234 aktier privat.

Marcus Bosson &r inte oberoende i férhéllande till Bolaget och dess ledande befattningshavare men oberoende i férhallande till Bolagets
stérre aktiedgare.

Marek Kwiatkowski

F6dd 1950. Styrelseledamot sedan 20177,

Marek Kwiatkowski ar docent i Bioorganisk kemi vid Uppsala Universitet. Han studerade vid Jagiellonian University i Polen och disputerade
i RNA kemi vid Uppsala Universitet 1984. Marek Kwiatkowski har arbetat for stora internationella bolag sa val som mindre start-up bolag.
Under senare ar har Dr. Marek Kwiatkowski arbetat vid Institutet for Cell- och Molekylarbiologi och Medicinsk Genetik vid Uppsala
Universitet. Marek Kwiatkowski ar medforfattare till dver 70 vetenskapliga artiklar och uppfinnare till dver 30 patent. Marek Kwiatkowski
ar medgrundare till Bolaget.

Pagaende 6vriga uppdrag: Styrelseledamot i Otradama & Partners AB.
Innehav: 6 886 885 aktier privat och 509 692 aktier genom det helagda bolaget Otradama & Partners AB.

Marek Kwiatkowski &r varken oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare eller Bolagets stdrre aktiedgare.

Lars Linzander

Fodd 1954. Styrelseledamot sedan 2009. Styrelseordférande 2071-2017.

Lars Linzander har kandidatexamen i ekonomi fran Stockholms universitet, ar aktiv inom riskkapitalbranchsen och affarsutveckling. Lars
har arbetat som revisor, finansanalytiker, partner och Corporate Finance-chef pd Merchant Fondkommission AB och Matteus
Fondkommission AB. Privat investerare i fastigheter och mindre féretag inklusive Wineasy AB, Zitius Service Delivery AB och Centuri AB.
Styrelseordférande i Lucent Oil AB, Soundation AB och styrelseledamot i Centuri AB och ordférande i fyra bostadsféreningar i Sverige.

Pagaende 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i ANGELICA Aktiebolag, ALGA Styrinvest Aktiebolag, Soundation AB, Cholm AB, Eurocorp
Bragarp AB, Fastighets AB Ridskolan, LMP Fastighets AB, Angelica Butiksfastigheter AB, Projektbolag Del Y AB, Ronneby Falgen 1 AB,
Vimmerby Aborren 5 AB, Kévlinge Fastighets AB, Vardboende i Vasterparken AB, Eurocorp No 2 Holding AB, Arvika Sargen 1 AB, Alingsas
Skomakaregarden 1 AB, Karlskoga Handbromsen 4 AB, Skévde Aspelund 2 AB, Sydsvenska Hem AB (publ), Nya Centrumfastigheter i
Lomma AB, AB Svedala 100:242, Angelica Borgtorpet AB, Hit the hay AB, Angelica Utveckling AB, AB Redaktodren, Storbutiken Svedala AB
och Bostadsrattsforeningen Bjérnvillan. Styrelseledamot i SKEPPSKAJEN Aktiebolag och Schei i Are Ekonomiska férening.
Styrelsesuppleant i Centuri AB.
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Innehav: 847 505 aktier privat samt 156 035 aktier via sitt heldagda bolag SKEPPSKAJEN AB. Teckningsoptioner av serie 2021/24:2
motsvarande 150 000 aktier.

Lars Linzander &r oberoende i forhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare respektive Bolagets storre aktiedgare.

Mats Nilsson

Fodd 1969, Styrelseledamot sedan 2020.

Mats Nilsson &r professor i molekylar diagnostik och har grundat ett flertal bolag inom biotechindustrin och ar en av grundarna till det i
Stockholm Nasdag-noterade bolaget Q-linea AB dar han &dven &r styrelseledamot. Han har stor erfarenhet av styrelsearbete och har bl.a.
varit styrelseledamot i Elos MedTech AB som ar noterat pa Nasdaq Stockholm. Darutover ar Mats Nilsson Scientific Director och professor
i biokemi vid Science for Life Laboratory vid Stockholms universitet. Han ar dven styrelseledamot i EMPE Diagnostics AB, CartaNA AB,

och Biocyclica Holding AB.

Pagaende dvriga uppdrag: Styrelseledamot i Biocyclica Holding AB, Q-linea AB, EMPE Diagnostics AB och Countagen AB. Professor vid

Stockholms universitet.

Innehav: 325 710 via bolaget Biocyclica Holding AB, som Mats Nilsson &ger tillsammans med sin hustru. 150 000 teckningsoptioner av

serie 2021/24:2.
Mats Nilsson ar oberoende i forhéllande till Bolaget och dess ledande befattningshavare respektive Bolagets stdrre aktiedgare

Stig Lokke Pedersen

F6dd 1961. Styrelseledamot sedan 2021

Stig Lakke Pedersen ar dansk medborgare och har en master i strategisk management och ekonomi vid Alborgs universitet. Stig Lakke
har mer an 35 ars erfarenhet inom Life Science-sektorn, inklusive atta ar som vice VD och COO pa H. Lundbeck A/S. Stig har darefter
innehaft flera strategiska ledningspositioner inom bolags- och verksamhetsutveckling samt ledning och marknadsféring i Danmark,

Schweiz och Nederldnderna. Stig Lekke har erfarenhet av styrelsearbete i svenska aktiebolag.

Pagaende 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i SSI Diagnostica A/S, UNION therapeutics A/S samt pK Chemicals A/S. Verkstallande
direktor i H&L Invest ApS.

Innehav: 200 000 aktier och 150 000 teckningsoptioner av serie 2021/24:3.
Stig Lokke Pedersen dr oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare respektive Bolagets stdrre aktiedgare

Per S Thoresen

Fodd 1953, Styrelseledamot sedan 2021

Per S Thoresen &r norsk medborgare och har en master i juridik vid Oslo universitet. Per &r en erfaren foretagsledare med 25 &rs erfarenhet
inom medicinindustrin. Per har varit VD i Nycomed Pharma AS och Takeda Nycomed AS under elva ar fram till och med 2014 och
spenderade dessf“drinnan 10 &r som VP Human Resources hos AstraZeneca.

Pagaende 6vriga uppdrag: Styrelseordférande i Asker Produkt AS, As produksjonslab AS, Curida Eiendom AS, Curida AS och Bekkestua

Venture As. Styrelseledamot i XPhyto Therapeutics Corp., Norvia Nutrition Ltd, Curida Holding AS, PALS AS, Hamilton Nor AS, MS Donna
AS och Stephen Newey Golf AS. Verkstallande direktor i Bekkestua Venture As.

Innehav: 150 000 teckningsoptioner av serie 2021/24:3.

" Avser eget och narstaende fysiska och juridiska personers innehav samt innehav genom kapitalférsékring.
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Per S Thoresen &r oberoende i férhallande till Bolaget och dess ledande befattningshavare respektive Bolagets storre aktiedgare

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstaende tabell visas namn, fédelseéar, nuvarande befattning, det ar personen blev en ledande befattningshavare samt aktieinnehav
i Bolaget per dagen for Prospektet. | forteckningarna 6ver bland annat de ledande befattningshavarnas uppdrag efter tabellen anges inte
uppdrag i moderbolaget QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB (publ) eller dess koncern.

Namn Befattning Fodelsear Anstilld sedan Innehav"
Marcus Bosson Verkstallande direktor 1968 2017 4 426 234 aktier,
500 000

teckningsoptioner av

serie P1

Marek Kwiatkowski Chief Scientific Officer (CSO) 1950 2017 7 396 577 aktier
Vidar Wendel-Hansen Chief Medical Officer (CMO) 1959 2019 165 000 aktier,
30 000

teckningsoptioner av

serie P1

Erik Magnusson Chief Financial Officer (CFO) 1961 2021 0

Marcus Bosson

Marcus Bosson ar Bolagets verkstallande direktor sedan 2017. Marcus Bosson ar aven styrelseledamot i Bolaget. Presentation av Marcus
Bosson aterfinns i avsnittet ” Styrelse’ ovan.

Marek Kwiatkowski

Marek Kwiatkowski ar Bolagets tekniske forskningschef (Chief Scientific Officer) sedan 2017. Marek Kwiatkowski &r dven
styrelseledamot i Bolaget. Presentation av Marek Kwiatkowski aterfinns i avsnittet ” Styre/se” ovan.

Vidar Wendel-Hansen

Fédd 1959. Chief Medical Officer sedan 2079.

Vidar Wendel-Hansen arbetar for QuiaPEG pa konsultbasis via sitt helagda bolag VWH & Company AB.

Vidar Wendel-Hansen &r lakare och forskarutbildad vid Karolinska Institutet, och har genomgatt en diplomkurs i farmaceutisk medicin.
Han har mer &n 20 ars erfarenhet fran life science-industrin och har arbetat i olika roller inom molekylérdiagnostik, preklinisk och klinisk
lakemedelsutveckling samt medical affairs. Vidar Wendel-Hansen har bade arbetat i storre foretag som Pharmacia Biotech, Gilead
Sciences och Novartis och i nystartade bioteknikbolag inom ett flertal indikationsomraden som metabolism, infektionssjukdomar,
vacciner, onkologi och neurovetenskap. Han har ocksa arbetat som klinisk utredare av infektionsldkemedel och vacciner pa
Lakemedelsverket. Vidar Wendel-Hansen ar en erfaren projektledare och chef, ar medforfattare till 11 publikationer och meduppfinnare

till 4 patent.

Pagaende 6vriga uppdrag: Styrelseledamot i VWH & Company Aktiebolag och Castello di Vaglio Serra AB. Verkstéllande direktor i
Tanea Medical AB och ZedCe Medicals AB.

Innehav: 15 000 aktier privat och 150 000 aktier via det heldgda bolaget VWH & Company AB. 30 000 teckningsoptioner av serie P1 privat.
Erik Magnusson

Fédd 1961. Chief Financial Officer sedan 2021.

43



Erik Magnusson arbetar fér QuiaPEG pa konsultbasis genom sitt heldgda bolag Raderik AB (som underkonsult till det externa
bemannings- och rekryteringsforetaget Finance Recruitment Sweden AB).

Erik Magnusson har mer an 25 ars erfarenhet som ekonom, bland annat som CFO pa bioteknikféretaget SentoClone AB, som
finansanalytiker p& Aros Fondkommision och ABG Sundal Collier, och som senior business controller pa Capio, Aleris, Systembolaget och
senast pa Coop Online AB. Parallellt med uppdraget pa QuiaPEG arbetar Erik sdésom CFO pa Promore Pharma (publ).

Pagaende 6vriga uppdrag: CFO pa Promore Pharma AB och Emplicure AB samt verkstallande direktor och styrelseledamot i det egna

konsultbolaget Raderik AB. Extern firmatecknare i Promore Pharma AB och Pergamum AB.

Innehav: Erik Magnusson har inget innehav i Bolaget.

Ovriga upplysningar

Bolagets styrelse har inom sig uppréattat ett ersattningsutskott och ett revisionsutskott. Steen Krayer (ordférande), Mats Nilsson och Per
S Thoresen utgor styrelsens ersattningsutskott, som har till huvudsaklig uppgift att, i enlighet med Svensk kod for bolagsstyrning, bereda
styrelsens beslut i frdgor om ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor for bolagsledningen, folja och utvardera
pagdende och under aret avslutade program for rorliga ersattningar for bolagsledningen, samt félja och utvardera géllande
ersattningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget. Styrelsens revisionsutskott bestar av Lars Linzander (ordférande), Stig Lekke
Pedersen och Per S Thoresen och ska, i enlighet med Svensk kod for bolagsstyrning, bland annat arbeta med processen att foresla
lagstadgade revisorer samt sdkerstélla att finansiell rapportering sker i god tid, lamna rekommendationer for att sakerstalla integriteten i
den finansiella rapporteringen och hantera andra fragor som rér Bolagets finansiella riskexponering och riskhantering.

Det foreligger inte nagra relationer eller familjeband eller andra narstadende relationer mellan Bolagets styrelseledaméter och ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har varit inblandad i bedragerirelaterad rattslig process de
senaste fem aren. Det har under de senaste fem aren inte heller forekommit nagra anklagelser eller sanktioner fran myndighet eller
organisation eller organisation som foretrader viss yrkesgrupp som &r offentligrattsligt reglerad mot ndgon av dessa personer och ingen
av dem har under de senaste fem aren forbjudits av domstol att ingad som medlem i ett féretags férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos Bolaget. Ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har av myndighet
eller domstol férhindrats att foreta handlingar som medlem av ndgon bolagsstyrelse eller ledningsgrupp under de senaste fem aren.

Utover vad som anges nedan har ingen styrelseledamot eller medlem av ledningsgruppen har varit inblandad i konkurs, ofrivillig likvidation,
konkursforvaltning eller bedragerirelaterad réttslig process de senaste fem aren.

Mats Nilsson var styrelseordférande i ApiRays AB mellan aren 2014-2019 vari frivillig likvidation beslutades den 6 mars 2019, och
avslutades den 18 november 2020. Vid tidpunkten da ApiRays AB tradde i likvidation var Mats Nilsson styrelseordférande.

Samtliga styrelseledaméter och medlemmar i ledningen kan nas via Bolagets kontor med adress Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala.

Ersattning till styrelseledaméter, verkstéllande direktér ledande befattningshavare

Arvode till styrelseledaméter

Arvoden och 6vrig ersattning till styrelseledaméterna, inklusive ordféranden, faststélls pa arsstdmma. Vid arsstdmma den 15 juni 2021
beslots att styrelsearvode ska utgad med 200 000 SEK till styrelseordférande och med 125 000 SEK till 6vriga styrelseledaméter som inte
ar anstallda i Bolaget. Darutover besldts att arvode till ordférande ska utgad med 20 000 SEK samt till 6vriga ledaméter med 10 000 SEK
for arbete i ersattnings- respektive revisionsutskott. Under rakenskapsaret 2021 berdknas saledes den totala ersattningen till
styrelseledamoéter uppga till cirka 780 000 SEK. Bolagets styrelseledaméter har efter det att de avgatt som medlemmar i styrelsen inte
ratt till ndgon ersattning eller férmaner i egenskap av styrelseledamot.

Dartill har QuiaPEG foér narvarande tva utestdende incitamentsprogram riktat till styrelseledaméter. For mer information om
incitamentsprogrammet hanvisas till avsnittet " Aktierelaterade Incitamentsprogran’.

Ersattning till ledande befattningshavare

Beslut om ersattning, férmaner och 6vriga anstéllningsvillkor for den verkstéllande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare av
bereds, inom ramen for arsstdmmans beslutade riktlinjer, av ersattningsutskottet och beslutas av styrelsen. Ersattningen bestar av fast
grundlon, i forekommande fall rorlig ersattning, 6vriga sedvanliga formaner sdsom foretagshalsovard och pension.

Dartill har QuiaPEG for narvarande tva utestadende incitamentsprogram riktade till ledande befattningshavare och vissa nyckelpersoner i
Bolaget. For mer information om incitamentsprogrammet héanvisas till avsnittet ” Aktierelaterade Incitamentsprogran’.
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| tabellen nedan redovisas de erséattningar inklusive naturaférmaner, fran Bolaget och dess Dotterbolag till Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2021.

Namn Grundlon/ Pensionskostnad  Ovrig ersattning (SEK) Summa (SEK)
Styrelsearvode (SEK) (SEK)
Steen Krayer 75 000 0 0 75 000
Marcus Bosson 1680 000 471504% 450 84024 2576 803
Marek Kwiatkowski 779 557 0 0 779 557
Johan von Kantzow? 50 000 0 0 50 000
Lars Linzander 50 000 0 0 50 000
Mats Nilsson 50 000 0 0 50 000
Stig Lokke Pedersen?® 0 0 0 0
Per S Thoresen? 0 0 0 0
Vidar Wendel-Hansen 0 0 1158 00028 1158 000
Erik Magnusson 0 212 000%° 212 000
Summa 2 684 557 471504 1820 840 4951360
Pension

Bolaget har saval formansbestdamda som avgiftsbestdmda pensionsplaner. Pensionsavsattningarna ar individuella och ska vara i relation
till grundlénen. | avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststallda avgifter till ett fristdende pensionsinstitut. Nar avgiften ar betald har
foretaget inga ytterligare forpliktelser. Detta géller bland annat Bolagets VD.

Formansbestamda planer finns i form av ITP1 och ITP2 hos forsakringsgivaren Séderberg och Partners. | koncernens bokféring hanteras
samtliga pensionsforpliktelser som avgiftsbestdmda planer. Vidare har Bolaget, eller dess Dotterbolag, inga avséattningar eller upplupna
kostnader for pensioner, formaner eller liknande efter styrelseledamots, ledande befattningshavares eller 6vrig anstéllds avtradande av
tjanst.

Uppséagningstid och avgangsvederlag

For den verkstallande direktorens anstallning i Bolaget galler en 6msesidig uppsagningstid om sex manader och rétt till avgangsvederlag.

For 6vriga ledande befattningshavare i Bolaget géller foljande betraffande uppségningstider och avgangsvederlag. For Bolagets Chief
Scientific Officer galler en 6msesidig uppsagningstid om tre manader och med ratt till avgangsvederlag. Bolagets Chief Financial Officer
(CFO) och Chief Medical Officer (CMO) ar anstallda pa konsultbasis, via bolag, och saknar saledes rétt till ndgot sarskilt avgangsvederlag.
Konsultavtalen innehaller sedvanliga villkor kring uppsagningstid. Fér mer information om konsultavtalen, se avsnitt "Avta/ och
transaktioner med nérstsende’.

| 6vrigt har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare ingatt avtal med Bolaget eller dess Dotterbolag om erséttning eller
andra férmaner efter uppdragets avslutande.

23 Avser belopp exklusive sarskild I6neskatt.

24 Ovrig ersattning i form av: semesterlén om 128 800 SEK, bonus fér mars manad om 280 000 SEK, semesterersattning om 12 000 SEK samt
hyreserséattning om totalt 30 000 SEK (2 500 SEK/manad)

% Johan von Kantzow avgick som styrelseledamot vid arsstdmman den 15 juni 2021.

% Stig Lokke Pedersen tilltrédde som styrelseledamot vid arsstdmman den 15 juni 2021 och uppbar saledes inget styrelsearvode for rakenskapsaret 2021.
7 Per S Thoresen som styrelseledamot vid arsstamman den 15 juni 2021 och uppbar saledes inget styrelsearvode for rakenskapsaret 2021.

% Avser uteslutande ersattning i form av konsultarvode for arbete genom VWH & Company AB som beskrivs ndrmare under avsnittet "Avtal och
transaktioner med narstaende”. Vidar Wendel-Hansen uppbar saledes ingen 16n for rakenskapsaret 2021.

% Avser uteslutande ersattning i form av konsultarvode for arbete genom Raderik AB som beskrivs ndrmare under avsnittet "Avtal och transaktioner med

nérstdende”. Erik Magnusson uppbar saledes ingen 16n for rakenskapsaret 2021.

45



FINANSIELL INFORMATION

QuiaPEGs finansiella rapporter for rakenskapsaren 2019 och 2020 utgér en del av Prospektet och ska ldsas som en del darav. Dessa
finansiella rapporter aterfinns i QuiaPEGs arsredovisning for rakenskapsaren 2019 och 2020, samt i bokslutskommunikén fér 2021, dar
hanvisningar gors enligt foljande:

—  Arsredovisningen 2019: koncernens resultatrikning (sidan 15), koncernens balansrakning (sidan 16), koncernens
kassaflodesanalys (sidan 17), noter (sidorna 22-31) och revisionsberattelse (efter sidan 33)

—  Arsredovisningen 2020: koncernens resultatrikning (sidan 21), koncernens balansrikning (sidan 22), koncernens
kassaflodesanalys (sidan 23), noter (sidorna 27-35) och revisionsberattelse (efter sidan 37 samt efter elektroniska signaturer pa
de darpa féljande 3 sidorna)

—  Bokslutskommuniké 2021: koncernens resultatrdkning (sidan 10), koncernens balansrdkning (sidan 11), koncernens
kassafloédesanalys (sidan 11) och noter (sidan 13).

Finansiell information fér QuiaPEG avseende rakenskapsaren 2019 och 2020 med tillhérande revisionsberéttelser samt
bokslutskommunikén fér 2021 med jamfoérelsesiffror for samma period 2020 &r inforlivade i Prospektet genom héanvisning. For narmare
information se avsnittet "Handlingar som inférlivas genom hénvisning’. Bolagets finansiella rapporter upprattas i enlighet med
arsredovisningslagen samt BFNAR 20121 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom QuiaPEGs reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2019 och 2020 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den
finansiella informationen som inte har inférlivats genom hanvisningar &r antingen inte relevanta for investerare eller aterfinns pa annan
plats i Prospektet.

Nyckeltal

QuiaPEG har offentliggjort nyckeltal i tidigare finansiella rapporter. QuiaPEG anser att dessa matt ger vardefull kompletterande information
till investerare d& de mojliggor utvardering av Bolagets prestation. Eftersom inte alla féretag berdknar finansiella matt pa samma sétt, ar
dessa inte alltid jaAmférbara med matt som anvénds av andra foretag.

Uppgifterna avseende nyckeltal nedan har, om inte annat anges, inte varit féremal for revision, men har berdknats utifran siffror hamtade
fran Bolagets reviderade arsredovisningar avseende 2019 och 2020 samt fran den oreviderade, icke granskade Bokslutskommunikén for
2021. | nedanstaende tabell presenteras méatt som definieras enligt Bolagets redovisningsstandard, om inget annat anges.

Nedan féljer en beskrivning av QuiaPEGs nyckeltal for varje rakenskapsar som tacks av den historiska finansiella informationen som tagits
med i Prospektet.

Alternativa nyckeltal Bokslutskommuniké AR 2020 AR 2019

2021 2020 2019
Nettoskuldsattningsgrad % 54 165* 8657 -149
Medeltal anstéllda 5* 3 4

Nyckeltalen fér 2019 och 2020 é&r reviderade
*Ej inférlivade i bokslutskommunikén (tentativ)
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Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoskuldséttningsgrad Réntebarande nettoskuld dividerat med eget kapital. Nyckeltalet syftar till att visa hur stor del av
bolagets externa finansiering som bestar av rantebéarande skulder.

Medelantal anstéllda Medelantal anstallda baseras pa antalet tjanster pa foretaget omrédknat till heltidstjanster. For en

investerare kan detta nyckeltal vara intressant da man kan jamféra hur manga anstéllda som finns i
bolaget och hur detta utvecklas 6ver tid.

Berdkningar av alternativa nyckeltal

Bokslutskommuniké AR 2020 AR 2019
2021 2020 2019
Berakningar av alternativa nyckeltal
Nettoskuld KSEK 12 458 6 060 12769
/Totalt eget kapital, KSEK /23 /70 /-8 571
= Nettoskuldsattningsgrad, % =54 165 =8 657 =149
Berakningar av Nettoskuld
Rantebarande skulder 17799 14 648 17 315
Avgar Rantebéarande tillgangar -5 341 -8588 -4 546
Nettoskuld 12 458 6 060 12769

Utdelning

Bolagets formaga att betala framtida utdelningar och omfattningen av sddan utdelning beror pa Bolagets framtida resultat, stéallning,
kassaflode, rorelsekapitalbehov och andra faktorer. Villkoren for eventuella framtida kreditavtal kan ocksa forhindra att utdelning betalas.
QuiaPEG &r ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avséttas till verksamheten. Mot denna bakgrund berdknar Bolaget inte
ldmna nagon utdelning under de narmaste aren. | framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stéllning s& medger, kan utdelning bli
aktuellt. Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Andring av regelverk fér redovisning

Den senaste reviderade historiska finansiella informationen for 2020 innehaller jamférbara uppgifter for 2019 och har utarbetats i en form
som &r férenlig med det regelverk som anges i avsnittets ingress.

Betydande férandringar i QuiaPEGs finansiella stéllning sedan utgadngen av den senaste riakenskapsperioden

Under forsta kvartalet 2022 upptog QuiaPEG tva separata bryggldn om sammanlagt 4,5 MSEK fran med Gerhard Dal, Modelio Equity AB
(publ) och Rasunda férvaltning AB (gemensamt "Langivarna™). Lanen I6per till och med den 30 april 2022 respektive till och med den 31
maj 2022 med en rantesats om 2 procent for varje paborjad 30-dagarsperiod fran dagen da respektive lan utbetaldes. Bolaget avser att

aterbetala lanen i sin helhet genom nettolikviden som inflyter genom Foretradesemissionen.

Utdver vad som anges ovan har det inte intraffat ndgra betydande férandringar avseende QuiaPEGs finansiella stéllning efter den 31
december 2021 fram till dagen for Prospektets avgivande.
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| EGALA FRAGOR OCH
AGARFORHALLANDEN

Agarforhallanden och storre aktiedgare

Antalet aktiedgare i QuiaPEG uppgick till 1 492 per den 31 mars 2022. Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga
aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av samtliga aktier och roster i QuiaPEG per den 31 mars 2022, inklusive dérefter kdnda
forandringar fram till dagen for Prospektet. Det foreligger inga rostvardesskillnader for Bolagets storre aktiedgare utan varje aktie
berattigar till en rést pd Bolagets bolagsstdmma. For uppgift om styrelseledaméters och ledande befattningshavares aktieinnehav i
Bolaget, se avsnittet “Styrelse och ledande befattningshavare’.

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal mellan Bolagets &gare. Styrelsen kanner inte heller till ndgra andra
dverenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget foérandras. QuiaPEG har inte vidtagit nagra
sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen som de storre aktiedgarna besitter inte missbrukas. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen utgoér dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av kontroll 6ver ett
bolag. Det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsordning som kan fordréja, skjuta upp eller férhindra en &ndring av kontrollen 6ver
Bolaget.

Agarférhallanden

Aktiedgare Antal aktier Andel aktier och roster (%)
Marek Kwiatkowski 6 886 885 8,07
Avanza Pension 6719 876 7,87
Gryningskust Holding 5740758 6,73
Nordnet Pensionsforsakring AB 5094 619 5,97
Marcus Bosson 4 426 234 519
Ovriga aktiedgare 56 476 352 66,17
Totalt 85 344 724 100%

Kalla: Euroclear Sweden.

Aktier och aktiekapital

Enligt QuiaPEGs bolagsordning, antagen vid extra bolagsstdmma den 7 april 2022, ska aktiekapitalet vara l&gst 35 000 000 SEK och hégst
140 000 000 SEK och antalet aktier vara lagst 200 000 000 och hogst 800 000 000. Den antagna bolagsordningen kommer att
registreras i samband med registreringen av Foretradesemissionen.

Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag. Varje aktie berattigar till en (1) rost och medfor rétt till samma andel av Bolagets vinstmedel och
egna kapital. Aktierna i QuiaPEG har emitterats i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i SEK. Samtliga emitterade aktier &r fullt
betalda och fritt dverlatbara.

Per den 1 januari 2021 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 49 786 506,90 SEK fordelat pa 55 318 341 aktier, och vid slutet av
rakenskapsaret uppgick Bolagets aktiekapital till 38 796 212 SEK, fordelat pa 77 592 424 aktier. Per dagen for Prospektet, och fore
Erbjudandet, uppgéar Bolagets aktiekapital till 42 627 362,00 SEK, fordelat pa 85 344 742 aktier. Per dagen for Prospektet har varje aktie
ett kvotvarde om 0,50 SEK. | samband med registreringen av Foretradesemissionen vid Bolagsverket kommer emellertid kvotvardet per
aktie att minskas fran 0,50 SEK till SEK 0,20 SEK till foljd av en minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier, se vidare nedan.

Vid extra bolagsstdmma i QuiaPEG den 7 april 2022 beslutade aktiedgarna, som ett led i Féretrddesemissionen, att genomféra en
minskning av aktiekapitalet utan indragning av aktier for avsattning till fritt eget kapital. Minskningen kommer att genomféras i tva steg.
| steg 1 har Bolagets aktiekapital minskats med ett belopp om 25 603 417,20 SEK fran 42 672 362,00 SEK till 17 068 944,80 SEK, varvid
aktiens kvotvarde minskats fran 0,50 SEK till 0,20 SEK. | ett separat steg (steg 2) kommer vidare Bolagets aktiekapital att minskas med
ett belopp om ytterligare hogst 27 359 114,900 SEK. Det exakta minskningsbeloppet kommer att uppga till sddant belopp som kravs for
att aktiens kvotvarde ska sankas fran 0,20 SEK till 0,10 SEK. Verkstallandet av minskningen i steg 2 kommer (till skillnad fran
minskningen i steg 1) att krava formellt tillstand fran Bolagsverket eller allman domstol.
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Om Féretradesemissionen fulltecknas och under antagande att Overtilldelningsemissionen inte utnyttjas kommer Bolagets aktiekapital
att 6ka med 28 448 241,00 SEK30 genom nyemission av 142 241 205 aktier. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Erbjudandet
motsvarar detta en maximal utspadningseffekt om cirka 62,5 procent. Vid ett fulltecknat Erbjudande och under antagande att
Overtilldelningsemissionen inte utnyttjas kommer 113 792 964 vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO6 och 113 792 964
vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO7 att ges ut. Om samtliga teckningsoptioner av serie TO7 och serie TO6 utnyttjas kommer
Bolagets aktiekapital, genom nyemission av samtliga teckningsoptioner av serie TO7 teckningsoptioner av serie TO6 och procent
beraknat utifran nuvarande antal aktier och roster i Bolaget totalt hogst 227 585 928 aktier, att 6ka med hogst 22 758 592,80 SEK,31
motsvarande en utspadningseffekt om cirka 72,7 procent berdknat utifrdn nuvarande antal aktier och roster i Bolaget.

Vid fullt nyttjande av Overtilldelningsemissionen kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hégst 5 000 000 SEK32 genom nyemission
av ytterligare hogst 25 000 000 aktier, motsvarande en ytterligare utspadningseffekt om cirka 22,7 procent beraknat utifran nuvarande
antal aktier och réster i Bolaget. Dartill kommer vid fullt nyttjande av Overtilldelningsemissionen ytterligare 20 000 000 vederlagsfria
teckningsoptioner av serie TO6 och ytterligare lika manga vederlagsfria teckningsoptioner av serie TO7 att ges ut. Om dessa
teckningsoptioner utnyttjas till fullo kommer Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst 4 000 000 SEK33 genom nyemission av totalt 40
000 000 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 31,9 procent beraknat utifrdn nuvarande antal aktier och roster i Bolaget.

QuiaPEGs aktier ar registrerade i ett avstdmningsregister i enlighet med lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for QuiaPEGs aktier.
Aktierna i Bolaget har ISIN-kod SE0001384850.

Utestaende teckningsoptioner och konvertibler

Per dagen for Prospektet har Bolaget fyra utestdende incitamentsprogram som riktar sig till riktar sig till anstéallda, nyckelpersoner och
styrelse med syfte att sadkerstéalla samstammiga incitament mellan aktiedgare och personer som verkar i Bolaget och som beskrivs i mer
detalj nedan under avsnittet ” Aktierelaterade Incitamentsprogram'. For samtliga serier av teckningsoptioner galler att en teckningsoption
ger réatt att teckna en aktie i Bolaget. Per dagen for Prospektets offentliggérande har Bolaget utgivit en serie konvertibler vilka beskrivs
nedan under avsnittet ”Konvertibler'. Utover nedanstdende teckningsoptioner och konvertibler har Bolaget, per dagen for Prospektet, inga
andra utestdende teckningsoptioner, personaloptioner, konvertibler eller likande finansiella instrument som kan berattiga till teckning av
aktier eller pa annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Aktierelaterade Incitamentsprogram

Teckningsoptioner av serie P1

Vid extra bolagsstdmma den 29 juni 2018 beslutades att infora ett incitamentsprogram for ledande befattningshavare, anstallda och 6vriga
nyckelpersoner inom QuiaPEG bestdende av hogst 1 000 000 teckningsoptioner av serie P1. Teckningsoptionerna emitterades
ursprungligen utan vederlag till Dotterbolaget, och som sedan efter instruktion frdn Bolaget haft en skyldighet att &verlata
teckningsoptionerna till ledande befattningshavare, nyckelpersoner och anstallda i enlighet med villkoren fér stdmmans beslut. Forvarv av
teckningsoptioner av serie P1 ska ske till teckningsoptionernas marknadsvarde vid 6verlatelsetidpunkten beraknat enligt Black & Scholes
varderingsmodell.

Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna av serie P116per mellan den 1 juli 2022 till och med den 31 juli 2022. Under nyttjandeperioden
har optionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i QuiaPEG till en teckningskurs som ska faststéllas till ett belopp motsvarande
motsvarade Bolagets akties volymvagda snittkurs under perioden mellan den 18 juni 2018 till och med den 29 juni 2018 multiplicerat med
2,0.

Vid tidpunkten for Prospektet har samtliga teckningsoptioner av serie P1 verlatits fran Dotterbolaget till nio ledande befattningshavare
och nyckelpersoner i Bolaget. Overlatelsepriset har faststéllts vid tva tillfallen. Vid det férsta dverlatelsetillfallet faststalldes priset till 0,09
SEK per teckningsoption, och vid det andra 6verlatelsetillféllet faststélldes overlatelsepriset till 0,48 SEK per teckningsoption. | samband
med det forsta verlatelsetillfallet faststalldes teckningskursen vid utnyttjande av teckningsoptionerna av serie P1till 3,94 SEK per aktie

Teckningsoptionerna av serie P1 ar fritt dverlatbara. Vissa anstéllda har dock ingatt hembudavtal med Bolaget pa sedvanliga villkor
innebérandes att teckningsoptionerna tjanas in under I6ptiden samt ar féoremal for en aterkopsratt avseende icke intjdnade optioner

30 Baserat pa ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie.
31 Baserat pa ett kvotvarde om 0,10 SEK per aktie.
32 Baserat pa ett kvotvarde om 0,20 SEK per aktie.
33 Baserat pa ett kvotvarde om 0,10 SEK per aktie.
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respektive en forkopsréatt for samtliga optioner (oavsett om dessa ar intjdnade eller €j). Priset vid aterkop ar, da optionsinnehavaren ér att
anses som en sa kallad ”bad /eaver”, det lagsta av optionernas marknadsvarde respektive anskaffningsvarde

For det fall att samtliga teckningsoptioner serie P1tecknas och nyttjas for teckning av aktier medfor det en utspadning om hogst cirka 1,2
procent av det totala antalet utestaende aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Teckningsoptioner av serie 2021/24:1

Vid extra bolagsstdmma den 23 mars 2021 beslutades att infora ett ytterligare incitamentsprogram foér ledande befattningshavare och
anstallda inom QuiaPEG best&ende av hégst 2 400 000 teckningsoptioner av serie 2021/24:1. Totalt har 2100 000 teckningsoptioner
tecknats av de teckningsberattigade.

Teckning eller forvarv av teckningsoptioner ska ske till ett pris som motsvarar teckningsoptionernas marknadsvarde enligt Black & Scholes
varderingsmodell och har faststallts till 0,08 SEK per option. Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna av serie 2021/24:1 16per mellan
den 1 juli 2024 till och med den 31 juli 2024. Under nyttjandeperioden har optionsinnehavaren réatt att teckna en ny aktie i QuiaPEG till en
teckningskurs som ska faststéllas till ett belopp motsvarande motsvarade Bolagets akties volymvagda genomsnittskurs pa Nasdaq First
North Growth Market under de tio handelsdagar som féregick den 23 mars 2021 multiplicerat med tva (x2). Teckningskursen har faststéllts
till 2,79 SEK per ny akite.

For det fall att samtliga tecknade teckningsoptioner av serie 2021/24:1 nyttjas for teckning av aktier medfér det en utspadning om hogst
cirka 2,7 procent av det totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Teckningsoptioner av serie 2021/24:2

Vid extra bolagsstdmma den 23 mars 2021 beslutades att inféra ett incitamentsprogram fér styrelseledaméter i QuiaPEG bestdende av
hégst 600 000 teckningsoptioner av serie 2021/24:2. Samtliga teckningsoptioner har tecknats av de teckningsberattigade ledaméterna.

Teckning eller forvarv av teckningsoptioner ska ske till ett pris som motsvarar teckningsoptionernas marknadsvarde enligt Black & Scholes
varderingsmodell och har faststallts till 0,08 SEK per option. Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna av serie 2021/24:2 16per mellan
den 1 juli 2024 till och med den 31 juli 2024. Under nyttjandeperioden har optionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i QuiaPEG till en
teckningskurs som ska faststéllas till ett belopp motsvarande motsvarade Bolagets akties volymvagda genomsnittskurs pa Nasdaq First
North Growth Market under de tio handelsdagar som féregick den 23 mars 2021 multiplicerat med tva (x2). Teckningskursen har faststallts
till 2,79 SEK per ny aktie.

For det fall att samtliga av teckningsoptioner serie 2021/24:2 tecknas och nyttjas for teckning av aktier medfor det en utspadning om hogst
cirka 0,7 procent av det totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Teckningsoptioner av serie 2021/24:3

Vid arsstdmman den 15 juni 2021 beslutades att inféra ett nytt incitamentsprogram for vissa nya styrelseledaméter i QuiaPEG bestadende
av hogst 300 000 teckningsoptioner av serie 2021/24:3. Samtliga teckningsoptioner har tecknats av de teckningsberéattigade ledaméterna.

Teckning eller forvarv av teckningsoptioner ska ske till ett pris som motsvarar teckningsoptionernas marknadsvarde enligt Black & Scholes
varderingsmodell och har faststallts till 0,05 SEK per option. Nyttjandeperioden for teckningsoptionerna av serie 2021/24:3 |6per mellan
den 1 juli 2024 till och med den 31 juli 2024. Under nyttjandeperioden har optionsinnehavaren ratt att teckna en ny aktie i QuiaPEG till en
teckningskurs som ska faststéllas till ett belopp motsvarande motsvarade Bolagets akties volymvagda genomsnittskurs pa Nasdaq First
North Growth Market under de tio handelsdagar som féregick den 15 juni 2021 multiplicerat med tva (x2). Teckningskursen har faststéllts
till 1,52 SEK per ny aktie.

For det fall att samtliga teckningsoptioner av serie 2021/24:3 tecknas och nyttjas for teckning av aktier medfor det en utspadning om hogst
cirka 0,4 procent av det totala antalet utestadende aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet.

Konvertibler

Styrelsen i QuiaPEG beslutade den 30 augusti 2021, med stéd av bemyndigande fran drsstdmman den 15 juni 2021, att genomféra en riktad
emission av konvertibler till ett nominellt belopp om 2 500 000 SEK per konvertibel, sammanlagt 7 500 000 SEK, till Gerhard Dal, Modelio
Equity AB (publ) samt Rasunda forvaltning AB ("Konvertibelinnehavarna”). Emissionen av konvertibler gjordes som ett led i en riktad
nyemission dar det, utover emission av konvertibler, &ven emitterades aktier till ett antal svenska och utlandska investerare. Konvertiblerna
|16per med en arlig rdnta om 21 procent och ackumulerad ranta kan anvandas vid eventuell konvertering till aktier i Bolaget.

Konvertiblerna forfaller till betalning den 31 december 2022. Konvertering till aktier i Bolaget kan genomféras av konvertibelinnehavarna
under perioden 1 februari - 31 december 2022. | samband med Foretraddesemissionen har Bolaget emellertid kommit 6verens med
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Konvertibelinnehavarna om vissa villkorsjusteringar innefattande ett atagande fran Konvertibelinnehavarna att de innehavda
konvertiblerna inte ska pakallas innan den 1 juli 2022.

Konverteringskursen per aktie for Konvertiblerna ska faststallas vid varje enskild tidpunkt fér pakallande av konvertering och berdknas
till ett belopp motsvarande nittio (90) procent av det lagsta dagliga volymviktade genomsnittspriset (VWAP) i Bolagets akties pa Nasdaq
First North Growth Market under de senaste tio (10) handelsdagarna fore pakallande av konvertering. Konverteringskursen ska dock aldrig
understiga kvotvardet pa Bolagets aktie och ska aldrig dverstiga 1,30 kronor. Konvertiblerna ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor.

Konvertiblerna har inte, och kommer inte, att anslutas till Euroclear Sweden AB. Enligt styrelsens bedémning I6per konvertiblerna i 6vrigt
med marknadsmassiga villkor.

For det fall att samtliga konvertibler, inklusive ackumulerad ranta, nyttjas konvertering till aktier medfér det en utspadning om hégst cirka
18,4 procent av det totala antalet utestaende aktier och réster i Bolaget per dagen for Prospektet. Vid tidpunkten fér Prospektet har inga
konvertibler konverterats till aktier.

Certified Adviser

Bolagets Certified Adviser & FNCA Sweden AB. Avtalet med FNCA Sweden AB Ioper tills vidare med tre manaders 6msesidig
uppsagningstid. FNCA Sweden AB &ger inga aktier i Bolaget per datumet for Prospektets utgivande.

Vasentliga avtal

Utéver de avtal som beskrivs nedan har QuiaPEG inte, med undantag for avtal som ingdr i den normala affarsverksamheten, ingatt ndgot
avtal av storre betydelse under en period om ett &r omedelbart fore offentliggérandet av detta Prospekt.

Lane- och finansieringsavtal

QuiaPEG ingick i augusti 2021 ett tillaggsavtal med Gerhard Dal, Modelio Equity AB (publ) och Rasunda férvaltning AB (gemensamt
“L&ngivarmna”) avseende en justering av de vid tidpunkten for avtalet utestdende lanen fran Langivarna till QuiaPEG. Genom avtalet enades
parterna om att vid den tidpunkten utestadende befintliga 1dn om knappt 16 MSEK skulle justeras pa sa satt att Langivarna tecknade sig
for konvertibler i Bolaget om sammanlagt 7,5 MSEK med betalning genom kvittning av motsvarande belopp av utestadende fordringar,
vilket innebar en minskning med lanebeloppet i motsvarande utstrackning. Darutover enades parterna om att I6ptiden for de delar av lanen
som inte kvittats mot konvertibler skulle forldngas till och med den 31 december 2022. Darutéver gjordes smarre justeringar i de
kommersiella villkoren for lanen. Forfallotidpunkten for de delar av ovanstaende Ian som inte 6vergatt till ett konvertibelt 1an &r den 31
december 2022. Villkoren for det konvertibla lanet framgar ovan i detta avsnitt under rubriken "Konvertibler’.

Vidare har QuiaPEG i februari 2022 ingatt ett avtal med Langivarna om ett s& kallat brygglan, enligt vilket QuiaPEG har lanat ett belopp
om totalt 3 MSEK fran Langivarna. Lanet I6per till och med den 30 april 2022 med en rantesats om 2 procent for varje pabérjad 30-
dagarsperiod fran dagen da lanet utbetaldes. Bolaget avser att aterbetala lanet i sin helhet genom nettolikviden som inflyter genom
Foretradesemissionen och parterna ar 6verens om en avtalad dréjsmalsréanta mot bakgrund av att likviden fran Foretradesemissionen
kommer att inflyta efter den 30 april 2022 och att lanet saledes kommer att slutgiltigt regleras efter forfallotidpunkten. Det finns inga
stéallda sdkerheter kopplade till det upptagna brygglanet.

Dartill har QuiaPEG i mars 2022 ingatt &nnu ett avtal med Langivarna om ytterligare ett sa kallat brygglan, enligt vilket QuiaPEG har lanat
ett belopp om totalt 1,5 MSEK fran Langivarna. Lanet I6per till och med den 31 maj 2022 med en rantesats om 2 procent for varje paborjad
30-dagarsperiod fran dagen da lanet utbetaldes. Bolaget avser att aterbetala lanet i sin helhet genom nettolikviden som inflyter genom
Foretradesemissionen. Det finns inga stéllda sdkerheter kopplade till det upptagna brygglanet.

Myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

QuiaPEG har under de senaste tolv manaderna inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden
(inbegripet férfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att bli inledda) och som under den senaste
tiden har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller Ionsamhet.

Intressekonflikter avseende styrelseledaméter och ledande befattningshavare

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild 6verenskommelse med storre
aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoéters och ledande befattningshavares

ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Som framgar av avsnittet ”Styrelse och ledande
befattningshavarée’ har dock vissa styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i QuiaPEG genom innehav av
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aktier och teckningsoptioner. Fér mer information om vissa nérstdendetransaktioner mellan QuiaPEG och styrelseledaméterna eller
ledande befattningshavare, se avsnittet "Avtal och transaktioner med narstaende’.

Avtal och transaktioner med narstaende

Bolaget har varken lamnat borgensférbindelser, garantier eller Ian till eller till forman for nagra styrelseledaméter, ledande
befattningshavare eller revisorer i Bolaget. Nedan beskrivs de transaktioner med narstdende som har genomférts. Utdver vad som
beskrivs nedan samt den och de erséattningar till styrelsen och ledande befattningshavare som beskrivs i avsnittet "Ersattning till
styrelseledamoter, verkstallande direktor ledande befattningshavare”, har under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet, det vill sdga fran den 1 januari 2019 till och med dagen for Prospektet, inga andra transaktioner eller avtal
med nérstaende parter forekommit. Totala utbetalningar i férhallande till Bolagets omsattning, dar de belopp som star inom parentes
avser omsattningen for relevant rakenskapsar, uppgick for rakenskapsaret 2019 till 4 631 950 SEK (4 446 KSEK) och for rakenskapsaret
2020 till 1886 568 SEK (3 739 KSEK).

Koncerninterna transaktioner

Koncerninterna transaktioner har férekommit inom QuiaPEG under den period som angivits ovan. Vid inkép och férséljning mellan
koncernforetag tillampas samma principer for prissattning som vid transaktioner med externa parter. Koncernintern skuld fran
Dotterbolaget till QuiaPEG uppgar per dagen for Prospektet till cirka 12 459 800 SEK.

Konsultavtal

Vidar Wendel-Hansen har sedan 2017 tillhandahallit Bolaget konsulttjanster under ett konsultavtal som ingatts mellan VWH & Company
AB ("VWHAB”) och QuiaPEG. VWHAB &r ett av Vidar Wendel-Hansen hel&gt bolag. Enligt avtalet tillhandahaller VWHAB genom Vidar

Wendel-Hansen konsulttjanster till Bolaget i form av expertis inom preklinisk och klinisk lakemedelsutveckling, i den omfattning som fran
tid till annan faststalls av QuiaPEGs VD. For ndrvarande bestar konsulttjdnsterna i att Vidar Wendel-Hansen arbetar som Chief Medical
Officer (CMO) i Bolaget. Under 2019 utgick ersattningen for konsulttjansterna till 1291950 SEK. Under 2020 var motsvarande ersattning
1306 184 SEK. Under 2021 och 2022 fram till dagen for Prospektet utgick ersattning med 1408 000 SEK.

Bolaget ingick i september 2021 ett avtal om konsulttjanster med Finance Recruitment Sweden AB under vilket Raderik AB ("Raderik”)

agerar underkonsult. Raderik ar ett av Erik Magnusson helagt bolag. Enligt avtalet tillhandahaller Raderik genom Erik Magnusson
konsulttjanster till Bolaget i form av finansiella tjdnster avseende Bolagets ekonomiska férvaltning. For nérvarande bestar
konsulttjansterna i att Erik Magnusson arbetar som Chief Financial Officer (CFO) i Bolaget. Under 2021 utgick den totala ersattningen till
Finance Recruitment Sweden AB for konsulttjansterna till 248 150 SEK, varav Raderik AB i sin tur har fakturerat Finance Recruitment Sweden AB
totalt 212 700 SEK. Under 2022 fram till dagen for Prospektet utgick ersattning med 137 900 SEK till Finance Recruitment Sweden AB, varav
Raderik AB i sin tur har fakturerat Finance Recruitment Sweden AB totalt 118 200 SEK.

Lane- och finansieringsavtal
Tidigare styrelseledamot Johan von Kantzow é&r styrelseordférande i Berth von Kantzows Stiftelse och Hans von Kantzows stiftelse
(gemensamt "Stiftelserna”). Stiftelserna Idmnade i januari 2019 (da Johan von Kantzow var ledamot i Bolaget) brygglan till Bolaget om

totalt 3 000 000 SEK. Brygglanen 16pte med en arlig rénta om 16 procent. | tilldaggsavtal inganget januari 2020 avtalades att l&nens I6ptid
skulle forlangas till och med den 31 december 2020. Per dagen for Prospektet ar 1anen fullt ut reglerade.

Under januari 2020 ingick Dotterbolaget ett brygglaneavtal med styrelseledamot Lars Linzander om totalt 500 000 SEK. Lanet I16pte med
en arlig rdnta om 16 procent. Lanet, inklusive ackumulerad rénta, skulle regleras i sin helhet den 31 december 2020. Per dagen for
Prospektet har brygglanet fullt ut reglerats.

Garantidtagande

| syfte att sakerstalla att Erbjudandet fulltecknas ingick Bolaget i mars 2022 ett antal emissionsgarantiavtal med savél externa
investerare som befintliga aktiedgare inom ramen for ett garantikonsortium som samordnats av Bolagets finansiella radgivare Corpura
Fondkommission. Ett av dessa emissionsgarantiavtal ingick Bolaget med Biocyclica Holding AB. Biocyclica Holding AB &r ett bolag som
ags av styrelseledamot Mats Nilsson. Enligt garantiavtalet forbinder sig Biocyclica Holding AB gentemot Bolaget att, utover sin andel pro
rata i Foretradesemissionen baserat pa befintligt aktieinnehav, teckna sig for det antal units i Foretrddesemissionen som motsvarar en
teckningslikvid om totalt cirka 506 000 SEK. Enligt avtalet har Biocyclica Holding AB, till skillnad fran évriga garanter, endast ratt till
kontant erséattning for sitt dtagande. Ersattningen uppgar till cirka 76 000 SEK, vilket motsvarar cirka 15 procent av garanterat belopp.
Bolaget ska enligt avtalet betala ersattningen kontant senast fem (5) bankdagar efter det att Foretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket.

Ovrigt
Bolaget bedomer att narstdendetransaktionerna enligt ovan har genomférts pa armlangds avstand och p& marknadsmassiga grunder.
Lanen beskrivna ovan har upptagits efter noggranna 6vervaganden av styrelsen varefter styrelsen konstaterat att ovan angivna brygglan
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vid tidpunkterna for Ianen har varit de kostnads- och hanteringsméassigt mest effektiva I6sningarna for Bolaget och dess verksamhet. De

ifrdgavarande styrelseledaméterna har inte deltagit i handlaggningen av Bolagets respektive Dotterbolagets upptagande av de aktuella
l&nen.

Utover vad som anges ovan har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet som
motpart i ndgra av Bolagets avtal som ér eller har varit ovanliga till sin karaktar eller med avseende pa villkoren som i ndgot avseende
kvarstar oreglerad eller oavslutad. Bolagets revisor har inte heller varit delaktig i ndgra sddana avtal enligt ovan.
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TILLGANGLIGA DOKUMENT

Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Virdings Allé 32 B, 754 50 Uppsala)
under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgédngliga pa Bolagets hemsida, www.quiapeg.com.

- QuiaPEGs registreringsbevis och bolagsordning;

- Samtliga handlingar som inférlivas i Prospektet genom hénvisning i enlighet med avsnittet ” Handlingar som inférlivas genom
hénvisning’;

- Villkor fér QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB:s teckningsoptioner av serie 2022/22 TO6;

- Villkor fér QuiaPEG Pharmaceuticals Holding AB:s teckningsoptioner av serie 2022/23 TO7; och

- Prospektet.
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