Inbjudan till teckning av units |
KebNi AB (publ)

Teckningstid 5 -19 maj 2022

Detta prospekt godkandes av Finansinspektionen den 3 maj 2022. | enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamen-
tets och radets férordning (EU) 2017/1129 I6per giltighetstiden fér detta prospekt som ldngst 12 manader, till och
med den 3 maj, forutsatt att prospektet kompletteras med vederbdrliga tillagg enligt artikel 23 i namnda forord-
ning. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommmer inte att vara tillamplig efter utgangen av prospektets giltighetstid.
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Viktig information

Vissa definitioner

Med “KebNi" eller “Bolaget” avses KebNi AB, org. nr 556943-
8442 eller, beroende pa sammanhanget, den koncern for
vilken KebNi AB ar moderbolag. Med "Prospektet” avses
detta EU-tillvaxtprospekt. Med "Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet till Bolagets aktieagare
att med foretradesratt teckna units enligt villkoren i Pros-
pektet. Med den "Riktade emissionen” avses den samtidigt
genomforda emissionen till ett antal privata investerare.
Med "Nyemissionerna” avses den Riktade emissionen och
Foretradesemissionen gemensamt. Med "Erik Penser Bank”
avses Erik Penser Bank AB, org. nr 556097-8701. Med "Euro-
clear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med
"Synch" avses Synch Advokat AB, org. nr 556955-6656. Samt-
liga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK") om inget
annat anges. Med "TSEK" avses tusen SEK och med "MSEK”"
avses miljoner SEK. Med "USD" avses amerikanska dollar
och med "EUR" avses euro.

Upprattande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har upprattats med anledning av Erbju-
dandet. Prospektet har godkants och registrerats av Fi-
nansinspektionen, som behorig myndighet enligt Eu-
ropaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Finansinspektionen har godkant
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som ang-
es | Prospektforordningen. Godkannandet av Prospektet
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emittent
som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 | Prospekt-
forordningen. Godkannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgift-
er i Prospektet &r riktiga eller fullstandiga. Investerare bor
gora sin egen beddmning av huruvida det ar [ampligt att
investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospek-
tet och Erbjudandet regleras exklusivt av svensk ratt. Tvist
med anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
darmed sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till person-
er vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt up-
prattas eller registreras eller att ndgon annan atgard foretas
utover vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer
inte att distribueras och far inte postas eller pd annat satt
distribueras eller sandas till eller i ndgot land dar detta skulle
forutsatta att nagra sadana ytterligare dtgarder foretas eller
dar detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det
landet. Varken de teckningsratter, betalda tecknade aktier
("BTA") eller de nyemitterade aktier somm omfattas av Erb-
judandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kom-
mer att registreras enligt United States Securities Act fran
1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag
i nédgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
som ar bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singa-
pore, Sydafrika, Sydkorea, Ryssland, Belarus eller i nagot
annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet
strider mot tillampliga lagar eller regler eller forutsatter att
vtterligare prospekt upprattas, registreras eller att nagon
annan atgard vidtas utéver vad som kravs enligt svensk ratt.
Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller nyemitterade ak-
tier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas vidare eller le-
vereras i eller till lander dar dtgard enligt ovan kravs eller till
aktiedgare med hemvist enligt ovan. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgoéra brott mot tillamplig vardepap-
perslagstiftning.

Eninvestering ivardepapper ar forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt 1asa avsnittet "Riskfaktor-

er' Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar be-
horig att lamna nagon annan information eller géra nagra
andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om
s& anda sker ska sadan information eller sadana uttaland-
en inte anses ha godkants av Bolaget eller av Erik Penser
Bank och ingen avdem ansvarar for sddan information eller
sédana uttalanden.

Nasdagq First North Growth Market

KebNis aktier handlas pa Nasdaqg First North Growth Mar-
ket,som ar en handelsplattform under Finansinspektionens
tillsyn. Aktier som ar noterade pa Nasdaq First North Growth
Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de
aktier som ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Nasdaq First North Crowth Market har ett eget regelsystem:
som ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag. Som en
foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan
en placering i aktier som handlas pa Nasdag First North
Crowth Market vara mer riskfylld an en placering i aktier
som handlas pa en reglerad marknad.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad infor-
mation

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolag-
et bekraftar att information fran tredje part har dtergetts
korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part har inga
sakforhallanden uteldamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Information i Pros-
pektet som ror framtida forhallanden, sdsom uttalanden
och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhal-
landen vid tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet
Framtidsinriktad information ar alltid forenad med osaker-
het eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsakran att bedéomning-
ar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, varken uttryckli-
gen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offen-
tliggdra uppdateringar eller revideringar av uttalanden av-
seende de framtida forhallanden till foljd av ny information
eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentlig-
gbrandet av Prospektet, utdver vad som foljer av tillamplig
lagstiftning.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste inneha-
varen antingen utnyttja de erhallna unitratterna och teckna
units senast den 19 maj 2022, eller senast den 16 maj 2022
sélja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av units. Observera att det aven ar mojligt att an-
mala sig for teckning av units utan stod av unitratter och
att aktieagare med forvaltarregistrerade innehav med depa
hos bank eller annan forvaltare ska kontakta sin bank eller
forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning
ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats for att gora informationen [&t-
tillganglig for lasaren. Foljaktligen overensstammer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
Detta ar fallet da belopp anges i tusen-, miljon- eller miljar-
dtal och forekommer sarskilt i avsnittet "Finansiell informa-
tion och nyckeltal” samt i de arsredovisningar som inforlivats
genom hanvisning. Forutom nar sa uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Investerare por t;% d@ av \aH den information som inforlivas | Dr"k‘pekt@’ genom hanvisning och informationen, till vilk-
en han - < som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande dokument
ska ans Mar vjdt I Pros ‘QRLAL genom hanvisning. Kopior av Pr “h de handlingar som inforlivats genom
nanvisning km erhc \ PN e\ektrcrwsK via Bolagets webbplats kebnicom, eller erhallas av Bolage
pappersformat atan o6 | K\ sta Dz, ie\ar av dokumenten som inte inforlivas | Prospektet ar “m\rqw
inte relevanta for investerare eller s& »m otsvarande information pa en annan plats i Prospektet

Observera att informationen pa KebNis eller tredje parts hemsida inte ingar | Prospekte T‘;d\/\dd inte ’%rma mf*w a-
tion inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Information pa KebNis eller tredje parts hemsid:

godkants av Finansinspektionen

KebNi AB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2019 (reviderad)

Resultatrakning Sida 16
Balansrakning Sida 17-18
Kassaflodesanalys Sida 19

Noter Sida 20

Revisionsberattelse Sida 34
Arsredovisningen for 2019 finns ng 2019

Sida

Balansrakning Sida 9-10
/S Sida 1
Noter Sida 16

se Sida 32

Revision:

Arsredovisningen for 2020 finns pa féljande lank: Arsredovisning och koncernredovisning 2020

KebNi AB:s delarsrapport for det forsta kvartalet 2022 (ej reviderad)

Resultatrakning Sida 9
Balansrakning Sida 10-T1

Kassaflodesanalys Sida 13

Delarsrapporten for det forsta kvartalet 2022 finns pé foljande lank: Deldrsre


https://mb.cision.com/Public/20957/3452244/af15d5856546634f.pdf
https://mb.cision.com/Public/20957/3452150/b1f36ce7b72b07e3.pdf
https://mb.cision.com/Main/20957/3557684/1572585.pdf
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Sammanfattning

AVSNITT 1- INLEDNING OCH VARNINGAR

11

Vardepapperens namn
och ISIN

Erbjudandet avser teckning av units bestaende av aktier av serie B i KebNi med kortnamn
KEBNI B och ISIN-kod SEO012904803 och teckningsoptioner av serie TO2B med ISIN-kod
SEOO017859069, vilka emitteras i enlighet med svensk lagstiftning och i svenska kronor.

12

Emittent

Bolagets registrerade foretagsnamn ar KebNi AB med organisationsnummer 556943
8442. Bo\dget ar ett svenskt pbb\\kt aktiebolag som U\dades den 25 september 2013 och
registrerades vid Bolagsverket den 27 september 2013, Bolagets verksamhet regleras
av, och dess aktier har utgivits i enlighet Wed, aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har
givit ut aktier i tva serier — serie A och serie B. :mhgt Bolagets bolagsordning ska varje
aktie av serie A medfdra tio roster, medan varje aktie av serie B medfér en rost. Annars
ar bestammelserna i bolagsordningen inte mer langte memje an aktiebolagslagens vad

galler forandring av aktiegdgares rattigheter. Bolagets \dﬁrt\ﬁ@rmg%oﬁ mumd\@ku per-
soner (LEN) ar 549300UWE2XN3O7TXX74. Bolagets aktie ar upptagen till handel p& Nas-
daqg First North Growth Market under kortn amnet KEBNI B

Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun med adress Vagogatan 6, 164 40 Kista.
Bolaget nas pa dess hemsida www.kebnicom eller telefonnummer +46 (0)8 705 95 00
Notera att informationen pa Bolagets hemsida inte ingar i Prospektet savida inte den-
na information inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Se avsnittet "Handlingar in-
forlivade genom hanvisning”

13

Behorig Myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Fmarw nspektionen sasom behdrig myn-
dighet som gar att na per telefon 08-408 980 QO, per e-post finans \mpckt onen@fise

OJ postadress Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 St “\R'*o\m samt pa besoksadress

Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Fmansm@pemom”rs nemsida ar wwwifise

14

Datum for godkannande

Prospektet godkandes den 3 maj 2022

15

Varning

Denna sammanfattning bdr lasas som en intro dukmm till EU-tillvaxtprospektet. Alla
peslut om att investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela
Prospektet

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen
att betala kostnaden for att dversatta EU UHvaprm spektet innan de rattsliga forfaran-
dena inleds

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattnin
’d"ﬁ inklusive oversattningar av denna, men enbart om sammeanfatiningen &ar vilsele-

ande, felaktig eller inkonsekvent Jamfow med de andra delarna av EU-tillvaxtprospek-
et eller om den tillsammmans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de
beroérda vardepapperen

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

21

Information om emit-
tenten

KebNi ar ett svenskt tekniklbolag som utvecklar och saljer stabiliserade satellitantenn
plattformar och troghetssensorsystem for rorelseavkanning. Bolaget verkar pa en globa
rmarknad och nar sina kunder bade direkt och genom ett natverk av aterforsaljare. Bo
lagets produkter och l6sningar riktar sig till myndigheter och militéra kunder, samt till
orivata foretag verksamma inom | exermnpelvis robotik, sjalvkdérande fordon och telekom.
Produkterna anvands huvudsakligen ilésningar for satellitkommunikation, sakerhet, po-
sitionering, styrning och stabilisering. Bolagets verkstallande direktor ar Torbjorn Saxmo

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra éverenskom-
mc\sw mellan Bolagets agare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget, eller
om kan leda till att kontrollen éver Bolaget forandras eller forhindras.

Av tabellen nedan framgér, savitt Bolaget kédnner till, samtliga aktiedgare med innehav
oOverstigande fem procent av samtliga aktier oc % roster | KebNi per den 31 december
2021, inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Namn Antal aktier Andel kapital (%) Andel roster (%)
Jan Robert P&rsson 910 18,59
Maida Vale Capital AB 1,67 14,04
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 6 421549 0,64 6,46
Ovriga agare 60 548770 62,59 60,91

Totalt 96 745 302 100,00 100,00
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2.2 Finansiell nyckelinfor- | tabellen nedan presenteras viss finansiell information for KebNi avseende
mation om emittenten rakenskapsaren 2019, 2020, 2021 och 2022. Den finansiella informationen har hamtats
fran Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt Bo-
lagets ej reviderade delarsrapport for det forsta kvartalet 2022.
Intdkter och Idnsamhet JAN-MAR HELAR
TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Ej reviderat Ejreviderat Reviderat Revidera
Intakter 8298 3696 27 607 36 496
Roérelseresultat -10 761 -11 888 38289 12274
Periodens resultat -1169 -11 860 -37 839 -37 508 -15537
Tillgdngar och kapitalstruktur JAN-MAR HELAR
TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Tillg&ngar 85780 105005 92293 84 645 61212
Eget kapital 48260 87 52¢ 61820 65 31 50758
Kassafléden JAN-MAR HELAR
TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat  Reviderat
-1120 -12 260 -37159 -37 212 -21861
317 -1672 -4 268 -13223 -4972
5000 34 435 46314 52926 33607
Periodens kassafléde -5803 23 847 4 887 2 491 6774
Nyckeltal JAN-MAR HELAR
TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat  Reviderat
Nettoomsattning 6053 1788 18 264 38529 34754
Rorelseresultat -10 761 -11 888 -38289 -12 274
Balansomslutning 85781 105 005 92293 84 646 61212
Periodens resultat -11692 -11798 -37 839 -37 508 -15537
Periodens kassaflode 5803 23847 4887 2 491 6774
Soliditet (%) 56,3 834 67,0 772 829
Antal anstallda vid periodens slut 18 18 18 18 9
2.3  Riskfaktorer som ar Risk for att leveransproblem fran nyckelleverantorer tillfalligt kan komma att paver-

specifika for Bolaget

ka Bolagets omsattning och resultatutveckling negativt
Risk for att Bolagets teknik och dess utveckling inte havdar sig pa de marknader

som Bolaget ar verksamt.

Risk hanforlig till 1danga forsaljningscykler dar kund under en inledd forsaljiningspro-
cess véljer att inte kdpa produkten/produkter fran Bolaget trots initiala positiva in-

dikationer.

Risk for att tvister far negativa konsekvenser pa Bolagets resultat och kassaflode.
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2.3  Riskfaktorer som ar . Politisk risk i och med bolagets internationella verksamhet som, om det utvecklar
specifika for Bolaget sig i en negativ riktning for Bolaget till @X’“W‘pe\ genom nya och oftrdelaktiga lagar

sasom tullar, kan mmba ra minskade intakter och dkade kostnader som konsekvens
Risk for att \/uerhgcm rorelsekapital inte kan anskaffas nar behov uppstar, att det
inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor eller att sddant an kapital inte skulle
vara L\'Hraf\kh’y for att tacka Bolagets behov.

Risk for att makroekonomiska faktorer som Bolaget inte kan paverka utvecklar sig
i en, for Bolaget, negativ riktning i enlighet med ovan resonemang med forlorade
intakter och forsamrad likviditet som tankbar konsekvens

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1 Vardepapprens viktigaste | Allman information
egenskaper Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av units. En (1) unit bestér av en (1)
nyemitterad B-aktie och en (1) vidhangande T@f‘krmq%om on av serie TOZB. Erbjudandet
omfattar aktier i KebNi med ISIN-kod SE0012904803 och teckningsoptioner med ISIN-kod
E c For fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till KebNis
ebnicom

hom

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna sorm omfattas av Erbjudandet ar avsamma s
emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bola € endast andras enligt
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i trb udandet ar fritt dver-
|&tbara.

g R‘aumhﬁtema forenade med aktier

Rostratt
Varje aktie av serie B berattigar till en rost pa bolagsstammor och varje aktiedgare ar beratti-
qu till ett antal réster motsvar jmdo innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission
eller kvittningsemission har aktieagarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (20 )
foretradesratt att teckna sddana varde papper i fornallande till antalet aktier som innehades
fore emissionen

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och
eventuella dverskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas
av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda ak
eboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktieagarna som ett kontant belopp per aktie
genom Euroclear Sweden, men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning
Om aktiedgarna inte kan nés genom Euroclear Sweden, kvarstér aktiedgarens fordran ¢
Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om
tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget

Det finns inga restriktioner avseende ratte
Sverige. Aktiedgare som inte har skattem
kupongskatt

n till vinstutdelning for aktieagare bosatta utanfor
ig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk

3.2 Plats for handel KebNis aktier handlas pa Nasdag First North Grf;wt“ Market, som ar en handelsplattform
under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar noterade pa Nasd 3 First North Growth
Market omfattas inte av lika omfattande rcqo\vwk ﬁofm de aktier som ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Nasdaq First North Growth Market har ett eget regelsystem; som
ar anpassat for mindre bolag och tillvaxtbolag

3.3 Garantier som vardepap- Vardepapperen omfattas inte av nédgra garantie
peren omfattas av

3.4  Huvudsakliga risker som | - Risk for att parter som har ingatt tecknings- eller garantid-taganden inte kommer att
ar specifika for varde- uppfylla sina forpliktelser gentemot Bolaget

papperen
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET

41 Villkor och tidsplan for att | Avstamningsdagen
investera i vardepappren | 4 maj 2022

v en (1) nyemitterad B-aktie och en (1) vidhangande tecknings

Teckningskurs
Teckningskurs for er NIt uppg 5 SEK motsvarande en teckningskurs om SEK
per B-aktie. De vidha rmkr*'m gsor Hu 1erna utges vederlagsfritt (,\ ourtage utgg, j

Teckningsperiod
5-19 maj 2022

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa Nasdaqg First North Growth Market under perioden 5 -16 maj
2022

Handel med BTU

Handel mec U kommer att ske p& Nasdaq First North Growth Market under beteckningen
BTU fran och med den 5 maj 2022 fram til rerket har registrerat nyemissionen
ISIN-kod for BTU ar SEO017859028. Denna s ske omkring vecka 22, 2022

Utspadning
alet aktier kommer, vid full anslutning i Erbjudandet, att dka f
vilket innebar en utspadnir WQLLTT~L<T uppgaende till hdgst 96

0,0 pr%ur‘ av kapitalet och ca 493 pr
av »,drﬁh ja teckningsc ri Erbjuc
52 248 Zm# aktier. Den totala utspadm ngen \/\d fu |
nyttj ar‘de av vidhanc e tecknings i r darn
procent av kap - ,C: procent av roste nslutning
ssionen kommer antalet jk ier att 6ka med ytterligare 22 160 000 till 247
N/@m\ sionerna, inraknat fu 1H anslutnin ; i Foret ,d@m"m ssionen fv“h
teckningsoptione

2 till 193 490
3( dim@r Motsvarande
et. \/fJ fullt utnyttjar
a med ytterligare

g i t bw dr md“t ar"wt fullt ut-
< 2. 3 aktier,

anslutnin

:‘J oro-
ghet att helt eller
'fe/\x genom att

Riktade emissionens uL;,pdf) ning

Emissionskostnader
Emissionskostnaderna

oms uppga till ca 6 MSEK vilket resulterar i en nettolikvid om ca
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4.2 Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

KebNi ar ett teknikbolag verksamt inom tva produktomraden; satellitkommunikation (Sat-
com) och troghetssensorer (Inertial Sensing). Satcom innefattar stabiliserade antennsystem,
sd kallade VSAT-terminaler, for bruk till sjoss och pa land. Inertial Sensing innefattar troghets-
sensorer, aven kallade IMU:er (Inertial Measurement Units), som forutom att utgdra en kom-
ponent i antennplattformarna har ett brett tillampningsomrade, exempelvis i l6sningar for
satellitkormmunikation, sakerhet, positionering, styrning och stabilisering

KebNis produkter och lésningar riktar sig till statliga, militéra och kommersiella kunder. Pro-
dukterna anvands huvudsakligen i lésningar for satellitkommunikation, sakerhet, positioner-
ing, styrning och stabilisering. Till foljd av det forandrade geopolitiska l&get | Europa bedomer
Bolaget att det kommer bli en 6kad efterfragan pa forsvarsmateriel i Europa vilket kan kom-
mMa att paverka KebNis verksamhet. Sedan juni 2020 utvecklar KebNien IMU-komponent till
nasta generation av SAAB Dynamics anti-tankvapen NLAW (Robot 57)

| syfte att stérka Bolagets rorelsekapital, samt mojliggora for KebNi att mota en okad efter-
fragan péd Bolagets produkter, har KebNis styrelse beslutat att genomféra Foretradesemis-
sionen samt en riktad emission om 10 MSEK.

Foretradesemissionen tillfor, vid full teckning, KebNi initialt ca 435 MSEK fére emissionskost-
nader. Darutdver emitteras, genom foretradesemissionen av units, teckningsoptioner vilka
under januari 2023, vid fullt utnyttjande, kan tillfora KebNi ytterligare hogst 32,2 MSEK.

KebNi planerar, i prioriteringsordning, att disponera emissionslikviden, 375 MSEK efter emis-
sionskostnader, frén Foretradesemissionen i foljande ordning:

Aterbetalning av brygglan: ca 20 procent

Investera i produktionskapacitet inom IMU-omradet: ca 30 procent

Vidareutveckling av produkter och produkttillampningar: ca 20 procent

Okade satsningar inom marknadsforing och forsaljning: ca 20 procent

Strategiska partnerskap: ca 10 procent

Likviden om 32,2 MSEK vilken, givet fullt utnyttjande av teckningsoptionerna i Foretradese-
missionen av units, tillfaller Bolaget i borjan av 2023 planeras att i sin helhet (till 100 procent)
anvandas for att starka Bolagets befintliga rorelsekapital

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens beddmning inte tillrackligt for KebNis ak-
tuella behov for den kommande tolvmanadersperioden. Det ar styrelsens beddmning att net-
tolikviden fran Nyemissionerna tacker Bolagets likviditetsbehov under minst den kommmande
tolvménadersperioden. For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas och de parter
som ingatt tecknings- och garantiforbindelser inte skulle uppfylla sina dtaganden kommer
Bolaget att undersodka andra finansieringsmaojligheter, alternativt driva verksamheten i mer
langsam takt an planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. For det fall samtliga
alternativa finansieringsmojligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas
revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna paverka Bolagets tillvaxt negativt

Befintliga aktieagare i Bolaget har genom teckningsforbindelser forbundit sig teckna 112
MSEK i Foretradesemissionen, motsvarande ca 257 procent. Ett garantikonsortium bestdende
av befintliga aktiedgare och externa investerare har vidare forbundit sig att darutdver teckna
units till ett sammanlagt belopp om hogst 324 MSEK, motsvarande 74,3 procent av Foretra-
desemissionen, som eventuellt inte tecknas av andra med eller utan stdod av foretradesratt.
Sammantaget utgor teckningsforbindelser och garantidtaganden 435 MSEK, motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen

Erik Penser Bank ar finansiell rédgivare och Synch ar legal radgivare till Bolaget i ssmband
med Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda
tjanster i samband med Erbjudandet och Synch erhéller ersattning for utforda tjgnster enligt
|6pande rakning. Darutover har Erik Penser Bank och Synch inga ekonomiska eller andra in-
tressen i Erbjudandet
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkannande av behoérig myndighet

Ansvariga personer
Styrelsen for KebNi &r ansvarig for innenallet i detta Prospekt. Savitt styrelsen i KebNi kanner till dverensstammer den
information som ges i detta Prospekt med sakforhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebdrd har uteldamnats. Styrelsen for KebNi bestér per dagen for Prospektet av foljande personer:

David Svenn, styrelseordforande

Anders Bjorkman, styrelseledamot och vice styrelseordférande

Magnus Edman, styrelseledamot

Jan Wareby, styrelseledamot

Upprattande och godkannande av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt Prospektforordningen. Finansin-
spektionen godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i Prospektforordningen. Detta godkannande bor inte betraktas som négot slags stod for den
emittent som avses i detta Prospekt eller ndgot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospekt. Inves-
terare bor gora sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-Tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 151 Prospektférordningen

Information fran tredje part

Detta Prospekt innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergi-
vits korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information som har offentliggjorts av tredje part inga
sakforhdllanden har uteldamnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande. KebNi har
dock inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser. Informationen pé dessa webbplatser utgor inte en
del av Prospektet sdvida inte webbplatserna har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen
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Motiv for Erbjudandet

KebNiar ett teknikbolag verksamt inom tva produktom-
raden; satellitkommunikation (Satcom) och troghets-
sensorer (Inertial Sensing). Satcom innefattar stabilise-
rade antennsystem, sé kallade VSAT-terminaler, for bruk
till sjdss och pa land. Inertial Sensing innefattar troghets-
sensorer, aven kallade IMUer (Inertial Measurement
Units), som forutom att utgora en komponent i antenn-
plattformarna har ett brett tillampningsomrade, exem-
pelvis 1 losningar for satellitkommmunikation, sakerhet,
positionering, styrning och stabilisering.

KebNis produkter och losningar riktar sig till statliga,
militara och kommersiella kunder. Produkterna an-
vands huvudsakligen i losningar for satellitkommmunika-
tion, sakerhet, positionering, styrning och stabilisering.
Till T6ljd av det forandrade geopolitiska laget i Europa
pedomer Bolaget att det kommer bli en okad efter-
fragan pa forsvarsmateriel i Europa vilket kan komma att
paverka KebNis verksamhet. Sedan juni 2020 utvecklar
KebNien IMU-komponent till ndsta generation av SAAB
Dynamics anti-tankvapen NLAW (Robot 57).

| syfte att starka Bolagets rorelsekapital, samt mojliggora
for KebNi att mota en dkad efterfrdgan pd Bolagets pro-
dukter, har KebNisstyrelse beslutat att genomfora Foretra-
desemissionen samt en riktad emission om 10 MSEK.

Foretradesemissionen tillfor, vid full teckning, KebNi ini-
tialt ca 435 MSEK fore emissionskostnader. Darutdver
emitteras, genom féretradesemissionen av  units,
teckningsoptioner vilka under januari 2023, vid fullt ut-
nyttjande, kan tillféra KebNi ytterligare hdgst 32,2 MSEK.
KebNi planerar, i prioriteringsordning, att disponera
emissionslikviden, 37,5 MSEK efter emissionskostnader,
fran Foretradesemissionen i foljande ordning:
- Aterbetalning av brygglan: ca 20 procent

Investera i produktionskapacitet inom IMU-omra-

det: ca 30 procent

Vidareutveckling av produkter och produkttillamp-

ningar: ca 20 procent

Okade satsningar inom marknadsforing  och

forsaljning: ca 20 procent

Strategiska partnerskap: ca 10 procent

Likviden om 322 MSEK vilken, givet fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna i Foretradesemissionen av units,
tillfaller Bolaget i borjan av 2023 planeras att i sin helhet
(till 100 procent) anvandas for att starka Bolagets befint-
liga rorelsekapital.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens
peddmning inte tillrackligt for KebNis aktuella behov tor
den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelseka-
pital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser varefter
de forfaller till betalning. Bolagets likviditetsprognos éver
kassafloden, tillsammans med tillgangliga likvida medel,
indikerar att det tillgangliga rorelsekapitalet beraknas
vara forbrukat i maj 2022 och att underskottet uppgar till
maximalt 20,0 MSEK under de kommande tolv manad-
erna. Det ar darmed styrelsens beddmning att nettolikv-
iden fréan Nyemissionerna tacker Bolagets likviditetsbe-
hovunder minstden kommande tolvmanadersperioden.
For det fall Foretradesemissionen inte skulle fulltecknas
och de parter som ingatt tecknings- och garantiforbin-
delser inte skulle uppfylla sina ataganden kommer Bo-
laget att undersdbka andra finansieringsmaojligheter,

alternativt driva verksamheten i mer langsam takt an
planerat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
For det fall samtliga alternativa finansieringsmojligheter
skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget skulle tvingas
revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle kunna
paverka Bolagets tillvaxt negativt.

Befintliga aktiedgare i Bolaget har genom tecknings-
forbindelser forbundit sig att teckna units till ett sam-
manlagt belopp om 1,2 MSEK | Foretradesemissionen,
motsvarande ca 257 procent. Ett garantikonsortium
bestdende av befintliga aktiedgare och externa inves-
terare har vidare forbundit sig att darutover teckna units
till ett sammanlagt belopp om hogst 324 MSEK, mots-
varande ca 74,3 procent av Foretradesemissionen, som
eventuellt inte tecknas av andra med eller utan stod
av foretradesratt. Emissionsgarantierna utgors av en s
kallad bottengaranti om ca 258 MSEK och en s& kallad
toppgaranti om ca 65 MSEK Genom bottengaran-
tin sakerstalls, forutsatt att teckning sker till ett belopp
mMinst motsvarande ingdngna teckningsforbindelser, ca
85 procent av emissionslikviden i Foretradesemissionen.
Cenom toppgarantin sakerstalls, forutsatt att teckning
sker till ett belopp Minst motsvarande teckningsforbin-
delserna och bottengarantin, 100 procent av emissions-
likviden i Foretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

Erik Penser Bank agerar finansiell rédgivare och emis-
sionsinstitut till KebNiisamband med Erbjudandet. Erik
Penser Bank erhaller en pé forhand avtalad ersattning for
utforda tjanster i samband med Erbjudandet. Erik Pens-
er Bank kan aven i framtiden komma att tillhandahalla
ytterligare finansiella tjanster till Bolaget. Synch agerar
legal rddgivare i samband med Erbjudandet och erhaller
ersattning for utforda tjanster enligt Idpande réakning.

Ett antal externa investerare har ingatt garantiatagan-
den i samband med Foretrédesemissionen om totalt
ca 324 MSEK, fordelat pd en sa kallad bottengaranti om
258 MSEK samt en sa kallad toppgaranti om 6,5 MSEK,
motsvarande ca 74,3 procent av Foretradesemissionen.
For garantidtaganden utgar garantiersattning i form av
kontant ersattning. Ingdngna garantidtaganden ar inte
sakerstallda vie forhandstransaktion, bankgaranti, sparr-
medel, pantsattning eller liknande arrangemanag.

Utdver ovanstdende parters intresse av att Foretrade-
semissionen kan genomféras framgangsrikt, samt av-
seende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbeta-
las, bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller
andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekono-
miska eller andra intressen | Foretradesemissionen.

Radgivare

Finansiell radgivare till Bolaget ar Erik Penser Bank och
legal radgivare ar Synch vilka har bitrétt Bolaget i up-
prattandet av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Pros-
pektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank
och Synch frén allt ansvar i forhallande till befintliga eller
blivande aktieagare | Bolaget och avseende andra di-
rekta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pd uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar
aven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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Verksamhetsbeskrivning

KebNi i korthet

KebNi ar ett svenskt teknikbolag som utvecklar och sal-
jer stabiliserade satellitantennplattformar och troghets-
sensorsystem for rorelseavkanning. Bolaget verkar pa en
global marknad och ndr sina kunder bade direkt och ge-
nom ett natverk av aterforsaljare. Bolagets produkter och
l6sningar riktar sig till myndigheter och militara kunder,
samt till privata foretag verksamma inom exempelvis ro-
potik, sjalvkdrande fordon och telekom. Produkterna an-
vands huvudsakligen i l6sningar for satellitkommmunika-
tion, sékerhet, positionering, styrning och stabilisering.

Affarsidé

Bolaget utvecklar, producerar, marknadsfor och saljer
unika 4-axliga MIL-godkanda stabiliserade satellitkom-
munikationsantenner for mobil anvandning framforallt
i marina applikationer och stabiliserade satellitan-
tennslésningar for mark samt troghetssensorsystem
med stort anvandningsomrade, t ex inom fordonsindus-
trin och militara applikationer. KebNis varumarken erbo-
juder tekniskt avancerade och robusta produkter i form
av bade standardiserade och kundanpassade I6sningar
baserat pd modulara plattformar for de mest kravande
kunderna.

Strategi och mal

I april 2022 tillkdnnagav KebNi, mot bakgrund av det
geopolitiska laget i Europa samt nyligen erhallen order
fran SAAB, att Bolaget ser ett behov av att kunna agera
flexibelt och anpassa verksamhetens inriktning och re-
surser i nartid for att ha leveransberedskap under 2023.
Styrelsen for KebNi har valt att prioritera dessa aktiviteter
framfor tidigare finansiella mal och avser att definiera
|bnsamhetsambitioner som ar battre lampade att styra
verksamhetens langsiktiga inriktning. Med anledning
darav slopades de tidigare finansiella méalen och KebNi
planerar att presentera nya mal under andra halvaret
2022.

Produkt- och affarsomraden

Bolaget ar verksamt inom tva produktomraden, satellit-
kommunikation (Satcom) och troghetssensorer (Inertial
Sensing). Satcom innefattar stabiliserade antennsystem,
sé kallade VSAT-terminaler | for bruk till sjoss och pa
land. Inertial Sensing innefattar troghetssensorer, aven
kallade IMU:er (Inertial Measurement Units), som foru-
tom att utgdra en komponent | antennplattformarna
har ett brett tillampningsomréde, exempelvis i ldsningar
for satellitkormmunikation, sakerhet, positionering, styrn-
ing och stabilisering

Affdrsomradet Satcom

Affarsomradet Satcom indelas i kategorierna Maritime
och Land. Bolagets stabiliserade och MlL-certifierade
VSAT-terminaler for maritimt bruk ar konstruerade for
att uppratthalla kontakt med satelliter under sarskilt
kravande forhallanden, exempelvis vid svar sjogang. An-
tennerna har en 4-axlig konstruktion som minskar me-
kaniskt slitage jamfort med vanliga 3-axliga antenner. |
kategorin Land aterfinns mobila antennsystem for bruk
pa land, typiskt i sandningsbilar och andra fordon som
kraver satellituppkoppling for till exempel teve-, radio-
och internetsandningar.

Satcom Maritime

Inom Satcom Maritime utgors nuvarande bas av an-
tennplattforrmen P9 riktad mot den militéra sektorn.
Bolaget har for avsikt att under den kommande femar-
sperioden modernisera och MlL-certifiera P7, en aldre
antennplattform med storre diameter, vilket skulle mota
ett bkande behov pd marknaden av storre plattformar.
Bada antennplattformarna ar modulara, vilket gor att
Bolaget kan erbjuda ett sortiment av olika antennstor-
lekar och tackning av olika frekvensband.

Satcom Maritimes produkt P9 har genomgatt om-
fattande militéra tester (MIL) med godkanda resultat.
Testerna har genomforts vid Saab Linkoping, Bofors
testcenter Karlskoga, RISE Innventia, Intertek Semko och
vid Jan Linders EMC-laboratorium i Goteborg. MIL-tes-
terna inkluderar faktorer s& som temperatur, fukt, vat-
tentdlighet, korrosion, sand och darmm, stralning, vibra-
tioner och chock enligt standarden MIL-Std-810C/108E.
Testerna inkluderar aven elektromagnetisk kompatibi-
litet (EMC) enligt MIL-Std-461F. Utrustning som nar upp
till kraven for ovan namnda tester beddms ha kapacitet
att verka och bestd under extremt tuffa externa forhal-
landen. Det kan till exempel handla om extrema tem-
peraturer och extrema vaderfornallanden sasom kraftig
sjvbgang och hoga vibrationer fran exempelvis minor
eller missiler. Bolagets |6sning har aven godkants av en
israelisk kund som ar en etablerad aktér inom rymd-
och forsvarsindustrin och darmed staller hoga krav pa
kvalitet. Darmed har KebNi nu en slutgiltig maritim pro-
dukt som har koncepttestats genom volymleveranserna
till Israel. S&ledes har Bolagets l6sning genomgatt samt-
liga nodvandiga steg for att kommmersialiseras.

Satcom Land

Satcom Land har idag antennsystem av typen "Drive
Away'" vilka anvands framfor allt inom tv- och radiosand-
ningsindustrin och bestar av ett slags takbox som
monteras pa ett fordon och som falls upp for bruk i stil-
lastdende lage. Marknaden for dessa antenner ar mogen
med en arlig tillvaxttakt om ca 4 procent. KebNi planerar
att utdka sitt erbjudande till att omfatta dven sé kallade
Fly Away-antenner, en mer lattviktig och portabel vari-
ant, samt COTM-system, vilket &r antennsystem som kan
sanda och ta emot signaler under fard. Det huvudsak-
liga kundsegmentet for COTM-system (eng. Communi-
cations On The Move, sv. "Kommunikation i rorelse”) ar
militar och offentlig sektor och den &rliga marknadstill-
vaxten uppskattas vara nara 40 procent under de nar-
maste fem aren.

Inom COTP (eng. Communications On The Pause, sv.
"Stillastdende kommunikation”), dar satellitantennan-
vandaren behdver vara still for att sanda och ta emot,
utvecklar och levererar KebNi Drive Away-losningar som
ar monterade ovanpa fordon eller slapvagnar. Losning-
arna ar avancerade och val testade och accepterade
p& marknaden, och de adresserar saval mediehus och
tv-bolag, som behdver hoga datadverforingshastigheter
for live-rapportering aven under de mest extrema vader-
och temperaturforhallanden, som anvandning inom
statliga och militara organisationer.



Affdrsomradet Inertial Sensing

Affarsomradet Inertial Sensing omfattar troghetssensor-
er (eng. Inertial Measurement Units, forkortat IMU) och
system for troghetsnavigering. IMU:er anvands for att
matarorelseitredimensioner bland annatisjalvstyrande
fordon, inom forsvarsindustrin och som en komponent |
Bolagets stabiliserade antennsystem. | Q3 2021 lamnade
KebNi dessutom in en patentansokan baserad pé en ny
applikation for troghetssensorer i dvervakningssystem
for byggnadsstallningar.

Inertial Sensing innefattar i dagslaget ett militart utveck-
lingsprojekt med SAAB Dynamics avseende pansarvarn-
sroboten NLAW (dven kallad Robot 57), samt pa indus-
trisidan utveckling av en ny generation IMU:er (NG IMU)
som kan mota sarskilda certifieringskrav for tillampning
inom sjalvkdrande fordon. For &ren 2022-2026 ar planen
att skapa tva nya IMU-produkter, genom fullt kundfinan-
sierade projekt, inom segmenten Taktik och Navigation
(se figur nedan). Vidare avser KebNi att framstalla nya
applikationer for IMU:er mot Konsument-segmentet,
tankta att distribueras | héga volymer direkt till slutan-
vandare. For Konsument-segmentet driver bolaget idag
ett projekt inom overvakning av byggnadsstaliningar.

KebNi SensAltion Rugged INS version.

SAAB

Den 21 april 2022 tillkdnnagav KebNi att Bolaget erhal-
lit en order pd 8,2 MSEK frdn SAAB for att accelerera ut-
vecklingen av IMU-komponenten till nya NLAW samt
inleda forberedelser for volymproduktion. Denna order
tacker samtliga kvarvarande steg i utvecklingsfasen och
den initiala forberedelsen av serieproduktion.

KebNis IMU-lI6sningar kan anpassas for ett brett anvand-
ningsomrade inom manga industrier, till exempel inom
militar och tung industridar de anpassas for varje specifik
kund. Losningarna, som saljs under produktnamnet
KebNi Inertial Sensors, ar tekniskt avancerade och des-
ignade for att mata rorelser i tre dimensioner. En IMU ar
ett system som innehaller ett kluster av gyroskop, accel-
erometrar, sensorelektronik och mjukvara. En IMU bestéar
av tre accelerometrar pa tre axlar (x, vy, z) som séledes
mater acceleration i tre dimensioner samt tre gyroskop
som mater rorelse i tre dimensioner. Cenom sensorerna
kan en IMU mata vinkelhastigheter samt G-krafter.

KebNis IMUer ar specifikt anpassade och optimerade
for varje kundapplikation. De ar till exermpel en viktig del
av forarlésa fordon | gruvindustrin, men anvands aven
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som standard i KebNis VSAT-terminaler for att exermpel-
Vvis registrera ett fartygs rorelser. IMU:er kan till exempel
ocksd anvandas for motorbatar for att automatiskt stabi-
lisera trimplanet.

| dvergangentillautonoma fordon ar tekniskt avancerade
IMU:er en avgdrande del. Behovet av IMU:er kommer
att vara stort nar gruvmaskiner, personbilar och an-
dra fordon omvandlas till autonoma fordon. | en sddan
dvergang stalls stora krav pa sakerhet dar en IMU ar av
avgorande betydelse. En IMU kan exempelvis mata en
bils hastighetsminskning och pé sa vis avgdra om kro-
ckkudden ska utlosas. Behovet av IMU:er ar aven stort i
forsvarsindustrin. Eftersom Bolagets IMU har testats for
att klara svara forhallanden har den ocksa mojlighet att
implementeras i produkter inom forsvarsindustrin.

Affarsmodell

Inom Satcom utvecklar och saljer KebNi avancerade sat-
ellitantennplattformar. Utover engdngsintakter vid forsal-
jning, leder ofta en affar aventillen eftermarknad med ef-
terfoljande serviceintakter fran support- och serviceavtal
och vytterligare intdkter frdn programvarulicenser och
underhéllisavgifter.

Affarsmodellen for Bolagets IMU-16sningar liknar affar-
smodellen for avancerade satellitantennplattformar,
exklusive eftermarknad. | forekommande fall specialan-
passas en IMU for kundens behov och d& betalar kunden
for utvecklingen.

Parallellt med utveckling och forsaljning av existerade
produkter anvander KebNi sin expertis inom Inertial
Sensing-omradet till att utveckla helhetslésningar och
applikationer, direkt mot slutkunder inom nya marknad-
somraden, genom att 16sa branschspecifika problem.

Produktion

Tillverkningen av KebNis Satcom-antenner och KebNi
Inertial Sensings IMU:er genomférs i nara samarbete
med flera underleverantorer i Sverige och Storbritan-
nien. Storre komponenter levereras huvudsakligen fran
USA, Kanada, Japan och Tyskland. Sjalva produktionen
och monteringen av de marina antennerna sker i Val-
lentuna utanfor Stockholm, Drive-Away-antennerna ar
producerade i Kalix, medan produktionen av IMU:er sker
iVarmland

Patentportfolj

Bolaget har for narvarande tva giltiga patent:

11 199529 Israel "Method for obtaining a predeter-
mined position of an antenna” (Noréns patentbyrd
AB ref: 070015IL). Sista giltighetsdag ar 2027-12-14.

2. 2 8321168 i USA "Method for compensating drift
in a position measuring device" (Noréns patentbyra
AB ref: 070014US). Sista giltighetsdag ar 2029-08-01.

KebNistravarefteratt utvecklaytterligare patentframaover
som en del av Bolagets fokus pé vardeskapande. Som
en del av detta arbetar Bolaget med att implementera
en patent- och uppfinningspolicy i syfte att inspirera och
uppmuntra till innovation.




Bolaget

Bolagets registrerade foretagsnamn (tillika handelsbe-
teckning) ar KebNiAB (publ) med organisationsnummer
556943-8442. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag
som bildades den 25 september 2013 och registrerades
vid Bolagsverket den 27 september 2013, Bolagets verk-
samhet regleras av, och dess aktier har utgivits i enlighet
med, aktiebolagslagen (2005551). Bolaget har givit ut
aktier i tva serier — serie A och serie B. Enligt Bolagets bo-
lagsordning ska varje aktie av serie A medfdra tio roster,
medan varje aktie av serie B medfor en rost. Annars ar
bestammelserna i bolagsordningen inte mer langt-
gdende an aktiebolagslagens vad galler forandring av
aktieagares rattigheter. Bolagets identifieringskod fo
juridiska personer (LEI) ar 549300UWE2XN3IO7TXX74.
Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Nasdaqg First
North Growth Market under kortnamnet KEBNI B.

Styrelsen har sitt sate | Stockholms kommun med adress
Vagdgatan 6, 164 40 Kista. Bolaget nas pa dess hemsida
www.kebnicom eller telefonnummer +46 (0)8 705 95 OO.
Notera att informationen pa Bolagets hemsida inte in

gar i Prospektet savida inte denna information inforlivas
i Prospektet genom hanvisning. Se avsnittet "Handlingar
inforlivade genom hanvisning”.

Organisationsstruktur

KebNiAB (publ) &r moderbolag ien koncern omfattande,
forutom moderbolaget, de fyra helagda dotterbolagen
KebNi Inertial Sensing AB, KebNi Mobile Land AB, Sat-
mission AB och ASTCW AB. Med undantag for ASTGW,
ar KebNi beroende av respektive dotterbolag for tillhan-
dahallandet av KebNis produkter.

KEBNI AB

KebNi Inertial
Sensing AB

KebNi Mobile
Land AB AB

Trender

Nedan redogors for de huvudsakliga trender som Bo-
laget identifierat inom produktion, forsaljining, varulager
och kostnader under perioden januari till och med datu
met for Prospektet.

Till foljd av det forandrade geopolitiska laget i Europa
har Bolaget upplevt dkat intresse for Bolagets produk-
ter och verksamhet fran potentiella kunder och samar-
betspartners. Avseende trender kopplat till produktion
sa upplever KebNi langre ledtider p& komponenter och
ravaror. Vidare beddmer Bolaget att underleverantdrer
prisjusterar sina produkter med anledning av stigande
inflation

Utdver ovan har Bolaget inte identifierat nagra huvud
sakliga trender som beddms paverka Bolagets verksam-
het under perioden januari till och med datumet for
Prospektet.
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Investeringar
Bolaget har inte genomfort ndgra vasentliga investering-
ar sedan utgadngen av den senaste rakenskapsperioden.

Pagdende investeringar och ataganden om framti-
da investeringar

Bolaget har per dagen for Prospektets offentliggdrande
inte nagra vasentliga pagaende investeringar eller inves-
teringar for vilka fasta dtaganden redan gjorts.

Finansiering av Bolagets verksamhet

ebNi avser att fortsatt finansiera Bolagets verksamhet,
investerings- och rorelsekapitalbehov genom nettolikvid
frdn Erbjudandet, nettolikvid fran den Riktade emis-
sionen, lbpande kassafloden fran verksamheten samt
eventuellt genom kompletterande bankfinansiering

Vdsentliga férandringar i Bolagets Idne- och fi-
nanseringsstruktur sedan Bolagets senaste finansi-
ella rapporter

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar av Bo-
lagets I&ne- och finanseringsstruktur sedan utgangen
av den senaste rakenskapsperioden.
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Marknadsoversikt

KebNi verkar inom marknaden for satellitkommunika-
tion, aven kallad Satcom, och marknaden for troghets-
sensorer, aven kallad IMU-marknaden (Inertial Measure-
ment Units). Ett allt storre behov av datadverforing pa
avlagsna platser bidrar till att dka efterfrédgan péd utrust-
ning som kan sakerstalla stabil uppkoppling, saval pa
land som till havs. Parallellt med detta kraver utvecklan-
det av forarlosa fordon mer avancerade IMUer i stigande
volymer.

Efter den forandrade varldsbilden under borjan av 2022
syns aven en dkad efterfrédgan pad forsvarsmateriel, vilket
potentiellt kan ha en betydelse for KebNi sorm sedan juni
2020 utvecklar en IMU-komponent till nasta generation
av SAAB Dynamics anti-tankvapen NLAW (Robot 57).

KebNis produktomréden drivs darutdver pa av tre te-
knologiska megatrender: Rymden, Autonoma farkoster
och Uppkoppling. Med flera pagaende utvecklingspro-
jekt och en ny saljorganisation pa plats ar KebNi posi-
tionerat for tillvaxt i linje med dessa trender, vilka pekar
mot en expanderande marknad for Bolaget.

Rymden

Kommunikation via satelliter ar avhangigt till exem-
pel hur méanga satelliter som finns i omloppsbana runt
jorden, vilken hojd dessa cirkulerar pa och vilken tackning
de darigenom kan erbjuda. Tillverkare av antennsystem
for satellitkornmunikation, likt KebNi, kommer att verka
pé en allt storre marknad i takt med att antalet satelliter
och kraven pa tackning dkar. Sedan den forsta satelliten
skots upp ar 1957 har omkring 12 000 satelliter avfyrats,
varav ca 5 000 annu ar aktiva. Det narmaste halvseklet
kan uppemot 70 000 nya satelliter tillkomma. De allra
flesta av dessa (~42 000) antas harrora frén SpaceX:s pro-
jekt Starlink, en konstellation av LEO-satelliter (low Earth
orbit; ldghdjdssatelliter). Ett av de snabbast vaxande
segmenten inom den globala rymdindustrin ar satellit-
predband, som givet utbyggnaden kommer att kunna
erbjuda hogre datadverforingshastighet till ett lagre pris
i omraden som idag har bristfallig tackning!

Autonoma farkoster

Efterfragan pd sjalvstyrande fordon antas uppvisa en
stark tillvaxt de kommmande fem aren, dar komponenter
som IMU och INS ar en grundlaggande forutsattning
for automation. Den genomsnittliga arliga tillvaxttakten
(CACR) tor denna marknad estimeras till 22,75 procent
2018-20272 Marknaden for KebNis s& kallade hogpre-
standa-IMU:er, det vill séga segmentet med hodgre nog-
grannhet, forvantas vaxa med 6 procent per ar 2021-
2026. De framsta applikationsomradena for dessa mer
avancerade IMU:er finns inom industrin, flyg och forsvar,
sjalvstyrande fordon och sjofart.®

1 McKinsey & Company. 2021 Look out below: What will happen to the
space debris in orbit?

2 Mordor Intelligence. 2021. Autonomous (Driverless) Car Market -
Growth, Trends, COVID-19 Impact, And Forecast (2022 - 2027)

3 Mordor Intelligence. 2021 High-Performance Inertial Measurement
Unit (IMU) Market - Growth, Trends, COVID-19 Impact, And Forecasts
(2022 -2027)

Uppkoppling

Kapacitetskraven for statlig och militar satellitkommu-
nikation tros 6ka fran 2020 ars 52 gigabits per sekund till
1 terabit per sekund ar 2030, vilket forutsatter en kraftig
utbyggnad av industrin for satellitkommunikation.®

Den globala marknaden for trddldos kommunikation an-
tas dubbleras under perioden 2021-2026, fran 652 till
130,6 mdr USD. En viktig drivkraft pé denna marknad ar
framvaxten av 1ol (Internet of Things; "sakernas internet”)
och behovet av att kunna kommunicera med exempelvis
fraktflottor, vindkraftverk, pipeliner och andra system som
ofta befinner sig péd avlagsna platser utan marktackning.”

Marknaden for satellitkommunikation
Satellitkormmunikation avser dverforing av telekommu-
nikationssignaler via kommunikationssatellit mellan
fasta, flyttloara eller mobila markterminaler. Satellitkom-
munikation anvands inom en rad olika branscher och
tillampningsomraden sdsom television, telefoni, internet
och multimedia och drivs pd av det 6kande behovet av
att overfora stora datamangder snabbt och over stora
geografiska omraden. Marknaden kan delas in i den for
fasta och flyttbara markterminaler som benamns Fixed
Satellite Services (FSS) och den for mobila marktermina-
ler som benadmns Mobile Satellite Services (MSS).

Inom marknaden for FSS ar anvandandet av satellitkom-
munikation i rorelse, till exempel pa fartyg, ett vaxande
segment. Segmentet vaxer inte bara inom maritimt
oruk utan aven for landbaserade losningar. Landbase-
rade COTM-lbsningar (eng. Communications On The
Move, sv. "Kommunikation i rorelse’) — det vill saga ter-
minaler som kan sanda och ta emot signaler under fard
—ar annuen relativt omogen marknad med potential for
nya och effektivare l6sningar jamfort med vad som kan
erbjudas idag.

Slutanvdndare

Inom marknaden for satellitkormmunikation kan slutan-
vandaren delas in i tvd huvudkategorier: offentlig sektor
och kommersiell sektor. KebNi adresserar saval den of-
fentliga som den kommersiella sektorn.

Offentlig sektor: avser framst anvandning av satellitkorn-
munikation inom forsvarsindustrin, kustbevakningen,
polisen, akuttjanster och underrattelsetjdnsten. Dessa
slutanvandare ar generellt sett mindre priskansliga, men
staller hoga krav pa funktionaliteten, hallbarheten och
palitligheten hos produkterna och Iésningarna

Kommersiell sektor: huvudsakligen olja och gas, frakt-
fartyg, katastrofhjalp, backup-system inom telekommu-
nikation samt sakra forbindelser or banker. Darutover
alla foretag och andra verksamhneter i behov av kom-
munikation som befintliga markbundna system inte
kan tacka. Den kommersiella sektorn generellt ar mer
konkurrensutsatt an den offentliga sektorn, varfor
priskansligheten fér dessa slutanvandare ar hogre.

4 Northern Sky Research. 2021 Covernment & Military Satellite Commu-
nications, 18th Edition

5 Research and Markets. 2021. Global Wireless Connectivity Market 2021-
2026




Marknadssegment inom Satcom

Marknaden for Satcom kan, nagot forenklat, delas in i
tre olika segment: Rymdsegmentet, Tjansteleverantorer
och Marksegmentet.

Till Rymdsegmentet raknas de aktorer som utvecklar
och konstruerar satelliter, skjuter upp satelliter eller som
kontrollerar och styr satelliter i omloppsbana. Aktorerna
inom detta segment ar framst offentlig sektor och stora
globala bolag

Tjansteleverantdrerna kan delas in i tva underkategorier.
Det finns dels kommmersiella tjansteleverantorer som sél-
jer bandbredd och relaterade tjanster till slutanvandare,
dels offentliga leverantorer som ager och kontrollerar
egna satelliter for statligt bruk.

Tjansteleverantdrssegmentet vaxer i genomsnitt med
ca 131 procent per &r och den globala forsaljningen 2018
uppgick till ca 14 miljarder dollar® Marknaden for tjan-
steleverantorer har genomgatt en konsolidering under
de senaste 4-5 dren och de stérsta aktorerna idag ar
pbland annat Marlink och Speedcast.

Marksegmentet kan delas in [ fyra underkategorier:

1. Systemintegration. Dessa bolag integrerar och im-
plementerar natverkslosningar for markbaserade
satellitterminaler till tjansteleverantdrerna beskrivna
ovan. Bolagen inom denna underkategori skapar
ocksd applikationer for slutanvandaren och ar ater-
forsaljare av relaterad utrustning, sa som VSAT-ter-
minaler ("very small aperture terminal’) som kan
hantera datakormmunikation via satellit.

2. Producenter av stora antenner. Dessa producenter
utvecklar, tillverkar och konstruerar stora markbas-
erade satellitstationer som kopplar upp satelliter |
omloppsbana till internet frdn centrala platser.

3. Producenter av VSAT-terminaler. Dessa producenter
utvecklar, tillverkar och konstruerar VSAT-terminaler
som kopplar samman slutanvandaren med satelliter

4 Tillverkare av undersystern  och komponenter.
Tillverkare och utvecklare av hardvarukomponenter,
stodsystem och mjukvara nodvandig for att kunna
pygga satellitstationer och VSAT-terminaler

Marksegmentet som helhet bedéoms forsaljningsmas-
sigt uppgad till ca 69 miljarder dollar globalt mellan aren
2018 och 20277

KebNi verkar for narvarande inom marksegmentet och
ar inriktade pd utveckling och tillverkning av VSAT-ter-
minaler, mer specifikt pd losningar som kraver att anten-
nerna ar stabila under yttre pafrestningar, till exempel
inom maritim anvandning eller for flyttbara marktermi-
naler for anvandning pa land. Bolaget ar ocksd verksamt
som tillverkare av undersystem och komponenter med
sina l6sningar inom marknaden for troghetssensorer,
dar tillampningar finns inom Satcom.

6 Northern Sky Research. 2018. Cormmercial Satellite Ground Segment,
3rd edition och Covernment & Military Satellite Communications, 15th
edition

7 Northern Sky Research. 2018. Commercial Satellite Ground Segment,
3rd edition och Covernment & Military Satellite Communications, 15th
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Marksegmentet inom Satcom ar framst tillampbart
for anvandning med sé kallade geostationara satel-
liter men segmentet haller aven pé att utvecklas vad
galler potentiella anvandningsomraden fran sa kallade
icke-geostationara satelliter (se rubrik "Satelliter” nedan).
KebNi beddmer att det finns en mojlighet for Bolaget
att dteranvanda sin teknologi inom marksegmentet for
icke-geostationara satelliter.

VSAT-terminaler

Det finns tvd huvudtyper av VSAT-terminaler: sddana
som kan anvandas i rorelse, exempelvis under fard med
en bil eller ett fartyg, och sddana som maste vara stilla for
att kommunicera med satelliter. VSAT-terminaler som
fungerar i rorelse kallas for COTM (Communications on
the Move), medan terminaler for stillastaende bruk kallas
COTP (Communications on the Pause). COTM-terminal-
er kraver stabiliserade antennldsningar for att kunna up-
pratthalla kontakt med satelliter under fard.

Kostnaden och funktionaliteten hos VSAT-terminaler
kan variera avsevart beroende pa slutkundens behov och
om det ar en offentlig eller kommmersiell aktor. Darutdver
kravs olika VSAT-terminallésningar beroende pad typ av
satellit.

Marknaden for VSAT-terminaler inom offentlig och mil-
itar sektor vid anvandning av kommersiella satelliter
beddémdes under 2018 uppgd till ca 7 400 installerade
enheter. Marknaden beddms dock vaxa med 6ver 10 000
enheter och forsaljiningen beddms uppga till 630 miljar-
der dollar till &r 2027°

Forsaljningssiffror fran den offentlig-militara sektorn av-
seende VSAT-terminaler finns endast att tillga fran de fall
dé kommersiella satelliter anvands. Utover kommersiella
satelliter har stater egna satelliter som de kan anvanda.
Marknadsdata for dessa ar av naturliga skal svarare att fa
tillgang till. Till exempel finns ett satellitsysterm som het-
er ASTRA (eller WCS) som ags av USA och anvands av
NATO-landerna. Enligt styrelsens beddmning ar mark-
naden aven for dessa satelliter vasentlig och bodr vara |
paritet med eller storre an marknaden for kommersiella
satelliter som presenteras ovan.

Det finns en handfull tjansteleverantoérer inom den of-
fentlig-militara sektorn som tillhandahéaller hogkvalitati-
va VSAT-terminaler till slutkunden. Dessa utgors av stora,
valkanda foretag sa som Airbus, Thales, Harris, Indra och
Ceneral Dynamics. Inriktningen inom denna sektor ar
hogteknisk prestanda och prisnivéerna ligger betydligt
hogre an vad de gor inom den kommersiella sektorn.
Leverans av VSAT-terminaler till slutkund sker genom
storre kommunikationslosningsupphandlingar, varfor
det &r av yttersta vikt for leverantorer av VSAT-terminal-
er att ha ett nara samarbete med tjansteleverantorerna i
inforsaljningsprocesser.

8 Northern Sky Research. 2018. Commercial Satellite Ground Segment,
3rd edition och Covernment & Military Satellite Communications, 15th
edition



Stabiliserade VSAT-terminaler fér maritim anvdndning
Marknaden for stabiliserade VSAT-terminaler inom det
marina omradet ar en etablerad marknad dar priset
for antennerna varierar kraftigt beroende pa slutkund-
en. De lagre prissatta produkterna anvands inom den
kommersiella sektorn och de hogre prissatta antenner-
na anvands inom det offentliga eller militéren, till ex-
empel inom flottan eller kustbevakningen. Den storsta
delen av denna marknad bestar av fartyg, sé som frakt-
fartyg, kryssningsfartyg och supportfartyg inom olje- och
gasindustrin. Det estimeras finnas ca 30 000 installerade
VSAT-terminaler inom den kommersiella sektorn. Den-
na siffra forvantas vaxa till 70 000 VSAT-terminaler dver
de kommande 10 aren?® Producenterna av VSAT-termi-
naler for den kommersiella sektorn inriktar sig pa affarer
med hoga volymer och att hélla ner kostnader.

Bland de framsta producenterna inom denna kategori
aterfinns sydkoreanska Intellian och KNS samt Cobham
fran USA. Distributionen av antennerna sker ofta i sa-
marbete med tjansteleverantbrerna inom satellitkom-
munikationsmarknaden.

Satelliter
Geostationdra och icke-geostationdra satelliter

Geo-stationar Icke-geostationar

GEO (36 000km)

MEO (10 000km)  LEO (700-1500km)

Fordréjning Hog Lag Mycket 1&g

Geografisk tackning | Mycket stor Stor Liten

Det finns i huvudsak tva huvudkategorier av satelliter:
geostationara satelliter (CEO) och icke-geostationara
satelliter (LEO, MEO, HEO och EO).

Nastan all satellitkormmunikation sker idag via CEO-sat-
elliter. GEO-satelliter kretsar kring jorden pa en hojd av
ca 36 000 kilometer direkt ovanfor ekvatorn. Deras om-
loppsbana matchar jordens rotation, vilket gor att de
hela tiden tacker samma geografiska omrade

Icke-geostationara satelliter upptar olika hojder. En
ny trend inom satellitkommunikationsmarknaden ar
laghojdssatelliter, sé kallade LEO-satelliter (Low Earth Or-
bit), som kretsar kring jorden pd en hojd av ca 700-1500
km. Daremellan finns mellanhojdssatelliter, sé& kallade
MEO-satelliter (Medium Earth Orbit), vars hojd ar ca 10
000 km. Ytterligare en typ av satellit som ror sig pa hoga
elliptiska banor kallas HEO-satelliter (Highly Elliptical Or-
bit) och anvands for att tacka polerna. Icke-geostationara
satelliter har inte en stationar plats relativt jorden utan
ror sig till olika positioner i forhallande till jordens yta.

En annan typ av satelliter med &g omloppsbana ar
sadana som anvands for att mata och overvaka jorden,
sd kallade EO-satelliter (Earth Observation, "jordobserva-
tion”), till exempel genom att mata atmosfaren eller ta
hoguppldsta bilder av jorden. Bildmaterialet kan anvan-
dasimanga branscher, exempelvis for vaderrapporter, sk-
ogsskotsel och forsakring eller for att mata isrérelser och
féroreningar.

9 Northern Sky Research. 2018. Commercial Satellite Ground Segment,
3rd edition och Government & Military Satellite Communications, 15th
edition

£ Kebni

VSAT-terminaler

En VSAT-terminal &r en kombinerad mottagare och
sandare pa jorden som anvands for att koppla ihop satel-
liten med slutanvandaren. En VSAT-terminal for anvand-
ning mot GEO-satelliter behover inte spara satelliter utan
kan stabiliseras, riktas och 1&sas mot en satellit s& snart den
har hittat ratt vinkel och position. Efter att den har Iast sig
mot satelliten ar det darfor viktigt att antennen inte rub-
bas relativt satelliten. Det ar inom detta omrade som sta-
biliserade VSAT-terminaler som kompenserar for externa
rorelser, som exempelvis vagor eller ojamnheter péd vagar,
ar av vasentlig vikt och dar KebNi har sin kéarnkompetens.

Till skillnad fréan VSAT-terminaler for GEO-satelliter maste
VSAT-terminaler for icke-geostationara satelliter spara
satelliten i rymden da satelliten ar i standig rorelse rel-
ativt jordens yta. Detta kraver séledes mer avancerade
rorelser och mjukvara for att sakerstalla kontinuerlig och
nogkvalitativ forbindelse. | dagslaget erbjuder KebNi
inte l6sningar inom detta omrade, dock skulle KebNis
karnteknologi for stabiliserade VSAT-terminaler potenti-
ellt kunna ateranvandas och optimeras for anvandning
gentemot icke-geostationara satelliter (LEO och MEO).
En del av KebNis strategi ar att applicera sin teknologi
aven inom VSAT-terminaler for LEO-satelliter.

Anvdndningsomrdden - geostationdra och icke-geo-
stationdra satelliter

For narvarande sker merparten av satellitkommunika-
tionen genom GEO-satelliter, som séledes star for mer-
parten av bandbredden. Ett exempel pd anvandning-
somrade for GEO-satelliter arsatellit-TV dar konsumenter
kan motta sandningar genom att rikta en parabolan-
tenn mot en GEO-satellit. GEO-satelliter ar, jamfort med
icke-geostationara satelliter, betydligt stdrre och dyrare
att tillverka men kan erbjuda en langre hallbarhet i ry-
mden. GEO-satelliternas hdga omloppsbana mojliggor
tackning av ett stort geografiskt omrade, men det stora
avstandet till jorden medfor ocksa hog signalfordrojning.

De icke-geostationara satelliterna, som kretsar pa lagre
hojd, tacker sdlunda ett mindre geografiskt omréde
men erbjuder i gengald lagre fordrojning och snabbare
datadverforing. Kommunikation via icke-geostationara
satelliter kraver vidare, pad grund av deras begransade
rackvidd och att de inte ar fixerade relativt jorden, ett
natverk av flera satelliter for att tacka ett visst omrade (en
sk satellitkonstellation).

Icke-geostationara satelliter och GEO-satelliter beddms
anvandas parallellt 1 framtiden. Nya anvandningsom-
raden kommer att uppstd genom LEO-satelliter for
datadverforing. Till exempel ar det troligt att LEO-sat-
elliter kommer att komplettera det markbaserade
5C-natet genom att kunna erbjuda hoga uppkoppling-
shastigheter aven pa landsbygd dar det av ekonomiska
eller praktiska skal inte kormmer att finnas nagot 5G-nat.

Marknaden for markterminaler for LEO-satelliter ex-
isterade | princip inte fram till 2017 Denna marknad
peddms dock vaxa till 58 miljarder dollar under den
kormmeande 10-&rsperioden med en genomsnittlig till-




vaxt om ca 21,3 procent per ar.!® Denna tillvaxt beddms
framfor allt tillta nar de forsta LEO-satellitkonstellationer-
na kommit pa plats.

Det finns idag ca 10 bolag som investerar i konstruk-
tion och uppskjutande av LEO-satelliter. Tva exempel pa
sddana bolag ar SpaceX, grundat av Elon Musk, och Proj-
ect Kuiper som ar en del av Amazon. | dagslaget har ex-
empelvis SpaceX skjutit upp omkring 2 000 satelliter och
OneWeb omkring 400 stycken." Amazons Project Kuiper
planerar sin forsta uppskjutning av tva prototypsatelliter
till Q4 2022.

KebNi ser en majlighet att med sin existerande teknol-
ogiska bas adressera marknaden for mottagare for
LEO-satelliter.

Marknaden for troghetssensorer

Marknaden for IMU:er stracker sig over flertalet bran-
scher och vaxer generellt i genomsnitt med ca 4,7 pro-
cent per ar. Marknadsvolymen for IMU:er under 2019
beraknades globalt uppgd till 175 miljarder dollar.”?
Bolaget uppskattar att den adresserbara marknaden
for KebNis IMU-l6sningar star for en tillverkning om ca
700 miljoner dollar per ar. Det finns aven ytterligare an-
gransande marknadsmojligheter for IMU-tekniken. Ett
exempel ar sa kallade troghetsnavigeringssystem (Iner-
tial Navigation Systems, INS), vars marknad beraknades
omsatta 885 miljoner dollar under 20197

IMU:er har aven ett brett anvandningsomrade inom
den kommersiella flygindustrin och for stabilisering och
navigering inom sjofart. Teknologin ar aven anvandbar
inom industrin dar den till exempel anvands i industriel-
la robotar, vibrationsdampning, for att kontrollera borrar
i gruvor eller for att assistera férarldsa fordon.

Bolaget adresserar flertalet industrisegment i dagslaget
och har exempelvis integrerat sin IMU i Bolagets stabi-
liserade plattform for Satcom-antenner.

Forsaljningen inom denna marknad forvantas uppga till
ca 3,35 miljarder dollar under 2020 och forvantas ha en
genomsnittlig tillvaxt om ca 47 procent per ar fram till
2025 Den storsta tillvaxten antas ske inom industrin dar
forarlésa fordon driver tillvaxten. Inom industrin forvan-
tas IMU:er omsatta 554 miljoner dollar under 2020 och
vaxa i genomsnitt med 10,5 procent per ar fram till 2025
da forsaljningen forvantas uppga till 948 miljoner dollar®

10 Northern Sky Research. 2018 Commercial Satellite Ground Segment,
3rd edition och Covernment & Military Satellite Communications, 15th
edition

11 https:/spacenews.com/spacex-passes-2000-starlink-satellites-
launched/

12 Yole Développerment. 2020. High-end Inertial Sensors for Defence,
Aerospace, and Industrial Applications

13 Yole Développement. 2020. High-end Inertial Sensors for Defence,
Aerospace, and Industrial Applications

14 Yole Développement. 2020. High-end Inertial Sensors for Defence,
Aerospace, and Industrial Applications

15 High-end Inertial Sensors for Defence, Aerospace, and Industrial
Applications”, Novernber 2020, Yole Développement
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Konkurrenssituation

Marknaden for stabiliserade VSAT-terminaler for maritim
tilldampning ar en mogen marknad som karaktariseras
av stora prisskillnader mellan enklare antenner for kom-
mersiell anvandning och de avancerade antenner som
anvands pd batar inom kustbevakning och pd militara
fartyg. Dominerande leverantdrer pa den kommersiel-
la marknaden ar bland annat Intellian fran Korea och
amerikanska Cobham. Distributionen av VSAT-termi-
naler sker ofta i samarbete med en tjansteleverantor.
Det finns drygt en handfull militéara systemleverantorer
som levererar merparten av avancerade VSAT-termi-
nalsystem for den militéra fartygsmarknaden. Bland le-
verantorer inom detta omrade &terfinns kanda namn
som exempelvis Airbus, Thales, Harris, Indra och General
Dynamics. Fokus inom detta omrade ligger pa teknisk
prestanda och prisnivderna ligger betydligt hogre an vad
som galler for den kommersiella marknaden.

Marknaden for COTM-antenner vaxer. Losningar for
avancerade militara syften tillhandahalls av samma le-
verantérer som for ovan namnda maritima ldsningar.
Bolaget beddbmer att segment med begransade bud-
getar sdsom polis, ambulanssjukvard och raddningst-
janst samt kommersiell och militar anvandning har ett
storre behov for antenner med hogre prestanda och
som adresserar specifika applikationer. Konkurrensen
inom detta segment bestar av ca atta till tio leverantorer
globalt. Marknaden for IMU:er bestar av ett stort antal
leverantorer, fordelade mellan olika marknadssegment
dar respektive segment ar definierade av prestandakrav,
kostnad och storlek. Losningar ar oftast kundanpassade
och optimerade for en specifik applikation. Honeywell
och Northrup Grumman ar idag de storsta aktorerna pd
marknaden.

Marknadsfokus och férsaljningsstrategi

KebNis primara geografiska marknadsfokus ar Europa
och Mellandstern. Som en sekundarstrategi tittar Bo-
laget pa 6vriga marknader inklusive Nordamerika, Asien,
Stilla havsomradet och Indien. Europa ar i dagslaget Bo-
lagets hemmamarknad, men Bolaget har aven etabler-
at sig i Mellanostern med det avtal som tillkannagavs
avseende Israel

Bolaget ser goda mojligheter att utdka verksamheten
inom IMU:er med nya och befintliga kunder p& den vaxan-
de marknaden. Industrisektorer av sarskilt intresse ar bland
annat fordon (autonoma fordon), gruvmaskiner, motor-
cyklar, sportbilar, jordbruk, sjofart och forsvarsindustrin.
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Redogodrelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojligheter att fa tillgadng till likvi-
da medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Per den 31 mars 2022 uppgick
Bolagets likvida medel till ca 45 MSEK. Bolaget beddmer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i maj 2022 Med
peaktande av beddmda kassafloden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om ca 20,0 MSEK for den kormmande
tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget initialt 435 MSEK fore emissionskostnader som beddms up-
pga till 6 MSEK. Nettolikviden om 375 MSEK beddms som tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitaloehov
for den kommande tolvméanadersperioden. | Foretradesemissionen som uppgar initialt till 435 MSEK har ett antal
befintliga aktiedgare och externa investerare ingatt avtal om emissionsgarantier med Bolaget uppgdende till ca 32,4
MSEK, motsvarande ca 74,3 procent av Foretradesemissionen. Dessa dtaganden ar emellertid inte sékerstallda genom
pankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan Bolaget tvingas
soka alternativa finansieringsmaojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga Ian, alternativt genom:-
fora kostnadsnedskarningar eller driva verksamheten i mer dterhéllsam takt an planerat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. For det fall samtliga alternativa finansieringsmajligheter skulle misslyckas, finns en risk att Bolaget |
vasentlig grad skulle tvingas revidera gallande utvecklingsplaner, vilket skulle paverka Bolagets utveckling negativt.
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Riskfaktorer

Riskfaktorerna som anges nedan dr begransade till
sadana risker som KebNi beddmer dr vdsentliga och
specifika for Bolaget och dess vdardepapper och som
KebNi beddémer dr vasentliga for att fatta ett valgrun-
datinvesteringsbeslut. Bedémningen av vdsentligheten
hos de riskfaktorer som anges | Prospektet har grader-
ats pd en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, me-
del eller hég och har baserats pd Bolagets bedémning
avsannolikheten for deras forekomst och omfattningen
av deras konsekvenser om de skulle materialiseras.

Riskfaktorer som ar specifika for Bolaget
Leverantérer

For att KebNi skall kunna leverera sina produkter ar Bo-
laget beroende av att komponenter och tjanster fran
tredje part uppfyller éverenskomna krav vad galler till
exempel mangd, kvalitet och leveranstid. Felaktiga eller
uteblivna leveranser frén leverantorer kan innebara
att KebNis produktion forsenas, vilket | det korta per-
spektivet kan innebara minskad alternativt utebliven
forséljining. Det finns endast ett mindre antal nyckel-
leverantorer och det kan péa kort sikt vara svart att hitta
alternativ eller ersattare om leverans fréan dessa uteblir.
Leveransproblem till foljd av ovanstdende kan tillfalligt
komma att paverka Bolagets omsattning och resultatut-
veckling negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi beddmer sanno-
likneten for riskens forekomst som medel.

Omfattning: Bolaget bedbdmer att riskens forekomst
skulle ha en medel till hdg negativ paverkan pa Bolagets
omsattning och resultatutveckling.

Teknik

For Bolagets huvudprodukt inom stabiliserade satelli-
tantennsystem, KebNi Maritime, har Bolaget valt ett an-
nat tekniskt spéar jamfort med andra antennleverantorer.
Bolagets antenn nyttjar fyra axlar medan majoriteten av
dvriga system baseras pad en treaxlig 16sning. KebNis pro-
dukter &r testade och bevisade for militart bruk genom
den nyligen mottagna ordern frdn Bolagets israeliska
kund som ar verksam inom rymd- och forsvarsindustrin.
Mot bakgrund av sddana upphandlingsprocesser som
Bolaget deltagit i, och med hansyn till det bemdtande
Bolaget erfarenhetsmassigt har fatt fran sdval kunder
som konkurrenter, ar det Bolagets beddtmning att pro-
dukterna ar hogkvalitativa och konkurrenskraftiga av-
seende sdval pris och prestanda pa saval den kommersi-
ella som den offentliga marknaden. Bolagets utveckling
aremellertid fortsatt beroende av hur val Bolagets teknik
och dess utveckling havdar sig pa de marknader dar Bo-
laget ar verksamt.

Sannolikhet att risken infaller: Bolagets kommersiella
produkter ar val beprovade. KebNi beddmer darav san-
nolikheten for riskens forekomst inom Bolagets befintli-
ga produktutbud som lag.

Omfattning: Bolaget beddomer att riskens fore-
komst skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets
omsattning och resultatutveckling

Forsaljningscykler

Budget- och beslutsprocessen inom den offentliga sek-
torn drivs ofta politiskt och KebNi kan inte kontrollera tid-
planen i dessa beslutsprocesser. | dagslaget stér offentlig
sektor for en dvervagande andel av Bolagets férsaljning
inom satellitkommunikation. Forsaljningscyklerna for
statlig verksamhet varierar fran 1till 5 ar. Det foreligger
risk att en kund under en inledd forsaljningsprocess
valjer att inte kopa produktenforodukter fran KebNi
trots initiala positiva indikationer. Detta skulle i sin tur
innebara forlorade investeringskostnader och forlorad
potentiell omsattning och darigenom péverka Bolagets
likviditet negativt.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi beddmer sanno-
likheten for riskens forekomst som 1ag.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha hog negativ paverkan pa Bolagets likviditet.

Legala tvister

Risk foreligger att kommersiella, patentrattsliga och an-
dra immeaterialrattsliga tvister kan uppsté. Bolaget har
for narvarande tva giltiga patent, ett i USA och ett i Is-
rael (l&s mer under avsnittet "Verksamhetsbeskrivning”).
Savitt galler patent- och andra immaterialrattsliga fragor
kan tvister uppsta dels i samband med att tredje part
beddms inkrakta pd Bolagets rattigheter, dels som en
konsekvens av att tredje part havdar att Bolaget gor
intréng pa andras rattigheter. Savitt galler kommmersiel-
la fragor kan tvister uppstd om en avtalspart anser att
motparten bryter mot avtalets villkor, till exempel gen-
om att inte fullgdra sina skyldigheter under avtalet eller
genom att saga upp det till upphdrande utan att ratt
dartill foreligger. Ett avtalsbrott kan medféra kostnad-
er for en rattslig process men aven skyldighet att utge
skadestand eller vidta andra atgarder. Eventuella tvister
kan séledes f& negativa konsekvenser pa Bolagets re-
sultat och kassaflode dé sddana tvister kan bli [dngvari-
ga och ske i internationella jurisdiktioner. Det forelig-
ger sdledes risk att legala tvister uppstédr som kommer
innebara dkade kostnader for Bolaget med forsamrad
likviditet som konsekvens.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi beddmer sanno-
likheten for riskens férekomst som medel

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en lag negativ paverkan pa Bolagets likviditet

Regulatoriska risker

KebNi verkar pd en global marknad och saljer produk-
ter i olika lander. Europa ar i dagslaget Bolagets hem-
mamarknad men Bolaget har dven etablerat sig | Mel-
lanostern med det avtal som tillkannagavs i Israel. Nya
regler och lagar fran myndigheter pad de marknader
dar KebNi ar aktivt kan paverka anvandbarheten av den
utrustning och tekniker som utvecklas och anvands. |
forsvarskansliga applikationer kan myndigheters utrike-
spolitiska hanseenden gentemot mottagarlandet paver-
ka forsaljningsmojligheter. Detta kan leda till att KebNis
forsaliningsprocesser i dessa lander forlangs eller omo-



jliggors. Det foreligger saledes en politisk risk i och med
polagets internationella verksamhet som, om det ut-
vecklar sig i en negativ riktning for Bolaget till exermpel
genom nya och oférdelaktiga lagar s& som tullar, kan
innebara minskade intékter och dkade kostnader som
konsekvens.

Sannolikhet att risken infaller: KeoNi bedémer sanno-
likneten for riskens forekomst som 1ag.

Omfattning: Bolaget beddmer att riskens forekomst
skulle ha en medelhdg negativ paverkan pa Bolagets in-
takter och kostnader.

Likviditetsrisk

KebNiarfor narvarandeien tillvaxtfasoch har rapporterat
ett negativt kassaflode fran den lbpande verksamheten
for rakenskapsaren 2017, 2018, 2019, 2020 och 2021. His-
toriskt har koncernen inte kunnat finansiera affarsverk-
samheten uteslutande med det egna kassaflodet och
har darfor varit beroende av extern finansiering. For att
stodja Bolagets fortsatta expansion ar KebNi beroende
av kapitaltillskott eller 1&nefinansiering. Det finns en risk
att ytterligare rorelsekapital inte kan anskaffas nar behov
uppstar, att det inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor
eller att sddant anskaffat kapital inte skulle vara tillrack-
ligt for att tacka Bolagets behov.

Sannolikhet att risken infaller: KebNi bedomer riskens
forekomst att inte kunna anskaffa ytterligare rorelsekap-
ital nar behov uppstar som 1ag till medel.

Omfattning: Bolaget bedodmer att riskens forekomst
skulle ha en hog negativ paverkan pa Bolagets likviditet.

Makroekonomiska faktorer

En konjunkturnedgang, saval som framtida konjunk-
turnedgangar, i de delar av varlden dar Bolaget ar eller
kan komma att vara verksamt, kan paverka Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat neg-
ativt genom en rad olika faktorer. Exempel pa sddana
faktorer ar minskad konsumtion, minskade investering-
ar, kapitalmarknadens instabilitet samt valuta, inflations-
och ranteforandringar. Dessutom ar KebNi i allt hogre
grad exponerat mot statsfinanser i form av forsvarsbud-
getar men aven fortsatt mot den globala konjunkturen
for sjofarten inklusive offshorebranschen. Inte minst det,
vid tiden for Prospektets upprattande, rédande laget i
Ukraina star som exempel for en makroekonomisk fak-
tor som bar paverkan pa Bolaget, om an situationen inte
enbart paverkar Bolaget negativt med hansyn till Bolag-
ets verksamhet,

Det foreligger ssammantaget en risk for att makroekon-
omiska faktorer som Bolaget inte kan paverka utveck-
lar sig i en, for Bolaget, negativ riktning i enlighet med
ovan resonemang med forlorade intakter och forsamrad
likviditet som tankbar konsekvens.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget beddmer sanno-
likheten for riskens forekomst som medel till hog.
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Omfattning: Bolaget bedomer att riskens forekomst
skulle ha en medel till hog negativ paverkan pd Bolagets
intakter och likviditet.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Ej sakerstdllda tecknings-och garantidGtaganden
Bolaget har erhallit tecknings- och garantia-taganden
fran befintliga och externa investerare till ett varde om
ca 324 MSEK, motsvarande ca 74,3 procent av Foretra-
desemissionen. Tecknings- och garantidta-ganden ar
inte sakerstdllda genom bankgarantier, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Det finns
darfér en risk att parter som har ingatt tecknings- eller
garantid~-taganden inte kommer att uppfylla sina forp-
liktelser gentermot Bolaget.

Sannolikhet att risken infaller: Bolaget beddmer sanno-
likheten for riskens intraffande som 1&g.

Omfattning: Bolaget beddmer att risken, om den
forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pa Bolag-
et.
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Information om vardepapperen

Allman information

Erbjudandet avser aktieri KebNi vilkaemitterasienlighet
med svensk lagstiftning och i svenska kronor. Erbjudan-
det omfattar aktier i KebNi med ISIN-kod SE0012904803
och teckningsoptioner med ISIN-kod SEOQO017859069. For
fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna hanvi-
sas till KebNis hemsida, www kelbni.com

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktieka-
pital, genom nyemission av 128 993 736 aktier, att Oka
med 8 832 194,77 SEK till totalt 15 456 340,86 SEK och
antalet aktier kommer att Oka fran 96 745 302 till totalt
225739 038.

Vissa rattigheter féorenade med aktierna

Aktierna som omfattas av Erbjudandet ar av samma
slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan
endast andras enligt de forfaranden som anges | aktie-
polagslagen (2005551). Aktierna i Erbjudandet ar fritt
overlatbara.

Rostratt

Varje aktie avserie B berattigar till en rost pé bolagsstam-
mor och varje aktieagare ar berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemis-
sion har aktieagarna som huvudregel enligt aktiebolag-
slagen (2005551) foretradesratt att teckna saddana var-
depapper i forhallande till antalet aktier som innehades
fore emissionen

R&tt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning
samt till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott |
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i ak-
tiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdeln-
ing tillfaller den som p& av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier
iden av Euroclear Sweden férda aktieboken. Vinstutdeln-
ing utlbetalas normalt till aktieagarna som ett kontant
pelopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betaln-
ing kan aven ske | annat an kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear Sweden,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vins-
tutdelningsbeloppet under en tid som begransas gen-
om regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfall-
er vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vins-
tutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Ak-
tiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar
normalt foremal for svensk kupongskatt.

Tillampliga regler vid uppkopserbjudanden och
tvangsinldésen

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga up-
okopserbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk
polagsstyrning ("Takeoverreglerna”). Ett offentligt up-

pkopserbjudande kan galla alla eller en del av aktierna
i ett bolag och kan antingen vara frivilligt eller obliga-
toriskt (sk. budplikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare
ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar ett in-
nehav som representerar minst tre tiondelar av rostetal-
et for samtliga aktier i ett bolag.

Om styrelsen eller verkstallande direktdren i KebNi, pd
grund av information som harrér fran den som avser
att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att
ett sddant erbjudande ar nara forestdende, eller om ett
sddant erbjudande har lamnats, far KebNi enligt Take-
overreglerna endast efter beslut av bolagsstamman vid-
ta atgarder som ar agnade att forsamra forutsattning-
arna for erbjudandets lamnande eller genomférande.
KebNi far oaktat detta sdka efter alternativa erbjudan-
den.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det ak-
tiedgarna fritt att bestamma huruvida de dnskar avyttra
sina aktier i det offentliga uppkdpserbjudandet. Efter ett
offentligt uppkdpserbjudande kan den som lamnat er-
bjudandet, under vissa forutsattningar, vara berattigad
att |6sa in resterande aktieagare i enlighet med reglerna
om tvangsinlosen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i KebNi ar inte féremal for ndgot erbjudan-
de som lamnats till foljd av budplikt, inlbsenratt eller
l6sningsskyldighet. Inga offentliga uppkopserbjudan-
den har heller lamnats avseende aktierna under inneva-
rande eller foregadende rakenskapsar.

Central vardepappersfdrvaring

Aktierna i KebNi ar registrerade i ett avstdmningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Detta regis-
ter hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97
Stockholm. Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets ak-
tier.

Bemyndigande

P& arsstamman i Bolaget den 20 maj 2021 beslutades
att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
under tiden fram till nasta arsstamma fatta beslut om
nyemission av aktier och/eller teckningsoptioner och/
eller konvertibler mot kontant betalning och/eller med
pbestarmmelse om apport eller kvittning eller annars med
villkor och att darvid kunna awika frén aktiedgarnas
foretradesratt

Emissionerna ska ske till marknadsmassig teckning-
skurs faststalld av styrelsen i samrdd med Bolagets fi-
nansiella rddgivare, med beaktande av marknadsmassig
emissionsrabatt i forekommande fall.

Syftet med bemyndigandet och skalen till eventuell av-
vikelse fradn aktieagarnas foretradesratt ar att emissioner
ska kunna ske for finansiering av Bolagets fortsatta till-
vaxt,
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Registrering av Erbjudandet hos Bolagsverket

Den planerade dagen for registrering av Erbjudandet
hos Bolagsverket ar 2 juni 2022. Det angivna datumet ar
preliminart och kan komma att dndras.

Skattefragor i samband med Erbjudandet

Investerare | Erbjudandet bdr uppmarksamma att skat-
telagstiftningen i investerarens medlemsstat och Keb-
Nis registreringsland som ar Sverige kan inverka pa
eventuella inkomster fran vardepapperen. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppstd i sam-
pand med Erbjudandet
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Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av
units. En (1) unit bestar av en (1) nyemitterad B-aktie och
en (1) vidhangande teckningsoption av serie B. Teckning
kan endast ske av hela units, vilket innebar att aktier eller
teckningsoptioner inte kan tecknas var for sig. Den som
pa avstamningsdagen den 4 maj 2022 ar registrerad
som aktiedagare i KebNi, oavsett aktieslag, har féretrades-
ratt att teckna nyemitterande units i KebNi. Erbjudandet
omfattar hdgst 96 745 302 units med teckningskurs 0,45
SEK per unit, motsvarande 0,45 SEK per B-aktie. Genom
Foretradesemissionen tillfors Bolaget, vid full teckning,
ca 435 MSEK fore emissionskostnader. Vid fullt ut-
nyttjande av samtliga teckningsoptioner i Erbjudandet
kan Bolaget, som hogst, tillforas ytterligare ca 32,2 MSEK
féore emissionskostnader.

Teckningsoptionerna som utges | Foretradesemis-
sionen utges vederlagsfritt och ger innehavaren ratt att
under perioden 16 januari — 27 januari 2023 for varje tre
(3) teckningsoptioner teckna en (1) ny B-aktie i KebNi
till ett l6senpris motsvarande 75 procent av den volym-
vagda genomsnittliga betalkursen for KebNis aktie pa
Nasdaq First North Growth Market under perioden 2
januari — 13 januari 2023, dock lagst 0,45 SEK och hogst
1,00 SEK per B-aktie. Teckningsoptionerna har ISIN-kod
SEQO017859069 och kommer att upptas till handel vid
Nasdaq First North Growth Market.

Utspadning

Antalet aktier kommmer, vid full anslutning i Erbjudan-
det, att oka fran 96 745 202 till 192 490 604, vilket innebar
en utspadningseffekt uppgaende till hdgst 96 745 302
aktier, motsvarande 50,0 procent av kapitalet och 493
procent av résterna i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner i Erbjudandet kommer an-
talet aktier att 6ka med ytterligare 32 248 434 aktier. Den
totala utspadningen vid full anslutning i Erbjudandet
samt fullt utnyttjande av vidhangande teckningsoption-
er uppgar darmed hogst till 225 739 038 aktier, motsva-
rande ca 571 procent av kapitalet och ca 57,0 procent av
rosterna. Vid full anslutning | den Riktade emissionen
kommer antalet aktier att tka med ytterligare 22 160
000 till 247 899 038 aktier. De badda Nyemissionerna, in-
raknat full anslutning i Foretradesemissionen och fullt
utnyttjande av dartill hérande teckningsoptioner samt
full anslutning i den Riktade emissionen, motsvarar en
total utspadningseffekt om ca 61,0 procent av kapitalet
och 60,3 procent av rosterna.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet har
mojlighet att helt eller delvis kompensera sig ekono-
miskt for Foretradesemissionens utspadningseffekter
genom att sélja erhdlina unitratter. Daremot saknas
mojlighet att pd detta vis kompensera sig for den Rik-
tade emissionen utspadning. Anmalan kan aven goras,
av saval befintliga aktiedgare som nya investerare, for att
teckna units som inte tecknats med stdd av unitratter, se
vidare "Teckning av units utan stdd av unitratter” nedan.

Teckningsperiod

Anmalan om teckning av units med eller utan stdd av
unitratter ska ske under perioden 5 maj — 19 maj 2022,
Styrelsen for Bolaget ager ratt att forlanga den tid under
vilken anmaéalan om teckning och betalning kan ske. En
eventuell forlangning av teckningsperioden offentlig-
gors genom pressmeddelande senast den 19 maj 2022.

Teckningskurs

Teckningskurs for en (1) unit uppgar till 045 SEK, mots-
varande en teckningskurs om 0,45 SEK per B-aktie. De
vidhangande teckningsoptionerna utges vederlagsfritt.
Courtage utgar &j.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbju-
dandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepap-
pershandel.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vil-
ka sorm &ger ratt att erhalla unitratter i Foretradesemis-
sionen arden 4 maj2022. De som pa avstamningsdagen
ar registrerade i den av Euroclear, for KebNis rakning,
forda aktieboken erhdller unitratter i forhallande till det
antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Unitratter

Innehavare av unitratter ager foretradesratt att teckna
units i fornallande till det antal unitratter som innehas
och utnyttjas. Aktierna i KebNi handlas inklusive ratt att
erhalla unitratter till och med den 2 maj 2022. Aktierna
handlas exklusive ratt att erhalla unitratter i Foretradese-
missionen frén och med den 3 maj 2022. For varje aktie
i KebNi som innehas pa avstamningsdagen, oavsett ak-
tieslag, erhélls en (1) unitratt. En (1) unitratt berattigar till
teckning av en (1) unit.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker pa Nasdeag First North
Crowth Market under perioden 5 maj — 16 maj under
peteckningen KEBNI UR. ISIN-kod for unitrétterna ar
SEO017859010. Bank eller annan forvaltare handlagger
formedling av kop eller forsaljning av unitratter. Den som
onskar kopa eller sélja unitratter ska darfor vanda sig till
sin bank eller annan forvaltare. Vid sddan handel utgéar
normalt courtage.

Viktiga datum och information om unitratter

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av
unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 5 maj — 19 maj 2022. Observera att uni-
tratter som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckning-
speriodens utgang och forlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Eu-
roclear. For att forhindra forlust av vardet pd unitratter
maste de, som senast, antingen utnyttjas for teckning av
units den 19 maj 2022 eller saljas den 16 maj 2022. Ob-
servera att forfarandet vid €] utnyttjade unitratter kan
variera beroende p3 forvaltare och i vissa fall sker autom-



atisk forsaljning av unitratter i det fall forvaltaren inte
kontaktas i god tid fore teckningsperiodens slut. For mer
information om respektive férvaltares behandling av €]
utdvade unitratter bor forvaltaren kontaktas direkt.

Teckning och betalning med stéd av teckningsratter
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registre-
rade | den av Euroclear for Bolagets rakning forda ak-
tieboken erhéller fortryckt emissionsredovisning med
bifogad inbetalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta
emissionsredovisningen framgér bland annat antalet
erhallna unitratter. Den som ar upptagen i den i anslut-
ning till aktieboken sarskilt forda forteckning over pan-
thavare med flera erhéller inte ndgon emissionsredo-
visning utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi
som redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmalan om teckning av units med stdd av unitratter
ska ske genom samtidig kontant betalning. Teckning
och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedan-
stdende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pad avstéamningsdagen erhéallna, uni-
tratter utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag
for anmalan om teckning genom betalning. Den sarskil-
da anmalningssedeln ska darmed inte anvandas. Inga
tillagg eller andringar far gbras i den péd inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande

2. Sarskild anmdlningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om ak-
tiedgaren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal
unitratter anvadsom framgar av den fortryckta inbetaln-
ingsavin fran Euroclear ska sarskild anmalningssedel
anvandas. Anmalan om teckning genom betalning ska
ske i enlighet med de instruktioner som anges pa den
sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalning-
savin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bank via
telefon, e-post eller laddas ned fran Erik Penser Banks
hemsida. Sarskild anmalningssedel ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kl 1700 den 19 maj 2022. Endast
en anmalningssedel per person eller firma kommer att
pbeaktas. | det fall fler an en anmalningssedel insandes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofull-
standig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att [dmnas utan avseende Anmalan ar bindan-
de. Ifylld sarskild anmalningssedel skickas eller [amnas
till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/KebNi
Box 7405

103 91 Stockholm

Besbksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se
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Foérvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos
bank eller annan férvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltar-
registrerade hos bank eller annan forvaltare erhédller in-
gen emissionsredovisning frén Euroclear. Teckning och
betalning ska, avseende forvaltarregistrerade aktieagare,
skeienlighet med anvisningar fran respektive bank eller
annan forvaltare

Teckning av units utan stéd av unitratter

Anmalan om teckning av units utan stdd av unitratter
ska ske under samma period som anmalan om teckning
av units med stod av unitratter, det vill saga under peri-
oden 5 maj—19 maj 2022

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teck-
na units utan stod av unitratter ska goras pd anmalnings-
sedel "Anméalningssedel for teckning av units utan stod
av foretradesratt” som ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller lamnas till Erik Penser Bank med adress
enligt ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran Erik
Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran Erik
Penser Banks hemsida. Anmalningssedeln ska vara Erik
Penser Bank tillhanda senast kl 1700 den 19 maj 2022.
Endast en anmalningssedel per person eller firma kom-
mer att beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den forst inkormna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Anmalan ar bindan-
de. Besked om eventuell tilldelning lamnas genom uts-
kick av avrakningsnota vilken ska betalas i enlighet med
anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast till
dem som erhallit tilldelning. Om betalning inte gors i tid,
kan de nya units komma att éverforas till annan. For det
fall aktiekursen ar lagre an teckningskursen ar den som
forst tilldelats de nya units betalningsskyldig for hela
eller delar av mellanskillnaden.

Férvaltarregistrerade aktiedgare med depd hos
bank eller annan férvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att
teckna units utan stod av unitratter ska goras i enlighet
med anvisningar fréan respektive bank eller annan forval-
tare. Besked om tilldelning och betalning avseende for-
valtarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner
fran respektive forvaltare.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga units tecknats med stod av
unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units
tecknade utan stdd av unitratter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till
sddanatecknare som dven tecknat units med stdd av uni-
tratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamn-
ingsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i fornallande till
det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units
och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.




| andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan
stdd av unitratter ske till andra som tecknat utan stdod av
unitratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det antal units
som var och en tecknat och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning av units som teck-
nats utan stdod av unitratter ske till de som genom avtal
ingatt garantidtagande i egenskap av emissionsgarant-
er, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske i forhallande till det belopp som var
och en garanterat for teckning och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som
Onskar delta | Foretradesemissionen ska sanda den for-
tryckta inbetalningsavin, i det fall samtliga erhdlina uni-
tratter utnyttjas, eller "Sarskild anmalningssedel”, om
ett annat antal unitratter utnyttjas, tillsammans med
petalning till adress enligt ovan. Betalning ska erlaggas
till Erik Penser Banks bankkonto i SEB med féljande kon-
touppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SEO750000000052211000436
SWIFT: ESSESESS

Observera att till féljd av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen riktar sig Foretradesemissionen inte till per-
soner som ar bosatta eller har registrerad adress i USA,
Australien, Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sy-
dafrika, Hongkong, Kanada, Ryssland, Belarus eller an-
dra lander dar deltagande forutsatter ytterligare pros-
pekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt. Aktiedgare med registrerad adress i ndgot av
dessa [ander uppmanas att kontakta Erik Penser Bank
for att erhalla likvid fran forsalining av ernallna unitratter,
efter avdrag for forsaljningskostnader, som dessa inne-
havare annars hade varit berattigade till. Utbhetalning av
sddan forsaljningslikvid kommer inte att ske om netto-
peloppet understiger 200 SEK

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt 1D eller National Client Identifier (NID-num-
mer) ar en global identifieringskod for privatpersoner.
Enligt MIiFID Il har alla fysiska personer fran och med
den 3 januari 2018 ett NID-nummer och detta nurmmer
pehover anges for att kunna gora en vardepapperstran-
saktion. Om saddant nummer inte anges kan Erik Penser
Bank vara forhindrad att utfora transaktionen at den fy-
siska personen i frdga. Om du enbart har svenskt med-
borgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen
"SE" foljt av ditt personnummer. Har du flera eller nédgot
annat an svenskt medborgarskap kan ditt NID-nummer
vara ndgon annan typ av nummer. For mer information
om hur NID-nummer erhélls, kontakta ditt bankkontor.
Tank pd att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da
numret behdver anges pd anmalningssedeln.
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Krav pa LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod
for juridiska personer. Enligt MIFID Il behdver juridiska
personer fran och med den 3 januari 2018 ha en LEI-kod
for att kunna genomfora en vardepapperstransaktion.
Om sadan kod saknas far Erik Penser Bank inte utfora
transaktionen &t den juridiska personenifraga.

Betald tecknad unit (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s
snart detta kan ske, vilket normalt innebar upp till tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhéller tecknar-
en en VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda
tecknade units (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto.
Aktieagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via
depa hos bankeller annan forvaltare far information fran
respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pd Nasdaqg First North
Growth Market under beteckningen BTU frédn och med
den 5 maj 2022 fram till att Bolagsverket har registrerat
nyemissionen. ISIN-kod for BTU ar SE0017859028. Den-
na registrering beraknas ske omkring vecka 22, 2022.

Leverans av aktier och teckningsoptioner samt
upptagande till handel

BTU kommer att ersattas av aktier och vidhangande
teckningsoptioner s& snart Foretradesemissionen har
registrerats av Bolagsverket. Efter denna registrering
kommer BTU att bokas ut frén respektive VP-konto och
ersattas av aktier och vidhangande teckningsoptioner
utan sarskild avisering. Sadan ombokning beraknas ske
omkring vecka 23 2022. De nyemitterade aktierna och
teckningsoptionerna kommer att upptas till handel pé
Nasdaq First North Growth Market i ssamband med om-
pokningen.

Ratt till utdelning
De nyemitterade B-aktierna berattigar till utdelning
forsta gangen péd den avstamningsdag for utdelning
som intraffar narmast efter det att aktierna har forts in i
Bolagets aktiebok.

Offentliggdrande av Foretradesemissionens utfall
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentlig-
goras genom pressmeddelande, vilket beraknas ske
omkring den 24 maj 2022.

Ovrig information

Styrelsen for KebNi ager inte ratt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna units i Bo-
laget i enlighet med villkoren i Prospektet. En teckning
av units ar odterkallelig och tecknaren kan inte upphéa-
va eller modifiera en teckning av units. En ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att
lamnas utan beaktande. Om likviden for tecknade units
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felak-
Tigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas
utan beaktande eller teckning komma att ske med ett
l&gre belopp. Betald likvid som €] tagits i ansprék kom-
mer i sa fall att dterbetalas. Om flera anmalningssed|ar



av samma kategori inges kommer endast den anmaln-
ingssedel som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda
att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp
som understiger 100 SEK dterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket
beraknas ske vecka 22, 2022.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

| samband med Erbjudandet har KebNi erhallit
tecknings- och garantidtaganden motsvarande 100 pro-
cent av Foretradesemissionen. Ingangna tecknings- och
garantiataganden ar emellertid inte sakerstallda genom
pankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande ar-
rangemang.

Erhdlina teckningsforbindelser uppgar till ca 11,2 MSEK,
motsvarande ca 257 procent av Foretradesemissionen,

Teckningsférbindelse
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och har erhallits fran de parter som anges i tabellen pa
foljlande sida. Dessa har dven &tagit sig att inte minska
sina respektive innehav i KebNifrén och med det datum
da &tagandet undertecknats fram till dess att Foretrade-
semissionen slutforts. Ingen ersattning utgar for ingang-
na teckningsforbindelser.

Erhdlina emissionsgarantier uppgar till ca 32,4 MSEK,
motsvarande ca 74,3 procent av Foretradesemissionen,
och har erhéllits frdn de parter som anges i tabellen pd
foljande sida. For dessa garantidtaganden ska KebNi er-
lagga kontant ersattning om tio (10) procent av garant-
erat belopp, motsvarande totalt ca 32 MSEK. Garantiata-
ganden har ingatts under mars 2022 Carantikonsortiet
har samordnats av Bolagets finansiella rédgivare Erik
Penser Bank AB som kan nas pa Apelbergsgatan 27, 111
37 Stockholm.

Bottengaranti Toppgaranti

Investerare Belopp % av emissionen Belopp % av emissionen Belopp % av emissionen
Jan Robert Parsson! 3001500 06,9%

Maida Vale Capital AB? 5082742 11,7% 8100 000 18,6% 4950 000 11,4%
Anders Danielsson?® 1090 856 2.5%

Rune Loderup® 664175 15% 1845 324 4.2%

Anders Danielsson Tra AB® 622125 1,4%

Jan Wareby® 337500 0,8% 990 000 2,3%

Magnus Edman 135 090 0,3% 990 000 2,.3%

Torbjoérn Saxmo® 67 500 0.2% 495 000 11%

David Svenn?’ o0 765 0,1% 990 000 2,5%

Gunnar Sall© 45000 01% 225000 0,5%

Anders Bjorkman" 22 500 0,1% 990 000 2.3%

Lars Elektro-Mekaniska AB” 48 600 0,1% 99 000 0.2%

Fredrik Lundgren® 6152 400 14,1% 1580 310 3,6%
Stefan Hansson'™ 990 000 2,3%

Johan Harden® 990 000 2,%%

Sven-Olof Hagelin® 495 000 11%

Tomas Fagergren’” 495 000 1%

Torbjérn Holmstedt™® 990 000 2,5%

Stifag AB" 990 000 2.5%

Totalt 11178 351 25,7% 25 826 724 59,3% 6530 310 15,0%

1 Nas via Bolaget

2 Kan nas pa adress: Fardgatan 33, 164 51 Kista

3 Nas via Bolaget

4 Nas\ olaget

5 Kan nas pa adress: Systratorpsvagen 14, 352 46 Vaxjo
6 Nas via Bolaget

7 Nas via Bolaget

8 Nas via Bolaget

9 Nas via Bolaget

via Bolaget

11 Nas via Bolaget

12 Kan nas pa adress: Stapelgatan 1,652 16 Karlstad

13 Nas via Bolaget

14 Nas via Bolaget

15 Nas via Bolaget

16 Nas via Bolaget

17 Nas via Bolaget

18 Nas via Bolaget

19 Kan nas pa adress: Bergsmansgatan 21, 691 31 Karlskoga
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Foretagsstyrning

Styrelse

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av 1&dgst tre och hdgst sju ordinarie styrelseledamoter. For nar-
varande bestar Bolagets styrelse av fyra ordinarie styrelseledamoter, inklusive styrelseordforanden. Den nuvarande
styrelsen utsdgs pa arsstamman den 20 maj 2021, for tiden intill slutet av rsstémman 2022.

Namn Befattning Fodelsear Invald Aktieinnehav
David Svenn Styrelseordforande 1983 2018 642 249 B-aktier
Anders Bjorkman Styrelseledamot 1959 2021 120 000 B-aktier
Magnus Edman Styrelseledamot 1967 2019 450 000 B-aktier
Jan Wareby Styrelseledamot 1956 2021 1000 000 B-aktier

*Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget

David Svenn

Fodd 1983, Styrelseoraforande sedan juni 2018,

Utbildning: Juristutbildningen, Lunds universitet och Filosofie magister, Luled tekniska universitet.
Erfarenhet: Advokat i Sveriges advokatsamfund. Verkstéllande direktor ASTC AB.

Ovriga p&dgédende uppdrag: Ledamot i Satmission AB, Advokatservice Anno AB, KebNi Land Mobile AB,
Anno 100 AB samt Anno 200 AB.

Innehav i KebNi: 642 249 B-aktier.

Anders Bjérkman

Fodd 1959, Styrelseledamot och vice ordférande sedan maj 2021.

Utbildning: Civilingenjor, Chalmers tekniska hogskola.

Erfarenhet: Bred bakgrund inom telekomindustrin, CEO pa bolaget som numera ar telecom oper-
atoren Tele2 Arbetat pa Ericsson AB, CEO pa Joint Ventures mellan OnePhone Holding och KPN samt
British Telecom. CEO pa Argnor Wireless Ventures och partner i Brainheart Capital.

Ovriga padgéende uppdrag: Ordférande och ledamot | Proptivity AB, Elonroad AB, Maven Wireless Swe-
den AB samt Vinnergi Holding AB. Ledamot i Allgon AB och Ovzon AB.

Innehav i KebNi: 120 000 B-aktier.

" Magnus Edman
Fodd 1967 Styrelseledamot sedan maj 2019.
n Utbildning: Elektroingenjor, Bergsslagskolan.

Erfarenhet: Bakgrund inom militar produktutveckling i Sverige och Tyskland (SAAB Dynamics and
Daimler Chrysler). Medgrundare till foretagen Aims AB (KebNi Intertial Sensing AB) och Prevas Devel-
opment AB.

Ovriga pagaende uppdrag: Extern verkstallande direktor i Prevas Development AB. Ledamot i Terranet AB
Innehav i KebNi: 450 000 B-aktier

Jan Wdreby

Fodd 1956. Styrelseledamot sedan maj 2021,

Utbildning: Civilingenjor, Chalmers Tekniska Hogskola

Erfarenhet: Senior Vice President och Head of Group Function Sales pa Ericsson, innan dess Senior Vice
President och Head of the Multimedia Business Unit samt Executive Vice President, Head of Sales och
Marketing for Sony Ericsson Mobile Commmunications.

Ovriga pdgéende uppdrag: Ledamot och ordférande i RISE Research Institutes of Sweden AB. Le-
damot i EKM (Exportkreditnamnden), Tobii AB, Imsys AB (publ), Agapi Boating AB, Defentry AB och
Wineally AB

Innehav i KebNi: 1000 000 B-aktier




.

£ Kebni

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear Anstélld sedan Aktieinnehav*
Torbjorn Saxmo VD 1966 2021 150 000 B-aktier
Karima Svedjefalt Interim CFO 1978 2022 6112 B-aktier
Kristian Wallin Chief Commercial Officer 1977 2021 33800 B-aktier
Erik Wiberg VP Satcom Land/VP Supply Chain Operations and Quality 1965 2020 51000 B-aktier
Lars Walander VP Product Management Inertial Sensing 1980 2021 108 095 B-aktier

*Avser eget samt ndrstdende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget

Torbjérn Saxmo

Fodd 1966. Verkstallande Direktdr sedan feloruari 2021

Utbildning: Civilingenjor, Linkdping universitet

Ovriga pagaende uppdrag: Inga

Erfarenhet 2019 - 2021 Head of Marketing & Sales, Business Unit Missile Systems, Saab Dynamics 2014
- 2018 Head of Business Unit Ground Combat, Saalb Dynamics 2012 - 2013 Head of Marketing & Sales,
Saab Dynamics 2010-2012 Director Strategic Business Projects, Saab Dynamics.

Ovriga pagaende uppdrag: 2009-2021 Vice Chairman of the board in WAH NOBEL (PVT) LIMITED, Paki-
stan 2014-2019 Chairman of the board in Saab Bofors Dynamics Switzerland Ltd, Switzerland 2014-2019
Vice Chairman of the board in Saabb Nammo Technologies Ltd, Switzerland.

Innehav i KebNi: 150 000 B-aktier

Karima Svedjefdlt

Fodd 1978. Interim CFO sedan februari 2022.

Utbildning: Foretagsekonomi, Stockholms universitet. Masterkurser i foretagsekonomi, Universidad
Pontificia Comillas, Spanien.

Erfarenhet: 2021 Head of Accounting pa Scrive, Sverige. 2021 CFO pa Bluewater Group, Sverige. 2019-
2020 Finance Manager pa Einride, Sverige. Fran 2018 och bakat i tiden olika befattningar sdsom Re-
dovsiningschef, Finance Manager, Financial Controller and specialist tjanster pa bl a bolag som Amgen,
IP-Only, DGC, Pareto Securities, Azets, Praktikertjanst, Fastighetsagarna. 2007-2009 Auditor pa EY.
Ovriga padgéende uppdrag: Inga.

Innehav i KebNi: 6112 B-aktier

Kristian Wallin

Fodd 1977 Chief Commercial Officer sedan maj 2021

Utbildning: Business Administration at Jonkodping International Business School, Leipzig Graduate
School of Management & Wolvernampton Business School, 1997-2002.

Erfarenhet: Saab Dynamics AB: Head of Marketing and Sales Ground Based Air Defence and Long
Range Precision Systems, 2020-2021 Director Business Management, 2013-2020 Senior Commercial
Manager, 2011-2013 Various sales and purchasing positions with Bosch and Continental

Ovriga pagéende uppdrag: Inga

Innehav i KebNi: 35 800 B-aktier

Erik Wiberg

Fodd 1965, VP Satcom Land sedan september 2020/VP Supply Chain Operations & Quality sedan au-
gusti 2021,

Utbildning: Civilingenjor, Luled tekniska universitet.

Erfarenhet: 2020 Nov - 2021 Jan, Interim CEO Kebni AB. Head of Sales, Asia, DataPath International AB
2014-2020 Director Sales & Business Development, DataPath International AB 2013-2014 Supply Chain
Operations Manager, Rockwell Collins Sweden AB.

Ovriga padgéende uppdrag: Inga.

Innehav i KebNi: 51 000 B-aktier.

Lars Walander

Fodd 1980. VP Product Management Inertial Sensing/Head of R&D sedan novernber 2021

Utbildning: Hogskoleingenjor, elektro- och datorteknik, Karlstad Universitet.

Erfarenhet: 2012-2021 olika roller inom utveckling och ledning pd ASTG och Kebni, specialiserad inom
troghetssensorsystem.2015 System- och mekanikingenjor pa SAAB Dynamics. 2010-2012 Specialist och
projektledare for elektromekanisk integration pa Atlas Copco Rock Drills. 2008-2010 Elektromekanisk
designingenjor pa SAAB Bofors Dynamics. 2005-2008 Elektronik- och mekanikingenjor pa Zetiq De-
velopment

Ovriga padgéende uppdrag: Ledamot i Lars Elektro-Mekaniska AB.

Innehav i KebNi: 108 095 B-aktier.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter och ledande befattningshavare. Under de aste
fem aren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare, utdver vad som framgar medJm (i)

yerirelaterat mal, (i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for pafoljc or ett brott av reglerings
\Me amma“s\u ningar), eller (iii) fcruudt av d/\m%t@\ att vara medlem

domts i bedrag
tillsynsmyndighet (inbegr

eller =gripet erkanda

i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller frén att ha ledande eller dvergripande funktioner hos en
emittent

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nads via Bolagets adress, Vagdgatan 6, 164 40 Kista.

Erséttningar till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstammovalda styrelseledamoter beslutas av arsstamman. Vid érsgtamme‘r‘ den 20 maj 2021 beslt

100 00

tade att arvode skulle utgad med 200 000 SEK till styrelseordféranden samt med 100 000 SEK vardera till dvriga
styrelseledamoter. Ingen styrelseledamot har nagot avtal som berattigar till ersattning vid upphdrandet av uppdraget
Nedanstdende tab H \/\"‘a de ersattningar som sty noterna och de ledande befattnin ):hq arna erhallit av
seende rakenskapsaret 2021. Sarr \U\Qd oeloppanges | )tK j‘d get har inga avsatta eller upplupna belopp for pension-

eller liknande Tommmr >fter styrelseledamots —H'V\@Ja de befattningshavares avtradande av t,jr st eller uppdrag.

Ersattningar under 2021

Styrelse- Lén/konsult- Rorlig Sociala Pensions- Sarskild
(SEK) arvode arvode ersattning avgifter inbetalningar |oneskatt Summa
Cven - 62 840 262 840
100 00(C 314 131 42C
146 94

an Wareby 145 430 15 694 124
Styre Jjamot
Ledande befattningshavare
Torbjérn Saxmo 1683 349 528 908 D 282 o
VD

Karima

Nallin /95 200 2 485
‘ommercial Offic
oerg 119 37513 2 015614
Land/VP Supply
>rations & Qua Ity
1514 000 2124 283

ent Iner-

543 430 5333145 1387 059 1062 885 257856 9246658
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Finansiell information

Historisk finansiell information for KebNi avseende rékenskapsaren 2019, 2020 och 2021 samt forsta kvartalet 2022 &
inforlivad | Prospektet genom hanvisning. KebNis Harcmdfmcrm Jjar for rékenskapsaren 2019 och 2020 har r’@vmerms
och revisionsberattelsen ar fogad till & Jovisningarna. Delarsrapporten for det forsta kvartalet 2022 har inte varit
foremal for granskning av Bolagets revisor. visningarna och delarsrapporten he upprauats I enlighet med
ér%'; Jovisningslagen samt BFNAR 2" 271 Arsredovisning och ko mwrrwedwv:rw\u (K3). Forutom KebNis revidera
sredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 har ingen information | Prospektet gran deL eller reviderats a
EJageT% revisc

e

Den finansiella informationen inforlivas genom hanvisning i enlighet med foljande

KebNi AB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2019 (reviderad)

Resultatrakning Sida 16
Balansrakning Sida 17-18

flodesanalys Sida 19

bera

Revisions

Arsredovisningen for 2019 finns pa foljande lank: Arsredovisning och koncernredovisning 2019

KebNi AB:s arsredovisning for rakenskapsaret 2020 (reviderad)

Resultatrakning Sida 8
Balansrakning Sida 9-10
Kassaflodesanalys Sida 11

Noter Sida 16

Revisionsberattels

Sida 22

Arsredovisningen for

Jovisning och kor 020
KebNi AB:s delarsrapport for det forsta kvartalet 2022 (ej reviderad)
Resultatrakning Sida 9
Balansrakning Sida 10-11
Kassaflodesanalys Sida 13

t Q12022

Anmarkningar

| Bolage sredovisning for 2020 anmarkte Bolagets revisor pa foljande: "Utan att det paverkar vara uttalanden vill
vianmarka pa att avdragen skatt, sociala avgifter och rw@r\mrde skatt vid flera tillfallen inte betalats | ratt tid. Forsum-
melsen har inte medfort ndgon skada for bolaget, utdver drojsmalsrantor”.



https://mb.cision.com/Public/20957/3452244/af15d5856546634f.pdf
https://mb.cision.com/Public/20957/3452150/b1f36ce7b72b07e3.pdf
https://mb.cision.com/Main/20957/3557684/1572585.pdf
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Nyckeltal

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt KebNis tillampade redovisningsregler for
finansiell rapportering. KebNi bedomer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Ny-
ckeltalen, sdsom Bolaget har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma benamn-
ing d& definitionerna kan skilja sig &t. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats sédvida inget annat anges.

JAN-MAR HELAR

TSEK 2022 2021 2021 2020 2019

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoormsattning 6503 1788 18 264 38529 3475
Rorelseresultat -10 761 -11 888 -38 289 -35 374 -12 274
Balansomslutning 85781 105 005 92293 84 646 61212
Periodens resultat -11692 -11798 -57 839 -37 508 -15537
Periodens kassaflode 5803 23847 4887 2 491 6774
Soliditet (%) 56,3 834 670 772 829
Antal anstallda vid periodens slut 8 18 18 8 9

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoomsattning

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intaktskorrigeringar. Nyckeltalet syftar till att tyd-
liggdra Bolagets operativa intakter.

Rorelseresultat
Resultat fore rantor och skatt. Nyckeltalet ger en indikation pa Bolagets underliggande resultat.

Balansomslutning
Summan av tillgédngssidan alternativt summan av skulder och eget kapital i Bolagets balansrakning.

Periodens resultat
Resultat efter skatt. Syftet med nyckeltalet ar att mata resultatet hanforligt till bolagets aktieagare.

Periodens kassaflode
Bolagets inbetalningar och utbetalningar under en tidsperiod.

Soliditet (%)
Eget kapital i procent av balansomslutningen. Nyckeltalet syftar till att ge investerare en bild av Bolagets kapitalstruk-
tur och indikerar Bolagets finansiella styrka.

Antal anstdllda vid periodens slut
Medelantal anstallda réakenskapsaret.
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Harledning av alternativa nyckeltal

JAN-MAR HELAR

TSEK 2022 2021 2021 2020 2019
Periodens resultat -11 691 -37 839 -37 508 -
Rantekostnader 28 399 2072 3263
Skatt 0 0 -50 62 0
Rorelseresultat -10 761 11888 -38 289 -35374 -12 274

flode fran den |6pande verksam- -1120 -12260 -57159 -5/ 212 -21 86l
Kassaflode fran investeringsverksamheten 317 -1672 -4 268 -13223 -4972
Kassaflode fran finansieringsverksam 5000 34 435 46 314 52 926 33607
heten
Periodens kassafléde -5803 23 847 4 887 2 491 6774
Eget kapita 48 260 87529 61820 65 31 50758
Balansomslutning 85780 105 005 92 293 84 645 61212
Soliditet (%) 56,3 83,4 67,0 77,2 82,9

Betydande férandringar av bolagets finansiella stallning sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden
Det inte skett nagra betydande forandringar avseende KebNis resultat eller finansiella stallning sedan utgangen av
den senaste rékenskapsperioden.

Utdelningspolicy

KebNi ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund beraknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de narmast féljande dren men i framtiden nar Bo-
lagets resultat och finansiella stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande
ingen utdelningspolicy.
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Legala fragor, agarforhallanden och komplet-
terande information

Aktier och aktiekapital

Per balansdagen den 31 mars 2022 uppgick Bolagets
registrerade aktiekapital till 6 624 146,080866 SEK, for-
delat pa 96 745 202 aktier, varav 295 302 aktier av serie
A och 96 450 000 aktier av serie B, envar med ett kvot-
varde om ca 0,068 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning
far aktiekapitalet inte understiga 4 313 606,908733 SEK
och inte dverstiga 17 254 427634931 SEK, fordelat pé inte
farre an 63 000 000 aktier och inte fler an 252 000 000
aktier. Antalet aktier av serie A kan vara lagst 150 000 och
nogst 600 000, medan aktier av serie B kan vara lagst
62 850 000 och hogst 251 400 000. Samtliga aktier ar
emitterade | enlighet med bestammelserna i aktiebo-
lagslagen (2005:551), fullt inbetalda och fritt dverlatbara.
Antalet uteldpande aktier vid ingdngen av det senast
avslutade rakenskapsaret uppgick till 63 388 333 aktier
och uppgick vid utgangen samma rékenskapsar till 96
745 302 aktier. 2021 dkade antalet aktier i Bolaget med 33
356 969 aktier fran 63 388 233 till 96 745 202,

Agarférhallanden och stérre aktiedgare

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte ndgra aktieaga-
ravtal eller andra éverenskommelser mellan Bolagets
agare som syftar till gemensamt inflytande over Bo-
laget, eller som kan leda till att kontrollen over Bolaget
forandras eller forhindras. KebNi har inte vidtagit négra
sarskilda dtgarder i syfte att garantera att kontrollen dver
Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestarmmels-
er i Bolagets bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp
eller férhindra en andring av kontrollen av Bolaget. De
regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i ak-
tiebolagslagen (2005551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll dver ett
polag.

Av tabellen nedan framgar, sévitt Bolaget kanner till,
samtliga aktieagare med innehav overstigande fem
procent av samtliga aktier och roster | KebNi per den 3]
mars 2022, inklusive darefter kdnda forandringar fram
till dagen for Prospektet. Samtliga nedanstdende ak-
tiedgare, med undantag for Maida Vale Capital AB, som
innehar aktier av serie A, innehar enbart aktier av serie B.
Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon
enskild part

Antal Andel Andel
Namn aktier kapital (%) roster (%)
Jan Robert Parsson 18 480 000 19,10 18,59
Maida Vale Capital AB 11294983 167 14,04
Forsakringsaktiebo- 6 421549 6,64 6,46
laget Avanza Pension
Ovriga agare 60 548770 62,59 60,91
Totalt 96 745 302 100,00 100,00

Aktierelaterade incitamentsprogram, teckningsop-
tioner och konvertibler

Aktierelaterade incitamentsprogram

Med undantag for vad som framgar nedan under
"Teckningsoptioner”, har KebNi per dagen for Prospektet
inga aktierelaterade incitamentsprogram.

Teckningsoptioner

Vid extra bolagsstamma den 7 novermber 2019 fattades
peslut om utgivande av 750 000 teckningsoptioner. Var-
je teckningsoption berattigade optionsinnehavaren att
teckna sig for en B-aktie i KebNi till en teckningskurs
motsvarande 130 procent av vardet av KebNis aktie vid
dagen for implementering av incitamentsprogrammet.
Tiden for aktieteckning ar 7 november 2019 till och med
7 november 2022. Samtliga optioner tecknades och till-
delades initialt till ASTGW AB for att dverlatas till ledande
pefattningshavare, nyckelpersoner och andra anstallda.
250 000 teckningsoptioner overlats till Bolagets dava-
rande verkstallande direktor. | Ovrigt har incitamentspro-
grammet inte genomforts utan teckningsoptionerna ar
kvar i ASTCW ABs behallining. Dessa teckningsoptioner
har makulerats, vilket anmalts till Bolagsverket den 29
april 2022. Vid fullt utnyttjande av de 250 000 teckning-
soptionerna kommer det nyemitteras 250 000 B-ak-
tier motsvarande en hogsta aktiekapitaldkning om 17
117487735 SEK.

Konvertibler
Per dagen for Prospektet har KebNi inga utestdende
konvertibler

Vasentliga avtal

KebNihar, med undantag for avtal som ingar i den nor-
mala affarsverksamheten, ingatt nedanstdende avtal av
vasentlig betydelse under en period om ett &r omedel-
part fore offentliggorandet av detta Prospekt.

| december 2021 upptogs kortfristig finansiering om to-
talt 12 MSEK varav ca 55 MSEK &terstar att aterbetala till
tva borgenarer. Lanen Ibper fram till 2022-05-31 med en
manatlig ranta om 1 procent for respektive 1&n, och 1bper
for tiden darefter med tillagg om en drojsmalsranta
motsvarande 3 procent per pabodrjad 30-dagarsperiod.
For respektive lanebelopp utgick aven en upplaggning-
savgift motsvarande 5% pa kapitalbeloppet, som utgor
grund for [6pande ranteberakning jamte kapitalbelop-
pet och som laggs pa lédnebeloppet.

Myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

KebNi har under de senaste tolv manaderna inte varit
part I nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaran-
den eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som
annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kanne-
dom riskerar att bli inledda) och som under den senaste

tiden har haft eller skulle kunna f& betydande effekter pd
Bolagets finansiella stallning eller lonsamhet.
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Intressekonflikter

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befat-
tningshavarna har valts eller utsetts till foljd av sarskild
dverenskommelsemed storre aktiedagare, kunder, lever
antorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledan-
de befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra dtaganden.
Som framgar av avsnittet "Foretagsstyrning” har dock
ett flertal styrelseledamaoter ekonomiska intressen i Kelb-
Nigenom innehav av aktier i KebNi.

Transaktioner med narstdende

Transaktioner med ndrstdende under 2019

Arvode for utfort arbete om 0,1 MSEK betalades till da-
varande styrelseledamoten Lars Jehrlanders bolag LGCJ
Consulting AB.

Advokat- och VD arvode om 01 MSEK betalades till
styrelseledamoten David Svenns bolag Advokat Svenn
AB

Utdver sedvanlig 16n under sitt anstallningsavtal forvar-
vade Bolagets davarande verkstallande direktodr Carsten
Drachmann 250 000 vederlagsfria teckningsoptioner
i Bolaget fran det heladgda dotterbolaget ASTCW AB
som ett led i det incitamentsprogram som beskrivits
under avsnittet "Aktierelaterade incitamentsprogram,
teckningsoptioner och konvertibler” och som besluta-
des om vid extra bolagsstamma den 7 november 2019,

Transaktioner med ndrstdende under 2020

Arvode for utfort arbete om 35 000 kronor betalades till
davarande styrelseledamoten Lars Jehrlanders bolag
LGJ Consulting AB.

Transaktioner under 2021 och fram till datumet fér
godkdnnandet av Prospektet

Styrelseledamoten Magnus Edman har uppburit [6n
om 16 000 kronor per manad for hans insatser inom
IMU-forsaljining.

Samtliga transaktioner med narstdende har, enligt
styrelsens beddmning, skett pa marknadsmassiga
villkor.
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Tillgangliga handlingar

Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighet-
stid granskas pé& Bolagets kontor (Vagodgatan 6, 164 40, Kista) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven
tillgangliga i elektronisk form pad Bolagets webbplats, w

rww kebnicom. Van
platsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats e

igen notera att informationen pd webb-
er godkants av Finansinspektionen.
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