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VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market ir en registrerad tillvixtmarknad f6r smd och medelstora foretag, i enlighet med Europapatlamentets och ridets direktiv 2014/65/EU om marknader f6r
finansiella instrument, sisom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de olika bérser som ingér i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First
North Growth Market dr inte foremil fér samma regler som giller f6r bolag som ir noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen i EU:s lagstiftning (sisom den har infotlivats
i nationell ritt). De ar istillet féremdl f6r mindre omfattande regler och bestimmelser som ir anpassade for sma tillviixtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North
Growth Market kan dirf6r vara mer riskfylld 4n en investering i ett bolag pa huvudmarknaden. Samtliga bolag vars aktier 4r upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market har en
Certified Adviser som Gvervakar att regelverket efterlevs. Nasdaq Stockholm AB godkinner ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Bolagsbeskrivningen utgér inte ett prospekt och har inte godkints av Finansinspektionen. For detaljerad information om Bolagsbeskrivningen, se avsnittet ”Viktig information”.






VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

I denna bolagsbeskrivnin
annat anges. Med "Orderhero” eller "Bolaget”’ avses Orderhero
AB (publ), med organisationsnummer 559063-5396. Med "Bo-
lagsbeskrivning” avses foreliggande bolagsbeskrivning som
har upprdéttats med anledning av den planerade noteringen av
Bolagets aktier och teckningsoptioner TO1 p& Nasdagq First North
Growth Market. Med “Erbjudandet’ avses erbjudandet att teck-
na units i Bolaget i enlighet med villkoren i denna Bolagsbeskriv-
ning. Med "Eminova” avses Eminova Fondkommission AB, med
organisationsnummer 556889-7887. Med ‘First North” avses
Nasdagq First North Growth Market. Med "Euroclear” avses Euroc-
lear Sweden AB, med organisationsnummer 556112-8074.

galler féljande definitioner om inget

ALLMANT

Denna Bolagsbeskrivning utgér inte ett prospekt och har séledes
inte upprattats i enlighet med Europaparlamentet och rddets
férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen’) och har var-
ken granskats, registrerats eller godkdnts av Finansinspektionen.
Bolagsbeskrivningen har enbart upprattats med anledning av
ansékan om upptagande till handel av BolcuT:Jets aktier och teck-
ningsoptioner TOI pd First North och innehdller inte négot erbju-
dande till allmdnheten om att teckna eller pd annat satt forvar-
va aktier eller andra finansiella instrument i Bolaget, vare si? i
Sverige eller i négon annan jurisdiktion. Bolagsbeskrivnigen, eller
i dvrigt till Bolo%sbeskrivningen hanférligt material, fér ej distri-
bueras eller publiceras i ndgon jurisdiktion annat an i enlighet
med gdllande lagar och regler. Mottagaren av Bolagsbeskriv-
ningen dr skyldig att informera sig om och félja dessa restriktio-
ner, och fér inte publicera eller distribuera Bolagsbeskrivningen i
strid med tillémpliga lagar och regler. Atgdrder i strid med dessa
restriktioner kan utgéra brott mot tillaimplig vardepapperslag-
stiftning. Tvist som uppkommer med anledning av innehdillet i
Bolagsbeskrivningen och dérmed sammanhdngande rattsfor-
héllanden ska avgoéras av svensk domstol exklusivt. Svensk ma-
teriell ratt &r exklusivt tilldmpl(i:ﬁ pd& denna Bolagsbeskrivning och
till dokumentet hérande handlingar.

Foreliggande Bolagsbeskrivning och de handlingar som infér-
livats genom hanvisning finns tillgéngliga i elektronisk form pd
Bolagets webbplats (www.)orderhero.se:

Bolagsbeskrivningen har granskats av Nasdag Stockholm AB.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Bolagsbeskrivningen innehdller viss framdtriktad information
som aterspeglar Orderheros aktuella syn p& framtida héndelser
som baseras pd aktuella férhdllanden vid tidpunkten for offent-
liggérandet av Bolagsbeskrivningen. Ord som “avses”, "bedéms”,
"forvantas”, "kan”, "tror”, "uppskattar” och "planerar” samt andra
uttryck som anvands for att indikera att informationen &r att
beakta som uppskattningar och prognoser. Framdtriktad infor-
mation dar alltid férenad med sévdl kanda som okdanda osdiker-
hetsfaktorer eftersom den avser och ar beroende av handelser
och omsténdigheter utanfér Bolagets kontroll. Ndgon garanti
att lamnade bedémningar som g{érs i Bolagsbeskrivningen av-
seende framatriktad information 1dmnas darfor inte, varken ut-
tryckligen eller underforstatt.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Bolagsbeskrivningen innehdller bransch- och marknadsinfor-
mation hanfoérlig till Orderheros verksamhet och den marknad
som Bolaget dar verksamt p&. Om inte annat anges dr sddan in-
formation baserad pd Bolagets analys av flera olika kéllor.

I branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att infor-
mation som d&terges déari har erhdllits fran kallor som bedéms
vara tillférlitiga, men att riktigheten och fullstéindigheten i sédan
information inte kan garanteras. Varken Orderhero eller Eminova
har verifierat informationen, och kan ddrfér inte garantera kor-
rektheten, i den bransch- och marknadsinformation som dter-

?es i Bolagsbeskrivningen och som har hédmtats frén eller harrér
réin branschpublikationer eller rapporter. Sddan information ar
baserad pd marknadsundersokningar, vilka till sin natur ér base-
rade pd urval och subjektiva beddomningar, déribland beddém-
ningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bdde av de som utfor
undersodkningar och de som tillfréigats.

Bolagsbeskrivningen innehdller ocksé uppskattningar av mark-
nadsdata och information hérledd darifrén och som inte kan
inhédmtas frén publikationer av marknadsundersokningsinsti-
tutioner eller ndgra andra oberoende kallor. SGddan information
har tagits fram av Orderhero baserat pd tredjepartskallor och
Bolagets egna interna uppskattningar.  ménga fall finns det inte
ndgon publik tillganglig information och sédana marknadsdata
frén exempelvis”branschorganisationer, myndigheter eller an-
dra organisationer eller institutioner. Orderhero anser att dess
uppskattningar av marknadsdata och information hérledd déri-
frén ar anvandbara fér att ge investerare en bdttre forstéelse av
sé@vdl branschen i vilken Bolaget verkar som Bolagets stélining
inom branschen.

Informationen frén tredje man har dtergetts korrekt och, sévitt
Orderhero kanner till och kan utréna av sddan information, har
inga sakforhdllanden utelémnats som skulle géra den étergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

CERTIFIED ADVISER
Bolaget har anlitat Eminova Fondkommission AB som Certified
Adviser till Bolaget. Eminova &ger inga aktier i Bolaget.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Orderheros reviderade drsredovisningar for rékenskapsdren
2019, 2020 och 2021 vika har upprdttats i enlighet med Arsre-
dovisningslagen och Bokféringsnédmndens allménna réid BFNAR
201211 Arsredovisning och koncernredovisning (K3), inférlivas ge-
nom hdnvisning och utgoér en del av Bolagsbeskrivningen. Om
inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information
i Bolagsbeskrivningen reviderats eller granskats av Bolagets re-
visor. Finansiell information i Bolagsbeskrivhingen som ror Bola-
get och som inte ingdr i den reviderade informationen eller har
granskats av Bolagets revisor, hdrstammar frén Bolagets intern-
redovisning och rapporteringssystem.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Bolags-
beskrivningen har avrundats foér att géra informationen mer 1Gt-
tillganglig for I&saren. Féljaktligen dverensstdmmer inte siffrorna
i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla finansiella
belopp anges i svenska kronor ("SEK”), om inte annat anges. Be-
greppet "TSEK” stdr for tusen svenska kronor och "MSEK" stér for
miljoner svenska kronor.

RADGIVARE

Eminova dr finansiell rddgivare och emissionsinstitut och Térn-
gren Magnell & Partners Advokatfirma KB (nedan “TM & Part-
ners”) &r legal rédgivare till Bolaget i samband med Erbjudan-
det och den planerade noteringen pd First North samt har bitrétt
Bolaget vid upprattande av Bolagsbeskrivningen. D& samtliga
upr}gifter i Bolagsbeskrivningen rorande Orderhero harrér fran
Bolaget, friskriver si? Eminova och TM & Partners fran allt ansvar
i forhdllande till befintliga eller blivande aktieéigare i Orderhero
och avseende andra direkt eller indirekt ekonomiska konsekven-
ser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller del-
vis grundas pd uppgifter i Bolagsbeskrivningen.
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Erbjudandeti sammandrag

Hogst antal emitterade units

1012 658 stycken.

Erbjudandepris

15,80 SEK per unit (motsvarande 15,80 SEK per aktie, tecknings-
optionerna utges vederlagsfritt).

Emissionsvolym

Ca 16 MSEK.

Minsta teckningspost

400 units, motsvarande 6 320 SEK.

Bolagsvarde

Ca 54,9 MSEK fére Erbjudandet.

Teckningsdtaganden

Erbjuolondpt omfattas till 75 %, motsvarande 12 MSEK, av
teckningsataganden.

Teckningsperiod

21 mars - 4 april 2022.

Offentliggérande av utfall

Omkring den 6 april 2022.

Likviddag 11 april 2022.

Prelimindr forsta dag for handel i .

aktien och teckninggoption TOI 21 april 2022,
Ovrig information

Kortnamn (aktien) HERO

ISIN-kod

SE0017072432

Kortnamn (TO1)

HERO TOI

ISIN-kod (TO1)

SE0017485451

LEI-kod

984500IFCC63DEACD695
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RISKFAKTORER

En investering i vérdepapper dr alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Orderheros kon-
troll, liksom flertalet faktorer vars effekter Bolaget kan pdverka genom sitt agerade, kan komma att
fé negativ pdverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stdllning, vilkket kan medféra
att vardet pd Bolagets vdrdepapper minskar och att en aktieégare kan férlora hela eller delar av
sitt investerade kalpital. Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling dr det darfér av vikt att,
vid sidan om mdjligheter till positiv utveckling, dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet. Redo-
visningen nedan gor inte ansprdk pda att vara fullstéindig och samtliga riskfaktorer kan inte foérutses
eller beskrivas i detalj, varfér en samlad utvérdering dven mdste innefatta évrig information i Bo-
lagsbeskrivhingen samt en allmén omvdrldsbedémning. Nedan beskrivs de risker som per dagen fér
denna Bolagsbeskrivning bedéms ha betydelse fér Orderheros framtida utveckling. De riskfaktorer
som anges nedan dr begrdnsade till sédana risker som dr specifika fér Bolaget och/eller aktierna
och vasentliga fér att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut. Bolaget har bedémt riskernas vdsent-
lighet p& grundval av sannolikheten fér att riskerna realiseras och potentiell omfattning av negativa
konsekvenser som kan félja av att riskerna realiseras. Sannolikheten fér att riskerna realiseras har
bedémts med en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelhég och hég. De riskfaktorer som
per dagen fér Bolagsbeskrivningen bedéms vara mest relevanta presenteras férst i varje kategori,
medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. Bedémningen av sannolikhet
och potentiell omfattning av negativa konsekvenser baseras pd styrelsens kunskap och uppfattning
per dagen fér Bolagsbeskrivhingen. Sannolikheten och omfattningen av risker som kan realiseras kan
komma att avvika frdn styrelsens bedémning per dagen fér Bolagsbeskrivningen, bland annat fér att
de ligger utanfér Bolagets kontroll. Om riskerna skulle realiseras kan aktiekursen komma att falla och

investerare kan komma att férlora en del av eller hela sin investering.

Risker relaterade ftill
verksamheten

Beroende av nyckelpersoner

Det r&der hég konkurrens om hégkvalificerad per-
sonal féor manga av Bolagets personalkategorier.
Bolagets verksamhet och framtida framgdéng &r i
hoég grad beroende av ett antal ledande betatt-
ningshavare och nyckelpersoner med specialise-
rad kunskap. Bolaget har identifierat Aleksandar
Goga och Anette Bodenfors som sédana ledande
befattningshavare och nyckelpersoner. Bolagets
verksamhet kan pdéverkas negativt om ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner inte
lyckas samarbeta effektivt och verkstalla Order-
heros ?Ioner och strategier. Det finns éven en risk
att Bolaget inte lyckas behdlla ledande befatt-
ningshavare eller nyckelpersoner eller att Bolaget
inte lyckas ersdtta ledande befattningshavare
eller nyckelpersoner pd godtagbara villkor. Om
Bolaget inte lyckas behdilla eller ersdtta ledande
befattningshavare eller nyckelpersoner kan det
ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar
ar 1&dg. Om ndgon av ovanst&ende risker intraffar
beddmer Bolaget att den negativa inverkan skulle
vara hég.

Hog kundkoncentration

En stor andel av Bolagets férsaljining harrér for néir-
varande frdin ett begrénsat antal kunder. Bolagets
storsta kund Holy Greens AB svarar fér ndrvaran-
de for cirka 15 procent av Bolagets totala férsdlj-
ning. Kundavtalet med Bolagets stérsta kund har
en loptid om tva (2) &r frén och med att samtliga
enheter har installerats samt en uppsagningstid
om sex (6) manader. Om avtalet inte sags upp
forlangs det automatiskt med tre (3) manader i
taget och en uppsagningstid om en (1) manad.
For mer information om avtalet, se rubriken "Vd-
sentliga avtal” under avsnittet “Legala frédgor och
kompletterande information”. Om Orderheros
befintliga kunder sdga(er u%lo eller inte férnyar sina
avtal med Bolaget skulle det ha en vasentlig ne-
gativ inverkan pd& Bolagets nettoomsattning och

resultat. Det finns vidare, mot bakgrund av Bola-
gets hdéga kundkoncentration, en risk att Bolagets
kunder utnyttjar sin stdalining gentemot Bolaget
och ddrmed endast fornyar sina kundavtal pé for
Bolaget mindre férdelaktiga villkor. Om Bolaget
inte erhdller nya kunder skulle det vidare ha en
negativ inverkan pd Bolagets tillvéixtmaojligheter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar ar
medelhdg. Om ndgon av ovanstdende risker in-
traffar beddmer Bolaget att den negativa inver-
kan skulle vara lag.

Konkurrens

Marknaden fér restaurangteknik ar valdigt konkur-
rensutsatt och konkurrenssituationen &r i stéindig
férandring. Bolaget ér exponerat mot konkurrens
fr&n bl.a. Qopla, Ancon, och Leeroy. Det finns en
risk att liknande lésningar som Bolagets kan ut-
vecklas framéver och att konkurrensen dérmed
kan bli storre, sarskilt fran stdrre och etablerade
aktdérer som med sina stérre kundbaser och re-
surser har battre f(’)rutsdttningor att snabbare nd
ut till en stdérre marknad och oka sina marknads-
andelar.

Konkurrensen kan kommma att 6ka nér nya akto-
rer tréder in p& marknaden, eller ndr befintliga
leverantoérer forbdattrar och utvecklar sina pro-
dukt- och tjéinsteerbjudanden. Branschen prég-
las av konstant produktutveckling och héga krav
pd innovation. Det finns dérmed en risk att Bola-
gets produkter inte utvecklas i tillrécklig takt for att
mota kundernas efterfrdgan och att de vdljer né-
gon av konkurrenternas produkter i stallet (se mer
om risker relaterade till produktutveckling under
rubriken “Snabb teknisk utveckling”). Vidare kan
okad konkurrens leda till att Bolagets kunder kré-
ver Id%re priser p& de produkter och tjéinster som
Orderhero erbjuder.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar ér
medelhdg. Om négon av ovanstéende risker in-
traffar beddmer Bolaget att den negativa inver-
kan skulle vara medelhdg.
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Beroende av effektiv och oavbruten drift i
IT-system

Bolaget ar beroende av en effektiv och oavbru-
ten drift hos flertalet IT-system for sin verksamhet,
till exempel Google och Adyen. Ett omfattande
haveri eller annan stérning i IT-system hos Bola-
get eller hos ndgon av Bolagets leverantorer av
fjanster kan péverka férméﬁon att hdlla Bolagets
molnbaserade plattform tillganglig fér Bolagets
kunder. For det fall Bolaget brister i sin leverans av
tjénster till kunder kan Bolaget komma att &dra
sig ansvar eller erhdlla missnéljdcu kunder som inte
vdljer att férnya sina avtal, vilket skulle kunna ha
en negativ inverkan pd Bolagets finansiella stall-
ning och/eller nettoomsattning och skulle vidare
kunna skada Bolagets renommeé.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar
ar 1&dg. Om ndgon av ovanstdende risker intraffar
bedbmer Bolaget att den negativa inverkan skulle
vara medelhdg.

Makroekonomiska faktorer

Bolaget erhdller intéikter delvis baserat pd transak-
tionsvolymen genom Bolagets plattform. Bolagets
omsattning okar sdledes desto fler konsumenter
som besodker restauranger i allmdnhet. Det inne-
bdar att Bolagets verksamhet och férsdEning i stor
utstréickning beror pd det allmdnna ekonomiska
l&iget och stabiliteten p& de marknader dér man
bedriver verksamhet och i synnerhet p& omsdtt-
ningen inom restaurangsektorn. Efterfrdgan pd
produkter och tjédnster paverkas av de allménna
makroekonomiska férhdllandena, sésom perio-
der med légre ekonomisk tillvéxt eller I&gkonjunk-
turer, inflation eller deflation. En allmé&n nedgdng
i ekonomin och éandrad koépkraft hos kunder kan
negativt p&verka efterfrégan pé& merparten av de
produkter och tjédnster som Orderhero sdljer.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar ar
medelhdg. Om ndgon av ovanstdende risker in-
traffar beddémer Bolaget att den negativa inver-
kan skulle vara medelhdg.

Snabb teknisk utveckling

Branschen som Bolaget verkar inom karaktdri-
seras bland annat av snabba tekniska framsteg,
intensiv konkurrens, regeloundna produktintro-
duktioner samt allt mer sofistikerade kundbehov.
Bolagets framgdng ar darfér beroende av dess
formaga att utveckla nya produkter och tjanster
samtidigt som befintliga produkter och tjénster
forbattras. En oférmdéga att introducera nya af-
farsmodeller, |6sningar, teknik och/eller tjanster
pd marknaden innan Bolagets konkurrenter, eller
pd lika gynnsamma villkor, kan utgéra en risk for
Bolaget. Likasé& kan en oférmdéga att forutse och
utveckla tekniska forbdttringar och anpassa Bo-
lagets produkter och tjénster till tekniska férand-
ringar, férandrade lagkrav, nya branschstandar-
der eller féoradndrade krav fran Bolagets kunder
utgdra en risk for Bolaget.

Om Bolaget inte lyckas utveckla tillréckligt nytén-
kande produkter och tjanster, férbdttra det befint-
liga produkt- och tjansteutbudet eller positionera
och prissatta produkter och tjdnster for att mota
efterfrdgan finns en risk att potentiella kunder is-

tallet vander si? till en av Bolagets konkurrenter,
vilket kan leda till att Bolagets marknadsandel och
tillvéxtmaojligheter férsédmras. Det kan éven inne-
bara att befintliga kunder vdl&er att inte férnya
sina avtal med Bolaget, vilket skulle ha en negativ
inverkan pd Bolagets omsdttning.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar ér
medelhdg. Om ndgon av ovanstdende risker in-
traffar beddmer Bolaget att den negativa inver-
kan skulle vara medelhog.

Om Bolaget inte hanterar ftillvdxt kan

verksamheten drabbas negativt

Bolagets strategi innefattar organisk tillvéxt i sGvall
antalet kunder som i transaktionsvolym och det
finns en risk att Bolaget inte kan uppnd sina till-
vaxtmal. For att uppnd en varaktig tillvéxt behover
Bolaget sluta avtal med nya kunder och Bolagets
befintliga kunder behdver 6ka sin omsdttning.
Det finns en risk att sédan expansion inte kan ge-
nomféras i enlighet med Bolagets férvantningar,
till exempel p& grund av att Bolagets eventuella
férnandlingar med potentiella nya kunder inte re-
sulterar i att avtal ingds eller att avtal med nya
kunder inte kan ingds i den omfattning Bolaget
férvantar sig.

Bolaget kan d&ven framdver komma att genom-
féra forvarv for ytterligare tillvéxt. Férvary medfor
sarskilda risker, frémst relaterat till integration, s&-
som utmaningar med att integrera ny personal i
Bolagets befintliga verksamhet samt utmaningar
med att inkorporera forvarvad teknik, produkter
och know-how, vilket kan medféra svdrigheter att
uppnd férvantade synergieffekter med forvarv.

| samband med séval organisk som forvarvs-
driven tillvéxt finns en risk att Bolaget inte lyckas
genomfora afférsmojligheter, uppratthdlla adek-
vat produkt- och tjéinstekvalitet, oka Bolagets ka-
pacitet samt dess administrativa och operativa
infrastruktur i enlighet med kundernas krav eller
hantera verksamheten i 6vrigt. Om Bolaget inte
lyckas hantera tillvaxt pd ett effektivt satt eller inte
lyckas anpassa sig till de férandringar och dkade
krav som kan folja av ékad tillvéxt kan det ha en
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet och fi-
nansiella stalining.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar
ar 1&dg. Om ndgon av ovanst&ende risker intraffar
beddmer Bolaget att den negativa inverkan skulle
vara medelhég.

Sarbarhet for hackning, DDoS-attacker,

sabotage eller annat IT-brott

Bolaget ar sdrbart for olika typer av IT-brott. Till
exempel kan Bolaget pdverkas negativt av sys-
temintréing, sé& kallade distributed denial of ser-
vice (DDoS)—ottoCker (Sv. distribuerade overbe-
lastnin sottocker), virus och andra slags IT-brott,
bd&de direkt och indirekt genom dess kunder eller
leverantorer. S&ddana aktiviteter kan stéra webb-
platser, leda till systemfel eller orsaka andra stér-
ningar i verksamheten och kan exempelvis skada
Bolagets eller dess kunders datorutrustning, vilket
skulle kunna leda till ersdttningsansprdk fran Bo-
lagets kunder som drabbas av sddana brott. Det
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finns dé&rmed en risk att Bolaget eller dess kunder
utsatts for IT-brott eller misslyckas med att upp-
ratthdlla ett adekvat IT-skydd, vilket om det intr&f-
far vidare skulle kunna ha en negativ inverkan pé
Bolagets formdga att behdlla befintliga kunder
och attrahera nyaq, vilket i sin tur kan leda till att
Bolaget tappar marknadsandelar och konkur-
rensfordelar gentemot konkurrenter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar
ar 1dg. Om ndgon av ovanstdende risker intraffar
beddbmer Bolaget att den negativa inverkan skulle
vara medelhég.

Bolaget dr delvis beroende av

utomstdende parter

Bolaget &r delvis beroende av utomstéende part-
ners, s@som leverantdrer av tjdnster, inklusive
molnt#'dnster frdn Google samt internetleveran-
torer for den do?Iigo verksamheten och for dist-
ributionen av Bolagets produkter och tjanster till
Bolagets kunder. Det finns en risk att sddana part-
ners eller leverantérer kan férséka dra nytta av
deras betydelse for Bolaget i framtida kontrakts-
férhandlingar, vilket kan leda till Ildgre marginaler,
laigre priser och/eller ékade kostnader. Dessutom
skulle férlust av en eller flera s&dana leverantérer
kunna pdverka Bolagets verksamhet och/eller re-
sultat negativt. Vidare finns det en risk att sédana
utomst&ende parter inte kan utféra sina tjdnster i
enlighet med avtalade villkor, vilket dkar Bolagets
sdrbarhet for problem som kan uppstd hos de
tj@inster som dessa parter tillhandahdadller. Sédana
problem kan inverka negativt pé Bolagets renom-
mé, kundnodjdhet och kundlojalitet.

Det finns ocksd en risk att Bolagets kunder kréver
ersattning av Bolaget for eventuella forluster de
har dsamkats i samband med sé&dana héndel-
ser samt att Bolaget i sin tur inte vinner framgdéng
med eventuella ersdttningsansprék som riktas
mot utomstdende parter for att de inte uppfyller
sina avtalsenliga forpliktelser gentemot Bolaget.
Om en eller flera av dessa utomstdende parter
inte uppfyller sina avtalsenliga forpliktelser kan
det i f(")rldngningf]en pdverka kunders mojligheter
att f& dtkomst till de tjéinster som Bolaget tillhan-
dahdller.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar
ar 1dg. Om ndgon av ovanstdende risker intraffar
beddmer Bolaget att den negativa inverkan skulle
vara medelhég.

Risker relaterade till muntliga avtal

Bolaget har i vissa fall inte négra underliggande
skriftliga avtal. Det gdller till exempel i forhadllan-
de till'en del l&ngivare och leverantérer. Vidare
ar Bolagets kundavtal i viss md&n bristfalliga och
saknar uttryckliga bestdmmelser om till exempel
ansvarsférdelning eller skadestdnd vid fel och
brister. Bolaget &r darfor till viss del beroende av
dess relationer med exempelvis l&ngivare, kunder
och leverantérer. Avsaknaden av skriftliga avtal
kan medféra osdékerhet om vad som galler mel-
lan parterna, vilket kan leda till férsamrade relo-
tioner och &kad risk fér tvister. | héndelse av tvist

finns det en risk att parternas mellanhavanden
fér bestédmmas i enlighet med dispositiv rétt och
presumtioner, eventuellt i motsats till vad som av-
sdgs vid avtalets ingdende.

Bolaget beddmer att sannolikheten fér att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar
ar 1dg. Om ndgon av ovanstdende risker intraffar
bedbmer Bolaget att den negativa inverkan skulle
vara medelhég.

Legala risker

Behandling av personuppgifter

Bolaget behandlar i viss utstrackning personupp-
gifter i sin verksamhet, huvudsakligen i forhéllan-
de till sina anstallda, kunder och webbplatsbesd-
kare. Vid behandling av personuppgifter ar det
av stor vikt att detta sker i éverrenssttimmelse
med tillémplig personuppgiftslagstiftning, framst
Europaparlamentets och radets” férordning (EU)
2016/679 ("GDPR"). Exempelvis uppstdlls krav p&
att den registrerade informeras om personupp-
giftsbehandlingen och att den skeréoé ett satt
som inte ar oférenligt med det dndamdl som
gdallde ndr personuppgifterna samlades in. Om
Bolaget brister i sin personuppgiftsbehandling el-
ler om Bolaget utsatts for intrdng eller pé annat
sdtt av misstag bryter mot Iag, riskerar Bolaget
bland annat skadesténdskrav for den skada och
kr&nkning som uppstdr ddrav. Féretag som inte
agerar i enlighet med GDPR kan pd&féras adminis-
trativa avgifter av tillsynsmyndigheten p& upp till
20 milioner euro eller fyra (4) procent av sin glo-
bala &drsomsattning.

EU-domstolen har den 16 juli 2020 meddelat dom
i ma&l C-311/18 (s& kallade “Schrems lI-mélet”)
rorande tillatligheten av overféring av person-
uppgifter fréin aktdrer etablerade inom EU/EES till
lander utanfor EU/EES (“tredje land”). Avgérandet
innebdr att den certifiering som féretag tidigare
kunnat forlita sig pd vid éverféring av personupp-

ifter till USA, sa kallade "Privacy Shields” ogiltig-
orklarades med omedelbar verkan. Avgoérandet
innebdr dven en begrdnsning av anvdndningen
av EUs standardavtalsklausuler for dverféring till
tredje land. Avseende standardavtalsklausulerng
har den europeiska dataskyddsstyrelsen (EDPB),
i sina rekommendationer 01/2020 och 02/2020,
lGmnat vagledning kring hanteringen av éverfé-
ring av personuppgifter till tredje land. Av vagled-
ningen foljer att exportdérer av personuppgifter,
trots att EU:s standardavtalsklausuler tillampas
som o&verféringsmekanism, dr skyldiga att ge-
nomféra en riskanalys avseende de overforing-
ar av personuppgifter som genomférs och vidta
kompletterande sdkerhetsdtgdérder i den mdn
mottagarlandets lagstiftning inskrénker skyddet
for den personliga integriteten. S&édana komplet-
terande sdkerhetsdtgarder kan exempelvis vara
att kryptera personuppgifter bdde i transit och
vid lagring. Avgérandet riskerar sdledes att med-
féra att Bolaget behdver genomféra omfattande
rattsliga riskanalyser, omforhandla befintliga av-
tal, begrénsa sitt val av leverantérer och samar-
betspartners eller misslyckas med att efterleva
GDPR till foljd av otillédten éverféring av person-
uppgifter till tredje land.
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Det finns en risk att de dtgdrder som Bolaget
vidtar, och har vidtagit, for att sdkerstalla och
uppratthdlla sekretess och integritet avseende
personuppgifter, visar sig vara otillréckliga eller
I 6vrigt inte i enlighet med tillamplig lagstiftning.
Det finns ocksd en risk att dtgdarderna vidtagna
av Bolaget for att sakerstdlla dverensstimmelse
med tillimplig lagstiftning, exempelvis GDPR, &r
otillréckliga, vilket kan medféra avsevdérda kost-
nader for Bolaget. Det finns dven en risk for hérda-
re krav frdn ansvariga tillsynsmyndigheter, vilket i
sin tur kan resultera i hdgre kostnader och kréva
mer resurser frédn bolagsledningen.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar
ar 1&dg. Om ndgon av ovanst&ende risker intraffar
beddmer Bolaget att den negativa inverkan skulle
vara medelhég.

Risker avseende immateriella rattigheter
Per dagen for Bolagsbeskrivningen dr Bolagets
registrerade immateriella rattigheter begrdansat
till ett par domdénnamn. Bolaget har emellertid en
pdgdende varumdarkesregistrering hos EUIPO av
dess namn och logotyp som, om den godkdnns,
er Bolaget ensamratt att anvédnda varumarket
or sina tjanster och produkter. En invéndning mot
Bolagets ansdkan har kommit frdn Delivery Hero
SE, vilken ger datumet for Bolagsbeskrivningen ar
under behandling. | évrigt innehar Bolaget inga
registrerade immateriella réttigheter sésom va-
rumarken, design eller patent. Det innebdr att Bo-
laget I6per risk att gora, eller pdstds gora, intrdng
i immateriella rdttigheter som innehas av tredje
art, vilket skulle kunna begrdnso Orderheros moj-
ighet att utnyttja sGdan rattighet, till exempel Bo-
lagets namn och logotyp om Bolagets pagden-
de varumarkesregistrering inte godkanns. Vidare
finns en risk att tredje part utnyttjar till exempel
Bolagets namn och' logotyp i andra samman-
hang utan att det effektivt kan beivras av Bolaget.
Beroende p& sammanhang finns det dessutom
en risk att sédan anvéndning av Bolagets namn
eller logotyp medfér en negativ inverkan pé Bola-
gets upparbetade renommeé. Vidare kan det inte
uteslutas att Bolaget i framtiden tvingas in i en
tvist eller annat forfarande fér péstétt immaterial-
rattsintrédng. S&dana férfaranden kan vara fram-
forallt tidsddande och medféra kostnader, dven
om de i slut&indan avgdrs till Bolagets férdel. Om
en sadan tvist eller ett sédant férfarande resulte-
rar i ett ogynnsamt utfall fér Orderhero kan Bola-
get tvingas att betala skadestdnd, upphéra med
det som utgér intrdng och/eller tvingas erhdlla
en licens och darmed adra sig merkostnader. Det
kan i ett s&dant fall inte heller uteslutas att Bolaget
skulle kunna forbjudas fortsatt anvandning av sitt
namn eller sin logotyp i kommersiell verksamhet
och séledes tvingas ta annat kdnnetecken i bruk.

Vidare saknar Bolaget ett fullgott skydd foér sina
oregistrerade immateriella rattigheter, till exem-
pel féretagshemligheter och annan konfidentiell
information, gentemot tredje parter sésom kun-
der, leverantorer och samarbetspartners, mot
bakgrund av att det gentemot en del tredje par-
ter saknas sekretessavtal. Det finns dven en risk
att de sekretessavtal som har ingdtts gentemot
tredje parter inte ger ett fullgott skydd, till exempel
pd grund av att sekretessen endast gdller under

tiden fér samarbetet. Vid avsaknad av reglering
i avtal till skydd fér oregistrerade immateriella
rattigheter finns det risk att ndgon annan aktor
anvdnder Bolagets oregistrerade immateriella
tillfgémgor. Utan s&dant skydd har Bolaget inga
effektiva medel for att beivra sédan obehérig an-
véndning.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar ér
medelhdg. Om négon av ovanstéende risker in-
traffar beddmer Bolaget att den negativa inver-
kan skulle vara medelhog.

Finansiella risker

Finansiering

Bolaget har en historik av forluster och har finan-
sierats av séval eget kapital som inldnade medel.
Det finns sdledes en risk att Bolaget i framtiden
inte kommer att generera tillrdckliga medel for
finansiering av verksamheten, vilket kan leda till
att Bolaget i framtiden behéver séka nytt kapi-
tal. Detta gdller i synnerhet vid potentiella forvary,
nyetableringar eller vid kraftig expansion av verk-
samheten. Det finns vidare en risk att Bolaget inte
kan erhdlla finansiering ndr behov uppstar eller
att sédan finansiering inte kan erhdllas pé for Bo-
laget acceptabla villkor. D&drmed kan Bolagets ut-
veckling tillfalligt stoppas eller Bolaget kan tvingas
bedriva verksamheten i ldgre takt an énskat, vilket
kan leda till uteblivna intdkter.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att ndgon
av ovanstdende risker, helt eller delvis, intraffar ar
medelhdg. Om ndgon av ovanstdende risker in-
traffar beddmer Bolaget att den negativa inver-
kan skulle vara medelhog.

Risker relaterade fill
Erbjudandet och
vdrdepapperen

Priset pa Bolagets aktie kan vara volatilt
och potentiella investerare kan forlora

hela eller delar av sin investering

Fore Erbjudandet férekommer ingen organiserad
handel med Bolagets aktier. Aktiekursen for nyli-
gen noterade bolag kan vara sdrskilt volatil under
en period efter noteringen och det féreligger en
risk for att marknaden inte kommer att vara ak-
tiv och likvid, eller att en aktiv och likvid marknad
inte bestdr. Skillnaden mellan kdp- och sdljpriset
kan variera vésentligt frén tid till annan, vilket gor
det svdrare for en aktieGigare att sdlja aktier vid
en viss tidpunkt och till énskat pris. Ovanstdende
kan ha en negativ pdverkan pd aktiernas likviditet
och kan resultera i I&g handelsvolym. Likviditeten i
aktien kan negativt pdaverka den kurs till vilken en
investerare i Bolagets aktie kan avyttra aktierna.
Eftersom en investering i aktier kan sjunka i varde
finns det en risk att en investerare inte fér tillbaka
det investerade kapitalet.

Ej sdkerstdllda teckningsdataganden

Skriftliga teckningsétaganden har Iémnats av
ett antal privatpersoner och foéretag (for mer in-
formation se avsnittet “Inbjudan”).”De som har
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I&mnat teckningsdtaganden &r medvetna om att
dtagandena innebdr en juridiskt bindande forplik-
telse gentemot Bolaget och férpliktar sig darige-
nom att hdlla erforderliga medel tillgdngliga. D&
tecknings&tagandena inte &r sdkerstdlida genom
pantsdttning, spdrrmedel eller ndgot liknande ar-
rangemang kan det dock finnas risk for att ndgon
eller ndgra av de som har lémnat teckningsd-
tagande inte kan uppfylla sina dtaganden. Upp-
fylls inte nédmnda teckningsdtaganden kan detta
fd en negativ inverkan pé& Bolagets mojligheter att
med framgdng genomféra Erbjudandet.

Utspddning genom framtida emissioner
Bolaget kan i framtiden komma att behéva ytter-
ligare kapital fér att finansiera sin verksamhet el-
ler genomféra tillténkta investeringar eller forvary,
exempelvis genom emission av aktier, aktierelo-
terade vardepapper, konvertibler eller skuldebrev.
Emission av ytterligare vardepapper eller skul-
debrev kan sdnka marknadsvérdet pd Bolagets
aktier och spd&da ut de ekonomiska eller réstrela-
terade rattigheterna for befintliga aktieéigare, sé-
vida inte befintliga aktiedigare ges foéretradesrdtt
i emissionen. Det finns sdledes en risk att framti-
da emissioner minskar marknadspriset p& aktien
Ioch/eller spdr ut vissa aktiedgares innehav i Bo-
aget.

Framtida utdelning

Styrelsen ska beakta ett antal faktorer, inklusive
Bolagets framtida resultat, investeringsbehov, lik-
viditet och utvecklingsméjligheter samt allmaén-
na ekonomiska och affdrsmassiga forhdllanden
vid férslag om utdelning. Vidare finns det enligt
svensk ratt bestdmmelser som begrdnsar Bola-
gets méjlighet att foresld eller Idmna utbetalning
till att endast avse enligt lag tillgdngligo utdel-
ningsbara medel. Bolaget harinte faststadllt ndgon
utdelningspolicy. Fér mer information om utdel-
ning, se rubriken "Ratt till utdelning, andel av bo-
lagets vinst och behdlining vid likvidation” under
avsnittet “Aktier, aktiekapital och dgarférhdllan-
den”. Det finns sdledes en risk att ingen utdelning
kommer att kunna féreslés eller faststallas for ett
visst 4.

Storre aktiedgares inflytande

Fore Erbjudandet innehar Bolagets tre stérsta
agare tillsammans aktier motsvarande cirka 47
procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget.
Dessa aktiedigare kommer &ven efter Erbjudandet
att ha ett vasentligt inflytande éver utfallet av de
drenden som ldmnas till Bolagets aktiedgare for
godkdnnande, vilket inkluderar men inte &r be-
gransat till beslut om utdelning, kapitaldkningar
och val av styrelseledamoter.

Aktieforsdljning frdn befintliga
aktiedgare
Forsdlining av ett betydande antal aktier, sdrskilt
férsdljningar gjorda av Bolagets styrelse, ledande
befattningshavare eller stérre betintliga aktied-
gare, liksom allméan marknadsférvéntan om att
Ztterligore férsaljningar kommer att genomféras,
an paverka kursen tor aktierna negativt. Ett an-
tal av Bolagets aktie&igare, daribland Aleksandar
Goga, genom Goga Holding AB, och Anette Bo-
denfors, har dtagit sig att inte sdlja aktier under
en period om tvad ar fréin forsta dagen fér handel
i Bolagets aktie pd& First North (for mer informa-
tion se rubriken "Lock up-avtal” under avsnittet

"Aktier, aktiekapital och dgarférhdllanden”). Efter
utgéngen av utfdstelsen kan aktierna komma att
bjudas ut till férsdljning, vilket kan ha en negativ
effekt pd priset av aktierna i Bolaget.

Risker relaterade till marknadsplatsen
Bolaget har ansdkt om upptagande till handel
av Bolagets aktier och teckningsoptioner pd First
North. En investering i ett bolag som handlas pé&
First North ar mer riskfylld édn en investering i ett
bolag som &r noterat p& en reglerad marknad.
First North har inte samma juridiska status som en
reglerad marknad och stdller inte lika héga krav
pd Bolaget avseende bland annat informations-
?ivning, genomlysning och bolagsstyrning som
or bolag vid en reglerad marknad. Bolag pd First
North regleras av ett sarskilt regelverk och inte av
de juridiska krav som stdlls for handel pd en reg-
lerad marknad.

Investerare med en referensvaluta som
inte dr SEK dr utsatta for vissa valutarisker

om de investerar i aktierna

Bolagets aktie kommer att vara noterad pd First
North i SEK. Bolagets egna kapital redovisas i SEK
och eventuell utdelning pd& Bolagets aktier beta-
las féretraidesvis i SEK. P& grund hérav kan inves-
terare vars referensvaluta inte &r SEK drabbas av
nedgdngar i vardet p& SEK i férhdllande till res-
pektive investerares referensvaluta. Om vérdet pé
SEK minskar i férhéllande till sédan valuta kommer
aktieinvesteringens eller utdelningens varde att
minska betrdffande den utléndska valutan och
om vardet pd SEK dkar kommer aktieinvestering-
ens eller utdelningens varde att 6ka betraffande
den utldndska valutan. Dessutom kan dessa in-
vesterare drabbas av ytterligare transaktions-
kostnader vid konverterin? av SEK till en annan
valuta. Investerare vars referensvaluta inte ar SEK
uppmanas darfér att séka finansiell rédgivning.

Det finns en risk att vissa aktiedgare
utanfor Sverige inte kan utnyttja sin fére-

trddesrdtt i framtida emissioner

Enligt svensk ratt har aktietigare féretrédesratt vid
vissa nyemissioner av aktier, om inte oktiedgorno
pd& en bolagsstdmma beslutar att avvika frdn fo-
retrédesrétten eller, om emissionsbeslutet fattas
av Bolagets styrelse genom bemyndigande, om
sddant bemyndigande innehdller en ratt att avvi-
ka fran foretradesratten.

Vardepapperslagstiftningen i vissa jurisdiktioner
kan dock begrénsa Bolagets majligheter att tilldta
aktietigare frédn sddana jurisdiktioner att utnyttja
sin foretradesratt vid eventuella framtida emis-
sioner. Det finns sdledes en risk att aktiedgare i
USA, liksom i vissa andra l&dnder, inte kan utdva sin
foretradesratt att delta i emissioner eller &terkdp-
serbjudanden, inklusive erbjudanden som gors till
rabatt, om inte Bolaget beslutar att uppfylla vid
var tid gdllande lokala krav eller om inte ett un-
dantag frén s&dana krav ar tillémpligt. Det finns
en risk att Bolaget inte beslutar om att uppfylla
lokala krav for deltagande i emissioner och att
aktiedgare utanfér Sverige séledes inte kommer
att kunna utnyttja sin féretrédesratt vid framtida
emissioner eller delta i framtida &terkdpserbju-
danden.
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Orderhero har av Nasdaq Stockholm AB erhdillit vill-
korat godk&nnande fér notering av Bolagets aktier
och teckningsoptioner TOI pd First North. Noterings-
godkannandet innehdller sedvanliga villkor sdsom
att spridningskravet uppfylls.

Mot bakgrund av ovanst&ende har Bolagets sty-
relse, med stdd av bemyndigande frdn ordinarie
bolagsstédmma den 11 juni 202, beslutat att erbjuda
institutionella investerare och allmdnheten i Sveri-
ge att teckna hégst 1012 658 units till en tecknings-
kurs om 15,80 SEK per unit. Varje unit bestdr av en
(1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption av
serie TOJ, vilket innebdr att hogst 1012 658 aktier och
1012 658 teckningsoptioner kommer att emitteras i
samband med Erbjudandet. Teckning av units ska
ske under perioden 21 mars - 4 april 2022.

Teckningskursen &r faststalld av Bolagets styrelse
och motsvarar ett bolagsvarde om ca 54,9 MSEK
fore Erbjudandet (“pre-money”). Grunden for teck-
ningskursen har faststdllits av Bolagets styrelse och
baserar sig pd en beddmning av Bolagets affdrs-
massiga potential, framtidsutsikter, historiska ut-
veckling och réddande marknadsléage.

Vid full teckning kommer aktiekapitalet i Bolaget att
oka med hogst 162 025,28 SEK, fréin 556 424,00 SEK
till 718 449,28 SEK. Antalet aktier kommmer att 6ka med
hogst 1012 658 fréin 3 477 650 till hogst 4 490 308 vil-
ket motsvarar en utspadning om 22,6 procent.

Innehavare av teckningsoptioner TO1 ska é&ga ratt
att under perioden frdn och med den 1 juni 2023
till och med den 15 juni 2023 teckna en (Il) ny ak-
tie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 70 %
|orocent av det volymvagda genomsnittspriset i Bo-
agets aktie matt under den period pd femton (15)
handelsdagar som slutar tvd (2) bankdagar innan
teckningsperioden for teckningsoptionerna startar,

dock hogst 24,00 SEK och lagst 0,16 SEK per aktie
(motsvarande kvotvardet). Vid fullt utnyttjande av
de vidhdngande teckningsoptionerna kommer an-
talet aktier 6ka med ytterligare 1012 658 aktier fréin 4
490 308 till 5 502 966 och aktiekapitalet med ytter-
Ii%ore 162 025,28 SEK SEK frén 718 449,28 SEK till 880
474,56 SEK. Vid fullt utnyttjiande av teckningsoptio-
nerna uppgdr utspadningseffekten till 22,6 procent.
Vid fullteckning i Erbjudandet och fullt utnyttjande
av teckningsoptioner TOl uppgdr utspédningsef-
fekten till totalt 36,8 procent.

Vid full teckninfg av Erbjudandet tillférs Bolaget initi-
alt ca 16 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdék-
nas uppgd till ca 1,2 MSEK. Emissionskostnaderna ér
hanforliga till finansiell och legal rédgivning, mark-
nadsféring samt emissionsadministration infér den
planerade noteringen pé First North.

| samband med Erbjudandet har Bolaget erhdillit
skriftliga teckningsdtaganden fréin Bolagets huvud-
dagare, styrelse, vissa ledande befattningshavare
och externa investerare enligt nedanstéende ta-
bell. Teckningsdtaganden uppgdr till totalt 12 MSEK,
motsvarande 75 procent av Erbjudandet. Ersattning
eller annan kompensation utgadr inte fér Idmnade
teckningsdtaganden.

Mot bakgrund av ovanstdende inbjuds hédrmed all-
manheten i Sverige och institutionella investerare
till teckning av units i Orderhero i enlighet med vill-
koren i Bolagsbeskrivningen.
Stockholm den 17 mars 2022

Orderhero AB (publ)
Styrelsen

Teckningsdtaganden

Namn Belopp i SEK Andel av erbjudandet
Aleksandar Goga (privat och genom bolag) 5200 000 32,5%
Arash Pournouri (genom bolag) 3000 000 18,8%
Cihan Punar 1000 000 6,3%
Milad Pournouri 1000 000 6,3%
Peyman Pournouri 1000 000 6,3%
HaZe Holding AB 500 000 31%
Milorad Sekulic 300 000 1,9%

Totalt

12000 000 75,0%
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Bakgrund

Orderhero grundades 2016 och &r en snabbvdéxande startup inom restaurangtech. Orderhero har ut-
vecklat en mjukvara som méjliggor for restauranger att bli digitala och arbeta med forsdljning via digi-
tala expresskassor och onlinebestdliningar for att dka férsdljiningen i restaurangen. Bolaget bestdr idag
av 12 anstdllda och 6 konsulter med huvudkontor i Stockholm. Sedan Bolaget grundades har Orderhero
utvecklats i en snabb takt dd flertalet restauranger énskar en mer modern och ett snabbare sétt for
sina kunder att bestdlla. Under 2020 och 2021 har denna utveckling accelererats ytterligare till fél&d av
coronapandemin och Bolaget véxer i dagslaget i en sddan takt att det ér nodvandigt med tillvaxtkapi-
tal fér att kunna hantera och ta tillvara pd den befintliga efterfrdgan pd Bolagets tjdnster.

Motiv for noteringen

Orderhero har under en langre tid fatt forfrdgningar frén kunder och andra intressenter att tillsam-
mans med Bolaget skapa mervdérde till restaurangbranschen. Orderhero har av denna anledning valt
att noteras pd First North for att tillsammans med de som delar Orderheros vision om en dig?itoliserod
restaurangbransch, genom att mojliggora fér dessa att bli &dgare i Bolaget, skapa och etablera en ny
standard for restauranger i Sverige hur bestdaliningar genomfors av deras kunder. Med Bolagets starka
tillvaixt, 6kande efterfrédgan pé Bolagets tjéinster och det engagemang som kunder och évriga intres-
senter har visat, anser Bolaget att det dr ett naturligt nésta steg att noteras pd First North.

Mot bakgrund av ovan anser Bolaget att det &r till dess nackdel att fortsétta verksamheten i privat mil{(‘j
och Orderheros md&l med noteringen ar sdledes att attrahera bdde inhemska sévdl som internationella
investerare som, tillsammans med Bolagets grundare, vill vara med pd& Bolaget fortsatta tillvéxtresa.

Bolaget har historiskt visat pd& en stabil “proof of concept” och vill nu accelerera sin tillvaxttakt i samtliga
led for att pd bdasta satt kunna ta tillvara Eé den potential Bolaget besitter. Noteringen pd First North
ger Orderhero tillgéng till den svenska och internationella kapitalmarknaden vilket skapar nya forut-
sdttningar for Bolo%et att accelerera sin tillvéxtresa och bredda Bolagets dgarstruktur. Vidare ser Or-
derhero att varde skapas bdst genom deldgarskap i Bolaget. Mot bakgrund av detta anser Bolaget att
betydande varde kan frigéras i Bolaget genom en notering, vilket dr till férdel fér Orderheros anstdllda,
kunder och &évriga intressenter. Vidare uppndr Bolaget att likviditet skapas i dess aktie och att Bolaget
kan attrahera nya strategiska aktiedigare samt ger Bolaget en kvalitetsstémpel, ndgot som utgdr en
fundamental del av Orderheros tillvéxtstrategi.

Mot denna bqk%rund genomfor Bologet nu en agarspridning infér notering vilken kan tillféra Bolaget
hogst 16,0 MSEK fére emissionskostnader vilka uppgdr till ca 1,2 MSEK.

Nettolikviden avses i huvudsak att anvdndas enligt foljande:

Anvéndningsomréade Andel av nettolikvid
1. Anstdlla medarbetare fér dkad férsaljning och expansion (t ex saljare, support och marknad) Ca 45%
2. Vidareutveckling av Bolagets plattform (t ex utvecklare) Ca 25%
3. Tacka ovriga rorelsekostnader samt utgéra en ekonomisk buffert Ca 20%
4. Marknadsféring av Bolagets produkter och varumdarke pd utvalda marknader Ca10%
Summa 100%

Styrelsens forsdkran

Vi fOrsékrar, sé vitt vi vet, att informationen i Bolagsbeskrivningen ar korrekt och att Bolagsbeskrivning-
en, sd vitt vi vet, inte &r foremal for négra uteldmnanden som kan tjana till att férvrénga bilden av Bo-
lagsbeskrivningen, samt att all relevant information i protokoll fréin styrelseméten, revisorsprotokoll och
andra interna dokument ingdr i Bolagsbeskrivningen.

Stockholm den 17 mars 2022

Orderhero AB (publ)
Styrelsen
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Erbjudandet

Styrelsen i Orderhero AB (publ) har, med stéd av bemyndigande fréin drsstédmman den 11 juni 2021, be-
slutat att erbjuda institutionella investerare och allmdénheten i Sverige att teckna hogst 1012 658 units
infér planerad notering pd First North. Fulltecknad emission kommer tillféra Bolaget initialt hogst 15 999
996,40 SEK fére emissionskostnader och exklusive det kapitaltillskott som kan tillkomma vid utnyttjande
av teckningsoptionerna.

Nyemission av units

Erbjudandet omfattar hégst 1 012 658 units. Vid full teckning av emissionen kommer Bolaget tillféras
hogst 16 MSEK fére emissionskostnader. En unit bestdr av en (8 aktie och en (1) vederlagsfri teckningsop-
tion serie TOl med ISIN-kod SE0017485451.

Teckningskurs

Teckningskursen per unit dr faststalld till 15,80 SEK, motsvarande 15,80 SEK per aktie. Teckningsoptioner-
na &ar vederlagsfria. Emissionskursen ar faststdlld av styrelsen och baserar sig pd en bedémning av
Bolagets afférsmdssiga potential, framtidsutsikter, historiska utveckling och réddande marknadslage.

Villkor for teckningsoptioner serie TO1

En (1) teckningsoption av serie TOI ger innehavaren rdtt att under perioden 1-15 juni 2023 teckna en (1)
ny aktie till en teckningskurs motsvarande sjuttio (70 %) procent av det volymvégda genomsnittspriset
i Bolagets aktie matt under den period pd femton (15) handelsdagar som slutar tvé (2) bankdagar
innan utnyttjandeperioden for tecknin?soptionerno startar, dock hogst 24,00 SEK och I&gst 0,16 SEK per
aktie (motsvarande kvotvardet). For fullstandiga teckningsoptionsvillkor se Bolagets hemsida www.or-
derhero.se.

Teckningstid

Teckning av units skall ske p& nedan ongT]ivet satt under perioden frdn och med den 21 mars 2022 till och

med den 4 april 2022, med ratt fér styrelsen att férldnga teckningstiden.

Teckningspost
Minsta teckningspost &r 400 units, motsvarande 6 320,00 SEK, ddrefter fritt antal.

Anmadlan
Anmalan ska ske pd& ndgot av féljande satt;
« Via Eminovas hemsida: www.eminova.se (Digitolt - BankiD erfordras)
« Via E-post till info@eminova.se (inskannad anmdalningssedel erfordras)
« Via post till:
Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3tr
111 46 Stockholm
- Via fax till 08-684 211 29

Anmdlan mdste vara Eminova tillhanda senast klockan 15:00 den 4 april 2022.

Anmadilningssedel

Anmalningssedél kan bestallas frén/laddas ned frén www.eminova.se samt www.orderhero.se. Endast
en anmadlan per person kommer att beaktas och i det fall fler &n en anmalan inséindes kommer enbart
den senaste att registreras. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma att Idmnas
utan avseende. Inga tillégg eller andringar f&r goéras i den tryckta texten p& anmdliningssedeln. Anma-
lan &r bindande.

| det fall teckningen 6nskas ske till en depd eller VP-konto som ar kopplad till en kapitalférsdkring, ar en
IPS eller ISK (investeringssEorkonto) galler sarskilda regler vid nyteckning av aktier. Kontakta darfér er
bank/férvaltare for att sékerstalla att dessa vardepapper kan férvaras T den énskade depdn och fol]
ddrefter dennes instruktioner fér hur teckningen ska gd till. Det &r tecknarens ansvar att se till att vér-
depapperen kan levereras till den angivna depdn.

Anmdlan via Avanza eller Nordnet

Depdkunder hos Avanza och Nordnet kan anmadla sig for férvary av units via Avanzas eller Nordnets
internettjanster. For att inte riskera att forlora rétten till eventuell tilldelning ska depdkunder hos Avanza
och Nordnet ha tillréickliga likvida medel tillgéngliga. Mer information om anmalningsférfarande via
Avanza finns tillgéngligt pd (www.)avanza.se respektive Nordnet p& (www.)nordnet.se.
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Tilldelning och besked om tilldelnin

Det finns ingen ovre grans fér hur manga units en enskild tecknare kan anmdla sig fér, inom grénserna
for nyemissionen. Bolagets styrelse beslutar om tilldelning i samréd med Eminova i enlighet med ned-
anstdende tilldelningsprincip.

Mdlet ar primart att s& mdénga tecknare som mojligt ska fé tilldelning i syfte att Bolaget ska uppnd gail-
lande spridningskrav pd First North.

Full tilldelning ska ske till de parter som Idmnat teckningsdtaganden i Erbjudandet. Full tilldelning ska
dartill ske till strategiska investerare och andra till Bolaget narstdende parter i den mdn det ar mojligt,
varvid anmalningar frdn Eminova kan komma att sdarskilt beaktas av styrelsen. Tilldelning ska dven ske
till dvriga som ingivit teckningsanmalan i Erbjudandet varvid syftet &r att uppnd erforderlig spridning
av dgandet for att moéjliggéra en regelbunden och likvid handel i Bolagets aktier och teckningsoptioner.

Tilldelning kan darmed komma att ske med ldgre antal units &n anmadlan avser, dock ej i poster un-
derstigande 400 units, eller helt utebli.

Besked om tilldelning sker via utskickad avrékningsnota digitalt via Kivra eller, om tecknaren inte har
Kivra, till den postadress som angivits pd anmalningssedeln. De som gj erhdllit tilldelning fér inget med-
delande.

Befalnln?

Full betalning Tor tilldelade units skall erléggas kontant till bankgiro enligt anvisningar pd utsénd av-
rékningsnota, samt vara Eminova tillhanda senast tre bankdagar efter utsdndandet av avrdknings-
nota. Om betalning inte sker i tid kan aktierna komma att dverldtas till annan part. Om betalning frén
en sédan forsdljning understiger teckningskursen enligt erbjudandet kan mellanskillnaden komma att
utkrévas av den person som ursprungligen tilldelades aktierna. Observera att beloppet inte dras frén
angivet VP-konto eller depd.

o o
Erhallandet av units
Nar emissionen dr registrerad hos Bolagsverket bokas aktierna och teckningsoptionerna ut pé& angivet
VP/depdkonto, notera dock avsnittet “Aktieldn” nedan. Euroclear séinder ut en VP-avi med specificering
av antalet aktier och teckningsoptioner som registrerats p& mottagarens VP-konto. Avisering till inves-
terare vars innehav &r férvaltarregistrerat kommer att ske i enlighet med anvisningar frdn respektive
forvaltare. N&gra betalda tecknade aktier, s.k. BTA, kommmer inte att utges.

[+] LX)
An?aende leverans av tecknade vdardepapper
Felaktiga eller ofullstdndiga uppgifter i anmdalningssedeln, re&;istreringshondldggning vid Bolagsver-
ket, sena inbetalningar fran investerare, rutiner hos férvaltande bank eller depadinstitut eller andra for
Eminova icke pdverkbara faktorer, kan fordrdja leverans av aktier till investerarens vp-konto eller depd.
Eminova avsager sig allt ansvar for férluster eller andra konsekvenser som kan drapbba en investerare
till féljd av tidpunkten for leverans av aktier.

Offenﬂiggiirande av utfallet i Erbjudandet
Utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande omkring den 6 april
2022.

Aktielan

Eminova Fondkommission AB férmedlar i samband med Erbjudandet ett |[&n om 1012 658 aktier i Or-
derhero fran aktiedgare i Bolaget. De Idngivande aktiedgarna lénar ut aktierna vederlagsfritt som en
servicedtgdrd i syfte att paskynda leverans av de i Erbjudandet tilldelade aktierna. Aktieldnet kommer
att avslutas genom Eminovas férsorg sé snart som mojligt efter det att de nya aktierna har registrerats
hos Bolagsverket.

Ratt till utdelnin

Alla aktier har lika ratt till utdelning. De nya aktierna berdttigar till utdelning fr.o.m. avstdmningsdagen
for den utdelning som beslutas narmast efter den aktuella nyemissionens registrering. Utbetalning av
eventuell utdeining ombesdrjs av Euroclear Sweden AB eller, avseende foérvaltarregistrerade innehav, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan nds kvarstdr aktiedgarens fordran

& Bolaget avseende utdelningsbelopp och begrénsas endast genom regler om preskription. Det fore-
ig%er inga restriktioner for utdelning eller sarskilda férfaranden t6r aktietigare bosatta utanfér Sverige
och utbetalning sker via Eurocleor%eller motsvarande) pd samma sdtt som for aktiedgare bosatta i
Sverige. For aktiedgare som inte &r skatterdttsligt hemmmahoérande i Sverige utgdr dock normal svensk
kupongskatt.
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Aktiebok

Bolagets aktiebok hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

]
Skattefragor
Gallande skattefrdgor kring Erbjudandet hénvisas till avsnittet "Vissa skattefréigor” pd sid 49 i denna
Bolagsbeskrivning.

Tillampli Iagshﬂ'mng

Aktierna ges ut undér aktiebolagsfagen (2005:551) och regleros av svensk ratt. Aktiedgares rattigheter
avseende vinstutdelning, réstrdtt, foretradesrdtt vid nyteckning av aktie med mera st?/rs dels av Bola-
gets bolagsordning som finns tillganglig pd Bolagets hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Ovrig information

Aktierna'i Bolc%et ar inte foremdl for erbjudande som I&mnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte férekommit ndgot offentligt uppkoépserbjudande under innevarande
eller foregdende rakenskapsdr. Alla aktier berdttigar till samma andel av Bolagets vinst och eventuell
utdelning, &ven vid likvidation. Alla aktier har samma réstvarde, en (l) rost per aktie.
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VD HAR ORDET

Under 2020 och bérjan av 2021 har intresset for digitala tjéinster for bestdlining av mat pd restauranger
i hela varlden 6kat avsevart. Pandemin med &tfoljande restriktioner har accelererat utvecklingen av di-
gitala tjéinster. Det har gjort att bdde restaurangerna och gdsterna fétt en storre férstdelse for hur smi-
digt och enkelt det kan vara att bestdlla och betala utan att behéva sté i en ko till den vanliga kassan.

Under de senaste &ren har det hént valdigt mycket inom det nya snabbmatssegmentet dér nya res-
taurangkoncept 6ppnas upp dver hela landet for att tillgodose behovet av nya spdnnande matupp-
levelser. Stor bidragande faktor till detta ar att man inte lagar mat hemma i samma utstréckning som
man gjort innan. Detta i kombination med att matleveranstéretagen véxer snabbt resulterar i att man
dter mer hdmtmat.

Det som dock inte gdtt lika snabbt &r utvecklingen pd utbudet av kassasystem och andra digitala
tjéinster som kan mota det behov och forvéntan som gdsten har. Att kommai till sin favoritrestaurang i
rusningstid for att stdlla sig i en ké och vénta fér att komma fram och prata med ett kassabitréde dr ett
beteende som jag inte tror kommer att finnas pd kvar p& snabbmatsrestauranger om négra ér. Kas-
sasystemen som restaurangerna anvander har tyvarr inte hunnit stdlla om efter de nya behoven som
kom med pandemin, vilket har éppnat upp en stor moéjlighet fér andra aktdrer att ta mark. Dessutom
har ménga restauranger troéttnat pd de hoga avgifterna hos matleveransféretagen och vill ta kontroll
over sin egen digitala narvaro och férsaljning pd internet. Orderhero moter det digitala behovet som

dsten och restaurangen har med tjénster som ar utvecklade med slutanvandaren i fokus fér att dka
orsdljningen i restaurangen.

Vi har sedan start arbetat med att skapa enkla tLdnster som alla kan férsté och anvéanda. Vi tror pd att
skapa en omnikanal fér bestdlining av mat. Det ska ?é att bestdlla pé& vagen till restaurangen, hemifrén
eller kontoret. P& plats ska du kunna véljo om du vill skanna en QR-kod eller anvénda en peksk&rm for
sjalvbetjaning. Det ska vara upp till gésten att bestdmma hur man vill bestalla.

Att difqitolisero bestdliningsflodena har mdnga férdelar och en av dem ar méjligheten att samla in
data for att ddrigenom kunna kartldgga beteenden. Med tillgdng till data kan vi hjdlpa till att optimera
restaurangerna till den grad att de enklare hittar ldnsamhet och kan bidra till exempelvis hdllbarheten.

Idag vet vi att véra tj@nster dkar en snittnota med upp till 20 procent.

Vi ar ett sammansvetsat team med gedigen erfarenhet for att bygga Bolaget och tackla de utma-
ningar som komma skall. Orderhero ar skalbart internationellt och vi ser inga begrdnsningar i att ta
oss utanfor Sverige ndr det val ér dags. Forsta steget i vér expansion ar att nd en kritisk massa med
restauranger och en stabilitet p& hemmamarknaden innan vi boérjar titta pd andra stérre marknader.

Viser med stor spé&nning fram emot att notera Bolaget pd First North och dérigenom kunna erbjuda in-
vesterare som delar vart intresse for att digitalisera restaurangbranschen en méjlighet att bli delégare
i Orderhero och folja med pé vér tillvaxtresa.

Med kapitaltillskottet frén Erbjudandet beddmer vi att Orderhero kommer kunna né en kritisk massa pé
ett par tusen restauranger i Sverige samt ta produkten till ndsta nivé fér att kunna erbjuda mjukvara i
varldsklass till v@ra kunder och férbereda oss for en internationell expansion.

Med ett starkt team, bra produkt och en mycket stor marknad som efterfrégar véra tjéinster ar vi nu
redo att véixla upp tempot pd var expansion. Orderhero har vantat pd denna méjlighet sedan innan
pandemin och vi planerar att géra vart yttersta fér att né véra hogt uppsatta mdl.

Stockholm den 17 mars 2022

Anette Bodenfors
Verkstdllande direktér
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MARKNADSOVERSIKT

Den information om marknadstillvéxt, trender, storlek och Bolagets marknadsposition i férhéllande till
sina konkurrenter och annan information som anges i denna Bolagsbeskrivning dr Bolagets samlade
beddémning baserad pd sdvdl interna som externa kdllor. Bolagets bedémning baseras pd ett antal
olika kdllor. En investerare som tar del av denna Bolagsbeskrivning bér uppmdrksamma att progno-
ser och trender pd marknaden féréindras. Bolaget har strdvat efter att basera sin bedémning pa den
senast tillgdngliga informationen frdn relevanta kdllor for att ge en sd rdattvisande bild av marknaden
som mojligt. Aven om Bolaget bedémer dessa kdllor som tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts av kdllorna. Dérfér kan Bolaget inte garantera att informationen som Bolagets bedémnin
aseras pd dr korrekt eller fullstéindig. Savitt Bolaget dr medvetna, genom bland annat jagmférel-
se av Bolagets bedémning med annan information som offentliggjorts av de tredje parter varifrédn
informationen erhdllits, har ingen vdsentlig information utelémnats som skulle géra den dtergivna

informationen felaktig eller missvisande.

Den svenska marknaden

Enligt SCB s& uppskattades den totala svenska
restaurangndringen 2020 till 104 miljarder kronor!
Innan pandemin &r 2019 var siffran pd& 140 miljar-
der kronor, dar Stockholm stod fér 36 procent av
omsdttningen och 18,3 procent av den totala om-
sattningen kom frédn snabbmatsrestaurangerna. 2

Senaste mdatningen pd antal restauranger i Sve-
rige var 2018 och d& uppgick siffran till lite drygt
26 000 restauranger. Ar 2008 fanns det ca 20 000
restauranger i Sverige, alltsé véxte antalet med
6 000 nya restauranger pé tio &r?

Vanan att képa hédmtmat har ékat avsevdart. Det
har gjort s& att restaurangerna kan vaxa sina
verksamheter snabbare och det har pd& véagen
blivit mycket mer Idttillgdngligt fér konsumenten
att bestdlla mat online.

Nedan visas en fordelning av all omsdattning pé
h&dmtmat jamfort med att ata inne i restaurang-
branschen i Sverige enligt en undersdékning av
Novus pd& uppdrag av Visita 20195

Hamtmat Atainne
Lunch 40% 60 %
Middag  48% 52 %

Restaurangmarknaden minskade med 20 pro-
cent i omsdttning under pandemin, men snablb-
matsrestaurangerna minskade bara med 1,3
procent 2020 jamfért med 2019. ¢ En stor bidra-
gande faktor var att snabbmatsrestaurangernas
matkoncept [&mpar sig battre fér avhdmtning éan
klassiska bordsserveringsrestaurangerna. De be-
hoévde inte anpassa sina verksamheter mer an att
man under pandemin kunde ha 6ppet i princip
under vanliga arbetstider och rusningstider, men
inte sl@ppa in gdsterna i lokalen, utan ta bestall-
ningarna och Idmna ut maten ute pd gatan.

Den europeiska marknaden
Enligt Daily Travel News/StockApps.com forvantas
restaurangndringen i de fem storsta marknader-
na i Europa; Tyskland, England, Italien, Spanien och
Frankrike uppgé till 418 miljarder USD. ?

Ar 2018 fanns det cirka 890 000 restauranger och
andra mobila mat-tjénster, i hela Europa (food-
trucks, korvkiosker etcetero). | bara Frankrike, Ita-
lien och Tyskland finns det cirka 130 000 restau-
ranger. 8

Aven i Europa vdxer restaurangndringen i snabb
takt och branschen uppskattas véxa med 6 pro-
cent arligen frédn &r 2021 till 2026. ° Det finns fle-
ra faktorer som bidrar till den har tillvéxten, bland
annat att det ar Igttare att f& en restaurang att
véxa i och med alla digitala tjdnster, som onli-
ne-bestdliningar och leverans till dérren. Dessut-
om har valdigt manga lokaler blivit tomma under
pandemin, sd som butiker och annat. Det har gjort
att ménga koncept har fatt det lattare att vaxa
snabbt, vilket i sin tur har gjort att hela branschen
attraherat mdnga investerare fér att det nu gdr
att véixa mycket snabbare &én vad det ndgonsin
tidigare gjort.

Utdver de ovanstdende faktorerna sé& har éven
samhdllsutvecklingen gatt &t ett hall dér man inte
l&ngre vill laga mat eller har tid for det. Speciellt i
storstéderna k&nner man av att tiden hellre spen-
deras p& annat &n att sté i kdket och det ar éven
h&r som de flesta nya restaurangerna éppnar.

Mdanga stdder i Europa vaxer valdigt snabbt nu,
vilket &r direkt kopplat till att man arbetar fler tim-
mar fér att det samtidigt blir dyrare att bo. Dar-
med har man inte lika mycket tid att laga mat lika
ofta och vdljer att utnyttja de digitala tjansterna
som ocksé véxer i en rask takt.

! SCB, Stora skillnader inom branschen ndr restaurangernas forsdljning foll, SCB.se, 2021.
2 Dagligvaruleverantérers Férbund, Restaurangkartan 2020, DLF.se, 2020.

3 DG?IiquruIeveantérers Férbund 2020.
4Go

® Visita, Svenskarnas restaurangvanor 2018.
6 SCB 2021.

dhammer, A. Undersokning: Himtmat blir allt viktigare, www.besoksliv.se, 28 januari 2019.

7 Kranjec, J. Europe’s Five Largest Accommodation and Restaurant Markets to Hit $418B in Revenue This Year, $132B Less than in 2019
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Trender

Online-matbestdliningsmarknaden i Europa har
dubblats flera génger under de senaste fem d&ren.
Europas online-matleveransstruktur véxer &r ef-
ter &r pd& grund av det dkande anvdndandet av
smarttelefonanvandare och att internetpenetra-
tionsgraden 6kat. Det bidrar till den enorma tillvéx-
ten pd marknaden. Dessutom har Covid-19-pan-
demin drastiskt férandrat sdttet att bestdlla mat
online pé i Europa. Eftersom mdnniskor har upp-
manats att stanna hemma och hotellen &r stdng-
da har bestalining av mat pé nétet visat en enorm
tillvéxt under pandemin.

Tack vare denna exceptionella tillvaxt lockar Eu-
ropas online-matbestdliningsmarknad mdnga
investerare. Europeiska riskkapitalister upprattholl
en sund aptit for online-matbestdliningssektorn;
over 1,6 miljarder euro har investerats | matlogis-
tik- och leveranssektorn under 2019. ' Ar 2020 var
den europeiska online-matbestaliningsmarkna-
den vard 13,8 miljarder USD. " Matleverans online
utdkar valet och' tillgangligheten, s& att konsu-
menterna kan bestdlla frdn olika matleverans-
plattformar och restauranger med ett enda klick
pd& sin mobiltelefon.

Utbyggnaden av den totala online-matbestdll-
ningsmarknaden, som goér det mojligt fér kun-
der att bestdlla mat frédn restauranger, spelar en
grundléggande roll for att f& fram marknadstill-
vaxt. Utvecklingen av motleveronso%gregotorer
som Grubhub, Uber Eats, Foodora och Doordash

& den europeiska marknaden har bidragit ytter-
igare till marknadstillvéxten.

Digitaliseringen har pég;c"jtt under mdnga ér i an-
dra branscher, sésom dagligvaruhandeln. Dér har
man sedan lédnge investerat i att byg%o system
som gér att kunderna sjdlva kan skéta betalning-
en. Till exempel s& kan en anstalld fungera som
vard och stéd for upp till tio kassor for att hjalpa
kunden med sin betalning. Denna resa har &ven
stora féretag som IKEA och Enterprise-hambur-
gerkedjorna gjort varlden éver. Kombinerat med
detta har man dven skapat olika mobila I6sningar
som appar fér kundklubbar och liknande. Det har
har i kombination med att smartphone-anvan-
dandet breddat sig snabbt utvecklat beteendet
for att anvanda sig av digitala tjdnster. Speciellt
for att alla ovan ndmnda téretag och branscher
ar s& centrala att majoriteten av befolkningen har
pd ett eller annat satt bekantat sig med I0sning-
arna.

| samband med att mycket annat gdr snabbt sé
har éven télamodet for att vanta i k& minskat dé
andra féretag och branscher visat hur enkelt det
faktiskt kan vara att handla sjalv via pekskarmar.
Och enligt oss har gésten ddligt tadlamod for att
std i en k6, men tédlamodet récker mycket langre
ndr man ska vénta pd sin mat. Skillnaden blir att
man kanner sig mer fri att géra det man vill nér
man vantar.

Coronapandemin forstarkte dessa beteenden yt-
terligare dé restriktionerna gjorde sé& att man inte
fick st& fér néra varandra och restaurangerna
var inte anpassade for att ha sé ldnga koer. Inn-
an pandemin kd&nde restaurangerna att de inte
behovde digitaliseras dé allt fungerade fint. Nér
restriktionerna sedan kom och tvingade konsu-
menten att hitta végar fér att bestdlla mat utan
att g& in pd restaurangen sé& kom dven férand-
ringen naturligt fér restaurangerna. De som inte
hade digitala tjanster for att parera restriktioner-
na riskerade nu att férsvinna. Loésningen blev att
ansluta restaurangen till utkérningsbolagen, stal-
la expresskassor utanfér restaurangerna, erbjuda
online-bestdlining via app och egen sajt, mdarka
upp med QR-koder for mobila bestdliningar pd
och utanfér restaurangerna.

Detta i kombination visade att kassasystemen
inte &r de enda aktérerna som kan ta alla trans-
aktioner som sker i en restaurang och gdsten till-
sammans med restaurangen skapade ett om-
ni-bestdliningstank.

Konkurrensoversikt

Orderhero har ido%en unik positionering p& mark-
naden med produkterna Express Order och Online
Order. Detta for att de andra aktérerna har po-
sitionerat sig som kassasystem eller som online/
take-away aktorer. De aktdrer Bolaget betraktar
som sina frédmsta konkurrenter &r Qopla, Ancon,
och Leeroy.

De konkurrenter som finns idag &r de traditionella
kassasystemen (POS). De har Kassasystemet som
huvudprodukt och restaurangen behdver képa
den innan de kan képa deras andra produkter
som sjdlvbetjéningskassor, online-order eller app.
Denna strategi ar ganska vanlig d& POS-bolagen
vill kunna erbjuda en helhetsldsning och binda
upp kunden pd& 36-72 mdnaders avtal. | Sverige
finns idag cirka 4 aktérer som erbjuder en hel-
hetsldsning, inklusive sjélvbetjéningskassor.

En stor utmaning fér dem &r att kunna tillhanda-
hdlla hogkvalitativ teknik i produkterna dé det ér
mycket tungrott och svért att hélla samma tem-
po pd utvecklingen som marknaden efterfrégar.
Unikiteten med Orderhero ar att de erbjuder sjalv-
betjéningskassor som en fristdende 16sning, alltsd
kan vilken restaurang som helst bli modern och
digital dven om POS-systemet som de arbetar
med inte har det alternativet i sitt produktsorti-
ment.

Den andra kategorin av konkurrenter &r mer foku-
serat pd online-takeaway segmentet. Dér konkur-
rerar Orderhero med en del nya svenska uppstick-
are som gor bé&de appar och mobila webbsidor
for bestalining av mat. Dessutom konkurrerar man
med alla deliveryféretag dd de besitter en “pick
up” funktion som innebdr att g&sten kan valja att
hamta sin mat sjdlv istdllet for att valja hemleve-
rans. Orderhero Vill férédndra denna del av mark-
naden genom att erbjuda restaurangen moj-

1© Research and Markets, Europe Online Food Delivery Market Report 2021-2026: Analysis & Forecast by User, Country & Company, 9

mars 2021.
Research and Markets (9 mars 2021).
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ligheten att sjalva ta kontroll éver sin take-away
forsdlining genom att integrera en “take-away”
knapp pd restaurangens egen hemsida, skylta
upp med skannbara QR-koder inne och utanfor
restaurangen for att férenkla for gésten att be-
stélla mat om det &r I&dnga koétider.

Anvandarbeteendet ér némligen sé att de flesta
redan vet vad de vill @ta och pd vilken restaurang,
ddarmed tycker man i l&dngden att det blir jobbigt
att g& in pd tredjepartsappar fér att leta upp sin
favoritrestaurang nar man enkelt kan g& in de-
ras hemsida och bestdlla maten, ungefdr som en
e-handel.

En stor férdel for restaurangen dr att priset for att
ta emot en bestdlining via Orderhero &r 50-60%

lGgre an de stora deliveryféretagen och dérmed
arintresset stort for restaurangen att f& dver géis-
terna till Orderhero och enbart ta bestdliningar
med hemleverans via deliveryféretagen.

Orderhero vill kunna erbjuda restaurangerna maoj-
ligheten att kunna bli digitala, ta kontroll éver sin
forsdlining och skapa en omnikanal for bestdll-
ningar, sd att gdsten kan bestdlla pd det sdttet
som passar dem bdst. Detta dven fast att man
sitter fast med ldnga avtal. Véantar man 48 ména-
der for att byta ut sin leverantér av kassasystem
fér att bli digital i dagens ladge kan det kosta dig
hela din verksamhet. Dagens gdster kraver digi-
tala tjanster fér att de ska vilja fortsétta komma
tilbaka och handla.
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Kort om Orderhero
Orderhero dar en snabbvdxande startup inom res-
taurangtech och dr idag ett team pé 12 anstallda
och 6 konsulter med huvudkontor i Stockholm. Bo-
laget vill vara férstahandsvalet globalt ndr man
ska digitalisera sin restaurang.

Genom Bolagets unika SaaS-plattform gér Bola-
get det m¢jligt att jobba med touchskdrmar och
mobila enheter for att skapa den absolut bdsta
kundupplevelsen for béde gdésten och restau-
rangen.

Historik

Bolaget grundades 2016 och arbetade dd& pé
konsultbasis for att digitalisera detaljhandeln.
Sommaren 2019 klev entreprendren Aleksandar
Goga in operativt som VD och anvénde samma
infrastruktur for att grunda Orderhero. Goga dr
en erfaren entreprenor och har tidigare grundat
tjansteférmedlingsbolaget ServiceFinder.se, som
sdldes till Schibsted Media Group 2016. Nuvarande
VD Anette Bodenfors boérjade som operativ chef
hosten 2019 och tog éver som VD i januari 2021.
Bodenfors har 15 &rs erfarenhet frdn restaurang-
branschen. Teamet som nu leder Orderhero har
tillsammans 6ver 30 drs erfarenhet av att driva
restauranger och teknikbolag.

Koncernstruktur
Bolaget ingdr inte i n&igon koncern.

Verksamhet

Orderhero har utvecklat en mjukvara som moj-
liggor for restauranger att kunna bli digitalg, styra
sin egen ndrvaro online och arbeta med férsdli—
ning via digitala expresskassor och onlinebestdll-
ningar. Framtiden tor restaurangerna ar att kun-
na ha en omnikanallésning, det vill sdga gdster
ska kunna bestdlla mat pd det séttet som passar
dem. Darmed ska restaurangen ocksd kunna ta
kontroll Gver forsdliningen och inte behova betala
extrema avgifter till tex. matleveransféretagen for
tj@inster som tar skyhdga avgifter. Kommunikation
och relation till gasten kommer vara lika viktigt
som det alltid varit, men nu kommer det att fér-
flyttas till det di%itola i form av kampanijer, lojali-
tetsprogram och att systemen |ar kdnna gdstens
beteenden f6r kommmande bestaliningar.

Orderhero ar idag verksamt pd den svenska
marknaden. Bolaget har som madilséattning att pé
sikt expandera verksamheten geografiskt till stor-
re marknader séisom t ex Tyskland, Spanien och
Nederldnderna.

Affdarsmodell, vision, strategi
och madl

Affarsidé

Orderheros affarsidé ar att digitalisera och 6ka
forsaliningen i restauranger. Tack vare vara 16s-
ningar kan restaurangerna nu ta emot bestdll-
ningar digitalt pd plats och pd distans och dérmed
sdanka sina personalkostnader, 6ka omsdttningen
och lénsamheten. Var styrka ar att vi bygger vara
produkter utifrén slutanvéindarens perspektiv, le-
vererar snabbt och hjdlper restaurangerna med
att utbilda dem i skiftet till att bli digitala.

Vision
Var vision ér att vara férstahandsvalet globalt nér
man ska digitalisera sin restaurang.

Strategi

Orderheros strategi ar att skapa konkurrenskrafti-
ga produkter till ett bra pris med modern teknik och
att ha en offensiv férsaljiningsstrategi fér att véxa
snabbt. Orderhero vill vara Apple i sin bransch. Foér
att kunna sdlja och installera snabbt har Boloﬁ;et
skapat ett fristdende system som gér det mojligt
for restaurangen att anvanda vdra lésningar trots
att de anvander andra kassaleverantérer med
I&nga bindningstider. Framgent &r tanken att in-
tegrera Orderhero med andra system som har
stark position p& marknaden och som komplet-
terar oss, till exempel kassasystem, inventerings-
system och business intelligence-verktyg. Detta
for att komma ut snabbare pd& marknaden, skapa
storre kundnytta och inlésningsfaktor.

Mal

Orderheros mal &r att inom tvé &r vara den le-
dande aktéren i Sverige och pd& fem dr vara den
ledande aktéren i Europa.

Anstdllda

Antal anstdllda per den 31 december 2021 var 10
(3) stycken. Vid samma tidpunkt uppgick antalet
konsulter i Bolaget till 6 (2).

Organisationen bestar idogsldget, utéver fo-
retagsledningen, av 1 férsdljningschef, 5 salja-
re, 2 customer success managers och 1 growth
marketer. Konsulterna bestér av 5 utvecklare (2
front-end, 3 back-end) och 1 utvecklare pd del-
tid (back-end). All lépande redovisning skéts av
P:E Accounting AB ddr 1 junior redovisningskonsult
och 2 seniora redovisningskonsulter med erfaren-
het av noterade bolag arbetar med Bolaget.

Tidpunkt Antal anstdéllda Antal konsulter
2021-12-31 10 6
2020-12-31 3 2
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Orderheros revjderade drsredovisningar for rakenskapsdaren 2019, 2020 och 2021 vilka har ypprattats i
enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmdnna réd BFNAR 20121 Arsredovis-
ning och koncernredovisning (k3), inférlivas genom hénvisning och utgor en del av Bolagsbeskrivning-
en. Om inget annat uttryckligen anges har ingen finansiell information i Bolagsbeskrivningen reviderats
eller granskats av Bolagets revisor. Informationen nedan bor Idsas tillsammans med Bolagets érsredo-
visningar for rékenskapsdéren 2019, 2020 och 2021 inklusive revisionsberdttelser som inférlivats i Bolags-

beskrivningen genom hanvisning.

Bolagets resultatrdkning i sammandrag

2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01

(SEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Reviderat Reviderat Reviderat

Rorelsens intdkter
Nettoomsattning 2421115 1693 484 1713 274
Aktiverat arbete fér egen rakning 237234 138 600 797 276
Ovriga rérelseintakter 1844 43275 187 851
Summa rorelsens intdkter 2660193 1875359 2698 401
Rorelsens kostnader
Révaror och fornédenheter -259 396 -879 276 -1630 588
Handelsvaror -392 501 -153 033 -137 151
Ovriga externa kostnader -3 080122 -3137 081 -2676 274
Personalkostnader - 3182680 -990132 -1017 535
tAil\l/éé)rg:gor:edskrivningor av materiella och immateriella anlaggnings- -1371328 ~430 615 -525 899
Rorelseresultat -5 625 833 -3714778 -3289046
Resultat frdn finansiella poster
Ovriga ranteintdkter och liknande resultatposter 353 318 3 966
Ovriga rantekostnader och liknande resultatposter -142 986 -72 563 -47 362
Resultat efter finansiella poster -5768 466 -3787023 -3332442
Periodens resultat -5768 466 -3787023 -3332442
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Bolagets balansrdkning i sammandrag

(SEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Tecknat men ej inbetalt kapital 3099 944 0 0
Anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och likande arbeten 6 643 453 4252820 3627164
6643453 4252 820 3627164
Materiella anléggningstillgangar
Inventarier, verktyg, installationer 684 972 213 809 4046
684 972 213 809 4046
Finansiella anldggningstillgdngar
Andra langfristiga fordringar 708 000
0 0 708 000
Summa anldggningstillgangar 7328 425 4466 629 4339210
Omséttningstillgangar
Kundfordringar 215703 24 391 85 962
Aktuell skattefordran 15070 15 070 0
Ovriga fordringar 85 351 42716 183 892
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 331387 50 580 394 379
64751 132757 664 233
Kassa och bank 961483 467175 391723
Summa omséttningstillgangar 1608 994 599 932 1055 956
SUMMA TILLGANGAR 12037363 5066 561 5395166
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(SEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Reviderat Reviderat Reviderat

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 505 792 59 270 346 000
Ej registrerat aktiekapital 50 632 0 716 500
Fond for utvecklingsutgifter 6 216 691 4252 820 3627164
Summa bundet eget kapital 6773115 4312090 4689664
Fritt eget kapital
Overkursfond 9 826 326 1023 333 13 705 732
Balanserat resultat -6 358 222 -1203147 -12 076 910
Arets resultat -5 768 466 -3787023 -3332442
Summa fritt eget kapital -2300 362 -3 966 837 -1703 620
Summa eget kapital 4472753 345253 2986 044
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 908 334 600 756 166 672
Ovriga skulder 1880894 0 350 000
Summa langfristiga skulder 2789228 600756 516 672
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 399 998 356 818 181 812
Leverantorsskulder 1636135 463 942 333645
Aktuell skatteskuld 0 0 10 270
Ovriga skulder 951533 1294 915 852 858
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1787 716 2004 877 513 865
Summa kortfristiga skulder 4775382 4120 552 1892450
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 12037363 5066 561 5395166
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Bolagets kassaflodesanalys i sammandrag

Helar

2021-01-01 2020-01-01 2019-01-01
(SEK) 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -5768 466 -3787 023 -3 332442
Justeringar fér poster som inte ingdr i kassaflédet
Avskrivningar 1371327 430 615 525 899

-4397139 -3356 408 -2806 543

Skatt pd drets resultat 0 0 0
Kassaflode fran den Iopande verksamheten
fore fordndringar av rorelsekapital -4397139 -3356 408 -2806 543
Fordndring av rérelsekapital
Férandring av kortfristiga fordringar -515115 531477 646 309
Férandring kortfristiga skulder 1542 546 1752583 -1551038
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -3369708 -1072348 -371272
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv av immateriella anléggningstillgéngar -3 281394 -1030 330 -1963 382
Forvarv av materiella anldggningstillgéngar -951370 -235 705 0
Férandring andra I&ngfristiga fordringar 0 708 000 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -4232764 -558 035 -1963 382
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 6796 022 1146 233 4999 352
Forandring langfristiga skulder 350 757 609 090 -151 617
Ovriga skulder 950 000 -49 487 492 099
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 8096779 1705 836 5339934
Periodens kassafléde 494 307 75 453 -334720
Likvida medel vid periodens boérjan 467176 391723 726 443

Likvida medel vid periodens slut 961483 467176 391723







KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanst&ende kommentarer till den finansiella utvecklingen baseras pé reviderade drsredovisningar
avseende rdkenskapsdren 2019, 2020 och 2021. De belopp som anges inom pdrentes avser motsva-
rande period under féregdende rékenskapsar. Informationen i detta avsnitt bér ldses tillsammans med
den utvalda finansiella informationen under avsnittet “Finansiell information” ovan.

Jdamforelse mellan rakenskaps-
aren 2021 och 2020

Resultatrdkning

Nettoomsdttning

Bolagets totala nettoomsdattning uppgick under
perioden till 2 421 (1693) TSEK. Férandringen i rorel-
seintdkter mellan perioderna beror huvudsakligen
pd tillvaxt i Bolaget med fler kunder.

Rorelsens kostnader

Bolagets roérelsekostnader uppgick under perio-
den till -8 286 (-5 590) TSEK. Forandringen i rorel-
sekostnader mellan perioderna beror huvudsakli-
gen pda tillvéixt i Bolaget, vi har behovt anstdlla fler
medarbetare, utdkat vdra kostnader fér produk-
tutveckling och képt in mer hérdvara.

Rorelseresultat

Bologets rorelseresultat uppgick under perioden
till -5 626 (-3 715) TSEK. Forandringen i rorelsere-
sultat mellan perioderna beror huvudsakligen pé
ovanstdende féréndringar i Bolaget.

Resultat efter finansiella poster

Bolagets resultat efter finansiella poster uppgick

under perioden till -5 768 (-3 787§)TSEK. Forand-

ringen i resultat efter finansiella poster mellan
erioderna beror huvudsakligen p& ovanstéende
6érandringar i Bolaget.

Periodens resultat

Bolo%ets resultat for perioden uppgick till -5 768
(-3 787) TSEK. Forandringen i resultatet var huvud-
sakligen hanférlig till ovanstdende férandringar i
Bolaget.

Balansrdkning

| balansrékningen per 2021-12-31 finns en fordran
pd 3,1 MSEK avseende tecknad men e] inbetalt ka-
pital. Likviden tillférdes Bolaget under inledningen
av 2022.

Anldggningstillgangar

Bolagets anléggningstillgéngar uppgick till 7 328
(4 467) TSEK, \%%o bestdr framst av %olonserode
utgifter for programvaror, hérdvara hos kund och
inventarier.

Omsdttningstillgdngar

Bolagets omsdattningstillgéingar uppgick till 1 609
(600%J TSEK, vilka bestdr frémst av bankmedel, Ay
bankmedel om 961 (467) TSEK utgors 658 (114)
TSEK av redovisningsmedel.

Eget kapital

Bolagets eget kapital uppgick till 4 473 TSEK (345)
TSEK. Férandringen i Bolo?ets eget kapital ar hu-
vudsakligen hanférlig till balanserade forluster
samt de nyemissioner som skett.

Langfristiga skulder

Bolagets I&ngfristiga skulder uppg]ick till 2 789
(601)"TSEK. Beloppet utgérs av skulder till kreditin-
stitut om 908 TSEK vilket avser |&n frén Almi samt
ett I&n fr&n Bolagets ordférande om 1881 TSEK.

Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 4 775 (4
121) TSEK. Férandringen i Bolagets kortfristiga skul-
der ar huvudsakligen hanforlig till 6kning av leve-
rantorsskulder.

Kassaflode

Kassaflédet frén den I6pande verksamheten upp-
gick under perioden till — 3 370 (- 1072) TSEK, vilket
huvudsakligen ar hanforligt till negativt resultat.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten upp-
gick under perioden till -4 233 (-558) TSEK, vilket
huvudsakligen &r hanférligt till utveckling av pro-
gramvara.

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten upp-
gick till uppgick under perioden till 8 097 (1 706)
TSEK, vilket huvudsakligen &r hanférligt till att ny-
emissioner och inld&ning frdn agare.
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Jamforelse mellan rakenskaps-
aren 2020 och 2019

Nettoomsdttning

Bolagets totala nettoomsdttning uppgick under
perioden till 1693 (1 713) TSEK. Rorelseintakterna ér
oféréindrade mellan dren totalt sett.

Rorelsens kostnader

Bolagets rérelsekostnader uppgick under perio-
den till -5 590 (-5 987) TSEK. Rérelsekostnaderna
mellan perioderna minskade ndgot och bestdr av
kostnader for varuinkdp, administration och léner.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat uppgick under perioden
till -3 715 (-3 289) TSEK. Forandringen i rorelsere-
sultat mellan perioderna beror huvudsakligen pé
ovanstéende féréndringar i Bolaget.

Resultat efter finansiella poster

Bolagets resultat efter finansiella poster uppgick

under perioden till -3 787 (-3 33253TSEK. Forand-

ringen i resultat efter finansiella poster mellan
erioderna beror huvudsakligen p& ovanstéende
oérandringar i Bolaget.

Periodens resultat

Bolo%ets resultat for perioden uppgick till -3 787
(-3 332) TSEK. Férandringen i resultatet var huvud-
sakligen hanférlig till ovanstéende férandringar i
Bolaget.

Balansrédkning

Anldggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgéngar uppgick till 4 467
(4 339) TSEK, viﬁo bestdr frdmst av %olonserode
utgifter for programvaror, hérdvara hos kund och
inventarier.

Omséttningstillgangar

Bolagets omsdattningstillgéngar uppgick till 600 (1
056) TSEK, vilka bestar framst av kassa och bank.
Minskningen avser framst férandring i periodise-
ringar av fakturering i bokslutet.

Eget kapital

Bolagets eget kapital uppgick till 345 (2 986) TSEK.
Forandringen i Bolagets eget kapital éar huvudsak-
ligen hanforlig till balanserade forluster samt de
nyemissioner som skett.

Langfristiga skulder

Bolagets Iangfristiga skulder uppgick till 601 2517%
TSEK. Skulder till kreditinstitut uppgick till 601 (167
TSEK samtidigt som égarinléning p& 350 TSEK kon-
verterats till eget kapital via nyemission.

Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder uppgick till 4121 (1892)
TSEK. Foérandringen i Bolagets kortfristiga skulder
ar huvudsakligen hanférlig till 6kning i forutbetal-
daintdkter.

Kassaflode

Kassaflodet frén den I6pande verksamheten upp-
gick under perioden till -1 072 (-3 711) TSEK, vilket
huvudsakligen ér hanforligt till negativ Ibnsamhet.
Férbattringen mot jémférande perioden beror bl
a pd en mangd nya kundavtal dér betalning er-
hdllits i forskott.

Kassaflédet fran investeringsverksamheten upp-
gick under perioden till -558 (-1 963) TSEK, vilket
huvudsakligen ar hanférligt till utvecklingen av
programvaran. Forbattring mot jadmférandeperi-
oden beror bl a pd dterbetalning av en deposition
p& 708 TSEK.

Kassaflddet frén finansieringsverksamheten upp-
gick till uppgick under perioden till 1 706 (5 340)
TSEK, vilket huvudsakligen &r hanforligt till nyemis-
sion gjorda under respektive period.

Finansiell kalender

Ql-rapport (januari-mars 2022): 20 maj 2022
Q2-rapport gopril—juni 2022):19 augusti 2022
Arsstdmma: 2 juni 2022

Investeringar

Under perioden som omfattas av den finansiella historiken fram till datumet for Bolo?sbeskrivningen
f

har Bolaget inte genomfoért ndgra investeringar. Efter den 31 december 2021 fram till o

entliggérandet

av Bolagsbeskrivhingen har Bolaget inte gjort ndgra for verksamheten vésentliga investeringar.

Pdgdende investeringar och Gtaganden om framtida

investeringar

Orderhero har inga huvudsakliga pdgdende investeringar och Bolaget har inte ingdtt ndgra fasta

dtagande om betydande investeringar.
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Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolo?ets kapitalstruktur och skuldsattning per den 31 december
2021. Se &ven avsnittet "Aktier, aktiekapital och égarférhdllanden” for ytterligare information angdende
Bolagets aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt inkluderar endast réntebdrande skulder och
bor 1asas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och Bolagets fi-
nansiella information, inklusive relaterade noter, vilka inférlivats genom hénvisning.

E%ef kapital, skulder och nettoskuldsattning

Tabellerna nedan dterger information om Orderheros eget kapital och skuldsdattning per den 31 de-
cember 2021. Orderheros e%et kapital uppgick till 4 473 TSEK, varav aktiekapital uppgick till 506 TSEK.
Orderheros rantebdrande skulder per den 31 december 2021 uppgick till cirka 1308 TSEK.

Som vdasentliga hdndelser efter den 31 december 2021 kan ndmnas féljande:

Per 31 december 2021 finns i balansrdkningen en fordran pd ca 3,1 MSEK avseende ej inbetald emis-
sionslikvid fr&n en riktad emission vilken beslutades i december 2021. Beloppet tillférdes Bolagets kassa
under inledningen av 2022. Den riktade emissionen var pd totalt 5,0 mkr ddr resterande del, 19 MSEK,
erlades genom kvittning av fordran pd Bolaget. Erbjudandet som genomférs infér den planerade no-
tgringen pa First North kan tillféra Bolaget ytterligare hogst ca 16 MSEK fére emissionskostnader om ca
1,2 MSEK.

Per den 31 december 2021 uppgick kassan till 961 TSEK. Av detta belopp utgjordes 658 TSEK klientmedel
och 50 TSEK var pantsatt avseende en utstdlld garanti till Euroclear. Bolagets disponibla medel uppgick
sdledes till 253 TSEK. Utéver detta finns inga begransningar i anvandningen av kapital som, direkt eller
indirekt, vésentligt p&verkat eller skulle kunna pdverka Bolagets verksamhet.

Kapitalstruktur

Kapitalstruktur (SEK) 2021-12-31

Kortfristiga rdntebdrande skulder

Mot borgen 0
Mot séikerhet (féretagsinteckning) 399 998
Utan borgen eller sékerhet 0
Summa kortfristiga rdntebdrande skulder 399908

Ldngfristiga réintebdrande skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet (féretagsinteckning) 908 334
Utan borgen eller sakerhet 0
Summa langfristiga réntebdrande skulder 908 334
Eget kapital

Aktiekapital 505 792
Ej registrerat aktiekapital 50 632
Fond fér utvecklingsutgifter 6 216 691
Overkursfond 9 826 326
Annat eget kapital inklusive periodens resultat -12126 688

Summa eget kapital 4472753
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Nettoskuldsdttning

Nettoskuldséttning (SEK) 2021-12-31
A. Kassa (varav klientmedel 658 TSEK) 961483
B. Andra likvida medel 0
C. Latt realiserbara tillgéngar 0
D. Summa likviditet (A+B+C) 961483
E. Kortfristiga fordringar 0
F. Kortfristiga bankskulder 0
G. Kortfristig del av langfristiga skulder 399 998
H. Andra kortfristiga skulder 0
I. Summa kortfristig skuldsédttning F+G+H) 399998
J. Netto kortfristig skuldséttning (1-E-D) -561485
K. L&ngfristiga banklién 908 334
L. Emitterade obligationer 0
M. Andra l&ngfristiga skulder 0
N. Summa ldngfristig skuldséttning (K+L+M) 908 334
O. Nettoskuldsdttning (J+N) 346 849

Vdsentliga hdndelser efter

° o
rapporfperiodens utgang
Utdver vad som anges i avsnittet “Investeringar”
ovan har det inte skett néigra vésentliga héndel-
ser efter utgdingen av den senaste rapportperio-
den.

Tendenser och
framtidsutsikter

Utdver de tendenser och trender som anges i av-
snittet "Marknadséversikt” samt vad som anges i
avsnittet "Riskfaktorer” kénner Orderhero inte till
ndgra osdkerhetsfaktorer, potentiella fordringar
eller andra krav, dtaganden eller héndelser som
skulle kunna ha en vasentlig inverkan pd Bolagets
afférsutsikter. Orderhero kdnner i dagslaget inte till
ndgra uppgifter om offentliga, ekonomiska, skat-
tepolitiska, penningpolitiska eller andra politiska
Atgdarder som direkt eller indirekt, vésentligt kan
pdverka Bolagets verksamhet eller affd@rsutsikter
under det innevarande rékenskapsdret. Det finns
sdvitt styrelsen k&nner till, inga kanda tendenser,
osdkerhetsfaktorer, potentiella materiella ford-
ringar eller andra krav, dtaganden eller hdndelser,
utover vad som framgdr av denna Bolagsbeskriv-
ning, som kan férvantas ha en vésentlig inverkan
pd& Bolagets framtidsutsikter.

Villkorat akheagarflllskoﬁ

Bolaget erhdll under 2018 ett villkorat aktiedgar-
tillskott om 546 507 kronor frén Kjersén Group AB.
Tillskottet ar villkorat pd& s& satt att aktiedigaren
enligt avtalet ska aterfd erlagt belopp frdn fritt
eget kapital. Per dagen foér Bolagsbeskrivningen
ar det villkorade aktiedgartillskottet utestdende i

sin helhet. Endast bolagsstdmma kan besluta om
&terbetalning av det villkorade aktiedgartillskottet,
och en sddan dterbetalning mdste foljo samma
regler i aktiebolagslagen ?2005:551) som gdller
for utdelning. For mer information om utdelning,
se rubriken "Ratt till utdelning, andel av bolagets
vinst och behdlining vid likvidation” under avsnit-
tet "Aktier, aktiekapital och dgarférhéllanden”.

Revisionsberdttelse och

anmdrkningar

Inga anmarkningar finns i revisionsberdttelserna
fér den historiska finansiella informationen som
omfattas av Bolagsbeskrivningen.

Uttalande avseende
rorelsekapital

Bolaget saknar rérelsekapital for de aktuella be-
hoven med vilket avses de kommande tolv mdé-
naderna. Bristen pd rérelsekapital med nuvaran-
de planer uppskattas vara i nivd med storleken
pd Erbjudandet och berdknas uppstd under an-
dra kvartalet 2022. Bolagets plan fér att erhdlla
tillrgckligt rérelsekapital ar ErbH'udcmdet vilket till-
for Bolaget ca 16,0 MSEK vid full teckning och fore
emissionskostnader. Bolaget har erhadllit teck-
nings&taganden om 12 MSEK i Erbjudandet. Det
kan noteras att dessa ej ar sdkerstallda.

Om Erbjudandet ej skulle fulltecknas har Bolaget
mojlighet att minska kostnadsmassan i Bolaget
med ca 15-20 % for att ddrigenom sdkerstdlla att
rérelsekapitalet ar tillréickligt for de aktuella be-
hoven. Vid ett s8dant scenario skulle Bolaget ha
tillréickligt rorelsekapital om 13,5 MSEK tillférdes ge-
nom Erbjudandet.
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Styrelse

Enligt Orderheros bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst tio ordinarie ledaméter
med hogst tio suppleanter. Per datumet fér Bolagsbeskrivningen bestdr Bolagets styrelse av fem stéim-
movalda ledamoter, inklusive styrelseordféranden.

| tabellen nedan framgdr om respektive styrelseledamot ar beroende eller oberoende i forhdllande till
Bolaget, Bolagets ledning och i forhdllande till storre aktiedgare.

o

Namn Befattning Bolaget och Bolagsled-  Bolagets stérre aktieégare
ningen

Aleksandar Goga Styrelseordférande Nej Nej

Anette Bodenfors Styrelseledamot och vd Nej Ja

Arash Pournouri Styrelseledamot Ja Nej

Marcus Gullin Styrelseledamot Ja Ja

Marcus Bostrém Styrelseledamot Ja Nej

Nedan féljer nérmare information om styrelseledamaoternas dlder, befattning, relevant utbildning, an-
dra pdgdende uppdrag och tidigare upﬁdrog under de fem senaste &ren inklusive information om
eventuellt deldgarskap | dem samt innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget. Med
delégarskap avses innehav som dverstiger tio procent av andelen kapital eller roster.

Fodd
1986

Relevant utbildning
Studier frédn Data- och Systemvetenskaplig linje p& Stockholms
universitet och Kungliga Tekniska Hégskolan.

Andra pagdende uppdrag
Goga Holding AB samt Thumbs Up Invest AB.

Tidigare uppdrag under de fem senaste dren

Innehav

ALEKSANDAR GOGA 882 400 aktier indirekt genom Goga Holding AB samt 54 600

Styrelseordférande sedan 2021 ¢ aktier indirekt genom Thumbs Up Invest AB.
(styrelseledamot sedan 2018) :

Fédd

1989

Relevant utbildning
Kurser pd universitet inom féretagsekonomi och administration.

Andra pagdende uppdrag

Tidigare uppdrag under de fem senaste dren

COQ i Orderhero AB och Odengruppen 2 AB. anstdlld som CFO
for Odengruppen 2 AB. Styrelseledamot, extern firmatecknare
och General Manager i Fandado AB.

ANETTE BODENFORS : Innehav

Styrelseledamot sedan 2021 234494 aktier.
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ARASH POURNOURI

Styrelseledamot sedan 2022

MARCUS GULLIN

Styrelseledamot sedan 2022

M

ARCUS BOSTROM

Styrelseledamot sedan 2017

(styrel

seordférande under 2017-2021)

Fédd
1981

Relevant utbildning

Andra pagdende uppdra

Styrelseordférande | The High AB och Landmarket AB. Styrelse-
ledamot i DSJ Media AB, TBX Management AB, ICON IMAGE AB,
Skyetone AB, UNLTD International AB, BBA International AB, Nor-
dic Angels AB, Ascaro Sports AB, YRLA AB, Ascaro Clothing Ak-
tiebolag, Ascaro Courts Aktiebolag, Nordic Angels Access Ve-
hicle AB, Bl&luvan AB och Bandeja Travels Aktiebolag.

Tidigare uppdrag under de fem senaste éren
Styrelseledamot och verkstdllande direktdr i SB Tax AB och
EARFILE AB. Styrelseordférande i DSJ Media AB. Styrelseledamot
i NCP Concept AB, Alias Invest AB och The Now Collective AB.

Innehav
253 163 aktier indirekt genom Icon Image AB.

Fodd
1984

Relevant utbildning
Byggnadsingenjor vid Lunds tekniska hégskola.

Andra pagdende uppdra

Styrelseordférande 1 Gullin Invest AB och Hungry Delivery Inter-
national AB. Styrelseledamot i Bygg Entreprenad Lennart Gullin
Aktiebolag, Axdala AB, Gullin Holding AB, MGSB Invest AB och

Glodny.pl Sp z.0.0.

Tidigare uC!)pdrq under de fem senaste dren
Styrelseordforande i RestaurangOnline Sverige AB och Hungry
Delivery AB. Styrelseledamot i AR Miljdenheten AB.

Innehav
25 316 aktier.

Fodd
1980

Relevant utbildning
M.Sc. i Business & Economics vid Handelshégskolan i Stock-

holm.

Andra pdgéende uppdrag

Styrelseordférande i V&rden Online Sverige AB. Styrelseleda-
mot i Heart of Gold Investment AB, Next u AB, Next u Holding AB,
Next u systems AB och Wine Tourism Global AB.

Tidigare uppdrag under de fem senaste dren

Verkstdllande direktér i Insight Architectures AB. Styrelseord-
férande i Orderhero AB, EGM — Educations Media Group AB
och FindCourses Global AB. Styrelseledamot i Brocc AB (publ),
Fastighetsaktiebolaget Fdgelbro-Norrvik, Sarvai AB, Capital
Helicopter Sweden AB, FindCourses PRO AB, Mercur Solutions
Aktiebolag, Kurser & Aktivitet Sverige AB, Mimers Brunn AB och
Studentum Sverige AB.

Innehav
410 604 aktier indirekt genom Heart of Gold Investment AB.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Ledande befattningshavare

Nedan foljer information om ledningens dlder, befattning, relevant erfarenhet, andra pdgdende upp-
drag, tidigare uppdrag under de fem senaste &ren inklusive information om eventuellt delégarskap i
dem samt innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget. Med deld&garskap avses innehav
som overstiger tio procent av andelen kapital eller roster.

ANETTE BODENFORS ALEKSANDAR GOGA

Verkstdllande direktor sedan 2021 Head of Growth sedan 2022

Se beskrivning under rubriken “Styrelse” ovan. Se beskrivning under rubriken “Styrelse” ovan.

Fodd
1989

Relevant utbildning

Utbildning: Kandidatexamen i redovisnin% fr&n Stockholms uni-
versitet och Master of Science i finance frén University of Gro-
ningen.

Andra pdgdende uppdrag
Johan innehar CFO-uppdrag i ESEN Eport AB, Spacett AB samt
Ecore Group AB. Samtliga tre nédmnda bolag dér noterade pd
Spotlight. Johan ar dven delégare i redovisningsbyrédn Ekonum
AB, som han anslét till 2019.

Tidigare uppdrag under de fem senaste dren
JOHAN DAHL : Delagare deEkonum AB. CFO-uppdrag i ESEN Esport AB, Spacett
CFO sedan 2022 : AB samt Ecore Group AB.

Innehav
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande

befattningshavare
Marcus Gullin var suppleant i Daily Promotion Sweden AB ndér det férsattes i konkurs 10 juli 2020. Konkur-
sen avslutades 1 november 2021.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts fér ndgon ekonomisk brottslighet
under de senaste fem dren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har, utéver vad
som anges ovan, under de senaste fem d&ren varit inblandad i ndgon konkurs, likvidation eller konkurs-
férvaltning med undontog for frivilliga sddana forfaranden. Inte heller finns ndgon anklagelse och/eller
sanktion mot négon av dessa personer frdn i lag eller férordning bemyndigad myndighet, inklusive
godkanda yrkessammanslutningar, och ingen av dem har under de senaste fem d@ren férbjudits av
domstol atting& som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller att ha ledan-
de eller 6vergripande funktioner i ett bolag.

Det féreligger inga familjeband mellan Bolagets stYreIseIedométer och ledande befattningshavare.
Det har inte tréffats néigon sdrskild dverenskommelse mellan stérre oktiec’jgfore, kunder, leverantorer
eller andra parter enligt vilken ndgon befattningshavare har valts in i styrelsen eller tillsatts i annan
ledande befattning.

Sdvitt Bolaget kanner till har ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare négot intresse
som stdr i strid med Bolagets, och det finns inte heller ndgra potentiella intressekonflikter med anled-
ning av styrelseledamaéters eller ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra &tag-
anden. Som angivits ovan har dock ett flertal styrelseledamoter ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktieinnehav.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har ingdtt avtal med Bolaget om férmdner
efter uppdragets avslutande.

Revisor

Ernst & Young AB med adress Box 7850, 103 99 Stockholm, &r Bolagets revisor for tiden intill slutet av
ndsta drsstémma. Peter Emanuelsson, auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisation for
auktoriserade revisorer), ar huvudansvarig revisor.

Ersdttning till styrelse och ledande befattningshavare
Vid &rsstdmma den 11 juni 2021 beslutades att inget styrelsearvode ska utgd for tiden intill slutet av
né&sta ordinarie bolagsstdmma.

Ersattning till VD kan bestd av grundlén, kontant rérlig ersdttning, pension och andra sedvanliga for-
mdner. For VD gdller en 6msesidig uppsdgningstid om sex (6) mdnader. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande férmdner efter styrelseledamots eller ledande befatt-
ningshavares avtrddande av tjdnst eller uppdrag.

Nedanst&ende tabell visar utbetalt arvode till styrelsen och ledande befattningshavare under réken-
skapsdret 2021.

Grundién/ RéHi

SEK styrelsearvode ersi:'lttning Pension forg\vg:\gec:' Totalt
Styrelsen

Aleksandar Goga 335 000 0 0 0 335000
Marcus Bostrom 0 0 0 0 0
Sebastian Kjersén' 0 0 0 0 0
Styrelsen totalt 335000 (] (] 0 335000
Ledande befattningshavare

Anette Bodenfors 345 000 0 0 0 345 000
Ledande befattningshavare totalt 345000 0 0 0 345000
Totalt styrelse och ledande befatt-

ningshavare 680 000 0 o 0 680000

! Avgick den 6 april 2021.
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Ersdttning till verkstdllande direktor

Bolagets verkstdllande direktor har en fast ménadslén om 40 000 SEK som revideras érligen och inne-
har dvriga generella férmdner. Mot bakgrund av en dverenskommelse om uppskjuten ersdattning har
Bolaget en upplupen skuld till Bolagets verkstallande direktér om 100 000 SEK. Den verkstdllande direk-
toéren ar berdttigad att delta i Bolagets vid var tid tilldmpliga bonusprogram och vid tjénsteresor tilldm-
pas Bolagets vid var tid gdllande resereglemente. Anstdliningsavtalet innehdller dven bestdmmelser
om sekretess, immateriella rattigheter samt konkurrensférbud och gdller tillsvidare.
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Allmdn information

Enligt Orderheros bolagsordning ska aktiekapitalet uppgd till Iégst 500 000 SEK och hoégst 2 000 000
SEK, fordelat pd lagst 37000 000 aktier och hogst 12 000 000 aktier. Aktierna ér denominerade i SEK och
har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Samtliga emitterade aktier ér fullt betalda
och fritt dverldtbara. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av bolag, inklusive de som foljer ay
bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de férfaranden som on?es i aktiebolagslagen (2005:551).
Per datumet for Bolagsbeskrivningen uppgdr Bolagets aktiekapital till 556 424,00 SEK, férdelat pd 3 477
650 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,16 SEK.

Bem?'ndlgclnde

P& Arsstdmma den 11 juni 2021 beslutades att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under
tiden fram till ndstkommande arsstdmma, med eller utan foéretrddesratt for aktiedigarnag, besluta om
nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emissionsbeslutet ska kunna ske mot
kontant betalning och/eller med bestémmelse om apport eller kvittning eller att teckning ska kunna
ske med andra villkor.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanst&ende tabell visar den historiska utvecklingen for Bolagets aktiekapital och antal aktier i Bola-
get sedan dess registrering 2016, s& som det ar registrerat hos Bolagsverket.

Antal aktier Aktiekapital
Ar  Héndelse Férandring Totalt Féréndring Totalt Kvotvdérde Kurs
2016  Nybildning 500 500 50 000,00 50 000,00 100,000 100,00
2017 Nyemission 94 594 9 400,00 59 400,00 100,000 3 008,00
2018 Nyemission 149 743 14 900,00 74 300,00 100,000 33 680,00
2018 Nyemission 190 933 19 000,00 93 300,00 100,000 16 824,00
2019  Nyemission 2527 3460  252700,00 346 000,00 100,000  1072,00
2020 Nyemission 7165 10625 716 500,00 1062 500,00 100,000 289,00
2020 Nyemission 1229 11854 122 900,00 1185 400,00 100,000 203,00
2020 Minskning 0 1854 -1126130,00 59 270,00 5,000 n/a
2021 Nyemission 3952 15 806 19 760,00 79 030,00 5000 126500
2021 Split (200:) 3145394 3161200 0,00 79 030,00 0,025 n/a
2021 Fondemission 0 3161200 426 762,00 505 792,00 0,160 n/a
2022 Riktad emission 316 450 3477 650 50 632,00 556 424,00 0,160 15,80
2022 Erbjudandet? 1012658 4490308 16202528 718 449,28 0,160 15,80

2 Avser Erbjudandet infér upptagande till handel av Bolagets aktier och teckningsoptioner serie TO1 pd First North vid fullteckning
(exklusive losen av teckningsoptioner serie TOI).
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Agarfiirh&llanden
edan redovisas Bolagets aktiedgare med innehav éverstigande fem (5) procent per dagen fér
Bolagsbeskrivningen.

Aktiedgare Antal aktier Andel av roster och kapital
Goga Holding AB (Aleksandar Goga) 882 400 25,4%
Eggtrrté%f])Gold Investment Company AB (Marcus 410 604 1,8%
Esaias Investments AB 323 830 9,3%
Icon Image AB (Arash Pournouri) 253163 7,3%
Anette Bodenfors 234 494 6,7%
Moongolde LTD 186 830 54%
Ovriga agare (31 stycken) 1186 329 34,2%
Totalt 3 477 650 100,0%
Lock up-avtal

Storre aktiedigare har enligt tabellen nedan, med anledning av den planerade noteringen pd First North,
férbundit sig gentemot Eminova att inte utan Eminovas skriftliga samtycke, direkt eller indirekt, avyttra
somtliga elier vissa av sina respektive aktier i Bolaget under en period om tjugofyra (24) manader fréin
férsta handelsdag. Lock up-&tagandet uppgér till TOO procent eller 80 procent av respektive parts aktier
i Bolaget per dagen for ingéende av lock up-avtalet.

Sammanlagt ér 75 procent av aktierna i Bolaget fore Erbjudandet foremal for lock up. Eminova ska inte
utan sdrskild anledning végra att medge samtycke for avyttring enligt ovan i féljiande situationer; (i)
i haindelse av att samtliga aktier i Bolaget ar féremdl for ett offentligt uppképserbjudande (i) i han-
delse av transaktion varigenom aktier 6verférs av aktiedigaren till ett bolag som &r direkt eller indirekt
helagt av denne, (iii) i hdndelse av att aktiedgaren dnskar sdlja eller deponera sina aktier till folid av
br&dskande exceptionella omstandigheter, s& som allvarliga finansiella svérigheter, (iv) i handelse av
att aktiedgaren vill o\g/ttro eller erbjuda att avyttra aktier inom ramen for ett incitamentsprogram i
Bolaget, forutsatt att de personer som ingdr i incitamentsprogrammet skriftligen &tar sig att dverta
lock Up-&tagandet eller (v) om aktiedigaren avser att sdlja aktierna utanfér marknadsplatsen (OTC),
forutsatt att kdparen/kdparna skriftligen dtar sig att éverta lock up-&tagandet.

. Antal Anc!el av Andel Antal aktier Tid
Akftiedgare aktier kdpl:l:dl & under under under
roster lock up lock up lock up
Goga Holding AB (Aleksandar Goga) 882 400 25,4% 100% 882400 24 md&nader
(H,\‘jgﬁég ng)‘g'tcr"(.j'm’)esme”t Company AB - 410 604 n8%  80% 328 483 24 manader
Esaias Investments AB 323 830 9,3% 80% 259 064 24 mdanader
Icon Image AB (Arash Pournouri) 253163 7,3% 80% 202530 24 manader
Anette Bodenfors 234 494 6,7% 100% 234 494 24 mdnader
Moongolde LTD 186 830 5,4% 80% 149 464 24 mdnader
Thumbs Up Invest AB 163 800 4,7% 80% 131040 24 md&nader
Cihan Punar 158 200 45% 80% 126 560 24 mdanader
Peyman Pournouri 158 200 4.5% 80% 126 560 24 mdanader
Milad Pournouri 158 200 4,5% 80% 126 560 24 mdanader
Milorad Sekulic 56 916 1,6% 80% 45 533 24 md&nader
Totalt 2986 637 - - 2612688 -
Akftiedgaravtal

Det foreligger inga aktiedgaravtal, sdvitt styrelsen kdnner till, mellan Bolagets aktietigare avseende
agarfrégor i Bolaget. Bolagets styrelse k&nner inte heller till négra andra avtal eller motsvarande éver-
enskommelser som kan leda till att kontrollen éver Bolaget vasentligen férandras.

Incitamentsprogram
Det féreligger inga incitamentsprogram i Bolaget.



AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

deelnln?spollcy

Bolaget har inte faststallt néigon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstdmman
efter forslag frén styrelsen. Bolaget har historiskt
inte lGmnat ndgon utdelning. Det &r bolagsstém-
man som beslutar om utdelning till aktiedgarna
utifrén rédande forutsattningar for verksamheten.

Handel med Orderheros varde-
apper

olo%et har ansékt om att Bolagets aktier (endast
ett aktieslag finns) och teckningsoptioner av se-
rie TO1 ska tas upp till handel pd First North. Forsta
handelsdagen pa First North ¢r prelimindrt den 21
april 2022. Aktien har ISIN-kod SE0017072432 och
kortnamnet "HERO". ISIN-kod fér teckningsoption
serie TOI &r SE0017485451 med kortnamnet "HERO
TOT1".

Vissardttigheter forenade med
aktierna

Allmdnt

Aktierna i Orderhero har emitterats i enlighet med
svensk ratt i allmdnhet och aktiebolagslagen
(2005:551) i synnerhet. Rattigheterna férenade
med aktier emitterade av bolag, inklusive de som
féljer av bolagsordningen, kan endast éndras en-
ligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Rostrdtt vid bolagsstdmma

Varje aktie berdttigar innehavaren till en (1) rost
pd& bolagsstémma. Varje aktiedigare har rdtt att
rosta for samtliga aktier som aktiedigaren innehar
i Bolaget.

Foretrddesrdtt vid nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptio-
ner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudre-
gel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretréides-
ratt att teckna sédana véardepapper i férhdllande
till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning, andel av bolagets vinst

och behadllning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika rdtt till vinstut-
delning samt till Bolagets till%én ar och eventu-
ella 6verskott i hdndelse av likvidation. Beslut om
vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstém-
man. Ratt till vinstutdelning tillfaller den som pé&
av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag
ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear férda aktieboken. Vinstutdelning utbe-
talas normalt till aktiegarna som ett kontant be-
lopp per aktie genom Euroclear, men betalnin
kan aven ske i annat én kontanter (sakutdelning).
Om aktiedgarna inte kan nds genom Euroclear,
kvarstér aktiedgarens fordran pé Bolaget avse-
ende vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begrénsas genom regler om tiodrig preskription.
Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet
Bolaget.

Central vdrdepappersforvaring

Bolaget ar anslutet till det elektroniska vdarde-
papperssystemet och registrerade i ett avstém-
ningsregister enligt lagen (19981497) om vdarde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear (Eu-
roclear Sweden AB, Box 19], 101 23 Stockholm), Inga
aktiebrev har utférdats for Bolagets aktier, efter-
som kontoféringen och registrering av aktierna
sker av Euroclear i det elektroniska avstdmnings-
re%istret. Aktiedgare som dr inférda i aktieboken
och antecknade i avstédmningsregistret ar berat-
tigade till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Tilldmpliga regler vid uppkops-
erbjudanden m.m.

| lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbju-
danden pd aktiemarknaden finns grundldggande
bestdmmelser om offentliga uppkdpserbjudan-
den avseende aktier i bolag vilkas aktier ar upp-
tagna till handel pé en reglerad marknad i Sveri-
ge. | lagen finns ocksd bestdmmelser om budplikt
och forsvarsdtgdarder. Vidare ska, enligt lagen
(2007:528) om vardepappersmarknaden, en bors
ha regler om offentliga uppkdpserbjudanden som
avser aktier som &r upptagna till handel pd reg-
lerad marknad som bérsen driver. Bérserna Nas-
dag Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM
AB har idag sddana regler. Kollegiet for svensk
bolagsstyrning, som verkar fér god sed pd den
svenska aktiemarknaden, rekommenderar att i
allt vasentligt motsvarande regler tilldmpas med
avseende pd bolag vilkas aktier handlas p& multi-
laterala handelsplattformar, sésom First North.

Tillédmpligt regelverk fér Orderhero, vid upptagan-
de till handel pd& First North, &r "Takeoverregler
for vissa handelsplattformar” utgivet av Kollegiet
fér svensk bolagsstyrning den 1 januari 2021. Ett
uppkodpserbjudande kan gdalla samtliga eller en
del av aktierna, antingen vara frivilligt genom ett
offentligt uppkdpserbjudande eller obligatoriskt
genom budplikt, vilket sker d& en enskild aktied-
gare, ensam eller tillsammans med ndrstdende,
Innehar minst 30 procent av résterna i ett bolag.
Ett offentligt uppkopserbjudande kan ske kontant,
genom ett aktieerbjudande ddr nya aktier erbjuds
I det uppkoépande bolaget eller genom en kom-
bination av de b&da. Erb&udondet kan vara villko-
rat eller ovillkorat. Alla aktiedgare kan acceptera
erbjudandet eller tacka nej. | det fall budgivaren
uppndr 90 procent av aktierna har denne rétt att
pdkalla tvéngsinlésen av sddana aktier for vilka
aktiedigarna tidigare tackat nej till erbjudandet.

Tvéngsinlésen innebdr att en majoritetséigare
som innehar mer &n 90 procent av aktierna | ett
bolag har en lagstadgad rattighet att 16sa in dter-
st&ende aktier som inte redan innehas av majori-
tetsgaren. Tvangsinlésen ar dven mojligt att pdi-
kalla for en minoritetséigare ndr en aktiedgare har
mer &n 90 procent av aktierna.
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LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Allmdnt

Orderhero AB (publ), med organisationsnum-
mer 559063-5396, dr ett publikt aktiebolag bildat
i Sverige och registrerades vid Bolagsverket den
20 maj 2016. Bolagets associationsform bedrivs i
enlighet med aktiebolagslagen. Bolaget har sin
hemuvist i Sverige och sitt sdte i Stockholms kom-
mun, Stockholm Ian. Bolagets verksamhet &r att
utveckla och erbjuda tekniska |6sningar for digita-
la skarmar till offentlig miljé samt dga och férvalta
andelar i féretag och dérmed férenlig verksam-
het.

Vdsentliga avtal

Bolaget har den 28 april 2021 ingd&tt kundavtal med
Holy Greens AB genom vilket Bolaget levererar ex-
presskassor med sin [6sning fér matbestalining till
Holy Greens restauranger. Avtalet 16per i 24 md&-
nader frdn och med att samtliga expresskassor
har installerats och kan ségas Upp med sex (6)
mdnaders uppsagningstid. Om avtalet inte sags
upp férlangs det automatiskt med tre (3) ména-
der i taget och med en (1) m&nads uppsagnings-
tid. Bolaget berdknar att samtliga expresskassor
kommer att ha installerats omkring juli 2022.

LX) o (]
Ndrstaendetransaktioner
Bolaget har per dagen fér Bolagsbeskrivningen
utestdende 1&n till Bolagets styrelseordférande
och aktiedgare, Aleksandar Goga, om totalt 1 880
894 kronor. L&nen &r rénte- och amorteringsfria.
Ingen sdkerhet att stdllts for Idnen.

Vidare har Entre Nous Svenska AB tillhandahdillit
Bolaget diverse tjdnster till ett belog motsvaran-
de totalt cirka 25 000 SEK under 2020 och 0 SEK
under 2019. Entre Nous Svenska AB dr ndrstédende
till Bolaget eftersom det stdr under betydande in-
flytande av en person som ar gift med Bolo?ets
verkstdllande direktor. Bolaget beddmer att villko-
ren var marknadsmdssiga.

Immateriella rattigheter

Per dagen fér Bolagsbeskrivningen &r Bolagets re-
gistrerade immateriella rattigheter begransat till
ett par domdénnamn; Orderhero.se och Orderhe-
ro.nu. Bolaget har emellertid en pdgdende varu-
mdrkesregistrering hos EUIPO av dess namn och
logotyp. | dvrigt innehar Bolaget inga registrerade
immateriella rattigheter sésom varumdrken, de-
sign eller patent.

Forsdkringar

Bolaget har ett for branschen sedvanligt forsék-
ringsskydd och styrelsen beddmer att Bolagets
nuvarande foérsdkringsskydd dr tillfredsstdllande
med avseende pd verksamhetens art och om-
fattning.

Myndighetsforfaranden, ratts-
liga forfaranden och skilje-
forfaranden

Bolaget har under den tid som omfattas av den fi-
nansiella historiken inte varit part i ndgra rattsliga
férfaranden, skilieférfaranden eller myndighets-
forfaranden (inbegripet férfaranden som™ annu
inte ar avgjorda eller som enli%t Bolagets k&nne-
dom riskerar att bli inledda) och som nyligen haft
eller skulle kunna f& betydande effekter pd& Bola-
gets finansiella stdalining eller Ibnsamhet.

o ° o

Radgivares infressen

Eminova dr Bolagets finansiella rddgivare och
emissionsinstituti samband med Erbjudandet och
noteringen pd First North. Eminova d&r dartill Bola-
gets Certified Adviser i samband med noteringen
pd First North. Eminova har tillhandahdilit, och kan
I framtiden komma att tillhandahdllg, olika finan-
siellg, investerings, kommersiella och andra tjéns-
ter &t Bolaget for vilka Eminova erhdllit, respektive
kan komma att erhdllg, ersattning. TM & Partners
ar legal rédgivare till Bolaget i samband med no-
teringen och erhdller Ibpande ersdttning for utfor-
da tjdnster. Eminova dger inga aktier i Bolaget och
kommer vare sig képa eller férmedla férsdljning
av Bolagets vardepapper. Eminova har bitrétt
Bolaget vid upprdattandet av Bolagsbeskrivning-
en. D& samtliga uppgifter i Bolagsbeskrivningen
harror frén Bolaget friskriver sig Eminova och T™
& Partners frén allt ansvar i férhéllande till befint-
liga och blivande aktiedgare i Bolaget samt av-
seende andra direkta eller indirekta ekonomiska
konsekvenser till féljd av investerings eller andra
beslut som helt eller delvis grundas pd uppgifter i
Bolagsbeskrivningen.

° o

Vissa skattefragor

Investerare bér uppmdrksamma att skattelag-
stiftningen i investerarens medlemsstat och Bola-
gets registreringsland som ar Sverige kan inverka
pd eventuella inkomster vid realisation av inves-
teringen. Investerare uppmanas att konsultera
dennes oberoende skatterddgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppstd vid denna
typ av investering.

Tillgangliga handlingar

Orderheros registreringsbevis (som utgér uppda-
terad stiftelseurkund), bolagsordning och samitli-
ga handlingar sominférlivasiBolagsbeskrivningen
genom hd&nvisning samt Bolagsbeskrivningen kan
granskas pd Bolagets huvudkontor pd Drottning-
fg;(:!tcm 92, M 36 Stockholm. Aktuella handlingar
inns &ven tillgéngliga_i elektronisk form pd& Bola-
gets webbplats (www.)Orderhero.se.
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BOLAGSSTYRNING

Bolaget dr ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets
styrning baseras pd& bland annat aktiebolagsla-
gen, drsredovisningslagen, First Norths regelverk
samt interna regler och féreskrifter. Styrningen
av Orderhero sker genom flera organ. P& bolags-
stdmman utévar aktiedgarna sin réstratt med
avseende pd styrelsens sammansdttning och
genom val av revisorer. Styrelsens arbetsuppgif-
ter bereds delvis genom Bolagets verkstdllande
direktor. Den verkstdllande direktéren ansvarar for
och leder den l6bpande verksamheten i enlighet
med styrelsens riktlinjer.

Svensk kod fér bolagsstyrning ("Keden”) galler
for svenska aktiebolag vars aktier ar upptagna till
handel p& en reglerad marknad i Sverige, for nér-
varande Nasdaq Stockholm och NGM Main Regu-
lated. Orderhero omfattas dérmed inte formellt av
Koden eftersom Bolagets aktier inte avses att tas
upp till handel pé& en reglerad marknad. Styrelsen
har fér ndrvarande inte valt att tilldmpa Koden
men kan komma att tillémpa Koden i framtiden.

Bolagsstamma

Bolagsstimman d&r det hoégsta beslutande or-
ganet i ett aktiebolag. Det dr pd bolagsstdmman
som samtliga aktiedgare kan utéva sin rostratt
och besluta’i drenden som pdverkar Bolaget och
dess verksamhet. Det framgdr av aktiebolagsla-
gen och bolagsordningen hur kallelse till “drs-
stdmma och extra bolagsstdmma ska ske samt
vem som har rdtt att delta och résta vid bolags-
stdmman. Arsstémman ska hdllas inom sex (6)
madanader efter rakenskapsdrets utgding. P& d&rs-
stdmman fattas beslut om faststdllande av resul-
tat- och balansrdkning fér Bolaget, disposition av
drets vinst eller forlust enligt faststalld balansrék-
ning, ansvarsfrinet fér styrelse och verkstallande
direktéren for rékenskapsdret, utndmnande av
styrelseledamédter och revisor, ersdttning till sty-
relseledaméter och revisorn samt beslut i vissa
andra frégor enligt lag och bolagsordning.

Aktiedgare som &r direktregistrerade j den av Eu-
roclear férda aktieboken senast sex (6) bankda-
gar fére bolagsstdmman och som har meddelat
Bolaget sin avsikt att delta i bolagsstdmman se-
nast det datum som on?es i kallelsen till bolags-
stdmman har ratt att delta i bolagsstdmman och
rosta for det antal aktier de innehar. Aktiedgare
kan delta i bolagsstimman personligen eller ge-
nom ombud och kan éven &tféljas av bitréiden.

Styrelsen

Styrelsen d&r det ndst hégsta beslutande organet
efter bolagssttmman och det hégsta verkstal-
lande organet. Enligt aktiebolagslagen dr styrel-
sen ansvarig fér Bolagets organisation och for-
valtning av Bolagets angel@dgenheter. Styrelsen
ska fortldpande beddma Bolagets ekonomiska
situation liksom se till att Bolagets organisation
ar utformad pé ett sddant satt att bokféringen,
medelsfoérvaltningen och Bolagets ekonomiska
forhdllanden i évrigt kontrolleras pd ett betryg-
gande satt. Styrelsen beslutar i frdgor som rér Bo-
lagets verksamhetsinriktning, strategi, affarsplan,
resurser och kapitalstruktur, organisation, férvary,

storre investeringar, avyttringar och drsredovis-
ningar samt andra allmdanna frégor av strategisk
karaktdr. Utdver detta behandlar och beslutar sty-
relsen i andra drenden som beddms falla utanfor
ramen for den verkstdallande direktérens befogen-
heter. Styrelsen ska ocksd se till att Bolagets infor-
mationsgivning praglas av éppenhet och d&r kor-
rekt, relevant och tillforlitlig. Dartill ingdr i styrelsens
uppgifter att tillsatto, utvérdera och vid behov
entlediga den verkstdllande direktéren. Styrelsen
ansvarar éven for att sékerstalla att drsredovis-
ningar och deldrsrapporter upprdattas i ratt tid.

Styrelsens utses av dArsstdmman for tiden intill
slutet av nasta darsstétmma. Orderheros bolags-
ordning innehdller inga restriktioner angd&ende
styrelseledaméternas  valbarhet. Enligt bolags-
ordningen ska styrelsen bestd av lagst tre (3) och
hogst tio (10) ledamaster med hogst tio (10) supp-
leanter.

Styrelsen har antagit en arbetsordning for sitt
arbete som innehdller regler for antal ordinarie
styrelsemo&ten, vilka drenden som ska behand-
las vid ordinarie styrelsemoten, styrelseordféran-
dens élg; anden samt instruktioner avseende ar-
betsférdelningen mellan Orderheros styrelse och
verkstdllande direktéren. Arbetsordningen, som
arligen beslutas av styrelsen, innehdller dven in-
struktioner om bland annat vilka ekonomiska rap-

orter och vilken finansiell information som ska
amnas till styrelsen.

Per datumet for Bolagsbeskrivningen bestér Bo-
lagets styrelse av fem (5) ledaméter. N&rmare
information om styrelsemedlemmarna &terfinns
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisor”.

Verkstdllande direktor och

ledning

Bolo?ets verkstdllande direktér ar ansvarig infor
styrelsen och ansvarar enligt aktiebolagslagen fér
den |6pande férvaltningen av Bolagets angeldg-
enheter enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar.

Styrelsen har faststdllt en instruktion fér den verk-
stallande direktéren som klargér den verkstallan-
de direktérens ansvar och befogenheter ("VD-in-
struktion”). Styrelsen ska fortidpande utvardera
den verkstdllande direktérens arbete. Den verk-
stallande direktdren ska enligt instruktionen bland
annat férse styrelsen med informations- och be-
slutsunderlag som krdvs for att styrelsen ska kun-
na fullgdra sitt uppdrag att svara for férvaltning-
en av Bolagets angeldgenheter och [dpande félja
verksamheten. Den verkstdllande direktéren ska
inom ramen fér aktiebolagslagen och av styrel-
sen faststdalld fodrsLoIon, budget och VD-instruk-
tion samt &vriga riktlinjer och anvisningar som
styrelsen meddelar, fatta de beslut som krévs i
Bolagets I6pande forvaltning.

Verkstdllande direktéren och ledande befatt-
ningshavare, med stdéd av olika stabsfunktioner,
ansvarar fér Bolagets efterlevnad av évergripan-
de strategi, ekonomisk kontroll och verksamhets-
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kontroll, koncernens finansiering, kapitalstruktur
och riskhonterin?. Detta inkluderar bland annat
framtagande av finansiella rapporter, information
till och kommunikation med investerare. Narma-
re information om Bolagets verkstéllande direktor
och 6vriga ledande befattningshavare éterfinns
under rubriken "Ledande befattningshavare” i av-
snittet "Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Revision

| egenskap av publikt bolag &r Bolaget skyldigt
att ha minst en revisor fér granskning av Bolagets
och koncernens drsredovisning och bokféring
samt styrelsens och den verkstallande direktérens
forvaltning. Granskningen ska vara sé ingéende
och omfattande som god revisionssed erfordrar.
Bolagets revisorer vdljs enligt aktiebolagslagen av

bolagsstdmman. En revisor i ett svenskt aktiebo-
lag far sdledes sitt uppdrag frén, och rapporte-
rar till, bolagsstédmman och fdr inte I&ta SIC? sty-
ras i sitt arbete av styrelsen eller ndgon ledande
befattningshavare. Efter varje rékenskapsdr ska
revisorn Idmna en revisionsberdttelse och, i fére-
kommande fall, en koncernrevisionsberdttelse till
drsstdmman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha
lagst en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst
tva (2) revisorssuppleanter eller ett registrerat re-
visionsbolag. Bolagets nuvarande revisor ¢r Ernst
& Young AB med Peter Emanuelsson som huvud-
ansvarig revisor. Nérmare information om Bola-
gets revisor dterfinns under rubriken "Revisor” i
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningsha-
vare och revisor”.
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BOLAGSORDNING

Antagen vid drsstdmma den
11 juni 2021.

§1 Foretagsnamn
Bolagets féretagsnamn &r Orderhero AB (publ).

§2 Styrelsens sdte
Styrelsen har sitt sédte i Stockholm kommun.

§3 Verksamhet
Bolagets verksamhet ¢&r att utveckla och erbjuda
tekniska l6sningar for digitala skarmar till offentli%

miljé samt dga och férvalta andelar i féretag oc
darmed férenlig verksamhet.

§4 Aktiekapital och antal aktier
Aktiekapitalet utgér ldgst 500 000 kronor och
hogst 2 000 000 kronor. Antalet aktier ska vara
lgst 3 000 000 stycken och hégst 12 000 000
stycken.

§5 Styrelse
Styrelsen ska besté av 3-10 ledaméter med hogst
10 suppleanter.

§6 Revisorer
Bolaget ska ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisors-
suppleanter eller ett registrerat revisionsbolag.

§7 Kallelse till bolagsstdamma

Kallelse till bolagsst&édmma ska ske genom annon-
sering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att
kallelsen halls tillganglig p& bolagets webbplats.
Samtidigt som kallelse sker ska bolaget genom
annonsering i Dagens Industri upplysa om att kal-
lelse har skett.

§8 Foranmdlan

En aktiedgare far delta vid bolagsstémman en-
dast om aktiedgaren anmdler detta till bolaget
senast den dag som anges i kallelsen till stdm-
man. Sisthédmnda dag fér inte vara séndag, an-
nan allmén helgdofg, l6rdag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fére stimman.

§9 Arsstdmma

Arssttmma hdlls drligen inom sex mdnader efter
réikenskapsdrets utgdng.

P& &rsstéimma ska foljonde érenden férekommoa.

1. Val av ordférande vid stdmman,

2 Upprattande och godkadnnande av rést-

Idngd,

3. Godkdnnande av dagordning,

4. | forekommmande fall, val av en eller tvd

justeringspersoner,

5 Provning av om stmman blivit behdrigen
sammankallad,

6 Foredragning av framlagd &rsredovisning
och revisionsberdattelse samt, i forekom-
mande fall, koncernredovisning och kon-
cernrevisionsberdttelse,

7. Beslut om
a) faststallande av resultatrékning och
balansrakning, samt, i férekommande fall,
koncernresultatrakning och koncernba-
lansrakning,

b) dispositioner betraffande vinst eller
forlust enligt den faststdllda balansrék-
ningen,

c)ansvarsfrihet &t styrelseledamaéter och
verkstéllande direktor,

8. Faststallande av styrelse- och revisorsar-
voden,

9. Val av styrelse och revisionsbolag eller re-
visorer,

10. Annat érende, som ankommer pd stém-

man enligt aktiebolagslagen eller bo-
lagsordningen.

§10 Rdékenskapsar
Bolagets rékkenskapsadr ska omfatta tiden den
1 januari — den 31 december.

§11  Avstdmningsforbehall

Bolagets aktier ska vara regjstrerade j ett avstam-
ningsregister enligt lagen (19981479) om varde-
papperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument (avstamningsférbehdll).
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER (TO 1) | ORDERHERO AB (PUBL) 559063-5396

1. DEFINITIONER
| dessa villkor ska féljande bendmningar ha den innebérd som anges nedan:

“Aktie” eller "Aktier” betyder aktie eller aktier i Bolaget.
"Aktiebolagslagen” betyder aktiebolagslagen (2005:551).

"Avstamningsbolag” betyder aktiebolag vars bolagsordning innehdiller férbehdll om att Bolagets aktier
ska vara registrerade i ett avstdmningsregister enllg?t lagen 81998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument%ovstdmnings orbehdll).

"Bankdag” betyder dag som inte dr 16rdag, séndag eller annan allmdan helgdag eller som betraffande
betalning av skuldebrev inte ar likstdlld med allmén helgdag i Sverige.

"Bolaget” betyder Orderhero AB (publ), 559063-5396.

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB eller annan central vardepappersférvaltare enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.

"Kontoférande institut” betyder bank eller annan som, fér det fall Bolaget ar ett Avstdmningsbolag,
medgetts rétt att vara kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om vdrdepapperscentraler oc
kontoféring av finansiella instrument och hos vilken Optionsinnehavare éppnat konto avseende Teck-
ningsoptioner.

"Marknadsnotering” betyder upptagande av aktie i Bolaget till handel pd reglerad marknad eller néigon
annan organiserad marknadsplats.

"Optionsinnehavare” avser innehavare av Teckningsoption.

"Teckning” betyder nyteckning av Aktier i Bolaget, i enlighet med 14 kap. Aktiebolagslagen i enlighet med
nedanstdaende villkor.

“Teckningskurs” betyder den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av Teckningsoption
kan ske.

"Teckningsoption” betyder rdtt att teckna nya Aktier i Bolaget mot betalning i pengar enligt dessa villkor.

2. TECKNINGSOPTIONER
Antalet Teckningsoptioner uppgdirr till hégst 1012 658 stycken.

Bolaget ska, sdvida det inte dr ett Avstdmningsbolag samt valt att dven ansluta Teckningsoptionerna
till VPC-systemet (varvid punkt 3 nedan ska tilldmpas), utférda Teckningsoptionsbevis stallda till viss
man eller order. Bolaget verkstdller pd begdran av Optionsinnehavare Teckning av nya aktier i utbyte
mot Teckningsoptionsbevis avseende Teckningsoptionerna.

3. AVSTAMNINGSREGISTER OCH KONTOFORANDE INSTITUT

Om Bolaget &r ett Avstimningsbolag och Bolaget vdljer att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-sys-
temet ska Euroclear registrera Teckningsoptionerna i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument, varvid inga Teckningsoptionsbe-
vis kommer att utges. Teckningsoptionerna ska registreras fér Optionsinnehavares rakning pd konto i
Bolagets avstdmningsregister.

Vad avser registreringar p& avstdmningskonton till fépd av atgdrder enligt stycket ovan samt punkter-
na 4-6 nedan, férbinder sig Bolaget att, i tillédmpliga fall, fére den dag Bolaget blir Avstédmningsbolag
anlita Kontoférande institut som ansvarig darfér. Registreringar avseende Teckningsoptionerna till féljd
av atgdrder enligt punkterna 4 och 6 nedan ska ombesérjas av Kontoférande institut. Ovriga regist-
reringsdtgdrder som avser kontot kan féretas av det Kontoférande institutet eller annat kontoférande
institut.

4. TECKNING
Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna kan ske frédn och med den 1juni till och med den
15 juni 2023.
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En (1) teckningsoption_skall medféra ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs mot-
svarande sjuttio (70 %) procent av det volymvégda genomsnittspriset i Bolagets aktie matt under den
period p& femton (15) handelsdagar som slutar tvég(Q) bankdagar innan teckningsperioden for teck-
ningsoptionerna startar, dock kan teckningskursen uppgd till hdgst 24,00 SEK och I&gst 0,16 SEK per aktie
(motsvarande kvotvardet).

Omrdékning av Teckningskursen, liksom det antal nya Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till
Teckning av, kan éga rum i de fall som framgdr av punkt 6 nedan. Teckningskursen fér dock aldrig un-
derstiga Aktiens kvotvdérde.

Anmdlan om Teckning sker genom skriftlig anmdalan till Bolaget, eller, fér det fall Bolaget dr ett Avstdm-
ningsbolag och Bolaget valt att ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet, till Kontoférande institut
anvisat av Bolaget, varvid Optionsinnehavaren, pd faststdlld och av Bolaget eller Kontoférande institut
tilhandahdllen anmalningssedel, ska ange det antal Aktier som dnskas tecknas. Vederborligen ifylld
och undertecknad anmdiningssedel ska tillstallas Bolaget eller Kontoférande institut pd den adress
som anges i anmalningssedeln s& att den kommer Bolaget eller Kontoférande institut till handa inom
den period Teckning enligt forsta stycket ovan fér pékallas. Optionsinnehavaren ska samtidigt, i fore-
kommande fall, till Bolaget eller Kontoférande institut éverldmna Teckningsoptionsbevis represente-
rande det antal Teckningsoptioner som énskas utnyttjas. Anmdalan om Teckning ér bindande och kan
inte &terkallas.

Teckning kan vid alla tillfallen endast ske av det hela antal Aktier som samtliga de Teckningsoptioner
som Optionsinnehavare innehar berdattigar till och som denne énskar utnyttja.

Har Bolaget eller Kontoférande institut inte mottagit Optionsinnehavarens skriftiga anmdlan om Teck-
ning inom den tid som anges i férsta stycket ovan, upphdr ratten till Teckning.

Betalning for tecknade Aktier ska erlédggas inom fem Bankdagar efter det att anmdlan om Teckning
ingivits till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett Avstadmningsbolag, till Kontoférande institut anvisat av
Bolaget, till ett av Bolaget eller av Kontoférande institut angivet bankkonto.

Efter Teckning verkstdlls tilldelning av Aktier genom att de nya Aktierna upptas som interimsaktier i Bo-
lagets aktiebok. For det fall Bolo%et ar ett Avstmningsbolag upptas de nya Aktierna som interimsaktier
i den av Euroclear férda aktieboken, och pd Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstdmningsregister.
Sedan registrering skett hos Bolagsverket blir registreringen av de nya Aktierna i aktieboken, eller i fore-
kommande fall pd Optionsinnehavarens konto i Bolagets avstémningsregister, slutgiltig. Som framgdr

. o

av punkt 6 nedan kan tidpunkten for sadan slutgiltig registrering i vissa fo?l komma att senareléggas.

5. UTDELNING PA NY AKTIE

Aktie, som utgivits efter Teckning, medfér ratt till vinstutdelning férsta gdngen pd den bolagsstémma
som infaller ndrmast efter det att de nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket, eller t6r det fall
Bolaget dr ett Avstdmningsbolag férsta géingen pd den avstdmningsdag for utdelning, som infaller
ndrmast efter det att de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket och inforts i den av Euroclear férda
aktieboken.

6. OMRAKNING | VISSA FALL
Om Bolaget, innan Teckningsoptionerna har utnyttjats, vidtar vissa nedan upprdaknade &tgdrder ska
féljande gdlla betraffande omrdkning:

6.1 FONDEMISSION

Genomfér Bolaget en fondemission, ska Teckning, dér anmalan om Teckning gérs pd sddan tid att
den inte kan verkstdllas senast pd tionde kalenderdagen fére bolagsstémma som beslutar om fon-
demissionen, verkstdllas férst sedan stdmman beslutat om denna. Aktier som tillkommit p& grund av
Teckning verkstalld efter emissionsbeslutet upptas interimistiskt i aktieboken vilket innebdr att de inte
har ratt att delta i emissionen. Om Bolaget &r ett Avstdmningsbolag géller p& motsvarande sdtt att de
nya Aktierna registreras interimistiskt pd avstdmningskonto, vilket innebdr att de inte har ratt att delta
i emissionen. Slutlig registrering p& avstdmningskonto sker férst efter avstémningsdagen fér emissio-
nen.

Vid Teckning som verkstdlls efter beslutet om fondemission tilldmpas en omr&knad Teckningskurs lik-
som ett omréknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt att teckna. Omrdékningen utférs av
Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregéende Teckningskurs x antalet Aktier fére fondemissionen

omréknad Teckningskurs - —
antalet Aktier efter fondemissionen
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) . . féregéende antal Aktier som varje Teckningsoption gav rditt till x antalet Aktier efter
omrd&knat antal Aktier som varje _ fondemissionen

Teckningsoption berdattigar till

antalet Aktier fére fondemissionen

Den enligt ovan omraknade Teckningskursen och det omrédknade antal Aktier som varje Teckningsop-
tion ger rdtt att teckna faststdlls av Bolaget, genom styrelsen, snarast mojligt efter bolagsstdmmans
beslut om fondemission, men tillimpas ddr Bolaget dr ett Avstdmningsbolag férst efter avstdmnings-
dagen fér emissionen.

6.2 SAMMANLAGGNING ELLER UPPDELNING AV AKTIER

Genomfor Boloﬁet en sammanléggning eller uppdelning (split) av Aktierna, ska punkt 6.1 ovan daga
motsvarande tillédmpning, varvid, for det fall Bolaget dr ett Avstdmningsbolag, som avstémningsdag
ska anses den dag d& sammanlaggning respektive uppdelning, pd Bolagets begdran, sker hos Euroc-
lear.

6.3 NYEMISSION

Genomfér Bolaget en nyemission enligt 13 kap. Aktiebolagslagen, med féretréddesratt for aktieGigarna
att teckna nya Aktier mot kontant betalning eller betalning genom kvittning, ska féljande gdlla betraf-
fande ratten till deltagande i emissionen for Aktie som tillkommit p& grund av Teckning:

1. Beslutas emissionen av styrelsen under férutsattning av bolagsstémmans godkdnnande el
ler med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande, ska i beslutet om emissionen anges den
senaste dag dd& Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som tillkornmit genom Teckning, ska
medféra ratt att delta i emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstdmman, ska Teckning, som pdkallas pé sddan tid att Teck
ning inte kan verkstdllas senast pd tionde kolenderdo%en fére den bolagsstdmma som beslu
tar om emissionen, verkstdllas forst sedan Bolaget verkstallt omrakning enligt denna punkt 6.3.
Aktier, som tillkommit p& grund av s&dan Teckning, upptas interimistiskt i aktieboken vilket inne
bar att de inte har rdtt att delta i emissionen. Om Bolaget dr ett Avstdmningsbolag gdller pé
motsvarande satt att de nya Aktierna registreras interimistiskt p& avstémningskonto, vilket
innebdr att de inte har ratt att deltaga i emissionen.

Vid Teckning som verkstdlls p& s&dan tid att rétt till deltagande i nyemissionen inte uppkommer tilldm-
pas en omraknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som beldper pd varje Teckningsoption.
Omrd&kningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregéiende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
emissionsbeslutet faststallda teckningstiden (Aktiens genomsnittskurs
omrdknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det pd& grundval ddrav framréknade teoretiska
vardet pd teckningsrdtten

féregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x (aktiens
omrdknat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med det p& grundval ddrav framréknade teoretiska vérdet pd
Teckningsoption berattigar till teckningsrdtten)

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det fér varje han-
delsdag under tecknin?(stiden framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hégsta och
ldgsta betalkursen for Aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknads-
notering. I avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som slutkurs noterade képkursen ingd i
berakningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

Det teoretiska vardet pd teckningsrdtten framréknas enligt foljande formel:

det antal nya Aktier som hégst kan komma att utges enligt emissionsbeslutet x
teckningsréttens vérde - (Aktiens genomsnittskurs - teckningskursen fér den nya Aktien)

antalet Aktier fére emissionsbeslutet

Uppstdr harvid ett negativt vérde, ska det teoretiska vérdet pd teckningsratten bestammas till noll.
Vid berdkning enligt ovanstéende formel ska bortses frén aktier som innehas av Bolaget.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omrdaknat antal Aktier faststdlls av Bolaget, genom
styrelsen, tvd Bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tillédmpas vid Teckning som verkstaills
darefter.
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Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omréknad Teckningskurs och omréknat
antal Aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt 6.3 angivna principer. Omrékningen ska utféras av
Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med utgdngspunkten att vérdet av Teckningsoptionen ska
forbli oférandrat.

Under tiden till dess att omréknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier faststallts, verkstalls Teck-
ning endast prelimindrt, varvid helt antal Aktier som varje Teckningsoption fére omrékning berattigar
till Teckning av, upptas interimistiskt i aktieboken, eller for det fall Bolaget dr ett Avstédmningsbolag, pdé
avstdmningskonto. Dessutom noteras sdrskilt att varje Teckningsoption efter omrékning kan berdttiga
till ytterligare Aktier. Slutlig registrering i aktieboken, eller for det fall Bolaget ar ett Avstdmningsbolag, pé
avstdmningskontot, sker sedan den omrdknade Teckningskursen faststallts.

6.4 EMISSION ENLIGT 14 KAP. ELLER 15 KAP. AKTIEBOLAGSLAGEN

Genomfér Bolaget — med féretréidesratt for aktietigarna och mot kontant betalning eller betalnin
genom kvittning — en emission enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen ska, betraffande rdtten till
deltagande i emissionen for Aktie som utgivits vid teckning med utnyttjande av Teckningsoption be-
stdmmelserna i punkt 6.3 forsta stycket 1 och 2 ovan dga motsvarande tilldmpning.

Vid Teckning som verkstdlls pd& sddan tid att rdtt till deltagande i emissionen inte uppkommer tilldm-
pas en omraknad Teckningskurs och ett omréknat antal Aktier som beléper pd varje Teckningsoption.
Omrdakningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

féregéende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i

omraknad Teckningskurs _ emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (Aktlens genomsnlttskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med teckningsrdttens varde

. ) ) féreg@ende antal Aktier, som varje Teckningsoption berdttigar till x (aktiens
omrd&knat antal Aktier som varje genomsnittskurs 6kad med teckningsréttens varde)

Teckningsoption berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

Teckningsrdttens varde ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det for varje han-
delsdag under teckningstiden framréknade medeltalet av den under dagen noterade hoégsta och
lGgsta betalkursen fér teckningsrdtten enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell
marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade képkur-
sen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berékningen.
Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omrdknat antal Aktier faststdlls av Bolaget, genom
étyre}sen, tvd Bankdagar efter teckningstidens utgdng och ska tilldmpas vid Teckning som verkstéills

arefter.

Om Bolagets Aktier eller teckningsratter inte &r féremdal for Marknadsnotering, ska omraknad Teck-
ningskurs och omrdknat antal Aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt 6.4 angivna principer.
Omrakningen ska utféras av Bolaget, genom styrelsen, och ska géras med utgdngspunkten att vardet
av Teckningsoptionen ska forbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omr&knad Teckningskurs och omréknat antal Aktier
faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.

6.5 ERBJUDANDE TILL AKTIEAGARNA
Skulle Bolaget i andra fall &Gn som avses i punkterna 6.1-6.4 ovan ldmna erbjudande till aktiedgarna att,
med foretradesrdtt enligt principerna i 13 kap. 1§ Aktiebolagslagen, av Bolaget férvarva vardepapper
eller rattighet av ndgot slag eller besluta att, enligt ovan namnda principer, till aktiedgarna utdela sd-
dana vardepapper eller rattigheter utan vederlag ska vid teckning av aktier som pdkallas pé sddan
tid att darigenom erhdllen aktie inte medfér raitt for Optionsinnehavaren till deltagande i erbjudandet
tilédmpas en omraknad Teckningskurs och ett omréaknat antal Aktier. Omrékningen ska utféras av Bola-
get, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs

under den i emissionsbeslutet faststdllda teckningstiden (Aktiens

omrdknad Teckningskurs = genomsnittskurs)
Aktiens genomsnittskurs 6kad med vdrdet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkoépsrdttens varde)
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. . ) foregdende antal Aktier, som varje Teckningsoption berattigar till x
omrdknat antal Aktier som varje - (aktiens genomsnittskurs 6kad med inkdpsrattens varde)
Teckningsoption berdattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 ovan angivits.

For det fall att aktietigarna erhdllit inképsréatter och handel med dessa agt rum, ska vardet av ratten
till deltagande i erbjudandet anses motsvara inkdpsrattens varde. Inkdpsrattens varde ska hdrvid vid
Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det fér varje handelsdag under anmdlningstiden
framrédknade medeltalet av den under dagen noterade hoégsta och lagsta betalkursen fér inkopsrat-
terna enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller annan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av
notering av betalkurs ska i stdllet den for sédan dag som slutkurs noterade képkursen ingd i berdkning-
en. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.

For det fall aktiedgarna inte erhdllit inkdpsratter eller eljest sddan handel med inkdpsratter som avses
i foregdende stycke inte égt rum, ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med till-
ldmpning sé I&ngt som mojligt av de principer som anges ovan i denna punkt 8.5, varvid féljande ska

dlla. Om notering sker av de vardepapper eller rattigheter som erbjuds aktiedigarna, ska vardet av
ratten till deltagande i erbjudandet anses motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
25 handelsdagar frén och med férsta dag fér notering framréknade medeltalet’av den under dagen
noterade hégsta och lagsta betalkursen vid affdrer i dessa vardepapper eller rdttigheter vid mark-
nadsplatsen, | férekommande fall minskat med det vederlag som betalats for dessa | samband med
erbjudandet. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den som slutkurs noterade kdpkursen
ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i berdkningen.
Vid omrdkning av Teckningskursen och antal Aktier enli?t detta stycke, ska ndmnda period om 25 han-
delsdagar anses motsvara den i erbjudandet faststdllda anmalningstiden enligt forsta stycket ovan
i denna punkt 6.5. Om s&dan notering inte sker ska vérdet av ratten till deltagande i erbjudandet sé
I&ngt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvérdesféréndring avseende Bolagets Aktier som
kan bedédmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den enligt ovan omrdknade Teckningskursen och omréaknat antal Aktier faststdlls av Bolaget, genom
styrelsen, snarast mojligt efter erbjudandetidens utgéng och ska tillémpas vid Teckning som verkstdlls
darefter.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omr&knad Teckningskurs och omréknat antal Aktier
faststdllts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan édga motsvarande tilldmpning.

6.6 FORETRADESRATT FOR OPTIONSINNEHAVARE VID EMISSIONER

Genomfér Bolaget — med féretradesratt for aktieGigarna — en nyemission enligt 13 kap.,, eller en emission
enligt 14 kap. eller 15 kap. Aktiebolagslagen, &ger Bolaget besluta att ge samtliga Optionsinnehavare
samma féretradesratt som enligt beslutet tillkommer aktiedgarna. Darvid ska varje Optionsinnehavare,
oaktat att Teckning inte verkstdllts, anses vara dgare till det antal Aktier som Optionsinnehavaren skulle
hlo erhdllit, om Teckning verkstdlits efter den Teckningskurs som géillde vid tidpunkten fér emissionsbe-
slutet.

Skulle Bolaget besluta att till aktiedgarna rikta ett sddant erbjudande som avses i punkt 6.5. ovan, ska
vad i féregdende stycke sagts dga motsvarande tilldmpning, dock att det antal Aktier som Options-
innehavaren ska anses vara agare till i sddant fall ska faststdllas efter den Teckningskurs som gaillde
vid tidpunkten for beslutet om erbjudandet.

Om Bolaget skulle besluta att ge Optionsinnehavarna féretradesratt i enlighet med bestdmmelserna i
denna punkt 6.6, ska ndgon omrakning enligt punkterna 6.3, 6.4 eller 6.5 ovan av Teckningskursen och
det antal Aktier som beldper pd varje Teckningsoption inte dga rum.

6.7 KONTANT UTDELNING

Beslutas om kontant utdelning till aktieGigarna innebdrande att dessa erhdller utdelning som, tillsam-
mans med évriga under samma rékenskapsdr utbetalda utdelningar, dverstiger 15 procent av Aktiens
genomesnittskurs under en period om 25 handelsdagar narmast fére den dag dd styrelsen for Bolaget
offentliggér sin avsikt att till bolagsstémman lémna férslag om sédan utdelning, ska, vid Teckning som
pdkallas pd sddan tid att dérigenom erhdllen Aktie inte medfor raitt till erhdllande av sédan utdelning,
tilldm‘oos en omrdknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som varje Teckningsoption berdtti-
gar till. Omrékningen ska baseras pé den del av den sammanlagda utdelningen som dverstiger 15 pro-
cent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan nédmnd Period ("extraordinar utdelning”). Omrakningen
utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:
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foregéiende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en
period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dé Aktien noteras utan ratt till

omraknad Teckningskurs _ extraordindr utdelning (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som utbetalas per
Aktie

féregéende antal Aktier som varje Teckningsoption berdéttigar till x Aktiens
omrdknat antal Aktier som varje _ genomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelningen som utbetalas per Aktie
Teckningsoption berdattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska vid Marknadsnotering anses motsvara genomsnittet av det fér varje han-
delsdag under respektive period om 25 handelsdagar framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for Aktien enligt marknadsplatsens officiella kurslista eller an-
nan aktuell marknadsnotering. | avsaknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs note-
rade képkursen ingd i berdkningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd
i berékningen.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omrdaknat antal Aktier faststdlls av Bolaget, genom
styrelsen, tvé Bankdagar efter utgéngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tillém-
pas vid Teckning som verkstdlls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar féremdl for Marknadsnotering och det beslutas om kontant utdelning till
aktiedigarna innebdrande att dessa erhdller utdelning som, tillsammans med andra under samma
rékenskapsdr utbetalda utdelningar, dverstiger 100 procent av Bolagets resultat efter skatt for det ré-
kenskapsdret och 15 procent av Bolagets varde, ska, vid Teckning som pdkallas vid s&dan tid att dari-
genom erhdllen Aktie inte medfér ratt till erhdllande av sédan utdelning, tildmpas en omréknad Teck-
ningskurs och ett omréknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till. Vid sédan omrékning
ska Bolagets varde ersdatta aktiens genomsnittskurs i formeln. Omrékningen ska baseras pd den del av
den saommanlagda utdelningen som éverstiger 15 procent av Bolagets vdarde och ska utforas i enlighet
med i denna punkt angivna principer av Bolaget, genom styrelsen.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omr&knad Teckningskurs och omréknat antal Aktier
faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tillédmpning.

6.8 MINSKNING AV AKTIEKAPITALET MED ATERBETALNING TILL AKTIEAGARNA

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas med éterbetolnin%till aktieagarna, vilken minskning &r obliga-
torisk, tilldmpas en omréknad Teckningskurs och ett omrdknat antal Aktier som varje Teckningsoption
berdattigar till vid Teckning som verkstdlls p& sddan tid att aktier som tillkomnmer genom Teckning inte
ger ratt delta i minskningen. Omrdkningen utférs av Bolaget, genom styrelsen, enligt foéljande formler:

foregdende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid av 25
handelsdagar réknat fr.o.m. den dag dé Aktierna noteras utan rdtt till dterbetalning
(Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det belopp som dterbetalas per Aktie

omréknad Teckningskurs =

féregéende antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till x Aktiens

omrdknat antal Aktier som varje  _ genomsnittskurs dkad med det belopp som aterbetalas per Aktie

Teckningsoption berdttigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad i punkt 6.3 angivits.
Vid omrdkning enligt ovan och déar minskningen sker genom inlésen av Aktier, ska i stdllet for det fak-
tiska belopp som &terbetalas per Aktie ett beréiknat &terbetalningsbelopp anvéndas enligt fdljande:

det faktiska belopp som &terbetalas per inldst Aktie minskat med Aktiens

genomsnittliga marknadskurs under en period om 25 handelsdagar nérmast

fére den dag dé Aktien noteras utan rétt till deltagande i minskningen (Aktiens
berdknat belopp per Aktie = genomsnittskurs)

det antal Aktier i Bolaget som ligger till grund fér inlésen av en Aktie minskat med
talet1
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Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omrdaknat antal Aktier faststdlls av Bolaget, genom
styrelsen, tvd Bankdagar efter utgdngen av den angivna perioden om 25 handelsdagar och ska tilldm-
pas vid Teckning som verkstdlls ddretter.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omr&knad Teckningskurs och omréknat antal Aktier
faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av Aktier med d&terbetalning till aktiedgarna,
vilken minskning inte ar obligatorisk, men dar, enligt Bolagets beddmning, minskningen med hansyn till
dess tekniska utformning och ekonomiska effekter ar att jamstdlla med minskning som ar obligatorisk,
ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier ske med tilldmpning sé I&dngt mojligt av de princi-
per som anges ovan i denna punkt 6.8.

Om Bolagets Aktier inte &r foremal for Marknadsnotering, ska omraknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststdllas i enlighet med i denna punkt 6.8 angivna principer. Omrdékningen ska utféras av
Bolaget, genom styrelsen, och ska goéras med utg&ngspunkten att vérdet av Teckningsoptionen ska
férblr oférandrat.

6.9 LIKVIDATION

Beslutas att Bolaget ska tréida i likvidation enligt 25 kap. Aktiebolagslagen fdr, oavsett likvidationsgrun-
den, Teckning ddrefter inte p&kallas. Ratten att pdkalla Teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet,
oavsett att detta inte md& ha vunnit laga kraft.

Senast tvd ménader innan bolagsstdmman tar stallining till frdga om Bolaget ska trada i frivillig likvi-
dation enligt 25 kap. 1 § Aktiebolagslagen, ska k&nda Optionsinnehavare genom skriftligt meddelande
enli%t punkt 9 nedan underrdttas om den avsedda likvidationen. | meddelandet ska erinras om att
Teckning inte far pd&kallas, sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget ldmna meddelande om avsedd likvidation enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett
vad som i punkt 4 ovan s¢éigs om tidigaste tidpunkt fér pdkallande av Teckning — dga rétt att pdkalla
Teckning fran den dcg dd& meddelandet lamnats, forutsatt att Teckning kan verkstdllas senast pd ti-
onde kalenderdagen fore den bolagsstémma vid vilken frdgan om Bolagets likvidation ska behandlas.

6.10 FUSIONSPLAN ENLIGT 23 KAP. 15 § AKTIEBOLAGSLAGEN
Skulle bolagsstdmman godkdnna fusionsplan enligt 23 kap. 15 § Aktiebolagslagen, varigenom Bolaget
ska uppgd i annat bolag, fér Teckning inte ddrefter pdkallas.

Senast tvéd md&nader innan Bolaget tar slutlig stalining till fréga om fusion enligt ovan, ska kédnda Op-
tionsinnehavare genom skriftligt meddelande enligt punkt 9 nedan underréttas om fusionsavsikten. |
meddelandet ska en redogorelse Iamnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda fusionsplanen
samt ska Optionsinnehavarna erinras om att Teckning inte fdr pdkallas, sedan slutligt beslut fattats om
fusion i enlighet med vad som angivits i férsta stycket ovan.

Skulle Bolaget I&mna meddelande om avsedd fusion enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett
vad som i punkt 4 ovan sdgs om tidigaste tidpunkt for pdkallande av Teckning — dga ratt att pdkalla
Teckniniq frén den dag d& meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, férutsatt att Teckning som kan
verkstallas senast pd tionde kalenderdagen fére den bolagsstémma vid vilken fusionsplanen, varige-
nom Bolaget ska uppgd i annat bolag, ska godkannas.

6.11 FUSIONSPLAN ENLIGT 23 KAP. 28 § AKTIEBOLAGSLAGEN

Upprdattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap. 28 § Aktiebolagslagen ska foljande gdalla.
Ager ett svenskt aktiebolag samtliga aktier i Bolaget och offentliggdr Bolagets styrelse sin avsikt att
upprdtta en fusionsplan enligt i foregdende stycke angivet lagrum, ska Bolaget for det fall att sista
dag fér Teckning enligt punkt 4 ovan infaller efter sédant offentliggdrande, faststalla en ny sista dag
for pdkallande av Teckning ("slutdagen”). Slutdagen ska infalla inom 60 dagar frén offentliggérandet,
Om offentliggérande sker 1 enlighet med vad som anges ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad
som i punkt 4 ovan séigs om tidigaste tidpunkt for pdkallande av Teckning — éga rdtt att pdkalla Teck-
ning fram till slutdagen. Bolaget ska senast fyra veckor fore slutdagen genom meddelande enligt punkt
9 nedan erinra Optionsinnehavarna om denna ratt samt att Teckning inte fér pdkallas efter slutdagen.

6.12 INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

Blir Bolagets aktier foremal for tvangsinlésen enligt 22 kap. Aktiebolagslagen ska féljande galla.

Ager en aktiedigare ("majoritetsaktiedigaren”) ensam eller tillsammans med dotterforetag aktier repre-
senterande sd& stor andel av samtliga aktier i Bolaget att majoritetséigaren, enligt vid var tid gallande
lagstiftning, ager pékalla tvéingsinldsen av dterstdende aktier och offentliggér majoritetséigaren sin
avsikt att pdkalla s&dan tvédngsinldsen, ska vad som anges i 22 kap. Aktiebolagslagen gailla.
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6.13 DELNING ENLIGT 24 KAP.1§ ANDRA STYCKET 1 AKTIEBOLAGSLAGEN

Om bolagsstamman skulle besluta om delning enligt 24 kap. 1§ andra stycket 1 Aktiebolagslagen, ge-
nom att godkanna delningsplan, varigenom samtliga Bolagets tillgéngar och skulder évertas av ett
eller Flerd andra bolag och Bolaget darvid uppldses utan likvidation, f&r anmdlan om Teckning inte ske
ddrefter.

Senast tvéd mdnader innan Bolaget tar slutlig stallning till fréga om delning enligt ovan, ska Options-
innehavarna genom skriftligt meddelande underrattas om den avsedda delningen. | meddelandet
ska en redogorelse lémnas for det huvudsakliga innehdllet i den avsedda delningsplanen samt ska
Optionsinnehavarna erinras om att anmdlan om Teckning inte fér ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning eller sedan delningsplanen undertecknats av aktiedgarna.

Om Bolaget Idmnar meddelande om avsedd delning enligt ovan, ska Optionsinnehavaren, oavsett vad
som i punkt 4 ovan sags om tidigaste tidpunkt for Teckning, éiga ratt att pdkalla Teckning frén den dag
d& meddelandet ldmnats, forutsatt att Teckning kan verkstéllas senast pd tionde kalenderdagen fore
den bolo%sstdmmo vid vilken delningsplanen ska godkénnas respektive den dag dé aktiedgarna ska
underteckna delningsplanen.

6.14 DELNING ENLIGT 24 KAP.1§ ANDRA STYCKET 2 AKTIEBOLAGSLAGEN

Genomfor Bolaget en sk. partiell delning enligt 24 kap. 1§ andra stycket 2 Aktiebolagslagen, genom
vilken en del av Bolagets tillg&ngar och skulder évertas av ett eller flera andra bolag utan att Bolaget
uppléses, ska en omrdknad Teckningskurs och omrdknat antal Aktier tillédmpas. Omrdkningen utférs av
Bolaget, genom styrelsen, enligt féljande formler:

foregéende Teckningskurs x Aktiens genomsnittliga marknadskurs under en tid
. ) av 25 handelsdagar raknat fro.m. den dag dé Aktierna noteras utan rétt till del av
omrdknad Teckningskurs = delningsvederlag (Aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per Aktie

féregéende antal Aktier som varje Teckningsoption berdttigar till x Aktiens

omrdknat antal Aktier somvarje  _ genomsnittskurs 6kad med det delningsvederlag som utbetalas per Aktie
Teckningsoption berdattigar till

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med vad som angivits i punkt 6.3 ovan.

For det fall delningsvederlaget utgdr i form av aktier eller andra vardepapper som dr féremdl fér Mark-
nadsnotering ska vardet av det delningsvederlag som utges per aktie anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25 bérsdagar framrdknade medeltalet av
den under dagen noterade hoégsta och lagsta betalkursen for Aktien vid séddan marknadsplats. | av-
saknad av notering av betalkurs ska i stdllet den som slutkurs noterade képkursen ingd i berékningen.
For det fall delningsvederlag utgdr i form av aktier eller andra vérdepapper som inte ar féremdl for
Marknadsnotering ska vdrdet av delningsvederlaget, s& Idngt mojligt, faststéllas med Iedning? av den
marknadsvdardesférandring avseende Bolagets aktier som kan beddmas ha uppkommit till féljd av att
delningsvederlaget utgivits.

Den enligt ovan omréknade Teckningskursen och omrdaknat antal Aktier faststdlls av Bolaget, genom
styrelsen, tvé Bankdagar efter utgéngen av ovan angiven period om 25 handelsdagar och ska tilldm-
pas vid Teckning som verkstdlls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for Marknadsnotering, ska omréknad Teckningskurs och omraknat
antal Aktier faststdallas i enlighet med i denna punkt angivna principer. Omrdkningen ska utféras av
Fologeft, genom styrelsen, och ska géras med utgdngspunkten att vérdet av Teckningsoptionen ska
orbli oférandrat.

Vid Teckning som verkstdlls under tiden till dess att omr&knad Teckningskurs och omréknat antal Aktier
faststallts, ska bestdmmelserna i punkt 6.3 sista stycket ovan dga motsvarande tilldmpning.

Innehavarna ska inte kunna géra gdllande ndgon ratt enligt dessa villkor gentemot det eller de bolag
som vid partiell delning évertar tillgéngar och skulder fréin Bolaget.

6.15 ATERINTRADE AV TECKNINGSRATT

Oavsett vad under punkterna 6.9 till 614 ovan sagts om att Teckning inte f&r pdkallas efter beslut om
likvidation, godké&nnande av fusionsplan eller delningsplan eller ut?émgen av ny slutdag vid fusion, eller
delning, ska ratten att pdkalla Teckning éter intréda for det fall att Tikvidationen upphor respektive fusi-
onen eller delningen inte genomférs.
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6.16 RATT ATT JUSTERA VID OSKALIGT RESULTAT

Genomfér Bolaget ("Jtc?drd som avses i denna punkt 6 och skulle, enligt Bolagets beddmning, tillédmp-
ning av harfér avsedd omrékningsformel, med hansyn till dtgérdens tekniska utformning eller av annat
skdl, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Optionsinnehavare erhdller i
forhdllande till aktiedigarna inte ar skalig, ska Bolagets styrelse genomféra omrékningen av Tecknings-
kursen och antalet Aktier pd& satt Bolaget finner dndamdlsenligt i syfte att omrékningen av Tecknings-
kursen och antalet Aktier leder till ett skdligt resultat. Omrékningen ska ha som utgéngspunkt att vérdet
av Teckningsoptionerna ska ldmnas oférandrat.

6.17 AVRUNDNING M.M.

Vid omrdakning enligt ovan ska Teckningskurs avrundas till helt ére, varvid ett halvt ére ska avrundas
uppdt, samt antalet Aktier avrundas till'tvé decimaler. Foér den héndelse behov uppkommer att om-
rakna valuta fr&n utléndsk valuta till svenska kronor eller frén svenska kronor till utidndsk valuta ska
styrelsen, med beaktande av gdllande valutakurs, faststalla omrdakningskursen.

6.18 KONKURS
For den héndelse Bolaget skulle forsattas i konkurs, f&r Teckning inte dérefter pdkallas. Om emellertid
konkursbeslutet haivs av hogre ratt, f&r Teckning &terigen pdkallas.

7. SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET
Bolaget férbinder sig att inte vidta ndgon iO|ounkt 6 ovan angiven atgdard som skulle medféra en omrak-
ning av Teckningskursen till ett belopp understigande Aktiernas kvotvdrde.

8. FORVALTARE

For Teckningsoptioner som dr férvaltarregistrerade enligt lagen (19981479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument ska vid tilldmpningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Optionsinnehavare.

9. MEDDELANDEN

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas varje Optionsinnehavare och annan réttig-
hetshavare som skriftligen har meddelat sin postadress till Bolaget, eller, for det fall Bolaget ar ett Av-
stdmningsbolag samt valt att &dven ansluta Teckningsoptionerna till VPC-systemet, varje Optionsinne-
havare och annan rattighetsinnehavare som dr antecknad pd konto i Bolagets avstédmningsregister.

10. ANDRING AV VILLKOR

Bolaget ¢ger besluta om andring av dessa villkor i den mdn lagstiftning, domstolsavgérande eller
myndighetsbeslut s kraver eller om det i 6vrigt, enligt Bolagets beddmning, av praktiska skal dr an-
ggmélsenligt eller nédvandigt och Optionsinnehavarnas rattigheter inte i ndgot vasentligt avseende
oérsamras.

1. SEKRETESS

Bolaget fér inte obehorigen till tredje man ldmna uppgift om Optionsinnehavare.

Bolaget har, fér det fall Bolaget ar ett Avstdmningsbolag samt valt att dven ansluta Teckningsoptioner-
na till VPC-systemet, ratt till insyn i det av Euroclear férda avstémningsregistret dver Optionsinnehavare
och att i samband ddrmed erhdlla uppgifter avseende bland annat namn, person- eller organisa-
tionsnummer, adress och antal innehavda Teckningsoptioner for respektive Optionsinnehavare.

12. TILLAMPLIG LAG OCH FORUM

Svensk lag galler for Teckningsoptionerna och dédrmed sammanhéngande réttsfrégor. Tvist i anled-
ning av Teckningsoptionerna ska avgoéras av allmdn domstol med Stockholms tingsrétt som férsta
instans eller sédan annan domstol som Bolaget skriftligen godkénner.

13. ANSVARSBEGRANSNING

Ifrdga om de dtgarder som enligt dessa villkor ankommer pd Bolaget, Kontoférande institut och/eller
Euroclear gdller — betr&ffande Euroclear med beaktande av bestédmmelserna i lagen om kontoféring
av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan géras gallande fér skada, som beror av svenskt eller
utléndskt lagbud, svensk eller utldnds myndighetsc"itgdrd, krigshdandelse, strejk, blockad, boikott, lock-
out eller annan liknande omstdndighet. Forbehdillet ifrdga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
déven om Bolaget, Kontoférande institut eller Euroclear vidtar eller ar foremdl for sédan konfliktdtgdrd.

Inte heller ar Bolaget, Kontoférande institut och/eller Euroclear skyldigt att i andra fall ersétta skada som
uppkommer, om Bolaget, eller i férekommande fall Kontoférande institut eller Euroclear, varit normait
aktsamt. Bolaget, Kontoférande institut och Euroclear ér inte i néigot fall ansvarigt fér indirekt skada.
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