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Inbjudan till teckning
av units i ldogen AB

TECKNINGSTID 27 JANUARI - 10 FEBRUARI 2022

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 20 januari 2022. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran detta datum under
férutsattning att Idogen AB fullgor skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhanda-
halla tillagg till prospektet i det fall nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka
beddémningen av vardepapperen i bolaget. Skyldigheten att uppratta tillagg till prospektet galler fran tidpunkten fér godkannandet
av prospektet till utgangen av anmalningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter anmalningsperiodens utgang uppratta

tillagg till prospektet.
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VIKTIG INFORMATION
Vissa definitioner

Med “Idogen” eller "Bolaget” avses Idogen AB, org. nr
556756-8521. Med “Prospektet” avses foreliggande EU-tillvaxt-
prospekt. Med "Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet”
avses erbjudandet att teckna units innehallande nya aktier och
teckningsoptioner enligt villkoren i Prospektet. Med “Vator
Securities” avses Vator Securities AB org. nr 556795-7260. Med
"Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074.
Hanvisning till "SEK" avser svenska kronor, hanvisning till “EUR”
avser euro och hanvisning till “USD" avser amerikanska dollar.
Med "K" avses tusen och med “M" avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade foérordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 ("Pro-
spektforordningen”). Prospektet har godkants och registrerats
av Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finans-
inspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bor
inte betraktas som nagot stdd for den emittent eller for kvaliteten
pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin
egen beddémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Viktig information till investerare

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars
deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas eller
registreras eller att nagon annan atgard foéretas utéver vad som
kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras
och far inte postas eller pa annat satt distribueras eller sandas

till eller i ndgot land déar detta skulle forutsatta att nagra sadana
ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle kunna strida mot
lagar eller regleringar i det landet. Varken de unitratter, betalda
tecknade units ("BTU") eller de emitterade units som omfattas av
Erbjudandet enligt detta Prospekt har registrerats eller kommer att
registreras enligt United States Securities Act (”Securities Act”)
frdn 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag

i nagon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer som ar
bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution
av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller férutsatter
att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att nagon annan
atgard vidtas utover vad som kravs enligt svensk ratt. Foljaktligen
far unitratter, BTU eller emitterade units inte direkt eller indirekt, ut-
bjudas, saljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt
ovan kravs eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt [dsa avsnittet " Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de férlita sig pa sin
egen beddémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande
sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga
utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg
till detta Prospekt. Ingen person ar behérig att ldmna ndgon annan
information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i
detta Prospekt. Om sa anda skulle ske ska sadan information eller
sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Vator
Securities och ingen av dessa ansvarar for sadan information eller
sadana uttalanden.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och déar-
med sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet
och Erbjudandet.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information Pro-
spektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar
att information fran tredje part har atergetts korrekt och att savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som har offentlig-
gjorts av tredje part inga sakférhallanden har utelamnats som
skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som rér framtida férhallanden, sasom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling
och marknadsforutsattningar, baseras pa aktuella forhallanden vid
tidpunkten for offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad
information &r alltid férenad med osédkerhet eftersom den avser
och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll.
Nagon forsdkran att bedémningar som gors i Prospektet avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte,
vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar sig inte heller
att offentliggdéra uppdateringar eller revideringar av uttalanden
avseende framtida forhallanden till féljd av ny information eller
dylikt som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
Prospektet, utdver vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad
fér sma och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets
och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella
instrument, sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning i
Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika) borser som
ingar i Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth
Market ar inte foremal fér samma regler som stélls pa bolag som
ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt definitionen
i EU:s lagstiftning (sdsom den har inforlivats i nationell ratt). De ar
istallet féremal fér mindre omfattande regler och regleringar som
ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag
som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara
mer riskfylld &n en investering i ett bolag som ar noterat pa en
reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa Nasdaq First North Growth Market har en Certified
Adviser som 6vervakar att regelverket efterlevs.

Unitratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren
antingen utnyttja de erhédllna unitratterna och teckna units senast
den 10 februari 2022, eller senast den 7 februari 2022 sélja de
erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av units.
Observera att det aven ar majligt att anmala sig for teckning av
units utan stod av unitratter och att aktiedgare med forvaltar-
registrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning
och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet
har avrundats for att gora informationen lattillgénglig for lasaren.
Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt
med angiven totalsumma. Detta &r fallet da belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnittet ” Historisk
finansiell information” samt i de arsredovisningar och delarsrapporter
som inférlivats genom hanvisning. Férutom néar sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning

sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inférlivade i Prospektet
genom héanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hénvisning kan erhallas fran Idogen elektroniskt via
Bolagets webbplats, www.idogen.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Medicon Village,
Scheelevégen 2, 223 81 Lund. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet &r antingen inte relevanta for investerare eller sa
aterges motsvarande information pa en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Idogens eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet sdvida inte denna information inforlivas i
Prospektet genom hanvisning. Information pa Idogens eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkénts av Finansinspektionen.

Idogens bokslutskommuniké for rédkenskapsaret 2021 Sidhanvisning
Rapport 6ver resultat och 6vrigt totalresultat i sammandrag 13
Balansrakning 14
Rapport 6ver forandringar i eget kapital 15
Rapport dver kassafléden 16
Revisors granskningsrapport avseende o6versiktlig granskning av bokslutskommuniké 12

Idogens bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2021 finns pa foljande klickbara lank: Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2021

Idogens arsredovisning for rékenskapsaret 2020 Sidhanvisning
Resultatrékning 52
Rapport dver totalresultat 52
Balansrakning 53
Rapport 6ver forandringar i eget kapital 54
Rapport over kassafloden 55
Noter 56-62
Revisionsberattelse 63-65

Idogens arsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2020

Idogens arsredovisning for rékenskapsaret 2019 Sidhanvisning
Resultatrékning 47
Rapport dver totalresultat 47
Balansrakning 48
Rapport 6ver forandringar i eget kapital 49
Rapport 6ver kassafloden 50
Noter 51-57
Revisionsberattelse 58-60

Idogens arsredovisning fér rakenskapsaret 2019 finns pa foljande klickbara lank: Arsredovisning 2019



https://idogen.com/wp-content/uploads/2022/01/Q4-2021-Idogen-SWE.pdf
https://idogen.com/wp-content/uploads/2021/04/Idogen-Arsredovisning-2020.pdf
https://idogen.com/wp-content/uploads/2020/04/Idogen_%C3%85rsredovisning_2019.pdf.pdf
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Sammanfattning

AVSNITT 1 - INLEDNING

Vardepapperens namn
och ISIN

Erbjudandet avser teckning av units i Idogen AB bestdende av aktier (ISIN-kod SE0006887386) och
teckningsoptioner serie TO 5 (ISIN-kod SE0017232879).

Namn och kontaktuppgifter
for emittenten

Bolagets foretagsnamn &r Idogen AB, org. nr 556756-8521, och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk
person) 549300ERF656YVUYXS32.

Representanter for Bolaget gar att na pa per telefon, +46 (0) 46 275 63 30, och per e-post, info@idogen.com
samt pa besoksadress, Scheelevagen 2, 223 81 Lund. Bolagets hemsida ar www.idogen.com.

Namn och kontaktuppgifter
for behorig myndighet som
godként Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen med féljande kontaktuppgifter:
Telefon: +46 (0) 8 408 980 00

E-post: finansinspektionen@fi.se

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm

Hemsida: www.fi.se

Datum for godkdannande

Prospektet godkandes den 20 januari 2022.

Varning

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Varje investerares beslut att
investera i de vardepapper som erbjuds bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Potentiella
investerare bor beakta att hela eller delar av det investerade kapitalet kan ga forlorat.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar
karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta
EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer
som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den
tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver
vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vérdepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om emittenten

Idogen ér ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades i Sverige den 24 april 2008 och vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun, Skéne lan. Idogens verksamhet regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Idogen ér ett svenskt bioteknikbolag som utvecklar tolerogena cellterapier med syfte att behandla oénskad
aktivering av immunsystemet. Benamningen “tolerogen” kommer av att immunforsvaret efter behandling
med Idogens terapi forvantas selektivt kunna tolerera ett utvalt sjukdomsframkallande eller immunaktiverande
antigen. Bolaget bedriver tre utvecklingsomraden med fokus pa behandling av patienter med oénskad
aktivering av immunsystemet. For den langst framskridna kandidaten, IDO 8, &mnad for patienter med svar
blédarsjuka och med antikroppar mot sin behandling, har Bolaget ldmnat in ansékan om godkénnande for
start av klinisk fas I/lla-studie under december 2021. | Bolagets projektportfélj finns dven tva andra kandidater,
IDO T, som ar tankt minska organavstotning i samband med njurtransplantation, samt IDO AID som ar riktad
mot svdra sallsynta autoimmuna sjukdomar dar immunférsvaret angriper egen vavnad.

Bolagets verkstallande direktor &r Anders Karlsson.
I nedan tabell framgar Bolagets aktiedgare, savitt Bolaget kanner till, med innehav motsvarande eller
overstigande fem procent av kapital och roster i Bolaget per den 31 december 2021, med darefter kanda

forandringar.

Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier Agande (%)
Forsakringsaktiebolaget Avanza Pension 1448 934 6,28
Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 1448 934 6,28
Ovriga aktiedgare 21621541 93,72

Totalt 23 070 475 100,00



Idogen AB

Finansiell
nyckelinformation
om emittenten

Intdkter, Ionsamhet och nyckeltal

2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2021-12-31
Oversiktligt
Belopp i KSEK Reviderat granskat
Intakter 8113 4192 13915
Rorelseresultat -26 153 -32 826 -38 965
Periodens resultat -26 822 -32 694 -38 854
Tillgangar och kapitalstruktur
2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2021-12-31
Oversiktligt
Belopp i KSEK Reviderat granskat
Tillgangar 50 483 31189 23 069
Eget kapital 40 621 18 329 10 986
Kassafloden
2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2021-12-31
Oversiktligt
Belopp i KSEK Reviderat granskat
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -28 081 -34 974 -40 190
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -623 -510
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 49 115 - 9220
Periodens kassaflode 21033 -35 597 -31 480
Nyckeltal
2020-01-01 2019-01-01 2021-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2021-12-31
Oversiktligt
Belopp i KSEK Reviderat granskat
Rorelsekapital’, KSEK 38 507 14 844 9775
Kassalikviditet!, % 482 216 181
Soliditet', KSEK 79,9 58,8 47,6
Resultat per aktie fére utspadning?, SEK -3,32 -6,743 -2,02
Genomsnittligt antal aktier?, SEK 8 068 161° 4 849 1533 19 274 867

1) Alternativt nyckeltal.
2) Reviderat/oversiktligt granskat nyckeltal.

3) Siffror justerade efter genomférd sammanlédggning av aktier under perioden (1:10).

Huvudsakliga risker som
ar specifika fér Bolaget

Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier
Eftersom Idogen fortfarande befinner sig i preklinisk fas gar det inte med sakerhet att saga att Bolaget
kommer att ta lakemedelskandidaten till klinisk fas for studier i manniska. Resultat fran prekliniska studier
Overensstammer inte alltid med resultat i kliniska studier. Det finns darfor en risk att de planerade studierna
inte kommer att indikera tillracklig sékerhet och effekt for att behandlingar ska kunna lanseras. Det finns dven
en risk att myndigheter inte finner att de prekliniska studier som ligger till grund f6r en ansdkan om klinisk

prévning ar tillrackliga.

Det faktum att Bolaget befinner sig i preklinisk fas gor att det kan vara svart att utvardera Idogens forsaljnings-
potential da Idogen antingen kan komma att driva utvecklingen tillsammans med partners eller utlicensiera/
salja delar av utvecklingen. Det finns utifran ovan en risk att intdkter helt eller delvis uteblir, vilket skulle kunna
ha en hog negativ inverkan pa Idogens intjaningsférmaga.
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Huvudsakliga risker som
ar specifika for Bolaget
(forts.)

Kliniska studier ar forknippade med stor osékerhet och risker avseende tidsplaner och resultat i studierna.
Idogen kan dven komma att behtva géra mer omfattande kliniska studier &n vad styrelsen i Bolaget i dagsldget
beddmer vara tillrackligt, vilket kan komma att medféra en hdg inverkan pa Bolagets kostnader, beroende
pa utformningen pé sadana studier, samt férsenad kommersialisering. Det finns ocksa risk att de samarbets-
partners som utfér de prekliniska och kliniska studierna inte kan uppréatthalla den kliniska och regulatoriska
kvalitet som kravs for framtida eventuell utlicensiering, partnerskap, férsaljning eller godkannande fran
myndigheter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.

Risker relaterade till patientrekrytering

For det fall patientrekryteringen till Bolagets kliniska studier inte kan ske i enlighet med den tidplan som fére-
ligger kan detta leda till att Bolaget behoéver inkludera flera studiecentra. Att behtva inkludera fler centra kan
i sin tur leda till att Bolagets kliniska studie férsenas. Det finns dven en risk for konkurrens fran andra kliniska
prévningar som pagar eller som kan inledas parallellt. Forseningar och avbrott i Bolagets studie, eller konkurrens
fran andra studier, kan medftra att Bolagets utvecklingsarbete blir mer kostsamt an vad Bolaget planerat
samt att forvantade forséljningsintakter forsenas och skjuts pa framtiden, vilket skulle kunna ha en medelhég
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken som beskrivs ovan intraffar som hog.

Risker relaterade till covid-19 och dess framtida paverkan

Beroende pa den fortsatta spridningen av covid-19, séval pa lokal som global niva, till exempel till foljd av nya
mutationer, férnyade ékningar av smittspridning i samhallet, minskad vaccinationstakt och motstand mot
vaccinering, utfardandet av nya riktlinjer/restriktioner, nedstangningar eller motsvarande, finns det en risk att
Bolagets planerade kliniska studier férsenas eller blir dyrare &n vad Bolaget planerat och att resultaten fran
de kliniska studierna av denna anledning fordrojs, vilket skulle kunna ha en medelhég negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken som beskrivs ovan intraffar som medelhdog.

Risker relaterade till konkurrenter

En omfattande satsning och utveckling fran en konkurrent kan medféra risker i form av begrénsade eller
uteblivna intdkter for Bolaget. Vidare kan féretag med global verksamhet och med betydligt stérre resurser an
Idogen, som i dagsldget arbetar med narliggande omraden, bestamma sig for att etablera sig inom Idogens
verksamhetsomrade. Trots att [dogen bedémer att priset som kommer kunna tas ut for produkterna bor ge en
rimlig marginal for att tacka kostnaderna kan det pa férhand vara svart att bedéma prisniva och kostnader i
ett tidigt skede i utvecklingen, sarskilt da en del storre lakemedelsutvecklingsbolag kan ha stérre organisationer
som medfor att de kan satta mer konkurrenskraftiga priser pa konkurrerande lakemedel. Lagre prisnivaer
skulle kunna ha en medelhdg till hég paverkan pa Idogens intjaningsférmaga och framtida I6nsamhet.

Okad konkurrens kan komma att fa en hég negativ inverkan pé Idogens méjlighet att kommersialisera nagot
av lakemedelsprojekten och darmed hog negativ inverkan pa Bolagets I6nsamhet och framtida intjaningsférmaga.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.

Risker relaterade till Bolagets fortsatta finansieringsbehov

For fortsatt utveckling av Bolaget tolerogena cellterapi kommer Idogen vara beroende av finansiering varfor
det foreligger en risk for att Idogen dven i framtiden kommer behéva vanda sig till allménheten for att anskaffa
kapital. Det foreligger en risk att eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga villkor, att
sadant anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets utveckling, eller att sadant kapital inte
kan skaffas 6verhuvudtaget. Detta kan medféra att utvecklingen tillflligt stoppas eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an dnskat, vilket kan ha en hég negativ inverkan pa Bolagets mojligheter att
kommersialisera ldkemedelskandidaterna i enlighet med nuvarande tidplan samt en hég negativ inverkan pa
Bolagets mojligheter att generera intakter.

Tids- och kostnadsaspekter kan vara svéra att pa forhand faststélla med exakthet i ett utvecklingsperspektiv.
Detta medfor en risk att planerad utveckling blir mer kostnadskravande an planerat. Eventuella resultatmassiga
motgangar och/eller férseningar i kliniska studier kan komma att ha en medelhdg till hog paverkan pa tiden
till da Bolaget kan borja generera intakter, vilket i sin tur kan komma att resultera i ett utékat finansieringsbehov.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som hog.

Risker relaterade till patent och andra immateriella rattigheter

Patent och andra immateriella rattigheter har en begransad livsldngd och det finns en risk att befintlig och/
eller framtida patentportfolj och évriga immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att utgéra
ett fullgott kommersiellt skydd. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent kan
detta medfora betydande kostnader, vilket kan komma att fa en vasentlig negativ inverkan pa Idogens
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Vidare ar det alltid en risk i denna typ av verksamhet att Idogen
kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje
parts patent kan ocksad komma att begransa mojligheterna for en eller flera av Bolagets eventuella framtida
samarbetspartners att fritt anvanda Idogens behandlingsmetod. Den osékerhet som ar férenad med patent-
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skydd medfor att utfallet av sddana tvister &r svara att forutse. Negativa utfall av tvister om immateriella
rattigheter kan leda till forlorat skydd, férbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller skyldighet att utge
skadestand. Dessutom kan kostnaderna for en tvist, dven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande,
vilket skulle kunna ha en hég negativ inverkan pa Idogens I6nsamhet. Vidare skulle ovanstdende kunna inne-
béra svarigheter och/eller leda till férseningar vid framtida lansering eller eventuell utlicensiering/férsaljning.

Det finns vidare en risk att Bolagets pdgaende patentansdkningar, och eventuella framtida patentansékningar,
inte kommer att beviljas eller enbart kommer att beviljas i vissa lander, vilket i hog grad skulle paverka Idogens
mojligheter att vidareutveckla lakemedelsprojekten.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om varde-
papperen, rittigheter for-
enade med vardepapperen
och utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier ar fullt inbetalda. Antalet aktier i Idogen fore
Erbjudandet uppgar till 23 070 475, envar med ett kvotvarde om 0,70 SEK.

De rattigheter som ar férenade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av
bolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Varje aktie berattigar till en rést pa Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolags-
stamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga
aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhéllande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrans-
ningar foreligger avseende aktiernas éverlatbarhet. Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stdd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.
Bolagsordningen innehaller inga sarskilda bestammelser om inlésen eller konvertering.

Idogen ér ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten.

Mot denna bakgrund beraknar inte Bolaget lamna ndgon utdelning under de narmast foljande aren men i
framtiden nér Bolagets resultat och finansiella stallining s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har
darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.

Plats for handel

Aktierna i Idogen handlas pa Nasdagq First North Growth Market, vilken &r en alternativ marknadsplats,
multilateral handelsplattform, och tillvaxtmarknad fér sma och medelstora bolag, som regleras av ett sarskilt
regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De aktier och teckningsoptioner
som ges ut i Erbjudandet avses att tas upp till handel pa Nasdagq First North Growth Market i samband med
att Foretradesemissionen registreras av Bolagsverket.

Garantier som varde-
papperen omfattas av

Ej tilldmplig. Vardepappren omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker som
ar specifika for varde-
papperen

Framtida nyemissioner kan medféra utspadning av dgarandelar och paverka aktie-
kursen negativt

Om ytterligare finansiering arrangeras genom &garkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier
fér nuvarande aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventuella emissioner, en utspadning av deras
agarandel i Idogen. Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare nyemissioner kan sadana
emissioner komma att ha en medelhdg till hdg negativ paverkan pa Idogens aktiekurs.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som hog.

Begransad likviditet i aktien

Det finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och aktie-
relaterade véardepapper, vilket kan innebéra svarigheter for en aktiedgare att férandra sitt innehav av
aktier vid 6nskvard tidpunkt och kurs. En begransad likviditet medfor en risk for att noterad kdp-
respektive saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande dterger det varde som en stérre aktiepost mot-
svarar. Om en aktiv och likvid handel med Idogens aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan det
medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren 6nskad tidpunkt eller till
prisnivaer som skulle rdda om likviditeten i aktien var god.

Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhég.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for att
investera i vardepapperet

Foretradesratt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Féretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Idogens
rakning, forda aktieboken dger foretradesratt att teckna units i forhallande till det antal aktier som innehas pa
avstdmningsdagen.

Unitratter

Foretradesemissionen genomfors genom utgivande av units. Totalt omfattar Erbjudandet hogst 16 478 910
units. For varje aktie i [dogen som innehas pa avstamningsdagen erhdlls fem (5) unitratter. Sju (7) unitratter
berattigar till teckning av en (1) unit. Varje unit innehaller tre (3) aktier och sex (6) teckningsoptioner serie TO 5.

Avstamningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som dr berattigad att erhalla unitratter ar den

25 januari 2022. Sista dag for handel med Idogens aktie med ratt att erhalla unitratter ar den 21 januari 2022.
Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter fran och med den 24 januari 2022.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 3,06 SEK per unit (motsvarande 1,02 SEK per aktie). Teckningsoptionerna utges vederlags-
fritt. Courtage utgar ej.

Teckningstid
Anmadlan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden 27 januari — 10 februari 2022.

Villkor for teckningsoptionerna

Tre (3) teckningsoptioner serie TO 5 medfor ratt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget till en teckningskurs mot-
svarande 80 procent av den volymvagda genomsnittskursen fér Bolagets aktie under perioden fran och med
den 29 augusti 2022 till och med den 9 september 2022, dock lagst 0,77 SEK och hdgst 1,28 SEK per aktie.
Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner sker sedan under perioden 15 september — 29 september
2022.

Handel med unitratter
Handel med unitratter sker pa Nasdaq First North Growth Market under perioden 27 januari — 7 februari
2022.

Handel med BTU

Handel med BTU (betald tecknad unit) kommer att ske pa Nasdagq First North Growth Market fran och med
den 27 januari 2022 fram till omvandling av BTU till aktier och teckningsoptioner, vilket beraknas ske under
vecka 8, 2022.

Teckning och betalning utan foretradesratt

Anmélan om teckning av units utan stéd av unitratter ska ske under samma period som anmalan om teckning
av units med stod av unitratter. For det fall att inte samtliga units tecknats med stod av unitratter ska styrelsen,
inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av
unitratter.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stdd av unitratter ska tilldelning av resterande units inom ramen fér
Foretradesemissionens hdgsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stéd av unitratter
(oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmaélt intresse for teckning av units
utan stod av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal unitratter som var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stéd av
unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan som tecknat units i emissionen utan stod

av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande
till det antal units som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat
emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till sddana garantidtaganden. | den man tilldelning
i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspadning

Genom Féretradesemissionen kommer antalet aktier i Idogen att 6ka med hdgst 49 436 730 aktier fran

23 070 475 aktier till 72 507 205 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst 34 605 711,00 SEK fran
16 149 332,50 SEK till 50 755 043,50 SEK. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Féretradesemissionen inne-
bar detta, vid full teckning, en utspadningseffekt om cirka 68,18 procent av roster och kapital i Bolaget.

| det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 5 utnyttjas fullt ut for teckning av nya aktier i Bolaget kommer
antalet aktier att 6ka med ytterligare 32 957 820 till totalt 105 465 025 aktier och aktiekapitalet kommer att
6ka med ytterligare 23 070 474,00 SEK till 73 825 517,50 SEK. Detta motsvarar en utspadningseffekt fran
teckningsoptionerna om ytterligare hogst cirka 31,25 procent. Den totala utspadningseffekten i det fall bade
Foretradesemissionen och teckningsoptionerna tecknas fullt ut uppgar saledes till cirka 78,12 procent.
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Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 9,4 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader for emissions-
garantier samt ersattning till finansiell och legal radgivare i anslutning till Féretradesemissionen.

Kostnader som aléggs investerare
Inga kostnader laggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock
normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Motiv for Foretradesemissionen

Foretradesemissionen amnar i huvudsak att finansiera den kliniska studien for Idogens ldngst framskridna
kandidat IDO 8, samt forberedelser av klinisk studie for IDO T dér ansdkan om start av klinisk studie férvantas
ldmnas in i slutet av 2023.

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte &r tillréckligt for de aktuella behoven under
den kommande tolvmanadersperioden. Det &r dock styrelsens bedémning att nettolikviden om cirka 41,0
MSEK, tillsammans med befintligt rorelsekapital, ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
fér den kommande tolvmanadersperioden. Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsforbindelser
och ingadngna garantiavtal, inte tecknas i tillrécklig utstrackning avser Bolaget att undersoka alternativa
finansieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering, exempelvis banklan och/eller
andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget éver-
vaga losningar sasom att minska kostnader genom att ompréva den befintliga affarsplanen och se éver
Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sdkert att
Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad effekt. Det finns en
risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
varsta fall konkurs.

Emissionslikvidens anvandande

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Idogen initialt cirka 50,4 MSEK fore emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till cirka 9,4 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka 41,0 MSEK avses
disponeras for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

» 55% — Start av klinisk studie av IDO 8 — cirka 22,6 MSEK.
» 20% — Preklinisk utveckling av IDO T — cirka 8,2 MSEK.
» 25% — Rorelsekapital for verksamheten under perioden — cirka 10,2 MSEK.

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 5 som utges i Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av
aktier tillférs Bolaget ytterligare hdgst cirka 42,0 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka
1,5 MSEK. Den ytterligare nettolikviden om cirka 40,5 MSEK avses disponeras for féljande andamal i angiven
prioritetsordning:

» 55% — Fortsatt klinisk studie av IDO 8 — cirka 22,3 MSEK.
» 20% — Fortsatt preklinisk utveckling av IDO T — cirka 8,1 MSEK.
» 25% — Rorelsekapital for verksamheten under perioden — cirka 10,1 MSEK.

Intressen och intressekonflikter

Vator Securities ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra AB &r legal radgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet. Vator Securities erhéller en pa forhand avtalad erséttning for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet och Setterwalls Advokatbyra AB erhdller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande
rakning. Darutdver har Vator Securities och Setterwalls Advokatbyra AB inga ekonomiska eller andra intressen
i Foretradesemissionen. Det bedoms inte foreligga ndgra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med
ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

I samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teckningsforbindelser fran Bolagets styrelse och
ledande befattningshavare som ager aktier i Bolaget, om totalt cirka 1,17 MSEK, motsvarande cirka 2 procent
av Foretradesemissionen. Vidare har Bolaget erhallit teckningsférbindelser fran externa och befintliga
investerare om totalt cirka 1,9 MSEK, motsvarande cirka 4 procent av Foretrddesemissionen. Bolaget har

aven ingdtt avtal med ett antal externa investerare om emissionsgarantier uppgaende till cirka 47,5 MSEK,
motsvarande cirka 94 procent av Féretradesemissionen. Sammantaget omfattas Foretrddesemissionen darmed
av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka 50,4 MSEK, motsvarande 100 procent

av Foretradesemissionen. Lamnade teckningsférbindelser och ingangna garantiataganden ar emellertid inte
sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utdver ovanstaende parters intresse att Foretrddesemissionen kan genomféras framgangsrikt, samt avseende
emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte féreligga nagra ekonomiska eller andra
intressen eller nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller
andra intressen i Foretradesemissionen.
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ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Idogen ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt
styrelsens kannedom 6verensstdmmer den information som ges i
Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Idogens nuvarande
styrelsesammansattning presenteras nedan.
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Agneta Edberg Styrelseordférande
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Leif G. Salford
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Motiv for Erbjudandet

MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

Idogen ar ett svenskt bioteknikbolag som utvecklar tolerogena
cellterapier med syfte att behandla o6nskad aktivering avimmun-
systemet. Benamningen “tolerogen” kommer av att immunférsvaret
efter behandling med Idogens terapi férvantas selektivt kunna
tolerera ett utvalt sjukdomsframkallande eller immunaktiverande
antigen. Bolaget bedriver tre utvecklingsomraden med fokus pa
behandling av patienter med otnskad aktivering av immun-
systemet. For den ldngst framskridna kandidaten, IDO 8, amnad
for patienter med svar blédarsjuka och med antikroppar mot sin
behandling, har Bolaget lamnat in ansékan om godkannande for
start av klinisk fas I/lla-studie under december 2021. | Bolagets
projektportfolj finns dven tva andra kandidater, IDO T, som &r tankt
minska organavstétning i samband med njurtransplantation, samt
IDO AID som ér riktad mot svara séllsynta autoimmuna sjukdomar
dar immunférsvaret angriper egen vavnad.

Under 2021 har Idogen fokuserat pa att slutféra de aterstaende
prekliniska forberedelserna infér uppstart av kliniska studier for
IDO 8. Bolaget lamnade in ansdkan om att paborja klinisk studie

i december 2021 och Bolaget vantas pabdrja klinisk studie under
det andra kvartalet 2022. Studien &r en sa kallad “clinical proof of
concept”, det vill sdga en studie for att verifiera Bolagets teknologi
och sakerhetsprofil. Den kliniska fas I/lla-studien for IDO 8 ar tankt
att baseras pa hemofilipatienter med svar blédarsjuka och utfall av
studien berdknas under slutet av 2023. Under det gangna aret har
aven ldogens patentportfolj utdkats, da ytterligare ett patent
gallande IDO 8 och metoder fér behandling av antikroppar beviljats.
Vidare har Bolaget fortskridit med prekliniska studier gallande IDO
T samt knutit till sig vdlrenommerade vetenskapliga raddgivare inom
transplantation.

Foretradesemissionen amnar i huvudsak att finansiera den

kliniska studien for Idogens langst framskridna kandidat IDO 8,
samt forberedelser av klinisk studie for IDO T dér ansdkan om start
av klinisk studie férvantas ldamnas in i slutet av 2023.

Det &r Bolagets beddmning att det befintliga rérelsekapitalet

inte ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande
tolvmanadersperioden. Det dr dock styrelsens bedémning att
nettolikviden om cirka 41,0 MSEK, tillsammans med befintligt
rorelsekapital, ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapital-
behov fér den kommande tolvmanadersperioden. Om Foretrades-
emissionen, trots lamnade teckningsforbindelser och ingdngna
garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning avser Bolaget att
undersoka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning eller finansiering, exempelvis banklan och/eller
andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte
star att uppbringa kommer Bolaget ¢vervaga I6sningar sdsom att
minska kostnader genom att ompréva den befintliga affarsplanen
och se 6ver Bolagets organisation och kostnadsstruktur, till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Det &r inte sdkert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar
far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion,
eller i varsta fall konkurs.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDANDE

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillférs Idogen initialt cirka
50,4 MSEK fore emissionskostnader, vilka beraknas uppga till
cirka 9,4 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen om cirka
41,0 MSEK avses disponeras for féljande anvandningsomraden, i
prioritetsordning:

» 55% — Start av klinisk studie av IDO 8 — cirka 22,6 MSEK.
» 20% — Preklinisk utveckling av IDO T - cirka 8,2 MSEK.

» 25% — Rorelsekapital for verksamheten under perioden — cirka
10,2 MSEK.

For det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 5 som utges i
Foretradesemissionen utnyttjas for teckning av aktier tillfors
Bolaget ytterligare hogst cirka 42,0 MSEK fére emissionskostnader,
vilka berdknas uppga till cirka 1,5 MSEK. Den ytterligare netto-
likviden om cirka 40,5 MSEK avses disponeras for foljande andamal
i angiven prioritetsordning:

» 55% — Fortsatt klinisk studie av IDO 8 — cirka 22,3 MSEK.

» 20% - Fortsatt preklinisk utveckling av IDO T — cirka 8,1 MSEK.

» 25% — Rorelsekapital for verksamheten under perioden — cirka
10,1 MSEK.

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Vator Securities och legal
radgivare ar Setterwalls Advokatbyrad AB, vilka har bitratt Bolaget

i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig Vator Securities och Setterwalls
Advokatbyrd AB fran allt ansvar i férhéllande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Vator Securities ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vator Securities ar finansiell radgivare och Setterwalls Advokatbyra
AB ar legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet.
Vator Securities erhaller en pa forhand avtalad erséttning for utférda
tjanster i samband med Erbjudandet och Setterwalls Advokatbyra
AB erhaller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande rakning.
Darutdver har Vator Securities och Setterwalls Advokatbyra AB
inga ekonomiska eller andra intressen i Foretrddesemissionen. Det
beddms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som
i enlighet med ovanstdende har ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teck-
ningsforbindelser fran Bolagets styrelse och ledande befattnings-
havare som &ger aktier i Bolaget, om totalt cirka 1,1 MSEK,
motsvarande cirka 2 procent av Foretrddesemissionen. Vidare har
Bolaget erhallit teckningsforbindelser fran externa och befintliga
investerare om totalt cirka 1,9 MSEK, motsvarande cirka 4 procent
av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med ett
antal externa investerare om emissionsgarantier uppgaende till
cirka 47,5 MSEK, motsvarande cirka 94 procent av Foretrades-
emissionen. Sammantaget omfattas Féretradesemissionen darmed
av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka
50,4 MSEK, motsvarande 100 procent av Féretradesemissionen.
Lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantidtaganden ar
emellertid inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Utbver ovanstdende parters intresse att Foretrddesemissionen kan
genomfoéras framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter att
avtalad ersattning utbetalas, bedoéms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.
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Marknadsoversikt och
verksamhetsbeskrivning

MARKNAD

Inledning

Idogen utvecklar tolerogena cellterapier med syfte att behandla
odnskad aktivering av immunsystemet. Bolaget &r huvudsakligen
verksamt inom foljande tre omraden: behandling av patienter med
svar blddarsjuka (hemofili A) som drabbats av hdmmande anti-
kroppar mot sin livsviktiga behandling med koagulationsfaktor VIII
(faktor VIII), organavstétning i samband med transplantation samt
svara autoimmuna sjukdomar dar individens eget immunforsvar
angriper den egna kroppens vavnader. Marknaden fér dessa tre
omraden beskrivs nedan.

Hemofili A (blédarsjuka) och behandling mot likemedels-
antikroppar

Hemofili orsakas av brist pa koagulationsfaktor och den géngse
behandlingen for patienter med en allvarlig form av blédarsjuka ar
att tillsatta den saknade koagulationsfaktorn som fér hemofili A &r
faktor VIII'. Ungefar 30 procent av patienterna som behandlas med
faktor VIII utvecklar hammande antikroppar, sa kallade inhibitorer,
vilket goér behandlingen verkningslés. Denna komplikation kan ofta
hanteras genom intensifiering av faktor Vlll-behandlingen for att
inducera tolerans (for faktor VIII), vilket innebar frekventa injektioner
av en hog dos faktor VIII.2 Behandlingen ar pafrestande for patient-
erna, vilka ofta &r barn, och kan paga i minst ett och upp till mer
an tva ar. Dessutom &r den mycket kostsam pa grund av den hoga
kostnaden for faktor VIII. Hos cirka 30 procent av patienterna med
inhibitorer kvarstar dessvarre antikropparna, vilket lamnar patient-
erna utan mojlighet att férebygga och behandla blédningar pa ett
effektivt satt. Patienter med kvarvarande hdmmande antikroppar
behandlas idag med kortverkande lakemedel som enbart kan
hantera akuta blédningar, till en hég kostnad om 3-8 MSEK per
patient och ar. Den drliga kostnaden fér denna kortverkande
behandling uppgar till drygt 800 KEUR per patient i USA, drygt 350
KEUR i Frankrike och drygt 550 KEUR i Tyskland — de tre storsta
globala lakemedelsmarknaderna for hemofili A3

1) Internetmedicin, Hemofili (blédarsjuka typ A och B), 2019.

Utover en mycket hog kostnad for den kortverkande behandlingen
tillkommer hoga sjukhusrelaterade kostnader pa grund av allvarliga
komplikationer fran upprepade blédningar i leder, vilket ofta
resulterar i ledoperation. Som forsta indikation ar det denna grupp
av utsatta patienter som Idogen riktar sin behandling mot.

I november 2017 godkandes Roche:s ldkemedel Hemlibra av FDA
for behandling av patienter med hemofili A. Lékemedlet ar idag
godkant i mer &n 100 lander varlden &ver inklusive Europa och
Japan.* Under 2020 hade Hemlibra en forsaljning om cirka 20,5
miljarder SEK (ca 2,3 miljarder USD), vilket &r en ¢kning om 68
procent fran foregaende ar°. Prislappen for en arsbehandling med
Hemlibra ar uppskattad till cirka 4 MSEK. Hemlibra kan anvandas
som forebyggande behandling av hemofili A i de fall patienten
utvecklat antikroppar och normal ersattningsterapi med faktor VIII
darmed inte kan ges. Hemlibra fungerar genom en mekanism som
efterliknar den hos faktor VIlI, vilken gér att blodet kan koagulera
utan faktor VIIIe. Den profylaktiska effekten av Hemlibra jamfort
med faktor VIII har diskuterats och flera undersékningar visar

att den blodstillande effekten av Hemlibra &r lagre an vad som
kan uppnas genom ersattning med faktor VIII, &ven om en god
reduktion av antalet blédningar kan erhallas.” De blédningar som
uppstar trots behandling med Hemlibra behandlas mest effektivt
med faktor VIl och darfor ar det, enligt internationella rekommen-
dationer, fortsatt hogsta prioritet att forsoka inducera immun-
tolerans.® Efter induktion av tolerans kan patienten ater behandlas
med faktor VIl vid blédning, men aven fa férebyggande behandling
med den faktor som saknas i blodet.

For akuta blodningsepisoder ar faktor VIl fortfarande den fore-
dragna behandlingen och féljaktligen beddémer Bolaget att det
fortfarande foreligger ett medicinskt behov av att kunna behandla
hemofili A-patienter for att tolerera behandling med faktor VIIl,
dvs. att paverka patientens immunsystem sa att det inte genererar
antikroppar som hammar effekten fran faktor Vlll-behandling.
Eftersom Idogen utvecklar en sddan toleransinducerande terapi ar
denna @mnad att komplettera Hemlibra.

2) Delignat S, Rayes J, Russick J, Kaveri S.V., Lacroix-Desmazes, S and The ABIRISK consortium. Inhibitor Formation in Congenital Hemophilia A:an Immunological Perspective,

Seminars in Thrombosis & Hemostasis, 2018.

3) Global Data, PharmaPoint. Hemophilia A and B recombinant factor replacement therapy — Global drug forecast and market analysis to 2024, 2015.

)
4) Roche, Hemlibra® (emicizumab).
5) Roche, Annual report 2020.
)

6) Kitazawa T, Esaki K, Tachibana T, Ishii S, Soeda T, Muto A, et al. Factor Vlllamimetic cofactor activity of a bispecific antibody to factors IX/IXa and X/Xa, emicizumab, depends on

its ability to bridge the antigens. Thrombosis and haemostasis. 2017;117(7):1348-57.
7) Grandoni et al. Haemophilia 2021 Mar; Vol. 27 (2), pp. 321-328.

8) WFH (World Federation for Hemophilia), Guidelines for the Management of Hemophilia, 3rd edition, 2020.
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Potentiell marknad for IDO 8

Globalt finns uppskattningsvis cirka 157 000 patienter som har hemofili A™. Enligt data fran Datamonitor finns cirka en tredjedel av dessa,
52 300 patienter, i Nordamerika, Europa och Japan — lénder dar cellterapi har introducerats pa andra indikationer. Av det totala antalet

hemofili A-patienter pa namnda marknader berdknas cirka tolv procent, 6 280 patienter, kvarsta trots intensifierad behandling med héga
doser faktor VIII (ITI), vilket gor patienterna svarbehandlade. Dessa 6 280 patienter utgér den initiala malmarknaden for IDO 8, och det &r

ur denna selekterade patientgrupp som Bolaget har for avsikt att rekrytera vuxna patienter till den forsta kliniska studien?.

Idogens malmarknad

Globala antalet
patienter i hemofili A

Ca 157 000

Nordamerika, Europa
och Japan 1/3

Ca 52 300

Antal patienter som utvecklar
inhibitorer mot faktor VIlII

Ca 12% 6 280 st

Av det totala antalet hemofili A-patienter i varlden berdknas cirka en tredjedel av dessa finnas i Nordamerika, Europa och Japan. Av det
totala antalet hemofili A-patienter p& ndmnda marknader berédknas cirka 12 procent utveckla hdmmande antikroppar mot standard-
behandlingen med faktor VIll, dér de hdmmande antikropparna berdknas kvarsta trots intensifierad behandling, med héga doser av faktor
VIl (IT]). Det &r ur denna selekterade patientgrupp som Bolaget avser att rekrytera vuxna patienter till sin forsta kliniska studie. Initialt
kommer Idogen att starta kliniska prévningar pa den europeiska marknaden, som motsvarar drygt hélften av de 52 300 patienterna i

Nordamerika, Europa och Japan enligt bilden ovan.

Forekomsten av hemofili A &r relativt konstant, men antalet patienter
Okar svagt pa grund av en dkande population. Pa de nio storsta
globala marknaderna vantas antalet patienter med hemofili A ¢ka
med en arlig tillvaxt om 0,2 procent®. Samtidigt berdknas mark-
naden for lakemedel inom omradet véxa med en arlig tillvaxttakt

i varde om cirka 5,9 procent under perioden 2020 till 2027, fran
cirka 12 miljarder USD till cirka 19 miljarder USD framst beroende
pa att nya och mer effektiva ldkemedel berdknas anvéandas mer
frekvent samtidigt som nya lakemedel introduceras pa marknaden.*

TRANSPLANTATION

Idogens teknologi har dven potential som behandling for att
minska risken for avstdtning av organ efter transplantationer.
Grundprincipen &r att lara immunforsvaret att kanna igen och
tolerera det transplanterade organet sa att det inte attackeras av
immunsystemet. | férlangningen kan detta efter transplantationer
minska behovet av dagens ofta livslanga behandling med preparat
som hammar hela immunférsvarets aktivitet. Den storsta och
mest allvarliga komplikationen & om mottagarens immunférsvar
angriper, forstor och stoter bort det donerade organet. For att
forhindra detta behandlas de transplanterade patienterna, med
fa undantag, livet ut med en kombination avimmunhammande
lakemedel, vilka dampar immunforsvaret men samtidigt ocksa

okar risken for oonskade bieffekter sasom till exempel cancer

och infektioner. Trots att andelen patienter som far behalla en
fungerande transplanterad njure det forsta dret har 6kat under de
senaste artiondena, har det inte skett nagon avgérande forbattring
av langtidsoverlevnaden av transplantat.>® Bolaget gor saledes
beddmningen att transplantation ar ett terapiomrade med ett stort
medicinskt behov. Idogens tolerogena cellterapi kan ge moéjlighet
att bade minska behovet av immunhdmmande ldkemedel och
forbattra transplantattverlevnaden.

Potentiell marknad for IDO T

Njurtransplantation ar den vanligaste typen av organtransplantation
och antalet njurtransplantationer har dkat de senaste aren, fran cirka
72 000 njurtransplantationer globalt ar 2010 till drygt 100 000
njurtransplantationer ar 20197. Aven i Sverige kan observeras att
antalet njurtransplantationer ékar. Under 2019 transplanterades
476 njurar i Sverige, vilket &r den hogsta siffran som nagonsin
uppmatts i landet®. Under 2020 utfordes betydligt farre trans-
plantationer globalt, cirka 20 000 farre transplantationer, vilket
syns i data som Bolaget har tagit del av. Orsaken till detta var
covid-19-pandemin som férhindrade sjukvarden att genomféra
dessa operationer®. Aven i Sverige ségs denna minskning, dock
endast med en minskning med cirka 50 operationer.

1) WFH (World Federation for Hemophilia), Guidelines for the Management of Hemophilia, 3rd edition, 2020.
2) Analys genomférd av Monocl Strategy & Communication (MSC) baserat pa data fran Datamonitor. Malmarknader inkluderar Nordamerika, Europa och Japan. Europa inkluderar

foljande lander: EU5 (FR, DE, IT, ES, UK), AT, BE, DK, FI, NL, NO, PT, SE & CH.

3) Global Data, PharmaPoint. Hemophilia A and B recombinant factor replacement therapy — Global drug forecast and market analysis to 2024, 2015.

4) Report Global Hemophilia Treatment Market Global Industry Insights, Trends, Outlook and Opportunity Analysis, 2019-2027. Coherent Market Insights.

5) Afzali B, Taylor AL, Goldsmith DJA. What we CAN do about chronic allograft nephropathy: Role of immunosuppressive modulations. Kidney International, 2005.

6) Wang JH, Skeans MA, Israni AK. Current status of kidney transplant outcomes: dying to survive. Adv Chronic Kidney Dis, 2016.

8) Njurférbundet, Rekord i antal njurtransplantationer, 2020.

)
)
)
)
7) Global observation on donation and transplantation, 2010-2020.
)
9) Aubert et.al., The Lancet 2021: 10: 709-719.
0

10) Global observation on donation and transplantation, 2010-2020.
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| Europa uppgick antalet njurtransplantationer till cirka 22,000 ar
2010 och 6kade till drygt 28 000 ar 2019, en 6kning motsvarande
cirka 30 procent under tiodrsperioden. Fér Nord- och Sydamerika
har siffran 6kat fran cirka 22 800 transplantationer till cirka 39 500
under samma tidsperiod, en 6kning &verstigande 40 procent under
perioden. Aven dessa regioner s&g drastisk minskning under 2020,
pa grund av covid-19-pandemin, med nivaer jamforbara till det i
boérjan av decenniet.

Drygt en tredjedel av alla njurtransplantationer sker fran en levande
donator'. Marknaden for IDO T f6r njurtransplantationer dar
levande donator forutsatts, berdknas ha ett arligt marknadsvarde
om cirka 2-4 miljarder USD?. For Idogen ar det férdelaktigt med
levande donatorer eftersom det blir lattare att samordna infor
framstallningen av Bolagets cellterapi.

Autoimmuna sjukdomar

Vid autoimmuna sjukdomar angriper individens immunférsvar
kroppsegna celler och vavnader, vilka varierar fran sjukdom till
sjukdom. Genom att programmera om immunfoérsvaret med
Idogens teknologi till att istallet tolerera de sd kallade antigenerna
i kroppen, skulle detta kunna upphéra. Idag finns det éver 100
autoimmuna sjukdomar som behandlas med symptomdémpande
lakemedel i respektive organ istéllet for att behandla grundorsaken
till problemet®. Detta gor att Idogen ser stor potential for Bolagets
cellterapi inom autoimmuna sjukdomar, speciellt sjukdomar dar
sarlakemedelsstatus kan beviljas.

Totala antalet njurtransplantationer 2010-2020*
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Idogens metod &r sarskilt passande fér sddana autoimmuna sjuk-
domar dér det finns ett valdefinierat antigen och dér reaktionen &r
T-cellsdriven. Det gor att Bolaget identifierat ett antal sjukdomar
med potential att behandlas med IDO AID, men Bolaget ser dven
en mojlighet att framgent identifiera ytterligare relevanta auto-
immuna sjukdomar som saknar valdefinierade antigen.

1) Global observation on donation and transplantation, 2010-2020.
2) Evaluate Pharma och Nordea.
3) Mia et al. J Autoimmune 2017: 83: 95-112.

)

4) Global observation on donation and transplantation, 2010-2020.

KONKURRENTSITUATION

Idogens verksamhet omfattar att utveckla tolerogena cellterapier
som motverkar odnskad aktivering av immunférsvaret. Dessa lake-
medel skapar selektiv tolerans mot specifika antigen. Bolaget kanner
till ett antal féretag, universitet och forskningsinstitutioner som
bedriver forskning och utveckling inom immunologisk tolerans.
Utmaningen ar enligt Bolaget att mekanismerna fér immunologisk
tolerans ar delvis okanda och forskningen befinner sig i en tidig
fas. Olika foretag har olika metoder att forsoka framkalla immuno-
logisk tolerans och med varierande framgang. Idogen é&r idag inte
medvetet om nagra féretag som arbetar med den teknologi som
Bolaget har, men nedanstdende foretag bedémer Bolaget &r att
betrakta som potentiella framtida konkurrenter.

» Cellterapi med syfte att inducera immunologisk tolerans
» Medeor Therapeutics, Cells2B, Tolerogenixx, TRACT
Therapeutics, TxCell, SQZ Biotechnologies, Cellerys m.fl.

» Syntetiska celler som syftar till att inducera immunologisk
tolerans

» Selecta Biosciences, Cour Pharmaceuticals, AnTolRx, Tolerogenics,
Topas Therapeutics, Dendright, Ahead therapeutics m.fl.

Andra konkurrenter som genom andra mekanismer an cellterapi
paverkar Bolagets enskilda sjukdomsomraden inkluderar bland
annat DNA immuntherapy (Tolerion, AdiTXT m.fl.).
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TRENDER PA MARKNADEN FOR CELLTERAPIER

Cellterapier ar ett nytt tillskott i behandling av svara sjukdomar

och annu har endast en handfull produkter tagit sig hela vagen till
marknadsford produkt. Novartis erholl 2017 godkénnande av FDA

i USA for sin cellterapi mot cancer (CAR-T) Kymriah. Aret darefter
erhéll Novartis dven godkénnande i Europa. Godkannandet bedéms
vara ett historiskt steg i etablerandet av cellterapier, vilket minskar
osdkerheten bland de investerare som tidigare varit tveksamma till
att investera inom detta omrade.

De senaste aren har en rad mindre cellterapibolag ingatt
kommersiella samarbetsavtal med globala lékemedelsféretag pa
attraktiva villkor. Enligt Bolaget kan som exempel ndmnas Sangamo
Therapeutics forvary av TxCell for dess CAR-Treg-plattform som
genom cellterapi bidrar med en lokalt immunhammande effekt
fér behandling av till exempel organavstétning vid transplantation,
Crohns sjukdom och Multipel skleros (MS)." Vid tidpunkten for
férvarvet befann sig TxCell fortfarande i preklinisk fas och kope-
skillingen uppgick till totalt 8¢ MUSD.? Astellas férstarkte dven sin
immunonkologiska pipeline genom forvarvet av Xyphos Bioscience
Inc da bolaget befann sig i preklinisk fas, och kopeskillingen upp-
gick till 665 MUSD.? Ett annat relevant samarbete enligt Bolaget
var Adaptive Biotechnologies prekliniska samarbete med Roche,
med fokus pa cellterapier inom cancer, och dar forskottsbetalningen
uppgick till 300 MUSD, men dér féretaget ar berattigat till mer an
2 000 MUSD under samarbetets gang, bland annat genom mil-
stolpesbetalningar och royalties.*

Slutligen sa kan enligt Bolaget det svenska foretaget Combigens
prekliniska licensavtal inom genterapi med Spark Therapeutics
lyftas som exempel pa nyligen genomférda samarbeten dar storre
globala aktérer ingdr i samarbetsavtal med mindre prekliniska
bolag. Enligt avtalsvillkoren i detta samarbete &r Combigene
berattigade till cirka 328,5 MUSD, dar 8,5 MUSD ér i form av for-
skottsbetalning, samt upp till 50 MUSD vid prekliniska milstolpar.
Combigene kommer dessutom ersattas for foretagets utvecklings-
kostnader.®

VERKSAMHET

Kort om Idogen

Idogen ar ett svenskt bioteknikbolag baserat i Lund. Idogen
utvecklar tolerogena cellterapier med syfte att motverka att bio-
logiska lakemedel, transplanterade organ eller kroppens egna celler
eller vavnader angrips av patientens immunférsvar. Benamningen
"tolerogen” kommer av att immunforsvaret efter behandling med
Idogens terapi selektivt tolererar ett utvalt sjukdomsframkallande
eller immunaktiverande antigen. Idogens langst framskridna
produktkandidat IDO 8 riktar sig till patienter med svar blédarsjuka
(hemofili A) som drabbats av hdmmande antikroppar mot sin livs-
viktiga behandling med koagulationsfaktor VIII (fak tor VIII).
Bolaget utvecklar dessutom IDO T — en tolerogen cellterapi for

att forhindra organavstotning vid transplantation, primart vid
njurtransplantation med levande donator. IDO T férvantas minska

behovet avimmunhdmmande lakemedel och férbattra transplantat-
overlevnaden, samt darmed minska risken fér cancer och infektioner.
Idogens tredje terapiomrade &r riktat mot behandling av olika typer
av svara och ovanliga autoimmuna sjukdomar, IDO AID.

Nar immunsystemet blivit din fiende

Att kunna skapa ett fungerande immunférsvar som skyddar det
goda men fortfarande bekdmpar det onda — till exempel virus,
bakterier och tumérer — skulle revolutionera behandlingen av
patienter med allvarliga kroniska sjukdomar. Det &r just denna
revolution som Idogen vill bidra till, vilket Bolaget gér genom att
utveckla cellterapier — behandlingar som skiljer sig fran traditionell
lakemedelsbehandling. Istallet for att tillféra kroppen en kemisk
substans behandlas patienten med kroppsegna celler som &r
behandlade utanfér kroppen innan de aterférs som en behandling
for patienten.

Vision

Idogens vision &r att revolutionera behandlingen av en rad sjukdomar
och tillstand dér kroppens immunférsvar odnskat aktiveras. Bolaget
har identifierat ett stort medicinskt behov fér behandling vid
autoimmuna sjukdomar, organavstétning efter transplantation och
hos patienter som har utvecklat antikroppar mot sin behandling
med biologiska ldkemedel, till exempel faktor VIl eller terapeutiska
antikroppar. Idogens vilja ar att vara forst med att lansera en
tolerogen cellterapi, med langvarig effekt fér behandling av
patienter med stora medicinska behov.

Affarsidé och malsattning

Idogen har som mal att fortsdtta utveckla Bolagets tva forsta projekt
och samtidigt arbeta for att inga kommersiella avtal med storre
aktorer, baserat pa kliniska eller prekliniska resultat, for fortsatt
utveckling och marknadslansering. Vad galler Idogens tredje
projekt inom autoimmuna sjukdomar avser Bolaget kontinuerligt
granska och utvardera indikationer inom detta omrade for att
skapa basta mojliga vérde for patienter och aktiedgare.

Framtid och strategi

Idogen har som ambition att ingd kommersiella samarbetsavtal
baserat pa kliniska eller prekliniska resultat i respektive projekt. De
senaste dren har en rad mindre cellterapibolag ingatt kommersiella
samarbetsavtal med globala lakemedelsféretag pa attraktiva villkor.

Idogens teknologi

Immunférsvaret har en oerhort viktig roll att skydda kroppen mot
oOnskade “angripare” sasom bakterier, virus, svamp och infektioner
och beskrivs ofta som varldens mest intelligenta forsvarssystem.
Det &r dock tyvarr inte alltid immunsystemet fungerar som det ska
och det finns manga situationer da det sker en odnskad aktivering
av immunsystemet. Kroppen uppfattar ett ofarligt @mne som
inkraktare och immunférsvaret borjar felaktigt bekampa detta.
Exempel pa situationer da saddan odnskad aktivering av immun-
systemet ar da immunforsvaret bildar antikroppar mot biologiska

1) https://investor.sangamo.com/news-releases/news-release-details/sangamo-announces-completion-txcell-acquisition.

2) Fierce Biotech, Sangamo strikes TxCell takeover to gain CAR-treg pipeline.

4) https://investors.adaptivebiotech.com/news-releases/news-release-details/adaptive-biotechnologies-enter-worldwide-collaboration-and.

)
)
3) https:/Awww.astellas.com/en/news/15516.
)
)

5) https://combigene.com/en/annual-reports-and-prospects/combigene-and-spark-therapeutics-enter-exclusive-global-licensing-agreement-for-gene-therapy-candidate-cg01/.
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lakemedel, som till exempel vid behandling av bldédarsjuka med
faktor VIII. Ett annat exempel ar da immunsystemet orsakar
odnskad bortstotning av transplanterade organ, vilket leder till

att dessa patienter idag har ett behov av livslang behandling av
immunhammande medicin. Det tredje exemplet r autoimmuna
sjukdomar som reumatism (reumatoid artrit), inflammatoriska
tarmsjukdomar, typ 1-diabetes och MS (multipel skleros) — sjukdomar
dar immunsystemet felaktigt attackerar kroppens egna celler och
vavnader.

Idogens behandling baseras pa dendritiska celler, en typ av vita
blodkroppar som spelar en central roll i immunférsvaret, da de

styr andra immuncellers igenkanning av vad som ar kroppseget
respektive frammande. Nar vi utsatts for bakterier eller virus
aktiverar de dendritiska cellerna vart immunférsvar. Samtidigt
sakerstaller de att immunférsvaret inte reagerar mot oss sjalva eller
mot mat vi fértar. De varianter av dendritiska celler som férhindrar
aktivering av immunférsvaret mot kroppens egna vavnader kallas
tolerogena. Idogens teknologi syftar till att ta fram tolerogena
dendritiska celler, som ar programmerade for att tolerera definierade
molekyler eller antigen.

Teknologin i Idogens behandlingsmetod innebér att celler fran
patientens blod behandlas, och dédrmed utvecklas till tolerogena
dendritiska celler, utanfor kroppen pa ett unikt och, enligt Bolagets
bedémning, patenterbart satt. Darefter aterférs dessa tolerogena
dendritiska celler till patienten. | kroppen har tolerogena dendritiska
celler kapacitet att specifikt motverka skadliga immunreaktioner
och skapa tolerans. Detta innebar att den odnskade aktiveringen
av immunsystemet forhindras samtidigt som immunsystemet i Gvrigt
inte paverkas, vilket uppratthaller férsvaret mot hot som virus,

bakterier och cancer.
N
re organ, vévnader
Tolerant

Idg s tolerogena cellterapi

Omogen dendritcell

Virus, bakterie

Fientlig

"4

eo»

Effektor T-celler
“krigare”

%’ = RS

Regulatoriska T-celler
“fredsméklare”

Dendritiska celler styr andra immuncellers igenkanning av och
reaktion mot, vad som ar kroppseget respektive frammande. De
dendritiska celler som kdnner igen bakterier eller virus aktiverar vart
immunfoérsvar (réda) och de som kanner igen kroppseget ska for-
hindra immunaktivering mot oss sjdlva och skapa tolerans (gréna).
Malet med Idogens cellterapi ar att ldra om immunsystemet sa att
odnskad aktivering av immunsystemet motverkas samtidigt som
immunsystemet i dvrigt &r opdverkat.

Idogens tolerogena cellterapi

Bolagets tolerogena cellterapi &r en kombination av tre olika
substanser som var for sig har begransad effekt, men som néar de
kombineras ger en synergistisk kraftfull effekt. Metoden har lyckats
ta sig igenom féljande tre testnivaer; pavisa att dendritcellerna
blivit tolerogena celler (gréna), pavisa lag férmaga att inducera
krigande T-celler samt visa en férmaga att 6ka antal regulatoriska
T-celler, som fungerar som “fredsméklare”.

Behandling med Idogens toleransinducerare innebar att celler
fran patientens eget blod utvecklas utanfor kroppen till tolerogena
dendritiska celler som darefter syftar till att selektivt kunna
motverka den skadliga immunreaktionen och skapa en langvarig
tolerogen effekt, utan att immunsystemet i 6vrigt paverkas, nar
cellerna aterfors till patienten. Detta innebar att Idogens tolerogena
cellterapi kommer att vara unik for varje patient.

Nar Idogens teknologi val kdnner igen ett antigen som ar specifikt
for en odnskad immunologisk reaktion bedémer Bolaget att det
gar att skapa en selektiv behandling for att 6ka toleransen och
motverka den odnskade immunologiska reaktionen.

Detta gor att Idogens tolerogena cellterapi ar tankt att

fungera som en skalbar teknologiplattform, eftersom den enda
férandringen som kommer att behévas vid évergang till en ny
sjukdom ar byte av antigen, medan den egenutvecklade metoden
for att generera de tolerogena dendritiska cellerna ar densamma.

Patent

Idogens patentportfolj &r en viktig tillgang fér Bolaget och utgor
ett avgorande hinder for konkurrenter att kopiera och kommersial-
isera Bolagets teknologi. Enligt styrelsens beddémning &r en stark
patentportfolj ocksa en forutsattning for framtida potentiella licenser
och partnerskap, samt for att behalla ett forsprang gentemot
potentiella framtida konkurrenter och for att sakra vardet i Bolaget.

Per dagen for Prospektet bestar Idogens patentportfolj av tva
patentfamiljer. Den forsta patentfamiljen beskriver behandling

av antikroppar riktade mot behandling med faktor VIII, och dven
metoder fér behandling av antikroppar riktade mot lakemedel for
behandling vid flera andra sjukdomstillstand. Ett patent fran denna
familj beviljades i Europa i juli 2021, med utgang i mars 2036,

och tacker tilldampningen av vissa aspekter av Idogens teknologi

pa antikroppar som utvecklats mot substitutionsbehandling med
faktor VIl och faktor IX. En ansékan avseende denna patentfamilj
ar ocksa under behandling i USA.

Den andra, och enligt Bolaget den viktigaste patentfamiljen, bestar
av en internationell (PCT) patentansdkan som beskriver och havdar
Idogens nuvarande teknologi och dess tillampningar. Denna
PCT-ansokan tacker hela Idogens teknologiplattform for tolerogen
cellterapi och avser produktionsprocessen, de cellprodukter som
skapas i produktionsprocessen och behandlingsmetoder baserade
pa dessa cellprodukter. Patentanstkan for denna andra patent-
familjen har prioritetsratt per den 13 december 2019 och uttkades
till en internationell patentansdkan under Patent Cooperation Treaty
(PCT) for global tackning i december 2020. Vid beviljande kan
detta andra patent potentiellt ge patentskydd fram till december
2040.
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Idogens cellterapi

Patientens egna celler anvands som komponent till cellbehandlingen.

Prekursorceller fran patienten behandlas med tre olika substanser,

Idogens toleransinducerare, for att skapa en tolerogen dendritcell. Darefter introduceras cellerna for det antigen som ar specifikt for den
odnskade immunologiska reaktionen. Sedan skickas behandlingen tillbaka till sjukhuset fér administrering till patient.

Projektportfolj

Idogens teknologi mojliggor utveckling av tolerogen cellterapi
inom ett flertal terapiomraden. Idogen har valt, som forsta
tilldmpning, att utveckla en behandling till patienter med hemofili
typ A (blédarsjuka), som har utvecklat antikroppar mot sin livsviktiga
behandling med faktor VIII. Sedan fokuserar Idogen aven pa ut-
veckling av en produktkandidat for njurtransplantation och pa sikt
ser Bolaget goda méjligheter att ta fram behandling fér svara och
sallsynta autoimmuna sjukdomar.

IDO 8 - behandling av antikroppar mot faktor VIII vid hemofili A

Per dagen for Prospektet ar IDO 8 Idogens langst framskridna
projekt och syftar till att utveckla en tolerogen cellterapi for
patienter med svar blddarsjuka men vilka har utvecklat antikroppar
mot sin ordinarie behandling (substitutionsbehandling med faktor
VIII). Ansékan om start av den kliniska studien ldmnades in under
december 2021. Idogens behandling har potential att mojliggéra
att patienten kan aterga till behandling med faktor VIII. Dessa
patienter har ett stort medicinskt behov och behandlingen baseras
pa ett valdefinierat antigen (faktor VIII), vilket gor att det tekniskt
sett finns goda mojligheter att utveckla en framgangsrik behandling.

Hemofili A &r en ovanlig sjukdom och Idogen har erhallit sar-
ldkemedelsstatus (orphan drug designation) fér behandlingen

i Europa, vilket ar ett viktigt vardehojande steg for Bolaget da
sarlakemedelsstatus innebér en rad regulatoriska férdelar, sdsom
mindre omfattande kliniska studier, stéd fran myndigheter under
utvecklingen och marknadsexklusivitet efter lansering i tio ar i
Europa respektive sju ar i USA. Idogen avser att ansoka om sar-
lakemededelsstatus for hemofili A dven i USA och Japan.

Bolaget tecknade under 2019 ett samarbetsavtal med Radboud
University Medical Center (RUMC) i Nederldnderna for tillverkning
av Bolagets tolerogena cellterapi enligt GMP-standard (Good
Manufacturing Practice, Sv. God tillverkningssed). RUMC ar ett av
varldens ledande center inom detta specifika omrade och har 20
ars erfarenhet av tillverkning av cellterapi baserad pa dendritiska
celler. Under 2020 och 2021 genomférdes en framgangsrik och
komplett tech-transfer och uppskalning av tillverkningsprocessen
tillsammans med RUMC.

IDO T - férebyggande av avstaétning vid njurtransplantation

Den plattformsteknologi som utvecklas fér behandling av blédar-
sjuka forvantas kunna anpassas for anvandning inom ytterligare
terapiomraden. Bolaget genomfor darfor parallell utveckling av en
produktkandidat for njurtransplantation, IDO T. Grundprincipen &r
att "lara” immunfoérsvaret att kanna igen och tolerera det trans-
planterade organet sa att det inte attackeras. | férlangningen kan
detta minska eller helt eliminera behovet av dagens ofta livsldanga
immunosuppressiva behandling med lakemedel som oselektivt
hdmmar immunforsvarets funktion. Bolaget bedémer att det finns
ett stort behov av en langtidsverkande, kostnadseffektiv och saker
behandling for att undvika risken for organavstétning. Initialt avser
Idogens att rikta in sig pa de patienter som ska genomga trans-
plantation med organ fran en levande donator. Vid levande donator
finns det ofta majlighet att i god tid planera transplantationen och
samtidigt forbereda behandling med Idogens metod. Behandlingen
med IDO T ges till patienten innan transplantation genomfors,
vilket innebar att en tolerans for det organ som ska transplanteras
kan byggas upp i patienten i god tid fore transplantationen.
Utvecklingsarbetet for IDO T drivs med forvéntan att kunna lamna
in ansdkan om att starta kliniska studier i slutet av 2023.
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IDO AID - nér kroppens immunforsvar angriper kroppsegna
molekyler eller vavnader

Idogen har dven utdkat projektportfoljen med ett tredje terapi-
omrade for svara och sallsynta autoimmuna sjukdomar, IDO

AID. Idogen utvarderar potentialen for Bolagets teknologi inom
en grupp av autoimmuna sjukdomar, dar det foreligger ett stort
medicinskt behov och dér en behandling har méjlighet att beviljas
sarlakemedelsstatus.

Patienter med autoimmuna sjukdomar behandlas ofta under langa
perioder med ldkemedel som kraftigt och brett trycker ner immun-
forsvaret. Effekten mot grundsjukdomen &r dock sallan optimal och
behandlingen kan leda till odnskade biverkningar. Det medicinska
behovet av forbattrade terapier ar darfor stort. Idogens tolerogena
cellterapi har som mal att genom en kort behandling avsevart minska
behovet av immunhammande ldkemedel med forbattringar fér
patienten som féljd och minska perioderna med aterfall.

Forskningsoversikt - genomforda studier

Idogens teknologi syftar till att ta fram tolerogena dendritiska
celler som &r programmerade for véldefinierade antigener for olika
odnskade immunologiska reaktioner. [dogens process for att ta
fram nya behandlingsmetoder kan genom begransade férandringar
anpassas till olika sjukdomstillstand.

Idogen har genomfort in vitro proof-of-concept studier pa den
tolerogena cellterapiplattformen och visat att de tolerogena
cellerna som genereras inducerar regulatoriska T-celler — de celler
som i kroppen hindrar immunsystemet fran att angripa ett visst
antigen. Vidare har Bolaget i prekliniska in vitro-studier visat att de
tolerogena dendritiska cellerna kan skapas med celler erhallna fran
hemofilipatienter.

Forskningsoversikt — planerade studier
Klinisk fas I/lla-studie - IDO 8

Idogen planerar att initiera en klinisk fas l/lla-studie for behandling
av blédarsjuka patienter som har utvecklat neutraliserande anti-
kroppar mot sin behandling med faktor VIIl under det andra kvar-
talet 2022. Studien syftar till att bedoma sakerhet, tolerabilitet och
definiera en optimal dos for administrering av IDO 8. Dessutom har
studien potential att upptacka indikationer pa effekt. Studien for-
vantas paga under 18 manader, varav den kliniska behandlingen
av patienten vantas paga i cirka 6 manader. Patienterna kommer
efter genomférd studie att foljas upp under ytterligare 6 manader.
Den stegvisa 6kningen av dosen i olika behandlingsgrupper samt
tillgangen pa patienter begransar inklusionshastigheten och detta
innebdr att Idogen vantas kunna inkludera sin sista patient under 2023.

Den avsedda effekten av Idogens tolerogena dendritceller ar att
instruera kroppens immunsystem att sluta producera antikroppar
mot behandling med faktor VIII. Idogens tolerogena dendritiska
celler fungerar genom att aktivera olika biologiska mekanismer i
kroppen som inducerar regulatoriska T-celler (fredsmaklare). Darfor
kommer metoder som kan visa indikationer pa effekt hos patient-
erna innefatta analyser av relevanta biomarkorer, till exempel

en 6kning i antalet regulatoriska T-celler i patienten under och

1) European Medicines Agency, PRIME: priority medicines.

2) U.S. Food & Drug Administration, Accelerated Approval.

)
)
)
)

4) European Medicines Agency, Market exclusivity: orphan medicines.

efter behandling med cellterapin. En 6kning av de regulatoriska
T-cellerna kan anses vara ett avgérande tecken pa en framgangsrik
behandling med Idogens tolerogena cellterapi. Det skulle darfor
kunna fungera som ett viktigt klinisk ”proof-of-concept” for
terapiplattformen i sin helhet. Vidare kan denna typ av data vara
vagledande for utvecklingsprogrammet for Bolagets hela teknologi-
plattform.

Klinisk fas I/lla-studie - IDO T

Idogen avser att forbereda ytterligare en klinisk fas I/lla-studie

fér behandling av patienter i samband med njurtransplantation.
Studien for IDO 8 kommer att ge vasentlig erfarenhet och kunskap
for IDO T-projektet. Idogen arbetar ocksa med att identifiera
relevanta djurmodeller fér testning av denna nya produkt in vivo.
Bolagets avsikt ar att kunna ldamna in ansdkan om start av kliniska
studier i slutet av 2023.

Kommersiell strategi

Bolagets strategi innefattar utveckling av specifika, tolerogena
cellterapier i syfte att motverka oonskade reaktioner avimmun-
forsvaret. Idogens teknologi och plattform utrustar foretaget med
mojligheter att expandera inom flertalet indikationer med till synes
enkla modifikationer. Vidare sa amnar Bolaget att med deras
ldkemedel rikta sig till utsatta patientgrupper dar behovet ar stort.
En viktig del i det strategiska arbetet &r att med hog effektivitet ta
ldkemedelskandidater fran preklinisk fas till klinisk utveckling, foljt
av kommersialisering i egen regi och tillsammans med partners.

Genom Idogens unika teknik och behandlingssatt stravar Bolaget
efter att revolutionera behandlingar av en rad olika sjukdomar dar
hemofili A, njurtransplantation och autoimmuna sjukdomar star
fornarvarande i fokus. Med detta som fokusomraden amnar
Bolaget utveckla produkter som har stor potential och bedéms vara
attraktiva for patienter, ldkare samt andra aktérer inom industrin.
Sett till rdadande behandlingar och potential for Bolagets nuvarande
lakemedelskandidater, bedémer Bolaget att det har finns en attraktiv
kommersiell méjlighet.

Det finns flertalet etablerade regulatoriska program for att under-
latta utveckling och registrering av nya behandlingar med stor
medicinsk potential. Ett sddant initiativ ar PRIME (priority medicines)
som startades av europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) under
2016. PRIME &r baserat pa en foérbattrad interaktion och tidig
dialog med ldkemedels utvecklare for att paskynda registrerings-
processen.’

Ett annat exempel ar accelerated approval hos FDA, vilket innebér
tidigt marknadsgodkannande for lakemedelskandidater som visar
lovande resultat pa behandling av svart sjuka patienter som star
utan andra behandlingsalternativ.?

IDO 8 har erhallit sérlakemedelsstatus for behandling av indika-
tionen hemofili A-patienter som utvecklat neutraliserande antikroppar
mot sin behandling med faktor VIII i EU. Sarlakemedelsstatus
mojliggor fordelar for Bolaget gentemot regulatoriska myndigheter
och mojliga kostnadsfordelar. Dessutom far lakemedlet exklusivitet
pa marknaden i sju ar i USA3 respektive tio ar i Europa.*

3) IQVIA INSTITUTE for Human Data Science, Oprhan Drugs in the United States, December 2018.



20

Idogen AB

Vidare har Bolaget for avsikt att framgent ansoka om motsvarande
sarlakemedelsstatus for sin behandling av patienter med hemofili A
i USA och Japan, som tillsammans med Europa utgor de viktigaste
marknaderna fér hemofili A. Dartill bedémer Bolaget att det dven
finns goda forutsattningar for att framgent anstka om sarldkemedels-
status for vissa séllsynta behandlingar inom IDO AID-projektet.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Foretradesemissionen dmnar finansiera uppstart av Bolagets
kliniska fas I/lla-studie for IDO 8 och preklinisk utveckling av IDO T.
Eftersom Bolaget bedriver ldkemedelsutveckling i tidig klinisk fas
har Bolaget annu inte lanserat nagot lakemedel pd marknaden och
har séledes inte genererat positivt kassafléde. Historiskt sett har
Bolaget primaért finansierat verksamheten genom aktiedgartillskott
i form av nyemissioner samt aven beviljats anslag fran Horizon
2020 (EU-bidrag) om 2,9 MEUR. Framgent avser Idogen finansiera
verksamheten, den fortsatta utvecklingen och rérelsekapital-
behovet med likvid fran Foéretradesemissionen. Darutéver under-
soker Idogen l6pande mojligheten till samarbeten med strategiska
partners och pa sa satt helt eller delvis finansiera fortsatt utveckling
samt kliniska studier. Bolaget har ocksa for avsikt att i framtiden
ldmna in ansokan for EU-stod eller andra former av forsknings-
och utvecklingsbidrag.

Bolaget

Idogen AB, med organisationsnummer 556756-8521, ar ett
svenskt publikt aktiebolag som bildades den 1 april 2008 och
registrerades hos Bolagsverket den 24 april 2008. Idogen

registrerades i Sverige, vid Lunds kommun, Skane lan. Bolagets
foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar Idogen. Bolaget
regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI) ar 549300ERF656YVUYXS32. Bolaget har sitt
sate i Lunds kommun, Skane l&n med adress Medicon Village,
Scheelevagen 2, 223 81 Lund. Bolaget nas pa www.idogen.com
samt +46 (0) 46-275 63 30. Notera att informationen pa webb-
platsen inte ingar i Prospektet savida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Trender

Bolaget har per dagen for Prospektet ingen produktion, lager eller
forsaljning, varfor utvecklingstrender avseende dessa kostnader
och férséljningspriser inte gar att beskriva.

Investeringar

Idogen har sedan utgangen av den senaste rapportperioden fram
till dagen for Prospektet inte gjort nagra vasentliga investeringar.

For 2022 har styrelsen godkéant investeringar om laboratorieutrustning
om 1 700 KSEK. Investeringarna avses finansieras via leasing.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finanserings-
struktur sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar av Bolagets
lane- och finansieringsstruktur sedan utgangen av den senaste
rakenskapsperioden.
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DEFINITIONER OCH ORDLISTA

Antigen

Amne som framkallar en reaktion hos immunférsvaret. Kan vara en kemisk substans, protein eller kolhydrat.

Autoimmun sjukdom

Ett samlingsnamn for ett antal olika sjukdomar som uppstar till féljd av att immunforsvaret felaktigt
attackerar den egna vavnaden i kroppen. Exempel pa autoimmuna sjukdomar ar Crohns sjukdom, ledgangs-
reumatism och diabetes typ 1.

Cellterapi

Cellterapi syftar till att behandla sjukdomar genom att man anvander celler for att reparera eller férandra
andra celler i kroppen. Cellerna odlas eller modifieras utanfor kroppen innan de injiceras i patienten. Dessa
celler kan komma fran patienten (autologa celler) eller fran en givare (allogena).

Dendritiska celler

En typ avimmuncell som spelar en viktig roll i att dirigera immunférsvaret, bl.a. genom att presentera
antigen for T-celler.

Faktor Vil

Ett glykoprotein som bidrar till koagulering av blodet. Lider man av hemofili A (blédarsjuka) antingen saknar
man, eller har “felkonstruerad”, faktor VIII, vilket gor att kroppens formaga att koagulera blod ar begransad.

Hemofili A

Blodningsrubbning som beror pd en genetisk medfédd brist pa koagulationsfaktorer i blodet. Personer som
har hemofili bloéder under en langre tid efter skada, far lattare blamarken och I6per hogre risk att fa blod-
ningar i leder eller i hjarnan. Det finns tva former av hemofili: hemofili A (brist pa faktor VIII) och hemofili B
(brist pa faktor IX).

Prekursorcell

Prekursorcell avser en celltyp (monocyter) som finns i hdg koncentration i blodet, som nér de tas utanfér
kroppen kan utvecklas till olika celltyper, inklusive dendritiska celler, genom stimulering med specifika faktorer.

Sarlakemedelsstatus

Sarldkemedel ar ett lakemedel som specifikt har utvecklats for att behandla ett ovanligt medicinskt tillstand.
Sarlakemedelsstatus (orphan drug designation) innebér att en produkt erhaller marknadsexklusivitet under
en viss tidsbegransad period (tio ar i EU/EES och sju ar i USA) efter marknadsgodkannande dven om aktuella
patent inte langre ar gallande. Sarlakemedelsstatus mojliggor fordelar for Bolaget gentemot regulatoriska
myndigheter samt mojliggor kostnadsfordelar.

T-celler

T-celler &r en celltyp som interagerar med dendritiska celler fran vilka de instrueras att antingen attackera ett
antigen (effektor T-celler) eller tolerera ett antigen (regulatoriska T-celler).

Tolerogena dendritiska
celler

Se dendritiska celler ovan.
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Redogorelse for rorelsekapital

Bolagets styrelse beddmer att det befintliga rérelsekapitalet inte

ar tillrackligt for att tillgodose de aktuella behoven under den
kommande tolvmanadersperioden, raknat fran dagen for Prospektet.
Med rorelsekapital avses i prospektet Bolagets méjligheter att fa
tillgang till likvida medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser
varefter de forfaller till betalning. Med beaktande av Bolagets kassa
vid dateringen av Prospektet bedéms underskottet uppga till cirka
40 MSEK under denna tolvmanadersperiod. Givet aktuell affarsplan
med hansyn till Bolagets planerade kliniska fas I/lla-studie fér IDO

8 beddmer Bolaget att brist pa rorelsekapital kommer att uppsta
under april 2022. Idogens styrelse bedémer att en fulltecknad Fore-
tradesemission skulle medféra tillrackligt med rérelsekapital for att
bedriva verksamheten under kommande tolvmanadersperiod. Vid
full teckning i Foretradesemissionen tillférs Idogen cirka 50,4 MSEK
fére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 9,4 MSEK.
Nettolikviden i Erbjudandet uppgar féljaktligen till cirka 41,0 MSEK.

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teck-
ningsfoérbindelser fran Bolagets styrelse och ledande befattnings-
havare som &ger aktier i Bolaget, om totalt cirka 1,17 MSEK,
motsvarande cirka 2 procent av Foretradesemissionen. Vidare har
Bolaget erhallit teckningsforbindelser fran externa och befintliga
investerare om totalt cirka 1,9 MSEK, motsvarande cirka 4 procent
av Foretradesemissionen. Bolaget har dven ingatt avtal med ett
antal externa investerare om emissionsgarantier uppgaende till

cirka 47,5 MSEK, motsvarande cirka 94 procent av Foretrades-
emissionen. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed
av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka
50,4 MSEK, motsvarande 100 procent av Féretradesemissionen.
Ladmnade teckningsforbindelser och ingdngna garantidtaganden ar
emellertid inte sékerstallda via férhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade teckningsférbindelser
och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillrdcklig utstrackning,
eller om de teckningsoptioner serie TO 5 som utges i Foretrades-
emissionen inte utnyttjas for teckning av aktier i tillrécklig
utstrackning, avser Bolaget att undersoka alternativa finansierings-
mojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller finansiering,
exempelvis banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan
alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer
Bolaget Overvdga l6sningar sdsom att minska kostnader genom
att ompréva den befintliga affarsplanen och se éver Bolagets
organisation och kostnadsstruktur, till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
varsta fall konkurs.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper &r férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som anses vésentliga
fér Idogens verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen &r de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast
begrénsade till sadana risker som bedéms vara specifika for Idogen och/eller aktierna och som bedéms vara vésentliga for att en investerare

ska kunna fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Idogen har dérvid bedémt riskfaktorernas védsentlighet pa grundval av sannolikheten
fér deras férekomst och den férvdntade omfattningen av deras negativa effekter fér Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella
stéllning och riskerna har darfér, i de fall en risk inte har kunnat kvantifieras, graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna lag,
medelhég och hdg. Riskfaktorerna presenteras i ett begransat antal kategorier vilka omfattar Idogens afférs- och verksamhetsrisker,
branschrelaterade risker, finansiella risker, legala och regulatoriska risker samt risker relaterade till aktierna och Féretrddesemissionen.
De riskfaktorer som per dagen fér Prospektet bedéms mest vésentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna darefter
féljer utan sérskild rangordning. Nedan redogérelse &r baserad pa Bolagets bedémning och information som &r tillgénglig per dagen

fér Prospektet.

Prospektet innehdller framatriktade uttalanden som kan paverkas av framtida héndelser, risker och osékerheter. Bolagets faktiska resultat
kan skilja sig vasentligt fran de resultat som férvantades i de framétriktade uttalandena pa grund av ett antal faktorer som berérs nedan

och pa andra stéllen i Prospektet.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER
Risker relaterade till prekliniska och kliniska studier

Innan en behandling kan lanseras pa marknaden maste sakerhet
och effektivitet vid behandling av manniskor sakerstallas for varje
enskild indikation, vilket ofta visas genom prekliniska studier. Per
dagen for Prospektet har Idogen slutfort det prekliniska arbetet
for Bolagets langst framskridna utvecklingsprojekt, IDO 8, och i
december 2021 ldmnades ansokan in till berérda myndigheter om
start av den planerade fas I/lla-studien i IDO 8 for patienter som
utvecklat inhibitorer som motverkar effekten av sin ordinarie be-
handling med koagulationsfaktor VIII (FVIII). Forutsatt att nédvandiga
myndighetsgodkannanden erhalls férvéntas den kliniska studien

i IDO 8 inledas under det andra kvartalet 2022. IDO T undergar
fortsatt prekliniska studier, med malet att Idmna in ansdkan om
start av klinisk prévning i slutet av 2023.

Eftersom Idogen befinner sig i slutet av preklinisk fas gar det inte
med sakerhet att sdga att Bolaget kommer att ta ldkemedels-
kandidaten till klinisk fas for studier i manniska. Resultat fran
prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat i kliniska
studier. Det finns darfor en risk att de planerade studierna inte
kommer att indikera tillrécklig sakerhet och effekt for att behand-
lingar ska kunna lanseras. Det finns dven en risk att myndigheter
inte finner att de prekliniska studier som ligger till grund fér en
ansdkan om klinisk prévning ar tillrackliga.

Det faktum att Bolaget befinner sig i preklinisk fas gor att det kan
vara svart att utvardera Idogens forséljningspotential da Idogen
antingen kan komma att driva utvecklingen tillsammans med
partners eller utlicensiera/sélja delar av utvecklingen. Det finns
utifran ovan en risk att intdkter helt eller delvis uteblir, vilket skulle
kunna ha en hdg negativ inverkan pa Idogens intjaningsférmaga.

Kliniska studier ar forknippade med stor osékerhet och risker avseende
tidsplaner och resultat i studierna. Idogen kan dven komma att
behova géra mer omfattande kliniska studier an vad styrelsen i
Bolaget i dagslaget bedémer vara tillréckligt, vilket kan komma

att medfora en hog inverkan pa Bolagets kostnader, beroende pa
utformningen pa sadana studier, samt férsenad kommersialisering.
Det finns ocksa risk att de samarbetspartners som utfér de pre-
kliniska och kliniska studierna inte kan uppratthalla den kliniska och
regulatoriska kvalitet som kravs for framtida eventuell utlicensiering,
partnerskap, forsaljning eller godkdnnande fran myndigheter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som hog.

Risker relaterade till covid-19 och dess framtida paverkan

Covid-19-pandemin har bland annat lett till att flertalet kliniska
studier har avbrutits, forsenats eller skjutits pa till framtiden till
foljd av hog belastning pa sjukvarden samt riktlinjer/restriktioner
fran bland annat den europeiska ldkemedelsmyndigheten (EMA)
och lokala myndigheter. | takt med att restriktioner lattas inom
sjukvarden 6kar behovet fran bolag som énskar genomféra
kliniska studier. Olika kliniska studier konkurrerar dock med den
ordinarie vardens kapacitet. | tillagg till detta har det till féljd av
covid-19-pandemin dven uppkommit en sa kallad “vardskuld”,
vilket satt ytterligare press pa bolags 6nskemal om kliniska
prévningar.

Som exempel pa faktisk paverkan pa Bolagets verksamhet har
covid-19-pandemin bland annat medfort tidigare forseningar

i starten av den kliniska fas I/lla-studien i IDO 8 till foljd av
tillfalliga begransningar i kapaciteten hos tillverkningspartnern
Radboud University Medical Center (RUMC). Sammantaget har
covid-19-pandemin medfort, och kan dven framéver komma

att medfora, negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet.
Beroende pa den fortsatta spridningen av covid-19, savél pa lokal
som global niva, till exempel till f6ljd av nya mutationer, férnyade
okningar av smittspridning i samhallet, minskad vaccinationstakt
och motstand mot vaccinering, utfardandet av nya riktlinjer/
restriktioner, nedstangningar eller motsvarande, finns det en risk
att Bolagets planerade kliniska studier forsenas eller blir dyrare &n
vad Bolaget planerat och att resultaten fran de kliniska studierna
av denna anledning fordrgjs, vilket skulle kunna ha en medelhég
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget bedémer sannolikheten for att risken som beskrivs ovan
intréffar som medelhég.

Risker relaterade till patientrekrytering

Bolagets kommande kliniska fas I/lla-studie i IDO 8 &r planerad att
initieras under andra kvartalet 2022. Fér genomférandet av den
kliniska studien ar Bolaget, och dess eventuella samarbetspartners,
beroende av att kunna rekrytera deltagare.

For IDO 8 ar antalet mojliga deltagande patienter begransat

och behandlingen centraliserad till stora och ledande centra for
behandling av koagulationssjukdomar. For det fall patientrekry-
teringen till Bolagets kliniska studier inte kan ske i enlighet med
den tidplan som féreligger kan detta leda till att Bolaget behover
inkludera flera studiecentra. Att behéva inkludera fler centra kan i
sin tur leda till att Bolagets kliniska studie férsenas. Det finns dven
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en risk for konkurrens fran andra kliniska prévningar som pagar
eller som kan inledas parallellt. Férseningar och avbrott i Bolagets
studie, eller konkurrens fran andra studier, kan medféra att
Bolagets utvecklingsarbete blir mer kostsamt &n vad Bolaget planerat
samt att forvantade forsaljningsintakter forsenas och skjuts pa
framtiden, vilket skulle kunna ha en medelh6g negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Bolaget beddmer sannolikheten for att risken som beskrivs ovan
intraffar som hog.

Risker relaterade till biverkningar

Eftersom Idogen annu inte pabdrjat kliniska prévningar finns det
ingen dokumentation pa biverkningar i manniska samband med
behandling med Bolagets lakemedelskandidater. Det foreligger
darmed en risk att patienter som deltar i [dogens planerade
kliniska studier drabbas av biverkningar. Potentiella biverkningar
kan forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa
eller férhindra den kommersiella anvandningen och dérmed leda
till 6kade kostnader och ha en hég negativ paverkan pa Bolagets
framtida intjaningsférmaga. En annan konsekvens ar att Bolaget
kan komma att bli stdmt av patienter som drabbas av biverkningar,
varvid Bolaget kan komma att bli skadestandsskyldigt. Det kommer
med stor sannolikhet, vid varje planerad studie, att finnas begrans-
ningar i forsakringsskyddets omfattning och dess beloppsmaéssiga
granser. Det finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd inte
till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav, vilket skulle
kunna ha en hdg negativ inverkan pa Bolagets kostnader.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intréffar som medelhdg.

Inget hittills lanserat lakemedel

Hittills har inga av Idogens ldkemedel lanserats pa marknaden,
varken enskilt eller via samarbetspartners, och Bolaget har darfor
annu inte genererat nagra forsaljningsintakter, varfor det kan vara
svart att utvardera Bolagets forsaljningspotential. Per dagen for
Prospektet befinner sig Idogens langst framskridna utvecklings-
projekt IDO 8 i preklinisk utvecklingsfas, med planerad start av
kliniska studier under det andra kvartalet 2022. Det finns i pre-
klinisk och klinisk fas stora risker som bland annat innebér att
utvecklingen av Bolagets ldkemedelskandidater kan komma att
ldggas ner innan produkterna blivit kommersiellt gdngbara eller
tillgangliga pa marknaden. Det finns darfor en risk att Bolagets
intékter helt eller delvis kan komma att utebli, vilket i sin tur skulle
kunna ha en medelhog till hog negativ inverkan pa Bolagets
intjdningsférmaga och Iénsamhet.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som medelhog.

Risker relaterade till samarbetsavtal och tillverkningsprocess

Idogens behandling utgors av cellterapi. For tillverkning av Bolagets
tolerogena cellterapi enligt GMP-standard (Good Manufacturing
Practice) har Bolaget ett pagaende samarbete med RUMC. Detta
samarbete sakerstaller tillverkning av celler infor Bolagets kommande
kliniska prévningar. Idogen ar, och kommer framgent att vara,
beroende av samarbetspartners och andra aktérer for tillverkning
och leverans av Bolagets nuvarande och framtida produkter. Det
finns en risk att RUMC, eller andra nuvarande eller framtida
samarbetspartners, valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget eller
inte kan fortsatta samarbetet pa for Bolaget fordelaktiga villkor,

och att Idogen i ett sadant ldge inte skulle kunna ersatta en sadan
partner pa ett tidsmassigt, kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt.
Det kan inte heller garanteras att Bolagets samarbetspartners eller
andra aktorer till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller
relevanta myndigheter stéller. For det fall ndgon av ovan risker
skulle intraffa bedémer Idogen att det skulle kunna ha en hog
negativ inverkan pa verksamheten i form av férseningar och
eventuellt dven begransade eller uteblivna intakter.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intréffar som medelhog.

Risker relaterade till nyckelpersoner och kvalificerad personal

Idogen har byggt upp en organisation med kvalificerade personer
for att skapa basta mojliga forutsattningar for utveckling och
kommersialisering av Bolagets projekt. I[dogen drivs dock fort-
farande av en relativt sett liten organisation och Bolagets framtida
tillvaxt ar i hog grad beroende av féretagsledningens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Bolaget
kan komma att misslyckas med att behalla dessa nyckelpersoner
och att rekrytera ny kvalificerad personal i framtiden, vilket skulle
kunna ha en medelhdg paverkan pa Bolagets méjligheter att
kommersialisera ndgon av lakemedelskandidaterna och darmed
paverka Bolagets [6nsamhet och framtida intjaningsférmaga. Nya
rekryteringar kan dven ta lang tid att genomféra. Om nagon av
Bolagets nyckelpersoner avslutar sin anstalining kan det leda till
forseningar eller avbrott i Idogens verksamhet och fortsatta
utveckling. | detta sammanhang ar det sarskilt viktigt att personalen
upplever Idogen som en professionell och stimulerande arbetsgivare.
For att lyckas med detta kommer det bland annat att stallas krav
pa ett professionellt styrelsearbete, professionell ledning, att
prognostiserad utveckling infrias samt att Bolaget tillampar
marknadsmadssiga ekonomiska incitamentssystem.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som medelhog.

BRANSCHRELATERADE RISKER
Risker relaterade till konkurrenter

Idogens koncept som bygger pa att framkalla immunologisk
tolerans med kroppsegna celler ar ett relativt nytt omrade varfor
konkurrenssituationen kan vara svar att utvardera. Per dagen for
Prospektet ar Bolaget inte medvetet om nagra féretag som arbetar
med den teknologi som Bolaget har, men Bolaget kanner till ett
antal féretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedriver
forskning och utveckling inom immunologisk tolerans, Bolaget har
till exempel identifierat forskning inom omradet pa bland annat
Newcastle University, Storbritannien, University of Queensland,
Australien, och Hospital Clinic de Barcelona, Spanien. Dartill kan
Bolaget dven komma att mota konkurrens fran andra omraden
och koncept som potentiellt kan behandla samma indikationer,
exempelvis produkter som ar baserade pa nanopartiklar.

En omfattande satsning och utveckling fran en konkurrent kan
medféra risker i form av begransade eller uteblivna intakter for
Bolaget. Vidare kan féretag med global verksamhet och med
betydligt storre resurser an Idogen, som i dagslaget arbetar med
narliggande omraden, bestéamma sig for att etablera sig inom
Idogens verksamhetsomrade. Trots att Idogen bedémer att priset
som kommer kunna tas ut for produkterna bér ge en rimlig
marginal for att tacka kostnaderna kan det pa férhand vara svart



25

Idogen AB

att bedéma prisniva och kostnader i ett tidigt skede i utvecklingen,
sarskilt da en del storre lakemedelsutvecklingsbolag kan ha storre
organisationer som medfér att de kan satta mer konkurrenskraftiga
priser pa konkurrerande lakemedel. Lagre prisnivaer skulle kunna
ha en medelhdég till hog paverkan pa Idogens intjaningsformaga
och framtida I6nsamhet.

Konkurrens inom de olika terapiomradena, till exempel hemofili
A och njurtransplantation, kan dven komma fran produkter som
verkar pa andra satt an via immunologisk tolerans. Ett exempel pa
en sadan produkt &r Roche:s Hemlibra med en annan verknings-
mekanism och som &r indicerat som férebyggande behandling av
blédningsepisoder hos patienter med hemofili A som utvecklat
antikroppar mot faktor Vlll-behandling. Okad konkurrens kan
komma att fa en hdég negativ inverkan pa Idogens mojlighet att
kommersialisera nagot av lakemedelsprojekten och dédrmed hog
negativ inverkan pa Bolagets Iénsamhet och framtida intjanings-
férmaga.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som hég.

FINANSIELLA RISKER
Risker relaterade till Bolagets fortsatta finansieringsbehov

Bolaget har i dagsldget inte, varken enskilt eller via partners,
lanserat nagon behandling och har séledes inte bedrivit forsaljning
eller genererat nagra intakter. Idogens utvecklingsplaner for
lakemedelsprojekten innebar dkade kostnader for Bolaget. For att
genomfora utvecklingsplanerna ar Idogen i behov av finansiering.
Det &r mot denna bakgrund Bolaget nu genomfér den Foretrades-
emission som beskrivs i detta Prospekt.

For fortsatt utveckling av Bolaget tolerogena cellterapi kommer
Idogen vara beroende av finansiering varfor det foreligger en

risk for att Idogen aven i framtiden kommer behéva vanda sig

till allmanheten for att anskaffa kapital. Det foreligger en risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas pa fordelaktiga
villkor, att sddant anskaffat kapital inte ar tillrackligt for att
finansiera Bolagets utveckling, eller att sddant kapital inte kan
skaffas 6verhuvudtaget. Detta kan medféra att utvecklingen
tillfélligt stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten

i lagre takt an 6nskat, vilket kan ha en hoég negativ inverkan pa
Bolagets maojligheter att kommersialisera ldkemedelskandidaterna
i enlighet med nuvarande tidplan samt en hég negativ inverkan pa
Bolagets mojligheter att generera intakter.

Tids- och kostnadsaspekter kan vara svara att pa férhand faststélla
med exakthet i ett utvecklingsperspektiv. Detta medfor en risk

att planerad utveckling blir mer kostnadskravande &n planerat.
Eventuella resultatmassiga motgangar och/eller férseningar i
kliniska studier kan komma att ha en medelhég till hdg paverkan
pa tiden till d& Bolaget kan borja generera intakter, vilket i sin tur
kan komma att resultera i ett utékat finansieringsbehov.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som hog.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
Risker relaterade till patent och andra immateriella rattigheter

Idogen har per dagen for Prospektet ett beviljat patent och pagaende
patentansokningar inom tva patentfamiljer. Patent och andra

immateriella rattigheter har en begransad livslangd och det finns
en risk att befintlig och/eller framtida patentportfolj och 6vriga
immateriella rattigheter som innehas av Bolaget inte kommer att
utgora ett fullgott kommersiellt skydd. Om Bolaget tvingas férsvara
sina patentrattigheter mot en konkurrent kan detta medféra
betydande kostnader, vilket kan komma att fa en vésentlig negativ
inverkan pa Idogens verksamhet, resultat och finansiella stallning.
Vidare &r det alltid en risk i denna typ av verksamhet att Idogen
kan komma att gora eller pastas gora intrang i patent innehavda
av tredje part. Ett eventuellt intrdng i tredje parts patent kan ocksa
komma att begrdnsa mojligheterna for en eller flera av Bolagets
eventuella framtida samarbetspartners att fritt anvanda Idogens
behandlingsmetod. Den osdkerhet som ar férenad med patent-
skydd medfor att utfallet av sddana tvister ar svara att forutse.
Negativa utfall av tvister om immateriella rattigheter kan leda till
forlorat skydd, forbud att fortsatta nyttja aktuell rattighet eller
skyldighet att utge skadestand. Dessutom kan kostnaderna fér

en tvist, aven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande,
vilket skulle kunna ha en hog negativ inverkan pa Idogens I6n-
samhet. Vidare skulle ovanstdende kunna innebéra svarigheter
och/eller leda till férseningar vid framtida lansering eller eventuell
utlicensiering/forsaljning.

Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende patentansokningar,
och eventuella framtida patentansékningar, inte kommer att
beviljas eller enbart kommer att beviljas i vissa lander, vilket i hdg
grad skulle paverka Idogens mojligheter att vidareutveckla lake-
medelsprojekten.

Bolaget bedomer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intréffar som medelhog.

Risker relaterade till myndighetstillstand och registrering

For att Ildogen ska kunna inleda kliniska studier i manniska samt
marknadsféra och sélja behandlingar maste tillstand erhallas och
registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad, till
exempel etikkommittéer, Food and Drug Administration (FDA) i
USA och European Medicines Agency (EMA) i Europa. | det fall
Idogen, direkt eller via eventuella framtida samarbetspartners, inte
lyckas erhalla nédvandiga tillstand och registreringar fran myndig-
heter kan Idogen komma att paverkas negativt i form av att de
kliniska studierna férsenas eller i varsta fall inte kan initieras. Aven
synpunkter pa Bolagets féreslagna upplagg pa kommande studier
kan leda till forseningar och/eller 6kade kostnader fér Idogen. De
regler och tolkningar som galler i dagslaget kan komma att dndras
framover, vilket kan komma att paverka Bolagets eller dess eventuella
framtida samarbetspartners mojligheter att uppfylla olika myndig-
heters krav. Vidare kan erhallna tillstdnd och registreringar dras
tillbaka efter att dessa har erhallits. Saledes kan aven férandringar
i regler och tolkningar samt indragna tillstand och registreringar
utgora framtida riskfaktorer, vilket skulle kunna ha en medelhtg
till hég negativ inverkan pa Idogens méjlighet att kommersialisera
och sdlja ndgot av lakemedelsprojekten.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som medelhog.

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN
Framtida nyemissioner kan medféra utspadning av dgarandelar
och paverka aktiekursen negativt

Idogen befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklingsfas och har
annu inte genererat nagra intakter. Det &r pa férhand svart att
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beddma nar Bolaget kan komma att bli [6nsamt. For att méjliggora
fortsatt utveckling av Bolagets lakemedelsprojekt behover Idogen
ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras
genom dgarkapital, innebar ytterligare nyemissioner av aktier fér
nuvarande aktiedgare, sdvida de inte deltar i sddana eventuella
emissioner, en utspadning av deras dgarandel i [dogen. Eftersom
tidpunkten och villkoren for eventuella framtida nyemissioner
kommer att bero pa Idogens situation och marknadsférhallandena
vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller upp-
skatta belopp, tidpunkt eller andra villkor fér sddana nyemissioner.
Beroende pa hur villkoren ser ut for eventuella ytterligare ny-
emissioner kan sadana emissioner komma att ha en medelh6g

till h6g negativ paverkan pa Idogens aktiekurs.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intréffar som hog.

Begransad likviditet i aktien

Under de senaste sex manaderna har i genomsnitt cirka 125 000
aktier omsatts per dag i ldogen, med en genomsnittlig daglig om-
sattning om cirka 253 KSEK. Det finns en risk att det inte utvecklas
en effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och aktierelaterade
vardepapper, vilket kan innebéra svarigheter fér en aktiedgare att
férandra sitt innehav av aktier vid énskvard tidpunkt och kurs. En
begransad likviditet medfér en risk for att noterad kop- respektive
saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det vérde som
en storre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien paverkas av ett
antal faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sa som storlek pa
vardepappersinnehav i relation till omsattningen i aktien. Om en
aktiv och likvid handel med Idogens aktie inte utvecklas eller visar
sig hallbar, kan det medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra
sina aktier vid for aktiedgaren dnskad tidpunkt eller till prisnivaer
som skulle rdda om likviditeten i aktien var god.

Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan
intraffar som medelhog.

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMISSIONEN
Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej sdkerstallda

Idogen har erhallit teckningsforbindelser fran Bolagets styrelse

och ledande befattningshavare som &ger aktier i Bolaget, samt
externa och befintliga investerare. Darutéver har Idogen erhallit
garantidtaganden fran ett antal externa investerare. Totalt uppgar
teckningsforbindelser och garantiataganden till cirka 50,4 MSEK,
motsvarande 100 procent av Foretrddesemissionen. Dessa teck-
ningsfoérbindelser och garantidtaganden &r inte sakerstallda via
férhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar
av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet
inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras
mindre kapital an berdknat for att finansiera rorelsen.

Idogen beddmer sannolikheten for riskens férekomst som 1ag.

Aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen fére utgangen
av teckningsperioden kommer att fa sin dgarandel utspadd

Innehavare av aktier i Idogen som inte deltar i Foretrddesemissionen
fére utgangen av teckningsperioden kommer att ga miste om
ratten att teckna units till teckningskursen i Erbjudandet. Ingen
kompensation kommer att utga till innehavare vars unitratter
forfaller till foljd av att de inte utnyttjas eller saljs. Aktiedgare som
inte, eller som endast delvis, utnyttjar sina unitratter eller som

pa grund av tilldmpliga legala restriktioner inte kan utnyttja sina
unitratter, kommer att fa sina proportionella innehav av aktier
och roster i Idogen utspadda. Aktiedgare som véljer att inte delta
i Foretradesemissionen genom att teckna units kommer att bli
utspadda med upp till cirka 78,12 procent i forhallande till antalet
utestdende aktier per dagen for Prospektet, forutsatt att Fore-
tradesemissionen fulltecknas och teckningsoptionerna utnyttjas
fullt ut.
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Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION

Idogen &r ett publikt avstamningsbolag och Bolagets aktier ar
kontoférda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier. Idogens aktier ar
denominerade i SEK, &r utstallda till innehavare och har emitterats
i enlighet med svensk ratt och bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstéamma i Idogen godkande den 20 januari 2022
styrelsens beslut fran den 17 december 2021 om att genomféra
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen avser teckning av
units bestaende av aktier (ISIN-kod SE0006887386) och tecknings-
optioner serie TO 5 (ISIN-kod SE0017232879). De tecknings-
optioner som emitteras med anledning av Foretradesemissionen
avses att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market
och kontoféras av Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar
att inga teckningsoptionsbevis kommer att utfardas. For fullstandiga
villkor avseende teckningsoptionerna hanvisas till “Villkor for teck-
ningsoptioner serie TO 5 i ldogen AB” som aterfinns pa Bolagets
hemsida, www.idogen.com. Aktierna och teckningsoptionerna

i Foretradesemissionen emitteras i enlighet med svensk ratt och
valutan for Féretradesemissionen ar SEK. Foretradesemissionen
planeras att registreras vid Bolagsverket omkring vecka 8, 2022.
Den angivna veckan ar preliminar och kan komma att andras.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

De rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551). Varje aktie berattigar till en rést pa
Bolagets bolagsstdamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid
bolagsstamma rosta for fulla antalet av denne dgda och foretradda
aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor

lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en eventuell
likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel av éverskott

i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
begrénsningar foreligger avseende aktiernas verlatbarhet. Aktie-
agare har normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, teck-
ningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstdmman eller styrelsen med stdéd av bolags-
stdmmans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Bolagsordningen innehdller inga sarskilda bestam-
melser om inlésen eller konvertering.

UTDELNING

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tackning fér Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som
foérsvarlig med hansyn till (i) de krav som verksamheten samt, om-
fattning och risker staller pa storleken av det egna kapitalet, samt
(i) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt
(den sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna
inte besluta om utdelning av ett storre belopp an vad styrelsen
foreslagit eller godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear férda aktieboken pa
den avstamningsdag for utdelning som beslutas av bolagsstamman.

Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Utdelning kan dven ske i annan form &n kontant
utdelning (sa kallad sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas for
mottagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
och begransas endast genom allménna regler for preskription.
Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller
hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner
eller sérskilda forfaranden vad avser kontant utdelning till aktie-
agare bosatta utanfér Sverige, med undantag for eventuella
begransningar som foljer av bank- och clearingsystem sker
utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland kan
paverka intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer
under avsnittet " Skattefragor i samband med Féretradesemissionen”
nedan. For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i
Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED FORETRADES-
EMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka
pa eventuella inkomster som erhalls fran de vardepapper som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentftretag och forsakringsforetag, och vissa
typer av investeringsformer. Investerare bor darfoér radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och
effekten av utlandska skatteregler och skatteavtal.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman den 11 maj 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen
att, vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta arsstamma,
med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta
om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Emission ska kunna ske med eller utan foéreskrift om apport,
kvittning eller annat villkor. Totalt antal aktier som ska kunna utges
till foljd av emission av aktier enligt bemyndigandet, alternativt till-
komma vid utnyttjande av teckningsoptioner eller konvertibler som
emitterats enligt bemyndigandet, ska sammanlagt hégst uppga till
4 560 827 stycken. Syftet med bemyndigandet &r att mojliggéra
for Bolaget att anskaffa rorelsekapital, att genomféra foretags-
forvarv eller forvary av rorelsetillgangar samt att mojliggora
emission till industriella partners inom ramen fér samarbeten och
allianser. | den man bemyndigandet utnyttjas fér emission med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt ska emissionskursen vara
marknadsmassig (med forbehall for marknadsmassig emissions-
rabatt i forekommande fall).

Extra bolagsstamma den 20 januari 2022 beslutade att, i syfte att
méjliggéra emission av units som garantiersattning till emissions-
garanterna i Foretradesemissionen, bemyndiga styrelsen att for
tiden fram till nasta arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan villkor
om kvittning eller andra villkor, besluta om emission av aktier och
teckningsoptioner till emissionsgaranterna. Vid utnyttjande av be-
myndigandet ska villkoren fér units vara desamma som i Féretrades-
emissionen, innebdrande att varje unit ska besta av tre (3) aktier
och sex (6) teckningsoptioner serie TO 5 samt ska teckningskursen
uppga till 3,06 kronor per unit, vilket motsvarar 1,02 kronor per
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aktie. Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran
aktiedgarnas foretradesratt ar att kunna genomféra emission av
units som garantiersattning till emissionsgaranterna. Antalet aktier
och teckningsoptioner som ska kunna emitteras med stéd av
bemyndigandet far sammanlagt hdgst uppga till det totala antalet
aktier och teckningsoptioner som motsvarar den éverenskomna
garantiersattning som Bolaget har att utge till emissionsgaranterna.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppk&ps-
erbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt upp-
kopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag,
och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (sa kallad bud-
plikt). Budplikt uppstar nar en aktiedgare, ensam eller tillsammans
med ndrstaende, uppnar ett innehav som representerar minst tre
tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder
som &r agnade att férsamra forutsattningarna for ett erbjudandes
lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstéllande
direktoren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande ar nara forestaende, eller om ett sddant erbjudande
har lamnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt att
antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. En aktiedgare som
har accepterat ett offentligt uppképserbjudande &r som utgangs-
punkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under vissa
omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om ldmnad accept
har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en aktiedgare
valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt uppkops-
erbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsinlésen
for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav som
representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget
genom erbjudandet.

Tvangsinldsen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar mer
an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas réstvarde,
en lagstadgad rattighet att 16sa in aterstdende aktier som inte
redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande satt har
den vars aktier kan l6sas in ratt att fa sina aktier inlésta av majoritets-
aktiedgaren. Priset pa aktier som inléses genom tvangsinlésen kan
faststallas pa tva satt. Om majoritetsaktiedagaren har lamnat ett
offentligt uppkdpserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats
av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska lésenbeloppet motsvara
det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar
annat. | 6vriga fall ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris
som kan paraknas vid en férsdljning av aktierna under normala
férhallanden. Denna process for bestammande av skalig ersattning
for aktier som inlésen genom tvangsinlésen utgor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte att skapa
en rattvis behandling av samtliga aktiedgare. Eventuella tvister om
inlésen ska prévas av skiljeman.

Idogens aktier ar inte féremal for erbjudande som lédmnats till foljd
av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det har inte fére-
kommit nagra offentliga uppk&pserbjudanden betraffande Idogen
aktier under det innevarande eller foregaende rakenskapsaret.
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Narmare uppgifter om

Erbjudandet

ERBJUDANDET

Foretradesemissionen omfattar utgivande av hogst 16 478 910
units som emitteras till kursen 3,06 SEK per unit.

Varje unit bestar av tre (3) aktier och sex (6) teckningsoptioner
serie TO 5. Teckning kan endast ske av hela units, vilket innebar att
varken aktier eller teckningsoptioner kan tecknas var for sig. Vid
full teckning i Foretradesemissionen tillférs Bolaget darmed initialt
cirka 50,4 MSEK fore emissionskostnader och potentiellt ytterligare
cirka 42,0 MSEK fore emissionskostnader vid fullt utnyttjande av
samtliga teckningsoptioner serie TO 5.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager
ratt att erhalla unitratter i Féretradesemissionen ar den 25 januari
2022. Aktierna i Idogen handlas inklusive ratt att erhdlla unitratter
till och med den 21 januari 2022. Aktierna handlas exklusive ratt
att erhalla unitratter i Féretradesemissionen fran och med den

24 januari 2022.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 3,06 SEK per unit, vilket
motsvarar en teckningskurs om 1,02 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna utges vederlagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden 27 januari
— 10 februari 2022. Observera att unitratter som inte utnyttjas blir
ogiltiga efter teckningstidens utgang och férlorar darmed sitt varde.
Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran respektive
aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen utnyttjas for
teckning av units senast den 10 februari 2022 eller séljas senast
den 7 februari 2022. Styrelsen for Bolaget dger ratt att forlanga
den tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell férldngning av teckningstiden offentliggérs genom
pressmeddelande senast den 10 februari 2022.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONERNA

Tre (3) teckningsoptioner serie TO 5 medfor rétt att teckna en (1)
ny aktie i Bolaget till en teckningskurs motsvarande 80 procent
av den volymvagda genomsnittskursen for Bolagets aktie under
perioden fran och med den 29 augusti 2022 till och med den

9 september 2022, dock lagst 0,77 SEK och hogst 1,28 SEK per
aktie. Teckning av aktier med stéd av teckningsoptioner sker
sedan under perioden 15 september — 29 september 2022.

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH UTSPADNINGSEFFEKTER

Genom Foéretradesemissionen kommer antalet aktier i Idogen

att 6ka med hogst 49 436 730 aktier fran 23 070 475 aktier till

72 507 205 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med hogst
34605 711,00 SEK fran 16 149 332,50 SEK till 50 755 043,50
SEK. For befintliga aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
innebér detta, vid full teckning, en utspadningseffekt om cirka
68,18 procent av roster och kapital i Bolaget.

| det fall samtliga teckningsoptioner serie TO 5 utnyttjas fullt ut

for teckning av nya aktier i Bolaget kommer antalet aktier att

Oka med ytterligare 32 957 820 till totalt 105 465 025 aktier och
aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare 23 070 474,00 SEK
till 73 825 517,50 SEK. Detta motsvarar en utspadningseffekt fran
teckningsoptionerna om ytterligare hogst cirka 31,25 procent. Den
totala utspadningseffekten i det fall bade Féretradesemissionen
och teckningsoptionerna tecknas fullt ut uppgar saledes till cirka
78,12 procent.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid
handel med unitratter och BTU utgar dock normalt courtage enligt
tilldmpliga villkor for vardepappershandel.

FORETRADESRATT OCH UNITRATTER

De som pa avstamningsdagen den 25 januari 2022 &r registrerade
i den av Euroclear, for Idogens rakning, férda aktieboken erhaller
unitratter i forhallande till det antal aktier som innehas pa av-
stamningsdagen. Innehavare av unitratter dger foretradesratt att
teckna units i forhallande till det antal unitratter som innehas och
utnyttjas. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att
utan foretradesratt anmaéla intresse om teckning av units.

UNITRATTER

Ratten att teckna units utévas med stéd av unitratter. For varje
aktie i [dogen som innehas pa avstamningsdagen erhalls fem (5)
unitratter. Sju (7) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.
Varje unit innehaller tre (3) aktier och sex (6) teckningsoptioner
serie TO 5.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker pa Nasdagq First North Growth Market
under perioden 27 januari — 7 februari 2022. ISIN-koden for unit-
ratter ar SEO017232762. Bank eller annan férvaltare handlagger
formedling av kop eller forséljning av unitratter. Den som 6nskar
kopa eller sélja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
annan forvaltare. Vid sddan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om unitratter

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under perioden 27 januari
— 10 februari 2022. Observera att unitratter som inte utnyttjas

blir ogiltiga efter teckningstidens utgang och forlorar darmed

sitt varde. Outnyttjade unitratter kommer att avregistreras fran
respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran Euroclear. For
att forhindra forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen
utnyttjas for teckning av units senast den 10 februari 2022 eller
sdljas senast den 7 februari 2022. Observera att vissa forvaltare
kraver att anmalan om teckning med stod av unitratter ska ske ett
par dagar fore den 7 februari 2022. Dartill kan forfarandet vid ej
utnyttjade unitratter kan variera beroende pa forvaltare och i vissa
fall sker automatisk forsaljning av unitratter i det fall forvaltaren
inte kontaktas i god tid fére teckningsperiodens slut. Fér mer
information om respektive forvaltares behandling av teckning och
ej utévade unitratter bor forvaltaren kontaktas direkt i god tid fore
teckningsperiodens slut.
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Styrelsen for Bolaget dger ratt att férlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell for-
langning av teckningstiden offentliggérs genom pressmeddelande
senast den 10 februari 2022.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV UNITRATTER
Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstdmningsdagen ar registrerade i den av
Euroclear for Bolagets rékning forda aktiebok erhaller fortryckt
emissionsredovisning med bifogad inbetalningsavi fran Euroclear.
Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar bland annat
antalet erhdllna unitratter. Den som ar upptagen i den i anslutning
till aktieboken sarskilt forda forteckning éver panthavare med flera
erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av unitratter pa
aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmélan om teckning av units med stéd av unitratter ska ske
genom samtidig kontant betalning. Teckning och betalning ska
ske i enlighet med ndgot av nedanstaende alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstdamningsdagen erhdlina, unitratter ut-
nyttjas for teckning av units ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag fér anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmélningssedeln ska darmed
inte anvandas. Inga tillagg eller &ndringar far goéras i den pa
inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall unitratter forvarvas eller avyttras eller om aktiedgaren
av andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter an vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear
ska sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta inbetal-
ningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestéllas fran Vator Securities via telefon,
e-post eller laddas ned fran hemsidan. Sarskild anmalningssedel
ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00 den 10 februari
2022. Endast en anmaélningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. | det fall fler &n en anmélningssedel inséndes
kommer enbart den férst inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att Idmnas
utan avseende. Anmaélan &r bindande. Ifylld séarskild anmalnings-
sedel skickas eller ldmnas till:

Vator Securities AB

Arende: Idogen

Kungsgatan 34

111 35 Stockholm

Telefon: 08-5800 65 912
Email: emissioner@vatorsec.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller annan
férvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissionsredovisning
fran Euroclear. Teckning och betalning ska avseende forvaltar-
registrerade aktiedgare ske i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan foérvaltare.

TECKNING AV UNITS UTAN STOD AV UNITRATTER

Anmaélan om teckning av units utan stod av unitratter ska ske under
samma period som anmalan om teckning av units med stéd av
unitratter, dvs. under perioden 27 januari — 10 februari 2022.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stéd av unitratter ska till-
delning av resterande units inom ramen for Foretradesemissionens
hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat units med stéd
av unitratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstémningsdagen
eller inte) och som anmalt intresse for teckning av units utan stod
av unitratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal unitratter som
var och en av de som anmalt intresse att teckna units utan stéd av
unitratter utnyttjat for teckning av units; i andra hand till annan
som tecknat units i emissionen utan stdd av unitratter och for det
fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro
rata i forhallande till det antal units som tecknaren totalt anmalt
sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat
emissionsgarantier avseende teckning av units, i proportion till
sadana garantidtaganden. | den man tilldelning i nagot led enligt
ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Direktregistrerade aktieagare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna units

utan stdd av unitratter ska géras pa anmalningssedel ”Anmalnings-
sedel for teckning av units utan stdd av foretradesratt” som ifylls,
undertecknas och dérefter skickas eller lamnas till Vator Securities
med adress enligt ovan. Anmalningssedel kan bestallas fran Vator
Securities via telefon, e-post eller laddas ned fran hemsidan. Anmal-
ningssedeln ska vara Vator Securities tillhanda senast kl. 15.00 den
10 februari 2022. Endast en anmalningssedel per person eller firma
kommer att beaktas. For det fall fler &an en anmalningssedel inséndes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstéandig

eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att Iamnas utan
avseende. Anmalan &r bindande. Besked om eventuell tilldelning
ldmnas genom utskick av avrakningsnota vilken ska betalas i
enlighet med anvisningarna pa denna. Meddelande utgar endast
till dem som erhdllit tilldelning. Om betalning inte gors i tid, kan de
nya aktierna komma att éverforas till annan. For det fall aktie-
kursen dr lagre an teckningskursen ar den som forst tilldelats units
betalningsskyldig for hela eller delar av mellanskillnaden.

Foérvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank eller annan
foérvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna units
utan stdd av unitrétter ska goras i enlighet med anvisningar fran
respektive bank eller annan forvaltare. Besked om tilldelning och
betalning avseende forvaltarregistrerade aktiedgare sker i enlighet
med rutiner fran respektive forvaltare.

UTLANDSKA AKTIEAGARE

Aktiedgare som &r bosatta utanfor Sverige och som 6nskar delta i
Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta inbetalningsavin, i
det fall samtliga erhallna unitratter utnyttjas, eller sarskild anmal-
ningssedel, om ett annat antal unitratter utnyttjas, tillsammans
med betalning till adress enligt ovan. Betalning ska erldggas till Vator
Securities bankkonto i Swedbank med féljande kontouppgifter:

IBAN: SE76 8000 0890 1170 4788 8255
BIC: SWEDSESS
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Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstiftningen
riktar sig Foretrddesemissionen inte till personer som ar bosatta
eller har registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea
eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk rétt.
Aktiedgare med registrerad adress i nagot av dessa lander uppmanas
att kontakta Vator Securities for att erhalla likvid fran forsaljning
av erhdllna unitratter, efter avdrag for forsaljningskostnader, som
dessa innehavare annars hade varit berattigade till. Utbetalning
av sadan forsaljningslikvid kommer inte att ske om nettobeloppet
understiger 100 SEK.

BETALD TECKNAD UNITS (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning.
Darefter erhdller tecknaren en VVP-avi med bekréaftelse att inbokning
av betalda tecknade units (BTU) har skett pa tecknarens VVP-konto.
Aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa

hos bank eller annan forvaltare far information fran respektive
forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Nasdaq First North Growth
Market fran och med den 27 januari 2022 fram till att Bolagsverket
har registrerat Foretradesemissionen. Denna registrering beraknas
ske under vecka 8, 2022. ISIN-koden for BTU ar SE0017232770.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptioner sa snart
Foretradesemissionen har registrerats av Bolagsverket. Efter denna
registrering kommer BTU att bokas ut fran respektive VP-konto
och ersattas av aktier och teckningsoptioner utan sarskild avisering.
Sadan ombokning berdknas ske vecka 8, 2022.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

De aktier och teckningsoptioner som ges ut i Erbjudandet avses att
tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market i samband
med ombokningen av BTU. De aktier som avses emitteras ar av
samma slag som de aktier som redan &r upptagna till handel pa
Nasdagq First North Growth Market.

RATT TILL UTDELNING

De aktier som emitteras genom Féretrddesemissionen ger ratt till
utdelning fran och med den férsta avstamningsdag for utdelning
som infaller efter emissionsbeslutet. Aktier som utgivits efter
utnyttjande av teckningsoptioner serie TO 5 ger ratt till vinst-
utdelning frdn och med den férsta avstdamningsdag for utdelning
som intraffar efter det att teckningen verkstallts i sddan utstrackning
att aktierna upptagits som interimsaktier i Bolagets aktiebok.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Idogen dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. En teckning av units &r odterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av units.
En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att

ldmnas utan beaktande. Om likviden fér tecknade units inbetalas
for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmaélan
om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sd fall att dterbetalas. Om flera anmalningssedlar
av samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som forst kommit Vator Securities tillhanda att beaktas. For sent
inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK ater-
betalas endast pa begdran. Registrering av Féretradesemission hos
Bolagsverket berdknas ske under vecka 8, 2022.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMISSIONENS
UTFALL

Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggéras genom
pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring den 14 februari
2022.

LOCK-UP

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare med aktie-
innehav i Idogen har genom avtal férbundit sig gentemot Vator
Securities att, med sedvanliga undantag, inte salja eller genomféra
andra transaktioner med motsvarande effekt som en forsaljining
utan att, i varje enskilt fall, forst ha inhamtat ett skriftligt god-
kannande fran Vator Securities. Beslut att lamna sadant skriftligt
samtycke beslutas av Vator Securities och bedémning gors i varje
enskilt fall. Beviljat samtycke kan bero pa saval individuella som
affarsmassiga skal. Lock-up-perioden varar under 180 dagar fran
och med offentliggérandet av Erbjudandet den 20 december 2021.

Totalt omfattar ingangna lock-up-avtal 182 405 aktier och roster i
Bolaget fore Erbjudandets genomférande. Lock-up-atagandena
omfattar endast de aktier som innehas fore Erbjudandet. De
sedvanliga undantagen omfattar bland annat koncerninterna
Overlatelser, inlosen av aktier i Bolaget samt accept av ett offentligt
uppkopserbjudande som genomfars i enlighet med tillampliga
Takeover-regler. Efter utgangen av lock-up-perioden kan aktierna
komma att bjudas ut till férsaljning, vilket i fdrekommande fall kan
paverka marknadspriset pa aktien.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget erhallit teck-
ningsforbindelser fran Bolagets styrelse och ledande befattnings-
havare som ager aktier i Bolaget, om totalt cirka 1,17 MSEK,
motsvarande cirka 2 procent av Foretradesemissionen. Vidare har
Bolaget erhallit teckningsforbindelser fran externa och befintliga
investerare om totalt cirka 1,9 MSEK, motsvarande cirka 4 procent
av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar fér ldamnade
teckningsférbindelser. Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal
externa investerare om emissionsgarantier uppgaende till cirka
47,5 MSEK, motsvarande cirka 94 procent av Foretradesemissionen.
Sammantaget omfattas Féretradesemissionen darmed av tecknings-
férbindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka 50,4 MSEK,
motsvarande 100 procent av Foéretraddesemissionen. Kontant
provision utgar enligt garantiavtalen om 10 procent pa garanterat
belopp, motsvarande totalt cirka 4,7 MSEK alternativt 12 procent
av det garanterade beloppet i form av units i Bolaget. Om
emissionsgaranterna véljer att fa garantiersattning i units kommer
styrelsen att besluta om emission av sadana units med stéd av
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bemyndigande fran den extra bolagsstamman den 20 januari sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Féljaktligen
2022. Teckningskursen for eventuella units som emitteras till finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla
emissionsgaranter kommer att uppga till 3,06 SEK per unit, sina respektive dtaganden. For vidare beskrivning, se avsnittet
motsvarande en teckningskurs om 1,02 SEK per aktie. Varje unit "Riskfaktorer — Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej
innehaller tre (3) aktier och sex (6) teckningsoptioner serie TO 5. sékerstallda" .

Lamnade teckningsforbindelser och ingdngna garantidtaganden ar  Garantidtaganden ingicks under december 202 1. Garantikonsortiet
emellertid inte sékerstéllda via forhandstransaktion, bankgaranti, har samordnats av Bolagets finansiella radgivare Vator Securities.

Teckningsforbindelser Belopp Andel av Foretradesemissionen

Teckningsforbindelser styrelse och ledning

Anders Karlsson, verkstallande direktor 437 500 0,87%
Ingvar Karlsson, CFO! 253 000 0,50%
Lennart Svensson, styrelseledamot 100 000 0,20%
Asa Schistt, CSO 75 000 0,15%
Leif G. Salford, styrelseledamot 60 000 0,12%
Agneta Edberg, styrelseordférande 50 000 0,10%
Christina Herder, styrelseledamot 50 000 0,10%
Sharon Longhurst, styrelseledamot 50 000 0,10%
Summa teckningsforbindelser styrelse och ledning 1075 500 2,13%

Teckningsforbindelser évriga

Niklas Wallett 1800 000 3,57%
Gustav Samuelsson 64 260 0,13%
Summa teckningsférbindelser évriga 1 864 260 3,70%
Summa teckningsforbindelser totalt 2 939 760 5,83%

1) Ingvar Karlsson har ingatt teckningsférbindelsen genom det av honom heldgda bolaget St Jacob Finans AB.
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Garantiataganden* Belopp Andel av Foretradesemissionen
Jinderman & Partners AB' 10 000 000 19,83%
WGTO SF? 5000 000 9,92%
Anders Svennberg 3 000 000 5,95%
JJV invest AB® 3000 000 5,95%
MW Asset Management AB* 3000 000 5,95%
Richard Kilander 2 880 000 571%
Toni Brkic 2 800 000 5,55%
Ehsan Ashrafi 2125000 4,21%
Martin Ohrn 1350 000 2,68%
Jussi Ax 1275 000 2,53%
Ylber Rexhepi 1105 000 2,19%
Patrick Bergstrom 1 000 000 1,98%
Aktiebolaget Lundgren, Nilsson & Moll® 1000 000 1,98%
Tommy Ure 890 000 1,76%
Feat Invest AB® 850 000 1,69%
Rune Léderup 850 000 1,69%
Mattias Svensson 850 000 1,69%
Robert Burén 850 000 1,69%
BIEHL INVEST AB’ 850 000 1,69%
Michael Mattson 700 000 1,39%
Anton Sjéholm 510 000 1,01%
Christian Mdnsson 500 000 0,99%
Gustav Samuelsson 500 000 0,99%
Niclas Léwgren 448 205 0,89%
Tellus Equity Partners AB® 425 000 0,84%
GRAND PUBLISHING INVEST AB? 425 000 0,84%
Cihan Punar 425 000 0,84%
Fredrik Ahlander 240 000 0,48%
Jakob Svensson 212 500 0,42%
Philip Lochen 212 500 0,42%
Simon Hammarstrém 212 500 0,42%
Summa garantiataganden 47 485 705 94,17%
Summa teckningsférbindelser och garantiataganden 50 425 465 100,00%

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantidtaganden kan nas via Vator Securities pa adress Kungsgatan 34, 111 35 Stockholm, eller Bolagets adress, Idogen AB, Medicon
Village Scheelevdgen 2, 223 81 Lund.
1) Hornsgatan 178, 117 34 Stockholm.

)
2) 30, rue de Clausen L-1342 Luxembourg, Luxemburg.
3) Runnvégen 24, 791 53 Falun.

4) Humlegdrdsgatan 4, 114 38 Stockholm.

5) Nedre Langvinkelgatan 34, 252 34 Helsingborg.

6) Textilgatan 29, 120 30 Stockholm.

7) Vinghastvagen 6, 167 71 Bromma.

8) Skeppargatan 102, 115 30 Stockholm.

9) Toppstigen 4, 181 64 Lidingo.
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Foretagsstyrning

STYRELSE

Enligt Idogens bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst dtta ordinarie styrelseledaméter. Fér narvarande bestar Bolagets
styrelse av fem ordinarie styrelseledamater, inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsdgs pa arsstémman den 11 maj
2021, for tiden intill slutet av arsstamman 2022. Styrelsen har sitt sate i Lunds kommun.

Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav*
Agneta Edberg Styrelseordférande 1956 2016 56 673
Leif G. Salford Styrelseledamot 1941 2009 123 701
Sharon Longhurst Styrelseledamot 1969 2020 29400
Christina Herder Styrelseledamot 1961 2017 13218
Lennart Svensson Styrelseledamot 1961 2021 -

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

AGNETA EDBERG
Styrelseordfdrande sedan 2016.

Agneta Edberg, fodd 1956, har drygt 25 ars
erfarenhet fran ledande positioner inom life
science. Agneta Edbergs tidigare befatt-
ningar inkluderar Managing Director och
Vice President pa Mylan, Nordic countries,
verkstallande direktor i LFF Service, Svenska Lakemedelsforsak-
ringen, NM Pharma samt ledande positioner inom bland annat
LinkMed (Allenex), Pfizer, Pharmacia, Bactiguard, Orion Pharma
och Cilag (Johnson & Johnson). Agneta Edberg &r for narvarande
ledamot i CAMP (Centre for Advanced Medical Products) och
NextGenNK (Competence Center for the development of next
generation NK cell-based cancer immunotherapies) och tidigare
uppdrag innefattar bland annat roller som styrelseordférande i
Immunicum, Likvor, Probac, Health Solutions, BioResonator Good
Eye och BioMatCell — Vinn Excellence Center of Biomaterials and
Cell Therapy. Agneta Edberg har en hélsoekonomiutbildning fran
Handelshogskolan i Stockholm och en biomedicinsk utbildning fran
Vardhogskolan i Sundsvall.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i CathPrint AB
och Elicera Therapeutics AB. Styrelseledamot i A Edberg Consulting
AB, Apotek Produktion & Laboratorier AB, Bostadsrattsféreningen
Venus 9 i Norrtalje, Svenska Lakemedelsforsakringen AB och XNK
Therapeutics AB.

Innehav: 56 673 aktier.

LEIF G. SALFORD
Styrelseledamot sedan 2009.

Leif G. Salford, fodd 1941, ar en av
grundarna till Idogen. Leif G. Salford &r
professor emeritus i neurokirurgi och var
chef for Rausinglaboratoriet for translationell
neuroonkologi vid Lunds universitet

mellan 1977 och 2018. Hans vetenskapliga arbete kombinerar
immun- och genterapi mot de mest maligna hjarntumérerna och
han har aven uppmarksammats for sina arbeten om effekten av

elektromagnetisk stralning pa blodhjarnbarriaren. Leif G. Salford
har bedrivit forskning inom neurokirurgi vid Cornell Medical
Center i New York, Kuwait University, Géteborgs universitet och
Lunds universitet. Han har flera tunga poster bakom sig, sdsom
cheflékare vid Sahlgrenska sjukhuset, divisionschef och ledamot

av sjukhusstyrelsen vid Universitetssjukhuset i Lund, prefekt for
Institutionen for kliniska vetenskaper vid Lunds universitet och har
varit ordférande for bland annat World Federation of Neurosurgical
Societies (WFNS) Committee on Neuro-oncology och for European
Association for Neuro-Oncology (EANO).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Bostadsratts-
féreningen Oversteprastens palats och Neuroinvent Aktiebolag.
Innehavare av enskild firma med beteckningen PROFESSORS-
STADENS LAKARHUS.

Innehav: 123 701 aktier.

SHARON LONGHURST
Styrelseledamot sedan 2020.

Sharon Longhurst, fodd 1969, har

20 ars erfarenhet av tillverkning och
kvalitetskontroll av olika biologiska ldkemedel
som operativt ansvarig och som konsult.
Sharon Longhurst har bland annat arbetat
sex ar som granskare pa brittiska lakemedelsmyndigheten och
aven ansvarat for kvalitetsbedémningar av tillverkningsprocesserna
(CMC) i EU-ansokningar for godkannande av cell- och genterapier
(ATMP). Hon har dérefter bland annat arbetat som konsult for fram-
tagande av biologiska ldkemedel och representerat Storbritannien
som vice ordférande inom programmet EMA Gene Therapy
Working Party fér den Europeiska ldkemedelsmyndigheten. Sharon
Longhurst har en bakgrund inom virologi och var under fyra ar
CMC-ansvarig pa Immunicum. Fér ndrvarande arbetar hon som VP
of development pa GADETA. Sharon Longhurst har en PhD fran
University of Warwick och en B.Sc fran University of Surrey.

Ovriga pagaende uppdrag: -

Innehav: 29 400 aktier.
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CHRISTINA HERDER
Styrelseledamot sedan 2017.

Christina Herder, fodd 1961, har 25 ars
erfarenhet av ldkemedelsutveckling och
affarsutveckling inom lakemedelsindustrin.
Christina Herders tidigare uppdrag inkluderar
flertalet ledande roller pa bland annat
Swedish Orphan Biovitrum (Sobi) och Biovitrum. Christina Herder
ar idag anstalld som Executive Vice President, Strategic Business
Development pa Medivir (noterat pa Nasdaq Stockholm). Tidigare
var Christina Herder verkstallande direktdr i Modus Therapeutics,
ett svenskt ldkemedelsutvecklingsbolag. Christina Herder har en
civilingenjérsexamen och doktorsexamen i fysikalisk kemi fran
Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) i Stockholm samt en Executive
MBA fran Stockholms universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Beactica
Therapeutics AB, Elicera Therapeutics AB och PCI Biotech Holding
ASA. Styrelsesuppleant i Glycovisc Biotech AB, Herder Consulting
Aktiebolag och Medivir Personal AB. Verkstallande direktér i Herder
Consulting Aktiebolag.

Innehav: 13 218 aktier.

LENNART SVENSSON
Styrelseledamot sedan 2021.

Lennart Svensson, fédd 1961, har 30 ars
erfarenhet av kvalificerade lednings-
positioner. Senast var Lennart Svensson
CFO pa Midsona, noterat pa Nasdaq
Stockholm (Mid Cap), dar han arbetade i 12
ar och deltog bland annat i strategisk omstallning, flertalet forvarv
och kapitalanskaffningar. Tidigare erfarenheter innefattar ledande
befattningar inom Ericsson i Sverige och internationellt som av-
slutades pa Ericsson Mobile Platforms i Lund. Lennart Svensson

har en civilekonomexamen fran Stockholms universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Logidox AB.

Innehav: -



Idogen AB

Namn Befattning Fodelsear Anstiélld sedan Innehav*

Anders Karlsson Verkstallande direktor 1964 2019 175 000 A/ 120 000 TO 2020/2023
/230000 TO 2021/2024

Ingvar Karlsson CFO 1956 2016" 101 343 A/30 000 TO 2020/2023 /
60 000 TO 2021/2024

Asa Schiott CsO 1967 2020 30 000 A /30 000 TO 2020/2023 /
60 000 TO 2021/2024

Dennis Henriksen CTO 1962 20142 12 343 A

Neil Thomas CBO och patentansvarig 1971 20143 3143 A

Christina Brattstrom CMO 1957 20204 -

Vicki Venizelos CRO 1967 2020° 10 000 TO 2020/2023 /

40 000 TO 2021/2024

* Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier (“A") och teckningsoptioner (“TO") i Bolaget. TO
2020/2023 avser teckningsoptioner serie 2020/2023 och TO 2021/2024 avser teckningsoptioner serie 2021/2024. For vidare beskrivning,
se avsnittet “Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare — Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler” .

1) Ingvar Karlsson utfor sitt uppdrag som CFO pa konsultbasis.
2) Dennis Henriksen utfor sitt uppdrag som CTO pa konsultbasis.

)
)
3) Neil Thomas utfor sina uppdrag som CBO och patentansvarig pa konsultbasis.
4) Christina Brattstrom utfor sitt uppdrag som CMO pa konsultbasis.

)

5) Vicki Venizelos utfor sitt uppdrag som CRO pa konsultbasis.

ANDERS KARLSSON
Verkstéallande direktor sedan 2019.

Anders Karlsson, fédd 1964, har en bred
internationell erfarenhet inom life science,
saval fran lakemedelsbolag som av medicin-
tekniska bolag. Anders Karlsson var VD
och Country President for Novartis (Norge)
2003-2006 och har dérefter varit VD for medicinteknikbolagen
AbSorber, Olerup International AB och Olerup SSP 2007-2011,
samtliga bolag med operativ global verksamhet. 2011 utsags han
till CEO for Allenex (noterat pa Nasdaq Stockholm) som utvecklar,
tillverkar och globalt séljer produkter for transplantationsdiagnostik.
Under 2016 forvarvades Allenex av CareDX, noterat pa Nasdaq,
USA. Under perioden 2016 till 2019 hade Anders Karlsson rollen
som President and Managing Director for CareDx International
med ansvar for CareDx:s globala verksamhet utanfér USA och

var en del av bolagets globala ledningsgrupp. Férutom ledande
operativa roller har Anders Karlsson aven bred erfarenhet av
styrelsearbete i nationella och internationella life science-bolag.
Anders Karlsson har en MBA fran Henley Business School, University
of Reading samt managementutbildning fran London Business
School och Harvard Business School. Darutéver har Anders Karlsson
en marknadsekonomexamen fran IHM Business School.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot och verkstéllande
direktor i Anders Karlsson Management Consulting AB. Innehavare
av enskild firma med beteckningen Anders Karlsson Management
Consulting.

Innehav: 175 000 aktier, 120 000 teckningsoptioner serie
2020/2023 och 230 000 teckningsoptioner serie 2021/2024.

INGVAR KARLSSON
CFO sedan 2016.

Ingvar Karlsson, foédd 1956, har en bred
erfarenhet fran kvalificerade befattningar
inom flera stora bolag. Innan Ingvar Karlsson
tilltradde sin roll som CFO i Idogen var han
CFO i Lekolar Group. Dessférinnan var han
CFO i Doro (noterat pa Nasdaqg Stockholm). Ingvar Karlson ar aven
CFO i Elicera Therapeutics pa deltid och tidigare uppdrag innefattar
roller som controller vid Gambro Group samt CFO och controller
inom Perstorp. Ingvar Karlsson har en civilekonomexamen fran
Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Bostads-
rattsforeningen S:t Jacob och St Jacob Finans AB. Styrelseledamot i
Oxcia AB. Styrelsesuppleant i AK accessoarer AB.

Innehav: 101 343 aktier, 30 000 teckningsoptioner serie
2020/2023 och 60 000 teckningsoptioner serie 2021/2024.
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ASA SCHIOTT
CSO sedan 2020.

Asa Schistt, f6dd 1967, har méanga ars
erfarenhet inom Idkemedelsutveckling och
har arbetat inom bioteknik- och lakemedels-
industrin i mer &n 20 &r. Asa Schistt har
arbetat i sma& och medelstora bioteknik-
féretag inom de immunologiska omradena vaccin, cancer och
transplantation. Hon har lett flera utvecklingsprojekt, fran icke-
kliniska sékerhetsstudier till slutférandet av kliniska fas Il-studier
som senior projektledare. Asa Schiétt har varit involverad i EU-
ansokningar om marknadsféringstillstand och amerikanska
IND-applikationer och har kunskap om dokumentkrav och data-
standarder (till exempel eCTD och CDISC). Asa Schistt har vidare
stor forskningserfarenhet inom immunologi, inklusive dendritceller,
men ocksa transplantation. Hon kommer narmast fran Hansa
Biopharma dar hon var ansvarig immunolog och senior projekt-
ledare inom transplantation. Asa Schiétt har en doktorsexamen i
tumaorimmunologi och post doc i immunologi fran avdelningarna
fér tumoérimmunologi och immunteknik vid Lunds universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: —

Innehav: 30 000 aktier, 30 000 teckningsoptioner serie
2020/2023 och 60 000 teckningsoptioner serie 2021/2024.

DENNIS HENRIKSEN
CTO sedan 2014.

Dennis Henriksen, fodd 1962, har 6ver 20
ars erfarenhet fran ledande positioner i sma
och medelstora bioteknikféretag, daribland
flera &r som Vice President fér BioNebraska
i USA, som ansvarig for dess forskning och
utveckling. Dennis Henriksen har stor erfarenhet av att utveckla
och implementera cGMP i sma och medelstora bioteknikféretag
och har varit involverad i forsknings- och utvecklingsprogram inom
flera olika omraden, inklusive ledsjukdomar, inflammatoriska och
autoimmuna sjukdomar och olika cancerformer. Dennis Henriksen
ar for narvarande CTO i WntResearch. Dennis Henriksen har en
M.Sc. i kemiteknik fran Képenhamns Tekniska Universitet och en
Ph.D. i bioorganisk kemi fran K6penhamns universitet.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i K/S Lower
Cardiff Road och VinFoyeren ApS. Verkstéllande direktér i DBH
BION ApS, DBH Bion Holding ApS och VinFoyeren ApS.

Innehav: 12 343 aktier.

NEILTHOMAS
CBO och patentansvarig sedan 2014.

Neil Thomas, fédd 1971, har arbetat i
bioteknikbranschen i drygt 20 a&r och har
stor erfarenhet av bland annat bolags-
bildning, kapitalanskaffning, IP-port-
foliforvaltning, verksamhetsutveckling och
licensiering. Neil Thomas har tidigare varit chef for affarsutveckling
& IP vid Genetrix respektive chef for IP & teknologi vid BioXell, ett
fran Roche avknoppat féretag i Milano, Italien. Hans erfarenheter
inkluderar aven arbete vid Londonbaserade europeiska patentbyraer,
liksom uppdrag som styrelseledamot i Genetrix Life Sciences,
Biobide och Sensia. Neil Thomas ar for narvarande partner i Ventac
Partners och tillférordnad CBO i Cube Labs Neil Thomas har en
B.Sc. i biologiska vetenskaper fran University of Birmingham och en
Ph.D. i biokemi och molekylarbiologi fran Durham University. Neil
Thomas har ocksa varit adjungerad professor i IP inom life science
vid IE Business School i Madrid samt Technology Transfer Advisor
vid University of Tartu.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i ZipPrime OU.

Innehav: 3 143 aktier.

CHRISTINA BRATTSTROM
CMO sedan 2020.

Christina Brattstrom, fodd 1957, har en
lékarexamen och forskarutbildning fran
Karolinska Institutet i Stockholm dar hon
var verksam som docent och ansvarig fér
kliniska lakemedelsprévningar inom
transplantationsmedicin. Sedan 2000 har Christina Brattstrom haft
flera ledande positioner inom lakemedelsindustrin och bidrar med
en bred erfarenhet fran saval klinisk utveckling som den regula-
toriska sfaren. Christina Brattstrom har tidigare arbetat pa Wyeth

i roller som Medical Advisor samt Head of CRA Group med ansvar
for kliniska prévningar. Vidare har Christina Brattstrom arbetat pa
Abbot som Medical Director och chef fér en av bolagets Regulatory
Affairs-grupper. Hon kommer narmast fran lakemedelsbolaget
Bayer dar hon har varit Scandinavian Medical Director som bland
annat haft medicinskt ansvar for hemofilildkemedel.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrétts-
féreningen Lennart.

Innehav: -
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VICKI VENIZELOS
CRO sedan 2020.

Vicki Venizelos, fodd 1967, har arbetat i
bioteknik- och Idkemedelsindustrin i mer
an 20 ar och har haft olika befattningar
inom CMC- och Regulatory Affairs. Hon
borjade tilldmpa sin erfarenhet inom
ATMP-utveckling (Advaced Therapy Medicinal Products) fér 14 ar
sedan. Vicki Venizelos har arbetat for allt fran sma till medelstora
bioteknologiféretag till stora multinationella féretag, dar hon har
hjalpt till att mojliggora forst-i-manskliga (FIH) studier till vidare
klinisk utveckling, EU-ansékningar om marknadsféringstillstand
och amerikanska biologiska licensansékningar. Vicki Venizelos har
en B.Sc. i kemi och mikrobiologi fran University of South Australia
och affarsutbildning fran Rotterdam University of Applied Sciences.
Utover sin roll som CRO pa Idogen ar Vicki Venizelos dven dgare
till CMC- och myndighetskonsultféretaget Quality RA med sate i
Leiden, Nederlanderna.

Ovriga pagaende uppdrag: Verkstallande direktér i ParVen
Holding B.V. och Quality RA B.V.

Innehav: 10 000 teckningsoptioner serie 2020/2023 och 40 000
teckningsoptioner serie 2021/2024.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare. Under de senaste fem dren har
ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare,
utéver vad som framgar nedan, (i) domts i bedragerirelaterat mal,
(ii) bundits vid ett brott och/eller blivit foremal for paféljder for ett
brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkdnda
yrkessammanslutningar), eller (iii) forbjudits av domstol att vara
medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent.

Under 2019 alades Bolagets styrelseledamot Leif G. Salford en
sanktionsavgift av Finansinspektionen pa grund av underlatenhet
att inom foreskriven tid anmala transaktioner med unitratter.

Under 2021 alades Neil Thomas, CBO och patentansvarig i Bolaget,
en sanktionsavgift och férseningsavgift fran den spanska skatte-
myndigheten Agencia Estatal de Administracion Tributaria (AEAT).

Samtliga Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Medicon Village, Scheelevdgen 2,
223 81 Lund.

ERSATTNING TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledaméter beslutas av ars-
stdmman. Vid arsstdmman den 11 maj 2021 beslutades att arvode
(plus eventuella sociala avgifter) skulle utgd med 300 KSEK till
styrelseordféranden samt med 150 KSEK till var och en av 6vriga
styrelseledaméter.

Nedanstaende tabell visar de ersattningar som styrelseledaméterna
och de ledande befattningshavarna erhallit avseende rakenskaps-
aret 2021. Samtliga belopp anges i KSEK.

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller
liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattnings-
havares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Styrelse- Grundlén/ Rérlig Pensions- Ovriga
SEK arvode konsultarvode ersdttning kostnad formaner Summa
Styrelsen
Agneta Edberg, 300 000 77 100 - - - 377 100
styrelseordférande
Christina Herder 150 000 - - - - 150 000
Sharon Longhurst 150 000 27 694! - - - 177 694
Leif G. Salford 150 000 - - - - 150 000
Lennart Svensson 75000 - - - - 75 000
Ledande befattningshavare
Anders Karlsson, verkstallande - 1885 200 268 528* 550 980 10 0042 2714712
direktor
Ovriga ledande befattningshavare? - 9461214 102 4444 263 154 - 9 826 812
Summa 825 000 11 451 208 370 972 814 134 10004 13471318

1) For vidare beskrivning, se avsnittet " Information om aktiedgare och vardepappersinnehavare — Transaktioner med nérstaende”.

2) Ovriga férméner for verkstallande direktéren Anders Karlsson avser extra sjukférsakring.

3) Totalt 8 personer under rakenskapsaret 2021.

4) Rorlig erséttning avser kostnadsford bonus i form av stayput-bonus om 12 444 SEK for en ledande befattningshavare och 49 778 SEK till verkstéllande direktéren Anders Karlsson.
Darutéver har bonus for uppnadda projektmal i form av inlamnad ansékan om godkannande for start av klinisk fas I/lla-studie under december 2021 utgatt om 90 000 SEK for
en ledande befattningshavare och 218 750 SEK till verkstéllande direktéren Anders Karlsson.
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Historisk finansiell information

Historisk finansiell information fér Idogen avseende rdkenskapsaren 2019 och 2020 samt bokslutskommunikén fér 2021 &r inférlivade i
Prospektet genom hénvisning. Fér ndrmare information se avsnittet “Handlingar inférlivade genom hanvisning”.

Idogens arsredovisningar fér rékenskapsaren 2019 och 2020 har reviderats och revisionsberattelserna &r fogade till drsredovisningarna.
Arsredovisningarna har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen och RFR 2 (Radet fér finansiell rapportering) Redovisning fér
juridiska personer. Bokslutskommunikén fér perioden januari-december 2021 har uppréttats i enlighet med RFR 2, redovisning for juridiska
personer, samt IAS 34 med beaktande av det undantag frén och tillagg till IFRS som anges i RFR 2. Bokslutskommunikén har varit féremal
fér éversiktlig granskning av Bolagets revisor. Férutom Idogens reviderade arsredovisningar fér rékenskapsaren 2019 och 2020 samt bok-
slutskommunikén fér perioden januari-december 2021 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Informationen nedan for rékenskapsaren 2019 och 2020 &r hamtade fran Bolagets arsredovisningar och informationen for perioden
januari-december 2021 &r hdmtad ur Bolagets éversiktligt granskade bokslutskommuniké for perioden januari-december 2021.

RESULTATRAKNING

2021-01-01- 2020-01-01- 2019-01-01-

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Belopp i KSEK Oversiktligt granskat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning - - -
Ovriga rorelseintakter 13915 8113 4192
Summa intakter 13 915 8113 4192
Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -38828 -21 007 -17 901
Personalkostnader -12 633 -11934 -13223
Avskrivningar pa materiella anlaggningstillgangar -1418 -1325 -5 895
Summa rorelsens kostnader -52 880 -34 266 -37 018
Rorelseresultat -38 965 -26 153 -32 826
Resultat fran finansiella poster
Ovriga ranteintdkter och liknande intékter 296 7 156
Ovriga rantekostnader och liknande kostnader -186 -677 -23
Summa resultat fran finansiella poster 110 -670 132
Resultat efter finansiella poster -38 854 -26 822 -32 694

Skatt pa arets resultat - - -

Arets resultat -38 854 -26 822 -32 694
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BALANSRAKNING

2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Belopp i KSEK Oversiktligt granskat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet 51 660 1270
Inventarier, verktyg och installationer 1161 1459 2175
Summa materiella anldggningstillgangar 1211 2119 3444
Summa anlédggningstillgangar 1211 2119 3444
Omséttningstillgdngar
Kortfristiga fordringar
Ovriga fordringar 1266 975 867
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 5031 707 870
Summa kortfristiga fordringar 6 297 1682 1737
Kassa och bank 15 560 47 041 26 008
Summa omsattningstillgangar 21858 48 723 27 745
SUMMA TILLGANGAR 23 069 50 843 31189
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 16 149 12770 3394
Summa bundet eget kapital 16 149 12 770 3394
Fritt eget kapital
Overkursfond 82 408 76 567 36 829
Balanserat resultat -48 716 -21 894 10 800
Arets resultat -38 854 -26 822 -32 696
Summa fritt eget kapital -5 163 27 851 14 934
Summa eget kapital 10 986 40 621 18 329
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 1924 1588 2184
Ovriga skulder 340 342 456
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 9819 8291 10 220
Summa kortfristiga skulder 12 083 10 222 12 860
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 23 069 50 843 31189
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RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2021-01-01- 2020-01-01- 2019-01-01-
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Belopp i KSEK Oversiktligt granskat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat efter finansiella poster -38 965 -26 823 -32 674
Avskrivningar, ej kassaflédespaverkande 1418 1325 5894
Kassafléde fran den 18pande verksamheten -37 436 -25 498 -26 799
fore forandring i rorelsekapital
Okning/minskning évriga kortfristiga fordringar -4 615 55 -384
Okning/minskning leverantérsskulder 336 -595 -4.984
Okning/minskning évriga kortfristiga rérelseskulder 1525 -2 043 -2 807
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -40 190 -28 081 -34 975
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - -513
Investeringar i materiella anldggningstillgangar -510 - -110
Kassaflode fran investeringsverksamheten -510 - -623
Finansieringsverksamhet
Nyemission 9220 49 115 -
Kassaflode finansieringsverksamheten 9 220 49 115 -
Arets kassaflode -31480 21033 -35 597
Likvida medel vid periodens bérjan 47 041 26 008 61 605
Likvida medel vid periodens slut 15 560 47 041 26 008



43

Idogen AB

BOLAGETS NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan &r inte definierade
enligt Idogens tillampade redovisningsregler for finansiell rapport-
ering. Idogen beddmer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, saésom Idogen har
definierat dessa, bor inte jamféras med andra bolags nyckeltal som
har samma bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nyckeltalen
i tabellen nedan har inte reviderats sdvida inget annat anges.

2021-01-01- 2020-01-01- 2019-01-01-
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31

Harledning av alternativa nyckeltal

Oversiktligt

granskat Reviderat Reviderat
Rorelsekapital’, KSEK 9775 38 501 14 844
Kassalikviditet!, % 181 476 216
Soliditet!, % 48 80 59
Resultat per aktie fore -2,02 -3,32° -6,74°
utspadning?, SEK
Genomsnittligt antal 19274867 8068 161° 4849 1533
aktier?, st

1) Alternativt nyckeltal.
2) Reviderat/dversiktligt granskat nyckeltal.
3) Siffror justerade efter genomférd sammanlaggning av aktier under perioden (1:10).

DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL
Rorelsekapital

Summa omsattningstillgangar (inklusive kassa) minus kortfristiga
skulder. Nyckeltalet ar relevant for att visa Bolagets férmaga att
finansiera den I6pande verksamheten.

Kassalikviditet

Summa omsattningstillgangar (inklusive kassa) i procent av
kortfristiga skulder. Nyckeltalet ar relevant for att visa Bolagets
kortsiktiga betalningsformaga.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen. Nyckeltalet ar
relevant for att visa hur stor del av Bolagets finansiering som
kommer fran eget kapital respektive extern finansiering. Nyckeltalet
visar dven Bolagets formaga att klara sig pa lang sikt.

Resultat per aktie fore utspadning
Resultat efter skatt dividerat med genomsnittligt antal aktier.

Genomsnittligt antal aktier

Antalet aktier i genomsnitt réknat fran dag nar emission ar
registrerad.

2021-01-01- 2020-01-01- 2019-01-01-
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Oversiktligt
Rorelsekapital granskat Reviderat Reviderat
Omsattningstillgangar 21 858 48 723 27 745
- kortfristiga skulder 12 083 10222 12 860
= Rorelsekapital, 9775 38 501 14 885
KSEK
2021-01-01- 2020-01-01- 2019-01-01-
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Oversiktligt
Kassalikviditet granskat Reviderat Reviderat
Omsattningstillgangar 21858 48 723 27 745
/kortfristiga skulder 12 083 10 222 12 860
= Kassalikviditet, % 181 476 216
2021-01-01- 2020-01-01- 2019-01-01-
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Oversiktligt
Soliditet granskat Reviderat Reviderat
Eget kapital 10 986 40 621 18 329
/summa tillgadngar 23 069 50 843 31189
= Soliditet, % 48 80 59
2021-01-01- 2020-01-01- 2019-01-01-
2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Resultat per aktie Oversiktligt
fore utspadning granskat Reviderat Reviderat
Periodens resultat -38 854 -26 822 -32 694
/genomsnittligt antal 19 274 867 8068 161 4849 153
aktier for perioden
= Resultat per aktie, -2,02 -3,32 -6,74

SEK

UTDELNINGSPOLICY

Idogen ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras
avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund
berdknar inte Bolaget Iamna nagon utdelning under de narmast
foljande aren men i framtiden nér Bolagets resultat och finansiella
stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har
inte heller beslutat om nagon utdelning under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen och Bolaget
har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN AV
DEN SENASTE RAKENSKAPSPERIODEN

Det har inte skett nagra betydande férandringar av Bolagets
finansiella stallning sedan den 31 december 2021.
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Information om aktieagare
och vardepappersinnenavare

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per den 31 december 2021 uppgick Bolagets registrerade aktie-
kapital till 16 149 332,50 SEK, fordelat pa 23 070 475 aktier av
samma slag, envar med ett kvotvdarde om 0,70 SEK. Enligt Bolagets
bolagsordning far aktiekapitalet inte understiga 12 768 000 SEK
och inte 6verstiga 51 072 000 SEK, férdelat pa inte farre an

18 240 000 aktier och inte fler &n 72 960 000 aktier. Samtliga aktier
ar emitterade i enlighet med bestdammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551), fullt inbetalda och fritt dverldtbara. Antalet utelépande
aktier vid ingangen av det senast avslutade rakenskapsaret uppgick
till 18 243 308 aktier och uppgick vid utgdngen av samma raken-
skapsar till 23 070 475 aktier.

AGARFORHALLANDEN

Savitt styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal

eller andra 6verenskommelser mellan Bolagets dgare som syftar
till gemensamt inflytande ¢ver Bolaget, eller som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget fordandras eller forhindras. Idogen har inte
vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
Over Bolaget inte missbrukas och det finns inga bestdmmelser i
Bolagets bolagsordning som kan fordréja, skjuta upp eller férhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgor
dock ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av
kontroll éver ett bolag.

STORRE AKTIEAGARE

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktie-
dgare med innehav 6verstigande fem procent av samtliga aktier
och roster i Idogen per den 31 december 2021, inklusive darefter
kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget har
endast emitterat ett aktieslag och samtliga aktier har lika rostvarde.

Andel kapital

Namn Antal aktier och roster (%)
Forsakringsaktiebolaget 1448 934 6,28
Avanza Pension

Totalt aktiedgare med 1448 934 6,28
innehav 6verstigande

fem procent

Ovriga aktiedgare 21621541 93,72
Totalt 23 070 475 100,00

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM OCH
KONVERTIBLER
Aktierelaterade incitamentsprogram

Per den 31 december 2021 hade Idogen tva utestaende aktie-
relaterade incitamentsprogram, vilka beskrivs nedan.

Teckningsoptionsprogram serie 2020/2023

Vid arsstdmma den 12 maj 2020 beslutades om inrattande av ett
teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare och Gvriga
nyckelpersoner (anstallda saval som konsulter) i Bolaget genom
utgivande av hégst 282 100 teckningsoptioner serie 2020/2023.
Totalt tecknades 250 000 teckningsoptioner i programmet. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot
kontant betalning uppgaende till 8,90 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den 1 juni
2023 till och med den 30 juni 2023. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna 6kar Bolagets aktiekapital med 175 000 SEK
genom utgivande av 250 000 aktier, motsvarande en utspadning
om cirka 1,1 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fére genom-
férandet av Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ar féremal
for sedvanliga omrékningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Teckningsoptionsprogram serie 2021/2024

Vid arsstdmma den 11 maj 2021 beslutades om inrattande av ett
teckningsoptionsprogram for ledande befattningshavare och 6vriga
nyckelpersoner (anstallda saval som konsulter) i Bolaget genom
utgivande av hogst 545 000 teckningsoptioner serie 2021/2024.
Totalt tecknades 455 000 teckningsoptioner i programmet. Varje
teckningsoption ger ratt att teckna en ny aktie i Bolaget mot
kontant betalning uppgdende till 5,90 SEK per aktie. Tecknings-
optionerna kan utnyttjas under perioden fran och med den 1 juni
2024 till och med den 30 juni 2024. Vid fullt utnyttjande av teck-
ningsoptionerna 6kar Bolagets aktiekapital med 318 500 SEK genom
utgivande av 455 000 aktier, motsvarande en utspadning om cirka
1,9 procent baserat pa antalet aktier i Bolaget fére genomférandet
av Foretradesemissionen. Teckningsoptionerna ar féremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Konvertibler
Per den 31 december 2021 hade Idogen inga utestaende konvertibler.

VASENTLIGA AVTAL

Idogen har inte, med undantag for avtal som ingar i den normala
affarsverksamheten, ingatt ndgot avtal av vasentlig betydelse under
en period om ett ar omedelbart fére offentliggérandet av detta
Prospekt.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Idogen har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra
myndighetsférfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inbegripet forfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt
Bolagets kannedom riskerar att bli inledda) och som under den
senaste tiden har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa
Bolagets finansiella stallning eller I[nsamhet.
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INTRESSEKONFLIKTER

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
har valts eller utsetts till féljd av sarskild éverenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledamé&ternas och ledande befattnings-
havarnas dtaganden gentemot Bolaget och deras privata intressen
och/eller andra dtaganden. Som framgar av avsnittet “Féretags-
styrning” har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Idogen genom innehav

av aktier och teckningsoptioner i Idogen.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Styrelseordféranden Agneta Edberg har utéver sitt arbete i styrelsen
erhallit ersattning for konsulttjanster relaterade till prekliniskt arbete
i Bolaget. Den totala ersattningen for konsulttjansterna uppgick till
342 KSEK for rakenskapsaret 2019, 167 KSEK for rakenskapsaret
2020 och 77 KSEK fér perioden 1 januari 2021 fram till dagen for
Prospektet.

Styrelseledamoten Sharon Longhurst har under 2021, utéver
sitt arbete i styrelsen, erhdllit ersattning for konsulttjanster kring
GMC-produktion. Den totala ersattningen for konsulttjansterna
relaterade till konsulttjansterna uppgar till 28 KSEK for perioden
1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet.

Den tidigare styrelseledamoten Karin Hoogendoorn har utover sitt
arbete i styrelsen erhallit ersattning for konsulttjanster relaterade
till prekliniskt arbete i Bolaget som utforts under rékenskapsaren
2019 och 2020. Samtlig ersattning for de konsulttjanster som
utforts under rakenskapsaren 2019 och 2020 har utbetalats under
2020. Den totala ersattningen for konsulttjansterna uppgick till

59 KSEK for rakenskapsaret 2020.

Bolagets CFO Ingvar Karlsson utfér sitt uppdrag som CFO pa konsult-
basis. Den totala ersattningen for konsulttjansterna relaterade till

uppdraget som CFO uppgick till 1 371 KSEK for rakenskapsaret
2019, 1 613 KSEK for rakenskapsaret 2020 och 1 736 KSEK for
perioden 1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet.

Bolagets CTO Dennis Henriksen utfér sitt uppdrag som CTO pa
konsultbasis. Den totala ersattningen for konsulttjansterna relaterade
till uppdraget som CTO uppgick till 1 073 KSEK for rékenskapsaret
2019, 2 128 KSEK for rékenskapsaret 2020 och 2 461 KSEK for
perioden 1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet.

Bolagets CBO och patentansvarig Neil Thomas utfor sina uppdrag
som CBO och patentansvarig pa konsultbasis. Den totala ersatt-
ningen foér konsulttjansterna relaterade till uppdragen som CBO
och patentansvarig uppgick till 698 KSEK for rakenskapsaret 2019,
501 KSEK for rakenskapsaret 2020 och 396 KSEK for perioden

1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet.

Bolagets CMO Christina Brattstrom utfér sedan april 2020 sitt
uppdrag som CMO pa konsultbasis. Den totala ersattningen for
konsulttjansterna relaterade till uppdraget som CMO uppgick till

1 809 KSEK for rékenskapsaret 2020 och 2 143 KSEK for perioden
1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet.

Bolagets CRO Vicki Venizelos utfér sedan maj 2020 sitt uppdrag
som CRO pa konsultbasis. Den totala ersattningen fér konsult-
tjdnsterna relaterade till uppdraget som CRO uppgick till 784 KSEK
for rakenskapsaret 2020 och 1 093 KSEK for perioden 1 januari
2021 fram till dagen for Prospektet.

Utover vad som framgar ovan samt framgar av avsnitten " Fére-
tagsstyrning — Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare”
samt "Ndrmare uppgifter om Erbjudandet — Teckningsférbindelser
och garantidtaganden” har inga ytterligare transaktioner mellan
Bolaget och narstaende férekommit under perioden fran och med
den 1 januari 2019 fram till dagen for Prospektet, som enskilt eller
tillsammans beddms vasentliga for Bolaget. Samtliga transaktioner
med narstaende har, enligt styrelsens bedémning, skett pa mark-
nadsmassiga villkor.

1
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Tillgangliga handlingar

Idogens uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis), bolagsordning och villkor for teckningsoptioner serie TO 5 kan under hela
Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Medicon Village, Scheelevégen 2, 223 81 Lund) under ordinarie kontorstid.
Handlingarna finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.idogen.com. Vanligen notera att informationen
pa webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av Finansinspektionen.







