Dvysr.

Inbjudantillforvarv av aktieriDevyser Diagnostics AB (publ)

Nasdaq First North Premier Growth Market &r en registrerad tillvéxtmarknad fér smé& och medelstora féretag (Eng. small and medium-
sized enterprises, "SME") i enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv 2014/65/ EU om marknader for finansiella instrument
sasom detimplementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Bolag Sole Global Coordinator
pa Nasdaq First North Premier Growth Market &r inte understéllda samma regler som bolag pa den reglerade huvudmarknaden. | stallet &r
de understallda ett mindre langtgaende regelverk anpassat fér sma tillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett bolag pa Nasdag First North
Carviegi

Premier Growth Market kan darfér vara hégre én vid en investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad.
Alla bolag med aktier som handlas pa Nasdagq First North Premier Growth Market har en Certified Adviser som 6vervakar att reglerna W

foljs. Det ar Nasdaq Stockholm AB som godkénner ansékan om upptagande till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market.



Viktig information. Detta prospekt ("Prospektet’) har uppréttats med anledning av erbjudandet
till allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och utomlands att forvarva akti-
er i Devyser Diagnostics AB (publ) (“Erbjudandet”) i samband med upptagandet till handel av

aktierna pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Med "Devyser”, “Bolaget” eller “Koncernen”

avses i detta Prospekt, beroende pa sammanhanget, Devyser Diagnostics AB (publ), den koncern
vari Devyser Diagnostics AB (publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen. Séaljande
aktiedgare ar Anders Hedrum, Ulf Klangby, Dan Hauzenberger och Virginio Marra ("Séljande
Aktiedgare”).

Carnegie Investment Bank AB (publ) ("Carnegie”) &r sole global coordinator och sole bookrunner
("Sole Global Coordinator’) i samband med Erbjudandet. Se avsnittet “Definitioner " for defini-
tioner av dessa samt andra begrepp i detta Prospekt.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som behérig myndighet i enlighet med Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska
offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad (“Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i Pros-
pektférordningen. Detta godkdnnande bér inte betraktas som nagot slags stod for Devyser eller
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen bedémn-
ing av huruvida det &r lampligt att investera i dessa vardepapper. Erbjudandet och Prospektet
regleras av svensk ratt. Tvist i anledning av Erbjudandet eller Prospektet ska avgéras av svensk
domstol exklusivt.

Erbjudandet riktar sig inte till allménheten i ndgot annat land &n Sverige. Erbjudandet riktar sig
inte heller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra &tgérder an de som foljer av svensk ratt. Ingen atgard har vidtagits eller kommer att vidtas i
nagon annan jurisdiktion an Sverige, som skulle tillata erbjudande av vardepapperen till allmén-
heten, eller tilldta innehav eller spridning av detta Prospekt eller nagot annat material hanférligt
till Bolaget eller vardepapperen i sadan jurisdiktion. Anmalan om férvarv av aktier i strid med
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar ett exemplar av detta Pros-
pekt alaggs av Bolaget och Sole Global Coordinator att informera sig om, och félja, alla sadana
begransningar. Varken Bolaget eller Sole Global Coordinator atar sig nagot réttsligt ansvar i den
héndelse att nagon person, oavsett om det rér sig om en eventuell investerare eller e, bryter mot
sadana begransningar. Aktierna i Erbjudandet har inte registrerats, och kommer inte att registre-
ras, enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 ("U.S. Securities Act”) eller véarde-
papperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas
eller p& annat satt dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom enligt ett tillampligt un-

dantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i U.S. Securities

Act och i enlighet med vérdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Nagot erbjudande av aktier i Devyser kommer inte att riktas till investerare i USA. Mangfaldigande
och spridning av hela eller delar av Prospektet i USA och réjande av dess innehéll &r forbjudet.
Aktierna i Erbjudandet har inte godkénts av vare sig federal eller delstatlig amerikansk vardepap-
persmyndighet eller annan amerikansk myndighet. Inte heller har nagon sadan myndighet
bekraftat riktigheten eller tillforlitligheten i detta Prospekt. Att pastd motsatsen &r en brottslig han-
dling i USA. Detta Prospekt distribueras och riktas endast till (i) personer utanfér Storbritannien,
eller (ii) professionella investerare som faller inom den vid var tid géllande artikel 19(5) i Financial
Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005 (“Ordern”), eller (iii) subjekt
med hég nettoférmégenhet och andra personaer som detta dokument lagligen kan riktas till,
vilka omfattas av artikel 49(2) (a) - (d) i Ordern (alla personer i (i), (ii) och (iii) ovan benamns tillsam-
mans “relevanta personer”). Detta Prospekt riktar sig endast till relevanta personer och fér inte
anvéandas eller aberopas av personer som inte &r relevanta personer. Alla investeringar eller in-
vesteringsaktiviteter som detta Prospekt avser ar endast tillgangliga fér relevanta personer och
kommer endast att riktas till relevanta personer.

Stabilisering

| samband med Erbjudandet kan Carnegie, sasom stabiliseringsagent, komma att genomféra
transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa aktierna pa en hégre niva an den som i annat fall
kanske hade varit radande pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att
genomféras p& Nasdaq First North Premier Growth Market, OTC-marknaden eller p& annat satt,
och kan komma att genomféras nér som helst under perioden som bérjar pa férsta dagen for
handel i Bolagets aktier pa Nasdagq First North Premier Growth Market och avslutas senast 30
kalenderdagar darefter. Carnegie har dock ingen skyldighet att genomféra nagon stabilisering

och det finns ingen garanti fér att stabilisering kommer att genomféras.

Stabilisering, om pabérjad, kan vidare komma att avbrytas nar som helst utan férvaming. Under
inga omstandigheter kommer transaktioner att genomforas till ett pris som ar hégre an det pris
som faststéllts i Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter att stabiliser-
ingsatgarder utfors ska Carnegie offentliggéra att stabiliseringsatgéarder har utforts, i enlighet
med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka efter stabilisering-

speriodens utgang kommer Carnegie att offentliggéra huruvida stabilisering utférdes eller inte,

det datum d& stabiliseringen inleddes, det datum dé stabilisering senast genomférde, samt det
prisintervall inom vilket stabiliseringen genomférdes for vart och ett av de datum da stabilisering-

stransaktioner genomférdes.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller framétriktade uttalanden som &terspeglar Devysers aktuella syn pa framtida
héndelser samt finansiell, operativ och 6vrig utveckling. Framatriktad information kan urskiljas
genom att den inte uteslutande avser historiska eller aktuella sakférhallanden eller genom att den

kan innefatta ord sdsom "kan”, “ska", "férvantas”, “tros”,

uppskattas”, “planeras”, “férbereds”,
"beréaknas”, "har for avsikt att”, “prognostiseras”, "forsdker” eller “skulle kunna’, eller negationer av
saddana ord, och andra variationer dérav eller jamférbar terminologi. Dessa framatriktade uttaland-
en géller endast per dagen for Prospektet. Utdver vad som kan félja av lag eller férordning gor
varken Devyser eller Séljande Aktiedgare nagon utfastelse om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framétriktade uttalanden till f6ljd av ny information, framtida handelser eller
dylikt. Aven om Devyser anser att forvéntningarna som beskrivs i sddana framatriktade uttalanden
ar rimliga finns det ingen garanti for att dessa framatriktade uttalanden férverkligas eller visar sig
vara korrekta. Féljaktligen bor presumtiva investerare inte lagga otillborlig vikt vid nagot av de
framatriktade uttalandena héri.

Bransch- och marknadsinformation

I avsnittet "Riskfaktorer " finns en beskrivning, dock inte fullstandig, av faktorer som kan medféra
att faktiskt resultat eller utveckling skiljer sig avsevért fran historisk information eller fran framatrik-
tade uttalanden. Prospektet innehéller historisk marknadsinformation och branschprognoser. Viss
information har inhamtats fran utomstaende kallor och sadan information har atergetts korrekt i
Prospektet. Aven om Bolaget anser dessa killor vara tillforlitliga har ingen oberoende verifiering
gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Marknadsstatis-
tik &r till sin natur forenad med osakerhet och reflekterar inte nédvandigtvis faktiska marknads-
forhallanden. Vardet av jamforelser av statistik for olika marknader ar begrénsat av flera anlednin-
gar, bland annat genom att marknaderna definieras olika och att informationen kan ha insamlats
genom anvandande av olika metoder och med olika antaganden. Viss statistik i Prospektet har
sammanstllts av Devyser, i vissa fall pa basis av olika antaganden. Aven om Bolaget anser att
sammanstallningsmetoden och antagandena ar rimliga har dessa endast i begrédnsad omfattning
kunnat bekréftas eller verifieras mot oberoende kéllor. Mot bakgrund harav uppmarksammas
lasaren av Prospektet sarskilt p& att marknadsstatistik som presenteras i Prospektet &r férenad med
osékerhet och att ingen garanti kan ges for dess riktighet. Savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av berérda tredje parter har inga sakférhéllanden utelamnats

som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Férutom nar s& uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av
Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som inte ar en del av den
information som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges
hari har inhamtats fran Bolagets interna bokférings- eller rapporteringssystem. Vissa av nyckelt-
alen som presenteras i Prospektet &r icke IFRS-matt, det vill séga finansiella matt som inte defini-
eras enligt IFRS. Ett finansiellt matt som inte definieras enligt IFRS definieras som ett matt som
mater historiska eller framtida finansiella resultat, finansiell position eller kassafléden men som
exkluderar eller inkluderar belopp som inte skulle justeras pa samma satt i det narmast jamforbara
IFRS-mattet. Dessa finansiella matt ska inte betraktas isolerade fran eller som substitut till de resul-
tatmatt som tas fram i enlighet med IFRS. Dessutom kan sadana métt, som har definierats av Bolaget,

eventuellt inte vara jdmférbara med andra matt med liknande namn som anvéands av andra féretag.

Vissa siffror i Prospektet har varit féremal for avrundning. Detta medfér att vissa tabeller inte synes
summera korrekt. Detta &r fallet exempelvis d& belopp anges i tusen- och miljontal och férekom-
mer sarskilt i avsnitten "Utvald finansiell information *, " Operationell och finansiell versikt ", "Kapital-
struktur och annan finansiell information " och "Historisk finansiell information ".

Viktig information om férsaljning av aktier

Handeln med Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market beréknas komma att
pé&bdrjas omkring den 10 december 2021. Betalda aktier kommer efter Sole Global Coordinators
hantering av anmaélan att 6verféras till av forvarvaren anvisat VP-konto, investeringssparkonto eller
anvisad vardepappersdepé. Den tid som erfordras fér éverféring av betalning och éverféring av
betalda aktier till sadan férvarvare kan komma att medféra att denne inte kommer att ha sadana
aktier tillgangliga pa anvisat VP-konto, investeringssparkonto eller anvisad vardepappersdepa
forran omkring den 14 december 2021.

| det fall aktier inte finns tillgangliga péa férvérvarens VP-konto, investeringssparkonto eller vérde-
pappersdepa férrén omkring den 14 december 2021 kan det innebara att férvarvaren inte har
mojlighet att sélja dessa aktier pa Nasdaq Nasdaq First North Premier Growth Market fran och
med den dag da handeln med Bolagets aktier paborjas, det vill sdga omkring den 10 december
2021, utan forst nar de forvarvade aktierna finns tillgéngliga pa VP-kontot, investeringssparkontot
eller vardepappersdepéan.
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ERBJUDANDET I SAMMANDRAG
Antal aktier i Erbjudandet
4 283 640 aktier

Erbjudandepris .
OVRIGT

Kortnamn (ticker): DVYSR
ISIN-kod: SE0015193438
LEl-kod: 549300RV4Z2K3360CK30

80 kronor per aktie
Anmalningsperiod fér allmanheten
2 december 2021 - 9 december 2021

Anmalningsperiod fér institutionella investerare

2f3|ecember“2021 -9 deccember 20?1 ‘ FINANSIELL KALENDER
Férsta dag fér handel pa Nasdaq First North Premier Bokslutskommuniké for rakenskapsaret 2021: 24 februari 2022

Growth Market Arsstamma 2022: 11 maj 2022
10 december 2021 Delarsrapport fér perioden 1 januari 2022 - 31 mars 2022: 11 maj 2022
Likviddag Delarsrapport for perioden 1 januari 2022 - 30 juni 2022: 24 augusti 2022

14 december 2021 Delarsrapport for perioden 1 januari 2022 - 30 september 2022: 10 november 2022



Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar
Denna sammanfattning bdr betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen bor baseras
pa en beddmning av hela prospektet fran investerarens sida.

Varje beslut om attinvestera i vardepapperen medfor risk och en investerare kan forlora hela eller delar av det investerade
kapitalet. Vid talan i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ar kdrande enligt nationell ratt bli
tvungen att sta for kostnaderna for versattning av Prospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast
alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nér de évervéger att investera i sadana vardepapper.

Emittenten

Devyser Diagnostics AB (publ), org.nr 556669-7834, Instrumentvégen 19, 126 53 Hagersten.

Telefon: +46(0)8 562 158 00. LEI-kod: 549300RV4Z2K3360CK30. De vardepapper som erbjuds ar aktier i emittenten,
kortnamn (ticker): DVYSR. ISIN-kod: SE0015193438.

Information om Séljande Aktiedgare
Anders Hedrum, Ulf Klangby, Dan Hauzenberger och Virginio Marra, c/o Devyser Diagnostics AB (publ), Instrumentvagen 19,
126 53 Hagersten.

Behérig myndighet

Finansinspektionen &r behdrig myndighet och ansvarig fér godkénnande av Prospektet. Finansinspektionens beséksadress ar
Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionen har postadress Box 7821, 103 97 Stockholm, telefonnummer +46 (0)8 408
980 00 och webbadress www.fi.se. Prospektet godkéndes av Finansinspektionen den 1 december 2021.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN
Vem &r emittent av vardepapperen?

Information om emittenten

Emittent av vardepapperen ar Devyser Diagnostics AB (publ), org.nr 556669-7834. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag
grundati Sverige enligt svensk ratt och Bolagets verksamhet bedrivs enligt svensk rétt. Bolagets associationsform regleras av
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEIl-kod &r 549300RV4Z2K3360CK30.

Emittentens huvudverksamhet

Devyser utvecklar, tillverkar och séljer kit for genetisk testning till laboratorier i dver 45 lander. Produkterna anvands fér komplex
DNA-testning inom arftliga sjukdomar, onkologi och post-transplantationsmonitorering' for att mojliggéra skréddarsydd
cancerbehandling, diagnos av ett stort antal genetiska sjukdomar samt uppféljning av transplanterade patienter. Devysers
produkter férenklar komplexa genetiska testprocesser, minimerar manuella moment och levererar snabba resultat.

1 Med post-transplantationsmonitorering avses uppféljning av patienter efter genomférd transplantation.



Emittentens stérre aktiedgare

Savitt Bolaget kdnner till har, utdver vad som framgar av nedanstaende tabell, inga personer ett direkt eller indirekt innehav som
motsvarar fem procent eller mer av antalet aktier eller réster i Bolaget per dagen for detta Prospekt.

AKTIEAGARE

Antal aktier Andel aktier

och roster och roster

Rutger Arnhult (indirekt genom bolag)" 3347100 29,3%
Swedbank Robur 1378200 12,0%
Anders Hedrum (direkt och indirekt genom bolag)? 937200 8.2%
Fjarde AP-fonden 861300 75%
Ulf Klangby (direkt och indirekt genom bolag)® 861000 7,5%
Dan Hauzenberger (direkt och indirekt genom bolag)* 688 800 6,0%

" Indirekt genom M2 Asset Management AB.
2 Anders Hedrum &ger 789 900 aktier direkt och 147 300 aktier indirekt genom ACWOIS Holding AB.

4 Dan Hauzenberger dger 566 100 aktier direkt och 122 700 aktier indirekt genom Stugkulle Holding AB.

3 UIf Klangby &ger 708 600 aktier direkt och genom kapitalférsakring samt 152 400 aktier indirekt genom Kull Invest i Sollentuna AB.

Viktigaste administrerande direktbrer

Bolagets styrelse bestar av Mia Arnhult (ordférande), Lars Hockenstrom, Ulf Klangby, Fredrik Dahl och Pia Gideon.

Bolagets ledande befattningshavare bestar av Fredrik Alpsten (verkstallande direktor), Ulf Klangby, (vice verkstéllande direktor),
Sabina Berlin (CFO), Lotta Michols (Finance Director), Torbjérn Andersson (CCO), Anders Hedrum (CTO), Géran Rydin (COO),
Olle Myrberg (Ansvarig fér QA/RA), Virginio Marra (verkstallande direktér for Devyser Italia S.r.l.) och Caroline Akerberg (Ansvarig

for produktion).

Revisor

Vid arsstdmman 2021 valdes Grant Thornton Sweden AB ("Grant Thornton”) till Bolagets revisor fér perioden intill slutet av
arsstamman 2022. Mikael Ostblom, auktoriserad revisor och medlem i FAR (branschorganisationen for auktoriserade revisorer),
ér huvudansvarig revisor. Grant Thornton har varit Bolagets revisor sedan 2014. Grant Thorntons kontorsadress ar Sveavagen 20,

103 94 Stockholm.

FINANSIELL NYCKELINFORMATION FOR EMITTENTEN

Utvald historisk finansiell nyckelinformation

Utvalda resultatrakningsposter, Mkr

2020" 2019 2018" | jan-sep2021? | jan-sep 20202

Nettoomséttning® 65,7 64,3 48,2 69,0 47,9

Rorelseresultat -10,9 10,4 0,4 7.3 0,8

Periodens resultat 10,9 7,0 0,5 10,1 2,7

Resultat per aktie (kr) -1,25 0,8 0,1 0,9 0,3
Utvalda balansrakningsposter, Mkr

31 december2020” | 31 december2019" | 31 december2018" | 30september 20212

Totala tillgangar 74,4 73,7 48,2 184,1

Totalt eget kapital 30,8 37,0 30,0 145,5




Utvald historisk finansiell nyckelinformation

Utvalda kassafl6desposter, Mkr

2020" 20197 2018" jan-sep jan-sep

20212 20202

Kassafléde fran den |6pande verksamheten 0,6 14,6 6,0 10,6 5,6

Kassafléde fran investeringsverksamheten -4,7 -10,0 -5,1 6,9 3,6

Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2,3 -1,9 -1,0 114,7 2,7
1) Reviderat
2) Oreviderat

3) Nettoomséattning motsvarar posten “Intakter” i avsnittet “Historisk finansiell information”.

SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN

Viésentliga riskfaktorer specifika f6r emittenten

Risker relaterade till Devysers konkurrenter. Devyser ar och férvantar sig att vara utsatt for konkurrens fran bade multinationella
féretag med hég varumarkesigenkénning och fran laboratorieutvecklade produkter, sa kallade "home brews”. Om Devyser
misslyckas med att framgangsrikt konkurrera med multinationella féretag med hog varumérkesigenkénning, eller med "home
brews” kan detta till exempel leda till att Devyser férlorar befintliga marknadsandelar, eller att Devyser inte kan ta nya
marknadsandelar i den takt som Bolaget &dnskar. Om Devyser inte uppnar avsedd forsaljningsvolym pa nya geografiska
marknader, kan det innebéra att Devyser misslyckas i sin etablering pa dessa nya marknader.

Risker relaterade till Devysers personal. Devyser &r beroende av att behalla och rekrytera nyckelmedarbetare och
kompetent personal. For det fall Devyser misslyckas med att behalla sddana personer och/eller misslyckas med att rekrytera
lampliga erséttare for dem eller nya kompetenta nyckelpersoner framéver kan det komma att langsiktigt fa betydande negativ
inverkan pa Devysers verksamhet, vilket i forlangningen skulle kunna vésentligt paverka Devysers resultat och finansiella
stéllning negativt.

Risker relaterade till Devysers tillverkning. Devysers tillverkning, tillika lagerlokal, &r begrénsad till en lokal i Sverige. Om Bolagets
tillverkningslokal skadas eller férstérs, och om Bolagets lagerlokal skadas eller forstdrs i samband darmed eller sjélvstéandigt,
eller om Bolagets temperaturkénsliga lager skadas eller forstors, skulle det kunna fa vasentlig negativ inverkan pa Devysers
verksambhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till Devysers inkdp. Bolagets verksamhet &r beroende av att leverantdrer uppfyller avtalade krav med avseende
pa kvantitet, kvalitet och leveranstid. Det finns en risk att nuvarande eller framtida leverantérer inte levererar i enlighet med sina
respektive avtal. Det finns inte heller ndgon garanti att Bolaget vid behov kommer att kunna hitta Iampliga alternativa
leverantérer. Ovannamnda omstandigheter skulle kunna fa vasentlig negativ inverkan pa Devysers verksamhet och anseende,
och darigenom &ven pa Devysers resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till Devysers kunder. Bolaget har savél privata som offentliga kunder. | de fall kundavtal ingas for en specifik
bestélining finns detinget dtagande for kunden att gora fler bestaliningar. Motsvarande gér sig gallande i de av Devysers
ramavtal som inte innehaller bestdmmelser avseende minimigrénser fér képvolymer. Det finns dven en risk att kunder inte gor
bestallningar eller annars uppfyller sina dtaganden enligt kundavtalen. Darutdver finns en risk att Devysers produkter inte ar
anpassade for de instrument som Devysers kunder anvénder. Fér det fall Bolaget skulle férlora affarsméjligheter fran nagon eller
alla av sina kunder skulle det bland annat kunna fa negativ inverkan pa Devysers resultat och finansiella stéllning.

Risker relaterade till marknadstilltréde. Devysers produkter ar féremal fér regulatoriska bedémningar och godkdnnanden innan
de introduceras pa nya geografiska marknader. Den regulatoriska processen ar ofta bade dyr och tidskrédvande, den skiljer sig
fran en geografisk marknad till en annan, och tidplan och resultat ar ofta svara att forutse. Det finns en risk att Bolaget inte kan
erhalla sadana regulatoriska tillstand som ar nédvandiga fér att Bolaget ska kunna introducera sina produkter pa nya marknader
till en rimlig kostnad eller dver huvud taget, vilket skulle kunna fa negativ inverkan pa uppfyllandet av Bolagets strategi och i
férlangningen dven pa verksamhet, resultat och finansiella stallning.



Visentliga riskfaktorer specifika f6r emittenten

Risker relaterade till Devysers distributérer. Da mer &n 25 procent av Devysers férséljning genereras genom Devysers
distributérer ar Devyser beroende av ett fungerande distributionsnétverk. Eftersom distributérerna ar sjélvstandiga i férhallande
till Bolaget kan Devyser inte tillforsékra att distributérerna uppnar malvolymer eller att marknadsuppfattningen av Devysers
produkter uppratthalls. Sddana omstandigheter kan ha en negativ effekt pa Devysers férséljning och pa Devysers allménna
anseende pa marknaden, vilket i férldangningen skulle kunna fa negativ inverkan pa Devysers verksamhet, resultat och finansiella
stéllning.

- Riskerrelaterade till patent och andra immateriella rattigheter. Patent och andra immateriella rattigheter &r viktiga tillgangar i
Devysers verksamhet och Bolagets framtida framgang ar i viss utstrackning avhangig att Bolaget kan erhalla och uppratthalla
nédvandigt patentskydd for sina produkter och sina tekniska 16sningar. Om Devyser tvingas skydda sina patentréttigheter
gentemot en konkurrent kan detta innebéra betydande kostnader fér Devyser. Utover registrerade immateriella rattigheter har
Devyser utvecklat omfattande know-how som inte skyddas av registrering pa samma satt som andra immateriella rattigheter. Det
finns en risk att sddan know-how blir kand for tredje parter. Konkurrenter och andra tredje parter kan dven utveckla liknande
know-how sjalvstandigt. Det finns hdrutéver en risk att Devyser har, eller pastas ha, begattintrang i tredje parts patentrattigheter.
De ovanndmnda omsténdigheterna kan, var fér sig eller tillsammans, fa vasentlig negativ inverkan pa Devysers verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

- Riskerrelaterade till det regulatoriska ramverket. Devysers produkter ar foremal fér omfattande reglering, som 6vervakas av
regulatoriska myndigheter varlden dver. Det finns en risk att Bolagets tolkning och tillampning av VDR eller annan tillamplig
lagstiftning inte kommer att dverensstdamma med regulatoriska myndigheters tolkning och tillampning. Vidare maste Bolaget
kunna anlita ett s kallat anmalt organ fér certifiering av Bolagets produkter. Om Bolaget inte kan anlita ett anmélt organ finns det
en risk att Bolaget inte kan tillhandahalla sina produkter pa det satt som forutsetts, eller alls. Utdver ovanndmnda
branschspecifika regleringar dr Devyser ocksa féremal fér, och kan komma att bli féremal for, en stor méngd andra regulatoriska
skyldigheter, sdsom avseende dataskydd, miljé och arbetsmiljé samt halsa och sdkerhet. Om Devyser inte kan efterleva dessa
regelverk kan Bolaget bli foremal for sanktioner. Om en eller flera av dessa omstandigheter intréffar, skulle det kunna fa vésentlig
negativ inverkan pa Devysers verksamhet, anseende, resultat och finansiella stallning.

+ Risker relaterade till behandlingen av personuppgifter. Devyser behandlar och lagrar en mangd olika data i bade elektronisk
och fysisk form, déribland personuppgifter varav vissa, sdasom information om hélsa, ar kénsliga. Om Devyser brister i
efterlevnaden av Dataskyddsférordningen kan Devyser bli féremal for vasentliga bdtesbelopp. Darutdver dger enskilda som har
lidit materiell ellerimmateriell skada till f6ljd av en 6vertrédelse av Dataskyddsférordningen rétt att krava skadestand fran den
personuppgiftsansvarige eller personuppgiftsbitrddet. Om nagon av dessa omstandigheter intréffar, kan det ha vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat, anseende och finansiella stéllning.

Risker relaterade till produktansvar och férsakringar. Devysers verksamhet, sdsom dess produktutveckling, kan medféra
produktansvar eller annat ansvar fér Bolaget. Trots att Bolaget har produktansvarsférsakring kan det uppkomma krav som inte
omfattas av det nuvarande férsékringsskyddet. Det finns dven en risk att krav relaterat till produktansvar fran Devysers
distributorer eller kunder medfér dyra och tidskravande juridiska processer. Krav relaterade till produktansvar eller annat ansvar
kan sdlunda fa negativ effekt pa Bolagets verksamhet, anseende, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till exponering fér valutarisk. Devyser har ingatt, och kommer i framtiden fortsatta att inga, avtal under vilka
betalning ska ske i andra valutor &n svenska kronor, dér férsaljningen framférallt sker i euro. Till f6ljd av detta r Bolaget féremal
for valutarisker, sasom fluktuering av valutakurser mellan tiden for nar avtalet eller bestéliningen ingas och tiden fér nar
betalning erlaggs under avtaletifraga. Darutéver kan kostnaderna for valutavéxling vara patagliga. Dessa valutarisker kan fa
vasentlig negativ inverkan pa Devsyers resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till framtida finansiering. Devysers verksamhet har i viss utstréackning finansierats av nyemissioner, aktiedgarlan
och checkrékningskrediter. Det finns en risk att Bolaget kan komma att ga med férlust och inte generera tillrédckligt resultat for att
finansiera sin rorelse. | sddant fall blir Bolaget mer beroende av extern finansiering. Fér det fall Devyser inte kan erhalla
finansiering till fér Devyser fordelaktiga eller acceptabla villkor eller dver huvud taget kan Bolaget komma att tvingas att stalla in
eller skjuta upp nagon ellerflera av sina planerade produktutvecklingar eller andra expansionsatgarder. Detta kan fa negativ
effekt pa Devysers verksamhet, och i férlangningen dven resultat och finansiella stéllning.



NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN
Vérdepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna virdepapper
Aktier i Devyser Diagnostics AB (publ), org.nr 556669-7834, kortnamn DVYSR och ISIN-kod: SE0015193438. Aktierna &r
denominerade i svenska kronor.

Antal emitterade virdepapper

Per dagen fér Prospektet och fére fullféljandet av Erbjudandet uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till 656 434,007094 kr
férdelat pa totalt 11 438 100 aktier. Erbjudandet avser hogst 4 375 000 nyemitterade aktier under forutsattning att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. Efter Erbjudandet kommer Bolagets aktiekapital att uppga till hdgst 907 515,811 kr
fordelat pa hogst 15 813 100 aktier. Det finns ett aktieslag i Bolaget, och varje aktie har ett kvotvarde om 0,057 kr. Aktierna ar
denominerade i svenska kronor. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda.

Réttigheter som sammanhédnger med vérdepapperen
Varje aktie i Bolaget beréattigar innehavaren till en rést pa bolagsstémma. Aktiedgare har ratt att rosta fér samtliga aktier som

aktiedgarenifraga innehariBolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission har
aktiedgarna som huvudregel féretradesratt att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére
emissionen. Devysers bolagsordning begransar inte Bolagets méjlighet att emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
med avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratti enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Alla aktier i Bolaget kommer att ha lika ratt till utdelning och till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av
uppldsning av Bolaget. Alla aktiedgare som &r registrerade i den av Euroclear Sweden férda aktieboken pa avstdmningsdagen har
ratt till utdelning beslutad av bolagsstamman.

Med forbehall for Séljande Aktiedgares, styrelseledamdoternas och de ledande befattningshavarnas ataganden att inte dverlata
aktieri Bolaget under Lock up-perioden ar aktierna i Bolaget fritt dverlatbara enligt tillamplig lag.

Rattigheterna férknippade med aktierna utgivna av Bolaget, inklusive de som framgar av bolagsordningen, kan dndras i enlighet
med vad som framgar av Aktiebolagslagen.

Utdelningspolicy
Devyser &rien expansionsfas och kommer darfér att prioritera tillvéxt fére utdelningar under de kommande aren. Bolagets langsiktiga

mal &r att, med hansyn till Bolagets finansiella stallning, dela ut mellan 30 procent och 50 procent av Bolagets resultat efter skatt.

Var kommer viardepapperen att handlas

Upptagande till handel
Styrelsen i Devyser har fér avsikt att ansdka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth

Market. Nasdagq First North Premier Growth Market &r inte en reglerad marknad utan en MTF-plattform.

Nasdaq Stockholm har den18 november 2021 beslutat att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav pa Nasdaq First North Premier
Growth Market. Nasdaq Stockholm kommer att godkanna Bolagets ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdagq First North Premier Growth Market givet vissa férutséttningar, bland annat att Bolaget inkommer med en sadan ansékan
och att spridningskravet fér Bolagets aktier ar uppfyllt. Berdknad férsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdagq First North
Premier Growth Market ar den 10 december 2021.

Vilka nyckelrisker ar specitfika fér virdepapperen?

Vésentliga riskfaktorer specifika fér vardepapperen
Avyttring av aktier av Bolagets stérre aktiedgare, eller férvantningar om saddan avyttring, kan leda till att kursen fér Devyseraktien
sjunker. Férséljning av stora méngder av Bolagets aktier, av Bolagets stérre aktiedgare, eller férvantningar om att séddan
férséljning kommer att ske, skulle kunna fa marknadspriset pa Devysers aktie att sjunka.
Devysers storre aktiedgare kan utdva ett betydande inflytande dver Bolaget. Efter Erbjudandet och upptagandet till handel
kommer Bolagets storre aktiedgare att fortsatta ha ett betydande inflytande 6ver utgangen av fragor som hénskjuts till Bolagets
aktiedgare for godkannande, till exempel val av styrelseledaméter, eventuella samgéenden, dandringar av Bolagets
bolagsordning, emissioner och vinstdispositioner. De stérre aktiedgarnas intressen skulle kunna skilja sig avsevért fran évriga
aktiedgares intressen.




NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILLALLMANHETEN
Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allménna villkor
Erbjudandet omfattar hdgst 4 283 640 aktier i Bolaget, varav hdgst 533 640 befintliga aktier erbjuds av
Saljande Aktiedgare och hégst 3 750 000 nyemitterade aktier erbjuds av Bolaget. Erbjudandet riktar sig till:

Allmanheten i Sverige."”
Institutionella investerare i Sverige och i utlandet.?

| syfte att tdcka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har Bolaget lamnat en dvertilldelningsoption till Carnegie att sammanlagt
erbjuda ytterligare hogst 625 000 nyemitterade aktier, motsvarande 14,6 procent av antalet aktier i Erbjudandet, som kan anvéndas
i sin helhet eller delvis under 30 dagar fran den forsta handelsdagen pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Erbjudandepriset har faststallts till 80 kr per aktie av Bolagets styrelse i samrad med Séljande Aktiedgare och Carnegie baserat pa
ett antal faktorer, inklusive diskussioner med sarskilda institutionella investerare, en jamférelse med marknadspriset pa andra
jamforbara listade bolag, en analys av tidigare transaktioner for bolag inom samma bransch, radande marknadslége samt
uppskattningar om Koncernens affarsmojligheter och vinstutsikter. Courtage utgar inte.

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse och Séljande Aktiedgare i samrad med Carnegie varvid malet kommer
attvara att uppna en god institutionell dgarbas och en bred spridning av aktierna bland allménheten fér att underlatta en
regelbunden och likvid handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Nasdaq Stockholm har den18 november 2021 beslutat att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav pa Nasdaq First North Premier
Growth Market. Nasdaq Stockholm kommer att godkanna Bolagets ansékan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdagq First North Premier Growth Market givet vissa férutséttningar, bland annat att Bolaget inkommer med en sadan ansékan
och att spridningskravet fér Bolagets aktier ar uppfyllt. Berdknad férsta dag for handel i Bolagets aktier pa Nasdagq First North
Premier Growth Market ér den 10 december 2021.

1) Tillallmadnheten réknas privatpersoner och juridiska personeri Sverige som anméler sig for férvarv av hégst 12 000 aktier.
2) Tillinstitutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for férvarvav fler an 12 000 aktier.

Férvéntad tidsplan fér Erbjudandet
Anmélningsperiod fér allménheten: 2 december 2021 - 9 december 2021.

Anmélningsperiod for institutionella investerare: 2 december 2021 - 9 december 2021.
Forsta dag for handel i Bolagets aktier: 10 december 2021.
Likviddag: 14 december 2021.

Utspddning till fljd av Erbjudandet
Nyemissionen i Erbjudandet resulterari en dkning av antalet aktier i Bolaget med hégst 4 375 000 aktier, motsvarande en

utspadning med hégst 27,7 procent under antagandet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Kostnader

Bolagets kostnader hanférliga till upptagandet till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market och Erbjudandet, inklusive
betalning till rddgivare och andra uppskattade transaktionskostnader, berdknas sammanlagt uppga till hgst 24,6 Mkr, under
antagandet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

Investerare aldggs inga kostnader. Courtage utgar e;.
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Vem &rerbjudaren?

Erbjudaren av vardepapper
Saljande Aktiedgare i Erbjudandet ar Anders Hedrum, Ulf Klangby, Dan Hauzenberger och Virginio Marra. Anders Hedrum,

Ulf Klangby, Dan Hauzenberger och Virginio Marra ar fysiska personer bosatta i Sverige.

Varfér uppréttas detta prospekt?

Motiv

Devysers styrelse och bolagsledning anser, tillsammans med Séljande Aktiedgare, att Erbjudandet och noteringen av Devyser ar ett
logiskt och viktigt steg i Bolagets utveckling. En notering kommer att bredda Bolagets aktiedgarbas och ge tillgang till de svenska
och internationella kapitalmarknaderna, vilket beddms framja Bolagets fortsatta tillvaxt och utveckling. Bolaget bedémer dven att
en notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market kommer att 6ka kdinnedomen om Bolaget och starka
Bolagets varumérke.

Bolaget kommer att genomféra en nyemission i samband med Erbjudandet. Nyemissionen férvantas vid full teckning och fullt
utnyttjande av Overtilldelningsoptionen inbringa en likvid om 350 Mkr fére avdrag fér transaktionskostnader, vilka beraknas uppga
till sammanlagt hogst 24,6 Mkr. Bolaget avser att anvénda nettolikviden fran emissionen till att fortsatta investera i internationell
expansion, konvertering av befintliga distributérsmarknader till direktférsaljningsmarknader, produktutveckling, samt for att
tillhandahalla strategisk flexibilitet for potentiella férvary som kan paskynda Bolagets tillvaxt pa befintliga och nya marknader, samt
komplettera Bolagets befintliga produktportfél;. Slutligen kan emissionslikviden anvéndas for allménna verksamhetssyften.
Allméanna verksamhetssyften kan bland annat innefatta oférutsedda utgifter eller investeringar. Bolaget har inte beslutat om nagon,
eller lamnat nagot atagande avseende, prioritetsordning, férdelning eller anvandning av nettolikviden mellan dessa specifika
anvandningsomraden utan detta kommer att styras av Bolagets relevanta behov i takt med att de uppstar.

Emissionslikvid

Bolaget kommer att genomféra en nyemission i samband med Erbjudandet. Nyemissionen férvantas inbringa en likvid om

300 Mkr fére avdrag fér transaktionskostnader. Under férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo forvéntas
dennainbringa en likvid om ytterligare 50 Mkr fére avdrag fér transaktionskostnader. Transaktionskostnaderna beréknas uppga
till totalt 24,6 Mkr.

Bolaget kommer inte att erhalla ndgon likvid vid férséljningen av befintliga aktier som erbjuds av Séljande Aktiedgare.

Intressekonflikter

Carnegie tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjénster till Bolaget och Saljande Aktiedgare i samband med Erbjudandet
och upptagandettill handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market, for vilka tjanster de kommer att
erhélla sedvanlig ersattning. Fran tid till annan kan Carnegie ockséd komma att tillhandahalla tjanster, inom den ordinarie
verksamheten och i samband med andra transaktioner, till Bolaget och till Sdljande Aktie&gare, for vilka tjanster de kan komma

att erhalla erséttning.




Riskfaktorer
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| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga f6r Devysers verksamhet och framtida

utveckling. Riskfaktorerna hanfér sig till Devysers verksamhet, bransch och marknader, och omfattar vidare operationella risker,
legala risker, skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer hanférliga till vérdepapperen. Bedémningen av vésentligheten av varje
riskfaktor &r baserad pa sannolikheten f6r dess férekomst och den férvédntade omfattningen av dess negativa effekter. | enlighet
med Prospektférordningen &r de riskfaktorer som anges nedan begrénsade till risker som &r specifika fér Bolaget och/eller
vardepapperen och vasentliga for att fatta ett vélgrundat investeringsbeslut.

Redogérelsen nedan &r baserad pa information som értillgénglig per dagen fér detta Prospekt. De riskfaktorer som fér ndrvarande

bedéms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rangordning.

RISKER RELATERADE TILL DEVYSERS VERKSAMHET OCH
DEN MARKNAD DEVYSER AR VERKSAMT PA

Risker relaterade till Devysers konkurrenter

Devyser ar och férvantar sig att vara utsatt for konkurrens fran
bade multinationella féretag med hég varumarkesigenkén-
ning och fran laboratorieutvecklade produkter, sa kallade
"home brews". "Home brews" ar utvecklade av laboratorier,
far enbart anvéndas av laboratorierna sjalva och har en stark
stallning hos de laboratorier som har utvecklat dem. "Home
brews" ar sérskilt dominerande hos sjukhuslaboratorier, dar
Devsyer bedémer att det ar svart for andra aktorer att ta sig
in. | férhallande till konkurrenter med hég varumarkesigenkan-
ning ér Devyser vidare en liten och mer nischad aktér. Det
finns sdlunda en risk att Bolagets varumarke inte ar tillrackligt
valként bland kunderna fér att Devyser framgangsrikt ska
kunna konkurrera med de mer etablerade aktérerna. Om
Devyser misslyckas med att framgangsrikt konkurrera med
multinationella féretag med hég varumarkesigenkénning,
eller med "home brews”, kan detta till exempel leda till att
Devyser forlorar befintliga marknadsandelar, eller att Devyser
inte kan ta nya marknadsandelariden takt som Bolaget énskar.
Om Devyser inte uppnar avsedd férsaljningsvolym pa nya
geografiska marknader, kan detinnebara att Devyser miss-
lyckas i sin etablering pa dessa nya marknader. Detta kan i sin
turledatill Devysers intdkter och I6nsamhet minskar, eller inte
6kariden man som Devyer forutspatt, vilket foretrddesvis
kommer till uttryck i Bolagets nettoomséattning. Det kan &ven
medféra kostnader fér Bolaget som inte motsvaras av dkade
intakter. En eller flera av dessa omstandigheter, var for sig
ellertillsammans, kan salunda fa vasentlig negativ inverkan pa
Devysers resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till Devysers personal

Devyser ar beroende av vissa nyckelpersoner och medarbe-
tare, primartinom Bolagets utvecklingsavdelning, samt av att
i framtiden framgangsriktidentifiera, anstélla och behalla
kvalificerade och erfarna medarbetare. Bolagets utvecklings-

arbete aristor utstrdckning baserat pa utvecklingsperson-
alens know-how, sarskiltiforhallande till utvecklingen av nya
produkter. Per dagen for Prospektet arbetar 15 medarbetare
pa Devysers utvecklingsavdelning. Devysers férmaga att
anstélla och behalla dessa personer &r beroende av ett flertal
faktorer, bland annat konkurrensen pa arbetsmarknaden och
Devysers anseende som arbetsgivare. Férlusten av en nyck-
elperson kan innebéra att viktiga kunskaper (inklusive viktig
know-how) gér forlorade, att uppstéllda mal inte kan nas eller
att Devyser inte kan genomféra pagaende eller framtida pro-
jekt pa detséattellertill den kvalitet som har forutsatts. Devyser
araven beroende av attiframtiden kunna anstalla och behal-
la kvalificerade medarbetare for att fortséatta sin tillvaxt och
fér att uppna framtida framgangsrika resultat. For det fall
Devyser misslyckas med att behalla sddana personer och/
eller misslyckas med att rekrytera lampliga ersattare for dem
eller nya kompetenta nyckelpersoner framéver kan det
saledes komma att langsiktigt fa betydande negativ inverkan
pa Devysers verksamhet. Sddan negativ inverkan kan paverka
bland annat Devysers nettoomséattning, administrationskost-
nader och forsknings- och uitvecklingskostnader, vilket i
férlangningen skulle kunna vasentligt paverka Devysers
resultat och finansiella stallning negativt.

Risker relaterade till Devysers tillverkning
Devyserstillverkning &r begransad till en lokal i Sverige och
om lokalen blir féremal fér handelser sasom eldsvador kan
detfdrsvara Bolagets verksamhet och resultera i férseningari
saval Bolagets tillverkning som Bolagets utveckling. Bolagets
lager, vilket &r kénsligt fér temperaturférandringar, ar darut-
over beldgetisamma lokal. Om Bolagets tillverkningslokal
skadas eller férstors, och om Bolagets lagerlokal skadas eller
forstors i samband darmed eller sjélvstandigt, eller om Bola-
gets temperaturkansliga lager skadas eller férstors i samband
med handelser sdsom stromavbrott, skulle det kunna fa
vasentlig negativinverkan pa Devysers verksamhet, resultat
och finansiella stéllning. Sddan vasentlig negativ inverkan kan
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komma till uttryck bland annat pa sa satt att Bolagets netto-
omsattning minskar, att Bolagets kostnader for sélda varor
Okar, eller genom att Bolaget tvingas skriva ned antingen sina
anldggningstillgangar eller omséattningstillgangar, eller bada.

Risker relaterade till Devysers inkdp

Bolaget anlitar utomstaende leverantorer fér inkép av kom-
ponenter till Bolagets produkter. Bolagets verksamhet ar ber-
oende av att leverantérerna uppfyller avtalade krav med
avseende pa kvantitet, kvalitet och leveranstid. Detfinns en
risk att nuvarande eller framtida leverantdrer inte levererar i
enlighet med sina respektive avtal, vilket skulle kunna leda till
férseningar, felaktiga leveranser och hégre kostnader. Det
kan ocksa noteras att Bolaget fér vissa produkter anvéander
externa leverantorer for inkép av den mjukvara som kravs for
analysen av resultaten fran Devysers testkit. Det finns enligt
Bolagets uppfattning enbart en handfull leverantérer som har
mojlighet att leverera sddan mjukvara. Det finns ingen garanti
att Bolaget vid behov kommer att kunna hitta lampliga alter-
nativa leverantorer som tillhandahaller motsvarande kvantiteter,
kvalitet eller leveranstider, vilket ocksa skulle kunna leda till
férseningar och hégre kostnader fér Bolaget. For det fall
nagon av ovannamnda omstandigheter intréffar skulle det
kunna fa vasentlig negativ inverkan pa Devysers verksamhet
och anseende, och ddrigenom dven pa Devysers resultat och
finansiella stalining. Sddan véasentlig negativ inverkan kan sar-
skilt komma till uttryck savitt avser minskad nettoomsattning,
okade kostnader fér sélda varor, férsaljningskostnader och
administrationskostnader, samt i férlangningen pa Bolagets
tillgadngar och egna kapital.

Risker relaterade till Devysers kunder

Bolaget har savél privata som offentliga kunder. Devyser
ingar kundavtal antingen for specifika bestallningar elleri
form avramavtal. | de fall kundavtal ingas for en specifik
bestéllning finns detinget atagande fér kunden att géra fler
bestallningar, och i férlangningen inte heller nagon garanti
for att Devyser kan genomféra framtida forséljningar. Mots-
varande gor sig dven gallande i de av Devysers ramavtal som
inte innehaller bestimmelser avseende minimigrénser for
kopvolymer. Det finns vidare en risk att kunder inte gor
bestallningar eller annars uppfyller sina dtaganden enligt
kundavtalen till foljd av begrénsade finansiella resurser eller
andra omsténdigheter som &r bortom Devysers kontroll.
Dérutdver finns en risk att Devysers produkter inte dr anpas-
sade for de instrument som Devysers kunder anvander. For
detfall kunderna bérjar anvdnda andra typer av instrument

finns detingen garanti att Devysers produkter gar att anvén-
da. For detfall Bolaget skulle forlora affarsmajligheter fran
nagon eller alla av sina kunder skulle det kunna fa negativ
inverkan pa Devysers resultat och finansiella stélining, framst
till f5ljd av minskad nettoomsattning. Vidare finns det en risk,
sarskiltiforhallande till stora kunder, att kundavtalen kan vara
mycket férdelaktiga for kunden savitt avser réttigheter och
skyldigheter. Om Bolaget inte skulle na sina férséljningsmal,
ellerom Bolagetinte kan inga kundavtal pa for Bolaget fér-
delaktiga villkor, kan det fa negativ inverkan pa Devysers
resultat och finansiella stéllning.

Offentliga kunder ar féremal fér regler om offentlig upp-
handling, vilket fran tid till annan innebar att Devyser maste
deltaioffentliga upphandlingsférfaranden fér att kunna mot-
ta bestallningar fran sddana kunder. Om Bolaget inte kan del-
tai, eller deltari men férlorar, upphandlingsférfaranden
kan det fa negativ inverkan pa Devysers resultat och finansiel-
la stallning. For det fall Bolaget mottar bestéllningari strid
med reglerna om offentlig upphandling finns det ocksa en
risk att Bolaget eller den offentliga kunden till vilket Bolaget
tillhandahaller produkter, bedéms ha agerati strid med till-
admpliga lagar och regelverk. | sadana fall kan tilldelade avtal
ifrdgasattas och dverklagas, ochivissa fall ogiltigforklaras,
vilketiférlangningen kan fa negativ inverkan pa Devysers
resultat och finansiella stélining, sarskilt till féljd av kostnader
som inte motsvaras av en 6kning i Bolagets nettoomsattning.

Risker relaterade till marknadstilltrade

Devysers produkter dr féremal f6r regulatoriska bedéomning-
aroch godkdnnanden innan de introduceras pa nya geograf-
iska marknader. Den regulatoriska processen &r ofta bade dyr
och tidskrévande, den skiljer sig fran en geografisk marknad
tillen annan, och tidplan och resultat &r ofta svara att forutse.
Varje regulatorisk myndighet kan stélla egna krav och kan vagra
att bevilja tillstand, eller kréva ytterligare uppgifter innan till-
stand beviljas dven om tillstand redan finns i andra jurisdik-
tioner. Detfinns salunda en risk att Bolaget inte kan erhalla sa-
dana regulatoriska tillstdnd som &r nédvandiga for att Bolaget
ska kunnaintroducera sina produkter pa nya marknadertill en
rimlig kostnad eller dver huvud taget, vilket skulle kunna fa neg-
ativinverkan pa uppfyllandet av Bolagets strategi och i férlang-
ningen dven pa verksamhet, resultat och finansiella stallning,
till exempel till féljd av att Bolagets nettoomséttning inte
utvecklas sasom forutsetts.



Risker relaterade till Devysers distributérer

Da mer &n 25 procent av Devysers forséljning genereras gen-
om Devysers distributdrer &r Devyser beroende av ett
fungerande distributionsnatverk. Eftersom distributorerna ar
sjélvstéandiga i forhallande till Bolaget kan Devyser inte till-
férsakra att distributdrerna uppnar malvolymer eller att
marknadsuppfattningen av Devysers produkter uppratthalls.
Detfinns dven en risk att distributdrerna prioriterar andra lev-
erantérers produkter framfor Devysers produkter. Sddana
omsténdigheter kan ha en negativ effekt pa Devysers net-
toomséttning och pa Devysers allménna anseende pa
marknaden, vilketiférlangningen skulle kunna fa negativ inver-
kan pa Devysers verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker relaterade till pandemier sasom coronapandemin
Devysers forséljning ar huvudsakligen riktad till kliniska labo-
ratorier. Sadana laboratorier kan vid pandemier prioritera
andra produkter an Devysers, exempelvis sddana tester som
Desvyer inte tillhandahaller. Kliniska laboratorier har, till f5ljd
av coronapandemin, till exempel prioriterat polymerase chain
reaction (PCR)-tester for covid-19, vilket har lett till en minskad
efterfragan av Devysers produkter. Det finns &ven en risk for
férdréjningari leveransertill Bolaget fran Bolagets leveran-
torer, da leverantdrerna erfar en kraftig kning av efterfragan
pa komponentertill andra typer av tester, sasom skett under
coronapandemin med avseende pa PCR-tester for covid-19.
Detfinns salunda en risk att efterfragan pa Devysers produk-
ter arlagre an forvantad under coronapandemin, eller andra
pandemier, och att Devyser inte tillhandahalls de komponen-
ter som krévs for att uppratthalla Bolagets tillverkning. Bada
dessa omsténdigheter, var for sig eller tillsammans, skulle till
f6ljd av en minskad nettoomsattning fér Bolaget kunna fa
negativinverkan pa Devysers verksamhet, resultat och finan-
siella stallning.

Risker relaterade till att Bolaget misslyckas att genomféra
sin tillvaxtstrategi

En viktig del av Devysers tillvaxtstrategi innefattar utveckling
och lansering av nya produkter samt utveckling och anpassning
av befintliga produkter till lokala marknader. Diagnostikbran-
schen utvecklas stdndigt och &r féremal fér snabb teknolo-
gisk féréndring, vilket kan leda till att Devysers nuvarande
produkter blir obsoleta. Devyser maste salunda arbeta
|6pande med innovation och utveckling av nya diagnostiska
produkter. Sddana nya produkter kan komma attinnefatta
[6sningar som inte har anvants kommersiellt tidigare. Det
finns en risk att eventuella nya l6sningar inte r framgangsrika
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eller att Devyser inte erhéller nddvéndiga tillstand fér att kun-
na genomfdra kommersialisering av nya produkter.

I enlighet med sin nuvarande tillvaxtstrategi vill Devyser
starka Bolagets forsaljningsorganisation pa nyckelmarknader,
inkluderande omvandlingen fran anvandning av distributérer
till direktforséljning pa vissa utvalda marknader. En utékad
férsaljningsorganisation kan medféra 6kade kostnader for
Devyser, som inte nddvandigtvis motsvaras av 6kad forsél-
jning, antingen i takt med de dkade kostnaderna eller 6ver
huvud taget. Det finns ocksa en risk att Devyser missbedémer
vilken férsaljningsmodell som ar bastlampad fér en viss
marknad, och sdlunda exempelvis inte kan na framgang med
omvandlingen fran anvandning av distributérer till direkt-
forséljning pa en eller flera marknader.

Om en eller fler av ovanndmnda omsténdigheter intréffar,
kan det fa negativinverkan pa Devysers verksamhet, resultat
och finansiella stallning, sérskilt till f6ljd av nedlagda kostnad-
er som inte motsvaras av 6kade intékter.

LEGALARISKER

Risker relaterade till patent och andra immateriella rattigheter
Patent och andra immateriella rattigheter ar viktiga tillgangar
i Devysers verksamhet och Bolagets framtida framgang &ri
viss utstrackning avhéngig att Bolaget kan erhalla och upprat-
thalla nédvéandigt patentskydd for sina produkter och sina
tekniska I6sningar. Aven om Devyser erhaller patentskydd
finns det enrisk att ett godkant patentinte ger tillréckligt
kommersiellt skydd i framtiden, till exempel om konkurrenter
utvecklar produkter eller tekniska I6sningar som leder till att
Devysersimmateriella réttigheter kringgas eller ersatts. Om
Devyser tvingas skydda sina patentrattigheter gentemot en
konkurrentkan detta innebéra betydande kostnader fér Devyser.

Utover registrerade immateriella rattigheter har Devyser
utvecklat omfattande know-how som inte skyddas av regis-
trering pa samma satt som andra immateriella rattigheter.
Bolaget skyddar sin know-how och sina féretagshemligheter
genom sekretessavtal som ingas med anstallda, konsulter
och affarspartners. Detfinns en risk att sddana sekretessata-
ganden Svertréds eller inte kan uppratthallas i domstol, eller
att sddan know-how och sadana féretagshemligheter blir
kdnda pa annat satt. Konkurrenter och andra tredje parter kan
dven utveckla liknande know-how sjalvstéandigt.

Detfinns harutdver en risk att Devyser har, eller pastas ha,
begattintrangitredje parts patentrattigheter. Bolaget har,
frantid till annan, varit féremal fér sddana pastaenden fran
tredje part, och Bolaget kan komma att bli féremal fér sadana
krav dven i framtiden. Det ar inte ovanligt att sddana krav fran
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tredje parter forekommeriden marknad Devyser &r verksamt
pa. Utgangen i patenttvister ar ofta svar att forutse. En for
Devyser negativ utgang i en patenttvist kan leda till forlust av
patentskydd, férbud att fortsatta att anvédnda en viss teknik
eller skyldighet att betala skadestand. Harutdver kan rat-
tegangskostnader, dven i de fall utgangen till viss del &r till
Devysers fordel, vara patagliga.

De ovannamnda omstandigheterna kan, var for sig eller till-
sammans, fa vésentlig negativ inverkan pa Devysers verksam-
het, resultat och finansiella stéllning, sarskilti form av kost-
nader som inte motsvaras av 6kad nettoomsattning. Om
konkurrenter utvecklar produkter eller tekniska 16sningar
som ledertill att Devysers immateriella rattigheter kringgas
eller ersatts, kan den vasentliga negativa inverkan ocksa upp-
komma till f6ljd av minskad nettoomséattning fér Devyser.

Risker relaterade till det regulatoriska ramverket

Devysers produkter &r féremal fér omfattande reglering, som
Overvakas av regulatoriska myndigheter varlden éver. Den
omfattande regleringen ar féranderlig, vilket bland annat tyd-
liggdrs av det pagdende ikrafttrddandet av Europaparlamen-
tets och radets férordning (EU) 2017/746 av den 5 april 2017
om medicintekniska produkter fér in vitro-diagnostik
(“IVDR"). Detfinns en risk att Bolagets tolkning och tillamp-
ning av IVDR eller annan tillamplig lagstiftning inte kommer
att dverensstdmma med regulatoriska myndigheters tolkning
och tillampning. Vidare maste Bolaget, for att folja tillamplig
lagstiftning, kunna anlita ett sa kallat anmélt organ for certifi-
ering av Bolagets produkter. Det regulatoriska ramverket fér
anmaélda organ kommer att bli mer omfattande till foljd av att
IVDR blirtillamplig, vilket kan innebara lagre incitament for
organisationer att uppréatthalla sin status som anmalt organ.
Detfinns salunda en risk att antalet anmalda organ minskar,
vilket kan géra det svarare for Devyser att anlita ett anmalt
organ. Om Bolaget inte kan anlita ett anmélt organ finns det
enrisk att Bolaget inte kan tillhandahalla sina produkter pa
det satt som forutsetts, eller alls.

Utdver ovanndamnda branschspecifika regleringar ar
Devyser ocksa féremal for, och kan komma att bli féremal for,
en stor mangd andra regulatoriska skyldigheter, sdsom
avseende dataskydd, miljé och arbetsmiljé samt halsa och
sakerhet. Arbete med, och kostnad for, efterlevnaden av
tillampliga regler, krav och riktlinjer kan vara omfattande.
Devyser har per dagen fér Prospektet exempelvis tre medar-
betare som pa heltid arbetar med produktregulatoriska
fragor. Den regulatoriska miljén blir generellt sett dven mer
omfattande. Om Devyser inte kan efterleva dessa regelverk

kan Bolaget bli foremal fér sanktioner sasom avgifter, forelag-
ganden, skadestand och viten, nekande av ansékningar fér
godkannande av Bolagets produkter, férdréjningar, tillbakad-
ragande av tillstand, aterkallande eller omhandertagande av
produkter, verksamhetsbegransningar, och Devysers anstall-
dakan bliféremal f6r straffrattsliga sanktioner.

For detfall en eller flera av ovanndmnda omsténdigheter
intréffar, skulle det kunna fa vésentlig negativ inverkan pa
Devysers verksamhet, anseende, resultat och finansiella
stallning. Sadan vasentlig negativ inverkan kan sarskilt kom-
ma till uttryck i 6kade kostnader fér Devyser eller, om Devyser
inte kan tillhandahalla sina produkter pa det satt som forut-
setts, eller alls, i form av minskad nettoomsattning.

Risker relaterade till behandlingen av personuppgifter

Devyser behandlar och lagrar en mangd olika data i bade
elektronisk och fysisk form, déribland personuppgifter varav
vissa, sdsom information om hélsa, &r kénsliga. Hur hanterin-
gen av personuppgifter ska ske regleras i olika dataskydds-
bestammelser och lagar, daribland Europaparlamentets och
radets allmanna dataskyddsférordning 2016/679/EU ("Data-
skyddsférordningen”), fér vilken Integritetsskyddsmyn-
digheten ar tillsynsmyndighet i Sverige med uppgift att dver-
vaka att férordningens bestammelser foljs.

Om Devysers system blir féremal fér intrang, om Devyser
har brister i sin behandling av personuppgifter eller om
Devyser pa annat satt brister i efterlevnaden av Dataskydds-
férordningen kan Devyser bli féremal for vésentliga botesbe-
lopp. Bland annat kan tillamplig dataskyddsmyndighet, vid
Overtrédelse av vissa regler, utdéma administrativa sanktion-
savgifter pa upp till det hogre av antingen 20 EURm eller fyra
procentav ifragavarande foretags globala drsomséattning.
Dérutover dger enskilda som har lidit materiell eller immateri-
ell skada till f6ljd av en dvertréddelse av Dataskyddsfoérordnin-
gen rétt att kréva skadestand fran den personuppgiftsans-
varige eller personuppgiftsbitradet. Om nagon av dessa
omstandigheter intraffar, kan det ha vésentlig negativ inver-
kan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning,
sarskilttill f6ljd av héga kostnader fér Devyser som inte mots-
varas av 6kade intakter.

Risker relaterade till produktansvar och férsakringar
Devysers verksamhet, sdsom dess produktutveckling, kan
medféra produktansvar eller annat ansvar for Bolaget. Trots
att Bolaget har produktansvarsférsakring kan det uppkomma
krav som inte omfattas av det nuvarande férsadkringsskyddet.
Darutdver kan ett krav som visserligen omfattas av férsakrings-



skyddet leda till att Bolaget framdver maste betala hogre
forsékringspremier. Vidare kan Bolaget i framtiden komma att
lansera sina produkter pa nya marknader eller utveckla nya
produkter, vilka kréaver utdkat férsakringsskydd. Sadant utdkat
férsakringsskydd kanske inte kan erhallas pa for Devyser for-
delaktiga eller acceptabla villkor, eller ver huvud taget. Bola-
getskulle sdledes kunna stallas mot krav som inte omfattas av
Devysers forsakringsskydd. Det finns dven en risk att krav
relaterat till produktansvar fran Devysers distributérer eller
kunder medfér dyra och tidskrévande juridiska processer.
Krav relaterade till produktansvar eller annat ansvar kan
salunda fa negativ effekt pa Bolagets verksamhet, anseende,
resultat och finansiella stélining. Sddan negativ effekt kan
komma till uttryck exempelvis i form av hégre kostnader for
Bolaget. Den negativa effekten pa Bolagets anseende kan'i
férldngningen paverka Bolagets nettoomséttning negativt,
till foljd av att distributdrer eller kunder vander sig till Devyser
konkurrenter.

FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till exponering for valutarisk

Devyser haringatt, och kommeriframtiden fortsatta attinga,
avtal undervilka betalning ska ske i andra valutor dn svenska
kronor, dar férsaljningen framférallt sker i euro. Utdver euro
skerférsaljning &ven i ett flertal andra valutor, sdésom exem-
pelvis amerikanska dollar. Per den 30 september 2021 sked-
de cirka 90 procent av Devysers forséljning i euro, och Devy-
sers tillvaxt, matti SEK, uppvisade en skillnad i sex procent
fore respektive efter valutaeffekter. Betalningarna rédknas om
till svenska kronor vid inkludering i Bolagets finansiella rap-
porter. Till féljd av detta ar Bolaget féremal for valutarisker,
sasom fluktuering av valutakurser mellan tiden for nér avtalet
eller bestéllningen ingas och tiden fér nar betalning erlaggs
under avtaletifraga. Darutéver kan kostnaderna for valu-
tavaxling vara patagliga. Dessa valutarisker kan, foretradesvis
vid omrakning av Bolagets nettoomséttning pa olika geograf-
iska marknader, fa vasentlig negativ inverkan pa Devsyers
resultat och finansiella stéllning

Risker relaterade till framtida finansiering

Devysers verksamhet har i viss utstrdckning finansierats av
nyemissioner, aktiedgarlan och checkrakningskrediter. Det
finns en risk att Bolaget kan komma att ga med férlust och
inte generera tillrackligt resultat for att finansiera sin rérelse. |
sadantfall blir Bolaget mer beroende av extern finansiering.
Detfinns en risk att extern finansiering inte finns tillgangligt
vid varje tid, till {ér Devyser férdelaktiga villkor eller ver huvud
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taget. Om framtida finansiering sékras genom nyemission av
aktier eller andra aktierelaterade vérdepapper kan befintliga
aktiedgare bli féremal f6r utspadning och kontrollen éver
Bolaget kan dndras. Fér detfall Devyser inte kan erhalla finan-
siering till for Devyser férdelaktiga eller acceptabla villkor
eller 6ver huvud taget kan Bolaget komma att tvingas att stal-
lain eller skjuta upp nagon eller flera av sina planerade pro-
duktutvecklingar eller andra expansionsatgarder. Detta kan
fa negativ effekt pa Devysers verksamhet, och i férlangnin-
gen, till exempel genom minskad nettoomséttning eller ned-
lagda forsknings- och utvecklingskostnader som inte mots-
varas av 6kade intakter, dven resultat och finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL DEVYSERS AKTIER OCH
UPPTAGANDET TILLHANDEL

Avyttring av aktier av Bolagets stérre aktiedgare, eller
férvantningar om saddan avyttring, kan leda till att kursen for
Devyser-aktien sjunker

Marknadspriset pa Devsyers aktie kan sjunka om det sker
omfattande forséljningar av Bolagets aktier, sarskilt vid forsal-
jningar fran Bolagets storre aktiedgare. Vissa av Bolagets
storre aktiedgare har, genom lock up-atagande, atagit sig
under en tidsperiod om 360 dagar attinte, med vissa undan-
tag, 6verfora eller avyttra sitt aktieinnehav i Bolaget. Efter att
tillamplig lock up-period har 16pt ut kommer det att sta dessa
aktiedgare fritt att avyttra sina aktier i Devyser. Forséljning av
storamangder av Bolagets aktier, av Bolagets storre aktie-
dgare, eller forvantningar om att sddan forséljning kommer
att ske, skulle kunnafa marknadspriset pa Devysers aktie att
sjunka.

Devysers stérre aktiedgare kan utéva ett betydande
inflytande 6ver Bolaget

Efter Erbjudandet och upptagandettill handel kommer
Devysers storre aktiedgare direkt och indirekt att kontrollera
cirka 29,9 procent av résterna i Bolaget (under férutséttning
att Erbjudandet blir fulltecknat och vid antagande om fullt
utnyttjande av Overtilldelningsoptionen). Féljaktligen kom-
mer Bolagets stdrre aktiedgare att fortsétta ha ett betydande
inflytande dver utgangen av fragor som hanskjuts till Bolagets
aktiedgare for godkannande, till exempel val av styrelse-
ledamoter, eventuella samgaenden, dndringar av Bolagets
bolagsordning, emissioner och vinstdispositioner. De storre
aktiedgarnas intressen skulle kunna skilja sig avsevart fran
dvriga aktiedgares intressen.
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Devysers méjlighet att Idmna utdelning till aktiedgarna kan
vara begransad

Storleken pa eventuella framtida utdelningar &r beroende av
ett antal faktorer, sdésom exempelvis Bolagets framtida resul-
tat, finansiella stallning, investeringar och verksamhet. Bola-
getarientillvaxtfas och potentiella Gverskott avses komma
attinvesterasiverksamheten. Detfinns en risk att Devyser
inte kommer att ha tillrdckligt med utdelningsbara medel for
att genomféra utdelningar éverhuvudtagetelleriden
utstrackning som aktiedgarna framgentférvantar sig. Det
finns ocksa en risk for att Bolaget eller dess storre aktiedgare
begrénsar framtida utdelningar. Fér det fall ingen utdelning
l&mnas kommer en investerares eventuella avkastning att
vara avhangig aktiekursens framtida utveckling.

Aktiedgare i vissajurisdiktioner kan vara férhindrade fran
att delta i framtida nyemissioner

Om Devyser emitterar nya aktier i en kontantemission ska
aktiedgare som en generell regel ha foretradesratt till att
teckna nya aktieriférhallande till antalet innehavda aktier vid
emissionen. Aktiedgare i andra lander an Sverige kan dock
vara féremal f6r begransningar som hindrar dem fran att del-
ta i sadana nyemissioner och/eller begrénsar och férsvarar
deras deltagande pa andra satt. Exempelvis &r det mgjligt att
aktiedgare i USA inte kan utdva sina rattigheter att teckna sig
for aktier som inte ar registrerade i enlighet med den vid var
tid gallande U.S. Securities Act och om inget undantag fran
registreringskraven ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdik-
tioner utanfor Sverige kan paverkas pa liknande satt om rat-
tigheterna och de nya aktierna inte har registrerats eller god-
kénts av beh6riga myndigheter i relevant jurisdiktion, eller
om ingetundantag fran registreringskrav ar tillampligt.
Devyser haringen skyldighet att lamna in registreringsdoku-
mentienlighet med U.S. Securities Act, eller att ansdka om
motsvarande godkénnande eller relevanta undantag enligt
lagstiftning som gélleriandra jurisdiktioner &n Sverige, och
sadana atgarder kan vara férenade med praktiska svarigheter
och kostnader. De eventuella begrénsningarna for aktiedgare
i lander utanfor Sverige att deltai nyemissioner kan innebéra
att deras dgande spads ut.
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Inbjudantillforvarvavaktier

Devyser och dess aktiedgare har beslutat att anskaffa kapital och genomféra en dgarspridning av Bolagets aktier. Styrelsen i
Devyser har fér avsikt att anséka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa den multilaterala handelsplattformen Nasdaq
First North Premier Growth Market. Nasdaq First North Premier Growth Market &r inte en reglerad marknad.

Nasdaq Stockholm har den 18 november 2021 beslutat att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. Nasdaq Stockholm kommer att godkdnna Bolagets ansékan om upptagande till handel av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market givet vissa férutséttningar, bland annat att Bolagetinkommer med en sadan
ansdkan och att spridningskravet fér Bolagets aktier ar uppfyllt. Berdknad forsta dag fér handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier Growth Market ar den 10 december 2021.

| enlighet med villkoren i Prospektet inbjuds investerare att férvarva hogst 4 283 640 aktier i Devyser, av vilka Bolaget
erbjuder 3 750 000 nyemitterade aktier och Saljande Aktiedgare erbjuder 533 640 befintliga aktier. Antalet aktier som erbjuds av
Bolaget bestdms sa att Devyser tillférs 300 Mkr fore avdrag for transaktionskostnader, under antagandet om att
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas. Ytterligare information rérande Séljande Aktiedgare och det antal aktier som Saljande
Aktiedgare kommer attinneha efter Erbjudandets genomférande finns i avsnitten "Aktiekapital och dgarférhallanden -
Agarstruktur” och "Aktiekapital och dgarférhallanden - Saljande Aktiedgare”.

Erbjudandepriset har faststéllts till 80 kr per aktie av Bolagets styrelse i samrad med Saljande Aktiedgare och Carnegie
baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner med sérskilda institutionella investerare, en jamférelse med marknadspriset
pa andrajamforbara listade bolag, en analys av tidigare transaktioner f6r bolag inom samma bransch, réddande marknadsléage
samt uppskattningar om Koncernens affarsmajligheter och vinstutsikter.

Med stéd av bemyndigande fran arsstdamman i Bolaget som holls den 27 maj 2021 avser Bolagets styrelse att besluta om
nyemissionen av hégst 3 750 000 aktier. Efter Erbjudandets genomférande kommer Devysers aktiekapital att uppga till hogst
871 646,982 krfordelat pa hogst 15 188 100 aktier, varav de nyemitterade aktierna i Erbjudandet utgér hégst cirka 24,7 procent.

| syfte att tdcka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet avser Bolaget att, pa begéaran av Carnegie, sélja ytterligare hogst
625000 nyemitterade aktier(”évertilIdelningsoptionen”), motsvarande 14,6 procent av antalet aktier i Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen kan anvandas i sin helhet eller delvis under 30 dagar fran den férsta handelsdagen pa Nasdaq First
North Premier Growth Market. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, kommer
Erbjudandet att omfatta 4 908 640 aktier i Devyser. Det totala vardet av Erbjudandet uppgartill cirka 343 Mkr, och till cirka
393 Mkr om Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet.

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (Berenberg)? och Fjarde AP-fonden ("Cornerstoneinvesterarna”) har atagit sig att férvarva
aktier for totalt 120 miljoner kronor i Erbjudandet, motsvarande 30,6 procent av aktierna i Erbjudandet om Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo och 9,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet (under forutsattning att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo). M2 Asset Management AB kommer att anmala sig for férvary av befintliga aktier fran
Séljande Aktiedgare, motsvarande totalt cirka 43 Mkri Erbjudandet.

Stockholm, den 1 december 2021 Stockholm, den 1 december 2021
Devyser Diagnostics AB (publ) Séljande Aktiedgare
Styrelsen

2 Enfondférvaltad avdentyska banken Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (Berenberg).
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Bakgrund och motiv

Devyser utvecklar, tillverkar och séljer kit fér genetisk testning till laboratorier i éver 45 lander. Produkterna anvands for komplex
DNA-testning inom éarftliga sjukdomar, onkologi och post-transplantationsmonitorering fér att mojliggéra skraddarsydd
cancerbehandling, diagnos av ett stort antal genetiska sjukdomar samt uppféljning av transplanterade patienter. Devysers
produkter férenklar komplexa genetiska testprocesser, minimerar manuella moment och levererar snabba resultat.

Devysers styrelse och bolagsledning anser, tillsammans med Saljande Aktiedgare, att Erbjudandet och noteringen av Devyser
ar ettlogiskt och viktigt steg i Bolagets utveckling. Huvudfokus fér Devysers strategi &r att fortsatta driva forsaljningen av nuvarande
produkter pa befintliga marknader, konvertera vissa befintliga marknader fran distributérsforsaljning till direktférsaljning,
expandera till nya geografiska marknader samt att utveckla och lansera nya produkter. En notering kommer att bredda Bolagets
aktiedgarbas och ge tillgang till de svenska och internationella kapitalmarknaderna, vilket beddms framja Bolagets fortsatta tillvéaxt
och utveckling. Bolaget bedémer &ven att en notering av Bolagets aktier pa Nasdagq First North Premier Growth Market kommer att
Oka kdnnedomen om Bolaget och starka Bolagets varumarke.

For att ytterligare stérka Devysers finansiella position och uppna flexibilitet for att kunna generera fortsatt hog tillvéxt avser
Bolaget att emittera nya aktier i Erbjudandet. Den nettolikvid Devyser erhaller fran erbjudandet av nya aktier beréknas uppga till
cirka 325,4 miljoner kronor efter avdrag fér beraknade transaktionskostnader, under antagandet att Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo. Bolaget avser att anvanda nettolikviden fran emissionen till att fortsatta investera i internationell expansion,
konvertering av befintliga distributérsmarknader till direktférsaljningsmarknader, produktutveckling, samt for att tillhandahalla
strategisk flexibilitet f6r potentiella férvary som kan paskynda Bolagets tillvaxt pa befintliga och nya marknader, samt komplettera
Bolagets befintliga produktportfolj. Slutligen kan emissionslikviden anvandas for allménna verksamhetssyften. Allménna
verksamhetssyften kan bland annat innefatta oférutsedda utgifter eller investeringar. Bolaget har inte beslutat om nagon, eller
l&mnat nagot dtagande avseende, prioritetsordning, fordelning eller anvandning av nettolikviden mellan dessa specifika
anvandningsomraden utan detta kommer att styras av Bolagets relevanta behov i takt med att de uppstar.

Bolaget kommer inte att erhalla ndgon likvid vid férséljningen av befintliga aktier som erbjuds av Séljande Aktiedgare.
Nettolikviden fran Erbjudandet kommer att starka Bolagets finansiella stallning och beréknas, férutsatt att Erbjudandet fulltecknas,
attvara tillracklig for att driva en fortsatt stark forsaljningstillvéxt och fér att genomfora Bolagets tillvaxtstrategi. Fér mer information
om Bolagets strategi, se avsnittet “Verksamhetsbeskrivning - Tillvéxtstrategi”

| 6vrigt hdnvisas till den fullstindiga redogérelsen i Prospektet, vilket har uppréttats av Devysers styrelse med anledning av Erbjudandet
och isamband med Bolagets ans6kan om upptagande till handel av dess aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Bolagets styrelse dransvarig férinnehéllet i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom &verensstimmer den information som ges i
Prospektet med sakférhéllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm, den 1 december 2021
Devyser Diagnostics AB (publ)
Styrelsen

Styrelsen fér Devyser dr ensamt ansvarig férinnehallet i Prospektet. Séljande Aktiedgare bekréftar dock bundenhet av villkoren fér
Erbjudandet i enlighet med vad som framgar av avsnittet “Villkor och anvisningar”.

Séljande Aktiedgare



Villkoroch anvisningar

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hogst 4 283 640 aktier i Bolaget, varav
hégst 533 640 befintliga aktier erbjuds av Séljande
Aktiedgare och hégst 3 750 000 nyemitterade aktier erbjuds av
Bolaget. Erbjudandet riktar sig till:

Allménheten i Sverige.?
Institutionella investerare i Sverige och i utlandet.?

ISIN-koden fér Bolagets aktie ar SE0015193438. Utfallet
av Erbjudandet férvéntas offentliggéras genom ett
pressmeddelande omkring den 10 december 2021.

OVERTILLDELNINGSOPTION

| syfte atttacka eventuell dvertilldelning i Erbjudandet har
Bolaget|dmnat en évertilldelningsoption till Carnegie att
sammanlagt erbjuda ytterligare hégst 625 000 nyemitterade
aktier, motsvarande 14,6 procent av antalet aktier i Erbjudan-
det, som kan anvéndas i sin helhet eller delvis under 30 dagar
fran den férsta handelsdagen pa Nasdaq First North Premier
Growth Market. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtill-
delningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer Erbjudandet
att omfatta 4 908 640 aktier i Bolaget. Overtilldelningsop-
tionen far endast utnyttjas i syfte att tdcka eventuell 6vertill-
delningi Erbjudandet.

FORDELNING AV AKTIER

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kommer
att ske pa basis av efterfragan. Férdelningen kommer att
beslutas av Bolagets styrelse och Séljande Aktiedgare i sam-
rad med Carnegie.

ERBJUDANDEPRISET

Erbjudandepriset har faststallts till 80 kronor per aktie av
Bolagets styrelse i samrad med Séljande Aktiedgare och
Carnegie baserat pa ett antal faktorer, inklusive diskussioner
med sérskilda institutionella investerare, en jamférelse med
marknadspriset pa andra jamférbara listade bolag, en analys
avtidigare transaktioner fér bolag inom samma bransch,
radande marknadslége samt uppskattningar om Koncernens
affarsmajligheter och vinstutsikter. Courtage utgar inte.
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ANMALAN

Erbjudandet till allmanheteni Sverige

Anmalan fran allménheten i Sverige om forvarv av aktier ska
ske under perioden 2 december -9 december 2021 och avse
lagst 150 aktier och hogst 12 000 aktier, i jdmna poster om 10
aktier. Endast en anmalan perinvesterare far goras. Om flera
anmélningar gors forbehaller sig Carnegie och Nordnet rat-
ten att endast beakta den férst mottagna. Anmalan &r bindande.

Fran och med den 3 januari 2018 behéver alla juridiska per-
soner en global identifieringskod, en sa kallad Legal Entity
Identifier (LE), fér att kunna genomfdra en vérdepapper-
stransaktion. For att dga ratt att deltaga i borsintroduktionen
och tilldelas aktier maste du som juridisk person inneha och
uppge ditt LEI-nummer. Tank pa att anséka om registrering
aven LEl-kod i god tid da koden maste anges vid anmalan.
Mer information om kraven géllande LEl finns bland annat pa
Finansinspektionens hemsida (www.fi.se).

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer)
aren global identifieringskod fér privatpersoner. Enligt MiFID II
har alla fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett
NID-nummer och detta nummer behdver anges for att kunna
gora en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte
anges kan Carnegie vara férhindrad att utfora transaktionen
atden fysiska personenifraga. Om du enbart har svenskt
medborgarskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen
"SE" foljt av ditt personnummer. Har du flera medborgarskap,
eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap, kan ditt
NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. Fér mer infor-
mation om hur NID-nummer erhélls, kontakta ditt bankkontor.

Bolagets styrelse, i samrad med Carnegie, forbehaller sig
ratten att férlanga anmélningsperioden. Saddan forléngning
kommer att offentliggéras genom pressmeddelande fore
utgadngen avanmalningsperioden.

Anmalan fran allmanheten i Sverige kan gérastill Carnegie
eller Nordnet.

Anmalan via Carnegie
Den som anmaler sig for férvarv av aktier via Carnegie maste
ha en vardepappersdepa alternativt ett
investeringssparkonto hos Carnegie.

For kunder med ett investeringssparkonto hos Carnegie
kommer Carnegie, om anmalan resulterar i tilldelning, att

2 Tillallméanheten réknas privatpersoner och juridiska personeri Sverige som anméler sig for férvarvav hogst 12 000 aktier.

3 Tillinstitutionellainvesterare raknas privatpersoner och juridiska personer som anméaler sig for férvarv av fler an 12 000 aktier.
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férvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet och vidarefér-
sélja aktierna till kunden till det pris som géller enligt
Erbjudandet. Anmalan kan gdras via kontakt med kundens
radgivare hos Carnegie. Om kunden saknar radgivare ska
denne kontakta Privattjdnsten hos Carnegie.

Anmalan via Nordnet

Depékunder hos Nordnet kan anmala sig for férvary av aktier
via Nordnets internettjanst. Anmélan hos Nordnet kan goras
fran och med den 2 december 2021 till och med kl. 15.00 den
9 december 2021. Fér attinte férlora ratten till eventuell till-
delning ska depakunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida
medel tillgangligt pa depan fran och med den 9 december
2021 kl. 15.00till likviddagen som beraknas vara den 14

december2021. Endast en anmélan perinvesterare far goras.

Om fleranmélningar gors forbehaller sig Nordnet ratten att
endast beakta den férst mottagna. Mer information om
anmalningsférfarandetvia Nordnetfinns tillgénglig pa
Nordnets webbplats (www.nordnet.se).

Erbjudandettill institutionella investerare
Anmalningsperioden for institutionella investerare i Sverige
ochiutlandet dger rum under perioden 2 december 2021 -
9 december 2021. Bolagets styrelse och Séljande Aktiedgare i
samrad med Carnegie férbehaller sig ratten att forkorta eller
férlanga anmalningsperioden i Erbjudandettill institutionella
investerare. Sadan eventuell forkortning eller férlangning
kommer att offentliggdras av Bolaget genom ett pressmed-
delande. Intresseanmélningar fran institutionella investerare
ska ske till Carnegie enligt sarskilda instruktioner.

Anstéllda i Koncernen
Anstéllda i KoncerneniSverige som énskar forvarva aktieri
Erbjudandet ska félja sarskilda instruktioner fran Bolaget.

TILLDELNING

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolaget och Séljande
Aktiedgare i samrad med Carnegie varvid malet kommer att
vara att uppna en god institutionell &garbas och en bred sprid-
ning av aktierna bland allmanheten fér att underlatta en regel-
bunden och likvid handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Premier Growth Market. Tilldelningen &r inte beroende
av narunder anmalningsperioden anmélan ges in.

I hdndelse av 6verteckning kan tilldelning komma att
utebli eller ske med ettldgre antal aktier 4n anmélan avser,
varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att ske genom
slumpmassigt urval.

Anmalningar fran vissa kunder hos Carnegie och Nordnet
kan komma att sérskilt beaktas. Dessutom kan anstéllda och
vissa narstaende parter till Bolaget samt kunder till Carnegie
beaktas separat vid tilldelning. Tilldelning kan dven komma
att ske till anstéllda hos Carnegie, dock utan att dessa priorit-
eras. Tilldelningen skerisddantfall i enlighet med férenin-
gen Svensk Vardepappersmarknads regler och Finansins-
pektionens féreskrifter. Cornerstoneinvesterarna &r
emellertid garanterade tilldelning i enlighet med sina res-
pektive ataganden.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING
Erbjudandettill allménheten

Tilldelning beraknas ske omkring den 10 december 2021. Sa
snart som majligt darefter kommer avrakningsnota att séndas
uttill de som erhallittilldelning i Erbjudandet. De som inte till-
delats aktier faringet meddelande.

Anmaélningar inkomna till Carnegie

De som anmalt sig via Carnegie kan erhalla besked om till-
delning av sin radgivare alternativt kundansvarige fran och
med kl. 09.00 den 10 december 2021. Likvida medel for
betalning ska finnas disponibelt pa angiven vardepappers-
depa eller investeringssparkonto fran den 10 december 2021.

Anmaélningar inkomna till Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets internettjanst erhaller
besked om tilldelning genom atttilldelat antal aktier bokas
mot debitering av likvid pa angivet konto, vilket berdknas ske
omkring kl. 09.00 den 10 december 2021.

Forden som ar depakund hos Nordnet kommer likvid for
tilldelade aktier att dras senast pa likviddagen omkring den
14 december 2021. Observera att likvida medel f6r betalning
avtilldelade aktier ska finnas disponibla fran och med den
9 december 2021 till och med den 14 december 2021.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare berdknas i sérskild ordning erhalla
besked om tilldelning omkring den 10 december 2021,
varefter avrakningsnotor utsénds. Full betalning for tillde-
lade aktier ska erldggas kontanti enlighet med avradknings-
notan och mot leverans av aktier senast den 14 december
2021. Om full betalning inte erlaggs inom foéreskriven tid kan
tilldelade aktier komma att dverlatasttill ndgon annan. Skulle
forséljningspriset vid en sddan dverlatelse komma att understi-
ga Erbjudandepriset kan den som ursprungligen erhéll till-
delning av dessa aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.



REGISTRERING OCH REDOVISNING AV TILLDELADE OCH
BETALDA AKTIER

Registrering av tilldelade och betalade aktier hos Euroclear
beraknas, for saval institutionella investerare som for allman-
heten i Sverige, ske omkring den 14 december 2021, varefter
Euroclear sdnder ut en avisom anger det antal aktieri Bolaget
som har registrerats pa mottagarens VP-konto. Avisering till
aktiedgare varsinnehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet
med respektive forvaltares rutiner.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA NASDAQ FIRST NORTH
PREMIER GROWTH MARKET

Den 18 november 2021 beslutade Nasdaq Stockholm att
Bolaget uppfyller géllande noteringskrav pa Nasdaq First
North Premier Growth Market. Nasdaq Stockholm kommer
att godkanna en ansékan om upptagande till handel av Bola-
gets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market
under férutsattning att vissa villkor uppfylls, déaribland att
Bolagetinkommer med en sddan ansékan och att spridning-
skravet for dess aktier ar uppfylit.

Beraknad forsta dag fér handel &r den 10 december 2021.
Detta innebér att handel kommer att pabdrjas innan aktier
Overforts till férvarvarens VP-konto, servicekonto, vardepap-
persdepa eller investeringssparkonto och i vissa fall innan
avrakningsnota erhallits. Detta innebar vidare att handel
kommer attinledas innan villkoren for Erbjudandets fullfél-
jande uppfyllts. Handel i Bolagets aktie som sker fére Erbju-
dandets fullféljande ar villkorad och kommer att dterga om
inte Erbjudandet fullfdljs.

Kortnamnet (tickern) pa Nasdaq First North Premier
Growth Market for Bolagets aktie kommer att vara DVYSR.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHETEN ATT
SALJATILLDELADE AKTIER

Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av
Carnegie och Nordnet kommer betalda aktier att dverféras
till av férvérvaren anvisat VP-konto, vardepappersdepa eller
investeringssparkonto. Den tid som erfordras for verforing
av betalning samt 6verféring av betalda aktier till sddan
forvarvare medfor att denne inte kommer att ha sadana aktier
tillgéngliga pa anvisat konto eller depa férrén tidigast
omkring den 14 december 2021. Handel i Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier Growth Market berdknas
pabdrjas den 10 december 2021. Att aktier inte finns till-
gangliga paférvarvarens konto eller depa forran tidigast
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omkring den 14 december 2021 kan innebéra att forvarvaren
inte har mojlighet att sélja dessa aktier pa Nasdaq First North
Premier Growth Market fran och med den férsta handelsda-
gen, utan férst nar aktierna finns tillgdngliga pa VP-kontot,
service-konto, investeringssparkontot eller vardepappers-
depan. Investerare kan fran och med den 10 december 2021
erhélla besked om tilldelning. Se dven avsnittet “Besked om till-
delning och betalning”.

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Carnegie komma att genom-
foratransaktioner i syfte att halla marknadspriset pa aktien pa
en niva hégre dn den som i annat fall kanske hade varit rdadande
pa marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan kom-
ma att genomfdras pa Nasdaq First North Premier Growth
Market, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma
attgenomféras nar som helst under perioden som bérjar pa
forsta dagen for handel i aktien pa Nasdaq First North Premier
Growth Market och avslutas senast 30 kalenderdagar déarefter.
Stabiliseringstransaktioner syftar till att stodja véardepapper-
ens marknadspris under stabiliseringsperioden. Carnegie ar
inte skyldigt att vidta stabiliseringstransaktioner och det finns
inga garantier att stabilisering kommer att ske. Paborjad stabi-
lisering kan upphdra nér som helst. Stabiliseringstransaktioner
kommer inte att genomféras till hégre pris &n Erbjudandepri-
set. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen efter dagen
dé en stabiliseringstransaktion genomférdes ska Carnegie
offentliggdra information om stabiliseringstransaktionen i
enlighet med artikel 5.4 i marknadsmissbruksférordningen
(EU) 5962014. Inom en vecka efter utgangen av stabiliserings-
perioden ska Carnegie offentliggéra om stabiliseringstransak-
tioner har vidtagits, de datum da stabiliseringstransaktioner i
férekommande fall vidtagits, inklusive sista datum f6r sddana
atgarder, och inom vilket prisintervall som stabiliseringstrans-
aktionerna genomférdes, for vart och ett av de datum da stabi-
liseringstransaktioner genomférdes.

OFFENTLIGGORANDET AV UTFALL | ERBJUDANDET
Detslutliga utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggoras
genom ett pressmeddelande omkring den 10 december
2021. Pressmeddelandet kommer dven attvara tillgéngligt pa
Bolagets webbplats (www.devyser.com).*

4 Informationen pa Bolagets hemsida ingarinte i Prospektet savida denna information inte inférlivas i Prospektet genom hénvisningar.
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RATT TILLUTDELNING

Aktierna som erbjuds i Erbjudandet medfér ratt till vinstutdel-
ning férsta gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som
infaller nérmast efter Erbjudandets genomférande. Fér mer
information om utdelningar, se avsnittet “Verksamhetsbeskriv-
ning - Finansiella méal och utdelningspolicy”.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Erbjudandet ar villkorat av att Bolaget, Séljande Aktiedgare
samt Carnegie ingar ett avtal om placering av aktier i Bolaget
("Placeringsavtalet”), vilket férvantas ske omkring den

9 december 2021. Erbjudandet &r dessutom villkorat av att
intresset for Erbjudandet enligt Carnegie ar tillrackligt stort
fér handel i aktien, att vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls
samt att Placeringsavtalet inte sdgs upp. Placeringsavtalet
féreskriver att Carnegies ataganden att férmedla képare till
de aktier som omfattas av Erbjudandet ar villkorat av bl.a. att
de garantier som |lamnas av Bolaget ar korrekta och attinga
handelser intraffar som har sa vasentlig negativ inverkan pa
Bolaget att det &r olampligt att genomféra Erbjudandet.
Carnegie kommer att kunna sdga upp Placeringsavtalet fram
till och med likviddagen den 14 december 2021 om nagra
vasentliga negativa hdndelser intréffar, om de garantier som
Bolaget gett Carnegie skulle visa sig brista eller om nagra av
de 6vriga villkor som foljer av Placeringsavtalet inte uppfylls.
Om dessa villkor inte uppfylls och om Carnegie sdger upp
Placeringsavtalet kan Erbjudandet avbrytas. | sddana fall
kommer vare sig leverans av eller betalning av aktier genom-
féras under Erbjudandet. | enlighet med Placeringsavtalet
kommer Bolaget att ata sig att ersatta Carnegie for vissa krav
under vissa villkor.

OVRIG INFORMATION

Att Carnegie &r Sole Global Coordinator innebér inte i sig att
Carnegie betraktar den som anmélt sigi Erbjudandetsom
kund Carnegie foér placeringen. Foérvérvaren betraktas for
investeringen som kund endast om banken har ldmnat rad till
férvarvaren om investeringen eller annars har kontaktat
férvarvaren om investeringen. Féljden av att Carnegie inte
betraktar férvarvaren som kund fér investering &r att reglerna
om skydd fér investerare i lagen (2007:528) om varde-
pappersmarknaden inte kommer att tillampas pa invester-
ingen. Detta innebar bl.a. att varken s.k. kundkategorisering
ellers.k. passandebeddmning kommer att ske betraffande
investeringen. Forvarvaren ansvarar darmed sjalv for att
denne hartillrdckliga erfarenheter och kunskaper for att
forsta de risker som ar férenade med investeringen.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER
Carnegie
Personuppgifter som [amnas till Carnegie, t.ex. kontaktup-
pgifter och personnummer eller uppgifter som i 6vrigt regis-
trerasisamband med forberedelse eller administration av
Erbjudandet, behandlas av Carnegie, som ar personuppgifts-
ansvarig, fér administration och utférande av uppdraget.
Behandling av personuppgifter sker ocksa fér att Carnegie
ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.
Personuppgifter kan fér angivna andamal - med beaktande
avreglerna om banksekretess - ibland komma att Idmnas ut
tillandra bolag inom Carnegie-koncernen eller till féretag
som Carnegie samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i
enlighet med EU:s godkanda och lampliga skyddsatgéarder. |
vissa fall &r Carnegie ocksa enligt lag skyldigt att Idmna ut
uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket.
Lagen (2004:297) om bank- och finansieringsrorelse inne-
haller, liksom lagen om vardepappersmarknaden, en sekret-
essbestdmmelse enligt vilken alla anstéllda hos Carnegie ar
bundna av tystnadsplikt avseende Carnegies kunder och
andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten géller dven mellan
ochinom de olika bolagen i Carnegie-koncernen.
Information om vilka personuppgifter som behandlas av
Carnegie, radering av personuppgifter, begrénsning av
behandling av personuppgifter, dataportabilitet, eller rat-
telse av en personuppgift kan begéaras hos Carnegies data-
skyddsombud. Det gar dven bra att kontakta dataskyddsom-
budet om férvérvaren vill ha ytterligare information om
Carnegies behandling av personuppgifter. | de fall
férvarvaren vill laimna ett klagomal avseende behandling av
personuppgifter har denne ratt att vanda sig till Integritetss-
kyddsmyndigheten i egenskap av tillsynsmyndighet.
Personuppgifter raderas om de inte langre &r nédvéndiga
for de &ndamal for vilka de samlats in eller pd annat satt
behandlats, férutsatt att Carnegie inte ar rattsligt forpliktad
att bevara personuppgifterna. Normal lagringstid for per-
sonuppgifter artio ar. E-postadress till Carnegies
dataskyddsombud: dpo@carnegie.se.

Nordnet

I samband med forvarv av aktier i Erbjudandet via Nordnets
internettjanst kan personuppgifter komma attldmnas in till
Nordnet. Personuppgifterna som ldmnas in till Nordnet kom-
mer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs
for atttillhandahalla tjanster och administrera kundengage-
mang. Aven personuppgifter som inhdmtas frén annan an
den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas.



Det kan ocksa féorekomma att personuppgifter behandlasi
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka
Nordnet samarbetar. Efter att kundférhallandet upphér rad-
erar Nordnet alla relevanta personuppgifter enligt géllande
lag. Information om behandling av personuppgifter ldmnas
av Nordnet, som ocksa tar emot begédran om rattelse av per-
sonuppgifter. Fér mer information angaende hur Nordnet
behandlar personuppgifter var god kontakta Nordnet,
e-post: info@nordnet.se.

SKATTEKONSEKVENSER FOR INVESTERARE

Investerare uppmaéarksammas pa att skattelagstiftningen i
Sverige ellerien medlemsstatinom EU som investeraren har
anknytning till eller sin skattehemvisti kan inverka pa inkom-
sterna fran vardepapperen. Inga sérskilda regler galleri Sver-
ige for den typ av investering som Erbjudandet omfattar. For
mer information om svenska skatteregler se avsnittet “Skatte-
frégori Sverige”.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med anledning av produktstyrningskrav i (a) EU-direktivet
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, ("MiFID
II"), (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerande
direktiv (EU) 2017/593 om komplettering av MiFID Il, och (c)
kapitel 5 i Finansinspektionens féreskrifter om vardepappers-
rorelse, FFFS 2017:2, (sammantaget "MiFID lIs produktstyrn-
ingskrav”), och utan ersattningsansvar for skador som kan
avila en "producent” (i enlighet med MiFID IIs produktstyrn-
ingskrav) i 6vrigt kan ha dartill, har aktier i Bolaget varit fore-
mal f6r en produktgodkénnandeprocess, dar malmarknaden
for aktieri Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och (ii)
investerare som uppfyller kraven for professionella kunder
och jdmboérdiga motparter, var och en enligt MiFID Il (mal-
marknaden). Oaktat malmarknadsbeddmningen ska dis-
tributérerna notera att: vardet pa aktierna i Bolaget kan mins-
ka och det arinte sékert attinvesterare far tilloaka hela eller
delar avdetinvesterade beloppet, aktieri Bolaget erbjuder
ingen garanterad intdkt och inget kapitalskydd, och en inves-
tering i aktier i Bolaget 4r endastldmpad fér investerare som
inte behbver en garanterad intakt eller ett kapitalskydd, som
(antingen enbart ellerihop med en [dmplig finansiell eller
annan radgivare) ar kapabel att utvardera fordelar och risker
med en sadan investering och som har tillrdckliga medel fér
attkunna béra sadana forluster som kan uppsta darav. Mal-
marknadsbeddmningen paverkar inte kraven i ndgra avtals-
massiga, legala eller regulatoriska férsaljningsrestriktioner i
férhallande till Erbjudandet.
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Malmarknadsbeddmningen arinte attanse som (a) en
lamplighets- eller passandebeddmning i enlighet med MiFID
I, eller (b) en rekommendation till ndgon investerare eller
grupp av investerare attinvestera i, inforskaffa, eller vidta
na-gon annan atgard rérande aktier i Bolaget.

Varje distributér ér ansvarig for dess egen malmarknads-
beddmning rérande aktier i Bolaget och for att bestamma
l&mpliga distributionskanaler.

OVRIGT

Ratt att aterkalla Erbjudandet

Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att aterkalla
Erbjudandet om styrelsen och Séljande Aktiedgare, i samrad
med Carnegie, bedémer att forutsattningar fér en
dndamalsenlig, regelbunden och likvid handel med aktien
pa Nasdaq First North Premier Growth Market inte kan
uppnas, for det fall handelser intraffar som har vasentlig
negativ inverkan pa Bolaget som gér det olampligt att
genomféra Erbjudandet eller fér det fall andra omstén-
digheter oméjliggér Erbjudandet. Med forbehall att férsta
dag fér handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier Growth Market dr den 10 december 2021 kan
Erbjudandet aterkallas senast den 14 december 2021.

Ett eventuellt dterkallande av Erbjudandet kommer att
meddelas genom pressmeddelande utan dréjsmal senast
den 14 december 2021.
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Marknadsoversikt

Prospektet innehaller information om Bolagets verksamhet och de marknader dér Bolaget verkar. Informationen om marknad-
stillvéxt, marknadsstorlek och Devysers marknadsposition i férhallande till konkurrenter som beskrivs i Prospektet avser Devysers
samlade beddémning baserat pa bade interna och externa kéllor. De uppgifter som tillhandahélls i detta avsnitt &r, om inte annat
anges, baserade pa en marknadsrapport som hartagits fram av konsultfirman Arthur D. Little p& uppdrag av Bolaget och mot
erséattning ("Marknadsstudien”). Marknadsstudien baseras pa savél interna som externa kéllor.

Den information som tillhandahélls i nedanstaende avsnitt, och som harinhdmtats fran tredje part, har atergivits korrekt och,
savitt Devyser kdnner till och kan utréna av informationen som har offentliggjorts av sadan tredje part, haringa sakférhéllanden
uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har emellertid inte sjélvstandigt verifi-
erat korrektheten eller fullstidndigheten av ndgon tredjepartsinformation och Bolaget kan darfér inte garantera dess korrekthet
eller fullstandighet. Ytterligare faktorer som bér beaktas vid bedémningen av marknadsinformationen beskrivs pa andra stéllen i

Prospektet, daribland i avsnittet “Riskfaktorer”.

INLEDNING

Devyser utvecklar, tillverkar och saljer kit fér genetisk testning
till laboratorieri 6ver 45 lander. Produkterna anvénds inom
rutindiagnostik for komplex DNA-testning inom arftliga sjuk-
domar, onkologi och post-transplantationsmonitorering for
att mojliggdra diagnos av ett stort antal genetiska sjukdomar,
skraddarsydd cancerbehandling samt uppféljning av trans-
planterade patienter. Devysers produkter forenklar komplexa
genetiska testprocesser, minimerar manuellamoment och
levererar snabba resultat.

GENETISK DIAGNOSTIK

Under 1900-talet upptacktes DNA, RNA, protein och deras
funktion i ménniskokroppen vilket skapade grunden for att
férstd ménniskans biologi. Genetisk diagnostik kan ge 6kad
forstaelse om en persons genetiska bakgrund och hjalpa att
tidigtidentifiera genetiska sjukdomar och méjliggéra person-
lig och skraddarsydd sjukdomsbehandling och uppféljning
utifran genetiska forutsattningar hos varje individ. Den férsta
teknologin for att underséka DNA och RNA utvecklades 1977
av Frederick Sanger. Sedan dess har den teknologiska utv-
ecklingen gatt snabbt med utvecklingen av bland annat PCR®
samt NGS.¢ Sanger-sekvensering ar fortfarande en vanlig
teknologi ndren mindre del av DNA och RNA i ett fatal prover
ska testas. Detta da den ar en etablerad teknologi och ger
standardiserade arbetsfléden. Under senare ar har en allt
storre del av marknaden dock skiftat 6ver till att anvanda NGS
da metoden har tydliga fordelar mot tidigare metoder, samti-
digtsom kostnaden fér NGS minskat i takt med den teknolo-

giska utvecklingen. | princip ar de bakomliggande koncepten
bakom Sanger-sekvensering och NGS likartade. Skillnaden
mellan de tvd metoderna aristéllet sekvenseringsvolymerna.
Medan Sanger-metoden endast sekvenserar ett DNA-frag-
ment at gangen, kan NGS sekvensera miljontals DNA-frag-
ment samtidigt. Denna process med hg genomstrémning
kan anvandas fér samtidig sekvensering av hundratals till
tusentals gener. NGS erbjuder darfér battre mojligheter att
snabbt upptécka nya eller sallsynta mutationer och att utféra
kvantitativ bestdmning av DNA-fragment. Inom post-trans-
plantationsmonitorering har NGS dérutdver en betydande
férdel genom sin férmaga att genomfora test med mycket
hég kénslighet och precision. Bolaget fokuserar primart pa
NGS. Da NGS véxerianvandning véntas metoden enligt Bola-
gets uppfattning ta marknadsandelar fran 6vriga teknologier.

MARKNADSOVERSIKT

Devysers adresserar en global och snabbt véxande marknad
inom genetisk diagnostik. Marknaden for genetisk diagnostik
har historiskt kdnnetecknats av en lag marknadspenetration,
dér en stor andel av patienter i behov av genetisk diagnostik
inte blivittestade. Marknadspenetrationen har 6kat kraftigt
de senaste dren i och med attteknologin inom omradet har
utvecklats snabbt. Testerna har blivit mer tillgéngliga nar
kostnaden for DNA- och RNA-sekvensering minskat samtidigt
som forstaelsen for och medvetenheten om genetik dkat,
vilket bland annat har resulterati att genetisk diagnostik i
hoégre grad omfattas av nationella ersattningssystem och
screeningprogram’.

5 MedPCRavses eng. polymerase chain reaction, vilket ar en molekylarbiolgisk metod som bland annat anvands fér attamplifiera en eller ett fatal kopior av en viss DNA-sekvens 6ver flera

storleksordningar, vilket genererar en stor mangd exemplar avden enskilda DNA-sekvensen.

6 MedNGS avses eng. next-generation sequencing, vilket ar en metod med h6g genomstrémning som méjliggér snabb sekvensering av baspari DNA- eller RNA-prover.

7 Med nationella screeningprogram avses undersékningar av ett stdrre antal manniskor for att hitta forstadier till en sjukdom, eller fér att upptécka en sjukdom innan den har gett symtom.
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Under 2020 uppgick den totala marknaden, det vill sdga
dettotala underliggande behovet fér genetisk diagnostik
(TAM, eng. Total Addressable Market) for Bolagets befintliga
produkter, inom arftliga sjukdomar, onkologi och post-trans-
plantationsmonitorering globalt till 5,3 EURmdr. Det under-
liggande behovet véaxer med en 6kad prevalens® av cancer
och &rftliga sjukdomar, samt en 6kning av antalet njur- och
stamcellstransplantationer. Den genomsnittliga marknad-
spenetrationen inom Devysers geografiska huvudmarknader
uppgick under 2020 till cirka 24 procent, vilketinnebar att
Devysers adresserbara marknad (SAM, eng. Serviceable
Available Market) uppgick till 1,3 EURmdr. Devysers adresser-
bara marknad uppskattas historiskt ha vuxit med en gen-
omsnittlig arlig tillvaxt (CAGR) om 9 procent mellan 2016 och
2020, och vantas framover att vdxa med en genomsnittlig
arlig tillvaxt (CAGR) om 13 procent mellan 2021 och 2026.
Marknadspenetrationen har framférallt kat till f6ljd av en
hégre medvetenhet om fordelarna med genetisk testning,
samt mer utvecklade ersattnings- och screeningprogram. Se
avsnittet “Trender och drivkrafter” nedan.

Den storsta enskilda marknaden globalt fér genetisk diag-
nostik &r USA som uppskattades sta for 24 procent av den
totala adresserbara marknaden 2020. USA, dar Devyser
under 2021 har bérjat etablera sin direktférsaljningsmodell,
utgor saledes en stor potentiell marknad fér Bolaget. Tysk-
land, Storbritannien, Italien, Frankrike och Spanien &r de

8 Med prevalensavses befintligafall av en viss sjukdom eller ettvissttillstand i en viss population.

2023

2024 2025 2026

Frankrike Spanien Resten av varlden

storre europeiska marknaderna och utgér totalt tillsammans
24 procent av den totala adresserbara marknaden 2020. Ovri-
gavarlden utgjorde saledes mer &n halften av den adresser-
bara marknaden 2020.

| utvecklade marknader, som USA och de europeiska
marknaderna, har genetisk diagnostik en hdgre marknad-
spenetration an i utvecklingsléander till f6ljd av hégre medvet-
enhetom férdelarna med genetiska tester, samt vélutvecklad
infrastruktur med nationella ersattningssystem och screen-
ingprogram. Exempelvis hade USA en marknadspenetration
om 35 procent ar 2020, samtidigt som marknadspenetrationen
i 6vriga varlden uppgick till i genomsnitt 20 procent. USA,
Tyskland, Storbritannien, ltalien, Frankrike och Spanien utgjorde
darfér 60 procent av den adresserbara marknaden och 48 pro-
centav dettotala globala underliggande behovet (TAM) 2020.

Marknadens tillvaxttaktiutvecklingslander arhogre ani
utvecklade lander. Detta férklaras av en snabbt 6kande
marknadspenetration i kombination med en stor och vaxan-
de befolkning i utvecklingslander.

Kina och Japan har tillsammans potential att bli vérldens
storsta marknad for genetisk diagnostik da de vaxer med en
genomsnittlig tillvaxttakt (CAGR) om 15 procent per ar.
Tillvaxten pa dessa marknader drivs framst av 6kad medvet-
enhetom férdelarna med genetiska tester, 6kade sjukvard-
sutgifter, avskaffandet av ettbarnspolitik samt andra statliga
initiativ. Aven Sydostasien, med en relativt hég prevalens av
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arftliga sjukdomar som kan identifieras med Devysers pro-
dukter, exempelvis thalassemi, kombinerat med statliga
screeningprogam véntas vaxa snabbare dn marknaden i stort
och blien av de stérsta marknaderna i framtiden.

TRENDER OCH DRIVKRAFTER

Devysers adresserbara marknad drivs av ett antal trender och
drivkrafter, av vilka Bolaget anser de viktigaste vara: (1) 6kad
medvetenhet om vardet av genetisk testning, (2) stabilt dkan-
de prevalensinom Devysers marknadssegment, (3) utveckling
av ersattningssystem och screeningprogram samt (4) nya
behandlingar som administreras baserat pa genetiska tester.
Var och en av dessa trender och drivkrafter diskuteras nedan.

Okad medvetenhet om virdet av genetisk testning

En av de av Bolagetidentifierade viktigaste trenderna och
drivkrafterna fér marknadens tillvéxt &r en 6kad global med-
vetenhet om férdelarna med att tidigt identifiera och behand-
la genetiska avvikelser med hjalp av genetiska tester. En 6kad
forstdelse om en persons genetiska bakgrund underlattar fér
atttidigtidentifiera sjukdomar och mojliggéra personlig och
skrdddarsydd sjukdomsbehandling utifran genetiska forutsat-
tningar hos den enskilda individen. Att tidigt identifiera avvikel-
ser kan vasentligt forbéattra utfallet hos en patient och ocksa
betydligt reducera kostnaden for sjukvarden. Till féljd av en
dkad medvetenhet och férstaelse har darfor flertalet geograf-
iska marknader utvecklat en infrastruktur fér genetisk diag-
nostik, med alltmer férmanliga erséttningssystem och screen-
ingprogram.

Inom Devysers samtliga marknadssegment har Bolaget
observerat en stark trend mot att medvetenheten om vardet
av genetisk testning 6kar och att det i takt med detta utveck-
las fler betalningsmodeller med mer omfattande ersattning.

Stabilt 6kande prevalens inom Devysers marknadssegment
Bolaget beddmer att behovet av genetisk diagnostik drivs av
en stabilt 6kande prevalens inom Devysers marknadsseg-
ment. Den 6kande prevalensen arvaldokumenterad inom
onkologi, dar antalet sjukdomsfall har vuxit historiskt och véan-
tas att fortsatta véxa i framtiden. Cancer &r den nést vanli-
gaste dddsorsaken globalt och uppskattades under 2018
vara anledningen till 9,6 miljoner dédsfall, motsvarande var
sjatte dodsfall globalt under samma period. De vanligaste

9 WHO, World Cancer Report(2020).
10 WHO, World Cancer Report(2020).

typerna av nya fall av cancer ar lungcancer, bréstcancer,
kolorektal cancer, prostatacancer, magcancer och livmoderh-
alscancer’ Antalet arliga fall av cancer férvantas att 6ka
framover, framst till f6ljd av védxande och aldrande befolkning
globalt, samt dven till f6ljd av utvecklingen av cancertyper
relaterade till social och ekonomisk utveckling.’®

Aven Bolagets marknadssegment post-transplantations-
monitorering gynnas av ett vaxande underliggande behov.
Enbarti USA har det totala antalet transplantationer &kat fran
cirka 12 000 érliga behandlingar under 1988 till cirka 39 000
behandlingar under 2019. Denna utveckling har delvis drivits
av den teknologiska utvecklingen som mgjliggjort att ett
storre antal transplantationer har kunnat genomféras, och
delvis pa grund av ett vaxande underliggande behov drivet
av faktorer sdsom en vaxande och aldrande befolkning med
en 6kad férekomst av kroniska sjukdomar.”

Utveckling av ersattningssystem och screeningprogram

De nuvarande och férvantade ersattningssystemen &r gynn-
samma fér Devyserinom Bolagets olika indikationer, marknads-
segment och geografiska marknader. Till f5ljd av en 6kad
medvetenhet och forstaelse for nyttan av genetisk testning
har det utvecklats en infrastruktur fér genetisk diagnostik pa
ettflertal geografiska marknader vad galler exempelvis for-
manligare ersattnings- och forsékringssystem. Kina, Japan och
Sydamerika ar nagra av vérldens stérsta marknader inom
Devysers marknadssegmentoch férvantas att vaxa med 13- 15
procent per arframtill 2026. Tillvaxten pa dessa geografiska
marknader drivs delvis av en dkad medvetenhet om vardet av
genetisk testning och 6kade nationella investeringar i sjuk-
vard, bland annatinom statliga ersattningssystem och screen-
ingprogram. Sydostasien ar ytterligare en stor marknad som
véntas att vdxa med i genomsnitt 16 procent per ar fram till
2026, framforallt drivet av nationella screeningprogram inom
indikationer som Devyser adresserar, bland annat thalassemi.

Nya behandlingar som administreras baserat pa genetiska
tester

Under det senaste decenniet har nya cancerlékemedel
lanserats med skraddarsydd effekt mot specifika genetiska
féréndringaricancerrelaterade tumérer. Dessa lakemedel
har hog effektivitet nér de gestill patienter med tumérer med
de specifika genetiska féréndringarna, men liten elleringen

11 U.S.Departmentof Health & Human Services. Health Resources and Services Administrations, U.S. Transplants Performed : January 1, 1988 - September 30, 2021U.
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effekt nér de gestill patienter med tumaorer som inte bar pa

avsedd genetisk forédndring. En foljd av detta ar, enligt Bola-
gets uppfattning, att genetisk testning har blivit nédvandig

for att ratt lskemedel ska gestill ratt patienter.

DEVYSERS MARKNADSSEGMENT

Devyser utvecklar, tillverkar och séljer kit for genetisk rutindi-
agnostik inom marknadssegmenten arftliga sjukdomar,
onkologi och post-transplantationsmonitorering. Devysers
adresserbara marknad bedéms inom dessa marknadssegment
enligt Marknadsstudien vara global och snabbt véxande.
Dessa marknadssegment beskrivs nedan.

Marknaden fér genetiska test inom arftliga sjukdomar
Devysers marknad inom &rftliga sjukdomar omfattar diag-
nostiska kit och analysmjukvara fér indikationerna thalassemi,
cystisk fibros, kromosomavvikelser, blodgruppsinkompabi-
litet ("RHD") och trombofili. Thalassemi, cystisk fibros och
RHD &r for nérvarande de viktigaste indikationerna fér Bola-
getidetta marknadssegment, da Bolaget upplever dessa
indikationer som mycket konkurrenskraftiga. | Italien, Tysk-
land och USA utgér dessa indikationer cirka 40 procent av
dentotala marknaden fér genetisk diagnostik inom arftliga
sjukdomar, métt som det totala underliggande behovet
(TAM) fér genetisk diagnostik inom arftliga sjukdomar. | syfte
atttidigt upptécka arftliga sjukdomar genomférs genetiska
testeristora delar av varlden pa gravida kvinnor, foster, nyféd-

12 Marknadsstudien.

dabarn samt pa personer med arftliga sjukdomarifamiljen.

Av Devysers tre marknadssegment &r marknaden fér gen-
etisk diagnostik for Devysers produkter inom arftliga sjukdo-
mar den stdrsta. Den totala marknaden, matt som det totala
underliggande behovet (TAM) fér genetisk diagnostik, inom
arftliga sjukdomar uppgick till 3,1 EURmdr 2020 och férvantas
dkatill 3,2 EURmdr 2026, motsvarande en genomsnittlig arlig
tillvaxt (CAGR) om cirka 4 procent mellan 2021 och 2026.
Marknadssegmentet &rftliga sjukdomar hade under 2020 en
marknadspenetration om cirka 30 procent vilket motsvarar en
adresserbar marknad (SAM) om cirka 925 EURm. Den
adresserbara marknaden vantas att véxa till 1,9 EURmdr 2026,
vilket motsvarar en marknadspenetration om cirka 58 procent
2026. Okningen i marknadspenetration, tillsammans med
den underliggande marknadens tillvéaxt, motsvarar en gen-
omsnittlig arligt tillvaxttakt (CAGR) om 12 procent.
Marknaden for vissa arftliga sjukdomar, sasom till exempel
thalassemi, véxer i utvecklade lander till féljd av migration
fran utvecklingslénder, men framférallt fér att medvetenhet-
en om fordelarna av genetisk diagnostik i forebyggande syfte
vaxer. Prenatal testning och screening av nyfédda &r en véx-
ande trend pa global niva till féljd av attlander lagger en
storre vikt vid diagnostisering av arftliga sjukdomar och deras
framtida effekter.

Det genomsnittliga priset per test for detta marknadsseg-
ment kan skilja sig avsevért mellan Devysers geografiska
marknader, dar priser i USA ar ungefér 20-30 procent hdgre
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an priser i Storbritannien, Italien, Tyskland, Frankrike och
Spanien, och dnnu hégre jamfort med utvecklingslander. Pris-
erna fér genetiska testkit ari allménhet likartade inom seg-
mentet, med endast sma skillnader mellan indikationerna pa
respektive geografisk marknad.

Inom marknadssegmentet fér genetiska testinom arftliga
sjukdomar férekommer nationella screeningprogram, sar-
skilt med avseende pa cystisk fibros i USA och EU samt med
avseende pathalassemiiandralédnder med hégre prevalen-
snivaer. Enligt Bolagets uppfattning medfér detta ett stort
fokus pa offentlig upphandling inom detta marknadssegment.

Marknaden f6r genetiska testinom onkologi
Devysers marknad inom onkologi omfattar diagnostiska kit
for de sex olika indikationerna BRCA™®, HBOC™", arftlig
kolorektalcancer, Onco HC, Onco Hotspot' och DPYD', dar
BRCA och HBOC ar Bolagets fér narvarande viktigaste indika-
tioner. BRCA och HBOC utgér cirka 40 procent av den totala
marknaden for genetiska testinom onkologi. Devysers vikti-
gaste geografiska marknader inom marknadssegmentet
onkologi ar for nérvarande Italien, Tyskland och USA.
Detbeddms och arvéldokumenterat att halften av alla

Oversikt 6ver Devysers adresserbara marknad
fér genetiska test inom onkologi
2019 -2026E (EURm)'®

dédsfall till f6ljd av cancer hade kunnat undvikas om de hade
upptacktsitid.” Foratttidigt upptécka genetiska avvikelser
som kan leda till cancer genomférsi stora delar av vérlden
genetiska tester av patienter som misstanks ha genetiska
mutationer samt hos familjemedlemmar till de som har, eller
missténks ha, genetiska mutationer. Den totala marknaden,
matt som det totala underliggande behovet for genetisk
diagnostik (TAM), inom onkologi uppgick enligt Marknads-
studien till 849 EURm 2020, och férvéntas att uppga till
865 EURmM 2026. Marknadssegmentet onkologi hade under
2020 en marknadspenetration om 29 procent vilket motsvarar
en adresserbar marknadsstorlek (SAM) om cirka 245 EURm.
Marknadspenetrationen férvéntas véxa och uppgatill cirka
56 procent 2026, vilket motsvarar en adresserbar marknadss-
torlek om cirka 480 EURm 2026. Denna 6kning, tillsammans
med den underliggande marknadens tillvéxt, motsvarar en
genomsnittlig arligt tillvéxttakt (CAGR) om 12 procent.
Marknaden fér onkologi vaxer delvis pa grund av att fler mén-
niskor runtom i varlden far cancer till féljd av langre livslangd,
men framférallt fér att medvetenheten om férdelarna av
genetiska tester i férebyggande syfte véxer. Enligt Bolaget
vaxer marknaden dven da manga nya cancerlakemedel
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mBRCA  HBOC  Kolorektal = Hotspot = DPYD

13 Brostcancergener.

14 Arftlig brost- och livmoderhalscancergener.

15 Bestamning av mutationerien genpanel darinformationen anvénds fér att skraddarsy cancerbehandlingen fér varje patient.

16 Bestamning avférekomstav genetiska varianterigenen DPYD som kan orsaka svéra biverkningar vid behandling av cancerpatienter med cellgiftet 5-FU (DihydropPYimidine Dehydrogenase).

17 WHO, World Cancer Report(2020).
18 Marknadsstudien.



Oversikt dver Devysers adresserbara marknad fér genetiska
test inom post-transplantationsmonitorering
2019-2026E (EURm)”?

2019 2020 2021E 2022E
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lanserats under det senaste decenniet med skraddarsydd
effekt mot specifika genetiska férandringar som &rvanligai
tumérer. Dessa lékemedel har hog effektivitet om de gestill
patienter med tumorer med de specifika genetiska férandrin-
garna och liten eller ingen effekt om de gestill patienter med
tumaorer som inte bar pa avsedd genetisk forandring. Genet-
isk testning avtumorer &r helt nédvandig for att ratt ldkeme-
del ska administreras till patienter. Devyser erfar attlander
runtom ivéarlden har bérjat inse att kostnaden for att testa
befolkningen och tidigt upptacka genetiska avvikelser som
kan leda till cancer &rlagre &n att behandla patienter som
utvecklat cancer. Darfér utvecklas och erbjuds en férbattrad
infrastruktur med férmanligare ersattnings- och férsakring-
spolicyer runtomivérlden inom alla sorters genetisk test-
ning, och framféralltinom onkologi.

Det genomsnittliga priset per test for detta marknadsseg-
ment kan skilja sig mellan Devysers geografiska marknader,
dar priseri USA &rungefér 10 procenthdgre an priseri
Storbritannien, Italien, Tyskland, Frankrike och Spanien, och
annu hdgre jamfort med utvecklingsléander. Priserna for
genetiska testkitinom segmentet ariallménhet likartade,
med endastsma skillnader mellan indikationerna pa respek-
tive geografisk marknad.

Marknaden f6r genetiska test inom post-transplantations-

monitorering
Devyser utvecklar, tillverkar och saljer kit fér genetisk testning

19 Marknadsstudien.

och analysmjukvara for rutindiagnostik inom post-transplan-
tationsmonitorering for uppféljning av stamcellstransplanta-
tioner. Devyser bedriver ocksa ett utvecklingsprojekt for uppfél-
jning av njurtransplantationer. Enligt Bolagets uppfattning
anvands test for stamcellstransplantationsmonitorering i uppfél-
jningssyfte oftast under ett flertal ar efter transplantationen
for att upptacka eventuella komplikationeri ett tidigt skede.

Test for njurtransplantationsmonitorering i uppféljningssy-
fte utfors idag framst nar det finns misstanke om komplika-
tionertill f6ljd av det transplanterade organet. Bolaget bedémer
att storskalig introduktion av monitoreringsprogram, i stil med
de som idag finns inom stamcellstransplantation, i framtiden
kan komma att signifikant dka efterfrdgan och marknadsstorle-
ken av genetiska test fér njurtransplantationsmonitorering.

Den totala marknaden, matt som dettotala underliggande
behovet (TAM)f6r genetisk diagnostik, inom post-transplan-
tationsmonitorering uppgick till 1,4 EURmdr 2020. Den totala
marknaden férvéntas att uppga till 1,7 EURm 2026, mots-
varande en genomsnittlig arlig tillvéaxt (CAGR) om cirka 4 pro-
cent. Marknadssegmentet post-transplantationsmonitorering
hade under 2020 en marknadspenetration om 7 procent vilket
motsvarar en adresserbar marknadsstorlek (SAM) om cirka 96
EURm. Den adresserbara marknaden férvéantas uppga till cirka
270 EURm 2026 vilket motsvarar en marknadspenetration om
cirka 16 procent. Denna 6kning i marknadspenetration, tillsam-
mans med den underliggande marknadens tillvéxt, motsvarar
en genomsnittlig arligt tillvéxttakt (CAGR) om 20 procent.
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Enligt Bolagets uppfattning &r marknaden fér post-trans-
plantationsmonitorering sarskilt attraktiv for Devyser dven
om den adressernara marknaden (SAM) ar mindre an
marknaderna for arftliga sjukdomar och f6r onkologi. Pa
marknaden for post-transplantationsmonitorering finns det
betydligt farre aktérer som kan erbjuda hégkvalitativa test,
och Bolaget bedémer att Bolaget dr en av enbart tre aktorer
med denna kompetens. Se avsnittet “Industriéversikt och
konkurrens” nedan. Marknaden for post-transplantations-
monitorering har inte heller utvecklats lika mycket som Bola-
gets 6vriga marknader, varfér marknadspenetrationen fort-
farande arlag men snabbtvéxande.

Marknaden fér post-transplantationsmonitorering vaxer
delvis pa grund av att antalet transplantationer dkar, men
framforallt for att antalet patienter som regelbundet foljs upp
Okaritakt med att medvetenhet om post-transplantations-
monitorering &kar. Marknaden fér post-transplantationsmon-
itorering har de senaste aren vuxit snabbt fran laga nivaer
dven da det har lanserats stora monitoreringsprogram, och
den forvantas att vaxa snabbt i framtiden. Vidare véaxer
marknaden for post-transplantationsmonitorering snabbt
som ett resultat av en vaxande penetration av NGS-test.
NGS-testlampar sig sarskilt val vid post-transplantations-
monitorering till f6ljd av battre precision &n befintliga alterna-
tiv. Detta har resulterati en genomsnittlig arlig tillvaxttakt
(CAGR) av NGS-test for stamcells- och njurtransplantations-
monitorering om 31 respektive 21 procent.

Detgenomsnittliga priset per test kan skilja sig avsevart
mellan Devysers geografiska marknader, dar priser i USA ar
ungefar 10 procent hégre an priseri Storbritannien, Italien,
Tyskland, Frankrike och Spanien, och &nnu hégre jamfort
med utvecklingslander. Priserna fér genetiska testkit ariall-
manhet likartade inom segmentet, med endast sma skillnad-
er mellan indikationerna pa respektive geografisk marknad.

KUNDER

Devysers kundsegmentinom rutindiagnostik omfattar fére-
tradesvis tre olika kategorier. De har alla olika egenskaper
och arféremal for olika trender. Kunderna skiljer sig bland
annat at savitt avser inriktning, storlek och finansiering. Kun-
derna kan delas upp i foljande tre kategorier:

Offentliga laboratorier: Offentliga laboratorier drivs generellt
av statliga, regionala eller kommunala sjukvardshuvudmén

och ar offentligt finansierade. Férsaljning till offentliga labo-
ratorier sker ofta genom ett upphandlingsférfarande.

Sjukhuslaboratorier: Sjukhuslaboratorier har ett brett erbju-
dande av genetiska tester och bildar fér ndrvarande det stors-
ta segmentet pa marknaden fér genetisk diagnostik.
Sjukhuslaboratorier kan vara antingen offentligt eller privat
finansierade. Universitetssjukhus dvergari allt hgre
utstrackning till nya teknologier fér genetisk diagnostik,
exempelvis NGS, dven om egenutvecklade tester, sa kallade
"home brews”, eller LDT?° fortfarande dominerar marknaden.
Da egenutvecklade test &r vanligt forekommande inom den-
na kundgrupp ar det svart for évriga aktdrer att ta sigin.

Privata laboratorier: Privata laboratorier &r den snabbast véx-
ande kundgruppen till f6ljd av en dkande andel outsourcing
fran sjukhus, detta bland annat da de ofta kan erbjuda snab-
bare testresultat och hégre kundservice. Denna kundgrupp
bestar av stora laboratoriekedjor med ett brett utbud av olika
diagnostiska test.

Devysers kunder &r huvudsakligen verksamma inom rutin-
diagnostisk laboratorieverksamhet, vilket enligt Bolaget skiljer
sig fran traditionell forskningsdiagnostisk laboratorieverksam-
het pa sa satt att andra egenskaper premieras inom rutindiag-
nostik. Rutindiagnostisk laboratorieverksamhet avser sddan
diagnostik som genomférs av patienter rutinméssigt, snarare
an forskningsinriktad diagnostik. Bolaget uppfattar att rutin-
diagnostiska laboratorier ar sarskilt fokuserade pa att férbéttra
och férenkla laboratoriets processflode, utéver att leverera
robusta laboratorieresultat. De viktigaste inkdpskriterierna
inom Devysers kundgrupper anses enligt Marknadsstudien vara:
i) processenkelhet, ii) DNA-extraktion, iii) antal gener som kan
testas, iv) kdnslighet, v) specificitet, vi) mjukvara, samt vii) teknisk
support.

FORSALJNINGSMODELLER

Enligt Bolagets uppfattning finns deti huvudsak tva férsal-
jningsmodeller for att nd Bolagets kunder, namligen en direk-
tférsaljningsmodell och en distributérférsaljningsmodell.
Direktforséljningsmodellen arvanlig pa marknader dar lokal
férankring behovs for att séljare ska kunna uppratthalla rela-
tioner med kunderna, och méjliggéra langsiktiga relationer
med kunderna. Distributérférsaljningsmodellen dr den vanli-
gare modellen som anvands fér snabbttilltréde till en marknad

20 MedLDTavseseng. Laboratory Developed Tests. LDT-tester &rikortheten sorts diagnostiska in vitro-tester som designas, tillverkas och anvands inom ett enda laboratorium.

Se avsnittet “Verksamhetsbeskrivning - Marknadstillgdng och andra regulatoriska frégor - USA”.



dar férséljningsorganisationen saknar nérvaro och relationer
pa marknaden. Distributérer &r vanligtvis specialiserade pa
genetisk testning och har starka relationer med viktiga labo-
ratorier, opinionsledare, sjukhus och sjukhusgrupper. Devys-
er anvander sig per dagen for Prospektet av dessa tva forsal-
jningsmodeller baserat pa Bolagets bedémning av 1damplig
strategi fér varje enskild marknad. Se avsnittet “Verksamhets-
beskrivning - Direktférséljining och distribution”.

INDUSTRIOVERSIKT OCH KONKURRENS

Devyser utvecklar, tillverkar och saljer kit fér genetisk testning
och analysmjukvara inom marknadssegmenten &rftliga sjuk-
domar, onkologi och post-transplantationsmonitorering.
Utover att konkurrera med globala aktérer som, likt Devyser,
saljer kit for genetiska testertill flertalet olika laboratorier,
konkurrerar Devyser och Bolagets konkurrenter dven mot
laboratorieutvecklade produkter, sa kallade "home brews”.
Dessa ar utvecklade av laboratorier och far enbart anvandas
av laboratorierna sjalva. Laboratorieutvecklade tester har en
stark stéllning hos de laboratorier som har utvecklat dem,
varfor Bolaget bedémer att dessa inom ett antal indikationer
ér Bolagets huvudsakliga konkurrenter. Laboratorieutvecklade
tester har inte genomgatt samma omfattande produktgod-
kdnnandeprocesser och certifieringsprocesser som kommer-
siella produkter pa marknaden, och anvandningen avdem
vantas framover att paverkas av ny lagstiftning som bland annat
tar sikte pa att 6ka kvaliteten pa medicintekniska produkter
forin vitro-diagnostik. Inom Europa véntas exempelvis IVDR
bérja dga full tillampning under 2022, se avsnittet “Verksam-
hetsbeskrivning - Marknadstillgang och andra regulatoriska
fragor”.

Konkurrens inom marknadssegmentet arftliga sjukdomar
Bolaget bedémer att konkurrensen inom marknadssegment-
et arftliga sjukdomar, och inom de indikationer som Devyser
adresserar, ar medelhdgiforhallande till Bolagets 6vriga
marknadssegment. Det finns ett antal multinationella aktérer
inom marknadssegmentet med mycket hg varumérkesigen-
kdnning, samtidigt som Devyser per dagen fér Prospektet
beddéms ha forhallandevis lag varumarkesigenkanning. Istél-
let for att ha en stark varumaérkesigenkénning bedémer
Devyser att Bolagets kit kan férenkla laboratoriers process-
floden mer an vad konkurrenters kit fér genetiska test klarar

21 Marknadsstudien.
22 Marknadsstudien.
23 Marknadsstudien.
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av. Devysers test har, savitt Devyser kadnner till, den kortaste
manuella arbetstiden bland konkurrenter - 45 minuter jamfort
med &ver tva timmar?! {6r den produkt med nést kortast
manuella arbetstid. Darutdver ar det, savitt Bolaget kdnner
till, enbart Devyser och tva konkurrerande bolag som haren
process som involverar enbart ett provror.

Konkurrens inom marknadssegmentet onkologi

Inom marknadssegmentet onkologi aterfinns bland Devysers
konkurrenterna multinationella aktérer med mycket hég var-
umaérkesigenkanning. Bolaget bedémer att konkurrensen
inom marknadssegmentet onkologi ar hégre aninom Bola-
gets tva 6vriga marknadssegment. Devyser uppfattar att
Bolagets huvudsakliga konkurrensférdel inom detta markn-
adssegment &r att forbattra processfloden hos laboratorier.
Exempelvis kraver Devysers test cirka 45 minuters manuell
arbetstid, medan testet med nast snabbast manuella arbets-
tid kréver atminstone fem timmar?? manuell arbetstid.
Darutover &r det, savitt Bolaget kdnner till, enbart Devyser
och tva konkurrerande bolag som har en process som
involverar enbart ett provror.

Konkurrens inom marknadssegmentet post-transplantation-
smonitorering

Inom marknadssegmentet post-transplantationsmonitore-
ring aterfinns ett mindre antal konkurrenter jamfért med
marknadssegmenten arftliga sjukdomar och onkologi. Bola-
getbeddmer att konkurrensen inom marknadssegmentet
post-transplantationsmonitorering ar relativtlag i jamforelse
med Bolagets 6vriga marknadssegment. Inom post-trans-
plantationsmonitorering bedéms dock NGS véxa i popularitet i
framtiden till f5ljd av de effektivitetsvinster och kostnadsbe-
sparingar som sekvensieringsmetoden medfér. Inom markn-
adssegmentet post-transplantationsmonitorering sarskiljer
sig Devyser fran vriga konkurrenter genom att ha mycket
hog sensitivitet?®, samt att Bolaget, savitt Bolaget kénnertill,
ar den enda aktdren vars process enbartinvolverar ett provrér.
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Verksamhetsbeskrivning

OVERSIKT

Devyser utvecklar, tillverkar och saljer kit fér genetisk testning
inom rutindiagnostik till laboratorier i ver 45 lander. Produk-
terna anvands for komplex DNA-testning inom arftliga sjuk-
domar, onkologi och post-transplantationsmonitorering for
att mojliggdra diagnos av ett stort antal genetiska sjukdomar,
skraddarsydd cancerbehandling samt uppféljning av trans-
planterade patienter. Devysers produkter forenklar komplexa
genetiska testprocesser, minimerar manuellamoment och
levererar snabba resultat.

Devyser har historiskt haft en hég tillvaxttakt med en organ-
isk tillvaxt, matt som en genomsnittlig arlig tillvaxt (CAGR),
om 35 procent mellan 2015 och 2020. Per dagen fér Prospek-
tet har Devyser saltfler an tva miljoner kit fér genetisk test-
ning, vilket enligt Bolagets uppfattning ar ett styrkebevis for
produktportfoljen. Devyser har en skalbar plattform med en
enligt Bolaget attraktiv portfdlj, dar 28 CE-markta produkter
har lanserats per dagen for Prospektet.

Hela Devysers kvalitetsledningssystem, fran utveckling till
tillverkning och férsaljning, &r certifierat enligt den interna-
tionella medicinteknikstandarden ISO13485:2016 samt
godkant enligt MDSAP. MDSAP-godkéannande innebar en
certifiering som uppfyller bland annat det amerikanska lake-
medelsverkets FDA:s riktlinjer och som underl&ttar framtida
certifiering av produkterilander sasom USA, Kanada, Bra-
silien, Australien och Japan. Devyser befinner sig per dagen
fér Prospektet i en expansiv fas med fokus pa forséljning dar
produktutveckling &r en viktig och integrerad del.

HISTORIK

Devyser grundades i Stockholm 2004 av Anders Hedrum,
Ulf Klangby och Dan Hauzenberger. De tre grundarna ar per
dagen for Prospektet fortsatt anstéllda och verksamma i Bolaget.
Viktiga handelser under Devysers historia inkluderar foljande.

2004 Bolaget grundas av Anders Hedrum, Ulf Klangby och
Dan Hauzenberger.

2005 Denforsta externa finansieringen av verksamheten
genomférs. Den per dagen fér Prospektet storsta
aktiedgaren gor sin forsta investering i Bolaget.

2006  Denforsta CE-produkten (prenatal diagnostik)
lanseras.

2008 Bolagetflyttarinidess nuvarande lokaleri
Hagersten, séder om Stockholm.

2014 Devyser startar direktforsaljning via eget dotter-
bolagiltalien.

2015 Bolaget byter anmaélt organ fran Intertek till sitt
nuvarande anmalda organ TUV SUD.

2016  Devyser startar direktférsaljning via eget dotte-
bolagiTyskland. Det tyska dotterbolaget skéter
forsaljningen i Schweiz, Tyskland och Osterrike.

Devyser lanserar sin forsta produkt som bygger pa
NGS-teknik. Produkten var CE-markt vid lanseringen.

2019  Bolagetcertifieras enligt 1ISO13485:2016.
2020 Bolaget erhaller MDSAP-certifiering.

2021  Bolagetgenomfor en riktad nyemission av aktier till
en emissionslikvid motsvarande totalt 130 SEKm.
Swedbank Robur och Fjarde AP-fonden tecknar
samtliga aktier i nyemissionen.

Bolaget bildar det amerikanska dotterbolaget
Devyser US Inc samt dotterbolaget Devyser UK Ltd i
Storbritannien.

VISION OCH AFFARSIDE

Devysers vision &r en vérld dér personlig medicin &r allmant
tillgénglig tack vare anvandarvanliga och palitliga genetiska
tester. Bolagets affarsidé ar att forse genetiska diagnostiklab-
oratorier med kostnadseffektiva testprocesser genom att
erbjuda snabba, ldttanvédnda och robusta |&sningar.

FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY
Devysers styrelse har antagit de finansiella mal fér Bolaget
som presenteras nedan. Bolagets finansiella mal baseras pa
ettantal antaganden, sdsom antaganden om att detinte
kommer att ske nagra férandringar i befintliga politiska, lega-
la, skatteméssiga, marknadsméssiga eller ekonomiska villkor
elleritillamplig lagstiftning, férordningar eller regler, som,
enskilt eller sammanslaget, skulle ha en vésentligt negativ
effekt pa Bolagets resultat, och att Bolagetinte kommer att
bli partinagra rattstvister eller administrativa forfaranden
som kan ha vésentlig inverkan pa Bolaget, som Bolaget fér
narvarande inte kanner till.

Bolaget anser attviss utveckling och vissa trender kommer



att stédja de finansiella mal som beskrivs nedan. Bolaget har
entilltro att férsaljningen kommer att aterhamta sig efter den
negativa paverkan fran coronapandemin, och fortsétta i stil
med de historiska tillvaxttalen. Som en del av Bolagets
tillvaxtstrategi avser Bolaget att omvandla utvalda distribu-
térsmarknader till direktférséljningsmarknader, samt att ga in
pa den nordamerikanska marknaden genom att etablera en
egen forsaljningsorganisation. For att etablera egna forsél-
jningsorganisationer pa utvalda marknader behéver Bola-
getinvesteraiegen férséljningspersonal samt skala upp sin
supportorganisation. Som en f6ljd av att Bolaget etablerar
sig pa fler marknader genom egen férséljningsorganisation
uppskattar Bolaget att Devyser ar val positionerat att
fortsatta i stil med de historiska tillvaxttalen, och nér Bolaget
har méjlighet att na den marginal som tidigare har gatttill
distributdérerna beddms det &ven ha en positiv effekt pa
bruttomarginalen da en stor del av Bolagets produktion-
skostnader bestar av fasta kostnader. Fér att understédja
tillvaxtstrategin avser Bolaget att forstérka den administrati-
va organisationen med fokus pa HR-, IT- och finansfunktion-
er vilket 6kar Bolagets administrativa kostnader pa kort sikt.
Som en foljd av Bolagets strategi att lansera nya produkter
och anpassa existerande produkter till nya myndighetsdi-
rektiv och marknader, attforstarka utvecklingen av mjukvara
samtregulatoriskt arbete relaterat till VDR bedémer Bola-
get att forskning- och utvecklingskostnaderna kommer att
Oka pa kort sikt.

De antaganden som ligger till grund for Bolagets finansiel-
la mal kanske inte visar sig vara korrekta, och resultaten av
Bolagets verksamhet kan avvika betydligt fran de finansiella
malen pa grund av dessa och andra faktorer som beskrivs
under avsnitten “Riskfaktorer” och “Operationell och finansiell
oversikt”.

Tillvaxt
Devysers mal &ratt uppna en arlig organisk tillvaxt som vers-
tiger 30 procent.

Bruttomarginal
Devysers mal ar att pa medellang sikt (tre till fem ar) uppna en
bruttomarginal som dverstiger 80 procent.

Rérelsemarginal (EBIT marginal)

Devysers mal &r att prioritera investeringar i organisationen
for att stédja tillvéaxten och att pa medellang sikt (tre till fem
ar)uppna en rérelsemarginal (EBIT-marginal) som dverstiger
20 procent.
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Utdelningspolicy

Devyser arien expansionsfas och kommer darfér att priorit-
eratillvaxt fore utdelningar under de kommande aren. Bola-
gets langsiktiga mal ar att, med hansyn till Bolagets finansiella
stéllning, dela ut mellan 30 procent och 50 procent av Bola-
gets resultat efter skatt.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Devyser anser att Bolaget har féljande styrkor och konkur-
rensférdelar som har bidragit till dess framgang och som gér
attBolagetidag befinnersigien god position fér att véxa och
genomféra sin strategi.

Specialiserad leverant6r av avancerade DNA-test kombinerat
med mjukvara anpassad till marknadsledande DNA-sekven-
sieringsinstrument

Devyser grundades 2004 med idén om att utveckla ett snabbt,
icke-invasivt diagnostiskt test baserat pa multiplex PCR-
teknik fér prenatal diagnostik. Nar féretaget grundades fok-
userade produktutvecklingen pa reproduktiv halsa, inklusive
rutinanalys fér prenatal aneuploidi, analys av graviditetsfér-
lust och analys av manlig infertilitet. Sedan Bolagets grundan-
de har Devysers produktportfélj utvecklats och expanderats
for atttillgodose behovet av enkla och snabba processer for
komplex DNA-testning inom arftliga sjukdomar, onkologi och
post-transplantationsmonitorering for att méjliggéra diagnos
av ett stort antal genetiska sjukdomar, skréddarsydd cancer-
behandling samt uppféljning av patienter som genomgatten
transplantation. For att komplettera sin produktportfolj erb-
juder Devyser dven mjukvara for dataanalys och tolkning av
resultat. Bolagets Amplicon Suite-mjukvara ér en SaaS-16sning
("Software as a Service”) fér analys av genetiska varianter,
vilket méjliggodr for anvéndaren att ladda upp data, genom-
féra analyser och tolka resultat. Vidare anvdnds ADVYSER-pro-
gramvaran fér Bolagets chimerismprodukt fér bade screen-
ing av markdrer och monitorering av patienter. Med program-
varan kan anvandaren analysera och visualisera ett oandligt
antal avsampel och celltyper. Bolaget anser att Devyser har
ett attraktivt erbjudande i den rutindiagnostiska vérdekedjan
eftersom Devysers kit féor DNA-testning ar instrumentagnos-
tiska och anpassade till vanligt férekommande sekvensiering-
sinstrument pa marknaden. Detta kan liknas vid férsaljning av
rakhyvlar och rakblad, dar Devyser saljer férbrukningsvaror
och inte arfokuserat pa engangsférséljning av instrument.
Devysers teknologireducerar de olika steg som traditionellt
genomfors, kraver sma mangder DNA for att genomfora ett
test, och ar latt att utbilda anvandare i.
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Devyser fokuserar pa att utveckla produkter till kunder
inom rutindiagnostik, vilket skiljer sig fran att utveckla pro-
dukter foér traditionell forskningsdiagnostik da Bolagets
uppfattning &r att andra egenskaper premieras inom rutindi-
agnostik. Detta innebar bland annat att Bolagets produkter
utvecklas pa ett skréddarsytt sétt for specifika indikationer
inom Bolagets tre marknadssegment. Eftersom Bolaget har
utvecklat sina produkter med rutindiagnostikkunden i fokus,
ettomrade som paverkas av omfattande lagstiftning, har
Devyser arbetat upp en historia av regulatoriskt kunnande
och kompetens. Sedan Bolagets grundande har Devyser reg-
istrerat 28 produkter med CE-markning under IVD-direktivet,
och Bolaget har sedan 2019 jobbat med attférbereda pro-
duktregistreringar under IVDR. Se vidare avsnittet “Verksam-
hetsbeskrivning - Marknadstillgang och andra regulatoriska
fragor” Enligt Bolagets bedémning utgdr Devysers regulator-
iska kunnande en av Bolagets konkurrensférdelar som majlig-
gor att Bolaget snabbt och effektivt kan lansera nya produk-
ter och uppdatera befintliga produkter.

Devyser adresserar stora och vixande marknader

Devyser ar verksamt pa marknaden fér genetisk diagnostik av
arftliga sjukdomar, onkologi och post-transplantationsmoni-
torering. Enligt Marknadsstudien uppgick den totala

Oversikt 6ver Devysers positionering i den
rutindiagnostiska vardekedjan?

marknaden, detvill sdga det totala underliggande behovet
(TAM), fér genetisk diagnostik inom arftliga sjukdomar, onko-
logi och post-transplantationsmonitorering till cirka 5,3 EURmdr
under 2020, och férvéntas vaxa med cirka 2 procent per ar
och uppgatill cirka 5,8 EURmdr 2026. Devysers adresserbara
marknad (SAM) uppskattas att ha uppgatt till cirka 1,3 EURmdr
under 2020, och férvéntas véxa med cirka 13 procent per ar
och uppgatill cirka 2,6 EURmdr ar 2026. Den adresserbara
marknaden forvéntas att vaxa till f6ljd av 6kad medvetenhet
om férdelarna med genetisk testning och nationella satsning-
ar pa ersattningssystem och screeningprogram. Enligt Bola-
get behdvs dettestmetoder som erbjuder hdg genom-
stréomning som kan hantera ett flertal prover per dag, enkla
processer som sparar tid och kostnader, och automatisering
som minimerar manskliga fel. Enligt Bolaget erbjuder Devys-
ertest som arvél anpassade for att kunna anvandas i rutindi-
agnostiska laboratorier och inom ramen fér nationella screen-
ingprogram, vilket gor att Bolaget ar vél positionerat for att ta
tillvara pa de tillvaxtmajligheter som finns. Devyser har en his-
toria av snabb omséattningstillvaxt, matt som genomsnittlig
arlig nettoomsattningstillvéxt, som ar cirka 17 procenten-
heter hdgre dn den estimerade marknadstillvaxten under
perioden 2016 - 2020.

Dvysr Dvysr
Dvysr
-
Dvysr.
e = = -
o — A
DNA-testpaket Sekvenseringsinstrument Dataanalys

~+ “Rakbladsmodell”

+ Potential fér dterkommande intakter

=+ Potential fér dterkommande intakter

~+ SaaS-modell®

1) Mjukvarafér post-transplantationsmonitorering installeras lokalt fér att underlatta arbetsflddet och 6ka datasakerheten.

24 Bolaget.



Jémférelse 6ver Devysers genomsnittliga arliga
nettoomséttningstillvaxt (CAGR) jamfért med den
adresserbara marknaden

2016 -2020 (%)%

~26% <+ ~17%enheter

~9%

Devyser Adresserbara marknaden

Produktportfélj med virdeerbjudande fér kunderna
Bolaget anser att bland Bolagets framgangsfaktorer finns en
hégutbildad och engagerad personal, effektiva arbetsfloden
som mojliggor parallell produktion av flera produkter och
snabba reaktionstider fér kundernas 6nskemal och krav. Sedan
Devyser lanserade sin forsta produkt har Bolaget salt ver tva
miljoner kit fér diagnostisk testning till hundratals kunder globalt.
Bolaget anser att det erbjuder kunderna en enklare pro-
cess for att genomféra diagnostiska tester jamfért med den
traditionella processen. Den traditionella processen kan ans-
esvara komplex och involverar flera steg och ett stort antal
provror for att ta fram resultatet. Devyser har férenklat denna
process genom attta fram en trestegsprocess som endast
kraver ett provrér och som reducerar antalet steg i test-
processen. Bolaget bedémer att en férenklad testprocess
och en reducerad komplexitet darutéver minskar risken fér
atttest férvaxlas som kan leda till opalitliga resultat och att
processen maste gdras om. Pa grund av att den traditionella
metoden innehaller flera steg, sdsom bland annat férbehan-
dling av DNA, och flera provrér krévs en stor mangd DNA for
att kunna producera ett palitligt resultat. Devysers 16sning
kraver daremotingen férbehandling och endasten liten
méngd DNA. Eftersom Devyser minskar antalet steg i proces-
sen minskar Bolaget dven den manuella hanteringstiden fran
cirka entill tva dagar till cirka 45 minuter. Den férkortade pro-
cesstiden medfdr dven att vantetiden pa testresultat for
patienten forkortas. Bolaget estimerar att den totala tidsat-

25 Marknadsstudien.
26 Marknadsstudien.
27 Bolaget.
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gangen for att genomfora test enligt traditionella metoder,
inklusive sekvensiering och dataanalys, uppgartill fyra till 14
dagar, vilket kan jamféras med Devysers totala processtid om
entill tva dagar. For att forbattra sitt vardeerbjudande ytterli-
gare fokuserar Devyser pa att tillhandahalla robust teknisk
supporttill kunderna genom att ha vélutbildad personal som
kan supportera kunderna vid behov, vilket vardesétts av kun-
dernainom Bolagets tre marknadssegment.?

Devyser anser att man kan tillféra ett stort varde fér Bola-
gets kunder, d& Devysers produkterienlighet med ovan
férenklar deti manga fall komplexa processflédet och méjlig-
gor en enkel generisk testprocess som kan anvandasttill ett
flertal av kundernas specifika behov. Genom att férenkla pro-
cessflédet och erbjuda anvandarvénliga produkter méjliggor
Devyser snabbare upplérning av kundens personal och dven
|attare underhall av processflodet.

Jémférelse mellan Devysers enrérsmetod och den
traditionella flerstegs- och multirérsprocessen?’

Traditi lla 16sni - tidskrdvande med ma steg

Komplex flerstegs- och multirérsprocess

v—10—1
g—0—1
v—0 U
U—0—0

Kréver en stor méngd DNA

3] <I] <I] <1

1-2 dagar manuell hanteringstid
Total tid 4-14 dagar inklusive sekvensering och dataanalys

Lang onboarding av labbpersonal

Devyser - littanvénd enrérslésning

Enkel trestegsprocess med ett rér

STEG 1 STEG 2 Rening

Kréver ingen férbehandling och endast en liten mangd DNA
45 minuter manuell hanteringstid

Total tid 1-2 dagar inklusive sekvensering och dataanalys

+ 4+ + +

Snabb onboarding av labbpersonal
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Devysers nettoomséttningsutveckling
2015-9M 2021, SEKm?®

2015 2016 2017

2018 2019

2020 2020 2021

januari - december

Finansiell profil karaktériserad av h6g omséattningstillvaxt
och underliggande I6nsamhet

Devyser ar ett snabbvaxande bolag i kommersiell fas, och har
en dokumenterad historia av organisk nettoomséttning-
stillvaxt och i Bolagets mening héga bruttomarginaler. Bola-
gets nettoomséttning har sedan 2015 haft en genomsnittlig
arlig tillvéxt pa omkring 35 procent, och uppgick 2020 till 65,7
SEKm. Per den 30 september 2021 uppgick nettoomsattnin-
gen for den féregaende tolvmanadersperioden till 86,6 SEKm.
Forsaljningstillvéxten &r enligt Bolaget en f6ljd av en 6kad
narvaro av Devysers egna séljrepresentanter pa for Bolaget
viktiga europeiska marknader, speciellt Italien, och en geo-
grafisk expansion genom utvidgning av Bolagets distribu-
tionsnatverk samt av nya produktlanseringar.

Bolagets bruttomarginal 2018 uppgick till 68,0 procent
och dkade till 76,4 procent 2019. Under 2020 paverkades
Devyser negativt av coronapandemin, vilket bland annat
paverkade antalet sdlda volymerjamfort med 2019 och result-
eradeien bruttomarginal pa 71,6 procent. Devyser haren
valinvesterad och skalbar produktionsavdelning dar en stor

— januari - september —

del av produktionskostnaderna &r fasta och som darmed
genererar en god |6nsamhet i takt med att volymerna dkar.
Som ettresultat av 6kade forséljningsvolymer 6kade Bola-
gets bruttomarginal till 77,5 procent fér niomanadersperi-
oden som slutade 30 september 2021.

2018 uppgick Bolagets rérelsemarginal till 0,8 procent och
som en f6ljd av stark tillvéxt och hég bruttomarginal 6kade
dentill 16,2 procent 2019. 2020 minskade dock rérelsemar-
ginalentill -16,6 procent, inklusive nedskrivningar av akti-
verade utvecklingskostnader uppgaende till 5 SEKm. Justerat
fér nedskrivningarna uppgick rérelsemarginalen till -9,6 pro-
cent 2020. Anledningen till minskningen &r delvis att Bolagets
forséljning har paverkats av coronapandemin, men dven att
Devyser, som en del av Bolagets tillvaxtstrategi, investerat i
en stdrre forsaljningsorganisation, skalat upp Bolagets
administrationsfunktion som ettled i férberedelser for global
expansion och fér Erbjudandet, samt 6kat kostnaderna for
utveckling for att férbereda Bolaget for férandringar i lagstift-
ningen férknippade med ikrafttrédandet av IVDR.

28 2015-2017 nettoomséttning enligt svensk redovisningsstandard, 2018 - 2020 reviderade rdkenskaper enligt IFRS-standard.

Januari-september 2020 och 2021 oreviderade rékenskaper enligt IFRS-standard.



Ledningsgrupp med erfarenhetinom medicinteknikindustrin
Devysers ledningsgrupp bestar av personer med lang erfar-
enhetinom medicinteknikindustrin. Bolagets verkstéllande
direktér Fredrik Alpsten har mer &@n 20 ars erfarenhetinom
medicinteknikindustrin, ochiledningsgruppen ingar dven tva
av Bolagets grundare, Ulf Klangby och Anders Hedrum. UIf
Klangby har en filosifofie licentiat i tumorbiologi fran Karolins-
ka Institutet och ar Bolagets vice verkstéllande direktér, med
mer an 20 ars erfarenhetinom medicinteknikbolag. Anders
Hedrum har en filosofie doktor i molekularbiologi fran Kungli-
ga tekniska hogskolan i Stockholm och &r Bolagets Chief
Technology Officer med ansvar fér Bolagets utvecklings-
avdelning, och har 20 ars erfarenhet fran medicintekniksektorn.

For att forbereda Bolaget infér nasta kommersiella steg
har Bolaget forstarkt ledningen genom att rekrytera en Chief
Commercial Officer fér att driva den kommersiella verksam-
heten och etablera direktforséljningsorganisationer pa nya
marknader, samt en Chief Operating Officer for att férstarka
Bolagets kunnande inom produktutveckling och anpassning
av produktportféljen for nya marknader och kunder. Devyser
har &ven férstérkt den administrativa funktionen i Bolaget
genom att anstélla en CFO med erfarenhet fran noterade
bolag for attleda det finansiella arbetet i Bolaget.

Bolaget har lanserat 28 CE-markta produkter sedan 2005
och byggt upp ett stort distributionsnatverk och framgangs-
rikt etablerat ett dotterbolag i Italien som ar Bolagets storsta
geografiska marknad, vilket har utdkat Devysers verksamhet
internationell. En viktig faktor fér Devysers etablering sedan
2005 harvarit Bolagets ledande befattningshavare och
anstéllda. Fértroendet for Devyser och for Bolagets strategi
har bland annat tydliggjorts genom stdd fran valrenom-
merade investerare sasom Swedbank Robur och Fjarde AP-
fonden och genom bidrag om 750 000 euro i finansiering fran
Eurostars-2 programmet.

TILLVAXTSTRATEGI

Devysers strategiska arbete syftar till att na féretagets
vision, mojliggora foretagets affarsidé och att na féretagets
finansiella mal.

Arbetet bygger pa flera strategiska prioriteringar som har
identifierats fér att kunna na de langsiktiga ambitionerna och
definansiella malen.

Bolagets viktigaste strategiska prioriteringar ar; i) att star-
ka Bolagets forséljningsorganisation pa nyckelmarknader, ii)
geografisk expansion till nya marknader, samt (iii) att utveckla

29 BeneluxavserBelgien, Nederlanderna och Luxemburg.
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och lansera nya produkter samt att utveckla och anpassa pro-
duktportféljen till lokala marknader.

Starka Bolagets forséljningsorganisation pa nyckelmarknader
Devyser marknadsfér och séljeri dagslaget sina produkteri
cirka 45 lander och har en etablerad direktférsaljningsorgani-
sation pa 10 heltidsanstallda (heltidsekvivalenter, eng. Full-
Time Equivalents eller "FTE"), verksamma pa Bolagets direkt-
marknaderiltalien, Tyskland, Danmark, Osterrike, Norge,
Sverige, Schweiz och USA. Per dagen for Prospektet uppgar
andelen av Bolagets nettoomsattning som kommer fran
direktforsaljning till cirka 65 procent(rullande tolv manader)
och motsvarande andel fran distributérsforsaljining uppgar
till cirka 35 procent. Bolaget har en historik av att framgangs-
rikt konvertera befintliga distributérsmarknader till direkt-
forséljningsmarknader.

Framtill 2014 salde Devyser sina produkteriltalien via
lokala distributérer, men Bolaget bedémde att Devyser skulle
kunna uppna en starkare marknadsstallning genom att eta-
blera en egen direktférsaljningsorganisation i ltalien. Bolaget
etablerade sitt helagda dotterbolag Devyser Italia Srl och
den férsta egna saljaren rekryterades 2014. Sedan 2014 har
detitalienska dotterbolaget etablerat en egen férséljningsor-
ganisation och genom direktkontakt med kunderna byggt
upp starka kundrelationer tack vare sitt breda produktutbud
och sin starka kundsupport. Férséljningen i ltalien har vuxit
med cirka 40 procent per ar (CAGR) och Italien utgoridag
Devysers storsta marknad. | dagsléaget har Bolaget fem egna
séljare i ltalien. Devyser stravar efter att replikera férséljnings-
modellen och de erfarenheter som Bolaget besitter fran
ltalien i andra stora europeiska lédnder. Bolaget har identifierat
ettantal lander dar Devyseridag har en marknadsnarvaro
genom distributérférséljning, men som utgor attraktiva
marknader for Bolaget att bearbeta med egen forséljningsor-
ganisation.

Bolaget beddmer att Devyser séljer sina produkter till kun-
derna for ett pris som &r cirka dubbelt s& hégt som nér Bola-
getsaljertill en distributér. Konvertering av distributdrs-
marknader till direktférsaljning moéjliggér att Bolaget kan
fanga upp den marginal som distributérerna harirespektive
marknad, vilket skulle paverka Bolagets omsattning och mar-
ginal positivt.

Bolaget haridentifierat de europeiska marknaderna
Storbritannien, Spanien, Frankrike och Benelux?’ som nya
attraktiva marknader for direktforsaljning. Devyser har sett
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ett stortintresse fér Bolagets chimerism-, RHD- och thalas-
semiprodukter i Storbritannien. Den nuvarande distributéren
i Storbritannien séljer endast Bolagets produkter som &r
baserade pa fragmentanalys, medan Devyser har genomfort
direktforséljining av NGS-produkter i Storbritannien fran
Sverige. For attta vara pa det 6kade intresset for Bolagets chi-
merism-, RHD- och thalassemiprodukter har Devyser under
2021 etablerat ett helagt dotterbolag, Devyser UK Ltd., i
Storbritannien. En person har rekryterats vilken pabérjar sin
anstallning i slutetav aret.

| Benelux-regionen har Bolaget historiskt haft distributorer
som fokuserat pa produkter baserade pa fragmentanalys och
mindre pa NGS-produkter. For att 6ka nérvaron i Benelux och
fokus pad Bolagets NGS-produkter har Devyser ingatt ett avtal
med befintlig distributér for att kunna konvertera Bolagets
forséljning i Benelux till direktférséljning. Bolaget har anstallt
en forsaljningschef fér att driva den lokala verksamheteni
Benelux med fokus pd NGS-produkterinom primart CFTR,
thalassemi och chimerism.

I likhet med Storbritannien och Benelux-regionen har
Devysers distributér i Spanien fokuserat pa att marknadsfora
och sélja Bolagets produkter baserade pa fragmentanalys.
Fokus har varit mindre pa NGS-baserade produkter. Devyser
har under 2021 slutit ett avtal med distributéren enligt vilket
Bolagettar dver férséljningen av fragmentanalys-produkter-
na och bygger upp férsaljningen av NGS-produkterna inom
BRCA, CFTR, thalassemi och chimerism, medan distributéren
fortsatter att sélja Devysers fragmentanalysprodukter till
existerande kunder. For att accelerera initiativet att etablera
direktforséljning i Spanien strévar Bolaget efter att rekrytera
en dedikerad forséljningschef for Spanien. | Frankrike har
Bolagetidentifierat mojligheter att etablera direktférséljning
for att utvidga Bolagets kundbas i landet. Bolaget genomfér
en granskning av marknaden och har som malséttning att
rekrytera en forséljningschef under bérjan av 2022.

Geografisk expansion till nya marknader
Historiskt har Devyser fokuserat pa den europeiska markna-
den, dar Bolaget byggt upp direktférsaljning i utvalda lander
och regioner. Utanfér Europa har Bolaget primart marknads-
fort och salt sina produkter via distributérer, bland annat i vis-
salanderiAsien, Mellanéstern, Afrika och Sydamerika.
Nordamerika ar en intressant marknad fér Bolaget, framst
pa grund av marknadens storlek, dess férvantade tillvaxt

30 Storleken fér den amerikanska marknaden ar baserad pa estimatfor USA.

31 APAC-regionen avser Asien-Stillahavsregionen.

samt en attraktiv prissattning. Intresseti Nordamerika (USA
och Kanada) ar framst fér Bolagets produkterinom chimer-
ism, thalassemi och RHD. Under 2021 estimeras den ameri-
kanska marknaden sta for cirka 31 procent av Bolagets
adresserbara marknad (SAM) och férvantas véxa med en gen-
omsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om cirka 12 procent fram
till 2026.3° Forutom den estimerade marknadsstorleken och
tillvéxttakten har USA ett féormanligt ersattningssystem. Det
genomsnittliga férsaljningspriset for Bolagets produkter
férvantas vara cirka 30 procent hégre i USA &n i Europa, vilket
ocksa gor den amerikanska marknaden intressant. Historiskt
har Devyser inte haft en direkt nérvaro i Nordamerika utan
Bolaget har genomfort direktférséljning fran Sverige till utval-
da amerikanska kunder. Vid dagen for Prospektet jobbar
Devyser med att etablera grunden for expansionen till
Nordamerika, och Bolaget har under 2021 startat ett helagt
dotterbolag i USA och rekryterat en férsaljningschef. Initialt
planerar Devyser att rekrytera en egen mindre férséljningsor-
ganisation, innefattande ytterligare en séljare och en applika-
tionsspecialist. Detta fér att kunna na kunderna direkt och
skapa och stérka Bolagets namn pa den nordamerikanska
marknaden. Bolaget stravar efter atti USA och Kanada sélja
sina produkter till laboratorier med héga volymer genomfér-
datester. Dessa kan sedan utgora referenskunder och pa sa
satt 6ka medvetenheten for Devysers produkter. | kombina-
tion med att bygga starka referenskunder siktar Devyser pa
att 6ka nérvaron pa branschméssor och symposier.

Initialt har Bolaget som malsattning atti USA erbjuda sina
thalassemi- och chimerismprodukter till kunder i form av sa
kallade LDT-produkter (se vidare avsnittet “Verksamhets-
beskrivning - Marknadstillgang och andra regulatoriska
fragor”). Pa den kanadensiska marknaden ser Bolaget en stor
potential for sin RHD-produkt, bland annatinom nationella
screeningprogram.

Utéver den nordamerikanska marknaden uppfattar
Devysers ledning att det finns en stor potentiell marknad fér
Bolageti APAC-regionen®', och specielltiKina, Sydkorea och
Thailand. Som en del av Bolagets plan pa att expandera och
férstérka sin narvaro i APAC-regionen avser Devyser att
rekrytera en lokalt baserad forséljningschef och en applika-
tionsspecialist for att ge stéd till distributdrerna i regionen.

For att adressera den kinesiska marknaden avser Bolaget
attetablera ett partnerskap med kinesiska partners och pa sa
satt utveckla och administrera ett lokalt distributionsnatverk



fér att marknadsféra och sélja Devysers produkter. Devyser
ser ocksa en stor potential i andra utvalda asiatiska lander, till
exempel Thailand dér det sker upphandlingar for sa kallade
nationella screeningprogram. Bolaget anser att Devyser ar
val positionerat fér att kunna mota kraven for dessa nationella
screeningprogram, genom att kunna erbjuda enkla, snabba
och processeffektiva produkter fér screening av stora volymer.

Utveckla och lansera nya produkter samt utveckla och
anpassa produktportféljen till lokala marknader

Devyser har sedan Bolagets grundande haft som malsattning
att utveckla och kommersialisera kit fér DNA-testning inom
rutindiagnostik. Bolaget har fokuserat pa att utveckla produk-
ter som &r anvandarvénliga och precisa for att mojliggora
kostnadseffektiva och snabba processer fér kunderna. Bola-
getanser attdet har en bevisad strategi for att effektivt
utveckla, registrera och marknadsféra nya produkter samt
vidareutveckla existerande produkter. For att forts&tta driva
tillvaxt och erbjuda kunderna anvédndarvénliga och kostnad-
seffektiva produkter har Bolaget identifierat tre huvudom-
raden inom produktutveckling: i) anpassning av nuvarande
produktportfolj for att stodja tillvaxt, ii) formaga att bibehalla,
férbattra och utdka myndighetsgodkénnanden ochiiii) arlig
lansering av nya produkter.

Devyser har en bred produktportfélj med ett trettiotal pro-
dukter som adresserar indikationer inom arftliga sjukdomar,
onkologi och post-transplantationsmonitorering. For att
fortsatta erbjuda konkurrenskraftiga produkter har Bolaget
implementerat en dedikerad produktvardsgrupp med ansvar
for en aktiv produktlivscykelhantering. Genom attimplemen-
tera en produktvardsprocess strévar Devyser efter att samla
in information fran kunder och anpassa viktiga produkter for
lokaltféredragna laboratorieinstrument, samt mojliggora for-
battring av produkter for att kunna anpassas for till exempel
automatisering for stora volymer.

Bolagetanser att Devyser besitter ett starkt kunnande
inom regulatoriska fragor och produktregistrering, bland
annat eftersom Bolaget har lanserat och kommersialiserat 28
CE-markta produkter under IVD-direktivet sedan Bolagets
grundande. Bolaget avser att utnyttja sitt kunnande inom
regulatoriska fragor for att bibehalla, forbattra och utdka
myndighetsgodkannanden fér nuvarande och framtida pro-
dukter. Detta for att mojliggora tillvéxt pa befintliga och nya
marknader. Bolaget arbetar aktivt med att generera produkt-
tekniska ansékningar som Devyser avser att bland annat 1am-
nain fér CE-godkénnande enligt IVDR och fér MDSAP-god-
kdnnande fér att understddja den kommersiella
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expansionsstrategin i bade direkt- och distributorsférsal-
jningsmarknaderna. For att ytterligare understddja och driva
férsaljningsexpansionen avser Bolaget att aktivt arbeta med
attanpassa bade produkter och processer enligt specifika
regionala krav. Marknaden fér diagnostiska test innefattar
direktiv och regulatoriska krav fran myndigheteri ett flertal
jurisdiktioner. Bolaget avser attinrétta en kvalitetsgrupp for
attmojliggdra snabbare bearbetning av formella avvikelser
och proaktivt hantera nya direktiv fran myndigheteride juris-
diktionerinom vilka Devyser séljer sina produkter.

Bolaget har en effektiv och standardiserad produktutveck-
lingsprocess som mojliggér snabbt framtagande av nya pro-
dukter. Devyser jobbar aktivt med att samla in och analysera
aterkoppling fran kunder och marknadsdata for att kartldagga
kundbehovinom nya indikationer. Baserat pa insamlad infor-
mation jobbar Bolaget med aktiv vetenskaplig afférsutveck-
ling fér attidentifiera, konceptualisera och definiera nya pro-
dukter fér produktutveckling. Bolaget har som malsattning
attinitiera en separat teknikinnovations-"pipeline” for att effe-
ktivisera produktutvecklingen, minimera risker och férstérka
Devysersimmateriella rattigheter. For att uppna snabbare
“Time-to-Market” och fér att uppfylla nya regler enligt IVDR
avser Bolaget att effektivisera produktutvecklingsprocessen
genom bland annat 6kad automatisering av laboratorie- och
datahanteringsprocesser. Devyser har per dagen for Pros-
pektet ett antal projekt under utveckling fér att bredda pro-
duktportféljen, framstinom onkologi och post-transplanta-
tionsmonitorering.

DIREKTFORSALJNING OCH DISTRIBUTION

For kommersialiseringen av sina produkter kombinerar Devy-
ser direktférséljning pa vissa utvalda marknader med sitt
externa distributionsnatverk. Devyser har en séljavdelning
som koordinerar Bolagets forsaljning genom saval direkt-
férsaljningen som distributionsnétverket. Per dagen for Pros-
pektet bedriver Devyser direktférsaljning fran sitt huvudkon-
tori Stockholm samtfran sina séljkontori Tyskland, Belgien,
USA och Italien. Direktférsaljning svarar fér omkring 73 pro-
centav Bolagets totala férséljning per den 30 september
2021. Den egna séljorganisationen tacker, utdver de landeri
vilka séljkontoren &r lokaliserade, dven dvriga Skandinavien
samt Kanada, Schweiz och Osterrike. | andra delar av virlden
sker férséljning genom Devysers distributionsnatverk. Devy-
sers globala distributionsnatverk bestar av 33 sjalvstandiga,
regionalt baserade distributérer som levererar produkteri
omkring 40 lander. Det dr Devysers bedémning attandelen
direktforséljning kommer att 6ka under de narmaste aren, da
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Oversikt 6ver Devysers marknader
per férséliningskanal?
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etablering av egen direktférsaljning pa ytterligare marknader Inom ramen for sin direktforséljning nar Devyser generellt
planeras. Per dagen fér Prospektet har Devyser startat dotter- settnya kunder genom flera olika kanaler, till exempel genom
bolag i Storbritannien och forbereder start av dotterbolagii vetenskapliga artiklar, genom sin egen hemsida, deltagande i
Spanien i syfte att dérifran bedriva direktférsaljning. For ytterli- kongresser och symposium, samt genom uppsokande verk-
gare information om Devysers koncernstruktur, se “Legala samhet, dar Devyser sdker upp och kontaktar personer som
fragor och kompletterande information - Bolagsinformation”. arbetar pa relevanta avdelningar pa laboratorier som inte
énnu anvander Devysers produkter. Efter eninledande kon-

32 Bolaget.



takt &r kundens utvardering en viktig del av férsaljningspro-
cessen, i vilken Devyser ofta deltar aktivt. Kunden testar och
utvérderar produkten i sin egen organisation med hjalp av
applikationsspecialister fran Devyser. Kundens utvardering
pagar normalt dver en langre period, upp till flera manader.
Dér utvarderingen utfaller positivt Ager en mer omfattande
avtalsférhandling rum och kunden genomfér sin slutliga
orderlaggning.

Fordelningen av Devysers intakter fér niomanadersperiod-
erna januari - september 2021 och 2020, samt rédkenskapsaren
2020, 2019 och 2018 per forséljningskanal framgar av nedan
tabell. Devyser tillampar endast ett rérelsesegment.

Nettoomséttningen fordelas per férséljningskanal
enligtféljande:
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2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen (Mkr) 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Direktférsaljning 50,2 341 40,5 42,0 34,3
Distributorsforséljning 18,7 13,9 25,2 22,3 13,8
Summa nettoomséttning per férsaljningskanal®* 69,0 47,9 65,7 64,3 48,1
Fordelningen av Devysers intakter per geografisk marknad fér
niomanadersperioderna januari-september 2021 och 2020,
samt rakenskapsaren 2020,2019 och 2018 framgar av nedan
tabell.
Nettoomsattningen fordelas per geografisk marknad enligt
féljande:

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen (Mkr) 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Europa, Mellandstern och Afrika 63,8 45,7 62,5 58,5 44,3
Nord- och Sydamerika 0,8 0,4 0,6 0,7 0,3
Asien 4,3 1,8 2,6 5,2 3,5
Summa nettoomséttning per geografisk marknad?®® 69,0 47,9 65,7 64,3 48,1

34 Nettoomsattning motsvarar posten “Intékter” i avsnittet “Historisk finansiell information”.
35 Nettoomsattning motsvarar posten “Intakter” i avsnittet “Historisk finansiell information”.
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DEVYSERS PRODUKTER

Devyser specialiserar sig inom rutindiagnostik och inriktar sin
verksamhet pa avancerade DNA-testkit kombinerat med
mjukvara for dataanalys. Under 2020 bestod Devysers férsal-
jning i huvudsak av testkit, medan mjukvaruverktyg och tillbe-
hor svarade for en mindre andel. Instrumenten, bland annat
sekvenseringsinstrumenten, som anvénds av de kliniska labo-
ratorierna for diagnostiseringen tillhandahalls av tredje part.

Med Devysers testkit analyseras arvsmassan i form av
DNA-molekyler. Analys av arvsmassan bidrar till att upptécka
arftliga avvikelseriarvsmassan, vilka bland annat kan leda till
olika sjukdomar. Vid diagnostisering med Devysers testkit
anvands mekanismer fér att avkoda den relevanta informa-
tionen i DNA-molekylerna som underséks.

Vid en DNA-analys extraheras forst DNA-arvsmassan fran
blodet. Vad géller Devysers testkit amplifieras darefter de
specifika delar avarvsmassan som blir féremal f6r undersokn-
ing med hjélp av PCR. Genom detta steg sakerstalls att en till-
racklig mangd av malmolekylernafinns tillgangliga for att fa
entydlig signal och etttydligt analyssvarislutanden. Samtliga
Devysers testkit ar baserade pa PCR. Efter amplifiering for-
bereds malmolekylerna fér utlasning och for detta anvénds en
avtre olika tekniker, némligen fragmentanalys®, gPCR% och
NGS. Samtliga Devysers testkit baseras pa en av dessa tekniker.

Avslutningsvis utldses den undersdkta arvsmassan med
hjalp av en analysmjukvara. Anvandningen av de olika tekni-
kerna skiljer sig till viss del 4t i detta avseende. Vid anvand-
ning av de enklare teknikerna, det vill sdga fragmentanalys
och gPCR, analyseras den undersdkta arvsmassan ofta med
hjélp av en inbyggd mjukvara i en tredjepartsmaskin. Vid
anvandning av NGS-tekniken utnyttjas i stéllet separata tred-
jepartsmjukvaror for utldsning av det slutgiltiga resultatet.
Devyseringar per dagen for Prospektet i ett konsortium till-
sammans med universitetssjukhuseti Zirich. Konsortiet
utvecklar bland annat en mjukvara fér analys vid anvandning
av NGS-tekniken. Fér mer information om utvecklingsprojek-
tet, se avsnittet “Verksamhetsbeskrivning - Produktutveckling”.

Genom anvandning av NGS-tekniken gar det att analysera
stérre méngder data an vid anvandning av de enklare tekni-
kerna. | de fall det krdvs analys av en storre del av arvsmassan ar
NGS-tekniken enligt Devysers uppfattning darfor éverlagsen,
medan de enklare teknikerna &r vél anpassade for de fall det
enbartéren begrédnsad del avarvsmassan som ska analyseras.

Devyser stravar efter savél enkelhet som robusthet, vilka

36 Medfragmentanalys avses analys avfragmentav DNA.

egenskaper enligt Bolagets uppfattning gar hand i hand.
Enkelhet mojliggér undersdkning av manga prover samtidigt
som det minimerar risken for fel, varfor det aven bidrar till
robusthet. Bolagets produkter &r mot denna bakgrund utfor-
made utifran anvandarperspektivet, det vill séga med det
rutinmassiga diagnostiska laboratorieti atanke, dar det ar
avgorande att snabbttillhandahalla tréffsakra resultat.
Devyser arbetar for att forenkla komplexa testprocesseri
syfte attforbattra genomstrémning, minska handlaggnings-
tid och producera tillforlitliga resultat. Med Devysers produk-
ter blir de kliniska laboratoriernas analysférfaranden enklare
med farre steg vilket bland annat har resulterati att uppléarn-
ingstiden for anstéllda hos de kliniska laboratorier som
anvander Devysers produkter ar relativt kort, och normalt
endast uppgartill ett fatal veckor.

PRODUKTER FOR DIAGNOSTISERING INOM ARFTLIGA
SJUKDOMAR

Produkter inom segmentet &rftliga sjukdomar svarar fér cirka
70 procent av Devysers férséljning och inriktar sig framst mot
fortplantningshélsa och mendelska sjukdomar.

Devysertillhandahaller produkter fér diagnostisering av
arftliga sjukdomar genom hela manniskans livscykel. Inom
fortplantingshélsa tillhandahaller Devyser produkter for allt
fran barartestning och férbefruktning till fosterdiagnostik,
testning av nyfdédda och évervakning. Testkiten bestar av ett
enda provror och ér saledes relativt enkla att anvénda. En
ytterligare férdel med dessa test ar enligt Devyser att de lev-
ererar snabba och tréffsakra resultat. Devysers produkter &ri
detta sammanhang inriktade mot kromosomsjukdomar
(sdsom Downs syndrom) och hemolytiska sjukdomar
(RHD-status hos foster). Devyser RHD &ar ett CE-markt kit som
anvands av kliniska laboratorier for att faststalla RHD-status
hos foster baserat pa plasma fran modern redan i dentionde
graviditetsveckan.

Inom mendelska sjukdomar ar Devysers produkter framst
inriktade mot thalassemi och cystisk fibros. Devysers thalas-
semikit utgors av testiform av ett enda provror och analysen
baseras pa NGS-teknik som &r enkel att anvanda och somien
enskild anvéndning kan upptécka flera olika sekvensvarianter.
Till féljd av sjukvardens barartestningsprogram och inféran-
detav nya botemedel fér patienter med cystisk fibros med
definierade CFTR-mutationer, upplever Devyser att efterfra-
gan pa komplett CFTR-gensekvensering har dkat. Devysers

37 Med gPCRavses eng. quantitative polymerase chain reaction, vilket &r en metod som anvands fér att kunna identifiera och uppskatta mangden av relevant DNA i ett extrakt.



CFTR-kit m&jliggor saval analys av ett specifikt antal muta-
tioner som komplett CFTR-gensekvensering, med hjalp av
NGS-teknik for upptéckten av alla mutationer, kdnda saval

som okanda, i ett enda, snabbt och |attanvant test.

PRODUKTER FOR DIAGNOSTISERING INOM ONKOLOGI
Produkter inom segmentet onkologi svarar for cirka 20 till 25
procent av Devysers férséljning. Inom onkologi ar Devysers
produkter per dagen for Prospektetinriktade pa arftlig brost-
cancer och &rftlig &ggstockscancer och riktar sig mot sddana
sjukdomar som harstammar fran mutationeri bréstcancerge-
ner (BRCA 1 och BRCA 2) samt &rftliga brost- och dggstocks-
cancergener (HBOC). Genom anvandning av Devysers testkit
for BRCA 1 och BRCA 2 i kombination med Devysers testkit
for HBOC kan totalt 14 olika gener testas och analyseras. Test-
kiten &r utformade f6r att identifiera mutationer i dessa gener
med en erkénd koppling till utveckling av brést- och dgg-
stockscancer.

Devysers onkologikit &r CE-markta for forséljning inom EU.
Testkitet for BRCA 1 och BRCA 2 kan integreras med ett flertal
mjukvarualternativ, medan Devysers testkit for HBOC ar en
slutprodukt som inkluderar saval testkit som mjukvara och som
éravsedd fér anvandning i rutindiagnostik. Bada dessa sort-
ers produkter dr enkla attimplementera, underhalla och anv-
dnda. De har ett anvéndarvanligt arbetsfldde med 45 minuters
handhavandetid, och en total laboratorietid om fem timmar.

PRODUKTER FOR DIAGNOSTISERING POST-TRANSPLAN-
TATIONSMONITORERING
Post-transplantationsmonitorering ar Devysers nyaste
marknadssegment, och Bolaget férvantar sig att det kommer
attvéxa snabbtinom en nara framtid. Monitorering efter en
transplantation &r en livslang process som skeriform av
aterkommande tester, till skillnad fran de tester i Devysers
dvriga marknadssegment som normalt utgdr engangsfére-
teelser. Darfor resulterar testning i detta nya segmenti en kél-
la till aterkommande intakter fér Devyser.

Devyser tillhandahaller diagnostiska testkit med komplet-
terande mjukvara fér monitorering av stamcellstransplant-
erade patienter post-transplantation. Devysers produkter
bidrar till att upptacka avstotning i tidigt skede, med tréffsék-
er matning nertill 0,05 procent minoritetsfraktioner, vilket
enligt Devyser méjliggor tidigaste méjliga medicinska ingri-
pande. Devyser erbjuder en komplett |6sning, inklusive bade
testkit och analysmjukvara, for ett enhetligt arbetsflode fran
initial screening av mottagare-donator-par till efterféljande
livslang monitorering av patienter.
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Per dagen for Prospektet deltar Devyser i ett konsortium som
utvecklar en ny produkt fér dvervakning av status hos njurtrans-
plantat och tidig diagnostisering av avstétning hos mottagare av
njurtransplantat. For mer information om utvecklingsprojektet,
se avsnittet "Verksamhetsbeskrivning - Produktutveckling”.

ANALYSMJUKVARA

Forattkomplettera sin produktportfolj erbjuder Devyser
dven mjukvara fér dataanalys och tolkning av resultat. Bola-
gets Amplicon Suite-mjukvara &r en SaaS-16sning (“Software
as a Service”) fér analys av genetiska varianter, vilket méjlig-
gorforanvéndaren att ladda upp data, genomféra analyser
och tolka resultat. Vidare anvands ADVYSER-programvaran
for Bolagets chimerismprodukt for bade screening av mark-
orer och monitorering av patienter. Med programvaran kan
anvandaren analysera och visualisera ett odndligt antal av
sampel och celltyper.

PRODUKTUTVECKLING
Produktutvecklingen &r en central och prioriterad del av
Devysers verksamhet. Bolaget har en effektiv utvecklingspro-
cess och historiskt har processen tagit sex till 18 manader fran
enidétill dess produktenifraga arlanserad. Devysers dver-
gripande produktutvecklingsstrategi ar primartinriktad pa
nyutveckling av anvandarvénliga, palitliga och hégkvalitativa
NGS-produkter (inkluderande savél testkit som mjukvara)
inom &rftliga sjukdomar, onkologi och post-transplantations-
monitorering. Utvecklingen utférs av Bolagets egen personal.
Devyser har en strukturerad utvecklingsprocess, vilken for
nya projektinleds nar detfinns ett affarsmandat fér projektet.

" on

Processen genomférs stegvis i stegen "koncept”, “genomfor-
barhet”, "utveckling”, “verifiering”, "godkénnande”, och "kom-
mersialiering”, dar utvecklingsprocessen sténgerioch med
kommersialisering av den nya produkten. Utvecklingen 6ver-
vakas genom hela processen av en styrgrupp, vilken bestar av
Bolagets ledningsgrupp.

Férutom utveckling av nya produkter utfér Devysers
utvecklingsavdelning ocksa produktvard, vilket inkluderar
saval effektivisering som kostnadsreducering fér tillverkning-
sprocessen. Produktvardande atgarder inkluderar dven
expansionen av mojliga anvandningsomraden for befintliga
produkter.

Per dagen fér Prospektet driver Devyser priméart tva
utvecklingsprojekt, ett med fokus pa posttransplantations-
monitorering av solida organ i ett konsortium tillsammans med
universitetssjukhuset i Zirich, och ett innefattande en férstudie
avseende en produkt fér diagnostisering av arftlig tarmcancer.
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lllustration éver Devysers standardiserade utvecklings-
process fér snabbt och kostnadseffektivt
framtagande av nya produkter3®

Produktspecifika
komponenter
Generiska 6-18 manaders ledtid fran idé
komponenter till produktlansering
Nyutvecklade
komponenter
Befintlig produkt Ny produkt
Devysers tillverkningsprocess, fran inkop till leverans, stracker
INKOP OCH TILLVERKNING sig normalt sett mellan tre till sex manader. Det forsta stegeti
Devyser tillverkningsprocess kan beskrivas enligt den tillverkningsprocessen ar inkdp av ravaror fran leverantérer.
Sversikt som framgar nedan. Devyser anvander olika leverantorer som har mojlighet att lev-

erera samma sorts ravaror parallellt. Bolaget anvénder tva oli-

Oversikt 6ver Devysers tillverkningsprocess

o KVALITETS- KVALITETS-
INKOP
KONTROLL PRODUKTION KONTROLL PAKETERING LEVERANS
—

= DI DD &

Dvysr. Dvysr. Dvysr. Dvysr. Dvysr.

¥
A

Révaruinkp frén Ut\{ardermg och Produktion och Kvalitetskontroll Slu'thg' .. Leverans till
betrodda kvalitetskontroll av - . paketering infér
. . . fylining av kit av produkter kund
leverantorer kritiska ravaror transport

38 Bolaget.
39 Bolaget.



ka kategorier av leverantdrer, dels leverantdrer av ravarorna
Oligonukleotid och HotTagq, vilka &r kritiska for Devysers pro-
dukter, dels leverantdrer av rér, lock och andra generiska
ingredienser och komponenter. Da ingredienserna och kom-
ponenterna som levereras av leverantorer i den andra kate-
gorin ar generiska, ar Devysers tillverkning inte beroende av
en eller ndgon av leverantérernai den kategorin. Per dagen
for Prospektet bestéller Devyser de kritiska komponenterna
fran sex huvudsakliga leverantérer, vilka alla levererar Oligo-
nukleotid och HotTag. Oligonukleotid ar korta syntetiska
DNA- och RNA-sekvenser som bland annat anvands for ampli-
fiering inom ramen fér PCR-teknik. HotTaq &r ett enzym som
dven detanvands for attinitiera PCR. Tack vare att Devysers
leverantorer parallellt levererar samma kritiska produkter min-
skar Bolagets beroende av en enskild leverantér, vilket tydlig-
gjordes under 2020, da en leverantdrinte kunde leverera
sasom avtalat till f6ljd av vissa omstandigheter hanférliga till
coronapandemin. Foér att mota sitt behov hade Devyser da
mojlighet atti stéllet 6ka sina bestallningar fran andra lever-
antorer. Utdver leverantérerna av Oligonukleotid och HotTaq
anvander Devyser ytterligare leverantdrer for bland annat rér,
lock och andra ingredienser och komponenter till slutproduk-
terna. Nar rdvarorna nar Devyser genomfér Bolaget en mot-
tagningskontroll mot inképsspecifikation innan forproduk-
tionen initieras. Férproduktionen ar den del av
tillverkningsprocessen som tar mest tid i ansprak. Efter forpro-
duktionen skalar Bolaget sedan upp till fullédig tillverkning.
Per dagen for Prospektet genomfér Devyser ett arbete for att
automatisera den manuella fyllningsprocessen. Nar den pro-
cessen ar fardigstalld, vilket férvantas vara nagon gang under
detforsta halvaret 2022, ar avsikten att Devysers fyllningspro-
cess i forsta hand kommer att vara automatiserad. Det kom-
mer fortsattningsvis att finnas kapacitet att genomféra fyllnin-
gen manuellt. Innan produkterna packas och levereras
genomgar de saval kvalitetskontroll som kvalitetssékring.

Normalt sett har Devysers produkter tva ars hallbarhet.
Produkterna saljs fram till dess att det 4r sex manader kvar av
hallbarhetstiden. Utifran dessa ramar planeras tillverkningen
rullande baserat pa séljprognoser fran Devysers séljavdeln-
ing. Med hansyn till storleken pa Bolagets lokaler &r Devysers
beddmning att det per dagen fér Prospektet finns kapacitet
att atminstone fyrfaldigt 6ka Bolagets tillverkning utan att
behdva utdka sina lokaler.

40 MedRUO avses eng. Research Use Only.
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MARKNADSTILLGANG OCH ANDRA REGULATORISKA
FRAGOR

Bolagets produkter, produktutvecklingsprojekt och tillver-
kningsverksamhet &r féremal for omfattande regelverk
avseende bland annat godkannande, tillverkning, marknads-
féring, forséljning och distribution av produkterna. Kraven
och godkadnnandeprocessen varierar fran land till land.
Nedan foljer en 6versikt dver de regulatoriska kraven i Europa
respektive USA, samt en &vergripande beskrivning av rele-
vanta ersattningssystem.

Europa

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES")
séljer Devyser bade produkter som ar avsedda att anvéndas
fér forskningsédndamal och medicintekniska produkter férin
vitro-diagnostik. De produkter som Devyser tillhandahaller
for forskningsandamal ar sa kallade RUO-produkter.®® Dessa
sdljs endasttill laboratorium som anvéander dem for forsk-
ningsandamal. | korthet &r RUO-produkter sddana produkter
som inte har ndgra medicinska syften, och som dérférinte
omfattas av definitionen av medicintekniska produkter férin
vitro-diagnostik. For det fall en RUO-produkt enligt Bolagets
mening ar framgangsrik utvecklar Devyser normalt sett
vidare produkten fér en framtida CE-markning.

Inom EES maste produkter definierade som medicinteknis-
ka produkter fér in vitro-diagnostik enligt Europaparlament-
ets och radets direktiv 98/79/EG om medicintekniska produk-
ter for in vitro-diagnostik ("IVD-direktivet”) vara CE-markta
innan de far sldppas ut pa marknaden. [VD-direktivet har
genomférts i svensk lagstiftning genom ett antal nationella
lagar och férordningar. IVDR*' tradde i kraftimaj2017. VDR
ersatter [VD-direktivet och ersatter i mangt och mycket &ven
den nationella kompletterade regleringen. Efter den 26 maj
2022 faringa produkter enligt IVD-direktivet sldppas ut pa
marknaden. Daremot far produkter som sléppts ut enligt
kraven i IVD-direktivet fére den 26 maj 2022 tillhandahallas
fram till 26 maj 2025. Det betyder att under dvergangsperi-
oden fram till 26 maj 2025 kan medicintekniska produkter fér
in vitro-diagnostik tillhandahallas pa marknaden enligt antin-
gen IVD-direktivet eller IVDR. Samtliga produkter som ska
CE-mérkas enligt VDR maste uppfylla de krav som férordnin-
gen stéller, oaktat om produkterna tidigare har uppfyllt
kraven i IVD-direktivet.

IVDR &r direkt tillamplig i alla medlemslanderi EU och till

41 Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/746 om medicintekniska produkter fér in vitro-diagnostik.
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viss del mer omfattande i sin reglering, vilketinnebar att det
kommer att ske &ndringarivissa nu géllande regler for
medicintekniska produkter fér in vitro-diagnostik. De huvud-
sakligaférandringarnaiférhallande till IVD-direktivet ar att
proceduren for dverensstammelsebedémningen enligt IVDR
armer komplex, kraven pa sparbarhet 6kar och bevisbérdan
for den kliniska nyttan i forhallande till risk blir mer strikt &n
enligt IVD-direktivet. Aven produktklassificeringen under
IVDR skiljer sig fran klassificeringen under IVD-direktivet.
Vidare medfér IVDR 6kade krav savitt avser Bolagets kvalitet-
sledningssystem.

EnligtIVDR far produkter CE-mérkas om de uppfyller
kraveniférordningen. En central del i CE-markningsproces-
sen ar att genomféra en bedémning av 6verensstdmmelse.
Férmanga produkter krévs det att ett anmalt organ involveras
i processen. Overensstimmelsebeddmningen varierar ber-
oende pa produktklassificeringen. Klassificeringen &r base-
rad pa regler som avser produktens avsedda anvdndning och
om den aravsedd av tillverkaren att anvandas in vitro vid
undersdkning av prover, inklusive blod och vdvnadsprover,
fran ménniskor.

Samtliga Devysers produkter, férutom Devyser RHD, klas-
sificeras enligt IVDR i klass C och i samma generiska produkt-
grupp. Bolaget har bedémt att Devyser RHD kan komma att
klassificerasiantingen klass C eller klass D. Klassificeringen
enligt IVDR stracker sig fran klass A, vilket &r den lagsta risk-
klassen, till klass D, vilket &r den hdgsta. Produkter i samtliga
klasser férutom klass A maste bli féremal f6r godkénnande av
anmalda organ. Ju hégre riskklass en produkt klassificeras
inom, desto storre utstrackning &r detanmalda organet
involveratibeddmningen av produktens 6verensstammelse
med regelverkets krav. For att kunna CE-mérka produkter i
klass C kan tillverkare vélja mellan tva alternativ. Antingen
sker en beddmning av dverensstémmelse som grundar sig pa
typkontroll i kombination med en bedémning av 6verens-
stdmmelse som grundar sig pa kvalitetssakring av produk-
tionen, eller sa sker en bedémning som grundar sig pa tillver-
karens kvalitetsledningssystem i kombination med en
bedémning av den tekniska dokumentationen for minsten
representativ produkt per generisk produktgrupp. Devyser
tilldmpar det senare alternativet, vilket sdlunda innebar att
beddémningen baseras pa Bolagets kvalitetsledningssystem
tillsammans med en bedémning av den tekniska dokumenta-
tionen for en representativ produkti den generiska produkt-
gruppen. Detfinns tva alternativ dven fér tillverkare av produkter
i klass D. Antingen sker en bedémning av dverensstdammelse
som grundar sig pa typkontroll i kombination med en

beddmning av dverensstdmmelse som grundar sig pa kval-
itetssékring av produktionen, eller s& sker en bedémning av
dverensstammelse som grundar sig pa ett kvalitetsled-
ningssystem och en bedémning av den tekniska dokumenta-
tionen. Darutover krévs normalt dven en sarskild bedémning
fér produkteriklass D. Till exempel maste klass D-produkteri
produktion testas av ett av EU:s referenslaboratorier, om ett
sadant har utsetts for produkttypen.

Efter det att en medicinteknisk produkt fér in vitro-diag-
nostik har sléppts ut pa marknaden maste enftillverkare
uppfylla en rad andra krav. Tillverkaren ar skyldig att ha ett
system for att folja upp hur produkterna fungerari praktisk
anvandning. Uppféljningen kan delas in i systematisk uppfél-
jning och sdkerhetsévervakning. Den systematiska uppfél;-
ningen innebar att tillverkaren ska félja upp sina produkter
under produktmodellernas hela livscykel. Sdkerhetsévervak-
ningen omfattar intraffade tillbud, férebyggande atgérder
och korrigerande sdkerhetsatgarder. Tillverkaren maste
saledes ha ett system for att fanga upp reklamationer och
anmalningar om tillbud. Det ska finnas rutiner fér att bland
annat rapportera allvarliga tillbud till relevanta myndigheter,
vidta nédvéndiga atgarder for att minimera sakerhetsrisker
med produkter pa marknaden ochianvéndning, vidta n6d-
vandiga atgarder for att forbattra produktens anvéndbarhet,
prestanda och sékerhet, informera om oférutsedda risker,
samt aterkalla eller sluta forsélja produkter.

Utover krav pa certifiering for sina produkter ska diagnos-
tikféretag sdsom Devyser enligt VDR uppréatta, dokument-
era, genomféra, underhalla, halla uppdaterat och kontinuer-
ligtforbattra ett kvalitetsledningssystem som pa effektivast
mojliga satt och pa ett sdtt som stari proportion till riskklass
och produkttyp ska sakerstélla efterlevnad av IVDR. Devyser
tilldmpar den internationella standarden ISO 13485:2016,
vilken faststéller krav for kvalitetsledningssystem fér organi-
sationer som verkarien eller flera delar aven medicinteknisk
produkts livscykel. Standarden anger krav enligt vilka Devyser
maste visa sin formaga att tillhandahalla medicintekniska pro-
dukter och relaterade tjanster vilka genomgaende uppfyller
dels kundernas krav, dels forfattningskrav. Standarden utgor
ett komplementtill tillampliga tekniska krav, och ar tillamplig
pa alla organisationer som tillhandahaller medicintekniska
produkter, oberoende av organisationstyp och storlek.

Efter Storbritanniens uttréde ur EU tillampas dven sarskilda
regler for Storbritannien. IVDR utgérinte del av den inhems-
ka ratten i Storbritannien. Den brittiska regleringen ar i stallet
baserad pa IVD-direktivet, men kompletteras avinhemsk
reglering.



USA

Devyser erhdll under 2020 sa kallad MDSAP-certifiering avse-
ende sitt kvalitetsledningssystem, vilket vésentligt underlat-
tar framtida certifiering och godkdnnanden av produkteri
lander som USA, Kanada, Brasilien, Australien och Japan.

Utover MDSAP-certifieringen, vilken avser Devysers kval-
itetsledningssystem, omfattas medicintekniska produkter fér
in vitro-diagnostik i USA &ven av krav pa godkannande fran
FDA.Om detinte finns etttillampligt undantag krévs antingen
ett 510(k)-godkannande eller ett godkdnnande pa en ansdkan
om fér-marknadsgodkannande (PMA) innan medicintekniska
produkter férin vitro-diagnostik far marknadsféras i USA.

I likhet med RUO-produkter i EES kan Devyser fér den
amerikanska marknaden alltjamt tillhandahalla reagenser till
sa kallade laboratorieutvecklade tester ("LDT-tester”) for vilka
510(k)- eller ett PMA-godkénnande inte behdvs.*? LDT-tester
arikorthet en sorts diagnostiska in vitro-tester som designas,
tillverkas och anvands inom ett enda laboratorium. Per dagen
for Prospektet omfattas inte LDT-tester av FDA:s regulatoriska
behorighet. Pa den amerikanska marknaden fokuserar Devy-
ser per dagen for Prospektet pa tillhandahallandet av rea-
genser till LDT-tester som kliniker och laboratorier anvander.

For detfall Devyseriframtiden ansdker om ett 510(k)- eller
PMA-godkannande maste produkternaifraga genomga en
godkannandeprocess hos FDA. Vilken information som
maste lamnas in till FDA for att erhalla godkannande varierar
beroende pa hur den medicintekniska produkten fér in vit-
ro-diagnostik klassificeras av FDA. Medicintekniska produk-
ter forin vitro-diagnostik delas in i en av tre klasser pa grund-
val av vilka kontroller FDA anser nédvandiga for att pa ett
lampligt satt sdkerstalla produkternas sdkerhet och effektivi-
tet. Produkteriklass | &rlagriskprodukter, medan produkteri
klass lll definieras av hog risk. Klass-I-produkter &r féremal fér
sa kallade generella kontroller fran FDA, vilket &r kontroller
som samtliga medicintekniska produkter maste genomgai
avsaknad av tillampliga undantagsregler. Klass-ll-produkter
ar darutover féremal for speciella kontroller, vilka ofta &r
specifika for den medicintekniska produkten ifraga.
Klass-lll-produkter maste slutligen erhalla PMA-godkénnande
innan de kan tillhandahallas pa den amerikanska marknaden.

Foratt erhalla ett 510(k)-godkénnande maste sékanden
visa att den relevanta produkten i allt vasentligt motsvarar en
annan redan lagligen marknadsférd produkt, en sa kallad
predikatprodukt, eller en produkt som inte kraver PMA. Vid

42 Med LDT avses eng. Laboratory Developed Tests.
43 Marknadsstudien.

47

utvérderingen av en 510(k)-ansékan faststéller FDA om pro-
dukten har samma avsedda anvdndningsomrade som
predikatprodukten och (a) har samma tekniska egenskaper
som predikatprodukten eller (b) har olika tekniska egen-
skaper och (i) att de data som ger stéd fér huvudsaklig mots-
varighetinnehaller information, sdsom lampliga kliniska eller
vetenskapliga data, om detta anses nédvéndigt av FDA, som
visar att produkten &r lika sédker och effektivsom predikat-
produkten och (ii) att denna inte ger upphov till andra fragor
om sdkerhet och effektivitet an predikatprodukten. | de flesta
fall &r dettillrackligt for sékanden att tillhandahalla analytiska
studier baserade pa kliniska prover vid ansékan om
510(k)-godkannande. | vissa fall ar dock lanken mellan en pro-
dukts analytiska respektive kliniska prestanda inte tillrackligt
valdefinierad. | sddana fall kan FDA kréva ytterligare klinisk
information. FDA kréver alltjamt sallan framatblickande klinis-
ka studier fér medicintekniska produkter fér in vitro-diagnos-
tik, men efterfragar normalt kliniska prover som har tillrackli-
ga kliniska egenskaper for att méjliggéra en bedémning av
den nya produktens kliniska giltighet.

PMA-processen ar mer komplex, dyrare och mer tid-
skrdvande an processen for att erhalla 510(k)-godkannande.
Ett PMA-godkannande baseras pa att FDA bedémer att anso-
kan innehaller tillrackliga vetenskapliga bevis fér att FDA ska
kunna tillférsékra att produkten &r sédker och effektiv for sitt
avsedda dandamal. En PMA-ans&kan bestar av vetenskaplig
regulatorisk dokumentation som ldmnas in till FDA. Robust
vetenskapligt underlag och god vetenskaplig dokumentation
aravgodrande delarien PMA-ansdkan. Om en ansdkan inte
lever upp till tillampliga krav kommer FDA att avfarda ansé-
kan och avsluta godkannandeférfarandet.

Ersattningssystem

Produkter fér diagnostik finansieras i flertalet fall av
férsakringsbolag eller offentliga betalare via nationella eller
regionala ersattningssystem. Det finns olika typer av ersat-
tningssystem som anvands i de olika [ander dar Devysers pro-
dukter saljs. Ersattningssystemen ar generellt mer f6rmanliga
i utvecklade lander, exempelvis i Europa och USA, men dven i
utvecklingsldnder med hég prevalens av vissa sjukdomar
finns férmanliga erséttningssystem som gynnar Devysers
férsaljning (exempelvis savitt avser thalassemi i Thailand).*?
Erséttningsnivaerna kan dven skilja sig atinom de olika geo-
grafiska marknaderna pa vilka Devyser séljer sina produkter.
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Som exempel finns i ltalien, som &r en viktig marknad for
Devyser, regionala skillnader i ersattningsnivaer for tester
som BRCA och HBOC.#* Erséattningsnivaerna for vissa tester
kan dven paverkas av vilken sjukforsékring en patient har. Det-
ta érfalletibland annat USA. Sammanfattningsvis ar
nuvarande och per dagen fér Prospektet férvantade ersat-
tningssystem i Devysers marknadssegment férmanligainom
ettflertal geografiska marknader.*®

De vanligaste ersattningssystemen inom marknadsseg-
mentet arftliga sjukdomar, sdsom thalassemi och cystisk
fibros, bygger pa att nyfédda och berattigade vuxna person-
er (exempelvis gravida eller personer med arftliga sjukdomar
i familjen) testas och att kostnaden for testen ersatts fullt ut.
Som exempel ersatts kostnaden for utférda test avseende
berattigade kvinnori USA, Storbritannien, Tyskland och
Frankrike. Aven inom onkologi finns enligt Bolaget férdelakti-
ga ersattningssystem pa Devysers nuvarande och framtida
geografiska nyckelmarknader.

Inom Devysers marknadssegment post-transplantations-
monitorering tacks patienter som féljs upp efter stamcell-

stransplantationer och njurtransplantationer till viss del av
nationella erséttningsprogram. | Italien, Tyskland och Frank-
rike ersatts patienter delvis for testkostnaden inom ramen for
nationella erséttningsprogram, medan andelen som ersatts
helt 6kar. | USA paverkas ersattningsnivan av patientens sjuk-
férsakring och i Storbritannien varierar ersattningsnivan fran
fall till fall.4”

Andrajurisdiktioner

| andra jurisdiktioner, dér Devyser ar eller kan komma att bli
verksamt, finns det andra regelverk som i olika utstrackning
motsvarar de regler som ar tillampliga i Europa och USA.
Devyser ar per dagen for Prospektet till exempel delaktig i en
process for godkannande i Kina.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Devysers portfélj med immateriella rattigheter bestar primért
av patent, patentansdkningar, registrerade varumérken och
domé&nnamn samt féretagshemligheter och know-how.

Devysers patent
Patentfamil; Beskrivning Status Land
EP201067688 Metod for att snabbt upptécka Beviljat Belgien, Tjeckien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland, Italien, Nederlén-
kromosomférandringar som derna, Polen, Spanien, Sverige, Schweiz, Turkiet, Storbritannien.
orsakar turnersyndrom i prover
frén foster
WO2017129756A1 Heltackande NGS-sekvenser- Beviljat Osterrike, Belgien, Kina, Tjeckien, Danmark, Finland, Frankrike, Tyskland,

ing, omfattande en definierad
genetisk region inom det
manskliga genomet med hjélp
av en Overlappande amplifier-
ingsmetod i ett enda provror.

Grekland, Ungern, Irland, ltalien, Nederlanderna, Norge, Polen, Portu-
gal, Rumanien, Slovakien, Spanien, Sverige, Schweiz, Lichtenstein, Turkiet,
Storbritannien, USA.

44 Marknadsstudien.
45 Marknadsstudien.
46 Marknadsstudien.
47 Marknadsstudien.



PERSONAL OCH ORGANISATION

Per den 30 september 2021 hade Devyserkoncernen 61
anstallda (inklusive konsulter). Av dessa arbetade 19 inom
forséljning och marknadsféring, 19 inom utveckling, elva
inom tillverkning, atta inom administration och fyrainom
kvalitetssadkring. Utdver medarbetare i Sverige hade Devyser
aven atta anstallda (inklusive konsulter) i Italien, tva anstallda i
Tyskland, en anstalld i USA och en anstalld baserad i Belgien.
Devyser anstaller nya medarbetare I16pande, och Bolaget har
under 2021 fram till dagen for Prospektet anstallt totalt 18 nya
medarbetare i Sverige, Tyskland, USA och Belgien.

Oversikt dver utvecklingen av antalet anstéllda
per funktion (exklusive konsulter)*®

50
3
38
33 3
29 3
3
20
16
12
2018 2019 2020 Q32021

Administration ® Marknadsféring & Férsaljning Forsknings & Utveckling

Produktion Kvalitet & Re gulatoriska arenden

48 Bolagetsinformation.
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DEVYSERS ANSVAR FOR ATT AGERA SOCIALT,
EKONOMISKT OCH ETISKT HALLBART
Det &r Devysers ansvar att agera socialt, ekonomiskt och
etiskt hallbart. Devysers vision ar en vérld dér personlig
medicin ar allmént tillgdnglig tack vare anvandarvanliga och
palitliga genetiska tester. Bolaget stravar efter attvara en
palitlig partner fér sina kunder, en palitlig leverantor och en
attraktiv och ansvarsfull arbetsgivare. Bolaget har en eta-
blerad Code of Conduct fér bade anstéllda och distributérer.
Devyser har deltagiti medarbetarundersékningar vilka
genomforts av Great Place to Work Sweden, dar Bolaget
rankades pa plats 13 bland mindre féretag 2021. Under 2021
var Devyser det enda life science-bolagetirankningen, och
klassas sadlunda som den fréamsta arbetsgivaren i sin bransch.
Bolaget stravar efter att se till att anstéllda fortsatter att hitta
mojlighetertill personlig utveckling och en progressiv kar-
ridarvédg inom Bolaget nér det véxer. Kompetensutveckling
och relevant utbildning tillhandahalls och dokumenterasii
individuella utvecklingsplaner.

For att minimera Bolagets miljopaverkan har det vidare
genomforts ett antal initiativ som till exempel:

+ Alla plastprodukter och férbrukningsmaterial som anvénds
i produktionen separeras och atervinns

Pappersdokument strimlas och skickas for atervinning

- Alla Bolagets produktférpackningar ar tillverkade av
atervinningsbara material och Devyser stravar efter att
minimera mangden material som anvénds

Externa experter anlitas for att sékerstélla korrekt
hantering och behandling av produkter och kemiskt
avfall frdn produktion och produktutveckling
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Utvaldfinansiell information

Nedan presenteras den utvalda finansiella informationen f6r Bolaget avseende rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 samt
delarsinformation avseende perioden 1 januari- 30 september 2021 med jamforelsesiffror fér motsvarande period 2020. Den
finansiella informationen avseende rékenskapsaren 2020, 2019 och 2018 har hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar
(somarinkluderade i Prospektetiavsnittet “Historisk finansiell information”), vilka har upprattats i enlighet med arsredovisnings-
lagen (1995:1554) (“Arsredovisningslagen”), RFR 1 Kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt International
Financial Reporting Standards ("IFRS") och tolkningar fran IFRS Interpretation Committee (IFR IC) sddana de antagits av EU.
Koncernredovisningen har uppréttats enligt anskaffningsvérdemetoden, férutom avseende finansiella instrument som ar
varderade till verkligt varde (derivatinstrument). Delarsinformationen avseende perioden 1 januari - 30 september 2021, med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2020, ar upprattad i enlighet med I1AS 34 Delarsrapportering och Arsredovisnings-
lagen och har hdmtats fran Bolagets dversiktligt granskade delarsrapport avseende perioden 1 januari - 30 september 2021
(som &rinforlivad i Prospektet genom hanvisning). Férutom nér sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisor. Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som inte &r en del av den information
som har reviderats eller granskats av Bolagets revisor i enlighet med vad som anges héri har inhdmtats fran Bolagets interna
bokférings- eller rapporteringssystem.

Den utvalda historiska finansiella informationen i Prospektet ska l&sas tillsammans med avsnitten "Operationell och finansiell
6versikt" och "Kapitalisering, skuldséttning och annan finansiell information” samt Bolagets reviderade koncernredovisningar med
tillhérande noter och Bolagets dversiktligt granskade deldrsrapport fér perioden 1 januari - 30 september 2021.
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KONCERNENS RAPPORT OVER RESULTAT

Fornioméanadersperioden Forrakenskapsaret som slutade den
som slutade den 30 september 31 december
Mkr 2021 2020 2020 2019 2018
Nettoomsattning® 69,0 479 65,7 64,3 48,1
Kostnader for salda varor -15,5 141 -18,7 -15,2 -15,4
Bruttoresultat 53,5 -33,8 47,0 491 32,7
Forséljningskostnader -31,8 -20,6 -30,2 24,3 22,7
Administrationskostnader -15,4 -6,2 -1,7 9.4 -7,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -13,9 -8,5 16,7 -6,8 -6,5
Andelariintresseforetagsresultat 0,0 11 -1,0 -0,5 -
()vriga rérelseintakter 2,2 1,8 2,4 2,3 3,9
()vriga rérelsekostnader 1,9 0,0 -0,7
Rérelseresultat -7,3 -0,8 -10,9 10,4 0,4
Finansiellaintékter - - 0,0
Finansiella kostnader - - -1,0 -0,8 -0,6
Resultatfran finansiella poster -0,8 -0,7 -1,0 -0,8 -0,6
Resultatfére skatt -81 -1,5 -11,9 9.6 -0,2
Inkomstskatt 1,9 -1,3 1,0 2,6 0,8
Aretsresultat -10,1 -2,7 -10,9 7,0 0,5
Arets resultat hanférligt:
Moderféretagets aktiedgare -10,1 2,7 -10,9 7,0 0,5
Resultat per aktie, fore utspadning, SEK -0,92 -0,31 -1,25 0,81 0,06
Resultat per aktie, efter utspaddning, SEK -0,92 -0,31 -1,25 0,77 0,06
Genomsnittligt antal aktier, fore utspadning 10910404 8706000 8706863 8706000 8706000
Genomsnittligt antal aktier, efter utspédning 11816104 9333813 9405937 9102205 9009000
KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
Fornioméanadersperioden Forrakenskapsaret som slutade den
som slutade den 30 september 31 december
Mkr 2021 2020 2020 2019 2018
Arets resultat -10,1 2,7 109 7,0 0,5
Ovrigtresultat for &ret:
Poster som kan komma att redovisas dver resultatrdkningen
Valutakursdifferenser 0.1 0,0 -0,2 -01 0,0
Poster som inte kommer att redovisas ver resultatrékningen
6vrigt totalresultat fér perioden, netto efter skatt 01 0,0 -0,2 -0,1 0,0
Summa totalresultatfér aret -10,0 -2,7 111 6,9 0,5

49 Nettoomsattning motsvarar posten “Intakter” i avsnittet “Historisk finansiell information”.
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KONCERNENS RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING

Forniomanadersperioden
som slutade den 30 september

Forrékenskapsaret som slutade den

31 december

Mkr 2021 2020 2020 2019 2018
TILLGANGAR

Anlaggningstillgangar

Goodwill 0,2 - 0,2 - -
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 16,5 19,2 14,2 20,5 14,9
Inventarier, verktyg och installationer 2,4 1,9 1,8 2,3 2,2
Nyttjanderattstillgangar 13,8 14,4 13,7 15,9 1,5
Uppskjutna skattefordringar 4.8 2,5 4,6 2,5 1,7
Investeringar i féretag dér kapitalandelsmetoden anvénds 1,7 0,1 0,2 0,1

Summa anldggningstillgangar 39,5 38,1 34,7 41,3 20,4
Omsattningstillgangar

Varulager 4,7 4,5 54 3,9 41
Kundfordringar 23,9 16,7 16,4 15,7 14,0
Aktuella skattefordringar 0,0
Ovrigafordrmgar 5,4 0,4 8,7 1,5 1,3
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 5,0 0,7 0,8 1,0 0,9
Likvida medel 105,6 9,7 8,3 10,4 7,5
Summa omsattningstillgangar 144,6 321 39,7 32,4 27,8
SUMMATILLGANGAR 1841 701 74,4 73,7 48,2
EGET KAPITAL

Eget kapital som kan hénféras till moderféretagets dgare

Aktiekapital 0,6 0,3 0,5 0,3 0,3
Ovrigttillskjutet kapital 167,7 38,1 43,1 38,4 38,3
Reserver -0,4 -0,3 -0,5 -0,3 -0,2
Balanserat resultatinkl. arets resultat 22,4 -3,3 12,4 -1,4 -8,4
Summa eget kapital 145,5 349 30,8 37,0 30,0
SKULDER

Langfristiga skulder

Upplaning 6,0 4,2 7,5 7,6
Skulder avseende nyttjanderéttstillgangar 10,4 11,4 10,8 12,9 0,8
Uppskjutna skatteskulder 0,0
Avsattningar 0,3

Andralangfristiga skulder 0,4 0,4 0,5 0,4 0,1
Summa langfristiga skulder 11 17,8 15,6 20,8 8,5
Kortfristiga skulder

Upplaning frén kreditinstitut 0,8 1,8 0,8 0,8
Checkrakningskredit 2,0

Skulder avseende nyttjanderéttstillgangar 3,0 2,7 2,6 2,6 0,5
Leverantdrsskulder 6,4 3,5 6,3 3,4 3,2
Aktuella skatteskulder 2,2 3,3 2,0 3,3

C)vriga skulder 53 1,7 55 1,7 1,3
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10,6 5,5 77 41 3,9
Summa kortfristiga skulder 27,5 17,5 28,0 15,9 9,7
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 1841 701 74,4 73,7 48,2
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODET

Forniomanadersperioden Forrakenskapsaret som slutade den

som slutade den 30 september 31 december
Mkr 2021 2020 2020 2019 2018
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten
Rorelseresultat -7,3 -0,8 -10,9 10,4 0,4
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet
—Aterléggning av- och nedskrivningar 4,4 6,0 12,6 5,5 3,3
-Andraicke kassaflddespaverkande poster 0,3
Erhallenranta 0,0 - 0,0 - -
Betald ranta -0,8 -0,7 -0,9 -0,8 -0,6
Betalda inkomstskatter -2,0 -1,3 01 -3,3 -0,1
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére
férandring av rorelsekapital -5,4 3,3 09 11,7 3,0
Forandringirorelsekapital
Okning(—)/l\/linskning(+)varulager 0,8 -0,7 -1,6 0,3 -0,2
Okning(—)/l\/linskning(ﬂ rorelsefordringar -8,3 0,4 -8,2 2,2 3,8
Okning(Jr)/l\/Iinskning(—) rorelseskulder 2,3 2,6 9,5 4,8 -0,6
Summa férandring i rérelsekapital -5,2 2,3 -0,3 29 3,0
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -10,6 5,6 0,6 14,6 6,0
Kassafl6de fran investeringsverksamheten
Investeringariimmateriella anlaggningstillgangar -4,3 -2,5 -3,3 -8,7 -4,5
Investeringari materiella anlaggningstillgangar -1,0 -0,0 -0,1 -0,6 -0,6
Investeringaridotterbolag - - -0,2
Investeringariintresseforetag -1,5 11 11 -0,7
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6,9 -3,6 -4,7 -10,0 -51
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten
Nyemission 133,3 - 4.2
Kostnader, nyemission -8,4 - -
Teckningsoptionsprogram - 0,6 0,7 0,1 0,2
Forandring checkrakningskredit -2,0 - 2,0 - 1,3
Upptagnalan - - - 0,8 2,1
Amortering avlan -6,2 -1,5 2,3 -0,8 11
Amortering av nyttjanderattstillgangar -2,0 -1,8 2,4 -1,9 -0,8
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 114,7 -2,7 2,3 1,9 -1,0
Periodens kassaflode 97,2 -0,7 1,8 2,8 0,0
Likvida medel vi periodens bérjan 8,3 10,4 10,4 7,5 7.4
Kursdifferens ilikvida medel 01 0,0 -0,2 0,0 01

Likvida medel vid periodens slut 105,6 9,7 8,3 10,4 7.5
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UTVALDA NYCKELTAL
Vissa av de utvalda nyckeltal som presenteras nedan ars.k.
icke IFRS-baserade nyckeltal, vilka nédvandigtvis inte ar jam-
férbara med nyckeltal bendmnda pa liknande satt fran andra
bolags finansiella rapporter. Devyser anvander nyckeltalen
(tillsammans med de nyckeltal definierade enligt IFRS som &r
mest jdmforbara) for att utvardera Koncernens rérelseresultat,
finansiella resultat och vardeskapande. Se avsnittet "- Definitio-
ner av alternativa nyckeltal som inte berédknas enligt IFRS" for
definitioner och motivering till anvdndande av icke-IFRS-base-
rade nyckeltal och avstamningstabellen nedan fér harledning
avicke-IFRS-baserade nyckeltal.

Devyser anvander regelbundet alternativa nyckeltal som ett
komplement till de nyckeltal som generellt utgdr god redovis-

Mkr (ominte annat anges)
Nettoomsattning®®

Tillvaxt, %

Valutakursjusterad tillvéxt, %
CAGR, %

Bruttoresultat
Bruttomarginal, %

EBITDA

EBITDA marginal, %

Justerad EBITDA

Justerad EBITDA marginal, %
Rérelseresultat (EBIT)
Rérelsemarginal (EBIT), %
Justerat rorelseresultat
Justerad rorelsemarginal, %
Jamforelseforstérande poster
Disponibel likviditet
Nettokassa(-)/Nettoskuld(+)
Soliditet, %

Rérelsekapital

Rorelsekapital, som % av nettoomsé&ttning®
Kassafléde fran den l6pande verksamheten

Avkastning pa eget kapital, %

ningssed. De alternativa nyckeltalen harleds fran Devysers
redovisning och &r inte matt pa finansiella resultat eller likvidi-
teti enlighet med IFRS, varfér de inte bér betraktas som alter-
nativ till nettoresultat, rérelseresultat eller andra nyckeltal som
hérleds i enlighet med IFRS eller som ett alternativ till kassa-
flode som ett méatt pa Koncernens likviditet. Dessutom bor sa-
dana nyckeltal, sdsom Devyser definierat dem, inte jamfdras
med andra nyckeltal med liknande bendmningar som anvénds

av andra bolag. Detta beror pa att dessa nyckeltal inte alltid
definieras pa samma satt och att andra bolag kan rékna fram
dem pa ett annat s&tt an Devyser. Notera saledes att tabellerna
och berdkningarna nedan inte har reviderats och ej &r IFRS-
baserade, sadvida inget annat anges.

Férniomanadersperioden

som slutade den 30 september

Forrékenskapsaret som slutade den
31 december

2021 2020 2020 2019 2018
69,0 479 65,7 64,3 48,1
439% 3,0% 2.2% 33,7% -
49,5% 31% 29,4%
- - 169 % - -
53,5 33,8 47,0 49,1 32,7
77,5% 70,6 % 71,6 % 76,4% 68,0%
2,9 5.2 17 15,9 37
42% 109 % 2,6% 24,7% 7,7%
1,2 5,2 4,2 15,9 37
1,7% 109 % 6,4% 24,7% 7,7%
7,3 0,8 10,9 10,4 0,4
10,6 % 7% 16,6% 16,2% 0,8%
5,6 -0,8 -8,4 10,4 0,4
-8,1% 7% 12,7% 16,2% 0,8%
17 ; 25 ) .
11,6 15,7 12,3 10,4 7,5
92,2 11,2 13,2 13,5 2,2
79,1 % 49,7 % 41,4% 50,2% 62,1%
16,7 11,6 11,8 12,9 19
19,2 17,6 % 18,0% 20,1% 24,7 %
10,6 5,6 0,6 14,6 6,0
11,5 7,5% 32,2% 209% 1,7%

50 Nyckeltaletéar definieratenligt IFRS. Nettoomséattning motsvarar posten “Intékter” i avsnittet “Historisk finansiell information”.

51 Rullandetolvmanader.
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Nyckeltal

Definition

Motiv

Finansiella Nyckeltal

Tillvaxt (%)

Skillnaden i nettoomséttning mellan perioder i férhallande till
nettoomséattning for samma period féregaende ar.

Nyckeltalet anvénds for att folja verksam-
hetens forséljningsprestationer.

Valutakursjusterad tillvaxt (%)

Tillvaxt justerad for forandring av periodens forsaljning i
valuta omréknad till foregdende periods valutakurs.

Mattet visar tillvaxten utan valutakursfluktua-
tioner.

CAGR (%)

Genomsnittlig arlig tillvaxt (eng. compound annual growth
rate) i procent under en viss period.

Formeln for att berdkna CAGR é&r: ((slutvarde/startvarde)
A (1/antal ar mellan slutvéarde och startvéarde)-1).

Mattet visar bolagets tillvéxt ver tid.

Bruttomarginal (%)

Bruttoresultat i férhallande till nettoomsattning.

Nyckeltalet anvands for att mata [6nsam-
heten efter avdrag foér kostnad salda varor.

EBITDA

Rérelseresultat (EBIT), exklusive av- och nedskrivningar.

Mattet anvénds for att méta resultatet som
genereras fran den |6pande verksamheten
exklusive av- och nedskrivningar.

EBITDA (%)

EBITDA i forhallande till nettoomséttning.

Nyckeltalet anvands for att [dnsamheten som
genereras fran den |6pande verksamheten
exklusive av- och nedskrivningar.

Justerad EBITDA

EBITDA, exklusive jamférelsestérande poster.

Nyckeltalet anvands for att mata resultatet
som genereras fran den |6pande verksam-
heten exklusive jdmférelsestorande poster
samt av- och nedskrivningar.

Justerad EBITDA (%)

Justerad EBITDA i forhallande till nettoomsattning.

Nyckeltalet anvénds for att bedéma I6nsam-
heten som genereras fran den |6pande
verksamheten exklusive jamforelsestorande
poster samt av- och nedskrivningar.

Rérelsemarginal (EBIT) (%)

Rorelseresultat i forhallande till nettoomsattning.

Nyckeltalet anvénds for att folja [dnsamheten
som genereras av den [6pande verksam-
heten, inklusive av- och nedskrivningar.

Justerat rorelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat (EBIT), exklusive jamférelsestérande poster.

Mattet anvénds for att méta resultatet som
genereras av den |6pande verksamheten,
inklusive av- och nedskrivningar men
exklusive jamfdrelsestérande poster.

Justerad rérelsemarginal (EBIT) (%)

Justerat rorelseresultat (EBIT) i forhallande till
nettoomsattning.

Nyckeltalet anvands for att folja I16nsamheten
som genereras av den |&pande verksam-
heten, inklusive av- och nedskrivningar men
exklusive jamfdrelsestérande poster.

Jamférelsestdrande poster

Jamforelseférstérande poster i form av kostnader i samband
med refinansiering, forberedande kostnader fér notering samt
noteringskostnader och omstruktureringskostnader.

Disponibel likviditet

Likvida medel samt checkrékningskredit minskat med
utnyttjad checkrakningskredit.

Anvands for att folja den disponibla
likviditeten.

Nettoskuld

Uppléaning (langfristig) plus skulder avseende nyttjanderétts-
tillgangar (langfristig) plus upplaning fran kreditinstitut
(kortfristig) plus checkrakningskredit plus skulder avseende
nyttjanderattstillgangar (kortfristig) minskat med likvida medel.

Anvands for att folja skuldséttningen, den
finansiella flexibiliteten och kapitalstrukturen.

Soliditet (%)

Eget kapital i forhallande till totala tillgangar.

Nyckeltalet anvands for att uttrycka andelen
av totala tillgdngar som finansieras av
aktiedgarna.

Rérelsekapital

Varulager samt dvriga kortfristiga rorelsetillgangar minskat
med &vriga kortfristiga rorelseskulder.

Mattet anvénds for att analysera bolagets
kortsiktiga kapitalbindning.

Rérelsekapital, som % av
nettoomsattning

Rérelsekapital i forhallande till nettoomséttning (rullande
tolv manader).

Nyckeltalet ar ett matt pa hur effektivt
rorelsekapitalet hanteras.

Avkastning pa eget kapital

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt eget
kapital for perioden

Nyckeltalet r ett matt for att askadliggora
for intressenter hur val Bolaget investerar
sitt egna kapital.
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AVSTAMNINGSTABELLER FOR ALTERNATIVA NYCKELTAL SOM EJ DEFINIERAS ENLIGT IFRS

Forniomanadersperioden
som slutade den 30 september

Forrakenskapsaret som slutade den

31 december

Mkr (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Tillvaxt, %

Nettoomsattning®? for aret (A) 69,0 479 65,7 64,3 481
Nettoomsattning®? foregaende ar (B) 479 46,5 64,3 48,1

Tillvaxt, % (A)/(B)-1 439 % 3,0% 2,2% 33,6 % -
Valutakursjusterad tillvéxt, %

Forsélining i EUR for aret 59 5,4 55

Forséljning i USD for aret 0,3 - 0,3 0,2 -
Snittkurs for aret (A) EUR 10,1509 10,5561 10,4866 10,5874 10,2566
Snittkurs féregdende ar (B) EUR 10,5561 - 10,5874 10,2566 -
Snittkurs for aret (A) USD 8,4876 9,3947 9,2037 9,4604 8,6921
Snittkurs féregdende ar (B) USD 9,3947 9,4604 8,6921
Nettoomsattning®? for aret (A) 69,0 479 65,7 64,3 481
Nettoomsattning®’ foregaende ar (B) 47,9 64,3 48,1
Valutakursjusterad tillvaxt, % 49,5 % - 3.1% 29,4% -
CAGR, %

Nettoomsattning®? for aret (A) 65,7 64,3 481
Nettoomsattning®? for féregaende 2 ar (B) 481

Antal ar fér avstdmning 2

CAGR, % ((A)/(B)*(1//(C))-1 - - 16,8 % - -
Bruttomarginal (Bruttoresultat/Nettoomséattning)

Bruttoresultat (A) 53,5 33,8 47,0 491 32,7
Nettoomsattning®? (B) 69,0 479 65,7 64,3 481
Bruttomarginal, % (A)/(B) 77.5% 70,6 % 71,6 % 76,4 % 68,0 %
Jamforelseférstérande poster

Interna forberedelser infér notering 0,6 2,1

IFRS-konvertering 0,2 0,4

Uppséttning av IR-strukturer 0,7

Jamforelseférstérande poster 1,7 0 2,5 0 0
EBITDA

Rorelseresultat 7.3 -0,8 -10,9 10,4 0,4
Avskrivningar och nedskrivningar 4,4 6,0 12,6 5,5 3,3
EBITDA -29 5,2 1,7 15,9 3,7
Aterlaggning av jamforelseférstérande poster 1,7 0 2,5 0 0
Justerad EBITDA 1,2 5,2 4,2 15,9 3,7
EBITDA (%)

EBITDA (A) 2,9 52 1,7 15,9 3,7
Nettoomsattning®? (B) 69,0 479 65,7 64,3 481
EBITDA, % (A)/(B) -4,2% 10,9 % 2,6% 24,7 % 77 %
Justerad EBITDA (%)

Justerad EBITDA (A) 1,2 572 4,2 15,9 3,7
Nettoomsattning®? (B) 69,0 479 65,7 64,3 481
Justerad EBITDA, % (A)/(B) 1,7 % 10,9 % 6,4% 24,7 % 77 %

52 Nettoomsattning motsvarar posten “Intdkter” i avsnittet “Historisk finansiell information”.



Rérelsemarginal (EBIT), %

Férniomanadersperioden
som slutade den 30 september
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Forrékenskapsaret som slutade den

31 december

Rorelseresultat (EBIT) (A) -7,3 -0,8 -10,9 10,4 0,4
Nettoomsattning®? (B) 69,0 479 65,7 64,3 481
Rérelsemarginal, % (A)/(B) -10,6 % 1,7 % 16,6 % 16,2% 0,8 %
Justerat rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultat (EBIT) -7,3 -0,8 -10,9 10,4 0,4
Aterlaggning avjamforelseforstdrande poster 1,7 0 2,5 0 0
Justerat rorelseresultat (EBIT) -5,6 -0,8 -8,4 10,4 0,4
Justerad rérelsemarginal (EBIT), %

Justerat rorelseresultat (EBIT) (A) -5,6 -0,8 -8,4 10,4 0,4
Nettoomsattning®? (B) 69,0 479 65,7 64,3 481
Justerad rérelsemarginal (EBIT), % (A)/(B) -81% 1,7 % 12,8% 16,2% 0,8 %
Disponibel likviditet

Likvida medel 105,6 9.7 8,3 10,4 7,5
Checkrakningskredit 6,0 6,0 6,0 4,5 4,7
Utnyttjad checkrakningskredit 0,0 0,0 -2,0 -

Disponibel likviditet 11,6 15,7 12,3 14,9 12,0
Nettokassa/Nettoskuld

Upplaning (langfristig) 6,0 4,2 75 7,6
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar (langfristig) 10,4 1,4 10,8 12,9 0,8
Upplaning fran kreditinstitut (kortfristig) 0,8 1,8 0,8 0,8
Checkrékningskredit 2,0 0,0 0,0
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar (kortfristig) 3,0 2,7 2,6 2,6 0,5
Minus: likvida medel 105,6 97 8,3 10,4 7.5
Nettokassa (-)/Nettoskuld (+) -92,2 11,2 13,2 13,5 2,2
Soliditet, %

Utgdende eget kapital (A) 145,5 34,9 30,8 37,0 30,0
Utgadende balansomslutning (B) 1841 70,1 74,4 73,7 48,2
Soliditet, % (A)/(B) 791 % 49,7 % 41,4% 50,2 % 62,2%
Rérelsekapital

Varulager 4,7 4,5 5,4 3,9 41
Kundfordringar 23,9 16,7 16,4 15,7 14,0
Ovrigafordringar 54 0,4 8,7 1,5 1,3
Forutbetalda kostnader och upplupnaintakter 5,0 0,7 0,8 1,0 0,9
Minus: Leverantorsskulder 6,4 3,5 6,3 3,4 3,2
Minus: C)vriga skulder 5,3 1,7 5,5 1,7 1,3
Minus: Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 10,6 5,5 77 41 3,9
Rérelsekapital 16,7 11,6 11,8 12,9 11,9
Rérelsekapital, som % av nettoomséttning®?

Rorelsekapital (A) 16,7 11,6 11,8 12,9 11,9
Nettoomsattning®® (B) 86,8 65,8 65,7 64,3 481
Rérelsekapital, som % av nettoomséttning (A)/(B) 19,2 17,6 18,0 % 201 % 24,7 %
Avkastning pa eget kapital, %

Periodens resultat (A) -10,1 2,7 -10,9 7,0 0,5
Ingdende eget kapital for perioden (B) 30,8 37,0 37,0 30,0 29,3
Utgdende eget kapital for perioden (C) 145,5 34,9 30,8 37,0 30,0
Genomsnittligteget kapital (B)+(C))/2, (D) 88,1 36,0 33,9 33,5 29,7
Avkastning pa egetkapital, % (A)/(D) 11,5% -7.5% -32,2% 20,9 % 1,8%

53 Rullandetolv manader.
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Operationell ochfinansiell 6versikt

Informationen nedan skall lasas tillsammans med avsnittet “Utvald historisk finansiell information”, “Kapitalisering, skuldséattning
och annan finansiell information” och Bolagets sammanslagna finansiella rapporter per och fér de tre rékenskapsaren som avslutades
den 31 december 2020, 2019 och 2018, med tillhérande noter, som aterfinns i avsnittet “Historisk finansiell information”, och den
oversiktligt granskade delarsrapporten per och fér niomanadersperioden som avslutades den 30 september 2021 (med jdmférande
siffror per och fér motsvarande period 2020) som &r inférlivad i Prospektet genom hénvisning. Nedanstaende information
innehaller framatriktade uttalanden som &r f6remal fér olika risker och osékerhetsfaktorer. Bolagets faktiska resultat kan komma att
avvika vasentligt fran vad som férvéntas i de framatriktade uttalandena till f6ljd av manga olika faktorer, inklusive men inte begrénsat
tillvad som anges i Prospektet, inklusive de som anges i avsnittet "Riskfaktorer” och pa annan plats i Prospektet.

OVERSIKT

Devyser utvecklar, tillverkar och saljer kit fér genetisk testning
inom rutindiagnostik till laboratorier i dver 45 lander. Produkt-
erna anvands fér komplex DNA-testning inom é&rftliga sjukdo-
mar, onkologi och post-transplantationsmonitorering for att
mojliggdra diagnos av ett stort antal genetiska sjukdomar,
skradddarsydd cancerbehandling samt uppféljning av trans-
planterade patienter. Devysers produkter forenklar komplexa
genetiska testprocesser, minimerar manuella moment och
levererar snabba resultat.

NYCKELFAKTORER SOM PAVERKAR DEVYSERS RESULTAT
Devysers resultat har paverkats och férvantas komma att pa-
verkas av ett antal nyckelfaktorer. De faktorer som Devyser
beddmer vara mest kritiska fér Bolagets resultat beskrivs
nedan. Fér en mer detaljerade beskrivning av riskerna som ar
férknippade med Devysers verksamhet, se avsnittet
“Riskfaktorer”.

Férsaljningsvolym och prissattning

Devysers resultat &r primart beroende av Bolagets féormaga
attframgangsrikt vidmakthalla och 6ka férséljningen av
Bolagets produkter. Detta galler savél Bolagets nuvarande
produkter som Bolagets framtida, annu ej fardigutvecklade,
produkter. Med héansyn till Bolagets bruttomarginal, som
2020 uppgick ill 71,6 procent, har kad produktférséljning
en stor paverkan pa Bolagets resultat.

Utover de ovannamnda generella faktorerna som paverkar
Devysers forsaljningsvolym, paverkades dessa under 2020
dven av spridningen av coronapandemin. Till exempel priori-
terade kliniska laboratorier, till fljd av coronapandemin, PCR-
tester for covid-19 under aret, vilket ledde till en minskad
efterfragan av Devysers produkter.

| takt med att Bolagets férséljningsvolymer dkar, 6kar dven
Bolagets tillverkningskostnader. Aven sddana ékade tillverkn-
ingskostnader paverkar Devysers resultat. Okningen i
tillverkningskostnader ar dock mindre an den 6kning i

intakter som 6kade forséljningsvolymerinnebar, till féljd av
gemensamma tillverkningskostnader som inte nédvandigtvis
Okar i samma takt som férséljningsvolymerna.

Saval férsaljningsvolymer som prisnivan for Bolagets pro-
dukter varierar mellan Devysers olika geografiska marknader
och férséljningskanaler (direktforsaljning eller via
distributorer). Prisnivan ar till stor del beroende av det
ersattningssystem som rader pa den specifika marknaden. |
Italien fordubblades till exempel Bolagets
férsaljningsvolymer inom sex manader fran det att Devyser
etablerade en direktforséljningsmodell pad den marknaden.

Forsaljningsmodell

Devyser bedriver per dagen for Prospektet
direktférséljning fran sitt huvudkontor i Stockholm samt fran
sina séljkontori Tyskland, Belgien, USA och Italien. | andra
delarav véarlden sker forséljning genom Devysers distributions-
natverk. Direktférsaljning svarar fér omkring 73 procent av
Bolagetstotala forséljning. Den kommersiellaframgangenii
marknaderna dar distributérer anvénds ar beroende av
distributdrernas férmaga att framgangsrikt skapa efterfragan
for Devysers produkter, men ocksa av Devysers férmaga att
utbilda, stédja och driva distributérerna. Devyser har for
avsikt att utvidga sin direktférséaljning, och per dagen for
Prospektet pagar ett arbete fér att etablera en
direktforséljningsmodell i Benelux, Frankrike, Nordamerika,
Spanien och Storbritannien. Bolagets formaga attframgang-
srikt omvandla férséljningsmodellen, fran forsaljning genom
distributérer till direktférsaljning, pa dessa och eventuella
andra geografiska marknaderiframtiden, kommer attha en
betydande inverkan pa Bolagets intjaningspotential. Darut-
over bedémer Bolaget att omvandlingen till en direktfor-
séljningsmodell pa fler geografiska marknader kommer att
medféra en kraftig 6kning av Bolagets forséljningskostnader
under de ndrmaste aren. Kostnaderna fér uppbyggnad av nya
sdljorganisationer bedéms uppsta i ett tidigt skede, innan
férsaljning har borjat att genereras.



Utvecklingskostnader och myndighetsgodkénnanden
Bolagets utvecklingskostnader omfattar kostnader som upp-
statti samband med utvecklingsprojekt, inklusive kostnader
for I6nertill utvecklingspersonal. Bolaget raknar med att de
totala utvecklingskostnaderna kommer att 6ka under 2022.
De totala utvecklingskostnaderna beror pa en rad olika fak-
torer, inklusive men inte begréansattill Bolagets férmaga att
genomféra utvecklingsprojekt enligt plan och Bolagets for-
maga att erhalla nédvandiga myndighetsgodkénnanden. De
beréknade utgifterna for Bolagets utvecklingsprojekt kan
komma attfordelas ojamnt dver tid, och Bolagets faktiska
kostnader kan komma att dverstiga de berdknade. Det érinte
ovanligt att utvecklingsprojekt drabbas av férseningar eller
budgetdverskridningar.

Bolagets utvecklingskostnader aktiveras i enlighet med
IFRS. Det betyder att direkta utvecklingskostnader aktiveras nar
utvecklingsprojektet startar och slutar att aktiveras nar produkten
lanseras.

Utover utvecklingskostnader har Bolaget dven kostnader
for att erhalla och upprétthalla nédvandiga myndighetsgod-
kdnnanden. Inom EES férvantas den nya IVDR bli fullt
tillamplig i maj 2022. Enligt IVDR kan dock CE-mérkta
produkter enligt IVD-direktivet som slappts ut fore 26 maj
2022 fortsatta tillhandahallas under en 6vergangsperiod fram
till den 26 maj 2025. IVDR ar direkt tillamplig i alla
medlemslanderiEU och till viss del mer omfattande i sin
reglering, vilketinnebar att det kommer att ske &ndringari
vissa nu gallande regler fér medicintekniska produkter férin
vitro-diagnostik. De huvudsakliga férandringarna i
férhallande till IVD-direktivet &r att proceduren for
Sverensstdmmelsebeddmningen enligt IVDR &r mer
komplex, kraven pa sparbarhet &kar och bevisbordan fér den
kliniska nyttan i férhallande till risk blir mer strikt &n enligt
IVD-direktivet. Aven produktklassificeringen under IVDR
skiljer sig fran klassificeringen under IVD-direktivet. Vidare
medfér IVDR 6kade krav savitt avser Bolagets
kvalitetsledningssystem. Bolagets bedémning &r att arbetet
med att tillforsékra férenlighet med IVDR kommer att
medféra hogre kostnader for regelefterlevnad, vilket
paverkar Bolagets resultat.

| USA fokuserar Devyser per dagen for Prospektet pa till-
handahallandet av testkit till sdédana LDT-tester som kliniker
och laboratorier anvéander. Per dagen for Prospektet omfattas
inte LDT-tester av FDA:s regulatoriska behdrighet. For detfall
Devyseriframtiden anséker om ett 510(k)- eller PMA-godkén-
nande maste produkternaifraga genomgéa en godkénnande-
process hos FDA. Om Devyser inte langre kan tillhandahalla
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produkter till LDT-tester i USA, eller om Bolaget anséker om
ett 510(k)- eller PMA-godkannande, bedémer Bolaget att
detta kan paverka Bolagets resultat. Sddan paverkan kan vara
direkt, i det fall Devyser inte langre kan tillhandahalla testkit
pa den amerikanska marknaden, eller indirekt genom ékade
kostnader for att erhalla och uppratthalla nédvandiga
tillstand i USA. Se vidare avsnittet "Verksamhetsbeskrivning

- Marknadstillgang och andra regulatoriska fragor”.

Valutaexponering

Devysers redovisningsvaluta &r svenska kronor. Huvuddelen
av Bolagets forséljning skeriandra valutor &n svenska kronor,
dérforsaljningen framférallt sker i euro. Den storsta delen av
Bolagets forsaljning sker per dagen for Prospekteti ltalien.
Beroende pa hur framférallt euro utvecklasiférhallande sven-
ska kronor kan det sadlunda ha en positiv eller negativ inverkan
pa Bolagets resultat. | enlighet med sin policy for finansiell
risk kan Devyser vélja att sékra sin valutarisk. Per dagen for
Prospektet skeringen sakring.

BESKRIVNING AV NYCKELPOSTER I DEVYSERS
RESULTATRAKNING

Nettoomsattning

Devysers nettoomsattning avser férséljning av varor som
féretradesvis séljs till kliniska laboratorier vid universitetss-
jukhus och andra aktérer. Forséljningen utgors i huvudsak av
diagnostiska kit, men dven en mindre andel av nettoomsat-
tningen utgdrs av férséljning av mjukvaror och tillbehér. Vid
férséljning av varoringar ibland mangdrabatter och fér bran-
schen sedvanliga garantier. Rabatter redovisas i den period
de avser. Gallande redovisning av férvantade returer och
garantier, rapporterar Devyser en avsattning for den del av
intdkterna som vid férséljningstillféllet anses osékert kopplat
till framtida kundreturer och garantier. Frakt och emballage
tillkommer vid fakturering av varans pris.

Devyser redovisar nettoomsattning efter avdrag fér moms,
returer och rabatter nar ett prestationsatagande uppfylls.
Devysers prestationsataganden i avtalen utgors av att tillhan-
dahalla de varor som specificerasiavtalen.
Prestationsataganden uppfylls och intékten redovisas nér
kontroll dver produkterna éverforts till kunden. For de flesta
leverantdrsavtal dverférs kontrollen av varorna till kunden nar
deldmnat Devysers lager och kunden dérmed kan styra
anvéndningen och erhalla férdelar av varorna.

Devysers forsaljning sker dels direkt pa vissa marknader
genom en egen saljorganisation, dels via distributérer pa
andra marknader. Devyser har egen séljorganisationi ltalien,
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Skandinavien, Benelux, Nordamerika och Tyskland som &ven
tacker Osterrike och Schweiz. P4 dvriga marknader séljer
Devyser primért via sina drygt 40 distributérer.

Kostnader for salda varor

| kostnad for salda varoringar direkta tillverkningskostnader
for salda produkter, avskrivningar pa aktiverade utveckling-
skostnader, overheadkostnader fér produktionsavdelningen
samt personalkostnader fér de anstéllda pa produktion-
savdelningen. For att mojliggora ytterligare fokus pa kvalitet-
sarbetet, kostnadseffektiviteten och 6kad kapacitet har
Bolaget rekryterat ytterligare produktionspersonal och
pabdrjat uppskalning fér att mojliggéra en vasentlig 6kning
av produktionsvolymerna. Produktionen sker vid Bolagets
egen produktionsenheti Sverige.

Bruttovinst

Bolagets bruttovinst utgors av Bolagets nettoomséttning
med avdrag fér kostnader for salda varor. Bruttovinsten har
Okatsom en foljd av 6kad nettoomsattning och skalférdelari
produktionen av Bolagets produkter.

Forsaljningskostnader

Bolagets férsaljningskostnader avser kostnader hanférliga till
marknadsféring och forséljning. De huvudsakliga komponen-
terna av forsaljningskostnaderinkluderar personalkostnader,
marknadsféringskostnader och kostnader fér affarsutveck-
ling, resor, utbildningar, lokaler och 6vriga kostnader.

Bolagets férséljningskostnader har historiskt 6kat till f6ljd
av rekrytering foér att utéka Bolagets marknads- och
séljorganisation, specielltinom direktférséaljning i bland annat
Italien, samt pa grund av Bolagets utékade
forséljiningskapacitet. Den kommersiella organisationen har
forstarkts for att fortsatt effektivt kunna marknadsféra och
sélja Bolagets uppdaterade och breda produktportfdlj. Detta
arbete kommer att forstérkas och férdjupas i framtiden.

En viktig del av Bolagets langsiktiga forsaljningsutveckling
ar Devysers bearbetning av marknader med egen saljorganisa-
tion. Direktforsaljningens andel av den totala férsaljningen
kommer under de ndrmaste aren att 6ka och Devysers
strategi for att stérka dess direktforsaljningsverksamhet ar att
rekrytera ytterligare sdljpersonal. Rekryteringarna ar redan
pagaende och kommerframdover att fortsétta paverka
Bolagets forséljningskostnader i takt med att Devyser intar
nya marknader.

Administrationskostnader

Bolagets administrationskostnader bestar huvudsakligen av
kostnader f6r Devysers huvudkontor, sdsom |6ner och andra
relaterade kostnader fér personal inom lednings-, finans-,
redovisnings-, affarsutvecklings-, IT- och personalfunktioner.
Kostnader for patent inklusive underhall och bevakning av
Bolagets patentportfolj, och avskrivningaringar ocksai
Bolagets administrationskostnader. Under 2020 och 2021
ingar dven kostnader relaterade till férberedelser f6r notering
av Bolagets aktier.

Forskning- och utvecklingskostnader

Produktutveckling ar en central och prioriterad del av Devysers
verksamhet samt nédvandig fér atti framtiden uppréatthalla
en hog konkurrenskraft och bibehalla Bolagets stabila grund
for fortsatt [dnsam tillvéxt. Bolagets dvergripande produktut-
vecklingsstrategi &rinriktad pa nyutveckling avanvéndarvan-
liga, palitliga och hogkvalitativa NGS-produkter (reagens och
mjukvara) inom arftliga sjukdomar, onkologi och post-trans-
plantationsmonitorering. All utveckling utférs av Bolagets
egen personal. Férutom nyutveckling utfér utvecklingsavdel-
ningen ocksa produktvard, inklusive effektivisering och kost-
nadsreducering fér produktion.

Bolagets kostnader for forskning och utveckling ar hanfér-
liga till kostnader som uppstatti samband med forsknings-
och utvecklingsprojekt, inklusive kostnader fér l6ner till
utvecklingspersonal samt fér prekliniska och kliniska studier.

Bolagets forskning- och utvecklingskostnader aktiveras i
enlighet med IFRS. Det betyder att direkta forsknings- och
utvecklingskostnader aktiveras nar utvecklingsprojektet
startar och slutar att aktiveras nér produkten lanseras.

Andelariintresseféretagsresultat
Andelariintressebolag avser mjukvaruféretaget SmartSeq S.r.l.
fran vilket Devyser kdper vissa mjukvarulésningar.

Ovriga rérelseintikter och kostnader

| dvriga rorelseintakter ingar valutakursdifferenser, uthyrning
av utrustning, erhallna bidrag och 6vriga intakter. Ovriga
rorelsekostnader utgors primért av valutakursdifferenser och
fran och med det andra kvartalet 2021 dven kostnader for
uthyrning av utrustning som tidigare redovisats i kostnad for
saldavaror.



Roérelseresultat (EBIT)
Rérelseresultat (EBIT) visar Bolagets bruttovinst med avdrag
for rérelsens kostnader.

Finansiellt netto

Finansiellt netto ar nettot av finansiella intakter och finansiella
kostnader. Finansiella intdkter utgérs av rénteintékter och val-
utakursvinster. Finansiella kostnader utgérs av valutakursfor-
luster och réntekostnader fér upplaning och évriga réntekost-
nader. Finansiella kostnader inkluderar dven réntekostnader
for finansiell leasing.

Skatt

Skatt &r nettot av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Aktuell
skatt beraknas pa basis av de skatteregler som pa balansda-
gen ar beslutade elleri praktiken beslutade i de lander dar
moderféretaget eller dess dotterforetag dr verksamma och
genererar skattepliktiga intdkter. Uppskjuten skatt beréknas
pa allatemporara skillnader som uppkommer mellan redov-
isade och skattemassiga varden patillgangar och skulder.

KONSOLIDERAD RESULTATRAKNING FOR PERIODEN 1
JANUARI - 30 SEPTEMBER 2021 JAMFORT MED PERIODEN
1 JANUARI - 30 SEPTEMBER 2020

Tabellen nedan visar Devysers resultat och procentuella
féréndring mellan de angivna perioderna.
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Nettoomsattning

Devysers nettoomsattning dkade med 21,1 Mkr, eller

44 procentfran 47,9 Mkr fér perioden som slutade den

30 september 2020 till 69,0 Mkr fér perioden som slutade
den 30 september 2021. Okningen berodde framst pa 6kad
férsaljning framst drivet av Bolagets direktforsaljnings-
marknader som uppvisade en tillvaxt om cirka 47 procent
och speciellt Italien. Bolaget har under 2021 etableraten ny
férsaljningsorganisation i Tyskland som dven uppvisar kraftig
tillvéxt, om &n fran laga nivaer. Férséljningen pa Bolagets
distributdrsférséljningsmarknader uppvisade ockséa god
tillvdxt om cirka 35 procent, frémst drivet av av nya kunder
och 6ppnandet upp av marknader efter de restriktioner som
inférdes som en f6ljd av coronapandemin. Justerat for
valutakursféréandringar 6kade Bolagets nettoomsattning
med 49,7 procent under samma period.

Kostnader for salda varor

Devysers kostnad for salda varor 6kade med 1,4 Mkr, eller

10 procent fran -14,1 Mkr fér perioden som slutade den

30 september 2020 till -15,5 Mkr fér perioden som slutade
den 30 september 2021. Okningen berodde framst p& dkade
férsaljningsvolymer. Uttryckt som procent av nettoomsaétt-
ningen minskade kostnaden fér salda varor fran 29 procent
fér perioden som slutade 30 september 2020 till 22 procent
fér perioden som slutade 30 september 2021.

Forperioden 1 januari- 30 september

Mkr 2021 Féréndringi % 2020
Nettoomsattning®* 69,0 44 % 479
Kostnader for salda varor -15,5 10% -14.1
Bruttovinst 53,5 58 % 33,8
Forsaljningskostnader -31,8 54 % -20,6
Administrationskostnader -15,4 148 % -6,2
Forsknings- och utvecklingskostnader -13,9 64 % -8,5
Andelariintresseforetagsresultat 0,0 -100 % 11
Ovriga rorelseintakter 2,2 22 % 1,8
Ovriga rorelsekostnader 1,9 - 0,0
Rorelseresultat 7.3 813 % -0,8
Resultat fran finansiella poster -0,8 14 % -0,7
Resultat fore skatt -8,1 440 % -1,5
Skatt -1,9 46 % -1,3
Arets resultat -10,1 274 % -2,7

54 Nettoomsattning motsvarar posten “Intékter” i avsnittet “Historisk finansiell information”.
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Bruttovinst

Devysers bruttovinst 6kade med 19,7 Mkr, eller 58 procent
fran 33,8 Mkr fér perioden som slutade den 30 september
20201till 53,5 Mkr fér perioden som slutade den 30 septem-
ber2021. Okningen berodde framst p& p& den dkade
nettoomsattningen i forhallande till fasta kostnader. Devysers
bruttovinstmarginal 6kade med 7 procentenheter frén

71 procent for perioden som slutade 30 september 2020 till
78 procent for perioden som slutade 30 september 2021.

Férsaljningskostnader

Devysers forsaljningskostnader 6kade med 11,2 Mkr, eller
54 procent fran -20,6 Mkr for perioden som slutade den

30 september 2020 till 31,8 Mkr fér perioden som slutade
den 30 september 2021. Okningen berodde framst pa
atergangen till normala saljaktiviteter efter coronapandemin,
nyrekryteringar inom férséljningsorganisationen samt
etableringen av ett dotterbolag i USA. Uttryckt som procent
av nettoomsattningen dkade férsaljningskostnader fran

43 procent for perioden som slutade 30 september 2020 till
46 procent for perioden som slutade 30 september 2021.

Administrationskostnader

Devysers administrationskostnader dkade med 9,2 Mkr, eller
148 procent fran -6,2 Mkr for perioden som slutade den

30 september 2020 till -15,4 Mkr fér perioden som slutade
den 30 september 2021. Okningen berodde framst pa
nyrekryteringar till Bolagets ledningsgrupp samt kostnader
hanférliga till forberedelser for en notering. Uttryckt som
procent av nettoomsattningen dkade administrationskostnad-
erfran 13 procent for perioden som slutade 30 september 2020
till 22 procent fér perioden som slutade 30 september 2021.

Forskning- och utvecklingskostnader

Devysers forskning- och utvecklingskostnader 6kade med
5,4 Mkr, eller 64 procent fran -8,5 Mkr for perioden som sluta-
de den 30 september 2020 till -13,9 Mkr fér perioden som slu-
tade den 30 september 2021. Okningen berodde framst pa
forstarkning av utvecklingsorganisationen. Uttryckt som pro-
centav nettoomsattningen dkade forskning- och utveckling-
skostnader fran 18 procent fér perioden som slutade 30 sep-
tember 2020 till 20 procent for perioden som slutade 30
september 2021.

Andelari intresseféretagsresultat
Devysers andelariintresseféretag dkade med 1,1 Mkr, fran
-1,1 Mkr fér perioden som slutade den 30 september 2020 till

0,0 Mkr fér perioden som slutade den 30 september 2021.
Okningen berodde pé attinget aktiedgartillskott limnades
till intressebolaget SmartSeq S.r.l. under perioden.

Ovriga rérelseintikter och kostnader

Devysers dvriga rorelseintdkter 6kade med 0,4 Mkr, eller 22
procentfran 1,8 Mkrfér perioden som slutade den 30 sep-
tember 2020 till 2,2 Mkr fér perioden som slutade den 30 sep-
tember 2021. Okningen berodde frimst p& dkade intakter
fran uthyrda instrument. Devysers dvriga rorelsekostnader
dkade med 1,9 Mkr, fran 0,0 Mkr fér perioden som slutade
den 30 september 2020 till -1,9 Mkr for perioden som slutade
den 30 september 2021. Okningen berodde framst pa 6kade
kostnader for uthyrda instrument samt 6kade valutakursdiffe-
renser.

Rorelseresultat (EBIT)

Devysers rorelseresultat minskade med 6,5 Mkr, eller 813
procentfran -0,8 Mkrfér perioden som slutade den 30 sep-
tember 2020 till -7,3 Mkr fér perioden som slutade den 30
september 2021. Minskningen berodde framst pa dkade
satsningar pa forsaljning genom nyrekryteringar samt 6kade
administrationskostnader som &ven paverkats av kostnader
hanforliga till forberedelser f6r en notering. Rérelsemarginalen
minskade med 9 procentenheter, fran -2 procent for perioden
som slutade 30 september 2020 till -11 procent for perioden
som slutade 30 september 2021.

Finansiellt netto

Finansiell netto minskade med 0,1 Mkr, eller 14 procentfran
-0,7 Mkr fér perioden som slutade den 30 september 2020 till
-0,8 Mkr for perioden som slutade den 30 september 2021.
Minskningen berodde framst pa 6kade rantekostnader.

Skatt

Skatt 6kade med 0,6 Mkr, eller 46 procentfran -1,3 Mkr for
perioden som slutade den 30 september 2020 till -1,9 Mkr for
perioden som slutade den 30 september 2021. Okningen
berodde framst pa 6kad vinst i detitalienska dotterbolaget.



KONSOLIDERAD RESULTATRAKNING FOR
RAKENSKAPSARET SOM SLUTADE DEN 31 DECEMBER
2020 JAMFORT MED RAKENSKAPSARET SOM SLUTADE
DEN 31 DECEMBER 2019

Tabellen nedan visar Devysers resultat och procentuella
féréndring mellan de angivna perioderna.
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slutade den 31 december 2020. Okningen berodde framst pa
uppskalningskostnader pa produktionsavdelningen samt
hogre avskrivningar pa de aktiverade utvecklingskostnader
beroende pa en stdrre avskrivningsbas. Uttryckt som procent
av nettoomsattningen 6kade kostnaden for salda varor fran
24 procent fér rakenskapsaret som slutade 31 december
2019 till 28 procent fér rékenskapsaret som slutade 31
december 2020.

Forrékenskapsaret

Mkr 2020 Foréndring i % 2019
Nettoomsattning®® 65,7 2% 64,3
Kostnader for salda varor -18,7 23 % -15,2
Bruttovinst 47,0 -4 % 491
Forsaljningskostnader -30,2 24 % -24,3
Administrationskostnader -11,7 24 % -9.4
Forsknings- och utvecklingskostnader 16,7 147 % -6,8
Andelariintresseféretagsresultat -1,0 99 % -0,5
Ovriga rorelseintakter 2,4 4% 2,3
Ovriga rorelsekostnader -0,7 - -
Rérelseresultat -10,9 -205 % 10,4
Resultatfran finansiella poster -1,0 25% -0,8
Resultatfére skatt -11,9 -224 % 9,6
Skatt 1,0 -138 % -2,6
Aretsresultat -10,9 -256 % 7,0
Nettoomséttning Bruttovinst

Devysers nettoomsattning 6kade med 1,4 Mkr, eller 2 pro-
centfran 64,3 Mkr for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2019 till 65,7 Mkr fér rakenskapsaret som slutade
den 31 december 2020. Under 2020 paverkades Devyser
negativt av coronapandemin, eftersom manga laboratorier
stéllde om testkapacitet for att genomfora testning fér cov-
id-19. Under aret lyckades Bolaget dnda dka sin forséljning
primért drivet av nya kunder, inom distributérsférsaljningen i
EMEA-regionen, medan Bolagets direktférséljning paverk-
ades negativt av strikta restriktioner i framforallt Italien.
Justerat fér valutakursféréndringar kade Bolagets net-
toomséattning med 3,1 procent under samma period.

Kostnader fér salda varor

Devysers kostnad for sélda varor 6kade med 3,5 Mkr, eller

23 procent fran -15,2 Mkr f6r rédkenskapsaret som slutade den
31 december 2019 till -18,7 Mkr fér rakenskapsaret som

55 Nettoomsattning motsvarar posten “Intdkter” i avsnittet “Historisk finansiell information”.

Devysers bruttovinst minskade med 2,1 Mkr, eller 4 procent
fran 49,1 Mkr for rakenskapsaret som slutade den 31 decem-
ber 2019 till 47,0 Mkr fér rakenskapsaret som slutade den 31
december 2020. Minskningen berodde framst pa 6kade kost-
nader for sdlda varor som ett resultat av uppskalningskost-
nader pa produktionsavdelningen samt hégre avskrivningar
pa de aktiverade utvecklingskostnaderna, i kombination med
minskningen av nettoomséattningen som en féljd av corona-
pandemin. Devysers bruttomarginal minskade med 4,8 pro-
centenheter fran 76,4 procent for rékenskapsaret som slutade
31 december 2019 till 71,6 procent for rakenskapsaret som
slutade 31 december 2020.

Forsaljningskostnader

Devysers forsaljiningskostnader 6kade med 5,9 Mkr eller 24
procentfran -24,3 Mkr fér rakenskapsaret som slutade den 31
december 2019till -30,2 Mkr fér rakenskapsaret som slutade
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den 31 december 2020. Okningen berodde framst pa
férstarkning av forsaljningsorganisationen genom rekryter-
ing av ny personal och en ny Chief Commercial Officer.
Uttryckt som procent av nettoomséttningen, dkade férsal-
jningskostnaderna fran 37,8 procent fér rakenskapsaret som
slutade 31 december 2019 till 45,9 procent for rékenskapsaret
som slutade 31 december 2020.

Administrationskostnader

Devysers administrationskostnader 6kade med 2,3 Mkr eller
24 procent fran -9,4 Mkr fér rakenskapsaret som slutade den
31 december 2019 till -11,7 Mkr fér rakenskapsaret som sluta-
de den 31 december 2020. Okningen berodde framst pa
kostnader hanférliga till processen kring nyemissionen, och
férstarkning av organisationen. Uttryckt som procent av net-
toomsé&ttningen, dkade administrationskostnaderna fran 15
procent for rékenskapsaret som slutade 31 december 2019 till
18 procent for rékenskapsaret som slutade 31 december 2020.

Forskning- och utvecklingskostnader

Devysers forskning- och utvecklingskostnader 6kade med
9,9 Mkr eller 147 procent fran -6,8 Mkr fér rakenskapsaret som
slutade den 31 december 2019 till -16,7 Mkr for raken-
skapsaret som slutade den 31 december 2020. Okningen
berodde framst pa kostnadsféring av en storre del utveck-
lingskostnader &n under 2019 som en féljd av start av utveck-
ling av nya produkter, varav en nedskrivning efter ned-
skrivningsprévning om 4,6 Mkr, samt 6kade kostnader som
en foljd av uppskalning av Bolagets regulatoriska funktion for
attférbereda for IVDR. Uttryckt som procent av nettoomsét-
tningen, 6kade forskning- och utvecklingskostnader fran

11 procent for rékenskapsaret som slutade 31 december
2019 till 25 procent for rékenskapsaret som slutade

31 december 2020.

Andelari intresseféretagsresultat

Devysers andelariintresseféretag minskade med 0,5 Mkr
eller 99 procentfran -0,5 Mkr for rékenskapsaret som slutade
den 31 december 2019 till -1,0 Mkr fér rakenskapsaret som
slutade den 31 december 2020. Minskningen berodde framst
pa en nedskrivning av aktiedgartillskott som betalats under
aret, samt arets resultat. Uttryckt som procent av nettoomsat-
tningen, minskade andelariintresseféretagsresultat fran

-1 procent fér rékenskapsaret som slutade 31 december 2019
till -2 procent av nettoomséttningen fér rakenskapsaret som
slutade 31 december 2020.

Ovriga rorelseintikter och kostnader

Devysers dvriga rorelseintakter 6kade med 0,1 Mkr, eller 4
procentfran 2,3 Mkr for rékenskapsaret som slutade den 31
december 2019 till 2,4 Mkr f6r rékenskapsaret som slutade
den 31 december 2020. Okningen berodde framst pa valu-
takursféréndringar. Devysers 6vriga rérelsekostnader
uppgicktill 0,7 Mkr fér rékenskapsaret som slutade den 31
december 2020. Bolaget hade inga &vriga rérelsekostnader
under rékenskapsaret som slutade den 31 december 2019.

Rorelseresultat (EBIT)

Devysers rorelseresultat minskade med 21,3 Mkr, eller 205
procentfran 10,4 Mkr for rékenskapsaret som slutade den
31 december 2019 till -10,9 Mkr for rékenskapsaret som
slutade den 31 december 2020. Minskningen berodde pa
ovan namnda férandringar. Rérelsemarginalen minskade
med 33 procentenheter, fran 16 procent for rékenskapsaret
som slutade 31 december 2019 till -17 procent for réken-
skapsaret som slutade 31 december 2020.

Finansiellt netto

Finansiellt netto minskade med -0,2 Mkr, eller 25 procent fran
-0,8 Mkr for rékenskapsaret som slutade den 31 december
2019 till 1,0 Mkr for perioden som slutade den 31 december
2020. Minskningen berodde framst pa valutakursdifferenser
och 6kade rantekostnader hanférliga till nyttjanderattstill-
gangar.

Skatt

Skatt minskade med 3,6 Mkr, eller 138 procent fran -2,6 Mkr
for rakenskapsaret som slutade den 31 december 2019 ill
1,0 Mkr f6r perioden som slutade den 31 december 2020.
Minskningen berodde framst pa det férsédmrade resultatet
samt uppskjutna skatteintakter som uppstod i samband med
6vergangen till IFRS.



KONSOLIDERAD RESULTATRAKNING FOR
RAKENSKAPSARET SOM SLUTADE DEN 31 DECEMBER
2019 JAMFORT MED RAKENSKAPSARET SOM SLUTADE
DEN 31 DECEMBER 2018

Tabellen nedan visar Devysers resultat och procentuella
féréndring mellan de angivna perioderna.
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Bruttovinst

Devysers bruttovinst 6kade med 16,4 Mkr, eller 50 procent
fran 32,7 Mkr fér rakenskapsaret som slutade den 31 decem-
ber 2018 till 49,1 Mkr for rékenskapsaret som slutade den 31
december 2019. Okningen berodde pa kombinationen av
hoégre intakter och lagre kostnader fér salda varor. Devysers

Forrakenskapsaret

Mkr 2019 Foréndring i % 2018
Nettoomsattning®® 64,3 34 % 48,1
Kostnader for salda varor -15,2 2% -15,4
Bruttovinst 491 50 % 32,7
Forsaljningskostnader -24,3 7% 22,7
Administrationskostnader 9.4 35% -7,0
Forsknings- och utvecklingskostnader -6,8 3% -6,5
Andelariintresseforetagsresultat -0,5 - -
C)vriga rérelseintakter 2,3 -41 % 3,9
Ovriga rorelsekostnader - - -
Rorelseresultat 10,4 2769 % 0,4
Resultatfran finansiella poster -0,8 32% -0,6
Resultat fore skatt 9,6 - -0,2
Skatt -2,6 - 0,8
Aretsresultat 7,0 1250% 0,5

Nettoomsattning

Devysers nettoomséttning dkade med 16,2 Mkr, eller 34 pro-
centfran 48,1 Mkr for rakenskapsaret som slutade den 31
december 2018 till 64,3 Mkr for rakenskapsaret som slutade
den 31 december 2019. Okningen berodde framst pa kad
direktforséljning i ltalien och distributérsférsaljning i Europa,
till en stor del drivet av produkter baserade pa NGS-
teknologin som lanserades under 2016. Justerat fér valu-
takursférandringar 6kade Bolagets nettoomsé&ttning med
29 procent under samma period.

Kostnader foér salda varor

Devysers kostnad for sélda varor minskade med 0,2 Mkr, eller
2 procent fran -15,4 Mkr for rékenskapsaret som slutade den
31 december 2018 till -15,2 Mkr for rékenskapsaret som sluta-
de den 31 december 2019. Minskningen berodde framst pa
skalbarheten i Bolagets produktionsavdelning som en f3ljd
av en stor andel fasta kostnader. Uttryckt som procent av net-
toomséattningen minskade kostnaden for salda varor fran 32
procent for rékenskapsaret som slutade 31 december 2018 till
24 procent for rakenskapsaret som slutade 31 december 2019.

56 Nettoomsattning motsvarar posten “Intakter” i avsnittet “Historisk finansiell information”.

bruttomarginal 6kade med 8 procentenheter fran 68 procent
for rékenskapséret som slutade 31 december 2018 till 76 pro-
cent fér rékenskapsaret som slutade 31 december 2019.

Forséljningskostnader

Devysers forséljningskostnader 6kade med 1,6 Mkr, eller 7
procentfran 22,7 Mkr for rékenskapsaret som slutade den 31
december 2018 till 24,3 Mkr for rékenskapsaret som slutade
den 31 december 2019. Okningen berodde framst pa
rekryteringar for att forstérka Bolagets férsaljningsorganisa-
tion. Uttryckt som procent av nettoomsattningen minskade
férsaljningskostnader fran 47 procent fér rakenskapsaret som
slutade 31 december 2018 till 38 procent for rékenskapsaret
som slutade 31 december 2019.

Administrationskostnader

Devysers administrationskostnader 6kade med 2,4 Mkr, eller
34 procent fran -7,0 Mkr for rédkenskapsaret som slutade den
31 december 2018 till -9,4 Mkr f6r rakenskapsaret som slutade
den 31 december 2019. Okningen berodde framst pa dkade
patent- och licenskostnader samt personalkostnader.
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Uttryckt som procent av nettoomséattningen dkade
administrationskostnader fran 14 procent fér rékenskapsaret
som slutade 31 december 2018 till 15 procent for réken-
skapsaret som slutade 31 december 2019.

Forsknings- och utvecklingskostnader

Devysers forsknings- och utvecklingskostnader 6kade med
0,3 Mkr, eller 5 procent fran 6,5 Mkr for rékenskapsaret som
slutade den 31 december 2018 till 6,8 Mkr fér rakenskapsaret
som slutade den 31 december 2019. Okningen berodde
framst pa fortsatt utveckling av Bolagets produkter. Uttryckt
som procent av nettoomséattningen minskade forsknings- och
utvecklingskostnaderfran 12,5 procent fér rakenskapsaret
som slutade 31 december 2018 1ill 10,6 procent for réken-
skapsaret som slutade 31 december 2019.

Andelariintresseforetagsresultat

Devysers andelariintresseféretag uppgick till -0,5 Mkr fér
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2019. Under
aretsom slutade den 31 december 2018 hade inte Devyser
andelariintresseféretagsresultat.

Ovriga rérelseintékter och kostnader

Devysers dvriga rorelseintakter minskade med 1,6 Mkr, eller
41 procentfran 3,9 Mkr fér rakenskapsaret som slutade den
31 december 2018 till 2,3 Mkr for rakenskapsaret som slutade
den 31 december 2019. Minskningen berodde framst pa stat-
liga bidrag erhallna 2018 samt kursdifferenser. Devyser hade
inga dvriga rorelsekostnader fér aren som slutade den

31 december 2018 och den 31 december 2019.

Rérelseresultat (EBIT)

Devysers rorelseresultat kade med 10,1 Mkr, fran 0,4 Mkr
for rékenskapsaret som slutade den 31 december 2018 ill
10,4 Mkr for rékenskapsaret som slutade den 31 december
2019. Okningen berodde p& ovan namnda fériandringar.
Rérelsemarginalen 6kade med 15 procentenheter, fran

1 procentfor aret som slutade 31 december 2018 till 16 pro-
centférrakenskapsaret som slutade 31 december 2019.

Finansiellt netto

Finansiellt netto minskade med 0,2 Mkr, eller 32 procent fran
-0,6 Mkr for rékenskapsaret som slutade den 31 december
2018till -0,8 Mkr for perioden som slutade den 31 december
2019. Minskningen berodde framst pa hégre finansiella
kostnader.

Skatt

Skatt 6kade med 3.4 Mkr, eller 449 procent fran 0.8 Mkr fér
rakenskapsaret som slutade den 31 december 2018 till

-2.6 Mkr fér perioden som slutade den 31 december 2019.
Okningen berodde framst pa det forbattrade resultatet i det
italienska dotterbolaget.



LIKVIDITETS- OCH KAPITALRESURSER

Devysers likviditetsbehov uppkommer framst till féljd av
behovet att finansiera rérelsekapital, sésom varulager och
kundfordringar, samt att finansiera satsningar inom exempel-
vis utveckling samt férsaljning och marknadsféring. Devysers
huvudsakliga likviditet har historiskt sett varit kassaflédet fran
den I6pande verksamheten, nyemissioner, banklan,
aktiedgarlan, samt checkradkningskrediter (se avsnittet
"Skuldséattning” nedan).

Bortsett fran 2020 har Devyser de senaste aren kunnat
generera ett positivt resultat och ett positivt kassafléde fran
den |6pande verksamheten. Efter genomférandet av Erbjud-
andet avser Devyser att framférallt forlita sig pa kassaflode fran
den |6pande verksamheten for att finansiera sin verksamhet.

Rérelsekapital

Devyser anser att det befintliga rérelsekapitalet ar tillrackligt
for atttillgodose Koncernens behov under tolvmanadersperi-
oden efter dagen fér Prospektet. | detta sammanhang avser
rorelsekapital Devysers formaga att fa tillgang till likvida
medel for att betala Bolagets dtaganden per respektive for-
fallodag.

Kassafléde

Tabellen nedan visar de viktigaste delarna av Devysers kass-
afléde for perioderna 1 januari - 30 september 2021 och 1
januari - 30 september 2020, samt rékenskapsaren 2020,
2019 och 2018.

Forniomanadersperioden
som slutade den 30 september
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Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den |[6pande verksamheten fér niomanaders-
perioden som slutade den 30 september 2021 uppgick till
-10,6 Mkr jamfért med 5,6 Mkr f6r motsvarande perioden
2020, vilket motsvarar en minskning om 16,2 Mkr respektive
189 procent. Minskningen i kassafléde fran den |6pande
verksamheten drevs framst av det férsédmrade rorelseresultatet
samt 6kad rorelsekapitalbindning.

Kassaflédetfran den |6pande verksamheten under raken-
skapsaret som avslutades 31 december 2020 uppgick till 0,6
Mkrjamfért med 14,6 Mkr fér rékenskapsaret som avslutades
31 december 2019, vilket motsvarar en minskning om 14,0
Mkr respektive -96 procent. Det férsdmrade kassaflodet var
primért ett resultat av férsdmrat resultat samt 6kad
rorelsekapitalbindning.

Kassaflodetfran den |6pande verksamheten under
rékenskapsaret som avslutades 31 december 2019 uppgick
till 14,6 Mkr jamfort med 6,0 Mkr for rékenskapsaret som
avslutades 31 december 2018, vilket motsvarar en dkning om
8,6 Mkr respektive 143 procent. Okningen av kassafléde fran
den [6pande verksamheten berodde framst pa ett vasentligt
forbattrat resultat.

Forrékenskapsaret som slutade den
31 december

Mkr 2021 2020 2020 2019 2018
Kassafléde fran den l6pande verksamheten -10,6 5,6 0,6 14,6 6,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6,9 -3,6 -4,7 -10,0 -5,1
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 114,7 2,7 2,3 1,9 -1,0
Periodens kassaflode 97,2 -0,7 -1,8 2,8 0,0
Likvida medel vid periodens utgang 105,6 9,7 8,3 10,4 7.5
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Kassafléde fran investeringsverksamheten

Tabellen nedan visar Devysers kassaflode fran invester-
ingsverksamheten fér perioderna 1 januari - 30 september
2021 och 1 januari- 30 september 2020, samt réken-
skapsaren 2020, 2019 och 2018.

utvecklingskostnader relaterade till produktutveckling.
Devysers kassafléde fran investeringsverksamheten
minskade med 4,9 Mkr, fran ett utflode om 5,1 Mkr for
rakenskapsaret som avslutades 31 december 2018 till ett
utfléde om 10,0 Mkr fér rakenskapsaret som avslutades 31

Fornioméanadersperioden

som slutade den 30 september 31 december

Forrakenskapsaret som slutade den

Mkr 2021 2020 2020 2019 2018
Investeringariimmateriella anlaggningstillgéngar -4,3 -2,5 -3,3 -8,7 -4,5
Investeringari materiella anlaggningstillgangar -1,0 -0,0 -0,1 -0,6 -0,6
Investeringaridotterbolag - -0,2 -
Investeringariintresseforetag -1,5 11 11 -0,7
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -6,9 -3,6 -4,7 -10,0 -51

Devysers kassafléde fran investeringsverksamheten
minskade med 3,3 Mkr, fran ett utflode om 3,6 Mkr for
niomanadersperioden som slutade den 30 september 2020
till ett utflodde om 6,9 Mkr fér niomanadersperioden som
slutade den 30 september 2021. Kassaflddesminskningen fran
investeringsverksamheten berodde frémst pa 6kade
invsteringar i immateriella anldaggningstillgadngar som en féljd
av aktiverade utvecklingsutgifter relaterade till
produktutveckling, samt aktiedgartillskott till intressebolaget
SmartSeq S.r.l.

Devysers kassaflode fran investeringsverksamheten dkade
med 5,3 Mkr, fran ett utfléde om 10,0 Mkr fér rékenskapsaret
som avslutades 31 december 2019 till ett utflode om 4,7 Mkr
for rékenskapsaret som avslutades 31 december 2020. Det
lagre utflédet under 2020 berodde framst pa lagre aktiverade

december 2019. Det hdgre utflodet under 2019 berodde

framst pa ckade aktiverade utvecklingskostnader relaterade
till produktutvecklingar samt investering i intresseforetaget

Smartseq S.r.l.

Fran och med den 30 september 2021 fram till dagen for

Prospektet har Devyser inte gjort nagra betydande
investeringar. Devyser har heller inte, per dagen for
Prospektet, nagra betydande pagaende investeringar och
férandringar i bolagsledningen.

Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Tabellen nedan visar Devysers kassaflode fran finansier-

ingsverksamheten for perioderna 1 januari - 30 september

2021 och 1 januari- 30 september 2020, samt réken-
skapsaren 2020, 2019 och 2018.

Forniomanadersperioden

som slutade den 30 september 31 december

Forrakenskapsaret som slutade den

Mkr 2021 2020 2020 2019 2018
Nyemission 133,3 4,2 -
Kostnader, nyemission -8,4 -
Teckningsoptionsprogram 0,6 0,7 0,1 0,2
Forandring checkrakningskredit -2,0 2,0 -1,3
Upptagnalan 0,8 21
Amortering avlan -6,2 -1,5 2,3 -0,8 11
Amortering av nyttjanderattstillgangar -2,0 -1,8 2,4 -1,9 -0,8
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten 114,7 -2,7 2,3 1,9 -1,0




Devysers kassafléde fran finansieringsverksamheten
6kade med 117,4 Mkr, fran ett utflode om 2,7 Mkr for
niomanadersperioden som slutade den 30 september 2020
till ettinflode om 114,7 Mkr fér niomanadersperioden som
slutade den 30 september 2021. Kassaflédesdkningen fran
finansieringsverksamheten berodde frémst pa en nyemission
som genomfordes till nya investerare.

Devysers kassafldde fran finansieringsverksamheten
6kade med 4,1 Mkr, fran ett utflode om 1,9 Mkr fér
rakenskapsaret som avslutades 31 december 2019 till ett
infléde om 2,3 Mkr fér rakenskapsaret som avslutades 31
december 2020. Det hogre inflodet under 2020 berodde
frémst pa en nyemission kopplade till teckningsoptioner.

Devysers kassafléde fran finansieringsverksamheten
minskade med 0,9 Mkr, frén ett utfléde om 1,0 Mkr fér
rakenskapsaret som avslutades 31 december 2018 till ett
utfléde om 1,9 Mkr fér rakenskapsaret som avslutades 31
december 2019. Det hégre utflédet under 2019 berodde
framst pa 6kade amorteringar av nyttjanderéttstillgangar
som en f6ljd av utékande av Bolagets hyreslokaleri
Stockholm.

Skuldséttning

Devysers nuvarande skuldsattning bestar framst av skulder
avseende nyttjanderattstillgangar om cirka 13,4 Mkr.

Foren beskrivning av finansieringsarrangemangen, se
avsnittet "Legala fragor och kompletterande information -
Vésentliga avtal”. Devysers skulds&ttningsgrad forvéntas minska i
samband med Erbjudandet, se avsnittet "Kapitalisering,
skulds&ttning och annan finansiell information”.

Stallda panter och eventualférpliktelser

Mkr
Foregna skulder och avséttningar:
Foretagsinteckningar
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Vasentliga redovisningsprinciper

Se not 2 under avsnittet "Historisk finansiell information” fér en
beskrivning av redovisningsprinciper och bedémningen av
derasinverkan pa Devysers rapporterade resultat.

Vasentliga uppskattningar och bedémningar

Information om vasentliga uppskattningar och bedémningar
iredovisningen angesinot 4 iavsnittet "Historisk finansiell
information”.

TRENDER

Utover de trender som beskrivs i avsnitten "Marknadséversikt
- Trender och drivkrafter”, "Verksamhetsbeskrivning” och
"Operationell och finansiell bversikt - Nyckelfaktorer som
paverkar Devysers resultat” bedomer Bolaget att detinte
finns nagra andra for Bolaget kdnda utvecklingstrender
avseende produktion, férséljning, lager, kostnader och forsal-
jningspriser under perioden fran utgangen av det senaste
rakenskapsaret fram till dagen fér Prospektet.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2021
Inga vasentliga hdndelser har intraffat efter kvartalets utgang.
Det harinte heller intréffat nagra betydande férandringari
Koncernens finansiella resultat och finansiella stallning efter
den 30 september 2021.

KVANTITATIV OCH KVALITATIV INFORMATION OM
FINANSIELL RISKHANTERING

Devyser utsatts genom sin verksamhet fér olika finansiella
risker och osakerheter, bl.a. marknadsrisk (valutarisk och ran-
terisk), kreditrisk och likviditetsrisk/finansieringsrisk, sasom
framgar av not 3 under avsnittet "Historisk finansiell information”.

Forniomanadersperioden Forrakenskapsaret som slutade den

som slutade den 30 september 31 december
2021 2020 2020 2019 2018
6,0 9,5 9,5 8,5 8,5

Totalt

6,0 9,5 9.5 8,5 8,5
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Kapitalisering, skuldsattning och annanfinansiellinformation

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur pa
koncernniva per den 30 september 2021. Se avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information
om Bolagets aktiekapital och aktier. Informationen i detta
avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet “Operationell och
finansiell bversikt" och Bolagets finansiella information, med
tillhorande noter, som aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell
information” eller som har inférlivats i Prospektet genom
hénvisning.

Nedanstaende tabeller redovisar Bolagets kapitalstruktur
och nettoskuldsattning enligt féljande principer:

Pa faktisk basis per den 30 september 2021 med
uppgifter hdmtade fran Koncernens balansrakning;
och

Pa justerad basis som framgar av kolumnen “Efter
Erbjudandet” for att visa eget kapital och skulder och
nettoskuldsattning efter genomférandet av nyemis-
sionen i Erbjudandet, under antagandet att Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo vilket férvantas tillfora en bruttolikvid om cirka
350 Mkr fére avdrag fér kostnader relaterade till
Erbjudandet uppgaende till cirka 24,6 Mkr.

Andringarna efter Erbjudandet presenteras med antagandet
att Erbjudandet, inklusive Overtilldelningsoptionen,
fulltecknas. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelnings-
optionen utnyttjas fullt ut, kommer aktiekapitalet att 6ka med
0,3 Mkr, fran 0,6 Mkr till 0,9 Mkr, och évrigt tillskjutet kapital
okar med 326,9 Mkrfrén 167,7 Mkr till 494,6 Mkr.
Forandringen ar hanforlig till emissionslikviden som antas
tillféras Bolaget.

Mkr 30 september 2021

Ejreviderat Justeringar? Efter Erbjudandet
Summa kortfristiga skulder (inklusive den kortfristiga delen av langristiga skulder) 27,5 - 27,5
Forvilka garantier stéllts
Motannan sékerhet - -
Utan sakerhet 27,5 - 27,5
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av langfristiga skulder) 11 - 111
Garanterade -
Med sakerhet - -
Utan garanti/ utan sékerhet 111 - 111
Eget kapital 145,5 3271 482,6
Aktiekapital 0,6 0,3 0,9
Ovrigt tillskjutet I<a|oita\W 167,7 326,99 494,6
Reserver? -12,8 - -12,8
Totalt 184,1 3271 521,2

1) Ovrigttillskjutetkapital: Avdrag har gjorts fér kostnader relaterade till Erbjudandet som &r hanférliga till Bolaget och som belastar det egna kapitalet.
Cirka 22,9 Mkrforvéantas belasta eget kapital av de totala kostnadernaisamband med Erbjudandet om cirka 24,6 Mkr.

2) Reserver:InkluderarReserver och Balanseratresultat per den 30 september 2021, exklusive totalt resultat fér perioden 1 januari 2021 - 30 september 2021

3) Antagande om justeringar: att Erbjudandet fulltecknas, att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo och med avdrag fér kostnader relaterade till Erbjudandet.
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Nettoskuldséttning
Mkr 30 september 2021

Ejreviderat Justeringar* Efter Erbjudandet
(A)Kassa och bank 105,6 325,4 431,0
(B) Andra likvida medel -
(C) Ovrigafinansiellatillgdngar - - -
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 105,6 3254 431,0
(E) Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument, men
exklusive den kortfristiga andelen av langfristiga finansiella skulder) - - -
(F)Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder? 3,0 - 3,0
(G) Kortfristiga finansiell skuldsattning (E)+(F) 3,0 - 3,0
(H) Kortfristig finansiell skuldsattning netto (G) -(D) -102,6 -325,4 -428,0
(I) Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och
skuldinstrument) 10,4 - 10,4
(J) Skuldinstrument -
(K) Langfristiga leverantérsskulder och andra skulder? - - -
(L) LAngfristig finansiell skuldsattning (1)+(J)+(K) 10,4 - 10,4
(M) Total finansiell skuldsattning (H)+(L) -92,2 -325,4 -438,4

1) Posten”Kassaoch bank”ikolumnen“30september2021 Ejreviderat” motsvarar posten “Likvida medel” i Devysers 6versiktligt granskade
konsoliderade rapport dverfinansiell stallning per den 30 september 2021. Likvida medel bestar av bankmedel.

2) Posten “Kortfristigandel avlangfristiga finansiella skulder” i kolumnen “30 september 2021 Ej reviderat” motsvarar posten “Leasingskulder” under
"Kortfristiga skulder” i Devysers éversiktligt granskade konsoliderade rapport éver finansiell stéllning per den 30 september 2021.

3) Posten“Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument)”ikolumnen “30 september 2021 Ej reviderat” motsvarar posten
"Leasingskulder” under "Langfristiga skulder” i Devysers &versiktligt granskade konsoliderade rapport éver finansiell stéllning per den 30 september 2021.

4) Antagande férjusteringar: nettolikvid fran nyemissionenisamband med Erbjudandet och Overtilldelningsoptionen samt kostnaderisamband med
Erbjudandet, under antagandet att Erbjudandet fulltecknas och att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

INDIREKT SKULDSATTNING OCH EVENTUALFORPLIKTELSER
De indirekta skulder och eventualférpliktelser som presen-
teras nedan ar presenterade enligt regler i Kommissionens
delegerade férordning (EU) 2019/980 och ESMA:s riktlinjer
om informationskrav enligt Prospektférordningen, vilka avviker
fran Koncernens redovisningsprinciper avseende eventual-
forpliktelser dar IAS 37 Avséttningar, eventualférpliktelser och
eventualtillgangar tilldmpas. Bolaget hade inga indirekta
skulder per den 30 september 2021. Utéver det som beskrivs
nedan hade Bolagetinga eventualférpliktelser per den

30 september 2021.

SmartSeq S.r.l.
Bolaget har ett dtagande att, under vissa férutséttningar, géra
aktiedgartillskott till detitalienska bolaget SmartSeq S.r.l.

Bolaget beddmer att det belopp som kan komma att betalas
enligt atagandet per den 30 september 2021 uppgick till

150 000 euro. Fér mer information om atagandet, se avsnittet
“"Legala fragor och kompletterande information - Vésentliga
avtal”.

Information om justeringar

Informationen om Bolagets kapitalstruktur och skuldséattning
pa justerad basis utgdr framatriktade uttalanden som ar
avsedda att beskriva en hypotetisk situation och tillhandahalls
endat for illustrativa andamal. Framatriktade uttalanden &r
ingen garanti for framtida resultat eller trender, och faktiska
resultat kan skilja sig vasentligt fran de som uttrycks direkt eller
indirekt i de framétriktade uttalandena som ett resultat av ett
antal faktorer, inklusive de som beskrivs i avsnittet “Riskfaktorer”.
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Styrelse, ledande befattningshavare ochrevisor

Styrelse

Per dagen fér Prospektet bestar Bolagets styrelse avfem
ledaméter. Samtliga styrelseledamoter &r valda for tiden intill
slutet av arsstdmman 2022. | nedanstadende tabell anges
Bolagets styrelseledamdter, nér de férstvaldes in i styrelsen
samt huruvida de anses vara oberoende i férhéllande till dels
Bolaget och dess ledning, dels Bolagets storre aktiedgare.

I enlighet med Svensk kod for bolagsstyrning (“Koden”) ska
majoriteten av de bolagsstdmmovalda styrelseledam&terna
vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolagslednin-
gen. Minsttva av de styrelseledamé&ter som &r oberoende i
férhallande till Bolaget och bolagsledningen ska &ven vara
oberoendeiférhallande till Bolagets storre aktiedgare.™

Namn Befattning Styrelseledamot Oberoendeiférhallande Oberoendeiférhallande
sedan till Bolaget och till Bolagets storre
bolagsledningen aktiedgare

Mia Arnhult Ordférande 2010 Ja Nej

Lars Hockenstrom Ledamot 2016 Ja Nej

UlfKlangby Ledamot 2005 Nej Nej

Fredrik Dahl Ledamot 2021 Ja Ja

Pia Gideon Ledamot 2021 Ja Ja

57 Med stdrre aktiedgare avses dgare som direktellerindirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résternaiBolaget. Om ettféretag &ger mer @n 50 procentav aktierna ellerandelarna

ellerrésternaiettannatféretag anses detférstnamnda féretagetindirekt kontrollera det senare foretagets agande i andra foretag.



MIA ARNHULT

Fodd 1969. Styrelseledamot
sedan 2010 och styrelse-
ordférande sedan 2021.

Utbildning
Examen i féretagsekonomi och
handelsratt, Lunds universitet.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseledamoti M2 Asset
Management, M2 Capital
Management AB, M2 Gruppen
Office AB, M2 Gruppen Projekt
AB, M2 Gruppen Vastra
Varholmsbackarna 1 AB,

M2 Gruppen Lillholmen 7 AB,

M2 Gruppen Baverholmen AB,
M2 Gruppen 1 AB, M2 Gruppen
AB, styrelsesuppleantiLocellusi
Vaxjo AB, Fastighetsbolaget Vakten
AB, M2 Gruppen i Stockholm AB,
Locellus Férvaltning AB, Student-
utveckling i Jonképing AB, M2
Forvaltning AB, Locellus i Jonkdping
AB, LocellusiTrands AB, M2
Residential Aktiebolag, M2 Gavle
Centrum AB, Locellus Finans AB,
Vasaborgen i Véxjé AB, brighthome
Sweden Aktiebolag, Fastighets AB
Treleborg Centrum, M2 Forum AB,
At Home Fastigheteri Jonkdping
AB, Compluvium Tva AB,
Skiffervagen Fastighets AB,
Slottsgatan i Jonképing AB,
Fastighets AB Junestad, Fastighets
AB Smalandshem, Locellus Invest
AB, M2 Gruppen i Gavle AB, M2
Gruppen i Sédertélje Holding AB,
Aktiebolaget Stockholm Sjébotten
1, Froafall Invest AB, Locellus
Finans Holding AB, Arnia Holding
AB, Dalbo Centrum i Vaxjo
Aktiebolag, M2 Filmstaden AB, M2
Operan 1 AB, Fastighetsbolaget
Alvringen AB, M2 Holding AB,

M2 Commercial AB, M2 Gruppen
Fastigheter AB, M2 Véxj6 Centrum
AB, Suburban Properties
Stockholm AB, Fastighets AB
Miklaholt 1, M2 Gruppen Kista AB,
M2 InStock AB, M2 Logistik AB,

58 Genomnarstaende.

Last Holding AB, Arnahammar
Fastighets AB, Arnhult Invest AB,
Locellus AB, verkstallande direktor
i M2 Asset Management AB, M2
Gruppen 1 AB, M2 Gruppen AB,
ArnhultInvest AB och Locellus AB.

Tidigare befattningar (senaste
fem aren)

CFOiM2 Gruppen AB och Corem
Property Group AB.

Innehav i Bolaget
3347400 aktier.®®

Oberoende i férhallande till
Bolaget och bolagsledningen, e]
oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedgare.

LARS HOCKENSTROM
Fodd 1956. Styrelseledamot
sedan 2016. Ordférande i
revisionsutskottet.

Utbildning
Civilekonomexamen, Stockholms
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseledamoti Guard
Therapeutics AB (publ),

AB Consiliario, RhoVac AB,
styrelsesuppleanti Gardarike
Fastigheter AB, Gardarike Invest
Aktiebolag, Gardarike AB och
SHLM OXN Holding AB.

Tidigare befattningar (senaste
fem aren)
Styrelseledamot i Klévern AB.

InnehaviBolaget
105 000 aktier.

Oberoende i férhallande till
Bolaget och bolagsledningen,
ej oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedgare.

ULF KLANGBY
Fodd 1969. Styrelseledamot
sedan 2005.

Utbildning
Filosofie licentiat, Karolinska
Institutet.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseledamot i Devyser AB,
TrenDx AB och Kull Invest i
Sollentuna AB.

Tidigare befattningar (senaste
fem aren)
Styrelseledamot i Pangea Mdx AB.

Innehav i Bolaget

861 000 aktier, teckningsoptioner
avseende sammanlagt

18 600 aktier i Bolaget.

Ej oberoende i férhallande till
Bolaget och bolagsledningen, e]
oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedgare.

FREDRIK DAHL

Fodd 1977. Styrelseledamot
sedan 2021. Ledamoti
revisionsutskottet.

Utbildning

PhD i molekylér medicin, Uppsala
universitet, postdoktorella studier,
Stanford Genome Technology
Center, Stanford University.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseordférande i Faboss Invest
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AB, styrelseledamot i FD Growth
Capital AB, Nucleus Capital AB,
Pixelgen Technologies AB, Colibri
Ventures AB, styrelsesuppleant

i Moligo Technologies AB, Colibri
Ventures MT AB, verkstallande
direktor i Colibri Ventures AB.

Tidigare befattningar (senaste
fem aren)

Styrelseledamotillya Pharma AB,
styrelsesuppleanti Moligo
Technologies AB, CTO i Vanadis
Diagnostics AB och Halo
Genomics AB.

Innehav i Bolaget
12 900 aktier.

Oberoende i férhallande till
Bolaget och bolagsledningen
samt oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedgare.

PIAGIDEON
Fodd 1954. Styrelseledamot
sedan 2021.

Utbildning
Civilekonomexamen,
Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseordférande i Qlucore AB,
styrelseledamot i Guards
Therapeutics AB, Apoteket AB och
Gideon Partners AB.

Tidigare befattningar (senaste
fem aren)

Styrelseordférande i Action Aid
AB, Klévern AB och Simris Alg AB,
styrelseledamot i Metria AB, Min
Doktor AB och Proact AB.

InnehaviBolaget
Inget.

Oberoende i forhallande till
Bolaget och bolagsledningen
samt oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn

Befattning

Anstélld sedan

Fredrik Alpsten Verkstallande direktor 2020
UlfKlangby Vice verkstéllande direktor 2005
Sabina Berlin CFO 2021
Lotta Michols Finance Director 2015
Torbjérn Andersson CCO 2020
Anders Hedrum CTO 2005
Goran Rydin COO 2021
Olle Myrberg Ansvarig for QA/RA 2018
Virginio Marra Verkstallande direktor Devyser Italia S.r.l. 2014
Caroline Akerberg Ansvarig fér produktion 2016

A /

FREDRIK ALPSTEN
Fodd 1966. Verkstallande direktor
sedan 2020.

Utbildning
Civilekonomexamen,
Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseordférande och
verkstéllande direktor i Devyser
AB och TrenDx AB,
styrelseordférande i Devyser Inc,
Devyser UK Ltd och Personlig
Almanacka Nordic AB,
styrelseledamoti SmartSeq S.r.l.
och Pharmatheus AB,
styrelsesuppleanti Fredrik Alpsten
Consulting AB.

Tidigare befattningar (senaste
fem aren)

Styrelseledamot och CFO i
AlgiPharma AB, styrelseledamot
i Binero Group AB, Boule Medical
AB och Clinical Diagnostic
Solutions Inc, vice verkstallande
direktér och CFO i IRRAS AB,
CFOiBoule Diagnostics AB.

InnehaviBolaget
Teckningsoptioner avseende
sammanlagt 225 000 aktier i
Bolaget.

SABINA BERLIN

Fodd 1983. CFO sedan 2021.

Utbildning
Civilekonomexamen, Handelshég-
skolan vid Géteborgs universitet.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseledamot i Zymology
Consulting AB.

Tidigare befattningar (senaste
fem aren)

Verkstéllande direktor i Juno
Ekonomi AB, CFO i IRRAS AB.

Innehav i Bolaget
Teckningsoptioner avseende sam-
manlagt 40 000 aktieri Bolaget.

LOTTAMICHOLS

Fédd 1959. Finance Director
sedan 2021, anstélld i Bolaget
sedan 2015.

Utbildning
Civilekonomexamen, Uppsala
universitet.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseledamoti Devyser AB och
TrenDx AB, styrelseledamot och
verkstéllande direktor i Michols &
CoAB.

Tidigare befattningar (senaste
fem aren)

InnehaviBolaget

13 200 aktier, teckningsoptioner
avseende sammanlagt

40500 aktier i Bolaget.

ULF KLANGBY
Fodd 1969. Vice verkstallande
direktor sedan 2021.

For en narmare beskrivning, se
avsnittet “Styrelse”.

N

TORBJORN ANDERSSON
Fodd 1964.CCO sedan 2020.

Utbildning
Fil.kand Biokemi, Linképings
universitet, MBA IMD Lausanne.

Ovriga nuvarande befattningar

Tidigare befattningar (senaste
fem aren)

Head of EMEA Commercial
Operations i Biotage Sweden AB.

Innehav i Bolaget

7 800 aktier, teckningsoptioner
avseende sammanlagt 40 800
aktieriBolaget.

ANDERS HEDRUM
Fodd 1964. CTO sedan 2005.

Utbildning
Filosofie doktor, Kungliga tekniska
hégskolan, Stockholm.



Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseledamot och verkstallande
direktér i ACWOIS Holding AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren)

Styrelseledamoti Devyser AB och
TrenDx AB.

InnehaviBolaget

937 200 aktier, teckningsoptioner
avseende sammanlagt

41700 aktier i Bolaget.

OLLE MYRBERG
Fodd 1978. Ansvarig fér QA/RA
sedan 2018.

Utbildning

Civilingenjér kemiteknik med
inriktning mot lékemedel, Uppsala
Universitet.

Ovriga nuvarande befattningar
Ansvarig fér QA/RA i Devyser AB.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren)

Innehav i Bolaget

16 200 aktier, teckningsoptioner
avseende sammanlagt

10 800 aktieriBolaget.

VIRGINIO MARRA
Fodd 1956. Verkstéllande direktor
for Devyser ltalia S.r.l. sedan 2014.

Utbildning
Biologi.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseordférande i VIMA AB.

Tidigare befattningar (senaste
fem aren)

Innehav i Bolaget
293 700 aktier, teckningsoptioner

avseende sammanlagt
6000 aktieriBolaget.

CAROLINE AKERBERG
Fodd 1970. Head of Manufacturing
sedan 2016.

Utbildning
Fyraérigt tekniskt gymnasium.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseledamot i BRF
Tempeltornet.

Tidigare befattningar (senaste fem
aren)

Innehav i Bolaget

20 100 aktier, teckningsoptioner
avseende sammanlagt

17 400 aktier i Bolaget.

GORAN RYDIN
Fodd 1969. COO sedan 2021.

Utbildning

Civilingenjér maskinteknik med
inriktning mekatronik, Kungliga
tekniska hogskolan, Stockholm.

Ovriga nuvarande befattningar
Styrelseordférande GRAB
ManagementAB.

Tidigare befattningar (senaste
fem aren)
Styrelseledamot Envirotainer
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Engineering AB, CTO Envirotainer
AB, senior konsult GRAB
Management, VP Research and
Medical Affairs samt R&D Maquet,
Project Office Director Siemens
Elema.

InnehaviBolaget
Teckningsoptioner avseende
sammanlagt 40 000 aktier i
Bolaget.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Detforekommer inte nagra familjeband mellan styrelse-
ledamoterna och/eller de ledande befattningshavarna. Det
féreliggeringa éverenskommelser mellan Devyser och stérre
aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter, enligt vil-
ka ndgon styrelseledamotvaltsinistyrelsen eller ledande
befattningshavare tillsatts som ledande befattningshavare.

Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamdoternas och de
ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolaget
och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Flera
avmedlemmarna i styrelsen och ledningen har emellertid
ekonomiska intressen i Bolaget till f6ljd av deras direkta och
indirekta innehav av aktieri Bolaget.

Anders Hedrum, Ulf Klangby och Dan Hauzenberger var
styrelseledamoter respektive styrelsesuppleant i Pangea Mdx
AB under den tid det bolaget forsattes i likvidation under 2019.

Under de senaste fem aren har utéver vad som framgar
ovan ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i)
démts i bedrégerirelaterade mal, (i) representerat ett foretag
som forsatts i konkurs eller likvidation, eller varit foremal for
konkursférvaltning, (iii) bundits vid och/eller utfardats
pafdljder for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndigheter
(inbegripet erkdnda yrkessammanslutningar) eller (iv)
forbjudits av domstol att vara medlem i en emittents
foérvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva
ledande eller évergripande funktioner hos en emittent.

Bolaget anser att Bolagets styrelse uppfyller kraven i Koden
ifraga om oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen samt Bolagets strre aktiedgare.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Instrumentvégen 19, 126 53
Hagersten.

REVISOR

Grant Thornton &r Bolagets revisor sedan 2014. Grant
Thornton omvaldes pa arsstamman 2021 {6r perioden intill
slutet av &rsstamman 2022. Mikael Ostblom, auktoriserad
revisor och medlem i FAR (branschorganisationen fér auktor-
iserade revisorer), &r huvudansvarig revisor. Grant Thorntons
kontorsadress ar Sveavégen 20, Box 7623, 103 94 Stockholm.
Grant Thornton har reviderat Devysers finansiella rapport fér
rakenskapsaren 2018 - 2020 pa's. 96 - 152 i avsnittet "Historisk
finansiell information”.
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Bolagsstyrning

Devyser ar ett svenskt publikt aktiebolag. Fére noteringen pa
Nasdaq First North Premier Growth Market har Bolagets
bolagsstyrning grundats pa svensk lag samtinterna regler
och féreskrifter. Nér Bolaget har noterats pa Nasdaq First
North Premier Growth Market kommer Bolaget dven att félja
Nasdaq First North Growth Market Rulebook och tillampa
Koden. Koden géller fér alla svenska bolag vars aktier ar
upptagnatill handel pa en reglerad marknad i Sverige.
Bolaget behdver inte félja alla regler i Koden eftersom Koden
sjalv ger mojlighettill avvikelse fran reglerna, under férutséat-
tning att sddana eventuella avvikelser och de valda alternativa
[6sningarna beskrivs och orsakerna harfor forklaras i Bolagets
bolagsstyrningsrapport (enligt principen “folj eller férklara”).

Bolaget kommer att tillampa Koden fran och med tidpunkt-
en for upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Premier Growth Market. Eventuella avvikelser fran
Koden kommer att redovisas i Bolagets bolagsstyrnings-
rapport, som kommer att uppréttas fér forsta gdngen for
rakenskapsaret 2021. Bolaget behover emellertid inte forklara
awvikelser till féljd av bristande efterlevnad av regler vars
tillampning inte aktualiserats under den tidsperiod som
bolagsstyrningsrapporten omfattar. Per dagen fér detta
Prospekt férvantar sig Bolaget att rapportera en avvikelse fran
Koden i bolagsstyrningsrapporten.>

BOLAGSSTAMMA

I enlighet med aktiebolagslagen (2005:551)
("Aktiebolagslagen”) &r bolagsstémman Bolagets hdgsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstdmma utdvar aktiedgarna
sin rostratt i nyckelfragor, exempelvis faststéllande av resul-
tat- och balansradkningar, disposition av Bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet fér styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktor, val av styrelseledam&ter och revisorer
samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstamma maste hallas inom sex manader fran utgangen
av rakenskapsaret. Utdver arsstdmman kan kallelse dven ske till
extra bolagsstdmma. Enligt Bolagets bolagsordning ska
kallelse till bolagsstémma ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats. Att kallelse har
skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Réatt att delta i bolagsstdmma

Aktiedgare som vill deltaiférhandlingarna pa bolagsstémma
ska dels vara inférd i den av Euroclear Sweden férda aktie-
boken senast sex bankdagar fére stdmman, dels anmala sig
hos Bolaget for deltagande i bolagsstdmman senast den dag
som anges i kallelsen till stdmman. Utéver att anmala sig hos
Bolaget for deltagande maste aktiedgare vars aktier ar férval-
tarregistrerade, genom en bank eller annan férvaltare, lata
registrera aktierna i eget namn sa att aktiedgaren &r rostratts-
berattigad i bolagsstdmmoaktieboken senast fyra bankdagar
fére bolagsstamman. Aktiedgare som 6nskar bli réstréttsreg-
istrerade bérinformera sina forvaltare om detta i god tid fére
denna dag. Aktiedgare kan nérvara vid bolagsstdmman per-
sonligen eller genom ombud och kan dven bitrddas av hégst
tva personer. Vanligtvis ar det mojligt for aktiedgare att anma-
la sig till bolagsstdmman pa flera olika satt, vilka ndrmare ang-
esikallelsen till stdmman. Aktiedgare ar beréttigade att rosta
fér samtliga aktier somifragavarande aktiedgare innehar.

Initiativ frdn aktiedgare

Aktiedgare som dnskar fa ett drende behandlat vid bolags-
stdmma ska skicka en skriftlig begéran harom till Bolagets
styrelse. Begédran maste normaltvara styrelsen tillhandaigod
tid fére bolagsstdmman, i enlighet med den information som
tillhandahalls pa Bolagets webbplats i samband med offent-
liggérandetavtid och plats fér bolagsstamman.

Valberedning

Bolag som féljer Koden ska enligt Koden ha en valberedning.
Enligt Koden ska bolagsstdmman utse valberedningens
ledamoter eller ange hur ledaméterna ska utses. Valbered-
ningen ska enligt Koden besta av minst tre ledaméter, varav
en ska utses till ordférande. | enlighet med Koden ska major-
iteten av valberedningens ledaméter vara oberoende i forhal-
lande till Bolaget och bolagsledningen. Darutéver ska minst
en avvalberedningens ledaméter vara oberoende i forhal-
lande till den i Bolaget rostmassigt storsta aktiedgaren eller
grupp av aktiedgare som samverkar om Bolagets forvaltning.

Vid arsstdmma den 27 maj 2021 antogs féljande instruktion
férvalberedningen att galla tills vidare.

Valberedningen ska besta av fyra ledamdter. Styrelsens
ordférande ska vara en ledamotivalberedningen. Styrelsens
ordférande ska kontakta de tre till rostetalet storsta
aktiedgarnaibolaget per den sista dagen for aktiehandel i

59 Underrakenskapsaret 2021 har sammansattningen av Bolagets valberedning inte uppfyllt de i Koden uppstallda kraven pé valberedningens sammansattning. Valberedningen bestod av Rutger
Arnhult, Mia Arnhult, UlfKlangby och Anders Hedrum. Saledes har inte en majoritet av valberedningens ledaméter varit oberoende i férhallande till Bolaget och bolagsledningen. Avvikelsen

motiveras avradande dgarférhallandeniBolaget.



augusti varje ar. For det fall ndgon av de storsta aktiedgarna
inte 6nskar utse ledamot till valberedningen ska den i tur
storsta aktiedgaren, som inte tillfrdgats om att utse represent-
anttill valberedningen, tillfragas o.s.v. Valberedningen utser
inom sig en ordférande, som inte far vara ledamot av bolagets
styrelse. Vid bedémning enligt detta stycke ska dock hansyn
tas till att M2 Asset Management AB-koncernen har ratt att utse
en ledamottill valberedningen och att Ulf Klangby, Anders
Hedrum och Dan Hauzenberger tillsammans har rétt att utse
en ledamottill valberedningen.

En valberedningsledamot ska, innan uppdraget accepteras,
noga dvervaga huruvida en intressekonflikt eller andra omstan-
digheter féreligger, som gér det oléampligt att medverka i val-
beredningen.

De utsedda ledaméterna ska utgéra bolagets valberedning.

Namnen pa ledaméterna som ska ingé i valberedningen, samt
de aktiedgare de representerar, ska publiceras senast sex (6)
manader fére varje arsstimma pa bolagets webbplats
Devyser.com.

Majoriteten av valberedningens ledaméter ska vara
oberoende i férhallande till bolaget och bolagsledningen.
Minst en av valberedningens ledaméter ska vara oberoende i
forhallande till den i bolaget réstméssigt storsta aktiedgaren
eller grupp av aktiedgare som samverkar om bolagets
férvaltning. Verkstallande direktoren eller annan person fran
bolagsledningen ska inte vara ledamot av valberedningen.
Styrelseledaméter kan inga i valberedningen men ska inte
utgdra en majoritet av dess ledaméter. Om mer én en
styrelseledamotingarivalberedningen far hégsten avdem
vara beroende i férhallande till bolagets storre aktiedgare.

Valberedningen ska utféra de uppgifter som féljer av
Svensk kod fér bolagsstyrning och ska, i tillampliga fall, 1dmna
férslag pa dndringar av instruktionen fér utseende av
valberedning.

Om en ledamot ldmnar valberedningen innan dess arbete
ar slutfort och om valberedningen anser att det finns behov av
att ersatta ledamoten, ska valberedningen utse en ny ledamot
enligt principerna ovan. Om dgarférhallandena i bolaget
vasentligen andras ska, om valberedningen sa beslutar,
sammansattningen av valberedningens ledamdter dndras sa
attden avspeglar de &ndrade dgarférhallandena. Sker en
sadan &ndring av dgarférhallandena senare an tva manader
innan arsstdmman ska dock ingen &ndring i sammansattnin-
gen av valberedningen ske. Andring i valberedningens
sammansattning ska omedelbart offentliggéras.

Mandatperioden for valberedningen ska |6pa intill dess att
ny valberedning utsetts.
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Ingen ersattning ska utga till valberedningens ledaméter. P&
begaran av valberedningen ska bolaget dock tillhandahalla
personella resurser for att underlétta valberedningens arbete,
sasom t.ex. sekreterare. Vid behov ska bolaget dven svara fér
andra skéliga kostnader som &r nédvéndiga for valberedning-
ens arbete.

Denna instruktion ska galla tills vidare.

M2 Asset Management AB samt Ulf Klangby, Anders
Hedrum och Dan Hauzenberger har atagit sig att efter upptag-
andettill handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier Growth Market inte utnyttja sin sarskilda ratt att utse
ledamot till valberedningen. Ifragavarande aktiedgare kan
alltjgsmt komma att vara berattigade att utse ledaméter till f6jd
av sina aktieinnehav i Bolaget.

STYRELSE

Styrelsens arbete

Styrelsen &r, efter bolagsstdmman, Bolagets hégsta besluts-
fattande organ. Styrelsens arbetsuppgifter anges i Aktie-
bolagslagen, Bolagets bolagsordning och Koden. Den sist-
ndmnda kommer att blitillamplig fér Bolaget efter det att
Bolagets aktier har tagits upp till handel pa Nasdaq First
North Premier Growth Market. Styrelsens arbete styrs dven av
en skriftlig arbetsordning som faststalls arligen. Arbetsordn-
ingen reglerar bland annat arbetsférdelning och ansvarsfor-
delning mellan styrelsen, styrelseordféranden och den verk-
stéllande direktdren. Styrelsen faststéller dven instruktioner
for styrelsens utskott/kommittéer, fér den verkstallande
direktdren och fér den finansiella rapporteringen.

Styrelsen svarar fér Bolagets organisation och férvaltningen
av Bolagets angeldgenheter, vilket bland annat innefattar
ansvar for upprattande av dvergripande, langsiktiga strategier
och mal, budget och afférsplaner, faststéllande av riktlinjer for
att sakerstélla att Bolagets verksamhet &r langsiktigt varde-
skapande, granskning och godkannande av bokslut, besluts-
fattande i fragor rorande investeringar och férséljningar,
kapitalstruktur och utdelningspolicy, utveckling och antag-
ande av centrala policyer, tillseende av att kontrollsystem finns
for uppfoljning av att policyer och riktlinjer efterlevs, tillseende
av att system finns fér uppféljning och kontroll av Bolagets
verksamhet och risker, betydande féréandringar i Bolagets
organisation och verksamhet, utseende av Bolagets verkstall-
ande direktér och faststéllande av 16n och andra anstallnings-
férmaner for Bolagets verkstéllande direktér och andra ledan-
de befattningshavare, i enlighet med av bolagsstamman
antagna riktlinjer for erséttning till ledande befattningshavare.

Normalt sett utses styrelseledaméter av arsstdmman for
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tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Enligt Bolagets bolags-
ordning ska antalet styrelseledamdter som valjs av bolags-
stdmman vara lagst tre och hégst fem utan suppleanter.

Enligt Koden ska styrelsens ordférande véljas av
bolagsstdmman och ska se till att styrelsens arbete bedrivs
effektivt och att styrelsen fullgér sina aligganden.

Styrelsen traffas enligt ett arligt férutbestdmt schema.
Utéver dessa méten kan det kallas till ytterligare styrelseméten
for att hantera fragor som inte kan skjutas upp till nésta
ordinarie styrelseméte. Utdver styrelsemétena har
styrelseordféranden och den verkstéllande direktéren en
fortldpande dialog rérande ledningen av Bolaget.

Per dagen fér detta Prospekt bestar Bolagets styrelse av fem
ordinarie ledamoter. Ledam&terna presenteras i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor - Styrelse".

Revisionsutskott

Bolaget har ett revisionsutskott bestdende av Lars Hockenstrom
(ordférande) och Fredrik Dahl. Revisionsutskottet ska, utan att
det paverkar styrelsens ansvar och uppgifteri évrigt, bland
annat dvervaka Bolagets finansiella rapportering, évervaka
effektiviteten i Bolagets interna kontroll och riskhantering,
halla sig informerat om revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen, granska och dvervaka revisorns opar-
tiskhet och sjalvsténdighet och dérvid sarskilt uppmarksam-
ma om revisorn tillhandahaller Bolaget andra tjanster an revi-
sion, samt bitréda valberedningen vid upprattandet av
férslag till bolagsstémmans beslut om revisorsval.

Ersattningsutskott

Bolagets styrelse isin helhet fullgér de uppgifter som ankom-
mer pa ersattningsutskottet. Ersattningsutskottet ska bland
annat bereda férslag avseende ersattningsprinciper, ersat-
tningar och andra anstallningsvillkor f6r bolagsledningen.
Ersattningsutskottet ska dven félja och utvardera pagaende
och under aret avslutade program fér rérliga ersattningar till
bolagsledningen, tillampningen av de riktlinjer fér ersattning-
ar till ledande befattningshavare som bolagsstémman enligt
lag ska fatta beslut om samt géllande ers&ttningsstrukturer
och ersattningsnivaeriBolaget.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Den verkstéllande direktéren ar underordnad styrelsen och
ansvarar for Bolagets |6pande férvaltning och den dagliga
driften av Bolaget. Arbetsfordelningen mellan styrelsen och
den verkstéllande direktéren framgar av arbetsordningen for

styrelsen och instruktionen fér den verkstéllande direktéren.
Den verkstéllande direktéren ansvarar dven fér att upprétta
rapporter och sammanstélla information fran bolagslednin-
gen infor styrelsemoten och ar féredragande av materialet pa
styrelsemoten.

I enlighet med instruktionen for finansiell rapportering ar
den verkstallande direktéren ansvarig for finansiell
rapportering i Bolaget och ska féljaktligen sékerstalla att
styrelsen erhaller tillrédcklig information for att fortldpande
kunna utvardera Bolagets finansiella stallning.

Den verkstallande direktéren och dvriga ledande
befattningshavare presenteras ndrmare i avsnittet “Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor - Ledande
befattningshavare”.



ERSATTNING TILL STYRELSELEDAMOTER OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledaméoter

Arvode och annan ersattning till styrelseledaméterna, inklus-
ive ordféranden, faststélls av bolagsstamman. Vid arsstdmma
den 27 maj 2021 beslutades att styrelsearvode ska utgd med
250000 krtill styrelsens ordférande och med 125 000 krtill
envar av dvriga styrelseledaméter. Arvode utgar inte till leda-
motsom arbetar aktivti Bolaget. Till styrelseledamot som
utfor revisionsutskottsarbete utgar ersattning med 25 000
kronortill ordférande och 10 000 kronor till ledamot.
Styrelsens ledamé&ter har inte ratt till nagra férmaner efter att
deras styrelseuppdrag har avslutats.¢®

Tabellen nedan visar ersattningen till styrelseledamoterna
under rakenskapsaret 2020.
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en erhaller en rétt att forvarva aktier i bolaget i framtiden. For
att ge en uppfattning om Bolagets totala ersattningar beskrivs
Bolagets incitamentsprogram upplysningsvis i ett sarskilt
avsnitt efter forslagettill riktlinjer fér 16n och annan erséttning
till befattningshavare i féretagsledningen.

Med erséattning jamstalls dverlatelse av vardepapper och upp-
latelse av rétt att i framtiden férvarva vardepapper fran Bolaget.

RIKTLINJERNAS FRAMJANDE AV BOLAGETS
AFFARSSTRATEGI, LANGSIKTIGA INTRESSEN OCH
HALLBARHET

Bolagets affarsmodell ar att utveckla, tillverka och kommer-
sialisera genetiska diagnostikprodukterinom onkologi, arftli-
ga sjukdomar och transplantation. En framgangsrik imple-
mentering av Bolagets affarsstrategi och tillvaratagandet av
Bolagets langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet,

Namn Befattning Styrelsearvode/ Rérlig Ovrig Pensions- Totalt (Tkr)
grund|én (Tkr) erséttning erséttning kostnader
(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Ernst Westman Ordférande 113 - - - 113
UlfKlangby" Ledamot 1491 126 952 196 1909
Mia Arnhult Ledamot - 360% - 360
Lars Hockenstrom Ledamot 50 - - 50
Roger Johanson Ledamot 50 - - - 50
Totalt (Tkr) 1704 126 455 196 2482

1) UlfKlangby varverkstallande direktor for Bolaget fram till den 31 augusti 2020. Ersattningen inkluderar UlfKlangbys 16n och évriga formaner for tjansten som verkstallande direktér.

2) Den évrigaersattningen bestod avférmaner savitt avser tjanstebil.

3) Denédvrigaersattningen bestod avrantebetalningar avseende aktiedgarlan som M2 Asset Management AB stallt uttill Devyser.

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare

Vid arsstémma den 27 maj 2021 beslutades att anta riktlinjer
for ersattning till ledande befattningshavare i Devyser enligt
féljande.

Riktlinjerna omfattar styrelsen, den verkstallande direktéren
och 6vriga personer i bolagsledningen. Riktlinjerna ska till-
dmpas pa ersattningar som avtalas, och férandringar som gérs
iredan avtalade ersattningar, efter det att riktlinjerna antagits
av arsstamman. Riktlinjerna omfattar inte erséttningar som
beslutas av bolagsstimman. Riktlinjerna omfattar inte Bolagets
incitamentsprogram dar befattningshavarna i féretagsledning-

forutsatter att Bolaget kan attrahera och behalla kompetenta
ledande befattningshavare till rimliga kostnader. For detta
kravs att Bolaget kan erbjuda konkurrenskraftig erséttning.
Dessa riktlinjer mojliggor att Bolagets ledande befattnings-
havare kan erbjudas en konkurrenskraftig totalersattning.

OLIKA FORMER AV ERSATTNING

Bolaget ska erbjuda marknadsméssiga villkor som goér att
Bolaget kan rekrytera och behalla kompetent personal. Ers-
attning till Bolagets ledande befattningshavare kan besta av
fastlon, rorlig ersattning, pension och andra sedvanliga for-

60 Vid extrabolagsstdamma den 30 september 2021 faststélldes att styrelsearvode ska utgé enligt ovan dven till Pia Gideon, som valdestill styrelseledamot vid den extra bolagsstamman. Vid

berdkningen av Pia Gideons arvode ska dagen fér hennestilltrade tas i beaktning.
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maner. Bolagsstdmman kan darutdver - och oberoende av
dessa riktlinjer - besluta om exempelvis aktie- och aktiekurs-
relaterade ersattningar. Ersédttningen baseras pa individens
engagemang och prestation i férhallande till i forvag uppstallda
mal, saval individuella som gemensamma mal fér hela Bolaget.
Utvardering av denindividuella prestationen sker kontinuerligt.

FAST LON

Den fasta l6nen omprévas som huvudregel en gang per ar
och ska beakta individens kvalitativa prestation. Den fasta
[6nen for den verkstallande direktéren och évriga ledande
befattningshavare ska vara marknadsméssig.

RORLIG ERSATTNING

Den rorliga ersattningen ska beakta individens ansvarsniva
och grad avinflytande. Storleken pa den rorliga erséttningen
ska baseras pa uppfyllda kriterier. Kriterierna ska utgoras av
resultatmal for Bolaget som helhet och av operativa mal for
den enskilde medarbetaren eller enheten, vilket skapar
incitament for att framja Bolagets affarsstrategi, langsiktiga
intressen och héllbarhet. Samtliga kriterier ska vara individu-
ellt anpassade samt baseras till minst 60 procent pa utfall av
finansiella mal och resultatmarginalerirelation till budget.
Kriterierna ska arligen faststéllas av styrelsen efter forslag
fran ersattningsutskottet.

Uppfyllelse av kriterier for utbetalning av rorlig erséttning
ska méatas under en period om tolv ménader och 60 procent av
den rorliga erséttningen skall endast utbetalas om Bolaget nar
sitt budgeterade rorelseresultat. For verkstallande direktoren
ska den rérliga ersattningen vara maximerad till 50 procent av
den fasta arslénen. Fér andra ledande befattningshavare ska
den rérliga erséattningen vara maximerad till mellan 15 och 40
procent av den fasta arsldnen. Den rorliga erséttningen ar ej
semester- och pensionsgrundande. Nar matperioden for
uppfyllelse av kriterier fér utbetalning av rérlig ersattning
avslutats ska bedémas/faststéllas i vilken utstrackning kriterier-
na uppfyllts. Ersattningsutskottet ansvarar fér bedémningen
savitt avser rorlig ersattning till verkstéllande direktéren. Savitt
avser rorlig erséttning till dvriga befattningshavare ansvarar
verkstallande direktéren fér beddmningen. Utbetalning av
den rérliga ersattningen till ledande befattningshavare
beslutas dock alltid av styrelsen. Savitt avser finansiella mal ska
beddémningen baseras pa den av Bolaget senast offentlig-
gjorda finansiella informationen.

Rérlig ersattning bor utformas pa sa vis att styrelsen, om
exceptionella ekonomiska férhéllanden rader, har méjlighet

att begransa eller underlata utbetalning av rérlig ersattning
om en sadan atgard bedéms som rimlig. Styrelsen ska &ven ha
rétt att, enligt lag eller avtal, med férbehall fér de begréns-
ningar som kan folja dérav, helt eller delvis aterkréva rorlig
ersattning som har utbetalats pa felaktiga grunder.

LANGSIKTIGA INCITAMENTSPROGRAM

Incitamentsprogram som bestar av aktie- och aktiekursrelat-
erade ersattningar beslutas av bolagsstdmman och ingarinte
i dessa riktlinjer men finns beskrivna for att ge en uppfattning
om Bolagets totala ersattningar. Detfanns infér arsstdmman
2021 tva incitamentsprogram till ledande befattningshavare
och nyckelpersonerikoncernen, och styrelsen hade fér avsikt
att féresla ytterligare tva incitamentsprogram. Syftet med
incitamentsprogrammen &r att framja Bolagets langsiktiga
intressen genom att motivera och beléna de anstallda.

PENSION

Ledande befattningshavare har rétttill pension. Pensions-
avséattningar far sammanlagt hogst uppgatill 25 procent av
den fasta arslénen fér den verkstallande direktéren och sam-
manlagt hdgst uppga till 30 procent av den fasta arslénen for
ovriga ledande befattningshavare.

OVRIGA FORMANER

Ovriga férmaner, sasom exempelvis friskvard och sjukvards-
férsédkring och, ivissa fall, bilférman, far utga till ledande be-
fattningshavare. Ovriga férmaner far sammanlagt hégst upp-
gatill tio procent av den fasta arslénen for den verkstéllande
direktéren och sammanlagt hégst uppgattill 15 procentav
denfasta arslénen for 6vriga ledande befattningshavare.

UPPHORANDE AVANSTALLNING

Verkstéllande direktéren ska ha en dmsesidig uppsadgnings-
tid om sex manader. Ovriga ledande befattningshavare ska
ha en dmsesidig uppsagningstid om tre till sex manader.
Om anstéliningen sdgs upp av Bolaget kan verkstallande
direktoren ha ratt till avgangsvederlag motsvarande hégst
sex manadsléner. Ovriga ledande befattningshavare har inte
ratttill avgangsvederlag vid uppsagning.

Ersattning till styrelseledamoter utéver styrelsearvode

For detfall styrelseledamot (inklusive genom heldgt bolag)
utfor arbete for Bolagets rakning utdver styrelsearbetet kan
sarskilt arvode for detta betalas (konsultarvode) forutsatt att
sadant arbete bidrar tillimplementeringen av Bolagets
affarsstrategi och tillvaratagandet av Bolagets langsiktiga



intressen, inklusive dess héllbarhet. Sddant konsultarvode far
for respektive styrelseledamot aldrig 6verstiga det arliga sty-
relsearvodet. Arvodet ska vara marknadsmassigt.

LON OCHANSTALLNINGSVILLKOR FOR ANSTALLDA

Lon och anstéliningsvillkor fér Bolagets anstéllda har beaktats
vid beredning av dessa erséattningsriktlinjer genom att
uppgifter om anstalldas totalersattning, ersattningens kom-
ponenter samt ersattningens kning och ékningstakt éver tid
har utgjorten del av ersattningsutskottets och styrelsens
beslutsunderlag vid utvarderingen av skéligheten av riktlin-
jerna och de begrénsningar som féljer av dessa. | den ersat-
tningsrapport som ska tas fram avseende utbetald och
innestadende ersattning som omfattas av riktlinjerna kommer
utvecklingen av avstandet mellan bolagsledningens ersat-
tning och 6vriga anstélldas ersattning att redovisas.

BESLUTSPROCESS FOR FASTSTALLANDE, OVERSYN OCH
GENOMFORANDE AV RIKTLINJER

Styrelsen harinrattat ett ersattningsutskott bestaende av tva
styrelseledamaéter. | utskottets uppgifter ingar att bereda sty-
relsens beslutifragor om riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare, erséttningar och andra anstéallningsvillkor
fér ledande befattningshavare. Erséttningsutskottet ska dven
félja och utvardera pagaende och under aret avslutade pro-
gram for rorliga ersattningar till bolagsledningen. Det ska
dven félja och utvardera tillampningen av de riktlinjer for
ersattningartill ledande befattningshavare som bolagsstam-
man enligtlag ska besluta om samt gallande ersat-
tningsstrukturer och ersattningsnivaer i Bolaget. Ersattning
till den verkstéllande direktoren ska beslutas inom ramen fér
godkanda principer av styrelsen efter beredning och rekom-
mendation av ersattningsutskottet. Ersattning till dvriga
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ledande befattningshavare ska beslutas av den verkstallande
direktéren inom ramen for faststallda principer och efter
avstdmning med ersattningsutskottet. Styrelsen ska uppratta
foérslag till nya riktlinjer minstvartfjarde ar och lagga fram
forslagettill bolagsstémman fér beslut. Vid styrelsens behan-
dling av och beslutierséttningsrelaterade fragor nérvarar
inte, i den man de berdrs av fragorna, den verkstallande
direktoren eller andra personeribolagsledningen.

FRANGAENDE AV RIKTLINJER FOR ERSATTNING

Styrelsen far besluta att tillfalligt franga riktlinjerna helt eller
delvis, om deti ett enskilt fall finns sarskilda skal for det och
ettavsteg ar nédvandigt for att tillgodose Bolagets langsikti-
gaintressen, inklusive dess hallbarhet, eller for att sékerstalla
Bolagets ekonomiska béarkraft. Som angivits ovan ingar det i
ersattningsutskottets uppgifter att bereda styrelsens besluti
ersattningsfragor, vilket innefattar beslut om avsteg fran rik-
tlinjerna.

Nuvarande anstéllningsvillkor fér verkstéllande direkt6r och
6vriga ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsnivaer och évriga anstalln-
ingsvillkor fér den verkstéllande direktéren och évriga ledan-
de befattningshavare har fattats av styrelsen i Bolaget.

Tabellen nedan visar erséttningen till den verkstéllande
direktdren och évriga ledande befattningshavare under
rékenskapsaret 2020.

For den verkstallande direktérens anstallning i Bolaget
galler en 6Gmsesidig uppsadgningstid om sex manader. For
ovriga ledande befattningshavare i Bolaget géller en
dmsesidig uppségningstid om tre till sex manader.

Utdver |6n under uppségningstiden ar den verkstéllande
direktoren, vid uppsagning fran Bolagets sida, berattigad till

Namn och befattning Fast Rorlig Ovriga Pensionskostnader Totalt
ersattning ersattning formaner (Tkr) (Tkr)

(Tkr) (Tkr) (Tkr)
Fredrik Alpsten, verkstallande direktor" 519 180 222 186 907
Ovrigaledande befattningshavare 5003 748 5751
Totalt 5522 180 22 934 6658

1) Fredrik Alpstentilltradde som Bolagets verkstallande direktér den 1 september 2020.

2) Deodvrigaférmanernabestod avférmaneravseende tjanstebil.
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avgangsvederlag motsvarande ytterligare sex manadsléner.
Devyser har darutdver inte ingatt nagra avtal med Bolagets
ledande befattningshavare rérande formaner efter
uppdragets avslutande.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rékenskap-
er samt styrelsens och den verkstallande direktdrens forvalt-
ning. Revision av Devysers finansiella rapporter och raken-
skaper samt styrelsens och den verkstallande direktérens
férvaltning utférs i enlighet med god revisionssed i Sverige.
Efter varje rékenskapsar ska Bolagets revisor [dmna en revi-
sionsberéttelse och en koncernrevisionsberattelse till
arsstamman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en eller tva
revisorer med hogst tva revisorssuppleanter. Till revisor kan
dven registrerat revisionsbolag utses. Bolagets revisor ar Grant
Thornton, med Mikael Ostblom (fédd 1970) som huvudansvar-
ig revisor. Bolagets revisor presenteras ndrmare i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor - Revisor”.

Utdver revisionsuppdraget har Grant Thornton under
rékenskapsaret 2020 anlitats fér ytterligare tjianster, framst
avseende skatteradgivning. Sadana tjanster har alltid och
endasttillhandahallits i den utstrackning som ar férenlig med
bestammelsernairevisorslagen (2001:883) och FAR:s
yrkesetiska regler avseende revisors opartiskhet och
sjalvstandighet.

For rékenskapsaret 2020 uppgick den totala ersattningen
till koncernens revisor till 427 Tkr.

INTERN KONTROLL OCH RISKHANTERING

Allmant

Devyser har inrattat ett ramverk fér intern kontroll som syftar
till att uppna en effektiv organisation som nar de malséttning-
ar som har satts upp av styrelsen. Detta ramverk inbegriper
ettarbete med att sékerstélla att Bolagets verksamhet
bedrivs korrekt och effektivt, att lagar och regler efterlevs
samt att den finansiella rapporteringen ar korrekt, tillforlitlig
ochienlighet medtillampliga lagar och regler.

Kontrollmiljé

Devysers kontrollmiljé ar baserad pa arbetsférdelningen mel-
lan styrelse, styrelsens utskott, verkstallande direktor och
andraledande befattningshavare samt de vérderingar som
styrelsen och bolagsledningen kommunicerar och arbetar
utifran. I syfte att behalla och utveckla en vél fungerande kon-
trollmiljé samt att efterleva tilldmpliga lagar och regler har

Bolagets styrelse, som ytterst ansvarigt organ, faststallt ett
antal grundldggande dokument av betydelse for intern kon-
troll och riskhantering vilka bestar av styrdokument, policyer,
och instruktioner, innefattande bland annat arbetsordning
for styrelsen och revisionsutskottet, instruktioner fér verkstal-
lande direktér, finanspolicy, informationspolicy och insider-
policy.

Tillampliga policyer och instruktioner distribueras till
berérda anstallda inom Devyser.

Riskbedémning

Devyser har inrattat ett ramverk fér riskbedémning som
innebér att Bolaget kvartalsvis genomfér en riskanalys och
riskutvardering.

Genom riskanalysen 6kar Bolagets uppfattning om och
forstaelse for identifierade risker. Det huvudsakliga syftet med
analysen &r att utreda orsaken till risken och riskens potentiella
effekt samt Bolagets nuvarande kontrollmiljé och nuvarande
rutiner for att hantera risken. Resultatet av riskanalysen
utvérderas sedermera for att faststélla huruvida identifierade
risker &rinom Bolagets riskaptit och accepterade risktolerans.

Baserat pa riskutvarderingen strévar Devyser efter att
hantera risker som 6verskrider Bolagets riskaptit och
accepterade risktolerans genom att dverfora, eliminera eller
kontrollera risken genom féreslagna riskhanteringsatgérder.
Potentiella riskhanteringsatgérder bedéms genom en
utvardering av effekten pa risknivan i jamférelse med
investeringen i tid och finansiella medel. Varje féreslagen
riskhanteringsatgéard har en utsedd &gare och ett férvantat
slutdatum for att sékerstélla ansvaret for riskhanteringen.

Kontrollaktiviteter

Devyser har inréttat en riskhanteringsprocess som innefattar
ettantal nyckelkontroller av sddant som ska uppréattas och
fungerairiskhanteringsprocesserna. Kontrollkraven utgér ett
viktigt verktyg som mojliggér for styrelsen attleda och
utvérdera information fran bolagsledningen samt att ta ans-
var for identifierade risker. Bolaget har utsett olika befattning-
shavare som ansvariga for olika riskkategorier. Kontinuerlig
kommunikation och rapportering av risker ar vasentliga delar
av Devyser riskhantering. Riskrapporter, inkluderande han-
teringsplaner, presenteras for styrelsen och revisionsut-
skottet halvarsuvis.

Information och kommunikation
Devysers styrelse har antagit en informationspolicy som styr
Devysers hantering och kommunikation av insiderinforma-



tion och annan information. Policyn avser &ven att reducera
riskerna forinsiderhandel och annat olagligt agerande samt
attunderlatta Devysers efterlevnad av tillampliga regler fér
hantering av insiderinformation. Bolagets kommunikation ska
vara langsiktig och férenlig med Bolagets varumarke, vision,
afférsidé, strategier, mal och varderingar. Kommunikationen
skavara 6ppen, saklig, vélstrukturerad och valplanerad.
Bolaget ska lamna korrekt, relevant och fullstandig informa-
tionienlighet med tillampliga lagar och regler.

Overvakning

En sjalvutvérdering av den interna kontrollens effektivitet
ska genomféras dtminstone arligen av identifierade personer
inom organisationen. Bolagets riskhanteringsfunktion, fér
vilken CFO &r ansvarig, ska tillse att sddan utvardering sker.
AndringariBolagets kontrollramverk ska godkénnas av sty-
relsen.
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Aktiekapital och
agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till
l&gst 500 000 kr och hégst 2 000 000 kr, férdelat pa lagst
8700 000 och hogst 34 800 000 aktier. Aktierna ar denomi-
nerade i kronor och varje aktie har ett kvotvdarde om 0,057 kr.
Per den 30 september 2021 uppgick Bolagets registrerade
aktiekapital till 645 914,396888 kr, fordelat pa totalt 11 254 800
aktier. Aktierna hade ett kvotvarde om 0,057 kr.

Bolagets aktier har emitterats i enlighet med svensk ratt.
Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara i enlighet med
géllande lagstiftning.>® Aktierna i Bolaget ar inte foremal for
erbjudande som har ldmnats till féljd av budplikt, inlésenrétt
eller I6sningsskyldighet. Inget offentligt uppképserbjudande
har lamnats avseende aktierna i Devyser under innevarande
ellerféregaende rékenskapsar.

VISSA RATTIGHETER FORKNIPPADE MED AKTIERNA

De réttigheter som &r férknippade med Bolagets aktier,
inklusive de som féljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
dndrasienlighet med de férfaranden som anges i
Aktiebolagslagen.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa
bolagsstamma. Aktiedgare har ratt att rosta fér samtliga aktier
som aktiedgaren i frdga innehariBolaget.

Foretradesrétt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemis-
sion har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vardepapperiférhallande till antalet aktier som inne-
hades fére emissionen. Bolagets bolagsordning begrénsar
inte Bolagets méjlighet att emittera nya aktier, tecknings-
optioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratti enlighet med Aktiebolagslagen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuellt dverskott i hdndelse av
likvidation.

Beslut om utdelning fattas av bolagsstdmman. Samtliga
aktiedgare som ar registrerade i den av Euroclear Sweden
férda aktieboken pa av bolagsstimman beslutad avstamnings-

dag ar berattigade att motta utdelning. Utdelning utbetalas
normalt till aktiedgarna, genom Euroclear Sweden, som ett
kontant belopp per aktie men betalning kan dven ske i annat
vederlag &n kontantutdelningar (sakutdelning). For detfall
aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelopp-
et. Sadan fordran ar féremal for en tioarig preskriptionstid. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga begransningar avseende réatten till utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har
skatteméssig hemvist i Sverige dr normalt féremal f6r svensk
kupongskatt pa utdelning fran Bolaget, se vidare avsnittet
"Skattefragor i Sverige”.

Information om uppkdpserbjudanden och inlésen av
minoritetsaktier

Forutsatt att Bolagets aktier tas upp till handel pa Nasdaq First
North Growth Market, kommer Bolagets aktier att omfattas av
de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som utfardats av
Kollegiet for svensk bolagsstyrning (Takeover-regler fér vissa
handelsplattformar, 2021-01-01).

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan gélla alla eller en del
av aktiernaiett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (s.k. budplikt). Budplikt uppstar nér en aktiedgare,
ensam eller tillsammans med narstdende, uppnar ettinnehav
som representerar minst tre tiondelar av rostetalet for samtliga
aktieriett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta
atgarder som &r dgnade att forsdmra forutsattningarna for ett
erbjudandes ldmnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstallande direktéren i bolaget har grundad anledning
att anta att ett sddant erbjudande &r néra forestaende, eller om
ett sddant erbjudande har lédmnats.

Vid ett offentligt uppkdpserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare
har ratt att antingen acceptera eller férkasta erbjudandet. En
aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppképserbjud-
ande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En aktie-
dgare kan dock under vissa forutsattningar aterkalla sin accept,
till exempel om lamnad accept har varit villkorad av uppfyll-
andet av vissa villkor. Om en aktiedgare véljer att forkasta, eller
inte besvarar, ett offentligt uppkdpserbjudande kan aktie-
dgarens aktier bli féremal for tvangsinlésen for det fall den
som ldmnat erbjudandet uppnar ettinnehav som

53 Med férbehall for Séljande Aktiedgares, styrelseledaméternas och de ledande befattningshavarnas dtaganden attinte dverlata aktieri Bolaget under Lock up-perioden. Fér merinformation, se

avsnittet "Aktiekapital och dgarférhéllanden - Lock up-dtagande”.



representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget
genom erbjudandet.

En aktiedgare som innehar mer an 90 procent av aktiernai
ett svenskt aktiebolag (Majoritetsaktiedgaren) har ratt att [6sa
in resterande aktier i bolaget. Agare till de resterande aktierna
i bolaget (Minoritetsaktiedgarna) har en motsvarande ratt att fa
sina aktier inlosta av Majoritetsaktiedgaren. Forfarandet for
inldsen av Minoritetsaktiedgarnas aktier regleras i Aktiebolags-
lagen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTNING

Bolagets aktier &r registrerade i ett avstamningsregister i
enlighet med lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors av
Euroclear Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev
ar utfardade for Bolagets aktier. ISIN-koden for Bolagets aktie
arSE0015193438.

85

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstaende tabell visar den historiska utvecklingen
avseende Bolagets aktiekapital sedan Bolagets bildande den
13 oktober 2004 samt de féréndringar i antalet aktier och
aktiekapitalet som kommer att genomféras i samband med
Erbjudandet och upptagandettill handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Premier Growth Market.

NETTOTILLGANGARS VARDE PER AKTIE JAMFORT MED
ERBJUDANDEPRISET

Per den 30 september 2021 uppgick Bolagets nettotillgdngars
varde per aktie (eget kapital per aktie) till 12,7 kronor.
Erbjudandepriset uppgartill 80 kronor per aktie.

Ar Héndelse Teckningskurs Féréndringi Totalt antal Féréndring i Aktiekapital Kvotvarde
(kr) antalet aktier aktier aktiekapital (kr) (kr) (kr)

2004 Nybildning - 10000 10000 100000 100000 10,00
2005 Nyemission 800,00 2500 12500 25000 125000 10,00
2006 Nyemission 840,00 2380 14880 23800 148 800 10,00
2006 Nyemission 1350,00 1334 16214 13340 162 140 10,00
2007 Nyemission 1850,00 1082 17 296 10820 172 960 10,00
2008 Nyemission 2040,00 1724 19020 17 240 190200 10,00
2012 Nyemission 2500,00 2000 21020 20000 210200 10,00
2016 Nyemission 2500,00 4000 25020 40000 250200 10,00
2018 Nyemission 3000,00 4000 29020 40000 290200 10,00
2020 Utnyttjande av

teckningsoptioner 3897,00 21 29041 210 290410 10,00
2020 Fondemission - 0 29041 209590 500000 17,22
2021 Nyemission 17 413,00 7465 36506 128 525,19 628525,19 17,22
2021 Utnyttjande av

teckningsoptioner 4 049,45 1010 37516 17 389,21 645 914,40 17,22
2021 Uppdelning av aktier

(300:1) 11217 284 11254800 645914,40 0,05739
2021 Utnyttjande av

teckningsoptioner 12,99 148 800 11403 600 8539,65 654 454,05 0,05739
2021 Utnyttjande av

teckningsoptioner 34,48 34500 11438100 197996 656 434,01 0,05739
2021 Nyemission i samband

med Erbjudandet®? 80,00 4375000 15813100 25108180 907 515,81 0,05739

62 Underforutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.
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NYEMISSION | SAMBAND MED ERBJUDANDET OCH
UTSPADNING

Arsstamman som hélls den 27 maj 2021 beslutade att bemyn-
diga Bolagets styrelse att, i samband med den tilltdnkta noter-
ingen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Premier Growth
Market och langst intill tiden for ndsta arsstdmma, vid ett eller
flera tillfallen, besluta om riktad nyemission av hégst det antal
aktier som motsvarar hégst 350 Mkr.

Erbjudandetinnefattar3 750 000 nyemitterade aktier vilka
erbjuds av Bolaget. Beslutet om emission av nya aktier avses
komma att fattas av styrelsen i Bolaget med stéd av
bemyndigandet fran arsstdmman som hélls den 27 maj 2021.
Bolagets aktiekapital kommer ddrmed att 6ka med hogst
215212,975 kr. Under antagandet att Overtilldelnings-
optionen utnyttjas till fullo kommer Erbjudandet istéllet att
omfatta hégst 4 375 000 nyemitterade aktier vilka erbjuds av
Bolaget. Bolagets aktiekapital kommer da att 6ka med hogst
251081,80 kr.

Nyemissionen i samband med Erbjudandet kommer att 6ka
antalet aktier i Bolaget med hégst 3 750 000 aktier, vilket
motsvarar en utspadning om hdgst 24,7 procent. Under
antagandet att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo
kommer antalet aktier i bolaget att 6ka med hégst 4 375 000
aktier, vilket motsvarar en utspaddning om hégst 27,7 procent.

Erbjudandepriset har faststallts till 80 kr per aktie.

KONVERTIBLER, TECKNINGSOPTIONER, ETC.

Per dagen fér Prospektet finns det, utdver de fyra incitaments-
program som beskrivs i avsnittet "Aktiekapital och dgarférhal-
landen - Aktierelaterade incitamentsprogram”, inga utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
finansiella instrumenti Bolaget.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM
Teckningsoptionsprogram 2019/2022

Arsstamman den 23 maj 2019 beslutade att bemyndiga
Bolagets styrelse att fatta beslut om emission av hégst 970
teckningsoptioner till vissa anstallda och styrelseledam&ter i
Bolaget samt vissa andra nyckelpersoner. Totalt 970 tecknings-
optioner tecknades av de teckningsberéttigade till ett pris
uppgadendettill 152,45 kr per teckningsoption. Varje tecknings-
option berattigar till teckning av 300 nya aktier i Bolaget under
perioden fran och med den 22 maj 2020 till och med den 22
juni 2022. Teckningskursen ska vara 12,99 kr per aktie. For det
fall att samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas kom-
mer antalet aktier i Bolaget att ka med 291 000 och aktie-
kapitalet med cirka 16 700,49 kr.

Teckningsoptionsprogram 2020/2023

Extra bolagsstdmman den 19 augusti 2021 beslutade om
emission av hégst 1 160 teckningsoptionertill vissa anstallda
och styrelseledamoter i Bolaget samt vissa andra nyckel-
personer. Totalt 1 160 teckningsoptioner tecknades av de
teckningsberéttigade till ett pris uppgaende till 752,20 kr per
teckningsoption. Varje teckningsoption berattigar till teckning
av 300 nya aktier i Bolaget under perioden fran och med den
19 augusti 2021 till och med den 19 september 2023.
Teckningskursen ska vara cirka 34,48 kr per aktie. For det fall
att samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 348 000 och aktiekapitalet
med cirka 19 971,72 kr.

Teckningsoptionsprogram 2021/2024

Arsstamman den 27 maj 2021 beslutade om emission av hégst
198 000 teckningsoptioner till vissa anstallda i Bolaget samt
vissa andra nyckelpersoner. Totalt 198 000 teckningsoptioner
tecknades av de teckningsberattigade till ett pris uppgaende
till 8,25 kr per teckningsoption. Varje teckningsoption berat-
tigar till teckning av en ny aktie i Bolaget under perioden fran
och med den 27 maj 2022 till och med den 30 juni 2024.
Teckningskursen ska vara 87,06 kr per aktie. For det fall att
samtliga utestdende teckningsoptioner utnyttjas kommer
antalet aktier i Bolaget att 6ka med 198 000 och aktiekapitalet
med 11 363,22 kr.

Personaloptionsprogram

Arsstamman den 27 maj 2021 beslutade om att inritta ett
personaloptionsprogram riktat till vissa anstéllda och andra
nyckelpersoner primért i Bolagets utlandska dotterbolag.
Programmet bestar av totalt 102 000 personaloptioner. Per
dagen for Prospektet har 102 000 personaloptioner tecknats
avteckningsberattigade. Personaloptionerna tilldelas kostnads-
fritt ett &r efter deltagarens anstallning i Devyser, och tjanas
dérefterin under en trearsperiod. Varje intjdnad personal-
option ger deltagaren ratt att férvarva en aktie i Bolaget ill ett
|6senpris om 87,06 kr per aktie.

For att mojliggora Bolagets leverans av aktier enligt
personaloptionsprogrammet samt i syfte att sékra ddrmed
sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, har 134
048 teckningsoptioner emitterats till Bolagets helagda dotter-
bolag Devyser AB. For detfall att samtliga utestdende tecknings-
optioner utnyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med
134 048 och aktiekapitalet med 7 693,04 kr.



EMISSIONSBEMYNDIGANDEN

Utéver det emissionsbemyndigande som beskrivs i avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhallanden - Nyemission i samband
med Erbjudandet och utspddning”, beslutade arsstdmman
som holls den 27 maj 2021 att bemyndiga Bolagets styrelse att
vid ett eller flera tillféllen under tiden intill nasta arsstémma
fatta beslut om riktad nyemission av sammantaget hogst det
antal aktier som motsvarar hdgsttio procent av det totala
antalet utestdende aktier i Bolaget per den 27 maj 2021, eller
konvertibler utbytbara till ifragavarande antal aktier. Skélet till
awvikelsen fran aktiedgarnas foretradesratt ska vara att mojlig-
gora féretagsforvarv. Enligt bemyndigandet kan styrelsen fatta
beslut om nyemission mot kontant betalning, betalning med
apportegendom eller betalning genom kvittning.

AGARSTRUKTUR

Savitt Bolaget kénner till har, utdver vad som framgar av nedan-
stdende tabell, inga personer ett direkt eller indirektinnehav
som motsvarar fem procent eller mer av antalet aktier eller
roster i Bolaget per dagen fér detta Prospekt.

Aktiedgande omedelbartfére Aktiedgande efter Erbjudandets

Erbjudandets genomférande genomférande (om Overtilldelnings-

optionen inte utnyttjas)
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Aktiedgande efter Erbjudandets
genomférande (om Overtilldelnings-

optionen utnyttjas till fullo)

Aktiedgare Antal % Antal % Antal %
Rutger Arnhult

(indirekt genom

bolag) 3347100 29,3 3347100 22,0 3347100 21,2
Swedbank Robur 1378200 12,0 1378200 9,1 1378200 8,7
Anders Hedrum

(direkt och indirekt

genom bolag) 937200 8,2 779220 5.1 779220 49
Fjarde AP-fonden 861300 7.5 1361300 9,0 1361300 8,6
UlfKlangby

(direktoch genom

kapitalforsakring samt

indirekt genom bolag) 861000 7.5 681000 4,5 681000 4,3
Dan Hauzenberger

(direkt och indirekt

genom bolag) 688 800 6,0 551880 3,6 551880 3,5
Ovriga 3364500 29,4 7089400 46,7 7714400 48,8
Totalt 11438100 100 15188 100 100,0 15813100 100,0
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SALJANDE AKTIEAGARE

Sammanlagt 533 640 aktier i Bolaget erbjuds av Séljande
Aktiedgare i Erbjudandet. Av de 533 640 aktierna erbjuds
157 980 aktier av Anders Hedrum?, 180 000 aktier av Ulf
Klangby?, 136 920 aktier av Dan Hauzenberger® och 58 740
aktier av Virginio Marra®. Samtliga Saljande Aktiedgare ar
fysiska personer bosatta i Sverige. Under férutsattning att
samtliga 533 640 aktier séljsi Erbjudandet kommer Séljande
Aktiedgare efter Erbjudandets genomférande attinneha
sammanlagt cirka 14,8 procent av kapitalet och rosterna i
Bolaget, under forutsattning att Overtilldelningsoptionen
inte utnyttjas.

LOCK UP-ATAGANDE

Enligt Placeringsavtalet, som férvéntas ingas omkring den

9 december 2021, mellan Bolaget, Séljande Aktiedgare och
Carnegie kommer Séljande Aktiedgare, styrelseledaméterna
och de ledande befattningshavarna att ata sig, med sedvanliga
férbehall, att inte sdlja sina per dagen fér Prospektet
innehavda aktier eller teckningsoptioner, eller sddana aktier
som darefter erhalls vid utnyttjande av teckningsoptioner,
(eller vidta andra atgarder med motsvarande effekt) under en
period om 360 dagar efter det att handeln med Bolagets aktier
har inletts pa Nasdaq First North Premier Growth Market
(“Lock up-perioden”). De forbehall som avses &r till exempel
overlatelse till vissa personer och entiteter vilka har ingatt
liknande lock up-ataganden som Saljande Aktiedgare,
styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna,
Overlatelse till f6ljd av ett offentligt uppkdpserbjudande riktat
till samtliga eller nastintill samtliga aktiedgare i Bolaget,
Overlatelse till f6ljd av aterkdp av egna aktier eller liknande
férfaranden och dverlatelse till f5ljd av lagkrav.

Enligt Placeringsavtalet atar sig dven Bolaget att, med vissa
undantag, inte (i) emittera, erbjuda, pantsatta, sélja, ata sig att
sélja, eller annars dverfdra eller avyttra, direkt eller indirekt,
nagra aktier i Bolaget eller nagra andra vérdepapper som kan
konverteras till eller &r méjliga att utnyttja eller byta till sddana
aktier, eller (ii) kopa eller sélja option eller annat instrument
elleringa swap-avtal eller andra arrangemang som helt eller
delvis dverlater den ekonomiska risken férknippad med
dgandet av aktie i Bolaget till annan férrén tidigast 360 dagar
efter det att handeln med Bolagets aktier har inletts pa Nasdaq

First North Premier Growth Market, dock att dessa restriktioner
inte kommer att gélla avseende genomférande av incitaments-
program i Bolaget eller apportemission i syfte att férvarva
aktier eller tillgangar.

AKTIEAGARAVTAL

| Bolaget finns ett befintligt aktiedgaravtal. Avtalet kommer
dock att upphdra vid noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Premier Growth Market. | évrigt finns det, savitt
Bolaget kdnner till, inte nagra aktiedgaravtal, andra
dverenskommelser eller motsvarande som kan medféra att
kontrollen éver Bolaget &ndras.

1) AndersHedrum harisinrollsom CTO variten ledande befattningshavare i Bolaget under de tre senaste aren.
2) UlfKlangby harunderdetre senaste &ren variten styrelseledamot och ledande befattningshavare i Bolaget.

3) DanHauzenbergerharvariten av Bolagets storre aktiedgare under de tre senaste aren.

4) Virginio Marra harisinroll som verkstéllande direktor fér dotterbolaget Devyser Italia S.r.l. variten ledande befattningshavare i Koncernen under de tre senaste aren.



Bolagsordning

BOLAGSORDNING FOR DEVYSER DIAGNOSTICS AB (PUBL)
Org.nr556669-7834

§ 1.F6éretagsnamn
Bolagets féretagsnamn ar Devyser Diagnostics AB (publ).
Bolaget ar publikt.

§ 2. Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

§ 3.Verksamhet

Bolaget skall ga och férvalta aktier i andra bolag, bedriva
forskning, utveckling, tillverkning och férsaljning av diagnos-
tiska tester, konsultverksamhet inom dessa verksamhetsom-
raden samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hégst
2000 000 kronor.

§ 5. Antal aktier
Antalet aktier ska vara lagst 8 700 000 och hogst 34 800 000.

§ 6. Styrelse

Styrelsen ska besta av lagst 3 och hégst 8 ledaméter med
hoégst 5 suppleanter. Ledamdterna och suppleanterna véljs
arligen pa arsstémma for tiden intill slutet av nésta arsstamma.

§ 7. Revisor

For granskning av bolagets arsredovisning jamte rakenskap-
erna samt styrelsens och verkstéllande direktérens férvaltning
utses 1 revisor eller 1 registrerat revisionsbolag med en
huvudansvarig revisor.

§ 8.Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Vid tid-
punkten fér kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelsen ska genast och
utan kostnad fér mottagaren skickas med post till de aktie-
dgare som begér det och uppger sin postadress.Aktiedgare
som vill deltaga pa bolagsstémman ska dels vara upptageni
utskrift av aktieboken pa sétt som féreskrivs i aktiebolagslagen
(2005:551), dels géra anmalan till bolaget senast den dag som
angesikallelsen till bolagsstdmman. Sistnédmnda dag far inte
vara séndag, annan allmén helgdag, |6rdag, midsommarafton,
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julafton eller nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte
vardagen fére stdmman.

§ 9. Arenden pa arsstamma

Pa arsstamma ska féljande drenden behandlas.

Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkénnande av réstlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad.

Godkannande av dagordning.

Framldggande av arsredovisningen och revisions-

berattelsen samt, i forekommande fall, koncernredo-

visning och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslutom:
a) faststéllelse av resultatrakningen och balansrékningen
samt, i forekommande fall, koncernresultatrédkning och
koncernbalansrakning.
b) dispositioner betréffande vinst eller férlust enligt den
faststéllda balansrakningen.
c) ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallande
direktoren.

8. Faststallande av arvode till styrelsen och revisor.

9. Valavstyrelse och revisionsbolag eller revisor.

10. Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktie-
bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

S AN

§ 10. Rékenskapsar
Bolagets rékenskapsar ar 1 januari - den 31 december.

§ 11. Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstdmningsregister
enligtlagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument.
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Legalafragoroch
kompletterande information

INFORMATION OM PROSPEKTET
Detta Prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som
behoérig myndighet enligtforordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkédnner detta Prospekt enbartisa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bér inte betraktas som nagot slags stod for
Devyser eller fér kvaliteten pa de vardepapper som avsesii
Prospektet. Investerare bér gbra sin egen bedémning av
huruvida det &rlampligt att investera i dessa vardepapper.
Detta Prospekt godkéndes av Finansinspektionen den
1 december 2021. Prospektet ar giltigt i hdgst tolv manader
efter godkdnnandet av Prospektet, under férutsattning att
Devyser fullgoér skyldigheten att enligt Prospektférordningen,
om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet i det fall nya
omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter uppkommer eller uppmaérksammas som kan
paverka bedémningen av vardepapperen. Skyldigheten att
uppratta tillagg till Prospektet med anledning av nya
omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga
felaktigheter géller fran tidpunkten fér godkénnandet ill
utgangen avanmalningsperioden i Erbjudandet.

BOLAGSINFORMATION

Bolagets registrerade féretagsnamn och kommersiella
beteckning &r Devyser Diagnostics AB (publ). Devyser &r ett
svenskt publikt aktiebolag med org.nr 556669-7834. Bolagets
LEl-kod &r 549300RV4Z2K3360CK30. Bolaget har sitt registre-
rade sate i Stockholm. Bolaget bildades den 13 oktober 2004
och registrerades hos Bolagsverket den 3 november 2004.

Devysers adress ar Instrumentvégen 19, 126 53 Hagersten.
Bolagets telefonnummer &r +46(0)8 562 158 00. Bolagets verk-
samhet bedrivsienlighet med Aktiebolagslagen. Bolagets verk-
samhetsféremal &r att dga och forvalta aktier i andra bolag,
bedriva forskning, utveckling, tillverkning och férséljning av
diagnostiska tester, konsultverksamhetinom dessa verksamhet-
somraden samt darmed forenlig verksamhet. Bolagets
nuvarande bolagsordning antogs den 27 maj 2021.

Bolaget ar moderbolag i Koncernen som fér narvarande,
utdver Bolaget, bestar av nio direkt och indirekt agda dotter-
bolag i Sverige, Italien, Tyskland, Storbritannien, Spanien,
Frankrike och USA. Nedanstadende bild utvisar Koncernens
struktur samt respektive dotterbolags registreringsland.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Devyser haringatt under de senaste tva aren samt andra avtal
som Devyser ingatt och som innehaller rattigheter eller sky-
Idigheter som &r av vasentlig betydelse for Devyser (med
undantag for avtal som ingatts inom ramen fér den normala
verksamheten).

Aktiedverlatelseavtal avseende aktierna i SmartSeq S.r.l.

| december 2018 ingick Bolaget ett avtal avseende forvérv av
29,9 procentav aktiernai detitalienska bolaget SmartSeq S.r.l.
Koépeskillingen uppgick till 12 558 euro, jamte ett dtagande
fran Bolaget att gora aktiedgartillskott till SmartSeq S.r.l. under
vissa férutsattningar uppgaende till som mest 3,1 Mkr. Per
dagen for Prospektet har Bolaget gjort aktiedgartillskott upp-
gédende till sammanlagt 150 000 euro. Aktiedverlatelseavtalet

Devyser Diagnostics AB
(publ) (Sverige)

29 % [ 100 % 100 %‘
SmartSeq S.r.l. (Italien) Devyser AB (Sverige) TrenDx AB (Sverige) 59
| 100% [100% [100% | 100% | 100% 95 %
Devyser Inc Devyser UK Ltd Devyser lberia || Devyser France Devyser GmbH Devyser ltalia
(USA) (Storbritannien) SL (Spanien) SAS (Frankrike) (Tyskland) S.r.l. (Italien)




innehaller en képoption som Bolaget under vissa férutsat-
tningar kan utnyttja for att forvarva de 70,1 procent av aktier-
na som kvarstar. Devyser har for avsikt att utnyttja kdpop-
tionen for att tillférsakra att Bolaget blir &gare till samtliga
utestdende aktieri SmartSeqS.r.l.

FORSAKRINGAR

Devyser innehar adekvat och sedvanligt férsékringsskydd for
den bedrivna verksamheten. Det ar Bolagets bedémning att
férsakringsskyddet &r omfattande och tillrackligt. Det finns
emellertid inte ndgon garanti for att Bolaget inte kommer att
adrasig férluster som inte tacks av dessa férsékringar.

TVISTER

Per dagen for Prospektet &r Devyser inte, och har inte under
de senaste tolv manaderna varit, parti nagra myndighetsfor-
faranden, rattsliga férfaranden eller skiljeférfaranden (inbe-
gripetférfaranden som &nnuinte ar avgjorda eller som enligt
Devysers kdnnedom riskerar attinledas) som har haft, eller
skulle kunna fa, betydande effekter pa Devysers finansiella
stéllning eller [6nsamhet.

RADGIVARES INTRESSEN

Carnegietillhandahaller finansiell radgivning och andra tjén-
stertill Bolaget och Séljande Aktiedgare i samband med
Erbjudandet och upptagandettill handel av Bolagets aktier
pa Nasdagq First North Premier Growth Market, for vilka tjan-
ster de kommer att erhélla sedvanlig ersattning. Fran tid till
annan kan Carnegie ocksa komma att tillhandahalla tjanster,
inom den ordinarie verksamheten och i samband med andra
transaktioner, till Bolaget och till Séljande Aktiedgare, for vilka
tjanster de kan komma att erhalla ersattning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Forinformation om transaktioner med narstdende, se not 26 i
den reviderade finansiella informationen, pa sida 137 och

not 3 iden oreviderade finansiella informationen, som har
inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

Utbver vad som angivits ovan har Devyser inte utfért nagra
transaktioner med nérstaende parter under den period som
técks av den historiska finansiella informationen fram till dagen
for detta Prospekt.

KOSTNADER | ANSLUTNING TILL ERBJUDANDET

Bolagets kostnader relaterade till Erbjudandet och uppta-
gandettill handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Premier Growth Market, inklusive betalning till rddgivare och
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andra uppskattade transaktionskostnader, berdknas sam-
manlagt uppga till hégst 24,6 Mkr, under férutsattning att
Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

AVTAL OM PLACERING AV AKTIER

Bolaget, Séljande Aktiedgare och Carnegie avser attinga ett
Placeringsavtal avseende Erbjudandet. Enligt
Placeringsavtalet, som avses komma attingas omkring den
9 december 2021, atar sig Bolaget att emittera de aktier som
ingariErbjudandet som ska allokeras till allménheten och de
investerare som formedlats av Carnegie. Bolaget kommer
vidare att stélla uten option till Carngie att férvarva
ytterligare hogst 625 000 nyemitterade aktier till Erbjudande-
priset, motsvarande hégst 14,6 procent av antalet aktier som
omfattas av Erbjudandet (Overtilldelningsoptionen). Over-
tilldelningsoptionen kan utnyttjas, helt eller delvis, underen
period om 30 dagar fran forsta dagen for handel i Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

Bolagetlédmnar sedvanliga garantier och utfastelser till
Carnegie genom Placeringsavtalet, i huvudsak avseende
riktigheten av Prospektet och Erbjudandet samt avsaknaden av
legala eller andra restriktioner som férhindrar Bolaget att inga
Placeringsavtalet eller genomféra Erbjudandet. Om garantierna
och utfastelserna inte ar riktiga eller uppfyllda vid tidpunkten fér
Erbjudandet, kan inte leverans och betalning av aktier enligt
Erbjudandet genomféras. Uppsagning av Placeringsavtalet,
med foljd att Erbjudandet inte kan genomféras, kan bli aktuellt
om vésentligt negativa handelser intraffar pa marknaden.

Enligt Placeringsavtalet atar sig dven Bolaget att, med vissa
undantag, inte (i) emittera, erbjuda, pantsatta, sdlja, ata sig att sdlja,
eller annars dverfora eller avyttra, direkt eller indirekt, nagra aktier i
Bolaget eller nagra andra vardepapper som kan konverterastill
eller ar méjliga att utnyttja eller byta till sddana aktier, eller (i) kdpa
eller sélja option eller annat instrument eller inga swap-avtal eller
andra arrangemang som helt eller delvis 6verlater den
ekonomiska risken férknippad med dgandet av aktie i Bolaget ill
annan forrén tidigast 360 dagar efter det att handeln med
Bolagets aktier har inletts pa Nasdaq First North Premier Growth
Market, dock att dessa restriktioner inte kommer att gélla
avseende genomférande av incitamentsprogram i Bolaget eller
apportemission i syfte att férvérva aktier eller tillgangar.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Carnegie komma att
genomfdra transaktioner i syfte att halla marknadspriset pa
aktien pa en nivd hégre dn den somiannatfall kanske hade
varitradande pa marknaden. Sddana stabiliseringstransaktioner
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kan komma att genomféras pa Nasdaq First North Premier
Growth Market, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan
komma att genomféras nar som helst under perioden som bér-
jar pa forsta dagen fér handel i aktien pa Nasdaq First North
Premier Growth Market och avslutas senast 30 kalenderdagar
dérefter. Stabiliseringstransaktioner syftartill att stodja varde-
papperens marknadspris under stabiliseringsperioden.

Carnegie arinte skyldigt att vidta stabiliseringstransaktioner
och detfinnsinga garantier att stabilisering kommer att ske.
Paborjad stabilisering kan upphdra nér som helst. Stabiliser-
ingstransaktioner kommer inte att genomféras till hégre pris an
Erbjudandepriset. Senast vid slutet av den sjunde handels-
dagen efter dagen dé en stabiliseringstransaktion genom-
férdes ska Carnegie offentliggdra information om stabiliser-
ingstransaktionen i enlighet med artikel 5.4 i marknadsmissb-
ruksférordningen (EU) 596/2014. Inom en vecka efter utgangen
av stabiliseringsperioden ska Carnegie offentliggéra om stabi-
liseringstransaktioner har vidtagits, de datum da stabilisering-
stransaktioner i férekommande fall vidtagits, inklusive sista
datum for sddana atgarder, och inom vilket prisintervall som
stabiliseringstransaktionerna genomférdes, for vart och ett av
de datum da stabiliseringstransaktioner genomférdes.

ATAGANDEN FRAN CORNERSTONEINVESTERARE
Cornerstoneinvesterarna har [dmnat dtaganden gentemot
Bolagetatt forvérva aktier i Erbjudandet motsvarande hogst 120
Mkr, detvill séga hégst cirka 30,6 procent av det totala Erbjudan-
detvid antagande om fullt utnyttjande av Overtilldelningsopti-
onen. Cornerstoneinvesterarnas ataganden &rférenade med vis-
savillkor avseende bland annat att en viss spridning av Bolagets
aktier uppnasisamband med Erbjudandet samt att Erbjudandet
genomférsinom enviss tid. Cornerstoneinvesterarna erhaller
ingen erséattning for sina dtaganden.

Cornerstoneinvesterarnas adtaganden ar inte sakerstéllda
genom bankgaranti, sparrmedel, pantséttning eller liknande
arrangemang, varfor det finns en risk att Cornerstone-
investerarnas ataganden, helt eller delvis, inte kommer att
kunna infrias. Cornerstoneinvesterarnas teckningsataganden
framgar av nedan tabell.

Utdver ovan ataganden fran Cornerstoneinvesterarna
kommer M2 Asset Management AB att anmala sig for forvéry av
533 640 befintliga aktier fran Saljande Aktiedgare i Erbjudandet.
M2 Asset Management AB &r inte garanterad tilldelning i
Erbjudandet och erhalleringen ersattning fér sina dtaganden.

HANVISNINGAR TILL WEBBPLATSER

Information som finns tillgédnglig pa Devysers webbplats eller
andra webbplatser som hanvisas till i Prospektetingarinte i
Prospektet och harinte granskats eller godkéants av Finans-
inspektionen om inte sadan information uttryckligen har
inforlivats i Prospektet genom hanvisning.

CERTIFIED ADVISER
Devyser har utsett Redeye AB till Certified Adviser. Redeye
AB &geringa aktier i Bolaget.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Kopior av féljande handlingar finns, under Prospektets giltig-
hetstid, tillgéngliga for inspektion under kontorstid pa
Bolagets huvudkontor (Instrumentvagen 19, 126 53
Hagersten): (i) Devysers bolagsordning och registreringsbevis,
(ii) arsredovisningar for rékenskapsaren 2020, 2019 och 2018,
inklusive revisionsberéttelser, (iii) delarsrapport for perioden 1
januari 2021 - 30 september 2021 samt (iv) detta Prospekt.

Dessa handlingar finns dven tillgangliga i elektronisk form
pa Bolagets webbplats (www.devyser.com).

% av Erbjudandetom

Atagandei Atagandei Erbjudandet fulltecknas och
Erbjudandet, Erbjudandet, Overtilldelningsoptionen
Namn Adress Mkr antal aktier utnyttjasisin helhet
Joh. Berenberg, Bockenheimer Landstrasse 25
Gossler & Co, KG 60325 Frankfurt am Main
(Berenberg)' Tyskland 80000000 1000000 20,4 %
Fjarde AP-fonden Jakobsbergsgatan16
Box 3069
103 61 Stockholm 40000000 500000 10,2%
Totalt 120000000 1500000 30,6 %

1) Enfondférvaltad avdentyska banken Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (Berenberg).



DOKUMENT INFORLIVADE GENOM HANVISNING
Investerare bor ta del av informationen som inférlivas i
Prospektet genom hénvisning. De delar i nedan angivna
dokument som inférlivas i Prospektet genom hanvisning
utgor en del av, och bor ldsas tillsammans med, Prospektet.
Informationen nedan &r inférlivad i Prospektet genom
hanvisning. Delarna av dessa dokument som inte &r inférlivade
anses antingen inte vara relevanta fér investerare eller sa
aterfinns sadan information pa annan plats i Prospektet.
Kopior av Prospektet och information som inférlivas genom
hanvisning kan erhallas elektroniskt pa Bolagets webbplats,
www.devyser.com, eller fysiskt pa Bolagets huvudkontor.
Observera att information pa Bolagets webbplats inte utgor en
del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av
Finansinspektionen, savida inte informationen inférlivas i
Prospektet genom hénvisning. Bolagets bestksadress kan
hittas i slutet av Prospektet.
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Fran Bolagets delarsrapport avseende perioden januari - september 2021 inférlivas féljande information Sida/sidor
Rapport 6ver resultat och dvrigt totalresultat fér koncernen i sammandrag 6
Rapport éver finansiell stallning fér koncernen i sammandrag 7
Rapport 6ver férandring av eget kapital i koncernen i sammandrag 8
Rapport 6ver kassaflédet fér koncernen i sammandrag 9
Noter 13
Granskningsrapport 15

Delarsrapporten januari - september 2021 finns pa féljande lank:
https://investors.devyser.com/sv/report/delarsrapport-januari-september-2021
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SkattefragoriSverige

Féljande &ren sammanfattning av vissa skattekonsekvenser i
Sverige som kan uppkomma med anledning av Erbjudandet
och upptagandet av aktierna i Bolaget till handel pd Nasdaq
First North Premier Growth Market. Sammanfattningen avser
endast fysiska personer och aktiebolag som &r obegrénsat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfattningen
arbaserad pa géllande lagstiftning och &rendast avsedd som
allmén information angaende aktierna i Bolaget efter upptagan-
dettill handel pa Nasdagq First North Premier Growth Market.

EJ BEHANDLADE SKATTEFRAGOR

Sammanfattningen &rinte avsedd att uttdmmande behandla
alla skattefragor som kan uppkomma i samband med
Erbjudandet, och omfattar till exempel inte:

- aktier som utgér lagertillgangar i naringsverksamhet,

- aktier som innehas av handelsbolag/kommanditbolag,
aktier som innehas pa ett investeringssparkonto ellerien
kapitalférsakring,
de sérskilda reglerna om skattefria kapitalvinster (och ej
avdragsgilla kapitalférluster) och utdelningar som géller for
naringsbetingade andelar,

- desérskilda reglerna som kan blitillampliga pa aktieri
bolag som ar eller tidigare har varit famansféretag eller pa
aktier som férvarvats med stod av sa kallade kvalificerade
andelarifdmansforetag,
de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska
personer som gor eller aterfor sa kallade investeraravdrag,

+ utldndska bolag som bedriver verksamhet genom ett fast
driftstalle i Sverige, eller
utldndska bolag som tidigare varit svenska bolag.

Sarskilda skatteregler géller darutdver fér vissa typer av skatt-
skyldiga, exempelvis investmentforetag, forsékringsféretag
och personer som inte &r bosatta i Sverige. Beskattningen av
varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation.
Varje innehavare av aktier bor darfor radfraga en skatteradgi-
vare for attfa information om de specifika konsekvenser som
kan uppsta med anledning av Erbjudandeti det enskilda fall-
et, inklusive tillampligheten och effekten av utléandska regler
och skatteavtal eller annan tillamplig speciallagstiftning.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster, sdsom rénteintékter,
utdelningar och kapitalvinster, i inkomstslaget kapital med en
skattesats om 30 procent.

Kapitalvinster och kapitalférluster berdknas som skillnaden
mellan férséljningserséttningen, efter avdrag for
foérséljningsutgifter, och omkostnadsbeloppet.
Omkostnadsbeloppet for alla aktier av samma slag och sort
berdknas gemensamt med tillampning av
genomsnittsmetoden. Vid forséljning av marknadsnoterade
aktier far omkostnadsbeloppet alternativt bestémmas enligt
schablonmetoden till 20 procent av férsaljningsersattningen
efter avdrag for forsaljningsutgifter.

Kapitalforluster pa marknadsnoterade aktier ar fullt ut
avdragsgilla mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer
under samma beskattningsar pa aktier och pa andra mark-
nadsnoterade deldgarratter férutom andelar i vardepapperst-
onder eller specialfonder som endastinnehaller svenska
fordringsratter, s.k. rantefonder. Kapitalférluster pa marknads-
noterade aktier eller andra marknadsnoterade deldgarrétter
(exklusive tidigare néamnda typer av fonder) som inte kan
kvittas pa detta satt far dras av med upp till 70 procent mot
ovriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion mot kommunal och statlig inkomstskatt samt
fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skattereduktion
medges med 30 procent av den del av underskottet som inte
Sverstiger 100 000 kronor och 21 procent av resterande del.
Ett sddant underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Forfysiska personer som ar obegrénsat skattskyldiga i
Sverige innehalls en preliminar skatt om 30 procent pa
utdelning. Skatten innehalls normalt av Euroclear Sweden,
eller om aktierna ar forvaltarregistrerade, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG
For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktig
utdelning och kapitalvinst, som inkomst av naringsverksam-
het. Bolagsskattesatsen &r fér narvarande 20,6 procent.
Kapitalforluster pa aktier kan endast kvittas mot
skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra delégarréatter
(den sa kallade aktiefallan). En kapitalférlust som inte kan dras
avunder beskattningsaret far rullas vidare av bolaget for att
anvéndas mot kapitalvinster kommande beskattningsar, utan
begransning i tiden. Under vissa férutsattningar kan dylika
kapitalforluster dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra deldgarratter som uppkommiti koncern-
bolag, forutsatt bl.a. att foretagen har méjlighet att resultat-
utjdmna genom koncernbidrag. Sérskilda regler galler fér
vissa typer av bolag eller juridiska personer, till exempel
investmentbolag.



SARSKILDA SKATTEFRAGOR FOR AKTIEAGARE SOM AR
BEGRANSAT SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

For aktiedgare som &r begransat skattskyldiga i Sverige och
som mottar utdelning fran ett svenskt aktiebolag gérs nor-
malt sett avdrag fér kupongskatt fran utdelningen. Samma
skatteavdrag tillampas pa vissa andra betalningar fran aktie-
bolag, exempelvis vid inldsen av aktier och vidaterkép av akti-
er genom erbjudande till alla aktiedgare eller alla innehavare
av aktier av viss klass. Skattesatsen ar 30 procent, men ar
oftast nedsattgenom tillampligt dubbelbeskattningsavtal
mellan Sverige och aktiedgarens hemviststat. Till exempel far
skattesatsen pa utdelning som betalas till amerikanska invest-
erare som omfattas av dubbelbeskattningsavtalets férmaner
inte 6verstiga 15 procent. Kupongskatten innehalls normalt
av Euroclear Sweden, eller om aktierna ar férvaltarregistre-
rade, av forvaltaren. De dubbelbeskattningsavtal som
Sverige ingatttillater generellt skatteavdragienlighet med
de nivaer som anges i dubbelbeskattningsavtalen, férutsatt
att Euroclear Sweden eller forvaltaren erhallit nédvéndig
information gallande mottagarens skatterattsliga hemvist
(detta géller aven dubbelbeskattningsavtalet mellan Sverige
och USA). | de fall 30 procent kupongskattinnehallits vid
utbetalning till en person som har ratt att beskattas enligten
lagre skattesats eller fér mycket kupongskatt annars innehal-
lits, kan aterbetalning begaras hos Skatteverket fére utgan-
gen av detfemte kalenderaret efter utdelningen.

Aktiedgare som ar begrénsat skattskyldiga i Sverige och
vars innehav inte ar hanforligttill ett fast driftstélle i Sverige
kapitalvinstbeskattas normaltinte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal for beskattning i
sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan fysiska personer som ar
begrénsat skattskyldiga i Sverige bli féremal for svensk
kapitalvinstbeskattning vid forsaljning av aktier om de vid
nagottillfélle under avyttringsaret eller nagot av de tio
féregaende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats i Sverige. Tillampligheten av denna regel kan dock
begrénsas av skatteavtal mellan Sverige och andra lander.

95



96

Historisk finansiellinformation



KONCERNENS RESULTATRAKNINGAR
BELOPP | KSEK
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2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01

Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Intékter 5 65689 64303 48148
Kostnader fér salda varor 6 -18 672 -15160 -15426
Bruttovinst 47 017 49143 32722
Forsaljningskostnader 6 -30184 -24.311 22728
Administrationskostnader 6 -11720 -9420 -6 959
Forsknings- och utvecklingskostnader 6 -16 680 -6764 -6 545
Andelariintresseforetagsresultat 15 -1044 -524 -
Ovriga rérelseintakter 7 2375 2292 3874
Ovriga rérelsekostnader 7 -680 - -
Rorelseresultat 8,9 10915 10416 363
Finansiella intakter 10 2 - -
Finansiella kostnader 10 -983 -785 -596
Resultat fran finansiella poster -981 -785 -596
Resultat fére skatt -11896 9632 -232
Inkomstskatt 11 986 2622 751
Aretsresultat 10911 7009 519
Arets resultat hanfarligt:
Moderféretagets aktiedgare -10911 7009 519
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Resultat per aktie fére utspadning, SEK
Resultat per aktie hanforligt moderféretagets aktiedgare -375,93 241,54 17,87
Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Resultat per aktie hanforligt moderféretagets aktiedgare -375,93 231,02 17,27
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadningseffekter 29023 29020 29020
Med beaktande av utspadningseffekter 31353 30341 30030
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KONCERNENS RAPPORT OVER TOTALRESULTAT
BELOPP | KSEK

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Arets resultat 1091 7009 519
Ovrigttotalresultat for aret:
Poster som kan komma att redovisas dver resultatrdkningen
Valutakursdifferenser -183 -105 -46
Poster som inte kommer att redovisas dver resultatrdkningen - - -
Ovrigttotalresultat for perioden, netto efter skatt -183 -105 -46
Summa totalresultat fér aret -11 094 6904 472
Summa totalresultat hanférligt till:
Moderféretagets aktiedgare -11 094 6904 472
Innehav utan bestammande inflytande - - -
Resultat per aktie fére utspadning, SEK
Resultat per aktie hanforligt moderféretagets aktiedgare -382,25 237,92 16,28
Resultat per aktie efter utspadning, SEK
Resultat per aktie hanforligt moderféretagets aktiedgare -382,25 227,56 15,73
Genomsnittligt antal aktier
Fore utspadningseffekter 29023 29020 29020
Med beaktande av utspadningseffekter 31353 30341 30030



KONCERNENS BALANSRAKNINGAR
BELOPP | KSEK
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Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill 12 236 - - -
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 12 14180 20472 14924 12514
Inventarier, verktyg och installationer 13 1785 2320 2249 2160
Nyttjanderattstillgangar 14 13746 15893 1498 733
Uppskjutna skattefordringar 1 4556 2452 1709 869
Investeringar i féretag dar kapitalandelsmetoden anvands 15 159 128 - -
Summa anldggningstillgangar 34 662 41264 20380 16276
Omsattningstillgangar
Varulager 16 5448 3867 4125 3967
Kundfordringar 17 16 449 15689 13 967 11441
Aktuella skattefordringar 1 - - 31 64
Ovriga fordringar 18 8679 1498 1283 7382
Férutbetalda kostnader och upplupnaintékter 19 774 1004 897 938
Likvida medel 20 8343 10379 7537 7438
Summa omséttningstillgangar 39694 32437 27 840 31232
SUMMATILLGANGAR 74 356 73701 48 220 47 508
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KONCERNENS BALANSRAKNINGAR, FORTS.
BELOPP | KSEK

Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
EGET KAPITAL 21
Eget kapital som kan hanféras till moderféretagets d4gare
Aktiekapital 21 500 290 290 250
Ovrigttillskjutet kapital 43087 38420 38283 38169
Reserver -451 -267 -162 -116
Balanseratresultatinkl. arets resultat -12363 -1433 -8443 -8 961
Summa eget kapital 30773 37010 29968 29342
SKULDER
Langfristiga skulder
Upplaning 22 4222 7507 7563 6306
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar 14 10788 12887 813 86
Uppskjutna skatteskulder 1 - 1 -
Andra langfristiga skulder 548 416 128 195
Summa langfristiga skulder 15558 20811 8506 6587
Kortfristiga skulder
Upplaning fran kreditinstitut 22 1824 833 833 1124
Checkrakningskredit 22 2027 - - 1293
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar 14 2639 2642 511 515
Leverantorsskulder 6343 3403 3165 3176
Aktuella skatteskulder 1 1981 3257 - -
Ovriga skulder 23 5535 1668 1294 1547
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 7675 4077 3943 3924
Summa kortfristiga skulder 28025 15881 9746 11580
SUMMA SKULDER OCH EGET KAPITAL 74 356 73701 48 220 47 508



KONCERNENS RAPPORT OVER FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Hanférligt till moderféretagets aktiedgare
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Balanserat
Ovrigt resultat
tillskjutet inkl arets Totalteget
Belopp i KSEK Not Aktiekapital kapital Reserver resultat kapital
Ingédende balans per 2018-01-01 21 250 38169 -116 -8961 29342
Totalresultat
Arets resultat 519 519
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -46
Summa Totalresultat - - -46 519 473
Transaktioner med aktiedgare
Nyemission 40 -40 -
Teckningsoptioner 154
Summa Transaktioner med aktiedgare 40 114 - - 154
Utgaende balans per 2018-12-31 290 38283 -162 -8443 29968
Ingédende balans per 2019-01-01 21 290 38283 -162 -8443 29968
Totalresultat
Arets resultat 7009 7 009
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -105
Summa Totalresultat - - -105 7009 6904
Transaktioner med aktiedgare
Teckningsoptioner 137
Summa Transaktioner med aktiedgare - 137 - - 137
Utgaende balans per 2019-12-31 290 38420 -267 -1433 37010
Ingédende balans per 2020-01-01 21 290 38420 -267 -1433 37010
Totalresultat
Arets resultat 1091 -10911
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser -183 -30
Summa Totalresultat - - -183 -10 940 -11124
Transaktioner med aktiedgare
Fondemission 210 -210 -
Pagaende nyemission 0 4175 4175
Teckningsoptioner 712 712
Summa Transaktioner med aktiedgare 210 4678 - - 4887
Utgaende balans per 2020-12-31 500 43097 -451 -12373 30773
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KONCERNENS RAPPORT OVER KASSAFLODEN

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01

Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten

Rorelseresultat -10915 10416 363
Justeringar for poster som inte ingari kassaflédet

- Aterlaggning av av- och nedskrivningar 12596 5452 3324
Erhallenrénta 2 - -
Betald ranta -924 -785 -596
Betalda inkomstskatter 136 -3349 -54
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fére
férandring av rérelsekapital 895 11735 3037
Forandringarirérelsekapital
Okning (-)/Minskning(+) varulager -1 581 258 -157
Okning (-)/Minskning(+) rérelsefordringar -8228 2177 3751
Okning (+)/Minskning (-) rérelseskulder 9542 4815 -611
Summa férandringar i rérelsekapital -268 2896 2983
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten 627 14 631 6020
Kassafl6de fran investeringsverksamheten

Investeringariimmateriella anldggningstillgangar 12 -3340 -8679 -4489
Investeringarimateriella anldggningstillgangar 13 -75 -633 -574
Investeringaridotterbolag 29 -225 - -
Investeringariintresseforetag 15 -1074 -652 -
Kassafl6de fran investeringsverksamheten -4713 -9964 -5063
Kassafl6de fran finansieringsverksamheten

Nyemission 4175 - -
Teckningsoptionsprogram 712 137 154
Férandring av checkrékningskredit 22 2027 - -1293
Upptagna lan 22 - 777 2091
Amortering av lan 22 -2294 -833 -1124
Amortering nyttjanderattstillgangar 22 -2355 -1947 -802
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 2266 -1866 -975
Periodens kassaflode -1820 2801 -17
Likvida medel vid periodens bérjan 10379 7537 7438
Kursdifferensilikvida medel -216 42 115
Likvida medel vid periodens slut 8343 10379 7537




Noter

NOT 1.
ALLMAN INFORMATION
Devyser Diagnostics AB med dotterforetag ('Devyser' eller
‘Koncernen') utvecklar, tillverkar och séljer genetiska tester till
kliniska laboratorieri éver 45 lander. Produkterna anvands fér
komplex DNA-testning inom onkologi, transplantation och
arftliga sjukdomar fér att mojliggora skraddarsydd cancerbe-
handling, diagnos av ett stort antal genetiska sjukdomar samt
uppféljning av transplanterade patienter. Foretaget har sedan
det grundades utvecklat och lanserat ndrmare 30 produkter
for rutindiagnostiskt bruk. Hela Devysers verksamhet, fran
utveckling till produktion och férsaljning, ar certifierad enligt
de internationella medicinteknikstandarden ISO13485:2016
samt godkand enligt MDSAP som uppfyller bland annat det
amerikanska lakemedelsverkets FDA:s riktlinjer.

Devyser befinner sig i en expansiv fas med fokus pa forsal-
jning dér produktutveckling &r en viktig och integrerad del.

Devysers produkter séljs direkt till slutkund antingen via
egen sdljorganisation eller anlitade distributorer.

Moderféretaget Devyser Diagnostics AB (i arsredovisnin-
gen kallat'Moderbolaget’) ar ett publikt aktiebolag registre-
rati Sverige med séte i Stockholm. Besdksadressen till huvud-
kontoret ar Instrumentvagen 19 i Hagersten.

Den 13 maj 2021 har denna koncernredovisning godkénts
av styrelsen for offentliggérande.

Samtliga belopp redovisas i tusental kronor (tkr) om inte
annatanges.

Byte av redovisningsprinciper till International Financial
Reporting Standards (IFRS)

Arsredovisningen for rakenskapsaret 2020 &r Devysers forsta
offentliggjorda rapportienlighet med International Financial
Reporting Standards (IFRS). | ssmband med 6vergangen till
IFRS har féretaget valt att andra uppstéliningsform fran kost-
nadsslagsindelad till funktionsindelad resultatrdkning.
Effekterna av dvergangen till IFRS fran tidigare tillampade
redovisningsprinciper beskrivs meridetalji Not 31.

NOT 2.
SAMMANFATTNING AV VIKTIGA REDOVISNINGSPRINCIPER
21
GRUND FOR RAPPORTERNAS UPPRATTANDE
Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS) sddana de
antagits av EU samt RFR 1 Kompletterande redovisningsregler
foér koncernen.

Nagra finansiella instrument som varderas till verkligt
varde har inte identifierats i de presenterade perioderna.
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Dock kan detférekomma upplysningskrav omtillgdngars och
skulders verkliga varde, vilka aterfinns i anslutning till respek-
tive not.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tillampats nar
denna koncernredovisning uppréttats anges nedan.

Att uppréatta rapporteridverenstémmelse med IFRS kréaver
tidvis anvédndning av viktiga uppskattningar fér
redovisningsandamal. Vidare kravs attledningen gér vissa
beddmningar vid tilldmpningen av koncernens redovisning-
sprinciper. De omraden som innefattar en hog grad av
beddmning, som ar komplexa eller sddana omraden dar anta-
ganden och uppskattningar ar av vasentlig betydelse fér kon-
cernredovisningen anges i not 4.

Moderféretagets redovisning r upprattad i enlighet med
RFR 2 Redovisning fér juridiska personer och
Arsredovisningslagen. | de fall moderféretaget tillampar
andra redovisningsprinciper an koncernen anges detta sepa-
ratislutet av detta redovisningsprincipavsnitt.

NYA OCH ANDRADE STANDARDER SOM SKA TILLAMPAS
AV KONCERNEN | INNEVARANDE PERIOD

Samtliga standarder som tratt ikraft under 2020 har tillampats i
koncernredovisningen.

Standarder, andringar och tolkningar av befintliga standarder
som tréder i kraft 2021 eller senare och som bedéms kunna fa
eller ha paverkan pa de finansiella rapporterna.

Vid upprattandet av koncernredovisningen per 31 decem-
ber 2020 har standarder och tolkningar publicerats vilka
trader ikraft 2021 eller senare. Inga av dessa bedéms ha
nagon vasentlig paverkan pa koncernen.

2.2

KONCERNREDOVISNING

Dotterféretag

Dotterforetag ar alla foretag 6ver vilka koncernen har bestdm-
mande inflytande. Koncernen kontrollerar ett féretag nar den
exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning fran sitt innehav
i foretaget och har mojlighet att paverka avkastningen genom
sittinflytande i féretaget. Dotterféretag inkluderas i koncernre-
dovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet dverférs till koncernen. De exkluderas ur koncern-
redovisningen fran och med den dag da det bestdmmande
inflytandet upphor.

Forvarvsmetoden anvénds fér redovisning av Koncernens
rorelseforvérv. Kopeskillingen for férvarvet av ett dotterfore-
tag utgors av verkligt varde pa dverlatna tillgangar, skulder
och de aktier som emitterats av koncernen. | kdpeskillingen
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ingar aven verkligtvarde pa allatillgangar eller skulder som ar
en féljd av en dverenskommelse om uppskjuten képeskilling.

Forvérvsrelaterade kostnader kostnadsférs nar de uppstar.
Identifierbara férvarvade tillgangar och dvertagna skulder i ett
rorelsefdrvarv varderas inledningsvis till verkliga vérden pa for-
varvsdagen. For varje férvarv avgdr koncernen om alla innehav
utan bestammande inflytande i det férvérvade féretaget redo-
visas till verkligt varde eller till innehavets proportionella andel
av detforvarvade foretagets nettotillgangar.

Detbelopp varmed képeskilling, eventuelltinnehav utan
bestdammande inflytande samt verkligt varde pa férvarvsda-
gen patidigare aktieinnehav dverstiger verkligt varde pa kon-
cernens andel avidentifierbara férvérvade nettotillgangar,
redovisas som goodwill. Om beloppet understiger verkligt
varde for detférvarvade dotterféretagets tillgangar, i hén-
delse av ett s.k. "bargain purchase” Negativ goodwill, redovi-
sas mellanskillnaden direktiresultatrédkningen sasom en
Ovrig rérelseintakt.

TRANSAKTIONER MED AKTIEAGARE UTAN BESTAM-
MANDE INFLYTANDE
Koncernen tilldmpar principen att redovisa transaktioner med
aktiedgare utan bestdmmande inflytande som transaktioner
med koncernens aktiedgare. Vid férvarv fran innehavare utan
bestémmande inflytande redovisas skillnaden mellan erlagd
kopeskilling och den faktiska férvarvade andelen av det
redovisade vardet pa dotterféretagets nettotillgangari eget
kapital. Vinster och forluster pa avyttringar till innehavare utan
bestammande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Per datum fér avgivande av denna arsredovisning finns
inga aktiedgare utan bestimmande inflytande i ndgot av de
dotterféretag som finns inom koncernen.

INTRESSEFORETAG

Intresseforetag ar foretag dar koncernen utdvar ett betydande
inflytande utan att det deldgda féretaget ar ett koncernféretag
eller ett samarbetsarrangemang. Normaltinnebér detta att kon-
cernen innehar mellan 20 och 50 procent av résterna. Redovis-
ning av intresseféretag sker enligt kapitalandelsmetoden och
de vérderas inledningsuvis till anskaffningsvarde. Vérdering av
férvéarvade tillgdngar och skulder gérs pa samma satt som for
koncernféretag och redovisat varde pa intresseféretagen ink-
luderar eventuell goodwill och andra koncernjusteringar.
Koncernens andel av intresseforetagens resultat efter skatt
som uppkommitiintresseféretag efter forvarvet redovisasi
koncernens resultatrakning pa raden “Intékter fran andelari
intresseféretag och joint venture”. Resultatandelen beraknas
utifran dgarféretagets kapitalandel i respektive intresseféretag.

2.3

INTAKTSREDOVISNING OCH OPERATIVA SEGMENT

| det féljande beskrivs Devysers segmentsindelning, karak-
taren pa koncernens kundkontrakt samt hur och néritiden
prestationsataganden i kontrakt uppfylls.

Devysertillampar IFRS 15 Intdkter fran avtal med kunder
som reglerar intdktsredovisning samt upplysningskrav
avseende kommersiella avtal / kontrakt med kunder.
Standarden avser affarsméssiga éverenskommelser med
kunder dér leverans av varor och tjanster delas in i sarskiljbara
prestationsataganden som redovisas oberoende.

Majoriteten av Devysers intékter avser férsaljning av varor
som séljs foretradesvis till kliniska labb vid universitetssjukhus
och andra aktorer.

Devysers prestationsataganden i avtalen utgors av att till-
handahalla de varor som specificerasiavtalen.
Prestationsataganden uppfylls och intékten redovisas nér
kontroll dver produkterna dverforts till kunden. For de flesta
leveransavtal dverférs kontrollen nérvarorna avlidamnats vid
kundens lager och kunden darmed kan styra anvandningen
och erhalla férdelar av varorna. Fakturering sker normalt i
samband med leverans och redovisas vid en tidpunkt.
Devyser har valt atttillampa den praktiska |6sningen i IFRS 15
attinte upplysa om aterstdende prestationsataganden dér
|6ptiden understiger ett ar.

Faststéllande av transaktionspriset

Transaktionspriset utgérs i huvudsak av fast pris pa sald
kvantitet med avdrag for eventuella beraknade volymrabatter.
Utfall av volymrabatter utvarderas I6pande under aret och
reducerar redovisade intdkter samtidigt som en reservering
g6rs med hénsyn till uppskattad rabattniva for respektive kund.
Vid arets slut faststélls de slutliga volymrabatterna i enlighet
med faktisk forsaljningsvolym.

Se dven not 5 Nettoomséttningens fordelning for en kvan-
titativ beskrivning av koncernens intékter och affarsomraden.
Devyser rapporterar priméra geografiska marknader samt
tidpunkter fér intéktsredovisning.

Koncernens segmentrapportering
| Devyser har den hégsta verkstallande beslutsfattaren identifi-
erats som den verkstéllande direktéren. Koncernen ar organ-
iserad utifran en traditionell funktionsindelning. Dessa funk-
tioner bestar av utveckling, regelverk/kvalitet, tillverkning,
marknad/forséljning, IT samt HR, vilket avspeglas i koncernens
ledningsgrupp.

Devysers verksamhet arinriktad pa utveckling och forsél-
jning inom produktomradet reagenser. Allt utvecklingsar-



bete bygger pa en och samma gemensamma grundprodukt.
Koncernen harfokus pa kostnadseffektivitet som beframjas
genom att bade utveckling och produktion &r centraliserad.
Marknadsféring och férsaljning &r ansvarsméssigt centralise-
rad. Koncernens dotterbolag utgér med moderbolagets inte-
grerade sdljbolag som rapporterartill koncernledningens
cheffér marknad/férséljning. Rapportering och uppféljning
avintdkter ar nedbruten perland, men rérelseresultat
utvérderas primart fér koncernen som helhet. Bolaget har
darférenbartett enda rapporterbart segment som ater-
speglasikoncernens finansiella rapporter.

INTAKTER FRAN FORSALINING AV VAROR
Varuférséljning utgér den stérsta delen av koncernens intakter.

Koncernens intéktsfloden bestar av féljande varuférsaljning:
Diagnostiska kit

Vid férsaljning av varor ingar ibland méngdrabatter och for
branschen sedvanliga garantier. Rabatter redovisas i den peri-
od de avser. Frakt och emballage tillkommer vid fakturering av
varans pris.

ROYALTYINTAKTER

Royaltyintékter i moderféretaget erhalles for rattigheter att sal-
ja Devyser varor. Royaltyintékter redovisas nar atagande for
intdkten ar uppfyllt och ratten till betalning for Royaltyn
uppstar.

RANTEINTAKTER
Ranteintakter intdktsredovisas férdelat dver I6ptiden med
tillampning av effektivrantemetoden.
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STATLIGA STOD

Statliga stéd redovisas till verkligt varde nar det med rimlig
sdkerhet gar att beddma att stédet kommer att erhallas och att
Devyser kommer att uppfylla de villkor som ar férknippade
med stodet. Statliga stod relaterade till forvary av tillgangar
eller utveckling av tillgdngar redovisas i balansrékningen gen-
om att stddet reducerar tillgangens redovisade vérde. Statliga
stdéd som erhélls som kompensation for kostnader periodis-
eras och redovisas i resultatrakningen under samma perioder
som kostnaderna. | de fall ett statligt stdd varken hanfér sig till
férvarv avtillgangar eller till kompensation fér kostnader,
redovisas stodet som en dvrig intakt.
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RESULTAT PER AKTIE

Resultat per aktie presenteras i anslutning till koncernens
resultatrakning och beradknas som arets resultat hanférligt
moderféretagets aktiedgare delat pa genomsnittligt antal akti-
er under respektive period.

Resultat per aktie efter utspadning berdknas genom att
nettovinst hanférlig till moderbolagets aktiedgare divideras
med summan av de viktade genomsnittliga antalet stamakti-
er och potentiella stamaktier som kan ge upphov till utspad-
ningseffekt. Utspadningseffekt av potentiella stamaktier
(optionsprogram) redovisas endast om en omrakning till
stamaktier skulle leda till en minskning av vinsten per aktie
efter utspadning.

2.6

OMRAKNING AV UTLANDSK VALUTA

Funktionell valuta och rapportvaluta

Poster som ingar i de finansiella rapporterna fér de olika
enheterna i Koncernen &rvarderade i den valuta som anvands
i den ekonomiska miljo dér respektive foretag huvudsakligen
arverksamt (funktionell valuta). | koncernredovisningen
anvands svenska kronor (SEK), som dr Moderféretagets funk-
tionella valuta och rapportvaluta.

TRANSAKTIONER OCH BALANSPOSTER

Transaktioner i utldndsk valuta omraknas till den funktionella
valutan enligt de valutakurser som géller pa transaktions-
dagen. Valutakursvinster och férluster som uppkommer vid
betalning av sddana transaktioner och vid omrakning av mon-
etéra tillgdngar och skulder i utlandsk valuta till balansdagens
kurs, redovisas i resultatrakningen. Valutakursdifferenser pa
utlaning och upplaning redovisas i finansnettot, medan 6vriga
valutakursdifferenser ingar i rérelseresultatet.

KONCERNFORETAG

Resultat och finansiell stallning fér alla koncernféretag (av vilka
inget har en héginflationsvaluta som funktionell valuta) som
har en annan funktionell valuta &n rapportvalutan, omraknas till
koncernens rapportvaluta enligt féljande:

(a) tillgangar och skulderférvaroch en av balansrédkningarna
omraknasttill balansdagens kurs;

(b) intdkter och kostnader fér var och en av resultatrakning-
arna omraknas till genomsnittlig valutakurs (savida denna
genomsnittliga kurs utgér en rimlig approximation av den
ackumulerade effekten av de kurser som géller pa trans-
aktionsdagen, annars omraknas intékter och kostnader till
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transaktionsdagens kurs), och
(c) allavalutakursdifferenser som uppstar redovisas som en
separatdel av dvrigt totalresultat.

Vid konsolideringen férs valutakursdifferenser, som uppstar till
foljd av omrakning av netto—investeringar i utlandsverksam-
heter och av upplaning och andra valutainstrument som iden-
tifierats som sékringar av sddana investeringar, till eget kapital.
Vid avyttring av en utlandsverksamhet, helt eller delvis, férs de
kursdifferenser som redovisats i eget kapital till resultatraknin-
gen och redovisas som en del av realisationsvinsten/-férlusten.

Goodwill och justeringar av verkligt véarde som uppkommer
vid férvarv av en utlandsverksamhet behandlas som tillgangar
och skulder hos denna verksamhet och omréknas till balansda-
gens kurs.

2.7

IMMATERIELLA TILLGANGAR

Balanserade utgifter fér utveckling och liknande arbeten
Balanserade utvecklingsutgifter avser utveckling av nya pro-
dukter, vars syfte &r att generera mer intékter i framtiden.

Utvecklingskostnader som ar direkt hanférliga till utveckling
och testning av identifierbara och unika produkter som kon-
trolleras av koncernen, redovisas som immateriella tillgangar
nar foljande kriterier &r uppfyllda:

i. detartekniskt mojligt att fardigstélla produkten sa att den

kan anvandas,

ii. foretagetsavsiktar attfardigstalla produkten och att
anvénda eller sdlja den,

iii. detfinnsférutséttningar att anvénda eller sélja produkten,

iv. detkan visas hur produkten genererar troliga framtida
ekonomiska fordelar,

v. adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att
fullfélja utvecklingen och fér att anvanda eller sélja
produkten finns tillgéngliga, och

vi. de utgifter som &r hénforliga till produkten under dess
utveckling kan berdknas pa ett tillforlitligt satt

Direkt hanforbara utgifter som balanseras som en del av till-
gangen, innefattar utgifter for anstallda och material. Vid akti-
vering tas hansyn till den del av utgifterna som intaktsforts mot
erhallna/férvéntade bidrag. Inga lanekostnader har aktiverats.
Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade
varde eller redovisas som en separattillgang, beroende pa
vilket som &r lampligt, endast da det &r sannolikt att de framti-

da ekonomiska férmaner som ar forknippade med tillgangen
kommer att komma koncernen tillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat
vérde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen.

Balanserade utvecklingskostnader redovisas som imma-
teriella tillgdngar och skrivs av fran den tidpunkt da tillgangen
arfardig att anvandas. Arlig nedskrivningsprévning genom-
férs av de balanserade utvecklingskostnaderna.

Avskrivningstider
Balanserade utvecklingsutgifter

Nedskrivning avimmateriella tillgangar
Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperioder prévas fér ned-
skrivning minst varje balansdag och justeras vid behov.

2.8

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Alla materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffnings-
varde med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvardet ingar
utgifter som direkt kan hanforas till férvarvet av tillgangen.

Materiella anldaggningstillgdngar bestar av kontorsin-
ventarier samt maskiner som anvénds vid utveckling och pro-
duktion av koncernens produkter.

Tillkommande utgifter laggs till tillgdngens redovisade
varde eller redovisas som en separat tillgang, beroende pa
vilket som &r lampligt, endast da det &r sannolikt att de framti-
da ekonomiska férmaner som ar férknippade med tillgangen
kommer att komma koncernentillgodo och tillgangens
anskaffningsvarde kan métas pa ett tillforlitligt satt. Redovisat
vérde for den ersatta delen tas bort fran balansrakningen.
Korttidsinventarier och inventarier av mindre vérde kostnads-
férs l6pande.

Avskrivningar, for att fordela deras anskaffningsvarde ner
till det berdknade restvardet dver den berdknade nyttjande-
perioden, gors linjartenligt féljande:

Avskrivningstider materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 5-16ar

Tillgangarnas restvarde och nyttjandeperioder provas varje
balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
vérde skrivs omgaende nertill dess atervinningsvarde om till-
gangens redovisade varde 6verstiger dess bedémda atervin-
ningsvarde.

Nedskrivning av materiella anldggningstillgangar
Tillgdngarnas restvarde och nyttjandeperioder prévas varje



balansdag och justeras vid behov. En tillgdngs redovisade
varde skrivs omgaende ner till dess atervinningsvarde om till-
gangens redovisade varde dverstiger dess bedémda atervin-
ningsvérde.

Vinster och férluster vid avyttring faststélls genom en jam-
férelse mellan férsaljningsintékten och det redovisade vardet
och redovisas i Ovriga rorelseintédkter respektive Ovriga
rorelsekostnaderiresultatrékningen.

Se dven efterfoljande avsnitt avseende beskrivning av ned-
skrivningar av icke-finansiella anlaggningstillgangar.

29
NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-FINANSIELLA ANLAGGNING-
STILLGANGAR
Materiella anldggningstillgangar och sddana immateriella till-
gangar som skrivs av bedéms med avseende pa
vardenedgang nérhelst handelser eller féréndringar i forhal-
landen indikerar att det redovisade vardet kanske inte ar aterv-
inningsbart. En nedskrivning gérs med det belopp varmed till-
gangens redovisade varde dverstiger dess atervinningsvarde.
Atervinningsvérdet ar det hdgre av tillgdngens verkliga varde
minskat med férséljningskostnader och dess nyttjandevéarde.
Vid bedémning av nedskrivningsbehov grupperas tillgangar
pa de lagsta nivaer dar detfinns separata identifierbara kass-
afléden (kassagenererande enheter). Fér materiella och imma-
teriella anldggningstillgangar, som tidigare har skrivits ner, gors
per varje balansdag en provning av om aterféring boér goras.
En nedskrivning reverseras om det bade finns indikation
pa att nedskrivningsbehovetinte langre féreligger och det
har sketten férandring i de antaganden som lag till grund foér
berékningen av atervinningsvardet. Nedskrivning av
good-will aterfors dock aldrig. En reversering gérs endast i
den utstrackning som tillgdngens redovisade varde efter
aterforing inte dverstiger det redovisade varde som skulle ha
redovisats, med avdrag for avskrivning dar sa ar aktuellt, om
ingen nedskrivning gjorts.

2.10

FINANSIELLA INSTRUMENT

Finansiella instrument som redovisas i balansrakningen inklud-
erar likvida medel, andra finansiella fordringar, kundfordringar,
leverantorsskulder samt derivat.

Derivatredovisas pa affarsdagen. Finansiella tillgangar
samt laneskulder redovisas pa likviddagen. Kundfordringar
och leverantdrsskulder redovisas i balansrdkningen nér fak-
turan skickats respektive erhallits.

Finansiella tillgdngar redovisas initialt till anskaff-
ningsvérde. Finansiella tillgadngar redovisas i balansrdkningen
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till dess att rattigheten i avtalet har realiserats eller foretaget
inte langre har rattigheten till tillgangen. Kontinuerligt
genomférs, enligt expected loss model, genomgang av de
finansiella tillgdngarna vérderade till upplupet anskaffnings-
varde for att utvardera behov av kreditférlustreservering.

Finansiella skulder varderas till upplupet anskaffnings-
varde. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen da
atagandena fullgjorts.

Koncernen redovisas finansiella instrument med ater-
stdende [6ptid under 12 manader som kortfristiga tillgangar
och skulder samt de som &verstiger 12 manader som langfris-
tiga tillgdngar och skulder.

VARDERING TILL VERKLIGT VARDE

For de finansiella instrument dar det finns marknadsnoteringar
anvands aktuella kurser f6r vérdering till verkligt varde (Niva 1).
| de fall det inte finns marknadsnoteringar for instrument fast-
staller koncernen verkliga véarden med hjalp av vanligt fore-
kommande varderingsmodeller, dar noterade priser pa

liknande tillgangar eller skulder pa aktiva marknader anvands
(Niva 2).

KLASSIFICERING OCH EFTERFOLJANDE REDOVISNING
Klassificering skeri enlighet med IFRS 9 Finansiella instrument.
Klassificering gors utifran féretagets affarsmodell och sjélva
syftet med de kontraktuella kassaflodena.

Upplupet anskaffningsvérde

Finansiella tilgangar som innehas i syfte att inkassera avtalsen-
liga kassafléden och vars kassafléden endast utgors av rénta
och nominella belopp ska varderas till upplupet anskaff-
ningsvarde. Huvudregeln ar att finansiella skulder varderas till
upplupet anskaffningsvarde med undantag fér de skulder som
beskrivs i véarderingskategorierna nedan. Da merparten av
koncernens finansiella tillgdngar innehas med syftet att inkass-
era kontraktuella kassafldden samt hallas till forfall redovisas
de till upplupet anskaffningsvérde enligt effektivran-
temetoden. Alla skulder, exklusive derivat, varderas till upplu-
pet anskaffningsvarde.

Verkligt véarde éver totalresultatet

Forfinansiella tillgdngar som innehas i syfte att inkassera avtal-
senliga kassafléden, vilka enbart utgors av rénta och nominella
belopp, samt att sélja tillgangen innan forfall, vérderas till ver-
kligt vérde dver dvrigt totalresultat med méjlighet till recirkul-
ering till resultatrakningen. Koncernen har under aret inte
redovisat nagra tillgangar i denna kategori. For finansiella till-
gangar som utgors av ett eget kapitalinstrument kan bolaget,
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vid forsta redovisningstillfallet, gora ett oaterkalleligt val att
redovisa tillgangen till verkligt varde 6ver totalresultatet utan
majlighet till recirkulering till resultatrékningen.

Verkligt varde Sver resultatrdkningen

Finansiella tillgdngar som inte uppfyller kraven enligt ovan
beskrivna kategorier ska vérderas till verkligt varde &ver resul-
tatrékningen. Finansiella tillgdngar och skulder kan, vid forsta
redovisningstillféllet, oaterkalleligen under vissa omstan-
digheter redovisas till verkligt varde dver resultatrékningen om
detledertill mer relevantinformation. Derivat redovisas till ver-
kligt varde 6ver resultatrakningen. Inom koncernen férekom-
mer derivat som inte ingar i en sdkringsrelation, vilka redovisas
i denna kategori.

NEDSKRIVNING AV FINANSIELLA TILLGANGAR

Koncernens finansiella tillgangar &rinom tillampningsomradet
fér modellen for férvantade kreditforluster. Nedskrivningen fér
likvida medel bedéms vara ovasentlig.

Koncernen tilldmpar den férenklade metoden for berékning
av férvantade kreditférluster. Metoden innebér att férvantade
forluster under fordrans hela I6ptid anvénds som utgang-
spunkt for kundfordringar. For att berdkna férvéntade kredit-
foérluster grupperas kundfordringar baserat pa antal dagars
drojsmal. De férvantade kreditférlustnivaerna baserar sig pa
kundernas betalningshistorik och férlusthistoriken de senaste
aren.

2.1

VARULAGER

Varulagret redovisas till det 1agsta av anskaffningsvardet och
nettoforsaljningsvardet. Anskaffningsvardet faststalls med
anvandning av forstin, férst ut-metoden (FIFU).
Anskaffningsvardet fér handelsvaror bestér av kostnad for
inkop av varorna. Varulagret bestar endast av produkter till
foérséljning, handelsvaror. Se 2.3 ovan avseende
Intéktsredovisning, under vilket beskrivning finns av koncern-
ens produkter. Nettoférsaljningsvardet ar det uppskattade
foérséljningspriseti den Idpande verksamheten, med avdrag
fortillampliga férséljningskostnader. Erforderlig avsattning for
inkurans har gjorts efter individuell bedémning.
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KUNDFORDRINGAR

Kundfordringar redovisas inledningsuvis till verkligt varde och
dérefter till upplupet anskaffningsvarde, minskat med eventu-
ell reservering for kreditférlustrisker.

Koncernen tillampar den férenklade metoden for att bedo-
ma férvantade kreditforluster i kundfordringar, sé som denna
metod beskrivs i IFRS 9 Finansiella instrument. Koncernen
varderar forlustreserven till ett belopp som motsvarar de
férvantade kreditférlusterna for aterstaende 16ptid for kund-
fordringar som fallerinom ramen fér IFRS 15. Ingen av kon-
cernens kundfordringarinnehaller nagon betydande finan-
sieringskomponent.

En sammanfattning av koncernens bedémning avseende
forlustreserv aterfinns i not 3 Finansiella risker.

Reserveringens storlek aterspeglar ett sannolikhetsvagt
belopp som bestdms genom att koncernen utvérderatinter-
vall av méjliga utfall. Vidare tar modellen hansyn till betalnin-
garnas tidsvarde. Saval forluster avseende kundfordringar
som atervunna tidigare nedskrivna kundfordringar redovisas
i resultatrékningen som en dvrig extern kostnad.

Redovisat varde for kundfordringar, efter eventuella ned-
skrivningar, forutsatts motsvara dess verkliga varde, eftersom
denna post ar kortfristig i sin natur.
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LIKVIDA MEDEL

[ likvida medel ingar kassa och banktillgodohavanden.
Checkrékningskredit redovisas som upplaning bland kortfristi-
ga skulder.
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EGET KAPITAL

Aktiekapital

Stamaktier klassas som eget kapital.

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigttillskjutet kapital bestar av aktiedgartillskott tillskjutet
fran dgarna, nyemission, reservfond samt teckningsoptioner.
Transaktionskostnader som direkt kan hanféras till emission av
nya aktier redovisas, netto efter skatt, som ett avdrag fran emis-
sionslikviden. Premien som erlagts fér teckningsoptioner som
emitterats av Devyser har uppgatt till marknadsvarde.

Reserver

Reserver avser omrakningsreserv. Omrakningsreserven inne-
fattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av
finansiella rapporter fran utldndska verksamheter. Dessa
uppréttar sina finansiella rapporter i annan valuta dn koncer-
nen och moderbolaget som rapporterar i svenska kronor.

Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat
| balanserade vinstmedel ingér intjanade vinstmedel i moder-



féretaget och dess dotterféretag samt fond fér utvecklings-
utgifter. Fond fér utvecklingsutgifter &r inte tillgénglig for
utdelning.

2.15

LEVERANTORSSKULDER

Leverantdrsskulder redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvérde med tillampning
av effektivrdntemetoden. Redovisat varde for leverantdrs-
skulder férutsétts motsvara dess verkliga varde, eftersom den-
na post ar kortfristig till sin natur.
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UPPLANING
Upplaning (upplaning fran kreditinstitut och dvrig langfristig
upplaning) redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto eft-
er transaktionskostnader. Upplaning redovisas darefter till
upplupet anskaffningsvarde och eventuell skillnad mellan
erhallet belopp (netto efter transaktionskostnader) och ater-
betalningsbeloppet redovisas i resultatrakningen férdelat dver
ldneperioden, med tillampning av effektivréantemetoden.
Upplaning klassificeras som kortfristiga skulder om inte
koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta upp betalning av
skulden i atminstone 12 manader efter balansdagen.
Lanekostnader (rantekostnader och transaktionskostnad-
er)redovisas i resultatrékningen i den period till vilken de
hanfér sig.
Per balansdagen bestar koncernens upplaning av atagan-
den gentemot féretag fér leasingkontrakt och upplaning fran
kreditinstitut.

2.17
AKTUELL OCH UPPSKJUTEN SKATT
Den aktuella skattekostnaden beréknas pa basis av de skat-
teregler som pa balansdagen &r beslutade eller i praktiken
beslutade i de lander dér moderféretagets dotterféretag ar
verksamma och genererar skattepliktiga intékter. Ledningen
utvarderar regelbundet de yrkanden som gjorts i sjélvdeklara-
tioner avseende situationer dar tillampliga skatteregler ar fére-
mal for tolkning och gér, nér séd beddms lampligt, avsattningar
fér belopp som troligen ska betalas till skattemyndigheten.
Avsattning for uppskjuten skatt berdknas enligt balans-
rakningsmetoden pa allatemporéra skillnader som uppkom-
mer mellan redovisade och skatteméssiga varden pa tillgang-
ar och skulder. Uppskjutna skattefordringar och uppskjutna
skatteskulder véarderasibalansrakningen till nominella
belopp och enligt de skatteregler och skattesatser som &r
beslutade eller aviserade per balansdagen.
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Per balansdagen 2020-12-31 var skattesatsen: 21,4%
Per balansdagar som ingari de finansiella rapporterna var de
beslutade skattesatserna:

Rakenskapsar sominleds 2018-01-01:22%

Rakenskapsar sominleds 2019-01-01:21,4%
Rakenskapsar sominleds 2020-01-01:21,4%
Rakenskapsar sominleds 2021-01-01:20,6%

| koncernen finns huvudsakligen leasing dar det foreligger
temporara skillnader som utgor grund fér redovisning av
uppskjuten skatt:

| balansrakningen nettoredovisas uppskjuten skattefordran
och uppskjuten skatteskuld om det &r samma motpart
(Skattemyndigheten i respektive land dar koncernens juridiska
personer &r skatteskyldiga), detfinns en legal ratt att kvitta
fordran mot skuld samt om avsikten finns att kvitta skatte-
fordran och skatteskuld.

I noterna ar de uppskjutna skattefordringarna och de
uppskjutna skatteskulderna bruttoredovisade.

2.18

ERSATTNINGAR TILLANSTALLDA

Léner och andra erséttningar redovisas i den period de int-
janats av den anstallde. Sociala avgifter och andra [&nerelat-
erade korttidsersattningar redovisas i den period de intjanats.

Erséttningar efter avslutad anstélining (Pensioner)
Koncernen har enbart sa kallade avgiftsbestamda pensions-
planer.

Foravgiftsbestédmda pensionsplaner betalar Devyseri
Sverige och ltalien avgifter till offentligt eller privat adminis-
trerade pensionsforsékringsplaner pa obligatorisk, avtalsen-
lig eller frivillig basis. Koncernen har inga ytterligare betaln-
ingsforpliktelser nér avgifterna vél 4r betalda. Avgifterna
redovisas som personalkostnader i takt med att de intjanas
genom att anstallda utfért tjanster at féretaget. Forutbetalda
avgifter redovisas som en tillgang i den utstrackning som
kontant aterbetalning eller minskning av framtida betalningar
kan komma Koncernen tillgodo.

Kostnader avseende tjdnstgdring under tidigare perioder
redovisas direkt i resultatrakningen.

Erséttningar vid uppségning
Ersattningar vid uppségning utgar nar en anstéllds anstéllning
sagts upp av Devyser fore normal pensionstidpunkt eller da en
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anstalld accepterar frivillig avgang i utbyte mot sddana ersat-
tningar. Devyser redovisar avgangsvederlag nér koncernen
bevisligen ar forpliktad endera att séga upp anstéllda enligten
detaljerad formell plan utan méjlighet till aterkallande, eller att
ldmna ersattningar vid uppsadgning som resultat av ett erbju-
dande som gjorts fér att uppmuntra till frivillig avgang.
Formaner som forfaller mer an 12 manader efter balansdagen
diskonteras till nuvarde.

2.19
AVSATTNINGAR
Avsattningar redovisas nér Koncernen har en legal eller infor-
mell férpliktelse till féljd av tidigare handelser, det ar sannolikt
att ett utfléde av resurser kommer att krévas for att reglera ata-
gandet, och beloppet har beraknats pa ett tillforlitligt satt.
Avséattningar i Devyser bestar av forséljningsprovision till
kunder utifran gjorda kop i till Devyser anslutet affiliate natverk.
Inga avsattningar gors for framtida rorelseforluster.
Avsattningarna varderas till nuvérdet av det belopp som
férvantas krévas for att reglera forpliktelsen. Harvid anvands
en diskonteringsranta fore skatt som aterspeglar en aktuell
marknads—beddémning av dettidsberoende vardet av pengar
och de risker som &r forknippade med avsattningen. Den
dkning av avsattningen som beror pa att tid forflyter redovi-
sas som réntekostnad. Merparten av avsattningarna i Devyser
ar kortfristiga till sin natur medan provisionen till kunden kan
vara langsiktig eftersom en miniminiva pa provision skall nas
fére utbetalning. Provision ej uttagen av kund inom tva ar for-
faller.

2.20

LEASING

Devysers leasingkontrakt (nyttjanderéattsavtal) férdelar sig pa
féljande slag av tillgangar:

a) Lokaler,ivilkaverksamheterna bedrivs
b) Tjanstebilar
c) Matinstrument som anvands i verksamheten

| dvrigt &r férekomsten av leasingkontrakt begrénsad till till-
gangar av lagre varde alternativt med kort hyresperiod. Dessa
tas inte upp som en tillgang respektive skuld i balansréknin-
gen.

Koncernens lokalkontrakt16per dver en tidsperiod om 64
manader med option om férldngning i 3é-manaders period-
er. Instrument |6per Sver en tidsperiod om 60 manader.
Tjanstebilar hyrs normalt dver en tidsperiod om 36 manader.

Ett kontrakt avseende nyttjanderatttas upp som en till-

gang och en motsvarande skuld, fran det datum da den leas-
adetillgangen artillgénglig fér koncernen. En leasingbetaln-
ing delas upp mellan amortering av skuld och rantekostnad.
Rantekostnaden for respektive period beraknas enligt annu-
itetsmetoden. Tillgangar med nyttjanderatt skrivs av planen-
ligt dver leasingkontraktets langd, eller om &ganderéatten
overforsislutet avleasingperioden, dver den kortare av till-
gangens ekonomiska livslangd och leasingkontraktets langd.

Tillgangar och skulder hénférliga till leasing varderas ini-
tialt till verkligt vérde.

Leasingskulden inkluderar nuvérdet av féljande betalningar:

Lopande fasta betalningar

Rérliga avgifter som baseras pa ettindex eller ett pris
Képoption om det &r rimligt sakert att denna méjlighet
kommer att utnyttjas

Belopp som ar forvéntade att betalas ut enligt ett atagan-
de om restvardesgaranti

Framtida betalningar ar diskonterade till nuvérde med
kontraktets implicita rénta, eller da denna inte enkelt kan
faststallas, koncernens marginella laneranta féren
motsvarande tillgdng med motsvarande sékerhet. Fér nu
géllande nyttjanderéttstillgangar har framtida kassafléden
diskonterats mellan 2% och 5% beroende pa typ av tillgang.

Nyttjanderattstillgangen vérderas initialt till anskaffningsvarde
och omfattar féljande:

Den summa leasingskulden ursprungligen varderats till
Leasingavgifter som betalats vid eller fére inledningsda-
tum fér kontraktet, ex forsta forhojd avgift

Direkta kostnader och aterstéliningskostnader

Betalningar hanforliga till korttidskontrakt eller for kontrakt av
mindre varde kostnadsférs I6pande i resultatrdkningen.
Korttidskontrakt avser kontrakt med en leasingperiod om
hégst 12 manader. Mindre varde &r av ledningen bedémt som
de fall dar vardet fér en leasad tillgang, nar den ar ny
understiger 50 000 SEK.



2.21

UTDELNINGAR

Utdelning till moderforetagets aktiedgare redovisas som skuld
i Koncernens finansiella rapporter i den period da utdelningen
godkanns av moderforetagets aktiedgare. For forslag till
resultatdisposition, inklusive eventuella utdelningar, hénvisas
till Not 30.

2.22

KASSAFLODESANALYS

Kassaflédesanalysen har uppréttats enligt den indirekta
metoden varvid justering skett for transaktioner som inte
medfortin- eller utbetalningar. Som likvida medel klassificeras
kassa- och banktillgodohavanden.
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2.23
BERAKNING AV FINANSIELLA RESULTATMATT SOM INTE
ATERFINNS | IFRS REGELVERK

Riktlinjer avseende alternativa nyckeltal for féretag med
vardepapper noterade pa en reglerad marknad inom EU har
givits utav ESMA (The European Securities and Markets
Authority). Dessa riktlinjer ska tillampas pa alternativa nyck-
eltal sominte stdds av IFRS.

| drsredovisningen refereras till ett antal resultatmatt som
inte definieras i IFRS. Dessa resultatmatt anvands for att hjal-
pa savél investerare som ledning att analysera féretagets
verksamhet och malsattningar. Dessa 'icke-IFRS méatt’ kan
skilja sig fran liknande beteckningar hos andra bolag.

| detfoljande beskrivs de olika resultatmatt som anvants,
och som inte definieras av IFRS, som ett komplementtill den
finansiella information som redovisats enligt IFRS.

Nyckeltal Beskrivning

Orsak

Bruttoresultat

Nettoomsattning minskad med kostnad fér salda varor.

Nyckeltalet anvands for att méata hur stor del av net-
toomséattningen som blivit dver for att tacka dvriga
kostnader.

Bruttomarginal Bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Ledningen anvénder detta nyckeltal for att félja resultatet
i forhallande till nettoomsattningen, vilket indikerar mar-
ginalen for att tdcka andra kostnader samt vinstmarginal.

Rérelseresultat/
EBIT

Resultat fére skatt och resultat fran finansiella poster.

Nyckeltalet anvands for att méta det operativa resultatet
fore finansiering och skatt.

Rérelsemarginal

Rérelseresultat dividerat med nettoomséttning.

Nyckeltalet aterspeglar verksamhetens operativa |6ns-
ambhet.

Soliditet
utgadende balansomslutning

Periodens utgaende eget kapital dividerat med periodens

Nyckeltalet anvands for att méta betalningsférmagan pa
lang sikt.

Skuldséattningsgrad | Totala skulder i férhallande till eget kaptital

yckeltalet anvénds for att beskriver den finansiella risken,
rantekénsligheten
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NOT 3.

FINANSIELLA RISKHANTERING

Koncernen utsatts genom sin verksamhet fér olika finansiella
risker: marknadsrisk (valutarisk och rénterisk), kreditrisk och
likviditetsrisk/finansieringsrisk. Koncernens dvergripande
riskhanteringspolicy fokuserar pa oférutsdgbarheten pa de
finansiella marknaderna och efterstrévar att minimera
potentiella ogynnsamma effekter pa resultat och likviditet
p.g.a.finansiella risker.

Riskhanteringen skéts av Koncernens CFO i samrad med
verkstallande direktoren och styrelsen, enligt riktlinjer som
faststallts av styrelsen. | riskfunktionen ingar att identifiera,
utvérdera och sakra finansiella risker. Detta sker i ndra samar-
bete med koncernens operativa enheter.

Koncernen tillampar inte s.k. sékringsredovisning enligt
reglernailFRS 9.

MARKNADSRISK
(i) Valutarisk
Devyser ar en internationell koncern med dotterbolagitva
lander och kunderifler &n 60 lander. Rapporteringsvalutan &r
svenska kronor. Detta gor att koncernen ar exponerad for valu-
tarisker pa grund av att férandringar i valutakurser kan paverka
resultat och eget kapital.

Koncernen har saval férséljning som inkop i flertalet valutor.
De huvudsakliga valutorna ar SEK, EUR och USD.

Exponering for férandring i valuta delas vanligen in i tva
huvudgrupper, omrakningsexponering respektive transaktion-
sexponering.

Omrékningsexponering

De utlandska dotterbolagens tillgdngar med avdrag for skul-
derna utgor en nettoinvestering i utldndsk valuta, som vid kon-
solideringen ger upphov till en omrakningsdifferens. Sddana
omrakningsdifferenser redovisas i vrigt totalresultat och
bendmns Valutakursdifferenser.

Koncerninterna lan omraknas till aktuell balansdagskurs hos
den enhetsom har fordran alternativt skulden denominerad i
annan valuta dn den funktionella valuta som galler ror respek-
tive enhet. Netto har koncerninterna lan ingen paverkan pa
eget kapital, ddremot paverkar de resultatrédkningen for kon-
cernen.

Transaktionsexponering

Med transaktionsexponering menas vanligen dels exponering
som héarror fran kommersiella fléden, d.v.s. férséljning och
inkdp Gver grénserna, dels exponering fran finansiella floden.

(ii) Rénterisk avseende kassafléden och verkliga vdrden
Eftersom koncernen inte innehar nagra vasentliga rén-
tebarande tillgangar, ar koncernens intékter och kassafléde
fran den I6pande verksamheten i allt vasentligt oberoende av
férandringar i marknadsréntor. Koncernens ranterisk uppstar
framst genom langfristig upplaning och leasingavtal.
Upplaning som gors med rorlig rénta utsatter koncernen for
rénterisk avseende kassafléde. Upplaning som gors med fast
ranta utsatter koncernen for ranterisk avseende verkligt varde.

Koncernen externa |an |6per med rorlig rénta. Koncernens
upplaning fran narstdende parter |6per med en fast rénta och
ar saledes exponerade for verkligt vardeféréndringar.

| dvrigt hanvisas till not 22 Upplaning for beskrivning av
vasentliga villkor fér upplaningen.

KREDITRISK
Kreditrisk eller motpartsrisk ar risken for att motpartenien
finansiell transaktion inte fullgor sina férpliktelser pa
férfallodagen. Kreditrisk hanteras pa koncernniva och uppstar
genom kundfordringar, likvida medel och tillgodohavanden
hos banker och finansinstitut.

Se not 17 Kundfordringar, och efterféljande stycke, fér nér-
mare beskrivning av koncernens exponering i kundfordringar.

KUNDKREDITRISK

Utover en dvergripande 6vervakning pa koncernniva sker en
mer detaljerad uppfdljning av kundkreditrisker pa lokal niva,
nara kunden. Kundkreditrisk ar risken att kunder inte uppfyller
sina ataganden. | de fall d& ingen oberoende
kreditbeddmning finns, gérs en riskbedémning av kundens
kreditvardighet dar dennes finansiella stéllning beaktas,
liksom tidigare erfarenheter och andra faktorer. Risklimiter
faststalls baserat pa interna eller externa kreditbedémningar.
Anvandningen av kreditgranser féljs upp regelbundet. Nagra
stérre koncentrationer av kreditrisker bedéms inte foreligga.
Den maximala exponeringen for kreditrisker i kundfordringar
utgdrs av det, fér varje given tidpunkt, redovisade vardet.

LIKVIDITETSRISK/FINANSIERINGSRISK

Devysers expansionsstrategi kan innebara 6kade kostnader
fér Devyser inom ledning och organisation. Devyser kan i
framtiden behéva attrahera nytt externt kapital till villkor som
(vid tidpunkten for erbjudandet) inte &r fordelaktiga for
befintliga aktiedgare.

Alternativt kan finansieringen ske genom upptagande av
lan, vilka kan medféra héga réntekostnader eller innebéra
villkor som begransar Devysers anvandande av kapital i verk-
samheten. Om Devyser misslyckas med att anskaffa eventuellt



nédvandigt kapital skulle detta innebéra en vasentligt negativ
effekt pa Devysers verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Per den 31 december 2020 hade koncernen entillganglig
likviditet om 8 343 tkr (f.&. 10 379 tkr). Likviditeten bestar av
banktillgodohavanden. Koncernen har utéver redovisade likvi-
da medel en checkrakningskredit om 6 000 tkr (f.a. 4 500 tkr).

Malet avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens
férmaga att fortsatta sin verksamhet, sa att den kan fortsatta att
generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra
intressenter och att uppratthalla en optimal kapitalstruktur for
att halla kostnaderna for kapitalet nere.

[ tabellen nedan aterfinns de odiskonterade kassaflédena
som kommer av koncernens skulder i form av finansiella instru-

ment, baserat pa de vid balansdagen kontrakterade tidigaste
aterstaende |6ptiderna.

Belopp i utlandsk valuta samt belopp som ska betalas
baserat pa en rérlig ranta har uppskattats genom att anvanda
de pa balansdagen gallande valutakurserna och réantesatserna.
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KONCERNEN

Belopp i KSEK Mindre &n 1 ar Mellan 1 och 2 ar Mellan 2 och 5 ar Meran5 ar
Per2020-12-31

Upplaning 1824 1667 556 2000
Skulder avseende nyttjanderattsavtal/leasing 2639 2054 5620 3115
Leverantdrsskulder och évriga skulder 11878 - - -
TOTALT 16 341 3720 6175 5115
Per2019-12-31

Upplaning 833 4535 972 2000
Skulder avseende nyttjanderattsavtal/leasing 2642 2288 5578 5022
Leverantdrsskulder och évriga skulder 5071 - - -
TOTALT 8547 6823 6550 7022
Per2018-12-31

Uppléaning 833 1667 3897 2000
Skulder avseende nyttjanderattsavtal/leasing 511 813 - -
Leverantdrsskulder och évriga skulder 4459 - - -
TOTALT 5803 2480 3897 2000
Per2018-01-01

Upplaning 2417 1667 2639 2000
Skulder avseende nyttjanderattsavtal/leasing 515 86 - -
Leverantdrsskulder och évriga skulder 4723 - - -
Totalt 7 655 1752 2639 2000
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HANTERING AV KAPITALRISK
Malet avseende kapitalstrukturen ar att trygga koncernens
férmaga att fortsatta sin verksamhet, sé att den kan fortsatta att
generera avkastning till aktiedgarna och nytta fér andra
intressenter och att upprétthalla en optimal kapitalstruktur fér
att halla kostnaderna for kapitalet nere.

Pa samma satt som andra féretag i branschen bedémer
Devyser kapitalet pa basis av skuldsattningsgraden. Detta

nyckeltal beréknas som nettoskuld dividerat med totalt kapital.

Nettoskuld berdknas som total uppléning (omfattande
posterna Kortfristig upplaning och Langfristig upplaning i
koncernens balansrékning, inklusive upplaning fran dgare och
finansiella leasingavtal) med avdrag fér likvida medel. Totalt
kapital berdknas som Eget kapital i koncernens balansrakning
plus nettoskulden.

Det finns ingen utdelningspolicy i Devyser.

Belopp i KSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Kassa och bank 20 -8343 -10379 -7 537 -7438
Kortfristiga skulder 22 6491 3476 1344 2932
Langristiga skulder 22 15010 20394 8376 6391
Nettoskuld 13157 13491 2184 1885
Skuldséttningsgraden per den 31 december var som foljer:

Belopp i KSEK 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Total upplaning (not22) 21501 23870 9721 9324
Avgar: likvida medel (not 20) -8343 -10379 -7 537 -7 438
Nettoskuld 13157 13491 2184 1885
Totalt eget kapital 30773 37010 29968 29342
Summa kapital 43931 50500 32152 31227
Skuldsé&ttningsgrad 30% 27% 7% 6%



NOTA4.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Vid upprattande av finansiella rapporter i Gverensstammelse
med IFRS maste en del viktiga redovisningsmassiga uppskat-
tningar goras. Det kréver ocksa att féretagsledningen gor vissa
beddémningar vid tillampningen av féretagets redovisning-
sprinciper. Uppskattningar och bedémningar utvérderas
|6pande och baseras framst pa historisk erfarenhet och andra
faktorer, inklusive férvéntningar pa framtida handelser som
anses rimliga under radande férhallanden.

VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH ANTAGANDEN FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Koncernen gér uppskattningar och antaganden om framtiden.
De uppskattningar for redovisningséndamal som blir féljden
av dessa kommer, definitionsmaéssigt, séllan att motsvara det
verkliga resultatet. De uppskattningar och antaganden som
innebar en betydande risk for vasentliga justeringar i
redovisade varden for tillgdngar och skulder under nastkom-
mande rakenskapsar anges i huvuddrag nedan.

BALANSERADE UTVECKLINGSUTGIFTER (14,2 MSEK)
Utgifter avseende produktutvecklingsprojekt aktiveras i den
omfattning som utgifterna kan férvantas generera ekonomiska
férdelar. Aktiveringen pabérjas nar ledningen bedémer att
produkten kommer att bli tekniskt eller ekonomiskt bérkraftig.
Detta innebar att faststéllda faktorer maste vara uppfyllda
innan ett utvecklingsprojekt aktiveras som en immateriell till-
gang. Aktiveringen upphér och avskrivning av aktiverade
utvecklingskostnader inleds nar tillgangen &r fardig att anvan-
das. Aktiverade utvecklingsutgifter &r féremal fér ned-
skrivningsprévning da det finns indikationer pa en vér-
deminskning. Saval faststéllande av avskrivningstid som
prévning av nedskrivningsbehov kraver ledningens
beddmningar. Per balansdagen &r det ledningens bedémning
att framtida kassafldden med marginal kommer att técka gjor-
dainvesteringar, varfor det inte foreligger ndgot ned-
skrivningsbehov utéver det som skrivits ner under 2020. Se
dven Not 12, Immateriella anlaggningstillgangar.
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UPPSKJUTEN SKATTEFORDRAN (4,6 MSEK)

Uppskjutna skattefordringar redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att det underliggande skattemé&ssiga underskottet
eller de avdragsgilla temporéra skillnaderna kommer att kun-
na utnyttjas mot framtida skattepliktiga 6verskott. Detta
beddms utifrdn Koncernens prognos om framtida rérelseresul-
tat, justerat for betydande ej skattepliktiga intakter och kost-
nader samt specifika begrénsningar vi utnyttjandet av outny-
ttjade skattemassiga forluster eller krediter.

KUNDFORDRINGAR OCH AVTALSTILLGANGAR (16,5 MSEK)
Kundfordringar utgér en av de mest vastenliga posterna i bal-
ansraékningen och redovisas till nominellt belopp netto efter
avdrag for avsattning fér osakra kundfordringar, se vidare Not
17.Konstaterad kundférlust redovisas nar bolaget ser det som
osannolikt att fa in fordran och inga fler forsok till indrivning
gors. Avtalstillgangarna bestar i allt vasentligt av kundfordringar.
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NOTS5.
INTAKTER OCH RORELSESEGMENT
Intékterna fordelas pa varuforsaljning enligt féljande:

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Forséljning av varor 65689 64303 48148
Summa nettoomséttning 65689 64303 48148
Intékterna fordelas pa geografiska marknader enligt féljande:
2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Sverige 6037 3690 1208
Europa (exklusive Sverige), Mellandstern och Afrika 56438 54761 43130
Nord- och Sydamerika 635 652 278
Asien 2578 5200 3532
Summa nettoomséttning per geografisk marknad 65 689 64303 48148
Intékterna fordelas per férséljningskanal enligt féljande:
2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Direktférséljning 40501 41989 34334
Distributdrsforsaljning 25187 22314 13814
Summa nettoomséttning per geografisk marknad 65 689 64303 48148

Koncernens storsta kund stod for ca 8,5 procent av koncernens
totala intdkter under rakenskapsaret 2020 (2019: 6,7 procent).
Koncernens nést storsta kund stod fér ca 7,9 procent av
koncernens totala intdkter under rékenskapsaret 2020 (2019:
6,3 procent).

Avtalstillgangar utgérs av kundfordringar.



NOT 6.
KOSTNADSSLAGSINDELAD RESULTATRAKNING
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2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktiverat arbete fér egen rékning 3340 12678 8564
Handelsvaror -15511 -13872 -13458
Ovriga externa kostnader -20453 -22124 -22 267
Erséttningartill anstallda (Not 9) -32013 -26 885 21174
Av- och nedskrivningar (Not 12-13) -12 618 -5452 -3324
Ovriga rérelsekostnader (Not 6) -680 - -
Summa kostnader férdelade pa kostnadsslag -77 935 -55 655 -51 658

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Kostnader for salda varor -18 672 -15160 -15426
Férsaljningskostnader -30184 -24 311 -22728
Administrationskostnader -11720 -9420 -6 959
Forsknings- och utvecklingskostnader -16 680 -6 764 -6 545
Ovriga rérelsekostnader -680 - -
Summa kostnader férdelade pa funktion -77 935 -55 655 -51 658
NOT?7.
OVRIGA RORELSEINTAKTER OCH OVRIGA
RORELSEKOSTNADER

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Valutakursdifferenser - 406 930
Uthyrning av utrustning 1771 1648 636
Erhallna bidrag 213 200 2309
Ovrigt 391 38 0
Summa dvriga rorelseintakter 2375 2292 3874

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Valutakursdifferenser -680 - -
Ovrigt 0 - -
Summa dvriga rérelsekostnader -680 - -
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NOT 8.

REVISIONSARVODEN

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen
och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande direktérens
férvaltning, 6vriga arbetsuppgifter som det ankommer pa
bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade
som foranleds av iakttagelser vid sadan granskning eller
genomforandet av sadana dvriga arbetsuppagifter. Allt annat ar
indelat pa skattekonsultationer respektive andra uppdrag.

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
GrantThornton
Revisionsuppdrag 262 262 267
Skatteradgivning 148 - -
Ovriga radgivningstjanster 17 - -
Summa 427 262 267




NOT 9.

ERSATTNINGAR TILLANSTALLDA SAMT UPPLYSNINGAR

OM PERSONAL

Ersattningar till anstallda

119

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Léner och erséattningar 22550 17539 13825
Sociala kostnader 6076 4976 4050
Pensionskostnader - avgiftsbestamda planer 2240 1806 1296
Summa 30867 24320 19171

Léner och andra erséttningar till produktionspersonal rubriceras kostnad sald vara.

For verkstéllande direktdr och dvriga ledande befattningshavare géller en 6msesidig uppségningstid enligt géngse gallande
regler, som langst 6 manader. Verkstallande direktor kan ha ratt till avgangsvederlag om anstéllningen sédgs upp av bolaget,
motsvarande hogst 6 manadsloner.

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Léneroch Léneroch Léneroch
andra Pensions- andra Pensions- andra Pensions-
ersattningar kostnader Antal  erséattningar kostnader Antal  ersdttningar  kostnader  Antal

Koncernen
Styrelseledamoter,
verkstéllande direktérer
och andraledande
befattningshavare 7 649 1130 12 3643 503 6 3200 533 3
Ovriga anstéllda 14901 1110 31 13897 1303 30 10625 763 26
Summa 22550 2240 43 17 539 1806 36 3825 1296 29
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NOT9.

ERSATTNINGAR TILL ANSTALLDA SAMT UPPLYSNINGAR

OM PERSONAL, FORTS.

Koénsférdelning for anstallda per land

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Medelantal Medelantal Medelantal
anstallda Varav man anstéllda Varav man anstéllda Varav mén
Moderforetaget
Sverige - 0% - 0% - 0%
Totalti moderféretaget - 0% - 0% - 0%
Dotterféretag
Sverige 33 31% 28 30% 25 29%
Italien 4 25% 4 25% 3 33%
Tyskland 1 0% 1 0% 1 0%
Totalti dotterforetag 38 29% 33 29% 29 29%
Koncernen totalt 38 29% 33 29% 29 29%
Konsférdelning for styrelseledaméter och 6vriga ledandebefattningshavare
2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Antal pa Antal pa Antal pa
balans- balans- balans-
dagen Varav man dagen Varav man dagen Varav mén
Koncernen
Styrelseledaméoter 5 80% 5 80% 5 80%
Verkstallande direktér och
dvriga ledande
befattningshavare 7 71% 3 33% 3 33%
Koncernen totalt 12 75% 8 63% 8 63%




Ersattning per ledande befattningshavare
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Grundlén/
Styrlese- Rérlig Ovriga Pensions- Bvrig

KSEK arvode ersattning férmaner ersattning ersattning Summa
2020-12-31

Styrelseordférande Ernst Westman 113 - - - - 113
Styrelseledamot Mia Arnhult - - - - 360 360
Styrelseledamot Lars Hockenstrom 50 - - - - 50
Styrelseledamot Roger Johanson 50 - - - - 50
Styrelseledamot Ulf Klangby (och VD fram

till 31/8 2020) 1491 126 95 196 - 1909
VD Fredrik Alpsten (VD fran 1/9 2020) 519 180 22 186 - 907
Andra ledande befattningshavare (5 personer) 5003 - - 748 - 5751
Summa 7226 306 117 1130 360 9140
2019-12-31

Styrelseordférande Ernst Westman 150 - - - - 150
Styrelseledamot Mia Arnhult - - - - 360 360
Styrelseledamot Lars Hockenstrom 50 - - - - 50
Styrelseledamot Roger Johanson 50 - - - - 50
Styrelseledamot och VD Ulf Klangby 1253 190 95 197 - 1735
Andra ledande befattningshavare (2 personer) 1854 - - 306 - 2160
Summa 3357 190 95 503 360 4505
2018-12-31

Styrelseordférande Ernst Westman 150 - - - - 150
Styrelseledamot Mia Arnhult - - - - 360 360
Styrelseledamot Lars Hockenstrom 60 - - - - 60
Styrelseledamot Roger Johanson - - - - - -
Styrelseledamot och VD Ulf Klangby 1207 190 72 197 - 1665
Andra ledande befattningshavare (2 personer) 1522 - - 336 - 1858
Summa 2939 190 72 533 360 4093

For 6vriga transaktioner med nérstaende till ledande befattningshavare hanvisas till not 26



122

NOT 10.
FINANSIELLA KOSTNADER

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Finansiella intakter
Ranteintékter 2 - -
Summa finansiella intékter 2 - -
Finansiella kostnader
Valutakursforluster -59 - -
Rantekostnader
- uppléning -242 -240 -240
- dvriga rantekostnader -281 -247 -300
-finansiell leasing, upplésning av diskonteringseffekt -402 -298 -56
Summa finansiella kostnader -983 -785 -596
Resultat fran finansiella poster, netto -981 -785 -596
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NOT 11.
INKOMSTSKATTER

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktuell skatt for aret -1119 -3371 -94
Uppskjuten skattekostnad/intakt 2104 749 845
Summa inkomstskatt 986 -2622 751

Skillnaderna mellan redovisad skattekostnad och en berdknad skattekostnad baserad pa gallande skattesats ar féljande:

2020-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Resultatfore skatt -11 896 9632 -232
Inkomstskatt enligt koncernens géllande skattesats (21,4%/21,4%/22%) 2546 -2 061 51
Ej skattepliktiga intakter 102 - -
Ej avdragsgilla kostnader -1272 -345 -37
Omvardering uppskjuten skatt p.g.a. &ndrad skattesats Sverige -181 -44 -
Utnyttjande av férlustavdrag som tidigare inte redovisats 2 122 743
Effektav utldndska skattesatser -109 -294 -6
Ovrigt -101 - -
Inkomstskatt 986 -2622 751

*) Som utgangspunktiovan berdkning har svenska skattesatsen anvants som koncernens géllande skattesats

Skatteeffekten pa underskottsavdrag tas upp endasti den man det finns 6vertygande faktorer som talar fér att dessa kan utnyttjas
inom en dverskadlig framtid. Historik av forluster ar en faktor som talar mot att vérdera underskottsavdragen. Utéver detta har
underskottsavdrag varderats i den utstrackning det ocksa finns uppskjutna skatteskulder som kan kvittas mot underskott.
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Vagd genomsnittlig skattesats inom koncernen ér: -8,29% -27,23% -323,32%
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Uppskjutna skatteskulder

Nyttjanderattstillgangar 18 7 -1 -
Summa uppskjutna skatteskulder 18 7 -1 -
Uppskjutna skattefordringar

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbete - 2352 1603 745
Materiella anlaggningstillgangar 82 93 106 125
Underskottsavdrag 4456 - - -
Summa uppskjutna skattefordringar 4538 2445 1709 869
Uppskjutna skatteskulder (-) /fordran (+), netto 4556 2452 1707 869
Bruttoférandringen avseende uppskjutna skatter ar féljande:

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Vid arets borjan 2452 1707 869 134
Redovisning i resultatrékningen 2104 749 845 735
Ovrigt - -4 -7 -
Vid arets slut 4556 2452 1707 869

Forandringar i uppskjutna skatter ar till storsta del hanférliga den skatteeffekt som uppkommitvid justeringar av balanserade
utvecklingskostnader i samband med dvergang till IFRS samt varderade underskott. Se &ven not 31, beskrivning évergang till

International Financial Reporting Standards (IFRS).



NOT 12.
IMMATERIELLA TILLGANGAR
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Koncernen

Goodwill 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Ingdende anskaffningsvérde - - - -
Okning genom rérelseférvary 236 - - -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 236 - - -
Ingdende avskrivningar - - - -
Arets avskrivningar - - - -
Utgaende ackumulerade avskrivningar - - - -
Utgaende redovisat varde 236 - - -
Upptaget belopp av goodwill i koncernen ar hanforlig forvarvet av TrenDx i sin helhet, se dven not 29, Rorelseférvary

Koncernen och moderféretaget

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Ingdende anskaffningsvarde 27748 19069 14580 7746
Arets investering 3340 8679 4489 6834
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 31088 27748 19 069 14580
Ingaende avskrivningar 7276 -4145 -2066 -516
Arets avskrivningar -5020 -3131 -2079 -1549
Utgaende ackumulerade avskrivningar -12296 -7 276 -4 145 -2066
Ingdende nedskrivningar - - - -
Arets nedskrivningar/Aterféring -4611 - - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -4 611 - - -
Utgaende redovisat varde 14180 20472 14924 12514

Avskrivningsbeloppet ar hanforligt till funktionen kostnader fér sélda varor i sin helhet.
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NOT 13.

MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Koncernen

Inventarier, verktyg och installationer 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Ingdende anskaffningsvarde 5461 4788 4036 3921
Inkép 75 633 1162 113
Forsaljningar och utrangeringar - -608 -
Valutakursdifferenser =111 40 198 2
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 5425 5461 4788 4036
Ingaende avskrivningar -3141 -2539 -1876 -1507
Arets avskrivningar -565 -562 -485 -374
Valutakursdifferenser 66 -40 -178 4
Utgaende ackumulerade avskrivningar -3640 -3141 -2539 -1876
Utgaende redovisat varde 1785 2320 2249 2160

Avskrivningsbeloppet ar till stdrsta delen hanforligt till funktionen Forsaljningskostnader och en liten del till funktionen

Administrationskostnader. Anskaffningar och avskrivningar har justerats fér en internférséljning till det italienska dotterféretaget.



NOT 14.

NYTTJANDERATTSTILLGANGAR

Koncernen har leasingavtal i huvudsak bestaende av lokalhy-
ra, matinstrument och bil.

Koncernen har valt att tillampa IFRS 16 Leasingavtal i fortid.
Linjar avskrivning tilldmpas pa nyttjanderéttstillgdngarna. De
operationella leasingavgifterna redovisas som amortering av
leasingskuld och som réntekostnad. Som en effekt férbattras
rorelseresultatet samtidigt som resultatet efter finansnetto ini-
tialt kommer att forsédmras givet att linjér avskrivning sker pa
nyttjanderattstillgdngen medan réntekostnaderna beréknas
utifran en annuitetsmetod. Koncernens framtida leasingata-
ganden nuvardesberdknades per 2018-01-01 till en total leas-

Avskrivningar pa tillgangar med nyttjanderatt
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ingskuld och nyttjanderéttstillgang. Med utgangspunkt fran
detframtida operationella leasingatagandet per 2018-01-01
redovisas bryggan till den totala leasingskulden och
nyttjanderattstillgangen per dvergadngsdatum. Devyser har valt
en férenklad 6vergangsmetod, vilket innebar att endast framti-
daleasingbetalningar och rantesatser raknas fran 1 januari
2018, ingen omrakning av jamforelsetal har gjorts, avtal med
mindre an 12 manaders 16ptid har behandlats som korttid-
sleasar (dvs ingar ej i leasingskulden), och undantag har ocksa
gjorts fér avtal med mindre varde enligt standarden. Vid
overgangen till IFRS 16 uppgick den marginella upplanings-
réantan for de leasingskulder som redovisas enligt IFRS 16 till
mellan 2% och 5% beroende pa typ av tillgang.

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Lokaler -1865 -1304 -517 -
Instrument -364 -348 -163 -
Bilar -170 -107 -80 -
Summa -2399 -1758 -760 -
Koncernens balansrékning innehallerféljande

poster hanforliga till tillgangar med nyttjanderatt:

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Lokaler 12585 14450 215 733
Instrument 945 1309 1043 -
Bilar 216 133 240 -
Summa 13746 15893 1498 733
Skulder avseende leasing

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Kortfristiga 2639 2642 511 515
Langfristiga 10788 12 887 813 86
Summa 13427 15530 1324 601




128

Nuvérde pa skulder avseende nyttjanderattstillgangar dr som féljer:

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Inom 1 ar 2639 2642 51 515
Mellan 1-5 ar 7673 7866 813 86
Meran 5 ar 3115 5022 - -
Nuvérde pa skulder avseende nyttjanderattstillgangar 13427 15530 1324 601
Nyttjanderattstillgangar 2020-12-31 2020-01-01 2018-12-31 2018-01-01
Ingdende anskaffningsvérde 17 678 2258 733 -
Inkép 252 16153 1526 733
Forséljningar och utrangeringar - -733 - -
Utgaende ackumulerat anskaffningsvarde 17 930 17 678 2258 733
Ingaende avskrivningar -1785 -760 - -
Forséljningar och utrangeringar - 733 - -
Arets avskrivningar -2 399 -1758 -760 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -4185 -1785 -760 -
Utgaende redovisat varde 13746 15893 1498 733




NOT15.
INVESTERINGAR | FORETAG DAR KAPITALANDELS-
METODEN ANVANDS
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Koncernen och moderféretaget 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Ingdende anskaffningsvérde 652 - - -
Investering - 128 - -
Kapitaltillskott 1074 524 - -
Utgaende redovisat varde 1726 652 - -
Ingdende ackumulerade nedskrivningar -524 - - -
Arets nedskrivningar -1074 -524 - -
Utgaende ackumulerade nedskrivningar -1598 -524 - -
Utgaende redovisat varde 128 128 - -
Redovisat varde
Organisations- Kapital-
Namn nummer Sate andel Antal andelar 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
SmartSeqS.r.l 2388400034 Novara, 29.9% 299 128 128 - -
Italien
(tkr) Egetkapital Arets resultat
SmartSeqS.r.| 1914 84
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NOT 16.
VARULAGER

Koncernen

Anskaffningsvarde varulager

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Insatsvaror, produkteriarbete samtfardigvarulager 5448 3867 4125 3967
Summa varulager fére nedskrivningar 5448 3867 4125 3967
Bokfértvarde varulager 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-12-31
Insatsvaror, produkteriarbete samtféardigvarulager 5448 3867 4125 3967
Summa bokfért varde 5448 3867 4125 3967




NOT17.
KUNDFORDRINGAR
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Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Kundfordringar 16 449 15689 13967 11441
Minus: reservering fér osakra fordringar - - - -
Kundfordringar - netto 16 449 15689 13967 11441
KUNDFORDRINGAR FORDELADE PER VALUTA
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
SEK 1449 642 15 91
usD 325 501 478 99
EUR 14 675 14546 13473 11252
Summa kundfordringar 16 449 15 689 13 967 11441
FORANDRING | RESERV KUNDFORDRINGAR

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Ingdende varde - - - -
Reservering fér osékra fordringar -31 - -63 -
Fordringar som skrivits bort under aret som ej indrivningsbara 31 - 63 -
Aterférda outnyttjade belopp - - - -
Utgaende varde - - - -
ANALYS AV KREDITRISKEXPONERING | KUNDFORDRINGAR

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Kundfordringar som varken &r férfallna eller nedskrivna 10674 10013 9298 4 667
Férfallna:
-Mindre 8n 2 manader 2879 2709 1702 1958
-2-6 manader 952 1285 2307 2083
-6-12 manader 922 1110 567 2100
-meran 12 manader 1022 572 92 633
Totaltforfallna 5775 5676 4669 6774
Varav nedskrivna - - - -
Redovisat virde pa kundfordringar 16 449 15 689 13 967 11441

Belopp som redovisas pa vardeminskningskontot skrivs vanligen bort nér Koncernen inte férvantas atervinna ytterligare likvida
medel. Den maximala exponeringen fér kreditrisk pa kundfordringar utgérs per balansdagen av det redovisade vérdet.

Koncernen haringen pantsom sakerhet.



132

NOT 18.
OVRIGA FORDRINGAR

Koncernen 2020-12-31

2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Momsfordran 4552 304 456 487
Tecknat ej inbetalt kapital 3936 - - 6849
Ovriga poster 191 1194 827 46
Summa &vriga fordringar 8 679 1498 1283 7 382
NOT 19.

FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Forutbetald hyra 170 567 267 257
Upplupna intakter 2 - - 140
Ovriga poster 602 437 631 542
Summa férutbetalda kostnader och upplupna intékter 774 1004 897 938
NOT 20.

LIKVIDA MEDEL

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Balansrakningen

Kassa och bank 8343 10379 7537 7438
Summa likvida medel i balansrdkningen 8343 10379 7537 7438
Kassafl6desanalysen

Kassa och bank 8343 10379 7537 7438
Summa likvida medel i kassaflédesanalysen 8343 10379 7537 7438

Koncernen har en checkkreditom 6,0 MSEK, av den ar 4,0 MSEK outnyttjad.



NOT 21.

AKTIEKAPITAL OCH OVRIGT TILLSKJUTET KAPITAL

Specifikation dver férandringar i eget kapital aterfinns i rap-
porten Férandringar i eget kapital, vilken féljer ndrmast efter

balansrakningen.
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Ovrigt

tillskjutet
Antal aktier Aktie-kapital kapital Summa
Ingaende balans per 01 januari 2018 25020 250 38169 38419
Emission av optioner 154 154
Nyemission 4000 40 -40 -
Utgaende balans per 31 december 2018 29020 290 38283 38573
Emission av optioner - - 137 137
Utgaende balans per 31 december 2019 29020 290 38420 38710
Emission av optioner 712 712
Pagaende nyemission 21 0 4175 4175
Fondemission 210 -210 -
Utgaende balans per 31 december 2020 29041 500 43097 43597

Aktierna har ett kvotvarde pa 17,22 kronor per aktie. Varje

aktie motsvaras av en rost. Alla per balansdagen registrerade

aktier arfullt betalda.

Reserver

Fonden Reserverieget kapital bestéar pa balansdagen av val-

utakurseffekter hanforlig utlandska dotterforetag.

Fondemission

Fondemission registrerades i december 2020. Emissionen

tillfér inte nya aktier.

Teckningsoptioner

Per 2020-12-31 finns tre emitterade teckningsoptionspro-
gram utgivna. De huvudsakliga villkoren av programmen

atergesinedan tabeller. Marknadsmassig premie har erlagts
fér optionerna, varfér nagon aktierelaterad erséttning inte

beddémts féreligga.
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Genom-
snittligt
16senprisi kr

Genom-
snittligt
|16senprisi kr

Genom-
snittligt
|16senprisi kr

per aktie Antal optioner per aktie Antal optioner per aktie Antal optioner
Per 01 januari 3897 1910 3897 1010 3897 1010
Tilldelade 10345 1140 3897 900 - -
Forverkade - - - - - -
Utnyttjade 3897 -21 - - - -
Forfallna - - - - - -
Per 31 december 6324 3029 3897 1910 3897 1010

Utestdende aktieoptioner vid arets slut har féljande férfallodatum och 16senpriser

Antalet aktieoptioner
Losenpris Options-

Program Teckningsperiod kr/aktie premie 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
2017/2020 2018-02-20--2020-12-31 38970 152,45 1010 1010 1010
2019/2022 2020-05-23--2022-06-23 38970 152,45 859 900 -
2020/2023 2021-08-19--2023-09-19 10 345,0 752,20 1160 - -
Genomesnittligt |6senpris: 6295,1 3029 1910 1010
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NOT 22.

UPPLANING

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01

Langfristig

Banklan 2222 5507 5563 4306

Lanfran aktiedgare 2000 2000 2000 2000

Skulder avseende finansiell leasing 10788 12887 813 86
15010 20394 8376 6391

Kortfristig

Checkrakningskredit 2027 - - 1293

Banklan 1824 833 833 1124

Skulder avseende finansiell leasing 2639 2642 511 515
6491 3476 1344 2932

Summa upplaning 21501 23870 9721 9324

For ovan skulder &r aktier i dotterféretag stéllda som sékerhet. For mer upplysningar om stallda sdkerheter se not 25 Stéllda sékerheter.
Koncernens upplaning forfaller till betalning ar 2020-2023. Efter balansdagen har en nyemission genomforts varefter lanen har
amorterats i sin helhet. Se dven not 3, tabell for beskrivning av kontraktuella odiskonterade kassafldden vilken inkluderar framtida

énnu ej redovisad ranta pa upplaningen.

Limit pa checkkrediter uppgar per balansdagen till 6 000 KSEK i koncernen varav 2 027 KSEK &r utnyttjat .
Detverkliga vardet pa koncernens upplaning bedéms i det ndrmaste motsvara bokfértvarde da samtliga lan [6per med

3-manadersranta.

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Upplaning

Skulder till kreditinstitut vid arets bérjan 23870 9721 9324 3052
Amortering av lan -2294 -833 -1124 -1052
Upptagna lan under aret - 777 2091 5429
Upptagna lan under aret hanférliga till nyttjanderattstillgangar 252 16153 1526 601
Amortering av lan avseende nyttjanderattstillgangar -2 355 -1947 -802 -
Checkrakningskredit 2027 - -1293 1293
Summa upplaning 21501 23870 9721 9324

Samtliga poster har paverkat kassaflodet
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NOT 23.

OVRIGA SKULDER

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Momsskuld 3748 55 34 -
Personalrelaterade skulder 131 1132 815 569
Ovriga poster 475 481 445 978
Summa &vriga skulder 5535 1668 1294 1547
NOT 24.

UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER

Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Upplupnaléner 1586 298 - -
Upplupna semesterloner 2510 1702 1694 121
Upplupna sociala avgifter 1290 628 532 380
Séarskild [oneskatt 957 436 344 270
Upplupna rantekostnader aktiedgarlan 60 60 240 360
Ovriga poster 1272 953 1134 1703
Summa upplupna kostnader och férutbetalda intékter 7 675 4077 3943 3924
NOT 25.
STALLDA SAKERHETER
Koncernen 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Foregna skulder och avséttningar:
Foretagsinteckningar 9530 8530 8530 7500

9530 8530 8530 7 500




NOT 26.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

For beskrivning av |6ner och andra ersattningar till ledande
befattningshavare - se not 9 Ersattningar till anstéllda.

Bolaget har som narstdende identifierat féretagsledningen,
styrelsen i moderbolaget Devyser Diagnostics AB, dgarna till
Devyser Diagnostics AB samt dotterforetagen som ingari
koncernen.

Aktier i dotterféretag samt transaktioner mellan féretag som
ingari koncernen elimineras i koncernredovisning varfér
nagon narmare redogdrelse ej lamnas kring dessa belopp.

VD och ledande befattningshavare innehar teckningsop-
tioner. For beskrivning av villkoren - se not 21. Ulf Klangby och
en medlemiledningsgruppen innehar 540 respektive 470
stycken optioneri program 2017/2020. Ulf Klangby och 6
medlemmariledningsgruppen innehar 135 respektive 490
stycken optioneriprogram 2019/2022. Fredrik Alpsten, Ulf
Klangby och 6 medlemmariledningsgruppen innehar 580,
78, respektive 238 stycken optioneri program 2020/2023.

Devyser Diagnostics AB férvarvade i december 2020
TrenDx AB av Ulf Klangby, Anders Hedrum, och Dan
Hauzenberger till marknadsvarde. Devyser betalade under
2019 licensavgift till TrenDx AB till ett vérde av 1 321 KSEK. Se
Not 29.

Foretaget har erhallit finansiering via M2 Asset
Management AB. Lanet har amorterats efter balansdagen.

Koncernen har dven képt marknadsféringstjanster fran en
person narstaende till Ulf Klangby till ett vérde av 442 KSEK (56).
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NOT 27.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Bolaget genomférde i februari 2021 en riktad nyemission av 7
465 aktier, motsvarande 130 MSEK fore emissionskostnader,
till Swedbank Robur och Fjarde AP-fonden. Utspadningen
med anledning av emissionen uppgick till 19,9 procent. Syftet
med emissionen &r primart att finansiera bolagets globala
marknads- och forséljningsexpansion samt produktutveckling.
Efter genomférd nyemission har Koncernen amorterat av alla
externa lan, totalt 6,0 MSEK.

Bolaget beviljadesijanuari 2021 finansiering genom pro-
grammet Eurostars-2 for vidareutveckling av sitt DNA-
sekvensanalystest (NGS) fér uppfdljning av transplantat och
tidig diagnos av avstdtning hos njurtransplanterade. Det bevil-
jade bidraget ar pa 750 000 euro.
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NOT 28.
RORELSEFORVARV
Per december 2020 férvarvades TrenDx AB, inklusive bolagets
immateriella rattigheter, vilka kompletterar Koncernens
produktportfol;.

Koépeskillingen uppgick till 300KSEK. Under aret har
férvarvet bidragit med 0 SEK i omsattning.

2020-01-01--
Koncernen 2020-12-31
Koépeskilling
-kontantbetalt 300
-férvarvsskuld -
- direkta kostnaderisamband med férvarvet -
Sammanlagd képeskilling 300
Verkligt varde foér férvérvade nettotillgangar 64
Goodwill 236
Tillgangar och skuldertill féljd av férvarvet &r féljande:
Forvarvat

redovisatvarde

Likvida medel 75
Kundfordringar och andra fordringar 1
Leverantdrsskulder och andra skulder -13
Verkligt varde pa nettotillgangar 64
Minoritetsintressen -
Goodwill 236
Sammanlagd képeskilling 300
Kontantreglerad képeskilling -300
Likvida medel i dotterféretag 75
Férandring av koncernens likvida medel vid forvarv -225
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NOT 29.
RESULTATDISPOSITION

Styrelsen féreslar att till férfogande stdende vinstmedel (kronor):

dverkursfond 38342833
balanserat resultat -20766 788
arets resultat -14 222 417

3353628

disponeras sa att
iny rakning dverfores 3353628

3353628
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Not 30.

Beskrivning 6vergang till International Financial Reporting
Standards (IFRS)

Fran och med den 1 januari 2018 uppréttar Devyser Holding
AB sin koncernredovisning i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS), sddana de antagits av
EU. Fram till och med 2019 uppréttades arsredovisningen i
enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning (K3). Denna not beskriver effekterna pa Devysers
finansiella stéllning och resultat fér 2018 och 2019 i enlighet
med IFRS.

Datum fér Devysers dvergang till IFRS &r den 1 januari 2018.

Overgangen till IFRS redovisas i enlighet med IFRS 1 Forsta
gangen International Financial Reporting Standards tillampas.
Effekterna av byte av redovisningsprinciper redovisas direkt
mot eget kapital. Tidigare publicerad finansiell information fér
rékenskapsaret 2018 och 2019 har omraknats till IFRS, inklus-
ive balansrékning per évergangsdatum 1 januari 2018.

Huvudregeln ar att alla tillampliga IFRS- och IAS-standarder,
som tratt i kraft och godkénts av EU per 2020-12-31, ska tillam-
pas med retroaktiv verkan. IFRS 1 innehaller dock évergangs-
bestdmmelser som ger féretagen en viss valmgjlighet, alterna-
tivt krav, att franga denna huvudregel.

Det undantag som tilldmpats avser redovisning av hyre-
skontrakt (leasing). Kontrakt med kortare aterstaende 16ptid an
12 manader fran 6vergangsdatum har redovisats sasom kort-
tidshyra. Kontrakt med langre aterstaende [6ptid dn 12 manad-
er fran dvergangsdatum och som var géllande per 1 januari
2018 har beraknats med utgadngspunkt i skuldens diskon-
terade varde. Saledes uppstar ingen effekt pa eget kapital per
dvergangsdatum.

| detfoljande redogdrs fér de féréandringar i redovisning-
sprinciper som inférandet av IFRS medfér samt dvergangseffe-
kterna pa Devysers resultat- och balansrékningar for raken-
skapsaret 2018 och 2019.

Overgdngen har férutom kvantitativa effekter dven inne-
burit att Resultat- och Balansposter i vissa fall bendgmns annor-
lunda. Eget kapital har klassificerats utifran om det ar hanférligt
tillskott och emissioner fran aktiedgare (Aktiekapital respektive
Ovrigttillskjutet kapital) eller ett resultat av rérelsen (Reserver
respektive Upparbetat resultat). Reserver &risin helhet han-
forligt omrékningsdifferenser av utldndska dotterforetag.
Omrékningsdifferenser har inte nollstallts per dvergangsda-
tum 2018-01-01.

| samband med évergangen till IFRS har féretaget valt att
&ndra uppstéllningsform fran kostnadsslagsindelad till funk-
tionsindelad resultatrdkning.



Foérandringar i Eget Kapital
Samtliga belopp i KSEK
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Belopp i: KSEK Not 2018-01-01 2018-12-31 2019-12-31
Eget kapital enligt tidigare tillam- 31981 35646 45 674
pade principer

Leasing A - 6 -33
Aktiverade utvecklingsutgifter B -3384 -7 285 -10 990
Summa justeringar -3384 -7 279 -11 023
Skatteeffekt pa ovan gjorda just- 745 1601 2 359
eringar

Total justering av eget kapital -2 640 -5 678 -8 664
Eget kapital enligt IFRS 29 342 29 968 37010

Not A Leasing

Per 6vergangsdatum har endast ett leasingkontrakt identifier-
ats, vilket avser hyra av lokal. Nyttjanderattstillgangen har
varderats till 732,5 tkr och skulden likasa. Nagon effekt pa eget
kapital eller uppskjuten skatt har inte uppkommit.

Per 2018-12-31 har 3 st kontrakt identifierats och varderats.
Nyttjanderattstillgangarna har varderats till 1 498,3 tkr, netto
efter avskrivningar. Den langfristiga skulden uppgartill 813,0
tkr och den kortfristiga skulden uppgar till 511,1 tkr. Paverkan
pa eget kapital uppgartill 5,0 tkr (positiv effekt).
Rérelseresultat fore avskrivningar har paverkats positivt med
822,4 tkr.

Per 2019-12-31 har 4 st kontrakt identifierats och varderats,
déribland ett nytecknat lokalkontrakt vilket haft den storsta
effekten pa redovisningen. Nyttjanderattstillgdngar har tagits
upp till ett varde om 15 892,8 tkr och skulder avseende
nyttjanderattstillgangar till ett vérde om 15 529,6 tkr, varav
kortfristig del om 2 642,2 tkr. Netto paverkan pa eget kapital
uppgartill 26,0 tkr (negativ effekt).

Nedan bildgges en uppstélining av effekterna pa Resultat-
och Balansrékning fér 2018 och f6r 2019.

Not B Balanserade utvecklingsutgifter

Under 6vergangen till IFRS har Devyser dndrat princip for akti-
vering av utvecklingsutgifter. Tidigare har indirekta kostnader
aktiverats, enligt K3 vilket under évergangen har justerats. Per
6vergangsdatum har utvecklingsutgifter justerats med ett
varde om 3 384,3 tkr, per 2018-12-31 har 4 075,2 tkr justerats
och per2019-12-31 har 3 998,8 tkr justerats.

| samband med 6vergangen till IFRS har internt utvecklade
immateriella tillgangar analyserats och ett antal indirekta
omkostnader som tidigare aktiverats har bedémts utgéra kost-
naderienlighet med IAS 38.

Detta har justerats i 6vergangsbalansen 2018-01-01 med -3
384 tkr fore skatt och haft en negativ paverkan pa eget kapital i
dppningsbalansen. Skatteeffekten uppgar till 749 tkr och har
tagits upp som en uppskjuten skattefordran.

Resultatrdkningen 2018 och 2019 har justerats med -3 901
tkr(2018) samt-3 705 tkr (2019) och har paverkat
Rorelseresultatet. En uppskjuten skatteintakt har f6r 2018
bokats upp om 858 tkr och f6r 2019 om 749 tkr.

Eget kapital har for 2018-12-31 paverkats negativt av just-
eringen med -5 683 tkr, netto efter uppskjuten skattefordran.
Eget kapital f6r 2019-12-31 har paverkats negativt med - 8 638
tkr, netto efter uppskjuten skattefordran.
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Not C Uppskjutna skatteskulder

Justering av uppskjutna skatteskulder &r hanférligt Leasing
samt Balanserade utvecklingsutgifter, beskrivna under Not A
samt Not B ovan.

Uppskjuten skattefordran har tagits upp om 745 tkr
for2018-01-01, 1 601 tkr f6r 2018-12-31 samt 2 359 tkr for
2020-12-31.

Beroende av néritiden justeringarna har skett har skattesat-
serna 22% (2018) respektive 21,4% (2019) anvants.

Nedan presenteras effekter pa balansrakning per 6vergéngs-
datum 2018-01-01



Nedan presenteras effekter pa balansrakning per

dvergangsdatum 2018-01-01

Balansrakning per 2018-01-01
Samtliga belopp i KSEK

Tidigare tillampade
redovisningsprinciper

Summa effekt
vid dverganag till
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K3 IFRS Not IFRS
Tecknat ej inbetalt kapital 6 849 -6 849 -
TILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 15899 -3 384 B 12514
Inventarier, verktyg och installationer 2160 - 2160
Nyttjanderattstillgangar - 733 A 733
Uppskjutna skattefordringar 125 745 B,C 869
Summa anléggningstillgangar 25032 -8756 16 276
Varulager 3967 - 3967
Kundfordringar 11441 - 11441
Aktuella skattefordringar 64 - 64
Ovriga fordringar 533 6 849 7 382
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1070 -132 A 938
Likvida medel 7438 - 7438
Summa omséttningstillgangar 24514 6717 31232
SUMMA TILLGANGAR 49 547 -2 039 47 508
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Tidigare tillampade
redovisningsprinciper

Summa effekt
vid dvergang till

K3 IFRS IFRS

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 290 -40 250
Reservfond 3950 -3 950 -
Bundna reserver 15 899 -15 899 -
Overkursfond 11 960 -11 960 -
Ovrigt tillskjutet kapital - 38169 38169
Reserver - -116 -116
Balanserat resultat inkl. arets resultat -118 -8 843 -8 961
Minoritetsintresse - - -
Summa eget kapital 31981 -2 640 29 342
Upplaning fran kreditinstitut 7 599 -1293 6306
Skulder avseende nyttjanderéttstillgangar 86 86
Andra langfristiga skulder 195 399 - 195
Summa langfristiga skulder 7794 -1 208 6 587
Uppléaning fran kreditinstitut - 1124 1124
Checkrakningskredit - 1293 1293
Skulder avseende nyttjanderéttstillgangar - 515 515
Leverantdrsskulder 3176 - 3176
Ovriga skulder 2671 1124 1547
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3924 - 3924
Summa kortfristiga skulder 9771 1809 11579
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 49 546 -2039 47 508




Nedan presenteras effekter pa balansrékning per 2018-12-31

Balansrakning per 2018-12-31
Samtliga belopp i KSEK

Tidigare tillampade
redovisningsprinciper

Summa effekt
vid évergang till
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K3 IFRS Not IFRS
TILLGANGAR
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande 22 209 -7 285 B 14 924
Inventarier, verktyg och installationer 2249 - 2249
Nyttjanderattstillgangar - 1498 A 1498
Uppskjutna skattefordringar 106 1603 B,C 1709
Summa anléggningstillgangar 24 565 -4184 20 380
Varulager 4125 - 4125
Kundfordringar 13967 - 13967
Aktuella skattefordringar 31 - 31
Ovriga fordringar 1283 - 1283
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1065 -168 A 897
Likvida medel 7 537 - 7 537
Summa omséttningstillgangar 28008 -168 27 840
SUMMA TILLGANGAR 52573 -4 352 48 220
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Tidigare tillampade
redovisningsprinciper

Summa effekt
vid dvergang till

K3 IFRS Not IFRS

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 290 - 290
Reservfond 3950 -3 950 -
Bundna reserver 22 209 -22 209 -
Overkursfond 11960 -11 960 -
Ovrigt tillskjutet kapital - 38283 38283
Reserver = -162 -162
Balanserat resultat inkl. arets resultat 2764 -5 678 -8 443
Minoritetsintresse = - -
Summa eget kapital 35 646 -5 678 29968
Upplaning fran kreditinstitut 7 563 - 7563
Skulder avseende nyttjanderéttstillgangar - 813 A 813
Uppskjutna skatteskulder - 1 AC 1
Andra langfristiga skulder 128 377 - 128
Summa langfristiga skulder 7 692 814 8506
Upplaning fran kreditinstitut - 833 833
Skulder avseende nyttjanderattstillgangar - 511 A 511
Leverantdrsskulder 3165 - 3165
Ovriga skulder 2127 -833 1294
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 3943 - 3943
Summa kortfristiga skulder 9235 511 9746
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 52573 -4 352 48 220




Nedan presenteras effekter pa balansrékning per 2019-12-31

Balansrakning per 2019-12-31
Samtliga belopp i KSEK

Tidigare tillampade
redovisningsprinciper

Summa effekt
vid 6vergang till
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K3 IFRS Not IFRS
TILLGANGAR
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten och liknande 31462 -10 990 B 20472
Inventarier, verktyg och installationer 2320 - 2320
Nyttjanderattstillgangar - 15893 A 15893
Uppskjutna skattefordringar 93 2352 B,C 2445
Investeringar i foretag dar kapitalandelsmetoden anvénds 128 - 128
Summa anldggningstillgangar 34 003 7 255 41 257
Varulager 3867 - 3867
Kundfordringar 15 689 - 15 689
Ovriga fordringar 1498 - 1498
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1400 -396 A 1004
Likvida medel 10379 - 10 379
Summa omsattningstillgangar 32833 -396 32437
SUMMA TILLGANGAR 66 836 6858 73 694
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Tidigare tillampade Summa effekt
redovisningsprinciper vid dvergang till
K3 IFRS Not IFRS

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Aktiekapital 290 - 290
Reservfond 3950 -3 950 -
Bundna reserver 31462 -31462 -
Overkursfond 11 960 -11 960 -
Ovrigt tillskjutet kapital - 38420 38420
Reserver - -267 -267
Balanserat resultat inkl. arets resultat -1 989 555 -1433
Minoritetsintresse - - -
Summa eget kapital 45 674 -8 664 37010
Uppléaning fran kreditinstitut 7 507 - 7 507
Skulder avseende nyttjanderéttstillgangar - 12 887 A 12 887
Uppskjutna skatteskulder - -7 AC -7
Andra langfristiga skulder 416 088 - 416
Summa langfristiga skulder 7923 12 880 20 804
Upplaning fran kreditinstitut - 833 833
Skulder avseende nyttjanderéttstillgangar - 2642 A 2642
Leverantdrsskulder 3403 - 3403
Aktuella skatteskulder 3257 - 3257
Ovriga skulder 2 501 -833 1668
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 4077 - 4077
Summa kortfristiga skulder 13 239 2642 15881
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 66836 6858 73 694
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Nedan presenteras effekter pa resultatrakning 2018

Resultatréakning fér perioden 2018-01-01--2018-12-31

Tidigare tillampade Summa effekt
redovisningsprinciper vid dvergang till
K3 IFRS Not IFRS
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 48 148 - 48 148
Aktiverat arbete for egen rakning 8 564 -8 564 -
Kostnad for salda varor - -15 426 A -15 426
Ovriga rorelseintakter 3874 -3874 -
Nettoomsaéttning 60586 -27 864 32722
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -13 458 13458 0
Ovriga externa kostnader -19 987 19 987 A -
Personalkostnader -20 201 20 201 -
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -2738 2738 A -
Forséljningskostnader - -22728 -22728
Forsknings- och utvecklingskostnader - -6 545 B -6 545
Administrationskostnader - -6 959 -6 959
Ovriga rorelseintakter - 3874 3874

Ovriga rérelsekostnader = - -
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Tidigare tillampade
redovisningsprinciper

Summa effekt
vid 6vergang till

K3 IFRS Not IFRS
Resultat fran finansiella poster
Finansiella kostnader -540 -56 A -596
Finansiella poster - Netto -540 -56 -596
Resultat fore skatt 3662 -3895 -232
Aktuell skatt 94 - 94
Uppskjuten skatt -12 857 AB 845
Avrets resultat 3557 -3038 519
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser - -46 (o -46
Ovrigt totalresultat for aret - -46 46
Summa totalresultat fér aret 3557 -3084 473
Periodens resultat hanférligt till:
Moderféretagets aktiedgare 3557 -3084 473
Minoritetsintresse -
Summa totalresultat hanférligt till:
Moderforetagets aktiedgare 3557 -3084 473

Minoritetsintresse



Nedan presenteras effekter pa resultatrakning 2019

Resultatrakning fér perioden 2019-01-01--2019-12-31

Tidigare tillampade
redovisningsprinciper

Summa effekt
vid évergang till
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K3 IFRS Not IFRS
Rérelsens intakter
Nettoomsattning 64 303 - 64303
Aktiverat arbete fér egen rékning 12 678 -12 678 A -
Kostnad for salda varor -15160 -15160
Ovriga rorelseintakter 2292 -2292 -
Nettoomsattning 79 274 -30130 49 143
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -13 872 13872 -
Ovriga externa kostnader -21317 21317 AB -
Personalkostnader -25710 25710 -
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella tillgangar -3988 3988 A -
Forséljningskostnader - -24 311 -24 311
Forsknings- och utvecklingskostnader - -6764 -6764
Administrationskostnader - -9420 -9420
Ovriga rorelseintakter - 2292 2292
Rérelseresultat 14 387 -3446 10 941
Resultat fran finansiella poster
Finansiella kostnader -1011 -298 A -1309
Finansiella poster - Netto -1011 -298 -1309
Resultat fore skatt 13376 -3744 9632
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Tidigare tilldmpade
redovisningsprinciper

Summa effekt
vid dvergang till

K3 IFRS Not IFRS
Aktuell skatt -3 371 - -3371
Uppskjuten skatt -9 758 AB 749
Arets resultat 9996 -2 987 7 009
Ovrigt totalresultat
Valutakursdifferenser - -105 (o -105
Ovrigt totalresultat for aret - -105 -105
Summa totalresultat fér aret 9 996 -3 092 6 904
Periodens resultat hanforligt till:
Moderféretagets aktiedgare 9996 -3092 6 904
Minoritetsintresse -
Summa totalresultat hanforligt till: -
Moderféretagets aktiedgare 9996 -3092 6904

Minoritetsintresse



Revisorsrapportavseende
omarbetadefinansiella
rapporterover historisk
finansiellinformation

RAPPORT FRAN OBEROENDE REVISOR
Till styrelsen i Devyser Diagnostics AB (publ), org.nr 556669-7834

Rapport om de omarbetade finansiella rapporterna
UTTALANDEN

Vi har utfért en revision av de omarbetade finansiella rapport-
erna for Devyser Diagnostics AB (publ) for den period om tre
rakenskapsar som slutar den 31 december 2020. Koncernens
omarbetade finansiella rapporter ingar pa sidorna 96 - 152
detta dokument.

Enligt var uppfattning har de omarbetade finansiella rap-
porterna upprattats i enlighet med arsredovisningslagen och
ger eniallavasentliga avseenden rattvisande bild av koncern-
ensfinansiella stélining per den 31 december 2020, 31
december 2019 samt 31 december 2018 och av dess finan-
siella resultat och kassafléde for vart och ett av de tre raken-
skapsar som slutar den 31 december 2020 enligt International
Financial Reporting Standards (IFRS), sa som de antagits av EU,
och arsredovisningslagen.

GRUND FOR UTTALANDEN
Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och hari dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vianser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar tillrackliga
och dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

STYRELSENS OCH VERKSTALLANDE DIREKTORENS ANSVAR
Det ar styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att de omarbetade finansiella rapporterna uppréttas och att
de ger en rattvisande bild enligt IFRS sa som de antagits av EU.
Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar dven for den
interna kontroll som de bedémer ar nédvandig fér att uppratta
omarbetade finansiella rapporter som inte innehéller nagra
vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag.

Vid upprattandet av de omarbetade finansiella rapporterna
ansvarar styrelsen och verkstéllande direktéren for bedémnin-
gen av koncernens férméaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nér sa ar tillampligt, om férhallanden som kan
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paverka formagan att fortsatta verksamheten och att anvanda
antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillampas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren
avser att upphodra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att géra detta.

REVISORNS ANSVAR
Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida
de omarbetade finansiella rapporterna som helhet inte inne-
haller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, och att lamna en revisionsberéat-
telse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sdkerhet &r en hog
grad av sdkerhet, men &ringen garanti for att en revision som
utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer
att upptacka en vasentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppsté pa grund av oegentligheter eller mis-
stag och anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans
rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i de omarbetade finansiella
rapporterna.

Som del av en revision enligt ISA anvénder vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga
felaktigheter i de omarbetade finansiella rapporterna,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
utformar och utfér granskningsatgérder bland annat
utifran dessa risker och inhdmtar revisionsbevis som &r
tillrdckliga och &ndamalsenliga fér att utgéra en grund
foérvara uttalanden. Risken for att inte upptécka en
vasentlig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hégre
an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller dsidoséttande av intern kontroll.

skaffar vi oss en forstaelse av den del av koncernens
interna kontroll som har betydelse fér var revision for att
utforma granskningsatgarder som &r lampliga med
hénsyn till omstéandigheterna, men inte for att uttala oss
om effektiviteten i den interna kontrollen.
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utvarderar vilampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande

upplysningar.

drar vi en slutsats om lampligheteni att styrelsen och
verkstallande direktéren anvédnder antagandet om fortsatt
drift vid upprattandet av de omarbetade finansiella
rapporterna. Vi drar ocksa en slutsats, med grund i de
inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon
vasentlig osakerhetsfaktor som avser sddana héndelser
eller férhallanden som kan leda till betydande tvivel om
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om vi
drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor,
maste vi i revisionsberéattelsen fasta uppmarksamheten pa
upplysningarna i de omarbetade finansiella rapporterna
om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om sddana
upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om de
omarbetade finansiella rapporterna. Vara slutsatser
baseras pa de revisionsbevis som inhdmtas fram till
datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida
handelser eller férhallanden géra att koncernen inte
langre kan fortsatta verksamheten.

utvérderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
ochinnehalleti de omarbetade finansiella rapporterna,
déribland upplysningarna, och om de omarbetade
finansiella rapporterna aterger de underliggande
transaktionerna och héndelserna pa ett stt som ger en
rattvisande bild.

inhdmtar vi tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna
eller affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett
uttalande avseende de omarbetade finansiella
rapporterna. Vi ansvarar fér styrning, dvervakning och
utférande av revisionen. Vi dr ensamt ansvariga for vara
uttalanden.

Vimaste informera styrelsen om bland annat revisionens plan-
erade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi
maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande bristeriden
interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 1 december 2021

Grant Thornton Sweden AB

Mikael Ostblom
Auktoriserad revisor



Definitioneroch ordlista
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Aktiebolagslagen Aktiebolagslagen (2005:551).

Amplifiera Att kopiera och pa sa satt mangfaldiga en DNA-sekvens.

Aneuploidi En awvikelse av antalet kromosomer, fran det normala hos en individ, vilket i regel orsakar sjukdom.
Bolaget Devyser Diagnostics AB (publ).

Carnegie Carnegie Investment Bank AB (publ).

CFTR-mutationer

Mutationer i genen Cystic Fibrosis Transmembrane Regulator, vilka orsakar cystisk fibros.

Dataskyddsférordningen

Europaparlamentets och radets allménna dataskyddsférordning 2016/679/EU.

Cornerstoneinvesterarna

Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG (Berenberg) och Fjéarde AP-fonden.

Devyser Devyser Diagnostics AB (publ), den koncern vari Devyser Diagnostics AB (publ) ar moderbolag eller ett
dotterbolag i koncernen.

DNA Deoxyribonucleic Acid, det kemiska @mne som bar genetisk information.

EES Europeiska ekonomiska samarbetsomradet.

Erbjudandet Erbjudandet till allmé&nheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och utomlands att férvarva
aktier i Devyser Diagnostics AB (publ).

EUR Euro.

EURm Miljoner euro.

EURmdr Miljarder euro.

FDA U.S. Food and Drug Administration.

Grant Thornton

Grant Thornton Sweden AB.

IFRS

International Financial Reporting Standards.

In vitro

Ett test som utférs in vitro betyder att det gérs utanfér en levande organism och det brukar géras pa isol-
erade vévnader, organ eller celler.

Indikationer

Det symptom, sjukdomstillstand eller liknande, vid vilket en specifik behandling anvands.

IVD-direktivet

Europaparlamentets och radets direktiv 98/79/EG om medicintekniska produkter fér in vitro-diagnostik.

IVDR Europaparlamentets och rédets férordning (EU) 2017/746 av den 5 april 2017 om medicintekniska produk-
ter for in vitro-diagnostik.

Koden Svensk kod for bolagsstyrning.

Koncernen Den koncern vari Devyser Diagnostics AB (publ) &r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen.

LDT-tester Laboratorieutvecklade tester.

Marknadsstudien

Den marknadsrapport som har tagits fram av konsultfirman Arthur D. Little pa uppdrag av Bolaget.

MDSAP

Medical Device Single Audit Program.

Mendelska sjukdomar

Sjukdomar som utvecklas till foljd av mutationer | enstaka gener.
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MIFID Il

EU-direktivet 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument.

MIFID lls produktstyrningskrav

Produktstyrningskrav i (a) MiFID I, (b) artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerande direktiv (EU)
2017/593 om komplettering av MiFID II, och (c) kapitel 5 i Finansinspektionens foreskrifter om vardepap-
persrorelse, FFFS 2017:2

Multiplexerad PCR-teknik

En PCR-teknik som anvands for att lata flera processer dela pa samma resurs.

NGS Next-Generation Sequencing. En metod med hég genomstrémning som majliggér snabb sekvensering av
baspar i DNA- eller RNA-prover.

Ordern Financial Services and Markets Act 2000 (Financial Promotion) Order 2005.

PCR Polymerase Chain Reaction. En molekylarbiolgisk metod som bland annat anvénds for att amplifiera en eller

ett fatal kopior av en viss DNA-sekvens dver flera storleksordningar, vilket genererar en stor mangd exemplar
av den enskilda DNA-sekvensen.

Placeringsavtalet

Det avtal om placering av aktier i Bolaget som férvéntas ingas av Bolaget, Saljande Aktiedgare samt
Carnegie omkring den 9 december 2021.

Post-transplantationsmonitorering

Uppfdljning av patienter efter genomférd transplantation.

Prenatal aneuploidi

En avvikelse av antalet kromosomer fore fodseln, fran det normala hos en individ, vilket i regel orsakar sjuk-
dom.

Prevalens

Befintliga fall av en viss sjukdom eller ett visst tillstand i en viss population.

Prospektet

Detta prospekt.

Prospektférordningen

Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offent-
liggoras nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en reglerad marknad.

gPCR Quantitative Polymerase Chain Reaction. En teknologi som anvands for att mata DNA med hjélp av PCR.
Reagens Ingredienser som ska reagera tillsammans under laborativa processer.

RHD Blodgruppsinkompabilitet.

RNA Ribonucleic Acid. En mer kortlivad men mycket lik variant av DNA.

SEK Svenska kronor.

SEKm Miljoner svenska kronor.

Sole Global Coordinator

Carnegie Investment Bank AB (publ).

Séljande Aktiedgare Anders Hedrum, Ulf Klangby, Dan Hauzenberger och Virginio Marra, c/o Devyser Diagnostics AB (publ),
Instrumentvagen 19, 126 53 Hagersten.
Thalassemi Ett samlingsnamn for flera arftliga sjukdomar dér proteinet hemoglobin (Hb) bildas pa ett felaktigt satt. Sjuk-

domen leder till brist p&d hemoglobin som i sin tur ger blodbrist (anemi).

U.S. Securities Act

Den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933.

Arsredovisningslagen

Arsredovisningslagen (1995:1554).

Overtilldelningsoptionen

Den option fran Bolaget att, pa begéaran av Carnegie, sélja ytterligare hdgst 625 000 nyemitterade aktier.
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BOLAGET

DEVYSER DIAGNOSTICS AB (PUBL)
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126 53 Hagersten

Sverige

Telefonnummer: +46 (0)8 562 158 00
www.devyser.com

SOLE GLOBAL COORDINATOR
CARNEGIE INVESTMENT BANK AB (PUBL)
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103 38 Stockholm

Sverige

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
ADVOKATFIRMAN HAMMARSKIOLD & CO AB
Skeppsbron 42

Box 2278

103 17 Stockholm
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Birger Jarlsgatan 25

111 43 Stockholm
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