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infér notering pa Nasdaq First North Growth Market

Detta Prospekt godkéndes av Finansinspektionen den 25 november 2021. Prospektet &r giltigt i hdgst tolv manader fran detta datum under férutséttning att W5 Solutions
AB (publ) fullgér skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129, om tillampligt, tillhandahdlla tillagg till Prospektet vid varje ny omsténdighet av betydelse, sakfel eller
vasentlig felaktighet i samband med informationen i Prospektet som kan pdverka bedémningen av vérdepapperen i Bolaget som uppkommer eller uppmarksammas frén
tidpunkten fér godkénnandet av Prospektet till utgdngen av anmélningsperioden i Erbjudandet. Bolaget har ingen skyldighet att efter utgdngen av anmalningsperioden i
Erbjudandet uppratta tillagg till Prospektet.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmarknad fér sma och medelstora foretag, i enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU
om marknader for finansiella instrument, sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av en bérs som ingér i Nasdag-
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market &r inte férem3l fér samma regler som géller fér bolag som &r noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt
definitionen i EU:s lagstiftning (s&som den har inférlivats i nationell rtt). De &r istallet féremal fér mindre omfattande regler och bestdmmelser som &r anpassade fér sma
tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag pa huvudmarknaden.
Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel p& Nasdagq First North Growth Market har en Certified Adviser som 6évervakar att regelverket efterlevs. Det &r respektive
bors inom Nasdag-koncernen som godkénner ansékan om upptagande till handel.

(@) REDEYE



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet’) har upprattats med anledning
av erbjudandet till allmanheten i Sverige samt till institutionella
investerare i Sverige och i utlandet att teckna aktier i W5 Solutions AB
(publ) ("Erbjudandet”). Bolaget har i samband med Erbjudandet ansokt
om upptagande till handel av Bolagets aktier ("Noteringen”) pa Nasdaq
First North Growth Market ("Nasdaq First North”). Med "W5 Solutions,
"Bolaget” eller "ZKoncernen” avses, beroende pa sammanhanget, W5
Solutions AB (publ), org. nr 556973-2034, eller den koncern vari W5
Solutions AB (publ) ar moderbolag.

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel
15 i forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektforordningen”). Prospektet har
godkants och registrerats av Finansinspektionen som behérig myndighet
enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet
enbart i s matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor
inte betraktas som nagot slags stod for Bolaget eller nagot slags stod
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet och innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet

ar riktiga eller fullstandiga. Varje investerare uppmanas att gora sin

egen beddmning av huruvida det ar lampligt att delta i Erbjudandet.
Erbjudandet och prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med anledning
av Prospektet och darmed sammanhangande rattsforhallanden ska
avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet finns tillgangligt pa
Bolagets webbplats, www.w5solutions.com, Finansinspektionens
webbplats, www.fi.se, samt Redeye AB:s (‘Redeye”) webbplats, www.
redeye.se.

Erbjudandet riktar sig inte till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion an
Sverige. Aktierna i Erbjudandet har inte och kommer inte att registreras
enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 ("Securities
Act’) eller nagon annan delstatlig vardepappersmyndighet i USA, och
inga aktier i Bolaget far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verlatas, direkt
eller indirekt, i eller till USA, férutom i enlighet med tillampliga undantag
fran registreringskraven i Securities Act (enligt dess senaste lydelse).
Vidare ar Erbjudandet inte riktat till personer som ar bosatta i Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som

foljer av svensk lag. Prospektet och/eller andra handlingar relaterade

till Erbjudandet far inte distribueras i eller till nagon jurisdiktion dar
Erbjudandet kraver atgarder enligt ovan eller skulle strida mot tillamplig
lag. Ingen atgard har vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan
jurisdiktion &n Sverige, som skulle tilldta erbjudande av aktierna till
allménheten, eller tilldta innehav, spridning av Prospektet eller nagot
annat material hanforligt till Bolaget eller aktierna i sddan jurisdiktion.
Anmalan om teckning av aktier i Bolaget i strid med ovanstaende
restriktioner kan komma att anses ogiltig. Personer som mottar exemplar
av detta Prospekt alaggs av Bolaget att informera sig om, och f6lja, alla
sadana restriktioner. Bolaget tar inget juridiskt ansvar for overtradelser
av nagon sadan restriktion av nagon person, oavsett om Gvertradelsen
begas av en potentiell investerare eller nagon annan. Atgérd i strid med
restriktionerna kan utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) Iamnas inget
erbjudande till allménheten av aktier i andra medlemsstater &n Sverige.
| andra medlemsstater inom EES dar Prospektférordningen ar tillamplig
kan ett erbjudande av aktier endast lamnas i enlighet med undantag i
Prospektférordningen samt eventuella implementeringsatgarder.

En investering i aktier ar férenat med risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen
beddmning av W5 Solutions och Erbjudandet enligt Prospektet, inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita egna professionella rédgivare samt noga
utvardera och Gvervéaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita
sig pa informationen i Prospektet samt eventuella tilldgg till Prospektet.
Ingen person har fatt tillstand att I&mna nagon annan information eller
gobra nagra andra uttalanden dn de som finns i Prospektet och, om s&
andé sker, ska s&dan information eller sddana uttalanden inte anses ha
godkants av W5 Solutions och Bolaget ansvarar inte for sddan information
eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av Prospektet eller
nagra transaktioner som genomfors med anledning harav ska under nagra
omstéandigheter anses innebéra att informationen i Prospektet ar korrekt
och géllande vid nagon annan tidpunkt an per dagen for offentliggérandet
av Prospektet eller att det inte har forekommit ndgon férandring i W5
Solutions verksamhet efter némnda dag.

Radgivare

Redeye ar finansiell radgivare till W5 Solutions och Térngren

Magnell & Partners Advokatfirma KB (“Térngren Magnell & Partners
Advokatfirma”) ar legal radgivare till W5 Solutions i samband med
Erbjudandet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran Bolaget,
friskriver sig Redeye och Térngren Magnell & Partners Advokatfirma fran
allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas
pa uppgifter i Prospektet. Lago Kapital Oy ("Lago Kapital”) agerar
stabiliseringsagent i samband med Erbjudandet.

Framatriktad information samt bransch- och
marknadsinformation

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar
Bolagets aktuella syn pa framtida handelser och finansiella och operativa
resultat. Sddana framatriktade uttalanden &r férenade med bade kanda
och okénda risker och omstandigheter utanfor Bolagets kontroll. |

ljuset av de risker, osakerheter och antaganden som framatriktade
uttalanden &r forenade med, ar det majligt att framtida handelser som
namns i Prospektet inte kommer att intraffa. Framatriktade uttalanden

ar alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig till historiska eller
nuvarande fakta eller férhallanden samt sadana uttalanden som &r
hanforliga till framtiden. De framétriktade uttalandena &r baserade pa
nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet
med vad Bolaget kanner till. Framatriktade uttalanden gors i flertalet
avsnitt i Prospektet och kan identifieras genom anvandandet av termer
och uttryck sdsom “skulle kunna’, “kan’, “bor”, “férvantade’, "uppskattas’,
"sannolikt’, "beréknad’, “planerar att’, “stravar efter” eller bdjningar av
sadana termer eller liknande termer som &r &gnade att identifiera ett
uttalande som framatriktat.

Avsnittet “Riskfaktorer” innehaller en beskrivning av nagra, men inte

alla, faktorer som kan leda till att Bolagets framtida resultat och
utveckling avviker vasentligt fran dem som uttrycks eller antyds i nagot
framatriktat uttalande. De framatriktade uttalandena galler endast

per dagen fér Prospektet och Bolaget tar darefter inget ansvar for att
publicera uppdaterade framatriktade uttalanden eller annan information i
Prospektet baserat pa ny information, framtida handelser etc. utéver vad
som kravs enligt Prospektférordningen.

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till
Bolagets verksamhet och de marknader Bolaget ar verksamt pa. Om
inte annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av
flera olika kallor. Bolaget bekréftar att information fran tredje part i
Prospektet har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av berérd tredje part,
inga sakforhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. W5 Solutions har dock

inte oberoende verifierat informationen, varfor dess riktighet och
fullstdndighet inte kan garanteras.

Presentation av finansiell information

Alla finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor ("SEK”) om inget
annat anges. Med "T” avses tusen och med "M” avses miljoner. Viss
finansiell information som presenteras i Prospektet har avrundats for
att gora informationen lattillganglig, varfor tabeller och grafer inte
alltid summerar korrekt. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Certified Adviser

Bolaget har utsett Redeye som Certified Adviser infér den kommande
Noteringen pa& Nasdagq First North, forutsatt att kraven for notering
uppfylls.

Stabilisering

| anslutning till Erbjudandet och noteringen pa Nasdag First North
kan Lago Kapital komma att genomféra transaktioner som stabiliserar,
vidmakthaller eller pd annat satt paverkar priset pa aktierna i syfte att
halla marknadspriset pa aktierna pa en hégre niva &n den som i annat
fall kanske hade varit radande p& marknaden. Fér mer information om
namnda stabiliseringsatgarder, se avsnitt " Villkor for Erbjudandet -
Stabilisering'.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken
hanvisning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. De delar av nedanstdende dokument som inte infrlivas ar antingen

inte relevanta for investerarna eller omfattas av andra delar av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande
dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom
hanvisning kan erhallas elektroniskt fran W5 Solutions webbplats www.w5solutions.com eller erhéllas i pappersformat pa
Bolagets adress, Jakobsdalsvagen 19, 131 52 Nacka strand.

Observera att informationen pa W5 Solutions webbplats, eller andra webbplatser till vilka hanvisning gors, inte ingar i
Prospektet savida inte denna information infériivas i Prospektet genom hédnvisning. Informationen pa W5 Solutions webbplats,
eller andra webbplatser till vilka hanvisas i Prospektet, har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Handlingar inforlivade via hanvisning:

WS5 Solutions delarsrapport for perioden 1 januari 2021 - 30 september 2021 Sidhanvisning
Resultatrakning 8,12
Balansrakning 9,13
Kassaflodesanalys 11,15

WS5 Solutions arsredovisning for rakenskapsaret 1 januari 2020 - 31 december 20202 Sidhanvisning
Resultatrakning 6,10
Balansrakning 7-8, 11-12
Kassaflodesanalys 9,13
Noter 14-28
Revisionsberattelse 29-30

WS5 Solutions arsredovisning for rakenskapsaret 1 juli 2018 - 31 december 20193 Sidhanvisning
Resultatrakning 4
Balansrakning 5-6
Noter 7-10
Revisionsberattelse 1

1. https://w5solutions.com/wp-content/uploads/kvartalsrapport-q3-2021.pdf
2. https://w5solutions.com/wp-content/uploads/arsredovisning-2020.pdf
3. https://w5solutions.com/wp-content/uploads/arsredovisning-2018-19.pdf
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Vardepapperens namn och ISIN-kod
Erbjudandet omfattar aktier i W5 Solutions AB (publ). Aktierna har ISIN-kod SE0016786040.

Identitet, LEI-kod och kontaktuppgifter

Bolagets foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar W5 Solutions AB (publ), med organisationsnummer 556973-2034 och LEI-kod
549300JKE3X3UFP08232.

Bolagets kontaktuppgifter ar:
WS Solutions AB (publ)

Box 1156

SE-131 26 Nacka Strand

Tel: +46 (0) 8 650 08 88

Mail: info@wb5solutions.com

Uppgifter om behorig myndighet som godkant Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen
Box 7821

103 97 Stockholm

Tel: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Datum for godkannande av Prospektet

Prospektet godkandes den 25 november 2021.

Varning

Denna sammanfattning bor Iasas som en introduktion till detta EU-tillvéxtprospekt och alla beslut om att investera i vardepapperna bor
grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till informationen i detta EU-tillvéxtprospekt gérs i domstol kan den investerare som &r kdrande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta detta EU-tillvaxtprospekt innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dverséattningar av denna, men
enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av detta EU-tillvaxtprospekt eller
om den tillsammans med andra delar av detta EU-tillvaxtprospekt inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om
huruvida de ska investera i de berérda vardepapperna.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

21

Information om emittenten

WS Solutions &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 2 juni 2014 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt.
Bolagets associationsform regleras av den svenska aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun dar dven
verksamheten bedrivs. Bolagets verkstéllande direktor ar Daniel Hopstadius.

WS5 Solutions levererar hdgteknologiska system till svenska och internationella myndigheter och féretag inom férsvar och samhallsskydd.
Verksamheten stracker sig éver tre affarsomraden: Training & Simulation, Systems & Integration samt Support & Services. Bolagets
storsta geografiska marknader &r Sverige, Europa och USA samtidigt som W5 Solutions avser att ha nérvaro i alla demokratiska stater.

Tabellen nedan beskriver Bolagets dgarstruktur omedelbart fére Erbjudandet och omedelbart efter Erbjudandets genomférande. Per

dagen for Prospektet finns det inga fysiska eller juridiska personer som ager fem procent eller mer av samtliga aktier och roster i Bolaget
utéver vad som framgér i nedanstaende tabell. Informationen i tabellen baseras péd antagandet att Erbjudandet fulltecknas.
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Per dagen for Prospektet kontrolleras Bolaget av Swedish Defense Group AB. Per dagen for Prospektet ager Swedish Defense Group AB
(som ags av DT2W Invest AB (kontrollerat av Bolagets styrelseledamot och vice verkstallande direktdr Robert Dahlquist), Cajory Defence
AB (kontrollerat av Bolagets styrelseledamot Jonas Rydin tillsammans med en till honom narstdende person) och MSE Holding AB), DT2W
Invest AB, Cajory Defence AB och MSE Holding AB (“Huvudagarna”) 9 500 004 aktier motsvarande cirka 95 procent av antalet aktier

och roster i Bolaget. Efter Erbjudandet kommer Huvudagarnas innehav i Bolaget att uppga till 83,1 procent av antalet aktier och roster i

Bolaget.*
Aktiedgare Aktiedgande fore Aktiedgande efter Erbjudandet Aktiedgande efter Erbjudandet
Erbjudandet (om Overtilldelningsoptionen inte (om Overtilldelningsoptionen
utnyttjas) utnyttjas till fullo)

Antal aktier Andel (%) Antal aktier Andel (%) Antal aktier Andel (%)
Swedish Defense Group AB 5210 004 52,1 5210 004 45,7 5210 004 44,9
Cajory Defence AB 1430 000 14,3 1530 000* 13,4 1530 000* 13,2
DT2W Invest AB 1430 000 14,3 1470 000 12,9 1470 000 12,7
MSE Holding AB 1430 000 14,3 1430 000 12,5 1430 000 12,3
Ovriga 499 996 5 1759 996 15,4 1959 996 16,9
Totalt 10 000 000 100 % 11400 000 100 % 11600 000 100 %

*Innefattar 100 000 aktier innehavda av Cajory AB.

2.2 Finansiell nyckelinformation

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation fér koncernen i sammandrag hamtat fran W5 Solutions reviderade arsredovisning
fér 2020 och Bolagets oreviderade deldrsrapport for det tredje kvartalet 2021. Bolagets rdkenskaper uppréttas i enlighet med K3.
Nettoomsattning inkluderar inte Bolagets aktiverade kostnader, dessa redovisas bland dvriga intakter i Bolagets rapportering.

Koncernredovisning 2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2018-07-01
-2021-09-30 -2020-09-30 -2020-12-31 -2019-12-31*

9 man. 9 man. 12 man. 18 man.

(SEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Intékter och Ionsamhet

Nettoomsattning 76 282 274 68 141 596 113 991154 75090 775
Rorelseresultat 13180 187 5533853 9674 747 -6 284 233
Periodens resultat 10 510 785 3983962 5321402 -5413 948

Tillgdngar och kapitalstruktur
Totala tillgéngar 71503 942 39 586 890 47 495 503 42 447140
Totalt eget kapital 30 805 071 16 736 845 20 294 286 12752 883

Kassafloden

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére foréandring av rorelsekapital 13934 546 5221716 9840 659 -6 289152

Kassaflode fran investeringsverksamheten -687 602 -451 619 -870 140 -609 572

Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1662 146 -940 357 -899 622 12100 913
Nyckeltal

De nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt W5 Solutions tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering. W5
Solutions beddmer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom W5 Solutions har defi-
nierat dessa, bor inte jamfoéras med andra bolags nyckeltal som har samma benamning d& definitionerna kan skilja sig at.

Koncernredovisning 2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2018-07-01
-2021-09-30 -2020-09-30 -2020-12-31 -2019-12-31*
9 man. 9 man. 12 man. 18 man.
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad

Nyckeltal
Soliditet (%) 43 42 43 30

4. Under férutséttning att Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo.

*Koncernredovisningen &r hdmtad frén den reviderade arsredovisningen fér 2020 eftersom det var det férsta &ret som Bolaget redovisat finansiell information pa koncernniva.
Gallande kassaflédesanalys ingick inte heller det i &rsredovisningen fér 2018/2019.
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2.3 Huvudsakliga risker som ar specifika for Bolaget

Risker relaterade till konkurrens: Bolagets verksamhet &r huvudsakligen forsvarsrelaterad och konkurrenter forekommer bade pa global
niva och lokal niva. Bolaget &r konkurrensutsatt genom att det finns andra féretag som kan producera produkter och erbjuda tjanster med
liknande egenskaper, kundanpassning, prisnivé och leveranssakerhet. Okad konkurrens kan leda till férlorade marknadsandelar och medféra
minskad nettoomsattning for Bolaget. Vid hérd konkurrens kan Bolaget tvingas till prissdnkning och lamna langtgéende produktgarantier,
vilket kan innebara sédmre marginaler eller 6kade kostnader. Konkurrenssituationen kan aven krava att Bolaget utvecklar nya produkter

eller tjanster, vilket, i den man Bolaget inte kan eller lyckas leva upp till sddana krav, kan leda till férlust av kunder eller till vasentligt 6kade
utvecklingskostnader.

Risker relaterade till nyckelpersoner: W5 Solutions framtida framgangar beror i hog grad pa formagan att kunna rekrytera, behalla och
utveckla kvalificerade medarbetare. | det fall Bolaget inte lyckas behalla eller rekrytera kvalificerade anstéllda kan det medféra negativa
konsekvenser for Bolagets verksamhet, konkurrenskraft och majligheter att uppna tillvéxt.

Risker relaterade till nyckelkunder: Bolagets forséljning ar fordelad pa ett forhallandevis begransat antal kunder. Under perioden fran och
med den 1 januari 2021 till och med dagen for Prospektet har 66 procent av Bolagets fakturering skett till FMV och Férsvarsmakten. Det
foreligger en risk att sddana kunder forsoker utnyttja sin betydelse for Bolaget i framtida avtalsférhandlingar, vilket skulle kunna leda till 1agre
marginaler, sénkta priser och/eller 6kade kostnader. Detta skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat. Vidare skulle forlust av en eller
flera av Bolagets nyckelkunder kunna leda till minskad nettoomsattning, vilket skulle kunna f& en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Risker relaterade till utvecklingsprojekt: Bolaget tillhandahaller teknikintensiva och kundanpassade produkter i en bransch dar tekniken
utvecklas snabbt. Det ar darfor en avgorande faktor for Bolagets fortsatta tillvaxt att Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete

ligger i framkant. Om Bolaget inte kan vidmakthalla en framgéngsrik teknik och produktutveckling kan det véasentligt paverka Bolagets
marknadsposition och intakter. Det finns dven risk att Bolagets utvecklingsprojekt blir mer omfattande och/eller komplexa an vad som
férutsetts, vilket kan leda till férsenade produktlanseringar och 6kade kostnader.

Risker relaterade till leverantdrer: For att kunna sélja och producera produkter ar Bolaget beroende av att externa leverantérer uppfyller
Overenskomna villkor gallande mangd, kvalitet och leveranstider. Brister i leverantorskedjan kan innebara att Bolagets leveranser i sin

tur forsenas, maste avbrytas eller blir felaktiga. For vissa komponenter har Bolaget bara ett fatal leverantérer och tvingas Bolaget byta

ut dessa kan det innebéra betydande kostnader samt 6vergangsproblem och férseningar med anledning av att leverantorsbytet medfor

kvalitetskontroller och designférandringar. Dértill har Bolaget inte full insyn i leverantdrernas verksamhet och risken finns att leverantérer
agerar pa ett satt som kan skada Bolagets varumérken.

Risker relaterade till foretagsforvarv och expansion till nya geografiska marknader: Forvarv ar férenade med risker kopplade till den
forvarvade verksamheten. Sarskilt avseende férhallanden i den forvarvade verksamheten som inte kunnat forutses eller som Bolaget inte
skyddas mot genom forvarvsavtalet. Realiseras dessa risker kan detta paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning
negativt. Det finns ocksa en risk att integrationsprocesser kan bli mer kostsamma eller tidskravande &n beraknat och att forvantade
synergier helt eller delvis uteblir. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas identifiera lampliga forvarvsobjekt eller att nddvandig finansiering
for framtida potentiella forvarv kan erhallas pa for Bolaget acceptabla villkor eller éverhuvudtaget, vilket kan leda till minskad tillvaxttakt for
Bolaget och dédrmed paverka resultatet negativt.

Risker relaterade till tillstand: For att Bolaget ska kunna bedriva sin verksamhet kravs relevanta tillstand fran myndigheter. Bolaget innehar
exempelvis tillstand att tillverka och tillhandahalla krigsmateriel, och kan komma att behtva anséka om ytterligare tillstdnd. Det finns en risk
att Bolagets existerande tillstand aterkallas, att nya tillstand inte erhalls eller tillstand inte har den omfattning som Bolagets forvantar sig.
Tillstandsprocesser kan ocksa komma att bli tids- och kostnadskravande. Detta skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet
och resultat.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPERNA

3.1 Information on viardepapperen, rattigheter forenade med vardepapperen och utdelningspolicy

Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalda och fritt Gverlatbara. Aktierna i
Bolaget ar denominerade i SEK. Per dagen for Prospektet finns 10 000 000 aktier utestdende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05
SEK. Aktierna &r utgivna i enlighet med svensk rétt.

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget kan endast dndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rést pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier

som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller
kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sadana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Beslut
om vinstutdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillkommer den som pa av bolagsstdmman beslutad avstdmningsdag

ar upptagen som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden forda aktieboken. Vinstutdelningen ombesorjs av Euroclear Sweden och
utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp men kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas
genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begrénsas genom
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regler om tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga restriktioner avseende réatten till
vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte beslutat om ndgon vinstutdelning for perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har fér narvarande inte nagon avsikt att foresla nagon utdelning.

3.2

Plats for handel med vardepapperen

Nasdaq Stockholm AB har den 18 november 2021 beddmt att Bolaget uppfyller noteringskraven fér Nasdaq First North, férutsatt att
sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls senast férsta dag for handel i Bolagets aktier. Bolagets styrelse avser att fullfélja
ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdagq First North och handeln av Bolagets aktier beraknas pabdrjas den

17 december 2021. Bolagets aktier kommer, forutsatt godkand ansokan, handlas pa Nasdaqg First North med kortnamnet W5 och ISIN-kod
SE0016786040.

3.3

Garantier som vardepapperen omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

3.4

Huvudsakliga risker som ar specifika for viardepapperen

Framtida emissioner av aktier eller andra vardepapper: Bolaget kan i framtiden besluta om emission av ytterligare aktier eller andra
vardepapper for att anskaffa kapital. En sddan emission av ytterligare vardepapper kan leda till utspadning av befintliga aktiedgares
proportionella agande och rostratt samt utdelning per aktie i Bolaget och kan ocksé ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Storre aktiedgares inflytande: Bolagets huvudagare, Swedish Defense Group AB (som dgs av DT2W Invest AB, Cajory Defence AB och
MSE Holding AB), DT2W Invest AB, Cajory Defence AB och MSE Holding AB ("Huvudégarna”), kommer efter att Erbjudandet har slutforts
att inneha aktier motsvarande cirka 83,1 procent av antalet aktier och roster i Bolaget under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen nyttjas till fullo. Darmed kommer Huvudégarna att ha ett vasentligt inflytande éver fragor i Bolaget som kréver

aktiedgarnas godkdnnande, vilket inkluderar men inte ar begransat till beslut om utdelning, kapitaldkningar och val av styrelseledamoter.

Befintliga aktiedgares forsiljning kan paverka aktiekursen: Huvudagarna samt Bolagets styrelseledaméter och ledande befattnings-
havare har tagit sig att inte sélja eller 6verlata sina aktier i Bolaget under en viss tid efter att handeln med Bolagets aktier pad Nasdaq First
North har inletts. Efter lock up-perioden star det namnda aktiedgarna fritt att salja sina aktier i Bolaget. Forséljning av stora méangder av
Bolagets aktier, eller uppfattningen att en sadan forséljning kan komma att ske, kan leda till att priset pd Bolagets aktier sjunker. Om priset
pa Bolagets aktie sjunker kan det innebéra att en investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Bolagets méjlighet att betala utdelning i framtiden kan vara begransad och dr beroende av flera faktorer: Bolagets formaga att betala
utdelningar i framtiden och storleken pé sadana eventuella utdelningar beror pé& Bolagets framtida vinst, finansiella stélining, kassafléden,
behov av nettordrelsekapital, investeringskostnader och andra faktorer. For det fall ingen utdelning l&mnas kommer investerarens eventuella
avkastning att vara beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Ej sdkerstallda teckningsataganden: Bolaget har erhdllit teckningsataganden motsvarande 85,7 procent av Erbjudandet fran nya
investerare och befintliga aktiedgare. Infrias inte teckningsatagandena skulle det kunna ha en vasentligt negativ inverkan pa Erbjudandets
genomférande.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidsplan for att investera i vardepapperet

Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige samt till institutionella investerare i Sverige och utlandet. Erbjudandet omfattar upp till
1400 000 nyemitterade aktier (exklusive Overtilldelningsoptionen som beskrivs nedan). Priset per aktie uppgdr till 25 SEK. Vid fullteckning
av Erbjudandet tillfors Bolaget cirka 35 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet vilka forvantas uppga till cirka 4,2 MSEK.

Overtilldelningsoption

For att tacka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet har Bolaget atagit sig att, pa begaran av Lago Kapital, emittera ytterligare
hogst 200 000 aktier motsvarande hdgst cirka 14,3 procent av antalet aktier som omfattas av Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”), till
ett pris motsvarande priset i Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen f&r endast utnyttjas i syfte att ticka eventuell dvertilldelning i samband
med Erbjudandet. Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas av Lago Kapital helt eller delvis under 30 kalenderdagar fr&n den férsta dagen for
handel i Bolagets aktier p& Nasdagq First North. Under férutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo avseende aktier omfattar
Erbjudandet maximalt 1 600 000 aktier, motsvarande cirka 40 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.

Teckningskurs
Teckningskursen uppgar till 25 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningsperiod
Teckning av aktier ska ske under perioden 26 november 2021 till och med den 10 december 2021. Styrelsen forbehaller sig ratten att
férlanga teckningstiden samt tiden fér betalning.
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Tilldelningsprinciper

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen i Bolaget i samrad med Redeye, varvid malet kommer att vara att uppna en bred spridning av
aktierna bland allménheten for att skapa goda forutsattningar for en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie samt att uppna
en 6nskad institutionell &garbas. Samtliga investerare som i férvag ingatt avtal om teckningsatagande med Bolaget ska dock vara
garanterade full tilldelning i enlighet med respektive dtagande.

Besked om tilldelning och betalning

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande omkring den 13 december 2021 samt finnas tillgéngligt
pa Bolagets hemsida. Nar fordelningen av aktier faststéllts utsands avrékningsnotor utvisande tilldelning av aktier i Bolaget. Detta
beraknas ske omkring den 13 december 2021. De som inte tilldelas aktier kommer inte att erhalla nagon avrékningsnota eller nagot
meddelande. Den som tecknar sig genom forvaltare ska kontakta forvaltare for besked om tilldelning. Betalning ska ske senast pa
likviddagen den 15 december 2021 eller i enlighet med institutets rutiner vari anméalan har skett genom.

Notering av aktierna pa Nasdaq First North
Under forutsattning att Nasdaq Stockholm AB beviljar Bolagets anstkan om upptagande till handel pa Nasdaq First North beréknas
forsta dag for handel pa Nasdaq First North ske den 17 december 2021.

Utspéadning

Om Erbjudandet fulltecknas och under antagande att Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att

6ka med 1400 000 aktier, fran 10 000 000 aktier till 11 400 000 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 12,3 procent. Om
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med ytterligare 200 000 aktier, vilket innebar att
antalet aktier i Bolaget dkar med totalt 1 600 000 aktier, motsvarande en total utspadning om cirka 13,8 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Kostnaderna i samband med Erbjudandet forvantas uppga till cirka 4,2 MSEK.

Kostnader som aldaggs investerare
Inga kostnader foreligger fér investerare som deltar i Erbjudandet.

4.2

Motiv for Erbjudandet och anvandning av emissionslikvid

Sedan starten av W5 Solutions (dd@ MSE Engineering AB, Teleanalys AB och W5 Systems AB slogs ihop) har Bolaget haft god tillvaxt.
Bolaget har hittat en metodik dar man lyckas véxa under I6nsamhet och tror fortsatt att det ar ndgot man kommer lyckas med framaover.
Samtidigt ser Bolaget stora majligheter att vaxa pa flera plan varav forvarv &r ett alternativ. For att kunna arbeta vidare med forvarv
behover Bolaget en storre ekonomisk flexibilitet och darfér ser man bade en notering av sina aktier pa Nasdaq First North samt att
anskaffa kapital som den rétta vagen framat.

Motiv for Erbjudandet

Styrelsen beddmer att Bolagets befintliga rorelsekapital ar tillrdckligt for att finansiera Bolagets fortsatta verksamhet, dock avser W5
Solutions vaxa delvis via férvarv och till det behdvs ytterligare kapital. Bolaget har en uttalad forvarvsstrategi och W5 Solutions har
strukturerats for att nya bolag pa ett effektivt satt ska kunna inkorporeras. Bolaget vill vara en plattform dar andra mindre bolag kan
komma in i W5 Solutions ekosystem och dra nytta av alla stordriftsfordelar som det finns inom framfor allt férsvarsindustrin.

W5 Solutions har redan idag en méngd kandidater man tror kan passa bra inom Bolagets koncern. Dessa féretag har generellt en
etablerad produkt men inte de finansiella muskler som kravs och de saknar ocksa ofta den status som ett storre etablerat bolag kan ha i
branschen. W5 Solutions mal &r att forvarva bolag med kompletterande inslag till Bolaget.

| syfte att géra framtida férvarv samt marknadsexpandering har Bolaget beslutat att genomféra Erbjudandet om cirka 35 MSEK, fére
avdrag for kostnader i samband med Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier pd Nasdaq First North. Om Erbjudandet fulltecknas
och Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas beréknas nettolikviden uppga till cirka 30,8 MSEK. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till
fullo beraknas nettolikviden maximalt uppga till cirka 35,8 MSEK.

Emissionslikvidens anvandning
Nettolikviden frén Erbjudandet, inklusive Overtilldelningsoptionen &r avsedd att férdelas procentuellt enligt nedan och, fér det fall
samtliga atgarder inte kan genomféras, enligt nedanstaende prioritering:

1. Cirka 75 % - Finansiering av framtida férvarv
2. Cirka 25 % - Finansiering av marknadsexpandering

Angivna procentsatser ar approximativa och kan darfér komma att justeras nagot.

Erbjudandet omfattas av teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare och nya investerare motsvarande 85,7 procent av Erbjudandet.
Skulle Erbjudandet inte tecknas i erforderlig utstrackning och i det fall investerarna inte skulle uppfylla sina dtaganden eller om
kassaflodet inte utvecklas i enlighet med styrelsens forvantan, avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sédsom
ytterligare kapitalanskaffning, bidrag eller banklan, alternativt driva verksamheten i lagre takt &n beréknat till dess att ytterligare kapital

kan anskaffas. Bolaget kommer da primért att fokusera pa de aktiviteter som beddms vara mest essentiella for W5 Solutions utveckling.

Intressekonflikter
Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra intressekonflikter i samband med Erbjudandet.
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ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen fér W5 Solutions ar ansvarig for informationen

i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till Gverensstammer
informationen i Prospektet med sakférhallandena och inga
uppgifter har utelamnats som sannolikt skulle paverka dess
innebdrd. Nedan presenteras W5 Solutions nuvarande
styrelsesammansattning.

Namn Befattning

Anders Lundstrom Styrelseordférande

Robert Dahlquist Styrelseledamot

Stefan Kaiser Styrelseledamot

Peter Lundberg Styrelseledamot

Jonas Rydin Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH GODKANNANDE AV
PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som
behorig myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner
detta Prospekt enbart i sd matto att det uppfyller de

krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte
betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses
i detta Prospekt eller ndgot slags stod for kvaliteten pa

de vardepapper som avses i Prospektet. Varje investerare
uppmanas att gora sin egen beddmning av huruvida det ar
ldmpligt att delta i Erbjudandet. Prospektet har uppréattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
Prospektférordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Bolaget bekraftar att information fran tredje part i Prospektet
har atergetts korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och
kan utréna av information som offentliggjorts av berérd
tredje part, inga sakforhallanden har utelamnats som skulle
gbra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och
ledningens beddmning om inga andra grunder anges.

De tredjepartskallor som W5 Solutions anvant sig av framgar
i kallférteckningen nedan.

KALLFORTECKNING

The Economist Democracy Index 2020: https://www.eiu.
com/n/campaigns/democracy-index-2020/

Arséversikt, Militira underittelse- och sikerhetstjinsten
2020: https://www.forsvarsmakten.se/siteassets/4-
om-myndigheten/dokumentfiler/rapporter/must-
arsoversikt-2020.pdf

Regeringsbeslut, férsvarsdepartementet 2020:
https://www.forsvarsmakten.se/contentassets/
a2badb8d26d149a99f8c39f3f2221cb6/regeringsbeslut-
till-fm-o-msb-om-inriktning-for-en-sammanhangande-
planering-for-totalforsvaret.pdf

https://www.fmv.se/globalassets/dokument/om-fmv/fmvs-
bu2022-2024_220226_utan-underskrift.pdf

NATO Secretary General Annual Report 2020: https://
www.nato.int/nato_static_fl2014/assets/pdf/2021/3/pdf/
sgar20-en.pdf#fpage=12

SVT Nyheter, 2021: https://www.svt.se/special/special-sa-
ser-det-ut-efter-oversvamningarna/

Army-Technology 2019: https://www.army-technology.
com/features/doing-more-with-simulation-based-military-
training/

Goldman Sachs, Virtual and augmented reality 2016:
https://www.goldmansachs.com/insights/pages/
technology-driving-innovation-folder/virtual-and-
augmented-reality/report.pdf

Foérsvarsmakten budgetunderlag 2020: https://www.
forsvarsmakten.se/siteassets/4-om-myndigheten/
dokumentfiler/budgetunderlag/budgetunderlag-22-bilaga-1.
pdf

NATO Science & Technology Trends 2020-2040:
https://www.thehaguesecuritydelta.com/media/
com_hsd/report/406/document/190422-ST-Tech-Trends-
Report-2020-2040.pdf

Long-term Forecasts of Military Technologies for a 20-
30 year Horizon: an empirical assessment of accuracy:
https://arxiv.org/pdf/1807.08339.pdf

PWC Defence Trends 2020: https://www.pwc.com/gx/en/
ceo-survey/2020/trends/defence-trends-2020.pdf

European Defence Agency, Defence Data 2018-2019:
https://eda.europa.eu/docs/default-source/brochures/2019-
eda-defence-data-report.pdf

Long Term Implications of the 2021 Future Years Defense
Program: https://www.cbo.gov/publication/56554

Eu defence gets a boost as the European Defence
Fund becomes a reality” European Commission,

2021: https://ec.europa.eu/defence-industry-space/eu-
defence-gets-boost-european-defence-fund-becomes-
reality-2021-04-29_en

https://www.fmv.se/internationellt/europeiska-
forsvarsfonden/ Europeiska forsvarsfonden

SIPRI - Stockholm International Peace Research Institute
2021: https://www.sipri.org/media/press-release/2021/
world-military-spending-rises-almost-2-trillion-2020

Defense News - http://people.defensenews.com/top-100/



MOTIV.EOR ERBJUDANDET

Sedan starten av W5 Solutions, dd MSE Engineering AB,
Teleanalys AB och W-5 Systems AB slogs ihop har Bolaget
haft god tillvaxt. Bolaget har hittat en metodik dar man lyckas
véxa under Idbnsamhet och tror fortsatt att det &r ndgot

man kommer lyckas med framdver. Samtidigt ser Bolaget
stora mojligheter att véxa pa flera plan varav forvarv ar ett
alternativ. For att kunna arbeta vidare med forvarv behdver
Bolaget en storre ekonomisk flexibilitet och darfor ser man
bade en notering av sina aktier pa Nasdaq First North samt
att anskaffa kapital som den ratta vagen framat.

Styrelsen beddmer att Bolagets befintliga rérelsekapital ar
tillrackligt for att finansiera Bolagets fortsatta verksamhet,
dock avser W5 Solutions véxa delvis via forvarv och till det
behdvs ytterligare kapital. Bolaget har en uttalad forvarvs-
strategi och W5 Solutions har strukturerats for att nya bolag
pa ett effektivt satt ska kunna inkorporeras. Bolaget vill vara
en plattform dér andra mindre bolag kan komma in i W5
Solutions ekosystem och dra nytta av alla stordriftsférdelar
som det finns inom framfér allt férsvarsindustrin.

WS Solutions har redan idag en mangd kandidater man tror
kan passa bra inom Bolagets koncern. Dessa foretag har
generellt en etablerad produkt men inte de finansiella muskler
som kravs och de saknar ocksa ofta den status som ett storre
etablerat bolag kan ha i branschen. W5 Solutions mal ar att
férvarva bolag med kompletterande inslag till Bolaget.

| syfte att gora framtida férvarv samt marknadsexpandering

BAKGRUND OCH MOTIV

har Bolaget beslutat att genomféra Erbjudandet om cirka 35
MSEK, fore avdrag fér kostnader i samband med Erbjudandet
och noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Om
Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen inte
utnyttjas beraknas nettolikviden uppga till cirka 30,8 MSEK.
Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo berdknas
nettolikviden maximalt uppga till cirka 35,8 MSEK.

RADGIVARES INTRESSEN

Redeye &r finansiell rédgivare i samband med Erbjudandet
och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Redeye
(samt till Redeye narstdende foretag) har tillhandahallit, och
kan i framtiden komma att tillhandahélla, olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster &t W5
Solutions for vilka Redeye erhallit, respektive kan komma att
erhélla, ersattning. Nordic Issuing agerar emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Lago Kapital ar anlitad att hantera
stabiliseringsatgarder i samband med Erbjudandet, beskrivet
under avsnittet " Stabilisering’ Térngren Magnell & Partners
Advokatfirma KB &r legal rédgivare &t Bolaget i samband
med Erbjudandet. Redeye, Nordic Issuing och Lago Kapital
erhéller en péa forhand avtalad ersattning for utférda tjanster
i samband med Erbjudandet. Bolaget beddmer att det inte
foreligger nagra vasentliga intressekonflikter i samband med
Erbjudandet.

EMISSIONSLIKVIDENS ANVANDNING

Nettolikviden fran Erbjudandet, inklusive Overtilldelningsoptionen ar avsedd att férdelas procentuellt enligt nedan och,
for det fall samtliga atgérder inte kan genomféras, enligt nedanstaende prioritering:

Cirka 75 % - Finansiering av forvarv
Cirka 25 % - Finansiering av marknadsexpandering

Angivna procentsatser ar approximativa och kan darfér komma att justeras nagot.

Erbjudandet omfattas av teckningsférbindelser frén befintliga aktiedgare och nya
investerare motsvarande 85,7 procent av Erbjudandet. For mer information om Iamnade
teckningsférbindelser, se avsnittet “Teckningsataganden”.

Skulle Erbjudandet inte tecknas i erforderlig utstréackning och i det fall investerarna inte
skulle uppfylla sina dtaganden eller om kassaflédet inte utvecklas i enlighet med styrelsens
férvantan, avser Bolaget att undersoka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller banklan, alternativt driva verksamheten i I&gre takt &n
beréknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Bolaget kommer d& primart att
fokusera péa de aktiviteter som beddms vara mest essentiella fér W5 Solutions utveckling.




MARKNADS- OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING
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OVERSIKT TILL W5 SOLUTIONS MARKNAD

Introduktion till W5 Solutions prioriterade marknader

WS Solutions levererar hogteknologiska system till svenska och internationella myndigheter och féretag inom foérsvar och
samhallsskydd. Verksamheten stracker sig 6ver tre affarsomraden: Training & Simulation, Systems & Integration samt Support
& Services. Bolagets storsta geografiska marknader ar Sverige, Europa och USA samtidigt som W5 Solutions avser att ha
narvaro i alla demokratiska stater. W5 Solutions verkar i en bransch som standigt utvecklas och paverkas av varldsomfattande
hdndelser. Bolagets verksamhet péaverkas av det politiska och ekonomisk l&get i varlden, vilket beskrivs i detta avsnitt. Bolaget
tillhandahaller produkter och system som ska méta hogt stéllda krav pa sdkerhet och effektivitet i kravande miljder. W5
Solution ar verksamt inom den vaxande branschen for foérsvar och samhallsskydd, och utvecklar teknologier som anvands i
saval militara syften som till civila applikationer. | detta avsnitt beskrivs marknadstrender som Bolaget anser vara viktiga for att
forsta det omrédde W5 Solutions verkar inom. | bilden nedan visas demokratiindex som arligen sammanstélls av The Economist
och i de demokratiska staterna avser W5 Solutions ha narvaro.®

Ett konfliktfyllt sdkerhetslage i standig forandring

Varldslaget praglas idag av en alltmer oséker och polariserad maktbalans. Det globala sékerhetspolitiska laget ar instabilt och
konfliktfyllt med en standig rivalitet mellan stormakterna. Ett maktskifte gar att urskilja, dar Kina och Ryssland utmanar USA:s
ledande stallning i varldspolitiken. Likval konflikters utseende har férandrats, till att innefatta ett bredare spektrum av medel.
Konflikter utkdmpas allt oftare med en kombination av politiska, ekonomiska och militdra medel. Den militéra verksamheten
forandras i gensvar mot dessa nya sakerhetspolitiska instrument. Denna utveckling innebar exempelvis att militédra operationer
kan ske oberoende av geografiskt avstand genom exempelvis cyberattacker. Militara aktioner behoéver idag inte enbart
innebéra traditionella valdshandlingar utan kan innefatta intradng i digital eller fysisk samhallskritisk infrastruktur i syfte att
lamsld samhéllsbarande funktioner. | en alltmer oséker varld blir nya typer av sakerhetsadtagande allt viktigare. En forutsattning
for att ligga i fas med det standiga foranderliga sékerhetspolitiska laget, blir att satsa pa effektiva och tekniktunga l6sningar
som snabbt kan anpassas till nya férutsattningar samt utvecklas vidare till att matcha dagens behov.®

5. https://www.eiu.com/n/campaigns/democracy-index-2020/
6. Arsoversikt, Militara underattelse- och sakerhetstjansten 2020 https://www.forsvarsmakten.se/siteassets/4-om-myndigheten/dokumentfiler/rapporter/must-arsoversikt-2020.pdf



En oundviklig hotbild mot Sverige och ett utvidgat
forsvar

Det sakerhetspolitiska laget i Sveriges naromrade och i
Europa har dver tid férsamrats. En bred och komplex hotbild
uppdagas mot Sverige. Regeringen fastslar att ett angrepp
mot Sverige inte kan uteslutas och understryker behovet av
att fortsatt utveckla totalforsvaret. Forsvarsdepartementet
faststéller att Forsvarsmakten och Myndigheten for
samhallsskydd och beredskap (MSB) samordnat bor
utveckla det civila och militara férsvaret under 2021 -

2025. Totalférsvarets resurser ska utformas i syfte att
starka samhallets forméaga att férebygga och hantera

svara pafrestningar i sdval fredstid som krigstid. Uppgiften
utvidgas darmed fran ett klassiskt militart forsvar, till att
dven tillhandahalla krishantering och samhallsskydd.’

Forsvarets uppgift att sakerstalla samhallsviktiga funktioner
&r och blir alltmer centralt i sdval Sverige som omvarlden.
Detta ar ndgot som tydliggjorts under Covid-19 krisen déar
forsvaret tillhandahallit kritiskt stod. | rapporten “NATOs
Security General Annual Report 2020” exemplifieras
forsvarets utvidgade ansvar i form av transport av kritisk
medicinsk utrustning, patienter och experter samt
uppbyggnad av provisoriska faltsjukhus.®

Nya typer av kriser

Var tids klimatkriser blir ett allt stérre problem, dar forédande
konsekvenser av det forandrade klimatet gor sig paminda i
vara naromraden. De kraftiga éversvamningarna i Tyskland
under sommaren 2021 belyser hur hot mot samhallet
varierar. Nar kriser likt denna uppdagas blir férsvarets och
annan blaljuspersonals samhallsbarande funktion extra
tydlig.® Det understryker forsvarets viktiga uppgift att vara
redo pa flera fronter i syfte att hantera, samt ha rutiner pa
plats for att klara av hot av liknande karaktar.

Nya krav pa utbildning och tréning

Utveckling av militdrens kompetens och fardigheter
utgér en del av upprustningen av totalforsvaret. Var
instabila, konfliktfyllda och teknologidrivna samtid staller

MARKNADS- OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

krav pa forsvarsenheter varlden éver att ligga i fas

med den teknologiska utvecklingen for att klara av att
agera i komplexa och dynamiska miljer. Traditionella
traningsmetoder behdver utvecklas darefter, vilket bidrar

till att marknaden for moderna traningsmetoder vilka
inkluderar simulering, Al (Artificiell Intelligens, Eng. Artificial
Intelligence) och annan avancerad teknologi férvantas
vaxa.'® Goldman Sachs varderar marknaden for simulering
och VR (Virtuell Verklighet, Eng. Virtual Reality) traning till ca
10 miljarder dollar. Marknaden foér militar AR och VR forvantas
ha en tillvaxt pd 23 % fram till 2025. Det &r en bransch med
stora expansionsmojligheter, dar behovet fér VR och annan
effektiv traning och utbildning fortsatt antas vaxa i takt med
att teknologin och digitala miljder utvecklas."

Simuleringsteknologi vid utbildning och tréning av forsvaret
och andra civila applikationer har under de senaste aren fatt
en alltmer utbredd anvandning. Férdelen med denna typ av
teknologi ligger i att det ar kostnadseffektivt, flexibelt samt
mojliggor individbaserad traning. Tack vare anvandandet

av virtuell traning har kostnaderna for att utbilda piloter
minskat med 50 % jamfort med att genomféra traningen i
fysisk form.”> Den amerikanska flygflottan férvantas spara 1,7
miljarder dollar genom att anvanda flygsimulering och mer
dartill vid anvandandet av virtuella miljder for att genomféra
flygdvningar.”® Vidare gor teknologin det maojligt att utféra
évningar som annars innebar en sakerhetsrisk och som
vanligtvis medfor en stor logistisk apparat av férberedelser,
sdsom brandévningar och évningar pa forfaranden vid
utrymningar av tunnlar.* Kostnaden for att exempelvis hyra
och sténga av en tunnel &r hog samt att langa forberedelser
kravs med planering och koordinering av manga olika
aktorer. Nar en sddan évning genomfors i virtuell miljo gors
det mer tidseffektivt till en lagre kostnad samt att det ger
helt andra férutsattningar for mangdtraning. Férsvarsmakten
satsar uttalat pd denna typ av traning vilket tydliggors i
myndighetens budgetunderlag fér 2022 som preciserar att
omraden sdsom sensorer, signaturanpassning, artificiell
intelligens och anvandandet av autonoma system planeras
att forstarkas.®

7. Regeringsbeslut, férsvarsdepartementet 2020 https://www.forsvarsmakten.se/contentassets/a2ba9b8d26d149a99f8c39f3f2221ch6/regeringsbeslut-till-fm-o-msb-om-inriktning-for-en-

sammanhangande-planering-for-totalforsvaret.pdf

8. NATO Secretary General Annual Report 2020 https://www.nato.int/nato_static_fl2014/assets/pdf/2021/3/pdf/sgar20-en.pdf#page=12

9. SVT Nyheter, 2021 https://www.svt.se/special/special-sa-ser-det-ut-efter-oversvamningarna/

10. Army-Technology 2019 https://www.army-technology.com/features/doing-more-with-simulation-based-military-training/

11. Goldman Sachs, Virtual and augmented reality 2016 https://www.goldmansachs.com/insights/pages/technology-driving-innovation-folder/virtual-and-augmented-reality/report.pdf
12. Army-technology 2019 https://www.army-technology.com/features/doing-more-with-simulation-based-military-training/

13. Goldman Sachs, Virtual and augmented reality 2016 https://www.goldmansachs.com/insights/pages/technology-driving-innovation-folder/virtual-and-augmented-reality/report.pdf
14. Army-technology 2019 https://www.army-technology.com/features/doing-more-with-simulation-based-military-training/

15. Forsvarsmakten budgetunderlag 2020 https://www.forsvarsmakten.se/siteassets/4-om-myndigheten/dokumentfiler/budgetunderlag/budgetunderlag-22-bilaga-1.pdf
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Marknadstrender

Inom forsvarsindustrin finns det ett flertal olika
marknadstrender som paverkar utvecklingen av branschen
och darav dven Bolagets verksamhet. W5 Solutions har gjort
en beddmning och identifierat ett antal marknadstrender
som Bolaget uppfattar som tongivande for tillvaxten inom
marknaden for férsvar och samhallsskydd.

DIGITALISERING, Al & AUTONOMA
SYSTEM

| takt med att samhallet i stort blir alltmer digitaliserat
paverkas oundvikligen forsvarsindustrin som idag
kannetecknas av datadriven teknologi. Senaste aren

har innefattat 6kade investeringar inom omraden sdsom
artificiell intelligens, kvantdatorer, cybersakerhet och analys
av stora datamangder (Eng. Big data analysis). Investeringar
av denna karaktar anses vara nyckelfaktorer till den fortsatta
utvecklingen inom forsvarsindustrin. Férsvarsenheter
vérlden éver Gvergar till ett alltmer digitaliserat arbetssatt,

Artificiell Intelligens

vilket leder till ett stort behov av kommunikationslésningar
av olika slag. Utvecklingen gar mot ett farre antal soldater
i fysisk bemarkelse, men fortsatt 6kad formaga och
kompetens samt samordning digitalt vilket innebar att
fortsatt fungerande integrationslésningar maste séakerstallas.
Globala investeringar inom Al forvéantas éverstiga 1 000
miljarder dollar ar 2030, vilket framfor allt padrivs av stora
investeringar av Kina. USA och EU har éronmarkt drygt

2 miljarder dollar till férsvarsrelaterad Al. | férlangningen
férutspas orienteringen mot en mer datadriven teknologi
paverka den militara utbildningen till att &n mer involvera
virtuella miljder, Al och stora dataméangder (Eng. big data) i
en alltmer individanpassad traning. Precis som for de flesta
typer av elektronik gar utvecklingen i en takt som gor att
nuvarande teknologi blir utdaterad snabbt, vilket staller
krav pa aktorer inom branschen att hela tiden ligga i fas
med digitaliseringen samt satsa pa FoU (Forskning och
Utveckling) inom omradet. | rapporten “NATO Science &
Technology trends 2020 — 2040” forutspas 4 évergripande
trender inom militar teknologi de kommande 20 aren’s:

Integrerande av artificiell intelligens och analys i militara verksamheter.

Sammansatta miljoer

Kombination av virtuella och fysiska miljoer i utbildningssyfte, vilket inkluderar anvandandet av

sensorer och autonoma agenter.

Spridda system

dataanvandning.

2020-2040

Decentraliserade datasystem geografiskt spridda over flera webbplatser, lander eller
institutioner (eng. Distributed Ledger technology) vilket bidrar till forbattrad lagring och

Okad digitalisering i samhéllet generellt, vilken spiller dver till en mer digitaliserad militar
verksamhet.

16. NATO Science & Technology Trends 2020-2040 https://www.thehaguesecuritydelta.com/media/com_hsd/report/406/document/190422-ST-Tech-Trends-Report-2020-2040.pdf



EN INTERNATIONELL MARKNAD MED
GRANSOVERSKRIDANDE SAMARBETEN

Foretag verksamma inom forsvaret har idag en narvaro
bortom det land dar huvudkvarteret ligger. Under borjan
av 90-talet intraffade flera stora fusioner, forvarv och
samgéenden inom forsvarssektorn i syfte att uppna
ekonomiska skalfordelar och fordela risker kopplat till
utvecklingen av nya produkter. Férsvarsbranschen
kannetecknas idag generellt av storre bolag och héga
intradesbarriarer. Samarbeten éver landsgranserna for
utveckling av militara medel blir allt vanligare eftersom

det mojliggor en fordelning av kostnaderna 6ver flera
enheter. Féretag inom foérsvarsindustrin stravar efter att

bli mer konkurrenskraftiga genom att férvarva bolag som
utvecklar relevant teknologi for militéra applikationer. En
nyckelstrategi for internationell narvaro blir att uppna
global konkurrenskraft, fa tillgang till utlandska marknader
och dérigenom forvarva teknologi utvecklad pa dessa
marknader. Vidare ar stodet for granséverskridande
samarbeten fortsatt starkt bland medlemslanderna i NATO.
Né&stan tva tredjedelar av NATO:s medborgare anger att
de avser rosta for ett fortsatt NATO-medlemskap, medan
11 % uppger att de dnskar lamna NATO. Undersdkningen
tyder pa en stark tro pa att samarbete mellan Nordamerika
och Europa inom sékerhetsfragor fortsatt ar viktigt.
Principen om ett kollektivt forsvar ar fortsatt hogt prioriterat.
Sammantaget kdnnetecknas branschen av en internationell
karaktar dar samarbeten och férvarv dver landsgranserna
blir allt vanligare.”

HOGA INTRADESBARRIARER OCH EN
LANG TIDSHORISONT

Forsvarsindustrin kdnnetecknas generellt av hdga
intraddesbarridrer. Bolaget beddmer att det &r en bransch dar
relationsbyggande ar viktigt, d& kontrakt och partnerskap
stracker sig éver langa perioder. En konkurrent kan i vissa
affarer aven agera som partner. Kontaktnatet mellan
aktérerna pa marknaden ar i detta avseende komplext

vilket kan vara svarnavigerat for nya aktorer, vilket

bidrar till de héga intrddesbarridrerna. Ytterligare ett av
branschens karaktarsdrag ar den inbyggda langsiktigheten
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i projekt och dtaganden. Produkterna och systemen

som levereras omsétts inte lika snabbt som pa den
kommersiella marknaden. Stora system &r oftast tankta
att vara intakta under ldnga perioder och kan leva i 6ver
20 &r innan uppgradering genomfors. Eftermarknaden ar
darmed en betydande del av branschen, dar support och
vidmakthallande blir viktigt for fortlevnaden av systemen.
Relationsbyggande ar darfor centralt. Det &r en spelplan
som &r svar att etablera sig pad som ny aktér, med stora
etablerade aktérer med langvariga kontrakt redan pa plats.
Den l&nga tidshorisonten i branschen paverkar foretagens
beslut, prognoser och verksamhet. Exempelvis prognoser
for teknologiska trender inom férsvaret gors vanligtvis pa
medelfristig (6 — 10 ar) eller langfristig sikt (11 =30 ar). En
anledning till att det &r nddvandigt att géra prognoser pa
langre sikt ar den omfattande tid det tar att fardigutveckla
komplexa militédra system och teknologier.® Sammantaget
verkar Bolaget i en bransch som karaktariseras av
l&ngsiktighet, relationsbyggande 6ver tid och héga
intrédesbarriarer.

UTMANING: ANPASSA BEFINTLIG
TEKNOLOGI FRAN ANDRA SEKTORER

Idag finns en mangd avancerad teknologi tillganglig

i andra sektorer som med fordel kan appliceras inom
forsvarssektorn och militar utbildning. Forsvarsindustrin

ar dock en sektor som delvis karaktariseras av trogrorliga
strukturer dar en del bolag inte klarar av att implementera
den senaste teknologin. | syfte att ligga i fas med den
teknologiska utvecklingen i stort, kravs det att foretag
aktivt bevakar relevanta omraden och inhamtar inspiration
frdn andra kallor &n nédvéandigtvis inom forsvarsindustrin.
Tidigare bidrog forsvarsindustrin teknologiska framsteg till
utveckling av civila applikationer, idag gar relationen dven i
motsatt riktning. Ett exempel &r Boeing’s HorizonX initiativ
som i ett tidigt skede investerar i kommersiella féretag

med lovande teknologi i syfte att dverféra teknologin till
militara applikationer® Med andra ord blir branschen alltmer
influerad av andra branschers teknologiska framatskridande
vilket betyder att utvecklingen i férsvarsbranschen inte ar
isolerad fran influenser fran vriga sektorer och vice versa.

17. NATO The Secretary General's Annual Report 2020  https://www.nato.int/nato_static_fl2014/assets/pdf/2021/3/pdf/sgar20-en.pdf#page=12
18. Long-term Forecasts of Military Technologies for a 20-30 year Horizon: an empirical assessment of accuracy. https://arxiv.org/pdf/1807.08339.pdf
19. PWC Defence Trends 2020 https://www.pwc.com/gx/en/ceo-survey/2020/trends/defence-trends-2020.pdf




Europas forsvarsbudget

Generellt observeras en uppatgaende trend gallande storleken pa forsvarsbudgetar. Forsvarsutgifterna for de
26 medlemslanderna i EDA (Europeiska Forsvarsbyran, eng: European Defence Agency) uppgick ar 2019 till

186 miljarder euro. Ar 2019 blev darmed det femte aret i foljd som férsvarsbudgetarna véxte. Den ekonomiska
nedgang som foljde av finanskrisen 2008 bidrog till tillfalligt minskade utgifter pa forsvaret. Sedan 2015 har den
nedatgdende trenden vant i Europa och allt stérre utgifter gar numera till férsvaret. Ar 2019 6kade forsvars-
utgifterna bland medlemslanderna i EDA med 5 % vilket &r den stérsta 6kningen sen den finansiella krisen.?°

Forsvarsutgifter i Europa, 2015 - 2020%
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USA:s forsvarsbudget

USA:s forsvarsutgifter har sedan 2010 haft en nedatgdende trend, men 2020 var det tredje aret i foljd av 6kade
utgifter pa forsvaret. Anledningen bakom att budgeterna har 6kat kan tillskrivas 6kade investeringar i forskning
och utveckling samt investeringar i langsiktiga projekt sdsom att modernisera den storskaliga vapenarsenalen.
Den storsta drivkraften bakom dessa upprustningar &r en 6kad oro éver hot fran konkurrerande stormakterna Kina
och Ryssland.?? Det amerikanska forsvarsdepartementet berdknar att forsvarsutgifterna kommer att 6ka fran 706
miljarder dollar ar 2021 till 781 miljarder dollar ar 2035.23

Forsvarsutgifter i USA, 2015 - 202024
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Sveriges forsvarsbudget 2021-2025

| enlighet med regeringens budgetférslag for totalférsvaret 2021-2025 planeras totalforsvaret att forstarkas i syfte att

skydda Sverige i saval krig som i fredstid. De senaste aren svarar for en forandring dar forsvarets uppgifter alltmer bestar
utav nationella ataganden, till stor del till fljd av senaste arens kriser och oroligheter. Den initierade férandringen avses
fortgd och en basniva av forsvarets kapacitet ska forsakras Gver tid med malet att en ny struktur for Forsvarsmakten ska vara
implementerad vid 2030. Utgifterna till forsvaret planeras tka med ungefar 2,7 miljarder euro arligen till totalt 8,9 miljarder
euro 2025. Detta motsvarar en 6kning pa ca 45 % jamfort med 2020 och 95 % jamfort med 2015. Totalférsvaret omfattar saval
militar samordning som samhallsskydd. Samhéllsskyddet kraver samarbete fran flera olika aktérer i samhallet for att hallas
stark. Ett fungerande samarbete mellan flera olika enheter i samhallet planeras att fortsatt forstarkas de kommande aren.2

Forsvarets Materielverk (FMV) har Iamnat sin kommande budget vilket visar pa en kraftigare tillvaxt jamfort med vad hela
Forsvarsmakten ska 6ka sin budget.?s Det ar framst FMV som kdper in produkter fran W5 Solutions vilket gor det intressant att
aven folja utvecklingen i deras budget.

Forsvarsutgifter Sverige 2010 — 2020 + prognos pa framtida utgifter fran regeringens
proposition for totalférsvaret 2021 -2025%
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25. Regeringens proposition — budgetunderlag for Totalforsvaret 2021-2025 https://www.government.se/4af8fa/globalassets/government/dokument/forsvarsdepartementet/ip-2021-2025/
summary-of-government-bill-total-defence-2021-2025-final.pdf , https://www.government.se/government-policy/defence/objectives-for-swedish-total-defence-2021-2025---government-bill-
totalforsvaret-20212025/

26. https://www.fmv.se/globalassets/dokument/om-fmv/fmvs-bu2022-2024_220226_utan-underskrift.pdf

27. Se under fotnot 21.

28. Se under fotnot 22.
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Europeiska forsvarsfonden - en

gemensam satsning pa forskning- och
teknikutvecklingsprojekt

Sedan 2016 har diskussioner forts kring bildandet av EDF
(Europeiska forsvarsfonden, Eng. European Defence Fund).
| april 2021 etablerades EDF och fonden ska vara verksam
under perioden 2021-2027. EDF har en arlig budget pa 7,9
miljarder euro och grundtanken ar att fonden ska samordna
forsvarsrelaterad forskning och utveckling inom EU.
Budgeten delas upp i tva pelare varav drygt 2,6 miljarder
euro allokeras till att finansiera forskning om nya teknologier
kopplade till forsvaret. Upp till 4 - 8 % av budgeten ska ga
till forskning pa sa kallade disruptiva innovationer (Eng.
disruptive technology), vilket ar teknologier som férutspas
omstdpa en marknad och dess funktionssatt. Den uttalade
prioriteringen pa att utveckla nya innovationer signalerar

ett nytt fokus fran EU:s sida genom att utveckla en
innovativ och konkurrensstark europeisk forsvarsindustri.?®
EDF ska verka for att stddja konkurrenskraften och
innovationskapaciteten for forsvarsrelaterade féretag inom
EU. Programmet innebar bland annat méjlighet for Sverige
att fa externa finansiella medel for att genomféra europeiska
forsknings- och utvecklingsprojekt och att dela pa kostnader
kopplat till detta. Detta sker i samarbete med andra EU-
landers foretag, larosaten och institut.®® W5 Solutions har
den karaktar som kan bli aktuellt for finansiellt stéd av EDF.

Mal for forsvarsanslag: minst 2 % fér NATOs
medlemmar

Genom “The 2014 Defence Investment Pledge” atar sig
NATOs 28 medlemmar att arbeta mot malsattningen att
utgifterna pa forsvaret ska uppga till minst 2 % av BNP. Ar
2020 hamnade 12 medlemmar pa denna niva, vilket ar en
okning fran ar 2019 nar 9 medlemmar nddde malsattningen.
Ett ytterligare dtagande i fordraget ar att 20 % av
férsvarsbudgeten ska ga till investeringar i framtagandet

av nya produkter i syfte att ligga i teknologisk framkant. 18
medlemslander uppnadde detta ar 2020, vilket understryker
alliansens fokus pa teknologi och innovation. Ar 2020 blev
det sjatte aret i rad som utgifterna till forsvaret 6kade hos

de europeiska allierade och Kanada. SIPRIS data 6ver
forsvarsutgifter visar en utbredd 6kning av militara utgifter
varlden 6ver trots att merparten av varldens lander redovisar
en minskning av BNP delvis pa grund av nedstangningar av
samhallen till féljd av Covid-19.%" Den slutliga ekonomiska
paverkan i pandemins fotspar ar fortsatt oviss, men som
ovan namnt bedriver bland annat EU olika projekt som
fokuserar pa att framja innovation och ny teknologi inom
forsvarsindustrin. Bolaget beddmer déarmed att W5 Solutions
marknad fortsatt kommer véxa.

Konkurrenter

Forsvarsindustrin bestar av hundratals stora foretag varav
cirka 75 bolag har en omsattning pa éver 1 miljard USD. Den
storsta aktéren pa marknaden ar Lockheed Martin med en
omsattning om 63,4 miljarder USD under 2020.%2

De flesta foretag verksamma inom forsvarsindustrin som
levererar produkter tenderar att daven erbjuda nagon typ av
traning och simulering till sina produkter. Fokus hos dessa
foretag ar generellt pa forsaljning av nya produkter snarare
an pa traningen & simuleringen efter leverans. W5 Solutions
ser darfor stor potential i att vara en nischad aktér som har
sitt huvudsakliga fokus pa traning & simulering.

W5 Solutions stoter pa olika typer av konkurrens inom
olika produktkategorier och marknader. | de flesta storre
upphandlingar kommer konkurrens fran lokala stora
férsvarsbolag snarare an fran nischade aktérer mot tréning
och simulering som Bolaget ar verksamt inom. Samtidigt
som konkurrens finns samverkar ofta flertalet bolag med
de storre forsvarskonglomeraten vid stora upphandlingar
dar nisch-aktorer kan ta en vital roll i leveransen av ett helt
system.

29. “Eu defence gets a boost as the European Defence Fund becomes a reality” European Commission, 2021 https://ec.europa.eu/defence-industry-space/eu-defence-gets-boost-european-defence-fund-

becomes-reality-2021-04-29_en
30. https://www.fmv.se/internationellt/europeiska-forsvarsfonden/ Europeiska férsvarsfonden

31. SIPRI - Stockholm International Peace Research Institute 2021 https://www.sipri.org/media/press-release/2021/world-military-spending-rises-almost-2-trillion-2020

32. Defense News - http://people.defensenews.com/top-100/
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VERKSAMHETSBESKRIVNING W5 SOLUTIONS

W5 Solutions levererar hogteknologiska system, som till storsta delen
ar egenutvecklade, till svenska och internationella myndigheter och
foretag inom forsvar samt samhallsskydd. Verksamheten stracker sig
over tre affirsomraden:

Kunderna ar foretradesvis forsvarsrelaterade, men Bolaget riktar sig dven mot andra delar
av civilsamhallet sdsom utbildning och tréning av brandman, poliser och sikerhetsvakter.
| takt med att ett utvidgat férsvar uttryckligen prioriteras av saval Sveriges regering

som andra maktorgan varlden 6ver, finns ett bredare behov av tréning och simulering
bortom endast militdrrelaterade omréden. Bolagets teknologiska I6sningar anvands

till exempel till att dva pd hantering av krissituationer som brander eller utrymning av
flygplatser och tunnlar. For tillfillet bestar kunderna och anvindarna av bland annat
Lockheed Martin, L3Harris, Krauss-Maffei Wegmann, Saab, Férsvarets Materielverk,
svenska Forsvarsmakten, Skeldar, Kustbevakningen, norska Forsvarsmakten, engelska
Royal Air Force och estniska Polisen. Bolaget har en viletablerad narvaro pd den svenska
marknaden, och agerar manga génger som den svenska etableringskanalen fér stora
internationella féretag inom branschen. W5 Solutions roll som mellanhand i dessa

affarer tillfor varde till de stora internationella férsvarskonglomeraten som inte besitter
samma lokala nédrvaro och kdnnedom. Med en lang historia av att leverera hégkvalitativa
teknologiska l6sningar till féretag och myndigheter inom férsvar och samhallsskydd, ar
Bolaget en etablerad aktér p& marknaden.

Bolaget har en bred produktportfélj inom de tre affarsomradena. Dartill tillkommer en
djup kompetens och ett nara samarbete med kunden, dar W5 Solutions bygger upp
I&ngvariga relationer som strécker sig 6ver flera ar. Dessa nara samarbeten bidrar till att
Bolaget kan identifiera ett behov hos kunden alternativt bli informerade om ett behov
och darefter utveckla en produkt eller system som fyller det behovet. W5 Solutions
erbjuder helhetsldsningar dar Bolaget sakerstaller att hela konceptet fungerar genom
allt ifran kompletterande utbildning, service manualer, implementering av produkten

i befintliga system, underhall och vidmakthéllande av produkten. Bolaget &tar sig det
totala systematagandet i sina projekt vilket omfattar kravanalys, utveckling/tillverkning,
verifiering, leverans och nar val systemet ar installerat och levererat tillkommer
aterkommande service och support under dess livstid vilket kan vara upp till 20 — 40 &r.

WS5 Solutions verkar i en bransch som karaktariseras av nara relationer och uppdrag som
stracker sig 6ver l&nga perioder, vilket stéller krav pé relationsbyggande, trovardighet
och gedigen etablering 6ver tid. Med en stark lokalkdnnedom och ett valetablerat

namn beddémer W5 Solutions att man har en stark position pa framfér allt den nordiska
marknaden. Bolagets férsaljning sker till 90 % pa den svenska marknaden och 10 % sker
genom export till andra marknader.

19



MARKNADS- OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING

W5 SOLUTIONS AFFARSOMRADEN

Training & Simulation

Segmentet Training & Simulation utgor till 65 %22 av
Bolagets totala omsattning och ar idag det storsta
segmentet. Affirsomradet innefattar system fér simulering
i utbildnings- och traningssyfte samt kategorin traning som
innefattar bland annat 6vningsmaterial for skarpskjutning.
Produkterna riktar sig mot bland annat militar, polis, tull,
brandférsvar, forskningsinstitutioner/universitet och foretag
som tillverkar komponenter (eng. Original Equipment
Manufacturer (t.ex. Lockheed Martin, Saab)). Bolagets
storsta kunder inom Training & Simulation ar Forsvarets
Materielverk/Férsvarsmakten, Saab, Krauss-Maffei Wegmann
(KMW). Omradet karaktériseras av l&nga ramavtal som
strécker sig 6ver 5—12 ar.

Training

Inom segmentet Training har W5 Solutions en bred
produktportfolj med egenutvecklade produkter av olika
typer av skjutmal vilket inkluderar fallmal, mélsystem

och andra malsystem fér skarpt skytte. Bolaget har en
véletablerad narvaro pa den svenska marknaden inom

detta omréde. | stort sett alla skarpa skott som avlossas

av soldater under utbildning i Sverige analyseras av W5
Solutions produkter. Nyligen har en satsning startats pa
export till Europa, Australien och Nordamerika. Inom detta
segment har W5 Solutions samtliga byggstenar; hardvara,
planeringsmjukvara, verktyg for efteranalys, service och
underhallslésningar. Bolaget ingar dven i samarbeten med
varldsledande komponenttillverkningsféretag (OEMer, Eng.
Original Equipment Manufacturer) som till exempel Lockheed
Martin med vilka ett bilateralt samarbete &r pa plats. En

del produkter inom detta omréde uppnar TRL9 (Eng.
Technical Readiness Level 9), och befinner sig ddrmed pé en
mognadsniva som tillater exportsatsning. Ett antal produkter
befinner sig pd TRL8 (Eng. Technical Readiness Level 8), och
har &nnu inte uppnatt tillrdcklig mognadsgrad for export.

Bolaget bygger och utvecklar en rad olika I6sningar inom
detta segment, vilket varierar i form av funktioner, utformning
och komplexitet. Utseende, rérelsemdnster och hastighet av
malsystemen kan varieras i syfte att diversifiera traningen
samt géra den sé verklighetsbaserad som méjligt. Nagra
exempel pa olika malsystem &r stridsfordonsmal, ralsmal och

stélmal. Den sistnamnda anvands exempelvis for att 6va pa
hantering av gisslansituationer. Bolaget tillverkar &ven ett
antal olika pop-up mél, s& kallade réalsburna malbogserspel,
som utmanar skyttens bedémningsférmaga, snabbhet och
noggrannhet. Pop-up mélet Goliat &r ett reaktivt mal som
kombinerar olika farger som signalerar skjuta eller inte skjuta,
for att utmana skyttens reaktions- och beslutsférmaga.
Systemet ar flexibelt i form av utformning vilket gor det
mojligt att variera svarighetsgrad och anpassa tréningen
utefter skyttens styrkor och svagheter. Utrustningen utmanar
skytten att gora en korrekt analys av hotbilden och darefter
ta ett snabbt beslut gallande handling. Denna teknologi
anvands idag av militér och poliser for att skapa exempelvis
dynamiska skjutdvningar och gisslanscenarios. En val anvand
och férhéllandevis simpel produkt i produktportféljen ar
maltavior som kan printas med olika motiv av exempelvis
fiende eller civila fér att 6va p8 formégan att avgéra vem som
ar fiende eller civil. Alla Bolagets produkter kan kopplas ihop
och scenariostyras for en komplex och verklighetsférankrad
traning. Ovan namnda ar ett urval av Bolagets produkter —
produktportfélien bestar av ett stort antal malsystem och
produkter.

Simulation

Inom affdrsomrédet Simulation utvecklar, producerar,
levererar och underhaller W5 Solutions simulatorhardvara.
Leveranserna omfattar bade kompletta system, exempelvis
kabiner och cockpit, och komponenter av ett system

som exempelvis riktdon, paneler och sikten. Inom detta
affarsomréde har Bolaget strategiska samarbeten med
varldsledande OEM producenter som exempelvis Saab

och KMW. Bolaget blir genom dessa samarbeten en del i
storre affarer, dar simulatorhardvaran utgér en del av ett
storre vapensystem. Till exempel utvecklar W5 Solutions
anpassade simulatorer och testutrustning till Stridsflygplan.
WS5 Solutions levererar simulatorer till bland annat Leopard
stridsvagnar vilka tillverkas av KMW. Produkter inom

detta omrade har en livslangd pa 6ver 20 ar, vilket gor att
kontrakten generellt omfattar langre perioder och inkluderar
omfattande servicedtaganden. Arbetet karaktariseras av
I&ngsiktighet och relationsbyggande 6ver tid.
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VR-traning - Omnideck

Den banbrytande teknologin fran Omnifinity &r det senaste
tillskott i produktportféljen inom simulering. Omnifinity utvecklar
och séljer Omnideck med tillbehor, vilket &r ett adaptivt 360
graders rullband designat for simulering. Det aktiva golvet tillater
anvandaren att réra sig i alla riktningar utan att rummets storlek
begrénsar simuleringen. Golvet motkompenserar anvandarens
rorelse, vilket gor att anvandaren standigt ror sig tillbaka till
utgdngspunkten. Enheten registrerar samtidigt rérelsen och
overfor denna till en utsignal som i sin tur kan anvandas till att
styra ett dataspel, en simulator eller annan typ av virtuell varld.

Teknologin gor det majligt fér anvandaren att rora sig dver
oandligt stor yta och obegrénsat integrera i en virtuell varld,
nagot som manga ganger saknas i virtuella verkligheter.
Omnideck tillfor ytterligare en niva i VR traningen vilket gor den
virtuella verkligheten an mer verklighetstrogen. Anvandaren blir
inte en betraktare i spelet, utan deltar omslutet av det. Teknologin
kan anvandas vid utbildning och tréning av exempelvis forsvar,
polis, brandman, insatsledare och motsvarande. Ett ytterligare
‘ - anvandningsomrade &r traning av forfaranden vid utrymningar
och katastrofsituationer. Anvandningsomradet omfattar utrymning
av flygplatser eller skyddsaktioner inom kénsliga miljéer som
exempelvis karnkraftverk. Ovningar av detta slag &r mycket svara
och kostsamma att genomféra i verklig miljé. Omnideck gor det
mojligt att genomfora tréningen till en lagre kostnad och lagre risk.
Teknologin bidrar till en ny méjlighet for polis, raddningstjanst och
sakerhetsforetag att tréna riskfyllda situationer och scenarion.

Simulator fér evakuering av stridsfordon

Bred produktportfolj inom simulering
Bolaget tillverkar en rad olika

produkter inom simulering. En av dessa
produkter ar flygsimulering i form av
stridssimulator, vilken kan anvandas

for forskning och utbildning. Bolaget
designar, producerar och installerar

den kompletta hardvarulésningen for
simuleringsteknologin, vilket exempelvis
inkluderar datorsystem, kommunikation och
virtuella instrument. Bolaget utvecklar aven
simuleringsprodukter for tagsimulering och
annan fordonsimulering. Dartill utvecklas
produkter for virtuell inomhustraning som
tranar soldater i specifika utmanande
miljoer i syfte att bli forbered infor verkliga
kritiska situationer. Simuleringen kan
enkelt styras fran kontrollpanelen. Den
virtuella inomhustraningen majliggor en
smidig upplarning av olika fardigheter innan
soldater och personal inom samhallsskydd
blir utsatta for utmanande situationer i
verkligheten som kan innebéra bade stora
risker och stora kostnader.

Bolaget har idag flertalet kunder inom affarsomradet varav
ett exempel ar brandférsvarets skola i Hessen som anvéander
Omnideck till utbildning inom brand i tunnel.

Produktuppsattningen bestar av: Omnideck hardvara,
Omnideck mjukvara med APl:er for de stérsta simulatorerna
och spelmotorerna, VR-glaségon med tillbehoér (horlurar,
handkontroller, diverse handverktyg) samt ett trackingsystem
som analyserar manniskans rorelser.
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Systems & Integration

Systems & Integration bestér utav uppdragssystem

(Eng. mission systems), stromférsérjningsutrustning och
kommunikationssystem. Affarsomradet utgér 15 %34 av
Bolagets totala omsattning. Kunder och anvandare inom
detta omréde ar bl.a. polis, Férsvarets Materielverk, Saab,
Finska Gransbevakningsvasendet, Lettiska Polisen och
Forsvarsmakten.

Stromforsorjningsutrustning (Eng. Power Supply)
Bolaget utvecklar, tillverkar, levererar och underhaller
stromforsorjningsutrustning till framfor allt helikoptrar

och flygsystem. Produkter inom segmentet ar APU

(Eng. auxiliary power units), markenheter (Eng. ground
power units), startaggregat, klargéringsaggregat, elverk,
pilottestutrustning samt flygbasmateriel och logistik.
Bolaget utvecklar kompakta dieseldrivha enheter, daribland
GPU 28, 5VDC och 400Hz vilka Bolaget beddémer tillhéra de
mest kompakta i varlden.

Markenheter utvecklas till militéra och offentliga kunder.
Dessa ar skapade for att markant forbattra operativ
féorméga for flygplan. En av Bolagets styrkor inom detta
omrade &r dess hoga grad av flexibilitet som leverantor.
Utifran projekt och beroende pa kundens behov utvecklar
WS5 Solutions specifika och anpassade I6sningar.
Produkterna tas fram i smé eller medelstora serier, vilket
mojliggor specifika anpassningar i varje projekt. ldag

ar Bolaget en leverantdr till Forsvarsmakten och Saab
inom omrédet. Kontrakten omfattar Ianga dtaganden

som stracker sig 6ver hela helikopterns/flygsystemets
livslangd vilket &r 20 — 40 &r. Arbetet inleds ofta med en
utvecklingsfas som dvergér i en produktionsfas och sedan
tillkommer en service-och eftermarknadsfas. Bolaget
utfér dven uppgraderingar av befintliga generatorer, sa att
kunden undviker att behdva investera i ett helt nytt system.

Kommunikation

W5 Solutions har lang erfarenhet av att leverera
avancerade kommunikationssystem till férsvaret, polis och
sakerhetsforetag. Bolaget utfor installation, integration
samt support och service av kommunikationsutrustning.
Inom segmentet utvecklas batteriladdningssystem,
kringutrustning till FM radiosystem, produktfamilj

med kommunikationsldsningar (analoga och digitala),
integrations och granssnittsanpassning samt

avancerad kablagekonstruktion. Bolaget bedomer att
kablagelésningarna man levererar har en hég standard
och kan goras i komplexa utféranden. Kablageldsningarna
anvands for att sikerstalla palitlig eltillgdng, uppkoppling
och signal till militdra applikationer - pa land, havet och i
luften. Andra produkter inom segmentet utgors av bland
annat Minicom-IP, ROPS Flak kommunikationssystem,
Parcom Talkommunikationssystem for tuffa miljoer,
faltlikriktare och kringutrustning for radiosystem.

Kunder inom detta segment ar bland annat Forsvarets
Materielverk, Férsvarsmakten, OEM forsvarsindustrin samt
hégteknologisk industri s8som matteknik, medicinteknik
m.m. Bolagets kommunikationsldsningar séljs framst

pa den svenska marknaden idag men W5 Solutions
beddmer att produkterna ar val anpassade for export

till andra marknader. Marknadsaktiviteter har pabérjats
huvudsakligen i de nordiska grannlanderna och Europa.

WS5 Solutions senaste tillskott till affarsomrédet &r
produkten Minicom IP. Produkten &r en plattform for
kommunikation dar Bolaget kopplar ihop alla relevanta
personer som ska kommunicera med varandra pa ett fordon
eller mellan flera fordon och alla personer som &r pa dessa.
Bolaget ser en klar férdel med sin teknologi da den &r 15tt
att installera samt s6mlds vid utbyggnad. Systemet kan
anvandas med valfritt headset och ar ruggad for att klara av
tuffa miljder. Vidare har systemet en minimal férdréjning pa
tal samt hanterar extern radio och interkom i ett system via
IP-baserad data.
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Uppdragssystem (Eng. Mission Systems)

Inom affarsomradet uppdragssystem séljer och férmedlar
W5 Solutions férmagehdjande system. | utvecklingen av
system inom omradet tillverkar inte Bolaget helt egna
produkter utan ingar partnerskap med andra féretag och
saljer samt integrerar andras produkter. W5 Solutions roll
inom detta affarsomrade, forutom marknadsféring och
forséljning, ar att skapa mervéarde i form av integrering,
underhall, utbildning, support, dokumentation och
vidmaktsatgarder. Exempel pa produkter inom omradet
ar gyro stabiliserande sensorsystem samt andra
sensorsystem, vilka anvands for att t.ex. lokalisera
kriminella och personer som saknas.

Med sin lokala kdnnedom och kontakter, knyter W5
Solutions ihop stora internationella aktérer sdsom
Lockheed Martin och L3Harris med kunder i Sverige,
Finland, Estland, Lettland och Litauen. De storre
internationella foretagen besitter oftast inte den lokala
kannedom och narvaro som W5 Solutions ackumulerat
vilket gor att W5 Solutions blir en vardefull partner. Ett
tredjepartssystem blir behandlat precis som de egna
produkter och Bolaget kan vid affarer med sina kunder
leverera kombinationer av tredjepartsprodukter och
egenutvecklade produkter.

Automatisk G-drakt testare for piloter

W5 Solutions erbjuder en helhetslésning och underhaller
darefter produkten over hela dess livstid. Bolaget
bedomer sig ha en stark narvaro pa den nordiska
marknaden, som bygger pa en utbredd kdnnedom och
tillit till W5 Solutions egna produkter men ocksa dess
tredjepartsleverantorer.

Operator utrustad med Minicom IP
Exempel pa strategiska partners och produkter som W5
Solutions har avtal att marknadsféra och salja pa omradet
samt tillhandahalla integrering, support, utbildning, etc:

Finska Grénsbevakningen med en

kamera frén L3 Harris, férmedlad
av W5 Solutions

&5 L3HARRIS”

@UEJS
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Support & Services

W5 Solution erbjuder support och underhéll av Bolagets
samtliga produkter och system under hela dess livslangd.
Affarsomrédet Support och Underhall utgér 20 %35 av
Bolagets totala omsattning. Eftermarknaden fér Bolagets
system och produkter utgér en central del av Bolagets
verksamhet, d& support och underhall &r oerhort

viktigt for systemens forutsattningar att leverera 6ver
langre perioder och fortsatt vara slagkraftiga gentemot
konkurrenter. Inom férsvarsindustrin slits produkter oftast
kraftigt under livstiden, samtidigt som dessa méste
fortsatta fungera enligt specifikation. Det gor att det
alltid finns stora budgetar fér support och underhéll av
alla produkter, om det finns en produkt inom forsvaret
maéste den alltid fungera. Affarsomradet utgérs av ett
antal I&nga kontrakt med kunder Bolaget arbetar nara.
Huvuddelen av kontrakten I6per p& 5 — 7 ar inklusive
optioner. Vanligtvis férnyas dessa i omgangar under
produktens hela livscykel, vilket totalt summerar till 20 — 40
ar. Kontrakten omfattar produktens vidmakthéllande i syfte
att sakerstalla tillforlitlighet, tillganglighet, sakerhet och
underhallsmassighet.

W5 Solutions erbjudande bestar utav egna produkter

och system, tredje parts produkter och system samt
integration och tjanster av de tva. Sammantaget erbjuder
WS5 Solutions en mangd olika servicealternativ for sina
produkter och system. Genom detta upplagg skapas

en bred systemportfdlj, allt fran enstaka produkter/
system for en bred marknad till att kunna erbjuda stora
integrationsjobb med framtida livstidsunderhall. Det breda
serviceerbjudandet skapar nya kontaktytor som kan leda
till vidareutvecklade och nya samarbeten. Resultatet har
blivit att W5 Solutions bygger kunskap inom strategiska
omraden samt att det genereras ett jamnare fléde av
affarer och kontinuerlig tillgang till nya leverantérer och
affarsmojligheter. Inom affarsomradet har W5 Solutions en
nara relation med flera stora multinationella industriforetag,
sdsom Saab och Lockheed Martin. Service och underhall
&r ett prioriterat affirsomréde, dé& branschens bolag ar val
medvetna om att utan vidmakthallande av systemen skulle
livslangden forkortas avsevart. Produkten och systemen
slits ut relativt snabbt i jamforelse med kommersiella
produkter, d& de frekvent anvands i krdvande miljder. Darfor
blir service och underhall en central del av att uppréatthélla
en viss kvalité pa leveranserna.

Ett system brukar ga igenom fé6ljande steg under en livscykel;

—©— Q@ @®
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WS5 Solutions produktion

Bolaget har egna produktionsanlaggningar dar slutmontering
sker. Strategin &r att Iata underleverantorer leverera de
underliggande komponenterna och att sedan enbart
montera och kvalitetssakra.

W5 Solutions har idag tva produktionsanlaggningar i Sverige

som skoter slutmontering av Bolagets alla produkter.

 Almhult - Producerar system inom affarsomraddena
Training & Simulation samt Power Supply. Anlaggningen ar
1608 m2 och det &r 25 anstallda pa orten.

» Solna - Producerar system inom affarsomradet
Communication & Harnesses. Anlaggningen ar 1 564 m?
och det &r 23 anstéllda pa orten.

Inom framfér allt férsvarsindustrin ar det viktigt att man har
tillstdnd att producera och exportera produkter. | Sverige

ar det Inspektionen for Strategiska Produkter som hanterar
alla féretag som behover tillstdnd. W5 Solutions har tillstdnd
att tillverka och exportera krigsmateriel. Bolaget ar aven
certifierade inom kvalitetscertifieringen ISO 9 001 samt
miljocertifieringen 14 001. W5 Solutions personal ar aven
TRACE certifierade, TRACE ar en organisation som arbetar
emot mutor och korruption.

Da W5 Solutions har ett stort utbud av komplexa produkter
krévs samarbeten med en mangd underleverantdrer for att
kunna producera sina produkter. Av alla underleverantérer
beddmer Bolaget att ca 20 ar av strategisk karaktar och
mycket viktiga for att kunna leverera sina produkter till

sina kunder. | W5 Solutions produktionsanlaggning sker

all slutmontering samt kvalitetssakring for att produkterna
och systemen ska halla korrekt kvalitet i enlighet med
specifikation.

Montering av en simulator for stridsflygplan
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Nar produkter ska leva under en mycket lang tid utvecklas
tekniken samtidigt som produkten eller systemet fortsatt
maste kunna fungera samt ha tillgang till reservdelar. En
stor del i W5 Solutions arbete med sina underleverantorer
ar att beddéma hur produkter som anvands hos kund har
tillgangliga reservdelar och framfor allt nar det inte langre
finns tillgangligt. Da tillkommer ett arbete att anpassa
nuvarande teknik att fungera med tidigare teknik. Det

kan exempelvis galla ett kretskort i en ubat dar datidens
kretskort inte finns kvar och ny teknik maste anpassas for
att fungera.

Forskning & Utveckling

W5 Solutions vill vara ett bolag i framkant och arbetar
konstant med att utveckla spetsteknologi till sina kunder.
Majoriteten av Bolagets produkter utvecklas tack vare att
det finns en kundefterfrdgan i form av en order eller ett
avtal. W5 Solutions forskning & utveckling ar darmed till stor
del kundfinansierad vilket gor att Bolaget beddmer sig ha lag
risk i sina utvecklingsprojekt.

Den stora merparten av IP (Immateriella rattigheter, Eng.
Intellectual Property) kring produkter och system som W5
Solutions utvecklar ags av Bolaget. Tack vare detta kan

WS Solutions anvanda sig av redan utvecklade produkter
for forsaljning till andra kunder och till andra marknader. Da
Bolaget har en mangd kunskap inom koncernen kan man
utnyttja detta och sammanféra olika expertiser, det kan galla
exempelvis; elektronik, konstruktion och programmering.

Inom Bolagets avdelning for forskning och utveckling arbetar
idag 13 ingenjorer, rekryteringar pagar kontinuerligt for att
fortsatta leverera varde till sina kunder. D& utvecklingen

sker inom Bolaget kan man agera agilt och ta fram bade
prototyper och demonstratorer till kund med korta ledtider.
Har kan vardefulla projekt prioriteras och Bolaget bedémer
att man ar konkurrenskraftiga i sin snabbhet.

Montering av simulator fér evakuering av stridsfordon
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Kommande tillvaxtsatsningar

Forvarv

Bolaget har en uttalad forvarvsstrategi som startade nar den nuvarande koncernen gjorde sin sammanslagning 2018. W5
Solutions har strukturerats for att nya bolag pa ett effektivt satt ska kunna inkorporeras. Bolaget vill vara en plattform dar
andra mindre bolag kan komma in i W5 Solutions ekosystem och dra nytta av alla stordriftsférdelar som det finns inom framfér
allt forsvarsindustrin. | bilden nedan beskrivs évergripande hur W5 Solutions arbetar med forvarv.

UTVARDERING

SOKNING/URVAL

W5 Solutions har redan idag en mangd kandidater man

tror kan passa bra inom Bolagets koncern. Dessa foretag
har generellt en etablerad produkt men inte de finansiella
muskler som krévs och de saknar ocksd ofta den status som
ett storre etablerat bolag kan ha i branschen.

W5 Solutions mal ar att férvarva bolag med kompletterande
inslag till Bolaget. Nedan presenteras en lista pa attribut som
Bolaget letar efter nar man avser forvarva nya bolag;

» Nya teknologier eller produkter

» Produktionsfaciliteter och ingangar till andra producenter
Befintliga partnerskap

«» Distributionskanaler och natverk

Etablerad pa marknader Bolaget inte &r starka pa

Under forsta halvaret 2021 genomférde W5 Solutions sitt
forsta kompletterande forvarv sedan sammanslagningen av
koncernen 2018. Bolaget forvarvade da Omnifinity som ar ett
globalt hardvarubolag som tagit fram en simuleringsplattform
for manniskor. Omnifinity passar perfekt in i W5 Solutions
produktutbud eftersom man har en sofistikerad
simuleringsprodukt som helt kan anpassas efter kundens
behov. Produkten kan anvandas exempelvis vid annars
farliga situationer, eller situationer som ar bade tidskravande
och finansiellt betungande. Produkten passar val in hos

TRANSAKTION

INTEGRATION

Dl

UPPSKALNING

forsvaret, brandkaren och andra samhallskritiska funktioner.
WS Solutions redan existerande forsaljningsavdelning kan
lagga till Omnideck till sin produktportfolj och sélja dven den
vid diskussioner med kunder.

Marknadsbreddning

WS5 Solutions har historiskt satsat pa framst militara kunder
men ser samtidigt en stor mojlighet att &n mer rikta sig till
andra samhéllskritiska skyddsorgan. Detta arbete har redan
inletts och Bolaget ser med stor tillforsikt till denna satsning
dar stora delar av Bolagets produktutbud kan marknadsféras
och exponeras mot nya aktorer. Nagra befintliga kunder
inom detta segment ar exempelvis svenska Polisen, svenska
Kustbevakningen, finska gransbevakningen, litauiska
grénsbevakningen och den estniska polisen. W5 Solutions
har produkter redo for denna forsaljning och specifika
kundgrupper ar exempelvis;

» Polis: elektrooptiska kameror med moérkerseende,
malsystem, kommunikationslésningar

» Raddningstjanst: simulatorer, kommunikationslésningar

» Kustbevakning: simulatorer, kommunikationsldsningar

» Sakerhets- och 6vervakningsbolag: elektrooptiska
kameror med morkerseende, anti UAV produkter

» Totalforsvar & dvriga samhallskritiska funktioner:
simulatorer, generatorer, anti UAV produkter



Export
WS Solutions stdrsta marknad &r idag Sverige samtidigt som
Bolaget redan saljer pa flertalet andra marknader och har

erfarenhet fran export av produkter till en mangd marknader.

Exportsatsning har startat i Europa, Australien och
Nordamerika. Bolaget ser ett 6kat intresse fér W5 Solutions
produkter internationellt tack vare att bade kunder och

partners efterfrdgar Bolagets produkter pa andra marknader.

I nulaget exporterar W5 Solutions bland annat till de 6vriga
nordiska landerna och Tyskland.

Strategin framat &r att tillsammans med starka partnerskap
félja med dessa aktorer till nya typer av affarer och
marknader. Historiskt har Bolaget inte haft de finansiella
musklerna att ta sig an stora affarer pa nya marknader,
darmed har man initierat partnerskap med stora
forsvarsspelare. W5 Solutions kommer bade kunna agera

Finansiella mal
Bolaget har antagit finansiella mal for att ge investerare en
battre bild av vart W5 Solutions vill ta Bolaget pa medellang sikt.

Omsattning:

Bolagets mal &r att ar 2025 omsétta minst

500 MSEK
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underleverantér och huvudleverantér beroende pa storlek
pa affar och mojlighet for Bolaget att leverera. Allt eftersom
WS5 Solutions starker sin finansiella position avser man bérja
arbeta sjélv aven med storre affarer.

Strategin framat for Bolaget ar att bredda sina partnerskap.
Desto fler aktdrer Bolaget kan arbeta tillsammans med,
desto fler mojliga affarer och marknader bedémer W5
Solutions att man kan nd. Bolaget har redan produkter
klara for export och det galler exempelvis; Olika typer

av simulatorer, 6vningsmaterial for skarpskjutning,
kommunikationssystem och generatorer.

Bolaget har flertalet etablerade partnerskap, varav nagra
specifikt har lett till affarer eller kan komma att leda till

afférer i andra marknader, dessa aktorer ar; L3Harris,
Lockheed Martin, KMW och Saab.

Resultat:

Bolagets mal ar att &r 2025 ha en EBIT marginal om minst

12 %
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Kunder & Partners

Forsvarsindustrin har flertalet starka konkurrenter som aven
agerar partners beroende p3 situation. | stora komplexa
kontrakt finns oftast flertalet underleverantérer involverade
tillsammans med de storsta aktorerna pa marknaden. Den
stora aktoren star ofta for huvudleveransen av exempelvis;
flygplan, stridsfordon, fartyg, vapen eller specifika system.
Underleverantérer star sedan ofta for delarna som inte ar
huvudleveransen, men som ofta ér lika viktiga for att den
stora aktdren ska vinna uppdraget.

Ett exempel &r just leveransen kring traning och simulering.
Utan formégan att tréna, simulera och underhalla

&5 L3HARRIS”

W5 SOLUTIONS KUNDER OCH ANVANDARE

produkterna kommer vapensystemet inte kunna anvéandas,
varken idag eller i framtiden. Nisch-aktérer sdsom W5
Solutions har en roll att spela i detta ekosystem dar
spetskompetens inom sin nisch blir viktig. Bolaget
konkurrerar alltsa generellt inte utan allt som oftast finns det
partnerskap i grunden.

| vissa situationer kan W5 Solutions agera mellanhand mellan
en kund och en partner. De stora férsvarsbolagen fokuserar
exempelvis inte pa Sverige och déar kan Bolaget komma in
och agera mellanhand for att genomféra en affar. Dessa
affarer kan W5 Solutions sedan utéka genom att hantera
integration, service och underhall.

&5 L3HARRIS®

W5 SOLUTIONS PARTNERS




Hallbarhet

W5 Solutions arbetar med hallbarhetsfragor pa flera plan
och ser det som en sjalvklarhet for att lyckas. Bolaget vill ge
framtida generationer samma mojligheter som vi idag har. De
ska kunna ta samma saker for givet som vi gor, fran maten
pa vart bord, rostratten, till frineten att vara oss sjalva.

Som ett led i Bolagets héllbarhetsfragor har W5 Solutions
gjort ett dtagande att inte tillverka produkter eller arbeta
med produkter som ar avsedda att skada en annan mann-
iska.

Tillsammans &r vi starkare. W5 Solutions arbetar tillsammans
med andra for att nd de globala malen i FN:s Agenda 2030
for hallbar utveckling. Bolaget varnar om alla mal, men vet
att de har styrka att paverka mal 16 for fred, rattvisa och
starka institutioner genom sitt arbete for att skapa och stdd-
ja en saker arbetsmilj¢ for dem som skyddar oss.

Hallbarhet &r en naturlig del i Bolagets verksamhet sa att W5
Solutions kan fortsatta gora varlden till en battre plats.

W5 Solutions ansvar for det ekologiska systemet

« Nar Bolaget utvecklar nya produkter finns det alltid en
tanke for att skapa férutsattningar for en produkt med
l&ng livslangd. Produkten eller systemet ska vara hallbart
under produktion, drift, underhall och avveckling.
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» W5 Solutions arbetar dagligen for att minska den negativa
miljopaverkan i sin vardekedja. Samtidigt vill Bolaget
forstarka sin position dd manga produkter W5 Solutions
marknadsfor och séljer har en positiv paverkan pa miljon.

« Inom affarsomradet simulering blir varje extra timmes
anvandning av produkten en timme mindre i fordon som
har en negativ paverkan pa miljon.

Ekonomiskt ansvar och etisk verksamhet

» Korruption skadar samhallet och férsvagar politiska
system och demokrati. W5 Solutions har en
nolltoleranspolicy mot korruption.

« Bolagets verksamhet vaxer, vilket 6kat Bolagets
inflytande.

Bolagets ansvar for de sociala systemen

» W5 Solutions vill ge sina anstéllda en saker och halsosam
arbetsplats med manga majligheter att vaxa. Manniskor ar
den mest vardefulla resurs Bolaget har.

» Bolaget arbetar nara sina kunder och leverantérer och lar
av varandra.

« W5 Solutions tror p3 lika rattigheter och asikter for alla,
och Bolagets kunder ar de som utgér fundamentet i en
demokrati, darfor ar ett av Bolagets mal att ha en stark
narvaro i alla demokratiska stater.
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Organisationsstruktur

WS Solutions har sitt huvudkontor i Nacka Strand, Sverige.
Koncernen bestar av moderbolaget W5 Solutions AB (publ)
och dess heldgda dotterbolag W5 Solutions Teleanalys

AB, W5 Solutions Production AB och W5 Omnifinity AB.
Vidare innehar Bolaget 50 procent av aktierna och rosterna
i intressebolaget Sytrac AB. Bolaget har per Prospektets
datum 57 anstallda och 6 fasta konsulter.

Adress: Box 1156, SE-131 26 Nacka Strand
Telefonnummer: +46 (0) 8 650 08 88

Hemsida: www.w5solutions.com

LEl-kod: 549300JKE3X3UFP08232

Foretagsnamn och handelsbeteckning: W5 Solutions AB
(publ)

Legal struktur: Ett publikt aktiebolag bildat den 22 maj
2014 i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 2
juni 2014. Associationsformen regleras av aktiebolagslagen
(2005:551)

Sate: Stockholm

Organisationsnummer: 556973-2034

Informationen p& Bolagets webbplats ingar inte i Prospektet,
savida denna information inte inforlivas i Prospektet genom
hanvisningar.

Ovrig information

Investeringar och finansiering

Efter den 30 september 2021 fram till dagen for Prospektet
har W5 Solutions inte genomfért nagra investeringar

eller vasentliga férandringar av Bolagets lane- eller
finansieringsstruktur. W5 Solutions har inte heller nagra
vasentliga pagdende investeringar eller andra investeringar
som ledningsorganen i Bolaget har gjort klara dtaganden om.
WS Solutions har dver tid finansierat sin verksamhet genom
kassaflode fran verksamheten samt genom aktiedgartillskott.
Bolaget avser att finansiera nya projekt samt rorelsekapital
med kassaflode fran verksamheten samt fran likvid fran
Erbjudandet i enlighet med det som anges under avsnittet
"Motiv for erbjudandet”

Utvecklingstrender

Fran och med 31 december 2020 fram till dagen for
Prospektet beddmer W5 Solutions att det inte finns nagra
betydande kanda utvecklingstrender i frdga om produktion,
forsaljning, lager, kostnader och férsaljningspriser, utover
vad som anges i avsnittet “Finansiell information och
nyckeltal”



WS Solutions rorelsekapital, ar enligt Bolaget bedémning,
tillrackligt for W5 Solutions verksamhetsplan for de
kommande 12 manaderna. W5 Solutions ar ldnsamt och

har varit det under bade den senaste icke reviderade
perioden (Q1- Q3 2021) samt under perioden for den
senaste reviderade arsredovisningen (2020). Med hansyn
till detta samt de framtidsutsikter som Bolaget ser beddmer
W5 Solutions att rorelsekapitalet ar tillrackligt for att tacka
Bolagets behov under hela Prospektets giltighetstid.

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL
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RISKEAKTORER

En investering i aktier ar férenad med risk. Infor ett eventuellt
investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedéms vara av betydelse fér W5 Solutions
och aktiens framtida utveckling.

Nedan beskrivs de risker som per dagen for detta Prospekt
beddms vara vasentliga for Bolaget. De riskfaktorer som
anges nedan ar begransade till sadana risker som ar specifika
for Bolaget och/eller aktierna och védsentliga for att fatta ett
valgrundat investeringsbeslut. Nar en riskfaktor ar relevant

i fler &n en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under
den kategori som anses vara den mest relevanta for den
aktuella riskfaktorn. Den mest vésentliga riskfaktorn under
respektive kategori presenteras forst. Ovriga riskfaktorer &r
inte rangordnade efter vésentlighet eller sannolikhet for att
risken ska intréffa. Vdsentligheten bedéms huvudsakligen
utifran tva kriterier: (i) sannolikheten att risken intréffar och

(i) omfattningen av den negativa effekten som riskens
intréaffande kan ha. For att pa ett tyadligt och konkret satt
formedla beddémningen av riskens vasentlighet utifran de tva
Kkriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala
med beteckningarna Iag, medelhdg och hég. Bedémningen
av sannolikhet och potentiell omfattning av negativa
konsekvenser baseras pa styrelsens kunskap och uppfattning
per dagen for Prospektet.

MARKNADS- OCH
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Risker relaterade till konkurrens
Bolagets verksamhet ar huvudsakligen forsvarsrelaterad och
konkurrenter férekommer bade pa global niva och lokal niva.

Bolaget ar utsatt for konkurrens genom att det finns andra
féretag som kan producera produkter och erbjuda tjanster
med liknande egenskaper, kundanpassning, prisniva och
leveranssakerhet. Konkurrenterna kan ha storre finansiella
resurser dn Bolaget och battre kapacitet att std emot
nedgangar pa marknaden, vara skickligare pa att behalla
kompetent personal och vara battre anpassade for —och ha
battre tillgang till — de lokala marknaderna. Okad konkurrens
kan bland annat leda till att Bolaget férlorar marknadsandelar
och medféra minskad nettoomsattning. For att méta en dkad
konkurrens kan Bolaget exempelvis tvingas sanka priserna
och I&mna mer I&ngtgdende garantier pa sina produkter, vilket
skulle riskera att leda till forsémrade marginaler och/eller
Okade kostnader for Bolaget. Konkurrenssituationen kan aven
krava att Bolaget utvecklar nya produkter eller tjanster, vilket,
i den man Bolaget inte kan eller lyckas leva upp till sddana
krav, kan leda till forlust av kunder eller till vasentligt 6kade
utvecklingskostnader.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna intraéffar ar
medelhdg. Om riskerna skulle realiseras bedémer Bolaget

att den potentiella negativa inverkan pa Bolaget skulle vara
medelhdg.

Risker relaterade till nyckelpersoner

W5 Solutions framtida framgangar beror i hdg grad

pa formagan att kunna rekrytera, behalla och utveckla
kvalificerade medarbetare. Bolaget &r sarskilt beroende

av anstallda med specialistkunskap inom produkt- och
teknikutveckling samt vissa anstallda — framfor allt i
foretagsledande stalining — som besitter 1ang erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomraden och som har langvariga
relationer med Bolagets kunder och andra intressenter.

| det fall Bolaget inte lyckas behalla eller rekrytera kvalificerade
anstallda kan det medféra negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet, konkurrenskraft och méjligheter att uppna tillvaxt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna intraffar ar
medelh6g. Om riskerna skulle realiseras bedémer Bolaget

att den potentiella negativa inverkan pa Bolaget skulle vara
medelhog.

Risker relaterade till nyckelkunder

Bolagets forsaljning ar fordelad pa ett forhallandevis begransat
antal kunder. Under perioden fran och med den 1 januari 2021
till och med dagen for Prospektet har 66 procent av Bolagets
fakturering skett till FMV och Férsvarsmakten. Det foreligger
en risk att sddana kunder forsoker utnyttja sin betydelse for
Bolaget i framtida avtalsférhandlingar, vilket skulle kunna leda
till lagre marginaler, sankta priser och/eller 6kade kostnader.
Detta skulle ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat. Vidare
skulle forlust av en eller flera av Bolagets nyckelkunder kunna
leda till minskad nettoomsattning, vilket skulle kunna fa en
negativ inverkan pa Bolagets resultat. Bolaget bedémer att
denna risk ar forhojd da vissa av Bolagets ramavtal kan sagas
upp av motparten med omedelbar verkan.

Bolaget beddmer att sannolikheten att riskerna intraffar ar
I&g. Om riskerna skulle realiseras beddmer Bolaget att den
potentiella negativa inverkan pa Bolaget skulle vara hdg.

Risker relaterade till utvecklingsprojekt

Bolaget tillhandahaller teknikintensiva och kundanpassade
produkter i en bransch dar tekniken standigt ar under snabb
utveckling. Det ar darfor en avgorande faktor for Bolagets
fortsatta tillvaxt att Bolagets forsknings- och utvecklingsarbete
ligger i framkant. Kundernas skiftande krav maste snabbt
fangas upp och omvandias till de basta I6sningarna for varje
given marknadssituation, vilket ofta innebar utvecklingsprojekt
med betydande komplexitet.

Vid utveckling av nya produkter finns alltid en risk att
kommersialiseringen av dessa misslyckas av nagot skal, till
exempel for att Bolaget har missbedomt kundernas efterfragan
avseende de nya produkterna, tekniktrenderna férandras under
utvecklingen, Bolagets konkurrenter har en mer framgéngsrik
eller tidsmassigt valanpassad produktutveckling, eller en
kombination av flera av dessa faktorer. Om Bolaget inte kan



vidmakthalla en framgangsrik teknik och produktutveckling kan
det vasentligt paverka Bolagets marknadsposition och intakter.
Det finns aven risk att Bolagets utvecklingsprojekt blir mer
omfattande och/eller komplexa an vad som forutsetts, vilket
kan leda till forsenade produktlanseringar och 6kade kostnader.

Bolaget bedomer att sannolikheten att riskerna intraffar ar
medelhdg. Om riskerna skulle realiseras bedémer Bolaget

att den potentiella negativa inverkan pa Bolaget skulle vara
medelhdg.

Risker relaterade till leverantorer

Bolaget har egen produktion av bland annat simulatorsystem,
malsystem och kommunikationssystem. Dessa produkter
bestar av komponenter och ravaror fran flera olika leverantorer.
For att kunna sélja och producera produkter ér Bolaget
beroende av att externa leverantorer uppfyller dverenskomna
villkor vad galler exempelvis mangd, kvalitet och leveranstider.
Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran leverantérer
kan innebdra att Bolagets leveranser i sin tur forsenas eller
maste avbrytas, blir bristfalliga eller felaktiga.

Denna risk har kopplingar till - och far storre betydelse genom —
den aktuella problematiken avseende distribution av halvledare
och andra tekniska komponenter pa grund av flaskhalsar i den
globala containerhanteringen. Detta universella logistikproblem
kan fa viss paverkan pa Bolagets floden fran leverantérer med
risk for avsevart forlangda ledtider, vilket da behdéver hanteras
genom andra rutiner avseende inkop och lagerhalining an vad
som idag finns pa plats i Bolagets forsorjningskedja.

For en del av de komponenter som ar nddvandiga for

Bolagets produktion anvander Bolaget sig idag bara av ett
fatal leverantorer. | dessa delar kan det innebéra betydande
kostnader samt Gvergangsproblem och forseningar i form av till
exempel kvalitetskontroller och designférandringar om Bolaget
tvingas vénda sig till alternativa leverantérer. Aven om Bolaget
stéller krav pa sina leverantorer, dven avseende uppforande
och affarsetik, har Bolaget inte full insyn i sina leverantorers
verksamhet. Bolaget ar darfor dven utsatt for risken att
leverantGrer agerar pa ett satt som kan skada Bolagets rykte
och varumarken.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovan namnda risker
intraffar & medelh6g. Om riskerna skulle realiseras beddmer
Bolaget att den potentiella negativa inverkan pa Bolaget skulle
vara medelhdg.

Risker relaterade till foretagsforvarv och expansion
till nya geografiska marknader

Bolaget har en uttalad férvarvsstrategi. Forvarv ar férenade
med risker kopplade till den férvarvade verksamheten.

Risker forknippade med forvarv kan vara att den forvarvade
verksamhetens forvantade nettoomsattning inte uppfylls, att
bokféringen for den férvarvade verksamheten ar bristfallig och/
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eller att den forvarvade verksamheten ar foremal for skattekrav
—eller andra krav — som inte kunnat forutses. Det foreligger
aven risk att det skydd som Bolaget har avtalat med séljaren
eller saljarna i forvarvsavtal inte till fullo tacker brister som
upptécks efter Bolagets tilltréde. Om sadana risker avseende
genomforda eller framtida forvarv realiseras kan detta paverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning negativt.
Det finns ocksé en risk att integrationsprocesser kan bli mer
kostsamma eller tidskravande an beréknat och att forvantade
synergier helt eller delvis uteblir. Férvarvade foretags relationer
med kunder, leverantdrer och nyckelpersonal kan komma att
paverkas negativt av forvarvet. Ett forvarv av ett foretag som
inte bedriver sin verksamhet pa ett hallbart satt eller vars
agerande inte 6verensstammer med Bolagets uppférandekod
kan ha en negativ inverkan pa Bolagets anseende. Det finns en
risk att Bolaget inte lyckas identifiera lampliga forvarvsobjekt
eller att nédvandig finansiering for framtida potentiella

forvarv kan erhdllas pa for Bolaget acceptabla villkor eller
Overhuvudtaget, vilket kan leda till minskad tillvaxttakt for
Bolaget och darmed paverka resultatet negativt.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovan namnda risker
intraffar &r medelh6g. Om riskerna skulle realiseras bedémer
Bolaget att den potentiella negativa inverkan pa Bolaget skulle
vara medelhdg.

Risker relaterade till politiska beslut

Bolaget bedriver verksamhet i Sverige men séljer sina
produkter och tjanster globalt varfor Bolaget, i likhet med
ovriga foretag, paverkas av den allménna finansiella och
politiska situationen i varlden. Efterfrdgan pa Bolagets
produkter paverkas framforallt av enskilda landers arliga
forsvarsbudgetar, vilka i sin tur paverkas av faktorer som
aktuellt politiskt styre, mer langvariga ekonomiska forhallanden,
forsvars- och sakerhetspolitik samt sakerhetslaget nationellt
och globalt. | tider av storre sakerhetspolitisk oro 6kar ofta
anslagen till enskilda landers forsvarsbudgetar. Sddana
politiska forslag kan dock komma att férandras och politiska
eller ekonomiska férandringar som innebar vasentlig minskning
av forsvarsbudgeten i enskilda lander kan péaverka Bolagets
kunders investeringsplaner och darmed efterfragan pa
Bolagets produkter, vilket skulle kunna f& en vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets nettoomsattning och resultat. | dagslaget
sker cirka 90 procent av Bolagets férsaljning till Sverige, varfor
Bolaget &r sarskilt utsatt vid minskad efterfrdgan pa Bolagets
produkter pa den svenska marknaden.

Det finns ocksa en risk for att sédkerhetspolitiska Gvervaganden
kan féranleda enskilda lander att begrénsa sin import till forman
for nationell utveckling och tillverkning, vilket &ven det kan
paverka efterfragan pa Bolagets produkter.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovan néamnda risker
intraffar &r lag. Om riskerna skulle realiseras bedémer Bolaget
att den potentiella negativa inverkan pa Bolaget skulle vara
medelhdg.



RISKFAKTORER

LEGALA RISKER

Risker relaterade till tillstand

For att Bolaget ska kunna bedriva sin verksamhet kravs
relevanta tillstand fran myndigheter. Bolaget innehar
exempelvis tillstand att tillverka och tillhandahalla krigsmateriel,
och kan komma att behéva anséka om ytterligare tillstand. Det
finns en risk att Bolagets existerande tillstand aterkallas, att nya
tillstand inte erhalls eller att tillstand inte har den omfattning
som Bolaget forvantar sig. Tillstdndsprocesser kan ocksa
komma att bli tids- och kostnadskravande. Detta skulle kunna
fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovan namnda risker
intraffar &r Iag. Om riskerna skulle realiseras bedémer Bolaget
att den potentiella negativa inverkan pa Bolaget skulle vara
hog.

Risker relaterade till reklamationer och
produktansvarskrav

Bolaget kan komma att bli foremal for produktansvarsansprak
eller andra ansprak vid eventuella fel i Bolagets produkter
eller om en av Bolagets produkter orsakar, eller pastas orsaka,
person- eller egendomsskada. Ersattningsskyldigheten

for felaktiga och skadliga produkter regleras av lag och av
Bolaget ingangna avtal, varav vissa avtal dlagger Bolaget ett
storre ansvar an vad som foljer av lag, exempelvis avseende
garantitider och indirekt skada. Vid korrekta kundreklamationer
ar Bolaget typiskt sett skyldigt att dtgarda eller ersétta de
defekta produkterna samt i vissa fall ersattningsskyldigt

for skador och férluster som drabbar kunden pa grund av
felaktiga produkter. Gentemot vissa av Bolagets kunder galler
langa garantitider for levererade produkter, vilket innebér att
garantiansprak kan uppkomma flera ar efter leverans.

En 6kande mangd av reklamationer och produktansvarsfall
kan komma att medféra 6kade kostnader fér Bolaget och ha
en negativ inverkan pa Bolagets renommé, vilket kan paverka
Bolagets verksamhet och resultat negativ.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovan nédmnda risker
intraffar &r Iag. Om riskerna skulle realiseras bedémer Bolaget
att den potentiella negativa inverkan pa Bolaget skulle vara
medelhdg.

Risker relaterade till bristande regelefterlevnad
Bolagets verksamhet ar bland annat foremal for regulatoriska
krav kopplade till export av produkter och tjanster.

Bolaget har dven att efterleva skyldigheter och dtaganden
exempelvis gallande miljd, socialt ansvar, bolagsstyrning,
personuppgiftshantering och antikorruption bade enligt interna
styrdokument, i forhallande till sina kunder och enligt lagar och
andra regelverk sdsom miljobalken, EU:s dataskyddsférordning
och lagen om krigsmateriel. N&r det géller det sociala ansvaret
ar detta extra betydelsefullt med hansyn till att Bolagets
verksamhet ar forsvarsrelaterad.

WS5 Solutions &r beroende av att Bolaget och dess
medarbetare foljer tillampliga lagar och regler samt Bolagets
policydokument och interna riktlinjer. Overtrédelser eller
bristande efterlevnad av lagar och andra regelverk, exempelvis
till foljd av otillracklig internkontroll eller brister i de andra
atgarder som Bolaget vidtar for att sékerstélla att lagar, regler,
strategier, policydokument och interna riktlinjer efterlevs, kan
medfora att Bolaget dvertrader dtaganden i kommersiella
avtal, att Bolaget alaggs civil- eller straffrattsligt ansvar eller att
Bolagets renommé skadas.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovan namnda risker
intraffar ar lag. Om riskerna skulle realiseras bedémer Bolaget
att den potentiella negativa inverkan pa Bolaget skulle vara
medelhog.

Risker relaterade tillimmateriella rattigheter

Bolaget &r innehavare av tre varumarken och fyra patent

vilka &r registrerade nationellt i Sverige och Japan, inom

EU och internationellt. Utéver detta har Bolaget pagaende
patentansokningar. Utover registrerbara immateriella
rattigheter innehar Bolaget oregistrerade immateriella
rattigheter sdsom foretagshemligheter och know-how. Om
Bolagets ansokningar skulle nekas eller om Bolaget skulle
forsumma fornyelse- eller avgiftsfrister for sina registrerade
immateriella rattigheter kan det medféra att Bolaget inte langre
kan anvanda sagda immateriella rattigheter, vilket skulle kunna
ha negativa konsekvenser for Bolagets konkurrenskraft och
efterfragan pa dess produkter. Bolaget kan ocksa komma att
utsattas for intrang i dess immateriella rattigheter. Sddana
intrdng kan leda till forvaxling och medféra renommeéskador
som Bolaget arbetat upp over tid samt medfora kostnader for
Bolaget till foljd av vidtagande av juridiska atgarder.

Bristande IP-skydd och -strategi medfér ocksa en risk for att
Bolaget anklagas for immaterialréttsliga intrang i tredje parts
rattigheter. Pastadda Gvertradelser av tredje parts immateriella
rattigheter kan leda till omfattande rattsliga processer,
ekonomiska forluster och negativ inverkan pa Bolagets
renommeé och goodwill.

Det foreligger ocksa en risk att anstalinings-, konsult- och
leverantdrsavtal samt avtal med 6vriga samarbetspartners ar
bristfalliga med hansyn till allokering av immateriella rattigheter
och sekretessataganden. Om Bolaget misslyckas med att
skydda och kontrollera immateriella rattigheter skulle det
kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och
konkurrenskraft.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovan néamnda risker
intraffar &r lag. Om riskerna skulle realiseras bedémer Bolaget
att den potentiella negativa inverkan pa Bolaget skulle vara
medelhog.



FINANSIELLA RISKER

Likviditets- och finansieringsrisk

Det finns risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera
tillrackliga medel for finansiering av verksamheten, vilket

kan leda till att Bolaget i framtiden behover sdka nytt kapital.
Bolaget kan komma att behdva ytterligare finansiella resurser
for att exempelvis refinansiera lan eller andra finansieringsavtal
som forfaller samt for att mojliggora foretagsforvary eller pa
annat satt uppna strategiska mal. Det finns en risk att Bolaget
inte kan erhalla finansiering nar behov uppstar eller att sddan
finansiering inte kan erhallas pa for Bolaget acceptabla villkor.
Déarmed kan Bolagets utveckling tillfalligt stoppas eller Bolaget
kan tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n 6nskat, vilket
kan leda till uteblivna intékter. Om ovan namnda risker intraffar
skulle detta kunna fa negativ inverkan pa Bolagets finansiella
stallning och resultat.

Bolaget beddmer att sannolikheten att ovan nédmnda risker
intraffar &r Idg. Om riskerna skulle realiseras beddmer Bolaget
att den potentiella negativa inverkan p& Bolaget skulle vara
medelhdg.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH
ERBJUDANDET

Framtida emissioner av aktier eller andra
vardepapper

Bolaget kan i framtiden besluta om emission av ytterligare
aktier eller andra vardepapper for att anskaffa kapital. En saddan
emission av ytterligare vardepapper kan leda till utspadning

av befintliga aktiedgares proportionella &gande och rostratt
samt utdelning per aktie i Bolaget och kan ocksa ha en negativ
inverkan pa Bolagets aktiekurs.

Storre aktiedgares inflytande

Bolagets huvudégare, Swedish Defense Group AB (som &gs
av DT2W Invest AB, Cajory Defence AB och MSE Holding AB),
DT2W Invest AB, Cajory Defence AB och MSE Holding AB
("Huvudagarna”), kommer efter att Erbjudandet har slutforts
att inneha aktier motsvarande cirka 83,1 procent av antalet
aktier och roster i Bolaget under forutsattning att Erbjudandet
fulltecknas och Overtilldelningsoptionen nyttjas till fullo.
Darmed kommer Huvudagarna att ha ett vasentligt inflytande
over fragor i Bolaget som kraver aktiedgarnas godkannande,
vilket inkluderar men inte ar begransat till beslut om utdelning,
kapitalékningar och val av styrelseledamdter. Huvudagarnas
intressen kan, helt eller delvis, skilja sig fran de évriga
aktiedgarnas intressen. Denna &garkoncentration kan vara till
nackdel for aktiedgare for det fall aktiedgare ar av en annan
uppfattning &n Huvudégarna i en sakfraga.

RISKFAKTORER

Befintliga aktieagares férsiljning kan paverka
aktiekursen

| samband med Erbjudandet har Huvudagarna samt Bolagets
styrelseledaméter och ledande befattningshavare atagit sig
att, med vissa forbehdll, inte sélja eller pa annat vis éverlata
sina aktier i Bolaget under en viss tid efter att handeln med
Bolagets aktier pa Nasdaq First North har inletts. Denna sa
kallade lock up-period kommer vara 360 dagar. Redeye kan
dock medge undantag fran dtagandena. Nar lock up-perioden
har 16pt ut star det de berdrda aktiedgarna fritt att salja sina
aktier i Bolaget. Forsaljning av stora mangder av Bolagets
aktier, eller uppfattningen att en sadan forsaljning kan komma
att ske, kan leda till att priset pa Bolagets aktier sjunker.

Om priset pa Bolagets aktie sjunker kan det innebéra att en
investerare inte far tillbaka det investerade kapitalet.

Bolagets majlighet att betala utdelning i framtiden
kan vara begransad och dr beroende av flera faktorer
Nar styrelsen lamnar forslag om utdelning till bolagsstamman
ska styrelsen beakta ett antal faktorer, daribland de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken
av Bolagets och Koncernens egna kapital samt Bolagets och
Koncernens konsolideringsbehov, likviditet och stallning i
ovrigt. Bolagets formaga att betala utdelningar i framtiden

och storleken pa sadana eventuella utdelningar beror alltsa

pa Bolagets framtida vinst, finansiella stallning, kassafloden,
behov av nettorérelsekapital, investeringskostnader och
andra faktorer. | svensk ratt finns det dessutom bestammelser
som innebér att utdelning endast far &ga rum om det efter
utdelningen finns full tdckning for Bolagets bundna egna
kapital. Vidare finns det en risk att Bolaget beslutar att
Sterinvestera eventuell framtida vinst i verksamheten, att
Bolagets aktiedgare beslutar att inte betala utdelningar i
framtiden eller att Bolaget inte kommer att ha tillrdckliga
medel for att betala utdelningar. For det fall ingen utdelning
ldmnas kommer en investerares eventuella avkastning att vara
beroende av aktiekursens framtida utveckling.

Ej sakerstillda teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden motsvarande 85,7
procent av Erbjudandet (exklusive Overtilldelningsoptionen)
fran nya investerare och befintliga aktieagare

samt styrelseledamdter och anstéllda i Bolaget.
Teckningsatagandena &r inte sakerstéllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor
det finns en risk for att dessa inte kommer att kunna infrias.
Om teckningsatagandena inte kan infrias skulle det kunna fa
en vasentligt negativ inverkan pa Erbjudandets genomforande.
For mer information om I&mnade teckningsforbindelser, se
avsnittet “Villkor for Erbjudandet - Teckningsataganden’”.




INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

INEORMATION.OM VARDEPAPPEREN

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i W5 Solutions har utgivits i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Per dagen for Prospektet finns
endast ett aktieslag i Bolaget. Samtliga emitterade aktier

ar fullt betalda och fritt éverldtbara. Aktierna i Bolaget &ar
denominerade i SEK och har ISIN-kod SE0016786040. Per
dagen for Prospektet finns 10 000 000 aktier utestdende i
Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,05 SEK. Aktierna
ar utgivna i enlighet med svensk ratt.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

Réattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget
kan endast andras enligt de forfaranden som anges i
aktiebolagslagen (2005:551).

Rostratt

Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rost
pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att résta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Varje
rostberéttigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for
fulla antalet av denne égde och foretradda aktier.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen
(2005:551) foretradesratt att teckna sddana vardepapper i
forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning
samt till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas
av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillkommer den
som pa av bolagsstémman beslutad avstamningsdag ar
upptagen som innehavare av aktier i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Vinstutdelningen ombesorjs av
Euroclear Sweden och utbetalas normalt till aktiedgarna
som ett kontant belopp men kan aven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas
genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid
som begrénsas genom regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte
har skatteméassig hemvist i Sverige ar normalt foéremal for
svensk kupongskatt.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN,
BUDPLIKT OCH TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier kommer, forutsatt godkand ansdkan och
efterfoljande notering vid Nasdaq First North, att omfattas
av de regler om offentliga uppkdpserbjudanden som
utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning: Takeover-
regler for vissa handelsplattformar ("Takeoverreglerna”).
Ett offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller en

del av aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt
eller obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar
en aktiedgare, ensam eller tillsammans med narstaende,
uppnar ett innehav som representerar minst tre tiondelar av
rostetalet for samtliga aktier i ett bolag.

Om styrelsen eller verkstallande direktoren i W5 Solutions,
pa grund av information som héarror fran den som avser

att lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att

ett sddant erbjudande ar nara forestdende, eller om ett
s&dant erbjudande har lamnats, far W5 Solutions enligt
Takeoverreglerna endast efter beslut av bolagsstamman
vidta dtgarder som ar &gnade att forsamra forutsattningarna
for erbjudandets lamnande eller genomférande. W5
Solutions far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkodpserbjudande star det aktiedgarna
fritt att bestémma huruvida de dnskar avyttra sina aktier

i det offentliga uppkopserbjudandet. Efter ett offentligt
uppkopserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under
vissa forutsattningar, vara berattigad att I0sa in resterande
aktiedgare i enlighet med reglerna om tvangsiniésen i 22
kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i W5 Solutions ar inte foremal for nagot erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Inga offentliga uppkdpsbuderbjudanden
har heller Idmnats avseende aktierna under innevarande eller
foregdende rakenskapsar.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING
Aktierna i W5 Solutions &ar registrerade i ett elektroniskt
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta elektroniska avstamningsregister hanteras
av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.



BEMYNDIGANDE

Vid &rsstdmman den 15 juni 2021 beslutades att bemyndiga
styrelsen att, inom ramen for bolagsordningens for var

tids granser for aktier och aktiekapital, vid ett eller flera
tillfallen, under tiden fram till nsta rsstamma, besluta om
emission av aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner,
med eller utan avvikelse fran aktieagarnas foretradesratt.
Emissionsbeslut med stéd av bemyndigandet ska kunna
fattas med bestdmmelse om apport, kvittning eller kontant
betalning.

Den 25 november 2021 beslutade styrelsen for Bolaget,
med stéd av ovan bemyndigande, om nyemission av hogst 1
400 000 aktier, vilket avser aktierna i Erbjudandet (exklusive
Overtilldelningsoptionen).

SKATTERELATERADE FRAGOR

Investerare i Erbjudandet bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och W5
Solutions registreringsland, som ar Sverige, kan inverka
pa eventuella inkomster fran vardepapperna. Investerare
uppmanas att konsultera dennes oberoende radgivare
avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i samband
med Erbjudandet.

INFORMATION OM VARDEPAPPEREN




VILLKOR FOR ERBJUDANDET

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktar sig till allménheten i Sverige samt till
institutionella investerare i Sverige och utlandet. Erbjudandet
omfattar upp till 1 400 000 nyemitterade aktier (exklusive
Overtilldelningsoptionen som beskrivs nedan). Priset per
aktie uppgar till 25 SEK. Vid fullteckning av Erbjudandet
tillférs Bolaget cirka 35 MSEK fére avdrag for kostnader
relaterade till Erbjudandet, vilka férvantas uppga till cirka

4,2 MSEK. Samtliga aktier i Erbjudandet har ISIN-kod
SE0016786040.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att técka eventuell dvertilldelning i samband med
Erbjudandet har Bolaget atagit sig att, pa begaran av

Lago Kapial, emittera ytterligare hogst 200 000 aktier
motsvarande hogst cirka 14,3 procent av antalet aktier som
omfattas av Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”),

till ett pris motsvarande priset i Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen f&r endast utnyttjas i syfte att
tadcka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet.
Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas av Lago Kapital

helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den forsta
dagen for handel i Bolagets aktier pd Nasdaq First North.
Under foérutsattning att Overtilldelningsoptionen utnyttjas
till fullo omfattar Erbjudandet maximalt 1 600 000 aktier,
motsvarande 40 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade
till Erbjudandet.

TECKNINGSKURS | ERBJUDANDET
Teckningskursen uppgar till 25 SEK per aktie. Courtage utgar
ej. Erbjudandepriset har faststallts av styrelsen i samrad

med Bolagets radgivare Redeye baserat pa de diskussioner
som féregatt de dtaganden som gjorts av Teckningsatagare,
kontakter med andra institutionella investerare, radande
marknadsforhallanden, en jamférelse med marknadspriset
for jamforbara bolag samt uppskattningar om Bolagets
framtida affarsmaojligheter har dven beaktats vid
varderingen.

ANMALNINGSPERIOD

Anmalan om forvarv av aktier ska ske under perioden

26 november 2021 till och med den 10 december

2021. Styrelsen forbehaller sig ratten att forlanga
anmalningsperioden samt tiden for betalning. For det

fall sddan forlangning fattas, kommer Bolaget informera
marknaden om detta senast den 10 december 2021 genom
pressmeddelande.

MINSTA TECKNINGSPOST

Anmalan om forvarv av aktier ska avse lagst 240 aktier, mot-
svarande 6 000 SEK, och darefter i jamna poster om 10 aktier.

ANMALAN OM TECKNING AV AKTIER
Anmalan om foérvarv av aktier ska ske via din bank/férvaltare
genom att folja deras rutiner och riktlinjer. Det &r inte

mojligt att skicka in en anmalningssedel till Nordic Issuing.
Observera att inte alla banker/forvaltare erbjuder sina kunder
att anmala forvarv i emissionen.

Anmalan om forvarv av aktier via Nordnet

Du som &r kund hos Nordnet kan anmala dig via Nordnets
hemsida och det kan goras fran och med den 26 november
2021. For att inte forlora ratt till eventuell tilldelning ska det
finnas tillrdckligt med likvida medel tillgangligt pa kontot fran
och med 10 december 2021 till likviddagen som beraknas
vara 15 december 2021. Mer information om hur du blir kund
hos Nordnet samt information om anmalningsforfarandet
finns pd www.nordnet.se.

Anmalan om foérvarv av aktier via Avanza

Du som &r kund hos Avanza kan anmala dig via Avanzas
hemsida och det kan goras fran och med den 26 november
2021. For att inte forlora ratt till eventuell tilldelning ska det
finnas tillrdckligt med likvida medel tillgangligt pa kontot fran
och med 10 december 2021 till likviddagen som beraknas
vara 15 december 2021. Mer information om hur du blir kund
hos Avanza samt information om anmalningsfoérfarandet
finns pd www.avanza.se.

OBSERVERA

Den som vill anvénda konton/depaer med specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis ISK
eller kapitalforsakring, for teckning av aktier inom ramen
for Erbjudandet méaste kontrollera med den bank eller
det institut som for kontot, respektive tillhandahaller
forsakringen, om detta ar mojligt.

ANSTALLDA | W5 SOLUTIONS

Anstallda i W5 Solutions kommer erhalla sarskilda
instruktioner av Bolagets ledning avseende betalning och
tilldelning.

TECKNINGSATAGANDEN

Erbjudandet omfattas av teckningsataganden fran nya
investerare och befintliga aktiedgare samt styrelseledamoter
och anstallda i Bolaget. Det totala teckningsatagandet
uppgar till 30 MSEK och motsvarar cirka 85,7 procent

av Erbjudandet exklusive Overtilldelningsoptionen.
Nedanstaende tabell sammanfattar de teckningsataganden
som ingatts per dateringen av Prospektet.
Teckningsdtaganden ingicks under november 2021.
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Teckningsatagare Antal aktier Belopp (SEK) Andel av Erbjudandet
Redeye High Quality Specialplaceringsfond 320 000 8 000 000 22,9%
Mikael Lonn 160 000 4000 000 1,4%
Jensen Invest AB 100 000 2 500 000 71%
Cajory AB (Jonas Rydin)* 100 000 2 500 000 71%
DT2W Invest AB** 40 000 1000 000 2,9%
Lars Lennartsson*** 30 000 750 000 21%
Anders Lundstromts* 30000 750 000 21%
Kaiser Capital AB (Stefan Kaiser)* 4 000 100 000 0,3%
Lambda Consulting AB (Peter Lundberg)* 4000 100 000 0,3%
Daniel Hopstadiug***** 2000 50 000 01%
Ovriga investerare 410 000 10 250 000 29,3%
Totalt teckningsatagande 1200 000 30 000 000 85,7%

*Styrelseledamot i Bolaget.

**Bolagets styrelseledamot Robert Dahlquist ager via helagt bolag 51 procent av DT2W Invest AB.
***CFO i Bolaget.

**+**xStyrelseordférande i Bolaget.

*xxxVD i Bolaget.

Atagandena ar inte sakerstallda genom pantséattning, sparrmedel eller ndgot liknande arrangemang. Bolagets styrelse
beddmer dock att investerarna som har ingatt dtagande att forvarva aktier i Erbjudandet har god kreditvardighet och sdledes
kommer att kunna infria sina respektive ataganden. Ersattning till de som Idmnat teckningsataganden utgar ej.

TILLDELNING

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen i Bolaget i samrad med Redeye, varvid malet kommer att vara uppna en god
agarbas och en bred spridning av aktierna bland allmanheten i syfte att mojliggdra regelbunden och likvid handel i Bolagets
aktier efter den planerade noteringen av Bolagets aktier pd Nasdaq First North. Samtliga investerare som i férvag ingatt
avtal om teckningsataganden med Bolaget ska dock vara garanterade full tilldelning i enlighet med respektive dtagande, se
" Teckningsdtaganden’ ovan for mer information.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING

Resultatet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom ett pressmeddelande omkring den 13 december 2021 samt
finnas tillgangligt pd Bolagets hemsida. Nar fordelningen av aktier faststéllts utsands avrakningsnotor utvisande tilldelning
av aktier i Bolaget. Detta beraknas ske omkring den 13 december 2021. De som inte tilldelas aktier kommer inte att erhalla
nagon avrakningsnota eller ndgot meddelande. Den som tecknar sig genom forvaltare ska kontakta forvaltare for besked om
tilldelning. Betalning ska ske senast pa likviddagen den 15 december 2021 eller i enlighet med institutets rutiner vari anmélan
har skett genom.

REGISTRERING OCH REDOVISNING AV TILLDELADE OCH BETALDA AKTIER

Registrering hos Euroclear Sweden av tilldelade och betalade aktier berdknas for samtliga investerare ske omkring den 16
december 2021, varefter Euroclear Sweden sander ut en avi som utvisar det antal aktier som har registrerats pa mottagarens
servicekonto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

NOTERING PA NASDAQ FIRST NORTH

W5 Solutions styrelse har beslutat om att anstka om notering av Bolagets aktier pd Nasdaq First North i anslutning till
Erbjudandet. Under forutsattning att Nasdag godkanner Bolagets anstkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North beraknas forsta handelsdag till den 17 december 2021. Detta innebér att handel kan komma att paborjas
innan aktier dverfors till forvarvarens servicekonto, VP-konto, investeringskonto, kapitalforsakring eller liknande och i vissa
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fall fore avrakningsnota erhalls. For ytterligare information
se avsnittet " Viktig information rérande mdjligheten att
sdlja tilldelade aktier’ nedan. Om Erbjudandet inte fullfoljs
ska eventuella levererade aktier aterlamnas och eventuella
betalningar atergd. Kortnamnet (tickern) pa Nasdagq First
North for WS Solutions aktier kommer vara W5.

STABILISERING

| samband med Erbjudandet kan Lago Kapital komma att
genomfdra transaktioner i syfte att stddja marknadspriset

pa aktierna pa en niva hogre &n den som i annat fall

kanske hade varit rddande p& marknaden. Sadana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pa
Nasdaq First North, OTC-marknaden eller pa annat satt, och
kan komma att genomfdras nar som helst under perioden
som borjar den forsta dagen for handel med aktierna pa
Nasdaq First North och avslutas senast 30 kalenderdagar
darefter. Lago Kapital har dock ingen skyldighet att
genomféra nagon stabilisering och det finns ingen garanti
for att stabilisering kommer att genomféras. Stabilisering,

om paborjad, kan vidare komma att avbrytas nar som

helst utan férvarning. Under inga omstandigheter kommer
transaktioner att genomforas for att stodja marknadspriset pa
aktierna till ett pris som ar hégre an det pris som faststallts i
Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde handelsdagen
efter att stabiliseringstransaktionerna har utférts, om de har
utforts, ska Lago Kapital, genom Bolaget, offentliggdra att
stabiliseringsatgarder har utforts i enlighet med artikel 5(4) i
EU:s marknadsmissbruksférordning 596/2014. Inom en vecka
efter stabiliseringsperiodens utgang kommer Lago Kapital att,
genom Bolaget, offentliggéra huruvida stabiliseringsatgarder
utfordes eller inte, det datum da stabilisering inleddes, det
datum da stabilisering senast genomférdes, samt inom vilket
prisintervall som stabiliseringstransaktionerna genomférdes
for vart och ett av de datum da stabiliseringstransaktioner
genomfordes.

For att Bolaget omedelbart ska kunna leverera de aktier som
tillkommer om Overtilldelningsoptionen utnyttjas, och innan
de nyemitterade aktierna har registrerats av Bolagsverket,
kommer aktiedgaren Swedish Defense Group AB, att Iana ut
upp till 200 000 aktier till Lago Kapital.

Antalet aktier som Lago Kapital férvarvar genom
stabiliseringsatgarder minskar antalet aktier som emitteras
vid utnyttjandet av Overtilldelningsoptionen i motsvarande
man.

UTDELNING
De nyemitterade aktierna i Erbjudandet medfor ratt
till eventuell vinstutdelning forsta gangen pa den

avstamningsdag som infaller narmast efter Erbjudandets
genomférande. Eventuella utdelningar beslutas av
bolagsstamman. Betalning kommer att administreras av
Euroclear Sweden, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

UTSPADNING

Om Erbjudandet fulltecknas och under antagande att
Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas kommer antalet aktier
i Bolaget att 6ka med 1400 000 aktier, fran 10 000 000
aktier till 11 400 000 aktier, motsvarande en utspadning om
cirka 12,3 procent. Om Overtilldelningsoptionen utnyttjas

i sin helhet kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med
ytterligare 200 000 aktier, vilket innebar att antalet aktier i
Bolaget 6kar med totalt 1 600 000 aktier, motsvarande en
total utspadning om cirka 13,8 procent.

BEGRANSNING AV ERBJUDANDET

Observera att till féljd av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika,
Sydkorea, eller i annat land dar Erbjudandet kan ses som
olagligt, riktas inget erbjudande att teckna aktier till personer
eller féretag med registrerad adress i nagot av dessa lander.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstadende kan
komma att anses vara ogiltigt.

VIKTIG INFORMATION RORANDE
MOJLIGHETEN ATT SALJA TILLDELADE
AKTIER

Besked om tilldelning kommer att ske via avrdkningsnota
vilket berdknas ske omkring den 13 december 2021. Efter
det att betalning for tilldelade aktier har kommit Nordic
Issuing tillhanda kommer vederborligen betalda aktier att
overforas till, av investeraren, angiven depa eller konto.
Den tid som erfordras for utskick av avrakningsnotor,
overforing av betalning samt dverforing av tecknade aktier
till investerare kan medféra att dessa investerare inte
kommer att ha tecknade aktier tillgangliga pa anvisad depa
eller konto forran tidigast den 16 december 2021, eller nagra
dagar darefter.

Handeln i Bolagets aktier pad Nasdaq First North berdknas
inledas omkring den 17 december 2021. Det faktum att
aktierna maojligtvis inte finns tillgéngliga pa investerarens
angivna depa eller konto forran tidigast den 16 december
2021 kan innebéra att investeraren inte har maojlighet att
sédlja aktierna pa Nasdagq First North fran och med den dag
da handeln i aktierna paborjats, utan forst nar aktierna finns
tillgangliga pa angiven depa eller konto.



ATERKALLELSE SAMT FORLANGNING AV
ERBJUDANDET

Styrelsen férbehaller sig ratten att dterkalla Erbjudandet
for det fall Bolagets styrelse anser att det ar olampligt att
genomfdra Erbjudandet. Erbjudandet ar villkorat av att
intresset for Erbjudandet, enligt styrelsens bedémning, ar
tillrackligt stort for att skapa nédvandiga forutsattningar
for en andamalsenlig handel med aktierna i W5 Solutions,
samt att Nasdagq First North spridningskrav uppfylls genom
Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga
handelser intraffar som bedéms kunna ha sa vasentligt
negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet och
affarsutsikter, att Erbjudandet ar olampligt att genomfora.
Om ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma
att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet
kommer att meddelas genom pressmeddelande sa snart
som mojligt och senast den 10 december 2021. Fér de

fall Erbjudandet avbryts kommer varken leverans av eller
betalning for aktier inom Erbjudandet att genomféras.

REGISTRERING AV ERBJUDANDET HOS
BOLAGSVERKET

Den 25 november 2021 beslutade Bolagets styrelse

om nyemission av det antal aktier som kravs i samband
med Erbjudandet exklusive Overtilldelningsoptionen.
Nyemissionen berdknas registreras hos Bolagsverket
omkring den 15 december 2021. De aktier som omfattas
av Erbjudandet kommer av emissionstekniska skal att
emitteras till en kurs motsvarande de emitterade aktiernas
totala kvotvarde, d.v.s. 0,05 SEK per aktie och tecknas

av Nordic Issuing i egenskap av emissionsinstitut for
investerarnas rakning varefter Nordic Issuing kommer

att Iamna ett ovillkorat aktiedgartillskott till Bolaget
motsvarande resten av likviden i Erbjudandet (med avdrag
for vissa transaktionskostnader). Detta genomférs for att
sakerstélla att nya aktier i Erbjudandet kan levereras till
forvarvsberattigade i enlighet med Erbjudandets tidsplan.

LOCK-UP-AVTAL

Bolagets storre aktiedgare samt styrelseledamaoter och
ledande befattningshavare, vars totala aktieinnehav
uppgar till cirka 95 procent av Bolagets aktier per dagen
for Prospektet, har dtagit sig gentemot Redeye att inte
avyttra aktier eller andra vardepapper i Bolaget, eller
genomféra andra transaktioner med motsvarande effekt
som en avyttring, under en period om 360 dagar fran forsta
dag for pa Nasdagq First North, utan féregdende skriftligt
godkannande fran Redeye.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Lock-up-atagandena ar foremal for sedvanliga undantag,
innefattande bland annat: accepterande av ett offentligt
uppkdpserbjudande som lamnas till samtliga aktieagare i
Bolaget i enlighet med tillampliga takeoverregler; dverféring
av aktier i samband med erbjudande om inlésen av aktier

i Bolaget som lamnas pa identiska villkor till samtliga
aktiedgare i Bolaget; samt transaktioner som kravs pa grund
av lagar eller regler, inklusive till féljd av beslut fran behdrig
myndighet eller domstol.

VIKTIG INFORMATION ANGAENDE NID

OCH LEI

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/

EU (MIFID II) behover alla investerare fran och med den 3
januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna
genomfora en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor
att juridiska personer behover ansdka om registrering av
LEI-kod och fysiska personer behover ta reda pa sitt NID-
nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for

att kunna teckna aktier i Erbjudandet. Observera att det ar
tecknarens juridiska status som avgoér om en LEI-kod eller
ett NID-nummer. Juridiska personer som behdver skaffa

en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de leverantérer

som finns p& marknaden. Instruktioner for det globala
LEI-systemet finns pa foljande hemsida: www.gleif.org/en/
about-lei/how-to-get-an-lei-find-lei-issuing-organizations.
For fysiska personer som enbart har svenskt medborgarskap
bestar NID-numret av beteckningen ”SE” foljt av personens
personnummer. Om personen i frédga har flera eller nagot
annat an svenskt medborgarskap kan NID-numret vara
nagon annan typ av nummer.

De som avser teckna aktier i Erbjudandet uppmanas att
ansOka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer)
eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska personer) i god tid
da denna information behéver anges vid anmélan.

OVRIG INFORMATION

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare
for aktier kommer 6verskjutande belopp aterbetalas. Belopp
understigande 100 SEK aterbetalas ej.




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE OCHIEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

Enligt W5 Solutions bolagsordning ska Bolagets styrelse bestd av lagst tre (3) och hogst sex (6) ledamdter med hogst sex (6)
suppleanter. Bolagets styrelse bestar per dagen for detta Prospekt av fem (5) ledaméter valda for tiden intill slutet av rsstam-
man 2022. Styrelseledamoterna, deras befattning och om de anses vara oberoende i férhallande till Bolaget, till Bolagets
ledning och till storre aktiedgare beskrivs i tabellen nedan.

Namn Befattning Oberoende i férhallande till Oberoende i férhallande till

Bolaget och dess ledning storre aktiedgare
Anders Lundstrom Styrelseordférande Nej Ja
Robert Dahlquist Styrelseledamot Nej Nej
Stefan Kaiser Styrelseledamot Ja Ja
Peter Lundberg Styrelseledamot Nej Nej
Jonas Rydin Styrelseledamot Nej Nej

Nedan féljer ndrmare information om styrelseledaméterna, inklusive deras utbildning, erfarenhet, évriga betydande uppdrag
samt innehav i Bolaget.

‘ Anders Lundstrom

Fodd 1964. Styrelseordférande sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjor i maskinteknik. Anders har bred bakgrund
fran ledande befattningar inom maskinell produktion, mjukvaruutveckling,
materialteknik och rekrytering samt tidigare erfarenhet fran uppdrag som
styrelseordférande i Swedish Defense Group AB. Dartill ar Anders grundare av och
tidigare verkstallande direktor i Svenska Aerogel Holding AB (publ).

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i W5 Solutions Teleanalys AB, W5
Solutions Production AB, W5 Omnifinity AB, Hot Chilly AB, Frank Digital Experiences
AB, Frank Digital Experiences Growth AB, Frank Digital Experiences Consultancy
AB och Enersize OYJ. Verkstéllande direktdr och styrelseledamot i Cibet AB.
Styrelseledamot i Envirologic AB (publ), STAN Sweden AB och Nordic Rice AB.

Innehav i W5 Solutions: 28 832 aktier genom Cibet AB, 1 430 000 aktier genom
MSE Holding AB och 5 210 004 aktier genom Swedish Defense Group AB (Anders
Lundstrom ager 100 procent av aktierna och résterna i Cibet AB, vilket i sin tur ager
419 procent av aktierna och résterna i MSE Holding AB, vilket i sin tur ager 33,33
procent av aktierna och résterna i Swedish Defense Group AB), och kopoptioner
utstallda av Swedish Defense Group AB berattigande till férvarv av aktier
motsvarande 1,5 procent av det totala antalet aktier i Bolaget.
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‘ Robert Dahlquist

Fodd 1958. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Robert har tidigare varit verkstallande direktor for
tillvaxtbolag som utvecklar hégteknologiska produkter och har mer an 25 ars
erfarenhet som forsaljningschef.

f)vriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i DT2W Invest AB. Styrelseledamot
i MR Targets AB, W5 Solutions Teleanalys AB, W5 Solutions Production AB,

W5 Omnifinity AB, RDQ Consulting AB och Swedish Defense Group AB. Vice
verkstéllande direktor i Bolaget.

Innehav i W5 Solutions: 22 221 aktier privat, 1 430 000 aktier genom DT2W Invest
AB, 1430 000 aktier genom MSE Holding AB och 5 210 004 aktier genom Swedish
Defense Group AB (Robert Dahlquist &ger 100 procent av aktierna och rosterna i
RDQ Consulting AB, vilket i sin tur dger 51 procent av aktierna och résterna i DT2W
Invest AB, vilket i sin tur ager 5,68 procent av aktierna och résterna av MSE Holding
AB, vilket i sin tur dger 33,33 procent av aktierna och rosterna i Swedish Defense
Group AB).

‘ Stefan Kaiser

Fodd 1964. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom med examen fran Karlstads universitet.
Stefan har erfarenhet som auktoriserad revisor pa PwC samt har varit
styrelseledamot och innehavt ledande befattningar i bade noterade och onoterade
bolag, daribland som CFO fér Svenska Aerogel Holding AB. Dartill har Stefan
arbetat for riskkapitalbolag som chef och partner for investeringar i Sverige,
Baltikum, Ryssland, Ukraina, Sydafrika, Kenya, Mogambique, Kamerun, Niger,
Senegal och Ghana.

Ovriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Svea Partners AB, STAN

Sweden AB och Nordic Rice AB. Verkstallande direktér och styrelseledamot for
Tulum Invest AB (publ) och Kaiser Capital AB. Styrelseledamot i W5 Solutions
Teleanalys AB, Progress Capital Sweden AB, Progress Capital Health Invest Africa
AB, W5 Solutions Production AB, W5 Omnifinty AB, Hot Chilly AB, Frank Digital
Experiences AB, Frank Digital Experiences Growth AB och Frank Digital Experiences
Consultancy AB.

Innehav i W5 Solutions: 22 221 aktier genom Kaiser Capital AB (Stefan Kaiser dger
100 procent av aktierna och roésterna i Kaiser Capital AB) och 80 000 képoptioner
utstallda av Swedish Defense Group AB berattigande till férvarv av totalt 80 000
aktier i Bolaget.
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‘ Peter Lundberg

Fodd 1944. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska Hogskolan
och Generalmajor i Flygvapnet. Peter Lundberg har 6ver tio ars erfarenhet som
senior radgivare i Systecon AB och var under fem ar verkstallande direktér samt
under ett ar ordférande for Sakerhet- och forsvarsforetagen. Dértill har Peter varit
férsvarsattaché for Sverige vid den svenska ambassaden i Washington D.C., USA
samt ingatt i den arbetsgrupp som organiserade European Defence Agency. Sedan
2005 har Peter Lundberg varit verksam som oberoende konsult och radgivare till
féretag inom sékerhets- och forsvarssektorn.

f)vriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Swedish Defense Group

AB. Verkstallande direktor och styrelseledamot i Lambda Consulting AB.
Styrelseledamot i W5 Solutions Teleanalys AB, W5 Solutions Production AB och W5
Omnifinity AB.

Innehav i W5 Solutions: 22 221 aktier och 80 000 kdpoptioner utstallda av
Swedish Defense Group AB berattigande till forvarv av totalt 80 000 aktier i
Bolaget.

‘ Jonas Rydin

Fodd 1972. Styrelseledamot sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Magisterexamen i ekonomi vid Stockholms universitet
samt examen i marknadsféring fran Pace University i New York. Jonas har
tidigare erfarenhet fran uppdrag inom affarsutveckling och marknadsféring.

Dartill har Jonas varit professionell investerare i 6ver 15 ar och &r dven oberoende
konsult och radgivare till féretag. Jonas ar sarskilt kunnig inom affarsprocesser,
marknadsforingsledning, kvalitetsledning och business intelligence. Jonas ar aven
aktiv reserv vid Amfibiebataljonen som gruppchef.

Ovriga betydande uppdrag: Verkstéllande direktdr och styrelseledamot i

Cajory Management AB. Styrelseordférande i Ontech Securities Sweden AB.
Styrelseledamot i MR Targets AB, Flow Factory AB, W5 Solutions Teleanalys AB,
Safetygruppen & Navigationsgruppen Sverige AB, W5 Solutions Production AB,
W5 Omnifinity AB, Cajory Defence AB, Swedish Defense Group AB, Alkemit AB och
stiftelsen Voice of the Ocean.

Innehav i W5 Solutions: 22 221 aktier privat, 1 430 000 aktier genom Cajory
Defence AB och 5 210 004 aktier genom Swedish Defense Group AB (Jonas Rydin
ager tillsammans med en till honom nérstdende person 100 procent av aktierna och
rosterna i Cajory Defence AB, vilket i sin tur ager 33,33 procent av aktierna och
rosterna i Swedish Defense Group AB).
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan féljer information om bolagsledningen, inklusive deras utbildning, erfarenhet, évriga betydande uppdrag samt innehav i
Bolaget.

‘ Daniel Hopstadius

Fodd 1974. Verkstallande direktor sedan 2018.

Utbildning och erfarenhet: Officersexamen, Kapten. Daniel har tidigare erfarenhet
frdn uppdrag som styrelseledamot och verkstéllande direktor i MSE Holding AB och
Swedish Defense Group AB och har i éver 20 ar innehavt uppdrag inom férsvars-
och sakerhetssektorn. Daniel har dessutom erfarenhet som eftermarknadschef,
kvalitetschef och HR-chef fran tillverkningsindustrin. Daniel &r ocksa aktiv i den
svenska Forsvarsmakten som reservofficer.

Ovriga betydande uppdrag: Verkstallande direktdr i W5 Solutions Teleanalys AB,
W5 Omnifinity AB och W5 Solutions Production AB.

Innehav i W5 Solutions: 30 000 aktier privat, 1 430 000 aktier genom MSE Holding
AB och 5 210 004 genom Swedish Defense Group AB (Daniel Hopstadius &ger

2,42 procent av aktierna och rosterna i MSE Holding AB, vilket i sin tur &ger 33,33
procent av aktierna och résterna i Swedish Defense Group AB).

‘ Robert Dahlquist

Fodd 1958. Vice verkstallande direktor sedan 2019.
Utbildning och erfarenhet: Se beskrivning under "Styrelse”
Ovriga betydande uppdrag: Se "Styrelse”

Innehav i W5 Solutions: Se "Styrelse”.
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. Lars Lennartsson

Fodd 1965. CFO sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet: Civilekonom med examen fran Linnéuniversitetet. Lars
har lang erfarenhet fran arbete som auktoriserad revisor pd EY och fran hans egen
revisionsfirma. Dartill har Lars tidigare haft uppdrag som styrelseordférande i Len-
hovda Radiatorfabrik AB och varit styrelsemedlem i ideella organisationer.

f)vriga betydande uppdrag: Styrelseledamot i Rottne Industri Aktiebolag.

Innehav i W5 Solutions: 22 221 aktier.

Fodd 1965. Platschef i AImhult sedan 2014.

Utbildning och erfarenhet: Mats har omfattande erfarenhet fran foérsvars- och
sdkerhetssektorn och har tidigare varit COO i MSE Engineering AB. Under sina 35
ar i forsvars- och sdkerhetssektorn har Mats sarskilt arbetat med simulerings- och
traningssystem. Dartill har Mats haft uppdrag som service- och eftermarknadschef,
produktionschef, projektchef och inom HR.

Ovriga betydande uppdrag: -

Innehav i W5 Solutions: 22 221 aktier.

. Lars Pettersson

Fodd 1961. Platschef i Solna och Sales, Communication & Harnesses Manager
sedan 2019.

Utbildning och erfarenhet: Gymnasieingenjor inom tele. Lars har under 35 &r inne-
havt olika uppdrag inom férsvars- och sakerhetssektorn inom vilken han sarskilt
arbetat med offentliga aktérer. Dartill har Lars omfattande erfarenhet fran uppdrag
som verkstallande direktdr i teknikutvecklingsbolaget Teleanalys AB.

6vriga betydande uppdrag: Styrelseordférande i Sytrac AB.

Innehav i W5 Solutions: 9 000 aktier.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familjeband eller narstdenderelationer mellan styrelseledamoter och/eller ledande befattningshavare.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har démts i ndgot bedrégerirelaterat mal under de senaste fem aren.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit involverad i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation
under de senaste fem aren. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de fem senaste aren av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid och/eller varit foremal for pafoljder
for ett brott, eller férbjudits av domstol att vara medlem i en emittents férvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att utéva
ledande eller dvergripande funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets kontor med adress Jakobsdalsvagen 19, 131
52 Nacka strand.

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Erséttning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledaméter utgar arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Vid arsstdmman den 15 juni 2021
beslutades att arvode ska utgéd med 200 000 SEK till ordféranden och att 6vriga ledaméter som inte &r anstallda i Bolaget
ska erhalla 100 000 SEK vardera. Bolagets styrelseledamoter har inte ratt till ndgra formaner efter det att de avgatt som
medlemmar i styrelsen.

Ersattning till ledande befattningshavare
Ersattning till verkstallande direktéren och 6vriga ledande befattningshavare utgoérs av grundlién, évriga formaner samt
pension. Med 6vriga ledande befattningshavare avses de personer som beskrivits ovan.

Ersattningar under 2020

Nedanstaende tabell visar ersattning som betalats till styrelseledamoter och ledande befattningshavare under rékenskapsaret
2020. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller
ledande befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

TSEK Styrelse- Lon/konsult- Pensions- Ovrig Summa
arvode arvode kostnad kostnad

Styrelsen

Anders Lundstrém 65 535 0 0 600
Robert Dahlquist 0 975 422 0 1397
Stefan Kaiser 21 190 0 0 21
Leif Lindberg' 9 0 0 0 9
Peter Lundberg 33 352 0 0 385
Jonas Rydin 0 681 0 0 681
Micael Schmitz! 0 794 121 0 915

‘

Totalt styrelsen 128 3527 543 4198

1Inte langre en del av styrelsen.

Ledande befattningshavare

Daniel Hopstadius 0 1033 101 0 1134
Ovriga ledande befattningshavare' 0 2018 424 0 2442
Totalt ledande befattningshavare 0 3051 525 0 3576

o

Totalt styrelse och ledande befattningshavare 128 6578 1068 7774

1 Exklusive Robert Dahlquist vars ersattning anges under “Styrelsen”ovan.



FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

EINANSIELL INEFORMATION OCH NYCKELTAL

Den finansiella informationen nedan ska lasas tillsammans
med W5 Solutions reviderade arsredovisningar for
rakenskapsaren 2018/2019 och 2020, inklusive tillhérande
noter och revisionsberattelser samt den oreviderade
deldrsrapporten for perioden januari - september 2021,
vilka inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Om inget
annat uttryckligen anges, har ingen annan information

i Prospektet reviderats eller granskats av W5 Solutions
revisor. Rakenskaperna for perioderna nedan har upprattats
i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad
Arsredovisning och koncernredovisning K3 (BFNAR 2012:1)
och Arsredovisningslagen (1995:1554). Rakenskapsaret
stracker sig fran och med den 1 januari till och med den 31
december. Under det forlangda rakenskapsaret 2018/2019
strackte sig perioden fran och med den 1 juli 2018 till

och med den 31 december 2019. Bolaget upprattade
koncernredovisning for forsta gdngen i arsredovisningen
for 2020. | resultatrakningen, balansrakningen och i
kassaflodesanalysen som presenteras pa kommande

sidor ges forst en bild pa koncernen och sedan aterges

hur moderbolaget utvecklats. Nar koncernen presenteras
kommer informationen fran arsredovisningen for 2020

samt fran deldrsrapporten for perioden januari — september
2021. Nar moderbolaget presenteras kommer respektive
period fran respektive arsredovisning, forutom nar det galler
perioden januari — september da informationen kommer fran
kvartalsrapporten fér denna period.

Hanvisning till dessa rapporter gors enligt foljande;

- Arsredovisningen 2020:
Bolagets forvaltningsberattelse (sidorna 3-4), nyckeltal
(sida 4), férandring i eget kapital (sida 5), Koncernens
resultatrakning (sida 6), Koncernens balansrakning
(sidorna 7-8), Koncernens kassaflédesanalys (sida 9),
moderbolagets resultatrakning (sida 10), moderbolagets
balansrakning (sidorna 11-12), moderbolagets
kassaflodesanalys (sida 13), noter (sidorna 14-28) och
revisionsberattelse (sidorna 29-30).

- Arsredovisningen 2018/2019:
Bolagets forvaltningsberattelse (sidorna 2-3), nyckeltal
(sida 3), forandring i eget kapital (sida 3), resultatrakning
(sida 4), balansréakning (sidorna 5-6), noter (sidorna 7-10)
och revisionsberattelse (sida 11).

« Delarsrapport for perioden januari - september 2021:
Delarsrapport for perioden januari - september 2021:
Bolagets forvaltningsberattelse (sidorna 3-7, nyckeltal
(sida 3), Koncernens resultatrakning (sida 6), Koncernens
balansrakning (sida 9), Koncernens kassaflédesanalys
(sida 11), moderbolagets resultatrakning (sida 12),
moderbolagets balansrakning (sida 13), moderbolagets
kassaflodesanalys (sida 15).



KONCERNENS RESULTATRAKNING

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

2021-01-01 - 2020-01-01 - 2020-01-01 2018-07-01-
2021-09-30***  2020°09-30*** -2020-12-31* 2019-12-31**
9 man 9 man 12 man 18 man
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettoomséattning 76 282 274 68 141 596 113 991154 75090 775
Aktiverat arbete for egen rakning - - 0 469 280
Foréndring av lagervaror under tillverkning och fardiga varor**** 10 814 089 0 - -
Ovriga rérelseintakter 1622 318 424 892 536 212 288 57/¢)
88718 681 68 566 488 114 527 366 75793634
Rorelsens kostnader
Ravaror och férnodenheter -32 296 874 -30 861003 -60 017 538 -28 384 354
Ovriga externa kostnader -13 772107 -10 738 020 -14 226 287 -16 763 485
Personalkostnader -27 752 652 -20 745 816 -29 682 071 -35677 020
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella -1622 656 -432 303 -606 713 -1147 734
anlaggningstillgdngar
Ovriga rérelsekostnader -94 205 -255 493 -320 010 -105 274
-75 538 494 -63 032635 -104 852 619 -82 077 867
Rorelseresultat 13180187 5533 853 9674 747 -6 284 233
Resultat fran finansiella poster
Resultat fran andelar i intresseforetag**** -5342 0 = =
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 86 3025 3307 2198
Rantekostnader och liknande resultatposter -460 887 -439 358 -604 679 -1154 850
-466 315 -463 290 -601372 -1152 652
Resultat efter finansiella poster 12714 044 5097 520 9 073 375 -7 436 886
Bokslutsdispositioner 0 0 -2 220 000 0
Resultat fore skatt 12714 044 5097 520 6 853 375 -7 436 886
Skatt pa arets resultat -2 203 259 -1113 558 -1531973 2 022 938
Arets resultat 10 510 785 3983962 5321402 -5413 948
Hanforligt till moderforetagets aktiedgare 10 510 785 3983962 5321402 -5413 948

* Informationen kommer frén Bolagets &rsredovisning fér 2020.

** Informationen kommer fran Bolagets arsredovisning for 2020, med hansyn till att bolaget inte tidigare upprattat koncernredovisning. Redovisningen fér moderbolaget presenteras langre ned.

*** Informationen kommer fran Bolagets kvartalsrapport for perioden januari — september 2021.

**** Post endast i delarsrapporten for januari — september 2021.




FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

KONCERNENS BALANSRAKNING

. 2021-09-30*** 2020-12-31* 2019-12-31**
TILLGANGAR Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anliggningstillgangar
Immateriella anliggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 10 409 062 784 647 1147703

10 409 062 784 647 1147 703
Materiella anlaggningstillgangar
Byggnader och mark 3195 534 3298 681 3 388 976
Inventarier, verktyg och installationer 827 603 892 583 299 403
4023137 4191264 3688379
Finansiella anlaggningstillgdngar
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag 19 658 25000 0
Uppskjuten skattefordran 723731 594 947 2126 920
Andra langfristiga fordringar 103 599 103 599 5000
846 988 723 546 2131920
Summa anldggningstillgangar 15 279187 5699 457 6968 002
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Révaror och fornédenheter 21043720 7 218 857 9909 552
Varor under tillverkning**** 4 861263 = =
Forskott till leverantorer 1263 474 340120 71572
27168 457 7 558 977 9981124
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 11 328 825 11517 014 18 374 081
Aktuella skattefordringar 0 23 067 0
Upparbetad men ej fakturerad intakt 8243 030 14 218 976 3904 31
Ovriga fordringar 1069 620 26 819 46 799
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 1637 355 646 205 695 438

22278 830 26 432 081 23 020 629

Kassa och bank 6777 468 7 804 988 2 477 385
Summa omsittningstillgangar 56 224 755 41796 046 35479138
SUMMA TILLGANGAR 71503 942 47 495 503 42 447140

* Informationen kommer frén Bolagets &rsredovisning fér 2020.

** Informationen kommer fran Bolagets arsredovisning fér 2020, med hansyn till att bolaget inte tidigare upprattat koncernredovisning. Redovisningen fér moderbolaget presenteras langre ned.
*** Informationen kommer fran Bolagets kvartalsrapport for perioden januari — september 2021.

**** Post endast i deldrsrapporten for januari — september 2021.



FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

KONCERNENS BALANSRAKNING FORTS.

2021-09-30*** 2020-12-31* 2019-12-31**
EGET KAPITAL OCH SKULDER Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital
Eget kapital hdnforligt till moderforetagets aktiedgare
Aktiekapital 500 000 50 000 50 000
Annat eget kapital inklusive &rets resultat 30 305 071 20 244 286 12702 883
Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 30 805 071 20 294 286 12752 883
Summa eget kapial 30805071 20294 286 12752883
Avsattningar****
Avsattningar for uppskjuten skatt**** 1202 852 - -
Ovriga avsattningar**** 5150 000 = =
6 352 852 - -
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 3885186 4 376 825 4 483 360
Skulder till koncernféretag 0 3107 820 3900 907
3885186 7484 645 8 384 267
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 816 680 525229 399 996
Leverantorsskulder 8996 978 5161757 10 810 499
Aktuella skatteskulder 3095 731 491745 308 107
Skulder till moderforetag**** 2 592 055 - -
Ovriga skulder 4498 143 5961852 3862706
Fakturerad men ej upparbetad intakt 5229771 2 897187 0
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 5231475 4678 802 5928682
30460 833 19716 572 21309990
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 71503 942 47 495 503 42447140

* Informationen kommer frén Bolagets arsredovisning fér 2020.

** Informationen kommer fran Bolagets arsredovisning fér 2020, med hansyn till att bolaget inte tidigare upprattat koncernredovisning. Redovisningen for moderbolaget presenteras langre ned.
*** |nformationen kommer fran Bolagets kvartalsrapport fér perioden januari — september 2021.

**+k Post endast i deldrsrapporten for januari — september 2021.




FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

KONCERNENS KASSAFLODESANALYS

2021-01-01 - 2020-01-01 - 2020-01-01 2018-07-01-
2021-09-30***  2020-09-30*** -2020-12-31* 2019-12-31**
9 man 9 man 12 man 18 man
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Resultat efter finansiella poster 12 714 044 5529823 9073 375 -7 436 886
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet m.m 1011 410 0 606 713 1147 734
Betald skatt 209 092 -308 107 160 571 0
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av 13934 546 5221716 9840 659 -6 289152
rorelsekapital
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbeten -19 189 480 2 374730 2 422147 -4 329 582
Féréandring kundfordringar**** - - 6 857 067 -12 419 244
Forandring av kortfristiga fordringar 5371075 2 435233 -10 245 452 696 571
Forandring leverantorsskulder**** - - -5648742 7622 390
Férandring av kortfristiga skulder 1206 087 -5595749 3871686 4 466 237
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 1322288 4 435930 7 097 365 -10 252779
Investeringsverkamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgdngart*** - - 0 -319 280
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar -209 626 -328 020 -756 541 -307 975
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 1253140 0 10 000 0
Investering i dotterforetag***** -1731116 0 - -
Investeringar i finansiella anlaggningstillgdngar 0 28599 1288599 -5 000
Forsaljining av finansiella anlaggningstillgangar*** - - 0 22 683
Kassaflode fran investeringsverksamheten -687 602 -451619 -870 140 -609 572
Finansieringsverksamheten
Erhalina aktiedgartillskott**** - - 0 11 000 000
Upptagna lan*#* - - 0 1700 907
Amortering av lan -1662 146 -940 357 -899 622 -599 994
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1662146 -940 357 -899 622 12100 913
Arets kassaflode -1027 520 3043954 5327603 1238562
Likvida medel vid arets bérjan
Likvida medel vid arets borjan 7 804 988 2 477 385 2 477 385 1238823
Likvida medel vid arets slut 6777 468 5521339 7 804 988 2477 385

* Informationen kommer frén Bolagets arsredovisning fér 2020.

** Informationen kommer fran Bolagets arsredovisning fér 2020, med hansyn till att bolaget inte tidigare upprattat koncernredovisning. Redovisningen for moderbolaget presenteras langre ned.
**x Informationen kommer frén Bolagets kvartalsrapport for perioden januari — september 2021.

*xxx Ej post i deldrsrapporten for januari — september 2021.

****+x Post endast i deldrsrapporten fér januari — september 2021.



MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

2021-01-01 - 2020-01-01 - 2020-01-01 2018-07-01-
2021-09-30***  2020-09-30*** -2020-12-31* 2019-12-31**
9 man 9 man 12 man 18 man
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Rorelsens intakter
Nettoomsattning 59 784 105 40 805 280 96 565 848 35562718
Ovriga rérelseintakter 616 617 49 461 109 581 192 126
60400 722 40854 741 96 675 429 35754 844
Rorelsens kostnader
Handelsvarort#* s¥ikk = = = -20 446 588
Ravaror och fornddenheter#*#+* -57 518 398 -40 495 579 -96 213 545 =
Ovriga externa kostnader -216 625 -12 190 -90 425 -7 357 231
Personalkostnader 18 043 -7 032 -12 656 -7 738 110
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella - - 0 -52 705
anlaggningstillgangar*# ks
Ovriga rérelsekostnader 0 =77 774 -78 184 -13 108
-57 716 980 -40 592 575 -96 394 810 -35607 742
Rorelseresultat 2683742 262166 280619 147 102
Resultat fran finansiella poster
Resultat frén dvriga vardepapper och fordringar som &r anlaggnings- = = = 0
tillg&ngark ss Hkrtek
Resultat fran andelar i koncernforetag**x* 0 0 4 500 000 o
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter 366 088 85 622 127 590 63 680
Rantekostnader och liknande resultatposter -127 276 -91 399 -91 399 -160 307
238 812 -5777 4536 191 -96 627
Resultat efter finansiella poster 2922554 256 389 4 816 810 50 475
Bokslutsdispositioner 0 0 -324 542 -278 659
Resultat fore skatt 2922554 256 389 4 492 268 -228184
Skatt pa arets resultat -602 115 -54 960 0 0
Arets resultat 2320439 201429 4 492 268 -228184

* Informationen kommer frén Bolagets &rsredovisning fér 2020.

** Informationen kommer fran Bolagets arsredovisning for 2018/2019

*** Informationen kommer fran Bolagets kvartalsrapport fér perioden januari — september 2021.
**** Ej post | drsredovisningen avseende rakenskapséret 2020

*#k% Ej post | drsredovisningen avseende rakenskapsaret 2018/2019

***k6x Ej post i deldrsrapporten for januari — september 2021.




FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

. 2021-09-30*** 2020-12-31* 2019-12-31**
TILLGANGAR Ej reviderad Reviderad Reviderad
Anliggningstillgangar
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer***x** - 0 10 000
Finansiella anlaggningstillgangar
Andelar i koncernféretag 7 950 000 800 000 1200 000
Andra langfristiga vardepappersinnehay#k sk - - 0
Andelar i intresseféretag och gemensamt styrda foretag***** 25000 25000 -

7 975 000 825 000 1200000
Summa anlidggningstillgangar 7 975 000 825000 1210 000
Omsittningstillgangar
Varulager m m
Fardiga varor och handelsvaror syt = = 321800
Ravaror och fornddenheter skt xickxok - -
- (0} 321800
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 5200 641 3488 453 11016 142
Fordringar hos koncernféretag 7 345698 11849 461 1651398
Aktuella skattefordringar***** 0 22 979 -
Upparbetad men ej fakturerad intakit** - 0 366 900
Ovriga fordringar 48 000 200 21539
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 701825 52 304 279 439
13 296 164 15 413 397 13335418
Kassa och bank 1407 799 1388 350 1247 211
Summa omsittningstillgangar 14703 963 16 801747 14 904 429
SUMMA TILLGANGAR 22678963 17 626 747 16114 429

* Informationen kommer frén Bolagets arsredovisning fér 2020.
** Informationen kommer fran Bolagets arsredovisning fér 2018/2019

*** |nformationen kommer fran Bolagets kvartalsrapport fér perioden januari — september 2021.

*kek Ej post i drsredovisningen avseende rakenskapséret 2020
***% Ej post i drsredovisningen avseende rakenskapsaret 2018/2019
***k6x Ej post | deldrsrapporten fér januari — september 2021,



MODERBOLAGETS BALANSRAKNING FORTS.

FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

2021-09-30%** 2020-12-31* 2019-12-31**
EGET KAPITAL OCH SKULDER Ej reviderad Reviderad Reviderad
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 500 000 50 000 50 000
500 000 50 000 50 000
Fritt eget kapital
Balanserad vinst eller forlust 10 601 215 6 558 947 4 567132
Arets resultat 2 320439 4 492 268 -228 184
12 921654 11051215 4338948
Summa eget kapital 13 421654 11101215 4388948
Obeskattade reserver**** - - 0
Avséttningar
Ovriga avséattningart** 5150 000 - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 36 781 65132 261723
Skulder till koncernféretag 2 914 610 4116 488 10 863 832
Aktuella skatteskulder 560 335 0 1752
Ovriga skulder 17 115 85930 509 873
Fakturerad men ej upparbetad intakt***** 535 588 2197 982 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 42 880 60 000 88 301
Summa kortfristiga skulder 4107 309 6 525532 11725 481
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 22678 963 17 626 747 16114 429

* Informationen kommer frén Bolagets arsredovisning fér 2020.
** Informationen kommer fran Bolagets arsredovisning fér 2018/2019

*** Informationen kommer fran Bolagets kvartalsrapport for perioden januari — september 2021.

**%% Ej post | drsredovisningen avseende rakenskapsaret 2020
***%% Ej post i drsredovisningen avseende rakenskapséret 2018/2019




FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2021-01-01 - 2020-01-01- 2020-01-01 2018-07-01-
2021-09-30***  2020-09-30%** -2020-12-31* 2019-12-31**
9 man 9 man 12 man 18 mén
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 2922 554 256 388 4816 810 -
Justeringar for poster som inte ingér i kassaflodet 0 0 400 000 -
Betald skatt -18 801 -1752 -24 731 =
Resultat efter finansiella poster 2903753 254 636 5192 079 -
Kassaflode fran forandringar i rorelsekapital
Forandring av varulager och pagaende arbeten 0 321800 321800 -
Forandring kundfordringar#t** - - 7 527 689 -
Forandring av kortfristiga fordringar 2094 254 6 875796 -7 687 232 -
Forandring leverantdrsskulderx*#**x* - - -196 591 -
Férandring av kortfristiga skulder -2 978 558 -8 241919 -5 001606 -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 2019 449 -789 687 156 139 -
Investeringsverksamheten
Forséljining av materiella anldggningstillgdngar 0 10 000 10 000 -
Investering i dotterféretag****** -2 000 000 0 = =
Investeringar i finansiella anlaggningstillgéangar 0 -25 000 -25 000 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2 000 000 -15 000 -15 000 =
Arets kassaflode 19 449 -804 687 141139 -
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan 1388 350 1247 211 1247 211 =
Likvida medel vid arets slut 1407 799 442524 1388 350 -

* Informationen kommer frén Bolagets &rsredovisning fér 2020.

** Bolaget redovisade inte kassaflédesanalys i arsredovisning for 2018/2019

*** Informationen kommer fran Bolagets kvartalsrapport fér perioden januari — september 2021.
**** Ej post | drsredovisningen avseende rakenskapséret 2020

*#*4% Ej post | drsredovisningen avseende rakenskapsaret 2018/2019

*#xk6x Ej post i deldrsrapporten for januari — september 2021.

***k6xx Post endast i deldrsrapporten for januari — september 2021.



FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt W5 Solutions tillampade redovisningsregler for
finansiell rapportering. W5 Solutions beddmer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sdsom W5 Solutions har definierat dessa, bér inte jamféras med andra bolags nyckeltal som har samma
bendmning da definitionerna kan skilja sig at. Nettoomsattning inkluderar inte Bolagets aktiverade kostnader, dessa redovisas
bland ovriga intakter i resultatrdkningen.

Definitioner av nyckeltal

Nettoomsattning

Intékter fran salda varor och utforda tjanster som ingdr i Bolagets normala verksamhet med avdrag for ldmnade rabatter,
mervardesskatt och annan skatt som ar direkt knuten till omsattningen.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella poster definieras som rorelseresultat adderat med finansiella intékter subtraherat med finansiella
kostnader. Nyckeltalet &r avsett att bidra till 6kad forstdelse avseende Bolagets operativa verksamhet.

Balansomslutning
Balansomslutningen definieras som summan av Bolagets tillgdngar, alternativt summan av skulderna och det egna kapitalet.
Nyckeltalet &r avsett att ge en bild av vad Bolagets tillgdngar och skulder uppgar till.

Soliditet
Eget kapital i procent av balansomslutningen. W5 Solutions anvander sig av det alternativa nyckeltalet soliditet eftersom det
visar hur stor del av tillgdngarna som finansierats via eget kapital och darmed tydliggor Bolagets finansiella styrka.

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2018-07-01

-2021-09-30 -2020-09-30 -2020-12-31 -2019-12-31

(TSEK) 9 mén 9 mén 12 man 18 man
Nettoomsattning* 76 282 68 142 113 991 75091
Resultat efter finansiella poster* 12714 5098 9073 -7 437
Balansomslutning* 71504 39587 47 496 42 447
Soliditet (%)** 43 42 43 30

*Informationen &r hamtad fran reviderade arsredovisningar och icke reviderad kvartalsrapport. Beloppen &r dividerade med 1 000.
** Informationen &r hadmtad fran reviderade arsredovisningar och icke reviderad kvartalsrapport, se avstdmningstabell nedan. Beloppen ar dividerade med 1 000.

Avstamningstabell for soliditet

(TSEK) 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31
Eget kapital 30805 16 737 20 294 12 703
./. Summa tillgangar 71504 39 587 47 496 42 447
Soliditet 43 % 42 % 43 % 30 %
UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen i Prospektet. Bolagets styrelse har for nérvarande inte nagon avsikt att féreslad nagon
utdelning. Eventuella framtida utdelningar beslutas av aktiedgarna pa bolagsstamma och kommer bland annat vara baserat pa
Bolagets Iénsamhet, utveckling, forvarvsmaojligheter och/eller finansiella stallning.

BETYDANDE FORANDRINGAR

Det har inte intraffat nagra betydande férandringar avseende Bolagets finansiella stalining efter den 30 september 2021 fram
till dagen for Prospektet.
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Vid extra bolagsstamma i Bolaget den 11 februari 2021 beslutades om en uppdelning (split) av Bolagets aktier i syfte att uppna
ett andamalsenligt antal aktier infér Noteringen, varigenom en befintlig aktie i Bolaget delades i 20 000 aktier (aktiesplit 20
000:1). Efter den genomférda uppdelningen 6kade antalet aktier i Bolaget frdn 500 aktier till 10 000 000 aktier. Vid extra
bolagsstamma den 11 februari 2021 beslutades aven om en fondemission varigenom Bolagets aktiekapital 6kade med 450
000 SEK. Efter den genomférda fondemissionen uppgick Bolagets aktiekapital till 500 000 SEK.

Utdver ovan namnda beslut har inga férandringar i Bolagets aktiekapital skett sedan Bolaget bildades 2014. Enligt W5
Solutions bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK fordelat pa lagst 10 000 000
och hdgst 40 000 000 aktier. Per den 1januari 2020 uppgick Bolagets aktiekapital till 50 000 SEK fordelat pa 500 aktier och
per den 31 december 2020 uppgick Bolagets aktiekapital till 50 000 SEK férdelat pa 500 aktier. Per den 30 september 2021
uppgick Bolagets aktiekapital till 500 000 SEK férdelat pa totalt 10 000 000 aktier. Varje aktie i W5 Solutions har ett kvotvarde
om 0,05 SEK. Samtliga aktier &r fullt betalda och fritt dverldtbara. Aktierna ar denominerade i SEK och har emitterats enligt
svensk ratt. Samtliga aktier ar av samma slag.

AGARFORHALLANDEN

Tabellen nedan beskriver Bolagets agarstruktur omedelbart fore Erbjudandet och omedelbart efter Erbjudandets
genomférande. Per dagen for Prospektet finns det inga fysiska eller juridiska personer som ager fem procent eller mer
av samtliga aktier och roster i Bolaget utdver vad som framgar i nedanstaende tabell. Informationen i tabellen baseras pa
antagandet att Erbjudandet fulltecknas.

Aktiedgare Aktiedgande fore Aktiedgande efter Erbjudandet Aktieégande efter Erbjudandet (om
Erbjudandet (om Overtilldelningsoptionen inte Overtilldelningsoptionen utnyttjas
utnyttjas) till fullo)

Antal aktier Andel (%) Antal aktier Andel (%) Antal aktier Andel (%)
Swedish Defense Group AB 5210 004 521 5210 004 457 5210 004 44,9
Cajory Defence AB 1430 000 14,3 1530 000* 13,4 1530 000* 13,2
DT2W Invest AB 1430000 14,3 1470 000 12,9 1470 000 12,7
MSE Holding AB 1430 000 14,3 1430000 12,5 1430 000 12,3
Ovriga 499 996 5 1759 996 15,4 1959 996 16,9
Totalt 10 000 000 100 % 11400 000 100 % 11600 000 100 %

*Innefattar 100 000 aktier innehavda av Cajory AB.

Huvudagare

Per dagen for Prospektet ager Swedish Defense Group AB (som ags av DT2W Invest AB (kontrollerat av Bolagets
styrelseledamot och vice verkstallande direktdr Robert Dahlquist), Cajory Defence AB (kontrollerat av Bolagets
styrelseledamot Jonas Rydin tillsammans med en till honom narstdende person) och MSE Holding AB), DT2W Invest AB,
Cajory Defence AB och MSE Holding AB ("Huvudégarna”’) 9 500 004 aktier motsvarande cirka 95 procent av antalet aktier
och roster i Bolaget. Efter Erbjudandet kommer Huvudagarnas innehav i Bolaget att uppga till 83,1 procent av antalet aktier
och roster i Bolaget.?® Saledes kommer Huvudégarna aven efter genomférandet av Erbjudandet ha mojlighet att utéva

ett betydande inflytande Gver Bolaget och en vésentlig kontroll dver frdgor som Bolagets aktiedgare rostar om, inklusive
bland annat utdelning pé aktierna, godkannande av resultat- och balansrdkning, val och avsattande av styrelseledamoéter,
kapitaldkningar, minskningar av aktiekapitalet och andringar av Bolagets bolagsordning. Detta innebdr att andra aktiedgares
mojlighet att utdva inflytande i Bolaget genom deras rostratt kan vara begransad. For att sakerstélla att kontrollen 6ver
Bolaget inte missbrukas foljer Bolaget tillampliga regler for bolagsstyrning, vilka aterfinns bland annat i aktiebolagslagen
(2005:551) och Nasdaq First Norths regelverk for emittenter. Genom att folja sddana regler sdkerstaller Bolaget att en god
bolagsstyrning uppratthalls dar ansvaret ar tydligt fordelat mellan &gare, styrelse och bolagsledning.

36. Under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas och Overti\ldeln\ngsoptionen utnyttjas till fullo.




Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen for W5 Solutions kanner till foreligger

inga aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan
nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget. Enligt avtal som ingicks i samband
med bildandet av Koncernen kan Swedish Defense Group
AB under vissa férutsattningar komma att bli skyldigt att
erlagga tillaggskopeskilling till DT2W Invest AB, MSE Holding
AB och Cajory Defence AB. Sadan tillaggskopeskilling kan
komma att erlaggas genom att Swedish Defense Group

AB Overlater aktier i W5 Solutions till DT2W Invest AB,

MSE Holding AB och Cajory Defence AB. Utdver vad som
namnts ovan finns det, sdvitt styrelsen for W5 Solutions
kanner till, inga dverenskommelser eller motsvarande avtal
som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget
férandras. Savitt styrelsen for W5 Solutions kanner till

finns inga 6verenskommelser eller motsvarande avtal

som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget
férhindras. W5 Solutions har inte vidtagit nagra sarskilda
atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver Bolaget
inte missbrukas och det finns inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som kan fordrdja, skjuta upp eller férhindra
en andring av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd for
minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock ett skydd mot en majoritetsagares eventuella
missbruk av kontroll dver ett bolag.

KONVERTIBLER OCH
TECKNINGSOPTIONER M.M.

Vid tidpunkten for Prospektet finns inga utestdende
teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade
instrument utgivna av Bolaget.

MYNDIGHETSFORFARANDEN,
RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden, eller
skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets k&nnedom riskerar att bli
inledda) under de senaste tolv manaderna, vilka kan f&, eller
under den senaste tolvmanadersperioden haft, betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller IbGnsamhet.

INTRESSEKONFLIKTER

Som framgar i avsnittet ” Styrelse och ledande
befattningshavare’ ovan har ett flertal styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom innehav av aktier och kdpoptioner. Styrelseledamoter
och ledande befattningshavare i Bolaget ar styrelseledamoter
och funktionéarer i andra bolag samt har aktieinnehav i

andra bolag, och for det fall ndgon sadant bolag ingar

LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

affarsforbindelser med Bolaget kan styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare i Bolaget ha en intressekonflikt,
vilket hanteras genom att den berérda personen inte ar
involverad i hanteringen av drendet & Bolagets vagnar.

Utdéver vad som framgar ovan och i avsnittet ” Transaktioner
med nérstaende’ foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamdoters

och ledande befattningshavares dtaganden gentemot

W5 Solutions och deras privata intressen och/eller

andra dtaganden. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har valts till f6ljd av arrangemang eller
Overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller
andra parter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Under rakenskapsaret 2018/2019 kdpte Koncernen
konsulttjanster for 298 TSEK, relaterade till strategisk
radgivning fran Lambda Consulting AB vari Bolagets
styrelseledamot Peter Lundberg ager samtliga aktier
tillsammans med till honom néarstdende person.

Under rakenskapsaret 2018/2019 kopte Koncernen
konsulttjanster for 572 TSEK, avseende uppdrag som
tillférordnad marknadschef fran Cajory Management AB vari
Bolagets styrelseledamot Jonas Rydin ager samtliga aktier
tillsammans med till honom néarstdende person.

Under rakenskapsaret 2018/2019 kdpte Koncernen konsult-
tjanster for 53 TSEK, relaterade till rddgivning i bland

annat finansiella fragor fran Kaiser Capital AB vari Bolagets
styrelseledamot Stefan Kaiser ager samtliga aktier.

Under rakenskapsaret 2018/2019 kdpte Koncernen
konsulttjanster for 600 TSEK, relaterade till radgivning

i bland annat organisatoriska, personalrelaterade och
marknadsrelaterade fragor fran Cibet AB vari Bolagets
styrelseordférande Anders Lundstrom dger samtliga aktier.

Under rakenskapsaret 2018/2019 kdpte Koncernen
varor for 6 412 TSEK fran MR Targets AB vari Bolagets
styrelseledamot Jonas Rydin ar deldgare och Bolagets
styrelseledamot och vice verkstallande direktor Robert
Dahlquist &r deldgare. Inkdpen avsag huvudsakligen
olika typer av skjutmal, sdsom fallmal och ralsmal samt
reservdelar till dessa.

Under rakenskapsaret 2020 kdpte Koncernen konsulttjanster
for 352 TSEK, relaterade till strategisk radgivning fran
Lambda Consulting AB vari Bolagets styrelseledamot Peter
Lundberg ager samtliga aktier tillsammans med till honom
narstdende person.
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Under rakenskapsaret 2020 kopte Koncernen konsulttjanster
for 681 TSEK, avseende uppdrag som tillférordnad
marknadschef fran Cajory Management AB vari Bolagets
styrelseledamot Jonas Rydin ager samtliga aktier
tillsammans med till honom narstdende person.

Under rakenskapsaret 2020 kopte Koncernen konsulttjanster
for 190 TSEK, relaterade till radgivning i bland annat
finansiella fragor fran Kaiser Capital AB vari Bolagets
styrelseledamot Stefan Kaiser dger samtliga aktier.

Under rakenskapsaret 2020 kopte Koncernen konsulttjanster
for 535 TSEK, relaterade till radgivning i bland annat
organisatoriska, personalrelaterade och marknadsrelaterade
fragor fran Cibet AB vari Bolagets styrelseordférande Anders
Lundstrom ager samtliga aktier.

Under rakenskapsaret 2020 képte Koncernen varor for 10
372 TSEK fran MR Targets AB vari Bolagets styrelseledamot
Jonas Rydin ar deldgare och Bolagets styrelseledamot och
vice verkstéllande direktér Robert Dahlquist ar delagare.
Inképen avsag huvudsakligen olika typer av skjutmal, sdsom
fallmal och ralsmal samt reservdelar till dessa.

Under rakenskapsaret 2020 kopte Koncernen tjanster
avseende IT for 193 TSEK fran Alkemit AB vari Bolagets
styrelseledamot Jonas Rydin ar styrelseledamot.

Under perioden 1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet
har Koncernen kdpt konsulttjanster for 417 TSEK, relaterade
till strategisk radgivning fran Lambda Consulting AB vari
Bolagets styrelseledamot Peter Lundberg ager samtliga
aktier tillsammans med en till honom néarstaende person.

Under perioden 1 januari 2021 fram till dagen fér Prospektet
har Koncernen kopt konsulttjanster for 851 TSEK, avseende
uppdrag som tillférordnad marknadschef fran Cajory
Management AB vari Bolagets styrelseledamot Jonas Rydin
&ger samtliga aktier tillsammans med till honom narstdende
person.

Under perioden 1 januari 2021 fram till dagen for Prospektet
har Koncernen kdpt konsulttjanster for 247 TSEK, relaterade
till rddgivning i bland annat finansiella fragor fran Kaiser
Capital AB vari Bolagets styrelseledamot Stefan Kaiser ager
samtliga aktier.

Under perioden 1 januari 2021 fram till dagen fér Prospektet
har Koncernen kopt konsulttjgnster for 427 TSEK,
relaterade till rddgivning i bland annat organisatoriska,

personalrelaterade och marknadsrelaterade fragor fran Cibet
AB vari Bolagets styrelseordférande Anders Lundstrém ager
samtliga aktier.

Under perioden 1 januari 2021 fram till dagen fér Prospektet
har Koncernen kopt varor for 2 199 TSEK fran MR

Targets AB vari Bolagets styrelseledamot Jonas Rydin

ar delagare och Bolagets styrelseledamot och vice
verkstéllande direktdr Robert Dahlquist &r deldgare. Inképen
avsag huvudsakligen olika typer av skjutmal, sdsom

fallmal och ralsmal samt reservdelar till dessa.

Utdver ovan och vad som anges i avsnitten “Styrelse och
ledande befattningshavare” och " Vasentliga avtal — Férvarv
av MSE Omnifinty AB’ har det under tiden for den historiska
finansiella informationen i Prospektet och fram till dagen for
Prospektet inte forekommit ndgra vasentliga transaktioner
med narstdende. Samtliga vasentliga transaktioner med
narstdende har enligt Bolagets bedémning ingatts pa
affarsmassiga villkor.

Bolagets omsattning under rékenskapsaren 2018/2019 och
2020 samt under perioden 1 januari 2021 till och med 30
september 2021, har sammanlagt uppgatt till cirka 279 MSEK.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal

som Koncernen har ingatt under det senaste aret, med
undantag for sddana avtal som ingatts inom den Iépande
verksamheten.

Forvarv av MSE Omnifinity AB

Den 4 juni 2021 ingick Bolaget ett 6verlatelseavtal om, och
genomforde ett forvarv av, samtliga aktier i MSE Omnifinity
AB (nuvarande W5 Omnifinty AB) ("W5 Omnifinity”).
Aktierna i W5 Omnifinty férvarvades fran bland andra

MSE Holding AB, vari Bolagets styrelseordférande Anders
Lundstrom var styrelseledamot, och som innehade en
tredjedel av aktierna i Swedish Defense Group AB.*”
Kopeskillingen for samtliga aktier uppgick till 2 000 000
kronor. Utdver kdpeskillingen har parterna kommit 6verens
om en tillaggskopeskilling, vilken innebar att 515 000
kronor per salt och levererat Omnideck fran och med
tilltradesdagen till och med 31 december 2025 ska utga till
séljarna. Om Bolaget dverlater Omnifinity till en tredje part
innan 31 december 2025 ska Bolaget till séljarna erlagga
ersattning motsvarande tio stycken salda och levererade
Omnideck.

37. Uppgifterna avser férhallandena per dagen fér forvérvet. Per dagen for forvarvet agde Swedish Defense Group AB samtliga aktier i Bolaget.



Kopior av féljande handlingar finns under hela Prospektets
giltighetstid tillgangliga pa Bolagets webbplats,
www.w5solutions.com, och kan under samma period
granskas pa Bolagets kontor (Jakobsdalsvagen 19, 131 52
Nacka Strand) under ordinarie kontorstid.

« W5 Solutions uppdaterade stiftelseurkund
(registreringsbevis)
* W5 Solutions bolagsordning

Vanligen notera att informationen pa webbplatsen inte utgor
en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants
av Finansinspektionen.
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