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Detta Prospekt ar daterat och godként av Finansinspektionen den 8 november 2021. Prospektet &r giltigt i hogst tolv manader fran detta datum,
forutsatt att Opter AB (publ) fullgor skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet i det fall
omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intraffar som kan paverka bedomningen av vardepapperen. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till detta Prospekt géller fran tidpunkten for godkénnandet till utgangen av anmalningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet

att efter anmalningsperiodens utgang uppratta tillagg till Prospektet.




Viktig information

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har uppréttats av Opter AB
(publ) med anledning av erbjudandet till allménheten i Sverige och
institutionella investerare att forvarva aktier i Opter AB (publ)
("Erbjudandet”) i samband med upptagande till handel av Bolagets
aktier pa Nasdagq First North Growth Market i Stockholm (“Nasdaq
First North”). Med "Opter”, "Bolaget” eller "Koncernen” avses i Pro-
spektet, beroende pa sammanhanget, Opter AB (publ), organisations-
nummer 556611-2057, koncernen i vilken Opter AB (publ) & moder-
bolag eller dotterforetag i Koncernen. Med “Arctic Securities” avses
Arctic Securities AS, filial Sverige. Med "Séljande Aktiedgare” avses
Bas Invest AB, Viktor Edlund, Johan Frisk, Spirit Of The Lions AB och
Magnus Lundgren.

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/112. Finansinspektionen
godkanner detta Prospekt enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i forordning
(EVU) 2017/1129. Detta godké@nnande bor inte betraktas som nagot
stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses
i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det
arlampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats
som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129. Prospektet finns tillgangligt pa Opters webbplats (www.
opter.com), Finansinspektionens webbplats (www.fi.se) och pa Arctic
Securities webbplats (www.arctic.com).

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av den finansiella
informationen och procentsatserna som ar inkluderade i Prospektet.
Som ett resultat av detta utgor de numeriska varden som visas som
totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de exakta summeringarna av de
egentliga vardena. Alla belopp anges i svenska kronor ("SEK”) om inte
annat anges. Med "MSEK" avses miljoner svenska kronor. Om inget
annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i Australien,
Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Syd-
afrika eller USA eller i nagon annan jurisdiktion dér deltagande skulle
kréva ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som
foljer svensk ratt. Prospektet och andra handlingar avseende Erbju-
dandet far foljaktligen inte distribueras i eller till nagot land eller nagon
jurisdiktion dér distribution eller Erbjudandet kraver sadana atgarder
eller annars strider mot reglerna i sadant land eller sadan jurisdiktion.
Forvéarv av aktier i strid med ovanstaende begransningar kan vara
ogiltigt. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste infor-
mera sig om och f6lja sadana restriktioner. Opter har inte vidtagit och
kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
allménheten i nagon annan jurisdiktion an Sverige. Aktierna i Bolaget
har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse och far inte
erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsaljas, levereras
eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA. ﬂtgérder i strid med
restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstift-
ning. Opter forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltig-
forklara forvarv av aktier som Opter eller dess uppdragstagare anser
kunna inbegripa en dvertradelse eller asidos&ttande av lagar, regler
eller foreskrifter i nagon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”. N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedomning av Bolaget enligt detta Prospekt,
inklusive foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investe-
ringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella
radgivare samt noga utvardera och Gvervaga investeringsbeslutet.
Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Prospekt
samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand
att lamna nagon annan information eller goéra nagra andra uttalanden
an de som finns i detta Prospekt och, om sa anda sker, ska sadan
information eller sadana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget

och Bolaget ansvarar inte for sadan information eller sddana uttalan-
den. Varken offentliggérandet av Prospektet eller nagra andra trans-
aktioner som genomférs med anledning harav ska under nagra om-
standigheter anses innebéra att informationen i Prospektet ar korrekt
och géllande vid nagon annan tidpunkt &n per dagen for offentliggoran-
det av Prospektet eller att det inte har forekommit nagon forandring i
Bolagets verksamhet efter namnda dag.

Framatriktad information

Prospektet innehaller vissa framatblickande uttalanden som ater-
speglar Opters aktuella syn pa framtida héandelser samt finansiell och

non »

operativ utveckling. Ord som "avses”, "bedéms”, "forvéantas”, "kan”,
"planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer
eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte &r grundade pa historiska fakta, utgor framatblickande uttalanden.
Framatblickande uttalanden &r till sin natur férenade med saval kanda
som okanda risker och osadkerhetsfaktorer eftersom de &r avhangiga
framtida handelser och omstandigheter. Framatblickande uttalanden
utgor inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling
och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framatblickande uttalanden. Faktorer som kan medfora att
Opters framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas

i framatblickande uttalanden innefattar bland annat dem som beskrivs
i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatblickande uttalanden i Prospektet
géller endast per dagen for Prospektets offentliggorande. Opter lam-
nar inga utféstelser om att offentliggéra uppdateringar eller revide-
ringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida
handelser eller liknande omstandigheter annat &n vad som féljer av
tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller statistik, prognoser, data och annan information
avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och
annan branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Den
marknadsinformation som finns i Prospektet baseras pa Bolagets
egna bedomningar och uppskattningar. Marknadsinformationen har
inte granskats eller verifierats av nagon tredje part och Bolaget kan
inte garantera korrektheten eller fullstandigheten darav. Marknadsdata
och statistik kan vara framatblickande, foremal for osékerhet och
reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhal-
landen. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppméarksamma
pa att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar
av marknadsinformation som aterfinns i detta Prospekt inte nodvan-
digtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdagq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad
for sma och medelstora foretag (Eng. small and medium-sized enter-
prises, SME) i enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument sasom det
implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige,
och drivs av en bors inom Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdagq First
North Growth Market &r inte understallda samma regler som bolag pa
den reglerade huvudmarknaden. | stéllet &r de understallda ett mindre
langtgaende regelverk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en
investering i ett bolag pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor
vara hogre an vid en investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad. Alla bolag med aktier som handlas pa
Nasdagq First North Growth Market har en Certified Adviser som over-
vakar att reglerna foljs. Det &r respektive bors inom Nasdag-koncernen
som godkanner ansokan om upptagande till handel.

Certified Adviser

Arctic Securities ar utsedd till Certified Adviser for Bolaget i samband
med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq First North.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2020 och 2019 samt delarsrapporten
for perioden 1 januari — 30 september 2021, med jamforelsesiffror for motsvarande
period 2020, utgor en del av Prospektet och ska lasas som en del darav, dar han-
visningar gors enligt foljande.

- Opters arsredovisning for 2020: resultatrakning (sidan 12), balansrékning
(sidorna 13-14), forandringar i eget kapital (sidan 10), kassaflodesanalys
(sidan 15), noter (sidorna 20—24) och revisionsberattelse (sidorna 28-29)

+ Opters arsredovisning for 2019: resultatrakning (sidan 4), balansrakning
(sidorna 5-6), forandringar i eget kapital (sidan 3), kassaflodesanalys (sidan 7),
noter (sidorna 12—16) och revisionsberéttelse (sidorna 17-18)

resultatrékning (sidan 7), balansrékning (sidan 8), forandringar i eget kapital
(sidan 10), kassaflodesanalys (sidan 11) och revisors granskningsrapport
(sidan 21)

Opters arsredovisningar for rakenskapsaren 2020 och 2019 har reviderats av
Bolagets revisor och revisionsberattelserna &r fogade till arsredovisningarna.
Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2021 har éversiktligt
granskats av Bolagets revisor och revisorns granskningsrapport ar fogad till
delarsrapporten.

Utdver vad som anges ovan har ingen information i Prospektet reviderats eller
granskats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte
har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns pa annan plats i Prospektet.

Observera att information pa Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingar i
Prospektet savida inte denna information har inforlivats i Prospektet genom han-
visning. Information pa Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning
kan erhallas fran Opter i elektronisk form via Bolagets webbplats, www.opter.com,
eller erhdllas av Bolaget i pappersform pa Opters kontor pa adress Arenavégen 39,
121 77 Johanneshov.
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Vardepapperens namn

Erbjudandet omfattar aktier i Opter AB (publ) med ISIN-kod SE0016829501.

och ISIN

Emittent Bolagets foretagsnamn ar Opter AB (publ) med organisationsnummer 556611-2057 och LEI-kod
6488XL440PYM2H6Y7949. Bolagets kontorsadress ar Arenavagen 39, 121 77 Johanneshov. Bolaget
nas pa telefonnummer +46 8 545 292 00 och pa webbplatsen www.opter.com.

Behorig myndighet Prospektet har granskats och godkénts av Finansinspektionen som gar att na pa telefon 08-408 980 00,
och per e-post finansinspektionen@fi.se och pa besdksadress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm.

Datum for godkannande Prospektet godkandes den 8 november 2021.

Varning Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att

investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investe-
raren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett
EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive
oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonse-
kvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar
av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huru-
vida de ska investera i de berorda vardepapperen.

Nyckelinformation om emittenten

Information om
emittenten

Opter AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades av Bolagsverket den 22 maj 2001
och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun. Bolagets
associationsform regleras av och dess aktier har utgivits i enlighet med den svenska aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets verkstallande direktor ar Viktor Edlund.

Opter &r ett sa kallat SaaS-bolag (Eng. Software as a Service) som utvecklar och séljer en affarskritisk
egenutvecklad standardmijukvara for transportplanering till transportbolag i Norden. Bolagets mjukvara
hanterar administration, planering och kommunikation av transportuppdrag samt integrationer till
transportkopares system.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kanner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande
fem procent av kapitalet eller rosterna i Bolaget per dagen for Prospektet. Bolaget ar inte direkt eller
indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Namn Antal aktier Andel av aktier

och roster och roster
Bas Invest AB' 1656 000 28,9 %
Joktor AB? 983 000 17,2%
Ole Kjorrefjord 746 000 13,0%
Viktor Edlund 536 000 9,4 %
Johan Frisk 536 000 9,4 %
Jimmy Tjarnlund?® 515000 9,0%
Magnus Lundgren 298 000 52 %

" Bolaget dgs indirekt till cirka 31,7 procent av Paul Rénnberg.
2Bolaget 4gs gemensamt av Viktor Edlund och Johan Frisk.
3 Via det heldgda bolaget Spirit Of The Lions AB.
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Sammanfattning 6
Nyckelinformation om emittenten, forts
Finansiell nyckelinformation Koncernens resultatrakning i sammandrag
om emittenten 2021-01-01 2020-01-01  2020-01-01 2019-01-01
Belopp i kSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Totala intakter 41 446 34372 47 530 43085
Rorelseresultat 9910 6752 8321 7852
Periodens resultat 7822 5285 6434 6230
Koncernens balansrakning i sammandrag
Belopp i kSEK 2021-09-30 2020-12-31 2019-12-31
Ej reviderat Reviderat Reviderat
Tillgangar 15751 17 427 16 483
Eget kapital 8499 8112 8004
Koncernens kassaflodesanalys i sammandrag
2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i kSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassaflode fran den
|6pande verksamheten 5332 3759 6324 7094
Kassaflode fran
investeringsverksamheten = = = 385
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten’ -7 445 -3035 -6179 -4467
Periodens kassaflode 2113 724 144 3012
TAvser i sin helhet utbetald utdelning.
Koncernens nyckeltal och data per aktie
Belopp i SEK om 2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
inget annat anges 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Omsaéttningstillvaxt’ 21% 7% 10% 13%
ARR, MSEK 46,3 37,2 38,9 35,9
Tillvaxt i arligen
aterkommande intakter 24% 5% 8% 21%
Andel av periodens totala intakter
som &r aterkommande 80% 80% 79% 81%
Genomsnittlig aterkommande
intakt per kund per ar (ARRPA) 1149 106,3 97,0 98,1
EBITDA, MSEK 10,0 6,9 8,5 8,0
EBITDA-marginal 24% 20% 18% 19%
EBIT, MSEK 9,9 6,8 83 79
EBIT-marginal 24% 20% 18% 18%
Resultat per aktie?, SEK 1,37 0,92 1,12 1,09
Soliditet 54% 61% 47% 49%
Utdelning per aktie? SEK = = 1,30 1,08
Utdelning som andel av
periodens nettoresultat = = 116% 99%
Medelantal anstallda 37 34 40 30

" Nyckeltalet har inte reviderats for nagon av de angivna perioderna.
2 Historiska nyckeltal som baseras pa antal aktier har for jamforelseperioderna omréaknats med anledning av den
aktiesplit 1000:1 som registrerades hos Bolagsverket den 25 augusti 2021.
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Sammanfattning 7

Nyckelinformation om emittenten, forts.

Huvudsakliga risker som ar
specifika for emittenten

Beroende av nyckelpersoner

Opters verksamhet &r i h6g grad beroende av ett fatal nyckelpersoners kunskap, erfarenhet

och engagemang. Bolagets VD, Viktor Edlund, och Bolagets produktansvarige, Johan Frisk har
varit med sedan Bolagets bildande och har svarutbytbar erfarenhet och branschkunskap. For-
séljningsansvarige Mattias Samuelsson har en stor branscherfarenhet och ett stort kontaktnat,
vilket ar av betydelse for Opters fortsatta forsaljningstillvaxt. Det finns en risk att Opter miss-
lyckas med att behalla dessa nyckelpersoner samt med att rekrytera kvalificerade personer i
framtiden. Om en eller flera nyckelpersoner avslutar sitt engagemang i Opter kan det innebéra
att Bolaget forlorar viktig kunskap vilket kan medféra en kortsiktig negativ inverkan pa Opters
formaga att bedriva sin verksamhet. For det fall Bolaget misslyckas med att rekrytera nya kvalifi-
cerade personer kan den negativa inverkan pa Opters verksamhet forlangas. Bolaget bedomer
risknivan till: hog.

Konkurrens och prispress

Opter verkar i en konkurrensutsatt bransch och Opters huvudsakliga konkurrenter pa den nordiska
marknaden &r Hogia och Barkfors Fleet. Aven om Bolaget bedémer att den marknad som Opter
verkar pa ar forhallandevis trogrérlig mot bakgrund av att Opters och andra konkurrenters verk-
samhetssystem kraver driftsattning och ofta integreras i kundernas dvriga affarssystem, vilket
skapar en tréskel mot att byta system, finns det en risk for att kunder véljer bort Opter till férman
for konkurrenter. Dértill finns det en risk att nya aktorer pa marknaden, med stérre resurser an
Opter, utvecklar en produkt som ar mer effektiv, prisvard eller kvalitativ &n Opters produkt och att
dessa aktorer har mojlighet att avsatta betydligt storre resurser for marknadsféring och forsalj-
ning i jamforelse med Opter vilket kan medféra en stérre marknadsacceptans, till fordel for
konkurrenterna. En minskad efterfragan eller en 6kad prispress kan pa kort sikt inte fullt ut kom-
penseras genom kostnadsbesparingar vilket innebar att 6kad konkurrens kan komma att paverka
Opters nuvarande marginaler negativt. Det finns saledes en risk att en konkurrenssituation eller
okad prispress har en negativ inverkan pa Opters verksamhet, intakter och finansiella stéllning
vilket kan innebéra att Opter behover genomféra atgéarder sdsom prissankningar. Bolaget bedo-
mer risknivan till: medel.

Teknologiutveckling

For att bibehalla sin konkurrenskraft maste Opter fortsatta vidareutveckla och forbattra funktio-
naliteten hos den mjukvara som Opter tillhandahaller. Opter har som avsikt att, for att Opters
erbjudande ska motsvara och uppfylla kundernas forvantningar, krav och 6nskemal, fortsatta att
vidareutveckla sin digitala plattform och dartill kopplade processer. Tids- och kostnadsaspekter
for utveckling av mjukvara kan vara svara att faststélla i férhand och det finns en risk att en
planerad mjukvaruutveckling eller uppdatering av underliggande system blir mer kostsam och
tar langre tid an initialt planerat. Det finns enrisk, i synnerhet om Opter inte férmar behalla nyck-
elpersoner eller rekrytera kvalificerade personer i enlighet med vad som anges i riskfaktorn
"Beroende av nyckelpersoner” ovan, att framtida utveckling inte kommer att bli framgangsrik
eller uppfylla de forvantningar och krav som marknaden eller kunder har vilket kan innebara att
Opters forséljning inte utvecklas i enlighet med forvantningarna. Om Opter delvis eller helt
misslyckas med planerad teknisk utveckling finns det en risk att Opter tappar konkurrenskraft
och darmed marknadsandelar vilket kan paverka Opters framtida omséttning och [onsamhet

pa ett negativt satt. Bolaget bedomer risknivan till: medel.

Personuppgiftsbehandling

Koncernen hanterar personuppgifter bade i egenskap av personuppgiftsansvarig och person-
uppgiftsbitrade. Det finns en risk for att de atgarder som Opter har vidtagit for att sdkerstalla

att Koncernens hantering av personuppgifter uppfyller de krav som inférdes i samband med
implementeringen av EU:s dataskyddsférordning (EU) nr 2016/679 ("GDPR”) inte ar tillrdckliga.
Darmed finns det en risk att Koncernens hantering av personuppgifter inte uppfyller samtliga

de krav som finns i GDPR och att Opter vid en tillsyn anses bryta mot géllande personuppgifts-
reglering, vilket kan innebara att Opter kan behdva betala sanktionsavgift och/eller skadestand
for 6vertradelser av GDPR. Sanktionsavgiften for Gvertradelser av GDPR kan uppga till maximalt
det storre av 20 miljoner euro och fyra procent av Opters globala arsomséttning. Om Opter till
foljd av en tillsyn aldaggs att betala sanktionsavgifter eller skadestand kan det leda till stora kost-
nader for Opter och paverka Opters renommeé vilket kan ha en negativ inverkan pa Opters verk-
samhet, finansiella stéllning och resultat. Bolaget bedomer risknivan till: medel.
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Sammanfattning 8

Nyckelinformation om emittenten, forts.

Sakerhet, integritet och operativ prestanda

Opters mojlighet att tillhandahalla programvara till kunder &r beroende av sékerheten, integrite-
ten, tillforlitligheten och den operativa prestandan hos de kompletterande produkter och tjanster
som Opter erbjuder. System hos Opters leverantorer kan drabbas av stérningar och olika avbrott,
sasom storningar i tillhandahallandet av el eller liknande fundamentala samhallstjanster, sys-
temfel, extremt vader, sdkerhetsfragor eller arbetsmarknadsatgarder. Det finns ocksa en risk for
att det intraffar storningar i den operativa prestandan hos Opters produkter och tjanster i sam-
band med mjukvaruuppdateringar som Opter eller Opters leverantorer genomfoér pa regelbunden
basis. Storningar av detta slag kan leda till att kunder riktar réttsliga ansprak mot Opter och kan
dven pa annat sétt inverka negativt pa Opters formaga att sélja dess produkter och tjanster,
vilket Iangsiktigt kan ha en negativ inverkan pa Opters verksambhet, finansiella stéllning och
resultat. Bolaget bedémer risknivan till: medel.

Nyckelinformation om vardepapperen

Information om
vardepapperen, rattigheter
forenade med vardepapperen
och utdelningspolicy

Erbjudandet avser aktier i Bolaget. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och samtliga ute-
staende aktier ar fullt betalda och fritt Gverlatbara. Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK och
har emitterats i enlighet med svensk ratt. Varje aktie i Bolaget har ett kvotvarde om 0,10 SEK.
Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets aktiekapital till 572 700 SEK, fordelat pa 5727 000
aktier. Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital, genom nyemission av

273 000 aktier, att 6ka med 27 300 SEK till totalt 600 000 SEK och antalet aktier kommer att 6ka
fran 5727 000 till totalt 6 000 000.

Réattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som foljer av bolagsord-
ningen, kan endast andras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Varje
aktie berattigar till en rést pa bolagsstammor och varje aktiedgare har rétt att rosta for samtliga
aktier som aktiedagaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner
eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvud-
regel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesrétt att teckna sadana vardepapper i for-
hallande till antalet aktier som innehades fére emissionen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stod av bolagsstammans bemyndigande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets till-
gangar och eventuella 6verskott i hdandelse av likvidation.

Opters mal &r att Iagst 60 procent av resultatet efter skatt skall delas ut till aktiedgarna. Vid
styrelsens bedémning av forslag pa utdelning tas hansyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stéller pa storleken av Bolagets egna kapital liksom pa Bolagets likviditet
och stallning i dvrigt.

Plats for handel med
vardepapperen

Styrelsen for Opter har ansékt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North, vilket ar en alternativ marknadsplats, klassificerad som tillvaxtmarknad for sma och
medelstora foretag (Eng. small and medium-sized enterprises, SME) och multilateral handels-
plattform. Bolag pa Nasdaq First North regleras av ett sarskilt regelverk och omfattas inte av de
juridiska krav som stélls for bolag vars aktier handlas pa en reglerad marknad. Beréknad forsta
dag for handel ar den 23 november 2021.

Garantier som
vardepapperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.
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Nyckelinformation om véardepapperen, forts.

Huvudsakliga risker som ar
specifika for vardepapperen

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier att aktiekursen i Opter kommer att ha en positiv utveckling och det ar inte
sékert att en investerare kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Aktiekursens utveck-
ling ar beroende av en rad faktorer, varav en del &r bolagsspecifika och andra ar knutna till aktie-
marknaden som helhet. Aktiemarknader kan dartill fran tid till annan uppvisa betydande fluktua-
tioner avseende pris och volym som inte behover vara relaterade till Opters verksamhet eller
framtidsutsikter. Darutover kan Opters resultat och framtidsutsikter, fran tid till annan, komma
att vara lagre an forvantningarna fran aktiemarknader, analytiker eller investerare. Det foreligger
saledes risk for att priset for Bolagets aktier faller till en niva som understiger priset pa aktierna i
Erbjudandet och att en investerare som forvarvat aktier i Erbjudandet gor en forlust vid framtida
avyttring. Bolaget bedomer risknivan till: hog.

Risker relaterade till aktieforsaljning fran storre aktiedgare, styrelse

och ledande befattningshavare

Samtliga av Bolagets befintliga aktiedgare, som tillsammans kommer att inneha cirka 74 pro-
cent av aktierna efter Erbjudandet forutsatt att Erbjudandet fulltecknas, har atagit sig att, med
undantag for aktier som séljs i Erbjudandet, inte sélja nagra befintliga aktier under en period om
6—12 manader fran forsta dag for handel i aktien ("Inlasningsperioden”). Om nagon av Bolagets
storre aktiedgare, styrelse eller ledande befattningshavare darefter skulle sélja en avsevard
mangd aktier pa den 6ppna marknaden, eller om marknaden skulle tro att en sadan férsaljning
kan komma att ske, finns det en risk att priset pa Bolagets aktier kommer att falla. Det finns inga
garantier for att Bolagets storre aktiedgare, styrelse eller ledande befattningshavare kommer att
behalla sitt aktieinnehav efter Inldsningsperioden. Bolaget bedomer risknivan till: medel.

Aktiedgare med betydande inflytande

Opter har, och kommer d@ven efter genomférandet av Erbjudandet att ha, ett begransat antal
huvudaktiedgare som innehar en betydande del av aktierna och résterna i Bolaget. Efter Erbju-
dandet kommer, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas, verkstéallande direktoren Viktor Edlund
(privat och via bolag), styrelseledamoten och produktansvarige Johan Frisk (privat och via
bolag) och styrelseordféranden Ole Kjorrefjord, tillsammans med Bas Invest AB som indirekt
deléags av styrelseledamoten Paul Rénnberg, tillsammans att dga cirka 56,7 procent av aktierna

i Bolaget. Dessa kan utdva ett betydande inflytande 6ver Bolaget och de flesta beslut som kraver
godkdnnande av Bolagets aktiedgare. Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel fér 6vriga
aktiedgare om dessa har andra intressen an Bolagets storre aktiedgare. Aktiekursen kan komma
att paverkas negativt om investerare ser nackdelar med att dga aktier i féretag med stark agar-
koncentration. Bolaget bedomer risknivan till: medel.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allméanheten

Villkor och tidplan for att
investera i vardepapperet

Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och
utlandet. Erbjudandet omfattar hogst 1 533 000 aktier, motsvarande cirka 26 procent av det
totala antalet aktier och roster i Bolaget efter genomférande av Erbjudandet, varav 273 000 utgor
nyemitterade aktier samt 1 260 000 utgor befintliga aktier som Gverlats av Séljande Aktiedgare.

Erbjudandepriset och vardering
Erbjudandepriset uppgar till 56 SEK per aktie, motsvarande ett varde pa Bolagets aktier om
cirka 320,7 MSEK fére Erbjudandets genomférande. Courtage utgar €.

Anmalningsperiod
Anmdlan fran allménheten om férvarv av aktier ska ske under perioden 9 — 19 november 2021
och avse lagst 100 aktier och hdgst 18 000 aktier, i jamna poster om 10 aktier.
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Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten, forts.

Tilldelning

Tilldelning berdknas ske omkring den 23 november 2021. Beslut om tilldelning av aktier

i Erbjudandet fattas av de Séljande Aktiedgarna och styrelsen for Opter i samrad med Arctic
Securities, varvid malet ar att uppna en god dgarbas och bred spridning av aktierna bland
allmanheten, for att mojliggora regelbunden och likvid handel i Opters aktier pa Nasdagq First
North. Anstéllda i Bolaget, befintliga aktiedgare och andra till Bolaget narstaende parter samt
kunder i Arctic Securities kan komma att sarskilt beaktas vid tilldelning.

Utspéadning

Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Opter att 6ka med 273 000 fran 5727 000
till 6 000 000, vilket motsvarar en utspadning om 4,6 procent av det totala antalet aktier i Bolaget
efter Erbjudandet.

Kostnader
Kostnaderna for Erbjudandet beraknas uppga till cirka 3,5 MSEK. Inga kostnader kommer att
alaggas investerare i Erbjudandet.

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Under perioden 2015-2020 6kade Opters totala intéakter i genomsnitt med cirka 22 procent per
ar." Ar 2020 uppgick Opters totala intékter till cirka 47,5 MSEK, varav 79 procent var aterkom-
mande prenumerations- och supportintakter. Dessa aterkommande intékter ger Bolaget en
finansiell stabilitet och bidrar till en god forutsdgbarhet av framtida intdkter. Under 20 ar har
Opter etablerat en bred och diversifierad kundbas med 458 kunder? per den 30 september 2021
som utgdrs av sma- och medelstora transportforetag i Norden.

Bolagets finansiella mal ar en genomsnittlig arlig organisk omsattningstillvaxt pa 15 procent
pa kort- till medellang sikt samt att na 100 MSEK i totala intakter ar 2025. Vidare ar malet att pa
medellang sikt na en EBIT-marginal om ldgst 30 procent per ar. Bolaget har dven som mal att
dela ut minst 60 procent av nettoresultatet till sina aktiedgare.

Styrelsen och ledningen i Opter anser att det nu ar en lamplig tidpunkt att bredda Bolagets &gar-
bas och ansoka om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Opter bedomer att en
listning kommer att bidra till 6kad kdnnedom om Bolagets produkterbjudande, attrahera och
behalla medarbetare samt ge en kvalitetsstampel vilket forvantas starka Bolagets relationer
med befintliga och nya kunder. Sammantaget bedoms listningen framja Opters mal om att bli
den ledande leverantéren av transportplaneringssystem i Norden och underlatta vid det tillfalle
da Opter véljer att expandera till ytterligare geografiska marknader.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget, efter avdrag for kostnader for
Erbjudandet, att tillforas en nettolikvid om cirka 11,8 MSEK. Nettolikviden fran emissionen ar
planerad att utgora en buffert for Bolaget och ska inte anvandas for att fullgora Bolagets betal-
ningsforpliktelser under den kommande tolvméanadersperioden. Bolaget tillfors ingen likvid for
de befintliga aktierna som saljs i Erbjudandet.

Intressekonflikter

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter rérande Erbjudandet.

Information om
sdljande aktiedgare

Erbjudandet omfattar hogst 1 533 000 aktier, varav 273 000 utgdr nyemitterade aktier samt
1260 000 utgor befintliga aktier som Gverlats av féljande Séljande Aktiedgare:

+ Bas Invest AB, org.nr 556883-8881 med adress c/o Convendum, Nybrogatan 17, 114 39 Stock-
holm. Bas Invest AB, som indirekt dgs till cirka 31,7 procent av styrelseledamoten Paul Ronnberg,
ar ett svenskt aktiebolag bildat i Sverige. Dess associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.

+ Spirit Of The Lions AB, org.nr 556689-9513 med adress c/o Resursgruppen Ekonomi & Revision
i Stockholm AB, Box 55988, 102 16 Stockholm. Spirit Of The Lions AB, som &r hel&dgt av styrelse-
ledamoten Jimmy Tjarnlund, ar ett svenskt aktiebolag bildat i Sverige. Dess associationsform
regleras av aktiebolagslagen (2005:551) och styrelsen har sitt sdte i Nacka kommun.

« Viktor Edlund, VD i Bolaget, Johan Frisk, styrelseledamot och produktansvarig i Bolaget samt
Magnus Lundgren, minoritetsaktiedgare och anstalld i Bolaget. Samtliga nas pa Bolagets
adress Arenavagen 39, 121 77 Johanneshov.

1 Kélla: Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2015, 2016, 2017,2018, 2019 och 2020.
2Varav 403 kunder i drift och 55 kunder under uppstart.
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Ansvariga personer, information
fran tredje part och godkannande fran
Finansinspektionen

Ansvariga personer

Styrelsen for Opter ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens
kannedom dverensstammer den information som anges i Prospektet med sak-
forhallanden och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
har utelamnats. Nedan presenteras Opters styrelse per dagen for Prospektet.

Namn Befattning

Ole Kjorrefjord Styrelseordforande
Paul Ronnberg Styrelseledamot
Jimmy Tjarnlund Styrelseledamot
Johan Frisk Styrelseledamot
llona Ostlund Styrelseledamot

Upprattande och registrering av prospekt

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet
enligt forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godk@nnande bor inte
betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det
ar lampligt att investera i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett
EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Radgivares intressen
Arctic Securities ar finansiell radgivare och agerar emissionsinstitut i samband
med Erbjudandet och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Arctic
Securities (samt till Arctic Securities narstaende féretag) har tillhandahallit, och
kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-, kommer-
siella och andra tjanster at Opter for vilka Arctic Securities erhallit, respektive kan
komma att erhalla, ersattning. Arctic Securities kommer dven att vara Bolagets
Certified Adviser pa Nasdaq First North.

KANTER Advokatbyra KB &r legal radgivare at Bolaget i samband med Erbju-
dandet och har bitratt Bolaget i upprattandet av Prospektet.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga intressekonflikter
rorande Erbjudandet.

Information fran tredje part
Prospektet innehaller ingen information som har anskaffats fran en tredje part.
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Bakgrund och motiv

Opter &r ett sé kallat SaaS-bolag (Eng. Software as a Service) som utvecklar och
séljer en affarskritisk egenutvecklad standardmjukvara for transportplanering till
transportbolag i Norden. Bolagets mjukvara hanterar administration, planering
och kommunikation av transportuppdrag samt integrationer till transportkopares
system.

Opter grundades 2002 (genom verksamhetsbyte i ett bolag grundat 2001)
for att vidareutveckla en mjukvara for transportplanering som tidigare utvecklades
av transportféretaget Pedal AB. Hard konkurrens och laga marginaler gor att
transportforetag efterfragar verksamhetsstodjande mjukvara som ocksa bidrar
till effektivisering och automatisering. Opters strategi ar att erbjuda den ledande
SaaS-plattformen for Bolagets karnsegment, bli marknadsledande inom Norden
och man har darutdver som ambition en ytterligare geografisk expansion.

Under perioden 2015-2020 ckade Opters totala intakter i genomsnitt med cirka
22 procent per ar." Ar 2020 uppgick Opters totala intakter till cirka 47,5 MSEK,
varav 79 procent var aterkommande prenumerations- och supportintakter. Dessa
aterkommande intékter ger Bolaget en finansiell stabilitet och bidrar till en god
forutsagbarhet av framtida intakter. Under 20 ar har Opter etablerat en bred och
diversifierad kundbas med 458 kunder? per den 30 september 2021 som utgors
av sma- och medelstora transportforetag i Norden.

Bolagets finansiella mal bestar av en genomsnittlig arlig organisk omséttnings-
tillvaxt pa 15 procent pa kort- till medellang sikt samt att na 100 MSEK i totala
intdkter ar 2025. Vidare dr malet att pa medellang sikt na en EBIT-marginal om
lagst 30 procent per ar. Bolaget har &ven som mal att dela ut minst 60 procent av
nettoresultatet till sina aktiedgare.

Styrelsen och ledningen i Opter anser att det nu &r en lamplig tidpunkt att
bredda Bolagets dgarbas och ansoka om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North. Opter bedomer att en listning kommer att bidra till 6kad kdnnedom
om Bolagets produkterbjudande, attrahera och behalla medarbetare samt ge en
kvalitetsstampel vilket forvantas starka Bolagets relationer med befintliga och
nya kunder. Sammantaget bedoms listningen framja Opters mal om att bli den
ledande leveranttren av transportplaneringssystem i Norden och underlatta vid
det tillfalle da Opter valjer att expandera till ytterligare geografiska marknader.

Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget tillforas cirka

" Kalla: Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2015,2016,2017,2018, 2019 och 2020.
2Varav 403 kunder i drift och 55 kunder under uppstart.
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15,3 MSEK fore kostnader relaterade till Erbjudandet. Bolagets kostnader relaterade
till Erbjudandet forvantas uppga till cirka 3,5 MSEK, vilket innebar att nettolikviden
uppgar till cirka 11,8 MSEK om Erbjudandet fulltecknas. Nettolikviden fran emissio-
nen ar planerad att utgora en buffert for Bolaget och ska inte anvandas for att full-
gora Bolagets betalningsforpliktelser under den kommande tolvmanadersperioden.
Bolaget tillfors ingen likvid for de befintliga aktierna som séljs i Erbjudandet.

Infér Erbjudandet har Cliens Kapitalforvaltning AB, Adrigo Small & Midcap L/S;
Johan Thorell via Gryningskust Holding AB, Proventus AB, Cloud Capital AB? och
MW Asset Management AB (dotterbolag till Grenspecialisten Forvaltning AB)
under vissa villkor, och till samma pris som Gvriga investerare, atagit sig att for-
varva sammanlagt 1 160 712 aktier i Erbjudandet motsvarande cirka 76 procent
av Erbjudandet till ett totalt vdarde om cirka 65 MSEK ("Cornerstone Investors”).
For fullstandig information om Cornerstone Investors, se avsnittet “Villkor och
anvisningar — Teckningsataganden”.

8 november 2021
Styrelsen och Séljande Aktiedgare

' Part enligt avtal: East Capital Financial Services AB

2 Part enligt avtal: Cloud Capital Equity 1 AB
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Verksamhetsbeskrivning
och marknadsoversikt

Introduktion till Opter

Opter utvecklar och séljer en egenutvecklad mjukvara for administration, plane-
ring och kommunikation av transportuppdrag. Bolagets mjukvara hjalper trans-
portforetag i Norden med orderhantering, transportplanering, kommunikation
med forare och kunder, integrationer till transportkopares och underleverantorers
system, prissattning och fakturering.

Okad digitalisering och automatisering hjélper kunderna till minskad adminis-
tration och 6kad effektivitet. Opters mjukvara levereras som molnldsning eller
kors pa kundens server och &r en prenumerationstjanst dar kunderna betalar
en manadsavgift, vars storlek bestdms utifran antalet fordon. Bolaget hade
458 kunder’ per den 30 september 2021 som framst utgors av sma och medel-
stora transportforetag som, pa uppdrag av foretagskunder, utfor godstransporter
pa vag.

Opter ar ett sa kallat SaaS-bolag med cirka 46,3 MSEK i arligen aterkommande
intékter? (Eng. Annual recurring revenue ("ARR”)) per den 30 september 2021.
Opter bedriver forsaljning av Bolagets produkter i Sverige, Norge, Danmark och
Finland. Bolaget grundades 2002 (genom verksamhetsbyte i ett bolag grundat
2001) och dess grundare &r representerade i styrelsen, ledningsgruppen och som
aktiedgare.

Affarsidé

Opters affarsidé ar att utveckla och salja mjukvara for transportplanering som
hjalper transportforetag till minskad administration och 6kad effektivitet.

Vision

Opter ska vara den ledande leverantoren av transportplaneringssystem och
genom kontinuerliga forbattringar erbjuda kunder majlighet att prenumerera pa
relevant affarskritisk digitalisering.

Finansiella mal

Opter efterstravar en fortsatt [Ionsam tillvaxt och fortsatt utdelning till aktiedgarna.
Bolagets finansiella mal ar utformade utifran olika tidsperspektiv; kort sikt (1-2 ar),
medellang sikt (3—5 ar) och lang sikt (6-10 ar).

" Varav 403 kunder i drift och 55 kunder under uppstart.
2 For definitioner och harledning av alternativa nyckeltal, se avsnittet “Finansiell information och
nyckeltal — Nyckeltal och data per aktie” nedan.
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Johan Frisk, produktansvarig
och Viktor Edlund, VD.

Tillvaxtmalen bestar av en genomshnittlig arlig organisk omsattningstillvaxt’
pa 15 procent pa kort- till medellang sikt samt 100 MSEK i totala intakter ar 2025.
Opters mal ar dven att oka resultatet fore rantor och skatt (EBIT') och pa medel-
lang sikt uppna en EBIT-marginal’ om 30 procent. Bolagets finansiella mal dsyftar
forsaljning pa den nordiska marknaden och inkluderar ddrmed ej eventuella intak-
ter eller kostnader relaterade till andra marknader.

+ Omsattningstillvéxt om cirka 15 procent i genomsnitt pa kort- till medellang sikt
+ Totala intdkter om 100 MSEK ar 2025

« EBIT-marginal om lagst 30 procent pa medellang sikt

+ Utdelning om lagst 60 procent av resultatet efter skatt

Maluppfyllelse

Utfall 2020

« Omsattningstillvaxt: 10 procent

+ Totalaintakter: 47,5 MSEK

+ EBIT-marginal: 18 procent

+ Utdelning: 116 procent av resultatet efter skatt

T For definitioner och harledning av alternativa nyckeltal, se avsnittet “Finansiell information och
nyckeltal — Nyckeltal och data per aktie” nedan.

opter Inbjudan till forvarv av aktier i Opter AB (publ)



Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt 16

Utfall 20719

+ Omsattningstillvaxt: 13 procent

+ Totala intakter: 43,1 MSEK

+ EBIT-marginal: 18 procent

+ Utdelning: 99 procent av resultatet efter skatt

Strategi

Opter har en valetablerad verksamhet och bedomer sig vara marknadsledande i
Sverige och Norge med en marknadsandel pa 6ver 50 procent' av marknaden for
mjukvara for transportplanering inom segmentet godstransporter pa vag. Under
perioden 2015-2020 har Opters totala intakter 6kat med i genomsnitt 22 procent
arligen? (CAGR) och malséattningen ar att under de kommande fem aren 6ka om-
sattningen i genomsnitt med cirka 15 procent arligen (CAGR). For att uppna de
finansiella malsattningarna och sékerstalla att Opter aven fortsatt erbjuder den
ledande SaaS-plattformen inom segmentet har foljande tre fokusomraden identi-
fierats:

1. Fortsatt tillvaxt och stark marknadsposition i Norden

Opter ar verksamt i Sverige, Norge, Danmark och Finland. | dessa lander har
Bolaget anstéllda séljare och vinner kontinuerligt nya kunder. Opter bedomer
att Bolaget ar marknadsledande i Sverige och Norge och har, med nyetablerade
lokala dotterbolag med egna saljare i Danmark (2018) och Finland (2020), som
ambition att bli marknadsledare i samtliga fyra lander.

Fortsatt forsaljning till nya kunder i de nordiska landerna &r en viktig del i att
uppna de finansiella malen. Bolaget har under perioden 1 januari — 30 september
2021 tecknat totalt 13 nya kunder i Finland och Danmark samt 50 nya kunder i
Sverige och Norge.

2. Introduktion av molndrift fér nya och befintliga kunder

Molndrift innebér att Opter dven 6vertar ansvaret for driften av kundens Opter-
system. Detta underlattar for kunden som inte langre har ansvar for drift av ser-
vrar och underl&ttar uppdateringar. Introduktionen av molndrift paborjades under
det andra halvaret 2021 och sker pa etablerade molnplattformar. Bolaget bedo-
mer att molndriften inneb&r en mojlighet for en 6kning av aterkommande intékter
pa medellang till Iang sikt och bidrar till att uppna de finansiella malen.

3. Vidareutveckling av produkten med fokus pa granssnitt och
anvéandarvéanlighet

En konkurrenskraftig produkt ar viktig for att mojliggora fortsatt tillvaxt och
behalla foretagets kunder. Vidareutveckling av produkten med fokus pa bland
annat nya funktioner, granssnitt och anvandarvanlighet ar darfor en viktig del for
att uppna de finansiella malen.

" Marknadsandelen &r uppskattad av Opter och baserar sig pa Bolagets totala intékter och antalet
kunder.
2 Kalla: Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2015, 2016, 2017,2018, 2019 och 2020.
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Fortsatt geografisk expansion

Opter har erfarenhet av organisk expansion till nya lander efter att ha etablerat
forséljning i Norge ar 2015, Danmark 2018 och Finland 2020. Opter har etablerat
sig pa nya marknader genom lokala dotterbolag med anstéllda séljare for att
darefter anstalla driftsattningskonsulter kombinerat med en kontinuerlig produkt-
utveckling for att mota den nya marknadens krav. Expansionen har bidragit till
oOkat rorelseresultat och rorelsemarginal (EBIT)" samtidigt som Bolaget lyckats
uppna en fortsatt omsattningstillvaxt' i Sverige.

De finansiella malen innehaller inte kostnader for eller intékter fran expansion
till ytterligare marknader utover de fyra befintliga. Opter har som ambition att pa
lang sikt expandera till ytterligare geografiska marknader.

Affarsmodell

Opters affarsmodell bygger pa aterkommande prenumerationsintakter for licens
och support samt konsultintakter for inférande och systemintegrationer. Detta
ger Bolaget en stabil intaktsstrom.

Opter har langsiktiga relationer med Bolagets kunder och erbjuder sin mjukvara
som en molntjanst (Software as a Service), men dven vid drift pa kundens egen
server med automatiserade uppdateringar.

' For definitioner och harledning av alternativa nyckeltal, se avsnittet “Finansiell information och
nyckeltal — Nyckeltal och data per aktie” nedan
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Produkten

Opter ar en mjukvara som anvands for att digitalisera, automatisera och kommu-
nicera information om transportuppdrag hos transportféretag. Opters mjukvara
stottar ordermottagare, trafikledare och administrativ personal. Den mojliggor
ocksd kommunikation med kunder genom systemintegrationer och kundspecifika
webbportaler, samt med forare via en mobilapplikation eller webbportal. Mjuk-
varan mojliggor ocksa néra integrationer med underleverantorers transport-
planeringssystem.

Opter stravar efter hog grad av automatisering baserad pa inlagda prislistor,
rutter, tider och annan information. Opters mjukvara ar ocksa anpassningsbar
genom att granssnitt, funktioner och utskrifter kan anpassas utifran kundernas
enskilda onskemal, vilket gor systemlésningen flexibel men ocksa komplex.
Opters konsulter bidrar vanligtvis med 5—8 dagars arbete for att vagleda och
handleda nya kunder i samband med driftsattning av systemet.

Opter erbjuder i korthet transportforetag foljande;

- att prenumerera pa ett standardiserat och anpassningsbart transport-
planeringssystem till en forutségbar manatlig kostnad per fordon,

+ ansvar for utveckling och uppdatering av kundernas anpassningsbara
standardsystem, oavsett om systemet anvdands som molntjanst eller pa
kundens egen server,

+ konsulter som vid driftsattning av systemet bistar med utbildning och support,

+ support pa alla skandinaviska sprak,

+ integrationskonsulter som hjélper kunden med kopplingar till transportkopares
och underleverantérers olika system.

®
g

EDI, telefon, web Opters produkt innehaller
' : 1. Boka flertalet funktioner som ar

Position och status

centrala for Bolagets kunder.

2. Planera

Position och status

3. Utforande

Automatisk prisjustering

Faktura

4. Betalning

Transportbokning

Snabb och effektiv registrering av uppdrag som kommer in via telefon eller e-post.
Anvandaren far stod att hitta och kontrollera orderinformation som exempelvis
adresser, kundavtal eller kundunika regler. Pris och berdknad leveranstid raknas
automatiskt ut och visas I[6pande fér anvandaren.
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Ordrar

Att gira (10)
e ——

Nytt

Fardiga (3)

2 nya ordrar att bekrafta

Inkommet 09:20

Aktuella ordrar

Lastplats
Adressvagen 10, Stockholm

Lossplats
Adressvagen 22, Stockholm

Lastplats
Adressvigen 10, Stockfolm

Lossplats
Adressvagen 22, Stockholm

Lastplats
l Adressvagen 10, Stockholm

Lossplats
Adressvagen 22, Stockholm

[ Lastplats

Ordrar

tidigast 09:00

14:30-15:30

hamtad 09:44

14:30-16:30

hamtad 09:44

14:30-15:30

tidigast 09:00

Transportplanering

Stod till transportledaren att sdkerstalla att uppdrag utfors kostnads- och tids-
effektivt och med ratt kvalitet. Planeringen av vilka uppdrag som varje fordon
ska utfora kan kréva prioritering av tid, geografi eller fylinadsgrad. | systemet far
transportledaren tillgang till och kan vélja vilken information som kravs for att
kunna planera uppdragen — exempelvis information gallande uppdrag, forare,
linjer, terminaler, underleverantérer eller kartor. Transportledare har tillgang till
forarnas geografiska position i realtid med hjalp av mobilapplikationen for forare.
Transportledare far dven hjalp med automatisk ruttoptimering for att rekommen-
dera eller tilldela uppdrag eller bestamma korordning. Eftersom transportledaren
alltid har 6verblick 6ver transportuppdragen via uppdateringar fran bilarna kan
forseningar eller andra avvikelser direkt atgardas.

Mobilapplikation fér férare

Kundens forare tar emot sina uppdrag i en mobilapplikation pa smartphone eller
surfplatta. Foraren far all nodvandig information och kan enkelt kommunicera med
trafikledningen i realtid. Applikationen erbjuder ett antal funktioner, exempelvis
kan foraren aterrapportera status, uppdatera information, lagga till extra avgifter
som vantetid, registrera skador, ta bilder och ta emot elektroniska kvittenser.
Dessutom finns stod for streckkodslasning.

Fakturering

Nar uppdrag ar fardiga och alla nédvandiga uppgifter arinmatade sker fakturering.
Fakturor kan granskas och vid behov rattas innan de skickas. Fakturor kan skrivas
ut, skickas som PDF-bilagor via e-post eller bli underlag for e-fakturor. Betalning
och betalningspaminnelser kan hanteras i Opter eller ett separat ekonomisystem.

Nasta generation av Opter
Driver, mobilapplikation for
forare, under utveckling.

Avrékning
Transportforetag som anvander egenforetagare som forare i stallet for att

anstélla egna forare kan erséatta dessa genom sa kallad avrakning (sjalvfaktura).
Avrakningar produceras baserat pa andel av kundintakt eller separata avtal.

Webbportal for kunder

Opters mjukvara inkluderar en egen webbsida for kundernas transportkopare,
anpassad utifran kundens grafiska profil. Transportkdparen har mojlighet att
logga in och bland annat bestalla transporter, [6pande se status pa pagaende
uppdrag, soka i historiken och se signaturer som godsmottagare har skrivit

in i mobilapplikationen for forare. Transportkdpare kan ocksa skriva ut frakt-
dokument och fakturor samt se pris i samband med bokning.

Spaérning (Eng. Track & Trace)

Med hjalp av sparningsfunktionen ges kunder, avsandare och mottagare mojlig-
het att utan inloggning se aktuell status pa ett transportuppdrag, senaste han-
delse eller berdknad leveranstid med hjalp av information som kollinummer. Spar-
ning kan ocksa anvandas for att visa bilens position for leveranssparning i realtid.
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EDl-integrationer (Eng. Electronic Data Interchange)

Opters mjukvara mojliggor integration med transportkopares eller underleveran-
torers system for att exempelvis ta emot eller skicka bokningar och aterrappor-
tera handelser. Opter har utvecklat en |I6sning for att enkelt kunna skapa integra-
tioner med branschens vanligaste format, bland annat XML och IFTMIN utan att
programmering eller uppdatering av kundens system behdvs. Opters konsulter
och kunder har under arens lopp tillsammans skapat narmare 9 000 integrationer.

OpterLink

OpterLink innebar en mojlighet att automatiskt skapa en komplett dubbelriktad
EDl-integration mellan tva transportforetag som bada anvander Opter. Kopplingen
skapas enkelt genom en forfragan och en bekréaftelse. OpterLink underlattar kon-
takt och samarbete mellan transportforetag och gor det mojligt att flytta trans-
portuppdrag sinsemellan. Full sparbarhet och transparens rader under hela trans-
porten.

Hemleverans

Genom att kombinera funktionerna ruttoptimering, avisering och sparning, kan
Opters kunder avisera och informera mottagaren om transporter inklusive bilens
geografiska position och berdknad ankomsttid. Mottagaren ges @ven mojlighet
att valja leveransdag. Opters mjukvara ar dock inte ett utpraglat system fér hem-
leverans av e-handelsvaror till privatpersoner.

Prisséttning

Med Opters mjukvara kan kunder smidigt hantera olika prissystem, prislistor och
kundavtal. Transportuppdrag prisséatts automatiskt baserat pa en méngd para-
metrar som exempelvis zoner, postnummer, avstand, vikt, volym och fordonstyp.

Kunder

Opter riktar sig till sma och medelstora transportforetag som utfor godstransporter.
Bland kunderna aterfinns allt fran sma transportféretag med endast ett till tva
fordon till nationella transportbolag med flera hundratals fordon. Per den 30
september 2021 hade Bolaget totalt 403 betalande kunder," varav 250 i Sverige,
127 iNorge, 18 i Finland, 5i Danmark och 3 i Estland. Under perioden 1 januari
— 30 september 2021 stod Opters kunder i Sverige for 60 procent av Bolagets totala
intakter, Norge for 32 procent, Finland for 5 procent och Danmark for 3 procent.
Under perioden 1 januari — 30 september 2021 registrerade Opter 63 nya kunder.?
Nér ett kontrakt val har ingatts tar det i genomsnitt cirka sex manader tills produk-
ten har implementerats hos kund och férsta intakten har genererats.

Bolagets 3 storsta svenska kunder respektive 10 storsta kunder stod for 8 pro-
cent respektive 18 procent av Bolagets totala intakter 2020. Opters diversifierade

' Opter har per den 30 september 2021 totalt 458 tecknade kunder, varav 403 kunder i drift och 55
kunder under uppstart. Med betalande kunder avses i det har sammanhanget kunder i drift eftersom
dessa genererar en aterkommande abonnemangsintékt. Kunder under uppstart genererar endast
konsultintékter till dess att systemet drimplementerat och driftsatt.

2Under perioden 1 januari — 30 september 2021 registrerade Opter 63 nya kunder, varav 19 kunder
ari drift.
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kundbas gor att Bolaget inte ar beroende av en eller ett fatal kunder samt ger
ett stabilt och forutsagbart kassafléde. Den breda kundbasen bidrar ocksa till att
Bolaget kan utveckla en standardprodukt for samtliga kunder.

Exempel pa kunder till Bolaget:

+ Best Transport AB
« Postnord AB De tre storsta kunderna

* NTEX Inrikes AB

+ Ryska Posten AB B D)( M

« Forlangda Armen AB

« Jetpak Danmark A/S .
. Lillebil AB Fraktkompaniet
* Budcom AB
500 [ Antal kunder
400 [
300 — 332
284
Grafen visar implementerade 232
och betalande kunder vid 200 [
respektive rakenskapsperiods 182
slut. Informationen i grafen S 152
utgor interna siffror som
hamtats fran Bolagets kund-
hanteringssystem for de 0
aktuella perioderna. 2015 2016 2017 2018 2019 2020 Q3 2021
Typkunden

Opters typkund har omkring 20 fordon och utfér 200—400 uppdrag per dag
regionalt. Uppdragen kan utgéras av budkorningar, paketdistribution, leveranser
av skolmat, paket, pallgods, tyngre gods, spannmal, fabriksprodukter eller special-
transporter. Opters kunder ar ofta i stort behov av att effektivisera och automati-
sera interna processer.

Mojligheten att gora elektroniska bokningar och I6pande fa tillgang till status-
information ar nagot som transportkoparna, dvs Opters kunders kunder, efter-
fragar. Detta kombinerat med en konkurrensutsatt och prispressad marknad
for transporttjanster skapar krav pa systemlésningar som bade kan leverera infor-
mation till transportkoparen och skapa effektivisering och automatisering hos
transportforetaget.

Opters typkund har i regel en liten administrationsavdelning och saknar stod-
jande roller som exempelvis IT-personal, vilket begransar kunskapen om program-
och hardvara. Detta stéller krav pa programvaruleverantorer, sasom Opter, att bidra
dven med kunskap om hardvara, drift, installation, forvaltning samt att erbjuda
anvandarsupport.
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Kundtapp

Opter har under perioden 2010-2020 haft ett totalt genomsnittligt arligt kundtapp
pa cirka 5 procent.” Av de tappade kunderna under perioden var det endast 20
procent som inte slutférde installationen, var missndjda med produkten eller
valde en annan leverantér av transportplaneringssystem. Ovriga cirka 80 procent
var hanfdrliga till konkurser, uppkdp eller att kunden inte langre var i behov av
transportplaneringssystem. Ett 6kat antal konkurser och nerlagda verksamheter
noterades i samband med Covid-19 vilket bidrog till ett hgre kundtapp &n genom-
snittet under perioden 2010—2020. Under perioden 1 januari — 30 september 2021
har detta hogre kundtapp ej langre noterats.

Organisation
Opter hade 37 heltidsanstéllda samt en inhyrd konsult per den 30 september 2021.

Organisationen ar indelad i féljande olika avdelningar:

+ Forsaljning: arbetar med forsaljning mot nya kunder med lokalt anstéllda séljare
i Sverige, Norge, Danmark och Finland. Férséljningsavdelningen ansvarar aven
for marknadsforing som utfors med hjélp av externa konsulter. Aterbetalnings-
tiden for forsaljningskostnader har historiskt varit runt tva ar.

« Driftsattning: ansvarar for att erbjuda kunderna utbildning och support under
implementeringsprocessen. Driftsattningsavdelningen ansvarar aven for ut-
bildning och vidareutbildning av kundernas anvéandare. Historiskt har driftsatt-
ningsavdelningen hanterat cirka 30—50 samtidiga pagaende projekt fordelat
mellan konsulterna. Opter erbjuder driftsattning pa samtliga nordiska marknader.

+ Support: ansvarar for att pa kundens eget sprak ge hjalp och vagledning av-
seende anvandning och forvaltning av Opters mjukvara. Supportavdelningen
ansvarar dven for kundvard och webbinarier.

+ Produktutveckling: ansvarar for vidareutvecklingen av produkten och tillho-
rande produktdokumentation.

+ EDI-integration: ansvarar for att koppla samman kunderna med deras trans-
portkopare och underleverantorer for att elektroniskt kunna ta emot uppdrag
och aterrapportera héndelser. Integrationsavdelningen ansvarar dven for
fakturaexporter.

Ledning/Ekonomi
3

Forsaljning Driftsattning Support
5 7 6

' Det alternativa nyckeltalet har berdknats av Opter som (forlorad ARR for uppsagda kunder under
perioden / total ARR vid borjan av perioden). For en definition av ARR, se avsnittet “Finansiell informa-
tion och nyckeltal — Nyckeltal och data per aktie” nedan. Historiska uppgifter om ARR utgor interna
siffror som hdamtats fran Bolagets kundhanteringssystem for de aktuella perioderna.
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+ Ekonomi, administration och ledning: VD, ekonomichef och administrator.
Bolagets tre utlandska dotterbolag hyr in extern kompetens for redovisning och
bokslut. Bolaget hyr in extern kompetens for bokslut.

Opter har lokala dotterbolag i Norge, Danmark och Finland. Mjukvaruutveckling
och support sker hos moderbolaget i Sverige. Dotterbolagen har anstéllda som
arbetar med lokal férsaljning och driftsattning. Bolaget anvander en modell for
internprissattning.

- Opter Norge AS har en saljare, en séljstodsperson och tva driftsattnings-
konsulter anstallda.

+ Opter Danmark ApS har en séljare anstalld.

+ Opter Suomi Oy har en séljare och en driftsattningskonsult anstallda.

Samtliga dotterbolag ar helagda av Opter. | figuren nedan ges en legal dversikt
over koncernstrukturen.

Moderbolag Sverige

Opter AB (publ)
Org nr: 556611-2057

Dotterbolag Norge

Opter Norge AS
Orgnr:915992919

Dotterbolag Danmark

Opter Danmark Aps
Orgnr: 39707438

Dotterbolag Finland

Opter Suomi Oy
Orgnr: 3108430-7

Trender och framtidsutsikter

Opter har sedan utgangen av det senaste rakenskapsaret fram till Prospektets
offentliggdrande noterat en trend avseende Bolagets forsaljning, dar det finns en
fortsatt stark efterfrdgan pa Bolagets produkter och 6kad férséljning utanfor
Sverige. Bolaget bedomer att efterfragan pa Bolagets produkter drivs av ett behov
av automatiserade och digitaliserade processer inom befintliga kunders verksam-
heter. Bolaget bedomer att det under samma period inte har skett nagra férand-
ringar avseende kostnader eller forsaljningspriser.

Opters bedomning ar att en stor del av de nordiska transportféretagen anvander
mijukvara fér transportplanering. Okade krav pa automatisering och kommunikation
okar ocksa successivt kraven pa leverantorer av |6sningar for transportplanering.
Opters bedomning ar att transportplaneringssystemen ar av affarskritisk betydelse
for transportforetagen, vilket bidrar till hoga krav pa leverantorer att kunna leverera
en standardprodukt som standigt utvecklas och uppfyller behoven av fortsatt
automatisering.
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Finansiering

Opter finansierar verksamheten framgent genom befintligt kassaflode. Sedan den
30 september 2021 har det inte skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets
lane- och finansieringsstruktur.

Investeringar

Bolaget har inte gjort ndgra vasentliga investeringar sedan den 30 september
2021 fram till Prospektets offentliggorande.

Bolaget har per dagen for Prospektets offentliggérande inte nagra vasentliga
pagaende investeringar eller investeringar for vilka fasta ataganden redan har
gjorts.

Marknaden for mjukvara for transportplanering

Opter fokuserar pa mjukvara for transportplanering inom segmentet gods-
transporter. Opters bedomning &r att nivan av digitalisering hos nordiska trans-
portféretag ar hog. De flesta transportforetag anvander nagon form av mjukvara
for transportplanering och ofta dven andra mjukvaror for bokféring, lonehantering,
bransleuppféljning, forarbeteende, fardskrivare, verkstadsbokningar (Eng. Fleet
Management System, ("FMS")), lager med flera. Det &r dven vanligt att transport-
kdpande féretag anvander ndgon form av mjukvara for bestéllning och kontroll av
transporterna de koper, sa kallad transportadministrationssystem (Eng. Transport
Management Systems ("Shipper TMS”) / Transport Administration ("TA")).

Manga transportforetag ar specialiserade pa vissa segment av transportmark-
naden, exempelvis godstransporter, tanktransporter, renhallning, snéréjning,
entreprenad, materialforsaljning och skogstransporter. Opters konkurrenter har
i varierande grad valt att fokusera pa generella |[6sningar for flertalet av dessa
segment medan Opter har valt att fokusera pa ett fatal utvalda segment.

Ett nytt segment som etablerats de senaste aren utgoérs av hemleveranser fran
e-handel till privatpersoner (Eng. Last Mile) som ett antal nya, fokuserade aktorer
erbjuder mjukvara for. Dessa finns inte med i tabellen 6ver konkurrenter nedan da
dessa losningar vasentligen skiljer sig fran de som efterfragas av transportfore-
tag inriktade pa godstransporter for foretag (B2B).

Opter bedomer att Bolaget ar marknadsledande i Sverige och Norge med en
marknadsandel pa 6ver 50 procent inom segmentet. | Danmark och Finland har
Bolaget etablerat lokala dotterbolag med egna séljare. Bolaget bedémer att
marknaderna i Sverige och Norge bestar av totalt cirka 1200 transportforetag
varav Bolagets malmarknad bestar av cirka 750 potentiella kunder och bedomer,
utifran folkmangden i respektive land, att antalet potentiella kunder i Danmark
och Finland uppgar till cirka 500. Opter uppskattar att Bolagets adresserbara
marknad uppgar till cirka 200-300 MSEK per ar." Opter ar verksamt i Sverige,
Norge, Danmark och Finland och gor utifran tillganglig marknadsinformation och
egna bedomningar nedan marknadsuppskattningar.

' Bolagets bedomning baserat pa (antal kunder pa adressbar marknad * genomsnittlig intakt per kund
per ar) och (antal kunder pa total marknad * genomshnittlig intékt per kund per ar).
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Opters antal

Adresserbar  Opters be- kunder per den
Total marknad, marknad, domdamark- 30 september
Land Beskrivning Konkurrenter antal kunder  antal kunder  nadsandel 20212
Sverige Den svenska Hogia (Mobilast), Bark-  ~800 ~500 45-60% 271
marknaden &r fors (T5), Evry (Alystra)
konsoliderad och Triona (TracsFlow).
med ett fatal
aktorer.
Norge Den norska Hogia (Unitrans), ~400 ~250 45-60% 147
marknaden ar Timpex och Frakt24.
konsoliderad
med ett fatal
aktorer.
Danmark Dendanska Exempel pa aktorer ~400 ~250 0-5% 13
marknaden ar Truckplanner,
innehallercirka  EG-Gruppen (ASPECTA4),
15 aktorer. Navitrans, ART Systems,
Alice, Tecsys, Webtour,
Drobboy, MultiFlash, LIS
och CargoFlux.
Finland Den finska Exempel pa aktorer ~400 ~250 5-10% 22
marknaden ar LogiApps, Attracs,
innehdllercirka  Logisystems, Kiho,
10 aktorer. Logicontrol and Pro-

comp R2.

"Bolagets bedomning utifran antal kunder och intakter.
2 Avser totalt antal tecknade kunder. Opter har per den 30 september 2021 totalt 458 tecknade kunder, varav 403 kunder i drift och 55 kunder under uppstart.

Drivkrafter pa marknaden

Opter bedomer att marknaden drivs av en hog vilja hos Bolagets kunder att auto-
matisera interna processer. Bolagets kunder, sma och medelstora transportfére-
tag, verkar i en konkurrensutsatt och prispressad bransch vilket skapar behov av
system som kan minska manuellt arbete och 6ka effektiviteten.

Bolaget bedomer vidare att marknaden drivs av transportkopares héga krav pa
informationsgivning. Nya krav fran transportkopare 6kar behoven av moderna
transportplaneringssystem hos transportféretagen, vilket dven driver pa teknik-
utvecklingen pa marknaden. Transportkopare stéller till exempel krav pa system-
integrationer och uppdateringar gallande leveranser i realtid.

Opter bedomer att sma och medelstora transportforetag har begransade
interna IT-system samt saknar kompetens inom affarskritiska system, vilket med-
for att transportbolagen har behov av standardiserad mjukvara som lever upp till
transportkoparnas énskemal. Detta leder till krav pa en mjukvaruleverantdr som
kan bista med kompetent personal vid inférande, forvaltning, vidareutbildning,
support och integration av system.

Konkurrenssituation

Opters bedomning ar att marknaden for mjukvara for transportplanering i Sverige
har konsoliderats 6ver tid. Konsolideringen har skett genom att leverantorer inte
har vidareutvecklat sina produkter i takt med nya marknadskrav och déarmed
successivt tappat kunder. Konsolideringen har, savitt Bolaget kdnner till, endast i
undantagsfall skett genom uppkop.
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Opter har positionerat sig med en standardiserad produkt mot sma och
medelstora transportforetag inom segmentet godstransporter. Bolaget bedémer
att fokus pa en nisch med en standardiserad produkt innebar goda forutsattningar
att Iopande kunna méta marknadens krav med en relevant produkt. Manga av
Opters konkurrenter har istéllet valt att erbjuda ett bredare produkt- och tjanste-
erbjudande for olika typer av transporter eller helt eller delvis inriktat sig mot
andra segment an godstransporter.

| tabellen nedan ges o6versiktlig beskrivning av Opters huvudsakliga konkurrenter.

Foretag Produkt Beskrivning Geografisk narvaro
Hogia Mobilast, + Svenskt IT-foretag med produkter inom bokforing, Sverige, Norge
Unitrans I6ner, kollektivtrafik, terminaler, farjor och logistik
- Svensk produkt: Mobilast (del av Hogia Logistics
Systems AB)
+ Norsk produkt: Unitrans (del av Hogia transport
Systems AS)
TietoEVRY Alystra + Alystra ar ett transportplaneringssystem avsett Sverige, Norge

for gods- och logistik- samt bygg- och anldaggnings-
sektorerna inom transportindustrin

+ Anvéands inom bade de norska och svenska
postorganisationerna

Barkfors T5

+ Levererar transportplaneringssystemet T5 och Sverige
hardvarulosningar till transportféretag sedan 1988

+ Kunderna utgors av bland annat akerier, lastbils-
centraler och kurirer samt foretag inom renhallnings-,
godstrafik- och specialgodssektorerna

- Ags av Progrits AB sedan maj 2019

Triona TRACS Flow + Leverantor av IT-I6sningar med anknytning till Sverige
logistik- och infrastrukturrelaterad verksamhet
- Tillhandahaller mjukvarukonsulter och standard-
mjukvaran TRACS Flow
+ Produkter/tjanster: konsulter, projekt, férvaltning
av IT-system, standardmjukvaror och applikations-
samt serverdrift
Allman information om Bolaget
Bolagets firma, tillika handelsbeteckning, &r Opter AB (publ). Bolagets organi-
sationsnummer ar 556611-2057. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag som
registrerades av Bolagsverket den 22 maj 2001. Bolaget regleras av, och verksam-
heten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifierings-
kod for juridiska personer (LEI) ar 6488XL440PYM2H6Y7949.
Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun med adress Arenavégen 39,
121 77 Johanneshov. Bolaget nas pa www.opter.com och +46 8 545 292 00.
Informationen pa webbplatsen ingar inte i Prospektet savida denna information
inte inforlivats i Prospektet genom hanvisning, se narmare avsnittet “Handlingar
inforlivade genom héanvisning”.
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Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for
de aktuella behoven under den kommande tolvmanadersperioden.

Med rérelsekapital avses i Prospektet Bolagets majligheter att fa tillgang
till likvida medel for att fullgora sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller

till betalning.
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Riskfaktorer

En investering i aktier &r férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer
och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Opters verksamhet och fram-
tida utveckling. Det géller risker bade vad avser omstédndigheter som &r hénforliga
till Opter och/eller branschen och sadana risker som &r férenade med aktien och
Erbjudandet, varav vissa risker ligger utanfor Opters kontroll. | enlighet med férord-
ning (EU) 2017/1129 é&r de riskfaktorer som anges nedan begransade till sadana
riskfaktorer som ar specifika for Opter och Bolagets vardepapper och vasentliga
for att fatta ett valgrundat investeringsbeslut. Redogérelsen nedan &r baserad pa
information som ér tillgéanglig per dagen for Prospektet. Riskfaktorernas véasentlig-
het har bedémts utifran sannolikheten att risken férverkligas och den uppskattade
omfattningen av de negativa effekterna om sa sker, och riskerna har graderats
enligt skalan lag/medel/h6g pa en kvalitativ skala. De riskfaktorer som for nér-
varande beddéms vara mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
efterfoljande riskfaktorer presenteras utan inbordes rangordning.

Risker relaterade till Opter och dess verksamhet

Beroende av nyckelpersoner

Opters verksamhet ar i hog grad beroende av ett fatal nyckelpersoners kunskap,
erfarenhet och engagemang. Bolagets VD, Viktor Edlund, och Bolagets produkt-
ansvarige, Johan Frisk har varit med sedan Bolagets bildande och har svarutbytbar
erfarenhet och branschkunskap. Forsaljningsansvarige Mattias Samuelsson har
en stor branscherfarenhet och ett stort kontaktnat, vilket ar av betydelse for
Opters fortsatta forsaljningstillvaxt. Det finns en risk att Opter misslyckas med
att behalla dessa nyckelpersoner samt med att rekrytera kvalificerade personer

i framtiden. Om en eller flera nyckelpersoner avslutar sitt engagemang i Opter

kan det innebara att Bolaget forlorar viktig kunskap vilket kan medfora en kort-
siktig negativ inverkan pa Opters formaga att bedriva sin verksamhet. For det fall
Bolaget misslyckas med att rekrytera nya kvalificerade personer kan den negativa
inverkan pa Opters verksamhet forlangas. Bolaget bedomer risknivan till: hog.

Forséljning

En avgorande faktor i Opters verksamhet &r forvéarv av nya kunder och bibehal-
lande av befintliga kunder. Opters kundavtal I6per tills vidare med en férhallande-
vis kort uppsagningstid och dven om Opter historiskt sett har haft en hog andel
aterkommande intékter fran sina befintliga kunder finns det en risk att Opters
befintliga kunder véljer att sdga upp sina avtal med kort varsel. Nyanskaffning av
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kunder ar tid- och resurskravande da inforandet av ett nytt system maste vara val
motiverat for kunden for att berattiga arbetsinsatsen, samtidigt som det finns
manga konkurrenter pa marknaden och kunderna ar prismedvetna. Anskaff-
ningen av nya kunder paverkas saledes av hur attraktivt den av Opter tillhanda-
hallna tjansten ar, hur konkurrenskraftigt prissatt den ar samt huruvida marknads-
foringen och formagan att anskaffa nya kunder &r tillracklig. En otillfredsstéllande
nyanskaffning av kunder samt forlust av befintliga kunder kan paverka Opters
forséljning och omsattning negativt. Bolaget bedomer risknivan till: medel.

Teknologiutveckling

For att bibehalla sin konkurrenskraft maste Opter fortséatta vidareutveckla och
forbattra funktionaliteten hos den mjukvara som Opter tillhandahaller. Opter har
som avsikt att, for att Opters erbjudande ska motsvara och uppfylla kundernas
forvantningar, krav och 6nskemal, fortsatta att vidareutveckla sin digitala platt-
form och dartill kopplade processer. Tids- och kostnadsaspekter for utveckling av
mjukvara kan vara svara att faststalla i forhand och det finns en risk att en planerad
mjukvaruutveckling eller uppdatering av underliggande system blir mer kostsam
och tar langre tid an initialt planerat. Det finns en risk, i synnerhet om Opter inte
formar behalla nyckelpersoner eller rekrytera kvalificerade personer i enlighet
med vad som anges i riskfaktorn “Beroende av nyckelpersoner” ovan, att framtida
utveckling inte kommer att bli framgangsrikt eller uppfylla de férvantningar och
krav som marknaden eller kunder har vilket kan innebéra att Opters forsaljning
inte utvecklas i enlighet med forvantningarna. Om Opter delvis eller helt miss-
lyckas med planerad teknisk utveckling finns det en risk att Opter tappar konkur-
renskraft och darmed marknadsandelar vilket kan paverka Opters framtida om-
sattning och [onsamhet pa ett negativt satt. Bolaget bedémer risknivan till: medel.

Beroende av utomstaende parter

Opter ar bland annat beroende av leveranttrer av molntjanster, operativsystem
och internet samt andra utomstaende parter for att kunna bedriva sin dagliga
verksamhet och for att kunna tillhandahalla dess produkter och tjanster. Det finns
en risk for att sddana utomstaende parter inte kan utfora sina tjanster i enlighet
med avtalade villkor, vilket 6kar Opters sarbarhet fér problem som kan uppsta hos
de produkter och tjanster som dessa parter tillhandahaller och som i forlangning
kan paverka Opters kunders majlighet att fa atkomst till de produkter och tjanster
som Opter tillhandahaller. Det finns dven en risk for att Opters kunder kraver er-
sattning av Opter for eventuella forluster de dsamkas i samband med sadana
handelser och att Opter i sin tur inte vinner framgang med eventuella ersattnings-
krav som riktas mot de utomstaende parterna for att de inte uppfyller sina avtal-
senliga forpliktelser gentemot Opter. Det finns slutligen en risk for att avtalen med
utomstaende parter sdgs upp och att anskaffandet av alternativa leverantorer
skulle vara forenat med kostnader och olagenheter for Opter. Om en eller flera av
de handelser som beskrivs ovan skulle intraffa skulle det kunna inverka negativt
pa Opters anseende och kundndjdheter och i forlangning kunna ha en negativ
inverkan pa Opters verksamhet, finansiella stallning och resultat. Bolaget bedo-
mer risknivan till: medel.
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Sékerhet, integritet och operativ prestanda

Opters mojlighet att tillhandahalla programvara till kunder &r beroende av saker-
heten, integriteten, tillforlitligheten och den operativa prestandan hos de kom-
pletterande produkter och tjanster som Opter erbjuder. System hos Opters
leverantorer kan drabbas av storningar och olika avbrott, sdésom storningar i
tillhandahallandet av el eller liknande fundamentala samhallstjanster, systemfel,
extremt vader, sékerhetsfragor eller arbetsmarknadsatgarder. Det finns ocksa en
risk for att det intraffar storningar i den operativa prestandan hos Opters produkter
och tjanster i samband med mjukvaruuppdateringar som Opter eller Opters leve-
rantérer genomfor pa regelbunden basis. Storningar av detta slag kan leda till att
kunder riktar rattsliga ansprak mot Opter och kan dven pa annat satt inverka nega-
tivt pa Opters formaga att sélja dess produkter och tjanster, vilket langsiktigt kan
ha en negativ inverkan pa Opters verksambhet, finansiella stéllning och resultat.
Bolaget bedomer risknivan till: medel.

Hackning, DDoS-attacker, sabotage och andra IT-brott

Opter &r utsatt och sarbar for olika typer av IT-brott, exempelvis systemintrang,
s.k. distributed-denial-of-service (DDoS) attacker (sv. distribuerade 6verbelast-
ningsattacker) och virus. Sadana aktiviteter kan stéra webbplatser, leda till andra
systemfel eller orsaka storningar i verksamheten samt skada Opters eller Opters
leverantdrers datorutrustning. Om Opter utsatts for IT-brott eller misslyckas med
att uppréatthalla ett adekvat IT-skydd kan det inneb&ra en negativ inverkan pa
Opters formaga att bedriva sin dagliga verksamhet och tillhandahalla sina produk-
ter och tjanster, vilket pa langre sikt kan paverka Opters verksamhet, omsattning
och Ionsamhet pa ett negativt satt. Bolaget bedémer risknivan till: 1ag.

Expansion till nya marknader

Opter har sedan 2014 bedrivit en geografisk tillvaxtstrategi inom Norden och
Bolaget utesluter inte att Opter under de narmaste aren fortsatter sin geografiska
tillvaxt inom Europa. Expansion till nya marknader medfor risker bland annat till
foljd av svarigheter att rekrytera ratt kompetens och att etablera kundrelationer pa
nya marknader. | samband med expansion till nya marknader kan Opter normalt
forvantas adra sig kostnader for rekrytering och andra etableringsatgarder innan
nagra intakter har borjat genereras och tidsutdrakten fran etablering till intakts-
generering kan inte med sékerhet forutses. Om nyetablerade verksamheter inte
lever upp till forvantningarna, kan det ha en negativ inverkan pa Opters finansiella
stallning och resultat. Bolaget bedomer risknivan till: 1ag.

Risker relaterade till Opters bransch

Konkurrens och prispress

Opter verkar i en konkurrensutsatt bransch och Opters huvudsakliga konkurrenter
pa den nordiska marknaden &r Hogia och Barkfors Fleet. Aven om Bolaget bedémer
att den marknad som Opter verkar pa ar forhallandevis trogrorlig mot bakgrund av
att Opters och andra konkurrenters verksamhetssystem kraver driftsattning och
ofta integreras i kundernas dvriga affarssystem, vilket skapar en troskel mot att
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byta system, finns det en risk for att kunder valjer bort Opter till forman for konkur-
renter. Dartill finns det en risk att nya aktorer pa marknaden, med storre resurser
an Opter, utvecklar en produkt som ar mer effektiv, prisvard eller kvalitativ an
Opters produkt och att dessa aktorer har mojlighet att avsatta betydligt storre
resurser for marknadsforing och forsaljning i jamforelse med Opter vilket kan
medfdra en storre marknadsacceptans, till fordel for konkurrenterna. En minskad
efterfragan eller en 6kad prispress kan pa kort sikt inte fullt ut kompenseras
genom kostnadsbesparingar vilket innebar att 6kad konkurrens kan komma att
paverka Opters nuvarande marginaler negativt. Det finns saledes en risk att en
konkurrenssituation eller 6kad prispress har en negativ inverkan pa Opters verk-
sambhet, intakter och finansiella stallning vilket kan innebara att Opter behover
genomfora atgarder sasom prissankningar. Bolaget bedémer risknivan till: medel.

Covid-19

Under det forsta kvartalet av 2020 och under tiden fram till publiceringen av detta
Prospekt har bade Sverige och véarlden praglats av utbrottet och spridningen av
det nya coronaviruset (Covid-19). Covid-19 har paverkat makroekonomiska férhal-
landen vérlden éver och medfort stor turbulens och volatilitet pa aktiemarknaden.
Fram till dagen for Prospektet har transportbranschen (exklusive persontransport-
branschen) inte paverkats namnvart negativt av Covid-19 innebarande att Opters
intakter i stort sett inte har paverkats av Covid-19. Pandemins totala paverkan pa
omvarlden och transportbranschen gar dock i dagslaget inte att bedoma eller
forutse och det finns en risk att pandemin framdver har en negativ inverkan pa
Opters tillvaxt och framtida expansionsplaner vilket skulle ha en negativ inverkan
pa Opters verksamhet och finansiella stéllning. Bolaget bedomer risknivan till: |ag.

Finansiella risker

Valutarisk

Valutarisk avser den risk som uppstar i transaktioner som denomineras i en annan
valuta dn den inhemska. Valutarisken uppstar nar det finns en risk for att vaxel-
kursen mellan den inhemska valutan och den fraimmande valutan dndras pa ett
ogynnsamt séatt fore det datum da transaktionen genomférs. Koncernredovisning
upprattas i SEK medan Koncernen har flera kunder i andra lander i Norden saval
som i Baltikum. Under rakenskapsaret 2020 uppgick cirka 37 procent av Koncer-
nens omsattning av forsaljning i valutorna DKK, NOK och EUR, samtidigt som Kon-
cernen endast hade en mindre andel av sina kostnader, sdsom kostnader for for-
saljning och driftsattning pa fraimmande marknader, i dessa valutor. Generellt
lamnar Opter kredittider pa 30 dagar. Koncernen vidtar i dagslaget inga atgarder
for valutakursséakring. Koncernen ar saledes exponerad mot férandringar i vardet
pa SEK i forhallande till dessa valutor vilket innebér att det finns en risk att vaxel-
kursen mellan SEK och den frammande valutan dndras pa ett for Opter ogynnsamt
satt vilket kan ha en negativ inverkan pa Opters likviditet och resultat. Bolaget
bedomer risknivan till: medel.
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Skatterisk

Opter ar verksamt inom flera jurisdiktioner, inklusive Sverige, och omfattas
sdledes av lokal skattelagstiftning i ett antal jurisdiktioner. Det finns en risk att
Bolagets uppfattning av skattelagstiftning, skatteavtal och andra bestammelser,
inklusive i forhallande till inkomst-, férséljnings- och indirekta skatter samt moms,
uppskjutna skatteskulder och skattefordringar samt andra skatter, visar sig vara
felaktig. Om en skattemyndighet gér bedomningar och fattar beslut som avviker
fran Bolagets uppfattning och tolkningar av relevant skattelagstiftning kan Bola-
get behova betala tillaggsskatter och sanktionsavgifter, vilket skulle ha en negativ
paverkan pa Bolagets finansiella resultat och stéllning. Genom &@ndringar i tillamp-
liga lagar och forordningar riskerar ocksa Bolagets nuvarande eller tidigare skatte-
situation att paverkas negativt. Opter ar aven féremal for skatterisk i forhallande
till den internprissattningsmodell som tillampas vid transaktioner mellan Bolaget
och dess dotterbolag. Negativa utfall i en granskning eller tvist rérande Koncer-
nens internprissattning skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets skatte-
position. Opter anlitar vidare i viss utstrackning konsulter i sin verksamhet med
varierande omfattning. Vid langvariga konsultforhallanden finns det en risk att
konsulten vid en skatterevision istéllet ska betraktas som anstalld, vilket kan leda
till att Bolaget blir skyldigt att betala ytterligare arbetsgivaravgift samt riskerar att
paforas skattetillagg. Om risken intréffar skulle det innebara 6kade utgifter och
darmed ha en negativ inverkan pa Bolagets likviditet. Bolaget bedomer risknivan
till: 1ag.

Legala risker

Personuppgiftsbehandling

Koncernen hanterar personuppgifter bade i egenskap av personuppgiftsansvarig
och personuppgiftsbitrade. Det finns en risk for att de atgarder som Opter har
vidtagit for att sakerstalla att Koncernens hantering av personuppgifter uppfyller
de krav som infordes i samband med implementeringen av EU:s dataskyddsfor-
ordning (EU) nr2016/679 ("GDPR”") inte ar tillrdckliga. Darmed finns det en risk att
Koncernens hantering av personuppgifter inte uppfyller samtliga de krav som
finns i GDPR och att Opter vid en tillsyn anses bryta mot gallande personuppgifts-
reglering, vilket kan innebéra att Opter kan behdva betala sanktionsavgift och/
eller skadestand for 6vertradelser av GDPR. Sanktionsavgiften for overtradelser
av GDPR kan uppga till maximalt det storre av 20 miljoner euro och fyra procent av
Opters globala drsomséttning. Om Opter till féljd av en tillsyn alaggs att betala
sanktionsavgifter eller skadestand kan det leda till stora kostnader for Opter och
paverka Opters renommé vilket kan ha en negativ inverkan pa Opters verksamhet,
finansiella stéllning och resultat. Bolaget bedémer risknivan till: medel.

Ré&ttigheter som licensieras fran tredje parter

Vissa delar av de produkter och tjanster som Opter erbjuder sina kunder, sdsom
ruttoptimering, ar licensierade fran tredje parter. Avtalen med sadana parter kan
sdgas upp med kort varsel, vilket skulle innebéra att Opter inte kan erbjuda dessa
delar av sin tjanst till sina kunder. Att anskaffa alternativa delar och géra anpass-
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ningar i Opters produkter och tjanster kan vara forenat med kostnader. Det finns
dven enrisk att det inte ar mojligt att ersatta dessa delar och att Opter darfor
skulle komma att forlora mojligheten att erbjuda tredjepartsprodukter till sina
kunder, vilket riskerar att inverka negativt pa Opters kundndjdhet. Férséljningen av
tredjepartsprodukter stod for cirka 4 procent av Koncernens nettoomsattning
under rakenskapsaret 2020. Om avtal avseende tredjepartsprodukter skulle sdgas
upp, eller endast kan fornyas pa for Opter ogynnsamma villkor, kan detta ha en
negativ inverkan pa Opters verksamhet, finansiella stallning och resultat. Bolaget
bedémer risknivan till: 1ag.

Immateriella rattigheter

Bolagets mest vardefulla immateriella tillgang utgérs av den egenutvecklade
standardmjukvaran Opter, som &r central for Bolagets formaga till differentiering,
konkurrenskraft, forsaljning och tillvaxt. Opter skyddar sinaimmateriella rattig-
heter genom en kombination av varumarkesskydd, innehav avdomé@nnamn och
till viss del genom upphovsratt. Formagan att skydda immateriella réttigheter och
specifik kunskap om Bolagets verksamhet ar av vasentlig betydelse for Opter.
Aven om Opter har vidtagit &tgarder for att skydda sina immateriella réttigheter,
bl.a. genom att begréansa tillgangen till programkod genom tvafaktorsauktorise-
ring och genom relevanta skrivningar hanférliga tillimmateriella rattigheter i
Opters anstallnings- och kundavtal, finns det en risk for att atgarderna inte ar till-
rackliga for att ge ett fullstandigt skydd for Opters immateriella rattigheter. Om
det immaterialrattsliga skyddet inte ar fullgott finns det en risk att andra aktorer
utnyttjar detta genom att kringga skyddet och bedriva konkurrerande verksamhet
med en liknande mjukvara vilket kan ha en negativ inverkan pa Opters verksamhet
och intaktspotential. Om Opter hamnar i en rattslig tvist avseende de immateriella
rattigheterna kan detta medfdra betydande kostnader samt vara tidskravande, vid
saval positivt som negativt utfall, vilket kan komma att paverka Opters verksam-
het, resultat och finansiella stallning negativt. Bolaget bedémer risknivan till: 1ag.

Risker relaterade till Bolagets aktie och emissionen

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier att aktiekursen i Opter kommer att ha en positiv utveckling
och det ar inte sdkert att en investerare kommer att fa tillbaka det investerade
kapitalet. Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar
bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Aktiemark-
nader kan dartill fran tid till annan uppvisa betydande fluktuationer avseende pris
och volym som inte behdver vara relaterade till Opters verksambhet eller framtids-
utsikter. Darutover kan Opters resultat och framtidsutsikter, fran tid till annan,
komma att vara lagre an forvantningarna fran aktiemarknader, analytiker eller
investerare. Det foreligger saledes risk for att priset for Bolagets aktier faller till en
niva som understiger priset pa aktierna i Erbjudandet och att en investerare som
forvarvat aktier i Erbjudandet gor en forlust vid framtida avyttring. Bolaget bedo-
mer risknivan till: hog.
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Risker relaterade till aktieférséljning fran stérre aktiedgare,
styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga av Bolagets befintliga aktiedgare, som tillsammans kommer att inneha
cirka 74 procent av aktierna efter Erbjudandet forutsatt att Erbjudandet fullteck-
nas, har atagit sig att, med undantag for de aktier som saljs i Erbjudandet, inte
sdlja nagra befintliga aktier under en period om 6—12 manader fran férsta dag for
handel i aktien ("Inlasningsperioden”). Om nagon av Bolagets storre aktiedgare,
styrelse eller ledande befattningshavare darefter skulle sélja en avsevard mangd
aktier pa den 6ppna marknaden, eller om marknaden skulle tro att en sadan for-
séljning kan komma att ske, finns det en risk att priset pa Bolagets aktier kommer
att falla. Det finns inga garantier for att Bolagets storre aktiedgare, styrelse eller
ledande befattningshavare kommer att behalla sitt aktieinnehav efter Inlasnings-
perioden. Bolaget bedémer risknivan till: medel.

Aktiedgare med betydande inflytande

Opter har, och kommer &@ven efter genomforandet av Erbjudandet att ha, ett
begransat antal huvudaktiedgare som innehar en betydande del av aktierna

och rosterna i Bolaget. Efter Erbjudandet kommer, forutsatt att Erbjudandet
fulltecknas, verkstallande direktoren Viktor Edlund (privat och via bolag),
styrelseledamoten och produktansvarige Johan Frisk (privat och via bolag)

och styrelseordféranden Ole Kjorrefjord, tillsammans med Bas Invest AB som
indirekt deldgs av styrelseledamoten Paul Ronnberg, tillsammans att dga cirka
56,7 procent av aktierna i Bolaget. Dessa kan uttva ett betydande inflytande over
Bolaget och de flesta beslut som kraver godkannande av Bolagets aktiedgare.
Denna dgarkoncentration kan vara till nackdel for 6vriga aktiedgare om dessa har
andra intressen dn Bolagets storre aktiedgare. Aktiekursen kan komma att paver-
kas negativt om investerare ser nackdelar med att &ga aktier i foretag med stark
dgarkoncentration. Bolaget bedomer risknivan till: medel.

Utspddning i samband med framtida emissioner

| dagslaget finansieras Koncerneni sin helhet av intékter som [6pande intjanas i
verksamheten. Det kan dock i framtiden uppsta ett kapitalbehov i Opter som med-
for att Bolaget beslutar om nyemission av ytterligare aktier eller emission av aktie-
relaterade eller konvertibla vardepapper. Nyemissioner kan aven komma att riktas
till andra investerare an de befintliga aktiedgarna. Sadana ytterligare nyemissioner
riskerar att minska det proportionella &gandet och rostandelen for innehavare av
aktier i Bolaget samt vinsten per aktie. Nyemissioner kan dartill komma att ske till
ett rabatterat pris jamfort med kursen for Bolagets aktie vilket riskerar att medféra
en negativ effekt pa aktiekursutvecklingen. Bolaget bedémer risknivan till: 1ag.

Ataganden frdn Cornerstone Investors &r férenade med villkor
och inte sékerstallda

Cornerstone Investors har atagit sig att forvarva 1 160 712 aktier i Erbjudandet
motsvarande totalt 65 MSEK. Om Erbjudandet fulltecknas omfattar atagandet
76 procent av det totala Erbjudandet. Atagandena fr&n Cornerstone Investors &r
forenande med vissa villkor, bland annat att Erbjudandet genomfors inom en viss
tid. For det fall nagot av villkoren inte uppfylls skulle det kunna fa en negativ
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pa paverkan pa genomférandet av Erbjudandet. Vidare ar atagandena fran
Cornerstone Investors inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel eller
liknande arrangemang och det finns saledes risk for att Cornerstone Investors
inte kommer att kunna infria sina ataganden. Bolaget bedémer risknivan till: Iag.
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Allman information om aktierna

Erbjudandet avser aktier i Opter, vilka emitteras i enlighet med svensk lagstiftning
och i svenska kronor, med ISIN-kod SE0016829501. Erbjudandepriset uppgar till
56 SEK per aktie.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolagets aktiekapital, genom nyemission
av 273 000 aktier, att 6ka med 27 300 SEK till totalt 600 000 SEK och antalet aktier
kommer att 6ka fran 5727 000 till totalt 6 000 000.

Emissionsbemyndigande

Pa extra bolagstdmman den 27 juli 2021 beslutades att bemyndiga styrelsen

att intill ndsta drsstdmma vid ett eller flera tillfallen besluta om nyemission av
aktier inom bolagsordningens granser, emission av teckningsoptioner och/eller
emission av konvertibler. Emission ska kunna ske med eller utan avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt. Betalning ska, forutom kontant betalning, kunna

ske med apportegendom eller genom kvittning eller annars med villkor. Kontant-
eller kvittningsemission som sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska ske pa marknadsmassiga villkor.

Nyemission med anledning av Erbjudandet

Styrelsen beslutade den 8 november 2021, med stéd av bemyndigandet [amnat av
den extra bolagsstamman den 27 juli 2021, om nyemission av hogst 273 000
aktier innebarande en 6kning av aktiekapitalet med hogst 27 300 SEK. De nya
aktierna ska kunna tecknas av allmanheten i Sverige och av institutionella investe-
rare i Sverige och utlandet i enlighet med de villkor som anges i avsnittet “Villkor
och anvisningar” nedan. De nyemitterade aktierna forvantas registreras hos
Bolagsverket omkring vecka 47,2021. Den angivna tidpunkten &r preliminar och
kan komma att &ndras.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna som omfattas av Erbjudandet ar av samma slag. Rattigheterna forenade
med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som fdljer av bolagsordningen, kan
endast @ndras enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).
Aktierna i Erbjudandet &r fritt Gverlatbara.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstammor och varje aktiedgare har ratt
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.
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Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en
kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel enligt
aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sddana vardepapper i for-
hallande till antalet aktier som innehades fore emissionen, savida inte bolags-
stamman eller styrelsen med stod av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar
om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella 6verskott i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktie-
bolag fattas av bolagsstamman. Utdelning far endast ske med ett sddant belopp
att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna eget kapital och
endast om utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa storleken av eget kapital, samt
(ii) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i vrigt (den sa kallade
forsiktighetsregeln).

Rétt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad av-
stamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden AB, men betalning kan dven
ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom
Euroclear Sweden AB, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinst-
utdelningsbeloppet under en tid som begransas genom regler om tioarig preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget. Det finns inga
restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt fore-
mal for svensk kupongskatt.

Offentliga uppkopserbjudanden och tvangsinlosen

| hdndelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle [lAmnas avseende
aktierna i Opter néar aktierna ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
tillampas, per dagen for Prospektet, Takeover-regler for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”) som utfardats av Kollegiet for svensk bolagsstyrning.

Om styrelsen eller verkstéllande direktoren i Opter, pa grund av information som
harror fran den som avser att Iamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende
aktierna i Bolaget, har grundad anledning att anta att ett sddant erbjudande &r
nara forestdende, eller om ett sddant erbjudande har Iamnats, far Opter enligt
Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder som ar
dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets lamnande eller genom-
forande. Opter far oaktat detta soka efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkopserbjudande star det aktiedgarna fritt att bestdmma
huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det offentliga uppkdpserbjudandet. Efter
ett offentligt uppkdpserbjudande kan den som lamnat erbjudandet, under vissa
forutsattningar, vara beréattigad att [0sa in resterande aktiedgare i enlighet med
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reglerna om tvangsinlésen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Tvangsinldsen innebér att en majoritetsaktiedgare som innehar mer an nio
tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rostvarde, har en lagstadgad
rattighet att I0sa in aterstaende aktier som inte redan innehas av majoritetsaktie-
dgaren. Pa motsvarande sétt har den vars aktier kan l6sas in ratt att fa sina aktier
inlosta av majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inl6ses genom tvangs-
inlosen kan faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktiedgaren har lamnat ett
offentligt uppkopserbjudande till andra aktiedgare vilket accepterats av minst
nio tiondelar av aktiedgarna, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget
for aktierna, om inte sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet
for aktierna motsvara det pris som kan paréknas vid en férséljning av aktierna
under normala forhallanden.

Aktierna i Opter ar inte foremal for nagot erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inlosenratt eller I16sningsskyldighet. Inga offentliga uppkdpsbud-
erbjudanden har heller lamnats avseende aktierna under innevarande eller fore-
gaende rakenskapsar.

Central vardepappersforvaring

Aktierna i Opter &r registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)

om vardepapperscentraler och kontofdring av finansiella instrument. Detta register
hanteras av Euroclear Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Inga aktiebrev har

utfardats for Bolagets aktier. Aktiedgare som ar inford i aktieboken och antecknad
i avstamningsregistret ar berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Skattefragor i samband med Erbjudandet

Investerare i Erbjudandet bor uppméarksamma att skattelagstiftningen i investera-
rens medlemsstat och Opters registreringsland som &r Sverige kan inverka pa
eventuella inkomster fran vardepapperen. Investerare uppmanas att konsultera
dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som kan uppsta i
samband med Erbjudandet.

Saljande Aktiedgare

Kontaktuppgifter till Séljande Aktiedgare i Erbjudandet ar:

- Bas Invest AB, org.nr 556883-8881 (LEI: 984500RB04974Z6FEC31) med
adress c/o Convendum, Nybrogatan 17, 114 39 Stockholm.

« Spirit Of The Lions AB, org.nr 556689-9513 (LEIl: 9845003FAC368A1EQ708)
med adress c/o Resursgruppen Ekonomi & Revision i Stockholm AB, Box
55988, 102 16 Stockholm.

« Viktor Edlund, VD i Bolaget, Johan Frisk, styrelseledamot och produktansvarig i
Bolaget samt Magnus Lundgren, minoritetsaktiedgare och anstalld i Bolaget,
vilka samtliga nas pa Bolagets adress Arenavagen 39, 121 77 Johanneshov.
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| syfte att underlatta beskrivningen av Erbjudandet gors i detta avsnitt ingen
atskillnad mellan de nyemitterade aktierna och de aktier som erbjuds till forsalj-
ning av de Séaljande Aktiedagarna.

Erbjudandet i korthet

Erbjudandet riktar sig till allménheten i Sverige’ och till institutionella investerare i
Sverige och utlandet.? Erbjudandet omfattar hogst 1 533 000 aktier, motsvarande
cirka 26 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget efter genomforande
av Erbjudandet, varav 273 000 utgor nyemitterade aktier samt 1 260 000 utgor
befintliga aktier som Gverlats av Séljande Aktiedgare. Utfallet av Erbjudandet for-
vantas offentliggdras genom pressmeddelande omkring den 23 november 2021.

Erbjudandepriset

Erbjudandepriset har faststallts av de Saljande Aktiedgarna och styrelsen i Opter

i samrad med Arctic Securities till 56 SEK per aktie ("Erbjudandepriset”), mot-
svarande ett varde pa Bolagets aktier om cirka 320,7 MSEK fore Erbjudandets
genomforande. Courtage utgar ej. Erbjudandepriset om 56 SEK per aktie har i
huvudsak faststallts baserat pa diskussioner med potentiella Cornerstone Inve-
stors som dgde rum under september 2021. Under denna period erbjods institu-
tionella investerare att indikera intresse for att forvarva aktier i Bolaget. Resultatet
av dessa diskussioner var att Cornerstone Investors uttryckte sin avsikt att anmala
sig for teckning av aktier i Erbjudandet motsvarande 65 MSEK, se ndarmare avsnittet
"—Teckningsataganden” nedan. Mot bakgrund av detta bedoms Erbjudandepriset
vara marknadsmassigt. | tillagg till detta ar Erbjudandepriset baserat pa diskus-
sioner mellan de Séaljande Aktiedgarna och styrelsen i Opter och Arctic Securities
kring Opters langsiktiga affarsutsikter. | samband med dessa diskussioner har
aven en viss jamforelse gjorts med marknadspriset for andra liknande noterade
bolag samt genom diskontering av framtida kassafloden.

" Till allménheten rdknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmaler sig for forvarv
av hogst 18 000 aktier.

2 Till institutionella investerare réaknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmaler sig
for forvarv av fler an 18 000 aktier.
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Anmalan

Erbjudandet till allmédnheten i Sverige

Anmadlan fran allmanheten om forvarv av aktier ska ske under perioden 9 — 19
november 2021 och avse lagst 100 aktier och hogst 18 000" aktier, i jamna
poster om 10 aktier. Anmaélan ska goras pa en sarskild anmalningssedel som
kan bestallas fran Arctic Securities via telefon, e-post eller laddas ned fran
www.arctic.com/secse. Anmalningssedeln finns dven tillgdnglig pa Opters
webbplats, www.opter.com.

Anmaélan via Arctic Securities

Anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:

Arctic Securities
Emissionsavdelningen/Opter
Regeringsgatan 38

SE-111 56 Stockholm

Telefon:+46 8 446 860 70

E-post: subscription@arctic.com
Webbplats: www.arctic.com/secse

Anmalningssedeln ska vara Arctic Securities tillhanda senast kl. 15.00 den

19 november 2021. Endast en anmalningssedel per person eller firma kommer att
beaktas. | det fall fler &n en anmaélningssedel per person eller firma insandes kom-
mer enbart den senast inkomna att beaktas. Ofullstandigt eller felaktigt ifylld an-
malningssedel kan komma att [amnas utan avseende. Inga andringar eller tillagg
far goras i den pa anmalningssedeln fortryckta texten. Anmalan &r bindande.

Observera att om du har depa hos férvaltare kan anmélan om forvarv av aktier i
Erbjudandet ske genom férvaltaren. | sadant fall ska anmélan ske i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Observera att om du har en depa med specifika regler for vdardepapperstrans-
aktioner, exempelvis IPS-dep3, investeringssparkonto eller kapitalférséakring, bor
du kontrollera med din férvaltare om och hur du har méjlighet att férvérva aktier i
Erbjudandet. Nordnet erbjuder digital teckning via investeringssparkonto eller
kapitalforséakring.

Anmélan via Nordnet

Individer i Sverige som &ar depakunder hos Nordnet kan anmala sig via Nordnets
webbsida. Anmalan om forvarv av aktier gors via Nordnets webbtjanst och kan
goras fran och med den 9 november 2021 till och med kl. 15.00 den 19 november
2021. For att inte forlora ratten till eventuell tilldelning ska kunder hos Nordnet
ha tillréckliga likvida medel tillgangligt pa kontot fran och med den 19 november
2021 kl. 15.00 till likviddagen som beraknas vara den 25 november 2021. Mer
information om hur du blir kund pa Nordnet samt anméalningsforfarandet via
Nordnet finns tillgangligt pa www.nordnet.se. For kunder med ett investerings-

" Den som anmaler sig for forvarv av fler an 18 000 aktier maste kontakta Arctic Securities i enlighet
med vad som anges under “Erbjudande till institutionella investerare”.
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sparkonto hos Nordnet kommer Nordnet, om anmalan resulterar i tilldelning,
att forvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet och vidareforsalja aktierna
till kunden till det pris som galler enligt Erbjudandet.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare inbjuds att anmala sitt intresse att forvarva aktier under
perioden 9 november — 22 november 2021. Intresseanmalningar fran institutio-
nella investerare ska lamnas till Arctic Securities enligt sarskilda instruktioner
senast kl. 15.00 den 22 november 2021.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet fattas av de Séljande Aktiedgarna och
styrelsen for Opter i samrad med Arctic Securities, varvid malet ar att uppna en
god dgarbas och bred spridning av aktierna bland allmanheten, for att méjliggora
regelbunden och likvid handel i Opters aktier pa Nasdaq First North. Tilldelningen
kommer att beslutas helt diskretionért och nagon garanti for tilldelning lamnas
inte. Tilldelningen &r inte beroende av nar anmalan lamnas in under anmalnings-
perioden.

Erbjudandet till allmédnheten i Sverige

| handelse av dverteckning kan tilldelning ske med ett lagre antal aktier an vad
anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan ske genom slumpmassigt
urval eller komma att helt utebli. Anstallda i Bolaget, befintliga aktiedgare och
andra till Bolaget narstaende parter samt kunder i Arctic Securities kan komma
att sarskilt beaktas vid tilldelning.

Erbjudandet till institutionella investerare

Vid beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet till institutionella investerare i
Sverige kommer, som namnts ovan, att efterstravas att Opter far en institutionell
agarbas och dgare som kan bidra med strategiska varden. Tilldelningen bland de
institutioner som har [dmnat intresseanmalan sker helt diskretionart. Cornerstone
Investors ar emellertid garanterade tilldelning i enlighet med sina respektive atag-
anden.

Besked om tilldelning

Erbjudandet till allménheten i Sverige

Tilldelning berdknas ske omkring den 23 november 2021. Snarast darefter kommer
tilldelningsbrev att séndas ut till dem som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som
inte tilldelats aktier erhaller inte ndgot meddelande.

Via Arctic Securities

Besked om eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrakningsnota vilken
ska betalas i enlighet med anvisningar pa denna. Meddelande utgar endast till
dem som erhallit tilldelning.
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Via Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets webbtjanst erhaller besked om tilldelning genom
att tilldelat antal aktier bokas mot debitering av likvid pa angivet konto, vilket
berdknas ske omkring den 23 november 2021. Observera att likvida medel for
betalning av tilldelade aktier ska finnas disponibla fran och med den 19 november
2021 kl. 15.00 till och med likviddagen som berdknas vara den 25 november 2021.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare berédknas i sarskild ordning erhalla besked om
tilldelning omkring den 23 november 2021 varefter avrakningsnota utsands.

Betalning och leverans av aktier

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i enlighet med instruktioner
pa tilldelningsbrev eller avrakningsnota senast den dag som anges pa tilldelnings-
brev eller avrakningsnota. Leverans av aktier sker till anvisat VP-konto, service-
konto eller vardepappersdepa sa snart som mojligt efter att betalningen har re-
gistrerats, vilket normalt innebar upp till tre bankdagar efter betalning.

Om anmalan har skett direkt via forvaltare, ska betalning for tilldelade aktier
ske i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Observera att om full betalning inte erlaggs i tid kan tilldelade aktier komma
att 6verlatas till annan person. Skulle forsaljningspriset vid en sadan 6verlatelse
komma att understiga priset i Erbjudandet kan den som ursprungligen erholl till-
delning komma att fa svara for mellanskillnaden.

Via Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets webbtjanst erhaller besked om tilldelning genom
att tilldelat antal aktier bokas mot debitering av likvid pa angivet konto, vilket
berdknas ske omkring den 23 november 2021. Observera att likvida medel for
betalning av tilldelade aktier ska finnas disponibla fran och med den 19 november
2021 kl. 15.00 till och med likviddagen som berdknas vara den 25 november 2021.

Handel med aktier

Styrelsen for Opter har ansokt om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North. Det &r Nasdaq Stockholm AB ("Nasdaq Stockholm”) som
godkanner ansokan om upptagande till handel. Nasdaq Stockholm meddelade
den 22 oktober 2021 att de gjort bedomningen att Bolaget uppfyller gallande note-
ringskrav pa Nasdaq First North och att Nasdaq Stockholm kommer att godkénna
en ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdagq First North
under vissa sedvanliga villkor. Under forutsattning att ansokan beviljas berdknas
forsta handelsdag vara den 23 november 2021. Ett villkor for godkdnnande ar att
spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast den dag da handeln inleds.
Aktierna kommer att handlas under kortnamnet (ticker) OPTER och med ISIN-kod
SE0016829501.
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Teckningsataganden

Cornerstone Investors, vilka framgar av tabellen nedan, har under september 2021
gentemot Arctic Securities och Bolaget atagit sig att forvarva sammanlagt

1160 712 aktier i Erbjudandet p& samma villkor som 6vriga investerare. Atagand-
ena motsvarar sammanlagt cirka 19 procent av det totala antalet aktier och roster
i Bolaget omedelbart efter Erbjudandets genomforande. Cornerstone Investors
ataganden ar villkorade av att samtliga villkor for upptagande till handel av Bola-
gets aktier ar uppfyllda senast den 31 december 2021.

Cornerstone Investors erhaller ingen ersattning for sina respektive ataganden.
Arctic Securities och Bolagets styrelse bedomer att Cornerstone Investors har
god kreditvardighet och saledes kommer att kunna infria sina respektive atag-
anden. Dessa ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel eller
pantsattning eller liknande arrangemang. Cornerstone Investors ataganden ar
forenade med vissa villkor avseende bland annat att Erbjudandet genomférs inom
en viss tid. For det fall ndgot av dessa villkor inte uppfylls finns det en risk for att
Cornerstone Investors inte uppfyller sina ataganden.

Tecknings- Antal Andel av

atagande aktier Erbjudandet

Namn (MSEK) (%)
Cliens Kapitalforvaltning AB 15 267 857 17,5
Adrigo Small & Midcap L/S’ 10 178 571 11,6
Gryningskust Holding AB 10 178 571 11,6
Proventus AB 10 178 571 11,6
Cloud Capital AB? 10 178 571 11,6
MW Asset Management AB?® 10 178 571 11,6
Summa 65 1160712 75,7

" Part enligt avtal: East Capital Financial Services AB.
2 Part enligt avtal: Cloud Capital Equity 1 AB.
3 Dotterbolag till Grenspecialisten Forvaltning AB.
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Séljande Aktiedgare

Antal aktier som

Namn och stallning hos Bolaget erbjuds till forsaljning Adress
Bas Invest AB, org.nr 556883-8881, som indirekt 746 000 Bas Invest AB
ags till cirka 31,7 procent av styrelseledamoten c/o Convendum
Paul Ronnberg Nybrogatan 17
114 39 Stockholm
Spirit Of The Lions AB, org.nr 556689-9513, som &r 180000 c/o Resursgruppen Ekonomi
helagt av styrelseledamoten Jimmy Tjarnlund & Revision i Stockholm AB
Box 55988
102 16 Stockholm

Viktor Edlund, VD

153 500 Opter AB (publ)
Arenavagen 39
121 77 Johanneshov

Johan Frisk, styrelseledamot och produktansvarig 153500 Opter AB (publ)

Arenavagen 39
121 77 Johanneshov

Magnus Lundgren, minoritetsaktiedgare och anstalld 27000 Opter AB (publ)

Arenavagen 39
121 77 Johanneshov

Summa

1260000

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggoras genom pressmeddelande som
kommer vara tillgangligt pa Opters webbplats, vilket berdknas ske omkring den
23 november 2021.

Utspadning

Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Opter att 6ka med 273 000
fran 5727 000 till 6 000 000, vilket motsvarar en utspadning om cirka 4,6 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

Kostnader som alaggs investerare
Inga kostnader kommer att aldggas investerare i Erbjudandet.

Villkor for fullfoljandet av erbjudandet

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet, enligt styrelsens och de
Séljande Aktiedgarnas bedémning och efter samrad med Arctic Securities, ar
tillrackligt stort for att skapa nodvandiga forutsattningar for en andamalsenlig
handel av aktier i Opter, samt att Nasdaq First Norths spridningskrav uppfylls ge-
nom Erbjudandet. Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga handelser intraffar
som bedoms kunna ha sa vasentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess verksam-
het och affarsutsikter att Erbjudandet ar olampligt att genomféra.

Om ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas.
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Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet kommer att meddelas genom press-
meddelande sa snart som majligt och senast den 19 november 2021. For det fall
Erbjudandet avbryts kommer varken leverans av eller betalning for aktierinom
Erbjudandet att genomféras.

Atagande att avsta fran att silja aktier (lock-up)

Samtliga av Bolagets befintliga aktiedgare har gentemot Arctic Securities atagit
sig att, med vissa undantag, fran och med forsta dag for handel i Bolagets aktier
pa Nasdaq First North, inte sélja eller pa annat satt 6verfora eller avyttra sina aktier
i Bolaget ("Lock-up-atagandet”). Lock-up-atagandet omfattar endast befintliga
aktier i Bolaget och omfattar alltsa inte aktier som kan komma att férvarvas i
samband med eller efter Erbjudandet. Lock-up-atagandet galler inte de aktier som
Séljande Aktiedgare séljer inom ramen for Erbjudandet. Lock-up-atagandet galler
i 12 manader fran och med forsta dag for handel for Saljande Aktiedgare, Joktor
AB' och Bolagets styrelseordférande Ole Kjorrefjord samt i 6 manader fran och
med forsta dag for handel for Bolagets ovriga befintliga aktiedgare.
Lock-up-atagandet omfattar totalt 4 467 000 aktier vilket motsvarar cirka 78
procent av aktierna i Bolaget fore Erbjudandet och cirka 74 procent av aktierna i
Bolaget efter Erbjudandet under férutsattning att Erbjudandet fulltecknas.
Overlatelsebegransningen ar foremél for sedvanliga begransningar och undan-
tag, till exempel avyttring inom ramen for Erbjudandet, godtagandet av ett offentligt
uppkdpserbjudande till samtliga aktiedgare i Bolaget, eller dar 6verforing av akti-
erna kravs till foljd av legala, administrativa eller rattsliga krav. Darutover kan Arctic
Securities bevilja undantag fran relevanta ataganden om det, fran fall till fall, anses
lampligt av Arctic Securities, varvid aktierna kan komma att bjudas ut till forsalj-
ning eller avyttras pa annat satt. Efter att Lock-up-atagandena har upphort att gélla
star det aktiedgare som ingatt Lock-up-adtaganden fritt att sélja sina aktier i Opter.

Information om behandling av personuppgifter

Den som forvarvar aktier i Erbjudandet kommer att [dmna uppgifter till Arctic
Securities. Personuppgifter som lamnats till Arctic Securities kommer att behand-
las i datasystem i den utstrackning som behovs for att tillhandahalla tjanster och
administrera kundarrangemang i Arctic Securities. Aven personuppgifter som
inhamtas fran annan an den kund som behandlingen avser kan komma att be-
handlas. Det kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos foretag eller organisationer med vilka Arctic Securities samarbetar. Informa-
tion om behandling av personuppgifter lamnas av Arctic Securities, vilka ocksa tar
emot begdran om rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma att
inhamtas av Arctic Securities genom en automatisk datakorning hos Euroclear
Sweden AB.

| samband med forvarv av aktier i Erbjudandet via Nordnets internettjanst kan
personuppgifter komma att lamnas in till Nordnet. Personuppgifterna som lamnas
in till Nordnet kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som behdvs
for att tillhandahalla tjanster och administrera kundengagemang. Aven person-

" Bolaget a4gs gemensamt av Viktor Edlund och Johan Frisk.
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uppgifter som inhdmtas fran annan an den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Nordnet samarbetar. Efter
att kundforhallandet upphor raderar Nordnet alla relevanta personuppgifter enligt
gallande lag. Information om behandling av personuppgifter lIdmnas av Nordnet,
som ocksa tar emot begéran om réttelse av personuppgifter. For mer information
angaende hur Nordnet behandlar personuppgifter var god kontakta Nordnets
kundservice, e-post: info@nordnet.se.

Viktig information om mojligheten att sélja aktier

Besked om tilldelning till allméanheten i Sverige sker genom utskick av avraknings-
nota, vilket berdknas ske omkring den 23 november 2021. Institutionella investe-
rare berdknas att omkring den 23 november 2021 erhalla besked om tilldelning

i sarskild ordning, varefter avrakningsnotor utséands. Efter det att betalning for till-
delade aktier hanterats av Arctic Securities kommer betalda aktier att dverforas till
av investeraren anvisad vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som erfordras
for éverforing av betalning samt éverforing av betalda aktier till investerare i Bola-
gets aktier kan medfora att dessa inte kommer att ha aktier tillgéngliga pa anvisad
vardepappersdepa eller VP-konto forran tidigast omkring den 25 november 2021.
Handel i Opters aktier pa Nasdaq First North berdknas komma att pabérjas om-
kring den 25 november 2021. Det forhallandet att aktier kan komma att inte finnas
tillgéngliga pa investerarens VP-konto eller vardepappersdepa forran tidigast den
25 november 2021 kan innebara att investeraren inte har mojlighet att sélja dessa
aktier pa Nasdag First North fran den tidpunkt da handel med aktierna inleds, utan
forst nar aktierna ar tillgangliga pa vardepappersdepan eller VP-kontot.

Ovrig information

Styrelsen forbehaller sig ratten att forldnga anmalningsperioden. Sadan eventuell
forlangning kommer att offentliggoras fore anmalningsperiodens utgang. En an-
malan om forvarv av aktier ar oaterkallelig och investeraren kan inte upphava eller
modifiera en anmalan om forvarv av nya aktier. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att Iamnas utan beaktande. Om forvarvslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om
forvarv komma att Iamnas utan beaktande eller forvarv komma att ske med ett
lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas
endast pa begaran. Arctic Securities agerar finansiell rddgivare och emissions-
institut at Bolaget. Att Arctic Securities ar emissionsinstitut innebér inte i sig att
Arctic Securities betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet (“Investeraren”) som
kund hos Arctic Securities for placeringen. Foljden av att Arctic Securities inte
betraktar Investeraren i aktier som kund for placeringen ar att reglerna om skydd
for investerare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden inte kommer att
tillampas pa placeringen. Detta innebar bland annat att varken sa kallad kundkate-
gorisering eller sa kallad passandebedomning kommer att ske betraffande place-
ringen. Investeraren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga erfaren-
heter och kunskaper for att férsta de risker som &r férenade med placeringen.
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Bolagsstyrning

Styrelse

Enligt Opters bolagsordning ska styrelsen besta av ldgst tre och hdgst tio ordina-
rie styrelseledamoter och hogst tva suppleanter. For narvarande bestar Bolagets
styrelse av fem ordinarie styrelseledamoter utan suppleanter. Den nuvarande
styrelsen utsdgs pa arsstdamman den 30 juni 2021. Samtliga styrelseledaméter
kan nas pa Bolagets adress pa Arenavagen 39, 121 77 Johanneshov. | nedan-
stdende tabell anges Bolagets styrelse per dagen for Prospektet.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och
Bolagets Storre
Namn Befattning Invald ledning aktieagare Innehav i Bolaget
Ole Kjorrefjord Styrelseordforande 2003 Ja Nej 746 000 aktier
Paul Ronnberg  Styrelseledamot 2003 Ja Nej Indirekt deldagare
(ca31,7 %) avBas
Invest AB, som ager
1656 000 aktier
Jimmy Tjarnlund Styrelseledamot 2002 Ja Ja 515000 aktier via
bolag
Johan Frisk Styrelseledamot och 2002 Nej Nej 536 000 aktier privat
produktansvarig och 983 000 aktier
via bolag som dgs
gemensamt med
Viktor Edlund
llona Ostlund Styrelseledamot 2020 Ja Ja 0 aktier
Ole Kjorrefjord

Styrelseledamot och styrelseordférande sedan 2003.
Fodd: 1955

Utbildning: MBA, Harvard Business School.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Ole Consulting AB, OKHR Holding AB
och TrackOptic Sweden AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Fleetech AB

med dotterbolag samt styrelseledamot i Hector Rail Holding AB med dotterbolag.
Aktieinnehav: 746 000 aktier.
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Paul Ronnberg

Styrelseledamot sedan 2003.

Fodd: 1968

Utbildning: Studier vid ekonomlinjen, Stockholms universitet samt MBA,
Handelshodgskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och Investment Manager i JZ Capital Partners
AB, styrelseordforande i Bas Invest AB, Bas Invest Il AB, Bas Invest V DB AB,
Parkman i Sverige AB, Vingcar Holding AB, Momentum Software Group AB
med dotterbolag, styrelseledamot i Bas Invest IV AB, Paul Ronnberg AB,
Musnez AB, Nystart Finans AB och styrelsesuppleant i Upgrade Living AB,
Malhammar gard AB och RZ Advisory AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Bas Invest Ill AB,
Dental Focus Holding AB med dotterbolag och Iver Holding Ost AB med dotter-
bolag, styrelseledamot i Autoropa Aktiebolag, Liding AB, Bas Invest V AB och
Bostadsrattsforeningen Claerencegarden.

Aktieinnehav: Indirekt deldgare (cirka 31,7 %) av Bas Invest AB, som dger

1 656 000 aktier.

Jimmy Tjarnlund

Styrelseledamot sedan 2002.

Fodd: 1969

Utbildning: EMBA, Handelshoégskolan i Stockholm samt Marknadsekonom, IHM.
Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Spirit Of The Lions AB, One Crown AB med
dotterbolag och Bostadsrattsforeningen Havssvalget 29, styrelsesuppleant

i Tjarnlund & Co Aktiebolag, Raw Clarity AB med dotterbolag och GBP 2 AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Garden Direkt AB,
styrelseledamot i Primelog Holding AB och Bostadsrattsféreningen Falken 11,
styrelsesuppleant i USEUS Aktiebolag.

Aktieinnehav: 515 000 aktier via bolag.

Johan Frisk

Styrelseledamot sedan 2002 och produktansvarig sedan 2002.

Fodd: 1978

Utbildning: Civilingenjor (datateknik), Kungliga Tekniska hogskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Joktor AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Aktieinnehav: 536 000 aktier privat och 983 000 aktier via bolaget Joktor AB,
som ags gemensamt med Viktor Edlund.

llona Ostlund

Styrelseledamot sedan 2020.

Fodd: 1968

Utbildning: Civilekonom, Handelshogskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Papir AB samt styrelsesuppleant och vice VD
i Andieo AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —

Aktieinnehav: 0 aktier.
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Ledande befattningshavare

Samtliga ledande befattningshavare kan nas pa Bolagets adress pa Arenavagen
39,121 77 Johanneshov. | nedanstaende tabell anges Bolagets ledande befatt-
ningshavare per dagen for Prospektet.

Tilltradde

Namn Befattning nuvarande tjanst Innehav i Bolaget

Viktor Edlund VD 2002 536 000 aktier privat och 983 000
aktier via bolag som d@gs gemensamt
med Johan Frisk

Johan Frisk Produktansvarig 2002 Se ovan under “-Styrelse”

John Stattin Ekonomiansvarig 2018 0 aktier

Mattias Samuelsson Forsaljningsansvarig 2014 0 aktier

Alexander Lindroos Supportansvarig 2018 0 aktier

Fredrik Jansson EDI-ansvarig 2019 0 aktier

Viktor Edlund

VD sedan 2002.

Fodd: 1976

Utbildning: Civilingenjorsstudier, Kungliga Tekniska hogskolan.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Joktor AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i

Momentum Software AB.

Aktieinnehav: 536 000 aktier privat och 983 000 aktier via bolaget Joktor AB,
som ags gemensamt med Johan Frisk.

Johan Frisk
Se ovan under "-Styrelse”.

John Stattin

Ekonomiansvarig sedan 2018.

Fodd: 1990

Utbildning: Magisterexamen i finans, Umea universitet.
Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav: 0 aktier.

Mattias Samuelsson

Forséljningsansvarig sedan 2014.

Fodd: 1971

Utbildning: Studier inom logistik, Hogskolan Vast.
Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Aktieinnehav: 0 aktier.
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Alexander Lindroos

Supportansvarig sedan 2018.

Fodd: 1993

Utbildning: Datavetenskap, Stockholms universitet.
Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: —
Aktieinnehav: 0 aktier.

Fredrik Jansson

EDl-ansvarig sedan 2019.

Fodd: 1978

Utbildning: KY-utbildning Systemadministration.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i RegelBruket AB samt styrelsesuppleant
i KolarBruket AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Aktieinnehav: 0 aktier.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare
Ingen av ovanstaende styrelseledamater eller ledande befattningshavare har
nagot familjeband till annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare.
Med undantag for de narstaendetransaktioner som redogors for i avsnittet
“Legala fragor och dgarférhallanden — Transaktioner med néarstaende” foreligger
inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseleda-
moternas och ledande befattningshavares ataganden gentemot Bolaget samt
deras privata intressen och/eller andra ataganden.

Inga styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste
fem aren domts i bedréagerirelaterat mal. Ingen av Bolagets styrelseledaméter
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit foremal for
anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter
eller forbjudits avdomstol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner
hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit
inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation under de senaste
fem aren’.

Ersattningar och formaner till styrelse och ledande befattningshavare
Till styrelsens ordférande och ledamaéter utgar arvode enligt bolagsstammans
beslut. Vid arsstdmman den 30 juni 2021 beslutades att arvode till styrelsen
skulle utga med 150 000 SEK till styrelsens ordférande Ole Kjorrefjord, med

80 000 SEK till styrelseledamoten llona Ostlund och med 50 000 SEK vardera
till styrelseledamoterna Paul Ronnberg och Jimmy Tjarnlund. Ingen av styrelse-
ledamoterna har nagot avtal som berattigar till ersattning vid upphorande av
uppdraget.

" Paul Rénnberg har varit inblandad i tva frivilliga likvidationer som skett efter att portféljbolag avytt-
rats. Jimmy Tjarnlund har varit inblandad i en frivillig likvidation efter avyttring av bolags verksamhet.
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Nedanstaende tabell visar ersattningar som styrelseledamaoterna och de
ledande befattningshavarna erhallit avseende rakenskapsaret 2020. Samtliga
belopp anges i SEK. Bolaget eller dess dotterbolag har inga avsatta eller upplupna
belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande

befattningshavares avtradande av tjanst eller uppdrag.

Erséattningar under 2020
Lon/

Styrelse- konsult- Rérlig Ovrig
SEK arvode arvode  ersdttning Pension ersattning’ Summa
Styrelse och ledande befattningshavare
Ole Kjorrefjord, 150000 0 0 0 0 150000
styrelseordforande
Paul Rénnberg, 50 000 0 0 0 0 50 000
styrelseledamot
Jimmy Tjarnlund, 50 000 0 0 0 0 50 000
styrelseledamot
Johan Frisk, 0 1034 869 0 184781 37512 1257162
styrelseledamot och
produktansvarig
llona Ostlund, 80000 79 5942 0 0 0 159 594
styrelseledamot
Viktor Edlund, VD 0 1036 844 0 186 637 32100 1255 581
Ovriga ledande 0 2237164 402954 313372 82744 3036234
befattningshavare®
Totalt 330000 4388471 402954 684790 152356 5958 571

1 Ovrig erséttning avser bilférman och sjukvardsforsakring.

2 Avser konsultarvode for utforda konsulttjanster, se avsnitt “Legala fragor och dgarférhallanden — Transaktioner med narstaende” nedan.

3 Exklusive Johan Frisk.
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Finansiell information
och nyckeltal

Nedan presenteras historisk finansiell information for Opter avseende raken-
skapsaren 2019 och 2020 samt delarsperioden januari — september 2021 med
jamforelsesiffror for motsvarande period 2020. Informationen for rakenskapsaren
2019 och 2020 ar hamtad fran Bolagets arsredovisningar och informationen for
perioden januari — september 2021 med jamforelsesiffror for motsvarande period
2020 ar hamtad ur Bolagets Oversiktligt granskade delarsrapport for perioden

1 januari — 30 september 2021. Poster ifyllda "=" innebar att informationen inte
aterfinns i arsredovisningarna eller delarsrapporten. Den finansiella informationen
i detta avsnitt bor lasas tillsammans med Bolagets reviderade arsredovisningar
for rakenskapsaren 2020 och 2019, inklusive tillhérande noter och revisionsberat-
telser, vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Bolagets arsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 har reviderats och revisionsberéttelsen
ar fogad till arsredovisningarna. Arsredovisningarna har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen samt BFNAR 2021:1 Arsredovisning och koncernredovisning
(K3). Delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2021 har upprattats

i enlighet med arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3) och har dversiktligt
granskats av Bolagets revisor. Utover vad som anges ovan har ingen information

i Prospektet 6versiktligt granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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Koncernens resultatrakning
Belopp i kSEK 2021-01-01  2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31
Ejreviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 40869 34067 46 896 42813
Ovriga rorelseintakter 577 304 634 272
Summa rorelsens intakter 41 446 34372 47 530 43 085
Ovriga kostnader’ -8 461 -8129 -11 147 -11370
Personalkostnader -22 993 -19 386 -27 927 -23719
Avskrivningar av materiella och immateriella -82 -105 -135 -144
anlaggningstillgangar
Summa rorelsens kostnader -31 536 -27 620 -39 209 -35233
Rorelseresultat 9910 6752 8 321 7 852
Finansiella poster? -50 -26 -78 16
Resultat efter finansiella poster 9860 6726 8243 7 868
Resultat fore skatt 9 860 6726 8243 7 868
Skatt pa periodens resultat -2038 -1442 -1809 -1637
Periodens resultat 7822 5285 6434 6230

' Posten utgér en sammanslagning av posterna "Ovriga externa kostnader” och "Ovriga rérelsekostnader” som &terfinns i Bolagets
arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020. | Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2021 aterfinns
endast posten "Ovriga kostnader” som utgér en sammanslagning av samma poster som namnts i denna fotnot.

2 Posten utgér en sammanslagning av posterna "Ovriga rinteintékter och liknande resultatposter” och “Réntekostnader och liknande
resultatposter” som aterfinns i Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020. | Bolagets delarsrapport for perioden
1 januari — 30 september 2021 aterfinns endast posten "Finansiella poster” som utgor en sammanslagning av samma poster som

namnts i denna fotnot.
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Koncernens balansrakning
Belopp i kSEK 2021-09-30 2020-12-31 2019-12-31

Ej reviderat Reviderat Reviderat

Tillgangar
Anldggningstillgangar
Immateriella anlaggningstillgangar 80 105 139
Materiella anldggningstillgangar 156 213 313
Summa anldggningstillgangar 236 318 453
Omeséttningstillgangar
Kundfordringar 7399 6 890 5979
Ovriga kortfristiga fordringar’ 1063 1271 1131
Kassa och bank 7054 8948 8921
Summa omsattningstillgangar 15515 17109 16 031
SUMMA TILLGANGAR 15751 17 427 16 483
Eget kapital och skulder
Eget kapital
Aktiekapital 573 573 573
Balanserat resultat 104 1105 1188
Periodens resultat 7822 6434 6243
Summa eget kapital 8499 8112 8004
Avséttningar
Uppskjuten skatteskuld 0 35 5
Summa avsattningar 0 35 5
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 747 1869 1613
Ovriga kortfristiga skulder? 6 505 7412 6862
Summa kortfristiga skulder 7 252 9281 8475
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 15751 17 427 16 483

' Posten utgér en sammanslagning av posterna "Ovriga fordringar” och "Férutbetalda kostnader och upplupna intakter” som aterfinns
i Bolagets arsredovisningar for rakenskapséren 2019 och 2020. | Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2021
aterfinns endast posten "Ovriga kortfristiga fordringar” som utgér en sammanslagning avsamma poster som ndmnts i denna fotnot.

2 Posten utgér en sammanslagning av posterna "Aktuella skatteskulder”, "Ovriga kortfristiga skulder” och "Upplupna kostnader och
forutbetalda intékter” som aterfinns i Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020. | Bolagets delarsrapport for perio-
den 1 januari — 30 september 2021 &terfinns endast posten “Ovriga kortfristiga skulder” som utgér en sammanslagning av samma

poster som namnts i denna fotnot.
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Koncernens kassaflodesanalys

2021-01-01 2020-01-01  2020-01-01  2019-01-01
Belopp i kSEK 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31

Ejreviderat  Ejreviderat Reviderat Reviderat
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 9860 6726 8243 7 868
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 82 105 183 144
Betald skatt BE7T -3005 -1 809 -1637
Kassaflode fran den Iopande verksamheten fore 6 565 3827 6569 6 375
forandring i rorelsekapital
Okning (-) / minskning (+) rérelsefordringar’ -164 -386 -1 051 -903
Okning (+) / minskning (-) rérelseskulder? -1070 319 806 1623
Forandring rorelsekapital -1234 -67 -245 720
Kassaflode fran den Iopande verksamheten 5332 3759 6324 7094
Investeringsverksamhet
Investeringar i immateriella anldggningstillgangar = = = -171
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar = = = -137
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar = = = 135
Avyttring av finansiella anlaggningstillgangar = = = 558
Kassaflode fran investeringsverksamheten = = = 385
Finansieringsverksamhet
Utbetald utdelning -7 445 -3035 -6179 -4 467
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -7 445 -3035 -6179 -4 467
Periodens kassaflode -2113 724 144 3012
Likvida medel vid periodens bérjan 8948 8921 8921 5929
Kursdifferens i likvida medel 219 -632 1117 =21
Likvida medel vid periodens slut 7 054 9013 8948 8921

" Posten utgdér en sammanslagning av posterna "Férandring kundfordringar” och "Foréndring av kortfristiga fordringar” som aterfinns
i Bolagets arsredovisningar for rakenskapséren 2019 och 2020. | Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2021 &r
motsvarande post rubricerad “Forandringar av fordringar” och utgér en sammanslagning av samma poster som namnts i denna fotnot.
2 Posten utgor en sammanslagning av posterna "Foréandring leverantérsskulder” och "Forandring av kortfristiga skulder” som aterfinns i
Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020. | Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari — 30 september 2021 &r
motsvarande post rubricerad “Forandring kortfristiga skulder” och utgor en sammanslagning av samma poster som namnts i denna

fotnot.
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Betydande forandringar i Bolagets finansiella stéllning
sedan den 30 september 2021

Det har inte skett ndgon betydande forandring av Bolagets finansiella stéllning
fran den 30 september 2021 fram till Prospektets offentliggorande.

Utdelningspolicy

Opter har de senaste aren uppvisat ett stabilt kassaflode i verksamheten och har
delat ut en stor andel av vinsten till aktiedgarna. Mals&ttningen &r att uppréatthalla
en hog utdelningsandel. Opters mal ar att lagst 60 procent av resultatet efter skatt
ska delas ut till aktiedgarna. Vid styrelsens bedomning av forslag pa utdelning tas
hansyn till de krav som verksamhetens art, omfattning och risker stéller pa stor-
leken av Bolagets egna kapital liksom pa Bolagets likviditet och stéllning i 6vrigt.

Nyckeltal och data per aktie

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Bolagets
tillampade redovisningsregler for finansiell rapportering. Opter bedémer att dessa
alternativa nyckeltal ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender
samt att de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare,
vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa
resultatutveckling. Dessutom ska sadana alternativa nyckeltal, sésom Opter har
definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra foretag. Detta beror pa att ovanndmnda nyckeltal inte alltid
definieras pa samma satt och andra féretag kan rakna fram dem pa ett annat satt
an Opter.

Nedanstaende tabell visar Koncernens nyckeltal for rakenskapsaren 2020
och 2019 samt for delarsperioden 1 januari — 30 september 2021 med jamforande
information for motsvarande period foregdende rakenskapsar. Koncernens nyckel-
tal har inte reviderats om inte sarskilt anges.
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Koncernens nyckeltal och data per aktie 2021-01-01 2020-01-01  2020-01-01 2019-01-01
Belopp i SEK om inget annat anges 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31
Ejreviderat  Ejreviderat Reviderat Reviderat
Omsattningstillvaxt’ 21% 7% 10% 13%
ARR, MSEK 46,3 37,2 38,9 359
Tillvaxt i arligen aterkommande intakter 24% 5% 8% 21%
Andel av periodens totala intakter som ar ater- 80% 80% 79% 81%
kommande
Genomsnittlig aterkommande int&kt per kund 114,9 106,3 97,0 98,1
per ar, KSEK (ARRPA)
EBITDA, MSEK 10,0 6,9 8,5 8,0
EBITDA-marginal 24% 20% 18% 19%
EBIT, MSEK 9,9 6,8 83 79
EBIT-marginal 24% 20% 18% 18%
Resultat per aktie,2 SEK 1,37 0,92 1,12 1,09
Soliditet 54% 61% 47% 49%
Utdelning per aktie,2 SEK - - 1,30 1,08
Utdelning som andel av periodens nettoresultat - - 116% 99%
Medelantal anstéllda 37 34 40 30

" Nyckeltalet har inte reviderats for nagon av de angivna perioderna.
2 Historiska nyckeltal som baseras pa antal aktier har for samtliga perioder omréknats med anledning av den aktiesplit 1000:1

som registrerades hos Bolagsverket den 25 augusti 2021.
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Nyckeltal

Definition

Syfte

Omséttningstillvaxt

Forandring i rorelsens totala
intakter i procent av rorelsens
totala intakter under jamforelse-
perioden foregaende ar.

Omsattningstillvaxt ar ett nyckel-
tal som visar den procentuella
forsaljningsokningen i Bolaget
for den gangna perioden jamfort
med motsvarande period fore-
gaende ar.

Arligen terkommande intékter
("ARR”)

ARR berdknas genom att sum-
mera aterkommande intakter for
sista manaden i perioden och
sedan multiplicera med tolv.

Nyckeltalet visar arligen aterkom-
mande intakter vid oférandrad
kundmassa. ARR ar dven relevant
for branschjamforelse.

Tillvéxt i arligen aterkommande
intakter

Okningen av ARR jamfort
med motsvarande period
foregaende ar.

Nyckeltalet ar relevant for att
visa 0kningen av vardet av
aterkommande intékter mellan
olika perioder.

Andel av periodens totala intakter
som &r aterkommande

Summan av periodens ater-
kommande intakter dividerat
med rorelsens totala intakter for
perioden.

Nyckeltalet ar relevant for att
forsta hur stor del av intakterna
som ar aterkommande.

Genomshnittlig dterkommande
intékt per kund per ar ("ARRPA”)

ARR dividerat med antalet kunder
vid periodens slut.

Nyckeltalet mojliggor jamforelser
av aterkommande intéakter per
kund mellan foretag.

EBITDA

Resultat fore ranteintakter och
rantekostnader, skatter, avskriv-
ningar pa materiella tillgangar och
avskrivningar pa immateriella
tillgangar (inklusive avskrivningar
pa goodwill). Rorelseresultat

plus av- och nedskrivningar pa
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

Nyckeltalet ar relevant for att
forsta resultatgenereringen
fore av- och nedskrivningar pa
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar.

EBITDA-marginal

EBITDA i forhallande till totala
intakter.

Nyckeltalet ar relevant for att
forsta resultatgenereringen
fore av- och nedskrivningar pa
materiella och immateriella
anlaggningstillgangar i forhal-
lande till totala intakter.

EBIT Resultat fore finansiella kostna- Nyckeltalet ar relevant for att
der och skatt. forsta Ionsamheten oavsett
bolagsskatt och oberoende av ett
foretags finansieringsstruktur.
EBIT-marginal Resultat fore finansiella kostna- Nyckeltalet ar relevant for att

der och skatt, i forhallande till
totala intakter.

forsta Ionsamheten oavsett
bolagsskatt och oberoende av ett
foretags finansieringsstruktur i
forhallande till totala intakter.
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Nyckeltal Definition Syfte

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med Nyckeltalet visar Bolagets
genomsnittligt antal utestaende [6nsamhet per aktie.
aktier under perioden.

Soliditet Eget kapital dividerat med balans-  Nyckeltalet anvands for att belysa
omslutning vid periodens slut. Bolagets finansiella stabilitet.

Utdelning per aktie Utdelningen under perioden Nyckeltalet ar relevant for att

dividerat med genomsnittligt
antal utestaende aktier under
perioden.

forsta den historiska utdelningen
per aktie.

Utdelning som andel av
periodens nettoresultat

Utdelningen under perioden
dividerat med periodens resultat.

Nyckeltalet ar relevant for att
forsta hur stor andel av Bolagets
vinstmedel som delas ut till
aktiedgarna.
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Harledning av vissa alternativa nyckeltal 2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
(MSEK om inte annat anges) 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31
Omsaéttningstillvaxt

(Rorelsens totala intakter fér innevarande period 41,5 34,4 47,5 43,1
/ Rorelsens totala intdkter for foregaende period) — 1 34,4 32,1 43,1 38,2
= Omsattningstillvaxt 21% 7% 10% 13%
ARR

(Aterkommande intakter for sista manaden i 46,3 37,2 38,9 35,9
perioden) * 12

= (ARR) 46,3 37,2 38,9 35,9

Tillvéxt i arligen aterkommande intédkter

(ARR innevarande tidpunkt 46,3 37,2 38,9 35,9
/ ARR motsvarande tidpunkt foregaende period) — 1 37,2 35,6 35,9 29,7
= Tillvaxt i arligen aterkommande intédkter 24% 4% 8% 21%

Andel av periodens totala intédkter som &r aterkommande

Summan av aterkommande intékter vid periodens slut 33,3 27,6 37,6 35,0
/ Rorelsens totala intakter for motsvarande period 41,5 34,4 47,5 43,1
= Andel av periodens totala intakter som ar aterkom- 80% 80% 79% 81%
mande

Genomsnittlig intakt per kund per ar (ARRPA)

ARR innehavarande tidpunkt 46,3 37,2 38,9 35,9
/Antal kunder vid periodens slut 403 350 401 366
= Genomsnittlig intakt per kund per ar (ARRPA) 1149 106,3 97,0 98,1
EBITDA

EBIT 9,9 6,8 83 79
+ av och nedskrivningar pa materiella och 0,08 0,11 0,14 0,14
immateriella anlaggningstillgangar

= EBITDA 10,0 6,9 8,5 8,0

EBITDA-marginal

EBITDA 10,0 6,9 8,5 8,0
/ Totala intakter 41,5 34,4 47,5 43,1
= EBITDA-marginal, i % 24% 20% 18% 19%
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Harledning av vissa alternativa nyckeltal 2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
(MSEK om inte annat anges) 2021-09-30 2020-09-30 2020-12-31 2019-12-31
EBIT
Rorelsens intakter 41,5 34,4 47,5 43,1
- Ovriga kostnader -8,5 -8,1 -11,1 -11,4
- Personalkostnader -23,0 -19,4 -27,9 -23,7
- Avskrivningar av materiella och immateriella -0,08 -0,11 -0,1 -0,1
anlaggningstillgangar
=EBIT 9,9 6,8 83 79
EBIT-marginal
EBIT 9,9 6,7 83 79
/ Rorelsens intakter 41,5 34,4 47,5 43,1
= EBIT-marginal i % 24% 20% 18% 18%
Resultat per aktie
Periodens resultat 7.8 518 6,4 6,2
/ Genomshnittligt antal aktier’ 57 5,7/ 5,7 5,7/
= Resultat per aktie, SEK 1,37 0,92 1,12 1,09
Soliditet
Eget kapital 8,5 10,1 8,1 8,0
/ Balansomslutning 15,8 16,6 17,4 16,5
= Soliditeti % 54% 61% 47% 49%
Utdelning per aktie
Utdelning for innevarande period = = 74 6,2
/ Genomsnittligt antal aktier’ = = 5,7 5,7
= Utdelning per aktie, SEK = = 1,30 1,08
Utdelning som andel av periodens nettoresultat
Utdelning for innevarande period = = 7.4 6,2
/ Periodens resultat = - 6,4 6,2
= Utdelning som andel av periodens nettoresultat = = 116% 99%

" Genomshnittligt antal aktier och antal aktier vid periodens utgang har for samtliga perioder omréknats
med anledning av den aktiesplit 1000:1 som registrerades hos Bolagsverket den 25 augusti.

opter

Inbjudan till forvarv av aktier i Opter AB (publ)



62

Legala fragoroch
agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning far Bolagets aktiekapital inte understiga 500 000
SEK och inte 6verstiga 2 000 000 SEK, fordelat pa lagst 5000 000 aktier och hogst
20 000 000 aktier. Vid ingangen respektive utgangen av ar 2020 uppgick Bolagets
aktiekapital till 572 700 SEK fordelat pa totalt 5 727 aktier, dar varje aktie hade ett
kvotvéarde om 100 SEK. Bolaget beslutade pa extra bolagsstémma den 27 juli
2021 att dela upp varje aktie i 1000 aktier (aktiesplit (1000:1)), varigenom antalet
aktier i Bolaget 6kade med 5721 273 aktier till 5 727 000 aktier. Per den 30 sep-
tember 2021 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 572 700 SEK fordelat pa totalt
5727 000 aktier, dar varje aktie hade ett kvotvarde om 0,10 SEK. Ingen foradndring i
antalet aktier eller aktiekapitalet har skett sedan den 30 september 2021 fram till
Prospektets offentliggorande. Aktierna i Bolaget ar utfardade i enlighet med
svensk ratt och &r denominerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har endast ett
aktieslag och varje aktie ger darmed en (1) rost. Samtliga emitterade aktier ar fullt
betalda och fritt overlatbara.

Erbjudandet kommer, vid full anslutning, att medféra att aktiekapitalet i Bolaget
okar fran 572 700 SEK till 600 000 SEK och att antalet aktier i Bolaget okar fran
5727 000 aktier till 6 000 000 aktier genom nyemission av 273 000 aktier.

Agarférhallanden

Per dagen for Prospektet uppgar antalet aktiedgare i Bolaget till 15. Savitt styrel-
sen kanner till finns det inga aktiedgaravtal eller andra 6verenskommelser mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt
styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller mot-
svarande som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras eller forhindras.

Alla aktier har lika rostvarde. Nedanstaende tabell redovisar samtliga aktie-
agare med innehav overstigande fem procent av kapitalet eller rosterna i Bolaget.
Per dagen for detta Prospekt finns det enligt Bolagets kdannedom inga fysiska eller
juridiska personer som ager fem procent, eller mer &n fem procent av samtliga
aktier eller roster i Bolaget utover vad som framgar av tabellen nedan.
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Aktiedgande
Aktiedgande (antal aktier och dgarandel)
(antal aktier och d@garandel) efter Erbjudandet vid

Aktieagare fore Erbjudandet fullteckning
Bas Invest AB' 1656 000 289 % 910 000 152 %
Joktor AB? 983000 172 % 983000 16,4 %
Ole Kjorrefjord 746 000 13,0% 746 000 12,4 %
Viktor Edlund 536 000 9,4 % 382 500 6,4 %
Johan Frisk 536 000 9,4 % 382500 6,4 %
Jimmy Tjarnlund? 515000 9,0% 335000 56 %
Magnus Lundgren 298 000 52 % 271000 4,5%
Ovriga aktiedgare 457 000 8,0% 457 000 7,6 %
Nya aktiedgare = = 1533000 256 %
Totalt 5727000 100 % 6 000000 100 %

' Bolaget dgs indirekt till cirka 31,7 procent av Paul RGnnberg.
2 Bolaget ags gemensamt av Viktor Edlund och Johan Frisk.
3 Via det heldgda bolaget Spirit Of The Lions AB.

Teckningsoptioner, konvertibler och incitamentsprogram

Per dagen for detta Prospekt finns det i Bolaget inga utestaende tecknings-
optioner, konvertibler eller incitamentsprogram.

Vasentliga avtal

Koncernen har inte ingatt nagra avtal som ligger utanfor Bolagets ordinarie verk-
samhet och som &r av vasentlig betydelse for Bolaget under en period av ett ar
omedelbart fore Prospektet.

Transaktioner med narstaende

Bolaget har anlitat Papir AB for konsultering i marknadsforingsfragor, i huvudsak
bestaende av arbete med marknadsforingsstrategier och utformning av kampanjer.
Papir AB &r helégt av en narstéende till styrelseledamoten llona Ostlund. llona
Ostlund &r dven den hos Papir AB som har utfért konsultarbetet at Bolaget. Papir
AB har anlitats regelbundet under perioden mellan 2016 och 2020. Det finns inget
skriftligt avtal mellan parterna och arbetet har debiterats per timme. Arbetet har
utforts pa marknadsmassiga villkor. Under rakenskapsaret 2019 fakturerade
Papir AB Bolaget totalt 96 782 SEK vilket motsvarar cirka 0,22 procent av Koncer-
nens omsattning under 2019. Under rakenskapsaret 2020 fakturerade Papir AB
Bolaget totalt 79 594 SEK vilket motsvarar cirka 0,17 procent av Koncernens om-
sattning under 2020. Fran den 1 januari 2021 fram till dagen for detta Prospekt har
inga transaktioner mellan Papir AB och Bolaget agt rum.

Harutover har Bolaget inte, under den period som tacks av den historiska
finansiella informationen fram till dagen for Prospektet, varit part i ndrstaende-
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transaktioner, som enskilt eller tillsammans ar vasentliga for Bolaget. For infor-
mation om ersattning till styrelseledamaéter och ledande befattningshavare, se
avsnittet “Bolagsstyrning — Erséttningar och férmaner till styrelse och ledande
befattningshavare”.

Intressen och intressekonflikter

Ingen ledamot i styrelsen eller ledande befattningshavare har, utéver vad som
anges under avsnittet “—Transaktioner med nérstaende” ovan, intressen som kan
std i strid med Bolagets intressen. Som framgar i avsnittet “Bolagsstyrning” har
emellertid flera styrelseledamoter och ledande befattningshavare ekonomiska
intressen i Bolaget genom direkta eller indirekta aktieinnehav. Samtliga aktie-
dgare i Bolaget, inklusive aktiedgande styrelseledamaoter och ledande befattnings-
havare, har atagit sig att inte avyttra sina aktier i Bolaget under viss tid, se ndrmare
avsnittet "Villkor och anvisningar — Atagande att avst4 frén att sélja aktier (Lock-up)”.
Ingen av styrelseledamdterna eller de ledande befattningshavarna har valts eller
utsetts till foljd av en sarskild 6verenskommelse med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.

Myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Opter har inte varit part i nagra rattsliga forfaranden, skiljeférfaranden eller
myndighetsforfaranden (inklusive @nnu icke avgjorda drenden eller sddana som
Bolaget &r medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna som
har haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets eller Koncernens
finansiella stéllning eller Ibnsamhet. Bolaget har inte heller informerats om
ansprak som kan leda till att Opter blir part i sddan process eller skiljeférfarande.
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Tillgangliga dokument

Kopior av Bolagets bolagsordning och registreringsbevis halls tillgangliga under
ordinarie kontorstid pa Bolagets huvudkontor, Arenavagen 39, 121 77 Johannes-
hov under Prospektets giltighetstid. Handlingarna finns aven tillgangliga i elektro-
nisk form pa Bolagets webbplats www.opter.com. Informationen pa webbplatsen
utgor inte en del av Prospektet och har inte granskats eller godkants av Finans-
inspektionen savida informationen inte inforlivats i Prospektet genom hénvisning.
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Adresser

Bolaget Legal radgivare

Opter AB (publ) KANTER Advokatbyra KB

Arenavagen 39 Engelbrektsgatan 3

121 77 Johanneshov 114 32 Stockholm

www.opter.com www.kntr.se

Finansiell radgivare Revisor

Arctic Securities AS, filial Sverige Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Regeringsgatan 38 Torsgatan 21

111 56 Stockholm 113 21 Stockholm

www.arctic.com WWW.pwcC.se
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