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Viktig information

VISSA DEFINITIONER

Med "AcuCort” eller ”Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, AcuCort AB
(publ), 556715-5113. Med ”Informationsmemorandumet” avses detta infor-
mationsmemorandum. Med ”Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet” avses
erbjudandet till Bolagets aktiedgare att med foretradesratt teckna aktier enligt vill-
koren i foreliggande Informationsmemorandum. Med ”Spotlight” avses Spotlight
Stock Market. Med ”Stockholm Corporate Finance” avses Stockholm Corporate
Finance AB, 556672-0727. Med "HWF Advokater” avses HWF Advokater AB,
559136-9904. Med "Hagberg & Aneborn” avses Hagberg & Aneborn Fondkommis-
sion AB, 559071-6675. Med ”Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, 556112-8074.
Hanvisning till ”SEK” avser svenska kronor, "EUR” avser euro och "USD” amerikan-

ska dollar. Med ”M” avses miljoner och med ”K”, ”k” eller "t”

avses tusen.
UPPRATTANDE AV INFORMATIONSMEMORANDUMET
Informationsmemorandumet utgér ej ett prospekt enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 eftersom Féretradesemissionen ar undantagen
prospektskyldighet enligt lag (2019:414) med kompletterande bestammelser till
EU:s prospektforordning da det belopp som Bolaget kan tillféras genom Foretrades-
emissionen understiger 2,5 MEUR. Finansinspektionen har darfor inte godkant eller
granskat detta Informationsmemorandum.

Avrundning har gjorts vid utrakningar i vissa delar av den finansiella informationen
och procentsatserna som ar inkluderade i Informationsmemorandumet. Som ett
resultat av detta utgoér de numeriska varden som visas som totalbelopp i vissa ta-
beller inte alltid de exakta summeringarna av de egentliga vardena. Om inget annat
uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Informationsmemorandumet
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Distribution av detta Informationsmemorandum och deltagande i Erbjudandet ar i
vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra regler. Bolaget har inte
vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tilldta ett erbjudande till
nagra andra jurisdiktioner an Sverige. Foretradesemissionen riktar sig inte, vare sig
direkt eller indirekt, till personer vars deltagande forutsatter ytterligare dokument,
registrering eller andra atgarder an vad som foljer av svensk ratt. Informationsme-
morandumet, anmalningssedeln eller andra handlingar avseende Foretradesemis-
sionen far inte distribueras i eller till nagot land dér distribution eller Erbjudandet
skulle forutsatta att nagra sadana atgarder foretas eller annars skulle strida mot
tillampliga lagar eller regleringar i sadant land. Varken teckningsratter, betalda teck-
nade aktier ("BTA”), de nyemitterade aktierna eller de nyemitterade teckningsop-
tionerna har registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt nagon motsvarande
lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist i USA,
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller i nagot annat land dér Erbjudandet eller distribution av Informationsme-
morandumet strider mot tilldmpliga lagar eller regler eller forutsatter prospekt,
registreringar eller andra atgarder &n de krav som foljer av svensk ratt. Anmélan
om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.
Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
saljas vidare eller levereras i eller till Iander dar atgard enligt ovan kréavs eller till
aktiedgare med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnittet “Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning
av Bolaget enligt detta Informationsmemorandum, inklusive féreliggande sakférhal-
landen och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina
egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslu-
tet. Investerare far endast forlita sig pa informationen i detta Informationsmemo-
randum samt eventuella tilldgg till detta Informationsmemorandum. Ingen person
har fatt tillstand att Idmna nagon annan information eller gora nagra andra uttalan-
den a@n de som finns i detta Informationsmemorandum och, om sa dnda sker, ska
sadan information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och
Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sadana uttalanden.

FRAMATRIKTAD INFORMATION

Informationsmemorandumet innehaller viss framatriktad marknadsinformation
som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”, “forvantas”, “kan”, "planerar”,
"uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer eller férutsagelser avseen-
de framtida utveckling eller trender och som inte &r grundade pa historiska fakta,
utgor framatriktad information. Framatriktad information ar till sin natur forenad
med saval kinda som okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den &r
avhangig framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information utgor
inte nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan
komma att vésentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker
fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men ar inte begransade
till, de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad information i detta
Informationsmemorandum galler endast per dagen for Informationsmemorandum
offentliggdrande. Bolaget lamnar inga utfastelser om att offentliggéra uppdate-
ringar eller revideringar av framatriktad information till féljd av ny information,
framtida handelser eller liknande omstandigheter annat dn vad som féljer av
tillamplig lagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje part samt statistik
och berdkningar hamtade fran branschrapporter och studier, offentligt tillgénglig
information samt kommersiella publikationer, i vissa fall historisk information. Bo-
laget anser att sadan information ar anvandbar for investerares forstaelse for den
bransch i vilken Bolaget ar verksamt och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget
har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden som ligger bakom olika
uppgifter, marknadsinformation och annan information som hamtats fran offentligt
tillgédngliga kallor. Bolaget har inte gjort nagra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandahallits genom tredje part, branschen
eller allménna publikationer. Aven om Bolaget 4r av uppfattningen att dess interna
analyser ar tillférlitliga, har dessa inte verifierats av nagon oberoende kélla och
Bolaget kan inte garantera deras riktighet. Bolaget bekraftar att den information
som tillhandahéllits av tredje part har atergivits korrekt och savitt Bolaget kéanner
till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part har inga
sakforhallanden utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

TECKNINGSRATTERNA KAN HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen
utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna aktier senast den 8 november
2021, eller senast den 3 november 2021 sdlja de erhallna teckningsratterna som
inte avses utnyttjas for teckning av aktier. Observera att det dven ar mojligt att
anmala sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och att aktiedgare
med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan férvaltare ska
kontakta sin bank eller forvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning
ska ske.

VIKTIG INFORMATION OM SPOTLIGHT STOCK MARKET

Bolagets aktie ar upptagen till handel pa Spotlight. Spotlight &r en bifirma till ATS
Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight
driver en sa kallad MTF-plattform. Ett stort antal av de regler som géller for bolag
noterade pa den reglerade marknaden géller inte for bolag vars aktie ar upptagen
till handel pa en handelsplattform. Risken vid investering i ett bolag pa Spotlight kan
darfor vara forenad med en hogre risk &n vid en investering i ett bolags vars aktier
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Bolag som ar noterade pa Spotlight
har forbundit sig att félja Spotlights regelverk, vilket bland annat syftar till att saker-
stélla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa marknaden far korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omsténdigheter som kan paverka bolagens aktiekurs.
Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem som ar tillgéngligt for de
banker och fondkommissionarer som dr anslutna till Nordic Growth Market. Det
innebdr att den som vill kdpa och sélja aktier som ar listade pa Spotlight anvander
sin vanliga bank eller fondkommissionar.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Bolagets finansiella rapporter for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt delarsrapport 1 januari — 30 juni 2021 utgoér en del av Informations-
memorandumet och ska lasas som en del darav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i Bolagets arsredovisning for rakenskapsaren 2019 och
2020 samt delarsrapport 1 januari — 30 juni 2021, dar hanvisningar gors enligt foljande:

« Arsredovisningen 2019:) Bolagets resultatrakning (5), balansrakning (6-7), noter (sidorna 9—14) och revisionsberattelse (sidorna 15-16)

« Arsredovisningen 2020: Bolagets resultatrakning (sidan 5), balansrakning (sidorna 6-7), noter (sidorna 9-14) och revisionsberattelse
(sidan 15-16)

» Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2021: resultatrdkning (sidan 8), balansrékning (sidan 9—-10) och kassaflédesanalys (sidan 11)

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberattelsen ar fogad till arsredo-
visningarna. Delarsrapporten for 1 januari — 30 juni 2021 har inte reviderats eller varit foremal for dversiktlig granskning av Bolagets revisor.

Forutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2020 har ingen information i Informationsmemorandumet gran-
skats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisning ar antingen inte

relevanta for en investerare eller aterfinns pa annan plats i Informationsmemorandumet.




ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Erbjudandet i sammandrag

Foretradesratt till teckning Den som pa avstamningsdagen den 21 oktober 2021 var registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
Sweden AB, for AcuCorts rakning, forda aktieboken ager foretradesratt att for varje (1) befintlig aktie,
som innehas pa avstamningsdagen den 21 oktober 2021, erhalls en (1) teckningsratt. Det kravs tva (2)
teckningsratter for teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Teckningskurs Teckningskursen uppgar till 2,65 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen
var den 21 oktober 2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie med rétt till deltagande i Foretrades-
emissionen var den 19 oktober 2021. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan rétt till deltagande i
Foretradesemission var den 20 oktober 2021.

Teckningstid Teckning av nya aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
tiden fran och med den 25 oktober 2021 till och med den 8 november 2021.

Observera att sista dag for anmalan via bank och/eller férvaltare kan vara ett datum tidigare an sista
teckningsdag for Foretradesemissionen.

Handel med teckningsritter Handel med teckningsratter ager rum pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den
25 oktober 2021 till och med den 3 november 2021 under beteckningen ACUC TR.

Handel med BTA Handel med BTA kommer att 4ga rum pa Spotlight mellan 25 oktober 2021 fram till dess att
Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.
Information om aktien Handelsplats: Spotlight Stock Market
Kortnamn: ACUC
ISIN-kod aktie: SE0009695927
ISIN-kod teckningsratt: SE0017072119
ISIN-kod BTA: SE0017072127
Viktiga datum Avstamningsdag: 21 oktober 2021
Teckningstid: 25 okt — 8 nov 2021
Handel med teckningsratter: 25 okt —3 nov 2021

Offentliggorande av Foretradesemissionens utfall: Omkring den 12 november 2021




ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH UPPRATTANDE

Ansvariga personer, information fran
tredje part och upprattande

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for informationen i Informa-
tionsmemorandumet. Enligt styrelsens kannedom 6verensstammer
den information som anges i Informationsmemorandumet med
sakforhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebord har uteldmnats. Nedan presenteras Bolagets
nuvarande styrelsesammansattning.

Ebba Fahraeus Styrelseordférande

Alexandra Johnsson

Styrelseledamot

Anna Eriksrud Styrelseledamot

Goran Tornling
Monica Wallter

Styrelseledamot

Styrelseledamot

UPPRATTANDE AV INFORMATIONSMEMORANDUM
Detta Informationsmemorandum har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det ar lampligt att investera i Bolagets vardepapper.

INFORMATION FRAN TREDJE PART
Informationsmemorandumet innehaller information fran tredje
part. Bolaget bekréaftar att information fran tredje part har atergetts
korrekt och att savitt Bolaget kanner till och kan utréna av informa-
tion som har offentliggjorts av tredje part har inga sakforhallanden

utelamnats som skulle kunna géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Motiv for erbjudandet

AcuCort utvecklar och kommersialiserar ISICORT®, en ny snabb-
|6slig munfilm att ldgga pa tungan, baserad pa en valkand korti-
sonsubstans — dexametason. ISICORT® ar en smart produkt i en

ny, innovativ, patenterad och anvandarvanlig administrationsform

i forsta hand for behandling — som inte kraver att lakemedlet ska
svéljas med vatten — av svara och akuta allergiska reaktioner, krupp
hos barn samt illamaende och krakningar vid cellgiftsbehandling.
Bolagets nationella ansokan godkandes av det svenska Lakemedels-
verket i oktober 2020 och i februari 2021 uttkades godkannandet av
ISICORT® med indikationen — behandling av patienter med Covid-19
som behover kompletterande syrebehandling.

AcuCorts malsattning ar att globalt kommersialisera ISICORT® som
ett receptbelagt lakemedel genom ett natverk av licenstagare och/
eller distributorer. For att kunna kommersialisera ISICORT® behdver
Bolaget erhalla relevanta marknads- och myndighetsgodkdnnanden
i EU och USA, genomféra samtliga punkter enligt den plan som
Lakemedelsverket har godkant avseende tillverkningen av ISICORT® i
storskalig produktion samt sluta avtal med kommersiella partners.

For att uppna AcuCorts mal behover investeringar och marknads-
satsningar genomféras under kommande ar. Den amerikanska
marknaden &r varldens storsta lakemedelsmarknad och Bolagets
registreringsansokan av ISICORT® i USA har hog prioritet. En
framgangsrik kommersialisering av ISICORT® ar viktig for Bolagets
fortsatta utveckling och tillvaxt.

Foretradesemissionen omfattar emission av aktier om cirka 26,0
MSEK fore emissionskostnader som uppgar till cirka 4,1 MSEK,
motsvarande en nettolikvid om cirka 21,9 MSEK. Parallellt med F6-
retradesemissionen genomfors en separat riktad emission om cirka
5,0 MSEK fére emissionskostnader som uppgar till cirka 0,5 MSEK,
motsvarande en nettolikvid om cirka 4,5 MSEK. Sammanlagt bedoms
detta tillfora tillrackliga medel for att finansiera Bolagets forestaende
registrering av ISICORT® i USA och kommersialisering av ISICORT®

pa utvalda marknader. Bedémningen ar att Bolagets rorelsekapital-
behov under de kommande tolv manaderna kommer att tillgodoses
genom emissionslikviden fran forestaende Foretradesemission samt
fran den riktade emissionen.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVID

Den sammanlagda nettolikviden (upp till cirka 26,4 MSEK, efter av-
drag for emissionskostnader och ersattning for garantiatagande om
totalt cirka 4,6 MSEK) avses anvandas till foljande andamal angivna i
prioritetsordning och uppskattad omfattning:

» Regulatoriska processer: cirka 35 procent

¢ Forsaljning och marknadsféringsaktiviteter: cirka 25 procent
* Forstarkning av rorelsekapital: cirka 17 procent

° Immateriella rattigheter: cirka 5 procent

* Foretagsledning och administration: cirka 10 procent

* Farmakovigilans: cirka 8 procent

RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget ar Stockholm Corporate Finance

och legal radgivare ar HWF Advokater, vilka har bitratt Bolaget i
upprattandet av Informationsmemorandumet. Da samtliga uppgifter
i Informationsmemorandumet harrér fran Bolaget friskriver sig
Stockholm Corporate Finance och HWF Advokater fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avse-
ende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd
av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa
uppgifter i Informationsmemorandumet. Hagberg & Aneborn agerar
emissionsinstitut i samband med Féretradesemissionen.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Stockholm Corporate Finance ar finansiell radgivare och HWF
Advokater ar legal radgivare till Bolaget i samband med Foretrades-
emissionen. Hagberg & Aneborn agerar emissionsinstitut i samband
med Foretradesemissionen. Stockholm Corporate Finance och
Hagberg & Aneborn erhaller en pa forhand avtalad ersattning for
utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen och HWF
Advokater erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande
rakning. Darutover har Stockholm Corporate Finance, Hagberg &
Aneborn och HWF Advokater inga ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.

| samband med Foretradesemissionen har ett konsortium av investe-
rare lamnat teckningsforbindelser om cirka 6,7 MSEK, motsvarande
cirka 26 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for
dessa teckningsforbindelser. Dartill har ett antal externa investerare
ingatt garantidgtaganden i samband med Foretradesemissionen om
cirka 19,2 MSEK, motsvarande cirka 74 procent av Féretradesemis-
sionen. Garantiersattning om 10 procent utgar.

Utbéver ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen
kan genomféras framgangsrikt, samt avseende emissionsgaranter
att avtalad ersattning utbetalas, bedoms det inte foreligga nagra
ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter
mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.




VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Verksamhets- och marknadsoversikt

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

AcuCort AB, organisationsnummer 556715-5113, registrerades vid
Bolagsverket den 15 november 2006, Bolaget inregistrerades i Skane
Lan, Helsingborgs kommun, dar aven styrelsen har sitt sate. Bolagets
LEI-kod &r 54930087FR3VVW5SU676. Bolagets associationsform

ar aktiebolag och dess verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolaget skall direkt eller indirekt bedriva forskning, ut-
veckling, utbildning, marknadsforing och foérsaljning inom det med-
icinska omradet samt idka darmed forenlig verksamhet. Bolagets
adress ar Medicon Village, Scheeletorget 1, 223 81 Lund. Telefon-
numret ar +46 70 365 5400. Bolagets hemsida ar www.acucort.se
(Observera att informationen pa Bolagets hemsida inte ingar i Infor-
mationsmemorandumet savida inte denna information inforlivas i In-
formationsmemorandumet genom hanvisningar). Bolagsvardet fore
Foretradesemissionen var cirka 52 MSEK (beraknat som tecknings-
kursen multiplicerat med antalet aktier fore Féretradesemissionen).

FINANSIERING AV BOLAGETS VERKSAMHET

Fram tills dess att Bolaget har tillrdckliga intakter avses verksam-
heten finansieras med likvid fran Foretradesemissionen samt den
riktade emissionen.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV LANE- OCH
FINANSIERINGSSTRUKTUR EFTER DEN SENASTE
RAPPORTPERIODENS UTGANG

Inga vasentliga forandringar har skett av Bolagets lane- och finansie-
ringsstruktur sedan utgangen av den senaste rapportperioden.

VASENTLIGA INVESTERINGAR EFTER DEN

SENASTE RAPPORTPERIODENS UTGANG

Bolaget har sedan utgangen av den senaste rapportperioden, fram
till dagen for Informationsmemorandumets utgivande, inte gjort
nagra vasentliga investeringar.

PAGAENDE INVESTERINGAR OCH ATAGANDEN
OM FRAMTIDA INVESTERINGAR
Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar.

TRENDER

Bolaget bedomer att inga vasentliga utvecklingstrender avseende
produktion, forsaljning, lager, kostnader och férséljningspriser har
utvecklats under perioden fran utgangen av det senaste rakenskaps-
aret till dagen for Informationsmemorandu-mets utgivande.

KORT OM ACUCORT

AcuCort &r ett svenskt life science-bolag som utvecklar och kom-
mersialiserar ISICORT®, en snabbloslig munfilm som anvands som
behandlingsterapi vid akuta och svara allergiska reaktioner, krupp
hos barn, vid illamaende och krakningar vid cellgiftsbehandling samt
for behandling av patienter med COVID-19 som behover syrgasbe-
handling. ISICORT® innehaller glukokortikoiden dexametason, som ar
en valkand och valdokumenterad substans med anti-inflammatoriska
effekter. Bolaget noterades pa Spotlight ar 2017 och handlas sedan
dess under kortnamnet ACUC.

AFFARSIDE

AcuCort utvecklar och kommersialiserar receptbelagd medicinering
for personer med akut eller svar allergi. AcuCorts lakemedel ar en
patenterad snabbloslig film (Oral Dissolvable Film) och som laggs pa
tungan. Bolagets produkt ISICORT® avses kommersialiseras genom
ett globalt natverk av licenstagare och/eller distributérer. AcuCort
avser vidare att identifiera, utveckla och kommersialisera komplet-
terande smarta produkter med kort tid till marknadsgodkénnande,
baserat pa existerande aktiva substanser.

VISION OCH MAL

AcuCorts mal ar att Bolagets produkt ISICORT® ska kommersialiseras
globalt och bli en vl integrerad behandling och riskhantering av
akuta allergiska reaktioner och viral krupp hos barn, samt na bred
anvandning for behandling av illamaende vid cellgiftsbehandling.

AFFARSMODELL OCH STRATEGI

Bolagets affarsmodell ar att kommersialisera ISICORT® med ett
globalt natverk av kommersiella partners, med god tackning pa
regionala eller storre lokala marknader. Sadana samarbeten kan ge-
nomféras i form av licensiering av rattigheter till patent, tillverkning
och marknadsféring eller i form av distributionsataganden dar Acu-
Cort tillverkar ISICORT® och tillhandahaller fardig produkt. AcuCort
ska aven identifiera, utveckla och kommersialisera kompletterande
smarta lakemedel som bedoms ha relativt kort tid till lansering och
vara baserade pa existerande aktiva substanser.

HISTORIK

2004-2007

Inom ramen fér PULS-projektet DuoCort upptacks mojligheten att
kunna utveckla en produkt med snabbt upptag av en glukokor-
tikoid via munhalan. Marknadsanalys visar att det finns ett icke
tillfredsstéllt behov av en sadan produkt pa allergimarknaden.
Patentansdkan lamnas in. AcuCort AB bildas som ett dotterbolag till
DuoCort AB. Filmtillverkaren LTS Lohmann kontrakteras for att hjalpa
till med utvecklingen av produkten.

2011

Nystart for projektet och for bolaget genom att PULS képer loss det
fran DuoCort AB. AcuCort tillférs cirka 9 MSEK via nyemissioner for
att fokuserat driva utveckling och kliniska provningar.

2012

Mote med Lakemedelsverket bekraftar AcuCorts foreslagna ut-
vecklingsplan for att na en europeisk registrering. En djurstudie av
lokaltolerans genomfors med gynnsamt resultat. Ytterligare cirka
8,5 MSEK tillfors via en nyemission.

2013

Resultat fran klinisk studie AcuCort001 blir tillgangliga och visar pa
bioekvivalens med den europeiska referensprodukten Fortecortin®
4 mg tablett. Studien visar dessutom att AcuCort Dexa ODF absorbe-
ras 23 procent snabbare dn Fortecortin®. Nytt moéte med Lakeme-
delsverket for att diskutera framtagna resultat och fortsatta planer.
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Lakemedelsverket bekraftar att det endast behdvs en repetition av
tidigare klinisk studie fran en storre produktions-batch for att soka
registrering i EU. Krupp identifieras som annu en majlig indikation.
Ytterligare cirka 2,5 MSEK tillfors via nyemission.

2014

Marknadsundersékningar genomfors bade for applikationen akut
allergi och for illamaende och krakningar orsakade av cellgifts-
behandling (Chemotherapy Induced Nausea and Vomiting, CINV).
PharmaVentures (UK) anlitas for att bedriva affarsutvecklingsarbete.
Filmtillverkaren tesa Labtec ersatter LTS som utvecklings- och
tillverkningspartner. De forsta pilotskale-batcherna tillverkas fram-
gangsrikt for 4 mg respektive 8 mg styrka. Ytterligare cirka 7,3 MSEK
tillfors via nyemission.

2015

Foretradesemission i AcuCort pa 1 MSEK. Ny patentanstkan som
skyddar den specifika och unika formuleringen i Dexa ODF. Beslut att
fardigstalla produkten i egen regi baserat pa exitdiskussioner med
potentiella partners. Ny styrelseordférande forstarker styrelsen.

2016

Ny VD tillsatts i bolaget for att utveckla och driva den nya strategin.
Ny affarsplan tas fram som bygger pa kommersialisering i egen regi
utover mojligheten att sélja bolaget. Ytterligare cirka 6 MSEK tillfors
via en foretradesemission. Beslut om spridningsemission och note-
ring pa Spotlight Stock Market under 2017.

2017

Styrelsen forstarks med Anna Eriksrud och Sarah Fredriksson, VD

i P.U.L.S. AB. Spridningsemissionen inbringar cirka 14 MSEK efter
finansieringskostnader. AcuCort noteras pa Spotlight Stock Market
(davarande AktieTorget) i april. Ett kontrakt tecknas med den franska
kontraktstillverkaren Adhex Pharma (tidigare under namnet Labo-
ratoires Plasto Santé/PlastoPharma) i maj avseende utveckling och
tillverkning av batcher med god tillverkningssed (GMP) for bioekviva-
lensstudier och registreringsansokningar av AcuCorts produkt Dexa
ODF.

2018

Styrelsen forstarks med Ebba Fahraeus (ordférande), Daniel S Olsson
och Alexandra Johnsson, som béttre reflekterar de kompetensbehov
AcuCort har avseende kommersialisering och opinionsledarbear-
betning. Samarbetet med Adhex Pharma resulterar i att produktio-
nen skalas upp fran labbskaleniva till kommersiell storlek och att
tillverkning enligt god tillverkningssed kan inledas. Avtal sluts med
det tjeckiska CRO bolaget Quinta-Analytica om att genomféra de
avgorande bioekvivalensstudierna for ansékan om godkannande av
Dexa ODF i EU och USA. AcuCort erhaller patentgodkannande i USA
for "Acute Glucocorticoid therapy”.

2019
AcuCort byter namn pa produkten fran Dexa ODF till ISICORT® samt
inleder samarbete med Sofus Regulatory Affairs avseende anstkan

om produktgodkannande av ISICORT® i EU. Bolaget erhaller dven
myndighetsgodkannande att starta bioekvivalensstudie for USA.
Vidare genomfors en foretradesemission om cirka 41,2 MSEK for att
finansiera kommersialiseringen av ISICORT®. AcuCort lamnar in en

nationell hybridansékan om godkannande av bolagets ldkemedel-
skandidat ISICORT® till det svenska Lakemedelsverket. Den europe-
iska patentmyndigheten, European Patent Office (EPO), godkanner
patent som huvudsakligen beskriver formuleringen, tillverkningspro-
cessen och tankt anvandningsomrade for ISICORT®.

2020

Jonas Jonmark tilltrader som ny VD. AcuCort far marknadsgodkan-
nande av det svenska Lakemedelsverket for Idkemedlet ISICORT®.
Bolaget far beviljat patent for lakemedlet ISICORT® av patentmyndig-
heten i Kina (China National Intellectual Property Administration).

2021

Bolaget meddelar att det svenska Lakemedelsverket beviljar bolagets
lakemedel ISICORT® med indikationen — behandling av patienter
med COVID-19 som behdover syrgasbehandling. Bolaget far beviljat
varumarkesskydd for lakemedlet ISICORT® i USA av United States
Patent and Trademark Office (USPTO). Den japanska patentmyn-
digheten, Japan Patent Office, beviljar patentskydd for AcuCorts
lakemedel ISICORT®. Det positiva beskedet innebar ett patentskydd
for ISICORT® i Japan fram till ar 2035. AcuCort meddelar att bolaget
har anstéllt Louise Harting som projektledare. Bolaget far ett andra
patent beviljat i USA for ISICORT®. AcuCort beslutar om en riktad
nyemission om cirka 5 MSEK samt en foretradesemission om cirka
26 MSEK.

ISICORT®

ISICORT® &r en tunn munfilm som innehaller dexametason. Filmen
|6ses pa 10-15 sekunder upp pa tungan med hjalp av saliv och
staller inga krav pa att patienten har tillgang till vatten. Lakemed-
lets administrationsform gor det till ett lattillgéngligt alternativ vid
akut eller svar allergi. Dexametason &r en valdokumenterad och
vdlanvand glukokortikoid, en anti-inflammatorisk substans, och finns
i flertalet beredningsformer. ISICORT® munfilm &r en ny och mycket
anvandarvanlig administrationsform. ISICORT® riktar sig framst mot
patienter med svara och akuta allergiska reaktioner med krav pa
snabb medicinering. ISICORT® munfilm finns i styrkorna 4, 6 eller

8 mg, dar en munfilm motsvarar en dos.

ISICORT® erbjuder flera patientfordelar jamfort med dagens behand-
lingsalternativ som sammantaget kan leda till snabbare behandling
av exempelvis en allergisk reaktion:
* En liten och tunn férpackning i samma storlek
som ett visitkort kan alltid finnas tillhands
¢ Den relativt hoga dosen (4, 6 eller 8 mg) gor att en
munfilm ISICORT® racker for att administrera en full
dos av lakemedlet vid samma tillfalle
* LOoses upp pa tungan utan krav pa tillgang till vatten
* Kan inte spottas ut, underlattar behandling nar
patient inte kan eller vill svalja

Nar patienten lagger ISICORT® pa tungan léses filmen upp pa 10-15
sekunder och den aktiva substansen frisatts i mag- och tarmkana-
len, absorberas i tarmen, gar 6ver i blodbanan och nar malorganet
via blodcirkulationen. Nar den aktiva substansen dexametason nar
blodbanan verkar den pa samma satt som nar tabletter med motsva-
rande styrka tagits.
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KORT OM GLUKOKORTIKOIDER

Glukokortikoider ar en lédkemedelsgrupp som bestar av steroid-
hormoner som anvands vid behandling av inflammatoriska och
autoimmuna sjukdomar for att hamma utveckling av sjukdomsfor-
lopp. Kortikoider ar ett samlingsnamn for de olika steroiderna som
naturligt bildas i binjurebarken vilket har en rad olika funktioner i
kroppen, sasom kortisol vars funktion vid |ag frisattning ar att dampa
immunreaktioner och inflammationer.

Kortisonbaserade ldkemedel anvdnds av patienter dver hela varlden.
Allergipatienter utgor det storsta anvandningsomradet for kortison-
ldkemedel, men dven cancerpatienter som lider av illamaende och
krakningar till foljd av cellgiftsbehandling anvénder kortison. Mark-
nadens befintliga lakemedel upplevs antingen som svara att anvanda
eller sa kraver de medicinsk personal. | akuta situationer kan det
vara svart och besvarligt att behdva |6sa upp tabletter i vatten for att
sedan dricka |6sningen. Det kan dessutom vara svart for patienter
med allergiska symtom att svélja, varfor Bolaget bedomer att en
snabbloslig munfilm kan komma till anvandning.

Dexametason

Dexametason ar en syntetisk glukokortikoid som har flera olika
anvandningsomraden vid olika sjukdomstillstand. Substansen har
manga godkanda indikationer, dar Bolaget framst ar intresserat av
substansens immunosuppressiva effekter. Dexametson administreras
vanligen i tablettform men finns dven i 6gondroppar, salvor, topikala
kramer och intravendsa injektioner.

STUDIER

Bolagets studier har genomforts enligt de riktlinjer som European
Medicines Agency (EMA) och amerikanska Food and Drug Admi-
nistration (FDA) tagit fram och som specificerar kraven foér utform-
ning, genomforande och utvardering av bioekvivalensstudier for
doseringsformer med omedelbar frisattning med systemisk verkan.
AcuCort anvander for studierna randomiserade, 6ppna, tvaperiods,
tva-sekventiella, crossover-modeller for att utvardera bioekvivalens.

Bioekvivalens ar ett begrepp inom farmakokinetik (laran om lakeme-
dels omsattning i kroppen) som anvéands for att beskriva om tva olika
ldkemedel har likvardig medicinsk effekt. Bioekvivalens ska visas
med kontrollerade och statistiskt korrekta test. Vid godkdannande

av generiska lakemedel som innebar att utbytbara lakemedel har
samma funktion gallande kvalitet och sakerhet som ett originalldke-
medel ligger vanligtvis bioekvivalensstudier till grund for jamforelsen
mellan generika och originalldkemedel. Bioekvivalensstudier ger en
snabbare och mer kostnadseffektiv vag till godkdannande jamfort
med traditionella kliniska effektstudier.

U Internetmedicin, glukokortikoider, farmakologisk behandling, professor Sigbritt Werner, Kliniken fér endokrinologi, metabolism & diabetes/Karolinska universitetssjukhuset, Huddinge
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STUDIEFORMAT

Infor varje studie rekryterades 30 friska frivilliga personer. Studien
inleddes med att hélften av studiegruppen doserades med ISICORT®
och den andra halvan doserades med referensprodukten. | samband
med doseringen togs vendsa blodprov vid 18 olika tillfallen fran 60
minuter innan och fram till 48 timmar efter dosering. Efter en sa
kallad wash-out-period om 10-12 dagar aterupprepades ovanstaen-
de procedur med skillnaden att de deltagare som férra gangen fick
ISICORT® nu fick referenslakemedlet och omvant. Eventuella biverk-
ningar kontrollerades och foljdes upp under och efter doseringstill-
fallena. Efter doseringstillfallena analyserades och rapporterades alla
blodprover i ett laboratorium. Detta sammanstalldes sedan i statis-
tiska rapporter och fordes in i den slutliga kliniska studierapporten.

AcuCort001 —fas 1

Bioekvivalensstudien genomférdes 2013 pa Lunds Universitetssjuk-
hus enligt GCP-standard (Good Clinical Practice). Studien visade att
ISICORT® &r bioekvivalent med referensprodukten Fortecortin® 8 mg
tablett. Inga allvarliga biverkningar rapporterades.

AcuCort002 - registreringsgrundande i EU

Bioekvivalensstudien genomférdes enligt GCP-standard av Quin-

ta Analytica i Prag, Tjeckien under 2018. AcuCort002 visade att
ISICORT® &r bioekvivalent med referensprodukten Fortecortin® 8 mg
tablett. AcuCort002 genomférdes med ISICORT® fran tillverknings-
satser som producerats i kommersiell skala enligt GMP (Good
Manufacturing Practice) och anvandes som underlag for ansékan om
produktgodkannande i Sverige och framgent i resten av EU.

AcuCort003 - registreringsgrundande i USA
Bioekvivalensstudien utférdes enligt GCP-standard av Quinta Ana-
lytica i Prag, Tjeckien under 2019. AcuCort003 &r planerad att inga i
en amerikansk ansékan om marknadsgodkdnnande. Den planerade
ansokan i USA kraver en annan referensprodukt och en annan styrka
an den som anvandes i AcuCort002. AcuCort003 genomfordes pa
fastande deltagare och visade att ISICORT® &r bioekvivalent med re-
ferensprodukten Hikma Pharmaceuticals 6 mg Dexametason tablett.
AcuCort003 genomfordes med ISICORT® fran tillverkningssatser som
producerats i kommersiell skala enligt GMP.

AcuCort004 - registreringsgrundande i USA
Bioekvivalensstudien AcuCort004 som genomfordes enligt GCP-
standard under 2019, med icke-fastande deltagare, visade att
ISICORT® &r bioekvivalent med den amerikanska referensprodukten
West-Ward Pharmaceuticals 6 mg Dexamethasone Tablet USP for
tva av de tre begérda parametrarna. En utredning genomférd av
en expertgrupp har dragit slutsatsen att utfallet inte ar ett hinder
for att ansdka om marknadsgodkdnnande i USA. Slutsatsen har
darutover bekréftats av tva oberoende internationella regulatoriska
expertinstanser.

REGISTRERING | SVERIGE

AcuCort lamnade in en nationell ansokan avseende marknads-
godkannande till Lakemedelsverket i september 2019. ISICORT®
fick marknadsgodkénnande av Lakemedelsverket i oktober 2020.
ISICORT® &r sedan den 3 februari 2021 godkant fér behandling av
patienter med COVID-19.

REGISTRERING | EU

Med malet att snabbt komma ut pa marknaden ar AcuCorts strategi
att basera ett godkannande av ldkemedelskandidaten pa den omfat-
tande dokumentation som redan finns for dexametasontabletter. Det
innebar att ISICORT® skulle fa indikationer, doseringar och varningar
liknande referensprodukten Fortecortin®. Denna process benamns
inom EU-regelverket som en hybridansokan. Omfanget av indikatio-
nen for dexametason ar brett och tacker, enligt Bolagets uppfattning,
val de potentiella kliniska situationerna for ISICORT®.

For att fa godkannande av en hybridansokan i EU behover AcuCort
visa att ISICORT® ar saker och bioekvivalent med en referensprodukt
som innehaller samma dos dexametason. AcuCort har identifierat
Fortecortin® 4 mg tablett som en lamplig referensprodukt att jam-
féra med ISICORT®.

Efter marknadsgodkannandet fran det svenska Lakemedelsverket i
oktober 2020 ar malet att vidga ansokan till flera EU-lander via en sa
kallad 6msesidig procedur, Mutual Recognition Process (MRP).

REGISTRERING | USA

AcuCort har i samrad med den amerikanska ldkemedelsmyndigheten
FDA identifierat en regulatorisk strategi for att uppna ett godkénnan-
de i USA. Bolaget har genomfort de studier som ska ligga till grund
for ett godkannande i USA i enlighet med den strategin.

Den relevanta ansokningsvagen i USA benamns FDA 505(b)(2).
Regelverket stipulerar att ISICORT® ska pavisa bioekvivalens och
sakerhet gentemot en Reference Listed Drug (RLD). En sadan RLD
har anvants i studierna AcuCort003 och AcuCort004.

For registrering av ISICORT® i USA krévs tva bioekvivalensstudier,
en med fastande deltagare och en med icke-fastande deltagare.
Bioekvivalensstudien AcuCort003 med fastande deltagare har visat
positiva resultat. Resultaten fran AcuCort004 (med icke-fastande
deltagare) uppnadde bioekvivalens med referensprodukten pa tva
punkter av tre.

PATENTSKYDD

Patent spelar en avgorande roll for Bolagets framtida kommersiella
mojligheter. AcuCort har en aktiv strategi som tacker de viktiga
|dkemedelsmarknaderna.

ISICORT® skyddas av tva patentfamiljer och patentansékningar. Den
forsta patentfamiljen ar relaterad till farmaceutiska formuleringar
eller kits, innehallande glukokortikoider for sjalvbehandling i akuta
situationer dar medicinsk personal inte ar tillganglig och ar for nar-
varande godkand i 32 lander, varav 21 europeiska lander samt USA.
Den andra familjen bestar av nationella patentansokningar samagda
med tidigare tillverkningspartnern LTS-Lohmann Therapie-Systeme
AG relaterade till den specifika formuleringen i ISICORT®. Patentet
ar godkant i EU, Kina, Japan och sedan september 2021 dven i USA.
Det innebar att ISICORT® ar skyddat av tva patent pa de flesta viktiga
|dkemedelsmarknaderna.




Lakemedelsverkets godkanda
indikationer foér ISICORT’

ALLERGI

Allergi ar ett tillstand som omfattar mer &n 20 procent av den
globala befolkningen.? De vanligaste allergierna i Sverige ar sasongs-
bunden pollenallergi och perenn pélsdjursallergi. De vanligaste
symptomen ar trotthet, rinnsnuva, kliande 6gon och nysningar.

Vissa allergier tenderar att ge starkare reaktioner och symtom.

Det kan rora sig om olika typer av fédoamnesallergier (till exempel
jordnotter, skaldjur, mjolk) och ar vanligare hos barn &n vuxna. Dar-
till finns det grupper av personer som ar allergiska mot insektstick (bi
och geting) samt de som ar allergiska mot olika typer av ldkemedel
till exempel penicillin. Symtomen stracker sig fran nasselutslag,
svullnad och klada i 6gon, ndsa, mun och hals, illamaende och i
allvarliga men sallsynta fall till anafylaktisk chock, som ar ett potenti-
ellt livshotande tillstand dar andningsvagarna tapps igen och man far
allvarliga cirkulationsbesvar.

Behandlingen av akuta allergiska reaktioner varierar fran land till
land beroende pa riktlinjer och rekommendationer. Lindriga aller-
giska besvar hanteras idag ofta med hjalp av receptfria antihista-
minlakemedel. Vid svarare fall forskriver vanligtvis allmanlakare
receptbelagda antihistaminer sasom tabletter, 6gondroppar samt
nassprayer och glukokortikoider i tablettform. Det &r i detta segment
ISICORT® befinner sig da produkten innehaller glukokortikoiden
dexametason. Sammantaget har AcuCort berdknat prevalensen for
Bolagets malgrupp till 3 procent. Det motsvarar cirka 25 miljoner
manniskor i EU och USA.

KRUPP HOS BARN

Krupp (laryngotrakeobronkit) ar en vanlig barnsjukdom som beror pa
att omradet nedanfor stambanden blir svullet, oftast pa grund av en
forkylning. Typiska symtom ar skallande hosta, heshet, vasande and-
ning och andnéd. Arligen drabbas cirka 6-8 procent av alla barn upp
till 5-arsalder.® Kruppanfall orsakar mycket stress och oro hos saval
barn som foraldrar och star ocksa for 5 procent av sjukhusbesoken i
denna aldersgrupp.”

Singeldoser pa 0,15-0,6 mg dexametason per kilo kroppsvikt ar
ansett som forstahandsbehandling. Det kan innebéra att AcuCort
beslutar utveckla ytterligare nagon styrka, exempelvis 2 mg, for att
hantera dosering till mindre barn. ISICORT® skulle erbjuda vasentliga
fordelar vid behandling av krupp, till exempel:
» Snabbt upptag av aktiv substans. Vid ett kruppanfall &r

snabb effekt viktigt och studier visar att dexametason

ger effekt redan efter 30 minuter.®
* ISICORT® kan inte spottas ut eller hostas upp vid ett

kruppanfall eller av ett stressat barn som kanske har

drabbats av panik, detta ar aven en fordel om barnet

inte vill svadlja medicin i tablettform.
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ILLAMAENDE OCH KRAKNINGAR VID
CELLGIFTSBEHANDLING (CINV, CHEMOTHERAPY
INDUCED NAUSEA AND VOMITING)

Kemoterapi eller cellgiftsbehandling ar en viktig behandling for cancer-
patienter. En av dess mest frekventa biverkningar ar illamaende och
krakningar (CINV), som drabbar cirka 80 procent av alla som behandlas
med kemoterapi. CINV upplevs av patienterna som mycket obehagligt
och kan leda till att kemoterapibehandlingen avslutas i fortid.

Det finns ett antal ldkemedel som anvands for att férebygga och
behandla CINV. Exempel pa sadana ldkemedel &r 5-HT3 receptor
antagonister, NK1 receptor antagonister samt glukokortikoider.
Dexametason ar det tydligt specificerade glukokortikoid-alternativet
i Antiemetic Guidelines 2010.¢ Dexametason kan anvandas som
singelbehandling vid lag risk for CINV och som komplement till andra
lakemedel dar risken for CINV ar hogre.

Eftersom dexametason ocksa anvands i andra cancerrelaterade
sammanhang betyder det att onkologer ar vana att férskriva och
anvanda substansen. ISICORT® skulle ha vasentliga konkurrens-
fordelar jamfort med sedvanlig tablettbehandling:
e Latt att anvanda, kraver inget vatten.
» Behover inte svaljas aktivt da den upploser sig

sjalv och absorberas snabbt, vilket ar viktigt da

vissa cancerpatienter kan ha svart att svalja.

BEHANDLING AV PATIENTER MED COVID-19

SOM BEHOVER SYRGASBEHANDLING

Den aktiva substansen i ISICORT®, dexametason, har visat positiv
effekt pa 6verlevnad fér COVID-19-patienter som far behandling med
syrgas eller respirator. Studieresultat visar att 29 procent av de som
fick dexametason och som behandlades i respirator dog inom 28 da-
gar efter det att dexametasonbehandlingen paborjades. Av patienter
som fick vanlig vard dog 41 procent, vilket ger en relativ minskning
pa cirka 35 procent. Hos patienter som fick syre utan respirator var
siffrorna 23 procent med dexametason och 26 procent med vanlig
vard, det vill séga en relativ minskning pa cirka 20 procent.”

Baserat pa dessa publicerade positiva resultat fran behandling av
patienter med COVID-19 med dexametason har AcuCort ansokt om
och fatt beviljat en utékning av indikationsomradet for behandling av
coronavirussjukdom 2019 (COVID-19) hos vuxna och ungdomar som
behover kompletterande syrgasbehandling.

Hur behandlas allergi

1SICORT®

\ Lakarforskrivna ‘

Akutmottagning & Lakarforskrivna

Adrenalin
Systemiska
glukokortikoider

Sjalvmedicinering ‘ Rx antihistaminer

Lokala och / eller

Antihistaminer systemiska
Lokala glukokortikoider
glukokortikoider

etc.

2 EAACI Global Atlas of Allergy 2014. * www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC2294095/ “ Johnson D W. Croup, Clin Evidence (online) 2009:0321 * Dobrovoljac M.and Geelhoed GC. How fast does oral dexamethasone work in mild to
moderately sever croup? © Antiemetic Guidelines 2010 of the MASCC Antiemetic Study Group 7 https://www.lakemedelsverket.se/sv/nyheter/dexametason-ar-indikerat-for-covid-19-patienter-som-far-syrgas-eller-respiratorbehandling.




VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Marknadsoversikt

ISICORT®S MALMARKNADER

ISICORT® planeras framst att riktas till personer som ar i riskzonen
for akuta och svara allergiska reaktioner dar risken for anafylaktisk
chock bedéms som lag, men dven mot patienter som behandlas
for CINV, mot behandling av krupp hos barn och patienter som
syrgasbehandlas for COVID-19. ISICORT® siktar pa att uppfylla
samma medicinska funktion som existerande glukokortikoider pa
marknaden, men som ett nytt, snabbt och patientvanligt behand-
lingsalternativ, eftersom dess distributionsform inte kraver vatten
och ar lattillganglig.

MARKNADEN FOR ALLERGIBEHANDLING

AcuCort avser att inledningsvis ansdka om marknadsgodkannande i
EU och i USA, dessa geografier utgor tillsammans cirka 70 procent av
den globala marknaden for allergilakemedel.® Utanfor dessa mark-
nader ar det i flera fall mojligt att anstka om godkdnnande baserat
pa dokumentation och godkdnnande fran EU och USA. Att fokusera
pa marknadsgodkannande i EU och USA kan darmed leda till lagre
kliniska och regulatoriska kostnader for AcuCort. Bolaget kommer pa
sikt att ansoka om marknadsgodkannande pa andra marknader an
EU och USA.

Sverige

30-40 procent av den svenska befolkningen lider av nagon form av
allergisk sjukdom, detta gor allergi till en av Sveriges storsta folksjuk-
domar.? | Sverige uppgar samhallskostnaderna kopplade till allergisk
snuva, inklusive nedsatt produktivitet pa arbetet, till 12 miljarder
SEK per ar.®®

Europa

Allergi ar den vanligaste kroniska sjukdomen i Europa som mer an
150 miljoner personer lider av. Under 2000-talet har en tilltagan-
de 6kning av sjukdomstillstandet observerats,* ett exempel pa
detta ar att sju ganger fler patienter togs in pa sjukhus pa grund av
svara allergiska sjukdomar 2015 jamfért med 2005." De berakna-
de samhallskostnaderna pa grund av allergier uppgar till mer an
100 miljoner forlorade skol- och arbetsdagar per ar. Om patienter
behandlades med redan tillgangliga, kostnadseffektiva behandlingar
hade 142 miljarder EUR kunnat sparas arligen.*

USA

Allergisk rinit drabbar 20-30 procent av befolkningen i USA. Svara
symtom av sjukdomen paverkar livskvalitet och prestation i skola och
arbete. Minskad produktivitet i arbetet ar den storsta faktorn som
paverkar den totala samhaéllskostnaden for allergisk rinit.** Matallergi
Okar i prevalens och drabbar bade barn och vuxna. Den allvarligaste
konsekvensen av allergi, anafylaktisk chock, blir ocksa allt vanligare.*
Allergier ar den sjatte storsta orsaken till kronisk sjukdom i USA med
mer an 50 miljoner amerikaner drabbade. | USA motsvarar den
arliga kostnaden for allergier 18 miljarder USD.*

Enligt World Health Organization (WHO) &r allergier det fjarde
storsta globala patologiska tillstandet efter cancer, aids och hjart-
karlsjukdomar. De faktorer som driver den globala marknaden for
allergiprodukter hanfors forst och framst till en betydande 6kning
av prevalens av allergiska sjukdomar, men aven pa grund av 6kad
anvandning av receptfria lakemedel samt en 6kning av sjalvmedi-
cinering. Nagot som forvantas hamma denna tillvaxt &r den 6kade
anvandningen av biosimilarier och en 6kad medvetenhet kring
sdkerhet och effektfarhagor associerade till Gverkonsumtionen av
allergildkemedel. Samtidigt som detta sker férvantas aven den dkade
forskning och utveckling som sker kring allergier ocksa 6ka med-
vetenheten bland bade patienter och sjukvardspersonal om immun-
terapi for behandling av allergier, vilket forvantas skapa intressanta
ekonomiska mojligheter i framtiden.?”

Den globala marknaden for allergilakemedel bedémdes vara vard
27 miljarder USD ar 2016. Marknaden beraknas vaxa med drygt

6 procent arligen till 2025, vilket innebar en marknadsvardering
2025 om cirka 40 miljarder USD. ISICORT® kommer framst konkur-
rera med andra former av glukokortikoider och vara ett komplement
till antihistaminpreparat och adrenalininjektorer.

Savitt AcuCort kan bedéma finns det idag ingen glukokortikoid som
har samma administrationsform och erbjuder samma fordelar som
ISICORT®. Bolaget siktar darfor pa att vid godkdnnande marknads-
fora ISICORT® som en premiumprodukt och ha ett vasentligt hogre
pris an sedvanliga glukukortikoidtabletter.

Inom EU berdknas 50 procent av befolkningen 2025 vara drabbad av
nagon form av allergi. Konsekvenserna i form av nedsatt livskvalitet
ar betydande och 100 miljoner arbets- och skoldagar faller arligen
bort bara inom EU pa grund av allergiska sjukdomar.?® ISICORT®
kommer framst att konkurrera med andra former av glukokortikoider
och vara ett komplement till antihistaminpreparat och adrenalinin-
jektioner dar medicinering normalt sker med tabletter som I6ses
upp i vatten eller genom inhalatorer. Den globala marknaden for
glukokortikoider inom allergi uppskattades till cirka 3,8 miljarder USD
2020 och beraknas vaxa med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om
cirka 6 procent fram till 2025.2! Enligt European Academy of Allergy
and Clinical Immunology (EAACI) lider mer an 20% av jordens be-
folkning av allergi i nagon form och andelen drabbade ¢kar snabbt.
Manga patienter drabbas av svara reaktioner dar tillgang till vatten
ar begransad.

Forsaljningspotentialen varierar baserat pa olika faktorer som
marknadsbearbetning och prissattning. Generiska tabletter med
glukokortikoider sljs till relativt laga priser, varfor det blir viktigt att
positionera ISICORT®s vasentliga patientfordelar pa ett sadant satt
att produkten uppnar en hogre prissattning.

AcuCort |3t 2016 genomfora en prissattningsstudie i USA som visar
att det ar troligt att man kan uppna en sadan hogre prissattning.

8 Grand View Research, Allergy therapeutics market analysis and segment forecasts to 2025 ? Lakemedelsverket, Lakemedelsboken, Atopi, allergi och éverkanslighet, Ulla Nystrém & Lars Ahlbeck, Allergicentrum, Universitetssjukhuset,
Linképing. ' Cardell, L. O., Olsson, P., Andersson, M., Welin, K. O., Svensson, J., Tennvall, G. R., & Hellgren, J. (2016). TOTALL: high cost of allergic rhinitis-a national Swedish population-based ques- tionnaire study. NPJ primary care respiratory
medicine, 26, 15082. ' The European Academy of Allergy and Clinical Immunology (EAACI), Tackling the Allergy Crisis in Europe- Concerted Policy Action Needed ' Nwaru, B. |., Hickstein, L., Panesar, S. S., Roberts, G., Muraro, A., Sheikh, A.,
& EAACI Food Allergy and Anaphylaxis Guidelines Group (2014). Prevalence of common food allergies in Europe: a systematic review and meta-analysis. Allergy, 69(8), 992-1007. **! The European Academy of Allergy and Clinical Immunology
(EAACI), Tackling the Allergy Crisis in Europe- Concerted Policy Action Needed. ¥ Hoyte, F., & Nelson, H. S. (2018). Recent advances in allergic rhinitis. **' FAIR Health, Food Allergy in the United States: Recent Trends and Costs. ' American
College of Allergy, Asthma & Immunology, Allergy Facts. "' Allied Market Research, Allergy Treatment Market by Type (Eye Allergy, Food Allergy, Skin Allergy, Asthma, Rhinitis, and Others), Treatment (Anti-Allergy Drugs and Immunotherapy),
Dosage Form (Oral, Inhalers, Intranasal, and Others), and Distribution Channel (Hospital Pharmacies, Retail Pharmacies, Online Retailers, and Others): Global Opportunity Analysis and Industry Forecast, 2018- 2025. ' Grand View Research,
Allergy therapeutics market analysis and segment forecasts to 2025. 2! EAACI Advocacy Manifesto Tackling the Allergy Crisis in Europe — Concerted Policy Action Needed — June 2015. ¥ Grand View Research, Allergy Therapeutics Market,

January 2018.
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AcuCort har berdknat att den arliga forsaljningspotentialen for
ISICORT® inom allergi i EU och USA &r upp till 180 miljoner EUR i
apoteksledet av vilket ca 60-65 procent berdknas kunna tillfalla
AcuCort och kommersiella partners. Resterande del berdknas tacka
kostnader for distributions- och apoteksleden. Pa den globala mark-
naden for allergiprodukter ar EU den storsta regionala marknaden
och beddms uppga till cirka 37 procent av vardet. Darefter foljer USA
med 34 procent, Asien med cirka 17 procent och resten av varlden
utgor ungefar 12 procent. Tillvaxten beddms vara hogre an for den
generella lakemedelsmarknaden i samtliga geografiska regioner,
men ar hogst i Asien. AcuCort har valt att initialt fokusera pa att
kommersialisera ISICORT® i Europa, for att darefter introducera
produkten i USA och pa de stora tillvaxtlanderna i Asien.

MARKNADEN FOR ACUCORTS OVRIGA INDIKATIONER
Cirka 13 procent av alla spadbarn drabbas nagon gang av ett
kruppanfall och 6 till 8 procent upplever kruppanfall arligen mellan
aldern 0 och 5 ar.?? AcuCort bedomer att den arliga forsaljnings-
potentialen for ISICORT® inom indikationen krupp hos barn i Europa
och USA &r 10 miljoner EUR i apoteksledet.

Under 2018 behandlades 9,8 miljoner manniskor med cellgifts-
behandlingar, en siffra som vantas 6ka till 15 miljoner méanniskor
&r 2040.% Cirka 80 procent av alla patienter som behandlas med
cellgifter upplever illamaende och krakningar. Detta kan ha stor
paverkan pa patientens livskvalitet och kan dessutom leda till foljd-
problem sasom naringsbrist, anorexi, problem med matsmaltning
och krakningsframkallade frakturer.?* Den globala marknaden for
behandling av illamdende och krakningar vid cellgiftsbehandling
varderades till 1,7 miljarder USD ar 2016 och vantas viaxa med 7,1
procent arligen fram till 2022 och da vara vard 2,7 miljarder USD.*
AcuCort bedémer att den arliga potentialen for ISICORT® inom CINV
i Europa och USA ar upp till 20-40 miljoner EUR.

DEFINITIONER OCH ORDLISTA
Administrering/administrationsform: Det sitt som tillforsel av
lakemedlet sker till kroppen till exempel via en tablett som svaljs
eller 16ses upp i munnen, i flytande form da lakemedlet svaljs eller
injiceras i kroppen.

Aktiv substans: Det innehallsamne i ett lakemedel som ger en
medicinsk effekt. Kallas dven fér verksamt &mne. Ovriga innehalls-
amnen i ldkemedlet bendamns hjalpamnen.

Anafylaktisk chock /reaktion: Allvarlig snabb 6verkanslighetsre-
aktion, som kan medféra bland annat andningssvarigheter och
blodtrycksfall och i allvarliga eller svara fall leda till doden.
Antihistamin: Lakemedel som blockerar effekterna av det retande
amnet histamin, som frisatts i kroppen vid allergiska tillstand.
Bioekvivalens: Ett begrepp inom farmakokinetik som anvéands for
att beskriva om tva olika lakemedel har likvardig medicinsk effekt.
Bioekvivalens visas med kontrollerade och statistiskt test.
Dexametason: En syntetisk glukokortikoid (se nedan) och anvands
vid medicinering av bland annat 6goninfektioner och allergier.
CINV: Chemotherapy Induced Nausea and Vomiting. Vid kemote-
rapi inducerat illamaende och krakningar.

Farmakokinetik: Laran om lakemedels omsattning i kroppen.
GCP: God klinisk sed (Good Clinical Practice). GCP ar ett kvalitets-
system for forskning kring ldkemedel (kliniska provningar). Det
mest anvanda GCP-systemet ar det som definieras av International
Conference on Harmonisation (ICH) dar de amerikanska, europeis-
ka och japanska lakemedelsmyndigheterna ingar.

Glukokortikoid: En grupp av steroidhormoner som bildas i binju-
rens bark och har en rad viktiga effekter pa kroppen, varav manga
ar relaterade till stress och att reglera dygnsrytm. Det existerar
dven syntetiska glukokortikoider som anvands vid behandling av
olika sjukdomstillstand, till exempel vid akuta allergiska reaktio-
ner och behandling av krupp samt illamaende i samband med
cellgiftsbehandling. Exempel pa glukokortikoider ar kortison,
betametason, prednisol, kortisol/hydrokortison och dexametason.
GMP: God tillverkningssed (Good Manufacturing Practice). GMP
ett regelverk som styr tillverkning, inklusive packning av lakemedel
och kvalitetssakring.

Indikation: Det anvandningsomrade ett lakemedel &r godkant for.

Kliniska studier/Kliniska prévningar: Studier av ett lakemedels
effekt och sakerhet i manniska.

Krupp: Virussjukdom som i huvudsak drabbar barn i alder 3
manader till 3 &r. Symtomen &r bland annat pipande eller vdasande
andning, skrallhosta, heshet och lag feber

ODF: “Oral Dissolvable Film”, munsonderfallande film &r en tunn
film som l6ses upp i munnen. Filmen ger snabb frisattning av en
aktiv farmaceutisk ingrediens nar den laggs pa tungan.

Prevalens: En epidemiologisk term som anger den andel individer
i en population som har en given sjukdom eller ett givet tillstand.
Farmakoviglians: Aktiviteter som relaterar till att upptacka,
utvardera, forsta och forhindra biverkningar av ldkemedel samt
alla andra ldkemedelsrelaterade problem.

2 www.ncbi.nlm.nih.gov/pmc/articles/PMC2294095/ * Estimates of global chemotherapy demands and corresponding physician workforce requirements for 2018 and 2040: a population-based study- The Lancet Oncology.
24 www.cancer.gov/about-cancer/treatment/side-effects/nausea-hp-pdg ® CINV Market Size,Share, Growth & Analysis , Industry report 2016-2022 (alliedmarketresearch.com)




REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet inte ar
tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolvmana-
dersperioden. Per den 30 juni 2021 uppgick Bolagets likvida medel
till cirka 17,6 MSEK. Med beaktande av bedémda kassafléden har
Bolaget ett rérelsekapitalunderskott om cirka 20,0 MSEK fér den
kommande tolvmanadersperioden.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cirka 26,0
MSEK fore emissionskostnader och ersattning for garantiatagande
vilka bedoms uppga till 4,1 MSEK. Dartill avser Bolaget att genomfo-
ra en riktad nyemission om cirka 5,0 MSEK fore emissionskostnader
som bedoms uppga till cirka 0,5 MSEK. Nettolikviden om cirka 26,4
MSEK fran de bada kapitalanskaffningarna bedoms som tillracklig
for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden.

Bolaget har ingatt avtal om garanti- och teckningsataganden uppga-
ende till cirka 26,0 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradese-
missionens totala volym. Ingangna garanti- eller teckningsataganden
ar emellertid inte sakerstallda via forhandstransaktion, bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen
finns det en risk att en eller flera parter inte kommer att uppfylla
sina respektive ataganden.

Om Erbjudandet, trots ingangna garantiavtal och teckningsforbin-
delser, inte tecknas i tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter
att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansieringsmoj-
ligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering,
alternativt genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an berdknat till dess att ytterligare kapital
kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla
alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade
atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i
vdrsta fall konkurs.




Riskfaktorer

Nedan beskrivs affirs- och verksamhetsrisker, branschrisker,
legala och regulatoriska risker, risker relaterade till Bolagets aktie
samt risker relaterade till Foretridesemissionen med bedémning
av sannolikheten for riskernas forekomst samt den forviantade
omfattningen av deras negativa effekter. Bedémningen gors med
en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medelhég och hog.

Affars- och verksamhetsrisker

LAKEMEDELSUTVECKLING

ISICORT® &r en produkt med ny administrationsform av dexame-
tason, i form av en snabblslig film att lagga pa tungan. AcuCorts
verksamhet ar foremal for risker hanforliga till lakemedelsutveckling,
inklusive risken att ISICORT® kan utl6sa oacceptabla biverkningar
eller pa annat satt inte uppfylla tillampliga krav eller erhalla nédvan-
diga myndighetsgodkdnnanden eller visa sig vara svar att utlicensiera
framgangsrikt. Det finns alltid en risk for att ett utvecklingsprojekt
forsenas i forhallande till de planer som ar uppsatta, vilket ocksa kan
komma att paverka AcuCorts verksamhet negativt.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag. Om
risken forverkligas och ISICORT® inte nar marknaden, bedémer Acu-
Cort att det skulle fa en hog negativ paverkan pa Bolagets verksam-
het, finansiella stallning och resultat.

BIOEKVIVALENSSTUDIER

AcuCorts produkt ISICORT® kraver flera bioekvivalensstudier samt
godkdnnanden fran ldkemedelsmyndigheter i olika lander for att
kunna inleda en kommersialisering, dar I6pande arliga intakter fran
produkter pa marknaden kan forvantas. For att erhalla myndig-
hetsgodkannande for kommersiell forsaljning av ISICORT® kravs att
AcuCort och Bolagets samarbetspartners genomfor kliniska studier
for att dokumentera och bevisa ISICORT®s bioekvivalens jamfort
med utvalda referensprodukter. Bioekvivalensstudier utgar ifran hy-
poteser om likartat upptag, koncentration och exkretion av verksam
substans i jamforelse mellan testprodukten och en vald referenspro-
dukt. Detta kan visa sig vara inkorrekt. Hittills genomforda studier for
Europa och USA har visat positiva resultat enligt géllande regelverk
for bioekvivalens. Bioekvivalensstudien AcuCort 004 (med icke-fas-
tande deltagare) genomférdes 2019 i USA och uppnadde bioekvi-
valens med referensprodukten pa tva av tre begarda punkter. En
expertgrupp granskade utfallet av studien och kom till slutsatsen att
utfallet inte innebdr ett hinder for att Idmna in en ansdkan om mark-
nadsgodkannande i USA. Negativa eller ofullstandiga resultat fran
denna bioekvivalensstudie kan innebéra att ytterligare bioekvivalens-
studier maste genomforas, vilket kan resultera i 6kade kostnader,
forsenade myndighetsgodkannanden, mer begransat anvandnings-
omrade eller féranleda att AcuCort och/eller Bolagets samarbets-
partners valjer att avsta fran att kommersialisera ISICORT®.

RISKFAKTORER

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag.
AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en hog negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

KOMMERSIALISERING OCH SAMARBETSPARTNERS
Bolaget star infor en kommersialisering av produkten ISICORT®, en
snabbloslig film for oral distribution att lagga pa tungan, baserad pa
en valkand variant av kortison, dexametason. Bolaget bedomer att
en kommersialisering av ISICORT® kan innebara en betydande in-
takts- och tillvaxtpotential. AcuCort saknar for narvarande organisa-
toriska forutsattning for att pa egen hand kommersialisera ISICORT®
och det skulle kravas omfattande finansiella resurser for att bygga
upp en sadan organisation. Kommersialiseringen kraver bland annat
organisatorisk forstarkning och marknadsféring. En stark tillvaxt kan
medféra tkade belastningar pa ledning och organisation. Det finns
en risk att Bolagets planerade kommersialisering inte resulterar i
oOnskvart resultat och att Bolaget inte kommer att klara av att hante-
ra en 6kad belastning pa organisation och ledning. AcuCorts produkt
ISICORT® &r annu inte kommersialiserad. Vid en eventuell lansering
av ISICORT® finns det en risk att produkten inte tas val emot eller blir
kommersiellt framgangsrik. AcuCort har ingatt avtal med samarbets-
partners och kommer dven fortsatt vara beroende av 6verenskom-
melser med andra foretag i fraga om Bolagets kliniska studier samt
tillverkning och forsaljning av ISICORT®. Det finns en risk att AcuCort
inte kommer att lyckas inga nya samarbetsavtal pa tillfredstéllande
villkor. I avsaknad av samarbetsavtal kan AcuCort sakna mojligheter
att realisera det fulla vardet av ISICORT®. Detta kan ocksa leda till

att AcuCort eller Bolagets samarbetspartners beslutar att avsta fran
fortsatt utveckling eller kommersialisering av ISICORT®. Det finns en
risk att de foretag som AcuCort ingdr samarbetsavtal med inte kom-
mer att uppfylla sina forpliktelser eller att avtal sags upp. AcuCort
kan inte styra dver varken de resurser som Bolagets nuvarande och
framtida samarbetspartners investerar eller tidpunkten for sadana
investeringar. AcuCorts samarbetspartners kan komma att utveckla
alternativa teknologier eller produkter, antingen pa egen hand eller
genom samarbeten med andra parter — som skulle kunna konkurrera
med ISICORT® eller som kan paverka AcuCorts samarbetspartners
engagemang i samarbetet, finansiellt och annan formaga att fullfolja
utvecklingen och kommersialiseringen av ISICORT® samt viljan att
betala de avtalade ersattningar som tillkommer Bolaget.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens férekomst som lag.
AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en hog negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat
om kommersialiseringen skulle forsenas och nya samarbetspartners
skulle behova kontrakteras.

UNDERLEVERANTORER

AcuCort har anlitat och ingatt avtal med Adhex Pharma, Quinta-
Analytica, ProPharma Group Sweden AB (tidigare Sofus Regulatory
Affairs) och NSF International for delar av Bolagets verksamhet,




RISKFAKTORER

huvudsakligen vad géller tillverkning, bioekvivalensstudier och
registreringsansokningar. Bolaget ar darmed beroende av dessa
leverantorer. Det finns en risk att sadana externa parter inte kommer
att utfora sina tjdnster pa ett for Bolaget tillfredsstallande satt,

vilket kan komma att férdyra, forsena och/eller hindra den fortsatta
utvecklingen av AcuCorts projekt.

AcuCort beddmer sannolikheten for riskens forekomst som medel-
hog. AcuCort bedomer att riskens férekomst skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat da Bolaget skulle drabbas av en kostnadsékning relaterat till
att hitta och inga avtal med nya underleverantorer dar dessa avtals-
villkor kan vara samre an tidigare avtal.

FINANSIERING OCH KAPITALBEHOV

AcuCorts verksamhet har sedan Bolagets bildande genererat ett
negativt rorelseresultat. AcuCort har ansokt och fatt marknadsgod-
kannande av Livsmedelsverket for ISICORT® i Sverige, men AcuCorts
verksamhet kommer dven fortsatt visa ett negativt kassaflode fran
den l6pande verksamheten fram till dess att Bolaget genererar
|6pande arliga intakter fran ISICORT®. Det finns en risk att nytt
kapital inte kan anskaffas da behov uppstar eller att det inte kan
anskaffas pa for Bolaget tillfredstallande villkor, eller att sadant an-
skaffat kapital skulle vara tillrdckligt for att finansiera verksamheten
enligt fastlagda planer, vilket kan leda till att Bolaget blir tvunget att
vasentligt inskranka planerade aktiviteter eller ytterst att avbryta
verksamheten. Villkoren for tillganglig finansiering kan komma att ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet eller aktiedgarnas rattig-
heter. Om Bolaget valjer att skaffa ytterligare finansiering genom att
emittera aktier eller aktierelaterade instrument kommer de av Bo-
lagets aktiedgare som inte deltar att drabbas av utspadning medan
skuldfinansiering, om sadan ar tillganglig for Bolaget, kan innehalla
begransande villkor som kan inskranka Bolagets flexibilitet.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhdg. AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en
medelhog negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

KVALIFICERAD PERSONAL OCH NYCKELPERSONER
AcuCort drivs som en liten egen organisation, bestaende av
samordnande vd och styrelse aktiv i Bolagets utvecklingsarbete,
kompletterad med externa samarbetspartners, och ar beroende av
att ingen part faller ifran. Om Bolaget skulle forlora ndgon av sina
nyckelpersoner eller samarbetspartner skulle detta kunna forsena
eller orsaka avbrott i utvecklingen eller kommersialisering av Bola-
gets produkt ISICORT®. Bolagets formaga att attrahera och behalla
kvalificerad personal ar av avgérande betydelse for Bolagets fram-
tida framgangar och det finns en risk att detta inte kommer kunna
ske pa tillfredsstallande villkor, i forhallande till den konkurrens som
finns fran andra lakemedels- och bioteknikforetag, universitet och
andra institutioner.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag.
AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning
och resultatet da Bolaget skulle drabbas av en kostnadsckning
relaterat till rekryteringen och tillsattningen av en eller flera
nya nyckelpersoner.

Branschrelaterade risker

BOLAGETS PRODUKT AR KOMMERSIELLT OBEPROVAD
Bolaget utvecklar och kommersialiserar produkten ISICORT®. Det gar
inte att med sakerhet fastsla att ISICORT® kommer att fa ett positivt
mottagande pa marknaden. Kvantiteten for salda produkter kan bli
lagre eller ta langre tid att realisera an vad Bolaget i dagens skede
har anledning att bedéma.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medel-
hog. AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en hog negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

KONKURRENS

Marknaden for Bolagets produkt kdnnetecknas av betydande
konkurrens. AcuCorts konkurrenter utgors av bade storre och
mindre internationella ldkemedelsbolag och bioteknikbolag.

Manga av Bolagets konkurrenter har avsevart storre resurser an
AcuCort inom till exempel forskning och utveckling, i fraga om
ansokningsforfaranden hos relevanta tillstandsgivande myndigheter,
marknadsforing och finansiell stallning i allmanhet.

Konkurrenter kan komma att utveckla produkter som ar mer
effektiva, prisvarda eller praktiska, eller kan komma i atnjutande av
patentskydd eller kommersialiseras tidigare an AcuCorts produkt
ISICORT®. Det finns darfor alltid en risk att Bolagets produkter blir
utkonkurrerade av andra produkter eller att helt nya produktkoncept
visar sig vara 6verldgsna. Vidare kan teknologi som kontrolleras av
utomstaende parter, till exempel tillverkningen av ISICORT®, och som
skulle kunna vara till nytta i AcuCorts verksamhet komma att for-
varvas eller licensieras av Bolagets konkurrenter, vilket skulle kunna
hindra Bolaget fran att erhalla eller anvanda teknologin.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medel-
hog. AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en hog negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Legala och regulatoriska risker

LAGSTIFTNING, MYNDIGHETSPROVNING

OCH MARKNADSFORING

AcuCort och Bolagets samarbetspartners kommer inte att kunna
marknadsféra nagra av AcuCorts produkter utan att forst ha erhallit
godkdannanden fran relevanta tillsynsmyndigheter i olika lander.
Processen for godkdnnande att marknadsfora ISICORT® kan ta cirka
9-18 manader per marknad och kan krava omfattande finansiella
och andra resurser. Om nédvandiga tillstand eller godkdnnanden
inte erhalls kan Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resul-
tat paverkas negativt. Aven om nddvandiga tillstdnd erhalls finns det
en risk for att detta inte kommer att resultera i konkurrenskraftiga
produkter. AcuCort erholl den 7 oktober 2020 marknadsgodkannan-
de av det svenska Lakemedelsverket for lakemedlet ISICORT®.

Aven efter det att ISICORT® godkénts ar AcuCort och Bolagets
samarbetspartners skyldiga att uppfylla fortsatta myndighetskrav,
daribland krav pa sdkerhetsrapportering och tillsyn 6éver marknadsfo-
ringen av ISICORT®. Dessutom kommer AcuCort och Bolagets exter-
na tillverkare att vara skyldiga att folja regler for tillverkning. Dessa




regler omfattar samtliga steg i tillverkning, testning, kvalitetskontroll
och dokumentation avseende ISICORT®. Produktionsanlaggningar
kommer aterkommande att inspekteras av olika tillsynsmyndigheter.
Sadana inspektioner kan komma att resultera i fragor kring regel-
efterlevnad och bristande regelefterlevnad kan komma att forhindra
eller forsena godkannande for marknadsforing och atgardande

av brister kan krava finansiella eller andra resurser. Om Bolaget,
Bolagets samarbetsparters eller Bolagets utomstaende tillverkare
inte uppfyller tillampliga myndighetskrav kan Bolaget komma att bli
foremal for boter, aterkallelse av tillsynsmyndigheters godkannande,
aterkallelse eller beslagtagande av produkter, andra verksamhets-
begransningar samt straffrattsliga sanktioner.

Pa grund av de kemiska bestandsdelarna i lakemedel och tillverk-
ningsprocesserna ar lakemedelsindustrin foremal for miljorattsliga
bestammelser. Om Bolaget skulle misslyckas att efterleva miljor-
attsliga regler kan tillstand for verksamheten komma att aterkallas
och Bolaget bli foremal for straffrattsliga sanktioner och omfattande
skadestandskrav eller tvingas anpassa eller avbryta sin verksamhet.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag.
AcuCort beddmer att riskens forekomst skulle ha en hog negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

AcuCorts framtida framgangar beror delvis pa Bolagets formaga att
erhalla och bibehalla patentskydd for ISICORT®, med verkan att Acu-
Cort darmed kan hindra andra fran att nyttja AcuCorts uppfinningar
och konfidentiella information. AcuCort har idag patentskydd for
”Farmaceutiska kompositioner for akut glukokortikoidbehandling”
samt for ISICORT® genom ”Dexametason oral film”.

Lakemedels- och bioteknikféretags patentrattsliga stallning ar i
allmanhet osaker och innefattar komplexa medicinska och juridiska
beddmningar. Det finns en risk att AcuCort inte kommer att kunna

fa ytterligare patentskydd for ISICORT®, att beviljade patent inte
kommer att kunna vidmakthallas, att framtida forskning inte kommer
att leda till patent eller att beviljade patent inte kommer att utgora
tillrackligt skydd for AcuCorts produkter. Det finns dven en risk att
patent inte kommer att medfora en konkurrensfordel for Bolagets
produkter och att tredje part gor intrang i patent som ags eller
kontrolleras av Bolaget. Vidare kan tredje part ha ansokt om patent
som omfattar samma produkt som Bolagets. Om AcuCort tvingas
fora rattsliga processer for att fa fastslaget vem som har ratt till visst
patent kan kostnaden och tidsatgangen for sadana processer vara
betydande, och det finns en risk att Bolaget kan komma att forlora
sadana processer, vilket skulle kunna leda till att skyddet for Bolagets
produkt upphor eller att AcuCort behover betala betydande skade-
stand. Kostnader som sadana tvister kan innebéara kan ha en negativ
effekt pa AcuCorts finansiella stallning, aven om utgangen av en
sadan process skulle bli till Bolagets fordel.

Det finns vidare en risk att AcuCorts beviljade patent “Farmaceutiska
kompositioner for akut glukokortikoidbehandling” och ”“Dexameta-
son oral film” inte ger tillrackligt skydd, da processer infér domsto-
lar eller patentverk sasom ogiltighetstalan eller invandningar kan
goras efter beviljandet av patentet. Utgangen av sadana processer
kan vara att ett beviljat patent inskranks, exempelvis genom en
begransning av tillampningsomrade, eller att patentet upphavs. Att
ett patent upphavs innebar att ingen kan hindras av det upphavda

RISKFAKTORER

patentet fran att utdva den dari definierade uppfinningen. Forsta-
instansbeslut i sadana processer kan 6verklagas, vilket gor att det
slutliga resultatet kan vara svart att forutse och att sadana processer
dessutom kan ta lang tid.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag.
AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en hog negativ
paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

PRIS OCH ERSATTNING VID LAKEMEDELSFORSALINING
AcuCorts framtida framgang beror delvis pa i vilken utstréckning
Bolagets produkt ISICORT® kommer att kvalificeras for subventioner
fran privat och offentligt finansierade sjukvardsprogram. En betydan-
de del av Bolagets potentiella framtida intdkter kommer sannolikt att
vara beroende av subventioner fran tredje part, som till exem-

pel myndigheter, statliga vardgivare eller privata sjukforsakringsgi-
vare. Vissa lander kraver att produkter forst genomgar en langvarig
granskning innan offentliga subventioner kan komma ifraga. Det
férekommer dven atgarder for att bromsa 6kande sjukvardskost-
nader i manga av de lander dar Bolagets framtida produkter kan
komma att kommersialiseras. Dessa atgarder bedoms fortsatta och
kan komma att resultera i strangare regler avseende saval ersatt-
ningsnivaer som vilka lakemedel som ska omfattas. Férandringar

i dessa ersattnings- och betalningssystem kan komma att paverka
Bolagets formaga att Insamt bedriva sin verksamhet, kontraktera
ytterligare samarbetspartners och marknadsféra Bolagets produkter.
Om subventioneringen av AcuCorts produkter inte ar tillracklig eller
avskaffas respektive begransas pa nagon marknad, kan Bolagets eller
Bolagets samarbetspartners mojligheter att salja Bolagets lakemedel
med tillracklig ldnsamhet komma att forsvaras.

AcuCort bedémer sannolikheten for riskens forekomst som medel-
hog. AcuCort bedoémer att riskens férekomst skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning

och resultat da prissattningen pa allergilakemedel kan sankas och
subventioner pa allergildkemedel kan vara oftillrackliga.

PRODUKTANSVAR

AcuCorts verksamhet ar utsatt for potentiella ansvarsrisker, som
utgor en normal aspekt inom forskning, utveckling och tillverkning
av lakemedelsprodukter. Bristande kvalitet i Bolagets levererade
produkter skulle kunna medfora att skadestandsansprak riktas mot
Bolaget fran Bolagets kunder.

De individer som deltar i AcuCorts kliniska studier med ISICORT® kan
drabbas av biverkningar, vilket kan férsena eller stoppa den fortsatta
produktutvecklingen samt begransa eller forhindra produktens kom-
mersiella anvandning eller leda till skadestandskray, inklusive krav
grundade pa produktansvar. Biverkningarna kan dessutom resultera i
att Bolagets renommé skadas, vilket kan paverka Bolagets stallning i
forhallande till 6vriga aktérer pa marknaden.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag.
AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhog
negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat om skadestandskrav riktas mot Bolaget eller om Bolagets
renommeé skadas.
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Risker relaterade till aktien

BEGRANSAD LIKVIDITET | AKTIEN

Under det senaste halvaret har det i genomsnitt omsatts 26 170
aktier per dag i AcuCort. Det finns en risk att det inte utvecklas en
effektiv och likvid marknad for Bolagets aktier och aktierelaterade
vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en aktiedgare att
forandra sitt innehav av aktier vid 6nskvard tidpunkt och kurs. En
begransad likviditet medfor en risk for att noterad kop- respektive
saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det varde som en
storre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien paverkas av ett antal
faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sasom storlek pa varde-
pappersinnehav i relation till omsattningen i aktien. Om en aktiv och
likvid handel med AcuCorts aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar,
kan det medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid
for aktiedgaren onskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada
om likviditeten i aktien var god.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens forekomst som medel-
hog. AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhog
paverkan for dgare av aktien.

FRAMTIDA FORSALINING AV STORRE AKTIEPOSTER
Marknadspriset pa Bolagets aktie kan komma att sjunka om det
skulle ske en betydande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om
aktierna saljs av nagon av Bolagets storre aktiedgare. Vid datumet
for Informationsmemorandumet innehar AQILION AB cirka 25,87
procent av résterna och kapitalet i AcuCort. Dartill kan aktiekursen
paverkas negativt om det finns en allman bedéomning att ytterligare
emissioner kommer att genomforas.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens forekomst som lag.
AcuCort bedomer att riskens forekomst skulle ha en medelhog
paverkan for dgarna av aktien.

Risker relaterade till
Foretradesemissionen

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej sakerstallda

AcuCort har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden fran
ett antal externa investerare. Totalt uppgar teckningsforbindelser
och garantiataganden till cirka 26 MSEK, motsvarande 100 procent
av Foretradesemissionen. Dessa teckningsforbindelser och garanti-
ataganden ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av
dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet
inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillforas
mindre kapital &n berdknat for att finansiera rérelsen.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens férekomst som lag.
AcuCort beddmer att riskens forekomst skulle ha en medelhog
paverkan for Bolaget och dess aktiedgare.

HANDEL | TECKNINGSRATTER

Teckningsratter i AcuCort kommer att handlas pa Spotlight under
perioden 25 oktober — 3 november 2021 och BTA handlas fran och
med den 25 oktober 2021 fram till att omvandling fran BTA till aktier
kan ske. Det finns en risk att det inte kommer att utvecklas en aktiv
handel i teckningsratterna eller BTA under perioden som sadana
vardepapper handlas med samt att det inte kommer att finnas en
tillracklig likviditet i teckningsratterna eller BTA, vilket kan medféra
svarigheter for enskilda innehavare att avyttra dessa. Det finns vida-
re en risk att begransad handel i teckningsratter och BTA skulle for-
starka fluktuationer i marknadspriset for dessa och att prisbilden for
dessa instrument darmed skulle kunna bli inkorrekt och missvisande.

AcuCort bedomer sannolikheten for riskens forekomst som
medelhog. AcuCort beddmer att riskens forekomst skulle ha en lag
paverkan for agare av aktien.




INFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om vardepapperen

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i AcuCort har emitterats i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551). Rattigheter som ar forenade med aktier emitterade av
Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsord-
ning, kan endast justeras i enlighet med forfaranden som anges i
namnda lag. Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK och ar av
samma slag. Aktiens ISIN-kod ar SE0009695927.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstamma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet
av denne dgda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt foretra-
desratt till teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler
i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstamman eller
styrelsen med stod av bolagsstédmmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och vinst.
Vid en eventuell likvidation av bolaget har aktiedgare ratt till andel
av overskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga inskrankningar foreligger i ratten att fritt dverlata
vardepapperen.

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlemsstat och
Bolagets registreringsland kan komma att inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

AcuCort dr anslutet till Euroclears kontobaserade vardepappers-
system enligt lagen (1998:1479) om vdrdepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas
inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoforingen och registrering av
aktierna sker av Euroclear (Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stock-
holm) i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare som ar in-
ford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ar berattigad
till samtliga aktierelaterade rattigheter.

FORETRADESEMISSIONEN

Styrelsen i AcuCort beslutade den 7 oktober 2021, med utnyttjande
av emissionsbemyndigande fran arsstamman den 28 april 2021,

om Foretradesemissionen med foretradesratt for befintliga aktie-
agare i AcuCort. Teckningstiden for Foretradesemissionen ar den 25
oktober — 8 november 2021. Féretradesemissionen genomfors i SEK.
Registrering av Foretradesemissionen vid Bolagsverket berdknas ske
omkring vecka 47.

RIKTAD NYEMISSION

Styrelsen i AcuCort beslutade den 7 oktober 2021, med utnytt-
jande av emissionsbemyndigande fran arsstamman den 28 april
2021, om en riktad nyemission av 1 886 792 aktier i Bolaget till en
teckningskurs om 2,65 SEK till utvalda investerare. Teckningstiden
for den riktade nyemissionen ar den 25 oktober — 8 november 2021.

Registrering av den riktade nyemissionen vid Bolagsverket beraknas
ske omkring vecka 47.

BEMYNDIGANDE

Vid arsstamman den 28 april 2021 beslutades att bemyndiga styrel-
sen att, vid ett eller flera tillfdllen under tiden intill nasta arsstamma,
med eller utan foretradesratt for aktiedgarna, besluta om emission
av aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler. Emission far

ske mot kontant betalning, genom kvittning, apport eller annars
forenas med villkor. Vid avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska emissionen ske pa marknadsmassiga villkor. Genom beslut med
stod av bemyndigandet ska aktiekapitalet kunna 6kas med samman-
lagt hogst 15 000 000 SEK genom utgivande av sammanlagt hogst
15 000 000 nya aktier.

UTDELNING

Vinstutdelning beslutas av bolagsstamman och utbetalning ombe-
sorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant belopp
att det efter utdelningen finns full tackning for Bolagets bundna
egna kapital och endast om utdelningen framstar som forsvarlig
med héansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning och
risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den sa kallade
forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktiedgarna inte besluta om
utdelning av ett storre belopp an styrelsen foreslagit eller godkant.

Ratt till utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstéamman
faststéllda avstamningsdagen for utdelningen ar registrerad som
innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Om aktie-
dgare inte kan nas for mottagande av utdelning kvarstar aktieagarens
fordran pa Bolaget och begrdnsas endast genom allmanna regler
for preskription. Fordran forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte
nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden vad avser kontant
utdelning till aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med undantag for
eventuella begransningar som féljer av bank- och clearingsystem
sker utbetalning pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige.
For aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

SKATTEFRAGOR | SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka
pa eventuella inkomster som erhalls fran de vardepapper som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster vid
avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika
situation. Sarskilda skatteregler géller for vissa typer av skattskyldi-
ga, exempelvis investmentféretag och forsakringsforetag, och vissa
typer av investeringsformer. Investerare bor darfor radfraga en
skatteradgivare for att fa information om de sarskilda konsekvenser
som kan uppsta i det enskilda fallet i samband med Erbjudandet,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska skatteregler

och skatteavtal.
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OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN

OCH TVANGSINLOSEN

| lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemark-
naden (LUA) finns grundlaggande bestammelser om offentliga upp-
kopserbjudanden (takeovers) avseende aktier i bolag vilkas aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad i Sverige. | lagen finns
ocksa bestammelser om budplikt och forsvarsatgarder. Vidare ska
enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden (VPML) en bors
ha regler om offentliga uppképserbjudanden som avser aktier som
ar upptagna till handel pa en reglerad marknad som borsen driver.
Borserna Nasdagq Stockholm AB och Nordic Growth Market NGM AB
har idag sadana regler. Kollegiet for svensk bolagsstyrning, som ska
verka for god sed pa den svenska aktiemarknaden, rekommenderar
att i allt vasentligt motsvarande regler tillampas med avseende pa
bolag vilkas aktier handlas pa handelsplattformarna Nasdaq First
North Growth Market, Nordic SME och Spotlight.

Tillampligt regelverk for AcuCort ar Takeover-regler for vissa
handelsplattformar utgivna av Kollegiet for svensk bolagsstyrning.
Ett uppkopserbjudande kan gélla samtliga eller en del av aktierna,
antingen vara frivilligt genom ett offentligt uppkopserbjudande eller
obligatoriskt genom budplikt vilket sker da en enskild aktiedgare, en-
sam eller tillsammans med néarstaende, har motsvarande 30 procent
av rosterna eller mer.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske kontant eller genom ett
aktieerbjudande ddr nya aktier erbjuds i det uppkdpande bolaget,
ibland en kombination av de bada. Erbjudandet kan vara villkorat
eller ovillkorat. Alla aktiedgare kan acceptera erbjudandet eller tacka
nej, dven om det senare kan komma att ske tvangsinlésen om bud-
givaren uppnar 90 procent av rosterna och pakallar detta.

Tvangsinldsen innebar att minoritetsagare tvingas salja aktier, trots
att aktiedgaren inte accepterat erbjudandet. Detta kan ske nar
budgivaren eller aktiedgare har mer dan 90 procent av rosterna i det
uppkdpta bolaget. Tvangsinlosen kan dven pakallas av minoritet-
sagare da en aktiedgare har mer dn 90 procent av rosterna. Denna
process ar en del i minoritetsskyddet vilket syftar till att skapa en
rattvis behandling av alla aktiedgare, stora som sma, dar aktieagare
som tvingas gora sig av med sina aktier, ska fa en skélig ersattning.

AcuCorts aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd
av budplikt, inlosenrétt eller I6sningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit nagra offentliga uppkopserbjudanden betraffande AcuCorts

aktier under det innevarande eller féregaende rakenskapsaret.




Villkor for erbjudandet

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 21 oktober 2021 var registrerad
som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB, for AcuCorts rakning,
forda aktieboken ager foretradesratt att for varje (1) befintlig aktie,
som innehas pa avstamningsdagen den 21 oktober 2021, erhalls en
(1) teckningsratt. Det kravs tva (2) teckningsratter for teckning av en
(1) ny aktie i Bolaget.

EMISSIONSVOLYM
Erbjudandet omfattar hogst 9 798 266 nyemitterade aktier, motsva-
rande totalt cirka 26 029 093 SEK.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgar till 2,65 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt att erhalla
teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 21 oktober 2021.
Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i
Foretraddesemissionen ar den 19 oktober 2021. Forsta dag fér handel
i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 20 oktober 2021.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter ska ske genom
samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 25 oktober
2021 till och med den 8 november 2021. Under denna period kan
ocksa anmalan om teckning av aktier goras utan stod av teck-
ningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga
teckningstiden och tiden for betalning vilket, om det blir aktuellt,
kommer att offentliggéras av Bolaget via pressmeddelande senast
sista dagen av teckningsperioden den 8 november 2021. Pressmed-
delandet kommer att finnas tillgéangligt pa Bolagets hemsida, www.
acucort.se.

TECKNINGSRATTER

For en (1) befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen den 21
oktober 2021, erhalls en (1) teckningsratt. Det kravs tva (2) teck-
ningsratter for teckning av en (1) ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa Spotlight under perioden
fran och med den 25 oktober 2021 till och med den 3 november
2021 under beteckningen ACUC TR. ISIN-kod for teckningsratterna
ar SE0017072119. Aktiedgare ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att genomféra kop
och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter vilka forvarvas
under ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter som ej salts senast den 3 oktober 2021 eller utnytt-
jats for teckning av aktier senast den 8 oktober 2021 kommer att
bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokning av teckningsratter.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa Spotlight mellan 25 oktober
2021 fram till dess att Bolagsverket registrerat Foretradesemissionen
och BTA omvandlats till aktier.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamnings-
dagen den 21 oktober 2021 var registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredo-
visning med vidhdngande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel
med stdd av teckningsratter, anmalningssedel for teckning utan stod
av teckningsrétter, féljebrev och informationsbroschyr. Fullstandigt
Informationsmemorandum kommer att finnas tillgéangligt pa Bola-
gets hemsida www.acucort.se samt Hagberg & Aneborns hemsida
www.hagberganeborn.se for nedladdning. Den som ar upptagen i
den i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver pant-
havare med flera, erhaller inte nagon information utan underréattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa
aktiedgares VP-konto utsandes ej.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 25
oktober 2021 till och med den 8 november 2021. Observera att det
kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaen-
de tva alternativ. Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan
ske genom samtidig kontant betalning under perioden fran och med
den 25 oktober 2021 till och med den 8 november 2021. Observera
att det kan ta upp till tre bankdagar for betalningen att na motta-
garkontot. Teckning och betalning ska ske i enlighet med nagot av
nedanstaende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om teckning
genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska dérmed
inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa inbe-
talningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.




VILLKOR FOR ERBJUDANDET

2. Sarskild anmadlningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas an vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sarskilda anmalningssedeln anvandas. Anmalan om teck-
ning genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner
som anges pa den sarskilda anmaélningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas. Sarskild
anmalningssedel kan bestéllas fran Hagberg & Aneborn via telefon
eller e-post nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 8 november 2021. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
ldmnas utan avseende. Anmalan &r bindande.

Ifylld sdrskild anmdélningssedel skickas eller limnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: AcuCort

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50
Fax: 08-408 933 51
Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade
hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Dock utsands féljebrev samt informationsbroschyr innehallande en
sammanfattning av villkoren for Féretradesemissionen och hanvis-
ning till foreliggande Informationsmemorandum. Teckning och betal-
ning ska ske i enlighet med anvisningar fran respektive férvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period
som teckning av aktier med foretradesratt, det vill séaga fran och med
den 25 oktober 2021 till och med den 8 november 2021. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga
teckningstiden och tiden for betalning. En sadan forldngning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras
av Bolaget.

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmal-
ningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas och
darefter skickas eller lamnas till Hagberg & Aneborn med kontakt-
uppgifter enligt ovan. Anmaélningssedeln kan bestéllas fran Hagberg
& Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan. Anmaélningssedeln
kan aven laddas ned fran Bolagets hemsida www.acucort.se samt
fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmalningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast
kl. 15.00 den 8 november 2021. Anmalningssedel som sands med
post bor darfor avsdandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det
ar endast tillatet att sanda in en (1) anmalningssedel for teckning

utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Anmalan ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltarregistrerat
ska anmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes
rutiner.

Viktig information

KRAV PA NID-NUMMER FOR FYSISKA PERSONER
Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en
global identifieringskod for privatpersoner. Enligt direktiv 2014/65/
EU ("MIiFID I1”) har alla fysiska personer fran och med den 3 januari
2018 ett NID-nummer och detta nummer behover anges for att kun-
na gora en vardepapperstransaktion. Om sadant nummer inte anges
kan Hagberg & Aneborn vara forhindrad att utfora transaktionen

at den fysiska personen i fraga. Om du har enbart svenskt medbor-
garskap bestar ditt NID-nummer av beteckningen ”SE” foljt av ditt
personnummer. Har du flera eller nagot annat an svenskt medbor-
garskap kan ditt NID-nummer vara ndgon annan typ av nummer. For
mer information om hur NID-nummer erhalls, kontakta din bank.
Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret behover
anges pa anmalningssedeln.

KRAV PA LEI-KOD FOR JURIDISKA PERSONER

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juridiska
personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran och med
den 3 januari 2018 ha en LEI-kod for att kunna genomféra en varde-
papperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Hagberg & Aneborn
inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.

TECKNING FRAN KONTON SOM

OMFATTAS SPECIFIKA REGLER

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for varde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investerars-
parkonto) eller depa/konto i kapitalférsakring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan goras i
foretradesemissionen.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA

OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta

i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighets-
tillstand) vilka ager ratt att teckna aktier i Foretradesemissionen, kan
vanda sig till Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan for informa-
tion om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner i vardepap-
perslagstiftningen i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle kréava ytterligare prospekt, registrering eller
andra myndighetstillstand kommer inga teckningsratter att erbjudas
innehavare med registrerade adresser i nagot av dessa lander. |
enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget
till aktieagare i dessa lander.




BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning.
Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att
inbokning av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens
VP-konto. De nytecknade aktierna ar bokforda som BTA pa VP-kontot
tills Féretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket
berdaknas ske omkring vecka 47, 2021. Omvandling av BTA till vanliga
aktier kommer att ske i Euroclear Sweden sju (7) bankdagar efter att
registrering av emissionen registrerats pa Bolagsverket.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att dga rum pa Spotlight Stock Market
mellan den 25 oktober 2021 till dess att Bolagsverket registrerat
Foretrddesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

Tilldelningsprinciper

TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING

UTAN STOD AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stéd av tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan
stod av teckningsratter enligt foljande fordelningsgrunder:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med stod
av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i forhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier, och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till 6vriga som tecknat aktier utan
stod av teckningsratter, och, vid 6verteckning, i forhallande till teck-
nat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje och sista hand ska tilldelning av eventuellt resterande aktier
tilldelas dem som garanterat nyemissionen enligt sarskilt avtal med
Bolaget, med fordelning i forhallande till storleken pa deras respekti-
ve stdllda emissionsgarantier.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING

UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrades-
ratt, lamnas genom 6versandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erlaggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal
aktier komma att éverlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesratt genom sin forvaltare kom-
mer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Market.
Aktierna handlas under kortnamnet ACUC och har ISIN-kod
SE0009695927. De nya aktierna kommer att tas upp till handel i
samband med att omvandling av BTA till aktier vilket berdknas ske
omkring vecka 48, 2021.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

| FORETRADESEMISSIONEN

Teckningsresultatet i Foretradesemissionen kommer att offentlig-
goras omkring den 10 november 2021 genom pressmeddelande
fran Bolaget.

UTSPADNING

Full teckning i Foretradesemissionen innebar att antalet aktier i
Bolaget okar fran 19 596 532 aktier till 29 394 798 aktier vilket
motsvarar en utspadningseffekt om cirka 33,3 procent av kapitalet
och rosterna (beraknat som antalet nya aktier till foljd av Foretrades-
emissionen dividerat med det totala antalet aktier i Bolaget efter
fulltecknad Foretradesemission).

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Foretrddesemissionen har ett antal externa
investerare dtagit sig att, via 6verlatna teckningsratter, teckna for
hela huvudégaren Agilion AB:s dgarandel i Foretradesemissionen
om cirka 6,7 MSEK, motsvarande cirka 26 procent av Foretrades-
emissionen. Vidare har Bolaget ingatt avtal med ett antal externa
investerare om emissionsgarantier uppgaende till cirka 19,2 MSEK,
motsvarande cirka 74 procent av Foretradesemissionen. Kontant
provision utgar enligt garantiavtalen om 10 procent pa garante-
rat belopp, motsvarande cirka 1,9 MSEK. Sammantaget omfattas
Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser och garanti-
ataganden uppgaende till totalt cirka 26 MSEK, motsvarande 100
procent av Féretradesemissionen. | tabellen nedan redogérs dessa
ataganden narmare.

Tecknings- och garantidtaganden ingicks under oktober 2021.
Garantikonsortiet har samordnats av Stockholm Corporate Finance
och kan nas pa adressen: Birger Jarlsgatan 32 A, 114 29 Stockholm.
Tecknings- och garantiatagandena ar inte sakerstallda genom
pantsattning, sparrmedel eller liknande arrangemang, varfor det
finns en risk att atagandena, helt eller delvis, inte kommer infrias.




VILLKOR FOR ERBJUDANDET

John Fallstrom 3253577,25 12,53 9324 386,32 35,91 12 577 963,57 48,44
Jens Miden 433 805,00 1,67 1243 251.51 4,79 1677 056,51 6,46
Christian Ménsson 433 805,00 1,67 1243 251.51 4,79 1677 056,51 6,46
Wictor Billstrém 325 353,75 1,25 932 438,63 3,59 1257792,38 4,84
Gryningskust Holding AB 325353,75 1,25 932 438,63 3,59 1257792,38 4,84
Great Ventures & Consulting GVC AB 260 283,00 1,00 745 950,91 2,87 1006 233,91 3,88
ULTI AB 260 283,00 1,00 745 950,91 2,87 1006 233,91 3,88
Niclas Lowgren 260 283,00 1,00 745 950,91 2,87 1006 233,91 3,88
Stefan Lundgren 209 604,40 0,81 600 708,62 2,31 810 313,02 3,12
Sarsaparill AB 209 604,40 0,81 600 708,62 2,31 810 313,02 3,12
Richard Kilander 209 604,40 0,81 600 708,62 2,31 810 313,02 3,12
Lukas Boyaci 139 734,50 0,54 400472,42 1,54 540 206,92 2,08
Ulf Mannestig 108 451,25 0,42 310812,88 1,20 419 264,13 1,62
Econtive Aktiebolag 108 451,25 0,42 310812,88 1,20 419 264,13 1,62
Fredrik Isberg 108 451,25 0,42 310812,88 1,20 419 264,13 1,61
John Andersson Moll 69 867,25 0,27 200 236,21 0,77 270 103,46 1,04
Summa 6716 512,45 25,87 19 248 892,45 74,13 25 965 404,90 100,00
OVRIGT

Styrelsen for AcuCort ager inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i Informationsmemorandumet.

En teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphava
eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga eller felaktigt
ifyllda anmalningssedlar kan komma att Iamnas utan beaktande.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer aterbetalas. Om flera

anmalningssedlar av samma kategori inges kommer endast den an-

malningssedel som senast kommit Hagberg & Aneborn tillhanda att

beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger
100 SEK aterbetalas endast pa begaran. Registrering av Foretradese-
missionen hos Bolagsverket berdaknas ske omkring vecka 47, 2021.




STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse och ledande befattningshavare

STYRELSE

Enligt AcuCorts bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra och hogst atta styrelseledamoter. Styrelsen bestar for narvarande av fem
styrelseledamoter. Styrelseledamoterna ar valda av arsstamman 2021 for tiden intill slutet av arsstamman 2022.

Ebba Fahraeus Styrelseordférande 1963 2018 46 640 88 888
Alexandra Johnsson Styrelseledamot 1971 2018 7 000 44 444
Anna Eriksrud Styrelseledamot 1958 2017 13427 44 444
Goran Tornling Styrelseledamot 1947 2021 - 44 444
Monica Wallter Styrelseledamot 1956 2021 - 44 444

Ebba Fahraeus

Styrelseordférande sedan: 2018.

F6dd: 1963

Utbildning: Civilekonom, Handelshégskolan i Stockholm.

Ovriga uppdrag: VD fér Smile Incubator AB. Styrelseledamot i Cara-
sent ASA, Prevas AB, 3HF Response AB och Coala Life AB m.fl.
Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Styrelseordférande i
AcouSort AB, GeccoDots AB, Good Old AB och Ceres i Skane AB.
Styrelseledamot i Polygiene AB, Arc Aroma Pure AB, SISP Service &
Development AB, SensoDetect Aktiebolag.

Innehav: 46 640 aktier, 88 888 teckningsoptioner.

Alexandra Johnsson

Styrelseledamot sedan: 2018.

F6dd: 1971

Utbildning: Master of Science i Internationell ekonomi, Umea
universitet.

Ovriga uppdrag: VD Alexandra Consulting AB

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Nordisk Marknadschef
Niconovum AB

Innehav: 7 000 aktier, 44 444 teckningsoptioner.

Anna Eriksrud

Styrelseledamot sedan: 2017.

Fodd: 1958

Utbildning: Internationell civilekonom, Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: VD fér NeoDynamics AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: VD och styrelseledamot i
Apoteksamariten AB och Sveriges Oberoende Apoteksaktorers eko-
nomiska forening. Styrelseledamot i SA Service AB.

Innehav: 13 427 aktier, 44 444 teckningsoptioner.

Goran Tornling

Styrelseledamot sedan: 2021.

Fodd: 1947

Utbildning: Lakare och docent i lungmedicin vid Karolinska Institutet.
Ovriga uppdrag: Medicinsk chef pd Gesynta Pharma AB samt Senior
Advisor pa Vicore Pharma AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: CMO pa AnaMar AB.
Innehav: 44 444 teckningsoptioner.

Monica Wallter

Styrelseledamot sedan: 2021.

Fodd: 1956

Utbildning: Internationellt diplom i marknadsforing & ekonomi fran
Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Top Rider Strémsholm AB samt
First Corner AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: VD for de borsnoterade
bolagen Probi AB, Ellen AB och LIDDS AB sedan ar 2000. Interna-
tionella chefsbefattningar och globalt ledande positioner inom
Pharmacia-koncernen.

Innehav: 44 444 teckningsoptioner.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Jonas Jonmark Verkstallande direktor

1971

2020 - 133336

Jonas Jonmark

VD sedan: augusti 2020.

F6dd: 1971

Utbildning: Civilekonom fran Ekonomihdgskolan i Lund.

Ovriga uppdrag:-

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Ledande positioner pa
globala lakemedelsbolag som Pfizer, AstraZeneca Astellas Pharma
och Medartuum AB samt i mindre, snabbvaxande life science-
foretag som LifeScience Support och Alteco Medical.

Innehav: 133 336 teckningsoptioner.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och

ledande befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjeband eller andra narstaendere-
lationer mellan styrelseledaméterna och/eller den verkstéllande
direktoren. Ingen styrelseledamot eller den verkstéllande direktéren
har nagra privata intressen som kan sta i strid med Bolagets intres-
sen. Som framgar ovan har dock ett flertal styrelseledamoter och
den verkstallande direktdren ekonomiska intressen i AcuCort genom
innehav av aktier och/eller optioner.

Ingen styrelseledamot eller den verkstéllande direktoren har domts
i nagot bedragerirelaterat mal under de senaste fem aren. Ebba
Fahraeus var styrelseledamot i CERES FOODS AB och styrelseord-
forande i bolagets dotterbolag Ceres i Skane AB. Ebba avslutade
sitt uppdrag i CERES FOODS AB den 30 september 2014 och Ceres

i Skane AB den 29 oktober 2014. Bada bolagen gick i konkurs den

4 maj 2018. Monica Wallter var styrelseledamot i Parlanti Passion
Europe AB. | samband med att bolaget saldes, avslutade Monica sitt
uppdrag i Parlanti Passion Europe AB den 24 oktober 2017. Bolaget
gick i konkurs den 21 juli 2020. Utéver vad som beskrivs ovan, har
ingen av styrelsens ledamoter eller den verkstallande direktoren
varit inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
i egenskap av medlem av forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller ledande befattningshavare under de senaste fem aren.

Det har under de senaste fem aren inte férekommit nagra anklagel-
ser eller sanktioner fran myndighet eller organisation som foretrader
viss yrkesgrupp och som ar offentligrattsligt reglerad mot nagon av
styrelseledaméterna eller den verkstéllande direktoren. Inte heller
har nagon styrelseledamot eller den verkstallande direktéren under
de senaste fem aren forbjudits av myndighet eller domstol att inga
som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag.

Samtliga styrelseledaméter och den verkstéllande direktéren kan nas
via Bolagets kontor med adress Scheeletorget 1, 223 81 Lund.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstdammovalda styrelseledamoter beslutas av arsstam-
man efter forslag fran valberedningen. Vid arsstamman den 28 april
2021 beslutades i enlighet med valberedningens forslag att arvode

% Varav ett belopp om 30 310 SEK utbetalades till tidigare verkstéllande direktéren Mats Lindfors, ett belopp om 767 269 utbetalades till tidigare interims-VD Ann Gidner och ett belopp om 434 328 utl
direktér Jonas Jonmark.

till styrelsen ska utga med 150 000 SEK till styrelsens ordférande och
75 000 SEK till envar styrelseledamot som inte ar anstalld i Bolaget.
Under 2020, i enlighet med beslut pa arsstamman den 12 maj 2020,
har styrelsearvode utgatt med 120 000 SEK till styrelseordférande
Ebba Fahraeus och med 60 000 SEK till 6vriga styrelseledamoter. Uto-
ver styrelsearvoderingen kan styrelseledaméterna erhalla ersattning
for sadant arbete som kan anses ligga utanfor ordinarie styrelsearbete.

Till Bolagets verkstallande direktor utgar en fast manadslon om 95
000 SEK. Verkstallande direktoren har vidare ratt till pensionsforma-
ner motsvarande 13 procent av den fasta [6nen. Under rakenskaps-
aret 2020 utbetalades fast 16n till den verkstéllande direktéren med
ett belopp om 1 231 907 SEK.?® For den verkstéllande direktoren
géller en uppsagningstid om sex (6) manader. Under uppsagningsti-
den har den verkstallande direktoren ratt till 16n och férmaner enligt
anstallningsavtal. Under rakenskapsaret 2020 har ett sammanlagt
belopp om 199 981 SEK inbetalats till pensionsforsakringar for verk-
stallande direktoren.

| nedanstaende tabell redovisas Ovriga ersattningar och formaner till
styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledaméter under raken-
skapsaret 2020. Goran Tornling och Monica Wallter nyvaldes som
styrelseledamoter vid arsstamman 2021. For mer information om
styrelseledamoternas konsultuppdrag, se avsnittet “Legala fragor
och dgarférhéllanden — Transaktioner med ndrstaende”.

Revisor

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB &r AcuCorts revisor sedan
arsstamman 2019. Ola Bjarehall omvaldes vid arsstamman 2021
som huvudansvarig revisor for tiden intill arsstamman 2022.

Ola Bjarehall, fodd 1974, ar auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige och har varit Bolagets
huvudansvarige revisor sedan 2019. Ohrlings Pricewaterhouse-
Coopers AB har kontorsadress Scheelevagen 27, 223 63 Lund.

Bolagsstyrning

AcuCort ar inte skyldigt att folja svensk kod for bolagsstyrning och
har inte heller frivilligt forpliktigat sig att folja denna. AcuCort foljer
tillampliga regler i aktiebolagslagen, de regler och rekommenda-
tioner som féljer av AcuCorts listning pa Spotlight samt god sed

pa aktiemarknaden.

Ebba Fahraeus 94 265 - - 2093
Alexandra Johnsson 26 600 - - -
Anna Eriksrud - - - 3517
Lennart Bruce’ 48300 - - 2052
Goran Kvist” 63 700 - - -
Totalt 232 865 - - 7 662

* Styrelseledamot till och med den 31 maj 2021. ** Beloppen avser resekostnader.

till Bolagets ver
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Finansiell information

AcuCorts finansiella rapporter for rakenskapsaren 2019 och 2020 samt delarsrapport 1 januari — 30 juni 2021 utgér en del av Informations-
memorandumet och ska ldsas som en del dadrav. Dessa finansiella rapporter aterfinns i AcuCorts arsredovisning for rakenskapsaren 2019 och
2020 samt delarsrapport 1 januari — 30 juni 2021, dar hdnvisningar gors enligt foljande:

« Arsredovisningen 2019: resultatrakning (sidan 5), balansrakning (sidorna 6-7), noter (sidorna 9-14) och revisionsberattelse (sidorna 15-16)
« Arsredovisningen 2020: resultatrakning (sidan 5), balansrakning (sidorna 6-7), noter (sidorna 9-14) och revisionsberattelse (sidorna 15-16)
» Delarsrapport 1 januari — 30 juni 2021: resultatrakning (sidan 8), balansrékning (sidan 9-10) och kassaflodesanalys (sidan 11)

Finansiell information for AcuCort avseende rakenskapsaren 2019, 2020 med tillhérande revisionsberattelser samt perioden 1 januari —

30 juni 2021 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2020 &r inforlivade i Informationsmemorandumet genom hanvisning. For narmare
information se avsnittet “Handlingar som inférlivas genom hédnvisning”. Bolagets finansiella rapporter uppréttas i enlighet med arsredovis-
ningslagen samt BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskaps-
aren 2019 och 2020 har ingen information i Informationsmemorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor. De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats genom hanvisningar ar antingen inte relevanta for investerare eller aterfinns pa annan plats i
Informationsmemorandumet.

Resultatrakning i sammandrag

Ej reviderade Reviderade
Nettoomsattning 0 0 0 0
Ovriga rérelseintakter 0 0 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 491 982 1528 4057
Bruttoresultat 491 982 1528 4057
Ovriga externa kostnader -4 441 -4 011 -6911 -9775
Personalkostnader -1349 —-1200 -2 365 -2 653
Rorelseresultat -5299 -4229 -7749 -8370
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 2
Rantekostnader och liknande resultatposter -12 -6 -17 -1
Resultat efter finansiella poster -5311 -4 235 -7766 -8369
Skatt 0 0 0 0

Periodens resultat efter skatt -5311 -4 235 -7766 -8369
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Balansrakning i sammandrag

Ej reviderade Reviderade
BEOPPIKSEC 20210630 20200630 20201231 20190231

TILLGANGAR

Immateriella anlaggningstillgdngar 23411 22213 22910 21030
Materiella anlaggningstillgangar 0 0 0 0
Finansiella anlaggningstillgdngar 0 0 0 0
Summa anlaggningstillgangar 23411 22213 22910 21030
Summa omséattningstillgdngar 19 104 28552 24 389 34954
SUMMA TILLGANGAR 42 515 50 765 47 299 55984
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Summa eget kapital 40977 49731 46 200 53 966
Langfristiga skulder 0 0 0 0
Summa kortfristiga skulder 1538 1034 1099 2018

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 42 515 50 765 47 299 55984




Kassaflodesanalys i sammandrag

FINANSIELL INFORMATION

Ej reviderade

Kassaflode fran rérelsen under perioden -5311 -4 235 -7766 -8369
Forandring i rorelsekapital -677 - 750 —428 —-461
Kassaflode fran rérelse efter forandring av rorelsekapital -5988 -4 985 -8194 -8830
Kassaflode fran investeringsverksamheten —-501 -1183 -1 880 —4 475
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 88 0 0 36939
Periodens kassaflode -6 401 -6 168 -10 074 23634
Likvida medel i periodens borjan 23970 34 044 34044 10410
Likvida medel vid periodens slut 17 569 27876 23970 34 044
KOMMENTAR TILL DEN FINANSIELLA UTDELNING

UTVECKLINGEN UNDER ANDRA KVARTALET

Kostnaderna har under kvartalet april —juni 2021 utfallit ldgre an
forvantat i huvudsak pa grund av senarelagda kompletterande
utvecklingsaktiviteter, effektivare driftskostnader, samt mindre
kostnader for marknads- och affarsutveckling. De huvudsakliga
utgifterna under kvartalet ar férutom Bolagets drift, hanforliga till
processutveckling samt regulatoriska konsulter och dess verksamhet.

AcuCort tillampar en policy om aktivering av vissa utvecklingsutgifter
som immateriella tillgangar vid varje delarsrapport, vilket reducerar

kostnader i resultatrakningen och 6kar balansomslutningen i
motsvarande utstrackning. Aktiverade utgifter varderas I6pande

for senare avskrivning enligt plan. Under kvartalet har 461 KSEK

i utvecklingsutgifter aktiverats under immateriella tillgangar. De
aktiverade utgifterna avser materialkostnader for utvecklingsarbete,
samt utvecklingskostnader for godkdnnande och registrering i USA.

Bolaget har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar till
aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under de narmaste aren
anvanda eventuellt genererade vinstmedel till att utveckla Bolagets
verksamhet och befasta dess position pa marknaden. Eventuella
framtida utdelningar, och storleken pa sadana, ar beroende av bland
annat Bolagets framtida resultat, finansiella stallning, rorelsekapital-
behov och likviditet. Eventuellt utdelningsbeslut fattas av bolags-
stamman efter forslag fran styrelsen. Det finns en risk att AcuCort i
framtiden inte kommer lamna nagon aktieutdelning. Bolaget har inte
antagit nagon utdelningspolicy.

BETYDANDE FORANDRINGAR | ACUCORTS FINANSIELLA
STALLNING EFTER SENASTE RAPPORTPERIODEN

Det har inte intraffat nagra betydande forandringar avseende
AcuCorts finansiella stéllning efter den 2021-06-30 fram till dagen
for Informationsmemorandumet avgivande.




LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

Legala fragor och dgarforhallanden

VASENTLIGA AVTAL

AcuCort ingick 2016 ett samagandeavtal med tidigare tillverknings-
partnern LTS Lohmann Therapie-Systeme AG (”LTS”) avseende
patentansokan PCT/EP2015/075697 relaterad till den specifi-

ka formuleringen ISICORT®. Parterna ingick i oktober 2020 ett
patentlicensavtal avseende det kommersiella utnyttjandet av den
samagda patentansokan. For ytterligare information, se avsnittet
“Patent” nedan.

AcuCort har darutéver inte under de senaste tva aren ingatt avtal
som ligger utanfor Bolagets ordinarie verksamhet och som ar av
vasentlig betydelse for AcuCort eller som innehaller rattigheter eller
forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for AcuCort.

PATENT

AcuCort arbetar aktivt med att skydda resultatet av sitt forsknings-
och utvecklingsarbete. Detta sker huvudsakligen genom patent och
patentansokningar. AcuCort och ISICORT® &r skyddat av tva patent-
familjer, bestaende av godkdnda patent och patentansékningar, och
ett signifikant matt av teknisk know-how kring dexametason och
orala filmer. Idag bestar portfoljen av:

1. Acute glucocorticoid therapy

Patentfamilj relaterad till farmaceutiska formuleringar eller kits
innehallande glukokortikoider for sjalvbehandling utanfor medi-
cinska faciliteter i akuta situationer dar glukokortikoidbehandling
ar indicerad. Publiceringsnummer WO 2005/102287 A2 samt US
2009/0035375 A1l. Patentet ar godkant i 32 lander inkl. Europa
(EPO), USA, Kanada, Australien, Nya Zeeland, Sydafrika, Kina,
Singapore, Indien, Israel och Mexico.

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan
Patent beviljat
Loptid

Geografisk tackning Australien

2005-04-21
2011-02-24
2025-04-21

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan
Patent beviljat
Loptid
Geografisk tackning

2006-11-22
2015-01-07
2025-04-21

Osterrike, Belgien, Schweiz, Tjeckien, Tyskland, Danmark, Spanien,

Finland, Frankrike, Storbritannien, Ungern, Irland, Italien, Luxemburg,
Monaco, Nederldnderna, Polen, Portugal, Sverige, Slovakien, Turkiet.

Status Godkant och aktivt
Datum Ansokan
Patent beviljat
Loptid
Geografisk tackning Israel

2006-10-19
2016-01-30
2025-04-21

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan
Patent beviljat
Loptid

Geografisk tackning Indien

2006-11-21
2014-07-09
2025-04-21
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Status

Datum

Geografisk tackning

Godkant och aktivt

Ansokan 2006-10-18
Patent beviljat 2012-11-06
Loptid 2025-04-21
Kanada

Status

Datum

Geografisk tackning

Godkéant och aktivt

Ansokan 2005-04-21
Patent beviljat 2009-09-23
Loptid 2025-04-21
Kina

Status

Datum

Geografisk tackning

Godkant och aktivt

Ansokan 2006-10-19
Patent beviljat 2014-09-23
Loptid 2025-04-21
Mexiko

Status

Datum

Geografisk tackning

Godkant och aktivt

Ansokan 2006-11-16
Patent beviljat 2010-08-12
Loptid 2025-04-21
Nya Zeeland

Status

Datum

Geografisk tackning

Godkant och aktivt

Ansokan 2005-04-21
Patent beviljat 2011-06-30
Loptid 2025-04-21
Singapore

Status

Datum

Geografisk tackning

Godkant och aktivt

Ansokan 2006-11-21
Patent beviljat 2008-06-25
Loptid 2025-04-21
Sydafrika

Status

Datum

Geografisk tackning

Godkant och aktivt

Ansokan 2008-03-07
Patent beviljat 2018-03-27
Loptid 2028-12-30
USA

Status
Datum

Geografisk tackning

Ansokan?
Ansokan 2006-10-19

Brasilien

U patentansékan avslogs och en éverklagan skickades in 4 november 2019.
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2. Dexamethasone ODF

Patentansokan PCT/EP2015/075697 som saméags med LTS Lohmann
Therapie-Systeme AG. Anstkan omfattar 44 lander och ar relaterad
till den specifika formuleringen ISICORT® och dess prestanda. Det
Europeiska patentverket (EPO) har beviljat ett patent for namnda
ansokan, och Bolaget har validerat ansdkan i 16 lander inom EU.
Darutover har patentmyndigheterna i USA, Kina och Japan nyligen
beviljat ett patent for namnda ansokan.

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan 2018-04-03
Patent beviljat 2021-01-14
Loptid 2035-11-04

Geografisk tackning Australien

Status Ansokan
Datum Ansokan 2018-04-26
Geografisk tackning Brasilien

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan 2018-04-26
Patent beviljat 2019-10-23
Loptid 2035-11-04

Geografisk tackning Osterrike, Belgien, Schweiz, Tyskland, Danmark, Spanien, Finland, Frankrike,

Storbritannien, Irland, Italien, Nederlanderna, Norge, Polen, Sverige, Turkiet.

Status Godkant och aktivt
Datum Ansokan 2018-09-22
Patent beviljat 2020-07-24
Loptid 2035-11-04
Geografisk tackning Hong Kong
et emres
Status Godkant och aktivt
Datum Ansokan 2018-05-01
Patent beviljat 2021-01-22
Loptid 2035-11-04
Geografisk tackning Japan
Ansskningsnr 286714
Status Ansokan?
Datum Ansokan 2018-05-03
Geografisk tackning Kanada

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan 2018-05-03
Patent beviljat 2020-10-27
Loptid 2035-11-04

Geografisk tackning Kina

Status Godkant och aktivt

Datum Ansokan 2018-05-01
Patent beviljat 2021-08-10
Loptid 2035-11-04%

Geografisk tackning USA

U Undersdkning nyligen inledd. Besked férvantas innan 30 december 2021. 2 Med méjlighet att férldnga [dptiden med 144 dagar efter den 4 november 2035.




TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under perioden fran och med den 1 januari 2019 till dagen for Infor-
mationsmemorandumet har, med undantag for vad som anges nedan,
inga transaktioner mellan Bolaget och narstaende parter forekommit.

Avtal med AQILION AB

Bolaget har under perioden haft ett avtal med Bolagets huvudagare
AQILION AB enligt vilket AQILION AB forsag AcuCort med bland an-
nat IT-system, administrativ service, affarsradgivning och ekonomisk
radgivning. Avtalet upphérde under varen 2020. Ersattningen under
perioden fram till avtalets upphorande uppgick till ett belopp om
92 594 SEK under 2019 respektive 83 339 SEK under 2020.

Under rakenskapsaret 2019 har Bolaget kopt konsulttjanster for

33 032 SEK, relaterade till radgivning, fran Alexandra Consulting

AB, vari styrelseledamoten Alexandra Johnsson har ett vasentligt
inflytande. Vidare har Bolaget kopt konsulttjanster for 61 280 SEK,
relaterade till radgivning, fran Viken Pharma Consulting, vari tidigare
styrelseledamoten Lennart Bruce har ett vasentligt inflytande.
Bolaget har dven kopt konsulttjanster for 27 260 SEK, relaterade till
radgivning, fran TQ Kvalitetskonsult AB, vari tidigare styrelseleda-
moten Goran Kvist har ett vasentligt inflytande.

Under rékenskapsaret 2020 har Bolaget képt konsulttjanster for

94 265 SEK, relaterade till rekrytering, fran Lysaeus AB, vari styrelse-
ordféranden Ebba Fahraeus har ett vasentligt inflytande. Bolaget har
ocksa kopt konsulttjanster for 26 600 SEK, relaterade till radgivning,
fran Alexandra Consulting AB, vari styrelseledamoten Alexandra
Johnsson har ett vasentligt inflytande. Vidare har Bolaget kopt
konsulttjanster for 48 300 SEK, relaterade till radgivning, fran Viken
Pharma Consulting, vari tidigare styrelseledamoten Lennart Bruce
har ett vasentligt inflytande. Bolaget har dven kopt konsulttjanster for
63 700 SEK, relaterade till radgivning, fran TQ Kvalitetskonsult AB, vari
tidigare styrelseledamoten Goran Kvist har ett vasentligt inflytande.

Under rékenskapsaret 2021 har Bolaget kopt konsulttjénster for
10 500 SEK, relaterade till radgivning, fran TQ Kvalitetskonsult AB, vari
tidigare styrelseledamoten Goéran Kvist har ett vasentligt inflytande.

AGARFORHALLANDEN

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal mellan
Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande Gver
Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte heller till nagra avtal eller

motsvarande dverenskommelser som kan leda till att kontrollen 6ver
Bolaget forandras.

LEGALA FRAGOR OCH AGARFORHALLANDEN

AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Per dagen for Informationsmemorandumet har Bolaget inga
utestaende aktiebaserade incitamentsprogram utover de
incitamentsprogram som beskrivs nedan.

Arsstamman beslutade den 28 april 2021 att inféra dels ett inci-
tamentsprogram for VD Jonas Jonmark, dels ett incitamentspro-
gram for samtliga styrelseledamoter, genom en riktad emission

av hogst 133 336 teckningsoptioner for Jonas Jénmark respektive
hogst 266 664 teckningsoptioner for styrelseledaméter, med ratt

till nyteckning av motsvarande antal aktier i AcuCort AB. Ordinarie
styrelseledaméter (fyra stycken) hade rétt att teckna hogst 44 444
teckningsoptioner och styrelseordféranden 88 888 teckningsoptio-
ner. Teckning av aktier i AcuCort AB med utnyttjande av teckningsop-
tionerna ska i bada programmen kunna dga rum under perioden fran
och med den 1 april 2023 till och med den 30 juni 2023 till en kurs
av 9,62 SEK per aktie. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna
kan aktiekapitalet 6kas med sammanlagt hogst 400 000 SEK, vilket
motsvarar en total utspadningseffekt om maximalt cirka 2 procent av
aktiekapitalet beraknat som antalet tillkommande aktier vid fullt ut-
nyttjade i forhallande till antalet befintliga jamte tillkommande aktier.

Teckningsoptionerna omfattas av hembud till AcuCort AB till motsva-
rande deras faststallda marknadsvarde, om deltagarens anstallning
eller styrelseuppdrag avslutas (vad avser styrelseuppdrag utan att
deltagaren darefter star till forfogande for anstallning eller konsult-
uppdrag), eller om deltagaren 6nskar 6verlata teckningsoptionerna.
Antalet optioner som omfattas av aterkdp vid upphérande av upp-
drag ska reduceras linjart fran tidpunkten fér emissionen till inledan-
de av den period under vilken teckning av aktier ska kunna ske.
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolaget har endast ett aktieslag. Enligt Bolagets bolagsordning far
aktiekapitalet inte understiga 15 000 000 SEK och inte 6verstiga

60 000 000 SEK. Antal aktier skall utgora lagst 15 000 000 aktier

och hogst 60 000 000 aktier. Samtliga aktier ar emitterade och fullt
inbetalda. Fére Foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget
till 19 596 532 SEK och fordelas pa 19 596 532 aktier, envar med ett
kvotvarde om 1,00 SEK. Antalet aktier ar 2020 var detsamma vid
arets ingdng som vid arets utgang.

Aktiekapitalets utveckling

2006 Bolagsbildning 1000 1000 100 000 100 000 100
2011 Nyemission 10000 11000 1000 000 11 000 000 100
2011 Nyemission 1223 12223 122300 1222300 100
2011 Nyemission 5816 18 039 581 600 1803 900 100
2012 Nyemission 8526 26 565 852 600 2656 500 100
2013 Nyemission 2 500 29 065 250 000 2906 500 100
2014 Nyemission 4580 33645 458 000 3364 500 100
2014 Nyemission 2670 36315 267 000 3631500 100
2015 Nyemission 1422 37737 142 200 3773700 100
2016 Nyemission 100 000 47 737 1000 000 4773700 100
2017 Aktiesplit 100:1 4725963 4773700 0 4773700 1
2017 Noteringsemission 2200 000 6973 700 2 200 000 6973 700 1
2018 Nyemission 2324 566 9298 266 2324566 9298 266 1
2018 Nyemission 500 000 9798 266 500 000 9 798 266 1
2019 Nyemission 9798 266 19 596 532 9798 266 19 596 532 1
2021 Nyemission* 1886792 21483324 1886 792 21483324 1
2021 Nyemission** 9798 266 31281590 9798 266 31281590 1

*Forestaende riktad emission (Vid fullteckning) **Forestaende Foretradesemission (Vid fullteckning)

STORRE AKTIEAGARE

Antalet aktiedgare i AcuCort uppgick den 30 september 2021 till
drygt 1 600. Av nedanstaende tabell framgar Bolagets dgarforhallan-
den per den 30 september 2021 med darefter kdnda férandringar.
Alla aktier i Bolaget har lika rostvéarde. Per datumet for Informa-
tionsmemorandumet finns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga
fysiska eller juridiska personer som dger fem procent, eller mer dn
fem procent, av samtliga aktier eller réster i AcuCort utover vad som
framgar i tabellen nedan.

AQILION AB 5069 066 25,87
Avanza Pension 1178123 6,01
Ovriga aktiesgare (1 604 st) 13349 343 68,12
Totalt 19 596 532 100,00

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

AcuCort &r inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit
foremal for nagra myndighetsforfaranden eller varit part i nagra
rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive icke avgjorda
arenden) som nyligen har haft eller skulle kunna fa betydande
effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Ionsamhet. AcuCorts
styrelse kanner inte heller till nagra omstandigheter som skulle
kunna leda till att nagot sadant myndighetsforfarande, rattsligt
forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyldigheter
som styrelseledamoterna eller den verkstallande direktoren har gent-
emot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag.




Tillgangliga dokument

Kopior av foljande handlingar kan under hela Informationsmemorandumets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Medicon Village,
Scheeletorget 1, 223 81 Lund) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns dven tillgangliga pa Bolagets hemsida (www.acucort.se).
* Bolagets stiftelseurkund och bolagsordning;

» Samtliga handlingar som inforlivas i Informationsmemorandumet genom hanvisning i enlighet med avsnittet “Handlingar som inférlivas
genom hédnvisning”; och

¢ Informationsmemorandumet.







