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Notera att teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde.
For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

+ Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 26 november 2021, eller

« Senast den 23 november 2021 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive férvaltare.

Distribution av detta prospekt och teckning av nya aktier ar féremal fér begrénsningar i vissa jurisdiktioner, se avsnittet "Viktig information”.
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VIKTIG INFORMATION

Med “Alligator”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta prospekt (”Prospektet”),
beroende pa sammanhanget, Alligator Bioscience AB, org. nr 556597-8201, den
koncern vari Alligator Bioscience AB d&r moderbolag eller ett dotterbolag i koncernen.
Extra bolagsstamma i Alligator godkande den 8 november 2021 styrelsens beslut fran
den 7 oktober 2021 om att genomféra en nyemission av stamaktier med foretradesratt
for Bolagets befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen” eller “Erbjudandet”). Med
”"DNB” avses DNB Markets, en del av DNB Bank ASA, filial Sverige och med "Redeye”
avses Redeye Aktiebolag (DNB och Redeye tillsammans ”Joint Global Coordinators”).
Med ”Aktieinvest” avses Aktieinvest FK AB. Se avsnittet “Ordlista” for definitioner och
forklaringar av andra termer i Prospektet.

Information till investerare

Prospektet har upprattats i enlighet med reglerna i Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 (“Prospektférordningen”). Prospektet
har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med bestammelserna i
Prospektférordningen. Finansinspektionens godkannande och registrering av
Prospektet innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i
Prospektet ar fullstandiga eller korrekta. For Prospektet och Foretrddesemissionen
galler svensk ratt. Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och
ddrmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Prospektet har 6versatts till engelska. | handelse av att den svenska prospektversionen
inte Overensstimmer med den engelska Oversdttningen ska den svenska
sprakversionen dga foretrade.

Ingen atgard har vidtagits, eller kommer att vidtas, av Bolaget for att tillita ett
erbjudande till allménheten i annat land &n Sverige. Varken teckningsratterna i
Foretradesemissionen, betalda och tecknade aktier ("BTA”) eller nya stamaktier som
tecknats i Foéretrddesemissionen (gemensamt ”Vardepapper”) har registrerats eller
kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande
lydelse ("Securities Act”). Vardepapper far inte utbjudas eller férséljas, direkt eller
indirekt, i eller till USA eller till personer med hemvist dar. Erbjudandet riktar sig inte
helleri6vrigt till personer i Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea,
Hongkong, Schweiz, Singapore eller till sddana personer vars deltagande forutsétter
ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som féljer av svensk rtt.
Prospektet far foljaktligen inte distribueras i nagot land eller nagon jurisdiktion, dar
distribution eller Féretradesemissionen kraver sadana atgarder eller strider mot
reglerna i sadan jurisdiktion. Anmélan om teckning av aktier i strid mot ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste
informera sig om och folja sadana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgodra brott mot vardepapperslagstiftning.

| medlemslander i det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet (“EES”) — forutom
Sverige — kan ett erbjudande av Vardepapper endast ldmnas i enlighet med ett
undantag i Prospektférordningen.

En investering i vardepapper inbegriper vissa risker, se avsnittet ”Riskfaktorer”. Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
Bolaget och Virdepapperna, inklusive féreliggande sakférhéllanden och risker, och
investerare far inte forlita sig pa annan information an den som framgar av Prospektet
samt eventuella tilldgg till Prospektet. Infér ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga
investeringsbeslutet. Ingen person &r behdrig att lamna nagon annan information eller
géra nagra andra utldtanden dn de som finns i Prospektet, och om sa &nda sker, ska
s&dan information eller sddana utldtanden inte anses ha godkints av Bolaget eller Joint
Global Coordinators och varken Bolaget eller Joint Global Coordinators patar sig ndgot
ansvar for sadan information eller sadana uttalanden. Varken offentliggérandet av
Prospektet eller nagra transaktioner som genomférs med anledning hérav ska under
nagra omstandigheter anses innebéra att uppgifterna héri dr korrekta och géllande vid
nagon annan tidpunkt dn per datumet fér offentliggérande av Prospektet eller att
Bolagets verksamhet har varit oférandrad sedan detta datum. Om det sker férandringar
av informationen i Prospektet efter att det har offentliggjorts, vilka kan péverka en
investerares bedémning av Bolaget eller aktierna, kommer sadana férandringar att
offentliggoras enligt bestimmelserna om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

Joint Global Coordinators &tar sig inget ansvar och lamnar ingen utfastelse eller garanti,
vare sig uttrycklig eller underférstadd, avseende riktigheten eller fullstindigheten av
den information som Iamnas i Prospektet och ingenting i Prospektet ska ses som en
utfastelse eller garanti fran Joint Global Coordinators, oavsett om det avser forfluten
tid eller framtiden. | enlighet harmed fransager sig Joint Global Coordinators, i den
utstrackning det ar tillatet enligt tillimplig lag, allt ansvar som Joint Global Coordinators
annars skulle kunna ha avseende Prospektet eller sddant uttalande som avses ovan.

Information till investerare i USA

Inga teckningsratter, BTA eller aktier utgivna av Alligator har registrerats eller kommer
att registreras enligt Securities Act eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, siljas,
aterforséljas, tilldelas, levereras eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA,
forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller i en transaktion som inte omfattas av,
registreringskraven i Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i
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relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepapperna erbjuds utanfor USA med
stod av Regulation S under Securities Act. Det kommer inte att genomféras nagot
erbjudande till allmanheten i USA. Ett eventuellt erbjudande av Vardepapper i USA
kommer endast att lamnas i enlighet med ett undantag fran, eller i en transaktion som
inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begransat antal befintliga
aktiedgare som (i) ar qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A under
Securities Act (Q/BS), och (i) har undertecknat och skickat ett sa kallat investor letter till
Alligator. Mottagare av detta Prospekt underrattas harmed om att Alligator kan komma
att forlita sig pa ett undantag fran registreringskraven enligt Section 5 i Securities Act.

Fram till 40 dagar efter paborjandet av Foretradesemissionen kan ett erbjudande eller
en Overlatelse av Vardepapper inom USA som genomfors av en viardepappersmaklare
(oavsett om denne deltar i Foretradesemissionen eller inte) innebéra ett dsidosattande
av registreringskraven i Securities Act.

Vardepapperna har varken godkants eller underkants av amerikanska Securities and
Exchange Commission (SEC), négon delstatlig virdepappersmyndighet eller annan
myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet bedomt eller uttalat sig om
Erbjudandet enligt detta Prospekt respektive riktigheten och tillforlitligheten av detta
dokument. Att pasta motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Presentation av finansiell information

Om inte annat anges avses med “SEK” eller “kronor” den officiella valutan i Sverige. Alla
finansiella belopp ar uttryckta i svenska kronor (”SEK”) om inget annat anges.
Hanvisning till “"MSEK” avser miljoner SEK och hanvisning till “TSEK” avser tusental SEK.
”USD” avser amerikanska dollar, “MUSD” avser miljoner USD, “EUR” avser euro,
”MEUR” avser miljoner EUR och "GBP” avser brittiska pund. Om inte annat anges har
den finansiella information som redovisas i Prospektet hamtats fran Bolagets finansiella
rapporter. Bolagets reviderade koncernredovisning for rikenskapsaret 2020, vilken
uppréttats i enlighet med International Financial Reporting Standards (”IFRS”) sdsom de
antagits av EU, och Bolagets oreviderade delarsrapport fér perioden januari-september
2021 vilken upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och
arsredovisningslagen (1995:1554) och 6versiktligt granskats av Bolagets revisor,
inforlivas i Prospektet genom hénvisning och utgér saledes en del av Prospektet. Viss
finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats for att
gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen adderar inte siffrorna i vissa
kolumner exakt till angiven totalsumma. Férutom Bolagets reviderade arsredovisning
for rakenskapsaret 2020 och Bolagets 6versiktligt granskade delarsrapport for perioden
januari-september 2021 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av nagon revisor.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella
syn och forvantningar pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling.
Ord som "avses”, “beddoms”, “férvantas”, “kan”, “planerar”, “uppskattar” och andra
uttryck som innebdr indikationer eller férutsagelser avseende framtida utveckling eller
trender och som inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information.
Aven om Bolaget anser att dessa uttalanden ar baserade pa rimliga antaganden och
forvantningar kan Bolaget inte garantera att sadana framatriktade uttalanden kommer
att forverkligas. Framatriktad information ar till sin natur féorenad med saval kdnda som
okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar beroende av framtida handelser
och omstindigheter. Framatriktad information utgér inte nidgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig
fran vad som uttalas i framatriktad information. Faktorer som kan medfora att Bolagets
framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i framatriktad information
innefattar bland annat de som beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer”. Framatriktad
information i Prospektet géller endast per dagen for Prospektets offentliggérande.
Bolaget ldmnar inte ndgra utfistelser om att offentliggéra uppdateringar eller
revideringar av framatriktad information till foljd av ny information, framtida handelser
eller liknande omstdndigheter annat &n vad som féljer av tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser, déribland
information avseende storleken pa marknader dar Bolaget ar verksamt, som kommer
frén tredje part. Aven om Bolaget anser att dessa killor &r tillférlitliga och
informationen har atergivits korrekt i Prospektet, har Bolaget inte oberoende verifierat
informationen varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har
korrekt atergivit sadan tredjepartsinformation och, sdvitt Bolagets styrelse kdnner till
och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga
sakférhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Viss information och uttalanden i Prospektet avseende den bransch inom
vilken Bolagets verksamhet bedrivs &dr inte baserad pa publicerad statistik eller
information frdn oberoende tredje part utan &terspeglar snarare Bolagets basta
uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits frdn bransch- och
affarsorganisationer och andra kontakter. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess
interna analyser &r tillforlitliga, har dessa inte verifierats av ndgon oberoende kalla.
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Prospektet ar giltigt i upp till tolv manader fran datumet fér godkannandet under férutsattning att Bolaget, om tillampligt,
fullgor skyldigheten att enligt Prospektforordningen tillhandahalla tillagg till Prospektet. Skyldigheten att publicera ett
tillagg till Prospektet kommer inte vara tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt, och Bolaget kommer endast uppratta

tillagg till Prospektet nar det kravs

FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG

Foretradesratt

Varje befintlig stamaktie i Alligator berattigar till tre (3)
teckningsratter och tva (2) teckningsratter berattigar till teckning
av en (1) ny stamaktie.

Teckningskurs

2,00 SEK per aktie.

Avstamningsdag for ratt till deltagande i Foretrddesemissionen
10 november 2021.

Teckningsperiod

12 november — 26 november 2021.

Handel med teckningsratter
12 november — 23 november 2021.

Handel med BTA

12 november 2021 — fram till dess att Foretradesemissionen har
registrerats vid Bolagsverket.

Teckning och betalning med foretradesratt
Teckning med stéd av  teckningsratter sker under
teckningsperioden genom samtidig kontant betalning.

enligt bestdmmelserna i

Prospektférordningen.

Teckning och betalning utan féretradesratt

Anmadlan om teckning utan foretradesratt ska ske till Aktieinvest
senast den 26 november 2021 pa sarskild anmalningssedel som
kan erhallas fran Alligators webbplats,
www.alligatorbioscience.se, och pa  www.aktieinvest.se.
Tilldelade stamaktier ska betalas kontant enligt anvisningar pa
tilldelningsbeskedet. Depakunder hos forvaltare ska istallet
anmala sig till, och enligt instruktion fran, forvaltaren.

Ovrig information
Stamaktiernas handelsplats: Nasdaq Stockholm
Ticker: ATORX

ISIN-kod stamaktie: SE0000767188
ISIN-kod teckningsratt: SE0017083074
ISIN-kod BTA: SE0017083082
LEl-kod: 549300E15VIOMB7LXV19

Finansiell kalender
Bokslutskommuniké 2021:
Delarsrapport Q1 2022:
Arsstamma 2022:

11 februari 2022
27 april 2022
5 maj 2022
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vérdepapperen Prospektet har upprattats med anledning av inbjudan till teckning av stamaktier i Bolaget. Bolagets
stamaktier har ISIN-kod SE0000767188 och kortnamnet (ticker) ATORX och &r upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm.

Identitet och Registrerat foretagsnamn: Alligator Bioscience AB

kontaktuppgifter g nr: 556597-8201

for emittenten LEI-kod: 549300E15VIOMB7LXV19
Adress: Medicon Village, Scheelevagen 2, 223 81 Lund
Vaxel: + 46 (0)46 540 82 00
www.alligatorbioscience.se

Behél:ig Finansinspektionen
myndighet Adress: Box 7821, 103 97, Stockholm
Véaxel: +46 (0)8 408 980 00
www.fi.se
Datum for 9 november 2021
godkannande av
Prospektet
Varningar Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att

investera i Vardepapperen bor baseras pa en beddmning av hela Prospektet fran investerarens sida.
Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som véacks i domstol angdende informationen i detta Prospekt kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta fér kostnaderna fér 6versattning av Prospektet innan
de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
Oversattningar ddrav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oforenlig
med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av
Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar de Gvervager att investera i sadana
vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av  Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning
vardepapperen?

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Lunds kommun. Bolaget
regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-
kod ar 549300E15VIOMB7LXV19.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Bolaget ar ett forskningsbaserat bioteknikforetag som utvecklar antikroppsbaserade ldkemedel
for behandling av cancer. Bolaget ar specialiserat pa utveckling av tumarriktade immunterapier, i
synnerhet agonistiska mono- och bispecifika antikroppar. Vid immunterapi aktiveras patientens
eget immunforsvar for att bota cancer. Begreppet tumdrriktad innebar att ldkemedlet
administreras eller designas pa ett sadant satt att den immunaktiverande effekten kan lokaliseras
till tumoren. Detta avser resultera i en fordelaktig effekt- och sdakerhetsprofil.

Alligator ar verksamt i de faser av lakemedelsutvecklingen som spanner fran idé och tidig forskning
fram till och med kliniska fas ll-studier i patienter. Detta innefattar bland annat identifiering av nya
angreppspunkter for ldkemedel, framtagning och optimering av nya ldkemedelskandidater,
utvardering av preklinisk effekt och sakerhet, samt slutligen konfirmerande kliniska studier pa
cancerpatienter.

Alligator grundades 2001 och ar beldget pa Medicon Village i Lund, Sverige.
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Emittentens stérre aktiedgare

Tabellen nedan visar de aktiedgare som direkt eller indirekt har ett aktieinnehav i Bolaget som
motsvarar fem (5) procent eller mer av antalet aktier och roster, enligt uppgift fran Euroclear
Sweden AB den 31 oktober 2021 och darefter av Bolaget kanda forandringar.

Namn Antal aktier* och réster | Andel av aktiekapital och roster
Union Bancaire Privée, UBP SA 10 703 162 12,5%
Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S 5758 485 6,7%
Ovriga aktiedgare 69 204 691 80,8%
Totalt 85 666 338 100%

* Per dagen for detta Prospekt finns endast stamaktier utgivna.

Styrelsen i Bolaget kdnner inte till nagra aktiedgaravtal, andra oGverenskommelser eller
motsvarande avtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.
Savitt styrelsen kanner till finns inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande
som kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor

Bolagets styrelse bestar av styrelseordférande Anders Ekblom, vice styrelseordférande Hans-Peter
Ostler samt de ordinarie styrelseledamdterna Graham Dixon, Eva Sjokvist Saers, Veronica Wallin
och Laura von Schantz (arbetstagarrepresentant).

Bolagets ledning bestar av Sgren Bregenholt (verkstdllande direktér), Malin Carlsson, (Executive
Vice President & Chief Operating Officer), Peter Ellmark (Chief Scientific Officer) och Marie
Svensson (Chief Financial Officer).

Vid arsstdmman 2021 omvaldes Ernst & Young Aktiebolag till Bolagets revisor. Ola Larsmon &r
huvudansvarig revisor. Ola Larsmon &r auktoriserad revisor och medlem i FAR,
branschorganisationen for revisorer i Sverige.

Finansiell

nyckelinformation
for emittenten

Den reviderade finansiella informationen nedan for rakenskapsaret 2020 har hamtats fran
Alligators arsredovisning och koncernredovisning for rakenskapsaret 2020, som har upprattats i
enlighet med International Financial Reporting Standards sasom de antagits av EU ("IFRS”) och
reviderats av Bolagets revisor. Den oreviderade finansiella informationen nedan for perioden
januari—september 2021 (inklusive jamforelsesiffror for perioden januari-september 2020) har
hamtats fran Koncernens delarsrapport fér perioden januari-september 2021, som har upprattats
i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering och arsredovisningslagen (1995:1554). Delarsrapporten
har inte reviderats, men har dversiktligt granskats av Bolagets revisor.

Koncernens resultatréikning i sammandrag

Sammanfattning

Reviderad Ej reviderade
TSEK Jan—dec 2020 | Jan—sep 2021 | Jan—sep 2020
Totala intakter 6 666 8061 6151
Rérelseresultat -144 298 -104 692 -110 195
Nettoresultat -143 296 -104 946 -108 780
Resultat per aktie, fore utspadning (SEK) -2,01 -1,23 -1,52
Koncernens rapport 6ver finansiell stéllning i sammandrag
Reviderad Ej reviderade
TSEK 31 dec 2020 30 sep 2021 30 sep 2020
Totala tillgangar 151938 131822 187 590
Totalt eget kapital 115 244 85029 149 745
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag
Reviderad Ej reviderade
TSEK Jan—dec 2020 | Jan-sep 2021 Jan—sep 2020
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -141 352 -93 461 -109 675
Kassaflode fran investeringsverksamheten 156 886 -45 156 886
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -6 148 69 499 -4 616
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Specifika Risker relaterade till preklinisk och klinisk utveckling av Iikemedelskandidater

nyckelrisker for Det finns en risk att Bolaget, dess samarbetspartners eller évriga tredje parter misslyckas med att

emittenten framgangsrikt genomfoéra nédvandiga prekliniska eller kliniska studier eller att pagaende och
kommande studier inte kommer att indikera tillrdcklig sdkerhet och/eller effekt, vilket kan
innebara att mojligheten att kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater forsenas eller i
varsta fall uteblir. Alligator kan dven tvingas avbryta sina studier alternativt genomféra mer
omfattande studier dn planerat, vilket kan fordréja utvecklingsprocessen samt féranleda 6kade
kostnader, forsenad kommersialisering och i forlangningen reducerat eller uteblivet kassaflode.

Risker relaterade till framtida intékter och férsdljning/utlicensiering av ldkemedelskandidater
Bolaget och dess verksamhet &r till stor del beroende av samarbeten, utlicensiering och
kommersialisering av Bolagets utvecklingsprojekt for att kunna generera intdkter i framtiden.
Avbrutna samarbeten samt uteblivna intdkter kan leda till forsenad kommersiell framgang samt
negativt paverka Bolagets resultat och pa sikt Bolagets finansiella stéllning. Slutligen finns en risk
att Bolaget inte lyckas attrahera kopare eller licenstagare av Bolagets ldkemedelskandidater, vilket
kan resultera i att framtida intdkter av denna anledning férdrojs alternativt, helt eller delvis,
uteblir.

Risker relaterade till covid-19

Beroende pa den fortsatta spridningen av covid-19, saval pa lokal som global niva, till exempel till
folid av nya mutationer, fornyade okningar av smittspridning i samhallet, minskad
vaccinationstakt, utfirdandet av nya riktlinjer/restriktioner, nedstangningar eller motsvarande,
finns det en risk att Bolagets kliniska studier forsenas eller blir dyrare an vad Bolaget planerat och
att resultaten fran de kliniska studierna av denna anledning férdréjs. Det finns vidare en risk att
olika myndigheter, leverantérer och samarbetspartners drabbas av forseningar hanforliga till
covid-19-pandemin, vilket kan komma att paverka Bolaget och dess verksamhet negativt.

Risker relaterade till patientrekrytering

Alligator och dess samarbetspartners ar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar villiga
att delta i Bolagets kliniska studier. For det fall patientrekryteringen inte kan ske i den omfattning
som kravs eller blir mer tidskravande an planerat kan detta leda till férseningar av Bolagets kliniska
studier. Sadana forseningar kan i sin tur leda till att Bolagets utvecklingsarbete blir mer kostsamt
an planerat samt att forvantade forsaljningsintakter forsenas och skjuts pa framtiden, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Risker relaterade till konkurrens

Det finns en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera produkter tidigare an Alligator
och dess samarbetspartners, eller att konkurrenter utvecklar produkter som ar mer effektiva, har
battre biverkningsprofil eller ar mer prisvarda an Alligators lakemedelskandidater. Detta kan leda
till att Alligators konkurrenter etablerar en stark marknadsposition, dven innan Bolaget kan
komma in pa marknaden, och kan begransa Alligators mojligheter att kommersialisera
lakemedelskandidater och darmed att generera intakter i framtiden.

Risker relaterade till patent och immateriella rittigheter

Alligator innehar en omfattande patentportfolj hanforlig till saval Alligators teknologiplattformar
som lakemedelskandidater. Det finns en risk att beviljade patent inte ger ett fullgott kommersiellt
skydd, att Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en konkurrent, eller far ett patent
ogiltigforklarat, vilket kan medféra omfattande kostnader for Bolaget. Det finns vidare en risk att
Bolagets pagaende patentansokningar inte blir beviljade eller registrerade till en rimlig kostnad,
samt att andra aktorer har ansokt om patent avseende lakemedelsprodukter som omfattas av
Bolagets patentansokningar utan Bolagets kinnedom. Detta kan leda till att fortsatt utveckling
och framgangsrik kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater, samt Bolagets mojligheter
att generera licens- och forsaljningsintakter i framtiden, férsvaras eller férhindras.

Risker relaterade till framtida kapitalbehov
Det finns en risk att Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt blir mer tids- och
kostnadskravande an planerat, och att positivt kassaflode darfor genereras senare an planerat.
Det finns vidare en risk att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital ndr behov uppstar eller att
det inte kan anskaffas pa for Bolaget fordelaktiga villkor, vilket kan paverka Bolagets verksamhet
och finansiella stallning vasentligt negativt.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste
egenskaper

Var kommer
vardepapperen
att handlas?

Vilka
nyckelrisker ar
specifika for
vardepapperen?

Sammanfattning

Vidrdepapperstyp, kategori och ISIN

Foretradesemissionen avser nyemission av hogst 128 499 507 stamaktier. Aktier i Bolaget kan utges
i tva aktieslag, stamaktier och aktier av serie C ("C-aktier”), och per dagen for detta Prospekt finns
endast stamaktier utgivna. Bolagets stamaktier har ISIN-kod SE0000767188, dr upptagna till handel
pa Nasdaq Stockholm och har kortnamnet ATORX.

Vidrdepapprens valuta, nominella vérde och antal

Aktierna ar denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets
aktiekapital till 34 266 535,20 SEK fordelat pa 85 666 338 stamaktier, innebarandes ett kvotvarde
per aktie om 0,40 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda. Genom Féretradesemissionen kan hogst
128 499 507 stamaktier tillkomma.

Rdttigheter som sammanhdnger med vdrdepapperen

Varje stamaktie beréattigar till en (1) rost och varje C-aktie berattigar till en tiondels (1/10) rést vid
bolagsstamma i Bolaget. Vid bolagsstamman far varje rostberattigad rosta for det fulla antalet av
denne dgda och foretradda aktier utan begransning i rostratten.

Varje stamaktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation.
C-aktier berattigar inte till vinstutdelning, men berattigar vid Bolagets upplosning till lika del i
Bolagets tillgangar som Gvriga aktier, dock inte med hogre belopp dn vad som motsvarar aktiens
kvotvarde. Ratt till utdelning tillfaller den som pa faststalld avstamningsdag ar inford i aktieboken
och ar antecknad i avstdimningsregistret.

Beslutar Bolaget att emittera nya stamaktier och C-aktier, mot annan betalning &n apportegendom,
ska dgare av stamaktier och C-aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i
forhallande till antal aktier innehavaren forut dger (primar féretradesratt). Aktier som inte tecknas
med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt).
Om inte sdlunda erbjudna aktier racker fér den teckning som sker med subsidiar foretradesratt,
ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det antal aktier de férut ager och i den man
detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att emittera endast stamaktier eller endast C-
aktier, mot annan betalning dn apportegendom, ska samtliga aktiedgare, oavsett om deras aktier
ar stamaktier eller C-aktier, dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till det antal aktier
de forut dger.

Vad som anges i det foregaende om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillampning
vid emission av teckningsoptioner och konvertibler. Det finns dock inga bestammelser i Bolagets
bolagsordning som begransar mojligheten att, i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen,
emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt.

Aktiernas 6verlatbarhet
Det foreligger inga inskrdnkningar i ratten att fritt dverlata aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Alligator kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expandera Bolagets
projektportfolj. Tillgdngliga finansiella resurser och det redovisade resultatet ska darfor
aterinvesteras i rorelsen for finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt ar darfor
att inte foresla ndgon utdelning till aktieagarna.

Bolagets stamaktie handlas sedan 2016 pa Nasdaq Stockholm. Stamaktierna som tillkommit i
samband med Foretradesemissionen kommer sdledes efter genomférandet av
Foretradesemissionen att vara foremal fér ans6kan om upptagande till handel pa Nasdaq
Stockholm. Handel i de nyemitterade stamaktierna berdknas inledas omkring vecka 51, 2021. Per
dagen for Prospektet finns inga utestdende C-aktier i Bolaget, och det finns inte heller ndgon avsikt
att ta upp C-aktien till handel pa nagon handelsplats.

Aktiekursens utveckling

Under perioden 1 januari 2021 till och med den 30 september 2021 har kursen fér Bolagets
stamaktie som lagst uppgatt till 3,505 SEK och som hogst till 7,99 SEK. Féljaktligen kan aktiekursen
for Bolagets aktie vara volatil. Volatilitetsrisken ar sarskilt hog i bolag som i likhet med Alligator inte
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har lanserat nagot lakemedel pa marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa
forvantningar om vad Bolaget kan komma att prestera i framtiden.

Framtida nyemissioner och utspddning

Det finns en risk att eventuella framtida nyemissioner kan leda till utspadning av befintliga
aktiedgares dgarandel i Bolaget, samt kan komma att ha en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs,
beroende pa villkoren fér sadana eventuella nyemissioner.

Makroekonomiska faktorers pdverkan pG Féretréidesemissionen

En fortsatt volatil aktiemarknad och osdkerhet avseende makroekonomiska faktorer kan komma
att ha en negativ inverkan pa investerares villighet att investera i Bolagets aktier, vilket kan paverka
aktiekursen for Bolagets aktier negativt samt medféra att teckningsgraden i Féretradesemissionen,
bade med och utan stod av teckningsratter, blir lagre dan vad som annars varit fallet.

NYCKELINFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

Pa vilka villkor A/lmdnt

och enligt vilken . .. . u
tidsplan kan jag Alligators styrelse beslutade den 7 oktober 2021, under forutsdttning av bolagsstammans

investera i detta efterfoljande godkannande, att 6ka Bolagets aktiekapital ggnom en nyemission med foretradesratt
vérdepapper? for Alligators aktiedgare. Vid extra bolagsstdamma i Bolaget den 8 november 2021 beslutades att
godkanna styrelsens beslut. Féretradesemissionen omfattar hogst 128 499 507 nya stamaktier.

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna stamaktier i Foretradesemissionen i foérhallande
till det antal stamaktier de dger pa avstamningsdagen den 10 november 2021. For varje befintlig
stamaktie erhalls tre (3) teckningsratter. Tva (2) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) stamaktie
i Alligator. Harutover erbjuds mojlighet for investerare att anmala sig for teckning av stamaktier
utan stod av teckningsratter.

Teckning av stamaktier ska ske under perioden fran och med den 12 november 2021 till och med
den 26 november 2021 eller den senare dag som bestdms av styrelsen. Emittenten aldgger inte
investerare nagra kostnader i samband med Foretradesemissionen.

Efter att Bolagsverket har registrerat Foretradesemissionen kommer de nya stamaktierna att tas
upp till handel pa Nasdaq Stockholm. Registrering vid Bolagsverket berdknas ske omkring vecka 50,
2021. Handel i de nyemitterade stamaktierna beraknas inledas omkring vecka 51, 2021.

Teckningskurs

Teckningskursen har faststallts till 2,00 SEK per aktie, vilket innebar att Féretradesemissionen, vid
fullteckning, sammanlagt tillfor Bolaget cirka 257 MSEK fore avdrag for kostnader relaterade till
Foretradesemissionen.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga nyemitterade stamaktier tecknas med stdd av teckningsratter ska tilldelning av
resterande stamaktier inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till
de som tecknat aktier med stod av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa
avstdmningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for teckning av aktier utan stéd av
teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som anmailt intresse att teckna aktier
utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra hand till annan som anmalt sig
for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig
for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av
aktier, i proportion till sddana garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte
kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Utspddning till foljd av Féretrddesemissionen

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att det totala antalet aktier i Bolaget dkar fran 85
666 338 aktier till 214 165 845 aktier, vilket innebdr en utspadningseffekt uppgaende till hogst
128 499 507 aktier, motsvarande 60 procent av aktiekapitalet och résterna i Bolaget per dagen for
Prospektet.
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Varfor upprittas
detta Prospekt?

Sammanfattning

Kostnader fér Erbjudandet

Kostnaderna for Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka 33 MSEK och bestar huvudsakligen
av kostnader for emissionsgarantier samt ersattning till finansiella och legala radgivare i anslutning
till Foretradesemissionen och kostnader relaterade till marknadsféringsmaterial och andra
presentationer.

Kostnader som dGldggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med teckningsratter och
BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappershandel.

Intdkter och kostnader avseende Féretréddesemissionen

Vid full teckning i Foretradesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 257 MSEK, fore avdrag
for kostnader relaterade till Foretradesemissionen, vilka berdknas uppga till cirka 33 MSEK.

Motiv och anvindning av emissionslikviden

Alligator ar verksamt i de faser av lakemedelsutvecklingen som spanner fran idé och tidig
forskning till och med kliniska fas II-studier i patienter. Detta innefattar bland annat framtagning
och optimering av nya lakemedelskandidater, utvardering av preklinisk effekt och sdkerhet, samt
slutligen konfirmerande kliniska studier pa cancerpatienter. Alligator grundades 2001 och &r
belaget pad Medicon Village i Lund, Sverige.

Alligators utvecklingsportfolj bestar av lakemedelskandidaterna mitazalimab, ATOR-1017,
ALG.APV-527 samt ldkemedelskonceptet Neo-X-Prime™, samtliga avsedda for behandling av spridd
cancersjukdom. Projektet AC101 drivs via partner, det kinesiska bolaget Shanghai Henlius Biotech
Inc., som ansvarar for att finansiera och bedriva den kliniska utvecklingen.

Alligator har visat starka Proof of Mechanism-data i fas |-studier for mitazalimab, Alligators langst
framskridna immunonkologikandidat. Under 2021 har Bolagets fokus legat pa férberedelser infér
inkludering av den forsta patienten till den kliniska fas Il-studien OPTIMIZE-1. OPTIMIZE-1 &r en
6ppen multicenterstudie som ska utvardera den kliniska effekten av mitazalimab i kombination
med cytostatika (mFolfirinox) hos patienter med spridd bukspottkortelcancer. Studien genomférs
pa kliniker i Belgien och Frankrike och kommer omfatta upp till 67 patienter. Den férsta patienten
doserades framgangsrikt i september 2021 och interimsdata avseende effekt ar beraknad till slutet
av det fjarde kvartalet 2022. | syfte att balansera risken i Bolagets utvecklingsportfélj och for att
oka sannolikheten for klinisk framgang planerar Alligator en andra fas ll-studie med mitazalimab,
OPTIMIZE-2. | studien planeras mitazalimab kombineras med nuvarande standardbehandling vid
antingen blascancer, magcancer, eller melanom. OPTIMIZE-2 forvédntas starta under det andra
halvaret 2022.

| juni 2021 presenterades nya lovande data fran fas I-studien med ATOR-1017 som bekraftar den
terapeutiska potentialen och visar tydliga signaler om Proof of Mechanism i kombination med en
gynnsam sdkerhetsprofil. Tidigare interimsdata presenterad under hésten 2020 fran den pagaende
fas I-studien i patienter med spridd cancersjukdom visade pa en lovande sdkerhetsprofil for ATOR-
1017, med endast ett fatal lakemedelsrelaterade biverkningar som alla varit milda eller mattliga
(grad 1 eller 2). Forberedelser pagar for att kunna starta kliniska fas ll-effektstudier, vilket forvantas
tidigast kunna ske under det tredje kvartalet 2022.

For att mojliggora genomfdrandet av fas ll-studier for mitazalimab, fas II-férberedelser for ATOR-
1017 samt fortsatt utveckling av andra pipeline-kandidater behover Bolaget kapitalisera sig
ytterligare, varfor styrelsen den 7 oktober 2021, under forutsattning av bolagsstdmmans
efterfoljande godkdnnande, beslutade om Féretrddesemissionen. Styrelsen bedémer att Alligators
befintliga rérelsekapital inte ar tillrackligt for att finansiera Bolagets fortsatta utvecklingsbehov och
nedanstdende ataganden den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen av
Prospektet. Med hansyn till Bolagets planerade aktiviteter bedoms ett underskott av rorelsekapital
uppsta i april 2022. Underskottet for den kommande tolvmanadersperioden uppskattas till cirka
150 MSEK.

For att sakerstalla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi
har Alligator darfér beslutat att genomféra en Foretradesemission. Foretradesemissionen
berdknas tillféra Alligator cirka 257 MSEK f6ére emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka
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33 MSEK (varav kostnader for garantiataganden beraknas uppga till hogst cirka 18 MSEK, beroende
av andelen emissionsgaranter som valjer att fa garantiersattning i form av nyemitterade aktier).
Nettolikviden i Foretradesemissionen berdknas saledes uppga till cirka 224 MSEK. Styrelsen
bedomer att rorelsekapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden tillgodoses av
tillgangliga likvida medel och nettolikviden fran Foretradesemissionen.

Den forvantade nettolikviden fran Foretradesemissionen kommer, i foljande prioritetsordning och
med ungefarlig andel angiven inom parentes, att anvandas till:

1. Genomfoérande av fas ll-studier for mitazalimab (65 procent)
2. Forberedelser infor och uppstart av fas Il-studie for ATOR-1017 (15 procent)
3. Utveckling av andra pipeline-kandidater (20 procent)

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser och garantidtaganden, inte
tecknas i tillrdcklig utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingsplaner i planerad takt. Vid sadan situation avser Bolaget undersdka alternativa
finansieringsmojligheter, sasom ytterligare kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom lan,
alternativt driva verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Teckningsférbindelser och garantiGtaganden

| samband med Erbjudandet har Alligator erhallit teckningsférbindelser fran befintliga aktiedgare
om totalt cirka 44 MSEK, motsvarande cirka 17 procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning
utgar for ingangna teckningsforbindelser. Darutover har Bolaget ingatt avtal om garantiataganden
med ett antal befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare uppgaende till cirka 214 MSEK,
motsvarade cirka 83 procent av Foretradesemissionen. Ingangna garantidtaganden bestar dels av
en sa kallad bottengaranti om cirka 188 MSEK samt en s3 kallad toppgaranti om cirka 26 MSEK.
Genom bottengarantin sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande
teckningsforbindelserna, att cirka 90 procent av Foretradesemissionen tecknas och betalas. Genom
toppgarantin sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsforbindelserna
och bottengarantin, att 100 procent av Féretradesemissionen tecknas och betalas. Sammantaget
omfattas Erbjudandet ddrmed av teckningsforbindelser och garantidtaganden uppgéende till cirka
257 MSEK, motsvarande 100 procent av Féretradesemissionen.

Intressen och intressekonflikter

DNB och Redeye ar Joint Global Coordinators, Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till
Bolaget och Baker & McKenzie Advokatbyra KB ar legal radgivare till Joint Global Coordinators i
samband med Erbjudandet. Aktieinvest ar emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Joint Global
Coordinators och Aktieinvest erhaller en pa forhand avtalad erséttning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet och Setterwalls Advokatbyra AB och Baker & McKenzie Advokatbyra KB
erhaller ersattning for utférda tjanster enligt I6pande rakning. Joint Global Coordinators (samt till
Joint Global Coordinators narstaende bolag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjdnster at Alligator for vilka
de har erhallit, och kan komma att erhalla, ersattning. Darutéver har Joint Global Coordinators,
Aktieinvest, Setterwalls Advokatbyrad AB och Baker & McKenzie Advokatbyra KB inga ekonomiska
eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Alligator har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare samt ingatt avtal om
garantidtaganden med ett antal befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare. Totalt
uppgar ingangna teckningsférbindelser och garantidtaganden till cirka 257 MSEK, motsvarande 100
procent av Erbjudandet.

Utover ovanstaende parters intresse av att Erbjudandet kan genomféras framgangsrikt, samt
avseende emissionsgaranter att avtalad ersattning utbetalas kontant i enlighet med ingangna
garantidtaganden, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra
intressekonflikter mellan parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.
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RISKFAKTORER

En investering i védrdepapper dr férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga
omstdndigheter som anses vdsentliga for Alligators verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med
Prospektférordningen dr de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begrénsade till sédana risker som
bedéms vara specifika for Alligator och/eller aktierna och som bedéms vara vdsentliga for att en investerare
ska kunna fatta ett vilgrundat investeringsbeslut. Alligator har ddrvid bedémt riskfaktorernas vésentlighet pd
grundval av sannolikheten fér deras férekomst och den férvintade omfattningen av deras negativa effekter for
Bolagets verksamhet, resultat och/eller finansiella stéllning och riskerna har dérfér, i de fall en risk inte har
kunnat kvantifieras, graderats pd en kvalitativ skala med beteckningarna Idg, medelhég och hdg.
Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Alligators
verksamhet och bransch, legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktierna
och Féretrddesemissionen. De riskfaktorer som per dagen fér Prospektet bedéms mest vésentliga presenteras
férst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter féljer utan sdrskild rangordning. Nedan redogdérelse ér
baserad pd Bolagets bedémning och information som dr tillgdnglig per dagen fér Prospektet.

Prospektet innehdller framdtriktade uttalanden som kan pdverkas av framtida hdndelser, risker och
osdkerheter. Bolagets faktiska resultat kan skilja sig vdsentligt frdn de resultat som férvintades i de
framdtriktade uttalandena pd grund av ett antal faktorer som berérs nedan och pd andra stdllen i Prospektet.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

RISKER RELATERADE TILL PREKLINISK OCH KLINISK UTVECKLING AV
LAKEMEDELSKANDIDATER

Alligator har per dagen for Prospektet tva lakemedelskandidater som befinner sig i klinisk fas och ett antal
lakemedelskandidater som &ar foremal for prekliniska studier och forskning. Samtliga av Alligators
lakemedelskandidater maste genomga omfattande prekliniska och kliniska studier i syfte att pavisa sdkerhet
och effekt i manniskor innan de kan ges regulatoriskt tillstand for att lanseras pa marknaden som fardiga
produkter. Det finns en risk att Bolaget, dess samarbetspartners eller 6vriga tredje parter misslyckas med att
framgangsrikt genomfdra nodvandiga prekliniska eller kliniska studier, vilket kan innebéara att mojligheten att
kommersialisera Bolagets ldkemedelskandidater forsenas eller i varsta fall uteblir. Resultat fran tidiga
prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran
senare prekliniska studier 6verensstammer inte alltid med de resultat som uppnas vid senare kliniska studier,
vilket innebér att det finns en risk att pagaende och kommande prekliniska och kliniska studier avseende
Bolagets ldkemedelskandidater inte kommer att indikera tillracklig sdkerhet och/eller effekt for att Bolagets
ldkemedelskandidater ska kunna lanseras pa marknaden, vilket kan leda till att framtida intakter fordrojs
alternativt, helt eller delvis, uteblir. Vidare ar prekliniska och kliniska studier dyra att genomféra och
forknippade med stor osdkerhet och risk avseende tidsplaner, forseningar och resultat i studierna. Det finns
darfor en risk att Alligator tvingas avbryta sina studier eller behéver genomféra mer omfattande studier an vad
styrelsen i Bolaget i dagslaget bedémer vara behovligt, vilket kan férdrdja utvecklingsprocessen samt foéranleda
bland annat o6kade kostnader, férsenad kommersialisering och i férlangningen reducerat eller uteblivet
kassaflode.

Alligator bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar hég. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL BEGRANSAD PROJEKTPORTFOLJ | TIDIG UTVECKLINGSFAS

Alligators lakemedelskandidater mitazalimab och ATOR-1017 befinner sig for narvarande i aktiv klinisk fas,
medan ALG.APV-527 forbereds for klinisk fas I. Darutover har Alligator ett antal projekt i forskningsfas,
exempelvis ldkemedelskonceptet Neo-X-Prime™. Alligator har &nnu inte lanserat nagra av sina
lakemedelskandidater pa marknaden, varken enskilt eller via samarbetspartners, och har darfor dnnu inte
bedrivit nagon forsaljning eller genererat nagra forsaljningsintdkter, varfor det kan vara svart att utvardera
Bolagets forsaljningspotential. Alligator har investerat betydande belopp i utvecklingen av dess
lakemedelskandidater och ytterligare betydande investeringar kommer att kravas for den pagaende och
fortsatta utvecklingen av Bolagets ldkemedelskandidater. Darutéver har Alligator exempelvis ingatt ett
licensavtal med kinesiska Biotheus avseende antikroppar ur ALLIGATOR-GOLD®, ett samarbetsavtal med
MacroGenics, Inc. avseende en lakemedelskandidat inom konceptet Neo-X-Prime™, samt, via dotterbolaget
Atlas Therapeutics AB, ingatt avtal om utlicensiering av projektet AC101 till det kinesiska bolaget Shanghai
Henlius Biotech Inc., som ansvarar for att finansiera och bedriva den kliniska utvecklingen av AC101 och dar
Alligator har del i eventuella framtida intdkter. Med beaktande av Bolagets relativt begransade projektportfolj
i tidig fas och den stora andel forskning och kapital som aterstar att investera i Bolagets lakemedelskandidater
kan det ha en vasentligt negativ inverkan pa Alligators verksamhet och mdjligheter att generera intakter i
framtiden om en eller nagra lakemedelskandidater skulle drabbas av bakslag. Hur, om och i vilken utstrackning
Bolagets aterstaende lakemedelskandidater kan komma att kommersialiseras ar mycket osakert och risknivan
vid utveckling av lakemedel ar generellt hég. Vidare ar det svart att avgora vilka resurser som kravs for att
eventuellt nd en kommersialisering av Bolagets ldkemedelskandidater da dessa befinner sig i tidiga forsknings-
och utvecklingsstadier. Den smala inriktningen pa Bolagets projektportfolj mot tumorriktade immunterapier
exponerar dven Alligator for att vardet pa och potentialen i Bolagets projektportfolj kan minska eller helt
forsvinna, till exempel om forskningsomradet i allmanhet skulle drabbas av problem eller om nagon av Bolagets
konkurrenter pa ett mer framgangsrikt satt skulle lyckas utveckla och kommersialisera produkter med liknande
egenskaper som Bolagets. Det finns vidare en risk att en eller flera av lakemedelskandidaterna i Alligators
projektportfolj av ett flertal olika anledningar, dar ett antal framgar ovan, inte kommer att kunna fullféljas till
att bli kommersiellt gdngbara for Bolaget. Utebliven kommersiell framgang fér en eller flera av Bolagets
lakemedelskandidater kan negativt paverka Bolagets formaga att, helt eller delvis, generera
forsaljningsintakter i framtiden.

Alligator beddémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar hog. Foér det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA INTAKTER OCH FORSALJNING/UTLICENSIERING AV
LAKEMEDELSKANDIDATER

Enligt Bolagets nuvarande affarsstrategi forvantas en del av Bolagets potentiella framtida intdkter att utgoras
av sa kallade milstolpsbetalningar, det vill sdga delmals- och optionsbetalningar som erhalls fran
samarbetspartners forutsatt att vissa pa forhand bestamda mal relaterade till Bolagets utvecklingsprojekt
uppnas, samt Ovriga licensintdakter fran utlicensiering och royalties fran forsaljning vid eventuell
kommersialisering av ldkemedelskandidater. Alligator har bland annat ingatt ett forskningssamarbete och
licensavtal med Orion Corporation foér att uppticka och gemensamt utveckla nya bispecifika
antikroppsbaserade cancerbehandlingar. Enligt det ingangna avtalet har Alligator, utover forsaljningsroyalties,
ratt till milstolpsbetalningar pa upp till 469 miljoner EUR som &r baserade pa utveckling, godkannande och
forsaljning. Bolaget och dess verksamhet &r saledes till stor del beroende av samarbeten, utlicensiering och
kommersialisering av Bolagets utvecklingsprojekt for att kunna generera intakter i framtiden. Pa kort till
medellang sikt forvdntas potentiella intdkter framst utgéras av milstolpsbetalningar och 6vriga licensintakter
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kopplade till utvecklingsprojekt i klinisk fas. Pa lang sikt kan potentiella intdkter &dven inkludera
forsaljningsintdkter eller royalties efter eventuell kommersialisering av en eller flera av Bolagets
lakemedelskandidater.

Vid samarbeten finns det en risk att de pa férhand bestdamda malen inte uppnas i tillracklig omfattning eller att
en samarbetspartner inte kan erldgga milstolpsbetalningar eller andra avtalade ersattningar, trots att
uppstallda mal eller villkor uppfyllts av Bolaget, eller att en samarbetspartner valjer att avbryta samarbetet
innan Bolaget fatt fullt utbyte av samarbetet. Som ett exempel valde Janssen Biotech, Inc. i juli 2019 att avsluta
sitt pagaende samarbete med Bolaget enligt vilket avtal Janssen Biotech, Inc. hade atagit sig att finansiera och
bedriva den fortsatta kliniska utvecklingen av lakemedelskandidaten mitazalimab. Enligt avtalet hade Alligator
i gengald ratt till inledande betalning, utvecklings- och férsaljningsrelaterade delmalsersattningar samt
forsaljningsbaserade royalties. Vidare kan férsaljningsintdkter eller royalties fran eventuell framtida forsaljning
av en kommersialiserad lakemedelskandidat vara lagre dn forvantat eller utebli om ett fardigt Iakemedel inte
far marknadsacceptans eller annars nar kommersiell framgang. Utebliven ersattning och andra intdkter samt
avbrutna samarbeten kan leda till forsenad kommersiell framgang samt negativt paverka Bolagets resultat och
pa sikt Bolagets finansiella stallning.

Bolagets nuvarande affdrsstrategi innefattar dven en potentiell forsaljning eller utlicensiering av Bolagets
lakemedelskandidater och kliniska utvecklingsprojekt. Det finns en risk att Bolaget inte lyckas attrahera képare
eller licenstagare av Bolagets lakemedelskandidater, vilket kan resultera i att framtida intdkter av denna
anledning fordrojs alternativt, helt eller delvis, uteblir.

Alligator bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras for samtliga projekt ar
medelhog. For det fall riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL COVID-19

Den pagaende covid-19-pandemin har medfort att flertalet kliniska studier har avbrutits, forsenats eller skjutits
pa till framtiden till féljd av hog belastning pa sjukvarden samt riktlinjer/restriktioner fran bland annat den
europeiska lakemedelsmyndigheten (EMA) och lokala myndigheter. Som exempel pa faktisk paverkan av covid-
19-pandemin pa Alligators verksamhet inférdes under varen 2020, till foljd av covid-19, ett temporart uppehall
i rekryteringen av nya patienter till tva av Bolagets kliniska fas I-studier. Vidare medférde dven den andra vagen
av covid-19 en paverkan pa Bolagets prekliniska och kliniska aktiviteter under en period. Sammantaget har
covid-19-pandemin medfort, och kan daven framéver komma att medfdra, negativa konsekvenser for Bolaget.
Eftersom det finns en osdkerhet kring den fortsatta spridningen och konsekvenserna av covid-19, och vilken
inverkan covid-19 kan komma att ha i framtiden, ar det i nuldget osdkert hur och i vilken utstrackning covid-19-
pandemin kommer att paverka Bolaget framover. Bolaget foljer utvecklingen av covid-19-pandemin och
myndigheternas riktlinjer noga och utvarderar lampliga atgarder for att minimera potentiella férseningar som
skulle kunna uppsta i Bolagets verksamhet och dess pagaende kliniska studier till féljd av covid-19. Beroende
pa den fortsatta spridningen av covid-19, saval pa lokal som global niva, till exempel till f6ljd av nya mutationer,
férnyade o©kningar av smittspridning i samhallet, minskad vaccinationstakt, utfirdandet av nya
riktlinjer/restriktioner, nedstangningar eller motsvarande, finns det en risk att Bolagets kliniska studier férsenas
eller blir dyrare d@n vad Bolaget planerat och att resultaten fran de kliniska studierna av denna anledning
fordrojs. Det finns vidare en risk att olika myndigheter, leverantérer och samarbetspartners drabbas av
forseningar hanférliga till covid-19-pandemin, vilket kan komma att paverka Bolaget och dess verksamhet
negativt. Ovan beskrivna avbrott och forseningar kan medféra ytterligare kostnader for Bolaget och leda till att
Bolaget inte langre kan bedriva sin verksamhet i dess nuvarande form, att Bolaget tvingas reducera sin
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verksamhet och att forvantade forsaljningsintakter relaterade till Bolagets lakemedelskandidater skjuts pa
framtiden, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Alligator beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhég. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL SAMARBETSPARTNERS OCH LEVERANTORER

Pa grund av den férvintade omfattningen och kostnaden for fas lll-studier ar det i nuldget inte sannolikt att
Bolaget kommer att utveckla sina lakemedelskandidater forbi fas Il-studier i egen regi. Alligator ar saledes
beroende av nuvarande och framtida licens-, samarbets-, leverantors- och andra avtal med erfarna
samarbetspartners for utveckling och framgangsrik kommersialisering av Bolagets nuvarande och framtida
lakemedelskandidater. Alligator har bland annat ingatt samarbetsavtal med det amerikanska bioteknikbolaget
Aptevo Therapeutics Inc. om samutveckling av ALG.APV-527 genom klinisk fas Il. Vidare har Alligator ingatt
licensavtal med kinesiska Biotheus samt, via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB, avtal om utlicensiering av
AC101 till det kinesiska bolaget Shanghai Henlius Biotech Inc. Darutéver har Alligator ingatt flera forsknings-
och samarbetsavtal, bland annat med BioArctic AB, MacroGenics, Inc., och Orion Corporation. Utover de
samarbets- och licensavtal som beskrivs ovan ar Bolaget, och Bolaget kommer sannolikt dven fortsattningsvis
vara, beroende av samarbete med olika leverantérer och tillverkare for tillverkningen av Bolagets kliniska
material. Det finns en risk att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare, licenstagare och
samarbetspartners valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget eller inte kan fortsitta samarbetet pa for
Bolaget fordelaktiga villkor. Det kan inte heller garanteras att Bolagets leverantérer, tillverkare eller
samarbetspartners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller relevanta myndigheter stéller. Det finns
vidare en risk att Bolaget inte lyckas ingad samarbeten 6ver huvud taget eller inte lyckas inga samarbeten pa for
Bolaget fordelaktiga villkor nar behov finns. For det fall ndgon av ovan risker skulle intraffa bedomer Alligator
att det skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet i form av forsenad kommersialisering, extra
kostnader fér Bolaget och eventuellt dven leda till begransade eller uteblivna intdkter.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL PATIENTREKRYTERING

Alligator och dess samarbetspartners dar beroende av att kunna rekrytera patienter som ar villiga att delta i
Bolagets kliniska studier. Omfattningen av patientrekryteringen och antalet tillgangliga patienter har
betydande inverkan pa tidsplanen for de kliniska studierna. For det fall patientrekryteringen till Bolagets
kliniska studier inte kan ske i den omfattning som kravs eller om patientrekryteringen blir mer tidskravande an
vad Bolaget planerat kan detta leda till forseningar av Bolagets kliniska studier. Darutéver kan den pagaende
covid-19-pandemin leda till att Bolaget tvingas gora temporadra avbrott i sin patientrekrytering samt i ovrigt
gbra det svarare och resultera i att det tar langre tid att hitta och rekrytera patienter till Bolagets kliniska
studier. Sadana forseningar av Bolagets studier kan i sin tur leda till att Bolagets utvecklingsarbete blir mer
kostsamt an vad Bolaget planerat samt att forvantade forsaljningsintakter forsenas och skjuts pa framtiden,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och framtidsutsikter.

Alligator bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.
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RISKER RELATERADE TILL ERSATTNINGS- OCH BETALNINGSSYSTEM SAMT
SUBVENTIONER

En betydande del av Alligators potentiella framtida intakter kommer sannolikt att paverkas av ersattnings- och
betalningssystem for vard och lakemedel pa olika marknader och Alligator kommer att vara beroende av att
Bolagets och dess samarbetspartners produkter erhaller subventioner fran exempelvis offentliga
forsakringssystem, offentliga vardgivare eller privata sjukforsdkringsgivare. Det finns risk att Alligators
produkter inte uppfyller kraven for att erhalla subventioner fran offentligt eller privat finansierade
sjukvardsprogram eller att ersattningen blir lagre dn vad Bolaget forvantat, vilket kan komma att paverka
Alligators och dess samarbetspartners férsdljning och I6nsamhet. Foérandringar i ersattnings- och
subventionssystem eller tillampliga regelverk &r svara att forutse och kan paverka efterfragan pa Bolagets
produkter, eventuell forsaljning och marknadsforing av Bolagets produkter samt Bolagets formaga att bedriva
sin verksamhet pa ett lonsamt satt. | flera lander férekommer olika atgarder for att bromsa 6kande
lakemedelskostnader, vilket kan komma att paverka Alligators och dess samarbetspartners framtida
forsaljningsmojligheter pa olika marknader. Reducerade eller uteblivna ersattningar eller subventioner till
Alligator eller dess slutanvandare kan forsvara Bolagets och dess samarbetspartners mojligheter att salja
Bolagets lakemedel med bibehallen marginal och sadledes férsamra Alligators intjaningsformaga och dess
mojligheter att konkurrera effektivt, vilket skulle kunna ha en viasentligt negativ inverkan pa Alligators
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras & medelhdg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL MARKNADSACCEPTANS

Hittills har ingen av Bolagets ldkemedelskandidater kommersialiserats. Aven om Bolagets
lakemedelskandidater skulle godkannas for marknadsféring och forsaljning av behoriga myndigheter finns det
en risk att lakare viljer att inte ordinera dessa, vilket skulle hindra Bolaget fran att generera férsaljningsintakter
och na I6nsamhet. Marknadsacceptans av Bolagets och dess samarbetspartners potentiella framtida
lakemedelskandidater kommer att vara beroende av ett antal faktorer, sasom de kliniska indikationer for vilka
produkten ar godkand, erhallande av acceptans av lakare, patienter och betalare, upplevda fordelar jamfort
med konkurrerande behandlingar, och i vilken utstrackning produkten har godkants for att upptas hos sjukhus
och sd kallade ”managed care”-organisationer samt tillgang till adekvata ersattningssystem och
prissubventioner. En utebliven marknadsacceptans av Bolagets lakemedelskandidater kan leda till att Bolagets
framtida intdkter fordréjs alternativt, helt eller delvis, uteblir, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet och framtidsutsikter.

Alligator bedomer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL NYCKELPERSONER OCH KVALIFICERAD PERSONAL

Alligator har etablerat en organisation med kvalificerad personal fér att kunna skapa basta mdijliga
forutsattningar for forskning, utveckling och kommersialisering av Bolagets |adkemedelskandidater. Bolagets
framtida tillvaxt ar till hog grad beroende av den branschspecifika kunskap, erfarenhet och det engagemang
som Bolagets ledande befattningshavare och nyckelpersoner besitter. Alligators formaga att behalla och
rekrytera kvalificerad personal ar av stor betydelse for Bolagets framtida framgangar. Om Bolaget inte kan
behalla dessa nyckelpersoner, antingen som ett resultat av aktiv extern rekrytering, inklusive fran
konkurrenter, missnéje med befintliga anstallningsférhallanden och/eller naturlig avgang, eller om Bolaget inte
lyckas rekrytera ny kvalificerad personal i den utstrackning som behovs eller pa tillfredsstéllande villkor
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gentemot konkurrens fran bland annat branschféretag, universitet och andra institutioner, skulle detta kunna
leda till 6kade personalkostnader och foérseningar eller avbrott i Bolagets verksamhet och fortsatta
utvecklingsarbete, vilket skulle kunna ha en negativ inverkan pa Alligators mojligheter att kommersialisera sina
lakemedelskandidater och darmed paverka Bolagets I6nsamhet och framtida intjaningsformaga.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

BRANSCHRELATERADE RISKER
RISKER RELATERADE TILL KONKURRENS

Utveckling och kommersialisering av nya ldkemedelskandidater ar mycket konkurrensutsatt och kdnnetecknas
av snabb teknologiutveckling. Alligator &r utsatt for konkurrens avseende dess nuvarande
lakemedelskandidater, och kommer att utsittas for konkurrens avseende alla ldakemedelskandidater som
Bolaget kan forsoka utveckla eller kommersialisera i framtiden, fran stora lakemedelsforetag,
specialistlakemedelsforetag och bioteknikforetag fran hela varlden. Som ett exempel har det under senare tid
presenterats lovande kliniska resultat for lakemedelskandidater som &r riktade mot 4-1BB (d.v.s. det protein
som Bolagets ldkemedelskandidater ATOR-1017 och ALG.APV-527 har som malmolekyl), vilket har lett till ett
Okat intresse for 4-1BB som en tankbar malmolekyl f6r immunterapi av cancer bland konkurrenter. Per dagen
for Prospektet finns det ett 20-tal godkdnda lakemedelsprodukter pa marknaden for immunonkologi och ett
flertal lakemedels- och bioteknikféretag som ar verksamma inom forskning och utveckling av lakemedel fér
immunterapi av cancer, bland dessa ingar flera stora och valdefinierade ldkemedelsbolag. Konkurrenter,
inklusive de ovan beskrivna, kan ha storre finansiella resurser dan Alligator och dess samarbetspartners vilket
kan ge dem fordelar inom exempelvis forskning och utveckling, kontakter med tillstandsmyndigheter,
marknadsforing och produktlansering. Det finns en risk att Bolagets konkurrenter lyckas kommersialisera
produkter tidigare an Alligator och dess samarbetspartners, eller att konkurrenter utvecklar produkter som ar
mer effektiva, har battre biverkningsprofil och ar mer prisvarda an Alligators lakemedelskandidater, vilket kan
leda till att Alligators konkurrenter etablerar en stark marknadsposition, dven innan Bolaget kan komma in pa
marknaden, och kan begrdansa Alligators mojligheter att kommersialisera lakemedelskandidater och darmed
att generera intakter i framtiden.

Alligator beddmer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medelhdg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER
RISKER RELATERADE TILL PATENT OCH IMMATERIELLA RATTIGHETER

Alligator innehar en omfattande patentportfélj hanforlig till saval Alligators teknologiplattformar som
lakemedelskandidater och Alligator har ensamratt till flera familjer av beviljade patent och patentansokningar,
vilka har beviljats eller avvaktar godkdnnande i viktiga geografiska omraden, daribland USA, Europa och Japan.
Patent och andra immateriella rattigheter har dock en begransad livslangd och det finns en risk att beviljade
patent inte ger ett fullgott kommersiellt skydd, da invandningar eller andra ogiltighetsansprak mot beviljade
patent kan goras efter patentets beviljande. Om Bolaget tvingas forsvara sina patentrattigheter mot en
konkurrent, eller far ett patent ogiltigforklarat, kan detta medféra omfattande kostnader for Bolaget, vilket kan
komma att paverka Bolagets verksamhet och finansiella stéllning véasentligt negativt. Dessutom kan
kostnaderna for en tvist, aven vid ett for Bolaget fordelaktigt utfall, bli betydande. Det finns dven en risk att
omfattningen av ett godkant patent inte ar tillrdckligt stort for att skydda mot att andra aktoérer utvecklar
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liknande ldkemedelsprodukter. Det finns vidare en risk att Bolagets pagaende patentanstkningar inte blir
beviljade eller att Bolaget inte lyckas registrera och fullfélja alla nédvandiga patentansdkningar till en rimlig
kostnad. Det kan dven visa sig att andra aktorer har ansokt om patent avseende ldkemedelsprodukter som
omfattas av Bolagets patentansodkningar, utan Bolagets kdnnedom. Det finns darfor en risk att Bolaget kan
komma att gora, eller pastads gora, intrdng i patent som innehas av tredje part. Ett eventuellt intrang i tredje
parts patent kan komma att begrdansa mojligheterna fér Bolaget eller dess eventuella samarbetspartners att
anvanda Bolagets ldakemedelskandidater sasom planerat. Darmed kan Bolagets patentansokningar dven
komma att ha lagre prioritet i forhallande till andra patentansokningar eller begransa mojligheten for Bolaget
att kommersialisera sina lakemedelskandidater och erhalla nédvéndigt patentskydd, vilket i hog grad skulle
paverka Alligators mojligheter att vidareutveckla Bolagets ldkemedelskandidater. Om ovan risker skulle
materialiseras skulle det forsvara eller forhindra fortsatt utveckling och framgangsrik kommersialisering av
Bolagets ldkemedelskandidater, och slutligen Bolagets mojligheter att generera licens- och forsaljningsintakter
i framtiden.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL MYNDIGHETSTILLSTAND OCH REGISTRERING

For att Alligator ska kunna genomféra prekliniska och kliniska studier och/eller marknadsféra och sélja
lakemedel maste tillstand erhallas och registrering ske hos berérd myndighet pa respektive marknad,
exempelvis Likemedelsverket i Sverige, Food and Drug Administration (FDA) i USA och europeiska
lakemedelsmyndigheten (EMA) inom EU. Att erhalla erforderliga tillstand ar tids- och kostnadskravande och
kan férdyra, férsena eller férhindra utvecklingen av Bolagets lakemedelskandidater. Det finns vidare en risk att
relevanta myndigheter inte finner att de prekliniska studier som ligger till grund for en ansékan om klinisk
studie ar tillrdckliga, eller att Bolaget pa grund av myndighetsbeslut behover gora mer omfattande framtida
kliniska studier &n vad Bolaget i dagsldget bedémer vara tillrdckligt, vilket kan leda till forseningar, okade
kostnader eller forsenade intdkter for Bolaget. Bolagets verksamhet dr darutéver beroende av att Bolagets
lakemedelskandidater erhaller erforderliga godkdannanden av myndigheter efter genomférandet av prekliniska
och kliniska studier. Vidare kan géllande regler och tolkningar komma att dndras, vilket kan komma att paverka
Bolagets forutsattningar for att uppfylla myndighetskrav negativt. Darutover kan tillstand och registreringar
dras tillbaka efter att Bolaget eller dess samarbetspartners erhallit dessa. For det fall Bolaget enskilt, eller via
samarbetspartners, inte lyckas erhalla relevanta tillstand eller registreringar, eller om tillstand eller
registreringar dras tillbaka, kan det resultera i 6kade kostnader, att Bolagets formaga att generera intakter helt
eller delvis uteblir, forseningar i utvecklingsarbetet, eller att Bolaget tvingas lagga ner hela eller delar av sin
verksamhet, samt leda till att Bolagets marknadsposition forsamras i férhallande till Bolagets konkurrenter.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar l1ag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BIVERKNINGAR, PRODUKTANSVAR OCH
FORSAKRINGSSKYDD

Alligator ar exponerat for olika ansvarsrisker sasom risken for potentiella produktansvarskrav som kan uppsta
i samband med tillverkning av ldkemedelsprodukter, kliniska studier eller marknadsforing och forsaljning av
lakemedel for det fall Bolagets lakemedelskandidater kommersialiseras. Till exempel kan patienter som deltar
i Bolagets befintliga eller framtida kliniska studier eller som pa annat satt kommer i kontakt med Bolagets
produkter drabbas av biverkningar som orsakar sjukdomar, kroppsskador, dédsfall eller andra skador. Aven om
kliniska studier skulle utféras av en samarbetspartner finns det risk att Bolaget kan komma att hallas ansvarigt
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for eventuella tillbud. Potentiella biverkningar kan forsena eller stoppa Bolagets utvecklingsarbete samt
begransa eller forhindra den kommersiella anvandningen av Bolagets lakemedelskandidater och ddarmed leda
till 6kade kostnader och paverka Bolagets intjaningsformaga, omsattning, resultat och finansiella stallning
vasentligt negativt. Det finns vidare en risk att Bolaget kan komma att bli stamt av patienter som drabbas av
potentiella biverkningar, varvid Alligator kan komma att bli skadestandsskyldigt. Det kommer med stor
sannolikhet, vid varje klinisk studie, att finnas begrdnsningar i forsakringsskyddets omfattning och dess
beloppsmassiga granser. Det finns darfor en risk att Alligators forsakringsskydd inte till fullo kan tacka
eventuella framtida rattsliga krav som riktas mot Bolaget, vilket kan medféra betydande kostnader och ha en
vasentligt negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval anseendemadssigt som finansiellt.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hog negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL RATTSLIGA FORFARANDEN

Alligator ar inte och har inte under de senaste tolv manaderna varit part i nagra myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden som har haft, eller skulle kunna ha, en betydande effekt pa Bolagets
finansiella stallning eller Ionsamhet. Det finns en risk att Alligator kan bli inblandat i tvister i domstol eller med
myndigheter i anslutning till Bolagets verksamhet, vilket kan krava att Alligator behoéver anlita sakkunniga
externa radgivare, daribland legala radgivare. Alligator kan till exempel bli foremal for regulatoriska utredningar
samt potentiella ansprak relaterade tillimmateriella rattigheter, patientskador eller vilseledande och otillborlig
marknadsforing. Sadana processer kan vara tidskravande, stéra den normala verksamheten, avse betydande
belopp och kan, oavsett utgang orsaka betydande kostnader for Bolaget, vilket kan ha en negativ inverkan pa
Bolagets 6vriga externa kostnader. Vidare kan exponering for tvister eller myndighetsforfaranden, dven om de
finansiella riskerna inte ar betydande, ha en negativ inverkan pa Bolagets renommé och dess affarsrelationer.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelh6g negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL SEKRETESS

Alligator ar beroende av affarshemligheter och know-how i sin verksambhet, vilka inte pa samma satt som patent
och andra immateriella rattigheter kan skyddas genom registrering. Detta rér exempelvis information om
uppfinningar som annu inte patentsokts samt kunskap om koncept, metoder och processer. Alligator anvander
sig av sekretessavtal med anstdllda, konsulter, radgivare och samarbetspartners for att skydda
foretagshemligheter och know-how, men dessa éverenskommelser kan visa sig otillrackliga for att forhindra
att foretagshemligheter och know-how avslojas och sprids utan Bolagets kontroll, vilket medfér en risk att
konkurrenter kan ta del av och utnyttja féretagshemligheter och know-how som utvecklats av Alligator. Sadan
okontrollerad spridning av konfidentiell information kan negativt paverka utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidater om informationen exempelvis skulle anvandas for att utveckla potentiellt
konkurrerande lakemedelsprodukter eller annan kommersiell anvandning utan att Bolaget kompenseras for
eller pa annat satt far del av detta, vilket kan medfora att det blir mindre attraktivt att utveckla och
kommersialisera Bolagets lakemedelskandidater samt att Bolagets formaga att generera intdkter helt eller
delvis uteblir.

Alligator beddémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras &r lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en medelhég negativ inverkan pa Bolaget.

Riskfaktorer Inbjudan till teckning av aktier i Alligator Bioscience AB (publ) | 19 _



RISKER RELATERADE TILL BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER

Inom ramen for Alligators verksamhet samlar Bolaget in och behandlar personuppgifter hanforliga exempelvis
till patienter som deltar i Bolagets kliniska studier och Bolagets anstdllda. Bolaget omfattas darmed av
Europarlamentets och radets forordning (EU) 2016/679 ("GDPR”). Det finns en risk att Alligator fér ndrvarande,
eller i framtiden, inte kommer att uppfylla de krav som GDPR medfor. Felaktig eller otillracklig
personuppgiftsbehandling, brister i Bolagets skyldigheter gentemot de vars personuppgifter behandlas samt
andra overtrddelser enligt GDPR kan medfdra sanktioner i form av boter uppgaende till det hogre av 20 MEUR
eller 4 procent av Koncernens arliga omsattning, vilket kan medféra betydande kostnader och ha en vasentligt
negativ inverkan pa Bolaget och dess verksamhet, saval anseendemadssigt som finansiellt.

Alligator beddémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras &r lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en Iag negativ inverkan pa Bolaget.

FINANSIELLA RISKER
RISKER RELATERADE TILL FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Bolagets verksamhet inom forskning och utveckling medfér att delar av Bolagets tillgdngliga likviditet
kontinuerligt forbrukas. Alligator har inte ett jamnt fléde av intdkter utan dessa kommer oregelbundet i
samband med tecknande av licensavtal och nar milstolpar som genererar ersattning uppnas i utlicensierade
forskningsprojekt. De forsknings- och utvecklingsprojekt som Bolaget bedriver, i forening med att Bolaget inte
genererar, och inte heller har genererat, nagra forsaljningsintakter, medfér betydande underskott och det finns
en risk att Bolagets forsknings- och utvecklingsprojekt kan komma att bli mer tids- och kostnadskravande an
planerat. Det kan vidare ta lang tid innan Bolagets |dkemedelskandidater kommersialiseras och l6pande
kassaflode kan genereras fran Bolagets rorelse. Eventuella forseningar i Bolagets forsknings- och
utvecklingsprojekt kan komma att innebara att positivt kassafldde genereras senare an planerat. Bolaget kan
darfor, beroende pa nar ett positivt kassaflode kan uppnas, dven i framtiden behdva anskaffa ytterligare kapital
utover det kapital som anskaffas genom Foretradesemissionen. Det finns en risk att Bolaget inte kan anskaffa
eventuellt kapital nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for Bolaget férdelaktiga villkor, vilket
kan paverka Bolagets verksamhet och finansiella stallning vasentligt negativt. Om Alligator inte kan erhalla
tillrdcklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att stoppa planerade utvecklingsprojekt, genomféra
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an
planerat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering av Bolagets lakemedelskandidater samt
forsenade eller uteblivna licens- och férséaljningsintakter.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras & medelhdg. For det fall
riskerna realiseras skulle det potentiellt kunna fa en hég negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL ACKUMULERADE SKATTEMASSIGA UNDERSKOTT

Alligator har ackumulerade skattemassiga underskott som per den 31 december 2020 uppgar till cirka 866
MSEK. De ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget
gor och pa sa vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta for eventuella framtida vinster. Skattemdssiga
underskott samt anvandningen darav ar foremal for omfattande begransningsregler. Alligators mojlighet att i
framtiden helt eller delvis utnyttja de ackumulerade underskotten avgors bland annat av framtida
dgarforandringar i Bolaget. Alligators mojlighet att i framtiden, helt eller delvis, utnyttja de ackumulerade
underskotten kan ocksda komma att paverkas av forandringar i tillamplig skattelagstiftning. Om
underskottsavdragen inte kan anvédndas for att reducera skatt pa framtida vinster betyder det att Bolagets

_ 20 | Inbjudan till teckning av aktier i Alligator Bioscience AB (publ) Riskfaktorer



skattekostnader kommer att bli hégre vilket kan komma att paverka Bolagets framtida resultat och finansiella
stallning vasentligt negativt.

Alligator bedémer att sannolikheten for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag. For det fall riskerna
realiseras skulle det potentiellt kunna fa en lag negativ inverkan pa Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL VALUTAKURSFORANDRINGAR

Alligator har sitt sate i Sverige och redovisar sin finansiella stallning och sitt resultat i SEK, vilket innebar att
transaktioner i utlandsk valuta omraknas till SEK. Alligators rérelseintdkter bestar for narvarande huvudsakligen
av ersattningar som erhalls i enlighet med licensavtal med Shanghai Henlius Biotech Inc., Biotheus och Orion.
Dessa intdkter erhalls i USD och EUR, medan Alligators rorelsekostnader till 6vervagande del uppstar i SEK och
annan utlandsk valuta, som exempelvis USD, EUR och GPB. Valutafléden i samband med kép och forsaljning av
varor och tjanster i andra valutor dn SEK ger upphov till en sa kallad transaktionsexponering. Det finns en risk
att de atgarder som vidtas for att hantera Bolagets transaktionsexponering och omrakningsrisk kan visa sig vara
otillrdckliga och inte tillrdckligt effektiva och Alligator kan misslyckas med att framgangsrikt uppratta och
hantera sadana atgarder. Valutakursférandringar kan darfor komma att paverka Bolagets kassaflode,
resultatrakning och balansrdkning negativt. For askadliggorande av risken per den 31 december 2020 skulle en
forandring uppat eller nedat med 5 procent i USD, EUR respektive GBP ha paverkat Bolagets resultat efter skatt
och eget kapital for riakenskapsaret 2020 med cirka +/- 0,3 MSEK, +/- 1,9 MSEK respektive +/- 0,6 MSEK.
Darutover kan valutakursfordndringar dven komma att paverka prissattningen och efterfragan av Bolagets
produkter negativt och darmed Alligators konkurrenskraft.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH FORETRADESEMISSIONEN
AKTIEKURSENS UTVECKLING

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en investering i Alligator ar férenad med risk och en
aktieinvestering kan bade komma att 6ka och minska i varde. Detta medfor en risk att en investerare kan
komma att forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Under perioden 1 januari 2021 till och med den
30 september 2021 har kursen for Bolagets stamaktie som lagst uppgatt till 3,505 SEK och som hogst till 7,99
SEK. Foljaktligen kan aktiekursen for Bolagets aktie vara volatil. Aktiekursens utveckling kan paverkas av ett
flertal faktorer, varav vissa ar specifika for Bolaget och dess verksamhet, medan andra ar knutna till
aktiemarknaden som helhet. Aktiekursen ar bland annat beroende av utvecklingen av Bolagets projekt- och
utvecklingsarbete, hur val Bolaget lever upp till kommunicerade mal samt férandringar i aktiemarknadens
forvantningar inom lakemedelsbranschen generellt. Sadana faktorer kan ocksa 6ka aktiekursens volatilitet.
Volatilitetsrisken ar sarskilt hég i bolag som i likhet med Alligator inte har lanserat nagot ldkemedel pa
marknaden, vilket gor att aktiekursen till stor del grundar sig pa forvantningar om vad Bolaget kan komma att
prestera i framtiden. Ett investeringsbeslut i Bolagets aktier bor darfor féregas av en noggrann analys.

FRAMTIDA NYEMISSIONER OCH UTSPADNING

Alligator befinner sig fortsatt i tidig klinisk utvecklingsfas och det ar pa forhand svart att bedoma nar Bolaget
kan generera forsdljningsintakter och bli 16nsamt. For att mojliggdra fortsatt utveckling av Alligators
lakemedelskandidater behdver Bolaget ytterligare finansiering. Om ytterligare finansiering arrangeras genom
dgarkapital, innebér ytterligare nyemissioner av aktier eller andra vardepapper i Bolaget for nuvarande
aktiedgare, savida de inte deltar i sddana eventuella nyemissioner, en utspadning av deras dgarandel i Bolaget.
Aktiedgare som viéljer att inte delta i Foretradesemissionen genom att teckna stamaktier kommer att bli
utspddda med 60 procent i férhallande till antalet utestdende aktier per dagen for Prospektet. Eftersom
tidpunkten och villkoren for eventuella framtida nyemissioner kommer att bero pa Alligators situation och
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marknadsforhallandena vid den aktuella tidpunkten, kan Bolaget inte forutse eller uppskatta belopp, tidpunkt
eller andra villkor for sadana nyemissioner. Beroende pa hur villkoren ser ut fér eventuella ytterligare
nyemissioner kan sadana nyemissioner komma att ha en negativ inverkan pa Alligators aktiekurs.

MAKROEKONOMISKA FAKTORERS PAVERKAN PA FORETRADESEMISSIONEN

Investerares villighet att investera i Foretradesemissionen kan, utéver av faktorer som ar direkt kopplade till
Bolagets verksamhet och Bolagets aktier, dven paverkas av allmdnna makroekonomiska faktorer. Perioden
narmast fore Prospektets offentliggérande har varit férenad med en i hég grad turbulent och volatil
aktiemarknad som primart uppstatt till foljd av den pagadende covid-19-pandemin, vilket har paverkat
investeringsklimatet samt haft en generell inverkan pa utbud och efterfragan pa aktier och andra vardepapper.
Dessa faktorer har ocksa haft en direkt inverkan pa Bolagets aktier genom att ha skapat fluktuationer i
aktiekursen. Under den 12-manadersperiod som avslutades per den 30 september 2021 hade Bolagets
stamaktie en hogsta kurs om 9,57 SEK och en lagsta kurs om 3,505 SEK.

En fortsatt volatil aktiemarknad och fortsatt osdkerhet avseende makroekonomiska faktorer kan komma att ha
en negativ inverkan pa investerares villighet att investera i Bolagets aktier, vilket kan paverka aktiekursen for
Bolagets aktier negativt men ocksa medfora att teckningsgraden i Foretradesemissionen, bade med och utan
stod av teckningsratter, blir lagre &n vad som annars varit fallet. Det ar inte mojligt att pa forhand forutse
framtida kursrorelser och det ar mojligt att faktorerna ovan, enskilt eller i samverkan, negativt kan paverka
vardet av en investerares investerade kapital. Aktiekursens kortsiktiga utveckling kan aven komma att negativt
paverka teckningsgraden och utfallet i Foretradesemissionen, vilket i sig skulle kunna ha en negativ inverkan
pa en investerares villighet att investera i Bolaget. En investering i Bolagets aktier bér darfor foregas av en
noggrann analys av Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell information om branschen, det allmanna
konjunkturlaget och makroekonomiska faktorer samt ovrig relevant information eftersom det finns en risk att
aktier i Bolaget inte kan saljas till en for aktiedgaren vid var tid acceptabel kurs, eller éver huvud taget, vid
nagon tidpunkt.

BEGRANSAD LIKVIDITET | AKTIEN

Alligators stamaktie handlas pa Nasdaq Stockholm och aktien har under perioder uppvisat en begrinsad
likviditet. Det ar inte maojligt att pa forhand forutse det framtida intresset for Bolagets aktie pa aktiemarknaden.
Aven om Bolagets stamaktier dr foremal fér handel kan graden av likviditet i Bolagets aktier variera och ddrmed
inte alltid vara tillfredsstallande. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas kan det fa en negativ effekt pa
aktiernas marknadspris och innebéara svarigheter for en aktiedgare att forandra sitt innehav av aktier vid
onskvard tidpunkt och aktiekurs. En 13g likviditet i Bolagets aktie bidrar vidare bade till en hégre volatilitet i
aktiekursen men ocksa en hogre differens mellan aktiens kop- respektive saljkurs.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

Alligator har erhallit teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare samt ingatt avtal om garantiataganden
med ett antal befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare. Totalt uppgar ingangna
teckningsforbindelser och garantiataganden till cirka 257 MSEK, motsvarande 100 procent av
Foretradesemissionen. Dessa teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sdkerstallda via
forhandstransaktion, bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Darmed skulle det,
om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i
planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an berdknat for att finansiera rorelsen.
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HANDEL | TECKNINGSRATTER OCH BTA

Teckningsratter och BTA kommer att vara foremal for handel pa Nasdaqg Stockholm. Det finns en risk att det
inte utvecklas en aktiv handel i teckningsratterna respektive BTA, att tillracklig likviditet inte kommer att finnas
eller att teckningsratterna inte kan avyttras. Om en aktiv handel inte utvecklas kommer kursen pa
teckningsratterna och BTA bland annat bero pa kursutvecklingen for Bolagets aktier och kan bli féremal for
storre volatilitet an vad som géller for namnda aktier. Priset pa Alligators aktier kan understiga teckningskursen
i Foretradesemissionen till foljd av orsaker hanforliga till Alligator saval som en allmidn nedgang pa
aktiemarknaden.

SARSKILDA RISKER FOR UTLANDSKA AKTIEAGARE

Alligators stamaktie ar noterad i SEK och eventuell utdelning kommer att betalas i SEK. En férsvagning av den
svenska kronan i férhallande till utlandsk valuta kan darfor vid omvandling till lokal valuta innebara att vardet
pa utldndska aktiedgares aktieinnehav och utdelning kan paverkas negativt. Vidare kan skattelagstiftningen i
saval Sverige som i aktiedgarens hemland paverka intdkterna fran en eventuell utdelning som utbetalas.

Om Alligator i framtiden emitterar nya aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare kan utlandska
aktiedgare ivissa lander vara foremal for begransningar som innebér att de inte kan delta i sdadana nyemissioner
eller att deras deltagande pa annat satt forsvaras eller begrédnsas. Till exempel kan aktiedgare i USA vara
forhindrade att utdva sadan foretradesratt om inget undantag fran registreringskraven enligt Securities Act ar
tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfor Sverige kan ocksa paverkas pa liknande satt beroende pa
lokala regulatoriska krav. Alligator har ingen skyldighet att vid framtida nyemissioner ans6ka om registrering
enligt Securities Act eller ansdka om liknande godkannande enligt lagstiftning i nagot land utanfér Sverige
rorande teckningsratter och aktier. | den utstrackning utlandska aktiedgare inte kan teckna nya aktier i
eventuella nyemissioner kommer deras proportionella dgande i Bolaget att minska.

Alligator kommer inte att registrera vare sig stamaktierna, teckningsratterna eller Foretradesemissionen enligt
Securities Act eller tillampliga registreringskrav i ndgon annan jurisdiktion an Sverige.

Riskfaktorer Inbjudan till teckning av aktier i Alligator Bioscience AB (publ) | 23 _



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ALLIGATOR

Extra bolagsstamma i Alligator godkdnde den 8 november 2021 styrelsens beslut fran den 7 oktober 2021 om
att oka Bolagets aktiekapital genom en nyemission med foretradesrdatt for Bolagets aktiedgare.
Foretradesemissionen omfattar hogst 128 499 507 stamaktier till en teckningskurs om 2,00 SEK per aktie,
innebdrande ett kapitaltillskott om cirka 257 MSEK fére emissionskostnader.

Bolagets aktiedgare har foretradesratt att teckna stamaktierna i Féretradesemissionen i forhallande till det
antal stamaktier de dger pa avstamningsdagen den 10 november 2021. For varje befintlig aktie erhalls tre (3)
teckningsratter. Tva (2) teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny stamaktie i Alligator. Om inte samtliga
nyemitterade stamaktier tecknas med stdd av teckningsratter ska tilldelning av resterande stamaktier inom
ramen for Foretrddesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier med stdd av
teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt intresse att
teckna aktier utan stod av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra hand till annan som anmalt
sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut
ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig fér teckning av; och
i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i proportion till sddana
garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom
lottning.

Teckning ska ske under perioden fran och med den 12 november 2021 till och med den 26 november 2021 eller
den senare dag som bestdams av styrelsen samt i 6vrigt i enlighet med vad som framgar av avsnittet " Villkor och
anvisningar”. Teckningskursen har faststallts till 2,00 SEK per aktie, vilket innebar att Foretradesemissionen,
om den fulltecknas, sammanlagt tillfor Alligator cirka 257 MSEK fére emissionskostnader.

Emissionsbeslutet innebar att Alligators aktiekapital 6kar med hégst 51 399 802,80 SEK, fran nuvarande 34 266
535,20 SEK till 85 666 338 SEK, genom utgivande av hogst 128 499 507 stamaktier. Efter Foretradesemissionen
kommer antalet aktier i Alligator att uppga till hogst 214 165 845 aktier, samtliga stamaktier. For de aktiedgare
som avstar att teckna aktier i Foretradesemissionen uppkommer en utspadningseffekt motsvarande 60 procent
i forhallande till antalet aktier i Bolaget per dagen for Prospektet. Aktiedgare har mojlighet att delvis
ekonomiskt kompensera sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

| samband med Erbjudandet har Alligator erhallit teckningsférbindelser fran befintliga aktiedgare om totalt
cirka 44 MSEK, motsvarande cirka 17 procent av Foretradesemissionen. Darutdver har Bolaget ingatt avtal om
garantiataganden med ett antal befintliga aktiedgare och ett antal externa investerare uppgaende till cirka 214
MSEK, motsvarade cirka 83 procent av Foretradesemissionen. Ingangna garantiataganden bestar dels av en s3
kallad bottengaranti om cirka 188 MSEK samt en sa kallad toppgaranti om cirka 26 MSEK. Genom
bottengarantin sakerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsférbindelserna, att cirka 90
procent av Foretradesemissionen tecknas och betalas. Genom toppgarantin sakerstalls, forutsatt att teckning
sker minst motsvarande teckningsforbindelserna och bottengarantin, att 100 procent av Féretradesemissionen
tecknas och betalas. Sammantaget omfattas Erbjudandet darmed av teckningsforbindelser och
garantiataganden uppgdende till cirka 257 MSEK, motsvarande 100 procent av Foretradesemissionen.
Ingangna teckningsférbindelser och garantidtaganden ar emellertid inte sdkerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte
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kommer att uppfylla sina respektive ataganden. For vidare beskrivning, se avsnittet ”Riskfaktorer — Ej
sdkerstdllda teckningsférbindelser och garantiGtaganden”.

Hdrmed inbjuds aktiedgarna i Alligator att med féretrddesrdtt teckna aktier i Alligator i enlighet med villkoren
i Prospektet.

Lund den 9 november 2021
Alligator Bioscience AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bolaget ar ett forsknings- och utvecklingsbaserat bioteknikforetag som utvecklar antikroppsbaserade
lakemedel for behandling av cancer. Bolaget ar specialiserat pa utveckling av tumorriktade immunterapier, i
synnerhet agonistiska mono- och bispecifika antikroppar. Vid immunterapi aktiveras patientens eget
immunforsvar for att bota cancer. Begreppet tumorriktad innebar att Idkemedlet designas pa ett sadant satt
att den immunaktiverande effekten kan lokaliseras till tumdéren. Detta avser resultera i en fordelaktig effekt-
och sakerhetsprofil.

Alligator ar verksamt i de faser av lakemedelsutvecklingen som spanner fran idé och tidig forskning till och med
kliniska fas Il-studier i patienter. Detta innefattar bland annat framtagning och optimering av nya
lakemedelskandidater, utvadrdering av preklinisk effekt och sdkerhet, samt slutligen konfirmerande kliniska
studier pa cancerpatienter. Alligator grundades 2001 och ar beldget pa Medicon Village i Lund, Sverige.

Alligators utvecklingsportfolj bestar av lakemedelskandidaterna mitazalimab, ATOR-1017 och ALG.APV-527
samt ldakemedelskonceptet Neo-X-Prime™, samtliga avsedda foér behandling av spridd cancersjukdom.
Projektet AC101 drivs via partner, det kinesiska bolaget Shanghai Henlius Biotech Inc., som ansvarar for att
finansiera och bedriva den kliniska utvecklingen.

Alligator har visat starka Proof of Mechanism-data i fas I-studier foér mitazalimab, Alligators langst framskridna
immunonkologikandidat. Under 2021 har Bolagets fokus legat pa forberedelser infor inkludering av den forsta
patienten till den kliniska fas Il-studien OPTIMIZE-1. OPTIMIZE-1 ar en 6ppen multicenterstudie som ska
utvdrdera den kliniska effekten av mitazalimab i kombination med cytostatika (mFolfirinox) hos patienter med
spridd bukspottkortelcancer. Studien genomfors pa kliniker i Belgien och Frankrike och kommer omfatta upp
till 67 patienter. Den forsta patienten doserades framgangsrikt i september 2021 och interimsdata avseende
effekt ar berdknad till slutet av det fjarde kvartalet 2022. | syfte att balansera risken i Bolagets
utvecklingsportfolj och for att 6ka sannolikheten for klinisk framgang planerar Alligator en andra fas Il-studie
med mitazalimab, OPTIMIZE-2. | studien planeras mitazalimab kombineras med nuvarande standardbehandling
vid antingen blascancer, magcancer, eller melanom. OPTIMIZE-2 forvadntas starta under det andra halvaret
2022.

I juni 2021 presenterades nya lovande data fran fas I-studien med ATOR-1017 som bekré&ftar den terapeutiska
potentialen och visar tydliga signaler om Proof of Mechanism i kombination med en gynnsam sidkerhetsprofil.
Tidigare interimsdata presenterad under hosten 2020 fran den pagaende fas I-studien i patienter med spridd
cancersjukdom visade pa en lovande sdkerhetsprofil for ATOR-1017, med endast ett fatal Iakemedelsrelaterade
biverkningar som alla varit milda eller mattliga (grad 1 eller 2). Forberedelser pagar for att kunna starta kliniska
fas ll-effektstudier, vilket forvantas tidigast kunna ske under det tredje kvartalet 2022.

Emissionslikvidens anviandning

For att mojliggora genomforandet av fas Il-studier for mitazalimab, fas ll-forberedelser for ATOR-1017 samt
fortsatt utveckling av andra pipeline-kandidater behdver Bolaget kapitalisera sig ytterligare, varfor styrelsen
den 7 oktober 2021, under forutsattning av bolagsstimmans efterféljande godkannande, beslutade om
Foretrddesemissionen. Styrelsen bedomer att Alligators befintliga rorelsekapital inte ar tillrdackligt for att
finansiera Bolagets fortsatta utvecklingsbehov och nedanstidende ataganden den kommande
tolvmanadersperioden réknat fran dateringen av Prospektet. Med hansyn till Bolagets planerade aktiviteter
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bedoms ett underskott av rorelsekapital uppstd i april 2022. Underskottet fér den kommande
tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 150 MSEK.

For att sdkerstalla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi har Alligator
darfor beslutat att genomféra en Foéretradesemission. Foretradesemissionen berdknas tillfora Alligator cirka
257 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppgad till cirka 33 MSEK (varav kostnader for
garantiataganden berdknas uppga till hogst cirka 18 MSEK, beroende av andelen emissionsgaranter som valjer
att fa garantiersattning i form av nyemitterade aktier). Nettolikviden i Foretradesemissionen berédknas saledes
uppga till cirka 224 MSEK. Styrelsen beddomer att rorelsekapitalbehovet fér den kommande
tolvmanadersperioden tillgodoses av tillgangliga likvida medel och nettolikviden fran Féretradesemissionen.

Den forvdantade nettolikviden fran Féretradesemissionen kommer, i foljande prioritetsordning och med
ungefarlig andel angiven inom parentes, att anvandas till:

1. Genomforande av fas ll-studier for mitazalimab (65 procent)
2. Forberedelser infor och uppstart av fas llI-studie for ATOR-1017 (15 procent)
3. Utveckling av andra pipeline-kandidater (20 procent)

Om Foretradesemissionen, trots utstéllda teckningsférbindelser och garantiataganden, inte tecknas i tillrdcklig
utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid sadan
situation avser Bolaget undersdka alternativa finansieringsmojligheter, sdsom ytterligare kapitalanskaffning,
bidrag, finansiering genom lan, alternativt driva verksamheten i lagre takt an planerat till dess att ytterligare
kapital kan anskaffas.

Styrelsen fér Alligator dr ansvarig for Prospektets innehdll. Enligt styrelsens kdnnedom 6verensstémmer den
information som ges i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebdrd har uteldmnats.

Lund den 9 november 2021

Alligator Bioscience AB (publ)

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Foretradesemissionen omfattar hogst 128 499 507 stamaktier som emitteras till en teckningskurs om 2,00 SEK
per aktie, innebdrande ett kapitaltillskott, vid full teckning, om cirka 257 MSEK fére emissionskostnader.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 10 november 2021 &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB for Alligators rakning forda aktieboken ager foretradesratt att teckna stamaktier i Foretradesemissionen i
forhallande till det antal stamaktier som innehas pé avstamningsdagen.

TECKNINGSRATTER

Aktiedgare i Alligator erhaller for varje befintlig stamaktie tre (3) teckningsratter. Tva (2) teckningsratter
berattigar till teckning av en (1) ny stamaktie.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 2,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
AVSTAMNINGSDAG

Avstdamningsdag hos Euroclear Sweden AB for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 10 november
2021. Sista dag for handel i Alligators stamaktie med ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 8
november 2021. Forsta dag for handel i Alligators stamaktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar
den 9 november 2021.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske under tiden fran och med den 12 november till och med den
26 november 2021. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter
sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsréatter, utan avisering fran Euroclear Sweden AB,
att bokas bort fran aktieagarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pad Nasdaq Stockholm under perioden fran och med den 12
november till och med den 23 november 2021. Vardepappersinstitut med erforderliga tillstand handlagger
formedling av kép och férséaljning av teckningsratter. Den som dnskar kdpa eller sdlja teckningsratter ska darfor
vanda sig till sin bank eller fondkommissiondr. Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i
Foretradesemissionen maste sédljas senast den 23 november 2021 eller anvédndas for teckning av aktier senast
den 26 november 2021 for att inte bli ogiltiga och forlora sitt varde.

EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGSSEDLAR
Direktregistrerade aktiedigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 10 november 2021 ar registrerade
i den av Euroclear Sweden AB for Bolagets rakning forda, aktieboken erhaller fortryckt emissionsredovisning,
sarskild anmalningssedel 1 och 2 samt informationsbroschyr. Av den foértryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat erhallna teckningsratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sarskilt
forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte nagon emissionsredovisning utan underrattas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsdndes ej.
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Alligator ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller
informationsbroschyr. Teckning och betalning, med respektive utan foretradesratt, ska ske i enlighet med
anvisningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 26 november 2021.
Teckning genom betalning ska goras antingen med den, med emissionsredovisningen utsdanda, fortryckta
inbetalningsavin eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda anmalningssedeln 1 enligt
féljande alternativ:

1) Fortryckt inbetalningsavi

| de fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast den utsanda
fortryckta inbetalningsavin anvdndas som underlag for teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel 1 ska da ej anvdndas. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel 1

| de fall teckningsratter forvarvas eller avyttras, eller ett annat antal teckningsratter an vad som framgar av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som
underlag for teckning genom kontant betalning. Aktiedgaren ska pa sarskild anmalningssedel 1 uppge det antal
stamaktier som denne tecknar sig for och pa bifogade inbetalningsavin fylla i det belopp som ska betalas.
Betalning sker saledes genom utnyttjande av inbetalningsavin. Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att lamnas utan avseende. Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Sarskild anmaélningssedel 1 kan erhallas fran Aktieinvest pa nedanstdende telefonnummer. Ifylld
anmalningssedel ska i samband med betalning skickas eller ldmnas pa nedanstaende adress och vara
Aktieinvest tillhanda senast klockan 17.00 den 26 november 2021. Det ar endast tillatet att insdnda en (1)
sarskild anmalningssedel 1. | det fall fler an en anmaélningssedel inséndes kommer enbart den sist erhéllna att
beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer sdledes att Idmnas utan avseende. Observera att anmélan om
teckning ar bindande.

Aktieinvest FK AB
Emittentservice
BOX 7415

103 91 STOCKHOLM

Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT

Teckning av stamaktier utan stdd av foretradesratt ska ske under samma period som teckning av stamaktier
med foretradesratt, det vill sédga fran och med den 12 november till och med den 26 november 2021. Anmalan
om teckning utan foretradesratt sker genom att sarskild anmalningssedel 2 ifylls, undertecknas och skickas till
Aktieinvest pa adress enligt ovan eller till férvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband med anmalan om
teckning av stamaktier utan foretradesratt, utan sker i enlighet med vad som anges nedan. Sarskild
anmalningssedel 2 ska vara Aktieinvest tillhanda senast klockan 17.00 den 26 november 2021. Det ar endast
tillatet att insdnda en (1) sarskild anmalningssedel 2. | det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist erhélina att beaktas. Ovriga anmélningssedlar kommer séledes att |3mnas utan hinseende.
Observera att anmalan om teckning ar bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav forvaltaregistrerat pa depa maste anmala teckning utan stod
av foretradesratt till sin forvaltare enligt dennes rutiner, for att kunna aberopa subsidiar foretradesratt.
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TILLDELNINGSPRINCIPER

Om inte samtliga nyemitterade stamaktier tecknas med stod av teckningsratter ska tilldelning av resterande
stamaktier inom ramen for Foretradesemissionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat aktier
med stdd av teckningsratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte) och som anmalt
intresse for teckning av aktier utan stod av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som anmalt
intresse att teckna aktier utan stdd av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra hand till annan
som anmalt sig for teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan
ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i forhallande till det antal aktier som tecknaren totalt anmalt sig for
teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissionsgarantier avseende teckning av aktier, i
proportion till sadana garantiataganden. | den man tilldelning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Vidnligen observera: Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill 6ka sannolikheten att fa tilldelning utan
foretradesratt genom att dven teckna aktier med foretradesratt, maste dock teckna aktier utan féretradesratt
genom samma forvaltare som de tecknat aktier med foretradesratt hos. Annars finns det vid tilldelningen ingen
mojlighet att identifiera en viss tecknare som tecknat aktier saval med som utan stod av teckningsratter.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretradesratt lamnas genom oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tredje bankdagen efter det att besked
om tilldelning avsants till tecknaren genom avrakningsnota. Ndgot meddelande ldmnas e;j till den som inte
erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt tid kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av stamaktier vid utnyttjande av teckningsratter till personer som
ar bosatta i andra lander an Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander, se ”Viktig
information” pa insidan av omslaget. Med anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag, aktiedgare
som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton med registrerade adresser i USA, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Japan, Australien, Sydkorea, Hongkong, Schweiz, Singapore eller nagon annan jurisdiktion
dér deltagande skulle krdva ytterligare prospekt, inte att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-
konton eller tillatas teckna aktier. | andra lander an Sverige som ocksa ar medlemmar av EES kan ett erbjudande
av vardepapper endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen. De teckningsratter som annars
skulle ha levererats till sadana aktiedgare kommer att séljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
darefter att utbetalas till berérda aktiedgare till det avkastningskonto som ar kopplat till VP-kontot. Belopp
understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear Sweden AB sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av
BTA skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade stamaktierna ar bokforda som BTA pa VP-kontot tills
Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL I BTA

Handel i BTA kommer att ske pa Nasdag Stockholm fran den 12 november 2021 till och med att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket. Denna registrering berdknas ske omkring vecka 50, 2021.
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UTDELNING

Aktierna som tillkommit i samband med Foretradesemissionen ger ratt till utdelning fran och med den forsta
avstamningsdagen for utdelning som infaller efter emissionsbeslutet.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 50, 2021,
ombokas BTA till stamaktier utan sarskild avisering fran Euroclear Sweden AB. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav foérvaltarregistrerat kommer information fran respektive forvaltare. Sddan ombokning berdknas
ske omkring vecka 51, 2021. De nyemitterade aktierna kommer att tas upp till handel pa Nasdaq Stockholm i
samband med ombokningen.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Bolagets stamaktier ar féremal for handel pd Nasdaq Stockholm. De stamaktier som emitteras i samband med
Foretradesemissionen kommer att bli foremal for ansokan om att de nyemitterade stamaktierna ska tas upp
till handel pa Nasdaq Stockholm. De nyemitterade stamaktierna berdknas kunna tas upp till handel omkring
vecka 51, 2021.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer Bolaget att offentliggéra utfallet i
Foretradesemissionen. Offentliggérande kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgdngligt pa
Bolagets hemsida.

OVRIG INFORMATION

Bolaget ager ratt att forlanga tiden for teckning och betalning i Féretradesemissionen. En eventuell férldngning
av teckningstiden ska offentliggoras genom pressmeddelande senast sista teckningsdagen i
Foretradesemission, det vill sdga den 26 november 2021. Bolaget ager inte ratt att avbryta
Foretradesemissionen eller att tillfalligt dra in Erbjudandet.

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for aktierna kommer Aktieinvest att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aktieinvest kommer i sddant fall att ta kontakt med tecknaren for uppgift
om ett bankkonto som Aktieinvest kan aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. En teckning av stamaktier, med eller utan stdd av teckningsratter, ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en teckning av aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan
beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmaélan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett ldgre belopp.
Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljer en éversiktlig beskrivning av de marknader dér Alligator dr verksamt. Bolaget har Gtergivit
tredjepartsinformation korrekt och, savitt Bolagets styrelse kdnner till och kan utréna av information som
offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhdllanden uteldimnats som skulle géra den Gtergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Bolaget anser att dessa externa kdllor dr tillforlitliga, men har inte utfért en
oberoende verifiering av dem och kan inte garantera att informationen dr korrekt eller fullsténdig. Prognoser
och framatriktade uttalanden i detta avsnitt utgér ddrmed inga garantier fér framtida utfall och faktiska
hdndelser och omsténdigheter kan komma att skilja sig vdsentligt fran férvdntningar som uttryckligen eller
underférstatt anges hdri.

INTRODUKTION

Alligator ar ett forskningsbaserat bioteknikféretag som utvecklar innovativa antikroppsbaserade lakemedel for
tumorriktad immunterapi. Immunterapi dar det omrade inom cancerforskningen som &r inriktat pa att aktivera
immunsystemet for att behandla och till och med bota cancer. Tumérriktad immunterapi avser immunterapi
som mer selektivt aktiverar immunsystemet i tumoéromradet. Bioteknik omfattar forskning och utveckling av
produkter som skapas genom att anvdnda celler, proteiner eller andra aktiva biologiska produkter i tekniska
tillampningar. Bioteknikforetag har saledes ofta saval en teknologiplattform som en produktportfélj. Manga
bioteknikféretag ar endast verksamma inom forskning och utveckling inom de tidiga utvecklingsfaserna medan
de storre internationella lakemedelsforetagen (de sa kallade ”Big Pharma”) kommersialiserar ldkemedlen pa
den globala marknaden.

MARKNADSSTORLEK
BEHOVET AV CANCERVARD

Varje &r diagnostiseras 18 miljoner manniskor med cancer globalt.! Denna siffra forvantas éka till 21,6 miljoner
fram till r 2025, vilket motsvarar en tillvixt om 20 procent.? Nira 40 procent av alla min och kvinnor kommer
ndgon gang under sin livstid att diagnosticeras med cancer, baserat pa data frdn 2016-2018,3 vilket innebér ett
mycket stort behov av avancerad cancervard.

En anledning till att antalet cancerfall 6kar dr den d6kade livslangden. En annan ar att diagnostiken har
forbattrats. Detta leder till att fler cancerfall upptdcks, allt oftare i ett tidigt skede, vilket foérbattrar
mojligheterna att framgangsrikt behandla cancern. Nara 25 procent av varldens cancerfall intraffar i Europa
och ndra 15 procent i Nordamerika medan nara halften av alla cancerfall intraffar i Asien. Incidensgraden
uppgar till cirka 600 individer per 100 000 i Europa och Nordamerika. Den ar som hogst i hoginkomstlander,
s&som lander i Nordamerika och Europa, Australien och Nya Zealand.*

Cancer &r en av de vanligaste orsakerna till sjukdom och dédsfall. Ar 2020 dog 10miljoner ménniskor av cancer.®
MARKNADEN FOR ONKOLOGI

Okningen i antalet cancerfall avspeglas i de héga samhillskostnaderna fér behandling av cancer. 2020 uppgick
forsaljningssiffrorna avseende cancerldakemedel till 157 miljarder USD, fran att ha legat pa 105 miljarder USD

" World Cancer Research Fund, World Cancer report 2018.

2]ARC International Agency for Research on Cancer (IARC), Cancer tomorrow 2020.

3 NIH National Cancer Institute, US. The Surveillance, Epidemiology, and End Results (SEER) Program.
41ARC International Agency for Research on Cancer (IARC), Cancer Today (iarc.fr), CLOBOCAN 2020.
5 IARC International Agency for Research on Cancer (IARC), Cancer Today (iarc.fr), GLOBOCAN 2020.
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tre ar tidigare. Fram till ar 2026 forvantas forsaljningen av cancerlakemedel mer an férdubblas till cirka 380
miljarder USD. Under de kommande aren forvantas en rad nya innovativa behandlingsmetoder att sldppas ut
pa marknaden, och Bolaget tror att nya immunterapier kommer att utgéra en viktig del av dessa
behandlingsalternativ for cancer. Ar 2020 motsvarade onkologimarknaden cirka 14 procent av den totala
lakemedelsmarknaden och férvintas ar 2026 utgdra cirka 23 procent av den totala lakemedelsmarknaden.®

MARKNADEN FOR IMMUNONKOLOGI

Immunonkologi dr en cancerbehandling som syftar till att aktivera immunsystemet mot tuméren. Av de
antikroppsbaserade ldkemedel som ar godkanda i Europa och/eller USA &r 44 inom onkologi, varav flera inom
immunonkologi med storsdljare som Keytruda® (Merck), Opdivo® (BMS), Tecentrig® (Roche) och Yervoy®
(BMS).”

Det har gjorts stora framsteg inom immunonkologi under senare ar och marknaden fér immunterapeutiska
ldkemedel férviantas dven vixa snabbt framoéver.® Den genomsnittliga kostnaden fér behandling med
existerande immunterapeutiska lakemedel dr hog. Som ett exempel kostar Keytruda® ungefar 22 000 SEK per
vecka och patient.® Variationer férekommer mellan geografiska regioner och cancerformer.

En sdaregenskap for marknaden fér immunonkologi ar att den avser biologiska lakemedel. Detta betyder att det
inte finns samma konkurrens fran generiska lakemedel eftersom det hittills inte har gatt att producera identiska
molekyler till en 1ag kostnad vid patentutgangar. For att skapa konkurrens pa produktnivd maste det istéllet
framstallas nya produkter som ar sa lika som mdjligt, sa kallade biosimilarer. | praktiken innebéar detta att
foretag som vill konkurrera med hjalp av biosimilarer maste genomféra klinisk utveckling innan produkten
sldpps pa marknaden. Detta géller sarskilt for den typ av lakemedelskandidater som Alligator utvecklar,
agonistiska antikroppar, eftersom den aktiverande effekten kan vara beroende av tillverkningsprocessen vilket
ytterligare férsvarar kopiering.

KONKURRENTER

Alligators konkurrenter utgors av bade globala |ldkemedelsforetag och mindre bioteknikféretag som utvecklar
antikroppsbaserade ldkemedel. Det finns ocksa ett stort antal bioteknikforetag som utvecklar immunterapier
mot samma malmolekyler som Alligator, sdsom Apexigen, Seattle Genetics, Celldex, Compass, Adagen, Pieris
och CytomX Therapeutics.

MARKNADSTRENDER

Alligator bedémer att behovet av och efterfrdgan pa nya ldkemedel inom immunterapi kommer att 6ka
framover. Nedan anges de huvudsakliga trenderna pa marknaden som Bolaget identifierat:

e Okande antal anvéndningsomrdden fér inmunterapi: Bolagets beddmning dr att immunterapeutiska
lakemedel har potential att revolutionera behandlingen av cancer. Immunterapeutiska ldkemedel
anvandes initialt for behandling av malignt melanom, men i dagslaget ar de godkanda i ett stort antal
cancerformer bland annat njur-, huvud och hals-, magséacks-, lung- och blascancer samt lymfom.

e Behov av kombinationsbehandlingar: Trots att immunterapiers framkomst har forbattrat
cancerbehandlingen avsevart under det senaste decenniet, upplever endast 15-25 procent av
patienterna varaktig klinisk effekt med nuvarande behandling. | syfte att forbattra

8 Informationen &r hamtad fran databasen GlobalData (Pharma Intelligence Center - Drug Sales), september 2021.
7 Informationen &r hamtad fran databasen GlobalData (Pharma Intelligence Center - Drug Sales), september 2021.
8 Informationen &r hamtad fran databasen GlobalData (Pharma Intelligence Center - Drug Sales), september 2021.
® Tandvards- och lakemedelsformansverket, Halsoekonomisk bedémning av Keytruda diarienr 3135/2019.
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behandlingsresultaten har kombinationsbehandlingar, som kombinerar immunterapier, blivit
grundpelaren i cancerbehandling. Bolagets beddmning &r att omfattningen av
kombinationsbehandling kommer att 6ka avsevart under de kommande aren. Med sin unika effekt-
och sdkerhetsprofil ar Alligators antikroppslakemedel unikt Iampade fér kombinationsbehandlingar.

e  Samarbeten mellan ldkemedelsbolag: Det blir allt vanligare att Big Pharma samarbetar med mindre
forskningsbaserade bioteknik- och lakemedelsforetag vid framtagandet av lakemedel. Kostnaderna
for att utveckla ldkemedel &r héga varfor mindre forskningsbaserade lakemedelsforetag ofta valjer att
licensiera sina produkter till Big Pharma innan omfattande kliniska studier ska genomféras. Big Pharma
utfér darefter nodvandiga kliniska studier och kommersialiserar lakemedlet pa den globala
marknaden. Pa detta satt effektiviseras produktutvecklingen fran idé till kommersialisering och
riskerna mellan parterna férdelas. De forskningsbaserade bioteknik- och ldkemedelsforetagen far
aven en tidig avkastning genom till exempel forskottsbetalningar och delbetalningar kopplade till
utveckling. Genom licenssamarbeten far de mindre foretagen vanligen ocksa ratt till delbetalningar
kopplade till forsaljning samt royalty pa forsaljning och kan pa sa satt trygga en langsiktig framtida
intakt.

e Demografisk utveckling: Demografiska utvecklingstrender sasom en 6kande &ldre befolkning i de
utvecklade landerna samt hogre inkomster och battre tillgang till, och mer utbredd anvandning av,
lakemedel pa utvecklingsmarknaderna medfér att Bolaget forvantar sig att den totala
lakemedelsmarknaden kommer att vaxa.

o  Okade utgifter och investeringar: Under de kommande &ren férvéntar sig Bolaget att en utgiftsékning
sker, framst i utvecklade lander, till foljd av 6kade kostnader for lakemedel inom nya och dyrare
terapier samt en 6kning av pris per produkt i vissa lander. Dartill forvantas utvecklingen i bland annat
utvecklingslander 6ka under de kommande aren vilket beror pa en forbattring av de sociala
skyddsné&ten och privata férsakringar.

e  Forbdttrad tillgang till Iikemedel: Bolaget bedomer att den globala tillgangen till lakemedel kommer
att 6ka. Okningen kommer att drivas av en mer betydande anvindning av dyrare, patentskyddade
originalldkemedel i utvecklade ldnder, en mer utbredd anvandning av billigare alternativ vid
patentutgangar och en mer utbredd tillgang till Iakemedel i utvecklingslanderna.

LAKEMEDELSUTVECKLING OCH GODKANNANDEPROCESS

Marknadsforingstillstand for lakemedel erhalls endast nar det finns tillrdcklig information om att lakemedlet ar
sakert och effektivt. Bakom denna information ligger ett bade tids- och resurskravande vetenskapligt arbete
med utférande av bland annat prekliniska och kliniska studier. Fran upptéacktsfasen till dess att ett lakemedel
blir godkant tar det minst 10 ar och hela processen kraver stora finansiella investeringar. Alligator ar verksamt
fran den tidiga upptacktsforskningen fram till och med effektstudier i fas Il, och vidare.

LAKEMEDELSUTVECKLING PA ALLIGATOR - DE OLIKA FASERNA
Discovery

| fasen Discovery tar Alligator fram nya mono- och bispecifika antikroppar med sina teknologiplattformar
ALLIGATOR-GOLD®, ALLIGATOR-FAB™, FIND® och RUBY™. Fasen omfattar dven framtagande och utvardering
av behandlingskoncept, utvardering av olika tdnkbara lakemedelskandidater samt tidiga effektstudier.

| Inbjudan till teckning av aktier i Alligator Bioscience AB (publ) Marknadséversikt



Antikropparna optimeras for att nd uppsatta mal med avseende pa funktion, bindningsstyrka och stabilitet,
varpa en lakemedelskandidat valjs for fortsatt utveckling.

Preklinik

I den prekliniska fasen sker utvarderingen av lakemedelskandidatens sdkerhet och effekt samt dess kliniska
potential. Dessa studier sker bade internt pa Alligator och tillsammans med externa samarbetspartners.
Parallellt med de prekliniska aktiviteterna pagar fortsatta forskningsaktiviteter for att 6ka forstaelsen av
kandidatens biologiska funktion. | denna fas pagar dven aktiviteter for produktion av material till kommande
kliniska studier.

Klinisk fas |

De forsta studierna i manniska utfors pa en mindre grupp, normalt 20-80 patienter med spridd cancer. Syftet
med dessa studier ar framst att visa att substansen ar siker. Man undersoker ocksd om och hur ldkemedlet
absorberas, distribueras och metaboliseras.

Klinisk fas Il

Huvudsyftet med fas II-studier ar att visa att substansen har avsedd medicinsk effekt och att bestimma optimal
dos. Vanligtvis testas 50—-200 patienter inom immunonkologi. Nar fas Il ar genomférd bor man darfér ha en god
uppfattning av lakemedlets effekt, trolig dosering och en uppskattning av dess biverkningsprofil.

Klinisk fas Il

| fas Ill prévas substansen pa ett stort antal patienter, ofta mellan 1 000 och 3 000 patienter. Huvudsyftet med
fas lll-studier ar att visa att den nya substansen ar minst lika bra eller battre an tidigare godkanda behandlingar.
Nar fas Ill-programmet dr genomfért kan man uttala sig om lakemedlets egenskaper och vanliga biverkningar
och man har den dokumentation som kravs for registrering av lakemedlet.

REGULATORISKT RAMVERK

Det regulatoriska ramverket for erhallande av marknadsféringstillstand av lakemedel &r mycket omfattande.
Lakemedlet maste vara godkant av den behoriga myndigheten i det land eller region dar ldkemedlet ska
marknadsforas. Ett godkidnt ldkemedel fortsatter att vara foremal for omfattande regler om till exempel
registerforing, periodisk sadkerhetsrapportering, produkttester och distribution samt reklam och
marknadsforing. Om sadana krav inte uppfylls finns risk for att marknadsforingstillstand upphévs eller att
civilrattsliga eller straffrattsliga pafoljder kan bli aktuella.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

OVERSIKT

Alligator Bioscience AB &r ett publikt svenskt bioteknikbolag som utvecklar nya cancerldkemedel for
tumorriktad immunterapi, med malet att kunna erbjuda mer effektiv behandling med farre biverkningar.
Strategin ar att utveckla lakemedelskandidater som selektivt aktiverar immunsystemet i tumdren snarare an
allmant i hela kroppen. Detta ar ett omrade déar det idag finns ett stort medicinskt behov av nya och férbattrade
terapier.

HISTORIK

Alligator grundades i Lund 2001. Verksamheten baserades pa FIND®-teknologin (en proteinoptimerings-
teknologi) vilken tidigare utvecklats vid institutionen for immunteknologi vid Lunds universitet under ledning
av professor Carl Borrebaeck.

Initialt var Alligators verksamhet helt inriktad pa kontraktsuppdrag avseende FIND®-optimering (forbattring) av
externa kunders proteinprodukter. Ett stort antal uppdrag utfordes under de férsta aren av Alligators
verksamhet, varav Alligator i samtliga fall lyckades forbattra kundernas protein enligt uppsatta mal. En
kortfattad bolagshistorik omfattande nagra milstolpar i Alligators historia visas nedan:

e 2001 Grundades Alligator i Lund

e 2007 Beslutades att Alligator skulle anvanda FIND®-teknologin for att utveckla egna
lakemedelskandidater

e 2008 Fattades strategiskt beslut om att inrikta verksamheten mot immunonkologi

e 2009 Paborjades FIND®-optimering av den antikropp som senare kom att bli mitazalimab (ADC-1013)

e 2012 Beslutades att inrikta verksamheten pa bade mono- och bispecifika antikroppar

e 2013 Fardigstalldes antikroppsbiblioteket ALLIGATOR-GOLD® som sedan har anvants for att utveckla
Alligators lakemedelskandidater. Samma ar forvarvades Atlas Therapeutics AB

e 2015 Ingicks ett exklusivt licensavtal med Janssen Biotech, Inc. fér vidareutveckling och
kommersialisering av mitazalimab. En fas I-studie pabérjades med mitazalimab i cancerpatienter

e 2016 Noterades Alligator pa Nasdaq Stockholm, férsta dag for handel var den 23 november 2016

e 2017 Presenterades positiva fas I-data fér CD40-antikroppen mitazalimab. Samma ar tecknades ett
samutvecklingsavtal med det amerikanska bioteknikbolaget Aptevo Therapeutics for
lakemedelskandidaten ALG.APV-527

e 2019 Presenterades positiva sakerhetsdata fran en andra fas I-studie med mitazalimab. Samma ar
aterfick Alligator de globala rattigheterna till mitazalimab fran Janssen Biotech, Inc

e 2020 Starktes fokus pa de kliniska projekten. Mitazalimab och ATOR-1017 &r prioriterade projekt
ATOR-1017 visade positiva sdkerhetsdata vid interimsavlasning i klinisk fas |

e 2021 Beslutades att stoppa ytterligare utvecklingsaktiviteter i ATOR-1015-programmet mot
bakgrund av infusionsrelaterade biverkningar noterade i féregdende fas I-studie. Ett samarbetsavtal
ingicks med MacroGenics Inc. for utveckling av en bispecifik antikropp i Neo-X-Prime™ formatet. For
ATOR-1017 presenterades positiva sdkerhetsdata samt positiva biomarkoérdata vid interimsavldsning
i klinisk fas I. Vidare ingicks ett samarbets- och licensavtal med Orion Corportion fér utveckling av en
bispecifik antikropp, med option pa ytterligare tva antikroppsprojekt, i RUBY™ formatet. Vidare
inkluderades den forsta patienten framgangsrikt i den kliniska fas ll-studien OPTIMIZE-1 avseende
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mitazalimab och i oktober 2021 doserades den forsta patienten i den kliniska fas ll-studie som
genomfors tillsammans med Shanghai Henlius Biotech, Inc. och AbClon, Inc. Slutligen, i november
2021 meddelade bolaget att doseringen av den férsta patienten med mitazalimab paboérjats i den
provarinitierade REACTIVE-2-studien pa patienter med cancer i bukspottskorteln.

MAL

Alligators overgripande mal &r etablera sig som ett av varldens ledande innovationsforetag inom
immunonkologi genom att effektivt utveckla tumérriktade immunterapier med unika egenskaper som raddar
manniskoliv. Alligator stravar efter att utveckla Bolagets lakemedelsprodukter till proof-of-concept i klinisk fas
Il eller langre och darigenom gora dem attraktiva for de stora ldkemedelsbolagen att inlicensiera och
vidareutveckla.

STRATEGISKT RAMVERK

Bolaget anser att ekonomiskt varde framst skapas genom utlicensiering av lakemedelskandidater i klinisk fas,
men det finns dven intressanta mojligheter till andra typer av utlicensiering och partnerskap. Avslutande klinisk
utveckling i fas Ill samt marknadsféring och férséljning planeras framst att goras av Bolagets samarbetspartner
inom respektive projekt.

Discovery-strategi och teknologiplattform

Alligators discovery-enhet utvecklar tumorriktade immunterapier med fokus pa aktiva terapier som ger en
langvarig tumorspecifik immunitet. Enhetens viktigaste tillgdngar utgors av ledande forskare och en stark
teknologiplattform, som kan beskrivas som Bolagets innovationsmotor. Samtliga av dagens
lakemedelskandidater har utvecklats med hjalp av denna plattform. Malsattningen &r att utnyttja och
vidareutveckla plattformen genom intern innovation och pa langre sikt potentiellt inlicensiera nya banbrytande
teknologier. Pa sa satt starks Alligators formaga att utveckla nasta generations immunterapi ytterligare. Bolaget
avser att vidare skapa varde genom Bolagets teknologier och know-how i samarbets- och licensavtal med tredje
part.

Strategi for preklinisk utveckling

All avgorande kompetens for att driva projekten effektivt framat finns representerad i organisationen. De
prekliniska studierna genomfoérs for att utvardera antikropparnas sdakerhet och toxicitet samt att 6ka Bolagets
forstaelse av verkningsmekanism i mer komplicerade system. Det senare ar avgdrande for utformningen av
kliniska studier. Prekliniska studier ar en obligatorisk del i ans6kan om att fa inleda kliniska studier.

Tillverkning

Alligator har dven byggt upp stark intern kompetens och state-of-the-art-utrustning som gor att Bolaget i egen
regi kan tillverka cellinjer som ar nédvandiga for produktion av material infor klinisk prévning. Detta minskar
kostnaden jamfort med att anlita en dedikerad kontraktstillverkare foér cellinjeutvecklingen, samt okar
flexibiliteten och kortar tidslinjerna da Bolaget har battre kontroll 6ver utvecklingen.

Strategi for klinisk utveckling

Alligator har kompetens och kapacitet att utforma och genomfora kliniska studier till och med klinisk proof-of-
conceptifas Il, Bolaget har ocksa medicinsk och regulatorisk expertis och formaga att tolka kliniska data for att
forbereda vagen till avslutande kliniska studier. De rent operationella delarna i den kliniska
utvecklingsprocessen kontrakteras till CRO-bolag (Eng. Clinical Research Organization), vilket ocksa gor det
praktiskt mojligt att genomféra kliniska studier i flera olika lander.
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Strategi for affdarsutveckling

Alligator bedriver en aktiv affarsutveckling inom flera omraden. Ett centralt falt ar utlicensiering av antikroppar
och ldakemedelskandidater. Antikroppar som tagits fram med hjadlp av Bolagets teknologiplattform kan
utlicensieras redan i discovery-fas medan ldkemedelskandidater utlicensieras i preklinisk eller klinisk fas,
alternativt vidareutvecklas genom samarbete. Alligator licensierar inte ut sin teknologiplattform, men kan gora
den tillganglig for framtida partners genom olika typer av samarbeten, likt Bolagets samarbetsavtal med Orion
Corportion. Bolagets projektportfolj kan ocksa komma att starkas genom forvarv av forskningstillgangar eller
ldkemedelskandidater. Bolaget beddmer att Neo-X-Prime™ skapar mojlighet for flera samarbets- och
licensavtal.

AFFARSIDE

Grundtanken i immunonkologi ar enkel: att aktivera

kroppens eget immunférsvar sa att det angriper och

forgor cancerceller. Att immunsystemet inte gor detta Metastaser
av egen kraft beror pa att cancern pa olika satt lurar

immunsystemet. Immunonkologins uppgift ar darfor -
att genom olika metoder hjalpa immunsystemet att :unnToarr
identifiera cancerceller som fiender och frigéra

systemets inneboende férmaga att besegra cancern.

Cancertumorer innehdller ofta ett stort antal
immunceller som har potential att angripa och
oskadliggbra tumoren. Problemet ar att cancerceller
kan gdbmma sig for immunsystemet genom att bilda
immunhdammande &dmnen som fdrsvarar angrepp.
Inom immunonkologin arbetar man med olika

strategier for att underlatta for immunsystemet. Den

forsta strategin syftar till att immunsystemet ska kunna identifiera tumérceller — man skulle kunna likna det vid
att man férser immunsystemet med ett forstoringsglas eller ett sikte. Den andra strategin syftar till att trycka
pa gasen eller att ldtta pG bromsen i immunsystemet sa att det angriper cancertumoren med full kraft.

En lyckosam immunonkologisk behandling innebéar ocksa att det uppstar en vaccinationseffekt: den specifika
form av cancer som har eliminerats kan inte komma tillbaka.

Bolaget anser att dess unika lakemedelskandidater och nyskapande forskningskoncept sarskiljer Alligator fran
flertalet konkurrenter. Bolagets ldkemedelskandidater utvecklas for att aktivera immunsystemet sa att det
selektivt angriper tumoérer medan kroppen i 6vrigt inte paverkas i samma omfattning.

Bolaget anser att den stora férdelen med denna tumérriktade behandling ar att den kan ge god effekt pa
tumoren samtidigt som de biverkningar som uppkommer om man aktiverar hela immunsystemet kan hallas pa
en sa lag niva som mojligt, vilket mojliggor effektiva kombinationsbehandlingar med andra cancerlakemedel.

AFFARSMODELL

Alligators affarsmodell innefattar egen utveckling av lakemedel fran tidig forskningsfas, genom preklinik fram
till och med fas Il i den kliniska utvecklingen da behandlingskonceptet bekraftats i patienter, och vardet
darmed Okar betydligt. Planen ar darefter att utvirdera maojligheten att ta lakemedelskandidaten vidare till
nasta fas eller utlicensiera lakemedelskandidaten till en licenstagare for vidare utveckling och
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marknadslansering. Denna affarsmodell ger Alligator maojligheter att generera intakter redan innan
lakemedlet ar ute pa marknaden, sdsom initiala betalningar vid avtalstecknande och delmalsbetalningar
under utvecklingens gang. Bolagets bedomning ar att denna strategi minskar den 6vergripande risken i
Bolagets utvecklingsportfolj och méjliggér vidareutveckling av Bolagets ldkemedelskandidater. Fran och med
2015 fram till och med det tredje kvartalet 2021 har Bolaget erhallit cirka 50 MUSD, drygt 400 MSEK fran
dylika intakter.

KORT OM IMMUNTERAPI

Ingen enskild funktion i immunsystemet kan bota all cancer. Alligator har darfér utvecklat flera olika
antikroppar som har olika malmolekyler och som darmed aktiverar olika delar avimmunsystemet. Pa detta satt
kan Alligators olika |dkemedelskandidater utvecklas for behandling av specifika cancerformer. Alligators
ldkemedelskandidater kan ocksa kombineras med andra terapier for att starka den immunonkologiska effekten
ytterligare. Genom att arbeta med flera olika malmolekyler minskar ocksa Alligator risken i projektportféljen
som helhet.

Bolaget anser att immunterapi har revolutionerat cancerbehandlingen de senaste aren, och uppvisar positiva
effekter hos en storre andel patienter och under en langre tid jamfért med tidigare behandlingsformer. Bolaget
bedomer vidare att framtida behandling mot cancer troligtvis kommer att involvera flera olika lakemedel i
kombination.

Bolaget anser att de kombinationsbehandlingar som hittills anvants inte bara har 6kat den kliniska effekten,
utan dven inneburit en 6kad risk att utveckla svara immunrelaterade biverkningar. Alligator anser att dess
koncept med tumorriktad immunterapi ger en mojlighet att 16sa detta och ge nya cancerbehandlingar med hog
effekt utan att 6ka risken for svara biverkningar.

Madlmolekylen CD40 - férstérker patientens T-cellssvar mot cancer

Alligators lakemedelskandidat mitazalimab (ADC-1013) ar en agonistisk (aktiverande) antikropp riktad mot
CD40, en receptor pa dendritceller i immunsystemet. Dendritcellerna upptacker fiender som exempelvis
cancerceller. Aktivering av CD40 gor att dendritcellerna mer effektivt kan aktivera immunsystemets T-celler.
Immunsystemets attack riktas da specifikt mot cancern. Detta gor att behandling med mitazalimab passar val
tillsammans med kemoterapier, eftersom dessa dodar tumaorceller direkt och darmed hjalper dendritcellerna
att upptacka de fientliga tumorerna. Dessutom verkar mitazalimab pa sa kallad makrofager i tumoérmiljon och
aktivering av CD40 pa makrofager kan gora att kemoterapier battre kan tranga in i tumorer och avddda dessa.

Det nya lakemedelskonceptet Neo-X-Prime™, for mer patientspecifik behandling av cancer, bygger pa Alligators
patentskyddade teknologier och know-how kring CD40 och immunterapi. Neo-X-Prime™ anvander sig av CD40
som en av tva malmolekyler. Neo-X-Prime™-antikropparna fangar upp tumardelar (exosomer) som innehaller
muterade protein fran tumoren, sé kallade neoantigen, vilka &ar unika for varje patient och mot vilka
immunsystemet kan riktas.

Madlmolekylen 4-1BB - ateraktiverar patientens tumérspecifika T-celler

ATOR-1017 ar en immunaktiverande antikropp som binder till receptorn 4-1BB pa tumoérspecifika T-celler och
NK-celler. 4-1BB aktiverar de immunceller som ar involverade i tumorbekdampning, vilket gor 4-1BB till ett
hogintressant mal for immunterapi. Under senare tid har det presenterats lovande kliniska resultat for
lakemedelskandidater riktade mot 4-1BB vilket har 6kat intresset for detta malprotein.
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ATOR-1017 aktiverar forutom effektor T-celler dven sa kallade NK-celler, immunceller som angriper tumorceller
som forséker undga kroppens immunsystem. ATOR-1017 skiljer sig tydligt fran andra 4-1BB-antikroppar, dels
genom sin unika bindningsprofil, dels genom att den immunaktiverande funktionen ar beroende av
korsbindning till sa kallade Fc-gamma-receptorer pa immunceller. Detta lokaliserar immunaktiveringen till
tumoromradet dar bade 4-1BB och Fc-gamma-receptorer ar hogt uttryckta, vilket ar helt i linje med
behandlingsstrategin for Alligators lakemedelskandidater. Malet ar en effektiv tumdrriktad immunaktivering
med minimala biverkningar.

Lakemedelskandidaten ALG.APV-527, som utvecklas i samarbete med Aptevo Therapeutics Inc., har 4-1BB som
en av tva malmolekyler. ALG.APV-527 &r en sa kallad bispecifik antikropp, riktad mot 4-1BB och 5T4. 5T4 ar ett
protein som aterfinns pa tumoérer men inte alls eller i 13g grad i normalvavnad, vilket gor det till en attraktiv
malmolekyl fér cancerbehandling.

Ovriga mélmolekyler i portféljen

Lakemedelskandidaten AC101 &r riktad mot malmolekylen HER2. Omkring 13 procent av alla
bréstcancerpatienter drabbas av HER2-positiv bréstcancer.® HER2-positiv innebidr ett oéveruttryck av
tillvaxtfaktorreceptorn human epidermal growth factor receptor 2 (HER2) eller ett 6kat antal kopior av HER2-
genen i tumorcellerna. Detta uttryck korrelerar med en aggressiv form av brostcancer, HER2-positiv
bréstcancer och didrmed dven med en férsdmrad prognos.!’ Genom att tillféra kroppen HER2-malstyrda
antikroppar blockeras HER2-receptorerna pa cellytan, vilket leder till att tumdrens tillvaxt kan bromsas eller
stoppas.

ALLIGATORS TEKNOLOGIER

Alligators patenterade teknologiplattform ar grunden for dess forskning och utveckling av nya, innovativa
lakemedel. Vid framtagandet av nya |ldkemedelskandidater anvands Alligators teknologiplattformar FIND®
(proteinoptimerings-teknologi), ALLIGATOR-GOLD® och ALLIGATOR-FAB™ (antikroppsbibliotek). Dessa gor det
mojligt att effektivt generera nya lakemedelskandidater med hog potential. Darutéver har Bolaget bispecifika
antikroppsformat fér utveckling av nya antikroppsprodukter med dubbelverkande funktion. Med det senaste
antikroppsformatet RUBY™, kan Alligator generera bispecifika molekyler fran vilka tva antikroppar som helst,
och dessutom med utmaérkta egenskaper avseende stabilitet och produktion. De olika teknologierna
kompletterar varandra och kan kombineras for att snabbt designa och utveckla nya lakemedelskandidater.

Alligator har dessutom etablerat ett effektivt flode i processen for framtagande av nya lakemedelskandidater,
fran identifiering av bindande domaner som utgér grunden for nya lakemedelskandidater fram till
cellinjeutveckling och processutveckling. Det gor att Alligator kan ta lakemedelskandidater snabbare fran
preklinisk till klinisk fas. Ett exempel pa detta ar det nya lakemedelskonceptet Neo-X-Prime™ som lanserades i
september 2020. Sammantaget ger dessa teknologier Alligator en stark bas att sta pa i utvecklingen av
bispecifika, tumorriktade lakemedelskandidater.

ALLIGATOR-GOLD® och ALLIGATOR-FAB™: antikroppsbibliotek for framtidens immunterapier

ALLIGATOR-GOLD® och ALLIGATOR-FAB™ &r egenutvecklade humana antikroppsbibliotek som innehaller mer
an 60 miljarder unika antikroppsfragment och ar skrdaddarsydda for att kunna ta fram hogfunktionella
antikroppar. Formaten pa biblioteken skiljer sig at; ALLIGATOR-GOLD® &r ett sa kallad scFv-bibliotek medan
ALLIGATOR-FAB™ &r ett Fab-bibliotek. Detta ger Alligator enastdende férmaga att ta fram

"0 Arsrapport 2016. Nationellt kvalitetsregister fér brostcancer (NKBC) 2017-08-29.
" Dawood S et al. J Clin Oncol 2009; 28: 92-8.
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lakemedelskandidater mot nya malmolekyler. ALLIGATOR-GOLD® och ALLIGATOR-FAB™ har anvants i
utvecklingen av till exempel ATOR-1017, ALG.APV-527 och Neo-X-Prime™.

FIND®

FIND® (Fragment INduced Diversity) ar en teknologi for optimering av antikroppar och andra proteiner som kan
anvandas for att fordndra praktiskt taget vilken egenskap som helst hos en antikropp. De férbattrade
egenskaperna kan medféra betydande kliniska fordelar med avseende p3a till exempel effekt och potens,
farmakokinetik, sdkerhet eller minskad antigenicitet och anvdandes exempelvis vid utvecklingen av mitazalimab.

RUBY™

RUBY™ ar ett bispecifikt format, framtaget av Alligator. Med RUBY™ kan bispecifika molekyler genereras fran
vilka tva antikroppar som helst, och dessutom med utmarkta egenskaper avseende stabilitet och produktion.
Formatet tar bort behovet av ytterligare optimering vilket gor att Alligator kan ta |akemedelskandidater
snabbare fran preklinisk till klinisk fas.

TEKNOLOGIPLATTFORM

' Aliizators antikropnshi
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ALLIGATOR-GOLD® ALLIGATOR-FAB™ Férbattrad utvecklingsbarhet ’l ‘\

Alligators olika teknologier kompletterar varandra och kan kombineras for att snabbt designa och utveckla
nya lakemedelskandidater.

ALLIGATORS PROJEKTPORTFOLJ
INTRODUKTION

Alligator har tva egenutvecklade lakemedelskandidater i klinisk fas. Mitazalimab (tidigare ADC-1013) befinner
sigiklinisk fas 1, medan ATOR-1017 befinner sig i fas | med mal att paborja klinisk fas Il under det andra halvaret
2022.

AC101, som utvecklas av Shanghai Henlius Biotech Inc. i Kina och déar Alligator har del i framtida intakter, gick
in i klinisk fas Il under det tredje kvartalet 2021. Utover dessa projekt har den bispecifika antikroppen ALG.APV-
527, som utvecklas med partnern Aptevo Therapueutics Inc., genomfort hela den prekliniska utvecklingen.
Bolaget raknar med att kunna ldmna in en IND-ans6kan (Eng. Investigational New Drug) till det Amerikanska
Food and Drug Administration (FDA) for att kunna starta en klinisk fas I-studie i USA under det andra halvaret
2022.

Samtliga ldkemedelskandidater &r utvecklade for tumdrriktad immunterapi och &r inriktade mot
immunaktiverande receptorer, samt bedéms kunna ge langvarigt skydd mot cancer. Framtida behandling mot
cancer kommer sannolikt att involvera flera olika lakemedel i kombination. De kombinationsbehandlingar som
hittills anvants har dock inte bara dkat den kliniska effekten, utan dven inneburit en 6kad risk att utveckla svara
immunrelaterade biverkningar. Alligators koncept med tumorriktad immunterapi ger en mojlighet att I6sa
detta och ge nya cancerbehandlingar med hog effekt utan att 6ka risken for svara biverkningar.

Verksamhetsbeskrivning Inbjudan till teckning av aktier i Alligator Bioscience AB (publ) | 41 _



DISCOVERY PREKLINIK KLINISK FAS | KLINISK FAS I

MITAZALIMAB L ¥4
MALMOLEKYL: CD40

‘n R
B g

= >~ ATOR-1017 LY
E =5 MALMOLEKYL: 4-1BB
) (&)
E (@]
= == ALG.APV-527 .o
o a > Zant
2 P8 MALMOLEKYL: 4-1BB, ST4 P ™ Prevo
=z
i
= s Vi
=3 z
) = PAY
pa NEO-X-PRIME™
- MALMOLEKYL: CD40, TAA )
g ’ \L/\GENICS
[a)
-
8 > AC101 (HLX22) \Y 4 € Henlius
T § MALMOLEKYL: HER2 . - - . AbClon
2 (G}
2
i 8 ICKE OFFENTLIGGIORDA
'-7: o BISPECIFIKA PROJEKT . BIOTHEUS 1/
% MALMOLEKYL: Ej offentliggjord '
= ICKE OFFENTLIGGIORDA
< BISPECIFIKA PROJEKT Smion

MALMOLEKYL: Ej offentliggjord

Utover dessa projekt bedriver Alligator kontinuerlig forskning for att identifiera nya antikroppar med potential
att utvecklas till kraftfulla tumorriktade immunterapeutiska lakemedel. Detta innebar att de aktiverar tumor-
infiltrerande immunceller, men inte andra immunceller i kroppen.

| september 2020 presenterades Alligators nya egenutvecklade immunonkologikoncept Neo-X-Prime™, skapat
i formatet RUBY™. Neo-X-Prime™ utvecklas fér mer patientspecifik behandling av cancer.

DEN KLINISKA PROJEKTPORTFOLIEN | KORTHET

Mitazalimab 4-1BB pa tumorspecifika T-celler. 4- Biotech Inc. Under tredje kvartalet
Mitazalimab ir en 1BB har formaga att aktivera de 2021 doserades forsta patienten i
immunceller som ar involverade i klinisk fas ll-studie med AC101.

immunaktiverande CD40-antikropp
avsedd fér behandling av tumorbekdmpning, vilket gor denna

. o . ALG.APV-527 - Drivs i samarbete
receptor till ett hogintressant mal

metastaserad (spridd) cancer, med Aptevo Therapeutics.

exempelvis bukspottkortelcancer. for behandling av cancer. Fas I- ALG.APV-527 &r en bispecifik 4-1BB
Aktivering av CD40-receptorn pa studie pagar och nya Proof of och 5T4-antikropp avsedd for
immunsystemets dendritceller Mechanism-data presenterades pa behandling av metastaserad cancer.
forstarker dess formaga att ASCO:s arsmote i juni 2021. I juli 2017 tecknade Aptevo
attackera cancern. Mitazalimab har i L Therapeutics Inc. och Alligator ett
genomgatt tva fas I-studier med G BT LTSS ) avtal om samutveckling (50/50) av
konkurrenskraftiga sakerhetsdata Inc. ALG.APV-527. Bolagen planerar att

l[dagslacs uicckla G Dia lamna in en IND-ansokan for att

Shanghai Henlius Biotech Inc. under 2022 kunna starta en klinisk
genom deras avtal med AbClon. fas I-studie i USA .

Alligator har via sitt dotterbolag
Atlas Therapeutics AB en andel i

och tidiga signaler pa klinisk effekt.
Mitazalimab har pabdérjat fas Il och
den forsta patienten doserades i
slutet av tredje kvartalet 2021.

ATOR-1017 AC101 som ger Alligator ratt till 35
ATOR-1017 ar en immunaktiverande procent av AbClons intdkter fran
antikropp som binder till receptorn avtalet med Shanghai Henlius
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MITAZALIMAB
KLINISK FAS Il | BUKSPOTTKORTELCANCER.

Mitazalimab ar Alligators langst #CD4O
framskridna kandidat for immunterapi,

avsedd for behandling av olika typer av w W
H'  mitazalimab @ CD40

Verkningsmekanism

spridd cancer.

Mitazalimab ar en aktiverande antikropp

riktad mot CDA0, en receptor pa 1. Dendritcellen presenterar malmolekylen CD40 pa sin yta.

2. Mitazalimab binder till CD40 och signalerar till aktivering av
immunsystemets dendritceller, celler som immunférsvarets goda T-celler.
uppticker  cancerceller i kroppen. 3. T-cellerna aktiveras att avdoda tumaorceller.

Tumdravdodning
& :

Tumircell

Mitazalimabs aktivering av CD40 gor att

dendritcellerna mer effektivt kan aktivera
immunsystemets vapen — i detta fall T-

celler — och rikta immunsystemets attack

specifikt mot cancern. Mitazalimab har
optimerats med hjadlp av Alligators unika
FIND®-teknologi. ~ Mitazalimab  har i
prekliniska modeller visats framkalla ett
kraftfullt tumorriktat immunsvar och ge
langvarig immunitet mot tumorer. Vidare
har prekliniska resultat visat att mitazalimab kan anvandas mot ett stort antal olika cancerformer.

Kliniska data som tidigare presenterats fran mitazalimabs fas I-studie visar att mitazalimab &ar sakert och
tolereras val vid kliniskt relevanta dosnivaer. | studien sags aven tidiga tecken pa klinisk aktivitet, inklusive
partiell respons hos en njurcancerpatient och tio patienter som forblev stabila i sin sjukdomsutveckling under
minst sex manader.

| september 2020 presenterades positiva biomarkdrdata, fran den av Janssen Biotech Inc. genomférda kliniska
fas I-studien, som bekraftar mitazalimabs verkningsmekanism. Biomarkdrdata visade bland annat aktivering av
dendritiska celler och T-celler som ar avgoérande for erodering av tumorceller. Liksom andra viktiga gener,
exempelvis PD-L1, uppregleras som forvdntat efter behandling med mitazalimab. Detta anses dokumentera att
mitazalimab ger de effekter pa patienternas immunsystem som avses, sa kallad Proof of Mechanism.

Den kliniska fas llI-studien OPTIMIZE-1 &r en 6ppen multicenterstudie som ska utvdrdera den kliniska effekten
av mitazalimab i kombination med cytostatika (mFolfirinox) hos patienter med spridd bukspottkortelcancer.
OPTIMIZE-1-studien genomfors pa kliniker i Belgien och Frankrike och kommer omfatta upp till 67 patienter.

Projektstatus: start av klinisk fas Il

OPTIMIZE-1 &r den férsta fas IlI-studien med mitazalimab och ska utvardera effekt och sdkerhet av mitazalimab
i kombination med kemoterapi hos patienter med spridd bukspottkortelcancer. Forsta interimsdata avseende
sakerhet ar berdaknad till forsta kvartalet 2022 och interimsdata avseende effekt ar beraknad till andra halvaret
2022. Det kliniska programmet innefattar sa har langt tva fas I-studier. Den férsta studien genomférdes av
Alligator med fokus pa intratumoral dosering. Resultaten visade att mitazalimab tolereras val vid kliniskt
relevanta doser. Lovande sdakerhets- och tolerabilitetsdata fran en andra klinisk fas I-studie med mitazalimab i
cancerpatienter, genomford av Janssen Biotech Inc. presenterades pa ASCO (American Society of Clinical
Oncology) Annual Meeting 2019. Resultaten visade att biverkningarna generellt var milda och 6vergaende.
Studien omfattade totalt 95 patienter. Doser upp till 1200 pg/kg i.v. utan férmedicinering, och upp till 2000
ug/kg med féormedicinering, visades sakra och tolerabla. Resultaten gav dven indikationer pa klinisk aktivitet.
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En njurcancerpatient uppvisade partiell respons (PR) och tio patienter forblev stabila i sin sjukdomsutveckling
(SD) under minst sex manader.

Darutdver testas mitazalimab i REACTIVE-2, en provarinitierad fas I-studie ledd av provare vid
Erasmusuniversitetet i Rotterdam, Nederlanderna. REACTIVE-2 bedomer sdkerheten och effekten hos
mitazalimab i kombination med MesoPher, ett experimentiellt dendritcellsvaccin, pa patienter med cancer i
bukspottskorteln. REACTIVE-2 kommer omfatta upp till 18 patienter.

Vidare planerar Bolaget att inleda en andra fas ll-studie, OPTIMIZE-2, med mitazalimab i kombination med
standardbehandling. Bolagets bedémning ar att studien ska férbattra sannolikheten for klinisk framgang och
gora lakemedlet mer attraktivt for en framtida partner. Bolaget utvarderar for nadrvarande lampliga
indikationer, inklusive bldascancer, magcancer, och melanom. OPTIMIZE-2 férvantas starta under det andra
halvaret 2022.

ATOR-1017

LOVANDE INTERIMSDATA I KLINISK FAS . Verkningsmekanism

#4-1BB
#Fcgamma-receptor

ATOR-1017 &r en monoklonal antikropp som
aktiverar receptorn 4-1BB pa T-celler och NK-
celler i tumoéromradet och som utvecklas for
behandling av spridd cancer. 4-1BB har % #

féormaga att aktivera de immunceller som &r H' ATOR1017 @ 4-1BB
viktiga for tumorbekampning.

. . 1. ATOR-1017 binder till malmolekylen 4-1BB pa ytan av
ATOR-1017 aktiverar 4-1BB-receptorer vilket T celler ook Nicceller

6kar immunsystemets formaga att upptécka 2. Den immunaktiverande funktionen ar beroende av bind-
.. .. —_— . ning till Fcgamma-receptorer pa makrofager.

och avdoda tumorceller. Detta gor 4-1BB till 3. De goda T-cellerna och NK-cellerna aktiveras att avdoda
ett hogintressant mal for immunterapi av tumérceller,

cancer. ATOR-1017 har en unik profil bland
annat genom att den immunaktiverande

Tumidreell

effekten forstarks i miljoer dar det finns manga

Tuméravddning

immunceller, vilket sarskilt forekommer i
tumorer. Detta skapar mojligheter for en
kraftfull, tumérriktad immunaktivering som

Tumdravddning

kan oka effekten och minska biverkningarna
for patienten. ATOR-1017 skiljer sig tydligt fran
andra 4-1BB-antikroppar, dels genom sin unika
bindningsprofil, dels genom att den

Makrofag

immunaktiverande funktionen ar beroende av
korsbindning till sa kallade Fc-gamma-
receptorer pa immunceller. Detta lokaliserar immunaktiveringen till tuméromradet dar bade 4-1BB och Fc-
gamma-receptorer ar hogt uttryckta, vilket ar helt i linje med behandlingsstrategin for Alligators
lakemedelskandidater.

Lakemedelskandidaten ATOR-1017 utvecklas for forbattrad kombinationsbehandling av spridd cancer. En rad
prekliniska data har presenterats som visar att ATOR-1017 aktiverar bade NK-celler och T-celler, vilka bada
bidrar till en effektivimmunmedierad avdddning av tumorceller. Aktiverande antikroppar mot 4-1BB starker
darfor bade NK-cellers och T-cellers formaga att angripa tumorceller. En fas I-dosbestamningsstudie i patienter
med spridd cancer genomfoérs pa tre olika kliniker i Sverige med det primdra malet att underséka sdkerheten
och tolerabiliteten for ATOR-1017 och faststalla en rekommenderad dos for efterféljande fas ll-studier.
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Projektstatus: klinisk fas |

| augusti 2020 presenterades for forsta gangen interimsdata fran den pagaende fas I-studien i patienter med
spridd cancersjukdom. Resultaten sa har langt visar pa en lovande sédkerhetsprofil for ATOR-1017 med endast
ett fatal lakemedelsrelaterade biverkningar, majoriteten milda eller mattliga (grad 1 eller 2). Studiekommittén
(Data Review Committee) som dvervakar sdkerheten for patienterna i fas I-studien med ATOR-1017 godkédnde
i oktober 2020 dosnivan 100 mg och beviljade att studien fortsatte utvardering pa den hogre dosnivan 200 mg,
motsvarande cirka 3,2 mg/kg. Dosen 100 mg anses vara en terapeutiskt relevant dosniva, det vill séga en niva
dar man kan forvanta sig kunna se kliniska effekter.

| juni 2021 presenterades nya lovande data fran studien som bekraftar den terapeutiska potentialen for ATOR-
1017 och visar tydliga signaler om Proof of Mechanism i kombination med en gynnsam sakerhetsprofil.

Ingen dosbegrdnsande toxicitet eller allvarliga immunrelaterade biverkningar har rapporterats i studien, och
Bolaget kommer att ga vidare med doseskaleringen fér att kunna identifiera den rekommenderade dosen for
fas Il. Bolaget planerar att initiera kliniska fas-ll-studier under andra halvaret 2022.

OVRIGA KLINISKA PROJEKT
ALG.APV-527

ALG.APV-527 ar en bispecifik antikropp riktad mot malmolekylerna 4-1BB och 5T4, avsedd fér behandling av
spridd cancer. Lakemedelskandidaten samutvecklas sedan 2017 med Aptevo Therapeutics Inc. och nasta steg i
utvecklingen ar att [amna in en IND-ans6kan for att starta klinisk provning i USA under 2022.

Projektstatus: planering for klinisk fas |

I juni och november 2020 presenterades prekliniska data for ALG.APV-527 pa de vetenskapliga konferenserna
PEGS Virtual Interactive Global Summit och SITC Annual Meeting. Data visar att ALG.APV-527 har en férdelaktig
sakerhetsprofil, utan tecken pa systemisk immunaktivering eller levertoxicitet. ALG.APV-527 o6kar dven anti-
tumorsvaret och ger ett tumorspecifikt immunologiskt minne i experimentella sjukdomsmodeller.

Sedan tidigare har det visats att ALG.APV-527 har potential att selektivt aktivera och férstarka T-cellssvaret i
tumoren utan att aktivera immunsystemet i resten av kroppen. Sammantaget stodjer resultaten ALG.APV-527:s
potential att ge effektiv tumaorriktad immunaktivering med mindre biverkningar.

Samutveckling med Aptevo

Aptevo Therapeutics Inc. och Alligator tecknade i juli 2017 ett avtal om samutveckling av ALG.APV-527. Under
avtalet dger och bekostar de bada bolagen utvecklingen till lika delar. Ursprungsmolekylerna till den
tumorbindande delen och den immunmodulerande delen av ALG.APV-527 togs fram med hjalp av Alligators
patentskyddade antikroppsbibliotek ALLIGATOR-GOLD®. Den bispecifika molekylen vidareutvecklades och
forbattrades med samarbetspartnern Aptevos teknologiplattform ADAPTIR™. Genom att kombinera en
tumorbindande och en immunmodulerande del i en och samma molekyl har en lakemedelskandidat skapats
vars effekt selektivt riktas till tuméren och aktiverar de anti-tumérspecifika immunceller som finns dar.

DISCOVERY-PROJEKT
NEO-X-PRIME™

| september 2020 lanserades Alligators nya egenutvecklade immunonkologikoncept Neo-X-Prime™, for mer
patientspecifik behandling av cancer. | korthet fungerar det sa att Neo-X-Prime™-antikropparna fangar upp
tumordelar (exosomer) som innehaller muterade protein fran tumoren, sa kallade neoantigen, vilka ar unika
for varje patient och mot vilka immunsystemet kan riktas. Konceptet har potential att |6sa flera av de stora
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utmaningar som finns inom immunonkologi idag. Ett internt projekt tillverkar Neo-X-Prime™-antikroppar mot
malmolekylen CEA (Carcinoembryonic antigen). CEA &r ett protein som aterfinns pa vissa tumorer, till exempel
tjocktarmscancer, men inte alls eller i l1ag grad i normalvavnad, vilket gor det till en attraktiv malmolekyl for
cancerbehandling. | april 2021 ingicks ett samarbetsavtal med MacroGenics Inc. fér utveckling av en bispecifik
antikropp i Neo-X-Prime™ formatet vilket Bolaget anser validerar teknologin och dess potential. Bolaget
bedémer att Neo-X-Prime™ skapar mojlighet for flera samarbets- och licensavtal.

SAMARBETEN OCH UTLICENSIERINGSAVTAL
AC101-AVTALET MED ABCLON

Via dotterbolaget Atlas Therapeutics AB innehar Alligator en andel i det kliniska projektet Biosynergy
(AC101/HLX22), som drivs av det koreanska bolaget AbClon. HER2-antikroppen AC101 vidareutvecklas nu av
det kinesiska bolaget Shanghai Henlius Biotech Inc. som utdkade sina rattigheter till en global licens for
utveckling och kommersialisering under 2018. Alligator har inga omkostnader for detta projekt, men har ratt
till 35 procent av AbClons intdkter fran utlicensieringen till Shanghai Henlius Biotech Inc. Alligator har under
tidigare rakenskapsar erhallit tva delmalsbetalningar om sammanlagt 3 MUSD. AC101 gick in i klinisk utveckling
fas Il under tredje kvartalet 2021.

TEKNOLOGIAVTAL MED BIOTHEUS

| augusti 2019 tecknades ett avtal med kinesiska Biotheus. Biotheus erhdll kinesiska rattigheter (Kina,
Hongkong, Taiwan och Macau) till en antikropp fran antikroppsbiblioteket ALLIGATOR-GOLD®. Avtalet ger
Alligator ratten att erhalla initiala betalningar och framtida delmals- och optionsbetalningar till ett totalvarde
om potentiellt 142 MUSD. Hittills har Alligator erhallit initiala betalningar om 1 MUSD, bland annat efter att en
inledande utvarderingsperiod avslutats positivt.

NEO-X-PRIME™ FORSKNINGSSAMARBETE MED MACROGENICS

| april 2021 tecknades ett avtal med amerikanska MacroGenics, Inc., ett biopharmabolag med fokus pa
utveckling och kommersialisering av innovativa monoklonala antikroppsbaserade lakemedel for behandling av
cancer. Forskningssamarbetet syftar till att bredda Alligators patientspecifika immunterapi Neo-X-Prime™
genom att anvanda MacroGenics egenutvecklade multispecifika plattformar DART® och TRIDENT®, mot tva
annu ej offentliggjorda malmolekyler.

Inom detta forskningssamarbete, som innefattar alla aktiviteter fran framtagande av kandidatmolekyl upp till
de prekliniska studier som mojliggor kliniska studier, kommer respektive bolag att sta fér sina egna kostnader.
Darefter kan bolagen fortsatta utvecklingen av programmet under ett nytt avtal.

IMMUNONKOLOGISKT FORSKNINGSSAMARBETE OCH LICENSAVTAL MED ORION
CORPORATION

| augusti 2021 ingick Alligator ett forskningssamarbete och licensavtal med Orion Corporation, ett globalt
lakemedelsbolag baserat i Finland, for att uppticka och gemensamt utveckla nya bispecifika
antikroppsbaserade cancerbehandlingar.

Forskningssamarbetet kommer vara inriktat mot att upptdcka nya bispecifika antikroppar riktade mot
immunonkologiska mal som valts ut av Orion Corporation. Avtalet omfattar en mojlighet att utveckla tre
bispecifika antikroppar. Enligt avtalet kommer Alligator anvanda sitt egenutvecklade antikroppsbibliotek och
det bispecifika formatet RUBY™ for att utveckla nya immunonkologiska produktkandidater utifran
designkriterier framtagna av Orion Corporation.

Under den initiala forskningsdelen av samarbetet kommer Alligator erhalla en upfront-betalning och betalning
for forskningsarbetet. Om Orion Corporation nyttjar sin mojlighet att fortsdtta utvecklingen och
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kommersialiseringen av de resulterande produktkandidaterna, har Alligator enligt avtalet, utéver
forsaljningsroyalties, dessutom ratt till milstolpesbetalningar pa upp till 469 MEUR baserade pa utveckling,
godkdnnande och forsaljning.

OVRIGA FORSKNINGSSAMARBETEN

Alligator bedriver darutover flera forskningssamarbeten internationellt, nationellt och regionalt. Nedan
presenteras en del av de forskningssamarbeten som Alligator fér ndrvarande bedriver.

e Prof. Ignacio Melero, forskningssamarbete kring biologin for bispecifika 4-1BB-antikroppar

e Prof. Goran B Jonsson, forskningssamarbete med malet att ytterligare analysera CD40-biologin

e Prof. Malin Lindstedt, samarbete for att analysera biomarkaérer fran kliniska studier

e Partners i NextGenNK (https://ki.se/en/research/nextgennk). NextGenNK &r ett kompetenscenter for
utveckling av nasta generation NK-cellbaserad immunterapi. Centrat koordineras av Karolinska
Institutet och samarbetar med Karolinska Universitetssjukhuset och framstaende nationella och
internationella industriella partners. Centrat startade 2020 och ar samfinansierat av Vinnova, Kl och
industriella partners

LEVERANTORER OCH TILLVERKNING

De biologiska lakemedel som Alligator utvecklar har sitt ursprung ur en sa kallad stabil cellinje. Dessa cellinjer
maste tillverkas i enlighet med gallande regler och praxis for att produkten cellerna tillverkar ska fa provas pa
maénniskor. Utover att uppfylla regler och foreskrifter, ar det viktigt att valja en cell-linje som har férmaga att
producera produkten i tillrdackligt hog kvalitet och kvantitet. Detta ar en tidskrdvande och tekniskt avancerad
process. Alligator har byggt upp stark intern kompetens och state-of-the-art-utrustning som gor att Alligator
kan tillverka dessa stabila cellinjer i egen regi. Detta minskar kostnaden jamfort med att anlita en dedikerad
kontraktstillverkare for cellinjeutvecklingen, samt oOkar flexibiliteten da man har béattre kontroll 6ver
utvecklingen.

Tillverkningen for prekliniska studier sker i huvudsak i Alligators egna laboratorier. Denna fas omfattas inte av
lika héga krav som de krav som stélls pa lakemedelskandidater till kliniska studier. Forst infor kliniska studier
behovs storskalig tillverkning av ldkemedelskandidaten, som ocksa omfattas av krav pa god tillverkningssed
(GMP-krav) (Eng. Good manufacturing practice).

Alligator anlitar sa kallade kontraktstillverkare (specialiserade tillverkningsforetag) for all tillverkning av GMP-
material amnat for bruk i kliniska studier. En grundlig upphandling goérs infor varje
lakemedelskandidatstillverkning och kontraktstillverkaren maste kunna uppvisa ett kvalitetssystem som &r i
Overensstammelse med lagstadgade krav for produktion avseende kliniska studier. Dessutom ska foretaget ha
den kapacitet och expertis som kravs for att tillgodose de hogt stéllda kraven fran Alligator. Alligator har stor
intern erfarenhet av denna typ av upphandling samt ledning av kontraktstillverkning for kliniska studier.

IMMATERIELLA RATTIGHETER OCH PATENTPORTFOLJ

Alligator arbetar aktivt med immateriella rattigheter och stravar efter att maximera skyddet och ddarmed det
kommersiella vardet av Bolagets innovationer och teknologier med patent pa alla viktiga marknader i varlden,
daribland EU, USA, Kina och Japan. Alligators policy ar att lamna in patentansdkningar for att skydda dess
teknologi, innovationer och forbattringar relaterade till lakemedelskandidater som anses vara viktiga for
utvecklingen av Bolaget. Bolaget forlitar sig dven pa affarshemligheter, know-how och fortsatt teknologisk
innovation for att bibehalla och starka sin position pa marknaden foér antikroppsbaserad immunterapi.
Alligators mest vasentliga patent och patentansékningar finns sammanfattade i tabellen nedan.
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Ldkemedels- Beskrivning Europa USA Kina Japan Forfaller*

kandidat
Mitazalimab Tva patentfamiljer relaterade 30 godkénda 2 godkanda 1 godkant 2 godkanda 2032-2035
till antikroppar mot CD40 patent, 2 patent, 2 patent patent
samt kombinationsterapier ansokningar ansokningar
innefattande dessa
ATOR-1017 Tva patentfamiljer relaterade 2 ansokningar 1 godként 1 ansokan 1 ansokan 2037-2041
till antikroppar mot 4-1BB patent, 1
samt kombinationsterapier ansokan
innefattande dessa
ALG.APV-527  Tva patentfamiljer relaterade 2 ansdkningar 1 godkant 2 ansokningar 2 ansokningar  2037-2038
till bispecifika antikroppar patent, 3
mot 4-1BB och 5T4 ansokningar
Teknologi
ALLIGATOR- En patentfamilj relaterad till 4 godkanda 1 godként - - 2035
GOLD® antikroppsbibliotek patent patent
RUBY™ En patentfamilj relaterad till 1 ansokan 1 ansokan 1 ansokan - 2039
bispecifikt antikroppsformat
NEO-X- Tva patentfamiljer relaterade  2-ansokningar 2 ansokningar 2 ansbkningar - 2039
PRIME™ till bispecifika antikroppar

mot dendritceller och

hoguttryckta tumdérantigen

* Tillaggsskydd maojligt att erhalla for vissa territorier

PERSONAL OCH ORGANISATION

Alligators forskningsorganisation ar uppdelad i fyra enheter: Discovery, CMC (Chemistry, Manufacturing &
Control), Non-Clinical Development och Clinical Operations & Regulatory. Discovery-enheten ar ansvarig for
tidiga forskningsprojekt, fram till ett skede da en ldkemedelskandidat har identifierats. Detta innefattar
vanligtvis framtagande och utvardering av behandlingskoncept, utvardering av olika tdnkbara
lakemedelskandidater samt tidiga effektstudier. Enheten for CMC utvecklar tillverkningsprocesser och ansvarar
for tillverkning av kliniskt material. Non-Clinical Development-enheten stottar de kliniska projekten och
ansvarar for framtagning av ett datapaket tillrdackligt for att [dmna in ans6kan om att fa starta kliniska studier.
Enheten for Clinical Operations & Regulatory ansvarar for att satta samman och genomfora alla kliniska studier
som behovs for att visa att Alligators produkter ar sdkra och effektiva, fram till en framgangsrik utlicensiering.

Utover ovan tillkommer funktioner fér HR, Ekonomi, Investor Relations, och Affarsutveckling.

Per den 30 september 2021 uppgick antalet anstéllda i Koncernen till 44 (46). Av de anstéllda var 10 méan (9)
och 34 kvinnor (37). Av totalt antal anstallda var 38 (39) verksamma inom Forskning och Utveckling.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

PRESENTATION AV FINANSIELL OCH ANNAN INFORMATION

Den utvalda historiska finansiella informationen i Prospektet ska Idsas tillsammans med avsnittet “Eget kapital,
skuldsdttning och annan finansiell information”. Den finansiella informationen dr hdmtad fran och ska ldsas
tillsammans med (i) Alligators reviderade drsredovisning per och fér rdkenskapsdret som avslutades den 31
december 2020, vilken dr upprdttad i enlighet med International Financial Reporting Standards (”IFRS”), sGsom
de har antagits av EU, och dr inférlivad i Prospektet genom hdnvisning och (ii) Alligators oreviderade
deldrsrapport fér perioden januari—september 2021, inklusive jiémférelsesiffror avseende samma period under
féregdaende dr, vilken upprdttats enligt IAS 34 Deldrsrapportering och drsredovisningslagen (1995:1554) och
som oversiktligt granskats av Bolagets revisor, vilka inférlivats i Prospektet genom hdnvisning. Férutom
Bolagets reviderade Grsredovisning for rikenskapsdret 2020 respektive éversiktligt granskade deldrsrapport for
perioden januari-september 2021 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av ndgon
revisor.

ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nyckeltalen nedan presenteras i enlighet med tillampad redovisningsstandard och i samma format som tidigare
redovisats i Koncernens arsredovisningar, delarsrapporter och interna rapporter i syfte att skapa en kontinuitet
och tillata jamférelser med tidigare perioder. Ett alternativt nyckeltal ar ett finansiellt matt 6ver historisk eller
framtida resultatutveckling, finansiell stéllning eller kassafldde som inte ar definierat eller specificerat i IFRS.
Dessa matt ger vardefull kompletterande information till Bolagets ledning, investerare och andra intressenter
for att vardera foretagets prestation. De alternativa nyckeltalen &r inte alltid jamférbara med matt som anvands
av andra foretag eftersom inte alla foretag beraknar dessa matt pa samma satt. Dessa ska ddrmed ses som ett
komplement till matt som definieras enligt IFRS.

Savida inget annat anges har nyckeltalen nedan inte reviderats eller granskats av Bolagets revisor, men
underlagen har hamtats ur Bolagets reviderade arsredovisning for 2020 samt Bolagets oreviderade
delarsrapport for perioden januari—september 2021 vilken 6versiktligt granskats av Bolagets revisor. Samtliga
nyckeltal avser Koncernen.
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Koncernnyckeltal

Jan-sep 2021 Jan-sep 2020 Helaret 2020
RESULTAT (TSEK)
Nettoomsattning? 7 694 4352 4352
Rorelseresultat? -104 692 -110 195 -144 298
Periodens resultat? -104 946 -108 780 -143 296
FoU-kostnader -72 056 -85 163 -110 252
FoU-kostnader i procent av rorelsekostnader exkl. 64% 73% 73%
nedskrivningar
KAPITAL (TSEK)
Likvida medel vid periodens slut? 79314 136 964 103 342
Kassaflode fran den I6pande verksamheten?) -93 461 -109 675 -141 352
Periodens kassaflédel) -24 006 42594 9386
Eget kapital vid periodens slut?) 85029 149 745 115 244
Soliditet vid periodens slut, % 65% 80% 76%
DATA PER AKTIE (SEK)
Resultat per aktie fére utspadning® -1,23 -1,52 -2,01
Resultat per aktie efter utspadning?)2) -1,23 -1,52 -2,01
Eget kapital per aktie fére utspadning 0,99 2,10 1,61
Eget kapital per aktie efter utspadning? 0,99 2,10 1,61
PERSONAL
Antal anstéllda vid periodens utgéng3) 44 46 43
Genomsnittligt antal anstallda3®) a4 51 50
Genomsnittligt antal anstéillda inom Fou3) 38 44 43

1) Definierad enligt IFRS, reviderat avseende helaret 2020.

2) Utspadningseffekt beaktas ej vid negativt resultat och hinsyn tas inte till utestdende optioner dir Bolagets aktiekurs pa

bokslutsdagen inte uppgar till atminstone teckningskursen.

3) Operationellt nyckeltal.
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Definitioner av och syfte med alternativa nyckeltal

Nyckeltal

Definition

Syfte

FoU-kostnader

Bolagets direkta kostnader for forskning och
utveckling. Avser kostnader for personal,
material och externa tjdnster.

Nyckeltalet visar de kostnader
Bolaget har for forskning och
utveckling, Bolagets
karnverksamhet.

FoU-kostnader i procent av
rorelsekostnader exkl.
nedskrivningar

FoU-kostnader dividerat med Rorelsens
kostnader exkl. Nedskrivningar, som bestar
av Ovriga externa kostnader,
personalkostnader och avskrivningar (exkl.
nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgangar).

Bolagets verksamhet ar att bedriva
forskning och utveckling varfor
nyckeltalet ar ett vasentligt
nyckeltal som matt pa effektivitet
och hur stor del av kostnaderna i
Bolaget som anvands inom FoU.

Likvida medel inkl. vardepapper vid
periodens slut

Likvida medel inkl. vardepapper bestar av
banktillgodohavanden, rantefonder samt
noterade foretagsobligationer.

Vid notering hade bolaget
Overskott av likvida medel varpa
viss andel investerades i noterade
foretagsobligationer for att fa
avkastning. Bolaget anvander
Likvida medel inkl. vardepapper
som nyckeltal for att folja upp
Bolagets likvida stallning.

Soliditet vid periodens slut, %

Eget kapital i procent av Totala tillgangar.

Bolaget har inte ett jamnt flode av
intdkter utan dessa kommer
oregelbundet i samband med
tecknande av licensavtal och
uppnadda milstolpar. Darfor foljer
Bolaget nyckeltal som soliditet for
att kunna bedéma Bolagets
soliditet och finansiella stabilitet.

Eget kapital per aktie fore
utspadning

Eget kapital dividerat med antal aktier vid
periodens slut.

Bolaget har inte ett jamnt flode av

intdkter utan dessa kommer

oregelbundet i samband med

tecknande av licensavtal och
uppnadda milstolpar. Darfor foljer
Bolaget nyckeltal som eget kapital
per aktie fore utspadning for att
kunna bedéma Bolagets finansiella

stabilitet.

Eget kapital per aktie efter
utspadning

Eget kapital dividerat med summan av antal
aktier vid periodens slut och utestaende
optioner dar Bolagets aktiekurs pa
bokslutsdagen uppgar till atminstone
konverteringskursen.

Bolaget har inte ett jamnt flode av

intakter utan dessa kommer

oregelbundet i samband med
tecknande av

uppnadda milstolpar. Darfor foljer

licensavtal och
Bolaget nyckeltal som eget kapital
per aktie efter utspadning for att
kunna bedéma Bolagets finansiella
stabilitet.

Utvald historisk finansiell information
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Avstamning alternativa nyckeltal

TSEK om ej annat anges Jan-sep 2021 Jan-sep 2020 Helaret 2020
Periodens resultat -104 946 -108 780 -143 296
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 85 666 338 71388 615 71388 615
Resultat per aktie fore utspadning, SEK -1,23 -1,52 -2,01
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 85 666 338 71388 615 71388 615
Resultat per aktie efter utspadning, SEK -1,23 -1,52 -2,01
Rérelsens kostnader -112 753 -116 346 -150 964
Rorelsens kostnader exkl. nedskrivningar -112 753 -116 346 -150 964
Administrativa kostnader -32148 -22 530 -29191
Avskrivningar -8 549 -8 653 -11522
Forsknings- och Utvecklingskostnader (FoU) -72 056 -85 163 -110 252
FoU-kostnader / Rérelsens kostnader exkl. nedskrivningar, % 64% 73% 73%
Eget kapital 85029 149 745 115 244
Antal aktier fore utspadning 85 666 338 71388 615 71388 615
Eget kapital per aktie fore utspadning, SEK 0,99 2,10 1,61
Antal aktier efter utspadning 85 666 338 71388615 71388 615
Eget kapital per aktie efter utspadning, SEK 0,99 2,10 1,61
Eget kapital 85029 149 745 115 244
Totala tillgangar 131822 187 590 151 938
Soliditet, % 65% 80% 76%
Likvida medel 79 314 136 964 103 342
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EGET KAPITAL, SKULDSATTNING OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Nedanstaende tabeller redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den 30 september 2021.
Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets rantebarande skulder (icke réntebadrande skulder ar inte
inkluderade) pa koncernniva per samma datum. Den finansiella informationen i tabellerna i detta avsnitt
avseende "Kapitalisering" och "Nettoskuldsattning" ar hamtad ur Bolagets oreviderade deldrsrapport for
perioden januari-september 2021 vilken &versiktligt granskats av Bolagets revisor. Den information som
presenteras i nedanstaende avsnitt bor ldsas tillsammans med avsnittet “Utvald historisk finansiell
information” samt Bolagets finansiella rapporter, med tillhérande noter, som inférlivats i Prospektet genom

Eget kapital, skuldsattning och annan finansiell information

hénvisning.
Eget kapital och skulder Nettoskuldsdttning
TSEK 30 sep 2021 TSEK 30 sep 2021
Kortfristiga skulder (inkl. kortfristig del (A) Kassa -
av langfristiga rintebdrande skulder) (B) Likvida medel 79 314
Mot garanti eller borgen - (C) Latt realiserbara vardepapper -
Mot sakerhet - (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 79 314
Utan garanti/borgen eller annan sikerhet 7 295
Summa  kortfristiga rantebdrande 7 295 (E) Kortfristiga fordringar -
skulder

(F) Kortfristiga bankskulder -
Langfristiga rantebdrande skulder (G) Kortfristig andel av langfristiga skulder -
Mot garanti eller borgen - (H) Andra kortfristiga skulder 7 295
Mot sakerhet - (1) Summa kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 7 295
Utan garanti/borgen eller annan sdkerhet 4222
Summa  langfristiga  rantebdrande 4222 (J) Netto kortfristig skuldsattning (1)—(E)-
skulder (D) -72019
Eget kapital (K) Langfristiga banklan -
Aktiekapital 34267 (L) Emitterade obligationer -
Ovrigt tillskjutet kapital 731765 (M) Andra langfristiga skulder 4222
Ovriga reserver -681 003 (N) Langfristig skuldsattning (K)+(L)+(M) 4222
Summa eget kapital 85029

(O) Nettoskuldsattning (J)+(N) -67 797

Inga vadsentliga forandringar har agt rum i Bolagets eget kapital och skulder samt nettoskuldsattning sedan den
30 september 2021.

Indirekt skuldséittning och eventualférpliktelser
Bolaget har per dagen for detta Prospekt inga eventualférpliktelser eller annan indirekt skuldsattning.

Rorelsekapitalutlatande

Styrelsen bedomer att Alligators befintliga rérelsekapital inte ar tillrdackligt for att finansiera Bolagets fortsatta
utvecklingsbehov och nedanstaende dtaganden den kommande tolvmanadersperioden raknat fran dateringen
av Prospektet. Med rérelsekapital avses i Prospektet Bolagets mojlighet att fa tillgang till likvida medel for att
fullgéra sina betalningsforpliktelser vartefter de forfaller till betalning. Med hénsyn till Bolagets planerade
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aktiviteter bedéms ett underskott av rérelsekapital uppsta i april 2022. Underskottet fér den kommande
tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 150 MSEK.

For att sakerstalla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets affarsplan och strategi har Alligator
darfor beslutat att genomfora en Foretradesemission. Féretradesemissionen berdknas tillfora Alligator cirka
257 MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 33 MSEK (varav kostnader for
garantiataganden berdknas uppga till hogst cirka 18 MSEK, beroende av andelen emissionsgaranter som viljer
att fa garantiersattning i form av nyemitterade aktier). Nettolikviden i Foretradesemissionen beraknas saledes
uppga till cirka 224 MSEK. Styrelsen beddomer att rorelsekapitaloehovet for den kommande
tolvmanadersperioden tillgodoses av tillgdngliga likvida medel och nettolikviden fran Foretradesemissionen.

Om Foretradesemissionen, trots utstallda teckningsforbindelser och garantiataganden, inte tecknas i tillracklig
utstrackning kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och utvecklingsplaner i planerad takt. Vid sadan
situation avser Bolaget att wundersoka alternativa finansieringsmojligheter, sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag, finansiering genom lan, alternativt driva verksamheten i lagre takt dn planerat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Vidsentliga investeringar sedan den 31 december 2020
Bolaget har inte gjort ndgra vasentliga investeringar sedan den 31 december 2020 och har inte heller gjort
nagra fasta ataganden avseende vasentliga investeringar sedan dess.

Den senaste utvecklingen och aktuella trender

Under 2020 och fram till dagen for Prospektet har covid-19-pandemins utbredning paverkat makroekonomiska
forhallanden varlden 6ver och medfort turbulens och volatilitet pa aktiemarknaden. Darutéver har covid-19-
pandemin haft stor paverkan pa sjukvarden, vilket bland annat har medfort att flertalet kliniska studier har
avbrutits, forsenats eller skjutits pa till framtiden. Dartill har patientrekryteringen till kliniska studier paverkats.
Som exempel pa faktisk paverkan av covid-19-pandemin pa Alligators verksamhet infordes under 2020, till foljd
av covid-19, ett temporart uppehall i rekryteringen av nya patienter till tva av Bolagets kliniska fas I-studier.
Vidare medférde dven den andra vagen av covid-19 en paverkan pa Bolagets prekliniska och kliniska aktiviteter
under en period. Covid-19-pandemin kan saledes leda till att Bolaget tvingas gora ytterligare temporara
uppehall i sin patientrekrytering till sina kliniska studier.

Utover vad som namns ovan samt under ”Rérelsekapitalutidtande” och avsnittet ” Riskfaktorer”, finns det savitt
Alligator kanner till, forutom en generell osdkerhet relaterat till det radande omvarldslaget med anledning av
den pagaende covid-19-pandemin samt forsknings- och utvecklingsverksamhet och forseningar vid kliniska
studier och patientrekrytering till kliniska studier, inga kdnda tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella
fordringar eller andra krav, dtaganden eller hdandelser som kan férvdntas ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
framtidsutsikter. Bolagets verksamhet har hittills omfattat, och omfattar i dagslaget, i huvudsak forsknings- och
utvecklingsverksamhet varvid det inte heller finns nagra kdnda tendenser avseende produktion, férsaljning,
lager, kostnader eller forsaljningspriser.

Vasentliga handelser efter den 30 september 2021

Extra bolagsstimma i Bolaget godkdnde den 8 november 2021 styrelsens beslut fran den 7 oktober 2021 om
den forestaende Foretradesemissionen. Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, att medfora ett
kapitaltillskott om cirka 257 MSEK fore transaktionskostnader genom utgivande av hogst 128 499 507
nyemitterade stamaktier till en teckningskurs om 2,00 SEK per aktie.
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Utover ovanstdende har det inte skett nagra betydande férdandringar av Bolagets finansiella stallning eller
resultat efter den 30 september 2021.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH
REVISOR

STYRELSEN

Alligators styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledamoter inklusive styrelseordféranden, vice
styrelseordféranden och en arbetstagarrepresentant. Samtliga bolagsstammovalda styrelseledamoéter ar valda
for tiden intill slutet av ndsta drsstdmma som halls 2022

Oberoende i férhallande till
Styrelseleda- Bolaget och  Storre

Namn Befattning mot sedan dess ledning  aktiedgare Innehav*

Anders Ekblom Styrelseordférande 2017 Ja Ja 37269 A
Hans-Peter Ostler Vice styrelseordférande 2021 Ja Ja 150 000 A

Graham Dixon Styrelseledamot 2019 Ja Ja -

Eva Sjokvist Saers  Styrelseledamot 2021 Ja Ja -

Veronica Wallin Styrelseledamot 2021 Ja Ja 12500 A

Laura von Schantz Styrelseledamot? 2017 Nej Ja 2626 A, 25 000 PO

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av stamaktier ("A”) och personaloptioner serie 2018/2022 ("PO”) i
Bolaget per dagen fér Prospektet. Fér vidare beskrivning av personaloptionsprogram 2018/2022, se avsnittet ”Aktiekapital och
dgarstruktur - Aktiebaserade incitamentsprogram”.

Llcke bolagsstimmovald arbetstagarrepresentant.

Anders Ekblom

Fodd 1954. Styrelseordférande sedan 2021 och styrelseledamot sedan 2017.
Ledamot i ersdttningsutskottet.

Anders Ekblom ar ldkare, specialist i anestesi och intensivvard, tandldkare och docent
i fysiologi vid Karolinska Institutet. Anders Ekblom har lang erfarenhet fran globalt

arbete i ldkemedelsindustrin och har bland annat varit Global forskningschef pa
AstraZeneca och VD for AstraZeneca AB Sverige.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Elypta AB och XSpray Pharma AB
(publ). Vice styrelseordférande i LEO PHARMA A/S. Styrelseledamot i AnaMar AB,
Bostadsrattsforeningen Sportpalatset, Mereo Biopharma Group PLC och NxtScience
AB. Styrelsesuppleant i XSpray Pharma Futurum AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i LEO PHARMA A/S och
TFS Trial Form Support International AB. Vice styrelseordférande i LEO PHARMA A/S.
Styrelseledamot i Elypta AB, IBT Baby AB, Infant Bacterial Therapeutics AB, LEO
PHARMA A/S, Medivir Aktiebolag, Palette Life Sciences AB, RSPR Pharma AB,
SwedenBIO Service AB, Sallheten Invest AB, TFS International Clinical Development
Services AB, TFS International Financial Services AB och Viscogel AB.
Styrelsesuppleant i Bostadsrattsféreningen Sportpalatset.

Innehav: 37 269 aktier.

Oberoende i férhéllande till savél Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.

| Inbjudan till teckning av aktier i Alligator Bioscience AB (publ) Styrelse, ledande befattningshavare och revisor



Hans-Peter Ostler

Fédd 1971. Vice styrelseordférande och styrelseledamot sedan 2021. Ordférande i
revisionsutskottet.

Hans-Peter Ostler har studerat ekonomi och juridik vid Handelshégskolan och

Forvaltningshogskolan vid Goteborgs universitet. Hans-Peter Ostler har mer dn 20
ars erfarenhet fran investment banking och private banking, bland annat fran
Danske Bank.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Inorbit Therapeutics AB, Oblique
Therapeutics AB (publ), Promore Pharma AB och S.P. HMSO Goteborg AB.
Styrelsesuppleant i O Mgmt AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Oblique Therapeutics
AB (publ). Styrelseledamot i Integrative Research Laboratories Sweden AB, IRLAB
Therapeutics AB och Sallacor Forvaltning AB.

Innehav: 150 000 aktier.

Oberoende i férhdllande till sdvil Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.

Graham Dixon
Foédd 1961. Styrelseledamot sedan 2019. Ledamot i ersdittningsutskottet.

Graham Dixon har en doktorsexamen i biokemi fran universitetet i Swansea,
Storbritannien, och dr CSO/Head of R&D pa Mithra Pharmaceuticals samt medlem
av Scientific advisory board pd InteRNA NV. Graham Dixon har omfattande

erfarenhet fran framtagande och utveckling av nya ldakemedel, med tillampningar
inom saval sarlakemedel som bredare indikationer. Graham Dixons tidigare
erfarenheter innefattar bland annat CEO fér Neem Biotech, Head of R&D och CSO
for Onxeo, Galapagos, Sensorion Pharma och Addex Therapeutics.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordforande i Heparegenix GmbH.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Verkstallande direktér i Neem Biotech Ltd.
Innehav: -

Oberoende i férhallande till savil Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.

Eva Sjokvist Saers
Fédd 1962. Styrelseledamot sedan 2021. Ordférande i erséittningsutskottet.

Eva Sjokvist Saers har en doktorsexamen i farmaceutisk vetenskap fran Uppsala
universitet. Eva Sjokvist Saers har mangarig erfarenhet fran lakemedelsindustrin dar

hon bland annat har arbetat i olika ledande positioner inom Astra/AstraZeneca,
Apoteket AB och som VD for lakemedelsféretaget Apotek Produktion & Laboratorier
AB under mer an tio ar. Eva Sjokvist Saers ar dven ordférande for det strategiska
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innovationsomradet Swelife och har tidigare varit ordférande for
Apotekarsocieteten och vice ordférande fér SwedenBIO.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Dicot AB. Styrelseledamot i Bluefish
Pharmaceuticals AB (publ) och Oxcia AB. Styrelsesuppleant i Brainstorm Aktiebolag.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i APL Fastigheter AB och
Rundstenen AB. Styrelseledamot i IDL Biotech AB, Karo Pharma Aktiebolag,
Recipharm AB (publ) och SwedenBIO Service AB. Verkstallande direktor for Apotek
Produktion & Laboratorier AB och Rundstenen AB.

Innehav: -

Oberoende i férhallande till sdvél Bolaget och dess ledning som till stérre aktiedgare.

Veronica Wallin
Fodd 1986. Styrelseledamot sedan 2021. Ledamot i revisionsutskottet.

Veronica Wallin har en civilekonomexamen fran Stockholms universitet och ar CFO
pa medicinteknikbolaget Episurf Medical AB sedan 2017. Veronica Wallin har bland
annat tidigare varit ekonomichef pa apoteksbolaget ApoEx AB.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Bostadsrattsforeningen Kamelian 24,
Episurf Europe AB, Episurf IP-Management AB, Episurf De GmbH, Episurf UK Limited
och Episurf Operations AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Bostadsrattsféreningen
Kettingen 1.

Innehav: 12 500 aktier.

Oberoende i férhdllande till sdvél Bolaget och dess ledning som till storre aktiedgare.

Laura von Schantz
Fodd 1982. Styrelseledamot (arbetstagarrepresentant) sedan 2017.

Laura von Schantz ar civilingenjor i bioteknik och har en doktorsexamen inom
immunteknologi fran Lunds universitet.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
Innehav: 2 626 aktier och 25 000 personaloptioner.

Ej oberoende i férhdllande till Bolaget och dess ledning, men oberoende i férhdllande
till stérre aktiedgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingar i ledningen Anstilld

Namn Befattning sedan sedan Innehav*

Sgren Bregenholt Verkstallande direktor 2021 2021 23500 A

Malin Carlsson Executive Vice President & 2020 2020 -
Chief Operating Officer

Peter Ellmark Chief Scientific Officer 2018 2008 12 600 A, 135 000 PO

Marie Svensson Chief Financial Officer 2020 2020 7200 A

* Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av stamaktier (”A”) och personaloptioner serie 2018/2022 ("PO”) i
Bolaget per dagen for Prospektet. For vidare beskrivning av personaloptionsprogram 2018/2022, se avsnittet ”Aktiekapital och
dgarstruktur - Aktiebaserade incitamentsprogram”.

Sgren Bregenholt

Fodd 1971. Verkstdllande direktor sedan 2021.

Sgren Bregenholt har en doktorsexamen inom biomedicinsk forskning vid
Képenhamns universitet och gjorde sin forskarutbildning vid Institute Pasteur i Paris.

Sgren Bregenholt har 20 ars erfarenhet fran operativa och strategiska befattningar
pa ledningsniva inom den internationella lskemedels- och biotechindustrin inklusive
ledande roller i Novo Nordisk, Symphogen, 10 Biotech ApS och Macrophage Pharma.
| sina tidigare roller har Sgren Bregenholt bland annat drivit och férhandlat fram ett
stort antal licens- och samarbetsavtal.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseordférande i A Bioscience Incentive AB, Atlas
Therapeutics AB och Medicon Valley Alliance F.M.B.A.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Sharkcell ApS.
Verkstéallande direktor i Hjerterum Boligindretning IVS och Macrophage Pharma Ltd.

Innehav: 23 500 aktier.

Malin Carlsson
Fodd 1968. Executive Vice President och Chief Operating Officer sedan 2020.

Malin Carlsson ar legitimerad ldkare och specialistldkare i klinisk immunologi med
avlagd doktorsexamen i klinisk immunologi vid Lunds universitet. Malin Carlsson har

20 ars erfarenhet av klinisk och experimentell forskning inom immunologi och tolv
ars erfarenhet av lakemedelsutveckling i internationella lakemedelsféretag.

Andra pagaende uppdrag: Styrelsesuppleant i A Bioscience Incentive AB och Atlas
Therapeutics AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande och styrelseledamot i A
Bioscience Incentive AB och Atlas Therapeutics AB. Tillférordnad verkstillande
direktor i Alligator Bioscience AB.

Innehav: -
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Peter Ellmark
Fédd 1973. Chief Scientific Officer sedan 2021. Anstiilld sedan 2008.

Peter Ellmark ar docent och har disputerat i immunteknologi vid Lunds universitet.
Peter Ellmark har 6ver 15 ars erfarenhet av utveckling av antikroppsbaserade

lakemedel for immunterapi av cancer.

Andra pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav: 12 600 aktier och 135 000 personaloptioner.

Marie Svensson
Fodd 1964. Chief Financial Officer sedan 2020.

Marie Svensson har en fil.kand. i redovisning och en master i Business
Administration/Management fran Lunds universitet. Marie Svensson har mer &n 20

ars erfarenhet fran finansiella positioner i olika hogteknologibolag och har bland
annat varit CFO for InCoax Networks och finanschef fér Sol Voltaics.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot i A Bioscience Incentive AB och Atlas
Therapeutics AB. Styrelsesuppleant i Lemniscus Consulting AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Sol Voltaics Incentive AB.

Innehav: 7 200 aktier.

OVRIG INFORMATION OM STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna har nagon familjerelation med nagon annan
styrelseledamot eller annan ledande befattningshavare inom Alligator. Ingen av styrelseledaméterna eller de
ledande befattningshavarna har, utéver vad som anges nedan, under de senaste fem aren (i) domts i
bedragerirelaterade mal, (ii) varit stallforetradare, styrelseledamot eller ledande befattningshavare i nagot
foretag som forsatts i konkurs, konkursforvaltning eller likvidation (annat an frivillig likvidation), (iii) av i lag
eller forordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkdnda yrkessammanslutningar) varit foremal for
anklagelse eller sanktion, eller av domstol forbjudits att ingd i en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent. Det foreligger inte heller
nagra intressekonflikter, genom vilka styrelseledamoters eller ledande befattningshavares privata intressen
skulle sta i strid med Bolagets intressen.

CFO Marie Svensson var under perioden fran februari 2013 till januari 2019 finanschef for Sol Voltaics AB som
i mars 2019 forsattes i konkurs varefter konkursen avslutades i januari 2021 utan 6verskott.

Samtliga Bolagets styrelseledamoter och ledande befattningshavare nas via Bolagets adress, Medicon Village,
Scheelevagen 2, 223 81 Lund.
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REVISORER

Ernst & Young Aktiebolag (Box 7850, 103 99 Stockholm) ar Alligators revisor sedan 2001 och omvaldes vid
arsstimman 2021 for tiden intill slutet av nasta arsstdmma som halls 2022. Ola Larsmon ar huvudansvarig
revisor sedan 2021. Ola Larsmon ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer

i Sverige.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

OVERSIKT

Bolaget bildades ar 2000 enligt svensk ratt. Bolagets aktier ar utfardade enligt svensk ratt och bestammelserna
i aktiebolagslagen (2005:551) och &r denominerade i SEK. Bolagets bolagsordning, som antogs vid extra
bolagsstimma den 8 november 2021 men som per dagen for Prospektet dnnu inte registrerats vid
Bolagsverket, foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 34 200 000 SEK och hogst 136 800 000 SEK och antalet
aktier lagst 85 500 000 och hogst 342 000 000. Bolagets registrerade aktiekapital uppgick per den 31 december
2020 till 28 555 446 SEK fordelat pa 71 388 615 aktier, samtliga stamaktier, och per den 30 september 2021
samt per dagen for Prospektet till 34 266 535,20 SEK fordelat pa 85 666 338 aktier, samtliga stamaktier. Aktier
i Bolaget kan utges i tva aktieslag, stamaktier och C-aktier, per dagen for detta Prospekt finns endast stamaktier
utgivna. Samtliga aktier ar fullt inbetalda och har ett kvotvdarde om 0,40 SEK. Valutan fér Foretradesemissionen
ar SEK. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas overlatbarhet.

FORETRADESEMISSIONEN

Extra bolagsstdmma i Bolaget godkdande den 8 november 2021 styrelsens beslut frdn den 7 oktober 2021 om
den forestdende Féretrddesemissionen. Foretradesemissionen kommer, vid fullteckning, att medfora ett
kapitaltillskott om cirka 257 MSEK fére emissionskostnader genom utgivande av hogst 128 499 507
nyemitterade stamaktier till en teckningskurs om 2,00 SEK per aktie. Om Foretradesemissionen fulltecknas
kommer aktiekapitalet att 6ka med 51 399 802,80 SEK till 85 666 338 SEK och antalet aktier med 128 499 507
till 214 165 845, samtliga stamaktier, vilket medfor en utspadning om 60 procent i forhallande till antalet aktier
i Bolaget per dagen for Prospektet. Utspadningen ar berdaknad genom att dividera det totala antalet aktier som
tillkommer i Féretradesemission med det totala antalet aktier i Bolaget efter Féretradesemissionen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsférbehall och Bolagets stamaktier r ansluta till det
elektroniska vardepapperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, som kontoférande
institut. Aktierna ar registrerade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna. ISIN-koden for Bolagets
stamaktie &r SEO000767188. Bolagets stamaktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA
ROSTRATT

Varje stamaktie beréattigar till en (1) rost och varje C-aktie berattigar till en tiondels (1/10) rost vid
bolagsstamma i Bolaget. Vid bolagsstimman far varje réstberattigad rosta for det fulla antalet av denne dgda
och foretradda aktier utan begransning i réstratten.

VINSTUTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Varje stamaktie medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6éverskott vid likvidation. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har stamaktiedgare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal
stamaktier som aktiedgaren innehar. C-aktier berattigar inte till vinstutdelning, men berattigar vid Bolagets
upplosning till lika del i Bolagets tillgangar som 6vriga aktier, dock inte med hogre belopp an vad som motsvarar
aktiens kvotvarde.
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Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamman efter forslag fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som
vid av bolagsstamman faststdlld avstamningsdag ar registrerad i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken.
Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden AB kvarstar fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begransas endast genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Varken aktiebolagslagen eller Alligators bolagsordning innehaller nagra
restriktioner avseende ratt till utdelning till aktiedgare utanfoér Sverige. Utdver eventuella begransningar som
foljer av bank eller clearingsystem i berorda jurisdiktioner, sker utbetalning till sadana aktiedgare pa samma
satt som till aktiedgare med hemvist i Sverige. Skattelagstiftningen i saval Sverige som aktiedgarens hemland
kan paverka intékterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under avsnittet “Beskattning” nedan.
For aktiedgare som inte &r skatterattsligt hemmahdorande i Sverige utgar dock normalt svensk kupongskatt.

FORETRADESRATT TILL TECKNING AV NYA AKTIER

Beslutar Bolaget att emittera nya stamaktier och C-aktier, mot annan betalning dan apportegendom, ska dgare
av stamaktier och C-aktier dga foretradesratt att teckna nya aktier av samma aktieslag i forhallande till antal
aktier innehavaren forut dger (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier racker for
den teckning som sker med subsidiar foretradesratt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till
det antal aktier de forut dger och i den man detta inte kan ske, genom lottning. Beslutar Bolaget att emittera
endast stamaktier eller endast C-aktier, mot annan betalning an apportegendom, ska samtliga aktiedgare,
oavsett om deras aktier dr stamaktier eller C-aktier, dga foretradesratt att teckna nya aktier i férhallande till
det antal aktier de forut dger.

Vad som anges i det foregaende om aktiedgares foretradesratt ska dga motsvarande tillampning vid emission
av teckningsoptioner och konvertibler. Det finns dock inga bestammelser i Bolagets bolagsordning som
begransar mojligheten att, i enlighet med bestdmmelserna i aktiebolagslagen, emittera nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

OMVANDLING AV AKTIE
C-aktier som innehas av Bolaget ska pa beslut av styrelsen kunna omvandlas till stamaktier.
BESKATTNING

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan inverka pa eventuella inkomster som erhalls fran
Bolagets vardepapper. Beskattning av eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och forsakringsforetag, och
vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av vardepapper bor darfor radfraga en skatteradgivare for
att fa information om de séarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.

BEMYNDIGANDEN
Bemyndigande fér emissioner

Arsstimman den 1 juni 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att fram till nasta arsstimma, vid ett eller flera
tillfallen, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrdtt och med eller utan villkor om apport,
kvittning eller andra villkor, besluta om nyemission av stamaktier, emission av konvertibler och/eller emission
av teckningsoptioner. Skalet till att avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt ska kunna ske ar att mojliggora
for Bolaget att anskaffa rorelsekapital, att genomfora foretagsforvarv eller forvarv av rorelsetillgangar samt att
mojliggdéra emission till industriella partners inom ramen fér samarbeten och allianser. Det totala antalet
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stamaktier som ska kunna emitteras (alternativt tillkomma genom konvertering av konvertibler och/eller
utnyttjande av teckningsoptioner) ska sammanlagt uppga till hogst 20 procent av Bolagets utestaende
stamaktier per dagen for arsstimman. | den man emission sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska emissionen ske pa marknadsmassiga villkor.

Bemyndigande for riktad emission av C-aktier

Arsstamman den 1 juni 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till ndsta &rsstimma, vid
ett eller flera tillfallen, besluta om emission av hogst 1 153 211 C-aktier. De nya aktierna ska med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt endast kunna tecknas av en bank eller ett vardepappersbolag till en teckningskurs
motsvarande kvotvardet. Syftet med bemyndigandet samt skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt vid genomférande av emission ar att sakerstélla leverans av sa kallade matchningsaktier och
prestationsaktier inom ramen for det prestationsbaserade aktiesparprogrammet LTI 2021 (se mer nedan under
"Aktiebaserade incitamentsprogram — Aktiesparprogram LTI 2021”), och for att, likviditetsmassigt, sdkra
utbetalningar av framtida sociala avgifter relaterade till aktiesparprogrammet LTI 2021. Det noteras att detta
ska ske genom att Bolaget aterkdper de emitterade C-aktierna enligt bemyndigandet nedan (se ”Bemyndigande
for aterkép av C-aktier” nedan), varefter de aterképta C-aktierna kommer att omvandlas till stamaktier och
overlatas till deltagarna.

Bemyndigande fér aterkép av C-aktier

Arsstamman den 1 juni 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att under tiden fram till nasta arsstamma, vid
ett eller flera tillfillen, besluta om aterkép av egna C-aktier. Aterkdp far endast ske genom ett
forvarvserbjudande som riktas till samtliga dgare av C-aktier och ska omfatta samtliga utestaende C-aktier.
Aterkop ska dven kunna ske av s& kallade interimsaktier, av Euroclear Sweden AB betecknad Betald Tecknad
Aktie (BTA), avseende C-aktie. Forvarv ska ske till ett pris motsvarande aktiens kvotvarde. Syftet med det
foreslagna aterképsbemyndigandet &r att sakerstdlla leverans av sa kallade matchningsaktier och
prestationsaktier inom ramen for det prestationsbaserade aktiesparprogrammet LTI 2021, och for att,
likviditetsmassigt, sakra utbetalningar av framtida sociala avgifter relaterade till inom det prestationsbaserade
aktiesparprogrammet LTI 2021 (se mer nedan under "Aktiebaserade incitamentsprogram — Aktiesparprogram
LTI 20217).

Bemyndigande fér emission till emissionsgaranter

Den extra bolagsstamman den 8 november 2021 beslutade att bemyndiga styrelsen att for tiden fram till nasta
arsstamma, vid ett eller flera tillfallen, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt och med eller utan villkor
om kvittning eller andra villkor, besluta om nyemission av stamaktier till emissionsgaranter i
Foretradesemissionen. Vid utnyttjande av bemyndigandet ska teckningskursen motsvara 90 procent av den
volymvagda genomsnittliga aktiekursen (VWAP) for Bolagets stamaktie pa Nasdag Stockholm under
teckningsperioden i Foretradesemissionen (d.v.s. under perioden 12 — 26 november 2021), dock aldrig lagre an
teckningskursen i Féretradesemissionen. Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelsen fran aktiedgarnas
foretradesratt ar att kunna genomfdra nyemission av stamaktier som garantiersattning till emissionsgaranter i
Foretradesemissionen. Antalet stamaktier som ska kunna emitteras med stéd av bemyndigandet far
sammanlagt hogst uppga till det totala antalet stamaktier som motsvarar den éverenskomna garantiersattning
som Bolaget har att utge till emissionsgaranterna i Féretradesemissionen.
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AKTIEBASERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har emitterat teckningsoptioner inom ramen for ett personaloptionsprogram som omfattar anstéllda i
Bolaget. Darutover beslutade arsstimman den 1 juni 2021 att inratta ett aktiesparprogram for anstallda i
Bolaget.

Personaloptionsprogram 2018/2022

Arsstimman den 26 april 2018 beslutade att inratta ett personaloptionsprogram inom vilket totalt 2 275 000
personaloptioner har tilldelats vederlagsfritt till deltagare. Personaloptionerna intjanas i omgangar till den 1
maj 2021. Intjaning férutsatter att deltagaren ar fortsatt anstalld i Bolaget och att deltagaren inte har sagt upp
anstallningen per dagen da respektive intjaning sker. Av de tilldelade personaloptionerna har 1 767 500 tjanats
in och 507 500 personaloptioner har forfallit da personerna som tilldelats dessa personaloptioner har lamnat
Bolaget. For att mojliggéra leverans av aktier enligt personaloptionsprogrammet samt siakra darmed
sammanhangande kostnader, framst sociala avgifter, har totalt 2 989 805 teckningsoptioner emitterats till ett
helagt dotterbolag, varav 2 275 000 for att sdkra leverans av stamaktier till deltagare och 714 805 for att tacka
sociala kostnader. Till foljd av de personaloptioner som férfallit kommer totalt maximalt 2 322 849
teckningsoptioner att kunna utnyttjas i anslutning till programmet. Efter omrakning, till foljd av den
foretradesemission som genomfoérdes i januari 2021, berattigar varje option i programmet till teckning av 1,03
stamaktier till kursen 73,01 SEK. Optionerna kan utnyttjas en manad efter att kvartalsrapporterna for de forsta
kvartalen 2021 och 2022 avgivits. Per dagen for detta prospekt har inga optioner nyttjats for teckning av aktier.
Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner som utgetts i anledning av programmet for teckning av
aktier kommer totalt 2 392 524 stamaktier att emitteras, vilket motsvarar en utspdadning om cirka 2,7 procent
baserat pa antalet utestdende aktier i Bolaget per dagen for Prospektet. Teckningsoptionerna ar féremal for
sedvanliga omrakningsvillkor i samband med emissioner m.m.

Aktiesparprogram LTI 2021

Arsstimman den 1 juni 2021 beslutade att inrdtta ett langsiktigt incitamentsprogram i form av ett
prestationsbaserat aktiesparprogram (”LTI 2021”) for anstdllda i Bolaget. LTI 2021 innebar att deltagarna
investerar i stamaktier i Bolaget (sparaktier). For varje sparaktie erhaller deltagaren en (1) matchningsaktie
(stamaktie). Darutover har deltagaren mojlighet att erhalla upp till fyra (4) prestationsaktier (stamaktier) for
varje sparaktie. Erhallandet av saval matchningsaktier som prestationsaktier ar villkorat av att deltagaren
behallit sina sparaktier till och med den 30 september 2024 och att deltagaren ar fortsatt anstéalld inom Bolaget
(eller annat bolag i koncernen) under hela perioden, varvid anstéallningsvillkoret dock ska vara féremal for
sedvanliga sa kallade “good leaver”-bestammelser. Erhallande av prestationsaktier ar vidare villkorat av att ett
krav hanforligt till utvecklingen av Bolagets aktiekurs uppfylls och kan variera mellan en (1) till fyra (4)
prestationsaktier. Investeringen i sparaktier ska ske genom foérvarv av stamaktier pa borsen senast den 30
september 2021. Med hanvisning till att deltagarna inte har kunnat forvarva aktier pa grund av tillampliga
insiderregler har dock styrelsen forlangt investeringsperioden till senast den 30 november 2021.

For att sdkra leverans av stamaktier enligt LTI 2021, samt for att likvidmassigt sakra utbetalning av framtida
sociala avgifter relaterade till LTI 2021 kommer Bolaget att emittera hogst 1 153 211 C-aktier till en bank eller
ett vardepappersbolag, varefter dessa kommer aterképas av Bolaget och omvandlas till stamaktier infor
leverans till deltagarna. Maximalt antal stamaktier som kan tillkomma genom konvertering av féorutnamnda C-
aktier under LTI 2021 uppgar till 1 153 211, varav 877 500 for leverans av matchningsaktier och
prestationsaktier till deltagarna och sammanlagt 275 711 for att likvidmadssigt sakra utbetalning av framtida
sociala avgifter, vilket motsvarar en maximal utspdadning om cirka 1,3 procent baserat pa antalet utestaende
aktier i Bolaget per dagen for Prospektet. Aktiesparprogrammet ar féremal for sedvanliga omrakningsvillkor i
samband med emissioner m.m.
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HANDEL | AKTIERNA

Bolagets stamaktier ar upptagna till handel pa Nasdaq Stockholm, med ticker ATORX. Stamaktierna som
tillkommit i samband med Féretradesemissionen berdknas bli féremal for handel pa Nasdag Stockholm
omkring vecka 51, 2021. ISIN-koden for Bolagets stamaktier ar SE0O000767188. Per dagen for prospektet finns
inga utestaende C-aktier i Bolaget, och det finns inte heller nagon avsikt att ta upp C-aktien till handel pa nagon

handelsplats.
UTDELNINGSPOLICY

Alligator kommer fortsatt att fokusera pa att vidareutveckla och expandera Bolagets projektportfol;.
Tillgéngliga finansiella resurser och det redovisade resultatet ska darfor aterinvesteras i rorelsen for
finansiering av Bolagets langsiktiga strategi. Styrelsens avsikt ar darfor att inte foresla nagon utdelning till

aktiedgarna.
AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan visar de aktiedgare som direkt eller indirekt har ett aktieinnehav i Bolaget som motsvarar fem
(5) procent eller mer av antalet aktier och roster, enligt uppgift fran Euroclear Sweden AB per den 31 oktober
2021 och déarefter av Bolaget kanda forandringar. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag, stamaktier, och
samtliga dessa aktier har lika rostvarde.

Namn Antal aktier* och roster Andel av aktiekapital och roster
Union Bancaire Privée, UBP SA 10 703 162 12,5%
Sunstone Life Science Ventures Fund Il K/S 5758 485 6,7%
Ovriga aktiedgare 69 204 691 80,8%
Totalt 85 666 338 100%

* Per dagen for detta Prospekt finns endast stamaktier utgivna.
Det finns ingen kontrollerande aktiedgare och Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerad av enskild part.

Styrelsen i Bolaget kdnner inte till nagra aktiedgaravtal, andra 6verenskommelser eller motsvarande avtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner till finns
inte heller nagra ytterligare 6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till att kontrollen
over Bolaget foérandras. Bolaget har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen
over Bolaget forandras. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:551)
utgor dock skydd mot eventuellt missbruk av storre aktiedgares kontroll 6ver ett bolag.

NETTOTILLGANGSVARDE PER AKTIE

Av tabellen nedan framgar nettotillgdngsvardet per aktie fore respektive efter Foretradesemissionens
genomforande baserat pa eget kapital per den 30 september 2021. Teckningskursen i Féretradesemissionen
har faststallts till 2,00 SEK per aktie.

Fore Foretradesemissionen Efter Foretradesemissionen

(per den 30 september 2021)
Eget kapital (MSEK) 85029 342 0281
Antal aktier 85 666 338 214 165 845
Nettotillgangsvarde per aktie (SEK) 0,99 1,60

1 Avser Koncernens eget kapital per den 30 september 2021 6kat med emissionslikviden fran Foretradesemissionen fére

avdrag for emissionskostnader.
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OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN

Lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden (“LUA”) ar tillamplig pa offentliga
uppkopserbjudanden avseende Bolagets aktier. Enligt LUA maste den som lamnar ett offentligt
uppképserbjudande ata sig att folja Takeover-reglerna for Nasdaqg Stockholm ("Takeover-reglerna”). Genom
atagandet atar sig den som lamnar ett offentligt uppkopserbjudande att folja saval Takeover-reglerna som
Aktiemarknadsnamndens avgéranden och uttalanden om tolkning och tillampning av Takeover-reglerna samt
om god sed pa aktiemarknaden. Aktierna i Bolaget ar inte, och har aldrig varit, féremal for nagot offentligt
uppkopserbjudande.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE
INFORMATION

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

Bolaget ar ett svensk publikt aktiebolag bildat i Sverige den 13 september 2000 och registrerat vid Patent- och
registreringsverket (nuvarande Bolagsverket) den 21 september samma ar. Bolagets foretagsnamn, tillika
handelsbeteckning, ar Alligator Bioscience AB. Bolagets organisationsnummer ar 556597-8201 och dess LEI-
kod &r 549300E15VIOMB7LXV19. Bolaget har sitt sdte i Lunds kommun och bolagsstdamma ska ocksa hallas i
Lunds kommun. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och foremalet for
Bolagets verksamhet ar att direkt eller genom dotterbolag eller andra intressebolag, bedriva forsknings- och
utvecklingsarbete samt tillverkning och handel inom proteinkemiomradet jamte med detta forenlig
verksamhet.

Alligator Bioscience AB ar moderbolag i Koncernen dar dven de heldagda dotterbolagen Atlas Therapeutics AB
samt A Bioscience Incentive AB ingar. All verksamhet bedrivs i moderbolaget.

Bolagets webbplats ar www.alligatorbioscience.se. Informationen pa webbplatsen utgor inte en del av
Prospektet och har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen savida den inte inforlivats i Prospektet
genom hanvisning (se avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”).

VASENTLIGA AVTAL

Med undantag for avtal som ingar i den l6pande affarsverksamheten har Koncernen inte ingatt nagot avtal av
storre betydelse under de senaste tva aren eller annat avtal som innehaller nagon rattighet eller skyldighet
som ar av vasentlig betydelse for Koncernen per dagen for Prospektet.

LOCK-UP-ATAGANDEN

I samband med Foretradesemissionen har Bolaget gentemot Joint Global Coordinators atagit sig, med férbehall
for sedvanliga undantag (sasom att emittera aktier inom ramen for Féretradesemissionen, att emittera aktier
till emissionsgaranter i Foretradesemissionen for att reglera tillamplig garantikommission, att emittera aktier
vid nyttjande eller konvertering av redan utestdende aktierelaterade instrument samt att emittera eller
Overlata aktier inom ramen for incitamentsprogram) att inte utan foregaende skriftligt medgivande emittera
ytterligare aktier eller andra aktierelaterade instrument under en period om 180 dagar efter
teckningsperiodens slut for det fall emission sker med foretradesratt for befintliga aktiedgare, respektive 90
dagar efter teckningsperiodens slut for det fall emission sker utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.
Déarutéver har Bolagets styrelseledaméter och ledande befattningshavare som &dger aktier i Alligator, med
forbehall for sedvanliga undantag (sasom att a) acceptera ett offentligt uppkdpserbjudande som riktas till alla
aktieagare i Bolaget pa villkor som behandlar alla innehavare av aktier lika, b) ata eller forbinda sig att acceptera
ett sadant offentligt uppkdpserbjudande, c) salja teckningsratter eller liknande ratter i syfte att erlagga
teckningslikvid eller kopeskilling i en foretradesemission eller annat aktieerbjudande med foretradesratt for
aktiedgare i Bolaget, d) 6verlata vardepapper till eller genom en foretradare for person som avlider under lock-
up-perioden, e) overlata vardepapper dar avyttring kravs enligt lag, inklusive enligt ett beslut eller en dom
fattad av domstol eller behorigt rattsligt organ eller offentlig myndighet, eller f) 6verlata aktier inom ramen for
ett aktieldanarrangemang som syftar till att underlatta leverans av aktier i Foretradesemissionen), atagit sig,
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gentemot Joint Global Coordinators, att inte utan foregaende skriftligt medgivande 6verlata eller pa annat satt
avyttra sina aktier under en period om 180 dagar efter teckningsperiodens slut.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolaget har immateriella rattigheter som i huvudsak utgérs av patent. For mer information om Bolagets
patentportfolj, se avsnittet ”Verksamhetsbeskrivning — Immateriella rdttigheter och patentportfolj”.
Patentportféljen skots aktivt och ansékningar om nya patent sker da det ar andamalsenligt. Bolagets patent
galler i flera geografiska omraden, bland annat Europa, USA och Japan. Loptiden pa kvarvarande patentskydd
ar avhangigt nar patentskyddet uppkom, men inget av Bolagets patent Idper ut innan 2032. Aven om Bolaget
ar beroende av sin teknologi skyddas den pa olika satt, dar patent inte alltid utgér det framsta skyddet. Bland
annat utgor den know-how som finns i form av medarbetarnas erfarenhet och skicklighet ett vasentligt skydd.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN

| samband med Erbjudandet har Alligator erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden motsvarande
100 procent av Foretradesemissionen.

Ingangna teckningsforbindelser fran befintliga aktiedgare uppgar till cirka 44 MSEK, motsvarande cirka 17
procent av Foretradesemissionen. Ingen ersattning utgar for ingangna teckningsférbindelser.

Darutover har Bolaget ingatt avtal om garantiataganden med ett antal befintliga aktiedgare och ett antal
externa investerare uppgaende till cirka 214 MSEK, motsvarade cirka 83 procent av Foéretradesemissionen.
Ingangna garantiataganden bestar dels av en sa kallad bottengaranti om cirka 188 MSEK, dels av en sa kallad
toppgaranti om cirka 26 MSEK. Genom bottengarantin sdkerstalls, forutsatt att teckning sker minst
motsvarande teckningsférbindelserna, att cirka 90 procent av Foretradesemissionen tecknas och betalas.
Genom toppgarantin sadkerstalls, forutsatt att teckning sker minst motsvarande teckningsforbindelserna och
bottengarantin, att 100 procent av Foretradesemissionen tecknas och betalas. Fér garantiatagandena utgar
ersattning om atta (8) procent av garanterat belopp i bottengarantin och tolv (12) procent av garanterat belopp
i toppgarantin. Istdllet for kontant ersdttning kan garanterna valja att fa garantiersattning i form av
nyemitterade aktier i Bolaget. Om emissionsgaranterna valjer att fa garantiersattning i form av nyemitterade
aktier uppgar garantiersattningen istéllet till tio (10) procent av garanterat belopp i bottengarantin och fjorton
(14) procent av garanterat belopp i toppgarantin. Teckningskursen for eventuella aktier som emitteras till
emissionsgaranter ska motsvara 90 procent av den volymvagda genomsnittliga aktiekursen (VWAP) for
Bolagets aktie pa Nasdag Stockholm under teckningsperioden i Féretradesemissionen (d.v.s. under perioden
12 — 26 november 2021), dock aldrig lagre dn teckningskursen i Féretradesemissionen. | syfte att mojliggora
nyemission av aktier som garantiersattning till de emissionsgaranter som vaéljer att erhalla garantiersattning i
nyemitterade aktier beslutade den extra bolagsstimman den 8 november 2021 att bemyndiga styrelsen att
besluta om nyemission av sadana aktier till emissionsgaranter (se mer under avsnittet ”Aktiekapital och
dgarstruktur — Bemyndiganden — Bemyndigande foér emission till emissionsgaranter”). Garantikonsortiet har
samordnats av Bolagets finansiella radgivare Redeye som kan nas pa Master Samuelsgatan 42, 111 57
Stockholm. Samtliga garantiataganden ingicks under oktober manad 2021.

Ingangna teckningsférbindelser och garantiataganden ar emellertid inte sdkerstdllda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera parter inte
kommer att uppfylla sina respektive ataganden. For vidare beskrivning, se avsnittet ”Riskfaktorer — Ej
sdkerstdllda teckningsférbindelser och garantigtaganden”.

Nedanstaende tabell sammanfattar de teckningsférbindelser och garantiataganden som Bolaget har erhallit i
samband med Erbjudandet. Samtliga belopp anges i SEK.
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Teckningsforbin Garantiatagande Garantiatagande Del av

Namn* delse - bottengaranti - toppgaranti Summa Erbjudandet
Formue Nord

Markedsneutral A/St 27 500 000 27 500 000 10,7%
Theodor Jeansson* 27 500 000 27 500 000 10,7%
John Fallstrom* 18 000 000 18 000 000 7,0%
Omentum S.A. 16 330995 16 330995 6,4%
Shaps Capital AB3 4 000 000 11 200 000 15 200 000 5,9%
Wilhelm Risberg* 12 000 000 12 000 000 4,7%
Lusam Invest AB* 8 000 000 3 000 000 11 000 000 4,3%
Roxette Photo NV> 5365 746 5000 000 10 365 746 4,0%
Fjarde AP-fonden 8 183 457 8183 457 3,2%
LMK Venture Partners AB® 8 000 000 8 000 000 3,1%
Mikael Lonn* 5191 857 2 000 000 7 191 857 2,8%
Patrick Bergstrom* 5750 000 5750 000 2,2%
Tommy Ure* 5750 000 5750 000 2,2%
Tommy Larssson* 5217078 5217078 2,0%
Daniel Lifveredson Invest

AB7 4 000 000 4000 000 1,6%
Ylber Rexhepi* 3 000 000 1 000 000 4 000 000 1,6%
Richard Kilander* 2 000 000 1500 000 3500 000 1,4%
Gryningskust Forvaltning AB8 1 000 000 2 000 000 3 000 000 1,2%
Thomas Borstam

Andersson* 1200 000 1200 000 2 400 000 0,9%
Lennart Ekerholm* 414 000 1 600 000 2 014 000 0,8%
Alexander Fallstrom* 2 000 000 2 000 000 0,8%
Niclas Lowgren* 750 000 1 000 000 1750000 0,7%
Biehl Invest AB? 1500 000 1500 000 0,6%
Ehsan Ashrafi* 500 000 1 000 000 1500 000 0,6%
Feat Invest AB10 1500 000 1500 000 0,6%
Lansberg Forvaltnings AB 1500 000 1500 000 0,6%
Anders Johansson* 1 000 000 1 000 000 0,4%
Anders Svennberg* 1 000 000 1 000 000 0,4%
Erik Svensson* 1 000 000 1 000 000 0,4%
FC Capital AB1! 1000 000 1000 000 0,4%
Goran Ofsén* 1 000 000 1 000 000 0,4%
Newbridge Street 8 Partners

AB12 1 000 000 1 000 000 0,4%
Niklas Estensson* 1000 000 1000 000 0,4%
Short Capital AB13 1 000 000 1 000 000 0,4%
AB Kommandoran14 750 000 750 000 0,3%
Argjent Istrefi* 750 000 750 000 0,3%
Christian Mansson* 750 000 750 000 0,3%
Dariush Hosseinian* 750 000 750 000 0,3%
Henrik Amilon* 750 000 750 000 0,3%
Mikael Gunnarsson* 750 000 750 000 0,3%
Milad Pournouri* 750 000 750 000 0,3%
Myacom Investment AB1> 750 000 750 000 0,3%
Oliver Aleksov* 750 000 750 000 0,3%
Orkado AB16 750 000 750 000 0,3%
RW lkra Capital ABY’ 750 000 750 000 0,3%
Stefan Hansson* 750 000 750 000 0,3%
Strategic Wisdom Nordic

AB18 750 000 750 000 0,3%
Wictor Billstrom* 750 000 750 000 0,3%
Arnholmen Férvaltning AB1? 500 000 500 000 0,2%
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Augvest AB2° 500 000 500 000 0,2%

Erik Lundin* 500 000 500 000 0,2%
Fredrik Isberg* 500 000 500 000 0,2%
Jan Pettersson* 500 000 500 000 0,2%
Jens Olssson* 500 000 500 000 0,2%
Jussi Ax* 500 000 500 000 0,2%
Rikard Albihn* 500 000 500 000 0,2%
Rasunda Forvaltning AB2L 500 000 500 000 0,2%
Stein Grimsvik* 500 000 500 000 0,2%
Visar Metaj* 500 000 500 000 0,2%
Hans-Peter Ostler* 450 000 0,2%
Graviton AB22 300 000 300 000 0,1%
Jakob Svensson* 300 000 300 000 0,1%
Johan Stein* 300 000 300 000 0,1%
Mikael Rosencrantz* 300 000 300 000 0,1%
Simon Hammarstrom* 300 000 300 000 0,1%
Taulant Bara* 300 000 300 000 0,1%
Anders Ekblom* 111 807 0,0%
Sgren Bregenholt* 70 500 0,0%
Veronica Wallin* 37 500 0,0%
Peter Ellmark* 36 000 0,0%
Marie Svensson* 21 600 0,0%
Totalt 44 130 540 187 896 000 25 700 000 257 726 540 100%

* Fysiska personer som ingatt avtal om garantiataganden kan nas genom Redeye eller Bolagets adress, Medicon Village, Scheelevagen 2,
223 81 Lund.

1 @stre Alle 102, 4th floor, 9000 Aalborg DK

2 Beursplein 5, 1012 JW, Amsterdam NL

3 Mailbox 642, 114 11 Stockholm

4 Erik Dahlbergsallén 15, 115 20 Stockholm
5Qudenaardseheerweg 129, 9810 Nazareth, Belgium
6Box 2025, 220 02 Lund

7Véstra strandvigen 21, 439 92 Onsala

8 Mailbox 3923, 111 74 Stockholm

%Vinghéastvagen 6, 167 71 Bromma

10 Textilgatan 29, 120 30 Stockholm

11 Mailbox 699, 114 11 Stockholm

12 Nybrogatan 8, 114 34 Stockholm

13 Nybrogatan 8, 114 34 Stockholm

1 Kofferdalsvagen 37, 427 35 Billdal
15Torstenssonsgatan 3, 114 56 Stockholm

16 c/o Tommy Furland, Blaklintsgatan 17, 582 46 Linkdping
17 Farogatan 33, 24 van, 164 51 Kista

18 Norrviksvagen 24A, 181 65 Lidingo

19 Nybrokajen 7, 111 48 Stockholm

20 Eriksbergsgatan 8A, 114 30 Stockholm

21 Gyllenstiernsgatan 15, 5tr, 115 26 Stockholm
2Trollvdgen 10, 133 34 Saltsjébaden

FORSAKRINGSSKYDD

Styrelsen bedomer att Bolagets nuvarande forsadkringsskydd ar tillfredsstidllande med avseende pa
verksamhetens art och omfattning.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Alligator har tidigare haft ett konsultavtal med den tidigare styrelseledamoten Carl Borrebaeck, genom bolaget
Ocean Capital AB, avseende experthjalp med utvardering av discovery-projekt och nya antikroppar. Carl
Borrebaeck har dven haft en viktig roll i att formedla och utveckla kontakter med ledande forskare och
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framstaende organisationer inom immunterapi av cancer. Sedan den 1 januari 2021 och fram till dagen for
Prospektet har en ersattning om 480 TSEK utgatt till Ocean Capital AB i enlighet med konsultavtalet. Ersattning
enligt konsultavtalet har utgatt till och med den 31 augusti 2021. Prissattningen har skett pa marknadsmassiga
villkor.

Gayle Mills var sedan 2020 och fram till 29 oktober 2021 Bolagets Chief Business Officer pa konsultbasis i
enlighet med ett konsultavtal mellan Alligator och Gayle Mills, och erhdll ersattning baserat pa antalet arbetade
timmar. Sedan den 1 januari 2021 och fram till dagen for Prospektet har en ersattning om 1 054 TSEK utgatt till
Gayle Mills i enlighet med konsultavtalet. Ersattning enligt konsultavtalet har utgatt till och med den 29 oktober
2021. Prissattningen har skett pa marknadsmassiga villkor.

Darutover har Bolaget inte genomfort nagra transaktioner med narstaende sedan den 1 januari 2021 och fram
till dagen for Prospektet.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har under de senaste tolv manaderna inte varit part i nagra myndighetsférfaranden, rattsliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inbegripet forfaranden som dnnu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kdnnedom riskerar att inledas) som bedéms kunna fa betydande effekt pa Bolagets finansiella stéllning eller
[6nsamhet.

LAGSTADGADE OFFENTLIGGORANDEN

Nedan foljer en sammanfattning av den information som Bolaget under den senaste tolvmanadersperioden
har offentliggjort i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) nr 596/2014 av den 16 april
2014 om marknadsmissbruk (Marknadsmissbruksforordningen), och som enligt Bolagets beddmning
fortfarande ar av betydelse per dagen for Prospektet.

Kommersiella hdndelser

e Den 2 september 2021 meddelar Alligator att Bolaget kommer att paborja utvardering av potentiella
finansieringsalternativ for att stodja fas ll-studier fér Mitazalimab, fas II-férberedelser for ATOR-1017
samt utvecklingen av andra pipelinekandidater. Bolaget meddelar vidare att styrelsen har utsett
finansiella radgivare och Bolaget har erhallit stod fran nagra utav Bolagets storsta aktiedgare for
fortsatt finansiering av Bolaget

e Den 18 augusti 2021 meddelar Alligator att Bolaget ingatt ett forskningssamarbete och licensavtal med
Orion Corporation, ett globalt lakemedelsbolag baserat i Finland, for att upptacka och gemensamt
utveckla nya bispecifika antikroppsbaserade cancerbehandlingar. Samarbetet ger under den initiala
forskningsdelen Bolaget ratt till en upfront-betalning och betalning for forskningsarbetet, samt, om
Orion Corporation nyttjar sin mdjlighet att fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen av de
resulterande produktkandidaterna, en ratt till milstolpesbetalningar pa upp till 469 MEUR utbver
forsaljningsroyalties

e Den 4 juni 2021 presenterar Alligator nya lovande data fran den pagaende kliniska fas I-studien med
lakemedelskandidaten ATOR-1017, Bolagets heldagda 4-1BB-antikropp (CD137) som utvecklas for
tumoérriktad behandling av spridd cancer. Resultaten bekraftar den terapeutiska potentialen for ATOR-
1017 da de visar att ATOR-1017 har en mycket gynnsam sakerhetsprofil i kombination med tydliga
signaler om sa kallad Proof of Mechanism da T-cellsaktivering observerades i cirkulationen inom aktiva
dosnivaer av ATOR-1017

e Den 27 oktober 2020 meddelar Alligator ytterligare positiva sakerhetsdata fran den pagaende kliniska
fas I-studien med lakemedelskandidaten ATOR-1017. Dosnivaer om 100 mg har godkénts och start av
dosering med 200 mg har beviljats
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Kapitalanskaffningar

e Den 7 oktober 2021 meddelar Alligator att styrelsen, villkorat av godkdannande vid extra bolagsstamma
den 8 november 2021, beslutat om att genomfdra den férestdende Foretradesemissionen om cirka
257 MSEK till en teckningskurs om 2,00 SEK per aktie. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen
av teckningsforbindelser och garantiataganden uppgaende till totalt cirka 257 MSEK, motsvarande 100
procent av Féretradesemissionen

e Den 27 januari 2021 meddelar Alligator att den foretradesemission som beslutades av styrelsen den
15 december 2020 6vertecknats till 163 procent. Genom foretradesemissionen tillfors Alligator cirka
86 MSEK fore avdrag av emissionskostnader. 13 895 925 aktier, motsvarande cirka 97 procent av
foretradesemissionen, har tecknats med stod av teckningsratter (inklusive teckningsataganden), och
9 305 467 aktier, motsvarande cirka 65 procent av foretrddesemissionen, har tecknats utan stod av
teckningsratter

e Den 15 december 2020 meddelar Alligator att styrelsen beslutat om en foretradesemission om cirka
86 MSEK till en teckningskurs om 6,00 SEK per aktie, garanterad upp till 85 procent. Syftet med
foretradesemissionen ar att sdkerstalla fortsatt framgangsrik utveckling i enlighet med Bolagets
affarsplan och strategi, primart genom att starta och driva fas llI-studier for mitazalimab och att
fardigstalla fas I-studie och paborja arbetet infor fas ll-studie for ATOR-1017

Andra regulatoriska offentliggéranden

e Den 22 april 2021 meddelar Alligators valberedning sitt forslag avseende styrelseordférande, vice
styrelseordférande och 6vriga styrelseledamoter infor arsstimman i Bolaget den 1 juni 2021.
Valberedningen forslar att styrelsen ska besta av fem styrelseledamoter samt att Anders Ekblom och
Graham Dixon omviljs som styrelseledamoter, att Hans-Peter Ostler, Eva Sjokvist Saers och Veronica
Wallin véljs som nya styrelseledaméter, att Anders Ekblom véljs som ny styrelseordférande samt att
Hans-Peter Ostler viljs som ny vice styrelseordférande

e Den 18 mars 2021 meddelar Alligator att styrelsen har utsett Sgren Bregenholt till ny verkstéllande
direktor for Bolaget i syfte att starka Alligators affarsutvecklingsaktiviteter och kliniska utveckling pa
internationell niva. Sgren Bregenholt har mer &n 20 ars internationell erfarenhet fran operativa och
strategiska befattningar pa ledningsniva inom ldkemedels- och biotechindustrin, och har under sin
karridr drivit och férhandlat fram ett stort antal licens- och samarbetsavtal

RADGIVARE

DNB och Redeye ar Joint Global Coordinators, Setterwalls Advokatbyra AB ar legal radgivare till Bolaget och
Baker & McKenzie Advokatbyra KB &r legal radgivare till Joint Global Coordinators i samband med Erbjudandet.
Aktieinvest &r emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Joint Global Coordinators och Aktieinvest erhaller en
pa foérhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Setterwalls Advokatbyra AB
och Baker & McKenzie Advokatbyra KB erhaller ersattning for utforda tjanster enligt I6pande rakning. Joint
Global Coordinators (samt till Joint Global Coordinators narstaende bolag) har tillhandahallit, och kan i
framtiden komma att tillhandahalla olika finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Alligator
for vilka de har erhallit, och kan komma att erhadlla, ersattning. Darutéver har Joint Global Coordinators,
Aktieinvest, Setterwalls Advokatbyra AB och Baker & McKenzie Advokatbyra KB inga ekonomiska eller andra
intressen i Foretradesemissionen.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hanforliga till Féretrddesemissionen berdknas uppgd till omkring 33 MSEK. Sadana
kostnader ar framforallt hanforliga till kostnader for emissionsgarantier samt ersattning till finansiella och
legala radgivare i anslutning till Foretradesemissionen och kostnader relaterade till marknadsféringsmaterial
och andra presentationer.
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PROSPEKTET

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkédnner detta Prospektet enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstdndighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande ska inte betraktas
som nagot slags stod, varken for emittenten eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospektet.
Investerare bor gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa vardepapper.
Prospektet har upprattats som ett férenklat prospekt i enlighet med artikel 14 i férordning (EU) 2017/1129.

Prospektet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats,
www.alligatorbioscience.se/investerare/foretradesemission-q4-2021.

HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Foljande rakenskaper inforlivas i Prospektet genom hanvisning. Dokumenten som inférlivas genom hanvisning
finns tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats,
www.alligatorbioscience.se/investerare/foretradesemission-q4-2021.

e Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaret 2020, dar hanvisning gors till Koncernens
resultatrakning pa sida 57, Koncernens rapport éver totalresultat pa sida 57, Koncernens rapport éver
finansiell stallning pa sida 58-59, Koncernens rapport 6ver fordndringar i eget kapital pa sida 60,
Koncernens rapport 6ver kassafléden pa sida 61, noter pa sidorna 67-94 samt revisionsberattelsen pa
sidorna 95-98.

e Bolagets oreviderade delarsrapport for perioden 1 januari-30 september 2021 inklusive
jamforelsesiffror avseende motsvarande period 2020, vilken 6versiktligt granskats av Bolagets revisor,
dar hanvisning gors till Koncernens resultatrdkning pa sida 14, Koncernens rapport over totalresultat
pa sida 14, Koncernens rapport éver finansiell stallning pa sidorna 15-16, Koncernens rapport éver
forandringar i eget kapital i sammandrag pa sida 17, Koncernens rapport 6ver kassafléden pa sida 18,
noter pa sidorna 22-23 samt finansiella definitioner pa sidan 24 och héarledning av nyckeltal pa sida 25.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Nedanstaende handlingar finns under Prospektets giltighetstid tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.alligatorbioscience.se/investerare/foretradesemission-q4-2021.

e Bolagets bolagsordning.

e Bolagets registreringsbeuvis.
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ORDLISTA

Agonist
Antigen

Antigenicitet

Antikropp

Biomarkar

Biosimilar

Bioteknik

Bispecifika antikroppar

Cancer
Checkpoint-inhibitor

CRO (Eng. Clinical Research
Organization)

CTA (Eng. Clinical Trial
Authorization)

Cytostatika

Delmalsbetalning
Dendritcell

Discovery

Fag-display
Farmakokinetik

Farmakologi

Fas (1, Il och 1I)

First-in-class

Ordlista

Substans som binder till och blockerar en receptor och stimulerar receptorns aktivitet.

Substans som framkallar en reaktion hos immunfdorsvaret, exempelvis bakterier eller
virus.

Benagenhet att uppfattas som kroppsfrimmande av immunsystemet.

Proteiner som anvands av kroppens immunforsvar for att upptdcka och identifiera
kroppsframmande amnen.

En maétbar eller kvantifierbar biologisk parameter, som tjanar som indikator for
halsorelaterade bedémningar.

Ett lakemedel som liknar ett redan godkant biologiskt referenslakemedel men som inte
ar identiskt.

Forskning och utveckling av produkter som skapas genom att anvanda celler, proteiner
eller andra aktiva biologiska produkter i tekniska tilldmpningar.

Antikroppsbaserade produkter som binder till tvd olika mal och pa sa vis far dubbla
funktioner.

En sjukdom dér celler delar sig okontrollerat och invaderar narliggande vavnad. Cancer
kan ocksa sprida sig (metastasera) till andra delar av kroppen genom blodomlopp och
lymfsystem.

Antikropp som har férmaga att bryta immunsystemets tolerans mot nagot som ar farligt,
till exempel en cancertumér. Blockerar immunhdmmande signaler via en specifik
receptor, som till exempel CTLA-4 eller PD-1.

Foretag som ar specialiserade pa genomforande av kliniska provningar.

Ansokan for att fa tillstand att inleda ldkemedelsstudier i manniska, vilken inges till
lakemedelsmyndighet.

Behandling for att bota cancer, dven bendmnd kemoterapi eller cellgiftsbehandling.

Ekonomisk ersattning som erhalls inom ramen for ett samarbets-/licensavtal nar ett visst
specificerat delmal i projektet uppnatts.

En typ av immuncell som upptdcker kroppsfraimmande @mnen. Dendritceller har en
nyckelroll i sin formaga att stimulera T-celler och darmed immunférsvaret.

Denna forskningsfas innefattar vanligtvis framtagande och utvardering av
behandlingskoncept, utvardering av olika tankbara lakemedelskandidater samt tidiga
effektstudier.

En teknik for att uttrycka molekyler, till exempel antikroppar, pa fagers yta.

Laran om lakemedels upptag och omsattning i kroppen.

Laran om hur substanser interagerar med levande organismer for att astadkomma en
funktionsandring.

De olika stadierna for studier av ett lakemedels effekt i méanniska. Se daven “Klinisk studie”.
Fas | undersoker sakerhet i friska manniskor eller patienter, fas Il underséker effekt i
patienter med aktuell sjukdom och fas Ill dr en storre studie som ska bekrafta tidigare
uppnadda resultat. | utvecklingen av nya lakemedel dar olika doser prévas och sakerheten
utvarderas hos patienter med aktuell sjukdom gérs ofta en uppdelning av fas Il i lla och
llb. | fas lla testas olika doser av lakemedlet med fokus pa ldkemedlets omsattning i
kroppen och sdkerhet. | fas IIb adderas sedan studier av effekten av vald dos(er).

Produkt med nya och unika egenskaper/verkningsmekanismer fér viss
sjukdomsbehandling och som saledes ar den forsta i sitt slag pa marknaden.
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. s

FoU

GMP (Eng. Good
manufacturing practice)

Immunmodulerande

Immunonkologi

Immunterapi

Incidens

Klinisk studie

Likemedelskandidat

Milstolpsbetalning

Mitazalimab

Monospecifika antikroppar

Mortalitet

Next Generation Sequencing

NK-celler

Onkologi

Patent
PD-1-hdmmare (Eng.

Programmed death-1
inhibitor)

Preklinik

Proof of Mechanism

Receptor
Screening
T-cell

Tumorriktad behandling

Verkningsmekanism

Avser Forskning och Utveckling.

God tillverkningssed, eller Good Manufacturing Practice, &r
kvalitetssakringssystem som tillampas vid production av ldkemedel.

ett Overgripande

Substanser som forstarker, stimulerar, aktiverar eller modulerar immunsystemet.

Begrepp for onkologi sarskilt inriktad pa behandling av cancersjukdomar genom
aktivering av kroppens immunsystem.

Ett satt att forma kroppens immunférsvar att angripa cancerceller sa som immunférsvaret
skyddar mot andra smittdamnen.

Matt pa antal intraffade fall av en viss hdandelse, till exempel en sjukdom.

En undersokning i friska eller sjuka manniskor for att studera sakerhet och effekt av ett
tankbart lakemedel eller en behandlingsmetod.

En viss bestdmd substans som utses fore eller under preklinisk fas. Lakemedelskandidaten
ar den substans som sedan provas i manniska i kliniska studier.

Ekonomisk ersattning som erhalls inom ramen for ett projekt/program nar ett visst
specificerat mal uppnas.

Antikropp som binder CD40-receptorer och utvecklas for behandling av pankreascancer
av Alligator.

Antikroppsbaserad produkt innehallande antikroppar som endast binder mot ett mal, till
exempel en receptor.

Matt pa dodlighet inom en viss population.

En ny teknik for att snabbare generera DNA-information fran en organism, till exempel en
bakterie.

NK-celler (Eng. Natural Killer) &r en typ av lymfocyter som har férmagan att aktivera flera
olika celler i immunférsvaret, bland annat makrofager.

Begrepp for det omrade inom medicin som ror diagnostik, prevention och behandling av
cancersjukdomar.

Ensamrétt till en uppfinning.

Immunhdammande receptor pa ytan av exempelvis tumorceller.

Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan en lakemedelskandidat provas pa
manniskor. Innefattar den sista optimeringen av vald ldkemedelskandidat, tillverkning av
kliniskt material och framtagning av ett datapaket tillrdckligt for att lamna in ansdékan om
att fa starta kliniska studier.

Avser de tidigaste stadierna av lakemedelsutveckling, ofta preklinisk, som innebar att ett
lakemedel interagerar med den avsedda receptorn eller paverkar cellbiokemi i 6nskad
riktning.

Mottagare pa cell som uppfattar kemiska signaler.

En undersokning av ett storre antal manniskor for att hitta forstadier till en sjukdom, eller
for att upptacka en sjukdom innan den har gett symtom.

En typ av vit blodkropp som &r viktig for det specifika immunsvaret.

En behandlingsform som gar ut pa att selektivt angripa tumorer samtidigt som de
biverkningar som uppkommer om man aktiverar hela immunsystemet halls pa en sa lag
niva som mojligt.

Den specifika biokemiska interaktionen genom vilken en lakemedelssubstans ger sin
farmakologiska effekt.
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