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Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 29 september 2021. Prospektet ar giltigt i hdgst tolv manader fran detta datum under

forutsattning att Truecaller AB (publ) fullgor skyldigheten att enligt Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till Prospektet
i det fall ny omstandighet av betydelse, sakfel eller vasentlig felaktighet intraffar som kan paverka bedémningen av aktierna i Erbjudandet.
Skyldigheten att uppratta tillagg till Prospektet galler fran tidpunkten for godkannandet fram till och med upptagandet av Bolagets B-aktier
till handel pa Nasdaq Stockholm. Bolaget har ingen skyldighet att uppratta tillagg till Prospektet darefter.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats i samband med ett erbjudande till
allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och utomlands att
férvarva nya och befintliga aktier i Truecaller AB (publ) samt upptagande till handel av
Bolagets B-aktier pa den reglerade marknaden Nasdaq Stockholm ("Erbjudandet”).
Beroende pa sammanhanget i Prospektet avser “Truecaller”, "Koncernen” eller
"Bolaget” Truecaller AB (publ) (ett svenskt publikt aktiebolag), org. nr. 559278-2774,
eller ett eller flera dotterbolag till Truecaller, eller den koncern i vilken Truecaller AB
(publ) &r moderbolaget.

Med "Huvudégare” avses Sequoia Capital India' och med "Séljande Aktieagare”
avses Huvudagaren samt de aktieagare som framgar av tabellen “Information om
Saljande Aktieagare”. Med "Joint Global Coordinator” avses Carnegie Investment
Bank AB (publ) ("Carnegie”) gemensamt., Goldman Sachs Bank Europe SE ("Goldman
Sachs”), J.P. Morgan AG ("J.P. Morgan”), Citigroup Global Markets Europe AG
("Citigroup”). Med "Joint Bookrunners” eller "Managers” avses Carnegie, Goldman
Sachs, J.P. Morgan, Citigroup, Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Numis
Securities Limited. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Godkénnande av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med artikel 13 i Europaparlamentets och Radets
férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggdras
nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en reglerad
marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG, i dess andrade lydelse
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen, som ar den nationellt behériga
myndigheten for Prospektférordningen, har godkant Prospektet i enlighet med artikel
20 i Prospektforordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i sa
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektforordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot slags stod
for Bolaget eller stod for de vardepapper som avses i Prospektet. Finansinspektionen
garanterar inte att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Varje
investerare uppmanas att gora sin egen bedémning av huruvida det ar lampligt att
investera i Erbjudandet. For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Prospektet och darmed sammanhéngande rattsférhallanden ska avgéras av svensk
domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Begransningar i Erbjudandet

Erbjudandet riktas inte till allmanheten i nagot annat land an Sverige. Erbjudandet
riktas inte heller till sddana personer vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Inga atgarder har
vidtagits eller kommer att vidtas i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige som tillater

att vardepapper erbjuds till allmanheten, eller som tilldter innehav och spridning av
Prospektet eller nagra andra dokument som rér Bolaget eller Bolagets aktier i en
sadan jurisdiktion. Anmalningar om att forvarva aktier som strider mot sadana regler
kan komma att ogiltigférklaras. Personer som tar del av Prospektet uppmanas av
Bolaget och Managers att skaffa information om och att iaktta sadana restriktioner.
Varken Bolaget eller Managers patar sig juridiskt ansvar for 6vertradelse av nagon
person, vare sig potentiell investerare eller inte, av sddana restriktioner.

Aktierna som omfattas av Erbjudandet har inte registrerats och kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse

("US Securities Act”) eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pé annat satt 6verforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i US Securities Act och i enlighet
med véardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.
Aktierna i Erbjudandet erbjuds och saljs endast i USA till kvalificerade institutionella
investerare ("QIBs"), sa som definierat i, och i enlighet med Rule 144A i US Securities
Act, eller annat undantag fran registreringskraven enligt US Securities Act och utanfor
USA i enlighet med Regulation S i US Securities Act. Erbjudandet avseende aktier i USA
kommer endast att géras av en eller flera méklare som ar registrerade i enlighet med
United States Securities Exchange Act of 1934, i dess andrade lydelse.

Potentiella investerare informeras harmed om att saljarna av aktierna i Erbjudandet
kan forlita sig pa undantaget fran registreringskraven i Section 5 i US Securities Act
enligt Rule 144A, eller ett annat undantag fran registreringskraven enligt US Securities
Act. | USA tillhandahalls Prospektet till kvalificerade institutionella investerare endast
pa konfidentiell basis och uteslutande i syfte att mojliggéra for potentiella investerare
att dvervaga att forvarva de specifika vardepapper som beskrivs héri. Varken USA:s
Securities and Exchange Commission eller nagon statlig vardepapperskommission i
USA har godkant eller avvisat Erbjudandet av aktierna eller uttalat sig om Prospektets
riktighet eller Iamplighet. Alla pastaende om det motsatta ar en brottslig handling i
USA.

Investeringsupplysning

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker. Nar investerare fattar ett
investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Truecaller inklusive
foreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella
investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvardera och
Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen

i Prospektet samt eventuella tillagg till Prospektet. Ingen person ar behorig att

l&mna nagon annan information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns

i Prospektet. Om s& anda sker ska sadan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkants av Bolaget eller Managers och varken Bolaget eller Managers
ansvarar for sddan information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet eller
distributionen av Prospektet, eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning
av Prospektet, ska anses innebdra att informationen i Prospektet ar korrekt och gallande
vid ndgon annan tidpunkt &n per dagen for dess offentliggdrande eller att det inte har
férekommit ndgon forandring i Truecallers verksamhet efter namnda dag. | det fall

en ny omstandighet av betydelse, sakfel eller vasentlig felaktighet intraffar som kan
paverka bedémningen av aktierna i Erbjudandet i kommer sadana férandringar att
offentliggéras enligt bestdmmelserna om tilldgg i enlighet med Prospektférordningen.

Stabiliseringsatgarder

| samband med Erbjudandet kan Goldman Sachs ("Stabiliseringsmanagern”), pa
uppdrag av Managers, komma att évertilldela B-aktier for att genomféra transaktioner
som ar utformade for att stabilisera, uppratthalla och pa annat satt stédja mark-
nadspriset pa Bolagets B-aktier pa en niva éver det som annars skulle rada pa den
Oppna marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras

pa Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma att
genomforas nér som helst under perioden som bérjar pa forsta dagen for handel i
Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar dérefter.
Stabiliseringsmanagern har dock ingen skyldighet att vidta stabiliseringsatgarder och

det finns ingen garanti for att stabiliseringsatgarder kommer att genomféras. Under
inga omstandigheter kommer transaktioner att genomféras till ett pris hdgre an priset
i Erbjudandet.

Stabiliseringsmanagern kan anvanda Overtilldelningsoptionen for att évertilldela
B-aktier i syfte att mojliggora stabiliseringsatgarder. Stabiliseringsatgarderna, om de
genomfors, kan avbrytas nér som helst utan nagot meddelande men maste avbrytas
senast inom ovannamnda 30-dagarsperiod. Stabiliseringsmanagern maste senast
vid utgangen av den sjunde handelsdagen, efter att stabiliseringsatgarderna har
genomforts, i enlighet med artikel 5.4 i marknadsmissbruksforordningen (EU)
596/2014 (MAR) och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2016/1052, offentlig-
gora att stabiliseringsatgarder har utforts. Inom en vecka efter utgdngen av stabili-
seringsperioden kommer Stabiliseringsmanagern, genom Bolaget, att offentliggéra
huruvida stabiliseringsatgarder utfordes, datum da stabiliseringen inleddes, datum
da stabiliseringen senast genomfordes samt prisintervallet inom vilket stabilisering
genomférdes for varje datum da stabiliseringsatgarder genomfordes.

Framatblickande uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatblickande uttalanden och &sikter. Framatblickande
uttalanden &r uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och
sadana ut-talanden och &sikter som rér framtiden och som, till exempel, innehaller
formuleringar som "antar”, "anser”, "avser”, "beddémer”, "beraknar”, "borde”, "bor”,
"enligt uppskattningar”, "forutser”, "forutsager”, "forvantar”, "har asikten”, "kan”,
"kommer att”, "planerar”, "planlagger”, “potentiell”, "prognostiserar”, “skulle kunna”,
"savitt kant”, “tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar att identifiera ett uttalande
som framatblickande. Detta galler framforallt uttalanden och &sikter i Prospektet
som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar for
Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt och I6nsamhet samt den generella
ekonomiska och juridiska miljon och andra fragestalliningar som rér Bolaget.
Framatriktade uttalanden baseras pa berakningar och antaganden som gors pa
grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet om inte annat anges.
Sadana framatriktade uttalanden paverkas av risker, osékerheter och andra faktorer
som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafldde, finansiella
stéllning och rorelseresultat, kommer att skilja sig fran vad som har angetts i sddana
uttalanden, eller inte uppfylla de forvantningar som uttryckligen eller underférstatt
har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden eller visar sig vara mindre gynnsamma
an resultaten som uttryckligen eller underférstatt har antagits eller beskrivits i dessa
uttalanden. Pa motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog
tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att lasa
Prospektet i sin helhet. Varken Bolaget eller Managers kan lamna garantier for den
framtida riktigheten hos de presenterade asikterna eller huruvida de forutspadda
utvecklingarna faktiskt kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, osakerheter och antaganden som sammanhanger med
framatblickande uttalanden, ar det mojligt att de i Prospektet namnda framtida
handelserna inte kommer att intr&ffa. Framatblickande uppskattningar och prognoser
som héarror fran tredjepartsstudier och hanvisas till i Prospektet kan visa sig vara
inkorrekta. Faktiska resultat, genomforande eller handelser kan skilja sig vasentligt
fran vad som angetts i sddana uttalanden till foljd av, utan begransning: andringar
av allmanna ekonomiska forhallanden, framférallt ekonomiska férhallanden pa
marknader dar Bolaget verkar, &ndrade rantenivaer, &ndrade valutakurser, &ndrade
konkurrensnivaer, andringar i lagar och férordningar samt férekomsten av olyckor
eller miljoskador. En investering i Bolaget kommer saledes att innebéra betydande
risker och investerare maste ha ekonomisk formaga och vilja att acceptera de risker
for verksamheten som beskrivs och bristande likviditet i B-aktierna som avses i
Prospektet.

Efter dagen for Prospektet atar sig varken Bolaget eller Managers, om det inte
foreskrivs enligt tillamplig lag eller i Nordic Main Market Rulebook for Issuers of
Shares, att uppdatera framatblickande uttalanden eller anpassa dessa framatblickande
uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information om Bolagets geografiska marknader och
produktmarknader, marknadsstorlek, marknadsandelar, marknadsstallning och annan
marknadsinformation hanforlig till Truecallers verksamhet och marknad. Om inte
annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor,
daribland statistik och information fran externa bransch- eller marknadsrapporter,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt kommersiella
publikationer. Sadan information fran tredje part har atergetts korrekt och, savitt
Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna tredje
part, har inga sakfoérhallanden uteldmnats som skulle gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande. Bransch- och marknadspublikationer anger generellt att
informationen i publikationen har erhallits fran kéllor som bedoms vara tillférlitliga,
men att korrektheten och fullstandigheten i informationen inte kan garanteras. Bola-
get har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den
marknadsinformation som finns i Prospektet och som har hamtats fran eller harror
ur dessa marknadspublikationer. Marknadsinformation och marknadsstatistik ar till
sin natur framatblickande, foremal for osékerhet, kan komma att tolkas subjektivt och
reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden. Sadan
information och statistik ar baserad pa marknadsundersékningar, vilka i sin tur ar
baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta
marknaden, bade av de som utfér undersokningarna och respondenterna. Foljaktligen
bor potentiella investerare vara uppmarksamma pa att den finansiella informationen,
marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av marknadsinfor-
mation som aterfinns i Prospektet inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa
Truecallers framtida resultat.

Tillganglighet

Prospektet finns tillgangligt pa Truecallers investerarsida (https://corporate.truecaller.
com), Carnegies webbplats (www.carnegie.se), Finansinspektionens webbplats (https://
fi.se/sv/vara-register/prospektregistret/) Europeiska vardepappers- och marknadstill-
synsmyndighetens webbplats (www.esma.europa.eu).

Finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats

for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Féljaktligen 6verensstdmmer inte
siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Forutom nér sa uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Alla finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK") eller amerikanska dollar
("USD") om inget annat anges.

1) Sequoia Capital Indias aktieinnehav ar fordelat pa fyra fonder; (i) Sequoia Capital India Growth Fund II Ltd, (ii) Sequoia Capital India Growth Fund I Ltd, (iii) Sequoia Capital India

GF Principals Fund | Ltd, (iv) Sequoia Capital India Investments IV.
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Sammanfattning

Inledning och varningar

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepapperen
bor av investeraren baseras pa en bedomning av hela Prospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vacks i domstol angaende informationen
i Prospektet kan den investerare som ar karande enligt svensk ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for dversattning
av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast alaggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive 6versattningar darav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller
oférenlig med de andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare nar de 6vervager att investera i sddana vardepapper.

Om Truecaller

Truecaller AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag med organisationsnummer 559278-2774. Bolaget har sitt
huvudkontor pa adressen Master Samuelsgatan 56, 111 21 Stockholm, Sverige. Bolagets identifieringskod for juridiska
personer (LEI) ar 549300TEYF1FA5G5GK26. Alla B-aktier i Erbjudandet har ISIN-koden SE0016787071.

Information om
Saljande Aktiedgare

Bolaget hade per den 20 september 2021 149 aktiedgare. Ut6ver nyemitterade B-aktier fran Bolaget, erbjuder aven
Saljande Aktieagare 34 183 762 B-aktier i Erbjudandet och ytterligare 17 846 312 B-aktier om Utdkningsoptionen

utnyttas till fullo. Information om Séljande Aktiedgare framgar nedan.

Aktieagare

Adress

LEI-kod

Legal form

Registreringsland

och jurisdiktion

Sequoia Capital India Growth
Fund Il Ltd

Ifs Court

28 Bank Street
Cybercity Ebene 72201
Mauritius

254900AMH5MG5X1M3B11

Publikt aktiebolag

Mauritius

Sequoia Capital India Growth
Fund | Ltd.

Fifth Floor, Ebene Esplanade
24 Bank Street

EBENE 72201

Port Louis

Mauritius

213800)5EKX1Y8A6F413

Publikt aktiebolag

Mauritius

Sequoia Capital India GF
Principals Fund | Ltd.

Fifth Floor, Ebene Esplanade
24 Bank Street

EBENE 72201

Mauritius

213800)BDFTFFSWDWM25

Publikt aktiebolag

Mauritius

Sequoia Capital India
Investments IV

International Proximity, fifth floor,
Ebene Esplanade

24 Cybercity

EBENE 72201

Mauritius

213800YTQGLYZ5L70R16

Privat aktiebolag

Mauritius

Ocean Open Fund Three Ky

Pohjoisesplanadi 31
00100

Helsingfors

Finland

9845009B750A12DD8B44

Kommanditbolag

Finland

Atomico Il LP

One Capital Place
Shedden Road
KY1-1103

Grand Cayman
Caymanobarna

9845009EF3JAS0C8AA83

Kommanditbolag

Caymanodarna

Atomico Il (Jersey) LP

13-14 Esplanade
JE1 1EE, St Helier
Jersey

9845000EFTO7EC43D691

Kommanditbolag

Jersey

Atomico Partners I1I-B, LP

One Capital Place, PO Box 847
KY1-1103

Grand Cayman

Cayman Islands

9845008773D0650D1P07

Kommanditbolag

Caymanoarna

Jerry Murdock

Bolagets adress’

Zenith Venture Capital Il AB (publ)

Box 16431
103 27, Stockholm
Sverige

549300KSRVFRUM2BZ627

Publikt aktiebolag

Sverige

Alan Mamedi

Bolagets adress’

Nami Zarringhalam

Bolagets adress’

Gobi AB

Spattvagen 31
181 30, Lidingd
Sweden

9845001E838CCBBDECS4

Privat aktiebolag

Sverige

Gargalat Invest AB

Vallavagen 11
187 52, Taby
Sverige

984500100A3JA2C6B627

Privat aktiebolag

Sverige

Soosto Holding AB

Vita Bandsvagen 8
30291, Halmstad
Sverige

984500DNDC2FE687F074

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC AB

Méster Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

549300SH831PRUUGAI76

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC Il AB

Méster Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

5493000F4V|JHZCI9S48

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC Ill AB

Méster Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

549300G)JN6PZX0PAT152

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC IV AB

Méster Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

1) Master Samuelsgatan 56, 111 21 Stockholm, Sverige.
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5493000X0ZWVVMRB2295
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Behérig myndighet

Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen den 29 september 2021. Finansinspektionen ar den
svenska behdriga myndigheten fér godkdnnande av prospekt under Prospektférordningen. Kontaktinformationen till
Finansinspektionen ar:

Finansinspektionen

Besdksadress: Brunnsgatan 3 Stockholm

Postadress: Box 7821, SE-111 38 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida och e-mail: www.fi.se, finansinspektionen@fi.se

Nyckelinformation om Truecaller
Vem dr emittent av vdrdepapperen?

Bolagets sate och
bolagsform m.m.

Truecaller AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 22 oktober 2020. Bolagets nuvarande firma
registrerades den 2 september 2021. Innan Truecaller AB (publ) bildades var Koncernens huvudsakliga enhet True
Software Scandinavia AB, som idag ar ett heldgt dotterbolag till Truecaller AB (publ). Truecaller AB (publ) organisations-
nummer ar 559278-2774 och Bolaget har sitt sate pa Méaster Samuelsgatan 56, 111 21 Stockholm. Bolagets verksamhet
bedrivs i enlighet med svensk lag. Truecaller AB (publ) har fem heldgda dotterbolag. Bolagets LEI-kod &r 549300TEYF-
1FA5G5GK26.

Truecallers huvud-
sakliga verksamhet

Truecaller grundades 2009 med en affarsidé om att skapa storre fortroende vid telefonkommunikation, genom att géra
den smartare, sdkrare och effektivare. Truecaller &r den ledande globala plattformen for att verifiera kontakter och
blockera o6nskade samtal och meddelanden.! Truecaller méjliggdr sakra och relevanta samtal mellan ménniskor och
gor det effektivt for foretag att fa kontakt med konsumenter.

Under det andra kvartalet 2021 hade Truecaller i genomsnitt 278,1 miljoner manatligt aktiva anvéandare (Eng. monthly
active users eller "MAU") i dver 175 lander 6ver hela varlden vilket gér Truecaller till en av de tio stérsta kommunikations-
plattformarna globalt beréknat pa MAU.! Under samma period fanns i genomsnitt 205,5 miljoner MAU i Indien, vilket gor
Truecaller till landets tredje stérsta kommunikationsplattform (efter Facebook och WhatsApp).?

1) Kalla: AppAnnie.
2) Kélla: AppAnnie (per den 30 juni 2021).

Agarstruktur

Bolaget hade per den 20 september 2021 149 aktiedgare. Tabellen nedan visar Bolagets agarstruktur innan Erbjudandet
med justering fér kdnda andringar fram till forsta dag fér handel och omedelbart efter genomférandet av Erbjudandet.
Tabellen visar darutdver antalet B-aktier som erbjuds av respektive Saljande Aktiedgare: i) om Erbjudandet fulltecknas,
i) om Erbjudandet fulltecknas och Utékningsoptionen utnyttas till fullo och iii) om Erbjudandet fulltecknas och att Utdk-
ningsoptionen samt Overtilldelningsoptionen utnyttjas till fullo. | samtliga fall &r tabellen justerad fér en konvertering
(1:1) av samtliga preferensaktier i Bolaget som i enlighet med Bolagets bolagsordning kommer att initieras i anslutning
till likviddagen. Efter konverteringen kommer endast A-aktier och B-aktier att finnas i Bolaget. A-aktier berattigar till tio
(10) roster per aktie och B-aktier berattigar till en (1) rost per aktie.

Antal Antal
Antal B-aktier B-aktier

Aktieinnehav baserat pa ett antagande B-aktier som som
att Erbjudandet fulltecknas och att priset som erbjudsi  erbjudsi
i Erbjudandet satts till mittpunkten i erbjuds i Utok- Overtilldel-
prisintervallet (innklusive kanda Erbjudan- ningsop- ningsop-
forandringar fram till férsta dag fér handel) Innehav omedelbart for Erbjudandet det tionen tionen Innehav efter Erbjudandet®

Totalt antal %, %, Totalt antal %, %,
Aktiedgare A-aktier B-aktier aktier andel réster Totalt Totalt Totalt A-aktier B-aktier aktier andel  roster
Storre aktiedgare (>5 %)
Sequoia Capital India - 73612000 73612000 20,8% 9,5% 1470235 767565 4116 192 - 67258008 67258008  18,0% 8,5%
- Sequoia Capital India Growth Fund Il Ltd - 61092 000 61092000 17,2% 7,9% 1220178 637018 3416113 - 55818691 55818691 14,9% 7,0%
- Sequoia Capital India Growth Fund | Ltd - 8022 800 8022 800 2,3% 1,0% 160 237 83655 448 613 - 7330295 7330295 2,0% 0,9%
- Sequoia Capital India Investments IV - 3751000 3751000 1,1% 0,5% 14903 7780 41722 - 3686 595 3686 595 1,0% 0,5%
- Sequoia Capital India GF Principals Fund I Ltd - 746 200 746 200 0,2% 0,7% 74917 39112 209 744 - 422 427 422427 0,7% 0,1%
KPCB Holdings, Inc. - 33018800 33018800 9,3% 4,3% 776 621 405451 2174294 - 29662434 29662434 7.9% 3.7%
Nami Zarringhalam 23 391900 5650000 29041900 82% 30,9% 1526442 796 909 - 23391900 3326 649 26718549 71%  29,8%
Alan Mamedi 23391900 5650000 29041900 82% 30,9% 1526442 796 909 - 23391900 3326649 26718549 71%  29,8%
Atomico Il - 23114900 23114900 6,5% 3,0% 622 645 325063 1743206 - 20423986 20423986 5,5% 2,6%
- Atomico Il LP (Cayman) - 14 668 600 14 668 600 4,1% 1,9% 395128 206 284 1106 232 - 12960956 12 960 956 3,5% 1,6%
- Atomico Partners IlI-B, LP - 6 500 000 6 500 000 1,8% 0,8% 175 090 917409 490 196 - 5743305 5743305 1,5% 0,7%
- Atomico Ill (Jersey) LP - 1946 300 1946 300 0,5% 0,3% 52427 27 370 146 778 - 1719725 1719725 0,5% 0,2%
Zenith Venture Capital Il AB - 21199000 21199000 6,0% 2,7% 571037 298121 1598723 - 18731119 18731119 5,0% 2,4%
Totalt storre aktiedgare 46783800 162244700 209028500 59,0% 81,2% 6493422 3390018 9632415 46783800 142728845 189512645 50,6%  76,8%
Ovriga Séljande Aktiea
Open Ocean Fund Three Ky - 15541899 15541899 4,4% 2,0% 418 652 218565 1172092 - 13732590 13732590 3,7% 1,7%
Jerry Murdock - 2358 440 2358440 0,7% 0,3% 328 500 171 500 - - 1858440 1858440 0,5% 0,2%
Gobi AB - 1790 600 1790600 0,5% 0,2% 117 642 61417 - - 1611541 1611541 0,4% 0,2%
Gargalat Invest AB - 1201 600 1201600 0,3% 0,2% 78 945 41214 - - 1081441 1081441 0,3% 0,1%
Soostos Holding AB - 722 000 722000 0,2% 0,1% 47 435 24764 - - 649 801 649801 0,2% 0,1%
True Software EC AB - 21410000 21410000 6,0% 2,8% 14066370 7343630 - - - - 0,0% 0,0%
True Software EC Il AB - 9000 000 9000000 2,5% 1,2% 5913000 3087000 - - - - 0,0% 0,0%
True Software EC 11l AB - 3720000 3720000 1,0% 0,5% 2444040 1275960 - - - - 0,0% 0,0%
True Software EC IV AB - 6508 000 6508000 1,8% 08% 4275756 2232244 - - - - 0,0% 0,0%
Totalt dvriga Saljande Aktiedgare - 62252539 62252539 17,6% 8,0% 27690340 14456294 1172092 - 18933813 18933813 5,1% 2,4%
Ovriga aktieagare - 83152261 83152261 23,5% 10,7% - - - - 83152261 83152261 22,2%  10,5%
Tillkommande nya aktiedgare - - - 0,0% 0,0% - - - - 82834581 82834581 22,1% 10,4%
Totalt nya och befintliga aktiedgare 46783800 307 649500 354433300 100,0% 100,0% 34183762 17846312 10804507 46783800 327649500 374433300 100,0% 100,0%

3) Under antagande att Erbjudandet fulltecknas, Utdkningsoptionen och Overtilldelningsoptionen utnyttas till fullo och att priset satts till mittpunkten i prisintervallet.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Bolagets styrelse bestar av William Bingham Gordon (fodd 1950) (styrelseordférande), Alan Mamedi (fodd 1984), Nami
Zarringhalam (fodd 1984), Shailesh Lakhani (fodd 1978), Helena Svancar (fédd 1975) och Annika Poutiainen (fédd 1970).

Alan Mamedi (fédd 1984) ar VD for Truecaller. Ovriga medlemmar av koncernledningen &r CFO Odd Bolin (fédd 1963),
Chief Strategy Officer Nami Zarringhalam (fodd 1984), COO Fredrik Kjell (fédd 1981), CPO Rishit Jhunjhunwala (fédd
1977), CHRO Petra Weslien (fédd 1977) och Chief Legal Officer Ola Espelund (fédd 1982).

Revisor

Ernst & Young AB ar Truecallers revisor. Jennifer Rock-Baley &r huvudansvarig revisor for Truecaller och ar auktoriserad
revisor samt medlem i FAR. Ernst & Young AB har varit revisorer under de perioder som omfattas av den historiska
finansiella informationen i Prospektet. Ernst & Young AB:s adress ar Hamngatan 26, SE-111 26 Stockholm.

Finansiell nyckelinformation fér emittenten

Finansiell
nyckelinformation

Truecaller AB (publ)-koncernen bildades i augusti 2021 nar det nuvarande moderbolaget Truecaller AB (publ) férvarvade
100 procent av aktierna i True Software Scandinavia AB genom en apportemission. Agarkretsen i Truecaller AB &r efter
apportemissionen samma som den var i True Software Scandinavia AB innan apportemissionen. Eftersom Truecaller
AB tidigare har varit ett lagerbolag utan verksamhet kommer de framtida konsoliderade finansiella rapporterna for
Truecaller upprattas som en fortsattning av True Software Scandinavia AB koncernen, da etableringen av Truecaller AB
som moderforetag enbart ar en omorganisation. Féljaktligen har de finansiella rapporterna for Truecaller AB upprattats
baserat pa de forutsattningarna. Historiken i framtida konsoliderade finansiella rapporter for Truecaller AB koncernen
kommer att éverensstdmma med den finansiella historiken for True Software Scandinavia AB koncernen.

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information for Truecaller avseende rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018
samt delarsinformation avseende perioden 1 januari - 30 juni 2021 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2020.
Den finansiella informationen avseende rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards sasom dessa antagits av EU ("IFRS”), rsredovisningslagen (1995:1554) samt Radet for
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler for koncerner), och har reviderats
av Bolagets revisor med anledning av Prospektet i enlighet med FAR:s rekommendation RevR 5 - Granskning av finansiell
information i prospekt. Den finansiella delarsinformationen for perioden 1 januari - 30 juni 2021, med finansiella
jamforelsesiffror for motsvarande period 2020 har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering. Den finansiella
delarsinformationen har éversiktligt granskats, ej reviderats, av Bolagets revisor i enlighet med ISRE 2410 - éversiktlig
granskning av finansiell delarsinformation.

Nyckelposter i Koncernens resultatrakning

1 januari - 31 december 1 januari - 30 juni
TSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2018 2021 2020
Rorelsens intakter 491 701 298 952 190 274 424750 169 538
Rorelseresultat (EBIT) -30 591 -98 522 -64 324 121 064 -29 094
Periodens resultat -15522 -97 065 -65 413 117 622 -36413
Resultat per aktie fére utspadning (SEK)' -7,28 -47,77 -35,13 53,86 -17,21
Resultat per aktie efter utspadning (SEK)' -7,28 -47,77 -35,13 33,06 -17,21

1) Implementationen av Truecaller AB-bolaget som ny koncernmoder i augusti 2021 innebar en 1:100 utspadning av antal utestdende aktier i koncernen.

Nyckelposter i Koncernens rapport éver finansiell stillning

1 januari - 31 december 30 juni
TSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2018 2021
Summa tillgangar 435 834 274 984 143765 593520
Summa eget kapital 145933 150 814 75 867 270700

Nyckelposter i Koncernens rapport oéver kassafléden

1 januari - 31 december 1 januari - 30 juni
TSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2018 2021 2020
Kassaflode fran den lopande verksamheten 105552 -42 401 -40 656 146 851 4287
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1271 -356 -663 - - 1849
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 429 55766 60 028 365 -9 869
Periodens kassaflode 87 852 13009 18709 147 218 -7 431
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Specifika nyckelrisker fér emittenten

Nyckelrisker for
Truecaller

Risker relaterade till Bolaget och dess marknad

P Truecallers verksamhet ar beroende av dess anvandares fortsatta anvandning av dess plattform och dess formaga
att attrahera nya anvandare, vilket i sin tur beror pa Truecallers formaga att uppna och uppratthalla ett starkt
varumarke, anvandarvanlighet och héga nivaer av lyckad samtalsidentifiering.

p Eftersom marknaden som Truecaller ar verksam inom fortfarande ar i ett tidigt utvecklingsstadium, kan ett antal
olika aktérer intrada i segment dar Truecaller ar verksamt, och det finns en risk att Truecaller inte kan konkurrera
effektivt.

P Truecaller ar framfér allt verksamt i utvecklingsmarknader, i synnerhet Indien, och &r exponerad fér den ekonomiska,
politiska och sociala omgivning i de lander dar Truecaller ar verksamt och/eller har betydande antal anvandare.

» COVID-19-pandemin och de globala och regionala ekonomiska och statliga atgérder som sker som en direkt eller
indirekt konsekvens av pandemin har haft en negativ paverkan pa Truecallers annonsintékter. Skulle COVID-19-
pandemin fortsatta, eller om myndighetsatgérder for att stavja pandemin blir mer allvarliga i gensvar pé framtida
eller pagaende utbrott, kan detta negativt och vasentligt paverka den globala ekonomin och de ekonomier dar
Truecaller ar verksamt.

» Truecaller genererar en betydande del av sina intékter fran annonser genom forhallanden med tredje parter, och det
finns en risk for forlust av annonsoérer, minskade annonsintékter, eller negativa forandringar i Truecallers forhallande
med tredje parts annonsmarknader.

P Truecallers plattform kan misslyckas med att fungera effektivt pa de mobila operativsystemen iOS och Android, bli
borttagen eller avstangd fran de relevanta “store”-plattformarna (sarskilt Apple Store och Google Play), eller behéva
konkurrera med inbyggda funktionaliteter.

» Truecallers framgang beror till stor del pa fortsatta tjanster fran Truecallers mycket kvalificerade personal och
nyckelpersoner i ledningsgruppen, déribland Bolagets grundare och annan verkstéllande ledningspersonal.
Truecaller forlitar sig ocksa pa sin ledningsgrupp inom teknologi och dataskydd. Om en eller flera personer ur
Truecallers ledningsgrupp eller andra nyckelpersoner skulle Ilamna Bolaget skulle det sannolikt kréva betydande tid
och kostnader att ersatta dem och kan betydligt forsena eller forhindra att Truecallers affarsmal uppnas.

Legala och regulatoriska risker

P Truecaller forlitar sig pa sin djupa tekniska "know-how”, affarshemligheter och konfidentialitet, snarare an patent
eller upphovsrattsligt skydd. Truecallers resultat ar delvis beroende av Truecallers formaga att skydda sina
immateriella rattigheter och andra dganderattigheter. Det finns en risk att Truecallers anvandare och konkurrenter,
nuvarande eller framtida, kan utmana eller kringga Truecallers skydd for sina immateriella réttigheter.

P Truecaller tar emot, bearbetar, lagrar, anvander och delar data, som delvis kan innehalla personuppgifter, vilket
gor Truecaller foremal for komplexa och foranderliga myndighetsregleringar och andra juridiska dtaganden som
relaterar till integritet, dataskydd och andra fragor. Tolkningen och appliceringsomradet av dataskyddslagar ar
osakra och fortsatter utvecklas. Det ar méjligt att dessa lagar kan tolkas och appliceras pa ett satt som ar oforenliga
med Truecallers databehandlingsmetoder.

Nyckelinformation om viardepapperen
Vdrdepapperens viktigaste egenskaper

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

Nyckelinformation om Bolagets aktier

Per dagen for Prospektet finns sex aktieklasser i Bolaget, A-aktier och B-aktier samt fyra preferensaktieserier. |
anslutning till likviddagen fér Erbjudandet kommer samtliga preferensaktier automatiskt att omvandlas till B-aktier.
Aktiekapitalet far enligt Bolagets bolagsordning inte understiga 600 000 SEK och inte éverstiga 2 400 000 SEK, och
antalet aktier far inte understiga 300 000 000 och inte dverstiga 1 200 000 000 stycken. Per dagen for Prospektet uppgar
Bolagets aktiekapital till 708 866,60 SEK fordelat pa 58 083 800 A-aktier, 162 718 700 B-aktier, 14 650 000 preferensaktier
av serie A, 25 989 400 preferensaktier av serie B, 48 333 700 preferensaktier av serie C och 44 657 700 preferensaktier
av serie D. Varje aktie har ett nominellt vdrde om 0,002 SEK.

Aktierna ar denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och fritt verlatbara. B-aktierna har féljande ISIN-kod: SE0016787071. Inget offentligt uppkdpserbjudande
har lamnats avseende de erbjudna aktierna under innevarande eller foregdende rakenskapsar.

A-aktier i Bolaget berdttigar innehavaren till tio (10) réster per aktie medan B-aktier (och preferensaktier) berattigar
innehavaren till en (1) rost per aktie pa bolagsstamma. Varje aktieagare har ratt att résta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i férhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella Gverskott i handelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Ratt till utdelning tillfaller den som pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.
Utdelningen utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men betalning kan
aven ske i annat &n kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begransas i tiden genom regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.
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Vardepapperens
viktigaste egenskaper
(forts.)

Det finns inga restriktioner avseende réatten till utdelning for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for
begransningar dlagda av banker och clearingsystem i berérd jurisdiktion gors utbetalningar till sddana aktiedgare pa
samma satt som till aktiedgare i Sverige. Aktiedgare som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt foremal for
svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy
Styrelsen planerar inte att féresla ndgon utdelning pad medellang sikt.

Var kommer vdrdepapperen att handlas?

Upptagande till handel
pa Nasdaq Stockholm

Truecallers styrelse har begart Nasdaq Stockholm AB:s Bolagskommitté att bedéma om Bolaget uppfyller kraven for

att ansoka om notering av Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm Main Market, som &r en reglerad marknad. Nasdaq
Stockholm AB:s Bolagskommitté har den 10 september 2021 beslutat att Bolaget uppfyller befintliga noteringskrav pa
Nasdaq Stockholm, under forutsattning att sedvanliga villkor uppfylls senast forsta dag for handel. Bolaget kommer att
lamna in den slutliga ansékan om upptagande till handel i samband med den forsta dagen fér handel med Bolagets
B-aktier. Den férvantade férsta handelsdagen ar den 8 oktober 2021. Bolagets B-aktier kommer att handlas under tickern "TRUE".

Vilka nyckelrisker dr specifika fér vardepapperen?

Specifika nyckelrisker
for Truecallers
vardepapper

Risker relaterade till Bolagets aktier

P Truecallers B-aktier har inte tidigare handlats pa en officiellt reglerad eller oreglerad marknadsplats. Det ar darfor
svart att forutse hur mycket aktien kommer att handlas eller hur mycket intresse som kommer visas for aktien.

» Cornerstone-investerarnas ataganden séakerstalls inte genom bankgarantier, sparrade medel, pantsatta sakerheter
eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns det en risk for att Cornerstone-investerarna inte kommer att kunna
uppfylla sina ataganden. Dessutom ar Cornerstone-investerarnas ataganden villkorade.

Nyckelinformation om erbjudandet av vardepapper till allmanheten
Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i dessa vdrdepapper?

Villkor och anvisningar
for Erbjudandet

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 56 911 035 B-aktier, varav hogst 22 727 273 nya B-aktier erbjuds av Bolaget." Aterstdende
34 183 762 befintliga B-aktier erbjuds av Saljande Aktiedgare. Saljande Aktiedgare har aven forbehallit sig ratten att
utdka Erbjudandet med upp till 17 846 312 B-aktier ("Utdkningsoptionen”). Om Utdkningsoptionen utnyttjas till fullo,
kommer 6kningen att motsvara cirka 24,8 procent av det totala antalet aktier i det utdkade Erbjudandet, baserat pa
mittpunkten av prisintervallet. Erbjudandet &r uppdelat i tva delar (i) erbjudandet till allmé&nheten i Sverige? och (i)
erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och i utlandet®.

Erbjudandet férvéntas, i det fall Erbjudandet fulltecknas, tillféra Bolaget likvid uppgaende till cirka 1 000 MSEK fore
avdrag for kvarvarande kostnader relaterade till Erbjudandet, vilka férvantas uppga till cirka 75 MSEK. Nettolikviden fran
Erbjudandet férvantas séledes uppga till cirka 925 MSEK. Det totala Erbjudandet, inklusive erbjudandet av befintliga
B-aktier fr&n Saljande Aktiedgare, uppgar till hégst 4 501 MSEK, om Utékningsoptionen och Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo och priset i Erbjudandet sétts i toppen av prisintervallet. Bolaget tillfors ingen likvid fran Séljande
Aktiedgares erbjudande av befintliga B-aktier.

Overtilldelningsoption

For att tacka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet har vissa Saljande Aktiedgare stallt ut en option

till Managers att sammanlagt erbjuda ytterligare hdgst 11 213 598 B-aktier, motsvarande hdgst 15 procent av antalet
B-aktier i Erbjudandet, om Utdkningsoptionen utnyttjas i sin helhet, som kan anvandas i sin helhet eller delvis under 30
dagar fran den forsta handelsdagen pa Nasdaq Stockholm (“Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen far
endast utnyttjas i syfte att tacka eventuell évertilldelning i Erbjudandet.

Erbjudandepriset

Priset pa B-aktierna i Erbjudandet forvéantas faststéllas inom intervallet 44-56 SEK per aktie. Det slutliga priset i
Erbjudandet kommer att faststéllas genom ett anbudsforfarande (sé kallad bookbuilding). Det slutliga priset i Erbjudandet
till allmanheten i Sverige kommer inte dverstiga 56 SEK per aktie. Det slutliga priset i Erbjudandet férvantas offentliggéras
genom pressmeddelande omkring den 8 oktober 2021. Courtage utgér ej i samband med Erbjudandet.

Anmalningsperiod

Anmélan fran allmanheten om férvarv av B-aktier kan ske under perioden 29 september 2021 till och med den 7
oktober 2021 och avse lagst 150 B-aktier och hégst 17 000 B-aktier, i jdAmna poster om 50 B-aktier. Anmalningsperioden
for institutionella investerare i Sverige och internationellt ar mellan 29 september och den 7 oktober 2021. Bolagets
styrelse i samrad med Managers, forbehaller sig ratten att avbryta eller férlanga anmaélningsperioden for institutionella
investerare.

1) Under antagandet att priset i Erbjudandet motsvarar den lagsta punkten i prisintervallet.
2) Till allmanheten raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmaler sig for forvarv av hogst 17 000 aktier.
3) Till institutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anmaler sig for forvarv av fler an 17 000 aktier.
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Villkor och anvisningar
for Erbjudandet
(forts.)

Vem dr erbjudaren?

Tilldelning

Beslut om tilldelning av B-aktier fattas av Bolagets styrelse i samrad med Managers. Tilldelning beraknas ske omkring
den 8 oktober 2021. Sa snart som mojligt darefter kommer avrakningsnota att sandas ut till de som erhallit tilldelning i
Erbjudandet. De som inte tilldelats B-aktier far inget meddelande.

Offentliggérande av utfall av Erbjudandet
Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggdras genom ett pressmeddelande som dven kommer att vara
tillgangligt pa Bolagets webbsida (https://corporate.truecaller.com) omkring den 8 oktober 2021.

Villkor for Erbjudandets fullféljande
Erbjudandet &r villkorat av att Bolaget, vissa Saljande Aktiedgare och Managers ingér ett avtal om placering av aktier i
Bolaget ("Placeringsavtalet”), vilket férvantas ske omkring den 8 oktober 2021. Erbjudandet ar darutdver villkorat av
att intresset for Erbjudandet enligt Managers ar tillrackligt stort fér handel i B-aktien, att vissa villkor i Placeringsavtalet
uppfylls, och att Placeringsavtalet inte sags upp.

Erbjudarna av
aktierna

Utover nyemitterade B-aktier fran Bolaget, erbjuder &ven Séljande Aktiedgare 34 183 762 befintliga B-aktier i
Erbjudandet samt ytterligare hdgst 17 846 312 B-aktier om Utdkningsoptionen utnyttjas till fullo. Information om
Saljande Aktieagare framgar nedan.

Aktiedgare

Adress

LEl-kod

Legal form

Registreringsland

och jurisdiktion

Sequoia Capital India Growth
Fund II Ltd.

Ifs Court

28 Bank Street
Cybercity Ebene 72201
Mauritius

254900AMH5MG5X1M3B11

Publikt aktiebolag

Mauritius

Sequoia Capital India Growth
Fund | Ltd.

Fifth Floor, Ebene Esplanade
24 Bank Street

EBENE 72201

Port Louis

Mauritius

213800J5EKX1Y8A6F413

Publikt aktiebolag

Mauritius

Sequoia Capital India GF
Principals Fund I Ltd.

Fifth Floor, Ebene Esplanade
24 Bank Street

EBENE 72201

Mauritius

213800)BDFTFFSWDWM25

Publikt aktiebolag

Mauritius

Sequoia Capital India
Investments IV

International Proximity, fifth floor,
Ebene Esplanade

24 Cybercity

EBENE 72201

Mauritius

213800YTQGLYZ5L70R16

Privat aktiebolag

Mauritius

Ocean Open Fund Three Ky

Pohjoisesplanadi 31
00100

Helsingfors

Finland

9845009B750A12DD8B44

Kommanditbolag

Finland

Atomico Il LP

One Capital Place
Shedden Road
KY1-1103

Grand Cayman
Caymandéarna

9845009EF3JA50C8AA83

Kommanditbolag

Caymandéarna

Atomico Il (Jersey) LP

13-14 Esplanade
JET 1EE, St Helier
Jersey

9845000EFTO7EC43D691

Kommanditbolag

Jersey

Atomico Partners II-B, LP

One Capital Place, PO Box 847
KY1-1103

Grand Cayman

Cayman Islands

9845008773D0650D1P07

Kommanditbolag

Caymandarna

Jerry Murdock

Bolagets adress’

Zenith Venture Capital Il AB (publ)

Box 16431
103 27, Stockholm
Sverige

549300KSRVFRUM2BZ627

Publikt aktiebolag

Sverige

Alan Mamedi

Bolagets adress’

Nami Zarringhalam

Bolagets adress’

Gobi AB

Spattvagen 31
181 30, Lidingé
Sweden

9845001E838CCBBDECS54

Privat aktiebolag

Sverige

Gargalat Invest AB

Vallavagen 11
187 52, Taby
Sverige

984500100A3JA2C6B627

Privat aktiebolag

Sverige

Soosto Holding AB

Vita Bandsvagen 8
302 91, Halmstad
Sverige

984500DNDC2FE687F074

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC AB

Méster Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

549300SH831PRUUGAI76

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC Il AB

Méster Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

5493000F4V|JHZCI9548

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC Ill AB

Maéster Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

549300GJN6PZX0PAT152

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC IV AB

Méster Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

1) Master Samuelsgatan 56, 111 21 Stockholm, Sverige.
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Varfér upprdttas detta prospekt?

Bakgrund och motiv

Styrelsen och ledningen for Truecaller anser att Erbjudandet och noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm
ar ett logiskt och viktigt steg i Bolagets fortsatta utveckling. Erbjudandet kommer att skapa méjligheter for accelererad
tillvaxt i linje med Bolagets strategi, 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och bredda Truecallers aktiedgarbas. Styrelsen
och ledningen beddmer vidare att en notering av aktierna pa Nasdaq Stockholm kommer att 6ka medvetenheten

om Truecaller och dess verksamhet samt starka Bolagets varumarke bland investerare, samarbetspartners, kunder,
medarbetare och andra viktiga intressenter. Darutdver mojliggor Erbjudandet for de Saljande Aktiedgarna att sélja en
del av sitt nuvarande innehav av B-aktier och for att skapa en mer likvid marknad fér B-aktierna.

Anvandning av nettolikviden

Erbjudandet innefattar bade befintliga och nyemitterade B-aktier. Erbjudandet forvantas tillfora Truecaller hogst

1 000 MSEK fére avdrag for kvarstaende kostnader relaterade till Erbjudandet, vilka forvantas uppga till cirka 75 MSEK.
Bolaget forvantas darmed tillforas cirka 925 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.

Truecaller avser anvanda nettolikviden fran nyemissionen enligt foljande prioriteringsordning, med ungefarlig andel av
emissionslikviden angiven inom parentes:

P Positionera Bolaget for framtida tillvaxt, exempelvis produktutveckling och satsningar for att utéka anvandarbasen i
nya eller existerande geografiska marknader - (30-50 procent)

P For allmanna verksamhetssyften, exempelvis oférutsedda utgifter eller investeringar - (10-20 procent)

P For att tillhandahalla strategisk flexibilitet for potentiella forvarv - (40-60 procent).

Radgivares intressen

| samband med Erbjudandet tillhandahaller Managers finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget, tjanster for
vilka Managers kommer att erhalla ersattning. Fran tid till annan kan Managers komma att tillhandahalla tjanster till
Bolaget, inom den ordinarie verksamheten och i samband med andra transaktioner, for vilka de kan erhalla ersattning.
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Riskfaktorer

En investering i Bolagets aktier medfor risker. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstdndigheter som
anses vdsentliga fér Truecallers verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospektférordningen dr de
riskfaktorer som anges i detta avsnitt begrdnsade till sddana risker som bedéms specifika fér Bolagets aktier och som
beddéms vdsentliga fér att en investerare ska kunna fatta ett vdlgrundat investeringsbes/ut.

Truecaller har bedémt riskernas vdsentlighet baserat pd sannolikheten att riskerna intrdffar samt den férvéntade
omfattningen av den negativa effekten. Riskfaktorerna presenteras i ett begrdnsat antal kategorier som omfattar risker
som relaterar till Truecallers verksamhet, legala och regulatoriska risker, finansiella risker och risker relaterade till Truecallers
aktier och Erbjudandet. De riskfaktorer som presenteras nedan baseras pd Bolagets bedémning och tillgdnglig
information per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som beddms vara mest betydande per dagen for Prospektet
presenteras férst inom varje kategori, medan efterféljande riskfaktorer presenteras utan ndgon sdrskild rangordning.

Risker hanforliga till Bolagets verksamhet
och dess bransch

Truecallers verksamhet ar beroende av dess anvandares
fortsatta anvandning av dess plattform och dess férmaga
att attrahera nya anvandare, vilket i sin tur beror pa
Truecallers férmaga att uppna och uppratthalla ett starkt
varumarke, anvandarvanlighet och héga nivaer av lyckad
samtalsidentifiering

Truecaller hade i genomsnitt 278,1 miljoner aktiva anvandare
per manad (Eng: monthly active users eller "MAUSs") under

det andra kvartalet 2021. For att Truecaller ska ha méjlighet
att bibehalla och forbattra rorelseresultatet ar det viktigt att
Truecallers nuvarande anvandare fortsatter att anvéanda
Truecallers plattform, och att Truecaller fortsatt lyckas attrahera
nya anvandare. FOr att uppna detta ar Truecaller beroende av
sitt starka varumarke, hog anvandarvanlighet, och hoga nivaer
av samtalsidentifiering i de olika geografiska marknader dar
Truecaller &r verksamt. Aven om Truecaller har uppfattningen
att Bolaget atnjuter hog kundlojalitet och aterkommande
anvandare har Truecallers anvandare inte nagon forpliktelse
att anvanda tjansten, och kan komma att valja att inte langre
gbra det. Vidare har Truecallers Premium-anvandare (med
betalda abonnemang) mdjlighet att saga upp sina abonnemang
nar som helst, varje manad eller varje ar, beroende pa deras
abonnemang.

Truecallers formaga att behalla anvandare kan variera pa grund
av flera olika faktorer, daribland Truecallers innovationsformaga
och férmaga att halla takt med den allmanna teknologiska
utvecklingen, nivan av anvéandarnojdhet och engagemang for
Truecallers plattform, den fortsatta effektiviteten av Truecallers
plattform pa tredjeparters mobila operativsystem, prissattning,
anseende, mangden annonser, och priserna pa samt vardet av
konkurrerande produkter eller tjanster, bland andra faktorer.
Aven om Truecallers funktionalitet, fram till idag, har utvecklats
sida vid sida om framvaxten av nya teknologier som IP-telefoni
(VolP) eller over-the-top-tjanster (OTT) som WhatsApp, kan
Truecaller i framtiden uppleva att anvandarbasen eroderas till
fordel for VoIP och OTT eller andra, méjligtvis nya, konkurrerande
plattformar. Om Truecallers anvéndare inte fortsatter att
anvanda plattformen, eller om Truecaller inte lyckas fortsatta
lagga till nya anvandare, kan Truecallers intakter férsamras och

1) Indien (stérsta marknad), USA, Storbritannien, Sydafrika och Malaysia.

Truecallers verksamhet, rérelseresultat eller finansiella stallning
paverkas negativt.

Eftersom marknaden som Truecaller ar verksam inom
fortfarande ar i ett tidigt utvecklingsstadium, kan ett

antal olika aktorer intrada i sesgment dar Truecaller ar
verksamt, och det finns en risk att Truecaller inte kan
konkurrera effektivt

Marknaden fér samtalsidentifiering och tjanster kring
spam-meddelanden ar fortfarande i ett tidigt utvecklings-
stadium och ett antal olika aktorer skulle kunna intrada i
segment dar Truecaller ar verksamt. Truecaller forvantar

sig att konkurrensen kommer att utvecklas och férandras i
framtiden genom introduktionen av nya teknologier och nya
marknadsaktorer. Trots Truecallers starka marknadsposition
pa Truecallers kdrnmarknader! och vad enligt Truecaller ar dess
unika datatillgangar finns det potentiella marknadsdeltagare,
daribland Google, OEM-foretag? (i synnerhet Samsung och
Pixel-enheter), mobila natverk, sociala natverk som Facebook,
och OTT-tjanster som WhatsApp, som kan vara storre och ha
ett mer etablerat varumarke, langre verksamhetshistorik, och
betydligt stérre finansiella resurser, tekniska resurser eller
marknadsféringsresurser an Truecaller har, och som majligtvis
redan ar etablerade bland samma anvandargrupper som
Truecallers anvandare ingdr i. Vissa av dessa potentiella
konkurrenter (till exempel Facebook och Google) har redan férsokt
att lansera tjanster inom Truecallers marknader, och kan
mojligtvis gora det igen i framtiden. Till exempel har Android pa
senare ar borjat erbjuda vissa funktionaliteter som konkurrerar
med Truecallers och Apple iOS kan i framtiden komma att

gora detsamma (se "Truecallers plattform kan misslyckas med att
fungera effektivt pd de mobila operativsystemen iOS och Android,
bli borttagen eller avstéingd fran de relevanta “store™-plattformarna,
eller beh6va konkurrera med inbyggda funktionalitet”). Darutéver
ar det majligt att nya konkurrenter kan trada in pa Truecallers
marknad med nya tekniska |6sningar. Var och en av dessa
konkurrenter skulle eventuellt kunna:

p dedikera storre resurser till varumarkesbyggande,
marknadsféring och forsaljning av sina tjanster;

P anpassa sig snabbare till nya eller framtradande teknologier
och férandrade anvandarkrav;

2) Eng. Original Equipment Manufacturer. En tillverkare av originalutrustning; ett féretag som tillverkar delar och utrustning som kan marknadsforas av en annan

tillverkare.

n
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utveckla battre produkter eller tjanster, generera storre
marknadsacceptans och uttka sina produkt- och tjanste-
utbud mer effektivt eller snabbare;

erbjuda paket med produkter och tjanster som Truecaller
kanske inte erbjuder, eller pa ett satt som ger Truecallers
konkurrenter en fordel, sarskilt nar det galler anvéndare
som stdds av annonser;

utnyttja mojligheter till forvarv och andra majligheter till
tillvaxt pa ett battre och snabbare satt;

anvanda sig av mer aggressiv prissattning; samt

P dedikera storre resurser till forskning och utveckling av
deras produkter och tjanster.

Okad konkurrens kan férhindra tillvéxt i den utstrackning
som Truecaller forvantar sig, eller utéva press pa intakter
och marginaler, som kan ha en negativ effekt pa Truecallers
verksamhet, rorelseresultat eller finansiella stallning.

Truecaller ar framfor allt verksamt i utvecklings-
marknader, i synnerhet Indien, och ér exponerad foér
den ekonomiska, politiska och sociala omgivning miljéon
i de lander dar Truecaller ar verksamt och/eller har ett
betydande antal anvandare

Truecallers internationella verksamhet och resultat kan i en
betydande utstrackning paverkas av politiska, ekonomiska

och sociala forandringar i de lander dar Truecaller ar verksamt
eller har ett stort antal anvandare i. Truecaller ar utsatt for
risker som foljer av att vara verksam i manga lander, sarskilt i
utvecklingsmarknader. Var och en av dessa risker skulle kunna
ha en negativ paverkan pa Truecallers verksamhet. Ar 2020
genererades 89 procent av Truecallers intakter i lander som
klassificeras som tillvaxtmarknader och utvecklingsekonomier
av Internationella valutafonden. Truecaller ar i synnerhet
beroende av Truecallers verksamhet i Indien. Ar 2020 genererades
69 procent av Truecallers intékter i Indien, och 55 procent av
Truecallers anstallda var baserade i Indien per den 30 juni
2021. Riskerna som uppstar fran Truecallers internationellt
fokuserade verksamhet innefattar, men ar inte begransade till:

» olika paverkan av COVID-19-pandemin (se "Truecaller dr
exponerat till risker forknippade med COVID-19-pandemin”

nedan);

ekonomiska férandringar, som recessioner, inflation och
deflation, som begransar konsumenternas efterfragan eller
kopkraft;

politisk eller social instabilitet, eller instabilitet inom
regeringen, daribland den forsamrade sakerhetssituationen
i vissa av Truecallers marknader;

ofdrutsedda férandringar i regeringspolitik, lagstiftning eller
regleringar, i synnerhet sddana som géller dataskydd och/
eller telekommunikation;

internationella incidenter, daribland krig eller terroristattentat;

inférandet av eller 6kningar av tullskatter, kupongskatter
och andra skatter;
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> osékerhet géllande, eller olika nivaer av skydd for Truecallers
immateriella rattigheter;

P svérigheten i att styra och anstélla personal for internationell
verksamhet och de 6kade kostnaderna for verksamheten,
resor, infrastruktur och juridiska och regelefterlevnad som
ar forknippade med att ha manga internationella verksam-

heter; samt

p fluktuationer i valutakurser eller inférandet av valutakontroller.
Vid intraffande av nagon av dessa risker kopplat till ogynnsamma
ekonomiska, politiska eller sociala utvecklingar i lander dar
Truecaller har verksamhet, ar det mojligt att Bolagets verksamhet,
finansiella stallning eller rorelseresultat paverkas negativt.

Truecaller ér exponerat till risker forknippade med
COVID-19-pandemin

Omfattningen av COVID-19-pandemin och pandemins langsik-
tiga effekter ar fortfarande okanda. Pandemin hade en sarskilt
tragisk paverkan pa manga av Truecallers kdrnmarknader,
daribland Indien. COVID-19-pandemin och regeringars atgarder
for att stavja smittspridningen har paverkat marknadsférhall-
anden globalt, och ddrmed ocksa utsikterna, resultaten och
finansiella forutsattningarna inom lander, for foretag och for
andra organisationer. COVID-19-pandemin och de globala och
regionala ekonomiska och statliga atgarder som sker som en
direkt eller indirekt konsekvens har haft en negativ paverkan pa
Truecallers annonsintakter under 2020. Skulle COVID-19-pandemin
fortsatta, eller om myndighetsatgéarder for att stavja pandemin
blir mer allvarliga i gensvar pa framtida eller pdgédende utbrott,
kan detta negativt och vasentligt paverka den globala ekonomin
och de ekonomier dar Truecaller ar verksamt.

I synnerhet har myndigheter varlden Gver vidtagit atgarder for
att stanga ner samhallen (kant som lockdowns), i syfte att
begransa smittspridningen av COVID-19. Skulle COVID-19-
pandemin fortsatta, eller om spridningen av COVID-19-
viruset okar, finns det en risk att ytterligare statliga atgarder
kan komma att vidtas, vilket kan fa ytterligare konsekvenser
for de relevanta ekonomier dar Truecaller ar verksamt och
kan potentiellt ha en negativ paverkan pa Truecallers kunder
och annonsorer, och ddrmed pa ett vasentligt och negativt
satt paverka Truecallers verksamhet, finansiella stallning eller
rorelseresultat.

Truecaller genererar en betydande del av sina intakter
fran annonser genom férhallanden med tredje parter,
och det finns en risk for férlust av annonsoérer, minskade
annonsintakter, eller negativa forandringar i Truecallers
férhallande med tredje parts annonsmarknader

En betydande majoritet av Truecallers intakter genereras for
narvarande fran annonser fran tredjeparter pa sin plattform.
Ar 2020 harstammade 73,7 procent av Truecallers intékter fran
annonsering. Truecallers annonsoérer har vanligtvis inga lang-
siktiga annonseringsataganden med Truecaller. Dessutom kan
annonsorer betrakta delar av Truecallers plattformsfunktioner
som experimentella och oprévade. Om Bolaget inte levererar
annonser pa ett effektivt satt, eller om annonsoérerna inte tror
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att deras investeringar i annonser med Truecaller genererar

ett marknadsmassigt resultat jamfort med andra alternativ
kommer annonsorer inte att fortsatta gora affarer med Bolaget,
eller sankta priser de ar villiga att betala fér en annons med
Bolaget, Truecallers annonsintakter kan paverkas negativt av
ett antal olika faktorer, daribland:

P minskade antal anvandare, som kan orsakas av ett flertal
faktorer;

> en oférmaga att optimera det antal annonser som Truecaller
levererar;

P Truecallers oformaga att forbattra Truecallers analys- och
matverktyg som bekraftar effektiviteten av annonser med
Truecaller;

» forsamrade juridiska utvecklingar som relaterar till
annonser, daribland férandrad lagstiftning och reglering
samt utvecklingen av rattsprocesser;

P negativa reportage i media eller annan negativ publicitet;
» forandringar i hur digitala annonser prissatts; samt

» paverkan av makroekonomiska forutsattningar och villkoren
i reklambranschen i allménhet.

Intraffar ndgon av dessa eller andra faktorer kan det foranleda
att annonsorer minskar sin annonsering med Truecaller, eller
helt slutar annonsera, vilket skulle ha en negativ paverkan pa
Truecallers intakter och finansiella resultat.

En liten grupp programmatiska annonsférmedlare ("auktions-
hus”) dominerar digitala annonstransaktioner, och Truecaller
ar i synnerhet beroende av Googles "6ppna budgivning” ("Open
Bidding”, tidigare dven kallat "exchange bidding”). Under 2020
kom en betydande majoritet av Truecallers annonsintakter
fran transaktioner via Google och Facebook. Auktionshusen
satter i regel priserna for annonser pa Truecaller och hanterar
distributionen av Truecallers annonser. Om Truecallers
forhallande med nagon programmatiska annonseringspartner
skulle avslutas av nagon anledning, eller om de kommersiella
villkoren for Truecallers forhallanden forandras eller inte langre
kan fortsatta med gynnsamma villkor, skulle Truecaller behéva
borja arbeta med nya annonseringspartners. Detta skulle
kunna paverka Truecallers intakter negativt, i synnerhet om
Bolaget inte kan hitta programmatiska annonseringspartners
som ar villiga att erbjuda Truecaller gynnsamma villkor. Avtalet
med Facebook I6per tills vidare tills det sags upp och kan sagas
upp av bada parterna med omedelbar verkan. Avtalen med
Google kan sagas upp av Bolaget med 30 dagars uppsagnings-
tid. Google kan saga upp avtalen vid avtalsbrott, om avtalen

ar otillgangliga eller inaktiva (d.v.s. att Bolaget inte anvander
tjansterna under avtalen under 60 sammanhangande dagar).

Framvaxande branschtrender inom digital reklam kan

medfora utmaningar for Truecallers formaga att forutse eller
optimera Truecallers annonsutrymmen, vilket kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets annonsdrivna intakter. Till exempel
noterar Truecaller att den digitala reklambranschen rér sig mot
datadrivna annonsprodukter, sésom automatiserat kdpande,
vilket later annonsorer anvanda data for att rikta annonser mot
specifika anvandargrupper som sannolikt &r mer intresserade
av annonsens meddelande. Allt eftersom dessa trender inom

branschen fortsatter att utvecklas ar det mojligt att Truecaller
inte lyckas att fortsatt skapa varde med Truecallers plattform.
Truecallers annonsintakter kan bli negativt paverkade av
begransningar inom tillgangligheten, traffsakerheten och
anvandbarheten av de tillgangliga analys- och matverktyg
som krévs for att tillhandahalla annonsoérerna sadan data de
behover, men aven Truecallers férmaga att framgangsrikt
implementera och operationalisera sddana teknologier och
standarder.

Truecallers konkurrenter om annonsoérerna ar bland annat
storskaliga annonsplattformar som Amazon, Facebook och
Google; online- och mobilspel; traditionella mediaorganisationer.
Truecaller konkurrerar med dessa leverantorer om ett antal
olika faktorer, daribland annonsdérernas totala budget, upplevd
rantabilitet, antal annonsintryck, och pris. Da en betydande
majoritet av Truecallers intakter genereras genom digital
reklam ar det av storsta vikt att Truecaller optimerar annons-
tatheten i appen for gratisanvandare, till exempel genom

att undvika 6verdrivna mangder annonser som leder till att
anvandarna blir missndjda.

Slutligen ar ocksa intakterna som Truecaller genererar genom
annonser sasongspaverkade, da annonsérernas reklam-
budgetar i regel ar hogst i det fjarde kvartalet och sjunker
sedan betydligt i det forsta kvartalet under nastkommande
ar. Detta tenderar att negativt paverka Truecallers intékter

i det forsta kvartalet. Truecaller ar ocksa beroende av
annonsorernas finansiella stallning, som kan leda till att deras
annonsbudgetar sjunker nar féretagen upplever férsamringar
eller osakerhet i deras egna verksamheter pa grund av ett antal
olika skal, som t.ex. de ekonomiska effekter som resulterade
fran COVID-19-pandemin.

Truecallers plattform kan misslyckas med att fungera
effektivt pa de mobila operativsystemen iOS och Android,
bli borttagen eller avstangd fran de relevanta "store”-
plattformarna, eller behéva konkurrera med inbyggda
funktionaliteter

Truecallers anvandare utnyttjar Truecallers plattform genom
sina mobila enheter. Darfor ar Truecaller sarskilt beroende av
Truecallers plattforms férmaga att fungera med olika tredje-
parts operativsystem (i synnerhet Apples iOS samt Android)
och motsvarande "store”-plattformar (sarskilt Apple Store och
Google Play), saval som andra tredje parter som leverantérer
av datacentertjanster. Truecaller kan misslyckas med att
uppréatthalla forhallanden med nyckelaktorer inom branschen
eller med att utveckla produkter och tjanster som fungerar
effektivt med dessa enheter, operativsystem eller natverk. Om
operativsystem, relaterade "store”-plattformar, eller enhets-
producenter infdr och genomdriver policies som begransar
eller forhindrar Truecallers formaga att distribuera eller uppda-
tera Truecallers applikationer genom deras "store”-plattformar,
eller pa nagot annat satt forsvarar for anvandare att fa tillgdng
till och anvanda appen pa sina mobila enheter, kommer detta
skada Bolagets anvandartillvaxt och anvandarengagemang, och
Bolagets verksamhet och rérelseresultat kan paverkas negativt.

Utover detta innehaller internetuppkopplad enheter och
operativsystem, som ar kontrollerade av tredje parter, i allt
stérre utstrackning funktionalitet som later enhetsanvandare
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stanga av funktioner som behovs for att leverera annonser pa
deras enheter. Tillverkare av mobila enheter och webblasare
kan komma att inforliva eller utdka dessa funktionaliteter som
del av deras standardspecifikationer. Till exempel har Apple
under de senaste aren stangt av stodet for en standardiserad
enhetsidentifieringsnyckel som anvands i olika applikationer,
vilket i praktiken stallt krav pa apputvecklare att anvanda
alternativa identifieringsmetoder och lata anvandare utesluta
sig fran olika typer av beteendeanpassning av annonser och att
kunna vélja att Iata olika appar anvanda olika identifieringar.
Google har tagit liknande steg i férhallande till Chrome och kan
mojligtvis fortsatta att gora det i forhallande till Android, vilket
skulle stalla krav pa att Truecallers egna plattform utvecklas
for att begransa konsekvenserna av sddana atgéarder pa sin
affarsmodell. Aven om Bolaget tidigare har lyckats hantera
liknande férandringar, till exempel nar Google avslutade

sitt stod for SMS, kan inférandet av sadana funktioner av
Google eller Apple stalla krav pa att Truecaller gor ytterligare
férandringar i framtiden. Om anvandare valjer att stanga av
funktionalitet som stdder leveransen av riktad marknadsfoéring
pa deras enheter, eller om Truecaller inte lyckas anpassa sig
till féorandrade standarder som relaterar till iOS eller Android,
kan Truecallers formaga att leverera effektiva anpassade
annonskampanjer for sina annonsérer forsamras. Detta kan
leda till en férlust av annonsintakter som skulle kunna ha en
vasentlig negativ paverkan pa Truecallers verksamhet och
rorelseresultat.

Dessutom bdrjar mobila operativsystem som iOS och Android

i allt storre utstrackning inforliva inbyggda applikationer som
ar valintegrerade i operativsystem och erbjudna till anvandare
som standardfunktioner, utan att anvandaren behdver ladda
ned separata applikationer som erbjuder liknande funktionalitet.
Ett exempel pa sadana inbyggda applikationer &r bland annat
Apples iMessage, som har blivit standardapplikationen for
textmeddelanden fér iPhone-anvéndare. Aven om tidigare
samtalsidentifieringsappar inte har varit framgangsrika i att
konkurrera med Truecallers plattformsfunktionalitet eller i att
utgodra ett konkurrenshot mot Truecaller, kan Apple och Google
i framtiden férsoka utveckla integrerade, inbyggda samtals-
identifieringsappar som konkurrerar mer effektivt med
Truecallers plattform, vilket kan paverka Truecallers anvandar-
tillvaxt och engagemang negativt och ha en negativ paverkan
pa Bolagets verksamhet och rorelseresultat.

Truecaller ar beroende av en effektiv interaktion med
infrastruktur, natverk, enheter och standarder som
Truecaller inte kan kontrollera, och dessa eller Truecaller
kan paverkas av systemfel

Truecallers formaga att leverera sina l6sningar ar beroende av
utvecklingen, underhallet och sékerheten av internet-, moln-
och andra telekommunikationstjanster som tillhandahalls av
tredje parter och som Truecaller darfér inte kontrollerar. Aven
om Truecallers |6sningar ar avsedda att fungera utan avbrott
kan Truecaller pa grund av detta beroende ibland uppleva
avbrott och férseningar i tjanster och tillganglighet. Truecaller
forlitar sig pa system och tredjepartsleverantérer, daribland
leverantdrer av molninfrastruktur, datacenter och tele-
kommunikationstjanster, for att kunna erbjuda Truecallers
|6sningar. Truecaller har inte redundanta system eller
strukturer for en del av dessa tjanster.
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Truecallers verksamhet kan ocksa paverkas av systemfel.
Truecaller har ett flertal unika stodsystem inom kommunikation,
datahantering och verksamhetsstodsystem fordelade 6ver
Truecallers verksamhet och den samhérande komplexiteten
kan resultera i buggar eller andra systemmisslyckanden
orsakade av systemfel eller manskliga fel. Till exempel orsakade
en bugg vid en periodisk begransad mjukvarulansering att
automatiska betalningsregistreringar initierades for vissa
anvandare i Indien under 2019. Lanseringen var begransad till
1 procent av anvandarna till foljd av vissa sakerhetsatgarder i
uppdateringen som omedelbart avbrots och aterstalldes,
registreringarna upphavdes och relevanta tillsynsmyndigheter
och partnerbanker informerades. Incidenten genererade
negativ publicitet for Truecaller. Sddana eller andra typer av
systemfel kan leda till negativ publicitet, férsamrad service,
forseningar eller andra negativa effekter pa Truecallers
verksamhet eller formaga att tillhandahalla tjanster till sina
anvandare, vilket kan paverka Truecallers rykte, finansiella
stallning eller resultat negativt.

Om Truecallers sdkerhetssystem brister kan det leda till
skadestandsansvar, och allménhetens uppfattning om
Truecallers sdkerhetssystem kan i sa fall férsvagas, vilket
badadera kan paverka Truecallers formaga att attrahera
och behalla anvédndare och annonsérer negativt

De tekniker som anvands for att skaffa sig otillaten tillgang

till data och mjukvara utvecklas standigt, och Truecaller kan
misslyckas i att forutse eller forhindra otillaten tillgang till

data som relaterar till Truecallers anvandare och anstallda, till
exempel genom tekniker som "scraping”. Truecallers system,
och de motsvarande system som drivs av tredje parter som
Truecaller arbetar med, &r sarbara for mjukvarubuggar, skadlig
mjukvara eller andra datorvirus eller sa kallade "break-ins”
"internetmaskar”, “phishinganfall”, forsok att dverbelasta
servrar med hjalp av "denial-of-service"-attacker, eller andra
skadliga attacker och liknande stérningar fran otillaten
anvandning av Truecallers och tredje parters datorsystem, som
i vart fall kan leda till systemfel, driftstdrningar, férseningar,
eller nedstangningar, vilket kan leda till forlust av kritisk data
eller otillaten tillgang till personuppgifter.

Skadlig mjukvara, virus, samt IT-hackning och phishingattacker
har blivit allt vanligare, de har skett pa Truecallers system
forut, och kan intréaffa pa Truecallers system i framtiden.

Ar 2013 lyckades en hackarattack bryta sig in i Truecallers
system genom en bloggplattform som Bolaget anvande sig av
men resulterade inte i att personuppgifter dventyrades och
atgardades av andringar av Bolagets policy varvid plattformen
upphérde att anvandas. Aven om det ar svart att forutse vilken,
om nagon, skada som skulle resultera fran en specifik bugg,
driftstorning eller attack, eventuella brister i att uppratthalla
Truecallers plattforms prestanda, tillforlitlighet, sdkerhet och
tillganglighet till en niva som uppfyller Truecallers anvandares
férvantningar och annonsorer, kan det leda till att Truecallers
rykte skadas, samt negativt paverka Truecallers formaga att
behalla befintliga anvandare och annonsérer samt att attrahera
nya anvandare och annonsorer.

Aven om Truecaller har utvecklat system och processer som
ar avsedda att skydda datan pé dess plattform, och for att
forhindra eller upptacka sékerhetsintrang, kan Truecaller inte
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garantera att sddana atgarder forsakrar absolut sakerhet,

och Truecaller adra sig betydande kostnader for att skydda
Bolaget mot eller dtgarda cyberattacker. Vidare, om en faktisk
eller uppfattad sakerhetsbrist sker pa Truecallers system eller
en tredje parts system kan Truecaller bli juridiskt ansvarig

eller skadestandsskyldig, och allménhetens uppfattning om
Truecallers sakerhetsatgarder kan forsamras. Bada av dessa
utfall skulle kunna ha en negativ paverkan pa Truecallers
formaga att attrahera och behdlla anvandare och annonsorer.
Truecaller skulle ocksa behéva anvanda betydande resurser
for att avhjalpa sakerhetsbristen och for att handskas med
fragor som relaterar till ndgon sadan brist. Truecaller kan ocksa
bli tvunget att meddela myndigheter om nagra faktiska eller
uppfattade personuppgiftsintrang (daribland EUs huvudansva-
riga dataskyddsmyndighet) och dven de individer som paverkas
av incidenten inom strikta tidsperioder.

Eventuella brister, eller uppfattade brister, hos Truecallers
avseende att sakra data som relaterar till Truecallers
anvandare, att folja lagar och regleringar, branschnormer,
och avtalsforpliktelser som Truecaller kan ha atagit sig, kan
leda till en forlust av fortroende for Truecaller och leda till

att rattsprocesser inleds mot Truecaller av myndigheter eller
andra. Samtliga av dessa utfall kan leda till rattsprocesser och
finansiella forluster och kan méjligtvis innebara att Truecaller
férlorar anvandare, annonsorer, och intakter, och utsatta
Truecaller for boter eller viten.

Brister i den interna kontrollen kan leda till en risk att
Truecaller utsatts for bedragerier, och att Truecallers
varumarke och rykte skadas

Som ett stort, allmant valkant varumarke exponeras Truecaller
for bedrageriforsok, till exempel genom stélder eller hackning
av anvandardata och inloggningsinformation (dven kant som
phishing), bedragliga fakturor och andra metoder som kan
leda till felaktiga utbetalningar samt andra bedréagerier. Sddana
risker kan exempelvis framkallas av en avsaknad av effektiva
och adekvata interna kontrollrutiner, och méjligtvis en brist pa
kunskap och erfarenhet bland Truecallers anstallda. Ineffektiv
och inadekvat intern kontroll kan aven leda till andra legala
Overtradelser av Truecaller eller att dess anstallda brister i att
leva upp till regulatoriska forpliktelser.

Om felaktiga transaktioner skulle intraffa kan det skada
Truecallers rykte, sarskilt i forhallandet till Bolagets affarspartners,
finansiella motparter och anvandare, som alla forlitar sig pa att
Truecaller har adekvata riktlinjer och procedurer pa plats for att
férhindra och upptacka illegala handlingar och brister i regel-
efterlevnad. Truecallers forhallanden med Truecallers finansiella
motparter, affdrspartners och anvandarbas ar av vasentlig vikt
for Truecallers verksamhet, och ett forlorat fortroende fran
sadana parter kan paverka Truecallers verksamhet, finansiella
stallning och rorelseresultat negativt. Truecaller kan ocksa
paverkas negativt av en direkt finansiell forlust som ett resultat
av att felaktiga transaktioner genomfors liksom att boter och
sanktioner for legala 6vertradelser utdoms.

Truecaller ar beroende av Truecallers ledningsgrupp och
andra nyckelpersoner

Truecallers framgang beror till stor del pa fortsatta tjanster fran
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Truecallers mycket kvalificerade personal och nyckelpersoner
i ledningsgruppen, daribland Bolagets grundare och annan
verkstéllande ledningspersonal. Truecaller forlitar sig ocksa pa
sin ledningsgrupp inom teknologi och dataskydd. Truecaller
kan inte garantera att ndgon ur Truecallers bolagsledning eller
andra nyckelpersoner kommer att fortsatta sin anstallning hos
Bolaget. Att ersatta en eller flera ur Truecallers ledningsgrupp
eller andra nyckelpersoner skulle sannolikt krdva betydande
tid och kostnader och kan betydligt férsena eller férhindra att
Truecallers affarsmal uppnas.

Dessutom beror Truecallers framtida tillvéxt till en stor del
pa Truecallers férmaga att rekrytera och behalla kvalificerad
personal. Den betydande nivan av konkurrens for personal
inom teknologibranschen innebar att det finns en risk att
det inte gar att rekrytera personal eller att personal inte kan
rekryteras pa skaliga villkor.

Legala och regulatoriska risker

Truecaller, och tredje part som Bolaget ar beroende av,
maste folja de lagar, regleringar och standarder som
galler i de omraden dar Truecaller ar verksamt, dessa
kan férdndras pa ett oférutsett satt, och Truecaller kan
misslyckas med att leva upp till dessa

Truecaller ar verksamt globalt och dess anvandare finns i

Over 175 lander. Bolaget &r ddrmed exponerat i flertalet olika
nationella och internationella juridiska och regulatoriska
sammanhang. Lagar, regleringar och juridiska principer kan
skilja sig at mellan lander saval nar det kommer till materiell
ratt som ifraga om rattsprocedurer och brottsbekdmpnings-
forfaranden. Detta innebar att Truecallers formaga att utova
och skydda Truecallers rattigheter och forpliktelser kan skilja
sig mellan olika lander och eventuella tvister eller relaterade
rattsprocesser kan bli kostsamma, kan ta tid och utfallet kan
vara osakert. Se aven riskfaktorn: "Truecaller dr framfor allt
verksamt i utvecklingsmarknader, i synnerhet Indien, och dr expo-
nerad fér den ekonomiska, politiska och sociala omgivning miljén

i de Iénder ddr Truecaller dr verksamt och/eller har ett betydande
antal anvéndare"”. Forandringar i regelverk som inte specifikt ror
Truecallers verksamhet, men som ror tredje parts verksamhet
som Truecaller &r beroende av, kan ocksa ha en negativ
inverkan pa Truecaller. Till exempel paverkade en férandring

i maj 2021 Indiens centralbanks reglering vad avser vissa
atgarder for automatiskt fornyade betalningar, vilket i praktiken
innebar att det kravs nya mandat fran indiska abonnenter for
automatisk fornyelse av betalningar pa vissa plattformar. Som
en foljd av detta overgick Truecaller till att framja sex- och tolv-
manadersabonnemang i stallet for manadsabonnemang med
automatisk férnyelse. Aven om de flesta indiska storbanker nu
har inrattat betalningsprocesser i enlighet med férordningen
och problemet darmed i stort sett ar |6st, tror Truecaller att
férordningen, i likhet med andra prenumerationsbaserade
tjidnster, kommer att orsaka tillfélliga stérningar i samband med
forlangning av prenumerationsplanerna och pa kort sikt ha en
negativ inverkan pa tillvaxten av anvandarnas prenumerationer
i Indien.

Dessutom kan Truecaller paverkas av faktorer som relaterar
till politisk osakerhet, sanktioner och férbud. Om myndigheter,
regeringar eller domstolar uppfattar att Truecaller bryter
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mot deras lagar, eller av andra skal, kan de forstka begransa
tillgang till Truecallers plattform eller till och med forbjuda
Truecallers app. Om denna risk skulle intraffa kan Truecallers
anvandartillvaxt, anvandarbehallning, och engagemang
allvarligt skadas i den relevanta jurisdiktionen. Det finns alltsa
en risk att Truecaller inte kan behalla eller 6ka Truecallers
intakter som férvantat och att Truecallers verksamhet kan ta
stor skada. Nya lagar, regleringar eller certifieringskrav kan leda
till ytterligare kostnader, begransa kommersiell flexibilitet och
affarsstrategier eller infora ytterligare forpliktelser. | synnerhet
ar férandringar i dataskyddslagar och tolkningar darav sarskilt
vasentliga for Truecallers verksamhet. (Se "Truecaller kan adra
sig betydande kostnader till f6ljd av dataskyddsfel.”)

Truecaller kan visa sig sakna férmagan att skydda sina
immateriella rattigheter, eller kan goéra intrang i andras
immateriella rattigheter

Truecaller forlitar sig pa sin djupa tekniska "know-how”,
affarshemligheter och konfidentialitet, snarare an patent eller
upphovsrattsligt skydd. Truecallers resultat ar delvis beroende
av Truecallers formaga att skydda sina immateriella rattigheter
och andra aganderattigheter. Det finns en risk att Truecallers
anvandare och konkurrenter, nuvarande eller framtida, kan
utmana eller kringga Truecallers skydd for sina immateriella
rattigheter.

Affarshemligheter och "know-how” som Truecaller och dess
anstallda har ar kritiska for verksamheten. Effektivt skydd for
affarshemligheter finns inte nédvandigtvis tillgangligt i alla
lander dar Truecaller erbjuder Truecallers tjanster, eller dar
Truecaller har anstallda eller oberoende leverantérer. Det kan
inte garanteras att sddana anstallda inte avsl6jar Truecallers
affarshemligheter, bryter mot sina avtal med Truecaller

eller delar Truecallers know-how eller annan konfidentiell
information till konkurrenter. | sddana fall kan Truecaller sakna
adekvata atgarder, om det alls finns nagra, for att kompensera
eventuella forluster Truecaller da férorsakas. Forlust av
affarshemlighetsskydd kan gora det enklare for tredje parter
att konkurrera med Truecallers I6sningar genom att kopiera
funktionalitet.

Aven om Truecaller avser att skydda sina immateriella rattig-
heter och respektera andras rattigheter finns det ingen garanti
att Truecallers teknologi inte kan anses 6vertrada rattigheter
som ags eller har givits till andra. Om Truecaller inte kan [6sa
en tvist om immateriella rattigheter kan Truecaller bli foremal
for skadestandsansprak, bli tvunget att skaffa dyra licenser,
eller forhindrat fran att salja Truecallers produkter. Att bestrida
sadana krav kan bli dyrt, dven om Truecaller lyckas.

Truecaller kan adra sig betydande kostnader som ett
resultat av brister i dataskyddet

Truecaller tar emot, bearbetar, lagrar, anvénder och delar data,
som delvis kan innehalla personuppgifter, vilket gor Truecaller
foremal for komplexa och foranderliga myndighetsregleringar
och andra juridiska ataganden som relaterar till integritet,
dataskydd och andra fragor. Tolkningen och appliceringsomradet
av dataskyddslagar ar osakra och fortsatter utvecklas. Det ar
mojligt att dessa lagar kan tolkas och appliceras pa ett satt som
ar oférenliga med Truecallers databehandlingsmetoder.
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Att folja dessa olika lagar &r svart och kan fororsaka Truecaller
betydande kostnader eller krava att Truecaller andrar sina
affarsmetoder pa ett satt som ar negativt for verksamheten.
Darutover, dven om Truecaller har implementerat intern
kontroll och rutiner for att sakerstalla efterlevnad av Indiens
Information Technology Act, 2000, EU:s allmanna dataskydds-
forordning ("GDPR"), och annan integritetsrelaterad lagstiftning,
regler och férordningar (gemensamt bendmnda "Dataskydds-
lagar”), finns det inga garantier att Truecallers kontroll

och rutiner fortsatt sakerstaller att Truecaller har komplett
efterlevnad med alla nuvarande och framtida Dataskyddslagar,
eller nya tolkningar av befintliga lagar och regleringar, i varje
jurisdiktion dar en anvandare befinner sig. Dessa regleringar
kan komma att forandras. | synnerhet lades Personal Data
Protection Act, 2019, fram till det indiska parlamentet sent ar
2019 och analyseras for narvarande av en Joint Parliamentary
Committee, som konsulterar en rad experter och intressenter.
Om lagen, som i stora drag ar baserad pa GDPR, antas,
etableras mekanismer for skyddet av personuppgifter samt en
nationell dataskyddsmyndighet. Det &r mgjligt att denna lag,
om den antas, beroende pa hur den slutligen utformas skulle
kunna ha en ovantad negativ effekt pa Truecallers verksamhet.

Dessutom, om tredje parter som Truecaller arbetar med,
sdsom annonsorer, tjansteleverantorer eller utvecklare, skulle
bryta mot gallande lagar eller Truecallers policies, kan dessa
overtradelser ocksa riskera Truecallers data och kan i sin tur ha
en negativ paverkan pa Truecallers verksamhet, intakter och
finansiella resultat.

Truecaller och personer ur Truecallers ledning och styrelse
har varit, och kan i framtiden komma att bli, delaktiga i
rattsprocesser som blir kostsamma och tidsédande

Truecaller ar for ndrvarande och kan aven i framtiden bli
inblandat i rattsprocesser, och vissa personer i Truecallers
ledning och styrelse ar, eller har varit, eller kan i framtiden bli,
inblandade i rattsprocesser eller andra rattsliga forfaranden i
historiska skeenden som inte relaterar till Truecaller. Eventuella
rattsprocesser eller andra rattsliga férfaranden som Truecaller
eller personer i Truecallers ledning eller styrelse ar inblandade
i, med eller utan grund, kan leda till ett ogynnsamt utfall.
Truecaller eller sddana personer ur Truecallers ledning eller
styrelse kan ocksa besluta om en forlikning med ogynnsamma
villkor. Sddana negativa utfall kan innebara betydande
skadestand eller boter, eller andra straff eller sanktioner for
Truecaller eller for medlemmar i Truecallers ledning eller
styrelse om tillampligt, liksom att Truecallers rykte skadas
eller negativa forandringar i Truecallers produkter eller
affarsmetoder. Att forsvara ett mal ar dessutom kostsamt, kan
orsaka skada till ryktet och kan utgora en betydande belastning
for Truecallers ledning och styrelsens tid och energi. Vidare ar
rattsliga ansprak kostsamma, kan skada Bolagets anseende
och kraver tid och energi fran Truecallers ledning. Nagot av
det som namnts skulle kunna paverka Truecallers verksamhet,
finansiella stallning eller rérelseresultat negativt.
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Finansiella risker

Rorelser i valutakurser kan ha en negativ paverkan pa
Truecallers rorelseresultat

Forandringar i valutakurser, daribland rorelser i vaxelkursen
mellan SEK och valutor i de lander dar Truecaller ar verksamt,
kan ha en negativ paverkan pa Truecallers verksamhet,
finansiella stallning och rorelseresultat.

Allt eftersom Truecallers internationella verksamhet fortsatter
expandera vaxer ocksa Truecaller exponering till effekterna

av forandringar i vaxelkurser. FOr det forsta: transaktioner i
andra valutor an SEK (som ar Truecallers redovisningsvaluta)
exponerar Truecaller for risker som relaterar till kortsiktiga
vaxelkursférandringar. Ogynnsamma vaxelkursrorelser kommer
resultera i att utestaende fordringar eller skulder minskar eller
okar i varde i forhallande till Truecallers funktionella valutor,
och déarfor paverka konverteringen till SEK, vilket kan ha en
vasentlig negativ paverkan pa Truecallers verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Fér det andra: anvandningen av olika
funktionella valutor och redovisningsvalutor skapar langsiktig
valutarisk. En langsiktig férsvagning av Truecallers funktionella
valutor gentemot SEK leder till att intakter, kostnader och
inkomster, inklusive finansiella tillgangar, redovisas till lagre
varden i SEK, vilket kan ha en vasentlig negativ paverkan pa
Truecallers verksamhet, resultat och finansiella stallning.

De viktigaste vaxelkurserna for Truecaller ar SEK:USD samt
SEK:INR. Truecaller ar direkt exponerat till dessa férandringar
da delar av Truecallers intakter, kostnader, tillgangar eller
skulder ar noterade i en utlandsk valuta. En valutakursforanding
om + 5 procent for USD mot SEK skulle, for heldret 2020, ha
paverkat resultatet fore skatt positivt med 0,8 MSEK och en
motsvarande valutakursvinst pa 5 procent for INR mot SEK
skulle ha paverkat resultat fore skatt negativt med 4,9 MSEK.
Truecaller &r ocksa indirekt exponerat, eftersom en stor del
av Truecallers annonsintakter, som betalas till Truecaller i
SEK av Truecallers tredjepartsleverantdr Google, genereras i
anvandarens lokala valuta och sedan omraknas och konver-
teras till SEK genom en mekanism som inte later Truecaller
stamma av Truecallers underliggande valutaexponering.

Truecaller kan bli exponerad for omprévning av skatter

Skattelagarna som galler i Truecallers koncerninterna
internationella verksamheter har ett visst tolkningsutrymme.
Skattemyndigheter i de lander dar Truecaller ar verksamt

kan ifrdgasatta Truecallers metoder for att vardera utvecklad
teknologi och koncerninterna transaktioner och beskatta
bolagen for intakter som enligt skattemyndigheternas beddmning
borde ha uppkommit i de landerna. Det kan innebara att
intaktsstrommar inom Truecaller ska fordelas annorlunda och
paférande av skattetillagg. Omallokering av intakter innebar
att nar det skattepliktiga resultatet 6kar i ett verksamhetsland
kommer motsvarande minskning ske i det andra verksamhets-
landet. Den sammanlagda skattebelastningen kan 6ka om den
hanfors till ett land med hogre skattesats. Omallokering kan
saledes paverka Truecallers globala effektiva skattesats och
skada Truecallers finansiella stallning och rorelseresultat. For
narvarande utfor Skatteverket en skatterevision av Bolagets
dotterbolag True Software Scandinavia AB avseende inkomst-
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skatt och arbetsgivaravgifter huvudsakligen fér perioden 2017-
2018. Revisionen syftar framst till att kontrollera att bolagets
internprissattning skett pa marknadsmassiga villkor. Det kan
finnas en risk att skatterevisionen resulterar i att bolaget pafors
tillkommande skatt eller nekas gjorda avdrag, sarskilt med
hansyn till tidigare genomfdérda koncerninterna omorganisationer,
gransoverskridande transaktioner och incitamentsprogram for
Truecallers anstallda.

Truecaller har per 30 juni 2021 en bokford uppskjuten skatte-
fordran om 58,4 MSEK som beraknats utifran ledningens och
styrelsens beddmning av framtida utnyttjande av de ansamlade
underskotten. En férandrad bedémning av hur de skattemassiga
underskotten kan atervinnas genom framtida skattepliktigt
Overskott liksom eventuella omprévningar av underskotten kan
paverka redovisade skatter i resultat och balans i kommande
perioder negativt. Pa samma satt ar Truecallers indiska
dotterbolag foremal for en skatteprocess i Indien hanforlig till
2017-2018 med en total potentiell exponering pa upp till 11,4
MSEK.

Dessutom kan faststallandet av Truecallers globala avsattning
for inkomstskatter och andra skatteskulder samt uppskjuten
skattefordran krava betydande bedémningar av ledningen,

och det forekommer méanga transaktioner i Truecaller dar

den slutliga skatteberdkningen &r oséker. Aven om Truecaller
anser att sina uppskattningar ar rimliga finns det en risk att det
slutliga skatteutfallet kan skilja sig fran de belopp som bokforts/
rapporterats i Truecallers finansiella rapporter som vasentligt
kan paverka Truecallers finansiella resultat negativt under den
period eller de perioder for vilka ett sadant faststallande gors.

Bolaget ar exponerat mot finansierings- och likviditets-
risker

True Software Scandinavia AB har, som lantagare och borgens-
man, den 22 juli 2021 ingatt en revolverande kreditfacilitet
med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som langivare
("Kreditfaciliteten”). Kreditfaciliteten ar ej sakerstalld och
kommer efter Erbjudandets genomférande uppga till minst 500
MSEK. Lan under Kreditfaciliteten ar tillgangliga i SEK, EUR och
USD (samt vissa andra godkanda valutor) och far anvandas till
allmanna bolagsandamal, inklusive forvarv. Kreditfaciliteten
upphor den 22 juli 2024 och innefattar inte nagot krav pa
amortering. Sedvanliga havningsgrunder ar tillampliga,
daribland efter att Erbjudandet genomforts om Bolaget skulle
avnoteras fran Nasdaq Stockholm eller om en person eller
grupp skulle dga en sarskild angiven procent av réster eller
kapital i Bolaget. Kreditfaciliteten innefattar vidare krav pa
uppfyllande av vissa nyckeltal per den sista dagen i varje kvartal
avseende skuldsattningsgrad och rantetackning. Darutéver
innefattar Kreditfaciliteten vissa sedvanliga restriktioner avseende
bland annat upptagande av skuld, panter och sakerheter,
forsaljning av tillgangar, investeringar och forvarv, utdelning
och aterkop av aktie, i vardera fall med vissa specificerade
undantag. Forvarv ar tillatet av malbolag med verksamhet

som ar huvudsakligen densamma som, eller som skulle utgéra
komplement, till Truecallers verksamhet under forutsattning
att det inte foreligger default vid forvarvsavtalets ingaende

och inte kommer att uppsta pa grund av forvarvets fullbordan.
Truecallers formaga att betala sina skulder och i 6vrigt fullgéra
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sina skyldigheter i enlighet med villkoren for Kreditfaciliteten
som beskrivits ovan och framtida finansieringsavtal samt dess
formaga att refinansiera Bolagets lan och géra betalningar en-
ligt andra ataganden beror pa Bolagets framtida resultat. | viss
utstrackning beror Truecallers framtida resultat pa ekonomiska,
finansiella, konkurrensmassiga faktorer samt andra faktorer
utanfor Truecallers kontroll. Om Truecaller inte uppfyller sina
forpliktelser i enlighet med villkoren i kreditavtalen eller bryter
mot finansiella villkor (sa kallade finansiella kovenanter) kan
det fa en vasentlig negativ inverkan pa Truecallers verksamhet,
framtidsutsikter, resultat och finansiella stallning samt Bolagets
mojlighet att erhalla ytterligare finansiering om sa skulle
behdvas.

Truecaller kan behéva ytterligare kapital, som kanske
inte finns tillgangligt

Truecallers férmaga att anskaffa finansiering beror bland
annat pa Truecallers utvecklingsarbete, affarsplaner,

operativa resultat, investerarefterfragan och villkoren pa
kapitalmarknaderna vid den tidpunkt da Truecaller scker
finansiering. | den man Truecaller utnyttjar befintliga medel
eller saknar formaga att anvanda sina kreditfaciliteter kan
Bolaget behdva ta in ytterligare kapital. Truecaller kan inte
garantera att ytterligare finansiering kommer att finnas tillgangligt
for Truecaller pa gynnsamma villkor nér det behévs, eller
tillgangligt alls. Om Truecaller tar in ytterligare kapital genom
att emittera aktier, aktierelaterade- eller skuldinstrument, kan
dessa vardepapper medfora rattigheter, foretradesratter eller
privilegier med formansratter fore rattigheterna for Truecallers
stamaktier, vilket kan leda till att Truecallers befintliga aktiedgares
agande spads ut. Om Truecaller inte kan hamta ytterligare
finansiering pa gynnsamma villkor kan Truecallers rantekostnader
och totala aterbetalningskrav 6ka markant, vilket kan skada
Truecallers verksambhet, intdkter och finansiella resultat.

Truecallers formaga att mota sina ataganden i eventuella
framtida laneavtal kommer att bero pa Truecallers framtida
resultat, vilket i sin tur ar beroende av ett flertal faktorer. Nagra
av dessa faktorer kommer ligga utanfér Truecallers kontroll.
Overtradelser mot dessa dtaganden eller bristande efterlevnad
av finansiella nyckelavtal, ataganden och tester kan innebéra
ett brott mot eller fallissemang enligt laneavtalen, vilket kan
leda till att skulden aterkallas eller 6kar. Fallissemang eller
aterkallande av ett eller flera Ian som tagits upp av Truecaller
eller ndgot annat bolag i Koncernen kan ha en vasentlig negativ
paverkan pa Truecallers kreditvardighet, solvens, aktiepris och
formaga att erhalla finansiering i framtiden samt pa Bolagets
likviditet och allmanna finansiella stallning.

Risker relaterade till Bolagets aktier och
erbjudandet

Truecallers B-aktier kan vara illikvida och kursen kan vara
volatil

Truecallers B-aktier har inte tidigare handlats pa en officiellt
reglerad eller oreglerad marknadsplats. Det ar darfor svart att
férutse hur mycket aktien kommer att handlas eller hur mycket
intresse som kommer visas for aktien. Det pris som B-aktierna
handlas till och det pris till vilket investerare kan genomféra
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sin investering kommer att paverkas av ett flertal faktorer,
varav nagra ar specifika for Truecaller och dess verksamhet
medan andra ar generella for borsnoterade bolag och utanfoér
Bolagets kontroll. Darutéver finns risken att marknaden for
teknologiaktier eller aktiemarknaden i allmanhet utsatts for

en forlust av investerarfortroende, vilket kan leda till att priset
for Bolagets B-aktier kan sjunka pa grund av anledningar som
inte relaterar till Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella
stallning. Teckningskursen i Erbjudandet kommer att faststallas
genom ett anbudsforfarande (book-buildingférfarande) och ba-
seras foljaktligen pa efterfragan och allmanna marknadsforut-
sattningar. Det slutliga priset i Erbjudandet bestams av Bolagets
styrelse i samrad med Managers baserat pa anbudsforfarandet.
Erbjudandepriset kommer inte nddvandigtvis avspegla den kurs
till vilken investerare pd marknaden &r villiga att kpa och sélja
aktierna efter Erbjudandet. Det finns darmed risk att investe-
rare inte kan atersalja aktierna till eller 6ver teckningskursen.
Dessutom bor upptagandet till handel av Bolagets aktier pa den
reglerade aktiemarknaden Nasdaq Stockholm inte tolkas som
att det vid varje tidpunkt kommer finnas en likvid marknad for
B-aktien.

Det finns en risk att aktiekursen (for B-aktien) kommer vara
mycket volatil i samband med upptagandet till handel. Om en
aktiv och likvid handel inte utvecklas eller inte visar sig vara
hallbar, kan detta komma att medféra svarigheter for aktie-
agare att avyttra aktierna och marknadspriset kan komma att
skilja sig avsevart fran priset i Erbjudandet.

Risk for utebliven utdelning

Bolaget har inte betalat nagon utdelning till Bolagets aktieagare
under de verksamhetsar som tacks av den historiska finansiella
information som ges i Prospektet. Bolaget har antagit en
utdelningspolicy som anger att styrelsen inte planerar att
foresla ndgon utdelning pa medellang sikt (till och med 2024).
Bolagets formaga att betala utdelning i framtiden beror pa

ett flertal faktorer som framtida intakter, finansiella stallning,
kassafldden, behovet av rérelsekapital, investeringar, eventuella
begransningar i laneavtal, och andra faktorer. Dessutom kan
Bolaget sakna tillrackliga utdelningsbara medel och Bolagets
aktieagare kan besluta sig for att inte betala utdelning.

Inga sakerheter har stallts for Cornerstone-investerarnas
ataganden

Forsta AP-Fonden (AP1), Handelsbanken Fonder AB (pa uppdrag
av investeringsfonder under forvaltning) Malabar Investments
LLC, WF Asian Reconnaissance Fund Limited (férvaltad av Ward
Ferry Management Limited) Coeli Asset Management AB och
Steadview Capital Mauritius Limited (gemensamt bendmnda
"Cornerstone Investerarna”) har atagit sig att teckna B-aktier

i Erbjudandet motsvarande ett sammanlagt varde om 2 265
MSEK. Under forutsattning att Erbjudandet fulltecknas och
utékas fullt ut, att Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut och
det slutliga priset faststalls i mitten av prisintervallet uppgar
atagandet till 45 300 000 B-aktier, motsvarande 54,7 procent

av antalet B-aktier som ingar i Erbjudandet och 12,1 procent

av aktiekapitalet och 5,7 procent av résterna i Bolaget efter
genomfdrandet av Erbjudandet. Cornerstone-investerarnas
ataganden sakerstalls dock inte genom bankgarantier, sparrade
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medel, pantsatta sakerheter eller liknande arrangemang.
Foljaktligen finns det en risk for att Cornerstone-investerarna
inte kommer att kunna uppfylla sina dtaganden. Dessutom &r
Cornerstone-investerarnas ataganden villkorade. Om nagot av
dessa villkor inte uppfylls finns det en risk att Cornerstone-in-
vesterarna inte kommer att uppfylla sina ataganden, vilket
skulle kunna ha en negativ paverkan pa genomférandet av
Erbjudandet.

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfér Sverige kan
férhindras fran att delta i potentiella framtida emissioner

Om Truecaller emitterar nya B-aktier med féretradesratter for
befintliga aktieagare i framtiden, ar det mgjligt att aktieagare

i vissa lander, som ar fallet med detta Erbjudande, ar féremal
for begransningar som innebar att de inte kan delta i sddana
emissioner, eller att deras deltagande pa nagot annat vis ar
forsvarat eller begrénsat. Aktiedgare i USA, till exempel, kan for-
bjudas fran att utnyttja sina rattigheter att teckna nya B-aktier
om sadana aktier inte ar registrerade i enlighet med Securities
Act, eller om ett undantag fran registreringskravet i enlighet
med Securities Act inte lamnas. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
utanfor Sverige kan ocksa paverkas pa liknande satt.

Truecaller ar inte skyldigt att Ilamna registreringsdokument i
enlighet med Securities Act eller s6ka liknande godkannanden
eller relevanta undantag i enlighet med regelverk i jurisdiktioner
utanfor Sverige, och dessa atgarder kan bli forknippade med
praktiska svarigheter och kostnader. | den man Truecallers
aktieagare i jurisdiktioner utanfor Sverige saknar mojlighet

att utnyttja sina rattigheter att teckna nya B-aktier i framtida
emissioner, kan deras proportionerliga intressen i Bolaget
minska. Sddana emissioner kan darfor leda till att vissa
befintliga aktiedgares dgande i Bolagets aktiekapital spads ut.
Detta kan ha en negativ paverkan pa aktiekursen, resultatet per
aktie och NAV per aktie.

Truecallers grundare kommer att ha ett betydande
inflytande 6ver Bolaget

Bolagets tva grundare, Nami Zarringhalam och Alan Mamed;,
kommer efter Erbjudandets genomférande, forutsatt att
Erbjudandet fulltecknas, att det slutliga priset i Erbjudandet
satts i mittpunkten av intervallet och att Utdkningsoptionen
och Overtilldelningsoptionen utnyttjas fullt ut, tillsammans

att aga 14,2 procent av aktierna och inneha 59,6 procent

av résterna i Bolaget. Bolagets Huvudagare kommer under
samma férutsattningar att kontrollera 18,0 procent av aktierna
och inneha 8,4 procent av rosterna i Bolaget.

Grundarna kommer darmed att kunna utdva ett betydande
inflytande i fragor som kraver aktiedgarnas godkannande pa
bolagsstamman. Detta inkluderar bland annat att tillsattandet
och avsattandet av styrelseledamoter, beslut om utdelningar,
nyemissioner, dndringar i bolagsordningen och i andra viktiga
arenden.

Grundarnas och Huvudagarens intressen kan skilja sig fran
Bolagets och 6vriga aktiedgares intressen och grundarna
kan anvanda sitt inflytande dver Bolaget pa ett satt som inte
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Overensstammer med 6vriga aktiedgares intressen. Eventuella
avtal mellan aktiedgare beskrivs under "Aktien, aktiekapital och
dgarférhdllanden”.

Stora forsaljningar av aktier kan orsaka att aktiepriset
sjunker

Marknadspriset for Bolagets B-aktier kan sjunka om det
gors stora forsaljningar av Bolagets aktier, sarskilt ifall det ar
Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare och
huvudagare som saljer aktier, eller i Gvrigt nar ett stort antal
aktier saljs.

Bolagets ledning och styrelse, inklusive Nami Zarringhalam och
Alan Mamedi, har atagit sig gentemot Managers att inte sélja
aktier i Bolaget under 360 dagar efter forsta handelsdagen for
Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm (sa kallad "Lock-up-
period”). Samtliga aktiedgare som per dagen for Prospektet
innehar mer an fem procent av aktierna i Bolaget har atagit
sig att inte salja aktier i Bolaget under 180 dagar efter forsta
handelsdagen. Aktiedgare som innehar farre an 5 procent av
aktierna men fler an 400 000 aktier i Bolaget per dagen for
Prospektet har atagit sig att inte sélja aktier i Bolaget under 90
dagar efter forsta handelsdagen. Alla ataganden att inte sélja
aktier ar foremal for sedvanliga begransningar och undantag,
till exempel avyttring av aktier inom ramen for Erbjudandet,
accept av ett erbjudande till samtliga aktieagare i Bolaget i
enlighet med svenska takeover-regler, forsaljning eller annan
avyttring av aktier som ar ett resultat av ett erbjudande fran
Bolaget gallande forvarv av egna aktier, eller dar éverforing av
aktierna kravs till foljd av legala krav eller myndighetsbeslut.
Managers far medge undantag fran dessa ataganden.

Efter att Lock-up-perioden I6pt ut star det aktiedgare som
omfattats av dtagandet att inte salja aktier fritt att sélja sina
aktier i Bolaget. Varje storre forsaljning av Bolagets aktier pa
marknaden som genomfors av en aktieagare som omfattats

av atagandet att inte sélja aktier eller Bolagets 6vriga befintliga
aktiedgare, eller uppfattningen pa marknaden att en sadan
forsaljning kan ske, kan orsaka att Bolagets aktiekurs sjunker
vilket saledes medfor en risk for investerare och skulle kunna fa
en negativ inverkan pa Bolagets aktiepris.

Skillnader i valutakurser kan vasentligen paverka vardet
pa aktieinnehavet eller betalda utdelningar negativt

Bolagets aktier kommer endast handlas i SEK och eventuella
utdelningar kommer betalas i SEK. Foljaktligen kan aktieagare
utanfor Sverige paverkas negativt nar deras aktieinnehav och
utdelningar konverteras till andra valutor ifall valutakursen for
SEK forsvagas gentemot den aktuella valutan.
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Inbjudan att forvarva
aktier i Truecaller

Investerare erbjuds harmed att, i enlighet med villkoren i
Prospektet, férvarva hégst 56 911 035 B-aktier i Bolaget
bestaende av upp till 22 727 273 nyemitterade B-aktier och

upp till 34 183 762 befintliga B-aktier som erbjuds fran Séljande
Aktieagare ("Erbjudandet”).! Séljande Aktiedgare har forbehallit
sig ratten att utdka Erbjudandet med upp till 17 846 312 B-aktier
("Utokningsoptionen”). Om Utdkningsoptionen utnyttjas till
fullo, kommer 6kningen att motsvara cirka 24,8 procent av

det totala antalet aktier i det utdkade Erbjudandet, baserat pa
mittpunkten av prisintervallet. Priset pa aktierna i Erbjudandet
kommer att faststéllas av Bolaget i samrad med Managers
baserat pa ett anbudsforfarande (sa kallad bookbuilding) och
kommer faststallas inom intervallet 44-56 SEK per B-aktie.

Det slutliga priset i Erbjudandet till allmdnheten kommer inte
att dverstiga 56 SEK per aktie. Det slutliga priset i Erbjudandet
forvantas offentliggdras genom pressmeddelande omkring den
8 oktober 2021. Prisintervallet ar baserat pa intresset fran
Cornerstone-investerare, radande marknadsforutsattningar
samt en jamforelse med marknadsvarde pa jamforbara
noterade bolag. Om Erbjudandet fulltecknats, det slutliga
priset i Erbjudandet satts i mittpunkten av intervallet och

efter konvertering av alla preferensaktier i Bolaget till B-aktier,
kommer antalet utestdende B-aktier i Bolaget att oka med
31300 000, fran 296 349 500 till 327 649 500, och det totala
antalet aktier i Bolaget kommer att 6ka fran 354 433 300 till
374 433 300 motsvarande en utspadning om 5,3 procent av det
totala antalet utestdende aktier i Bolaget efter Erbjudandets
fullféljande.

Bolagets styrelse avser att besluta om nyemissionen i Erbju-
dandet baserat pa bemyndigandet fran extra bolagsstamma
som hélls den 12 augusti 2021. Erbjudandet férvantas, i det

fall Erbjudandet fulltecknas, tillféra Bolaget likvid uppgaende
till cirka 1 000 MSEK fére avdrag for kvarvarande kostnader
relaterade till Erbjudandet, vilka férvantas uppga till cirka 75
MSEK. Nettolikviden fran Erbjudandet forvantas saledes uppga
till cirka 925 MSEK. Det totala Erbjudandet, inklusive erbjudandet

av befintliga B-aktier fran Saljande Aktieagare, uppgar hogst till
cirka 4 501 MSEK, under antagande att Erbjudandet fulltecknas,
Utékningsoptionen samt Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin
helhet samt att priset i Erbjudandet satts i toppen av prisinter-
vallet. Bolaget tillfors ingen likvid fran Séljande Aktieagares
erbjudande av befintliga B-aktier.

For att tacka eventuell dvertilldelning i samband med
Erbjudandet har vissa Saljande Aktieagare stallt ut en option
till Managers att sammanlagt erbjuda ytterligare hogst 11 213 598
B-aktier, motsvarande hogst 15 procent av antalet B-aktier i
Erbjudandet, om Utdkningsoptionen utnyttjas i sin helhet,
som kan anvandas i sin helhet eller delvis under 30 dagar fran
den férsta handelsdagen p& Nasdaq Stockholm (“Overtill-
delningsoptionen”). Om Utékningsoptionen och Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo och priset i Erbjudandet satts
i mittpunkten av prisintervallet, kommer Erbjudandet totalt att
omfatta 82 834 581 aktier, motsvarande ett varde om cirka

4 142 MSEK. Overtilldelningsoptionen f&r endast utnyttjas i
syfte att tacka eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet.

Forsta AP-Fonden (AP1), Handelsbanken Fonder AB (pa
uppdrag av investeringsfonder under forvaltning) Malabar
Investments LLC, WF Asian Reconnaissance Fund Limited
(forvaltad av Ward Ferry Management Limited) Coeli Asset
Management AB och Steadview Capital Mauritius Limited ar
Cornerstone-investerare och har atagit sig att teckna B-aktier
om totalt 2 265 MSEK motsvarande 54,7 procent av Erbjudan-
det, under forutsattning att den utdkas fullt ut, inklusive fullt
utnyttjande av Overtilldelningsoptionen. Dessa dtaganden
fran Cornerstone-investerare motsvarar totalt 12,1 procent
av Bolagets aktiekapital och 5,7 procent av résterna efter
genomférandet av Erbjudandet. For fullstandig information
avseende dtaganden fran Cornerstone-investerare, se avsnittet
"Legala frégor och kompletterande information - Ataganden frén
Cornerstone-investerare i Erbjudandet”.

Stockholm 29 september 2021

Truecaller AB (publ)

Styrelsen

1) Under antagandet att priset i Erbjudandet motsvarar den lagsta punkten i prisintervallet.
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Bakgrund och

Truecaller ar den ledande globala plattformen for att verifiera
kontakter och blockera oénskade samtal och meddelanden.”’
Truecaller mojliggor sakra och relevanta samtal mellan
manniskor och gor det effektivt for foretag att fa kontakt

med konsumenter. Bolagets 278,1 miljoner manatligt aktiva
anvandare (Eng. monthly active users eller "MAU") i 6ver 175
lander 6ver hela varlden gor Truecaller till en av de tio storsta
kommunikationsplattformarna globalt berdknat pa MAU, varav
205,5 miljoner MAU finns i Indien.?

Bolaget grundades med den enkla idén att hjélpa till att
identifiera "vem” som férsokte kontakta dig, oavsett var i
varlden samtalet kommer ifran - ett gammalt problem som de
flesta kan kanna igen. Tidigare I16sningar som telefonkataloger
eller "call-back lookup”-tjanster var alltfor hyperlokala, inte
tillrackligt tillforlitliga, och kunde inte effektivt halla jamn takt
med en allt mer digital och mobil varld. Smartare och skalbara
|6sningar som fungerade i realtid behévdes, vilket utgjorde
grunden for grundarna Alan Mamedi och Nami Zarringhalams
ambitioner nar de utvecklade Truecaller.

Truecaller lanserades officiellt ar 2009 i Stockholm, dar grundarna
ar baserade. Inom den férsta veckan efter lanseringen hade

den laddats ner ungefar 10 000 ganger, och sedan dess har
Truecaller samlat 6ver 681 miljoner nedladdningar,® och
darmed blivit den globala ledaren for att verifiera kontakter
och blockera o6nskade samtal och meddelanden.* Sedan
starten har Truecaller fortsatt att vdxa och vara innovativ, vilket
de manga viktiga milstolparna nedan visar, och har forblivit
fokuserat och engagerat i sitt uppdrag att bygga fortroende
fér kommunikation. Idag erbjuder Truecaller konsumenter

en freemium, allti ett, kommunikationssvit fér samtal och
meddelanden, och ger vérde till féretag genom att bredda
deras rackvidd och gora det mojligt for dem att kommunicera
mer effektivt med sina kunder.

Ar 2020 redovisade Truecaller intékter p& 492 MSEK och
intdkterna 6kade med 64 procent jamfért med foregaende
ar och Bolaget uppnadde positiva EBITDA-marginaler. For att

motiv

fortsatta leverera framtida tillvaxt har Truecaller formulerat en
tydlig strategi som ar centrerad kring tre huvudpelare: behalla
ledarskapet i palitlig kommunikation for konsumenter och
féretag, utnyttja etablerade intaktsstrommar och tillvarata nya
tillvaxtmojligheter.

Styrelsen och ledningen for Truecaller anser att Erbjudandet
och noteringen av Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm ar ett
logiskt och viktigt steg i Bolagets fortsatta utveckling. Erbjudandet
kommer att skapa méjligheter fér accelererad tillvaxt i linje med
Bolagets strategi, 6ka Bolagets finansiella flexibilitet och bredda
Truecallers aktiedgarbas. Styrelsen och ledningen beddmer
vidare att en notering av B-aktierna pa Nasdag Stockholm
kommer att 6ka medvetenheten om Truecaller och dess
verksamhet samt starka Bolagets varumarke bland investerare,
samarbetspartners, kunder, medarbetare och andra viktiga
intressenter. Darutdéver mojliggdr Erbjudandet for de Saljande
Aktiedgarna att salja en del av sitt nuvarande innehav av
B-aktier och for att skapa en mer likvid marknad fér B-aktierna.

Erbjudandet innefattar bade befintliga och nyemitterade
B-aktier. Erbjudandet forvantas tillféra Truecaller cirka 1 000
MSEK fére avdrag for kvarstaende kostnader relaterade till
Erbjudandet, vilka forvantas uppga till cirka 75 MSEK. Bolaget
férvantas darmed tillféras cirka 925 MSEK efter avdrag for
kostnader relaterade till Erbjudandet.

Truecaller avser anvanda nettolikviden fran nyemissionen
enligt féljande prioriteringsordning, med ungefarlig andel av
emissionslikviden angiven inom parentes:

» Positionera Bolaget for framtida tillvaxt, exempelvis produkt-
utveckling och satsningar for att utoka anvandarbasen i nya
eller existerande geografiska marknader - (30-50 procent)

» For allmanna verksamhetssyften, exempelvis oférutsedda
utgifter eller investeringar - (10-20 procent)

> For att tillhandahalla strategisk flexibilitet for potentiella
férvarv - (40-60 procent).

For ytterligare information hdnvisas till Prospektet i dess helhet, vilket har upprdttats av styrelsen i Bolaget med anledning av Erbjudandet.
Styrelsen for Bolaget dr ansvarig for innehdllet i Prospektet. Savitt styrelsen kdnner till 6verensstimmer den information som lémnas i
Prospektet med de faktiska sakférhallandena och Prospektet uteldmnar ingen uppgift som sannolikt skulle kunna péverka dess innebérd.

Stockholm 29 september 2021

Truecaller AB (publ)

Styrelsen

Sdljande Aktiedgare bekrdftar dock bundenhet av villkoren for Erbjudandet i enlighet
med vad som framgar i avsnittet "Villkor och anvisningar”.

Sdljande Aktiedgare

1) Kélla: AppAnnie, baserat pa MAUs.

2) Detta avser det andra kvartalet 2021, déar siffran &r genomsnittet per manad under perioden.

3) AppAnnie (per den 30 juni 2021).
4) Kalla: Bolagsdata och AppAnnie.
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Villkor och anvisningar

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 56 911 035 B-aktier, varav hogst
22 727 273 nya B-aktier erbjuds av Bolaget. Aterstdende

34 183 762 befintliga B-aktier erbjuds av Saljande Aktieagare.’
Erbjudandet ar uppdelat i tva delar: (i) erbjudandet till
allmanheten i Sverige? och (ii) erbjudandet till institutionella
investerare i Sverige och i utlandet.? Utfallet av Erbjudandet
férvantas offentliggdras genom pressmeddelande omkring den
8 oktober 2021.

UTOKNINGSOPTION

Séljande Aktiedgare har forbehallit sig ratten att utdka
Erbjudandet med upp till 17 846 312 B-aktier aktier
("Utokningsoptionen”). Om Utdkningsoptionen utnyttjas

till fullo, kommer 6kningen att motsvara cirka 24,8 procent av
det totala antalet aktier i det utokade Erbjudandet, baserat pa
mittpunkten av prisintervallet.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att tacka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet
har vissa Saljande Aktiedgare stallt ut en option till Managers
att sammanlagt erbjuda ytterligare hogst 11 213 598 B-aktier,
motsvarande hogst 15 procent av antalet B-aktier i Erbjudandet,
om Utdkningsoptionen utnyttjas i sin helhet, som kan anvandas
under 30 dagar fran den forsta dagen for handel i Bolagets
aktier pa Nasdaq Stockholm ("Overtilldelningsoptionen”).*
Overtilldelningsoptionen f&r endast utnyttjas i syfte att técka
eventuell dvertilldelning i Erbjudandet.

Fordelning av aktier

Fordelning av B-aktier till respektive del i Erbjudandet kommer
att ske pa basis av efterfragan. Fordelningen kommer att
beslutas av Bolagets styrelse i samrad med Managers.

Anbudsforfarande

| syfte att uppna marknadsbaserad prissattning pa B-aktierna
kommer institutionella investerare att ges mojlighet att delta i
Erbjudandet i en form av anbudsférfarande genom att lamna in
intresseanmalningar. Anbudsforfarande inleds den 29 september
2021 och pagar till och med den 7 oktober 2021.

Anbudsférfarandet for institutionella investerare kan komma
att avbrytas tidigare eller forlangas. Meddelande om sadant
eventuellt avbrytande eller eventuell forlangning lamnas
genom pressmeddelande fore anbudsperiodens utgang. Se
vidare under avsnitt "Villkor och anvisningar - Erbjudande till
institutionella investerare”.

Erbjudandepris

Priset pa aktierna i Erbjudandet kommer att faststallas
inom intervallet 44-56 SEK per B-aktie. Det slutliga priset i

Erbjudandet kommer att faststallas genom ett anbudsfor-
farande (sa kallad book-building). Det slutliga priset i
Erbjudandet till allmanheten i Sverige kommer inte att dverstiga
56 SEK per aktie. Det slutliga priset i Erbjudandet férvantas
offentliggdras genom pressmeddelande omkring den 8 oktober
2021. Priset i Erbjudandet har beslutats av Bolagets styrelse
och Huvudagaren i samrad med Managers baserat pa ett antal
faktorer, daribland de diskussioner som féregatt de ataganden
som gjorts av Cornerstone-investerare, kontakter med vissa
andra institutionella investerare, rddande marknadsférhéllanden,
en jamforelse med marknadspriset for andra jamforbara
bdrsnoterade bolags aktier samt uppskattningar av Truecallers
affarsmaojligheter och vinstutsikter. Courtage utgar ej i samband
med Erbjudandet.

Anmalan

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN | SVERIGE

Anmalan fran allmanheten om forvarv av B-aktier kan ske
under perioden 29 september 2021 till och med den 7 oktober
2021 och avse lagst 150 B-aktier och hégst 17 000 B-aktier?, i
jamna poster om 50 B-aktier.

Endast en anmalan per investerare far goras. For sent
inkommen anmalan, liksom ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel, kan komma att lamnas utan avseende. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa anmalningssedeln
fortryckta texten. Om fler anmaélningar gors forbehaller sig
Carnegie, Nordnet och Avanza ratten att endast beakta den
forst mottagna. Notera att anmalan ar bindande. Bolagets
styrelse i samrad med Managers, forbehaller sig ratten att
forlanga anmalningsperioden. Sadan forlangning kommer
att offentliggoras genom pressmeddelande fore utgdngen av
anmalningsperioden.

Fran och med den 3 januari 2018 behover alla juridiska
personer en global identifieringskod, en sa kallad Legal Entity
Identifier (LEI), for att kunna genomfdra en vardepappers-
transaktion. FOr att aga ratt att deltaga i bérsintroduktionen
och tilldelas aktier maste du som juridisk person inneha och
uppge ditt LEI-nummer. Tank pa att anséka om registrering
av en LEl-kod i god tid d& koden maste anges vid anmalan.
Mer information om kraven géllande LEI finns bland annat pa
Finansinspektionens hemsida www.fi.se.

Den som vill anvénda konton/depaer med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis kapitalférsakringar, for
forvarv av aktier inom ramen for Erbjudande maste kontrollera
med den bank eller det institut som tillhandahaller forsakringen
om detta ar mojligt.

Anmalan om férvarv av B-aktier ska goras enligt nedan angivna
instruktioner for respektive bank. Prospekt finns tillgangligt

pa Bolagets hemsida (https://corporate.truecaller.com) och
Carnegies hemsida (www.carnegie.se).

1) Under antagandet att priset i Erbjudandet motsvarar den lagsta punkten i prisintervallet.

2) Till allmanheten raknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmaler sig for férvarv av hégst 17 000 aktier.

3) Till institutionella investerare raknas privatpersoner och juridiska personer som anméler sig for forvarv av fler an 17 000 aktier.

4) Under antagandet att priset i Erbjudandet motsvarar den lagsta punkten i prisintervallet.

5) Den som anmaler for forvarv av fler an 17 000 aktier maste kontakta Carnegie i enlighet med vad som anges i avsnitt "Anmdlan - Erbjudandet till institutionella

investerare”.
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Anmalan via Carnegie

Den som anmaler sig for forvarv av B-aktier via Carnegie maste
ha en vardepappersdepa alternativt ett investeringssparkonto
hos Carnegie. For kunder med ett investeringssparkonto hos
Carnegie kommer Carnegie, om anmalan resulterar i tilldelning,
att férvarva motsvarande antal aktier i Erbjudandet och
vidareforsalja aktierna till kunden till det pris som galler enligt
Erbjudandet. Anmalan kan goras via kontakt med sina radgivare
pa Carnegie. Om kunden saknar radgivare skall denne kontakta
Privattjansten hos Carnegie.

Anmalan via Nordnet

Depéakunder hos Nordnet kan anmala sig for forvarv av aktier
via Nordnets internettjanst. Anmalan hos Nordnet kan goras
fran och med den 29 september 2021 till och med kl. 15.00 den
7 oktober 2021. For att inte forlora ratten till eventuell tilldel-
ning ska depakunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel,
motsvarande lagst det belopp som anmalan avser beraknat

pa det hogsta priset i prisintervallet, tillgangligt pa depan fran
och med den 7 oktober 2021 kl. 15.00 till likviddagen som
berdknas vara den 12 oktober 2021. Endast en (1) anmalan per
investerare far géras. Om fler anmaélningar gors forbehaller

sig Nordnet ratten att endast beakta den forst mottagna. Mer
information om anmalningsforfarandet via Nordnet finns
tillganglig pa Nordnets webbplats www.nordnet.se. For kunder
med ett investeringssparkonto hos Nordnet kommer Nordnet,
om en ansokan leder till tilldelning, att kdpa motsvarande antal
aktier i Erbjudandet och salja aktierna vidare till kunden till ett
pris motsvarande slutpriset i Erbjudandet.

Anmalan via Avanza

De som anmaler sig for forvarv av aktier hos Avanza maste
ha ett vardepapperskonto eller ett investeringssparkonto hos
Avanza. Personer som inte har nagot vardepapperskonto hos
Avanza maste 6ppna ett sadant innan ansékningsformularet
ldmnas in. Att 6ppna ett vardepapperskonto eller ett investe-
ringssparkonto hos Avanza ar kostnadsfritt och tar cirka tre
minuter.

Kunder med ett vardepapperskonto eller investeringssparkonto
hos Avanza kan anmala sig for férvarv av B-aktier via Avanzas
internettjanst. Anmalan via Avanza kan lamnas in fran 29
september 2021 till och med kl. 15:00 den 7 oktober 2021. For
att inte forlora ratten till eventuell tilldelning ska depakunder
hos Avanza ha tillrackliga likvida medel, motsvarande lagst

det belopp som anmaélan avser beraknat pa det hogsta priset

i prisintervallet, tillgangligt pa angivet konto fran och med den
7 oktober 2021 kl. 15.00 till likviddagen som berdknas vara
den 12 oktober 2021. Om fler anmélningar gors forbehaller sig
Avanza ratten att endast beakta en av dessa. Mer information
om ansokningsprocessen genom Avanza finns pa Avanzas
webbplats (www.avanza.se).

For kunder hos Avanza som anmaler sig for forvarv av aktier
via ett investeringssparkonto kommer Avanza, om anmalan
resulterar i tilldelning, att forvarva motsvarande antal B-aktier i
Erbjudandet och vidareforsalja aktierna till respektive kund till
Erbjudandepriset.
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ERBJUDANDET TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE

Institutionella investerare i Sverige och 6vriga lander inbjuds
att delta i en form av anbudsférfarande som inleds den 29
september 2021 och pagar till och med den 7 oktober 2021.
Bolagets styrelse i samrad med Managers, forbehaller sig ratten
att forkorta samt att férlanga anmalningstiden i erbjudandet

till institutionella investerare. Anmalan ska ske till Managers i
enlighet med sarskilda instruktioner.

ANSTALLDA

Anstallda i Bolaget som 6nskar férvarva B-aktier i Erbjudandet
ska folja sarskilda instruktioner fran Bolaget. Anstallda kommer
att erhalla prioriterad tilldelning med ett varde pa upp till 30
000 SEK per anstalld.

Tilldelning

Beslutet om tilldelning av B-aktier fattas av Bolagets styrelse i
samrad med Managers varvid malet kommer att vara att uppna
en god institutionell agarbas och en bred spridning av aktierna
bland allmanheten i Sverige for att mojliggdra en regelbunden
och likvid handel med Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm.

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN | SVERIGE

Tilldelningen ar inte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan inges. | handelse av 6verteckning kan tilldelning
komma att utebli eller ske med ett lagre antal B-aktier an
anmalan avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma
att ske genom slumpmassigt urval. Tilldelning kan ocksa ske

till anstallda hos Managers, Nordnet och Avanza, dock utan att
dessa prioriteras. Tilldelningen sker i sddant fall i enlighet med
Svensk Vardepappersmarknads regler och Finansinspektionens
foreskrifter.

ERBJUDANDET TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE

Vid beslut om tilldelning av B-aktier inom ramen fér Erbjudandet
till institutionella investerare kommer som ovan namnts
efterstravas att Bolaget far en god institutionell agarbas.
Férdelning bland de institutioner som lamnat intresseanmalan
sker helt diskretionart.

Besked om tilldelning och betalning

ERBJUDANDET TILL ALLMANHETEN | SVERIGE

Tilldelning beraknas ske omkring den 8 oktober 2021. Sa snart
som mojligt darefter kommer avrakningsnota att sandas ut till
de som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte tilldelats

B-aktier far inget meddelande.

Anmalningar inkomna till Carnegie

De som anmalt sig via Carnegie kan erhalla besked om
tilldelning av sin radgivare alternativt kundansvarige fran och
med kl. 09.00 den 8 oktober 2021. Likvida medel for betalning
skall finnas disponibelt pa angiven vardepappersdepa eller
investeringssparkonto den 12 oktober 2021.
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Anmalningar inkomna till Nordnet

De som anmalt sig via Nordnets internettjanst erhaller

besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas
mot debitering av likvid pa angivet konto, vilket beraknas ske
omkring kl. 09.00 den 8 oktober 2021. For den som &r depa-
kund hos Nordnet kommer likvid for tilldelade aktier att dras
senast pa likviddagen omkring den 12 oktober 2021. Observera
att likvida medel for betalning av tilldelade aktier ska finnas
disponibla fran och med kl. 15.00 den 7 oktober 2021 till och
med den 12 oktober 2021.

Anmalningar inkomna till Avanza

De som anmalt sig via Avanzas internettjanst erhaller

besked om tilldelning genom att tilldelat antal aktier bokas
mot debitering av likvid pa angivet konto, vilket beraknas ske
omkring kl. 09.00 den 8 oktober 2021. Fér den som anmalt

sig for forvarv av aktier via Avanzas internettjanst kommer
likvid for tilldelade aktier att dras senast pa likviddagen den 12
oktober 2021. For att inte forlora ratten till eventuell tilldelning
ska depakunder hos Avanza ha tillrackliga likvida medel,
motsvarande lagst det belopp som anmalan avser beraknat pa
det hogsta priset i prisintervallet, tillgangligt pa angivet konto
fran och med den 7 oktober 2021 kl. 15.00 till likviddagen som
berdknas vara den 12 oktober 2021.

ERBJUDANDET TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE

Institutionella investerare beraknas omkring den 8 oktober
2021 i sarskild ordning erhalla besked om tilldelning, varefter
avrakningsnotor utsands. Full betalning for tilldelade B-aktier
ska erlaggas kontant senast den 12 oktober 2021, enligt
anvisningar pa utsand avrakningsnota.

Bristande eller felaktig betalning

Om full betalning inte gors i ratt tid, kan tilldelade B-aktier komma
att 6verlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid sadan
Overlatelse understiga priset i Erbjudandet kan den som erhéll
tilldelning av aktier i Erbjudandet fa sta for mellanskillnaden.

Registrering och redovisning av tilldelade
och betalda aktier

Registrering av tilldelade och betalda B-aktier hos Euroclear
Sweden beraknas, for saval institutionella investerare som

for allmanheten i Sverige, ske omkring den 12 oktober 2021,
varefter Euroclear Sweden sander ut en avi som anger det antal
aktier i Bolaget som har registrerats pa mottagarens VP-konto.
Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat sker
i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av att Bolaget, Séljande Aktiedgare
och Managers ingar ett avtal om placering av aktier i Bolaget
("Placeringsavtalet”), vilket forvantas ske den 7 oktober
2021. Erbjudandet ar darutodver villkorat av att intresset for
Erbjudandet enligt Bolaget, Saljande Aktiedgare och Managers
ar tillrackligt stort for handel i B-aktien, att vissa villkor i
Placeringsavtalet uppfylls, och att Placeringsavtalet inte sags

24

upp. Placeringsavtalet foreskriver att Managers ataganden att
férmedla kopare till de B-aktier som omfattas av Erbjudandet
ar villkorade av bland annat att de garantier som lamnas av
Bolaget ar korrekta och att inga handelser intraffar som har sa
vasentlig negativ inverkan pa Bolaget att det ar olampligt att
genomfdra Erbjudandet. Managers kommer att kunna saga upp
Placeringsavtalet fram till och med likviddagen den 12 oktober
2021 om nagra vasentliga negativa handelser intraffar, om de
garantier som Bolaget gett Managers skulle visa sig brista eller
om nagra av de 6vriga villkor som foljer av Placeringsavtalet
inte uppfylls. Om dessa villkor inte uppfylls och om Managers
sager upp Placeringsavtalet kan Erbjudandet avbrytas. | sddant
fall kommer vare sig leverans eller betalning av aktier att
genomfdras under Erbjudandet. | enlighet med Placerings-
avtalet kommer Bolaget att ata sig att ersatta Managers for
vissa krav under vissa villkor. For fullstdndig information om
avtalet om placering av aktier, se avsnittet “Legala fragor och
kompletterande information - Placeringsavtal”.

Offentliggérande av utfallet i Erbjudandet

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggdras
genom ett pressmeddelande som aven kommer att vara
tillgangligt pa Bolagets webbsida (https://corporate.truecaller.
com) omkring den 8 oktober 2021.

Upptagande till handel pa Nasdaq Stockholm

Den 10 september 2021 beslutade Nasdaq Stockholms
bolagskommitté att Bolaget uppfyller géllande noteringskrav pa
Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholm kommer att godkanna
en anstkan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholm under forutsattning att vissa villkor uppfylls,
daribland att Bolaget inkommer med en sadan ansékan och att
spridningskravet for Bolagets B-aktier ar uppfylit.

Beraknad forsta dag for handel &r den 8 oktober 2021. Detta
innebar att handel kommer att paborjas innan B-aktierna
overforts till forvarvarens VP-konto, servicekonto, vardepap-
persdepa eller investeringssparkonto och i vissa fall innan
avrakningsnota erhallits. Detta innebar &ven att handel kom-
mer att inledas innan villkoren for Erbjudandets fullfoljande
uppfyllts. Handel i Bolagets B-aktie som sker fére Erbjudandets
fullféljande ar villkorad och kommer att atergd om Erbjudandet
inte fullféljs.

Kortnamnet (tickern) pa Nasdaq Stockholm for Bolagets B-aktie
kommer att vara TRUE.

Stabiliseringsatgarder

| samband med Erbjudandet kan Goldman Sachs ("Stabilise-
ringsmanagern”) komma att genomféra transaktioner som

ar utformade for att uppratthalla marknadspriset pa Bolagets
B-aktier pa en niva éver det som annars skulle rada pa den
Oppna marknaden. Sadana stabiliseringstransaktioner kan
komma att genomféras pa Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden
eller pa annat satt, och kan komma att genomféras nar som
helst under perioden som borjar pa forsta dagen for handel

i B-aktierna pa Nasdaq Stockholm och avslutas senast 30
kalenderdagar darefter. Stabiliseringsmanagern har dock ingen
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skyldighet att vidta stabiliseringsatgarder och det finns ingen
garanti for att stabiliseringsatgarder kommer att genomfoéras.
Under inga omstandigheter kommer transaktioner att
genomforas till ett pris hdgre an priset i Erbjudandet. Stabilise-
ringsmanagern kan anvanda Overtilldelningsoptionen for att
overtilldela B-aktier for att mojliggora stabiliseringsatgarder.
For fullstandig information avseende stabiliseringsatgarder

i Erbjudandet, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information - Stabiliseringsatgdrder”.

Ratt till utdelning

B-aktierna medfor ratt till utdelning for forsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att
B-aktierna tagits upp till handel. Eventuell utdelning betalas

ut efter beslut av bolagsstamma. Utbetalningen ombesdrjs

av Euroclear Sweden eller, for forvaltarregistrerade innehav, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till utdelning
tillkommer den som pa den av bolagsstamman faststallda
avstamningsdagen var registrerad som dgare i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. For mer information, se avsnittet
"Aktiekapital och dgarférhdllanden”.

Viktig information rérande mojligheten att
salja tilldelade B-aktier

Efter det att betalning for tilldelade B-aktier har hanterats av
Carnegie, Nordnet och Avanza kommer betalda B-aktier att
Overforas till av forvarvaren anvisat VP-konto, vardepappers-
depa eller investeringssparkonto. Den tid som erfordras for
Overforing av betalning och 6verforing av betalda B-aktier till
sadan forvarvare medfor att denne inte kommer att ha sddana
aktier tillgangliga pa anvisat konto eller depa forran tidigast
omkring den 12 oktober 2021. Handel i Bolagets B-aktier pa
Nasdaq Stockholm berédknas paborjas den 8 oktober 2021. Att
B-aktier inte finns tillgangliga pa forvéarvarens konto eller depa
férran tidigare omkring den 12 oktober 2021 kan innebaéra att
forvarvaren inte har mojlighet att salja dessa aktier pa Nasdaq
Stockholm fran och med den férsta handelsdagen, utan forst
nar aktierna finns tillgéangliga pa VP-kontot, investerings-
sparkontot eller vardepappersdepan. Investerare kan fran och
med den 8 oktober 2021 erhalla besked om tilldelning. Se dven
avsnittet "Besked om tilldelning och betalning - Erbjudandet till
allménheten”.

Information om behandling av
personuppgifter

CARNEGIE

Personuppgifter som lamnas till Carnegie, till exempel kontakt-
uppgifter och personnummer eller som i évrigt registreras i
samband med forberedelse eller administration av Erbjudan-
det, behandlas av Carnegie, som ar personuppgiftsansvarig,
fér administration och utférande av uppdraget. Behandling av
personuppgifter sker ocksa for att Carnegie ska kunna fullgéra
sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivna andamal - med beaktande
av reglerna om banksekretess - ibland komma att lamnas ut
till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till féretag som
Carnegie samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet
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med EU:s godkanda och lampliga skyddsatgérder. | vissa fall ar
Carnegie ocksa skyldig enligt lag att lamna ut uppgifter, t.ex. till
Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom
lagen om vardepappersmarknaden, en sekretessbestammelse
enligt vilken alla anstallda hos Carnegie ar bundna av tystnads-
plikt avseende Carnegies kunder och andra uppdragsgivare.
Tystnadsplikten galler aven mellan och inom de olika bolagen i
Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Carnegie,
radering av personuppgifter, begransning av behandling av
personuppgifter, dataportabilitet, eller rattelse av en person-
uppgift kan begaras hos Carnegies dataskyddsombud. Det gar
aven bra att kontakta dataskyddsombudet om forvarvaren vill
ha ytterligare information om Carnegies behandling av person-
uppgifter. | de fall forvarvaren vill lamna ett klagomal avseende
behandling av personuppgifter har denne ratt att vanda sig till
Integritetsskyddsmyndigheten i egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter raderas om de inte langre ar nédvandiga for
de dndamal for vilka de samlats in eller pa annat satt behandlats,
férutsatt att Carnegie inte ar rattsligt forpliktad att bevara
personuppgifterna. Normal lagringstid for personuppgifter ar
10 ar. Adress till Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se.

NORDNET

| samband med forvarv av aktier i Erbjudandet via Nordnets
internettjanst kan personuppgifter komma att ldmnas in

till Nordnet. Personuppgifterna som lamnas in till Nordnet
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning som
behovs for att tillhandahalla tjanster och administrera kund-
engagemang. Aven personuppgifter som inhdmtas fr&n annan
an den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas.
Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Nordnet
samarbetar. Efter att kundférhallandet upphor raderar Nordnet
alla relevanta personuppgifter enligt gallande lag. Information
om behandling av personuppgifter lamnas av Nordnet, som
ocksa tar emot begaran om rattelse av personuppgifter.

For mer information angdende hur Nordnet behandlar
personuppgifter var god kontakta Nordnets kundservice,
e-post: info@nordnet.se.

AVANZA

Avanza behandlar sina kunders personuppgifter i enlighet med
vid var tid gallande personuppgiftslagstiftning. Personuppgifter
som lamnats till Avanza kommer att behandlas i datasystem

i den utstrackning som behdovs for att tillhandahalla tjanster
och administrera kundarrangemang. Aven personuppgifter
som inhamtats fran annan an den kund som behandlingen
avser kan komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma

att personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag eller
organisationer med vilka Avanza samarbetar. For mer
information, se Avanzas webbplats (www.avanza.se).
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Ovrig information

Att Managers agerar Managers i Erbjudandet innebar inte i sig
att respektive bank betraktar den som anmalt sig i Erbjudandet
("FOrvarvaren”) som kund hos banken. Forvarvaren betraktas
for placeringen som kund hos respektive bank endast om
banken har lamnat rad till férvarvaren om placeringen eller
annars har kontaktat forvarvaren individuellt angaende
placeringen eller om férvarvaren har anmalt sig via respektive
banks kontor. Féljden av att respektive bank inte betraktar
férvarvaren som kund foér placeringen ar att reglerna om skydd
for investerare i lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden
inte kommer att tillampas pa placeringen. Detta innebar bland
annat att varken sa kallad kundkategorisering eller sa kallad
passandebeddmning kommer att ske betraffande placeringen.
Forvarvaren ansvarar darmed sjalv for att denne har tillrackliga
kunskaper och erfarenheter for att forsta de risker som ar
forenade med placeringen.

Information till distributérer

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet
2014/65/EU om marknader for finansiella instrument, ("MiFID
11"), (b) artiklar 9 och 10 i Kommissionens delegerande direktiv
(EU) 2017/593 om komplettering av MiFID I, och (c) kapitel 5 i
Finansinspektionens foreskrifter om vardepappersrorelse, FFFS
2017:2, (sammantaget "MiFID lls produktstyrningskrav”),

och utan ersattningsansvar for skador som kan avila en
"producent” (i enlighet med MiFID lIs produktstyrningskrav) i
ovrigt kan ha dartill, har B-aktier i Bolaget varit foremal for en
produktgodkannandeprocess, dar malmarknaden for B-aktier

i Bolaget ar (i) icke-professionella kunder och (ii) investerare
som uppfyller kraven for professionella kunder och jambordiga
motparter, var och en enligt MiFID Il (‘"malmarknaden”). Oaktat
malmarknadsbedomningen ska distributérerna notera att:
vardet pa B-aktierna i Bolaget kan minska och det ar inte sakert
att investerare far tillbaka hela eller delar av det investerade
beloppet; B-aktier i Bolaget erbjuder ingen garanterad intakt
och inget kapitalskydd; och en investering i B-aktier i Bolaget ar
endast lampad for investerare som inte behdver en garanterad
intakt eller ett kapitalskydd, som (antingen enbart eller ihop
med en lamplig finansiell eller annan radgivare) ar kapabel att
utvardera fordelar och risker med en sadan investering och
som har tillrackliga medel for att kunna bara sadana forluster
som kan uppsta darav. Malmarknadsbedémningen paverkar
inte kraven i nagra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska
forsaljningsrestriktioner i férhallande till Erbjudandet.
Malmarknadsbedémningen &r inte att anses som (a) en
lamplighets- eller passandebedémning i enlighet med MiFID II;
eller (b) en rekommendation till nagon investerare eller grupp
av investerare att investera i, inforskaffa, eller vidta nagon
annan atgard rérande aktier i Bolaget.

Varje distributor ar ansvarig for sin egen malmarknads-
beddémning rorande aktier i Bolaget och for att bestdmma
lampliga distributionskanaler.
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Marknadsoversikt

Prospektet innehdller information om Bolagets verksamhet och de marknader ddér Bolaget dr verksamt. Information om
marknadstillvéxt, marknadsstorlek och Truecallers marknadsposition i férhdllande till konkurrenterna i detta prospekt avser
Truecallers samlade bedémning baserad pd bade interna och externa kdllor. Om inte annat anges baseras informationen

i detta avsnitt pda Bolagets analyser och intern marknadsinformation. De kdllor som ligger till grund fér Truecallers
beddémning dr ett flertal tredjepartsleverantérer av marknadsinformation och, bland andra kdllor, en marknadsrapport
("Marknadsstudien”) som tagits fram av Boston Consulting Group ("BCG”), AppAnnie (https./iwww.appannie.com/en/) och
Statista. Marknadsstudien har upprdttats pd uppdrag av Bolaget. Dessutom dr viss statistik, data och annan information
som rér konkurrenssituationen och tillvéxttakten pd de marknader och regioner som rér Bolagets verksamhet och marknader
i detta prospekt inte baserad pd publicerade data som erhdllits frdn oberoende tredje parter eller extrapoleringar fran dessa,
utan dr istdllet baserade pd Bolagets analys och bdsta uppskattningar, som i sin tur baseras pd flera tredjepartskdllor,
inklusive AppAnnie, Statista och tjdnster som bestdllts fran BCG (sammantaget "Bolagets dataanalys”).

Marknads- och branschinformation innehdller uppskattningar av den framtida marknadsutvecklingen och annan sa
kallad framdtriktad information. Framatriktad information dr inte en garanti fér framtida resultat eller utveckling och
de faktiska resultaten kan skilja sig vdsentligt fran resultaten i den framdtriktade informationen. Information frdn tredje
part har atergivits korrekt och savitt Truecaller kinner till och kan utréna av information som offentliggjorts av denna
tredje part har inga sakférhdllanden uteldmnats som skulle géra den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

En ordlista med termer finns i avsnittet "Ordlista” i Prospektet.

Introduktion till Bolagets marknad det 6kande antalet personer som far tillgang till internet och
B . . digitala tjanster att géra det pa ett sakert satt.
Truecaller ar verksamt pa marknaden for samtal, meddelanden,

samtalsidentifiering och spamblockering, som i sig utgdr en del
av den bredare marknaden for kommunikationsappar.

Den digitala ekonomin skapar unika utmaningar, sarskilt pa
tillvaxtmarknader dér bedragerier och spam ar vanligare an pa
andra marknader. Enligt Bolagets uppskattningar gar varje ar
uppskattningsvis 30 miljarder USD forlorade till online-
bedragerier enbart i USA, och detta antal forvantas fortsatta
att vaxa under de kommande aren." Detta kommer i sin tur

att driva efterfragan pa I6sningar som gor det mojligt for

Individer pa Bolagets kdrnmarknader? far stora volymer samtal
och meddelanden dagligen fran adressater som inte finns i
deras kontaktlistor - s manga som 1 av 4 mottagna samtal

- cirka 8 per dag, varav manga ar odnskad kommunikation
(inklusive spam, robo-samtal, dvs. telefonsamtal som anvander
en datoriserad auto-uppringare och ofta levererar ett forinspelat
meddelande, och liknande).

Spamsamtal ar utbredda 6ver hela varlden och steg under 2020 pa de flesta marknader, vilket visas i diagrammet nedan.

Spam éar ett globalt problem Liknande utveckling
for SMS-spam

61

spam-SMS per
manad i Indien®

Antal spamsamtal per anviandare och méanad (2020)"
50

28

18 17 17 "0"‘

1 spam-SMS per
8 8 8 ° manad i vissa ladnder®

Brasilien USA Indonesien Storbritannien Indien Sydafrika  Colombia Nigeria? Egypten? Israel?
a [ S a N3 N - =
& = < - ’>; w ‘ ’ - =

Kalla: tredjeparts rapport
1) Baserat pa Truecallers anvandare; 2) Data fran 2018 och 2019 dér data fér 2020 ej finns tillgangligt; 3) Per 2019

1) Bolaget uppskattning baserar sig pa en undersokning utférd tillsammans med Harris Poll, Truecaller Insights 2021 U.S. Spam & Scam report.
2) Indien (stérsta marknad), USA, Storbritannien, Sydafrika och Malaysia.
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Skrappost, bedragerier och okdanda identiteter har en enorm betydelse fér anvandaren

% av anvandare som &r oroade éver viktiga fragor

50% - 69% 52% - 67% 63% - 79%

Okand uppringare/ Spamsamtal/ Bedragerier via samtal
avsandare Spammeddelanden eller meddelanden

Undersokta lander

pany . P — ey ) ) .
%‘ Indien % USA zlg Storbrittanien »I- Sydafrika % Malaysia

Kalla: Rapport fran tredje part
Anm.: Visar % av de svarande som svarar mvcket oroade eller naeot berérda

Likasa ar SMS-spam ocksa ett vaxande fenomen och paverkar trakasserier och bedréagerier, drabbas foretagen ofta hardast
sarskilt tillvaxtmarknader som ligger pa topp 20 nar det galler eftersom konsumenternas misstro paverkar deras férmaga att
genomsnittligt antal spam-SMS per anvéandare och manad. arbeta effektivt. Bolaget uppskattar att upp till 70 procent av

alla samtal fran foretag avvisas eller missas eftersom mottagaren
Aven om konsumenterna kanner av de negativa effekterna av inte kdnner igen numret och inte svarar.

odnskad kommunikation, daribland sldéseri med tid, irritation,

Marknadsstorlek

Truecaller verkar pa en adresserbar marknad om 40 miljarder USD (~340 miljarder SEK) som vintas vaxa till
70 miljarder USD (~600 miljarder SEK) ar 2025

Totalt addresserbar annonseringsmarknad, Totalt addresserbar abonnemangsmarknad, Totalt addresserbar foretagsverifieringsmarknad,
miljarder USD miljarder USD miljarder USD
e .
_— 40
8
26
2
2021 2025 2021 2025 2021 2025
Digital annonsering pa smartphones Konsumenters utgifter i appar Foretagens utlagg for

(banners och videoannonser) (mobilappar forutom spel) kommunikationsplattform som tjénst (CPaaS)

Kalla: Marknadsstudien
Obs: Global total addresserbar marknadsstorlek for Truecaller i dess karnmarknader, dvs. Indien, Egypten, Nigeria, Algeriet, Sydafrika, Israel, USA, UK, Malaysia, Indonesien, Sverige, Marocko, Kenya, Colombia,
Bangladesh, Irak, Jordanien; for féretagsverifiering: Indien, Sverige, Israel, UK, USA
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Den totala adresserbara marknaden (“TAM")! pa Bolagets
karnmarknader uppgick till cirka 40 miljarder USD 2021 och
férvantas vaxa till cirka 70 miljarder USD 2025.

Annonsmarknad: TAM for digital annonsering pa mobilen (for
display- och videoannonser) ("Annnons-TAM") i karnmarknader
ar cirka 26 miljarder USD 2021 och férvantas vaxa med en
CAGR om 11 procent for att na cirka 40 miljarder USD 2025.
Annons-TAM i Indien &r cirka 1,1 miljarder USD ar 2021 och
forvantas tredubblas till cirka 3,3 miljarder USD fram till 2025.
Annons-TAM forstarks av breda makrotrender samt 6vergangen
till digital reklam. Viktiga tillvaxtfaktorer for digital reklam ar
bland annat féljande:

» en vaxande befolkning och smartphones genomslagskraft
driver en tillvaxt i anvandarbasen,

» en pagdende 6vergang fran fysiska annonser till digital
reklam,

» CPM=tillvaxten, som i sig drivs av 6kad personalisering
av annonser, sociala medier och 6vergangen till video.
Videoannonser, till exempel, levererar 10 gdnger hogre CPM
jamfort med statiska annonser, och

» vaxande annonsutrymmen, som drivs av 6kande samtals-
volymer och férbattrad natverksrendering.

Tillvaxten férvantas stodjas ytterligare av fler annonsvisningar
per anvandare i takt med att latensproblemen minskar och nya
annonsplatser infors.

Marknaden fér konsumentabonnemang: TAM for konsu-
mentabonnemang i mobila appar férutom spel ("Abonne-
mangs-TAM") pa karnmarknaderna &r cirka 12 miljarder USD
2021 och forvantas vaxa med en CAGR pa cirka 13 procent for
att na cirka 20 miljarder USD fram till 2025. Abonnemangs-TAM
i Indien ar cirka 0.4 miljarder USD 2021 och férvantas véxa med
en CAGR pa cirka 26 procent till 1.1 USD fram till 2025.

De viktigaste drivkrafterna for tillvaxt i abonnemangs-TAM
inkluderar:

» vaxande befolkningar och smartphones genomslag 6kar
anvandarbasen,

» Okade inkomster som leder till en stérre benagenhet att
betala,

» okad spridning pa grund av 6kade spamvolymer och 6kad
medvetenhet, samt

» forbattrade funktioner och anvéandarupplevelse, vilket leder
till ett mer vardefullt erbjudande.

Marknaden for foretagsverifiering: TAM for foretagsverifiering
("Féretagsverifierings-TAM") pa kdrnmarknader ar cirka 2,4
miljarder USD 2021 och férvantas mer an tredubblas for att na
cirka 7,5 miljarder USD 2025. Foretagsverifierings-TAM i Indien
ar cirka 0.5 miljarder USD 2021 och férvantas véaxa med en
CAGR om cirka 47 procent till 2.3 miljarder USD fram till 2025.

Foretagsverifierings-TAM drivs av:

p Okande samtalsvolymer till ett Iagre pris per samtal, vilket
Okar betalningsbenagenheten,

p effektivitetsvinster som skapar ett positivt affarsscenario,
samt

P natverkseffekter som driver foretag att prenumerera pa
grund av en negativ uppfattning av att inte vara verifierad.

Viktiga drivkrafter och trender pa marknaden

Tillvaxten pa marknaden for samtalsidentifiering och marknaden
for kommunikationsappar i vidare bemarkelse styrs av fyra
viktiga trender pa kdrnmarknaderna:

p Befolkningstillvaxt och férvantad livslangd,
P Tillvaxt i smartphoneanvandningen,
» Okade spamvolymer, samt

» Okad medvetenhet om samtalsidentifieringsappar.

TILLVAXT | BEFOLKNINGEN OCH MEDELLIVSLANGD

Det finns flera starka krafter som driver en 6kning av efter-
fradgan pa och anvandningen av smartphones pa Bolagets
karnmarknader, varav en ar den stadiga befolkningstillvaxten
pé dessa marknader, som har 6kat med en CAGR pa cirka

1 procent under de senaste tre aren och forvéntas gora det
under de kommande fem aren. Okad férvantad livslangd &r en
av de viktigaste drivkrafterna bakom detta, da den férvantade
livslangden i Truecallers karnmarknader (férvantade levnadsar
vid fodseln) har forbattrats med 9 procent mellan 2000 och
2018.

TILLTAGANDE SMARTPHONEANVANDNING

Enligt Truecallers Marknadsstudie berdknas antalet smartphone-
anvandare globalt att 6ka med cirka 700 miljoner till 4,1
miljarder mellan 2021 och 2025, varav merparten (cirka 400
miljoner) forvantas befinna sig i Truecallers kdrnmarknader.

1) Storleken pa den globala totalt adresserbara marknader for Truecallers annons- och abonnemangstjanster pa karnmarknader, som omfattar Indien, Egypten,
Nigeria, Algeriet, Sydafrika, Israel, USA, Storbritannien, Malaysia, Indonesien, Sverige, Marocko, Kenya, Colombia, Bangladesh, Irak och Jordanien. For tjanste-
erbjudanden inom verifierade affarsidentiteter (Eng. Verified Business Identity Services) omfattar Truecallers kdrnmarknader Indien, Sverige, Israel, Storbritannien

och USA.

2)"CPM" ar intakt per tusen visningar for annonsforsaljning (SEK) (sa kallad "CPM” eller cost-per-mille).
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Antal smartphoneanvandare globalt, miljarder
Smartphonepenetration

35%

43%

50%

+6% CAGR

2017 2021 2025

M Tillvaxtmarknader M Utvecklade marknader

~700 miljoner nya smartphoneanvéandare vantas inom de kommande 4 aren
Varav ~400 miljoner i Truecallers kdrnmarknader’

Kalla: Marknadsstudien 1)Vé§t genomsnitt av karnmarknader: Indien, Egygten, Nigeria, Algeriet,
Sydafrika, Israel, USA, UK, Malaysia, Indonesien, Sverige, Marocko, Kenya, Colombia, Bangladesh,
Irak, Jordanien; | tusen dollar, 2015-2019 CAGR

Det finns tre huvudsakliga drivkrafter bakom den globala
tillvaxten i smartphoneanvandningen: stigande inkomster,
minskande kostnader fér smartphones och minskade
datakostnader.

BNP per capita har varit stadigt eller vaxande i Bolagets
karnmarknader under ett antal ar, vilket visas i diagrammet
nedan'. Stigande inkomster leder till hogre kdpkraft, och fler
manniskor har haft och férvantas ha rad att kopa / prioritera att
képa en smartphone.

2010 2015 2019

BNP per capita pd Bolagets kdrnmarknader (i tusen dollar)

Kostnaderna for smarttelefoner sjunker ocksa globalt som
andel av inkomsterna. Okad priséverkomlighet fér smart-
phones har méjliggjorts av tekniska framsteg, som har lett till
lagre priser pa telefondelar och enheter samt nya aktorer pa
smartphonemarknaden, bade globalt och lokalt. Detta har
lett till att en storre andel av befolkningen har rad med en
smartphone.

Datakostnaderna sjunker ocksa som andel av inkomsterna
pé de flesta marknader. Okad priséverkomlighet minskar
kostnaden for att anvanda en smartphone.

Under 2014-2020, foll priser pa data med 96%
och samtalspriser med 88%

Data- & samtalspriser

Data-tariffer Samtalstariffer

(Rs/GB) (p'/min)
300 60
200 40
100 20
0 0
2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

MW Genomsnittliga datatariffer (Rs/GB) M Genomsnittliga samtalstariffer (p1/min)

I Indien 2016 lanserade telekommunikationsforetaget Reliance
Jio med malet att tillhandahalla varldens billigaste dataplaner,
prissatta till 10 rupier (~ 0,1 USD) per GB. Lanseringen av Jio har
lett till dramatiska minskningar av datakostnaderna i Indien,
vilket framgar av figuren till hoger.

FNs bredbandskommission for hallbar utveckling har satt som
mal att datatjanster pa ingdngsniva ska utgoéra mindre &n 2
procent av den manatliga inkomsten per capita fram till 2025,
vilket satter politisk press pa att datapriserna ska ga ned.
Detta forvantas ytterligare bidra till den globala tillvaxten i
smartphoneanvandning.

VOLYMEN AV SPAMSAMTAL OKAR PA DE FLESTA AV DE
VARST DRABBADE MARKNADERNA GLOBALT

Teknologin for "robo-samtal” har utvecklats markant under

de senaste aren, vilket ytterligare forbattrar de tekniska
moéjligheterna fér spam och bedragerisamtal. Detta sker i en
tid dar telefonsystem Over hela varlden inte har forbattrats
drastiskt och dar lagstiftningen inte ar tillrackligt konsekvent
for att bekdmpa spammens "framgang” och spammarnas
tillgdng till tekniska verktyg. Denna 6kande mangd spamsamtal
och -meddelanden 6kar vardet fér anvandarna av att ha en
samtalsidentifieringsapp och tyder pa att anvandandet av
sadana appar kommer att fortsatta.

Med de 6kade tekniska verktyg som namns ovan och
avsaknaden av strangare lagstiftning ar det mycket [6nsamt
for spammare att uppratthalla telefonbaserade saljtekniker,
Oka uppringningsfrekvensen for befintliga spammare och
uppmuntra tillvaxten av nya spammare.

Okningen av spamsamtalen r ett stort problem fér anvandarna. |
en undersokning som utférdes for Truecaller bland konsumenter
i Indien, Malaysia, Sydafrika, Storbritannien och USA, var 50-69
procent av de tillfragade oroliga eller mycket oroade Gver

1) Vagt genomsnitt av karnmarknader: Indien, Egypten, Nigeria, Algeriet, Sydafrika, Israel, USA, Storbritannien, Malaysia, Indonesien, Sverige, Marocko, Kenya,

Colombia, Bangladesh, Irak, Jordanien. Kalla: Vérldsbanken
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okanda uppringare/avsandare, 52-67 procent dver spamsamtal/-
meddelanden och 63-79 procent 6ver bedragerier i samtal och
meddelanden.

MEDVETENHETEN OM SAMTALSIDENTIFIERINGSAPPAR
HAR OKAT GLOBALT

Enligt den bestallda undersékningen ar den stdrsta orsaken
(cirka 30 procent av anvandarna) till varfér man inte anvander
en app att det finns en brist av medvetenhet bland de konsu-
menter som ar berérda av spam men som fér narvarande inte
anvander en tredjepartsapp for samtalsidentifiering.

Okad medvetenhet om samtalsidentifiering férvantas dka
spridningen av spamblockerande kommunikationsplattformar.
Inlagg online om nummerpresentation och spam/spamblock-
eringsappar har haft en 10-procentig tillvaxt mellan 2016 och
2020, vilket tyder pa 6kad medvetenhet bland konsumenterna.

"Mobila forst” marknader

Antalet omnamnanden globalt online av ledande samtalsidenti-
fierings- samt spamblockeringsappar visas i féljande diagram’.

79

64

2016 2017 2018 2019 2020

Ovanstaende trender forstarks sarskilt pa marknader dar det finns en markant skillnad mellan dem som har en hogre andel
hushall med datorer (ibland kallade marknader som ar "e-post forst”) jamfort med dem som har en hogre andel hushall med
smarta telefoner (marknader som &r "mobila forst”), vilket framgar av foljande diagram:

Tillgang till datorer vs. mobiler

Marknader som &r
“mobila forst”

Indien Indonesien Nigeria
. a
- ()

Kalla: Tredjeparts rapport, FN W Andel hushall med datorer

Marknader som ar
“e-mail forst”

95%

USA

Norge

UK

B Andel individer med smartphones

1) Vérldsomspannande inlagg fran bloggar, Twitter, forum, recensioner, Reddit och Tumblr for tidsperioden 1 januari - 31 december for givet ar. Ledande appar
som valts som proxy for hela marknaden for samtalsidentifiering och spam/bedrageriblockering: Truecaller, Hiya, Showcaller, Eyecon, CallApp, GetContact,

YouMail, Numberbook, Whoscall. Kalla: Brandwatch-konsumentuppfattning
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Konkurrens

Marknaden for samtalsidentifiering och spamblockering
omfattar ett stort antal deltagare och ar mycket fragmenterad.

Bolagets konkurrenter kan i stort sett kategoriseras i fyra
grupper: OEMs for smartphones, teleoperatérer, leverantdrer av
operativsystem for smartphones samt appar fran tredje part.

Smartphone OEM inbegriper bl.a. "Smart Call” som drivs av Hiya,
som grundades 2016 och erbjuder grundldggande funktioner
for samtalsidentifiering, inklusive SMS-filtrering fér Samsung-
telefoner. | borjan av 2020 hade Smart Call cirka 100 miljoner
anvandare.

Risken for att OEM-féretag for smartphones blir till effektiva
konkurrenter ar framst baserad pa att varje OEM-foretags
rackvidd ar individuellt begransad till sina egna kunder. Vidare
sa ar samtalsidentifiering inte, ur OEMs interna perspektiv, ett
centralt fokusomrade och innebar en begransad potential for
intaktsgenerering.

Telekomoperatdrer inbegriper bl.a. JioSecurity som grundades
2016 och som tilldter anvandare att blockera odnskade samtal
t.ex. fran specifika nummer eller fran okanda nummer. | borjan
av 2020 hade JioSecurity 2,5 miljoner anvandare.

Truecaller anser ar att risken for att teleoperatorer utvecklar
effektiva konkurrerande alternativ for samtalsidentifiering eller
spamskydd &r relativt 1ag. Ur ett foretagskundperspektiv erbjuder
teleoperatorer inte samma rackvidd som Bolaget och de kan
endast erbjuda samtalsidentifiering inom det egna natet,

vilket gor att potentiella kunder behdver samarbeta med flera
operatorer for att uppna en stor rackvidd. Truecallers databas,
som omfattar data sedan Bolagets verksamhet startades for
12 ar sedan, kan daremot identifiera ungefar 80 procent av alla
samtal i Bolagets karnmarknader. Vidare, fran en teleoperators
synvinkel, ar samtalsidentifiering inte ett fokusomrade och

har endast begransad intaktspotential - deras huvudsakliga
affarsfokus handlar om uppkoppling och tjanster.

Leverantdrer av mobila operativsystem inbegriper bl.a. "Phone by
Google"” som grundades 2016 och ar en applikation forinstallerad
pa Google-tillverkade smartphones, med funktioner for att
upptacka spamsamtal. | bérjan av 2020 hade Phone by Google
71 miljoner anvandare.

Tredjepartsappar inkluderar "CallApp”, som grundades 2012,
och "Eyecon” som grundades 2016. Dessa tredjepartsappar
har liknande (men inte lika omfattande) erbjudanden som
Bolaget. Ingen konkurrent med en tredjepartsapp har kunnat
narma sig djupet i Truecallers databas och erbjuder inte heller
samma helhetserbjudande. Det finns i synnerhet ett begransat
hot fran nya aktorer pa marknaden for samtalsidentifiering
eftersom integritetsfokuserade policies for mobila operativ-
system hindrar konkurrenterna fran att snabbt utveckla den
nédvandiga identitetsdatabasen. Bolagets tidiga narvaro har
gjort det mojligt att bygga en stor databas under loppet av de
senaste 12 aren som ar svar att kopiera, vilket resulterar i hoga
intradeshinder.

Konkurrensmiljon for samtals- eller meddelande-identifiering
pa Bolagets kdrnmarknader framgar av foljande tva tabeller.

Foljande diagram jamfor de primara konkurrenterna nar det galler ovanstaende grupper: tredjepartsappar, operativsystem, OEMs

och operatorer.

Indien Egypten Nigeria Algeriet Sydafrika Israel USA Malaysia Indonesien Globalt
truecaller (D ©) ®© ©) O ® @ ® © O
Marknadsposition® 2024M MAU 18,6M MAU 52M MAU 50M MAU 3.4M MAU 1,7MMAY 0,6M MAU 22MMAU 1,3M MAU 273,8M MAU
. @ g Evecon g Evecon CallApp® CallApp® CallApp® hmle, @ @ @
gt #) SMMAU 03 mAL na na 02MMAU oM MAY 26MMAY 05MMAY oM MAY 212MMAU
58
28
E N Ccill.l\p(.:e Ccillm.:pe @ @ YouMail») Ct:llAppe CollA(;\(:»e CollApp°
1M mAY 0w showcaller showcaller Caller o Showcaller 18MMAY 03MMAU 03MMAU 5.9M AU
N #®) na na na na
3
S
o o @ () o (L) () Q o o
585 Google phone Google phone Google phone. Google phone. Google phone Google phone. Google phone. Google phone. Google phone. Google phone
-3 T1.0M AU na na S AU 750 MAU 1.3 MAU 32SMMAY
H a xhiya = «™xhiya = «™xhiya = a™xhiyja = «™xhiya = «™ xhiya a™ xhiya |« xhiya
o 16% OEM MS. 22% OEM Ms 11% OEM MS 11% OEM MS. 46% OEM MS 48% OEM MS 24% OEM MS. 22% OEM MS 28% OEM MS
1 o]
3] verizon’ Endast lokala
R Jio Security 6,4M MAU aktorer
- % 2,5M MAU

1) Anvandare méste aktivt vélja att anvanda caller-ID och spamigenkéanningstjanster, vilket innebar att MAU inte &r s& hogt som visas; 2) OEM-tillverkare som erbjuder uppringar-ID. 3) Uppringande

ID/Spam-blockerare endast tillgéngligt i de senaste telefonversionerna
Anm.: Relativ position baserad pa antal MAU per mars 2021
Kallor: AppAnnie, SimilarWeb, Counterpoint Reserch; Statcounter
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Foljande diagram fokuserar specifikt pa kommunikationsappar av tredje parter och visar Bolagets relativa positionering.

Truecallers 8 storsta marknader baserat pa anviandare

4.5+ Rating on = ‘ ' t‘ D); @_= z A

(Playstore & AppStore) w -w -

Indien Egypten Nigeria Algeriet’ Sydafrika Malaysia Israel Indonesien

Ranking av hogsta a
intékter 20202 ”

Ranking av a
nedladdningar 2020 ”

MAUs (miljoner)? 202 19 5 5 3 2 2 1

Source: Bolagets data, tredje parts rapporter
1) Sensor Tower (Google Play) per 31 maj 2021, 2) Rankning baserad pa helaret 2020 som inkluderar appar i kommunikationskategorin pa Google Play, exklusive webblasare och VPN-appar, 3) MAUs | mars 2021

| en studie bestalld av Truecaller (dvs. sannolikheten for att respondenten skulle rekommendera en tjanst till en van eller kollega)
foljande:

Samtalsidentifiering: Spam-/bedréageriblockering: Meddelandetjanster:
NPS-resultat for samtals-ID-appar’ NPS-resultat for samtals-ID-appar’ NPS-resultat for chattappar?

truecaller

= arar

Verizon Verizon
hiya hiya
Google
Google
Phoneapp Phone app
. Jio
Jio
Security Security
@ xieomi [
Caltapg®
-2% @ xioom

Kalla: Marknadsstudien
1) Net Promoter Score. Fraga 1: P& en skala fran 0 till 10, hur sannolikt ar det att du skulle rekommendera x till en van eller kollega i fraga om appar fér samtalsidentifiering eller spam-/bedrageriblockering?
2) Net Promoter Score. Fraga 2: Pa en skala fran 0 till 10, hur sannolikt &r det att du skulle rekommendera x till en van eller kollega i friga om chattappar?
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Historisk utveckling av lagstiftningen

I avsaknad av en sammanhdangande global handlingsplan for
att ta itu med spam har olika Iander och unioner, som t.ex.
EU, forsokt skydda allmanheten mot o6nskad kommunikation
genom att offentliggdra en mangd olika forordningar. Dessa
atgarder har dock hittills haft minimal framgang.

Till exempel har historiska anstrangningar for att reglera

spam i Indien inte visat sig vara framgangsrika eftersom
spamvolymerna fortfarande &r héga. Ar 2011 antog det indiska
parlamentet Telecom Commercial Communications Customer
Preference Regulations ("TCCCPRs"), som sedan uppdaterades
2018. TCCCPR tillat konsumenter att registrera sig i ett helt eller
delvis "Nix"-register ("'DND") och 6vertradelser behaftades med
en paféljd om svartlistning och boter pa upp till 3 500 USD.
TCCCPR har inte dstadkommit mycket for att begrénsa antalet
spamsamtal. Eftersom endast 30 procent av alla konsumenter
ar registrerade i DND-registret ar det ineffektivt mot oregistrerade
spammare och kryphal i férordningen har identifierats och
utnyttjats av telefonsaljare.

Ar 2021 implementerade det indiska parlamentet SMS-
bestammelserna (som ett tillagg till 2018 ars uppdatering

av TCCCPRs). Mot bakgrund av de problem som uppstod i
samband med det ursprungliga genomforandet av denna
férordning, upphavdes dess tillampning tillfalligt i mars 2021. Hur
framgangsrika SMS-bestammelserna kommer att vara for att
férhindra spammeddelanden i Indien ar annu inte faststallt, men
den problematiska implementeringen visar pa utmaningarna med
att reglera marknaden fér samtalsidentifiering och spam-
blockering samt betydelsen av applikationer for att skydda
konsumenterna.

COVID-19s paverkan pa marknaden for
samtalsidentifiering

Det finns inget som tyder pa en minskning av antalet spam-
samtal pa grund av COVID-19-pandemin, &ven om pandemin
paverkade spammarnas beteende, sarskilt i mars-april 2020
dar det skedde en global kortsiktig minskning av mangden
spamsamtal. Minskningen av antalet spamsamtal under denna
period kan harledas till strikta karantaner och utegangsférbud
som infordes globalt, vilket begransade bedragarnas tillgang till
nodvandig utrustning och teknik.

I maj 2021 bodrjade spamsamtalen 6ka med i genomsnitt 9,7

procent per manad och nadde rekordhéga volymer i oktober
(+22 procent fran perioden fore lockdown), vilket tyder pa att
pandemin inte haft ndgon varaktig effekt pa forekomsten av

spamsamtal.

Globala spamsamtal 2020, per manad
4

35

3

25

2

15

1

0,5

0
jan feb mar apr maj jun jul aug sep okt

Kalla: Truecaller Insights 2020 US spam och scam report.
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Verksamhetsbeskrivning

Oversikt

Truecaller ar den ledande globala plattformen for att verifiera
kontakter och blockera oénskade samtal och meddelanden.’
Truecaller mojliggor sakra och relevanta samtal mellan
manniskor och gor det effektivt for foretag att fa kontakt med
konsumenter.

Under det andra kvartalet 2021 hade Truecaller i genomsnitt
278,1 miljoner MAU? i 6ver 175 lander 6ver hela varlden

vilket gor Truecaller till en av de tio storsta kommunikations-
plattformarna globalt berdknat pd MAU. Under samma period
fanns i genomsnitt 205,5 miljoner MAU i Indien, vilket gor
Truecaller till landets tredje stérsta kommunikationsplattform
(efter Facebook och WhatsApp).?

Truecaller grundades 2009 med affarsidén om att skapa

storre fortroende i telefonkommunikation, genom att gora

den smartare, sakrare och effektivare. Den digitala ekonomin
skapar unika utmaningar. | synnerhet utgor bedragerier och
spam snabbt vaxande problem. Truecaller uppskattar att
enbart i USA sa gar 30 miljarder USD férlorade varje ar till
betalningsbedragerier dver Internet och férvantar sig att dessa
forluster kommer att vaxa under de kommande &ren.* Denna
fraga ar sarskilt relevant pa tillvaxtmarknader dar bedragerier
och spam ar vanligare &n pa andra marknader. Manniskor pa
Truecallers karnmarknader far dagligen stora volymer samtal
och meddelanden fran andra som inte finns bland deras sparade
kontakter, i genomsnitt dver 40 per vecka. Manga av dessa ar
odnskad kommunikation, daribland spam, robo-samtal och
liknande ("spam”), men kan ocksa vara legitim kommunikation
fran foretag. Detta skapar osakerhet och misstro, vilket i sin tur
paverkar de legitima foretagens formaga att arbeta effektivt.
Truecaller uppskattar att upp till 70 procent av alla samtal fran
féretag inte besvaras eftersom mottagaren inte kanner igen
numret. Truecaller skapades ur behovet av att tillhandahalla en
I6sning for att skapa fortroende i kommunikationen for bade
konsumenter och foretag.

Truecallers plattform erbjuder flera produkter fér konsumenter,
féretag och apputvecklare. Anvandare kan dra nytta av
Truecallers globala utbud av kommunikationsméjligheter,

som samtal och meddelanden, som genom unikt verifierade
identiteter levererar ett sdkert satt for manniskor att identifiera
samtal och meddelanden samt blockera spam. Anvandare kan
anvanda appen gratis via en annonsstodd tjanst (Basic Access)
eller betala en prenumerationsavgift fér en annonsfri tjanst
(Premium) med ytterligare funktioner.

Baserat pa sin breda tillgang till konsumenter och unika
insikter, lanserade Bolaget Truecaller for Business under fjarde
kvartalet 2020 som en abonnemangstjanst med volymbaserat
pris. Truecaller for Business gor det maojligt for foretag att

1) Kalla: AppAnnie, baserat pa MAUSs.
2) Antal aktiva anvandare per manad.
3) Kélla: AppAnnie (per den 30 juni 2021).

tryggt na sina kunder pa ett mer palitligt och representativt satt
genom att ha en verifierad och godkand Truecaller-identitet,
och integrera sina system i kommunikationsupplevelsen for

att visa varfor de ringer en kund, eller skicka undersékningar
till sina kunder efter ett samtal eller meddelande. Truecaller
for Business har redan visat sig vara en viktig del av foretagens
kommunikationsverktyg som 6kar kundengagemanget och
sannolikheten att kunden svarar. Aven om Truecaller for Busi-
ness bara nyligen lanserades, har de snabbt vunnit 555 aktiva
foretagskunder sdsom Axis Bank, Unacademy och Mercedes
Benz. Vidare erbjuder Truecaller en gratis autentiseringstjanst
till apputvecklare, som tillhandahaller en verifierad kundidentitet
med ett enda klick.

Truecallers omfattande rackvidd, som utvecklats under de

12 aren sedan det grundades, har gjort det mojligt att utveckla
en unik datatillgang. Med cirka 5,7 miljarder identifierade
konsument- och féretagstelefonnummer utgér Truecallers
massiva databas med identifierade telefonnummer (“identiteter”)
som byggts genom Truecallers community och maskininlar-
ningsteknik fran alla delar i varlden dar appen anvants sedan
versamhetens start en betydande konkurrensfordel, med
bland annat férmagan att identifiera manga av de aktorer som
agnar sig at spam. Denna datamangd berikas kontinuerligt

av information som tillhandahalls direkt av anvandare (t.ex.
data-input och feedback) och slutsatser fran plattformsaktivitet
(t.ex. signaler som kan tolkas ur trafikdata). Detta i sin tur gor
det mojligt for Truecaller att identifiera mer &an 80 procent av
samtal och meddelanden pa sina karnmarknader, en unik och
vardefull formaga som resulterar i en hog andel av alla anvan-
dare blir dagliga eller manatliga anvandare. Som ett resultat av
Truecallers differentierade tjanster blir Truecaller en naturlig
del i sina anvandares vardag, da Truecallers dagliga aktiva
anvandare (Eng. daily active users eller "DAUs") interagerar med
appen i genomsnitt 19 ganger per dag®.

Tack vare sina produkter och attraktiva kundupplevelse har
Truecallers virala modell drivit betydande tillvaxt i sin globala
anvandarbas. Cirka 681 miljoner nedladdningar® har registrerat
sig med Truecaller sedan starten, varav 97 procent var
organiska nedladdningar (dvs. nedladdningar som inte berodde
pa betald annonsering), och nara 1 av 2 fortsatter att vara

MAU idag. Omkring 79 procent av de 278,1 miljoner manatliga
anvandarna’ har blivit dagliga anvandare. Till foljd av detta

har Truecallers anvandarbas (matt i MAU) 6kat med mer an 9
ganger fran december 2013 till dagens datum.

Truecaller anser att Bolaget har etablerat sig som ett ledande
och palitligt varumarke pa manga tillvaxtmarknader. AppAnnie
rankade Truecaller som den framsta kommunikationsappen i
Indien, bland de tre framsta i Egypten och Israel och bland de
tio framsta i 20 lander, déribland Indonesien, Malaysia, Nigeria

4) Truecallers uppskattning baserar sig pa en undersokning utford tillsammans med Harris Poll, Truecaller Insights 2021 U.S. Spam & Scam Report.
5) Totalt antal inkommande och utgdende samtal och meddelanden per anvandare per dag, i mars 2021.

6) Kélla: AppAnnie (per den 30 juni 2021).
7) Avser andra kvartalet 2021.
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och Sydafrika." Aven om Truecaller har varit sarskilt fram-
gangsrikt pa tillvaxtmarknader, vilket har varit Bolagets fokus
hittills, tror Truecaller ocksa att dess plattform kan lanseras
framgangsrikt i marknader varlden 6ver.

Truecaller har uppvisat en stark tillvaxt dar rorelsens intakter
2020 okade till 492 MSEK (+64 procent jamfort med 2019).
Rorelsens intakter under forsta halvaret 2021 uppgick till 425
MSEK, en 6kning med 151 procent jamfort med forsta halvaret
2020. Truecallers affarsmodell har ocksa uppvisat en betydande
skalbarhet och I6nsamhet, med en relativt stabil bruttomarginal
pa 69 procent, 59 procent respektive 66 procent under 2018,
2019 respektive 2020 och en stark EBITDA-tillvaxt fran (53)
MSEK till 88 MSEK mellan 2018 och 2020. Under férsta halvaret
2021 uppnadde Truecaller en bruttomarginal pa 73,5 procent
och en EBITDA-marginal pa 30,4 procent.

Historik

Truecaller grundades med den enkla idén att hjalpa till att
identifiera "vem” som férsokte kontakta dig, oavsett var i
varlden samtalet kommer ifran - ett gammalt problem som de
flesta kan kanna igen. Tidigare l6sningar som telefonkataloger
eller "call-back lookup”-tjanster var alltfor hyperlokala, inte
tillrackligt tillforlitliga, och kunde inte effektivt halla jamn takt
med en allt mer digital och mobil varld. Smartare och skalbara

I6sningar som fungerade i realtid behovdes, vilket utgjorde
grunden for grundarna Alan Mamedi och Nami Zarringhalams
ambitioner nar de utvecklade Truecaller.

Grundarduon hade redan 2009 en vision om att mobiltelefon-
nummer s smaningom skulle bli den viktigaste delen av var
identitet som skulle koppla oss till vara dagliga digitala tjanster.
Utan en verifierad och palitlig identitet kopplad till mobilnumret
skulle dock numret ha begransat varde som kommunika-
tionsmedel. Darfor borjade de lagga fram planer for att skapa
och skala upp denna betrodda mobila identitet genom en
kombination av effekter fran communities eller natverk samt
maskininlarningstekniker.

Truecaller lanserades officiellt ar 2009 i Stockholm, dar
grundarna ar baserade. Inom den forsta veckan efter lanse-
ringen hade den laddats ner ungefar 10 000 ganger, och sedan
dess har Truecaller samlat 6ver 681 miljoner nedladdningar,?
och darmed blivit den globala ledaren for att verifiera kontakter
och blockera o6nskade samtal och meddelanden.? Sedan
starten har Truecaller fortsatt att vaxa och vara innovativ, vilket
de manga viktiga milstolparna nedan visar, och har forblivit
fokuserat och engagerat i sitt uppdrag att skapa tillforlitlig
kommunikation.

2009 Truecaller grundades i Stockholm av Alan Mamedi och Nami Zarringhalam. Appen lanserades ursprungligen
- pa Symbian och Microsoft Windows Mobile och senare samma ar pa Android och Apple iPhone.
E é 2012 Appen slapptes for Blackberry, Windows Phone och fér Nokia Series 40.
o
C X
33 2013 Uppnadde 10 miljoner MAU globalt.
58
v 2013 Inforskaffade 19 miljoner USD i en finansieringsrunda ledd av fonder som radgavs av Sequoia Capital (en tidig
investerare i Apple, Zoom och WhatsApp, bland andra féretag) och befintliga investeraren OpenOcean.

- 2014 Inférskaffade ytterligare 60 miljoner USD i en finansieringsrunda ledd av Atomico (Niklas Zennstroms fond),
B Sequoia Capital och Kleiner Perkins (tidig investerare i Google, Amazon och Spotify).
£ @ 2016 Lanserade annonsplattformen, som méjliggjorde intéktsgenerering fran produkten for forsta gangen
82
2 & 2017 Uppnadde 100 miljoner MAU globalt.
E § Bildade ett dotterbolag i Indien och vaxte den lokala organisationen dar.
E £
S 2018 Lanserade prenumerationstjansten som en andra intaktsgenereringsmajlighet.
> c 2019 Uppnadde 200 miljoner MAU globalt, varav 150 miljoner i Indien. Truecaller blir en topp-3-app i Indien.

(]
2§
% £ 2020 Uppnadde 6éver 500 miljoner nedladdningar.
S
Sa

Lanserade "Truecaller for Business”, sin forsta B2B-produkt, som en tredje intaktsgenereringsmgjlighet.

1) Kalla: AppAnnie (per den 31 augusti 2021); Facebook och WhatsApp kategoriseras som sociala medier av AppAnnie.

2) Kélla: AppAnnie (per den 30 juni 2021).
3) Kélla: Bolagsdata och AppAnnie.
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Affarsidé och vision

Affarsidén - anledningen till att vi finns. Skapa tillforlitlig
kommunikation.

Vision - resan vi ar pa. Att géra framtidens kommunikation
smartare, tryggare och effektivare.

Truecaller méjliggor sakra och relevanta samtal mellan
manniskor och gor det effektivt for foretag att fa kontakt

med sina kunder. Bedragerier och odnskad kommunikation
arvardag i digitala ekonomier, sarskilt pa tillvaxtmarknader.
Truecaller ar en central del av den dagliga kommunikationen
fér éver 278,1 miljoner' MAU, med 681 miljoner nedladdningar?
och har hittills identifierat och blockerat 30 miljarder odnskade
samtal. Truecaller har etablerade och héllbara intaktsstrémmar
och fortsatter att berika sina produkter och tillvarata tillvaxt-
mojligheter med hjélp av sin skalbara och integrerade platt-
form. Truecaller &r stolta éver att hjalpa manniskor och féretag
att fokusera pa vem och vad som verkligen betyder nagot.

Finansiella mal och utdelningspolicy

FINANSIELLA MAL
Truecallers styrelse har antagit foljande finansiella malsattningar:

» en genomsnittlig intaktsokning pa ver 45 procent per ar

mellan 2021 och 2024
» en EBITDA-marginal pa éver 35 procent efter 2024.

att intaktsokningen (i procent) kombinerat (adderat) med
EBITDA-marginalen kommer att ligga pa 6ver 70 procent
mellan 2021 och 2024.

att bibehalla en nettokassa pa medellang sikt.

Dessa finansiella malsattningar utgér information om forvantad
utveckling. De finansiella malsattningarna bygger pa ett antal
uppskattningar och antaganden kopplade till bland annat
utvecklingen av Truecallers bransch, verksamhet, verksam-
hetsresultat och finansiella stallning, och ar foremal for risker
och osakerhetsfaktorer. Se "Riskfaktorer "och” Viktig information
- Framdtblickande uttalanden”.

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen planerar inte att foresla nadgon utdelning pa medell-
ang sikt.

Truecaller har inte genomfért nagra utdelningar under den
period som omfattas av den historiska finansiella informatio-
nen i Prospektet.

Produkter

Med den vaxande dominansen av mobila enheter i var-
dagskommunikationen fortsatter ocksa smartpunkterna i
mobilkommunikation att vaxa. Bedragerier pa Truecallers
karnmarknader ar ett utbrett problem som orsakas av
oonskade samtal och meddelanden fran okanda. Dessutom
missas ofta viktig kommunikation, vilket leder till att moéjligheter
ofta gar forlorade.

Truecallers produkt hanterar dessa smartpunkter genom att
tillhandahalla en plattform for konsumenter och foretag att
kommunicera sakert och effektivt.

For konsumenterna ar Truecaller ett freemium-baserat
kommunikationsverktyg med alla funktioner i ett verktyg.

For foretag tillhandahaller Truecaller verifierade identifierings-
och autentiserings-APl:er, vilket forbattrar antalet samtal

som besvaras och i slutdndan konverterar konversationer till
transaktioner.

1) Avser andra kvartalet 2021 dér antalet utgor ett genomsnitt per manad under perioden.

2) Kélla: AppAnnie (per den 30 juni 2021).
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TRUECALLER FOR KONSUMENTER (KARNPRODUKTEN)

Varje manad anvander omkring 280 miljoner manniskor Truecaller runt om i vérlden. Manga manniskor anvander Truecaller for
att hjalpa till med deras samtal och meddelanden, vilket gér Truecallers produkt till den enda app de behdver for smart, saker och
effektiv kommunikation.

Truecaller fér konsumenter: En smart, integrerad kommunikationscentral
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Kalla: Bolagets data
1) Genomsnittlig niva for det forsta kvartalet 2021
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3,2 miljarder unika samtal behandlas varje dag av Truecaller

- det vill sdga 2 miljoner samtal per minut. Anvandare bérjar i
forsta hand anvanda Truecaller for sitt flaggskeppserbjudande:
Caller ID (samtalsidentifiering). Med tanke pa den héga volymen
samtal fran personer som inte finns bland anvandarens sparade
kontakter hjalper Truecallers samtalsidentifieringsfunktion

att identifiera vem det ar som ringer, sa att anvandaren kan
bestdmma om samtalet ska prioriteras eller ej. Truecallers
samtalsidentifiering drivs av en standigt vaxande databas

med 5.7 miljarder globala nummer?, som starks av maskin-
inlarningsalgoritmer och det omfattande Truecaller-community
som ger konstant feedback for att lata algoritmen férbattra sin
traffsakerhet. P& Android-enheter, som ar den dominerande
plattformen pa Truecallers karnmarknader, identifierar
Truecaller samtalet i realtid sa fort det inleds. Truecallers
samtalsidentifiering visar all tillgédnglig information: namn pa
den som ringer, profilbild, féretagets namn, arbetstitel, stad
och telefonoperator. Till foljd av detta uppmatte Truecaller i

en nyligen genomférd global undersdkning sin kundndjdhet,
matt som NPS (Eng: net promoter score), det hdgsta bland
konkurrerande samtalsidentifieringsappar for bade samtals-
identifiering och identifikation av spam eller bedragerier.?

Under arens lopp har Truecaller snabbt utvecklats inom
samtalsidentifiering. Truecaller tillhandahaller nu en funktion
fér samtalsvarningar for att meddela anvandare att de snart
kommer att bli uppringda.

Truecaller gor det ocksa mojligt for uppringare att ange en
orsak till samtalet, sa att anvandarna vet varfor de blir uppringda.
Ett annat viktigt fokusomrade for samtalsprodukten ar att
skydda anvandare fran bedragerier. Truecaller identifierar cirka

Meddelanden

Truecaller har byggt en siker miljé for meddelanden

SMS och chattmeddelanden

Skicka s6ml6st meddelanden

med hjalp av data eller SMS,
som iMessage

© @l

8

Intelligent inbox
Al sorterar mellan viktiga
meddelanden, transaktioner
och spam i olika mappar

earch numbers, names & more

2 Y Important ==

Transactions  Spending  Reminders  Updates

160+ miljoner
Aktiva meddelande-
anvandare'

Kalla: Bolagets data
1) Maj 2021 2) Mars 2021

1) Per 31 augusti 2021.
2) Truecallers konsumentundersékning utférd maj 2021.

100 miljoner spamsamtal globalt varje dag for sina anvandare.
Truecaller varnar anvandare for att uppringaren inte ar

palitlig, tillsammans med namnet pa spammaren, typ av spam
(férsaljning, bedrageri, robo-call) och antalet personer som har
rapporterat detta nummer som en spammare pa Truecaller.

Truecaller utvecklar kontinuerligt innovationer inom spam-
och bedrageriidentifiering genom att tillampa avancerade
maskininlarningsalgoritmer som kan upptacka en potentiell
bedragare snabbt och traffsakert. De 3,2 miljarder samtal
som behandlas varje dag gor dessa maskininlarningsmodeller
mycket snabba och traffsakra. Dessa algoritmer ar specifika
for varje konsumentregion eftersom bedragare tillampar olika
tekniker pa olika marknader och Truecaller alltid stravar efter
att ligga steget fore dem.

Ett annat fokusomrade for samtalsprodukten ar att hjélpa
anvandare att 6ka produktiviteten och kommunicera effektivt,
vilket sparar tid. Truecaller tillhandahaller smarta verktyg som
moderniserar anvandarnas samtalsupplevelse, till exempel genom
att lata anvandarna se om personen som anvandaren forsoker
ringa ar upptagen med ett annat samtal eller har sin telefon i tyst
lage, samt en ring-tillbaka-funktion som later en anvandare direkt
begdra att mottagaren ringer tillbaka, bland andra funktioner.

Utéver smartare mobilsamtal mojliggor ocksa Truecallers
produkt sémlds vaxling mellan mobilsamtal och Truecaller
Voice (IP-baserad). Detta ar sarskilt anvandbart pa Truecallers
karnmarknader, eftersom nattackningen i allmanhet ar opalitlig
och inte alltid tillforlitlig. Dessutom, med tanke pa de laga
kostnaderna for mobildata pa dessa marknader, féredrar
anvandare ibland att inte anvéanda upp mobilsamtalsminuter.

Smarta aviseringar
Belyser viktig
informationoch foreslag
pa handlingar

Schemalagda svar
Schemaldgg SMS/meddelanden som ska skickas senare

Integriteten forst
Meddelanden som raderar sig sjalva
efter att ha lasts eller visats

Flashmeddelanden
Skicka bradskande meddelanden som
visas i helskarmslage for mottagaren

~127 miljoner
Meddelanden som skickas

och tas emot per dag?

TRUECALLER AB (PUBL)



Truecallers meddelandefunktioner anvands av 160 miljoner
anvandare varje manad, som skickar och tar emot cirka 127
miljoner meddelanden per dag. Med tanke pa vikten av SMS
fran foretag pa Truecallers kdrnmarknader samt IP-baserade
meddelanden mellan manniskor (Truecaller Chat) ar Truecallers
strategi att fa bade SMS och Truecaller Chat att samexistera
somlost, tillsammans med alla samtalsmajligheter, och darmed
gora det till ett komplett kommunikationsverktyg.

Foretag anvander SMS for att kommunicera viktiga handelser
till sina kunder pa Truecallers karnmarknader. Bara i Indien

tar Truecallers anvandare emot cirka 1,1 miljarder SMS varje
manad.' Dessa stracker sig fran engangskoder for att verifiera
banktransaktioner, bank- och kreditkortsmeddelanden, tag/
buss/flygbiljetter, e-handelsleveranser och andra tjanster. Alla
dessa viktiga meddelanden riskerar dock att férsvinna i ett
Overfléd av odnskade meddelanden, och viktiga meddelanden
kan vara omajliga att hitta senare. Truecaller gdr SMS "smart”
genom att anvanda artificiell intelligens for att smidigt sortera
olika typer av meddelanden i olika mappar - Personliga,
Favoriter (anvandarvalda), Féretagskommunikation och Spam.
Varje dag bearbetar Truecaller cirka 127 miljoner meddelanden
och sorterar dem i mappar. Konsumenten kan da enkelt ta
fram till exempel alla transaktioner med ett specifikt kreditkort
eller bankkonto, eller enkelt ha en SMS-biljett nara till hands pa
resedatumet.

Truecaller tillhandahaller ocksa smarta aviseringar, som hamtar
den mest relevanta informationen och sammanfattar den for
anvandarna. Darmed ges anvandaren en snyggt formaterad
avisering som innehaller endast den viktigaste informationen
och smidigt foreslar lampliga atgarder, istallet for att behéva
forsoka tyda en lang SMS-text. Truecaller gor detta lokalt pa
telefonen utan att paverka anvandarens integritet.

Dessutom moderniserar Truecaller meddelanden genom att
tillhandahalla verktyg som exempelvis schemalaggning av
meddelanden som ska skickas senare och blixtmeddelanden
for meddelanden som snabbt behéver kommuniceras med
nagon.

Truecaller Premium

Utover Basic Access tillhandahéller Truecaller ocksa en betald
Premium-niva som ger en annonsfri upplevelse och laser upp
ytterligare funktioner. Premium-nivan ar utformad for att
locka anvandare som regelbundet anvander den kostnadsfria
produkten. Premium-fordelarna varierar fran bl.a. obegransad
anvandning av avancerad spamblockering till samtalsinspelning,
samtidigt som anvandaren helt slipper annonser.

Truecaller Premium prissatts olika pa varje marknad, baserat
pa konsumentdemografi, och hade per 30 juni 2021 1,48
miljoner betalande abonnenter.

De samtalsfunktioner som finns tillgangliga gratis (stddd av annonser) samt Premium-funktionerna (betalt abonnemang, erbjuds i

tva nivaer) presenteras nedan:

Truecaller erbjuder I6sningar med tydlig kundnytta, samlade i attraktiva paket via en freemium-modell

Truecaller Premium: Avancerade funktioner for “Power Users”

INGEN REKLAM
Anvénd Truecaller utan annonser

Upgrade to Premium

Who viewed my profi
e PREMIUM-IKON
Ser extra proffsigt ut nar du ringer

@ Poverfu blocking

000

Incognito mode

FLER KONTAKTFORFRAGNINGAR
ED} Skicka upp till 30 kontaktférfragningar per manad

No Ads
Enjoy Truecaller without any ad banners

Buy for $4.49 / Montn | L EETXIYAN

INCOGNITOLAGE
Visa andras profiler privat

O SAMTALSINSPELNING
S_J Hall reda pé viktiga konversationer

Kalla: Bolagets data

1) Statista.

VEM TITTADE PA MIN PROFIL
F& ett meddelande nar nagon tittar pa din profil

Truecallers paket

BASIC PREMIUM

GRATIS

+ Samtalsidentifiering

+» Spamblockering

« Ingen reklam

« Vem tittade pa min profil
* Premium-ikon

« Fler kontaktférfragningar
* Inkognitolage

+ Samtalsinspelning

« Guldprofil

* Premium-support

GRATIS NEDLADDNING
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+ Samtalsidentifiering

« Spamblockering

* Ingen reklam

+ Vem tittade p& min profil
« Premium-ikon

« Fler kontaktforfragningar
* Inkognitolage

« Samtalsinspelning

* Guldprofil

* Premium-support

FAKTURERAS | FORVAG
AUTOMATISK FORNYELSE

Samtalsidentifiering
Spamblockering

Ingen reklam

Vem tittade pa min profil
Premium-ikon

Fler kontaktforfragningar
Inkognitolage
Samtalsinspelning
Guldprofil

Premium-support



Utvecklingsplan for konsumentprodukter

Truecallers plan for framtida utveckling drivs av anvandarnas
behov i kdrnmarknaderna. Truecaller fortsatter att fokusera pa
att uppna sin vision att géra morgondagens kommunikation
smartare, sakrare och effektivare.

Truecaller utvecklar for narvarande en betydande uppdatering
av sin samtalsidentifieringstjanst, ett av Truecallers flaggskepp.
Denna tjanst later anvandaren visa ett kort videoklipp pa sin
profil. Videoklippet kommer att spelas upp for personer som
anvandaren ringer till, istallet for statiskt innehall som namn
och profilbild.

For att ytterligare 6ka sdkerheten for anvéandarna arbetar
Truecaller pa att kunna tillhandahalla méjligheten att skapa

ett virtuellt engangsnummer nar anvandaren énskar skydda
sin identitet. Detta nummer kan till exempel anvandas for att
kommunicera med en taxichauffér eller med en kopare fran en
annonswebbplats, da anvandarna kan vilja skydda sitt primara
nummer fran andra.

Dessutom kommer Truecaller utdka sina Smart SMS-funktioner
till icke-engelsktalande marknader och utdkar aven meddelan-
defunktionerna som ér tillgangliga pa skrivbordsappen.

Truecaller for Business l6ser flera problem fér féretag

Undvik
vilseledande
information och
bedragerier

Na
kunder

snabbt och
effektivt

Bedragerier
via telefonsamtal och
meddelanden &r ett problem

Upp till 70%"
av alla samtal missas
eftersom kunderna inte
kanner igen den som ringer

TRUECALLER FOR BUSINESS

Truecaller for Business ar en volymbaserad abonnemangs-
produkt enligt en "Software as a Service" eller "SaaS"-modell
(mjukvara som tjanst). Produkten lanserades under fjarde
kvartalet 2020 for att ge foretag verktyg for att effektivt fa kon-
takt med sina kunder. Truecaller-appen anvands i genomsnitt
vid 70 miljoner samtal per dag mellan féretag och konsumenter
och i genomsnitt skickas cirka 2 miljarder meddelanden per
manad fran foretag till konsumenter med hjalp av appen. Detta
ger Truecaller en stor méjlighet att géra affarskommunikation
smartare, sakrare och effektivare. Sedan lanseringen under
fjarde kvartalet 2020 har Truecaller for Business snabbt vunnit
555 foretagskunder, inklusive Axis Bank och intakterna har
raskt okat.

Prissattningen for tjiansten ar baserad pa manatliga samtals-
volymer till anvandarna. Tjansten erbjuder paket vars priser
borjar tillrackligt 1agt for att vara attraktiva pa tillvaxtmarknader.
Tjansten faktureras i forvag, fornyas automatiskt och kan
anpassas till hdga volymer.

Minska
kostnader for

Tillhandahall
tidigare

okanda
insikter

marknadsforing
till kunder

Obesvarade samtal
leder till extra kostnader

Monster i obesvarade
samtal, kundfeedback,
enkater

Relevant for olika féretagsfunktioner
« Forsaljning «Varumarke och marknadsféring - Support - Leverans - Stdd efter kdpet

Kalla: Bolagets data
1) Baserat pa Truecallers foretagsanvandardata i mars 2020

Produkten Truecaller for Business adresserar specifika behov
som ar kritiska for foretag: Samtal, meddelanden och autentisering.

Affarssamtal

Kunder med Truecaller for Business far en verifierad identitet pa
Truecaller, vilket gor att deras identitet presenteras som en trygg,
gron profil. Den verifierade identiteten visas for anvandarna

nar foretaget ringer dem, vilket ger en korrekt identifikation

av foretaget och forsakrar konsumenten att det verkligen ar
féretaget som ringer och inte en imitator som kan lura dem.
Verifierade féretagsnummer har snabbt vunnit fértroende hos

1) Per den 31 augusti 2021.
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Truecallers kunder och anvands idag av flera betydelsefulla
kunder i Indien, USA och Egypten. Kunderna uppskattar saval
den betydande &kningen av antalet samtal som besvaras -
Truecaller uppskattar att cirka 70 procent av samtal dar numret
inte kanns igen forblir obesvarade - men ocksa det skydd mot
bedragerier som produkten erbjuder.

Foretag kan ocksa begara en status som prioriterat nummer
utover verifierad samtalsidentifiering. Detta ar anvandbart om
de ringer kunder for tidskansliga aktiviteter som till exempel
matleverans, e-handelsleverans, dversattningsverifiering,
bestallning av transport eller liknande tjanster.
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Utover den verifierade samtalsidentifiering for foretag Autentisering av partner
erbjuds aven en kontrollpanel dar féretagen kan granska

deras olika typer av samtal till kunder. De kan aven lagga upp
feedbackkampanjer for att samla in respons pa kvaliteten av
deras tjanst, samt fa praktiska insikter i hur de kan forbattra sin
verksamhet for att battre na ut till kunderna.

Truecaller erbjuder ett gratis utvecklingsverktyg fér mjukvaror
(Eng. software development kit eller “SDK") for apputvecklare.
Verktyget har ett granssnitt for programmering av autentiserings-
tester (Eng. application programming interface eller “AP1”) som
kan verifiera en kundidentitet med ett enda klick. Detta minskar
behovet for apputvecklare att verifiera telefonnummer och

Féretagsmeddelanden namn, vilket ddrmed dven minskar antalet kunder som lamnar
De traditionella verktygen som féretag anvander for att skicka tjansten innan ett kop har genomforts.

meddelanden ar generellt sett dyra och opalitliga. Natopera-

torer tar ut hoga priser och meddelanden levereras inte pa Truecallers autentiserings-SDK anvands i 600 ledande

ett tillforlitligt satt p& grund av dverbelastade mobilnat. Detta varumdrkens appar globalt, daribland Pharmeasy, The Times of
leder till héga kostnader och missndje hos kunderna. Dessutom  India, Unacademy och Home Credit. Per dagen fér Prospektet
kan denna typ av meddelanden utnyttjas av bedragare som har inloggningar begarts fler an 1,2 miljarder ganger och éver
anvander vilseledande information vilket i sin tur kan leda 745 miljoner inloggningar gjorts med Truecaller. Detta SDK har
till ekonomiska forluster. Truecaller erbjuder féretag en varit mycket effektivt for att starka Truecallers foéretagsidentitet
meddelandetjanst (Truecaller Chat) for att skapa en séker, och har gett Truecaller ett forsprang i relationerna med ledande
kostnadseffektiv och tillforlitlig I6sning for deras meddelande- foretag. Cirka 23 procent av Truecaller for Business-kunderna
behov. Denna lésning fér affarsmeddelanden tillhandahaller ar leads fran befintliga API-SDK-partner.

vardefulla multimediafunktioner samt tvavagskommunikation,
vilket traditionella medier som SMS inte kan erbjuda.

Affarsmodell

Truecaller har en robust och diversifierad intdktsmodell

1 2

Truecaller for

Annonser Konsument- Business
abonnemang Truecaller for Business
lanserades under
fjarde kvartalet 2020
689 miljoner SEK 137 miljoner SEK 22 miljoner SEK
Lopande intdkter (Eng. revenue run rate)' Lopande intakter (Eng. revenue run rate)' Lépande intakter?
~212% arlig tillvaxt ~21% arlig tillvaxt

1) Lépande intakter under helaret 2021. Beréknat genom att multiplicera vardena fran heldret 2021 med tvd; 2) Avser Iéﬁande intakter juni 2021. Berdknas genom att multiplicera vérdet for juni 2021 med 12 manader.
Anmarkning: Alla finansiella uppgifter baseras pa forvaltningsrapporteringssystem; siffrorna kan variera i de slutliga konsoliderade reviderade rakenskaperna; kategorin "6vrig férsaljning” ingar inte.
Kalla: Bolagets data.

Truecallers plattform har tre huvudsakliga intaktsstrommar Ar 2020 redovisade Truecaller rérelseintikter pd 492 MSEK.
och tva distinkta kundsegment. For konsumentsegmentet Intédkterna 6kade med 64 procent jamfort med foregdende ar
anvander Truecaller en "freemium”-modell som bygger pa (1) och foretaget uppnadde positiva EBITDA-marginaler.

gratisanvandare med intakter fran annonser och (2) betalande
premiumabonnenter. For foretag erbjuder Truecaller (3)
abonnemang med extra tjanster for foretag.
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Annonser: Gratisprodukter med annonsbaserad intakts-
generering

En stor majoritet av anvandarna valjer att stddja Truecaller
genom att anvanda Truecallers gratistjanster stodda av

annonser. Dessa lojala anvandare genererar miljardtals inter-
aktioner med Truecaller varje dag vilket i sin tur skapar inkomster
for Truecaller som visar annonser under en del av dessa
interaktioner och skapar annonsplaceringar fér annonsorer.

Annonsering motsvarade 362,5 MSEK i nettoomsattning 2020, 73,7 procent av 2020 ars totala nettoomséattning.

Vi erbjuder tjanster till dver 10 000 annonsérer, som exempelvis...

Q@
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Konsumentabonnemang: Premiumbetalande abonnenter

Abonnemang for konsumenter pabdrjade lansering 2018 och
en vaxande andel lojala anvandare véljer att betala manadsvis
eller arligen for Truecallers premiumfunktioner. Konsument-
abonnemang stod for 121,0 MSEK av rorelsens intakter 2020,
24,6 procent av 2020 ars totala rorelseintakter. Trots en stark
tillvéxt bland konsumentabonnemangen under de tre forsta
aren sa ser Truecaller betydelsefulla majligheter for framtida
tillvaxt eftersom farre an 1 procent av MAU ar abonnenter.

Truecaller for Business augusti 2021 juli 2021 juni 2021

@s Flipkart 3¢ @ S seotiy  \ivO

Truecaller for Business: Féretagsabonnemang med
mervarde

Truecaller for Business lanserades under fjarde kvartalet 2020
och lanserades offentligt i april 2021, och hade per den 31
augusti 2021 555 aktiva foretagskunder. Tjansten har visat pa
stor dragkraft sedan lanseringen och fatt god feedback fran
féretagskunderna. Truecaller avser att fortsatta utdka tillvaxten
av denna intaktsstrom. Tabellen nedan visar antalet kunder i
slutet av varje manad under de forsta atta manaderna 2021.

maj 2021 april 2021 mars 2021 februari 2021 januari 2021

Antal kunder 555 434 339

Styrkor och konkurrensfordelar

Truecallers tidigare resultat och férmaga att uppna sina
strategiska och finansiella mal bygger pa foljande styrkor,
konkurrensfordelar och mojligheter:

P Truecaller har en viral affarsmodell med ett tydligt mark-
nadsledarskap och ett fértroendeingivande varumarke i sina
karnmarknader, med en hog grad av anvandarengagemang
och en lojal kundbas

> Pavisade skalbara strategier som kan stracka sig in pa andra
underpenetrerade marknader och ta itu med betydande
mojligheter som den snabba tillvéaxten av smartphone-
anvandning pa tillvaxtmarknader innebar

» Truecaller har utvecklat en unik datatillgdng som utgor ett
hinder for andra aktérers intrade pa marknaden, vilket ger
en betydande konkurrensfordel

» Truecaller har uppvisat enastaende tillvaxt och Insamhet,
med en robust och diversifierad intaktsmodell

» Pavisad produktinnovation och produktutveckling

1) kélla: AppAnnie (per den 30 juni 2021).

233 171 139 108 86

TRUECALLER HAR EN VIRAL AFFARSMODELL MED ETT
TYDLIGT MARKNADSLEDARSKAP OCH ETT FORTROENDE-
INGIVANDE VARUMARKE | SINA KARNMARKNADER, MED
EN HOG GRAD AV ANVANDARENGAGEMANG OCH EN
LOJAL KUNDBAS

Truecallers vision ar att géra morgondagens kommunikation
smartare, sakrare och effektivare. Alla produkter och funktioner
som Truecaller utvecklar kretsar kring tydliga behov hos
anvandarna. Med tanke pa produkternas naturliga marknads-
passning (Eng. product market fit) och starka anvandningsomraden
har Truecaller kunnat driva viral tillvaxt i form av nedladdningar
och aktiva anvandare - bade dagliga och manatliga anvandare.
Per den 30 juni 2021 hade Truecaller cirka 681 miljoner
nedladdningar,’ varav 97 procent var organiska nedladdningar.
For varje nedladdning och registrerad anvandare sedan 2014
ar ungefar 1 av 2 fortfarande en MAU. Omkring 79 procent av
Truecallers 278,1 miljoner MAU blir DAU.?

Med en stark och lojal anvandarbas har Truecaller etablerat sig
som en av varldens 10 framsta kommunikationsplattformar.
Dessutom ar Truecaller den tredje mest populara kommunika-
tionsplattformen i Indien och under samma period fanns dar

i genomsnitt 205,5 miljoner MAU (enligt data fran AppAnnie
och Bolagets uppskattningar). Enbart de tva giganterna inom
sociala medier, Facebook och WhatsApp, rankas hogre. Pa
andra tillvaxtmarknader rankade AppAnnie bland de tre basta

2) Avser andra kvartalet 2021 dar antalet utgor ett genomsnitt per manad under perioden.
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i Egypten och Israel och bland de tio framsta i 20 lander,
daribland Indonesien, Malaysia, Nigeria och Sydafrika.'

Truecaller anser ocksa att Bolaget har blivit ett fortroende-
ingivande varumarke och ett kant namn i Indien. Truecaller
visas ofta i filmer och hyllas av politiker och kandisar pa sociala
medier. Enligt en ny undersdkning bland indiska konsumenter

s ar Truecallers varumarkeskannedom 96 procent.? | en annan
farsk global undersokning sa fick Truecaller hogre poang an
nagon av konkurrenternas appar som erbjuder samtals-
identifiering. Truecaller fick hogst poéng i bade kategorin for
samtalsidentifiering och for identifikation av spam/bedragerier
och hade nast hdgst poang bland meddelandetjansterna, efter
WhatsApp.2

Truecallers virala modell driver tillvaxt i den globala anvidndarbasen

Nedladdningar av appen

~681
miljoner
Nedladdningar’
For varje
nedladdning ~79%
~1av2 av MAUs
blir MAU? blir DAUs*

97%
Organiska
nedladdningar’

Kalla: Bolagets data, AppAnnie
1) Nedladdningssiffror baserade p& AppAnnie-data, tillgangliga mellan 1 januari 2014 - 30 juni 2021.

MAUs (m) over tid

c.2x
anvéandarbas

sedan 2017 278

211
179
139

dec-2017 dec-2018 dec-2019 dec-2020 juni-2021

2) Nedladdningssiffror baserade pa AppAnnie-data, tillgangliga mellan 1 januari 2014 - 30 juni 2021. MAU baserat pa Bolagets data per den 30 juni 2021.

3) Per den 30 juni 2021

Pavisade skalbara strategier som kan stracka sig in pa
andra underpenetrerade marknader och ta itu med
betydande méjligheter som den snabba tillvaxten av
smartphoneanviandning pa tillvaxtmarknader innebar

Mobildatanatet pa tillvaxtmarknader har vuxit snabbt under de
senaste aren och beraknas vaxa ytterligare under de kommande
aren. Enligt Marknadsstudien forvantas antalet smartphone-
anvandare globalt att vaxa med cirka 700 miljoner under de
kommande fyra aren, varav cirka 400 miljoner i Truecallers
kdrnmarknader. Dessutom tenderar tillvaxtmarknaderna att
vara marknader som ar "mobila férst”, dar andelen personer
med smartphones i hog grad éverstiger andelen hushall med
datorer. Till exempel sa ar tillgangen till smartphones i Indien
cirka 40 procent medan enbart cirka 11 procent av hushéllen
har datorer.* Truecaller har goda forutsattningar att dra nytta
av tillvaxten pa dessa marknader. | synnerhet anser Truecaller
att Bolaget har mojlighet att upprepa sin framgang i Indien pa
andra tillvaxtmarknader.

Truecaller har utvecklat en unik datatillgang som utgér
ett hinder fér andra aktérers intrade pa marknaden,
vilket ger en betydande konkurrensférdel

Miljontals anvandare forlitar sig pa Truecaller varje dag for

att korrekt verifiera okdnda kontakter och blockera oénskade
samtal eller meddelanden. For att ge hdgsta mdjliga precisions-
grad sa har Truecaller, dver tid och inom de réttsliga granserna
(t.ex. GDPR-bestammelser), byggt upp en omfattande databas
med omkring 5.7 miljarder unika identiteter, en databas som
vuxit sedan Truecallers verksamhet startades for 12 ar sedan
och baserar sig pa data insamlat fran hela varlden dar appen
anvands.

Truecaller har kunnat samla dessa dataresurser genom att
anvanda sina egna algoritmer som hjalper till att identifiera
spam eller bedragliga samtal och meddelanden, samt genom
crowdsourcing av data som anvandarna har delat frivilligt. Som
ett enkelt exempel kan Truecallers algoritmer upptacka robot-
samtalsmaonster och identifiera dem som potentiellt o6nskade
kommunikationer. Kombinerat med data fran anvandare som
frivilligt identifierar dessa robo-calls som o6nskade samtal sa
kan Truecaller sedan registrera samtalet som "spam” och det
nummer som ligger bakom samtalet som en "spammare”.

1) Kalla: AppAnnie (per den 31 augusti 2021); Facebook och WhatsApp kategoriseras som sociala medier av AppAnnie.
2) Truecaller enkat om spontant medvetenhet om samtalsidentifieringsappar, indiska kundsegmentet per det fjarde kvartalet 2020.

3) Truecallers konsumentundersékning utférd maj 2021.
4) Marknadsstudien.
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Truecallers databas lagrar omkring 5,7 miljarder unika
identiteter, vilket gor det majligt for Truecaller att identifiera
mer an 80 procent av samtalen pa sina kdrnmarknader. Denna
stora databas med identiteter som Truecaller har utvecklat
ger Bolaget en betydande konkurrensfordel och utgor, enligt
Truecaller, ett betydande hinder fér andra aktorers intrade

pa marknaden. Det ar svart for nya konkurrenter att skapa en
liknande databas av ett antal skal, bland annat eftersom att
Google och Apple har forbjudit alla program fran att ladda upp
anvandarnas kontaktlistor till deras servrar. Truecaller varken
gor eller behdver gora detta eftersom att Bolaget ager sina
egna dataresurser.

Det finns flera satt att verifiera en anvandares identitet. Till
exempel kan anvandaren verifiera sin egen identitet genom
att registrera sitt namn och nummer i Truecaller-appen. En
anvandare av Truecaller-appen kan ocksa tagga ett specifikt
nummer med ett namn.

Truecallers affarsmodell drar nytta av att vara datadriven
eftersom anvandarnatverkets anvandbarhet 6kar med antalet
anvandare. | takt med att fler personer och foretag anvander
appen samlas data in, vilket 6kar appens anvandbarhet, vilket i
sin tur drar till sig fler anvandare och 6kar deras lojalitet.

Truecaller har uppvisat stark tillvaxt och Ibnsamhet, med
en robust och diversifierad intaktsmodell

Truecaller har uppvisat en stark tillvaxt dar rorelsens intakter

Okade till 492 MSEK under 2020 med 61 procent CAGR mellan
2018-2020. Tillvaxten drevs av en viral 6kning av antalet
anvandare, regelbundna forbattringar av plattformen och
forbattringar i intaktsgenereringsmodellen. Rérelseintakterna
under forsta halvaret 2021 uppgick till 425 MSEK, en 6kning
med 151 procent jamfért med forsta halvaret 2020. Truecallers
affarsmodell har ocksa visat pa en tydlig skalbarhet da
Truecaller uppnatt en bruttomarginal pa 73,5 procent, en
justerad EBITDA-marginal pa 34,0 procent och en EBITDA-
marginal pa 28,5 procent under forsta halvaret 2021, vilket ar
en 0kning med 14,7 procentenheter, 44,8 procentenheter och
45,7 procentenheter jamfort med forsta halvaret 2020.

Tack vare den I6nsamma affarsmodellen med hog kassaflodes-
konvertering sa kan Truecaller aterinvestera ett betydande
belopp i att fortsatt forbattra sitt produktutbud och experimentera
med investeringar for att forvarva kunder, vilket har visat sig ge
hog avkastning i manga karnmarknader.

Pavisad produktinnovation och produktutveckling

Truecaller ar stolta 6ver att utveckla funktioner och produkter
som kommer att dlskas och uppskattas av dess anvandare.
Detta visar sig i Truecallers anvandarrecensioner: Truecaller
betygsatts med 4,5 stjarnor (av 5) pa Google Play Store av
miljontals anvandare.

Truecallers starka och vélbelagda erfarenhet av produkt-
innovation ar en betydande styrka och en konkurrensférdel.

Truecaller férnyar och férbittrar standigt sin produkt for att moéta konsumenternas efterfragan

Rostsamtal (VolP)

(2019)

Over 10 ar

Tillgénglighet (2016) . ,
av innovation

Kontrollera om
kontakten ar upptagen
eller har telefonen i tyst

Rostsamtal, inklusive
gruppsamtal, via
internetdata

Verifierade foretagsprofiler
“Viktigt"-flik
Spamaktivitetsindikator’
(2020) Spamstatistik

som visar hur manga ganger

3

ett nummer har malfkerats Truecaller- Inkorgsfiltrering
som spam, antal nyligen meddelanden O Fitrera oonskade
ringda samtal och typiska pa webben meddelanden

samtalstidpunkter for ett
nummer

iPhone Robocall automatiskt

lage innan du ringer

Ring tillbaka (2016)
Begar att kontakter
ringer tillbaka for att se
om de &r otillgangliga

Flashmeddelanden
(2017)

Skicka bradskande
meddelanden eller dela
din plats via internet

Samtalsinspelning
(2018)

Spela in viktiga samtal
och spara i telefonen
Chatt (2018)

Plattform for
direktmeddelanden
med mojlighet att
rapportera och hantera
falska lankar och nyheter

C

SMS-sortering (2019)
Sortera automatiskt
meddelandeni 3
gnﬂpper: kontakter,
andra och spam

Samtalsvarningar
(2019)

Fa ett meddelande om
ett inkommande samtal
innan samtalet kopplas
till din telefon

Smarta aviseringar
(2019)

F& meddelanden om
t.ex. rdkningar genom

o

. filtrering Virtuellt
Schemalégg SMS (2020) Identifiera och blockera | engangsnummer
Valj datum och tid for robocall-spammare Engangsnummer for
SMS som ska skickas pa iPhones att undvika spam och

trakasserier

Samtalsorsak (2020)
Tillhandahéll korta
taggar for att meddela
respondenten vad
samtalet handlar om

SMS translate (2020)
Identifiera och 6versatt

Kontrollpanel
for foretag
Hantera din
Truecaller-profil

Samtalsskal for
foretag

Foretagsmeddelanden
Sékra och tillforlitliga

[

[

) Videosamtals-ID
Profilvideo for personer
som du ringer

> Videosamtal
Kommunicera éver video
med familj och vénner

Gruppsamtal
Prata med flera

att lata Truecaller automatiskt fraimmande IP-baserade -
skanna SMS sprak meddelanden for foretag personer samtidigt
2021
2016 2017 2018 2019 2020 och framat

Kalla: Bolagets data

1) Endast tillganglig i Indien.

1) Per den 30 juni 2021.
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Strategi och tillvaxt

For att uppna sina finansiella mal om l6nsam tillvéxt och behalla sin position som marknadsledare har Truecaller formulerat en

tydlig strategi som ar centrerad kring tre huvudpelare:

P Fortsatt ledande inom tillférlitlig kommunikation for » Investera i nya méjligheter

konsumenter och foretag

- Accelerera tillvaxten pa kommande och befintliga

- Fortsatt investering i karnprodukten marknader med hég potential

- Forstarka alla kommunikationsdelar for att forbli en - Skala upp Truecaller for Business

allt-i-ett-app for tillforlitlig kommunikation
P Fortsatt investering i vaxande intaktsmodeller
- Investera mer i var ad-techplattform

- Investera mer i var premiumtjanst for fortsatt tillvaxt och
konvertering

Truecallers strategi

Ytterligare starka Truecallers ledarskap
inom séaker och effektiv kommunikation Investera mer i
for konsumenter och foretag starka intaktsmodeller

Agera pa nya
tillvaxtmaojligheter

Forstarka alla
kommunikationsdelar Investera mer

in::;:::itr:g i for att forbli en L::?_sit:g? i var premiumtjénst
krnprodukten allt-i-ett-app for ad-techplattform for fortsatt tillvaxt

tillforlitlig
kommunikation

och konvertering

Kalla: Bolagets data
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Skala upp
Truecaller
for Business

Investera i nya

mojligheter



BEHALLA LEDARSKAPET | TILLFORLITLIG
KOMMUNIKATION FOR KONSUMENTER OCH FORETAG

Truecaller har etablerat sig som det marknadsledande varu-
market for trygg kommunikation genom att vinna anvandarnas
fortroende. Bolaget har bevisat detta flera ganger genom att

for avsikt att kontinuerligt starka de grundlaggande tjansterna

anvanda innovativa produkter och funktioner. Truecaller har

Fortsatt investering i karnprodukten

Aktivt inriktad pa att 6ka appens anvandarengagemang och “stickiness”

u Driv engagemang genom att forbattra
produktutbudet ytterligare

« Fortsatt vaxa och expandera anvandnings-
omréaden inom samtal och meddelanden
for att driva anvandarengagemang

« Funktioner utformade for att driva 6kat
anvandarengagemang bade i och utanfér appen

Ogonblicksbild av nya
funktioner i utvecklingsplanen

Samtal Meddelanden
o Videoprofil 9 Smarta SMS pa fler sprak
@ Engéngsnummer @) Truecaller-chatt pd webben

-
< @ postnord

e‘ ot

ot

Priya

8922323091

Kalla: Bolagets data

Behall Truecallers starka position inom
spamskydd fér samtal och meddelanden

« Utveckla Al/maskininlarning for att
identifiera spamsamtal och spammeddelanden
annu effektivare

« Genom Al/maskininlarning bygger vi en

alternativ identitet kring telefonnummer
genom att lasa och forsta alternativ data

Al/maskininldrningsmodeller
som hjalper till att identifiera spam

Cash for Gold

12AM - Delhi,India

for att: 6ka anvandarnas engagemang, behalla dominansen i
skyddet mot spam (inklusive genom att paskynda implement-
eringen av artificiell intelligens och maskininlarning) och
férdjupa integrationen med externa partners foretag.

Fordjupa integrationen
med externa partnerskap
« Fortsatta att expandera SDK-partnerskap
med utvecklare 6ver hela varlden

« Stark Truecaller for Business-erbjudandet med
fler funktioner och bredda anvéandarbasen

Lésningar for startups
och foretag

Losningar for startups och foretag

o Videoklipp vid Samtals- Samtals-
inkommande samtal orsak feedback
istéllet for en bild
fran foretag

Forutom att starka tjansterna som utgor karnan av Truecallers aktivitet sa har Truecaller en utvecklingsplan for att uppna
ambitionen om en allt-i-ett-l6sning for kommunikation.
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Fortsatt utveckla en allt-i-ett-app fér kommunikation

000 e K
{D} forbattringar
Grupp- *
samtal

Visa N

féretagsloggor oo
erioss ] Feedback*

! pasamtal
Prioriterade N m*

:' Chatt- *
@ | forbattringar

o—
samtal 1 a
SMS- | Sekundara ! o— .
spamfiltrering | mobilnummer | ) D—* Trltilefzaller
Bockering | Samtals- _en allt-i-ett-app
@ e i . orsak for kommunikation
Etablerat
Spamfiltrering /I

fortroende i afférs-

. / kommunikation
Verifierade Etablerat /
foretagsidentiteter  Samtalsidentifiering ( : a e r fértroende i konsument-

kommunikation

Funktioner som enligt plan ska lanseras snart

Kalla: Bolagets data

BYGG VIDARE PA ETABLERADE INTAKTSSTROMMAR

Truecaller har tva beprévade intaktsstrommar: annonser samt konsumentinriktade Premium-abonnemang, som utgjorde 81
procent respektive 16 procent av intakterna under det forsta halvaret 2021.

Fortsatt tillvaxt i annonseringen
Truecaller anser att Bolaget ar en god partner for annonsorer av de skal som visas i foljande figur:

Truecaller ar en attraktiv partner for programmatiska och direkta annonsoérer

Massiv skala @ ° e ° k Hégfrekvent anviandning

* DAU/MAU-ratio pa éver 75%

* Anvéandare interagerar med Truecaller upp till
25 dagar per manad och 8-10 ganger per dag

* Plattformen fungerar bra fér hogfrekventa
kampanjer med lang rackvidd

* Programmatiska partners anvander Truecaller

E Caller fér omedelbara kampanjer, som “retargeting”

= Over 200 miljoner DAUs i juni 2021

* Miljarder IAB')-kompatibla annonsvisningar [ ] [ ]
per dag

* 100% "in-app-trafik med permanenta ID

Hogsta sakerhet @ ]@ Storskaliga och

for varumarken skridddarsydda I6sningar

* En av fa plattformar med nastan ) ° « Férmaga att skraddarsy I6sningar med annons-
100% ren kontext ; : format/data/targeting (click2call, offline-online,

lead gen)

* Bedragerisakert for annonsérer 8 X X
* Kombinerar riktade kohorter med massiv skala

« Skyddar varumarkets anseende

* Garanti och support for viktiga kunder

Kalla: Bolagets data. 1) International Advertising Bureau.
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Truecaller har for avsikt att 0ka sina annonsintakter genom:

Okad annonsvolym: Truecaller anser att det finns gott om mojlig-
heter att 6ka mangden annonser pa plattformen eftersom
annonsvolymerna ar laga jamfort med liknande tjanster

som Instagram och Snapchat. Ar 2020 hade Truecaller 4,3
annonsvisningar per DAU, jamfért med 15,4 pa Snapchat, 19,9
pa Instagram, 51,4 pa Facebook och 87,7 pa Twitter.! Truecaller
har for avsikt att 6ka mangden annonser genom att frigéra fler
annonsutrymmen och 6ka anvandarnas engagemang i appen,
vilket i sin tur driver det 6vergripande anvandarengagemanget
och dérmed dven 6kar annonsvisningsmojligheterna for
Truecaller.

Forbdttrad CPM: Truecaller anser att CPM kan forbattras avse-
vart. Truecallers CPM var 0,15 USD ar 2020 jamfért med 0,71
USD foér Snapchat (USA och Europa) och 0,52 USD for Twitter
(USA).2 For att optimera CPM-priserna planerar Truecaller att
lagga till nya format fér annonsering med hég CPM (t.ex. storre
annonser och videovisning) och 6ka priserna genom malgrupps-
inriktning eller segmentering. Dartill forvantas Truecallers CPM
Oka eftersom Truecaller fokuserar pa att utdka sin anvandarbas
i marknader med medelstora och héga CPM-priser.

Potential att forbdttra visningsfrekvensen: Truecaller tror att
annonsvisningsfrekvensen (dvs. antalet annonser som
Truecaller framgangsrikt visar anvandare jamfort med det
totala antalet annonser som mottagits fran programrelaterade
annonspartner) kommer att forbattras nar anvandarna
uppgraderar fran 2G till 3G/4G/5G, vilket ar fallet for en del

av vara anvandare. Utdver denna makroforbattring av
infrastrukturen avser Truecaller att fortsatta forbattra visnings-
frekvensen genom teknikoptimering och produktférbattring for
att minska tiden som kravs for att ladda annonsen. Truecaller
har redan gjort framsteg nar det galler att férbattra annonsvis-
ningsfrekvensen fran 30 procent ar 2019 till 47 procent i april
2021. Bolaget stravar efter visningsfrekvenser pa 60 procent
under kommande ar.

Expandera gruppen av programmatiska partners: En liten grupp
auktionsclearingorganisationer dominerar marknaden for
digital reklam. Den stora majoriteten av Truecallers annons-
intakter kommer fran Googles 6ppna budgivning (Eng. open
bidding, tidigare kant som exchange bidding) samt Facebook.
Truecaller tror att Bolaget kan samarbeta med andra globala
och regionala partners for att 6ka efterfragan och férbattra CPM.

Truecaller integrerar med Google, Facebook och andra efterfragepartners (DSPs)

for att generera intdkter via programmatiska annonser

Oversikt av programmatisk
annonsprocess

Skickar annonser som ska
placeras och betalning

Betalning baserat pa
konkurrensutsatta CPM-priser

v

DSP' lagger bud pa
annonsbegaran (visning)

\

DSP!

Annonsérer

Ovriga

Om DSP' vinner budet skickas
annonsen till Truecaller
och visas for anvandaren

truecaller
skickar en annonsbegaran
till annonsmarknaden
via SSP?

Annonsutrymme

truecaller

ssp2

knader

P .
K r;/

Aggregerar annonser

2
och optimerar placeringen H

Ger visningar / utrymme

Viktiga programmatiska partners

4

°
Google Ad Manager

mopub

smaato’

by Facebook

Kalla: Bolagets data
1) "Demand Side Platform” 2) “Supply Side Platform”

Ytterligare investeringar i direktférséljning: Det finns en tydlig
efterfragan frdn annonsoérerna att arbeta direkt med Truecaller
for att skapa anpassade annonser, vilket synliggors i att
priserna for dessa premiumtjanster ar 3-5 ganger hogre an
programrelaterade kampanjer. De viktigaste erbjudanden

till annonsérerna ar Truecallers formaga att na en publik av
miljontals anvandare pa kort tid under en till tva dagar samt
dess formaga att rikta annonser till specifika malgrupper. Mot

1) Bolagets information och branschjamférelse.
2) Bolagets information och branschjamférelse.

Andra programmatiska partners

PubMatic
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Outbrain ", appnext

anaffle company

INMOoBI

rubicon criteol..

=
e—

bakgrund av denna efterfragan har Truecaller for avsikt att
investera i att utoka de salj-, verksamhets- och framgangsteam
som behdvs for att ge battre service till dessa kunder. Dess-
utom kommer Truecaller att arbeta med sina kunder for att
identifiera och utveckla differentierade 16sningar utéver det
nuvarande utbudet av tjanster for direktannonsering.
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BYGGA VIDARE PA FRAMGANGAR INOM PREMIUM-
ABONNEMANG FOR KONSUMENTER

Ett 6kande antal, fran noll i januari 2018 till 1,48 miljoner den
30 juni 2021, av Truecallers lojala anvandare har valt att betala

for ett Premiumabonnemang pa Truecaller. Trots att antalet

abonnenter har 6kat sa representerar de farre an 1 procent av

Bygg vidare pa var framgang inom konsumentabonnemang

Oka kundnyttan i Premium-
abonnemanget genom nya tjanster
« Utoka samtalsidentifieringsfunktionerna

pa iOs till samma niva som Android for
for Premium-prenumeranter i vissa vastlander

« Forbattrad anvandarskydd med ett sekundart
dedikerat Truecaller-telefonnummer

Ogonblicksbild
av nya funktioner

o Samtalsidentifiering e Sekundart
for ios telefonnummer

\ —4

Truecaller rivate Number

Premium

9188156005 < @

Kalla: Bolagets data

Oka konvertering och lojalitet bland
Premium-abonnenter

+ Oka konverteringen med nya funktioner
och battre marknadsanpassade priser

« Forbattra retention-strategier genom alla
kanaler for att 6ka nyttjande och minska
kundtappet (churn)

Exempel pa forbattringar for att 6ka Premium-
konvertering och bibehallande av abonnenter
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MAU och Truecaller avser darfor att forbattra konverteringen
till premiumabonnemang pa de satt som visas i féljande figur:

Utoka lokala erbjudanden
till kdrnmarknader

« Fokusera pa marknader dar Apples
penetration ar hog for att forstarka
specifik iOS-funktionsexponering

* Anpassa marknadsforingsinitiativ och
kampanjlokalisering fér malmarknader

Utvalda kdrnmarknader

-
(G2 Egypten
2P

i:’k\gcrm( l
Iy e
& N \‘l
A - onesien
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TILLVARATA NYA TILLVAXTMOJLIGHETER

Accelerera tillvaxten pa kommande och befintliga
marknader med hég potential

Oka penetrationen i marknader med héga och medelstora
CPM: Truecaller ar redan en av de storsta konsument-
plattformarna pa tillvaxtmarknader, sarskilt i Indien, dar
anvandarpenetrationen var 43 procent (december 2020; kalla:
Marknadsstudien), som star for 202 miljoner MAU. Den indiska
marknaden ar dock fortfarande i ett tidigt stadium vad det
galler mognadsgraden av annonsmarknaden. Detta syns i de
relativt ldaga CPM-priserna pa mindre an 1,50 SEK, jamfort med
mer mogna reklammarknader (t.ex. USA), dar CPM-priserna kan
na upp till 5 SEK eller hogre. En av Truecallers tillvaxtfaktorer
kommer darfor att vara att 0ka penetrationen i befintliga

marknader med attraktiva egenskaper som hogre CPM-priser,
vilket skulle géra det méjligt for Truecaller att dra nytta av hela
potentialen for annonsintakter. Dessa marknader kannetecknas
ocksa av att ha en relativt stor befolkning och betydande
smartphone-anvandning. Truecaller kommer att fokusera sin
tillvaxtstrategi pa marknader som Truecaller klassificerar som
medelstora CPM-marknader, i intervallet 2-5 SEK, som t.ex.
Indonesien, Malaysia, Sydafrika, samt olika lander i Latinamerika
och Mellandstern. Truecaller kommer dven att rikta in sig pa
tillvéxt pa marknaderna med hogst CPM-pris, 6ver 5 SEK, som USA.

Truecaller ser omfattande majligheter for kundtillvaxt éver hela
varlden eftersom det finns stor potential att 6ka penetrationen
i enlighet med féljande figur.

Stora mojligheter for att vaxa Truecallers anviandarbas globalt

Utvalda marknader

Truecallers
marknads-
penetration’

0

Algeriet:
20%

UK:
<1%

»

[

Nigeria:
7%

USA:
<1%

0

9%

Kalla: Bolagets data, tredjeparts rapport

Sydafrika:

e
iy

0

Sverige:
5%

ey E .
(- gypten:
e 36%
— Malaysia:
X 10%

0

Indonesien:
<1%

1) Penetrationssiffror berdknade som Truecallers MAU i relation till uppskattade smartphone-anvandare i varje land per december 2020.

Fortsditta fokusera pda kdrnmarknader fér kundtillvixt: Truecaller
har en omfattande global rackvidd med MAUs i éver 175 lander.
Aven om Truecaller har identifierat betydande tillvaxtmojlig-
heter i manga av dessa lander sa har Truecaller utformat en
strategi dar resurserna for kundférvarv och produktutveckling
fokuseras pa kdarnmarknader som uppvisar en omedelbar eller
kortsiktig potential for intaktsgenerering. | andra marknader
kommer Truecaller att investera i sitt varumdarke och marknads-
foring for att 6ka anvandarbasen tills marknaden blir attraktiv
(ur ett intaktsperspektiv) vilket i sa fall motiverar en anvandning
av ytterligare resurser.
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Replikera strategierna framgdngsrikt pd marknader med hég
potential: Truecallers framgang i Indien har byggt pa en
exponentiell tillvaxt av antalet anvandare och penetrations-
graden i marknaden, aktiv intdktsgenerering fran en affars-
modell som kombinerar annonsering och abonnemang,
samarbeten med attraktiva varumarken som utvecklats under
arens lopp och en framgangsrik on-boarding av lokala varumarken
till Truecaller for Business. Truecaller avser att ateranvanda
den strategi Bolaget har utvecklat i andra marknader med hog
potential (dvs. marknader dar Truecaller har en narvaro och ser
en stark tillvaxtpotential) med lampliga justeringar for lokala
férutsattningar i varje marknad.

TRUECALLER AB (PUBL)



Expansion pa tillvixtmarknader

Truecaller kan replikera sin framgangsrika strategi i Indien pa andra tillvaxtmarknader

u Exponentiell anvandartillvéxt och
penetrering

Indiska MAU (miljoner)

Penetrering i %'

33% 43%

Aktiv intaktsgenerering via
annonsering och prenumeration

Indien - intédktsgenererande
annonsvisningar per DAU (miljoner)

Indien - Totalt aktiva Premium-
abonnenter (tusental)

Abb.
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SKALA UPP TRUECALLER FOR BUSINESS

Truecaller uppskattar att 24 procent av alla de dagligen
inkommande samtalen globalt inte finns sparade i mottagarens
telefonkatalog (motsvarande éver 700 miljoner okdnda samtal
per dag) och en betydande del av dessa kommer fran féretag.
Av dessa inkommande samtal uppskattar Truecaller att upp till
70 procent missas eller avvisas eftersom anvandarna misstar
dem for o6nskade spamsamtal snarare an legitima affarssamtal.
Detta gor att tjdnster som kan forbattra identifieringen och
antalet besvarade samtal ar attraktiva for foretag vilket skapar
en potentiell marknadsmajlighet for Truecaller. For att 6ka
fértroendet for affarskommunikation lanserade Truecaller
"Truecaller for Business” under fjarde kvartalet 2020, en ny in-
taktskalla for Truecaller genom en volymbaserad abonnemangs-
tjanst som ar skraddarsydd for foretag. Dess erbjudande
inkluderar samtals-, meddelande- och autentiseringsprodukter.

Sedan den offentliga lanseringen i april 2021 har Truecaller for
Business redan framgangsrikt visat sin dragkraft genom att
teckna 555 aktiva féretagsabonnenter per den 31 augusti 2021,
uppratthalla en 1dg churn rate pa mindre &n 4,72 procent i
intakter per den 31 augusti 2021, na en genomsnittlig omsatt-
ning per anvandare ("ARPU") pa 5 818 SEK per manad i augusti
2021 och uppna 7,5 MSEK i intékter under forsta halvaret
2021. Utvalda tecknade och aktiva kunder ar bl.a. Airtel (en av
Indiens framsta telekomoperatérer), Uber India, HDFC Bank
(det tredje hogst varderade borsnoterade foretaget i Indien och
den framsta privata banken), Swiggy (en av Indiens ledande
matleveransplattformar) och Unacademy (en av Indiens

52

framsta ed-tech-plattformar). Under forsta halvaret 2021 var
55 procent av de nya kunderna "inkommande” nya kunder
(innebdrande att kunden tog kontakt med Truecaller férst och
inte tvartom), inklusive kunder som Axis Banking, Unacademy
och Mercedes Benz), 15 procent forvarvades genom aterforsal-
jare och 23 procent av det totala antalet kunder var leads fran
API-SDK-partners. Majoriteten av anvéandarna finns inom bank-,
ed-tech- samt halso- och sjukvardssektorerna.

Truecaller anser att Truecaller for Business har en betydande
potential och planerar att skala upp den genom att:

p forbattra produktutbudet genom att utveckla attraktiva
funktioner i produktens utvecklingsplan som ar utformade
for att Oka antalet besvarade samtal, inklusive video-upp-
ringningsprofil med varumarket, feedback fran samtal

och orsaken till samtalen, prioriterade meddelanden och

utvidgade profiler;

vidareutveckla portalen for sjalvbetjaning sa att kunderna
kan minska tiden som kravs for att borja anvanda tjansten,
planera uppgraderingar sdmldst, automatisera rapportering
och fakturering samt tillhandahélla en analyslésning; och

skala upp produkten pa nya marknader och marknader
med hog potential, dvs. ldnder dar Truecaller har méjlighet
att generera intakter pa medellang till 1ang sikt, genom att
utnyttja aterforsaljare och SDK-partner for att generera nya
leads till affarskunder och satta in team for att fokusera pa
malmarknaderna.
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Abonnenter

Truecallers appar ar tillgangliga pa webben och via Android-
och iOS-plattformarna. Truecaller har bade kostnadsfria
anvandare som anvander dess annonsstddda plattform

och avgiftsbetalande prenumeranter. Per 30 juni 2021 hade
Truecaller 6ver 1,48 miljoner betalande premiumabonnenter
(med en ARPU pa 6ver 7,5 SEK).

Truecallers konsumentabonnenter har vuxit snabbt, framst
under de senaste dren och framst i Indien. Ar 2020 n&dde
Truecaller 200 miljoner MAU globalt och ar 2021 éver 500
miljoner nedladdningar. Varje dag registrerar Truecaller dver
500 000 nya anvandare.

Diagrammen nedan visar tillvaxten i Truecallers anvandarbas. Det finns dock fortfarande ett omfattande utrymme for
abonnenttillvaxt, med tanke pa att mindre 4n 1 procent av Truecallers anvandarbas &r betalande abonnenter.

Global anvandarbas (MAUSs)

MAUSs per region

=

Anvandartillvaxt
~
9X (sen 2013)
300 278
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250
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200
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100
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2013 2015 2017 2019 2020 2021
december december december december december juni
Annonsérer

Truecallers annonseringstjanster erbjuder maojligheter for
marknadsforare och annonsdérer att na och engagera sig med
Truecallers appanvandare samtidigt som de tillater fortsatt drift
av en kostnadsfri grundldaggande anvandarplattform. Truecaller
har avtalsforhallanden med reklambyraer, annonsmaklare

och direkt med annonsérer for att visa annonser i appen, och
arbetar med digitala annonsérer genom tva huvudsakliga
kanaler: 6ppna auktioner (dvs. Truecaller samarbetar med
annonsutbytesnatverk for att salja annonsplaceringar) och
direktforsaljning (Truecallers saljteam saljer annonsutrymme
till stora annonsérer). Ar 2020 stod éppna auktionsannonser
for 84 procent av Truecallers annonsintakter. Truecaller saljer
hela sitt annonsutrymme (direkt forsaljning saval som 6ppna
auktioner) via Googles Ad Manager-plattform.

Truecaller kan erbjuda riktad annonsering efter att ha identifierat
6ver 200 specifika marknadssegment, baserat pa Truecallers
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19,5%

Jun 2021
MAUSs:
~278m

m Ovriga varlden

Afrika/Mellandstern

M Indien

egna anvandardata. Dessa inriktningar ar endast tillgangliga
via direktforsaljning. Exempel pa marknadssegment ar de som
shoppar online, som reser mycket eller |dser nyheterna ofta.

Truecaller har vardefulla annonsutrymmen pa sin app som
anvands av éver 10 000 annonsdrer, inklusive annonsdérer som
Spotify, Disney+ Hotstar, Vivo, ZEES och Flipkart, som utnyttjar
Truecallers plattform for att bredda sin rackvidd. Under 2020
hade Truecaller 6ver 294 miljarder totalt intaktsgenererande
annonsvisningar per ar (cirka 4,3 visningar per dag per DAU) vid
en CPM pa 1,23 SEK. Truecaller tror att marknadsmajligheten ar
sa manga som 700-725 miljarder annonsvisningar per ar.

Truecaller kan ocksa leverera reklamkampanjer med forutsag-
barhet och storskalighet. Under det forsta kvartalet 2021 kunde
Truecaller till exempel leverera 6ver 2 miljarder annonsvisningar
pa en enda dag for en e-handelskampan;j.
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Truecaller har flera annonsplatser for effektiv annonsering, inklusive féljande:

Efter ett samtal

L e||B®

Call Message  Flash

+91234 567 8XX.
s Ve A

© ADD A BUSINESS TAG

Truecallers annonsforsaljningsteam har direktkontakt med
manga av sina kunders marknadschefer. Aven om annonser i
férsta hand kops via 6ppen auktion samordnas de allra flesta
med Truecaller. Annonsbdorser (framst via Google) spelar dock
en avgorande roll nar det géller att mata visningar, verifiera
data och andra mellanliggande aktiviteter.

Indien ar en karnmarknad for Truecallers reklamverksamhet.
Truecaller levererar cirka 47 miljarder annonsvisningar per
manad i Indien (cirka 216 visningar per MAU). Truecaller har
etablerat ett saljteam for direktreklam i Indien och arbetar med
aterforsaljare i Egypten och Bangladesh.

HALLBARHET | TRUECALLERS AFFARSMODELL

Truecaller mojliggor sakra och relevanta konversationer mellan
manniskor och gor det effektivt for foretag att na konsumenter.
Bedragerier och odnskad kommunikation ar vardag i digitala
ekonomier, sarskilt pa tillvaxtmarknader. Truecallers uppdrag
att skapa tillforlitlig kommunikation. Bedragerier och o6nskad
kommunikation har gatt hand i hand med den digitala tillvax-
ten, vilket har lett till o6nskade samtal och SMS samt generell
misstro och utebliven ekonomisk aktivitet. Bolaget uppskattar
att 6ver 30 miljarder USD gar forlorade till onlinebedragerier
varje ar enbart i USA." | genomsnitt kommer 1 av 4 samtal och
cirka 6 meddelanden varje dag fran okanda nummer, vilket
resulterar i att anvandaren tvekar att svara eller skriva tillbaka.
Truecallers vision ar att gora framtidens kommunikation
smartare, sakrare och effektivare.

Detaljvy

Riya Singh »
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Tilltalande och 6ppen arbetsgivare

Truecaller ar stolt 6ver att vara en rattvis och jamstalld
arbetsgivare och héller en hég standard. Truecaller behéver
behalla och attrahera begavade méanniskor, som kan fortsatta
att utveckla Bolagets tjansteutbud. Darfor ar det viktigt for
Truecaller att vara en arbetsplats dar medarbetarna ar néjda,
motiverade och vill ta del av resan. Truecaller lagger stor vikt
vid att ha néjda medarbetare, genom god intern kommunikation
och att m&na om medarbetarnas halsa och vélbefinnande.
Truecaller erbjuder sina medarbetare méjlighet att ta sig an nya
utmaningar, att arbeta med "big data” och vara en del av ett
internationellt team med méjlighet att bygga en 6nskad karriar.
Truecaller har en platt organisationsstruktur, utan "projektleda-
re” eller "samordnare”.

Truecallers anstallda representerar omkring 35 nationaliteter
och arbetar globalt oavsett kontorstillhdrighet. 28 procent av
Truecallers anstallda ar kvinnor. Omkring 45 procent av de
anstallda ar ingenjorer.

Anti-korruption

Truecaller har ett starkt fokus pa etik och regelefterlevnad med
en nolltoleranspolicy mot korruption. Truecallers anstallda
utbildas i enlighet med Truecallers ambitidsa uppforandekod.

1) Truecallers uppskattning baserar sig pa en undersokning utford tillsammans med Harris Poll, Truecaller Insights 2021 U.S. Spam & Scam report.
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Kundintegritet

Som den ledande globala plattformen for att verifiera kontakter
och blockera odnskade samtal och meddelanden har Truecaller
tillgang till data relaterade till sina anvandare." Truecaller &r en
tjianst dar anvandarens integritet prioriteras, som bygger pa
anvandarens fortroende och dar sakerheten for anvandarens
data kommer i férsta hand.

Personuppgifter

Att bygga globala kommunikationstjanster innebar att ha ett
ansvar for att halla personlig anvéandardata sakra. Truecaller
saljer inte personlig anvandardata till tredje part. For att
sakerstalla att anvandarna kan anvanda Truecallers produkter
gratis samarbetar Bolaget med annonspartners, till exempel
Google och andra som listas i appen, samt forser betrodda
partners med tjdnster for samtalsidentifiering. Analytiska
insikter som delas med direkta annonsérer anonymiseras och
delas pa aggregerad niva.

Anvandare styr hur de visas pa Truecaller

Anvéndare har, med forbehall for noggrannhetskontroller,
befogenhet att kontrollera och skydda hur deras personupp-
gifter visas for andra i appen. Anvandare kan nar som helst
redigera sin profil i appen eller inaktivera sitt konto. Om en
person inte har identifierats som spammare ar det latt att ta
bort sin profil om en person inte vill att deras information ska
finnas pa Truecaller.

Truecaller ber inte om onddiga behérigheter

Truecaller stravar efter att sakerstélla att anvandarna forstar
vilka behdrigheter som kravs for att Truecaller ska fungera som
de vill och att de informeras om de data som Truecaller-appen
kraver for att tillhandahalla tjansterna pa basta majliga satt for
anvandaren.

Anvandarnas nummer &r alltid privata

Truecaller skapades for att ge anvandarna kontroll dver vem
som forsoker kontakta dem. Nar anvandare registrerar sig ar
profiluppgifterna, som standard, privata fér anvandare som
soker efter namn. Anvéndare kan inte komma at telefonnumret
genom att sla upp ett namn om inte en anvandare godkanner
denna kontaktforfragan.

SOCIALT ANSVAR

Truecaller stravar efter att gora morgondagens kommunikation
smartare, sakrare och effektivare. Truecaller anvander sin
plattform med 278,1 miljoner MAUs och sitt starka varumarke
for att uppna detta pa flera olika satt, exempelvis:

Truecallers vardkatalog fér COVID-19

For att sakerstalla att anvandarna enkelt och snabbt kunde
hitta en vardgivare under COVID-19-utbrottet i Indien lanserade
Truecaller vardkatalogen for anvandare i Indien. Det finns
tillgangligt i Truecaller-appen, under "COVID Relief”. Nar antalet

1) Kalla: AppAnnie.
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sjukdomsfall 6kade var det viktigt for Truecaller att kunna
hjalpa till. Truecaller har sedan dess samarbetat med Mapmyindia
och FactChecker for att ytterligare férbattra funktionen.

Truecallers Guardian-app

Ibland kan man kanna sig oséker nar man gar hem ensam,
utforskar nya platser eller tréffar framlingar. Smartpho-
neanvandningen innebar att telefonen kan utgdra en sista
férsvarslinje i obekvama eller farliga situationer. Truecallers
Guardian-funktion gor det majligt fér anvéndare att valja ut
personer som man litar pa, som snabbt (genom att trycka pa en
knapp) kan se var anvandaren befinner sig.

Truecallers kampanjer mot trakasserier

Sexuella trakasserier av kvinnor genom samtal och SMS ar

ett vaxande problem. Med tanke pa bristen pa forskning om
detta &mne har Truecaller publicerat rapporter om fragan,
inklusive olika upplagor av “Truecaller Insights: Konsekvenserna
av trakasserier, spamsamtal och SMS for kvinnor”. For att

Oka medvetenheten i Indien i synnerhet, drev Truecaller en
kampanj i hela landet om de trakasserier som kvinnor moter
via mobiltelefoner.

MILIOPAVERKAN

Som digitaliserad plattform och tjdnsteleverantér har Truecaller
begransad paverkan pa miljon. Att minska utslappen av
vaxthusgaser ar ett viktigt mal och Truecaller arbetar aktivt for
att begransa utslappen av vaxthusgaser genom att forbattra

sin infrastruktur for att minimera resursanvandningen, minska
kostnaderna och koldioxidavtrycket.

INFORMATIONSTEKNIK OCH DATA

Truecaller ar ett data- och teknikdrivet foretag. All programvara
som utvecklats for att driva dess huvudtjanster har utvecklats
internt framst med hjalp av 6ppen kallkodsteknik.

Sakerhet ar en viktig aspekt av Truecallers IT-strategi. Truecaller
syftar till att skydda sina tillgangar mot oavsiktlig eller obehorig
atkomst, andring eller forstorelse under lagring, 6verféring och
spridning. Bolagets arbete med informationssakerhet syftar till
att sakerstalla att systemen och natverken skyddas mot intrang
och obehdrig anvandning, stold eller skada samt funktionsstor-
ningar. Vidare har Truecaller riktlinjer for hur medarbetare ska
hantera exempelvis incidenthantering, kontinuitetsplanering,
upphandling och utveckling samt extern verksamhet och
service.

Truecaller sysselsatter dver 140 tekniska experter som
fokuserar pa IT-sakerhet och hanterar ett system som behandlar
data robust och i enlighet med gallande lagar, inklusive de som
ror datasekretess. Dessutom, med tanke pa Truecallers helt
automatiserade verksamhet, kan de flesta ingenjorer fokusera
pa utveckling snarare an operationella uppgifter. Till foljd av
detta anser Truecaller att det ligger i framkant nar det galler
tillampliga standarder, med hjalp av redundanta och
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replikerade driftsattningar, inklusive hybrida privat-offentliga Organisation

moln i Europa och multi-zonmoln i Indien. . . . .
Truecallers ledning har lang erfarenhet av att arbeta i en mangd

andra teknik-, medie- och telekomféretag. Medgrundarna Nami
Zarringhalam och Alan Mamedi ar styrelseledamdter och Alan
Mamedi &r dven VD. Ovriga medlemmar i ledningsgruppen &r:
Odd Bolin (Chief Financial Officer), Fredrik Kjell (Chief Operating

Truecallers sofistikerade och dynamiska teknikplattform har
byggts for att fungera i stor skala, vilket mojliggér 30 miljarder
dagliga forfragningar (600 tusen forfragningar/s vid hogsta
trafik, inallande). Under den tolvmanadersperiod som slutade ; AN . . ;
den 30 juni 2021 dkade Truecaller sina datorresurser med 38 Off|cner), Rl‘shltJhunJhunwe'lla (Gloibal Chief PquUCt Officer och
procent, med bibehallen hog prestanda och med 99,9 procent VD for Ind|en?, Petra Wes!len (Ch"|ef Peo.ple Ofﬂcgr) and Ola.
global drifttid. Espelund (Chief Legal Officer). For mer information se avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” i Prospektet.

Truecallers organisationsstruktur pa ledningsniva redovisas nedan.

Alan Mamedi
Verkstallande direktor (VD)

0dd Bolin
Chief Finance Officer (CFO)

Rishit Jhunjhunwala
Managing director & Chief
Product Officer (CPO)

Fredrik Kjell
Chief Operating Officer (COO)

Petra Weslien
Chief HR Officer (CHRO)

Nami Zarringhalam
Chief Strategy Officer (CSO)

Chief Technology
SE Affarsenheter Officer (CTO) Strategi
. gisk
Samtal | IN Affarsenheter .
Meddelanden Insikter Verksamhet [redliaGeEli
" Sbtl.(t 5 VP Teknik Rekrytering
entie Chief Commercial
Tillvaxt — Kundsupport Officer (CCO)
VP Ingenjér Kontorstjanster
L Global m "
annonsverksamhet St iEcding
Plattform
Infrastruktur och
back-end plattform Varumérke och PR
Produktannonser Dataplattform
Mjukvaruslapps-
styrning och
Forsaljningsannonser Front-end plattform
Truecaller har sitt huvudkontor i Stockholm och tre kontor i Avdelningstyp 30 juni 2021
Indien (Bengaluru, Mumbai och Gurgaon) och en i Kenya (Nairobi) -
Bolagsledning 7

med tva konsulter. Per 30 juni 2021 hade Truecaller 266
anstallda. Tabellerna nedan visar Truecallers heltidsanstallda, Marknadsféring och férsaljning 45
uppdelade pa kontor och avdelning, per de angivna datumen:

Supportfunktioner 59

Produktion 155
Land 30 juni 2021

Summa 266
Sverige 118
Indien 148 Utdver sina anstallda anlitar Truecaller ibland konsulter
Summa 266  och andra tillfalligt anstallda. Truecaller framjar en kultur

av entreprendrskap och dess kombination av talanger och
experter skapar ett balanserat och hégpresterande team.
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Utvald historisk finansiell
information

Truecaller AB (publ)-koncernen bildades i augusti 2021 ndr det nuvarande moderbolaget Truecaller AB (publ) férvérvade
100 procent av aktierna i True Software Scandinavia AB genom en apportemission. Agarkretsen i Truecaller AB dr efter
apportemissionen samma som den var i True Software Scandinavia AB innan apportemissionen. Eftersom Truecaller
AB tidigare har varit ett lagerbolag utan verksamhet kommer de framtida konsoliderade finansiella rapporterna for
koncernen upprdttas som en fortsdttning av True Software Scandinavia AB koncernen, dé etableringen av Truecaller AB
som moderféretag enbart dr en omorganisation. Féljaktligen har de finansiella rapporterna for Truecaller AB upprdttats
baserat pd de férutsdttningarna. Historiken i framtida konsoliderade finansiella rapporter fér Truecaller AB koncernen
kommer att 6verensstdmma med den finansiella historiken fér True Software Scandinavia AB koncernen.

Nedan presenteras utvald historisk finansiell information fér Koncernen avseende rdkenskapsdren 2020, 2019 och 2018
samt deldrsinformation avseende perioden 1januari - 30 juni 2021 med jadmférelsesiffror fér motsvarande period 2020.
Den finansiella informationen avseende rdkenskapsdren 2020, 2019 och 2018 har upprdttats i enlighet med International
Financial Reporting Standards sdsom dessa antagits av EU ("IFRS”), drsredovisningslagen (1995:1554) samt Radet fér
finansiell rapporterings rekommendation RFR 1 (Kompletterande redovisningsregler fér koncerner) och har reviderats av
Bolagets revisor med anledning av Prospektet i enlighet med FAR:s rekommendation RevR 5 - Granskning av finansiell
information i prospekt. Den finansiella deldrsinformationen fér perioden 1januari - 30 juni 2021, med finansiella
Jjamférelsesiffror fér motsvarande period 2020 har upprdttats i enlighet med IAS 34 Deldrsrapportering. Den finansiella
deldrsinformationen har éversiktligt granskats, ej reviderats, av Bolagets revisor i enlighet med ISRE 2410 - 6versiktlig
granskning av finansiell deldrsinformation. Revisors rapport avseende revision av rdkenskapsdren 2020, 2019 och 2018
samt revisors rapport éver éversiktlig granskning fér sexmdanadersperioden som avslutades 30 juni 2021 aterfinns fér
respektive period under avsnittet "Historisk finansiell information”.

Informationen i detta avsnitt ska Idsas tillsammans med avsnitten "Operationell och finansiell éversikt”, "Kapitalstruktur,
skuldsattning och annan finansiell information” samt Bolagets fullstdndiga historiska finansiella information per och for
de tre dren som slutade den 31 december 2020, 2019 och 2018 samt den éversiktligt granskade, e reviderade, finansiella
deldrsinformationen fér perioden 1januari - 30 juni 2021 med jamférelsesiffror per och fér motsvarande period 2020 som
aterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Angivna belopp i tabellerna nedan har avrundats, medan berdkningarna dr utférda med ett stérre antal decimaler.
Avrundningseffekter kan resultera i till synes felaktiga summarader i vissa tabeller. Utéver vad som anges ovan har
annan ingen information i Prospektet reviderats eller éversiktligt granskats av Bolagets revisor sGvida inte annat
uttryckligen anges.
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Koncernens rapport éver resultat i sammandrag

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
TSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Roérelsens intakter 424750 169 538 491 701 298 952 190 274
Formedlingskostnader -112 679 -69918 -169 322 -123 899 -59 346
Bruttoresultat 312071 99 620 322378 175 053 130928
Ovriga rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader -79 267 -29188 -55 975 -61 631 -76 494
Personalkostnader -103 579 -88 724 -178 449 -199 059 -107 337
Av- och nedskrivningar -8 161 -10 873 -118 545 -12 885 -11421
Rérelseresultat 121 064 -29 094 -30 591 -98 522 -64 324
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 2328 668 67 4129 1241
Finansiella kostnader -5 875 -7 208 -23 441 -2 662 -2133
Resultat efter finansiella poster 117 517 -35615 -53 965 -97 054 -65 216
Skatt pa periodens/arets resultat -7 -798 38 443 -1 -197
Periodens/arets resultat 117 622 -36 413 -15 522 -97 065 -65 413
Resultat per aktie’
Resultat per aktie fore utspadning (SEK) 53,86 -17,21 -7,28 -47,77 -35,13
Resultat per aktie efter utspadning (SEK) 33,06 -17,21 -7,28 -47,77 -35,13

1) Implementationen av Truecaller AB-bolaget som ny koncernmoder i augusti 2021 innebar en 1:100 utspadning av antal utestaende aktier i koncernen.
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Koncernens rapport 6ver finansiell stillning i sammandrag

30 juni 31 december
TSEK 2021 2020 2019 2018
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar 731 1 103 565 -
Materiella anlaggningstillgangar 1311 1563 661 1931
Nyttjanderattstillgangar 91987 99 830 2296 10 621
Uppskjuten skattefordran 58 388 59 271 547 2317
Andra langfristiga fordringar 444 1349 2810 1363
Summa anlaggningstillgangar 152 861 162014 109 879 16 233
Omsattningstillgangar
Fordringar pa annonsnatverk och plattformsagare 69 031 51898 29014 16 849
Kundfordringar 9 854 4160 2512 4056
Forutbetalda kostnader 7203 7956 4859 3128
Ovriga fordringar 11869 14 583 19390 8936
Likvida medel 342704 195224 109 330 94 563
Summa omséttningstillgangar 440 662 273 821 165 106 127 532
SUMMA TILLGANGAR 593 520 435 834 274 984 143 765
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 354 353 345 330
Ovrigt tillskjutet kapital 710298 702511 699 709 546 441
Reserver 3693 4682 3499 -411
Balanserade vinstmedel inklusive periodens/arets -443 646 -561 612 -552 740 -470 493
resultat
Summa eget kapital hanforligt till moder- 270700 145933 150 814 75 867
foretagets aktieagare
Summa eget kapital 270700 145 933 150 814 75 867
Langfristiga skulder
Skuld avseende syntetiska optioner - - 69 220 -
Avséattningar for formansbestamda personer 3285 2966 1130 838
Leasingskulder 79070 86122 - 1883
Uppskjuten skatteskuld 19 832 20828 559 2514
Summa langfristiga skulder 102 187 109 916 70909 5236
Kortfristiga skulder
Skuld avseende syntetiska optioner 110 032 91019 - -
Leverantorsskulder 29671 9138 8510 12129
Leasingskulder 14618 14924 1900 7731
Avtalsskulder 28 480 25081 19615 7 887
Ovriga skulder 3363 12 437 5998 11609
Upplupna kostnader 34 470 27 386 17 238 23306
Summa kortfristiga skulder 220634 179 985 53 261 62 662
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 593 520 435 834 274 984 143 765
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Koncernens rapport 6ver kassafléden i sammandrag

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
TSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 117 517 -35615 -53 965 -97 054 -65 216
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 24739 32354 159 884 78753 11599

Betald inkomstskatt - - - R R

Kassaflode fran den lI6pande verksamheten fore 142 256 -3261 105919 -18 301 -53 617
férandringar av rorelsekapital

Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital

Férandringar av rorelsefordringar -18 083 -3274 -27 675 -19 369 -15981
Férandringar av rorelseskulder 22677 10822 27 307 -4731 28942
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 146 851 4229 105 552 -42 401 -40 656

Investeringsverksamheten

Rorelseforvarv - - - 1159 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -1 849 -1 879 - -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - 608 - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar - - - -1 560 -929
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgangar - - - 45 266
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -1 849 -1271 -356 -663

Finansieringsverksamheten

Nyemission 7789 - 2809 67 255 68918
Aterkép av teckningsoptioner - - -503 - -
Amortering av leasingskuld -7 425 -9 869 -18 735 -11 489 -8 890
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 365 -9 869 16 429 55 766 60 028
Perioden/arets kassaflode 147 218 -7 431 87 852 13 009 18 709
Likvida medel vid periodens/arets borjan 195224 109 330 109 330 94 563 75 358
Valutakursdifferens i likvida medel 259 -880 -1958 1758 496
Likvida medel vid periodens/arets slut 342701 101012 195 224 109 330 94 563
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Koncernens nyckeltal

Bolaget tillampar European Securities and Market Authoritys (ESMA) riktlinjer om alternativa nyckeltal med anledning av Prospektet.
Riktlinjerna syftar till att géra alternativa nyckeltal i finansiella rapporter mer begripliga, tillforlitliga och jamférbara och darmed
framja deras anvandbarhet. Med ett alternativt nyckeltal avses enligt dessa riktlinjer ett finansiellt matt 6ver historisk eller framtida
resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt resultat eller kassafléden som inte definieras eller anges i tillampliga regler for
finansiell rapportering; IFRS och arsredovisningslagen.

Bolaget bedomer att nedanstaende alternativa nyckeltal, tillsammans med nyckeltal som &r definierade enligt IFRS, underlattar
forstaelsen for Koncernens ekonomiska trender. De alternativa nyckeltalen anvands ocksa i stor utstrackning av Bolagets lednings-
grupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling. Dessutom

ska sadana alternativa nyckeltal, sésom Bolaget har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som
anvands av andra foretag. Detta beror pa att ovan namnda nyckeltal inte alltid definieras pd samma satt och andra féretag kan
rakna fram dem pa ett annat satt an Bolaget. For definitioner och anledningen till anvandningen av finansiella nyckeltal, se nedan.

Nedanstadende tabell visar Truecallers utvalda nyckeltal for rakenskapsaren 2020, 2019 och 2018 samt for delarsperioden 1 januari
- 30 juni 2021 med finansiella jamforelsesiffror for motsvarande period 2020. Nyckeltalen har inte reviderats eller dversiktligt
granskade, med undantag for rérelsens intakter, intakter fran avtal med kunder, bruttoresultat, rorelseresultat och eget kapital.

1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
TSEK (om inte annat anges) 2021 2020 2020 2019 2018
Rorelsens intakter! 424750 169 538 491 701 298 952 190 274
Intakter fran avtal med kunder 424078 169 046 491154 294 438 183902
Bruttoresultat 312071 99 620 322378 175053 130928
Bruttomarginal (%) 73,5 58,8 65,6 58,6 68,8
Justerad EBITDA 143995 -18 221 87 954 -85 580 -52 894
Justerad EBITDA-marginal (%) 34,0 -10,8 17,9 -28,6 -27,8
Rorelseresultat (EBIT) 121 064 -29 118 -30 591 -98 522 -64 324
Rérelsemarginal (%) 28,5 17,2 -6,2 -33,5 -35,0
Justerat rorelseresultat (EBIT) 135834 -29 094 -30 591 -98 522 -64 324
Justerad EBIT-marginal (%) 32,0 -17,2 -6,2 -33,5 -35,0
Resultat efter finansiella poster 117517 -365615 -53 965 -97 054 -65216
Eget kapital 270700 117 969 145933 150 814 75 867
Balansomslutning 593 520 387 767 435834 274984 143765
Soliditet (%) 45,6 30,4 33,5 54,8 52,8
Justerat fritt kassaflode 141 164 -22 391 67 580 -121 226 -48 832
Operativa nyckeltal
Manatliga aktiva anvandare, miljoner 274,2 224,0 237,6 198,5 164,7
Dagligen aktiva anvandare, miljoner 215,5 175,8 185,9 146,0 1121
Genomsnittliga konsumentabonnenter, miljoner 1,4 1,2 1,3 0,8 0,3
Cost per mille (CPM), SEK 0,93 1,18 1,23 1,33 1,25
Genomsnittlig omsattning per anvandare, SEK per manad 7,97 7,89 7,99 7,09 5,84
Intédktsgenererande annonsvisningar per DAU 1,72 0,54 1,59 1,12 113
1) Nyckeltal som &r definierat enligt IFRS.
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Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

Nyckeltal

Definition

Syfte

ARPU

Genomsnittlig intakt per anvandare (ARPU) for
konsumentprenumerationer (SEK per manad)

Anvands for att visa hur intakterna per
anvandare utvecklas éver tid.

Intidkter fran avtal med kunder

Rérelseintakter minus 6vriga intakter

Anvands for att se vilka intakter som kan
hanforas till Truecallers karnverksamhet.

Bruttoresultat

Intakter minus férmedlingskostnader

Bruttoresultat anvands for att analysera
Idnsamheten minus direkta kostnader
(kostnader direkt relaterade till férmedling
av annonsutrymmen samt kostnader for att
ansluta nya premium-anvandare)

Bruttomarginal

Bruttoresultat i procent av totala intakter

Bruttomarginal ar ett matt pa lonsamheten
minus direkta kostnader

CPM Intakt per tusen visningar (CPM) fér annonsfor- ~ Anvands for att visa effektiviteten i annons-
saljning (SEK) plattformen.
DAU Antal aktiva anvandare per dag (DAU), Anvands for att belysa méngden aktiva

genomsnitt Over perioden (miljoner)

anvandare av Truecallers tjanster.

Justerat rorelseresultat (EBIT)

Rérelseresultat (EBIT) justerat for exkludering
av jamforelsestérande poster

Justerat rorelseresultat (EBIT) &r ett matt som
Truecaller anvander for att bibehalla verskad-
lighet och jamforbarhet i resultatet for den
I6pande verksamheten 6ver tid

Justerad EBIT-marginal

Justerad EBIT i procent av rérelsens intakter

Justerad EBIT-marginal anvands for att visa
den I6pande verksamhetens [6nsamhetsgrad
exklusive jamforelsestérande poster

Justerad EBITDA

Rérelseresultat (EBIT) fére avskrivningar och
amorteringar och justerat for exkludering
av IPO-relaterade kostnader, vilket paverkar
jamforbarheten mellan perioderna

Justerat EBITDA ar ett matt som Truecaller
anvander for att visa hur den I6pande
verksamheten utvecklas dver tid

Justerad EBITDA-marginal

Justerad EBITDA i procent av rérelsens intakter

Justerad EBITDA-marginal anvands for att visa
den I6pande verksamhetens Iénsamhetsgrad
exklusive jamforelsestérande poster och fore
avskrivningar

MAU

Antal aktiva anvandare per manad (MAU),
genomsnitt dver perioden (miljoner)

Anvands for att belysa mangden aktiva
anvandare av Truecallers tjdnster.

Roérelsemarginal

Roérelseresultat i procent av totala intakter

Rorelsemarginal anvands for att visa den
I6pande verksamhetens [6nsamhetsgrad

Rorelseresultat (EBIT)

Resultat efter rorelsens kostnader samt avskriv-
ningar pa materiella och immateriella tillgangar

Rorelseresultatet (EBIT) anvands for att
analysera ldnsamheten genererad av den
operativa verksamheten

Soliditet (%)

Eget kapital dividerat med totala tillgdngar

Ett matt for att visa finansiell risk, uttryckt
som hur stor del av totala tillgangar som
finansierats av eget kapital

Justerat fritt kassaflode

Justerad EBITDA med aterféring av betald
inkomstskatt, forandringar i rérelsekapitalet,
nettokassa som anvands i investeringsverksam-
heten och amortering av leasingskulder
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Avstamningstabeller for alternativa nyckeltal

Intakter fran avtal med kunder

1 januari - 30 juni

1 januari - 31 december

TSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Rérelsens intakter 424750 169 538 491 701 298 952 190 274
(-) Ovriga rérelseintakter 672 492 547 4514 6372
Intakter fran avtal med kunder 424078 169 046 491 154 294 438 183 902
Bruttomarginal, % 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
TSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Bruttoresultat 312071 99 620 322378 175053 130928
(/) Rorelsens intakter 424750 169 538 491 701 298 952 190 274
Bruttomarginal, % 73,5 58,8 65,6 58,6 68,8
Justerad EBITDA 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
TSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Rorelseresultat (EBIT) 121 064 -29 094 -30 591 -98 522 -64 324
(+) Av- och nedskrivningar, aterlaggs 8161 10873 118 545 12 885 11421
EBITDA 129 225 -18 221 87 954 -85 637 -52 903
(+) Jamforelsestérande poster’ 14770 - = - -
Justerad EBITDA 143 995 -18 221 87 954 -85 637 -52 903
1) Kostnader hanforliga till férberedelser for bérsnotering.
Justerad EBITDA-marginal 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
TSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Justerad EBITDA 143 995 -18 221 87 954 -85 637 -52 903
(/) Rorelsens intakter 424750 169 538 491 701 298 952 190 274
Justerad EBITDA-marginal (%) 33,9 -10,8 17,9 -28,6 -27,8
Rérelsemarginal 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
TSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Rérelseresultat (EBIT) 121 064 -29 094 -30 591 -98 522 -64 324
(/) Rorelsens intakter 424750 169 538 491 701 298 952 190 274
Roérelsemarginal (%) 28,5 -17,2 -6,2 -33,5 -33,8
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Justerat rorelseresultat

1 januari - 30 juni

1 januari - 31 december

TSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Rorelseresultat (EBIT) 121 064 -29 094 -30 591 -98 522 -64 324
(+) Jamforelsestorande poster? 14770 - - - -
Justerat rorelseresultat (EBIT) 135 834 -29 094 -30 591 -98 522 -64 324
2) Kostnader hanférliga till forberedelser for bérsnotering.
Justerad EBIT-marginal 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
TSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Justerat rorelseresultat (EBIT) 135 834 -29 094 -30 591 -98 522 -64 324
(/) Rorelsens intakter 424750 169 538 491 701 298 952 190 274
Justerad EBIT-marginal (%) 32,0 -17,2 -6,2 -33,0 -33,8
Soliditet, % 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
TSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Eget kapital 270700 145933 150 814 75 867 -64 324
(/) Summa tillgangar 593 520 435 834 274 984 143765 190 274
Soliditet, % 45,6 335 54,8 52,8 -33,8
Justerat fritt kassafléde 1 januari - 30 juni 1 januari - 31 december
TSEK 2021 2020 2020 2019 2018
Justerad EBITDA 143995 -18 221 87 954 -85 637 -52 903
(Okning) / minskning av nettorérelsekapital
(+) Férandringar av rorelsefordringar -18 083 -3274 -27 675 -19 369 -15981
(+) Forandring av rorelseskulder 22677 10 822 27 307 -4731 28 942
(+) Skatt } i _ _ _
(+) Kassaflode fran investeringsverksamheten - -1 849 -1271 - -
(+) Avskrivning av leasingskulder -7 425 -9 869 -18 735 -11 489 -8 89
Justerat fritt kassaflode 141 164 -22 391 67 580 -121 226 -48 832
64

TRUECALLER AB (PUBL)



Operationell och finansiell

oversikt

Foéljande operationella och finansiella éversikt ska Idsas tillsammans med "Utvald finansiell information”, Truecallers
reviderade finansiella rapporter per och fér dren som slutade den 31 december 2020, 2019 och 2018, som ingdr i avsnittet
"Historisk finansiell information”, och den oreviderade sammandragna finansiella deldrsinformationen per och fér
sexmdnadersperioden som slutade den 30 juni 2021 med jaémférande siffror fér férsta halvdret 2020, som ingdr i avsnittet

"Historisk finansiell information”.

De operativa och finansiella data i detta avsnitt som inte har hdmtats ur Truecallers reviderade koncernredovisning har
hdrletts fran Truecallers interna rédkenskaper och operationella system.

Detta avsnitt innehdller framdtriktade uttalanden. Sddana uttalanden dr férenade med risker, osdkerheter och andra
faktorer, inklusive sddana faktorer som anges under "Riskfaktorer”, som kan leda till att framtida resultat, finansiell
stdlining eller kassafléden vdsentligt skiljer sig fran det resultat, den finansiella stdllning eller de kassafléden som

uttrycks eller antyds i saédana framdatblickande rapporter.

Nyckelfaktorer som paverkar Truecallers
rorelseresultat

Truecallers rorelseresultat har paverkats och forvantas dven
fortsattningsvis paverkas av ett antal nyckelfaktorer. De
faktorer som Truecaller beddmer ar mest centrala for resultatet
och kassaflodet ar tillvaxt i annonsintakter och tillvaxt i antal
abonnemang, medan andra faktorer spelar en mindre viktig
roll. For en mer detaljerad beskrivning av de risker som ar
férknippade med Truecallers verksamhet, se avsnittet
"Riskfaktorer”.

OKADE ANNONSINTAKTER

Majoriteten av Truecallers intakter harror fran annonsintakter,
som bidrog med 81,1 procent under de sex manader som
slutade den 30 juni 2021 och 73,7 procent, 73,5 procent och
84,1 procent av de totala intdkterna under de ar som slutade
den 31 december 2020, 2019 respektive 2018. Annonsintakterna
vaxte kraftigt mellan 2018 och 2020, med 6kningar om 37,2
procent respektive 65,0 procent under 2019 och 2020 jamfort
med foregaende ar. Likasa 6kade annonsintékterna med 211,6
procent under de sex manader som slutade den 30 juni 2021
jamfort med samma period 2020.

Truecaller genererar annonsintakter genom programmatisk
annonsering (i samarbete med viktiga digitala auktionscentraler
fér annonsering, som Google och Facebook, for att salja
annonsutrymme) samt direktforsaljning till annonskunder.
Huvuddelen av Truecallers annonsintakter harror fran
programmatisk annonsering, aven om direktforsaljning

ger annonskunderna ytterligare mojligheter, och innebar
vanligtvis en premiumprissattning motsvarande 3-5 ganger
Over programmatisk avkastning. Se "Verksamhetsbeskrivning --
Strategi och tillvixt-- Utnyttja etablerade intdktsstrémmar - Fortsatt
tillvéiixt av annonsering” samt "Riskfaktorer - Risker kopplade till
Bolagets verksamhet och dess bransch - Truecaller genererar en
betydande merpart av sina intdkter genom annonsering, sérskilt
programrelaterad annonsering, genom relationer med tredje

part, och det finns en risk fér negativa férdndringar i Truecallers
forbindelser med tredjepartsannonsbérser, eller forlust av
annonsérer eller minskade utgifter fér annonsérer”.

Truecallers annonsintakter drivs huvudsakligen av tre

viktiga parametrar: antalet DAU, antalet intaktsgenererande
annonsvisningar per DAU och priset som debiteras annonsorer
for dessa annonsvisningar (kostnad per tusen visningar, eng.
“cost per mille” eller CPM). Okningar eller minskningar i ndgon
av dessa parametrar kommer att ha en positiv eller negativ
inverkan pa de totala annonsintakterna.

Annonsintaktsmodell

Intéktsgenererande
RAUS()} x annonsvisningar per DAU x

CPM'
(SEK)

Summa
annonsiktakter' (MSEK)

1) CPM beraknas baserat pa faktiska rorelseintakter, medan de totala annonsintakterna inkluderar justeringar baserat pa IFRS.
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DAU

DAU (Daily Active Users), eller dagliga aktiva anvandare, ar

(i detta sammanhang) ett matt pa antalet anvandare som
anvander de annonsstodda funktioner i Truecaller-appens
Basic-paket minst en gang per dag, och som utgor karnmal-
gruppen for Truecallers annonsérer. Truecallers antal DAU har
okat snabbt, med i genomsnitt nastan 30 procent per ar mellan
2018 och 2020, och vaxte nastan helt organiskt fram till slutet

av 2020, da Truecaller borjade investera i utvalda former av
betald annonsering fér att utdka sin anvandarbas. Okningen

av Truecallers annonsintakter kan huvudsakligen harledas till
denna tillvaxt i antal DAU, och har stéttats av kundlojalitet,
eftersom, per den 30 juni 2021, var halften av alla nedladdningar
sedan 2014 MAUSs, och 79 procent av dessa MAUs har blivit
DAUSs, i bada fallen fran och med andra kvartalet 2021.

Nedanstaende tabell visar en kvartalsvis uppdelning av det genomsnittliga antalet MAUs och DAUSs fran det forsta kvartalet 2018

till och med det andra kvartalet 2021.

MAU och DAU over tid
2021

2020

2019 2018

Q2 Q1 Q4 Q3

Q2 Qi Q4 Q3 Q2 Q Q4 Q3 Q2 Q1

Manatliga aktiva anvandare, 278 270 259 243 226 222 210 204 196 185 177 179 158 144
genomsnitt (miljoner)
Antal aktiva anvandare per dag (DAU), 219 212 201 190 178 174 160 149 140 135 126 118 104 100

genomsnitt (miljoner)

Intédktsgenererande annonsvisningar per DAU

Truecaller genererar intakter fran sin anvandarbas genom

att ta ut avgifter fran annonsorer for att visa annonser for
Truecallers anvandare. Truecaller mater dessa visningar med
hjalp av nyckeltalet "intaktsgenererande annonsvisningar per
DAU", berdknat som det totala antalet annonser som visats

for Truecallers anvandare i relation till det totala antalet DAU.
Denna siffra 6kar ju fler annonser Truecaller kan visa for sina
anvandare, och paverkas av flera faktorer, inklusive Truecallers
annonsvisningsfrekvens (dvs. antalet annonsvisningar som
Truecaller framgéngsrikt visar anvandare av det totala

antalet annonsvisningar som mottagits fran programmatiska
annonspartner), tillgangen av annonsutrymmen, efterfragan pa
tillgang, anvandarengagemang, och geografiskt omrade.

En 6kning av Truecallers annonseringsfrekvens 6kar exempelvis
antalet intaktsgenererande annonsvisningar per anvandare.
Truecaller férvantar sig att annonsvisningsfrekvensen

kommer att forbattras i takt med att anvandarna uppgraderar
till 3G/4G/5G, och Truecaller har for avsikt att fortsatta att
férbattra sin annonsvisning via teknikoptimering och produkt-
férbattring for att minska latensen (synliga fordrdjningar i en
annonsvisning for en anvandare). Truecaller har férbattrat sin
annonsvisningsfrekvens fran 30 procent ar 2019 till 47 procent

i april 2021, och siktar pa visningsfrekvenser pa 60 procent.

Intaktsgenererande annonsvisningar per DAU 6kade med
cirka 42 procent ar 2020, efter att Truecaller borjat presentera
annonser efter samtal initierade av anvandaren (utbver de
annonser som redan presenterats efter samtal mottagna

av anvandaren), vilket 6kade annonsintensiteten (andelen
annonser jamfort med annat innehall) och gjorde det mojligt
for Truecaller att generera intakter pa en hogre andel av

anvandarinteraktionerna. Intaktsgenererande annonsvisningar
per DAU 6kade aterigen kraftigt under forsta halvaret 2021.
Truecaller ser ocksa stora mojligheter i att presentera “offline”-
annonser, dvs. annonser som visas nar telefonen forlorar eller
saknar natverksanslutning, en vanligt férekommande situation
pa manga utvecklingsmarknader. Fa eller inga andra appar kan
erbjuda annonsdrerna den mojligheten.

Kostnad per tusen visningar (CPM)

CPM representerar priset pa 1 000 annonsvisningar och ar ett
matt pa det pris som Koncernen erhaller med avseende pa
de annonser som héarror fran DAU. CPM paverkas av ett antal
faktorer, inklusive konkurrens, geografiskt omrade, annons-
format och storlek, annonsengagemang och klickfrekvenser
och sasongmassighet. Truecaller har under de senaste aren
uppratthallit en relativt stabil CPM medan antalet visningar
har 6kat. Under de forsta sex manaderna 2021 blev en
vasentlig mangd lager tillganglig (vilket diskuteras ovan) och
foljaktligen sanktes CPM:erna for att framja anvandningen av
detta lager, med tanke pa den naturliga avvagningen mellan
CPM och lager. Bolagets framsta mal ar att 6ka de totala
annonsintakterna. | framtiden férvantar sig Truecaller inte att
det nedatgaende trycket pa CPM kommer att vara lika stort.
Ytterligare optimering av efterfragan fran tredje part och
okad dragning pa direktforsaljning férvantas bidra till att 6ka
CPM:erna. FOr att optimera CPT-priser, planerar Truecaller att
lagga till annonsformat med hég CPM (exempelvis annonser

i storre format och videoreklam), och erhalla premier genom
rikta in sig pa vissa malgrupper eller segment. Dessutom, i takt
med att Truecaller fokuserar pa att utdka sin anvandarbas pa
medel- och héga CPM-marknader, férvantas en naturlig 6kning
av dess CPM-priser.
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Foljande tabell visar Truecallers annonsintakter, DAU, intaktsgenererade annonsvisningar per DAU och CPM for de angivna

perioderna:

Sexmanadersperioden

som avslutades 30 juni 2021

Heldr som avslutades 31 december

2021 2020 2020 2019 2018
Annonsintékter (TSEK)' 344338 110521 362514 219678 160 108
DAU (miljoner)? 216 176 186 146 112
Intaktsgenererande 1,72 0,54 1,59 1,12 1,13
annonsvisningar per DAU
CPM (SEK)® 0,93 1,18 1,23 1,33 1,25

1) Inklusive IFRS-justeringar, se Historisk finansiell information - Not 27 till Koncernredovisningen.

2) Genomsnitt av manatliga DAU.
3) CPM beréknas utifran rorelseintdkter och ar inte ett IFRS-matt.

TILLVAXT | ABONNEMANGSFORSALINING

Truecaller lanserade sitt prenumerationserbjudande ar 2018,
vilket har haft en betydande tillvaxt och bidrar i vaxande grad
till Koncernens totala intakter. Truecaller bokfor intakter fran
abonnenter av sina Premium- och Gold-paket som anvandar-
intakter, vilka har 6kat som procentandel av totala rérelse-
intakter fran 10,1 procent ar 2018 till 24,6 procent ar 2020. For
sexmanadersperioden som slutade den 30 juni 2021 utgjorde
prenumerationer 16,1 procent av Truecallers totala intakter.
Anvandarintakterna har ocksa 6kat kraftigt mellan 2018 och
2020, med mer &n en tredubbling ar 2019 jamfort med 2018
och en 6kning om 71,1 procent ar 2020 jamfort med 2019. Pa
samma satt 6kade anvandarintdkterna med 21,3 procent under
de sex manader som slutade den 30 juni 2021 jamfort med
samma period 2020.

Tillvaxten har framst berott pa att antalet abonnemang har
Okat. Truecaller har forbattrat sina abonnemangstjanster,

och har inlett pagaende kampanjaktiviteter for att 6vertyga
anvandare av det annonsstodda Basic-paketet att uppgradera
till ett Premium-abonnemang. Det har resulterat i en stark
Okning av antalet abonnenter, som mer an tredubblades under

Sexmanadersperioden

som avslutades 30 juni 2021

2019 jamfort med 2018, vaxte med 55 procent 2020 och 6kade
med ytterligare 11 procent under forsta halvaret 2021 jamfort
med 2020. Dessutom har mindre 6kningar av abonnemangs-
priserna under 2019 och 2020 ocksa haft en positiv effekt pa
anvandarintdkterna under de perioderna, vilket lett till att
anvandarintakterna okat snabbare an antalet abonnenter
under samma period, medan 6kningen av anvandarintakterna
féljde 6kningen av antalet abonnenter under de forsta sex
manaderna av 2021. | stort sett alla anvandarintakter kommer
fran Premium-abonnenter da endast en liten mangd intakter
genereras fran det relativt begransade antalet abonnenter av
Truecallers mest omfattande paket, Gold.

ARPU &r betydligt hogre for anvandarintakter an for reklam-
intakter, och en 6kning i férhallandet mellan abonnenter och
annonsbaserade anvandare skulle foljaktligen att férandra
Truecallers blandning av intékter, och ha en positiv paverkan pa
dess ekonomiska resultat.

Foljande tabell visar Truecallers anvandarintakter, antal
abonnenter och ARPU fér de angivna perioderna:

Heldr som avslutades 31 december

2021 2020 2020 2019 2018
Anvéndarintakter (TSEK)' 68 453 56 411 120 984 70726 19220
Antal abonnenter (tusental)? 1438 1229 1301 840 249
ARPU (SEK per manad)? 7,97 7,89 7,99 7,09 5,84

1) Inklusive IFRS-justeringar, se Historisk finansiell information - Not 27 till Koncernredovisningen.

2) Genomsnitt av manatliga antal abonnenter under perioden.

3) ARPU beréknas som den totala intakten fran anvdndarabonnemang (fére IFRS-justeringar, se Historisk finansiell information - Not 27 till Koncernredovisningen) i
relation till det genomsnittliga antalet aktivt betalande abonnenter under perioden.
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TRUECALLER FOR BUSINESS

Under fjarde kvartalet 2020 lanserade Bolaget Truecaller

for Business, som erbjuder foretagskunder olika manatliga
abonnemangsalternativ till olika abonnemangspriser, beroende
pa samtalsvolym. Sedan starten har Truecaller for Business
vuxit snabbt. Fram till 31 augusti 2021 hade 555 abonnenter
férvarvats, och sammanlagt genererades intakter om 7,5 MSEK
under forsta halvaret 2021 med en arlig 16ptid pa 22 MSEK.
Truecaller bokfor intakter som genereras av Truecaller for
Business i sina finansiella rapporter som "6vriga intakter”, och
avser att fortsatta att 6ka mangden abonnenter av Truecaller
for Business, vilket forvantas leda till tillvaxt i denna intakts-
kategori under framtida perioder.

For mer information om Truecaller for Business, se "Verksam-
hetsbeskrivning —Strategi och tillvixt - Skala upp Truecaller for
Business”.

VERKSAMHETENS EFFEKTIVITET OCH SKALBARHET

Historiskt sett har Truecaller investerat i tillvaxt, givet den
betydande méjlighet som den ser i dessa kdrnmarknader,
samtidigt som den atnjuter stordriftsfordelar, vilket resulterar i
hog tillvaxt i kombination med I6nsamhet i stor skala. Truecaller
har etablerat en ambitids tillvéxtplan framdver, i enlighet

med Koncernens finansiella mal. Mellan 2018 och 2020 6kade
Truecallers rérelseresultat snabbt, med 301,4 MSEK eller 158,4
procent, medan Koncernens mest betydande rorelsekostnader,
personalkostnader och 6vriga externa kostnader, 6kade mycket
langsammare, med 50,6 MSEK eller 27,5 procent (dven om
personalkostnaderna paverkades av en omvardering av per-
sonaloptioner under 2019 och 2020). Till foljd av detta 6kade
Truecallers EBITDA-marginal kraftigt ar 2020, fran minus 27,8
procent 2019 till plus 17,9 procent 2020, da Truecaller nadde en
kritisk punkt dar intaktstillvaxten 6verskred kostnadstillvaxten.

Truecaller tror att den kommer att kunna fortsatta att dka
rérelseresultatet utan att i motsvarande takt 6ka kostnads-
basen, eftersom tjansterna ar skalbara. Som ett exempel pa
denna skalbarhet 6kade de personalkostnaderna till 178,4
MSEK 2020 fran 107,3 MSEK 2018, men minskade som andel av
rorelseresultatet fran 56,4 procent till 36,3 procent mellan 2018
respektive 2020. Ovriga externa kostnader minskade faktiskt
till 56,0 MSEK fran 76,5 MSEK mellan 2018 respektive 2020,

och minskade som andel av rorelseresultatet fran 40,2 procent
2018 till 11,4 procent 2020.

SASONGSVARIATIONER AVSEENDE ANNONSINTAKTER

Truecallers annonsintakter paverkas av sasongsvariationer,
eftersom annonseringsforsaljningen i allmanhet ar starkast
under fjarde kvartalet varje ar, till stor del pa grund av under-
liggande variationer i efterfragan pa reklam under aret. Detta
motsvarar den sasongsbetonade karaktaren i den digitala
reklammarknaden som helhet, som ar kopplad till detalj-
handelns konsumtionsmonster, eftersom foretagens
reklambudgetar &r i allmanhet hégst under det fjarde kvartalet
och minskar avsevart under det forsta kvartalet foljande ar.
Foljaktligen uppgick annonsintakterna for fjarde kvartalet till
41,0 procent, 31,3 procent respektive 26,8 procent av Truecallers
totala annonsférsaljning 2020, 2019 respektive 2018.
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VALUTAFLUKTUATIONER

Truecaller har sitt huvudkontor i Sverige och Truecallers
redovisningsvaluta ar i SEK. Inom ramen for Truecallers globala
affarsverksamhet, med verksamheter i flera lander dar intakter
och kostnader normalt uttrycks i lokala valutor, ar Truecallers
resultat och finansiella stallning exponerade for valutakursris-
ker. Valutaexponering sker i form av bade transaktionsexpo-
nering och omrakningsexponering. Utvecklingen av dessa olika
valutor i forhallande till varandra kan ha antingen en positiv
eller negativ inverkan pa Truecallers resultat.

Truecaller ar i forsta hand exponerad for valutakursforand-
ringar i INR och USD i férhéllande till SEK. Aven om Truecaller
framst erhaller sina intakter i SEK (och i liten utstrackning

i USD), betalar manga av dess slutkunder (abonnenter och
annonsorer) annonsauktionsclearingorganisationer och
plattformsagare (t.ex. Google, Facebook och Apple) i sina lokala
valutor, som dessa mellanliggande enheter sedan konverterar
till SEK/USD till en valutakurs som Truecaller inte har nagon
insyn eller kontroll éver.

Truecaller paverkas ocksa av omrékningen av de utlandska
dotterbolagens nettotillgdngar och resultatrakningar i samband
med upprattandet av koncernredovisningen. Valutakurs-
differenser som uppstar fran omrakning av utlandsverksamhet
redovisas i 6vrigt totalresultat och ackumuleras i omraknings-
reserven i eget kapital. Truecaller sdkrar fér ndrvarande inte sin
exponering mot valutakursfluktuationer.

Beskrivning av huvudsakliga resultatposter
RORELSEINTAKTER

Rorelseintakterna bestar huvudsakligen av intdkter fran avtal
med kunder, framst fran forsaljning av annonsutrymme i
Truecallerappen och forsaljning av premiumabonnemang till
appens anvandare. Annonsintakter genereras nar Truecaller
sdljer annonsutrymme i Truecaller-appen. Truecallers
anvandarintakter uppstar nar anvandare far tillgang till en
premiumversion av applikationen genom kop i appen (Eng.
in-app purchases) via App Store (iOS) och Google Play (Android).
| rérelseintakterna ingdr aven intakter som genererats av
Truecaller for Business, som lanserades under fjarde kvartalet
2020, samt andra intaktsposter som t.ex. avgifter fran tele-
operatorer som saljer vissa Truecaller-tjanster vidare, samt
vinster fran avyttringar av materiella anlédggningstillgangar.

AVGIFTER FRAN TREDJE PART

Avgifter fran tredje part inkluderar kostnader for att erhalla
intaktsavtal for saval annonsintakter, dvs. kostnader som
betalas till annonsnatverken for deras formedling av det
annonsutrymme som Truecaller sdljer; samt anvandarintakter,
dvs. avgifter som betalas till plattformens dgare (Apple eller
Google) for varje kop som gors i Truecallers app. Avgifter

fran tredje part omfattar dven SMS-kostnader, framst for att
verifiera nya anvandare, samt hosting-kostnader, framst i
samband med utnyttjandet av serverkapacitet.
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OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Ovriga externa kostnader utgors framst av kostnader for att
varva anvandare, marknadsforing och PR, konsultarvoden samt
andra lopande kostnader (sasom stodverktyg).

PERSONALKOSTNADER

Personalkostnader inbegriper |6ner och andra ersattningar,
aktieoptioner, socialférsakringsavgifter, pensionskostnader och
andra personalkostnader for Truecallers anstallda.

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Avskrivningar och nedskrivningar avser avskrivningar av
Truecallers datorutrustning och kontorsmaskiner, avskrivningar
av Truecallers lokaler och serverleasingavtal samt nedskrivningar
av Truecallers immateriella tillgangar, framst goodwill.

FINANSIELLA INTAKTER

Finansiella intakter bestar av réanteintakter och eventuella
realisationsvinster vid forsaljning av finansiella tillgangar.
Finansiella intakter redovisas i den period som de avser.

FINANSIELLA KOSTNADER

Finansiella kostnader utgors framst av rantekostnader pa
skulder. Finansiella kostnader redovisas i den period som den
avser. Valutakursvinster och valutakursférluster redovisas
netto.

SKATT PA ARETS RESULTAT

Inkomstskatter omfattar aktuell skatt och uppskjuten

skatt. Aktuell skatt ar skatt som ska betalas eller erhallas for
innevarande ar samt justeringar av aktuell skatt hanforlig till
tidigare perioder.

Jamforelse av forsta halvaret 2021 med forsta halvaret 2020
Foljande tabell visar utvalda koncernredovisningar for de sexmanadersperioder som avslutades den 30 juni 2021 respektive 2020:

Sexmanadersperioden som avslutades 30 juni 2021

(TSEK) (ej reviderad) 2021 2020
Rérelsens intdkter 424750 169 538
Férmedlingskostnader -112 679 -69 918
Bruttoresultat 312071 99 620
Rorelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -79 267 -29118
Personalkostnader -103 579 -88 724
Avskrivningar och nedskrivningar -8 161 -10873
EBIT (rérelseresultat) 121 064 -29 094
Finansnetto -3 547 -6 521
Resultat efter finansiella poster 117 517 -35615
Skatt 106 -798
Periodens resultat 117 622 -36 413
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RORELSEINTAKTER

Truecallers rorelseintakter for forsta halvaret 2021 uppgick till
424,8 MSEK jamfort med 169,5 MSEK for forsta halvaret 2020,
en 6kning med 151 procent. Denna 6kning av rorelseintakterna
berodde framst pa en fortsatt snabb 6kning av antalet
anvandare i manga olika lander (vilket i sin tur leder till tillvaxt

i intakter fran annonser, premium-prenumerationer samt
tjanster riktade till foretag), samt den tillfalligt negativa effekten
av COVID-19-pandemin under forsta halvaret 2020. Antalet DAU
fortsatte att vaxa i en kraftig takt och 6kade fran 175,8 miljoner
i genomsnitt under det forsta halvaret i 2020 till i genomsnitt
215,5 miljoner under motsvarande period 2021. Under andra
halvéret 2020 borjade Koncernen aven publicera annonser
efter samtal som anvandaren initierat, utéver mottagna samtal,
vilket hade en positiv effekt pa rorelsens intakter. Rorelsens
intakter under forsta halvaret 2020 var dessutom tillfalligt
negativt paverkat av COVID-19-pandemin, sarskilt i Indien.

Samtalsvolymerna minskade i takt med att manga callcenter
stangdes pa grund av lockdown. Under de nedstéangningar som
har genomforts i Indien under 2021 har dessa effekter varit
mindre, eftersom manga foretag har anpassat sig till situationen
och aterupptagit verksamheten genom att deras anstallda
arbetat hemifran.

Truecaller segmenterar den geografiska fordelningen av
anvandarintakterna baserat pa var DAUs mobilabonnemang
ar lokaliserade. Under forsta halvaret 2021 var 76,8 procent av
Truecallers DAUs beldgna i Indien, 17,8 procent i Mellandstern
och Afrika (bestdende av kunder i Egypten, Marocko, Tunisien,
Algeriet, Israel, Jordanien och Libanon) och resterande 5,4
procent i Ovriga varlden. Féljande tabell visar Truecallers
fordelning av intékter fran avtal med kunder beldgna i var och
en av Truecallers viktigaste geografiska marknader for det
forsta halvaret 2021 respektive 2020.

Intakter for sexmanadersperioden som avslutades 30 juni 2021

(TSEK) (ej reviderad) 2021 2020
Indien 289 866 107 057
Mellanéstern och Afrika 71711 30589
Ovriga varlden 62 500 31 401
Intakter fran avtal med kunder 424 078 169 046

Majoriteten av Truecallers intdkter fran avtal med kunder,

68,4 procent under forsta halvaret 2021 harrérde fran
verksamheten i Indien. Intakterna for Truecallers verksamhet

i Indien 6kade med 170,8 procent under det forsta halvaret
2021 jamfort det forsta halvaret 2020, framst pa grund av
O0kad annonsbelastning, vaxande anvandarrekrytering samt
optimering av programmatiska annonser. Andra kvartalet 2020
paverkades ocksa kraftigt negativt av COVID-19 i Indien, vilket
paverkar jamforelsetalen.

Truecallers intakter fran avtal med kunder i Mellanéstern och
Afrika motsvarade, 16,9 procent, av totala intakter fran avtal
med kunder under forsta halvaret 2021. Intakterna for True-
callers verksamhet i Mellandstern och Afrika 6kade med 134,4
procent under férsta halvaret 2021 jamfort med forsta halvaret

2020, framst pa grund av 6kad annonsbelastning, tillvaxt i antal
anvandare och optimering av programannonser.

Truecallers intakter fran avtal med kunder i Ovriga varlden
motsvarade, 14,7 procent, av totala intakter fran avtal med
kunder under forsta halvaret 2021. Intakterna for Truecallers
verksamhet i Ovriga vérlden 6kade med 99,0 procent under
forsta halvaret 2021 jamfort med forsta halvaret 2020, framst
pa grund av 6kad annonsbelastning, tillvaxt i antal anvandare
och optimering av programmatiska annonser.

Foljande tabell visar Truecallers fordelning av intakter fran
kundavtal for forsta halvaret 2021 respektive 2020 fordelat pa
typ av tjanst.

Intakter for sexmanadersperioden som avslutades 30 juni 2021

(TSEK) (ej reviderad) 2021 2020
Annonsintakter 344338 110521
Anvandarintakter 68 453 56 411
Ovrigt 11286 2113
Intékter fran avtal 424 078 169 046

Majoriteten av Truecallers intékter fran kundavtal, 81,2 procent,
under forsta halvaret 2021 harrorde fran annonsintékter.
Anvandarintakterna bidrog med 16,1 procent.

Annonsintakterna 6kade med 211,6 procent under forsta halv-

aret 2021 jamfort med forsta halvaret 2020, vilket aterspeglar
ett 6kande antal anvandare av Truecallers app, i kombination
med 6kad annonsbelastning efter att Truecaller bérjade
publicera annonser pa vyn som visas efter samtal initierade av
anvandaren under 2020.
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Anvandarintakterna ¢kade med 21,3 procent under forsta
halvéret 2021 jamfort med forsta halvaret 2020, vilket
aterspeglar en 6kning av antalet abonnenter fran 1 299 tusen
under forsta halvaret 2020 till 1 438 tusen under forsta halvaret
2021, i samband med kampanjer i Truecaller-appen som syftar
till att konvertera annonsbaserade anvandare till betalande
abonnenter.

Ovriga intakter 6kade med 434,1 procent under férsta halvaret
2021 jamfort med forsta halvaret 2020, framst pa grund av en
kraftig 6kande intaktstillvaxt fran Truecaller for Business, som
lanserades under fjarde kvartalet 2020.

FORMEDLINGSKOSTNADER

Formedlingskostnader for forsta halvaret 2021 uppgick till
112,7 MSEK jamfért med 69,9 MSEK for forsta halvaret 2020, en
Okning med 61,2 procent. Denna 6kning av formedlingskostnader
berodde pa tkade intakter genom tredje parter.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Under forsta halvaret 2021 uppgick Truecallers 6vriga
externa kostnader till 79,3 MSEK jamfoért med 29,1 MSEK for
forsta halvaret 2020, en 6kning med 172,2 procent.” Denna
okning berodde framst pa hogre konsultarvoden relaterade
till férberedandet infér borsnoteringen samt dkade utgifter
for rekrytering av anvandare och marknadsforing i syfte att
ytterligare paskynda tillvéxten av antalet anvéandare och stérka
Truecallers varumarke. Kostnaderna for forvarv och mark-
nadsfoéring var hogre under det férsta kvartalet och minskade
tillfalligt under det andra kvartalet 2021, men férvantas 6ka
igen under det senare halvaret 2021.

PERSONALKOSTNADER

Under forsta halvaret 2021 uppgick Truecallers personalkostnader
till 103,6 MSEK jamfort med 88,7 MSEK forsta halvaret 2020, en
dkning med 16,7 procent. Okningen berodde pé en ékning av
antalet fast anstallda samt [6nedkningar.

1) Enligt rapporterade siffror, utan avrundning.

A

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Under forsta halvaret 2021 uppgick avskrivningarna och
nedskrivningarna till 8,2 MSEK jamfért med 10,9 MSEK under
forsta halvaret 2020, en minskning med 24,9 procent. Denna
minskning berodde framst pa lagre avskrivningsbart varde for
tillgangar som omfattas av nyttjanderatt.

EBIT (RORELSERESULTAT)

Under forsta halvaret 2021 uppgick Truecallers EBIT (rorelse-
resultat) till 121,1 MSEK jamfort med -29,1 MSEK for den
sexmanadersperiod som avslutades den 30 juni 2020. Okningen
berodde framst pa att intakterna tkade betydligt snabbare &an
férmedlingsavgifter, personalkostnader samt avskrivningar och
nedskrivningar.

FINANSNETTO

For forsta halvaret 2021 uppgick Truecallers finansnetto till

-3,5 MSEK jamfoért med -6,5 MSEK for forsta halvaret 2020, en
minskning med 45,6 procent. Denna minskning berodde framst
pa omvarderingseffekt av syntetiska optioner.

SKATT

For forsta halvaret 2021 uppgick Truecallers skatt till 0,1
MSEK jamfort med -0,8 MSEK for forsta halvaret 2020. Denna
minskning berodde framst pa uppskjuten skatt hanforlig till
IFRS 16, Leasing.

PERIODENS RESULTAT

Truecallers resultat under forsta halvaret 2021 uppgick till 117,6
MSEK jamfort med -36,4 MSEK under forsta halvaret 2020, en
okning med 154,0 MSEK, av de skal som beskrivs ovan.
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Jamforelse av heldren 2020, 2019 och 2018

| féljande tabell redovisas utvalda koncernredovisningar for helaren 2020, 2019 och 2018:

Heldr som avslutades 31 december

(TSEK) (ej reviderad) 2020 2019 2018
Roérelsens intakter 491 701 298 952 190 274
Formedlingskostnader -169 322 -123 899 -59 346
Bruttoresultat 322378 175 053 130928
Rérelsens kostnader

Ovriga externa kostnader -55 975 -61 631 -76 494
Personalkostnader -178 449 -199 059 -107 337
Avskrivningar och nedskrivningar -118 545 -12 885 -11 421
EBIT (rérelseresultat) -30 591 -98 522 -64 324
Finansnetto

Finansiella intakter 67 4129 1241
Finansiella kostnader -23 441 -2662 -2133
Resultat efter finansnetto -53 965 -97 054 -65 216
Skatt pa arets resultat 38 443 -1 -197
Arets resultat -15522 -97 065 -65 413

RORELSEINTAKTER

Truecallers rorelseintakter for heldret 2020 uppgick till 491,7 MSEK jamfort med 299,0 MSEK for helaret 2019, en 6kning med

64,5 procent. Truecallers rorelseintakter for 2019 hade i sin tur 6kat med 57,1 procent jamfoért med 190,3 MSEK for helaret 2018.
Denna 6kning av rorelseintakterna berodde till stor del pa en tilltagande tillvaxt i annonsintakterna, som drevs av anvandartillvaxt
i kombination med 6kad intaktsgenerering i anvandarbasen, samt stadig tillvéxt i anvandarintakterna eftersom abonnemangen

fortsatte att 6ka i en stadig takt.

Foljande tabell visar Truecallers fordelning av rorelseintakter fran kundavtal for helaren 2020, 2019 och 2018 fran var och en av

Truecallers viktigaste geografiska marknader.

Intakter for Helar som avslutades 31 december

(TSEK) (ej reviderad) 2020 2019 2018

Indien 340780 190 857 116 944

Mellanéstern och Afrika 77 800 52 408 35276

Ovriga varlden 72575 51174 31682

Intdkter fran avtal med kunder 491 154 294 438 183 902
Majoriteten av Truecallers intékter for helaren 2020, 2019 och grund av tillvaxt i antal anvandare, samt med stod av 6kad
2018 harrorde fran verksamheten i Indien. Indien genererade annonsbelastning och optimering av programmatiska
69,4 procent, 64,8 procent och 63,6 procent av Truecallers annonser. Intaktsékningen i Indien drevs ocksa av att anvandar-
totala intékter 2020, 2019 respektive 2018. Intakterna fran intakterna 6kade med 17,9 MSEK och 19,3 MSEK 2020 respektive
verksamheten i Indien 6kade med 78,6 procent for helaret 2020 2019 jamfort med féregaende ar, bland annat tack vare paga-
jamfort med helaret 2019, vilket i sin tur hade 6kat med 63,2 ende marknadsfoéringsaktiviteter for att konvertera anvandare
procent jamfort med heldret 2018. Tillvaxten aterspeglade en till betalda abonnemang och att abonnemangstjansten starktes
Okning av annonsintakterna med 132,5 MSEK respektive 54,7 med nya funktioner, t.ex. att anvandare kan se vem som har
MSEK 2020 och 2019, jamfort med foregaende ar, framst pa tittat pa deras profiler.
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Intakterna fran verksamheterna i Mellandstern och Afrika
6kade med 48,5 procent for heldret 2020 jamfort med helaret
2019, vilket i sin tur hade 6kat med 48,6 procent jamfort

med heléret 2018. Tillvaxten drevs framst av en 6kning av
anvandarintakterna med 15,1 MSEK respektive 14,9 MSEK 2020
respektive 2019. Intaktstillvaxten i Mellandstern och Afrika 2020
drevs ocksa delvis av en 6kning av annonsintakterna med 10,1
MSEK jamfoért med 2019.

Intakterna frén verksamheten i Ovriga varlden 6kade med 41,8
procent for helaret 2020 jamfort med helaret 2019, vilket i sin
tur hade 6kat med 61,5 procent jamfort med helaret 2018,
framst pa grund av tillvaxt i anvandarintakterna om 17,2 MSEK
respektive 17,3 MSEK 2020 och 2019 jamfort med foregaende éar.

Foljande tabell visar Truecallers férdelning av intakter fran avtal med kunder for heldren 2020, 2019 och 2018 fordelat pa typ av tjanst.

Intakter for Heldr som avslutades 31 december

(TSEK) (ej reviderad) 2020 2019 2018
Annonsintakter 362514 219678 160 108
Anvandarintakter 120 984 70726 19220
Ovriga intakter 7 656 4034 4574
Intékter fran avtal med kunder 491 154 294 438 183 902

Merparten av Truecallers intékter harrorde fran annonsintakter
under vart och ett av de granskade aren, dér annonsintakterna
bidrog med 73,7 procent, 74,6 procent respektive 87,1 procent
av de totala intakterna fran kunder med avtal under heldren
2020, 2019 respektive 2018. Anvandarintakterna bidrog med
24,6 procent, 24,0 procent respektive 10,5 procent under
samma perioder.

Annonsintakterna ckade med 65,0 procent for heldret 2020
jamfort med helaret 2019, tack vare fortsatt tillvaxt i antalet
DAU och en betydande 6kning i intaktsgenererande annons-
visningar, som 6kade under 2020 nar Truecaller borjade visa
annonser efter samtal initierade av anvandaren. Annons-
intakterna 6kade med 37,2 procent for helaret 2019 jamfort med
helaret 2018, framst pa grund av tillvaxt i antal DAU under 2019.

Anvandarintakterna 6kade med 71,1 procent for helaret 2020
jamfort med helaret 2019, framst pa grund av en 6kning i
antalet abonnenter med 54,9 procent 2020 till 1 301 tusen, fran
840 000 ar 2019, och en liten 6kning av abonnemangspriserna
2020. Anvandarintakterna dkade med 268,0 procent for helaret
2019 jamfort med helaret 2018, framst pa grund av en betydande
okning i antalet abonnenter, som mer an tredubblades fran
249 000 ar 2018 till 840 000 ar 2019.

Ovriga intdkter fran avtal med kund 6kade med 89,8 procent
for helaret 2020 jamfort med helaret 2019, framst pa grund
av en ny tjanst som inférdes 2020: Truecaller for Business
samt laneintakter (provisioner fran vissa annonspartner for
hénskjutande av ldnekunder via Truecaller-appen). Ovriga
intakter minskade med 11,8 procent for heldret 2019 jamfort
med helaret 2018, framst pa grund av lagre vidarefakturerade
kostnader under 2019.

FORMEDLINGSKOSTNADER

Formedlingskostnader for helaret 2020 uppgick till 169,3 MSEK
jamfort med 123,9 MSEK for heldret 2019, en 6kning med 36,7
procent. Avgifter fran tredje part for heldret 2019 uppgick
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till 123,9 MSEK jamfort med 59,3 MSEK for helaret 2018, en
dkning med 108,8 procent. Okningen av avgifter fran tredje part
under bada aren berodde pa dkade avgifter for annons- och
anvandarforsaljning samt 6kade kostnader for SMS-verifiering
och hosting-kostnader.

OVRIGA EXTERNA KOSTNADER

Under heldret 2020 uppgick Truecallers 6vriga externa kost-
nader till 56,0 MSEK jamfort med 61,6 MSEK for helaret 2019,
en minskning med 9,2 procent. Denna minskning berodde
framst pa Koncernens lagre kostnader for reklam och PR under
COVID-19-pandemin.

Under helaret 2019 uppgick Truecallers vriga externa
kostnader till 61,6 MSEK jamfort med 76,5 MSEK for helaret
2018, en minskning med 19,4 procent. Minskningen berodde
framst pa lagre kostnader for tekniska konsulter och andra
externa kostnader under 2019.

PERSONALKOSTNADER

Under helaret 2020 uppgick Truecallers personalkostnader

till 178,4 MSEK jamfort med 199,1 MSEK for heldret 2019,

en minskning med 10,4 procent. Denna minskning berodde

till stor del pa en minskning av kostnaderna relaterade till
omvarderingen av personaloptioner (16,8 MSEK 2020 jamfort
med 51,8 MSEK 2019), som delvis balanserades av 6kade 6vriga
personalkostnader till foljd av ett dkat antal anstallda och av
I6nedkningar. En del av de syntetiska aktieoptionerna bokférs
som en personalkostnad (eftersom en del av innehavarna av
optionerna ar anstallda) och en del som en finansiell kostnad.

Under helaret 2019 uppgick Truecallers personalkostnader

till 199,1 MSEK jamfort med 107,3 MSEK for helaret 2018,

en 6kning med 85,5 procent. Okningen drevs framst av en
omvardering av personaloptioner om 51,8 MSEK 2019, samt
Okade dvriga personalkostnader till foljd av ett 6kat antal
anstallda och av I6nedkningar. Cirka 75 procent av effekten av
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aktieoptionerna bokfdérs som en personalkostnad eftersom 75
procent av skulden ar till ChillR-séljare, och resterande som en
finansiell kostnad.

AVSKRIVNINGAR OCH NEDSKRIVNINGAR

Under heldret 2020 uppgick avskrivningarna och nedskrivningarna
for immateriella tillgangar till 118,5 MSEK jamfort med 12,9
MSEK for heldret 2019, framst pa grund av en nedskrivning

av goodwill med 98 MSEK 2020 som redovisats av Truecaller i
samband med forvarvet av Backwater Technologies (“ChillR"),
ett fintech-foretag, ar 2019. Syftet med forvarvet av ChillR

var att Truecaller skulle f& kunskap inom fintech, det vill séga
finansiella transaktioner inom Truecallers kommunikations-
plattform. Truecallers strategiska plan for kommande ar har
omformulerats dar Truecaller inte kommer att utveckla interna
fintech-l6sningar, vilket lett till en nedskrivning av goodwill (se
vidare not 11 till Koncernredovisningen for 2020).

Under heldret 2019 uppgick avskrivningarna och nedskrivningarna
till 12,9 MSEK jamfort med 11,4 MSEK for helaret 2018, en
6kning med 12,8 procent. Denna 6kning berodde framst pa nya
avtal angaende nyttjanderatter.

EBIT (RORELSERESULTAT)

Under helaret 2020 uppgick EBIT (rorelseresultat) till -30,6
MSEK jamfort med -98,5 MSEK for helaret 2019, en minskning
med 69,0 procent. Denna forbattring berodde framst pa att
intakterna fortsatt 6kade i en hogre takt an kostnaderna.

Under heldret 2019 uppgick EBIT (rérelseresultat) till -98,5 MSEK
jamfort med -64,3 MSEK for helaret 2018, en forsamring om
53,2 procent. Forsamringen berodde framst pa 6kade personal-
kostnader till féljd av omvarderingen av personaloptioner om
51,8 MSEK som diskuterats ovan. Bortsett fran de negativa
effekterna av denna omvardering forbattrades rorelseresultatet
under 2019 jamfort med 2018 pa grund av att intakterna 6kade
snabbare an rorelsekostnaderna.

FINANSIELLA INTAKTER

For helaret 2020 uppgick Truecallers finansiella resultat till 0,1
MSEK jamfort med ett resultat om 4,1 MSEK for helaret 2019,
en minskning med 98,4 procent. Minskningen berodde framst
pa lagre valutakursvinster ar 2020.

For helaret 2019 uppgick Truecallers finansiella resultat till 4,1
MSEK jamfort med ett resultat om 1,2 MSEK for helaret 2018,
framst pa grund av hogre valutakursvinster under 2019 jamfort
med 2018.

FINANSIELLA KOSTNADER

For helaret 2020 uppgick Truecallers finansiella kostnader till
23,4 MSEK jamfort med 2,7 MSEK for helaret 2019, en 6kning
med 780,6 procent. Okningen berodde framst pa valutakurs-
férluster samt varderingen av syntetiska optioner om 5,0 MSEK
2020.
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For helaret 2019 uppgick Truecallers finansiella kostnader till
2,7 MSEK jamfort med en kostnad om 2,1 MSEK for helaret
2018, en ékning med 24,8 procent. Okningen berodde framst
pa valutakursforluster.

SKATT PA ARETS RESULTAT

For helaret 2020 innebar Truecallers skatt pa arets resultat en
vinst om 38,4 MSEK jamfort med en forlust om 0,01 MSEK for
heldret 2019. Okningen berodde framst pa aktivering av skatte-
massiga underskottsavdrag som forvantas kunna utnyttjas mot
framtida skatteresultat.

For helaret 2019 uppgick Truecallers skatt pa arets resultat

till en kostnad om 0,01 MSEK jamfért med en kostnad om

0,2 MSEK for helaret 2018, en férandring med 94,4 procent.
Forandringen berodde framst pa uppskjuten skatt pa temporara
skillnader.

PERIODENS RESULTAT

Truecallers resultat for heldret 2020 uppgick till -15,5 MSEK
jamfort med -97,1 MSEK for helaret 2019, en minskning med
84,0 procent, av de anledningar som beskrivs ovan. Truecallers
resultat for heldret 2019 uppgick till -97,1 MSEK jamfort med
-65,4 MSEK for helaret 2018, en 6kning med 48,4 procent, av de
anledningar som beskrivs ovan.

Likviditet och kapitalresurser

Likviditet beskriver ett foretags formaga att generera tillrackliga
kassafloden for att méta likviditetsbehoven i sin affarsverk-
sambhet, inklusive behov av rorelsekapital, skuldférpliktelser,
kapitalutgifter, avtalsforpliktelser och andra ataganden samt
férvarv. Truecallers huvudsakliga likviditetskallor mellan
2018-2019 var finansiering, och 2020 var kassafléden fran

den I6pande verksamheten. Truecaller raknar med att fortsatt
forlita sig pa likvida medel fran den I6pande verksamheten som
sin huvudsakliga likviditetskalla framover. Per den 30 juni 2021
uppgick Truecallers kassa till 342,7 MSEK.

Ledningen raknar med att Truecallers huvudsakliga anvandning
av kontanta medel i framtiden kommer att vara finansiering av
affarsverksamhet, kapitalutgifter, eventuella forvarvsmojligheter
som kan uppsta och aterbetalning av kapital till aktieagare,
bland annat i form av utdelning.
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KASSAFLODEN

Foljande tabeller innehaller viss information om Truecallers koncernredovisning av kassafléden for de férsta halvaren 2021 och

2020 samt helaren 2020, 2019 och 2018:

Sexmanadersperioden som avslutades 30 juni

(ej reviderad)

Heldr som avslutades 31 december
(reviderad)

(TSEK) 2021 2020 2020 2019 2018
Nettokassa fran (-anvénd i) den 146 851 4229 105 552 -42 401 -40 656
Iopande verksamheten

Nettokassa som anvénts i - -1849 -1271 -356 -663
investeringsverksamheten

Nettokassa fran (-anvand i) 365 -9 869 -16 429 55 766 60 028
finansieringsverksamheten

Periodens nettokassa 147 218 -7 431 87 852 13 009 18 709
Likvida medel vid periodens bérjan 195224 109 325 109 330 94 563 75358
Valutakursdifferenser i likvida medel 259 -880 -1 958 1758 496
Likvida medel vid periodens utgang 342704 101 012 195 224 109 330 94 563

NETTOKASSA FRAN/(ANVANT |) DEN LOPANDE
VERKSAMHETEN

Nettokassan fran den I6pande verksamheten under forsta
halvaret 2021 uppgick till 146,9 MSEK jamfort med 4,3 MSEK
under forsta halvaret 2020. Denna 6kning berodde framst pa
en betydande 6kning av resultatet efter finansiella nettointak-
ter/kostnader.

Nettokassan fran den l6pande verksamheten for heldret

2020 uppgick till 105,6 MSEK jamfort med nettokassan fran
den lépande verksamheten om 42,4 MSEK for helaret 2019.
Okningen berodde framst pa justeringar for poster utanfér
kassaflédet som huvudsakligen avsag nedskrivning av goodwill
till foljd av forvarvet av Backwater Technologies ar 2019 samt
en positiv effekt av forandringar i rérelseskulder.

Nettokassa som anvants i den I6pande verksamheten for
heldret 2019 om 42,4 MSEK 6kade med 4,3 procent jamfort
med 40,7 MSEK for hel&ret 2018. Okningen berodde fréamst pa
de negativa forandringarna i rérelsekapitalet till foljd av 6kade
kundfordringar.

NETTOKASSA SOM ANVANTS |
INVESTERINGSVERKSAMHETEN

Nettokassa som anvants i investeringsverksamheten under
forsta halvaret 2021 uppgick till 0 MSEK.

Nettokassan som anvants i investeringsverksamheten for helaret
2020 uppgick till -1,3 MSEK, vilket avser kontorsinredning.

Nettokassa som anvants i investeringsverksamheten for helaret
2019 uppgick till -0,4 MSEK, vilket aterspeglar kassainfloden
fran forvarvet av 1,4 MSEK i kassareserver i samband med
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Truecallers forvarv av Backwater Technologies i januari 2019,
som balanserats av kassautfléden relaterade till minskande
finansiella insattningar under aret.

Nettokassa som anvants i investeringsverksamheten for
helaret 2018 uppgick till 0,7 MSEK, vilket aterspeglar minskade
finansiella insattningar.

NETTOKASSA FRAN/(SOM ANVANTS I)
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN

Nettokassa som anvants i finansieringsverksamheten under
forsta halvaret 2021 uppgick till 0,4 MSEK, vilket framst berodde
pa amortering av leasingskuld, IFRS 16.

Nettokassa som anvants i finansieringsverksamheten for helaret
2020 uppgick till 16,4 MSEK, framst pa grund av amortering av

leasingkostnader (hyra), delvis balanserat av kassainfloden om
2,8 MSEK fran en nyemission.

Nettokassan fran finansieringsverksamheten fér helaret 2019
uppgick till 55,8 MSEK, pa grund av kassafléden om 67,2 MSEK
fran aktieplaceringar hos Balderton och Zenith, som investerat
i Bolaget, delvis kompenserat av kassafldéden om 11,5 MSEK
relaterade till amorteringar av leasingskulder.

Nettokassan fran finansieringsverksamheten for helaret 2018
uppgick till 60,0 MSEK, driven av ett kassaflode om 69,0 MSEK
fran aktieemissioner, delvis uppvagd av ett kassaflode om 8,9
MSEK relaterat till amorteringar av leasingskulder.
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Historisk finansiell kvartalsinformation

Bolaget anser att informationen nedan ar av vasentlig betydelse for investerare. Observera dock att tabellen bygger pa sadan
information som sammanstallts fran Bolagets interna redovisning och har séledes inte granskats av Bolagets revisor. For definition
av de poster som anges nedan, se "Definitioner av alternativa nyckeltal som inte dr definierade enligt IFRS". Se aven ingressen till
avsnitten "Utvald historisk finansiell information" och "Definitioner av alternativa nyckeltal som inte ér definierade enligt IFRS".

AVSTAMNING AV HISTORISKA KVARTALSVISA FINANSIELLA ALTERNATIVA RESULTATMATT

2021 2020
(ej reviderad) (reviderad)
Resultatrékning och kassafléden (TSEK) Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Reklam 198 836 145 503 148 706 103 286 42937 67 585
Konsumentabonnemang 34 499 33954 33304 31269 28 867 27 543
Ovriga intakter, inkl. Truecaller for Business 6702 4584 3653 1889 1116 998
Intakter fran avtal med kunder 240 037 184 041 185 664 136 444 72920 96 126
Ovriga rérelseintakter 316 356 2 53 168 324
Rorelsens intakter 240 353 184 397 185 665 136 497 73088 96 450
Avgifter for tredje part -60 372 -52 306 -53 765 -45 639 -32097 -37 822
Bruttoresultat 179 981 132091 131 900 90 859 40 991 58 628
Kostnader for anstallda -52 849 -50 730 -50 968 -38 757 -37777 -50 946
Ovriga externa kostnader -42 020 -37 247 -15904 -10 953 -13 975 -15142
EBITDA 85112 44114 65 027 41149 -10 761 -7 460
Justeringar for IPO-relaterade kostnader 10432 4338 - - - -
Justerad EBITDA 95 544 48 452 65 027 41149 -10 761 -7 460
(Minskning) / Okning av nettorérelsekapital -215 4809 -1 989 -5928 -709 8257
Skatt - - o - - R
Investeringar - - 608 -30 -115 -1734
Avskrivning av leasingskulder -3726 -3 699 -4 895 -3 970 -5527 -4 343
Justerat fritt kassafléde 91603 49612 58 751 31221 -22 391 -5 280
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OPERATIVA NYCKELPRESTATIONSINDIKATORER

Resultatrakning och kassafloden Q2 2021 Q12021 Q4 2020 Q32020 Q2 2020 Q12020
Manatliga aktiva anvandare, genomsnitt 278 270 259 243 226 222
(miljoner)

Antal aktiva anvandare per dag (DAU), 219 212 201 190 178 174
genomsnitt (miljoner)
Konsumentabonnenter, genomsnitt 1,41 1,47 1,39 1,36 1,22 1,24
(miljoner)
Genomsnittlig intékt per anvandare (ARPU) 8,11 7,84 8,08 8,10 8,23 7,55
for konsumentprenumerationer (SEK/manad)

AVTALSFORPLIKTELSER OCH LEGALA ATAGANDEN

Foljande tabell visar Truecallers avtalsforpliktelser per 31 december 2020:

Betalningsforfall per period

(TSEK) Summa Mindre &n 1 ar 1-5 ar Mer &n 5 ar
Ataganden avseende syntetiska optioner 91019 91019 - -
Leasingskulder 62 865 16 026 46 839 -
Avtalsskulder 9138 9138 -
Summa 163 022 116 183 46 839 -

| samband med forvarvet av ChillR under 2019 ingick Truecaller
ett optionsavtal med de tidigare dgarna av det forvarvade
bolaget. | enlighet med detta optionsavtal emitterades

38 011 syntetiska optioner, varav 28 877 ar knutna till ett
intjdnandevillkor och har darmed successivt redovisats som
personalkostnader i takt med att de anstallda erhaller optionerna.
Optionerna ger de anstallda ratt till en kontant utbetalning
efter tre ars tjanstgoring. Beloppet som utgar for optionerna

ar kopplat till vardet pa Bolagets aktier nar betalningen gors.
Skulden till féljd av framtida betalningar redovisas som en
separat post i rapporten 6ver finansiell stallning och det
redovisade vardet for denna skuld var 111 MSEK per den 30
juni 2021, 91,1 MSEK per den 31 december 2020 respektive
69,2 MSEK per den 31 december 2019 (det fanns ingen sadan
skuld 2018). Cirka 75 procent av effekten av optionerna bokférs
som personalkostnader eftersom 75 procent av skulden ar

till ChillR-saljare, vilka ar Truecaller-anstallda, medan resten
behandlas som finansiella kostnader.

Som diskuteras nedan betalade Bolaget i augusti 2021 172
MSEK till innehavarna av optionerna, varav 61 MSEK genom
resultatet i det andra kvartalet 2021. Beroende pa det slutliga
priset for aktierna i Erbjudandet kommer ytterligare en betalning
att ske enligt optionerna, med ett tak pa cirka 61 MSEK. En
sadan betalning kommer att betalas fére den 31 december
2021 och i alla handelser kommer de syntetiska optionerna att
upphora att existera senast den 31 december 2021.

INVESTERINGAR

Truecallers standardinvesteringar (kapitalutgifter) avser
kapitalutgifter pa materiella tillgangar.

Truecallers nettokassa som anvants i investeringsverksamheten
uppgick, som anges ovan i avsnittet "Likviditets- och kapital-
resurser - Kassafloden - Nettokassa som anvdnts i investerings-
verksamhet”, till 0 MSEK under forsta halvaret 2021 och 1,3
MSEK under heldret 2020, jamfért med 0,4 MSEK ar 2019
respektive 0,7 MSEK ar 2018.

Koncernen hade inte heller nagra investeringsataganden per
den 30 juni 2021.

POSTER UTANFOR BALANSRAKNINGEN

Truecaller hade per den 30 juni 2021 inga poster utanfoér
balansrakningen i enlighet med IFRS.

OPERATIONELL UPPDATERING

Under juli och augusti 2021 har Truecaller fortsatt att visa stark
tillvaxt, efter den robusta utvecklingen under de sex manader
som avslutades den 30 juni 2021. Oberoende av Indiens
Covid-19 lock-down har intaktstillvaxten under juli och augusti
2021 fortsatt att vara betydligt hogre an det medelfristiga ars-
malet pa 45 procent. Truecaller sag en stark intaktsokning inom
alla sina segment och sarskilt inom marknadsforing, drivet av
tillvaxt i KP1 fran ar till &r, exponeringar som intaktsgenererades
per DAU och DAUs. Samtidigt har IdGnsamheten forblivit stark
(justerat for effekten av IPO-kostnader och Chillr-relaterade
syntetiska optionskostnader).
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BETYDANDE FORANDRINGAR | BOLAGETS FINANSIELLA
RESULTAT SEDAN 30 JUNI 2021

I augusti 2021 betalade Bolaget 172 MSEK till de sdljare av
ChillR som erhéllit syntetiska optioner som grund for berakning
av en tillaggskopeskilling fran ChillR-forvarvet. Da skulden

per Juni 2021 uppgick till 110 MSEK innebar utbetalningen en
resultatpaverkan om 62 MSEK per augusti. Beroende pa det
slutliga priset for aktierna i Erbjudandet kommer ytterligare

en betalning att ske enligt optionerna, med ett tak pa cirka

61 MSEK.

Ijuli 2021 ingick Truecaller ett avtal med SEB om en revolverande
kreditfacilitet (RCF) pa totalt 500 miljoner kronor. 250 MSEK

ar tillgangliga omedelbart och ytterligare 250 MSEK kommer

att vara tillgangliga vid en framtida borsintroduktion. Syftet
med kreditfaciliteten ar att skapa en majlighet for foretaget att
snabbt ta dra nytta av maojligheter avseende forvarv av nya
anvandare pa nyckelmarknader och att kunna genomféra
strategiskt viktiga viktiga forvarv av féretag som kan bidra

till Truecallers framtida tillvaxt. Krediten har tagits upp pa
marknadsmassiga villkor.

VIKTIGA BEDOMNINGAR OCH UPPSKATTNINGAR FOR
REDOVISNINGSANDAMAL

Nar finansiella rapporter upprattas gor ledningen och styrelsen
vissa beddmningar, uppskattningar och antaganden som
paverkar de redovisade vardena for tillgangar och skulder,
intakts- och kostnadsposter samt andra upplysningar. Bedom-
ningarna ar baserade pa ledningen och styrelsens erfarenhet
samt antaganden som ledningen och styrelsen anser rimliga
med hansyn till omstandigheterna. Faktiska utfall kan skilja sig
fran dessa bedéomningar om andra omstandigheter uppstar.
Uppskattningarna och antagandena utvarderas regelbundet
och anses inte medfora nagon betydande risk for vasentliga
justeringar av de redovisade vardena pa tillgangar och skulder
under nasta rakenskapsar. Férandringar i uppskattningar och
beddémningar redovisas under perioden om férandringen
endast ber6r denna period, eller under bade perioden som
forandringen beror samt framtida perioder, om férandringen
beror bade innevarande period och framtida perioder. De
beddémningar och uppskattningar som har storst betydelse
for upprattandet av Truecallers finansiella rapporter beskrivs

i not 2, "Nyckelbedémningar och uppskattningar" av noterna

till koncernredovisningen fér 2020, och not 2 ur noterna till
Koncernens deldrsrapport for forsta halvaret 2021.

KVANTITATIVA OCH KVALITATIVA UPPLYSNINGAR OM
MARKNADSRISK

Truecallers verksamhetsresultat, finansiella stallning och
kassafléden paverkas av externa forandringar och Koncernens
atgarder. Syftet med riskhantering ar att klargora och analysera
de risker som Koncernen méter och att, sa langt det ar majligt,
forebygga och mildra eventuella negativa effekter. Inom

ramen for sin normala verksamhet ar Koncernen exponerad
for olika typer av finansiella risker: kreditrisk, marknadsrisker
(rénterisk, valutarisk och annan prisrisk), likviditetsrisk och
refinansieringsrisk. Se not 19, "Finansiella risker" i noterna till
koncernredovisningen for 2020 for ytterligare information.

78

KREDITRISK

Med kreditrisk menas risken for att Truecallers motpart till

ett finansiellt instrument inte kan utféra sina forpliktelser och
darmed orsakar en ekonomisk forlust for Truecaller. Truecallers
kreditrisk uppstar framst genom fordringar pa annonsnatverk
och plattformsagare, andra kundfordringar och i samband med
placeringar av likvida medel. Truecaller utvarderar kreditrisken
av befintliga exponeringar med beaktande av framtidsblickande
faktorer pa varje balansdag och Truecaller har etablerade
rutiner for att sakerstalla att produkter séljs till kunder med
lamplig kredithistorik.

MARKNADSRISK

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att det verkliga vardet pa eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forandringar i utlandska vaxelkurser. Valutarisker uppstar vid
omrakning av tillgdngar och skulder av utlandsk verksamhet

till moderbolagets funktionella valuta, och tillgangar i utlandsk
valuta, sdsom likvida medel i utlandsk valuta, dvs. omrak-
ningsexponering. En del av Truecallers forsaljning och inkdp ar
ocksa denominerad i utlandsk valuta, d.v.s. omrakningsexpo-
nering. Truecallers tjanster saljs normalt i den lokala valutan

i det land dar anvandarna bor. Forsaljning gérs emellertid

via partner, sasom Google och Facebook, och dessa partner
betalar Truecaller framst i SEK och USD. Truecaller ar séledes
indirekt exponerad mot manga utlandska valutor. Koncernen ar
indirekt exponerad mot huvudsakligen INR, och direkt exponerad
mot framfér allt USD. Truecallers kostnader uppstar framst i
SEK och INR. Férandringar i valutakurser har storre inverkan pa
intakter an pa kostnader.

Om SEK hade sjunkit/stigit med 5 procent i forhallande till INR,
med alla 6vriga variabler konstanta, sa hade det omraknade
resultatet/effekten pa vinsten eller forlusten fore skatt for 2020
varit 4,9 MSEK hogre/lagre (for 2019 hade resultatet/effekten
varit 4,8 MSEK). Om SEK hade sjunkit/stigit med 5 procent i for-
hallande till USD, med alla 6vriga variabler konstanta, sa hade
det omraknade resultatet/effekten pa vinsten eller forlusten
fore skatt for 2020 varit 0,8 MSEK lagre/hdgre (for 2019 hade
resultatet/effekten varit 0,3 MSEK).

Aktiekursrisker

Aktiekursrisker ar risken for att det verkliga vardet pa eller
framtida kassafléden fran ett finansiellt instrument varierar

pa grund av forandringar i aktiekurser. Truecallers skulder
avseende syntetiska optioner ger upphov till prisrisker
kopplade till det egna kapitalet, eftersom framtida kassafléden
ar kopplade till faktorer inklusive priset pa Bolagets aktier.
Forandringar i Bolagets aktiekurs paverkar saledes storleken pa
Truecallers skulder och framtida kassafléden som kan komma
fran optionskontrakt. Baserat pa de syntetiska optionskontrakt
som gallde per 31 december 2020, skulle en 6kning av Bolagets
aktiekurs med 10 procentenheter per 31 december 2020
paverka resultatet fore skatt om minus 9,1 MSEK och en effekt
pa eget kapital om minus 9,1 MSEK. De syntetiska options-
forpliktelserna kommer att upphora att existera senast den 31
december 2021.
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LIKVIDITETSRISK OCH REFINANSIERINGSRISK

Likviditetsrisk ar risken for att ett foretag stoter pa svarigheter
att fullgdra sina forpliktelser kopplade till finansiella skulder
reglerade i kontanter eller andra finansiella tillgangar. | allt
vasentligt ar Truecallers verksamhet finansierad med eget
kapital. Truecaller hanterar likviditetsrisk genom kontinuerlig
Overvakning av verksamheten, under vilken Truecaller regel-
bundet tar fram prognoser av framtida kassafloden baserat pa
olika scenarier for att sakerstalla att finansieringen ordnas i ratt
tid. Genom forsiktig likviditetshantering sakerstaller Truecaller
att det finns tillrackligt med likvida medel for att tillgodose
behoven i den I6pande verksamheten. For att kunna hantera
forvantade och ovantade utgifter, maste Bolaget strava efter att
alltid ha motsvarigheten till tre manaders totala driftskostnader
i form av tillganglig likviditet till dess forfogande.

Med refinansieringsrisk avses risken att finansiering for forvarv
eller utveckling inte kan uppratthallas, forlangas, utvidgas eller
refinansieras eller att sddan finansiering endast kan erhallas pa
villkor som ar betungande for Bolaget. Truecaller och styrelsen
granskar regelbundet behovet av finansiering via andra kallor
an eget kapital, for att sakerstalla finansieringen av Truecallers
expansion och investeringar.

Styrelsen har i en finanspolicy faststallt de ramverk som

galler for exponering, hantering och dvervakning av finansiella
risker, som arligen revideras och som specificerar vilken an-
vandning av derivatinstrument som &r tillaten. Inom Truecaller
har finansavdelningen det operativa ansvaret for att sakra
Truecallers finansiering och hantera likviditet, finansiella
tillgdngar och finansiella skulder. Truecaller utnyttjar stor-
driftsfordelar och synergier med hjalp av en centraliserad
ekonomiavdelning. Efterlevnad av policyer och exponering
granskas kontinuerligt.
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Kapitalstruktur, skuldsattning

och annan finansiell information

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalstruktur och skuldsdttning pd koncernniva per den 30 juni 2021.
Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhdllanden” fér ytterligare information om Bolagets aktiekapital och aktier.
Informationen i detta avsnitt bor Idsas tillsammans med avsnittet "Operationell och finansiell dversikt” och Bolagets
historiska finansiella information, med tillhérande noter, som dterfinns i avsnittet "Historisk finansiell information”.

Kapitalstruktur

Per den 30 juni 2021 uppgick Bolagets kapitalisering (exklusive totalresultat for perioden) till 5 036 TSEK, varav Bolagets aktie-
kapital uppgick till 352 TSEK. Per den 30 juni 2021 uppgick Bolagets totala finansiella skuldsattning till -282 331 TSEK (nettokassa).

Nedan tabeller inkluderar bade kortfristiga och langfristiga rantebarande skulder.

Redogorelse for eget kapital och skulder

TSEK 30 juni 2021
Kortfristiga skulder

For vilka garanti stallts -
Mot annan sakerhet -
Utan garanti/utan sakerhet 220634
Summa kortfristiga skulder (inklusive kortfristig del av langfristiga skulder) 220 634
Langfristiga skulder

Garanterade -
Med sdkerhet -
Utan garanti/utan sakerhet 102 187
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig del av 1angfristiga skulder) 102 187
Eget kapital

Aktiekapital’ 354
Reserverfond -
Ovriga reserver 4682
Kapitalisering (exklusive totaltresultat for perioden) 5036

1) Varav 2 TSEK utgoér ej registrerat aktiekapital.
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Redogorelse for nettoskuldsattning

TSEK 30 juni 2021
A - Kassa och bank 342704
B - Andra likvida medel -
C - Ovriga finansiella tillgdngar 79330
D - Likviditet (A+B+C) 422 034
E - Kortfristiga finansiella skulder (inklusive skuldinstrument men exklusive den kortfristiga 139703
andelen av langfristiga finansiella skulder)
F -Kortfristig andel av langfristiga finansiella skulder -
G - Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 139703
H - Kortfristig finansiell skuldsédttning netto (G - D) -282 331
| - Langfristiga finansiella skulder (exklusive kortfristig andel och skuldinstrument) -
J - Skuldinstrument R
K - Langfristiga leverantorsskulder och andra skulder -
L - Langfristig finansiell skuldsattning (1+)+K) -
-282331

M - Total finansiell skuldsattning (H+L)

Bolaget har ingen anledning att tro att négra visentliga férdndringar av Bolagets faktiska kapitalisering, utéver de som anges ovan, har

dgt rum sedan den 30 juni 2021.

Indirekta skulder och eventualférpliktelser

Truecaller hade per den 30 juni 2021 indirekta skulder om

110 MSEK som utgdrs av de syntetiska optioner som innehas
av saljarna av ChillR som grund for att berakna ett ytterligare
kopeskilling fran ChillR-forvarvet. | augusti 2021 betalade
Bolaget 172 MSEK till innehavarna av dessa syntetiska optioner.

Truecaller hade per den 30 juni inga eventualforpliktelser.

Uttalande om rorelsekapital

Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet (dvs.
rorelsekapitalet fore genomférandet av Erbjudandet) per dagen
for Prospektet ar tillrackligt for att tillgodose Bolagets behov
under den kommande tolvmanadersperioden. Rorelsekapital
avser har Truecallers mojlighet att fa tillgang till likvida medel
och andra tillgangliga likvida tillgdngar for att kunna tacka sina
skulder nar de forfaller till betalning.

Befintligt finansieringsarrangemang

True Software Scandinavia AB har, som lantagare och borgens-
man, den 22 juli 2021 ingatt en revolverande kreditfacilitet
med Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) som langivare
("Kreditfaciliteten”).

Kreditfaciliteten ar ej sakerstalld och medfor ett dtagande om
finansiering upp till 250 MSEK, vilket belopp kommer att utékas
automatiskt till 500 MSEK i samband med Erbjudandet under
forutsattning att det erhallna nettobeloppet fran Erbjudandet
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uppgar till minst 500 MSEK. Lan under Kreditfaciliten ar tillgang-
liga i SEK, EUR och USD (samt vissa andra godkanda valutor)
och far anvandas till allménna bolagsandamal, inklusive forvarv.

Kreditfaciliteten upphér den 22 juli 2024 och innefattar inte
nagot krav pa amortering. Sedvanliga havningsgrunder ar
tillampliga, daribland efter att Erbjudandet genomférts om
Bolaget skulle avnoteras fran Nasdaq Stockholm eller om en
person eller grupp skulle dga en sarskild angiven procent av
réster eller kapital i Bolaget.

Réanta utgdr pa utestaende belopp per en arlig rorlig basranta
plus ett fast tillagg, vilket justeras ned med 50 punkter vid
genomforandet av Erbjudandet. Darutover utgar en "commit-
ment fee” pa den del av Kreditfaciliten som fran tid till annan
inte anvands.

Kreditfaciliteten innefattar krav pa uppfyllande av vissa nyckel-
tal per den sista dagen i varje kvartal avseende skuldsattnings-
grad och rantetackning. Darutdver innefattar Kreditfaciliteten
vissa sedvanliga restriktioner avseende bland annat upptagande
av skuld, panter och sédkerheter, forséljning av tillgangar,
investeringar och forvarv, utdelning och aterkop av aktie, i
vardera fall med vissa specificerade undantag. Forvarv ar tillatet
av malbolag med verksamhet som ar huvudsakligen densamma
som, eller som skulle utgéra komplement, till Koncernens
verksamhet under forutsattning att det inte foreligger default
vid forvarvsavtalets ingaende och inte kommer att uppsta pa
grund av forvarvets fullbordan.
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Bolagets skattesituation

Utover vad som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer - Truecaller
kan bli exponerad fér omprévning av skatter”, har Truecaller per
dagen for Prospektet inga andra kanda, vasentliga skatterisker
och ar inte heller part i ndgon process gallande skatt mot
Skatteverket, i domstol eller mot annan myndighet. Bolaget
bedomer att det finns en utifran storleken och karaktaren av
verksamheten lamplig kompetens avseende skatterelaterade
fragor hos anstallda inom Truecaller. Hanteringen av skatte-
fragor inom Truecaller &r baserad pa tolkningar av gallande
skattelagstiftning, skatteavtal och andra skatteféreskrifter i

de berorda landerna samt stallningstaganden fran berérda
skattemyndigheter. | kombination med detta tar Truecaller vid
behov in expertradgivning i sdval svenska som internationella
skatterelaterade fragor av mer komplicerad karaktar.

Bolagets svenska dotterbolag redovisar skattemassiga under-
skott per 31 december 2020. Uppskjuten skattefordran baserad
pa foretagsledningens bedémning av framtida skattemassiga
resultat har aktiverats. True Software Scandinavia AB har per
utgangen av andra kvartalet 2021 genererat ytterligare over-
skott som kan kvittas mot Bolagets skattemassiga underskott.
Mojligheten for Truecaller att i framtiden utnyttja skattemassiga
underskott hanforliga till Sverige ar beroende av framtida
vinster och kan begransas eller falla bort till foljd av férandring-
ar i svensk skattelagstiftning. Skattemadssiga underskott kan
darutéver komma att vara foremal for koncernbidragssparr,
vilket innebér att det inte utan vidare kan kvittas mot eventuella
Overskott i Bolaget.

De indiska enheternas skattemassiga underskott forfaller
efter atta ar och kan da ej nyttjas darefter. De skattemassiga
underskotten hanforliga till de indiska enheterna avser cirka
tio procent av totalt skattemassigt underskott. Uppskjutna
skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da det
inte ar sannolikt att Truecaller kommer att utnyttja dem for
avrakning mot framtida beskattningsbara vinster.

Trender

Bolaget bedomer att det, per dagen for Prospektet, utdver

vad som anges i avsnitten "Marknadsoversikt”, "Verksamhets-
beskrivning" samt "Operationell och finansiell éversikt”, inte

finns nagra kanda trender avseende férsaljning, kostnader
och forsaljningspriser under perioden fran utgangen av det
senaste rakenskapsaret fram till dagen for Prospektet. Bolaget
kanner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska, skatte- eller
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt
eller indirekt, vasentligt paverkat eller vasentligt skulle kunna
paverka Truecallers verksamhet och utsikter under innevaran-
de rakenskapsar.

Betydande férandringar i Truecallers
finansiella stillning efter den 30 juni 2021
fram till och med dagen for Prospektet

| augusti 2021 betalade Bolaget 172 MSEK till saljarna av ChillR
som fick syntetiska optioner som grund for berdkning av
ytterligare kopeskilling fran forvarvet av ChillR.

| juli 2021 ingick Truecaller ett avtal med SEBomenr
evolverande kreditfacilitet (RCF) om totalt 500 MSEK. 250 MSEK
ar tillgangliga omedelbart, och ytterligare 250 MSEK kommer
att finnas tillgangliga om Erbjudandet genomfors. Syftet med
krediten ar att skapa en majlighet for Bolaget att snabbt ta
tillvara mojligheterna for forvéarv av nya anvandare pa viktiga
marknader, och att kunna genomfdra strategiskt viktiga forvarv
av bolag som kan bidra till Truecallers framtida tillvéxt. Krediten
har tagits ut pa marknadsvillkor.

Utéver vad som anges ovan har det inte skett nagra betydande
férandringar i Truecallers finansiella stallning efter den 30 juni
fram till och med dagen for Prospektet.

Betydande férandringar i Truecallers
finansiella resultat efter den 30 juni 2021
fram till och med dagen for Prospektet

Under hela juli och augusti 2021 har Truecaller fortsatt att

se starkt momentum efter den robusta utvecklingen under

de sex manader som avslutades 30 juni 2021. Oaktat Indiens
lockdown atgarder mot Covid-19 har intdktstillvaxten under juli
och augusti 2021 fortsatt att ligga betydligt dver det medell-
angsiktiga arliga malet om 45 procent. Truecaller sag en stark
intaktsokning i alla dess segment och sarskilt inom reklam, som
drivs av en arlig 6kning i CPM, intakter som intaktsfors per DAU
och DAU. Lénsamheten har kontinuerligt varit fortsatt stark
(justerat for effekterna av kostnader relaterade till Erbjudandet
och ChillR-relaterade kostnader fér syntetiska optioner).

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra betydande
forandringar i Truecallers finansiella resultat efter den 30 juni
fram till och med dagen for Prospektet.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

Styrelse

Per dagen for Prospektet bestar Truecallers styrelse av sex ledaméter, inklusive styrelseordféranden, vilka har valts av aktiedgarna
for tiden fram till arsstamman 2022. Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av minst tre och hogst sju ledamoter.
Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress i avsnittet "Adresser”.

Oberoende i forhdllande till:

Styrelseledamot Bolaget och Storre
Namn Befattning sedan’ dess ledning aktiedgare
William Bingham Gordon Styrelseordférande 2020 Ja Ja
Alan Mamedi Styrelseledamot och VD 2009 Nej Nej
Nami Zarringhalam Styrelseledamot 2009 Nej Nej
Shailesh Lakhani Styrelseledamot 2013 Ja Nej
Helena Svancar Styrelseledamot 2021 Ja Ja
Annika Poutiainen Styrelseledamot 2021 Ja Ja

1) Samtliga ledaméter har varit ledaméter i Truecaller AB (publ).

WILLIAM BINGHAM GORDON (FODD 1950)

Styrelseordforande

Utbildning: William Bingham Gordon har en kandidatexamen
fran Yale University och en MBA fran Stanford University.

Bakgrund: William Bingham Gordon ar styrelseledamot sedan
2020 och partner pa Kleiner Perkins Caufield & Byers. Han ar
for narvarande en sarskild radgivare till styrelsen fér Amazon
och var tidigare styrelseledamot fran 2003 till 2018. Gordon
arbetade i tio &r som Chief Creative Officer for Electronic Arts.
Han ar investerare och styrelseledamot i Zynga (IPO 2011) samt
i den noterade sprakappen Duolingo.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot fér Zynga Inc., Airtime
Media, Inc., N3twork Inc. och Duolingo Inc. Radgivare till Dapper
Labs Inc., Uptake Technologies Inc., Niantic, Inc. och Amazon.
com, Inc.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot for
Amazon.com, Inc., Zazzle Inc. och Linden Research, Inc.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): William Bingham
Gordon ager 58 000 teckningsoptioner i Bolaget.

ALAN MAMEDI (FODD 1984)

Styrelseledamot och VD
Se nedan under "Ledande befattningshavare".

NAMI ZARRINGHALAM (FODD 1984)

Styrelseledamot och Chief Strategy Officer
Se nedan under "Ledande befattningshavare”.
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SHAILESH LAKHANI (FODD 1978)

Styrelseledamot

Utbildning: Shailesh Lakhani har en kandidatexamen fran
University of Waterloo och en MBA fran Harvard Business
School.

Bakgrund: Shailesh Lakhani har varit styrelseledamot sedan
2013. Han ar ocksa VD for Sequoia Capital India LLP.

Pagaende uppdrag: VD for Sequoia Capital India Advisors
Private Limited. Styrelseledamot (Eng: nominee director) for Le
Travenues Technology Private Limited, A&A Dukaan Financial
Services Private Limited, Smartshift Logistics Solutions Private
Limited, Wickedride Adventure Services Private Limited,

Epifi Technologies Private Limited, Zetwerk Manufacturing
Businesses Private Limited, iStar Skill Development Private
Limited, Loconav Inc. och Soul Vision Creations Private Limited.
Styrelseledamot for Capillary Technologies International Pte
Ltd., Vymo Inc., Girnar Software Private Limited, Bright Lifecare
Private Limited och Quick Heal Technologies Limited.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot

(Eng: nominee director) fér Sweet Couch Technology Pvt. Ltd.,
Thumbworks Technologies Private Limited, Backwater Tech-
nologies Private Limited, Vymo Solutions Private Limited, BT
Techlabs Private Limited, 1MG Technologies Private Limited och
Moonfrog Labs Private Limited.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Shailesh Lakhani
ager inga aktier i Bolaget.
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HELENA SVANCAR (FODD 1975)

Styrelseledamot

Utbildning: Helena Svancar har en civilekonomexamen fran
Handelshogskolan i Stockholm.

Bakgrund: Helena Svancar har néra 20 ars erfarenhet fran
investment banking i London, New York och Stockholm. Hon
ar for narvarande chef for M&A pa Ericsson och ansvarig for
foretagets M&A-strategi, genomférande och integrering samt
Corporate Ventures. Innan hon borjade pa Ericsson i borjan

av 2018 tillbringade hon 18 ar inom investmentbanking, de
senaste tio aren hos Deutsche Bank i London dér hon var chef
fér Corporate Finance, Norden. Hennes &vriga erfarenheter
inkluderar Rothschild och SEB Enskilda. Idag ar Helena Svancar
styrelseledamot i Hoist Finance.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot i Hoist Finance AB.
Radgivare till DTCP.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Head of Corporate
Finance, Nordic pa Deutsche Bank. Extern ledamot (Eng.
Non-Executive Director) i iconectiv LLC och MediaKind.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Helena Svancar
ager inga aktier och 58 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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ANNIKA POUTIAINEN (FODD 1970)

Styrelseledamot

Utbildning: Annika Poutiainen har en juristexamen fran
Helsingfors universitet samt Kings College i London.

Bakgrund: Annika Poutiainen ar ledamot i listningskommittén
for Nasdaq Helsingfors, advisory board fér Unzer Group GmbH
och styrelsen for Airtel Africa plc. Annika har tidigare varit
verkstallande ordférande for Namnden for svensk redovis-
ningstillsyn, chef for marknadsovervakning pa Nasdaq Nordics,
enhetschef pa Finansinspektionen, medlem av den radgivande
arbetsgruppen i kommittén for bolagsstyrning inom europeiska
vardepappers- och marknadsmyndigheten, ESMA, och ledamot
i svenska Aktiemarknadsnamnden.

Pagaende uppdrag: Styrelsemot for telekom och mobiltjanst
operatdren Airtel Africa plc. och Fredrikhovs Slott AB. Ledamot
i den radgivande namnden for betaltjanstleverantéren Unzer
Group GmbH. Hon &r grundare och ordférande for Alpha Leon
AB och senior radgivare till det strategiska kommunikations-
foretaget Kekst CNC.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Verkstéllande ordférande
i Namnden for svensk redovisningstillsyn. Styrelseledamot i
Swedbank AB (publ), Saferoad AS, eQ Abp, Hoist Finance AB,
Hoist Finance UK Limited och Hoist Kredit Aktiebolag.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Annika Poutiainen
ager inga aktier och 58 000 teckningsoptioner i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Namn Befattning Anstalld sedan
Alan Mamedi Chief Executive Officer (CEO) 2009
0Odd Bolin Chief Financial Officer (CFO) 2020
Nami Zarringhalam Chief Strategy Officer 2009
Fredrik Kjell Chief Operating Officer (COO) 2020
Rishit Jhunjhunwala Chief Product Officer (CPO) 2015
Petra Weslien Chief Human Relations Officer (CHRO) 2017
Ola Espelund Chief Legal Officer (CLO) 2021

ALAN MAMEDI (FODD 1984)

Styrelseledamot och VD

Utbildning: Alan Mamedi har en kandidatexamen i
datavetenskap fran Kungliga Tekniska Hogskolan, KTH.

Bakgrund: Grundare av Truecaller.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot for ALSA Capital AB och
ALSA Financials AB, True Software SPV AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): VD for ALSA Capital
AB. Styrelseordférande for True Software EC Ill AB och True
Software EC IV. Styrelseledamot fér True Software EC AB och
True Software EC Il AB.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Alan Mamedi
ager 29 041 900 A-aktier, 1 200 000 B-aktier indirekt genom
EC-bolagen samt 1 000 000 teckningsoptioner i Bolaget.

ODD BOLIN (FODD 1963)

CFO

Utbildning: Odd Bolin ar civilingenjor i teknisk fysik och
teknologie doktor i plasmafysik fran Kungliga Tekniska
Hogskolan, KTH.

Bakgrund: CFO Zacco, CFO Sinch, CFO G5 Entertainment, CFO
fér Cybercom Group AB och managing director fér Cybercom
Sweden AB.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och VD for HOB Manage-
ment AB. Senior radgivare till Tessin AB. Styrelseledamot i
Mblox Malaysia, True Software EC AB, True Software EC Il AB,
True Software EC Il AB och True Software EC IV AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseordférande for
Omegapoint Holding AB, Omegapoint Group AB, CEGUMARK
Aktiebolag, Zacco Sweden AB och Zacco Innovation Technology
Stockholm AB. Styrelseledamot for Sinch Operator Software
AB, mBlox Northern Europe AB, Caleo Technologies AB, CLX
Networks Lund AB, CLX Communications Danmark AB, Sinch
Sweden AB, Sinch Danmark AB, MI Carrier Services AB, Sinch
Mobile AB, Sinch Holding AB, Sinch Incitament AB, Zacco Digital
Trust Sweden AB, CLX Networks PTY Ltd, Sinch Australia Pty Ltd,
Sinch Communications Canada Inc., Sinch Denmark ApS, Sinch
France SARL, Sinch Germany GmbH, Sinch Italy SRL, Dialogue
Malta Ltd, CLX Communications Norway AS, Sinch Poland Sp
Zoo, Mblox Asia Pte Ltd, Sinch Singapore Pte Ltd, Mblox South
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Africa, Sinch Communications Spain SL, Sinch Sweden AB, Sinch
Operator Software AB, Sinch Holding AB, Sinch Mobile AB, Sinch
Denmark AB, Sinch Latin America Holding AB, Sinch UK Ltd,
Dialogue Group Ltd, Dialogue Communications Ltd, Sinch US
Holding Inc, Sinch Mobile Inc och Sinch America Inc. CFO for
Sinch AB och dotterbolag, Zacco A/S och dotterbolag.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Odd Bolin &ger
indirekt 130 000 B-aktier, 711 133 B-aktier indirekt genom
EC-bolagen och 650 000 teckningsoptioner i Bolaget.

NAMI ZARRINGHALAM (FODD 1984)

Styrelseledamot och Chief Strategy Officer

Utbildning: Nami Zarringhalam har en kandidatexamen i
datavetenskap fran Kungliga Tekniska Hogskolan, KTH, dar han
aven paborjade en master.

Bakgrund: Grundare av Truecaller.

Pagaende uppdrag: Styrelseordférande for Zarringhalam
Ventures AB, styrelseledamot fér Goodsport Foundation, True
Software SPV AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot for
True Software EC AB, True Software EC Il AB, True Software EC
11l AB och True Software EC IV AB.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Nami Zarringhalam
ager 29 041 900 A-aktier, 1 200 000 B-aktier indirekt genom
EC-bolagen och 1 000 000 teckningsoptioner i Bolaget.

FREDRIK KJELL (FODD 1981)
CoOo

Utbildning: Fredrik Kjell har studerat en magisterexamen
i intellectual capital management samt kandidatexamen i
informationsteknologi fran Chalmers Tekniska Universitet.

Bakgrund: Produktchef (CPO) och medlem i ledningsgruppen
for Kindred Group, Head of Gaming for Kindred Group, Group.
Commercial Manager for NYX Gaming Group. Director of
Product fér Amaya Gaming.

Pagaende uppdrag: -
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot for

Relax Gaming Ltd. Produktchef fér Kindred Group. Head of
Gaming for Kindred Group.
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Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Fredrik Kjell ager
indirekt genom EC-bolagen 700 000 B-aktier och 650 000
teckningsoptioner i Bolaget.

RISHIT JHUNJHUNWALA (FODD 1977)

CPO och VD for Truecaller Indien
Utbildning: Foretagsekonomi vid Bangalore University.

Bakgrund: Vice President, July Systems och medgrundare av
Cloud Magic Inc.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot och &gare i RJ Enterprises AB.
Tidigare uppdrag (senaste fem aren): -
Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Rishit Jnunjhunwala

ager indirekt genom EC-bolagen 910 400 B-aktier och 750 000
teckningsoptioner i Bolaget.

PETRA WESLIEN (FODD 1977)
CHRO

Utbildning: Petra Weslien har en juristexamen (LLM) fran
Lunds universitet.

Bakgrund: Chief Human Relations Officer for iZettle AB,
Seniorkonsult Novare Executive Research.

Pagaende uppdrag: Styrelseledamot fér Momentum Software
Group AB, Cinode AB och IMR Institutet for Manniskor i Rorelse AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Chief Human Relations
Officer for iZettle AB. Styrelseledamot for Kund-o AB.

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Petra Weslien ager
indirekt genom EC-bolagen 450 000 B-aktier i Bolaget.

OLA ESPELUND (FODD 1982)

Chief Legal Officer

Utbildning: Ola Espelund har en juristexamen (LLM) och en
kandidatexamen i foretagsekonomi fran Lunds universitet.

Bakgrund: Chefsjurist och medlem i ledningsgruppen for
Marginalen Bank, Senior Group Legal Counsel for Telia Company,
Senior Associate for Mannheimer Swartling Advokatbyra.

Pagaende uppdrag: Styrelseordforande for True Software EC
AB, True Software EC Il AB, True Software EC Ill AB och True
Software EC IV AB.

Tidigare uppdrag (senaste fem aren): Styrelseledamot i Falt
Communications AB och Falt Incentive AB. VD for Central Asian
Telecommunication Development B.V. (Nederlanderna).

Innehav i Bolaget (inklusive narstaende): Ola Espelund ager
550 000 teckningsoptioner i Bolaget.

86

Ovrig information om styrelse och ledande
befattningshavare

Det foreligger inga familjeband mellan nagra styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare. Ingen av Bolagets styrelse-
ledamoter eller ledande befattningshavare har nagra privata
intressen som kan sta i strid med Bolagets intressen. Som
framgar ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledan-
de befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktieinnehav. Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av en sarskild
Overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer
eller andra parter. | samband med att Bolaget fick bekraftat att
Nasdaq Stockholms Bolagskommitté anser att Bolaget uppfyller
noteringskraven pa Nasdaq Stockholms huvudlista sa lamnade
en styrelseledamot sitt uppdrag pa egen begaran varvid en
vakans i styrelsen uppstod. Bolaget avser atgarda vakansen
senast i anslutning till arsstamman 2022.

Rishit Jhunjhunwala, CPO och verkstallande direktor fér Truecaller's
Indienverksamhet, ar en del av en pagaende utredning dar

han utreds for sin inblandning i att skapa mjukvara for en

app, mjukvaruutvecklingen for appen genomférdes av Rishits
tidigare mjukvaruféretag, dar Rishit var styrelseledamot, i
bdrjan av 2000-talet som ett klientuppdrag for den tredje part
som agde appen (Reliance Infocomm). Den ndamnda appen
pastas tillata pre-befruktning/foster-kénsbestamning med hjalp
av en kinesisk astrologisk kalender. Eftersom syftet med appen
kan ses som ett brott i Indien utreds darfor Rishit. Utredningen
ar fortfarande pagaende och det har inte vackts atal eller fattats
nagon dom, men om han blir atalad och domd, kan straffet
inbegripa boter eller fangelse.

Nami Zarringhalam domdes i juli 2014 av Stockholms tingsratt
for ett insiderbrott enligt 2 §, forsta stycket, punkt 1 i lagen
(2005: 377) om handel med finansiella instrument for handel
med aktier i ett annat bolag baserat pa insiderinformation. Nami
Zarringhalam domdes till villkorlig dom kombinerat med attio
dagsboter om totalt 64 000 SEK. Dessutom forklarades hans
vinster fran insiderbrottet, uppgaende till 155 779 SEK, for-
verkade och han démdes att betala en avgift pa 500 SEK. Nami
har foljt de ovanstaende sanktionerna och férverkandena.

Annika Poutiainen var styrelseledamot i Swedbank AB (publ)
fran 1 april 2017 fram till 1 januari 2019. Disciplinnamnden vid
Nasdaq Stockholm beslutade i maj 2021 att utdéma ett vite
om tolv arsavgifter till Swedbank, totalt 46,6 MSEK for brister i
processer och rutiner for att motverka penningtvatt och avser
historiska fragor fran tiden 2016-2019.

Utdver vad som namns ovan har ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna i Bolaget, under de
senaste fem aren (i) démts i bedragerirelaterade mal, (ii) varit
stallféretradare for ett foretag som forsatts i konkurs eller
ofrivillig likvidation, eller varit foremal for konkursforvaltning,
(iii) varit foremal for anklagelse och/eller sanktion av i lag eller
férordning bemyndigade myndigheter (daribland godkanda
yrkessammanslutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att
ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande
funktioner hos en emittent.
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Revisor

Ernst & Young AB ar oberoende revisor for Truecaller AB (publ)
sedan 2021 och True Software Scandinavia AB sedan 2001,
med Jennifer Rock-Baley som huvudansvarig revisor sedan
2018. Jennifer Rock-Baley ar auktoriserad revisor och medlem

i FAR (Féreningen Auktoriserade Revisorer). Ernst & Young

AB:s adress ar Box 7850, 103 99, Stockholm. Den finansiella
informationen inkluderade i Prospektet pa sidorna F-11 till F-56,
for Truecaller AB per den 31 december 2018, 2019 samt 2020
har reviderats av Ernst & Young AB, Bolagets revisorer, som
framgar av deras rapport som inkluderas i Prospektet.

Med avseende pa den oreviderade finansiella delarsin-
formationen fér perioderna som avslutades 30 juni 2021 med
motsvarande finansiell information fér samma period 2020,
inkluderad i Prospektet pa sidorna F-2 till F-9, har Bolagets
revisor genomfort en oversiktligt granskning enligt ISRE

2410. Som framgar av den separata granskningsrapport som
inkluderats pa sida F-10 i Prospektet, anges att den 6versiktliga
granskningen inte utgor en revision och inkluderar darfér inte
nagot uttalande om att en revision har genomférts av den
finansiella deldrsinformationen. Foljaktligen bor forlitandet
pa deras rapport avseende den finansiella informationen
bedomas i forhallande till de 6versiktliga granskningsatgarder
som genomforts.

87
TRUECALLER AB (PUBL)



Bolagsstyrning

Inledning

Truecaller dr ett svenskt publikt aktiebolag. Fére noteringen pd Nasdaq Stockholm grundades bolagsstyrningen i Bolaget
pa svensk lag, Bolagets bolagsordning samt interna regler och féreskrifter. Efter noteringen av Bolagets B-aktier pd
Nasdaqg Stockholm kommer Truecaller dven att tilldmpa Svensk kod fér bolagsstyrning ("Koden”). Koden gdller fér alla
bolag vars aktier dr upptagna till handel pd en reglerad marknad i Sverige och kommer att tilldmpas fullt ut frdn och
med dagen fér upptagande till handel pd Nasdag Stockholm.

Koden syftar till att utgdra vdgledande regler for god bolagsstyrning och kompletterar svensk lagstiftning inom ett antal
omrdden samt stdller i vissa avseenden hégre krav dn svensk lag. Bolag som tillémpar Koden mdste inte félja samtliga
regler i Koden utan har méjlighet att vdlja alternativa Iésningar som bolaget beddmer passar bdttre fér bolaget och dess
verksamhet, férutsatt att sddana eventuella awvikelser redovisas samt den alternativa I6sningen beskrivs och orsakerna
dartill férklaras i bolagsstyrningsrapporten ("félj eller férklara-principen”). Per dagen fér Prospektet har Truecaller
identifierat en awikelse frdn Koden som Truecaller dven adresserar i bolagsstyrningsrapporten. Koden, punkt 4.3, fére-
skriver att hégst en bolagsstdmmovald styrelseledamot far arbeta i bolagets ledning eller i ledningen av bolagets dotter-
féretag. Bdda Truecallers grundare, Alan Mamedi och Nami Zarringhalam, dr styrelseledamdter och arbetar i Bolagets
ledning som VD respektive Chief Strategy Officers. Orsaken till avvikelsen ar att Bolaget och dess adgare anser att Alan
Mamedi och Nami Zarringhalam dr av stor vikt fér Bolagets fortsatta utveckling. Forklaringen till awikelsen dr foljande:

Truecaller ar pa strategisk och operativ niva beroende av Nami
Zarringhalam och Alan Mamedi. De ar inte bara nyckelanstallda
utan sjalva skaparna av den marknadsnisch dar Bolaget ar
verksamt och har en unik insikt i Truecallers marknader,
strategier, anvandare och tjanster. Deras individuella kompe-
tenser ar dverlappande och kompletterande, vilket innebar att
bada behovs for att fa en fullstandig bild av Bolagets position,
strategiska alternativ osv. Bolaget vaxer och de marknader

dar Bolaget ar verksamt ar i snabb utveckling. Nyckeln till
Bolagets framgangshistoria ar det faktum att det ar grundarlett,
entreprendrsmassigt och har férmagan att snabbt utveckla

nya produkter och funktioner. Styrelsen maste féljaktligen inte
enbart kunna forsta den snabba tillvaxten utan ocksé snabbt
och kontinuerligt anpassa Bolagets langsiktiga och kortsiktiga
strategi till forandringar pa marknaden. For att ge styrelsen
basta mojliga information och férmaga att fatta beslut och

for att Bolaget ska kunna fortsatta att driva sin framgang pa
befintliga och nya marknader &r det av yttersta vikt att bade
Nami Zarringhalam och Alan Mamedi kvarstar som ordinarie
styrelseledaméter och nyckelpersoner i Bolagets ledningsgrupp.

Bolagsstammor

Enligt aktiebolagslagen ar bolagsstdamman Bolagets hogsta
beslutsfattande organ. Pa bolagsstdmman utévar aktiedgarna
sin rostratt i nyckelfragor, till exempel faststallande av

resultat- och balansrakningar, disposition av Bolagets vinst,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoter och VD, val
av styrelseledaméter och revisorer samt ersattning till styrelsen
och revisorerna.

Utover arsstamman kan Bolaget sammankalla extra bolags-
stamma. | enlighet med Bolagets bolagsordning utfardas
kallelse till arsstdmma respektive extra bolagsstdmma dar
fragor om andring av bolagsordningen kommer att behandlas
tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stamman.
Kallelse till annan extra bolagsstamma utfardas tidigast sex
veckor och senast tre veckor fore stamman. Kallelse till saval
arsstamma som extra bolagsstdmma sker genom annonsering
i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa Bolagets webbplats. Att kallelse skett annonseras i
Svenska Dagbladet.

RATT ATT NARVARA VID BOLAGSSTAMMA

Alla aktieagare som ar direktregistrerade i den av Euroclear
Sweden AB (“Euroclear”) férda aktieboken fem vardagar fére
bolagsstdamman och som har meddelat Bolaget sin avsikt att
delta i bolagsstdamman senast det datum som anges i kallelsen
till bolagsstamman har ratt att narvara vid bolagsstamman och
rosta for det antal aktier de innehar. Aktiedgarna kan normalt
anmala sitt deltagande pa bolagsstamman pa ett antal olika
satt, vilka anges i kallelsen till stamman.

INITIATIV FRAN AKTIEAGARE

Aktiedgare som Onskar fa ett drende behandlat pa bolags-
stamman maste skicka en skriftlig begaran darom till styrelsen.
Begdran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor
fore bolagsstamman.

Valberedning

Enligt Koden ska Bolaget ha en valberedning som har till syfte
att lamna forslag avseende ordférande pa bolagsstammor, kan-
didater till styrelseledaméter (inklusive ordféranden), arvoden
och 6vrig ersattning till varje styrelseledamot samt ersattning
for utskottsarbete, val av och ersattning till externa revisorer
samt forslag till valberedning for den nastféljande arsstamman.
Valberedningens forslag redovisas i kallelse till arsstamman.

Vid extra bolagsstamma den 12 augusti 2021 antog aktiedgarna
principer for utseende av valberedningen. Valberedningen

ska besta av fyra ledaméter, varav tre ledamoter utsedda av
Bolagets tre storsta aktiedgare i form av roster eller gruppering-
ar av aktiedgare och den fjarde ledamoten ska vara styrelsens
styrelseordférande. Bolagsstdmman uppdrar at styrelsens
ordférande att ta kontakt med de tre rostmassigt storsta
aktiedgarna eller dgargrupperna (harmed avses saval direkt-
registrerade aktieagare som forvaltarregistrerade aktiedagare),
enligt Euroclear Sweden AB:s utskrift av aktieboken per den 30
september 2021, som vardera utser en representant att jamte
styrelseordféranden utgdra valberedning for tiden intill dess att
ny valberedning utsetts enligt mandat fran drsstamman 2022.
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Styrelsen

Bolagets styrelse ar hogsta beslutande organ efter bolags-
stamman. | enlighet med aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig
for Bolagets forvaltning och organisation vilket innebar att
styrelsen ar ansvarig for att, bland annat, faststalla rutiner och
strategier, sakerstalla att faststéallda mal utvarderas, fortlépan-
de utvardera Truecallers finansiella stallning och resultat samt
utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sakerstalla att arsredovisningen, koncernredovisningen
och delarsrapporter upprattas i ratt tid. Dessutom utser
styrelsen VD.

Styrelseledamoterna véljs varje ar pa arsstamman for tiden
intill slutet av nasta arsstdamma. Enligt Bolagets bolagsordning
ska styrelsen bestd av minst tre och hogst sju ledaméter. Per
dagen for Prospektet bestar styrelsen av sex stammovalda
ledamoter som presenteras mer detaljerat i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor". Styrelseordférande valjs
av arsstamman och har ett sarskilt ansvar for ledningen av
styrelsens arbete och for att styrelsens arbete ar valorganiserat
och genomfors pa ett effektivt satt.

Arbetsordning for styrelsen

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras arligen
och faststélls pa det konstituerande styrelsemotet varje ar,
eller pa annat satt om sa kravs. Arbetsordningen reglerar bland
annat styrelsepraxis, funktioner och férdelningen av arbete
mellan styrelseledaméterna och kommittéer, VD samt inrattade
utskott. Pa det konstituerande styrelsemétet faststaller
styrelsen dven instruktionen fér VD innefattande instruktioner
for finansiell rapportering samt arbetsordning for ersattnings-
respektive revisionsutskottet.

Styrelsen ska sammantrada fyra till atta ganger per ar enligt ett
arligen faststéllt schema. Utover dessa moéten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera fragor som inte
kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemaote. Utdver styrelse-
méten har styrelseordféranden och VD en fortldpande dialog
rorande ledningen av Bolaget.

Ersattningsutskott

Styrelsen har den 25 augusti 2021 inrattat ett ersattnings-
utskott i Truecaller AB bestaende av Helena Svancar (utskottets
ordférande) samt William Gordon som ledamoter.

Ersattningsutskottet arbetar enligt den av styrelsen senast
antagna arbetsordningen, antagen av styrelsen den 25

augusti 2021. De huvudsakliga uppgifterna for ersattnings-
utskottet ar att bereda styrelsens beslut i fragor som rér
ersattningsprinciper, ersattningar och andra anstallningsvillkor
for bolagsledningen, 6vervaka och utvérdera pagédende
program for rorlig ersattning till bolagsledningen samt sadana
program som beslutats om under aret, samt folja och utvardera
tillampningen av de riktlinjer for ersattning till ledande
befattningshavare som arsstamman beslutat om samt géllande
ersattningsstrukturer- och nivaer i Bolaget. Ersattningsutskottet
ska sammantrada minst tva varje ar, eller mer vid behov.
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Revisionsutskott

Truecaller har den 25 augusti 2021 inrattat ett revisionsutskott
i Truecaller AB som per dagen for Prospektet bestar av foljande
ledaméter: Annika Poutianen (utskottets ordférande) och
Shailesh Lakhani.

Ledaméterna i revisionsutskottet far inte vara anstallda i
Bolaget. Minst en av ledaméterna ska ha redovisnings-

eller revisionserfarenhet. Revisionsutskottet ar framst ett
foérberedande organ som tar fram forslag till styrelsen. Revi-
sionsutskottet arbetar enligt en arbetsordning som antagits av
styrelsen. Dess huvudsakliga uppgifter &r, utan att det paverkar
styrelsens ansvar och uppgifter i 6vrigt, att dvervaka Bolagets
finansiella rapportering, med avseende pa den finansiella
rapporteringen, dvervaka effektiviteten i Bolagets interna
kontroll och riskhantering, halla sig informerad om revisionen
av arsredovisningen och koncernredovisningen, granska och
Overvaka revisorns opartiskhet och sjalvstandighet och darvid
sarskilt uppméarksamma om revisorn tillhandahaller Bolaget
andra tjanster an revisionstjanster och bista vid utarbetandet
av forslag till bolagsstammans beslut om revisorsval.

VD

VD ar underordnad styrelsen och ansvarar for Bolagets |I6pande
férvaltning och den dagliga verksamheten. Arbetsférdelningen
mellan styrelse och VD anges i arbetsordningen for styrelsen
och VD-instruktionen. | enlighet med arbetsordningen och
VD-instruktionen ska VD bland annat se till att:

» Styrelsen erhalls sddan objektiv, omfattande och relevant
information som kravs for att styrelsen ska kunna fatta ett
valgrundat beslut,

Forsakra sig om att styrelsen erhaller relevant information
om Truecallers verksamhet,

Sakerstalla och 6vervaka att den interna organisationen
och kontrollen ar effektiv och att Bolaget foljer gallande
lagstiftning och allmant vedertagen praxis avseende
Bolagets verksamhet och ledning, och

Sakerstalla att Bolagets rakenskaper uppratthalls i enlighet
med gallande lagstiftning samt att férvaltningen av medel
sker pa ett bra satt och ar foremal for lampliga kontroller
och granskning.

Enligt instruktionerna for den finansiella rapporteringen ar
VD ansvarig for de finansiella rapporterna i Bolaget och ska
foljaktligen forsakra sig om att styrelsen erhaller lamplig
information for att fortldpande kunna utvardera Bolagets
finansiella stallning. VD ska fortldpande (minst vid varje
styrelsemote) halla styrelsen underrattad om utvecklingen av
Bolagets verksamhet, intakter, finansiella stallning, likviditets-
och kreditstatus och vasentliga affarshandelser. VD ska
ocksa fortlopande informera styrelsen om eventuella andra
handelser, omstandigheter eller villkor som inte kan anses vara
oviktiga for Bolagets aktieagare.
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Intern kontroll

Truecaller har inte inrattat en separat funktion for intern-
revision. Denna uppgift fullgdrs av styrelsen. Styrelsens ansvar
for intern kontroll och styrning regleras i aktiebolagslagen

och i arsredovisningslagen samt i évriga tillampliga lagar och
regelverk, darutdver tillampas Koden. Styrelsen faststaller vilka
rapporter som ska tas fram for att styrelsen ska kunna félja
Bolagets utveckling. Styrelsen ska arligen utvardera behovet av
en separat funktion for internrevision och i beskrivningen av
den interna kontrollen i bolagsstyrningsrapporten motivera sitt
stallningstagande.

Styrelsens arbete, policyer och struktur avseende intern
kontroll, riskbeddomningar samt kontrollaktiviteter avser samtliga
bolag i Koncernen. Truecallers kontrollsystem har utformats for
att sakerstalla korrekt och tillforlitlig finansiell rapportering och
redovisning i enlighet med tillampliga lagar och férordningar,
redovisningsstandarder samt évriga krav pa noterade bolag.

Grunden for kontrollmiljon definieras genom policies, rutiner
och manualer som uppratthalls genom bolagets organisations-
struktur med tydlig ansvarsférdelning.

Bolagets interna kontroll utgar fran ett ramverk for intern
kontroll, utgivet av The Committee of Sponsoring Organizations
of the Treadway Commission ("COSOQ"). Detta ramverk omfattar
fem huvudomraden; kontrollmiljo, riskbedémning, kontroll-
aktiviteter, information och kommunikation samt évervakning.

KONTROLLMILIO

Styrelsen har det yttersta ansvaret for att det finns ett effektivt
system for internkontroll och riskhantering. Viktiga redovis-
ningsfragor och fragor relaterade till den finansiella rapport-
eringen behandlas i styrelsen samt styrelsens revisionsutskott.
For att sakerstalla en val fungerande kontrollmiljé har styrelsen
faststallt ett antal policyer av betydelse fér bolagsstyrning och
den finansiella rapporteringen. Daribland ingar styrelsens
arbetsordning, VD-instruktioner och rapporteringsinstruktion for
finansiell rapportering. Bolaget har dven en ekonomihandbok
som innehaller principer, riktlinjer och processbeskrivningar for
redovisning och finansiell rapportering. Vid ett konstituerande
styrelsemote efter arsstdmma faststalls arbetsordningen for
styrelsen samt verkstallande direktdrens arbetsinstruktion dar
ansvar och befogenheter ar vidare definierade.

Styrelsen har utsett ett revisionsutskott vars uppgift ar att
bereda styrelsens arbete avseende kvalitet i den finansiella
rapporteringen och processerna for hanteringen av bolagets
och Truecallers affarsrisker samt att Overvaka bolagets
finansiella rapportering och assistera styrelsen i att sakra
effektiviteten i bolagets interna kontroll, interna revision samt
riskhantering.

Truecallers finansdirektér (CFO) rapporterar kontinuerligt till
revisionsutskottet och arbetar tillsammans med Truecallers
ekonomifunktion med att utveckla och férbattra den interna
kontrollen avseende finansiell rapportering i Truecaller, dels
proaktivt med fokus pa den interna kontrollmiljon, dels med att
granska hur den interna kontrollen fungerar.
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Ansvaret for det dagliga arbetet med att uppratthalla kontroll-
miljon avilar primart Bolagets verkstallande direktér, som
regelbundet rapporterar till bolagets styrelse. Verkstallande
direktoren delegerar befogenheter till sina direktrapporterande
medarbetare.

Firman tecknas av styrelsen, eller tva i forening av ledaméterna,
eller av en av ledamoterna i férening med en av VP Finance,
CHRO och CFO. Firman tecknas av styrelsen eller en styrelse-
ledamot i forening med styrelsens ordférande. Verkstallande
direktoren tecknar, ensam i enlighet med aktiebolagslagen,
bolagets firma i I6pande forvaltningsatgarder.

RISKBEDOMNING

Truecaller gor arliga riskbedémningar for att identifiera risker
som paverkar Truecallers interna kontroll av den finansiella
rapporteringen och andra verksamhetsrelevanta risker.
Styrelsen har antagit en riskpolicy som inkluderar rutiner

for att identifiera, bedoma och hantera risker i enlighet med
Truecallers vision och mal. Inom ramen fér denna riskpolicy
gor Truecallers ledande befattningshavare en arlig riskanalys
av strategiska, operativa, legala, efterlevnadsrelaterade och
finansiella risker. Denna involverar samtliga ledande befatt-
ningshavare i Truecaller och alla dess operativa funktioner,
exempelvis redovisning, HR, marknadsforing, innehall och
férsaljning. | varje operativa funktion identifierar dess ledande
befattningshavare vilka risker respektive operativ funktion

ar exponerat for. Samtliga ledande befattningshavare deltar
sedan i en workshop tillsammans for att diskutera och ta
fram en gemensam riskmatris som omfattar hela Truecallers
verksamhet. Riskmatrisen bygger pa analyser av sannolikheten
for att riskerna kan uppkomma och hur de i sa fall skulle
paverka Truecallers verksamhet. En ansvarig far i uppdrag att
hantera respektive risk, vilket omfattar atgarder som minskar,
undanrdjer eller exporterar odnskade risker, eller flyttar 6ver
dem till andra aktorer. Den ansvariga ska ocksa lagga fram en
atgardsplan for varje risk. VD:n ansvarar for att godkanna alla
rapporterade hanteringsatgarder. Resultatet av ledningens
riskbedémning, inklusive atgarder for att hantera riskerna och
ovriga steg i riskhanteringsprocessen, ska dokumenteras och
arligen rapporteras till styrelsen. Vid behov laggs sarskilda
rapporter fram for styrelsen. Det aligger sedan Bolagets
styrelse att vidta dtgarder och anpassa Truecallers processer,
strategier och rutiner till riskbedémningen.

KONTROLLAKTIVITETER

Styrelsen ansvarar for den interna kontrollen och for att
Overvaka de ledande befattningshavarnas kontrollaktiviteter,
som en del av de riktlinjer och rutiner som ska bidra till att

de ledande befattningshavarnas instruktioner genomfors.
Darfor har Truecaller tagit fram en ekonomihandbok och en
medarbetarhandbok i syfte att hantera riskerna och sakerstalla
att Truecallers mal uppnas. Kontrollaktiviteterna i hand-
bdéckerna omfattar bland annat riktlinjer och policys, ledighet
och arbetstider, [6ner och formaner. Samtliga kontrollaktiviteter
utvarderas i den arliga riskbedémningen (se ovan) for att
sakerstalla att aktiviteterna ar andamalsenliga.
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Nagra av Truecallers interna kontrollaktiviteter involverar dven
revisionsutskottet, som vid varje sammantrade diskuterar och
analyserar fragor som hanger samman med Truecallers interna
kontrollaktiviteter. Inom ramen foér den interna kontrollen
diskuteras och identifieras risker utifrdn deras operativa

och finansiella relevans. Revisionsutskottets protokoll laggs
sedan fram for styrelsen vid ett styrelseméte. Styrelsen har da
mojlighet att stalla fragor till revisionsutskottet om den interna
kontrollen och beslutar sedan i darendet.

INFORMATION OCH KOMMUNIKATION

Syftet med Truecallers informations- och kommunikationskanaler
ar att framja tillforlitligheten i den finansiella rapporteringen
och gora det lattare for verksamheten att rapportera och

ge feedback till styrelse och ledning, exempelvis genom att
tillhandahalla styrdokument, i form av interna policyer, riktlinjer
och instruktioner for den finansiella rapporteringen, och se till
att berérda medarbetare ar insatta i dessa. | Truecallers interna
kommunikationsaktiviteter ingar bland annat en ekonomi-
handbok som innehaller en férteckning 6ver instruktionerna
avseende bolagsstyrning, redovisningspolicyer och behorig-
heter. Den finansiella handboken har tillgangliggjorts

och kommunicerats internt inom Truecaller och ar ett
styrdokument for samtliga delar av Truecallers verksamhet.
Vidare sprids information inom Truecaller genom informella
kommunikationskanaler till och fran styrelsen och ledningen,
vilket sker genom informationsmoéten, intranat och andra
informationssystem.

Bolagets styrelse har dven antagit en informations- och
kommunikationspolicy samt en insiderpolicy som reglerar
Bolagets informationsgivning, exempelvis extern finansiell
information i form av deldrsrapporter, arsbokslut, arsredo-
visningar samt pressmeddelanden i samband med viktiga,
potentiellt kurspaverkande handelser.

Informationen tillhandahalls i enlighet med bestdammelserna

i Nasdaq Stockholms regelverk fér emittenter och EU:s
marknadsmissbruksférordning. Styrelsen éverlagger om
samtliga externa finansiella uttalanden innan dessa publiceras.
Informations- och kommunikationspolicyn samt insiderpolicyn
anger ocksa hur kommunikationen ska ga till och vilka personer
som ska representera Truecaller.

UPPFOLINING

Att dvervaka den interna kontrollen och dess effektivitet ar en
integrerad del av den I6pande verksamheten. Enligt Bolagets
VD-instruktion ska VD:n se till att styrelsen regelbundet far
rapporter om hur det gar for Truecallers verksamhet, intakternas
storlek, eventuella prisférandringar, Truecallers resultat och
finansiella stallning, likviditets- och kreditsituationen, hur
antalet prenumeranter utvecklats, forlag av vasentlig betydelse
som tillkommit eller hoppat av, huruvida skatter och avgifter
har betalats in, samt om viktigare affarshandelser, sasom stérre
budgetawvikelser i viktiga resultat- och likviditetsmatt, eventuella
pagdende tvister av betydelse samt uppsagningsavtal som ar
av storre vikt for Truecaller. Det aligger styrelsen att delegera
och besluta om eventuella dtgarder som kréavs inom ramen for
Truecallers verksamhet.
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Policyerna, riktlinjerna och processerna ses 6ver minst en
gang om aret eller i samband med eller infor forandringar

av regelverk och standarder som skulle paverka den interna
kontrollen. Styrelsen ansvarar for att anta, utvardera och se
over policyn for policyer och ska antas arligen, eller oftare om
andringar kravs. VD:n ansvarar for att kommunicera innehallet
och sakerstalla att Truecaller féljer sin policy for policyer.

Ersattning till styrelsen, VD och évriga
ledande befattningshavare

ERSATTNING TILL STYRELSEN

Till styrelsens ordférande och 6vriga styrelseledamoter utgar
arvode enligt bolagsstdmmans beslut. Pa den extra bolags-
stamman den 12 augusti 2021 beslutades att arvode till envar
av de stdmmovalda, icke-anstallda, styrelseledamd&terna

ska uppga till 260 000 SEK och till 347 000 SEK till styrelsens
ordférande. Ordforande for revisions- respektive ersattnings-
utskottet erhaller ytterligare 175 000 SEK respektive 87 000
SEK och 6vriga ledaméter i utskotten far ytterligare 44 000 SEK.
Shailesh Lakhani har avbdjt sin ersattning.

RIKTLINJER FOR ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATT-
NINGSHAVARE

Féljande riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare i
Bolaget antogs vid den extra bolagsstamman som hoélls den 25
augusti 2021.

Ledande befattningshavare ar nyckelanstallda i Bolaget som
har ingatt ett anstéllningsavtal med Bolaget eller med ett
koncernbolag, daribland VD, vice VD (om tillampligt) och andra
medlemmar i koncernledningen som rapporterar till tidigare
namnda personer. Ledande befattningshavare inkluderar
styrelseledaméter i den man erséattning erhalls utanfor deras
styrelseuppdrag.

For att framgangsrikt genomfora Bolagets affarsstrategi och
tillgodose dess langsiktiga intressen, inklusive dess hallbarhet,
behover Bolaget lyckas med att rekrytera och behalla
kvalificerad personal. Ersattning till VD och andra ledande
befattningshavare maste darfor aterspegla Truecallers behov
av att rekrytera och motivera kvalificerade medarbetare med
hjalp av marknadsmassiga och konkurrenskraftiga kompensa-
tionspaket. Styrelsen ska dga ratt att avvika fran nedanstaende
riktlinjer om styrelsen bedémer att det i ett enskilt fall finns
sarskilda skal som motiverar det och ett avsteg ar nédvandigt
for att tillgodose Bolagets langsiktiga intressen och héllbarhet
eller for att sakerstalla Bolagets ekonomiska barkraft.
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ERSATTNING TILL VD OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Vid beredningen av styrelsens forslag till dessa riktlinjer for
ersattning till VD och andra ledande befattningshavare har 16n
och anstallningsvillkor for Bolagets anstallda beaktats genom
att information om de anstalldas totala ersattning, ersattning-
ens komponenter samt ersattningens 6kning och 6kningstakt
Over tid har utgjort en del av styrelsens beslutsunderlag.

Ersattningen kan utgoras av féljande komponenter:
P Fastlon

Kort- och langsiktig rorlig ersattning

Pension

4
>
» Ovriga forméaner

» Lon under uppsagningstid

Fast I6n

Den fasta I6nen ska vara marknadsmassig och baseras pa den
anstalldes position, kompetens, erfarenhet och prestation. Den
fasta I6nen revideras arsvis.

Kortsiktig rorlig ersattning

Kortsiktig rorlig ersattning maste matas mot forutbestamda
ekonomiska prestationsmal. Icke-finansiella mal kan ocksa
anvandas for att ge skarpare fokus at att uppna Bolagets
strategiska planer. Malen maste vara specifika, tydliga,
matbara, foremal for tidsfrister samt ha antagits av styrelsen.
De ska vidare utformas for att bidra till Bolagets affarsstrategi,
langsiktiga intressen och hallbarhet. Nar den relevanta
varderingsperioden ar avslutad, ska det utvarderas/bedémas i
vilken utstrackning kriterierna for tilldelning av rorlig ersattning
har uppfyllts.

Ersattningsutskottet till styrelsen ansvarar for utvarderingen
i den man det ror rorlig ersattning till VD och andra ledande
befattningshavare. VD ar dock ansvarig for utvarderingen av
rorlig ersattning till andra befattningshavare.

VD féreslar arligen nivaer och mal for rorlig ersattning for andra
ledande befattningshavare, som godkanns av styrelsen. Nivaer
och mal for VD bestams av styrelsen. Eftersom ersattning till
ledande befattningshavare bor inriktas pa langsiktiga incitament,
far kortsiktig rorlig ersattning inte 6verstiga 30 procent av den
fasta baslénen.

Langsiktig rorlig ersattning

Langsiktig rorlig ersattning kan omfatta aktierelaterade
incitamentsprogram. Dessa riktlinjer galler inte for ersattning
som beslutats eller godkants av bolagsstamman. Féljaktligen
galler dessa riktlinjer inte for Bolagets aktierelaterade
incitamentsprogram. Varje ar utvarderar styrelsen om den bor
foresla ett langsiktigt aktierelaterat incitamentsprogram till
arsstamman. Syftet med att erbjuda ett aktierelaterat incita-
mentsprogram ar att sakerstalla att ledande befattningshavares
intressen sammanfaller med Bolagets aktiedgares intressen.
Ett individuellt och langsiktigt agande bland nyckelpersoner
kan férvantas stimulera ett starkare intresse for verksamheten
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och dess I6nsamhet, 6ka motivationen och ¢ka kanslan av
tillhérighet med Bolaget och darigenom bidra till Bolagets
affarsstrategi, langsiktiga intressen och hallbarhet. Langsiktiga
aktierelaterade incitament hjalper aven till att behalla och
attrahera nya chefer vid rekrytering.

Marknadsmassig ersattning

Bolaget har tagit del av referensdata fran tredje parter for att
sakerstalla att ersattningen till VD och Ovriga ledande befatt-
ningshavare motsvarar det som erbjuds befattningshavare

i jamforbara positioner i andra foretag. Marknadsmassighet
sakerstalls ocksa genom rekryteringsprocessen, i de fall dar
befattningshavare rekryteras externt. Ersattning till ledande
befattningshavare ska revideras arsvis.

Pension

Pensionsformaner for VD och 6vriga ledande befattningshavare
ska aterspegla vanliga marknadsmaéssiga villkor, jamfort med
vad som generellt galler fér motsvarande befattningshavare i
andra foretag och ska i normalfallet grundas pa avgiftsbestamda
pensionsplaner. Pensionering sker for ledande befattningshavare
vid relevant/tillamplig pensionsalder. Pensionsformaner ska
uppga till hogst 35 procent av den fasta lonen.

Ovriga férmaner

Ovriga formaner till anstallda kan bestd av allmant accepterade
formaner i samband med anstéllining, sdsom sjukforsakring och
halsovard. Kostnaderna for sadana formaner far inte Gverstiga
sex procent av den fasta lonen.

Lon under uppsagningstid

Anstallningsavtal som ingas mellan Bolaget och ledande
befattningshavare ska generellt gélla tillsvidare. Vid Bolagets
uppsagning av VD galler en uppséagningstid om hogst sex ma-
nader. VD:s uppsagningstid gentemot Bolaget ar sex manader.
Mellan Bolaget och 6vriga ledande befattningshavare galler en
uppsagningstid om mellan tre till sex manader beroende pa om
den anstallde avgar eller blir uppsagd. Under uppséagningstiden
har de anstallda ratt till oforandrad 16n och andra anstallnings-
formaner. Den totala ersattningen under uppsagningstiden samt
eventuellt avgangsvederlag, om tillampligt, ska normalt inte
overstiga ett belopp som motsvarar den fasta Ionen for ett ar.

Ersattning till Bolagets grundare

Ersattning till Bolagets grundare ar foremal for styrelsens
godkannande. Grundarna ar undantagna fran kravet pa
marknadsmassig |6n, innebarande att deras ersattning och
formaner kan vara lagre an vad som &r marknadsmaéssigt, da
de kompenseras genom sitt agande i Bolaget.

Ersattningen kan utgdras av féljande komponenter:

P Fastlon

» Pension

P VYtterligare ratt till semester

P Lon under uppsagningstid

» Teckningsoptioner
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Om en grundare tillfalligt innehar en annan ledande position
kommer grundaren att erhélla ersattning under denna period,
bestaende av en grundlén som motsvarar I[6nen hos den
person i ledningen som har den da géallande lagsta l6nen, ej
inberaknat évriga grundare.

Godkannande

Andringar i villkor och ersattning till VD méaste godkannas av
styrelsens ordférande. Lopande kostnader sdsom VD:s rese-
kostnader godkanns av CFO och for dessa I6pande kostnader
utfardas kvartalssammanstallningar av CFO som skickas till
styrelsens ordférande. Nyrekryteringar, I6neférandringar och
andra vasentliga forandringar for andra ledande befattnings-
havare &n VD &r foremal for godkédnnande fran styrelsens
ordférande, medan mindre justeringar och I6pande kostnader
godkanns av VD. Utbetalning av fast grundlon forbereds av
lokala I6neavdelningar och godkanns fore utbetalning av den
lokala HR-representanten. Utbetalning av kortsiktig rorlig
ersattning forutsatter godkannande fran VD for 6vriga ledande
befattningshavare, och av styrelsens ordférande fér VD. For
att bli berattigad till aktierelaterat incitamentsprogram kravs
styrelsens godkannande, baserat pa det forslag som godkants
vid bolagsstamman.

Kontroll och beslutsprocesser

Bolaget har ett Ersattningsutskott som bestar av tva styrelsele-
damoter. Styrelsens ordférande ar aven Ersattningsutskottets
ordférande.

Ersattningsutskottet ska i forhallande till styrelsen ha en
férberedande funktion avseende principer for ersattning, er-
sattning och andra anstallningsvillkor for ledande befattnings-

havare. Foljaktligen ska Ersattningsutskottet utarbeta ett forslag
avseende riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare,

som styrelsen ska presentera, och som sedan ska beslutas av
arsstamman. Ersattningsutskottet ska dessutom utvardera
tillampningen av de riktlinjer som beslutats av arsstamman.

Styrelsen ska minst vart fjarde ar eller vid vasentliga andringar
av riktlinjerna lagga fram ett forslag till riktlinjer som ska
beslutas av drsstamman.

Riktlinjerna ska tillampas i forhallande till varje atagande om
ersattning till ledande befattningshavare och varje forandring
i sddant dtagande, som beslutas efter arsstamman vid vilken
riktlinjerna antogs. Riktlinjerna har saledes ingen inverkan pa
befintliga bindande ataganden. Riktlinjer som beslutas kan
ocksa andras genom en annan bolagsstammas beslut.

Vidare ska Ersattningsutskottet inom ramen for de riktlinjer
som beslutas av arsstdmman utarbeta forslag om ersattning till
VD och andra ledande befattningshavare. Ersattningsutskottet
ska arligen utvardera VD:s resultat.

Vidare ska Ersattningsutskottet félja och utvardera program for
rorlig ersattning till ledande befattningshavare som pagar eller
ar fardiga under aret, samt Bolagets nuvarande ersattnings-
struktur och ersattningsnivaer. Vidare ska Ersattningsutskottet
arligen utarbeta en ersattningsrapport om ersattningen till
ledande befattningshavare. Ersattningsrapporten ska goras
tillganglig for aktiedgarna pa Bolagets webbplats av Ersattnings-
utskottet senast tre veckor fére arsstamman. Inom ramen for
och pa grundval av riktlinjerna ska styrelsen arligen besluta om
de specifika reviderade ersattningsvillkoren for varje ledande
befattningshavare och fatta andra beslut om ersattning till
ledande befattningshavare som kan kravas. VD eller andra
ledande befattningshavare ska inte delta i Ersattningsutskottets
och styrelsens behandling av och beslut om ersattnings-
relaterade drenden i den man de paverkas av sadana arenden.

Efterlevnad av riktlinjer kontrolleras arligen genom féljande
aktiviteter:

» Insamling av dokumenterade arliga mal for kortsiktig rorlig
ersattning

P Slumpmassiga urval av godkannanden av I6neutbetalningar

» Exempel pa rapporter fran I6nesystem for att identifiera
eventuella ovanliga utbetalningar

Resultaten av kontrollerna sammanfattas och rapporteras till
Ersattningsutskottet.
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ERSATTNING UNDER 2020

Nedanstdende tabell visar ersattning till styrelseledamé&ter som per dagen for prospektet ar kvar som ledaméter, VD och 6vriga
ledande befattningshavare i True Software Scanc’inavia AB under rakenskapsaret 2020.

Léner och
andra ersattningar/ Rérliga Pensions- Ovrig

SEK styrelsearvode ersattningar kostnader ersattning Summa
Styrelsen

Nami Zarringhalam 2353072 - 365 540 - 2718612
Alan Mamedi, VD och styrelseledamot - - - - -
Joen Bonnier - - - - -
William Bingham Gordon - - - - -
Shailesh Lakhani - - - - -
Summa styrelsen 2353072 - 365 540 - 2718612
Ledande befattningshavare

Alan Mamedi, VD och styrelseledamot 2365 252 - 356 628 - 2721880
Ovriga ledande befattningshavare (totalt fem st.) 6 097 085 - 512412 - 6 609 497
Summa ledande befattningshavare 8462 337 - 869 040 - 9 331377
Summa styrelse och ledande befattningshavare 10 815 409 - 1234580 - 12 049 989

ANSTALLNINGSVILLKOR FOR VD OCH OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

VD erhaller en fast 16n om 190 000 SEK per manad. Upp-
sagningstiden bade for VD och Bolaget ar sex manader vid
uppsagning av Bolaget. VD har ratt till ett avtalsmassigt
avgangsvederlag motsvarande sex manadsléner. VD har ratt till
pension i enlighet med Bolagets pensionspolicy som antagits
fran tid till annan.

Ovriga ledande befattningshavare erhaller en fast 16n pa
mellan 118 400 och 190 000 SEK per manad. Uppsagningstiden
for dvriga ledande befattningshavare och Bolaget ar en
dmsesidig uppsagningstid om sex mé&nader. Ovriga ledande
befattningshavare har ratt till pension i enlighet med Bolagets
pensionspolicy som antagits fran tid till annan.
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Revision

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och rakenskaper
samt styrelsens och VD:s forvaltning. Efter varje rakenskapsar
ska revisorn lamna en revisionsberattelse till arsstamman.
Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha ett registrerat
revisionsbolag som revisor. Bolagets revisor presenteras
narmare i avsnittet “Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

For rakenskapsaret 2020 uppgick den totala ersattningen till
Bolagets revisor till 1 436 000 SEK, varav 902 000 SEK avsag
revisionsuppdrag.
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Aktien, aktiekapital och
agarforhallanden

Allman information

Aktiekapitalet far enligt Bolagets bolagsordning inte understiga
600 000 SEK och inte dverstiga 2 400 000 SEK, och antalet
aktier far inte understiga 300 000 000 och inte Gverstiga

1200 000 000. Per den 2 september 2021 uppgick Bolagets
aktiekapital till 708 866,60 SEK, fordelat 58 083 800 A-aktier, och
162 718 700 B-aktier, 14 650 000 preferensaktier av serie A, 25
989 400 preferensaktier av serie B, 48 333 700 preferensaktier
av serie C och 44 657 700 preferensaktier av serie D. | samband
med Erbjudandets genomférande kommer en konvertering av
samtliga prefernsaktier (1:1) till B-aktier att initieras i enlighet
med Bolagets bolagsordning. Efter konverteringen kommer
endast aktier av serie A och serie B att finnas kvar dar varje
aktie har ett nominellt varde om 0,002 SEK. Aktierna ar deno-
minerade i SEK. Aktierna i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
Overlatbara. B-aktierna har foljande ISIN-kod: SE0016787071.

A-aktier i Bolaget berattigar innehavaren till tio (10) roster per
aktie medan B-aktier (och preferensaktier) berattigar innehavaren
till en (1) rost per aktie pa bolagsstdmma. Varje aktiedgare har ratt
att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheter forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast andras enligt
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen.

ROSTRATT

A-aktier i Bolaget berattigar innehavaren till tio (10) roster per
aktie medan B-aktier berattigar innehavaren till en (1) rost per
B-aktie pa bolagsstamman. Varje aktiedgare har ratt att rosta
for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets
tillgangar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman.
Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman
beslutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare

av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. Utdelningen
utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp per
aktie genom Euroclear, men betalning kan dven ske i annat an
kontanter (sakutdelning). Om aktiedgare inte kan nas genom
Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbeloppet och begransas i tiden genom regler om
tiodrig preskription. Vid preskription tillfaller utdelnings-
beloppet Bolaget.
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Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdelning

for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Med forbehall for
begransningar dlagda av banker och clearingsystem i berord
jurisdiktion gors utbetalningar till sddana aktieagare pa samma
satt som till aktiedgare i Sverige. Aktiedgare som inte har
skattemadssig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk
kupongskatt.

UTDELNINGSPOLICY
Styrelsen planerar inte att foresla nagon utdelning pa
medellang sikt.

Bolaget har inte genomfort nagra utdelningar under den period
som omfattas av den historiska finansiella informationen i
Prospektet.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
INLOSEN AV MINORITETSAKTIER

| handelse av att ett offentligt uppkopserbjudande lamnas
avseende aktierna i Bolaget tillampas, per dagen fér Prospektet,
lag (1991:980) om handel med finansiella instrument, lag
(2006:451) om offentliga uppkopserbjudandet pa aktiemarkna-
den ("LUA") samt Nasdaq Stockholms Takeover-regler av den 1
januari 2021.

Om styrelsen eller VD i Bolaget, pa grund av information som
harror fran den som avser att lamna ett offentligt uppkops-
erbjudande avseende B-aktierna i Bolaget, har grundad anled-
ning att anta att ett sddant erbjudande &r néra forestaende,
eller om ett sddant erbjudande har lamnats, far Bolaget enligt

5 kap. 1 8 LUA, efter beslut av bolagsstamman vidta atgarder
som ar agnade att forsamra férutsattningarna for erbjudandets
ldamnande eller genomférande. Bolaget far oaktat detta soka
efter alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktiedgarna
fritt att bestdmma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det
offentliga uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdps-
erbjudande ar den som lamnat erbjudandet och darefter
innehar minst nio tiondelar av aktierna, berattigad att I6sa in
resterande aktiedgares aktier i enlighet med de allmanna reg-
lerna om tvangsinlosen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagot erbjudande som
lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet.
Inga offentliga uppkdpserbjudanden har heller Iamnats avseende
aktierna under innevarande eller féregdende rakenskapsar.
Vidare maste emittenter vars finansiella instrument upptas till
handel pa Nasdaq Stockholm i Sverige félja allmant godtagbart
beteende pa den svenska vardepappersmarknaden (God sed pa
aktiemarknaden). Allmant godtagbart beteende definieras som
den faktiska standardpraxis pa aktiemarknaden for borsnoterade
bolag. Sddan standardpraxis kan till exempel komma till uttryck i
Aktiemarknadsnamnden uttalanden och rekommendationer fran
Radet for finansiell rapportering och styrelsen.
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Central vardepappersforvaring

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear,
Box 191, 101 23 Stockholm. Kontoférande institut &r Euroclear.
Inga aktiebrev har utfardats avseende Bolagets aktier. ISIN-ko-
den for Bolagets B-aktier ar SE0016787071.

Ordinarie stamaktier Antal A-aktier

Aktiekapitalets utveckling

Av féljande tabell framgar forandringar i Bolagets aktiekapital
for perioden som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet, inklusive andringar som Bolaget
kanner till efter detta datum.

Antal B-aktier Preferensaktier Aktiekapital (SEK)

For- For- For- For- Pris
Reg. datum Héndelse  Férandring Summa andring  Summa andring  Summa andring Summa andring  Summa  (SEK)
2 september 2021 Apport- ~125 000 000 0 58083800 58083800 162718700 162718700 133630800 133630800 68386660 708 866,60 0,002
emission
24 augusti 2021 Uppdelning 12475000 12500 000 25000 25000 0,002
(1:500)
22 oktober 2020 Nybildning 25000 25000 25000 25000 1,00

1) Betald med apportegendom som upptogs till 9 820 011 440 SEK i bolagets balansréakning, vilket motsvarar cirka 28,72 SEK per aktie av vardera aktieslag.
2) Vid apportemissionen 22 juli 2021 emitterades 14 650 000 preferensaktier serie A, 25 989 400 preferensaktier serie B, 48 333 700 preferensaktier serie C och 44 657 700 preferensaktier

serie D. Totalt emitterades saledes totalt 133 630 800 preferensaktier.

Aktieagaravtal

AKTIEAGARAVTAL MELLAN AKTIEAGARNA | TRUECALLER

Det finns ett aktiedgaravtal avseende aktierna i Bolaget av den
20 juli 2021 ("Aktieagaravtalet”), som for narvarande ar i kraft
men som automatiskt kommer att upphéra i samband med
noteringen pa Nasdaq Stockholm. Aktiedgaravtalet innehaller
en klausul enligt vilken innehavarna av preferensaktier vid en
bdrsintroduktion ska konvertera sina aktier till stamaktier for
att realisera likvidationspreferensstrukturen i Bolagets bolags-
ordning. Aktieagaravtalet innehaller vidare en drag-along-
klausul som féreskriver att om en kvalificerad majoritet (dvs.
parter som representerar minst 60 procent av preferensaktierna)
som en del av en investering fran en tredje part godtar att
underteckna ett nytt investeringsavtal sa ska samtliga parter
vara 6verens om att genomfora en sddan investering.

AVTAL MELLAN GRUNDARNA OM UTOVANDE AV ROSTRATT

Den 28 september 2021 ingick Bolagets tva grundare, Nami
Zarringhalam och Alan Mamedi, samt William Gordon, i
dennes egenskap av styrelseordférande for Truecaller, ett
avtal om utdévande av rostratt. Genom avtalet forbinder sig
Nami Zarringhalam att, vid bolagsstammor i Truecaller rosta
pa motsvarande satt som Alan Mamedi med undantag for
situationer dar detta skulle paverka honom personligen
negativt i forhallande till vriga aktiedgare. Avtalet [6per tills det
sags upp av parterna och kommer under alla omstandigheter
att automatiskt upphora att galla tre ar fran noteringen eller
tidigare om Nami Zarringhalams aktieagande skulle understiga
7,8 procent av rosterna.

Konvertibler, teckningsoptioner m.m.

ALLMANT OM BOLAGETS GALLANDE
INCITAMENTSPROGRAM

Per dagen for Prospektet har Bolaget utdver de tecknings-
optioner som beskrivs nedan, inga utestaende teckningsoptioner,
konvertibler eller andra finansiella instrument vilka skulle
kunna leda till en utspadning for befintliga aktiedgare om de
utnyttjades, forutom de olika serierna av preferensaktier som
kommer att konverteras automatiskt pa likviddagen enligt
beskrivningen pa andra stéllen Prospektet.

Bolaget har emitterat totalt 19 500 000 teckningsoptioner som
ett led av sex incitamentsprogram, varav tre avser teck-
ningsoptionsprogram och tre avser personaloptionsprogram.
Ratt att teckna teckningsoptionerna tillkommer Bolaget med
ratt for vissa styrelseledamoter, ledande befattningshavare
och anstallda att forvarva teckningsoptionerna fran Bolaget.
Samtliga teckningsoptioner registrerades hos Bolagsverket den
31 augusti 2021.

Per dagen for Prospektet finns det totalt 13 232 830 utestaende
teckningsoptioner i Bolaget som innehas av teckningsoptions-
innehavare. De teckningsoptioner som for narvarande inte
innehas av teckningsoptionsinnehavare innehas av Bolaget
med ratt och skyldighet att 6verlata till vissa anstallda och
styrelseledamoter. Om alla teckningsoptioner som innehas av
teckningsoptionsinnehavare utnyttjas och nya aktier tecknas
uppgar den maximala utspadningen till cirka 5,21 procent av
Bolagets totala antal utestaende aktier per dagen for Prospektet.
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INCITAMENTPROGRAM AVSEENDE TECKNINGSOPTIONER

Serie 2021:1 avseende teckningsoptioner till vissa
nyckelanstallda

Pa extra bolagsstamma i Bolaget den 21 juli 2021 beslutades,
efter forslag fran styrelsen, att emittera teckningsoptioner av serie
2021:1 ("Serie 2021:1") om hogst 6 836 500 teckningsoptioner,
innebarande en 6kning av aktiekapitalet vid fullt utnyttjande om
hogst 13 673 SEK. Varje teckningsoption berattigar till nyteckning
av en stamaktie av serie B i Bolaget.

Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt till Bolaget for att
darefter 6verlatas fran Bolaget till vissa nyckelanstallda, saval
befintliga som tillkommande medarbetare till en options-
premie som faststélls utifran ett beraknat marknadsvarde

fér teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes
varderingsmodell beraknat av ett oberoende varderingsinstitut.
Optionspremien ar 2,33 SEK per teckningsoption. For forvarv
som sker av nya medarbetare efter den initiala anmalnings-
periodens utgang ska ett nytt marknadspris faststallas pa
motsvarande satt.

Nyteckning av aktier med stéd av 1/3 av teckningsoptionerna
kan ske under perioden 1 september 2023 - 30 oktober 2023,
nyteckning av aktier med stéd av 1/3 av teckningsoptionerna
kan ske under perioden 1 september 2024 - 30 oktober 2024
och nyteckning av aktier med stéd av 1/3 av tecknings-
optionerna kan ske under perioden 1 september 2025 - 30
oktober 2025. Teckningskursen per stamaktie av serie B
genom utnyttjande av teckningsoption ar 57,40 SEK.

Serie 2021:2 avseende teckningsoptioner till
styrelseledamaoter

Pa extra bolagsstamma i Bolaget den 21 juli 2021 beslutades,
efter forslag fran Bolagets per beslutsdatumet samtliga
aktiedgare Alan Mamedi och Nami Zarringhalam, att emittera
teckningsoptioner av serie 2021:2 ("Serie 2021:2") om hogst
116 000 teckningsoptioner, innebarande en 6kning av
aktiekapitalet vid fullt utnyttjande med hégst 232 SEK. Varje
teckningsoption berattigar till nyteckning av en stamaktie av
serie B i Bolaget.

Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt till Bolaget for att
darefter 6verlatas fran Bolaget till Bolagets styrelseledamoter
till en optionspremie som faststélls utifran ett beraknat
marknadsvarde for teckningsoptionerna med tillampning av
Black & Scholes varderingsmodell beraknat av ett oberoende
varderingsinstitut. Optionspremien ar 2,33 SEK per teck-
ningsoption. Foér forvarv som sker av nya medarbetare efter
den initiala anméalningsperiodens utgadng ska nytt marknadspris
faststallas pa motsvarande satt.

Nyteckning av aktier med stéd av 1/3 av teckningsoptionerna
kan ske under perioden 1 september 2023 - 30 oktober

2023, nyteckning av aktier med stéd av 1/3 av tecknings-
optionerna kan ske under perioden 1 september 2024 - 30
oktober 2024 och nyteckning av aktier med stéd av 1/3 av
teckningsoptionerna kan ske under perioden 1 september 2025
- 30 oktober 2025. Teckningskursen per stamaktie av serie B
genom utnyttjande av teckningsoption ar 57,40 SEK.
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Serie 2021:5 avseende teckningsoptioner till anstallda

Pa extra bolagsstamma i Bolaget den 21 juli 2021 beslutades,
efter forslag fran styrelsen, att emittera teckningsoptioner

av serie 2021:5 ("Serie 2021:5") om hdgst 5 636 500 teck-
ningsoptioner, innebadrande en 6kning av aktiekapitalet vid
fullt utnyttjande med hogst 11 273 SEK. Varje teckningsoption
berattigar till nyteckning av en stamaktie av serie B i Bolaget.

Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt till Bolaget for

att darefter 6verlatas fran Bolaget till vissa anstéllda till en
optionspremie som faststalls utifran ett beraknat marknadsvérde
for teckningsoptionerna med tillampning av Black & Scholes
varderingsmodell berdknat av ett oberoende varderingsinstitut.
Optionspremien ar 1.97 SEK per teckningsoption. For forvarv som
sker av nya medarbetare efter den initiala anmalningsperiodens
utgang ska nytt marknadspris faststéllas pa motsvarande satt.

Nyteckning av aktier med stod av 1/2 av teckningsoptionerna kan
ske under perioden 1 september 2023 - 30 oktober 2023 och
nyteckning av aktier med stdd av 1/2 av teckningsoptionerna kan
ske under perioden 1 september 2024 - 30 oktober 2024. De nya
aktier som kan komma att utges vid nyteckning omfattas inte av
nagra forbehall. Teckningskursen per stamaktie av serie B genom
utnyttjande av teckningsoption ar 57,40 SEK.

INCITAMENTPROGRAM AVSEENDE PERSONALOPTIONER

Serie 2021:3 avseende personaloptioner till 17 stycken
nyckelanstallda

Pa extra bolagsstamma i Bolaget den 21 juli 2021 beslutades,
efter forslag fran Bolagets styrelse, emittera teckningsoptioner
som ett led av ett personaloptionsprogram av serie 2021:3
("Serie 2021:3") om hdgst 2 981 200 teckningsoptioner indelade
i tre serier ska emitteras, varav hdgst 993 733 teckningsoptioner
ska avse serie A, hogst 993 733 teckningsoptioner ska avse
serie B, och hdgst 993 734 teckningsoptioner ska avse serie C,
innebarande en 6kning av aktiekapitalet med hoégst 5 962,40
SEK. Varje teckningsoption berattigar till nyteckning av en
stamaktie av serie B i Bolaget.

Teckningsoptionerna som emitteras med anledning av de
utgivna personaloptionerna emitteras till Bolaget. Ratt att erhalla
personaloptioner ska tillkomma vissa nyckelanstallda (av vilka
det finns 17, varav ingen av den har en garanterad minsta
tilldelning), varvid det antal personaloptioner som respektive
anstalld ar berattigad att erhélla ska fordelas pro rata mellan
de tre personaloptionsserierna. Tilldelade personaloptioner
erbjuds vederlagsfritt. Teckningskursen per stamaktie av serie
B genom utnyttjande av teckningsoption ar 28,70 SEK.

Vid utnyttjande av personaloptionerna ska varje personaloption
berattiga innehavaren att erhalla en teckningsoption som
omedelbart ska kunna omvandlas till en aktie mot betalning av
teckningskursen. Teckningsoptioner (tillika personaloptioner)
av serie A kan utnyttjas av innehavaren under perioden 1
september 2023 - 30 oktober 2023. Teckningsoptioner (tillika
personaloptioner) av serie B kan utnyttjas av innehavaren
under perioden 1 september 2024 - 30 oktober 2024. Teck-
ningsoptioner (tillika personaloptioner) av serie C kan utnyttjas
av innehavaren under perioden 1 september 2025 - 30 oktober
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2025. Innehavarens ratt att utnyttja personaloptionerna under
dessa perioder forutsatter att den berdrda innehavaren vid
tidpunkten for utnyttjandet (a) ar anstalld av Bolaget eller av
nagot bolag inom Truecaller, (b) inte har varslats om avsked
eller uppsagning fran sin anstallning i Bolaget eller i ndgot
annat bolag inom Truecaller av andra skal an arbetsbrist samt
(c) att bolaget har 6kat intdkterna med 20 procent mellan aren
2021 och 2022 och att bolagets justerade EBITDA uppgar till
minst 10 procent enligt den senast reviderade arsredovisningen
vid utnyttjande av personaloptioner av serie A, att Bolaget har
okat intakterna med 20 procent mellan aren 2022 och 2023
och att bolagets justerade EBITDA uppgar till minst 10 procent
enligt den senast reviderade arsredovisningen vid utnyttjande
av personaloptioner av serie B samt att Bolaget har 6kat
intakterna med 20 procent mellan aren 2023 och 2024 och att
Bolagets justerade EBITDA uppgar till minst 10 procent enligt
den senast reviderade arsredovisningen vid utnyttjande av
personaloptioner av serie C.

Serie 2021:4 avseende personaloptioner till
styrelseledamaoter

Pa extra bolagsstamma i Bolaget den 21 juli 2021 beslutades,
efter forslag fran Bolagets per beslutsdatumet samtliga
aktiedgare Alan Mamedi och Nami Zarringhalam, att emittera
teckningsoptioner som ett led av ett personaloptionsprogram
av serie 2021:4 ("Serie 2021:4") om hogst 174 000 teckningsop-
tioner indelade i tre serier ska emitteras, varav hogst 58 000
teckningsoptioner ska avse serie A, hdgst 58 000 teckningsop-
tioner ska avse serie B, och hogst 58 000 teckningsoptioner
ska avse serie C, innebarande en 6kning av aktiekapitalet med
hdgst 348 SEK. Varje teckningsoption berattigar till nyteckning
av en stamaktie av serie B i Bolaget.

Teckningsoptionerna som emitteras med anledning av de
utstallda personaloptionerna emitteras till Bolaget. Ratt att
erhélla personaloptioner ska tillkomma vissa utlandska styrelse-
ledamoter varvid det antal personaloptioner som respektive
styrelseledamot &r beréattigad att erhalla ska fordelas pro rata
mellan de tre personaloptionsserierna. Tilldelade personal-
optioner erbjuds vederlagsfritt. Teckningskursen per stamaktie
av serie B genom utnyttjande av teckningsoption ar 28,70 SEK.

Vid utnyttjande av personaloptionerna ska varje personaloption
berattiga innehavaren att erhalla en teckningsoption som
omedelbart ska kunna omvandlas till en aktie mot betalning av
teckningskursen. Teckningsoptioner (tillika personaloptioner) av
serie A kan utnyttjas av innehavaren under perioden 1 september
2023 - 30 oktober 2023. Teckningsoptioner (tillika personal-
optioner) av serie B kan utnyttjas av innehavaren under perioden
1 september 2024 - 30 oktober 2024. Teckningsoptioner (tillika
personaloptioner) av serie C kan utnyttjas av innehavaren under
perioden 1 september 2025 - 30 oktober 2025. Innehavarens ratt
att utnyttja personaloptionerna under dessa perioder forutsatter
att den berdrda innehavaren vid tidpunkten for utnyttjandet
fortfarande ar styrelseledamot i Bolaget.

Serie 2021:6 avseende personaloptioner till vissa anstallda

Pa extra bolagsstamma i Bolaget den 21 juli 2021 beslutades,
efter forslag fran Bolagets styrelse, emittera teckningsoptioner

som ett led av ett personaloptionsprogram av serie 2021:6
("Serie 2021:6") om hogst 3 755 800 personaloptioner indelade
i tva serier, varav hogst 1 877 900 personaloptioner ska avse
serie A och hogst 1 877 900 personaloptioner ska avse serie

B, innebarande en 6kning av aktiekapitalet med hégst 7 511,6
SEK vid fullt utnyttjande. Varje teckningsoption berattigar till
nyteckning av en stamaktie av serie B i Bolaget.

Teckningsoptionerna som emitteras med anledning av de
utgivna personaloptionerna emitteras till Bolaget. Ratt att
erhalla personaloptioner ska tillkomma vissa anstallda (varav
ingen har en garanterad minsta tilldelning), varvid det antal
personaloptioner som respektive anstalld &r berattigad att
erhalla ska fordelas pro rata mellan de tva personaloptions-
serierna. Tilldelade personaloptioner erbjuds vederlagsfritt.
Teckningskursen per stamaktie av serie B genom utnyttjande av
teckningsoption ar 28,70 SEK.

Vid utnyttjande av personaloptionerna ska varje personaloption
berattiga innehavaren att erhalla en teckningsoption som
omedelbart ska kunna omvandlas till en aktie mot betalning av
teckningskursen. Teckningsoptioner (tillika personaloptioner)
av serie A kan utnyttjas av innehavaren under perioden 1
september 2023 - 30 oktober 2023. Teckningsoptioner (tillika
personaloptioner) av serie B kan utnyttjas av innehavaren
under perioden 1 september 2024 - 30 oktober 2024.
Innehavarens ratt att utnyttja personaloptionerna under

dessa perioder forutsatter att den berdrda innehavaren vid
tidpunkten for utnyttjandet (a) ar anstalld av Bolaget eller av
nagot bolag inom Truecaller, (b) inte har varslats om avsked
eller uppsagning fran sin anstallning i Bolaget eller i nagot
annat bolag inom Truecaller av andra skal an arbetsbrist samt
(c) att Bolaget har 6kat intdkterna med 20 procent mellan aren
2021 och 2022 och att bolagets justerade EBITDA uppgar till
minst 10 procent enligt den senast reviderade arsredovisningen
vid utnyttjande av personaloptioner av serie A samt att Bolaget
har okat intakterna med 20 procent mellan dren 2022 och 2023
och att Bolagets justerade EBITDA uppgar till minst 10 procent
enligt den senast reviderade arsredovisningen vid utnyttjande
av personaloptioner av serie B.

Bemyndigande att emittera vardepapper

P4 extra bolagsstamma den 12 augusti 2021 beslutades att
bemyndiga styrelsen att intill nasta arsstamma vid ett eller flera
tillfallen besluta om emission av aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner, med ratt att konvertera till respektive teckna
aktier, med eller utan avvikelse fran aktiedgares foretradesratt,
inom ramarna for bolagsordningen och motsvarande en ¢kning
av aktiekapitalet om hdgst 83 096 kr, att betalas kontant,
genom apport och/eller genom kvittning.
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Agarstruktur fére och efter Erbjuandet

Bolaget hade per den 20 september 149 aktieagare. Tabellen
nedan visar Bolagets agarstruktur precis innan Erbjudandet
och omedelbart efter genomférandet av Erbjudandet, forutsatt
att Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen
utnyttjas fullt ut, i samtliga fall justerat for en konvertering

(1:1) av samtliga preferensaktier i Bolaget som kommer att

initieras i enlighet med Bolagets bolagsordning i anslutning till
likviddagen, se "Aktiekapitalets utveckling” samt att det finala
priset Erbjudandet satts till mittpunkten av prisintervallet. Efter
konverteringen kommer endast A-aktier och B-aktier att finnas

i Bolaget. A-aktier berattigar till tio (10) roster per aktie och

B-aktier berattigar till en (1) rost per aktie.

Antal Antal
Antal B-aktier B-aktier

Aktieinnehav baserat pa ett antagande B-aktier som som
att Erbjudandet fulltecknas och att priset som erbjudsi  erbjudsi
i Erbjudandet satts till mittpunkten i erbjuds i Utok- Overtilldel-
prisintervallet (innklusive kanda Erbjudan- ningsop- ningsop-
forandringar fram till férsta dag fér handel) Innehav omedelbart for Erbjudandet det tionen tionen Innehav efter Erbjudandet’

Totalt antal %, %, Totalt antal %, %,
Aktiedgare A-aktier B-aktier aktier  andel réster Totalt Totalt Totalt A-aktier B-aktier aktier andel  roster
Storre aktiedgare (>5 %)
Sequoia Capital India - 73612000 73612000 20,8% 9,5% 1470235 767565 4116 192 - 67258008 67258008  18,0% 8,5%
- Sequoia Capital India Growth Fund Il Ltd - 61092 000 61092 000 17,2% 7,9% 1220178 637018 3416113 - 55818691 55818691 14,9% 7,0%
- Sequoia Capital India Growth Fund | Ltd - 8022 800 8022 800 2,3% 1,0% 160 237 83655 448 613 - 7330295 7330295 2,0% 0,9%
- Sequoia Capital India Investments IV - 3751000 3751000 1,1% 0,5% 14 903 7780 41722 - 3686 595 3686595 1,0% 0,5%
- Sequoia Capital India GF Principals Fund I Ltd - 746 200 746 200 0,2% 0,7% 74917 39112 209 744 - 422 427 422427 0,7% 0,1%
KPCB Holdings, Inc. - 33018800 33018800 93% 43% 776 621 405451 2174294 - 29662434 29662434 7.9% 3,7%
Nami Zarringhalam 23 391900 5650000 29041900 8,2% 30,9% 1526442 796 909 - 23391900 3326 649 26718549 71%  29,8%
Alan Mamedi 23391900 5650000 29041900 82% 30,9% 1526442 796 909 - 23391900 3326649 26718549 71%  29,8%
Atomico Il - 23114900 23114900 6,5% 3,0% 622 645 325063 1743206 - 20423986 20423986 5,5% 2,6%
- Atomico Il LP (Cayman) - 14 668 600 14 668 600 4,1% 1,9% 395128 206 284 1106 232 - 12960956 12 960 956 3,5% 1,6%
- Atomico Partners III-B, LP - 6 500 000 6500 000 1,8% 0,8% 175090 91409 490 196 - 5743 305 5743305 1,5% 0,7%
- Atomico Ill (Jersey) LP - 1946 300 1946 300 0,5% 0,3% 52427 27 370 146 778 - 1719725 1719725 0,5% 0,2%
Zenith Venture Capital Il AB - 21199000 21199 000 6,0% 2,7% 571037 298121 1598723 - 18731119 18731119 5,0% 2,4%
Totalt storre aktiedgare 46783800 162244700 209028500 59,0% 81,2% 6493422 3390018 9632415 46783800 142728845 189512645 50,6%  76,8%
Ovriga Séljande Aktiedgare
Open Ocean Fund Three Ky - 15541899 15541899 4,4% 2,0% 418 652 218565 1172092 - 13732590 13732590 3,7% 1,7%
Jerry Murdock - 2358 440 2358 440 0,7% 0,3% 328 500 171 500 - - 1858 440 1858440 0,5% 0,2%
Gobi AB - 1790 600 1790 600 0,5% 0,2% 117 642 61417 - - 1611541 1611541 0,4% 0,2%
Gargalat Invest AB - 1201 600 1201600 0,3% 0,2% 78945 41214 - - 1081441 1081441 0,3% 0,1%
Soostos Holding AB - 722000 722000 02% 0,1% 47 435 24764 - - 649 801 649801 0,2% 0,1%
True Software EC AB - 21410000 21410000 6,0% 2,8% 14066370 7343630 - - - - 0,0% 0,0%
True Software EC Il AB - 9000 000 9000 000 2,5% 1,2% 5913000 3087000 - - - - 0,0% 0,0%
True Software EC 11l AB - 3720000 3720000 1,0% 0,5% 2444040 1275960 - - - - 0,0% 0,0%
True Software EC IV AB - 6508 000 6508 000 18% 08% 4275756 2232244 - - - - 0,0% 0,0%
Totalt dvriga Saljande Aktiedgare - 62252539 62252539 17,6% 8,0% 27690340 14456294 1172092 - 18933813 18933813 5,1% 2,4%
Ovriga aktiedgare - 83152261 83152261 23,5% 10,7% - - - - 83152261 83152261 222%  10,5%
Tillkommande nya aktiedgare - - - 0,0% 0,0% - - - - 82834581 82834581  22,1% 10,4%
Totalt nya och befintliga aktiedgare 46783800 307 649500 354433300 100,0% 100,0% 34183762 17846312 10804507 46783800 327649500 374433300 100,0% 100,0%

1) Under antagande att Erbjudandet fulltecknas, Utdkningsoptionen och Overtilldelningsoptionen utnyttas till fullo och att priset satts till mittpunkten i prisintervallet.
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Stérre aktiedgares och Saljande Aktiedgares innehav efter genomférande av Erbjudandet
Tabellen nedan visar storre aktiedgraes och Saljande Aktiedgares innehav efter genomférande av Erbjudandet, baserat pa ett

antagande om ett pris i mittpunkten av prisintervallet.

Aktiedgande baserat pa antagandet att Erbjud-
andet fulltecknas och priset i Erbjudandet

Aktiedgande fore Erbjudadet
(inkluderande kanda andringar

Aktieagande efter Erbjudandet om
Utokningsoptionen och Over-

Aktiedgande efter Erbjudandet
_om Utdkningsoptionen och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas

Aktieagande efter Erbjudandet om
Utokningsoptionen utnyttjas till fullo och

satts till mittpunkten i prisintervallet fore forsta dag for handel) tilldelningsoptionen inte utnyttjas Overtilldelningsoptionen inte utnyttjas till fullo

%, %, %, %, %, %, %, %,
Aktiedgare Totalt antal andel réster Totaltantal  andel réster Totalt antal andel réster  Totalt antal andel  roster
Storre aktiedgare (>5%)
Sequoia Capital India 73612000 20,8 9,5 72141765 19,3 9.1 70650 683 18,9 9,0 67258008,0 18,0 85
- Sequoia Capital India Growth Fund Il Ltd 61092 000 17,2 79 59 871822 16.0 75 59234 804 158 7,4 55818 691 14,9 7,0
- Sequoia Capital India Growth Fund I Ltd 8022 800 23 1,0 7862563 2,1 1,0 7778908 2,1 1,0 7330295 2,0 09
- Sequoia Capital India Investments IV 3751000 1,1 05 3676 083 1,0 05 3636971 1,0 05 3427 227 09 04
- Sequoia Capital India GF Principals Fund I Ltd 746 200 0,2 01 731297 02 01 723517 0,2 0,1 681795 0,2 01
KPCB Holdings, Inc. 33018 800 9.3 43 32242179 8,6 4,0 31836728 85 4,0 29 662 434 7.9 3,7
Nami Zarringhalam 29 041 900" 8,2 30,9 27 515 4582 7.3 29,8 26 718 549° 71 29,8 26 718 549° 71 29,8
Alan Mamedi 29 041 900" 82 30,9 27 515 4582 7.3 29,8 26 718 549° 71 29,8 26 718 549° 71 29,8
Atomico Il 23114 900 6,5 2,6 20 598 382 6,0 2,8 22167 192 59 2,8 20 423 986 55 2,5
- Atomico Il LP (Cayman) 14 668 600 4,1 1,9 14 273472 38 1.8 14067 188 38 1,8 12 960 956 35 1,6
- Atomico Partners IlI-B, LP 6 500 000 1,8 08 6324910 1,7 08 6233501 1,7 08 5743305 1,5 0,7
- Atomico Ill (Jersey) LP 1946 300 05 03 1893873 05 0,2 1866 503 0,5 02 1719725 05 0,2
True Software EC AB 21410000 6,0 2,8 7343630 2,0 0,9 - - - - - -
Zenith Venture Capital Il AB 21199 000 6,0 2,7 20627 963 55 2,6 20329 842 54 2,6 18731119 5,0 2,4
Totalt storre aktiedgare 230438500 64,9 84,1 209 878 708 56,1 79,0 199 145 060 53,2 78,0 189512645 50,6 76,6
Ovriga siljande aktiedgare
Open Ocean Fund Three Ky 15 541 899 4,4 2,0 15123 247 4,0 19 14904 682 4,0 1.9 13732590 37 17
True Software Il EC AB 9000 000 2,5 1,2 3087 000 0,8 0,4 - - - - - -
True Software IV EC AB 6508 000 18 0,8 2232244 0,6 0,3 - - - - - -
True Software Il EC AB 3720000 10 0,5 1275 960 03 0,2 - - - - - -
Jerry Murdock 2358 440 0,7 0,3 2029 940 0,5 03 1 858 440 0,5 0,2 1858 440 0,5 0,2
Gobi AB 1790 600 0,5 0,2 1672958 0,4 0,2 1611541 0,4 0,2 1611541 0.4 0,2
Gargalat Invest AB 1201600 0,3 0,2 1122 655 0,3 0,1 1081441 0,3 0,1 1081441 0,3 0,2
Soostos Holding AB 722000 0,2 0,1 674 565 0,2 0,1 649 801 0,2 0,1 649 801 0,2 0,1
Totalt dvriga séljande aktieagare 40 842 539 11,4 53 27 218 569 7.3 3,5 20 105 905 54 25 18933813 51 2,4
Ovriga aktiedgare 83152 261 23,7 10,6 83152 261 22,2 10,4 83152 261 22,2 10,4 83152261 22,2 10,5
Tillkommande nya aktiedgare - - - 54183762 14,5 71 72030074 19,2 91 82834581 22,1 10,4
Totalt nya och befintliga aktiedgare 354433 300* 100,0 100,0 374 433 300* 100,0 100,0 374 433 300* 100,0 100,0 374433300 100,0 100,0

1) Varav 23 391 900 aktier utgdr A-aktier och 5 650 000 utgor B-aktier.
2) Varav 23 391 900 aktier utgor A-aktier och 4 123 558 utgor B-aktier.
3) Varav 23 391 900 aktier utgdr A-aktier och 3 326 649 utgor B-aktier.
4)Varav 46 783 800 utgor A-aktier.

Aktier som ags av EC-bolagen

Bolaget har ett langsiktigt incitamentsprogram for anstéllda,
strukturerat genom att de anstallda ager aktier i fyra separata
svenska aktiebolag. De fyra bolagen, True Software EC AB,

True Software EC Il AB, True Software EC Il AB och True Softwa-
re EC IV AB (tillsammans "EC-bolagen”), har initialt forvarvats
som lagerbolag av True Software SPV AB. True Software SPV AB
ar ett svenskt aktiebolag som ar helagt av REEDA Capital
Management AB, ett bolag kontrollerat av True Software
Scandinavia ABs tidigare styrelseordférande Stefan Lennhammer
med familj. True Software Scandinavia har vid fyra tillfallen, i
samband med att respektive EC-bolag har satts upp, emitterat
stamaktier till True Software SPV AB genom nyemission till en
teckningskurs motsvarande kvotvardet (0,1 SEK). De nyemitterade
stamaktierna har férvarvats av EC-bolagen for en ersattning
motsvarande det beddmda marknadsvardet vid respektive
férvarvstillfalle. EC-bolagen har erlagt betalning for aktierna
genom utfardande av reverser till True Software SPV AB.

Namnda reverser har en avkastningsmekanism genom vilken
True Software SPV AB har ratt till en avkastning motsvarande
10 procent av den vinst som respektive EC-bolag realiserar vid
en forsaljning av aktierna i True Software Scandinavia AB. Av-
kastningsmekanismen ar foremal for ett tak som ar specifikt for
respektive EC-bolag, och ingen lI6pande rénta utgar pa lanen.
Anstallda har forvarvat aktier i EC-bolagen for en ersattning
motsvarande det av True Software Scandinavia AB bedémda
marknadsvardet av aktier i EC-bolaget vid tiden for férvarvet.
EC-bolagen har sedermera tecknat stamaktier serie B i
Truecaller AB och tillskjutit sina stamaktier i True Software
Scandinavia AB som apportegendom. Totalt ager EC-bolagen
féljande antal aktier i Bolaget:

True Software EC AB - 21 410 000 stamaktier serie B

True Software EC Il AB - 9 000 000 stamaktier serie B
True Software EC Il AB - 3 720 000 stamaktier serie B
True Software EC IV AB - 6 508 000 stamaktier serie B
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I samband med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
Stockholms avser EC-bolagen att avyttra majoriteten av sina
aktier i Bolaget. Likvid fran forsaljningen kommer delvis att
anvandas for att aterbetala lanen fran True Software SPV
AB och erlagga avkastning. REEDA Capital Management har
i aktieagaravtalet mellan Bolagets aktiedgare atagit sig att

Information om Saljande Aktiedgare

Utover de aktier som erbjuds av Truecaller erbjuder Saljande Aktiedgare 34 183 762 befintliga B-aktier i Erbjudandet samt ytterligare
hogst 17 846 312 B-aktier om Utokningsoptionen utnyttjas till fullo. Information om Saljande Aktiedgare framgar av tabellen nedan.

Aktieagare

Adress

dela de vinstmedel som uppbaérs fran True Software SPV AB
med Bolagets dvriga aktieagare fore noteringen i proportion
till respektive aktiedgares innehav i Bolaget. Under 2022 ar
avsikten att EC-bolagen ska distribuera aterstaende vinstmedel
efter betalning av lanen till aktiedgarna i EC-bolagen.

LEl-kod

Legal form

Registreringsland
och jurisdiktion

Sequoia Capital India Growth Fund Il Ltd.

Ifs Court

28 Bank Street
Cybercity Ebene 72201
Mauritius

254900AMH5MG5X1M3B11

Publikt aktiebolag

Mauritius

Sequoia Capital India Growth Fund | Ltd.

Fifth Floor, Ebene Esplanade
24 Bank Street

EBENE 72201

Port Louis

Mauritius

213800)J5EKX1Y8A6F413

Publikt aktiebolag

Mauritius

Sequoia Capital India GF Principals Fund | Ltd.

Fifth Floor, Ebene Esplanade
24 Bank Street

EBENE 72201

Mauritius

213800)BDFTFFSWDWM25

Publikt aktiebolag

Mauritius

Sequoia Capital India Investments IV

International Proximity, fifth floor,

Ebene Esplanade
24 Cybercity
EBENE 72201
Mauritius

213800YTQGLYZ5L70R16

Privat aktiebolag

Mauritius

Ocean Open Fund Three Ky

Pohjoisesplanadi 31
00100

Helsingfors

Finland

9845009B750A12DD8B44

Kommanditbolag

Finland

Atomico Ill LP

One Capital Place
Shedden Road
KY1-1103

Grand Cayman
Caymanoarna

9845009EF3JAS0C8AA83

Kommanditbolag

Caymandarna

Atomico Il (Jersey) LP

13-14 Esplanade
JE1 1EE, St Helier
Jersey

9845000EFTO7EC43D691

Kommanditbolag

Jersey

Atomico Partners IlI-B, LP

One Capital Place, PO Box 847
KY1-1103

Grand Cayman

Cayman Islands

9845008773D0650D1P07

Kommanditbolag

Caymanoarna

Jerry Murdock

Bolagets adress’

Zenith Venture Capital Il AB (publ)

Box 16431
103 27, Stockholm
Sverige

549300KSRVFRUM2BZ627

Publikt aktiebolag

Sverige

Alan Mamedi

Bolagets adress’

Nami Zarringhalam

Bolagets adress’

Gobi AB

Spattvagen 31
181 30, Lidingd
Sweden

9845001E838CCBBDEC54

Privat aktiebolag

Sverige

Gargalat Invest AB

Vallavagen 11
187 52, Taby
Sverige

984500100A3JA2C6B627

Privat aktiebolag

Sverige

Soosto Holding AB

Vita Bandsvagen 8
302 91, Halmstad
Sverige

984500DNDC2FE687F074

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC AB

Master Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

549300SH831PRUUGAI76

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC Il AB

Master Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

5493000F4V|JHZCI9548

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC IIl AB

Master Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

549300G)N6PZX0PAT152

Privat aktiebolag

Sverige

True Software EC IV AB

Master Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

1) Master Samuelsgatan 56, 111 21 Stockholm, Sverige.

Lock-up ataganden

5493000X0ZWVVMRB2295

Privat aktiebolag

Sverige

For information om de lock-up dtaganden som ingatts i samband med Erbjudandet, se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information - Atagande att avstd frén att sélja aktier (Lock-up)".

TRUECALLER AB (PUBL)



Bolagsordning

Bolagsordning for Truecaller AB
Org. nr. 559278-2774

§1FIRMA
Bolagets firma ar Truecaller AB. Bolaget &r publikt (publ).

§ 2 STYRELSENS SATE

Styrelsen for bolaget har sitt sate i Stockholms kommun,
Stockholms lan.

§ 3 VERKSAMHET

Bolagets verksamhet ar att direkt eller indirekt utveckla och
utge programvara samt darmed férenlig verksamhet.

§ 4 AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet i bolaget ska uppga till Iagst 600 000 kronor och
hdgst 2 400 000 kronor.

§ 5 ANTAL AKTIER

Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 300 000 000 och hogst
1200 000 000 stycken.

§ 6 AKTIESLAG

6.1 Aktieslag som far utges

Bolaget ska kunna utge aktier av 6 aktieslag. Dessa ar aktier av
stamaktier serie A, stamaktier serie B, preferensaktier serie A,

preferensaktier serie B, preferensaktier serie C och preferens-
aktier serie D.

Aktier av varje slag far ges ut till ett antal motsvarande hogst
100 procent av aktiekapitalet.

6.2 ROstratt

Stamaktier serie A berattigar till 10 réster per aktie. Ovriga
aktier (oavsett aktieslag) berattigar till 1 rost per aktie.

6.3 Ratt till bolagets tillgdngar och vinst

Vid (i) forsaljning av samtliga aktier i bolaget, (ii) vinstutdelning,

(iii) likvidation av bolaget, samt (iv) annan vardedverforing ska:

1. Preferensaktie serie D aga foretrade framfér dvriga aktie-
slag att mottaga medel intill dess att det sammanlagda
beloppet per aktie som salunda utbetalats till innehavare
av preferensaktie serie D motsvarar 0,912 USD; darefter

2. Preferensaktie serie C aga foretrade framfor dvriga aktie-
slag att mottaga medel intill dess att det sammanlagda
beloppet per aktie som salunda utbetalats till innehavare
av preferensaktie serie C motsvarar 0,368 USD; darefter

3. Preferensaktie serie B dga foretrade framfor dvriga aktie-
slag att mottaga medel intill dess att det sammanlagda
beloppet per aktie som salunda utbetalats till innehavare
av preferensaktie serie B motsvarar 0,116 USD; darefter

4. Preferensaktie serie A aga foretrade framfor évriga aktie-
slag att mottaga medel intill dess att det sammanlagda
beloppet per aktie som salunda utbetalats till innehavare
av preferensaktie serie A motsvarar 0,084 USD; darefter

5. Stamaktie serie A och stamaktie serie B dga foretrade
framfor Ovriga aktieslag att mottaga medel intill dess
att det sammanlagda beloppet per aktie som salunda ut-
betalats till innehavare av stamaktie serie A och stamaktie
serie B motsvarar vad som erhdllits per preferensaktie
serie A; darefter

6. Preferensaktie serie A, stamaktie serie A och stamaktie
serie B &ga foretrade framfor 6vriga aktieslag att erhalla
vad som erhallits per preferensaktie serie B enligt 3) ovan
minus vad som erhallits per respektive aktie enligt 4) och
5) ovan; darefter

7. Preferensaktie serie B, preferensaktie serie A, stamaktie
serie A och stamaktie serie B aga foretrade framfor
Ovriga aktieslag att mottaga medel intill dess att det
sammanlagda beloppet per aktie som salunda utbetalats
till innehavare av preferensaktie serie B, preferensaktie
serie A, stamaktie serie A och stamaktie serie B motsvarar
det belopp som erhallits per preferensaktie serie C enligt
punkt 2) ovan minus det belopp som erhallits av respektive
aktieslag enligt 3)-6) ovan; darefter

8. Preferensaktie serie C, preferensaktie serie B, preferens-
aktie serie A, stamaktie serie A och stamaktie serie B dga
foretrade framfor Ovriga aktieslag att mottaga medel
intill dess att det sammanlagda beloppet per aktie som
salunda utbetalats till innehavare av preferensaktie serie
C, preferensaktie serie B, preferensaktie serie A, stamaktie
serie A och stamaktie serie B motsvarar det belopp som
erhallits per preferensaktie serie D enligt punkt 1) ovan
minus det belopp som erhallits av respektive aktieslag
enligt 2)-7) ovan; darefter

Resterande belopp fordelas pro rata mellan samtliga aktier.

For det fall samtliga aktier som ska erhalla medel enligt ovan
inte fullt ut erhaller det belopp som anges enligt punkt ovan ska
medel som ska fordelas mellan flera aktier eller aktieslag enligt
punkt ovan, fordelas pro rata sa langt som mojligt inom ramen
for respektive punkt.

6.4 FORETRADESRATT VID EMISSION AV AKTIER M.M.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom kontantemission eller
kvittningsemission ska gammal aktie ge foretradesratt till ny
aktie av samma slag (primar foretradesratt). Aktier som inte
tecknas med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga
aktiedgare, oavsett aktieslag (subsidiar foretradesratt). Om inte
salunda erbjudna aktier racker for den teckning som sker med
subsidiar foretradesratt, ska aktierna férdelas mellan tecknarna
i forhallande till det antal aktier de forut ager och i den man det
inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget i samband med en kontantemission eller
kvittningsemission att inte ge ut aktier av samtliga aktieslag,

ska samtliga aktiedgare, oavsett aktieslag, aga foretradesratt att
teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier de forut ager.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvitt-
ningsemission ge ut teckningsoptioner eller konvertibler har
aktiedgarna foretradesratt att teckna teckningsoptioner som
om emissionen gallde de aktier som kan komma att nytecknas
med stdd av teckningsoptionerna respektive foretradesratt att
teckna konvertibler som om emissionen gallde de aktier som
konvertiblerna kan bytas ut mot.
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Vad som ovan sagts ska inte innebara nagon inskrankning i
mojligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvitt-
ningsemission med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier
emitteras av varje aktieslag i forhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier
av visst aktieslag medfdra ratt till nya aktier av samma aktieslag.
Vad nu sagts ska inte innebara nagon inskréankning i mojligheten
att genom fondemission, efter erforderlig andring av bolagsord-
ningen, ge ut nya aktier av nytt slag.

6.5 OMVANDLING AV STAMAKTIE SERIE A SAMT
PREFERENSAKTIER

Stamaktie serie A samt preferensaktie serie A-D ska pa begéran
av agare till sddana aktier omvandlas till stamaktie serie B.
Framstallan om omvandling ska goras skriftligen av aktiedgare
till bolagets styrelse. Darvid ska anges hur manga aktier som
onskas omvandlade, och, om omvandlingen inte ska avse veder-
boérandes hela innehay, vilka av dessa som omvandlingen ska
avse. Bolagets styrelse ar skyldig att pa det efter framstallningen
narmast foljande styrelsesammantrade behandla drendet.
Omvandlingen ska utan dréjsmal anmalas for registrering

vid Bolagsverket och ar verkstalld nar registrering skett hos
Bolagsverket samt i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.

Vid slutférandet (tva bankdagar efter dagen aktierna forsta
gangen noteras) av en Notering (enligt definition nedan) ska
varje preferensaktie serie A, B, C och D automatiskt omvandlas
till en stamaktie serie B utan ytterligare atgard av innehavaren.
Styrelsen ska omedelbart efter sadant slutférande anmaéla
omvandlingen for registrering. Omvandlingen ar verkstalld nar
registreringen agt rum hos Bolagsverket samt i den av Euroclear
Sweden forda aktieboken. Med "Notering” avses det forhallande
att bolagets aktier blir foremal for offentlig och organiserad
handel pa reglerad marknad eller annan handelsplats.

§7 STYRELSE

Styrelsen for bolaget ska, till den del den utses av bolagsstam-
man, besta av lagst 3 och hogst 7 ledamoter.

§ 8 REVISORER
Bolaget ska ha ett registrerat revisionsbolag som revisor.

§ 9 KALLELSE TILL BOLAGSSTAMMA

Kallelse till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar
frdga om andring av bolagsordningen kommer att behandlas ska
ske tidigast sex och senast fyra veckor fére stamman. Kallelse till
annan extra bolagsstamma ska ske tidigast sex och senast tre
veckor fére stamman. Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen
halls tillganglig pa bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedagare som vill delta i bolagsstamma ska dels vara upptagen
i utskrift eller annan framstallning av hela aktieboken avseende
forhallandena sex bankdagar fore stamman dels géra anmalan
till bolaget senast klockan 16.00 den dag som anges i kallelsen
till stdmman. Sistndmnda dag far inte vara séndag, annan

allman helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte infalla tidigare &n femte vardagen fore
bolagsstamman.

Aktiedgare eller ombud far ha med sig hogst tva bitraden vid
bolagsstamma endast om aktiedgare anmaler antalet bitraden
till bolaget pa det satt som anges i foregaende stycke.

§10 OPPNANDE AV STAMMA

Styrelsens ordférande, eller den styrelsen dartill utser, dppnar
bolagsstamman och leder forhandlingarna till dess ordférande
vid stdmman valts.

§ 11 ARSSTAMMA

Arsstamma halls arligen inom sex manader efter rakenskaps-
arets utgang.

Pa arsstamma ska foljande arenden forekomma.
Val av ordférande vid stdmman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.
Godkannande av dagordning.

Val av en eller tva justeringsman.

Proévning av om stamman blivit behérigen sammankallad.

oA W=

Foredragning av framlagd arsredovisning och revisions-
berattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning
och koncernrevisionsberattelse.

7. Beslut:

P om faststallande av resultatrakning och balansrakning
samt, i forekommande fall, koncernresultatréakning och
koncernens rapport éver finansiell stallning,

» om dispositioner betréffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststéllda balansrakningen, och

» om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstallande direktor.
Faststallande av styrelse- och revisorsarvoden.

Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter.

10. Annat drende som ankommer pa stamman enligt aktie-
bolagslagen eller bolagsordningen.

§12 POSTROSTNING

Styrelsen far infor en bolagsstdmma besluta att aktiedgarna ska
kunna utdva sin rostratt per post fore bolagsstamman enligt vad
som anges i 7 kap. 4 a 8 aktiebolagslagen (2005:551).

§13 RAKENSKAPSAR
Bolagets rakenskapsar ska vara kalenderar.

§ 14 AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister
enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument.
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Legala fragor och
kompletterande information

Godkannande av prospektet

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som

behorig nationell myndighet enligt forordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner
endast Prospektet enbart i s& matto att det uppfyller kraven

pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens i Prospektfor-
ordningen. Ett sddant godkannande fran Finansinspektionen
ska inte betraktas som ett godkdnnande av kvaliteten pa
Bolaget eller vardepapperen i Erbjudandet. Investerare bor
gobra sin egen beddmning av lampligheten i att investera i dessa
vardepapper.

Allman bolagsinformation

Truecaller AB ar ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
i Sverige och registrerades hos Bolagsverket den 22 oktober
2020. Bolagets firma registrerades den 2 september 2021.
Bolagets organisationsnummer ar 559278-2774 och har sitt
sate i Stockholm. Truecaller AB (publ)-koncernen bildades

i augusti 2021 nar det nuvarande moderbolaget Truecaller

Legal koncernstruktur

AB (publ) férvarvade 100 procent av aktierna i True Software
Scandinavia AB genom en apportemission. Agarkretsen i
Truecaller AB ar efter apportemissionen samma som den

var i True Software Scandinavia AB innan apportemissionen.
Eftersom Truecaller AB tidigare har varit ett lagerbolag utan
verksamhet kommer de framtida konsoliderade finansiella
rapporterna for Truecaller upprattas som en fortsattning av
True Software Scandinavia AB koncernen, da etableringen av
Truecaller AB som moderforetag enbart &r en omorganisation.
Foljaktligen har de finansiella rapporterna for Truecaller

AB upprattats baserat pa de forutsattningarna. Historiken i
framtida konsoliderade finansiella rapporter for Truecaller AB
koncernen kommer att 6verensstdmma med den finansiella
historiken for True Software Scandinavia AB koncernen.

Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) ar
549300TEYF1FA5G5GK26. Bolaget har sitt huvudkontor pa
adressen Master Samuelsgatan 56, 111 21 Stockholm och kan
nas pa telefonnummer +46 (0)76 318 73 85. Bolagets webbplats
ar https://corporate.truecaller.com.

Truecaller AB (publ) &r moderbolag i en koncern som bestar av fem helagda dotterbolag. Nedan visas en organisationskarta 6ver

Koncernen.

Truecaller AB (publ)
Stockholm, Sverige

True Software Scandinavia AB
Stockholm, Sverige

TCNA Inc.
Kalifornien, USA

True Software
Scandinavia Incentive AB
Stockholm, Sverige

Vasentliga avtal
KUNDAVTAL

Avtal med Google

Den 29 juli 2016 ingick True Software Scandinavia AB ("True
Software”) ett avtal med DoubleClick, en del av Google Ireland
Limited, avseende DoubleClicks annonsplattform. Avtalet
tradde i kraft den 1 september 2016 enligt vilket DoubleClick
ska leverera DoubleClick-tjanster och produkter samt leverera
annonser enligt de handelskriterier som True Software valt.
Den 29 juli 2016 beviljades True Software ratten till och méjlig-
heten att anvanda DoubleClicks DFP Small Business Audience
Management Service samt DART/DoubleClick for Publishers
Small Business Service.

Avtalet regleras av engelsk ratt och ar giltigt tills dess att det
|6pt ut eller avslutats.

Truecaller International LLP
Gurgaon, Indien

Backwater Technologies
Private Limited
Mumbai, Indien

| forhallande till avtalet med DoubleClick har True Software
ingatt leveransavtal for annonsutbyte med bland annat AerServ
LLC, Index Exchange Inc., OpenX Limited, The Rubicon Project,
Inc. och Smaato, Inc.

Den 10 december 2020 ingick True Software ett separat avtal
med Google Ireland Limited avseende Google Ad Manager
360-tjansten, vilket har verkan fran och med 1 januari 2021.
Avtalet ar giltigt for en period om tva ar och savida avtalet inte
avslutas av endera parten 60 dagar innan det |6per ut, ska
I6ptiden fortsatta att forlangas med en ettarsperiod till dess att
avtalet avslutas.

Slutligen har True Software ingéatt ett distributionsavtal for ut-
vecklare med Google LLC fér Google Play, vilket ar i kraft sedan
den 17 november 2020. Enligt detta avtal far True Software
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betalningar fran Google LLC som avser kép i applikationer som
gors via Google Play. Detta avtal kan sagas upp av Google LLC
30 dagar i férvag.

Villkoren for Audience Network Service med Facebook
Inc. och Facebook Ireland Limited

Den 15 oktober 2014 ingick Bolaget ett avtal med Facebook,
Inc. och Facebook Ireland Limited ("FB"), dar Bolaget far
tillgang till FB:s reklamnatverk. Bolaget ansvarar for att betjana
tredjeparts- och/eller FB-annonser eller annat kommersiellt
eller sponsrat innehall i Bolagets applikationer, som utgor en sa
kallad Audience Network Service.

Avtalet galler tills det sags upp och kan sagas upp av endera
parten utan anledning med omedelbart varsel. Avtalet regleras
av irlandsk lag.

Utvecklaravtal och licensavtal for utvecklarprogram med
Apple Inc.

Ett dotterbolag till Truecaller har ingatt ett utvecklaravtal med
Apple Inc. Avtalsvillkoren reglerar Truecallers deltagande som
Apple-utvecklare. Dessutom har Truecaller ingatt ett licensavtal
for utvecklingsprogram, enligt vilket Truecaller har begransad
licens att anvanda Apples programvara och tjanster samt att
utveckla och testa applikationer.

Apple har ratt till deras standardprovision av inkomster som
betalas av slutanvandare. | de fall det enbart &r fraga om en
automatisk férnyelse av prenumerationskdp som gjorts av
de kunder som samlat pa sig mer an ett ars betald prenu-
merationstjanst, har Apple ratt till en reducerad provision av
de inkomster som slutanvandare betalar for en efterfoljande
férnyelse.

Avseende App Store Small Business-programmet har Apple

ratt till en reducerad provision av det belopp slutanvandare
totalt betalar for forsaljning av licensierad applikation till
slutanvandare i vissa lander. Om Truecallers totala intakter éver-
stiger en miljon USD under innevarande kalenderar debiteras
emellertid standardprovisionsnivan av Bolaget.

Apple har ratt att ndr som helst saga upp eller avbryta
Truecaller som en registrerad Apple-utvecklare. Dessutom kan
endera parten saga upp licensavtalet for utvecklarprogrammet
genom ett 30 dagar i forvag skriftligt meddelande. Bada avtalen
regleras av lagarna i delstaten Kalifornien.

LEVERANTORSAVTAL

Leverans av molnplattformstjanster fran Google Cloud
India Private Limited och Google Suite-tjanster fran
Google Ireland Limited

Google levererar ett antal molntjanster till Bolaget. Den 2 april
2018 ingick Bolaget ett avtal avseende Google Cloud Platform
Services, som sedan dess har dndrats genom ett antal tillagg.

Tjanstevillkoren for tillhandahallande av Googles molnplatt-
formstjanster till Bolaget innehaller en kontrollskiftesklausul,
vilken kraver att parterna skriftligen meddelar den andra

parten inom 30 dagar i handelse av forandring av kontrollen i
Bolaget. Den andra parten har da ratt att skriftligen saga upp
avtalet inom 30 dagar efter mottagandet.

Bolaget ingick dessutom ett avtal med Google Ireland Limited
om tillhandahallande av tjansten Google Workspace, vilket

ar underkastat Googles sedvanliga villkor. Avtalet inkluderar
atkomst till Gmail, Google Calender, Google Docs och liknande
produkter och ar giltigt till dess att avtalet sags upp av endera
parten. Bolaget kan saga upp avtalet med 30 dagars skriftligt
meddelande till Google. Google kan saga upp avtalet vid
Overtradelse av avtalet, om avtalet upphévs eller pa grund av
inaktivitet (innebdrande att Bolaget inte anvander tjansterna i
60 dagar i rad). Avtalet innehaller en kontrollskiftesklausul som
anger att endera part skriftligen maste meddela den andra
parten inom 30 dagar i handelse av forandring av kontrollen i
Bolaget. Den andra parten kan nar som helst sdga upp avtalet
under perioden mellan kontrollskiftet och 30 dagar efter det att
denne mottagit ett skriftligt meddelande harom.

Avtalen och tillhdrande villkor regleras av engelsk, indisk och
Kaliforniens lag.

FORVARVSAVTAL

True Software Scandinavia AB férvarvade samtliga aktier i ChillR
den 31 januari 2019. Som del av kdpeskillingen for forvarvet
erholl séljarna av ChillR syntetiska optioner i True Software
Scandinavia AB. Vid nyttjande av de syntetiska optionerna ar
saljarna av ChillR berattigade till ersattning av True Software
Scandinavia AB om ett belopp vars storlek bestdms utifran hur
mycket marknadsvardet pa True Software Scandinavia AB:s
aktier dverstiger det faststallda I6senpriset. | augusti 2021 har
Bolaget erlagt 172 MSEK till saljarna av ChillR avseende de
syntetiska optionerna. Enligt Bolagets uppskattning aterstar
per dagen for Prospektet ett maximalt belopp pa cirka 61 MSEK
(varav cirka 45 MSEK kommer att behandlas som anstallnings-
kostnader och 16 MSEK som finansiella kostnader) att erlagga
till séljare av ChillR i ersattning for de syntetiska optionerna i
slutet av 2021. Se not 6 "Anstdllda och personalkostnader”, not 11
"Immateriella rdttigheter” och not 25 "Rorelseférvéry” i noterna till
koncernredovisningen for 2020 for ytterligare information.

Information om myndighetsférfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden

| en verksamhet som den som bedrivs av Bolaget uppstar
mindre Overtradelsessituationer i immateriella rattigheter
relativt ofta. Dessa mindre dvertradelsessituationer berdr
frekvent hanvisningen till ett varumarke eller anvandningen

av en bild som en tredje part innehar immateriella rattigheter
till. Sddana situationer hanteras av Bolaget genom snabba och
effektiva borttagningsrutiner. | vissa fall ar dock intrangsan-
spraket i sddana immateriella rattigheter fran tredje part nagot
mer omfattande.

ANSPRAK PA INTRANG | PROGRAMVARUPATENT FRAN
SPAM BLOCKER LLC

Den 12 juni 2020 kontaktade Spam Blocker LLC ("Spam Blocker”)
genom sin immateriella radgivare Bolaget och havdade att
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Truecaller-applikationen innehdll tekniker for att selektivt

tysta inkommande samtalsmeddelanden som skyddades av
amerikanska patent som innehas av Spam Blocker. Spam
Blocker uppmanade Bolaget att skaffa en icke-exklusiv licens
for patenterade tekniker. Den 10 juli 2020 blev Spamblocker
ombedda av Bolaget, genom sin externa amerikanska
patentréattsliga radgivare att tillhandahalla mer information om
grunden for anspraket.

Spam Blocker gav mer information den 19 juli 2020. Den sista
korrespondensen i arendet var fran Bolagets patentrattsliga
radgivare som upprepade att Bolagets standpunkt var att Spam
Blocker-patenten inte ar giltiga och inte heller har krankts av
Bolaget. Grunden for Bolagets standpunkt var att patentkraven
for Spam Blocker-patenten snarare ar inriktade pa en abstrakt
idé och inte ett patentberattigat koncept.

Skulle denna fraga eskalera ar Bolaget, pa grund av radgivningen
fran dess patentréttsliga radgivare, 6vertygade om att det har
ett starkt argument for att avvisa ett intrangsansprak fran Spam
Blocker.

TVISTER AV ALLMANT INTRESSE | INDIEN

I juli 2021 fick Truecaller via olika medierapporter kannedom
om att det i Bombay hade inletts vissa tvister av allmant
intresse mot olika indiska myndigheter, olika indiska banker
och Truecallers indiska dotterbolag, med olika ogrundade pa-
staenden om dataintegritet och cybersakerhet samt Truecallers
numera overgivna fintech-strategi. Tvisten ar fortfarande i ett
forberedande stadie och Truecaller anser att pastaendena ar
oseridsa och ogrundade.

Immateriella rattigheter

VARUMARKEN

Bolaget har en varumarkesportfolj som bestar av fyra varu-
marken: Truecall, Truecaller, Truedialer och Truemessenger.
Varumarkena omfattar relevanta varor och tjanster i klass

9 (programvara), klass 35 (informationshantering), klass 38
(telekommunikation) och klass 42 (mjukvaruutveckling) och ar
registrerade i relevanta jurisdiktioner i Europa, Amerika, Afrika
och Asien. Bolaget har dven en registrering av ett figurvarumar-
ke (true) i Indien.

PATENT

Bolaget ar inte ensam innehavare av nagra patent eller
patentansokningar. Bolaget har dock tidigare férvarvat ett
bolag i Indien, MessAl, som pastas vara innehavaren av den
indiska patentansékan nr 201741002373, som dock Bolaget
inte anvander sig av i sin verksamhet. Fran sokbara register
i den indiska patentdatabasen listas en enskild person som
s6kande av patentansdkan.

DOMANNAMN

Bolaget har Over 40 registrerade domannamn. Majoriteten av
dessa domannamn har verifierats vara agda av Bolaget. Vissa
doménnamn har dock inte verifierats pa grund av redigerad
information om agande i sokbara register. Trots det pekar

majoriteten av dessa icke-verifierade domannamn till doman-
namnet www.truecaller.com som ar Bolagets huvudsakliga
webbplats. De aterstdende domannamnen anvands inte for
nagra aktiva webbsidor.

Forsakringar

Bolaget har en ansvarsférsakring avseende styrelse, verkstall-
ande direktor, personal, inventarier, olyckor och affarsresor.
Bolaget anser att Truecaller har ett forsakringsskydd som
omfattar de typer av skador och for de belopp som Bolaget
anser vara vanligt i branschen. Bolaget kan dock inte garantera
att nagra ansprak riktade mot Bolaget eller Koncernen kommer
att tackas (varken helt eller delvis) av befintliga forsakringar,
eftersom forsakringar ar foremal for undantag samt begrans-
ningar i de belopp som kan betalas ut fran en forsakring.

Transaktioner med narstaende

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE FRAN OCH MED
DEN 30 JUNI 2021 FRAM TILL DATUMET FOR PROSPEKTET

| anslutning till apportemissionen som gjordes vid implemen-
teringen av det nya holdingbolaget, Truecaller AB, i Augusti
2021 tecknade bolagen True Software EC AB, True Software
EC Il AB, True Software EC Ill AB och True Software EC IV AB
(tillsammans "EC-bolagen”) sig for nya aktier i Truecaller AB i
utbyte mot respektive bolags samtliga aktier i True Software
Scandinavia AB. EC-bolagen ags av anstallda i Truecaller och
styrelserna for EC-bolagen bestod vid tidpunkten for apport-
emissionen bland annat av styrelseledaméterna i Truecaller,
Alan Mamedi och Nami Zarringhalam, varfor transaktionerna
utgor transaktioner med narstaende.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE UNDER PERIODEN
1JANUARI - 30 JUNI 2021

Inga transaktioner med narstaende har férekommit i Bolaget
under det forsta halvaret 2021 fram till datumet fér Prospektet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE UNDER
RAKENSKAPSAREN 2020, 2019 OCH 2018

Under 2020, 2019 och 2018 har Bolaget betalat 28 TSEK, 338
TSEK respektive 900 TSEK for juridiska tjanster som tillhanda-
hallits av Goran Tollstam, tidigare styrelseledamot. Tjansterna
fakturerades genom B & T Juridik AB.

Sequoia Capital India Investments IV dgde aktier i Backwater
Technologies Privated Limited och hade styrelserepresentation
genom Shailesh Lakhani nar bolaget forvarvades av Truecaller
under 2019.

Shailesh Lakhani representerade dven Sequoia i True Software
Scandinavias styrelse, da Sequoia genom tre andra fonder hade
ett agande i Truecaller som vid full konvertering av preferens-
aktier till stamaktier, hade uppgatt till 18,9 procent. Pa grund

av javsforhallandena deltog ej Shailesh Lakhani i besluten kring
férvarvet. Sequoia Capital India Investments IV erhdll som
kopeskilling for Backwater Technologies Privated Limited aktier
i True Software Scandinavia AB till ett, vid forvarvstidpunkten,
beraknat marknadsvarde om 72 MSEK.
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Under 2019 och 2018 har Bolaget betalat Stefan Lennhammar,
tidigare styrelseledamot, 368 TSEK respektive 775 TSEK for
tjanster som senior radgivare till Bolaget.

Stabiliseringsatgarder

| samband med Erbjudandet kan Goldman Sachs ("Stabilise-
ringsmanagern”), pa uppdrag av Managers och bookrunners,
komma att dvertilldela B-aktier for att genomfdra transaktioner
som ar utformade for att stabilisera, uppratthalla och pa annat
satt stodja marknadspriset pa Bolagets B-aktier pa en niva
over det som annars skulle rdda pa den 6ppna marknaden.
Sadana stabiliseringstransaktioner kan komma att genomforas
pa Nasdaq Stockholm, OTC-marknaden eller pa annat satt,

och kan komma att genomfdras ndr som helst under perioden
som borjar pa forsta dagen for handel i B-aktierna pa Nasdaq
Stockholm och avslutas senast 30 kalenderdagar darefter.
Stabiliseringsmanagern har dock ingen skyldighet att vidta
stabiliseringsatgarder och det finns ingen garanti for att
stabiliseringsatgarder kommer att genomféras. Under inga
omstandigheter kommer transaktioner att genomforas till ett
pris hogre an priset i Erbjudandet.

Stabiliseringsmanagern kan anvanda Overtilldelningsoptionen
for att Overtilldela B-aktier i syfte att mojliggdra stabiliserings-
atgarder. Stabiliseringsatgarderna kan, om de genomfors,
avbrytas nar som helst utan nagot meddelande men maste
avbrytas senast inom ovannamnda 30-dagarsperiod. Stabilise-
ringsmanagern maste senast vid utgangen av den sjunde han-

delsdagen, efter att stabiliseringsatgarderna har genomforts, i
enlighet med artikel 5.4 i marknadsmissbruksférordningen (EU)
596/2014 (MAR) och Kommissionens delegerade férordning
(EVU) 2016/1052, offentliggora att stabiliseringsatgarder har
utforts. Inom en vecka efter utgangen av stabiliseringsperi-
oden kommer Stabiliseringsmanagern, genom Bolaget, att
offentliggdra huruvida stabiliseringsatgarder utférdes, datum
da stabiliseringen inleddes, datum da stabiliseringen senast
genomfdrdes samt prisintervallet inom vilket stabilisering
genomfordes for varje datum da stabiliseringsatgarder
genomfordes.

Ataganden fran Cornerstone-investerare i
Erbjudandet

Bolaget har erhallit ataganden fran vissa externa investerare
("Cornerstone-investerare”) om att forvarva B-aktier i
Erbjudandet om totalt 2 265 MSEK motsvarande 54,7 procent
av Erbjudandet (baserat pé ett pris i Erbjudandet i mittpunkten
av prisintervallet, beraknat under forutsattning att Erbjudandet
blir fulltecknat och att Utékningsoptionen och Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo). Ingen ersattning utgar till de
parter som har lamnat teckningsataganden. Atagandena att
forvarva B-aktier fran Cornerstone-investerare ingicks i september
2021. Atagandena &r inte sikerstéllda genom pantsattning,
sparrade medel eller liknande arrangemang. Som framgar av
tabellen nedan har teckningsataganden endast tillhandahallits
av tredje part.

Tecknings- Tecknings- Procentandel Agande efter Agande efter
atagande atagande av B-aktier i Erbjudandet Erbjudandet
CORNERSTONE-INVESTERARE (B-aktier) (MSEK) Erbjudandet’ (kapital, %) (roster, %)’
Foérsta AP-Fonden (AP1) 10 000 000 500 121 2,7 1,3
Handelsbanken Fonder AB, pa uppdrag av 9 000 000 450 10,9 2,4 1.1
investeringsfonder under forvaltning
Malabar Investments LLC 9 000 000 450 10,9 2,4 11
WEF Asian Reconnaissance Fund Limited, forvaltas 7 000 000 350 8,5 1,9 0,9
av Ward Ferry Management Limited
Coeli Asset Management AB 6 000 000 300 7,2 1,6 0,8
Steadview Capital Mauritius Limited 4300 000 215 52 11 0,5
Totalt 45 300 000 2265 54,7 12,1 57

1) Baserat pa ett pris i Erbjudandet i mittpunkten av prisintervallet, beraknat under férutsattning att Erbjudandet och att Utékningsoptionen och Overtilldel-

ningsoptionen utnyttjas till fullo.

Lock-up ataganden

STYRELSELEDAMOTER, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH VISSA AKTIEAGARE

Bolagets ledning och styrelse, inklusive Nami Zarringhalam och
Alan Mamedi, har atagit sig gentemot Managers att inte salja
aktier i Bolaget under 360 dagar efter forsta handelsdagen for
Bolagets aktier pa Nasdag Stockholm. Samtliga aktiedgare som
per dagen for Prospektet innehar mer an 5 procent av aktierna
i Bolaget har atagit sig att inte salja aktier i Bolaget under 180
dagar efter forsta handelsdagen. Aktieagare som innehar farre

an 5 procent av aktierna men fler an 400 000 aktier i Bolaget
per dagen for Prospektet har atagit sig att inte salja aktier i
Bolaget under 90 dagar efter férsta handelsdagen.

Lock-up atagandena ar féremal for vissa undantag, till exempel
Overforingar till ett bolag som kontrolleras av en aktieagare,
godkannande av ett offentligt koperbjudande avseende
Bolagets B-aktier eller dverféringar som kravs enligt lag eller
forordning. Dessutom kan Managers bevilja undantag fran
dessa ataganden. Efter utgangen av aktuell Lock-up period far
de aktier som omfattas av atagandet erbjudas till forsaljning
utan begransningar.
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BOLAGET

Enligt placeringsavtalet (se avsnittet "Legala fragor och komplet-
terande information - Placeringsavtal”) kommer Bolaget bland
annat att ata sig att under en period av 180 dagar fran den
forsta dagen av handel med Bolagets B-aktier pa Nasdaq
Stockholm, inte utan samtycke fran Managers, foresla aktie-
agarna eller vidta andra atgarder som skulle géra det mojligt
for Bolaget att direkt eller indirekt, emittera, erbjuda, pantsatta,
salja, komma 6verens om forsaljning eller pa annat satt 6verlata
eller sdlja vardepapper som vasentligen motsvarar aktierna,
inklusive vardepapper som kan konverteras till eller bytas ut
mot, eller som representerar en ratt att erhalla aktier i Bolaget.
Bolagets ataganden ar foremal for sedvanliga undantag.

Placeringsavtal

I enlighet med villkoren i ett avtal avseende placering av aktier,
som ar avsett att ingds omkring den 7 oktober 2021 mellan
Bolaget, vissa Saljande Aktiedgare och Managers ("Placerings-
avtalet”) forbinder sig Bolaget att emittera B-aktierna som
ingar i Erbjudandet till de investerare som har férmedlats av
Managers. Detta férutsatter dock att Erbjudandet inte avbryts
dessférinnan. Vissa Saljande Aktiedgare har for avsikt att lamna
en Overtilldelningsoption som motsvarar ett dtagande att,

pa begéran av Managers senast 30 kalenderdagar fran forsta
dagen for handel i Bolagets B-aktier pa Nasdaq Stockholm, sélja
ytterligare hdgst 15 procent av antalet B-aktier i Erbjudandet till
ett pris motsvarande Erbjudandepriset. Overtilldelnings-
optionen far enbart utnyttjas for att tacka en 6vertilldelning i
Erbjudandet men de B-aktier som ryms inom Overtilldelnings-
optionen kan ocksa komma att anvandas for eventuella
stabiliseringsatgarder (se vidare nedan under avsnittet "Stabili-
seringsatgdrder”). Genom Placeringsavtalet lamnar Bolaget
sedvanliga garantier och dtaganden gentemot Managers, bland
annat avseende att informationen i Prospektet ar korrekt, att
Prospektet och Erbjudandet uppfyller kraven enligt tillampliga
lagar och forordningar, samt att det inte foreligger nagra legala
eller andra hinder som férhindrar Bolaget fran att inga avtalet
eller som skulle forhindra eller forsvara Erbjudandets genom-
forande. | enlighet med Placeringsavtalet forutsatter Managers
atagande att formedla investerare bland annat att garantierna
som ldmnats av Bolaget och Séljande Aktiedgare under
Placeringsavtalet ar korrekta och att inga handelser intraffar
som har en sadan vasentlig negativ paverkan pa Bolaget att
det ar skulle anses olampligt att genomféra Erbjudandet.
Under sadana omstandigheter har Managers réatt att saga upp
Placeringsavtalet fram till likviddagen och Erbjudandet kan
komma att avslutas. | sddana fall kommer varken leverans av,
eller betalning for, aktier under Erbjudandet att genomforas.

I enlighet med Placeringsavtalet har Bolaget, under forutsatt-
ningen att sedvanliga forutsattningar ar uppfyllda, atagit sig att
ersatta Managers om nagra krav riktas mot Managers eller om
nagon skada uppkommer.

Kostnader relaterade till Erbjudandet

Bolagets kvarvarande kostnader i samband med Erbjudandet
berdknas uppga till cirka 75 MSEK. Kostnaderna ar huvud-
sakligen relaterade till provisionsersattning till Managers,
skattemassig och juridisk radgivning, revisorer samt tryckning
och distribution av Prospektet.

Radgivares intressen

| samband med Erbjudandet tillhandahaller Managers,
finansiell rddgivning och andra tjanster till Bolaget, tjanster for
vilka de kommer att erhalla ersattning for. Fran tid till annan
kan Managers komma att tillhandahalla tjanster till Bolaget,
inom den ordinarie verksamheten och i samband med andra
transaktioner, for vilka de kan erhalla ersattning for. Utover
vad som anges ovan finns det inga andra intressen eller
engagemang som skulle kunna vara av vasentlig betydelse for
Erbjudandet.

Skattekonsekvenser for investerare

Investerare uppmarksammas pa att skattelagstiftningen i
Sverige eller i en stat som investeraren har anknytning till

eller sin skattehemvist i kan inverka pa hur inkomsterna fran
vardepapperen beskattas. Varje aktieagare bor soka individuell
radgivning for att sakerstélla de skattemaéssiga konsekvenser
som kan uppkomma baserat pa dgarens specifika situation,
inklusive tillampligheten och effekten av utlandska regler och
avtal.

Hemsidor och hyperlankar som omnamns i
prospektet

Prospektet innehaller vissa hanvisningar till hemsidor och
hyperlankar. Véanligen notera att informationen pa dessa
hemsidor och hyperlankar inte har granskats och/eller
godkants av Finansinspektionen och inte utgdr en del av
Prospektet savida det inte anges uttryckligen att informationen
ar inférlivad i Prospektet genom hanvisning.

Handlingar som halls tillgangliga for
inspektion

Foljande dokument finns tillgangliga pa Bolagets webbplats,
https://corporate.truecaller.com under Prospektets giltighetstid:

P Truecallers ABs bolagsordning; och

» Truecallers ABs registreringsbevis.
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Ordlista

API Application programming interface

ARPU Genomsnittlig omsattning per anvandare

Bemobi Bemobi Midia e Entretenimento Ltda

ChillR Backwater Technologies Private Limited

COoso The Committee of Sponsoring Organizations of the Treadway Commission
CPM Cost per mille

DAU Daglig aktiv anvandare (Eng. daily active user)

DND "Nix"-register

FB Facebook, Inc. och Facebook Ireland Limited.

GDPR EU:s allmanna dataskyddsférordning.

Identiteter Identifierade telefonnummer

MAU Manatlig aktiv anvandare

OEM En tillverkare av originalutrustning; ett féretag som tillverkar delar och utrustning som kan marknadsféras av en

annan tillverkare (Eng. Original Equipment Manufacturer).

Organisk nedladdning

Nedladdningar som inte beror pa betald annonsering.

SDK

Software development kit

Spam

0O6nskad kommunikation, robo-samtal och liknande

Spam Blocker

Spam Blocker LLC

TAM

Totala adresserbara marknaden.

TCCCPRs

Indiska Telecom Commercial Communications Customer Preference Regulations
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Koncernens rapport éver totalresultat i sammandrag

2021-01-01 - 2020-01-01 -
Belopp i TSEK Not 2021-06-30 2020-06-30
Rorelsens intakter 3 424750 169 538
Férmedlingskostnader -112 679 -69918
Bruttoresultat 312071 99 620
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -79 267 -29118
Personalkostnader -103 579 -88724
Av- och nedskrivningar -8 161 -10 873
Roérelseresultat 121 064 -29 094
Finansnetto -3547 -6 521
Resultat efter finansiella poster 117 517 -35615
Skatt 106 -798
Periodens resultat’ 117 622 -36 413
Resultat per aktie?
Resultat per aktie fére utspadning (kr) 53,86 -17,21
Resultat per aktie efter utspadning (kr) 33,06 -17,21
Genomsnittligt antal aktier fore utspadning 2183744 2116 064
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 3558063 2116 064

1) Periodens resultat ar helt och hallet hanforligt till moderbolagets aktie&gare.
2) Utspadning forekommer om det finns ett positivt resultat for perioden. Se not 18 i arsredovisningen for 2020 for ytterligare information om koncernens

aktiekapital.

Koncernens rapport éver totalresultat

2021-01-01 - 2020-01-01 -
Belopp i TSEK Not 2021-06-30 2020-06-30
Periodens resultat 117 622 -36413
Periodens dvrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferens -989 -2 885
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet
Omvardering av formansbestamda pensionsplaner - -
Ovrigt totalresultat for perioden -989 -2 885
Totalresultat for perioden 116 634 -39 298

Noterna pa sidorna F-6 till F-8 utgér en integrerad del av deldrsinformationen.
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Koncernens rapport éver finansiell stallning i sammandrag

2021-01-01 - 2020-01-01 -
Belopp i TSEK Not 2021-06-30 2020-06-30
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill - 97 812
Egenupparbetade immateriella tillgangar 731 -
Materiella anlaggningstillgangar 1311 1796
Nyttjanderattstillgangar 91987 108 134
Uppskjuten skattefordran 58 388 23617
Andra langfristiga fordringar 4 444 1599
Summa anlaggningstillgangar 152 861 232959
Omsattningstillgdngar
Kortfristiga fordringar 97 958 53795
Likvida medel 342 704 101012
Summa omsattningstillgangar 440 662 154 807
SUMMA TILLGANGAR 593 520 387767
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Eget kapital hanforligt till moderféretagets aktiedgare 270700 117 969
Summa eget kapital 270700 117 969
Langfristiga skulder
Skuld avseende syntetiska optioner 4 - 77 849
Skuld avseende formansbestamda pensionsplaner 3285 2114
Leasingskulder 79 070 93391
Uppskjuten skatteskuld 19 832 23484
Summa langfristiga skulder 102 187 196 837
Kortfristiga skulder
Skuld avseende syntetiska optioner 4 110032 -
Leasingskulder 14618 15349
Ovriga kortfristiga skulder 4 95984 57612
Summa kortfristiga skulder 220 634 72961
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 593 520 387767

Noterna pd sidorna F-6 till F-8 utgér en integrerad del av deldrsinformationen.
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Koncernens rapport éver férandringar i eget kapital i ssmmandrag

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Balanserade

Summa eget kapital

Aktie-  Ejregistrerat Ovrigt till- vinstmedel inklusive hanforligt till moder-

Belopp i TSEK kapital aktiekapital  skjutet kapital Reserver periodens resultat foretagets dgare
Ingaende eget kapital 2020-01-01 345 - 699 709 3499 -552 740 150 814
Periodens resultat - - - 0 -36413 -36413
Periodens ovrigt totalresultat - - - -2 885 - -2 885
Periodens totalresultat - - - -2 885 -36413 -39 298
Transaktioner med koncernens dgare
Aktierelaterad ersattning - - - - 6 408 6408
Summa - - - - 6 408 6 408
Utgaende eget kapital 2020-06-30 345 - 699 709 614 -582 745 117 923
Ingaende eget kapital 2021-01-01 352 - 702511 4682 -561612 145933
Periodens resultat - - - - 117 622 117 622
Periodens 6vrigt totalresultat - - - -989 - -989
Periodens totalresultat - - - -989 117 622 116 634
Transaktioner med koncernens dgare
303 o P

agaenQe nyemission efter i 5 7787 i i 7789
transaktionskostnader
Aktierelaterad ersattning - - - - 344 344
Summa - 2 7787 - 344 8133
Utgaende eget kapital 2021-06-30 352 2 710 298 3693 -443 646 270 700

Noterna pd sidorna F-6 till F-8 utgér en integrerad del av deldrsinformationen.
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Koncernens rapport éver kassafléden i sammandrag

2021-01-01 - 2020-01-01 -
Belopp i TSEK 2021-06-30 2020-06-30
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster 117 517 -35615
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 24739 32354
Betald inkomstskatt - -
Kassafl6de fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rérelsekapital 142 256 -3261
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital
Férandringar av rorelsefordringar -18 083 -3274
Férandringar av rorelseskulder 22677 10822
Kassaflode fran den lopande verksamheten 146 851 4287
Investeringsverksamheten
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - -1 849
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - -
Kassaflode fran investeringsverksamheten - -1 849
Finansieringsverksamheten
Nyemission 7789 -
Aterkop teckningsoptioner - -
Amortering av leasingskuld -7 425 -9 869
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 365 -9 869
Periodens kassaflode 147 218 -7 431
Likvida medel vid periodens borjan 195 224 109 330
Valutakursdifferens i likvida medel 259 -880
Likvida medel vid periodens slut 342704 101 012

Noterna pa sidorna F-6 till F-8 utgér en integrerad del av deldrsinformationen.
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Noter till delarsinformation

| sammandrag

1. VASENTLIGA REDOVISNINGSPRINCIPER

Denna delarsinformation omfattar det svenska moderforetaget
Truecaller AB (publ) (“Truecaller”), organisationsnummer
559278-2774., och dess dotterforetag. Koncernens verksamhet
ar att utveckla och utge programvara, framst mobilapplika-
tioner for nummerupplysning under varumarket Truecaller.
ModerfOretaget ar ett aktieforetag registrerat i och med sate

i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar Master
Samuelsgatan 56, 111 21 Stockholm.

Truecaller tilldampar International Financial Reporting Standards
(IFRS) som de antagits av EU. Koncernens delarsinformation

ar upprattad i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering samt
tillampliga delar i arsredovisningslagen (1995:1554). For
koncernen har samma redovisningsprinciper, varderings-
grunder och bedémningar tillampats som i koncernens
rakenskaper for rakenskapsaren som avslutades 31 december
2020, 2019 och 2018, vilka aterfinns under sidorna F-15 - F-56.

Under augusti 2021 har dgarna av True Software Scandinavia
AB genom apportemission bytt sina aktier i True Software
Scandinavia AB mot aktier i Truecaller AB. Truecaller AB har
genom transaktionen blivit agare till 100 procent av aktierna i
True Software Scandinavia AB. Agarkretsen i Truecaller AB &r
efter apportemissionen samma som den var i True Software
Scandinavia AB innan apportemissionen. Eftersom Truecaller
AB tidigare har varit ett lagerbolag utan verksamhet kommer de
framtida konsoliderade finansiella rapporterna for koncernen
upprattas som en fortsattning av True Software Scandinavia
AB koncernen, da etableringen av Truecaller AB som mo-
derfbretag enbart &r en omorganisation. Foljaktligen har de
finansiella rapporterna for Truecaller AB upprattats baserat
pa de férutsattningarna. Historiken i framtida konsoliderade
finansiella rapporter for Truecaller AB koncernen kommer

att éverensstamma med den finansiella historiken fér True
Software Scandinavia AB koncernen.

Koncernen har borjat aktivera utvecklingskostnader under 2021
da vissa projekt som startats bedoms uppfylla kriterierna enligt
IAS 38. Utvecklingskostnaderna for dessa projekt har darfor
aktiverats som egenupparbetade immateriella tillgangar.

Koncernens interna utvecklingsprojekt delas in i tva faser i
enlighet med IAS 38; forskningsfasen och utvecklingsfasen.
Kostnader som uppstar under forskningsfasen kostnadsfors
I6pande i takt med att de uppstar och aktiveras aldrig i
efterhand. Kostnader som uppstar under utvecklingsfasen
aktiveras som immateriella tillgangar nér det enligt ledningens
beddmning ar sannolikt att de kommer resultera i framtida
ekonomiska fordelar for koncernen, kriterierna for aktivering ar
uppfyllda och kostnaderna kan maétas pa ett tillforlitligt satt.

| koncernen avser egenupparbetade immateriella tillgangar
framst utveckling av Truecaller-appen. De utgifter som aktiveras

innefattar utgifter for direkt 16n, konsultkostnader och andra
direkt till projektet hanférliga utgifter. Alla andra kostnader
som inte uppfyller kriterierna for aktivering belastar resultatet
nar de uppstar. Internt upparbetade tillgdngar under utveckling
testas minst arligen for nedskrivningsbehov. Immateriella
tillgdngar med bestambar nyttjandeperiod skrivs av fran det
datum da de ar tillgangliga for anvandning, pa hogst 5 ar.

Upplysningar enligt IAS 34 framkommer i de finansiella
rapporterna samt dess tillhnrande noter i delarsinformationen
som utgor en integrerad del av delarsinformationen.

Samtliga belopp i denna rapport ar angivna i tusentals svenska
kronor (TSEK) om inget annat anges. Avrundningsdifferenser
kan férekomma.

2. UPPSKATTNINGAR OCH BEDOMNINGAR

Uppréattandet av delarsinformationen kraver att foretagsled-
ningen gor bedémningar och uppskattningar samt gor antaganden
som paverkar tillampningen av redovisningsprinciperna och

de redovisade beloppen av tillgangar, skulder, intékter och
kostnader. Verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar
och bedémningar. De kritiska bedémningarna och kallorna

till osakerhet i uppskattningar ar desamma som i koncernens
rakenskaper for rakenskapsaren som av slutades 31 december
2020, 2019 och 2018, vilka aterfinns under sidorna F-10 - F-55.

Koncernen aktiverar vissa utvecklingsutgifter som immateriella
tillgdngar i balansrakningen, framst avseende vidareutveckling
av Truecaller-applikationen. Aktivering av utvecklings-
utgifterna baseras bland annat pa bedémningen om att
framtida ekonomiska fordelar kommer genereras av tillgangen,
samt att det ar tekniskt mojligt att fardigstalla tillgangen sa att
den kan anvandas i verksamheten. Majoriteten av utgifterna
avser vidareutveckling av Truecaller-appen, varvid koncernen
maste gora vasentliga bedomningar avseende vilka utgifter
som ar hanforliga till uppdateringar av en befintlig tillgang (och
som saledes ska kostnadsféras) och vilka utgifter som avser
utveckling av en ny tillgang (och som saledes redovisas som en
immateriell tillgang).

Redovisning av koncernens leasingavtal som nyttjanderatter
och motsvarande finansiella skuld enligt IFRS 16 paverkas

av leasingavtalets langd. Méjligheten att forlanga ett avtal
inkluderas endast i leasingavtalets langd om det ar rimligt
sakert att avtalet forlangs (eller inte avslutas). Leasingperioden
omprovas om en option utnyttjas (eller inte utnyttjas) eller om
koncernen blir tvungen att utnyttja optionen (eller inte utnyttja
den). Beddmningen om det ar rimligt sakert omprévas endast
om det uppstar nagon vasentlig handelse eller férandring i om-
standigheter som paverkar denna bedémning och féréandringen
ar inom leasetagarens kontroll. Merparten av koncernens
férlangningsoptioner har beaktats i leasingskulden.
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3. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Uppdelning pa intidkter fran AVTAL MED KUNDER

Vardering av finansiella tillgdngar och skulder per 30 juni 2020

2021-01-01-  2020-01-01 -
TSEK 2021-06-30 2020-06-30
Geografisk region
Indien 289 866 107 057
Mellandstern och Afrika 71711 30589
Ovriga varlden 62 500 31401
Intakter fran avtal med kunder 424078 169 046

Den geografiska uppdelningen ar baserad pa var kunden har
sitt mobilabonnemang.

2021-01-01-  2020-01-01 -
TSEK 2021-06-30 2020-06-30
Typ av tjanst
Annonsintakter 344338 110 521
Anvandarintakter 68 453 56 411
Ovriga intakter 11286 2113
Intdkter fran avtal med kunder 424 078 169 046

4. FINANSIELLA INSTRUMENT

Vardering av finansiella tillgdngar och skulder per 30 juni 2021

Finansiella tillgangar

varderade till upplupet  2020-01-01 -
Finansiella tillgdngar anskaffningsvarde 2020-06-30
Andra langfristiga fordringar 444 444
Fordringar pa annonsnatverk 69 031 69 031
och plattformsagare
Kundfordringar 9 854 9 854
Likvida medel 342 704 342 704
Totalt 422 034 422 034
Finansiella
skulder Finansiella skulder

varderade till varderade till Totalt
Finansiella verkligt vérdei upplupet anskaff- redovisade
skulder resultatrakningen ningsvarde varden
Skuld avseende 110 032 - 110032
syntetiska
optioner
Leverantors- - 29671 29671
skulder
Totalt 110 032 29671 139703

Finansiella tillgangar Totalt
varderade till upplupet redovisade
Finansiella tillgangar anskaffningsvarde varden
Andra langfristiga fordringar 1599 1599
Fordringar pa annonsnatverk 23610 23610
och plattformsagare
Kundfordringar 856 856
Likvida medel 101012 101012
Totalt 127 078 127 078
Finansiella skulder ~ Finansiella skulder
varderade till varderade till Totalt
Finansiella verkligt varde i upplupet anskaff- redovisade
skulder resultatrdkningen ningsvarde varden
Skuld avseende 77 849 - 77 849
syntetiska
optioner
Leverantors- - 14 489 14 489
skulder
Totalt 77 849 14 489 92 338

Vardering av finansiella tillgdngar och skulder per 31 december 2020

Finansiella tillgangar Totalt
varderade till upplupet redovisade
Finansiella tillgangar anskaffningsvarde varden
Andra langfristiga fordringar 1349 1349
Fordringar pa annonsnatverk 51898 51898
och plattformsagare
Kundfordringar 4160 4160
Likvida medel 195224 195224
Totalt 252631 252631
Finansiella skulder  Finansiella skulder
varderade till varderade till Totalt
Finansiella verkligt varde i upplupet anskaff- redovisade
skulder resultatrakningen ningsvarde varden
Skuld avseende 91019 - 91019
syntetiska
optioner
Leverantors- - 9137 9137
skulder
Totalt 91019 9137 100 156

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel
fordringar pa annonsnatverk och plattformséagare, kundford-
ringar och leverantdrsskulder, anses det redovisade vardet
vara en god approximation av det verkliga vardet. Koncernen
har inga finansiella tillgangar eller skulder som har kvittats

i redovisningen eller som omfattas av ett rattsligt bindande
avtal om nettning. Tillgdngarnas maximala kreditrisk utgors
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av nettobeloppen av de redovisade vardena i tabellerna ovan.
Koncernen har inte erhallit nagra stéllda sakerheter for de
finansiella nettotillgdngarna.

Vardering till verkligt varde

Verkligt varde ar det pris som vid varderingstidpunkten

skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid
Overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer. Tabellen nedan visar finansiella instrument
varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i verk-
ligt vardehierarkin gjorts. Under perioden har inga dverforingar
mellan niva 1 och 2 férekommit. De olika nivderna definieras
enligt foljande:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgangar och skulder.

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgdngen eller skulden &n
noterade priser inkluderade i niva 1, antingen genom direkt (dvs.
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar).

Niva 3 - Indata for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. icke observerbara indata).

Skuld avseende syntetiska optioner

| samband med foérvarvet av Backwater Technologies Private
Limited under rakenskapsaret 2019 ingick Truecaller options-
avtal med det forvarvade bolagets tidigare agare. Skulden
avseende framtida utbetalningar redovisas som en separat
post i balansrakningen och varderas till verkligt varde genom
resultatrakningen. Vardering sker enligt niva 3 i varderings-
hierarkin. Utfallet for skulden beror pa om intjanande villkor
uppfylls samt aktiepriset for True Software Scandinavia-aktien.
Vasentliga icke-observerbara indata utgdrs av bedémt aktiepris
for True Software Scandinavia-aktien. Denna bedémning har
tidigare baserats pa uppskattade transaktionsvarden. Per den
30 juni 2021 baseras den pa en vardering som genomforts
under kvartalet som huvudsakligen bygger pa diskonterade
kassafléden. Skulden har vid bokslutet 31 december 2020
omklassificerats fran langfristig till kortfristig skuld.

Skuld avseende 2021-01-01 -  2020-01-01 -
syntetiska optioner 2021-06-30 2020-06-30
Ingdende balans 91019 69 220
Vardeférandring redovisad i resultatet 19013 8629
Utgaende balans 110 032 77 849

Under perioden uppgick orealiserade vinster eller forluster for
avtal som fanns per balansdagen till 19 013 TSEK. Detta belopp
inkluderas som en del av Personalkostnader i koncernens
rapport Over resultatet.

Givet de avtal som finns per balansdagen far en &ndring i
aktiepriset pa +10 procentenheter en paverkan pa det verkliga
vardet pa skuld avseende syntetiska optioner pa 11 003 TSEK
och en paverkan pa resultatet fore skatt pa -11 003 TSEK.

5. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Inga vasentliga forandringar har skett for koncernen eller i

moderbolaget i relationer eller transaktion med narstaende,
jamfort med det som beskrivits i koncernens rakenskaper for
rakenskapsaren som avslutades 31 december 2020, 2019 och
2018, vilka aterfinns under sidorna 144 till 190.

6. VASENTLIGA HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

P Truecaller inledde ett samarbete med ett fintechforetag,
Cred. Cred ar en medlemsbaserad plattform for kreditkorts-
betalningar. Genom partnerskapet far Cred-medlemmar ett
Truecaller-verifierat ID och en profil med Cred-varumarket,
vilket starker anvandarens trovardighet.

P Truecaller tillkdnnagav ett strategiskt partnerskap med
Tanla Platforms Ltd, en leverantor av 16sningar for moln-
kommunikation, dar det kommer att bli méjligt for Tanlas
kunder att verifieras via Truecaller och identifieras med
en sarskild ikon for att hjdlpa foretag att visa sitt ID nar de
kommunicerar med sina kunder.

P 1juli 2021 ingick Truecaller ett avtal med SEB om en
revolverande kreditfacilitet (RCF) pa totalt 500 MSEK. 250
MSEK ar tillgangliga omedelbart och ytterligare 250 MSEK
kommer att vara tillgangliga vid en framtida borsintroduktion.
Loptiden ar inledningsvis ett ar, med mojlighet till ett ars
férlangning. Vid en framtida borsnotering kommer 16ptiden
att vara tre ar, med mojlighet till férlangning med ett plus
ett ar. Syftet med krediten &r att skapa en méjlighet for
Bolaget att snabbt dra nytta av mojligheter nar det galler
forvarv av nya anvandare pa nyckelmarknader och att kunna
genomfdra strategiskt viktiga forvarv av foretag som kan
bidra till Truecallers framtida tillvéxt. Krediten har tagits upp
pa marknadsmassiga villkor.

P Truecaller har gjort en omstrukturering av Koncernen, med
ett nytt moderbolag, Truecaller AB, som inte har haft nagon
operativ verksamhet innan. Det tidigare moderbolaget, True
Software Scandinavia AB, har blivit ett helagt dotterbolag till
Truecaller AB efter omstruktureringen. Omstruktureringen
genomfors i form av en apportemission riktad till True
Software Scandinavia AB:s davarande aktiedgare, som
erhaller motsvarande innehav i Truecaller AB. Den nybildade
Truecaller-koncernen kommer att ses som en fortsattning pa
True Software Scandinavia-koncernen och Truecaller-
koncernen kommer dérmed att ta 6ver True Software
Scandinavia-koncernens finansiella historia ograverad.

P 1juli 2021 beslutade Truecaller AB:s styrelse att inféra
ett teckningsoptionsprogram for anstallda (LTIP 2021,
langsiktigt incitamentsprogram). Syftet ar att ge Truecallers
medarbetare starka incitament att bidra till bolagets
langsiktiga framgang och att skapa forutsattningar for att
rekrytera och behalla de absolut basta medarbetarna pa en
extremt konkurrensutsatt, global kompetensmarknad.

P | augusti 2021 betalade Bolaget 172 MSEK till de saljare
av ChillR som erhallit syntetiska optioner som grund for
berédkning av en tillaggskopeskilling fran ChillR-forvarvet.
Da skulden per Juni 2021 uppgick till 110 MSEK innebar
utbetalningen en resultatpaverkan om 62 MSEK per augusti.
Beroende pa det slutliga priset for aktierna i Erbjudandet
kommer ytterligare en betalning att ske enligt optionerna,
med ett tak pa cirka 61 MSEK.
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Revisors rapport over
oversiktlig granskning av
finansiell delarsinformation

Revisors granskningsrapport
Till styrelsen i Truecaller AB (publ), org.nr 559278-2774

Inledning

Vi har utfort en dversiktlig granskning av den konsoliderade
finansiella delarsinformationen i sammandrag pa sidorna

F-2 - F-8 for Truecaller AB (publ) per 30 juni 2021 och den sex-
manadersperiod som slutade per detta datum. Det &r styrelsen
och verkstallande direktdren som har ansvaret for att uppratta
och presentera den konsoliderade finansiella delarsinformationen
i enlighet med IAS 34. Vart ansvar ar att uttala en slutsats om
den konsoliderade finansiella delarsinformationen grundad pa
var oversiktliga granskning.

Den oversiktliga granskningens inriktning
och omfattning

Vi har utfort var oversiktliga granskning i enlighet med
International Standard on Review Engagements ISRE 2410
Oversiktlig granskning av finansiell deldrsinformation utférd av
foretagets valda revisor. En 6versiktlig granskning bestar av att
gora forfragningar, i forsta hand till personer som &r ansvariga
for finansiella frdgor och redovisningsfragor, att utféra analytisk
granskning och att vidta andra dversiktliga gransknings-

atgarder. En oversiktlig granskning har en annan inriktning och
en betydligt mindre omfattning jamfért med den inriktning och
omfattning som en revision enligt ISA och god revisionssed i
ovrigt har. De granskningsatgarder som vidtas vid en éversiktlig
granskning gor det inte mojligt for oss att skaffa oss en sadan
sakerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstandigheter
som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utforts.
Den uttalade slutsatsen grundad pa en oversiktlig granskning
har darfor inte den sakerhet som en uttalad slutsats grundad
pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var oversiktliga granskning har det inte kommit
fram nagra omstandigheter som ger oss anledning att anse
att konsoliderade finansiella delarsinformationen, inte i allt
vasentligt, ar upprattad for koncernens del i enlighet med
IAS 34.

Stockholm den 29 september 2021
ERNST & YOUNG AB

Jennifer Rock-Baley
Auktoriserad revisor
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Koncernens riakenskaper per samt fér rakenskapsaren
som avslutades 31 december 2020, 2019 och 2018



Koncernens rapport éver resultat

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Belopp i TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Rérelsens intdkter 3,4 491 701 298 952 190 274
Foérmedlingskostnader -169 322 -123 899 -59 346
Bruttoresultat 322378 175 053 130 928
Ovriga rérelsekostnader
Ovriga externa kostnader 56 -55 975 -61 631 -76 494
Personalkostnader 6, 20 -178 449 -199 059 -107 337

. 11,12,

Av- och nedskrivningar 13 -118 545 -12 885 -11421
Rorelseresultat -30 591 -98 522 -64 324
Resultat fran finansiella poster
Finansiella intakter 7 67 4129 1241
Finansiella kostnader 8 -23 441 -2 662 -2133
Resultat efter finansiella poster -53 965 -97 054 -65 216
Skatt pa arets resultat 9 38 443 -1 -197
Arets resultat -15 522 -97 065 -65 413
Arets resultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.
Resultat per aktie’ 10
Resultat per aktie fore utspadning -7,28 -47,77 -35,13
Resultat per aktie efter utspadning -7,28 -47,77 -35,13

1) Implementationen av Truecaller AB-bolaget som ny koncernmoder i augusti 2021 innebar en 1:100 utspadning av antal utestaende aktier i koncernen.

Koncernens rapport 6ver totalresultat

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Belopp i TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Arets resultat -15 522 -97 065 -65 413
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet (efter skatt)
Omrakningsdifferens 18 1183 3910 -411
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet (efter skatt)
Omvardering av formansbestamda pensioner 20 -1 065 530 -653
Summa 6vrigt totalresultat for aret, efter skatt 118 4 440 -1064
Arets totalresultat, efter skatt -15 404 -92 626 -66 477

Arets totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktiedgare.

Noterna pa sidorna F-15 till F-56 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport éver finansiell stallning

Belopp i TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Immateriella tillgangar 11 1 103 565 - -
Materiella anlaggningstillgangar 12 1563 661 1931 3948
Nyttjanderattstillgangar 13 99 830 2296 10 621 13688
Uppskjuten skattefordran 9 59 271 547 2317 2513
Andra langfristiga fordringar 14 1349 2810 1363 681
Summa anlaggningstillgangar 162014 109 879 16 233 20830

Omsattningstillgangar

Fordringar pa annonsnatverk och plattformsagare 3,14,19 51898 29014 16 849 9764
Kundfordringar 14,19 4160 2512 4056 1226
Forutbetalda kostnader 15 7 956 4859 3128 2012
Ovriga fordringar 14 583 19390 8936 3861
Likvida medel 14,16,19 195224 109 330 94 563 75 358
Summa omsattningstillgangar 273 821 165 106 127 532 92 221
SUMMA TILLGANGAR 435 834 274 984 143 765 113 052

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 18

Aktiekapital 353 345 330 317
Ovrigt tillskjutet kapital 702 511 699 709 546 441 477 535
Reserver 4682 3499 -411 0
Balanserade vinstmedel inklusive arets resultat -561612 -552 740 -470 493 -405 510
Summa eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare 145 933 150 814 75 867 72342
Summa eget kapital 145 933 150 814 75 867 72 342

Langfristiga skulder

Skuld avseende syntetiska optioner 14,19 - 69220 - -
Avsattningar for formansbestamda pensioner 20 2966 1130 838 84
Leasingskulder 13,19,22 86 122 0 1883 6833
Uppskjuten skatteskuld 9 20828 559 2514 2513
Summa langfristiga skulder 109916 70909 5236 9430
Kortfristiga skulder

Skuld avseende syntetiska optioner 14,19 91019 - - -
Leverantorsskulder 14,19 9138 8510 12129 5875
Leasingskulder 13,19,22 14924 1900 7731 5333
Avtalsskulder 3 25081 19615 7 887 1748
Ovriga skulder 12 437 5998 11 609 3038
Upplupna kostnader 21 27 386 17 238 23306 15286
Summa kortfristiga skulder 179 985 53 261 62 662 31279
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 435 834 274 984 143 765 113 052

Noterna pa sidorna F-15 till F-56 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Koncernens rapport 6ver férandringar i eget kapital

Eget kapital hanforligt till moderforetagets aktiedgare

Ovrigt Balanserade Summa eget kapital Summa
Aktie- tillskjutet Omréknings-  vinstmedel inkl. hénforligt till moder- eget
Belopp i TSEK kapital kapital reserv arets resultat foretagets agare kapital
Ingaende eget kapital 2018-01-01 317 477 535 0 -405 510 72 342 72 342
Arets resultat 0 0 0 -65413 -65413 -65413
Arets dvrigt totalresultat 0 0 -411 -653 -1 064 -1 064
Arets totalresultat 0 -411 -66 066 -66 477 -66 477
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission efter transaktionskostnader 13 68 905 0 0 68918 68918
Aktierelaterad ersattning 0 0 0 1084 1084 1084
Summa 13 68 905 0 1084 70 002 70 002
Utgaende eget kapital 2018-12-31 330 546 441 -411 -470 493 75 867 75 867
Arets resultat 0 0 0 -97 065 -97 065 -97 065
Arets 6vrigt totalresultat 0 0 3910 530 4440 4440
Arets totalresultat 0 0 3910 -96 536 -92 626 -92 626
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission efter transaktionskostnader 16 153 268 0 0 153 284 153 284
Aktierelaterad ersattning 0 0 0 14289 14289 14289
Summa 16 153 268 0 14 289 167 572 167 572
Utgaende eget kapital 2019-12-31 345 699 709 3499 -552 740 150 814 150 814
Arets resultat 0 0 0 -15522 -15522 -15522
Arets dvrigt totalresultat 0 0 1183 -1 065 118 118
Arets totalresultat 0 0 1183 -16 587 -15 404 -15 404
Transaktioner med koncernens dgare
Nyemission efter transaktionskostnader 7 2802 0 0 2809 2809
Aktierelaterad ersattning 0 0 0 8217 8217 8217
Aterkop av teckningsoptioner 0 0 0 -503 -503 -503
Summa 7 2802 0 7714 10523 10 523
Utgaende eget kapital 2020-12-31 353 702511 4682 -561612 145 933 145 933

Ej aterbetalade villkorade aktieagartillskott uppgar per balansdagen till 100 000 kr (100 000 kr).

Noterna pa sidorna F-15 till F-56 utgér en integrerad del av denna koncernredovisning.

TRUECALLER AB (PUBL)

F-13



Koncernens rapport 6ver kassafléden

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Belopp i TSEK Not 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -53 965 -97 054 -65216
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 22 159 884 78 753 11599
Betald inkomstskatt - - -
Kassafléde fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital 105919 -18 301 -53 617
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital
Férandringar av rorelsefordringar -27 675 -19 369 -15981
Férandring av rorelseskulder 27 307 -4731 28942
Kassaflode fran den lopande verksamheten 105 552 -42 401 -40 656
Investeringsverksamheten
Rorelseférvarvy 25 - 1159 0
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar 12 -1879 0 0
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar 12 608 0 0
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar 14 0 -1 560 -929
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgdngar 14 0 45 266
Kassaflode fran investeringsverksamheten -1271 -356 -663
Finansieringsverksamheten
Nyemission 2809 67 255 68 918
Aterkép teckningsoptioner -503 - -
Amortering av leasingskuld 13 -18 735 -11 489 -8 890
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -16 429 55 766 60 028
Arets kassafléde 16 87 852 13 009 18709
Likvida medel vid arets bérjan 109 330 94 563 75358
Valutakursdifferens i likvida medel -1958 1758 496
Likvida medel vid arets slut 195 224 109 330 94 563

Noterna pa sidorna F-15 till F-56 utgor en integrerad del av denna koncernredovisning.
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Noter till koncernredovisningen

1. ALLMAN INFORMATION

Denna koncernredovisning omfattar det svenska moderfore-
taget Truecaller AB (publ) ("Truecaller”) med organisations-
nummer 559278-2774 och dess dotterforetag. Koncernens
verksamhet ar att utveckla och utge programvara, framst
mobilapplikationer féor nummerupplysningar under varumarket
Truecaller. Moderforetaget ar ett aktiebolag registrerat i och
med sate i Stockholm, Sverige. Adressen till huvudkontoret ar
Master Samuelsgatan 56, 111 21 Stockholm.

Grunder fér upprattandet av koncernredovisningen

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) och tolkningar som
utfardats av IFRS Interpretations Committee (IFRS IC) sdsom de
antagits av Europeiska Unionen (EU). Vidare tillampar koncernen
arsredovisningslagen (1995:1554) och RFR 1 "Kompletterande
redovisningsregler for koncerner” utfardad av Radet for
finansiell rapportering. Koncernredovisningen har upprattats
utifran antagandet om fortlevnad (going concern). Tillgangar
och skulder varderas med utgangspunkt i anskaffningsvardet
med undantag for vissa finansiella instrument som &r varde-
rade till verkligt varde. Koncernredovisningen ar upprattad i
enlighet med férvarvsmetoden och samtliga dotterforetag, i
vilka bestammande inflytande innehas, konsolideras fran och
med det datum detta inflytande erhdlls. Att uppratta rapporter
i 6verensstammelse med IFRS kraver att flera uppskattningar
gors av ledningen for redovisningsdndamal. De omraden som
innefattar en hég grad av bedémning, som ar komplexa eller
sadana omraden dar antaganden och uppskattningar ar av
vasentlig betydelse fér koncernredovisningen, anges i Not 2
Vasentliga uppskattningar och bedémningar. Dessa bedém-
ningar och antaganden baseras pa historiska erfarenheter

samt andra faktorer som bedéms vara rimliga under radande
omstandigheter. Faktiskt utfall kan skilja sig fran gjorda bedom-
ningar om gjorda bedémningar andras eller andra foérutsattningar
foreligger. De nedan angivna redovisningsprinciperna har, om
inte annat anges, tillampats konsekvent pa samtliga perioder
som presenteras i koncernens finansiella rapporter.

Under augusti 2021 har agarna av True Software Scandinavia
AB genom apportemission bytt sina aktier i True Software
Scandinavia AB mot aktier i Truecaller AB. Truecaller AB har
genom transaktionen blivit dgare till 100 procent av aktierna i
True Software Scandinavia AB. Agarkretsen i Truecaller AB &r
efter apportemissionen samma som den var i True Software
Scandinavia AB innan apportemissionen. Eftersom Truecaller
AB tidigare har varit ett lagerbolag utan verksamhet kommer de
framtida konsoliderade finansiella rapporterna for koncernen
upprattas som en fortsattning av True Software Scandinavia AB
koncernen, da etableringen av Truecaller AB som moder-
féretag enbart ar en omorganisation. Foljaktligen har de
finansiella rapporterna for Truecaller AB upprattats baserat

pa de férutsattningarna. Historiken i framtida konsoliderade
finansiella rapporter for Truecaller AB koncernen kommer

att 6verensstdmma med den finansiella historiken for True
Software Scandinavia AB koncernen.

Detta ar forsta gangen konsoliderade finansiella rékenskaper
upprattas for Truecaller AB. Da Truecaller Koncernen ar en
fortsattning pa True Software Scandinavia koncernen som
tillampade IFRS i sin arsredovisning for 2020 ar IFRS 1 ej
tillampliga pa dessa finansiella rédkenskaper. True Software
Scandinavias 6vergang till IFRS finns beskrivet i mer detalj i Not
27 Overgang till IFRS.

Koncernens rakenskapsar I16per fran 1 januari till 31 december.
Detta galler aven koncernens dotterbolag, med undantag for
de indiska bolagen, Truecaller International LLP och Backwater
Technologies Private Limited, som i enlighet med indiska
regelverk tillampar ett rakenskapsar fran 1 april till och med 31
mars for den legala redovisningen.

Koncernredovisningen har upprattats utifran antagandet om
fortlevnad (going concern).

Nya eller andrade standarder efter 2020

Ett antal nya och forandrade redovisningsstandarder har annu
inte tratt i kraft och har inte fortidstillampats i framtagandet

av koncernens finansiella rapporter. Koncernen avser att folja
dessa nya och férandrade standarder nar de trader i kraft.
Dessa standarder och férandringar av standarder som publicerats
av IASB forvantas inte ha ndgon paverkan pa koncernens
finansiella rapporter.

Konsolidering

Dotterféretag
Dotterféretag ar alla foretag over vilka Truecaller har ett

bestammande inflytande. Koncernen kontrollerar ett foretag
nar den exponeras for eller har ratt till rorlig avkastning

fran innehavet i foretaget och har mojlighet att paverka
avkastningen genom sitt inflytande i foretaget. Dotterféretag
inkluderas i koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestammande inflytandet 6verfors till koncernen, och
exkluderas ur koncernredovisningen fran och med den dag da
det bestdmmande inflytandet upphor.

Dotterforetag redovisas enligt férvarvsmetoden. Metoden innebar
att forvarv av ett dotterféretag betraktas som en transaktion
varigenom koncernen indirekt forvarvar dotterforetagets
tillgangar och 6vertar dess skulder. | forvarvsanalysen faststalls
det verkliga vardet pa forvarvsdagen av forvarvade identifierbara
tillgangar och 6vertagna skulder samt eventuella innehav utan
bestdammande inflytande. Transaktionsutgifter, med undantag av
transaktionsutgifter som ar hanférliga till emission av egetkapi-
talinstrument eller skuldinstrument, som uppkommer redovisas
direkt i arets resultat. Vid rorelseforvarv dar éverford ersattning
overstiger det verkliga vardet av forvarvade tillgangar och
Overtagna skulder som redovisas separat, redovisas skillnaden
som goodwill. N&r skillnaden ar negativ, sa kallat forvarv till lagt
pris, redovisas denna direkt i arets resultat. Vid forvarv som sker

i steg faststalls goodwill den dag da bestdmmande inflytande
uppkommer. Tidigare innehav varderas till verkligt varde och
vardeférandringen redovisas i resultatet. Tidigare innehav varde-
ras till verkligt varde och vardeférandringen redovisas i resultatet.
Om ytterligare andelar forvarvas, alltsa efter att bestammande
inflytande erhallits, redovisas detta som en transaktion mellan
agare inom eget kapital.
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Transaktioner som elimineras vid konsolidering
Koncerninterna fordringar och skulder, intakter eller kostnader
och orealiserade vinster eller forluster som uppkommer fran
koncerninterna transaktioner mellan koncernféretag, elimineras
i sin helhet vid upprattandet av koncernredovisningen.

Valuta

FUNKTIONELL VALUTA OCH RAPPORTERINGSVALUTA

Den funktionella valutan for moderforetaget ar svenska kronor,
vilken utgor rapporteringsvalutan for koncernen. Samtliga
belopp anges i tusentals kronor om inget annat anges.

Transaktioner i utlandsk valuta
Transaktioner i utlandsk valuta omraknas till den funktionella

valutan till den valutakurs som foreligger pa transaktionsdagen.

Monetara tillgangar och skulder i utldndsk valuta réaknas om till
den funktionella valutan till den valutakurs som foreligger pa
balansdagen. Icke-monetdra poster, som varderas till historiskt
anskaffningsvarde i en utlandsk valuta, réknas inte om. Valuta-
kursdifferenser som uppstar vid omrakningarna redovisas i
arets resultat. Fran och med ar 2020 redovisas kursvinster och
kursforluster pa rorelsefordringar och rérelseskulder netto

i rorelseresultatet, medan kursvinster och kursforluster pa
finansiella fordringar och skulder nettoredovisas som
finansiella poster.

Omrakning av utldndska dotterféretag

Tillgangar och skulder i utlandsverksamheter omraknas fran
utlandsverksamhetens funktionella valuta till koncernens
rapporteringsvaluta till den valutakurs som rader pa balansda-
gen. Intakter och kostnader i en utlandsverksamhet omraknas
till svenska kronor till en genomsnittskurs som utgor en
approximation av de valutakurser som forelegat vid respektive
transaktionstidpunkt. Omrakningsdifferenser som uppstar

vid valutaomrakning av utlandsverksamheter redovisas i
Ovrigt totalresultat och ackumuleras i omrakningsreserven

i eget kapital. Nar bestammande inflytande upphor for en
utlandsverksamhet omklassificeras tillhérande omrakningsdiff-
erenser fran omrakningsreserven i eget kapital till resultatet.

Klassificering

Anlaggningstillgangar och langfristiga skulder bestar i allt
vasentligt av belopp som férvantas atervinnas eller betalas
efter mer an tolv manader raknat fran balansdagen. Omsatt-
ningstillgangar bestar i allt vasentligt av belopp som férvantas
realiseras under koncernens normala verksamhetscykel som
ar 12 manader efter rapportperioden. Kortfristiga skulder
bestar i allt vasentligt av belopp som foérvantas regleras under
koncernens normala verksamhetscykel som ar 12 manader
efter rapportperioden.

Segmentsrapportering

Rorelsesegment rapporteras pa ett satt som éverensstammer
med den interna rapportering som lamnas till den Hogste
Verkstallande Beslutsfattaren (HVB). Den Hogste Verkstéllande
Beslutsfattaren ar den funktion som ansvarar for tilldelning av
resurser och beddmning av rorelsesegmentens resultat. Ett
rorelsesegment ar en del av koncernen som bedriver verksamhet

fran vilken den kan generera intakter och adrar sig kostnader
och for vilka det finns fristaende finansiell information tillganglig.
Koncernens indelning i segment baseras pa den interna
strukturen av koncernens affarsverksamheter, vilket innebar att
koncernens verksamhet anses utgora ett enda segment.

Intakter frdn avtal med kunder

Koncernen redovisar en intdkt nar koncernen uppfyller ett
prestationsatagande, vilket ar da en utlovad vara eller tjanst
levereras till kunden och kunden 6vertar kontrollen av varan
eller tjansten. Kontroll av ett prestationsatagande kan overforas
Over tid eller vid en tidpunkt. Intdkten utgdrs av det belopp som
foretaget forvantar sig erhalla som ersattning for dverférda
varor eller tjanster. For att koncernen ska kunna redovisa
intakter fran avtal med kunder analyseras varje kundavtal i
enlighet med den femstegsmodell som aterfinns i standarden:

Steg 1: Identifiera ett avtal mellan minst tva parter dar det finns
en rattighet och ett atagande.

Steg 2: Identifiera de olika 16ften (prestationsataganden) som
finns i avtalet.

Steg 3: Faststalla transaktionspriset, det vill sdga det ersatt-
ningsbelopp som foretaget forvantas erhalla i utbyte mot de
utlovande varorna eller tjdnsterna. Transaktionspriset ska
justeras for rorliga delar, exempelvis eventuella rabatter.

Steg 4: Fordela transaktionspriset pa de olika prestations-
atagandena.

Steg 5: Redovisa en intakt nar prestationsatagandena uppfylls,
det vill sdga kontroll 6vergatt till kunden. Detta gors vid ett
tillfalle eller 6ver tid om nagon av de kriterier som anges

i standarden mots. Koncernens vasentliga intakter harrér

fran forsaljning av annonsytor i Truecallers applikation, samt
férsaljning av premiumabonnemang till anvandare av appen.

Annonsintakter

Annonsintakter uppstar nar koncernen upplater annonsut-
rymme i Truecallers app. Forséljning sker bade genom direkt
forsaljning till annonsdrer och genom avtal med olika annons-
natverk. Avtalslangden ar generellt sett relativt kort, vanligtvis
mellan 1 och 12 manader. Truecaller anser att annonsoéren
utgdr koncernens kund aven nar forsaljning sker via annonsnat-
verk. Koncernen har identifierat ett enda prestationsatagande;
att upplata annonsyta. Nar forsaljning sker via annonsnatverk
ar andra parter, namligen annonsnatverken som férmedlar
annonsytor till slutkunden, delaktiga i affaren, vilket innebar
att Truecaller och annonsnétverken erhaller olika andelar av
bruttointakten fran slutkunden. For att avgdra om koncernen
ar huvudman eller ombud i dessa transaktioner, bedéms om
koncernen har kontroll éver tjansten som kunden képer innan
den dverfors. Detta inkluderar bland annat en bedémning

om koncernen efter eget gottfinnande kan faststalla priset pa
tjiansten och om den har huvudansvaret for tillhandahallandet
av tjansten inklusive ansvaret for att tjansten ar godtagbar.
Truecaller bedomer att koncernen kontrollerar tjansten

innan den 6verfors och anser sig ddrmed vara huvudman i
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transaktionerna. Darmed bruttoredovisas annonsintakter i

de fallen nédvandig information om bruttointakten och/eller
formedlingsavgiften tillhandahalls av annonsnatverken. Detta
innebdr att bruttoersattningen redovisas som nettoomsattning
och de andelar som innehalls av annonsnatverken redovisas
som kostnader i resultatrakningen (se nedan avsnitt avseende
Utgifter for att erhalla ett avtal). | de fallen koncernen inte har
tillgang till information om priset som annonsoren faktiskt
betalar till annonsnatverken redovisas intakterna netto.
Transaktionspriset ar framst fast. Koncernen redovisar en
intakt i takt med att prestationsatagandet uppfylls, vilket &r
nar kunden far kontroll 6ver tillgdngen. Truecaller anser att
kontroll éverfdrs over tid, eftersom annonséren samtidigt
erhaller och forbrukar de fordelar som tillhandahalls. Férloppet
mot ett fullstandigt uppfyllande av prestationsatagandet méts
med tillampning av en produktionsmetod baserat pa antalet
annonsvisningar eller klick som annonsen genererat.

Anvandarintakter

Koncernens anvandarintdkter uppstar i samband med att
anvandare far tillgang till en premiumversion av applikationen
via sa kallade inapp kop via App Store (i0OS) och Google Play
(Android). Koncernens prestationsatagande bestar av att
upplata en licens till slutanvandaren i kombination med en
onlinetjanst som kravs for att premiumversionen ska fungera
som avsett. Koncernen har sdledes identifierat att forsaljning
for anvandarintakter bestar av en tjanst som utgor ett enda
prestationsatagande mot slutkund. Transaktionspriset for
anvandarintakterna ar en fast avgift, vilken betalas manadsvis
eller arsvis i forskott. Truecaller anser att kontroll 6ver pre-
stationsatagandet 6verfors over tid da anvandaren samtidigt
erhaller och férbrukar de fordelar som Truecaller tillhanda-
haller via tjansten. Forloppet mot ett fullstandigt uppfyllande av
prestationsatagandet mats med tillampning av en produktions-
metod baserat pa tid som forflutit.

Utgifter for att erhalla ett avtal

Hanforligt till intaktsavtalen for bade annonsintakter och
anvandarintakter adrar sig koncernen tillkommande utgifter
for att erhalla ett avtal. Vid ingangen av avtal med slutkund for
annonsintakter adrar sig Truecaller utgifter som ska erlaggas till
annonsnatverken for deras formedlingstjanst av den annonsyta
som koncernen upplater. Hanforligt till ingdng av avtal for
anvandarintakter tar plattformsagaren, det vill sdga Apple eller
Google, ut en provision for respektive kdp som genomfors

i koncernens app. Tillkommande utgifter for att erhalla ett

avtal med en kund ska redovisas som en tillgang om féretaget
forvantar sig att fa tackning for dessa utgifter. Om avskrivnings-
tiden for sadan tillgdng hogst skulle uppgatt till ett ar kan, som
en praktisk 16sning, sddana utgifter redovisas som en kostnad
nar de uppkommer. Koncernen har valt att tillampa denna
praktiska l6sning for samtliga utgifter for att erhalla avtal dar
avtalstiden ar hogst ett ar. Kostnaden redovisas i koncernens
rapport 6ver resultatet pa raden 'Férmedlingskostnader’.

Ersattningar till anstallda

Kortfristiga ersattningar

Kortfristiga ersattningar till anstallda sdsom |6n, sociala avgifter
och semesterersattning kostnadsfors den period nar de
anstallda utfor tjansterna.

Avgiftsbestamda pensionsplaner

En avgiftsbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt
vilken koncernen betalar fasta avgifter till en separat juridisk
enhet. Koncernen har inte nagra rattsliga eller informella
forpliktelser att betala ytterligare avgifter om denna juridiska
enhet inte har tillrackliga tillgdngar for att betala alla ersatt-
ningar till anstallda som hanger samman med de anstalldas
tjdnstgoring under innevarande eller tidigare perioder. Koncernen
har darmed ingen ytterligare risk. Koncernens forpliktelser
avseende avgifter till avgiftsbestamda planer redovisas som en
kostnad i resultatrakningen i den takt de intjanas genom att de
anstallda utfort tjanster at koncernen under perioden.

Férmansbestamda pensionsplaner

En formansbestamd pensionsplan ar en pensionsplan enligt
vilken koncernen har en forpliktelse att betala éverenskomna
ersattningar till de anstallda. Koncernen bar darmed bade den
aktuariella risken och investeringsrisken. Koncernen tillhanda-
haller formansbestamda pensionsplaner for anstéllda i Indien
som har jobbat langre an fem ar for koncernen. Kostnaden
for den formansbestamda pensionsplanen, samt storleken av
pensionsforpliktelsen berdknas arligen av oberoende aktuarier
med tillampning av den s.k. Projected Unit Credit Method,
vilken innebar att kostnaden fordelas dver den anstélldes
tjianstgoringsperiod. Vid berdkningen anvands aktuariella
antaganden sasom personalomsattning, framtida I6nedkningar,
livslangd och pensionsalder. Aktuariella vinster och forluster
vid omvarderingar till foljd av erfarenhetsbaserade justeringar
och férandringar i aktuariella antaganden redovisas i 6vrigt
totalresultat under den period de uppstar. Ovriga kostnader
redovisas i resultatet, tjanstgoringskostnader som en del

av personalkostnader och rantekostnader i finansnettot.
Koncernens pensionsplaner ar ofonderade och den skuld som
redovisas i rapport éver finansiell stallning avseende formans-
bestamda pensionsplaner uppgar darmed till nuvardet av den
formansbestamda forpliktelsen vid rapportperiodens slut.
Pensionsforpliktelsens nuvarde faststalls genom diskontering
av uppskattade framtida kassafléden med anvandning av
rantesatsen for medel- till 1dngfristiga riskfria investeringar.
Dessa ar utgivna i samma valuta som ersattningarna kommer
att betalas i med |6ptider jamférbara med den aktuella
pensionsforpliktelsens.

Ersattningar vid uppsagning

En kostnad for ersattningar i samband med uppsagningar av
personal redovisas endast om foretaget ar bevisligen forpliktigat,
utan realistisk mojlighet till tillbakadragande, av en formell
detaljerad plan att avsluta en anstallning fére den normala
tidpunkten.

Teckningsoptionsprogram

Anstallda inom koncernen som deltar i optionsprogram dar
optioner har stallts ut ges mojlighet att férvarva aktier i Truecaller
AB. Det verkliga vardet vid tilldelningstidpunkten for optionerna
har beraknats enligt Black & Scholes modellen. En personal-
kostnad redovisas, tillsammans med en motsvarande 6kning av
eget kapital, fordelad Over den period som intjaningsvillkoren
uppfylls, vilket ar det datum da de anstéllda som berérs ar fullt
berattigade till ersattningen. Intjaningsvillkoren innebar att den
anstallde ska kvarsta i anstéllning under intjaningsperioden,
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och paverkar saledes antalet optioner som forvantas tjanas in.
Vid varje bokslutstillfalle omprévar koncernen sin bedémning
av hur manga optioner som forvantas bli intjanade. Eventuella
avvikelser mot de ursprungliga beddmningarna som om-
prévningen ger upphov till, redovisas i resultatrakningen och
motsvarande justeringar gors i eget kapital. | den man sociala
avgifter utgar pa optionsprogrammen enligt ovan férdelas
kostnaden pa de perioder under vilka tjansterna utférs. Den
skuld for sociala avgifter som uppkommer omvarderas vid varje
balansdag utifran en ny berakning av de avgifter som férvantas
betalas nar optionerna inléses. Det innebar att en ny mark-
nadsvardering av optionerna gors vid varje bokslutstillfalle som
ligger till grund for berakningen av skulden for sociala avgifter.

Finansiella intakter och kostnader

Finansiella intdkter

Finansiella intakter bestar av ranteintakter och eventuella
realisationsresultat pa finansiella tillgangar. Ranteintakter
redovisas i enlighet med effektivrantemetoden. Effektivrantan
ar den ranta som diskonterar de uppskattade framtida in- och
utbetalningarna under ett finansiellt instruments forvantade
I6ptid till den finansiella tillgangens eller skuldens redovisade
nettovarde. Berakningen innefattar alla avgifter som erlagts
eller erhallits av avtalsparterna som &r en del av effektivrantan,
transaktionskostnader och alla andra éver och underkurser.
Finansiella intdkter redovisas i den period till vilken de hanfor sig.

Finansiella kostnader

Finansiella kostnader utgors framst av rantekostnader pa skulder
vilka berdknas med tillampning av effektivrantemetoden och

av rantekostnader pa leasingskulder. Finansiella kostnader
redovisas i den period till vilken de hanfor sig. Valutakursvinster
och valutakursforluster redovisas netto.

Inkomstskatter

Inkomstskatter utgors av aktuell skatt och uppskjuten skatt.
Inkomstskatter redovisas i drets resultat utom da den under-
liggande transaktionen redovisats i Ovrigt totalresultat eller i
eget kapital varvid tillhérande skatteeffekt redovisas i 6vrigt
totalresultat eller i eget kapital. Aktuell skatt ar skatt som ska
betalas eller erhallas avseende aktuellt ar, med tillampning av
de skattesatser som ar beslutade eller i praktiken beslutade
per balansdagen. Till aktuell skatt hér dven justering av aktuell
skatt hanforlig till tidigare perioder. Uppskjuten skatt redovisas
i sin helhet, enligt balansrakningsmetoden, pa alla temporéra
skillnader som uppkommer mellan det skattemassiga vardet pa
tillgdngar och skulder och dess redovisade varden. Temporara
skillnader beaktas inte vid redovisning av goodwill eller for den
initiala redovisningen av ett tillgangsforvarv eftersom forvarvet
inte paverkar vare sig redovisat eller skattepliktigt resultat.
Vidare beaktas inte heller temporara skillnader hanforliga

till andelar i dotterforetag som inte forvantas bli aterforda
inom overskadlig framtid. Varderingen av uppskjuten skatt
baseras pa hur och i vilken jurisdiktion de underliggande
tillgadngarna eller skulderna forvantas bli realiserade eller
reglerade. Uppskjuten skatt berdknas med tillampning av de
skattesatser och skatteregler som ar beslutade eller aviserade
per balansdagen och som forvantas galla i den jurisdiktion

nar den berdrda uppskjutna skattefordran realiseras eller

den uppskjutna skatteskulden regleras. Uppskjutna skatte-

fordringar avseende avdragsgilla temporara skillnader och
underskottsavdrag redovisas endast i den man det &r sannolikt
att dessa kommer att kunna utnyttjas. Vérdet pa uppskjutna
skattefordringar reduceras nar det inte langre bedéms
sannolikt att de kan utnyttjas. Uppskjutna skattefordringar och
uppskjutna skatteskulder kvittas om det finns en legal ratt att
kvitta kortfristiga skattefordringar mot kortfristiga skatteskulder
och den uppskjutna skatten ar hanforlig till samma enhet i
koncernen och samma skattemyndighet.

Resultat per aktie

Resultat per aktie fore utspadning beraknas genom att netto-
resultat hanforlig till moderforetagets aktieagare divideras med
viktat genomsnittligt antal utestaende aktier under aret. Resultat
per aktie efter utspadning beraknas genom att nettoresultat
hanforlig till moderforetagets aktiedgare divideras, i tilllampliga
fall justerat, med summan av det viktade genomsnittliga antalet
stamaktier och potentiella stamaktier som kan ge upphouv till
utspadningseffekt. Utspadningseffekt av potentiella stamaktier
redovisas endast om en omrakning till stamaktier skulle leda till
en minskning av resultatet per aktie efter utspadning.

Immateriella tillgangar

En immateriell tillgdng redovisas om det ar sannolikt att de
framtida ekonomiska fordelarna som kan hanféras till tillgdngen
kommer tillfalla foretaget samt att anskaffningsvardet kan
beraknas pa ett tillforlitligt satt. En immateriell tillgang varderas
till anskaffningsvarde da det tas upp for forsta gangen i den
finansiella rapporten. Immateriella tillgdngar med begransad
nyttjandeperiod redovisas till anskaffningsvarde minskat med
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Immateriella
tillgangar med obestambar nyttjandeperiod prévas arligen for
nedskrivningsbehov samt i de fall det foreligger indikationer
pa att en nedskrivning kan behdvas. Aven fér de immateriella
tillgdngarna med obestambar nyttjandeperiod gors en
omproévning av nyttjandeperioden vid varje bokslutstillfalle.

Goodwill

Goodwill representerar skillnaden mellan anskaffningsvardet
vid ett rorelseforvarv och det verkliga vardet av forvarvade
nettotillgdngar. Goodwill varderas till anskaffningsvarde minus
eventuella ackumulerade nedskrivningar. Goodwill férdelas

till kassagenererande enheter som vantas gynnas av rorelse-
forvarvets synergieffekter. De faktorer som utgér redovisad
goodwill ar évervarde vid forvarv. Goodwill anses ha en
obestambar nyttjandeperiod och provas darmed minst arligen
for nedskrivningsbehov.

Avskrivningsprinciper

Immateriella anlaggningstillgangar skrivs av systematiskt ver
tillgangens beddmda nyttjandeperiod. Nyttjandeperioden
omprovas vid varje bokslutstillfalle och justeras vid behov. Nar
tillgangarnas avskrivningsbara belopp faststalls, beaktas i fore-
kommande fall tillgdngens restvarde. Immateriella tillgangar
med bestambar nyttjandeperiod skrivs av fran det datum da de
ar tillgangliga fér anvandning. Beraknade nyttjandeperioder for
vasentliga immateriella anlaggningstillgangar ar féljande:

- Goodwill Obestambar
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Materiella anldggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgangar redovisas som tillgang i balans-
rakningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma foretaget till del och anskaffningsvardet
for tillgangen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt. Materiella
anlaggningstillgangar redovisas i koncernen till anskaffningsvarde
efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingar inkdpspriset samt
utgifter direkt hanforbara till tillgangen for att bringa den pa
plats och i skick for att utnyttjas i enlighet med syftet med
anskaffningen. Det redovisade vardet for en tillgang tas bort
fran balansrékningen vid utrangering eller avyttring eller nar
inga framtida ekonomiska fordelar vantas fran anvandning
eller utrangering/avyttring av tillgangen. Vinst eller forlust som
uppkommer vid avyttring eller utrangering av en tillgdng utgors
av skillnaden mellan férsaljningspriset och tillgangens redo-
visade varde med avdrag for direkta forsaljningskostnader.
Vinst och forlust redovisas som ovrig rérelseintakt/-kostnad.

Tillkommande utgifter

Tillkommande utgifter l1aggs till anskaffningsvardet endast om
det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férdelar som ar
forknippade med tillgdngen kommer att komma koncernen till
del och anskaffningsvardet kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.
Alla andra tillkommande utgifter redovisas som kostnad i den
period de uppkommer.

Avskrivningsprinciper
Avskrivning sker linjart dver tillgangens beraknade nyttjande-
period. De beraknade nyttjandeperioderna ar:

- Inventarier, verktyg och installationer 5 ar
Tillampade avskrivningsmetoder, restvarden och nyttjande-
perioder omproévas vid varje ars slut.

Leasingavtal

Vid ingaendet av ett avtal faststaller koncernen om avtalet &r,
eller innehaller, ett leasingavtal baserat pa avtalets substans.
Ett avtal ar, eller innehaller, ett leasingavtal om avtalet 6verlater
ratten att under en viss period bestdmma 6ver anvandningen
av en identifierad tillgdng i utbyte mot ersattning.

Leasingskulder
Pa inledningsdatumet for ett leasingavtal redovisar koncernen

en leasingskuld motsvarande nuvardet av de leasingbetalningar
som ska erlaggas under leasingperioden. Leasingperioden
bestams som den icke-uppsagningsbara perioden tillsammans
med perioder att forlanga eller sdga upp avtalet om koncernen
ar rimligt sékra pa att nyttja de optionerna. Leasingbetalningarna
inkluderar fasta betalningar (efter avdrag for eventuella for-
maner i samband med tecknandet av leasingavtalet som ska
erhallas), variabla leasingavgifter som beror pa ett index eller
ett pris (t.ex. en referensranta) och belopp som foérvantas betalas
enligt restvardesgarantier. Leasingbetalningarna inkluderar
dessutom I8senpriset for en option att kdpa den underliggande
tillgangen eller straffavgifter som utgar vid uppsagning i
enlighet med en uppséagningsoption, om sadana optioner ar
rimligt sakra att utnyttjas av Truecaller. Variabla leasingavgifter
som inte beror pa ett index eller ett pris redovisas som en

kostnad i den period som de ar hanférliga till. Fér berakning
av nuvardet av leasingbetalningarna anvander koncernen den
implicita rantan i avtalet om den enkelt kan faststallas och i
ovriga fall anvands den marginella upplaningsrantan.

Per inledningsdatumet for leasingavtalet. Efter inlednings-
datumet av ett leasingavtal 6kar leasingskulden for att ater-
spegla rantan pa leasingskulden och minskar med utbetalda
leasingavgifter. Dessutom omvéarderas vardet pa leasings-
kulden till foljd av modifieringar, férandringar av leasing-
perioden, férandringar i leasingbetalningar eller férandringar i
en bedomning att képa den underliggande tillgangen.

Nyttjanderattstillgangar

Koncernen redovisar nyttjanderattstillgangar i rapporten éver
finansiell stallning pa inledningsdatumet for leasingavtalet

(det vill sdga det datum da den underliggande tillgangen blir
tillganglig for anvandande). Nyttjanderattstillgdngar varderas till
anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar
och eventuella nedskrivningar, samt justerat fér omvarderingar
av leasingskulden. Anskaffningsvardet for nyttjanderatts-
tillgdngar inkluderar det initiala vardet som redovisas for

den hanforliga leasingskulden, initiala direkta utgifter, samt
eventuella forskottsbetalningar som gors pa eller innan
inledningsdatumet for leasingavtalet efter avdrag av eventuella
erhallna incitament. Férutsatt att Truecaller inte ar rimligt sakra
pa att dganderétten till den underliggande tillgangen kommer
att 6vertas vid utgangen av leasingavtalet skrivs nyttjanderatts-
tillgdngen av linjart under det kortare av leasingperioden och
nyttjandeperioden.

Tilldmpning av praktiska undantag

Koncernen tillampar de praktiska undantagen avseende
korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underliggande
tillgdngen &r av lagt varde. Korttidsleasingavtal definieras

som leasingavtal med en initial leasingperiod om maximalt 12
manader efter beaktande av eventuella optioner att forlanga
leasingavtalet. Leasingavtal dar den underliggande tillgdngen
ar av lagt varde utgors i koncernen t.ex. av kontorsinventarier.
Leasingbetalningar for korttidsleasingavtal och leasingavtal
dar den underliggande tillgdngen ar av lagt varde kostnadsfors
linjart éver leasingperioden. Koncernen tillampar aven
undantaget att inte skilja ut icke-leasingkomponenter fran
leasingkomponenter i leasingavtal. Sdledes redovisas leasing-
komponenter och tillhérande icke-leasingkomponenter som en
enda leasingkomponent.

Nedskrivning av icke-finansiella tillgadngar

Koncernen genomfor ett nedskrivningstest i det fall det
foreligger indikationer pa att en vardenedgang har skett i de
materiella eller immateriella tillgdngarna, det vill sdga narhelst
handelser eller forandringar i forhallanden indikerar att det
redovisade vardet inte &r atervinningsbart. Detta géller dven
nyttjanderattstillgangar hanforliga till leasingavtal. Vidare
provas tillgangar med en obestambar nyttjandeperiod, det

vill sdga koncernens goodwill, arligen for nedskrivningsbehov
genom att tillgdngens atervinningsvarde berédknas, oavsett om
det foreligger indikationer pa en vardenedgang eller ej. En ned-
skrivning gors med det belopp varmed tillgangens redovisade
varde overstiger dess atervinningsvarde. Ett atervinningsvarde
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utgors av det hogsta av ett nettoforsaljningsvarde och ett nytt-
jandevarde som utgor ett internt genererat varde baserat pa
framtida kassafléden. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgangar pa de lagsta nivaer dar det finns separata
identifierbara kassafléden (kassagenererande enheter). Da ned-
skrivningsbehov identifierats for en kassagenererande enhet
(grupp av enheter) férdelas nedskrivningsbeloppet i forsta
hand till goodwill. Darefter gors en proportionell nedskrivning
av Ovriga tillgangar som ingar i enheten (gruppen av enheter).
Vid berakning av nyttjandevardet diskonteras framtida kassa-
floden med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri ranta
och den risk som ar forknippad med den specifika tillgangen.
En nedskrivning belastar resultatet.

Tidigare redovisad nedskrivning aterférs om atervinningsvardet
bedéms 6verstiga redovisat varde. Aterféring sker dock inte
med ett belopp som ar stdrre an att det redovisade vardet
uppgar till vad det hade varit om nedskrivning inte hade
redovisats i tidigare perioder. En eventuell aterféring redovisas i
resultatrakningen. Nedskrivning av goodwill aterfors dock aldrig.

Finansiella instrument

Finansiella instrument ar varje form av avtal som ger upphov till
en finansiell tillgang i ett foretag och en finansiell skuld eller ett
eget kapitalinstrument i ett annat foretag. Finansiella instrument
som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgangssidan;
andra langfristiga fordringar, fordringar pa annonsnatverk och
plattformsagare, kundfordringar, samt likvida medel. Bland
skulderna ingar; skulder avseende syntetiska optioner och
leverantérsskulder. Redovisningen beror pa hur de finansiella
instrumenten har klassificerats.

Redovisning och borttagande

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas nar koncernen blir
en part enligt instrumentets avtalsmassiga villkor. Transaktioner
med finansiella tillgangar redovisas pé affarsdagen, som ar den
dag da koncernen forbinder sig att forvarva eller avyttra tillgang-
arna. Kundfordringar tas upp i balansrakningen nar faktura har
skickats eller nar koncernens ratt till ersattning ar ovillkorlig.
Skulder redovisas ndar motparten har presterat och avtalsenlig
skyldighet foreligger att betala, daven om faktura annu inte har
mottagits. Leverantdrsskulder tas upp nar faktura har mottagits.
En finansiell tillgadng tas bort fran balansrakningen (helt eller
delvis) nar rattigheterna i kontraktet har realiserats eller forfallit,
eller nar koncernen inte langre har kontroll éver dem. En
finansiell skuld tas bort fran balansrékningen (helt eller delvis)
nar forpliktelsen i avtalet fullgors eller pa annat satt utslacks. En
finansiell tillgdng och en finansiell skuld nettoredovisas i balans-
rakningen nar det foreligger en legal ratt att kvitta de redovisade
beloppen och avsikten ar att antingen reglera nettot eller att
realisera tillgdngen samtidigt som skulden regleras. Vinster och
forluster fran borttagande ur balansrakning samt modifiering
redovisas i resultatet. Vid varje rapporttillfalle utvarderar foreta-
get behov av nedskrivning avseende forvantade kreditforluster
for en finansiell tillgdng eller grupp av finansiella tillgangar, samt
eventuell 6vrig forekommande kreditexponering.

Klassificering och vardering

Finansiella tillgdngar

Skuldinstrument: klassificeringen av finansiella tillgangar som
ar skuldinstrument baseras pa koncernens affarsmodell for
forvaltning av tillgangen och karaktaren pa tillgangens avtals-
enliga kassafldden. Instrumenten klassificeras till:

P Upplupet anskaffningsvarde,
p Verkligt varde via évrigt totalresultat, eller

p Verkligt varde via resultatet.

Finansiella tillgangar klassificerade till upplupet anskaffnings-
varde innehas enligt affarsmodellen att inkassera avtalsenliga
kassafloden som endast ar betalningar av kapitalbelopp och
ranta pa det utestaende kapitalbeloppet. Finansiella tillgangar
som ar klassificerade till upplupet anskaffningsvarde varderas
initialt till verkligt varde med tillagg av transaktionskostnader.
Efter forsta redovisningstillfallet varderas tillgangarna enligt
effektivrantemetoden. Tillgdngarna omfattas av en forlustre-
servering for forvantade kreditférluster. Koncernens finansiella
tillgangar som ar skuldinstrument klassificerade till upplupet
anskaffningsvarde framgar av Not 14 Finansiella instrument.
Koncernen innehar inga finansiella tillgangar klassificerade

till verkligt varde via ovrigt totalresultat. Koncernen innehar
inte heller nagra finansiella tillgangar som ar skuldinstrument
klassificerade till verkligt varde via resultatet.

FINANSIELLA SKULDER

Finansiella skulder, med undantag for skulder avseende syn-
tetiska optioner, klassificeras till upplupet anskaffningsvarde.
Finansiella skulder redovisade till upplupet anskaffningsvarde
varderas initialt till verkligt varde inklusive transaktionskost-
nader. Efter det forsta redovisningstillfallet varderas de till
upplupet anskaffningsvarde enligt effektivrantemetoden.
Koncernens skulder avseende syntetiska optioner klassificeras
och redovisas som en finansiell skuld varderad till verkligt
varde via resultatet. Upplaning klassificeras som kortfristiga
skulder om inte koncernen har en ovillkorlig ratt att skjuta
upp betalning av skulden i dtminstone 12 manader efter
balansdagen. Lanekostnader redovisas i resultatrdkningen i
den period till vilken de hanfor sig. Upplupen ranta redovisas
som en del av kortfristig upplaning fran kreditinstitut, i det fall
rantan forvantas regleras inom 12 manader fran balansdagen.
Verkligt varde faststalls enligt beskrivning i Not 14 Finansiella
instrument.

Nedskrivning av finansiella tillgdngar

Finansiella tillgangar, férutom de som klassificeras till

verkligt varde via resultatet eller egetkapitalinstrument som
varderas till verkligt varde via dvrigt totalresultat, omfattas av
nedskrivning for forvantade kreditforluster. Nedskrivning for
kreditforluster enligt IFRS 9 ar framéatblickande och en forlus-
treservering gors nar det finns en exponering for kreditrisk,
vanligtvis vid forsta redovisningstillfallet for en tillgdng eller
fordran. Forvantade kreditforluster aterspeglar nuvardet av alla
underskott i kassafléden hanférliga till fallissemang antingen
for de nastkommande 12 manaderna eller for den férvantade
aterstaende l6ptiden for det finansiella instrumentet, beroende
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pa tillgangsslag och pa kreditforsamring sedan forsta redovis-
ningstillfallet. For en mer detaljerad beskrivning av metoder
som tillampas for berakning av férvantade kreditforluster, se
Not 19 Finansiella risker.

Likvida medel

Likvida medel bestar av kassamedel samt omedelbart
tillgangliga tillgodohavanden hos banker och motsvarande
institut. Likvida medel omfattas av kraven pa forlustreservering
for forvantade kreditforluster.

Eget kapital

Koncernens aktier bestar av en klass av stamaktier och fyra
klasser av preferensaktier, vilka redovisas som aktiekapital.
Aktiekapitalet redovisas till dess kvotvarde och 6verskjutande
del redovisas som 6vrigt tillskjutet kapital. Transaktions-
kostnader som direkt kan hanforas till emission av nya aktier
redovisas, netto efter skatt, i eget kapital som ett avdrag fran
emissionslikviden.

Avsattningar

En avsattning redovisas i balansrakningen nar foretaget har
en befintlig legal eller informell forpliktelse som en féljd av en
intréffad handelse och det ar troligt att ett utfléde av ekonomiska
resurser kommer att kravas for att reglera forpliktelsen samt
en tillforlitlig uppskattning av beloppet kan goras. Dar effekten
av nar i tiden betalning sker ar vasentlig, beraknas avsattningar
genom diskontering av det férvantade framtida kassaflddet till
en rantesats fore skatt som aterspeglar aktuella marknads-
beddmningar av pengars tidsvarde och, om det ar tillampligt,
de risker som ar férknippade med skulden. Avsattningar
omprdvas vid varje bokslutstillfalle.

Eventualforpliktelser

En eventualférpliktelse redovisas nar det finns ett mojligt
atagande som harrér fran intréffade handelser och vars
forekomst bekraftas endast av en eller flera osakra framtida
handelser eller nar det finns ett dtagande som inte redovisas
som en skuld eller avsattning pa grund av det inte &r troligt att
ett utfléde av resurser kommer att kravas.

Statliga bidrag

Statliga bidrag redovisas forst nar det foreligger rimlig sakerhet
att bidraget kommer att erhallas och att koncernen kommer att
uppfylla de villkor som ar forknippade med bidraget. Statliga
bidrag hanforliga till resultatet redovisas som en minskning

av motsvarande kostnader. Bidrag periodiseras systematiskt i
arets resultat pa samma satt och 6éver samma perioder som de
kostnader bidragen ar avsedda att kompensera for.

Kassaflode

Kassaflédesanalysen upprattas enligt den indirekta metoden.
Detta innebar att resultatet justeras med transaktioner som
inte medfért in- eller utbetalningar samt for intakter och
kostnader som hanfors till investerings- och/eller finansierings-
verksamheten.

2. FINANSIELL RISKHANTERING

Vid upprattandet av de finansiella rapporterna maste
féretagsledningen och styrelsen gora vissa beddmningar och
antaganden som paverkar det redovisade vardet av tillgangs-
och skuldposter respektive intakts- och kostnadsposter samt
ldamnad information i 6vrigt. Beddmningarna baseras pa
erfarenheter och antaganden som ledningen och styrelsen
bedoémer vara rimliga under radande omstandigheter. Faktiskt
utfall kan sedan skilja sig fran dessa bedémningar om andra
forutsattningar uppkommer. Uppskattningarna och antagandena
utvarderas I6pande och bed6ms inte innebéra nagon betyd-
ande risk for vasentliga justeringar i redovisade varden for
tillgdngar och skulder under ndstkommande rakenskapsar.
Andringar av uppskattningar redovisas i den period dndringen
gors om andringen endast paverkat denna period, eller i den
period andringen gors och framtida perioder om andringen
paverkar bade aktuell period och framtida perioder. Nedan
beskrivs de bedomningar som ar mest vasentliga vid upp-
rattandet av féretagets finansiella rapporter.

Nedskrivningsprovning av goodwill

For att bestdmma om vardet pa goodwill minskat, vérderas

de kassagenererande enheterna till vilken goodwill hanforts,
vilket sker genom en diskontering av den kassagenererande
enhetens kassafloden. Vid tillampningen av denna metod
forlitar sig Truecaller pa ett antal inputfaktorer. Forandringar
av forutsattningarna for dessa antaganden och uppskattningar
skulle kunna ha en vésentlig effekt pa vardet pa goodwill.

Skuld avseende syntetiska optioner

| samband med férvarv av dotterforetag har syntetiska optioner
stallts ut. Skulden avseende syntetiska optioner varderas till
verkligt varde via resultatet och det verkliga vardet faststalls
utifran kdnda utférda transaktioner med True Software
Scandinavia AB aktier som har utférts i ndrheten av
bokslutsdagen.

Redovisning av uppskjuten skattefordran

Uppskjutna skattefordringar avseende avdragsgilla temporara
skillnader och underskottsavdrag redovisas endast i den

man det ar sannolikt att dessa kommer att utnyttjas och
medfora lagre skatteutbetalningar i framtiden. Den uppskjutna
skattefordran har beraknats utifran ledningens och styrelsens
beddmning av framtida utnyttjande av de koncernmassiga
ansamlade underskott som finns inom en 6verskadlig framtid.
En férandrad bedémning av hur de skattemadssiga unders-
kotten kan atervinnas genom framtida skattepliktigt

overskott kan paverka redovisade skatter i resultat och

balans i kommande perioder.
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3. INTAKTER FRAN AVTAL MED KUNDER

Avtalsskulder 2020-1231 2019-12-31  2018-12-31  2018-01-01
Uppdelni .
pp ? ning Ingdende 19615 7 887 1748 -
pa intakter balans
fran avtal med 2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
kunder 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 Vasentliga
Geografisk region forandringar i
1 1
8 8! avtalsskulder:
Indien 340 780 190857 116944 Esrandringar 5 466 11728 6140 1748
Mellanéstern och 77 800 52 408 35276 hanforliga
Afrika till ordinarie
Ovriga varlden' 72575 51174 31682 rérelse
Intikter fran 491154 294 438 183902  Utgdende 25081 19615 7887 1748
avtal med balans
kunder

1) Varav omséattningen i Sverige uppgar till 3 306 TSEK 2020, 2 219 TSEK 2019

och 1506 TSEK 2018.

Avtalsskuld avser forskottsbetalningar fran kunder, for vilka pre-
stationsataganden ej uppfyllts. Avtalsskulder redovisas som intakt

nar prestationsataganden i avtalet uppfylls eller har uppfylits.

Den geografiska uppdelningen &r baserad p4 var kunden har Redovisade intakter 202001-01-  201901-01-  2018-01-01-
sitt abonnemang. under aret 2020-12-31 20191231 2018-12:31
Som aterfanns i 19615 7 887 1748
2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 - avtalsskulden per
Typ av tjanst 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 1 januari
Annonsintakter 362514 219678 160 108 Frén prestations- 0 0 0
- o ataganden som
Anvandarintakter 120984 70726 19220 L A
uppfylldes/blivit delvis
Ovrigt 7656 4034 4574 uppfyllda under tidigare
Intakter frén avtal 491154 294 438 183902 perioder
med kunder
Intékter fran 491154 294 438 183902 4 OVRIGA RORELSEINTAKTER
avtal med kunder 202001-01-  201901-01-  2018-01-01-
Ovriga rérelseintakter 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Avtalstillgangar 2020-12-31  2019-12-31  2018-12-31 2018-01-01 Vidarefakturerade 108 4471 6318
Ing&ende 29014 16 849 9764 9764  kostnader
balans Forsaljning av 294 43 54
vasentliga anlaggningstillgdngar
forandringar i Kompensation for 145 - -
avtalstillgangar: sjuklénekostnader
Férandringar 22884 12165 7 085 0 Summa 547 4514 6373
hanforliga
till ordinarie
rorelse 5. ARVODE TILL REVISORER
Utgaende 51898 29014 16 849 9764 2020-01-01- 2019-01-01-  2018-01-01 -
balans Ernst & Young 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Revisionsuppdraget 902 579 517
Avtalstillgangar utgors av upplupna intakter, till vilka foretagets A — " = 10 161
ratt villkoras av fortsatt prestation i enlighet med avtalet. Nar nnintrev's'onsver i
foretagets ratt till ersattning blir ovillkorlig redovisas tillgangen >amhe
som en kundfordring' Skatterédgivning 223 372 838
Ovriga tjanster 286 38 13
Summa 1436 999 1528

Med revisionsuppdrag avses revisorns arbete for den lagstad-
gade revisionen och med revisionsverksamhet olika typer av
kvalitetssékringstjanster. Ovriga tjanster &r sddant som inte
ingar i revisionsuppdrag eller skatteradgivning
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6. ANSTALLDA OCH PERSONALKOSTNADER

2020-01-01 - 2020-12-31

2019-01-01 - 2019-12-31

Medelantalet anstallda Medelantal Varav kvinnor Varav man Medelantal Varav kvinnor Varav man
Sverige 100 20% 80 % 88 22 % 78 %
Indien 127 26 % 74 % 101 25% 75 %
Totalt i koncernen 227 23 % 77 % 189 22 % 78 %
2020-01-01 - 2020-12-31 2019-01-01 - 2019-12-31
Koénsfordelning, styrelse och Medelantal Varav kvinnor, Varav man, Medelantal Varav kvinnor, Varav man,
ledande befattningshavare anstallda procent % procent % anstallda procent % procent %
Styrelseledaméter 5 0% 100 % 100 %
Verkstallande direktor och ovriga 5 20 % 80 % 80 %
ledande befattningshavare
Totalt i koncernen 10 10 % 90 % 90 %
2018-01-01 - 2018-12-31
Medelantalet anstallda Medelantal Varav kvinnor Varav man
Sverige 87 22 % 78 %
Indien 54 23 % 77 %
Totalt i koncernen 141 22% 78 %
2018-01-01 - 2018-12-31
Konsférdelning, styrelse och ledande befattningshavare Medelantal Varav kvinnor Varav mén
Styrelseledaméter 7 0% 100 %
Verkstéllande direktor och dvriga ledande 6 17 % 83 %
Totalt i koncernen 13 8% 92 %
2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Personalkostnader 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Styrelse och évriga ledande befattningshavare
Léner och andra ersattningar 10815 9863 9420
Sociala avgifter 2523 2901 3007
Pensionskostnader 1235 1187 1319
Ovriga personalkostnader 0 0 0
Summa styrelse och dvriga ledande befattningshavare 14573 13 952 13745
Ovriga anstéllda
Léner och andra ersattningar 136 855 159107 72018
Sociala avgifter 15955 15523 13125
Pensionskostnader 8 265 6631 7176
Ovriga personalkostnader 3865 3315 1925
Summa dvriga anstéllda 164 940 184 577 94 245
Totalt i koncernen 179 513 198 529 107 991

* Pensionskostnader i det indiska dotterforetaget ar till viss del hanforliga till formansbestamda pensioner, se Not 20

Formansbestamda pensioner for ytterligare information.
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2020-01-01 - 2020-12-31 Grundlén Rorlig ersattning Pensionskostnad Ovrig ersattning Summa
Styrelseordférande

Nami Zarringhalam* 2353072 0 365 540 0 2718612
Styrelseledamot

Bing Gordon 0 0 0 0 0
Joen Bonnier 0 0 0 0 0
Shailesh Lakhani 0 0 0 0 0
Verkstéllande direktor

Alan Mamedi 2365 252 0 356 628 0 2721880
Ovriga ledande befattningshavare (5 stycken) 6 097 085 0 512412 0 6 609 497
Summa 10 815 409 0 1234580 0 12 049 989
2020-01-01 - 2020-12-31 Grundlén Rorlig ersattning Pensionskostnad Ovrig erséttning Summa
Styrelseordférande

Nami Zarringhalam* 1764030 0 79 465 0 1843 495
Styrelseledamot

John Doerr 0 0 0 0 0
Mattias Ljungman 0 0 0 0 0
Shailesh Lakhani 0 0 0
Verkstédllande direktor

Alan Mamedi 2109 595 0 348 650 0 2 458 245
Ovriga ledande befattningshavare (5 stycken) 5989 362 759223 0 6 748 584
Summa 9 862 987 0 1187 338 0 11 050 324
2020-01-01 - 2020-12-31 Grundlén Rorlig ersattning Pensionskostnad Ovrig erséttning Summa
Styrelseordférande

Stefan Lennhammer 325000 0 0 0 325000
Styrelseledamot

John Doerr 0 0 0 0 0
Mattias Ljungman 0 0 0 0 0
Shailesh Lakhani 0 0 0 0 0
Nami Zarringhalam 1722226 0 248 554 0 1970780
Jerry Murdock 0 0 0 0 0
Verkstallande direktor

Alan Mamedi 1713146 0 248 554 0 1961700
Ovriga ledande befattningshavare (6 stycken) 5660 000 821392 0 6481392
Summa 9420 372 0 1318500 0 10 738 872

*Nami Zarringhalam erhaller ingen ersattning for sitt styrelseuppdrag, utan ovan ersattning avser ersattning for rollen som Chief

Strategy Officer i koncernen.
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Ersattningar och villkor fér ledande befattningshavare

Ersattning till verkstallande direktdren och andra ledande
befattningshavare utgdrs av grundlon, rorlig ersattning,
pensionsformaner samt 6vriga formaner som uppgar till 13
TSEK (13 TSEK). Med andra ledande befattningshavare avses de
personer som tillsammans med verkstallande direktéren utgor
koncernledningen.

Verkstallande direktéren har en uppsagningstid pa 6
manader ifall uppsagningen ar fran koncernens sida och

om verkstallande direktoren valjer att avsluta sin anstallning
ar uppsagningstiden sex manader. Pensionsférmanen for
verkstallande direktéren ar 20 procent av pensionsgrundande
I6n dver 7,5 IBB. For dvriga ledande befattningshavare har

en uppsagningstid pa sex manader, pensionsformanen ar 20
procent av pensionsgrundande |6n éver 7,5 IBB.

2020-01-01 - 2020-12-31

Avgangsvederlag

Verkstallande direktdren och den strategiska chefen
tillika medgrundare Nami Zarringhalam har ratt till ett avgangs-
vederlag motsvarande 12 manadsloner.

Teckningsoptionsprogram

Koncernen har teckningsoptionsprogram som riktar sig till fem
personer. Programmet omfattar ett maximalt antal om 15 921
teckningsoptioner. Intjanandet av aktierna sker per manad
under perioden april 2020 - mars 2021, férutsattning for att
personen ska tjana in aktier ar fortsatt anstallning. Inlésen

av teckningsoptionerna kan ske under perioden april 2020 -
december 2023. Varje teckningsoption ger ratt att teckna en
aktie i True Software Scandinavia AB. Kvotvardet &r 0,1 SEK per
aktie och darmed kan 6kningen av bolagets aktiekapital uppga
till hogst 1 592,1 SEK vid fullt utnyttjande av teckningsoptions-
ratterna.

2019-01-01 - 2019-12-31 2018-01-01 - 2018-12-13

Genomsnittligt

Genomsnittligt Genomsnittligt

Teckningsoptions- 16senpris Antal I6senpris Antal I6senpris Antal
program per option optioner per option optioner per option optioner
Utestaende per 1 januari 491 30221 827 82710 931 88518
Tilldelade - - - 15921 - -
Forverkade 1343 -3 340 1580 -900 1452 -5 808
Inlosta 1025 -2 600 825 -67 510 - -
Forfallna - - - - - -
Utestaende per 31 december 317 24 281 491 30 221 827 82710
Inlésningsbara per 31 december 912 8450 - - - -
Nedan tabell visar utestaende teckningsoptioners forfallodatum och I6senpriser.
Antal teckningsoptioner
Tilldelnings- Inlésen- Lésenpris
tidpunkt Intjaningsperiod period Omfattning (SEK)  2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31  2018-01-01
2015-01-31 Januari 2015 Januari 2019 47 000 633 - - 47 000 47 000
- januari 2019
2015-06-30 Juni 2015 Juli 2019 20510 917 - - 20510 20510
- juni 2019
2015-06-30 Juni 2015 Juli 2018 53808 917 - - - 53808
-juni 2018
2016-06-30 Juni 2016 Juli 2019 900 1417 - - 900 900
-juni 2019
2016-02-01 Januari 2016 Februari 2020 4500 954 - 4500 4 500 4500
-Januari 2020
2016-06-30 Juni 2016 Juli 2020 - 9800 1417 8 450 9 800 9 800 9 800
- juni 2020 juli 2023
2019-04-01 April 2020 April 2021 - 15921 - 15831 15921 - -
- mars 2021 december 2023
Summa 24 281 30 221 82710 88518
Aterstdende vagd genomsnittlig kontraktstid for utestdende optioner vid slutet av perioden 0.7 AR 1.5 AR 0.7 AR 1.6 AR
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Det beraknade verkliga vardet pa tilldelningsdagen avseende optioner som har tilldelats under 2019 var 1 976,5 kr per option.
Verkligt varde beraknades med hjalp av Black-Scholes varderingsmodell. Foljande inputdata anvandes i modellen for optionen som

tilldelats under aret:

Black-Scholes modell - inputdata 2019-06-25
Lésenpris (kr) 0,10
Tilldelningsdatum 2019-06-25
Forfallodatum 2023-12-31
Aktiepris pa tilldelningsdagen (kr) 1976,50
Férvantad volatilitet i foretagets aktiekurs (%) 30 %
Férvantad direktavkastning (%) 0%
Riskfri ranta (%) 0,43 %
Den forvantade volatiliteten i aktiekursen ar baserad pa median for jamforbara bolag.
Syntetiska optioner
| samband med férvarvet av Backwater Technologies Private Det bokférda vardet pa skulden avseende syntetiska optioner
Limited har 38 011 syntetiska optioner stallts ut. 28 877 av uppgar per den 2020-12-31 till 91 019 TSEK, 69 220 TSEK per
dessa optioner ar kopplade till ett intjaningsvillkor och har 2019-12-31, 0 TSEK per 2018-12-31 och 0 TSEK per 2018-01-01.
darfor redovisats som personalkostnad i takt med att de Se Not 14 Finansiella instrument fér mer information.
anstallda tjanar in optionerna. Optionerna ger de anstallda ratt
till kontant betalning efter tre ars tjanstgoring, men kan under
vissa omstandigheter dven omvandlas till aktier i True Software
Scandinavia AB. Beloppet som utbetalas bestams av véardet pa
True Software Scandinavia AB vid utbetalningstillfallet.
Den totala kostnaden for aktierelaterade ersattningar under aret uppgick till:
2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Teckningsoptionsprogram 8217 14 289 1084
Syntetiska optioner 16818 51763 -
Summa aktierelaterade ersattningar 25034 66 051 1084

Teckningsoptionsprogram redovisas som personalkostnad i rapport éver resultatet med en motpost i eget kapital. Syntetiska
optioner redovisas som personalkostnad i rapport éver resultatet med motpost skuld avseende syntetiska optioner.

7. FINANSIELLA INTAKTER

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via resultatet:
Summa redovisat i resultatet 0 0 0
Tillgdngar varderade till upplupet anskaffningsvarde:
Réanteintakter fran kundfordringar 67 147 52
Summa ranteintakter enligt effektivrantemetod 67 147 52
Ovriga finansiella intékter:
Valutakursdifferenser - intakter, finansiella poster - 3080 1189
Ovriga finansiella intakter 0 902 0
Summa 0 3982 1189
Summa finansiella intakter 67 4129 1241
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8. FINANSIELLA KOSTNADER

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Tillgangar och skulder virderade till verkligt virde via resultatet:
Omvardering syntetiska optioner 4984 - -
Summa redovisat i resultatet 4984 0 0
Skulder vérderade till upplupet anskaffningsvdrde:
Réantekostnader fran leverantorsskulder och skatter 64 58 509
Summa réntekostnader enligt effektivrantemetod 64 58 509
Ovriga finansiella kostnader:
Valutakursdifferenser - kostnader, finansiella poster 14392 2150 562
Rantekostnader leasingskulder 3120 454 856
Ovriga finansiella kostnader 881 206
Summa 18 393 2604 1624
Summa finansiella kostnader 23 441 2662 2133
9. SKATT
2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Aktuell skatt 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Aktuell skatt pa arets resultat - - -
Justeringar avseende tidigare ar - - -
Summa aktuell skatt 0 0 0
Uppskjuten skatt
Uppskjuten skatt avseende temporara skillnader 257 -1 -197
Uppskjuten skatt pa underskottsavdrag 38187 - -
Summa uppskjuten skatt 38444 -1 -197
Redovisad skatt i resultatrakningen 38444 -1 -197
2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Avstamning av effektiv skattesats 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Resultat fore skatt -53 965 -97 054 -65 216
Skatt enligt gallande skattesats for moderforetaget (21,4 %) 11548 20770 14 347
Skatteeffekt av:
Ej skattepliktiga intakter - - -
Ej avdragsgilla kostnader -50 -123 -544
Skattemassiga underskott for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisas - -20 646 -13 803
Skattemassigt aktiverat underskott 39670 - -
Effekt av andrad skattesats -1 483 - -
Utnyttjade forlustavdrag som ej tidigare nyttjats - -
Nedskrivning goodwill -21 050 - -
Utnyttjande av ej redovisade underskott 9551 0
Skillnad i utlandska skattesatser 0 0 0
Temporara skillnader avseende leasing 257 -1 -197
Redovisad skatt 38444 -1 -197
Effektiv skattesats 70,2 % 0,0% 0,0%
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I juni 2018 beslutade riksdagen om en sankning av foretags-
skatten i tva steg, dar foretagsskatten i forsta steget har sankts

fran 22 procent ned till 21,4 procent fér rakenskapsar som

inleds 1 januari 2019 eller senare. | steg tva sanks foretags-

skattesatsen till 20,6 procent fran och med rakenskapsar som kapital.
inleds 1 januari 2021. Koncernen har gjort en bedémning av i

Upplysningar om uppskjuten skattefordran och skatteskuld

| nedanstaende tabeller specificeras skatteeffekten av de temporara skillnaderna:

vilken period den uppskjutna skatten kommer att regleras och
anvant den skattesats som galler for den perioden.

Koncernen har inga skatteposter som redovisas direkt mot eget

Uppskjuten skattefordran Leasing Ovrigt Underskottsavdrag Summa
Ingaende redovisat varde 2020-01-01 481 67 0 548
Redovisat:

| resultatet 20537 0 38187 58724
| 6vrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgdende redovisat varde 2020-12-31 21017 67 38187 59 272
Uppskjuten skattefordran Leasing Ovrigt Underskottsavdrag Summa
Ingaende redovisat varde 2019-01-01 2317 0 0 2317
Redovisat:

| resultatet -1 836 67 0 -1769
| vrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgdende redovisat virde 2019-12-31 481 67 0 548
Uppskjuten skattefordran Leasing Ovrigt Underskottsavdrag Summa
Ingdende redovisat varde 2018-01-01 2513 0 0 2513
Redovisat:

| resultatet -196 0 0 -196
| dvrigt totalresultat 0 0 0 0
Utgaende redovisat varde 2018-12-31 2317 0 0 2317

Immateriella

Uppskjuten skatteskuld Leasingskuld tillgangar Summa
Ingadende redovisat varde 2020-01-01 559 0 559
Redovisat:

| resultatet 20 269 0 20269
| 6vrigt totalresultat 0 0 0
Utgaende redovisat virde 202012-31 20828 0 20828

Immateriella

Uppskjuten skatteskuld Leasingskuld tillgangar Summa
Ingdende redovisat varde 2019-01-01 2514 0 2514
Redovisat:

| resultatet -1 955 0 -1 955
| dvrigt totalresultat 0 0 0
Utgaende redovisat varde 2019-12-31 559 0 559
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Immateriella

Uppskjuten skatteskuld Leasingskuld tillgangar Summa
Ingdende redovisat varde 2018-01-01 2513 0 2513
Redovisat:

| resultatet 1 0 1
| 6vrigt totalresultat 0 0 0
Utgaende redovisat varde 2018-12-31 2514 0 2514

Det finns skattemassiga underskottsavdrag for vilka upp-
skjutna skattefordringar inte har redovisats i balansrékningen
uppgdaende till 232 693 TSEK (496 161 TSEK for 2019 och 453
666 TSEK for 2018). De indiska enheternas skattemassiga
underskott forfaller efter 8 ar och kan da ej nyttjas, detta avser
cirka 10 procent av totalt skattemadssigt underskott. Uppskjutna
skattefordringar har inte redovisats for dessa poster, da det
inte ar sannolikt att koncernen kommer att utnyttja dem for

10. RESULTAT PER AKTIE

avrakning mot framtida beskattningsbara vinster. Under

2020 har ett skattemassigt overskott uppkommit i True
Software Scandinavia AB vilket har féranlett att aktivering av
uppskjuten skattefordran avseende skattemassiga underskott,
for vilka ingen uppskjuten skattefordran redovisats tidigare,
har aktualiserats. Aktiveringen av uppskjuten skattefordran

ar baserade pa foretagsledningens bedémning av framtida
skattemassiga resultat.

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Resultat per aktie fore utspadning (TSEK) 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Arets resultat hanférligt till moderféretagets aktiedgare -15522 101 -97 065 300 -65 412 968
Genomsnittligt antal ordinarie utestdende aktier 2130973 2031770 1861993
Resultat per aktie fore utspadning’ -7,28 -47,77 -35,13

1) Implementationen av Truecaller AB-bolaget som ny koncernmoder i augusti 2021 innebar en 1:100 utspadning av antal utestaende aktier i koncernen.

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Resultat per aktie efter utspadning 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Arets resultat hanforligt till moderféretagets aktiedgare -15522 101 -97 065 300 -65 412 968
Genomsnittligt antal aktier efter utspadning 2130973 2031770 1861993
Resultat per aktie efter utspadning -7,28 -47,77 -35,13

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -
Avstamning vagt genomsnittligt antal stamaktier 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Véagt genomsnittligt antal stamaktier fére utspadning 2130973 2031770 1861993
Utspadningseffekt pa grund av:
Teckningsoptioner 53842 46 882 -
Preferensaktier 1336 308 1336 308 1336 308
Vagt genomsnittligt antal stamaktier efter utspadning 3521123 3414960 3198 301

Utover de instrumenten som har inkluderats i berakning av resultat per aktie efter utspadning finns det teckningsoptioner som
kan ge en potentiell utspadningseffekt pa resultat per aktie fore utspadning i framtiden, men som inte inkluderades i berédkningen
av resultat per aktie efter utspadning eftersom de inte gav upphov till ndgon utspadningseffekt under de redovisade perioderna.
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11. IMMATERIELLA TILLGANGAR

Goodwill Varumarke Totala immateriella tillgangar

Anskaffningsvérde 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 103 563 0 0 2 0 0 103 565 0 0
Rorelseforvarvy 0 100 157 0 0 2 0 0 100 159 0
Omeklassificeringar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Omrakningseffekt -15 329 3406 0 0 0 0 -15329 3406 0
Utgaende anskaffningsvarde 88 234 103 563 0 2 2 0 88 236 103 565 0
Nedskrivningar

Ingdende ackumulerade 0 0 0 -1 0 0 -1 0 0
nedskrivningar

Arets nedskrivningar -98 363 0 0 0 0 0 -98 363 0 0
Forsaljningar/utrangeringar 0 0 0 -1 -1 0 -1 -1 0
Omklassificeringar 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Omrakningseffekt 10129 0 0 0 0 0 10129 0 0
Utgaende ackumulerade -88 234 0 0 -1 -1 0 -88 235 -1 0
nedskrivningar

Utgaende redovisat varde 0 103 563 0 1 1 0 1 103 565 0

Nedskrivningsprévning

Koncernen nedskrivningsprévar minst arligen immateriella
anlaggningstillgangar med obestambar nyttjandeperiod, dvs
goodwill och egenupparbetade immateriella tillgangar som inte
har tagits i bruk an.

Koncernens goodwill pa 104 mkr per 2019-12-31 har uppstatt

i samband med att True Software Scandinavia AB férvarvade
Backwater Technologies Private Limited ("ChillR") per 31 januari
2019. Goodwill nedskrivningsprovas pa de lagsta nivaerna dar
det finns separata identifierbara kassafloden (kassagenere-
rande enheter), och koncernen i sin helhet anses utgéra en
enhet. Under rékenskapsaret 2018 fanns inte nagon goodwiill.
Redovisat varde for goodwill fordelar sig enligt nedan:

Syftet med forvarvet av ChillR var att Truecaller skulle fa
kunskap inom fintech, dvs finansiella transaktioner inom
Truecallers kommunikationsplattform. Truecaller hade dock
svarigheter att fa igdng verksamheten inom fintech, dels pa
grund av lokal lagstiftning i Indien. | den strategiska planen

for 2021-2023 har darfor Truecallers strategi inom fintech om-
formulerats. Truecaller planerar nu att agera som en facilitator
for andra féretag som erbjuder fintech-I6sningar till Truecallers
anvandare. For narvarande planerar inte Truecaller att utveckla
interna fintech-16sningar. De anstallda som arbetade pa ChillR
arbetar nu inom andra funktioner pa Truecaller. Baserat pa
detta strategiska beslut, &r det uppenbart att den goodwill som
togs upp vid forvarvet av ChillR inte langre gar att motivera och
beloppet har darfor skrivits ned i sin helhet per 31 december
2020.

2020-12-31 Summa
Goodwill - -
2019-12-31 Summa
Goodwill 103563 103 563
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12. MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Anskaffningsvirde 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingdende anskaffningsvarde 12179 11950 11950
Arets anskaffningar 1879 - -
Anskaffat via rérelseférvarv - 233 -
Forsaljningar och utrangeringar -6 951 - -
Omrakningseffekter -36 -3 -
Utgaende anskaffningsvarde 7071 12179 11950
Ackumulerade avskrivningar

Ingdende avskrivningar -11 519 -10019 -8 002
Arets avskrivningar -630 -1502 -2017
Forsaljningar och utrangeringar 6 606 - -
Omrakningseffekter 34 3 0
Utgaende avskrivningar -5 509 -11 519 -10 019
Utgaende redovisat varde 1563 661 1931

13. LEASINGAVTAL

Truecallers vasentliga leasingavtal utgors av avtal avseende
hyreslokaler i Sverige och Indien, samt serveravtal. Truecaller
presenterar sina leasingavtal som tva klasser av underliggande

tillgdngar: Lokaler och Ovrigt. Ovrigt inkluderar koncernens

Nyttjanderattstillgangar

serveravtal som avslutades under ar 2019. | nedan tabell
presenteras koncernens utgdende balanser avseende nyttjande-
rattstillgdngar och leasingskulder samt rorelserna under aret:

Lokaler Ovrigt Totalt Leasingskuld
Ingaende balans 1 january 2018 8953 4735 13 688 12 166
Tillkommande avtal 6305 0 6305 6305
Avskrivningar -7 588 -1815 -9 404
Avslutade avtal 0 0 0 0
Omvarderingar av avtal 31 0 31 33
Rantekostnader 856
Leasingavgifter 0 -9 746
Utgaende balans 31 december 2018 7702 2920 10 621 9614
Tillkommande avtal 2931 0 2931 3652
Avskrivningar -9567 -1815 -11 382
Avslutade avtal 0 0 0 0
Omvarderingar av avtal 126 0 126 122
Rantekostnader 454
Leasingavgifter 0 -11943
Utgaende balans 31 december 2019 1192 1104 2296 1900
Tillkommande avtal 117 419 0 117 419 118214
Avskrivningar -18 447 -1104 -19 551
Avslutade avtal 0 0 0 0
Omvarderingar av avtal -334 0 -334 -333
Rantekostnader 3120
Leasingavgifter 0 -21 855
Utgaende balans 31 december 2020 99 830 -0 99 830 101 046
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Nedan presenteras de belopp som redovisats i koncernens rapport 6ver resultat under aret hanforligt till leasingverksamheten:

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01 -

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31

Avskrivningar pa nyttjanderattstillgangar -19 551 -11382 -9 404
Réntekostnader pa leasingskulder -3120 -454 -856
Summa -22 671 -11 836 -10 260

Truecaller redovisar ett kassautfléde hanforligt till leasingavtal
uppgaende till 21 855 TSEK for rékenskapsaret 2020 (11 943
TSEK for 2019 och 9 746 TSEK for 2018). For en I6ptidsanalys av
koncernens leasingskulder se, Not 19 Finansiella risker.

beaktats i berakning av leasingskulden.

14. FINANSIELLA INSTRUMENT

Vardering av finansiella tillgdngar och skulder per 2020-12-31

Finansiella tillgangar/skulder

Finansiella tillgangar/skulder

Koncernen har inga ytterligare forbindelser avseende framtida
leasingkontrakt utover de som ar inkluderade i leasingskulden
per 2020-12-31. Merparten av koncernens leasingatagande
avser hyreslokal i Sverige dar férlangningsoptionen har

varderade till verkligt vérde varderade till upplupet Summa
Finansiella tillgangar via resultatet anskaffningsvarde redovisat varde
Andra langfristiga fordringar - 1349 1349
Fordringar pa annonsnatverk och plattformsagare - 51898 51898
Kundfordringar - 4160 4160
Likvida medel - 195224 195224
Summa - 252 631 252631
Finansiella skulder
Skuld avseende syntetiska optioner 91019 - 91019
Leverantdrsskulder - 9137 9137
Summa 91019 9137 100 156

Vérdering av finansiella tillgangar och skulder per 2019-12-31

Finansiella tillgangar/skulder
varderade till verkligt vérde

Finansiella tillgangar/skulder
varderade till upplupet

Summa redovisat

Finansiella tillgangar via resultatet anskaffningsvérde varde
Andra langfristiga fordringar - 2810 2810
Fordringar pa annonsnatverk och plattformsagare - 29014 29014
Kundfordringar - 2512 2512
Likvida medel - 109 330 109 330
Summa - 143 666 143 666
Finansiella skulder

Skuld avseende syntetiska optioner 69 220 - 69 220
Leverantorsskulder - 8510 8510
Summa 69 220 8510 69 228
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Vardering av finansiella tillgdngar och skulder per 2018-12-31

Finansiella tillgdngar/skulder
varderade till verkligt vérde

Finansiella tillgangar/skulder
varderade till upplupet

Summa redovisat

Finansiella tillgangar via resultatet anskaffningsvarde varde
Andra langfristiga fordringar 0 1363 1363
Fordringar pa annonsnatverk och plattformsagare 0 16 849 16 849
Kundfordringar 0 4056 4056
Likvida medel 0 94 563 94 563
Summa 0 116 831 116 831
Finansiella skulder

Leverantdrsskulder 0 12129 12129
Summa 0 12129 12129

Vardering av finansiella tillgangar och skulder per 2018-01-01

Finansiella tillgangar/skulder
varderade till verkligt vérde

Finansiella tillgangar/skulder
varderade till upplupet

Summa redovisat

Finansiella tillgdngar via resultatet anskaffningsvéarde varde
Andra langfristiga fordringar - 681 681
Fordringar pa annonsnatverk och plattformsagare - 9764 9764
Kundfordringar - 1226 -
Likvida medel - 75358 75358
Summa - 87 029 85 803
Finansiella skulder

Leverantorsskulder - 5875 5875
Summa - 5875 5875

Kortfristiga fordringar och skulder

For kortfristiga fordringar och skulder, som till exempel ford-
ringar pa annonsnatverk och plattformsagare, kundfordringar
och leverantdrsskulder, anses det redovisade vardet vara en
god approximation av det verkliga vardet.

Koncernen har inga finansiella tillgdngar eller skulder som

har kvittats i redovisningen eller som omfattas av ett rattsligt
bindande avtal om nettning. Tillgangarnas maximala kreditrisk
utgdrs av nettobeloppen av de redovisade vardena i tabellerna
ovan. Koncernen har inte erhallit nagra stallda sakerheter for
de finansiella nettotillgangarna.

Vardering till verkligt varde

Verkligt varde ar det pris som vid varderingstidpunkten

skulle erhallas vid forsaljning av en tillgang eller betalas vid
Overlatelse av en skuld genom en ordnad transaktion mellan
marknadsaktorer. Tabellen nedan visar finansiella instrument
varderade till verkligt varde, utifran hur klassificeringen i
verkligt vardehierarkin gjorts. De olika nivaerna definieras enligt

féljande:

Niva 1 - Noterade priser (ojusterade) pa aktiva marknader for
identiska tillgdngar eller skulder

Niva 2 - Andra observerbara indata for tillgangen eller skulder

an noterade priser inkluderade i niva 1, antingen direkt (dvs. som
prisnoteringar) eller indirekt (dvs. harledda fran prisnoteringar)
Niva 3 - Indata for tillgdngen eller skulden som inte baseras pa
observerbara marknadsdata (dvs. icke observerbara indata)

Finansiella skulder varderade till verkligt varde per 31 December 2020 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Skuld avseende syntetiska optioner 0 0 91019 91019
Finansiella skulder vérderade till verkligt varde per 31 December 2019 Niva 1 Niva 2 Niva 3 Summa
Skuld avseende syntetiska optioner 0 0 69 220 69 220
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Skuld avseende syntetiska optioner

| samband med foérvarvet av Backwater Technologies Private
Limited under rdkenskapsaret 2019 ingick Truecaller options-
avtal med det forvarvade bolagets tidigare agare. Skulden
avseende framtida utbetalningar redovisas som en separat
post i balansrakningen och varderas till verkligt varde genom
resultatrakningen. Vardering sker enligt niva 3 i varderings-

hierarkin. Utfallet for skulden beror pa om intjanande villkor
uppfylls samt aktiepriset for True Software Scandinavia-aktien.
Vasentliga icke-observerbara indata utgors av bedomt aktiepris
for True Software Scandinavia-aktien.

Ytterligare information om berakning av skulden framgar av
Not 6 Anstéllda och personalkostnader.

2020-01-01- 2019-01-01
Skuld avseende syntetiska optioner 2020-12-31 -2019-12-31
Ingdende balans 69 220 -
Rérelseforvarv 0 17 457
Utbetalt 0 -
Vardeférandring redovisad i finansnettot 4981 -
Omvardering pa grund av intjaning redovisad i rorelsekapitalet 16 818 51763
Utgaende balans 91019 69 220

Under perioden uppgick orealiserade vinster eller forluster for
avtal som finns per balansdagen till 73 562 TSEK (51 763 TSEK
fér 2019). Detta belopp inkluderas som en del av |6nekostnader
samt rantekostnader i koncernens rapport dver resultatet.

15. FORUTBETALDA KOSTNADER

Givet de avtal som finns per balansdagen far en &ndring i
aktiepriset pa +10 procentenheter en paverkan pa det verkliga
vardet pa skuld avseende syntetiska optioner pa 9 102 TSEK
och en paverkan pa rorelseresultatet pa -7 022 TSEK samt en
paverkan pa finansnettot pa -2 080 TSEK.

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Forutbetalda hyreskostnader 1227 83 212 324
Forutbetalda forsakringspremier 1407 1220 459 261
Forutbetalda licenser och supportskostnader 2844 2712 1853 1282
Ovriga férutbetalda kostnader 2477 844 603 145
Redovisat varde 7 956 4859 3128 2012

16. LIKVIDA MEDEL

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Banktillgodohavanden 195 224 109 330 94 563 75358
Redovisat varde 195 224 109 330 94 563 75 358

Av koncernens banktillgodohavanden utgdrs 0 TSEK (480 TSEK for 2019 och 2018) av sparrade bankmedel under 2020.

17. KONCERNFORETAG

Moderforetagets, Truecaller AB (publ), innehav i direkta och indirekta dotterforetag som omfattas av koncernredovisningen

framgar av nedanstaende tabell:

Organisations-

Kapitalandel/réstrattsandel

Foretag nummer Sate 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
True Software Scandinavia AB 556784-0912 Stockholm - - - -
True Software Scandinavia Incentive AB 559011-2073 Stockholm 100 100 100 100
TCNA (3730462 San Fransisco 100 100 100 100
True Software Services India LLP AAK-3926 Gurgaon 100 100 100 100
Backwater Technologies Private Limited U72200KL201- Bangalore 100 100 - -
4PTC037700
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18. EGET KAPITAL

Aktiekapital

Det registrerade aktiekapitalet pa 353 TSEK (345 TSEK for 2019 och 330 TSEK for 2018) bestar av 3 520 052 aktier (3 452 372
aktier for 2019 och 3 296 650 aktier fér 2018) och omfattar per den 31 december 2020 fem olika aktieslag, vars rattigheter och

restriktioner beskrivs nedan.

Stamaktie Preferensserie A Preferensserie B Preferensserie C Preferensserie D
Typ av aktie Stamaktie Preferensaktie Preferensaktie Preferensaktie Preferensaktie
Rostvarde 2183744 146 500 259 894 483 337 446 577
Kvotvarde per 2020-12-31 (kr) 218374 14 650 25989 48 334 44 658
Kvotvarde per 2019-12-31 (kr) 211 606 14 650 25989 48 334 44 658
Kvotvarde per 2018-12-31 (kr) 196 034 14 650 25989 48 334 44 658
Kvotvarde per 2018-01-01 (kr) 183418 14 650 25989 48 334 44 658

Aktier av varje slag far ges ut till ett antal motsvarande hogst
100 procent av aktiekapitalet. Samtliga aktier, oavsett slag
berattigar till en rost per aktie.

Vid (i) forsaljning av samtliga aktier i bolaget, (ii) vinstutdelning,
(ii) likvidation av bolaget, samt (iii) annan vardeoéverféring ska:

1. Preferensensaktie serie D dga foretrade framfor dvriga
aktieslag att mottaga medel intill dess att det sammanlagda
beloppet per aktie som salunda utbetalats till innehavare
av Preferensaktier serie D motsvarar erlagd teckningslikvid
91.23 USD for Preferensaktier serie D; darefter

2. Preferensensaktie serie C dga foretrade framfor dvriga
aktieslag att mottaga medel intill dess att det sammanlagda
beloppet per aktie som salunda utbetalats till innehavare
av Preferensaktier serie C motsvarar erlagd teckningslikvid
28.61 USD for Preferensaktier serie C multiplicerat med
1,285; darefter

3. Preferensensaktie serie B dga foretrade framfor dvriga
aktieslag att mottaga medel intill dess att det sammanlagda
beloppet per aktie som salunda utbetalats till innehavare
av Preferensaktier serie B motsvarar erlagd teckningslikvid
11.58 USD for Preferensaktier serie B; darefter

4. Preferensensaktie serie A dga foretrade framfor évriga
aktieslag att mottaga medel intill dess att det sammanlagda
beloppet per aktie som salunda utbetalats till innehavare av
Preferensaktier serie A motsvarar erlagd teckningslikvid 8.32
USD for Preferensaktier serie A; darefter

5. Stamaktier dga foretrade framfor Ovriga aktieslag att
mottaga medel intill dess att det sammanlagda beloppet per
aktie som salunda utbetalats till innehavare av Stamaktier
motsvarar erlagd teckningslikvid for Preferensensaktie serie
A; darefter

6. Preferensensaktie serie A och Stamaktier ager foretrade
framfor Ovriga aktieslag att erhalla vad som erhallits per
Preferensensaktie serie B enligt 3) ovan minus vad som
erhdllits per respektive aktie enligt 4) och 5) ovan; darefter

7. Preferensaktie serie B, Preferensensaktie serie A och
Stamaktier ager foretrade framfor dvrigt aktieslag att mottaga
medel intill dess att det sammanlagda beloppet per aktie
som salunda utbetalats till innehavare av Preferensaktier
serie B, Preferensensaktie serie A och Stamaktier motsvarar
det belopp som erhallits per Preferensaktie serie C enligt
punkt 2) ovan minus det belopp som erhallits av respektive
aktieslag enligt 3)-6) ovan; darefter

8. Preferensaktie serie C, Preferensaktie serie B, Preferensens-
aktie serie A och Stamaktier ager foretrade framfor dvrigt
aktieslag att mottaga medel intill dess att det sammanlagda
beloppet per aktie som salunda utbetalats till innehavare
av Preferensaktier serie C, Preferensaktier serie B,
Preferensensaktie serie A och Stamaktier motsvarar det
belopp som erhallits per Preferensaktie serie D enligt
punkt 2) ovan minus det belopp som erhallits av respektive
aktieslag enligt 2)-7) ovan; darefter

9. Resterande belopp férdelas pro rata mellan samtliga aktier.

For det fall samtliga aktier som ska erhalla medel enligt ovan
inte fullt ut erhaller det belopp som anges enligt punkt ovan ska
medel som ska fordelas mellan flera aktier eller aktieslag enligt
punkt ovan, férdelas pro rata sa langt som maojligt inom ramen
for respektive punkt.

Samtliga aktier ar fullt betalda och inga aktier ar reserverade
for overlatelse. Inga aktier innehas av foretaget sjalv eller dess
dotterforetag.
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Preferens- Preferens- Preferens- Preferens-

Stamaktie serie A serie B serie C serie D Summa
Antal utestaende aktier per 2018-01-01 1834179 146 500 259 894 483 337 446 577 3170 487
Nyemission 126 163 0 0 0 0 126 163
Antal utestaende aktier per 2018-12-31 1960 342 146 500 259 894 483337 446 577 3296 650
Nyemission 155722 0 0 0 0 155722
Antal utestaende aktier per 2019-12-31 2116 064 146 500 259 894 483337 446 577 3452372
Nyemission 67 680 0 0 0 0 67 680
Antal utestaende aktier per 2020-12-31 2183744 146 500 259 894 483337 446 577 3520 052

Ovrigt tillskjutet kapital

Ovrigt tillskjutet kapital utgérs av kapital tillskjutet av True
Software Scandinavias dgare i form av 6verkurser betalda vid
emissioner.

Omrakningsreserv

Koncernens reserver bestar i sin helhet aven omrakningsreserv.
Omrakningsreserven innefattar alla valutakursdifferenser som
uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran utlandska
verksamheter som har upprattat sina finansiella rapporter i

en annan funktionell valuta &n den valuta som koncernens
finansiella rapporter presenteras i. Koncernen presenterar sina
finansiella rapporter i svenska kronor. Ackumulerad omrak-
ningsdifferens redovisas i resultatet vid avyttring av utlandska
verksamheten.

Omrékningsreserv 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Ingédende redovisat varde 3499 -411 0 0
Arets férandring 1183 3910 -411 0
Utgaende redovisat varde 4682 3499 -411 0

19. FINANSIELLA RISKER

Koncernens resultat, finansiella stallning och kassafléde
paverkas bade av férandringar i omvarlden och av koncernens
eget agerande. Riskhanteringsarbetet syftar till att tydliggdra
och analysera de risker som foretaget méter samt, att sa langt
det ar mojligt, forebygga och begransa eventuella negativa
effekter.

Koncernen utsatts genom sin verksamhet for olika slags
finansiella risker; kreditrisk, marknadsrisker (ranterisk,
valutarisk och annan prisrisk) samt likviditetsrisk och
refinansieringsrisk. Det &r styrelsen som har det dvergripande
ansvaret for koncernens riskarbete, inklusive finansiella risker.
Riskarbetet omfattar att identifiera, bedéma och vardera de
risker som koncernen stélls infor. Prioritet laggs pa de risker
som vid en samlad beddmning avseende mojlig paverkan,
sannolikhet och konsekvens, bedéms kunna ge mest negativ
effekt for koncernen. Koncernens vergripande malsattning ar
att minimera de finansiella risker som uppkommer i samband
med Truecallers kommersiella aktiviteter, att optimera Truecallers
finansiella netto och att sakerstalla konstant soliditet.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken att koncernens motpart i ett finansiellt
instrument inte kan fullgdra sin skyldighet och darigenom
férorsaka koncernen en finansiell férlust. Koncernens kreditrisk
uppstar i forsta hand genom fordringar pa annonsnéatverk och

plattformsagare, 6vriga kundfordringar, samt vid placering av
likvida medel. Koncernen utvarderar vid varje rapporterings-

tillfalle befintliga exponeringars kreditrisk med beaktande av

framatblickande faktorer.

Nedan visas de finansiella tillgangar koncernen har reserverat
forvantade kreditforluster for. Utover nedanstaende tillgangar
bevakar koncernen reserveringsbehov aven fér andra finansiella
instrument. | de fall beloppen inte bedéms vara ovasentliga
sker en reservering for forvantade kreditforluster dven for
dessa finansiella instrument.

Kreditrisk i fordringar pG annonsndtverk och plattformsdgare samt
ovriga kundfordringar (férenklad metod for kreditriskreserv)

For Koncernen finns kreditrisk framst i fordringar pa annons-
natverk och plattformsagare samt évriga kundfordringar och
Truecallers malsattning ar att ha en kontinuerlig uppféljning av
denna kreditrisk. Motparten fér dessa fordringar ar endast andra
foretag. Koncernen har faststallda riktlinjer for att sakra att
férsaljning av produkter sker till kunder med lamplig kreditbak-
grund. Betalningsvillkoren uppgar normalt till 30 dagar beroende
pa motpart. De historiska kreditférlusterna uppgar till ett ringa
belopp i forhallande till Koncernens omsattning: 0 procent.

For fordringar pa annonsnatverk och plattformsagare samt
ovriga kundfordringar tilldmpas den férenklade metoden for
redovisning av forvantade kreditforluster. Detta innebar att
forvantade kreditforluster reserveras for aterstaende 16ptid,

F-36
TRUECALLER AB (PUBL)



vilken forvantas understiga ett ar for samtliga fordringar.
Koncernen tillampar en ratingbaserad metod for berakning av
forvantade kreditforluster utifran sannolikhet for fallissemang,
férvantad forlust samt exponering vid fallissemang. | de fall
en extern kreditrating inte finns tillganglig for motparten gor
koncernen en intern bedémning av motpartens kreditrating
baserat pa koncernens tidigare erfarenheter av kunden samt
annan tillganglig information. For kreditférsamrade tillgangar
och fordringar samt for fordringar som uppgar till vasentliga
belopp, gors en individuell bedémning dar hansyn tas till
historisk, aktuell och framatblickande information. For ej
kreditforsamrade fordringar och fordringar som ej uppgar till
vasentliga belopp gors en kollektiv bedémning.

Koncernen har definierat fallissemang som da betalning av
fordran ar 90 dagar forsenad eller mer, eller om andra faktorer
som indikerar att betalningsinstéllelse foreligger. | dessa fall
sker en individuell bedomning for att uppskatta den férvantade
kreditférlusten. Koncernen skriver bort en fordran nar det inte
langre finns nagon forvantan pa att erhalla betalning och da
aktiva atgarder for att erhalla betalning har avslutats. Utifran
gjord bedémning har ingen reservation for férvantade forluster
gjorts. Bedémningen omvarderas kvartalsvis.

Aldersanalys fordringar pa annonsnitverk och plattformsagare samt évriga kundfordringar

2020-12-31 2019-12-31

Brutto Nedskrivningar Brutto Nedskrivningar
Ej forfallna fordringar 54944 - 29484 -
Forfallna fordringar:
0-30 dagar 361 - 63 -
31-60 dagar 76 - 1433 -
61-90 dagar 74 - 414 R
91-120 dagar 30 - 2 -
>120 dagar 573 - 131 -
Summa 56 058 - 31527 -

2018-12-31 2018-01-01

Brutto Nedskrivningar Brutto Nedskrivningar
Ej forfallna fordringar 20 141 - 10 619 -
Forfallna fordringar:
0-30 dagar 728 - 368 -
31-60 dagar 3 - 0 -
61-90 dagar 2 - 0 -
91-120 dagar 0 - 0 -
>120 dagar 30 - 2 -
Summa 20905 - 10990 -

Kreditkvaliteten pa fordringar som inte ar forfallna mer an
90 dagar bedoms vara god, baserat pa historiskt laga kund-
forluster och beaktande av framatriktade faktorer. Vardet pa
bortskrivna fordringar som fortfarande ar under atgarder for
atervinning uppgar till 0 TSEK.

Likvida medel

Koncernens kreditrisk uppstar ocksa fran placering av likvida
medel och dverskottslikviditet. Truecallers malsattning ar att ha
en kontinuerlig uppféljning av kreditrisk hanférligt till place-
ringar. For placeringar pa bankkonton s& ar malsattningen att

motparten ska ha en hog kreditvardighet om minst investment
grade rating BBB (S&P). Ett satt att motverka kreditrisken ar att
koncernen har bankkonton i mer an en bank.

Kreditriskexponering och kreditriskkoncentration

Koncernens kreditriskexponering utgors av fordringar pa
annonsnatverk och plattformsagare, 6vriga kundfordringar,
samt likvida medel. Likvida medel ar placerade i olika lander
hos finansiella institut med minst investment grade rating.
Huvuddelen av likvida medel &r placerade pa banker med
rating AA.
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Kreditriskexponering (brutto) per 2020-12-31

Forenklad modell

Generell modell*

Fordringar mot annons-

Kreditriskbetyg natverk och plattformséagare Kundfordringar Likvida medel Totalt
Utan /ej specificerat kreditriskbetyg:

Konsumenter 0 0 0 0
Féretagskunder 6 654 4160 0 10814
AAA 0 0 0 0
AA 42 829 0 184 199 227028
A 0 0 0 0
BBB 0 0 11025 11025
BB 2415 0 0 2415
Summa 51898 4160 195 224 251 282

* Koncernens tillgdngar har bedomts vara i stadie 1, det vill sdga, det har inte skett ndgon vasentlig 6kning av kreditrisk.

Marknadsrisk

Marknadsrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
férandringar i marknadspriser. Marknadsrisker indelas enligt
IFRS i tre typer; valutarisk, ranterisk och andra prisrisker. De
marknadsrisker som paverkar koncernen utgérs framst av
valutarisker och aktieprisrisker.

Valutarisk

Valutarisk ar risken for att verkligt varde eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund av
forandring i utlandska valutakurser. Valutarisker aterfinns i om-
rakningen av utlandska verksamheters tillgdngar och skulder till
moderforetagets funktionella valuta, samt tillgangar i utlandsk
valuta som exempelvis likvida medel i utlandsk valuta, sa kallad

2020-01-01 - 2020-12-31

omrakningsexponering. Aven en del av koncernens férsaljning
och inkdp sker i utldandska valutor, s.k. transaktionsexponering.
Foérsaljningen av koncernens tjanster sker normalt i lokal valuta
i det land dar anvandarna befinner sig. Férsaljningen sker dock
via partners som Google och Facebook, och dessa partners
betalar Truecaller till storsta delen i SEK, samt i USD. Koncernen
har dérmed en indirekt exponering mot manga utlandska
valutor. Den huvudsakliga indirekta exponeringen ar mot INR,
och den stdrsta direkta exponeringen ar mot USD.

Koncernens kostnader uppstar framst i svenska kronor samt

i INR. Forandringar i valutakurser har storre paverkan pa
intakter &n pa kostnader. Nedan tabell visar koncernens direkta
transaktionsexponering.

2019-01-01 - 2019-12-31 2018-01-01 - 2018-12-31

Rorelse- Rorelse- Rorelse- Rorelse- Rorelse- Rorelse-
Valutaexponering (%) intakter kostnader intakter kostnader intakter kostnader
SEK 76 % 49 % 73 % 55 % 67 % 50 %
usb 10 % 8% 15% 10 % 30 % 19 %
INR 13% 38 % 10 % 32% 1% 24 %
Ovriga valutor 1% 5% 1% 3% 1% 7%
Kanslighetsanalys - 2020-01-01 - 2020-12-31 2019-01-01 - 2019-12-31 2018-01-01 - 2018-12-31

Valutakursféréndringar

mot svenska kronan Effekt pa resultat fore skatt

Effekt pa resultat fore skatt Effekt pa resultat fore skatt

usb
+5% 758 252 312
-5% -758 -252 -312
INR
+5% -4 875 -4790 -2938
-5% 4875 4790 2938

Effekten av valutakursférandringar pa eget kapital ar densamma som effekten pa resultat fore skatt.
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Aktieprisrisk

Aktieprisrisk ar risken for att verkligt varde pa eller framtida
kassafloden fran ett finansiellt instrument varierar pa grund
av férandringar i aktiepriser. Koncernens skulder avseende
syntetiska optioner ger upphov till aktieprisrisker da framtida
kassafloden ar kopplade till, bland annat, priset pa True
Software Scandinavia ABs aktie. Férandringar i bolagets
aktiepris paverkar darmed storleken pa koncernens skuld och
de framtida kassafléden som kan komma att resultera fran
optionsavtalen.

Givet de avtal om syntetiska optioner som finns per balans-
dagen, far en uppgang i True Software Scandinavia ABs
aktiepris pa 10 procentenheter pa balansdagen en paverkan
pa resultatet fore skatt pa -9102 TSEK och en paverkan pa eget
kapital pa -9102 TSEK.

Likviditetsrisk och refinansieringsrisk

Likviditetsrisk ar risken for att ett foretag far svarigheter att
fullgdra forpliktelser som sammanhanger med finansiella
skulder som regleras med kontanter eller annan finansiell
tillgdng. Koncernens verksamhet ar i allt vasentligt finansierad
via eget kapital. Koncernen hanterar likviditetsrisken genom
kontinuerlig uppféljning av verksamheten, dar koncernen
I6pande prognostiserar framtida kassafléden utifran olika
scenarion for att sakerstalla att finansiering sker i tid. Koncernen
sakerstaller genom en forsiktig likviditetshantering att
tillrdckligt med kassamedel finns fér att bemota behoven i den
|6pande verksamheten. For att hantera forvantade likval som
ovantade utgifter ska Truecaller strava efter att ha dtminstone
motsvarande tre manaders totala driftskostnader till férfogande
i form av tillganglig likviditet vid varje given tidpunkt.

Den totala likviditetsreserven bestar av likvida medel och
onyttjade checkrakningskrediter. Koncernen har ett beviljat
kreditbelopp for sin checkrékningskredit uppgaende till 1
000 TSEK (1 000 TSEK). Per balansdagen var checkkrediten ej
utnyttjad.

Med refinansieringsrisk avses risken for att finansiering for
forvarv eller utveckling inte kan behallas, forlangas, utokas,
refinansieras eller att sddan finansiering endast kan ske pa
villkor som ar oférmanliga for bolaget. Finansieringsbehov via
andra kallor an eget kapital ses regelbundet 6ver av koncernen
och styrelsen for att sakerstalla finansiering av koncernens
expansion och investeringar.

Truecaller stravar efter att minimera effekterna av dessa risker
genom att anvanda olika instrument for att sakra riskexpo-
nering. De ramar som galler for exponering, hantering och
uppfoljning av de finansiella riskerna faststalls av styrelsen i en
finanspolicy som revideras arligen, dar aven tillaten anvandning
av derivatinstrument framgar. Inom koncernen har finansfunk-
tionen det operativa ansvaret for att sakerstalla koncernens
finansiering och att forvalta kassalikviditet, finansiella tillgangar
och finansiella skulder. Genom en centraliserad finansfunktion
tillvaratas skalférdelar och synergieffekter. Efterlevnad av
policies och exponering granskas pa kontinuerlig basis.

Koncernens kontraktsenliga och odiskonterade rante-
betalningar och aterbetalningar av finansiella skulder framgar
av tabellen nedan.

2020-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12 man 1-3 ar 3-5ar >5 ar Totalt
Skuld avseende syntetiska optioner 0 91019 0 0 0 91019
Leasingskulder 8013 8013 31266 15613 0 65 242
Leverantdrsskulder 9138 0 0 0 0 9138
Summa 17 151 99 032 31266 15613 0 165 399
2019-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12 man 1-3 ar 3-5ar >5 ar Totalt
Skuld avseende syntetiska optioner 0 0 69 220 0 0 69 220
Leasingskulder 968 968 0 0 0 1936
Leverantorsskulder 8510 0 0 0 0 8510
Summa 9478 968 69 220 0 0 79 665
2018-12-31
Loptidsanalys <6 man 6-12 man 1-3 ar 3-5ar >5 ar Totalt
Leasingskulder 4015 4015 1956 0 0 9986
Leverantorsskulder 12129 0 0 0 0 12129
Summa 16 144 4015 1956 0 0 22115
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2018-01-01

Loptidsanalys <6 man 6-12 man 1-3 ar 3-5ar >5ar Totalt
Leasingskulder 2825 2825 7 240 0 0 12890
Leverantdrsskulder 5875 0 0 0 0 5875
Summa 8700 2825 7 240 0 0 18 765

Nedan visas kreditavtal/-ramar som Truecaller har ingatt:

Belopp Utnyttjad Belopp Utnyttjad

2020-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2019-12-31

Checkrakningskredit 1000 - 1000 0

Summa 1000 0 1000 0

Belopp Utnyttjad Belopp Utnyttjad

2018-12-31 2018-12-31 2018-01-01 2018-01-01

Checkrakningskredit 1000 - 1000 -

Summa 1000 0 1000 0
20. EFEORMANSBESTAMDA PENSIONER anstalldes tjanstgoringsperiod. Koncernens férmansbestamda

pensioner ar ofonderade. Den aktuariella risken, dvs. ovanlig
(typiskt hog) Ionedkning eller personalomsattningshastighet
kan oka kostnaden for att ge formanen. Det kan ocksa andra
tidpunkten for kassafldden. Denna risk bars av arbetsgivaren.
Formanen betalas som klumpsumma och det finns darfér ingen
livslangdsrisk inblandad.

Koncernen har formansbestamda pensioner som innefattar
alla anstéllda i Indien som har jobbat langre an fem ar for
koncernen. Kostnaden for de formansbestamda pensionerna,
samt storleken av pensionsférpliktelsen beraknas av obe-
roende aktuarier med tilldmpning av den s.k. Projected Unit
Credit Method, vilken innebar att kostnaden férdelas 6ver den

De belopp som redovisas i koncernens rapport dver resultatet, samt i rapport éver finansiell stallning under aret ar féljande:

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01-
Formansbestamda pensionskostnader 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Belopp som redovisas i resultatrakningen
Kostnad for tjanstgoring innevarande ar 1067 716 83
Rantekostnad 101 95 10
Summa pensionskostnader som redovisas i resultatet 1167 811 93
Belopp som redovisas i 6vrigt totalresultat
Omvarderingar av pensionsatagande 1065 -530 653
Summa pensionskostnader som redovisas i 6vrigt totalresultat 1065 -530 653
Summa férmansbestamda pensionskostnader 2232 281 746
Belopp som redovisas i rapport éver finansiell stallning 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Nuvarde av pensionsatagande, ofonderad plan 2966 1130 838 84
Avsattningar for formansbestamda pensioner 2966 1130 838 84
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2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01-
Forandring av nuvardet av pensionsatagande 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Ingaende balans per 1 januari 1130 838 84
Kostnad for tjanstgoéring innevarande ar 1067 716 83
Réantekostnad 101 95 10
Omvarderingar av pensioner, till foljd av
Férdndrade demografiska antaganden 0 -1775 0
Férdndrade finansiella antaganden -396 1351 0
Erfarenhetsbaserade justeringar 1460 -106 653
Pensionsutbetalningar 0 0 0
Effekt fran forvarvade bolag 0 0 0
Valutakursdifferens -396 11 8
Utgaende balans per 31 december 2966 1130 838
Betydande aktuariella antaganden 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Diskonteringsranta, % 5,82 % 6,27 % 7,71 % n/a
Framtida I6nedkningar, % 10,00 % 12,00 % 10,00 % n/a
Personalomsattning, % 18,00 % 18,00 % 5,00 % n/a

2020-12-31 2019-12-31

Férandring av

Férandring av
nettopensions-

Foréndring av

Férandring av
nettopensions-

Kanslighetsanalys antagande forpliktelse antagande forpliktelse

Diskonteringsranta +/-1% -200/ 227 +-1% -106 /122

Framtida I6nedkningar +/-1% 223/-199 +/-1% 119/-106

Personalomsattning +/-1% -63/69 +-1% -58 /63
2018-12-31 2018-01-01

Férandring av

Férandring av
nettopensions-

Foréndring av

Forandring av
nettopensions-

Kanslighetsanalys antagande forpliktelse antagande forpliktelse
Diskonteringsranta +/-1% -123/150 n/a n/a
Framtida I6nedkningar +/-1% 149/-123 n/a n/a
Personalomsattning +/-1% -49/53 n/a n/a

Kénslighetsanalysen ar baserad pé forandring i ett enskilt
aktuariellt antagande, medan 6vriga antaganden forblir
oférandrade. Denna metod visar atagandets kanslighet for ett

Den vagda genomsnittliga I6ptiden pa pensionsatagandena
uppskattas till 7,12 ar per 2020-12-31 (5,97 ar per 2019-12-31,

enda antagande. Detta ar en forenklad metod da de aktuariella

antaganden vanligtvis ar korrelerade.
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21. UPPLUPNA KOSTNADER

2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Upplupna I6ner 45 50 51 2918
Upplupna semesterléner 5053 3061 2393 1581
Upplupna sociala avgifter 1117 932 2264 1320
Sarskild I6neskatt pensionskostnader 3384 3052 2696 2205
Revision och radgivning 971 541 485 320
Annonsférmedling och partnerprovisioner 7728 3357 7376 2174
Jurist- och konsultarvoden 844 2724 1544 2746
Licenser och Datatjanster 7516 3023 5153 1992
Ovriga upplupna kostnader 728 498 1343 31
Redovisat varde 27 386 17 238 23 306 15 286
22. KASSAFLODESANALYS
2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01-
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Av- och nedskrivningar 118 545 12 885 11421
Kostnader personaloptioner 24 532 66 051 1084
Omvardering optioner finansnetto 4981 - -
Realisationsresultat 263 - -
Férandring avsattningar 1167 1688 176
Orealiserade valutakurseffekter 9514 -1.871 -1 081
Ovriga finansiella kostnader 881 - -
Summa 159 884 78753 11599
2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01-
Finansiella poster 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Erhallen ranta 68 147 52
Erlagd rénta -3185 -511 -1365
Summa -3117 -365 -1313
Foérandring av skulder hanférliga till finansieringsverksamheten
Icke-kassaflodespaverkande forandringar
Tillkommande Férandringar i
2020-01-01  Kassaflode  Rorelseférvarv avtal verkligt varde Ovrigt  2020-12-31
Skuld avseende 69 220 - - - 21799 - 91019
syntetiska optioner
Leasingskulder 1907 -18 735 B 118214 - -340 101 046
Summa skulder hanforliga till 71127 -18735 - 118 214 21799 -340 192 065

finansieringsverksamheten
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Icke-kassaflodespaverkande forandringar

Tillkommande Férandringar i

2019-01-01  Kassafléde  Rorelseférvarv avtal verkligt varde Ovrigt  2019-12-31
Skuld avseende syntetiska - - 17 853 - 51368 - 69 220
optioner
Leasingskulder 9613 -11 489 - 3652 - 130 1907
Summa skulder hanforliga till 9614 -11 489 17 853 3652 51368 130 71170
finansieringsverksamheten

Icke-kassaflodespaverkande forandringar
Tillkommande Férandringar i

2018-01-01  Kassafléde  Rorelseférvarv avtal verkligt varde Ovrigt  2018-12-31
Leasingskulder 12 166 -8 890 - 6 305 - 32 9613
Summa skulder hanfoérliga till 12 166 -8 890 - 6 305 - 32 9613
finansieringsverksamheten

23. STALLDA SAKERHETER OCH EVENTUALFORPLIKTELSER

Stdllda sdkerheter till kreditinstitut 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31 2018-01-01
Foretagsinteckningar - 2500 2500 2500
Summa - 2500 2500 2500

24. TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

En forteckning av koncernens dotterféretag, vilka dven ar de
foretag som ar narstaende till moderforetaget, anges i Not 17
Koncernféretag. Alla transaktioner mellan Truecaller AB (publ),

och dess dotterfoéretag har eliminerats i koncernredovisningen.

For information om ersattningar till ledande befattningshavare,
se Not 6 Anstdllda och personalkostnader.

2020-01-01 - 2019-01-01 - 2018-01-01-
Aktiedgare 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Inkop av tjanster 28 338 900
Loénekostnad - 368 775

Fordran pa balansdagen

Skuld pa balansdagen
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25. RORELSEFORVARV

Forvarv 2019

Den 31 januari 2019 férvarvade Truecaller 100 procent av
aktierna och 100 procent av rosterna i Backwater Technologies
Private Limited ("ChillR"), ett indiskt fintechbolag inom
betallésningar. Syftet med forvarvet av ChillR var att Truecaller

Férvdrvade nettotillgdngar vid forvirvstidpunkten

skulle fa kunskap inom fintech, dvs finansiella transaktioner
inom Truecallers kommunikationsplattform. Bolaget hade en
personalstyrka om ca 45 personer som omfattade ingenjorer
och produktledare. Backwater Technologies Private Limited
hade 2019 en balansomslutning pa 3 mkr och en nettoom-
sattning pa helarsbasis om 0,7 mkr.

Backwater Technologies Private Limited
Verkligt varde

Immateriella tillgangar 2
Materiella anlaggningstillgangar 220
Kundfordringar och &vriga fordringar 2281
Likvida medel 1436
Leverantorsskulder och 6vriga rorelseskulder -610
Identifierade nettotillgdngar 3329
Goodwill 100 157
Total Koépeskilling 103 486
Kopeskillingen bestar av:
Kontanter 0
Egetkapitalinstrument 86 029
Syntetiska optioner 17 457
103 486

Total képeskilling

| samband med foérvarvet av Backwater Technologies Private
Limited uppstod en goodwill om 100 157 TSEK i form av en
skillnad mellan den 6verforda ersattningen och det verkliga
vardet av de forvarvade nettotillgdngarna. Goodwill avser i
huvudsak kunskap om betalningslésningar och utveckling av
appar. Goodwill férvantas inte vara skattemassigt avdragsgill.
Gooduwill-beloppet avseende forvarvet av Backwater Techno-
logies Private Limited skrevs ned i sin helhet per 31 december
2020, se Not 11 Immateriella rdttigheter for mer information.

Férvdrvets paverkan pa koncernens kassaflode

Transaktionskostnader relaterade till forvarvet av

Backwater Technologies Private Limited uppgick till 277 TSEK.
Transaktionskostnaderna redovisades som en kostnad i
resultatrdkningen under 6vriga kostnader.

Backwater Technologies Private Limited
Verkligt varde

Kontant del av kdpeskilling 0
Avgar:

Kassa (forvarvad) -1436
Nettokassaflode 1436

Under de 11 manaderna fram till 31 december 2019 bidrog
Backwater Technologies Private Limited med 717 TSEK till
koncernens intdkter och -533 TSEK till koncernens resultat efter
skatt. Om forvarvet hade skett per bérjan av rakenskapsaret

uppskattar Truecaller att Backwater Technologies Private
Limited hade bidragit med 782 TSEK till koncernens intakter och
-581 TSEK till koncernens resultat efter skatt.
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26. HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Under forsta kvartalet 2021 har Truecaller vidareutvecklat
féretagserbjudandet Truecaller Enterprise Solutions och
tecknat avtal med cirka 150 foretag for att leverera l6sningar
som mojliggdr en mer effektiv interaktion med deras kunder.

P Truecaller inledde ett samarbete med ett fintechféretag,
Cred. Cred ar en medlemsbaserad plattform for kreditkorts-
betalningar. Genom partnerskapet far Cred-medlemmar ett
Truecaller-verifierat ID och en profil med Cred-varumarket,
vilket starker anvandarens trovardighet.

P Truecaller tillkdnnagav ett strategiskt partnerskap med T
anla Platforms Ltd, en leverantdr av I6sningar fér moln-
kommunikation, dar det kommer att bli mojligt for Tanlas
kunder att verifieras via Truecaller och identifieras med
en sarskild ikon for att hjdlpa foretag att visa sitt ID nar de
kommunicerar med sina kunder.

P 1juli 2021 ingick Truecaller ett avtal med SEB om en
revolverande kreditfacilitet (RCF) pa totalt 500 MSEK. 250
MSEK ar tillgangliga omedelbart och ytterligare 250 MSEK
kommer att vara tillgangliga vid en framtida borsintroduktion.
Loptiden ar inledningsvis ett ar, med mojlighet till ett ars
forlangning. Vid en framtida bérsnotering kommer |6ptiden
att vara tre ar, med mojlighet till forlangning med ett plus
ett ar. Syftet med krediten ar att skapa en mojlighet for
Bolaget att snabbt dra nytta av mojligheter nar det galler
férvarv av nya anvandare pa nyckelmarknader och att kunna
genomfora strategiskt viktiga forvarv av féretag som kan
bidra till Truecallers framtida tillvaxt. Krediten har tagits upp
pa marknadsmassiga villkor.

P Truecaller har gjort en omstrukturering av Koncernen, med
ett nytt moderbolag, Truecaller AB, som inte har haft ndgon
operativ verksamhet innan. Det tidigare moderbolaget, True
Software Scandinavia AB, har blivit ett heldgt dotterbolag till
Truecaller AB efter omstruktureringen. Omstruktureringen
genomfors i form av en apportemission riktad till True
Software Scandinavia AB:s davarande aktiedgare, som
erhaller motsvarande innehav i Truecaller AB. Den nybildade
Truecaller-koncernen kommer att ses som en fortsattning
pa True Software Scandinavia-koncernen och Truecal-
ler-koncernen kommer darmed att ta 6ver True Software
Scandinavia-koncernens finansiella historia ograverad.

P 1juli 2021 beslutade Truecaller AB:s styrelse att infora
ett teckningsoptionsprogram for anstallda (LTIP 2021,
langsiktigt incitamentsprogram). Syftet ar att ge Truecallers
medarbetare starka incitament att bidra till bolagets
langsiktiga framgang och att skapa forutsattningar for att
rekrytera och behalla de absolut basta medarbetarna pa en
extremt konkurrensutsatt, global kompetensmarknad.

P | augusti 2021 betalade Bolaget 172 MSEK till de saljare
av ChillR som erhallit syntetiska optioner som grund for
berdkning av en tillaggskopeskilling fran ChillR-forvarvet.
Da skulden per Juni 2021 uppgick till 110 MSEK innebar
utbetalningen en resultatpaverkan om 62 MSEK per augusti.
Beroende pa det slutliga priset for aktierna i Erbjudandet
kommer ytterligare en betalning att ske enligt optionerna,
med ett tak pa cirka 61 MSEK.

27. OVERGANG TILL INTERNATIONAL FINANCIAL
REPORTING STANDARDS (IFRS)

Fran och med den 1 januari 2020 uppréttar True Software Scan-
dinavia AB sin koncernredovisning i enlighet med International
Financial Reporting Standards (IFRS) utgivna av International
Accounting Standards Board (IASB) samt tolkningsuttalanden
fran IFRS Interpretations Committee sdsom de antagits av
Europeiska unionen (EU). True Software Scandinavia-koncernen
presenterar tva jamforelsear, varvid datum for koncernens
6vergang till IFRS ar den 1 januari 2018. Koncernen har till

och med rékenskapsaret 2019 upprattat koncernredovisning i
enlighet med arsredovisningslagen samt BFNAR 2012:1 (K3).

Detta ar forsta gangen konsoliderade finansiella rakenskaper
uppréttas for Truecaller AB. Da Truecaller AB ar en fortsattning
pa True Software Scandinavia koncernen som tillampade IFRS

i sin arsredovisning for 2020 ar IFRS 1 €] tillampliga pa dessa
finansiella rakenskaper. True Software Scandinavias 6vergang
till IFRS finns beskrivet i mer detalj nedan.

Effekten av 6vergangen till IFRS redovisas direkt mot ingaende
eget kapital. Tidigare publicerad finansiell information for
rakenskapsaren 2019 och 2018, upprattad enligt arsredovis-
ningslagen samt BFNAR 2012:1 (K3), har omraknats till IFRS.
Huvudregeln ar att samtliga tillampliga IFRS- och IAS-standarder,
som tratt i kraft och godkants av EU, ska tillampas med
retroaktiv verkan. Koncernen har tillampat féljande undantag
fran huvudregeln enligt IFRS 1:

- Koncernen har valt att tillampa undantaget i IFRS 1
avseende leasingavtal och varderar saledes leasingskulder och
nyttjanderattstillgangar vid tidpunkten for 6vergang till IFRS.

| nedanstaende sammanstalining presenteras effekterna av
koncernens évergang till IFRS pa koncernens rapport éver
resultatet och rapport éver kassafloden for rakenskapsaren
2019 och 2018, samt pa koncernens rapport éver finansiell
stéllning fér varje omraknad balansdag. Overgangen fran
tidigare redovisningsprinciper har ocksa inneburit en annor-
lunda struktur och klassificering av rakningarna an tidigare.
Justeringen mellan nettoomsattning och formedlingskostnader
for koncernen 2018 pa 22 505 TSEK beror pa att intakter och
kostnader relaterade till vissa typer av transaktioner tidigare
redovisades netto, nu enligt uppdaterad redovisningsprincip
istallet redovisas brutto.
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Under 2020 har aven uppstallningsformatet i resultatrakningen  inneburit att kostnader som ar direkt relaterade till férsaljning
andrats sa att bruttoresultatet presenteras. Sammanstallningen  av foretagets tjanster har flyttats fran évriga externa kostnader
Over resultatrakningen i not 27 ar dock enligt det tidigare till formedlingskostnader, 66 647 TSEK 2019 och 29 131 TSEK
formatet for att mojliggdra en battre jamférbarhet mot 2018, vilket ar inkluderat i beloppen for IFRS-justeringar.
tidigare &rsredovisningar. Andringen i uppstallningsformat har

Koncernens rapport éver resultatet for rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
Roérelsens intakter
Nettoomsattning 294 438 - 294 438
Aktiverat arbete for egen rakning - - -
Ovriga rérelseintakter 4514 - 4514
Summa roérelsens intakter 298 952 - 298 952
Roérelsens kostnader
Férmedlingskostnader -57 252 -66 647 -123899
Ovriga externa kostnader A B -139 944 78313 -61 631
Personalkostnader C -198 529 -530 -199 059
Av- och nedskrivningar A B -10 709 -2176 -12 885
Rérelseresultat -107 482 8961 -98 522
Finansiella intakter 4129 - 4129
Finansiella kostnader B -2 208 -454 -2 662
Resultat fore skatt -105 561 8507 -97 054
Skatt pa arets resultat B 67 -78 -1
Arets resultat -105 494 8429 -97 065

Koncernens rapport over totalresultat

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
Arets resultat -105 494 8429 -97 065
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferens - 3910 3910
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet
Omvardering av formansbestamda pensioner C - 530 530
Summa ovrigt totalresultat for aret - 4440 4440
Arets totalresultat -105 494 12 868 -92 626
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Koncernens rapport éver resultatet fér rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 161 396 22 505 183902
Aktiverat arbete for egen rakning - - -
Ovriga rérelseintakter 6373 - 6373
Summa roérelsens intakter 167 769 22505 190 274
Roérelsens kostnader
Férmedlingskostnader -7710 -51 637 -59 346
Ovriga externa kostnader B -115371 38877 -76 494
Personalkostnader C -107 991 653 -107 337
Av- och nedskrivningar B -2017 -9 404 -11421
Rérelseresultat -65 319 996 -64 324
Finansiella intakter 1241 - 1241
Finansiella kostnader B -1277 -856 -2133
Resultat fore skatt -65 355 140 -65 216
Skatt pa arets resultat B - -197 -197
Arets resultat -65 355 -58 -65 413

Koncernens rapport over totalresultat

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
Arets resultat -65 355 -58 -65 413
Poster som kommer att omklassificeras till resultatet
Omrakningsdifferens - -411 -411
Poster som inte kommer att omklassificeras till resultatet
Omvardering av formansbestamda pensioner C - -653 -653
Summa &vrigt totalresultat fér aret - -1 064 -1 064
Arets totalresultat -65 355 -1122 -66 477

F-47

TRUECALLER AB (PUBL)



Koncernens rapport éver finansiell stallning per 2019-12-31

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar A 91 230 12336 103 565
Egen upparbetade immateriella tillgangar - - -
Materiella anlaggningstillgangar 661 - 661
Nyttjanderattstillgangar B - 2296 2296
Uppskjuten skattefordran B 66 481 547
Andra langfristiga fordringar 2810 - 2810
Summa anlaggningstillgangar 94 766 15113 109 879
Omséttningstillgangar
Fordringar pa annonsnatverk och plattformsagare E - 29014 29014
Kundfordringar 2512 - 2512
Aktuell skattefordran - - -
Ovriga fordringar 19390 - 19390
Férutbetalda kostnader (och upplupna intakter) B, E 34674 -29 815 4859
Likvida medel 109 330 - 109330
Summa omsattningstillgangar 165 907 -801 165 106
SUMMA TILLGANGAR 260 673 14312 274 985
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Koncernens rapport éver finansiell stillning per 2019-12-31 (forts.)

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 345 - 345
Ovrigt tillskjutet kapital 715300 -15 591 699 709
Reserver - 3499 3499
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -576 684 23944 -552 740
Summa eget kapital hanforligt till moder- 138 962 11852 150 814
foretagets aktieagare
Summa eget kapital 138 962 11 852 150 814
Skulder
Langfristiga skulder
Skuld avseende syntetiska optioner 69220 - 69220
Avséattningar for formansbestamda pensioner C - 1130 1130
Leasingskulder - - -
Uppskjuten skatteskuld B - 559 559
Ovriga finansiella skulder - - -
Ovriga skulder C 1130 -1130 -
Summa langfristiga skulder 70 350 559 70 909
Kortfristiga skulder
Skuld avseende syntetiska optioner - - -
Leverantorsskulder 8510 - 8510
Leasingskulder B - 1900 1900
Aktuell skatteskuld - - -
Avtalsskulder - 19615 19615
Ovriga skulder 5998 - 5998
Upplupna kostnader och férutbetala intakter 36 853 -19 615 17 238
Summa kortfristiga skulder 51361 1900 53 261
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 260 673 14 311 274 984
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Koncernens rapport dver finansiell stallning per 2018-12-31

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella tillgangar - - -
Egen upparbetade immateriella tillgangar - - -
Materiella anlaggningstillgangar 1931 - 1931
Nyttjanderattstillgangar B - 10621 10621
Uppskjuten skattefordran B - 2317 2317
Andra langfristiga fordringar 1363 - 1363
Summa anlaggningstillgangar 3294 12938 16 233
Omséttningstillgangar
Fordringar pa annonsnatverk och plattformsagare E - 16 849 16 849
Kundfordringar 4056 - 4056
Aktuell skattefordran - - -
Ovriga fordringar 8936 8936
Férutbetalda kostnader (och upplupna intakter) B, E 21498 -18 371 3128
Likvida medel 94 563 - 94 563
Summa omsattningstillgangar 129 054 -1522 127 532
SUMMA TILLGANGAR 132 348 11416 143 765
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Koncernens rapport éver finansiell stillning per 2018-12-31 (forts.)

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 330 - 330
Ovrigt tillskjutet kapital 547 744 -1302 546 441
Reserver - -411 -411
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -471 494 1001 -470 493
Summa eget kapital hanforligt till moder- 76 579 -712 75 867
foretagets aktieagare
Summa eget kapital 76 579 -712 75 867
Skulder
Langfristiga skulder
Skuld avseende syntetiska optioner - - -
Avsattningar for formansbestamda pensioner C - 838 838
Leasingskulder B - 1883 1883
Uppskjuten skatteskuld B - 2514 2514
Summa langfristiga skulder - 5236 5236
Kortfristiga skulder
Skuld avseende syntetiska optioner - - -
Leverantorsskulder 12129 - 12129
Leasingskulder B - 7731 7731
Aktuell skatteskuld - - -
Avtalsskulder - 7 887 7 887
Ovriga skulder C 12 447 -838 11 609
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 31193 -7 887 23306
Summa kortfristiga skulder 55769 6893 62 662
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 132 348 11416 143 765
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Koncernens rapport éver finansiell stallning per 2018-01-01

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Goodwill - - -
Egen upparbetade immateriella tillgangar - - -
Materiella anlaggningstillgangar B 3948 - 3948
Nyttjanderattstillgangar B - 13688 13688
Uppskjuten skattefordran B - 2513 2513
Andra langfristiga fordringar 681 - 681
Summa anlaggningstillgangar 4629 16 201 20830
Omséttningstillgangar
Fordringar pa annonsnatverk och plattformsagare E - 9764 9764
Kundfordringar 1226 - 1226
Aktuell skattefordran - - -
Ovriga fordringar 3861 - 3861
Forutbetalda kostnader B, E 13299 -11 286 2012
Likvida medel 75 358 - 75 358
Summa omsattningstillgangar 93744 -1523 92 221
SUMMA TILLGANGAR 98 373 14 678 113 052
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Koncernens rapport éver finansiell stillning per 2018-01-01 (forts.)

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 317 - 317
Ovrigt tillskjutet kapital 477 755 219 477 535
Reserver - - -
Balanserade vinstmedel inklusive periodens resultat -405 729 219 -405510
Summa eget kapital hanforligt till moderforeta- 72342 - 72 342
gets aktiedgare
Innehav utan bestdmmande inflytande - - -
Summa eget kapital 72342 - 72342
Skulder
Langfristiga skulder
Skuld avseende syntetiska optioner - - -
Avséattningar for formansbestamda pensioner C - 84 84
Leasingskulder B - 6833 6833
Uppskjuten skatteskuld - 2513 2513
Summa langfristiga skulder - 9430 9430
Kortfristiga skulder
Skuld avseende syntetiska optioner - - -
Leverantdrsskulder 5875 - 5875
Leasingskulder - 5333 5333
Aktuell skatteskuld - - -
Avtalsskulder - 1748 1748
Ovriga skulder 3122 -84 3038
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 17 034 -1748 15286
Summa kortfristiga skulder 26 031 5249 31279
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 98 373 14 679 113 052
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Koncernens rapport éver kassafléde fér rakenskapsaret 2019-01-01 - 2019-12-31

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
Resultat efter finansiella poster -105 561 8507 -97 054
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 74 095 4658 78753
Betald inkomstskatt - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -31 466 13165 -18 301
fore forandringar av rérelsekapital
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital
Férandringar av rorelsefordringar -19 369 - -19 369
Férandring av rorelseskulder -3 055 -1676 -4731
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital -22424 -1676 -24 100
Kassaflode fran den lopande verksamheten -53 890 11489 -42 401
Investeringsverksamheten
Rorelseférvarvy 1159 - 1159
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -1 560 - -1 560
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgdngar 45 - 45
Kassaflode fran investeringsverksamheten -356 - -356
Finansieringsverksamheten
Nyemission 67 255 - 67 255
Amortering av leasingskuld B - -11 489 -11 489
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 67 255 -11 489 55766
Arets kassafléde 13 009 - 13 009
Likvida medel vid periodens bdrjan 94 563 - 94 563
Periodens kassafléde 13009 - 13009
Kursdifferens i likvida medel 1758 - 1758
Likvida medel vid periodens slut 109 330 - 109 330
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Koncernens rapport déver kassafléde for rakenskapsaret 2018-01-01 - 2018-12-31

Enligt tidigare

Not redovisningsprinciper IFRS-justeringar Enligt IFRS
Resultat efter finansiella poster -65 355 140 -65216
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 2679 8919 11599
Betald inkomstskatt - - -
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -62 676 9 059 -53617
forandringar av rorelsekapital
Kassaflode fran férandringar av rorelsekapital
Férandringar av rorelsefordringar -15981 - -15981
Férandring av rorelseskulder 29111 -169 28942
Kassaflode fran forandringar av rorelsekapital 13130 -169 12 961
Kassaflode fran den lopande verksamheten -49 546 8 890 -40 656
Investeringsverksamheten
Rorelseférvarvy - - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - -
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar - - -
Forvarv av finansiella anlaggningstillgangar -929 - -929
Forsaljning av finansiella anlaggningstillgdngar 266 - 266
Kassaflode fran investeringsverksamheten -663 - -663
Finansieringsverksamheten
Nyemission 68918 - 68918
Amortering av leasingskuld B - -8 890 -8 890
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 68918 -8 890 60 028
Arets kassafléde 18 709 - 18 709
Likvida medel vid periodens bdrjan 75358 - 75 358
Periodens kassafléde 18 709 - 18709
Kursdifferens i likvida medel 496 - 496
Likvida medel vid periodens slut 94 563 - 94 563
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Noter

A. Rérelseférvirv

Enligt tidigare redovisningsprinciper har goodwill skrivits

av 6ver den beddmda nyttjandeperioden. Enligt IFRS skrivs
goodwill inte av utan istallet genomfors arligt nedskrivningstest.
I samband med 6vergangen till IFRS har avskrivningar pa
goodwill uppgaende till 9 206 TSEK aterforts under 2019.
Posten Goodwill i rapport Over finansiell stallning uppgick efter
aterforingar till 103 563 TSEK per 2019-12-31. Vid 6vergangen
testades vardet pa goodwill for nedskrivning och beloppet
skrevs ned i sin helhet per 2020-12-31. Ingen uppskjuten skatt
har redovisats. Da koncernens goodwill uppstod under 2019
har forandringen i redovisningsprincip inte haft ndgon effekt pa
rakenskapsaret 2018.

Transaktionskostnader for foérvarv som skett under 2019,

som under tidigare principer redovisats som del av anskaff-
ningsvardet, kostnadsfors i rapporten dver resultatet for 2019
uppgaende till 277 TSEK och motsvarande justering av goodwill
redovisas i rapporten 6ver finansiell stallning per 2019-12-31.

B. Leasing

Enligt tidigare tillampade redovisningsprinciper har koncernen
redovisat samtliga sina leasingavtal som operationella
leasingavtal. Enligt IFRS 16 redovisas koncernens leasingavtal
(med undantag for korttidsleasingavtal och leasingavtal dér den
underliggande tillgangen ar av lagt varde) i balansrakningen
som nyttjanderattstillgangar och leasingskulder. Detta innebar
aven att kostnaderna for tidigare operationella leasingavtal
omklassificeras fran rorelsekostnader till avskrivningar pa
nyttjianderattstillgangar och rantekostnader pa leasingskulder.
Forandringen i redovisningsprincip innebar att nyttjanderatts-
tillgdngar redovisas med 13 688 TSEK per 2018-01-01,

10 621 TSEK per 2018-12-31 och 2 296 TSEK per 2019-12-31. Pa
skuldsidan redovisas en langfristig leasingskuld om 6 822 TSEK
per 2018-01-01, 1 883 TSEK per 2018-12-31 och en kortfristig
leasingskuld om 5 333 TSEK per 2018-01-01, 7 731 TSEK per
2018-12-31 och 1 900 TSEK per 2019-12-31.

Ovriga externa kostnader, dar kostnader fér de operationella
leasingavtalen har redovisats under K3, minskar med 11 943
TSEK under 2019 och med 9 746 TSEK under 2018. | rapporten
Over resultatet redovisas istallet avskrivningar for nyttjande-
rattstillgdngar som en del av posten av- och nedskrivningar.
Avskrivningar for nyttjanderattstillgdngar uppgick till 11 382
TSEK for 2019 och till 9 404 TSEK for 2018. Dessutom redovisas
i rapporten Over resultatet rantekostnader hanforliga till
leasingskulden, vilket 6kar de finansiella kostnaderna med 454
TSEK under 2019 och med 856 TSEK under 2018.

Slutligen paverkar tillampningen av IFRS 16 &ven presenta-
tionen av koncernens kassafléden. Under tidigare redovis-
ningsprinciper har kassaflédet hanférligt till de operationella
leasingavtalen redovisats som del av den I6pande verksam-
heten. Under IFRS 16 férdelas betalningarna mellan dels
amortering av leasingskuld och dels betalning av ranta. Medans
den delen som avser betalning av ranta samt det belopp som

laggs tillbaka for tidigare leasingavgifter enligt K3 inkluderas i
kassaflode fran den I6pande verksamheten omklassificeras den
delen som avser amortering av leasingskuld till kassaflode fran
finansieringsverksamheten. Darmed okar kassaflodet fran den
|I6pande verksamheten med 11 489 TSEK under 2019 och med
8 890 TSEK under 2018. Kassaflodet fran finansieringsverksam-
heten minkar daremot genom inkluderandet av amortering av
leasingskuld med 11 489 TSEK under 2019 och med 8 890 TSEK
under 2018.

C. Formansbestdmda pensioner

Koncernen har enligt tidigare redovisningsprinciper redovisat
pensionsforpliktelser i det indiska dotterféretaget pa samma
satt som pensionsforpliktelserna redovisats i dotterforetaget,
d.v.s. som en avsattning for pensionsforpliktelser. Férandringar
i denna avsattning har redovisats i resultatet som kostnad for
tjianstgoring och ranta. Enligt IFRS redovisas aktuariella vinster
och forluster vid omvarderingar till foljd av erfarenhetsbaserade
justeringar och férandringar i aktuariella antaganden i 6vrigt
totalresultat under den period de uppstar. Ovriga kostnader
redovisas i resultatet, tjanstgoringskostnader som en del av
personalkostnader och rantekostnader i finansnettot.
Forandringen i redovisningsprincip innebar att resultatet for
2019 minskar med 530 TSEK, medans en ny post avseende
omvardering av formansbestamda pensioner i Gvrigt totalresultat
tillkommer med 530 TSEK for 2019. For rakenskapsaret 2018
Okar resultatet med 653 TSEK, medans posten omvardering av
formansbestamda pensioner i 6vrigt totalresultat tillkommer
med -653 TSEK. Omklassificeringen mellan resultatet och dvrigt
totalresultat innebar att personalkostnader 6kar med 530 TSEK
ar 2019, respektive minskar med 653 TSEK ar 2018. Férandring-
en har inte inneburit nagon effekt pa pensionsforpliktelsens
storlek per 2019-12-31, 2018-12-31 och 2018-01-01.

D. Uppskjuten skatt

Justeringar av uppskjuten skatt utgors av de effekter pa
uppskjuten skatt som uppkommit genom de justeringar som
gjorts vid dvergangen till IFRS 16. Totalt uppgar justeringarna
pa uppskjuten skatt i balanrakningen till 0 TSEK per 2018-01-01,
-197 TSEK per 2018-12-31 och -78 TSEK per 2019-12-31. |
rapporten over resultatet uppgick justeringar avseende
uppskjuten skatt till 78 TSEK for 2019 och 197 TSEK for 2018.

E. Omklassificeringar

| samband med 6vergangen till IFRS har Truecaller gjort vissa
omklassificeringar i rapporten 6ver finansiell stallning. Enligt
tidigare redovisningsprinciper har Truecaller presenterat
fordringar pa annonsnatverk och plattformsagare som en
upplupen intdkt under posten "férutbetalda kostnader och
upplupna intakter". Da IFRS innehaller vagledning kring vad
som utgor en kundfordring respektive en avtalstillgdng har
Truecaller omklassificerat belopp uppgaende till 29 014 TSEK
per 2019-12-31 (16 849 TSEK per 2018-12-31 och 9 764 TSEK per
2018-01-01) fran forutbetalda kostnader och upplupna intakter
till en separat post i balansrakningen; fordringar pa annons-
natverk och plattformsagare.
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Revisors rapport avseende
historisk finansiell information

Rapport fran oberoende revisor
Till styrelsen i Truecaller AB (publ), org.nr 559278-2774

RAPPORT OM KONCERNREDOVISNINGEN

Uttalanden

Vi har utfort en revision av koncernredovisningen for Truecaller
AB (publ) fér den period om tre rakenskapsar som slutar den 31
december 2020. Bolagets koncernredovisning ingar pa sidorna
F-10 - F-56 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har koncernredovisningen upprattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stallning
per den 31 december 2020, 31 december 2019, 31 december
2018 samt 1 januari 2018 och av dess finansiella resultat och
kassaflode for vart och ett av de tre rékenskapsar som slutar
den 31 december 2020 enligt International Financial Reporting
Standards (IFRS), sa som de antagits av EU, och arsredovis-
ningslagen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar
enligt dessa standarder beskrivs narmare i avsnittet Revisorns
ansvar. Vi ar oberoende i férhallande till koncernen enligt god
revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska
ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstallande direktdren som har ansvaret
for att koncernredovisningen upprattas och att de ger en
rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och enligt IFRS sa
som de antagits av EU. Styrelsen och verkstallande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de bedémer ar
nédvandig for att uppratta en koncernredovisning som inte
innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av koncernredovisningen ansvarar styrelsen
och verkstallande direktoéren fér bedémningen av bolagets och
koncernens formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser,
nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan paverka formagan
att fortsatta verksamheten och att anvanda antagandet om
fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift tillampas dock inte
om styrelsen och verkstallande direktoren avser att likvidera
bolaget, upphtra med verksamheten eller inte har nagot
realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida
koncernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag, och att [amna en revisionsberattelse som innehaller
vara uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hog grad av sakerhet,
men ar ingen garanti fOr att en revision som utfors enligt ISA
och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka

en vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan
uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och anses
vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan
forvantas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar
med grund i koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omddme och har en professionellt skeptisk installning under
hela revisionen. Dessutom:

» identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i koncernredovisningen, vare sig dessa beror
pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfor gransk-
ningsatgarder bland annat utifran dessa risker och inhdmtar
revisionsbevis som ér tillrackliga och &ndamalsenliga for
att utgdra en grund for vara uttalanden. Risken for att inte
upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter
ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa
misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta agerande
i maskopi, forfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig
information eller asidosattande av intern kontroll.

P skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna
kontroll som har betydelse for var revision for att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hénsyn till
omstandigheterna, men inte for att uttala oss om
effektiviteten i den interna kontrollen.

» utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvands och rimligheten i styrelsens och verkstallande
direktérens uppskattningar i redovisningen och tillhérande
upplysningar.

P drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stallande direktdren anvander antagandet om fortsatt drift
vid upprattandet av koncernredovisningen. Vi drar ocksa en
slutsats, med grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda
till betydande tvivel om koncernens formaga att fortsatta
verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en
vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen
fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i koncernredo-
visningen om den vasentliga osdkerhetsfaktorn eller, om
sadana upplysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet
om koncernredovisningen. Vara slutsatser baseras pa de
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revisionsbevis som inhamtas fram till datumet for revisions-
beréattelsen. Dock kan framtida handelser eller forhallanden
gora att en koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

P utvarderar vi den dvergripande presentationen, struk-
turen och innehallet i koncernredovisningen, daribland
upplysningarna, och om koncernredovisningen aterger de
underliggande transaktionerna och handelserna pa ett satt
som ger en rattvisande bild.

» inhamtar vi tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att gora ett uttalande
avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten foér den.
Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under
revisionen, daribland de eventuella betydande brister i den
interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 29 september 2021
ERNST & YOUNG AB

Jennifer Rock-Baley
Auktoriserad revisor
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Adresser

Bolaget

TRUECALLER AB (PUBL)

Master Samuelsgatan 56
111 21 Stockholm
Sverige

Joint global coordinators och Joint bookrunners

CARNEGIE INVESTMENT
BANK AB (PUBL)
Regeringsgatan 56

SE-103 38 Stockholm
Sverige

GOLDMAN SACHS
BANK EUROPE SE

Marienturm,
Taunusanlage 9-10, D-60329
Frankfurt-Main
Tyskland

J.P. MORGAN AG

Taunustor 1 (TaunusTurm)
60310 Frankfurt- Main
Tyskland

Joint bookrunners

SKANDINAVISKA ENSKILDA
BANKEN AB (PUBL)
Kungstradgardsgatan 8
SE-106 40 Stockholm
Sverige

NUMIS SECURITIES
LIMITED

45 Gresham Street
London EC2V 7BF
Storbritannien

Legal radgivare till Bolaget

Avseende svensk rdtt
BAKER & MCKENZIE
ADVOKATBYRA KB

Vasagatan 7
SE-101 23 Stockholm
Sverige

Avseende amerikansk rdtt

BAKER &
MCKENZIE LLP

100 New Bridge Street
London EC4V 6JA
Storbritannien

Legal radgivaret till Joint bookrunners

Avseende svensk ratt Avseende amerikansk rdtt
LINKLATERS ADVOKATBYRA LINKLATERS LLP
AKTIEBOLAG
Regeringsgatan 67 One Silk Street
P.O. BOX 7833 London EC2Y 8HQ
SE-101 23 Stockholm Storbritannien
Sverige

Bolagets revisor

ERNST & YOUNG AKTIEBOLAG

Hamngatan 26
SE-111 26 Stockholm
Sverige
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