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Nasdaq First North Premier Growth Market ér en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna inom Nasdag-koncernen. Bolag pd
Nasdaq First North Premier Growth Market 4r inte foremal f6r samma regler som stills pa bolag som 4r noterade pa den reglerade huvudmarknaden.
De ir istillet foremal for en mindre omfattande uppsittning regler och regleringar som 4r anpassade for mindre tillvixtbolag. En investering i ett
bolag som handlas pd Nasdaq First North Premier Growth Market kan dérfor vara mer riskfylld 4n en investering i ett brsnoterat bolag. Samtliga
bolag vars aktier handlas pé First North Premier Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs. Det ir bérsen
som godkinner ansékan om upptagande till handel. Hexicon AB har utsett FNCA Sweden AB som Certified Adviser.

Prospektet 4r giltigt i upp till tolv ménader frén datumet f6r godkinnandet. Skyldigheten att publicera ett tilligg till Prospektet i fall av nya omstindig-
heter av betydelse, sakfel eller visentliga felaktigheter kommer inte vara tillimpligt nir Prospektet inte lingre ir giltigt, och Hexicon AB kommer
endast uppritta tilligg till Prospektet nir det krivs enligt bestimmelserna i Prospektférordningen.




VIKTIG INFORMATION

VIKTIG INFORMATION

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprittats med anledning av erbjudandet till allminheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige
och internationellt ("Erbjudandet”) av aktier i Hexicon AB, ett svenskt publikt aktiebolag ("Bolaget”, "Hexicon” eller "’Koncernen”), i samband
med listning av Bolagets aktier pd Nasdaq First North Premier Growth Market i Stockholm ("Nasdaq First North Premier”). Med "Sole Global
Coordinator” avses Pareto Securities AB ("Pareto Securities”). Med “Joint Bookrunners” avses Pareto Securities och SpareBank 1 Markets AS
("SpareBank 1 Markets”). Fér inneborden av de definierade termer som anvinds i Prospektet, se avsnittet "Definitioner”. Prospektet har upprittats
i enlighet med tillimpliga bestimmelser i Europaparlamentets och rddets forordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Prospektet har
godkints av Finansinspektionen som ir behérig myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen godkinner Prospekt enbart i s8 métto
att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Finansinspektionens godkinnande bor
inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent eller for kvaliteten pa de virdepapper som avses i Prospektet.

Prospeketet finns tillgingligt pd Bolagets webbplats (www.hexicon.eu), Pareto Securities webbplats (www.paretosec.com), SpareBank 1 Markets
webbplats (www.sblmarkets.no) samt kommer att finnas tillgingligt pd Finansinspektionens webbplats (www.fi.se). Information pa Bolagets webbplats
utgdr inte del av Prospektet sdvida inte denna information inférlivas i Prospektet genom hinvisning.

Tvist i anledning av Prospektet, Erbjudandet eller andra legala frgor i samband dirmed ska exklusivt avgéras av svensk domstol med tillimpning av
svensk lag utan hinsyn till dess lagvalsprinciper. Stockholms tingsritt ska utgéra forsta instans. Prospektet har upprittats i sdvil en svensk som en
engelsk version. Vid eventuell avvikelse mellan den svenska och den engelska versionen ska den svenska versionen ha féretride.

Erbjudandet 4r inte avsett for allminheten i ndgon annan jurisdiktion dn Sverige. I medlemslinder som omfattas av Prospektférordningen — férutom
Sverige — kan ett erbjudande av virdepapper endast limnas i enlighet med ett undantag i Prospektférordningen. Aktierna i Erbjudandet har inte och
kommer inte att registreras enligt den vid var tid gillande U.S. Securities Act frin 1933 (”Securities Act”) och inga aktier i Bolaget fir erbjudas, tecknas,
siljas eller dverldtas, direke eller indireke, i eller till USA, férutom i enlighet med tillimpliga undantag frin registreringskraven i Securities Act (enligt
dess senaste lydelse). Vidare dr Erbjudandet inte riktat till personer som ér bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika eller i ndgon annan jurisdiktion dir deltagande skulle kriva ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgirder dn vad som féljer av svensk
lag. Prospektet, anmilningsblanketten och/eller andra handlingar relaterade till Erbjudandet fir inte distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dir
Erbjudandet kriver atgirder enligt ovan eller skulle strida mot tillimplig lag. Anmilan om férvirv av aktier i Bolaget i strid med ovanstiende
restriktioner kan komma att anses ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sidana restriktioner. Argiird i
strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tillimplig virdepapperslagstiftning.

En investering i Bolagets aktier ér férenad med sirskilda risker, se sirskilt avsnittet "Riskfaktorer”. Vid beslut om att investera i Bolagets aktier méste
en investerare forlita sig pd sin egen bedomning av Bolaget, Koncernen och villkoren for Erbjudandet, inklusive fordelar och risker, och i det avseendet
endast forlita sig pd informationen i Prospektet (samt eventuella tilligg till Prospektet). Varken offentliggorandet eller distributionen av Prospektet innebir
att uppgifterna i Prospektet 4r aktuella vid ndgon tidpunke efter datumet for Prospekctet, eller att Bolagets verksamhet, resultat eller finansiella stillning dr
oférindrad efter detta datum. Om det sker forindringar av informationen i Prospektet efter att det har offentliggjorts, vilka kan paverka en investerares
bedémning av aktierna, kommer sddana férindringar att offentliggoras enligt bestimmelserna om tillidgg till prospekt i Prospektférordningen.

Ingen person ir eller har gjorts behorig att for Bolagets rikning ge nigon information eller limna ndgon utfistelse eller garanti i samband med
Erbjudandet annat dn vad som anges i Prospektet och, om givits eller limnats, kan sidan information, utfistelse eller garanti inte forlitas till som om
den givits eller limnats med Bolagets godkéinnande och Bolaget tar inte ndgot ansvar avseende nigon sidan information, utfistelse eller garanti. Vidare
limnar ingen i Bolagets styrelse eller ndgon annan ndgon utfistelse eller garanti, uttrycklig eller underférstddd, med undantag fr vad som féljer av
tillimpliga lagar och féreskrifter, vad avser korrektheten och/eller fullstindigheten av den information som anges i Prospektet.

Information till investerare i USA

Inga aktier utgivna av Hexicon har registrerats eller kommer att registreras enligt Securities Act eller virdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och fir inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsittas, siljas, dterforsiljas, tilldelas, levereras eller dverforas, direke eller indireke,
i eller till USA, férutom enligt ett tillimpligt undantag frin, eller i en transaktion som inte omfattas av registreringskraven i Securities Act och i
enlighet med virdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna erbjuds utanfor USA med stdd av Regulation S i
Securities Act. Det kommer inte att genomféras ndgot erbjudande till allminheten i USA. Ett eventuellt erbjudande av aktier i USA kommer endast att
limnas i enlighet med ett undantag frén, eller i en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act till ett begriinsat antal befintliga
aktiesigare som (i) dr qualified institutional buyers enligt definitionen i Rule 144A i Securities Act, och (ii) har undertecknat och skickat ett s.k. investor
letter till Hexicon. Mottagare av Prospektet underrittas hirmed om att Hexicon kan komma att forlita sig pa ett undantag frén registreringskraven
enligt Section 5 i Securities Act. Fram till 40 dagar efter pabérjandet av Erbjudandet kan ett erbjudande eller en &verlatelse av virdepapper inom USA
som genomférs av en virdepappersmiklare (oavsett om denne deltar i Erbjudandet eller inte) innebira ett dsidosittande av registreringskraven i
Securities Act. Aktierna har varken godkints eller underkints av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nigon delstatlig virde-
pappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet bedémt eller uttalat sig om Erbjudandet enligt Prospektet
respektive riktigheten och tillférlitligheten av detta dokument. Att pastd motsatsen ir en brottslig handling i USA.

Framtidsinriktad information samt marknads- och branschinformation
Prospektet innehiller vissa framtidsinriktade uttalanden som &terspeglar Bolagets aktuella syn p framtida hiindelser och finansiella och operationella
resultat. Sddana framtidsinriktade uttalanden ir forenade med béde kiinda och okinda risker och omstindigheter utanfor Bolagets kontroll. Alla
uttalanden i Prospektet bortsett frin uttalanden om historiska eller nuvarande fakta eller férhallanden 4r framtidsinriktade uttalanden. Framtidsinrik-
tade uttalanden gors i flertalet avsnitt i Prospektet och kan identifieras genom anviindandet av termer och uttryck sdsom “skulle kunna”, “kan”, ”bér”,
forvintade”, “uppskattas”, “sannolikt”, “beriknad”, “planerar att”, “strivar efter” eller bojningar av sddana termer eller liknande termer. Avsnittet
“Riskfaktorer” innehdller en beskrivning av ndgra, men inte alla, faktorer som kan leda till att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker
visentligt frin vad som uttrycks eller antyds i nigot framtidsinriktat uttalande.

De framtidsinriktade uttalandena giller endast per dagen for Prospektet. Bolaget har ingen avsike eller skyldighet att publicera uppdaterade framtidsin-
riktade uttalanden eller annan information i Prospektet baserat p4 exempelvis ny information eller framtida hiindelser utéver vad som krivs av tillimplig lag.

Prospektet innehéller viss information om den marknad och bransch dir Koncernen bedriver sin verksamhet och dess position i forhéllande till dess
konkurrenter som kan baseras pd information frén tredje part sivil som Bolagets uppskattningar baserade pé information frén tredje part. Sddan
tredjepartsinformation har 4tergivits korrekt och sdvitt Bolaget kinner till och kan utréna av information som offentliggjorts av den tredje part varifrin
informationen himtats, har inga sakfoérhéllanden utelimnats som skulle gbra den 3tergivna informationen felaktig eller vilseledande. Bolaget har
emellertid inte sjilvstindigt verifierat korrektheten eller fullstindigheten av ndgon tredjepartsinformation och Bolaget kan dirfor inte garantera dess
korrekthet eller fullstindighet.

Presentation av finansiell information
Vissa siffror och procenttal som anges i Prospektet har avrundats och summerar diirmed inte alltid korrekt. Utéver vad som uttryckligen anges har
ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Stabilisering

I anslutning till Erbjudandet och listningen pa Nasdaq First North Premier kan Pareto Securities, i egenskap av Sole Global Coordinator och for Joint
Bookrunners rikning, komma att delta i transaktioner som stabiliserar, vidmakthaller eller p4 annat sitt paverkar priset pa aktierna i syfte att hilla
marknadspriset pd aktierna pa en hogre niva in den som i annat fall kanske hade varit ridande p& marknaden. Fér mer information om nimnda
stabiliseringsdtgirder, se avsnittet "Legala frigor och kompletterande information” under ”Stabilisering”.
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INNEHALL

Innehall

Innehall

Sammanfattning

Riskfaktorer

Inbjudan till forvirv av aktier i Hexicon AB
Bakgrund och motiv

VD har ordet

Villkor och anvisningar

Marknadséversike

Verksamhetsbeskrivning

Utvald historisk finansiell information

Operationell och finansiell dversikt

Kapitalisering, skuldsittning och annan finansiell information

Aktiekapital och dgarstruktur

Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer

Bolagsstyrning
Bolagsordning

Legala frigor och kompletterande information

Handlingar inférlivande genom hinvisning
Definitioner
Adresser

Prospektet har godkiints av Finansinspektionen, som ér behirig myndighet enligt forordning (EU)
2017/1129 (“Prospektforordningen”). Finansinspektionen godkinner Prospektet enbart i sd mdtto
att det uppfyller de krav pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektforord-
ningen. Godkinnandet bor inte betraktas som nigot slags stod for emittenten eller for kvaliteten pi
de viirdepapper som avses i Prospektet. Investerare bir giiva sin egen bedomning av huruvida det ir

limpligt att investera i dessa viirdepapper.

ERBJUDANDET | SAMMANDRAG
Erbjudandepris:

Anmilningsperiod for allminheten i Sverige:
Anmilningsperiod fr institutionella investerare:

Preliminir forsta dag for handel pa Nasdaq First North Premier:

Planerad likviddag:

INFORMATION OM AKTIEN
Kortnamn p4 Nasdaq First North Premier
ISIN-kod:

FINANSIELL KALENDER
Arsstimma 2021

Delérsrapport april-juni 2021 (Q2)
Delarsrapport juli-september 2021 (Q3)
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3,00 SEK per aktie

11 juni — 16 juni 2021
11 juni — 17 juni 2021
18 juni 2021

22 juni 2021

HEXI
SE0004898799

3 maj 2021
17 augusti 2021
16 november 2021

11
16
17
18
19
24
32
42
51
54
56
60
69
72
73
77
78
79



SAMMANFATTNING

Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vdrdepapperen

Erbjudandet avser nya aktier i Hexicon AB (publ) med ISIN-kod: SE0004898799. Aktiens kortnamn
(ticker) kommer vara HEXI.

Identitet och
kontaktuppgifter
for emittenten

Registrerad firma: Hexicon AB (publ)
Organisationsnummer: 556795-9894
LEI-kod: LEI: 9845007784687FEF7569
Adress: Tegelbacken 4A

111 52 Stockholm

Sverige

Telefonnummer: 076-236 73 98

www.hexicon.eu

Behorig myndighet

Finansinspektionen
Box 7821, 103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00

www.fi.se

Datum for
godkdnnande av
prospektet

10 juni 2021

Varningar

Denna sammanfattning bér betrakeas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
virdepapperen bér baseras pd en bedémning av hela Prospektet frin investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

I talan som vicks i domstol angdende informationen i Prospektet kan den investerare som ir kirande
enligt nationell ritt bli tvungen att std for kostnaderna fér éversittning av Prospektet innan de rittsliga
forfarandena inleds.

Civilrdttsligt ansvar kan endast &lidggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive
oversittningar dirav, men endast om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig eller oférenlig med de
andra delarna av Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger
nyckelinformation fér att hjilpa investerare nir de dverviger att investera i sidana virdepapper.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HEXICON AB



SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem dr emittent av  Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning

vdrdepapperen? Bolaget ir ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med site i Stockholm, Sverige. Bolaget bildades ar 2009
och registrerades vid Bolagsverket samma &r. Bolaget bedriver sin verksamhet enligt svensk ritt och dess
associationsform regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod 4r 9845007784687FEF7569.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

Hexicon ir en utvecklare av flytande vindkraftsparker och utvecklar en egen teknologi for flytande
plattformar med tvd turbiner med lutande torn férankrade till havsbotten. Hexicons 16sning 6kar energi-
kapaciteten for en given vattenyta och samtidigt reduceras antalet plattformar och kablage och dirmed
effektiviseras elproduktionen och reducerar kostnader. Bolaget bedriver vid tidpunkten fér upprittandet av
Prospektet tre parallella projekt i Sverige, Sydkorea och Skottland och har dirutéver initierat flera mojlig-
heter i andra linder, vilka befinner sig i en tidigare fas av utvecklingen.

Emittentens storre aktiedgare
I tabellen nedan redovisas Bolagets 19 stdrsta aktiedgare. Det finns per dagen for Prospektets offentliggs-
rande sdvitt Bolaget kinner till inget direke eller indirekt dgande som leder till kontroll av Bolaget.

Antal aktier Andel av aktiekapital
Namn och rdster och réster
Gulfstream Investment Group Llc. 32 698 852 12,5%
Gamla Livférsikringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 20 916 189 8,0%
Ilija Bagjlan* 14 124 293 5,4%
Back In Black Capital Limited 11 711 532 4,5%
Nordnet Bank AB 9 940 472 3,8%
Bjorn Segerblom 9 889 191 3,8%
Arne Almerfors 9574787 3,6%
Index Equity Sweden AB 9244 068 3,5%
Lars Thunell** 6532277 2,5%
Futur Pension Férsikringsaktiebolag 5838719 2,2%
Henrik Baltscheffsky*** 4923 566 1,9%
M.G.A. Holding AB 4672 812 1,8%
Clearstrem Banking S.A. 4095 000 1,6%
B.H. Blinko Ltd. 3 881 756 1,5%
TAZ Investments Corporation Ltd. 3879513 1,5%
Wallenius Marine AB 3079 947 1,2%
Peter M. Anker **** 3 060 500 1,2%
SEB AB, Luxembourg Branch 2 824 858 1,1%
Dag Landvik 2 823289 1,1%
Totalt 163 711 621 62,4%

*

1lija Batjlan genom Ilija Batljan Invest AB (publ)

**  Lars Thunell genom LHT Invest AB

*** Henrik Baltscheffsky genom Broad Leisure Events Stockholm AB
**** Peter M. Anker genom Langebru AS

Aktieinnehavet i tabellen ovan omfattar eget, makas/makes/sambo, syskon eller slike i rakt upp- eller
nedstigande led samt juridisk person dir personen har ett bestimmande inflytande.

Styrelse, ledande befattningshavare och revisor
Bolagets styrelse bestdr av Arne Almerfors (styrelseordférande), Peter M. Anker, Mia Batljan, Bjarne Borg,
Vivianne Holm, Mats Jansson och Bjérn Segerblom.

Marcus Thor (verkstillande direktsr) Sebastian Robson (CFO), Niklas Hummel (CTO), Henrik
Baltscheffsky (leder verksamhetens affirsutveckling) och James Brown (chef 6ver verksamheten i norra
Atlanten) utgdr de ledande befattningshavarna i Bolaget.

Vid 4rsstimman 2021 omvaldes KPMG till Bolagets revisor med Fredrik Wollmann som huvudansvarig
revisor. Fredrik Wollmann ir auktoriserad revisor och medlem i FAR.
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SAMMANFATTNING

Finansiell
nyckelinformation
for emittenten

Koncernens resultatrédkning i sammandrag

1 januari - 31 december 1 januari - 31 mars
TSEK 2020' 20192 20183 2021 2020
Nettoomsdattning 4 357 9 846 - 11535 1030
Rorelseresultat -35 905 -6 962 11189 -1396 -4 242
Periodens resultat -36 939 -7 976 7 306 -37 -4 515
Resultat per aktie (SEK) -0,19 -0,05 - 0,00 -0,03

Himtat frin Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rikenskapsaren som avslutades den 31 december 2020 och 2019
upprittad i enlighet med IFRS.

Himat frin Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rikenskapsaren som avslutades den 31 december 2020 och 2019
upprittad i enlighet med IFRS.

3 Himtat fran moderbolagets finansiella rapporter som ingdr i moderbolagets reviderade &rsredovisning for rikenskapsdret som avslutades den
31 december 2018 upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allminna rad (BENAR) 2012:1 ("K3”).

Koncernens balansrdkning i sammandrag

1 januari — 31 december 1 januari - 31 mars
TSEK 2020% 20195 2018° 2021 2020
Summa tillgéngar 117 902 28 347 24362 114 029 2416
Summa eget kapital 91851 4788 8176 102 038 254

Himrat frin Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rikenskapsaren som avslutades den 31 december 2020 och 2019
upprittad i enlighet med IFRS.

5 Himtat fran Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rikenskapsiren som avslutades den 31 december 2020 och 2019

upprittad i enlighet med IFRS.

Himtat frin moderbolagets finansiella rapporter som ingdr i moderbolagets reviderade drsredovisning fér rikenskapsiret som avslutades den
31 december 2018 upprittad i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allminna rid (BFNAR) 2012:1 ("K3”).

Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag

1 januari — 31 december 1 januari - 31 mars
TSEK 20207 20198 2018° 2021 2020
Kassaflode fran
den I6pande verksamheten -3380 -16 592 -13 727 -14 708 -1267
Kassaflode fran
investeringsverksamheten -5102 -2 740 -1042 -2 871 =306
Kassaflode fran
finansieringsverksamheten 114 499 16 877 17 573 10 049 2 595

7 Himtat fran Koncernens reviderade konsoliderade finansiclla rapporter for rikenskapsiren som avslutades den 31 december 2020 och 2019
upprittad i enlighet med IFRS.

Himuat frin Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rikenskapsaren som avslutades den 31 december 2020 och 2019
upprittad i enlighet med IFRS.

9 Himtat fran Hexicons (moderbolager) reviderade kassaflodesanalys for rikenskapsiret 2018 samt tillhérande revisionsrapport upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsnimndens allminna rdd (BFNAR) 2012:1 ("K3”).

I revisionsberittelserna for rikenskapsiren 2018, 2019 och 2020 &terfinns anmirkningar avseende att
Bolaget inte betalat skatter och sociala avgifter i ritc tid.
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SAMMANFATTNING

Specifika
nyckelrisker for
emittenten

Hexicon ir beroende av nyckelpartnerskap och utvecklingen av centrala projekt. Det finns en risk att
Hexicon inte lyckas ingé nya projekt med nya eller nuvarande partners och/eller att Hexicon inte lyckas
uppritthélla de befintliga partnerskapsavtalen, vilket skulle komma att paverka Bolagets framtida
verksamhet, Bolagets mojlighet att starta nya projekt och sledes dven Bolagets framtida tillvixtméjlig-
heter negativt.

Hexicon ir foremal for risker relaterade till teknisk utveckling. Det finns en risk att planerad produkt-
utveckling kriver stérre tidsitging och investeringar 4n beriknat eller att investeringar i produkeer eller
tekniker inte uppfyller Bolagets forvintningar och antaganden, vilket skulle kunna paverka Bolagets
framtida resultat negativt. Vidare kan den nuvarande eller framtida utvecklingen av produkter eller
tekniker dven visa sig ha dolda fel, vilka konsekvenser kan komma att visa sig i framtiden och dirmed
paverka Bolagets l6pande verksamhet och finansiella stillning.

Hexicon verkar i en konkurrensutsatt bransch och Bolagets framging ir bland annat beroende av
Bolagets formaga att ligga i framkant for att snabbt kunna reagera pa befintliga och framtida marknads-
behov. Det finns en risk att konkurrenterna investerar i och utvecklar teknik vilka de patenterar, vilket
skulle innebira att Bolaget inte kan nyttja tekniken. Skulle Hexicons innovation och digitalisering
hamna efter skulle det paverka Bolagets resultat negativt.

Hexicons verksamhet omfattar bland annat uppférande och drift av havbaserade vindkraftparker och for
det krivs att Bolaget erhéller nédvindiga tillstdnd. Det finns en risk att tillstdndsprocessen drar ut pa
tiden, vilket skulle kunna leda till Bolaget inte 4r behérigt att bedriva hela eller delar av verksamheten
for den aktuella vindkraftparken, eller att en sidan behorighet erhills senare dn beriknat, vilket skulle
kunna péverka Hexicons verksamhet negativt.

Hexicons framtida framging ir beroende av Bolagets férmiga att skydda sina nuvarande och framtida
immateriella rittigheter. Det finns en risk f6r att en produke eller teknik som utvecklats av Bolaget,
resulterar i ansprék frin tredje part gillande patentintring, eller att befintliga och/eller framtida
patentportfoljer och andra immateriella rittigheter som innehas av Bolaget inte kommer att ge

Bolaget ett fullstindigt kommersiellt skydd, vilket skulle pdverka Bolagets verksamhet och finansiella
stillning negativt.

Utveckling av djuphavsbaserad vindkraft 4r generellt mycket kostsamt. Det ir inte sikert att Bolaget kan
ta in nytt kapital vid behov eller att Bolaget kan ta in kapital till for Bolaget acceptabla villkor.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vdrdepapperens
viktigaste
egenskaper

Vdrdepapperstyp, kategori och ISIN
Féreliggande Erbjudande avser nya aktier i Hexicon med ISIN-kod: SE0004898799. Aktiens kortnamn
(ticker) kommer vara HEXI. Bolaget har ett (1) aktieslag.

Vdrdepapprens valuta, kvotvédrde och antal

Aktierna dr denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektets offentliggérande uppgér Bolagets
aktiekapital till 2 625 334,79 SEK férdelat pd 262 533 479 aktier, innebirandes ett kvotvirde (nominellt
virde) per aktie om 0,01 SEK. Samtliga aktier ir fullt inbetalda. Genom Erbjudandet kan hégst 100 000 000
nya aktier tillkomma.

Rattigheter som sammanhdnger med védrdepapperen

Aktiedgare ir berittigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berittigar till en rést vid
bolagsstimma. Alla aktier i Bolaget ger lika ritt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets tillgdngar
samt eventuellt &verskott i hindelse av likvidation. De nya aktierna medfor ritt till utdelning for forsta
géngen per den avstimningsdag for utdelning som infaller efter att aktierna registrerats hos Bolagsverket
och forts in i den av Euroclear Sweden AB forda aktieboken. Bolagets aktier 4r emitterade i enlighet med
svensk lagstiftning och aktiernas rittigheter kan endast indras genom bolagsordningsindring i enlighet

med aktiebolagslagen (2005:551).

Vdrdepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur i héndelse av likvidation
Bolaget har ett (1) aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens.

Aktiernas dverlatbarhet
Det foreligger inga inskrinkningar i ritten att frice verlca aktier i Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolagets mlsittning 4r att inte limna utdelning under éverskadlig framtid.

Var kommer
vdrdepapperen
att handlas?

Bolagets styrelse avser att ansoka om att aktierna ska upptas till handel p& Nasdaq First North Premier.
Nasdaq First North Premier ir en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna inom Nasdag-
koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Premier ir inte féremal for samma regler som stills pa bolag som i4r
noterade pé den reglerade huvudmarknaden. De ir istillet féremal fr en mindre omfattande uppsittning
regler och regleringar som ir anpassade fér mindre tillvixtbolag. Det 4r Nasdaq som godkinner ansékan
om upptagande till handel. Nasdaq har den 12 maj 2021 bedémt att Bolaget uppfyller gillande listnings-
krav, villkorat av att sedvanliga villkor uppfylls, diribland att Prospektet godkinns av Finansinspektionen
och att spridningskravet avseende aktierna uppfylls senast den dag dd handeln inleds. Férsta dag fér handel
i Bolagets aktier beriknas bli den 18 juni 2021. Aktien kommer handlas under kortnamnet HEXI.

Vilka nyckelrisker
dr specifika for
vdrdepapperen?

* Eftersom att en aktieinvestering bdde kan komma att 6ka och minska i viirde finns det en risk att en
investerare inte kommer att f3 tillbaka det investerade kapitalet.

e Det finns en risk att aktiv och likvid handel inte utvecklas eller, om den utvecklas, att den inte bestir.

I syfte att exempelvis anskaffa kapital eller méjliggéra foretagsforvirv kan Bolaget i framtiden komma att
emittera ytterligare aktier eller aktierelaterade instrument, vilket skulle kunna minska det proportionella
dgandet och réstandel samt vinst per aktie for Hexicons aktiedgare.

* Det finns en risk att Bolaget framgent kan komma att sakna tillrickliga utdelningsbara medel och det
finns risk att Bolagets aktiesigare beslutar sig for att inte limna utdelning i framtiden.

* Akdeforvirvsavsikterna avseende aktierna i Erbjudandet 4r inte sikerstillda och kan dirmed komma att
inte infrias. Nya investerare, befintliga aktiedgare, ledande befattningshavare och styrelseledaméter
("Ankarinvesterarna”) har infér Erbjudandet framstillt intresseanmilningar om att frvirva aktier i
Erbjudandet till ett virde om totalt 220 MSEK, vilket motsvarar totalt cirka 73 procent av det maximala
antalet aktier i Erbjudandet, eller totalt cirka 64 procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet givet
antagandet om fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen. Ankarinvesterarnas meddelade forvirvsavsik-
ter dr inte sikerstillda genom bankgaranti, spirrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang, varfor det
finns en risk att Ankarinvesterarna inte uppfyller dessa, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pd
Erbjudandets genomférande.
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER

Pa vilka villkor
och enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
vdrdepapper?

Erbjudandet

Erbjudandet riktas till allminheten i Sverige samt till institutionella investerare i Sverige och internationellt.
Erbjudandet omfattar hégst 100 000 000 nyemitterade aktier i Hexicon (exklusive den évertilldelningsop-
tion som beskrivs nedan).

Overtilldelningsoption

For att ticka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet kan Erbjudandet komma att omfatta
upp till yteerligare hogst 15 000 000 nyemitterade aktier, motsvarande hgst 15 procent av det totala antalet
aktier som omfattas av Erbjudandet ("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas
av Pareto Securities helt eller delvis under 30 kalenderdagar frén den forsta dagen for handel i Bolagets
aktier pd Nasdaq First North Premier. Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att vara detsamma
som Erbjudandepriset och de évertilldelade aktierna tilldelas tillsammans och samtidigt med de dvriga
aktierna i Erbjudandet for att méjliggora stabilisering av aktiekursen efter listningen.

Erbjudandepris
Erbjudandepriset 4r faststille till 3,00 SEK per aktie. Erbjudandepriset 4r detsamma for sdvil institutionella
investerare som for allminheten i Sverige. Courtage utgir ej.

Anmadlningsperiod och anmdlan

Anmilningsperioden pagir under perioden 11 juni 2021 — 16 juni 2021 for allminheten i Sverige och
under perioden 11 juni 2021 — 17 juni 2021 for institutionella investerare. Anmilan om forvirv av aktier
ska avse ldgst 1 700 aktier och upp till hogst 340 000 aktier, i jimna poster om 100 aktier. Anmilan ska
goras pd sirskild anmilningssedel som kan erhillas frin Bolaget eller Aktieinvest FK AB. Anmilan frin
institutionella investerare ska goras till Pareto Securities och SpareBank 1 Markets (i enlighet med sirskilda
instruktioner). Eventuell férlingning av anmilningsperioden kommer offentliggéras av Bolaget genom
pressmeddelande fére utgingen av anmilningsperioden.

Tilldelning av aktier

Beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet av aktier till allménheten i Sverige kommer fattas av Bolagets
styrelse i samrid med Pareto Securities och SpareBank 1 Markets, varvid malet 4r att uppnd en bred
spridning av aktierna bland allminheten f6r att méjliggora en regelbunden och likvid handel med Bolagets
aktie pd Nasdaq First North Premier.

Likviddag
Planerad likviddag 4r den 22 juni 2021.

Villkor fér Erbjudandets genomférande

Bolaget och Joint Bookrunners avser att ingd ett avtal om placering av aktier i Bolaget omkring den 17 juni
2021. Erbjudandet ir villkorat av att placeringsavtalet ingds och att vissa villkor i avtalet uppfylls samt att
avtalet inte sigs upp, vilket kan ske fram till likviddagen som beriiknas vara den 22 juni 2021.

Utspddning till foljd av Erbjudandet

Erbjudandet medfér vid full teckning att antalet aktier i Bolaget dkar frin 262 533 479 aktier till 362 533 479
aktier, vilket motsvarar en utspidning om cirka 27,6 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget,
baserat pd antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandets genomférande. Om Erbjudandet fulltecknas och
Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, kommer Erbjudandet att omfatta totalt 115 000 000 aktier i
Bolaget, vilket motsvarar en utspidning om cirka 30,4 procent av det totala antalet aktier och réster i
Bolaget efter Erbjudandets genomforande. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen
utnyttjas i sin helhet, kommer antalet aktier i Bolaget 6ka frin 262 533 479 aktier till 377 533 479 aktier.

Kostnader
Bolagets kostnader hinforliga till Erbjudandet och upptagande av Bolagets aktier till handel pa Nasdaq
First North Premier beriknas uppga till omkring 34 MSEK.
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Varfoér upprattas
detta prospekt?

Motiv och anvdndning av emissionslikviden

Mot bakgrund av att Hexicon nirmar sig kommersialisering med flera projekt i pipelinen, ir vilfinansierat
och att Bolaget ir aktiv pd nyckelmarknader for havsbaserad vindkraft, anser Bolagets styrelse och ledning
att det dr en limplig tidpunke att bredda Hexicons dgarbas och anséka om listning pa Nasdaq First North
Premier Growth Market.

Erbjudandet omfattar en nyemission av aktier som vid full teckning i Erbjudandet tillfér Bolaget en
emissionslikvid om cirka 300 MSEK fore kostnader relaterade till Erbjudandet (exklusive Overtilldelnings-
optionen). Kostnader relaterade till Erbjudandet férvintas uppga till cirka 34 MSEK. Fsljaktligen forvintas
Hexicon erhilla en nettolikvid uppgiende till cirka 266 MSEK genom Erbjudandet (exklusive Overtilldel-
ningsoptionen). For det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet forvintas Hexicon erhilla en
nettolikvid uppgdende till cirka 311 MSEK.

Bolagets bedomning 4r att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for Prospektet inte ér tillricklige for
Bolagets behov under den kommande tolvmanadersperioden givet den per dagen fér Prospektet befintliga
affirsplanen varfor emissionen dven genomfors for att ticka rorelsekapitalbehovet. Rorelsekapitalunderskottet
bedéms uppstd under Q2 2022 och underskottet f6r den kommande tolvméanadersperioden uppskattas till
cirka 10 MSEK. I det fall Erbjudandet inte fulltecknas, trots meddelade férvirvsavsikter, kommer Bolaget
underséka alternativa finansieringsmojligheter eller avvakta med den tilltinkta expansionen.

Bolaget avser att anviinda den forsta delen av nettolikviden till att ticka det kommande rérelsekapital-
behovet om 10 MSEK och resterande nettolikvid for att finansiera projektutveckling och intriden pd nya
marknader, produktutveckling och teknisk verifiering. Den férvintade nettolikviden kommer, i f6ljande
prioritetsordning och med ungefirlig procentandel angiven inom parantes, att anvindas enligt foljande.

1. Projektutveckling och intriden p4 nya marknader (cirka 40 procent),
2. Produktutveckling (cirka 20 procent), och
3. Teknisk verifiering (cirka 40 procent).

Aktieférvdarvsavsikter (ankarinvesterare)
Nya investerare, befintliga aktiesigare, ledande befattningshavare och styrelseledaméter ("Ankarinvesterarna”)
har infér Erbjudandet framstillt intresseanmilningar om att férvirva aktier i Erbjudandet till ett viirde om
totalt 220 MSEK, vilket motsvarar totalt cirka 73 procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet, eller
totalt cirka 64 procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet givet antagandet om fullt utnyttjande
av Overtilldelningsoptionen. Ilija Batjlan (genom Ilija Batljan Invest AB), befintlig aktieigare i Bolaget, har
framstillt en intresseanmilan om 60 MSEK. Den externa investeraren Helikon Investments Ltd. har framstillt
en intresseanmilan i Erbjudandet om 50 MSEK. Vidare har styrelseordforande Arne Almefors (3 MSEK),
styrelseledaméterna Peter Anker (7,5 MSEK) genom Langebru AS, Vivianne Holm (3 MSEK), Bjérn
Segerblom (3 MSEK) och Bjarne Borg (6,5 MSEK genom Gulfstream Investment Group Llc.) samt ledande
befattningshavare James Brown (5 MSEK) framstillt intresseanmilningar i Erbjudandet.
Ankarinvesterarna (dock ¢j styrelseledaméter eller anstillda i Bolaget) kan komma att beaktas sirskilt
men garanteras inte ndgon tilldelning i Erbjudandet. Ankarinvesterarna kommer inte erhdlla ndgon ersittning
for sina respektive intresseanmilningar, och i den mén dessa erhiller tilldelning kommer investeringarna
gdras pd samma villkor som for 6vriga investerare. Ankarinvesterarnas meddelade forvirvsavsikter 4r inte
sikerstillda genom bankgaranti, spirrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang.

Intressekonflikter

Pareto Securities och SpareBank 1 Markets ir Joint Bookrunners i Erbjudandet och tillhandah&ller
finansiell ridgivning och andra tjinster till Bolaget i samband med Erbjudandet och den planerade
listningen p4 Nasdaq First North Premier. Den totala ersittningen ir delvis beroende av utfallet i
Erbjudandet varfor Pareto Securities och SpareBank 1 Markets har ett intresse i Erbjudandet som sddant.
Pareto Securities, SpareBank 1 Markets, eller dess nirstiende bolag kan dirutdver, frin tid till annan, ha
affirsrelationer med Bolaget, inklusive utliningsverksamhet, eller utféra tjinster it Bolaget inom ramen for
den lpande verksamheten.
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Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar férenad med risk. Vid
bedémning av Hexicons framtida utveckling ar det av
vikt att beakta de riskfaktorer som ar férknippade
med Bolaget och dess aktie. Dessa innefattar risker
hanférliga till Bolagets verksamhet och bransch,
legala risker, finansiella risker samt risker relaterade
till aktien och Erbjudandet. De riskfaktorer som bedéms
vara av vasentlig betydelse for Bolagets framtida
utveckling beskrivs nedan. Bolaget har bedémt riskerna
utifrdn sannolikheten att riskerna intréffar och den
férvéntade omfattningen av deras negativa effekter
om de skulle materialiseras och Bolaget har, i de fall en
risk inte har kunnat kvantifieras, graderat den férvan-
tade omfattningen av riskens potentiella negativa
effekt enligt den kvalitativa skalan (i) betydande,

(ii) mycket betydande och (iii) hégst betydande.
Riskfaktorerna presenteras i ett begrénsat antal
kategorier, i vilka de mest vdsentliga riskerna enligt
Bolagets bedémning enligt ovan anges forst. Nedan
redogérelse dr baserad pd information som ar
tillganglig per dagen fér Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER
Hexicon &r beroende av nyckelpartnerskap och
utvecklingen av centrala projekt

Hexicon ir i hég utstrickning beroende av utvecklingen av, for
Bolaget, centrala projekt. Bolagets viktigaste projekt 4r for
nirvarande de flytande vindkraftsprojekten i Skottland (Pentland
Floating Wind-projektet) respektive Sydkorea (Munmu Baram-
projektet). Pentland Floating Wind-projektet (tidigare bendmnt
som Dounreay Tri-projektet) initierades under hsten 2014 och
under 2017 erhéll Bolaget nédvindiga tillstind. Under 2020
ingick Hexicon ett avtal med Copenhagen Infrastructure Partners
("CIP”) avseende forsiljning av majoritetsintresse i Pentland
Floating Wind-projektet i Skottland. Hexicon och CIP arbetar for
nirvarande med att den skottska demonstrationsplatsen ska sittas i
drift och enligt nuvarande tidplan ir det beridknat till 2026.

I juni 2021 undertecknade CoensHexicon, Shell och Munmu
Baram Co., Ltd, tidigare kint som TwinWind Development Co.,
Ltd., (det koreanska projektbolaget) ett aktiesigaravtal for att reglera
CoensHexicon och Shells intressen i det koreanska projektbolaget,
vilket 4gs till 20 procent av CoensHexicon och till 80 procent av
Shell. Det koreanska projektbolagets syfte 4r att utveckla, tillverka,
finansiera, bygga och driftsitta flytande vindkraftsparker utanfor
Ulsan i Sydkorea (Munmu Baram-projektet). Projektet dr uppdelat
i flera faser, med en kapacitet om totalt 1 400 MW, dir varje fas
kommer att anvinda flytande vindkraftteknik (FOW-teknik). Det
slutliga investeringsbeslutet kommer att fattas under 2024 och
enligt nuvarande tidplan planeras anliggningen sittas i drift 2026.

En stor del av Bolagets méjlighet att utveckla 16nsamma
projeke, ir att Bolaget uppritthiller ett gott samarbete med sina
centrala samarbetspartners. CIP och Shell ir som framgér ovan
mycket viktiga samarbetspartners for Bolaget. Det 4r avgérande
for Bolagets framtida verksamhet att Hexicon uppritthiller dessa
befintliga partnerskapsavtal och att resultatet av partnerskapet ir
tillfredsstillande for bdda parter.
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Det finns en risk att Hexicon inte lyckas ingd nya projekt med
nya eller nuvarande partners, vilket skulle komma att paverka
Bolagets mojlighet att starta nya projekt och séledes Bolagets
framtida tillvixeméjligheter negativt. Om ndgon av ovan
nimnda partners skulle avsluta partnerskapet eller och Bolaget
inte lyckas ingd nya partnerskap skulle det kunna fi en mycket
betydande effekt p& Bolagets 16pande verksamhet och tillvixt-
méjligheter. Bolagets bedémning 4r att sannolikheten for att
risken, helt eller delvis, realiseras ir lig.

Hexicon &r féremadl for risker relaterade till
teknisk utveckling
Hexicons teknik och Bolagets produkter utvecklas och forbittras
kontinuerligt. Utvecklingen av Bolagets generation 2-plattform
ir fortfarande i en tidig fas. Produktutveckling i vindkrafts-
branschen idr komplex och det ir svirt act forutspa bade tidsitgdng
och ekonomiska konsekvenser for enskilda investeringar. Det finns
en risk att planerad produktutveckling kriver storre tidsitging
och investeringar 4n beriknat eller att investeringar i produkter
eller tekniker inte uppfyller Bolagets férvintningar och antagan-
den, vilket skulle kunna paverka Bolagets framtida resultat
negativt. Vidare kan den nuvarande eller framtida utvecklingen
av produkter eller tekniker dven visa sig ha dolda fel, vilka
konsekvenser kan komma att visa sig i framtiden och dirmed
paverka Bolagets l6pande verksamhet och finansiella stillning.
Det finns en risk att den tekniska utvecklingen inte gér tillrick-
ligt snabbt eller att Bolagets tekniska lsningar inte dr konkurrens-
kraftiga, vilket skulle kunna fa en mycket betydande effekt pd
Bolagets framtida omsittning och resultat. Bolagets bedomning ir
att sannolikheten for att risken, helt eller delvis, realiseras 4r medel.

Risker relaterade till konkurrens

Hexicon verkar i en konkurrensutsatt bransch och Bolagets
framgéng 4r bland annat beroende av Bolagets formaga at ligga i
framkant f6r att snabbt kunna reagera pa befintliga och framtida
marknadsbehov. Det finns ménga olika typer av flytande
vindkraftlésningar varfor det rider teknikkonkurrens. Bolagets
méjlighet att bedriva projekt pd de olika marknaderna virlden ir
dven begrinsad. Exempelvis drivs projekten i USA p4 ett annat
vis, genom auktionsforfaranden, vilket i nuliget innebir att
Bolaget i férsta hand kan ta pa sig rollen som leverantér istillet
for projektledare. Den amerikanska marknaden ir sledes ett
exempel som visar att Bolaget méste anpassa sig utefter de olika
marknadernas strukturer, vilket #ven innebir att Bolaget
konkurrerar pd olika sitt beroende pa marknad. Flera av Bolagets
konkurrenter tar for nirvarande in kapital for att g& in pd nya
marknader och flera av konkurrenterna ingdr dven samarbets-
och partneravtal med stérre olje- och energibolag. Det finns for
nirvarande ett stort antal olika koncept f6r flytande vindkraft
men enbart ett fital har kommit lingre in Hexicon i sin teknik-
utveckling. Att ligga i framkant nir det giller teknisk utveckling
ir en central konkurrensfordel i Bolagets bransch (se nirmare
"Hexicon 4r féremal for risker relaterade till teknisk utveckling”
nedan). Det finns en risk att konkurrenterna investerar i och
utvecklar teknik vilka de patenterar, vilket skulle innebira att
Bolaget inte kan nyttja tekniken. Skulle Hexicons innovation och
digitalisering hamna efter skulle det paverka Bolagets resultat
negativt. Utdver ovan beskrivna konkurrensrisker konkurrerar
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Hexicon dven med bolag som erbjuder andra typer av fornybar
energi, si som exempelvis vattenkraft och solenergi. Om Bolaget
inte skulle kunna konkurrera p ett framgangsrike sitt skulle det
fa en mycket betydande effekt pd Bolagets verksamhet. Bolagets
bedémning ir, mot bakgrund av att Bolagets verksamhet lspande
konkurrensutsitts, att den dvergripande sannolikheten for att de
ovan beskrivna riskerna, helt eller delvis, realiseras ir medel.

Vindkraftverksamheten pd vissa marknader dr idag
beroende av subventioner

I vissa linder ir vindkraftsverksamheten f6r nirvarande beroende
av subventioner f6r att nya investeringar ska vara lonsamma.
Sydkorea och Storbritannien har generdsa subventionssystem,
medan varken Sverige eller Irland har nigra specifika subventions-
system for havsbaserad vindkraftsverksamhet. En av Bolagets
strategier dr att ta sig in pi marknader dir subventioner vintas
komma p& plats men dnnu inte finns. Férekomsten av subven-
tionssystem pa de olika geografiska marknaderna styrs primirt av
politiska beslut, vilka ir svira for Bolaget och branschen att
forutspd. For det fall subventioner inférs pd en marknad vilken
Bolaget verkar finns det en risk att dessa fordndras av nya politiska
beslut och férutsittningarna for subventioner kan komma att se
olika ut vid varje given tidpunkt. Det finns en risk att flera av de
linder som Bolaget forvintar sig ska inféra subventionssystem,
inte gor det eller gor det senare dr Bolaget forvintat sig. Det
skulle resultera i en negativ effeke pa den avkastning en vind-
kraftsinvesteringar kan generera och det i sin tur kan paverka
marknadens vilja att investera i havsbaserad vindkraft och den
avkastning Bolaget kan erhilla vid férsiljning av en anliggning.
Mot bakgrund av det nyss nimnda kan en fér Bolaget negativ
utveckling inom aktuella subventionssystem kunna fi en mycket
betydande effekt p& Hexicons verksamhet och finansiella
stillning. Bolagets bedémning 4r att sannolikheten for att risken,
helt eller delvis, realiseras i Sydkorea eller Storbritannien 4r lig.

Risker relaterade till férdndring av energipriser
Hexicons l6nsamhet kommer fragment att vara beroende av bland
annat prissittningen av energin som Bolaget ska producera och silja
respektive vindtillforseln, vilket paverkas av en rad faktorer utanfor
Bolagets kontroll. Vindtillférseln vid vindkraftsanliggningar kan
variera frn &r till &r och produktionen kan komma att variera med
upp till +/-15 procent jaimfért med ett &r med normal vindtillforsel.
Vidare varierar marknadspriset pa el éver tiden och skiljer sig pa de
olika marknaderna Bolaget verkar. Bolagets affirsidé ir inte primirt
att driva vindkraftsparkerna nir de vil 4r pd plats, utan att avyttra
hela eller delar av dessa nir ett projeke 4r genomfért. En ligre
vindtillférsel och/eller ett ligre elpris skulle negativt kunna paverka
investeringsviljan for havsbaserad vindkraft (se nirmare beskrivning
i risken ”Vindkraftsverksamheten pd vissa marknader idag ir
beroende av subventioner”). En ligre vindtillforsel och/eller ett
ligre elpris skulle dirfor kunna fi en mycket betydande effekt pa
Hexicons resultat. Bolagets beddmning i4r att den dvergripande
sannolikheten for att de ovan beskrivna riskerna relaterade till
forindringar i energipriser, helt eller delvis, realiseras ir hog.

Risker relaterade till nyckelpersoner
Hexicon ir i hég grad beroende av de ledande befattningshavarnas
och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang.
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Hexicons ledande befattningshavare har tillsammans éver 30 &rs
erfarenhet inom vindkraftsbranschen. Per dagen fér Prospektet
har Bolaget 15 heltidsanstillda, och fyra konsulter, och Bolaget
ir sirskilt beroende av personer med expertis inom ingenjors-
konst och teknisk utveckling. Bolaget ir vidare beroende av att, i
takt med att Bolaget viixer, rekrytera kvalificerad personal i syfte
att sikerstilla att alla n6dvindiga kompetenser och erfarenheter
finns tillgingliga inom Bolaget.

Om ndgon eller ndgra av Hexicons ledande befattningshavare
eller andra nyckelpersoner skulle limna Bolaget, eller Bolaget
inte lyckas rekrytera ny personal i 6nskad utstrickning, skulle det
kunna f en mycket betydande effekt pa Bolagets 16pande
verksamhet. Bolaget bedémer att sannolikheten for att risken,
helt eller delvis, realiseras ir l3g.

LEGALA RISKER

Risker relaterade till férsenade tillstand

Bolagets verksamhet omfattar bland annat uppférande och drift av
havbaserade vindkraftparker. For detta krivs att Bolaget erhaller
nddvindiga tillstind. Fér etableringen och driften av havsbaserade
vindkraftsverk i Sverige krivs det exempelvis tillstdnd avseende
vattenverksamhet frin Mark- och miljédomstolen samt tillstdnd
eller anmilan avseende miljsfarlig verksamhet frén miljoprov-
ningsdelegation, beroende p4 antalet vindkraftverk. Vanligtvis
slds dessa tva provningar ihop till en samlad provning i Mark-
och miljsdomstolen. Dirtill krivs tillstdnd frin Niringsdeparte-
mentet for att f3 ldgga och driva anslutningskablar pé kontinental-
sockeln och tillstdnd frin relevanta myndigheter sdsom Energi-
marknadsinspektionen for att £ bedriva elnitsverksamhet. For
etableringen och driften av havsbaserade vindkraftsverk i Sydkorea
och Skottland finns liknande lagstiftning.

Vid starten av ett projekt tar Bolaget hjilp av lokala ombud
for att vidta relevanta undersskningar av de geografiska omréden
som ir av intresse. Vid en sddan undersskning ges Bolaget dven
indikationer kopplade till om tillstdind kommer att beviljas eller
inte och om det 4r limpligt att fortsitta driva projektet pa en
akeuell plats eller inte. For det fall Bolaget har fitt positiva
indikationer frén relevanta parter finns en risk att tillstdnds-
processen komma ta lingre tid in beriknad, eller i virsta fall att
Bolaget inte erhéller aktuellt tillstdnd. I Bolagets projekt i Sydkorea
drog tillstdndsprocessen ut cirka ett &r pd grund av férhandlingar
med fiskare runt de havsomréden som projektet skulle iansprakta.

Onm tillstdndsprocessen drar ut pa tiden, skulle det kunna leda
till Bolaget inte 4r behorigt att bedriva hela eller delar av
verksamheten for den aktuella vindkraftparken, eller att en sddan
behérighet erhalls senare dn beriknat, vilket skulle kunna 3 en
betydande effekt fér Bolaget. Bolagets bedémning ir att den
6vergripande sannolikheten for att de ovan beskrivna riskerna
relaterade till myndigheters tillstind och godkinnande, helt eller
delvis, realiseras idr hog.

Hexicon dr beroende av immateriella rédttigheter
Hexicons framtida framgéng ir beroende av Bolagets forméga att
skydda sina nuvarande och framtida immateriella rittigheter och
viss specifik kunskap om Bolagets verksamhet. Bolagets immateriella
rittigheter skyddas frimst genom beviljade patent och patentanssk-
ningar. Patent 4r en mycket viktig tillging i Bolagets verksamhet
och Bolagets mest centrala patent ir det for flytande vindkraft-
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plattformar med s.k. tension leg forankringssystem (férankring-
systemets inverkan pd plattformens stabilitet och dynamiska
karaktir mojliggdr minskad dimension av plattformen) och det
for flytande vindkraftsplattformar med lutande torn (de tvd
lutande tornen ger majlighet att installera tva turbiner pé en
mindre plattform).

Bolagets framging framgent beror delvis pa dess formaga att
bedriva sin verksamhet utan géra patentintring i tredjeparts
rittigheter och utan att tredje part gor intring i Bolagets rittigheter.
I take med att vindkraftsbranschen expanderar och fler patent
godkinns, okar risken for att en produkt eller teknik som
utvecklats av Bolaget, resulterar i ansprék frin tredje part gillande
patentintring. Bolaget kan tvingas vidta omfattande tidskrivande
och kostsamma 4tgirder for att motsitta sig ett sddant krav eller
for att forsvara sina rittigheter mot en sddan tredje part, vilket
dven kan innebira att styrelsens och ledningens fokus avleds frén
affirsverksamheten. Dessutom finns en risk att befintliga och/eller
framtida patentportféljer och andra immateriella rittigheter som
innehas av Bolaget inte kommer att ge Bolaget ett fullstindigt
kommersiellt skydd, dvs. att patentets skyddsomfing blir
otillrickligt eller att konkurrenter eller liknande tekniker kommer
att hitta sict act kringgd patentet.

Bolagets bedomning 4r att den 6vergripande sannolikheten for
att de ovan beskrivna riskerna relaterade till immateriella rittigheter,
helt eller delvis, realiseras ir 1ig och att den negativa effekten av
riskerna, for det fall de skulle realiseras, skulle vara hégst betydande.

Hexicon &r féremal fér miljérelaterade risker
Hexicons verksamhet omfattas av nationella och internationella
regelverk avseende miljs, hilsa och sikerhet, exempelvis
miljobalken (1998:808) i Sverige. Bolaget méste félja gillande
lagstiftning f6r miljoskydd och miljspaverkan men det finns
inom ramen fér Bolagets verksamhet en risk for att incidenter
intriffar. Bolaget har inte antagit nigon miljs- och sikerhetspolicy
men ir i flera olika projekt skyldig att efterleva en samarbets-
partners miljo- och sikerhetspolicy.

Hexicons vindkraftverk kan komma att skada miljon eller
tredje parts tillgdngar, vilket skulle kunna leda till att skade-
stdndsansprik riktas mot Bolaget eller orsaka negativ publicitet.
Bristande efterlevnad av nigon av ovan nimnda regelverk kan
resultera i tvister som riskerar att leda till viten, straffavgifter eller
skadestind eller till civil-eller straffritesligt ansvar. Vidare kan
kostnaden for att efterleva gillande lagstiftning paverka Bolagets
rérelseresultat negativt.

Hexicon kan 4dven komma att hallas ansvarigt for att undersoka
och sanera fororeningar och utslidpp vid Bolagets anliggningar
oavsett om Hexicon har orsakat féroreningen eller inte.

Bolagets bedomning ir att den 6vergripande sannolikheten
for att de ovan beskrivna miljérelaterade riskerna, helt eller
delvis, realiseras dr medel, och att den negativa effekten av
riskerna, for det fall de skulle realiseras, skulle vara betydande.

FINANSIELLA RISKER

Hexicon kan behdva ytterligare finansiering om
bolaget inte genererar tillrdckliga intdkter

Utveckling av djuphavsbaserad vindkraft dr generellt mycket
kostsamt. Bolaget investerar stora delar av sina finansiella resurser
i utvecklingsarbete och Bolaget vintas de nidrmaste dren fortsitta
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att investera betydande resurser i projekt och produktutveck-
lingsarbete (se nirmare "Hexicon ir féremal for risker relaterade
till teknisk utveckling”).

Det ir Bolagets bedémning att det befintliga rorelsekapitalet,
per dagen fér Prospektet, inte ir tillrickligt f6r Bolagets behov
under den kommande tolvmé&nadersperioden givet den per dagen
for Prospektet befintliga affirsplanen. Per den 31 mars 2021
uppgick Bolagets likvida medel till 99,7 MSEK. Bolaget bedémer
att rérelsekapitalunderskottet uppstdr under Q2 2022 och
underskottet f6r den kommande tolvméanadersperioden uppskattas
till cirka 10 MSEK. Fér att stédja Bolagets fortsatta expansion
och frimja Bolagets fortsatta tillvixt och utveckling, bland annat
genom att bredda Bolagets finansieringsalternativ och ge tillging
till svenska och internationella kapitalmarknader har Bolagets
styrelse beslutat att genomfdra en nyemission i Hexicon, som riktar
sig till allminheten i Sverige och till institutionella investerare i
Sverige och internationellt. Nyemissionen férvintas tillfora
Hexicon cirka 266 MSEK (exklusive Overtilldelningsoptionen)
efter avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet. Vid full
teckning i Erbjudandet kommer antalet aktier i Heixcon att ska
med 100 000 000 aktier frin 262 533 479 till 362 533 479.
Ankarinvesterare har framstillt intresseanmilningar om att
forvirva aktier i Erbjudandet till ett virde om totale 220 MSEK,
vilket motsvarar totalt cirka 73 procent av det maximala antalet
aktier i Erbjudandet, eller totalt cirka 64 procent av det maximala
antalet aktier i Erbjudandet givet antagandet om fullt utnyttjande
av Overtilldelningsoptionen. Det ir siledes styrelsen bedomning
att det forvintade rorelsekapitaltillskottet genom Erbjudandet
kommer att tillgodose Bolagets behov av rorelsekapital for de
kommande tolv ménaderna. I det fall Erbjudandet inte fulltecknas,
trots meddelade forvirvsavsikter, kommer Bolaget underséka
alternativa finansieringsmojligheter eller avvakta med den
tilltinkta expansionen. Det finns vidare en risk att Bolaget inte
kommer att kunna bibehilla en tillricklig intikesniva eller ett
positivt kassaflode som kan finansiera verksamheten i det lingre
perspektivet. Framtida kapitalbehov kan bero pé flera olika
faktorer, bland annat kostnader fér utveckling och marknadsféring
samt timing och storlek pa potentiella intiikter. I det fallet méste
Bolaget forsoka hitta alternativa finansieringslosningar, exempelvis
genom l3nefinansiering eller kapitaltillskott frin nya eller befintliga
aktiedigare. Det 4r inte sikert act Bolaget kan ta in nytt kapital vid
behov eller att Bolaget kan ta in kapital till for Bolaget acceptabla
villkor. Det ir inte heller sikert att det kan ske till tillfredsstillande
villkor eller att det kapital som tas in ricker for att finansiera
verksamheten i enlighet med den strategi och de mal som Bolaget
faststille. I det fallet kan Bolaget tvingas att begrinsa delar av
verksamheten fram till att ytterligare kapital har anskaffats.

Bolagets bedomning ir att sannolikheten f6r att den ovan
beskrivna risken relaterad till framtida finansiering, helt eller
delvis, realiseras ir lig, och att den negativa effekten av risken,
for det fall den skulle realiseras, skulle vara hogst betydande.

Risker relaterade till osdkerheter avseende

framtida tillvaxt

Expansionen av vindkraft till havs fortskrider i Europa, USA och
Asien och havsbaserad vindkraft forvintas bli en ny nédvindig
energikilla. Flytande vindkraft ir fortfarande under utveckling och i
hégsta grad beroende av politiska beslut som gynnar framvixten av
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fornybar energi (se risken ”Vindkraftsverksamheten p4 vissa
marknader idag 4r beroende av subventioner”) och en attraktiv
prissiittning av energi for Bolaget (se riskfaktorn "Risker
relaterade till f6rindring av energipriser”). Det dr av stor vikt att
Bolagets 6verging frin utvecklingsbolag till ett vinstgenererande
kommersiellt bolag gir som planerat och att Bolagets nuvarande
projekt genomférts framgingsrike. Hexicon som utvecklings-
foretag har historiskt genererat underskott och Bolaget kan i
framtiden behova externt kapital for att fortsitta vixa som planerat
(se ndrmare risken "Hexicon kan behéva ytterligare finansiering
om bolaget inte genererar tillrickliga intikeer”).

Det finns en risk att utfallet av befintliga samarbeten och
investeringar, eller framtida produke eller teknologiinvesteringar,
inte méter de férvintningar eller antaganden som Bolaget pd
forhand riknat med, vilket kan komma att paverka Bolagets
framtida tillvixt. Bolagets beddmning 4r att den dvergripande
sannolikheten for att de ovan beskrivna riskerna relaterade till
osikerhet kring framtida tillvixt, helt eller delvis, realiseras r
l8g, och att den negativa effekten av riskerna, for det fall den
skulle realiseras, skulle vara hogst betydande.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH
ERBJUDANDET

Aktiens marknadspris

En investering i aktier ir alltid férknippad med risker och
risktagande. Eftersom att en aktieinvestering bide kan komma
att 6ka och minska i virde finns det en risk att en investerare inte
kommer att f3 tillbaka det investerade kapitalet. Priset pd
Hexicons aktie kan komma att bli foremal for betydande kursfall
i framtiden, sirskilt oforutsigbar 4r risken i forhallande till mindre
foretag som Hexicon, vilka inte 4r méjliga att prognostisera
utifrén Bolagets tidigare utveckling eller resultat.

Aktiekursens utveckling ir beroende av en rad faktorer, varav
en del dr bolagsspecifika och andra 4r knutna till aktiemarknaden
som helhet. Sidana faktorer kan ocksi 6ka aktiekursens volatilitet.
Ett investeringsbeslut avseende Hexicons aktie bor dirfor foregés
av en noggrann analys.

Det finns en risk att likvid handel i aktierna inte
utvecklas eller bestar

Fére den planerade listningen pa Nasdaq First North Premier har
det inte férekommit ndgon organiserad handel med Hexicons
aktier. Bolaget kan inte forutse investerares intresse fér Bolaget
och det finns dirmed risk for att en aktiv och likvid handel inte
utvecklas eller, om den utvecklas, att den inte kan bibehillas.
Vidare kommer, efter Erbjudandets fullféljande, cirka 65 procent
av Bolagets aktier att vara foremal for lock up, vilket kan ha en
negativ inverkan p4 aktiernas likviditet och kan resultera i ligre
handelsvolym.

Erbjudandepriset har i huvudsak faststilles baserat pé ett
sedvanligt anbudsférfarande dir visa institutionella investerare
har erbjudits att indikera intresse och limna anbud f6r den
prisnivd pé vilken de ir intresserade av att férvirva aktier i
Bolaget. Mot bakgrund av detta bedéms Erbjudandepriset vara
marknadsmissigt. Erbjudandepriset kommer dock inte nédvin-
digtvis att dterspegla det pris till vilket investerare kommer att
vara villiga att kopa och silja aktierna efter Erbjudandet. Vidare

kan skillnaden mellan kép- och siljpriset skilja visentligt frén tid
till annan, vilket gor det svirare for en aktiedigare att silja
aktierna vid en viss tidpunke och till ett limpligt pris. Eftersom
att en investering i aktier kan sjunka i virde finns det en risk att
en investerare inte fir tillbaka det investerade kapitalet.

Risker relaterade till framtida nyemissioner eller
aktierelaterade instrument
I syfte att exempelvis anskaffa kapital eller mojliggora foretags-
forvirv kan Bolaget i framtiden komma att emittera ytterligare
aktier eller aktierelaterade instrument. Bolagets utveckling av
flytande vindkraftplattformar ir kapitalintensivt och behsver vid
avsaknad av intikter, finansieras av externa investerare eller
langivare. Det finns en risk att ytterligare finansiering under
godtagbara villkor inte kommer att finnas tillgingligt f6r Bolaget
nir det vil behovs eller att det inte kommer att finnas tillgingligt
alls. Om Bolaget beslutar att ta in ytterligare kapital, till exempel
genom en nyemission, finns det en risk att det proportionella
dgandet och réstandel samt vinst per aktie for Hexicons aktiedigare
minskar. Dessutom kan sddana nyemissioner p&verka marknads-
priset pd Bolagets aktier negativt.

Bolagets bedémning ir att den 6vergripande sannolikheten att
riskerna, helt eller delvis, realiseras ir hog.

Det finns en risk att framtida utdelningar frdn
Hexicon kan variera eller utebli

Investerare som deltar i Erbjudandet kommer att vara berittigade
till eventuell framtida utdelning som beslutas efter Erbjudandets
genomforande. Storleken pa eventuella framtida utdelningar, om
ndgra, ir bland annat beroende av Bolagets framtida resultat,
finansiella stillning, kassafloden, rorelsekapitalbehov, efterlevnad
av lanevillkor, legala och finansiella restriktioner och andra
faktorer. Under den tid som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet har ingen utdelning utbetalats till
aktiesigarna. Bolaget kan framgent komma att sakna tillriickliga
utdelningsbara medel och det finns risk att Bolagets aktieiigare
beslutar sig for att inte limna utdelning i framtiden. Bolagets
bedémning ir att sannolikheten att risken, helt eller delvis,
realiseras 4r medel.

Aktieférvarvsavsikter avseende aktier i

erbjudandet &r inte sdkerstdllda och kan dédrmed
komma att inte infrias

Nya investerare, befintliga aktieigare, ledande befattningshavare
och styrelseledaméter ("Ankarinvesterarna”) har infor
Erbjudandet framstillt intresseanmilningar om att forvirva
akeier i Erbjudandet till ett viirde om totalt 220 MSEK, vilket
motsvarar totalt cirka 73 procent av det maximala antalet aktier i
Erbjudandet, eller totalt cirka 64 procent av det maximala antalet
aktier i Erbjudandet givet antagandet om fullt utnyttjande av
Overtilldelningsoptionen. Ankarinvesterarna (dock ej styrelse-
ledaméter eller anstillda i Bolaget) kan komma att beaktas
sirskilt men garanteras inte ndgon tilldelning i Erbjudandet.
Ankarinvesterarna kommer inte erhdlla nigon ersittning for sina
respektive intresseanmilningar, vilka limnas inom ramen for det
institutionella Erbjudandet, och i den mén dessa erhiller
tilldelning kommer investeringarna goras pi samma villkor som
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for 6vriga investerare. Ankarinvesterarnas meddelade forvirvs-
avsikter ir inte sikerstillda genom bankgaranti, spirrmedel,
pantsittning eller liknande arrangemang, varfor det finns en risk
att Ankarinvesterarna inte uppfyller dessa, vilket skulle kunna ha
en negativ effekt p& Erbjudandets genomférande.

Aktiedgare utanfor Sverige kan vara féremal for
begrdnsningar som hindrar eller pa annat satt goér
det svart fér dem att delta i framtida nyemissioner
Om Bolaget emitterar nya aktier eller andra virdepapper mot
kontant betalning eller betalning genom kvittning har aktieigarna
som huvudregel foretridesritt till nyteckning i férhallande till det
antal aktier som innehas fére emissionen. Aktiedgare i vissa andra
jurisdiktioner 4n Sverige kan dock vara féremal for begrinsningar
som gor att de inte kan delta i sidana foretridesemissioner, eller
att deltagande pd annat sitt forsvaras eller begrinsas. Exempelvis
kan aktiedigare i USA vara forhindrade att utdva sidan foretrides-
ritt om virdepapperna och teckningsritterna inte ir registrerade
enligt U.S. Securities Act frin 1933 ("Securities Act”) och om
inget undantag frin registreringskraven enligt Securities Act 4r
tillimpligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner utanfér Sverige kan
paverkas pd motsvarande sitt om virdepapperna och tecknings-
ritterna inte ir registrerade eller godkinda av behoriga myndig-
heter i dessa jurisdiktioner. Bolaget har ingen skyldighet att
ansdka om registrering enligt Securities Act eller att anséka om
motsvarande godkinnanden enligt lagstiftningen i nigon annan
jurisdiktion utanfér Sverige med avseende pd virdepapper eller
teckningsritter och att gora detta i framtiden kan vara opraktiskt
och kostsamt. I den utstrickning Bolagets aktiedgare i jurisdik-
tioner utanfor Sverige inte kan utdva sina rittigheter att teckna
nya virdepapper i eventuella foretridesemissioner kommer deras
proportionella dgande i Bolaget att minska.
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Inbjudan till forvarv av aktier i Hexicon AB

For att stédja Bolagets fortsatta expansion och frimja Bolagets fortsatta tillvixt och utveckling, bland annat genom att bredda Bolagets
finansieringsalternativ och ge tillgdng till svenska och internationella kapitalmarknader har Bolagets styrelse beslutat att genomfora

en nyemission i Hexicon, som rikear sig till allménheten i Sverige och till institutionella investerare i Sverige och internationellt
("Erbjudandet”). Bolaget har dven ansékt om upptagande av Bolagets aktier till handel pa First North Premier. Nasdaq har den 12 maj
2021 beddmt att Bolaget uppfyller gillande listningskrav, forutsatt att sedvanliga villkor, diribland spridningskravet, uppfylls senast
den dag d& handeln inleds. Bolagets styrelse avser att fullfélja ansskan om listning av aktien p& Nasdaq First North Premier och
handeln beriknas pabérjas den 18 juni 2021.

Investerare erbjuds hirmed, i enlighet med villkoren i Prospektet, att férvirva maximalt 100 000 000 nyemitterade aktier i Hexicon.
De nyemitterade aktierna kommer att emitteras med stéd av bemyndigandet som limnades vid arsstimman den 3 maj 2021. Erbjudande-
priset 4r faststdlle till 3,00 SEK per aktie. Erbjudandepriset dr detsamma f6r savil institutionella investerare som for allménheten i
Sverige. Courtage utgir ¢j. Erbjudandepriset om 3,00 SEK per aktie har i huvudsak faststillts baserat pé ett sedvanligt anbudsforfarande
som igde rum under april-maj 2021. Under detta anbudsférfarande erbjéds vissa institutionella investerare att indikera intresse och limna
anbud f6r den prisnivd pa vilken de var intresserade att forvirva aktier i Bolaget. Resultatet av detta anbudsforfarande var att ett antal
svenska och internationella institutionella investerare ("Ankarinvesterarna”), framstillde intresseanmilningar om att férvirva aktier
inom ramen fér det institutionella Erbjudandet, motsvarande totalt 220 MSEK. Mot bakgrund av detta bedéms Erbjudandepriset vara
marknadsmissigt. Aktieforvirvsavsikeerna 4r inte sikerstillda genom bankgaranti, spirrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang.
Se avsnitt “Legala frigor och kompletterande information — Aktieférvirvsavsikter” f6r mer information om Ankarinvesterarna.

Nyemissionen férvintas tillfora Hexicon cirka 266 MSEK efter avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet.

For att ticka eventuell dvertilldelning i samband med Erbjudandet kan Erbjudandet komma att omfatta upp till ytterligare hogst
15 000 000 nyemitterade aktier, motsvarande hdgst 15 procent av det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet
("Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan utnyttjas av Pareto Securities helt eller delvis under 30 kalenderdagar frin
den forsta dagen for handel i Bolagets aktier pi Nasdaq First North Premier. Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen kommer att
vara detsamma som Erbjudandepriset och de évertilldelade aktierna tilldelas tillsammans och samtidigt med de 6vriga aktierna i
Erbjudandet f6r att mojliggora stabilisering av aktiekursen efter listningen. Se avsnittet ”Villkor och anvisningar — Stabilisering” for
mer information.

Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas, kommer Erbjudandets totala virde att uppgs till cirka 345
MSEK. Erbjudandet medfér vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar frin 262 533 479 aktier till 362 533 479 aktier, vilket
motsvarar en utspidning om cirka 27,6 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget, baserat pa antalet aktier i Bolaget efter
Erbjudandets genomfsrande. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, kommer Erbjudandet att
omfatta totalt 115 000 000 aktier i Bolaget, vilket motsvarar en utspidning om cirka 30,4 procent av det totala antalet aktier och réster
i Bolaget efter Erbjudandets genomfsrande. Om Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet, kommer
antalet aktier i Bolaget 6ka frin 262 533 479 akdier till 377 533 479 aktier.

Investerare inbjuds hiirmed att forvirva aktier i Hexicon AB i enlighet med villkoren i Prospektet, vilket har upprittats av styrelsen for Bolaget
med anledning av Erbjudander.

Stockholm 10 juni 2021

Hexicon AB (publ)
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund och motiv

Hexicon ir en projektutvecklare av flytande vindkraftsparker och utvecklar en egen teknologi for flytande plattformar med tva turbiner.
Bolagets verksamhet inleddes 4r 2009 nir Hexicon AB bildades, samma &r som virldens forsta flytande vindkraftverk togs i drift i Norge.
Bolaget har sedan dess arbetat med att leverera kunskap, 18sningar och IP-rittigheter inom den fornybara energikillan flytande vindkraft.

Eftersom Hexicons flytande vindkraftverk kan placeras pd djupare vatten 4n konventionell vattenbaserad vindkraft, som ir botten-
monterad, méjliggor Hexicons 1sningar energiproduktion till havs pd omriden som normalt inte kan nyttjas pa grund av stora djup eller
svdra bottenforhillanden och dirmed dven Lingre ut till havet. Hexicons flytande vindkraftparker erhéller dirmed ofta bittre vindtillforsel
och har dessutom mindre paverkan pa jordens ekosystem samt mindre visuell paverkan. Konceptet som utvecklats av Hexicon 4r unike
och sikrat genom patent. Bolaget ser sin starka IP-portfolj som en bekriftelse pi Hexicons férméga att vara innovativa och framdtstrivande
och saledes dven som ett direke resultat av Bolagets stindiga anstringningar att skapa och utveckla konkurrenskraftig teknik.

Flytande vindkraft forvintas bli en exponentiellt starkt vixande global marknad dir teknologier och leverantérer frén havsbaserad
vindkraft och oljeindustrin méts. Eftersom 80 procent av alla havsbaserade vindkraftsresurser i Europa finns p& 60 meters djup och
djupare, som inte limpar sig for bottenmonterad vindkraft, har Europa en potential fr flytande vindkraft uppat 4 000 GW.1- 11
Liknande bedémningar ses dven fér Nordamerika och Asien som ocksa har goda forutsittningar for utbyggnad av flytande vindkraft.
Virldens ledare 4r i kraft med att vidta &tgirder for att méjliggora stora satsningar pa havsbaserad vindkraft med klimatet som primir
fokuspunket. Som ett led i satsningen pa att géra Europa till virldens forsta klimatneutrala kontinent presenterade EU i slutet av 2020 en
ny strategi for havsbaserad fornybar energi med syftet att malet om klimatneutralitet ska uppnas senast r 2050. I USA har president Joe
Biden férdubblat mélen for havsbaserad vindkraft fram till 4&r 2030. Hexicon har under de senaste aren etablerat en marknadsposition
pa nyckelmarknader si som Sydkorea, Skottland, Spanien, Sverige, Sydafrika och Irland, och i oktober 2020 genomférde Bolaget en
finansieringsrunda genom en riktad nyemission av aktier som totalt inbringade 116,4 MSEK till Bolaget fére emissionskostnader.

I take med det 6kande energibehovet 6ver virlden 4r Hexicon siledes vil positionerat for att genom sina tjinster bidra till en hallbar
elférsorjning och dirmed kunna vara delaktiga i att méta sdvil EU:s som USA:s behov av havsbaserad fornybar energi.

Mot bakgrund av att Hexicon nirmar sig kommersialisering med flera projeke i pipelinen, ir vilfinansierat och att Bolaget 4r aktiv
pa nyckelmarknader for havsbaserad vindkraft, anser Bolagets styrelse och ledning att det 4r en limplig tidpunkt att bredda Hexicons
dgarbas och ansoka om listning pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Hexicons styrelse och ledning ir av uppfattningen att
Erbjudandet tillsammans med en dgarspridning av Bolagets aktier kommer att frimja Bolagets fortsatta tillvixt och utveckling, bland
annat genom att bredda Bolagets finansieringsalternativ och ge tillging till svenska och internationella kapitalmarknader. Dirigenom
kommer fler finansieringskillor att tillgingliggdras for att kunna stddja Bolagets fortsatta expansion. En dgarspridning av Bolagets
aktier innebir en 6kad trovirdighet och kinnedom samt en kvalitetsstimpel som Bolaget anser kan komma att vara till férdel i
kundrelationer, for att attrahera och bibehilla viktiga partnerskap samt férstirka relationen med leverantorer.

Erbjudandet omfattar en nyemission av aktier som vid full teckning i Erbjudandet tillfér Bolaget en emissionslikvid om cirka 300
MSEK fbre kostnader relaterade till Erbjudandet. Kostnader relaterade till Erbjudandet forvintas uppga till cirka 34 MSEK. Bolagets
bedémning ir att det befintliga rorelsekapitalet per dagen for Prospektet inte ér tillrickligt f6r Bolagets behov under den kommande
tolvménadersperioden givet den per dagen fér Prospektet befintliga affirsplanen varfor emissionen 4dven genomfors for att ticka
rérelsekapitalbehovet. Rorelsekapitalunderskottet bedsms uppstd under Q2 2022 och underskottet fér den kommande tolvmanaders-
perioden uppskattas till cirka 10 MSEK. Féljaktligen férvintas Hexicon erhélla en nettolikvid uppgdende till cirka 266 MSEK genom
Erbjudandet (exklusive Overtilldelningsoptionen). For det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet forvintas Hexicon erhilla
en nettolikvid uppgdende till cirka 311 MSEK. Bolaget avser att anvinda forsta delen av nettolikviden till att ticka det kommande
rorelsekapitalbehovet om 10 MSEK, och resterande nettolikvid for att finansiera projektutveckling och intriden pd nya marknader,
produktutveckling och teknisk verifiering. Den férvintade nettolikviden kommer, i fljande prioritetsordning och med ungefirlig
procentandel angiven inom parantes, att anvindas enligt f6ljande.

1. Projektutveckling och intriden pd nya marknader (cirka 40 procent),
2. Produktutveckling (cirka 20 procent), och
3. Teknisk verifiering (cirka 40 procent).

Styrelsen for Hexicon AB dir ansvarig for innebillet i Prospektet. Styrelsen forsikrar hirmed att den information som limnas i Prospektet,
enligt styrelsens kinnedom, iverensstiimmer med sakforbillandena och atr ingen uppgift som sannolikt skulle kunna piverka dess innebird
har utelimnats.

Stockholm 10 juni 2021

Hexicon AB
Styrelsen

10 Floating offshore wind delivering climate neutrality, ETIP Wind.
11 Floating Offshore Wind Vision Statement, June 2017, WindEurope.
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VD HAR ORDET

VD har ordet

Jag har under mina snart 10 &r i Hexicon drivits av en personlig évertygelse att flytande vindkraft 4r en viktig och reell del av 16sningen
p4 jordens klimatutmaning och vig mot klimatneutralitet. Slutmalet ir att skapa en stabil och férnybar energiférsérjning for kommande
generationer, och en virld dir flytande vindkraft utgér en betydelsefull del av energimixen. Idag har férutsittningarna att né dit aldrig
varit bittre: Virldens ledande forskare, politiker, organisationer och féretag samverkar i allt hégre grad f6r att skynda pa den globala
omstillningen till fornybar energi, samtidigt som teknikutvecklingen accelererar. Som ett resultat gér utvecklingen rekordsnabbt.

Mitt i detta globala skifte finns Hexicon, ett bolag som startades av tre svenskar och som idag arbetar inom nigra av virldens stérsta
projekt for flytande vindkraft tillsammans med aktérer som Shell, Acciona och Copenhagen Infrastructure Partners. Var frimsta styrka
ligger i var affirsmodell dir vi agerar bide projektutvecklare och erbjuder en patenterad teknologi. Den gér oss mer relevanta for
samarbetspartners, mojliggor att starta upp samt driva flera projekt samtidigt pa olika marknader, och skapar tydliga synergier mellan
de olika verksamhetsbenen.

Nir vi borjade vér resa var det inte minga som forstod vare sig teknologin eller behovet. Idag 4r liget helt annorlunda — verkligheten
har helt enkelt kommit i kapp och det ir inte svart att forklara varfor flytande vindkraft kommer vara en viktig del av framtidens
energiférsorjning, sirskilt i jimforelse med vindkraft pa land. Kortfattat kan man siga att flytande vindkraft innebir ett mindre
ingrepp i naturen och miljén, den dr mindre stérande bdde fér minniskor och andra slags verksamheter och den har hégre verknings-
grad eftersom vindférhéllandena 4r bittre ute till havs. Vidare s kan flytande vindkraft utnyttja vindresurserna pa de stora ytor av
djupt vatten som finns tillgingliga globalt.

Den péskyndade globala omstillningen med fokus pd férnybara energikillor driver pa efterfrigan pd bade vér projektutvecklings-
kompetens pd djupt vatten och vir teknologi. Nir allt fler linder viljer att satsa pd flytande vindkraft 4r det centralt att vi som bolag ir
ritt positionerade att méta de behov som finns, och den planerade emissionen och listningen blir d& ett verktyg for oss att bide
vidareutveckla projektportfoljen och teknologin samt att stirka kiinnedomen om projektkompetensen som finns i bolaget. Detta
kommer i sin tur generera aktiedgarvirden dver tid.

Sammantaget ser jag med stor tillforsike pd vira majligheter att som listat bolag ta verksamheten till nista niva och dirigenom bidra
till global klimatneutralitet med projekt som pa sikt ska kunna generera stora mingder fornybar energi.

Marcus Thor, vd

18 INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HEXICON AB



VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Villkor och anvisningar

ERBJUDANDET

Erbjudandet rikeas till allminheten i Sverige samt till institutio-
nella investerare i Sverige och internationellt. Erbjudandet avser
forvirv av maximalt 100 000 000 nyemitterade aktier i Bolaget
(exklusive den évertilldelningsoption som beskrivs nedan).
Samtliga aktier i Erbjudandet har ISIN-kod: SE0004898799 och
kommer ha kortnamnet HEXI pa Nasdaq First North Premier.

Erbjudandet idr uppdelat i tvé delar:

(1) Erbjudandet till allmidnheten i Sverige;12 och

(2) Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och
internationellt!3.

Utfallet av Erbjudandet forviintas offentliggéras av Bolaget genom
pressmeddelande omkring den 18 juni 2021.

OVERTILLDELNINGSOPTION

For att ticka eventuell 6vertilldelning i samband med Erbjudandet
kan Erbjudandet komma att omfatta upp till ytterligare hogst

15 000 000 nyemitterade aktier, motsvarande hdgst 15 procent av
det totala antalet aktier som omfattas av Erbjudandet
(’Overtilldelningsoptionen”). Overtilldelningsoptionen kan
utnyttjas av Pareto Securities helt eller delvis under 30 kalender-
dagar frin den forsta dagen for handel i Bolagets aktier p4 Nasdaq
First North Premier. Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen
kommer att vara detsamma som Erbjudandepriset och de
dvertilldelade aktierna tilldelas tillsammans och samtidigt med
de 6vriga aktierna i Erbjudandet for att mojliggora stabilisering
av aktiekursen efter noteringen. Se avsnittet ”Villkor och
anvisningar — Stabilisering” fér mer information.

ERBJUDANDEPRISET

Erbjudandepriset ir faststille till 3,00 SEK per aktie. Erbjudande-
priset 4r detsamma for sdvil institutionella investerare som for
allminheten i Sverige. Courtage utgir ej.

Erbjudandepriset har i huvudsak faststilles baserat pa ett sed-
vanligt anbudsforfarande som dgde rum under april-maj 2021. Under
detta anbudsférfarande erbjéds vissa institutionella investerare att
indikera intresse och limna anbud for den prisnivé pa vilken de
var intresserade att forvirva aktier i Bolaget. Resultatet av detta
anbudsférfarande var att ett antal svenska och internationella
institutionella investerare ("Ankarinvesterarna”), framstillde
intresseanmilningar om att férvirva aktier inom ramen for det
institutionella Erbjudandet motsvarande totalt 220 MSEK. Mot
bakgrund av detta bedéms Erbjudandepriset vara marknads-
missigt. Aktiefdrvirvsavsikterna ir inte sikerstillda genom bank-
garanti, spirrmedel, pantsittning eller liknande arrangemang. Se
avsnittet "Legala frigor och kompletterande information — Aktie-
forvirvsavsikter” for mer information om Ankarinvesterarna.

ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN | SVERIGE
Anmilan om fdrvirv av aktier kan ske under perioden 11 juni
2021 — 16 juni 2021. Anmilan om forvirv av aktier ska avse ligst
1700 aktier och upp till hégst 340 000 aktier, i jimna poster om

12 Till allmanheten riknas privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anmiiler sig for

teckning av upp till 340 000 aktier.

13 Till institutionella investerare riknas privatpersoner och juridiska personer som anmiler sig
for teckning av 340 000 aktier eller fler.
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100 aktier. Anmilan ska goras pa sirskild anmilningssedel som
kan erhillas frin Bolaget eller Aktieinvest FK AB. Anmilnings-
sedeln finns dven tillginglig pa Bolagets hemsida: www.hexicon.eu
samt pd Aktieinvest FK:s hemsida: www.aktieinvest.se.
Anmiilan kan ocksé goras elektroniskt via Mobilt BankID pi
www.aktieinvest.se/emission/hexicon2021..

Anmilan ska vara Aktieinvest FK tillhanda senast kl. 17:00 den
16 juni 2021. Inga dndringar eller tilligg fir goras i forerycke text.
Ofullstindig eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att
limnas utan avseende. Endast en anmiilan per person fir goras.
Om flera anmilningssedlar skickas in kommer endast den senast
mottagna att beaktas. Observera att anmilan ir bindande. Ifylld
och undertecknad anmilningssedel ska skickas eller limnas till:

Aktieinvest FK
Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm
Telefon: 08-5065 1795

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

Fér personer som saknar VP-konto eller virdepappersdepd méste
VP-konto eller virdepappersdepd 6ppnas innan anmilningsse-
deln inlimnas. Observera att dppnandet av VP-konto eller
virdepappersdepd kan ta viss tid hos vissa férvaltare.

Om teckning avser ett belopp som &verstiger 15 000 EUR, om
du dr en PEP eller nirstdende till en PEP, eller om du ir bosatt
utanfér EU/EES ska en kundkinnedomsblankett och vidimerad
kopia pa giltig legitimationshandling medfslja f6r att anmilnings-
sedeln ska vara giltig. For juridisk person ska en kundkinnedoms-
blankett, vidimerad kopia pa giltig legitimationshandling for
behorig firmatecknare samt ett aktuellt registreringsbevis som
styrker firmateckning bifogas anmilningssedeln for att den ska
vara giltig. Juridisk person ska dven fylla i information under
avsnittet "Agare” pa anmilningssedeln for att den ska vara giltig.

Investerare som har en depd med specifika regler for virde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-depd, ISK-dep4, eller depd i
kapitalférsikring, méste kontrollera med sin depabank eller forvaltare
om och hur de kan férvirva akdier i Erbjudandet. Bolaget, i
samrdd med Pareto Securities, férbehéller sig ritten att forlinga
anmilningsperioden. Sidan forlingning kommer att offentliggras
genom pressmeddelande fére utgdngen av anmilningsperioden.

Anmdlan via Pareto Securities

Depikunder hos Pareto Securities kan anmila sig for forviry av
aktier via Pareto Securities internettjinst frin och med den 11 juni
2021 ¢ill och med den 16 juni 2021 klockan 17:00. For att inte
riskera att forlora ritten till eventuell tilldelning ska depdkunder hos
Pareto Securities ha tillrickliga likvida medel tillgingliga p& depdn
senast pd likviddagen som beriknas vara den 22 juni 2021. Mer
information om anmilningsférfarande via Pareto Securities finns
tillginglig pd www.paretosec.se/emissioner/aktuellt/hexicon2021.

Anmadlan via Aktieinvest

Depikunder hos Aktieinvest kan anmiila sig for forvirv av aktier
via Aktieinvests internettjinst frin och med den 11 juni 2021 «ill
och med den 16 juni 2021 klockan 23:59. Fér att inte riskera att
forlora ritten till eventuell tilldelning ska depdkunder hos

Aktieinvest ha tillrickliga likvida medel tillgingliga p& depan
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frin och med den 21 juni 2021 klockan 23:59 till likviddagen
som beriknas vara den 22 juni 2021. Mer information om
anmilningsférfarande via Aktieinvest finns tillginglig p&
www.aktieinvest.se/nyheter/teckna-aktier-i-hexicon.

Anmadlan via Avanza
Den som anmiler sig for forvirv av aktier hos Avanza méste ha
en virdepappersdepa eller ett ISK hos Avanza. Personer som inte
har ett konto hos Avanza miste 6ppna sddant konto fére anmilan
om f8rvirv av aktier. Att 6ppna en virdepappersdepd eller ISK
hos Avanza ir kostnadsfritt och tar cirka tre minuter.
Depdkunder hos Avanza kan anmiila sig for forvirv av aktier
via Avanzas internettjinst frin och med den 11 juni 2021 till och
med den 16 juni 2021 klockan 23:59. Fér att inte riskera att
forlora ritten till eventuell tilldelning ska depdkunder hos Avanza
ha tillrickliga likvida medel tillgingliga pa depdn frén och med
den sista tidpunkten for anmiilan, vilken beriknas vara den 21
juni 2021 klockan 23:59, till likviddagen som beriknas vara den
22 juni 2021. Mer information om anmilningsférfarande via
Avanza finns tillginglig pd www.avanza.se.

TILLDELNING
Snarast efter det att beslut om tilldelning har fattats kommer
avrikningsnota att sindas ut till de som erhillit tilldelning i
Erbjudandet. De som ¢j far tilldelning erhiller inget utskick.
Beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet av aktier till
allminheten i Sverige kommer fattas av Bolagets styrelse i samrad
med Joint Bookrunners, varvid mélet 4r att uppnd en bred
spridning av aktierna bland allminheten for att mojliggora en
regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie pi Nasdaq
First North Premier. Tilldelningen ir inte beroende av nir under
anmilningsperioden anmilan inges. I hindelse av &verteckning
kan tilldelning komma att utebli eller ske med ett ligre antal
aktier 4n vad anmilan avser, varvid tilldelning helt eller delvis
kan komma att ske genom slumpmissigt urval. Anmilningar
fran anstillda, affirspartners, befintliga dgare och andra
nirstdende till Bolaget samt vissa kunder till Pareto Securities
kan komma att sirskilt beaktas vid tilldelning. Tilldelning kan
dven ske till anstillda hos Pareto Securities, Aktieinvest, eller
Avanza, dock utan att dessa prioriteras. Tilldelningen sker i
sidant fall i enlighet med Svenska Fondhandlareféreningens
regler och Finansinspektionens foreskrifter.

Via Pareto Securities

De som anmiilt sig via Pareto Securities internettjinst erhdller
besked om tilldelning genom en anmilan om forvirv av aktier
mot samtidig debitering av likvid p4 angiven dep4, vilket
beriknas ske omkring den 22 juni 2021.

Via Aktieinvest

De som anmiilt sig via Aktieinvests internettjinst erhaller besked
om tilldelning genom en anmilan om férviry av aktier mot
samtidig debitering av likvid p4 angiven dep4, vilket beriknas ske
omkring den 22 juni 2021.

Via Avanza
De som anmiilt sig via Avanzas internettjinst erhaller besked om
tilldelning genom en anmilan om férvirv av aktier mot samtidig
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debitering av likvid p& angiven dep4, vilket beriknas ske omkring
den 22 juni 2021.

BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier ska erliggas kontant senast den
dag som anges p4 avrikningsnotan. Observera att om full betalning
inte erliggs i tid, kan tilldelade aktier komma att 6verlétas till
annan. Skulle forsiljningspriset vid sddan &verldtelse komma att
understiga priset enligt Erbjudandet, kan den som erhéll tilldelning
av dessa aktier i Erbjudandet komma att f3 svara for mellan-
skillnaden. Observera att de som anmilt sig i Erbjudandet
("Foérvirvare”) tillhorande allminheten som betalar tilldelade
aktier i enlighet med instruktioner p4 avrikningsnota till angivet
bankkonto, kommer att f3 forvirvade aktier till anvisat VP-konto
eller viirdepappersdepd forst nir full betalning har mottagits.
Detta kan beroende pé var, hur, och vid vilken tidpunke pa dagen
betalning gors, komma att ta tva till tre bankdagar frén
inbetalningstidpunkten, vilket kan paverka méjlighet till handel.

Via Pareto Securities

Fér den som ir depdkund hos Pareto Securities kommer
tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid p4 angiven depd
omkring den 18 juni 2021 d& besked om tilldelning limnas, dock
senast pd likviddagen den 22 juni 2021. Observera att likvida
medel f6r betalning av tilldelade aktier ska finnas pd depin senast
pa likviddagen den 22 juni 2021.

Via Aktieinvest

For den som ir depdkund hos Aktieinvest kommer tilldelade aktier
bokas mot debitering av likvid pa angiven depd omkring den 18
juni 2021 d& besked om tilldelning limnas, dock senast pa likvid-
dagen den 22 juni 2021. Observera att likvida medel for betalning
av tilldelade aktier ska finnas pa depin frin sista anmilningsdag
den 16 juni 2021 till och med likviddagen den 22 juni 2021.

Via Avanza

For den som ir depikund hos Avanza kommer tilldelade aktier bokas
mot debitering av likvid pd angiven depd omkring den 18 juni
2021 da besked om tilldelning limnas, dock senast pa likviddagen
den 22 juni 2021. Observera att likvida medel f6r betalning av till-
delade aktier ska finnas pd depdn frin och med den sista tidpunkten
for anmilan, vilken beriknas vara den 16 juni 2021 klockan
23:59, till likviddagen som beriknas vara den 22 juni 2021.

Bristande eller felaktig betalning

Onm tillrickliga medel inte finns tillgingliga p& bankkonto, virde-
pappersdepd eller Investeringssparkonto p likviddagen, eller om
full betalning inte sker i ritt tid, kan tilldelade aktier komma att
verldtas eller siljas till annan part. Skulle forsiljningspriset vid
en sidan dverldtelse komma att understiga erbjudandepriset
enligt Erbjudandet kan den som ursprungligen erhéll tilldelning
av dessa aktier komma att f4 svara for mellanskillnaden.

ERBJUDANDE TILL INSTITUTIONELLA INVESTERARE
Anmalan

Anmilningsperioden for institutionella investerare i Sverige och
internationellt dger rum under perioden 11 juni — 17 juni 2021.
Anmilan ska ske till Pareto Securities och SpareBank 1 Markets i
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enlighet med sirskilda instruktioner. Styrelsen forbehaller sig
ritten att férkorta och forlinga anmilningstiden i det institutio-
nella erbjudandet. Sidan forkortning eller forlingning av
anmilningstiden kommer att offentliggoras av Bolaget genom
pressmeddelande fére anmilningsperiodens utging.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet till institutionella
investerare kommer fattas av Bolagets styrelse i samrdd med Pareto
Securities och SpareBank 1 Markets, varvid malet 4r att uppnd en
god institutionell dgarbas och bred spridning av aktierna for att
méjliggora en regelbunden och likvid handel med Bolagets aktie pd
Nasdagq First North Premier. Tilldelningen kommer att beslutas
helt diskretionirt och nigon garanti for tilldelning limnas inte.
Ankarinvesterare (dock ¢j styrelseledaméter eller anstillda i
Bolaget) kan komma att beaktas sirskilt men garanteras inte
nagon tilldelning i Erbjudandet. Se avsnittet Legala frigor och
kompletterande information — Aktieforvirvsavsikter” f6r mer
information om de parter som har limnat férvirvsavsikter och
villkor férenade med dessa.

Besked om tilldelning

Institutionella investerare beriknas i sirskild ordning erhélla
besked om tilldelning omkring den 18 juni 2021 varefter
avrikningsnota utsinds.

Betalning

Full betalning fér tilldelade aktier ska erldggas kontant mot
leverans av aktier senast den 22 juni 2021, enligt anvisningar pa
utsind avrikningsnota.

Bristande eller felaktig betalning

Observera att om full betalning inte erliggs inom foreskriven tid kan
tilldelade aktier komma att verldtas till annan. Skulle forsiljnings-
priset vid en sidan overldtelse komma att understiga erbjudande-
priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprungligen erhall till-
delning av dessa aktier komma att f3 svara f6r mellanskillnaden.

REGISTRERING OCH REDOVISNING AV TILLDELADE
BETALDA AKTIER

Registrering hos Euroclear Sweden AB av tilldelade och betalda
aktier beriknas, for sivil institutionella investerare som for
allminheten i Sverige, ske med bérjan omkring den 22 juni 2021,
varefter Euroclear sinder ut en VP-avi som utvisar det antal
aktier i Bolaget som har registrerats pd mottagarens VP-konto.
Avisering till aktiefigare vars innehav 4r forvaltarregistrerat sker i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET | ERBJUDANDET
Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggdras av
Bolaget genom ett pressmeddelande som 4ven kommer att vara
tillgingligt pa Bolagets webbplats www.hexicon.eu, omkring den
18 juni 2021.

LISTNING AV AKTIERNA PA NASDAQ FIRST
NORTH PREMIER

Bolagets styrelse avser att ansdka om att aktierna ska upptas till
handel pa Nasdaq First North Premier. Nasdaq First North Premier

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HEXICON AB

ir en alternativ marknadsplats som drivs av de olika bérserna inom
Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Premier 4r inte
foremal for samma regler som stills pd bolag som ir noterade pa den
reglerade huvudmarknaden. De ir istillet féremal for en mindre
omfattande uppsittning regler och regleringar som #r anpassade
for mindre tillvixtbolag. Det dr Nasdaq som godkinner ansskan
om upptagande till handel. Nasdaq har den 12 maj 2021 bedémt att
Bolaget uppfyller gillande listningskrav, villkorat av att sedvanliga
villkor uppfylls, diribland att Prospektet godkinns av Finans-
inspektionen och att spridningskravet avseende aktierna uppfylls
senast den dag d4 handeln inleds. Férsta dag for handel i Bolagets
aktier beriknas bli den 18 juni 2021. Aktien kommer handlas
under kortnamnet HEXI och med ISIN-kod: SE0004898799.

HANDEL | AKTIEN

Handel i aktien kommer att pabétjas innan villkoren for fullféljande
av Erbjudandet ir uppfyllda, for ytterligare information hinvisas till
avsnittet " Villkor for Erbjudandets fullfsljande”. Handel kommer
att vara villkorad av uppfyllandet av villkoren, och Erbjudandet kan
sdledes inte fullfoljas forrin dessa har uppfyllts. Om Erbjudandet
inte fullfsljs ska levererade aktier returneras och betalning &terga.

STABILISERING

I samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att
genomfora transaktioner genom tillbakakép av évertilldelade
aktier for att stddja aktiekursen eller marknadspriset p4 aktierna
eller pd annat sitt paverka priset pd aktierna upp till 30 kalender-
dagar frin forsta dagen for handel i Bolagets aktier pi Nasdaq
First North Premier. Pareto Securities ir inte skyldigt att vida
sidana stabiliseringsitgirder och sddana stabiliseringsétgirder
kan, om de vidtas, nir som helst upphdra utan féregiende
meddelande. Se avsnittet "Legala frigor och kompletterande
information — Stabilisering” for mer information.

RATT TILL UTDELNING

De aktier som omfattas av Erbjudandet medfér rite till vinstut-
delning forsta gdngen pd den avstimningsdag for utdelning som
infaller nirmast efter Erbjudandets genomférande. Eventuella
utdelningar beslutas av bolagsstimman. Betalning kommer att
administreras av Euroclear Sweden AB, eller, for férvaltarregi-
strerade innehav, i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHET ATT
SALJA TILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning till allménheten i Sverige sker genom
utskick av avrikningsnota, vilket beriknas ske omkring den 18
juni 2021. Efter det att betalning for tilldelade aktier hanterats av
Pareto Securities kommer betalda aktier att 6verforas till av
forvirvaren anvisad virdepappersdepd eller VP-konto. Den tid
som erfordras for dverféring och registrering av betalning samt
overforing av betalda aktier till forvirvarna av aktier i Bolaget
kan medféra att dessa forvirvare inte kommer att ha férvirvade
aktier tillgingliga pa anvisad virdepappersdepd eller VP-konto
forrin tidigast omkring den 22 juni 2021. Handel i Bolagets
aktier p& Nasdaq First North Premier beriknas komma att
pabdrjas omkring den 18 juni 2021. Investerare uppmirksammas
pd att det kan hiinda att akdier inte finns tillgingliga pa forvirva-
rens VP-konto eller virdepappersdepd forrin tidigast omkring
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

den 22 juni 2021, vilket kan innebira att forvirvaren inte har
mojlighet att silja dessa aktier ver handelsplatsen frén och med
den dag d4 handeln i aktien pabérjats utan férst nir aktierna
finns tillgingliga pd VP-kontot eller virdepappersdepin.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID VID
FORVARV AV AKTIER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIFID II) behéver alla investerare frin och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod fér att kunna genomféra
virdepapperstransaktioner.

Dessa krav medfor att juridiska personer behover ansska om
registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska
personer ta reda pé sitt NID (National Client Identifier) for att
kunna férvirva aktier i Bolaget. Observera att det ir férvirvarens
juridiska status som avgér om en LEI-kod eller NID-nummer
behovs, samt att Pareto Securities kan vara forhindrad att utféra
transaktionen &t personen i friga om LEI-kod eller NID-nummer
(sasom tillimpligt) inte tillhandah&lls. Juridiska personer som
behéver skaffa en LEI-kod kan vinda sig till ndgon av de leveran-
torer som finns p& marknaden. Instruktioner fér det globala LEI-
systemet finns pd (www).gleif.org. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestir NID-numret av beteck-
ningen "SE” fljt av personens personnummer. Om personen i
fraga har flera medborgarskap eller nigot annat dn svenskt med-
borgarskap kan NID-numret vara ngon annan typ av nummer.

SKILLNADER | SKATTELAGSTIFTNING KAN INVERKA
PA INKOMSTERNA FRAN VARDEPAPPEREN
Skattelagstiftningen i investerarens land och Bolagets registre-
ringsland kan inverka pd inkomsterna frin virdepapperen.
Beskattningen av varje enskild investerare beror pd dennes
speciella situation. Varje investerare bér dirfor ridfriga en
skatterddgivare for att fi information om de sirskilda konsekvenser
som kan uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten
och effekten av utlindska regler och skatteavtal. For information
om skatt pd utdelning, se avsnittet "Legala frigor och komplet-
terande information — Skattefrigor i Sverige”.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS FULLFOLJANDE
Bolaget, Pareto Securities och SpareBank 1 Markets avser att ingd ett
avtal om placering av aktier i Bolaget omkring den 17 juni 2021
(se nirmare information angiende nimnda avtal under avsnitt
”Legala frigor och kompletterande information — Placeringsavtal”).
Erbjudandet ir villkorat av (i) att placeringsavtalet ingds,
(ii) act vissa villkor i placeringsavtalet uppfylls, (iii) att placerings-
avtalet inte sdgs upp, (iv) att intresset for Erbjudandet enligt Pareto
Securities bedéms vara tillrickligt stort for tillfredstillande handel
i aktien; samt (v) att inga hindelser intriffar som har sa visentligt
negativ inverkan pd Bolaget att det ir oldmpligt att genomfora
Erbjudandet ("Visentliga negativa hindelser”). Sddana Visentliga
negativa hindelser kan exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller
politisk karaktir och kan avse sdvil Visentliga negativa hindelser i
Sverige som utomlands. Vid bedémning om intresset ir tillrickligt
stort for tillfredstillande handel i aktien tas till exempel antalet
inkomna anmilningar och det aggregerade beloppet avseende
sddana anmilningar i beaktande. Denna bedémning gors av
Pareto Securities. Om ovan angivna villkor ej uppfylls kan
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Erbjudandet avbrytas, vilket kan ske fram till likviddagen den 22
juni 2021. I sddant fall kommer varken leverans av eller betalning
for aktier genomforas under Erbjudandet. Eventuell inbetald
likvid kommer att &tergd i det fall att Erbjudandet inte fullfsljs.
Om Erbjudandet avbryts kommer detta att offentliggoras av
Bolaget via pressmeddelande senast den 17 juni 2021 och inkomna
anmilningar kommer att bortses frin.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Aktieinvest

Den som anmiler intresse om forvirv av aktier i Erbjudandet
kommer att limna in personuppgifter till Aktieinvest FK AB.
Personuppgifter som limnas till Aktieinvest kommer att behandlas
i datasystem i den utstrickning som behévs for att tillhandahalla
tjinster och administrera kundengagemang. Aven personuppgifter
som inhimtas frin annan 4n den kund som behandlingen avser
kan komma att behandlas. Det kan ocks3 férekomma att person-
uppgifter behandlas i datasystem hos féretag eller organisationer
med vilka Aktieinvest samarbetar. Informationen om behandling
av personuppgifter limnas av Aktieinvest, som 4r personuppgifts-
ansvarig for behandlingen av personuppgifter. Aktieinvest tar
emot begiran om rittelse eller radering av personuppgifter p den
adress som anges i avsnittet "Adresser”.

Avanza

Avanza behandlar sina kunders personuppgifter i enlighet med vid var
tid gillande personuppgiftslagstiftning. Personuppgifter som limnats
till Avanza kommer att behandlas i datasystem i den utstrickning
som behovs for att tillhandahélla tjinster och administrera kund-
arrangemang. Aven personuppgifter som inhimtats frin annan in
den kund som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det
kan ocks3 férekomma att personuppgifter behandlas i datasystem
hos foretag eller organisationer med vilka Avanza samarbetar. For
mer information, se Avanzas webbplats (www.avanza.se).

OVRIG INFORMATION

I det fall ett for stort belopp betalats in av en som anmiler sig for
forviry av aktier kommer Aktieinvest FK AB ombesérja att
dverskjutande belopp dterbetalas. Belopp understigande 100 SEK
kommer dock inte att utbetalas. Ofullstindig eller felaktigt ifylld
anmilningssedel kan komma att limnas utan avseende. Om
forvirvslikviden inbetalats for sent eller ir otillricklig kan
anmilan om forvirv ocksi komma att limnas utan avseende.
Erlagd forvirvslikvid kommer da dterbetalas.

Aktieinvest agerar emissionsinstitut &t Bolaget. Innan Erbjudandet
innehar Aktieinvest inga aktier i Bolaget. Att Aktieinvest dr
emissionsinstitut innebir inte i sig att Aktieinvest betraktar den som
anmilt sig for forvirv i Erbjudandet ("Forvirvaren av aktier”) som
kund hos Aktieinvest for placeringen. Féljden av att Aktieinvest inte
betraktar forvirvaren av aktier som kund for placeringen 4r att
reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om viirde-
pappersmarknaden inte kommer att tillimpas pé placeringen.
Detta innebir bland annat att varken s kallad kundkategorisering
eller s3 kallad passandebedémning kommer att ske betriffande
placeringen. Forvirvaren av aktier ansvarar dirmed sjilv for act
denne har tillrickliga erfarenheter och kunskaper for att forstd de
risker som ir forenade med placeringen.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HEXICON AB






MARKNADSOVERSIKT

Marknadsoversikt

Nedan féljer en &versiktlig beskrivning av de marknader
och bransch ddar Koncernen ar verksam. Hexicon har
dtergivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt
Bolagets styrelse kdanner till och kan utréna av informa-
tion som offentliggjorts av tredje part, har inga sakfér-
hallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Hexicon
anser att dessa externa kallor ar tillférlitliga, men har
inte utfért en oberoende verifiering av dem och kan
inte garantera att informationen dr korrekt eller
fullstandig. Prognoser och framdatriktade uttalanden i
detta avsnitt utgér ddrmed inga garantier fér framtida
utfall och faktiska hdndelser och omstdndigheter kan
komma att skilja sig vdsentligt fran férvantningar
som uttryckligen eller underférstadtt anges hdri.

INLEDNING

Hexicon ir en utvecklare av flytande vindkraftsparker och
utvecklar en egen teknologi for flytande plattformar med tva
turbiner med lutande torn forankrade till havsbotten. Hexicons
16sning 6kar energikapaciteten for en given vattenyta och
samtidigt reduceras antalet plattformar och kablage och dirmed
effektiviseras elproduktionen och reducerar kostnader. Bolaget
bedriver vid tidpunkten for upprittandet av Prospektet tre
parallella projeke i Sverige, Sydkorea och Skottland och har
ddrutdver initierat flera majligheter i andra linder, vilka befinner
sig i en tidigare fas av utvecklingen.

Havsbaserade vindkraftsparker har genererat férnybar energi i
6ver 20 ar och kan dirfor anses vara en etablerad marknad i stark
tillviixt. Marknaden f6r flytande vindkraft 4r diremot timligen
outvecklad dd industrin befinner sig i ett tidigt skede, men med
en forvintad kraftig tillvixe. Havsbaserad vindkraft representerar
fortfarande en ytterst begrinsad del i den globala energimixen
med omkring 35 GW installerad kapacitet vid slutet av 2020,
vilket kan jimféras med 707 GW installerad landbaserad
vindkraft. Storbritannien, Tyskland och Belgien dominerade
utbyggnaden av vindkraften i Europa under 2020 och stod
tillsammans fér 45 procent av den totala utbyggnaden av
havsbaserad vindkraft.!% 15

14 Vistra Gétalandsregionen, Marknadsanalys av vindkraften i Sverige 2019, hteps://alfresco.

vgregion.se/alfresco/service/vgr/storage/node/content/workspace/SpacesStore/4437¢c8a-
5dbe-450e-9b9f-66e957488fec/Marknadsanalys%20rapport%202019_2020_05_28.
pdf?a=false&guest=true.

15 Global Wind Energy Council - Global wind report 2021.

DNV-GL, Floating wind — The power to commercialize.

17" IRENA ~ Future of Wind, October 2019

18 Carbon Trust, Floating Wind Joint Industry Project - Phase 2, 2020

19 WFO Global Offshore Wind Report 2020

Sveriges regering hteps://www.regeringen.se/pressmeddelanden/2021/02/
minskade-anslutningskostnader-for-vindkraft-till-havs/

21 IRENA - Future of Wind, October 2019

22 Wood Mackenzie - Future Energy.
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Utéver det globala och allminna politiska stodet for en
omstillning till fsrnybar energiproduktion existerar viss medvind
specifikt fér havsbaserade vindkraftsprojekt. I takt med tekniska
framsteg vintas produktionskostnaden per kWh under turbinernas
livslingd, s& kallad Levelized Cost of Energy (LCOE), nirma sig
en ekonomiskt konkurrenskraftig niva i jimforelse med dvriga
mer etablerade fornybara energikillor sdsom solenergi och
landbaserad vindkraft, men #dven elproduktion frin fossila
brinslen. LCOE for flytande vindkraftsprojekt viintas minska
frin nuvarande 130 EUR/MWh till 70 EUR/MWh 4r 2030 och
cirka 50 EUR/MWHh &r 2040.1¢

Med en fortfarande relativt omogen marknad fér flytande
vindkraft vintas den, enligt International Renewable Energy
Association, std infor en stark tillvixt och expansion framéver.
Marknaden fér flytande vindkraft viintas vixa i hogre take in den
underliggande marknaden for havsbaserad vindkraft.'® En anled-
ning till det ir att flytande vindkraftsparker kan stricka sig lingre
ut till havs in den havsbaserade vindkraftens traditionella grinser,
frimst gillande havsdjup eftersom man inte 4r lika beroende av
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vattendjup, for att ta del av starkare och mer kontinuerliga vindar
lingre ut frin kusten dir vattnet ofta 4r djupare och dir fasta
fundament inte dr limpliga. Kapaciteten for havsbaserade
vindkraft férvintas sjufaldigas mellan dren 2020 och 2030%.

Sveriges energiminister Anders Ygeman har i anslutning till
ett nyligen presenterat lagforslag uttalat att "Mer vindkraft till
havs kommer att bidra till balansen i kraftsystemet och bli ett
viktigt tillskott p4 elmarknaden”. Uttalandet gjordes i anslutning
till att infrastrukturdepartementet presenterade ett forslag om att
minska anslutningskostnaderna for havsbaserad vindkraft. Syftet
med f6rslaget 4r att skapa mer likvirdiga férutsittningar for
anslutning mellan havs- och landbaserad vindkraft och dndring-
en foreslas trida i kraft den 1 augusti 2021.2° Havsbaserad
vindkraft har i allt hdgre grad blivit konkurrenskraftig i
jimférelse med andra férnybara energikillor. Stérre turbiner, mer
storskalig tillverkning av turbiner och &vrig utrustning, stérre
projekt samt ligre finansieringskostnader anses alla vara
bidragande faktorer. Under senare &r har havsbaserade vind-
kraftsverk dven drivits med hégre tillférlitlighet i jimforelse med
andra fornybara energikillor. Gynnsammare vindresurser i
havsmiljé och en minskad direkt pdverkan pd landbaserade
livsforhillanden anses ligga grund for detta.?! Med nuvarande
globala policymal férvintas den installerade havsbaserade
vindkraften nd 219 GW &r 2035 och 1 400 GW 4r 2050 vilket
motsvarar USAs totala produktionskapacitet idag.?

DRIVKRAFTER

Bolaget anser att de huvudsakliga drivkrafterna bakom den
fundamentala omstillningen fran fossil till fsrnybar energi beror
pa olika fakrtorer. P4 global niv3 driver megatrender som en
vixande befolkning, 8kande energibehov samt klimatneutrala
mal energimarknaden mot att bli mer lingsiktigt hallbar. Bolaget
har dven identifierat mer marknadssegmentsspecifika drivkrafter,
vilka innefattar utveckling inom flytande teknologi for vindkraft,
kraftigt minskande LCOE (Levelized Cost Of Energy), gynn-
sammare vindférhallanden pé djupare vatten lingre ut till havs
samt det faktum att mark- och utrymmesfrgor inte paverkar
havsbaserad vindkraft i samma utstrickning som vindkraft p&
land. Nedan foljer en beskrivning av respektive drivkraft.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HEXICON AB



MARKNADSOVERSIKT

Véaxande befolkning

De kommande 30 &ren forvintas virldens befolkning 6ka med 2
miljarder minniskor, frin dagens 7,7 miljarder till 9,7 miljarder 4r
2050 och kan ni en topp pa nistan 11 miljarder omkring 2100.
Denna tillvixt drivs till stor del av ett 6kande antal minniskor som
dverlever till reproduktiv alder, 6kad urbanisering och snabbare
migration. Dessa trender frvintas fi lingtgiende konsekvenser
for kommande generationer och deras energiforbrukning.??

Okande energibehov och elektrifiering av samhadllet
Virldens energibehov 6kar kontinuerligt. Den globala efterfrigan
pa energi beriknas ka med 62 procent fram till 4r 2050 (1,5
procent per 4r), vilket bland annat kan férklaras med ett viixande
energibehov i Afrika och Asien. Det kade energibehovet sker
parallellt med att manga linder fasar ut fossila brinslen till f6rman
for fossilfria alternativ for att uppfylla sina klimatataganden. Det
dkande energibehovet beriiknas leda till ett investeringsbehov om
14 biljoner USD fram till 4r 2050, av vilket nistan 80 procent
beriiknas investeras i fornybar energi. Med hjilp av bland annat
batterilagring (som dr under utveckling) och dynamisk efterfrdgan
kan vind- och solenergi p4 vissa marknader kunna nd en marknads-
andel pd mer 4n 80 procent ar 2050. I Europa spds fornybar
energi utgdra 90 procent av energimixen ar 2050, dir 80 procent
av totalen utgdrs av vind- och solenergi. Globalt spis vind- och
solenergi ticka nistan 50 procent av det globala energibehovet ar
2050, det sd kallade 50 by 50”. EU-kommissionen har fattat
beslut om en ny strategi enligt vilken det foreslds att Europas
havsbaserade vindkraft ska utdkas frin nuvarande 12 GW till
dtminstone 60 GW senast 2030 och 300 GW senast 2050. Se
nirmare under rubriken "Marknad och geografi — Europa”.?*

I forhéllande till energibehovet i Sverige, gor Svenskt Niringsliv
bedémningen att elbehovet kommer att 6ka med minst 60 procent
till &r 2045, och att klimatomstillningen dr den dominerande
drivkraften bakom kommande &rs férvintade ckande elanvind-
ning. Industrin bedéms vara den sektor som anvinder mest el 4r
2045. I takt med att produktionen inom olika branscher
klimatanpassas driver det pa en forindring dir fossil energi fasas
ut och dir behovet av el ckar genom elektrifieringen. Som

exempel kan nimnas att stdlbranschens klimatanpassning driver
pa en koldioxidfri stalproduktion, och att cementindustrins
utveckling av klimatneutral produktion innebir en kraftigt skad
elkonsumtion. Aven elektrifieringen av transporter s som bilar och
lastbilar 4r en klimatanpassning, och en mycket effektiv sidan. Alle
eftersom att fler och fler viljer att kora elbilar, minskar energian-
vindningen i och med att en elmotor kan minska energianvind-
ningen med cirka 70 procent i jimférelse med anvindandet av en
forbrinningsmotor.?> Diremot leder det naturligevis till skad
elanvindning, vilket 8kar behovet av fornybar elproduktion.

Globala energiproducenters dtaganden om att
reducera utsldpp

Naturgas spelar en viktig roll fér méjligheterna att méta det
globala energibehovet idag. Eftersom naturgas huvudsakligen
bestdr av metan, en potent vixthusgas, kommer dess del i
overgangen till en koldioxidsnél framtid att paverkas av i vilken
utstrickning exempelvis olje- och gasindustrin minskar sina
metanutslipp. Den 22 november 2017 undertecknade 4tta globala
energiproducenter en uppsittning icke-bindande, vigledande
principer for att minska metanutslipp, "Reducing methane
emissions across the natural gas value chain — Guiding principles”.
Principerna utvecklades genom ett samarbete mellan industrin,
internationella institutioner, icke-statliga organisationer och
akademiker. Principerna syftar till att bolagen ska minska
metanutslippen lings naturgasvirdekedjan, frin produktion till
slutkonsument.2® Hexicons forsta och stérsta samarbetspartner,
Shell, ett av viirldens stérsta energibolag, ir ett av de energiféretag
som 4tagit sig att reducera sina utslipp.

23 United Nations (UN) - World Population Prospects 2019: Highlights.

24 Bloomberg NewEnergy Finance - New Energy Outlook 2019.

25 Syenskt Niringsliv, hteps://www.svenskenaringsliv.se/bilder_och_dokument/2spdr2_

hogre-elanvandning-2045pdf_1138079.html/Hgre+elanvndning+2045.pdf.

26 Climate and Clean Air Coalition (CCAC) https://ccacoalition.org/en/resources/

reducing-methane-emissions-across-natural-gas-value-chain-guiding-principles

27 Svenske Niringsliv, hteps://www.svensktnaringsliv.se/bilder_och_dokument/2spdr2 _
hogre-elanvandning-2045pdf_1138079.html/Hgre+elanvndning+2045.pdf

Bilden illustrerar det framtida elbehovet nedbrutet pd tre sektorer: industri, transport, byggnader (bostader, service och

servicehallar).?
TWh
250
2TWh ™ | .
ogre
200 - +28TWh scenario
+52TWh | 228 TWh
150 2TWh
73 TWh
2017

+17 TWh Lagre

- /_/—/_/

Byggnader, bostdader,
service och servicehallar

2,6 TWh scenario
2017 176 TWh

+ 32 TWh

50 TWh
2017

50 B Transport
B Industri
0
1970 1980 1990 2000 2010

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HEXICON AB

2017 2045

25



MARKNADSOVERSIKT

Klimatneutrala mal

Ar 2015 undertecknades Parisavtalet, ett historiskt och rittslige
bindande klimatavtal som ska driva pd klimatomstillningen och
skapa en hallbar framtid. Rent formellt startade Parisavtalets forsta
dtagandeperiod r 2020, det vill siga det &r linderna senast skulle
limnat in sina klimatplaner och direfter pibérjat genomférandet
av dem.?® Parisavtalet slar fast att den globala temperaturékningen
ska hallas vil under tvé grader och att man ska striva efter att
begrinsa den till maximalt 1,5 grader. Detta framférallt genom
att minska utslippen av vixthusgaser.? Sveriges klimatpaverkande
utslipp ska vara netto-noll ar 2045 enligt det klimatpolitiska
ramverket. Kraftigt minskade utsldpp dr den viktigaste forutsict-
ningen for att nd nettonollutslipp inom Sveriges grinser. For att
nd mélet kommer Sverige att behdva komplettera utslippsminsk-
ningar med dtgirder for act bibehilla eller 6ka upptaget av
koldioxid i skog och mark samt anviinda skogen for klimatsmarta
produkter och andra ekosystemtjinster.

Onmstillningen till fornybara alternativ pdgar inom den svenska
energisektorn, genom bland annat en dvergdng frin olja till bio-
brinslen. Att minska industrins utslipp ér diremot en betydligt
storre utmaning. Ny teknik kommer att behovas, framfor alle i
gruvor, jirn- och stélproduktion, samt cement-, kemi- och pappers-
och massaindustri. Satsningar pa forskning och innovation kommer
att spela en viktig roll for att n en omstillning till klimatneutrala
processer.?® For att bli klimatneutrala kommer Sverige att behova
producera mer el frin vindkraft och andra fornybara energikillor.?!

Teknologisk utveckling inom flytande vindkraft
Merparten av den havsbaserade vindkraften ir idag botten-
monterad, men med ny teknik inom flytande vindkraft 6ppnas
nya omriden och marknader. Dir bottenmonterad vindkraft ir
begrinsad till grunda vatten med ett maximalt djup pd 50-60
meter, kan flytande vindkraft placeras lingre ut till havs dir
vindarna ir starkare och stabilare. Detta ppnar upp for minga
nya platser som tidigare inte varit mgjliga att utnyttja pd grund
av vattendjupens begrinsningar.

Flytande vindkraft 4r pa stark frammarsch och byggs pa
flertalet platser. Optimismen har ytterligare stirkts av positiva
prognoser frdn International Renewable Energy Agency (IRENA).
Deras bedomning ir att flytande vindparker skulle kunna utgéra
cirka 5-15 procent av den totala, globala installerade havsbaserade

Den starka minskningen av LCOE drivs av tekniska framsteg
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vindkraftskapaciteten 2050, som beriiknas att vara cirka 1 000 GW.
Om den flytande andelen antas bli 10 procent och den genom-
snittliga turbinstorleken dr 10 MW skulle det innebira 10 000
installerade flytande turbiner 2050.

Mainga linder bérjar nu se de flytande vindkraftsparkerna
som ett viktigt framtida tillskott i sin energimix. Linder som
Storbritannien, Portugal och Japan har hittills flest installationer
av testanliggningar medan linder som Sydkorea, Frankrike och
Norge forvintas satsa stort pd storskaliga kommersiella flytande
vindkraftsparker de kommande 4ren.

Minskande LCOE

I takt med tekniska framsteg vintas produktionskostnaden for
flytande havsbaserad vindkraft per kWh som giller under hela
livslingden, LCOE, nirma sig en ekonomiskt konkurrenskraftig
niva i jimforelse med 6vriga idag mer etablerade fornybara killor
och produktion av fossila brinslen. LCOE for flytande vindkraft
vintas minska frin den globala medelnivin 2018 p& 140 USD/MWh
till under 90 USD/MWh 2030 och cirka 60 USD/MWh 2040.32
Detta férvintas som nimnts ovan minska och slutligt eliminera
behovet av statliga subventioner f6r flytande vindkraft.

Gynnsammare vindtillférsel i havsmiljé

En viktig fordel med havsbaserad vindkraft ir den relativa
tillférlitligheten gentemot annan vindkraft och 6vriga férnybara
energikillor, eftersom vindférhillandena dr mer konstanta. Detta
minskar behovet av ytterligare investeringar i annan tillhdrande
energiproducerande teknik som kombikraftverk, vilka har méjlighet
att kompensera f6r den reducerade produktionskapaciteten i
perioder av forsimrade vindforhéllanden.

28
29

Sveriges regering https://www.regeringen.se/artiklar/2020/12/fem-ar-med-parisavtalet/

Naturvérdsverket hteps://www.naturvardsverket.se/Miljoarbete-i-samhallet/
EU-och-internationellt/Internationellt-miljoarbete/miljokonventioner/
Klimatkonventionen/Parisavtalet/Vad-ar-Parisavtalet/.

30 Narurvirdsverker, heeps://www.naturvardsverker.se/Miljoarbete-i-samhallet/
Miljoarbete-i-Sverige/ Uppdelat-efter-omrade/Klimat/Klimatneutrale-Sverige/.
31 Naturvardsverket, hteps://www.naturvardsverket.se/Miljoarbete-i-samhallet/
Miljoarbete-i-Sverige/Uppdelat-efter-omrade/Klimat/Klimatneutralt-Sverige/Energi/.
32 IEA - Offshore Wind Outlook 2019.

33

DNV-GL, Floating wind — The power to commercialize.

Bilden illustrerar genomsnittlig LCOE fér havsbaserad
vindkraft
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Havsbaserad vindkraft har méjlighet att dra nytta av hégre
kapacitetsfaktorer och utbredd tillginglighet till f5ljd av starkare och
stabilare vindar till havs. Havsbaserad vindkraft har mgjlighet att
producera under ett betydligt storre antal timmar, vilket dr en klar
fordel mot 6vriga fornybara energikillor som dagsljusberoende
solenergipaneler eller landbaserad vindkraft nir det inte bliser.
Havsbaserad vindkraft paverkas inte heller av mark- och utrymmes-
frigor i samma utstrickning som landbaserade energikillor.

Utveckling av havsbaserad vindkraft

Fornybar energi i allminhet och havsbaserad vindkraft i synnerhet
ir starkt fokuserat pa kostnadsminimering. I dagsliget finns ver
30 olika koncept for flytande vindkraft men enbart tre har enligt
Bolagets bedémning kommit lingre 4n Hexicon i sin teknikut-
veckling. I och med att branschen mognar och gir mot kommer-
siella storskaliga installationer och affirer s kommer ett urval
ske bland tillgingliga flytande tekniker. Endast de som medfor
konkurrenskraftiga kostnadsfordelar fér producerad el kommer
att kunna ta del av marknadspotentialen p4 sikt. Nedan féljer en
beskrivning av olika tekniker inom havsbaserad vindkraft.

34 How do Spars Work?, Rigzone.com

https://www.rigzone.com/training/insight.asp?insight_id=3078&¢c_id=.

35 Hywind Scotland, Equinor brochure

www.equinor.com > documents » brochure-hywind-a4.

36 History of Europé’s Wind Industry, Windeurope.org

https://windeurope.org/about-wind/history/.

37 WindFloat Adlantic — Project Pilot Phase, EDP.com
https://www.edp.com/en/innovation/windfloat.

38 Carbon Trust, Microsoft Word - Floating Offshore Wind - Market & Technology
Review_FINAL (storage.googleapis.com), 2019.
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Férsta generationen

Bottenmonterade singelturbiner

I Europa installerades de forsta landbaserade vindkraftverken ar
1982, och Vindeby i Danmark som byggdes 4r 1991 blev virldens
forsta havsbaserade vindkraftspark. Ar 2000 uppfordes den forsta
storskaliga havsbaserade vindkraftsparken, Middelgrunden, utanfér
Képenhamn, bestiende av tjugo stycken 2MW turbiner av forsta
generationens slag. Denna variant av havsturbin baseras p4 botten-
fast fundament och behéver dirmed placeras i grunda vatten.

Andra generationen

Flytande Spar

Spar-plattformen bestdr av en enda vertikal cylinder som stoder ett
ddck 6ver ytan. En Spar-plattform ir en flytande konstruktion,
vanligtvis anvind for oljeplattformar, vilka kan anviindas i mycket
djupa vatten. Cylindern stricker sig inte hela vigen ned till havs-
botten utan ir i stillet forankrad i botten med hjilp av en serie
vajrar. Den stora cylindern stabiliserar plattformen i krivande
havsmiljéer och méjliggér rérelse for att absorbera kraften frin
potentiella orkaner.34 En forsta testturbin baserad pa denna teknik
installerades i Norge 2009. Den forsta flytande havsbaserade
vindkraftsparken att anvinda denna teknik var Hywind i
Skotland som uppférdes i oktober 2017.3> 3¢

Halvt-nedsdnkbara plattformar

Tekniken bakom halvt nedsinkbara plattformar anses vara en av de
mest anvindbara och tillforlitliga teknikerna for flytande vind-
kraftsparker. Denna teknik utvecklas i hastig takt parallellc med att
flytande vindkraftsparker rér sig ut mot allt djupare vatten. Den
forsta installerade enheten for flytande vindkraft i full skala av halvt
nedsinkbar typ var WindFloat som uppfordes 2011.3

Bilderna illustrerar havsférhallandena i Europa3®
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Tredje generationen

Flytande multitornplattformar

Den senaste tekniken for flytande havsbaserade vindkraftverk
baseras p& den halvt nedsinkbara plattformen med tilligget av en
extra turbin. Hexicon har tagit denna teknik vidare genom att
optimera placering och vinkel av turbintornen for att f4 ut maximal
kapacitet av en mindre plattform. Eftersom att man fir in fler
turbiner pj ett givet vattenomride med tva turbiner p4 en plattform
far man en stdrre verkningsgrad. Detta gor att man behéver mindre
stdl och kabel eftersom att tva turbiner placeras pa en plattform.

Bilden illustrerar ambitioner fér flytande vindkraft (GW)3°
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Globala planer fér flytande vindkraft40 41

A
USA

Planerad havsbaserad
vindkraft: 29 GW
Planerad flytande
vindkraft: 10 GW
Kalifornien

e Stora auktioner férvantas
Ostkust

e Maine Aqua Ventus
Hawaii

e Equinor 88 MW vindpark

Platser som fér ndrvarande utvarderas
fér utbyggnad av havsbaserad vindkraft.

28

Miljépdverkan - flytande vindkraft

Av alla olika tekniker som finns p& marknaden fér flytande vind-
kraft, finns enligt Bolaget skil att tro att Hexicons teknik har
minst miljopéverkan. Tre av dessa skil utvecklas nirmare nedan.

Farre forankringar

Eftersom Hexicons plattform har tv4 turbiner p4 en plattform far
man in fler turbiner pi ett givet vattenomrade. Det innebir att
man dels behover ett mindre vattenomride, dels att det bara
behévs en forankring for tva turbiner och endast en kabel for att

39 Carbon Trust, Floating Wind Joint Industry Project — Phase 2, 2020.
40 WindEurope

41 Asianpower

EUROPA

Planerad havsbaserad vindkraft: 100 GW
Planerad flytande vindkraft: 28 GW
Storbritannien och Irland

e Stora auktioner i Nordsjon

e Utveckling av Irldndska sjén planerad
Frankrike

e Stora auktioner 2021-23

Spanien

e Kanariedarna

Norge

e 88 MW Hywind

e Godkdnnande av 2 x 500 MW anldggningar ar 2020
Portugal

e Demoprojekt

Italien

e 250 MW anlaggning utanfér Sicilien
Sverige
e Goteborg och Gotland

Planerad havsbaserad vindkraft: 42 GW -~
Planerad flytande vindkraft: 32 GW

Japan

e Demos pa plats

e Kommersiella parker férvantas

Sydkorea

e 20% férnybart vid 2030

e 12 GW havsbaserad vindkraft vid 2030

Taiwan

e Hoga ambitioner och behov av flytande vindkraft
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ansluta tvd turbiner. Kabel ir dyrt och férankring stér havsbotten
da bottenmonterad vindkraft gér permanenta ingrepp i naturen
och orsakar mer skada.

Vertikal férankring

Den patenterade vertikala forankring som Hexicon avser anvinda
tar en visentligt mindre yta av havsbotten i ansprik. Detta tros
underlitta att f4 myndigheters tillstdnd vid de miljprévningar
som gors i allt fler linder.

Mindre kablar med multi-turbin

Med TwinWind-tekniken kan Hexicon designa en vindpark med
cirka en tredjedel mindre kabellingd som liggs p4 havsbotten.
Dessutom har varje si kallade dynamisk kabel — som kopplar den
flytande plattformen till kabel pa havsbotten — tvé turbiner
ihopkopplade. Med andra ord krivs bara halva antalet dynamiska
kablar i en vindkraftspark.

Marknad och geografi

Det globala engagemanget for fornybar och gron energi 6kar och
de ambitidsa planerna skapar grunden for en stabil marknads-
tillviixt. Det finns en stor potential pd alla geografiska marknader
och den kombinerade potentiella marknaden i Asien, Europa och
USA uppgar sammantaget till en kapacitet pi mer in 7 000 GW
ar 2040, vilket motsvarar cirka 7 000 kirnkraftsreaktorer av
“svensk storlek”.4?

Europa

Europa ir for tillfillet den stérsta marknaden for havsproducerad
vindenergi och star fér majoriteten av den installerade kapaciteten.
Bade Nordsjon och Ostersjon erbjuder bra naturforhllanden for
fortsatt havsbaserad vindutveckling i Europa med héga vind-
hastigheter och grunda vatten.

Flera europeiska linder planerar for stora satsningar pd
fornybar energi de kommande ren. I Storbritannien dr malsice-
ningen att 6ka den havsbaserade vindkraftskapaciteteten frin 10
GW 4r 2020 till 40 GW &r 2030. Frankrike planerar att utlysa
anbud p& 1 GW kapacitet havsbaserad vindkraft rligen, Sverige
har som mal att ha 100 procent férnybar energi &r 2040

Ambitiésa planer fér havsbaserad vindkraft# 49 50

innefattande investeringar om &ver 7,4 miljarder euro i vind-
kraft,*> 4% och Norge har en vision om att producera 3 GW
genom flytande vindkraft 4r 2030.4°

Den 19 november 2020 presenterade EU-kommissionen EU:s
strategi for havsbaserad fornybar energi. Strategin syftar ill act
mélet om klimatneutralitet ska uppnds senast &r 2050. I strategin
foreslas att Europas havsbaserade vindkraft ska utdkas, frin
nuvarande 12 GW till &tminstone 60 GW senast 4r 2030 och
300 GW senast 4r 2050. Kommissionen uppskattar att investe-
ringar pé nistan 800 miljarder euro kommer att krivas fram till
2050 for att malen ska nds. Strategin innebir nya méjligheter for
industrin, fler gréna jobb &ver hela kontinenten och ett stirke
globalt ledarskap inom havsbaserad energiteknik fér EU. Genom
denna tillvixt skyddas ocksd miljén, den biologiska mangfalden

och fisket.?

USA“®

Den 27 januari 2021 undertecknade USA:s president Joe Biden ett
nytt direktiv dir mélen for havsbaserad vindkraftsproduktion fram
till &r 2030 ska férdubblas, samt dir ingdendet av nya olje- och

naturgasleasingar pa offentliga marker och i federala vatten pausas.’

42 Carbon Trust and Industrial Technology Research Institute.

43 Gov.uk (hteps://www.gov.uk/government/news/new-plans-to-make-uk-world-leader-in-
green-energy).

44 Offshorewind. Biz heeps://www.offshorewind.biz/2019/06/13/france-to-set-1gw-annual-
offshore-wind-tendering-target/.

45
46

100 percent renewable electricity by 2040 report — Swedish Wind Energy Association.

Floating offshore wind — next offshore boom?, ABB report. https://new.abb.com/docs/

librariesprovider50/media/tv1012-br-havvind-notat-til-zerokonferansen---engelsk.

pdf?sfvrsn=effbb214_2.

47 Europeiska kommissionen, https://ec.europa.ecu/commission/presscorner/detail /sv/

ip_20_2096.

48 US Offshore Wind Pipeline Tops 25.8GW, Adnan Durakovic, 2019, OffshoreWIND.

49 Storbritanniens regering, https://www.gov.uk/government/news/new-plans-to-make-uk-

world-leader-in-green-energy.

50 Ns Energy, https://www.nsenergybusiness.com/news/industry-news/biden-offshore-
wind-2030/.

51 hteps://www.offshorewind.biz/2021/01/28/us-hits-pause-button-on-oil-gas-leasing-

doubles-2030-offshore-wind-target/.
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Genom CFD-kontrakt (Contracts for difference)
och innovativ finansiering
"Saudi Arabia of Wind Power” - Boris Johnson

Mdlet utléser mer &n 12 miljarder USD
per ar i kapitalinvesteringar avseende
projekt pa USA:s bada kuster

29
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Innan Biden undertecknade det nya direktivet, uttalade presidenten
att en forindring av den amerikanska elsektorn kommer att vara
en enorm sporre for skapandet av nya arbetstillfillen och bidra
till en ekonomisk konkurrenskraft, for att inte tala om fordelarna
for amerikanernas hilsa och milj.”* Genom det nya direktivet ir
mélsittningen att uppna en koldioxid- och féroreningsfri energi-
sektor &r 2035 och dirmed #dven att placera USA pa en klar vig
mot en ekonomi med nettonollutslipp ar 2050.5

I Kalifornien har lagstiftaren lagt fram ett lagforslag som
kriver att statliga myndigheter utvecklar en strategisk plan for att
stimulera en flytande vindkraftskapacitet om minst 10 GW ar
2040, med ett delmail om 3 GW vid 2030. De havsforhallanden
som finns vid Kaliforniens yttre kontinentalsockel 4r mer passande
for flytande plattformsteknik in for bottenfasta vindkraftverk d
havet 4r for djupt for bottenmonterad vindkraft dven nira kusten.
Flera stora utvecklare ser nu ver méjligheterna till att starta
potentiella flytande vindkraftsprojekt utanfor Kaliforniens kust.>*

Asien

Japan, Sydkorea har alla antagit klimatneutrala mal till 2050,0ch
Kina till 2060, vilket beriknas innebira en stor mingd flytande
vindkraft da linderna generellt har djupa vatten. Sydkorea har
presenterat en plan som innebir att landet satsar cirka 43,2
miljarder USD, med mélet att bygga virldens stérsta havsbaserade
vindkraftspark fram till 2030.% Japan planerar att installera cirka
30-45 GW havsbaserad vindkraft till 2040 som en del av landets
malsittning att uppni koldioxidneutralitet till 2050.°° Kinas
stora potential och marknadsstorlek f6r havsbaserad vindkraft
forvintas innebira en genomsnittlig tillvixt om 4,77 GW &rligen
fran ar 2022 till 2030.%7

MARKNADSPOSITION OCH KONKURRENTER
Hexicon har etablerat ett koncept som ir attraktivt fr marknaden
for havsbaserad vindkraft. Bolagets plattformar kan ligga lingt
ute till havs, turbinerna 4r forhallandevis billiga i drift och kriver
mindre yta mot gingse vindkraftsalternativ med samma effekt.
Bolagets tre huvudkonkurrenter och deras respektive teknik,
Hywind, WindFloat och Damping Pool, har ett visst forspring d3
de redan har sjésatt sina konstruktioner. Hexicon ir dock dvertygat
om att ta igen forspringet genom sin flerturbinskonstruktion som
kan vrida sig med vindrikeningen, vilket optimerar produktionen
och minskar kostnaden for stil, kablar och installation och
dirmed ocksé den genomsnittliga kostnaden per MW.

Bilden illustrerar ambitioner for flytande vindkraft som fér-
véantas férdubblas arligen under de kommande 20 éren (GW)>°
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Hexicon ir aktiv pd nyckelmarknader si som Sydkorea,
Skottland, Spanien, Sverige, Sydafrika och Itland. Vid tidpunkten
for Prospektet bedriver Bolaget tre separata projekt pé tre olika
marknader i Sverige, Skottland (Pentland Floating Wind-projektet)
och Sydkorea (Munmu Baram-projektet). Pentland Floating
Wind-projektet (tidigare benimnt som Dounrey- Tri-projektet)
initierades under hésten 2014. Under 2017 erhéll Bolaget
nddvindiga tillstdnd. Under 2020 ingick Hexicon ett avtal med
Copenhagen Infrastructure Partner (CIP) avseende forsiljning av
majoritetsintresse i Dounrey Tri-projektet i Skottland. Hexicon
och CIP arbetar for nirvarande med att géra om den skotska
demonstrationsplatsen till en kommersiell vindkraftspark och
enligt nuvarande tidsplan ska anliggningen driftsittas 2026.

I juni 2021 undertecknade CoensHexicon, Shell och Munmu
Baram Co., Ltd, ett aktiedgaravtal for att reglera CoensHexicon och
Shells intressen i det koreanska projektbolaget, vilket 4gs till 20 pro-
cent av CoensHexicon och till 80 procent av Shell, se "Legala fragor
och kompletterande information — Visentliga avtal” nedan. Det
koreanska projektbolagets syfte ir att utveckla, tillverka, finansiera,
bygga och driftsitta flytande vindkraftsparker utanfér Ulsan i
Sydkorea, det s& kallade ’Munmu Baram-projektet”. Projektet 4r
uppdelat i tre faser, med en kapacitet om totalt 1 400 MW, dir varje
fas kommer att anvinda FOW-teknik. Det slutliga investerings-
beslutet planeras att fattas under 2022 och enligt nuvarande
tidsplan planeras anliggningen sittas i drift frin och med 2026.

Marknaden attraherar ndgra av vérldens

storsta bolag

Virdekedjan f6r flytande vindkraft kan siigas bestd av fyra visent-
liga segment: turbiner, fundament, havsbaserade transformator-
stationer och exportkablar. Nigra av virldens ledande industri-
akedrer har gett sig in pd marknaden fér flytande vindkraft
genom att ha etablerat sig inom nigot av segmenten, vilket dkar
fortroendet for marknaden och forvintas attrahera inflytelserika
och kapitalstarka investerare. I EU:s strategi f6r havsbaserad
fornybar energi, se nirmare "Marknad och geografi — Europa”,
understryks behovet av att stirka férsorjningskedjan och héja
tillverkningskapaciteten, utveckla hamninfrastrukturen samt 6ka
den kvalificerade arbetskraften for att uppritta en snabbare
installationsakt. Kommissionen planerar att inritta en sirskild
plattform for havsbaserade fornybara energikillor inom industri-
forumet fér ren energi for att samla alla aktorer och ta itu med
utvecklingen av forsérjningskedjan.>®

52 hteps://www.utilitydive.com/news/biden-order-aims-to-double-offshore-wind-boost-
transmission-end-fossil-fu/594101/.

53 hteps://www.offshorewind.biz/2021/01/28/us-hits-pause-button-on-oil-gas-leasing-
doubles-2030-offshore-wind-target/.

Recharge News (en vilrenommerad branschtidning som ticker den globala férnybara
energibranschen, sirskilt vind- och solenergi), hteps://www.rechargenews.com/wind/
california-bill-for-10gw-offshore-wind-target-is-once-in-a-generation-chance/2-1-961904.

55
56

Reuters.

Japan Wind Power Association.

57 Global Wind Energy Market Council Market Intelligence.
58 Europeiska kommissionen, https://ec.europa.eu/commission/presscorner/detail/sv/
ip_20_2096.

59 Carbon Trust, Floating Wind Joint Industry Project - Phase 2, 2020.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Verksamhetsbeskrivning

OVERSIKT

Hexicon ir en utvecklare av flytande vindkraftsparker och
utvecklar en egen patenterad teknologi for flytande vindkraft-
plattformar med tva turbiner. Tekniken som Hexicon utvecklar
heter TwinWind. Plattformen 4r baserad pa beprévad teknik frin
den havsbaserade olje- och gasbranschen och ir en halvt
nedsinkbar plattform. Den halvt nedsinkbara konstruktionen
gor den relativt okinslig for grov sjo vilket gor att den under drift
ligger vildigt stilla. Hexicons patenterade férankringslosning
innebir att plattformen vrids passivt med vinden kring férank-
ringssystemet for att uppnd optimalt vindutnyttjande. Denna
egenskap medfor ett antal fordelar vilka férvintas ge Hexicon en
stark position pa den kraftigt vixande marknaden f6r djuphavs-
baserade vindkraftsparker.

STYRKOR OCH KONKURRENSFORDELAR

Hexicon bedémer att Bolaget har féljande styrkefaktorer och

konkurrensférdelar, vilka har bidragit och férvintas fortsatt att

bidra till att Bolaget ska kunna realisera sina framtida strategiska

och finansiella mAl:

* Bolaget har en diversifierad affirsmodell med starka synergier,
och

* Bolagets banbrytande teknologi for tvillingturbins-plactformar.

Projektutvecklare

Diversifierad affdrsmodell med starka synergier
Hexicon har en diversifierad affirsmodell genom att bide vara
projektutvecklare och erbjuda en egen teknologi. Som en tidig
projektutvecklare med tillgang till teknik ir Hexicons affirs-
modell bdde kapital- och tillgangslitt, vilket innebir att Bolaget
kan bredda sin verksamhet och ha flera projekt iging pé olika
marknader samtidigt. Bolagets affirsmodell medfor siledes dven
att betydande virden skapas i ett tidigt skede av utvecklingen.

Betydande vdrden skapas i ett tidigt skede av
utvecklingen

Hexicons ekonomiska modell bestdr av tre primira bestindsdelar:
projektutveckling, licensintikter och deliigarskap, vilka bidrar till
Hexicons méjlighet att skapa betydande virden i ett tidigt skede
av utvecklingen. I nuliget inbringar projektutveckling och
deligarskap intikeer till Bolaget.

Projektutveckling: Projekcutvecklingen, syftar i detta samman-
hang till att Hexicon sitter igdng, driver och genomfor projekt
vilket genererar intikter i form av avtalad betalning frén respektive
kontrakespart. For det fall att Bolaget tillhandahaller konsulttjinster,
betalar projektigaren istillet for den expertis som Hexicon levererar.

Licensintiikter: Utdver detta utgdr licensintikter for anvindning
av Hexicons patententerade teknologi ytterligare en inkomstkilla.

Teknikleverantorer

Hogt vardeskapande i tidigt skede

Lokala partners pa
prioriterade marknader

—~——

Utvecklingsintdkter, aktieoptioner
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Patenterad TwinWind-design

Ndsta generations
havsbaserade vindkraft

—~———

Licensintdkter
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Projektutveckling

2-8 ar

Verksamhet
30 ar

Konstruktion
1-3 ar

Projektvdrde
A

e Hexicon deltar i vardeskapandet genom att
vara en féregangare

e Genom att tidigt involvera partners, férdelar
Hexicon den finansiella risken

TILLSTAND

PARTNERSKAP

Deliigarskap: Hexicon tar slutligen deldgarskap i utvecklings-
projekten och dessa kan realiseras nir betydande virden har
skapats. Deldgarskapet kommer att anpassas till lokala forutsite-
ningar for respektive projeke och uppdrag. Vilken eller vilka av
dessa tre delar som utgér huvudsaklig intike i ett specifikt projekt
avgors av lokala forutsiteningar och villkor. For mer information,
se nedan under rubriken ”Virdeskapande process”.

Vardeskapande process

Valet av marknad 4r en avgérande faktor for Hexicon. En
satsning pd en viss marknad innebir att Hexicon investerar
mycket tid och resurser. Att valet ger resultat i form av affirer
och projekt som genomfors ir av storsta betydelse fér Bolagets
framgang. Nir Hexicon &verviger att soka sig till en marknad,
beaktas om det finns en politisk vilja eller ett intresse for att satsa
pa havsbaserad vindkraft, vilka geografiska forutsittningar som
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BETALN|NG VID LEVERANS (COD)

SLUTLIGT INVESTERINGSBESLUT (FID)

Tid

\

finns, men dven hur lagstiftningen i landet ser ut. Lagstiftnings-
aspekten spelar roll bland annat p& grund av att om marknaden
ir oreglerad ges Hexicon en stérre roll i det tidiga projektutveck-
lingsskedet, vilket ir positivt for Bolagets méjlighet att styra éver
sitt projeke i ett tidigt stadie. Ytterligare faktorer av intresse for
valet av marknad ir hur konkurrenssituationen ser ut samt om
det finns potentiella partners pd marknaden. Valet av partner i ett
projeke ir lika viktigt som valet av marknad. Hexicon hittar en
lamplig partner med lokal kinnedom och kompetens pd
omradet. Nir Hexicon &verviger partner ir det viktigt att beakta
den potentiella partnerns erfarenhet av den lokala marknaden,
primirt avseende vindkraft. Aven partnerns finansiella formiga,
samt huruvida partnern tidigare arbetat med tillverkning i tung
industri, exempelvis inom stil- och varvsindustrin eller i
energisektorn. Utdver det virdesitter Hexicon att det finns en
vilja och motivation hos partnern.
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Plattformar med tva turbiner (TwinWind)

Av de idag 6ver 5 000 existerande havsbaserade vindkraftverken
aterfinns cirka 15 pé flytande strukeurer. Tornen str vanligtvis
pa bottenmonterade fundament som av ekonomiska och tekniska
skil har ett maximalt djup om cirka 50-60 meter. Dirmed utesluts
stora kuststriickor med stort vattendjup fér denna typ av 16sning.
Som exempel s kan nimnas att 80 procent av territorialvattnet i
Europa och Japan har ett djup pa 50 meter eller mer. Hexicon
har utvecklat ett patenterat koncept for flytande vindkraftplact-
formar for tvd vindkraftverk per plattform. Det framtagna
konceptet ir forhillandevis kostnadseffektivt och kriver mindre
yta jimfort med anliggningar med en turbin per fundament och
med samma totala effekt. Hexicons teknologi, TwinWind, 4r
banbrytande nir det giller tvturbins-plattformar eftersom att
konkurrerande aktorer som kommit ldngt i sin teknikutveckling
anvinder plattformar med en turbin.

Storleken som foljer av att varje plattform har tvd torn med
turbiner gor att det gér att forligga faciliteter f6r underhall direke
pa plattformen, och att den gir att nd 4ven i hért vider. Hexicon
beddmer att tekniken kommer att kunna erbjuda mycket
konkurrenskraftiga kostnadsnivéer jimfort med andra alternativ
pd den kraftigt vixande marknaden fér flytande vindkraft. En
bidragande faktor till att Hexicon beddmer sig kunna erbjuda

mycket konkurrenskraftiga kostnadsnivéer ir att Hexicons
plattform fordelar kostnader 6ver tva turbiner istillet for en,
sisom kostnaden fér forankringen, kablage och installation. De
senaste drens laga oljepriser har dven bidragit till 6kad kapacitet
och tillginglighet inom tillverkning, underhill och service.
Utdver det, kan Hexicons teknik méjliggora ett viisentligt storre
kapacitetsuttag frin ett begrinsat vattenomride. P4 motsvarande
sitt kan Hexicon leverera samma kapacitet frén ett betydligt
mindre vattenomride jimfért med konkurrerande alternativ,
vilket kommer att vara en konkurrensférdel vid upphandlingar.

Intrddesbarridrer

Utveckling av flytande vindkraft karakteriseras av héga intrides-
barriirer, bland annat pa grund av att branschen fér flytande
vindkraft 4r relativt ny vilket leder till att det finns ett begrinsat
antal aktorer pd marknaden som hunnit skapa sig erfarenhet av
att utveckla flytande vindkraftverk frin projekestart till driftsitt-
ning. Hexicon ir en av f4 aktdrer som skapat sig erfarenhet bland
annat genom utvecklingen av Dounreay Tri, numera Pentland
Floating Wind-projektet i Skottland, och innehar dirmed
kunskap som langt ifrén alla konkurrerande bolag har. Ytterligare
en aspekt som innebir hog intridesbarriir for flytande vindkraft

ir att branschen dr mycket kapitalintensiv och projekten har linga

Val av

h N~
anléggning exicon

N, 7
Projektledning | hexicon

M&jliggor storre
projekt

Finansiering

Kontrakt och

A Sponsor
tillstdnd P

Lokal expertis

positiv faktor
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STADIE 2
Skapande av partnerskapsstruktur

Minoritetsdgande

e Att utveckla flytande havsbaserade
vindkraftsparker ar mycket kapital-
intensiva projekt som kraver ekonomiskt
stdd frén etablerade sponsorer med
solida balansrakningar

e Som tidig utvecklare mottar Hexicon
aktiepotioner i joint venture-strukturerna,
vilket ger betydande kapital som

STADIE 3
Langsiktigt vdrdeskapande

Aktieoptioner

e Avkastningsmajligheter eller méjlighet att
tjGna pengar pd aktieinnehav

o Intdktsstrommar genom licenser under

Joint venture- .
konstruktion

Teknisk Majoritetsdgande struktur
. Ackumulerad erfarenhet och kunskap foér
expertis f ° P
P Kunskapsdelning framtida projekt
Eqen Projekt-
progr?:quru effektivitet Sponsor Kapital

N A
N A

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HEXICON AB




VERKSAMHETSBESKRIVNING

Nyckelférdelar

Okad flexibilitet vid Tillgang till b&ttre

Hoégre energitdthet Ldgre underhdll Ldgre LCOE

vindférhdllanden

val av anldggning

Lutade torn betyder mindre stdl vilket méjliggér stérre turbiner

5-15+ MW turbiner " Rotor Diameter 140-220+ m

WA Luftgap ~ 22m VAWV TAVAWAY

Vattendjup 6ver 50 m

ledtider. Utvecklare av flytande vindkraft behover i ett tidigt forvintas finnas pd marknaden f6r havsbaserad vindkraft. Det
skede anskaffa mycket kapital och tidigt etablera fértroende hos finns en stor medvenhet inom Hexicon om att stindigt f6lja och
potentiella investerare, innan man kan pavisa att teknologin ir agera pi marknadstrender.

konkurrenskraftig. En forvintad snabb tillvixt inom havsbaserad Enligt Bolagets bedémning per dagen for Prospektet finns ett
vindkraft stiller krav pd att bolag som vill vara med p& marknaden, dterstiende kapitalbehov om cirka 130 MSEK innan Bolaget blir
ir med tidigt for att sikra viktiga patent och fér att kunna vara vinstgenererande.

en av de aktorer som har méjlighet att méta den efterfrigan som

Hexicons patenterade dubbla turbindesign skapar mer kapacitet inom samma omréde jamfért med konventionella konstruktioner

Konventionellt vindkraftverk Hexicons vindkraftverk
med en rotor med tvé rotorer
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28 vindturbiner 40 vindturbiner
Upp till 45% mer kapacitet och elektricitet
33% mindre kablar

= Lagre LCOE

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HEXICON AB 35



VERKSAMHETSBESKRIVNING

PAGAENDE PROJEKT

Sydkorea - Munmu Baram-projektet

I juni 2021 undertecknade CoensHexicon, Shell och Munmu Baram Co.,
Ltd, tidigare kint som TwinWind Development Co., Ltd., (det koreanska
projektbolaget) ett akticiigaravtal for att reglera CoensHexicon och
Shells intressen i det koreanska projektbolaget, vilket #gs till 20 procent
av CoensHexicon och till 80 procent av Shell, se "Legala frigor och
kompletterande information — Visentliga avtal” nedan. Det koreanska
projektbolagets syfte ir att utveckla, tillverka, finansiera, bygga och
driftsitta flytande vindkraftsparker utanfér Ulsan i Sydkorea, det s&
kallade "Munmu Baram-projektet”. Projektet ir uppdelat i flera faser,
med en kapacitet om totalt cirka 1 400 MW, dir varje fas kommer att
anvinda FOW-teknik. Shell ticker projektets utvecklingskostnader
fram till byggstart som for nirvarande planeras till forsta halvan av
2024. Det slutliga investeringsbeslutet kommer att fattas under 2024
och enligt nuvarande tidplan planeras anliggningen sittas i drift 2026.
Projektet har en budget om cirka 7 miljarder USD.

@-@-@-@-@-@-@

Start for teknisk Slutligt investerings- Planerad drift

utveckling beslut (FID) alla faser
Ansdkan om tillstand Kommersiellt datum

for energiproduktion for idrifttagande fas 1

Iberiska halvén - vatgasprojektet

Hexicons dotterbolag, WunderHexicon, bildades med syftet att utveckla flytande N —
havsbaserade vindprojeke i Spanien och Portugal genom anvindandet av Hexicons &
patenterade teknik.

Genom att extrahera viitgas frin havsvatten med anvindning av elektrolysutrustning WUNDERHEX I Co N

FLOATING TOWARDS TOMORROW

som kan monteras pd Hexicons patenterade plattform ska WunderHexicon tillsammans
med ett konsortium bestiende av dtta foretag under ledning av Acciona, en av virldens
ledande aktorer inom fornybar energi, utveckla Spaniens forsta havsbaserade grona
vitgasanliggning, WunderHexicon erhéller en finansiering om cirka 620 000 euro for
den initiala fasen av projektet. Projektet sponsras av den spanska regeringen.

Det industriella forskningsprojektet kommer att genomféras parallellt pd sex olika
platser i Spanien. Tillsammans med &vriga deltagande foretag ska WunderHexicon
designa och experimentellt validera den forsta havsbaserade anliggningen for generering,
lagring och distribuering av grén vitgas. Projektet ska foresld en modulir, flexibel och
intelligent 16sning som kombinerar flytande vindkraft och solcellsteknik. Anliggningen
kommer att baseras pi Hexicons patenterade vindkraftsplattformar som ska férse
produktionen med férnybar elektricitet. Det slutgiltiga milet med projektet 4r att
kunna anvinda havsbaserade vindresurser for produktion av vitgas utan att vara
beroende av anslutning till elnitet, vilket for nirvarande begrinsar anvindningen av

havsbaserade vindresurser.
Det tekniska utvecklingsprojektet 16per fram till januari 2024.
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Skottland - Pentland Floating Wind-projektet

Hexicon initierade projektet Dounreay Tri under hésten 2014 och har
sedan starten projektlect utvecklingen av det genom val av plats, design
och ingenjérskonst, miljétillstind, upphandling och byggstart. Projektet
har nu bytt namn till Pentland Floating Wind-projektet och under 2020
ingick Hexicon ett bindande avtal med Copenhagen Infrastructure
Partners ("CIP”) avseende forsiljning av majoritetsintresse i Pentland
Floating Wind-projektet i Skottland. Hexicon och CIP arbetar for
nirvarande med att den skotska demonstrationsplatsen ska sittas i drift
och enligt nuvarande tidplan ir det berdknat till 2026. Parternas
mélsitening dr att anliggningen ska uppnd en kapacitet om 100 MW,
samt att delta i subventionssystemet for fdrnybar energi i Storbritannien,
Contracts for Difference.

@-@-@-@-@-@-@

Tillstdndsprocess Auktionen genomférs Start

Teknisk utveckling Slutligt investerings-
beslut (FID)

FYRA ATTRAKTIVA PLATSER

Sverige - Nordanvindprojektet
MED STORT ELBEHOV

Den svenska marknaden {6r havsbaserad vindkraft befinner sig p4 ett
utvecklingsstadium och vattenomrédena har 4nnu inte tagits i ansprak.
Hexicon arbetar fér nirvarande med att etablera sig p& den svenska
marknaden genom att skapa en projektportfslj, med mélet att bli ett

e 3-50 km
fran stranden

ledande féreddme for den flytande vindkraftsbranschen i Sverige. ¢ 60-250m

. . vattendjup

Hexicon har undertecknat ett gemensamt utvecklingsavtal med Stockholm
Aker Offshore Wind, en internationell utvecklare, samt beviljade o 25d&r
radighetsansékningar for fyra anlidggningar av svenska myndigheter. driftstid
Platserna for de fyra anliggningarna ir strategiskt utvalda vatten nira
lokaliserat omriden med stor efterfrigan p3 el. Géteborg o +3 OOO,MW
° kapacitet

@-6-@-6-@-@-@

Ansékan Tillstdnd utfdrdande Kommersiellt

idrifttagande
Teknisk utveckling Slutligt investerings-

beslut (FID)
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DEMOPROJEKT | NORGE - TWINWAY-PROJEKTET

I Norge har Bolaget tecknat ett avtal med Norwegian Marine Energy Test Centre (Metcentre) avseende ett
demoprojekt med syfte act 6ka den tekniska mognaden same att bekrifta férdelarna med Hexicons teknik
(TwinWay-projektet). Platsen for den tilltinkta anliggningen befinner sig 10 kilometer till havs, vid
Metcenters djuphavsomride i Norge, med ett vattendjup om 200 meter. Avsikten med TwinWay-projektet
4r att genomfora ett koncepttest (proof of concept) for Hexicons flytande vindkraftsplattform genom en
pilotenhet avsedd f6r Metcentre, dir den kommer installeras och drivas. Med projektet vill Hexicon och
Metcentre pavisa fordelarna med flytande vindkraft pa djupa vatten eftersom att det méjliggor produktion
av stora mingder férnybar energi samtidigt som det tilldter en hogre genomsnittlig vindhastighet och ligre
visuell pdverkan 4n bade landbaserad och havsbaserad bottenférankrad vindkraft. Testperioden planeras
till ett &r och testerna 4r frimst avsedda till att verifiera fortéjningssystem och floctdr. Mlsiteningen 4r att
installerad kapacitet ska uppgd till 6 MW med anvindning av 2 stycken 3 MW turbiner. Metcentre har
ansokt om tillstind for en utdkad installerad effekt om 85 MW som férvintas godkinnas 2021. Hexicon har
tecknat ett villkorat exklusivitetsavtal med en reservation pA 6 MW. Anliggningens byggstart 4r planerad till
2022 med madlet att anliggningen ska tas i drift senast 2023. Projektet har en budget om 40 miljoner euro.

@0

Idrifttagande

Start for teknisk Finansiering FID

utveckling steg 1
Tankprovning Anlaggningen lordningstdllande av

ges tillstand anldggningen till havs

@l.@.@-@l-@
! l l

FORVARVET AV WAVE HUB LIMITED

Den 13 april 2021 férvirvade Hexicon det brittiska bolaget Wave Hub Limited. Wave Hub
ir en tekniskt avancerad anliggning for testning och utveckling av havsbaserad fornybar
energiteknik. Anliggningen 4r beligen till havs, 16 kilometer utanfér Hayle vid Cornwalls
norra kust. Den strategiskt utvalda platsen har ett havsdjup som stricker sig frén 51-57 meter,
varfor vind- och végtillférseln ir en av de bista i Europa. Anliggningen bestdr av fyra
kabelanslutningspunkter och har en specialbyggd och driftsatt nitansluten infrastrukeur
med en exportkapacitet pA 30 MW som ir uppgraderbar till 40 MW. Anliggningen ir
avsedd att bli Hexicons forsta kommersiella projekt med anvindande av TwinWind.

@-G_@—@_@-@

Tillstdnd erhdllna Kommersiellt

CfD-tilldelning idrifttagande
Teknisk utveckling Slutligt investerings-

beslut (FID)
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AFFARSIDE, VISION, STRATEGI OCH MISSION
Affarsidé

Med bas i patenterad teknik ska Hexicon utveckla virldens
effektivaste plattformar for flytande havsbaserad vindkraft samt
skapa, leda och delta i projekt dir tekniken kan anvindas och
vidareutvecklas.

Vision

Hexicons vision ir att bli en ledande projektutvecklare och
teknikleverantdr av de mest kostnadseffektiva och innovativa
l6sningarna pa den vixande marknaden for havsbaserad vindkraft.

Strategi
Hexicons strategi bestdr i att vara en projektutvecklare i tidiga
skeden som dven har tillgdng till egen teknologi.

Mission

Hexicon ska bidra till en snabbare utbyggnad av storskalig och
miljovinlig energifdrsorjning. Var teknik och vér kompetens
bidrar till en effektiv elproduktion, en palitlig elférsorjning och
ett hillbart samhille f6r kommande generationer.

FINANSIELLA MAL OCH UTDELNINGSPOLICY

Hexicon har antagit féljande finansiella mal.

e Intikter om totalt cirka 400 MSEK &r 2025.

* Intikterna frin aktieigande i projekt- och andra intressebolag
ska i genomsnitt std for cirka tv4 tredjedelar av de totala
intikterna.

* Licensintikter ska std for majoriteten av den 4terstiende
tredjedelen av totala intikeer.

*  Malsittning om EBITDA-marginal om 70 procent.

Tillvéxt
Koncernens mélsittning ir att etablera sig p& minst ytterligare
fem vindkraftsmarknader fore 2024.

Lénsamhet
Koncernens mélsittning ir att uppnd 16nsamhet frén och med ett
fattat forsta byggbeslut i ett av projekten inom Hexicons portfsl;.

Utdelningspolicy
Bolagets mélsittning 4r att inte limna utdelning under
overskidlig framtid.

HALLBARHET

Hexicon har sedan 2021 ett hillbarhetsprogram som tar avstamp
i FN:s globala mal for hillbar utveckling. Programmet, som ir en
hérnsten i Hexicons strategi, har tre fokusomriden som vigleder
Hexicons arbete for att bidra till att uppfylla Agenda 2030 och
FN:s globala mél for hallbar utveckling. Hallbarhetsprogrammets
fokusomréden, kraft frén havet, kraft till klimatomstillning samt
palitlig partner och arbetsgivare tar alla avstamp i de omriden
som Hexicon bedémer ha storst bidrag till en hallbar utveckling.
Det forsta fokusomréidet tar utgingspunkt i Hexicons patenterade
teknik som tilldter verksamhet lingre ut till havs, vilket medfor
bittre vindférhillanden och mindre skada pé ekosystem och
biologisk méngfald in konventionella flytande vindkraftsparker.
Det andra fokusomradet tar utgdngspunkt i Hexicons position i
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forhallande till EU:s strategi fér havsbaserad férnybar energi, och
Bolagets goda méjligheter att méta den efterfrigan som skapas i
ljuset av detta. Det tredje fokusomradet tar avstamp i Bolagets
goda samarbeten med lokal expertis p4 tillvixtmarknader, ledande
partners och lokala regeringar och intresseorganisationer for att
tillsammans med andra nyckelaktrer bidra till den globala
omstillningen till férnybar vind.

Fokusomrdde Koppling till FN-mal

Kraft fran havet e 14 Hav och marina resurser
e 15 Ekosystem och biologisk mangfald

Kraft till klimat- e 7 Hallbar energi for alla
omstdalining e 9 Hallbar industri, innovationer och
infrastruktur

e 13 Bekédmpa klimatférandringarna

Palitlig partner e 16 Fredliga och inkluderande samhdllen

och arbetsgivare e 17 Genomférande och globalt
partnerskap

HISTORIK

Bolagets resa inleddes 2009 nir Hexicon AB bildades, vilket var
samma 4r som det forsta flytande vindkraftverket togs i drift i Norge.

2009:
* Hexicon grundas av tre personer med bakgrund inom
ingenjérs- och skeppsdesignarbeten.

2011:
* Tre EU-linder satsar pi Hexicon i ett europeiskt investerings-
program fér fornybar energi.

2014:

* Hexicon och SSAB ingir avtal om att samarbeta kring
stdlmaterial som kan anvindas for flytande plattformar for
vindkraft.

* Bolaget genomfdr en kapitalanskaffning.

* Bolaget erhiller forskningsstéd frén Vinnova.

2016:

* Hexicons flytande plattform med tva vindkraftverk i Dounrey
Tri-projekeet i Skottland, certifieras av American Bureau of
Shipping ("ABS”).

* Bolaget genomfér en kapitalanskaffning.

2017:

e Hexicon erhiller tillstind i Skottland f6r ett vattenomride och
tillstdnd for ate producera el frin det aktuella vattenomréidet.

* Hexicon inleder féretagsrekonstruktion.

2018:

* Hexcon genomfér tvd patentansékningar hos PRV.

* Bolaget nir ackordsuppgorelse resulterande i ackordsvinst om
strax over 27,4 MSEK, och féretagsrekonstruktionen avslutades
i april. Arets resultat iir positivt och uppgir till cirka 7,3 MSEK.

* Hexicon genomfér en kapitalanskaffning.

* Hexicon bildar CoensHexicon, ett joint venture tillsammans

med det koreanska bolaget COENS Co.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

* Hexicon ingdr avsiktsférklaring med Shell om att utveckla en

flytande vindkraftspark i Sydkorea.

2019:

* CoensHexicon ingér avtal med Shell som syftar till att utveckla,
bygga och operera en flytande vindkraftspark i Sydkorea.

* Hexicon genererar sina forsta intikter, huvudsakligen frin det
Sydkoreanska projektet som genomférs tillsammans med Shell.

* Hexicon startar projektutveckling pé fyra platser i Sverige.

2020:

* Hexicon sikrar tvd nya patent for flytande vindkraft vilka
ytterligare stirker Bolagets IP-portfol].

* Hexicon ingdr bindande avtal med CIP avseende forsiljning
av majoritetsintresse i Dounrey Tri-projektet i Skottland.

* Bolaget genomfdr en riktad nyemission av aktier om 116,4
MSEK och det sker utdver det konvertering av tidigare
utgivna konvertibler.

2021:

* Hexicons dotterbolag WunderHexicon, deltar i forsknings-
projektet OCEANH?2 tillsammans med Acciona, med mélet att
utveckla Spaniens forsta havsbaserade grona vitgasanliggning.

* Hexicon undertecknar avsiktsforklaring och gemensamt
utvecklingsavtal med Aker Offshore Wind for utveckling av
Nordanvindprojektet i Sverige.

PATENT

e Hexicon férvirvar det engelska bolaget Wave Hub och stirker
didrmed sin position p3 den engelska marknaden.

* Hexicon tecknar avtal med Norwegian Marine Energy Test
Centre (Metcentre) om att genomfora ett koncepttest (proof
of concept) baserat pd Hexicons teknik.

e CoensHexicon undertecknar aktieigaravtal med Shell och
Munmu Baram Co.,Ltd fér att reglera CoensHexicon och
Shells intressen i det koreanska projektbolaget. Projektbolagets
syfte dr att utveckla, tillverka, finansiera, bygga och driftsitta
flytande vindkraftsparker utanfér Ulsan i Sydkorea.

ORGANISATION

Bolaget leds av Marcus Thor som sedan i mars 2021 4r Bolagets
verkstillande direktdr, innan dess verkade Marcus som projekt-
chef. Marcus Thor har omfattande erfarenhet frén vindkrafts-
industrin och har direfter spenderat de senaste nio &ren inom
Hexicon-koncernen. Utéver de fem ledande befattningshavarna
Marcus Thor, Sebastian Robson (CFO), Niklas Hummel
(teknisk chef), Henrik Baltscheffsky (leder verksamhetens
affirsutveckling) och James Brown (chef 6ver verksamheten i
norra Atlanten) utvecklas Bolaget av tio nyckelpersoner med
betydande erfarenhet inom vindkraftsindustrin, vilket medfor
god industriexpertis och ett brett kontaktniit.

Per dagen for Prospektet har Hexicon 17 heltidsanstillda och
fyra konsulter, av vilka en stor del arbetar pa Bolagets huvudkontor i
Stockholm. De ledande befattningshavarna och nyckelpersonerna
inom Hexicon har tillsammans &ver 30 4rs erfarenhet inom Bolaget.

Hexicon har tagit fram en unik design av flytande fundament for havsbaserade vindkraftverk. Med bas i patenterad teknik ska Hexicon
utveckla effektiva plattformar f6r flytande havsbaserad vindkraft samt skapa, leda och delta i projekt dir tekniken kan anvindas och

vidareutvecklas. En central tillging fér Hexicons verksamhet dr dirfér Bolagets immateriella rittigheter, vilka i huvudsak bestér av ett

antal patent. Hexicon har ett flertal patent och pigiende patentansdkningar i éver 13 linder, men de tvd mest visentliga patenten

framgar av tabellen nedan.

Geografiska Utgdngsdatum

Patentfamilj Status Beskrivning omrdden huvudmarknader
Flytande vindkraftplattform med Patent Férankringsystemets inverkan pé Sverige (ansékningar 2038-05-18
s.k. tension leg férankringssystem  beviljat plattformens stabilitet och dynamiska inladmnade i 13 andra

karaktar méjliggér minskad dimension  Iander).

av plattformen
Flytande vindkraftsplattform med  Patent De tvé lutande tornen ger méjlighet Sverige (ansékningar 2038-01-19
lutande torn beviljat att installera tvd turbiner pd en inlamnade i fem

mindre plattform.

REGULATORISKA FRAGOR

andra lander).

Etablering och drift av havsbaserade vindkraftsparker styrs i Sverige i huvudsak av miljébalken (1998:808) och dirtill nirliggande
lagstiftning. Verksamheten méste exempelvis dven iaktta bestimmelserna i ellagen (1997:857) med tillhérande férordningar och
foreskrifter och under vissa omstindigheter lag (1966:314) om kontinentalsockeln och lag (1978:160) om vissa rorledningar. P4 de
marknader dir Hexicon ir etablerad och avser att etablera sig finns liknande lagstiftning och i vissa marknader krav p3 licens och

koncession.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Utvald historisk finansiell information

Den utvalda historiska finansiella informationen i
Prospektet ska ldsas tillsammans med avsnittet
“Operationell och finansiell 6versikt” och “Kapitalise-
ring, skuldsattning och annan finansiell information”.
Den utvalda historiska finansiella informationen ar
hdmtad frén och ska lasas tillsammans med moder-
bolagets reviderade arsredovisning per och foér
rdkenskapsdret som avslutades den 31 december
2018, moderbolagets reviderade kassafiédesanalys
per och fér rékenskapsdaret som avslutades den 31
december 2018, Koncernens reviderade konsoliderade
finansiella rapporter per och fér rdkenskapsaren som
avslutades den 31 december 2019 och 2020 samt
Koncernens &versiktligt granskade delarsrapport for
perioden 1 januari - 31 mars 2021 (inkluderat jamférelse-
siffror fér perioden 1 januari - 31 mars 2020). Koncernens
reviderade finansiella rapporter per och fér raken-
skapsdret som avslutades den 31 december 2019 och
2020 ar upprattad i enlighet med International
Financial Reporting Standards (“IFRS”), sdsom de

har antagits av EU och har reviderats av Bolagets
oberoende revisorer, KPMG AB, som anges i deras
tillhérande revisionsrapport och ar inférlivade i
Prospektet genom hdnvisning. Moderbolagets
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reviderade arsredovisning samt reviderade kassafiédes-
analys per och fér rdkenskapsdret som avslutades den
31 december 2018 har upprdattats i enlighet med drsre-
dovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsndmndens
allmanna rad (BFNAR) 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (“K3"”) och har reviderats av
Deloitte AB som vid den tiden var vald till Bolagets
oberoende revisor. Bolagets deldrsrapport fér perio-
den 1 januari - 31 mars 2021 r upprattad i enlighet
IAS 34 Deldrsrapportering.

Finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS
(alternativa nyckeltal) anges under rubriken “Nyckel-
tal”. Alternativa nyckeltal bygger pa information som
hdmtats frdn ovan reviderade finansiella rapporter.
Alternativa nyckeltal har inte reviderats av Koncernens
oberoende revisorer, KPMG AB. Se rubriken “"Definitioner
och férklaringar” fér definitioner och motiv till anvand-
ning av alternativa nyckeltal som inte definieras.

Siffrorna i féljande avsnitt har i vissa fall avrundats
och av den anledningen stdmmer inte nédvandigtvis
summan i samtliga tabeller. Utéver vad som uttryck-
ligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT OVER RESULTAT OCH OVRIGT TOTALRESULTAT FOR KONCERNEN®°

1 januari - 31 december

TSEK 2020 2019
Nettoomsdttning 4 357 9 846
Ovriga rorelseintakter 1953 5312
Ravaror och férnédenheter -225 -
Ovriga externa kostnader -8 451 -12 798
Personalkostnader -15125 -8 230
Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar -18 087 -358
Nedskrivning av kundfordringar - 20
Ovriga rorelsekostnader -19 -
Andel i intresseféretags resultat -208 -714
Rorelseresultat -35 905 -6 962
Finansiella intakter 41 5
Finansiella kostnader -1075 -1019
Finansnetto -1034 -1014
Resultat fére skatt -36 939 -7 976
Skatt - -
Arets resultat -36 939 -7976
Ovrigt totalresultat
Poster som har omférts eller kan omféras till drets resultat
Arets omrakningsdifferenser vid omrékning av utldndska verksamheter 54 1
54 1
Arets vrigt totalresultat 54 1
Arets totalresultat -36 884 -7 975
Arets resultat hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -36 939 -7 976
Arets resultat -36 939 -7976
Arets totalresultat hanfarligt till:
Moderbolagets aktiedgare -36 884 -7 975
Arets totalresultat -36 884 -7 975
Resultat per aktie
foére och efter utspadning (kr) -0,19 -0,05
60 Himcat fran Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rikenskapsiren som avslutades den 31 december 2020 och 2019 upprittad i enlighet med IFRS.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT OVER FINANSIELL STALLNING FOR KONCERNEN®'

31 december

TSEK 2020 2019
TILLGANGAR

Anldggningstillgangar

Immateriella anldggningstillgdngar 7 314 21164
Nyttjanderattstillgangar 807 -
Andelar i intresseféretag 1420 359
Finansiell placering 12 -
Fordringar hos intresseféretag 41 41
Langfristiga fordringar 49 285
Summa anldggningstillgangar 9 643 21849
Omsdttningstillgdngar

Kundfordringar 442 4747
Fordringar hos intresseféretag 317 -
Ovriga fordring 801 646
Foérutbetalda kostnader och upplupna intdkter 104 568
Likvida medel 106 595 537
Summa omsdttningstillgdngar 108 258 6 498
SUMMA TILLGANGAR 117 902 28 347
Eget kapital

Aktiekapital 2 543 1772
P&gdende nyemission - -
Ovrigt tillskjutet kapital 259 751 136 575
Reserver (omrakningsdifferenser) 55 1
Balanserade vinstmedel inklusive drets resultat -170 498 -133 560
Eget kapital hdnférligt till moderbolagets aktiedgare 91851 4788
Summa eget kapital 91 851 4788
Kortfristiga skulder

Kortfristiga leasingskulder 741 -
Leverantérsskulder 12 903 5167
Konvertibellan - 8747
Skatteskulder 4 653 4384
Ovriga skulder 2 609 1976
Upplupna kostnader och férutbetalda intdkter 5145 3286
Summa kortfristiga skulder 26 051 23 559
Summa skulder 26 051 23 559
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 117 902 28 347

6l Himcat frin Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rikenskapsdren som avslutades den 31 december 2020 och 2019 upprittad i enlighet med IFRS.

44

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER | HEXICON AB



UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT OVER KASSAFLODEN FOR KONCERNEN®?

1 januari - 31 december

TSEK 2020 2019
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -35 905 -6 962
Justering fér poster som inte ingdr i kassaftédet 18 197 -1765
Erhdllen rénta 1 -
Erlagd ranta -67 -54
Betald inkomstskatt - -
=17 775 -8 781
Okning (-)/Minskning (+) av rérelsefordringar 4291 -4 662
Okning (+)/Minskning (-) av rérelseskulder 10 104 -3149
Kassafléde fran den 16pande verksamheten -3 380 -16 592
Investeringsverksamheten
Foérvarv av immateriella anlédggningstillgdngar -41m -2 502
Avyttring av immateriella anldggningstillgdngar - -
Lamnade aktiedgartillskott till intressebolag -1214 -
Lamnade depositioner - -238
Férvarv av finansiella placeringar -12 -
Aterbetalade depositioner 236 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -5102 -2740
Finansieringsverksamheten
Nyemission 16 417 8 512
Emissionskostnader -10 709 -449
Erhdlina optionspremier 144 264
Upptagna lan (konvertibelldn) 9080 8 550
Amortering av lan -300 -
Amortering av leasingskuld -133 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 114 499 16 877
Arets kassaflode 106 017 -2 456
Likvida medel vid arets bérjan 537 2993
Valutakursdifferens i likvida medel 41 -
Likvida medel vid drets slut 106 595 537
62 Himcat frin Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rikenskapsdren som avslutades den 31 december 2020 och 2019 upprittad i enlighet med IFRS.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RESULTATRAKNING HEXICON AB®

1 januari -
31 december

SEK 2018
Rorelsens intdkter
Nettoomsdttning -
Aktiverat arbete fér egen rdkning -
Ovriga rérelseintakter 27 434 748

27 434748
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -10 812 993
Personalkostnader -5 056 719
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgangar -364 807
Nedskrivningar av omsé&ttningstillgdngar utdéver normala nedskrivningar 0
Ovriga rorelsekostnader -10 978
Rorelseresultat 11189 251
Resultat fran finansiella investeringar
Ovriga réanteintakter och liknande intakter 59
Nedskrivningar av finansiella anlédggningstillgédngar och kortfristiga placeringar -2 484 806
Rantekostnader och liknande kostnader -1399 000
Resultat efter finansiella poster 7 305 504
Resultat fore skatt 7 305 504
Arets resultat 7 305 504

63 Himtat fran moderbolagets finansiella rapporter som ingdr i moderbolagets reviderade drsredovisning for rikenskapséret som avslutades den 31 december 2018 upprittad i enlighet med

arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allminna rid (BFNAR) 2012:1 ("K3”).
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

BALANSRAKNING HEXICON AB%*

31 december

SEK 2018
TILLGANGAR
Immateriella anléggningstillgangar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten 18 544 769
Koncessioner, patent, licenser, varumdrken samt liknande rattigheter 474 620
19 019 389
Finansiella anléggningstillgangar
Andelar i koncernféretag -
Andelar i intresseféretag och joint ventures 865 376
865 376
Summa anldggningstillgdngar 19 884 765
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar -
Ovriga fordringar 1406 299
Férutbetalda kostnader och upplupna intdkter 101 535
Kassa och bank 2 969 601
Summa omséttningstillgdngar 4 477 435
SUMMA TILLGANGAR 24 362 200
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1080 419
Uppskrivningsfond 1950 000
P&gdende nyemission 482 766
Fond for utvecklingsutgifter 1492 651
Fritt eget kapital
Overkursfond 125 514 988
Balanserad vinst eller forlust -129 650 692
Periodens resultat 7 305 504
Summa eget kapital 8175 636
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 9122 110
Ovriga kortfristiga skulder 4 343 461
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2720 993
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 24 362 200
64 Himar frin moderbolagets finansiella rapporter som ingdr i moderbolagets reviderade arsredovisning fér rikenskapsaret som avslutades den 31 december 2018 upprittad i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allminna rdd (BFNAR) 2012:1 ("K3”).
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

KASSAFLODE HEXICON AB%®

1 januari -

31 december
SEK 2018
Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat 11189 251
Justering fér icke kassaflédespdverkande poster
Avskrivningar 364 807
Ackordvinst * -27 262 428
Erlagd ranta -46 748
Kassafidde fran den I6pande verksamheten foér férdandringar av rérelsekapital -15 755 119
Kassaflode fran férdndring av rérelsekapital
Minskning (+)/6kning (-) av fordringar 813 361
Minskning (+)/6kning (=) av leverantdrsskulder -211 284
Minskning (+)/6kning (=) av kortfristiga skulder * 1425 479
Kassafiéde fran den 16pande verksamheten -13 727 562
Investeringsverksamheten
Férvarv av koncessioner, patent, licenser m.m. -232 400
Forvarv av finansiella tillgédngar -810 449
Kassafliéde fran investeringsverksamheten -1042 849
Finansieringsverksamheten
Nyemission 17 573 754
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 17 573 754
Férdndring av likvida medel
Likvida medel vid drets borjan 166 259
Arets kassaflade 2 803 343
Likvida medel vid drets slut 2969 601

65 Kassaflsdesanalysen for Hexicon AB for rikenskapsaret som avslutades den 31 december 2018 har upprittats separat och i enlighet med drsredovisningslagen (1995:1554) och
Bokfsringsnimndens allminna rdd (BFNAR) 2012:1 ("K3”) samt har reviderats av Deloitte AB som var Bolagets revisor under 2018.

ackordsvinsten om 27 262 428 SEK.
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Hexicon AB har under aret slutfort sin féretagsrekonstruktion som vann laga kraft i april 2018. Det har resulterat till en nedskrivning av leverantérsskulder om 75% som foranlete cill
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

NYCKELTAL

Finansiella nyckeltal som inte definieras enligt IFRS eller K3
(alternativa nyckeltal) anges under rubriken "Definitioner och
forklaring” nedan. Alternativa nyckeltal bygger pa information som
himtats frin ovan reviderade respektive oreviderade finansiella
rapporter och/eller interna redovisnings- och rapporteringssystem
som #r foremal for intern kontroll ver den finansiella rapporte-
ringen. Alternativa nyckeltal for rikenskapsiren 2019 och 2020 har
inte reviderats av Koncernens oberoende revisorer, KPMG AB.
Alternativa nyckeltal for riken-

skapsaret 2018 har inte reviderats av moderbolagets ddvarande
oberoende revisorer, Deloitte AB. Se rubriken "Definitioner och
forklaring” for definitioner och motiv till anviindning av alternativa
nyckeltal som inte definieras.

1 januari - 31 december 1 januari - 31 mars

2020 2019 2018 2021 2020
Soliditet, %" 779 16,9 6,8 89 1
Medelantalet anstallda 10 7 5 4 9

Alternativa nyckeltal, ¢j definierade enligt IFRS.

** De alternativa nyckeltalen for rikenskapsaret 2018 ir baserade pa uppgifter himtade for rikenskapséret 2018, vilka ir upprittade i enlighet med K3. De alternativa nyckeltalen ir inte reviderade.

Definitioner och férklaring

Nyckeltal Definition Syfte

Soliditet, % Eget kapital dividerat med summa tillgangar. Nyckeltalet anvénds fér att beddma Bolagets finansiella stélining,
och stabilitet.
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

Operationell och finansiell 6versikt

Den information som presenteras nedan syftar till att
underldtta férstdelsen fér och utvarderingen av
trender och férdandringar i Bolagets operationella
resultat och finansiella stéllning och boér lasas
tillsammans med avsnitten "Utvald historisk finansiell
information” och "Kapitalisering, skuldsdttning och
annan finansiell information”. Den finansiella infor-
mationen dr hamtad fran och ska lasas tillsammans
med moderbolagets reviderade arsredovisning per
och fér radkenskapsdret som avslutades den 31 decem-
ber 2018, moderbolagets reviderade kassafiédesana-
lys per och fér rdkenskapsdret som avslutades den
31 december 2018, Koncernens reviderade finansiella
rapporter per och fér rakenskapséren som avslutades
den 31 december 2019 och 2020 samt Koncernens
oversiktligt granskade deldrsrapport fér perioden
1 januari - 31 mars 2021 (inkluderat jamférelsesiffror
for perioden 1 januari - 31 mars 2020).

Lasaren ombeds notera att historiskt resultat inte
nddvdndigtvis ger en indikation pa framtida resultat.

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN

1 JANUARI - 31 MARS 2021 OCH

1 JANUARI - 31 MARS 2020

Resultatrdkning

Nettoomsdttning

Nettoomsittningen 6kade frin 1 030 TSEK under perioden
januari till mars 2020 till 11 535 TSEK under samma period
2021. Okningen var hinforlig till en projektavytering i Skott-
land. Ovriga rérelseintikter minskade frin 306 TSEK under
perioden januari till mars 2020 till 256 TSEK under samma
period 2021. Minskningen var primirt hinforlig till mindre
fakturerade konsulttimmar.

Kostnader

C“)vriga externa kostnader 6kade frin 2 026 TSEK under
perioden januari till mars 2020 till 7 376 TSEK under samma
period 2021. Okningen var hinforlig till skade kostnader for
externa konsulter. Personalkostnaderna dkade frin 3 215 TSEK
under perioden januari till mars 2020 till 5 081 TSEK under
samma period 2021. Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anliggningstillgdngar 6kade frén 0 TSEK under
perioden januari till mars 2020 till 205 TSEK under samma
period 2021. Okningen var primirt hinforlig till redovisnings-
effeke relaterad till IFRS 16 gillande beriknad hyresskuld.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseférlust minskade frin —4 242 TSEK under
perioden januari till mars 2020 till -1 396 TSEK under samma
period 2021. Den minskade rorelseférlusten var primirt
hinforlig till de férindringar som beskrivs under rubrikerna
"Nettoomsittning” och “Kostnader” ovan.
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Arets resultat

Arets forlust fore skatt minskade fréin —4 515 TSEK under perioden
januari till mars 2020 till =37 TSEK under samma period 2021.
Minskningen var hinférlig till de forindringar som beskrivs under
rubrikerna ovan. Ingen skatt betalades varken under perioden
januari till mars 2020 eller under samma period 2021.

Balansrdkning

Anldggningstillgadngar

Immateriella anliggningstillgdngar minskade fran 21 470 TSEK
per den 31 mars 2020 till 10 097 TSEK per den 31 mars 2021.
Férindringen var hinforlig till nedskrivning under sista kvartalet
2020 av aktiverade utvecklingsutgifter. Andelar i intresseforetag
dkade fran 156 TSEK per den 31 mars 2020 «ill 1 081 TSEK per
den 31 mars 2021. Okningen var hinforlig till aktiedgartillskott
till det koreanska joint venture-bolaget. Summa anliggnings-
tillgdngar minskade frdn 21 953 TSEK per den 31 mars 2020 till
11 844 TSEK per den 31 mars 2021. Minskningen #r hinférlig
till de férindringar som beskrivs ovan.

Omsdattningstillgangar

Kundfordringarna ékade frén 0 TSEK per den 31 mars 2020 till
127 TSEK per den 31 mars 2021. Férindringarna var hinforliga till
en fodran pé en koreansk motpart. Likvida medel 8kade frin 1 612
TSEK per den 31 mars 2020 till 99 705 TSEK per den 31 mars
2021. Okningen var hinforlig till den emission som gjordes i oktober
2020. Summa omsittningstillgdngar 6kade frén 2 163 TSEK per
den 31 mars 2020 till 102 185 TSEK per den 31 mars 2021 och
okningen var primirt hinférlig till nyss nimnda nyemission.

Likviditet och finansiell stdllning

Per den 31 mars 2020 uppgick eget kapital till 254 TSEK och per
den 31 mars 2021 uppgick det till 102 038 TSEK. Okningen var
primirt hinforlig till den emission som gjordes i oktober 2020.
Summa kortfristiga skulder 6kade frin 23 862 TSEK per den 31
mars 2020 till 11 991 TSEK per den 31 mars 2021. Férindringen
var primirt hinforlig till att konvertibler konverterades till aktier
under andra halvan av 2020.

Kassafiéde

Kassaflodet frin den l6pande verksamheten férindrades frin

-1 267 TSEK under perioden den 31 mars 2020 till 14 708
TSEK under perioden den 31 mars 2021. Férindringen var
primirt hinforlig till 6kat rérelseresultat (se ovan under rubriken
“Rorelseresultat”), 8kade personalkostnader och kostnader for
externa konsulter.

Kassaflodet frin investeringsverksamheten forindrades frin
—-306 TSEK under perioden den 31 mars 2020 till -2 871 TSEK
under perioden den 31 mars 2021. Férindringen var primirt
hinférlig till aktiverade utvecklingsutgifter. Kassaflodet frin
finansieringsverksamheten 6kade frin 2 595 TSEK under perioden
den 31 mars 2020 till 10 049 TSEK under perioden den 31 mars
2021 och 8kningen var primirt hinférlig till erhallna premier och
nyttjande av teckningsoptioner. Likvida medel vid periodens slut
dkade fran 1 612 TSEK under perioden den 31 mars 2020 till
99 705 TSEK under perioden den 31 mars 2021, 8kningen var
primirt hinforlig till den emission som gjordes i oktober 2020.
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UTVALD HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2020 OCH

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2019%

Resultatrdkning

Nettoomsdttning

Nettoomsittningen minskade frin 9 846 TSEK under perioden
januari till december 2019 till 4 357 TSEK under samma period
2020. Minskningen var hinférlig till engingsuppdrag i Portugal
som genomfdrdes under 2019. C)vriga rorelseintikter minskade
frén 5 312 TSEK under perioden januari till december 2019 till
1 953 TSEK under samma period 2020. Minskningen var
primirt hinférlig till ackordvinst om 2 857 TSEK som Bolaget
erholl under 2019.

Kostnader

Ovriga externa kostnader minskade frin 12 798 TSEK under
perioden januari till december 2019 till 8 451 TSEK under samma
period 2020. Minskningen var hinforlig till att kostnaderna for
konsulttjinster var ligre under 2020 in 2019. Personalkostnaderna
dkade frén 8 230 TSEK under perioden januari till december 2019
till 15 125 TSEK under samma period 2020, vilket féranletts av
att Bolaget anstillt fler medarbetare. Av- och nedskrivningar av
materiella och immateriella anliggningstillgdngar 6kade frin 358
TSEK under perioden januari till december 2019 «ill 18 087
TSEK under samma period 2020. Okningen var hinférlig till
utrangering av teknik som Bolaget inte lingre anvinder.

Rérelseresultat

Bolagets rérelseresultat minskade frén —6 962 TSEK under
perioden januari till december 2019 till —35 905 TSEK under
samma period 2020. Den 8kade rérelseforlusten var primirt
hinférlig till de forindringar som beskrivs under rubrikerna
"Nettoomsittning” och "Kostnader” ovan.

Arets resultat

Arets forlust skade fran 7 976 TSEK under perioden januari till
december 2019 till 36 939 TSEK under samma period 2020.
Okningen var primirt hinforlig till hinforlig till de forindringar
som beskrivs under rubrikerna ovan. Ingen skatt betalades varken
under perioden januari till december 2019 eller under samma
period 2020.

Balansrdkning

Anldaggningstillgéngar

Immateriella anliggningstillgdngar minskade fran 21 164 TSEK
per den 31 december 2019 till 7 314 TSEK per den 31 december
2020. Forindringen var hinférlig till utrangering av aktiverat
arbete f6r egen rikning relaterat till teknik som Bolaget inte
lingre anvinder. Andelar i intresseféretag 6kade fran 359 TSEK
per den 31 december 2019 till 1 420 TSEK per den 31 december
2020. Okningen var hinforlig till en nyemission i CoensHexicon
om 1 214 TSEK. Summa anliggningstillgdngar minskade frin
21 849 TSEK per den 31 december 2019 till 9 643 TSEK per den
31 december 2020. Minskningen ir hinférlig till de forindringar
som beskrivs ovan.
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Omsdattningstillgangar

Kundfordringarna minskade frin 4 747 TSEK per den 31 december
2019 till 442 TSEK per den 31 december 2020. Forindringar var
hinforliga till kundfordringar inom ramen for det portugisiska
projektet. Likvida medel 6kade frén 537 TSEK per den 31
december 2019 till 106 595 TSEK per den 31 december 2020.
Okningen var hinforlig till den av Bolaget genomférda nyemis-
sionen om 116 417 TSEK under hésten 2020. Summa omsitt-
ningstillgdngar 6kade frén 6 498 TSEK per den 31 december
2019 «ill 108 258 TSEK per den 31 december 2020 och 6kningen
var primirt hinférlig till nyss nimnda nyemission.

Likviditet och finansiell stdllning

Per den 31 december 2019 uppgick eget kapitalet till 4 788 TSEK
och per den 31 december 2020 uppgick det till 91 851 TSEK.
Okningen var primirt hinforlig till den av Bolaget genomfsrda
nyemissionen under hésten 2020. Summa kortfristiga skulder
dkade fran 23 559 TSEK per den 31 december 2019 till 26 051
TSEK per den 31 december 2020. Forindringen var primirt
hinférlig till 6kning av leverantérsskulder.

Kassafiéde

Som en féljd av erhllna betalningar, minskade under 2020
Bolagets fodringar hinférliga till projekt jimfort med motsvarande
period 2019. Som en f6ljd av emissionen som genomfordes under
2020 skade Bolagets utvecklingskostnader och l6pande kostnader,
innebirandes 6kade leverantdrsskulder, vilket per &rsskiftet 2020
hade en positiv kassaflsdespaverkan. Kassaflodet frén investerings-
verksamheten forindrades frin —2 740 TSEK under 2019 till

-5 102 TSEK under 2020. Férindringen var primirt hinférlig
till aktiedgartillskottet om 1 214 TSEK som Bolaget limnade till
CoensHexicon och till aktiverat arbete for egen rikning.
Kassaflodet frin finansieringsverksamheten 6kade frdn 16 877
TSEK under 2019 till 114 499 TSEK under 2020 och 6kningen
var primirt hinforlig till den av Bolaget genomf6rda nyemissio-
nen. Likvida medel vid &rets slut 6kade frin 537 TSEK under
2019 «ill 106 595 TSEK under 2020, skningen var primirt
hinforlig till den av Bolaget genomférda nyemissionen under
hésten 2020.

66 Himrar frin Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rikenskapsiren
som avslutades den 31 december 2020 och 2019 upprittad i enlighet med IFRS.
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OPERATIONELL OCH FINANSIELL OVERSIKT

JAMFORELSE MELLAN PERIODEN

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2019 OCH

1 JANUARI - 31 DECEMBER 2018%®

Allmdnt

Under 2018 upprittade Bolaget inte konsoliderad koncernredo-
visning. Moderbolaget Hexicon AB:s reviderade drsredovisning
samt reviderade kassaflddesanalys for rikenskapsiret som
avslutades den 31 december 2018 har upprittats i enlighet med
drsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens
allminna rdd (BFNAR) 2012:1 om &rsredovisning och koncern-
redovisning ("’K3”). Da Koncernen inte har upprittat nigon
koncernredovisning enligt K3 innan Koncernens éverging till
IFRS har évergingen till IFRS inte haft ngon effekt pa
Koncernen. Lisaren uppmirksammas dock pd att nedan
jimforelse siledes gors mellan moderbolagets rikenskaper for
2018 och Koncernen koncernrikenskaper for 2019, varfor vissa
av de finansiella uppgifterna nedan inte 4r direkt jimférbara. Det
finns dock inga visentliga vergingseffekter eller konsoldierings-
effekter som péverkar jimforelsen mellan aren.

Resultatrdkning

Rérelsens intdkter

Moderbolagets intikter uppgick under 2018 till 0 TSEK och
Koncernens nettoomsittning uppgick till 9 846 TSEK under
samma period 2019. Férindringen var primirt hinforlig till act
Bolaget under 2018 férsattes i féretagsrekonstrukeion och inte
erhsll ndgra intikter under 2018. Moderbolagets 6vriga
rérelseintikteer uppgick till 27 435 TSEK under perioden januari
till december 2018 och Koncernens 6vriga rorelseintikeer
uppgick till 5 312 TSEK under samma period 2019. Skillnaden
ir primirt hinforlig till nedskrivning av skulder (ackordsvinst)
inom ramen fér Bolagets foretagsrekonstruktion under 2018.

Rérelsens kostnader

Moderbolagets 6vriga externa kostnader uppgick under 2018 till
10 813 TSEK och Koncernens dvriga externa kostnader uppgick
under 2019 ¢ill 12 798 TSEK. Skillnaden mellan &ren var primirt
hinférlig till hogre kostnad for konsulttjianster 2019. Moder-
bolagets personalkostnader uppgick under perioden januari till
december 2018 till 5 057 TSEK och Koncernens personalkost-
nader uppgick under perioden januari till december 2019 till

8 230 TSEK. Okningen var hinforlig till atc Bolaget har anstille
fler medarbetare.

Moderbolagets rérelseresultat uppgick under perioden januari
till december 2018 till 11 189 TSEK och Koncernens rorelse-
resultat uppgick under perioden januari till december 2019 till
—6 962 TSEK. Minskningen var primirt hinforlig till nedskriv-
ning av skulder (ackordsvinst) inom ramen f6r Bolagets
foretagsrekonstruktion under 2018.

Arets resultat

Moderbolagets resultat uppgick under perioden januari till
december 2018 till 7 306 TSEK och Koncernens resultat uppgick
till =7 976 TSEK under samma period 2019. Minskningen var
primirt hinforlig till nedskrivning av skulder (ackordsvinst)
inom ramen f6r Bolagets foretagsrekonstruktion under 2018.
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Balansrdkning

Immateriella anliggningstillgdngar 6kade frén 19 019 TSEK per
den 31 december 2018 till 21 164 TSEK per den 31 december
2019. Okningen var primirt hinforlig till aktivering av arbete for
egen rikning. Andelar i intresseféretag minskade frin 857 TSEK
per den 31 december 2018 till 359 TSEK per den 31 december
2019. Minskningen var en foljd av att Bolaget frin och med 2019
upprittar koncernredovisning. Summa anliggningstillgingar
dkade frin 19 965 TSEK per den 31 december 2018 till 21 849
TSEK per den 31 december 2019.

Moderbolagets kassa och bank uppgick till 2 970 TSEK per
31 december 2018 och Koncernens likvida medel uppgick till 537
TSEK per den 31 december 2019. Minskningen var primirt
hinforlig till kostnader inom ramen for Bolagets lspande
verksamhet. Omsittningstillgingarna 6kade frén 4 477 TSEK
per den 31 december 2018 till 6 498 TSEK per den 31 december
2019 och 6kningen var primirt hinforlig till kundfordringar i
det portugisiska projektet.

Per den 31 december 2018 uppgick eget kapital i moderbolaget
till 8 176 TSEK och per den 31 december 2019 uppgick eget
kapital i Koncernen till 4 788 TSEK. Minskningen var primirt
hinforlig till nedskrivning av virdet i dotterbolaget Dounreay
Holding AB. Per den 31 december 2018 uppgick moderbolagets
kortfristiga skulder till 16 187 TSEK och per den 31 december
2019 uppgick Koncernens kortfristiga skulder till 23 559 TSEK.
Okningen var primirt hinforlig till ett av Bolaget emitterat
konvertibellan.

Kassaflode
Kassaflodet frén den lopande verksamheten forindrades frén
—13 728 TSEK for Moderbolaget under 2018 till =16 592 TSEK
fér Koncernen under 2019. Forindringen var primirt hinférlig
till 6kade rorelsefordringar samt minskade rorelseskulder d&
Hexicon erhéll fordringar frn konsultverksamhet samt att
Bolaget betalade av storre delen av leverantérsskulderna.
Kassaflodet frin investeringsverksamheten forindrades frin
—1 043 TSEK fér Moderbolaget under 2018 till -2 740 TSEK for
Koncernen under 2019. Férindringen var kopplad till hégre grad
av aktiverat arbete for egen rikning. Kassaflodet frin finansie-
ringsverksamheten forindrades frin 17 574 TSEK for Moder-
bolaget under 2018 till 16 887 TSEK for Koncernen under 2019.
Férindringen var primirt hinforlig till act Moderbolaget under
2019 tog in mindre kapital genom nyemissioner @n dret innan.
Likvida medel vid irets slut forindrades frin 2 970 TSEK for
Moderbolaget under 2018 till 537 TSEK for Koncernen under
2019. Foérindringen var primirt hinforlig till 6kade utgifter frin
den l6pande verksamheten.

67 Himtat frin Koncernens reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rikenskapsaren
som avslutades den 31 december 2020 och 2019 upprittad i enlighet med IFRS..

68 Reviderad finansiell information for moderbolaget for rikenskapséret 2018 upprittad i

enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnimndens allminna rid

(BFNAR) 2012:1 ("K3”).
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Kapitalisering, skuldsattning och annan
finansiell information

EGET KAPITAL OCH SKULDSATTNING

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Hexicons kapitalisering och
nettoskuldsittning pd koncernnivd per den 31 mars 2021.
Tabellerna redovisar Bolagets rintebirande skulder (icke rinte-

Nettoskulds&ttning
TSEK

(A) Kassa och bank

birande skulder idr inte inkluderade). Se avsnittet "Aktiekapital (B) Andra likvida medel* 99 705
och dgarstrukeur” fér ytterligare information om bland annat (C) Ovriga finansiella tillgangar -
Hexicons aktickapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor D) Likviditet (Al(B1+(C 99 705
ldsas tillsammans med avsnitten ”Utvald historisk finansiell (D) Likviditet (A)+(8)+(C)
information” och ”Operationell och finansiell dversike”. Utdver o )
vad som beskrivs i avsnittet ”Visentliga hindelser efter 31 mars (E) Ifortfr|.st|go ﬁn.orme\lo skulder )
2021” s8 har inga visentliga forindringar skett sedan 31 mars (inklusive ékL.JIdmstrument, men e>.<kl.uswe
2021 avseende skuldsittning i Hexicon. den kortfristiga andelen av langfristiga
finansiella skulder) 540
(F) Kortfristig andel av langfristiga finansiella
Kapitalisering skulder -
TSEK (G) Kortfristig finansiell skuldsattning (E+F) 540
(H) Kortfristig finansiell skuldsdttning
Summa kortfristiga skulder (inklusive den netto (G-D) -99 165
kortfristiga delen av langfristiga skulder)
For vilka garanti stéllts - (I) Langfristiga finansiella skulder (exklusive
Mot annan sékerhet - kortfristig andel och skuldinstrument) -
Utan sdkerhet* 540 (J) Skuldinstrument _
(K) Langfristiga leverantérsskulder och
Summa langfristiga skulder (exklusive den andra skulder -
kortfristiga delen av langfristiga skulder) (L) Langfristig finansiell skuldséttning
Garanterade - (14+3+K) _
Med sdkerhet -
Utan garanti/utan sdkerhet - ; - . -
(M) Total finansiell skuldsdttning (H+L) -99 165
Eget kapital
Likvida medel utgdrs av kassa och banktillgodohavanden.
Aktiekapital 2625 oo ) I .
. Finansiella skulder omfattar leasing varav den korta rintebirande leasingskulden uppgar
Ovrigt tillskjutet kapital 269 856 il 540 TSEK.
Reserver (omrakningsdifferenser) 27
Balanserade vinstmedel inklusive
periodens resultat -170 470
Totalt 102 578

Utgor rintebirande leasingskuld enligt IFRS 16.
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KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

INDIREKT SKULDSATTNING OCH
EVENTUALFORPLIKTELSER

I samband med forvirvet av Wave Hub Limited kan tv4 tilliggs-
kopeskillingar komma att utgd. Det forsta tilligget om 1 miljon
GBP ska betalas av Hexicon nir/om man fir ett s kallat "CfD
Award” (Contract for difference med statliga Low Carbon Contracts
Company i Storbritannien), och ytterligare 1 miljon GBP vid det
slutliga finansieringsbeslutet att uppfora anliggningen. Det finns
inga stillda sikerheter eller eventualforpliktelser per dagen for
Prospektet.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ir Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet, per
dagen for Prospektet, inte ir tillrickligt f6r Bolagets behov under
den kommande tolvménadersperioden givet den per dagen for
Prospektet befintliga affirsplanen. Per den 31 mars 2021 uppgick
Bolagets likvida medel till 99,7 MSEK. Bolaget bedémer att
rérelsekapitalunderskottet uppstér under Q2 2022 och under-
skottet fér den kommande tolvméanadersperioden uppskattas till
cirka 10 MSEK. Fér att stédja Bolagets fortsatta expansion och
frimja Bolagets fortsatta tillvixt och utveckling, bland annat
genom att bredda Bolagets finansieringsalternativ och ge tillging
till svenska och internationella kapitalmarknader har Bolagets
styrelse beslutat att genomfdra en nyemission i Hexicon, som
riktar sig till allminheten i Sverige och till institutionella
investerare i Sverige och internationellt. Nyemissionen forvintas
tillféra Hexicon cirka 266 MSEK efter avdrag for kostnader
relaterade till Erbjudandet. Vid full teckning i Erbjudandet
kommer antalet aktier i Heixcon att 8ka med 100 000 000 aktier
frin 262 533 479 till 362 533 479 (exklusive Overtilldelnings-
optionen). Ankarinvesterare har framstillt intresseanmilningar
om att forvirva aktier i Erbjudandet till ett virde om totalt 220
MSEK, vilket motsvarar totalt cirka 73 procent av det maximala
antalet aktier i Erbjudandet, eller totalt cirka 64 procent av det
maximala antalet aktier i Erbjudandet givet antagandet om fullt
utnyttjande av Overtilldelningsoptionen. Det ir siledes styrelsen
bedomning att det férvintade rérelsekapitaltillskottet genom
Erbjudandet kommer att tillgodose Bolagets behov av rérelsekapi-
tal f6r de kommande tolv m&naderna. I det fall Erbjudandet inte
fulltecknas, trots meddelade frvirvsavsikter, kommer Bolaget
underséka alternativa finansieringsméjligheter eller avvakta med
den tilltinkta expansionen.

HISTORISKA INVESTERINGAR

Hexicons investeringar bestér av investeringar i immateriella
anliggningstillgdngar. Investeringarna uppgick till 232 TSEK
under 2018, 2 502 TSEK under 2019 och 4 111 TSEK under 2020.
Bolaget har frin den 1 januari 2021 till och med dagen for
Prospektet genomfort investeringarna motsvarande 3 740 TSEK.
Investeringarna i immateriella anliggningstillgdngar bestar huvud-
sakligen av aktivering av egenupparbetad tid for teknisk utveckling.
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PAGAENDE OCH BESLUTADE INVESTERINGAR

Den 13 april 2021 ingick Hexicons heligda dotterbolag Twinhub
Limited (kdpare) och Hexicon (borgensman) ett forvirvsavtal
med Cornwall Council i England (siljare) for forvirv av det
engelska bolaget Wave Hub Limited, vilket dger tillgingarna och
rittigheterna tillhérande den havsbaserade anliggningen for
vindkraft beligen 16 kilometer utanfér Hayle, England, se avsnitt
"Legala frégor och kompletterande information — Visentliga
avtal — Férvirv av Wave hub Limited”. Forvirvet finansieras
genom likvida medel.

VASENTLIGA HANDELSER EFTER 31 MARS 2021

Den 13 april 2021 forvirvade Hexicon det brittiska bolaget Wave
Hub Limited. Wave Hub ir en tekniskt avancerad anliggning for
testning och utveckling av havsbaserad férnybar energiteknik, se
nirmare under "Legala frigor och kompletterande information

— Viisentliga avtal — Férvirv av Wave Hub Limited”. I juni 2021
undertecknade CoensHexicon, Shell och Munmu Baram Co.,
Ltd, tidigare kint som TwinWind Development Co., Ltd., (det
koreanska projektbolaget) ett aktiesigaravtal for att reglera
CoensHexicon och Shells intressen i det koreanska projektbolaget,
se nirmare under "Legala frigor och kompletterande information
— Visentliga avtal — Joint venture med Shell”. Vidare har det av
Bolaget heliigda dotterbolaget, Dounreay Holding AB, drivit en
skattefriga avseende ett skattetilligg som paférdes Dounreay
Holding AB for rikenskapsdret 2017. Dounreay Holding AB har
nu dverklagat beslutet till Kammarritten och beloppet om 3 845
TSEK har reserverats for i Dounreay Holding AB:s rikenskaper.
Den 10 maj 2021 meddelade Bolaget genom ett pressmeddelande
att Hexicon har tecknat ett avtal med Norwegian Marine Energy
Test Centre (Metcentre) om att genomfora ett koncepttest (proof
of concept) baserat pa Hexicons teknik vid Metcenters djuphavs-
omride i Norge, se nirmare under ”Verksamhetséversikt —
Demoprojekt i Norge — TwinWay-projektet”. Utéver ovanstiende
har det inte skett nigra betydande forindringar av Koncernens
finansiella stillning, resultat eller stillning p4 marknaden efter
den 31 mars 2021.

55



AKTIEKAPITAL OCH AGARSTRUKTUR

Aktiekapital och dgarstruktur

ALLMAN INFORMATION

Bolagets bolagsordning innehaller bestimmelser enligt vilka
Bolagets aktiekapital ska uppga till ligst 2 000 000 SEK och
hégst 8 000 00 SEK, uppdelat pé ligst 200 000 000 aktier och
hégst 800 000 000 aktier. Grinserna i bolagsordningen kan
indras genom beslut av bolagsstimman.

Bolaget har endast ett aktieslag. Aktierna ir inte féremal for
nigon inlésenritt eller 16sningsskyldighet och det finns inga
bestimmelser om omvandling kopplade till aktierna. Samtliga
aktier ir fullt betalda och denominerade i svenska kronor (SEK).

Aktierna ir emitterade i dematerialiserad form via Euroclear
Sweden AB:s tjinster (Box 191, 101 23 Stockholm). Euroclear 4r
central virdepappersforvarare och clearingorganisation for
aktierna i enlighet med lag (1998:1479) om virdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Dirfér utfirdas inga
aktiebrev och 6verlatelser av aktier gors elektroniskt. ISIN-koden
for Bolagets aktier ir SE0004898799.

Per den 31 mars 2021 uppgick Bolagets aktickapital till
2 625 334,79 SEK fordelat p& 262 533 479 aktier, innebirandes
ett kvotvirde per aktie om 0,01 SEK. Per dagen for Prospektet
uppgér Bolagets aktiekapital till 2 625 334,79 SEK fordelat p&
262 533 479 aktier, innebirandes ett kvotvirde per aktie om
0,01 SEK.

Per dagen for Prospektet har Bolaget inga utestiende konvertibla,
utbytbara virdepapper eller andra finansiella instrument som kan
resultera i utspidning for aktiedigarna om de nyttjas, utdver vad
som anges nedan under avsnittet "Incitamentsprogram” nedan.
Varken Bolaget eller ndgot av dess dotterféretag dger aktier i
Bolaget och ingen annan part dger aktier i Bolaget 4 deras vignar.

RATTIGHETER FORKNIPPADE MED AKTIERNA
Bolagets aktier idr emitterade i enlighet med svensk lagstiftning
och aktiernas rittigheter kan endast indras genom bolags-
ordningsindring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).
Beslut om bolagsordningsindring fattas av bolagsstimman och i
aktiebolagslagen uppstills vissa kvalificerade majoritetskrav for
att sdidana beslut vid bolagsstimma ska 4ga giltighet.

RATT ATT DELTA | BOLAGSSTAMMA

For att ha att delta i bolagsstimma ska aktieigare dels vara inford
i Bolagets aktiebok sex bankdagar fére stimman och dels anmila
sig till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stimman.

ROSTRATT OCH OVERLATBARHET

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstimman som, i
enlighet med aktiebolagslagen, ir Bolagets hogsta beslutande organ.
Aktiesigare har ritt att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie
berittigar till en rost vid bolagsstimma. Alla aktier 4r fritt Sverldt-
bara. Aktierna ir inte foremal for ndgra dverlatelsesbegrinsningar.

RATT TILL UTDELNING, ANDEL | BOLAGETS VINST
OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget dger lika ritt till utdelning, andel i
Bolagets vinst och Bolagets tillgdngar och eventuellt dverskott vid
likvidation. Eventuella utdelningar beslutas av bolagsstimman,
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som i allminhet inte kan besluta om utdelning 6verstigande det
belopp som féreslagits av styrelsen. Aktieigare som pd avstim-
ningsdagen, beslutad av bolagsstimman, eller av styrelsen med
stéd av bolagsstimmans bemyndigande, ir registrerade i den av
Euroclear férda aktieboken ska vara berittigade till utdelning.
Enligt aktiebolagslagen far utdelning endast ske med ett sidant
belopp att det fortfarande finns fritt eget kapital, dvs. efter
utdelningen méste det finnas full tickning fér Bolagets bundna
egna kapital. Det 4r Bolagets senaste faststillda balansrikning
som ligger till grund for hur stor utdelning som kan limnas.
Vidare fir utdelning endast limnas om den framstér som
forsvarlig med hinsyn till de krav som verksamhetens art,
omfattning och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet
samt konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Utdelning utbetalas vanligen kontant per aktie, men kan
ocksa avse annat én kontant betalning. Aktiedigarna ir berittigade
till del av utdelningen proportionellt i férhillande till sina aktie-
innehav. Utbetalning av utdelning administreras av Euroclear.
Om en aktieidgare inte kan f3 betalt genom Euroclears férsorg far
aktiedgaren en fordran pd Bolaget pd motsvarande belopp. En
sidan fordran 4r foremal for en tiodrig preskriptionstid efter
vilken utdelningsbeloppet tillfaller Bolaget.

Det finns inga begrinsningar avseende ritt till utdelning for
aktiedigare bosatta utanfér Sverige. Med forbehdll f6r begrinsningar
dlagda av banker eller clearingsystem i berdrd jurisdiktion, gors
utbetalningar till sddana aktiesigare pd samma sitt som till aktie-
4gare i Sverige. Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i
Sverige kan péverka de eventuella intikter som erhélls frén aktierna.

FORETRADESRATT VID UTGIVANDE AV NYA
VARDEPAPPER

Befintliga aktiefigare har normalt foretridesrite att teckna nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler pro rata i forhéllande till
deras respektive innehav. Bolagsstimman eller styrelsen, med st6d
av bemyndigande frin bolagsstimman, fir dock besluta att avvika
fran aktiedgarnas féretridesritt i enlighet med aktiebolagslagen.

UTDELNINGSPOLICY

Bolagets mélsdttning 4r att inte limna utdelning under &ver-
skadlig framtid. Ingen utdelning har utbetalats avseende
rikenskapsaren 2018-2020.

BEMYNDIGANDE FOR STYRELSEN

P4 &rsstimman den 3 maj 2021 bemyndigades styrelsen att, att
under tiden intill nista drsstimma, vid ett eller flera tillfillen,
med eller utan avvikelse frin aktieigarnas foretridesritt och med
eller utan villkor om apport, kvittning eller andra villkor, besluta
om nyemission av aktier. Det totala antalet aktier som ska kunna
ges ut till f5ljd av nyemission av aktier fir uppg till det maximala
antalet aktier som ryms inom bolagsordningens grinser. I den
mén bemyndigandet utnyttjas fér emission med avvikelse frén
aktiedgarnas foretridesritt ska emissionskursen vara marknads-
missig (med férbehall fér marknadsmissig emissionsrabatt i
forekommande fall).
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AKTIEKAPITALETS UTVECKLING OCH NYA AKTIER |
SAMBAND MED ERBJUDANDET

Tabellen nedan beskriver aktiekapitalets utveckling i Bolaget frin
2018 fram till och med Erbjudandet.

Okning av Okning av Aktiekapital Totalt Kvotvdrde Tecknings-
Ar Transaktion aktiekapital (SEK) antal aktier totalt (SEK) antal aktier (SEK) kurs (SEK)
2018 Nyemission 96 611,90 9 661190 1080 418,30 108 041830 0,01 0,25
2019 Nyemission 48 048 4804 800 1128 466,30 12 846 630 0,01 0,25
2019 Nyemission 133 853,86 13 385 386 1262 320,16 126 232 016 0,01 0,25
2019 Nyemission 149 267,21 14 926 721 141 587,37 141158 737 0,01 0,25
2019 Nyemission 21527,77 2152777 143311514 143 311 514 0,01 0,25
2019 Nyemission 16 751,79 1675179 1549 866,93 154 986 693 0,01 0,75
2019 Nyemission 13 333,34 1333 334 1563 200,27 156 320 027 0,01 0,75
2019 Nyemission 16 000 1600 000 1579 200,27 157 920 027 0,01 0,25
2019 Nyemission 13 494,26 11349 426 1692 694,53 169 269 453 0,01 0,75
2019 Nyemission 34 237,79 3423779 1726 932,32 172 693 232 0,01 0,30
2019 Nyemission 44 969,43 4496 943 1771901,75 177 190 175 0,01 0,30
2020 Nyemission 56 887,34 5688734 1828 789,09 182 878 909 0,01 1,77
2020 Nyemission 179413 1179 413 1840 583,22 184 058 322 0,01 1,77
2020 Nyemission 3000 300 000 1843 583,22 184 358 322 0,01 0,25
2020 Nyemission 593 047,17 59 304 717 2436 630,39 243 663 039 0,01 1,77
2020 Nyemission 41400,76 4140 076 2 478 031,15 247 803 115 0,01 177
2020 Nyemission 64 673,64 6 467 364 2 542704,79 254 270 479 0,01 1,77
2021 Utnyttjande av 81000 8100 000 2 623704,79 262 370 479 0,01 1,00
teckningsoptioner
2021 Utnyttjande av 1630 163 000 2 625 334,79 262 533 479 0,01 1,00
teckningsoptioner
2021 Erbjudandets 1000 000 100 000 000 3625 334,79 362 533 479 0,01 3,00
fullféljande

SUBSTANSVARDE PER AKTIE

Av tabellen nedan framgr substansvirde per aktie fore respektive
efter Erbjudandet genomforande baserat pa eget kapital per den
31 mars 2021. Teckningskursen i Erbjudandet har faststillts till
3,00 SEK per aktie. Per den 31 mars 2021 var nettotillgingsvirdet
per aktie (eget kapital/antal aktier) 0,39 SEK.

INFORMATION OM UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Till foljd av upptagande till handel pa Nasdaq First North Premier
kommer Bolagets aktier omfattas av de takeover-regler for vissa
handelsplattformar som har utfirdats av Kollegiet for svensk
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bolagsstyrning ("Koden”). Enligt dessa regler utlgses budplike for
de aktiedgare som genom forvirv av aktier ensam eller tillsammans
med ndgon nirstdende uppndr ett innehav som representerar minst
tre tiondelar av réstetalet fér samtliga aktier i Bolaget. Vid ett
sidant bud #dger 6vriga aktiedgare ritt att avbdja budet. Enligt aktie-
bolagslagen ges majoritetsaktieigare med ett innehav om mer 4n
nio tiondelar av aktierna i ett bolag ritt att 16sa in minoritetens
aktier, samtidigt som minoriteten ges ritt att f3 sina aktier inlésta.

Bolagets aktier 4r inte féremal for erbjudande som limnats till
foljd av budplike, inldsenritt eller 16sningsskyldighet. Bolagets
akeier har inte varit och ir inte foremal f6r nigot offentligt
uppképserbjudande.
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AGARFORHALLANDEN
I tabellen nedan redovisas Bolagets 19 storsta aktiefigare.

Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande sdvitt
Bolaget kinner till inget direke eller indirekt Zgande som leder
till kontroll av Bolaget.

Antal aktier ~ Andel av aktiekapital

Namn och réster och réster
Storre aktiedgare

Gulfstream Investment Group Llc. 32 698 852 12,5%
Gamla Livférsakringsaktiebolaget SEB Trygg Liv 20 916 189 8,0%
llija Batjlan* 14124 293 5,4%
Back In Black Capital Limited 1711 532 4,5%
Nordnet Bank AB 9 940 472 3,8%
Bjorn Segerblom 9 889 191 3,8%
Arne Almerfors 9 574 787 3,6%
Index Equity Sweden AB 9244 068 3,5%
Lars Thunell** 6532 277 2,5%
Futur Pension Forsakringsaktiebolag 5838 719 2,2%
Henrik Baltscheffsky*** 4923 566 1,9%
M.G.A. Holding AB 4 672 812 1,8%
Clearstrem Banking S.A. 4 095 000 1,6%
B.H. Blinko Ltd. 3881756 1,5%
TAZ Investments Corporation Ltd. 3879 513 1,5%
Wallenius Marine AB 3079 947 1,2%
Peter M. Anker **** 3060 500 1,2%
SEB AB, Luxembourg Branch 2 824 858 11%
Dag Landvik 2 823 289 11%
Totalt 163 711 621 62,4%

*  Ilija Batjlan genom Ilija Batljan Invest AB (publ)

** Lars Thunell genom LHT Invest AB

*** Henrik Baltscheffsky genom Broad Leisure Events Stockholm AB
**** Peter M. Anker genom Langebru AS

ATAGANDEN OM ATT INTE SALJA AKTIER (LOCK UP)
I samband med Erbjudandet kommer vissa befintliga aktiedgare
att 4ta sig gentemot Joint Bookrunners att inte silja eller pd annat
sitt dverldta sina aktier i Bolaget, eller medverka till aktiekapita-
lskningar i Bolaget, under en viss tid efter det att handeln i
Bolagets aktier pd Nasdaq First North Premier har inletts. Den
s.k. lock up-perioden kommer att vara 360 dagar for styrelse och
koncernledning samt 180 dagar f6r dvriga aktiedgare, och omfatta
de aktier som redan innehas samt de nya aktier som i samband
med Erbjudandets fullféljande kommer emitteras av Bolaget,
respektive Overtilldelningsoptionen. Overlitelsebegrinsningarna
ir forenade med sedvanliga undantag sisom (i) ritt och skyldig-
het att résta f6r beslut innan Erbjudandet med syfte att férbereda
och genomfora Erbjudandet, (ii) 1&n inom ramen f6r Erbjudandet
och (iii) accepterande av erbjudande som limnas till alla
aktiedgare i Bolaget pd villkor som behandlar alla sidana
aktiedgare lika, inklusive erbjudande som limnas till alla
aktiedgare i Bolaget i enlighet med svenska takeover-regler p&
villkor som behandlar alla sidana aktiezigare lika. Atagandet
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omfattar inte aktier férvirvade i Erbjudandet eller direfter. Efter
det att respektive lock up-period har 16pt ut kommer de
akrtiedgare som berdrts av lock up vara fria att silja sina aktier.

INCITAMENTSPROGRAM

Vid bolagsstimman den 30 december 2020 beslutades att inritta
ett teckningsoptionsbaserat incitamentsprogram for styrelsen,
ledande befattningshavare, anstillda och nyrekryterade i Bolaget,
genom riktad emission av hégst 13 000 000 teckningsoptioner,
samt att godkinna overldtelse av sidana teckningsoptioner frin
Bolaget. Vid styrelsesammantride den 15 januari 2021 i Bolaget,
beslutades om att forligna teckningstiden av optionerna till den
31 mars 2021 och p4 styrelsesammantride den 31 mars 2021
forlingdes teckningstiden fér nyanstillda ytterligare till den 31
maj 2021. Med avvikelse frén aktiedgarnas féretridesrite har

11 900 057 teckningsoptioner tecknats av de teckningsberittigade.
Syftet med incitamentsprogrammet och skilet till avvikelsen frin
aktiedgarnas foretridesritt var att skapa incitament fér Bolagets
styrelse, ledande befattningshavare, anstillda och nyrekryterade i
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Bolaget som i hog grad bidrar till Bolagets positiva utveckling.
Overlitelse till deltagarna har skett mot kontant ersittning
motsvarande teckningsoptionernas marknadsvirde vid
overldtelsetidpunkten.

Teckningskursen samt det antal aktier som varje tecknings-
option berittigar till ir féremal for sedvanliga omriknings-
bestimmelser i samband med emissioner m.m. Optionsritterna
representeras av optionsbevis och varje intjinad teckningsoption
ger ritt att teckna en ny aktie i Bolaget mot kontant betalning till
en teckningskurs uppgéende till 2,80 SEK per aktie. Optionsritten
far utnyttjas under tiden mellan 30 juni 2023 till och med den
30 december 2023, och vid fullt utnyttjande av optionsritterna
for teckning av nya aktier kommer Bolagets aktiekapital att ska
med 130 000 SEK och antalet aktier kommer att 6ka med
13 000 000, vilket motsvarar en utspidning om cirka 3,4 procent
av det totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet férutsatt
att Erbjudandet fulltecknas och Overtilldelningsoptionen
utnyttjas i sin helhet.

LISTNING AV AKTIERNA PA NASDAQ FIRST

NORTH PREMIER

Bolagets styrelse avser att ansska om att aktierna ska upptas till
handel pa Nasdaq First North Premier. Nasdaq First North
Premier ir en alternativ marknadsplats som drivs av de olika
bérserna inom Nasdaq-koncernen. Bolag p4 Nasdaq First North
Premier 4r inte forem3l f6r samma regler som stills p& bolag som
4r noterade pd den reglerade huvudmarknaden. De ir istillet
foremal for en mindre omfattande uppsittning regler och
regleringar som ir anpassade fér mindre tillvixtbolag. Det ir
Nasdaq som godkinner ansékan om upptagande till handel.
Nasdaq har den 12 maj 2021 bedémt att Bolaget uppfyller
gillande listningskrav, villkorat av att sedvanliga villkor uppfylls,
diribland att Prospektet godkinns av Finansinspektionen och att
spridningskravet avseende aktierna uppfylls senast den dag d&
handeln inleds. Férsta dag f6r handel i Bolagets aktier beriknas
bli den 18 juni 2021. Aktien kommer handlas under kortnamnet
HEXI.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Styrelse, ledande befattningshavare

och revisorer

Det hdr avsnittet innehaller utvald information om
styrelsen, ledande befattningshavare och revisorer.
Sdvitt styrelsen kanner till férekommer inga arrange-
mang eller 6verenskommelser med stérre aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra, enligt vilka en
styrelseledamot, ledande befattningshavare eller
revisor blivit utsedd eller valts in, annat an beskrivet i
detta avsnitt.

STYRELSE

Styrelsen har sitt site i Stockholm, Sverige. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen bestd av ligst tre och hégst tio
styrelseledaméter. Styrelsen bestdr fér nirvarande av sju
ledaméter valda for tiden intill slutet av niista &rsstimma. Av
tabellen nedan framgér styrelseledaméterna, deras befattning,
4ret de valdes in och deras oberoende i forhillande till Bolaget,
ledande befattningshavare och stérre aktiedgare. Stdrre aktiedigare
definieras i enlighet med Koden som #gare som direke eller
indirekt kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller
résterna i Bolaget.

Namn Befattning

Oberoende i férhdllande till:

Ledamot sedan

Bolaget och ledande

befattningshavare Stérre aktiedgare

Arne Almerfors
Peter M. Anker
Mia Batljan
Bjarne Borg

Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Vivianne Holm Styrelseledamot
Mats Jansson Styrelseledamot

Bjorn Segerblom Styrelseledamot

Nedan féljer nirmare information om styrelseledaméternas &lder,
befattning, utbildning, annan relevant erfarenhet, aktuella
uppdrag, avslutade bolagsengagemang under de senaste fem &ren
och innehav av aktier och aktierelaterade instrument i Bolaget.
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2015
2020
2021
2021
2020
2013
2017

Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
Ja Nej
Ja Ja
Ja Ja
Ja Ja
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Arne Almerfors
Fodd 1945. Styrelseordférande sedan 2015.

Utbildning: Arne har en masterexamen i
statsvetenskap frin Stockholms universitet,
ar 1970.

Ovrig erfarenbet: Arne har erfarenhet av
bolagsstyrning och koncernledning frin
uppdraget som vice verkstillande direktor
for det amerikanska bérsnoterade bolaget
FLIR Systems Inc.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseordféran-
de i Skillingaryd Invest AB, Thor Ahlgren
AB, Housing Cooperative Vistra Hamn-
plan och Almerfors Consulting AB.
Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: —.
Innehav i Bolager: 9 574 787 aktier och
371 428 optioner.

Oberoende i férhéllande till sdvil Bolaget
och dess ledning som till storre aktiesigare.
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Peter M. Anker
Fédd 1957. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Peter har en masterexamen
frén Norwegian School of Economics and
Business Administration, r 1982.

Owrig erfarenbet: Peter har erfarenhet av
investmentbanker och skeppsmikleri frin
uppdraget som verkstillande direktdr for
RS Platou AS, ren 1987 till 2015.

Andra péigiende uppdrag: Styrelseordforan-
de i Langebru AS och ridgivare (tidigare
CEO) for Clarksons Platou AS.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren:
Peter har tidigare varit styrelseledamot i

Clarksons Plc.

Innehav i Bolaget: 3 060 500 aktier genom
Langebru AS och 371 428 optioner.

Oberoende i férhéllande till sdvil Bolaget

och dess ledning som till stérre aktiesigare.

Mia Batljan
Fodd 1992. Styrelseledamot sedan 2021

Utbildning: Mia har en masterexamen i
finans frdn University of Monaco, r 2017.
Mia har dven en kandidatexamen i data-
och systemvetenskap frin Stockholms
universitet samt en kandidatexamen i
foretagsekonomi frn Stockholms
universitet.

Ovrig erfarenbet: Mia har erfarenhet av
noteringsprocesser genom sin tidigare
anstillning som aktiemiklare pa Nordea.
Mia har dven erfarenhet av bolagsstyrning
genom sitt uppdrag som styrelseledamot i
Ilija Batjlan Invest AB samt av mangage-
mentkonsultjinster genom Deloitte.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i
Ilija Batljan Invest AB sedan 2020.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren:
Finansiell analytiker pi Samhillsbygg-
nadsbolaget i Norden AB samt aktie-
miklare p& Nordea.

Innehav i Bolaget: 371 428 optioner.
Oberoende i férhéllande till sdvil Bolaget
och dess ledning som till stdrre akticsigare.
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al A

Bjarne Borg
Fodd 1966. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Bjarne ir auktoriserad redo-
visningskonsult genom Srf konsulterna
(tidigare SRF Sveriges Redovisnings-
konsulters Férbund), ar 1994. Bjarne har
dven en kandidatexamen i marknadsféring
och ekonomi frin Marknadsinstitutet i
Stockholm och har dven studerat foretags-
ckonomi vid Westerlundska i Enképing.

Ovrig erfarenbet: Bjarne har ver 35 irs
erfarenhet av att leda startups och av att
driva ett brett spektrum av multinationella
foretag med fokus pé investeringar i
fornybar energi, fastigheter och innovativa
aktieinvesteringar och har varit styrelse-
ordfsrande i ett kanadensiskt bérsnoterat
bolag. Bjarne har virdefull erfarenhet av
bankverksamhet frin sitt tidigare uppdrag
som ledamot i Advisory Board f6r SunTrust
Bank South Florida och fran det pigiende
uppdraget som ledamot i Advisory Board
for Truist Bank South Florida.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseordféran-
de och verkstillande direktor for Index
Investment Group USA, styrelseledamot i
Index Invest International AB i Sverige och
Managing Partner fér Gulfstream

Investment Group LCC i Florida, USA.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren:
Styrelseordférande f6r PeakBirch Logic i
Kanada och rddgivande styrelseledamot i
SunTrust Bank.

Innehav i Bolaget: 9 244 068 aktier genom
Index Equity Sweden AB och 32 698 852
via Gulfstream Investment Group LCC.
Bjarne har dven 371 428 optioner.

Oberoende i férhéllande till Bolaget och
dess ledning men inte till stdrre aktiedgare.
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Vivianne Holm
Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Vivianne Holm ir civilekonom
frén Handelshogskolan i Stockholm,
Finance och Marketing, ar 1989.

Ovrig erfarenber: Vivianne Holm ir
verksam som aktiv investerare med fokus
pa cleantech och ir styrelseledamot i flera
borsnoterade bolag. Vivianne har omfattande
erfarenhet frin den finansiella sektorn och
har i olika roller tidigare arbetat med
aktieanalys, corporate finance samt som
ridgivare kring kapitalanskaffning,
affirsutveckling och investor relations.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i
Advanced Soltech AB, Inzile AB, Climeon
AB, Meva Energy AB, Rocker AB, Volta
Greentech AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren:
Se ovan.

Innehav i Bolaget: 1 694 915 aktier via
Futur Pension Forsikringsaktiebolag och
371 428 optioner.

Oberoende i férhéllande till sdvil Bolaget
och dess ledning som till stérre aktiesigare.

o

Mats Jansson
Fodd 1945. Styrelseledamot sedan 2013.

Utbildning: Mats har en fil. kand. frin
Uppsala universitet, &r 1970.

Ovrig erfarenber: Mats har en omfattande
erfarenhet av bolagsstyrning d4 han under
ménga &r varit verkstillande direkedr for
flera olika bolag.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i
Concordia Maritime AB sedan 2007.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: —.

Innehav i Bolaget: 943 973 aktier via
Girestad Rederiaktiebolag och 371 428

optioner.

Oberoende i férhéllande till sdvil Bolaget
och dess ledning som till stdrre aktiedigare.
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Bjoérn Segerblom

Fodd 1940. Utlandssvensk sedan ménga
4r, och nu sedan linge permanent bosatt i
Hong Kong. Styrelseledamot sedan 2017.

Utbildning: Bjorn har studerat vid
Chalmers Tekniska Hogskola, varifrin han
utexaminerades som civilingenjér ar 1966.
Ovrig erfarenbet: Bjorn har mangdrig
erfarenhet inom industriell foretagsledning
frimst internationell, frst som ansvarig
for davarande Boforskoncernens kemiska
anliggningsforetag Chematur, sedan
ledande positioner inom The Nitro Nobel
Group, foljt av chefskapet for Affirsomride
Verkstider inom Nordstjirnan AB, varefter
under manga r ansvarig for hela Asia
Pacific inom Geneve-baserade koncernen
SGS. Direfter genom eget bolag under
ocksd manga r engagerad for Europa av
regeringsigda Hong Kong Science and
Technology Parks Corporation.

Andra pagiende uppdrag: Ordférande i
International Business Advisory Board for
INL Iberian Nanotechnology Laboratory,
ordférande i Obducat Advisory Board,
styrelseledamot i CoensHexicon, samt
hedersordférande och ordférande i
Valberedningen f6r Hong Kong Chamber
of Commerce in Sweden (HKCCSE).

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren:
Styrelseledamot respektive ordférande i
listade Obducat AB. Styrelseordférande i
Royal Sweden Hong Kong Business Council
(foregingare till HKCCSE).

Innehav i Bolaget: 9 889 191 aktier och
371 428 optioner.

Oberoende i férhéllande till sdvil Bolaget

och dess ledning som till storre aktiedgare.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Nedan féljer information om koncern-
ledningens alder, befattning, utbildning,
annan relevant erfarenhet, aktuella uppdrag,
avslutade bolagsengagemang under de
senaste fem dren och innehav av aktier och
aktierelaterade instrument i Bolaget.
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Marcus Thor
Fodd 1981. VD sedan mars 2021.

Utbildning: Marcus har en masterexamen
frén Kungliga Tekniska Hogskolan i
Stockholm &r 2007 samt en projektledar-
certifiering (Project Management
Professional) frin PMI Institutet.

Ovrig erfarenbet: Marcus har omfattande
erfarenhet frin vindkraftsindustrin och
har spenderat de senaste nio dren inom
Hexicon-koncernen, innan han tilleridde
som VD innehade Marcus rollen som
projektchef och ledde personligen de forsta
tvd dren av Munmu-Baram projektet i
Sydkorea. Roller dessférinnan inkluderar
designingenjér pd GVA Consultants AB
inom design av flytande oljeplattformar
samt projektledare pé Ericsson.

Andra pagiende uppdrag: —.
Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: —.

Innehav i Bolaget: 1 766 692 aktier och
1 600 000 optioner.

Sebastian Robson
Fodd 1986. CFO sedan 2019.

Utbildning: Sebastian har en kandidat-
examen frin Uppsala universitet och en
masterexamen frén University of Edinburgh.

Ovrig erfarenbet: Sebastian arbetade
2011-2019 i olika chefsroller p& EF
Education First finansavdelning och har
tidigare erfarenhet av finansiell rapportering
och foretagsstyrning i samband med att
han var ansvarig for all finansiell och
lagstadgad rapportering for ett dterforsik-
ringsbolag verksamt i Nordamerika och ett
svenske forsikringsbolag.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i
EIJI AB, PCMKR Intressenter AB och
ARU Consulting AB samt suppleant i
Skald Studios AB.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: —.

Innehav i Bolager: 1 400 000 aktier och
900 000 optioner.
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Niklas Hummel
Fodd 1982. CTO sedan 2018.

Utbildning: Niklas ir civilingenjér frin
Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm
ar 2010.

Ovwrig erfarenber: Konsult inom mekanisk
design p4 ett varv.

Andra pagiende uppdrag: —.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: —.

Innehav i Bolaget: 282 500 aktier och
900 000 optioner.
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Henrik Baltscheffsky

Fodd 1957. Affirsutvecklingschef sedan
2021 (avgick frin positionen som Bolagets
VD i mars 2021).

Utbildning: Henrik har en Master of Science
in Business and Management (MSc) frin

Handelshgskolan i Stockholm, ar 1982.

Ovrig erfarenbet: Henrik har cirka 20 irs
erfarenhet av marknadsforing och affirs-
utveckling inom industrin fér havsbaserad
olja och gas samt frén sjéfarts- och
flygindustrin. Dirutéver har Henrik har
en mingirig erfarenhet av bolagsstyrning
genom rollen som CEO f{or Salénia AB
samt genom rollen som senior radgivare for
Investor Growth Capital AB.

Andra pagiende uppdrag: Styrelseledamot i
Freia Offshore AB sedan ar 2015 samt
styrelsesuppleant i Dounrey Holding AB
sedan 2016.

Tidigare uppdrag under de senaste fem dren:
Ordférande i Connect Ost och Briggen
Tre Kronor samt styrelseledamot i Broad

Advisors Stockholm AB.

Innehav i Bolager: 4 923 566 aktier
(inkluderat innehav via Broad Leisure
Events Stockholm AB samt genom
nirstiende). Henrik har dven 900 000
optioner.

James Brown
Fodd 1968. Chef 6ver verksamheten i
Nordatlanten sedan 2020.

Utbildning: James har en masterexamen i
Science in Sea Use & Marine Police frin
London School of Economics, ar 1994.
James har dven en kandidatexamen i Arts
in Marince Affairs with a minor Anthro-
pology frin University of Miami, r 1991.

Owrig erfarenbet: James har arbetat med
startups, tillvixtbolag och sma och medel-
stora foretag sedan 1994, samt har varit
COO, CFO, CEO samt styrelseledamot i
dtskilliga foretag. James har en omfattande
meritlista inom affirsutveckling nir det
giller att sprida innovativa satsningar, att
marknadsféra och utveckla projekt. James
har dven erfarenhet inom foretagsfinansie-
ring och siledes bland annat av férvirv av
projekt och tillgingar, avyttringar och
andra typer av transaktioner.

Andra pagiende uppdrag: Medlem av
Advisory Board for TT Environmental
Solutions Fund och The Conduit EIS

Impact.
Tidigare uppdrag under de senaste fem dren: —.

Innehav i Bolaget: 2 024 071 aktier genom
nirstdende och 900 000 optioner.
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REVISORER

Enligt bolagsordningen ska Bolaget ha en till tv4 revisorer med
hégst tvé revisorssuppleanter, samt att dven ett registrerat
revisionsbolag far utses till revisor. Den 3 maj 2021 beslutade
arsstimman att utse KPMG AB ("KPMG”) som revisor for tiden
intill slutet av nista drsstimma. KPMG har meddelat att
auktoriserade revisorn Fredrik Wollmann, dven medlem av FAR
(branschorganisation fér redovisningskonsulter, revisorer och
ridgivare i Sverige) fortsatt kommer att vara huvudansvarig
revisor. KPMG har varit Bolagets revisor sedan 2019, under dren
2012 ¢ill 2019 var Deloitte AB revisor for Bolaget. KPMG:s
adress 4r Vasagatan 16, 111 20 Stockholm.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det féreligger inga familjeband mellan styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare i Bolaget. Stockholms tingsritt démde i
februari 2019 Henrik Baltscheffsky till villkorlig dom férenat med
50 dagsbéter om totalt 9 500 kronor for oaktsamt bokf6ringsbrott
som en f6ljd av for sent inlimnade reviderade &rsredovisningar i
sitt konsultbolag. Vid tidpunkten f6r domen var Henrik VD i
Hexicon men idag (efter dtta &r som VD) arbetar Henrik med
Bolagets affirsutveckling. Henrik satt fram till 2018 i styrelsen
for BroadAdvisors i Stockholm AB, vilket under 4r 2018 limnade
in konkursansékan. Henrik har 4dven varit suppleant i styrelsen
for Sweden Water Purification AB, vilket under 4r 2016 limnade
in konkursansckan. Bjarne Borg satt under dren 2007-2017 i
styrelsen for bolaget Index Energy Mills Road Corporation som
under augusti 2017 till mars 2018 var féremal for foretags-
rekonstruktion. Utver det, har Skatteverket pafért Bjarne Borg
skattetilligg for dren 2011 till 2014 som en f6ljd av att Skatteverket
beddmde att Bjarne hade en nirmare koppling till Sverige #n till
Schweiz och USA vid denna tidpunkt. All paférd skatt betalades,
och betalning skedde i rdtt tid.

Utéver vad som framgd ovan har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare domts i ndgot bedrigerirelaterat mal
under de senaste fem aren och ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har varit involverad i ndgon konkurs, konkurs-
forvaltning eller likvidation (annat 4n frivillig likvidation) under
de senaste fem &ren i egenskap av medlem av forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller annan ledande befattning.
Ingen anklagelse och/eller sanktion har utfirdats av i lag eller
forordning bemyndigande myndigheter (diribland godkinda
yrkessammanslutningar) mot ndgon styrelseledamot eller ledande
befattningshavare under de senaste fem &ren. Ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare har under de senaste fem &ren
forbjudits av domstol att ingd som medlem av ett bolags
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller frin att ha
ledande eller 6vergripande funktion hos ett bolag.
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Sasom framgér ovan har vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare privata intressen i Bolaget genom sina
virdepappersinnehav. Styrelseledamdter och ledande befattnings-
havare i Bolaget ir styrelseledaméter och funktionirer i andra
bolag samt har aktieinnehav i andra bolag, och for det fall ndgot
sadant bolag ingér affirsforbindelser med Bolaget kan styrelse-
ledaméter eller ledande befattningshavare i Bolaget ha en
intressekonflikt, vilket hanteras genom att den berdrda personen
inte ir involverad i hanteringen av drendet & Bolagets vignar.
Utéver vad som angetts har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare ndgra privata intressen som kan std i strid med
Bolagets intressen.

Utdver vad som anges i detta avsnitt har Bolaget inte slutit
ndgot avtal med medlem av forvaltnings-, ledning eller kontroll-
organ som ger sidan medlem ritt till pension eller liknande
formaner efter avslutat uppdrag. Bolaget har inga avsatta eller
upplupna belopp f6r pensioner och liknande férméaner efter
avslutande av anstillning eller uppdrag.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare ir
tillgingliga genom kontakt med Bolagets kontor pa Tegelbacken
4A, 111 52 Stockholm.

ERSATTNING TILL STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISORER

Ersittning till styrelsen beslutas av bolagsstimman. Vid
drsstimman den 3 maj 2021 beslutades att arvode till styrelsen
(plus eventuella sociala avgifter) ska utgd med 75 000 kronor till
respektive stimmovald ledamot samt med 150 000 kronor till
styrelsens ordférande.

I tabellen nedan redovisas ersittning till styrelseledamoterna
under 2020, inklusive villkorade eller uppskjutna ersittningar
samt eventuella naturaférmaner som Bolaget beviljat for tjinster
som utforts f6r Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap
yjinsterna har utférts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.

Ersdttning till styrelse 2020

Styrelsearvode Total ersdttning

Namn (TSEK) (TSEK)
Arne Almerfors 100 100
Peter M. Anker 0 0
Mia Batljan 0 0
Bjarne Borg”' 0 0
Rickard Haraldsson’? 50 50
Vivianne Holm 0 0
Mats Jansson 50 50
Bjorn Segerblom 50 50
Totalt 250 250

71 Invald som styrelseledamot den 31 mars 2021.
72 Avgick som styrelseledamot den 31 mars 2021.
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Ersittning till ledande befattningshavare kan bestd av fast l6n,
rorlig ersittning, pension och dvriga forméner. I tabellerna nedan
redovisas ersittning till ledande befattningshavare under 2020
samt den nuvarande &verenskomna ersittningen pé 4rsbasis,
inklusive villkorade eller uppskjutna ersittningar samt eventuella
naturaforméiner som Bolaget beviljat fér tjinster som utforts for
Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap tjinsterna har

utféres. Alla belopp uttrycks i TSEK.

Ersattning till ledande befattningshavare 2020

L6én och andra Sociala avgifter Pensionskostnader Totalt
Namn ersdttningar (TSEK) (TSEK) (TSEK) (TSEK)
Henrik Baltscheffsky’? 2776,8 757 575 4109
Ovrigo ledande befattningshavare 38519 9777 406 5236
Totalt 6 628,7 1734,7 982 9344,9
73 Bolagets verkstillande direktér fram till mars 2021.
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BOLAGSSTYRNING

Bolagsstyrning

LAGSTIFTNING OCH BOLAGSORDNING

Bolaget 4r ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av svensk
lagstiftning, frimst aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovis-
ningslagen (1995:1554). Till foljd av listningen av Bolagets aktier
pa Nasdaq First North Premier kommer Bolaget dven tillimpa
Nasdags regelverk och omfattas av EU:s marknadsmissbruksfor-
ordning (MAR). Utéver det forutnimnda ir det Bolagets bolags-
ordning och dess interna rikelinjer f6r bolagsstyrning som ligger
till grund for Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen anger
bland annat styrelsens site, verksamhetens inriktning, grinserna
for aktiekapitalet och antal aktier samt férutsittningarna for
deltagande vid bolagsstimma. Den senast antagna och registrerade
bolagsordningen framgér i avsnittet "Bolagsordning” nedan.

SVENSK KOD FOR BOLAGSSTYRNING

Det utgér god sed pa aktiemarknaden f6r bolag vars aktier eller
depabevis handlas p4 en reglerad marknad i Sverige att tillimpa
Koden. Enligt Nasdags regelverk ska Koden #ven tillimpas av
bolag vars aktier handlas pd Nasdaq First North Premier och
Bolaget kommer att tillimpa Koden frin och med tidpunkten f6r
upptagande av handel av Bolagets aktier p Nasdaq First North
Premier. Koden utgér en del av niringslivets sjilvreglering och
kompletterar lagstiftning och andra regler genom att ange en
norm fér god bolagsstyrning pa en hdgre ambitionsnivé 4n vad
som krivs enligt lag. Koden kompletterar siledes aktiebolagslagen
genom att pd nigra omréden stilla hogre krav men majliggor
samtidigt for Bolaget att avvika frin dessa om det i det enskilda
fallet skulle anses leda till bittre bolagsstyrning ("f6l;j eller
forklara”). Bolaget forvintar sig for nirvarande inte att rapportera
ndgon avvikelse frin Koden.

BOLAGSSTAMMA

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utévas vid bolagsstimman. I
egenskap av Bolagets hdgsta beslutande organ ir bolagsstimman
behérig att besluta i varje friga i Bolaget som inte faller inom ett
annat bolagsorgans exklusiva kompetens. Bolagsstimman har
sdledes en uttalat 6verordnad stillning i forhallande till Bolagets
styrelse och verkstillande direktér.

Vid arsstimma, som enligt aktiebolagslagen ska hallas inom
sex mdnader frin utgingen av varje rikenskapsar, ska beslut
fattas om bland annat faststillelse av resultat- och balansrikning
(savil som koncernresultatrikning och koncernbalansrikning),
dispositioner betriffande Bolagets vinst eller forlust och
ansvarsfrihet gentemot Bolaget f6r styrelseledaméterna och den
verkstillande direktéren. Vid bolagstimman fattar aktieigarna
dven beslut i andra for Bolaget viktiga frigor, exempelvis val av
styrelseledaméter och revisor samt om ersdttning till styrelsen
och Bolagets revisor. Om styrelsen anser att det finns skil att
halla bolagsstimma f6re nista drsstimma, eller om en revisor i
Bolaget eller dgare till minst en tiondel av samtliga aktier i
Bolaget skriftligen begir det, ska styrelsen utfirda kallelse till
extra bolagsstimma.

Kallelse till bolagsstimma ska enligt aktiebolagslagen och
Bolagets bolagsordning ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen samtidigt halls tillginglig pd
Bolagets webbplats (https://www.hexicon.eu/). Att kallelse har
skett ska samtidigt annonseras i Svenska Dagbladet. Kallelse till
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drsstimman ska enligt aktiebolagslagen utfirdas tidigast sex och
senast fyra veckor fore stimman. Kallelse till extra bolagsstimma
dir friga om dndring av bolagsordningen kommer att behandlas
ska utfirdas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore
stimman medan kallelse till annan extra bolagsstimma ska
utfirdas tidigast sex veckor och senast tvd veckor fére stimman.

Rite att delta i och rosta pd bolagsstimman, antingen person-
ligen eller genom ombud, tillkommer den som ir inférd som
aktieidgare i Bolagets av Euroclear forda aktiebok sex bankdagar
fore bolagsstimman (avstimningsdagen), och som anmalt sin
avsike att delta till Bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stimman. Aktiesigare fir vid bolagsstimma medfora ett eller
tva bitriden, dock endast om aktiesigaren anmiler antalet bitriden
till Bolaget i enlighet med det forfarande som giller for aktieigares
deltagande vid bolagsstimma. Aktiedigare som 6nskar f4 ett
drende behandlat pa bolagsstimman ska begira detta skriftligen
hos styrelsen. Fér att drendet ska tas upp vid bolagsstimman ska
begiran ha inkommit till styrelsen senast sju veckor fére bolags-
stimman, eller i sddan tid att drendet kan tas upp i kallelsen till
bolagsstimman. Styrelsen fir samla in fullmakeer p4 bolagets
bekostnad enligt det forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra
stycket aktiebolagslagen (2005:551). Styrelsen far dven, infor en
bolagsstimma, besluta att aktiesigarna ska kunna utéva sin
réstritt per post enligt det férfarande som angesi7 kap. 4a §
andra stycket aktiebolagslagen (2005:551).

Fér att kunna avgdra vem som har ritt att delta i och résta pé
bolagsstimma ska Euroclear, pd Bolagets begiran, forse Bolaget
med en lista 6ver alla dgare av aktier per avstimningsdagen i
samband med varje bolagsstimma. Aktiedigare som har sina
aktier forvaltarregistrerade genom bank eller annan forvaltare
miste instruera forvaltaren ate tillfilligt registrera aktierna i deras
eget namn for att ha rite att delta i och résta for sina aktier vid
bolagsstimma (rdstrittsregistrering). Sddan registrering méste
vara genomford senast vid tillimplig avstimningsdag och upphor
att gilla efter avstimningsdagen. Aktiedigare som har sina aktier
direktregistrerade pa ett konto i Euroclear-systemet kommer
automatiske att ingd i listan ver aktiesigare.

VALBEREDNING
Bestimmelser om inrittande av valberedning &terfinns i Koden.
Valberedningen ir bolagsstimmans organ med enda uppgift att
bereda stimmans beslut i val- och arvodesfrigor samy, i fore-
kommande fall, procedurfrigor f6r nistkommande valberedning.
Vid extra bolagsstimma den 31 mars 2021 beslutades att anta
principer for tillsittande av och instruktion avseende valberedning
att gilla villkorat listning av Bolagets aktier pd marknadsplats.
Férutsatt att forutnimnda villkor uppfylls giller principerna tills
vidare intill dess annat beslutas av bolagsstimman. Det beslutades
att valberedningen ska bestd av styrelsens ordférande och tre
ledaméter utsedda av de tre till rostetalet storsta aktieigarna vid
utgdngen av det tredje kvartalet respektive &r. Med “de tre till
rostetalet storsta aktieigarna” avses dven kinda aktiedgargruppe-
ringar. Styrelsens ordforande ska 4rligen kontakta de aktiesigare
som #ger ritt att utse ledamot.

Om ndgon av aktiedgarna viljer att avstd frdn sin rict att utse
en ledamot till valberedningen, évergdr ritten till den nirmast
direfter till rostetalet stdrsta aktiedgaren, och si vidare. Fler dn
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hégst fem ytterligare aktieigare behover dock inte kontaktas, om
inte styrelsens ordférande finner att det finns sirskilda skil
darcill. Nir aktieiigare kontaktas med forfrigan om utseende av
ledamot i valberedningen ska styrelsens ordférande uppstilla
erforderliga ordningsregler sdsom senaste svarsdag etc.

Namnen pé valberedningens ledaméter och namnen pa de
aktiedgare som har utsett ledaméterna ska offentliggéras senast
sex mdnader fore arsstimman. Valberedningen utser inom sig en
ordférande. Styrelsens ordférande ska inte vara valberedningens
ordférande. Om ledamot limnar valberedningen innan dess
arbete ir slutfort, och valberedningen anser att det finns behov av
att ersiitta denna ledamot, ska ersittare utses av samme aktieigare
som utsett den avgingne ledamoten eller, om denna aktieigare
inte ldngre tillhor de réstmissigt tre storsta aktiedgarna, av den
aktiedgare som tillhr denna grupp. Om aktiesigare som utsett
viss ledamot viisentligen minskat sitt innehav i bolaget, och
valberedningen inte anser att det ir olimpligt mot bakgrund av
eventuellt behov av kontinuitet infor nira forestiende bolags-
stimma, ska ledamot utsedd av sddan aktiesigare limna valbered-
ningen och valberedningen erbjuda den storsta aktiedigaren som
inte har utsett ledamot i valberedningen att utse ny ledamot.

Valberedningen ska i 6vrigt ha den sammansittning och
fullgéra de uppgifter som frén tid till annan féljer av Svensk
kod for bolagsstyrning. Valberedningens ledaméter ska inte
uppbira arvode frin bolaget. Eventuella omkostnader som
uppstdr i samband med valberedningens arbete ska erliggas av
bolaget under férutsittning att dessa godkints av styrelsens
ordférande.

STYRELSE

Efter bolagsstimman ir styrelsen Bolagets hogsta beslutande organ.
Styrelsen ir ocks Bolagets hogsta verkstillande organ och Bolagets
stillféretridare. Vidare svarar styrelsen enligt aktiebolagslagen for
Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets angeligen-
heter, ska fortlspande bedéma Bolagets och Koncernens ekono-
miska situation och se till att Bolagets organisation ir utformad
s att bokféringen, medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska
forhallanden i 6vrigt kontrolleras p4 ett betryggande sitt.
Styrelsens ordférande har ett sirskilt ansvar att leda styrelsens
arbete och bevaka att styrelsen fullgér sina lagstadgade uppgifter.

Bland styrelsens uppgifter ingér bland annat att faststilla
Bolagets 6vergripande mal och strategier, vervaka storre
investeringar, sikerstilla att det finns en tillfredsstillande
kontroll av Bolagets efterlevnad av lagar och andra regler som
giller f6r Bolagets verksamhet samt Bolagets efterlevnad av
interna riktlinjer. Bland styrelsens uppgifter ingér dven att
sikerstilla att Bolagets informationsgivning till marknaden och
investerare priglas av 6ppenhet samt ir korrekt, relevant och
tillférliclig same ate tillsitea, utvirdera och vid behov entlediga
Bolagets verkstillande direkedr.

Styrelsen har sitt site i Stockholm, Sverige. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen bestd av minst tre och hogst tio
ordinarie styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelseledaméter
viljs &rligen pd drsstimman fér tiden fram till néista drsstimma.
Det finns ingen grins for hur linge en ledamot kan ingd i
styrelsen. Styrelsen bestr for nirvarande av sju ordinarie
ledaméter valda for tiden intill slutet av drsstimma som ska héllas
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under 2022. Ytterligare information om styrelseledaméterna,
inklusive information om ersittning till styrelsen, finns i avsnittet
”Styrelse, ledande befattningshavare och revisorer” ovan.

Styrelsen har, i enlighet med aktiebolagslagen, faststillt en
skriftlig arbetsordning for sitt arbete, vilken ska utvirderas,
uppdateras och faststillas p3 nytt arligen. Styrelsen samman-
trider regelbundet efter ett i arbetsordningen faststillt program
som innehaller vissa fasta beslutspunkter samt vissa besluts-
punkter vid behov.

Bestimmelser om inrittande av revisionsutskott iterfinns i
aktiebolagslagen. Bestimmelser om inrittande av ersittnings-
utskott dterfinns i Koden. Bestimmelserna i aktiebolagslagen
omfattar i detta avseende endast bolag vars aktier 4r upptagna till
handel pa en reglerad marknad, vilket inte innefattar Nasdaq
First North Premier. D4 Bolaget foljer Koden har Bolaget inrittat
ett revisionsutskott och ett ersittningsutskott.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Den verkstillande direktdren ir underordnad styrelsen och ska
enligt aktiebolagslagen skota den l6pande forvaltningen i Bolaget
i enlighet med styrelsens riktlinjer och anvisningar. Atgirder som
med hinsyn till omfattningen och arten av Bolagets verksamhet
ir av osedvanligt slag eller stor betydelse faller utanfér den
16pande forvaltningen och ska dirfér som huvudregel beredas
och foredras styrelsen for beslut. Den verkstillande direktdren
ska dven bevaka att organisationen fungerar och hélla styrelsen
informerad om Bolagets férhillanden. Det ankommer vidare pa
verkstillande direktéren att vidta de dtgiirder som 4r nédvindiga
for att Bolagets bokféring ska fullgéras i dverensstimmelse med
lag och for att medelsforvaltningen ska skdtas pé ett betryggande
sitt. Den nirmare arbetsférdelningen mellan styrelsen och den
verkstillande direktdren regleras av en skriftlig instrukeion (en si
kallad “VD-instruktion”) som antagits av styrelsen.

Bolagets verkstillande direktsr 4r Marcus Thor. Nirmare
information om den verkstillande direktéren samt &vriga ledande
befattningshavare finns ovan under avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisorer”.

REVISION

Bolaget ir, i egenskap av publikt aktiebolag, skyldigt att ha

minst en revisor for granskning av Bolagets och Koncernens
arsredovisning och bokféring samt styrelsens och den verkstil-
lande direktdrens forvaltning. Granskningen ska vara s ingdende
och omfattande som god revisionssed kriver. Bolagets revisorer
utses enligt aktiebolagslagen av bolagsstimman. En revisor i ett
svenskt aktiebolag har sledes sitt uppdrag frn, och rapporterar
till, bolagsstimman och far inte l3ta sig styras av styrelsen eller
nigon ledande befattningshavare.

Revisorns rapportering till bolagsstimman sker pa &rsstimman
genom revisionsberittelsen. I revisionsberittelserna avseende
rikenskapsiren 2018, 2019 och 2020 iterfinns anmirkningar av-
seende att Bolaget inte betalat skatter och sociala avgifter i ritt tid.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en till tvd
revisorer med hogst tva revisorssuppleanter. Vid &rsstimman
2021 valdes KPMG till revisor med Fredrik Wollmann, som
huvudansvarig revisor. Revisorn har valts for perioden fram till
slutet av den &rsstimma som ska hillas under 2022.
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Revisionen utfors i enlighet med aktiebolagslagen International
Standards on Auditing och god revisionssed i Sverige. Revisorerna
triffar drligen styrelsen i dess helhet, bdde med och utan
foretagsledningen nirvarande.

INTERN KONTROLL

Styrelsen ansvarar enligt aktiebolagslagen fér Bolagets organisa-
tion och férvaltningen av Bolagets angeligenheter och méste
regelbundet bedéma Bolagets och Koncernens finansiella
stillning och se till att Bolagets organisation 4r utformad si att
bokforingen, medelsférvaltningen och Bolagets ekonomiska
forhallanden i 6vrigt kontrolleras pé ett betryggande sitt.

Den interna kontrollen har som évergripande syfte att bidra
till att Bolagets strategier och mélsittningar kan genomféras
samt sikerstilla att den finansiella rapporteringen 4r upprittad i
Sverensstimmelse med lag, tillimpliga redovisningsstandarder
och 6vriga krav pd noterade bolag. Styrelsens ansvar fér den interna
kontrollen regleras i aktiebolagslagen, arsredovisningslagen och
Koden. I styrelsens arbetsordning, i instruktioner for verkstillande
direktdren samt i instruktion for finansiell rapportering, vilka
samtliga antagits av styrelsen, anges roll- och ansvarsférdelningen
for ate bidra till en effektiv styrning av Bolagets risker. Styrelsen
har ocksa som ansvar att dvervaka Bolagets finansiella stillning,
att vervaka effektiviteten i Bolagets interna kontroll och
riskhantering, att hilla sig informerad om revisionen av &rsredo-
visningen och koncernredovisningen samt att granska och
&vervaka revisorns opartiskhet och sjilvstindighet.

AKTIEMARKNADSINFORMATION OCH
INSIDERREGLER

Som listat bolag stills krav pa att alla aktdrer p3 aktiemarknaden
far samridig tillgdng till insiderinformation om Bolaget och det
finns insiderregler for att forhindra marknadsmissbruk.

Styrelsen har bland annat antagit en kommunikations-
respektive insiderpolicy i syfte att sikerstilla en korrekt och god
kvalitet pd Bolagets information och hantering av insiderinfor-
mation svil internt som externt. Styrelsens ordférande behandlar
overgripande #dgarrelaterade frigor, medan verkstillande
direktoren har det dvergripande ansvaret fér Bolagets externa
kommunikation.

Bolagets regelverk ir upprittat enligt svensk lagstiftning,
Nasdags regelverk och Koden samt EU:s marknadsmissbruks-
forordning (MAR). Samtliga finansiella rapporter och press-
meddelanden kommer att publiceras pa Bolagets webbplats i
direkt anslutning till offentliggsrandet.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning

Antagen pi extra bolagsstimma 31 mars 2021.

§ 1. Firma
Bolagets firma 4r Hexicon AB (publ). Bolaget 4r publikt.

§ 2. Sate

Styrelsen ska ha sitt site i Stockholms lin, Stockholms kommun.

§ 3. Verksamhet
Bolaget konstruerar och tillverkar samt siljer och opererar
havsbaserade vég och vindkraftverk samt bedriver dirmed
forenlig verksamhet.

§ 4. Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara ligst 2 000 000 och hsgst 8 000 000
kronor.

§ 5. Antal aktier
Antal aktier ska vara ligst 200 000 000 och hégst 800 000 000.

§ 6. Styrelse
Styrelsen ska bestd av Ligst 3 och hégst 10 styrelseledaméter utan
suppleanter.

§ 7. Revisorer
Bolaget ska ha en till tva revisorer med hégst tv4 revisors-
suppleanter. Till revisor kan 4ven registrerat revisionsbolag utses.

§ 8. Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt genom att kallelsen hills tillginglig pa
bolagets webbplats.

Vid tidpunkten f6r kallelse ska information om att kallelse
skett annonseras i Svenska Dagbladet.

Aktiedgare som vill delta i fésrhandlingarna vid bolagsstimma
ska gora anmilan till bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stimman. Aktiedgare fir ha med sig bitriden vid bolags-
stimman endast om han eller hon anmiiler antalet bitriden till
bolaget i enlighet med det forfarande som giller for aktiesigares
anmiilan till bolagsstimma.
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§ 9. Arenden pd arsstdmman
P4 drsstimman ska féljande drenden férekomma till behandling:
1. Val av ordférande for stimman.

2. Upprittande och godkinnande av rostlingd.

3. Godkinnande av dagordning.

4. Valav en eller tva personer att justera protokollet.

5.  Prévning om stimman blivit i behérig ordning
sammankallad.

6. Framliggande av drsredovisningen och revisionsberittelsen

samt av koncernredovisningen och koncernrevisions-

berittelsen.

7.  Beslut om:

a) faststillelse av resultatrikningen och balansrikningen
samt koncernresultatrikningen och koncernbalans-
rikningen

b) ansvarsfrihet for styrelseledaméter och verkstillande
direktor

¢) dispositioner betriffande bolagets vinst eller forlust
enligt den faststillda balansrikningen.

8. Bestimmande av antalet styrelseledaméter samy, i fore-
kommande fall, av antalet revisorer och revisorssuppleanter,
som ska utses av stimman.

9. Bestimmande av arvoden till styrelse och revisorer.

10. Val av styrelseledaméter.

11. I forekommande fall val av revisorer och revisorssuppleanter.

12. Annat irende som ankommer pd stimman enligt aktie-

bolagslagen (2005:551).

§ 10. Fullmaktsinsamling och postréstning

Styrelsen fir samla in fullmakter pd bolagets bekostnad enligt det
forfarande som anges i 7 kap. 4 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551). Styrelsen fir dven, infor en bolagsstimma, besluta att
aktiedgarna ska kunna utdva sin réstrite per post enligt det
forfarande som anges i 7 kap. 4 a § andra stycket aktiebolags-
lagen (2005:551).

§ 11. RGkenskapsar

Bolagets rikenskapsir ska vara 1 januari — 31 december.

§ 12. Avstdmningsférbehdll

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstimningsregister
enligt lagen (1998:1479) om virdepapperscentraler och konto-
foring av finansiella instrument.
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Legala fragor och kompletterande

information

ALLMAN INFORMATION OM BOLAGET

Bolagets féretagsnamn (tillika kommersiella beteckning) 4r
Hexicon AB (publ) och styrelsen har sitt siite i Stockholm.
Bolagets organisationsnummer ir 556795-9894 och Bolagets
LEI-kod dr 9845007784687FEF7569. Hexicon ir ett svenskt
publikt aktiebolag som regleras av aktiebolagslagen och som
bildades i Sverige den 9 september 2009 och registrerades hos
Bolagsverket den 4 december 2009. Adressen till Bolagets
webbplats ir https://www.hexicon.eu/. Information pa Bolagets
webbplats utgor inte del av Prospektet sivida inte denna
information inférlivas i Prospektet genom hinvisning.

Enligt bolagsordningen 4r féremélet for Bolagets verksamhet
att Bolaget konstruerar och tillverkar samt siljer och opererar
havsbaserade vég och vindkraftverk samt bedriver dirmed
forenlig verksamhet. For bolagsordningen i dess helhet, se ovan
under avsnittet “Bolagsordning”.

KONCERNSTRUKTUR
Hexicon dr moderbolag i Koncernen som bestir av Hexicon och
av sju dotterbolag.

Freia Offshore, 100%
(Sverige)

Dounreay Holding, 100%
(Sverige)

Highland Floating Winds,
— 100%
(Storbritannien)

Hexicon AB (publ) Hexicon Malta, 100%

(Malta)

(Sverige)

Hexicon USA, 100%
(USA)

Twinhub Limited, 100%
(Storbritannien)

WunderHexicon, 75%
(Spanien)
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JOINT VENTURES OCH INTRESSEBOLAG

I CoensHexicon (KR), som 4gs av Hexicon till 49 procent, drivs
projektet Munmu Baram tillsammans med Shell, f6r mer informa-
tion se under rubriken ”Verksamhetsbeskrivning — Pigdende projekt
— Sydkorea — Munmu Baram projektet”. CoensHexicon har dven
ett heligt dotterbolag, TwinWind Development (KR). I Offshore
Access Sweden (SE), som dgs av Hexicon till 23 procent, pagar
verksamhet som gir ut pd att utveckla en teknisk 16sning for att
underlitta servicearbete till havs och 4r en avknoppning som
drivs av en tidigare anstilld. I Highland Wind (UK), som #gs av
Hexicon till 10 procent, drivs projektet Pentland Floating Wind
tillsammans med CIP, for mer information se under rubriken
”Verksamhetsbeskrivning — Pigiende projekt — Skottland — Pentland
Floating Wind-projektet”. Utdver ovan dger Bolaget tio procent av
aktierna i GenesisHexicon (SA) som 4r en nystartat intressebolag
med site i Sydafrika. I dagsliget bedrivs begrinsad verksamhet i
GenesisHexicon (SA). Framéver 4r avsikten att driva framtid
sydafrikanska projekt i intressebolaget. Hexicon #ger vidare tio
procent av aktierna i WunderOcean Unipessoal (PT) som ir en
nystartat intressebolag med site i Portugal. I dagsliget bedrivs
begrinsad verksamhet i WunderOcean Unipessoal (PT) men
framéver ir avsikten driva portogisiska projekt i intressebolaget.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan f6ljer en sammanfattning av de visentliga avtal som
ingdtts av Koncernen under de senaste tvé rikenskapséren samt
andra avtal som ingétts av Koncernen och som innehéller
rittigheter eller skyldigheter av visentlig betydelse fér Koncernen.
Sammanfattningen omfattar inte av avtal som ingdtts inom
ramen for den l6pande verksamheten.

Joint venture med Shell

I juni 2021 undertecknade CoensHexicon, Shell och Munmu
Baram Co., Ltd, tidigare kint som TwinWind Development Co.,
Ltd., (det koreanska projektbolaget) ett aktieigaravtal for att
reglera CoensHexicon och Shells intressen i det koreanska
projektbolaget, vilket 4gs till 20 procent av CoensHexicon och
till 80 procent av Shell. Det koreanska projektbolagets syfte 4r att
utveckla, tillverka, finansiera, bygga och driftsitta flytande vind-
kraftsparker utanfor Ulsan i Sydkorea, det s kallade " Munmu
Baram-projektet”. Det koreanska projektbolaget ska enligt
aktiedgaravtalet maximera vinst och utdelning till aktiesigarna.

Samarbetsavtal med Aker Offshore Wind

Den 28 mars 2021 ingick Hexicon ett samarbetsavtal (Joins
Development Agreement) med Aker Offshore Wind Operating
Company AS for ett exklusivt samarbete kring utvecklingen av
vissa havsbaserade vindkraftsprojeke i Sverige, med avsike att
uppritta ett formellt joint venture-bolag och joint venture-avtal
for langsiktigt samarbete kring projekten. Parterna har férbundit
sig att initialt finansiera samarbetet med EUR 100 000 vardera
(eller EUR 200 000 vid forlingning) for en tid av tre ménader (eller
sex minader om forlingning), och att under den tiden inkorporera
joint venture-bolaget och férhandla joint venture-avtalet. Joint
Development Agreement ska gilla tills joint venture-avtalet har
ingdtts, eller parterna kommer &verens att avsluta samarbetet,
eller parterna inte kan enas om ett joint venture-avtal.

73



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Férvdrv av Wave Hub Limited

Den 13 april 2021 signerade Hexicons helidgda dotterbolag
Twinhub Limited (kdpare) och Hexicon (borgensman) ett
forvirvsavtal med Cornwall Council i England (siljare) for
forviry av det engelska bolaget Wave Hub Limited, vilket dger
tillgdngarna och rittigheterna tillhérande till den havsbaserade
anldggningen for vindkraft beligen 16 km utanfér Hayle, England.
Forvirvet kommer att fullbordas under férutsittning att parterna
inom tio veckor frdn 13 april 2021 uppfyllt villkoren for
fullbordan. De huvudsakliga villkoren ir (i) att Hexicon/Wave
Hub Limited ska ingd ett arrendeavtal med The Crown Estate
Commissioners for arrende av vissa platser, (ii) att parterna
inkorporerar ett nitbolag och (iii) att nitbolaget ingdr ett antal
nddvindiga avtal. Den initiala kdpeskillingen pé en kassa- och
skuldfribasis 4r 400 000 GBP vilken ska justeras med tillerides-
bokslut. I tilligg till detta ska Hexicon betala ersittning om 1 miljon
GBP nir/om man fir ett s kallat ?7CfD Award” (Contract for
difference med statliga Low Carbon Contracts Company i
Storbritannien), och ytterligare 1 miljon GBP vid det slutliga
finansieringsbeslutet att uppféra anliggningen. Utdver detta ska
Hexicon betala ytterligare ersittning till siljaren varje géng
Hexicon eller Twinhub Limited avyttrar eller annars realiserar en
tillgdng tillhérande projektet. Hexicon garanterar (borgar) for
Twinhub Limited’s fullgérande av sina skyldigheter under avtalet.

Copenhagen Infrastructure Partners ("CIP")

I oktober 2020 ingick Hexicon ett avtal med CIP (via bolaget
Highland Wind Limited) avseende forsiljning av tillgingar
hinférliga till Pentland Floating Wind-projeket i Skottland (se
rubriken ”"Verksamhetsbeskrivning — Pigiende projekt — Skottland
— Pentland Floating Wind-projektet”). Avtalet fullbordades den
21 januari 2021 d4 parterna erhslls samtycke frin Crown Estate
Scotland avseende att 6verlta en av tillgingarna, ett optionsavtal.
En kopeskilling om 1 MGBP tillférdes Bolaget den 4 februari 2021.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA
FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN

Hexicon har under de senaste tolv minaderna inte varit part i
nigra myndighetsforfaranden, rittsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som dnnu inte dr
avgjorda eller som enligt Bolagets kiinnedom riskerar att inledas)
som bedéms skulle kunna f3 betydande effekt pa Bolagets
finansiella stillning eller lsnsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Nedan féljer en sammanfattning av de transaktioner med
nirstiende parter som Bolaget har utfért under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet
fram till dagen for Prospektets offentliggérande. Bolaget har som
nirstdende definierat foretagsledningen i Bolaget, styrelsen i
Bolaget samt dotterféretag och intressebolag. Samtliga transak-
tioner med nirstdende har skett pd marknadsmaissiga villkor.

Koncerninterna lan

Under &ren 2018-2021 har Hexicon limnat [in om totalt 1 081
TSEK till sitt spanska dotterbolag WunderHexicon (ES),
beloppen anges exklusive upplupen rinta. Av totalt lanebelopp
pagar for nirvarande en konvertering om 441 TSEK till aktier.

74

Lénet uppgick till 41 TSEK under 2018, 157,6 TSEK under
2019, 124 TSEK under 2020 och 757 TSEK under 2021 fram till
dagen for Prospektet. For ldnet 16per en rinta om 4 procent och i
samband med konvertering av linet om 441 TSEK, kommer
Hexicon att motta rinta om 20 TSEK.

Konsulttjénster

James Brown, chef 6ver verksamheten i norra Atlanten har ett
konsultavtal med Hexicon enligt vilket han har fakturerat for de
ganster han utfore for bolaget inom ramen for sitt uppdrag samt
for de kostnader han har haft (till exempel resekostnader).
Ersittningen uppgick till 476 TSEK under 2020 och 1 457 TSEK
under 2021 fram till dagen fér Prospektet. Av de 1 457 TSEK som
James fakturerat under 2021 dr 50 000 GBP kopplat till rérlig
ersittning med anledning av avyttring.

Henrik Baltscheffsky, som avgick frin sin position som VD i
Hexicon den 1 mars 2021, hade fram till den 31 december 2019,
genom sitt konsultbolag Broad Advisors AB, ett konsultavtal med
Hexicon enligt vilket han fakturerade fér de tjinster han utfort
sdsom VD for Bolaget. Ersittningen uppgick till 1 800 TSEK
under 2018 och 1 800 TSEK under 2019. Utéver det har Henrik
face ersdtening for resekostnader uppgdende till 533,9 TSEK under
2018 och 559 TSEK under 2019. Henrik Baltscheffsky 4r
numera, sedan den 1 januari 2020, anstilld av Bolaget.

Utéver de transaktioner som anges ovan har Bolaget inte varit
part i nigon nirstdendetransaktion under helaren 2018-2020
samt for perioden direfter fram till dagen fér Prospeketet.

AKTIEFORVARVSAVSIKTER

Nya investerare, befintliga aktieigare, ledande befattningshavare
och styrelseledaméter ("Ankarinvesterarna”) har infor Erbjudandet
framstille intresseanmilningar om att forvirva aktier i Erbjudandet
till ett virde om totalt 220 MSEK, vilket motsvarar totalt cirka 73
procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet, eller totalt
cirka 64 procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet
givet antagandet om fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen.
Ilija Batjlan (genom Ilija Batljan Invest AB), befintlig aktieigare i
Bolaget, har framstillt en intresseanmilan om 60 MSEK. Den
externa investeraren Helikon Investments Ltd. har framstillt en
intresseanmilan i Erbjudandet om 50 MSEK. Vidare har styrelse-
ordférande Arne Almefors (3 MSEK), styrelseledamdterna Peter
Anker (7,5 MSEK) genom Langebru AS, Vivianne Holm (3
MSEK), Bjorn Segerblom (3 MSEK) och Bjarne Borg (6,5
MSEK genom Gulfstream Investment Group Llc.) samt ledande
befattningshavare James Brown (5 MSEK) framstillt intresse-
anmilningar i Erbjudandet.

Ankarinvesterarna (dock ej styrelseledaméter eller anstillda i
Bolaget) kan komma att beaktas sirskilt men garanteras inte nigon
tilldelning i Erbjudandet. Ankarinvesterarna kommer inte erhélla
ndgon ersittning for sina respektive intresseanmilningar, och i
den mén dessa erhaller tilldelning kommer investeringarna géras
p4 samma villkor som for 6vriga investerare. Ankarinvesterarnas
meddelade forvirvsavsikter ir inte sikerstillda genom bankgaranti,
spirrmedel, pantsitening eller liknande arrangemang,.

STABILISERING
I samband med Erbjudandet kan Pareto Securities komma att
overtilldela aktier eller genomféra andra transaktioner i syfte att
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stodja marknadspriset pa aktierna pé en niva hégre 4n den som i
annat fall kanske hade varit ridande p4 marknaden. Sddana
stabiliseringstransaktioner kan komma att genomféras pd Nasdaq
First North Premier, OTC-marknaden eller pd annat sitt, och
kan komma att genomféras nir som helst under perioden som
bérjar den forsta dagen for handel med aktierna p& Nasdaq First
North Premier och avslutas senast 30 kalenderdagar direfter.
Pareto Securities har dock ingen skyldighet att genomféra nigon
stabilisering och det finns ingen garanti for att stabilisering
kommer att genomféras. Stabilisering, om pdbérjad, kan vidare
komma att avbrytas nir som helst utan forvarning. Under inga
omstindigheter kommer transaktioner att genomféras for att
stodja marknadspriset p4 aktierna till pris som dr hogre dn det
pris som faststills i Erbjudandet. Senast vid slutet av den sjunde
handelsdagen efter att stabiliseringstransaktioner utforts ska
Pareto Securities offentliggora att stabiliseringsdtgirder har
utforts, i enlighet med artikel 5(4) i EU:s marknadsmissbruks-
forordning 596/2014. Inom en vecka efter stabiliseringsperiodens
utgdng kommer Pareto Securities att, genom Bolaget, offentlig-
gora huruvida stabiliseringsdtgirder utfordes eller inte, det datum
da stabilisering inleddes, det datum d4 stabilisering senast
genomfordes, samt inom vilket prisintervall som stabiliserings-
transaktionerna genomfdrdes for vart och ett av de datum dé
stabiliseringstransaktioner genomfordes.

PLACERINGSAVTAL

Enligt villkoren i ett avtal om placering av aktier som planeras att
ingds omkring den 17 juni 2021 mellan Bolaget och Joint
Bookrunners ("Placeringsavtalet”) kommer Bolaget ita sig att
emittera det antal aktier som omfattas av Erbjudandet till de
tecknare som anvisas av Joint Bookrunners. Joint Bookrunners
har inte tagit sig att teckna respektive férvirva nigra aktier som
omfattas av Erbjudandet.

Enligt Placeringsavtalet kommer Overtilldelningsoptionen
att utfirdas till Joint Bookrunners, vilken ska kunna utnyttjas,
helt eller delvis, innebirande att Joint Bookrunners under en
period om 30 dagar frin forsta dag fér handel i Bolagets aktier
pa Nasdaq First North Premier ska ha ritt att forvirva
ytterligare hogst 15 000 000 nyemitterade aktier motsvarande
hégst 15 procent av det totala antal aktier som omfattas av
Erbjudandet.

Genom placeringsavtalet kommer Bolaget limna sedvanliga
uppgifter, garantier och dtaganden till Joint Bookrunners, frimst
avseende att informationen i Prospeketet ir korrekt, att Prospektet
och Erbjudandet uppfyller krav i lagar och regelverk och att det
inte féreligger ndgra rittsliga eller andra hinder for Bolaget att
ing4 avtalet eller for att Erbjudandet ska kunna genomféras.
Enligt Placeringsavtalet villkoras Joint Bookrunners dtagande att
anvisa kopare bland annat av att uppgifterna och garantierna som
Bolaget har limnat ir korrekea och att inga hindelser intriffar
som har sé visentlig negativ inverkan pd Bolaget att det dr
olimpligt att genomféra Erbjudandet. Joint Bookrunners har
under sddana omstindigheter ritt att siga upp Placeringsavtalet
fram till likviddagen och Erbjudandet kan d4 komma att avbrytas.
I sidant fall kommer vare sig leverans av eller betalning for aktier
genomforas under Erbjudandet. Enligt Placeringsavtalet dtar sig
Bolaget, med sedvanliga forbehall, act halla Joint Bookrunners
skadeslosa mot vissa ansprék.
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Enligt Placeringsavtalet kommer Bolaget att 4ta sig att inte (i)
emittera, erbjuda, pantsitta, silja, ita sig att silja eller pd annat
sitt verldta eller avyttra, direkt eller indirekt, nigra aktier i
Bolaget eller niigra andra virdepapper som kan konverteras till
eller som kan utnyttjas eller bytas mot sidana aktier, eller (ii) kdpa
eller silja optioner eller andra instrument eller ingd swapavtal eller
andra arrangemang som helt eller delvis 6verflyttar den finansiella
risken som forknippas med dgande i Bolaget till en annan part
tidigast fore 360 dagar efter den dag nir handel inleds pd Nasdaq
First North Premier. Nimnda 4taganden ir féremal for sedvanliga
forbehill och undantag sisom emissioner inom ramen for
incitamentsprogram. Dirtill kan Joint Bookrunners medge
undantag frin ifrigavarande dtaganden om s3 bedoms limpligt
av Joint Bookrunners fran fall till fall.

For en beskrivning av de lock up-arrangemang som kommer
att ingds av aktieiigare i samband med Erbjudandet, se avsnitt
”Aktiekapital och dgarstrukeur — Ataganden om att inte silja
aktier (Lock-up)”.

RADGIVARE

Pareto Securities och SpareBank 1 Markets ir Joint Bookrunners
i Erbjudandet och tillhandahiller finansiell ridgivning och andra
tjinster till Bolaget i samband med Erbjudandet och den
planerade listningen p& Nasdaq First North Premier. Den totala
ersittningen ir delvis beroende av utfallet i Erbjudandet varfor
Pareto Securities och SpareBank 1 Markets har ett intresse i
Erbjudandet som sidant. Pareto Securities, SpareBank 1
Markets, eller dess nirstiende bolag kan dirutdver, frin tid till
annan, ha affirsrelationer med Bolaget, inklusive utldningsverk-
samhet, eller utfora tjanster it Bolaget inom ramen for den
l6pande verksamheten.

Setterwalls Advokatbyrd AB ir legal ridgivare till Bolaget i
samband med Erbjudandet och den planerade listningen pa
Nasdaq First North Premier.

Alla bolag som ska tas upp till handel p& Nasdaq First North
Premier mdste anlita en rdgivare (Certified Adviser) i samband
med ansokningsprocessen. Rddgivaren har till uppgift att
handleda Bolaget i ansékningsprocessen och vervaka att Bolaget
foljer tillimpligt regelverk, savil under ansékningsprocessen som
nir aktierna vil handlas. Bolaget har anlitat FNCA Sweden AB
som Certified Adviser.

Aktieinvest FK AB agerar emissionsinstitut 4t Bolaget i
samband med Erbjudandet och den planerade listningen pa
Nasdagq First North Premier.

Ingen av ridgivarna dger aktier i Bolaget och har, utéver pa
forhand avtalad ersittning for sina tjdnster, inga andra ekonomiska
intressen i Bolaget.

SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Skattelagstiftningen i (i) investerarens medlemsstat och (ii) det
land dir emittenten har sitt siite (Sverige) kan inverka pa
inkomsterna frin virdepapperen som berérs i Prospektet.
Beskattningen av varje enskild aktiesigare beror pa exempelvis pa
om aktiedigaren ir obegrinsat eller begrinsat skattskyldig i
Sverige, om aktieigaren dger aktierna som fysisk eller juridisk
person, eller om aktierna fdrvaras p ett investeringssparkonto.
Vidare giller sirskilda regler for vissa typer av skattskyldiga,
exempelvis investmentforetag och forsikringsforetag. Varje
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

innehavare av aktier bor dirfor rddfriga en skatterddgivare for att
f4 information om de sirskilda konsekvenser som kan uppstd i
det enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och effekten av
utlindska regler och skatteavtal.

PROSPEKTET

Prospektet har godkints av Finansinspektionen, som ir behérig
myndighet enligt Prospektférordningen. Finansinspek-tionen
godkinner Prospektet enbart i s& métto att det uppfyller de krav
pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektférordningen. Godkinnandet bér inte betraktas som
nagot slags stod for emittenten eller for kvaliteten pd de virde-
papper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin egen
bedémning av huruvida det ir limpligt att investera i dessa
virdepapper. Prospektet finns tillgingligt pd Bolagets webbplats
https://www.hexicon.eu/.

TRANSAKTIONSKOSTNADER

Bolagets kostnader hinférliga till Erbjudandet beriknas uppga till
omkring 34 MSEK. Sidana kostnader ir framférallt hinférliga
till kostnader for finansiella rddgivare, revisorer, legala ridgivare,
tryckning av Prospektet, kostnader relaterade till marknads-
foringsmaterial och andra presentationer samt kostnader till
Nasdaq First North Premier och Finansinspektionen.
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HANDLINGAR INFORLIVANDE GENOM HANVISNING

Handlingar inforlivande genom hanvisning

Féljande finansiella rapporter inférlivas i Prospektet genom
hinvisning. Dokumenten som inférlivas genom hinvisning finns
tillgingliga pa https://www.hexicon.eu/.

* Hexicons reviderade konsoliderade finansiella rapporter for
rikenskapsaret 2020 och 2019 samt tillhérande revisons-
rapport, dir hinvisning gérs till rapport éver resultat och
ovrigt totalresultat fér koncernen pa sida 3, rapport éver
finansiell stillning for koncernen pé sida 4, rapport dver
forindringar i eget kapital for koncernen pd sida 5, rapport
over kassafloden for koncernen pd sida 6, noter pé sidorna
7-33 samt tillhérande rapport frin oberoende revisor.

* Hexicons (moderbolaget) reviderade drsredovisning for
rikenskapsaret 2018, dir hinvisning gors till resultatrikning
pd sida 7, balansrikning p4 sidorna 8 och 9, férindringar i
eget kapital pd sida 10, noter pd sidorna 11-20, samt revisions-
berittelse pé sidorna 22 och 23.

* Hexicons (moderbolaget) reviderade kassaflédesanalys for
rikenskapsaret 2018 samt tillhérande revisionsrapport.

* Hexicons dversiktligt granskade deldrsrapport for perioden
1 januari — 31 mars 2021, inklusive jimforelsetal avseende
motsvarande period 2020, dir hinvisning gors till rapport
over resultat och 8vrigt totalresultat for koncernen pa sida 3,
koncernens rapport éver finansiell stillning pé sida 4,
koncernens kassaflddesanalys pé sida 6 samt till deldrsrapporten
bilagd granskningsrapport.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION
Bolagets bolagsordning och registreringsbevis finns under
Prospektets giltighetstid tillgingliga p& Bolagets webbplats
https://www.hexicon.eu/.
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DEFINITIONER

Definitioner

"Bolaget”, “"Hexicon AB”, "Koncernen”

eller "Koncernbolagen”

"Ankarinvesterare”

"Erbjudandet”

"EUR"

"Euroclear”
"Férvarvare”

"GBP"”

"Koden”

"Pareto Securities”
"Prospekt”

"SEK"”

"SpareBank 1 Markets”

"Overtilldelningsoption”
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Beroende pd sammanhanget, Hexicon AB, org. nr. 556795-9894, den koncern vari Bolaget
ar moderbolag eller ett dotterbolag inom koncernen.

Nya investerare, befintliga aktiedgare, ledande befattningshavare och styrelseledamoter
som pa vissa villkor och till samma pris som Gvriga investerare har framstallt intresse-
anmalningar om att férvarva aktier i Erbjudandet till ett varde om totalt 220 MSEK, vilket
motsvarar totalt cirka 73 procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet, eller
totalt cirka 64 procent av det maximala antalet aktier i Erbjudandet givet antagandet om
fullt utnyttjande av Overtilldelningsoptionen.

Erbjudandet att férvarva nya aktier i Bolaget i enlighet med Prospektet.

Euro.

Euroclear Sweden AB.

De som anmadlt sig i Erbjudandet enligt avsnittet “Villkor och anvisning” under “Betalning”.
Brittiskt pund.

Svensk kod fér bolagsstyrning.

Pareto Securities AB.

Prospektet som har uppréttats i anledning av Erbjudandet.

Svenska kronor.

SpareBank 1 Markets AS.

Den 6vertilldelningsoption som beskrivs i avsnittet “Villkor och anvisningar” under
"Overtilldelningsoption”.
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ADRESSER

Adresser

BOLAGET
Hexicon AB (publ)
Tegelbacken 4A

111 52 Stockholm
Sverige
www.hexicon.eu

SOLE GLOBAL COORDINATOR OCH
JOINT BOOKRUNNER

Pareto Securities AB

Box 7415

103 91 Stockholm

Sverige

JOINT BOOKRUNNER
SpareBank 1 Markets AS
Olav Vs gate 5

0161 Oslo

Norge

LEGAL RADGIVARE TILL BOLAGET
OCH SOLE GLOBAL COORDINATOR
Setterwalls Advokatbyrd AB
Sturegatan 10

114 36 Stockholm

Sverige

REVISOR
KPMG AB
Vasagatan 16

111 20 Stockholm
Sverige
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