Inbjudan till teckning av aktier i
CodeMill AB (publ)

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 3 juni 2021 och det ér giltigt i upp till 12 manader fran godkénnande forutsatt att Prospektet komplet-
teras med tillagg nar sa kravs. Efter den perioden ar Codemill inte skyldigt att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse,
sakfel eller vasentliga felaktigheter.

&

ERIK PENSER BANK




Viktig information
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Med “Emittenten”, “Bolaget” eller “Codemill” avses, beroende pa
sammanhang, CodeMill AB (publ), ett svenskt publikt aktiebolag
med org.nr 556762-3839, eller den koncern i vilken Codemill ar
moderbolag (“Koncernen”). Med "Prospektet” avses féreliggande
EU-tillvaxtprospekt som har uppréttats med anledning av att sty-
relsen i Codemill, med stéd av bemyndigande fran arsstdamman
den 3 juni 2021, har beslutat att genomféra en nyemission av hogst
2 500 000 aktier i Bolaget ("Erbjudandet”) riktad till allménheten i
Sverige och svenska och internationella institutionella investerare
samt att ansdka om upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq First North Growth Market. Med “Cantemo” avses Cant-
emo AB, org.nr 556810-0779 med tillhérande verksamhet. Med
"Forvarvet” avses Bolagets forvarv av Cantemo. Med "Vederlags-
aktierna” avses den del av képeskillingen for Férvarvet som ska
erlaggas genom nyemitterade aktier i Bolaget. Hanvisning till “"SEK”
avser svenska kronor, hanvisning till "EUR" avser euro. Med "K”
avses tusen och med "M” avses miljoner.

Vid hanvisningar till "Nasdaq First North Growth Market" avses,
i enlighet med Europaparlamentets och Radets direktiv (EU)
2014/65 ("MIFID II"), den multilaterala handelsplattformen och till-
vaxtmarknaden fér smé och medelstora féretag som bedrivs av
Nasdaqg Stockholm AB. Med “Erik Penser Bank” avses Erik Pen-
ser Bank AB (publ), org. nr 556031-2570. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK”
avser svenska kronor, hanvisning till "EUR” avser euro, hanvisning
till “GBP" avser brittiskt pund och hanvisning till “USD” avser ame-
rikanska dollar. Med "K” avses tusen och med "M" avses miljoner.

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i Kom-
missionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt Europa-
parlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (“Prospekt-
férordningen”). Prospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finans-
inspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godk&nnande bér inte
betraktas som nagot stéd fér den emittent eller fér kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin
egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtpro-
spekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. God-
kadnnandet och registreringen innebér inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet &r riktiga eller full-
standiga.

Erbjudandet att teckna aktier enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande férutsat-
ter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder dn de
som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte distribueras i eller
till land dar distributionen eller Erbjudandet enligt Prospektet for-
utsatter ytterligare registrerings- eller andra atgérder an sadana
som foéljer av svensk ratt eller strider mot tillampliga bestdmmel-
ser i sadant land.

Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Codemill har regist-
rerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt
nagon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfat-
tar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller i nagot
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annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider
mot tillampliga lagar eller regler eller foérutsatter ytterligare pro-
spekt, registreringar eller andra atgarder an de krav som féljer av
svensk ratt. Anmalan om teckning av aktier i strid med ovansta-
ende kan komma att anses vara ogiltig. Féljaktligen far tecknings-
ratter, BTA eller aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas, séljas
vidare eller levereras i eller till Iander déar atgard enligt ovan kravs
eller till aktiedgare med hemvist enligt ovan.

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och déar-
med sammanhangande rattsforhallanden skall avgéras av svensk
domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig pa Prospektet
och Erbjudandet.

Marknadsinformation, viss framtidsinriktad information och risker
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraf-
tar att information fran tredje part har atergetts korrekt och att
savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part inga sakférhallanden har utelamnats
som skulle goéra den atergivna informationen felaktig eller vilsele-
dande.

Information i Prospektet som roér framtida férhallanden, sdsom
uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveck-
ling och marknadsférutsattningar, baseras pa aktuella forhallan-
den vid tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet. Fram-
tidsinriktad information &r alltid férenad med osakerhet eftersom
den avser och &r beroende av omsténdigheter utanfér Bolagets
kontroll. Nagon forsakran att bedémningar som goérs i Prospektet
avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas
darfor inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt. Bolaget atar
sig inte heller att offentliggdéra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida férhallanden till féljd av ny infor-
mation eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for offent-
liggérandet av Prospektet, utéver vad som féljer av tillamplig lag-
stiftning.

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvaxtmark-
nad fér sma och medelstora foretag i enlighet med Europaparla-
mentets och Radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finan-
siella instrument sdsom det implementerats i nationell lagstiftning
i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av Nasdaq Stockholm AB.
Bolag pé Nasdaq First North Growth Market &r inte understallda
samma regler som bolag vars aktier ar noterade vid en reglerad
marknad. | stéllet ar de understallda ett mindre langtgdende regel-
verk anpassat for sma tillvaxtbolag. Risken vid en investering i ett
bolag pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara hogre
an vid en investering i ett bolag vars aktier ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad. Alla bolag med aktier som handlas pa
Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som
Overvakar att reglerna foljs. Erik Penser Bank &r Bolagets Certified
Adviser. Det &r Nasdaqg Stockholm AB som godkénner ansékan om
upptagande till handel pa Nasdaq First North Growth Market.

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospek-
tet har avrundats for att géra informationen lattillganglig for lasa-
ren. Foljaktligen kan siffror i vissa kolumner inte éverensstdmma
exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp anges
i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer sarskilt i avsnit-
tet "Historik finansiell information” samt i de arsredovisningar och
delérsrapporter som inforlivats genom hanvisning. Férutom néar sa
uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats/

eller reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inférlivade genom hédnvisning

Investerare bor ta del av all den information som inférlivas i Prospektet genom hénvisning och informationen, till vilken hénvisning sker, ska
lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inférlivade i Prospektet genom hanvis-
ning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhallas fran Codemills webbplats, www.codemill.se, eller
erhéllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Sédra Ersmarksgatan 7, 903 36 Umea. De delar av dokumenten
som inte inférlivas i Prospektet bedéms inte vara antingen relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande information pa en annan
plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Codemills eller tredje parts hemsida inte ingér i Prospektet savida inte denna information inforlivas i Pro-
spektet genom héanvisning. Information pa Codemills eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkéants av Finansinspektionen.

Arsredovisningen 2020: Koncernens rapport éver forandring i eget kapital (sidan 3), koncernens resultatrakning (sidan 5), koncernens
balansrakning (sidorna 6 — 7), koncernens kassaflédesanalys (sidan 8), noter (sidorna 13 — 28) och revisionsberattelse (sidorna 31— 32).

Codenmills &rsredovisning for rakenskapsaret 2020 finns pa féljande klickbara lank: Arsredovisning 2020

Delarsrapport fér perioden januari — mars 2021: Koncernens resultatrakning (sidan 9), koncernens balansrakning (sidorna 10 — 11), kon-
cernens rapport éver férandring i eget kapital (sidan 12), koncernens kassaflédesanalys (sidan 13).

Codemills delarsrapport for perioden januari — mars 2021 finns pa féljande klickbara lank: Delérsrapport januari - mars 2021

Den historiska finansiella informationen fér Cantemo har inférlivats i Prospektet genom hanvisning och bestéar av Cantemos reviderade ars-
redovisningar for rékenskapsaren 2020 och 2019. Bolagets arsredovisningar har upprattats i enlighet med &rsredovisningslagen (1995:1554)
och Bokféringsnamndens allménna rad (BFNAR) 2016:10 (K2).

«  Arsredovisningen 2020: Cantemos resultatrakning (sidan 4), Cantemos balansrakning (sidorna 5 — 6), noter (sidan 7) och revisionsbe-
rattelse (sidorna 8 — 13).

Cantemos arsredovisning for rékenskapsaret 2020 finns pa foljande klickbara lank: Cantemo arsredovisning 2020

«  Arsredovisningen 2019: Cantemos resultatrakning (sidan 3), Cantemos balansrakning (sidorna 4 — 5), noter (sidan 6) och revisionsbe-
rattelse (sidorna 8 - 10).

Cantemos arsredovisning for rékenskapsaret 2019 finns pa foljande klickbara lank: Cantemo arsredovisning 2019
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Sammanfattning

AVSNITT1- INLEDNING

Vardepapperens namn och
ISIN

Erbjudandet omfattar aktier i Codemill AB (publ) med ISIN-kod SE0Q13914819.

Emittentens namn,
kontaktuppgifter och LEI-kod

Bolagets firma &r Codemill AB (publ), org. nr 556762-3839 och LEI-kod (identifikationsnummer fér juri-
disk person) 549300PBKOROFKILXU87.

Representanter for Bolaget gar att na per telefon, 090-12 24 04, per e-post, info@codemill.se samt pa
besoksadress, Sédra Ersmarksgatan 7, 903 36 Umea. Bolagets hemsida ar www.codemill.se.

Uppgifter om behérig
myndighet som godkdnt
Prospektet

Prospektet har granskats och godkants av den behériga myndigheten Finansinspektionen, som gar att
né per telefon, +46 (0)8 408 980 0O, per e-post, finansinspektionen@fi.se samt per postadress Box
7821,103 97 Stockholm. Den behériga myndighetens hemsida ar www fi.se.

Datum fér godkdnnande

Prospektet godkéndes den 3 juni 2021.

Varning

Denna sammanfattning boér lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut att inves-
tera i vardepapperen boér grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan férlora
hela eller delar av sitt investerade kapital. Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtpro-
spekt gors i domstol kan den investerare som ar kérande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna
bli tvungen att betala kostnaden for att 6versatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklu-
sive Gversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonse-
kvent jamfoért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar
av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behéver vid beslut om huruvida
de ska investera i de berérda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om emittenten

Codemill ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 15 juli 2008 och vars verksamhet
bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Umed kommun. Codemills verksamhet regleras av
aktiebolagslagen (2005:551).

Codemill grundades 2008 i Umed av Johanna Bjérklund och Rickard Lénneborg och é&r ett techbolag
som erbjuder produkter och tjanster till ndgra av varldens stérsta mediebolag. 2015 bérjade Codemill
utveckla en egen molnbaserad och modulér mjukvara, Accurate Video, for att férenkla och effektivisera
olika arbetsstrommar inom videoproduktion och distribution. Mjukvaran underlattar allt fran redigering,
klippning, kvalitetskontroll av ljud och undertexter samt 6vriga ndédvandiga atgarder for att fa en video,
serie eller film redo for att visas for slutkonsumenten. Codemill integrerar aven Al i sitt produkterbju-
dande for att automatisera vissa arbetsfléden som idag sker manuellt. Codemill har idag ramavtal med
nagra av varldens storsta mediebolag sdsom Amazon, Viacom, Disney och Warner Brothers. Bolagets
verkstallande direktoér ar Rickard Lonneborg.

| tabellen nedan framgar Bolagets aktiedgare vars innehav motsvarade minst fem procent av aktierna och
rosterna i Codemill per den 31 mars 2021, med dérefter kanda férandringar. Bolaget ar inte direkt eller
indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktieéigare Antal aktier Agande (%)
Grindcode Holding AB* 2 680 000 25,6%
Umesto Ventures AB 2505 000 23,9%
Old Mother Holding AB** 2 255 000 21,5%
Ovriga aktieagare 3 041437 29,0%
Totalt 10 481437 100,0%

* Verkstallande direktéren Rickard Lonneborgs helagda agarbolag
** Johanna Bjorklunds, styrelseledamot och CTO, helagda bolag
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Finansiell nyckelinformation
om emittenten

| detta avsnitt presenteras finansiell historik for Codemill avseende rakenskapsaren 2020 och 2019, samt
perioden januari — mars 2021 inklusive jamforelsesiffror motsvarande period féregdende rakenskapsar.

Intékter, Ionsamhet och nyckeltal

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01  2019-01-01
Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Intakter 11585 1413 45 693 49 320
Roérelseresultat -7 206 -318 -14 604 -6 930
Periodens resultat -7 661 -3 237 -15 623 -6 948
Tillgéngar och kapitalstruktur
Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Tillgéngar 54 981 45 550 70 231 64 680
Eget kapital 27 374 26134 38634 29 317
Kassafléden
2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Kassafléde fran den I16pande -3 357 -4 551 -4 635 -2272
verksamheten
Kassaflode fran -4793 -3 540 -13 380 -16 796
investeringsverksamheten
Kassaflode fran -1327 8 952 42164 15 428
finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode -9478 861 24149 -3 640
Nyckeltal
2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Nettomsattning, KSEK 6 327 7 200 30197 34 817
Balansomslutning, KSEK 54 982 45 550 70 231 64 681
Soliditet, % 49,8 574 55,0 45,3
Medelantal anstallda, st 64 64 64 59
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Proformaredovisning i
sammandrag

Syftet med proformaredovisningen
Proformaredovisningen ar avsedd att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte till att
beskriva Bolagets faktiska finansiella stallning eller resultat. Andamélet med proformaredovisningen ar
att presentera den hypotetiska péaverkan som foérvarvet av Cantemo skulle kunna ha haft pa Codemills
konsoliderade resultatrakning och balansrakning fér de tolv (12) manader som avslutades den 31 decem-
ber 2020 samt forsta kvartalet 2021.

Redovisningsprinciper

Proformaredovisningen har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 (K3), vilket
ar samma redovisningsprinciper och berakningsmodeller som tillampats i den senaste angivna arsredo-
visningen fér Codemill och Cantemo.

Resultatréikningsposter frén proforma

2021-01-01 2020-01-01

Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-12-31

Ej reviderat Ej reviderat

Intakter 15 749 62 281

Rérelseresultat -6 371 -11502

Periodens resultat -6 826 -12 492
Balansrdkningsposter fran proforma

Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-12-31

Ej reviderat Ej reviderat

Tillgéngar 74 009 90 072

Eget kapital 38 209 49 469

Huvudsakliga risker som ar
specifika fér Bolaget

Affdars- och verksamhetsrisker

Kundkoncentration

Bolagets huvudsakliga forsaljning sker i dagslaget till stérsta del genom ramavtal till ett antal storre inter-
nationella féretag i och utanfér Sverige. Sammantaget svarade forsaljningen till Bolagets 10 stérsta kun-
der for cirka 70 procent av Bolagets omséattning 2020. Det &r inte sakert att Bolaget framéver kommer
kunna uppratthalla goda relationer med sina storre kunder eller att Bolaget inte kommer kunna ingé nya
kundavtal av betydande varde. For det fall ovanstaende risker materialiseras kan det ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och tillvaxt. Bolaget bedémer sannolikheten
for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog. Skulle riskerna enligt ovan realiseras bedémer
Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medelhog.
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Huvudsakliga risker som ér
specifika for Bolaget forts.

Risker relaterade till nyckelpersoner

Bolagets ledande befattningshavare samt 6vriga nyckelpersoner har hég kompetens och erfarenhet
inom Bolagets verksamhetsomrade. Inom Bolagets verksamhet ar medarbetarna i huvudsak speciali-
serade inom IT- och programmering och de besitter en hég branschkompetens. Bolagets bedémning
ar att Bolagets framtida tillvaxt &r beroende av dessa personers kunskap, erfarenhet och engagemang.
Att Bolagets grundare fortfarande arbetar operativt inom Bolaget stérker organisationen givet deras
detaljkunskap om Bolaget och branschen. Om nagon eller nagra av ovanstaende personer skulle lamna
Bolaget kan det innebara att kunskap om Bolaget gér forlorad samt att det skulle kunna bli svarare att
uppna vissa uppstallda mal eller genomféra affarsstrategin. Om Bolaget darutéver inte lyckas ersatta
nyckelpersoner som [amnar kan det komma att ha ytterligare negativ effekt pa Bolagets verksamhet. For
det fall ovanstédende risker materialiseras kan det ha en negativ effekt pa Bolagets verksamhet. Bolaget
beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhég. Skulle riskerna enligt
ovan realiseras bedémer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medel-
hog.

Branschrelaterade risker

Risker relaterade till konkurrens och marknadens utveckling

Bolaget beddmer att konkurrensen pa den marknad som Bolaget verkar pa i dagsléaget ar medelstor men
att det foreligger en risk att konkurrensen 6kar framgent. De féretag som Codemill bedémer &r konkur-
renter som kan komma att ta marknadsandelar fran Bolaget ar framférallt nya aktoérer pé marknaden.
Om Bolaget inte formar att effektivt konkurrera pd marknaden skulle det kunna ha en vasentlig effekt
pa Bolagets I[6nsamhet och tillvaxt. Ovanstdende innebar aven att Bolaget ar beroende av sin férmaga
att anpassa sig till marknadsférandringar och leda utvecklingen genom att kontinuerligt erbjuda nya och
innovativa digitala produkter- och tjanster, samt forbattra funktioner och palitligheten i befintliga digitala
produkter- och tjanster. For det fall ovanstaende risker materialiseras kan det ha en vasentlig negativ
effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och tillvaxt. Bolaget bedémer sannolikheten for att
riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog. Skulle risken enligt ovan realiseras bedémer Bolaget
att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medelhog.

Finansiella risker

Finansieringsbehov och framtida kapitalbehov

Bolaget avser att finansiera verksamheten, den fortsatta utvecklingen och rérelsekapitalet med likvid
frén Erbjudandet. Det finns en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera tillrackliga medel
foér finansiering av verksamheten vilket kan leda till att Bolaget i framtiden kan komma att behéva soka
nytt externt kapital. Det finns en risk att det uppstar svarigheter i anskaffandet av séddan extern finan-
siering genom utevaron av tillgangligt nédvandigt kapital alternativt att det endast kan anskaffas pa for
Bolaget oférdelaktiga villkor. Anskaffande av nédvandigt kapital kan paverkas av diverse faktorer sdsom
makroekonomiska faktorer, férandrad investeringsvilja samt utebliven eller negativ utveckling av Bola-
gets verksamhet. Om Codemill véljer att anskaffa ytterligare finansiering genom emission av aktier eller
aktierelaterade instrument kan aktiedgare som inte deltar i sddan emission drabbas av utspadning. Vid
skuldfinansiering, om sadan finns tillganglig for Bolaget, kan villkor uppstéllas som begransar Bolagets
handlingsfrihet i olika avseenden. For det fall ovanstdende risker materialiseras kan det ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och tillvaxt. Bolaget bedémer sannolikheten
for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhég. Skulle risken enligt ovan realiseras bedémer
Bolaget att den férvéantade omfattningen av de negativa effekterna ar hog.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om
vérdepapperen,
rattigheter forenade
med vérdepapperen och
utdelningspolicy

Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestdende aktier ar fullt betalda. Antalet aktier i Codemill
fore Erbjudandet uppgar till 10 481 437, envar med ett kvotvarde om 0,10 SEK.

Aktierna i Codemill har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som &r for-
enade med aktier som &r emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som féljer av bolagsordningen,
kan endast éndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag. Varje aktie beréttigar till en (1)
rost pa bolagsstdmma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla antalet av
denne égda och féretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning i
forhallande till det antal aktier de férut ager. Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och
till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalas
genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pé den av bolagsstamman
faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken.

Codemill ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avséattas till utveckling av verksamheten.
Mot denna bakgrund beraknar inte Bolaget 1dmna nagon utdelning under de narmast féljande aren men i
framtiden néar Bolagets resultat och finansiella stallning sé& medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget
har dérmed foér narvarande ingen utdelningspolicy.
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Plats for handel

Aktierna i Codemill kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market, vilken ar en
alternativ marknadsplats, klassificerad som tillvéxtmarknad fér smé och medelstora féretag som regleras
av ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad.

Garantier som
vardepapperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Huvudsakliga risker som ér
specifika for vardepappret

Aktiemarknadsrisker och likviditet

Bolagets aktier forvantas handlas pa Nasdaq First North. En investering i aktier kan bade éka och minska i varde,
varfor det alltid finns en risk for att investerare inte kommer att fa tilloaka hela det investerade kapitalet, eller ndgot
kapital alls. Utvecklingen for en noterad aktie beror savél pa bolagsspecifika handelser som pa handelser hanforliga
till kapitalmarknaden generellt. Sddana handelser kan &ven 6ka aktiekursens volatilitet. Priset pa Bolagets aktier &r
bland annat beroende pa utvecklingen av Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning, hur val Bolaget
lever upp till kommunicerade mal samt forandringar i aktiemarknadens forvantningar om framtida vinster och
utdelning. Priset pa Bolagets aktie kan darutéver paverkas av aktiemarknadens generella utveckling, den ekono-
miska utvecklingen i stort samt omstandigheter hanférliga till Bolagets konkurrenter. Om en aktiv och likvid handel
med Bolagets aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina
aktier vid for aktieagaren dnskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle réda om likviditeten i aktien var god. Bola-
get beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medelhég. Skulle riskerna enligt ovan
realiseras beddmer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medelhdg.

Ej séikerstdallda teckningsférbindelser fran ankarinvesterare

Bolaget har i samband med Erbjudandet erhallit teckningsataganden om totalt cirka 24 MSEK, mot-
svarande 50,5 procent av Erbjudandet, fran Erik Penser Bank for kunders rakning. Erhélina teckningsa-
taganden ar emellertid inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, varvid det finns en risk att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. Om dessa
ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias kan Bolaget komma att fa in mindre kapital an planerat,
vilket i sin tur skulle kunna leda till att Bolaget far revidera sina utvecklings- och tillvaxtplaner. Bolaget
beddmer sannolikheten for att risken som beskrivs ovan intraffar som lag. Skulle risken enligt ovan reali-
seras beddémer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa effekterna &r medelhog.

AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan fér att
investera i vardepappret

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 2 500 000 nyemitterade aktier. De nyemitterade aktierna motsvarar en
emissionslikvid om 47,5 MSEK fére avdrag for emissionskostnader. | syfte att tillgodose en eventuell éver-
teckning i Erbjudandet kan hégst 375 O0O0 ytterligare nyemitterade aktier emitteras vilket skulle innebara
att Bolaget tillfors ytterligare cirka 7,1 MSEK.

Teckningskurs och vérdering
Teckningskursen ar 19 SEK per aktie vilket ger en bolagsvardering pa 199 MSEK fore Erbjudandet. Teckning
sker i minsta post om 300 aktier, motsvarande 5 700 SEK.

Teckningsperiod
Teckningstiden for att ans6ka om teckning av aktier i Codemill I6per under perioden fran den 7 juni 2021
till den 15 juni 2021.

Tilldelning
Tilldelning av aktier beraknas ske den 15 juni 2021.

Forsta dag for handel
Forsta dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market &r planerad till den 18 juni 2021.

Utspédning

Antalet aktier kommer, vid fulltecknat Erbjudande, att 6ka med 2 500 OQQ, fran 10 481 437 aktier till
12 981 437 aktier, vilket motsvarar en utspadning om 19,3 procent av réster och kapital i Bolaget. | det
fall Erbjudandet 6vertecknas kommer antalet aktier att 6ka med ytterligare hogst 375 O0O0 aktier vilket
skulle innebéra en total utspadning, inklusive aktierna som tecknas Erbjudandet, om cirka 21,5 procent.
Ifall Erbjudandet genomférs kommer Codemill att erlagga 612 146 nyemitterade aktier, som en del av
koépeskillingen avseende forvarvet av Cantemo, genom en apportemission vilket skulle innebéra en total
utspadning, inklusive aktierna som tecknas i Erbjudandet, om cirka 22,9 procent. | det fall Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas till fullo uppgéar utspadningen till cirka 25,0 procent.

Kostnader for Erbjudandet

Emissionskostnaderna férvantas uppga till cirka 4,5 MSEK och bestar huvudsakligen av erséattning till
finansiell och legal radgivare i anslutning till Erbjudandet. Emissoinskostnaderna ifall 6vertilldelningsop-
tionen nyttjas i sin helhet uppgar till cirka 0,4 MSEK.

Kostnader som aléggs investerare
Inga kostnader foreligger for investerare som deltar i Erbjudandet.
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Motiv till Erbjudandet
och anvdndning av
emissionslikvid

Erbjudandet och en notering ger Codemill tillgéng till de svenska kapitalmarknaderna och majliggér en diver-
sifierad bas av svenska och internationella aktiedgare samt 6kad varumarkeskannedom, vilket bedéms framja
Bolagets fortsatta tillvéxt och utveckling. | samband med Erbjudandet har Erik Penser Bank, for kunders rékning,
ingatt teckningsataganden om totalt 24,0 MSEK, motsvarande 50,5 procent av Erbjudandet. Ingen ersattning
utgér i ssmband med ingangna teckningsforbindelser. Dessa ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang.

Den 2 maj 2021 ingick Codemill ett villkorat avtal om att férvarva samtliga aktier i Cantemo. Cantemo &r ett
svenskt techbolag som erbjuder tjanster och produkter inom mediahantering. Bolaget har i dagslaget cirka
6 anstallda och justerade intakter 2020 om cirka 16 MSEK. Efter tilltradet av Cantemo kommer Codemill ha
intakter om cirka 60 MSEK i arstakt varav cirka 20 MSEK ar aterkommande intékter fran licens och program-
vara.

Forvarvet ar villkorat av, bland annat, att Erbjudandet genomfors. Képeskillingen bestar dels av en kontant
del om cirka 10,8 MSEK, dels av i en apportemission 612 146 nyemitterade stamaktier i Codemill varderade till
kursen 17,70 SEK per aktie. Den kontanta delen av képeskillingen finansieras genom det férestaende Erbju-
dandet.

Allménheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och internationellt erbjuds att teckna hogst
2 500 000 aktier i Codemill till teckningskurs 19 SEK per aktie. Vid full teckning tillférs Bolaget 47,5 MSEK fére
emissionskostnader, vilka férvantas uppga till cirka 4,5 MSEK. Nettolikviden om cirka 43 MSEK avses disponeras
for féljande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

Kontant del av képeskilling for Férvarvet, cirka 11 MSEK motsvarande cirka 26 procent av
emissionslikviden

Utodkad internationell forsaljning, bade direkt- och partnerférsaljning, cirka 16 MSEK motsvarande cirka 37
procent av emissionslikviden

Fortsatt produktutveckling, cirka 16 MSEK motsvarande cirka 37 procent av emissionslikviden

| syfte att tillgodose en eventuell 6verteckning i Erbjudandet har Bolaget utfardat en option till Erik Penser Bank
att férvarva hogst 375 000 ytterligare nyemitterade aktier ("Overtilldelningsoptionen”). | det fall Overtilldel-
ningsoptionen utnyttjas i sin helhet tillférs Bolaget ytterligare cirka 7,1 MSEK fére emissionskostnader om cirka
0,4 MSEK. Det ytterligare kapitaltillskottet avses anvandas for forstarkning av Bolagets rorelsekapital.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt for Codemills aktuella behov fér
den kommande tolvmanadersperioden. Med rérelsekapital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgdéra sina betalningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Bolagets likviditetsprog-
nos over kassafléden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar att det tillgéngliga rorelsekapita-
let beraknas vara forbrukat i januari 2022 och underskottet beréknas uppga till maximalt 10 MSEK under de
kommande tolv manaderna. Det &r déarmed styrelsens bedémning att nettolikviden frén Erbjudandet tacker
Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande tolvmanadersperioden.

Om Erbjudandet, trots ingédngna teckningsforbindelser, inte tecknas i tillracklig utstrackning kan genomféran-
det av Erbjudandet dventyras i det fall Bolaget inte uppnar tillracklig spridning i aktien. Det kan &ven leda till att
Codemill tvingas soka alternativa finansieringsmajligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller kortfristiga
I&n. I det fall Bolaget inte lyckas anskaffa finansiering pa annat hall i tid eller pa férdelaktiga villkor kan det leda
till att Bolaget tvingas avbryta eller skjuta upp tillvéxtsatsningar, rekryteringar och produktutveckling, tvingas
genomféra kostnadsnedskarningar eller driva verksamheten i mer aterhéllsam takt &n planerat till dess att
ytterligare kapital kan anskaffas. Dessa atgarder skulle paverka Codemills utveckling och tillvaxt negativt samt
forlanga tiden till d& Bolaget kan bli lonsamt. Det &r inte sakert att Bolaget lyckas sékerstélla alternativ finan-
siering eller att kostnadsnedskarningarna eller andra atgarder far dnskad effekt. Det finns darmed en risk att
utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta
fall konkurs.

Radgivare och intressekonflikter

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank och legal radgivare ar Advokatfirman Delphi, vilka har bitratt
Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Erik
Penser Bank och Advokatfirman Delphi fran allt ansvar i forhéllande till befintliga eller blivande aktieégare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings- eller
andra beslut som helt eller delvis grundas pé uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank &r dven emissionsinstitut
avseende Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster i sam-
band med Erbjudandet och Advokatfirman Delphi erhaller ersattning for utférda tjanster enligt I16pande rékning.
Darutéver har Erik Penser Bank och Advokatfirman Delphi inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information frdn tredje part och v
godkénnande av behérig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for Codemill &r ansvarig for innehallet i Prospektet. Enligt
styrelsens kénnedom Overensstdmmer den information som
anges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som
sannolikt skulle kunna paverka dessa har utelamnats. Codemills
nuvarande styrelsesammanséattning presenteras nedan.

Namn Befattning

Henrik Wenckert Styrelseordférande

Johanna Bjérklund Styrelseledamot
Serge Lachapelle Styrelseledamot

Michaela Gertz Styrelseledamot

Upprdttande och registrering av Prospektet

Detta Prospekt har godkants av Finansinspektionen, som behérig
myndighet enligt Europaparlamentets och radets Prospektférord-
ning (EU) 2017/129. Prospektet har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen i enlighet med Prospektférordningen. Finans-
inspektionen har godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i férordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande bér inte
betraktas som nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa
de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin
egen bedémning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtpro-
spekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129.

Information fran tredje part

Prospektet innehaller information frén tredje part. Bolaget bekraf-
tar att information fran tredje part har atergivits korrekt och att,
savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som har
offentliggjorts av tredje part, inga sakférhéllanden har utelamnats
som skulle kunna géra den &tergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Codemill har dock inte oberoende verifierat infor-
mationen, varfér dess riktighet och fullstandighet inte kan garan-
teras.

Kdllférteckning
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Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till webbplatser.
Informationen pa dessa webbplatser utgér inte en del av Prospek-
tet sévida inte webbplatserna har inférlivats genom héanvisning,
och har inte granskats eller godkants av Finansinspektionen. De
tredjepartskallor som Codemill har anvant sig av vid upprattandet
av Prospektet framgar i den féljande kallférteckningen:




Motiv for Erbjudandet

Codemill grundades 2008 i Umed och &r ett techbolag som
erbjuder professionella videoapplikationer i molnet till nagra av
varldens storsta mediebolag. 2015 bérjade Codemill utveckla en
egen molnbaserad och moduléar mjukvara, Accurate Video, for att
forenkla och effektivisera olika arbetsstrémmar inom videopro-
duktion och distribution. Mjukvaran underlattar allt fran redige-
ring, klippning, kvalitetskontroll av video, ljud och undertexter samt
Ovriga nédvandiga atgarder for att fa en video, serie eller film redo
for att visas for slutkonsumenten. Codemill integrerar dven Al i sitt
produkterbjudande for att automatisera vissa arbetsfléden som
idag sker manuellt.

Codemill har idag ramavtal med nagra av varldens stérsta medie-
bolag sdsom Amazon, ViacomCBS, Disney, Sony Pictures och War-
ner Media. Codemill erbjuder kundvérde i form av sparad tid och
sparade pengar.

Under de senaste aren, och inte minst som en féljd av covid-19,
ser Bolaget en tydlig trend pa& marknaden fér videoproduktion pa
distans dar efterfragan och behovet foér ett molnbaserat arbets-
satt okar allt mer. Traditionella leverantérer av programvara for
videoproduktion bestar av sa kallade on premise-losningar, dvs.
lokala programvaror som installeras och kérs i egna serverhallar,
pa datorer for den enskilda personen eller organisationen som
anvénder programvaran, snarare an via molnteknik. Med hjalp av
Codemills produkter sker arbetet istéllet i en lagupplést kopia (en
s.k proxy-version) av videofilen direkt i en webblésare medan origi-
nalfilen ar lagrad i molnet. Detta innebaér att arbetet inte &r knutet till
en sarskild dator eller plats och anvandarna slipper ladda ned och
skicka stora videofiler mellan olika personer och avdelningar. Detta,
tillsammans med integrering av Al, leder i sin tur till en effektivise-
ring och kostnadsbesparing av idag tidskréavande, och i méanga fall
manuella, arbetsstrémmar.

Sedan 2015 har Codemill gatt fran att ha 100 procent konsultintak-
ter till att idag ha cirka 75 procent konsultintékter och 25 procent
aterkommande intakter fran licenser, prenumerationsintékter och
serviceintakter. Accurate Video ar namnet pad Codemills produkt-
portfolj som de senaste aren sélts via direktférsaljning, men som
sedan 2021i huvudsak distribueras via distributionspartners sdsom
AWS Marketplace, SDVI och Box.com. Distributionsplattformarna
kombinerat med en global partnerstrategi 6kar skalbarheten och
férenklar onboardingen av nya kunder. Detta d& kunderna nyttjar
videofiler som redan idag ar i sparade i molnet och enbart adderar
Accurate Video.

Accurate Videos produktportfolj baseras pa videokomponenter
(videospelare, tidslinje, ljudkomponenter) som modulart byggs
ihop av kundernas egna utvecklare vilket sparar tid och underlattar
underhall, samt fardiga produkter for olika arbetsfloden som pri-
mart séljs genom distributionsplattformarna. Bolaget ser framgent
en kraftig expansion och tillvéxt for produktportféljen. Tillvaxten for-
vantas drivas av dels den 6kade efterfragan pa rorligt material frén
en vaxande anvandarbas hos de stora streamingtjansterna sdsom
Netflix, Amazon Prime, HBO och Disney+ samt det 6kade behovet
for ett molnbaserat arbetssatt som bl.a. underlattar fjarrarbete
hemifran. Aven om Bolaget ser att det fortsatt kommer vara vik-
tigt att erbjuda konsulttjanster kopplade till integrering av Accurate
Video i de stora mediebolagens infrastruktur, ser Bolaget att det &r
de aterkommande intakterna fran mjukvaran som kommer att véaxa
kraftigt kommande ar.

Codemills malsattning ar att aterkommande intakter ska sta for 70
procent av omséattningen 2024 genom fortsatt utveckling och fér-
séljning av Accurate Video. Bolaget anser att en notering pa Nasdaq
First North Growth Market utgor ett viktigt steg i Codemills fortsatta
utveckling och expansion bland annat da en notering starker trovar-
digheten och varumarket mot kunderna som ar globala mediebolag
for vilka videoarbetsflédena ar verksamhetskritisk.
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Nasdaq Stockholm AB meddelade den 3 juni att Bolaget uppfyller
noteringskraven fér Nasdaq First North Growth Market, férutsatt att
sedvanliga villkor, déribland spridningskravet, uppfylls senast férsta
dag for handel i Bolagets aktier. Bolagets styrelse avser att fullfélja
ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nasdaqg
First North Growth Market och handeln av Bolagets aktier beréknas
pabdrjas den 18 juni 2021. Erbjudandet och en notering ger Codemill
tillgang till de svenska kapitalmarknaderna och mojliggér en diver-
sifierad bas av svenska och internationella aktiedgare samt 6kad
varumérkeskannedom, vilket bedéms framja Bolagets fortsatta till-
vaxt och utveckling.

Den 2 maj 2021 ingick Codemill ett villkorat avtal om att forvarva
samtliga aktier i Cantemo. Cantemo ar ett svenskt techbolag som
erbjuder tjanster och produkter inom mediahantering. Bolaget har
idag ett 70-tal aktiva kunder, exempelvis Pro7Sat], ITV, Viacom,
Madison Square Garden och Orange. Cantemo har i dagslaget
cirka 6 anstéllda och justerade intéakter 2020 om cirka 16 MSEK.
Efter tilltradet av Cantemo kommer Codemill ha intadkter om cirka
60 MSEK i arstakt varav cirka 20 MSEK &r aterkommande intakter
frén licens och programvara.

Forvarvet ar villkorat av, bland annat, att Erbjudandet genomférs.
Kopeskillingen bestér dels av en kontant del om cirka 10,8 MSEK,
dels av i en apportemission 612 146 nyemitterade aktier i Code-
mill varderade till kursen 17,70 SEK per aktie. Den kontanta delen
av kopeskillingen finansieras genom det férestdende Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet har Erik Penser Bank fér kunders rak-
ning ingatt teckningsataganden om totalt 24,0 MSEK, motsvarande
50,5 procent av Erbjudandet. Ingen ersattning utgér i samband
med ingéngna teckningsfoérbindelser. Dessa dtaganden &ar emeller-
tid inte sékerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang.

Allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och
internationellt erbjuds att teckna hogst 2 500 000 aktier i Codemill
till teckningskurs 19 SEK per aktie. Vid full teckning tillférs Bolaget
475 MSEK fére emissionskostnader, vilka férvantas uppga till cirka
4,5 MSEK. Nettolikviden om cirka 43 MSEK avses disponeras for fol-
jande anvandningsomraden, i prioritetsordning:

Kontant del av képeskilling for Férvarvet, cirka 11 MSEK
motsvarande cirka 26 procent av emissionslikviden

Utdkad internationell forsaljning, bade direkt- och
partnerférséljning, cirka 16 MSEK motsvarande cirka 37
procent av emissionslikviden

Fortsatt produktutveckling, cirka 16 MSEK motsvarande cirka
37 procent av emissionslikviden

| syfte att tillgodose en eventuell éverteckning i Erbjudandet har
Bolaget utfardat en option till Erik Penser Bank att foérvarva hogst
375 000 ytterligare nyemitterade aktier ("Overtilldelningsoptio-
nen"). | det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet tillférs
Bolaget ytterligare cirka 7,1 MSEK fére emissionskostnader om cirka
0,4 MSEK. Det ytterligare kapitaltillskottet avses anvandas for for-
starkning av Bolagets rérelsekapital.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens beddmning
inte tillrackligt fér Codemills aktuella behov fér den kommande
tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses Bolagets moj-
ligheter att fa tillgdng till likvida medel for att fullgéra sina betal-
ningsforpliktelser varefter de forfaller till betalning. Bolagets likvidi-
tetsprognos &ver kassafloden, tillsammans med tillgangliga likvida
medel, indikerar att det tillgangliga rorelsekapitalet beréknas vara
forbrukat i januari 2022 och underskottet beraknas uppga till maxi-
malt 10 MSEK under de kommande tolv manaderna. Det &r darmed
styrelsens beddémning att nettolikviden fran Erbjudandet tacker
Bolagets likviditetsbehov under minst den kommande tolvméana-
dersperioden.
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Om Erbjudandet, trots ingédngna teckningsférbindelser, inte teck-
nas i tillracklig utstrackning kan genomférandet av Erbjudandet
aventyras i det fall Bolaget inte uppnar tillracklig spridning i aktien.
Det kan aven leda till att Codemill tvingas séka alternativa finan-
sieringsmojligheter sasom ytterligare kapitalanskaffning eller kort-
fristiga lan. | det fall Bolaget inte lyckas anskaffa finansiering pa
annat hall i tid eller pa fordelaktiga villkor kan det leda till att Bola-
get tvingas avbryta eller skjuta upp tillvaxtsatsningar, rekryteringar
och produktutveckling, tvingas genomféra kostnadsnedskarningar
eller driva verksamheten i mer aterhallsam takt an planerat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Dessa atgarder skulle paverka
Codemills utveckling och tillvaxt negativt samt forlanga tiden till da
Bolaget kan bli Ibnsamt. Det &r inte sakert att Bolaget lyckas séker-
stélla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningarna eller
andra atgarder far 6nskad effekt. Det finns darmed en risk att ute-
bliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Rédgivare och intressekonflikter

Finansiell radgivare till Bolaget &r Erik Penser Bank och legal radgi-
vare &r Advokatfirman Delphi, vilka har bitratt Bolaget i uppréattan-
det av Prospektet. D& samtliga uppgifter i Prospektet harrér fran
Bolaget friskriver sig Erik Penser Bank och Advokatfirman Delphi
fran allt ansvar i férhallande till befintliga eller blivande aktieagare i
Bolaget och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska kon-
sekvenser till f6ljd av investerings- eller andra beslut som helt eller
delvis grundas pé uppgifter i Prospektet. Erik Penser Bank ar aven
emissionsinstitut avseende Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller
en pa foérhand avtalad ersattning for utférda tjanster i samband
med Erbjudandet och Advokatfirman Delphi erhaller ersattning for
utférda tjanster enligt I6pande rékning. Darutéver har Erik Penser
Bank och Advokatfirman Delphi inga ekonomiska eller andra intres-
sen i Erbjudandet.

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB
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Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning

Marknad

Codemiills erbjudande i korthet

Codemill erbjuder professionella videoapplikationer i molnet till
nagra av varldens stdrsta video- och mediebolag. Codemill har
utvecklat en egen, modulér och molnbaserad mjukvara fér vide-
oproduktion och distribution. Mjukvaran underlattar allt fran redi-
gering, klippning, kvalitetskontroll av video, ljud, undertexter m.m.
Bolaget integrerar &ven artificiell intelligens (Al) i sin programvara
for att effektivisera, automatisera och forenkla olika arbetsfloéden
for anvandarna. Codemill erbjuder idag sin molnbaserade pro-
gramvara som en licens- eller prenumerationstjanst samt tillho-
rande serviceavtal och konsulttjanster efter kundernas behov.
Codemills huvudsakliga malgrupp &r stora och medelstora strea-
mingtjanster, filmstudios och broadcasters i USA, EU och Japan.
Tack vare att videoanvandning okar brett i médnga branscher ser
Codemill att det finns ett behov for Bolagets produkter dven hos
andra féretag utéver de som ar verksamma inom streaming, film-
och videoproduktion, t.ex. tidningar, publicister, stérre varumarken
och myndigheter. Kundvardet som Codemills erbjuder media-
bolagen ar sparad tid och sparade pengar genom att integrera
Accurate Video i kundernas egna befintliga IT-infrastruktur eller
kundens befintliga molnlésning (AWS, SDVI, Box.com etc). Vardet
for kunden blir bade en forbattrad anvandarupplevelse, samt spa-
rad arbetstid och sankta kostnader da bade féraldrade mjukvaru-
licenser och serverkapacitet kan minskas.

Video- och streamingmarknaden

Att streaming- och videomarknaden 6kar kraftigt &r en trend som
kunnat observeras under ménga &r. Okad mobilanvandning, den
teknologiska utvecklingen och tillgangligheten av snabbare inter-
net genom t.ex. 5G och Wi-Fi varlden éver har bidragit till en 6kad
videoanvéandning, bade av privatpersoner och féretag. Detta ar en
trend som inte allra minst accelererat till f6ljd av coronapandemin.
Med stéangda biografer ar det enda séttet att na ut till konsumen-
terna med nya filmer genom streamingtjanster sdsom Amazon
Prime, Netflix, HBO och Disney+. Fér Netflix var 2020 ett rekordar
med 37 miljoner nya anvéndare, en 6kning motsvarande 31 procent
mot antalet anvéndare 2019, vilket bidrog till att féretaget passe-
rade en viktig milstolpe — éver 200 miljoner betalande anvandare'.
Detta samtidigt som konkurrensen ékade. Under 2020 lanserade
Disney den egna streamingplattformen Disney+ och under inled-
ningen av 2021 kunde bolaget annonsera att streamingtjansten
under de férsta 16 manaderna redan attraherat éver 100 miljoner
betalande anvandare?. | maj 2020 lanserades d&ven HBO Max i USA,
vilket &r HBOs nya streamingtjanst med utékat innehall av serier,
filmer och dokumentérer. Per den 31 december 2020 hade HBO
och HBO Max totalt 41 miljoner betalande prenumeranter i USA, en
6kning motsvarande cirka 20 procent mot antalet prenumeranter
i USA per den 31 december 2019. Antalet prenumeranter férvantas
6ka ytterligare under 2021 dé HBO Max planeras att lanseras glo-
balt pa ytterligare marknader.®

Traditionell TV och video

Traditionell TV- och videokonsumtion bestéar av public service/
gratis-TV samt s.k. betal-TV dar konsumenter vanligen betalar en
abonnemangsavgift och/eller pay-per-view. Till féljd av en 6kad
efterfragan pa video-on-demand och streamingtjanster berédknas
intakterna fran betal-TV i USA minska fran 94,2 miljarder USD 2019
till 81,4 miljarder USD &r 2024, motsvarande en genomsnittlig arlig
minskning om 2,9 procent. | USA beraknas traditionell betal-TV
dock fortsatt vara det vanligaste sattet att konsumera filmer och
serier pa under de narmsta aren.*
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Bio

Bioindustrin &r en av de branscher som paverkats mest av corona-
pandemin — biografer har stangts ned, stora premiarer har sena-
relagts och filmproduktionen har i princip helt stoppats. Intakter
fran biobesok i USA sjonk drastiskt fran 11,4 miljarder USD 2019 till
3,5 miljarder USD 2020. Marknaden forvantas aterhamta sig nagot
fram till 2024 och da uppga till 9,1 miljarder USD, vilket motsvarar
en genomsnittlig arlig minskning om 2,4 procent under femarspe-
rioden mellan 2019-2024. Pandemin har troligen férandrat bran-
schen och hur vi konsumerar film och video for alltid.*

Streamingtjcinster

Tjanster dar video streamas direkt till slutkonsumenterna via
internet 6kar alltmer i popularitet. Marknaden for streamingtjans-
ter i USA forvantas véaxa med en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om
12,7 procent fran 13,5 miljarder USD 2019 till 24,5 miljarder USD
2024. Tillvaxten férvantas accelerera tack vare okat utbud av
streamingtjanster och ¢kad efterfragan fran konsumenterna tack
vare covid-19. Eftersom filmproduktionen i princip stannade pa
grund av pandemin férutspas en av de stdrsta utmaningarna for
streamingtjansterna vara att forse konsumenterna med nytt inne-
hall for att behalla och skaffa nya kunder.*

Covid-19 accelererar trender

Pa bara nagra korta manader accelererade covid-19 redan paga-
ende férandringar i konsumenternas beteende och har lett till en
rad forandringar som kanske inte skulle intraffat forran om nagra
ar i ett normallage. Agila konsumenter konstruerar i allt hogre
utstrackning sin egen mediemiljo och betalar fér obegréansad
tillgéng till musik, video och spel. Manniskor konsumerar alltmer
innehall och upplevelser uppkopplade hemifran och aktérer som
ar verksamma inom streamingtjanster och spel har frodats under
pandemin. Detta &r delvis en direkt konsekvens av nedstangningar
och att mer tid spenderas i hemmet, men &ven lattare tillgang till
mobiler och tradlst internet varlden dver har en vasentlig paver-
kan.? Bland annat utvecklingsmarknader sdsom Latinamerika, Asi-
en-Stillahavsregionen och Mellanéstern/Nordafrika far allt battre
tillgang till smartphones och tradlés internetuppkoppling, vilket i
sin tur bidrar till 6kad videokonsumtion.® Under 2019 konsume-
rades for férsta gangen mer data fran smartphones an via fast
bredband och 2024 férutspas konsumtion av mobildata vara 50
procent hogre dn andelen data som konsumeras via bredband.®

Pandemin har dven 6ppnat doérren fér nya affarsmodeller genom
att nd konsumenterna pa nya satt i hemmet. Till exempel holls den
arliga Wireless-festivalen i London 2020 via en digital streaming-
plattform och upptrédandena séndes globalt som en VR-upple-
velse direkt till personer som befann sig hemma.®

1 Netflix, Q4 2020, “Letter to the shareholders”

2 The Walt Disney Company, “Disney+ Tops 100 Million Global Paid Subscriber Miles-
tone”, 9 mars 2021

3 AT&T, Quarterly earnings Q4 2020

4 Pwc, United States, Technology, media and telecommunications publications,
Highlights and trends across five segments of the entertainment and media indu-
stry — Traditional TV and video

5 PwC, Perspectives from the Global Entertainment & Media Outlook 2020-2024:
Pulling the future forward: The entertainment and media industry reconfigures
amid recovery.

&  Brightcove, GVI 2020, Media and Entertainment.
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Marknadspotential

Codemills huvudsakliga malgrupp ar stoérre film- och mediebolag
med 6ver 200 anstallda. P4 sikt ser Codemill att i princip varje fore-
tag och organisation kommer behéva hantera video i ndgon form,
oavsett om det ar filmer, serier, nyheter, reklam eller utbildningar
och seminarium fér personalen. Video blir ett allt viktigare satt att
kommunicera med, attrahera och bibehalla kunder. En undersok-
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ning genomférd av videoproduktionsbolaget Wyzowl visar att 86
procent av alla féretag anvander video som en marknadsférings-
kanal, en 6kning med 41 procent sedan 2016." Stora varumérken
som Coca Cola och Nike har hundratusentals visningar pa de
videoklipp som laddas upp pa de egna YouTube-kanalerna.? Det
ar Codemills uppfattning att marknaden fér videoproduktion idag
overstiger 1 miljard USD och véaxer kraftigt.
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reklcmbyréer Publik sektor
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~100 000 féretag ~10 000 organisationer

Codemills initiala mdlgrupp dr stérre mediebolag som visas till vénster i skalan, men de har
idag ¢ven publicister som kunder. Allt eftersom Bolaget véxer och kundernas mognadsgrad
okar avser Codemill réra sig frdn vénster till héger i skalan och addera varumdirken, reklam-
byrder och publik sektor till kundlistan. Bolaget bedémer att varumdrken och reklambyrder &r
potentiella kunder pd& medelldng sikt och att publik sektor cr potentiella kunder pd Idng sikt.

Videoredigering idag

Efterredigering, eller s.k. post-production, ar ofta den mest tids-
krédvande delen av skapandeprocessen av en film eller serie och
inkluderar bl.a. redigering och klippning, visuella effekter, mixning
av ljud och redigering av farger (s.k. color grading). Efter filmstu-
dion har genomfort efterredigeringen aterstar sjélva distributionen
av masterfilen till utsandare till slutkonsument, t.ex. till streaming-
tjanster sdsom SVT Play eller Netflix. Aven hos de distributérer
som sander ut materialet till slutkonsument sker normalt viss
enklare redigering och efterproduktion, t.ex. fér att anpassa sig till
det specifika landets regler, vad géller videoinnehallet, ljudnivaer,
sprak/dubbning eller for att justera undertexter.®

Traditionella videoredigeringsprogram som fortfarande anvands i
hoég utstrackning ar s.k. on premise-lésningar, dvs egna serverhal-
lar samt lokala programvaror som installeras och kérs péa datorer
for den enskilda person eller organisation som anvander program-
varan, istéllet foér via molnteknik. Detta innebar att programmet
ar knutet till en specifik anvandare och/eller dator/redigerings-
station och stora videofiler méaste antingen finnas pé en snabb
lagringsserver, ofta i samma byggnad, eller laddas ned pa den
lokala enheten och skickas emellan personer och avdelningar nar
fler ska ta del av filen. Att skicka en 60-minutersfil i hog upplos-
ning kan, beroende pa uppkoppling och nedladdningshastighet, ta
flera timmar. I[dag har de flesta stérre mediebolag sina team som
arbetar med redigering och kvalitetskontroll utspridda 6ver hela
varlden for att arbetet ska kunna fortgad 24 timmar per dygn och
for att forenkla anpassningen till respektive land. Detta innebar att
behovet av att skicka och dela stora videofiler mellan olika avdel-
ningar varlden 6éver ar stort och utan en molnbaserad 16sning ar
detta valdigt tidskravande. Dessutom, for varje gang en fil manuellt

' State of Video Marketing 2021, Wyzowl
2 YouTube, Coca Cola & Nike, 2021

3 Movielabs, The Evolution of Media Creation: A 10-Year Vision for the Future of
Media Production, Post and Creative Technologies, 2019
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flyttas Okar risken att den placeras pa fel stélle, lacker, forlorar vik-
tiga metadata eller pa annat satt forstors eller far kvalitetsbrister.
Slutligen &r kostnaden for att skicka och ladda upp hégupplésta
videofiler betydande.®

Allt eftersom teknologin, och darmed bildkvalitén har utvecklats
har filstorlekarna blivit storre och efterfragan pa mer innehall 6kat.
Dartill har séattet filmer och serier produceras och sands ut till
slutkonsumenten férandrats i takt med att streamingtjénster tar
marknadsandelar fran traditionell linjar-TV. Traditionellt sett san-
des ett avsnitt av en serie i veckan och efterproduktionen féljde
en forutsagbar och langre tidplan eftersom ett avsnitt produce-
rades i taget. Idag spelas ofta hela serien in innan efterproduk-
tionen paborjas och det ar vanligare att hela sdsongen gors till-
ganglig samtidigt, istallet for att ett avsnitt i veckan publiceras.
Detta innebar att arbetsflodet for efterproduktionen har férand-
rats eftersom fargkorrigering, ljudmixning, specialeffekter, dubb-
ning, textning och kvalitetskontroll ska géras samtidigt fér samtliga
avsnitt i en sdsong samt att anpassning till respektive land ska
ske inom ett kort tidsfonster. Detta innebér att arbetet inte langre
foéljer samma linjara och utdragna tidplan, vilket i sin tur leder till
en okad efterfragan for ett mer dynamiskt, snabbare och effek-
tivt arbetssatt. Framgent férvantas samtliga steg i videoproduk-
tionsflédet vara molnbaserade och alla filer, fran férsta manus
till kamerabilder, visuella effekter och ljudspar, forvantas lagras i
molnet. Eftersom filer i en molnlésning aldrig lagras lokalt innebéar
det &ven att arbetssattet blir sékrare &n om man arbetar i en lokal,
on premise-18sning dar filer maste kopieras och manuellt flyttas
mellan olika avdelningar och leverantérer. Dartill forvantas manga
av de repetitiva arbetsuppgifterna som idag utférs manuellt i ett
videoproduktionsflode ersattas av artificiell intelligens och auto-
matiserade processer for att effektivisera arbetet.®



Drivkrafter for molntjéinster

Distansarbete i samband med covid-19

Molntjanster och distansarbete &r inget nytt fenomen men coro-
napandemin har inneburit att valdigt manga arbetar hemifran for
att bidra till minskad smittspridning. | slutet av 2020 arbetade 41,8
procent av USAs arbetsstyrka fortfarande péa distans. Chefer i USA
bedémer att 26 procent av alla arbetande i USA kommer arbeta
pa distans framgent. For att mojliggora effektivt distansarbete
behover anstallda ha tillgéng till organisationens affarsapplikatio-
ner, digitala verktyg och filer via molnet. De stora mediaproduk-
tionsbolagen flyttar allt mer av produktionen fran fysiska servrar
till molnet for att mojliggdra 6kat samarbete, 6kad effektivitet och
okad sékerhet.?

Storleken pd videofilerna har 6kat exponentiellt i takt med
att kvalitén ékar

Storlekarna péa videofiler okar i takt med att teknikutvecklingen
mojliggdr hogre upplosning. For ett antal ar sedan var full-HD
populért, numera ar nyproducerade filmer ofta inspelade i 4k eller
8k. Okad bildupplésning och andra bildférbattringsteknologier kan
vasentligt forbéattra tittarupplevelsen, men de 6kar exponentiellt
mangden data som kravs for att leverera en minut video. Nedan
graf visar hur mycket data som kravs per minut fér att streama
videos av olika kvalitet. Att streama en 2 timmar lang film av kva-
litén 1080p kraver 2,4 Gb data medan en 2 timmar lang 8k-film
kraver hela 72 Gb.?

700
600
500
400
300
200

100

0 J— — - .

480p (SD) 720p (HD) 1080p (FHD) 4K (UHD) 8K (UHD)

Bitrate M 1minut

©

Overgéngen fran aldre upplésningar till 4K och 8K péverkar &ven
videoproducenterna i stor utstréackning. En tva timmar lang
1080p-originalfil & 447,54 Gb medan en 8K-originalfil (eng. 8K
Raw Footage) ar cirka 30 ganger stérre, motsvarande 14,58 Tb.
Okningen i filstorlekar skapar ett antal tekniska utmaningar for
videoproducenter och -distributérer. Det kréver storre lagrings-
kapacitet, rendering kréver annu mer dataprocesskapacitet och
att dverfora filer fran en geografisk plats till en annan blir nastintill
omojligt. For att mojliggora effektivt samarbete i redigeringsarbe-
tet mellan globala team inom de stora mediaproduktionsbolagen,
behoéver molnet utnyttjas betydligt mer i framtiden.?

Sdkerheten fér molntjéinster anses sdkrare éin egna servrar
Den framsta anledningen till varfér manga foretag vill flytta data-
lagring och applikationer fran egna servrar till molnet ar cybersé-
kerhet. 58 procent av 500 tillfragade IT-chefer uppgav att cyber-
sékerhet var den framsta orsaken till att migrera till molnbaserad
lagring och applikationer. | takt med att cyberattacker blir allt mer
sofistikerade uppger manga féretag att de har svart att hantera
cybersakerhet internt och forlitar sig hellre pa stora molnleveran-
torer att skydda sin infrastruktur och data.*

Konkurrenter

Det ar Bolagets uppfattning att det fortfarande ar de traditionella
on premise-lésningarna som anvands i hoég utstréackning inom
videoproduktion. Marknadsledarna bland dessa aktorer ar enligt
Codemills uppfattning Avid, Vizrt, Dalet och Adobe. Avid, Vizrt och
Dalet erbjuder mer renodlade videoverktyg on-premise medan
Adobe har ett bredare produkterbjudande till béde privatper-
soner och féretag. Adobe Premiere Pro &r ett av véarldens mest
anvanda videoredigeringsprogram bland de stora mediebolagens
kreatorer. Adobe Premiere Pro &r dock mer lampat fér avancerad
redigering, animering och effekter, vilket gér att Codemills produk-
ter snarare fungerar som ett komplement till Adobe Premiere Pro
an en konkurrent i dagslaget. Codemills produkter kan integreras
med Adobe, vilket innebér att anvandaren pa ett enkelt satt kan
alternera mellan de olika programmen. | en undersékning som
genomférdes av branschorganisationen IABM féredrog 72 procent
av mediabolagen bast i klassen-verktyg (best-of-breed) framfér
helhetslésningar (end-to-end).® Fér vissa anvandare kan Code-
mills produkter ersatta samtliga évriga produkter i alla delar av
processen men i andra fall kan vissa delar av arbetsflédet behéva
kompletteras med program som t.ex. Adobe Premiere Pro.

1 Upwork, Future Workforce Pulce Report, 2020

2 PwC & Microsoft, The Show Goes on in the Cloud, 2020

3 Signiant, File Size Growth & The Bandwidth Conundrum, 2018

4 Deloitte insights, Why organizations are moving to the cloud, 2019

IABM, The Business of Broadcast & Media, 2018
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P& senare ar har molnbaserade Isningar blivit alltmer populara
trots att det, enligt Codemills uppfattning, fortfarande &r de tra-
ditionella on premise-lésningarna som dominerar marknaden. Det
brittiska bolaget Blackbird plc erbjuder, likt Codemill, ett molnba-
serat videoredigeringsverktyg. Blackbird ar dock mer inriktat pa
sport och live-TV med kunder sdsom TownNews och Sky News!
Blackbird har varit noterat pa London AIM sedan februari 2000
och omsatte cirka 1 miljon GBP under 2020? med ett borsvarde pa
omkring 80 miljoner GBP>.

Det finns dven enklare molnbaserade plattformar som t.ex. Frame.
io, en produkt som fungerar som ett samarbets- och gransknings-
verktyg for videoanvandare. Verktyget mojliggér foér anvéndare
att dela, granska och kommentera olika videofiler mellan team
som befinner sig pé olika platser, men erbjuder inte moduler for
redigering, komponenter foér helt skraddarsydda I6sningar samt
avancerad kvalitetskontroll, detta till skillnad fran Codemills pro-
dukterbjudande som stracker sig éver samtliga delar av videore-
digeringsprocessen. Frame.io har ett produkterbjudande bade till
privatpersoner och féretag.

Den internationella branschorganisation IABMs medlemsféretag
angav i sin undersokning 2018 att 35 procent byggde sina 16s-
ningar in-house, vilket stdmmer 6verens med Codemills upp-
fattning. Bolagens egna IT-avdelningar kan ses som en kund da
utvecklarna képer Accurate Videos modulara videokomponenter
for snabba pé utvecklingshastigheten av de egna systemen, samt
minska underhéllsbehov och personberoende av de egenutveck-
lade systemen.®

IABMs medlemsféretag angav vidare i undersdkningen att de tre
viktigaste faktorerna vid sidan av teknisk specifikation och kostnad
var l6sningar som gjorde kunderna mer effektiva/sparar pengar,
minskar totala &gandekostnaden (sk. total cost of ownership
(TCO)) och erbjuder interoperabilitet med kundens befintliga och
kommande |6sningar.®

Sammanfattningsvis &r det Codemills uppfattning att det finns
ett stort behov pad marknaden for professionell videoredigering
fér en molnbaserad programvara med moduler som stracker sig
over samtliga delar av arbetsflédet. Det &r Codemills bedémning
att det finns stora marknadsandelar att ta fran de traditionella
on premise-lésningarna samtidigt som marknaden fér video och
videoredigering vaxer kraftigt.

' Blackbird plc, www.blackbird.video, hemsida
2 Blackbird plc, Annual Report 2020

3 Yahoo Finance, 31 mars, 2021

4 Frame.io, hemsida, 2021

5 IABM, The Business of Broadcast & Media, 2018
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Verksamhetsbeskrivning

Codemiill i korthet

Codemill &r ett svenskt techbolag som grundades i Umea 2008.
Codemill startade som ett konsultbolag som erbjéd olika tekniska
tjanster och byggde videoprodukter till ndgra av véarldens storsta
video- och mediebolag. Under de senaste aren har Codemill
utvecklat en egen, modulér och molnbaserad mjukvara, Accurate
Video, for att effektivisera produktion och distribution av video
och film inkl. redigering, klippning, kvalitetskontroll av video, ljud,
undertexter m.m. Bolaget integrerar aven Al i sin programvara for
att effektivisera och férenkla olika arbetsstrémmar inom video-
produktion och distribution. Codemill erbjuder idag den molnba-
serade programvaran som en licens- eller prenumerationstjanst,
serviceavtal samt tillhorande konsulttjanster efter kundernas
behov. Den férsta egna produkten, Accurate Player, levererades till
Sony Pictures i Los Angeles 2016 och Codemill har idag ramavtal
med nagra av varldens stérsta mediebolag sdsom Amazon, Via-
com, Disney och Warner Brothers.

Vision
Codemills vision ar att erbjuda véarldsledande mjukvara fér hog-
kvalitativ molnbaserad videoproduktion at varldens mediabolag.

Marknadsposition och styrkor

Marknadsposition

Codemills uppfattning ar att Bolaget har en bra marknadsposi-
tion globalt inom serverless front-end teknologi som mojliggor
enklare, snabbare och mer kostnadseffektiva videoarbetsfléden
fér mediabolag som anvénder molntjanster for lagring av sina
videofiler.

Nedan illustreras Codemills uppfattning om marknadsposition
och vilka aktérer som inriktar sig mot mindre respektive storre
foretag. Pilarna i illustreringen visar vilka partners som Codemill
samarbetar med.

| nuldget &r mindre 8n 5 procent av de globala IT-kostnaderna i
molnet. Nagot som AWS férutspar kommer férandras under kom-
mande ar. Molnleverantérernas styrka ar enligt Codemills uppfatt-
ning back end-teknologi.

Sma féretag 1-200 anvandare
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Styrkor

Produktportfoljen Accurate Video innehaller en kombina-
tionen av moduléra videokomponenter (Eng: SDK, Software
Development Kit &r en uppsattning utvecklingsverktyg som
gor det mojligt for mjukvaruutvecklare att bygga videoappli-
kationer snabbare och billigare), samt fardigpaketerade pro-
dukter, sk. off-the-shelf, som séaljs via distributionsplattfor-
marna vilket férenklar onboarding av kunder.

Distributionspartnerskap i molnféretagen: Molnféretagen drar
nytta av Accurate Video fér att enklare flytta éver fler kunder
till sina molntjanster, samt foér att visualisera nyttan av deras
Al-tjanster. AWS, en av Accurate Videos samarbetspartners
inom molntjanster, har miljontals féretagskunder i molnet
och en stark position inom mediasektorn. Over 100 000
féretagskunder och 69 procent av Fortune 500-féretagen
anvander Box.com. Sammanfattningsvis ar produktutbuden
mellan molnleverantérerna och Accurate Video mycket val
kompletterande. P4 detta satt kan Accurate Video dra nytta
av de 800 saljarna pa Box och 10 O00-tals saljarna pa AWS
for att distribuera sina produkter och tjanster.

Affarsmodell

Codemills affarsmodell &r uppdelad i tre delar: produkterbjudande
till stora féretag (SaaS Large Enterprises), konsulttjanster till stora
foretag (Professional Services Large Enterprises) och produkter-
bjudande till sma och medelstora bolag (SaaS SME).

Saas Large Enterprises

Codemills produkterbjudande till stérre féretag utgérs av den
egna produktsviten som kan képas antingen i en fardigpaketerad
version med vissa utvalda moduler eller som en specialanpassad
version dar kunden sjalv véljer olika moduler som satts samman
och anpassas fér kundens specifika behov och arbetsfléden. Kun-
derna betalar en licens- eller prenumerationsavgift per manad
eller ar baserat antingen pé antal anvandare eller anvandning, tex
antal videofiler som laddas upp och/eller bearbetas.

Stora féretag 200+ anvandare
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Professional Services Large Enterprises

Nar de storre kunderna valjer att kdpa en specialanpassad version
av produktsviten erbjuder Codemill kundanpassningar och inte-
grering i kundernas IT-miljé. Dessa kundanpassningar séljs som
konsulttjanster med en debitering per timme eller projekt.

Saas SME

Codemills produkterbjudande till sm& och medelstora bolag
utgors enbart av den fardigpaketerade versionen av produktsvi-
ten som koéps off-the-shelf frdn molnbaserade plattformar sdsom
AWS Marketplace. Kunderna betalar en méanadsavgift per antal
anvandare eller baserat pa anvandning.

Accurate Video

Accurate Video ar en webbaserad plattform fér videoproduktion
skapad fér mediebolag och andra bolag som arbetar med video-
produktion av olika slag, t.ex. produktionsbolag och reklambyraer.
Plattformen riktar sig enbart till de som professionellt arbetar med
videoproduktion, och inte till privatpersoner eller slutkonsumenter.

Artificiell intelligens (Al) integreras i produkterna

AWS Al-tjanst Rekognition ar sedan 2021 fullt integrerad i Accurate
Video som séljs via AWS Marketplace. Den férsta Al-kunden blev
ViacomCBS som &r en av varldens tio storsta mediakoncerner. Via-
com anvander Al-tjansterna i Accurate Video for att automatisera
manuella arbetsfléden inom videoproduktion till en av sina strea-
mingtjanster.

Produktsviten

Codemills produkterbjudande &r modulért, vilket innebar att olika
moduler kan sattas samman och adderas efter kundernas behov.
Produktsviten bestér av Accurate Player SDK samt modulerna Vali-
date, View, Edit, Poster, och Review. Dessa beskrivs mer i detalj
nedan:

Accurate Player SDK

Grunden i Codemills produkterbjudande ar Accurate Player, vilket
ar en molnbaserad videospelare med garanterad bildprecision,
sk. frame accuracy. Att produkten &r molnbaserad innebér att
anvandaren arbetar i en proxykopia av videofilen direkt i webbla-
saren medan originalfilen ligger i molnet. Frame accuracy innebar
att anvandaren ar garanterad att alla justeringar som gérs i varje
enskild bildruta i webblasaren direkt avspeglas i originalfilen i mol-
net, vilket 6kar kvaliteten i synnerhet om man éar flera personer
inblandade i videoproduktionen. Accurate Player SDK bestéar av en
rad olika komponenter, férutom sjélva spelaren, sdsom en tidslinje,
s.k. timeline, som kan hantera stora mangder metadata, ljudniva-
maéatare m.m. Accurate Player och produktsviten kan integreras i
kundens befintliga tekniska infrastruktur. B4de Accurate Player och
dessa komponenter erbjuds aven till kunder foér att utveckla helt
skraddarsydda I6sningar.

Validate

Med hjalp av modulen Validate kan kunden verifiera och kvali-
tetssakra videofilen, metadatan, ljud, undertexter m.m. Det kan till
exempel handla om att sakerstalla att ljudsparen inte brusar eller
hackar eller se till s att det inte ar nagra svarta bildrutor som
behdéver klippas bort. Med hjélp av att integrera Al i produkterna
kan Accurate Video, med hjalp av modulen fér kvalitetssakring,
automatiskt flagga upp fér om det finns nagra sekvenser i vide-
ofilen dar kvaliteten inte uppfyller kundens specifika krav. Det &r
Bolagets uppfattning att en stor del av arbetet med kvalitetskon-
troll idag sker manuellt hos de stora mediebolagen.

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB

Mal

Codemills langsiktiga malsattning &r att bli den varldsle-
dande leverantéren av molnbaserad videoproduktion av
hogsta kvalitet. Fér att nd denna malsattning har Bolaget
foljande delmal till 2024:

Omsaéttningen ska uppga till minst 200 MSEK

Codemill ska tiofaldiga antalet anstallda som arbetar
inom salj och digital marknadsféring

Aterkommande intakter fran licenser och prenumera-
tioner ska uppga till 70 procent av omsattningen

Bolaget ska starka sin globala narvaro via distribu-
tions- och konsultpartners.

View

Anvands for snabbare delning och granskning av videomaterial och
klipp, dar en mer djupgéende inspektion och kvalitetskontroll inte
ar nodvandig. Anvands i flera led i produktionskedjan samt infor
distribution och utséndning/stromning. Dessa granskningar kan
vara alltifrdn en enkel kontroll av korrekt video och ljudspar, men
ocksa beddémningar om innehallet foljer regler mot t.ex. vald, sprak,
sex och nakenhet och malgrupper/sandningstider (sé kallad com-
pliance). Dessa granskningar underlattas med hjalp av automatisk
flaggning med hjalp av Al for att minska risken for manuella misstag.

Poster

Modulen Poster mojliggér for anvandare att pa ett effektivt satt
skapa marknadsféringsmaterial och affischer i hég upplésning
baserat péa originalinnehéllet som lagras i molnet. Kunderna har
mojlighet att ladda upp egna logotyper m.m fér att med ett fatal
klick skapa bilder for marknadsmaterial. Detta sparar tid, men 6kar
aven sékerheten eftersom hoégupplést material inte behéver delas i
lika stor utstrackning till marknadsavdelningar och annan personal
hos bland annat streamingbolag.

Edit

Molnbaserad videoredigerare som bygger pa samma princip
som o6vriga produkter, dvs 6kad effektivitet genom anvéndande
av Accurate Player och minimera 6verférd datatrafik, vilket gor
videoredigering mer tillgangligt fér samarbeten 6ver distans, och
snabbar upp arbetsprocesser. Edit, som &r under utveckling, ska
ses som ett komplement till befintliga videoredigeringsprogram pa
marknaden, till exempel genom att majliggdra en snabbare prelimi-
nér klippning som senare forfinas i dessa verktyg.

Review

Ett &terkommande arbetsmoment inom arbete med film och video,
allt fran produktion till postproduktion och vidare till distribution, &r
att kunna granska och kommentera bade filmklipp och kompletta
filmer. Med Review, som &r under utveckling, kan anvéndare dela,
samarbeta, granska och diskutera kring en videoproduktion pa ett
sékert satt. Detta medan den héguppldsta originalfilen finns i séker
lagring hos kunden, och anvandarna far bara atkomst till en lagupp-
|6st version for granskning.



Kunder

Codemills huvudsakliga malgrupp ar stoérre film- och mediebolag
med &ver 200 anstéllda. Eftersom videoanvéndning ékar brett i
manga branscher ser Codemill att det finns ett behov fér Bolagets
produkter dven hos andra foretag utdver de som éar verksamma
inom film- och videoproduktion. Codemill har idag &ven min-
dre produktionsbolag, varumarken och publicister pa kundlistan.
Codemill har idag totalt cirka 40 kunder och de tio stoérsta kun-
derna stér for cirka 70 procent av omsattningen.

Foérsdljningsstrategi

For att uppna langsiktig tillvaxt och ldnsamhet har Bolaget en stra-
tegi som i forsta hand bygger pa distributionspartnerskap med
molnleverantoérer, samt fortsatt tillvaxt pa de stora kunderna dar
Bolaget idag har ramavtal, sd&som Amazon, Disney, Sony Pictures,
ViacomCBS och Warner Media. Samtliga dessa kunder har idag en
mindre anvandarbas och Bolaget ser att det finns goda mdjligheter
att 6ka antalet anvandare pa fler avdelningar och bolag inom res-
pektive koncern. Codemill planerar att vaxa pa bade befintliga och
nya kunder pa foljande satt:

Distributionspartnerskap — Codemill har bla. partnerskap
med Amazon AWS, Box.com och SDVI, vilket innebér att dessa
partners séljer Codemills produkter genom de egna forsalj-
ningskanalerna. Genom att integrera t.ex. Amazons Al-tjanster
i Codemills produkter kan dessa demonstreras till potentiella
nya kunder, sdsom streamingforetag eller studios, och saval
Amazon som Codemill far en ny kund. Detta gor att Code-
mill pa ett tids- och kostnadseffektivt satt kan expandera och
exponeras for nya kunder. | ett andra steg ska konsultpart-
ners kontaktas for att vidaresalja till kunderna, tex har Amazon
Partners 1000-tals konsultpartners runt om i varlden som sal-
jer bade AWS och dess partners produkter.

Konsultpartners - kopplat till stora distributionspartners
sasom AWS finns tusentals konsultpartners. Konsultpartners
har upparbetade kundrelationer pa sin geografiska marknad
och verkar som saljagent av produkter sdsom Accurate Video
mot provision pé sélda affarer. Bearbetning av konsultpartners
ar en skalbar modell for internationell expansion till en lagre
risk.

Minimera trosklar och férenkla testning av Bolagets
produkter — D& Codemill saljer en teknisk produkt handlar
mycket om att pa ett enkelt satt fa kunderna att testa Bolagets
produkter. | det fall att kunden har en molntjanst sdsom
AWS eller Box forenklas processen att testa. Genom SME-
produkten som finns tillganglig pa bl.a. AWS Marketplace finns
mojlighet fér bade mindre och stérre bolag att ladda ned en
fardigpaketerad version av Codemills produkter och snabbt
komma igdng med anvéandning av de olika modulerna. Stérre
kunder sdsom Disney och Sony Pictures behover ofta ndgon
form av specialanpassning och integrering av produkter i den
befintliga infrastrukturen, men kan anvanda SaaS-SME for att
testa produkterna i lite mindre skala innan ett stérre avtal
ingds. Mindre foretag behéver ofta inte en specialanpassad
produkt eller integrering i befintlig IT-miljo, vilket innebéar
att dessa kan ladda ned den fardigpaketerade SaaS SME-
produkten och paborja anvandningen direkt.

Direktforsaljning/Merforsaljning — Mot de stérre mediebo-
lagen arbetar Codemill mycket med direktférsaljning, framst
med merférsaljning mot befintliga kunder. Efter att ha arbetat
i manga ar med de allra stérsta mediebolagen har Codemill
goda kontakter i branschen. Att boka in méten och demon-
strera produkter foér de som ansvarar foér post production pa
t.ex. Amazon Studios eller Warner Media har visat sig vara ett
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effektivt satt att skaffa nya kunder. Detta &r en av anledning-
arna till att Codemill fram till coronapandemin hade ett salj-
kontor i Los Angeles dér majoriteten av de stora mediebolagen
har kontor. | samband med coronautbrottet valde Codemill
att pausa expansionen i USA och kalla tillbaka den svenska
personalen, men s& snart situationen tilldter kommer Bolaget
att dteruppta etableringen av séljkontoret for att bearbeta de
stora mediebolagen pa plats i Los Angeles och pa sa satt fa
fler kunder och utdka anvandarbasen pa redan befintliga kun-
der. Codemill har aven for avsikt att i nartid utéka sin narvaro
pé den japanska marknaden, dar Bolaget idag har en lokalt
anstalld person.

Digital marknadsféring — Bolagets marknad &r global och
tydligt nischad. Bade organisk och képt marknadsforing &r en
viktig del i att bygga varumaérke och konvertera till kép. Media-
mixen bestar av saval sok, display som social media.

Tillvaxtstrategi

Nya produkter och anvéndarsegment

Codemill avser kontinuerligt arbeta med produktutveckling och
framtagning av nya produkter efter kundernas behov. Eftersom
Codemills produkterbjudande &r modulart gar det att bygga pa
fler moduler efterhand. Fler och fler videorelaterade funktioner
kommer kunna flyttas till molnlésningar, vilket snabbar upp arbetet
och férenklar samarbete hos kunder. De primara malgrupperna ar
i dagslaget anvandare inom videoproduktion och distribution, men
stoérre anvandarbaser kan ses i fler segment som beskrivs nedan.

Partnerskap och integrationer

Dé produkterna ar uppbyggda efter principen att de ska kunna
integreras i sdval molntjanster och i de flesta nuvarande miljoer
hos kunderna ser Bolaget en naturlig tillvaxtstrategi genom part-
nerskap och integrationer med andra produkter. Idag finns bland
annat en integration mot flertalet tjanster fran Amazon Web Servi-
ces (AWS) och SDVI:s produkt Rally.

Nya marknader och kundsegment

For att hitta nya kunder och upprétthalla tillvaxten av aterkom-
mande intakter avser Codemill &ven pa langre sikt att utforska nya
potentiella branscher dér Bolagets produkter skulle kunna effekti-
visera arbetet med videoproduktion. Detta inkluderar bland annat
reklambyraer, mindre produktionsbolag, stérre varumarken, myn-
digheter och andra féretag som anvander video i sin verksamhet
eller for marknadsféringsandamal.

Férvarvsmojligheter

Mjukvarubranschen inom videoproduktion &r utéver en handfull
storre traditionella leverantérer, fragmenterad, och Codemill har
kartlagt ett mindre antal internationella férvarvskandidater.

Utoéver Forvarvet, som beskrivs pa foljande sida, har Bolaget for
nérvarande inga planerade forvéarv. Férvarv kan dock ses som en
mojlig strategi framat for att utdka produktportfélien med kom-
pletterande teknik, alternativt forvérv i syfte 6ka férsaljning genom
ytterligare séljresurser eller for att expandera etablerade kundav-
tal.

Huvudfokus fér Bolaget framgent ar organisk tillvaxt via uppbygg-

nad och férdjupat samarbete med befintliga eller nya distribu-
tionspartners samt konsultpartners globalt.
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Forvérvet av Cantemo AB

Den 2 maj 2021 ingick Codemill ett villkorat avtal om att forvarva
samtliga aktier i Cantemo av Cantemo Holding AB ("Séaljaren").
Kopeskillingen bestér dels av en kontant del om cirka 10,8 MSEK,
dels av i en apportemission 612 146 nyemitterade aktier i Codemill
vérderade till kursen 17,70 SEK per aktie ("Apportemissionen”). Den
kontanta delen av kdpeskillingen finansieras genom det foéresta-
ende Erbjudandet. Forvarvet berdknas slutféras i mitten pa juni
s& snart som praktiskt mojligt nér samtliga villkor for transaktio-
nen ar uppfyllda. Férvarvet ar bland annat villkorat av att Nasdaq
Stockholm AB lamnar ett preliminart godkannande till att Code-
mills aktier blir godkanda foér upptagande till handel pé Nasdag
First North Growth Market, vilket har uppfyllts d& Nasdaqg Stock-
holm AB lamnat ett sddant godkénnande den 3 juni 2021, samt att
Erbjudandet genomférts. De nyemitterade aktierna motsvarar, vid
fulltecknat Erbjudande, cirka 4,7 procent av aktierna och résterna
i Bolaget.

Saljaren har gentemot Erik Penser Bank &tagit sig att, med vissa
undantag, avsta fran att sélja eller pa annat séatt overfora eller
avyttra aktierna i Apportemissionen under en period om totalt 9
méanader raknat fran férsta dag for handel. Atagandet ar féremal
for sedvanliga undantag sdsom godtagandet av ett erbjudande
till samtliga aktiedgare i Bolaget i enlighet med svenska takeo-
ver-regler. Darutdver finns ett undantag i avseende pa s.k. block-
affarer forutsatt att Erik Penser Bank lamnar skriftligt medgivande
infor sddan blockaffar och under férutsattning att sddan blockaf-
far genomfors tidigast sex manader efter forsta dag fér handel av
Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market.

Om Cantemo AB

Cantemo ar ett svenskt techbolag som erbjuder tjanster och pro-
dukter inom mediahantering. Bolaget har sitt sate i Stockholm och
grundades 2010. Cantemo har i dagslaget cirka 6 anstallda.

Cantemo utvecklar och séaljer tjanster inom IT- och mediasektorn.
Bolagets intakter 2020 uppgick till cirka 22 MSEK och rérelsere-
sultatet landade pa -0,1 MSEK. Under 2020 hade Cantemo intak-
ter och kostnader kopplade till ett davarande systerbolag vilka
inte kommer finnas med framgent. Rensat foér dessa intékter och
kostnader uppgick intakterna till cirka 16,6 MSEK och rérelseresul-
tatet till cirka 3,1 MSEK. Av intakterna om cirka 16,6 MSEK utgjordes
cirka 12,8 MSEK av aterkommande prenumerationsintakter avse-
ende Cantemos produkt Cantemo Portal.

Produkten

Cantemo Portal™ ("Portal’) &r en véletablerad mediahanterings-
plattform (MAM) inom enterprise- och TV-marknaden. Portal hjal-
per kunderna fa ordning och struktur i sitt mediabibliotek genom
bland annat indexering, transkodering och annotering. Portal kan
installeras bade i molnet, on-premise, eller i hybrid (d.v.s delar i
molnet och delar on-premise). Vardet fér kunden blir en plattform
som hanterar kundens specifika mediafléden pa ett automatise-
rat och friktionsfritt satt. Portal &r en extremt flexibel och 6ppen
plattform som kan anpassas till slutkundens specifika behov.
Plattformens app-infrastruktur méjliggdr anpassningar och inte-
grationer av kundens existerande programvaror och IT-infrastruk-
tur utan att vara beroende av sjalva leverantéren.

Affarsmodell

Portal saljs framst genom dedikerade aterférséljare. Cantemo har
ett starkt ekosystem av partners och distributionskanaler runt om
i varlden, framférallt i USA och EU. Att Portal &r en 6ppen plattform
ar en valdigt stor fordel for distributoérer eftersom det mojliggor
merférsaljning i form av plug-ins och integrationer med befintliga
IT-system hos slutkunden.
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Kunder

Cantemo har idag ett 70-tal aktiva kunder, framst pa huvudmark-
naderna Nordamerika och Europa. Exempel pa kunder ar Pro7Sat],
ITV, ViacomCBS, Madison Square Garden och Orange.

Bolagsformalia

Bolagets firma (och tillika handelsbeteckning) &r Cantemo AB.
Bolagets organisationsnummer ar 556810-0779. Bolaget &r ett
svenskt aktiebolag som bildades den 1juni 2010 och registrerades
hos Bolagsverket den 1juni 2010. Bolaget regleras av, och verksam-
heten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bola-
get har sitt sate i Stockholms kommun med adress Box 45001,
104 30 Stockholm. Bolaget nas pa www.cantemo.com. Notera att
informationen pa webbplatsen inte ingér i Prospektet savida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom hanvisning. Se
avsnittet "Handlingar inférlivade genom héanvisning”.

Cantemo har ett helédgt dotterbolag, Cantemo Ltd, 09588423,
baserat i London UK.

Cantemos revisor under den historiska finansiella perioden har
varit Linda Johansen, auktoriserad revisor tillhérande revisionsby-
rén MT Revision AB.

Investeringar och finansiell stdllning
Det har inte skett ndgra vasentliga investeringar eller forandringar
av Cantemos finansiella stallning sedan den 31 december 2020.

Affarslogik bakom férvérvet

Foérvarvet mojliggor for Codemill att erbjuda en mer komplett 16s-
ning kring digital mediahantering och dédrmed kunna kontrollera
en stérre del av kundernas medialivscykel. Detta i sin tur innebér
en storre andel av vardekedjan, och darmed aven mer dedikerade
kunder.

Bolagen har samarbetat med varandra sedan 10 ar tillbaka, sa
Codemill har valdigt god kdnnedom om Cantemo och produkten
Portal.

Codemills och Cantemos produkter kompletterar varandra val
och integrationer finns redan till viss del fardigutvecklade. Sam-
ordningsvinster kan ses &ven fér support mot bolagens gemen-
samma kunder.

| och med forvarvet 6kar méjligheterna till korsfoérsaljning mellan
bolagens kunder. Accurate Video-produkterna kan da erbjudas till
Cantemos kunder, bade direkt och indirekt via det internationella
partnernatverk som Cantemo byggt upp. P4 samma satt mojliggor
det aven nya forsaljningskanaler via Codemills etablerade kunder

och partners.
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Bolaget

Bolagets firma (och tillika handelsbeteckning) a&r Codemill AB
(publ). Bolagets organisationsnummer ar 556762-3839. Bolaget &r
ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 3 juni 2008 och
registrerades hos Bolagsverket den 15 juli 2008. Bolaget regleras
av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI)
ar 549300PBKOROFKILXU87. Bolaget har sitt sate i Umeé kommun
med adress Sédra Ersmarksgatan 7. Bolaget nas pa www.codemill.
se samt 090-12 24 O4. Notera att informationen pa webbplatsen
inte ingdr i Prospektet savida inte denna information inférlivas i
Prospektet genom hanvisning. Se avsnittet "Handlingar inférlivade
genom héanvisning”.

Organisationsstruktur

Codemill AB ar moderbolag i koncernen med tre helagda dotter-
bolag: Codemill LLC (USA), Accurate Video Ltd (UK) och Accurate
Player AB (Sverige). Dotterbolaget i UK bedriver i dagslaget ingen
verksamhet utan kommer att anvandas fér framtida kundavtal och
eventuella nyanstéllda. Dotterbolaget i USA anvénds som ett for-
séljningsbolag utan anstéllda i dagslaget, dar cirka 10-15 procent av
arsomsattningen faktureras fran detta bolag (Codemill LLC). | det
svenska dotterbolaget Accurate Player AB finns immateriella rattig-
heter kopplade till Accurate Video. Codemill anser sig darmed vara
beroende av dotterbolaget Accurate Player AB. Nedan illustreras
Codemills nuvarande organisationsstruktur. Efter att férvarvet av
Cantemo ar genomfért kommer organisationsstrukturen uppdate-
ras och Cantemo kommer vara ett helagt dotterbolag a4t Codemill
AB (publ).

CodeMill AB (publ)

100% 100%

Accurate Video Ltd

Accurate Player AB

Trender

Marknaden fér videoproduktion véxer till féljd av 6kad digitalisering
och att fler slutkonsumenter tittar p& underhalinings-, informa-
tions-, utbildnings- och marknadsféringsvideos. Genom den 6kade
tillgangligheten av molnbaserade mjukvaror ékar anvandandet i fler
anvandargrupper hos mediabolagen. Mot bakgrund av det 6kade
sakerhetsmedvetandet 6kar efterfrédgan pa applikationer som later
filerna pa ett sakert satt ligga kvar i mediabolagens molnlésningar.

Ett flertal nya streamingtjanster har startats de senaste tre dren och
konkurrensen om slutkonsumenterna kan antas 6ka kommande ar.

Investeringar

Bolagets vasentliga investeringar under 2019 och 2020 bestér
i framst produktutveckling samt forséljning och organisatorisk
utveckling fér att klara av en fortsatt internationell expansion.
Investering i produktutveckling uppgar till cirka 12 MSEK under 2019
samt 14 MSEK under 2020.
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P&gdende investeringar och dtaganden om framtida
investeringar

Bolagets véasentliga pagdende investering ar Forvarvet, vilket
beskrivits i Prospektet dar Erbjudandet i detta Prospekt utgor del
av finansiering fér den kontanta delen av Forvarvet. | évrigt finns
inga vasentliga fasta dtaganden om péagéende eller framtida inves-
teringar.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Innan Codemill paborjade utvecklingen av den egna mijukvaran
genererade verksamheten positivt kassafléde genom férséaljning
av enbart konsulttjanster. Allt eftersom Codemill har intensifierat
utvecklingsarbetet med den egna mjukvaran har kassaflédet och
I6nsamheten féljaktligen blivit negativ. Codemill planerar att finan-
siera verksamheten och den fortsatta utvecklingen med befintligt
rorelsekapital, intakter fran forsaljning av produkter och konsult-
tjanster samt likviden fran det férestdende Erbjudandet. Fran och
med 2023 férvantar sig Codemill att verksamheten ater ska gene-
rera ett positivt kassaflode.

Vésentliga fordandringar av Bolagets Idne- och
finansieringsstruktur sedan Bolagets senaste
finansiella rapport

Det har inte skett nagra vasentliga forandringar av Bolagets lane-
och finansieringsstruktur sedan den 31 mars 2021.

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB



Redogorelse for rorelsekapital

Det ar Bolagets bedémning att det befintliga rérelsekapitalet inte
ar tillrackligt for de aktuella behoven under den kommande tolv-
manadersperioden. Per den 31 mars 2021 uppgick Bolagets likvida
medel till cirka 17,7 MSEK. Bolaget bedémer att rérelsekapitalun-
derskottet uppstar i januari 2022. Med beaktande av bedémda
kassafléden har Bolaget ett rorelsekapitalunderskott om cirka 10
MSEK fér den kommande tolvmanadersperioden utan ytterligare
finansiering.

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget 47,5 MSEK fére
emissionskostnader som bedéms uppga till 4,5 MSEK. Nettolikvi-
den om 43 MSEK bedéms som tillrackligt for att tillgodose Bola-
gets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvméanadersperio-
den. | samband med Erbjudandet har Erik Penser Bank fér kunders
rakning ingatt teckningsférbindelser om 24,0 MSEK, motsvarande
50,5 procent av Erbjudandet. Ingen ersattning utgar i samband
med ingangna teckningsfoérbindelser. Dessa ataganden ar emel-
lertid inte sékerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang.

Om Erbjudandet, trots ingangna teckningsférbindelser, inte teck-
nas i tillrdcklig utstrackning kan genomférandet av Erbjudandet
aventyras i det fall Bolaget inte uppnar tillracklig spridning i aktien.
Det kan &ven leda till att Codemill tvingas sdka alternativa finan-
sieringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller kort-
fristiga 1an. | det fall Bolaget inte lyckas anskaffa finansiering pa
annat hall i tid eller pa férdelaktiga villkor kan det leda till att Bola-
get tvingas avbryta eller skjuta upp tillvaxtsatsningar, rekryteringar
och produktutveckling, tvingas genomféra kostnadsnedskarningar
eller driva verksamheten i mer aterhéallsam takt an planerat till dess
att ytterligare kapital kan anskaffas. Dessa atgarder skulle paverka
Codemills utveckling och tillvaxt negativt samt férlanga tiden till
da Bolaget kan bli Ionsamt. Det &r inte sakert att Bolaget lyckas
sakerstalla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskéarning-
arna eller andra atgarder far 6nskad effekt. Det finns darmed en
risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgarder resulterar
i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB

23



Riskfaktorer
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En investering i vérdepapper ar férenad med risk. Vid bedémning av Codemills framtida utveckling ér det av vikt
att beakta de riskfaktorer som dr forknippade med Bolaget och dess aktier. Nedan beskrivs Codemills afférs- och
verksamhetsrisker, branschrisker, legala risker, finansiella risker, risker relaterade till Codemills aktie samt risker re-
laterade till Erbjudandet. Nar en riskfaktor &r relevant i fler &n en kategori, presenteras riskfaktorn enbart under den
kategori som anses vara den mest relevanta for den aktuella riskfaktorn. Den mest vasentliga riskfaktorn under res-
pektive kategori presenteras forst. Riskfaktorerna som ddarefter féljer i varje kategori @r inte rangordnade i ordning
av vésentlighet. Vésentligheten beddms huvudsakligen utifréin tvé kriterier, (i) sannolikheten att risken intraffar och
(ii) omfattningen av den negativa effekten som riskens intréffande kan ha. Fér att pd ett tydligt och konkret satt for-
medla beddmningen av riskens vasentlighet utifrén de tvd kriterierna, beskrivs riskfaktorerna med en kvalitativ skala

med beteckningarna 1&g, medelhég och hog.

Affdars- och verksamhetsrisker

Kundkoncentration

Bolagets huvudsakliga forsaljning sker i dagsléaget till storsta del
genom ramavtal till ett antal storre internationella foretag i och
utanfor Sverige. Sammantaget svarade forsaljningen till Bolagets
10 storsta kunder fér cirka 70 procent av Bolagets omsattning
2020. Det ar inte sakert att Bolaget framéver kommer kunna upp-
ratthalla goda relationer med sina stérre kunder eller att Bolaget
inte kommer kunna ingé nya kundavtal av betydande varde. For
det fall ovanstédende risker materialiseras kan det ha en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och till-
vaxt. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna som beskrivs
ovan intraffar som medelhog. Skulle riskerna enligt ovan realiseras
bedémer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa
effekterna &r medelhog.

Risker relaterade till nyckelpersoner

Bolagets ledande befattningshavare samt évriga nyckelpersoner
har hég kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhets-
omrade. Inom Bolagets verksamhet &r medarbetarna i huvudsak
specialiserade inom IT- och programmering och de besitter en hog
branschkompetens. Bolagets bedémning &r att Bolagets framtida
tillvaxt ar beroende av dessa personers kunskap, erfarenhet och
engagemang. Att Bolagets grundare fortfarande arbetar operativt
inom Bolaget starker organisationen givet deras detaljkunskap
om Bolaget och branschen. Om nagon eller nagra av ovanstaende
personer skulle lamna Bolaget kan det innebéra att kunskap om
Bolaget gar forlorad samt att det skulle kunna bli svarare att uppna
vissa uppstallda mal eller genomféra affarsstrategin. Om Bolaget
darutdver inte lyckas ersatta nyckelpersoner som lamnar kan det
komma att ha ytterligare negativ effekt pa Bolagets verksamhet.
For det fall ovanstédende risker materialiseras kan det ha en nega-
tiv effekt pa Bolagets verksamhet. Bolaget bedémer sannolikheten
for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog. Skulle
riskerna enligt ovan realiseras bedémer Bolaget att den férvan-
tade omfattningen av de negativa effekterna &r medelhog.

Risker relaterade till produktutveckling

Marknaden fér digitala produkter och tjénster, framfér allt
SaaS-tjanster, utvecklas i snabb takt i och med att tekniken
utvecklas och kundernas behov och preferenser féréndras. |
syfte att matcha eller dvertraffa marknadsutvecklingen behéver
Bolaget kontinuerligt utveckla nya digitala produkter och tjanster
samt vidareutveckla existerande produkter och tjanster. Sadant
arbete ar bade kostnads- och resurskravande fér Bolaget och
under 2020 investerade Bolaget 14 MSEK, motsvarande omkring
30 procent av arets intakter pa utveckling och vidareutveckling
av digitala produkter och tjénster. Det kan inte garanteras att 6ns-
kade mal och resultat med utvecklingen av digitala produkter och
tjanster uppnas eller att de investeringsbeslut som fattas av Bola-
get ar korrekta. Om Bolaget inte lyckas i sin utveckling av digitala
produkter och tjanster kan det komma att ha en negativ effekt pa
Bolagets verksamhet. For det fall ovanstdende risker materialise-
ras kan det ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet,
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finansiella stéllning och tillvaxt. Bolaget bedémer sannolikheten for
att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhog. Skulle ris-
kerna enligt ovan realiseras bedémer Bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna ar medelhog.

Formdga att hantera tillvéxt

Bolaget har under de senaste &ren haft en god tillvaxt med avse-
ende pa bl.a. omsattning och personal. Framover férvantas Bola-
get att fortsatta expandera sin verksamhet ytterligare. En 6kad
tillvaxt kan leda till en mer komplex verksamhet vilket i sin tur leder
till att det stalls ett hogre krav pa ledningen och den operativa och
finansiella kapaciteten. Detta kan i sin tur leda till organisatoriska
utmaningar att personellt rekrytera den kompetens och erfaren-
het som kréavs for verksamhetens omfattning. For det fall ovansta-
ende risker materialiseras kan det ha en vésentlig negativ effekt
pé Bolagets verksamhet, finansiella stallning och tillvaxt. Bolaget
bedémer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraf-
far som medelhdg. Skulle riskerna enligt ovan realiseras bedémer
Bolaget att den forvédntade omfattningen av de negativa effek-
terna ar medelhog.

Risker relaterade till covid-19

Ar 2020 har varit férenat med en spridning av virussjukdomen
covid-19 vilken har haft och fortfarande i hég grad har en stor glo-
bal paverkan. Marknaden fér Codemills tjanster har, liksom sam-
hallet i 6vrigt, kommit att i hog grad préaglas av den pagéende pan-
demin. Bolagets huvudsakliga férsaljning ar relaterat till Codemills
mjukvara Accurate Video som ar ett molnbaserat videoverktyg
som séljs som en prenumerationstjanst, vilken av Bolagets kunder
i stor utstrackning anvands fér redigering av filmer. Mot bakgrund
av covid-19 har antalet pagaende och planerade filminspelningar
kraftigt sjunkit, innebarande att efterfragan av Accurate Video
har temporéart minskat. Fér det fall att vaccineringen mot covid-
19 drar ut pa tiden finns det en risk att pagaende och planerade
filminspelningar inte pabdrjas enligt plan vilket skulle en vasentlig
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och till-
vaxt. Bolaget beddmer sannolikheten for att risken som beskrivs
ovan intraffar som Iag. Skulle risken enligt ovan realiseras bedémer
Bolaget att den foérvantade omfattningen av de negativa effek-
terna ar medelhog.

Férvdrvet av Cantemo

Codemills férvarv av Cantemo medfér ett behov av att den nya
verksamheten integreras i Codemills befintliga verksamhet. Inte-
grationsprocessen ar alltid férenad med risker och osékerhetsfak-
torer dar det finns en risk att viktiga kunder eller nyckelpersoner
lamnar Codemill eller Cantemo till fljd av att integrationen inte
genomfors pa ett tillfredsstallande satt. Dartill finns det en risk att
den nya verksamheten inte kan integreras pa ett effektivt satt pa
grund av teknologi, tidspress, inlarningsprocesser, kulturskillna-
der och relationer med samarbetspartners m.m. vilket kan bidra
till att forvantade synergieffekter inte uppnas, vilket skulle fa en
negativ effekt pa Bolagets fortsatta utveckling. Det skulle aven fa
en negativ effekt pa Bolagets tillvaxt for det fall att de férvantade
positiva aspekterna av férvarvet, sdsom korsférsaljning mellan
bolagens kunder, inte férverkligas. Utéver integrationsprocessen
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ar forvarvet férenat med vissa finansiella risker. Det finns en risk
att Cantemos tillgadngar visar sig vara 6vervarderade och maste
nedskrivas eller att inte samtliga potentiella skyldigheter och/
eller forpliktelser har kunnat identifieras fore forvarvet, vilket skulle
kunna paverka Bolagets finansiella stallning. Bolaget bedémer san-
nolikheten fér att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medel-
hog. Skulle riskerna enligt ovan realiseras bedémer Bolaget att den
férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medelhog.

IT-system och tekniska risker

Bolagets verksamhet bygger pa forsaljning av molnbaserad pro-
gramvara vilket innebér att Bolaget ar beroende av en oavbru-
ten och stabil drift av IT-system. Ett omfattande haveri av dessa
system eller andra tekniska driftstorningar kan kraftigt paverka
Bolagets kunder att anvanda Bolagets produkter och tjanster. For
det fall att ovan risker materialiseras riskerar detta att leda till att
Bolaget adrar sig ekonomiskt ansvar gentemot sina kunder eller
att Bolagets kunder blir missnéjda med Bolagets produkter- och
tjanster vilket kan ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verk-
samhet, finansiella stéllning och tillvéxt. Bolaget bedémer sanno-
likheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som Iag. Skulle
risken enligt ovan realiseras bedémer Bolaget att den férvantade
omfattningen av de negativa effekterna ar lag.

Branschrelaterade risker

Risker relaterade till konkurrens och marknadens
utveckling

Bolaget beddmer att konkurrensen pa den marknad som Bolaget
verkar pa i dagslaget &r medelstor men att det féreligger en risk att
konkurrensen 6kar framgent. De féretag som Codemill bedémer &r
konkurrenter som kan komma att ta marknadsandelar fran Bola-
get ar framforallt nya aktérer pd marknaden. Om Bolaget inte for-
mar att effektivt konkurrera péd marknaden skulle det kunna ha en
vasentlig effekt pa Bolagets I6nsamhet och tillvaxt. Ovanstédende
innebar aven att Bolaget &r beroende av sin formaga att anpassa
sig till marknadsférandringar och leda utvecklingen genom att
kontinuerligt erbjuda nya och innovativa digitala produkter- och
tjanster, samt férbattra funktioner och pélitligheten i befintliga
digitala produkter- och tjanster. For det fall ovanstaende risker
materialiseras kan det ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, finansiella stéallning och tillvaxt. Bolaget bedémer san-
nolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intréffar som medel-
hég. Skulle risken enligt ovan realiseras bedémer Bolaget att den
férvantade omfattningen av de negativa effekterna ar medelhog.

Legalarisker

Immateriella rattigheter

Codemills immateriella rattigheter bestar framst av kéllkod. Det
kan inte garanteras att Bolagets immaterialrattsliga skydd for sina
digitala produkter- och tjanster kommer att kunna uppratthallas
eller att befintligt skydd ar adekvat fér att kunna tillvarata bola-
gets rattigheter och marknadsposition. Fér de fall att Bolaget blir
foremal for intrang i sina immateriella rattigheter eller att produk-
ter och tjanster inte kan skyddas pé ett adekvat s&tt kan detta
ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och tillvaxt. Som utgangspunkt ar det Bolaget som har,
genom tillampliga avtal och i enlighet med tillamplig lagstiftning,
aganderéatten till de immateriella rattigheter som framarbetas
under utvecklingen av produkter- och tjanster i kundrelationer.
Det kan emellertid inte garanteras att Bolaget framd&ver kan ta sina
immaterialrattsliga rattigheter i ansprak eller att kunder/partners
foljer ingadngna 6verenskommelser, vilket skulle kunna fa ett nega-
tiva effekter pa Bolagets verksamhet, finansiella stéallning och till-
vaxt. Det finns ocksa en risk att Bolaget gor intrang i andra aktérers
immateriella rattigheter vilket riskerar att resultera i skadestands-
ansprak mot Bolaget och férbudstalan mot Bolaget som férhindrar
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det fran att utnyttja sina produkter- och tjanster. Vidare anvander
Bolaget i viss utstrackning s.k. open souce-kallkod i sina produkter
och tjanster. Bolaget har upprattat interna rutiner kring anvand-
ningen av open source-kéallkod och bedémer av open source-kall-
kod har anvants pa ett satt som mojliggdr en kommersiellt hallbar
licensiering/forsaljning av Bolagets produkter och tjanster. Det
kan emellertid inte garanteras att Bolaget inte framdver kommer
behoéva ersétta open source-kéllkod eller att Bolaget interna ruti-
ner ar adekvata for att sakerstalla att Bolagets anvandning av open
source-kallkod inte innebéar intrdng i annan aktérs immateriella
rattigheter. Bolaget bedémer sannolikheten for att riskerna som
beskrivs ovan intraffar som lag. Skulle risken enligt ovan realiseras
beddmer Bolaget att den férvantade omfattningen av de negativa
effekterna ar medelhog.

Finansiella risker

Finansieringsbehov och framtida kapitalbehov

Bolaget avser att finansiera verksamheten, den fortsatta utveck-
lingen och rorelsekapitalet med likvid fran Erbjudandet. Det finns
en risk att Bolaget i framtiden inte kommer att generera tillrack-
liga medel for finansiering av verksamheten vilket kan leda till att
Bolaget i framtiden kan komma att behdva sdka nytt externt kapi-
tal. Det finns en risk att det uppstar svarigheter i anskaffandet av
sadan extern finansiering genom utevaron av tillgangligt nédvan-
digt kapital alternativt att det endast kan anskaffas pa fér Bola-
get oférdelaktiga villkor. Anskaffande av nédvandigt kapital kan
paverkas av diverse faktorer sdsom makroekonomiska faktorer,
férandrad investeringsvilja samt utebliven eller negativ utveckling
av Bolagets verksamhet. Om Codemill véljer att anskaffa ytterli-
gare finansiering genom emission av aktier eller aktierelaterade
instrument kan aktiedgare som inte deltar i sddan emission drab-
bas av utspadning. Vid skuldfinansiering, om s&dan finns tillganglig
for Bolaget, kan villkor uppstéllas som begransar Bolagets hand-
lingsfrihet i olika avseenden.

For det fall ovanstdende risker materialiseras kan det ha en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets verksamhet, finansiella stall-
ning och tillvaxt. Bolaget bedémer sannolikheten fér att riskerna
som beskrivs ovan intréffar som medelhdg. Skulle risken enligt
ovan realiseras beddémer Bolaget att den férvdntade omfattningen
av de negativa effekterna ar hog.

Risker relaterade till aktien och Erbjudandet

Aktiemarknadsrisker och likviditet

Bolagets aktier forvantas handlas pa Nasdaq First North. En inves-
tering i aktier kan bade 6ka och minska i varde, varfér det alltid
finns en risk for att investerare inte kommer att fa tilloaka hela
det investerade kapitalet, eller ndgot kapital alls. Utvecklingen for
en noterad aktie beror saval pa bolagsspecifika handelser som
pa handelser hanforliga till kapitalmarknaden generellt. Sddana
héndelser kan aven 6ka aktiekursens volatilitet. Priset pa Bola-
gets aktier ar bland annat beroende péa utvecklingen av Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stéallning, hur val Bolaget lever
upp till kommunicerade mal samt férandringar i aktiemarknadens
férvantningar om framtida vinster och utdelning. Priset pa Bola-
gets aktie kan darutdver paverkas av aktiemarknadens generella
utveckling, den ekonomiska utvecklingen i stort samt omstéandig-
heter hanférliga till Bolagets konkurrenter. Om en aktiv och likvid
handel med Bolagets aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan
det medféra svarigheter for aktiedgare att avyttra sina aktier vid
for aktiedgaren onskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle réda
om likviditeten i aktien var god. Bolaget bedémer sannolikheten
for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som medelhég. Skulle
riskerna enligt ovan realiseras bedémer Bolaget att den férvan-
tade omfattningen av de negativa effekterna ar medelhog.
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Ej sdkerstallda teckningsférbindelser frédn ankarinvesterare
Bolaget har i samband med Erbjudandet erhallit teckningsa-
taganden om totalt cirka 24 MSEK, motsvarande 50,5 procent av
Erbjudandet, fran Erik Penser Bank fér kunders rakning. Erhallna
teckningsataganden ar emellertid inte sakerstéllda genom bank-
garanti, sparrmedel, pantséattning eller liknande arrangemang, var-
vid det finns en risk att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias. Om dessa ataganden, helt eller delvis, inte skulle infrias
kan Bolaget komma att f& in mindre kapital an planerat, vilket i sin
tur skulle kunna leda till att Bolaget far revidera sina utvecklings-
och tillvaxtplaner. Bolaget bedémer sannolikheten for att risken
som beskrivs ovan intraffar som lag. Skulle risken enligt ovan rea-
liseras bedémer Bolaget att den férvantade omfattningen av de
negativa effekterna &r medelhog.

Agare med betydande inflytande

Bolagets tre storsta aktiedgare som alla ar aktiva i Bolagets verk-
samhet innehar per dagen fér Prospektet tillsammans ca 70 pro-
cent av aktierna och rosterna i Bolaget och beraknas aven efter
Erbjudandet att inneha en majoritet av aktierna och résterna i
Bolaget. Dessa aktiedgare har darmed mojlighet att utdva ett
vasentligt inflytande 6ver Bolaget, exempelvis kommer aktiedgar-
koncentrationen kunna besluta om merparten av drenden som
beslutas pa bolagsstamma, inklusive hur Bolagets resultat ska dis-
poneras och hur styrelsen ska vara sammansatt. Det finns risk att
dessa huvudégares intressen inte sammanfaller med 6vriga min-
dre aktiedgares vad avser exempelvis vinstutdelning. Denna typ
av konflikter kan paverka aktiekursens utveckling negativt, vilket
kan leda till en forlust fér innehavaren av aktien. Bolaget bedo6-
mer sannolikheten for att riskerna som beskrivs ovan intraffar som
lag. Skulle risken enligt ovan realiseras bedémer Bolaget att den
férvantade omfattningen av de negativa effekterna for framtida
aktieagare ar lag.
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Villkor for vérdepapperen

Allméin information om aktierna

Aktierna i Codemill har emitterats i enlighet med svensk ratt och
bestammelserna i aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som
ar forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattig-
heter som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i
enlighet med férfaranden som anges i nédmnda lag. Aktiens ISIN-
kod &r SEO013914819 med kortnamn CDMIL.

Codemill &r ett publikt avstdmningsbolag och Bolagets aktier ar
kontoférda i ett avstémningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella instrument.
Registret fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm.
Inga aktiebrev ar utfardade fér Bolagets aktier. Aktierna i Bolaget
ar denominerade i SEK, &r av samma klass och ar utstallda till inne-
havare.

Samtliga till aktien knutna rattigheter tillkommer den som éar
registrerad i den av Euroclear férda aktieboken. Samtliga aktier
ar emitterade och fullt betalda. Varje aktie beréttigar till en (1) rést
péd Bolagets bolagsstamma. Varje rostberattigad aktieagare far
vid bolagsstdmma résta for fulla antalet av denne égda och fére-
tradda aktier. Aktiedgare har normalt féretradesratt till teckning av
nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdamman eller styrelsen
med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om avvi-
kelse fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolagsordningen innehaller
inga sarskilda bestdammelser om inlésen eller konvertering.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgdngar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av
Sverskott i forhallande till det antal aktier som aktieadgaren innehar.
Inga begransningar foreligger avseende aktiernas verlatbarhet.

Bemyndiganden

Bemyndigande avseende spridningsemission

Den 5 maj 2021 bemyndigade arsstdmman styrelsen att inom
ramen for géllande bolagsordning under tiden intill nasta ars-
stammea, vid ett eller flera tillfallen och med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om nyemission av
aktier. Betalning ska kunna ske kontant, genom apport, genom
kvittning eller eljest férenas med villkor.

Bemyndigandet ar avsett for den eller de nyemissioner av aktier
som Bolaget planerar att géra infér och i samband med en pla-
nerad listning av Bolagets aktier pd Nasdaq First North Growth
Market eller annan motsvarande handelsplattform. Avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt ska kunna ske for att uppna erforder-
lig agarspridning i Bolaget infér denna planerade listningen, att
tillféra Bolaget institutionellt dgande och i 6vrigt starka Bolagets
finansiella stalining. Nyemission vid avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt ske pa marknadsmassiga villkor. Styrelsen, verkstal-
lande direktdren eller den styrelsen utser ska aga ratt att vidta de
smarre justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga i sam-
band med registrering harav.

Bemyndigande avseende nyemission

Arsstamman 2021 bemyndigande styrelsen att inom ramen for
géllande bolagsordning, med eller utan avvikelse fran aktieagar-
nas foretradesratt, vid ett eller flera tillfallen intill nd&stkommande
arsstdmma, fatta beslut om 6kning av Bolagets aktiekapital genom
beslut om emission av aktier, teckningsoptioner och/eller konver-
tibler. Det totala antalet aktier som omfattas av sddana nyemis-
sioner far motsvara sammanlagt hogst 20 procent av det regist-
rerade antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten d& styrelsen forst
utnyttjar bemyndigandet. Emissionerna ska ske till marknadsmas-
sig teckningskurs, med forbehall for marknadsmaéssig emissions-
rabatt i férekommande fall. Betalning ska, férutom kontant betal-
ning, kunna ske med apportegendom eller genom kvittning, eller
eljest med villkor.
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Syftet med bemyndigandet och skalet till avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt ar att vid behov kunna stérka Bolagets
finansiella stélning, bredda &garbasen i Bolaget samt att mojlig-
gora forvarv av bolag eller rorelse. Styrelsen, verkstallande direk-
toren eller den styrelsen utser ska &ga ratt att vidta de smérre
justeringar i beslutet som kan visa sig erforderliga i samband med
registrering harav.

Erbjudandet

Den 3 juni 2021 beslutade styrelsen, med stdéd av bemyndigan-
det givet pa arsstdmman den 5 maj 2021, att genomféra en emis-
sion om hogst 2 500 00O aktier. | syfte att tillgodose en eventuell
overteckning i Erbjudandet har Bolaget utfardat en option till Erik
Penser Bank att forvarva hogst 375 OO0 ytterligare nyemitterade
aktier. Teckningsperioden pagar mellan 7 - 15 juni 2021 och utfallet
beraknas kommuniceras den 15 juni 2021.

Erbjudandet genomférs i enlighet med svensk ratt och valutan for
Erbjudandet ar SEK. Erbjudandet férvantas registreras vid Bolags-
verket omkring vecka 25, 2021. Den angivna tidpunkten for regist-
rering ar preliminar och kan komma att &ndras.

Utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och utbetalning
ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett sadant
belopp att det efter utdelningen finns full tdckning fér Bolagets
bundna egna kapital och endast om utdelningen framstar som for-
svarlig med hansyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfatt-
ning och risker stéller pa storleken av det egna kapitalet, samt (ii)
Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och stélining i dvrigt (den's
k férsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktieadgarna inte besluta
om utdelning av ett stérre belopp an vad styrelsen féreslagit eller
godkant. Ratt till utdelning tillkommer den som ar registrerad som
aktieadgare i den av Euroclear forda aktieboken pé den avstam-
ningsdag fér utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdel-
ning utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Utdelning kan aven ske i annan form an kontant
utdelning (s.k. sakutdelning). Om aktieagare inte kan nas fér mot-
tagande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begransas endast genom allménna regler for preskription. Fordran
forfaller som huvudregel efter tio ar. Vid preskription tillfaller hela
beloppet Bolaget. Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller
sarskilda férfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare
bosatta utanfér Sverige, med undantag fér eventuella begrans-
ningar som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
pé samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. Skattelag-
stiftningen i séval Sverige som aktiedgarens hemland kan paverka
intakterna fran eventuell utdelning som utbetalas, se mer under
avsnittet "Skattefragor i samband med Erbjudandet” nedan. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahérande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Skattefragor i samband med Erbjudandet
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och Sverige kan
inverka pa eventuella inkomster som erhélls fran de aktier som
erbjuds genom Erbjudandet. Beskattning av eventuell utdelning,
liksom kapitalvinstbeskattning och regler om kapitalférluster
vid avyttring av vardepapper, beror pa varje enskild aktiedgares
specifika situation. Sérskilda skatteregler géller for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentféretag och forsakringsfé-
retag, och vissa typer av investeringsformer. Varje innehavare av
aktier och teckningsratter bor darfér radfraga en skatteradgivare
for att fa information om de séarskilda konsekvenserna som kan
uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten
av utlandska skatteregler och skatteavtal.
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offentliga uppképserbjudanden och tvangsinlésen
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkdpser-
bjudanden som utfardats av Kollegiet fér svensk bolagsstyrning
(Takeover-regler for vissa handelsplattformar). Ett offentligt upp-
kopserbjudande kan gélla alla eller en del av aktierna i ett bolag,
och kan antingen vara frivilligt eller obligatoriskt (s k budplikt).
Budplikt uppstar nar en aktieadgare, ensam eller tillsammans med
narstdende, uppnar ett innehav som representerar minst tre tion-
delar av rostetalet fér samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder
som &r agnade att férsdmra foérutsattningarna for ett erbjudandes
lamnande eller genomférande, om styrelsen eller verkstallande
direktéren i bolaget har grundad anledning att anta att ett sadant
erbjudande &r nara forestdende, eller om ett sadant erbjudande
har lamnats.

Vid ett offentligt uppképserbjudande ska en aktiedgare under
acceptfristen ta stéllning till erbjudandet. En aktiedgare har ratt
att antingen acceptera eller forkasta erbjudandet. En aktiedgare
som har accepterat ett offentligt uppkdpserbjudande &ar som
utgangspunkt bunden av sin accept. En aktiedgare kan dock under
vissa omstandigheter aterkalla sin accept, till exempel om lamnad
accept har varit villkorad av uppfyllandet av vissa villkor. Om en
aktieadgare valjer att forkasta, eller inte besvarar, ett offentligt upp-
kopserbjudande kan aktiedgarens aktier bli féremal for tvangsin-
|6sen for det fall den som lamnat erbjudandet uppnar ett innehav
som representerar mer an nio tiondelar av aktierna i aktiebolaget
genom erbjudandet.

Tvangsinlésen innebar att en majoritetsaktiedgare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas rés-
tvarde, har en lagstadgad rattighet att 16sa in aterstdende aktier
som inte redan innehas av majoritetsaktiedgaren. P4 motsvarande
séatt har den vars aktier kan |6sas in ratt att fa sina aktier inlosta av
majoritetsaktiedgaren. Priset pa aktier som inléses genom tvangs-
inlésen kan faststéllas pa tva satt. Om majoritetsaktieagaren har
lamnat ett offentligt uppkopserbjudande till andra aktiedgare vil-
ket accepterats av minst nio tiondelar av aktiedgarna, ska I6sen-
beloppet motsvara det erbjudna vederlaget for aktierna, om inte
sarskilda skal motiverar annat. | 6vriga fall ska I6senbeloppet for
aktierna motsvara det pris som kan paraknas vid en forsaljning av
aktierna under normala férhallanden. Denna process fér bestam-
mande av skalig ersattning for aktier som inlésen genom tvangs-
inlésen utgdr en del i det aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet,
vilket har till syfte att skapa en rattvis behandling av samtliga
aktieadgare. Eventuella tvister om inlésen ska provas av skiljeman.

Codemills aktier &r inte féremal for erbjudande som lamnats till
foljd av budplikt, inlésenratt eller I16sningsskyldighet. Det har inte
forekommit nagra offentliga uppképserbjudanden betraffande
Codemills aktier under det innevarande eller féoregdende raken-
skapsaret.
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Nédrmare uppgifter om Erbjudandet

Erbjudandet

Styrelsen har beslutat att genomféra en agarspridning av akti-
erna i Bolaget genom en nyemission av aktier. Allménheten i Sve-
rige samt institutionella investerare i Sverige och internationellt
erbjuds att teckna hégst 2 500 000 aktier i Codemill. | fall Erbju-
dandet blir fulltecknat férvéntas Bolaget tillféras 475 MSEK fore
avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet samt Bolagets
ansokan om upptagande till handel av Bolagets aktier pa Nas-
daq First North Growth Market. Utfallet av Erbjudandet forvantas
offentliggdéras genom pressmeddelande omkring den 15 juni 2021.

Overtilldelningsoption

| syfte att tillgodose en eventuell éverteckning i Erbjudandet har
Bolaget utfardat en option till Erik Penser Bank att forvarva hogst
375 000 ytterligare nyemitterade aktier. Overtilldelningsoptionen
kan utnyttjas helt eller delvis under 30 kalenderdagar fran den
forsta dagen for handel i Bolagets aktier pa Nasdaq First North
Growth Market. Priset for aktier i Overtilldelningsoptionen kom-
mer att vara detsamma som erbjudandepriset. Aktier i Overtill-
delningsoptionen forvaras avskilt frdn nyemitterade aktier i 6vrigt
och kommer endast att tilldelas vissa utvalda institutionella inves-
terare.

Erbjudandepris

Erbjudandepriset har faststallts av styrelsen i Codemill i samrad
med Erik Penser Bank och uppgar till 19 SEK per aktie. Detta mot-
svarar ett varde pa Bolagets aktier om 199 MSEK fére Erbjudan-
dets genomférande. Erbjudandepriset om 19 SEK per aktie har i
huvudsak faststallts baserat pa diskussioner med potentiella
ankarinvesterare ("Cornerstone Investors”) som &gde rum under
april och maj 2021. Under denna period erbjods investerare att
indikera intresse for att teckna aktier i Bolaget. Resultatet av dessa
diskussioner var att Cornerstone Investors uttryckte sin avsikt att
anmaéla sig for teckning av aktier i Erbjudandet till samma pris som
ovriga investerare, motsvarande 19 SEK per aktie. Mot bakgrund
av detta beddms Erbjudandepriset vara marknadsmassigt. | till-
lagg till ovan &r Erbjudandepriset baserat pa diskussioner mellan
styrelsen i Codemill och Erik Penser Bank kring Codemills framtida
utveckling och langsiktiga affarsutsikter. | samband med dessa
diskussioner har &ven en viss jamférelse gjorts med marknadspri-
set fér andra liknande noterade bolag.

Anmélan om teckning

Anmélan om teckning av aktier ska ske under perioden 7 — 15 juni
2021 och avse lagst 300 aktier. Endast en anmaélan per investerare
far géras. Anmalan ar bindande. Anmélan ska géras pa en sarskild
anmalningssedel som kan bestéllas fran Erik Penser Bank via tele-
fon, e-post eller laddas ned fran www.penser. se. Anmalningsse-
deln finns &aven tillganglig pa Codemills hemsida www.codemill.se.

Anmadlningssedel ska skickas eller Iimnas till:
Erik Penser Bank

Emissionsavdelningen/Codemill

Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27

Telefon: 08-463 80 OO

E-post: emission@penser.se

Webbplats: www.penser.se

Anmalningssedeln ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kI
1700 den 15 juni 2021. Endast en anmalningssedel per person
eller firma kommer att beaktas. | det fall fler &n en anmalnings-
sedel inséndes kommer enbart den férst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmélan &r bindande.

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB

Observera att om du har depé hos férvaltare kan anmélan om
teckning av aktier i Erbjudandet ske direkt genom férvaltaren. |
sddant fall ska anmaélan ske i enlighet med respektive férvaltares
rutiner.

Observera att om du har en depa med specifika regler for var-
depapperstransaktioner, exempelvis investeringssparkonto (ISK)
eller kapitalférsakring, boér du kontrollera med din férvaltare om
och hur du har méjlighet att teckna aktier i Erbjudandet.

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID eller National Client Identifier (NID-nummer) ar en
global identifieringskod for privatpersoner. Enligt MiFID Il har alla
fysiska personer fran och med den 3 januari 2018 ett NID-nummer
och detta nummer behéver anges for att kunna géra en vardepap-
perstransaktion. Om s&dant nummer inte anges kan Erik Penser
Bank vara forhindrad att utféra transaktionen at den fysiska per-
sonen i frdga. Om du enbart har svenskt medborgarskap bestar
ditt NID-nummer av beteckningen "SE” féljt av ditt personnum-
mer. Har du flera eller ndgot annat dn svenskt medborgarskap
kan ditt NID-nummer vara nagon annan typ av nummer. Fér mer
information om hur NID-nummer erhalls, kontakta ditt bankkontor.
Tank pa att ta reda pa ditt NID-nummer i god tid da numret beho-
ver anges pa anmalningssedeln.

Krav pd LEI-kod for juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) &r en global identifieringskod for juri-
diska personer. Enligt MiFID Il behéver juridiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ha en LEl-kod fér att kunna genomféra
en vardepapperstransaktion. Om sadan kod saknas far Erik Penser
Bank inte utféra transaktionen at den juridiska personen i fraga.

Tilldelning

Beslut om tilldelning av aktier i Erbjudandet fattas av styrelsen for
Codemill i samréad med radgivare, varvid malet ar att uppna en
stark agarbas och bred spridning av aktierna bland allméanheten,
for att mojliggdra regelbunden och likvid handel i Codemills aktier
pa Nasdaq First North Growth Market. De Cornerstone Investors
som ingéatt teckningsataganden i samband med Erbjudandet ar
garanterad full tilldelning. En sammanstallning éver de investe-
rare som ingatt teckningsataganden aterfinns under "Teckningsa-
taganden” nedan. | évrigt kommer tilldelningen att beslutas helt
diskretionart och nagon garanti for tilldelning 1amnas inte. Tilldel-
ningen ar inte beroende av nar ansékan lamnas in under ansok-
ningsperioden. | hdndelse av éverteckning kan tilldelning ske med
ett lagre antal aktier an vad anmalan avser, varvid tilldelning helt
eller delvis kan ske genom slumpmassigt urval eller komma att
helt utebli. Narstdende parter till Bolaget samt kunder i Erik Penser
Bank kan komma att sarskilt beaktas vid tilldelning.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning beréknas ske omkring den 16 juni 2021. Sna-
rast darefter kommer avrakningsnota att sandas ut till dem som
erhallit tilldelning i Erbjudandet. Fér de som tecknat genom depé
hos férvaltare sker besked om tilldelning i enlighet med respektive
forvaltares rutiner.

Betalning och leverans av aktier

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant i enlighet
med instruktioner pé avrakningsnota senast den dag som anges
pa avrakningsnota. Leverans av aktier sker till anvisat VP-konto,
servicekonto eller vardepappersdepd sa snart som mojligt efter
att betalningen har registrerats, vilket normalt innebar upp till tva
bankdagar efter betalning.

Om anmaélan har skett direkt via férvaltare ska betalning for tillde-
lade aktier ske i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
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Handel med aktier

Styrelsen fér Codemill har ansékt om upptagande till handel med
aktier i Bolaget p& Nasdaq First North Growth Market. Nasdaq
Stockholm AB har den 3 juni 2021 meddelat att Bolaget uppfyl-
ler noteringskraven fér Nasdaq First North Growth Market, fér-
utsatt att sedvanliga villkor, daribland spridningskravet, uppfylls
senast forsta dag for handel i Bolagets aktier. Férsta dag for handel
beraknas till den 18 juni 2021. Aktierna kommer att handlas under
kortnamnet (ticker) CDMIL.

Teckningsdtaganden

Erik Penser Bank for kunders rakning har atagit sig att, under
vissa villkor, och till samma teckningskurs som évriga investerare,
teckna totalt 1263 158 aktier, motsvarande 50,5 procent av Erbju-
dandet till ett totalt varde om 24,0 MSEK. Ataganden motsvarar
sammanlagt cirka 9,7 procent av det totala antalet aktier och
roster i Bolaget omedelbart efter Erbjudandets genomférande.
Atagandena ar villkorade av att samtliga villkor fér upptagande till
handel av Bolagets aktier ar uppfyllda senast den 30 juni 2021.

Teckningsatagare erhdller ingen ersattning for sina respektive
ataganden. Erik Penser Bank och Bolagets styrelse bedémer att
teckningsatagarna har god kreditvardighet och saledes kommer
att kunna infria sina respektive adtaganden. Dessa &ar emellertid
inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. Atagandena &r férenade med vissa
villkor avseende bland annat att Erbjudandet genomférs inom en
viss tid. For det fall nagot av dessa villkor inte uppfylls finns det en
risk att dtagandena inte uppfylls.

offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggéras genom press-
meddelande som kommer publiceras pa Codemills hemsida, vil-
ket berédknas ske omkring den 15 juni 2021.

Utspédning

Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Codemill att
6ka med 2 500 00O aktier fran 10 481 437 aktier till 12 981 437
aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 19,3 procent av det
totala antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet.

| det fall Overtilldelningsoptionen utnyttjas i sin helhet kommer
antalet aktier att 6ka med ytterligare 375 OO0 aktier vilket skulle
innebéra en total utspédning, inklusive aktierna som tecknas i
Erbjudandet, om cirka 21,5 procent.

Ifall Erbjudandet genomférs kommer Codemill att erlagga 612 146
nyemitterade aktier, som en del av képeskillingen avseende fér-
varvet av Cantemo, genom en apportemission vilket skulle inne-
bara en total utspadning, inklusive aktierna som tecknas i Erbju-
dandet, om cirka 22,9 procent. | det fall Overtilldelningsoptionen
utnyttjas till fullo uppgar utspadningen till cirka 25,0 procent.

Kostnader
Inga kostnader kommer att alaggas investerare i Erbjudandet.
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Ataganden om att avstd fran att salja aktier (lock up)
Bolagets tre storsta aktiedgare Grindcode Holding AB, Old Mother
Holding AB och Umesto Ventures AB har gentemot Erik Penser
Bank atagit sig att, med vissa undantag, avsta fran att salja eller
pé annat satt dverfora eller avyttra sina aktier i Bolaget (“Lock
up-atagandet”). Lock up-atagandet géller frdn och med férsta
dag for handel i aktierna pé Nasdaq First North Growth Market
till och med den 18 juni 2022 och omfattar befintliga aktier (med
undantag fér sddana aktier som tecknas inom ramen fér Erbju-
dandet).

Lock up-atagandet omfattar totalt 7 440 OO0 befintliga aktier vil-
ket motsvarar cirka 71 procent av aktierna i Bolaget fére Erbjudan-
det och 57 procent av aktierna i Bolaget efter Erbjudandet under
forutsattning att Erbjudandet fulltecknas. Overlatelsebegrans-
ningar som beskrivs ovan ar féremal fér sedvanliga begréansningar
och undantag, till exempel godtagandet av ett erbjudande till
samtliga aktieadgare i Bolaget i enlighet med svenska takeover-reg-
ler, forsaljning eller annan avyttring av aktier som ett resultat av ett
erbjudande fran Bolaget géllande forvarv av egna aktier, eller dar
overforing av aktierna kravs till féljd av legala, administrativa eller
rattsliga krav. Darutéver kan Erik Penser Bank bevilja undantag fran
relevanta dtaganden om det, fran fall till fall, anses lampligt av Erik
Penser Bank, varvid aktierna kan komma att, genom Erik Penser
Banks férsorg, bjudas ut till forsaljning eller avyttras pa annat satt.
Efter att lock up-perioden |6pt ut stér det aktiedgare som berorts
av lock up-perioden fritt att salja sina aktier i Codemill.

Vidare har Séljaren av aktierna i Cantemo, gentemot Erik Penser
Bank, atagit sig att, med vissa undantag, avsta fran att salja eller
pa annat satt dverfora eller avyttra aktierna i Apportemissionen
under en period om totalt 9 manader réknat fran forsta dag for
handel. Atagandet omfattar totalt 612 146 aktier som annu ej har
emitterats. ,&tagandet ar foremal for sedvanliga undantag sésom
godtagandet av ett erbjudande till samtliga aktiedgare i Bolaget i
enlighet med svenska takeover-regler. Darutdver finns ett undan-
tag i avseende pa s.k. blockaffarer forutsatt att Erik Penser Bank
lamnar skriftligt medgivande infér saddan blockaffar och under
forutsattning att séddan blockaffar genomférs tidigast sex ména-
der efter forsta dag for handel av Bolagets aktier pa Nasdaq First
North Growth Market.

Stabiliseringséatgérder

| samband med Erbjudandet kan Erik Penser Bank komma att
genomfdra transaktioner i syfte att stddja marknadspriset pa
aktierna pa en niva hoégre an den som i annat fall kanske hade
varit rddande pé marknaden. Sddana stabiliseringstransaktioner
kan komma att genomféras pa Nasdaq First North Growth Market,
OTC-marknaden eller pa annat satt, och kan komma att genom-
foras nar som helst under perioden som borjar pa forsta dagen for
handel i aktierna pa Nasdaq First North Growth Market och avslu-
tas senast 30 kalenderdagar darefter. Erik Penser Bank har dock
ingen skyldighet att genomféra nagon stabilisering och det finns
ingen garanti for att stabilisering kommer att genomféras. Sta-
bilisering, om paborjad, kan vidare komma att avbrytas nar som
helst utan férvarning. Under inga omstéandigheter kommer trans-
aktioner att genomfdras for att stodja marknadspriset pa aktierna
till ett pris som ar hogre an priset i Erbjudandet. Inom en vecka
efter stabiliseringsperiodens utgang kommer Erik Penser Bank att,
genom Bolaget, offentliggéra huruvida stabilisering utférdes eller
inte, det datum da stabiliseringen inleddes, det datum da stabi-
liseringen senast genomférdes, samt det prisintervall inom vilket
stabiliseringen genomférdes for vart och ett av de datum dé sta-
biliseringstransaktioner genomférdes.
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Foretagsstyrning

Styrelse

©

Enligt Codemills bolagsordning ska styrelsen bestéa av lagst tre (3) och hagst tio (10) styrelseledaméter med lagst noll (0) och hégst tio (10)
suppleanter. Codemills styrelse utgérs vid datumet fér godkannandet av Prospektet av fyra (4) ledaméter, inklusive styrelseordféranden,
utan suppleanter, vilka har valts for tiden intill slutet av arsstamman 2022. Styrelsen har sitt sate i Umed kommun. Nedan férteckning av
styrelseledaméterna innehaller uppgift om fodelsedr, utbildning och erfarenhet, aret de valdes in i styrelsen, deras oberoende i férhallande
till Bolaget, bolagsledningen och Bolagets storre aktieagare, dvriga pagadende betydande uppdrag utanfoér Bolaget samt aktie- och options-
innehav i Codemill per dagen fér Prospektet. Med aktie- och optionsinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt innehav samt

narstdendes innehav.

Oberoende i férhéllande till

Oberoende i férhéallande till

Namn Befattning Invald Bolaget och bolagsledning Bolagets stérre aktiecigare
Henrik Wenckert Styrelseordférande 2021 Ja Nej
Johanna Bjérklund Styrelseledamot 2008 Nej Nej
Serge Lachapelle Styrelseledamot 2020 Nej Ja
Michaela Gertz Styrelseledamot 2021 Ja Ja

Henrik Wenckert
Styrelseordférande sedan
2021

F6dd: 1973

Utbildning och erfarenhet:
Jur.kand. och Ekon.kand., Lund
universitet. Henrik Wenckert
har tidigare erfarenhet som
advokat och partner pa Advo-
katfirman Vinge och &r idag
partner pa Wigge & Partners
Advokat KB.

Ovriga nuvarande uppdrag:
Styrelseledamot i Umesto
Ventures AB och Wigge &
Partners Advokat Service AB.

Innehav: -

Johanna Bjérklund
Styrelseledamot sedan
2008

F6dd: 1978

Utbildning och erfarenhet:
Teknologie doktor i datave-
tenskap, Umed universitet.
Johanna Bjérklund grundade
Codemill tillsammans med
Rickard Lénneborg och ar
specialiserad inom maskinin-
larning/artificiell intelligens.
Vidare ar Johanna Bjorklund
director for WARA Media, Wal-
lenberg Al, Autonomous Sys-
tems and Software Program.

Ovriga nuvarande uppdrag:
Teknikchef i Codemill. Styrel-
seledamot i Zert AB, Uminova
Innovation AB och Accurate
Player AB. Styrelseledamot
och teknikchef i Adlede AB.

Innehav: 2 255 00O aktier i
Bolaget genom Old Mother
Holding AB.

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB

Serge Lachapelle
Styrelseledamot sedan
2020

F6dd: 1973

Utbildning och erfarenhet:
Bachelor of Engineer, Ecole
Polytechnique de Montréal.
Serge Lachapelle var med och
startade projektet fér utveck-
ling av Google Meet och var
Site Lead for Google Stock-
holms ingenjérsteam under
10 ar.

Ovriga nuvarande uppdrag:
Styrelseledamot i Lachapelle
Consulting AB. Produktchef
pa Google Sweden AB.

Innehav: 76 300 képoptio-
ner som ger ratt att forvarva
76 300 aktier i Bolaget genom
Lachapelle Consulting AB.

Michaela Gertz
Styrelseledamot sedan
2021

Fodd: 1981

Utbildning och erfarenhet:
Magisterexamen i national-
ekonomi, Uppsala universitet.
Michaela Gertz har lang erfa-
renhet av boérsbolag, kapita-
lanskaffningar och bérsnote-
ringar. Hon har tidigare haft
tjanster som CFO & Investors
Relations Manager pa Pled-
Pharma AB, Head of Inve-
stor Relations & Financing pa
Accelerator Nordic AB och
CFO pa Immunicum AB (publ).

Ovriga nuvarande uppdrag:
Styrelseledamot i Gertz

Consulting AB.

Innehav: 5 650 aktier i Bola-
get.
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Ledande befattningshavare

©

Nedan férteckning av Bolagets ledande befattningshavare innehaller uppgift om fodelsear, ar for anstallningens bérjan utbildning och erfa-
renhet, 6vriga pagaende betydande uppdrag utanfér Bolaget samt aktie- och optionsinnehav i Codemill per dagen for Prospektet. Med

aktie- och optionsinnehav i Bolaget innefattas eget direkt och indirekt innehav samt narstdendes innehav.

Rickard Lénneborg
VD sedan 2008

Fodd: 1977

Utbildning och erfarenhet:
Civilingenjorsexamen i teknisk
datavetenskap, Umed univer-
sitet. Rickard Lénneborg grun-
dade Codemill tillsammans
med Johanna Bjérklund och
har mer an 12 ars erfarenhet
inom teknisk 6vervakning och
utveckling.

Ovriga nuvarande uppdrag:
Styrelseledamot och verkstal-
lande direktor i Accurate Player
AB. Styrelseledamot i Grind-
code Holding AB. Verkstallande
direktér i Codemill LLC och
Accurate Video Ltd.

Innehav: 2 680 00O aktier i

Bolaget genom Grindcode Hol-
ding AB.
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Johanna Bjérklund
Chief Technology Officer
sedan 2018

Se information under "styrelse”

Patrik Jonsson

Vice VD samt Chief Operating
Officer sedan 2020

Fodd: 1967

Utbildning och erfarenhet: Mas-
ter in Computer Science, Umed
universitet. Patrik Jonsson har
mer &n 25 ars verksamhet inom
ledarskap fran Ericsson och
Tieto.

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Innehav: -

Karin Bergner
Chief Financial Officer sedan
2020

Fodd: 1977
Utbildning och erfarenhet:
Civilekonomexamen, Handels-

hégskolan vid Umea universi-
tet. Karin Bergner har tidigare
erfarenhet som Chief Financial
Officer pa Algoryx Simulation AB
och som Ekonomichef pa SCA
Skog AB.

Ovriga nuvarande uppdrag: -

Innehav: -
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Det foreligger inte nagra familjerelationer mellan styrelseledamo-
terna och/eller de ledande befattningshavarna.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna
i Bolaget har under de senaste fem (5) aren (i) démts i bedrageri-
relaterade mal, (i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive
erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit féremal
for pafolid pa grund av, brott, eller (iii) férbjudits av domstol att
vara medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- eller till-
synsorgan eller fran att utéva ledande eller 6vergripande funktio-
ner hos en emittent.

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan
nas via Bolagets kontor med adress Sédra Ersmarksgatan 7 i Umea.
Ersattningar till styrelse och ledande

befattningshavare under 2020

Belopp i SEK

Styrelse och ledande Lén/

befattningshavare Styrelsearvode  konsultarvode Rérlig ersdttning Pension Ovriga férmdner Summa
Henrik Wenckert - - - - - -
(ordférande)

Johanna Bjérklund - 287 785 - 32739 5 527* 326 051
(styrelseledamot och CTO)

Michaela Gertz - 24 000 - - - 24 000
(styrelseledamot)

Serge Lachapelle - 57188 - - - 57188
(styrelseledamot)

Rickard Lénneborg (VD) - 652 544 - 90 O 5 527* 748 082
Ovriga ledande befattnings- - 435 458 - 47 31 - 482 769
havare (2 st)

Totalt 0 1456 975 0 170 061 11054 1638090

* avser sjukvardsforsakring

Bolaget har i 6vrigt inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamoters eller ledande befatt-

ningshavares avtradande av uppdrag.

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB
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Historisk finansiell information

Nedan presenteras historisk finansiell information féor Codemill avseende rékenskapsdren 2019 och 2020 samt deldr-
sperioden januari — mars 2021 med jémférelsesiffror fér motsvarande period 2020. Informationen for rékenskapséret
2020 ar hamtad fr&n Bolagets reviderade drsredovisning for réikenskapsdret 2020. Informationen for rékenskapséret
2019 &terfinns i avsnittet "Historisk finansiell information fér heldret 2019" som &r reviderat. Informationen for perioden
januari — mars 2021 med jamférelsesiffror for motsvarande period 2020 ér hdmtad ur Bolagets deldrsrapport for
perioden. Poster ifyllda "=" innebdr att informationen inte dterfinns i &rsredovisningen 2020, historisk finansiell infor-
mation for hel@ret 2019 eller deldrsrapporten. Den finansiella informationen i detta avsnitt boér Iésas tillsammans
med Bolagets reviderade &rsredovisning for rékenskapsdret 2020, inklusive tillhérande noter och revisionsberdt-
telser, vilka har inforlivats i Prospektet via hdnvisning samt avsnittet Historisk finansiell information for heldret 2019.

Codemills &rsredovisning for rékenskapsdret 2020 har reviderats och revisionsberdttelsen dr fogad till &rsredovis-
ningen. Avsnittet Historisk finansiell information fér heldret 2019 har reviderats och en RevR5-rapport har fogats till
avsnittet. Deldrsrapporten for perioden januari — mars 2021 har inte varit féremal fér granskning av Bolagets revisor.
Arsredovisningen 2020, avsnittet Historisk finansiell information fér hel@ret 2019 samt Del&rsrapporten fér perioden
januari - mars 2021 har uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning och kon-
cernredovisning (K3). Férutom Codemills reviderade &rsredovisning 2020, avsnittet Historisk finansiell information
2019, Cantemos drsredovisningar fér dren 2019 och 2020 samt avsnittet Proforma har ingen information i Prospektet

granskats eller reviderats av en auktoriserad revisor.

Koncernens resultatrédkning

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
Nettoomséttning 6 327 7 200 30197 34 817
Ovriga rorelseintakter 646 189 1854 708
Aktiverat arbete for egen rakning 4612 4024 13 641 13795
Totala intakter 1585 1413 45693 49 320
Underkonsulter och varuinkép -1335 -1137 -5 676 -5 873
Ovriga externa kostnader -3 583 -1703 -9 587 -8 667
Personalkostnader -11424 -9843 -37 593 -37734
Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och -2 392 -1526 -5893 -3963
materiella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -58 -322 -1548 -12
Rérelsekostnader -18 791 -14 531 -60 297 -56 249
Rérelseresultat -7 206 -3118 -14 604 -6 929
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter - - (0] 184
Réantekostnader och liknande resultatposter -454 -119 -684 -473
Resultat fran finansiella poster -454 -19 -684 -289
Resultat efter finansiella poster -7 661 -3237 -15 288 -7 218
Skatt pa periodens resultat 0 (0] -335 271
Periodens resultat -7 661 -3 237 -15 623 -6 947
Varav hanférligt till:
Moderbolagets aktiedgare -7 064 -2915 -13 684 -5833
Innehav utan bestdmmande inflytande -597 -322 -1939 -1nm4
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Koncernens balansrédkning
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Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR
Tecknat ej inbetalt kapital - - - 20 472
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 29 831 29 514 35053 27 543
Immateriella anlaggningstillgangar 29 831 29514 35053 27 543
Inventarier 102 190 124 147
Materiella anlaggningstillgangar 102 190 124 147
Summa anlaggningstillgangar 29933 29704 35177 27 690
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 4629 4245 4943 7 316
Skattefordringar 35 793 32 32
Ovriga kortfristiga fordringar 1729 4697 1365 3 055
Upparbetad men ej fakturerad intakt 154 604 410 959
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 684 1500 1008 2 010
Ovriga kortfristiga placeringar 15 n5 15 n5
Kortfristiga fordringar 7 346 11954 7874 13 487
Kassa och bank 17 702 3892 27180 3031
Summa omsattningstillgangar 25048 15 846 35054 16 519
SUMMA TILLGANGAR 54 982 45 550 70 231 64 681

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB
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Koncernens balansrékning forts.

©

Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1013 879 1013 763
Pagaende nyemission - - - 19164
Ovrigt tillskjutet kapital 43 204 20 796 43 204 1748
Omrékningsdifferenser 42 55 90 0]
Balanserat resultat -9 821 5440 5842 1273
Periodens resultat -7 064 -2 915 -13 684 5833
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktier 27 374 24 254 36 464 2714
Summa eget kapital hanfoérlig till minoritet - 1881 2170 2202
Summa eget kapital 27 374 26134 38634 29 316
Langfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut 89N 3117 11061 567
Ovriga skulder 1888 2678 1931 5328
Summa langfristiga skulder 10 799 5794 12992 5894
Kortfristiga skulder
Checkkredit - - - 11420
Skulder till kreditinstitut 1556 600 2156 600
Leverantérsskulder 1807 2252 2777 3 631
Aktuella skatteskulder n7 47 168 656
Ovriga kortfristiga skulder 2170 2158 2352 2314
Fakturerad men ej upparbetad intakt - - (0] 973
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1159 8 563 1151 9875
Summa kortfristiga skulder 16 809 13 621 18 604 29 469
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54 982 45 550 70 231 64 681
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Koncernens kassaflédesanalys
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2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01

Belopp i KSEK 2021-03-31  2020-03-31  2020-12-31  2019-12-31
Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat

Den I6pande verksamheten
Rérelseresultat -7 206 -3 118 -14 604 -6 930
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar 2392 1526 5893 3963
Ovriga justeringar -47 55 90 0
Betald ranta -454 -19 -684 -473
Erhallen ranta - - o] 184
Betald skatt -54 -1370 -488 -1223
Kassafléde fran den lépande verksamheten fére forand- -5 370 -3025 -9793 -4 479
ring i rorelsekapital
Férandring av roérelsekapital
Forandring av kortfristig skattefordran -90 - - -
Forandring av fordringar 1509 2294 5613 -4 448
Férandring av kortfristiga skulder 594 -3 820 -455 6 655
Kassafléde fran den lépande verksamheten -3 357 -4 551 -4 635 -2272
Investeringsverksamhet
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar -4793 -3475 -13 315 -16 623
Forvarv av andra materiella anlaggningstillgangar - -65 -65 -57
Okning/minskning av kortfristiga placeringar - - 0] -115
Kassafléde fran investeringsverksamheten -4793 -3 540 -13 380 -16 796
Finansieringsverksamhet
Nyemission - 20 472 44 243 -
Emissionskostnader - - -1564 -1664
Utdelning -3534 - - _
Checkkredit - -11420 -1420 1420
Upptagna lan 2 400 - 10 000 3150
Amortering av lan -193 -100 -1405 -550
Forsaljning av andel i dotterféretag till innehav utan bestam- - - 2309 3073
mande inflytande
Kassafléde finansieringsverksamheten -1327 8 952 42164 15 428
Periodens kassafléde -9 478 861 24149 -3 640
Likvida medel vid periodens bérjan 27180 3031 3031 6 671
Likvida medel vid periodens slut 17 702 3892 27180 3031

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB
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Nyckeltal
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En del av de nyckeltal som presenteras nedan ¢r inte definierade enligt Codemills tillimpade redovisningsregler for
finansiell rapportering. Codemill beddémer att nyckeltalen ger en bdttre férstdelse for Bolagets ekonomiska trender.
Nyckeltalen, sésom Codemill har definierat dessa, bér inte j@mféras med andra bolags nyckeltal som har samma
bendmning dd& definitionerna kan skilja sig &t. Nyckeltalen i tabellen nedan har inte reviderats sévida inget annat

anges.

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01

Belopp i KSEK

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31

Nettoomsattning, KSEK
Rérelseresultat (EBIT), KSEK
Balansomslutning, KSEK
Soliditet, %

Utdelning, SEK

Medelantal anstéllda, st

6 327 7200 30197 34 817
-7 206 -3 118 -14 604 -6 930
54 982 45 550 70 231 64 681

49,8 574 55,0 453
64 64 64 59

Definitioner av alternativa nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)
Resultat fore rantor, skatt och nedskrivning av goodwill. Detta matt
anvands for att mata operativ [6nsamhet.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar. Detta matt anvands for att visa
Bolagets storlek

Soliditet

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag foér uppskjuten skatt) i procent av balansomslutningen.
Detta matt anvands for att visa Bolagets finansiella stabilitet.

Medelantal anstdallda
Medelantal anstallda under perioden Detta matt anvands for att

visa Bolagets storlek.

Hérledning av alternativa nyckeltal

Betydande fordindringar av Bolagets finansiella
stélining sedan utgéngen av den senaste
riékenskapsperioden

Det har inte skett ndgra betydande férandringar av Bolagets finan-
siella stallning sedan utgangen av den senaste rakenskapsperio-
den.

Utdelningspolicy

Codemill ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras
avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund
beraknar inte Bolaget lamna nagon utdelning under de narmast
foljande &ren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning s& medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har dar-
med for narvarande ingen utdelningspolicy.

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
Belopp i KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Summa eget kapital 27 374 26134 38 634 29 317
/summa tillgangar /54 982 /45 550 /70 231 /64 681
= Soliditet, % 49,8% 57,4% 55,0 45,3
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Historisk finansiell information for helaret 2019
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P& foljaonde sidor presenteras reviderad historisk finansiell information avseende heldret 2019 fér Codemill-koncer-
nen. Eftersom Codemills reviderade drsredovisning for heldret 2019 endast avser moderbolaget Codemill s& har

Bolaget tagit fram reviderade koncernrdkenskaper for heldret 2019 som inférlivas pd féljande sidor:

Innehdllisférteckning Sida
Koncernens resultatrékning 40
Koncernens balansrakning 41
Koncernens kassaflodesanalys 43
Noter 44
Revisorsrapport 51

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB
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Koncernens resultatrédkning

Belopp i KSEK Not

2019-01-01
2019-12-31

Nettoomsattning
Ovriga rérelseintakter

Aktiverat arbete for egen rékning

34 817
708
13 795

Totala intakter

Underkonsulter och varuinkép
Ovriga externa kostnader 2,3
Personalkostnader 4

Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella och
materiella anlaggningstillgangar

Ovriga rérelsekostnader

49 320

-5 873
-8 667
-37734
-3 963

Rorelsekostnader

-56 249

Rérelseresultat

Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter

Rantekostnader och liknande resultatposter

-6 929

184
-473

Resultat fran finansiella poster

-289

Resultat efter finansiella poster

Skatt pa periodens resultat 5

-7 218
27

Periodens resultat

Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktieadgare

Innehav utan bestdmmande inflytande

-6 947

-5833
-1n4
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Koncernens balansrékning

Belopp i KSEK Not 2019-12-31
TILLGANGAR

Tecknat ej inbetalt kapital 20 472
Anlaggningstillgangar

Balanserade utvecklingskostnader 6 27 543
Immateriella anlaggningstillgangar 27 543
Inventarier 7 147
Materiella anlaggningstillgangar 147
Summa anlaggningstillgangar 27 690
Omsattningstillgangar

Kundfordringar 7 316
Skattefordringar 32
Ovriga kortfristiga fordringar 3 055
Upparbetad men ej fakturerad intékt 959
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 8 2 010
Kortfristiga fordringar 13 487
Ovriga kortfristiga placeringar 15
Kassa och bank 3031
Summa omsattningstillgangar 16 519
SUMMA TILLGANGAR 64 681

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB
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Koncernens balansrékning forts.

Belopp i KSEK Not 2019-12-31
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 9

Aktiekapital 763
Pagaende nyemission 19164
Ovrigt tillskjutet kapital 1748
Omrakningsdifferenser (0]
Balanserat resultat 1273
Periodens resultat -5 833
Summa eget kapital hanférligt till moderbolagets aktier 2714
Summa eget kapital hanforlig till minoritet 2202
Summa eget kapital 29 316
Langfristiga skulder 10

Skulder till kreditinstitut 567
Ovriga skulder 5328
Summa langfristiga skulder 5894
Kortfristiga skulder

Checkkredit 1 1420
Skulder till kreditinstitut 600
Leverantérsskulder 3631
Aktuella skatteskulder 656
Ovriga kortfristiga skulder 2314
Fakturerad men ej upparbetad intakt 973
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 12 9 875
Summa kortfristiga skulder 29 469
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 64 681
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Koncernens kassafiédesanalys

Belopp i KSEK

2019-01-01
Not 2019-12-31

Den I6pande verksamheten

Rérelseresultat

Justeringar fér poster som inte ingar i kassaflodet:
Avskrivningar

Ovriga justeringar

Betald ranta

Erhallen ranta

Betald skatt

-6 930

3 963

-473

184

-1223

Kassafléde fran den I6pande verksamheten fére forand-
ring i rérelsekapital

Féréndring av rérelsekapital
Forandring av fordringar

Forandring av kortfristiga skulder

-4 479

-4 448

6 655

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamhet
Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar
Forvarv av andra materiella anlaggningstillgangar

Okning/minskning av kortfristiga placeringar

-2272

-16 623

-57

-115

Kassafléde fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamhet
Emissionskostnader
Checkkredit

Upptagna lan

Amortering av lan

Forsaljning av andel i dotterforetag till innehav utan bestam-
mande inflytande

-16 796

-1664

1420

3150

-550

3073

Kassaflode finansieringsverksamheten

15 428

Periodens kassaflode
Likvida medel vid periodens bérjan

Likvida medel vid periodens slut

-3 640

6 671

3 031
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Noter (KSEK)

Not 1Redovisnings- och vérderingsprinciper

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen och koncernredovisningen ar upprattad i enlig-
het med arsredovisningslagen och BFNAR 20121 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3).

Fordringar och skulder i utlandsk valuta har vérderats till balans-
dagens kurs. Kursvinster och kursférluster pa rérelsefordringar och
rérelseskulder redovisas i rorelseresultatet medan kursvinster och
kursforluster pa finansiella fordringar och skulder redovisas som
finansiella poster.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregdende
ar.

Detta &r foérsta aret som Codemill AB (publ) publicerar en kon-
cernredovisning.

Intaktsredovisning

Intakter har tagits upp till verkligt varde av vad som erhallits eller
kommer att erhéllas och redovisas i den omfattning det &r sanno-
likt att de ekonomiska férdelarna kommer att tillgodogéras bola-
get och intdkterna kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Ovriga rorelseintakter
Som ovriga rorelseintakter redovisas valutakursvinster, erhallna
bidrag samt 6vriga rorelseintakter.

Pagaende tjansteuppdrag

Inkomster fran uppdrag till fast pris redovisas som intakt enligt
uppdragens respektive fardigstallandegrad, sa kallad successiv
vinstavrakning. Fardigstallandegraden faststélls huvudsakligen
genom att jamféra nedlagda uppdragsutgifter med totala upp-
dragsutgifter.

Nar utfallet kan beraknas pa ett tillforlitligt satt redovisas upp-
dragsinkomsten och héanférliga uppdragsutgifter i resultatrék-
ningen med utgangspunkt fran fardigstallandegraden av aktivite-
terna pa balansdagen.

Om det ekonomiska utfallet av ett uppdrag inte kan beréknas pa
ett tillforlitligt satt redovisas en intékt endast med ett belopp som
motsvarar de uppkomna uppdragsutgifter som sannolikt kommer
att ersattas av bestéallaren. Om det &r sannolikt att de totala upp-
dragsutgifterna kommer att 6verstiga den totala uppdragsinkom-
sten frén ett uppdrag redovisas den befarade férlusten som en
kostnad omgéende i resultatrakningen.

| balansrakningen jamfors redovisade intakter med de belopp som
fakturerats bestallaren under samma period. Om de fakturerade
beloppen éverstiger den redovisade intakten utgér mellanskillna-
den en skuld, vilken redovisas som fakturerad men ej upparbetad
intakt. Om intakten overstiger de fakturerade beloppen utgér mel-
lanskillnaden en fordran vilken redovisas som upparbetad men ej
fakturerad intakt.

Koncernredovisning

Konsolideringsmetod

Koncernredovisningen har upprattats enligt férvarvsmetoden.
Detta innebar att férvérvade verksamheters identifierbara till-
gangar och skulder redovisas till marknadsvarde enligt upprattad
forvarvsanalys. Overstiger verksamhetens anskaffningsvarde det
beréknade marknadsvérdet av de férvantade nettotillgdngarna
enligt forvarvsanalysen redovisas skillnaden som goodwill.

a4
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Koncernredovisningen omfattar, férutom moderféretaget, samt-
liga foretag i vilkka moderféretaget direkt eller indirekt har mer an
50 % av rostetalet eller pa annat satt innehar det bestammande
inflytandet och darmed har en ratt att utforma féretagets finan-
siella och operativa strategier i syfte att erhalla ekonomiska for-
delar.

Minoritetsintresse ar den del av dotterféretagets resultat och
nettotillgédngar i koncernredovisningen hanforliga till egetkapitalin-
strument som inte, direkt eller indirekt genom dotterféretag, ags
av moderforetaget.

Minoritetsintresse redovisas i koncernens balansrakning som en
sarskild post inom koncernens egna kapital. Redovisningen tar
sin utgangpunkt i koncernen som en enhet enligt den sé kallade
enhetsteorin. Samtliga tillgdngar som koncernen har bestam-
mande inflytande o6ver inkluderas i koncernens balansrékning,
aven de som delvis har andra &gare. Minoritetens andel av resul-
tatet efter skatt redovisas separat som minoritetsandel.

Foérvarv och avyttring av minoritetsandelar redovisas inom eget
kapital.

Transaktioner mellan koncernféretag

Koncerninterna fordringar och skulder samt transaktioner mellan
koncernforetag liksom orealiserade vinster elimineras i sin helhet.
Orealiserade forluster elimineras ocksa séavida inte transaktionen
motsvarar ett nedskrivningsbehov.

Omrékning av utlédndska dotterféretag

Utlandska dotterféretags bokslut har omraknats enligt dagskurs-
metoden. Samtliga poster i balansrakningen har omraknas till
balansdagskurs. Alla poster i resultatrakningen har omraknats till
genomsnittskurs under rakenskapséret. Differenser som uppkom-
mer redovisas direkt i eget kapital.

Immateriella tillgangar

Foretaget redovisar internt upparbetade immateriella anlagg-
ningstillgdngar enligt aktiveringsmodellen. Det innebar att samt-
liga utgifter som avser framtagandet av en internt upparbetad
immateriell anlaggningstillgang aktiveras och skrivs av under till-
gangens beréknade nyttjandeperiod, under férutsattningarna att
kriterierna i BFNAR 2012:1 ar uppfyllda.

Anlaggningstillgangar

Immateriella och materiella anlaggningstillgdngar redovisas till
anskaffningsvarde minskat med ackumulerade avskrivningar
enligt plan och eventuella nedskrivningar.

Avskrivning sker linjart 6ver den foérvantade nyttjandeperioden
med hénsyn till vésentligt restvarde.

Foljande avskrivningsprocent tillampas:

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 20
Inventarier, verktyg och installationer 20-33

Finansiella instrument

Finansiella instrument varderas utifran anskaffningsvardet. Instru-
mentet redovisas i balansrékningen nér bolaget blir part i instru-
mentets avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgéngar tas bort frén
balansrakningen nar ratten att erhalla kassafléden fran instrumen-
tet har 16pt ut eller éverférts och bolaget har éverfort i stort sett
alla risker och férméner som éar forknippade med &ganderatten.
Finansiella skulder tas bort fran balansrékningen néar forpliktel-
serna har reglerats eller pé annat satt upphort.
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Andelar i dotterféretag

Andelar i dotterféretag redovisas till anskaffningsvarde efter
avdrag for eventuella nedskrivningar. | anskaffningsvardet ingér
kopeskillingen som erlagts for aktierna samt forvarvskostnader.
Eventuella kapitaltillskott laggs till anskaffningsvardet nar de upp-
kommer.

Kortfristiga placeringar

Vardepapper som ar anskaffade med avsikt att innehas kortsiktigt
redovisas inledningsvis till anskaffningsvarde och i efterféljande
varderingar i enlighet med lagsta vardets princip till det lagsta av
anskaffningsvarde och marknadsvéarde.

Kundfordringar/kortfristiga fordringar

Kundfordringar och kortfristiga fordringar redovisas som omsétt-
ningstillgangar till det belopp som férvantas bli inbetalt efter
avdrag for individuellt bedémda osékra fordringar.

Laneskulder och leverantérsskulder

Laneskulder och leverantdrsskulder redovisas initialt till anskaff-
ningsvarde efter avdrag for transaktionskostnader. Skiljer sig det
redovisade beloppet fran det belopp som ska aterbetalas vid
forfallotidpunkten periodiseras mellanskillnaden som rantekost-
nad over lanets I6ptid med hjalp av instrumentets effektivranta.
Harigenom 6verensstdmmer vid forfallotidpunkten det redovisade
beloppet och det belopp som ska aterbetalas.

Nedskrivningsprévning av finansiella anldggningstillgdngar

Vid varje balansdag bedéms om det finns indikationer pa ned-
skrivningsbehov av nagon av de finansiella anlaggningstillgdng-
arna. Nedskrivning sker om vardenedgangen bedéms vara besta-
ende och prévas individuellt.

Leasingavtal

Moderféretaget redovisar samtliga leasingavtal, séval finansiella
som operationella, som operationella leasingavtal. Operationella
leasingavtal redovisas som en kostnad linjart 6ver leasingperio-
den.

Finansiella leasingavtal medfor att rattigheter och skyldigheter
redovisas som tillgdng respektive skuld i balansrakningen. Till-
gangen och skulden varderas till det lagsta av tillgdngens verk-
liga varde och nuvérdet av minimileaseavgifterna. Utgifter som
direkt kan hanforas till leasingavtalet laggs till tillgdngens varde.
Leasingavgifterna fordelas pa ranta och amortering enligt effek-
tivréntemetoden. Variabla avgifter redovisas som kostnad i den
period de uppkommer. Den leasade tillgangen skrivs av linjart éver
leasingperioden.

Koncernen har per bokslutsdagen ej nagra finansiella leasingavtal.

Inkomstskatter

Total skatt utgdrs av aktuell skatt och uppskjuten skatt. Skatter
redovisas i resultatrakningen, utom dé underliggande transaktion
redovisas direkt mot eget kapital varvid tillhérande skatteeffekter
redovisas i eget kapital.

Aktuell skatt

Aktuell skatt avser inkomstskatt for innevarande rakenskapsar
samt den del av tidigare réakenskapsars inkomstskatt som annu
inte redovisats. Aktuell skatt beraknas utifran den skattesats som
galler per balansdagen.

Uppskjuten skatt

Uppskjuten skatt ar inkomstskatt som avser framtida rakenskapsar
till féljd av tidigare handelser. Redovisning sker enligt balansrak-
ningsmetoden. Enligt denna metod redovisas uppskjutna skat-
teskulder och uppskjutna skattefordringar pa temporara skill-
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nader som uppstar mellan bokférda respektive skattemassiga
varden for tillgdngar och skulder samt for ovriga skattemassiga
avdrag eller underskott.

Uppskjutna skattefordringar nettoredovisas mot uppskjutna skat-
teskulder endast om de kan betalas med ett nettobelopp. Upp-
skjuten skatt beraknas utifrén géllande skattesats pa balansda-
gen. Effekter av férandringar i géllande skattesatser resultatfors
i den period férandringen lagstadgats. Uppskjuten skattefordran
redovisas som finansiell anlaggningstillgdng och uppskjuten skat-
teskuld som avsattning.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra
framtida skattemassiga avdrag redovisas i den omfattning det ar
sannolikt att avdragen kan avrdknas mot framtida skatteméssiga
Overskott.

P& grund av sambandet mellan redovisning och beskattning sar-
redovisas inte den uppskjutna skatteskulden som ar hanférlig till
obeskattade reserver.

Ersattningar till anstallda

Ersattningar till anstéllda avser alla former av ersattningar som
foretaget lamnar till de anstallda. Kortfristiga ersattningar utgors
av bland annat |6ner, betald semester, betald fr&nvaro, bonus och
ersattning efter avslutad anstélining (pension). Kortfristiga ersatt-
ningar redovisas som kostnad och en skuld d& det finns en legal
eller informell forpliktelse att betala ut en erséattning till foljd av
en tidigare handelse och en tillférlitlig uppskattning av beloppet
kan goras.

Offentliga bidrag

Bidrag fran staten redovisas till verkligt varde néar det ar rimligt
och sé&kert att bidraget kommer att erhéllas och féretaget kom-
mer uppfylla de villkor som ar férknippade med bidraget. Bidrag
avsedda att técka investeringar i materiella eller immateriella
anlaggningstillgdngar reducerar tillgdngarnas anskaffningsvarden
och dérmed det avskrivningsbara beloppet.

Koncernbidrag
Erhéllna och lamnade koncernbidrag redovisas som bokslutsdis-
positioner.

Kassaflodesanalys

Kassaflédesanalysen upprattas enligt indirekt metod. Det redo-
visade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfért
in- eller utbetalningar.

Som likvida medel klassificerar féretaget, forutom kassamedel,
disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut
samt kortfristiga likvida placeringar som &r noterade pa en mark-
nadsplats och har en kortare |6ptid &n tre manader fran anskaff-
ningstidpunkten. Férandringar i sparrade medel redovisas i inves-
teringsverksamheten.

Nyckeltalsdefinitioner

Nettoomséttning

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt
intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intakter och kostnader men fére bok-
slutsdispositioner och skatter.

Soliditet (%)

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med
avdrag for uppskjuten skatt) i procent av

balansomslutningen.
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Uppskattningar och bedémningar

Upprattandet av bokslut och tillampning av redovisningsprinci-
per, baseras ofta pa ledningens beddmningar, uppskattningar och
antaganden som anses vara rimliga vid den tidpunkt dé bedém-
ningen gors. Uppskattningar och bedémningar ar baserade pa
historiska erfarenheter och ett antal andra faktorer, som under
radande omstandigheter anses vara rimliga. Resultatet av dessa
anvands for att bedéma de redovisade vardena pa tillgangar och
skulder, som inte annars framgar tydligt fran andra kallor. Det
verkliga utfallet kan avvika fran dessa uppskattningar och bedém-
ningar. Uppskattningar och antaganden ses éver regelbundet.

Enligt foretagsledningen &r vasentliga beddémningar avseende
tillampade redovisningsprinciper samt kallor till osékerhet i upp-
skattningar, framst relaterade till féljande:

Viérdering av underskottsavdrag

Uppskjuten skatt pé ackumulerade underskott har inte redovisats.
Det &r dock ledningens 6vertygelse att verksamheten framéver
kommer att generera sadana skattepliktiga vinster att underskot-
tet kan nyttjas. Av forsiktighetsskél redovisas dock inte dessa som
en tillgadng i arsredovisningen fram till dess styrelsen kan bedéma
vid vilken tidpunkt och till vilket belopp de kan utnyttjas.

Balanserade utgifter fér utvecklingsutgifter

Koncernen har balanserade utgifter for utvecklingsutgifter som
redovisas som immateriella tillgdngar. Efter den férsta redovis-
ningen prévas nedskrivningsbehovet sé snart det finns indika-
tioner pa att tillgdngen har minskat i varde. Koncernen gor upp-
skattningar om nyttjandeperioden i samband med den initiala
redovisningen. Nyttjandeperioden provas varje ar och justeras vid
behov. Koncernens balanserade utgifter fér utvecklingsutgifter
skrivs av pa fem ar.
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Not 2 Leasingavtal
Framtida leasingavgifter, for icke uppsagningsbara leasingavtal, forfaller till betalning enligt féljande:
2019
Inom ett &r 1879
Senare &n ett &r men inom fem ar 0
Senare an fem ar 0
1879

Av de avgifter som férfaller inom ett ar avser 1875 tkr lokalhyra.
Samtliga hyreskontrakt i moderbolaget ar uppsagda i bérjan av 2021.

Not 3 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning,
Ovriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser
vid sddan granskning eller genomférandet av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

2019
Baker Tilly Umea AB
Revisionsuppdrag 82
Ovriga tjanster 30
12
Not 4 Anstdllda och personalkostnader
2019
Medelantalet anstallda
Kvinnor 17
Mén 42
59
Loner och andra ersattningar
Styrelse, verkstéllande direktoér och ledande befattningshavare 1706
Ovriga anstallda 24 039
25745
Sociala kostnader
Pensionskostnader for styrelse, verkstéallande direktér och 239
ledande befattningshavare
Pensionskostnader for évriga anstéallda 141
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 8 625
10 275
Totala I6ner, ersattningar, sociala kostnader och pensions- 36 020
kostnader
Kénsfoérdelning bland ledande befattningshavare
Andel kvinnor i styrelsen 20 %
Andel man i styrelsen 80 %
Andel kvinnor bland 6vriga ledande befattningshavare 33 %
Andel méan bland 6vriga ledande befattningshavare 66 %
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VD Rickard Lénneborg har under 2019 avlénats i moderbolaget med 567 tkr. Pensionskostnader under aret for Rickard Lonneborg uppgar
till 90 tkr vilka utbetalts av moderbolaget.

Styrelseledamot Johanna Bjorklund har under aret avlénats i Adlede AB med 294 tkr. Pensionskostnader under aret fér Johanna Bjérklund
uppgar till 33 tkr vilka utbetalts av moderbolaget.

VD Chris Grend har under aret avlonats i Adlede AB med 845 tkr. Pensionskostnader under aret for Chris Grend uppgar till 117 tkr vilka utbe-
talts av Adlede AB.

Aktierelaterade ersattningar
Per bokslutsdagen har bolaget ett utestaende personaloptionsprogram enligt nedan.

Den 3 maj 2018 beslutade extra bolagsstdamma i enlighet med styrelsens forslag att ge ut kvalificerade personaloptioner. Antal utestdende
optioner i bolaget uppgar till 82 684 stycken fordelade pé 32 anstallda. Varje option ger ratt att teckna fem nya aktier i bolaget, kan utnyttjas
till och med den 28 maj 2028 och har ett |6senpris pa 3,914 kronor. Vid fullt utnyttjande av samtliga optioner kommer aktiekapitalet i bolaget
att 6ka med 41342 kronor.

Not 5 Aktuell och uppskjuten skatt

2019
Skatt pa arets resultat
Uppskjuten skatt 271
Totalt redovisad skatt 271
Avstamning av effektiv skatt Belopp Procent
Redovisat resultat fore skatt -7 219
Skatt enligt géllande skattesats 1545 21,40
Ej avdragsgilla kostnader -52
Justering avseende skatter for féregaende ar -64
Underskottsavdrag vars skattevarde ej redovisas som tillgang -1131
Effekt av andrad skattesats -26
Redovisad effektiv skatt 271 3,76

Not 6 Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande arbeten

2019-12-31
Ingdende anskaffningsvarden 17 15
Aktivering av utvecklingskostnader 17 666
Erhallna bidrag -1043
Utgdende ackumulerade anskaffningsvéarden 33738
Ingdende avskrivningar -2 358
Arets avskrivningar -3 837
Utgadende ackumulerade avskrivningar -6 195
Utgaende redovisat varde 27 543
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Not 7 Inventarier, verktyg och installationer

2019-12-31
Ingédende anskaffningsvarden 1167
Inkép 57
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1224
Ingdende avskrivningar -951
Arets avskrivningar -126
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1077
Utgaende redovisat varde 147
Not 8 Férutbetalda kostnader och upplupna intékter
2019-12-31
Férutbetald hyra 361
Ovriga férutbetalda kostnader 1649
2010
Not 9 Fond foér utvecklingsutgifter
2019-12-31
Belopp vid arets ingang 12634
Avsattning till fonder under aret 12752
Aterfc")ring fran utvecklingsfond -3 063
Utgaende redovisat varde 22323
Not 10 Langfristiga skulder
2019-12-31
Forfaller senare &n fem ar efter balansdagen
Skulder som betalas senare an fem ar efter balansdagen 787
Utgdende redovisat varde 787
Not 11 Checkréikningskredit
2019-12-31
Beviljat belopp pé checkrakningskredit uppgar till 17 000
Utnyttjad kredit uppgar till 1420
Stallda sékerheter
Féretagsinteckningar 17 000
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Not 12 Upplupna kostnader och férutbetalda intédkter

2019-12-31
Upplupen [6n och sociala avgifter 6 952
Forutbetalda intakter 2923
Ovriga interimsskulder 0
9875
Not 21 Stéillda séikerheter

2019-12-31
Foretagsinteckningar 21300
21300

Not 22 Eventualforpliktelser
2019-12-31
Erhallna bidrag ej annu avslutade projekt Vinnova 1670
1670

Projekt Vinnova ar avslutat per 2020-08-31. Totalt erhéllet bidrag uppgar till 1857 tkr
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UMEA « NORDMALING

Rapport fran oberoende revisor

Till styrelsen i Codemill AB (publ),
org.nr 556762-3839

Rapport om koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av koncernredovisningen fér Codemill AB
(publ) fér rakenskapséret 2019. Bolagets koncernredovisning ingar
pa sidorna 49-59 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har koncernredovisningen uppréattats i
enlighet med arsredovisningslagen och ger en i alla vasentliga
avseenden rattvisande bild av koncernens finansiella stéllning per
den 31 december 2019 och av dess finansiella resultat och kassa-
flode for rakenskapsaret som slutar den 31 december 2019 enligt
arsredovisningslagen.

Grund fér uttalanden

Vi har utfért revisionen enligt International Standards on Auditing
(ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart ansvar enligt dessa stan-
darder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r obero-
ende i forhallande till koncernen enligt god revisorssed i Sverige
och har i évrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.
Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrackliga och
andamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen och verkstéllande direktéren som har ansvaret
for att koncernredovisningen upprattas och att den ger en réatt-
visande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstal-
lande direktéren ansvarar dven fér den interna kontroll som de
beddmer ar nédvandig for att uppratta en koncernredovisning
som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa
beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid upprattandet av koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstallande direktéren for bedémningen av koncernens formaga
att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om
forhallanden som kan paverka féormagan att fortsatta verksam-
heten och att anvanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tillampas dock inte om styrelsen och verkstal-
lande direktéren avser att likvidera koncernen, upphéra med
verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra
nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sékerhet om huruvida kon-
cernredovisningen som helhet inte innehaller nagra vasentliga fel-
aktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag,
och att l[damna en revisionsberéattelse som innehaller vara utta-
landen. Rimlig sakerhet ar en hog grad av sakerhet, men &r ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisions-
sed i Sverige alltid kommer att upptacka en vasentlig felaktighet
om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegent-
ligheter eller misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan férvantas paverka de ekonomiska beslut
som anvéandare fattar med grund i koncernredovisningen.

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB
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Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt
omdoéme och har en professionellt skeptisk instalining under hela
revisionen. Dessutom:

. identifierar och bedémer vi riskerna fér vasentliga felaktighe-
ter i koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa oegent-
ligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder
bland annat utifrén dessa risker och inhdmtar revisionsbevis
som ér tillrackliga och &andamalsenliga for att utgdéra en grund
for vara uttalanden. Risken for att inte upptéacka en vasent-
lig felaktighet till f6ljd av oegentligheter &r hégre an fér en
vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegent-
ligheter kan innefatta agerande i maskopi, férfalskning, avsikt-
liga utelamnanden, felaktig information eller asidosattande av
intern kontroll.

. skaffar vi oss en forstaelse av den del av koncernens interna
kontroll som har betydelse for var revision fér att utforma
granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till
omstéandigheterna, men inte for att uttala oss om effektivite-
ten i den interna kontrollen.

. utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som
anvénds och rimligheten i styrelsens och verkstéllande direk-
térens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upp-
lysningar.

. drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verk-
stéllande direktéren anvénder antagandet om fortsatt drift
vid uppréattandet av koncernredovisningen. Vi drar ocksa
en slutsats, med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns nagon vasentlig osakerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till
betydande tvivel om koncernens férmaga att fortsatta verk-
samheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
oséakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberéattelsen fasta upp-
marksamheten pé& upplysningarna i koncernredovisningen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upp-
lysningar ar otillrackliga, modifiera uttalandet om koncern-
redovisningen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis
som inhdmtas fram till datumet for revisionsberattelsen.
Dock kan framtida handelser eller férhallanden goéra att en
koncern inte langre kan fortsatta verksamheten.

. utvérderar vi den 6vergripande presentationen, strukturen
och innehallet i koncernredovisningen, daribland upplysning-
arna, och om koncernredovisningen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en ratt-
visande bild.

. inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga revisionsbevis
avseende den finansiella informationen fér enheterna eller
affarsaktiviteterna inom koncernen for att géra ett utta-
lande avseende koncernredovisningen. Vi ansvarar for styr-
ning, évervakning och utférande av koncernrevisionen. Vi ar
ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens plane-
rade omfattning och inriktning samt tidpunkten fér den. Vi maste
ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen,
daribland de eventuella betydande brister i den interna kontrollen
som vi identifierat.

Umea den 3 juni 2021
Baker Tilly Umeé& AB

.

Asa Dahlgren
Auktoriserad revisor
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Kompletterande historisk finansiell information fér Cantemo

Information avseende Cantemo i detta avsnitt Iimnas med anledning av krav pd tilldggsinformation vid komplex
finansiell historik som féljer av artikel 18 i Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 och lamnas fér att
komplettera den information som l&émnas i detta Prospekt avseende Codemill. Detta avsnitt bor I¢sas tillsammans
med avsnittet "Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning” for information om Cantemo och dess roll i Codemills
koncern.

Den historiska finansiella informationen fér Cantemo har inférlivats i Prospektet genom hdénvisning. Inférlivade doku-
ment och korshdanvisningar till respektive del som inférlivas presenteras i avsnittet Information som inférlivas genom
hanvisning. Den inférlivade historiska finansiella informationen bestér av Cantemos reviderade drsredovisningar
for rakenskapsdren 2020 och 2019. Bolagets drsredovisningar har upprattats i enlighet med drsredovisningslagen
(1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad (BFNAR) 2016:10 (K2).

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska Iésas tillsammans med Cantemos reviderade &rs-
redovisningar med tillnérande noter och revisionsberdattelser for rékenskapsdéren 2020 och 2019, vilka har inforlivats
i Prospektet genom hdanvisning enligt féljande:

Arsredovisningen 2020: Cantemos resultatréikning (sidan 4), Cantemos balansrékning (sidorna 5 - 6), noter (sidan
7) och revisionsberdttelse (sidorna 8 — 13).

Cantemos drsredovisning for rakenskapsdret 2020 finns pd foljande klickbara I&nk: Cantemo drsredovisning 2020

Arsredovisningen 2019: Cantemos resultatrakning (sidan 3), Cantemos balansrékning (sidorna 4 — 5), noter (sidan
6) och revisionsberdttelse (sidorna 8 - 10).

Cantemos drsredovisning for rakenskapsdret 2019 finns pd féljande klickbara Iénk: Cantemo drsredovisning 2019

Utdelning Betydande férdndringar av Cantemos finansiella
Lamnade utdelningar for perioden 1 januari 2019 - 31 december stdllning efter den 31 december 2020
2020 Det har inte skett nagra betydande foérandringar av Cantemos
. . finansiella stallning sedan utgéngen av den senaste perioden for
. R Utdelm.“g per Utdelpmg vilken finansiell information har lamnats.

Rakenskapsar aktie i SEK totalti SEK

2019 - -

2020 - -

52 Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB



Pro forma

©

Proformaredovisningen har tagits fram i illustrativt syfte fér att presentera en hypotetisk éversiktlig illustration av-
seende hur Bolagets forvary av Cantemo skulle kunna ha pdverkat Codemills konsoliderade resultatrékning for
perioderna 1 januari — 31 december 2020 och 1 januari - 31 mars 2021, samt Codemills konsoliderade balansrékning
per den 31 december 2020 och 31 mars 2021, som om férvarvet av Cantemo hade genomférts per dessa datum.
Proformaredovisningen har inte avsikten att beskriva Codemills verkliga finansiella stalining eller resultat. Proforma-
redovisningen behdver nédvandigtvis inte dterspegla Codemills faktiska resultat eller balansrékning om forvérvet
hade genomférts per den1januari 2020 respektive den 31 december 2020 samt 1 januari 2021 respektive 31 mars 2021
och proformaredovisningen bor inte ses som en indikation pé& Codemills framtida finansiella resultat eller stdlining.
Foljaktligen boér en investerare inte fasta otillborligt stor vikt vid de proformerade rékenskaperna.

Bakgrund

Den 2 maj 2021 ingick Codemill ett villkorat avtal om att férvérva
samtliga aktier i Cantemo. Kopeskillingen bestér dels av en kon-
tant del om cirka 10,8 MSEK, dels av i en apportemission 612 146
nyemitterade aktier i Codemill varderade till kursen 17,70 SEK per
aktie. Den kontanta delen av képeskillingen finansieras genom det
forestédende Erbjudandet.

Forvarvet mojliggor for Codemill att erbjuda en mer komplett 16s-
ning kring digital mediahantering och darmed kunna kontrollera
en storre del av kundernas medialivscykel. Detta i sin tur innebar
en storre andel av vardekedjan, och darmed dven mer dedikerade
kunder.

Forvarvet kommer att ha en betydande paverkan pa Codemill
koncernens framtida resultat och finansiella stallning, varfér en
proformaredovisning har upprattats. Revisors rapport fran gransk-
ningen av proformaredovisningen framgar pa sidan 60.

Syfte med proformaredovisning

Proformaredovisningen ar avsedd att beskriva en hypotetisk situ-
ation och tjanar saledes inte till att beskriva Bolagets faktiska
finansiella stallning eller resultat.

Andamalet med proformaredovisningen &r att presentera den
hypotetiska péaverkan som férvarvet av Cantemo skulle kunna
haft pd Codemill-koncernens konsoliderade resultatrakning och
balansrakning for de tolv manader som avslutades den 31 decem-
ber 2020 samt for perioden 1januari - 31 mars 2021. Detta innebér
att det har gjorts tva separata utrdkningar och proformaredovis-
ningar fér de tva perioderna.

Proformaresultatrakningarna ar upprattade som om férvarvet av
Cantemo tilltraddes den 1 januari 2020, respektive 1 januari 2021,
medan proformabalansrékningarna ar upprattade som om férvar-
vet tilltrdddes den 31 december 2020, respektive 31 mars 2021.
Den information som presenteras aterspeglar saledes inte resul-
tatet eller den finansiella stéllningen som Bolaget respektive Cant-
emo skulle haft om de bedrivit sina verksamheter som en enhet
under den angivna perioden, inte heller ger informationen nagon
indikation av den nya koncernens framtida resultat eller finansiella
stallning. Inga synergieffekter eller integrationsskulder finns beak-
tade i proformaredovisningen. Proformaredovisningen bér lasas
tillsammans med 6vrig information i Prospektet.

For ytterligare information om férvarvet avseende Cantemo, van-

ligen se avsnittet Marknadséversikt och verksamhetsbeskrivning
- Férvérvet av Cantemo.
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Grunder for proformaredovisningen

Proformaresultat- och proformabalansrakningen baseras dels pa
koncernresultat- och koncernbalansrakningarna fér tolvmana-
dersperioden som avslutades 31 december 2020 fér Bolaget och
Cantemo, hamtade fran respektive bolags reviderade arsredovis-
ning for rakenskapsaret 2020, dels pa ej reviderade resultat- och
balansrakningar for tremanadersperioden som avslutades den
31 mars 2021 fér Bolaget och Cantemo, hamtade fran respektive
bolags redovisningssystem.

Proformaredovisningen har uppréttats i enlighet med BFNAR 2012:1
Arsredovisning och Koncernredovisning (K3), vilket ar samma
redovisningsprinciper och berakningsmetoder som tillampas i
den senast angivna arsredovisningen fér Codemill. For detaljerad
information om redovisningsprinciperna hanvisas till Codemills
arsredovisning 2020. Cantemo tillampar samma redovisnings-
principer som Codemill och det finns déarmed inga vasentliga
skillnader mellan Codemills och Cantemo redovisningsprinciper.

Foérvarvet av Cantemo ska enligt forvarvsavtalet betalas dels
genom kontant overféring av cirka 10,8 MSEK, dels med 612 146
nyemitterade aktier varderade till cirka 10,8 MSEK. Eftersom For-
varvet ar villkorat av finansieringen, samt att Codemills aktier
blir godkanda fér upptagande till handel pad Nasdaq First North
Growth Market, och inte slutférts per dagen for detta Prospekt
har ingen fullstandig foérvarvsanalys annu upprattats. | den foér-
varvsanalys som kommer att upprattas per foérvarvstidpunkten
kommer identifierbara tillgdngar och skulder varderas till verkligt
varde. Detta kan innebéra att redovisade materiella och immateri-
ella tillgangar asatts nya verkliga varden samt att nya immateriella
tillgangar identifieras, vilket kan komma att innebéra att resultatet
framgent kan péverkas av avskrivningar samt uppskjuten skatt pa
dessa tillgangar.
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Proformaresultatréikning for perioden 1januari 2020 - 31december 2020

Belopp i KSEK Proformajusteringar (ej reviderade)
Resultatrédkning
Codemill Cantemo  Elimineringar proforma
1/1 -31/122020 1/1-31/122020 och justeringar ~ Not 1/1- 31/122020
Nettoomsattning 30197 18 159 -3049 1 45 307
Ovriga rorelseintakter 1854 4578 -3100 2 3332
Aktiverat arbete for egen rékning 13 641 13 641
Totala intakter 45693 22736 -6149 62 281
Underkonsulter och varuinkép -5 676 -3 570 2 331 3 -6 914
Ovriga externa kostnader -9 587 -8 457 1913 4 -16 132
Personalkostnader -37 593 -9442 5188 5 -41847
Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella -5893 - -5893
och materiella anlaggningstillgangar
Ovriga rorelsekostnader -1548 -1448 -2 996
Roérelsekostnader -60 297 -22 918 9432 -73 783
Rérelseresultat -14 604 -181 3283 -11502
Ovriga ranteintakter och liknande resultatposter - - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -685 0 -685
Resultat fran finansiella poster -685 [0} -685
Resultat efter finansiella poster -15 288 -181 3283 -12186
Bokslutsdispositioner - 200 -200 6 0]
Skatt pa periodens resultat -335 -12 41 7 -306
Periodens resultat -15 623 6 3125 -12 492
Noter
1 Eliminering av Cantemos forsaljning till Codemilll, 149 KSEK. Justering felaktigt redovisad 6vrig rérelseintéakt, avser nettoomssattning, tillagg
3,1 MSEK. Eliminering av Cantemos férséljning till tidigare koncerbolag, 6 MSEK.
2 Eliminering felaktigt redovisad 6vrig rérelseintakt, avser nettoomssattning, 3,1 MSEK.
3 Eliminering Codemills inkép fran Cantemo, 149 KSEK. Kostnader avseende tidigare koncerbolag exkluderas, 2 183 KSEK.
4 Ovriga externa kostnader-Kostnader avseende tidigare koncerbolag exkluderas, 1 913 KSEK.
5 Personalkostnader avseende tidigare koncerbolag exkluderas, 5 188 KSEK.
6 Eliminering av arets férandring bokslutsdispositioner, 200 KSEK.

7 Uppskjuten skatt bokslutsdispositioner, 41 KSEK.
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Proformaresultatréikning for perioden 1januari 2021 - 31 mars 2021

Belopp i KSEK Proformajusteringar (ej reviderade)
Resultatrédkning
Codemiill Cantemo  Elimineringar proforma
1/1 -31/32021 1/1-31/32021 och justeringar  Not 1/1- 31/32021
Nettoomsattning 6 327 4303 10 630
Ovriga rérelseintakter 646 -139 507
Aktiverat arbete for egen rakning 4612 - 4612
Totala intékter 1585 4164 15749
Underkonsulter och varuinkép -1335 -745 -2 080
Ovriga externa kostnader -3 583 -1176 -4759
Personalkostnader -N424 -2 852 1464 1 -12 812
Avskrivningar och nedskrivningar av immateriella -2392 - -2392
och materiella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -58 -19 =77
Rérelsekostnader -18 791 -4793 1464 -22120
¢} 0 0
Rérelseresultat -7 206 -629 1464 -6 371
Rantekostnader och liknande resultatposter -454 (0] -454
Resultat efter finansiella poster -7 661 -629 1464 -6 826
Bokslutsdispositioner
Skatt pa periodens resultat - - -
Periodens resultat -7 661 -629 1464 -6 826

Noter

1 Personalkostnader avseende tidigare koncerbolag exkluderas, 1464 KSEK
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Proformabalansréikning for den 31december 2020
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Belopp i KSEK Proformajusteringar (ej reviderade)
Balansréikning
Codemill Cantemo  Elimineringar proforma
31/122020 31/122020 och justeringar  Not 31/122020
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 35053 - 35053
Ovriga immateriella tillgéngar - - 18 984 1 18 984
Immateriella anlaggningstillgangar 35053 0] 18 984 54 037
Inventarier 124 - 124
Materiella anlaggningstillgangar 124 (0] 124
Andra langfristiga fordringar - 615 615
Finansiella anlaggningstillgangar (0] 615 615
Summa anléaggningstillgangar 35177 615 18 984 54776
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 4943 1173 6116
Skattefordringar 32 - 32
Ovriga kortfristiga fordringar 1365 1120 2485
Upparbetad men ej fakturerad intakt 410 - 410
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 1008 4337 5345
Ovriga kortfristiga placeringar 15 - ns5
Kassa och bank 27180 4447 -10 835 2 20792
Summa omséttningstillgangar 35054 1077 -10 835 35296
SUMMA TILLGANGAR 70 231 11692 8149 90 072
Noter

1 Overvarde i samband med férvary, 18 984 KSEK.

2 Avdrag kontant képeskilling i samband med forvary, 10 835 KSEK.
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Proformabalansréikning for den 31 december 2020 forts.
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Belopp i KSEK Proformajusteringar (ej reviderade)
Balansréikning
Codemill Cantemo  Elimineringar proforma
31122020 31/122020 och justeringar  Not 31/122020
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1013 50 1 1 1074
Ovrigt tillskjutet kapital 43 204 - 10774 2 53 977
Omrakningsdifferenser 90 - 90
Balanserat resultat 5842 2018 -2 018 3 5842
Periodens resultat -13 684 - -13 684
Summa eget kapital hanforligt till moderbola- 36 464 2068 8767 47 299
gets aktier
Summa eget kapital hanforlig till minoritet 2170 - 2170
Summa eget kapital 38634 2068 8767 49 469
Periodiseringsfond - 778 -778 4 -
Summa obeskattade reserver (0] 778 -778 (0]
Uppskjuten skatt - - 160 5 160
Skulder till kreditinstitut 11061 - 11061
Ovriga skulder 1931 - 1931
Summa langfristiga skulder 12992 (0] 12992
Checkkredit - - 2156
Skulder till kreditinstitut 2156 - -
Leverantérsskulder 2777 755 3532
Aktuella skatteskulder 168 12 180
Ovriga kortfristiga skulder 2352 799 3151
Fakturerad men ej upparbetad intakt 0] - -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1151 7279 18 431
Summa kortfristiga skulder 18 604 8 846 27 450
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 70 231 1692 8149 90 072
Noter
1 Nyemission, 61 KSEK med avdrag for forvarvat aktiekaptial, 50 KSEK.
2 Overkursfond vid nyemission 10 774 KSEK.
3 Eliminering férvérvat kapital, 2 018 KSEK.
4 Eliminering obeskattade reserver, 778 KSEK.
5 Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver, 160 KSEK.
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Proformabalansrékning for den 31 mars 2021
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Belopp i KSEK Proformajusteringar (ej reviderade)
Balansrékning
Codemill Cantemo  Elimineringar proforma
31/32021 31/32021 och justeringar  Not 31/32021
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Balanserade utvecklingskostnader 29 831 - 29 831
Ovriga immateriella tillgéngar - - 19 613 1 18 035
Immateriella anlaggningstillgangar 29 831 (o] 19 613 49 444
Inventarier 102 - 102
Materiella anlaggningstillgangar 102 (6] 102
Andra langfristiga fordringar - 615 615
Finansiella anlaggningstillgangar (0] 615 615
Summa anléaggningstillgdngar 29933 615 19 613 50161
Omsattningstillgangar
Kundfordringar 4629 2714 7 343
Skattefordringar 35 - 35
Ovriga kortfristiga fordringar 1729 -61 1668
Upparbetad men ej fakturerad intéakt 154 - 154
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 684 958 1642
Ovriga kortfristiga placeringar 15 - ns
Kassa och bank 17 702 6024 -10 835 2 15 056
Summa omsattningstillgangar 25048 9635 -10 835 23849
SUMMA TILLGANGAR 54 982 10 250 8778 74 009
Noter
1 Overvarde i samband med forvarv med avdrag for periodens avskrivningar, 19 613 KSEK.

3 Avdrag kontant képeskilling i samband med férvary, 10 835 KSEK.
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Proformabalansréikning for den 31 mars 2021 forts.
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Belopp i KSEK Proformajusteringar (ej reviderade)
Balansrékning
Codemill Cantemo  Elimineringar proforma
31122020 31/122020 och justeringar  Not 31/122020
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 1013 50 n 1 1 074
Ovrigt tillskjutet kapital 43 204 - 10 774 2 53 977
Omrékningsdifferenser 42 - 42
Balanserat resultat -9 821 1389 75 3 -8 357
Periodens resultat -7 064 - -7 064
Summa eget kapital 27374 1439 9 396 38209
Periodiseringsfond - 778 -778 4 -
Summa obeskattade reserver (0] 778 -778 (0]
Uppskjuten skatt - - 160 5 160
Skulder till kreditinstitut 89 - 8 9
Ovriga skulder 1888 - 1888
Summa langfristiga skulder 10 799 (0] 10799
Skulder till kreditinstitut 1556 - 1556
Leverantérsskulder 1807 249 2057
Aktuella skatteskulder 17 -649 -532
Ovriga kortfristiga skulder 2170 822 2992
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1159 7610 18 769
Summa kortfristiga skulder 16 809 8 032 24 841
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 54 982 10 250 8778 74 009
Noter
1 Nyemission, 61 KSEK med avdrag for forvarvat aktiekaptial, 50 KSEK.
2 Overkursfond vid nyemission 10 774 KSEK.
3 Eliminering forvarvat kapital, 75 KSEK.
4 Eliminering obeskattade reserver, 778 KSEK.
5 Uppskjuten skatt pa obeskattade reserver, 160 KSEK.
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UMEA « NORDMALING

Oberoende revisors bestyrkanderapport om
sammanstélining av finansiell proformainformation i
ett prospekt

Till styrelsen i Codemill AB (publ), org.nr 556762-3839

Rapport om sammanstaéllning av finansiell proformainformation i
ett prospekt

Vi har slutfort vart bestyrkandeuppdrag att rapportera om sty-
relsens sammanstélining av finansiell proformainformation for
Codemill AB (publ) ("bolaget"). Den finansiella proformainforma-
tionen bestar av proformabalansrékningen per 2020-12-31 och
proformaresultatrékningen fér perioden 2020-01-- 2020-12-31
samt proformabalansrakning per 2021-03-31 och proformaresul-
tatrakning for perioden 2021-01-01—2021-03-31 som aterfinns
pé sidorna 54-59 i det prospekt som &r utfardat av bolaget. De
tillampliga kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen har
sammanstéllt den finansiella proformainformationen &r angivna i
den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Den finansiella proformainformationen har sammanstéllts av sty-
relsen for att illustrera effekten av bolagets férvarv av Cantemo
AB pa bolagets finansiella stallning per 2020-12-31 och bolagets
finansiella resultat fér perioden 2020-01-01—2020-12-31 respek-
tive 2021-03-31 och 2021-01-01-2021-03-31 som om bolagets
forvarv av Cantemo hade agt rum den 2020-01-01 respektive
2020-12-31 samt 2021-01-01 respektive 2021-03-31. Som del av
processen har information om bolagets finansiella stalining och
finansiella resultat hamtats av styrelsen fran Cantemo AB:s finan-
siella rapporter for den period som slutade 2020-12-31, om vilka
en revisors rapport har publicerats, samt ej reviderade resultat-
och balansrakningar per 31 mars 2021 fér Cantemo AB hamtade
frén bolagets redovisningssystem.

Styrelsens ansvar fér den finansiella proformainformationen
Styrelsen ar ansvarig for sammanstallningen av den finansiella
proformainformationen i enlighet med kraven i den delegerade
férordningen (EU) 2019/980.

Viért oberoende och vér kvalitetskontroll

Vi har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige,
som bygger pa grundlaggande principer om hederlighet, objekti-
vitet, professionell kompetens och vederbérlig omsorg, sekretess
och professionellt upptradande.

Revisionsféretaget tillampar ISQC 1 (International Standard on
Quality Control) och har darmed ett allsidigt system fér kvali-
tetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner
avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for yrkesut-
ovningen och tillampliga krav i lagar och andra férfattningar.

Revisorns ansvar

Vart ansvar ar att uttala oss om huruvida den finansiella profor-
mainformationen, i alla vasentliga avseenden, har sammanstallts
korrekt av styrelsen i enlighet med den delegerade férordningen
(EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder
dverensstdmmer med bolagets redovisningsprinciper.

Vi har utfért uppdraget enligt International Standard on Assurance
Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att rapportera om
sammanstélining av finansiell proformainformation i ett prospekt,
som har utfardats av International Auditing and Assurance Stan-
dards Board. Standarden kréver att revisorn planerar och utfér
atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sékerhet om huruvida styrelsen
har sammanstallt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella pro-
formainformationen i enlighet med den delegerade férordningen.
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For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera
eller pa nytt lamna rapporter eller lamna uttalanden om nagon his-
torisk information som har anvants vid sammanstéllningen av den
finansiella proformainformationen, inte heller har vi under uppdra-
gets gang utfort ndgon revision eller éversiktlig granskning av den
finansiella information som har anvants vid sammanstallningen av
den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett prospekt ar enbart
att illustrera effekten av en betydelsefull handelse eller transak-
tion pa bolagets ojusterade finansiella information som om han-
delsen hade intraffat eller transaktionen hade genomférts vid en
tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan jag
viinte bestyrka att det faktiska utfallet fér handelsen eller transak-
tionen per 31 december 2020 respektive 31 mars 2021 hade blivit
som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet lamnas med rimlig séker-
het, att rapportera om huruvida den finansiella proformainforma-
tionen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund
i de tillampliga kriterierna, innefattar att utféra atgarder for att
bedéma om de tillampliga kriterier som anvénds av styrelsen i
sammanstéllningen av den finansiella proformainformationen ger
en rimlig grund fér att presentera de betydande effekter som
ar direkt hanfoérliga till handelsen eller transaktionen, samt att
inhamta tillrackliga och andamalsenliga revisionsbevis for att:

. Proformajusteringarna har sammanstéllts korrekt péa de
angivna grunderna.

. Den finansiella proformainformationen avspeglar den kor-
rekta tilldmpningen av dessa justeringar pa den ojusterade
finansiella informationen.

. De angivna grunderna éverensstdammer med bolagets redo-
visningsprinciper.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beak-
tande av hans eller hennes forstaelse av karaktéren pa bolaget,
handelsen eller transaktionen foér vilken den finansiella profor-
mainformationen har sammanstallts, och andra relevanta upp-
dragsforhallanden.

Uppdraget innefattar dven att utvardera den &vergripande pre-
sentationen av den finansiella proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och andamal-
senliga som grund for vart uttalande.

Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen
sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, enligt de grunder som
anges pa s. 53 och dessa grunder 6verensstammer med de redo-
visningsprinciper som tillampas av bolaget.

Umea den 3 juni 2021

Asa Dahlgren
Auktoriserad revisor
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Legala fragor och éigarférhdllanden

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga till lagst 763
000 kronor och hogst 3 052 000 kronor foérdelat pa lagst 7 600
000 aktier och hogst 30 400 OOO aktier. Registrerat aktiekapital
per balansdagen den 31 december 2020 uppgick till 1 012 962,2
kronor férdelat pa totalt 10 129 622 aktier, med ett kvotvarde om O,1
kronor. Per den 1 januari 2020 fanns totalt 7 630 000 utestaende
aktier och vid arets slut 10 129 622 aktier. Per dagen for Prospek-
tet uppgar aktiekapitalet till 1 048 143,7 kronor férdelat pa totalt
10 481 437 aktier. Aktierna i Bolaget ar av samma aktieslag och &r
utfardade i enlighet med svensk ratt och ér denominerade i kronor.
Aktierna ar fullt betalda och fritt dverlatbara. Bolaget har ansokt om
upptagande till handel av aktierna pa Nasdaq First North Growth
Market. Forsta dag for handel ar planerad till den 18 juni 2021.

Det forestdende Erbjudandet kommer, vid full teckning, medféra
att aktiekapitalet i Bolaget 6kar fran 1048 143,7 till 1298 143,7 SEK
och att antalet aktier 6kar fran 10 481 437 622 till 12 981 437 aktier
genom nyemission av hégst 2 500 00O aktier.

Vid en eventuell éverteckning i Erbjudandet har Bolaget utfardat
en option till Erik Penser Bank att forvarva hégst 375 000 ytterli-
gare nyemitterade aktier. Overtilldelningsoptionen kommer, vid fullt
utnyttjande, medféra att aktiekapitalet i Bolaget 6kar med ytterli-
gare 37 500,00 SEK till 1335 643,70 SEK och att antalet aktier 6kar
till 13 356 437 aktier genom nyemission av 375 000 aktier.

Den 2 maj 2021 ingick Codemill ett villkorat avtal om att forvarva
samtliga aktier i Cantemo. Forvarvet ar villkorat av, bland annat,
att Erbjudandet genomfors. Képeskillingen bestar dels av en kon-
tant del om cirka 10,8 MSEK, dels av i en apportemission 612 146
nyemitterade aktier i Codemill. Apportemissionen kommer med-
fora att aktiekapitalet i Bolaget 6kar med ytterligare 61 214,60 SEK
till 1 396 858,30 SEK och att antalet aktier okar till 13 968 583
aktier genom nyemission av 612 146 aktier.

Aktiedcigaravtal

Vid tidpunkten fér Prospektet finns ett aktiedgaravtal mellan Bola-
get och dess aktiedgare. Detta aktiedgaravtal upphér emellertid
att gélla i ssmband med noteringen av Bolagets aktier pa Nasdaq
First North Growth Market.

Utdver ovan kanner styrelsen inte till nagot aktiedgaravtal eller
annat avtal eller andra 6verenskommelser eller andra éverens-
kommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande Over Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte heller till
nagra avtal eller motsvarande 6verenskommelser som kan leda till
att kontrollen éver Bolaget férandras.

Codemill har inte vidtagit nagra sarskilda atgarder i syfte att garan-
tera att kontrollen éver som de stérre aktiedgarna besitter inte
missbrukas och det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolags-
ordning som kan férdrdja, skjuta upp eller férhindra en andring av
kontrollen av Bolaget. De regler till skydd fér minoritetsaktieadgare
som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgér dock ett skydd mot
en majoritetségares eventuella missbruk av kontroll éver ett bolag.

Képoptionsavtal

Rickard Lénneborg, Johanna Bjérklund, Umesto Ventures AB och
NC Management AB har ingatt ett optionsavtal med Lachapelle
Consulting AB. Optionsavtalet ger Lachapelle Consulting AB en
ratt att férvarva maximalt 76 300 aktier i Bolaget fran optionsut-
stéllarna (pro rata i férhéallande till optionsutstéllarnas aktiedgande
i Codemill) for en kopeskilling om 17,70 kronor per aktie. Utnyttjan-
deperioden I6per till och med 15 februari 2023.

Storre aktiedigare

Antalet aktiedgare i Codemill uppgick per den 31 mars 2021 till
35 stycken. Alla aktier i Bolaget har lika rostvarde. Per datumet
for Prospektet finns det, enligt Bolagets kdnnedom, inga fysiska
eller juridiska personer som &ger fem procent, eller mer an fem
procent, av samtliga aktier eller réster i Codemill utéver vad som
framgar i tabellen nedan.

Aktiebaserade incitamentsprogram

Per dagen fér Prospektet har Bolaget ett utestdende personalop-
tionsprogram enligt nedan. Utéver nedan personaloptionspro-
gram finns vid tidpunkten for Prospektet inga utestdende teck-
ningsoptioner, konvertibler eller andra aktierelaterade instrument
utgivna av Bolaget.

Personaloptionsprogram 2018/2028

Den 3 maj 2018 beslutade extra bolagsstdmman att i enlighet med
styrelsens férslag ge ut kvalificerade personaloptioner (“Optio-
nerna”) till ett antal anstéllda i Bolaget. Optionerna &r saddana kva-
lificerade personaloptioner som anges i 11 a kap. inkomstskattela-
gen (1999:1229). Varje Option ger rétt att teckna fem (5) nya aktier
i Bolaget, kan utnyttjas till och med den 2 maj 2028 och har ett
|6senpris pa 3,91 kronor. Under maj 2021 har 70 363 Optioner nytt-
jats for teckning av aktier. Antal utestdende Optioner i Bolaget upp-
gar till 12 321 stycken foérdelade pa fem anstallda. Vid fullt utnytt-
jande av samtliga Optioner kommer aktiekapitalet i Bolaget att 6ka
med 6 160,50 kronor och antalet aktier 6ka med 61605 aktier, inne-
béarande en utspadning om 0,6 procent fére Erbjudandet och 0,5
procent ifall Erbjudandet tecknas i sin helhet. Bolaget ar innehavare
av 61 605 teckningsoptioner, vilka emitterats till Bolaget for vidare-
Sverlatelse till optionsinnehavare vid pakallande av Optioner.

Aktiedgare Antal aktier Andel av kapitalet och résterna (%)
Grindcode Holding AB* 2680 000 25,6
Umesto Ventures AB 2 505 000 23,9
Old Mother Holding AB** 2 255000 215
Ovriga aktieagare 3041437 29,0
Totalt 10 481437 100,0
* Verkstallande direktéren Rickard Lonneborgs helagda agarbolag

** Johanna Bjoérklunds, styrelseledamot och CTO, helagda bolag
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Vdsentliga avtal

Finansieringsavtal

Bolaget har tva kreditavtal med Skandinaviska Enskilda Ban-
ken AB (publ) som tillsammans ger Bolaget en checkkredit om
17 000 00O kronor med en aktuell rdnta om 2,9 procent. Per
dagen for Prospektet &r checkkrediten inte utnyttjad. Vidare har
Bolaget upptagit ett 1an fran Norrlandsfonden om 8 000 000 kro-
nor. Lanet I16per med en ranta om STIBOR 90 plus 5,75 procent
och har en amorteringsplan om fem (5) &r som ska pabérjas 30
juni 2021.

Férvdrv av Cantemo

Bolaget ingick den 2 maj 2021 ett avtal med Cantemo Holding
AB géllande férvarv av samtliga aktier i Cantemo. Cantemo &r
ett svenskt techbolag som erbjuder tjanster och produkter inom
mediahantering. Forvarvet beraknas slutféras i mitten pa juni sa
snart som praktiskt méjligt nar samtliga villkor fér transaktio-
nen ar uppfyllda. Férvarvet ar bland annat villkorat av att Nasdaq
Stockholm AB lamnar ett preliminart godkannande till att Code-
mills aktier blir godkénda for upptagande till handel pa Nasdaq
First North Growth Market, vilket har uppfyllts da Nasdaq Stock-
holm AB lamnat ett sddant godkannande den 3 juni 2021, samt att
Erbjudandet genomforts. Kdpeskillingen uppgar till totalt cirka 21,7
MSEK och bestér dels av en kontant del om cirka 10,8 MSEK, dels
av 612 146 nyemitterade aktier i Codemill till ett 6verenskommet
varde om 17,7 SEK per aktie. De nyemitterade aktierna motsva-
rar, vid fulltecknat Erbjudande, cirka 4,7 procent av aktierna och
rosterna i Bolaget. For mer information om Cantemos verksam-
het och férvarvet av Cantemo, se avsnittet “"Marknadséversikt och
verksamhetsbeskrivning — Férvarvet av Cantemo AB".

Utéver vad som anges ovan har Bolaget inte ingétt nagra avtal
som ligger utanfér Bolagets ordinarie verksamhet och som &r av
vasentlig betydelse fér Codemill.

Myndighetsférfaranden, réttsliga férfaranden och
skiljeférfaranden

Codemill &r inte, och har inte under de senaste tolv manaderna,
varit foremal for ndgra myndighetsforfaranden eller varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden, inklusive icke
avgjorda arenden, som nyligen har haft eller skulle kunna fa bety-
dande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller 16nsamhet.
Codemills styrelse kanner inte heller till ndgra omstandigheter
som skulle kunna leda till att ndgot sddant myndighetsférfarande,
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle kunna uppkomma.

Intressen och intressekonflikter

Ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare har
ekonomiska intressen i CodeMill genom aktieinnehav och options-
innehav. Utéver dessa potentiella intressekonflikter foreligger inte
nagra intressekonflikter mellan de skyldigheter som styrelse-
medlemmarna eller de ledande befattningshavarna har gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag.
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Transaktioner med ndrstadende parter

Under perioden frén och med 1 januari 2019 fram till och med
datumet fér Prospektet har, med undantag fér vad som anges
nedan, inga transaktioner mellan Bolaget och néarstdende parter
forekommit. Samtliga transaktioner har skett pad marknadsmassiga
villkor.

Styrelseledamoten Serge Lachapelle har via bolaget Lachapelle
Consulting AB under 2020 fram till och med dagen for Prospektet
fakturerat konsultarvode uppgéende till 57 188 SEK.

| avseende pa Bolagets tidigare dotterbolag Adlede AB, som fram
till och med 31 mars 2021 var ett dotterbolag till Codemill, har kon-
cerninterna transaktioner sdsom kdp och férsaljning av tjanster
varit en del av Bolagets verksamhet. Transaktionerna med Adlede
AB under perioden 1 januari 2019 fram till och med dagen f6r Pro-
spektet har uppgatt till 1980 853 SEK.

Searchia AB éar ett féretag som driver en agenturverksamhet for
specialister och chefer inom IT och som i storre utstrackning
under 2019-2020 saldes rekryteringstjanster till Codemill. Idag
séljer Searchia AB i begréansat omfattning HR-tjanster till Code-
mill. Bolagets tidigare styrelseordférande Niklas Jansson &r bade
styrelseledamot samt stérre delégare i Searchia AB. Searchia AB
har under perioden 1januari 2019 fram till och med dagen fér Pro-
spektet fakturerat 652 770 kronor for sina tjanster.

Tidigare styrelseordférande Niklas Jansson har via bolaget
COTRUCK AB under perioden 1 januari 2019 fram till och med
dagen for Prospektet fakturerat konsultarvode uppgéaende till
607 805 kronor.

Sammantaget uppgick transaktioner med narstdende under peri-

oden fran och med 1 januari 2019 fram till och med datumet for
Prospektet till cirka 3 298 616 kronor.
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Tillgéingliga handlingar
Kopior av féljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (S6dra Ersmarksgatan 7, 903 36 Umea)
under ordinarie kontorstid.

Codemills uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis) och bolagsordning

Handlingarna ovan finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats, www.codemill.se. Vanligen notera att informationen pa
webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Inbjudan till teckning av aktier i CodeMill AB 63



CODEMILL



