INFORMATIONSMEMORANDUM INFOR LISTNING AV

PA NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

NaspaQ FIRsT NORTH GROWTH MARKET AR EN REGISTRERAD TILLVAXTMARKNAD FOR SMA OCH MEDELSTORA FORETAG, | ENLIGHET MED
EUROPAPARLAMENTETS OCH RADETS DIREKTIV 2014/65/EU OM MARKNADER FOR FINANSIELLA INSTRUMENT, SASOM DET HAR IMPLEMENTERATS
| NATIONELL LAGSTIFTNING | DANMARK, FINLAND OCH SVERIGE, SOM DRIVS AV DE (OLIKA) BORSER SOM INGAR | NASDAQ-KONCERNEN.
BoLAG PA Naspaa FIRST NORTH GROWTH MARKET AR INTE FOREMAL FOR SAMMA REGLER SOM STALLS PA BOLAG SOM AR NOTERADE PA
DEN REGLERADE HUVUDMARKNADEN, ENLIGT DEFINITIONEN | EU:S LAGSTIFTNING (SASOM DEN HAR INFORLIVATS | NATIONELL RATT). DE AR
ISTALLET FOREMAL FOR MINDRE OMFATTANDE REGLER OCH REGLERINGAR SOM AR ANPASSADE FOR MINDRE TILLVAXTBOLAG. EN INVESTERING
| ETT BOLAG SOM HANDLAS PA NAsDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET KAN DARFOR VARA MER RISKFYLLD AN EN INVESTERING | ETT BOLAG
SOM AR NOTERAT PA EN REGLERAD MARKNAD. SAMTLIGA BOLAG VARS AKTIER AR UPPTAGNA TILL HANDEL PA NAsDAQ FIRST NORTH GROWTH
MARKET HAR EN CERTIFIED ADVISER SOM OVERVAKAR ATT REGELVERKET EFTERLEVS. DET AR RESPEKTIVE BORS INOM NASDAQ-KONCERNEN
SOM GODKANNER ANSOKAN OM UPPTAGANDE TILL HANDEL.
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AVENTURA

VIKTIG INFORMATION

Detta informationsmemorandum ("Memorandum”) har upprattats med anledning av Aventura Group AB (publ):s inbjudan till teckning av aktier av serie B
("Erbjudandet”) infor listning pa Nasdaq First North Growth Market. Med "Aventura”, "Koncernen" eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget och
om inget annat anges, Aventura Group AB (publ) med organisationsnummer 559236-2593, ett svenskt publikt aktiebolag inklusive dotterbolaget Aventura
Hong Kong Ltd. med organisationsnummer 1657310 samt dess dotterbolag Aventura Trading Co. Ltd. med organisationsnummer 91310113301690172C och
Aventura Business Consulting Co. Ltd. med organisationsnummer 913100005887219759. Augment Partners AB ("Augment”) &r Bolagets finansiella radgivare
i samband med Erbjudandet och Aqurat Fondkommission AB ("Aqurat Fondkommission”) agerar emissionsinstitut. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden
AB.

Undantag fran prospektskyldighet

Detta Memorandum utgdr inget prospekt och har saledes inte uppréttats i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) eller Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980. Memorandumet har inte heller godkéants av eller registrerats
hos Finansinspektionen enligt Prospektférordningen. Aventura har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
allmanheten i nagon annan jurisdiktion &n Sverige. Inga nya aktier av serie B far erbjudas, tecknas, séljas eller éverforas, direkt eller indirekt, inom eller till
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller nagon annan jurisdiktion dar sadan distribution
kraver ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som foljer av svensk rétt eller annars strider mot reglerna i sadan jurisdiktion eller inte kan
ske utan tilldmpning av undantag fran sadan atgard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer
som mottar exemplar av Memorandumet, eller énskar investera i Aventura, maste informera sig om och félja nAmnda begransningar. Atgérder i strid med
begransningarna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Aventura férbehaller sig ratten att efter eget bestdmmande ogiltigforklara anmalan
om teckning som Aventura eller dess radgivare anser kan inbegripa en dvertradelse eller ett asidosattande av lagar, regler eller féreskrifter i ndgon jurisdiktion.
Inga aktier av serie B eller andra vardepapper utgivna av Aventura har registrerats eller kommer att registreras enligt den vid var tid gallande United States
Securities Act fran 1993, eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser och
sadana uttalanden och asikter som rér framtiden och som, till exempel, innehaller formuleringar som "anser”, "avser”, "bedémer”, "férvantar”, "kan”, "lkommer
att”, "planerar”, "potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna” eller liknande uttryck, dar avsikten &r att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler,
framforallt, uttalanden och asikter i Memorandumet som behandlar kommande ekonomisk avkastning, planer och férvantningar fér Bolagets verksamhet
och styrning, framtida tillvéxt och I6nsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljén och andra fragestallningar som rér Bolaget. Framatriktade
uttalanden baseras pa nuvarande berakningar och antaganden som gors pa grundval av vad Bolaget kanner till. Sadana framatriktade uttalanden paverkas
av risker, osakerheter och andra faktorer som kan leda till att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassafléde, finansiella stallning och rorelseresultat, kan
komma att skilja sig fran sadana framatriktade uttalanden, eller inte uppfylla de férvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden, eller visar sig vara mindre gynnsamma an resultaten som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden.
Potentiella investerare bor inte satta orimlig hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att Iasa Memorandumet som innehaller
detaljerade beskrivningar av faktorer som kan paverka Bolagets verksamhet och marknaden dar det ar verksamt.

Varken Bolaget eller Augment kan 1amna garantier for den framtida riktigheten hos de presenterade asikterna, eller huruvida de férutspadda utvecklingarna
faktiskt kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och férhandsberékningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas tilli Memorandumet
kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sadana uttalanden. Efter
Memorandumets offentliggdrande atar sig varken Bolaget eller Augment, om det inte féreskrivs enligt lag eller i Nasdaq First North Growth Markets regelverk,
att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller bransch- och marknadsinformation hanférligt till Bolagets verksamhet och den marknad som Aventura &r verksam pa. Om inte
annat anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor. | branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information som
aterges dari har erhallits fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men riktigheten och fullstandigheten i sddan information kan inte garanteras. Varken Aventura
eller Augment har verifierat informationen och kan darfér inte garantera korrektheten i den bransch- och marknadsinformation som finns i Memorandumet
och som har hamtats fran eller harror fran branschpublikationer eller rapporter. Sadan information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur
ar baserade pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta
marknaden, bade av de som utfor undersdkningar och de som tillfragats.

Memorandumet innehéller ocksa uppskattningar av marknadsdata och informationen harledd darifran, och som inte kan inhdmtas fran publikationer av
marknadsundersokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kallor. Sadan information har tagits fram av Aventura baserat pa tredjepartskallor
och Bolagets egna interna uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publik tillganglig information och sadana marknadsdata fran exempelvis
branschorganisationer, myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Aventura anser att dess uppskattningar av marknadsdata och information
hérledd darifran ar anvandbara for att ge investerare en battre forstaelse av saval branschen som Bolaget verkar pa och Aventuras stallning inom branschen.
Styrelsen forsakrar att information fran referenser eller kéllhanvisningar i Memorandumet har atergivits korrekt och att — savitt styrelsen kanner till och kan
forvissa sig om genom jamférelse med annan information som offentliggjorts av berérd part — inga sakforhallanden har uteldamnats som skulle géra den
atergivna informationen felaktig eller vilseledande. | Memorandumet beskrivs aven de ledande bolag och produkter som styrelsen i Aventura bedomt som
narliggande konkurrenter till Bolagets verksamhet. Redogdrelsen gor inte ansprak pa att vara heltackande.

Presentation av finansiell information

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i Memorandumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell information
i Memorandumet som rér Bolaget och som inte ingar i den reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revisor, harstammar fran Bolagets
internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell information och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for att gora
informationen mer lattiligénglig for 1asaren. Foljaktligen dverensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. "SEK” avser svenska
kronor, "USD” avser amerikanska dollar, "CNY” avser kinesiska renminbi och "EUR” avser euro. Anvandningen av "M” fére en valuta indikerar miljoner och
"K” tusen.
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AVENTURA | KORTHET

Aventura ar en Kinafokuserad e-handels- och varumarkesaccelerator grundat och &gt av svenska entreprenérer med 50-ars
erfarenhet av att starta och driva verksamheter i Kina. Fran sin bas i Shanghai bygger Aventura snabbvaxande bolag med fokus
pa Kinas konsument och e-handelsmarknader.

Kina dvertog USA som varldens storsta konsumentmarknad under 2020". Landets dynamiska e-handelssektor &r varderad till
USD 863 miljarder, vilket motsvarar cirka 1,2 ganger det sammanlagda vérdet av motsvarande marknader i USA och Europa
(USD 710 miljarder). Den kinesiska e-handelssektorn forutspas vaxa ytterligare cirka 70 procent under de kommande fyra aren
och na ett varde av USD 1,47 biljoner i 2024.2

Det stora kundunderlaget och snabb tillvaxt gér att internationella varumarken inte kan ignorera Kina. Utan lokal kompetens och
infrastruktur ter sig dock en lansering i Kina riskfylld, framforallt for mindre och medelstora bolag. Aventura fyller detta behov
genom att inkubera och skala bolag i Kina i partnerskap med internationella varumarken.

Bolaget har idag 85 anstéllda med kompetens inom marknadsféring, forsaljning, e-handel och logistik. Med kunskap i hur
det kinesiska digitala ekosystemet och konsumentbeteendet ar uppbyggt, det vill séga hur manniskor kommunicerar, betalar,
koper och hittar information online, har Aventura de nyckelfunktioner som behdvs for att lansera nya produkter pa de kinesiska
marknaderna internt. Genom denna struktur erbjuds Aventuras kunder mdéjlighet att ga in och véxa pa den kinesiska e-handels-
och konsumentmarknaderna pa ett effektivt satt. Sedan starten ar 2011 har Aventura samarbetat med 6ver 200 internationella
varumarken.

Aventuras beprovade affarsmodell kombinerar stabila, langsiktiga inkomster och potential for vardedkning med begréansat
risktagande. Verksamheten &r strukturerad i tre samarbetsformer som underbygger varandra.

Joint-ventures

Aventura investerar selektivt i projekt tillsammans med partners genom sa kallade joint-ventures. Strategin syftar pa att bygga en
portfélj av plattformsbolag med exponering till sektorer pa de kinesiska e-handels- och konsumentmarknaderna med potential for
hdg tillvaxt och god avkastning. Aktivt agande samt potential for avkastning, bade i form av utdelning och kapitalintakter, ligger till
grunden fér Bolagets joint-venture-modell.

Tie foc |ferdires

Market Partnerships

| ett Market Partnership tar Aventura helhetsansvar for att driva den kinesiska verksamheten pa uppdrag av sina kunder, inklusive
forsaljning pa digitala marknadsplatser, gentemot en fast och rorlig ersattning, oftast i form av en intéktsdelning, utan att investera
eget kapital. Saledes skapar denna modell en potential for exponering till vardeskapandet utan motsvarande finansiellt risktagande
for Aventura. Bolaget har idag sex aktiva Market Partnerships.

Exempel pa aktiva kunder

aarke Bona mini rodini INDISKA

Business Enabler

Aventura erbjuder skraddarsydda I6sningar for internationalla kunder som sdker assistans med att etablera och driva sin verksamet
i Kina utanfér ramen av ett Market Partnership eller joint-ventures format. Genom att ta ansvar for en eller flera specifika operativa
funktioner, till exempel digital marknadsféring, eller inkubation av ett lokalt team och organisation, far kunden mgjlighet att pa ett
enkelt och kostnadseffektivt satt starta och utveckla sin verksamhet i Kina. Denna samarbetsform stracker sig ofta éver flera ar,
vilket ger Bolaget en bas av stabila intékter och positivt kassafléde. Bolaget har idag ett 60-tal aktiva Business Enabler-kunder.
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" Emarketer.com - https://www.emarketer.com/content/china-s-retail-market-surpasses-us-2020

2 EcommerceDB - https://ecommercedb.com/en/blogPost/2467/ecommerce-revenue-forecast-china-us-europe



RISKFAKTORER

AVENTURA

Investeringar i aktier och aktierelaterade vérdepapper ér alltid férenat med risktagande. Ett antal faktorer utanfor
Aventuras kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Aventura inte kan paverka genom sitt agerande, kan
komma att f& en direkt eller indirekt negativ paverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stéllning
eller medféra att vardet pa Bolagets aktier minskar. Nedan redogérs for ett antal riskfaktorer som bedéms kunna
paverka Aventuras framtidsutsikter. Riskfaktorerna anges utan nagon séarskild inbérdes prioritetsordning. Nedan
redogdrelse for riskfaktorer gor inte ansprak pa att vara heltdckande. Ytterligare risker och osdkerheter som f6r
nérvarande &r okénda for Aventura eller har bedémts som ovésentliga vid uppréttandet av detta Memorandum
kan ocksa komma att utvecklas till faktorer som paverkar Bolaget negativt. Utéver information som framkommer i
Memorandumet bér dérfér varje investerare géra en allmén omvérldsbedémning och sin egen bedémning av varje
riskfaktor och dess betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Memorandumet kan ocksa innehalla framatriktade
uttalanden som kan paverkas av framtida risker och osdkerheter. Aventuras faktiska resultat kan komma att skilja
sig avsevart frén det utfall som férutspas i eventuella framatriktade uttalandena i detta Memorandum.

Bransch- och verksamhetsrelaterade
risker

Makroekonomiska faktorer

Bolaget paverkas, med sin inriktning mot den kinesiska
marknaden, av ett antal makroekonomiska faktorer
sasom valutakurser, ranteldgen och konjunkturskiftningar.
Foérandringar av ekonomiska, finansiella eller politiska
forhallanden, specifikt i Kina, men aven i 1ander dar Bolagets
kunder agerar, kan ge minskad efterfragan pa Bolagets
tjanster. Detta kan innebara att Bolaget upplever langre
inforsaljningsprocesser, att kunder avslutar samarbetet eller
att kunder minskar omfattningen av samarbetet, vilket kan
medféra en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets [bnsamhet.

Tillvixten av kinesiska e-handelsmarknader

Om e-handelsmarknaden i Kina inte vaxer eller véaxer i en
langsammare takt an vad Bolaget férvantar sig, kan efterfragan
pa Bolagets tjanster paverkas negativt. Fortsatt efterfragan
fran Aventuras befintliga och potentiella kunder att anvanda
Bolagets tjanster ar till stor del beroende av att e-handeln i
framtiden fortsattningsvis kommer att allmant accepteras.
Aven om e-detaljhandel har funnits i Kina sedan 1990-talet, &r
det inte férréan nyligen som stora e-detaljhandelsféretag blivit
Idnsamma. Den langsiktiga livskraften och framtidsutsikterna
for e-detaljhandelsféretag i Kina forblir relativt obevisade.
Aventuras framtida resultat kommer att bero pa ett flertal
faktorer som paverkar utvecklingen av e-handelsbranschen i
Kina och som ligger utanfér Bolagets kontroll. En avstannande
tillvaxt avseende den kinesiska e-handelsmarknaden skulle
kunna ha en negativ effekt pa Bolagets omsattningstillvaxt
och resultat.

Tillstand och licenser

Aventura ar skyldigt att inneha en handelslicens fran Alibaba
for att bedriva handelsaktiviteter pa e-handelsplattformen
Tmall i Kina. Kravet for licensen &r Bolaget har ett registrerat
forsaljningsbolag. Om Bolaget misslyckas med att uppfylla
detta krav och saledes ga miste om den licens som behdvs
fran Alibaba for att bedriva handelsaktiviteter pa Alibabas
handelsplattform Tmall, riskerar detta att negativt paverka
Bolagets mojligheter att bedriva sin handelsverksamhet och
kan darutdver medféra en risk for att Aventura aldggs att
betala administrativa sanktionsavagifter.

Konkurrens

Bolaget verkar inom en bransch som ké&nnetecknas av
hard konkurrens. Vissa konkurrenter utgors av aktorer

med storre finansiella, tekniska, marknadsféringsmassiga
och organisatoriska resurser. Bolagets framtida
konkurrenssituation &r bland annat beroende av dess formaga
att méta befintliga och framtida marknadsbehov av innovativa
och attraktiva erbjudanden. Det finns en risk att Aventura
inte framgangsrikt kommer kunna utveckla eller leverera
nya konkurrenskraftiga tjanster eller att kostnadskravande
investeringar eller prissankningar behéver genomféras for att
anpassa verksamheten till konkurrenssituationen. En okad
konkurrens fran befintliga eller nya aktorer eller en férsamrad
formaga hos Bolaget att mota efterfragan skulle kunna
medfora lagre intakter och resultat for Bolaget.

Beroendet av nyckelpersoner

Bolagets grundare ar operativt aktiva i Aventura och besitter
en lang och djup erfarenhet av verksamheten och marknaden.
Om nagon av dessa personer skulle upphdra att vara knuten
till Bolaget skulle detta innebara att viktiga kunskaper och
kontakter kan ga forlorade, vilket skulle negativt paverka
Bolagets forutsattningar att attrahera nya kunder och
andra samarbetspartners och darmed na uppstélida mal
och genomféra faststéllda strategier. Bolaget ar vidare
beroende av formagan att rekrytera och behalla kvalificerade
medarbetare dar manga arbetsgivare konkurrerar om samma
resurser, vilket kan driva upp loner och skapa forvantningar
om anstallningsférmaner som Bolaget kan komma att inte ha
méjlighet att tillmotesga. Forlust av nyckelpersoner, sarskilt
om dessa skulle komma att engagera sig i konkurrerande
verksamhet, liksom svarigheter att nyrekrytera resurser med
onskade kvalifikationer, kan bland annat forsvara och fordrdja
pagaende och planerade projekt pa bade utvecklings- och
forsaljningssidan, vilket skulle kunna ha en negativ effekt pa
Bolagets intakter.

Verkstéllande direktérens bosattning

Da den verkstéllande direktéren ("VD") ar bosatt utom EES
har Bolaget fatt dispens fran Bolagsverket avseende kravet
pa VD:s bosattning forutsatt en viss styrelsesammansattning
samt att vice VD ar bosatt inom EES. Dispensen galler tills
vidare eller den tidigare tidpunkt da namnda forutsattningar
forandras. | det fallet kravet pa bosattning inte uppfyllits vid
dispensens utgang och ingen ny dispens beviljas, behdver
Bolaget byta VD. Da Bolagets VD ar en av grundarna av
Bolaget och bosatt i Kina samt har en djupgaende kunskap
om bade Bolagets verksamhet och marknaden samt ar med
i vissa kunddialoger kan det vara svart att med kort varsel
tillsatta en fullgod ersattare, vilket kan ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets dagliga affarer och kundgenerering.



Beroende av Aventuras kunders framgang

Aventuras framgang &r beroende av framgangen for Bolagets
kunder. En del av Bolagets intékter bygger exempelvis
pa en intdktsdelning avseende kundens forsaljning i
Kina. Detta innebar saledes att en kunds framgang i Kina
paverkar Aventuras omséttningsniva. Bolaget fortsatter att
expandera och optimera sin kundbas, men det ar inte sakert
att anstrdngningarna att locka till sig nya kunder samt att
optimera nuvarande kundbas kommer att bli framgangsrik.
Bolaget kan fran tid till annan ha ett stort beroende av ett fatal
kunder. Exempelvis harrérde cirka 13 procent av Bolagets
intakter under det forsta kvartalet 2021 ur ett avtal som ingatts
med Ejendals AB. Om nagon eller flera av Bolagets kunder av
nagon anledning skulle vélja att begransa eller senarelagga
egna projekt och lanseringar eller till och med avsluta
samarbetet med Bolaget, kan detta komma att ha vasentlig
negativ inverkan pa Bolagets omsattning och resultat.

Detaljhandeln i Kina praglas av hég konkurrens. Om Bolagets
kunder skulle uppleva nagon betydande nedgang i sin online-
forsaljning, om de skulle ha ekonomiska svarigheter eller
ifall efterfragan pa deras produkter minskar av nagon annan
anledning kan aven detta paverka Bolagets resultat och dess
férmaga att uppratthalla och vaxa sin affar.

Uppfyllandet av arbetsréttsliga lagar och regelverk

Foretag som verkar i Kina maste folja landets arbetsrattsliga
lagar och regelverk, inklusive lagar och férordningar som
reglerar anstallningsvillkor och forutsattningar for avslutande
av anstélining, lagar och férordningar som reglerar
arbetsgivarens skyldighet att erlagga sociala avgifter av olika
slag, samt regler som delvis begransar foretags mojlighet
att anlita temporar arbetskraft. Dessa regelverk ar till storsta
del instiftade pa nationell niva, men detaljforeskrifter och
praktisk implementering kan variera lokalt. Aventura bedémer
att Bolaget har uppfyllt alla skyldigheter, men det finns
osakerheter i tolkningen, implementationen och tillampningen
av specifika skyldigheter. Om statliga myndigheter faststaller
att Bolaget inte fullstandigt har uppfyllt alla skyldigheter, kan
Bolaget saledes konstateras bryta mot tillampliga lagar och
regler. Detta kan innebéara att Bolaget blir skadestandspliktigt
eller foremal for andra sanktioner, vilket kan 6ka Bolagets
rorelsekostnader markant och saledes ha en vasentlig
inverkan pa Bolagets resultat.

Skatterelaterade risker

De skattemassiga ©vervaganden som Aventura gor ar
baserade pa tolkningar av nuvarande skattelagstiftning,
regelverk och skatteavtal samt praxis och krav fran berérda
myndigheter i de lander dar Bolaget ar verksamt. Nar det
géller skatterelaterade risker i Kina sa anknyter dessa till
de risker avseende Kinas rattssystem i stort som namns pa
annan plats.

Bolaget fattar i sin dagliga verksamhet beslut angaende
fragor som indirekt paverkar dess skattesits eftersom de kan
leda till att en viss intékt blir beskattningsbar i ett land och
inte i ett annat. Sa ar fallet till exempel med fragor avseende
vilket dotterbolag som ska inga visst kundavtal, samt fragor
om prissattning pa varor och tjénster som transfereras
mellan olika dotterbolag. Bolaget tillampar vid sadana beslut
sitt affarsmassiga omdéme och, vid behov, professionell
radgivning, for att minimera skattemassig riskexponering.

Det finns anda en risk for att Bolagets tolkning eller tillampning
av skattelagstiftning, regelverk eller skatteavtal ar felaktig eller
att sadana lagar, regler och avtal andras, liksom att berérda
myndigheters tolkningar och praxis forandras, inkluderat
med retroaktiv effekt, med féljiden att Bolagets tidigare och
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nuvarande skatteposition blir féremal for omprdvning. Skulle
skattemyndighet vinna framgang med en sadan omprévning,
kan en utdkad skattekostnad tillkomma genom att Bolaget,
exempelvis pa grund av valda finansieringsstrukturer eller
transaktioner mellan koncernféretag, blir foremal for ytterligare
skatt, far avslag pa skatteméassiga avdrag eller blir belastat
med skattetillagg, avgifter och rantekostnader, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Skattelagstiftning, skatteavtal, andra skatteregler och
praxis pa skatteomradet har historiskt sett varit foremal for
aterkommande andringar och framtida férandringar skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Aventuras skattebérda och
medfora vasentlig negativ inverkan pa Bolagets kostnadsbas
och resultat.

Valutarisk

Aventura redovisar finansiell stallning och resultat i valutan
SEK. Aventuras intdkter och kostnader, kommer, enligt
styrelsens bedémning, huvudsakligen att vara i CNY. Bolaget
kommer darmed att exponeras for valutafluktuationer, vilket
skulle kunna medféra en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets kostnadsbas och resultat.

Begréansningar att géra utdelningar

Nuvarande lagar och férordningar i Kina tillater bolag inom en
koncern att endast betala utdelning av ackumulerade vinster
faststéllda i enlighet med kinesiska redovisningsstandarder
och férordningar. Dartill &r varje bolag i Kina skyldigt att avsatta
minst tio procent av vinsten efter skatt varje ar for att finansiera
en lagstadgad reserv tills en sadan reserv nar 50 procent av
bolagets registrerade egna kapital och att ytterligare avsatta
en del av vinsten efter skatt for att finansiera en fond avsatt for
anstallda och valfard. Vidare, om ett bolag inom Koncernen
i Kina i framtiden tar upp lan, kan laneavtalen som reglerar
denna skuld begransa deras formaga att betala utdelning eller
gobra betalningar till 6vriga Koncernen enligt avtalen. Dessutom
kan de kinesiska skattemyndigheterna krava att Koncernen
justerar sin skattepliktiga inkomst enligt de avtalsarrangemang
som Bolaget har pa plats pa ett satt som véasentligt och
negativt skulle paverka Koncernens dotterbolags férmaga att
gobra utdelning och andra utbetalningar.

Kinas lagar, forordningar och domstolssystem

Aventura bedriver sin verksamhet framst genom dotterbolagen
i Kina varvid foljaktligen Bolagets verksamhet i Kina styrs
av kinesiska lagar och foérordningar. Bolagets dotterbolag
omfattas darvid generellt av lagar och férordningar som ar
tillampliga pa utlandska investeringar i Kina och i synnerhet
lagar som ar tillampliga pa helt utlandskt agda foretag.
Kinas rattssystem ar baserat pa skriftiga stadgar. Sedan
1979 har lagstiftningen och férordningarna i Kina avsevart
forbattrat skyddet for olika former av utldndska investeringar
i landet. Landet har dock inte utvecklat ett helt integrerat
rattssystem och nyligen antagna lagar och férordningar
kanske inte tillrackligt omfattar alla aspekter av ekonomisk
verksamhet i Kina. Dessutom ar rattssystemet delvis baserat
pa regeringens politik och interna regler (av vilka nagra inte
publiceras i tid eller alls) som kan ha en retroaktiv effekt. Lagar
och regelverk kan komma att tilldmpas inkonsekvent och det
kan vara svart att fa en oberoende och effektiv prévning i det
lokala domstolssystemet liksom att fa effektiv verkstéllighet av
domar och beslut.

Som ett resultat av ovan kan det handa att Bolaget inte
ar medvetet om brott mot policyer och regler forréan efter
Overtradelsen. Dessutom kan tvister i Kina, oavsett utfall, vara
utdragna och resultera i betydande kostnader och resurser
fran Bolagets sida.



COVID-19 pandemin

Det finns en risk att befintliga och potentiella kunder avvaktar
med att inleda, eller pausar pagaende, projekt till foljd av det
osékra lage som COVID-19 medfor. Aventuras tillvaxt ar till
stor del beroende av befintliga kunders expansion liksom
anskaffande av nya kunder och det finns darmed en risk att
Bolagets utveckling paverkas negativt pa grund av pandemin.
Det finns aven risk for att Bolagets befintliga kunder kan fa
betalningsproblem eller komma pa obestand till folid av den
radande situationen. Om namnda risker skulle materialisera
sig skulle det kunna ha vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
intékter och resultat.

Risker relaterade till aktien

Aktierelaterade risker

Risk och risktagande ar en oundviklig faktor i aktiedgande.
Eftersom en investering i aktier kan komma att sjunka i varde
ar det inte sakert att en investerare kommer att fa tillbaka
det investerade kapitalet. Aktiekursen for listade bolag kan
vara mycket volatil och dess utveckling @r beroende av en
rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika och andra &r
knutna till aktiemarknaden i sin helhet. Det ar omgjligt for ett
enskilt bolag att kontrollera alla de faktorer som kan komma
att paverka dess aktiekurs, varfor varje investeringsbeslut
avseende aktier bor féregas av en noggrann analys.

Det ar inte mojligt att forutse i vilken utstrackning investerarnas
intresse i Aventura leder till en aktiv handel i aktien eller hur
handeln med aktien kommer att fortldpa framgent. Om en aktiv
och likvid handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det
innebara svarigheter for innehavarna att avyttra aktier, snabbt
eller 6verhuvudtaget.

Agare med betydande inflytande

Gustav Astréom, Johan Aledal och Niklas Ponnert &ger
sammantaget, genom bolag, 1 072 007 A-aktier och 1 423 006
B-aktier, vilket motsvarar 93,1 procent av kapitalet och
98,5 procent av roster i Bolaget innan Erbjudandet. Dessa
aktiedgare har darmed mojlighet att utdva ett vasentligt
inflytande 6ver Bolaget, vilket skulle kunna vara till nackdel
for vriga aktiedgare med andra intressen. Aven andra dgare
kan komma att senare uppna innehav av sadan storlek att det
skulle kunna vara negativt for Aventuras minoritetségare.

Befintliga aktiedgares forsiljning av aktier kan fa
kursen att sjunka

Aktiekursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker
omfattande forséaljning av aktier i Bolaget, sarskilt forsaljningar
av Bolagets styrelseledamoter, ledande befattningshavare
och storre aktiedgare eller nar ett stérre antal aktier saljs.
Gustav Astrém, Johan Aledal och Niklas Ponnert har atagit
sig att, med vissa undantag och under en period om tolv
manader efter att handel inleds pa Nasdaq First North Growth
Market, inte salja aktier eller pa annat satt inga transaktioner
med liknande effekt utan foregaende skriftligt medgivande fran
Augment. Totalt omfattas 1 072 007 A-aktier och 1 608 011
B-aktier av sa kallad lock up, vilket motsvarar 100,0 procent
av kapitalet och 100,0 procent av résterna i Bolaget. Efter att
tillamplig lock up-period har I6pt ut, eller fére utgangen med
ett skriftligt medgivande fran Augment, kommer det sta de
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aktiedgare som berdrts av lock up fritt att salja sina aktier i
Bolaget. Forsaljning av stora mangder aktier i Bolaget pa den
publika marknaden av Bolagets befintliga aktiedgare, eller
uppfattningen om att en sadan forsaljning kan komma att ske,
kan ha en negativ paverkan pa Aventuras aktiekurs.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden for att sakerstalla kapital for fortsatt drift
och expansion komma att behéva genomféra nyemissioner av
aktier och aktierelaterade instrument. Sadana emissioner kan
genom utspadning komma att minska aktiedgarens relativa
agande och roéstandel samt vinst per aktie for de innehavare
av aktier i Bolaget som inte deltar i kommande emissioner.
Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma att fa
negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Framtida utdelning

Aventuras mojlighet att Iamna utdelning till sina aktiedgare
beror pa Bolagets framtida intjaning, finansiella stélining,
kassafloden, behov av rorelsekapital, kostnader for
investeringar och andra faktorer. Bolaget kan saledes inte géra
nagra utfastelser om att utdelning kommer att kunna lamnas
i framtiden. For det fall inga utdelningar ldmnas kommer en
investerares avkastning enbart vara beroende av aktiekursens
framtida utveckling.

Listningen och handel pa Nasdaq First North
Growth Market

Bolaget har erhallit ett villkorat godkannande for listning pa
Nasdaq First North Growth Market. Bolaget kan avlistas fran
marknadsplatsen, vilket skulle medféra att Bolagets aktier inte
kommer kunna handlas pa en aktiv marknad. Detta skulle
kunna medféra betydande svarigheter att avyttra enskilda
aktieposter och aven i dvrigt medfora en negativ paverkan pa
Aventuras aktiekurs.

Nasdaq First North Growth Market ar en alternativ
marknadsplats och har darfor inte samma juridiska status som
en reglerad marknad. Bolag vars aktier handlas pa Nasdaq
First North Growth Market regleras av ett mindre omfattande
regelverk anpassat for tillvaxtbolag och ar inte féoremal for
alla de juridiska krav som uppstalls fér handel pa en reglerad
marknad. En investering i ett bolag vars aktier handlas pa
Nasdaq First North Growth Market ar ofta mer riskfylld an
en investering i ett bolag vars aktier handlas pa en reglerad
marknad.

Ej sikerstillda teckningsataganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsférbindelser med
ett antal olika parter inom ramen fér Erbjudandet. Dessa har
dock inte sakerstallts via bankgaranti eller liknande. Fér det
fall att en eller flera av de som lamnat teckningsférbindelser
inte fullgor sina ataganden kan det paverka emissionsutfallet i
Erbjudandet negativt.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER AV SERIE B 1 AVENTURA

Styrelsen beslutade den 18 maj 2021, med stdéd av bemyndigande fran arsstdmman den 10 maj, att genomféra en agarspridning
genom att erbjuda allmanheten i Sverige samt institutionella investerare i Sverige och internationellt att teckna hégst 650 000
nyemitterade aktier av serie B till en teckningskurs om 28,00 SEK per aktie. Erbjudandet genomfors for att tillfora Bolaget kapital
for tillvaxtssatsningar infor listningen av Bolagets aktier av serie B pa Nasdaq First North Growth Market.

Anmalningsperioden kommer att I6pa under perioden 19 — 31 maj 2021. Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 18,2
MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna beradknas uppga till cirka 2,8 MSEK. Minsta teckningspost uppgar till
200 aktier motsvarande 5 600 SEK. Vid full teckning i Erbjudandet kommer antalet aktier (A- och B-aktier) i Bolaget att 6ka fran
2 680 018 aktier till 3 330 018 aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med 130 000,00 SEK fran 536 004,00 SEK till 666 004,00
SEK, vilket motsvarar en utspadningseffekt om cirka 19,5 procent av kapital och cirka 5,0 procent av roster.

Tilldelning av aktier beslutas av Bolagets styrelse i samrad med Augment. Primart syfte &r att uppna god spridning av dgandet.
Tilldelning av aktier &r inte beroende av nar under anmalningsperioden som anmalningssedeln inges. | handelse av éverteckning
kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal aktier &n vad anmalningssedeln avser eller helt utebli. Personer som ingatt
teckningsforbindelser samt strategiska investerare kan komma att prioriteras. Aven affirskontakter och andra till Aventura
narstaende parter samt kunder till Augment kan komma att prioriteras.

| samband med Erbjudandet har Aventura ingatt teckningsforbindelser med ett antal privata investerare. Teckningsforbindelserna
uppgar till sammanlagt cirka 13,7 MSEK, dar totalt 1,1 MSEK avser kvittning av fordringar mot Bolaget, motsvarande 75,0 procent
av Erbjudandet.

Styrelsen for Aventura har ansokt om listning av Bolagets aktier pa Nasdaq First North Growth Market. Upptagande till handel &r
villkorat av Nasdaq Stockholm AB:s slutliga godkadnnande och férsta dag fér handel med Aventuras aktier ar planerad till den 14
juni 2021.

Héarmed inbjuds allménheten i Sverige och institutionella investerare i Sverige och internationellt att teckna aktier av serie B i
Aventura i enlighet med villkoren for Erbjudandet som anges i Memorandumet.

Stockholm den 18 maj 2021
Aventura Group AB (publ)

Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Det stora kundunderlaget och snabb tillvaxt gor att internationella varumarken inte langre kan ignorera den potential som finns
i Kina. Utan lokal kompetens och infrastruktur ar en lansering i Kina riskfylld, framférallt for mindre och medelstora bolag enligt
Bolagets erfarenhet. Aventura hjélper dessa bolag genom att inkubera och skala bolagen i Kina genom partnerskap via sin
befintliga plattform. Bolaget har kunskap i hur det kinesiska ekosystemet och konsumentbeteendet ar uppbyggt, det vill sdga hur
manniskor kommunicerar, betalar, kdper och hittar information online.

Enligt Bolagets erfarenhet ar den kinesiska konsumentmarknaden attraktiv for utlandska bolag. Under de senaste aren har den
kinesiska konsumtionen 6kat framst genom framvéaxten aven medelklass och landet upplever for tillfallet den snabbaste expansionen
av medelklassen som vérlden nagonsin har sett. Ar 2027 estimeras att 1,2 miljarder kineser kommer att vara i medelklassen.?
Kinas urbanisering och strukturférandring fran en tillverkningsorienterad ekonomi till en konsumtions- och servicedriven ekonomi,
i samband med en vaxande medelklass med 6kande kopkraft, stoder en tillvaxt pa hela konsumentmarknaden. Kina évertog
USA:s position som varldens storsta konsumentmarknad under 2020, med en forsaljning som dverstiger USD 5 biljoner*.

Utdver sin storlek och tillvéxt har den kinesiska konsumentmarknaden gynnsamma forutsattningar for nya aktorer och sarskilt
internationella aktorer. De flesta delsektorer ar fortsatt fragmenterade och saknar stérre inhemska aktorer, enligt Bolaget. | takt
med att kopkraften fortsattningsvis har 6kat har konsumenterna ocksa blivit mer krdsna och varumarkesmedvetna®.

Aventuras strategi ar att fokusera pa medelstora internationella varumarken med specifika produkter i vissa nischsegment.
Till skillnad fran jattar som Nike och Starbucks, ar sadana potentiella kunder ofta inte etablerade i Kina. Foljaktligen, utéver
e-handelsrelaterade tjanster, kréver de en helhetslésning for att komma in pa den kinesiska marknaden. Detta gor det mojligt for
Aventura att differentiera sina tjanster fran sina konkurrenter och prissatta sina erbjudanden pa ett satt som sakerstaller hogre
marginaler med véxande volymer. Strategin har visat sig Id6nsam. Aventuras intakter 6kade under 2020 med &ver 165 procent och
Bolagets mal ar att fortsatta véaxa med dver 50 procent per ar de nédrmaste tre aren.

Motiv for listningen och Erbjudandet

Aventuras vision ar att erbjuda internationella varumarkesagare nyckellésningar for att starta, vaxa och driva konsumentfokuserade
foretag i Kina for att ge Bolagets aktieagare god avkastning till begransad risk. Motivet bakom listningen ar att vaxa och utéka
befintlig kundstock och anskaffa likvida medel for att méjligéra investeringar i joint-ventures tillsammans med intressanta
varumarken. Mot bakgrund av detta har Bolaget beslutat att genomféra Erbjudandet som vid full teckning tillfér Bolaget cirka 18,2
MSEK fore emissionskostnader, vilka berdknas uppga till cirka 2,8 MSEK, och fore betalning for vissa teckningsataganden genom
kvittning av fordringar mot Bolaget om totalt 1,1 MSEK.

Nettolikviden om 14,3 MSEK avses anvandas enligt foljande &ndamal angivna i prioritetsordning och uppskattad omfattning:

* Kunna investera i de mest potentiella joint-ventures-bolagen for att skapa en portfdlj av intressanta tillvéxtbolag, cirka 80
procent.

» Utdka organisation och intern férmaga for att méta efterfragan fran varumarken, framst for att ta sig an fler Market Partnership-
kunder, cirka 20 procent.

Emissionslikviden kommer mojliggéra en hogre takt i Aventuras planerade tillvaxtsatsningar. De andamal fér anvandning av
emissionslikviden som anges ovan ar baserade pa antaganden om fulltecknad emission. | det fall Erbjudandet inte blir fulltecknat
kan Bolaget komma att revidera den procentuella fordelningen och prioritetsordningen pa ovan angivna anvandningsomraden.

Det forestdende Erbjudandet och efterféljande listning vid Nasdaq First North Growth Market skapar forutsattningar for Aventura
att tillvarata de tillvaxtméjligheter som Bolaget besitter och darmed 6ver tid bygga betydande aktiedgarvarden. Vidare innebar
listningen att likviditet skapas i aktien och att Bolaget kan attrahera nya aktieagare som starker Bolaget. Den 6kade synligheten
som tillkommer med listningen genererar en 6kad kdnnedom, och darmed indirekt marknadsféring, fér Bolaget och dess tjanster.
Darutdver uppnas en kvalitetsstdmpel som ar fordelaktig i relationer med kunder, samarbetspartners, anstéllda, leverantérer och
andra intressenter.

Styrelsen for Aventura &r ansvarig for innehéllet i Memorandumet. Harmed forsékras att styrelsen fér Aventura har vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgérder for att sdkerstélla att uppgifterna om Aventura, savitt styrelsen vet, 6verensstdmmer med faktiska
férhallanden och att ingenting &r uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm den 18 maj 2021
Aventura Group AB (publ)

Styrelsen

3 China's influence on the global middle class - https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2020/10/FP_20201012_china_middle_class_kharas_dooley.pdf
4 Emarketer.com - https://www.emarketer.com/content/china-s-retail-market-surpasses-us-2020

* Forbes.com - https://www.forbes.com/sites/deborahweinswig/2018/05/18/chinas-116b-cross-border-market-shows-sustained-potential-for-grocery-beauty
-healthcare-brands/?sh=34c7e723184e
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VD HAR ORDET

Genom hart arbete har vi, 85 anstéllda pa Aventura, uppnatt en specifik position pa
den gigantiska kinesiska e-handelsmarknaden genom vart erbjudande "Ecommerce
& Venture accelerator”.

Ett varumarke som soker sig till Aventura gor ofta det for vart heltdckande
erbjudande, dar man efterfragar bade digitala sélj- och marknadskanaler samt
stabila IT- och logistikldsningar med huvudkomponenten att Aventura tar ansvar for
hela flodet. Denna helhetslsning &r en av vara primara konkurrensfordelar jamfort
med bade mindre lokala- och storre internationella aktorer.

Det har tagit oss dryga tio ar att nd den kompetens och erfarenhet som vi idag
besitter, som kravs for vart helhetsansvar och ledarskap for ett varumarkes drift
i Kina. Vi har under de senaste tva aren genomfort storre investeringar i erfarna
medarbetare och IT-infrastruktur, parallellt med forfiningar av vart erbjudande, vilket
gor att vi tillsammans vaxer med vara kunder.

Jag, mina medgrundare och anstéllda har pa nara hall kunnat félja den kinesiska
marknaden i sitt skifte fran en exportdriven till en konsumtionsdriven ekonomi. Med
Aventuras plattform star vi nu i epicentrum for denna utveckling. Pa kort tid har vi
fatt en vaxande roll pa marknaden med flera spannande varuméarken som soker sig
till oss for en enkel och smidig lansering i Kina. Kina visar en fortsatt stark tillvaxt
jamfoért med manga lander i Vast och antalet forfragningar om Aventuras tjanster har
bara 6kat under pandemin.

Under 2020, trots en global pandemi, har vi lyckats uppna en tillvaxt om 6ver 165 procent jamfort med aret innan, genom organisk
tillvaxt om cirka 54 procentenheter och resterande del genom férvarvade varumarkesavtal. Tillvéxten har fortsatt &ven under
Q1 2021 da var omsattning vaxte organiskt med cirka 76 procent jamfért med motsvarande period aret innan. Den fortsatta
omstallningen i den kinesiska ekonomin till en konsumentdriven ekonomi, kombinerat med var position pa marknaden, gor att vi
ser goda méjligheter att kunna fortsatta vaxa bra under dverskadlig framtid.

En ytterligare mojlighet for oss att véxa, men aven diversifiera oss riskméassigt, ar var joint-ventures satsning tillsammans med
intressanta varumarken. | borjan av 2021 kungjorde vi var forsta planerade investering i samriskbolaget TicToc Ventures, en
spannande satsning tilsammans med Belton China, en italiensk &gd klock- och smyckesgrupp, med avsikt att lansera en modell
som vi bygger D2C (direct-to-consumer)-varumarken tillsammans med kanda influencers i Kina. Att Aventura har méjlighet att
investera i intressanta bolag med stor potential kommer bli en grundpelare i var strategi framéver och vi avser att fler investeringar
kommer géras under narmaste tid.

Vi star nu infor en spannande tillvaxtfas for Bolaget. Jag, vi dgare, var ledning och styrelse, ser med tillférsikt pa kommande ar da
vi tar Aventura till nasta niva. Vi hoppas att aven ni vill delta pa denna resa tillsammans med oss!

Shanghai den 18 maj 2021
Gustav Astrém
VD
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Allmanheten i Sverige och institutionella investerare i Sverige
och internationellt erbjuds méjlighet att teckna aktier av serie
B i Aventura. Minsta teckningspost ar 200 aktier motsvarande
5 600 SEK. Erbjudandet omfattar maximalt 650 000 aktier
av serie B. Vid full teckning i Erbjudandet ges Aventura ett
tillskott pa 18,2 MSEK fére emissionskostnader. Emissionen
avser nyemitterade aktier av serie B och genomférs utan
foretradesratt for befintliga aktiedgare.

Erbjudandepris

Pris per aktie av serie B har faststallts till 28,00 SEK. Courtage
utgar ej.

Anmalningsperiod

Teckning av aktier ska ske under tiden fran och med den 19
till och med den 31 maj 2021. Styrelsen i Aventura forbehaller
sig ratten att forlanga anmalningsperioden samt tiden for
betalning. Beslut om att férldnga anmélningsperioden kommer
att offentliggéras senast den 31 maj 2021.

Anmaélan om teckning av aktier

Teckning av aktier av serie B ska ske genom ifyllande
och undertecknande av anmalningssedel och ska under
anmalningsperioden inges till Aqurat Fondkommission pa
nedanstaende adress.

Minsta teckningspost &@r 200 aktier vilket motsvarar 5 600 SEK
och darefter sker teckning i valfritt antal aktier.

Ifylld anméalningssedel ska vara Aqurat Fondkommission
tillhanda senast klockan 15:00 den 31 maj 2020.
Anmalningssedlar som sands per post bér avsandas i god
tid fore sista dagen i anmalningsperioden. Det ar endast
tillatet att insédnda en (1) anmalningssedel per tecknare. For
det fall flera anmalningssedlar inséandes, kommer endast den
senast inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att Iamnas utan avseende. Inga
tilldgg och andringar far géras i den pa anmalningssedeln
tryckta texten.

Aqurat Fondkommission

Arende: Aventura

Box 7461

103 92 Stockholm

Telefon: 08-684 05 800

Telefax: 08-684 08 801

E-post: info@aqurat.se (inskannad anmalningssedel)
Observera att anmélan &r bindande.

Den som anmaler sig for teckning av aktier maste ha ett VP-
konto eller en depa hos bank eller annan forvaltare till vilken
leverans av aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto
eller depa maste 6ppna ett VP-konto eller en depa hos en
bank eller ett vardepappersinstitut innan anmalningssedel
inlamnas till Aqurat Fondkommission. Observera att detta kan
ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med
specifika regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto  (ISK) eller kapitalforsakringskonto
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(KF), maste kontrollera med den bank/férvaltare som for
kontot, om, och i sa fall hur, teckning av vardepapper inom
ramen for Erbjudandet &r mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samférstdnd med den bank/férvaltare som for kontot.

Anmalningssedel och Memorandum finns tillgadngliga pa
Aventuras hemsida https://www.aventura.group, Augments
erbjudandesida https://offers.augment.se samt pa Aqurat
Fondkommissions hemsida https://www.aqurat.se.

Tilldelning

Tilldelning av aktier beslutas av Bolagets styrelse i samrad
med Augment. Primart syfte ar att uppna god spridning av
agandet. Tilldelning av aktier ar inte beroende av nar under
anmalningsperioden som anmalningssedeln inges. | handelse
av overteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre
antal aktier &an vad anmalningssedeln avser eller helt utebli.
Personer som ingatt teckningsforbindelser samt strategiska
investerare kan komma att prioriteras. Aven affarskontakter
och andra till Aventura narstdende parter samt kunder till
Augment kan komma att prioriteras.

Besked om tilldelning

Tilldelning  berdknas ske snarast efter avslutad
anmalningsperiod och besked om tilldelning erhalls i form
av en avrakningsnota, vilken beréknas skickas ut vecka 22.
Information kommer ej att skickas till dem som ej tilldelats
aktier.

Betalning

Betalning ska ske i enlighet med utsénd avrakningsnota.
Likvid ska erlaggas senast tva (2) bankdagar efter utfardandet
av avrakningsnotan. Om likvid ej erlaggs i ratt tid kan aktierna
komma att Overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset
vid sadan Overlatelse komma att understiga priset enligt
Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning
av dessa vardepapper komma att fa svara for hela eller delar
av mellanskillnaden.

Leverans av aktier

Sa snart emissionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske vecka 23, kommer aktier att levereras ftill det
VP-konto eller den depa hos bank eller annan forvaltare
som angivits p4 anmalningssedeln. | samband med detta
erhaller tecknare en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning
av vardepapper har skett pa dennes VP-konto. Innehavare
vilka har sitt innehav registrerat pa en depa hos bank eller
fondkommissionar erhaller information fran respektive
forvaltare.

Upptagande till handel

Aventura har erhallit ett villkorat godkannande for listning
av Bolagets aktier av serie B pa Nasdaq First North Growth
Market. Preliminar forsta dag fér handel ar den 14 juni.
Bolagets aktie kommer att handlas under kortnamnet AVENT
B med ISIN-kod SE0015961438.

Det villkorade godkdnnandet fran Nasdaq Stockholm
innehaller sedvanliga villkor sdsom att spridningskravet for
Aventuras aktier uppfylls infér den planerade noteringen pa
Nasdaq First North Growth.



Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Snarast mdjligt efter att anmalningsperioden avslutats
kommer Aventura offentliggéra utfallet av Erbjudandet.
Offentliggdrandet ar planerat till vecka 22 och kommer att ske
genom pressmeddelande samt finnas tillgangligt pa Bolagets
hemsida.

Ratt till utdelning

Aktierna medfér ratt till utdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag fér utdelning som infaller narmast efter det att
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear. Rétt till utdelning
tillfaller den som pa den av bolagsstdmman faststallda
avstamningsdagen var registrerad som aktiedgare i den av
Euroclear forda aktieboken. Utbetalningen ombesorjes av
Euroclear eller for forvaltarregistrerat innehav i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och
regleras av svensk ratt.

Aktiebok

Aventura ar ett till Euroclear anslutet avstdmningsbolag.
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras och
kontoférs av Euroclear med adress Euroclear Sweden AB,
Box 191, 101 23 Stockholm.

Aktiedgares rattigheter

Aktieadgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
féretradesratt vid nyteckning av aktier med mera styrs dels av
Aventuras bolagsordning som finns tillganglig via Aventuras
hemsida, dels av aktiebolagslagen (2005:551).

Rétt att aterkalla Erbjudandet

Styrelsen forbehaller sig ratten att aterkalla Erbjudandet for
det fall styrelsen anser att det ar olampligt att genomféra
Erbjudandet. Om Erbjudandet aterkallas kommer detta att
offentliggéras via pressmeddelande senast den 31 maj 2021.

Restriktioner avseende deltagande i Erbjudandet

Pa grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i
Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller andra lander dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller
andra atgarder an de som foljer av svensk ratt, riktas inte
Erbjudandet att teckna aktier till personer eller andra med
registrerad adress i nagot av dessa lander.

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet ar villkorat av attinga omstandigheter intraffar som
kan medféra att tidpunkten for Erbjudandets genomférande
bedéms som olampligt. Sadana omstandigheter kan
exempelvis vara av ekonomisk, finansiell eller politisk art
och kan avse saval omsténdigheter i Sverige som utomlands
liksom att intresset for att delta i Erbjudandet av styrelsen i
Aventura beddms som otillrackligt. Styrelsen kommer i sadana
fall inte att fullfélja Erbjudandet. Om Erbjudandet aterkallas
kommer detta att offentliggéras via pressmeddelande senast
innan avrakningsnotor skickas ut.
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Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar aktier i Erbjudandet kommer att lamna
uppgifter till Aqurat Fondkommission. Personuppgifter som
lamnats till Aqurat Fondkommission kommer att behandlas
i datasystem i den utstrdckning som behdvs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang.
Aven personuppgifter som inhdmtats fran annan &n den
kund som behandlingen avser kan komma att behandlas.
Det kan ocksa forekomma att personuppgifter behandlas i
datasystem hos foretag eller organisationer med vilka Aqurat
Fondkommission samarbetar. Information om behandling av
personuppgifter 1amnas av Aqurat Fondkommission. Aqurat
Fondkommission tar dven emot begdran om rattelse av
personuppgifter. Adressinformation kan komma att inhamtas
av Agqurat Fondkommission genom en automatisk process hos
Euroclear.

Ovrig information

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en tecknare
av aktier kommer Aqurat Fondkommission att ombesorja att
overskjutande belopp aterbetalas. Aqurat Fondkommission
kommer i sadant fall att ta kontakt med tecknaren for
uppgift om ett bankkonto som Aqurat Fondkommission kan
aterbetala beloppet till. Ingen ranta kommer att utbetalas for
Overskjutande belopp. En teckning av aktier ar oaterkallelig
och tecknaren kan inte upphéava eller modifiera en teckning
av aktier.

Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar oftillracklig eller betalas pa felaktigt satt
kan anmalan om teckning komma att Iamnas utan beaktande
eller teckning komma att ske med ett lagre belopp. Betald
likvid som inte tagits i ansprak kommer i sa fall att aterbetalas.

Aktier som inte betalats i tid kan komma att Gverlatas till
annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan dverlatelse komma
att understiga priset enligt detta Erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa vardepapper
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

Emissionsinstitut

Aqurat Fondkommission agerar emissionsinstitut med

anledning av aktuellt Erbjudandet.

Lock up-avtal

Samtliga av Bolagets aktiedgare har genom avtal forbundit sig
gentemot Augment att inom en period om tolv manader fran
forsta dag for handel pa Nasdaq First North Growth Market,
inte salja aktier eller genomféra andra transaktioner med
motsvarande effekt som en forsaljning vad géller aktier som
innehavs innan Erbjudandet utan att i, varje enskilt fall, ha
inhdmtat ett skriftligt godkédnnande fran Augment. Beslut att
utge sadana skriftligt godk&nnanden beslutas helt diskretionart
av Augment och bedémning gors i varje enskilt fall. Beslut att
bevilja sadant undantag kan bero pa saval personliga som
affarsmassiga skal.

Totalt omfattar ingdngna lock up-avtal 1 072 007 A-aktier
och 1 608 011 B-aktier, motsvarande 100,0 procent av
aktierna i Bolaget fore Erbjudandet och cirka 80,5 procent
efter Erbjudandets genomférande, givet att Erbjudandet blir
fulltecknat.



Teckningsforbindelser

| samband med Erbjudandet har Aventura ingatt
teckningsférbindelser med ett antal investerare.
Teckningsforbindelserna uppgar till sammanlagt cirka 13,7
MSEK, dar totalt 1,1 MSEK avser kvittning av fordringar mot
Bolaget, motsvarande 75,0 procent av Erbjudandet. Ingen
ersattning utgar for ingangna teckningsforbindelser och dessa

Teckningsférbindelser
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ar inte sakerstdllda genom pantsattning, sparrmedel eller
liknande arrangemang. De som ingétt teckningsforbindelser
kan komma att prioriteras i tilldelningshédnseende, med
undantag for personer som ingar i den sa kallade Leo-
kretsen. | tabellen nedan redovisas samtliga parter som ingatt
teckningsforbindelser avseende Erbjudandet. Samtliga parter
som ingatt dessa forbindelser kan nas via Augment.

Namn Teckningsforbindelse (SEK) Andel av Erbjudandet
Tradecity AB 2 240 000 12,3%
Arash Pournouri 1999 984 11,0%
Gerhard Dal 844 984* 4,6%
Strategic Wisdom Nordic AB 748 384 4,1%
Wictor Billstrom 689 976 3,8%
Fredrik Adolfsson 499 996* 2,7%
Emred Sweden AB 499 996 2,7%
Jens Olsson 483 000 2,7%
Simon Forsslund 413 980 2,3%
Jinderman & Partners AB 344 988 1,9%
Christian Mansson 344 988 1,9%
Niclas Mellbin Consulting AB 344 988 1,9%
Oresund Growth Partner AB 344 988 1,9%
Jimmie Landerman 344 988 1,9%
Jovitech Invest AB 344 988 1,9%
Fore C Asset Management AB 344 988 1,9%
Lusam Invest AB 344 988 1,9%
Anna Lindgren 275968 1,5%
Erik Josefsson 241 500 1,3%
Goéran Ofsén 193 200 1,1%
Danny Lundblad 193 200 1,1%
Marc Burde 193 200 1,1%
Thorbjérn Wennerholm 172 480 0,9%
Anders Axelsson 172 480 0,9%
Henrik Amilon 172 480 0,9%
C2J Consulting AB 137 956 0,8%
Henrik Andreasson 137 956 0,8%
Niclas Léwgren 137 956 0,8%
Torna Kapital AB 137 956 0,8%
Thomas Buske 103 488 0,6%
Michael Thurow 99 988** 0,5%
Bertil Palsson 99 988 0,5%
Totalt 13 650 000 75,0%

* Betalning sker genom kvittning av fordran mot Bolaget om cirka 0,5 MSEK.

** Betalning sker genom kvittning av fordran mot Bolaget.
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Nedan féljer en éversiktlig beskrivning av den marknad dér Aventura &r verksam. Viss information har hdmtats
frén externa kéllor och Aventura har atergett sédan information korrekt i Memorandumet. Aven om Aventura anser
dessa Kéllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstédndigheten inte kan
garanteras. Savitt Aventura kédnner till, och kan férsékra sig om genom jamférelse med annan information som
offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats pa ett sétt
som skulle géra den é&tergivna informationen felaktig eller missvisande.

Inledning om Kina

Kina forvantas inom kort 6verta USA:s position som varldens
storsta ekonomi®. Landets BNP uppgick 2019 till USD 14,3
biljoner upp fran USD 150 miljarder under 1970-talet da Kina
paborjade omfattande ekonomiska reformer och integration i
den internationella ekonomin’.

Foreign Direct Investment ("FDI"), det vill sdga utlandska
direktinvesteringar, har spelat en stor roll i Kinas ekonomiska
tillvéxt. Multinationella féretag och deras underleverantérer
bérjade att investera i landet under 70- och 80-talet for
att dra nytta av laga loner och policyincitament. Forst gick
kapitalfilddena mestadels till verksamheter fokuserade
pa internationell export av lagpriskonsumentvaror. Under
arens lopp Overtog kapitalintensiva sektorer, framfor
allt inom verkstadsindustrin, men sedermera har ocksa
konsumentvaror och teknologiprodukter blivit en stor del av
direktinvesteringarna. Kapitalfldédena till Kina har fortsatt att
expandera under det senaste decenniet. Under 2020, trots
stoérningar orsakade av COVID-pandemin, uppgick FDI i Kina
till rekordhéga USD 163 miljarder, jamfort med USD 134
miljarder i USA i samma ar®.

En vaxande andel investeringar for
tjanste- och konsumentsektorn

Sedan 2010, &ven beaktat handelskriget mellan USA och
Kina, har utlandska direktinvesteringar fortsatt att vaxa med
Over tre procent arligen®.

Emellertid har den nya vagen av utlandska direktinvesteringar
blivit mer och mer inriktade pa att kapitalisera pa landets
inhemska konsumtion av varor och tjanster. Exempelvis,
medan utlandska direktinvesteringar i tillverkningssektorn

Konsumentmarknaderna Kina och USA
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uppgick till USD 50 miljarder 2011, hade motsvarande
investeringarna minskat till ungefar USD 40 miljarder ar
2015. Detta kompenserades med investeringsinfloden till
tjanstesektorn, vilka 6kade fran USD 47 miljarder till USD 88
miljarder under samma tidsperiod.'®

Kinas konsumentmarknad

Kina 6vertog USA som vérldens storsta
konsumentmarknad 2020

Pa 1950-talet bodde o&ver 90 procent av den globala
medelklassen i Europa och Nordamerika. Idag bor éver 20
procent i Kina. Landet upplever den snabbaste expansionen
av medelklassen som véarlden nagonsin har sett. Ar 2027
estimeras att 1,2 miljarder kineser kommer att vara i
medelklassen."

Den strukturella férandringen av  Kina fran en
tillverkningsorienterad ekonomi till en konsumtions- och
tjianstedriven ekonomi, i samband med en véaxande
medelklass med 6kande kopkraft, stdder en hog tillvaxt pa
hela konsumentmarknaden. Kina 6vertog USA:s position
som varldens stérsta konsumentmarknad under 2020 med
en forvantad forsaljning som dverstiger USD 6 biljoner under
2024.12

Utéver sin storlek och
konsumentmarknaden

tillvaxt har den kinesiska
gynnsamma forutsattningar  for

internationella varumarken. De flesta delsektorer ar fortsatt
fragmenterade och saknar stdrre inhemska aktorer. | takt
med att kopkraften fortsattningsvis Okat har kinesiska
konsumenter blivit mer krasna och varumarkesmedvetna.
Overlag dominerar internationella varumérken och produkter
Aventuras fokussegment.

2021 2022 2023 2024

==USA === Kina

Bildtext: Véarde av konsumentmarknaderna i USA och Kina mellan 2018-2024 (miljarder USD).

9 BBC - https://www.bbc.com/news/world-asia-china-55454146

7 Worldbank (2020) - https://data.worldbank.org/indicator/NY.GDP.MKTP.KD.ZG?locations=CN

8CNBC - https://www.cnbc.com/2021/01/24/china-received-more-foreign-investment-last-year-than-us-un-says.html

9 Statista - https://www.statista.com/statistics/1016973/china-foreign-direct-investment-inflows/

19 Chinese Ministry of Commerce (2016)

" China's influence on the global middle class - https://www.brookings.edu/wp-content/uploads/2020/10/FP_20201012_china_middle_class_kharas_dooley.pdf

"2 Emarketer.com - https://www.emarketer.com/content/china-s-retail-market-surpasses-us-2020



Kinas e-handelsmarknad

Varldens storsta e-handelsmarknad med fortsatt
hog tillvaxt

Onlinekanaler driver en stor del av tillvaxten pa de kinesiska
konsumentmarknaderna  Overlag och  specifikt  inom
detaljhandeln.

Ar 2019 uppgick férsaljningen fér e-handeln inom detaljhandel
i Kina till cirka USD 1,8 biljoner, jamfort med USD 1,13 biljoner
aret innan. Forsaljningen berdknas na USD 3,34 biljoner
ar 2023. Grafen nedan visar den arliga utvecklingen fran
2018 fram till 2023". Detta motsvarar en genomsnittlig arlig
tillvaxttakt om cirka 15,1 procent under prognosperioden.

Sofistikerat ekosystem och avancerad infrastruktur

E-handelsmarknaden i Kina domineras av tva ledande aktorer.
Den storsta plattformen Tmall, som drivs av Alibaba, Kinas
e-handelsjatte, fangar cirka 64 procent av marknaden. Den
andra aktéren, JD.com, innehar en marknadsandel om cirka
26 procent.™

Férséljning fér e-handel inom detaljhandel i Kina
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Kinas dominerande e-handelsaktérer &r fullt integrerade
med online och mobila kommunikationsplattformar och
betalningssystem. Sektorn stéds av ett modernt logistiknatverk
som omfattar hoghastighetstdg, moderna motorvéagar
och ett dynamiskt och konkurrenskraftigt ekosystem av
kurirer som sakerstéller snabb och palitlig leverans till
konkurrenskraftiga priser. Saledes drar konsumenterna nytta
av en shoppingupplevelse som ar i ett langt forsprang jamfort
med normen pa de flesta vasterlandska marknader.

Framvaxten av de dominanta e-handelsplattformarna och
relaterad infrastruktur har varit en milstolpe ocksa fér mindre
och medelstora internationella aktorer, da det méjliggjort
tillgang till den kinesiska konsumentmarknaden med en
affarsmodell som kraver betydligt mindre investeringar
an en traditionell retail-strategi. Genom e-handel kan
internationella varumarken gradvis bygga upp sina marken,
generera forsaljning och erhélla erfarenhet om lokala
markandsforhallanden och kund innan de investerar i mer
traditionella affarskanaler.

2021 2022 2023

Bildtext: Forséljningen for e-handel inom detaljhandel i Kina estimeras véxa med en CAGR om cirka 15,1 procent fran 2018 fram till 2023.

' Statista - www.statista.com/statistics/289734/china-retail-ecommerce-sales

¥ Statista - www.statista.com/statistics/866847/china-b2c-online-retail-market-platforms-by-transaction-share/
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Adresserbar marknad och konkurrenter Under senare ar upplever Kina den andra vagen av
nyetableringar som primart drivs av medelstora internationella

varumarken. Med anledning av detta finns det ett behov for
lokala mindre samarbetspartners som kan hjélpa bolag med
en etablering i landet. Aventuras strategi ar att fokusera pa
just denna maojlighet: medelstora internationella varuméarken
med specifika produkter i vissa nischsegment med omsattning
kring 100-5 000 MSEK. Till skillnad fran jattar som Nike och
Starbucks, &r sadana potentiella kunder ofta inte etablerade
i Kina. Foljaktligen, utover e-handelsrelaterade tjanster,
kraver de en helhetslosning for att komma in pa den
kinesiska marknaden, vilket stérre partners inte erbjuder i
samma utrackning. Detta gor det mojligt for Aventura att
differentiera sina tjdnster fran sina konkurrenter och prissatta
sina erbjudanden pa ett sétt som sakerstaller hogre marginaler
med véaxande volymer. En av de nyare aktérerna som fokuserar
pa denna storlek av varumarken och kunder & USHOPAL som
specialiserar sig pa nischade GenZ-fokuserade lyxmarken inom
skonhet. USHOPALS erbjudande motsvarar i 6vrigt Aventuras
erbjudande i mangt och mycket inom skonhetssegmentet's.

Kina ar en svar marknad att ta sig in pa. Kostnaderna &rhoga och
det &r svart att bygga upp en egen organisation. Kunderna har
annat konsumentbeteende och hela det digitala ekosystemet
ar annorlunda. Det star dock klart att fa varumérken, stora
som medelstora, som vill véxa internationellt kan ignorera
Kina. Storre internationella varuméarken (sasom Zara och
Gucci) borjade ta sig in i Kina i borjan av 2000-talet, ofta
tillsammans med partners sasom Bluebell Group och Imaginex
Group. Dessa bolag hjélper &n idag stérre varuméarken med
omséattning om 6ver 5 000 MSEK pa arsniva inom ett brett
intervall av branscher eller nischade segment, enligt Bolagets
uppfattning.

Av de storre partners idag fokuserar Baozun Inc. pa
e-handelslésningar inom flertalet branscher och relaterade
tjianster som marknadsféring, och kundtjanst’™. Bluebell
Group fokuserar pa premium-, lyx- och livsstilsvarumarken
och agerar operator och distributor for dessa pa den asiatiska
marknaden®. Imaginex Group agerar inom samma segment
som Bluebell Group'. Bada aktorer driver framst fysiska butiker
och distribution genom traditionella kanaler, men har under
senare ar borjat bygga upp kompetens och erbjudanden inom
e-handel och digital marknandsféring.

Den adresserbara marknaden for partnerforetag, vilka hjalper
saval stora som mindre bolag, beddms vara nagot mer an USD
100 miljarder™.

Bolagets position och den adresserbara marknaden

Internationella Adresserbar marknad Konsumentmarknaden i Kina
varumarken
USD 100+ miljarder Marknadsstorlek: USD 5 biljoner

-
K.

17 Andra spelare p& Aventuras marknad
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Bildtext: Stérre véletablerade partners, vilka hjélper stérre varumérken in i Kina, har funnits sedan bérjan av 2000-talet. | och med den andra vagen av

nyetableringar av medelstora varumérken har nya spelare som ar mer digitalfokuserade bérjat dyka upp - detta &r Aventuras fokusomrade.

Urval av partnerforetag for stora savél som mindre varumérken 617,18

Bluebell Group &r en Hong Kong-b: d a or och distributér av lyx-, premium- och livsstilsvarumarken pa den asiatiska
b I b | | marknaden. Bolaget har 3 500 anstallda verksamma i fler &n tio lander i Asien. Bluebell Groups 150+ varumérkespartners innefattar bland

ue e annat Moschino, Jimmy Choo, Owndays, Paul Smith, Balmain, Pandora, Victoria's Secret, Louis Vuitton, Bulgari parfums, Loro Piana,
Blumarine och Brunello Cuccinelli. Bolaget &r privatagt.

Imaginex Group ar ett av Kinas forsta och ledande a i och distril o for i i lyx-, designer- och
IMAGINEXGROUP livsstilsforetag. Imaginex Group har varit verksamt i Kina i mer &n 20 &r med fokus pa diverse segment, framst offline. Bolagets Klienter &r
bland annat Brooks Brothers, Marc Jacobs, Paul Smith, Salvator Ferragomo och JO Malone. Imaginex Group &r privatégt.
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Baozun Inc. ar den ledande leverantoren av e-handelsldsningar i Kina. Foretaget driver e-handeln pa kinesiska e-handelsplattformar for
i i a il tjanster, inklusive IT-l6snil il digital oril
kundtjanster och logistik. Baozun Inc. representerar cirka 260 varumarken, inklusive nagra av vérldens mest kénda som Nike, Phillips,
Starbucks och Haagen-Dazs. Bolaget ar noterat p4 NASDAQ (kortnamn: BZUN) sedan 2015 samt i Hong Kong.

USHOPAL é&r en av de snabbast vaxande varumarkesacceleratorerna i Kina. Bolaget specialiserar sig pa nischade GenZ-fokuserade
lyxmarken inom skonhet. Portféljen tacker framst varuméarken som saljs i butiker som Harrods i Storbritannien, Le Bon Marché i Frankrike,
och Neiman Marcus i USA. Varumarken som bolaget arbetar med &r bland annat Natura Bisse, Juliette Has a Gun och Chantecaille.
USHOPAL é&gs av bolagets grundare och asiatiska riskkapitalsbolag.

Medelstora
varumarken

"9 Baozun Inc. - https://www.baozun.com/

"9 Bluebell Group - https://www.bluebellgroup.com/

" Imaginex Group - http://www.imaginex.com/index.php/en/home

8 USHOPAL - https://us.ushopal.com/

9 Baozun.com - https://ir.baozun.com/static-files/d02e9d64-3fa8-4388-8f35-c970a2a788dc
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VERKSAMHETSOVERSIKT

AVENTURA

Aventura ar en Kinafokuserad e-handels- och varumérkesaccelerator grundat och &gt av svenska entreprenérer
med 50 ars erfarenhet av att starta och driva verksamheter i Kina. Fran sin bas i Shanghai bygger Aventura
snabbvéxande bolag med fokus pa Kinas konsument- och e-handelsmarknader.

Inledning

Aventuras primara verksamhet ar att marknadsféra och salja
konsumentprodukter via onlinekanaler/-plattformar i Kina.
Bolaget ingar langsiktiga och exklusiva avtal med snabbt
vaxande internationella varumarken inom bland annat livsstil
& accessoarer, mode, skénhet & hudvard, design & hem
samt halsa & sport. Den primara verksamheten drivs genom
affarsomradena Business Enabler och Market Partnership,
genom det heldagda dotterbolaget Aventura Hong Kong Ltd.
med dess tva helédgda dotterbolag i Kina.

Inom affarsomradet Business Enabler hyr Aventura ut en
viss expertis och struktur till globala varumarken som vill ha
hjélp med ett specifikt projekt eller att driva en viss avgréansad
funktion, till exempel specifika kundinsikter eller digital
marknadsforing. | de flesta fall betalar kunden en fast manatlig
avgift.

Inom affairsomradet Market Partnership tar Aventura
helhetsansvar for att driva den kinesiska verksamheten pa
uppdrag av sina kunder, inklusive forsaljning pa digitala
marknadsplatser, gentemot en fast och rorlig ersattning, oftast
i form av en intaktsdelning som ar skalbar for Bolaget.

Idag ar dessa affarsomraden jamnstora, men affarsomradet
Market Partnership vaxer snabbt och forvantas sta for en
majoritet av omsattningen de kommande aren.

Aventuras tredje och relativt nya affarsomrade, joint-ventures,
innebar att Bolaget investerar selektivt i projekt tilsammans
med varumarken. Strategin syftar pa att bygga en portfolj av
plattformsbolag med exponering till sektorer pa de kinesiska
e-handels- och konsumentmarknaderna med potential for hog
tillvaxt och god avkastning. Aktivt &gande samt potential for
avkastning, bade i form av utdelning och kapitalintakter, ligger
till grunden for Bolagets joint-venture-modell.

Vision

Aventura  erbjuder internationella  varuméarkesagare
nyckelfardiga I6sningar for att starta, vaxa och driva
konsumentféretag i Kina samt ingér i joint-ventures med
utvalda partners for att ge aktiedgare god avkastning till
begransad risk.

Affarsverksamhet i Kina

Internationella varumarken kan inte ignorera Kina och
onlineférsaljning i synnerhet utgér en intressantintradesstrategi
enligt Bolagets erfarenhet. Den kinesiska marknaden ar dock
inte endast kand for sin storlek och tillvaxt, utan ocksa for
en hég grad av komplexitet. Nykomlingar brottas med svara
fragestallningar och beslut fér hur man bast gar till vaga for att
allokera begransade resurser och antra marknaden pa béasta
satt.

Aventura har 85 anstdllda med kompetens inom
marknadsféring, forsalining, e-handel och logistik. Genom
detta erbjudande erbjuds Aventuras kunder mdjlighet att ga
in och vaxa pa den kinesiska marknaden pa ett effektivt satt.

Segmentfokus

Aventura fokuserar pa segment med hdg tillvaxt och marginal,
i kategorier som ar lampliga for onlineférséljning. Kunderna
ska erbjuda premiumprodukter och ha en omséttning om
mellan 100-5 000 MSEK pa arsniva. Segment dar Aventura
framst ar aktiv inom ar:

» Livsstil & accessoarer.
*  Mode.

» Skonhet & hudvard.

+ Design & hem.

¢ Halsa & sport.

Oberoende av segment, erbjuder Bolaget en bred palett
av funktioner och helhetslésningar inom exempelvis social
marknadsforing, varumarkeshantering, e-handelsverksamhet,
logistikhantering, konsumentinformation och analys, se nasta
sida for mer information.




AVENTURA

Aventura erbjuder specifika projekt/funktioner eller en helhetslésning for onlinevarumérken
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Ledning Marknadsforing E-handel Distribution Logistik & IT

Digital marknadsforing

Ledning och strategi och konsumentinformation

Fullstandig hantering
av forsaljning online

Hantering och nya
detaljhandelskoncept

Logistik och alla back-
end-funktioner

Bildtext: Aventuras interna kapacitet spéanner éver alla viktiga I6sningar som &r nédvéndiga for att starta och bygga nya satsningar i Kina.

Specifika funktioner/Helhetsl6sningen

Ledning
Aventura har sedan start erbjudit
marknadsundersokningsrelaterade tjanster, sasom

marknadsstorlek, kund- och konkurrensstudier till bade
multinationella och medelstora féretag. Bolaget har ven lang
erfarenhet av att genomféra olika konsumentundersdkningar

relaterade  till  produktpositionering, prissattning och
kundnojdhet.
Aventura ombeds ofta att hjalpa kunder med att

forbereda taktiska och strategiska beslut, sdsom pris- och
distributionsstrategier, partnerval och investeringsplaner. | ett
Market Partnership integreras analys och strategifunktion i det
dagliga arbetet for att sékerstalla att varumarkeskunderna kan
fatta ratt beslut om intrdde i Kina och expansionsstrategi.

For varje varumarkespartnerskap tillsatter Aventura en
sa kallad "Brand Manager” som agerar som varumarkets
Kinachef med ansvar for den langsiktiga strategin i Kina.
Brand Managern ansvarar dven for koordination av interna
resurser och externa partners samt framtagande av rapporter
till varumarken om prissattning, forsaljning och taktiska samt
strategiska initiativ.

Marknadsféring

Aventuras digitala marknadsféringsteam ansvarar for all
marknadsforing i Kina. Detta inkluderar (i) digital butiksdesign

och skapande av kreativt innehall, (ii) formulering av
marknadsféringskampanjer och (iii) genomférande
av  kampanjer, med en spetskompetens inom social

marknadsforing.

Att uppratthalla attraktiva onlinebutiker, som speglar ett
varumarkes vision, men som aven foljer lokala marknadskrav
och konsumentbeteende, ar en central del i en hallbar
e-handelsstrategi. Aventuras team designar webbutiker fran
grunden och skapar ett stadigt flode av kreativt innehall for
att halla butiksfronten frdsch och engagerande. Bolaget
arbetar aven nara de stora kinesiska sociala mediekanals-
och mikroinfluencer-natverken for att bygga medvetenhet om
varumarkena och driva trafik till butikerna.

Detta inkluderar samarbeten med influensers, hantering
av lokala social mediekonton, innehall for sociala
medier samt kampanjer och analys for att stéandigt
inhdmta konsumentaterkoppling och information om nya
marknadstrender.
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E-handel

Aventuras e-handelsteam driver varumarkets butiker pa de
olika kinesiska e-handelplattformarna som till exempel Tmall,
och JD.com. Aventura hanterar alla aspekter for att driva
dessa butiker: butiksledning, marknadsféring och kundtjanst.

Det ar viktigt att natbutiksverksamheten ar pa plats for
att sakerstadlla en smidig konsumentupplevelse och ett
positivt engagemang med varumarket. Bolagets interna
kundsupportteam, tillgangligt fran 7:00 till 23:00, sex
dagar i veckan interagerar med konsumenter genom hela
forsaljningsprocessen — fran inital kontakt till fragor som kan
uppsta efter forsaljning.

Distribution

For kunder som vill expandera offline, tar Aventura ansvar for
att distribuera varumarket i traditionella kanaler, vilket brukar
inkludera partihandel och direktforsaljning till butiker och
detaljhandelskedjor och arrangera pop-up butiker i Kina for
varumarket.

Logistik & IT

Aventuras logistikfunktion innefattar  koordination av
alla logistikstrommar inklusive lager, inkommande och
utgaende logistik. Detta brukar inkludera koordinering med
varumarkets huvudkontor, tredjepartslogistikpartners och
handelsplattformar i Kina for att sakerstalla ett optimalt
produktfléde.

Aventura ager inga lagerlokaler utan jobbar med
tredjepartslogistikpartners i  Kina och internationellt.
Samarbetspartners  hanterar  orderhantering, packning

pa lagret under Bolagets kontroll, med en kapacitet att
bearbeta 10 000+ forsaljningsorder per dag. Exempelvis en
forsaljningsorder som mottas innan 16:00 skickas samma
dag, sex dagar i veckan.

Aventuras IT-team ansvarar for att CRM och integration
med varumarkets IT-system. Aventuras lager-IT-systemet
ar integrerat med forséljningsmoduler och Bolagets egna
rapporteringssystem, vilket goér att Aventura kan erbjuda
kunder uppdaterade rapporter om férsaljningsmonster,
képdata och lager i realtid.



AVENTURA

Affarsmodell

Aventuras affarsmodell ar tredelad och alla nivaer underbygger varandra, vilket méjliggor olika riskexponeringsprofiler och
intaktsstrommar. Nivaerna ar:

Joint-ventures
Delagarskap

Agande i utvalda, lovande digitala varumérken

Market Partnerships
Hantera hela Kina-etableringen for kunds rakning

Fokus pa medelstora bolag

Business Enabler

Driva specifika funktioner (t.ex. marknadsforing)

Kapitalvinster

Investeringskrav som kompenseras av
serviceintakter

Skalbar affarsmodell

Intéktsdelning utan finansiella risker

Stabila intdkter

Langsiktiga aterkommande intakter

Erbjudande riktat till stora globala varumarken

Bildtext: Bolagets tredelade affarsmodell. Aventuras Market Partnership-modell, i kombination med hur Bolaget strukturerar och prissétter sina
tidnsteerbjudanden inom Business Enabler-modellen, ger grunden for en skalbar affdarsmodell som redan idag generar goda marginaler for Bolaget
som pa sikt &ven maéjliggor finansiering av joint-ventures-bolagen.
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Market Partnership

| ett Market Partnership tar Aventura helhetsansvar for att driva den kinesiska verksamheten for sina
kunder, sasom att det vore en egen verksamhet, men utan att investera kapital. Ersattning erhalles
i form av fasta avgifter med marginal samt rorlig ersattning. Saledes skapar denna affarsmodell en
potential fér exponering till virdeskapandet utan finansiellt risktagande fér Bolaget.

| ett Market Partnership driver Aventura hela verksamheten i Kina for kundens rakning, ofta baserat pa
en trearsplan, eller till och med mycket langre. For Aventuras kunder ar detta ett intressant alternativ till
att etablera allt fran grunden i Kina, vilket sparar tid och pengar till en avsevart Iagre risk enligt Bolaget.

Ett Market Partnerships inleds genom att Aventura dedicerar ett specifikt team for att grunda en
verksamhet och driva alla nddvandiga funktioner for kunden. Gradvis, da verksamheten vaxer,
kan beroende pa kundens Onskemal, funktioner och nyckelpersoner éverforas till kundens egen
organisation.

| en Market Partnership-modell tar Aventura ingen direkt risk for varuméarkets marknadsframgang. Alla
kostnader, inklusive for produkt och lager, marknadsforing, personal och logistik, tdcks av kunden.
Dessutom erhaller Bolaget en intéktsdelning. Aventura har inga marginalkostnader da forsaljningen
vaxer, men daremot en stor potentiell uppsida ifall saljvolymerna ékar. Modellen har darfér en inbyggd
havstangseffekt som medfor en god skalbarhet for Bolaget i och med en utékad portfélj av partnerskap
med marginaler om upp till 40 procent efter tolv manaders drift med ytterligare potential vid hégre
volymer.

45%

40%

35%

30%

25%

20%

15%

10%

5%

Bildtext: Aktuellt case dér Aventuras marginaler dverstiger 40 procent inom ett ar efter lanseringen (2019-2020)

Bolagets prioritet ar darfor att bygga en kritisk massa av Market Partnerships. | steg tva, avser Bolaget
att 6ka genomsnittliga intakter per kund. For detta andamal stravar Bolaget att genomsnitt fa 8-10 nya
kunder till sin plattform varje ar.

Referenscase: Aarke

Svenska Aarke grundades 2013 av industridesignerna
Carl Ljungh och Jonas Groth och har sedan start utvecklat
forstklassiga produkter for hushallet med sin prisbelonta

kolsyremaskin som huvudprodukt.
<
Aarke har snabbt vuxit till att ha en omsattning om 6ver 200
aarkefME

MSEK och séljer runtom i varlden genom premiumaterforsaljare @ s

samt egna e-handelskanaler. Aarke har lange planerat sin il

Kinasatsning med malet att etablera egen kontroll i landet i

form av eget bolag. aarke

Aarke och Aventura inledde sin dialog under det andra HE=RLE
kvartalet 2020 och cirka sex manader senare lanserade ER N 2

Aventura Aarkes flagship-butik pa Tmall. En omfattande
marknadsplan &r avtalad mellan parterna med malet att bygga
upp Aarkes varumérke i Kina och driva trafik till sin Tmall-butik
genom influencer-samarbeten. Parallellt med Tmall-butiken I l_F'i
etablerade Aventura ett kinesiskt aktiebolag at Aarke som pa 1 ‘
sikt ska aga hela den kinesiska affaren, med Aventura som - ll
driftpartner.

- A
=

X

Aventura ansvarar idag for foljande omraden fran basen i
Shanghai:

+ E-handel.
» Digital marknadsféring.
* Logistik.

Drift och redovisning for Aarke Kina.




Joint-ventures

Aktivt agande samt potential for kapitalintakter ligger till grund fér Bolagets joint-ventures-modell.
Aventura avser investera selektivt i lovande projekt tillsammans med varumarken. Strategin syftar till
att bygga en portfélj av tillvaxtbolag som drivs i egen regi for att senare avyttras till god avkastning.

Joint-ventures-modellen ar en naturlig utvidgning av Aventuras Market Partnership-modell som:

1. Bygger pa Bolagets expertis inom konsumentmarknader.
2. Utnyttjar Bolagets befintliga kdrnkompetenser och operativa kapacitet.
3. Ytterligare forstarker Bolagets erbjudande till kunder.

4. Forser ytterligare en inkomstkalla och operationell havstang i Bolagets affarsmodell.

Normalt sett avser Aventura investera i regionen 2-10 MSEK i varje samriskbolag med ambitionen att
uppna ett dgande om cirka 20-50 procent. FOr Aventuras del, utdver sjalva investeringen, ansvarar
Bolaget for driften av det gemensamma bolaget. | och med |6pande intékter fran driften av joint-
ventures-bolaget forvantar sig Aventura att investeringen aterbetalas till fullo inom 2-3 ar.

Detta upplagg medfor att Aventura far en hdg grad av kontroll och dédrmed en lagre investeringsrisk.
Modellen ger séledes Aventura méjlighet att bygga en portfélj av tillgangar som genererar operativa
intakter samtidigt som Bolaget har méjlighet till en god avkastning genom utdelningar och vinst vid en
eventuell exit.

Framdver raknar Aventura med att denna modell blir en mer integrerad och vaxande del av Bolagets
verksamhet.

Referenscase: TicToc Ventures ("TicToc") 7‘70_70—0 {/M

Visionen bakom TicToc &r att utveckla en ny modell for att erbjuda kinesiska konsumenter klockor
och accessoarer designade och marknadsférda i samarbete med Kinas mest efterfragade artister
och influencers. Med en integrerad affarsldsning som inkluderar design, produktutveckling, produktion,
varumarkes- och e-handelshantering gor TicToc det mdjligt fér artister och influencers att bygga
langvariga intaktsstrommar genom att engagera sina fans pa nya satt.

Forutom social media och egna kanaler s kommer TicTocs kollektioner att distribueras online genom
monomarkesbutiker pa Kinas ledande e-handelsplattformar under TicTocs regi samt i TicTocs egna
butik. Genom att dra nytta av resurserna fran sina agare och business partners, sa avser TicToc att
kunna svara snabbt pa lokala konsumenttrender och leverera kvalitetsprodukter till 6verlagsna priser
och goda marginaler.

TicToc ar ett joint-venture med Belton China Ltd. (Belton), en ledande italiensk tillverkare av klockor
och smycken. Belton forvaltar ett rikt arv inom klock- och smyckesindustrin som stracker sig éver
tre generationer. Med designstudios och produktionsanlaggningar i Schweiz, Italien, Hongkong och
Kina, specialiserar sig bolaget pa formgivning och produktion av hdgkvalitativa klockor, smycken och
modeaccessoarer. Bolaget har en gedigen kundlista omfattande valkédnda varumarken som Versace,
Versus, Roberto Cavalli, Just Cavalli, Esprit, Ferre, Missoni, Triwa och Tom Hope.

Agande: Belton 50% - Aventura 50%
Initial kapitalisering:  Cirka 2,2 MSEK (HKD 2 miljoner) for Aventura
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Business Enabler

Aventura tillhandahaller internationella kunder skraddarsydda l&sningar for att kunna etablera och

driva sin verksamhet i Kina. Business Enabler-tjansterna erbjuds pa fristdende basis, vilket gor det
mojligt for Bolagets kunder att anvénda "plug and play" enligt sina behov. Genom att ta ansvar for
specifika operativa funktioner, till exempel marknadsforing, digital marknadsféring och kundtjénst, far
kunden méjlighet att pa ett enkelt och kostnadseffektivt satt starta och utveckla sin verksamhet i landet.
Denna samarbetsform stracker sig ofta 6ver flera ar, vilket ger Bolaget en bas av stabila intékter och
kassafloden.

ginatricot

Referenscase: Gina Tricot

Startade 1997 i Boras, da med fokus pa trikdtoppar och tolv fysiska butiker i Sverige. Idag har Gina
Tricot dver 160 butiker runt om i Sverige, Norge, Danmark och Finland samt e-handel i hela Europa.
Foretaget har storst andel av sin produktion i Turkiet, Kina, Bangladesh och Indien.

Gina Tricot driver sedan 2013 ett lokalt produktionskontor tillsammans med Aventura. Kina ar
Gina Tricots mest diversifierade marknad med fler an 20 leverantdr runt om i hela Kina. Behovet
av egen personal pa plats var stort da bolaget ville 6ka transparens och hallbarheten i produkt och
produktionskedjan.

Tjanster som Aventura tillhandhaller at Gina Tricot:

* Kontorsldsning.

* Rekryteringshjalp av lokalt team.

* HR-administration och andra administrativa tjanster.
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Koncernstruktur

Aventura Group AB ar moderbolag i en koncern, som utéver
Bolaget omfattas av det helagda dotterbolaget Aventura Hong
Kong Ltd. Detta bolag heléger i sin tur Aventura Trading
(Shanghai) Co. Ltd. och Aventura (Shanghai) Business
Consulting Co. Ltd.*

Aventura Group AB

100%

Aventura Hong Kong Ltd.

I 1
100% 100%

Aventura Trading (Shanghai) Aventura (Shanghai) Business

Co. Ltd. Consulting Co. Ltd.

Handelsenhet Verksamhetsenhet

Tjansteenheten ar Bolagets legala enhet som kan sélja
tjanster i Kina medan handelsenheten ar ett férsaljningsbolag
som kan kopa och salja produkter. Detta bolag behévs for att
driva butiker pa Alibabas plattform Tmall.

Organisation

Vid datumet foér detta Memorandum har Bolaget totalt 85
anstallda. Nedan 6vergripande organisationsstruktur.

Aventuras tillvaxtstrategi

Expandera Market Partnership-erbjudandet

Till Aventuras tillvaxtstrategi hor att snabbt expandera Bolagets
Market Partnership-verksamhet. Pa kort sikt ligger Bolagets
fokus i att 6ka antalet samt storleken pa partnerskap for att

Organisationsschema

CFO & IR

Styrelse

AVENTURA

bygga péa intéktsstrommarna. Over tid, nér verksamheten
har skalats upp fran dagens nivaer, stravar Aventura efter att
optimera produktmixen och marginalerna.

Utoka joint-ventures portfoljen

Fram till 2021, har Aventuras verksamhet fullt finansierats
av grundarnas egna medel. Alla intdkter har aterinvesterats
i verksamheten for att 6ka Bolagets kapacitet och forbattra
organisationen. Detta har historiskt hindrat Bolaget fran
att aktivt gora investeringar tillsammans med varumarken.
Framodver avser Aventura att allokera en betydande del
av framtida intdkter och kapital fran kapitalmarknaderna i
att selektivt investera i de mest intressanta foretagen som
genereras av Bolagets operativa verksamhet.

Under de kommande tre aren planerar Aventura att bygga en
portfolj bestaende av 8-12 joint-ventures i saminvesteringar
med internationella varumarken. Fokus kommer att ligga pa
konsumentrelaterade modjligheter, som innefattar: i) mode,
klader och premiumkonsumentvaror; ii) livsstilskoncept
och konsumenttjanster och iii) e-handel, detaljhandel och
relaterade teknologier och I6sningar.

Aventura kommer att fokusera pa sma till medelstora
internationella varumarken som riktar sig gentemot specifika
nischer inom Bolagets malsegment. Forutom att ha
intressanta risk-/avkastningsprofiler anser Bolaget att dessa
segment ar den bast lampade mellan varumarkesagarnas
behov och Aventuras kapacitet, vilket gor att Bolaget kan
férhandla de basta investeringsvillkoren. Vidare anser
Bolaget att amerikanska och europeiska riskkapitalbolag
representerar ideala partners framdéver. De flesta amerikanska
och europeiska riskkapitalbolag har minst ett fatal portfoljbolag
som ar verksamma i Kina, eller vill komma in pa den kinesiska
marknaden. Dessa foretag representerar ocksa en naturlig
exit-mojlighet for Aventuras portféljbolag, bade som potentiella
képare, men &ven mer generellt genom att potentiellt
underlatta forsaljning till tredje parter.

Finans E-com Operations

HR & Rekrytering Marknadsforing

Strategi

Market intelligence

*) Aventura ingick i november 2020 ett villkorat avtal att forvérva 100 procent av Johan & Johan (Vietnam) Ltd. Transaktionen férvéntas slutféras under

det tredje kvartalet 2021.



Finansiella mal

Nedan presenteras Aventuras finansiella mal som Bolagets
styrelse antagit fore listningen:

* 50 procent arlig omsattningstillvaxt under de kommande
tre aren.

» Langsiktig EBIT-marginal >20 procent.

De finansiella mal som beskrivs ovan utgor framatriktade
uttalanden. Dessa framatriktade uttalanden utgdér inga
garantier for Bolagets framtida finansiella eller operationella
utfall och Aventuras faktiska resultat kan vasentligt avvika fran
det som uttalas eller antyds genom dessa framatblickande
uttalanden som ett resultat av flera faktorer, inklusive, men
ej begransat till de beskrivha under avsnittet "Riskfaktorer”.
Investerare tillrads att inte fasta orimlig vikt vid nagot av
ovanstaende uttalanden.

AVENTURA

Historik

Bolaget grundades 2011 och agerade under de forsta aren
som konsultbyra. Fram tills 2016 arbetade Bolaget med
Over 200 internationella varuméarken med strategi och
marknadsundersokningar.

Gradvis borjade Aventura hjalpa vissa varumarken med
implementerandet av strategier, med innebérden att man
tog mer projektansvar. Aventura bérjade gradvis genomféra
mer specifika Market Partnership-uppdrag med till exempel
Polaroid.

Under 2017 andrades affarsmodellen och positioneringen av
Bolaget, vilket borgat for den hdga tillvaxt som Aventura haft
under de senaste aren. Framst har tillvaxten skett organiskt,
men Bolaget har aven gjort tva férvarv genom carve-outs.
Ar 2018 tog Aventura &ver verksamheten fran ett design
och brandingféretag i Kina och under 2019 beslutades om
en carve-out av ytterligare en liknande verksamhet, Johan &
Johan. Genom dessa carve-outs har Bolaget knutit till sig viktig
kompetens, utdkat kapaciteten och byggt en diversifierad
varumarkesportfolj. Det finns manga intressanta mojligheter
for carve-outs eller rena forvarv pa marknaden, varfor Aventura
standigt ser éver denna majlighet for ytterligare tillvaxt.

2011 SX Group Ltd. grundas; fokus pa strategikonsultering och marknadsundersékningar.

2012 Strategisk investering fran Centigo.

2013 100 internationella kunder betjanade.

2015 Expansion av verksamheten; lansering av enhet fér marknadsféring och e-commerce.

2016 Lansering av e-handelsforetaget IENstore; uppbyggnad av enhet fér rekytering; samriskféretag med
tradingbolaget MHI.

2017 Lansering av ny affarsmodell och lansering av e-handelsféretaget JoyCloud; forsta Market Partnership-
avtalet tecknat med Viametrics och Polaroid.

Omséttning cirka 6,0 MSEK och EBIT cirka 0,6 MSEK for helaret.

2018 Forvarv av foretaget The George:s Kina verksamhet; strategisk allians med ledande utlandska
direktinvesteringsbolaget OCO.

Omséttning cirka 10,0 MSEK och EBIT cirka 0,5 MSEK for helaret.

2019 SX Group Ltd. och Johan & Johan besl6t under fjarde kvartalet 2019 om en carve-out av kundkontrakt
och anstéllda, vilket bildade dagens Aventura, for att bygga en starkare plattform och for internationella
varumarken som stravar efter att komma in pa den kinesiska marknaden.

Omséttning cirka 16,3 MSEK och EBIT cirka 1,0 MSEK for helaret.
2020 Overtagandet av kundkontrakt och anstéllda sker fran Johan & Johan. Det svenska moderbolaget

grundas och apporterar in den kinesiska verksamheten, vilket skapar dagens koncernstruktur; nya
Market partnership avtal med Aarke, Swiss Post, Indiska och Gant.

Omsattning cirka 43,2 MSEK och EBIT cirka 1,8 MSEK for helaret.
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UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Féljande tabeller visar utvald finansiell information fér Aventura fér rakenskapsaret som bérjade 10 januari 2020
och avslutades den 31 december 2020 och for det férsta kvartalet fér rékenskapséaret 2021 med jamférelsesiffror
proforma fér motsvarande period 2020. Sammanfattningen nedan baseras pa reviderade finansiella siffror
for réakenskapsaret, vilka &r tagna ur Bolagets arsredovisning samt pa oreviderade finansiella siffror for det
férsta kvartalet 2021 med jamféreslsesiffror féor motsvarande period 2020, vilka tagna ur Bolagets interna
redovisningssystem.

Aventuras finansiella rapporter for rékenskapsaret 10 januari 2020 till och med 31 december 2020 och det forsta
kvartalet 2021 med jamforelsesiffror fér det férsta kvartalet 2020 har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen
och Bokféringsndmndens allmdnna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).
Revisionsberiéttelsen finns intagen i &rsredovisningen och féljer standardformuleringen. Arsredovisningen finns
att tillga pa Bolagets hemsida.

Detta avsnitt bér ldsas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt de
till Memorandumet inférlivade rédkenskaperna. Férutom ndr sa uttryckligen anges har ingen information i
Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Resultatrékning
Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2021 2020 2020
Q1 Q1 FY
Oreviderad Oreviderad Reviderad
Rérelsens intékter
Nettoomsattning 12511 7118 -
Ovriga rérelseintéakter 60 26 -
Summa rorelsens intékter 12572 7 144 -
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -11 947 -5 290 -
Ovriga externa kostnader -3 126 -2 005 -240
Av-/Nedskrivningar av materiella och -52 - -
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -525 - -
Summa roérelsens kostnader -15 651 -7 296 -240
Rorelseresultat -3 079 -151 -240
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 39 - -
Rantekostnader och liknande resultatposter -102 -40 -
Resultat efter finansiella poster -3 142 -192 -240
Periodens resultat -3 169 -220 -240
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Balansrékning
Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2021 2020 2020
31 mars 31 mars 31 december
Oreviderad Oreviderad Reviderad
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Goodwill - 1268 -
Kundkontrakt 3023 - -
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer 182 25 -
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernféretag - - 4123
Summa anlaggningstillgangar 3205 1293 4123
Omsiattningstillgangar
Varulager med mera
Fardiga varor och handelsvaror 116 - -
Forskott till leverantérer - - -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar 288 3762 -
Ovriga fordringar 1741 525 -
Forutbetalda kostnader och upplupna 250 47 -
intakter
Kassa och bank 2625 2492 499
Summa omsiéttningstillgangar 5020 6 826 499
SUMMA TILLGANGAR 8 225 8119 4622
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Balansrékning
Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2021 2020 2020
31 mars 31 mars 31 december
Oreviderad Oreviderad Reviderad
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 536 25 536
Overkursfond - - 3612
Balanserad vinst eller forlust 5234 1 400
Periodens resultat -3 169 -220 -240
Omrakningsdifferens 63 -360 0
Summa eget kapital 2 664 -554 4 309
Avsittningar
Avséttning for negativ goodwill 118 - -
Summa avsittningar 118 - -
Skulder
Langfristiga skulder
Konvertibla skuldebrev - - -
Ovriga langfristiga skulder 1123 - -
Summa langfristiga skulder 1123 - -
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder -81 3330 135
Skulder till koncernféretag - - 98
Skatteskulder -100 268 -
Ovriga kortfristiga skulder 3918 4 284 -
Upplupna kostnader och férutbetalda 582 791 80
intakter
Summa kortfristiga skulder 4320 8 673 314
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 8 225 8119 4622
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Kassaflodesanalys
Koncernen Moderbolaget
(KSEK) 2021 2020 2020
Q1 Q1 FY
Oreviderad Oreviderad Oreviderad
Kassaflode fran den Iépande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -3142 -192 -240
Justeringar for poster som inte ingar i kassaflodet: 13 - -
Betald skatt -230 -29 -
Av- och nedskrivningar - - -
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore -3 359 -220 -240
forandringar av rorelsekapitalet
Féréndring i rorelsekapital
Okning/minskning av varulager -36 - -
Okning/minskning av fordringar 3817 -4 667 25
Okning/minskning av kortsiktiga skulder -1 594 8673 314
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -1172 3785 99
Kassafléde fran investeringsverksamheten
Forvarv av finansiella tillgangar - - -4123
Forvarv avimmateriella anlaggningstillgangar - -1 268 -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar -59 -25 -
Kassaflode fran investeringsverksamheten -59 -1 293 -4 123
Kassafléde fran finansieringsverksamheten
Nyemission - - 4123
Erhallna aktiedgartillskott 1050 - 400
Upptagna lan 1123 - -
Amortering av lan - - -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2173 - 4523
Periodens kassaflode 942 2492 499
Likvida medel vid periodens bérjan 1684 - -
Likvida medel vid periodens slut 2625 2492 499
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Nyckeltal

Koncernen Moderbolaget

2021 2020 2020

Q1* Q1** FY***

Nettoomsattning, KSEK 11785 7118 0
Resultat efter finansiella poster, KSEK -3142 -192 -240
Balansomslutning, KSEK 8225 8119 4622
Soliditet, % 32 Neg. 93
Antal anstallda vid periodens slut 85 N/A 70*
Antal utestdende aktier vid periodens slut 1072 007A- N/A 125 000*

1608 011 B

* Oreviderad.
** Oreviderade proformasiffror for Koncernen for Q1 2020.

*** Reviderad, tagen fran arsredovisningen 2020.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoomsattning

Rérelsens huvudintékter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intakter och kostnader, men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Soliditet

Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av balansomslutning.
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstaende kommentarer till den finansiella utvecklingen baseras pa rékenskapsaret 10 januari— 31 december
2020 samt for det férsta kvartalet 2021 med jamférelsesiffror proforma fér motsvarande period 2020. Informationen
bér ldsas tillsammans med Aventuras utvalda finansiella information for rékenskapsaret och delarsperiod ovan.

Resultatrikning
Rékenskapsar 2020

Rérelsens intckter

Nettoomsattningen fér Aventura uppgick under rékenskapsaret
10 januari — 31 december 2020 till 0 KSEK fér moderbolaget.
Ovriga rérelseintékter uppgick till 0 KSEK fér perioden.

Rérelsekostnader
Roérelsekostnaderna  uppgick till 240 KSEK under
rakenskapsaret 10 januari — 31 december 2020.

Rérelsekostnaderna bestar framst av kostnader hanforliga till
listningen.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet uppgick till -240 KSEK for rékenskapsaret
10 januari — 31 december 2020.

Periodens resultat

Periodens resultat uppgick till -240 KSEK for rékenskapsaret
ovan.

Perioden 1 januari - 31 mars 2021

Rorelsens intdkter

Nettoomsattningen for Aventura uppgick under perioden
1 januari — 31 mars 2021 till 12 511 KSEK (7 118). Ovriga
rorelseintakter uppgick till 60 KSEK (26) for perioden.

Rorelsekostnader

Rérelsekostnaderna uppgick till 15 651 KSEK (7 296) under
det forsta kvartalet 2021. Rorelsekostnaderna bestar framst
av kostnader hanférliga till handelsvaror om 11 947 KSEK
(5 290) motsvarande cirka 76 procent av de totala kostnaderna
for roérelsen. Under det forsta kvartalet har Aventura
paborjat satsningar for okad tillvaxt och tagit kostnader for
listningsprocessen, vilket resulterat i en hogre kostnadsbas
for Bolaget.

Rérelseresultat

Rérelseresultatet uppgick till -3 079 KSEK (-151) for det forsta
kvartalet 2021.

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -3 169 KSEK (-220).

Balansrikning

Per den 31 december 2020

Anlaggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgangar, bestdende av finansiella

anlaggningstillgangar, uppgick den 31 december 2020 till
4 123 KSEK. De finansiella anlaggningstillgangarna bestar av
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andelar i Aventura Hong Kong Ltd. inklusive dotterbolag som
férvarvades Saga Holdings Ltd.

Omsdttningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar, bestaende av enbart kassa
och bank, uppgick den 31 december 2020 till 499 KSEK.

Eget kapital
Bolagets eget kapital uppgick den 31 december 2020 till 4 307

KSEK. Det egna kapitalet bestod av 536 KSEK bundet eget
kapital och 3 773 KSEK fritt eget kapital.

Ldngfristiga skulder

Bolaget hade inga langfristiga skulder per den 31 december
2020.

Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder, bestdende av leverantérsskulder
och 6vriga skulder, uppgick den 31 december 2020 till 314
KSEK.

Per den 31 mars 2021

Anlaggningstillgéngar

Bolagets anlaggningstillgangar, uppgick den 31 mars 2021
till 3 205 KSEK (1 293) som till stérsta del avsag Bolagets
kundkontrakt om 3 023 KSEK.

Omsattningstillgéngar

Bolagets omsattningstillgangar, framst bestaende av likvida
medel om 2 625 KSEK (2 492) och &vriga fordringar om 1 741
KSEK (525), uppgick den 31 mars 2021 till 5 020 KSEK (6
826).

Eget kapital
Bolagets eget kapital uppgick den 31 mars 2021 till 2 664

KSEK (-554). Det egna kapitalet bestod av 536 KSEK (-25)
bundet eget kapital.

Langfristiga skulder

Bolagets langfristiga skulder per den 31 mars 2021 uppgick
till 1 123 KSEK (0).

Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder, framst bestdende av posten
ovriga kortfristiga skulder om 3 918 KSEK (4 284), uppgick
den 31 mars 2021 till 4 320 KSEK (8 673).

Kassaflode
Rikenskapsar 2020

Kassaflode frén den l6pande verksamheten

Kassaflédet fran den I6pande verksamheten uppgick till
99 KSEK under perioden 10 januari — 31 december 2020.



Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore forandringar
i rorelsekapital var -240 KSEK medan férandringen i
rorelsekapitalet var 339 KSEK.

Kassaflode frdn investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -4 123
KSEK under perioden 10 januari — 31 december 2020 och
bestod av investeringen i Aventura Hong Kong Ltd. inklusive
dotterbolag som férvarvades fran Saga Holdings Ltd.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick till 4
523 KSEK under perioden 10 januari — 31 december 2020
och bestod av en nyemission av aktier om 4 123 KSEK och
erhalina aktiedgartillskott fran Gustav Astrém och Niklas
Ponnert, bdgge genom bolag, om 400 KSEK sammanlagt.

Periodens kassafléde

Det totala kassaflddet fér Aventura uppgick till 499 KSEK och
likvida medel vid periodens slut uppgick till 499 KSEK.

Perioden 1 januari - 31 mars 2021

Kassaflode fran den [6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick till -1 172
KSEK (3 785) under perioden 1 januari — 31 mars 2021.
Kassaflodet fran den I6pande verksamheten fore férandringar
i rorelsekapital var -3 359 KSEK (-220), framst hanforligt till
periodens resultat, medan foérandringen i rorelsekapitalet var
2 187 KSEK (4 006).

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick till -59
KSEK (-1 293) under perioden 1 januari — 31 mars 2021 och
avsag forvarv av materiella anlaggningstillgangar.
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Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflédet fran finansieringsverksamheten uppgick till
2 173 KSEK (-) under det forsta kvartalet 2021 och bestod av
upptagna lan om 1 123 KSEK (-) och erhallna aktieagartillskott
om 1 050 KSEK (-).

Periodens kassaflode

Det totala kassaflodet for Bolaget uppgick till 942 KSEK
(2 492) och likvida medel vid periodens slut uppgick till 2 625
KSEK (2 492).

Vasentliga hindelser under den utvalda
finansiella informationen

Under perioden foér den presenterade utvalda finansiella
informationen har foljande vasentliga handelser av finansiell
karaktar intraffat:

* | november 2020 férvarvar Aventura Group AB bolaget
Aventura Hong Kong Ltd. inklusive dess dotterbolag
genom en apportemission om 2 555 018 aktier i Aventura.

december 2020 erhéll Bolaget ett ovillkorat
aktieagartillskott om 400 KSEK fran VD och ledamot
Gustav Astrém samt partner Niklas Ponnert genom sina
bolag samt under det forsta kvartalet 2021 erholl Bolaget
ytterligare ett ovillkorat aktiedgartillskott om 1 050 KSEK
fran vissa aktiedgare.

* | december 2020 upptog Bolaget ett lan om totalt 1,1
MSEK fran befintliga dgare. Rantan uppgar till sex (6)
procent per ar.



AVENTURA

KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Eget kapital, rantebarande skulder och
nettoskuldsattning

Tabellerna nedan presenterar Aventuras eget kapital,
rantebarande skulder och nettoskuldsattning per den 31
mars 2021. Tabellerna ska lasas tillsammans med Aventuras
arsredovisning for rakenskapsaret som avslutades den 31
december 2020 och delarssiffror for det forsta kvartalet
2021. Tabellerna ska aven lasas tillsammans med stycket
"Vasentliga héndelser efter den 31 mars 2021” nedan.

Inga eventualférpliktelser eller indirekt skuldsattning finns.

Eget kapital och rantebarande 31 mars 2021

skulder, KSEK

Kortfristiga réntebédrande skulder
Mot borgen -
Mot sékerhet -

Blankokrediter -

Summa kortfristiga rantebarande -
skulder

Langfristiga réntebdrande skulder

Mot borgen -
Mot sékerhet -
Blankokrediter 1123
Summa langfristiga rantebarande 1123
skulder

Eget kapital

Aktiekapital 536
Fond med inbetalt, fritt, eget kapital. 5062
Balanserad vinst eller forlust 172
Periodens resultat -3 169
Omrakningsdifferens -63
Summa eget kapital 2 664

Nettoskuldsattning, KSEK 31 mars 2021
A) Kassa -

B) Likvida medel 2625
C) Létt realiserbara vardepapper -
D) Summa likviditet (A+B+C) 2625
E) Kortfristiga fordringar 2395
F) Kortfristiga bankskulder -
G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
H) Andra kortfristiga skulder 4320
1) Summa kortfristiga skulder (F+G+H) 4320
J) Netto kortfristig skuldsattning -700

(-E-D)
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K) Langfristiga banklan -

L) Emitterade obligationer -

M) Andra langfristiga lan 1123
N) Langfristig skuldséttning (K+L+M) 1123
O) Nettoskuldsattning (J+N) 423

Vasentliga hindelser efter den 31 mars
2021

Efter den 31 mars 2021 har inga vasentliga handelser intraffat.

Redogorelse for rorelsekapital och
kapitalbehov

Bolagets likvida medel uppgick per den 31 mars 2021 till
2,6 MSEK. Under rakenskapsarets tre forsta manader
uppgick periodens resultat till -3,1 MSEK. Det &r styrelsens
beddémning att befintligt rérelsekapital, per dateringen for detta
Memorandum, ar tillrackligt for den aktuella verksamheten i
nuvarande form under den ndrmaste tolvmanadersperioden.

For att genomféra Bolagets planerade expansionssatsningar
som presenteras mer i detalj under avsnittet "Bakgrund och
motiv’ har styrelsen beslutat att genomféra Erbjudandet
som, vid fullteckning, tillfér Bolaget cirka 18,2 MSEK fére
emissionskostnader, vilka beréknas uppga till cirka 2,8 MSEK.
Erbjudandet omfattas av teckningsférbindelser om cirka 13,7
MSEK, dar totalt 1,1 MSEK avser kvittning av fordringar mot
Bolaget. Dessa forbindelser ar dock inte sakerstallda genom
bankgaranti eller annan sakerhet. | det fall Erbjudandet
inte blir fulltecknat kan Bolaget komma att revidera
kapitalallokeringen och prioritetsordningen pa de planerade
expansionssatsningarna.

Investeringar

Féljande investeringar har férekommit under den period som
avser den finansiella historiken och fram till och med dagen
féor Memorandumet.

Bolaget ingick i november 2020 ett aktiedverlatelseavtal
avseende forvarv av samtliga aktier i Aventura Hong
Kong Ltd. (tidigare SX Group Ltd.) fran Saga Holdings Ltd.
Kopeskillingen for aktierna var cirka 4,1 MSEK och betalades
med revers. Denna revers har sedan anvants kvittningsvis av
Saga Holdings Ltd. for att teckna 2 555 018 aktier i Bolaget.

Bolagets dotterbolag Aventura Consulting Ltd. forvarvade
under november 2019 kundavtal fran Yuehan (Shanghai)
Trading Co. Ltd. fér en total kdpeskiling om 3,3 MSEK.
Képeskillingen betalades till viss del kontant och till viss del
genom ett skuldebrev, som Bolaget har aterbetalt i sin helhet.

Pagaende och ataganden om framtida
investeringar

Bolaget ingick i december 2020 ett aktiedverlatelseavtal
avseende forvarv av samtliga aktier i Johan & Johan (Vietnam)
Co. Ltd. fran Supreme Alliance (Hong Kong) Ltd. Bolaget har
inte tilltratt aktierna och tilltrade beréknas ske under tredje
kvartalet 2021. Kopeskillingen for aktierna ar 1,8 MSEK och
ska betalas med tva reverser.

Bolaget har under 2021 skrivit en avsiktsforklaring for TicToc
Ventures med Belton China Ltd. dar Aventura atar sig att



investera cirka 2,2 MSEK 6ver 18 manader. Visionen bakom
TicToc Ventures ar att utveckla en ny modell for att erbjuda
kinesiska konsumenter klockor och accessoarer designade
och marknadsforda i samarbete med Kinas mest efterfragade
artister och influencers.

Tendenser

Den vaxande konsumentmarknaden i Kina ar attraktiv for
utlandska bolag enligt Bolagets erfarenhet. Pa 1950-talet
bodde éver 90 procent av den globala medelklassen i Europa
och Nordamerika. Idag bor éver 20 procent i Kina. Landet
upplever den snabbaste expansionen av medelklassen som
véarlden nagonsin har sett. Ar 2027 estimeras att 1,2 miljarder
kineser kommer att vara i medelklassen.

Kinas urbanisering och strukturférandring fran en
tillverkningsorienterad ekonomi till en konsumtions- och
servicedriven ekonomi, i samband med en vaxande
medelklass med 6kande kopkraft, stéder en tillvaxt pa hela
konsumentmarknaden.
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Den kinesiska konsumentmarknaden har aven gynnsamma
férutsattningar for nya aktoérer och sarskilt internationella
aktorer. De flesta delsektorer ar fortsatt fragmenterade och
saknar storre inhemska aktorer. | takt med att kdpkraften
fortsattningsvis har 6kat har konsumenterna ocksa blivit mer
krésna och varumarkesmedvetna.

| Ovrigt kaénner Aventura inte till andra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella fordringar eller andra krav,
ataganden eller handelser som kan férvantas ha en vasentlig
paverkan pa Bolagets affarsutsikter under de kommande
rakenskapsaren.
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Proformaredovisning avseende Aventura Group ABs forvérv av Aventura Hong Kong Ltd. med dotterbolag.

Syftet med proformaredovisningen

Den 30 november 2020 ingick Aventura Group AB ett
aktiedverlatelseavtal avseende forvarv av samtliga aktier i
Aventura Hong Kong Ltd. (tidigare SX Group Ltd.) inklusive
dotterbolagen Aventura Trading Co. Ltd. och Aventura
Business Consulting Co. Ltd. fran Saga Holdings Ltd.
Kopeskillingen for aktierna var cirka 4,1 MSEK och betalades
med revers. Denna revers har sedan anvants kvittningsvis av
Saga Holdings Ltd. for att teckna 2 555 018 aktier i Bolaget.
Darutdver har inget annat legat till grund for képeskillingen.

Mot bakgrund av att férvarvet av Aventura Hong Kong Ltd. med
dotterbolag innebar en vasentlig férandring for Aventura Group
AB:s rékenskaper presenteras nedan proformabalansrakning
och resultatrakning per 31 december 2020 for perioden 1
januari — 31 december 2020 som om Aventura Group AB hade
forvarvat Aventura Hong Kong Ltd. inklusive dotterbolag den
1 januari 2020.

Proformaredovisningen har endast till syfte att informera och
belysa fakta. Proformaredovisningen ar till sin natur avsedd
att beskriva en hypotetisk situation och tjanar saledes inte
till att beskriva Aventura Group AB:s faktiska finansiella
stallning eller resultat. Vidare ar proformaredovisningen inte
representativ for hur verksamhetsresultatet kommer att se ut
i framtiden.

Grunder for proformaredovisningen

Proformaredovisningen har sin utgangspunkt i Aventura
Group AB:s reviderade arsredovisning 2020 samt i Aventura

Hong Kong Ltd reviderade koncernredovisning for 2020
(dér dotterbolagen Aventura Trading Co. Ltd. och Aventura
Business Consulting Ltd. ingar). Aventura Group ABs revisor
ar Jonas Forsberg pa Finnhammars Revisionsbyra samt
Aventura Hong Kong Ltds revisor &ar Kreston CAC CPA Ltd
med ansvarig revisor LAU Kwok Wa. Omrakning fran CNY till
SEK har gjorts till kursen 1,25 SEK/CNY i balansrakningen
samt till kursen 1,28 SEK/CNY i resultatrakningen.
Omrakning fran HKD till SEK har gjorts till kursen 1,06 SEK/
HKD i balansrékningen samt till kursen 1,08 SEK/HKD i
resultatrakningen.

Aventura tillampar arsredovisningslagen och BFNAR
2012:1  Arsredovisning och koncernredovisning  (K3).
Proformaredovisningen har framtagits i enlighet med Aventura
Group AB:s nu gallande redovisningsprinciper. Aventura Hong
Kong Ltd. tillampar HKFRS och de 6vriga dotterbolagen China
GAAP. | samband med upprattandet av proformaredovisningen
har Aventura Group AB genomfdrt en analys av huruvida det
foreligger skillnader mellan de redovisningsprinciper som
Aventura Group AB AB tillampar och som dotterbolagen
tilldmpar. Hantering av férvarvade kontrakt skiljer sig mellan
regelverken varfor detta har justerats for i proforman (se
under posten kundkontakt). Enligt HKFRS kostnadsfors
liknande férvarv men enligt K3 far kontrakten redovisas som
en immateriell tillgang. Inga 6vriga skillnader har identifierats
och inga 6vriga justeringar avseende detta har darfor varit
noédvandigt.

Resultatrékning
(KSEK) (A) (B) () (D) (E) (F)
Aventura Aventura Aventura Aventura Elimi- Proforma
Group AB Business Trading Hong neringar koncernen
Consulting Co. Ltd. Kong Ltd. etc.
Co. Ltd.
Roérelsens intékter
Nettoomsattning - 37 869 1653 9 094 -5 402 43 214
Ovriga rorelseintakter - 126 5 - -118 13
Summa rorelsens intakter - 37 995 1658 9 094 43 227
Rérelsens kostnader
Ravaror och férnédenheter - -31 767 -2 165 -5 310 7 446 -31795
Ovriga externa kostnader -160* -6 318 -350 -3 083 1150 -8 761
Av-/Nedskrivningar av materiella och - - - - -625 -625
immateriella anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader - -269 - -3 - -271
Summa rorelsens kostnader -160 -38 354 -2 515 -8 396 -41 452
Roérelseresultat -160 -359 -858 699 1774
Resultat fran finansiella poster
Ranteintakter och liknande - =77 -14 -100 - -192
resultatposter
Rantekostnader och liknande - - - - - -
resultatposter
Resultat efter finansiella poster -160 -436 -872 599 1582
Periodens resultat -160 -454 -872 591 1556

* Innefattar inte 80 000 SEK i upplupna kostnader bokfort i den reviderade arsredovisningen av den legala enheten Aventura Group AB. Skillnaden

anses inte vara vasentlig varfor denna proforma inte har uppdaterats med beaktande av den finansiella informationen for rakenskapsaret 2020 for

moderbolaget Aventura Group AB.
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Balansrékning
(KSEK) (A) (B) (€) (D) (E) (F)
Aventura Aventura Aventura Aventura Elimi- Proforma
Group AB Business Trading Hong neringar koncernen
Consulting Co. Ltd. Kong Ltd. etc.
Co. Ltd.
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgangar
Kundkontrakt - - - - 2502 2502
Goodwill - - - - 1784 1784
Materiella anldggningstillgangar
Inventarier, verktyg och installationer - 123 - - - 123
Finansiella anldggningstillgangar
Andelar i koncernforetag 4123 - - 2 559 -6 682 -
Ovriga langfristiga fordringar - - - - - -
Summa anldggningstillgangar 4123 123 - 2 559 4409
Omsattningstillgangar
Varulager med mera
Varulager - - 80 - - 80
Forskott till leverantorer - - - - - -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar - 2349 635 1803 -813 3973
Ovriga fordringar - 1796 185 - -1 021 960
Forutbetalda kostnader och upplupna - 1077 15 8 - 1100
intakter
Kassa och bank 499 481 142 561 - 1682
Summa omsittningstillgangar 499 5703 1056 2372 7 796
SUMMA TILLGANGAR 4622 5826 1056 4931 12 205
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Balansrékning
(KSEK) (A) (B) (€) (D) (E) (F)
Aventura Aventura Aventura Aventura Elimi- Proforma
Group AB Business Trading Hong neringar koncernen
Consulting Co. Ltd. Kong Ltd. etc.
Co. Ltd.
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Aktiekapital 536 1377 1221 2031 -4 629 536
Ovriga fria reserver - 59 - - 59 -
Balanserat resultat 4012 534 - -289 -245 4012
Periodens resultat -160 -454 -872 591 2451 1 556
Omrakningsdifferens - 10 18 -13 -30 -16
Summa eget kapital 4 389 1526 367 2319 6 089
Avsittningar - - - - - -
Avsattningar - - - - - -
Summa avsattningar - - - - - -
Skulder
Langfristiga skulder
Konvertibla skuldebrev - - - - - -
Ovriga langfristiga skulder - - - - - -
Summa langfristiga skulder - - - - - -
Kortfristiga skulder
Leverantorsskulder 135 760 126 1502 -1 652 871
Aktuella skatteskulder - 64 31 7 - 103
Ovriga kortfristiga skulder 98 2 835 261 1102 -66 4231
Upplupna kostnader och forutbetalda - 642 270 - - 912
intakter
Summa kortfristiga skulder 234 4301 689 2612 6116
SUMMA EGET KAPITAL OCH 4622 5826 1056 4931 12 205

SKULDER
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N FINNHAMMARS

Oberoende revisors bestyrkanderapport om sammanstéillning av finansiell
proformainformation i ett memorandum

Till styrelsen i Aventura Group AB, org.nr. 559236-2593.

Rapport om sammanstallning av finansiell proformainformation i ett memorandum

Jag har slutfért mitt bestyrkandeuppdrag att rapportera om styrelsens sammanstalining av finansiell proformainformation for
Aventura Group AB (’féretaget”). Den finansiella proformainformationen bestar av proformabalansrakningen per 2020-12-31
samt proformaresultatrdkningen for perioden 2020-01-01—2020 12 31, som aterfinns pa sidorna 34-36 i det memorandum
som ar utfardat av foretaget. De tillampliga kriterierna som ar grunden utifran vilken styrelsen har sammanstallt den finansiella
proformainformationen &r angivna i den delegerade férordningen (EU) 2019/980.

Den finansiella proformainformationen har sammanstallts av styrelsen for att illustrera effekten av:

. foretagets forvarv av samtliga aktier i Aventura Hong Kong Ltd (tidigare SX Group Ltd) inklusive dotterféretagen Aventura
Trading Co Ltd och Aventura Business Consulting Co. Ltd, och

beskrivs pa sidorna 34-36 pa foretagets finansiella stallning per 2020-12-31 och foretagets finansiella resultat for perioden 2020-
01-01—2020-12-31 som om forvarven hade &gt rum den 2020-01-01. Som del av processen har information om féretagets
finansiella stallining och finansiella resultat hamtats av styrelsen fran foretagets finansiella rapporter for den period som slutade
2020-12-31, om vilka en revisors rapport har publicerats. Information om de férvarvade bolagens finansiella stallning och
finansiella resultat for den period som slutade 2020-12-31 har dven hamtats av styrelsen fran bolagens finansiella rapporter om
vilka en revisors rapport har publicerats i respektive land.

Styrelsens ansvar for den finansiella proformainformationen

Styrelsen ar ansvarig féor samanstaliningen av den finansiella proformainformationen med grund i den delegerade férordningen
(EU) 2019/980.

Mitt oberoende och min kvalitetskontroll

Jag har foljt krav pa oberoende och andra yrkesetiska krav i Sverige, som bygger pa grundlaggande principer om hederlighet,
objektivitet, professionell kompetens och vederbdrlig omsorg, sekretess och professionellt upptradande.

Revisionsforetaget tillampar ISQC 1 (International Standard on Quality Control) och har darmed ett allsidigt system for
kvalitetskontroll vilket innefattar dokumenterade riktlinjer och rutiner avseende efterlevnad av yrkesetiska krav, standarder for
yrkesutévningen och tillampliga krav i lagar och andra forfattningar.

Revisorns ansvar

Mitt ansvar ar att uttala mig om huruvida den finansiella proformainformationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden,
av styrelsen med grund i den delegerade férordningen (EU) 2019/980, pa de angivna grunderna samt att dessa grunder
Overensstammer med foretagets redovisningsprinciper.

Vi har utfort uppdraget enligt International Standard on Assurance Engagements ISAE 3420 Bestyrkandeuppdrag att rapportera
om sammanstéllning av finansiell proformainformation i ett prospekt, som har utfardats av International Auditing and Assurance
Standards Board. Standarden kraver att revisorn planerar och utfor atgarder i syfte att skaffa sig rimlig sakerhet om huruvida
styrelsen har sammanstéllt, i alla vasentliga avseenden, den finansiella proformainformationen med grund i den delegerade
férordningen (EU) 2019/980.

For detta uppdrags syfte, ar vi inte ansvariga for att uppdatera eller pa nytt 1amna rapporter eller Iamna uttalanden om nagon
historisk information som har anvénts vid sammanstaliningen av den finansiella proformainformationen, inte heller har vi
under uppdragets gang utfort nagon revision eller éversiktlig granskning av den finansiella information som har anvants vid
sammanstallningen av den finansiella proformainformationen.

Syftet med finansiell proformainformation i ett memorandum ar enbart att illustrera effekten av en betydelsefull handelse eller
transaktion pa foretagets ojusterade finansiella information som om handelsen hade intréffat eller transaktionen hade genomforts
vid en tidigare tidpunkt som har valts i illustrativt syfte. Darmed kan vi inte bestyrka att det faktiska utfallet for handelsen eller
transaktionen per 2020-01-01 hade blivit som den har presenterats.

Ett bestyrkandeuppdrag, dar uttalandet ldmnas med rimlig sakerhet, att rapportera om huruvida den finansiella
proformainformationen har sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund i de tillampliga kriterierna, innefattar att
utféra atgarder for att bedéma om de tillampliga kriterier som anvands av styrelsen i sammanstéllningen av den finansiella
proformainformationen ger en rimlig grund for att presentera de betydande effekter som éar direkt hanférliga till handelsen eller
transaktionen, samt att inhamta tillrdckliga och &ndamalsenliga revisionsbevis for att:

. Proformajusteringarna har gjorts enligt kriterierna.

. Den finansiella proformainformationen avspeglar den korrekta tilldmpningen av dessa justeringar pa den ojusterade

finansiella informationen.

De valda atgarderna beror pa revisorns bedémning, med beaktande av hans eller hennes forstaelse av karaktaren pa foretaget,
handelsen eller transaktionen for vilken den finansiella proformainformationen har sammanstéllts, och andra relevanta
uppdragsforhallanden.

Uppdraget innefattar aven att utvardera den évergripande presentationen av den finansiella proformainformationen.

Vi anser att de bevis vi har inhamtat ar tillrackliga och &ndamalsenliga som grund for vart uttalande.
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Uttalande

Enligt var uppfattning har den finansiella proformainformationen sammanstallts, i alla vasentliga avseenden, med grund i den
delegerade férordningen (EU) 2019/980 och dessa grunder dverensstdmmer med de redovisningsprinciper som tillampas av
foretaget.

Sigtuna 2021-05-18

Jonas Forsberg

Auktoriserad revisor
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Enligt Aventuras bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hégst tio (10) ordinarie styrelseledaméter
och hégst tio (10) suppleanter. Fér nérvarande bestar Bolagets styrelse av fyra (4) ordinarie styrelseledaméter,
inklusive styrelseordféranden. Den nuvarande styrelsen utsags pa arsstdmma den 10 maj 2021, for tiden intill
slutet av arsstdémman 2022.

Styrelse
Oberoende i férhallande till
Namn Befattning Fodelsear Invald Innehav* Bolaget och dess Storre aktiedgare
ledning

Michael Thurow Styrelseordférande 1957 2021 18 077 B-aktier. Nej Ja
Gustav Astrém Styrelseledamot 1981 2020 537 584 A- och Nej Nej

740 831 B-aktier.
Johan Aledal Styrelseledamot 1979 2020 306 084 A- och Nej Nej

421 807 B-aktier.
Patrik Elfwing Styrelseledamot 1965 2021 Inga aktier. Ja Ja

* Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav av aktier i Bolaget.

Michael Thurow

Styrelseordférande sedan 2021.

Michael Thurow har en kandidatexamen inom féretagsekonomi och management fran Lunds
universitet. Thurow ar en foretagsledare och radgivare med bred erfarenhet inom bade
finansiella och industriella sektorer fran flertalet internationella marknader inklusive Kina,
Singapore, USA, Mellandstern, Tyskland och Australien. Thurow &r senior radgivare for
InterChina Consulting, ett ledande féretag inom M&A och strategi med bas i Shanghai.

Thurow har tidigare bland annat under en 20-ars period innehaft en rad ledande befattningar
inom SEB och varit VD fér Marsh AB Sweden, en global ledare inom forsakringsmakleri, interim
CFO for Perimeter Protection Group, ett ledande europeiskt féretag inom perimeterskydd, samt
EVP och medlem av koncernledningen i Sanitec OY, som &r ett ledande europeiskt féretag
inom sanitetsartiklar med dominerande varumarken i de flesta europeiska lander. Dartill
har Thurow varit senior radgivare for SixYearPlan, som ar ett Stockholm-baserad PR- och
strategikonsultféretag samt varit styrelsemedlem i Svenska Handelskammaren i Australien
samt Svenska Handelskammaren i Kina (Shanghai Chapter).

Thurow ager, vid tidpunkten fér Memorandumets avgivande, 18 077 B-aktier i Bolaget. Utover
sitt uppdrag i Aventura har Thurow, eller har under de senaste fem (5) aren haft, foljande

uppdrag:

Bolag Position Fran Till
Thurow Consulting AB Ordférande och VD 2016 Pagaende
Aktiebolaget Hevea Ledamot och VD 2019 2020
Aktiebolaget Heveaintressenter Ledamot och VD 2019 2020
Forvaltningsaktiebolaget H.D Ledamot och VD 2019 2020
Henry and Gerda Dunkers Stiftelse VD motsvarighet 2019 2019
Henry Dunkers Donationsfond Nr 2 VD motsvarighet 2019 2019
Henry Dunkers Férvaltningsaktiebolag VD 2019 2020
New Heights AB Ordférande 2015 2016
The Perimeter Protection Group AB CFO 2016 2017
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Patrik Elfwing

Ledamot sedan 2021.

Patrik Elfwing har kandidatexamen inom idrott fran Orebro universitet, en utbildning fran IHM
Business School samt en MBA fran Lunds universitet.

Elfwing har 6ver 20-ars erfarenhet av ledande befattningar inom en rad olika branscher,
bland annat inom lakemedel-, idrott-, IT- och detaljhandelsbranscherna. Elfwing innehar bred
erfarenhet fran att driva bolag och har agerat VD for flera stora internationella foretag samt for
riskkapitalféretag. Idag ar Elfwing partner pa Headlight International AB och sitter i styrelsen for
Svenska Orienteringsférbundet.

Elfwing ager, vid tidpunkten for Memorandumets avgivande, inga aktier i Bolaget. Utdver sitt
uppdrag i Aventura har Elfwing, eller har under de senaste fem (5) aren haft, féljande uppdrag:

Bolag Position Fran Till
O-Ringen AB Ledamot 2018 Pagaende
PE 3 Management & Consulting AB Agare 2016 Pagaende
Swedemount Sports and fashion AB Ordférande 2017 Pagaende
Swedish Orienteering Federation Vice ordférande 2018 Pagaende
Silva Group AB VD 2012 2016
Silva Sweden AB Ledamot och VD 2012 2016
Viametrics AB VD 2016 2019
Viametrics Group AB VD 2017 2019
Gustav Astrém
Ledamot sedan 2020.

Gustav Astrém har en kandidatexamen inom féretagsledning fran Charles Sturt University i
Sydney, Australien. Astrém &r en svensk serieentreprendr baserad i Shanghai sedan 2005.

Astrém startade sitt férsta foretag ar 2000 under sin gymnasietid, ett digitalt koncept inom
utomhusreklam. Efter universitetsstudier i Sverige, Italien och Australien flyttade Astrém ftill
Kina 2005 for att fortsatta sin entreprendrsresa. Astrém har grundat eller medstiftat tio féretag
i Kina, framst med fokus pa e-handel och professionella tjanster.

Ar 2008 medgrundade Astrém Nova100 i Kina, ett rekryteringsféretag som séaldes till
Universum 2010 (nu del av StepStone). Astrém fortsatte med att etablera SX Group Ltd., en
ehandel accelerator och partner for Kina expansion, under detta paraply lanserades flera nya
foretag, inklusive forsaljningsforetaget Xelerate Asia, B2B-kommunikationsféretaget Headway
och e-handelsféretagen JoyCloud och IENstore. Astrém har dven agerat som VD for Centigo i
Kina, ett ledande svenskt féretagskonsultbolag, och var medgrundare av Globe Forum i Kina.

Astrém &ger, genom bolag, vid tidpunkten fér Memorandumets avgivande, 537 584 A- och
740 831 B-aktier i Bolaget. Utéver sitt uppdrag i Aventura har Astrém, eller har under de
senaste fem (5) aren haft, féljande uppdrag:

Bolag Position Fran Till
Aventura Consulting Co. Ltd. VD 2012 Pagaende
Aventura Hong Kong Co. Ltd.* VD och ledamot 2010 Pagaende
Aventura Trading Co. Ltd. Legal representant 2020 Pagaende
Saga Holdings Ltd. Agare och ledamot 2015 Pagaende
SXMHI Group Ltd. Ledamot 2017 2018

*) Avser det tidigare bolaget SX Group Ltd.
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Johan Aledal

Ledamot sedan 2020.

Johan Aledal har en magisterexamen inom informationsteknologi fran Internationella
Handelshoégskolan i Jonkoping. Aledal har dven genomfort utlandsstudier vid University of
Victoria i Canada och Kasetsart University i Bangkok, Thailand.

Aledal ar en IT-entreprendr med lang erfarenhet av affarsutveckling och e-handel med fokus pa
Kina. Aledal grundade sitt forsta webbproduktionsféretag parallellt vid sidan av studierna 1999.
Efter universitet anslot Aledal sig till ett IT-/hardvaruserviceféretag fér sékmotormarknadsforing
och darefter till webb- och e-handelsbranschen pa Litium som CIO.

Efter nagra ar i Sverige flyttade Aledal till Shanghai och blev férsaljning- och utvecklingschef
for APAC-regionen, med fokus pa Kina. | Shanghai grundade Aledal distributions- och
onlineférsaljningsforetaget Johan & Johan som hjalpte flera vasterlandska varumarken med
forséaljning och uppfyllande av engagemang i Kina, Hong Kong och Vietnam.

Aledal ager, genom bolag, vid tidpunkten fér Memorandumets avgivande, 306 084 A- och
421 807 B-aktier i Bolaget. Utdver sitt uppdrag i Aventura har Aledal, eller har under de senaste
fem (5) aren haft, féljande uppdrag:

Bolag Position Fran Till
Aventura Hong Kong Co. Ltd. Ledamot 2021 Pagaende
Johan & Johan HK Ltd. Ledamot 2012 Pagaende
Johan & Johan Vietnam Ltd. Ledamot och legal 2015 Pagaende
representant
SGN Holding (HK) Ltd. Agare och ledamot 2020 Pagaende
Supreme Alliance (HK) Ltd. Agare och ledamot 2009 Pagaende
Swedish Chamber of Commerce in Ledamot 2020 Pagaende
Hong Kong
YueHan (Shanghai) Trading Ltd. Legal representant 2010 Pagaende
Kaimen AB Agare, ledamot till 2021 2013 2021

Ledande befattningshavare

Namn Position Fodelsear Anstélld/Verksam sedan Innehav*

Gustav Astrém VD 1981 2011 537 584 A- och 740 831 B-aktier.
Ariel Tang VP, Sales & Marketing 1991 2020 8 054 B-aktier.

Emil Westgren CFO 1976 2021 Inga aktier.

Emmanuel Poupelle COO 1982 2020 8 054 B-aktier.

Helen Lv CAO 1970 2019 Inga aktier.

Johan Aledal Ccco 1979 2019 306 084 A- och 421 807 B-aktier.
Johan Wikander Vice VD 1954 2019 Inga aktier.

Niklas Ponnert Partner 1976 2020 228 339 A- och 260 368 B-aktier.

* Avser eget innehav samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav.
Gustav Astrém

VD, anstdlld sedan 2071.

Se avsnittet "Styrelse”.

Ariel Tang

VP, Sales & Marketing, anstdlld sedan 2020.
Ariel Tang har en kandidatexamen fran University of Washington.

Tang har bred erfaren av e-handel, varumarkesstrategi och professionell digital marknadsféring
med ett decennium av arbetserfarenhet fran OglivyOne, startups och detaljhandelsféretag i
Kina och internationellt. Tang har hjalpt flera Fortune 500-kunder inklusive Mercedes-Benz
och dm-drogerie markt och vunnit manga utmarkelser for forsaljningsresultat pa Tmall- och
JD-plattformarna.

Tang &ger, vid tidpunkten féor Memorandumets avgivande, 8 054 B-aktier i Bolaget. Utdver sitt
uppdrag i Aventura har Tang inte nagra andra pagaende, eller under de senaste fem (5) aren
haft nagra avslutade, évriga uppdrag.
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Emil Westgren

CFO, verksam i Bolaget sedan 2021.

Emil Westgren har en civilekonomexamen fran Uppsala universitet. Westgren arbetar
idag som fristdende konsult och radgivare till féretag och organisationer inom ett stort
antal branscher. Westgren har tidigare varit CFO och vice VD for kapitalférvaltnings- och
forsakringsdistributionskoncernen Hjerta. Innan dess har Westgren arbetat inom flera ledande
positioner pa Skandia bland annat som CFO for SkandiaBanken.

Westgren ager, vid tidpunkten for Memorandumets avgivande, inga aktier i Bolaget. Utover
sitt uppdrag i Aventura har Westgren, eller har under de senaste fem (5) aren haft, foljande

uppdrag:

Bolag Position Fran Till

/ Advim AB Agare och ledamot 2020 Pagaende
Florén Westgren AB Agare och ordférande 2018 Pagaende
HJ Norden AB Likvidator, tidigare 2020 Pagaende

vice VD

Hjerta Vardepappersservice AB Likvidator 2020 Pagaende
Nicoccino Holding AB CFO 2020 Pagaende
Westgren Consulting AB Ledamot 2021 Pagaende
Factor Insurance Brokers AB Ledamot 2014 2018
HJ Radgivning och Férmedling Ledamot 2017 2018
Malmé AB
HJ Radgivning och Férmedling Likvidator, tidigare 2020 2020
Stockholm AB ledamot
HJ Rédgivning och Férmedling Likvidator, tidigare 2020 2020
Uppsala AB ledamot
Hijerta i Sverige AB Ledamot 2014 2020
Monyx Asset Management AB CFO 2013 2018
Nordic Brokers Association AB Ledamot 2014 2020
Norr Finans och Férsakring AB Ledamot 2016 2018
Norrfinans Foretagsforsakringar AB Ledamot 2016 2018
Norrfinans Livsférsakringar AB Ledamot 2016 2018

Emmanuel Poupelle

COO, anstlld sedan 2020.

Emmanuel Poupelle har en kandidatexamen fran The George Washington University och en
MBA fran The University of Hong Kong.

Poupelle ar en erfaren chef med 15-ars operativ erfarenhet i Kina inom detaljhandel,
varumarkesledning och distribution. Poupelle har ledarskapserfarenhet fran ledande
multinationella foéretag och lyxsektorn, exempelvis som VD fér ett joint-ventures mellan
Richemont och Kinas stérsta smyckeskoncern.

Poupelle ager, vid tidpunkten for Memorandumets avgivande, 8 054 B-aktier i Bolaget. Utover
sitt uppdrag i Aventura har Poupelle, eller har under de senaste fem (5) aren haft, foljande

uppdrag:
Bolag Position Fran Till
Baume & Mercier VD, Kina 2016 2017
Chow Tai Fook Vice VD 2018 2019
Christofle VD, Kina och SEA 2019 2020
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Helen Lv

CAOQ, anstdlld sedan 2019.

Helen Lv har en kandidatexamen i kinesisk litteratur fran Zhejiang University i Hangzhou och
ett diplom i finans fran Wuhan Engineering University.

Lv &r IFA & IPA-certifierad revisor med 17-ars erfarenhet av finansiering, compliance och HR
i internationella foretag i Kina. Lv tillbringade sex ar pa BusinessSweden i Kina som ansvarig
for Outsourced Finance Control service och for intern ekonomi, redovisning, HR samt admin
fér Shanghai kontoret.

Innan Aventura var Lv finanschef for Perstorp Group APAC mellan 2011-2018. | denna roll
ledde Lv Perstorps finansgrupp i APAC och var ansvarig for gruppens juridiska personer och
kontor i regionen.

Lv ager, vid tidpunkten for Memorandumets avgivande, inga aktier i Bolaget. Utdver sitt uppdrag
i Aventura har Ly, eller har under de senaste fem (5) aren haft, féljande uppdrag:

Bolag Position Fran Till
Shanghai Wlidwind Tech Co. Ltd. Agare 2019 Pagaende
Perstorp Chemical Shanghai Trading Finanschef, APAC 2011 2018

Co. Ltd.

Johan Aledal

CCO, anstdlld sedan 2079.

Se avsnittet "Styrelse”.

Johan Wikander

Vice VD, verksam i Bolaget sedan 2019.
Johan Wikander har studerat affarsadministration vid Stockholms universitet.

Wikander ar en ledande detaljhandels- och logistikchef med cirka 40 ars erfarenhet av
detaljhandels- och flédesekonomi, bade fran stora féretag sasom H&M, ESPRIT, Indiska
Magasinet, KF Fackhandel och DelLaval samt medelstora féretag som Total Logistik.

Efter att ha lamnat H&M som logistikchef fortsatte Wikander att arbeta inom internationella
affarer och handel, detaljhandel och distributionskedjor, konsumentprodukter samt process-
och logistikanalys. Ar 1996 grundade Wikander tredjepartslogistik féretaget Total Logistik, dar
Wikander agerade VD i tio ar. Foretaget expanderade till Norge, Holland och Hong Kong och
vaxte till 300 anstéllda och saldes till riskkapitalféretaget Litorina ar 2006. Efter att ha flyttat till
Shanghai 2007 grundade Wikander Johan & Johan tillsammans med Johan Aledal.

Wikander innehar aven lang erfarenhet fran styrelsearbete, till exempel for Tretti.se, ett
e-handelsforetag, pa Styra, ett PR- och marknadsféringsféretag, pa4 FLOW/Sweden Logistics,
ett regionalt logistiknatverk och vid universitetet i Boras.

Wikander &ger, vid tidpunkten for Memorandumets avgivande, inga aktier i Bolaget. Utdver
sitt uppdrag i Aventura har Wikander, eller har under de senaste fem (5) aren haft, féljande

uppdrag:
Bolag Position Fran Till
Kaimen AB Agare, ordférande 2021 Pagaende
och VD
Johan & Johan HK Ltd. Ledamot 2012 Pagaende
Supreme Alliance (HK) Ltd. Agare och ledamot 2009 Pagaende
Alboni Group AB Ordférande 2013 2016

Niklas Ponnert

Partner, verksam i Bolaget sedan 2020.

Niklas Ponnert har en kandidatexamen fran University of California, Berkeley och har slutfort
EU-China Managers Training Program vid Beijing Foreign Study University.

Ponnert har 20-ars erfarenhet i venture capital, private equity och globala kapitalmarknader,
med fokus pa Kina relaterade transaktioner och investeringsprodukter. Innan Aventura byggde
Ponnert upp den internationella verksamheten fér China Equity Group, en av Kinas forsta
inhemska riskkapitalféretag. Som Group CFO var Ponnert ansvarig for operations, investor
relations och satt i styrelsen for ett flertal fonder, investmentbolag och tre listade portféljbolag.
Tidigare var Ponnert en av grundarna av Siemens Venture Capital (Kina) och Affiliated Partner
med True Global Ventures, en riskkapitalfond som investerar i fintech och blockchain startups.
Ponnert paborjade sin karriar som analytiker med Law & Economics Group, baserad i Silicon
Valley.
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Niklas Ponnert (fortsattning)

Ponnert &ger, genom bolag, vid tidpunkten fér Memorandumets avgivande, 228 339 A- och
260 368 B-aktier i Bolaget. Utover sitt uppdrag i Aventura har Ponnert, eller har under de
senaste fem (5) aren haft, féljande uppdrag:

Bolag Position Fran Till

Henan Huanyu Cell New Energy Ledamot 2009 Pagaende
Technology Limited

Origo Advisers Ltd. Agare och ledamot 2009 Pagaende
Origo Advisers (Hong Kong) Ltd. Ledamot 2009 Pagaende
Paracelcus Holdings Ltd. Agare och ledamot 2009 Pagaende
Unipower Battery Ltd. Ledamot 2009 Pagaende
Beijing Huanyu Cell New Energy Ledamot 2011 2018

Technology Limited

China Commodities Absolute Return Ledamot 2009 2017
Limited

Eco-Energy Technology Ltd. Ledamot 2010 2019
Fans Media Co. Ltd. Ledamot 2007 2016
IRCA (Hong Kong) Limited Ledamot 2008 2017
Niutech Energy Limitied Ledamot 2010 2019
Origo Resources International Ledamot 2007 2017
Origo Resources International (Hong Ledamot 2007 2017

Kong) Limited

Origo Resources International Ledamot 2007 2016
(Luxembourg) SARL

Origo Resource Partners Ltd. Ledamot 2008 2019
Origo Partners MGL LLC Ledamot 2008 2016
Origo Partners Plc Ledamot 2007 2019
PHI International Holding Ltd. Ledamot 2009 2016
PHI International (Bermuda) Holding Ledamot 2009 2016
Ltd

SK Fans Co Ltd. Ledamot 2010 2016
Unipower Battery (Hong Kong) Ltd. Ledamot 2011 2019
Xinxiang Huaxin Power Material Ledamot 2011 2018
Limited

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelseledaméter eller ledande befattningshavare.

Det féreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavarnas ataganden gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller andra ataganden. Vissa styrelseledaméter
och ledande befattningshavare har direkt eller indirekt ingatt avtal med Bolaget. Dessa redogérs for under avsnittet "Transaktioner
med nérstaende” under avsnittet "Legala fragor och kompletterande information”. Vissa styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har aven finansiella intressen i Bolaget till en foljd av deras innehav av aktier i Bolaget. Det finns inget avtal
mellan Bolaget eller dess dotterbolag och styrelseledaméter eller ledande befattningshavare om férmaner efter det att uppdraget
har avslutats.

Emil Westgren agerar for narvarande likvidator for HJ Norden AB, Hjerta Vardepappersservice AB och var tidigare likvidator for HJ
Radgivning och Férmedling Stockholm AB och HJ Radgivning och Férmedling Uppsala AB. Under de senaste fem aren har ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i) ddmts i bedragerirelaterade mal, (i) férsatts i konkurs eller utdver vad som anges
ovan varit styrelseledamot eller ledande befattningshavare i bolag som forsatts i konkurs, tvangslikvidation eller konkursférvaltning,
(iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner fran myndigheter eller offentligrattsligt reglerade yrkessammanslutningar eller (iv)
alagts naringsforbud, eller av i lag eller férordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkénda yrkessammanslutningar)
varit féremal for anklagelser och/eller sanktioner, eller av domstol férbjudits att inga i en emittents forvaltnings-, lednings eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos ett bolag. Samtliga Bolagets styrelseledaméter och
ledande befattningshavare kan nas via Bolagets adress, David Bagares gata 7, 111 36, Stockholm.
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Ersédttningar och formaner till styrelse och de ledande befattningshavarna

Arvode till bolagsstdmmovalda styrelseledaméter beslutas av arsstdmman. Vid arsstdmma den 10 maj 2021 beslutades att
arvode skulle utgd med 110 KSEK till styrelseordféranden samt med 110 KSEK till envar av 6vriga styrelseledaméter som inte
ar anstallda av Bolaget. For rakenskapsaret 10 januari — 31 december 2020 utgick ersattning till styrelsens ledaméter i enlighet
med vad som anges i nedanstaende tabell. Ingen styrelseledamot har nagot avtal som berattigar till ersattning vid upphérandet av
uppdraget, utéver Gustav Astrém och Johan Aledal som har anstallningsavtal med Bolaget utéver sina uppdrag som ledaméter
i styrelsen. Vidare har Bolaget inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner och liknande férmaner vid styrelseledaméternas
avtradande av tjanst.

Nedanstaende tabell visar de erséattningar som styrelseledaméterna och de ledande befattningshavarna erhallit avseende
rakenskapsaret 10 januari — 31 december 2020. Samtliga belopp anges i KSEK.

Ersattning till styrelseledamoter Styrelsearvode Rorlig erséttning Ovriga formaner Summa
(KSEK)

Anatoliy Sakhatskiy 0 0 0 0
Gustav Astrém 0 0 0 0
Ersattning till ledande Grundlon Rorlig erséttning Ovriga formaner Summa

befattningshavare (KSEK)

Gustav Astrém, VD 800 0 0 800

Ovriga ledande befattningshavare 2924 0 0 2924

Anstallningsvillkor fér VD beslutas av styrelsen. Fér VD tillampas en 6msesidig uppsagningstid om sex (6) manader. VD ar
inte beréattigad ett avgangsvederlag vid anstalinings upphdrande. For 6vriga ledande befattningshavare tillampas en émsesidig
uppsagningstid om tva (2) manader ifall inte annat anges under "Transaktioner med néarstaende" i avsnittet "Legala fragor och
kompletterande information".

Revisor

Vid arsstdmma 2021 valdes Jonas Forsberg, verksam vid Finnhammars Revisionsbyra AB, som Bolagets revisor for perioden intill
slutet av arsstamman 2022. Forsberg ar auktoriserad revisor och medlem i FAR, branschorganisationen for revisorer i Sverige.
Arvode till revisorn ska utga enligt sedvanliga normer och godkand rékning.
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BOLAGSSTYRNING

Lagstiftning och bolagsordning

Bolagsstyrningen av Aventura utgar fran svensk lagstiftning

och regelverk  som  aktiebolagslagen (2005:551),
bokforingslagen (1999:1078) och arsredovisningslagen
(1995:1554). Bolaget fblijer vidare de regler och

rekommendationer som ges ut av relevanta organ samt
interna regler och foreskrifter. Bolagsstyrningen sker bland
annat via bolagsstdmman, styrelsen och VD. Bolagets
revisorer, som utses av bolagsstimman, granskar Bolagets
redovisning samt styrelsens och VD:s forvaltning av Bolaget.
Efter listningen kommer Bolaget éven att tilldmpa de regler och
rekommendationer som féljer av Aventuras listning pa Nasdaq
First North Growth Market samt god sed pa aktiemarknaden.

Svensk kod for bolagsstyrning

Bolag vars aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market ar inte skyldiga att tilldampa Svensk kod for
bolagsstyrning. Bolaget tillampar inte och har inte for avsikt att
efter listningen tillampa Svensk kod fér bolagsstyrning.

Bolagsstamma

Bolagsstamman arBolagets hdgsta beslutande organ och det&r
genom bolagsstdmman som aktiedgarna utdvar sitt inflytande
genom att fatta beslut. For beslutsfattande vid bolagsstdmman
galler aktiebolagslagens regler om beslutsmajoritet. Kallelse
till bolagsstdmman sker genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillganglig
pa Bolagets webbplats. Att kallelse skett ska annonseras i
Dagens Industri. Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna vid
bolagsstdmma ska dels vara upptagen som aktiedgare i sadan
utskrift eller annan framstéllning av hela aktieboken som goérs
avseende forhallandena fem (5) vardagar fére stdmman,
dels géra anmalan till Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stamman. Sistnédmnda dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, l6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och inte heller infalla tidigare &n femte vardagen
fore stimman. Arsstdmman héalls senast sex (6) manader
efter rakenskapsarets utgang. Pa arsstamman laggs balans-
och resultatrakning fram och beslut fattas om bland annat
disposition av Bolagets resultat, faststallande av balans- och
resultatrékningarna, val av och arvode till styrelseledaméter,
styrelseordférande och revisor samt 6vriga arenden som
ankommer pa arsstdmman enligt lag.

Aktiedgare som onskar fa ett adrende behandlat pa
bolagsstdmman maste skicka en skriftlig begaran harom till
styrelsen. Begéran ska normalt vara styrelsen tillhanda senast
sju (7) veckor fore bolagsstamman.

Styrelsen

Styrelsen ar det nast hoégsta beslutsfattande organet efter
bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen ansvarar styrelsen
for Bolagets organisation och férvaltningen av Bolagets
angelagenheter, vilket bland annat innebar att styrelsen
ansvarar for att faststdlla mal och strategier, sakerstilla
rutiner och system for utvardering av uppsatta mal, I6pande
utvardera den finansiella stallningen och resultatet samt att
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utvardera den operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sakerstélla att arsredovisningar och delarsrapporter
upprattas i ratt tid. Vidare utser styrelsen VD. Styrelsens
arbete foljer styrelsens faststéllda arbetsordning. VD:s arbete
regleras genom instruktion for VD:n. Saval arbetsordning som
instruktioner faststalls arligen av Bolagets styrelse.

Styrelseledaméter utses vanligen av arsstimman for en
period intill slutet av nastkommande arsstdmma. Enligt
Bolagets bolagsordning ska styrelsen, till den del den valjs
av bolagsstdmman, besta av lagst tre (3) och hogst tio (10)
ordinarie styrelseledaméter och hogst tio (10) suppleanter.
En styrelseledamot ager réatt att nar som helst frantrada sitt
uppdrag.

Utskott och valberedning

Bolagets styrelse har inte inom sig upprattat nagra sarskilda
utskott. Fragor som ror revisions- och erséattningsfragor
beslutas direkt av Bolagets styrelse. Bolaget har inte nagon
valberedning utsedd utan forslag till styrelse tas fram utifran
en diskussion mellan de storre aktiedgarna i Bolaget.

Revision

Bolagets revisor utses av arsstdmman. Revisorn ska granska
arsredovisning och rékenskaper samt styrelsens och VD:s
forvaltning. Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha
en eller tva revisorer med eller utan revisorssuppleanter. Till
revisor, samt i férekommande fall revisorssuppleant, kan aven
utses registrerat revisionsbolag. Revisorn rapporterar arligen
sina iakttagelser fran granskningen till styrelsen.

Riskhantering och intern kontroll

Styrelsen ansvarar for att se till att Bolaget har god intern
kontroll och formaliserade rutiner som sakerstéller att
fastlagda principer for finansiell rapportering och intern
kontroll efterlevs samt att Bolagets finansiella rapportering
ar upprattad i Overensstammelse med lag, tillampliga
redovisningsstandarder och o&vriga krav pa listade bolag.
Styrelsen har vidare det Overgripande ansvaret for
uppféljningen av den interna kontrollen och hur rapporteringen
till styrelsen fungerar.

Bolaget har en klar juridisk och operativ struktur dar styrelsen
kontinuerligt foljer upp Bolagets interna kontroll och risker.
Styrelsen faststéller arligen arbetsordning for styrelsen samt
instruktioner for bland annat, VD och foér den ekonomiska
rapporteringen till styrelsen. Styrelsen foljer I6pande upp
efterlevnaden av dessa.

Policydokument

Styrelsen  har
policydokument:

antagit foljande arbetsordningar och

« Styrelsens arbetsordning inklusive instruktion fér VD och
for ekonomisk rapportering.

* Informations- och insiderpolicy.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktier och aktiekapital

Bolagets registrerade aktiekapital uppgar vid Memorandumets
avgivande till 536 003,60 SEK, fordelat pa 1 072 007 A-aktier
och 1608 011 B-aktier, envar med ett kvotvarde om 0,20 SEK.
Aktierna i Bolaget ar denominerade i SEK. Aktierna i Bolaget
har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade
aktier ar fullt inbetalda och ar fritt dverlatbara. Enligt Bolagets
bolagsordning, antagen pa extra bolagsstdmma den 24 mars
2021, far aktiekapitalet inte understiga 500 000 SEK och inte
overstiga 2 000 000 SEK, fordelat pa inte farre an 2 500 000
aktier och inte fler an 10 000 000 aktier.

Vissa rattigheter kopplade till aktierna

Aktierna i Aventura ar utstallda till innehavare och har utgivits
i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). De rattigheter
som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget,
inklusive de réattigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med de férfaranden som anges i
denna lag.

Varje A-aktie berattigar till tio (10) roster och varje B-aktie
berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolagsstéamma. Varje
rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla
antalet av denne agda och foretradda aktier. Samtliga aktier
medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgangar och vinst. Vid en
eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare ratt till andel
av oOverskott i forhallande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begrénsningar féreligger avseende aktiernas
overlatbarhet.

Aktiedgare har normalt foretradesratt till teckning av nya
aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med
aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller styrelsen
med stéd av bolagsstdmmans bemyndigande beslutar om
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Aktiekapitalets utveckling

Nedanstaende tabell visar forandringar av aktiekapitalet for
Bolaget under tiden fér den presenterade finansiella historiken
i detta Memorandum.

Aktiekapitalets utveckling

Aktierelaterade incitamentsprogram och
konvertibler

Incitamentsprogram

Aventura har inga utestdende aktierelaterade
incitamentsprogram.

Konvertibler

Bolaget har inga utestaende konvertibla skuldebrev.

Central vardepappersforing

Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring
av finansiella instrument. Registret fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade
for Bolagets aktier. B-aktiens ISIN-kod ar SE0015961438.

Ovrigt

Bolagets aktier ar inte féremal for erbjudande som lamnats
till félid av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet. Det
har inte forekommit nagra offentliga uppkdpserbjudanden
betréffande Bolagets aktier under den presenterade finansiella
historiken i detta Memorandum.

Bemyndigande

Arsstdmman den 10 maj 2021 beslutade om ett bemyndigade
for styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, under tiden fram
till ndstkommande arsstamma, med eller utan foretradesratt
for aktiedgarna, besluta om nyemission av aktier, emission av
konvertibler och teckningsoptioner. Emission ska kunna ske
mot kontant betalning och/eller med bestdmmelse om apport
eller kvittning eller att aktie ska kunna tecknas med andra
villkor.

Ar Handelse Andring av antal aktier Totalt antal aktier Andring av Totalt Teckningskurs, Kvotvirde,
SEK SEK SEK SEK
2020  Nybildning 125 000 25 000,00 5,00 5,00
2020  Apportemission 2555018 2680018 511 003,60 536 003,60 N/A 0,20
2021 UppdelningiA- 1072 007 A-aktier och 1 072 007 A-aktier och 536 003,60 0,20
och B-aktier 1608 011 B-aktier 1608 011 B-aktier
2021 Erbjudandet 650 000 B-aktier 1072 007 A-aktier och 130 000,00 666 004,00 28,00 0,20

2258 011 B-aktier
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Overenskommelser mellan nuvarande
aktiedgare

Savitt styrelsen i Bolaget kaénner till finns det inga
aktiedgaravtal, andra Gverenskommelser eller motsvarande
som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget férandras.

Agarstruktur

Nedanstaende tabeller visar information rérande de storsta
aktiedgarna per den 15 maj 2021 samt darefter kanda
férandringar.

Utdelningspolicy och utdelning

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstdmman och
utbetalning ombesérjs av Euroclear. Ratt till utdelning
tillkommer den som &r registrerad som aktiedgare i den
av Euroclear forda aktieboken pa den avstdmningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstdmman. Utdelning
utbetalas normalt som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclears forsorg. Om aktiedgare inte kan nas for mottagande
av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget och
begrénsas endast genom allmanna regler for preskription. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget.

Bolaget tilldmpar inte nagra restriktioner eller sarskilda
forfaranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfér Sverige. Med undantag for eventuella begransningar
som féljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning
pa samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For
aktiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahdorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Det foreligger inga rattigheter, forutom ratt till aktieutdelning, att
ta del av Bolagets vinster. Bolaget har tidigare rékenskapsar
inte 1dmnat nagot utdelning. Det finns inga garantier for
att det for ett visst ar kommer att foreslas eller beslutas om

Aktiedgare per 15 maj 2021

AVENTURA

utdelning i Bolaget. Avsikten &r att styrelsen arligen ska prova
méjligheten till utdelning. | dvervédgandet om framtida utdelning
kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat
Bolagets verksamhet, rérelseresultat och finansiella stallning,
aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner,
avtalsmassiga begransningar och andra vasentliga faktorer.
Aventura anser att fokus framgent framst ska framja tillvaxt
och att utdelning inte ar aktuell i nartid.

Handel med aktien

Styrelsen for Aventura har ansokt om listning av Bolagets aktier
pa Nasdaq First North Growth Market, vilka godkéant ansékan
forutsatt att sedvanliga villkor sasom att spridningskravet for
Aventuras aktier uppfylls infér den planerade noteringen pa
Nasdaq First North Growth. Preliminar forsta dag for handel
ar den 14 juni 2021. Bolagets aktie kommer att handlas under
kortnamnet AVENT B.

Certified Adviser

Bolag som har aktier listade pa Nasdaq First North Growth
Market ar skyldiga att utse en Certified Adviser som dvervakar
att regelverket pa Nasdaq First North Growth Market efterlevs
av Bolaget. Aventura har utsett Augment till sadan Certified
Adviser. Augment ager inga aktier eller andra vardepapper i
Bolaget.

Likviditetsgarant

Bolaget har inte ingatt ett avtal om likviditetsgaranti i Bolagets
aktier.

Aktiedgare Antal A-aktier Antal B-aktier Kapital, % Roéster, %
Gustav Astrém 537 584 740 831 47,7% 49,6%
Johan Aledal 306 084 421 807 27,2% 28,2%
Niklas Ponnert 228 339 260 368 18,2% 20,6%
Michael Thurow - 18 077 0,7% 0,1%
Ovriga aktiedgare - 166 928 6,2% 1,4%
(cirka 10 st)

Totalt 1072 007 1608 011 100,0 100,0

Kélla: Euroclear.
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BOLAGSORDNING

§1. Foretagsnamn

Bolaget, som ar publikt, ska ha féretagsnamnet Aventura Group AB.

§2. Styrelsens sate

Styrelsen har sitt sate i Stockholm.

§3. Verksamhet

Bolaget har till foremal for sin verksamhet att, direkt eller indirekt, tillhandahalla radgivning inom forsaljning, kundservice och
logistik, investeringar i handels- och serviceféretag och handha administrativ verksamhet at dotterbolagen samt darmed forenlig
verksamhet.

§4. Aktiekapital
Aktiekapitalet utgor lagst 500 000 kronor och hégst 2 000 000 kronor.

§ 5. Antal aktier och aktieslag
Antalet aktier i bolaget ska vara lagst 2 500 000 och hoégst 10 000 000.

Aktierna ska kunna utges i tva serier, serie A och serie B. Aktier av serie A medfor tio (10) roster per aktie och aktier av serie B
medfor en (1) rost per aktie. Aktier av varje aktieslag kan utges till ett antal motsvarande hela aktiekapitalet.

Beslutar bolaget att genom kontantemission eller kvittningsemission ge ut nya aktier ska en gammal aktie ge foretradesratt till ny
aktie av samma aktieslag i forhallande till det antal aktier innehavaren forut ager (primar foretradesratt). Aktier som inte tecknas
med primar foretradesratt ska erbjudas samtliga aktiedgare till teckning (subsidiar foretradesratt). Om inte salunda erbjudna aktier
racker for den teckning som sker med subsidiar foretradesréatt, ska aktierna fordelas mellan tecknarna i forhallande till det totala
antal aktier de forut ger i bolaget. | den man detta inte kan ske vad avser viss aktie / vissa aktier, sker fordelning genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut aktier av endast ett aktieslag, ska samtliga aktiedgare, oavsett
aktieslag, ha foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till det antal aktier som de forut ager.

Vad som sagts ovan ska inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att fatta beslut om kontantemission eller kvittningsemission
med avvikelse fran aktiedgares foretradesratt.

Vad som foreskrivs ovan om aktiedgares foretradesratt ska &ga motsvarande tillampning vid emission av teckningsoptioner och
konvertibler.

Vid 6kning av aktiekapitalet genom fondemission ska nya aktier emitteras av varje aktieslag i férhallande till det antal aktier av
samma slag som finns sedan tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst aktieslag medféra foretradesratt till nya aktier av samma
aktieslag. Vad som nu sagts ska inte innebara nagon inskrankning i méjligheten att genom fondemission, efter erforderlig andring
av bolagsordningen, ge ut aktier av nytt slag.

§6. Styrelse

Styrelsen bestar av lagst tre (3) och hogst tio (10) ledaméter med hogst tio (10) suppleanter.

§7. Revisorer

Bolaget ska ha en (1) eller tva (2) revisorer med eller utan suppleant. Till revisor eller revisorssuppleant kan aven utses registrerat
revisionsbolag.

§8. Kallelse

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats. Att kallelse skett
ska annonseras i Dagens Industri.

Aktiedgare, som vill delta i forhandlingarna pa bolagsstdmman, ska anmala sig till bolaget senast den dag som anges i kallelsen
till stmman.

Denna dag far inte vara séndag, annan allman helgdag, l6rdag eller midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte infalla
tidigare an femte vardagen fére stamman.

Aktiedgare far vid bolagsstamman medféra ett (1) eller tva (2) bitrdden; dock endast om aktiedgare till bolaget anmaler antalet
bitrdden pa det satt som anges i féregaende stycke.
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§9. Arsstimma
Arsstamman halles arligen inom sex (6) manader efter rakenskapsarets utgang.

Pa arsstamman ska foljande arenden férekomma.

1) Val av ordférande vid stamman

2) Upprattande och godkannande av réstlangd

3) Val av en (1) eller tva (2) protokolljusterare

4) Prévning av om stdmman blivit behérigen sammankallad

5) Godkannande av dagordning

6) Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsberattelse samt i forekommande fall koncernredovisning och
koncernrevisionsberattelse

7) Beslut

a) om faststallande av resultatrakning och balansrakning samt i forekommande fall koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning

b) om dispositioner betréffande vinst eller forlust enligt den faststéllda balansrékningen

c) om ansvarsfrihet at styrelseledamoéter och verkstéllande direktor

8) Faststéllande av antalet styrelseledaméter och styrelsesuppleanter samt, i férekommande fall, av antalet revisorer
och revisorssuppleanter, som ska utses av stdamman
9) Faststallande av styrelse- och eventuella revisorsarvoden
10) Val av styrelse och revisorer samt eventuella revisorssuppleanter
11) Annat drende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebolagslagen eller bolagsordningen.
§10. Rakenskapsar

Rékenskapsar ar 0101-1231.

§ 1. Avstamningsbolag

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument.

Fkk

Denna bolagsordning har antagits vid bolagsstdmma den 10 maj 2021
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Allman information

Aventura Group AB, org.nr. 559236-2593, bildades och
registrerades den 10 januari 2020. Bolaget ar ett svenskt publikt
aktiebolag. Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun.
Bolagets registrerade adress ar David Bagares gata 7, 111 36
Stockholm. Enligt bolagsordningen ska Bolagets verksamhet
vara direkt eller indirekt, tillhandahalla radgivning inom
forsaljning, kundservice och logistik, investeringar i handels-
och serviceféretag och handha administrativ verksamhet at
dotterbolagen samt déarmed forenlig verksamhet.

Véasentliga avtal

Enligt styrelsens beddmining har Aventura ingatt foljande avtal
av vasentlig karaktar for Bolaget:

Under det forsta kvartalet 2021 harrérde cirka 13 procent av
Bolagets intakter ur ett avtal som ingatts med Ejendals AB.
Enligt avtalet ska Aventura ha fyra fulltidskonsulter dedikerade
till Ejendals AB for att bedriva bolagets aktiviteter i Kina. Utdver
detta hyr @ven Ejendals AB en kontorsfacilitet av Aventura
i Shanghai. Ejendals AB betalar ett fast manadsarvode till
Bolaget for tjiansterna ovan. Avtalet I6per till 1 januari 2022
med automatisk forldngning i avsaknad av uppsagning fran
endera parten. Under avtalets I16ptid finns viss mdjlighet for
kunden att begransa avtalets omfattning samt en ratt att sdga
upp avtalet i fortid vid vissa fall av avtalsbrott fran Bolagets
sida. Avtalet med Ejendals AB &r i sin helhet i linje med
Bolagets 6vriga kundavtal, vilka Bolaget anser vara ingangna
med I6ptid, prissattning och dvriga villkor som ar att betrakta
som marknadsmassiga.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen kanner till finns inga aktiedgaravtal eller andra
betydelsefulla 6verenskommelser mellan aktiedgare syftande
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget.

Forsakringar
Styrelsen beddmer att Bolagets nuvarande forsakringsskydd

ar tillfredsstallande med avseende pa verksamhetens art och
omfattning.

Rattsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Aventura har under de senaste tolv (12) manaderna inte
varit part i nagra rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden
(inklusive annu icke avgjorda arenden eller sadana som
Bolaget ar medvetna om kan uppkomma) och som nyligen
haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller Ibnsamhet.

Fastigheter och hyresavtal

Bolaget ager inga fastigheter utan bedriver sin verksamhet i
hyrda lokaler, till vad Bolaget bedémer vara marknadsmassiga
villkor.

Transaktioner med narstaende

Féljande transaktioner med narstaende har férekommit under
den period som avser den finansiella historiken och fram till
och med dagen fér Memorandumet.
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Bolaget ingick i november 2020 ett aktiedverlatelseavtal
avseende forvarv av samtliga aktier i Aventura Hong Kong
Ltd. (tidigare SX Group Ltd.) fran Saga Holdings Ltd., som
kontrolleras av VD och styrelseledamoten Gustav Astrém.
Kopeskillingen for aktierna var 4 123 105 SEK och betalades
med revers. Denna revers har sedan anvants kvittningsvis av
Saga Holdings Ltd. for att teckna aktier i Bolaget.

Bolaget ingick i december 2020 ett aktiedverlatelseavtal
avseende forvarv av samtliga aktier i Johan & Johan (Vietnam)
Co. Ltd. fran Supreme Alliance (Hong Kong) Ltd., som
kontrolleras av styrelseledamoten Johan Aledal och av vice
VD Johan Wikander. Bolaget har inte tilltratt aktierna. Tilltrade
berdknas ske under tredje kvartalet 2021. Koépeskillingen for
aktierna ar 1 800 000 SEK och ska betalas med tva reverser.
Johan Aledal och Johan Wikander var vid tidpunkten for
forvarvet inte narstaende till Bolaget.

Bolagets dotterbolag Aventura Consulting Ltd. férvarvade
under november 2019 kundavtal fran Yuehan (Shanghai)
Trading Co. Ltd., som kontrolleras av styrelseledamoten
Johan Aledal och av vice VD Johan Wikander, for en total
kdpeskilling om 3 300 000 SEK. Kdpeskillingen betalades till
viss del kontant och till viss del genom ett skuldebrev, som
Bolaget har aterbetalt i sin helhet. Johan Aledal och Johan
Wikander var vid tidpunkten for forvarvet inte narstaende till
Bolaget. Bolagets dotterbolag Aventura Consulting Ltd. har
under perioden januari 2020 till och med maj 2021 &ven kopt
konsulttjanster fran Yuehan (Shanghai) Trading Co. Ltd. for ett
totalt arvode om 18 850 000 SEK under en transaktionsperiod
da anstéllda successivt 6vergick fran Yuehan (Shanghai)
Trading Co. Ltd. till Bolagets legala enhet.

Under december 2020 erhdll Bolaget tva ovillkorade
aktieagartillskott fran Saga Holdings Ltd., som kontrolleras av
VD och styrelseledamoten Gustav Astrém, och Paracelcus
Holdings Ltd., som kontrolleras av den storre dgaren Niklas
Ponnert, om 200 000 SEK, det vill sédga totalt 400 000 SEK.
Tillskotten medfér ingen aterbetalningsskyldighet for Bolaget.

Bolaget har ingatt ett konsultavtal med Kaimen AB, som
kontrolleras av vice VD Johan Wikander, rérande Wikanders
roll som vice VD for Bolaget. Fran Bolagets sida galler en
uppsagningstid om tolv manader och avtalet kan inte sdgas
upp att upphdra fore den 1 januari 2024. Konsulten kan séga
upp avtalet nar som helst med tre manaders uppsagningstid.
Ersattningen utgdrs av en kombination av ett fast arvode om
83 200 SEK per manad och en provision pa nettointakter.
Under berérd period har en ersattning om totalt 332 800 SEK
utgatt till Kaimen AB.

Bolagets har ingatt ett konsultavtal med Thurow Consulting
AB, som kontrolleras av styrelseordféranden Michael Thurow,
avseende Thurows roll som styrelseordférande i Bolaget.
For avtalet galler tre manaders 6msesidig uppsagningstid.
Ersattning utgar med ett fast manatligt arvode om 9 166 SEK.
Under berérd period har en ersattning om totalt 36 664 SEK
utgatt till Thurow Consulting AB.

Bolagets dotterbolag i Hong Kong har ingatt ett
konsultavtal med Thurow Consulting Ltd., som kontrolleras
av  styrelseordféranden  Michael Thurow, avseende
affarsutveckling och radgivning som Thurow utfér utéver sin
roll som styrelseordférande i Bolaget. | maj 2021 upphérde
detta avtal att gélla. Under berord period har en ersattning om
totalt 96 000 SEK utgatt till Thurow Consulting Ltd.



Bolaget och Thurow Consulting Ltd. ingick i december 2020
ett laneavtal i enlighet med vilket Thurow Consulting Ltd.
lanade ut 100 000 SEK till Bolaget. Rantan uppgar till sex (6)
procent per ar.

Bolagets dotterbolag i Hong Kong har ingatt ett konsultavtal
med Paracelcus Holdings Ltd., som kontrolleras av aktieagaren
Niklas Ponnert. For avtalet galler tre manaders 0msesidig
uppsagningstid. Ersattning utgar med ett fast manatligt arvode
om USD 14 000 fran och med 1 januari 2021. Under berérd
period har USD 56 000 utgatt till Paracelcus Holdings Ltd.

| 6vrigt finns inga avtal med néarstdende utdver vad som
framgar av avsnitten "Ersattningar och formaner till styrelse
och de ledande befattningshavarna”.

Handlingar inforlivade genom
hanvisning och tillgangliga for
inspektion

Memorandumet bestar av, utdver foreliggande dokument,

foéljande handlingar dar angivna sidor ar inférlivade genom

hanvisning:

. Aventuras arsredovisning for rakenskapsaret 2020:
Bolagets resultatrakning (sida 3), balansréakning (sida 4),
forvaltningsberattelse (sida 1), tilldaggsupplysningar och
noter (sida 5) och revisionsberattelse (sida 9).

De delar av den finansiella rapporten som inte inforlivats
genom hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare
eller aterfinns pa annan plats i Memorandumet. Bolagets
bolagsordning, Memorandumet och arsredovisningen som
hanvisas till i detta Memorandum samt annan av Aventura
offentliggjord information som hanvisas tilli detta Memorandum
finns under anmalningsperioden tillgénglig i elektronisk form
pa Bolagets webbplats, http://aventura.group/. Kopior av
ovanstaende handlingar kan granskas pa Bolagets kontor i
pappersformat. Adressen aterfinns i slutet av Memorandumet.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehaller bransch- och marknadsinformation
hanforlig till Aventuras verksamhet och de marknader som
Aventura ar verksam pa. Om inte annat anges ar sadan
information baserad pa Bolagets analys av olika kallor.
Branschpublikationer eller -rapporter anger vanligtvis att
informationen i dem har erhdllits frdn kéallor som beddéms
vara tillforlitiga, men att korrektheten och fullstandigheten i
informationen inte kan garanteras. Bolaget har inte pa egen
hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten
i, den bransch- och marknadsinformation som finns i detta
Memorandum och som har hamtats fran eller harrér ur
dessa branschpublikationer eller -rapporter. Bransch- och
marknadsinformation ar till sin natur framatblickande,
foremal for osakerhet och speglar inte néddvandigtvis faktiska
marknadsforhallanden. Sadan information ar baserad pa
marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade pa
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urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av dem som utfér
undersdkningarna och respondenterna.

Aventura tar inte nagot ansvar for riktigheten i nagon
bransch- eller marknadsinformation som inkluderas i detta
Memorandum. Sadan information som kommer fran tredje
man har atergivits korrekt och, savitt Bolaget kan kanna till
och férvissa sig om genom jamférelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man, har inga uppgifter
har utelamnats pa ett satt som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

Radgivare

Augment ar finansiell radgivare och Aqurat Fondkommission
agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet.
Augment har tillhandahallit, och kan i framtida komma att
tillhandahalla, olika finansiella, kommersiella och andra
tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, respektive kan komma
att erhalla ersattning. HWF Advokater AB ar Bolagets legala
radgivare i samband med Erbjudandet och erhaller I6pande
ersattning for utférda tjanster.

Intressekonflikter

Augment ar finansiell radgivare och Certified Adviser till
Bolaget och Aqurat Fondkommission agerar emissionsinstitut
i samband med Erbjudandet. HWF Advokater AB ar legal
radgivare till Aventura i samband med Erbjudandet. Augment,
Aqurat Fondkommission och HWF Advokater AB erhaller en
pa férhand avtalad ersattning for utforda tjanster till Bolaget.

Utdver vad som anges ovan har ingen av ovan namnda

radgivare nagra ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

| samband med Erbjudandet har Aventura ingatt
teckningsforbindelser med ett antal investerare. Ingen

ersattning utgar for lamnade teckningsforbindelser. Utdver
ovanstaende parters intresse att Erbjudandet ska genomféras
framgangsrikt, bedéms det inte finnas nagra ekonomiska eller
andra intressen i Erbjudandet.

Skattelagstiftning
Investerare i Erbjudandet bér uppmarksamma  att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och

emittentens registreringsland kan inverka pa eventuella
inkomster fran vardepapperna. Investerare uppmanas
att konsultera dennes oberoende radgivare avseende
skattekonsekvenser som kan uppstda i samband med
Erbjudandet.
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ADRESSER

Emittent
Aventura Group AB (publ)
Besoksadress:

David Bagares gata 7
111 36 Stockholm

Telefon: +86 21 6372 0100

Finansiell radgivare och Certified Adviser
Augment Partners AB
Besoksadress:

Eriksbergsgatan 8A
114 30 Stockholm

Telefon: +46 (0)8 604 22 55

Legal radgivare
HWF Advokater AB
Besoksadress:
Sodra Storgatan 7
252 23 Helsingborg

Telefon: +46 42 489 22 00

Emissionsinstitut
Aqurat Fondkommission AB
Besoksadress:
Kungsgatan 58
111 22 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-684 05 800

Revisor
Finnhammars Revisionsbyra AB
Besoksadress:
Sveavagen 9
111 57 Stockholm

Telefon: +46 (0)8-120 123 00
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