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VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market &r en registrerad tillvdxtmarknad fér smé& och medelstora féretag, i enlighet med Europaparlamentets och rédets direktiv 2014/65/EU
om marknader fér finansiella instrument, sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de olika bérser som ingér i
Nasdag-koncernen. Bolag pa Nasdaq First North Growth Market &r inte féremal fér samma regler som géller fér bolag som &r noterade p& den reglerade huvudmarknaden,

enligt definitionen i EUs lagstiftning (sdsom den har inférlivats i nationell ratt). De &r istéllet féremal fér mindre omfattande regler och bestdmmelser som &r anpassade fér
sma tillvéxtbolag. En investering i ett bolag som handlas p& Nasdaq First North Growth Market kan d&rfér vara mer riskfylld &n en investering i ett bolag pa huvudmarknaden.
Samtliga bolag vars aktier &r upptagna till handel p& Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att regelverket efterlevs. Det &r bérsen (Nasdaq
Stockholm AB (“Nasdaq")) som godké&nner ansékan om upptagande till handel pd Nasdaq First North Growth Market.




VIKTIG INFORMATION

Allmant

Detta memorandum ("Memorandumet”) har upprattats med anledning av SOZAP
AB:s(publ), org.nr. 556980-2241, inbjudan till teckning av aktier ("Erbjudandet”)
och anstkan om upptagande till handel av aktier pa Nasdagq First North Growth
Market Sweden (“First North”). Med "SOZAP’, "Bolaget” eller "Koncernen”
avses i detta Memorandum, beroende p& sammanhanget, SOZAP AB (publ),
den koncern som SOZAP AB (publ) & moderbolag i eller ett dotterbolag i
koncernen. Augment Partners AB ("Augment”) &r SOZAPs finansiella rddgivare
i samband med Erbjudandet och Aktieinvest FK AB ("Aktieinvest’) agerar
emissionsinstitut. Advokatfirman Vinge ("Vinge") &r legal raddgivare &t Bolaget i
samband med Erbjudandet. Redeye AB("Redeye”) &r Bolagets Certified Adviser.
Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB.

Detta Memorandum utgdr inget prospekt och har séledes inte uppréttats
i enlighet med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektférordningen”) eller Kommissionens delegerade férordning (EU)
2019/980. Memorandumet har inte heller godkants av eller registrerats hos
Finansinspektionen enligt Prospektférordningen.

SOZAP harinte vidtagitoch kommerinte att vidtan&gra atgarder for att tillta ett
erbjudande till allmanheten i ndgon annan jurisdiktion &n Sverige. Erbjudandet
riktar sig sdledes inte till, och inga nya aktier far erbjudas, tecknas, séljas
eller dverféras, direkt eller indirekt, inom eller till Storbritannien, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA, Sydkorea,
Schweiz eller ndgon annan jurisdiktion dar sadan distribution kraver prospekt,
registrering eller andra &tgarder &n de som féljer av svensk rétt eller annars
strider mot reglerna i sddan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av
undantag fran sadan atgérd. Memorandumet far foljaktligen inte distribueras
till ellerinom nagon jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet kraver sddana
atgarder eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion teckning av vardepapper
i strid med ovanstaende begrénsningar kan vara ogiltig. Personer som mottar
exemplar av Memorandumet, eller 6nskar investera i SOZAP, méste informera
sig om och félja némnda begransningar. Atgérder i strid med begrénsningarna
kan utgéra brott mot tilldmplig vérdepapperslagstiftning. SOZAP forbehéller
sig ratten att efter eget bestdémmande ogiltigférklara anmalan om teckning
som SOZAP eller dess radgivare anser kan inbegripa en évertradelse eller ett
asidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i ndgon jurisdiktion. Inga aktier
eller andra vardepapper utgivna av SOZAP har registrerats eller kommer att
registreras enligt den vid var tid géllande United States Securities Act frén
1993, eller vardepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion
i USA.

Framatriktade uttalanden

Memorandumet innehaller viss framatriktad information. Framatriktad
information bestar av uttryck som inte relaterar till historiska fakta och som
utgdrs av uttalanden och &sikter som ror framtiden och som, till exempel,
innehaller formuleringar som “anser”, "avser’, “bedémer”, "férvéntar”, "kan”,
"kommer att”, “planerar’, “potentiell”, "prognostiserar”, "skulle kunna” eller
liknande uttryck, dar avsikten &r att identifiera ett uttalande som ar en
indikation, uppskattning eller foérutsdgelse om framtida utveckling eller
trender, utgér framatriktad information. Detta géller, framférallt, uttalanden
och asikter i Memorandumet som behandlar kommande ekonomisk avkastning,
planer och férvantningar for SOZAPs verksamhet och styrning, framtida tillvaxt
och ldnsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljon och
andra fragestéliningar som ror SOZAP. Framatriktade uttalanden baseras pa
nuvarande berakningar och antaganden som gérs pé grundval av vad Bolaget
kanner till vid tidpunkten for offentliggérandet av detta Memorandum. S&dana
framatriktade uttalanden &r till sin natur férenade med savél kdnda som okénda
risker och osékerhetsfaktorer och utgér séledes inte ndgon garanti avseende
framtida resultat eller utveckling varfor de faktiska resultaten, inklusive
Bolagets kassafldde, finansiella stéllning och rérelseresultat, kan komma att
vasentligen skilja sig fran sadana framatriktade uttalanden, eller inte uppfylla
de forvantningar, vara mindre gynnsamma an resultaten som uttryckligen
eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Potentiella
investerare bor inte satta orimlig hog tilltro till dessa framatriktade uttalanden
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och de uppmanas att noggrant Idsa Memorandumet, inklusive de detaljerade
beskrivningar av riskfaktorer som kan pé&verka SOZAPs verksamhet och
marknaden dar det ar verksamt (se avsnittet "Riskfaktorer”). Varken Bolaget
eller Augment ldmnar ndgon garanti for riktigheten hos de presenterade
framatriktade informationen, eller huruvida de foérutspadda utvecklingarna
faktiskt kommer att intraffa. Den framéatriktade informationen som
harstammar fran tredjepartsstudier och hénvisas till i Memorandumet kan
visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomfdrande eller handelser kan
skilja sig i betydande grad fréan vad som angetts i sadan information. Efter
Memorandumets offentliggérande atar sig varken Bolaget eller Augment,
om det inte féreskrivs enligt lag eller i First Norths regelverk, att uppdatera
framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framatriktade uttalanden efter
faktiska héndelser eller utveckling.

Bransch- och marknadsinformation

Memorandumet innehdller bransch- och marknadsinformation hanférligt till
SOZAPs verksamhet och den marknad som SOZAP &r verksamt pa. Om inte
annat anges &r sadan information baserad p& Bolagets analys av flera olika
kallor. | branschpublikationer eller rapporter anges vanligen att information
som aterges dari har erhallits fran kallor som bed6éms vara tillf6rlitliga, men
riktigheten och fullstdndigheten i sddan information kan inte garanteras.
Varken SOZAP eller Augment har verifierat informationen, och kan darfér inte
garantera korrektheten i den bransch- och marknadsinformation som finns i
Memorandumet och som har hamtats fran eller harrér fran branschpublikationer
eller rapporter. Sadan information &r baserad p& marknadsundersdkningar,
vilka till sin natur &r baserade pa urval och subjektiva bedémningar, déribland
beddmningar om vilken typ av produkter och transaktioner som borde
inkluderas i den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningar
och de som tillfrdgats. Utdver information fran utomstaende gér &ven Bolaget
vissa interna beddmningar och antaganden avseende SOZAPs marknad. Dessa
harinte verifierats av oberoende experter och Bolaget kan inte garantera att en
tredje part eller ndgon av Bolagets konkurrenter som anvénder andra metoder
for datainsamling, analyser eller berékningar av marknadsdata, kommer att
erhalla eller generera samma resultat. Sadan information har tagits fram av
SOZAP baserat pa tredjepartskallor och Bolagets egna interna uppskattningar.
| ménga fall finns det inte nagon publik tillgdnglig information och sddana
marknadsdata frdn exempelvis branschorganisationer, myndigheter eller
andra organisationer och institutioner. SOZAP anser att dess uppskattningar
av marknadsdata och information harledd déarifran &r anvandbara for att ge
investerare en béattre forstaelse av savél branschen som SOZAP verkar pa och
SOZAPs stéllning inom branschen. Styrelsen férsdkrar att information frén
dessa kallor i Memorandumet har atergivits korrekt och att - savitt Bolaget
kanner till och kan foérvissa sig om genom jamfdrelse med annan information
som offentliggjorts av berérd part - inga sakférhéllanden har uteldmnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. |
Memorandumet beskrivs dven de ledande bolag och produkter som styrelsen
i SOZAP beddmt som narliggande konkurrenter till SOZAPs verksamhet.
Redogérelsen gor inte ansprék pa att vara heltackande.

Presentation av finansiell information

Om inget annat uttryckligen anges, har ingen finansiell information i
Memorandumet reviderats eller granskats av Bolagets revisor. Finansiell
information i Memorandumet som rér Bolaget och som inte ingér i den
reviderade informationen eller har granskats av Bolagets revisor, harstammar
frdn Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss finansiell
information och annan information som presenteras i Memorandumet har
avrundats for att géra informationen mer lattillgénglig for lIasaren. Foljaktligen
overensstdmmer inte siffrornaivissa kolumner exakt med angiven totalsumma.
"SEK” avser svenska kronor, "USD" avser amerikanska dollar och "EUR" avser
euro. Anvandningen av “M” fére en valuta indikerar miljoner och "T" eller "K"
tusen.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG OCH PRELIMINAR TIDPLAN

Hogst antal emitterade aktier
Erbjudandepris
Emissionsvolym
Marknadsvérde

Teckningsataganden

Anmalningsperiod
Offentliggorande av utfall
Likviddag

Preliminér férsta dag for handel i
Bolagets aktier pa First North

OVRIG INFORMATION

ISIN-kod
LEl-kod
Kortnamn

Handelsplats

FINANSIELL KALENDER

02-rapport: 1april - 30 juni 2021

1630 000 aktier

16 SEK per aktie

26,1MSEK

110,3 MSEK fore Erbjudandet

Erbjudandet omfattas till 81,3 procent, motsvarande 21,2 MSEK, av
teckningsataganden

18-31maj 2021

Omkring den Tjuni 2021
4 juni 2021

9juni 2021

SE0015812524
5493001GYV7UIB3K0OS78
SOZAP

SOZAP har ans6kt om notering av Bolagets aktier pa First North.
Upptagande till handel ar villkorat av Nasdags godkdnnande och forsta dag
for handel med SOZAPs aktier &r planerad till den 9 juni 2021.

26 augusti 2021

Q3-rapport: 1juli - 30 september 2021 26 november 2021
Q4-rapport: 1oktober - 31 december 2021, Bokslutskommuniké 2021 24 februari 2022
Arsstimma 2022: 2 maj 2022
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DEFINITIONSLISTA

ARPDAU: Average Revenue Per Daily Active User,
dvs. genomsnittlig intakt per daglig aktiv anvandare/
spelare.

Augment: Augment Partners AB, org. nr.
559071-0793, SOZAPs finansiella rédgivare i
samband med det erbjudande som beskrivs i detta
informationsmemorandum.

Buy-to-play: Intaktsmodell dar spelet endast kan
spelas efter betalning.

Cornerstone Investors: Investerare som har atagit sig
att teckna aktier i det erbjudande som beskrivs i detta

informationsmemorandum.

Daily Unique Spenders: Antalet dagliga unika spelare
som har gjort in-app-kdp.

DAU: Daily Active Users, dvs. dagliga aktiva anvandare/
spelare.

Erbjudandet: Avser det erbjudande om teckning av
aktier som beskrivs i detta informationsmemorandum.

First North: Nasdaq First North Growth Market
Sweden.

Free-to-play: Intdktsmodell dar spelare erhaller
tillgang till en del av innehallet utan betalning.
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IDFA: Identifier For Advertisers, ar en slumpmassig
enhetsidentifierare som tilldelats av Apple till en
anvandares/spelares enhet. Annonsorer anvander
detta for att spara data s& att de kan leverera
skraddarsydda reklamer och annonser.

In-app-kép: Mikrotransaktioner inuti spelet for att fa
tillgéng till virtuella varor och innehall.

Live-ops: Forbattringar i spelet efter lansering.

MAU: Monthly Active Users, dvs. manatliga aktiva
anvandare/spelare.

Memorandum: Detta informationsmemorandum som
har upprattats med anledning av Erbjudandet.

PvE: Player versus Environment dvs. spelare mot
spelet/datorn.

PvP: Player versus Player, dvs. spelare mot spelare.

Soft launch: Ett begransat spelslapp till ett fatal
marknader for att sakra spelets kvalitet med
forhoppningen om global lansering darefter.

S0ZAP/Bolaget/Koncernen: SOZAP AB (publ), org.
nr. 556980-2241, den koncern som SOZAP AB (publ) ar
moderbolagi eller ett dotterbolag i koncernen.



RISKFAKTORER

Infor ett investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant
analysera de riskfaktorer som kan vara av betydelse
fér Koncernen. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer
och viktiga omstédndigheter som anses vdsentliga
fér Koncernens verksamhet och framtida utveckling.
Bedémningen av vdsentligheten av varje riskfaktor dr
baserad pd sannolikheten fér dess férekomst och den
férvdntade omfattningen av deras negativa effekter.
De riskfaktorer som anges nedan dr begrédnsade till
sddana risker som dr specifika fér Bolaget och/eller
vdrdepapperen och vdsentliga for att fatta ett vdlgrundat
investeringsbeslut.

Redogérelsen nedan dr baserad pd information som
dr tillgdnglig per dagen fér detta Memorandum. De
riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms mest vasentliga
presenteras férst i varje kategori, medan riskfaktorerna
ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning.

MARKNADS- OCH
VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

SOZAP &r beroende av att framgangsrikt utveckla
nya spel och férbattra SOZAPs befintliga spel

Per dagen foér detta Memorandum har SOZAP lanserat
ett spel, ARMED HEIST. Darutdver har SOZAP ytterligare
tre spel i olika utvecklingsfaser. En vasentlig del av
SOZAPs nuvarande intékter genereras séledes fran ett
begransat antal spel. SOZAPs framtida tillvaxt beror
dels pa SOZAPs formaga att kontinuerligt utveckla nya
spel for att mota efterfragan pé nya spel fran spelare,
dels SOZAPs férmaga att tillse att SOZAPs befintliga
spel utvecklas och foérbéttras sa att dess livslangd
hamnar pé en tillfredstallande niva. SOZAPs férmaga
att framgangsrikt utveckla nya spel och férbattra
SOZAPs existerande spel, och darigenom diversifiera
Koncernens portfdlj av spel, samt SOZAPs férmaga att
uppna kommersiell framgang, ar féremal for ett antal
utmaningar, inklusive SOZAPs behov att kontinuerligt
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forutse och mota férandringar inom spelindustrin,
SOZAPs férmaga att konkurrera framgangsrikt mot
andra akt6rer i branschen, SOZAPs f6rméaga att
utveckla och lansera nya spel i tid och inom budget,
SOZAPs férméaga att skapa nya spelformat som skapar
engagemang och genererar intdkter, SOZAPs férmaga
att anpassa sig till forandrade spelarpreferenser,
SOZAPs férmaga att forbattra SOZAPs existerande spel
genom att addera funktioner och funktionalitet som
kommer att uppmuntra fortsatt engagemang for spelet
samt behovet att minimera och snabbt I6sa buggar och
avbrott.

Om SOZAP inte framgangsrikt lyckas utveckla nya
spel eller forbattra, utvidga eller uppgradera SOZAPs
befintliga spel kan det ha en vasentlig negativ inverkan
pa SOZAPs verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

SOZAP férlitar sig pa virtuella appbutiker for
distribution av SOZAPs spel

SOZAP forlitar sig pa distribution av dess spel
genom virtuella appbutiker, dar de dominerande
distributionskanalerna &r Googles Google Play for
Android och Apples App Store fori0S.

SOZAPs inkomster héarrér i princip uteslutande fran
distributionsavtalen med Apple och Google. SOZAPs
avtal med Google och Apple, som reglerar framjandet,
distribution och drift av spel for den aktuella
plattformens appbutik, baseras pa distributdrernas
standardvillkor. Enligt avtalen har distributérerna
bland annat en ensidig ratt att andra och gora tillagg i
avtalsvillkoren samt en betydande handlingsfrihet att
bestdmma om avtalens avslutande. Om en distributdr
avbryter eller begrénsar tillgdngen till dess respektive
plattform, andrar standardvillkoren eller andra policys,
inklusive villkoren avseende férdelning av intékter, pa
ett s&tt som &r till nackdel fér SOZAP, kan det fa en



vasentlig negativ inverkan p& SOZAPs verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

SOZAPs verksamhet kan ocksa skadas om de virtuella
appbutikerna skulle vara otillgangliga for spelare
eller om spelare skulle uppleva problem med dessa
plattformareller deras funktioner forin-app-kop. Vidare
forekommer det risk i att de virtuella appbutikerna gor
andringar i t.ex. sina algoritmer, vilket kan paverka
bland annat sokresultat och darmed leda till minskad
synlighet och farre nedladdningar for SOZAPs spel.

SOZAP &r beroende av att attrahera och behalla
nyckelpersoner

SOZAPs verksamhet och framtida framgang ar till
stor del beroende av ett antal nyckelpersoners,
sarskilt  ledningsgruppens, kunskap, erfarenhet
och kreativitet. SOZAPs férméaga att attrahera och
behalla nyckelpersoner ar saledes av stor betydelse.
Om nagon eller flera nyckelpersoner valjer att 1Amna
SOZAP skulle det kunna forsena eller orsaka avbrott i
utvecklingsprojekt och kommersialisering av SOZAPs
kommande spel. SOZAP kan misslyckas med att
savél attrahera som behdlla nyckelpersoner, givet
den konkurrens om arbetskraft som finns fran andra
bolag i branschen eller nérstdende branscher. Vidare
kan forlusten av nyckelpersoner innebara att viktiga
kunskaper gar forlorade, att uppstéllda mal inte kan
nas eller att genomférande av SOZAPs affarsstrategi
paverkas negativt. Om nyckelpersoner lamnar SOZAP
eller om SOZAP inte kan attrahera nyckelpersoner
kan detta inverka negativt pd SOZAPs verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

SOZAP &r beroende av marknadsférhallanden

Den globala marknaden for mobilspel ar en marknad
som utvecklas i snabb takt. Tillvixten pa den globala
marknaden for mobilspel och nivan av efterfrdgan
och marknadsacceptans for SOZAPs spel &r foremal
for en hog nivd av osadkerhet. SOZAPs framtida
rorelseresultat kommer att bero pa ett flertal faktorer
som paverkar den globala marknaden fér mobilspel,
varav. manga &r bortom SOZAPs kontroll, inklusive
forandringar i konsumentdemografi, allmanhetens
smak och preferenser, andra typer av underhallnings
popularitet, den globala tillvaxten for forsaljning
av smarta mobiltelefoner, surfplattor och andra
uppkopplade mobila enheter, och hastigheten av
sadan tillvéxt och generella ekonomiska forhallanden,

INFORMATIONSMEMORANDUM | SOZAP

sérskilt ekonomiska férhallanden som har en negativ
paverkan pad konsumenters mojligheter att spendera.
SOZAPs formaga att férutse och anpassa sig till relativt
snabba forandringar i smak och preferenser hos
SOZAPs nuvarande och potentiella spelare kommer att
ha stor férméaga for SOZAPs framgéangar i planeringen
av spelutveckling, distribution och reklam. Om SOZAP
skulle misslyckas med att férutse och anpassa sig till
forandringar i marknadsforhallandena kan det medfora
en vasentlig negativ inverkan pa SOZAPs verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

SOZAP ar exponerat mot konkurrens fran andra
spelutvecklare

Den digitala spelindustrin anses generellt vara mycket
konkurrensutsatt. SOZAP upplever, och kommer
troligtvis att i framtiden uppleva, konkurrens fran
andra utvecklare av free-to-play spel. Marknaden for
att utveckla mobilspel anses generellt ha relativt l4ga
intradestrosklar. Erfarenhet visar dock att forlaggning
av spel och férmégan att géra dem I6nsamma kan vara
utmanande for mindre foretag och som en konsekvens
av detta finns det ett tecken pad en pagaende
konsolidering av marknaden fér mobilspel.

Stora spelutvecklare har under flertalet ar delvis
fokuserat paforetagsférvarvochkaniframtidenkomma
att forvarva ett eller fler av SOZAPs konkurrenter och/
eller utveckla egna konkurrerande spel. Dessa bolag
har betydande erfarenhet inom spelindustrin, samt
vasentliga resurser till forfogande. Om SOZAP skulle
uppleva 0kad konkurrens i framtiden som ett resultat
av laga initiala intrédestrosklar till marknaden, samt en
fortsatt framtida konsolidering och snabb utveckling
inom industrin, kan det fa en vésentlig negativ paverkan
péd SOZAPs verksamhet, finansiella stélining och
resultat.

Plattformsbegransning till mobila enheter som
spelplattform

Medan antalet manniskor som anvander mobila
internetuppkopplade enheter, som smarta telefoner
och surfplattor, har 0&kat dramatiskt under de
senaste &ren ar marknaden for mobiltelefoner och
sarskilt marknaden fér mobilspel fortfarande under
framvaxt, och den kanske inte kommer att vaxa som
forvantat. SOZAPs framtida framgangar &r beroende
av den fortsatta tillvaxten fér anvandandet av mobila
enheter fér spel. Anvédndandet av mobila enheter



kanske inte kommer att 6ka enligt historiska matt och
konsumenter kanske inte kommer fortsatta anvanda
mobila internetuppkopplade enheter som en plattform
for spel. Om anvandningen av mobila enheter for spel
minskar kan det f& en vasentlig negativ paverkan pa
SOZAPs verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Risker relaterade till SOZAPs férméaga att 6ka
forsaljningen

Det finns idag en stor mangd spelutvecklare men
distributionen av mobilspel &r i huvudsak koncentrerad
till tva marknadsplatser; Apples App Store och Googles
Google Play. Det medfor att konkurrensen bland
spelutvecklare p& dessa marknadsplatser ar betydande.
SOZAPs langsiktiga férmaga att utveckla spel som
efterfragas &r av stor betydelse fér SOZAPs finansiella
utveckling. SOZAPs uppfattning ar att konkurrensen
bland spelutvecklare har 6kat under de senaste aren och
att trenden rimligen kommer fortgd under kommande
ar. Om SOZAP inte kan bibehélla produkternas relativa
konkurrenskraft i takt med en fortsatt 6kad konkurrens
pa marknaden kan det leda till att SOZAPs forvantade
expansioninte skeridnskvardtaktvilketisinturkommer
innebdra att SOZAPs framtida férséaljningsintakter inte
utvecklas i planerad takt. SOZAP bedOmer att risken,
om den forverkligas, skulle resultera i en inbromsning
av SOZAPs expansionstakt vilket sammantaget skulle
kunna medféra en véasentlig negativinverkan pa SOZAPs
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Vidare forlitar SOZAP sig pa in-app-kdp. En vésentlig
del av SOZAPs intakter harror fran in-app-kop, men en
relativt liten del av spelarna genomfor in-app-kop nar
de spelar SOZAPs spel. Om spelarna som genomfér
in-app-kop skulle sluta att spela SOZAPs spel, eller
om SOZAP misslyckas med att erbjuda kopvarda
erbjudanden, eller om den virtuella appbutiken gor
det svérare eller dyrare for spelare att genomféra
in-app-kop kan det medféra en vasentlig negativ
inverkan pa SOZAPs verksamhet, finansiella stélining
och resultat.

Innovation och anpassning av spel till trender och
preferenser pa marknaden kan generera lagre
intdkter 4n bedémt

SOZAP &r ett digitalt underhaliningsbolag som utvecklar
och distribuerar kvalitativa free-to-play spel. Vid
lanseringar av nya speltitlar finns risken att dessa inte
mottas av marknaden enligt SOZAPs forvantningar. Om
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sé sker kan det leda till att SOZAPs investerar resurser
och kapital i spel som inte ger forvantad avkastning
samt att det belopp spelet tagits upp i balansrakningen
maste skrivas av. Om en spellansering inte genererar
forvantade intakter bedoms det sammantaget kunna
medféra en negativ inverkan pa S0ZAPs framtida
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

D& SOZAP hittills har utvecklat free-to-play spel
harrér en vasentlig del av SOZAPs int3kter fran
in-app-kop. Historiskt har affarsmodeller och
trender inom spelindustrin genomgatt en relativt
snabb férandring, fran den tidigare dominerande
buy-to-play betalningsmodellen till en free-to-play
betalningsmodell, som ar den dominerande
betalningsmodellen idag. Det kan inte uteslutas att
en forandring i t.ex. konsumentpreferenser orsakar
att spelare snabbt tappar intresset for mobilspel som
kannetecknas av betalningsmodellen free-to-play.
Forandrade framtida betalningsmodeller, som till
exempel spelabonnemangstjanster, har den senaste
tiden utront ett stort intresse och kan i framtiden
komma att bli dominerande. Om en stor mangd spelare
tappar intresset for free-to-play spel, och SOZAP
inte framgangsrikt lyckas félja med utvecklingen i
branschen, kan det medféra en vasentlig negativ
inverkan pa SOZAPs verksamhet, finansiella stéllning
och resultat.

Risker relaterade till IT-system

SOZAP ar beroende av en effektiv och oavbruten
drift i de IT-system som anvands inom ramen for
Koncernens verksamhet, inklusive spelutveckling,
vilka tillhandahalls av tredje parts-leverantorer. Ett
omfattande haveri eller annan stérning i IT-systemen,
som till exempel kan uppkomma p& grund av
naturkatastrofer, stromavbrott, driftstopp kopplat
till  telekommunikation,  cybersakerhetsattacker,
terroristattacker, krigshandlingar, manskliga misstag,
inbrott och liknande handelser, kan negativt paverka
SOZAPs férmaga att bedriva verksamhet avseende
utveckling av spel och tillhandahéllandet av spelen till
slutanvandarna. Dessutom kan SOZAPs leverantdrer
av IT-system brista i uppfyllandet av sina kontraktuella
ataganden eller begrénsa eller agera p& annat sitt
som forsamrar funktionaliteten eller annars andrar
forutsattningarna for IT-systemens anvandning.
Leverantérerna av IT-system kan ocksd avsluta
leveransen av tjansterna eller uppkopplingarna till



SOZAP utan tillrackligt varsel, exempelvis pa grund av
finansiella problem och konkurs. Brister relaterade
till IT-system kan leda till férseningar eller avbrott i
pagaende utvecklingsprojekt samt medféra Okade
kostnader vid exempelvis finnandet av alternativa
leverantérer av IT-system. SOZAPs avtal med
leverantérer av IT-system baseras i stor utstrackning
pa leverantdrens standardvillkor med innebérden att
de bland annat ensidigt kan andras av leverantoren,
att leverantoren har en betydande handlingsfrihet att
bestamma om avtalens avslutande och att leverantéren
har begransat ansvar for skada, medan leverantdren
ofta ska héllas skadelts av SOZAP.

Om ett specifikt spel arotillgangligt nar spelare forsoker
fa tillgang till det, eller om navigering genom spelet
ar langsammare &n spelarna férvéntar sig, eller om
spelkénslan pa nagot annat satt paverkas negativt, kan
spelarna komma att sluta spela spelet och det kan dven
komma att blimindre troligtatt de dterkommer till spelet
lika ofta eller 6verhuvudtaget. Avbrott eller stérningar i
SOZAPs spel kan reducera SOZAPs omsattning, utsatta
SOZAP for eventuella forpliktelser nar kunder vill ha
tillbaka sina pengar, eller negativt paverka SOZAPs
férmaga att attrahera och behalla kunder.

Som namnt ar SOZAP exponerat for risker relaterade
till  cybersakerhetsattacker, vilket kan &ventyra
sekretess, tillgangligheten och integriteten for data
och annan information, daribland personuppgifter och
konfidentiell féretagsinformation. Det &r av stor vikt att
SOZAPs IT-leverantorer kan uppréatthélla och uppdatera
Koncernens befintliga IT-system och att Koncernen
har effektiva brandvaggar och antivirusprogram.
SOZAP kan dock drabbas av intrang eller skadas
av datavirus och systemattacker (sdsom attacker
genom skadlig programvara), olyckor, katastrofer eller
obehorig fysisk eller elektronisk atkomst. Om SOZAPs
cybersékerhetsatgarder &r otillrdckliga kan detta
leda till obehdrig atkomst till dess system, felaktig
anvandning av dess data, radering eller &ndringar av
lagradinformationellerandraavbrottidessverksamhet.
SOZAP beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle kunna skada SOZAPs anseende hos befintliga
och potentiella spelare samt andra tredje parter och
medfdra att SOZAP blir skadestandsansvarigt eller hélls
ansvarigt p& annat satt, och darmed resultera i 6kade
kostnader och minskade intakter vilket skulle leda till
en negativ paverkan pad SOZAPs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.
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LEGALA RISKER

Risker relaterade tillimmateriella rattigheter
ImmateriellarattigheterutgérenvasentligdelavSOZAPs
verksamhet, varfor det ar av betydelse att SOZAP
skyddar sina immateriella rattigheter. SOZAP forlitar
sig pa en kombination av olika immateriella rattigheter
sdsom varuméarken, upphovsratt och affarshemligheter
och SOZAPs mest betydelsefulla rattigheter ar av
oregistrerat slag i form av upphovsrattigheter som
uppstar automatiskt nar de skapas, varfor det ar av
betydelse att SOZAP har tillrackliga avtal pa plats for
att forvarva upphovsrattigheterna fran de anstéallda och
konsulter som utvecklar dessa. Vad galler registrerbara
rattigheter, innehar SOZAP registrerade varumarken
for namnen péa sina spel samt ett antal domaner som
anvands eller planeras att anvandas i verksamheten.

Oaktat SOZAPs anstrangningar att skydda sina
immateriella rattigheter kan obehdriga parter forsoka
kopieraeller pd annat satt forstka anskaffa och anvanda
SOZAPs teknik, spel eller varumarken. Som med alla
immateriella rattigheter, finns det séledes en risk att
SOZAPs atgarder inte kommer att vara tillréckliga for
att skydda SOZAPs immateriella rattigheter. Om SOZAP
skulle misslyckas med att skydda och behdlla dess
immateriella rattigheter kan det medféra en vasentlig
negativ inverkan pd SOZAPs verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Det finns enrisk att SOZAP kan anses inkrakta pa andra
parters immateriella rattigheter. Immaterialrattsliga
processer kan vara utdragna och kostsamma, och
resultaten svéra att férutspd. Som en foljd av ett
domstolsavgérande eller forlikning kan SOZAPs bli
tvunget att stalla in lanseringen av ett nytt spel, sluta
erbjuda vissa funktioner eller modifiera sina spel och
funktioner. Skulle SOZAP anses inkrékta pad andra
parters immateriella rattigheter kan det medfora en
vasentlig negativ inverkan pa& SOZAPs verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Behandling av personuppgifter

Inom ramen for SOZAPs verksamhet samlar SOZAP
och behandlar personuppgifter om anstéallda och
spelare. Data om spelare hanteras dock i huvudsak av
plattformsleverantorerna Apple och Google. Det ar av
stor betydelse att hantering av personuppgifter sker i
enlighet med de virtuella appbutikarnas specifika krav
och tilldmplig dataskyddslagstiftning. Bland annat
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omfattas SO0ZAPs behandling av personuppgifter
av Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2016/679 om skydd for fysiska personer med avseende
pa behandling av personuppgifter och om det fria flédet
av sddana uppgifter ("GDPR"). GDPR &r en omfattande
lagstiftning som kraver att SOZAP hanterar, kontrollerar
och dokumenterar hur behandling av personuppgifter
sker. GDPR stéller bland annat upp krav pa principer
for personuppgiftsbehandlingen (exempelvis laglighet,
andamalsenlighet och lagringsminimering) och att de
registrerades rattigheter iakttas. Det fdreligger en
risk att SOZAP tolkar och tillampar tillampliga regler
om behandling av personuppgifter pa ett satt som inte
ar i linje med behdrig myndighets tolkning, vilket kan
innebdra att SOZAP blir féremal fér sanktioner, vilket
skulle ha en negativ inverkan pa SOZAPs verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

SOZAP ar foremal fér lagar och foreskrifter i ett antal
jurisdiktioner

SOZAP bedriver sin verksamhet genom bolag i Sverige
och Serbien och har férséljning till flera lander,
framforallt Nordamerika, och ar saledes féremal for
regelverk inom ett antal olika l&nder och jurisdiktioner,
och foljaktligen aven exponerat for risker relaterade
till implementeringen av nya eller &ndrade lagar eller
regelverk i dessa lander och jurisdiktioner. Vidare
regleras SOZAPs distributionsavtal med Apple och
Google av gallande lagar i delstaten Kalifornien,
USA. | SOZAPs IT-avtal forekommer aven reglering
om att avtalen ska regleras av gallande lagar i bland
annat delstaten Texas, USA, Danmark och Irland. Om
SOZAPs efterlevnad av lagar och regler ar otillracklig,
eller anses vara otillracklig, kan SOZAP bli féremal for
boter, straffavgifter och andra sanktioner, krav fran
tredje parter, forlorat renommeé, forlust av befintliga
kunder samt en risk att det far en negativ paverkan pa
potentiella nya kunders vilja att inga avtal med SOZAP.

SOZAP &r féremal for skatterelaterade risker

SOZAP bedriver sin verksamhet genom bolag i Sverige
och Serbien. Verksamheten bedrivs i enlighet med
SOZAPs tolkning av gallande skattelagstiftning,
skatteavtal och andra skatteforeskrifter samt
stallningstaganden fran relevanta skattemyndigheter.
Om SOZAPs tolkning av skattelagstiftning, skatteavtal
och andra skatteforeskrifter ar felaktig, till exempel
avseende indirekt skatt p& forséljning i vissa ldnder
utanfor EU eller prissattning av koncerninterna
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transaktioner, om en eller flera skattemyndigheter
med framgang gor negativa skattejusteringar avseende
en affarsenhet inom Koncernen eller om gallande
lagar, skatteavtal, foreskrifter eller tolkningar av
dessa forandras, inklusive @ndringar med retroaktiv
verkan, kan SOZAPs tidigare och nuvarande hantering
av skattefragor ifrdgasattas. Om skattemyndigheter
med framgang gor gallande sddana ansprak kan detta
leda till en dkad skattekostnad, inklusive skattetillagg
och ranta, vilket kan medfora en vasentlig negativ
inverkan pa SOZAPs verksamhet, finansiella stalining
och resultat.

Tvister

SOZAP kan fran tid till annan bli inblandad i tvister inom
ramen forden normala affarsverksamheten ochriskerar
att bli féremal for rattsliga krav fran bland annat spelare
som spelar SOZAPs spel, leverantorer, konkurrenter
eller andra marknadsaktorer. Sadana tvister och krav
kanvaratidskravande, storaden normalaverksamheten
och spelutvecklingsprocessen, avse betydande
ekonomiska belopp och medfdra vasentliga kostnader.
Vidare kan utgéngen av komplicerade tvister vara svar
att forutse och vardera. Tvister skulle darfor kunna
inverka negativt pd SOZAPs verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

FINANSIELLA RISKER

Kapitalbehov

SOZAP befinner sig i en expansionsfas och kan i
framtiden behdva inhamta ytterligare kapital. Det
finns en risk att kapital inte kan anskaffas nar behov
uppstar, eller 6verhuvudtaget, eller att det inte kan
anskaffas pa fordelaktiga villkor for SOZAP eller
aktiedgarna, vilket kan péaverka SOZAPs verksamhet
och finansiella stallning negativt. Om SOZAP inte kan
erhélla tillrdcklig finansiering kan SOZAP bli tvunget
att bedriva utvecklingen av verksamheten och
marknadsfdra befintliga produkterilagre takt an 6nskat
och forvantat. Detta kani sin tur leda till férsenade eller
uteblivna kommersialiseringar av SOZAPs spel samt
forsenade eller uteblivna forsaljningsintakter. SOZAP
beddmer att risken, om den fdrverkligas, skulle kunna
innebara minskade intakter samt 6kade kostnader om
utvecklingen av spelen tar langre tid som sammantaget
skulle leda till en negativ paverkan pa SOZAPs
verksamhet och finansiella stallning.
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SOZAP &r foremal for varderings- och
redovisningsrisker

SOZAP hade per den 31 december 2020 cirka 12,1 MSEK
i immateriella tillgdngar vars redovisningsméassiga
varde uppgick till cirka 12,1 MSEK, motsvarande cirka
40,7 procent av SOZAPs totala tillgdngar. Balanserade
utvecklingskostnader aktiveras och skrivs av Over
fem &r enligt enkel degressiv metod. Om véardering av
tillgdngar skulle baseras péa felaktiga antaganden eller
om SOZAPs verksamhet eller ett utvecklingsprojekts
kommersiella potential férandras, finns det risk att
SOZAP méaste genomféra betydande nedskrivningar av
immateriella tillgédngar, vilket kan medféra en vésentlig
negativ inverkan pad SOZAPs verksamhet, finansiella
stéllning och resultat.

Valutarisker

Externa faktorer sdsom inflations-, valuta- och
ranteforandringar kan ha inverkan pa rérelsekostnader,
forsaljningspriser och aktievardering. En stor del av
framtida forsaljningsintéakter kan komma att inflyta i
saval SEK, EUR, USD som annan valuta och valutakurser
kan vasentligen komma att férandras. Vidare paverkas
ersattningsnivderna p& de tjanster som kops av
Bolagets serbiska dotterbolag av den serbiska valutan
Dinar (RSD). Beroende pa hur SOZAPs intdkter och
kostnader fordelas mellan olika valutor kan forandringar
i valutakurser ha en vésentlig negativ inverkan pa
SOZAPs finansiella stallning och resultat.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
AKTIER OCH ERBJUDANDET

En aktiv, likvid och fungerande marknad for handel
med Bolagets aktier kanske inte utvecklas, kursen for
aktierna kan bli volatil och potentiella investerare kan
forlora en del av eller hela sin investering

Fore Erbjudandet finns det inte ndgon offentlig marknad
for Bolagets aktier. Det finns en risk for att en aktiv
och likvid marknad inte kommer att utvecklas eller,
om en sadan utvecklas, att den inte kommer att besta
efter att Erbjudandet genomfdrts. Erbjudandepriset
har faststallts av styrelsen i samrdd med Augment
baserat pa de diskussioner som féregatt de ataganden
som gjorts av Cornerstone Investors, kontakter med
andra investerare, tidigare genomforda emissioner,
radande marknadsférhallanden, en jamforelse med
marknadspriset pa andra jamférbara bolag samt
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uppskattningar om Bolagets affarsmojligheter. Detta
pris kommer inte nédvandigtvis att dterspegla den kurs
som investerare pa marknaden kommer vara villiga att
kopaochsaljaaktiernatillefter Erbjudandet. Investerare
kanske saledes inte kan vidaresalja aktierna till en kurs
motsvarande eller dverstigande Erbjudandepriset.

Bolagets storre dgare har ett betydande inflytande i
Bolaget

Efter att Erbjudandet genomférts kommer Bolagets
nuvarande storre aktiedgare PRORAD AB, Ivan
Prokopovic och Patrik Bloch, att aga totalt cirka
38,0 procent av aktierna och rdsterna i Bolaget
(under forutsattning att Erbjudandet blir fulltecknat).
Fdljaktligen ar det sannolikt att dessa storre aktiedgare
aven fortsattningsvis kommer att ha betydande
inflytande Gver utgangen i de drenden som hanskjuts
till Bolagets aktiedgare for godkdnnande, inklusive
val av styrelseledaméter och eventuella samgaenden,
konsolideringar eller forséljningar av samtliga, eller
nastan samtliga, Bolagets tillgdngar. Dessutom kan
de storre aktiedgarna komma att ha ett betydande
inflytande 6ver Bolagets ledande befattningshavare och
Bolagets verksamhet. De storre aktiedgarnas intressen
ar inte nodvandigtvis foérenliga med Bolagets eller
andra aktiedgares intressen och de stdrre aktiedgarna
kan komma att utdva inflytande &ver Bolaget pa
ett satt som inte nddvandigtvis Overensstammer
med andra aktiedgares basta. Exempelvis kan det
foreligga en konflikt mellan de storre aktieagarnas
intressen & ena sidan och Bolagets eller dess 6vriga
aktiedgares intressen & andra sidan nar det galler
vinstudelningsbeslut.

Befintliga aktiedgares forsaljning av aktier kan fa
kursen att sjunka

Kursen for Bolagets aktie kan sjunka om det sker
omfattande férséljning av aktier i Bolaget, sarskilt
forsaljningar av Bolagets styrelseledamoter, ledande
befattningshavare och stérre aktiedgare eller nar ett
storre antal aktier saljs. Cornerstone Investors som
tecknar Over fem procent av Erbjudandet, samtliga
styrelseledamoter och ledande befattningshavare samt
aktiedgarna lvan Prokopovic, Rodgdtéren AB, Ossian
Hellers, Patrik Bloch och Augment Partners AB har atagit
sigatt, medvissaundantagochunderenvissperiod, inte
sélja aktier eller pa annat satt inga transaktioner med
liknande effekt utan féregaende skriftligt medgivande
fran Augment. For samtliga styrelseledaméter och

11



ledande befattningshavare uppgéar omfattningen av
lock-up-atagandet till 100 procent av respektive parts
aktier i SOZAP och &r féremal for en lock-up-period
om tolv manader. F6r Cornerstone Investors samt
ovriga aktiedgare, som presenteras ovan, uppgar
omfattningen av lock-up-atagandet till 100 procent av
respektive parts aktier i SOZAP och &r féremal for en
lock-up-period om sex méanader. Efter att tillAmplig
lock-up-period har 16pt ut, eller fére utgdngen med
ett skriftligt medgivande fran Augment, kommer det
st de aktiedgare som berérts av lock-up fritt att sélja
sina aktier i Bolaget. Forsaljning av stora mangder
aktier i Bolaget pa den publika marknaden av Bolagets
befintliga aktieagare, eller uppfattningen om att en
sadan forsaljning kan komma att ske, kan ha en negativ
paverkan pa Bolagets aktiekurs.

Utspadning genom framtida nyemissioner

Bolaget kan i framtiden for att sakerstadlla kapital
for fortsatt drift och expansion komma att behdva
genomfdra nyemissioner av aktier och aktierelaterade
instrument. Sddana emissioner kan komma att genom
utspadning minska aktiedgarens relativa agande och
rostandel samt vinst per aktie for de innehavare av
aktieri Bolaget sominte deltar i kommande emissioner.
Vidare kan eventuella framtida nyemissioner komma
att fa neqgativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Risker avseende framtida utdelning

SOZAPs mojlighet att lamna utdelning till sina
aktiedgare, och storleken av sddan utdelning, beror
pa Bolagets framtida férméaga att generera intékter
genom Bolagets spel. Darmed ar en framtida utdelning
beroende av ett antal olika faktorer, sdsom Bolagets
framtida intjaning, finansiella stélining, kassafléden,
behovavrérelsekapital, kostnader forinvesteringar och
andra faktorer. Bolagets aktiedgare kanske inte heller
beslutar att utbetala utdelning i framtiden. For det
fall inga utdelningar ldmnas kommer en investerares
avkastning enbart vara beroende av aktiekursens
framtida utveckling.

Risker med notering och handel pa First North

First North ar en alternativ marknadsplats och har
darfor inte samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag vars aktier handlas pa First North
regleras av ett mindre omfattande regelverk anpassat
for tillvaxtbolag och &r inte foremal for alla de juridiska
krav som uppstélls fér handel pa en reglerad marknad.
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En investering i ett bolag vars aktier handlas pa First
North ar ofta mer riskfylld an en investering i ett bolag
vars aktier handlas pa en reglerad marknad.

Aktiedgare i USA eller andra lander utanfor

Sverige kanske inte kan delta i eventuella framtida
kontantemissioner

Om Bolaget emitterar nya aktier i en kontantemission
ska aktiedgare som en huvudregel ha foretradesratt
att teckna nya aktier i forhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen. Aktiedgare i vissa andra
lander kan dock omfattas av begransningar som hindrar
demfranattdeltaisaddanaforetradesemissionerellerpd
andra satt forsvarar eller begrénsar deras deltagande.
Exempelvis kan aktiedgare i USA vara forhindrade att
teckna nya aktier om aktierna och teckningsratterna
inte ar registrerade enligt Securities Act, eller om
inget undantag fran registreringskraven i Securities
Act ar tillampligt. Aktiedgare i andra jurisdiktioner
utanfér Sverige kan paverkas pa liknande satt om
teckningsratterna och de nya aktierna som erbjuds
inte har registrerats hos eller godkants av de behoriga
myndigheterna i dessa jurisdiktioner. Bolaget har ingen
skyldighet att inldmna n&got registreringsdokument
enligt Securities Act eller s6ka liknande godkdnnanden
enligt lagarnainagon annan jurisdiktion utanfér Sverige
savitt avser teckningsrétter och aktier, och att géra
detta i framtiden kan bli opraktiskt och kostsamt. | den
utstréackning som Bolagets aktiedgare i jurisdiktioner
utanfor Sverige inte kan utOva sina rattigheter att
teckna nyaaktieriframtida foretradesemissioner skulle
deras agande i Bolaget kunna spadas ut eller minska.

z\taganden fran Cornerstone Investors &r foremal for
vissa villkor och ar inte sakerstéllda

Cornerstone Investors har atagit sig att teckna aktier
i Erbjudandet, motsvarande totalt 21,2 MSEK. Om
Erbjudandet fulltecknas omfattar &tagandet 81,3
procent av det totala Erbjudandet. Atagandet fran
Cornerstone Investors ar forenade med vissa villkor,
bland annat att Erbjudandet genomforsinom enviss tid.
For det fall nagot av dessa villkor inte uppfylls finns det
en risk for att Cornerstone Investors inte uppfyller sina
ataganden, vilket skulle kunna fa en negativ inverkan
pa Erbjudandets genomférande. Vidare ar dtagandena
fran Cornerstone Investors inte s&kerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel eller liknande arrangemang
och det finns saledes risk for att Cornerstone Investors
inte kommer att kunna infria sina &taganden.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV
AKTIER 1 50ZAP AB (PUBL

Bolaget har  beslutat att genomfora en
spridningsemission for att frdmja SOZAPs tillvéxt och
fortsattautveckling. Darfor har Bolagets styrelse ansokt
om upptagande till handel av Bolagets aktier pa First
North. Upptagandet till handel ar villkorat av Nasdags
godkannande och forsta dag for handel med SOZAPs
aktier ar planerad till den 9 juni 2021. | enlighet med de
villkor som anges i Memorandumet erbjuds investerare
harmed att teckna maximalt 1630 000 aktier i Bolaget
till en teckningskurs om 16 SEK per aktie.

Erbjudandepriset har faststéllts av styrelsen i samrad
med Augment baserat pa de diskussioner som féregatt
de ataganden som gjorts av Cornerstone Investors,
kontakter med andra investerare, tidigare genomfdrda
emissioner, radande marknadsférhallanden,
en jamfoérelse med marknadspriset p& andra
jamforbara bolag samt uppskattningar om Bolagets
affarsmaojligheter.

Med stdod av bemyndigande fréan arsstdmman som
hoélls den 3 maj 2021 avser Bolagets styrelse att, med
avvikelse fradn aktiedgarnas foretradesratt, besluta
om en nyemission. Anmalningsperioden i Erbjudandet
kommer att I6pa under perioden 18-31 maj 2021. Vid
full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget cirka 26,1
MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna
berdknasuppgatillcirka2,7MSEK. Minstateckningspost
uppgar till 400 aktier motsvarande 6 400 SEK. Vid full
teckning i Erbjudandet kommer antalet aktier i Bolaget
att G6ka fran 6 890 840 aktier till 8 520 840 aktier och
aktiekapitalet kommer att 6ka med 163 000,00 SEK fran
689 084,00 SEK till 852 084,00 SEK, vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 19,1 procent. Styrelsen ager
ratt att besluta om att foérlanga anmalningsperioden
och tiden for betalning.
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Cornerstone Investors Patrik Bloch, David Wallsten,
Alexander  Eskilsson,  Martin  Bauer, Dariush
Hosseinian, Knutsson Holdings-sfaren och vissa
andra Cornerstone Investors, varav ingen enskild har
ingdtt ett teckningsdtagande som Overstiger fem
procent av Erbjudandet, har atagit sig att teckna
aktier i Erbjudandet till ett belopp om sammanlagt 21,2
MSEK, motsvarande cirka 81,3 procent av Erbjudandet.
Ersattning eller annan kompensation utgar inte for
l&mnade teckningsataganden. Se dven avsnittet "Villkor
och anvisningar”.

Aktiedgare representerande cirka 66,6 procent av
aktierna efter Erbjudandet (forutsatt fullteckning),
inklusive styrelse och ledande befattningshavare, har
genom avtal forbundit sig att inte salja sina respektive
innehav i Bolaget under en sarskild tidsperiod efter
noteringen pa First North, se ndrmare under avsnittet
"Aktier, aktiekapital och &garférhallanden”.

BeslutomtilldelningavaktierkommerfattasavBolagets
styrelseisamrad med Augment, varvid malet&rattuppna
en bred spridning av aktierna bland allmanheten for att
majliggdra regelbunden och likvid handel med Bolagets
aktie pa First North och uppné en 6nskad &garbas.
Strategiska investerare kan komma att beaktas sarskilt
och prioriteras vid tilldelningen. Tilldelningen &r inte
beroende av nar under anmalningsperioden anmalan
inges. I hdndelse av dverteckning kan tilldelning komma
att utebli eller ske med lagre antal aktier &n vad anmalan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmassigt urval.

Nykdping den 17 maj 2021
SO0ZAP AB (publ)
Styrelsen
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VD RADE PROKOPOVIC INLEDER

Min vision har sedan starten varit att skapa ett bolag dar
kompetens och ambition stari centrum. En plats dar de
basta manniskorna tillsammans formar en optimal miljo
dar de kan utveckla unika speltitlar pa beprévade och
trendande spelmekaniker.

SOZAP ar ett foretag med stark kultur och
organisationsmodell. Var utveckling bygger pa
sjalvstandiga team dar varje medarbetare brinner for
vad de gor och ges ratt forutsattningar for att lyckas.
Det &r var nyckel till att utveckla SOZAP till ett globalt
digitalt underhallningsbolag.

Bolaget har sedan det grundades etablerat ett starkt,
kompetent och passionerat team som med begransade
resurser utvecklat och lanserat ett avancerat projekt i
ARMED HEIST, ett shooter-spel som idag har dver 20
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miljoner nedladdningar. Detta spel har i hogsta grad
bidragit till att forma var starka foretagskultur. Det har
ocksa lagt grunden till att attrahera mer kompetens
och darmed mdjliggora en accelererad tillvaxt under
kommande r.

De senaste tva aren har praglats av tva saker: tillvéxt
och utveckling. Vi har under 2020 optimerat ARMED
HEIST och har under de tva senaste kvartalen fokuserat
pa att analysera och identifiera forbattringspunkter i
spelet. Samtidigt har vi skalat upp var organisation och
etablerat ytterligare tva utvecklingsteam.

Analysarbetet ar oerhort viktigt, framforallt i dagens
marknadsklimat. Allt fler spel gors tillgangliga gratis
medan intAkter genereras fran reklam och fran spelare
som betalar for ett hdgre underhallningsvarde. Vi har
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med begrénsade resurser och pa kort tid optimerat
spelarupplevelsen i ARMED HEIST genom iterationer.
Ett arbete som resulterat i att konverteringen till
betalande spelare 6kat med 91 procent och att intakten
per spelare dkat med &ver 44 procent under de tvd
senaste kvartalen.

Sedan i ARMED HEIST 2019 har
shooter-genren bokstavligen talat exploderat pa mobil
med b&de nya och etablerade titlar, dar spelmekaniken
antingen kretsar kring flerspelarldget PvP eller det
populara spellaget “Battle Royal”. Det 0kade utbudet
av shooter-spel bereder vag fér SOZAP. Var utveckling
de senaste aren visar att Bolaget bade féljer och
driver trender samtidigt som vi implementerar
beprévad funktionalitet i vara produkter. Darmed har vi
forutsattningar att fortsatta utvecklas effektivt.

lanserade

SOZAP har lyckats ARMED HEIST i
shooter-genren som ett ledande PvE-spel. Vi har
uppdaterat spelet ett flertal ganger och kommer
under 2021 att addera flerspelarlaget PvP. Genom
vart kontinuerliga analysarbete av marknaden for
att fanga upp kommande trender beslutade vi att
implementera en ny intaktsmodell i ARMED HEIST,
namligen sdsongsabonnemang. Med implementeringen
av sasongsabonnemang har vi Okat konverteringen
till betalande spelare med 43 procent. Alla analyser
pekar p& att PvP-ldget kommer fortsitta dkningen,
exempelvis i frekvensen mellan MAU och DAU och
darmed attrahera ett storre antal dagligt aktiva spelare.

etablera

Parallellt med vidareutvecklingen av  ARMED
HEIST kommer vi att satsa &nnu mer resurser pa
var analysavdelning. Mélet &r att i allt hégre grad
engagera spelare over tid. Detta i kombination med
Okande intakter per spelare ska resultera i ett hdgre
livstidsvarde. Kommande marknadsforingsinsatser
kommer forhoppningsvis skapa en mer exponentiell
tillvdxt av anvandarbasen och sdledes av SOZAPs
intakter.

INFORMATIONSMEMORANDUM | SOZAP

Utdver ARMED HEIST har Bolagets tvd nya team
ytterligare tre spel i olika utvecklingsfaser, av vilka
tva planeras lanseras under 2021. Med kommande spel
utforskar vi nya spelmekaniker och genrer samtidigt
som vi fullféljer var vision att bygga ett globalt digitalt
underhaliningsbolag av kreativt sjalvstandiga team, dar
varje medarbetare brinner for vad de gor och skapar
forutsattningar for att utveckla nya speltitlar och forfina
de befintliga.

Min uppfattning &r att SOZAP stér infor en spannande
tid dar framgangarna med ARMED HEIST, potentialen i
de kommande spelen, samt den stundande noteringen
pa First North, ger oss resurserna att fortsatta det
oerhort viktiga analys- och utvecklingsarbetet.
Sjalvklart vill vi ocksd attrahera och rekrytera ny
kompetens till SOZAP. Okad kompetens ger kvalitet
som Gkar engagemanget hos vara spelare Gver tid sa
att kommande marknadsféringsinsatser mer effektivt
skapar tillvaxt i anvandarbasen, vilket kommer att
resulterai hdgre intadkter och lonsamhet.

LDFN—e

Rade Prokopovic
Grundare och VD
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BAKGRUND OCH MOTIV

SOZAP &r ett svenskt digitalt underhaliningsbolag
som utvecklar kvalitativa och innovativa spel med
ambitionen att bygga en spelkatalog som tilltalar en
bred malgrupp. Bolaget grundades 2014 och etablerade
kort darefter ett forsta utvecklingsteam med inriktning
pa spel inom shooter-genren, varefter ytterligare tva
team med fokus pé casual-spel har etablerats. Idag
bestar SOZAP av 25 anstallda, vilka arbetar vid nagot av
SOZAPs strategiskt belagna studios i Nykoping och Nis
(Serbien). SOZAP tillampar en centraliserad modell for
utveckling av koncept, infrastruktur och live-ops och
en decentraliserad modell for produktutveckling genom
sjalvstandiga utvecklingsteam.

SOZAPs spel &r baserade pé& egenutvecklade
immateriella rattigheter och det konceptuella bygger
pa beprovad och trendande spelmekanik som SOZAP
foradlarochanpassar. Genom dennametodik reduceras
utvecklingsrisken samtidigt som spelarna erbjuds en ny
spelupplevelse och ett forhojt underhaliningsvarde.

SOZAPs forsta spel, mobilspelet ARMED HEIST, har
sedan lanseringen laddats ned mer an 20 miljoner
ganger. Utbver ARMED HEIST har Bolagets tva
nya utvecklingsteam ytterligare tre spel i olika
utvecklingsfaser, av vilka tvd planeras lanseras
under 2021. Med kommande spel utforskar Bolaget
nya spelmekaniker, genrer och intdktsmodeller med
ambitionen att bygga en spelkatalog som tilltalar en
bred malgrupp.

Styrelsen och SO0ZAPs ledande befattningshavare
anser att det nu ar en lamplig tidpunkt att bredda
Bolagets aktiedgarbas och ansdka om notering pa
First North. Erbjudandet och noteringen kommer att
framja Bolagets fortsatta tillvdxt, ge SOZAP tillgang
till kapitalmarknaden och etablera en diversifierad bas
av nya aktiedgare. En notering pa First North innebar
vidare enkvalitetsstampel och bidrar till 6kad kdannedom
om Bolaget. Dartill erhdlls ett betalningsmedel i form
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av en likvid aktie fér det fall Bolaget framgent avser
genomfoéra eventuella forvarv.

Genom Erbjudandet beraknas SOZAP tillforas cirka 26,1
MSEK fdére emissionskostnader om cirka 2,7 MSEK.
Nettolikviden om 23,4 MSEK avses anvandas till foljande
dndamal angivna i prioritetsordning och uppskattat
omfattning:

« Utbkauser acquisition for ARMED HEIST (40 pro-
cent av nettolikviden)

«  Forstarka organisationen genom nyanstallningar i
bade Sverige och Serbien (40 procent av nettolik-
viden)

. Kommersiell lansering av tva kommande speltitlar
(20 procent av nettolikviden)

De &ndamal fér anvandning av emissionslikviden som
anges ovan ar baserade pa antaganden om fulltecknad
emission. | det fall Erbjudandet inte blir fulltecknat
kan Bolaget komma att revidera den procentuella
fordelningen och prioritetsordningen pé ovan angivna
anvandningsomraden.

Styrelsen fér SOZAP Gr ansvarig fér innehdllet i
Memorandumet och enligt styrelsens kdnnedom
overensstimmer den information som anges i
Memorandumet med sakférhdllandena och ingen uppgift
som sannolikt skulle kunna pdverka dess innebérd har
utldmnats.

Nyképing den 17 maj 2021
SO0ZAP AB (publ)
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktas till allménheten i Sverige.
Erbjudandet avser teckning av maximalt 1 630 000
nyemitterade aktier i Bolaget. Samtliga aktier i
Erbjudandet har ISIN-kod SE0015812524 och kommer
ha kortnamnet SOZAP pa Nasdaq First North Growth
Market.

Utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggoras av
Bolaget genom pressmeddelande omkring den 1 juni
2021.

ERBJUDANDEPRISET

Erbjudandepriset ar faststallt till 16 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Erbjudandepriset har faststéllts av styrelsen i samrad
med Augment baserat pa de diskussioner som féregatt
de ataganden som gjorts av Cornerstone Investors,
kontakter med andra investerare, tidigare genomférda
emissioner, radande marknadsfoérhallanden,
en jamférelse med marknadspriset p& andra
jamfdrbara bolag samt uppskattningar om Bolagets
affarsmajligheter.

ERBJUDANDE TILL ALLMANHETEN |
SVERIGE

Anmalan om teckning av aktier kan ske under perioden
18 maj - 31 maj 2021. Minsta teckningspost uppgar till
400 aktier motsvarande 6 400 SEK. Anmalan ska gdras
pa sarskild anmalningssedel som kan erhéllas fran
Bolaget eller Aktieinvest. Anmalningssedeln finns &ven
tillgdnglig pa Bolagets hemsida: www.sozap.com samt
pa Aktieinvests hemsida: www.aktieinvest.se. Anmélan
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kan ocksd gbras elektroniskt via svenskt BanklID
eller nordiskt elD p& www.aktieinvest.se/emission/
sozap2021.

Anmalan ska vara Aktieinvest tillhanda senast Kkl
17:00 den 31 maj 2021. Inga andringar eller tillagg
far goras i fortryckt text. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Endast en anmalan per person far géras. Om
flera anmalningssedlar skickas in kommer endast den
senast mottagna att beaktas. Observera att anmalan ar
bindande. Ifylld och undertecknad anmalningssedel ska
skickas eller lamnas till:

Aktieinvest FK

Emittentservice

Box 7415

103 91 Stockholm

Telefon: 08-506 517 95

E-post: emittentservice@aktieinvest.se

For personer som saknar VP-konto eller
vardepappersdepd méste VP-konto eller
vérdepappersdepd Oppnas innan anmalningssedeln
inlamnas. Observera att Oppnandet av VP-konto eller
véardepappersdepa kan ta viss tid hos vissa forvaltare.

Om teckning avser ett belopp som overstiger 15
000 EUR, om du &r en PEP eller nérstdende till en
PEP, eller om du ar bosatt utanfér EU/EES ska
en kundkannedomsblankett och vidimerad Kkopia
pd qiltig legitimationshandling medfdlja for att
anmalningssedeln ska vara qiltig. For juridisk person
ska en kundkdnnedomsblankett, vidimerad kopia pa
giltig legitimationshandling for behdrig firmatecknare
samt ett aktuellt registreringsbevis som styrker
firmateckning bifogas anmalningssedeln for att den ska
vara giltig. Juridisk person ska aven fylla i information
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under avsnittet “Agare” p4 anmélningssedeln for att den
ska vara qgiltig.

Investerare som har en depd med specifika regler for

vardepapperstransaktioner, exempelvis  IPS-depa,
ISK-depd, eller depd i kapitalférsakring, maste

TECKNINGSATAGANDEN

kontrollera med sin depdbank eller forvaltare om
och hur de kan teckna aktier i Erbjudandet. Bolaget
forbehaller sig ratten att férlanga anmalningsperioden.
Sadan forlangning kommer att offentliggéras
genom  pressmeddelande fére utgdngen av
anmalningsperioden.

Cornerstone Investors, vilka framgar av tabellen nedan har gentemot Bolaget, Augment och Bolagets Gvriga
aktiedgare atagit sig att, direkt eller indirekt, till samma pris som 6vriga investerare i Erbjudandet teckna totalt 1325
000 aktier motsvarande ett belopp om cirka 21,2 MSEK och cirka 81,3 procent av Erbjudandet. Cornerstone Investors
erhaller ingen ersattning for sina respektive ataganden. Cornerstone Investors dtaganden &r férenade med vissa
villkor avseende bland annat Erbjudandet genomférs inom en viss tid.

/oAtagandena ar inte sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller nagot liknande arrangemang. Bolagets
styrelse bedémer dock att Cornerstone Investors har god kreditvardighet och saledes kommer att kunna infria sina
ataganden. Samtliga parter som ingatt dtaganden kan nas via Augment.

Cornerstone Investor Atagande (antal aktier) Atagande (belopp (SEK) Andel av Erbjudandet (%)
Patrik Bloch 312500 5000000 19.2%
David Wallsten 250000 4000000 15,3%
Alexander Eskilsson 187500 3000000 1,5%
Martin Bauer 181250 2900000 N1%
Dariush Hosseinian 156 250 2500000 9,6%
Knutsson Holdings-sfaren 81250 1300 000 5,0%
Ovriga (ingen enskild dver fem

procent av Erbjudandet) 156 250 2500000 9,6%
Totalt 1325 000 21200000 81,3%
TILLDELNING och prioriteras vid tilldelningen. Tilldelningen &r inte

Snarast efter det att beslut om tilldelning har fattats
kommer avrékningsnota att séndas ut till de som erhallit
tilldelning i Erbjudandet, vilket beraknas ske omkring
den 2 juni 2021. De som ej far tilldelning erhaller inget
utskick.

BeslutomtilldelningavaktierkommerfattasavBolagets
styrelseisamradmed Augment, varvidmaletarattuppna
en bred spridning av aktierna bland allmanheten for att
mojliggdra regelbunden och likvid handel med Bolagets
aktie pa First North och uppna en 6nskad &garbas.
Strategiska investerare kan komma att beaktas sarskilt
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beroende av nar under anmalningsperioden anmalan
inges. | handelse av Overteckning kan tilldelning komma
att utebli eller ske med lagre antal aktier &n vad anmalan
avser, varvid tilldelning helt eller delvis kan komma att
ske genom slumpmassigt urval.

BETALNING

Full betalning for tilldelade aktier ska erldggas kontant
senast 4 juni 2021 enligt anvisningar pa avrékningsnotan.
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BRISTANDE ELLER FELAKTIG
BETALNING

Omtillrédckligamedelintefinnstillgdngligapébankkonto,
vardepappersdepd eller Investeringssparkonto pa
likviddagen, eller om full betalning inte sker i ratt tid,
kan tilldelade aktier komma att Gverlatas eller siljas
till annan part. Skulle férsaljningspriset vid en sadan
overlatelse komma att understiga erbjudandepriset
enligt Erbjudandet kan den som ursprungligen erhdll
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for
mellanskillnaden. Observera att de som anmalt sig i
Erbjudandet ("Tecknaren”) som betalar tilldelade aktier
i enlighet med instruktioner pa avrakningsnota till
angivet bankkonto, kommer att fa tecknade aktier till
anvisat VP-konto eller vardepappersdepa forst nar full
betalning har mottagits. Detta kan beroende pavar, hur,
och vid vilken tidpunkt pa dagen betalning gérs, komma
att ta tva till tre bankdagar fran inbetalningstidpunkten,
vilket kan paverka majlighet till handel.

REGISTRERING OCH REDOVISNING AV
TILLDELADE BETALDA AKTIER

Registrering hos Euroclear av tilldelade och betalda
aktier berdknas ske med bdrjan omkring den 4 juni
2021, varefter Euroclear sander ut en VP-avi som
utvisar det antal aktier i SOZAP som har registrerats
pd mottagarens VP-konto. Avisering till aktiedgare
vars innehav ar forvaltarregistrerat sker i enlighet med
respektive forvaltares rutiner.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET
ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet av Erbjudandet kommer att
offentliggdras av Bolaget genom ett pressmeddelande
som &ven kommer att vara tillgdngligt pa Bolagets
webbplats www.sozap.com, omkring den 1juni 2021.
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NOTERING AV AKTIERNA PA FIRST NORTH

Bolagets styrelse har ansdkt om att aktierna ska upptas
till handel pa First North. First North &r en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika bdrserna inom
Nasdag-koncernen. Bolag pa First North &r inte féremal
for samma regler som stélls pa bolag som &r noterade pa
den reglerade huvudmarknaden. De &r istéllet féremal
for en mindre omfattande uppsattning regler och
regleringar som ar anpassade fér mindre tillvaxtbolag.
Det ar borsen som godkanner ansékan om upptagande
till handel. Under forutsattning att ansdkan beviljas
berdknas forsta dag fér handel ske den 9 juni 2021.
Ett villkor for godkannande ar att spridningskravet for
Bolagets aktier &r uppfyllt senast den dag d& handeln
inleds.

Aktien kommer handlas under kortnamnet SOZAP och
med ISIN-kod SE0015812524.

RATT TILL UTDELNING

De aktier som omfattas av Erbjudandet medfor ratt till
vinstutdelning forsta gangen pa den avstdamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter Erbjudandets
genomférande. Eventuella utdelningar beslutas av
bolagsstdmman. Betalning kommer att administreras
av Euroclear, eller, for forvaltarregistrerade innehav, i
enlighet med respektive forvaltares rutiner.

VIKTIG INFORMATION RORANDE MOJLIGHET
ATT SALJA TILLDELADE AKTIER

Besked om tilldelning till allménheten i Sverige sker
genom utskick av avrakningsnota, vilket beraknas
ske omkring den 2 juni 2021. Efter det att betalning
for tilldelade aktier hanterats av Aktieinvest kommer
betalda aktier att overforas till av tecknaren anvisad
vardepappersdepa eller VP-konto. Den tid som
erfordras for dverforing och registrering av betalning
samt overforing av betalda aktier till tecknarna av
aktier i SOZAP kan medfora att dessa tecknare inte
kommer att ha tecknade aktier tillgadngliga pa anvisad
vardepappersdepa eller VP-konto forran tidigast
omkring den 4 juni 2021. Handel i SOZAPs aktier pa First
North berdknas komma att pabdrjas omkring den 9 juni
2021. Investerare uppméarksammas pa att det kan handa
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att aktier inte finns tillgdngliga pa tecknarens VP-konto
eller vardepappersdepa forran tidigast omkring den
4 juni 2021, vilket kan innebara att tecknaren inte har
madjlighet att sdlja dessa aktier dver handelsplatsen
fran och med den dag d& handeln i aktien pabdrjats utan
forst nér aktierna finns tillgdngliga pa VP-kontot eller
vardepappersdepan.

LOCK-UP AVTAL

Cornerstone Investors som enskilt tecknar dver fem
procent av Erbjudandet, samtliga styrelseledamoéter
och ledande befattningshavare samt aktiedgarna Ivan
Prokopovic, Rodgdtéren AB, Ossian Hellers, Patrik Bloch
och Augment Partners AB har med anledning av tilltankt
notering férbundit sig gentemot Augment att avsta fran
att, med vissa férbehall, direkt eller indirekt, avyttra
sina respektive innehav i Bolaget under en viss tid efter
att handeln pé& First North inletts. Lock-up-perioden for
styrelseledamoterna och ledande befattningshavarna
dr tolv manader, medan lock-up-perioden for
Cornerstone Investors och 6vriga angivna aktiedgare ar
sex manader. Augment kan komma att medge undantag
franifrdgavarande dtaganden. Medgivande av undantag
avgors fran fall till fall och kan vara av saval personlig
som affarsmassiqg karaktar.

Sammanlagt ar cirka 66,6 procent av aktierna i Bolaget
efter Erbjudandet féremal for lock-up varvid cirka 27,4
procent darav &r féremal fér en lock-up-period om tolv
manader och cirka 39,2 procent darav ar féremal for en
lock-up-period om sex manader.

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID VID
TECKNING AV AKTIER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/
EU(MIFID II)behover allainvesterare fran och med den 3
januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna
genomfora vardepapperstransaktioner.

Dessa krav medfor att juridiska personer behover
ansbka om registrering av en LEI-kod (Legal Entity
Identifier) och fysiska personer ta reda pa sitt NID
(National Client Identifier) for att kunna teckna aktier
i SOZAP. Observera att det ar tecknarens juridiska
status som avgdér om en LEl-kod eller NID-nummer
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behodvs, samt att Aktieinvest kan vara forhindrad att
utféra transaktionen &t personen i fraga om LEI-kod
eller NID-nummer (sdsom tilldmpligt)inte tillhandahalls.
Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-kod kan
vanda sig till ndgon av de leverantdrer som finns pa
marknaden. Instruktioner for det globala LEI-systemet
finns p& www.gleif.org. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestar NID-numret av
beteckningen “SE” fljt av personens personnummer.
Ompersonenifraga har fleramedborgarskap eller ndgot
annat &n svenskt medborgarskap kan NID-numret vara
ndgon annan typ av nummer.

SKILLNADER | SKATTELAGSTIFTNING
KAN INVERKA PA INKOMSTERNA FRAN
VARDEPAPPEREN

Skattelagstiftningen i investerarens land och Bolagets
registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran
vardepapperen. Beskattningen av varje enskild
investerare beror pd dennes speciella situation. Varje
investerare bor darfor radfraga en skatteradgivare for
att fa information om de sérskilda konsekvenser som
kan uppstaidet enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som anmaler intresse om teckning av aktier i
Erbjudandet kommer att lamna in personuppgifter
till Aktieinvest. Personuppgifter som lamnas till
Aktieinvest kommer att behandlas i datasystem i
den utstrackning som behdvs for att tillhandahalla
tjanster och administrera kundengagemang. Aven
personuppgifter som inhdmtas fran annan an den kund
som behandlingen avser kan komma att behandlas. Det
kan ocksa férekomma att personuppgifter behandlas
i datasystem hos foretag eller organisationer med
vilka Aktieinvest Informationen om
behandling av personuppgifter Idmnas av Aktieinvest,
som ar personuppgiftsansvarig for behandlingen av
personuppgifter.

samarbetar.
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OVRIG INFORMATION

| det fall ett for stort belopp betalats in av en som
anmaler sig for teckning av aktier kommer Aktieinvest
ombesoérjaatt Sverskjutande belopp aterbetalas. Belopp
understigande 100 SEK kommer dock inte att utbetalas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
kommaattlamnasutanavseende. Omteckningslikviden
inbetalats for sent eller ar otillracklig kan anmalan om
teckning ocksd komma att ldmnas utan avseende.
Erlagd teckningslikvid kommer da aterbetalas.

Aktieinvest agerar emissionsinstitut at Bolaget. Innan
Erbjudandet innehar Aktieinvest inga aktier i SOZAP.
Att Aktieinvest ar emissionsinstitut innebéar inte i
sig att Aktieinvest betraktar den som anmalt sig for
teckning i Erbjudandet (“Tecknaren av aktier’) som
kund hos Aktieinvest fér placeringen. Foéljden av att
Aktieinvest inte betraktar Tecknaren av aktier som kund
for placeringen ar att reglerna om skydd for investerare
i lagen 2007:528 om vardepappersmarknaden inte
kommer att tillAmpas pa placeringen. Detta innebar
bland annat att varken s& kallad kundkategorisering
eller s& kallad passandebedémning kommer att ske
betraffande placeringen. Tecknaren av aktier ansvarar
dérmed sjélv for att denne har tillrdckliga erfarenheter
och kunskaper for att forsta de risker som &r férenade
med placeringen.

INFORMATIONSMEMORANDUM | SOZAP
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan féljer en dversiktlig beskrivning av de marknader dar SOZAP Gr verksam. Informationen som anges ger uttryck
fér Bolagets samlade bedémning som dr baserad pd s@vdl interna som externa kéllor. De externa kdllor som Bolaget
baserat sin bedémning p& anges Iépande i informationen. Aven om Bolaget har angett informationen i externa kéllor p&
ett korrekt sdtt och anser dessa kdllor vara tillférlitliga har ingen oberoende verifiering gjorts, varfér riktigheten eller
fullstndigheten inte kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till, och kan férsdkra sig om genom jdmférelse med annan
information som offentliggjorts av den tredje part varifran informationen hdmtats, har dock inga uppgifter uteldmnats
pd ett sdtt som skulle g6ra den Gtergivna informationen felaktig eller missvisande. Dérutéver har Bolaget gjort ett
flertal antaganden avseende sin bransch och konkurrensposition inom branschen. Dessa antaganden Gr baserade pd
Bolagets erfarenhet och egna undersékningar avseende marknadsférhdllandena. Bolaget kan inte garantera att ndgot
av dessa antaganden dr riktiga eller att de pd ett korrekt sdtt reflekterar dess marknadsposition inom branschen. Ingen
av Bolagets interna undersdkningar eller information har blivit verifierade av oberoende kdllor.

DEN GLOBALA SPELMARKNADEN | KORTHET

Den globala spelmarknaden bedéms véxa med en CAGR om cirka 7,6 procent fram till 2023, och na 217,9 miljarder
USD under 2023. En betydande faktor for tillvaxten under 2020 har varit det 6kade intresset for spelande till foljd av
nedsténgningar orsakade av Covid-19. Spelande har varit ett medel for underhallning, socialisering och véxelverkan
med vanner och familj for manga konsumenter, vilket har lett till en valdigt stark tillvaxt. Enligt Newzoo fortsatter
spelandet i storre utstréckning &n innan Covid-19 pandemin, &ven pa marknader dar Covid-19 restriktioner redan har
lyfts.t
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Figur 1: Den globala spelmarknaden estimeras vdxa med en CAGR om 9,4 procent 2018-2023

1 https://newzoo.com/insights/articles/game-engagement-during-covid-pandemic-adds-15-billion-to-global-games-mar-
ket-revenue-forecast/
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FORDELNING ENHETER 2020

Den spelenhet som véxer kraftigast &r mobil som ocksa utgdr den stdrsta enskilda enheten. Konsol utgdr den n3st
storsta enheten och PC spel den tredje storsta enheten. Intékter fran mobilspel under 2020 stod for cirka 49 procent
avtotalaintakter pa den globala spelmarknaden, och Kina och USA stér tillsammans for cirka 49 procent av intdkterna
pé den globala spelmarknaden.?

Spel inom shooter-kategorin star for cirka 10 procent av intakterna pa App Store i USA3. Mobilspel estimerades
generera cirka 86,3 miljarder USD under 2020 och beddms ha vuxit med cirka 25,6 procent fran 2019. Mobilspelens
l&ga intréadestrosklar, tillsammans med den omfattande tillgdngligheten av smarta mobiltelefoner, gor det till en
ideal plattform for nya spelare.”

Mobil PC
$86,3MRD $37,4MRD
+25,6% YoY +6,2% YoY

Speltill surfplattor PC-spel via webblasare

D $11,4MRD $3,2MRD
+7.3% YoY -8,7%
2020 TOTALT YoY

Spel till mobiltelefoner $174,9 MRD Nedladdade PC-spel
$74,9MRD +19,6% $34,2MRD

YoY [:;][]
+29,0% YoY

+7,9% YoY

Konsol

$51,2 MRD

+21,0% YoY

Figur 2: Globala spelmarknaden 2020 fdrdelat per enhet

2  https://newzoo.com/insights/articles/game-engagement-during-covid-pandemic-adds-15-billion-to-global-games-mar-
ket-revenue-forecast/
https://www.gamerefinery.com/shooter-genre-snapshot-report-july-2020/

4 https://newzoo.com/insights/articles/game-engagement-during-covid-pandemic-adds-15-billion-to-global-games-mar-
ket-revenue-forecast/
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FORDELNING SPELARE PER REGION

Enligt Newzoo forekom det vid slutet av 2020 cirka 2,7 miljarder spelare globalt, varav cirka 2,5 miljarder spelar
mobilspel. Detta motsvarar en 6kning med omkring cirka 140 miljoner spelare fran foregaende ar. Samtliga regioner

beddms bidra till tillvaxten. Cirka 54 procent av den totala spelarbasen befinner sig i Asien och Stillahavsomradet.
Antalet spelare bedéms 6ka framgent under kommande &r och uppga till 3,1 miljarder 2023.5

SOZAPs spel har fram tills idag priméart nedladdats p& den nordamerikanska, sydamerikanska och europeiska
marknaden, och darmed kan dessa marknader anses som de marknader som SOZAP historiskt adresserat.

Mellandstern &
Afrika

37TTM
+8,8% YoY

Europa
2020 TOTALT Asien &
sien
+3,6% YoY 2,7MRD Stillahavsregionen
% . 1447M
Yoy o
Latinamerika s +4.9% YoY

266M
+7,4% YoY

Nordamerika

210M
+2,6% YoY

Figur 3:

SEGMENT INOM MOBILSPEL

Spelsegment kan i huvudsak delas in i tre kategorier:
casual, midcore och hardcore. De spel som SOZAP
hittills utvecklat befinner sig inom segmenten midcore
och casual, och ar avsedda for mobila plattformar som
iOS och Android. Vad som skiljer dessa segment ar
i regel s.k. session time, dvs. hur lang tid en spelare
tilloringar i spelet per session.

Midcore-segmentet k&nnetecknas av att spelare
l&gger mer tid pa spelande per dag an casual-spelare.
Midcore-spelare dgnar i snitt mer an en timme per dag
och har en storre tendens att betala for spel som de ar

5
6
7
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Antal spelare och tillvéaxt per region under 2020

intresserade av samt har en stdrre uthallighet nar det
handlar om spelande. Dartill tenderar midcore-spelare
engagera sig mer i spelen genom att vara aktiva pa
bland annat olika forum.8

Casual-spel ar oftast renodlade mobilspel och
riktar sig till en bredare mélgrupp av mindre erfarna
spelare, dar spelarna anvander mobilspelande som
ett tidsfordriv och néje. Spelen har férhallandevis laga
utvecklingskostnader och utvecklingstiden ar relativt

kort.”

https://newzoo.com/insights/articles/games-market-engagement-revenues-trends-2020-2023-gaming-report/
https://venturebeat.com/2011/04/30/core-and-casual-whats-the-difference/
https://venturebeat.com/2011/04/30/core-and-casual-whats-the-difference/
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MOBILSPELMARKNADENS VARDEKEDJA

Generellt kan mobilspelsmarknadens vardekedja delas upp enligt de fem steg som framgar ur figuren nedan.

\ 1
/1

@

=

1) Utveckling (e

2) Publicering

m——————————————

Figur 4: Overblick av vardekedjan for mobilspel

Utveckling

Det forsta steget i vardekedjan ar utveckling av spel.
Spelutvecklingen bestadr av utveckling av spelets
centrala koncept, t.ex. skapandet avenidé och historia,
designkoncept och skrivandet av den underliggande
koden. Utvecklingsfasen genomfors av team i
varierande storlek, frdn enstaka individer till st6rre
grupper bestaende av flertal personer for storskaliga
projekt. FOr en redan etablerad spelstudio genomfors
utvecklingen oftast internt av teams bestdende
av individer fran olika avdelningar sdsom design,
programmering, testning och ljudteknik. En annan
forekommande metod forstorre spelstudionisynnerhet
arattforlitasig paenexternstudio for spelutvecklandet,
och darmed endast agera som forlaggare av spel. Den
sortens specialisering kan férbattra produktiviteten
och effektiviteten i utvecklingen, vilket kan reducera
kostnaden fér hela processen.

Publicering

Det andra steget i vardekedjan ar publicering. Inom
mobilspel &r det generellt sett utvecklaren som
ansvarar for att spelet publiceras. Det finns dock
foretag som publicerar spel utvecklade av externa
studior. Publiceringsprocessen, vilken oftast bestar av
planering infor lansering, marknadsforingsaktiviteter,
distribution av spelet, kvalitetskontroll, kundsupport,
utveckling efter lansering samt intéktsgenerering,
pabdrjas forst nar spelet har kommit en god bit in i
utvecklingen. Det finns dock aven forlaggare som
deltar under hela utvecklingsprocessen. | ett sadant fall
ansvarar forlaggaren vanligtvis for finansiering samt
support av projektet medan utvecklaren fokuserar pa
sjalva utvecklingen. Huvudavsikten for en forlaggare av
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mobilspel &r att fa ut spelet pa marknaden, maximera
anvandarbasen for att 6ka pa vardet av spelupplevelsen,
samt mojliggéra for potentiella intakter.

Distribution

Mobilspel distribueras via virtuella appbutiker, framst
via App Store och Google Play. Med virtuella appbutiker
ges utvecklare och férlaggare av mobilspel mojlighet
att nd ut med digitalt innehall globalt med begransad
anstrangning. Distributérerna, som tillhandahaller
appbutikerna, tar i sin tur en avgift for fakturering samt
fordistribution av spelet. Integrerade betalningssystem
i respektive appbutik ger anvandarna mojlighet att képa
digitalt innehall direkt i applikationerna.

Spelare

Néastafasivardekedjanarspelarna. Somtidigare namnts
uppskattar Newzoo att det fanns ungefar 2,5 miljarder
mobilspelare globalt vid slutet av 2020. Utvecklare och
forlaggare av spel konkurrerar mot varandra om bland
annat spelarnas tid och pengar.

Marknadsforing och aterskapande av engagemang
Den sista fasen, marknadsféring och &terskapande av
engagemang, ar en aterkommande och iterativ process
snarare an ett sista steqg i vardekedjan. Fokus har ligger
pa att attrahera spelare antingen organiskt eller genom
user acquisition. Riktad marknadsféring, moderna
system och sofistikerad dataanalys ger utvecklare och
forlaggare mojligheten att genomfdra effektiv user
acquisition med betydande visibilitet pa avkastningen
av de pengar som spenderas.
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CROSS-PLATFORM SPEL

Cross-platform spel ar termen som anvands for online
multiplayer-spel som ansluter spelare &ver olika
spelplattformar, dvs. att spelare med t.ex. mobila
enheter matchas med en dator- eller en konsolspelare.
Cross-platform spel kan ocksd bedrivas mellan
datorspelare och konsolspelare. Cross-platform spel
har blivit en viktig del av hur manniskor spelar spel
online idag. Med ett stort antal free-to-play speltitlar
som banat vagen for cross-platform spelens popularitet
idag, t.ex. Warframe och World of Warships, har
crossplay nu dven borjat uppkomma i stora spel sésom
Call of Duty?.

SVENSK SPELUTVECKLING 2020

Enligt Dataspelbranschens Spelutvecklarindex fér 2020
O0kade den svenska dataspelsindustrins omsattning
till 24,5 miljarder SEK 2020, vilket ar en 6kning om 28
procent jAmfort med 2019 och en 6kning med 25 ganger
sedan 2009. Siffran kan jamféras med Sveriges export
avjarnmalmochpappersmassasom badavarvardacirka
25 miljarder SEK 2019. Over 50 nya bolag har tillkommit
under 2020, vilket resulterar i 435 aktiva foretag, en
6kning med 13 procent fran féregaende ar. Fran januari
till november 2020 rapporterades 38 investeringar och
forvarv varav 35 med ett svenskt bolag som kdpare med
ett ungefarligt varde pa 14 miljarder SEK. Endast nio av
dessa affarer hade ett svenskt bolag som saljare. Totalt
sysselsatter svenska spelforetag 9 178 personer, varav
2 079 &ar kvinnor.®

8 https://www.digitaltrends.com/gaming/all-cross-platform-games/
9  https://staticl.squarespace.com/static/5a61ledb7a803bb7a65252b2d/t/602fae56aea7ceb248642ed2/1613737581538/14122020_

Spelutvecklarindex_SWEr2_52p_digital_s_below20.pdf
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KONKURRENTER

SOZAP konkurrerar dels med andra mobilspelsforetag,
men ocksd med féretag som pd annat satt och i
andra former tillhandahaller digital underhalining.
Bolaget konkurrerar framst om anvandarnas tid och
uppmarksamhetvilketinnebarattkonkurrentlandskapet
inte endast kan begransas till andra mobilspelsforetag.

SOZAPs framsta konkurrenter ar andra foretag som
arbetar med utveckling och férlaggning av free-to-play
spel inom midcore och casual-segmenten, och
darigenom stora aktdrer sdsom Glu Mobile Inc, Zynga
Inc, Supercell Oy, Garena och Tencent Games. SOZAP
konkurrerar déartill mot andra féretag med fokus pa
underhallning som pé olika séatt tar upp spelarens tid.
Applikationer for sociala medier, sdsom Facebook,
Instagram och Snapchat &r exempel pé& s&dana
aktiviteter som spelare kan prioritera dver spelandet
vilket gor dessa till SOZAPs konkurrenter. Till listan
kan aven adderas tjanster for strommad musik och
video samt fritidsaktiviteter som till exempel lasning,
Tv-tittande och bradspel.

MOBILSPELSTRENDER UNDER 2021 ENLIGT
NEWZ00°

« Borttagningen av IDFA kan innebéra stora for-
andringar for marknadsfoéring och annonsering
pa mobila enheter - P4 grund av borttagningen
forvantas lagre spendering pa kort sikt pa user
acquisition for ApplesiOS. Istallet kommer spen-
derandet mdjligen flyttas dver till Android-, webb-
eller andra kanaler.

« Utbredningen av 5G kommer att 6ka - 16 procent
(6ver 700 miljoner) av alla aktiva smarta mobilte-
lefoner kommer att vara 5G-kompatibla i slutet av
2021, en 6kning fran endast 5 procent 2020. Under
2023 kommer 5G-andelen att vara redan 43 pro-
cent (2,1 miljarder aktiva smarta mobiltelefoner).

Genshin Impacts framgang kommer att fram-
jauppkomsten av allt fler AAA spel pa mobila
enheter (fran kinesiska utvecklare) - Efter spelet
Genshin Impacts framgang férvantar Newzoo

sig att annu fler kinesiska utvecklare expanderar
utomlands med AAA spel, inte bara inom mobilspel
utan Aven pa konsol och PC.

App Store-distribution kommer att mota utma-
ningar pa alla fronter - Enskilda spel, forldggare
och dvriga tjanster kommer fortsatta att forand-
ra speldistributionsmodellen pd mobila enheter
globalt.

Fler spel baserade pa existerande varumarken
m.m. kommer att tillkomma f6r mobila enhe-

ter medan det mobila segmentet véxer till att
omfatta annat dn endast spel - Eftersom mobil-
spel fortsatter att vara den snabbast vaxande och
mest utbredda spelplattformen tavlar fler och fler
innehavare avimmateriella rattigheter, bland olika
underhaliningsféretag, om en andel av tillvaxtmoj-
ligheternainom segmentet.

10 https://newzoo.com/insights/articles/newzoos-trends-to-watch-in-2021games-esports-and-mobile/#:~:text=In%20
2021%2C%20the%20games%20market, challenges%20will%20continue%20int0%202021.
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VERKSAMHETSOVERSIKT

SOZAP | KORTHET

SOZAP &r ett svenskt digitalt underhaliningsbolag
som utvecklar kvalitativa och innovativa spel med
ambitionen att bygga en spelkatalog som tilltalar en
bred malgrupp. Bolaget grundades 2014 och etablerade
kort darefter ett forsta utvecklingsteam med inriktning
pa spel inom shooter-genren, varefter ytterligare tva
team med fokus pé& casual-spel har etablerats. ldag
bestar SOZAP av 25 anstallda, vilka arbetar vid nagot av
SOZAPs strategiskt belagna studios i Nykoping och Nis
(Serbien). SOZAP tillampar en centraliserad modell for
utveckling av koncept, infrastruktur och live-ops och
en decentraliserad modell for produktutveckling genom
sjalvstandiga utvecklingsteam.

SOZAPs spel &r baserade pé egenutvecklade
immateriella rattigheter och det konceptuella bygger
pa beprdvad och trendande spelmekanik som SOZAP
foradlar ochanpassar. Genom dennametodik reduceras
utvecklingsrisken samtidigt som spelarna erbjuds en ny
spelupplevelse och ett férhojt underhaliningsvéarde.

SOZAPs forsta spel, mobilspelet ARMED HEIST, har
sedan lanseringen laddats ned mer an 20 miljoner
ganger. Utbver ARMED HEIST har Bolagets tva
nya utvecklingsteam ytterligare tre spel i olika
utvecklingsfaser, av vilka tvd planeras lanseras
under 2021. Med kommande spel utforskar Bolaget
nya spelmekaniker, genrer och intaktsmodeller med
ambitionen att bygga en spelkatalog som tilltalar en
bred mélgrupp.

Antal nedladdningar, per manad och ackumulerat (miljoner)
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Figur 5: Antal nedladdningar for ARMED HEIST under perioden 1 januari 2020 - 31 mars 2021
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VISION

SOZAPs vision &r att bli ett globalt digitalt
underhallningsbolag dar kompetens och ambition star
i centrum, och darigenom skapa forutsattningar for att
fortsatta utveckla kvalitativa och innovativa spel.

OPERATIVA PRINCIPER

Sjalvstandiga utvecklingsteam

SOZAPs filosofi ar att sjalvstandiga team, dar varje
medarbetare brinner for vad de gér och far varamed och
forma en optimal milj6, skapar de basta forutsattningar
for att utveckla framgangsrika spel. Denna metodik
mojliggor aven for Bolaget att attrahera talang for att
vara i framkant kompetens- och innovationsmassigt.

Free-to-play

SOZAP har hittills primart fokuserat pa att utveckla
spel till mobila enheter som kannetecknas av
betalningsmodellen free-to-play. Betalningsmodellen
frdmjar en snabb expansion d& spelen ar gratis for
nedladdning men att spelarna kan valja att gora
in-app-k6p av virtuella varor och innehdll. Enligt
statistik fran SuperData var free-to-play under 2020
den dominerande betalningsmodellen for mobilspel.
Det ar en utmanande intdktsmodell som under ratt
forutsattningar kan na en hig niva av skalbarhet i antal
spelare och intakter.

Distributionen av mobilspel sker huvudsakligen via
plattformarna i0S och Android som mdjliggor en
nastintill obegransad anvandartillstrémning. En stor
del av anvandarna kommer séledes i kontakt med
SOZAPs spel fran dessa plattformar och kostnaden for
distribution tas forst vid generade intakter.

Datadrivet tillvdgagangsatt

SOZAPs analysarbete utgor karnan i marknadsforings-
aktiviteterna ochividareutvecklingen av Bolagets spel.
Detta analysarbete ar viktigt i dagens marknadsklimat
nar allt fler spel gors tillgangliga gratis medan intakter
genereras fran reklam och fran spelare som betalar
for ett hogre underhaliningsvarde. Genom Bolagets
analysarbete har man med begransade resurser och pa
kort tid optimerat spelarupplevelsen i ARMED HEIST.
Ett arbete som resulterat i att konverteringen till
betalande spelare 6kat med 91 procent och att intakten
per spelare dkat med &ver 44 procent under de tva
senaste kvartalen. Bolaget avser framgent satsa annu
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mer resurser pa analysarbetet med malsattning att
ytterligare engagera spelare over tid.

Beprdvad och trendande spelmekanik
Utgangspunkten for SOZAPs effektiva
utvecklingsmodell &r att med relativt sma medel skapa
produkter som initialt skapar lonsamhet genom den
organiska tillstromningen av spelare och darefter
vidareutvecklas foér att na ett hogt livstidsvarde per
spelare, och darmed mdjliggdra vidare expansion av
anvandarbasen genom SOZAPs egna marknadsférings-
aktiviteter. Grundbulten i SOZAPs utvecklingsmodell
utgérs av att identifiera och utveckla spel som ar
baserade pa& beprbévad och trendande spelmekanik.
Genom denna metodik reduceras utvecklingsrisken
samtidigt som spelarna erbjuds en ny spelupplevelse
och ett férh6jt underhaliningsvarde.

INTAKTSMODELL

Spelen SOZAP hittils lanserat ar gratis att spela och
intdktsgenereringen kommer primért fran virtuella
in-app-kdp, som ger ett hdgre underhaliningsvérde.
Utdver virtuella-in-app-kOp erhaller SOZAP intakter
genom annonsering inuti spelen. SOZAP anvander sig
av bade interstitial-annonser och incitament-annonser.
Incitament-annonser ar vanligtvis videor som ger
spelarenenbonuseller fordelomvideon sesisin helhet.
Interstitial-annonser kan vara statiska annonser eller
korta videor som dyker upp pa spelskdrmen men med
mojligheten att stangas ned av spelaren om sa énskas.

Den storsta andelen av SOZAPs nettoomsattning
kommerfranvirtuellain-app-kdp. Underrakenskapsaret
2020 var 87,7 procent av nettoomsattningen hanforbar
till in-app-k6p och resterande 32,3 procent var
hanférbart till annonsintakter.

ORGANISATION

Bolaget har per dagen for Memorandumets publicering
22 heltidsanstéllda, tva deltidsanstéllda och en tjanst
pa konsultbasis, varav 12 befinner sig i Sverige och 13
i Serbien.

Rade Prokopovic &r VD i Bolaget. Ovriga medlemmar i
ledningsgruppen ar Markus N&sholm (CFO), Kristofer
Boman (CTO) och Jacob Christianson (CPQ). For mer
information om Bolagets ledande befattningshavare,
se rubriken "Ledande befattningshavare” i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.
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Antal heltidsanstillda

Sverige Serbien

Utvecklare
Designer/artist
Data analyst

VD

CFO (konsultbasis)
Kundsupport
Marknadsforing

6 8 14
3

Totalt antal anstéllda

TEKNIK OCH INFRASTRUKTUR

SOZAP har skapat en stabil och skalbar teknisk miljo
dar Bolaget samlar all infrastruktur som ligger till
grund for spelen. De huvudsakliga komponenterna i
den tekniska infrastrukturen ar tjanster och produkter
tillhandahalina fran tredje part, bland annat fran
Unity som tillhandahaller spelmotorn dar SOZAP
utvecklar sina spel, som kombineras med internt

SOZAPS SPEL

SOZAPs férsta spel ARMED HEIST ar etablerat som
ett ledande PvE-spel i shooter-genren. Utéver ARMED
HEIST har Bolaget tre spel i olika utvecklingsfaser, av
vilka tva planeras lanseras under 2021. Dessa tva &r
casual-spel som riktar sig till en bredare malgrupp &n
ARMED HEIST. Med kommande spel utforskar Bolaget
nya spelmekaniker, genrer och intdktsmodeller med
ambitionen att bygga en spelkatalog som tilltalar en
bred malgrupp.

Bild 1: ARMED HEIST
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utvecklade system. Unity &r en cross-platform
spelmotor som mdjliggor effektiv framtagning av
spel till flera operativsystem och mobilplattformar.
Ovriga komponenter i SOZAPs tekniska infrastruktur
ar molnbaserade. SOZAP anvander sig av Amazon Web
Services for infrastruktur gallande servrar, datalagring,
dataanalys och cybersakerhet.

ARMED HEIST

ARMED HEIST lanserades pa App Store i augusti 2018
och pé Google Play i februari 2019. Under den senaste
tolvméanadersperioden har MAU fér ARMED HEIST
uppgatt till cirka 1 miljon i genomsnitt. ARMED HEIST
befinner sig i live-ops och Bolaget vidareutvecklar
kontinuerligt spelet genom analysarbete av marknaden
for att fanga upp kommande trender. SOZAP har
under den senaste perioden fokuserat pad att Gka
konverteringen till betalande spelare och har genom
iterationer &stadkommit signifikanta forbattringar i
detta avseende, daribland genom introduktionen av
sasongsabonnemang i spelet. Sasongsabonnemang
lanserades i februari 2021 och Ovriga iterationer med
syfte att forbattra konverteringen slapptesiseptember
och november 2020. Nedan presenteras Daily Unique
Spenders och ARPDAU fér ARMED HEIST fran den 1
januari 2020 till den 31 mars 2021.
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Daily Unique Spenders
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Figur 6: Antal dagliga unika spelare som genomfdrt in-app-kop under perioden
1 januari 2020 till den 31 mars 2021
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Figur 7: Genomsnittlig int&dkt (USD) per daglig aktiv anvandare/spelare under perioden
1 januari 2020 till den 31 mars 2021
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HUVUDSAKLIGA STYRKOR

Erfaret och kompetent team med en stark

foretagskultur

«  SOZAP har etablerat ett kompetent och passionerat
teamsomutvecklatochlanserat ettavancerat projekt
i ARMED HEIST, ett shooter-spel som idag har 6ver
20 miljoner nedladdningar, och i hogsta grad bidragit
till att forma en stark foretagskultur. Detta har lagt
grunden till att attrahera betydande kompetens och
darmed mojliggéra en accelererad tillvaxt under
kommande &r.

Bevisad spelutvecklingsprocess

« Bolaget har med begransade resurser och under
kort tid inte endast framgangsrikt lanserat spelet
ARMED HEIST, utan aven itererat och optimerat
spelarupplevelsen i ARMED HEIST, och arbetet
har under de tvd senaste kvartalen resulterat i
en forbattring av intdkten per spelare med over
44 procent. Vidare har implementationen av den
nya intaktsmodellen, sasongsabonnemang, okat
konverteringen till betalande spelare med 43 procent.
Under 2021 kommer SOZAP lansera flerspelarlaget
PvP i ARMED HEIST, och alla analyser pekar pa att
PvP-laget kommer fortsatta 6kningen, exempelvis
i frekvensen mellan MAU och DAU och darigenom
attrahera ett stérre antal dagligt aktiva spelare.
Parallellt med vidareutvecklingen av ARMED HEIST
kommer Bolaget att satsa &n mer resurser pa sin
analysavdelning med malet att i allt hogre grad
engagera spelare dver tid.

Datadrivet tillvigagangssétt

«  SOZAP anvander sig av ett datadrivet och analytiskt
tillvidgagangssatt for att optimera anvandasbasen,
spelarnas engagemang samt for att bibehalla spelare.
Analysarbetet &r en viktig komponent, eftersom
data som finns tillganglig for SOZAP kan anvandas
till att allokera marknadsforingsaktiviteter och
darmed skapa hogsta mojliga avkastning for det
investerade kapitalet. Dartill anvéands data som ett
underlag for att vidareutveckla och forbattra spel
som redan har lanserats eftersom det stimulerar
spelarnas engagemang och medfor att SOZAP i storre
utstréckning kan bibehalla spelare.
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Tillvaro pa en attraktiv marknad inom snabbvéxande

segment

« Enligt Newzoo forvantas den globala spelmarknaden
vaxamed en CAGR om cirka 7,6 procent fram till 2023,
ochnd217,9miljarder USDunder2023.Segmentetsom
vaxer kraftigast, som dven SOZAP historiskt fokuserat
pa, &r mobilspel, vilket utgér det storsta enskilda
spelsegmentet. Intakter frdn mobilspel &r 2020 stod
for cirka 49 procent av totala intdkter pa den globala
spelmarknaden. Endast spel inom shooter-kategorin
star for cirka 10 procent av intdkterna pa App Store
i USA. Dartill har SOZAP hittills utvecklat spel som
befinner sig inom segmenten midcore och casual,
vilka har forhallandevis ldga utvecklingskostnader
och dar utvecklingstiden ar relativt kort.

TILLVAXTSTRATEGI

Egna spel

Sedan start har SOZAP verkat for att bygga en stark
grund som mojliggdr en snabb tillvaxttakt. Framover
avser SOZAP vidareutveckla Bolagets forsta speltitel
ARMED HEIST samt fdrstarka spelkatalogen med
nya spellanseringar. Genom kompetens, optimering
samt fortsatt utvecklingsarbete avser Bolaget véaxa
anvandarbasen och fortsatta 6ka engagemanget hos
spelare Over tid.

Forvarv

En mojlig framtida komponent i SOZAPs tillvéxtstrategi ar
forvarv. For de fall SOZAP identifierar andra spelstudios
med kompetens eller en intressant spelkatalog som
kompletterar SOZAP och erbjuder tydliga synergier kan
forvarv bli aktuellt. SOZAPs karnkompetens ligger i att
utveckla och iterera free-to-play spel och Bolaget ser en
stor mdjlighet att darigenom vidareutveckla spelkataloger
som eventuellt forvarvas.

LANGSIKTIGA MAL

SOZAPs langsiktiga mal &ar att skapa kvalitativa
cross-plattform spel under egna varumarken som
kan spelas av ett maximalt antal spelare pa flera olika
plattformar och s& ldnge som mgjligt. Detta genom
att skapa en organisationsmodell dar mindre team ar
optimerade for snabbhet samtidigt som aterkommande
processer och kunskap &r centraliserade for att pa basta
sétt bista Bolagets medarbetare.
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FINANSIELL OVERSIKT

Féljande tabeller visar historisk finansiell information
fér SOZAP fér rikenskapséren 2020 och 2019 samt
deldrssiffror fér perioderna 1 januari - 31 mars 2021
och 1 januari - 31 mars 2020. Nedan tabeller visar
moderbolagets, SOZAP AB:s (publ), historiska finansiella
information.

SO0ZAPs finansiella rapporter fér 2020 och 2019 har
uppréttats i enlighet med A°rsredovisningslagen
och  Bokféringsndmndens allménna rGd BFNAR
2012:1 Z\rsredovisning och koncernredovisning (K3).
Revisionsberdttelsernafinnsintagnaidrsredovisningarna
och fdljer standardformuleringen. Anrsredovisningarna
finns att tillgd pd Bolagets hemsida www.sozap.com/
investor-relations.

Detta avsnitt bér Idsas tillsammans med avsnittet
"Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt
de till Memorandumet inférlivade rdkenskaperna.
Férutom ndr sé uttryckligen anges har ingen information
i Memorandumet granskats eller reviderats av SOZAPs
revisor.
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MODERBOLAGETS RESULTATRAKNING

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Oreviderat Oreviderat Reviderat Reviderat
Nettoomsattning 4 395 988 10 543 9935
Aktiverat arbete fér egen rakning 1617 1528 6942 4415
Ovriga rérelseintakter 132 132 1 -
6 144 2648 17 486 14 349
Rorelsens kostnader
Kopta tjanster -955 - -2229 -2 470
Ovriga externa kostnader -3119 -1493 -9616 -10 917
Personalkostnader -1279 -1152 -4 610 -2 142
Av- och nedskrivningar av materiella och
immateriella anldggningstillgdngar -889 -801 =319 -2718
Ovriga rorelsekostnader - - -401 -59
-6 242 -3 446 -19975 -18 307
Rorelseresultat -99 -799 -2 489 -3 958
Resultat fran finansiella poster
Rantekostnader och liknande resultatposter - -1 -3 -1
- -1 -3 -1
Resultat efter finansiella poster -99 -799 -2 492 -3 959
Resultat fore skatt -99 =799 -2 492 -3 959
Uppskjuten skatt - - - -1183
Periodens resultat -99 -799 -2 492 -5141
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MODERBOLAGETS BALANSRAKNING

KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31

Oreviderat Oreviderat Reviderat Reviderat
TILLGANGAR

Tecknat men gj inbetalt kapital - - 14 200 -
Anléggningstillgadngar

Immateriella anlédggningstillgéngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknande

arbeten 12 846 9022 12118 8296
12 846 9022 12118 8296

Finansiella anléggningstillgéngar
Andelar i koncernforetag 50 50 50 50
Andra langfristiga fordringar 7 7 7 7
57 57 57 57
Summa anléggningstillgangar 12903 9079 12175 8 352

Omsittningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 2067 627 1616 551
Aktuella skattefordringar 37 37 29 29
Ovriga fordringar 393 214 147 223
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 58 39 29 -

2555 917 1822 803
Kassa och bank 13 691 6513 1587 7977
Summa omsittningstillgangar 16 247 7430 3409 8780
Summa tillgdngar 29149 16 509 29784 17132
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KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Oreviderat Oreviderat Reviderat Reviderat

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 689 589 589 523

Ej registrerat aktiekapital - - 100 66

Fond for utvecklingsutgifter 12118 8296 1218 8296
12 807 8 885 12 807 8 885

Fritt eget kapital

Overkursfond 34621 25 476 34621 20058

Balanserad vinst eller forlust -19 821 -18 095 -16 500 -7536

Periodens resultat -99 -799 -2 492 -5141
14 701 6582 15629 7381

Summa eget kapital 27508 15 466 28 436 16 265

Kortfristiga skulder

Leverantdrsskulder 652 421 281 276

Skulder till koncernfdretag 42 48 42 48

Ovriga skulder 221 110 212 138

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 726 464 813 405

Summa kortfristiga skulder 1641 1043 1348 867

Summa eget kapital och skulder 29149 16 509 29784 17132
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MODERBOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01
KSEK 2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31
Oreviderat Oreviderat Oreviderat Oreviderat
Den Iopande verksamheten
Resultat efter finansiella poster -99 -799 -2 492 -3959
Justeringar for poster som inte ingar i
kassaflodet 889 801 3119 2719
Betald skatt - - - -
Kassafléde fran den I6pande
verksamheten fore forandring av
rorelsekapital 790 2 627 -1240
Foérandringar av rorelsekapitalet -479 N4 -22 -715
Kassafl6de fran den I6pande
verksamheten 3n 116 605 -1955
Investeringsverksamheten
Forvarv avimmateriella tillgangar -1617 -1528 -6942 -4 415
Kassafléde fran
investeringsverksamheten -1617 -1528 -6 942 -4 415
Finansieringsverksamheten
Nyemission 14 200 - - 8738
Emissionskostnader =744 - - -
Kassafléde fran finansieringsverksam-
heten 13 456 - - 8738
Periodens kassafléde 12150 -1412 -6 337 2368
Likvida medel vid periodens bérjan 1587 7977 7977 5731
Kursdifferens -46 -52 -52 -122
Likvida medel vid periodens slut 13 691 6513 1587 7977
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MODERBOLAGETS NYCKELTAL

2021-01-01 2020-01-01 2020-01-01 2019-01-01

2021-03-31 2020-03-31 2020-12-31 2019-12-31

Oreviderat Oreviderat Reviderat Reviderat

Nettoomsattning, KSEK 4 395 988 10543 9935

EBITDA, KSEK! 791 3 630 -1239

Resultat efter finansiella poster, KSEK -99 -799 -2 492 -3959

Balansomslutning, KSEK 29149 16 509 29784 17132

Soliditet, % 94 94 95 95

Medelantalet anstéllda 11 8 9 5
DEFINITIONER
Nettoomsattning

Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader,

sidointakter samt intéktskorrigeringar.

EBITDA

Resultat fore finansiella poster, skatt och av- och

nedskrivningar.

Resultat efter finansiella poster

Resultat efter finansiella intdkter och kostnader.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)

Eget kapital och obeskattade reserver (med avdrag for
uppskjuten skatt)i férhallande till balansomslutningen.

11 Alternativt nyckeltal, h&mtat fradn SO0ZAPs interna rapporterings- och verksamhetssystem. Alternativa nyckeltalet

har inte reviderats av Bolagets revisor.
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KOMMENTARER TILL DEN
FINANSIELLA UTVECKLINGEN

Nedanstdende kommentarer till den finansiella
utvecklingen baseras pd moderbolaget SOZAP AB:s
(publ) rékenskapsér 2020 och 2019 samt fér perioderna 1
januari-31mars 2021 och 1januari - 31mars 2020. Siffror
inom parentes anger uppgift for motsvarande period
under féregdende rdkenskapsperiod. Informationen
bér lasas tillsammans med SOZAPs utvalda finansiella
information for rGkenskapsaret ovan.
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RESULTATRAKNING

Jdmférelse mellan perioderna 1 januari - 31 mars 2021
och 1januari - 31mars 2020

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for SOZAP uppgick under forsta
kvartalet 2021 till 4 395 KSEK (988), en 6kning om cirka
345 procent. Okningen &r framst hanférlig till dkad
konvertering till betalande spelare i ARMED HEIST.

Roérelsens kostnader

Rorelsens kostnader under forsta kvartalet 2021
uppgick till 6 242 KSEK (3 448), en 6kning om cirka 81
procent. Rorelsens kostnader bestar av kopta tjanster,
ovriga externa kostnader, personalkostnader, av-
och nedskrivningar av materiella och immateriella
anlaggningstillgdngar och 6vriga rorelsekostnader.
Okningen i rérelsens kostnader &r framst hanforligt
till en 6kning av Ovriga externa kostnader, vilka 6kade
med 1626 KSEK motsvarande 109 procent. Okningen &r
hanforlig till Bolagets tillvaxt.

Rorelseresultat
Mot bakgrund av ovan uppgick rérelseresultatet till -99
KSEK (-799) for det forsta kvartalet 2021.

Resultat fran finansiella poster

Finansiella nettokostnader, bestdende av
rantekostnader och liknande resultatposter, uppgick
till 0 KSEK (1) for det forsta kvartalet 2021.

Periodens resultat
Mot bakgrund av ovan uppgick periodens resultat for
det forsta kvartalet 2021 till -99 KSEK (-799).

Jdmférelse mellan rikenskapséren 2020 och 2019

Nettoomsattning

Nettoomsattningen fér SOZAP uppgick under
rakenskapsaret 2020 till 10 543 KSEK (9 935), en 6kning
om cirka 6 procent. Okningen &r hanférlig till den
vaxande verksamheten.

Rorelsens kostnader

Rorelsens kostnader under rakenskapsaret 2020
uppgick till 19 975 KSEK (18 307), en 6kning om cirka 9
procent. Rérelsens kostnader bestar av kopta tjanster,
ovriga externa kostnader, personalkostnader, av-
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och nedskrivningar av materiella och immateriella
anldggningstillgdngar och &vriga rorelsekostnader.
Okningen i rérelsens kostnader &r framst hanférligt
till en Okning av personalkostnader till foljd av
nyanstéallningar. Personalkostnaderna dkade med 2 468
KSEK, fran 2 142 KSEK under 2019 till 4 610 KSEK under
2020, motsvarande en 6kning om cirka 115 procent.
Okningen ar hanférlig till den vaxande verksamheten.

Rorelseresultat
Mot bakgrund av ovan uppgick rorelseresultatet till
-2 489 KSEK (-3 958) for rakenskapsaret 2020.

Resultat fran finansiella poster

Finansiella nettokostnader, bestdende av
rantekostnader och liknande resultatposter, uppgick
till 3 KSEK (1) for rékenskapsaret 2020.

Arets resultat
Mot bakgrund av ovan uppgick arets resultat for
rakenskapsaret 2020 till -2 492 KSEK (-5 141).

BALANSRAKNING
31mars 2021 jémfort med 31 mars 2020

Anlaggningstillgangar

Bolagets  anldggningstillgdngar,  bestdende av
immateriella och finansiella anlaggningstillgéngar,
uppgick den 31 mars 2021 till 12 903 KSEK (9 079).
Okningen om 3824 KSEK, motsvarande cirka 42 procent
ar hanforlig till en 6kning av av balanserade utqgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten.

Omsattningstillgdngar

Bolagets  omséattningstillgdngar, bestdende av
kortfristiga fordringar och kassa och bank, uppgick
den 31 mars 2021 till 16 247 KSEK (7 430). Okningen om
8 817 KSEK, motsvarande cirka 119 procent, ar framst
hanforlig till en 6kning av kassa och bank som dkade
med 7178 KSEK, motsvarande cirka 110 procent, till foljd
av nyemission.
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Eget kapital

Bolagets eget kapital uppgick den 31 mars 2021 till
27 508 KSEK (15 466), en 6kning med 12 042 KSEK,
motsvarande cirka 78 procent.

Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder, bestdende av posterna
leverantorsskulder, skulder till koncernféretag, ovriga
skulder och upplupna kostnader och férutbetalda
intdkter, uppgick den 31mars 2021till 1641 KSEK(1043).
Okningen om 598 KSEK, motsvarande cirka 57 procent
ar hanforlig till en 6kning av upplupna kostnader och
forutbetalda intakter vilka Okade med 262 KSEK,
motsvarande cirka 56 procent.

Jémférelse mellan rikenskapséren 2020 och 2019

Tecknatmenejinbetalt kapitaluppgickden31december
2020 till 14 200 KSEK(0).

Anlaggningstillgadngar

Bolagets  anlaggningstillgdngar,  bestdende av
immateriella och finansiella anldggningstillgangar,
uppgick den 31 december 2020 till 12 118 KSEK (8 296).
Okningen om 3822 KSEK, motsvarande cirka 46 procent
ar hanforlig till en dkning av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten och liknande arbeten.

Omséttningstillgdngar

Bolagets  omsattningstillgdngar,  bestdende av
kortfristiga fordringar och kassa och bank, uppgick den
31december2020till3409KSEK(8780). Minskningenom
5 370 KSEK, motsvarande cirka 61 procent, ar hanforlig
till en minskning av kassa och bank som minskade med
6 389 KSEK, motsvarande cirka 80 procent.

Eget kapital

Bolagets eget kapital uppgick den 31 december 2020
till 28 436 KSEK (16 265), en 6kning med 12 171 KSEK,
motsvarande cirka 75 procent.
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Kortfristiga skulder

Bolagets kortfristiga skulder, bestdende av posterna
leverantdrsskulder, skulder till koncernforetag, 6vriga
skulder och upplupna kostnader och férutbetalda
intakter, uppgick den 31 december 2020 till 1348 KSEK
(867). Okningen om 481 KSEK, motsvarande cirka 55
procent arhanforlig tillen 6kning av upplupna kostnader
och forutbetalda intakter, vilka 6kade med 408 KSEK,
motsvarande cirka 101 procent.

KASSAFLODE

Bolagets kassafléde fran den I6pande verksamheten
uppgick under perioden 1 januari - 31 mars 2021
till 311 KSEK (116). Bolagets kassafléde fran
investeringsverksamheten uppgick for motsvarande
period till -1 617 KSEK (-1 528). Bolagets kassafléde for
finansieringsverksamheten uppgick till 13 456 KSEK(0).
Periodens kassafldde uppgick darmed till 12 150 KSEK
(-1412).

Bolagets kassafléde fran den I6pande verksamheten
uppgickunderrikenskapsaret2020till605KSEK(-1955).
Bolagets kassafléde fran investeringsverksamheten
uppgick for motsvarande period till -6 942 KSEK (-4 415).
Bolagets kassaflode for finansieringsverksamheten
uppgick till 0 KSEK (8 738). Arets kassaflode uppgick
darmed till -6 337 KSEK (2 368).
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KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

EGET KAPITAL, RANTEBARANDE SKULDER OCH NETTOSKULDSATTNING

Tabellerna nedan presenterar moderbolaget SOZAP 2020 och delarssiffror for det forsta kvartalet 2021.

AB:s (publ) eget kapital, rantebdrande skulder och Tabellerna ska aven lasas tillsammans med stycket
nettoskuldsattning per den 31 mars 2021. Tabellerna "Vasentliga handelser efter den 31 mars 2021" nedan.
ska l4sas tillsammans med SOZAPs arsredovisning Inga eventualforpliktelser eller indirekt skuldsattning
for rékenskapséaret som avslutades den 31 december finns.

Eget kapital och rantebarande skulder, SEK 2021-03-31

Kortfristiga rantebarande skulder
Mot borgen -
Mot sékerhet -

Blankokrediter -

Summa kortfristiga rdntebarande skulder -

Langfristiga rintebarande skulder

Mot borgen -
Mot sdkerhet -
Blankokrediter -

Summa langfristiga réintebérande skulder -

Eget kapital

Aktiekapital 689
Overkursfond och fond for utvecklingsutgifter 46739
Balanserad vinst eller forlust -19 821
Periodens resultat -99
Summa eget kapital 27508

INFORMATIONSMEMORANDUM | SOZAP 42



Nettoskuldsattning, KSEK

2021-03-31

A)Kassa
B) Likvida medel
C) L&tt realiserbara vardepapper

13691

D) Summa likviditet (A+B+C)

13 691

E) Kortfristiga fordringar

F)Kortfristiga bankskulder
G) Kortfristig del av I&ngfristiga skulder
H) Andra kortfristiga skulder

2555

1) Summa kortfristiga skulder (F+G+H)

J) Netto kortfristig skuldsattning (I1-E-D)

K) L&ngfristiga banklan
L) Emitterade obligationer

M) Andra langfristiga lan

N) Langfristig skuldséttning (K+L+M)

0) Nettoskuldséttning (J+N)
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VASENTLIGA HANDELSER EFTER DEN 31
MARS 2021

- Bolaget holl arsstdmma den 3 maj 2021 vilken
beslutade om emission av teckningsoptioner
till framtida ledande befattningshavare och/
eller nyckelmedarbetare (serie 2021/2024:1) och
till tvad styrelseledaméter (serie 2021/2024:2).
Optionsprogrammen beskrivs i avsnittet
"Aktier, aktiekapital och &garforhallanden -
Teckningsoptionsprogram”.

. Arsstamman beslutade dven om bemyndigande
for styrelsen att besluta om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler
uppgéende till hdgst 30 procent av aktiekapitalet
och vilket ligger till grund for Erbjudandet.

Utdver ovan har inga héndelser skett som beddms vara
av vasentlig karaktar efter den 31 mars 2021 och fram till
Memorandumets publicering den 17 maj 2021.

INVESTERINGAR

Efter den 31 mars 2021 och fram till Memorandumets
publicering den 17 maj 2021 har SOZAP inte gjort nagra
investeringar som bedéms vara av vasentlig karaktar.

Under perioden 1 januari till och med den 31 mars
2021 uppgick bruttoinvesteringarna i immateriella
anlaggningstillgdngar till 1 617 KSEK. Dessa utgors
av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och
liknande arbeten.

Under éaret 2020 uppgick bruttoinvesteringarna i
immateriella anldggningstillgdngar till 6 942 KSEK.
Under &ret 2019 uppgick bruttoinvesteringarna i
immateriellaanlaggningstillgangartill 4 415 KSEK. Dessa
utgoérs av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
och liknande arbeten.
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EAGAENDE INVESTERINGAR OCH
ATAGANDEN OM FRAMTIDA INVESTERINGAR

Bolaget har inga pagaende investeringar och styrelsen
har inte ingatt n&gra fasta ataganden om betydande
investeringar, men Bolaget utvarderar manatligen vad
som kostnadsfors/aktiveras.

UTTALANDE ANGAENDE RORELSEKAPITAL

Bolagets beddmning ar att dess tillgangliga
rorelsekapital ar tillrdckligt for att mota Bolagets
behov under &tminstone tolvméanadersperioden efter
dagen for Memorandumet. Rorelsekapital avser i denna
bemarkelse Bolagets majlighet att erhalla tillgang till
likvidamedel for att fullgdra sina betalningsforpliktelser
i den takt de forfaller till betalning.

ForattgenomforaBolagets planerade tillvaxtsatsningar
som presenteras mer i detalj under avsnittet "Bakgrund
och motiv" har styrelsen beslutat att genomfora
Erbjudandet som, vid fullteckning, tillfor Bolaget cirka
26,1 MSEK fére emissionskostnader, vilka beraknas
uppga till cirka 2,7 MSEK. Erbjudandet omfattas av
teckningsataganden om 21,2 MSEK. Dessa ataganden ar
dock inte sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel
eller ndgot liknande arrangemang.

FRAMTIDA KAPITALBEHOV

Genom befintlig likviditet och férestdende Erbjudande
beréknas SOZAP ha tillréckligt med finansiella medel till
dess att Bolaget uppnar Idnsamhet. Eventuellt framtida
kapitalbehov &r saledes hanforligt till finansiering
av sarskilda expansiva satsningar sasom storre
marknadsforingskampanjer och/eller forvarv.

NETTOOMSATTNING | APRIL 2021

Under april 2021 uppgick nettoomsattningen till 1,8
MSEK, motsvarande en 6kning om 87 procent jamfort
med april 2020 och 22 procent jamfort med mars 2021.
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ol YRELSE, LEDANDE
BEFATININGSHAVARE OCH
REVISOR

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hégst fem ledamdter med hdgst tva suppleanter.

Bolagets styrelse véljs vid bolagsstdmma. Bolagets styrelse bestér for narvarande av fyra styrelseledaméter u
suppleanter.

tan

Oberoende av bolaget Oberoende av storre
Namn Position Ledamot sedan och dess ledning aktiedgare'?
Claes Wenthzel Ordférande 2019 Ja Ja
Annette Colin Ledamot 2021 Ja Ja
Stefan Janse Ledamot 2020 Ja Ja
Daniel Somos Ledamot 2021 Ja Ja

12 Med storre aktiedgare avses dgare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller rdsterna i Bolaget.
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Claes Wenthzel
Fédd: 1962. Styrelseordférande sedan 2019.

Utbildning: Civilekonomexamen, Stockholms universitet.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Wenthzel Holding AB.
Styrelseledamot i WenCon AB och PeWe International AB samt i tre bolag
som i dagslaget inte har ndgon omsattning och endast innehaller obebyggda
fastigheter.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i Goliath Ltd och
Goliath Holding Plc samt styrelsesuppleant i ett bolag. CFO i Starbreeze AB
(publ), Catena Media Plc och Resurs Holding AB (publ). Finansiell radgivare i
Oncopeptides AB (publ).

Innehav i SOZAP: 43 500 aktier och 12 000 teckningsoptioner av serie
2020/2023:1, berattigande till teckning av 120 000 aktier."

Annette Colin
Fddd: 1965. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Foretagsekonomi och juridik, Lunds universitet.

Ovriga pagiende uppdrag: Styrelseledamot i Colinex Capital AB, Biotage GB
Ltd, Initiator Pharma A/S och Redsense Medical AB(publ). Styrelsesuppleant
i Biotage Sweden AB. Bolagsman i Stall Piantini Handelsbolag. CFO i Biotage
AB (publ).

Tidigare uppdrag de senaste fem dren: Medgrundare, styrelseledamot och
VDiBrainguard AB. VD i Annexin Pharmaceuticals AB(publ). Vice VD och CFO
i Trialbee AB. CFO i Goliath Ltd. Company secretary for Goliath Holding Plc.
Interim CFO i Scandinavian ChemoTech AB (publ).

Innehav i SOZAP: 60 000 teckningsoptioner av serie 2021/2024:2,
berattigande till teckning av 60 000 aktier.™

13 Avser eget samt i forekommande fall narstdende fysiska och juridiska personers innehav. Se beskrivningen i
avsnittet "Aktier, aktiekapital och &garforh&llanden - Teckningsoptionsprogram” for en narmare beskrivning av
teckningsoptionernas villkor inklusive antalet aktier i Bolaget som varje teckningsoption berdttigar till.
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Stefan Janse
Fédd: 1980. Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Marknadsforing, diplomerad vid IHM Business School.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot i Association for the Nordic
Game Industry ekonomisk forening. Forsaljningsdirektor i Nordisk Film.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i SOZAP: 3 000 teckningsoptioner av serie 2020/2023:7,
berattigande till teckning av 30 000 aktier.™

Daniel Somos
Fddd: 1983. Styrelseledamot sedan 2021.

Utbildning: Civilekonom, Msc., Handelshdgskolan i Stockholm.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseordférande i Elias Software AB och
GraphN AB. Styrelseledamot och VD i Polygrade Holding AB och Mean
Reversion AB. StyrelseledamotiAvionero AB, Mibi Games AB, Polynvestor AB
och Urban Events AB. StyrelsesuppleantiNordic Bytes AB och NB Innovation
Factory AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseordférande i EME Partners
AB. Styrelseledamot i 987 Stockholm AB, E-sia AB och Asia Pacific Invest AB.
StyrelsesuppleantiSolnabostader Aktiebolag, Euro China Capital Aktiebolag,
China Real Estate Development AB, Virtual Movie Store Sweden AB,
Applications for Technical Retards Sverige AB, ReklameraMera Sverige AB
och Epic Games Scanning AB. Investor relations Quixel AB.

Innehav i SOZAP: 114 560 aktier och 60 000 teckningsoptioner av serie
2021/2024:2, berattigande till teckning av 60 000 aktier. ™

14 Avser eget samt i forekommande fall narstdende fysiska och juridiska personers innehav. Se beskrivningen i
avsnittet "Aktier, aktiekapital och &garforh&llanden - Teckningsoptionsprogram” for en narmare beskrivning av
teckningsoptionernas villkor inklusive antalet aktier i Bolaget som varje teckningsoption berdttigar till.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Position Sedan Innehav

Rade Prokopovic VD 2019 1830 330 aktier

Jacob Christianson ~ CPO 2019 78 470 aktier och 8 500 teckningsoptioner av serie 2020/2023:1
Markus Nasholm CFO 2020 7000 aktier och 10 000 teckningsoptioner av serie 2020/2023:2
Kristofer Boman CTO 2015 262 850 aktier och 5 000 teckningsoptioner av serie 2020/2023:1

Rade Prokopovic
Fodd: 1982. Grundare och VD sedan 20189.

Utbildning: Business IT, Nackakademin.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseordférande i Camicamina AB,
SUPERSPACE ABoch LINAPRO ABsamtinom SOZAP-koncernentillsammans
med andra uppdrag. Styrelseledamot i PRORAD AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i SOZAP: 1830 330 aktier.®

Jacob Christianson
Fédd: 1987. CPO sedan 2019.

Utbildning: Yrkeshdgskoleexamen, The Game Assembly i Malma.
Ovriga pagaende uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

Innehav i SOZAP: 78 470 aktier och 8 500 teckningsoptioner av serie
2020/2023:1, berattigande till teckning av 85 000 aktier. ™

15 Avser eget samt i forekommande fall narstdende fysiska och juridiska personers innehav.

16 Avser eget samt i férekommande fall n&rstdende fysiska och juridiska personers innehav. Se beskrivningen i
avsnittet "Aktier, aktiekapital och &garférh&llanden - Teckningsoptionsprogram” for en narmare beskrivning av
teckningsoptionernas villkor inklusive antalet aktier i Bolaget som varje teckningsoption berdttigar till.
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Markus Nasholm
Fodd: 1975. CFO sedan 2020.

Utbildning: MBA, Cranfield School of Management. BSc (Hons), Hotel
Management, Oxford Brookes University.

Ovriga pigdende uppdrag: Styrelseordférande i BKI Investment AB.
Styrelseledamoti FD Partner Holdings AB, Snowborn Games AB, Angry Moose
Investment AB, Mitratech Operations Ltd, Mitratech Holding Europe Ltd och
Mitratech Curacao BV. Styrelsesuppleant i E Nasholm Holding AB, SVBRG
1808 Industriférvaltning AB och Nasholm Fastigheter i Ovik Aktiebolag. VD
i Best of Brands Scandinavia AB, Best of Brands Europe AB och Campadre
Scandinavia AB. Innehavare av IRC - Sweden (enskild firma). CFO i Paydrive
AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i Milvik AB, Millicom
Services AB, Millicom Internatonal Ventures AB, Millicom Digital Ventures
AB och Millicom International Enterprises AB. Styrelsesuppleant i KenlLag
Fastigheter ABoch CatenaMediaSverige AB. Head of M&A i Catena MediaPlc.

Innehav i SOZAP: 7 000 aktier och 10 000 teckningsoptioner av serie
2020/2023:2, berattigande till teckning av 100 000 aktier."”

Kristofer Boman
Fodd: 1983. CTO sedan 2015.

Utbildning: Yrkeshdgskoleexamen, The Game Assembly i Malmo och studier
i spelprogrammering vid Blekinge Tekniska Hogskola.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i bolag inom SOZAP-koncernen.
Styrelsesuppleant i Camicamina AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelsesuppleant i bolag inom
SOZAP-koncernen.

Innehav i SOZAP: 262 850 aktier och 5 000 teckningsoptioner av serie
2020/2023:1, berattigande till teckning av 50 000 aktier.”

17 Avser eget samt i forekommande fall narstdende fysiska och juridiska personers innehav. Se beskrivningen i
avsnittet "Aktier, aktiekapital och &garforh&llanden - Teckningsoptionsprogram” for en nérmare beskrivning av
teckningsoptionernas villkor inklusive antalet aktier i Bolaget som varje teckningsoption berdttigar till.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSEN OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Per dagen fér Memorandumets upprattande
forekommer inga familjeband mellan styrelseledamoter
och/eller ledande befattningshavare. Flera
styrelseledamoter och ledande befattningshavare
har finansiella intressen i Bolaget till féljd av deras
direkta eller indirekta innehav i Bolaget. Utdver detta
foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoéternas och
ledande befattningshavares ataganden gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller andra
ataganden.

Daniel Somos var fram till den 21 juni 2016
styrelseledamot i 987 Stockholm AB, vars frivilliga
likvidation inleddes den 16 maj 2017. Utdver det
ndmnda har, under de senaste fem &ren, ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare (i)
démts i bedragerirelaterade mal, (ii) representerat ett
foretag som forsatts i konkurs eller likvidation, eller
varit foremal for konkursforvaltning, (iii) varit féremal
foranklagelse och/eller sanktionavilageller férordning
bemyndigade myndigheter (d&ribland godkanda
yrkessammanslutningar) eller (iv) férbjudits av domstol
att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-,
lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande
eller dvergripande funktioner hos en emittent.
Samtliga styrelseledamoter och ledande
befattningshavare n&s genom Bolagets adress som
aterfinns i slutet av Memorandumet.

ERSATTNINGAR OCH FORMANER
TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledamdéter

Arvode och annan ersattning till styrelseledamoterna,
inklusive ordféranden, faststélls av bolagsstdmman. P34
arsstdmman den 3 maj 2021 beslutades att arvode, for
tiden fram till &rsstdmman 2022, ska utga med 150 000
SEK till styrelsens ordférande och med 80 000 SEK till
Ovriga styrelseledamoter. Stamman beslutade vidare
att beslutet om styrelsearvode skulle vara villkorat
av och utgd fran och med dagen for noteringen av
bolagets aktier pd en marknadsplats, vilket innebéar
att de beslutade beloppen prorateras i forhéllande
till tiden fran noteringen av bolagets aktier till dagen
for arsstdmman 2022. Styrelsens ledaméter har inte
ratt till ndgra férmaner efter att deras uppdrag som
styrelseledamoter har upphort.

Under rakenskapsaret 2020 erhdll styrelseledaméterna
inte ndgot arvode.

Ersattning till och nuvarande anstallningsavtal for
ledande befattningshavare

Beslut om nuvarande ersattningsnivder och 6vriga
anstallningsvillkor for den verkstéllande direktéren
och dvriga ledande befattningshavare har fattats av
styrelsen.

| tabellen nedan presenteras en oversikt Over
ersattningen till ledande befattningshavare for
rakenskapsaret 2020. Samtliga belopp anges i KSEK.

Ledande befattningshavare Lon Konsultarvode Ovriga formaner Summa
Rade Prokopovic 360 - - 360
Markus Nasholm - 100 - 100
Kristofer Boman 432 - 56 488
Jacob Christianson 360 - - 360
Totalt 1152 100 56 1308
* Avser bilforman.
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Den verkstéllande direktéren har ratt till en fast
manatlig ersattning om 30 KSEK, utan rorlig ersattning.
Vid uppségning fran Bolagets sida har verkstéllande
direktoéren ratt till en uppségningstid om tolv manader
och vid uppségning av verkstallande direktéren galler
en uppsagningstid om sex manader. Den verkstéllande
direktoren &r inte berattigad till ett avgédngsvederlag.
For ovriga ledande befattningshavare galler en
uppségningstid om tre till sex manader undan ratt till
avgangsvederlag.

Verkstallande direktéren och ovriga ledande
befattningshavare har ratt till pensionsférmaner enligt
avgiftsbestdmd pensionsplan med avgifter mellan 20
och 30 procent av deras respektive ersattning.

Bolagets CFO utfoér sina uppdrag pé& konsultbasis i
enlighet med ett konsultavtal daterat den 1 juli 2020,
som reglerar en dmsesidig uppsagningstid av avtalet
om sex manader.

INFORMATIONSMEMORANDUM | SOZAP

REVISORER

Vid é&rsstdmman den 3 maj 2021 omvaldes
PricewaterhouseCoopers AB till revisor for perioden
intill slutet av arsstdmman 2022, med Gabriella
Hermansson, auktoriserad revisor, som huvudansvarig
revisor. Revisorns adress aterfinns i slutet av
Memorandumet.

ERSATTNING TILL REVISORER

Under rékenskapsaret 2020 uppgick ersattningen till
Bolagets revisorer till 120 KSEK. Under rakenskapsaret
2019 uppgick ersattningen till Bolagets revisorer till 96
KSEK.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
KGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet uppga
till lagst 500 000,00 SEK och hégst 2 000 000,00
SEK fordelat péd lagst 5 000 000 aktier och hogst
20 000 000 aktier. Vid datumet fér Memorandumet
uppgar Bolagets aktiekapital till 689 084,00 SEK fordelat
pa 6 890 840 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om
0,10 SEK. Aktierna i Bolaget &r denominerade i SEK.
Aktierna i Bolaget & av samma klass och emitterade
enligt svensk lagstiftning. Aktierna ar fullt betalda och
fritt dverlatbara.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

Aktierna i SOZAP har emitterats i enlighet med
aktiebolagslagen. Rattigheter som ar forenade med
aktierna emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter
som foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast
justerasienlighet med forfaranden somangesinamnda

lag.
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Varje aktie beréttigar innehavaren till en (1) rost
pad bolagsstdmma. Varje rdstberattigad far vid
bolagsstdmma rosta for det fulla antalet av denne
agda och foretradda aktier. Samtliga aktier ger
lika ratt till del av Bolagets tillgdngar och vinster. |
handelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av dverskottet i proportion till det antal
aktier som innehas av aktiedgaren. Det foreligger
inga restriktioner betraffande Gverlatelse av aktierna.
Aktierna i Erbjudandet &r inte féremal for erbjudande
som lamnas till foljd av budplikt, inldsenratt eller
|6sningsskyldighet. De har inte férekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden avseende Bolagets
aktier.

Aktiedgare har som huvudregel foretradesratt att
teckna nya aktier, teckningsoptioner och konvertibla
skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen savida inte
bolagsstamman eller styrelsen enligt bemyndigande
fran eller godkédnnande av bolagsstdmman, beslutar
om avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt.
Bolagsordningen innehaller inga sarskilda
bestdmmelser om inldsen eller konvertering.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstédende tabell visar den historiska utvecklingen
for Bolagets aktiekapital och antal aktier i Bolaget
sedan 2014, sasom registrerat hos Bolagsverket.
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Antal aktier Aktiekapital

Ar Handelse Forandring Totalt Forandring Totalt Kvotviarde Teckningskurs
2014 Nybildning 500 500 50 000,00 50 000,00 100,00 -
2017 Split 100:118 57500 58 000 0,00 50 000,00 0,86 -
2018 Nyemission 8000 66 000 6 896,80 56 896,80 0,86 630,00
2018 Nyemission 2275 68 275 1961,25 58 858,05 0,86 800,00
2019 Nyemission 5625 73900 4 849,17 63707,22 0,86 800,00
2019 Nyemission 793 74693 683,63 64 390,85 0,86 630,00
2019 Fondemission 0 74693 10 302,15 74 693,00 1,00 -
2019 Fondemission 448158 522 851 448158,00 522 851,00 1,00 -
2020 Nyemission 66 233 589 084 66 233,00 589 084,00 1,00 125,00
2021 Nyemission 100 000 689 084 100 000,00 689 084,00 1,00 142,00
2021 Split 10:1 6201756 6 890 840 0,00 689 084,00 0,10 -
2021 Erbjudandet®’ 1630 000 8520 840 163000,00 852 084,00 0,10 16,00
BEMYNDIGANDE AGARFORHALLANDEN

Vid arsstdmma den 3 maj 2021 beslutades att
bemyndiga styrelsen att fram till &rsstdmman 2022,
vid ett eller flera tillfallen, besluta om att 0ka Bolagets
aktiekapital genom nyemission av aktier, konvertibler
och/eller teckningsoptioner i sddan utstrackning att
det motsvarar en utspadning av Bolagets aktiekapital
vid tidpunkten for kallelsen till &rsstdmman uppgéende
till hogst 30 procent, raknat efter fullt utnyttjande av
det beslutade emissionsbemyndigandet.

Nyemission av  aktier, konvertibler och/eller
teckningsoptioner kan med stod av bemyndigandet
ske med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt samt med eller utan bestdmmelse om
apport eller kvittning eller andra villkor. Bemyndigandet
registrerades hos Bolagsverket den 6 maj 2021.

Enligt det av Euroclear forda agarregistret hade SOZAP
76 aktiedgare per den 31 mars 2021. Nedan redogors for
Bolagets tio stdrsta befintliga aktiedgare, innefattande
samtliga aktiedgare med ett innehav 6ver fem procent
av Bolagets aktier och roster, per den 31 mars 2021,
samt darefter kdnda forandringar. Se avsnittet "Villkor
och anvisningar” dar de ataganden att teckna aktier
i Bolaget som vissa Cornerstone Investors ingatt
redogors for.

18 Felaktig split (8 000 extra aktier registrerades som sedermera distribuerades pro-rata till samtliga aktie&dgare).

19 Forutsatter att Erbjudandet blir fulltecknat.

INFORMATIONSMEMORANDUM | SOZAP

53



Aktiedgare?® Antal aktier Andel av kapital och réster, %

PRORAD AB 1830330 26,56%
Ivan Prokopovic 788790 1,45%
R&dg6téren AB 453980 6,59%
Ossian Hellers 398 470 5,78%
Patrik Bloch 310 080 4,50%
Onoterat AB 287000 4,16%
Kristofer Boman 262 850 3,81%
Augment Partners AB 217 480 3,16%
HVBL Holding AB 171990 2,50%
[.N.A. MARIN Aktiebolag 149 810 217%
Ovriga 2020060 29,32%
Summa 6 890 840 100,00%

LOCK-UP AVTAL

| nedan tabell angivna Cornerstone Investors, styrelseledamdter och ledande befattningshavare samt aktiedgare
har med anledning av tilltdnkt notering férbundit sig gentemot Augment att avsta fran att, med vissa forbehall,
direkt eller indirekt, avyttra sina respektive innehav i Bolaget under den lock-up-period enligt tabellen. Augment kan
komma att medge undantag frén ifragavarande dtaganden. Medgivande av undantag avgors fran fall till fall och kan
vara av savél personlig som affarsmassig karaktar.

Innehav av aktiekapital Léngd pa lock-up
Namn?® Antal aktier & roster (%) 2! Lock-up andel (%) avtal
PRORAD AB 1830330 21,48% 100% tolv manader
Kristofer Boman 262 850 3,08% 100% tolv ménader
Mean Reversion AB 114 560 1,34% 100% tolv ménader
Jacob Christianson 78 470 0,92% 100% tolv manader
PeWe International AB 33500 0,39% 100% tolv ménader
Wenthzel Holding AB 10 000 0.12% 100% tolv ménader
Markus Nasholm 7000 0,08% 100% tolv manader
Ivan Prokopovic 788790 9,26% 100% sex manader
Patrik Bloch 622 580 7,31% 100% sex manader
Rédgoétdren AB 453980 5,33% 100% sex manader
Ossian Hellers 398 470 4,68% 100% sex manader
David Wallsten 250000 2,93% 100% sex manader
Augment Partners AB 217 480 2,55% 100% sex manader
Alexander Eskilsson 187500 2,20% 100% sex manader
Martin Bauer 181250 2,13% 100% sex manader
Dariush Hosseinian 156 250 1,83% 100% sex manader
Knutsson Holdings-sfaren 81250 0,95% 100% sex manader
Totalt 5674 260 66,59% - -

20 Avser eget samt i forekommande fall narstdende fysiska och juridiska personers innehav.
21 Forutsatt att Erbjudandet blir fulltecknat.
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Sammanlagt ar cirka 66,6 procent av aktiernaiBolaget efter Erbjudandet féremal for lock-up varvid cirka 27,2 procent
darav ar féremal for en lock-up-period om tolv manader och cirka 39,2 procent darav ar foremal fér en lock-up-period

om sex manader.
AKTIEAGARAVTAL

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga
aktiedgaravtal mellan Bolagets aktiedgare som syftar till
gemensamt inflytande dver Bolaget. Bolagets styrelse
kénner inte heller till ndgra avtal eller motsvarande
overenskommelser som kan leda till att kontrollen éver
Bolaget forandras.

TECKNINGSOPTIONSPROGRAM

Teckningsoptionsprogram till medlemmar i styrelsen,
ledningsgruppen samt vissa andra anstéllda (serie
2020/2023:1)

SOZAP beslutade vid extra bolagsstamma den 6 mars
2020 att anta ett incitamentsprogram fér medlemmar
i styrelsen, ledningsgruppen samt vissa andra anstallda
i Koncernen i form av ett teckningsoptionsprogram.
Teckningsoptionsprogrammet omfattade totalt 60 500
teckningsoptioner vilka berattigade till nyteckning
av samma antal aktier i Bolaget. Deltagarna erbjdods
att teckna teckningsoptionerna till marknadsvardet
6,78 SEK per option. Totalt 59 500 teckningsoptioner
tecknades i programmet. | samband med deltagarnas
teckning av  teckningsoptioner  férbehdll  sig
Bolaget r&tten att, med vissa undantag, &terkdpa
teckningsoptioner om deltagarens anstallning eller
uppdrag i Bolaget avslutas eller om deltagaren dnskar
Overlata teckningsoptioner innan tre ar forflutit sedan
deltagaren erhéll teckningsoptionerna. Per dagen
for detta Memorandum har 6 000 teckningsoptioner
i programmet aterkopts av Bolaget till foljd av att
en deltagare |dmnat Bolaget. Antalet utestdende
teckningsoptioner i programmet &r darmed totalt
53 500.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna aktier
i Bolaget under tiden fran och med den 6 mars 2023 till
och med den 6 september 2023. Varje teckningsoption
gav ursprungligen en ratt att teckna en ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 162,50 SEK per aktie.
| samband med den uppdelning av aktier som Bolagets
extra bolagsstdmma beslutade om den 25 mars 2021,
varvid en befintlig aktie i bolaget delades i tio aktier,
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omraknades teckningskursen och det antal nya aktier
som varje teckningsoption berattigar till enligt gallande
teckningsoptionsvillkor. Efter omrakningen ger varje
teckningsoption ratt att teckna 10 aktier i Bolaget till
en teckningskurs om 16,25 SEK. Efter omrakningen
kan darmed 535 000 aktier i Bolaget komma att
emitteras inom ramen for teckningsoptionsprogram-
met. Fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner
i programmet resulterar i en utspadningseffekt om
cirka 5,91 procent, berdknat utifrédn antalet aktier efter
Erbjudandet och forutsatt full teckning i Erbjudandet.

Teckningsoptionsprogram till vissa anstéllda och
CFO (serie 2020/2023:2)

SOZAP beslutade vid &rsstdmman den 30 juni 2020 att
bemyndiga styrelsen att fatta beslut om nyemission
av bland annat teckningsoptioner motsvarande hogst
20 procent av vid antalet utestdende aktier vid tankt
utdvande av optionerna. Styrelsen beslutade med stéd
av bemyndigandet den 30 december 2020 att anta ett
incitamentsprogram for vissa anstéllda i Bolaget samt
Bolagets CFO i form av ett teckningsoptionsprogram.
Teckningsoptionsprogrammet omfattade totalt 13 000
teckningsoptioner vilka berattigade till nyteckning av
samma antal aktier i Bolaget. Deltagarna erbjods att
teckna teckningsoptionerna till marknadsvardet 7,70
SEK per option. Samtliga 13 000 teckningsoptioner
tecknades. | samband med deltagarnas teckning av
teckningsoptioner foérbehdll sig Bolaget ratten att,
med vissa undantag, aterk6pa teckningsoptioner om
deltagarens anstallning eller uppdrag i Bolaget avslutas
eller om deltagaren 6nskar 6verlata teckningsoptioner
innan tre &r forflutit sedan deltagaren erhdll
teckningsoptionerna.

Teckningsoptionernakan utnyttjasforatttecknaaktieri
Bolaget undertiden frdn och med den 31december 2023
till och med den 30 juni 2024. Varje teckningsoption
gav ursprungligen en ratt att teckna en ny aktie i
Bolaget till en teckningskurs om 184,60 SEK per aktie.
| samband med den uppdelning av aktier som Bolagets
extra bolagsstdmma beslutade om den 25 mars 2021,
varvid en befintlig aktie i bolaget delades i tio aktier,
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omraknades teckningskursen och det antal nya aktier
som varje teckningsoption berattigar till enligt géllande
teckningsoptionsvillkor. Efter omrakningen ger varje
teckningsoption ratt att teckna 10 aktier i Bolaget till
en teckningskurs om 18,46 SEK. Efter omrakningen
kan darmed 130 000 aktier i Bolaget komma att
emitteras inom ramen for teckningsoptionsprogram-
met. Fullt utnyttjande av utestdende teckningsoptioner
i programmet resulterar i en utspadningseffekt om
cirka 1,50 procent, berdknat utifran antalet aktier efter
Erbjudandet och forutsatt full teckning i Erbjudandet.

Teckningsoptionsprogram till framtida ledande
befattningshavare och/eller nyckelmedarbetare
(serie 2021/2024:1)
SOZAPbeslutadeviddrsstdmmanden3maj2021attanta
ett incitamentprogram fér Bolagets framtida ledande
befattningshavare och/eller nyckelmedarbetare i
form av ett teckningsoptionsprogram, villkorat av
noteringen av Bolagets aktier. Teckningsoptionspro-
grammet omfattar totalt 150 000 teckningsoptioner
vilka berattigar till nyteckning av samma antal
aktier i Bolaget. Deltagarna kommer att erbjudas att
forvarva teckningsoptionerna till marknadspris vid
forvarvstidpunkten som faststélls utifrdn beréknat
marknadsvarde  for  teckningsoptionerna  med
tilldampning av Black & Scholes varderingsmodell
beréknatavettoberoendevarderingsinstitut.|samband
med deltagarnas forvarv av teckningsoptioner kommer
Bolagetatt férbehallasigrattenatt, med vissaundantag,
aterkopa teckningsoptioner om deltagarens anstélining
eller uppdrag i Bolaget avslutas eller om deltagaren
onskar overlata teckningsoptioner innan tre ar forflutit
sedan deltagaren erholl teckningsoptionerna.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna aktier
i Bolaget under tiden fran och med den 31 december
2024 till och med den 30 juni 2025. Teckningskursen
ska motsvara 130 procent av den volymvagda
genomsnittskursen for Bolagets aktie enligt aktuell
marknadsplats kurslista for aktien under perioden

INFORMATIONSMEMORANDUM | SOZAP

tio handelsdagar omedelbart fore Bolagets teckning
av teckningsoptionerna. Forutsatt att det maximala
antalet teckningsoptioner i programmet tecknas
och att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for att
teckna aktier under teckningsperioden uppstar en
utspadningseffekt om cirka 1,73 procent, beraknat
utifrdn antalet aktier efter Erbjudandet och férutsatt
full teckning i Erbjudandet.

Teckningsoptionsprogram till tva styrelseledamoter
(serie 2021/2024:2)

SOZAP beslutade vid &rsstdmman den 3 maj 2021 att
anta ett incitamentprogram for styrelseledamoterna
Annette Colin och Daniel Somos i form av ett
teckningsoptionsprogram. Teckningsoptionspro-
grammet omfattade totalt 120 000 teckningsoptioner
vilka berattigade till nyteckning av samma antal
aktier i Bolaget. Deltagarna erbjods att teckna
teckningsoptionerna till marknadsvardet 2,27 SEK
per option. Samtliga 120 000 teckningsoptioner har
tecknats per dagen for detta Memorandum. | samband
med deltagarnas teckning av teckningsoptioner
forbehdll sig Bolaget ratten att, med vissa undantag,
aterkOpa teckningsoptioner om deltagarens uppdrag
i Bolaget avslutas eller om deltagaren 6nskar dverlata
teckningsoptionerinnantre arforflutit sedandeltagaren
erhéll teckningsoptionerna.

Teckningsoptionerna kan utnyttjas for att teckna
aktier i Bolaget under tiden fran och med den 31
december 2024 till och med den 30 juni 2025 till en
teckningskurs om 16 SEK per aktie. Fullt utnyttjande av
utestaende teckningsoptioner i programmet resulterar
i en utspadningseffekt om cirka 1,39 procent, beraknat
utifrén antalet aktier efter Erbjudandet och férutsatt
full teckning i Erbjudandet.



Oversikt av Bolagets teckningsoptionsprogram

Per 17 maj 2021 Antal Antal utestaende Teckningskurs per Antal aktier som kan
teckningsoptioner i teckningsoptioner aktie (SEK) tecknas inom ramen

programmet for tecknings-

options-programmen

(hégst)

Serie 2020/2023:1 60500 53500 16,25 535 000
Serie 2020/2023:2 13000 13000 18,46 130 000
Serie 2021/2024:1 150 000 - - 150 000
Serie 2021/2024:2 120 000 120000 16,00 120 000
Totalt 343500 186 500 - 935 000

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte faststallt ndgon utdelningspolicy.
Eventuell utdelning beslutas av bolagsstamma efter
forslag fran styrelsen. Bolaget har hittills inte 1amnat
n&gon utdelning. Det finns heller inga garantier for att
det for ett visst &r kommer att féreslds eller beslutas
om n&gon utdelning i Bolaget.

HANDEL MED AKTIEN

SOZAP harerhallit ett villkorat godk&nnande fér notering
av Bolagets aktier pa First North. En marknadsnotering
av SOZAP bed6ms ha en positiv effekt pa Bolagets
relationer med kunder, samarbetspartners, anstallda,
leverantdrer och andra intressenter. Preliminar forsta
dag for handel ar den 9 juni 2021. SOZAPs aktie kommer
att handlas under kortnamnet SOZAP med ISIN-kod
SE0015812524.
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CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTNING

SOZAP ar anslutet till Euroclears kontobaserade
vardepapperssystem enligt lagen (1198:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register hanteras av Euroclear,
Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev utfardas for
Bolagets aktier. Kontofdrande institut &r Euroclear.
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BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING

SOZAP ar ett svenskt publikt  aktiebolag.
Bolagsstyrningen i Bolaget grundas pa svensk lag,
Nasdaq First North Growth Market Rulebook samt
interna regler och foreskrifter. Svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”) ska tilldmpas av bolag vars
aktier &r upptagna till handel pa reglerad marknad.
Koden behover i dagslaget inte tillampas av bolag
vars aktier &r noterade pa Nasdaq First North Growth
Market. Den ar sdledes inte bindande for SOZAP. For det
fall Koden blir bindande fér SOZAP kommer Bolaget att
tillampa den.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) (“aktiebolagslagen”)
ar bolagsstdmman Bolagets hogsta beslutsfattande
organ. P& bolagsstdmma utdvar aktiedgarna sin rostratt
i nyckelfragor, till exempel faststéllande av resultat-
och balansrakningar, disposition av Bolagets resultat,
beviljande av ansvarsfrihet for styrelsens ledamoéter
ochverkstallande direktor, val av styrelseledamdter och
revisorer samt ersattning till styrelsen och revisorerna.

Arsstimma maste hallas inom sex manader fran
utgdngen av rakenskapsaret. Utdver &arsstdmman
kan det kallas till extra bolagsstémma. Enligt
bolagsordningen sker kallelse till bolagsstamma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och genom
att kallelsen halls tillgénglig pa Bolagets webbplats. Att
kallelse har skett ska samtidigt annonseras i Svenska
Dagbladet.

Ratt att delta i bolagstamma

Aktiedgare som vill delta i férhandlingarna pa
bolagsstdamma ska dels vara inférd i den av Euroclear
forda aktieboken sex bankdagar fore stamman, dels
anmala sig hos Bolaget for deltagande i bolagsstamman
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senast den dag som anges i kallelsen till stamman.
Aktiedgare kan narvara vid bolagsstammor personligen
eller genom ombud och kan &ven bitréddas av hogst tva
personer. Vanligtvis ar det maojligt for aktiedgare att
anmala sig till bolagsstdmman pa flera olika sétt, vilka
narmare anges i kallelsen till stdmman. Aktiedgare
ar berattigade att rosta for samtliga aktier som
aktieagaren innehar per avstamningsdagen.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som Onskar f& ett &rende behandlat pa
bolagsstdmman méste skicka en skriftlig begéran
harom till styrelsen. Begaran ska normalt vara styrelsen
tillhanda senast sju veckor fore bolagsstamman.

STYRELSEN

Styrelsen ar Bolagets hdgsta beslutsfattande organ
efter bolagsstémman. Enligt aktiebolagslagen a&r
styrelsen ansvarig for Bolagets forvaltning och
organisation, vilket innebar att styrelsen ar ansvarig
for att, bland annat, faststilla mal och strategier,
sakerstalla rutiner och system for utvardering av
faststillda mal, fortldpande utvardera Bolagets
resultat och finansiella stallning samt utvardera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa for att
sékerstélla att arsredovisningen och deldrsrapporter
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen Bolagets
verkstallande direktor.

Styrelseledamdéterna valjs normalt av arsstdmman for
tiden intill slutet av nista arsstdmma. Enligt Bolagets
bolagsordning ska styrelsen, till den del den valjs av
bolagsstdmman, besta av 1agst tre ledamdter och hégst
fem ledamdoter med hdgst tva suppleanter.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som
revideras arligen och faststélls p& det konstituerande
styrelsemétet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland
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annat styrelsepraxis, funktioner och férdelningen av
arbete mellan styrelseledamdterna och verkstallande
direktér. | samband med det konstituerande
styrelsemotet faststaller styrelsen aven instruktionen
for verkstallande direktér innefattande finansiell
rapportering.

Styrelsen sammantrader enligt ett arligen faststéllt
schema. UtOver dessa styrelsemoten kan ytterligare
styrelseméten sammankallas for att hantera fragor
som inte kan hanskjutas till ett ordinarie styrelsemdéte.
Utdver styrelsemdOtena har styrelseordféranden och
verkstallande direktoren en fortldpande dialog rérande
ledningen av Bolaget.

For narvarande bestdr Bolagets styrelse av fyra
ordinarie ledamdter, vilka presenteras i avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”.

VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH OVRIGA
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Den verkstallande direktdren ar underordnad styrelsen
och ansvarar for Bolagets |6pande forvaltning och den
dagliga driften. Arbetsfordelningen mellan styrelsen
och verkstallande direktéren anges i arbetsordningen
for styrelsen och instruktionen for verkstallande
direkt6r. Verkstallande direktéren ansvarar ocksa for
att uppratta rapporter och sammanstalla information
frdnledningen infor styrelsemoten och &r féredragande
av materialet pa styrelsemotena.

Enligt instruktionerna for finansiell rapportering ar
den verkstallande direktoren ansvarig for finansiell
rapportering i Bolaget och ska fdljaktligen sakerstalla
att styrelsen erhéller tillrdckligt med information for
att styrelsen fortldpande ska kunna utvardera Bolagets
finansiella stallning.

Verkstéllande direkt6r ska halla styrelsen kontinuerligt
informerad om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, Bolagets resultat och
ekonomiska stéllning, likviditets- och kreditlage,
viktigare affarshandelser samt varje annan handelse,
omstandighet eller férhallande som kan antas vara av
vasentlig betydelse for Bolagets aktiedgare.

Verkstallande  direktér  och  6vriga  ledande
befattningshavare presenteras i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.
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INTERN KONTROLL

Den interna kontrollen omfattar kontroll av Bolagets
organisation, forfarande och stodatgérder.
Malsattningen &r att sdkerstélla att en tillforlitlig och
korrekt finansiell rapportering sker, att Bolagets
finansiella rapporter upprattas enligt lag och tillamplig
redovisningssed, att Bolagets tillgdngar skyddas, samt
att andra krav efterlevs. Systemet for intern kontroll ar
aven avsett att dvervaka att Bolagets policyer, principer
och instruktioner efterlevs. Den interna kontrollen
omfattar &ven analys av risker och uppfdljning av
inforlivade informations och affarssystem. Bolaget
identifierar, bedémer och hanterar risker baserat pa
Bolagets vision och mal. Riskbedémning av strategiska,
compliance-, drift- och finansiella risker utférs arligen
av CFO; bedémningen presenteras for styrelsen.

Styrelsen ansvarar for intern kontroll. Processer for
hantering av verksamheten och som levererar varde
ska faststéllas inom verksamhetsledningssystem. VD
ansvarar for processtrukturen inom Bolaget.

En egen beddmning av minimikraven i definierade
kontroller foridentifierade risker forvarje affarsprocess
ska arligen utféras och rapporteras till styrelsen.
CFO ansvarar for sjalvutvarderingsprocessen, vilken
underlattas av att den interna kontrollen fungerar.
Dessutom utfor funktionen for intern kontrollomddmen
om riskkontroller och interna system enligt den plan
som dverenskommits med styrelse och ledning.

REVISION

Revisorn ska granska Bolagets arsredovisning och
rakenskaper samt styrelsens och verkstallande
direktdrens forvaltning. Efter varje rikenskapsar ska
revisorn lamna en revisionsberattelse till arsstdmman.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget ha en eller
tva revisorer utan revisorssuppleanter. Bolagets
revisor ar PricewaterhouseCoopers AB, med Gabriella
Hermansson som huvudansvarig revisor. Bolagets
revisor presenteras narmare i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor”.
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BOLAGSORDNING

Bolagsordning for SOZAP AB (publ). Antagen p& extra
bolagsstamma den 25 mars 2021.

§ 1Foretagsnamn
Aktiebolagets féretagsnamn ar SOZAP AB (publ).

§ 2 Sate
Styrelsen ska ha sitt sate i Nykdpings kommun.
Bolagsstdmmor far ocksa héllas i Stockholms kommun.

§ 3 Verksamhet

Aktiebolaget ska bedriva utveckling och forséljning av
mjukvara, konsulttjansterinom IT samt darmed férenlig
verksamhet.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 500 000 kronor och hogst
2 000 000 kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier ska uppgé tilll4gst 5000 000 och hdgst 20
000 000 stycken.

§ 6 Styrelse
Styrelsen ska bestd av lagst tre (3) och hogst fem (5)
ledamoter med hogst tva(2) styrelsesuppleanter.

§ 7 Revisorer

Bolaget ska ha en (1) eller tvd (2) revisorer utan
revisorssuppleanter.  Till revisorer ska utses
auktoriserad revisor eller registrerat revisionsbolag.

§ 8 Kallelse

Kallelse till arsstdmma samt kallelse till extra
bolagsstdmma dar fragaom dndring av bolagsordningen
kommer att behandlas ska utfardas tidigast sex veckor
och senast fyra veckor fore bolagsstamman. Kallelse
till annan extra bolagsstamma ska utfardas tidigast sex
veckor och senast tre veckor fére bolagsstdmman.
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Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post-ochInrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Vid tidpunkt for kallelse ska information om att kallelse
skett annonseras i Svenska Dagbladet.

En aktiedgare far delta vid bolagsstdmma endast om
aktiedgaren anmaler detta till bolaget senast den
dag som anges i kallelsen till stamman. Denna dag
far inte vara s6ndag, annan allman helgdag, 6rdag,
midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
infalla tidigare an femte vardagen fore bolagsstamman.

Enaktiedgarefarhamedsigbitradenvidbolagsstdmman
endast om aktiedgaren anmaler antalet bitrdden (hogst
tva) till bolaget pd det satt som anges i féregdende
stycke.

§ 9 Arenden p3 arsstimma
Pa arsstdmma ska féljande drenden férekomma

Val av ordférande vid stamman.

Uppréattande och godkdnnande av réstlangd.

Val av en eller tva justeringsman.

Prévning av om stdmman blivit behdrigen

sammankallad.

Godkannande av dagordning.

6. Framldggande av arsredovisning och
revisionsberattelse samt i forekommande
koncernredovisning och koncernrevisionsberat-
telse.

7. Beslut omfdljande

a. Faststallande av resultatrakning och
balansrakning samt i férekommande
fall koncernresultatrakning och
koncernbalansréakning,

b. Dispositioner betraffande bolagets vinst eller
forlust enligt den faststallda balansrékningen,
och

c. Ansvarsfrihet at styrelseledaméter och
verkstallande direktéren.

>N =

o
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8. Faststallande av antalet styrelseledamoter och
styrelsesuppleanter samt antal revisorer.

9. Faststallande av arvoden till styrelse och
revisorerna.

10. Val av styrelseledamdter och styrelseordférande
samt revisorer.

11. Annat drende, som ankommer p& &rsstdmman
enligt aktiebolagslagen (2005:551) eller
bolagsordningen.

§ 10 Fullmakter och postréstning

Styrelsen far samla in fullmakter enligt det forfarande
som anges i 7 kap 4 § andra stycket aktiebolagslagen
(2005:551).

Styrelsen far infér en bolagsstdmma besluta att
aktieagarna ska kunna utdva sin rostratt per post fore
bolagsstamman.

§ 11 Radkenskapsar
Aktiebolagets rakenskapsar ska vara 1 januari - 31
december.

§ 12 Avstamningsférbehall

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett
avstdmningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument.
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LEGAL INFORMATION
UCH KOMPLETTERANDE

UPPLYSNINGAR

ALLMANT

SOZAP AB (publ) org. nr. 556980-2241 &r ett svenskt
publikt aktiebolag som bildades den 12 augusti 2014
och registrerades hos Bolagsverket den 21 augusti
2014. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen. Bolaget har sitt sate i Nykoping
kommun, S6dermanlands lan, Sverige.

Bolaget har ett helagt dotterbolag i Sverige, SOZAP
GALACTIC AB, org.nr. 559023-3622, och ett helagt
dotterbolag i Serbien, SOZAP DOO, org. nr. 2147194.
Nedan finns en illustration dver Koncernen i vilken
Bolaget ar moderbolag.

VASENTLIGA AVTAL

SOZAPs verksamhet &r beroende av samarbeten
med Apple och Google som driver SO0ZAPs
distributionsplattformar App Store och Google
Play. Avtalsférhallandena med dessa distributérer
4r baserade pa respektive distributors, vid var tid
gallande, icke-forhandlade standardvillkor. Villkoren
ar generellt satt fordelaktiga for distributdrerna, vilket
bland annat innebar att dessa har begransat ansvar for
skada samt ratt att sédga upp avtalet omedelbart eller
med kort uppsagningstid, samt har en ensidig ratt att
andra och gora tillagg i avtalet. Enligt avtalsvillkoren
har distributérerna i huvudsak ratt till ersattning
motsvarande 30 procent av betalningar fran spelare,
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exempelvis vid in-app-kop. Avtalen ar underkastade
lagarnai den amerikanska delstaten Kalifornien.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

PRORAD AB, ett till Rade Prokopovic narstdende
bolag, har sedan juli 2020 kopt tjanster avseende 3D
modellering och visualisering frdn SOZAP DOO. Under
rakenskapsaret 2020 koptes tjanster for cirka 225 000
SEK och under forsta kvartalet 2021 har tjanster for
cirka 180 000 SEK kopts. Avtalet sades upp och namnda
transaktioner mellan PRORAD AB och SOZAP DOO
upphorde i april 2021. PRORAD AB har vidare vid flera
tillfallen mellan 2016 - 2020 sélt IT-utrustning av till
SOZAP AB. Under rakenskapsaren 2019 - 2020 saldes
IT-utrustning for cirka 20 000 SEK per ar.

Forinformation om styrelsens, VD:s och 6vriga ledande
befattningshavares I6ner och andra ersattningar,
kostnader och avtal som avser pensioner eller
liknande férmaner, se avsnittet “Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor - Ersattningar och
férméner till styrelse och ledande befattningshavare”.

Samtliga transaktioner med néarstdende parter har
skett och sker pd marknadsméssiga villkor.
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IMMATERIELLA RATTIGHETER

Bolagets mest betydelsefulla rattigheter ar av
oregistrerat slag i form av upphovsrattigheter som
uppstar automatiskt nar de skapas. Dessa rattigheter
kan svarligen tydligt definieras, men Bolaget har
tillsett att de till fullo tillkommer Bolaget genom
anstallningsavtal och avtal med SOZAP DOO.

Bolaget har tre EU-varumarkesregistreringar av
foljande ordvarumarken: SOZAP, LEGENDS OF LIBRA,
ARMED HEIST och GOLF HERO. Bolaget innehar aven
ett antal domannamn, daribland sozap.com, sozap.
se, sozap.eu, sozap.net, sozap.org, armedheist.com,
armedheist.co, armedheist.net, legendoflibra.com,
legendsoflibra.com.

FORSAKRINGAR

som normalt for knippas med Koncernens verksamhet.
Det finns emellertid ingen garanti for att Koncernen
inte kommer att drabbas av forluster som inte tacks av
forsakringar eller tacks i tillracklig utstrackning for att
inte en of6rutsedd kostnad ska uppsta.

TVISTER OCH MYNDIGHETSFORFARANDEN

Bolaget &r och har inte varit part i nagra
myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet forfaranden som &nnu
inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets kdannedom
riskerar att inledas) under de senaste tolv manaderna,
som nyligen haft eller som bedéms skulle kunna fa
betydande effekter p& Bolagets finansiella stallining
eller Ibnsamhet.

SOZAP innehar en sedvanlig foretagsforsakring .
frdn Lansforsakringar Sddermanland. Férsakringen TILLSTAND
innefattar darmed bland annat ansvarsforsakring for
person- och sakskada och rattsskyddsférsakring. Bolaget bedriver for néarvarande inte nagon
Bolaget anser att dess forsakringar ar i linje med tillstandspliktig verksamhet.
det forsakringsskydd som innehas av andra bolag i
branschen och ar lampliga med hansyn till de risker
SOZAP AB (PUBL)
Kontor: Nykoping
Anstallda: 12
100% 100%
SO0ZAP DOO
SOZAP GALACTIC AB Kontor: Ni§, Serbien
(Vilande bolag)
Anstallda: 13
Figur 8: Koncernstruktur
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ATAGANDEN ATT TECKNA AKTIER |
BOLAGET

Patrik Bloch, David Wallsten, Alexander Eskilsson, Martin
Bauer, Dariush Hosseinian, Knutsson Holdings-sfaren
och vissa andra teckningsatagare, varav ingen enskild
har ingatt ett teckningsatagande som Gverstiger fem
procent av Erbjudandet, har som Cornerstone Investors
gentemot Bolaget, Augment och Bolagets &vriga
aktiedgare tagit sig att, direkt eller indirekt, till samma
pris som oOvriga investerare i Erbjudandet teckna
1325 000 aktier i motsvarande ett belopp om 21,2 MSEK
och cirka 81,3 procent av Erbjudandet. Cornerstone
Investors erhaller ingen ersattning for sina respektive
ataganden. Cornerstone Investors &ataganden &r
forenade med vissa villkor avseende bland annat
Erbjudandet genomfdrs inom en viss tid.

Atagandena ar inte sakerstallda genom bankgaranti,
pantsittning, sparrmedel eller nagot liknande
arrangemang. Bolagets styrelse beddmer dock att
Cornerstone Investors har god kreditvardighet och
saledes kommer att kunna infria sina ataganden, vilka
ar forenade med vissa villkor. Uppfylls inte nagot av
dessa villkor finns enrisk att Cornerstone Investorsinte
uppfyller sina taganden.

For ytterligare information och en sammanstallning av
teckningsataganden, se avsnitt “Villkor och anvisningar
- Teckningsataganden”.

KOSTNADER

SO0ZAPstotalakostnader fornoteringen berdknas uppga
till cirka 2,7 MSEK. S&dana kostnader &r framforallt
hanforliga till kostnader for finansiell radgivning, legal
radgivning, utskrift och distribution av Memorandumet
etc.
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RADGIVARES INTRESSEN | ERBJUDANDET

Augment och Aktieinvest tillhandahaller finansiell
radgivning och andra tjanster till Bolaget i samband
med Erbjudandet och noteringen, for vilka de kommer
att erhalla en sedvanlig ersattning. Augment har
inom den |dpande verksamheten, frén tid till annan,
tillhandahallit,
tillhandahalla, olika bank-, finansiella-, investerings-,
kommersiella och andra tjanster till Bolaget. Per dagen
for detta Memorandum innehar Augment 217 480 aktieri
Bolaget, motsvarande 3,16 procent av det totala antalet
aktier och roster.

och kan i framtiden komma att

Advokatfirman Vinge ar leqal radgivare at Bolaget i
samband med Erbjudandet och noteringen och kan
komma att tillhandahalla ytterligare legal radgivning
till Bolaget. Redeye AB, som per dagen for detta
Memorandum inte &ger nagra aktier eller andra
finansiella instrument i Bolaget, ar utsedd till Certified
Adviser.

HANDLINGAR INFORLIVANDE GENOM
HANVISNING

Bolaget arsredovisningar for rékenskapséaren 2019 och
2020, inklusive revisionsberattelser, inforlivas i detta
Memorandum genom hanvisning och utgor harmed del
av Memorandumet.

Memorandumet, de handlingar som inforlivats genom
hanvisning enligt ovan och bolagsordningen halls
tillgdngliga i elektronisk form pa SOZAPs hemsida,
www.sozap.com och pa Bolagets huvudkontor pa
Vastra Storgatan 23, 61132 Nykdping.
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VISSA SKATTEFRAGOR

Nedan fdljer en sammanfattning av vissa svenska
skattefragor som kan uppkomma med anledning
av Erbjudandet for fysiska personer och aktiebolag
som &r obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte
annat anges. Sammanfattningen &r baserad p& nu
gallande lagstiftning och &r endast avsedd som allman
information fran och med det att aktierna i Bolaget har
upptagits till handel pa First North.

Sammanfattningen behandlar inte:

. situationer d& aktier innehas som lagertillgédng i
naringsverksamhet,

. situationer d& aktier innehas av kommandit- eller
handelsbolag,

- situationer dad  aktier
investeringssparkonto,

forvaras pd  ett

« de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud vid kapitalforlust) och
utdelning i bolagssektorn som kan bli tillampliga
da investeraren innehar aktier i Bolaget som anses
vara naringsbetingade (skattemaéssigt),

« desarskildaregler somivissa fall kan bli tillampliga
paaktieribolagsomar eller har varit famansféretag
eller pa aktier som forvarvats med st6d av sddana

aktier,

« desarskildaregler somkan bli tillampliga for fysiska
personer som gor eller aterfdr investeraravdrag,

- utldndska foretag som bedriver verksamhet frén
fast driftstélle i Sverige, eller

« utlandska foretag som har varit svenska féretag.
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Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skattskyldiga, exempelvis investmentforetag och
forsakringsforetag. Beskattningen av varje enskild
aktiedgare beror pad dennes speciella situation. Varje
investerare bor darfor radfrdga en skatteradgivare for
att fa information om de sérskilda konsekvenser som
kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska regler och skatteavtal.
Sammanfattningen nedan ar baserad pa antagandet att
aktierna i SOZAP AB (publ) anses marknadsnoterade i
denmeningsomavsesiinkomstskattelagen(1999:1229).

FYSISKA PERSONER

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra delagarratter
séljs eller pa annat sitt avyttras kan en skattepliktig
kapitalvinst eller en avdragsgill kapitalférlust uppsta.
For fysiska personer beskattas kapitalvinst med en
skattesats p& 30 procent i inkomstslaget kapital.
Kapitalvinst respektive kapitalforlust beraknas som
skillnaden mellan forsaljningsersattningen, efteravdrag
for eventuella forsaljningsutqgifter, och de avyttrade
aktiernas  omkostnadsbelopp (anskaffningsutgift).
Omkostnadsbeloppet fér samtliga aktier av samma slag
och sort laggs samman och beraknas gemensamt med
tilldmpning av genomsnittsmetoden. Vid férsaljning
av marknadsnoterade aktier far omkostnadsbeloppet
alternativt bestdmmas enligt schablonmetoden till 20
procent av forsaljningsersattningen efter avdrag for
forséljningsutqifter.

Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier ar fullt
ut avdragsgilla mot skattepliktig kapitalvinst pa
marknadsnoterade och onoterade aktier samt mot
andra marknadsnoterade delagarratter realiserade
under samma beskattningsar, férutom andelar i
vardepappersfonder eller specialfonder som enbart
innehaller svenska fordringsratter (s.k. rantefonder).

65



Kapitalforluster pd marknadsnoterade aktier som inte
kan kvittas pa detta s&tt &r avdragsgilla med 70 procent
mot dvriga inkomster i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskottiinkomstslaget kapital medges
skattereduktionmotkommunal ochstatliginkomstskatt
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktion medges med 30 procent av den del
av underskottet som inte dverstiger 100 000 SEK och
med 21 procent av eventuell resterande del. Ett sddant
underskott kan inte sparas till senare beskattningsar.

Skattepliktig utdelning
Forfysiskapersonerbeskattasutdelningiinkomstslaget
kapital med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls normalt prelimindr skatt pa utdelningar
med 30 procent av Euroclear eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

For aktiebolag beskattas alla inkomster, inklusive
skattepliktig kapitalvinst och utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats om 20,6 procent
frdn och medinkomstar 2021(21,4 procent férinkomstar
2020). Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas
p& samma satt som beskrivits ovan avseende fysiska
personer.

Avdragsgilla kapitalférluster pa aktier eller andra
deldgarratter far endast dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra deldgarratter. En
sadan kapitalforlust kan for det fall den inte kan dras
av hos det féretag som gjort kapitalforlusten, om
vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot kapitalvinster
i bolag inom samma koncern, under fdrutsattning
att koncernbidragsratt foreligger mellan bolagen.
Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett visst ar far
sparas och kvittas mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra deldgarratter under efterféljande
beskattningsar utan begransning i tiden.
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AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Kapitalvinstbeskattning

Aktiedgare som ar begransat skatteskyldiga i Sverige
och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle
i Sverige kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige
vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan emellertid fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i Sverige bli
foremal for svensk beskattning vid forséljning av aktier
om de vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller ndgot
av de tio féregdende kalenderaren har varit bosatta
eller stadigvarande vistas i Sverige. Tillampligheten
av denna regel kan begransas av skatteavtal mellan
Sverige och andra lander.

Skatt pa utdelning

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige
och som erhéller utdelning p& aktier i ett svenskt
aktiebolag uttas normalt svensk kupongskatt med
30 procent. Detsamma géller vid utbetalning frén
ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inldsen av aktier och aterkép av egna aktier genom
ett forvarvserbjudande som har riktats till samtliga
aktiedgare eller samtliga agare till aktier av ett visst
slag. Skattesatsen ardockiallmanhet reducerad genom
skatteavtal som Sverige har ingatt med andra lander.
Flertalet av Sveriges skatteavtal méjliggor nedsattning
av den svenska skatten till avtalets skattesats direkt
vid utdelningstillfallet. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear, eller betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. | de fall
30 procent kupongskatt innehéllits vid utbetalning
till en person som har ratt att beskattas enligt en
lagre skattesats eller for mycket kupongskatt annars
innehallits, kan aterbetalning begéras hos Skatteverket
fore utgdngen av det femte kalenderdret efter
utdelningen.
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ADRESSER

Emittenten

SO0ZAP AB (publ)

Vistra Storgatan 23
611 32 Nyképing
Hemsida: www.sozap.com

Finansiell radgivare
Augment Partners AB
Eriksbergsgatan 8A

114 30 Stockholm
Hemsida: www.augment.se

Certified Adviser

Redeye AB

Médster Samuelsgatan 42

Box 7141, 103 87 Stockholm
Hemsida: www.redeye.se
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Legal radgivare
Advokatfirman Vinge
Smdlandsgatan 20

Box 1703, 111 87 Stockholm
Hemsida: www.vinge.se

Revisorer
PricewaterhouseCoopers AB
Torsgatan 21

113 97 Stockholm

Hemsida: www.pwc.se

Central vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 191
Klarabergsviadukten 63

101 23 Stockholm

Hemsida: www.euroclear.com
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