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VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudan-
det till allménheten i Sverige av aktier i ACQ Bure AB, org. nr. 559278-6668
("ACQ” eller "Bolaget”) ("Erbjudandet”) och ansékan om upptagande till
handel pa den reglerade marknad som bedrivs av Nasdaqg Stockholm
Aktiebolag, org. nr. 556420-8394, ("Nasdaq Stockholm”) av aktierna i ACQ.

Bure Equity AB (publ), org. nr. 556454-8781, ("Bure”) agerar s.k.
sponsor till ACQ. Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr.
502032-9081 ("SEB”) ar sole global coordinator i samband med Erbjudan-
det. For definitioner av vissa uttryck i Prospektet, se avsnittet ” Definitioner”.

Erbjudandet och Prospektet regleras av svensk ratt. Tvister som
uppkommer till foljd av innehallet i Erbjudandet, Prospektet och darmed
sammanhangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk domstol exklu-
sivt. Prospektet har 6versatts till engelska. | hdndelse av att versionerna inte
Overensstdmmer ager den svenska versionen foretrade.

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som behdérig myndighet
i enlighet med Prospektférordningen (EU) 2017/1129 ("Prospektfdrord-
ningen”). Finansinspektionen godkénner endast Prospektet i sa matto att
det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som nagot
slags stod for ACQ och bor inte heller betraktas som nagot slags stdd for
kvaliteten av de vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor
gbra sin egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i dessa
vardepapper.

Inom vissa jurisdiktioner omfattas distributionen av Prospektet och
deltagande i Erbjudandet enligt Prospektet av restriktioner enligt lag och
andra forordningar. Inga atgéarder har vidtagits, och kommer inte att vidtas,
for att medge en borsintroduktion i ndagon annan jurisdiktion an Sverige.
Erbjudandet riktas inte till personer bosatta i USA, Australien, Kanada,
Japan eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registreringar eller atgarder utéver dem som kréavs enligt svensk
lag. Foljaktligen kan inte Prospektet eller andra dokument rérande Erbju-
dandet distribueras i eller till n&mnda lander eller till annat land eller annan
jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet i enlighet med Prospektet
kraver sddana atgarder eller pa annat satt skulle strida mot géllande forord-
ningar. Forvarv av aktier i ACQ i strid med restriktionerna som beskrivs ovan
kan vara ogiltigt. Mottagare av Prospektet ska informera sig om och efter-
leva sédana restriktioner. Underlatenhet att iaktta de beskrivna restriktio-
nerna kan innebdara brott mot géllande vardepapperslagstiftning. Fram till
dess att 40 dagar har gatt efter att detta Erbjudande paborijas, kan ett
erbjudande om eller forséljning av aktier i ACQ i USA av en maklare (vare
sig denne deltar i Erbjudandet eller inte) utgora ett brott mot registrerings-
reglerna i Securities Act (enligt definition nedan) om ett sddant erbjudande
eller en sadan forsaljining gors annat &n genom ett undantag fran registre-
ring i enlighet med Securities Act.

En investering i aktier ar forenad med vissa risker (se avsnittet ” Riskfak-
torer”). Nar en investerare fattar ett investeringsbeslut méste han eller hon
forlita sig pa sin egen analys av ACQ och Erbjudandet, inklusive fore-
liggande sakforhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor poten-
tiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvar-
dera och dvervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i Prospektet och eventuella tillagg till Prospektet. Ingen
person ar behorig att Idmna nagon annan information eller gbra nagra
andra uttalanden an de som finns i Prospektet. Om s& &nda sker ska sadan
information eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av ACQ eller
SEB, och ingen av dessa &r ansvarig for sddan information eller sddana
uttalanden. Varken offentliggbrandet eller distribution av Prospektet, eller
nagon transaktion som genomférs med anledning av Erbjudandet, ska
anses innebéra att informationen i Prospektet ar korrekt eller gallande vid
nagon annan tidpunkt &n per dagen da Prospektet offentliggjordes eller att
det inte har intraffat nagra forandringar i ACQ verksamhet efter detta
datum. Om det sker vasentliga fordndringar av informationen i Prospektet
kommer sadana forandringar att offentliggéras enligt med bestdmmelserna
om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

Aktierna i ACQ har inte registrerats, och kommer inte att registreras,
enligt den vid var tid géllande U.S. Securities Act fran 1933 (”Securities
Act”) eller enligt vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller annan
jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt dverforas,
direkt eller indirekt, till eller i USA annat &n i enlighet med foreskrift S
("Regulation S”) enligt Securities Act eller under ett annat tillgangligt
undantag fran, eller transaktion som inte omfattas av registreringskraven
enligt Securities Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i den
aktuella delstaten eller annan jurisdiktion i USA. Aktierna erbjuds utanfor
USA i enlighet med Regulation S i Securities Act. Aktierna i ACQ har inte

godkants eller avvisats av United States Securities and Exchange Commis-
sion (SEC), nagon vardepappersmyndighet pa delstatsniva eller annan
myndighet i USA. Inte heller har nagon sadan myndighet bedomt eller
uttalat sig om riktigheten eller tillforlitligheten av Prospektet. Att pasta
motsatsen &r en brottslig handling i USA.

Inget erbjudande till allménheten av aktier i ACQ gors i nagot annat land
inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) &n i Sverige. |
andra EES-lander dér Prospektforordningen ager tilldampning eller har
implementerats i den nationella lagstiftningen, kan sadant erbjudande
endast ske i enlighet med tillampliga undantag i Prospektférordningen.

Prospektet distribueras och riktas endast till (i) personer som befinner
sig utanfor Storbritannien eller (ii) till professionella investerare som omfat-
tas av artikel 19(5) i Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) ("0rdern”) eller (iii) till kapitalstarka enheter (Eng. high net-
worth entities) enligt artikel 49(2) (a) till (d) i Ordern, och andra personer till
vilka det lagligen kan delges (alla sédana personer benédmns gemensamt
"relevanta personer”). Prospektet riktas endast till relevanta personer och
far inte anvéndas eller aberopas av personer som inte ar relevanta perso-
ner. Alla investeringar eller investeringsaktiviteter som sammanhanger med
Prospektet ar endast tillgangliga for relevanta personer och kommer endast
att riktas till relevanta personer.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer
Prospektet innehéller framétriktade uttalanden som aterspeglar ACQ
aktuella syn pa framtida handelser och pa den finansiella och operativa

non

utvecklingen. Ord som "avser”, "bed6émer”, "férvantas”, "kan”, "planerar”,
"tror”, "uppskattar” och andra uttryck som rér indikationer eller forutsagel-
ser om utveckling eller trender i framtiden, och som inte baseras pa histo-
riska fakta, utgor framatriktade uttalanden. Framatriktade uttalanden &r till
sin natur forenade med bade kanda och okénda risker och osakerhets-
faktorer eftersom de &r beroende av framtida handelser och omstandig-
heter. Framatriktade uttalanden utgor ingen garanti avseende framtida
resultat eller utveckling och faktiskt utfall kan skilja sig vasentligt fran de
framatriktade uttalandena.

Faktorer som kan leda till avvikelser i ACQ:s framtida resultat och
utveckling fran dem som anges i framatriktade uttalanden inkluderar, men
ar inte begransade till, dem som beskrivs i avsnittet ” Riskfaktorer”. Varken
ACQ, Bure eller SEB é&tar sig att informera om nagon uppdatering eller
forandring av de framatriktade uttalandena till foljd av ny information, fram-
tida handelser eller liknande omstandigheter utéver dem som krévs enligt
gallande lagar och férordningar.

Marknadsinformation

Prospektet innehaller viss marknadsinformation som kommer fran tredje
part. Aven om informationen har atergivits korrekt och ACQ anser att
kallorna ér tillforlitliga har ACQ inte sjalvstandigt verifierat informationen,
varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt ACQ
kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av dessa kéllor,
har dock inga sakférhallanden utelamnats som skulle géra den &tergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att géra informationen mer tillganglig for lasaren. Darfor
motsvarar siffrorna i vissa kolumner inte exakt det angivna totalbeloppet.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALINING AV AKTIER

Observera att besked om tilldelning till allmanheten i Sverige sker genom
utskick av avrakningsnotor, vilket berdknas ske den 25 mars 2021. Institu-
tionella investerare beraknas att omkring den 25 mars 2021 erhalla besked
om tilldelning i sérskild ordning, varefter avrékningsnotor utsands. Efter det
att betalning for tilldelade aktier hanterats kommer betalda aktier att 6ver-
foras till av forvarvaren anvisad vardepappersdepa eller anvisat VP-konto.
Den tid som erfordras for dverforing av betalning samt 6verforing av betalda
aktier till forvarvarna av aktier i Bolaget medfor att dessa forvarvare inte
kommer att ha forvarvade aktier tillgdngliga pa anvisad vardepappersdepa
eller VP-konto forran tidigast den 29 mars 2021. Handel i Bolagets aktier
pa Nasdaqg Stockholm beréknas komma att paborjas omkring den 25 mars
2021. Det forhallandet att aktier inte finns tillgéangliga pa forvarvarens
VP-konto eller vardepappersdepa forran tidigast den 29 mars 2021 kan
innebéra att forvarvaren inte har méjlighet att sélja dessa aktier ver bérsen
fran och med den dag da handeln i aktien paborjats utan forst nar aktierna
finns tillgdngliga pa VP-kontot eller vardepappersdepan.
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Teckningskurs 100 SEK per aktie

Anmalningsperiod for allmanheten

16 mars — 23 mars 2021

Anmaélningsperiod for institutionella investerare

16 mars — 24 mars 2021

Forsta dag for handel i Bolagets aktier

25 mars 2021

Likviddag 29 mars 2021
ANNAN INFORMATION

Aktiens kortnamn (ticker) ACQ

Aktiens ISIN-kod SE0015657788

LEl-kod

549300I9RBIU9DW59H39

FINANSIELL KALENDER

Delérsrapport for perioden 1 januari — 31 mars 2021 15 april 2021
Delarsrapport for perioden 1 april — 30 juni 2021 25 augusti 2021
Delarsrapport for perioden 1 juli — 30 september 2021 21 oktober 2021
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SAMMANFATTNING

SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Inledning och varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till detta prospekt ("Prospektet”). Varje
beslut om att investera i vardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran
investerarens sida. Investeraren kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

Om talan vacks i domstol angadende informationen i Prospektet kan den investerare som ar
karande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan
de réttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men endast om sammanfattningen ar vilse-
ledande, felaktig eller oférenlig med 6évriga delar i Prospektet eller om den inte, tillsammans med de
andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjdlpa investerare nar de dvervager att
investera i sddana vardepapper.

Om ACQ ACQ Bure AB, org. nr. 559278-6668, c/o Bure Equity AB (publ), Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm.
Bolagets LEI-kod: 54930019RBIU9DW59H39.
Aktiernas kortnamn (ticker): ACQ.
Aktiernas ISIN-kod: SE0O015657788.

Behdrig myndighet Finansinspektionen ar behdrig myndighet och ansvarig for godkdnnande av Prospektet.

Finansinspektionens besoksadress: Brunnsgatan 3, 111 38, Stockholm, Sverige
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm, Sverige

Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 12 mars 2021.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av viardepapperen?

Information om ACQ

Emittenten av vardepapper ar ACQ Bure AB, org. nr. 559278-6668 ("ACQ” eller "Bolaget”).

Bolaget har sitt sate i Stockholm, Sverige. Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige
enligt svensk ratt och bedriver sin verksamhet enligt svensk ratt. Bolagets associationsform regleras
av den svenska aktiebolagslagen (2005:551) (”Aktiebholagslagen”). Bolagets LEI-kod ar
549300I19RBIU9DW59H39.

ACQ:s huvudsakliga
verksamhet

ACQ ar ett svenskt, icke verksamhetsdrivande forvarvsbolag, ett sé kallat Special Purpose Acquisi-
tion Company (SPAC) som etablerades pa initiativ av Bure i oktober 2020. ACQ har till syfte att ta in
kapital genom en borsnotering pa Nasdag Stockholm och inom 36 ménader darefter forvarva ett
onoterat bolag varvid detta genom ACQ, efter granskning och godkannande, blir noterat pa Nasdaq
Stockholms huvudmarknad.

ACQ:s investeringsstrategi ar att identifiera och genomfora ett forvarv av ett bolag som kan skapa
varde for aktiedgarna over tid. Potentiella malbolag innefattar primart nordiska, onoterade, hogkvali-
tativa foretag med ett bolagsvérde uppgaende till 3-7 MDSEK, och som verkar pd marknader med
stor potential eller pa nischmarknader dar malbolaget har en ledande position.
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SAMMANFATTNING

ACQ:s huvudsakliga
verksamhet, forts.

Bure Equity AB (publ) ("Bure”) kommer vara sé kallad sponsor till ACQ, och kommer att d4ga 20
procent av det totala antalet utestaende aktier i ACQ efter Erbjudandet med avsikt att vara langsiktig
huvudagare i ACQ:s verksamhet. | egenskap av sponsor och initiativtagare har Bure dven tecknat
4 200 000 sponsoroptioner (definierat nedan) i ACQ. Bure r ett svenskt noterat investeringsbolag som
bildades 1992 ur de avvecklade l6ntagarfonderna och noterades 1993 pa det som idag ar Nasdaq
Stockholm. Bure har under &ren byggt upp ett starkt fortroende pé finansmarknaden och har bevisad
forméaga att forvarva och utveckla bolag i ett flertal sektorer och med olika affarsmodeller. Initiativet med
ACQ ar ett naturligt steg i Bures utveckling av dess investeringsverksamhet da det 6kar mojligheterna
att forvarva storre onoterade bolag och darmed fa tillgang till ett nytt urval av investeringsobjekt.

ACQ bedomer att Bures stora natverk, i kombination med Bures forstaelse for, och kunskap om,
transaktioner, privata och publika marknader samt varderingsdynamiken pa dessa marknader goér Bure
mycket val positionerat att identifiera och utvardera attraktiva forvarvsmajligheter for ACQ:s rékning.

ACQ:s storre aktiedgare

Tabellen nedan anger de aktiedgare som innehar minst fem (5) procent av aktierna och rosterna i
Bolaget omedelbart fore Erbjudandet och direkt efter Erbjudandet. Per dagen for Prospektet sa ags
och kontrolleras ACQ till 100 procent av Bure. Efter Erbjudandet kommer Bure att dga 20 procent av
det totala antalet utestdende aktier och roster i Bolaget. Bure kommer saledes att fortsatta att ha ett
betydande inflytande dver bland annat utfallet i de fragor som beslutas om genom omrostning vid
bolagsstamma i ACQ. Sadant inflytande begrénsas dock av bestdammelserna i Aktiebolagslagen.

Aktiedagande fore Erbjudandet Aktiedagande efter Erbjudandet
Aktiedgare Antal Procent Antal Procent
Bure Equity AB (publ) 200 000 100 7 000 000 20,0
AMF Pensionsforsakring AB - - 3800 000 10,9
Fjarde AP-fonden - - 3499 999 10,0
AMF Fonder AB - - 3000 000 8,6
SEB Fonder - - 2 000 000 5,7
SEB-Stiftelsen, Skandinaviska
Enskilda Bankens Pensionsstiftelse - - 1 700 000 49
Totalt 200 000 100 20 999 999 60,0

Styrelse och ledning

Bolagets styrelse bestar av Patrik Tigerschiold (ordférande), Caroline af Ugglas, Katarina Bonde,
Sarah McPhee och Eola Anggard Runsten.

Bolagets ledning bestéar av Henrik Blomquist (VD), Max Jonson (CFO) och Johan Hahnel
(IR-ansvarig).

Revisor

ACQ:s revisor &r det registrerade revisionsbolaget Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”)
(adress: Torsgatan 21, 113 97, Stockholm), med Magnus Svensson Henryson som huvudansvarig
revisor. PwC har varit Bolagets revisor sedan 30 november 2020.

Finansiell nyckelinformation for emittenten

Finansiell nyckel-
information i
sammandrag

Resultatrakning i sammandrag

MSEK, om inte annat anges For perioden 26 oktober — 31 december 2020
Summa rorelseintakter 0
Rorelseresultat -1,6
Periodens resultat -1,6
Resultat per aktie, SEK -7,86

Balansrakning i sammandrag

MSEK, om inte annat anges Per 31 december 2020
Totala tillgangar 19,8
Totalt eget kapital 18,4
Kassaflodesanalys i sammandrag

MSEK, om inte annat anges For perioden 26 oktober — 31 december 2020
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -0,2
Kassaflode fran investeringsverksamheten -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 20,0
Periodens kassaflode 19,8
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SAMMANFATTNING

Vilka dr de specifika nyckelriskerna fér emittenten?

Specifika nyckelrisker Infor ett eventuellt investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som
for emittenten beddms vara vasentliga for ACQ. Dessa risker inkluderar bland annat féljande verksamhets-
relaterade risker:

D ACQ ér ett nybildat bolag utan verksamhetshistorik eller relevant finansiell historik och har hittills
aldrig genererat nagra intékter. ACQ har en valetablerad sponsor (Bure) med en lang historik och
har faststéllt véaldefinierade investeringskriterier men ACQ har inte ndgon tidigare bevisad forméga
att kunna leverera egna resultat eller varden. Avsaknaden av verksamhetshistorik och relevant
finansiell historik kan forsvara for investerare att bedéma och jamfora investeringens riskprofil och
vilken avkastning p& investeringen som &r rimlig att forvanta sig. En investering i ACQ kan saledes
vara svarbeddmd och oférutsebar.

D Det finns en risk att ACQ inte lyckas genomfora ett bolagsforvérv inom 36 manader och darmed
blir avnoterat och trader i likvidation. Det finns ett begrénsat urval av potentiella malbolag som
uppfyller de investeringskriterier Bolaget satt upp och ACQ:s formaga att genomfora ett bolags-
forvary inom 36 manader kan paverkas negativt av flertalet faktorer, sdsom exempelvis forhallan-
dena pé forvarvsmarknaden. Det finns vidare en risk att ACQ:s forhandlingsposition forsamras
med tiden i takt med att tidsramen inom vilken Bolaget maste genomfora ett forvary krymper, da
motparter kan utnyttja detta i forhandlingar, vilket riskerar att medftra att ACQ inte lyckas genom-
fora ett forvarv pa tillfredsstéllande villkor.

D ACQ:sformaga att framgangsrikt genomfora ett forvarv ar beroende av sponsorn. ACQ har inte
nagon egen organisation utan har ingatt avtal med sponsorn enligt vilket sponsorn tillhandahaller sin
investeringsorganisation till Bolaget for arbetet med att identifiera, utvardera och férvarva potentiella
malbolag. Med hansyn till att ACQ:s verksamhet initalt &r helt inriktad pa att genomféra ett forvéarv
inom 36 manader kommer utférandet av dessa tjanster vara kritiskt for ACQ. Om ACQ inte lyckas
genomfora ett framgangsrikt forvarv skulle det kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets framtida
utveckling och resultat, och, om nagot forvarv inte genomfors dverhuvudtaget inom 36 manader
skulle det leda till att Bolaget tvingas att trada i likvidation och avnoteras fran Nasdaq Stockholm.

D ACQ ar exponerad mot férvarvsrelaterade risker. Att genomféra bolagsférvarv ar ofta en omfat-
tande och komplicerad process som innefattar kostnader for till exempel finansiering samt finan-
siella, legala och andra radgivare. En stor del av sddana kostnader belastar Bolaget aven om ett
forvarv inte kan fullfoljas. Det finns séledes en risk for att ACQ adrar sig stora kostnader dven om
planerade forvarv inte kan genomforas, varvid ACQ inte tillférs nagot vérde, vilket i sin tur far en
negativ paverkan pa Bolagets resultat och finansiella stéllning. Bolagsforvary ar vidare forenade
med stora risker i forhallande till det forvarvade bolaget. Det finns exempelvis en risk att eventuella
exponeringar i det forvarvade bolaget inte upptacks i samband med granskningen infér forvarvet,
vilket kan orsaka framtida forluster for malbolaget och/eller ACQ och darmed paverka ACQ:s fram-
tida utveckling, renommeé, resultat och finansiella stalining negativt efter ett genomfort forvéarv.

D Modellen med forvarvsbolag ar inte beprévad i Sverige, villkoren for forvarvsbolag ar inte standardi-
serade i Sverige, och negativ uppmarksamhet kring forvarvsbolag riskerar att negativt paverka ACQ.
Avsaknaden av historik kring forvarvsbolag i Sverige kan innebéra att det &r svarare att bedoma risker
och mojligheter kopplade till ACQ, och det kan uppkomma situationer dér Nasdaq Stockholms regel-
verk for forvarvsbolag visar sig inte vara optimalt utformat utifran svenska forutsattningar. Dessa
forhallanden kan leda till att ytterligare krav stélls pa ACQ fran motparter och andra aktorer. Eventuell
kritik som riktas mot andra forvarvsbolag kan leda till att aven ACQ drabbas av negativ uppmarksamhet.

D Risker relaterade till det malbolag som ACQ kan komma att forvérva kan inte utvarderas i dags-
laget. ACQ har &nnu inte identifierat ndgot specifikt potentiellt malbolag. Foljaktligen finns det i
dagslaget ingen information utifran vilken investerare kan utvardera eventuella risker i ett poten-
tiellt mélbolag som kan komma att paverka ACQ:s framtida resultat, vilket kan géra en investering i
ACQ mer svarbedémd.

D Omstaliningen till att uppfylla noteringskraven kan vara betungande och medféra betydande
arbetsinsatser. | samband med att ACQ genomfor ett forvarv kommer malbolaget att behtva
anpassas for att uppfylla Nasdaqg Stockholms, alternativt, beroende pa omstandigheterna, Nasdaq
First North Growth Markets noteringskrav. Omstallningen kan innefatta vasentliga forandringar
och riskerar att leda till utmaningar och 6kade kostnader for mélbolaget. Denna 6kade kravbild
kan upplevas som sa betungande att den minskar attraktiviteten hos ACQ som kopare i jamforelse
med andra aktérer och kan minska urvalet av férvarvsobjekt for ACQ.
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Specifika nyckelrisker D Det finns en risk att den forvarvade verksamheten, efter att avtal om forvarv ingatts, inte blir

for emittenten, forts. godkant i Nasdaq Stockholms granskningsprocess. Enligt regelverket for forvarvsbolag far inte ACQ
fullfélja ett forvarv forran den forvarvade verksamheten godkants av Nasdag Stockholm efter en
sarskild granskningsprocess. Den forvarvade verksamheten kommer saledes att behova uppfylla
Nasdaq Stockholms noteringskrav och godkédnnas av bolagskommittén om Bolaget ska kunna
fullfolja forvarvet och samtidigt fortsatta vara noterat pa Nasdaq Stockholm. Om, efter genomford
granskningsprocess, bolagskommittén inte anser att den forvarvade verksamheten uppfyller note-
ringskraven kan detta leda till ytterligare tidsutdrékt och kostnader for Bolaget samt att Bolaget far
inleda en noteringsprocess pa Nasdagq First North Growth Market, vilket kan uppfattas som ett
mindre attraktivt alternativ av vissa investerare och leda till att Bolagets aktiekurs forsvagas.

D Aktiedgares inflytande Gver vilket malbolag som forvarvas ar begrénsat. Innan ACQ genomfor ett
forvarv maste forvarvet godkannas av bolagsstamman i Bolaget. Beslutet fattas som ett enkelt
majoritetsbeslut av stdmman. Varje enskild aktiedgares inflytande éver vilket férvarv som genomfors
ar saledes begréansat. Det begréansade inflytandet for aktiedgarna innebar saledes att en investering i
ACQ kan vara mer svarforutsebar &n i ett bolag som inte ar ett forvarvsbolag dar investeraren har
mojlighet att gbra en bedémning av vilken typ av verksamhet denne investerar i och riskerna férknip-
pade med denna. Aktiedgare som rostar nej till forslaget kommer visserligen att ha en mojlighet att fa
sina aktier inlosta, men ett sddant inlosenforfarande kommer att vara begransat till maximalt 10
procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget vid tidpunkten for kallelse till bolagsstamman.

D Det finns en risk att ett férvarv inte kan genomforas om ACQ inte lyckas erhalla tillracklig finansie-
ring eller att finansiering endast lyckas erhallas pa villkor som inte bedéms som tillfredsstéllande.
Det méalbolag som avses forvarvas forvantas ha ett bolagsvarde om 3-7 MDSEK, vilket innebar att
Bolaget sannolikt kommer behdva anskaffa ytterligare kapital utdver emissionslikviden fran Erbju-
dandet eller uppta skuldfinansiering for att finansiera forvarvet. Att resa ytterligare kapital kan leda
till utspadningseffekter for befintliga dgare, och det &r inte sékert att ACQ kan erhalla skuldfinan-
siering i nodvandig utstrackning eller pa tillfredstallande villkor.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vardepapper Erbjudandet omfattar teckning av aktier i ACQ Bure AB, org. nr. 559278-6668. ISIN-kod for aktien
ar SE0015657788. Aktierna &r denominerade i SEK.

Totalt antal aktier Per dagen for Prospektet finns totalt 200 000 aktier i Bolaget, varav samtliga ar stamaktier. Aktie-

i Bolaget kapitalet uppgar till 500 000 SEK. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie har ett kvotvarde
om 2,50 SEK. Samtliga utgivna aktier ar fullt betalda.

Réttigheter som Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost vid bolagsstdmman. Varje aktiedgare har ratt

sammanhanger med att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

vardepapperen Om Bolaget genom kontant eller kvittningsemission ger ut nya aktier, teckningsoptioner eller

konvertibler, har aktiedgarna foretradesratt att teckna sig for sadana vardepapper i fornallande till det
antal aktier som de &ger sedan tidigare. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av likvidation. Samtliga aktieagare som ar
registrerade i den av Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074 ("Euroclear Sweden”) forda aktie-
boken pa den avstamningsdag som beslutas av bolagsstimman ar berattigade till utdelning.

Aktierna i Bolaget ar fritt 6verlatbara enligt svensk lag.

Bolagets bolagsordning innehaller ett inlosenforbehall som foreskriver att minskning av aktie-
kapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske genom inldésen av aktier efter anmalan av aktie-
agare. Sddan anmalan kan goras av aktiedgare som rostat nej pa bolagsstamma till att genomfora ett
sadant forvarv av bolag eller verksamhet som avses i verksamhetsféremalet i Bolagets bolagsord-
ning. Inlésen kan dock ske avsammanlagt hogst 10 procent av det antal aktier Bolaget utgivit vid
tidpunkten for den bolagsstdmma som sammankallats for att godkanna forvarvet.

De rattigheterna som ar férknippade med de aktier som &r utgivna av Bolaget, inklusive de réattig-
heter som framgér av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med vad som framgar av Aktie-
bolagslagen.

Utdelningspolicy ACQ har antagit en utdelningspolicy som innebér att Bolaget inte avser att lAmna nagon utdelning
forran tidigast efter att ett férvarv har genomforts. Framtida utdelningsférslag efter att ACQ foérvarvat
ett malbolag kommer att ta hansyn till Bolagets forvantade framtida rorelseintakter, finansiella
stallning, kassafloden, investeringar och andra faktorer, och kommer darmed att paverkas av forhal-
landen i den forvarvade verksamheten samt av marknadsforhallanden och andra faktorer som ligger
utanfér Bolagets kontroll.
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Var kommer vdrdepapperen att handlas?

Upptagande till handel Den 8 mars 2021 beslutade Nasdag Stockholms bolagskommitté att Bolaget uppfyller noterings-
kraven for ett sa kallat forvarvsbolag (Eng. Special Purpose Acqusition Company) pé Nasdaq
Stockholm. Nasdaqg Stockholm kommer att godkénna en anstkan om upptagande till handel av
Bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm under forutsattning att vissa villkor uppfylls, déribland att
Bolaget inkommer med en sddan anstkan och att spridningskravet for dess aktier &r uppfyllit.
Forsta dag for handel i Bolagets aktier forvantas vara den 25 mars 2021.

Vilka nyckelrisker ar specifika for vardepapperen?

Specifika nyckelrisker De véasentliga riskfaktorer som ar specifika for Erbjudandet och Bolagets aktier inkluderar bland
for vardepapperen annat foljande risker:

D Det finns en risk att Bolaget kommer att tréda i likvidation efter 36 manader och att tidsatgédngen for
att genomfora ett likvidationsforfarande blir omfattande. Om ACQ inte genomfor ett forvary
uppgaende till ett visst belopp inom en viss tid kommer Bolaget att avnoteras och trada i likvidation.
Vid en likvidation kommer aktiedgarna inte fa tillbaka hela det belopp som investerats, och likvida-
tionsprocessen kan innefatta en vasentlig tidsutdrékt innan investerare far nagon aterbetalning.

D Priset pa aktierna i ACQ kan vara volatilt och svarbedémt och potentiella investerare kan forlora
delar av sin investering.

D Likviditeten i ACQ:s aktie kommer sannolikt att paverkas negativt av att ACQ inte kommer att ha
nagon verksamhet annat an att identifiera och analysera potentiella forvarv fram till dess att ett
forvary genomfors. Likviditeten i ACQ-aktien kan darfor forvantas vara mer begréansad an i manga
andra noterade aktier pd Nasdaqg Stockholm, vilket medfor att aktiedgare som énskar sélja sina
innehav eventuellt inte kommer att kunna goéra det eller endast kommer kunna salja dessa med
forlust.

D Aktiedgare som rostar nej till ett forvarv kommer eventuellt inte kunna f& samtliga sina aktier
inlosta. Aktiedgare som rostar nej vid en bolagsstdmma dér aktiedgarna ska rosta om ett potentiellt
forvarv ska genomforas eller inte har ratt att begara inlésen av sina aktier enligt vissa forutsatt-
ningar i Bolagets bolagsordning. Inlésen kan dock bara ske av sammanlagt hogst tio (10) procent
av antalet aktier i Bolaget vid tidpunkten for bolagsstdmman, vilket innebér att aktiedgare som
rostar nej till ett forvarv riskerar att inte kunna fa samtliga sina aktier inldsta.

D Det finns en risk att Bolaget inte kommer att betala ndgon utdelning under flera ar. Innan ett
malbolag har forvarvats avser inte Bolaget att betala nagon utdelning, och framtida utdelnings-
forslag kommer att bero péa forhallanden i den forvarvade verksamheten samt av marknads-
forhallanden och andra faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll.
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NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN
OCH UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Erbjudandeform Allméan information om Erbjudandet:
och villkor Erbjudandet omfattar 34 800 000 aktier.
Erbjudandet bestar av (a) ett erbjudande till allmanheten? i Sverige samt (b) ett erbjudande till
institutionella investerare? i Sverige och vissa andra jurisdiktioner utanfor USA med stod av
Regulation S i U.S. Securities Act.
Priset i Erbjudandet har faststallts av Bolagets styrelse i samrad med SEB till 100 SEK per aktie.
Courtage utgar inte.

Tilldelning: Beslut om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i samradd med SEB varvid mélet
ar att uppna en god institutionell aktiedgarbas och en bred spridning av aktierna bland allménheten
for att underlatta en regelbunden och likvid handel i Bolagets aktier p& Nasdag Stockholm. Tilldel-
ningen ar inte beroende av nar under anmalningsperioden anmélan inges.

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 8 mars 2021 beddmt att Bolaget uppfyller Nasdaq
Stockholms noteringskrav for forvarvsbolag under forutsattning att sedvanliga villkor uppfylls, dari-
bland att spridningskravet for Bolagets aktier ar uppfyllt senast pa noteringsdagen och att Bolaget
ansoker om att Bolagets aktier upptas till handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel pa
Nasdaq Stockholm berdknas vara den 25 mars 2021.

Detta innebér att handel kommer att pabdrjas innan aktier dverforts till forvarvarens VP-konto,
servicekonto, vardepappersdepa eller investeringskonto och i vissa fall innan avrékningsnota
erhallits. Detta innebar vidare att handeln pa Nasdaq Stockholm kommer att inledas innan villkoren
for Erbjudandets fullféljande har uppfyllts. Den handel som sker i Bolagets aktier kommer dérmed
att vara villkorad av Erbjudandets fullféljande. Om Erbjudandet inte fullfoljs ska eventuella levererade
aktier aterlamnas och eventuella betalningar aterga.

1) Med "allmanheten” avses privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anméler sig for teckning av hogst 10 000 aktier.

2) Med "institutionella investerare” avses privatpersoner och juridiska personer i Sverige och utlandet som anméler sig for teckning av fler
an 10 000 aktier.

Forvantad tidsplan Teckningskurs 100 SEK per aktie

for Erbjudandet Anmaéalningsperiod for allmanheten 16 mars — 23 mars 2021
Anmalningsperiod for institutionella investerare 16 mars — 24 mars 2021
Forsta dag for handel i Bolagets aktier 25 mars 2021
Likviddag 29 mars 2021

Kostnader for Transaktionskostnaderna (inklusive moms) fér Bolaget hanforliga till upptagande till handel av

Erbjudandet Bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm och Erbjudandet, inklusive arvode till Managers och andra
radgivare, berdknas uppga till cirka 60 MSEK.

Kostnader som aliggs Ej tillamplig. Courtage utgar ej.

investerare

Varfor upprattas detta Prospekt?

Bakgrund och motiv ACQ &r ett svenskt, icke verksamhetsdrivande forvarvsbolag, ett sa kallat Special Purpose Acquisition
Company (SPAC) som etablerats pa initiativav Bure. ACQ har till syfte att ta in kapital genom en bors-
notering pa Nasdaq Stockholm och inom en viss tid darefter forvérva ett onoterat bolag. Erbjudandet
omfattar en nyemission som forvantas tillféra ACQ en likvid om cirka 3,5 MDSEK fére avdrag for
transaktionskostnader, vilka berdknas sammanlagt uppga till cirka 60 MSEK, innebarandes en netto-
likvid om cirka 3,4 MDSEK fran Erbjudandet. ACQ:s avsikt &r deponera cirka 3,1 MDSEK pa ett sparrat
bankkonto for att anvandas till att férvérva ett bolag med ett bolagsvarde om cirka 3—7 MDSEK.
Resterande belopp kommer att utgbra rorelsekapital for Bolaget.

Intressekonflikter SEB tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster till Bolaget och Bure i samband med
Erbjudandet, for vilka en sedvanlig ersattning kommer erhallas. SEB har inom den I6pande verksam-
heten, fran tid till annan, tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster till Bolaget och Bure. | dess I6pande verk-
samhet kan SEB och deras narstaende genomfora eller inneha ett antal olika investeringar och aktivt
handla i skuldinstrument och aktier (eller relaterade derivatinstrument) samt finansiella instrument
(vilka kan omfatta banklan och/eller kreditswappar) for egen eller deras kunders rakning och kan
nar som helst inneha I&nga och korta positioner i sddana vardepapper och instrument. Sadan inves-
terings- och vardepappersrorelse kan omfatta Bolagets och Bures vardepapper och instrument.
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Att investera i vardepapper ar forenat med olika typer av risker. Fore varje investeringsbeslut ar det viktigt att
noggrant analysera de risker som anses vara vasentliga. Nedan presenteras de risker som anses vara vasentliga
for ACQ, dess aktier samt Erbjudandet. Nedanstaende riskfaktorer ar begréansade till risker som ar specifika for
ACQ och/eller for aktierna och som anses vara vasentliga for att kunna fatta ett véalgrundat investeringsbeslut.
Beskrivningen nedan baseras pa tillganglig information per dagen for Prospektet. Den enskilt viktigaste risk-
faktorn i varje kategori, baserat pa ACQ:s beddmning av sannolikheten att den intraffar och den forvantade
omfattningen av dess negativa effekter, presenteras forst i respektive kategori. Efterfoljande riskfaktorer i samma
kategori rangordnas inte. Om en risk kan kategoriseras i mer an en kategori presenteras en sadan risk endast en
gang och da i den kategori som beddmts mest relevant.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET OCH AFFARSMODELL

ACQ ér ett nybildat bolag utan verksamhetshistorik eller
relevant finansiell historik

ACQ ér ett nybildat bolag som inte bedriver nagon verksam-
het och som hittills aldrig har genererat nagra intakter. Till
skillnad fran vad som normalt &r fallet vid bérsintroduktioner
saknar saledes ACQ operationell och relevant finansiell
historik. Verksamhetshistoriken och den finansiella histori-
ken utgor typiskt sett central information for en investerare i
dennes investeringsanalys. ACQ har en véletablerad sponsor
(Bure) med en lang historik och har faststallt valdefinierade
investeringskriterier men ACQ har inte nagon tidigare bevi-
sad forméaga att kunna leverera egna resultat eller varden.
Avsaknaden av verksamhetshistorik och relevant finansiell
historik kan forsvara for investerare att bedéma och jamfora
investeringens riskprofil och vilken avkastning pa investe-
ringen som ar rimlig att forvanta sig. Istallet for verksamhets-
historik och finansiell historik kan investerare behéva
beddma andra faktorer till grund for sin investeringsanalys
sasom sponsorns formaga att leverera varde och resultat,
modellen med forvarvsbolag som sadan, investeringsvillkor
och tilltron till forvarvsmarknaden framaéver. Dessa forhallan-
den gbr sammantaget att en investering i ACQ kan vara svar-
beddmd och oférutsebar.

Det finns en risk att ACQ inte lyckas genomféra ett
bolagsférvarv inom 36 manader

Enligt Nasdaq Nordic Main Market Rulebook for Issuers of
Shares regler for forvarvsbolag ("Regelverket”) maste ett
forvarv genomforas av ett eller flera malbolag med ett
sammanlagt marknadsvarde uppgaende till minst 80 procent
av det belopp som deponerats pa ett sparrat bankkonto i
samband med den initiala kapitalanskaffningen (ACQ
kommer att deponera 90 procent av emissionslikviden i
Erbjudandet) inom 36 ménader for att Bolaget ska fortsatta
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att vara noterat pa Nasdaq Stockholm. Om kallelse till
bolagsstamma for att besluta om nagot eller nagra sddana
forvarv inte har utfardats inom 36 manader fran forsta dagen
for handel av Bolagets aktie kommer Bolaget dessutom,
enligt sin bolagsordning, att trada i likvidation. Bolaget har
satt upp vissa investeringskriterier for det malbolag som
avses forvarvas, vilket innebar begransningar i urvalet av
bolag som ar aktuella att férvarva. Andra faktorer som kan
forsvara for ACQ att genomfora ett bolagsforvary inom angi-
ven tidsbegransning ar forhallandena pa forvarvsmarknaden,
dér till exempel olika former av varderingsgap mellan kdpare
och séljare, tillgang till skuldfinansiering, osékerhet om fram-
tiden och ett allmant férsamrat konjunkturldge kan minska
viljan att genomféra transaktioner. Se dven under "-ACQ:s
formaga att framgangsrikt genomféra ett forvarv &r beroende
av sponsorn”. Under 2020 och inledningen av 2021 har
COVID-19 pandemin haft stor paverkan pa det allmanna
konjunkturlaget och kraftigt paverkat olika sektorer och okat
den allménna osdkerheten.

ACQ har inte nagon tidigare forvarvshistorik eller nagot
eget varumérke, vilket skulle kunna uppfattas som negativt
av vissa saljare och minska tillgadngen till potentiella forvarvs-
objekt. ACQ saknar en egen befintlig verksamhet varfor
nagra omedelbara synergier inte kommer att kunna utvinnas
vid forvary, vilket kan innebéra att ACQ kan ha svart att
erbjuda samma varderingar som andra aktorer dar intékts-
kostnads- eller andra synergier bidrar till en hogre vardering.

Det finns vidare en risk att ACQ:s forhandlingsposition
forsamras med tiden i takt med att tidsramen inom vilken
Bolaget maste genomfora ett forvary krymper, da motparter
kan utnyttja detta i forhandlingar, vilket riskerar att medféra
att ACQ inte lyckas genomfora ett forvary pa tillfredsstallande
villkor. | takt med att tidsramen krymper minskar ocksa den
tid under vilken ACQ har mojlighet att utvardera och analy-
sera bolaget vilket kan medféra dkade risker och forsamrade
villkor for forvarvet.




Enligt Regelverket maste ett forvarv godkénnas av en
majoritet av de styrelseledamoter som ar oberoende i
forhallande till bolaget och bolagsledningen. Darefter maste,
forslaget om forvarv framlaggas vid en bolagsstamma i ACQ
och godkannas av stamman med enkel majoritet. Det finns
en risk att tillrackligt stod bland aktiedgarna i ACQ for ett av
styrelsen foreslaget forvarv inte uppnas och att bolags-
stdmman dérmed inte godkanner forvarvet.

Darutéver maste den forvarvade verksamheten enligt
Regelverket genomgéa en granskningsprocess av Nasdaq
Stockholm innan forvarvet kan fullféljas och Bolaget tilltrada
aktierna, forutsatt att Bolaget ska kunna fortsatta vara noterat
pa Nasdaq Stockholm. Detta kan forsvara for ACQ i
budprocesser om saljarna uppfattar en sddan process som
oviss i fraga om tidsatgang och utfall. Detta kan ocksa
medfora att urvalet av mélbolag begransas da det kommer
vara relevant att det mélbolag som forvarvas har mojlighet att
uppfylla noteringskraven inom en rimlig tid.

Dessa faktorer kan, enskilt eller sammantaget, leda till att
ACQ inte lyckas genomfora ndgot bolagsforvary inom fore-
skriven tid, och att Bolaget darmed blir avnoterat och trader i
likvidation.

ACQ:s férmaga att framgangsrikt genomféra ett forvarv
ar beroende av sponsorn
ACQ har inte ndgon egen organisation utan har ingatt avtal
med externa tjansteleverantdrer, inklusive med sponsorn, for
att driva sin verksamhet fram till att ett forvarv sker. | tillagg
till de konsultavtal som ingétts med sponsorn enligt vilka
Henrik Blomquist &r VD i ACQ och Max Jonson &r CFO i ACQ
har Bolaget bland annat ingatt avtal med sponsorn enligt
vilket sponsorn tillhandahaller sin investeringsorganisation till
Bolaget for att bista med transaktionsrelaterade radgivnings-
tjanster. Dessa tjanster innefattar bland annat identifiering av
potentiella malbolag samt utvardering och genomférande av
forvarv. Med hansyn till att ACQ:s verksambhet initialt ar helt
inriktad pa att genomfora ett bolagsforvarv inom 36 manader
kommer utférandet av dessa tjanster vara kritiskt for ACQ. |
den man Bures ledning eller investeringsorganisation forlorar
nyckelpersoner, forsvagas pa annat satt eller far minskade
mojligheter att framgangsrikt utféra ovannamnda tjanster
riskerar det att fa negativa konsekvenser for ACQ. Ett forsam-
rat fortroende eller renommé fér Bure som investeringsbolag
kan dven negativt paverka ACQ:s mojligheter att framgangs-
rikt genomfora ett forvarv. Den historik som Bure har av att
leverera véarde till sina aktiedgare ar inte nddvandigtvis repre-
sentativ for Bures formaga att som tjénsteleverantér och
sponsor till ACQ skapa resultat och varde for ACQ:s aktie-
agare. Exempelvis har inte Bure tidigare erfarenhet av att
agera sponsor eller tjansteleverantor till ett forvarvsbolag.
Mot bakgrund av att ACQ:s nyckelpersoner dven &r
nyckelpersoner i Bure &r det dessutom mojligt att dessa
personer fran tid till annan kommer att ha intressekonflikter,
och behdva allokera vasentliga mangder av sin tid at Bure
och annan verksamhet an Bolagets verksamhet, vilket skulle
kunna ha en negativ paverkan pa dessa personers mojlighet
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att framgangsrikt lyckas identifiera, utvérdera och genomféra
ett forvarv at ACQ. Skulle ovan risker materialiseras skulle det
kunna innebéra att ACQ inte lyckas genomfora ett fram-
gangsrikt forvary, eller ett forvarv dverhuvudtaget, inom 36
ménader. Om ACQ inte lyckas genomfora ett framgangsrikt
forvarv skulle det kunna fa en negativ paverkan pa Bolagets
framtida utveckling och resultat, och, om nagot forvarv inte
genomfors 6verhuvudtaget inom 36 manader skulle det leda
till att Bolaget tvingas att trada i likvidation och avnoteras fran
Nasdag Stockholm.

ACQ ar exponerad mot forvarvsrelaterade risker

Att genomfdra bolagsforvary ér ofta en omfattande och
komplicerad process som innefattar kostnader for till exem-
pel finansiering samt finansiella, legala och andra radgivare.
En stor del av sddana kostnader belastar Bolaget dven om ett
férvarv —av olika anledningar — inte kan fullféljas. Det finns
sdledes en risk for att ACQ &drar sig stora kostnader daven om
planerade forvarv inte kan genomféras, varvid ACQ inte till-
fors nagot varde, vilket i sin tur far en negativ paverkan pa
Bolagets resultat och finansiella stéllning.

Bolagsforvarv &r vidare forenade med stora risker i forhal-
lande till det forvarvade bolaget. ACQ kommer att genomféra
noggrann finansiell, legal och kommersiell granskning av
potentiella malbolag, men det finns en risk att potentiella
eller faktiska exponeringar inte upptacks i samband med en
sadan granskning, vilket kan orsaka framtida forluster for
maélbolaget och/eller ACQ och darmed paverka ACQ:s
resultat och finansiella stallning negativt efter ett genomfort
forvarv. Malbolaget kan drabbas av till exempel regulatoriska
problem, dkad konkurrens, kundférluster eller oférutsedda
kostnader efter forvarvets genomférande. Det finns en risk att
ACQ inte kan fa erséattning fran séaljaren for sddana kostna-
der, till exempel pa grund av avtalsméssiga eller legala
begransningar. Sddana handelser kan saledes fa negativa
konsekvenser for ACQ:s framtida utveckling, renommé,
finansiella stallning och resultat.

Modellen med férvarvsbolag ar inte beprévad i Sverige,
villkoren for forvarvsbolag ar inte standardiserade i
Sverige, och negativ uppmarksamhet kring
forvarvsbolag riskerar att negativt paverka ACQ
Modellen med forvarvsbolag har inte tidigare fatt genomslag
pa den svenska marknaden, till skillnad fran till exempel i
USA. Det nuvarande regelverket for forvarvsbolag som note-
ras pa Nasdaq Stockholm tradde i kraft den 1 februari 2021.
Avsaknaden av historik kring forvarvsbolag i Sverige kan
innebdra att det ar svarare att forutse och pa forhand reglera
olika situationer och att det darmed blir svarare for en inves-
terare att bedoma risker och mojligheter kopplade till ACQ.
Den modell och det regelverk enligt vilket ACQ verkar har i
stor utstrackning baserats pa dess amerikanska motsvarig-
het. Det kan uppkomma situationer déar Regelverket eller
villkoren for ACQ senare konstateras inte vara optimalt
utformade utifran svenska forutsattningar eller handelser
som inte initialt forutsags, vilket gér en investering i ACQ mer
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riskfylld. Forhallandet att modellen med forvarvsbolag inte &r
beprdvad i Sverige eller upplevs som ovanlig kan leda till att
ytterligare krav stélls p& ACQ frdn motparter och andra
aktorer och en okad forklaringsborda. Aven om den svenska
modellen till stora delar baserats pa den amerikanska
motsvarigheten sa &r inte den svenska modellen eller de
villkor som géller for svenska forvarvsbolag, inklusive ACQ,
nodvandigtvis desamma som dess motsvarigheter i USA eller
i nagot annat land dar forvarvsbolag ocksa forekommer. Det
finns &nnu inte nagra standardiserade villkor eller ndgon
standardiserad process for forvarvsbolag i Sverige, vilket kan
innebédra minskad forutsebarhet for investerare och stalla
Okade krav pa analys och utvardering av forvarvsbolagets
villkor och processer. Detta innebér ocksa att en investering i
forvarvsbolag, sésom ACQ, behdver analyseras och utvarde-
ras sjalvstandigt och inte utifran hur andra forvéarvsbolag
strukturerats eller utifran vilken framgang de natt.

Det har hant att forvarvsbolag ifragasatts utifran de
ekonomiska villkoren som uppstéllts for en investering i
forvarvsbolaget, t.ex. utifran att sponsorns och senare
investerares intressen inte skulle vara tillrackligt likriktade
eller att det skulle féreligga obalans vad galler incitaments-
strukturen for sponsorn. Eventuell kritik som riktas mot
forvarvsbolag, antingen internationellt eller i Sverige, dven
om kritiken inte direkt avser ACQ, kan leda till att &ven ACQ
drabbas av sadan negativ uppmarksamhet och darmed far
svarare att agera framgangsrikt och uppna sitt mal att
genomfora ett forvarv inom 36 manader.

Risker relaterade till det malbolag som ACQ kan komma
att forvarva kan inte utvarderas i dagslaget

ACQ ar inte begrénsat till att forvarva en viss typ av malbolag,
och Bolaget har &nnu inte identifierat nagot specifikt potenti-
ellt malbolag. Foljaktligen finns det i dagslaget ingen informa-
tion utifrén vilken investerare kan utvérdera eventuella risker
i ett potentiellt malbolag som kan komma att paverka
malbolagets, och foljaktligen aven ACQ:s, framtida resultat.
Forutsatt att Bolaget genomfor ett forvarv kommer de risker
som finns i malbolaget, eller som ar relaterade till den typen
av verksamhet som malbolaget bedriver, dven att bli
relevanta for Bolaget och dess aktiedgare vid den relevanta
tidpunkten. Aven om Bolaget kommer att analysera och
utvardera risker i potentiella malbolag innan ett eventuellt
forvarv genomfors ar det mojligt att dessa risker visar sig vara
mer vasentliga an vad som forutsetts eller att vissa risker inte
identifieras alternativt uppstar vid ett senare tillfalle.

Olika risker ar mer eller mindre framtrddande i olika
sektorer. ACQ &r enligt sin investeringsstrategi inte begransat
till att forvarva ett bolag inom en eller nagra sarskilda bran-
scher eller sektorer utan ett férvarv skulle till exempel kunna
gbras inom healthcare/medtech eller fintech/finansiella
tjanster eller ndgon annan bransch som ar exponerad mot
regulatoriska risker alternativt inom till exempel konsument/
retail som ar en bransch som varit sarskilt utsatt for risker
relaterade till COVID-19 pandemin samt den digitala trans-
formeringen i samhallet. Riskbilden kopplad till ACQ kommer
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saledes delvis att styras av i vilken sektor ACQ genomfor ett
forvarv och delvis av mer bolagsspecifika risker.

Det forhallandet att det inte i dagslaget ar mojligt att
utvardera riskerna relaterade till det malbolag ACQ kan
komma att férvarva kan gora en investering i ACQ mer
svarbedomd.

Omstallningen till att uppfylla noteringskraven kan vara
betungande och medféra betydande arbetsinsatser

| samband med att ACQ genomfor ett forvarv av ett mélbolag
kommer malbolaget att behdva anpassas for att uppfylla
Nasdag Stockholms, alternativt, beroende pa omstandig-
heterna, Nasdagq First North Growth Markets noteringskray,
se nedan under "— Det finns en risk att den férvdrvade verk-
samheten, efter att avtal om forvérv ingatts, inte blir godkant i
Nasdaq Stockholms granskningsprocess”. ACQ:s investe-
ringsprocess innefattar visserligen en analys av méalbolagets
mojligheter att inom rimlig tid vara boérsfahigt och uppfylla
Nasdag Stockholms noteringskrav men en omstélining till att
uppfylla noteringskraven kan &nda innefatta vasentliga
forandringar for malbolaget som behdver genomforas pa kort
tid, till exempel i fraga om tillampliga redovisningsstandarder
for historisk och framtida finansiell rapportering, organisa-
tion, informationsgivning, intern kontroll avseende den finan-
siella rapporteringen, riskhantering och pa ett flertal andra
omraden. Kraven kan leda till utmaningar for malbolaget som
kan krava vasentliga arbetsinsatser samt 6kade kostnader
och ett tillfalligt minskat fokus pa verksamheten. Denna
okade kravbild kan upplevas som sa betungande att den
minskar attraktiviteten hos ACQ som kopare i jgmforelse med
andra aktorer och kan minska urvalet av férvarvsobjekt for
ACQ.

Det finns en risk att den forvarvade verksamheten, efter
att avtal om férvérv ingatts, inte blir godkant i Nasdaq
Stockholms granskningsprocess

Efter att ett avtal om forvarv ingétts ska Bolaget enligt Regel-
verket initiera en sarskild granskningsprocess hos Nasdag
Stockholm for att den férvarvade verksamheten ska godkan-
nas for notering och Bolaget darmed flyttas fran segmentet
for forvarvsbolag till Nasdaqg Stockholms huvudmarknad.
Regelverket kréaver att en sadan granskningsprocess genom-
fors innan forvarvet fullfoljs. En sadan granskningsprocess
kan vara olika omfattande och tidskravande beroende pa
malbolagets exakta status. Granskningsprocessen kan leda
till att krav stalls pad méalbolaget att starka sin organisation och
olika funktioner, och sjalva processen i sig kan ockséa inne-
fatta omfattande arbetsinsatser fran malbolaget som drar
uppmarksamhet och fokus fran verksamheten. Nasdaq
Stockholms granskning innebér att Bolaget fortsatter att vara
observationsnoterat till dess att granskningen slutférts. Den
forvarvade verksamheten kommer séledes att behtva
uppfylla Nasdaq Stockholms noteringskrav och godkannas
av bolagskommittén om Bolaget ska kunna fullfélja forvarvet
och samtidigt fortsatta vara noterat pa Nasdaqg Stockholm.
Om, efter genomférd granskningsprocess, bolagskommittén




inte anser att den férvarvade verksamheten uppfyller note-
ringskraven kan detta leda till ytterligare tidsutdrakt och kost-
nader for Bolaget samt att Bolaget far inleda en noterings-
process pa Nasdagq First North Growth Market, vilket kan
uppfattas som ett mindre attraktivt alternativ av vissa investe-
rare och leda till att Bolagets aktiekurs férsvagas.

Aktiedgares inflytande over vilket malbolag som
kommer att forvarvas ar begransat

Innan ACQ genomfor ett forvarv méaste forslaget om forvarvet
presenteras for bolagsstdmman. Beslut om att genomféra
forvarvet fattas som ett enkelt majoritetsbeslut av de aktie-
agare som deltar i stamman. Varje enskild aktieagares infly-
tande Over vilket forvarv som genomfors ar saledes begran-
sat. Det kan antas att Bure som efter Erbjudandet kommer
att aga 20 procent av det totala antalet utestaende aktier i
ACQ efter Erbjudandet och vars anstallda deltar i utvérde-
ringen av ett férvarv, kommer att rosta ja till det férslag som
presenteras vid en bolagsstamma och darmed ha stora
mojligheter att styra dver vilket forvarv som genomférs. Det
begransade inflytandet for aktiedgarna innebar saledes att en
investering i ACQ kan vara mer svarforutsebar an i ett bolag
som inte ar ett férvarvbolag dar investeraren har méjlighet att
gbra en beddmning av vilken typ av verksamhet denne inves-
terar i och riskerna férknippade med denna. ACQ kan till
exempel komma att férvarva ett bolag med en annan risk-
profil, inriktning eller avkastningsprofil &n vad en investerare
uppfattar som positivt eller lampligt utan att investeraren har
nagon storre mojlighet att paverka ett sddant beslut. Aktie-
agare som rostar nej till forslaget kommer visserligen att ha
en mojlighet att fa sina aktier inlosta, men ett sddant
inlésenforfarande kommer vara begrénsat till maximalt tio
(10) procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget
vid tidpunkten for kallelse till bolagsstdmman, se vidare
under "— Aktiedgare som réstar nej till ett férvarv kommer
eventuellt inte kunna fa samtliga sina aktier inlosta”. Det kan
heller inte uteslutas att aktiedgarnas inflytande 6ver vilket
malbolag som forvarvas skulle kunna begransas om ACQ
skulle fa en ny storre aktiedgare. En sadan ny storre aktie-
agare skulle kunna ha annan uppfattning an Bure och évriga
aktiedgare om vilka investeringskriterier som bor tillampas
och vad som utgor ett lampligt férvarvsobjekt och darmed
forsoka paverka vilken typ av bolag som forvarvas.

Det finns en risk att ett forvarv inte kan genomféras om
ACQ inte lyckas erhalla tillracklig finansiering eller att
finansiering endast lyckas erhallas pa villkor som inte
beddms som tillfredsstéallande

ACQ kommer att erhélla cirka 3,5 MDSEK i emissionslikvid i
Erbjudandet fére transaktionskostnader forutsatt att Erbju-
dandet fulltecknas. Det malbolag som avses forvarvas
férvéntas ha ett bolagsvarde om 3—-7 MDSEK vilket innebér
att Bolaget sannolikt kommer behéva anskaffa ytterligare
kapital utéver emissionslikviden fran Erbjudandet eller uppta
skuldfinansiering for att finansiera forvarvet. Att resa ytter-
ligare kapital kan leda till utspadningseffekter for befintliga
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agare och kan ocksa paverka prissattningen av ACQ:s aktie.
Det ar inte sakert att ACQ kan erhalla skuldfinansiering i den
utstrackning som ACQ anser 6nskvart eller att finansiering
endast kan erhéllas pa villkor som inte ar tillfredsstéllande.
Dessa forhallanden kan leda till att Bolaget far sémre forut-
sattningar att framgangsrikt genomfoéra nagot forvarv inom
36 ménader.

Risker relaterade till att ACQ:s finansiella stéllning
forsvagas om aktiedgare valjer att 16sa in sina aktier
efter att ha rostat nej till ett forvarv

Nér ett forslag om ett forvérv presenteras for aktiedgarna pa
en bolagsstdmma i Bolaget kommer det inte att vara kdnt hur
manga aktiedgare som kommer att résta nej till forslaget och
vélja att utdva sin inlésenratt. Om en majoritet rostar ja till
forvarvet men en stoérre andel aktiedgare an forvantat énskar
|6sa in sina aktier (dock maximalt tio (10) procent av antalet
aktier i Bolaget vid tidpunkten for bolagsstamman) kommer
Bolagets finansiella stéllning allt annat lika att férsvagas.
Bolaget kan darfor i samband med forvarv behova sakerstalla
att tillracklig finansiering finns tillgdnglig i den handelse att
aktiedgarna utnyttjar inlésenratten maximalt vilket bland
annat kan leda till 6kade finansieringskostnader.

ACQ ar exponerat mot kredit- och motpartsrisk samt
ranterisk vad avser deponerade medel

Med kredit- och motpartsrisk avses risken for forlust om
motparten inte fullgdr sina forpliktelser. ACQ kommer framfér
allt vara utsatt for kredit- och motpartsrisk genom de medel
(90 procent av emissionslikviden i Erbjudandet) som Bolaget
kommer deponera pa ett sparrat konto hos nagon av de
stérre svenska bankerna. Om den bank dar ACQ har depo-
nerat dessa medel skulle hamna pa obestand skulle det
potentiellt kunna innebéra svarigheter for ACQ att fa medlen
aterbetalda eller att sddan aterbetalning endast kan ske efter
viss tidsutdrakt. Vidare finns en risk for negativ rénteexpone-
ring mot bakgrund av radande ranteldge, innebadrandes att
Bolaget kan bli skyldigt att betala ranta till banken for de
medel som deponerats hos banken.

Eventuella intressekonflikter eller potentiella sddana
inom ramen fér ACQ:s verksamhet kan skada ACQ

ACQ har identifierat att intressekonflikter kan uppkomma i
dess verksamhet hos olika personer i forhallande till Bure i
egenskap av sponsor och huvudégare till ACQ. Exempel pa
forhallanden som kan leda till sddana intressekonflikter ar att
VD och CFO i ACQ é&r anstéllda i Bure samtidigt som vésent-
liga tjanster kops in frdn Bure. ACQ:s styrelseordférande och
en av ledamoterna i styrelsen har motsvarande roller i styrel-
sen i Bure och &r dédrmed inte oberoende i forhallande till
Bure eller ledningen i ACQ. Bure &r vidare ett investerings-
bolag med likartad verksamhet som ACQ, om an inriktad pa
investeringar av mindre storlek an vad ACQ fokuserar pa.
Intressekonflikter eller potentiella sddana inom ramen for
ACQ:s verksamhet innebar risk for att ACQ:s intressen inte
tillgodoses fullt ut. Darmed kan skada uppkomma for ACQ
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och dess aktiedgare om Bure i vissa fragor, exempelvis
avseende vilken typ av verksamhet som ska forvarvas, agerar
utifran sina egna intressen istallet for i samtliga aktieagares
bésta intresse. Redan ifragasattandet om huruvida ACQ:s
intresse iakttagits pa ett lojalt satt av ledande befattnings-
havare, inklusive styrelseledaméter, i ACQ eller av Bure
sasom tjansteleverantor till ACQ kan skada fortroendet for
ACQ. Om ACQ misslyckas med att undvika och/eller hantera
intressekonflikter pa ett adekvat och fortroendeingivande séatt
riskerar det att skada ACQ:s anseende och fa negativa
konsekvenser for ACQ:s verksamhet och ACQ:s forméaga att
genomfora ett framgangsrikt forvarv.

ACQ ar exponerat for skatterisker

Modellen med forvarvsbolag har inte tidigare fatt genomslag
pa den svenska marknaden, till skillnad fran till exempel i
USA, se vidare under "— Modellen med férvérvsbolag ar inte
beprévad i Sverige, villkoren for férvérvsbolag ar inte
standardiserade i Sverige, och negativ uppmdarksamhet kring
forvéarvsbolag riskerar att negativt paverka ACQ". Det nuva-
rande regelverket for forvarvsbolag som noteras pa Nasdag
Stockholm tradde i kraft den 1 februari 2021. Det forhallan-
det att modellen med forvarvsbolag inte historiskt forekommit
i Sverige innebaér att villkor, avtal och strukturer for forvarvs-
bolag, inklusive dess relation till sponsorn, som i och for sig
ar vedertagna och beprévade i andra lander inte provats
skatteréattsligt i Sverige i nu aktuellt sammanhang. Avsak-
naden av skatteréttsliga prévningar och avgbranden och
begransad kannedom kring férvarvsbolag kan innebéra
minskad forutsebarhet och att det ar svarare att bedéma
skatterattsliga risker kopplade till ACQ, daribland exponering
mot skatterisker till foljd av Bolagets villkor, avtal och struktur.
| tillagg till att ACQ kan ha bedémt eller tolkat gallande skatte-
regler felaktigt kan andringar eller nya tolkningar géras av
gallande skatteregler framdver som har sarskild relevans for
forvarvsbolag. Skulle ndgon skatterisk materialiseras skulle
det kunna f& en negativ paverkan pa Bolagets resultat och
finansiella stéllning.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA | ACQ
RESPEKTIVE TILL ERBJUDANDET

Det finns en risk att Bolaget kommer att trada i
likvidation efter 36 manader och att tidsatgangen for
att genomfora ett likvidationsforfarande blir omfattande
Som ndmnts ovan méaste ACQ enligt Regelverket genomfora
ett forvarv av ett eller flera malbolag med ett sammanlagt
marknadsvarde uppgaende till minst 80 procent av det
belopp som deponerats pa ett sparrat bankkonto i samband
med den initiala kapitalanskaffningen (ACQ kommer att
deponera 90 procent av emissionslikviden i Erbjudandet)
inom 36 ménader for att fortsatta vara noterat pa Nasdaq
Stockholm. Om kallelse till bolagsstamma for att besluta om
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nagot eller nagra sadana forvarv inte har utfardats inom

36 manader fran forsta dagen for handel av Bolagets aktie
kommer Bolaget dessutom, enligt Bolagets bolagsordning,
att trada i likvidation. Det finns en risk att ACQ inte lyckas
identifiera ett lampligt mélbolag och genomfora ett forvary
inom denna tidsperiod, bland annat mot bakgrund av de
riskfaktorer som beskrivs ovan, och att en likvidation darmed
kommer bli aktuell efter denna tidsperiods utgédng. Vid en
likvidation ska Bolagets tillgangar skiftas ut till aktieagarna
och da Bolaget inte kommer att ha haft nagra intakter utan
endast utgifter under den period som leder fram till likvidatio-
nen kommer aktiedgarna inte fa tillbaka hela det belopp som
investerats. En likvidationsprocess ar ocksa tidskravande och
beraknas uppga till minst nio manader, till stor del med
anledning av att det finns en obligatorisk kallelseperiod pa
okanda borgenarer som omfattar sex manader. Det kan
saledes innefatta en vasentlig tidsutdrakt innan investerare
far nagon aterbetalning som ett resultat av likvidations-
forfarandet.

Priset pa aktierna i ACQ kan vara volatilt och svar-
bedomt och potentiella investerare kan forlora delar av
sin investering

Erbjudandepriset kommer inte att faststallas utifran nagot
anbudsforfarande som foregar upptagandet till handel av
ACQ:s aktie pa Nasdaq Stockholm. Istallet bedéms prissatt-
ningen av ACQ:s aktie i vart fall initialt vara en effekt av inves-
terat belopp i ACQ och dar priset per aktie bestamts av styrel-
sen tillsammans med dess finansiella radgivare. Eftersom det
inte finns nagra andra forvarvsbolag pa Nasdaqg Stockholm
sedan tidigare kan det finnas svarigheter for aktiemarknaden
att prissatta ACQ:s aktier framover, vilket gér en investering i
ACQ mer riskfylld. Om Bolaget genomfor ett forvarv av ett
malbolag forvantas aktiepriset paverkas av den forvarvade
verksamhetens resultat och framtidsutsikter sett i forhallande
till det vederlag som ACQ utger for den forvarvade verksam-
heten.

Likviditetsrisker kopplade till ACQ:s aktier

Fore Erbjudandet finns det inte ndgon publik marknad for
aktierna som utgivits av ACQ. Det finns en risk att en aktiv
och likvid marknad inte kommer att utvecklas eller, om den
utvecklas, att den inte kommer att besta. En faktor som
sannolikt kan paverka likviditeten negativt i ACQ:s aktie &r att
ACQ inte kommer att ha ndgon verksamhet annat an att
identifiera och analysera potentiella forvarv fram till dess att
ett forvarv genomfdrs och ACQ blir en rérelsedrivande
koncern. Handeln med och likviditeten i ACQ-aktien kan
darfor forvantas vara mer begréansad an i ménga andra note-
rade aktier pa Nasdaq Stockholm. Detta medfor att aktie-
agare som onskar sélja sina innehav eventuellt inte kommer
att kunna gora det eller endast kommer kunna sélja dessa
med forlust.




Aktiedgare som rostar nej till ett forvarv kommer
eventuellt inte kunna fa samtliga sina aktier inlosta
Innan ACQ genomfor ett forvérv ska Bolaget kalla till en
bolagsstamma dar aktiedgarna i Bolaget har ratt att rosta om
forvarvet ska genomforas eller inte. Aktiedgare som rostar nej
ska ha réatt att begara inlésen av sina aktier enligt vissa forut-
sattningar i Bolagets bolagsordning. Inlésen kan dock bara
ske av sammanlagt hogst tio (10) procent av antalet aktier i
Bolaget vid tidpunkten for bolagsstamman. Om aktiedgare till
mer an tio (10) procent av aktierna vill [6sa in sina aktier
kommer antalet aktier som I6ses in att behéva fordelas

pro rata i forhallande till det antal aktier som varje aktiedgare
anmalt for inldsen, vilket innebar att dessa aktiedgare inte
kommer kunna fa samtliga sina aktier inlosta.

Det finns en risk att Bolaget inte kommer att betala
nagon utdelning under flera ar

Innan ett malbolag har forvarvats kommer inte Bolaget att
betala nagon utdelning. Framtida utdelningsforslag efter ett
forvarv av ett malbolag kommer att ta hansyn till Bolagets
forvantade framtida rorelseintakter, finansiella stallning,
kassafloden, investeringar och andra faktorer, och kommer
darmed att paverkas av forhallanden i den forvarvade verk-
samheten samt av marknadsférhallanden och andra faktorer
som ligger utanfér Bolagets kontroll. Det ar darfor mojligt att
Bolagets framtida styrelse bedémer att det inte finns forut-
sattningar for att betala utdelningar fran Bolaget under flera
ar framover.

Bure kommer ha ett betydande inflytande 6ver Bolaget
efter Erbjudandet och kan ha intressen som inte ar
forenliga med Bolagets eller andra aktiedgares intressen
Bure kommer att dga 20 procent av det totala antalet utesta-
ende aktier i ACQ efter Erbjudandet och flera personer i bade
styrelse och ledning i Bolaget ar &ven ledande befattnings-
havare i Bure. Vidare ar Bure, enligt de avtal som ingatts,
skyldigt att leverera tjanster for att identifiera, utvdrdera och
foresla potentiella malbolag for ACQ:s VD och styrelse. Folj-
aktligen kommer Bure potentiellt att ha ett stort inflytande
Over ACQ:s verksamhet och framtid framfor allt fore ett
forvarv av ett mélbolag och bland annat ha inflytande 6ver
sadana beslutspunkter som laggs fram for Bolagets aktie
agare for godkannande, inklusive val av styrelseledaméter,
mojliga fusioner, konsolideringar eller forsaljning av Bolagets
samtliga eller nastintill samtliga tillgdngar. Bures intressen &r
inte nddvandigtvis i alla aspekter, och kommer inte alltid
vara, forenliga med Bolagets eller andra aktiedgares
intressen och Bure kan utdva inflytande over Bolaget pa ett
satt som inte framjar andra aktiedgares bésta.
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Framtida emissioner och utestaende teckningsoptioner
kommer att kunna leda till en utspadning for aktie-
dgarna

ACQ kommer att erhalla cirka 3,5 MDSEK i emissionslikvid i
Erbjudandet fore transaktionskostnader forutsatt att Erbju-
dandet fulltecknas. Det malbolag som avses forvarvas
forvantas ha ett bolagsvarde om 3—7 MDSEK vilket innebar
att Bolaget kan komma att behova anskaffa ytterligare kapital
eller uppta externa lan for att finansiera forvarvet. Om
Bolaget véljer att anskaffa kapital genom en riktad kontant-
emission, alternativt véljer att betala delar av malbolaget
genom egna aktier i en apportemission, kommer det att
medféra utspadningseffekter for befintliga aktiedgare. Bola-
gets styrelse har sedan arsstimman 2021 ett bemyndigande
att besluta om en riktad emission uppgéaende till maximalt
20 procent av det totala antalet utestdende aktier i ACQ efter
Erbjudandet.

Vidare har styrelsen beslutat att emittera 4 200 000 sa
kallade sponsoroptioner som tecknats av Bolagets sponsor,
Bure ("Sponsoroptionerna”). Sponsoroptionerna kan utnytt-
jas for teckning av aktier tidigast efter fem ar, men senast
inom tio ar fran utfardandet. Varje Sponsoroption berattigar
till teckning av en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs om
130 SEK. Sponsoroptionerna ar dock konstruerade sa att
ACQ har rétt att begara att teckning av aktierna istéllet ska
ske till aktiens kvotvarde men dar antalet aktier som varje
Sponsoroption berattigar till rdknas om enligt en i villkoren
angiven formel. Beroende pa ACQ:s beslut gallande hur
teckning ska genomftras kan, vid utnyttjande av samtliga
utestaende teckningsoptioner, utspadningen for befintliga
aktiedgare att uppga till maximalt 12 procent, baserat pa
antalet aktier efter genomférandet av Erbjudandet, férutsatt
att detta fulltecknas. Dessa teckningsoptioner ar foremal for
omrakningsvillkor, vilket bl.a. innebér att framtida vinstutdel-
ning som lamnas av ACQ leder till omrakning som far effekten
att antalet aktier som teckningsoptionerna beréttigar till 6kar,
vilket darmed kan innebara en risk for utdkad utspading.

Avyttring av aktier av Bure eller andra storre aktiedgare,
eller férvantningar om att sadan avyttring kommer att
ske, kan leda till att aktiepriset sjunker

ACQ har etablerats pa initiativ av Bure och Bure kommer
aven efter Erbjudandet att vara den storsta aktiedgaren i
ACQ. Bure ar aven sponsor till ACQ och kommer assistera
ACQ med att identifiera, analysera och genomftra ett férvarv
av ett malbolag. Bures roll, bade som sponsor och storre
aktiedgare har darfor en central betydelse for Bolagets fram-
tidsutsikter, se aven under "ACQ:s férmaga att framgangsrikt
genomfora ett forvérv dr beroende av sponsorn” samt

" Eventuella intressekonflikter eller potentiella sadana inom
ramen for ACQ:s verksamhet kan skada ACQ".
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Bure kommer att ata sig att inte sélja, eller pa annat satt
Overfora eller avyttra, sitt aktieinnehav i ACQ under perioden
fran forsta handelsdagen i ACQ:s aktier pa Nasdaqg Stock-
holm till dess att ett forvarv genomfors, samt under de 180
dagar som foljer efter att ett forvarv fullféljts. Overlételse-
begransningen &r foremal for sedvanliga villkor och undan-
tag. Styrelseledamdter och medlemmar i bolagsledningen
kommer att géra motsvarande ataganden som Bure till
forman for SEB, i forhallande till aktier som de kan komma
att forvarva i Bolaget under lock-up perioden. Om Bure
skulle avyttra aktier i ACQ skulle det sannolikt kunna fa en
negativ effekt pa marknadspriset pa ACQ:s aktie liksom om
det finns forvantningar om att en sédan avyttring kan komma
att ske. Aven storre avyttringar av andra storre aktiedgare kan
fa liknande effekter pa marknadspriset pa ACQ:s aktie.

Inga sdkerheter har stallts for Ankarinvesterarnas
ataganden

Ankarinvesterarna har atagit sig att forvarva aktier i Erbjudan-
det till det slutliga priset i Erbjudandet. Antalet aktier Ankar-
investerarna har atagit sig att férvarva motsvarar totalt

59,4 procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget
efter Erbjudandet, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas.
Ankarinvesterarnas ataganden sékerstélls dock inte av bank-
garantier, sparrade bankmedel, stallda panter eller liknande,
varfor det finns en risk att Ankarinvesterarna inte fullféljer
sina ataganden. Ankarinvesterarnas ataganden ar ocksa
forenade med vissa villkor. Om nagot av dessa villkor inte
uppfylls finns det en risk att Ankarinvesterarna avstar fran att
fullgora sina dtaganden, vilket kan fa negativa konsekvenser
for genomférandet av Erbjudandet och Bolagets mojligheter
att uppna sitt mal om att forvéarva ett malbolag inom

36 ménader.
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Aktiedgare i andra lander utanfor Sverige kan vara
forbjudna att delta i eventuella framtida emissioner

Om ACQ i framtiden gor aktieemissioner med foretradesratt
for befintliga aktiedgare, sa kan aktiedgare i vissa lander
omfattas av restriktioner som innebdr att de inte kan delta i
sadana emissioner eller pd annat satt &r hindrade eller
begréansade att delta. Bolaget har ingen skyldighet att anstka
om godkdnnande eller relevanta undantag enligt lagstiftning
som galler i jurisdiktioner utanfor Sverige, och sadana atgar-
der kan vara forenade med praktiska svarigheter och kostna-
der. | den man som ACQ:s aktiedgare &r bosatta utomlands
och inte kan utnyttja ratten att teckna sig for eventuella fram-
tida nyemissioner, sa kommer deras dgarandel i ACQ att
spadas ut. Sddana emissioner kan darfor utsatta befintliga
aktieagare for en utspadningseffekt, vilket kan fa negativa
konsekvenser for aktiekursen, resultatet per aktie och netto-
tillgdngsvardet per aktie.
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ACQ ar ett forvarvsbolag som etablerats pé initiativ av Bure. ACQ har till syfte att ta in kapital genom en bérsnotering
pa Nasdag Stockholm och inom en viss tid dérefter forvarva ett onoterat bolag.

Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 8 mars 2021 beddmt att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav
for forvarvsbolag pa Nasdag Stockholm. Nasdaqg Stockholm kommer att godkanna ansékan om upptagande till
handel av Bolagets aktier under férutsattning att sedvanliga villkor uppfylls, daribland att spridningskravet for
Bolagets aktier &r uppfyllt senast pa noteringsdagen och att Bolaget inkommer med ans6kan om att Bolagets aktier
upptas till handel pa Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel i Bolagets aktier p&d Nasdaqg Stockholm férvéntas vara
den 25 mars 2021.

| enlighet med villkoren i detta Prospekt inbjuds investerare att teckna totalt upp till 34 800 000 aktier i Erbjudan-
det. Erbjudandepriset har faststéllts till 100 SEK per aktie, vilket innebér att nyemissionen, om den fulltecknas,
kommer att tillfora Bolaget cirka 3 480 MSEK fore transaktionskostnader?. SEB kommer inte att beviljas nagon éver-
tilldelningsoption da det inte beddms vara erforderligt med nagon stabiliseringshandel i samband med Erbjudandet.

Erbjudandet bestar av (a) ett erbjudande till allmanheten i Sverige samt (b) ett erbjudande till institutionella
investerare i Sverige och vissa andra jurisdiktioner utanfér USA med stdd av Regulation S i U.S. Securities Act.

Vid en extra bolagsstamma den 24 mars 2021 avses beslut fattas om en nyemission av aktier om upp till cirka
3,5 MDSEK i syfte att genomfora Erbjudandet. Teckningskursen motsvarar Erbjudandepriset. Ratt att teckna aktier
ska, med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt, tillkomma allmanheten och institutionella investerare i Sverige
samt vissa institutionella investerare i andra jurisdiktioner.

Ankarinvesterarna har, pa samma villkor som 6vriga investerare, atagit sig att forvarva aktier i Erbjudandet
motsvarande totalt 59,4 procent av det totala antalet utestdende aktier i Bolaget efter Erbjudandet. Ankarinvesterarna
kommer att prioriteras i tilldelningen av aktier i Erbjudandet och erhélla full tilldelning enligt respektive atagande.
Ankarinvesterarna erhaller ingen ersattning for deras respektive atagande.

Det totala vardet av Erbjudandet uppgar till 3 480 MSEK. Antalet aktier i Bolaget efter Erbjudandet kommer att
uppga till 35 000 000 om Erbjudandet fulltecknas.

Stockholm, 12 mars 2021
ACQ Bure AB
Styrelsen

1) Bolagets kostnader i samband med Erbjudandet uppskattas till cirka 60 MSEK. Se dven under " Legala fragor och kompletterande information —
Kostnader i samband med Erbjudandet’.
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STYRELSEORDFORANDEN
HAR ORDET

Det &r med stor gladje vi nu kan presentera ACQ — ett nytt forvarvsbolag som avses noteras pd Nasdag Stockholm.
Initiativet till detta bolag har tagits av Bure. Skalet och bakgrunden ar att Bure ser stora mojligheter att erbjuda dgare
till onoterade verksamheter en attraktiv struktur for att bli bérsnoterade. Tillsammans med ACQ kan det onoterade
bolaget darefter paborja en ny fas i foretagsbyggandet med starka, kunniga och langsiktiga dgare.

Vi bjuder nu in andra investerare att tillsammans med Bure investera i ACQ for att ddrigenom kunna genomféra
ett attraktivt férvarv av ett onoterat bolag.

Grundprincipen for ACQ &r att samtliga agare drar nytta av Bures investeringsorganisation och industriella
natverk. Det &r dven Bures organisation som kommer bista med att identifiera och foresla potentiella forvarvsobjekt
for ACQ.

Bure kommer teckna aktier pa samma villkor som 6vriga investerare. Darutver har Bure, i egenskap av initiativ-
tagare och sponsor till ACQ, tecknat teckningsoptioner, sa kallade Sponsoroptioner, som kan utnyttjas for teckning av
aktier i Bolaget efter fem ar och senast inom tio ar fran utfardandet. Teckningskursen ar 130 SEK, vilket betyder att
Sponsoroptionerna endast kommer att ha ett varde om ACQ har en tillrackligt positiv kursutveckling framéver. Pa sa
satt har Bure ett starkt incitament att vara en langsiktig och engagerad agare som tillvaratar Bolagets intressen under
en langre tid for att utveckla Bolaget och verka for att det forvarv som ACQ potentiellt genomfor blir framgangsrikt.

Genom ACQ skapar vi en struktur som &r ny pa den svenska marknaden. | USA finns liknande strukturer och
kallas dar for SPAC (Special Purpose Acquisition Company). Vi har anpassat denna modell efter svenska férhéllan-
den och gjort den mer langsiktig och industriell i sin utformning. Initialt blir ACQ ett borsnoterat bolag som bara inne-
haller en kassa. Efter att ett onoterat bolag forvarvats av ACQ kommer det forvarvade bolaget darmed utgora den nya
verksamhetsdrivande enheten dar varde skapas for aktiedgarna.

Bure har som ett noterat investeringsbolag under lang tid arbetat som agare i olika typer av verksamheter.
Gemensamt for dessa foretag har varit att de har haft olika behov av stéd och engagemang under aren. Att som agare
forsta och identifiera bolagsutvecklingens olika faser, och anpassa kravstallandet darefter, &r centralt for att lyckas.
Bure har som en tydlig, narvarande, aktiv och langsiktig dgare skapat de forutsattningar som kravs for att frémja en
framgangsrik utveckling. Det ar denna erfarenhet som ligger bakom idén att starta ACQ.

Bures langsiktighet har betalat sig och de senaste fem respektive tio dren har substansvardet utvecklats med
24,0V respektive 21,4? procent.

En viktig framgangsfaktor har varit att Bure under mer an 20 ar tillsammans med andra agare framgangsrikt drivit
bolagsutveckling i bérsnoterad miljo. Det har blivit en integrerad del i Bures vardeskapande modell att samarbeta
med andra agare. | ACQ far vi precis denna mojlighet, att tillsammans med andra dgare i noterad miljo arbeta med
foretagsbyggande.

Att hitta nya intressanta investeringar ar tidskravande och darfér behdver ACQ upp till 36 manader pa sig att gora
det. Om ACQ inte inom denna tidsram lyckats, kommer ACQ att likvideras och kapitalet att utskiftas till aktiedgarna.

Manga ser borsen som en exit for sitt &gande. P4 ACQ ser vi det tvartom, som en startpunkt for att fortsatta det
vardeskapande foretagsbyggandet!

Patrik Tigerschiéld
Styrelseordférande for ACQ Bure AB

1) Avser perioden fran utgdngen av rakenskapsaret 2015 till utgdngen av rakenskapsaret 2020. Information fran Bure Equity AB (publ), bokslutskommuniké
2020.

2) Avser perioden fran utgangen av rakenskapsaret 2010 till utgangen av rakenskapsaret 2020. Information fran Bure Equity AB (publ), arsredovisning 2015
(2010-2015) och bokslutskommuniké 2020 (2016-2020).
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ACQ ar ett svenskt, icke verksamhetsdrivande forvarvsbolag, ett sé kallat Special Purpose Acquisition Company
(SPAC) som etablerats pa initiativ av Bure. ACQ har till syfte att ta in kapital genom en borsnotering pa Nasdaq
Stockholm och inom en viss tid darefter forvarva ett onoterat bolag.

ACQ:s investeringsstrategi ar att identifiera och genomfora ett forvarv av ett féretag som kan skapa varde for
aktiedgarna over tid. Potentiella malbolag innefattar primart nordiska, onoterade, hogkvalitativa foretag som verkar pa
marknader med stor potential eller pa en nischmarknad dar malbolaget har en ledande position.

Bure kommer vara sa kallad sponsor till ACQ, och kommer att 4ga 20 procent av det totala antalet utestdende
aktier i ACQ efter Erbjudandet, med avsikt att vara langsiktig huvudagare i ACQ. | egenskap av sponsor kommer
Bures investeringsorganisation att bistd ACQ vid identifiering, utvardering och genomforande av forvérv av ett
maélbolag. | egenskap av sponsor och initiativtagare till ACQ har Bure &ven tecknat 4 200 000 Sponsoroptioner i ACQ,
se vidare under " Beskrivning av Bure och Bures mellanhavanden med ACQ — Sponsoroptioner’. Bure kommer dven
tillhandahalla vissa konsulttjanster, bland annat for att bemanna ACQ:s ledningsfunktioner, se vidare under
" Beskrivning av Bure och Bures mellanhavanden med ACQ — Avtal mellan ACQ och Bure”.

Bure &r ett svenskt noterat investeringsbolag som under aren byggt upp ett starkt fortroende pa finansmarknaden
med bevisad formaga att forvarva och framgangsrikt utveckla bolag i ett flertal sektorer och med olika affarsmodeller.
Bure har genererat en genomsnittlig arlig substansvardeutveckling om cirka 24,0V respektive 21,42 procent for sina
aktieagare under de fem respektive tio senaste rakenskapsaren. Etableringen av ACQ ar ett naturligt steg i Bures
utveckling av investeringsverksamheten da det mojliggor for Bure att investera i ett stérre onoterat bolag &n man
annars har mojlighet till, samt utveckla det i noterad miljé tillsammans med 6vriga dgare.

Erbjudandet omfattar en nyemission som férvantas tillfora ACQ en likvid om cirka 3,5 MDSEK fére avdrag for
transaktionskostnader, vilka berédknas sammanlagt uppga till cirka 60 MSEK, innebarandes en nettolikvid om cirka
3,4 MDSEK fran Erbjudandet.® ACQ:s avsikt ar deponera cirka 3,1 MDSEK pé ett sparrat bankkonto for att anvandas
till att forvarva ett bolag med ett bolagsvarde om cirka 3—7 MDSEK. Resterande belopp kommer att utgéra rorelse-
kapital for Bolaget.

Prospektet har uppréttats av ACQ:s styrelse i samband med erbjudandet till allménheten om att teckna aktier i ACQ
samt upptagandet till handel av aktier i ACQ pa Nasdaq Stockholm. ACQ:s styrelse ansvarar for informationen i detta
Prospekt och enligt styrelsens kdnnedom éverensstammer den information som ges i Prospektet med sakforhallan-
dena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd har uteldmnats.

Stockholm, 12 mars 2021
ACQ Bure AB
Styrelsen

1) Avser perioden fran utgdngen av rakenskapsaret 2015 till utgdngen av rakenskapsaret 2020. Information fran Bure Equity AB (publ), bokslutskommuniké
2020.

2) Avser perioden fran utgangen av rakenskapsaret 2010 till utgangen av rdkenskapsaret 2020. Information fran Bure Equity AB (publ), arsredovisning 2015
(2010-2015) och bokslutskommuniké 2020 (2016-2020).

3) Transaktionskostnaderna innefattar inte framtida transaktionskostnader i samband med genomforande av forvarv av ett onoterat bolag och de atgarder som
dérvid vidtas av Bolaget.
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar teckning av hogst 34 800 000 nyemit-
terade aktier i ACQ Bure AB. Erbjudandet ar uppdelat i tva
delar:

— Erbjudandet till allménheten i Sverige.?

— Erbjudandet till institutionella investerare i Sverige och
vissa andra jurisdiktioner utanfor USA med stéd av
Regulation Si U.S. Securities Act.?

Utfallet av Erbjudandet forvantas offentliggéras genom ett
pressmeddelande, som kommer finnas tillgédngligt pa
Bolagets hemsida (www.acq.se), omkring den 25 mars
2021.

FORDELNING AV AKTIER

Fordelning av aktier till respektive del i Erbjudandet kommer
att ske pa basis av efterfrdgan. Fordelningen kommer att
faststallas av Bolagets styrelse i samrad med SEB.

ANBUDSFORFARANDE

Institutionella investerare kommer att ges mojlighet att delta i
Erbjudandet i en form av anbudsférfarande (s.k. book-
building) genom att Iamna in intresseanmalningar. Anbuds-
forfarandet inleds 16 mars 2021 och pagar till och med den
24 mars 2021. Anbudsférfarandet for institutionella investe-
rare kan komma att avbrytas tidigare eller férlangas i forhal-
lande till det datum som anges i detta Prospekt. Meddelande
om sadant eventuellt avbrytande eller eventuell forlangning
ldmnas genom pressmeddelande fére anbudsperiodens
utgang.

ERBJUDANDEPRISET
Priset i Erbjudandet har faststallts av Bolagets styrelse i
samrad med SEB till 100 SEK per aktie.

ANMALAN

Erbjudandet till allmédnheten i Sverige

Anmélan fran allménheten om forvérv av aktier ska ske
under perioden 16 mars 2021 till och med den 23 mars
2021 och avse lagst 100 aktier och hogst 10 000 aktier, i
jamna poster om 50 aktier. Endast en anmélan per investe-
rare far goras. Om flera anmalningar gors forbehalls ratten att
endast beakta den forst mottagna. Anmalan ar bindande.

Viktig information om LEI och NPID

Sedan den 3 januari 2018 behover alla juridiska personer en
global identifieringskod, en sa kallad Legal Entity Identifier
(LEI), for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
For att 4ga ratt att deltaga i borsintroduktionen och tilldelas
aktier maste du som juridisk person inneha och uppge din
LEI-kod. Tank pé att ansoka om registrering av en LEI-kod i
god tid da koden maste anges vid anmaélan. Mer information
om kraven géllande LEI finns bland annat pa Finansinspek-
tionens hemsida (www.fi.se).

Nationellt ID eller National Client Identifier (NPID-
nummer) ar en global identifieringskod fér privatpersoner.
Enligt direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om markna-
der for finansiella instrument ("MiFID II") har alla fysiska
personer sedan den 3 januari 2018 ett NPID-nummer och
detta nummer behdver anges for att kunna gora en varde-
papperstransaktion. Om sddant nummer inte anges kan SEB
vara forhindrat att utfora transaktionen &t den fysiska perso-
nen i fraga. Om du har enbart svenskt medborgarskap bestar
ditt NPID-nummer av beteckningen "SE” féljt av ditt person-
nummer. Har du flera eller nagot annat &n svenskt medbor-
garskap kan ditt NPID-nummer vara ndgon annan typ av
nummer. For mer information om hur NPID-nummer erhalls,
kontakta ditt bankkontor.

Bolaget i samrdd med SEB forbehaller sig ratten att
forlanga anmalningsperioden. Sadan forlangning kommer att
offentliggdras genom pressmeddelande fore utgdngen av
anmalningsperioden.

Anmalan via SEB

Den som anméler sig for forvérv av aktier hos SEB maste ha
en vardepappersdepa eller ett investeringssparkonto ("ISK”)
hos SEB. Personer som inte har en vardepappersdepa eller
ISK hos SEB maste tppna sadant konto eller sddan depa
fére anmalan om forvarv av aktier. Observera att det kan ta
viss tid att dppna vardepappersdepa eller ISK. Vid forvarv av
aktier som ska registreras pa ett ISK maste betalning alltid
ske med medel som finns tillgédngliga pa ISK.

Saldot pa den vardepappersdepa eller ISK hos SEB som
anges ska, for perioden som bérjar kl. 23:59 den 23 mars
2021 till och med kl. 23:59 den 29 mars 2021, motsvara
l&gst det belopp som anmélan avser, raknat pa priset i
Erbjudandet. Detta innebér att innehavaren férbinder sig

1) Med "allménheten” avses privatpersoner och juridiska personer i Sverige som anméler sig for férvarv av hogst 10 000 aktier.
2) Med "institutionella investerare” avses privatpersoner och juridiska personer i Sverige och utlandet som anméler sig for forvérv av fler &n 10 000 aktier.
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till att halla beloppet tillgangligt pa angiven vardepappers-
depa eller ISK under den namnda perioden och att inne-
havaren ar medveten om att tilldelning av aktier kan komma
att utebli om beloppet ar otillrdckligt under denna period.
Observera att beloppet inte kan disponeras under den
angivna perioden. Sa snart som mojligt efter att tilldelning har
agt rum kommer medlen att vara fritt tillgdngliga fér de som
inte erhaller tilldelning. Medel som inte ar tillgangliga
kommer att medfora réatt till ranta under den angivna
perioden i enlighet med villkoren for den vardepappersdepa
eller ISK som anges i anmalan.

For deltagande i Erbjudandet via SEB ska anmalan om
forvarv ske via SEB:s internetbank med hjalp av Digipass,
BanklD eller Mobilt BankID (nérmare anvisningar finns pa
SEB:s hemsida, www.seb.se). Anmalan genom SEB:s
internetbank ska ha inkommit till SEB senast kl. 23:59 den
23 mars 2021.

OBS! Du som &r kund i SEB Private Banking ska inte
teckna dig via SEB:s internetbank, utan istéllet teckna dig via
din aktiemaklare eller private banker.

Anmalan via Avanza for privatpersoner
Den som anmaler sig for forvarv av aktier hos Avanza méaste
ha en vardepappersdepa eller ett ISK hos Avanza. Personer
som inte har ett konto hos Avanza maste ¢ppna sadant konto
fére anmalan om forvarv av aktier. Att 6ppna en vérde-
pappersdepa eller ISK hos Avanza ar kostnadsfritt.
Depékunder hos Avanza kan anmala sig for forvarv av
aktier via Avanzas internettjanst. Anmaélan hos Avanza kan
goras fran och med den 16 mars 2021 till och med kl. 23:59
den 23 mars 2021. For att inte forlora rétten till eventuell
tilldelning ska depakunder hos Avanza ha tillrackliga likvida
medel tillgéngligt pa angivet konto fran och med kl. 23:59 den
23 mars 2021 till likviddagen som beréknas vara den 29 mars
2021. Endast en anmalan per investerare far géras. Mer infor-
mation om anmaélningsférfarandet via Avanza finns tillgangligt
pa Avanzas hemsida (www.avanza.se).

Erbjudandet till institutionella investerare
Anmalningsperioden for forvarv av aktier av institutionella
investerare i Sverige och internationellt &ger rum under
perioden 16 mars 2021 till och med den 24 mars 2021 (den
"Institutionella ansdkningsperioden”). Bolaget, i samrad med
SEB, forbehaller sig ratten att forkorta eller forlanga den
Institutionella anstkningsperioden. Sadan eventuell forkort-
ning eller férlangning av den Institutionella anmaélnings-
perioden kommer att offentliggtras av Bolaget genom ett
pressmeddelande. Intresseanmalningar fran institutionella
investerare i Sverige och internationellt ska ske till SEB enligt
sérskilda instruktioner.

VILLKOR OCH ANVISNINGAR

TILLDELNING

Beslutet om tilldelning av aktier fattas av Bolagets styrelse i
samrad med SEB varvid malet kommer att vara att uppna en
god institutionell dgarbas och en bred spridning av aktierna
bland allménheten for att underlatta en regelbunden och
likvid handel i Bolagets aktier pd Nasdaq Stockholm. Tilldel-
ningen ar inte beroende av nar under anmalningsperioden
anmalan ges in.

Anmélningar fran vissa kunder hos SEB respektive
Avanza kan komma att sarskilt beaktas. Dessutom kan
anstallda och vissa narstdende parter till Bolaget samt
kunder till SEB respektive Avanza beaktas separat vid
tilldelning. Tilldelning kan &ven komma att ske till anstéllda i
SEB dock utan att dessa prioriteras. Tilldelning sker i sddant
fall i enlighet med Svenska Fondhandlarféreningens regler
och Finansinspektionens féreskrifter.

Ankarinvesterarna ar garanterade tilldelning i enlighet
med sina respektive dtaganden.

BESKED OM TILLDELNING OCH BETALNING

Erbjudandet till allmdnheten

Tilldelning beréknas ske omkring den 25 mars 2021. S
snart som mojligt darefter kommer avrdkningsnota att sdndas
ut till de som erhallit tilldelning i Erbjudandet. De som inte
tilldelats aktier far inget meddelande.

Full betalning for tilldelade aktier ska erlaggas kontant
senast den 29 mars 2021 enligt instruktionerna pa avrék-
ningsnotan.

Besked om tilldelning férvantas bli tillgangligt omkring
kl. 09:00 den 25 mars 2021 via respektive banks internet-
tjanster. Likvid for tilldelade aktier kommer dras frén angiven
depé eller ISK den 29 mars 2021. Om tillrackliga medel inte
finns pa angiven depa eller ISK pa likviddagen den 29 mars
2021 eller om full betalning inte erlaggs i ratt tid, kan tillde-
lade aktier dverlatas och saljas till ndgon annan. Skulle
forsaljiningspriset vid sddan 6verlatelse understiga
Erbjudandepriset kan den som initialt erholl tilldelning fa
svara for mellanskillnaden. For ISK hos SEB respektive
Avanza géller féljande: Om anmaélan resulterar i tilldelning
kommer SEB respektive Avanza att férvarva motsvarande
antal aktier i Erbjudandet for vidareforsaljning till ISK-inne-
havaren for Erbjudandepriset.

Erbjudandet till institutionella investerare

Institutionella investerare beréknas att omkring den 25 mars
2021 erhalla besked om tilldelning i sarskild ordning, varefter
avrékningsnotor utsands. Full betalning for tilldelade aktier
ska erlaggas kontant i enlighet med avrakningsnotan och
mot leverans av aktier senast den 29 mars 2021. Om full
betalning inte erldggs inom foreskriven tid kan tilldelade
aktier komma att dverlatas till nAgon annan. Skulle forsélj-
ningspriset vid en sddan tverlatelse komma att understiga
Erbjudandepriset kan den som ursprungligen erholl tilldel-
ning av dessa aktier komma att fa svara for mellanskillnaden.
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REGISTRERING OCH REDOVISNING AV
TILLDELADE OCH BETALDA AKTIER
Registrering av tilldelade och betalade aktier hos Euroclear
Sweden berégknas, for saval institutionella investerare som for
allmanheten i Sverige, ske omkring den 29 mars 2021,
varefter Euroclear Sweden sander ut en avi som utvisar det
antal aktier i Bolaget som har registrerats pa mottagarens
VP-konto. Avisering till aktiedgare vars innehav ar forvaltar-
registrerat sker i enlighet med respektive forvaltares rutiner.

BORSNOTERING PA NASDAQ STOCKHOLM
Nasdaq Stockholms bolagskommitté har den 8 mars 2021
beddmt att Bolaget uppfyller gallande noteringskrav for
forvarvsbolag pa Nasdaq Stockholm. Nasdaq Stockholm
kommer att godkénna ansdkan om upptagande till handel av
Bolagets aktier under férutsattning att sedvanliga villkor
uppfylls, daribland att spridningskravet for Bolagets aktier ar
uppfyllt senast pd noteringsdagen och att Bolaget inkommer
med anstkan om att Bolagets aktier upptas till handel pa
Nasdaq Stockholm. Forsta dag for handel i Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholm férvantas vara den 25 mars 2021. Se
vidare under "Villkor for slutférande av Erbjudandet’.

Kortnamnet (ticker) pa Nasdaq Stockholm for Bolagets
aktie kommer att vara ACQ.

VIKTIG INFORMATION OM FORSALJNING AV
AKTIER

Observera att besked om tilldelning till allmanheten i Sverige
sker genom utskick av avrakningsnotor, vilket berdknas ske
den 25 mars 2021. Institutionella investerare beraknas att
omkring den 25 mars 2021 erhélla besked om tilldelning i
sarskild ordning, varefter avrékningsnotor utsands. Efter det
att betalning for tilldelade aktier hanterats kommer betalda
aktier att dverforas till av forvarvaren anvisad vardepappers-
depa eller anvisat VP-konto. Den tid som erfordras for 6ver-
foring av betalning samt éverféring av betalda aktier till
forvarvarna av aktier i Bolaget medfor att dessa forvarvare
inte kommer att ha forvarvade aktier tillgédngliga pa anvisad
vardepappersdepa eller VP-konto forran tidigast 29 mars
2021. Handel i Bolagets aktier pa Nasdaqg Stockholm berak-
nas komma att pabdrjas omkring den 25 mars 2021. Det
forhallandet att aktier inte finns tillgangliga pa forvarvarens
VP-konto eller vardepappersdepa forran tidigast 29 mars
2021 kan innebara att forvarvaren inte har mojlighet att sélja
dessa aktier dver borsen fran och med den dag da handeln i
aktien paborjats utan forst nar aktierna finns tillgangliga pa
VP-kontot eller vardepappersdepan.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET

| ERBJUDANDET

Det slutliga utfallet av Erbjudandet férvantas offentliggtras
genom ett pressmeddelande som dven kommer att vara
tillgangligt pa Bolagets hemsida (www.acq.se) omkring den
25 mars 2021.
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RATT TILL UTDELNING

De erbjudna aktierna medfor ratt till vinstutdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som infaller
narmast efter Erbjudandets genomftérande. Betalning
kommer att administreras av Euroclear, eller, for forvaltar-
registrerade innehav, i enlighet med foérfarandena hos den
enskilda forvaltaren. Ratt till utdelning tillfaller den som pa
den av bolagsstdmman faststallda avstdmningsdagen &r
registrerad som dgare i den av Euroclear férda aktieboken.
For mer information, se under ” Aktier, aktiekapital och
dgarférhallanden — Ratt till utdelning och éverskott vid
likvidation”. Betraffande avdrag for svensk preliminarskatt,
se avsnittet " Vissa skattefragor i Sverige”.

VILLKOR FOR SLUTFORANDE AV
ERBJUDANDET

Erbjudandet ar villkorat av att Placeringsavtalet ingas mellan
Bolaget och SEB, att vissa villkor i Placeringsavtalet uppfylls
och att avtalet inte sags upp. SEB:s dtaganden att enligt
Placeringsavtalet formedla kopare till, eller for det fall sadant
formedlande misslyckas sjalva kopa, aktierna ar bland annat
villkorat av att vissa force majeure-handelser inte intraffar, att
det inte sker nagon vasentligt negativ forandring i Bolagets
verksamhet samt att vissa andra sedvanliga villkor uppfylls.
SEB kan saga upp Placeringsavtalet fram till likviddagen, den
29 mars 2021, om exempelvis nagon vasentlig negativ
handelse skulle intréffa eller om nagot annat villkor i Place-
ringsavtalet inte uppfylls, varvid Erbjudandet skulle avbrytas
och varken leverans eller betalning av aktier kommer att ske i
enlighet med Erbjudandet. Detta innebér att handeln i
Bolagets aktier kommer att vara villkorad under de tva forsta
handelsdagarna. For ytterligare information, se under

" Legala fragor och kompletterande information — Placerings-
avtal'.

OVRIG INFORMATION

SEB betraktar inte den som anmalt sig i Erbjudandet som
kund hos banken for placeringen. Foérvarvaren betraktas for
investeringen som kund endast om banken har ldmnat rad
till férvérvaren om investeringen eller annars har kontaktat
forvarvaren om investeringen. Foljden av att respektive bank
inte betraktar forvarvaren som kund for investering ar att
reglerna om skydd for investerare i lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden inte kommer att tillampas pa
investeringen. Detta innebar bland annat att varken s.k.
kundkategorisering eller s.k. passandebedémning kommer
att ske betraffande investeringen. Forvarvaren ansvarar
dérmed sjélv for att denne har tillrdckliga erfarenheter och
kunskaper for att forsta de risker som &r forenade med
investeringen.




INFORMATION OM BEHANDLING

AV PERSONUPPGIFTER

De som anmaéler sig for forvarv av aktier i Erbjudandet
kommer att ldmna personuppgifter till SEB eller Avanza.
Personuppgifter som ldmnats till SEB eller Avanza kommer
att behandlas i datasystem i den man som krévs for att
tillhandahalla tjanster och administrera kundarrangemang.
Personuppgifter som har erhéllits fran andra kallor an
kunden kan komma att behandlas. Personuppgifter kan
ocksa behandlas i datasystem hos foretag eller organisatio-
ner med vilka SEB eller Avanza samarbetar. Information
rérande behandlingen av personuppgifter ldmnas av SEB:s
eller Avanza kontor, som ocksa tar emot begaran om rattelser
av personuppgifter. Adressuppgifter kan komma att hamtas
fran SEB eller Avanza genom en automatisk process som
tillhandahaélls av Euroclear Sweden.

INFORMATION TILL DISTRIBUTORER

Med héanvisning till produktstyrningskraven i: (a) MiFID II, (b)
artiklarna 9 och 10 i Kommissionens delegerade direktiv
(EU) 2017/593 av den 7 april 2016 om komplettering av
MiIFID II, och (c) kapitel 8 paragraf 13 och 14 i lagen
(2007:528) om vardepappersmarknadnen samt kapitel

5 paragraf 5 i Finansinspektionens regler géllande investe-
ringstjanster och -aktiviteter, FFFS 2017:2, (tillsammans
"Produktstyrningskraven i MiFID 11”), och utan ersattnings-
ansvar for skador som kan &vila en "producent” i enlighet
med Produktstyrningskraven i MiFID II, har aktierna i Bolaget
varit foremal for en process for produktgodkénnande, dar
méalmarknaderna for aktierna i Bolaget &r (i) icke-professio-
nella kunder och (ii) investerare som uppfyller kraven pa en
professionell kund och en godtaghbar motpart, var for sig en
"Malmarknad” i enlighet med MiFID II.

Med anledning endast av produktstyrningskraven i
forordning (EU) nr 600/2014 sasom den ingar i nationell ratt
enligt European Union (Withdrawal) Act 2018 (UK MiFIR"),
och utan ersattningsansvar pa skadestandsréttslig, avtals-
rattslig eller annan grund som annars kan avila en "produ-
cent” (enligt UK MiFIR), har aktierna i Erbjudandet varit
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foremal for en process for produktgodkannande av SEB,
varigenom det har faststallts att aktierna (i) ar kompatibla
med en malmarknad som utgors av icke-professionella
kunder enligt definitionen i punkt 8 i artikel 2 i férordning
(EU) nr 2017/565 sasom den ingdr i nationell rétt enligt
European Union (Withdrawal) Act 2018 samt godtagbara
motparter enligt definitionen i FCA Handbook Conduct of
Business Sourcebook och professionella kunder i UK MiFIR;
och (ii) kan distribueras genom samtliga kanaler som ar
tilldtna enligt UK MiFIR. Part som sedermera erbjuder, séljer
eller rekommenderar aktier i Erbjudandet (en "distributdr”)
ska beakta malmarknadsbedoémningen. En distributér som
ar foremal for FCA Handbook Conduct of Business Source-
book ar dock skyldig att genomféra sin egen bedémning av
malmarknaderna for aktierna i Erbjudandet (genom att
antingen anvanda eller forfina ovanndmnda méalmarknads-
beddmning) och bestdmma lampliga distributionskanaler.

Oaktat malmarknadsbeddémningen ska distributdrerna
notera att: vardet pa aktierna i Bolaget kan komma att
minska och det ar inte garanterat att en investerare kommer
att aterfa hela eller delar av det investerade kapitalet; aktier i
Bolaget erbjuder ingen garanterad intékt eller ett kapital-
skydd; och en investering i Bolagets aktier &r bara lamplig for
en investerare som inte behdver en garanterad intdkt eller
kapitalskydd och som (antingen enbart eller ihop med en
l&amplig finansiell eller annan radgivare) ar formogen att
utvardera fordelarna och riskerna med en sadan investering
och som har tillrackliga ekonomiska medel foér att kunna bara
sadana forluster som kan uppsta dérav. Malmarknads-
beddémningen paverkar inte kraven i nagra avtalsmassiga,
juridiska eller regulatoriska forsaljningsrestriktioner i
samband med Erbjudandet. Malmarknadsbedémningen &r
inte att anses som (a) en lamplighetsbeddémning i enlighet
med MiFID Il eller UK MiFIR eller (b) en rekommendation till
nagon investerare eller grupp investerare att investera i,
inforskaffa eller vidta nagra atgarder avseende aktier i
Bolaget. Varje enskild distributdr ansvarar for sin egen
malmarknadsbeddmning avseende aktier i Bolaget och for
att faststalla lampliga distributionskanaler.
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INTRODUKTION TILL OCH REGELVERK FOR FORVARVSBOLAG

INTRODUKTION TILL
OCH REGELVERK FOR
FORVARVSBOLAG

Detta avsnitt, och andra avsnitt i detta Prospekt, innehaller viss marknadsinformation som kommer fran tredje
part. Aven om informationen har atergivits korrekt och ACQ anser att kallorna &r tillforlitliga har ACQ inte sjélv-
standigt verifierat informationen, varfor dess riktighet och fullstandighet inte kan garanteras. Savitt ACQ kanner
till och kan utréna av information som offentliggjorts av dessa kallor, har dock inga sakfoérhallanden uteldmnats
som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande. Om inget annat anges baserar sig

informationen pa Bolagets egna analyser och bedémningar.

INTRODUKTION TILL FORVARVSBOLAG

Ett forvarvsbolag, aven kallat ett Special Purpose Acqusition
Company (SPAC), r ett icke verksamhetsdrivande bolag
som har till syfte att ta in kapital genom en bdrsnotering och
inom en viss tid darefter, normalt 24-36 manader, forvarva
ett onoterat bolag som darigenom blir noterat efter en
sarskild granskningsprocess. Initiativtagare till ett forvarvs-
bolag &r en sa kallad sponsor som ansvarar for att identifiera,
analysera och genomfbra forvarvet.

Marknaden for investeringar i onoterade bolag har
successivt 6kat i betydelse, méatt som andel av globalt férval-
tat kapital. Ar 2012 uppgick andelen till 6 procent, &r 2020
uppgick andelen till 9 procent och ar 2025 forvéantas 11
procent av totalt forvaltat kapital allokeras till onoterade
bolag.? | takt med att marknaden for onoterade bolag vuxit
har intresset fran investerare pa publika marknader stigit for
att hitta vagar att kunna férvarva och darefter 4ga dessa

tillgdngar i en transparant och noterad miljo. Ett satt att
astadkomma detta ar att forvarva dgarandelar i ett forvarvs-
bolag som bérsnoteras och som, under ledning av en profes-
sionell och etablerad investerare, forvarvar ett onoterat bolag.
For saljare av onoterade bolag erbjuder férvarvsbolag
samtidigt ett attraktivt alternativ bade till en traditionell bors-
notering och en privat forsaljning, bland annat genom att
erbjuda flexibilitet i hur stor andel séljaren kan avyttra, en
hogre grad av transaktionssédkerhet jamfort med en traditio-
nell borsnotering samt tillgang till kapitalmarknaden och en
stark och langsiktig agare.

Forvarvsbolag har under senare ar fatt ett betydande
genomslag i USA. Under 2020 bérsnoterades dver 200
forvarvsbolag i USA vilket motsvarar cirka hélften av det
totala antalet bolag som noterades i USA under perioden.
Institutionella och privata investerare investerade totalt dver
80 MDUSD i USA-baserade forvarvsbolag under 2020.%

ANTAL OCH STORLEK PA NOTERINGAR AV FORVARVSBOLAG | USA HAR OKAT SIGINIFIKANT SEDAN 2010
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1) Globalt forvaltat kapital omfattar tillgangar forvaltade av professionella foretag for investerares rakning i utbyte mot avgifter och exkluderar egenforvaltade tillgangar som place-
ras direkt av investerarna sjélva. Marknaden for investeringar i onoterade bolag inkluderar Private Equity, infrastruktur och fastigheter samt exkluderar hedgefonder och ravaror.

2) PricewaterhouseCoopers, Asset & Wealth Management 2017: Embracing Exponential Change.

3) Antal forvarvsbolagsnoteringar och total volym i USA enligt Dealogic, uppgift hdmtad fran Dealogics databas i mars 2021.
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Forvarvsbolag har dannu inte fatt samma genomslag i
Europa. Under 2020 bérsnoterades sex férvarvsbolag i
Europa (fyra i Storbritannien, ett i Nederldnderna och ett i
Frankrike).! | Sverige noterades inte nagot forvarvsbolag pa
Nasdaq Stockholm under samma period. De nuvarande
reglerna i Nasdag Nordic Main Market Rule Book for Issuers
of Shares som specifikt reglerar férvarvsbolag tradde i kraft
den 1 februari 2021. Givet det betydande genomslaget for
forvarvsbolag i USA under senare tid, samt de nya reglerna
som tradde i kraft den 1 februari 2021, kan ett 6kat intresse
att etablera forvarvsbolag pa den svenska marknaden forvan-
tas, vilket med tiden kan komma att 6ka konkurrenssituatio-
nen for forvarvsbolag i Sverige och stalla krav pa differentie-
ring i fraga om storlek, investeringskriterier och annan profi-
lering. Aven om den svenska modellen till stora delar base-
rats pa den amerikanska motsvarigheten sa &r inte den
svenska modellen, de regler som galler for forvarvsbolag i
Sverige eller de villkor som tilldmpas av forvarvsbolag i
Sverige, inklusive ACQ, nédvéandigtvis desamma som de som
galler i USA eller i nagot annat land dar forvarvsbolag ocksa
forekommer.

PROCESSOVERSIKT

Icke ______________
godkant

Hitta

malbolag

’?‘ Nej
1
Fort'satt ________________ Hitta nytt
sokande malbolag

Beslut vid
holagsstamma

Ja

INTRODUKTION TILL OCH REGELVERK FOR FORVARVSBOLAG

SPONSOR

Bure etablerade forvarvsbolaget ACQ i oktober 2020. Bure
kommer att vara sa kallad sponsor till ACQ, vilket bland annat
innebar att Bure kommer att tillhandahalla tjanster fran sin
investeringsorganisation for att assistera ACQ vid identifie-
ring, utvardering och genomforande av forvarv av ett mal-
bolag. Bure kommer dven att tillhandahalla vissa konsult-
tjanster till ACQ, bland annat for att bemanna ACQ:s
ledningsfunktioner. Bure har avtalat om en fast manadsavgift
for de tjanster som Bure tillhandahéller ACQ. Bure kommer i
egenskap av sponsor och initiativtagare till ACQ att aga 20
procent av det totala antalet utestdende aktier i ACQ efter
Erbjudandet samt ha ett innehav av Sponsoroptioner. Se mer
under " Beskrivning av Bure och Bures mellanhavanden med
ACQ - ACQ:s mellanhavanden och avtal med Bure”.

REGELVERK FOR FORVARVSBOLAG

| Sverige regleras noterade forvéarvsbolag och dessas afférs-
modell huvudsakligen av bestdmmelser i Nasdaq Nordic
Main Market Rule Book for Issuers of Shares. Nedan redo-
gors for ett forvarvsbolags olika faser, inklusive de bestdmmel-
ser i Regelverket som paverkar och reglerar dessa faser samt
hur ACQ forhéller sig till respektive fas och till Regelverket.

FORVARVSBOLAGETS OLIKA FASER
Nedan &terfinns en illustration dver forvavsbolagets olika
faser fram till dess att ett forvarv genomforts.

)

i Omvandling fran forvarvsholag
| till nytt noterat bolag
1

)

i

)

N Nasdaq

Ny noterings-
process

Godkant

! Godkant Nytt bolag

pa horsen

* ACQ kommer att avnoteras om inget forvérv genomférts inom
36 manader, och kommer dérefter att trada i likvidation

1) Antal forvarvsbolagsnoteringar i Europa enligt Dealogic, uppgift hdmtad fran Dealogics databas i mars 2021.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ACQ BURE AB




INTRODUKTION TILL OCH REGELVERK FOR FORVARVSBOLAG

Kapitalanskaffning och anvdandning av emissionslikvid

| enlighet med Regelverket maste ACQ genomfora ett forvary
av ett eller flera mélbolag inom 36 manader fran forsta dagen
for handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stockholm. For att
kunna finansiera ett sadant forvarv erbjuder ACQ genom
detta Prospekt investerare att teckna hogst 34 800 000 aktier
i ACQ. Erbjudandepriset har faststallts till 100 SEK per aktie,
vilket innebar att nyemissionen, om den fulltecknas, kommer
att tillféra Bolaget cirka 3,5 MDSEK fore transaktionskostna-
der.D Rétt att teckna aktier ska, med avvikelse fran aktie-
agarnas foretradesratt, tillkomma allménheten och institutio-
nella investerare i Sverige samt vissa institutionella investe-
rare i andra jurisdiktioner. Se vidare i avsnitten " Inbjudan till
teckning av aktier i ACQ" samt " Villkor och anvisningar”.

I enlighet med Regelverket maste minst 90 procent av
emissionslikviden deponeras pa ett sparrat bankkonto till
dess att ett forvarv sker. ACQ kommer dérmed att deponera
cirka 3,1 MDSEK (forutsatt att Erbjudandet fulltecknas) pa
ett sparrat bankkonto och resterande medel kommer att
placeras pa Bolagets transaktionskonto for att utgora rorelse-
kapital for Bolaget. Rorelsekapitalet kommer bland annat
anvandas for att finansiera den I6pande administrationen av
ACQ samt for att betala externa radgivare vid utvardering av
forvarv. Vidare maste, enligt Regelverket, det eller de
maélbolag som forvérvas ha ett sammanlagt marknadsvéarde
som motsvarar minst 80 procent av det belopp som depone-
rats pa det sparrade bankkontot for att ACQ ska uppfylla
kraven for fortsatt notering pa Nasdaq Stockholm. ACQ
maste saledes inom 36 manader genomfora ett forvarv om
minst cirka 2,5 MDSEK for att uppfylla kraven i Regelverket.

Identifiera och utvardera ett potentiellt malbolag

ACQ kommer arbeta aktivt med att soka upp malbolag som
man beddmer skulle passa bra att utveckla i noterad miljo.
Vidare forvantar sig ACQ att bolag, dess ledningar och dgare
kommer ta kontakt med ACQ eller dess sponsor efter att
Erbjudandet genomfoérts. ACQ:s sponsor kommer vidare, via
sitt natverk av bland annat &dgare, entreprendrer, lednings-
personer i noterade och onoterade bolag, konsulter och
andra transaktionsradgivare, arbeta med att hitta ett
intressant bolag som passar investeringskriterierna som ACQ
satt upp i samband med offentliggdrandet av detta Prospekt,
se vidare under " Verksamhetsbeskrivning — Investerings-
process” for beskrivning av den utvardering som gors som ett
nasta steg efter att ett potentiellt malbolag identifierats.

Beslut av bolagsstamma

Enligt Regelverket och ACQ:s bolagsordning ska, innan ett
forvarv fullféljs, styrelsen presentera ett forslag om férvarv vid
en bolagsstdmma, dar det kravs stéd med enkel majoritet,
det vill sdga att mer &n halften av de vid stdmman avgivna
rosterna godkanner forvarvet for att detta ska fa genomforas.

Aktiedgare som inte godkénner ett sédant forvarv ska under
vissa forutsattningar ha ratt att fa sina aktier inlosta, se vidare
nedan. Infor en sadan bolagsstamma kommer styrelsen att
ta fram och publicera informationsmaterial som underlag for
beslutet for att aktiedgarna ska kunna fatta valinformerade
beslut géllande huruvida de ska godkanna det féreslagna
forvarvet eller inte. Om flera bolag avses forvarvas ska
bolagsstdmman besluta om dessa férvarv vid samma tillfélle
for att granskningsprocessen hos Nasdaq Stockholm dérefter
ska kunna initieras avseende dessa bolag.

Ratt till inlésen

Enligt Regelverket ska aktiedgare i ett forvarvsbolag ha ratt att
begara att fa sina aktier inlosta utifran vissa forutsattningar.
Mot denna bakgrund innehaller ACQ:s bolagsordning ett
inlosenforbehall som foreskriver att minskning av aktie-
kapitalet, dock inte under minimikapitalet, kan ske genom
inlésen av aktier efter anmélan av aktiedagare. Inlésen kan
ske av sammanlagt hogst tio (10) procent av det antal aktier
ACQ utgivit vid tidpunkten for den bolagsstdmma som
sammankallats for att godkdnna forvarvet. Anmalan, som ar
oaterkallelig, kan goras av aktiedgare som (i) rostat nej pa
bolagsstdmma till att genomfdra det forvarv som presenterats
av styrelsen vid stdmman och (ii) inte ingdr i den krets av
personer som ar forhindrade att begéra inlésen enligt Regel-
verket (bland annat ACQ:s styrelseledaméter och medlem-
mar av ledningsgruppen samt narstaende till dessa perso-
ner). ACQ kommer att vidta &tgarder i samband med bolags-
stamman for att sakerstélla att sddana réster emot besluts-
forslaget registreras. Anmalan om inlésen ska vara Bolaget
tillhanda senast tio (10) vardagar efter bolagsstdmman.

Aktiedgare har endast ratt att begara och fa inlosen
verkstalld avseende samtliga sina aktier. For det fall fler aktier
anmals for inlésen an vad som kan inlésas enligt bolags-
ordningens bestammelser, eller om antalet aktier som det
begarts inldsen av dverstiger tio (10) procent av det antal
aktier Bolaget utgivit vid tidpunkten fér ovan ndmnda bolags-
stdmma, ska fordelning av vilka aktier som l6ses in ske i
forhallande till det antal aktier som varje dgare anmalt for
inlésen vid anmaélningsperiodens utgang. Till den del fordel-
ningen enligt det ndmnda inte gar jamnt ut ska ytterligare
férdelning ske genom lottning.

Losenbeloppet avseende respektive inlost aktie ska
motsvara Erbjudandepriset, minskat med den andel av fore-
kommande skatter och Bolagets kostnader for verksamheten
for perioden fran bildandet av Bolaget till och med bolags-
stdmman som respektive inltst aktie representerar av Bola-
gets aktiekapital. Utbetalning av inlésenbelopp ska ske
senast 30 kalenderdagar efter registrering av inldsen. Ingen
ranta ska utga pa inlésenbelopp. Se vidare avsnittet ” Bolags-
ordning” fér information om de fullstdndiga villkoren for
inlésen av aktier.

1) Bolagets kostnader i samband med Erbjudandet uppskattas till cirka 60 MSEK. Se dven under " Legala fragor och kompletterande information — Kostnader i samband med

Erbjudandet’.
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Granskningsprocess

Efter att ACQ ingatt avtal om ett forvarv ska ACQ enligt Regel-
verket initiera en granskningsprocess hos Nasdag Stockholm
for att den forvérvade verksamheten ska godkénnas for
notering och férvarvet kunna fullféljas (forutsatt att detta
godkanns av bolagsstdmman, se ovan), och ACQ darmed
flyttas fran segmentet for forvarvsbolag till Nasdag Stock-
holms huvudmarknad. Under denna period kommer ACQ:s
aktier att vara markerade med observationsstatus men
handeln kommer fortsatta som vanligt. Observationsstatusen
kommer att kvarsta till dess att granskningen slutforts. Den
forvarvade verksamheten kommer séaledes att behdva
uppfylla Nasdag Stockholms noteringskrav och godkdnnas
av Nasdaq Stockholms bolagskommitté for att ACQ ska
kunna tilltrada aktierna i malbolaget och samtidigt fortsatta
vara ett noterat bolag p& Nasdaq Stockholm.

Granskningsprocessen kan genomforas i form av en
sedvanlig noteringsprocess med en granskningsperiod om
cirka tva till tre manader innan Nasdaq Stockholm fattar
beslut om huruvida bolaget uppfyller noteringskraven men
kan ocksa, om bolaget 6nskar och ar tillrackligt forberett,
genomforas genom en s& kallad "Fast Track”-process. En
Fast Track-process innebar, givet att inga oférutsedda
omstandigheter intréffar, att granskningen pagar omkring
fem veckor fran att processen initieras hos Nasdag Stock-
holm till dess att beslut ldmnas fran Nasdaq Stockholms
bolagskommitté om huruvida den forvarvade verksamheten
uppfyller noteringskraven. En Fast Track-process forutsatter
att den férvarvade verksamheten ar redo for en notering och
har vidtagit nédvandiga férberedelser innan processen
initieras for att uppfylla noteringskraven.

For det fall den forvarvade verksamheten inte bedéms
uppfylla, eller inom rimlig tid kunna uppfylla, Nasdaqg Stock-
holms noteringskrav kommer Bolaget istallet, beroende pa
omstandigheterna, att 6vervaga en notering vid Nasdaq First
North Growth Market for att efter ett godkdnnande om sadan
notering kunna fullfélja forvarvet. Bolagets styrelse kommer i
ett sddant fall besluta om att ansoka om notering pa Nasdaq
First North Growth Market.

Fullféljande av forvarv

Efter att de fullféljandevillkor som éverenskommits med
saljarna av malbolaget, inklusive godkédnnande fran bolags-
stdmman i ACQ och godkannande av Nasdaq Stockholm
(alternativt, beroende pa omsténdigheterna, Nasdaq First
North Growth Market), uppfyllts kommer ACQ att kunna full-
folja forvarvet och tilltrada aktierna i det férvarvade bolaget.
Malbolaget kommer saledes darefter att utgora ett helagt
dotterbolag till ACQ dér verksamheten kommer bedrivas med
potential att skapa varde for aktiedgarna.

INTRODUKTION TILL OCH REGELVERK FOR FORVARVSBOLAG

Eventuell likvidation

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget trada i likvidation
och dess medel utskiftas till aktiedgarna enligt Aktiebolags-
lagens regler om likvidation om kallelse till bolagsstdmma for
godkannande av ett sadant forvarv som avses i verksamhets-
foremalet i Bolagets bolagsordning inte har utfardats inom
36 méanader fran forsta dagen for handel med Bolagets aktie
pa reglerad marknad eller MTF-plattform.

For det fall de angivna férutsattningarna for likvidation
enligt bolagsordingens bestammelse ovan ar uppfyllda ska
bolagsstdmman, med enkel majoritet, fatta beslut om likvida-
tion eller, ifall bolagsstamman underlater att fatta ett sddant
beslut, sa ska allman domstol fatta beslut om tvangslikvida-
tion. En fraga om tvangslikvidation tas upp av tingsratten pa
anmalan av Bolagsverket eller pa ansokan av styrelsen, en
styrelseledamot, VD eller en aktiedgare. Bolaget anses ha
tratt i likvidation omedelbart i och med beslutet. Om domstol
beslutat om likvidation ska domstolen féreldgga bolaget samt
aktiedgare och borgenarer som vill yttra sig i drendet att
inkomma med ett skriftligt yttrande till domstolen inom en
viss tid. Foreldggandet ska delges bolaget och kungoras i
Post- och Inrikes Tidningar minst en manad fore utgdngen av
den utsatta tiden.

Likvidationsbeslutet anmals till Bolagsverket for det fall
bolagsstdmman beslutat om likvidation, som utser bolagets
likvidator. Om allman domstol beslutat om tvangslikvidation
ska domstolen utse bolagets likvidator. En likvidator, som kan
sagas ersatta styrelsen och VD under likvidationsprocessen,
ansvarar for avvecklingen av bolagets verksamhet. Likvida-
torn kallar darefter via Bolagsverket pa bolagets okdnda
borgenérer. En kallelseperiod pa sex manader géller for
denna process.

Nar bolaget har tratt i likvidation och en likvidator har
forordnats, ska styrelsen och VD omedelbart redovisa sin
forvaltning av bolagets angeldgenheter under den tid for
vilken redovisningshandlingar inte forut lagts fram pa bolags-
stdmma. Denna redovisning ska revideras samt framlaggas
for aktiedgarna pa en bolagsstamma. Under kallelseperioden
realiseras vanligen bolagets tillgdngar samt betalas dess
skulder. Efter kallelseperiodens utgédng och nar alla kanda
skulder har betalats kan aterstdende tillgdngar utskiftas till
aktiedgarna, med undantag for belopp motsvarande bland
annat tvistiga fordringar och skulder. N&r likvidatorn fullgjort
sitt uppdrag avger denne slutredovisning, som granskas av
bolagets revisor och framlaggs pa bolagsstamma. Bolags-
stamman ska fatta beslut om ansvarsfrihet for likvidatorn.

Nar likvidatorn lagt fram slutredovisning ar bolaget
upplost. Den totala tidsatgangen berdknas uppga till minst
nio manader, till stor del med anledning av den obligatoriska
kallelseperioden pa sex manader.
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OVERSIKT

ACQ &r ett svenskt, icke verksamhetsdrivande férvarvsbolag,
ett sa kallat Special Purpose Acquisition Company (SPAC)
som etablerades pa initiativ av Bure i oktober 2020. ACQ har
till syfte att ta in kapital genom en borsnotering pa Nasdaq
Stockholm och inom 36 ménader darefter forvarva ett onote-
rat bolag varvid detta genom ACQ, efter granskning och
godkannande, blir noterat pa Nasdaqg Stockholms huvud-
marknad. Innan ett férvarv genomférs kommer Bolagets
styrelse att presentera forvarvet for aktiedgarna vid en
bolagsstamma dér bolagsstdmman maste godkénna forvar-
vet for att detta ska fa genomforas. Aktiedgare som inte
godkanner ett sddant forvarv kommer under vissa forutsatt-
ningar att ha ratt att fa sina aktier inlosta.

ACQ:s investeringsstrategi ar att identifiera och genom-
fora ett forvarv av ett bolag som kan skapa varde for aktie-
agarna over tid. Potentiella malbolag innefattar primért nord-
iska, onoterade, hogkvalitativa foretag med ett bolagsvarde
uppgéaende till 3-7 MDSEK, och som verkar pa marknader
med stor potential eller pa nischmarknader dar malbolaget
har en ledande position.

Bure kommer vara sa kallad sponsor till ACQ, och inves-
terar totalt 700 MSEK i ACQ (motsvarande ett 4gande om
20 procent av det totala antalet utestdende aktier i ACQ efter
Erbjudandet) med avsikt att vara langsiktig huvudégare i
ACQ:s verksamhet. Investeringen gors pd samma villkor som
for ovriga aktiedgare. | egenskap av sponsor kommer Bure
bland annat att tillhandahalla tjanster fran sin investerings-
organisation, for att assistera ACQ vid identifiering, utvarde-
ring och genomférande av forvarv av ett mélbolag pa attrak-
tiva villkor for ACQ:s aktiedgare (se vidare under " Beskriv-
ning av Bure och Bures mellanhavanden med ACQ - ACQ:s
mellanhavanden och avtal med Bure” fér mer information
om de tjanster som Bure tillhandahaller ACQ). Vidare har
Bure, i egenskap av sponsor och initiativtagare till ACQ,
tecknat Sponsoroptioner i ACQ (se vidare under " Beskrivning
av Bure och Bures mellanhavanden med ACQ — Sponsor-
optioner” for mer information om Sponsoroptionerna).

Bure ar ett svenskt noterat investeringsbolag som bilda-
des 1992 ur de avvecklade I6ntagarfonderna och noterades
1993 pa det som idag ar Nasdaqg Stockholm. Bure har under
aren byggt upp ett starkt fortroende pa finansmarknaden och
har bevisad férmaga att forvarva och utveckla bolag i ett fler-

tal sektorer och med olika affaérsmodeller. Genom att vara
langsiktig, ta ansvar och stalla krav har man utvecklat ett
antal framgangsrika foretag och darigenom uppnatt en
genomsnittlig arlig substansvardeutveckling om cirka 24,0V
respektive 21,4 procent under de fem senaste rékenskaps-
aren respektive under den tio senaste rakenskapsaren.
Initiativet med ACQ ér ett naturligt steg i Bures utveckling av
dess investeringsverksamhet da det 6kar mojligheterna att
forvarva storre onoterade bolag och dédrmed fa tillgang till ett
nytt urval av investeringsobjekt.

ACQ beddmer att Bures stora natverk och dess kompe-
tens inom investeringsorganisationen gér Bure mycket val
positionerat att identifiera och utvérdera attraktiva forvarvs-
mojligheter for ACQ:s rakning. Vidare beddmer ACQ att
Bures formaga att utveckla framgangsrika foretag skapar
forutsattningar for vardeskapande 6ver lang tid.

STYRKOR OCH MOJLIGHETER

Majlighet att investera i ett onoterat bolag tillsammans
med Bure

ACQ erbjuder en mojlighet for institutionella investerare pa
borsen samt allménheten att, tillsammans med Bures
erfarna investeringsorganisation, investera i ett onoterat
bolag i noterad milj¢. Vidare innebdr modellen en gemensam
startpunkt for vardeskapande bolagsutveckling och delaktig-
het for aktiedgarna genom att vara med och besluta om det
férvarv som avses genomféras. Under vissa forutsattningar
kan aktiedgarna avsta fran att investera genom att pakalla
inlbésen av sina aktier om bolagsstamman godkanner ett
férvarv som investeraren inte rostat ja till, se vidare under

" Introduktion till och regelverk fér férvarvsbolag — Rétt till
inldsen’.

Langsiktig d4gare med erfarenhet av att utveckla
framgangsrika bolag i noterad miljo

Bure avser att vara en langsiktig huvudégare i ACQ som
staller krav och tar ansvar, och Bure kommer att ta sig att
inte avyttra sitt aktieinnehav i ACQ under en tid efter att ACQ
fullfoljt ett forvarv, se vidare under " Aktier, aktiekapital och
dgarforhallanden — Lock-up avtal”. Bure har sedan 1992
bidragit till att utveckla framstaende bolag i ett flertal
branscher i noterad och onoterad milj¢ och skapat aktiedgar-
vérde Over tid.

1) Avser perioden fran utgdngen av rakenskapsaret 2015 till utgdngen av rakenskapsaret 2020. Information fran Bure Equity AB (publ), bokslutskommuniké 2020.
2) Avser perioden fran utgadngen av rakenskapsaret 2010 till utgdngen av rakenskapsaret 2020. Information fran Bure Equity AB (publ), &rsredovisning 2015 (2010-2015) och

bokslutskommuniké 2020 (2016-2020).
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Attraktiv kopare av onoterade bolag
ACQ anser att ett antal faktorer gér ACQ till en attraktiv
kdpare och framtida agare till bolag.

Till exempel ger ACQ tillvaxtbolag och bolag som star
infor ett generationsskifte mojlighet att ta in kapital, vilket
bland annat kan anvéndas for att accelerera bolagets tillvaxt
genom exempelvis geografisk expansion eller investeringar i
produktutveckling for att utoka sitt erbjudande. Det kan
darutover vara vardefullt att det forvarvade bolaget far en ny
tydlig och stark huvudagare som langsiktigt kan stétta bola-
get tillsammans med 6vriga dgare. Genom en forséaljning till
ACQ far malbolaget aven tillgang till de svenska och interna-
tionella kapitalmarknaderna, vilket ytterligare kan frémja
malbolagets fortsatta tillvaxt och utveckling, 6ka medveten-
heten om malbolaget samt starka dess varumarke.

En forséljning till ACQ innebér jamfért med en traditionell
borsnotering, en enklare, snabbare, sékrare och mer
kostnadseffektiv process for séljaren. Saljaren behover inte
involveras sasom i en traditionell noteringsprocess dar
osakerhet rader kring om noteringen ska kunna genomforas
pa villkor som ar acceptabla for saljaren. Istéllet kan en
exklusiv férhandling genomféras med en motpart, i vilken
koparen kan fa en djupare insyn i malbolagets framtida
planer &n vad som ar mojligt for kdpare av aktier i samband
med en boérsnotering. Darmed kan villkoren for transaktionen
bestammas innan noteringsarbetet paborjas fullt ut.

For séljare som dvervager en traditionell borsnotering,
dar oftast endast en del av dgandet kan séljas i samband
med noteringen, innebar dven en forséljning till ACQ en
mojlighet att direkt avyttra hela innehavet. | de fall séljaren
Onskar fortsatta vara agare kan ACQ anvénda den egna
aktien som vederlag, vilket ger saljaren en mojlighet att
fortsatta vara aktieagare i malbolaget i noterad miljo tillsam-
mans med Bure och dvriga dgare.

Stort natverk som ger forutsattningar for att identifiera
och forvarva intressanta malbolag

ACQ, med stdd av Bures investeringsteam, kommer att
arbeta aktivt med att soka upp méalbolag som man bedémer
skulle passa bra att utveckla i noterad miljo. Vidare férvéntar
sig ACQ att bolag, dess ledningar och dgare kommer ta
kontakt med ACQ eller Bure efter att Erbjudandet genom-
forts. ACQ beddmer att Bures erfarna investeringsorganisa-
tion och det breda natverk som Bure byggt upp sedan
starten 1992 bestaende av foretag, radgivare och &gare av
bolag, kommer gora det mojligt for Bure att identifiera ett
stort antal attraktiva och intressanta férvarvsmajligheter.
Dérutdver har Bure gedigen erfarenhet av att genomfora
forvéarv och kommer darmed kunna bidra med sin expertis
genom hela investeringsprocessen.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Transparent struktur med gemensamma incitament
Bure investerar 700 MSEK i ACQ, vilket representerar en av
de mest betydande kontantinvesteringerna i Bures historia i
ett enskilt bolag. Bure som storsta dgare kommer investera
pa samma villkor som ovriga investerare for att skapa gemen-
samma intressen och incitament. | egenskap av sponsor och
initativtagare till ACQ, har Bure tecknat Sponsoroptioner, se
vidare under " Beskrivning av Bure och Bures mellan-
havanden med ACQ — Sponsoroptioner”. For de tjanster som
Bure tillhandahaller ACQ utgar en fast manadsavgift, se
vidare i avsnittet " Beskrivning av Bure och Bures mellan-
havanden med ACQ — ACQ:s mellanhavanden och avtal med
Bure”. ACQ gbr beddmningen att denna struktur ar attraktiv
bade ur ett ekonomiskt perspektiv samt utifran ett intresse-
konfliktsperspektiv d& den dkar incitamenten for Bure att
vara en langsiktig och engagerad &gare som tillvaratar
Bolagets intressen under en langre tid for att utveckla
Bolaget och skapa aktiedgarvarde.

INVESTERINGSSTRATEGI
ACQ:s investeringsstrategi ar att identifiera och genomféra ett
forvarv av ett bolag som kan skapa varde for aktiedgarna dver
tid. Intentionen &r att investera i ett bolag som ¢ver tid har
mojlighet att generera en hogre arlig avkastning an SIXRXY.
Investeringsfilosofin bygger pa att identifiera ett nordiskt
malbolag dér det finns goda mojligheter att genom véarde-
skapande initiativ och langsiktigt engagemang skapa lang-
siktig avkastning till aktiedgarna. Att skapa en val under-
byggd dgaragenda for malbolaget vid forvarvstillfallet
kommer darfor vara av yttersta vikt for att uppna malsatt-
ningen. Exempel pa vardeskapande initiativ omfattar bland
annat strategisk ompositionering, starkt bolagsstyrning,
atgarder for organisk eller forvarvad tillvaxt, okad kostnads-
effektivitet, innovation och produktutveckling samt digitala
och héllbarhetsrelaterade omstalliningsprocesser. Vidare ska
Bolaget stréva efter att identifiera ett malbolag som kan dra
nytta av en noterad miljé och Bures erfarenhet och natverk,
samt ett malbolag dar Bolagets struktur som forvarvsbolag
kan leda till konkurrensfordelar i en férvarvsprocess.
Bolagsvardet ska uppga till minst 80 procent av det
belopp som ACQ kommer att ha deponerat pa ett sparrat
bankkonto, dvs. minst cirka 2,5 MDSEK, och ACQ kommer
att stka efter bolag som har ett bolagsvérde mellan 3—7
MDSEK. ACQ kommer att sdka efter attraktiva forvarvsmaojlig-
heter inom flera olika sektorer och branscher, sarskilt dar
Bure sedan tidigare har erfarenhet fran att skapa aktiedgar-
varde. ACQ ar dock inte begransat till att forvarva ett bolag
inom nagon eller nagra sarskilda branscher eller nischer
men har beslutat att forvarv inte kommer ske inom nagon av
féljande branscher; tobak, olja, gas, kol, alkohol, vapen, fast-
igheter eller betting. Avsikten ar vidare att malbolaget 6ver tid
ska ha en skuldséattning som ar lamplig for noterad miljé och
en kapitalstruktur och finansiell stéllning som ligger i linje

1) SIX Return Index (SIXRX) visar den genomsnittliga utvecklingen pa Nasdaq Stockholm inklusive utdelningar.
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med liknande bolag i noterad miljo. Malbolaget ska dven ha
natt en viss niva av borsfahighet och bedémas kunna
uppfylla Nasdaq Stockholms noteringskrav inom en rimlig
tid.

| tillagg till vad som namnts ovan har ACQ faststallt nedan
kriterier som &r av vasentlig betydelse for utvarderingen. De
bolag som identifieras kommer aven att utvarderas i forhal-
lande till riskniva dar bland annat cyklikalitet, operationella,
finansiella, varderings- och hallbarhetsrisker kommer att
Overvadgas och analyseras.

Attraktiv marknad

ACQ kommer stka efter verksamheter eller bolag som har en
ledande marknadsposition i sin bransch och som verkar pa
stabila, och garna vdxande marknader. Fokus kommer ligga
pa att sakerstalla att bolaget har forutsattningar for langsiktig
tillvaxt inom sin karnverksamhet.

Langsiktig konkurrensformaga och affarsmodell

ACQ anser att det ar viktigt att det bolag som det investerar i
uppvisar eller bedoms ha forméaga att uppvisa langsiktig
|6nsam tillvaxt baserat pa en stark affarsmodell. Vidare
beddms ett starkt kunderbjudande som innebér en langsiktig
differentiering och darmed skapar hoga intradesbarriarer for
konkurrenter som en vasentlig faktor vid utvarderingen av ett
forvarvsobjekt. ACQ kommer identifiera och noggrant analy-
sera ett tilltankt malbolags position pa marknaden, konkur-
rensfordelar, hur unikt erbjudandet ar och hur hoéga intrades-
barridrerna ar for konkurrenter eftersom bolag med ett
differentierat erbjudande bed®ms ha béttre forutsattningar
att skapa uthallig langsiktig forsaljnings- och Ionsamhets-
tillvaxt. Exempel pa verksamheter som uppfyller kriteriet ar (i)
produktagandebolag med hog teknikhdjd och stark patent-
portfolj, (i) bolag med kostnadsfordelar sésom skalfordelar i
produktion eller hoga kostnader for att konkurreras ut, (iii)
bolag med starka immateriella tillgangar sdsom varumarke
eller kultur, (iv) bolag med starka och langa kundrelationer
samt (v) bolag med val etablerade processer som resulterar i
hog operationell effektivitet. Dessa typer av bolag karaktarise-
ras normalt ocksa av en attraktiv finansiell profil t.ex. genom
hoga bruttomarginaler.

ACQ har inte for avsikt att investera i verksamheter som
ar oforutsagbara pa grund av att bolaget till exempel ar ett
enproduktsbolag, savida inte stora mojligheter finns att
bredda produktutbudet vilket da utgér en del av utvecklings-
potentialen. Vidare avser ACQ inte att investera i verksam-
heter som &nnu inte har en etablerad position pd marknaden
eller som befinner sig i en sa kallad turn-around situation,
det vill sga bolag som gar med forlust men som har poten-
tial att vanda den nedatgdende trenden och uppvisa positiva
resultat.
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Starkt ledningsteam

| samband med utvarderingen av ett malbolag kommer &ven
bolagets ledning att utvarderas utifran dess ledaregenskaper,
operativa formaga, finansiella kompetens, kunskap om
malbolagets marknader och erfarenhet. ACQ:s intention ar
att endast investera i bolag som har kreativa och affarsdrivna
ledningar med en bevisad formaga att skapa en sund fore-
tagskultur, genomfora strategier, genomdriva planer och som
har vilja och kraft att bygga en uthallig, [bnsam verksamhet.
Undantaget &r i de fall ACQ har en tydlig plan pa hur ledar-
skapet skulle kunna forandras och att det i sa fall ar en del av
utvecklingspotentialen.

Hallbarhetsfokus

ACQ:s avsikt ar att det bolag som forvarvas ska ha forutsatt-
ningar att bedriva ett hallbarhetsarbete som starker malbola-
gets erbjudande. Kriterierna for vad det innebér skiljer sig
mycket at mellan olika bolag och branscher. Det medfér att
analysen kommer utga ifran forutsattningarna i den bransch
det tankta forvarvsobjektet verkar i nar en bedémning om
nuvarande hallbarhetsarbete och framtida potential utvarde-
ras. Hansyn kommer bland annat tas till om malbolaget har
forutsattningar att leva upp till FN:s principer for hallbart
foretagande (United Nations Global Compact), European
Green Deal, EU:s direktiv for hallbar finans och Taxonomi-
férordningen.

Utvecklingspotential

ACQ:s 6vergripande investeringsstrategi bygger pa att de
basta forutsattningarna for att skapa aktiedgarvarde dver tid
ar att identifiera ett malbolag dér det finns mojlighet att
genomfoéra vardeskapande initativ som skapar grundlag-
gande forbattringar och bestdende varden. Bolaget kommer
déarfor forsdka identifiera bolag som befinner sig i situationer
dar mojlighet finns att dra nytta av Bures kompetens i att
utveckla bolag och Bures agarfilosofi. Exempel pa situationer
ar bolag som vill accelerera sin tillvaxt genom exempelvis
geografisk expansion eller produktutveckling eller bolag som
ar i behov av strategiskt fokus alternativt férandring.




INVESTERINGSPROCESS

ACQ:s affarsidé och syfte ar att hitta ett bolag att investera i
inom 36 manader fran forsta dagen for handel pa Nasdaq
Stockholm. ACQ har darfér utarbetat en strukturerad process
for att lyckas identifiera, utvardera och forvarva ett bolag som
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ACQ gor bedomningen uppfyller uppstallda kriterier i ACQ:s
investeringsstrategi och som har potential att skapa varde for
aktiedgarna Over tid. Investeringsprocessen kan illustreras
genom ett antal steg som narmare beskrivs nedan.

Identifiering

Identifiering

ACQ:s sponsor kommer tillhandahalla tjanster fran sin inves-
teringsorganisation, primart bestdende av Bures anstéllda,
(se mer under "— Organisation — Investeringsteam”), som
dagligen kommer arbeta med att utifran en tydlig och
systematisk metod, p& uppdrag av ACQ, identifiera poten-
tiella malbolag utifran investeringsstrategin. Bade Bure och
Bolagets styrelse har breda natverk bestdende av bland
annat dgare, entreprendrer, ledningspersoner i noterade och
onoterade bolag, konsulter och andra transaktionsradgivare
med flera, vilka kommer kunna vara till nytta for att identifiera
potentiella malbolag. De investeringsrelaterade radgivnings-
tjanster som Bolaget uppdragit &t Bure att utféra sker inte pa
exklusiv basis varfor ACQ ocksa kan komma att inga avtal
med andra transaktionsradgivare géllande identifiering och
utvardering av investeringsobjekt.

Utvérdering
Efter att ett potentiellt mélbolag identifierats kommer Bures
investeringsteam att paborja en utvarderingsprocess.

Relevanta personer inom Bures investeringsteam
kommer bland annat att gra en 6versiktlig analys av identi-
fierade méalbolags bakgrund och verksamhet, marknads-
position, finansiella stallning m.m.

Om investeringsteamet bedomer att ett malbolag &r till-
rackligt intressant for att utvarderas ytterligare genomfors en
utvidgad utvardering innefattande inhdmtande av ytterligare
information och kontakter med malbolagets dgare och/eller
ledning. Efter att den utvidgade utvarderingen genomforts
presenteras forvarvsmojligheten for hela investeringsteamet
som avgor om malbolaget ska presenteras for ACQ:s VD.

ACQ:s VD fattar darefter beslut om investeringsmajlighe-
ten ar tillrackligt intressant for att ga vidare med och presen-
teras for Bolagets styrelse som i sin tur beslutar om man ska
fortsatta med en fordjupad utvardering. En sadan fordjupad
utvardering genomfors av Bures investeringsteam tillsam-
mans med s&dana externa transaktionsradgivare som
beddms noédvéandiga for utférandet av utvarderingen och
enligt de budgetramar som beslutas av VD eller styrelse bero-
ende pa omfattning. Utvdrderingen kommer bland annat att
innefatta granskningsprocesser, fordjupade kontakter med
ledningen i malbolaget, relevanta branschexperter, konkur-
renter, kunder och underleverantorer samt analyser av saval
maélbolagets som konkurrenters finansiella utveckling. Darut-
Over kommer en utvardering av ledningen och anstallda i

Utvardering

Transaktions- och beslutsprocess

nyckelpositioner i malbolaget att genomfoéras samt en analys
av malbolagets mojligheter att inom rimlig tid vara borsfahigt
och uppfylla Nasdaq Stockholms noteringskrav, se vidare
under "— Férberedelse fér och initiering av gransknings-
process”. ACQ kommer endast att genomféra en investering
nar en djup kunskap om malbolaget och dess marknader
foreligger samt om varderingen och transaktionsstrukturen
for forvarvet beddms som attraktiv.

Transaktions- och beslutsprocess

Efter att den ovan beskrivna utvdrderingsprocessen genom-
forts presenteras det potentiella malbolaget for ACQ:s
styrelse tillsammans med tilltdnkt transaktionsstruktur. Om
styrelsen bedémer att forvarvet, inklusive transaktionsstruk-
turen, utgdr en attraktiv mojlighet som uppfyller géllande
investeringskriterier kommer styrelsen att besluta att transak-
tionen ska slutférhandlas.

Efter forhandlingar kommer beslutsforslag att presente-
ras for styrelsen igen och styrelsen darefter besluta om huru-
vida avtal om forvarv ska ingas eller inte. Om beslut fattas om
att inga avtal om forvarv ska styrelsen dven kalla till en extra
bolagsstdmma i ACQ for att foresla att stamman ska
godkénna att forvarvet fullfoljs och i évrigt férbereda for att
kunna fullfolja férvarvet, daribland initiera en gransknings-
process hos Nasdaq Stockholm. Vid styrelsens beslut om att
ingd avtal om forvarvet maste en majoritet av styrelsens
oberoende ledaméter rosta ja till detta beslut. Beslut fattas
sedan av bolagsstamman med enkel majoritet, se vidare
under " Introduktion till och regelverk for férvérvsbolag —
Beslut av bolagsstdmma’. Vid samma bolagsstdmma ar dven
avsikten att valberedningen i ACQ ska ldgga fram forslag om
forandringar i styrelsen for att tillsatta personer med sadan
kompetens och erfarenhet som passar for den verksamhet
som avses forvarvas, forutsatt att forvarvet godkanns och
fullféljs. Infér den extra bolagsstdmman kommer Bolaget att
presentera information avseende det féreslagna forvarvet for
att mojliggora for Bolagets aktiedgare att géra en valgrundad
beddmning av beslutsforslaget. Informationen kommer att
innefatta riskfaktorer, marknads- och verksamhetsbeskriv-
ning, finansiell information, information om styrelse och
ledning, aktier och agarforhallanden och sadan ytterligare
information som ACQ, med stoéd av det férvarvade bolaget,
beddmer ar lamplig eller erforderlig att presentera i relation
till det specifika forvarvet.
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Aktiedgare som rostar nej pa bolagsstamman till att
genomfora foreslaget forvarv kommer under vissa forut-
sattningar ha réatt att fa sina aktier inlosta, se vidare under
" Introduktion till och regelverk for férvarvsbolag — Réatt till
inlbsen’”.

Strukturering av forvarv och finansiering

Vid genomforandet av ett forvarv har ACQ for avsikt att
forvarva 100 procent av malbolaget. ACQ kommer i forsta
hand att anvanda tillgénglig likviditet i form av deponerade
medel for att finansiera forvarvet. Beroende pa finansierings-
behovet vid férvarvet kommer styrelsen att utvardera alterna-
tiva finansieringskallor utifran forutsattningarna vid aktuell
tidpunkt i det enskilda fallet i form av extern skuldfinansie-
ring och/eller att resa ytterligare eget kapital vid férvarvet. Det
ar vasentligt for ACQ att det forvarvade bolagets och ACQ:s
gemensamma skuldsattningsgrad ar pa en niva som skapar
forutsattningar att utveckla verksamheten, och dven under
utmanande forhéllanden driva verksamheten utan att behéva
anskaffa ytterligare kapital.

ACQ kommer dven ha mojlighet att genomfora ett forvarv
med vederlag delvis bestaende av nyemitterade aktier, inne-
barande att saljaren eller séljarna far ett dgande i ACQ, alter-
nativt genomfora en foretradesemission eller en riktad
kontantemission for att tillféra Bolaget ytterligare kapital.
Enligt beslut av arsstamman den 12 mars 2021 har ACQ:s
styrelse ett emissionsbemyndigande som motsvarar upp till
20 procent av befintligt antal utestdende aktier i ACQ vid
tidpunkten for utnyttjande av bemyndigandet. ACQ:s styrelse
har aven vid framtida arsstammor fram till genomférande av
ett forvarv for avsikt att stka liknande bemyndiganden for att
ge styrelsen ytterligare flexibilitet och handlingsutrymme. Om
vederlaget i ett forvarv ska besta delvis av nyemitterade aktier
kommer det innebara att dgarstrukturen i ACQ féréndras.
Bure har dock for avsikt att vara den storsta eller en av de
storsta dgarna dven efter genomférandet av forvarvet.

Forberedelse for och initiering av granskningsprocess
Efter att avtal om forvary har ingatts kommer ACQ initiera en
granskningsprocess hos Nasdaqg Stockholm, se vidare under
" Introduktion till och regelverk fér férvarvsbolag — Gransk-
ningsprocess”. ACQ anser att det ligger i Bolagets intresse att
kunna genomfora en sadan granskningsprocess med en hog
grad av forutsebarhet och utan onédig tidsutdrakt for att
minska tidsspannet mellan avtalstidpunkten och da tilltrade
sker i forvarvet. ACQ kommer darfor att arbeta med att adres-
sera bdrsens noteringskrav som en integrerad del i Bolagets
investerings- och utvarderingsprocess. De investeringskrite-
rier som ACQ faststallt innebér att potentiella malbolag ska
ha majlighet att uppfylla noteringskraven inom en rimlig tid.
Med det avses att malbolaget ska uppfylla grundlaggande
forutsattningar sasom att ha en tillracklig finansiell- och
verksamhetshistorik, dokumenterad vinstintjaningsforméaga,
bevisad affarsmodell och en tillrackligt kvalificerad organisa-
tion fér noterad milj6. Som ett led i utvérderingen av ett
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maélbolag kommer ACQ att genomftra en s.k. IPO readiness
assessment for att identifiera de férhéllanden som behover
atgardas for att mota noteringskraven. Detta kan &ven inne-
fatta lampliga forstarkningar i ledningsfunktioner och den
bredare organisationen. Den legala granskningen och
granskningen av malbolagets skattesituation infor ett even-
tuellt forvarv avses ske pa ett satt sa att resultatet av dessa
granskningar kan, med mindre kompletteringar, anvdndas i
efterfoljande granskningsprocess. Malsattningen ar att vid
tidpunkten for nar ett forvarvsavtal ingas ha en fardig IPO
readiness assessment och en tydlig handlingsplan for att
uppfylla noteringskraven fullt ut, som kan verkstéllas
omgaende efter att forvarvsavtalet ingatts och infor det att
granskningsprocessen hos Nasdag Stockholm inleds.

For det fall den forvérvade verksamheten inte bedéms
uppfylla, eller inom rimlig tid kunna uppfylla, Nasdaqg Stock-
holms noteringskrav kommer Bolaget istallet, beroende pa
omstandigheterna, att évervaga en notering vid Nasdagq First
North Growth Market for att efter ett godkédnnande om sadan
notering kunna fullfélja forvarvet. Bolagets styrelse kommer i
ett sadant fall besluta om att anstka om notering pa Nasdaq
First North Growth Market.

UTDELNINGSPOLICY

ACQ har antagit en utdelningspolicy som innebar att Bolaget
inte avser att [Amna nagon utdelning forran tidigast efter att
ett forvarv har genomforts. Framtida utdelningsforslag efter
att ACQ forvérvat ett mélbolag kommer att ta hansyn till Bola-
gets forvantade framtida rorelseintakter, finansiella stallining,
kassafléden, investeringar och andra faktorer, och kommer
darmed att paverkas av forhallanden i den forvarvade verk-
samheten samt av marknadsforhallanden och andra faktorer
som ligger utanfor Bolagets kontroll. ACQ har inte ldamnat
nagon utdelning sedan Bolaget bildades.

FINANSIELLA MAL

ACQ har inte antagit ndgra finansiella mal utan har endast
som malsattning &r att inom 36 manader genomfora ett
férvarv och att det férvarvade bolaget genom ACQ blir noterat
pa Nasdaq Stockholms huvudmarknad. Déarefter avser ACQ
att presentera nya finansiella mal utifran den verksamhet
som férvarvats och forutsattningarna fér denna.

ORGANISATION

Bolagets organisation bestar av Bolagets styrelse och Bola-
gets ledningsgrupp. Bolaget har inte nagra anstéllda utan
ledningsgruppens tjanster tillhandahalls ACQ enligt konsult-
avtal, se vidare under " Beskrivning av Bure och Bures
mellanhavanden med ACQ — ACQ:s mellanhavanden och
avtal med Bure” och " Legala fragor och kompletterande
information — Vésentliga avtal’. Darutover tillhandahaller
Bures investeringsteam vissa tjanster till ACQ. Strukturen
beddms vara kostnadseffektiv under tiden Bolaget letar efter
ett malbolag att forvarva.




Ledning

Ledningen i ACQ bestar av Henrik Blomquist, VD for Bure
och som utsetts till VD pa konsultbasis for ACQ, Max Jonson,
CFO i Bure som utsetts till CFO pa konsultbasis for ACQ samt
Johan Hahnel, IR-ansvarig och ockséa anlitad av ACQ pa
konsultbasis. Ledningen kommer i férsta hand sakerstélla att
ACQ lever upp till samtliga regelverk for noterade bolag samt
leda investeringsverksamheten med hjalp av Bures investe-
ringsteam. Alla beslut om att rekommendera en investering
till bolagstamman kommer fattas av styrelsen. Efter ett
forvarv ar avsikten att malbolagets ledning kommer att
ersatta nuvarande ledning, med eventuella kompletteringar.

Henrik Blomaquist har lang erfarenhet fran investerings-
verksamhet samt foretagsutveckling och har sedan 1999
arbetat pa Skanditek, och efter samgaendet med Bure pa
Bure. ACQ bedomer att Henrik Blomquists I&nga och fram-
gangsrika karriar som investerare, kombinerat med att han
leder en kompetent investeringsorganisation skapar goda
forutsattningar for vardeskapande i ACQ. For mer informa-
tion om Henrik Blomquist, se avsnittet " Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor”.

Max Jonson har varit anstalld pa Bure sedan 2013. Max
Jonson har I&ng och gedigen erfarenhet fran att hantera
finansiell rapportering for ett bérsnoterat bolag. Max har &ven
l&ng erfarenhet och kompetens av forvarvsfinansiering fran
sin tid pa Kaupthing Bank och SEB dar han strukturerat och
genomfort en rad olika typer av finansieringslosningar i
samband med storre projekt och forvarv. For mer information
om Max Jonson, se avsnittet " Styrelse, ledande befattnings-
havare och revisor”.

Johan Hahnel &r VD for kommunikationsradgivaren
Comir AB. Johan Hahnel har lang erfarenhet fran
IR-uppdrag, bland annat fran sin tid som IR-ansvarig for
BHG Group och Internationella Engelska Skolan. Han har
ocksa varit global informationsdirektor pa EQT Partners, och
har agerat radgivare vid ett 40-tal utkdp och noteringar pa
Nasdaq Stockholm. Fér mer information om Johan Hahnel,
se avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor”.

Investeringsteam

ACQ:s sponsor, Bure, har ingatt avtal med ACQ enligt vilket
Bure kommer att tillhandahalla sitt investeringsteam for att
assistera ACQ med att identifiera, utvardera och genomféra
ett forvarv. Bures investeringsteam utgors av erfarna, kompe-
tenta personer varav merparten har varit anstallda i Bure
under flera ar. De har l&ng erfarenhet fran investerings-
radgivning och foretagsfinansiering, och flertalet har styrelse-
uppdrag i bdde noterade och onoterade bolag. Dessa
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medarbetare delar de varderingar och den kultur som
praglar Bure; tydligt definierade mal for att identifiera och
utveckla foretag, nara samarbete med alla intressenter som
deltar i vardeskapandet, ett 6ppet debattklimat och ledar-
skap med hog integritet. Vidare vet dessa medarbetare att
"hur” man skapar varde &r lika viktigt som "vad” man astad-
kommer och att det ligger till grund for langsiktigt vardeska-
pande. Investeringsteamet ar framatstravande, arbetar effek-
tivt och analyserar pa djupet hur de féretag som utvérderas
ar positionerade, vilka styrkor och svagheter de har och hur
de kan driva marknadsutvecklingen och bidra i ett stérre
perspektiv. Den malinriktade kulturen fungerar vél i samar-
bete med VD och ledningar for de bolag Bure arbetar med.

Styrelse

Arbetet med att identifiera ett bolag att férvarva kommer att
stédjas av ett omfattande industriellt ndtverk men aven av
ACQ:s styrelsemedlemmar, som var och en har omfattande
erfarenhet fran investeringsverksamhet. Styrelsen i ACQ
bestar per dagen for detta Prospekt av fem ledamoter.
Ordférande i styrelsen &r Patrik Tigerschiold (dven ordfo-
rande i Bure) som har en lang erfarenhet frdn noterad miljo
och investeringsverksamhet, bland annat fran Bure, invest-
mentbolaget Skanditek AB och SEB. Caroline af Ugglas har
mangarig erfarenhet fran investeringsverksamhet och
styrelsearbete, har bland annat varit aktiechef for Skandia
Liv, medlem av Skandias investeringskommitté samt vice VD
for Svenskt Naringsliv. Katarina Bonde har lang erfarenhet
fran ledningspositioner och styrelsearbete inom svenskt och
internationellt naringsliv i flera olika sektorer, och har bland
annat varit styrelseledamot i Sjatte AP-fonden. Sarah
McPhee ér styrelseledamot i bland annat Bure och Axel
Johnson Inc, samt styrelseordférande i Fjarde AP-fonden
och har manga éars erfarenhet av investeringsverksamhet
fran bland annat Storebrand, AMF Pension och Handels-
banken. Eola Anggérd Runsten har l&ng erfarenhet av béde
operativt ledningsarbete, styrelsearbete och foretagsforvarv
senast sdsom CFO for AcadeMedia och i tidigare roller pa
EQT och SEB. Styrelseledaméternas erfarenheter, kompeten-
ser och natverk kommer att spela en viktig roll i investerings-
processen, dels i identifieringen av ett potentiellt malbolag,
dels i beslutsprocessen kring vilket bolag som ska forvarvas
och till vilka villkor. Fér mer information om styrelseledamo-
terna, se avsnittet " Styrelse, ledande befattningshavare och
revisor’.

Efter att ett forvarv genomforts ar avsikten att utvérdera
och eventuellt foresla vissa styrelseforandringar for att
komplettera och anpassa styrelsen med kompetenser relate-
rade till det forvarvade malbolagets verksamhet och bransch.
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BESKRIVNING AV BURE OCH
BURES MELLANHAVANDEN

MED ACQ

OM BURE
Bure &r ett svenskt noterat investeringsbolag som bildades
1992 ur de avvecklade ldntagarfonderna och noterades
1993. 2010 gick Bure samman med Skanditek AB, varige-
nom bland annat innehaven i bolagen Mycronic och Vitrolife,
som idag utgdr kérnan i Bures portflj, tillkom. Bure har
utvecklat ett antal framgéngsrika foretag och darigenom
uppnétt en genomsnittlig arlig substansvardeutveckling om
cirka 24,0V respektive 21,42 procent under de fem respek-
tive tio senaste rakenskapsaren. Bures portfolj innefattar idag
primért bolag med hog teknikhojd, bland annat de noterade
bolagen Cavotec, MedCap, Mentice, Mycronic, Ovzon, Vitro-
life och XVIVO Perfusion och onoterade bolag som Yubico,
Scandinova och Atle. Bures substansvérde uppgick per den
31 december 2020 till 17,8 MDSEK.®

Bure har l&ng erfarenhet av att investera i onoterade och
noterade marknader, utveckla noterade bolag och har fram-
gangsrikt genomfort ett stort antal transaktioner, inklusive ny-
emissioner, bud, private placements och noteringar. Exempel
pa bolag Bure dgt och utvecklat ar bland annat Sankt Gorans
sjukhus i Stockholm som férvarvades 1998 och 2000 dela-
des ut till aktiedgarna och noterades under namnet Capio,
och flera utbildningsforetag som sa smaningom konsolidera-
des i foretaget AcadeMedia, och som dven det delades ut till

BURES SUBSTANSVARDE PER AKTIE 2010-2020, SEK

aktieagarna 2008. Fran 2009 har Bure varit aktivinom
finanssektorn och har varit &gare till bland andra Carnegie
Investment Bank, Max Matthiessen, Catella och HQ Bank.
Etableringen av ACQ &r ett naturligt steg i Bures utveckling av
sin investeringsverksamhet d& det mojliggor for Bure att gora
en storre ny investering i, samt utveckla, ett stdrre onoterat
bolag vilket darmed ger tillgéng till ett nytt urval av investe-
ringsobjekt.

Agarfilosofi

Bures agarfilosofi bygger pa ett djupt engagemang och hog
narvaro i dgda bolag. Bure ar oftast storsta &gare, langsiktig
och fokuserar pa grundlaggande forbattringar som skapar
bestdende varden. Arbetet kan innefatta vardeskapande
initiativ for att exempelvis dstadkomma organisk eller forvar-
vad tillvaxt, atgarder for okad kostnadseffektivitet, forandrad
kapitalstruktur, digitala och hallbarhetsrelaterade omstéll-
ningsprocesser, innovation och produktutveckling eller
strategisk ompositionering. Bure som dgare staller hoga krav,
har tdlamod, ar riskvilliga och visar respekt for kompetens
och bolagskultur. Detta skapar goda forutsattningar for fore-
tagsledningar att bygga industriella och framgangsrika bolag
pa lang sikt.

87
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1) Avser perioden fran utgangen av rakenskapsaret 2015 till utgangen av rakenskapsaret 2020. Information fran Bure Equity AB (publ), bokslutskommuniké 2020.
2) Avser perioden fran utgadngen av rakenskapsaret 2010 till utgadngen av rakenskapsaret 2020. Information fran Bure Equity AB (publ), arsredovisning 2015 (2010-2015) och

bokslutskommuniké 2020 (2016-2020).
3) Information fran Bure Equity AB (publ), bokslutskommuniké 2020.
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1. Bure investerar i
verksamheter med
utgangspunkt i en
tilltdnkt malbild.

2. Bure tar plats
i styrelsen.

Bure har valt att sammanfatta sin &garfilosofi med att
Bure ska vara en "Good Owner”. Begreppet betyder att Bure
alltid ska ta ansvar for sina investeringar genom att vara
narvarande och tillganglig fér sina portféljbolag. Som &gare
har Bure mojlighet att paverka och ha inflytande 6ver hur
bolagsledningen presterar. Filosofin ligger bland annat
bakom de stora framgéngarna for Mycronic och Vitrolife som
Bure agt direkt eller indirekt i mer an 20 &r, och som utveck-
lats till att bli framstdende bolag inom sina branscher.

Nedan beskrivs hérnstenarna i Bures agarfilosofi:

Engagemang och ansvar

Som stor dgare arbetar Bure med en tydlig agenda med
fokus péa respektive innehavs langsiktiga affarsstrategi och
vardedrivare. Det kraver en hdg narvaro i portféljbolagen
vilket framst sker genom styrelsearbete och genom att till-
handahalla ett natverk av erfarna radgivare och kapital for att
skapa tillvaxt.

Rent praktiskt innebar detta att Bure sékerstéller att ratt
kompetens finns pa plats i bolagens styrelser och ledningar
under respektive fas i bolagets utveckling, och att bolagen
har en tydlig strategisk riktning givet sin verksamhet och
omvérld. Den strategiska riktningen kraver att ratt personer
med ratt kompetensprofiler finns pé plats i bolaget for att
exekvera pa faststalld strategi.

Bure arbetar som ett team tillsammans med dgda bolags
olika intressenter, men uppmuntrar tydliga ansvarsomraden.
Styrelsen tillsatter ledningen och tillhandahaller strategisk
vagledning, medan ledningen stér for den operativa utveck-
lingen i foretagen. Att tydligt separera roller och ansvar utgér
en central del i Bures sétt att verka.

Finansiell position

Bure har en stark finansiell position som gér att bolaget kan
stodja sina portfoljbolag aven i daliga tider, oavsett vad som
ar attraktivt pd investerarmarknaden vid just denna tid.
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4. Bures
substansvarde

3. Portfoljbolaget
blir framgangsrik i
sina affarer. vaxer.

Langsiktighet

Bure har alltid ett Idngsiktigt perspektiv pa investeringar. En
l&ngsiktig horisont innebar inte att Bure &r ldngsamma utan
att man ar uthalliga. Bure tror pa att vardeskapande sker
éver tid och for att realisera dessa varden kravs uthallighet.
Det &r inte ovanligt att det kan ta flera &r innan nedlagt arbete
far en effekt pa resultatet eller aktiekursen. En alternativ
investeringsstrategi som istéllet 1agger fokus pa en bolags-
forsaljining inom nagra ar kan medfora att man gar miste om
att tillgodogora sig resultatet av sitt arbete alternativt driver en
agenda som inte ar bast for bolaget pa lang sikt.

Anpassat ledarskap

En fundamental fraga for Bure ar att alltid se till att portfolj-
bolagen har rétt typ av ledarskap, med for situationen réatt
erfarenhet och vid ratt tidpunkt i bolagets specifika utveck-
lingsfas. Manga gdnger behdéver Bure som aktiv dgare stélla
svara frdgor och utmana etablerade sanningar. Att astad-
komma férandring och nédvandiga kulturférandringar ar
ibland det viktigaste och kan vara bland det mest komplexa
nar det galler ledarskap. Bure anser att ett bra ledarskap ar
avgorande for framgang och inte sallan kan det krava att det
gors forandringar i styrelse och ledning. Bure anser att
sadana, ofta obekvama, beslut &r ett viktigt sundhetstecken
eftersom det innebar att bolaget prioriteras framfér perso-
nerna ifraga.

ERSATTNINGSMODELL

Forvarvsbolag har under senare ar fatt ett betydande genom-
slag i USA. Under 2020 borsnoterades 6ver 200 forvarvs-
bolag i USA vilket motsvarar cirka hélften av det totala antalet
bolag som noterades i USA under perioden. Forvarvsbolagen
har historiskt pd den amerikanska marknaden ofta utgjort en
investeringsplattform dar hogprofilerade sponsorer rest
kapital, sokt, analyserat och forvarvat ett malbolag och for sitt
arbete erhallit omkring 20 procent av dgandet i forvéarvsbola-
get utan att skjuta till motsvarande kapital. En sddan modell
har med ratta varit foremal for kritik eftersom den gor
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investeringen for dvriga investerare oférdelaktig och inte
stoder tanken om att alla &gare ska ha samma agenda och
riskniva nar man soker forvarvsobjekt.

Den nya generationen forvarvsbolag tillampar istallet en
modell dar villkoren &r mer jamlika for alla investerare och
darmed innebar mindre utspadning for évriga investerare
samt samordnar samtliga aktiedgares incitament for att
skapa varde. Bure kommer férvéarva aktier om sammanlagt
700 MSEK i ACQ, vilket representerar en av de mest
betydande kontantinvesteringarna i Bures historia i ett enskilt
bolag. Genom investeringen blir Bure ocksa storsta aktie-
agare i Bolaget med en agarandel om 20 procent efter
Erbjudandet.

| egenskap av sponsor kommer Bure att tillhandahalla
vissa tjanster till ACQ for vilka en fast ménadsavgift kommer
att utga. Darutover har Bure tecknat Sponsoroptioner i egen-
skap av sponsor och initiativtagare till ACQ, se vidare nedan
under "= ACQ:s mellanhavanden och avtal med Bure”. Detta
innebér att Bures mojligheter till avkastning fran ACQ i stor
utstrackning kommer att bero pa hur val Bure presterar som
sponsor till ACQ.

INTRESSEKONFLIKTER

Intressekonflikter kan uppsta mellan Bure och ACQ och
behdver hanteras mot bakgrund av att Bure &r stérsta aktie-
agare i ACQ och har likartad verksamhet som ACQ. Dess-
utom har VD Henrik Blomquist, CFO Max Jonson, styrelse-
ordférande Patrik Tigerschiold och styrelseledamot Sarah
McPhee motsvarande positioner i Bure som de har i ACQ.
Patrik Tigerschiold ar dessutom storre aktiedgare i Bure, och
flera andra styrelseledamoter och medlemmar av ledningen
innehar aktier i Bure. Flera vasentliga tjanster kdps daruttver
in fran Bure, se nedan under "— ACQ:s mellanhavanden och
avtal med Bure”.

Bolaget har vidtagit ett flertal olika atgérder for att hantera
och begrénsa de intressekonflikter som kan uppstad med
anledning av de relationer som finns mellan Bure och
Bolaget. Dessa atgarder innefattar bland annat hur styrelse-
sammansattningen utformats, att Bolaget sékerstallt att
tydliga avtal finns pa plats for de tjanster som Bure utfor at
Bolaget samt uppréattande av policies och instruktioner som
adresserar dessa fragor.

Potentiella intressekonflikter motverkas aven av att Bure
och ACQ inte kommer verka i samma segment vad avser
storleken pa forvary, utan i normalfallet gor Bure nya investe-
ringar om maximalt 1,5 MDSEK i ett enskilt bolag. Bolagen
kommer darfor inte konkurrera om samma forvarvsobjekt
utan istéllet utgdr ACQ en mojlighet for Bure att kunna inves-
tera i attraktiva och intressanta objekt som inte &r mojligt for
Bure pa egen hand. Bure har dven genom sitt stora aktie-
agande i ACQ ett intresse i ACQ som ér i linje med 6vriga
aktieagares.
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Oberoende i styrelsen

Majoriteten av styrelseledamoterna i ACQ ar oberoende fran
bolagsledningen och storre aktiedgare, och ddrmed obero-
ende fran Bure. | handelse av intressekonflikt i frégor som ror
Bure, har styrelsen utsett Caroline af Ugglas som vice
ordférande att fungera som styrelseordférande i sédana
fragor. Innan ett forslag om forvarv laggs fram for bolags-
stimman maste en majoritet av dessa oberoende styrelse-
ledamoter godkanna forvarvet vilket medfor att en beddém-
ning som ar oberoende i férhallande till Bures investerings-
team kommer att goras innan nagot forvarv presenteras for
aktiedgarna. Vidare tecknas firman endast tillsammans med
en oberoende styrelseledamot vilket begransar riskerna for
jav och intressekonflikter i forhallande till Bure.

Instruktioner och policies

Styrelsen i ACQ har antagit en férvarvspolicy som bland
annat staller upp vissa investeringskriterier, hur en investe-
ringsprocess ska ga till, risknivaer m.m. och darmed begrén-
sar handlingsutrymmet fér ledningen. Vidare har styrelsen
antagit en policy for narstadendetransaktioner, en arbetsord-
ning for styrelsen och en VD-instruktion som bada innehaller
bestdmmelser om jav och intressekonflikter samt en sarskild
beslutsordning for styrelsen vad avser fragor med avseende
pa Bure. VD ska kvartalsvis rapportera om transaktioner med
Bure och i évrigt kring samarbetsrelationen med Bure och
styrelsen ska kvartalsvis behandla relationen med Bure vid
styrelsens sammantraden. Samtliga avtal som Bolaget ingar
med Bure ska godkdnnas av styrelsen. | handelse av en
intressekonflikt som rér Bure ska en vice ordférande, obero-
ende av Bure, fungera som styrelseordférande i saken. Alla
transaktioner med Bure kommer dven att redovisas i
Bolagets kvartalsrapporter.

ACQ:S MELLANHAVANDEN OCH AVTAL
MED BURE

| egenskap av sponsor har Bure vissa mellanhavanden och
avtal med ACQ. En beskrivning av dessa foljer nedan.

Sponsoroptioner

Sponsoroptionerna som Bure tecknat vederlagsfritt infor
genomforande av Erbjudandet uppgar till 4 200 000 teck-
ningsoptioner (motsvarade cirka 12 procent av utestdende
aktier i Bolaget efter genomférandet av Erbjudandet, férutsatt
att detta fulltecknas). Varje Sponsoroption beréttigar Bure till
teckning av en (1) aktie i Bolaget till en teckningskurs om
130 SEK. Sponsoroptionerna kan utnyttjas for teckning av
aktier tidigast efter fem ar, men senast inom tio ar fran
utfardandet.

Sponsoroptionerna ar konstruerade sa att ACQ har réatt att
begdra att teckning av aktierna istéllet ska ske till aktiens
kvotvarde men dar antalet aktier som varje Sponsoroption
beréttigar till raknas om enligt en i villkoren angiven formel.
Skulle ACQ vélja denna alternativa I6senmodell innebar det
att mindre kapital tillférs ACQ och att antalet nya aktier som
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tecknas med utnyttjande av optionerna som utgangspunkt
blir betydligt farre, vilket leder till mindre utspadning for
aktiedgarna. Vid teckning i enlighet med detta alternativ

Aktiens genomsnittskurs under en period
om tio (10) bankdagar fére den dag da

berattigar varje Sponsoroption till ett antal aktier som berak- Ag:;fgig:{:r Sponsoroptionen kan utnyttjas for teck-
nas baserat pé aktiens genomsnittskurs under en viss period Sponsoro;;t/on _ ning minskad med 130 SEK

minus 130 SEK, dividerad med aktiens genomsnittskurs beréﬂ/gar till Aktiens genomsnittskurs under en period
under samma period minskad med aktiens kvotvarde, enligt teckning av om tio (10) bankdagar fore den dag d&

nedan. Varje Sponsoroption ska dock aldrig berattiga till mer
an en (1) aktie med forbehall for eventuell omrakning for
vissa bolagshandelser sdsom t.ex. aktiesplit, se nedan.

Sponsoroptionen kan utnyttjas for teck-
ning minskad med aktiens kvotvarde

Teckning av nya aktier ska enligt ovan ske till en teckningskurs som motsvarar akties kvotvarde i Bolaget. Detta innebér, allt
annat lika, att utnyttjande av Sponsoroptionerna, fér det fall Bolaget begar att teckning ska ske enligt den alternativa 16sen-
modellen, kommer att f& féljande effekter i féljande scenarier.

Avkastning for Totalt antal aktier Okat dgande for

Aktiekurs investerare Utspadning Antal aktier ~ Antal optioner Antal nya aktier (efter utspadning) Bure i ACQ
100 0,0% 0,0% 35000 000 4200 000 - 35000 000 0,0%
200 100,0% 4,3% 35000 000 4200 000 1488 608 36 488 608 3,3%
300 200,0% 6,9% 35000 000 4200 000 2 400 000 37400 000 5,1%
400 300,0% 8,2% 35000 000 4200 000 2852830 37852830 6,0%
500 400,0% 8,9% 35000 000 4200 000 3123618 38123618 6,6%
600 500,0% 9,4% 35000 000 4200 000 3303766 38303 766 6,9%
700 600,0% 9,8% 35000 000 4200 000 3432258 38432 258 7,1%
800 700,0% 10,1% 35000 000 4200 000 3528527 38528 527 7,3%
900 800,0% 10,3% 35000000 4200 000 3603343 38603 343 7,5%
1000 900,0% 10,5% 35000 000 4200 000 3663158 38663 158 7,6%
1100 1000,0% 10,6% 35000 000 4200 000 3712073 38712073 7,7%
1200 1100,0% 10,7% 35000 000 4200 000 3752818 38752818 7,7%

Det antal aktier som varje Sponsoroption berattigar till teck-
ning av, oavsett om teckning ska ske till 130 SEK eller enligt
den alternativa I6senmodellen, &r foremal for sedvanliga
omrakningsvillkor for att bevara optionens ekonomiska varde
vid vissa bolagshandelser. Dessa innebar i korthet att omrak-
ning ska ske for vissa atgarder fran Bolagets sida, sa som
fondemission, nyemission med foretradesratt for aktiedgarna,
kontant utdelning, och vissa slags inlésen av aktier, (dock gj
sadan inlosen av aktier som sker i enlighet med bestdmmel-
ser i Bolagets bolagsordning). Vidare kan under vissa forhal-
landen, till exempel i fall av fusion eller likvidation, en tidigare
sista dag for utnyttjande av Sponsoroptioner komma att fast-
stallas. De fullstandiga villkoren for Sponsoroptionerna hélls
tillgangliga pa Bolagets hemsida, www.acq.se men utgor inte
del av detta Prospekt.

Avtal mellan ACQ och Bure

ACQ har ingatt fyra avtal med Bure for tillhandahallande av
transaktionsrelaterade radgivningstjanster, VD respektive
CFO samt IT- och ekonomirelaterade tjénster, se nedan. Den
totala ersattningen enligt avtalen for dessa tjanster kommer

efter forsta dagen for handel i Bolagets aktier att manatligen
uppga till 380 000 SEK. Darutover har Bure och ACQ ingatt
ett licensavtal avseende varumérkena ACQ och Bure.

Avtal avseende transaktionsrelaterade radgivningstjanster
ACQ har den 26 februari 2021 ingétt ett avtal med Bure
enligt vilket Bure atar sig att tillhandahalla transaktionsrelate-
rade radgivningstjanster &t ACQ. Tjansterna avser bland
annat identifiering och utvardering av potentiella forvarvs-
objekt och projektledning, véardering och férhandling i
samband med potentiella forvarv. Tjansterna ska levereras
genom att Bure stéller sin investeringsorganisation till
forfogande for ACQ i den utstrackning och pa ett satt som ger
ACQ forutsattningar att agera framgangsrikt som forvérvs-
bolag inom relevanta branscher och segment. Bure har ratt
till en ersattning om 200 000 SEK (exkl. moms) per ménad
for tjansterna. Avtalet géller fran och med dagen for ACQ:s
forsta handelsdag pa Nasdag Stockholm och fram till det
tidigare av den dag som infaller tre ar efter forsta dag for
handel i ACQ:s aktie pa Nasdag Stockholm och den dag da
ACQ tilltrader aktierna vid ett forvarv av ett annat bolag.
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Konsultavtal avseende féretagsledningen i ACQ

ACQ har den 18 december 2020 ingétt tva konsultavtal med
Bure enligt vilka Bure atar sig att tillhandahalla konsulttjans-
ter &t ACQ bestéende i att Bure bemannar foretagsledningen
i ACQ. Enligt det ena avtalet kommer Bure att stélla dess VD,
Henrik Blomquist, till forfogande som VD for ACQ. Enligt det
andra avtalet kommer Bure att stalla dess CFO, Max Jonson,
till forfogande som CFO for ACQ. Avtalen innebér att sagda
personer ska avsatta den tid at uppdragen som krévs for att
konsulttjdnsterna ska utforas tillfredsstallande och med den
noggrannhet och kvalitet som kan férvantas i ett borsbolag.
Bure har inte ratt att byta ut dessa personer utan skriftlig
overenskommelse med ACQ. Bure har rétt till en ersattning
om 150 000 SEK (exkl. moms) per ménad for tjdnsterna.
Avtalen géller fram till den tidigare av den dag som infaller tre
ar efter forsta dag for handel i ACQ:s aktie pa Nasdaqg Stock-
holm och den dag d& ACQ tilltrader aktierna vid ett férvarv av
ett annat bolag.

Konsultavtal avseende tjanster inom IT och ekonomi

ACQ har den 21 januari 2021 ingatt ett konsultavtal med
Bure enligt vilket Bure atar sig att tillhandahalla konsult-
tjanster &t ACQ bestédende i att utfora IT-relaterade tjanster
enligt Bolagets instruktioner samt bista Bolagets ekonomi-
funktion och avlasta och stétta Bolagets CFO. Enligt avtalet
kommer Bure att stélla en av sina Investment Managers,
Oskar Hornell, till forfogande. Avtalet innebér att sagda
person ska avsatta den tid at uppdraget som kravs for att
konsulttjdnsterna ska utforas tillfredsstallande och med den
noggrannhet och kvalitet som kan férvantas i ett borsbolag.
Omfattningen av tjdnsterna ska motsvara 20 procent av
heltid. Bure har inte ratt att byta ut Oskar Hornell utan skrift-
lig dverenskommelse med ACQ. Bure har ratt till en ersatt-
ning om 30 000 SEK (exkl. moms) per manad for tjansterna.
Avtalet géller fram till den tidigare av den dag som infaller tre
ar efter forsta dag for handel i ACQ:s aktie pd Nasdaqg Stock-
holm och den dag d& ACQ tilltrader aktierna vid ett férvarv av
ett annat bolag.
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Licensavtal avseende varuméarkena Bure och ACQ

Bolaget och Bure har den 29 januari 2021 ingatt ett avtal
som ger ACQ en vederlagsfri, icke-exklusiv och icke-6verlat-
bar réatt att registrera och anvanda féretagsnamn och doman-
namn som innehaller varumérkena Bure och ACQ, dock vad
galler varumarket Bure enbart i kombination med ACQ, d.v.s.
"ACQ BURE” ("Licensavtalet”). Bure har idag inte registrerat
ACQ som varumérke men vid en sadan registrering ar
parterna 6verens om att ratten till varumarket ska tillkomma
Bure och att ACQ:s rétt att anvanda detta varumérke endast
far ske i enlighet med Licensavtalet. Licensavtalet galler fran
och med dagen for undertecknandet fram till den tidigare av
den dag som infaller tre ar efter forsta dag for handel i ACQ:s
aktie pa Nasdaq Stockholm och den dag da ACQ tilltrader
aktierna vid ett férvarv av ett annat bolag. Nar avtalet upphor
att gélla ska ACQ sa snart som det &r praktiskt mojligt
avregistrera foretagsnamn och domannamn innehallande
varumarkena Bure och ACQ och i samband darmed upphéra
med sin anvandning av varumarkena.

Styrelsearvoden till Patrik Tigerschiold och Sarah McPhee
Patrik Tigerschitld och Sarah McPhee ar styrelseordférande
respektive styrelseledamot i ACQ och innehar samma
positioner i Bure. Vid arsstamman i ACQ den 12 mars 2021
beslutades att arvode ska utgd med 250 000 SEK till var och
en av styrelseledamoéterna i ACQ samt med 500 000 SEK till
styrelsens ordférande, innebarande att Sarah McPhee
kommer erhélla ett arvode om 250 000 SEK fran ACQ, och
att Patrik Tigerschiold kommer att erhalla arvode om 500 000
SEK frdn ACQ. Se vidare under " Bolagsstyrning — Erséttning
till styrelsen, VD och ledande befattningshavare”.

BURES MOJLIGHETER ATT LOSA IN

OCH AVYTTRA AKTIER

Bure har for avsikt att kvarstad som en langsiktig &gare i den
verksamhet som forvarvas. Bure kommer att ata sig att inte
avyttra sitt aktieinnehav i ACQ under en tid efter att ACQ full-
foljt ett forvarv, se vidare under ” Aktier, aktiekapital och &gar-
forhallanden — Lock-up avtal’. Daruttver har Bure, enligt
Regelverket, ingen mojlighet att 16sa in sina aktier enligt det
inlosenforbehall som finns i Bolagets bolagsordning, det vill
saga det inlosenforbehall enligt vilka 6vriga investerare har
mojlighet att pakalla inlosen efter att ha rostat nej till ett
forvarv vid bolagsstdmma.
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OVERSIKT

ACQ &r ett svenskt, icke verksamhetsdrivande férvarvsbolag,
ett sa kallat Special Purpose Acquisition Company (SPAC)
som etablerades pa initiativ av Bure i oktober 2020. ACQ har
till syfte att ta in kapital genom en borsnotering pa Nasdaq
Stockholm och inom 36 méanader déarefter forvarva ett
onoterat bolag varvid detta genom ACQ, efter granskning och
godkannande, blir noterat pa Nasdaqg Stockholms huvud-
marknad. | enlighet med borsens krav for noterade férvarvs-
bolag maste minst 90 procent av emissionslikviden fran
kapitalanskaffningen deponeras pa ett sparrat bankkonto till
dess att ett forvarv sker. ACQ:s kommer dérmed att deponera
cirka 3,1 MDSEK (forutsatt att Erbjudandet fulltecknas) pa
ett sparrat bankkonto.

ACQ:s investeringsstrategi ar att identifiera och genom-
fora ett forvarv av ett bolag som kan skapa varde for aktie-
agarna over tid. Potentiella malbolag innefattar priméart
nordiska, onoterade, hogkvalitativa féretag med ett bolags-
varde uppgaende till 3-7 MDSEK, och som verkar pa mark-
nader med stor potential eller pa nischmarknader dar
malbolaget har en ledande position.

RESULTAT OCH FRAMTIDA UTVECKLING
Bolaget bildades den 12 oktober 2020 och har hitintills
varken bedrivit ndgon verksamhet eller genererat nagra
intékter. Bolagets enda aktiviteter sedan dess bildande har
varit organisatoriska aktiviteter som varit nédvandiga for att
forbereda Bolaget infor en notering pa Nasdag Stockholm
och for att kunna lamna detta Erbjudande. Bolaget kommer
inte att generera nagra rorelseintakter forran efter att det
forsta forvarvet har genomforts. Efter Erbjudandet forvéantar
sig Bolaget 6kade kostnader mot bakgrund av att Bolaget da
verkar i noterad miljo. Vidare kommer kostnader tillkomma
for bland annat konsulttjanster avseende foretagsledning,
investeringsradgivning, redovisning, IT m.m. och externa
radgivare i samband med att forvarv utvarderas och even-
tuellt genomfoérs samt relaterat till den efterféljande gransk-
ningsprocessen hos Nasdag Stockholm. Bolaget férvantar
sig saledes att dess kostnader kommer att 6ka efter att
Erbjudandet genomforts.

Forutsatt att Erbjudandet fulltecknas kommer ACQ att
erhélla 3 480 MSEK i emissionslikvid fore transaktions-
kostnader, vilka beraknas uppga till cirka 60 MSEK. Av
denna emissionslikvid kommer ACQ att deponera cirka
3132 MSEK pé ett sparrat bankkonto, forutsatt att Erbjudan-
det fulltecknas. De deponerade medlen ska anvédndas som

finansiering av hela eller delar av kdpeskillingen for ett poten-
tiellt malbolag. Resterande delen av emissionslikviden, efter
avdrag for kostnader relaterade till Erbjudandet, utgor
Bolagets rorelsekapital. Bolaget uppskattar att dess I6pande
kostnader kommer uppga till cirka 10 MSEK per ar for bland
annat konsultarvoden, styrelsearvoden och 6vriga adminis-
trativa kostnader. Darutéver kommer det, som ovan namnts,
att tillkomma kostnader for bland annat externa radgivare i
samband med att férvarv utvarderas och eventuellt genom-
fors samt relaterat till den efterféljande granskningsproces-
sen hos Nasdaq Stockholm. Sistndmnda kostnader kan
variera betydligt fran kvartal till kvartal.

FINANSIERING

Fram till Erbjudandets genomférande avser ACQ att finan-
siera sin verksamhet genom det befintliga rorelsekapital om
cirka 19,5 MSEK som Bolaget erhallit genom det ovillkorade
aktiedgartillskott som Bure ldmnade till Bolaget den

18 december 2020 (se vidare under " Aktier, aktiekapital och
dgarforhdllanden — Agarstruktur’). Darefter avser Bolaget att
finansiera sin verksamhet fram till dess att ett férvarv genom-
fors genom det rorelsekapital som Bolaget erhaller genom
Erbjudandet, se ovan under "— Resultat och framtida utveck-
ling”. Den typ av malbolag som avses forvarvas forvantas ha
ett bolagsvarde om 3-7 MDSEK vilket innebér att Bolaget
kan komma att behtva anskaffa ytterligare kapital genom till
exempel en riktad kontantemission eller genom att uppta
extern skuldfinansiering for att finansiera forvarvet.

REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITALET
ACQ beddmer att det rorelsekapital som finns tillgéngligt for
Bolaget ar tillrackligt for de kommande tolv manaderna som
foljer fran dagen for detta Prospekt. Med rorelsekapital avses
ACQ:s forméaga att fa tillgang till kontanter och andra tillgang-
liga likvida medel for att fullgdra sina betalningsskyldigheter
allt eftersom dessa forfaller till betalning.

KASSAFLODE

Eftersom Bolaget bildades den 12 oktober 2020 och hitintills
inte har bedrivit nagon verksamhet finns det inga relevanta
uppgifter att rapportera fran Bolagets kassaflodesanalys.
Bolagets enda aktiviteter sedan dess bildande har varit
organisatoriska aktiviteter som varit nédvandiga for att
forbereda Bolaget infor en notering pa Nasdaq Stockholm
och for att kunna lamna detta Erbjudande.
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INVESTERINGAR

Bolaget har inte gjort ndgra investeringar historiskt och har
inga pagaende investeringar. Bolaget har heller inte gjort
nagra fasta ataganden om framtida investeringar. Daremot
avser Bolaget att genomfora ett forvarv i enlighet med vad
som anges i detta Prospekt, se sarskilt avsnitten ” Bakgrund
och motiv’ och " Verksamhetsbeskrivning”.

TRENDER OCH TENDENSER

Det finns inga kdnda trender, osékerhetsfaktorer, krav,
ataganden eller handelser som med rimlig sannolikhet
kommer att fa en vasentlig inverkan pa Bolagets utsikter for
innevarande rékenskapsar utdver vad som anges i avsnitten
"Riskfaktorer’ och " Verksamhetsbeskrivning”. Bolaget
kanner inte till nagra offentliga, ekonomiska, skattepolitiska,
penningpolitiska eller andra politiska atgarder som, direkt
eller indirekt, skulle fa en vasentlig inverkan eller som skulle
kunna vasentligt pdverka Bolagets verksamhet.
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BETYDANDE FORANDRINGAR EFTER
DEN 31 DECEMBER 2020

Det har inte skett nadgra betydande forandringar i ACQ:s
resultat eller finansiella stéllning efter den 31 december
2020.

REDOVISNINGSPRINCIPER

ACQ tillampar Arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning
for juridiska personer for sin externredovisning. Bolaget avser
att tillampa Arsredovisningslagen och International Financial
Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar sésom de
antagits av EU i den koncernredovisning som kommer att
presenteras for rapportperioder efter att Bolaget genomfort
ett forvarv.




KAPITALSTRUKTUR OCH SKULDSATTNING

KAPITALSTRUKTUR
OCH SKULDSATTNING

Tabellerna nedan visar Bolagets kapitalisering och nettoskuldséattning per den 31 december 2020. Informationen
som presenteras nedan bor lasas tillsammans med avsnittet ” Kommentarer till den finansiella utvecklingen” och
ACQ:s reviderade finansiella information for det rékenskapsar som avslutades den 31 december 2020, se avsnittet
" Historisk finansiell information”.

KAPITALISERING

Tabellen nedan visar Bolagets kapitalstruktur per den

31 december 2020. Med "kortfristiga” avses skulder som
forvéantas regleras inom tolv manader fran balansdagen.
Bade rantebadrande skulder och icke rantebarande skulder i
Bolagets balansrakning har inkluderats.

NETTOSKULDSATTNING

Tabellen nedan visar Bolagets nettoskuldsattning per den

31 december 2020. Vid balansdagen saknas indirekta
skulder samt eventualforpliktelser mot tredje part. Med

"Kortfristiga” avses tillgdngar eller skulder som forvantas bli
atervunna eller reglerade inom tolv manader fran balans-
rékningsdagen. Bade réntebarande skulder och icke rénte-

MSEK Per den 31 december 2020 barande skulder i Bolagets balansrakning har inkluderats.
Sumima korFfrlstlga skulder 1.3 MSEK Per den 31 december 2020
Mot garanti eller borgen -
Mot sékerhet - (A) Kassa och bank 19,8
Utan garanti/borgen eller sakerhet 1,3 (B) Andra likvida medel -
Summa langfristiga skulder - (C) Létt realiserbara vardepapper -
Mot garanti eller borgen - (D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 19,8
Mot sakerhet - (E) Kortfristiga finansiella fordringar -
Utan garanti/borgen eller sdkerhet - (F) Kortfristiga bankskulder -
Summa kort- och langfristiga skulder 1,3 (G) Kortfristig del av langfristiga skulder -
Aktiekapital 0,5 (H) Andra kortfristiga finansiella skulder 1,3
Ovrigt tillskjutet kapital 19,5 (I) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 1,3
Reservfond - (J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (1)-(E)—(D) -18,4
Andra reserver _ (K) Langfristiga banklan -
Balanserade vinstmedel inkl. (L) Emitterade obligationer -
periodens resultat -16 (M) Annan langfristig finansiell skuld -
Totalt eget kapital 18,4 (N) Langfristig finansiell skuldsattning (K)+(L)+(M) -
(0) Finansiell nettoskuldsattning (J)+(N) -18,4
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STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

STYRELSE

ACQ:s styrelse bestar for narvarande av fem bolagsstammo- stdrre aktiedgare. Enligt Svensk kod for bolagsstyrning

valda styrelseledamoter. Samtliga bolagsstdmmovalda ("Koden”) ska fler an halften av de bolagsstdmmovalda

styrelseledamoter ar valda for tiden till slutet av den styrelseledamaterna vara oberoende i forhallande till Bolaget

arsstamma som halls under ar 2022. | nedanstdende tabell och dess ledning. Vidare ska minst tva av de bolagsstammo-

anges styrelseledamoterna, nar de valdes in i styrelsen forsta valda styrelseledamoter som &r oberoende i forhallande till

gangen och huruvida de anses oberoende dels i forhallande Bolaget och bolagsledningen, dven vara oberoende i

till Bolaget och dess ledning, dels i forhallande till Bolagets forhallande till bolagets storre aktieagare.

Styrelseledamot Oberoende i forhallande till Oberoende i forhallande till

Namn Befattning sedan Bolaget och dess ledning storre aktiedagare
Patrik Tigerschiold Styrelseordférande 2020 Nej Nej
Caroline af Ugglas Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Katarina Bonde Styrelseledamot 2020 Ja Ja
Sarah McPhee Styrelseledamot 2020 Nej Nej
Fola Anggérd Runsten Styrelseledamot 2020 Ja Ja

| det foljande redovisas mer detaljerade uppgifter om styrelseledamaéterna, bland annat utbildning, erfarenhet, pagédende och avslutade
uppdrag, samt innehav i Bolaget.”

1) Innehav i Bolaget avser innehav per dagen for detta Prospekt.
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PATRIK TIGERSCHIOLD, F. 1964
Styrelseordférande sedan 2020

Utbildning och professionell erfarenhet:
Ekonomexamen fran Stockholms universitet.
Tidigare VD for Bure Equity AB (publ)
(2010-2013) och Skanditek AB (1999-
2010) innan fusionen med Bure Equity AB
(publ). Ménga éars erfarenhet fran SEB och
som chef pa SEB Fonder (1990-talet).
Finansanalytiker pa Hagstromer & Qviberg
Fondkommission AB (1985-1989).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande i Bure Equity AB (publ), Cavotec SA,
Mycronic AB (publ), Féreningen for god sed
pa vardepappersmarknaden, Aktiemark-
nadsbolagens Forening, Sjalvregleringen i
Sverige Service AB och Atle Investment
Management AB. VD och styrelseledamot i
Anna Kirtarp AB. Styrelseledamot i Fond-
bolaget Fondita Ab, Fondita Oy, SNS, Ovzon
AB (publ) och YPO Guld service AB. Leda-
mot i Ingenjorsvetenskapsakademien (IVA).

Uppdrag avslutade under de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Idevall & Partners
Fonder (2015-2019), Stockholms universi-
tet holding AB (2014-2018), Stockholms
universitet Inkubator AB (2014-2017) och
Mercuri International Group AB (2014-
2016).

Innehav i Bolaget": —

Ej oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen, ej oberoende i férhallande
till Bolagets storre aktiedgare.

CAROLINE AF UGGLAS, F. 1958
Vice styrelseordférande sedan 2020

Uthildning och professionell erfarenhet:
Ekonomexamen fran Stockholms universitet.
Tidigare aktiechef for Skandialiv (2002—
2015) inklusive medlem av Skandias
investeringskommitté. Flera ars erfarenhet
av styrelsearbete, bland annat som styrelse-
ledamot i Investment AB Latour (publ)
(2003-2015) och Connecta AB (publ)
(2008-2014).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande i Forvaltnings AB Lennartsnas samt
styrelseledamot i AMF Pensionsforséakring
AB, Beijer Alma AB, Hans Aberg AB, Lifco
AB (publ), Svenskt Naringsliv Service AB
och Utrikeshandelsféreningens Service AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Acando AB (2015—
2019) och vice VD for Svenskt Naringsliv.
Innehav i Bolaget": —

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen, oberoende i férhallande till
Bolagets stdrre aktiedgare.

KATARINA BONDE, F. 1958
Styrelseledamot sedan 2020

Uthildning och professionell erfarenhet:
Civilingenjor fran Kungliga Tekniska
Hogskolan, Stockholm. Ekonomistudier vid
Stockholms universitet. Flera ars erfarenhet
fran ledningspositioner och styrelsearbete
inom svenskt och internationellt néaringsliv i
flera olika sektorer, bland annat som VD for
Programator Industri AB, VD for UniSite
Software, Executive Vice President for
Captura Software, Inc., Managing Director
for Captura International, Ltd., grundare av
Seraph Capital, och styrelseledamot i Sjatte
AP-fonden.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelse-
ordférande i AddSecure AB, FlatFrog Labo-
ratories AB, JonDeTech Sensors AB (publ),
Mentimeter AB, Propellerhead Intressenter
AB, Reason Studios AB och Stratsys AB.
Styrelseledamot i Mycronic AB (publ), Nepa
AB, Seafox AB, Stillfront Group AB (publ)
och Ysater AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem
aren: Styrelseordférande och styrelse-
ledamot i Allihoopa AB (2015-2020),

IMINT Image Intelligence AB (2016-2020)
och Opus Group AB (publ) (2016-2020).
Styrelseledamot i IMINT Incentive AB
(2016-2020), Carlsquare AB (2013--2019),
Micro Systemation AB (publ) (2011-2019),
Aptilo Holding AB (2011-2018), Nordax
Bank AB (publ) och flertalet andra bolag i
Nordax-koncernen (2015-2018), Avega
Group AB (2014-2017), Fingerprint Cards
AB (2015-2017), Sjatte AP-fonden (2008-
2016) och Image Systems AB (2012-2016).

Innehav i Bolaget": —

Oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen, oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedgare.

1) Avserinnehav i Bolaget per dagen for detta Prospekt.
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SARAH MCPHEE, F. 1954
Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning och professionell erfarenhet:
Civilekonom fran Handelshogskolan i Stock-
holm, M.A. fran Stanford University i USA,
B.A. fran Wesleyan University, USA och
Certificat d’Etudes Politiques fran Institut
d’Etudes Politiques de Paris, Frankrike.
Tidigare bland annat VD for SPP Group,
Storebrand (2008-2015), vice VD och Chief
Investment Officer for AMF Pension (2004—
2008), chef for riskhantering for Fjarde
AP-fonden (2001-2004), Driector of Credit
and Risk for GE Capital Equipment Finance
(1998-2001), Head of Group Risk Manage-
ment, Market Risk Control for Handels-
banken (1992-1998), direktor pa Price-
waterhouseCoopers (1986-1992) och
kreditanalytiker pa Handelsbanken 1984—
1986).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande for Fjarde AP—fonden, Houdini AB,
Houdini Sportswear AB, McPhee Advisory
Asset Management AB och Studieférbundet
Naringsliv och Samhalles (SNS) Service-
aktiebolag. Styrelseledamot i Axel Johnson

INc., Bure Equity AB (publ) och Clusjion AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Klarna Bank AB
(2015-2020), Klarna Holding AB (2015-
2020) och Ahlen & Partners AB (2015-
2018). Ledamot i Kungliga Vetenskaps-
akademien (2007-2018) och Saxo Bank
(2017-2018).

Innehav i Bolaget": —

Ej oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen, ej oberoende i férhallande
till Bolagets stérre aktiedgare.

1) Avserinnehav i Bolaget per dagen for detta Prospekt.

EOLA ANGGARD RUNSTEN, F. 1965
Styrelseledamot sedan 2020

Uthildning och professionell erfarenhet:
Civilekonom fran Handelshogskolan i
Stockholm. CFO for AcadeMedia AB (publ)
(2013-2019), CFO for EQT Management
Sarl (2010-2012), HR—direktér och medlem
av ledningsgruppen for EQT Partners
(2007-2010), CFO for SEB Wealth Manage-
ment (2005-2007), CFO for Affibody
Biotechnology (2001-2005), innan dess
finansiell radgivare inom corporate finance
pa Alfred Berg respektive Handelsbanken.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande i Eola Advisory AB. Styrelseledamot i
Mentice AB och Sdiptech AB (publ).

Uppdrag avslutade under de senaste fem
aren: Styrelseledamot i AcadeMedia Group
AB (2015-2020) och flertalet dotterbolag i
AcadeMedia—koncernen (2013-2020), Wise
Consulting AB (2020) och flertalet andra
dotterbolag i Wise Group-koncernen (2020).

Innehav i Bolaget": —

Oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen, oberoende i férhallande till
Bolagets storre aktiedgare.
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HENRIK BLOMQUIST, F. 1971
VD sedan 2020

Utbildning och professionell erfarenhet:
Ekonomistudier vid Stockholms universitet.
VD pa Bure Equity AB (publ) sedan 2013
och manga ars erfarenhet fran investerings-
verksamhet samt foretagsutveckling.
Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande i Skanditek AB, Bure Growth AB,
Investment AB Bure och Mercuri Interna-
tional Group AB. Styrelseledamot i Vitrolife
AB, MedCap AB (publ), Atle Investment
Management AB och Atle Investment
Services AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem
aren: Styrelseordférande i Cavena Image
Products AB (2010-2019), AB Skrindan
(2013-2018) och Cindra AB (2011-2016).
Styrelseledamot i Cavena Holding AB
(2010-2020), Valot Group AB (2013-2018)
och G. Kallstrom & Co. Aktiebolag (2013-
2016).

Innehav i Bolaget": —

MAX JONSON, F. 1968
CFO sedan 2020

Utbildning och professionell erfarenhet:

BSc i Economics and International Business
fran New York University samt en MBA i
Analytic Finance fran University of Chicago,
Accounting and Statistics. CFO pa Bure
Equity AB (publ), anstélld sedan 2013.
Tidigare erfarenhet som bland annat CFO pa
IFL vid Handelshdgskolan i Stockholm
(2012-2013), Oraslov AB (publ) (2011-
2012) och dpnova AB (2009-2011), olika
befattningar vid Kaupthing Bank (2003—
2009) samt Associate Director Corporate
Finance pa SEB (1996-2003).

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i
Bure Growth AB, Skanditek AB, Atle Invest-
ment Management AB och BioLamina AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem
aren: Styrelseledamot i Celemiab Internatio-
nal AB (2016-2018), Dipylon Medical AB
(2016-2017) och Celemiab Group AB
(2014-2016).

Innehav i Bolaget": —

JOHAN HAHNEL F. 1965
IR-ansvarig sedan 2020

Utbildning och professionell erfarenhet:
Studier i nationalekonomi och kommunika-
tion. VD fér Comir AB. Tidigare erfarenhet
som bland annat IR-ansvarig for BHG
Group (2018-2020), Internationella Engel-
ska Skolan (2016-2019) och MedCap
(2015-2017), global informationsdirektor for
EQT Partners (2004-2015) samt flertalet
andra IR-uppdrag.

Ovriga pagaende uppdrag: Styrelseledamot i
Comir AB och JOLORITO AB.

Uppdrag avslutade under de senaste fem
aren: Styrelseordférande och styrelseleda-
mot i Stapp Group Holding AB och flertalet
andra bolag i Stapp-koncernen (2018-
2020).

Innehav i Bolaget": —

1) Avserinnehav i Bolaget per dagen for detta Prospekt.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSEN OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Utover det som anges i foljande stycken har styrelsen och
ledningen inga privata intressen som star i strid med ACQ:s
intressen. Det finns inga familjeband mellan styrelseleda-
moterna och medlemmarna i ledningen.

VD Henrik Blomquist, CFO Max Jonson, styrelse-
ordférande Patrik Tigerschiold och styrelseledamot Sarah
McPhee innehar motsvarande positioner i Bure som de har i
ACQ. Patrik Tigerschitld ar dessutom storre aktiedgare i
Bure, och flera andra styrelseledaméter och medlemmar av
ledningen innehar aktier i Bure. D& Bure &r stor aktiedgare i
ACQ och har likartad verksamhet som ACQ kan det uppsta
situationer som medfor intressekonflikter. Dessa intresse-
konflikter hanteras dock pé ett flertal satt, bland annat
genom instruktioner och arbetsordningar som Bolaget har
antagit, se mer under ” Beskrivning av Bure och Bures
mellanhavanden med ACQ — Intressekonflikter”. Ingen av
styrelseledamoterna eller medlemmarna i ledningen har
under de senaste fem aren (i) domts i bedréagerirelaterade
mal, (ii) representerat ett foretag som gatt i konkurs, likvide-
rats eller varit foremal for konkursforvaltning, (iii) bundits vid
och/eller utfardats pafolider for brott av reglerings- eller
tillsynsmyndigheter (inbegripet erkédnda yrkessamman-
slutningar) eller (iv) forbjudits av domstol att vara medlem i
ett bolags forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller att
utdva ledande eller 6vergripande funktioner i ett bolag.

Bolaget anser att ACQ:s styrelse uppfyller kraven i Koden
i fraga om oberoende i forhallande till Bolaget, bolags-
ledningen och Bolagets storre aktiedgare.

Samtliga styrelseledamaéter och ledningen kan nas pa c/o
Bure Equity AB (publ), Nybrogatan 6, 114 34, Stockholm.
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Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB ("PwC”) har varit
Bolagets revisor sedan 30 november 2020 da PwC valdes vid
en extra bolagsstémma. Dessfoérinnan var den auktoriserade
revisorn Mattias Eriksson (fédd 1981) hos Ernst & Young AB
("EY") Bolagets revisor fran dess bildande fram till

30 november 2020. Mattias Eriksson &r medlem i FAR
(branschorganisation for auktoriserade revisorer) och
addressen till EY:s kontor dr Jakobsbergsgatan 24, 111 44,
Stockholm. Férandringen av vald revisor i Bolaget skedde i
samband med och som ett resultat av att Bure férvarvade
samtliga aktier i Bolaget. Arsstimman 2021 beslutade att
véalja PwC som revisor for perioden intill slutet av arsstamman
2022. Magnus Svensson Henryson (fédd 1969) ar huvud-
ansvarig revisor. Magnus Svensson Henryson ar auktoriserad
revisor och medlem i FAR. Adressen till PwC:s kontor ar
Torsgatan 21, 113 97, Stockholm.




BOLAGSSTYRNING

BOLAGSSTYRNING

ACQ kommer frdn och med att Bolagets aktier har upptagits
till handel pa Nasdaq Stockholm att félja Nasdag Nordic
Main Market Rulebook for Issuers of Shares och tillampa
Koden, utéver svensk lagstiftning och interna riktlinjer. Koden
bygger pa principen "folj eller forklara” och eventuella
awvikelser fran Koden kommer att rapporteras i Bolagets
bolagsstyrningsrapport, som kommer att upprattas for forsta
gangen for rakenskapsaret 2021. Bolaget avser inte att
awvika fran nagra av Kodens regler.

BOLAGSSTAMMA

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) (”Aktiebolagslagen”) ar
bolagsstamman Bolagets hogsta beslutande organ, vid vilken
aktiedgarna utovar sin rostratt. Utéver drsstimman kan extra
bolagsstamma sammankallas. Bolagets arsstimmor halls i
Stockholm fére juni manads utgéng varje kalenderar. Extra
bolagsstamma kan sammankallas vid behov. Enligt Bolagets
bolagsordning ska kallelse till bolagsstdmma ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets
hemsida, www.acq.se. Att kallelse skett ska annonseras i
Svenska Dagbladet.

Ratt att delta vid bolagsstammor

Aktiedgare som vill delta vid en bolagsstimma maste vara
inford i den aktiebok som férs av Euroclear Sweden per den
dag som infaller sex bankdagar fére stdmman samt meddela
Bolaget om sitt deltagande senast det datum som anges i
kallelsen till stimman. Aktiedgare kan delta vid bolags-
stdmma personligen eller genom ombud och dven bitrddas
av hogst tva personer. Utover att meddela Bolaget om sin
avsikt att delta vid bolagsstdmman maste aktiedgare vars
aktier ar forvaltarregistrerade, genom en bank eller annan
forvaltare, begéra att dess aktier tillfalligt registreras i eget
namn i den av Euroclear Sweden forda aktieboken for att ha
ratt att delta vid bolagsstdmman. En aktiedgare eller dess
ombud ar beréttigade att rosta for samtliga aktier som aktie-
agaren innehar eller representerar.

Initiativ fran aktiedgarna

Aktiedgare som vill fa ett d&rende behandlat vid bolags-
stdmma ska begéara detta skriftligen hos styrelsen. Begéran
maste normalt vara styrelsen tillhanda senast sju veckor fore
bolagsstamman.

VALBEREDNING

Vid ACQ:s drsstamma den 12 mars 2021 antogs instruktio-
ner for valberedningens sammanséttning och arbete inom
Bolaget. Enligt dessa instruktioner ska styrelsens ordférande
senast vid utgdngen av tredje kvartalet varje ar tillse att
Bolagets rostmassigt tre storsta aktiedgare eller &gargrupper,
erbjuds att vardera utse var sin representant att inga i
valberedningen. Avstamningen baseras pa Euroclear
Swedens aktiedgarforteckning (dgargrupperat) och annan
tillganglig dgarstatistik per den sista bankdagen i augusti eller
sadant annat underlag som aktiedgare eller agargrupper vid
denna tid redovisar som belagg for sitt aktiedgande. Dar en
eller flera aktiedgare avstar fran att utse ledamot i valbered-
ningen, ska ytterligare en eller flera av de nastféljande aktie-
agarna i &garandel erbjudas att utse ledamot i valbered-
ningen. Fler &n hogst fem ytterligare aktiedgare behéver dock
inte kontaktas, om inte styrelsens ordférande finner att det
finns sarskilda skal dartill. Valberedningen ska besta av totalt
minst tre ledaméter, inklusive styrelsens ordférande.
Valberedningens sammansattning ska offentliggoras sa snart
de utsetts. Ordférande i valberedningen ska om inte leda-
moterna enas om annat vara den ledamot som réstmassigt
representerar den storste aktiedgaren. Styrelsens ordférande
eller annan styrelseledamot ska dock inte vara valberedning-
ens ordférande. Valberedningen ska enligt instruktionen
bereda och till arsstamman lamna forslag till i) val av
ordférande pa stdmman, ii) val av och arvode till styrelsens
ordférande respektive ledamoter i Bolagets styrelse samt, i
forekommande fall, annan sarskild kommitté eller utskott
som arsstimman kan besluta om att tillsatta, iii) val av och
arvode till revisor och, i férekommande fall, revisorssupple-
ant och iv) forslag pé sddana andringar av valberednings-
instruktionen som valberedningen bedémt vara lamplig.
Redogorelse for valberedningens arbete i form av férslag och
yttrande fran valberedningen ska i god tid innan arsstdamma
offentliggéras pa Bolagets hemsida.

STYRELSE

Styrelsens arbete

Styrelsen ar hogsta beslutande organ efter bolagsstdmman.
Enligt Aktiebolagslagen ar styrelsen ansvarig for Bolagets
férvaltning och organisation. Styrelsen ska fortldpande
beddma Bolagets ekonomiska situation och se till att
Bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i
ovrigt kontrolleras pa ett betryggande sétt. Vidare ska styrel-
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sen faststalla de dvergripande malen for Bolagets verksam-
het och besluta om Bolagets strategi for att na malen samt
fortlopande utvardera Bolagets ledning. Styrelsen ansvarar
ocksa for att sakerstalla att Bolagets finansiella rapporter
upprattas i ratt tid. Dessutom utser styrelsen VD.

Styrelsen foljer en skriftlig arbetsordning som revideras
arligen och som regel faststalls pa det konstituerande
styrelsemotet varje ar. Arbetsordningen reglerar bland annat
funktioner och férdelningen av arbete mellan styrelsen och
VD. Pa det konstituerande styrelsemotet faststaller styrelsen
aven instruktion for VD innefattande instruktioner for finan-
siell rapportering samt delegeringsordning och attest- och
utanordningsinstruktion. Styrelsen sammantrader enligt ett
arligen faststallt schema. Utdver dessa moten kan ytterligare
styrelsemoten sammankallas for att hantera fragor som inte
kan hanskjutas till ett ordinarie styrelseméte.

Revisionsutskottets och ersattningsutskottets uppgifter
Styrelsen har beslutat att styrelsen ska fullgbra bade revi-
sionsutskottets och ersattningsutskottets uppgifter da det
bedémts mest andamalsenligt for narvarande. Revisions-
utskottets och erséattningsutskottets arbetsuppgifter anges i
instruktioner som arligen faststalls av styrelsen. Revisions-
utskottets arbete innefattar bland annat att ¢vervaka Bolagets
finansiella rapportering och effektiviteten i Bolagets interna
kontroll och riskhantering. Revisionsutskottet ska ocksa halla
sig underrattat om revisionen av arsredovisningen, samt
granska och dvervaka revisorernas sjalvstandighet och
opartiskhet och sarskilt folja upp om revisorn tillhandahaller
Bolaget andra tjanster an revisionstjanster. Ersattningsutskot-
tets arbetsuppgifter innefattar bland annat att foresla rikt-
linjer for ersattning till VD och andra befattningshavare i
Bolagets ledning, foresla en rapport éver utbetald och inne-
stdende ersattning som omfattas av riktlinjerna och félja och
utvardera tillampningen av riktlinjerna for ersattning till
ledande befattningshavare samt géllande erséattnings-
strukturer och ersattningsnivaer i Bolaget.

VD OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
VD é&r underordnad styrelsen och ansvarar enligt Aktie-
bolagslagen for Bolagets I6pande forvaltning och den dagliga
verksamheten. Arbetsférdelningen mellan styrelse och VD
anges i arbetsordningen for styrelsen och VD-instruktionen.
Ledningen i ACQ ska sakerstalla att ACQ lever upp till samt-
liga regelverk for noterade bolag samt leda investeringsverk-
samheten med hjalp av sponsorns investeringsteam. Alla
beslut om att rekommendera en investering till bolagstam-
man kommer fattas av styrelsen. Efter ett forvarv ar avsikten
att méalbolagets ledning kommer att ersatta nuvarande
ledning, med eventuella kompletteringar. VD och CFO i
Bolaget arbetar for Bolaget pa konsultbasis enligt avtal som
ingdtts mellan Bure och ACQ, se vidare under " Beskrivning
av Bure och Bures mellanhavanden med ACQ — ACQ:s
mellanhavanden och avtal med Bure”.
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ERSATTNING TILL STYRELSEN, VD
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Riktlinjer for ersattning till ledande befattningshavare
Vid &rsstdmman den 12 mars 2021 beslutades att anta rikt-
linjer for ersattning till ledande befattningshavare inom ACQ,
omfattande styrelseledamoter, verkstéllande direktér samt
andra personer i bolagsledningen. Erséttning till ledande
befattningshavare ska vara marknadsmaéssig och ska kunna
utgdras av fast 16n, rorlig ersattning, mojligheten att delta i
langsiktiga aktierelaterade incitamentsprogram som bolags-
stamman beslutar om, pension samt vissa dvriga formaner.
Riktlinjerna ar avsedda att framja ACQ:s affarsstrategi, lang-
siktiga intressen och hallbarhet, och ger styrelsen flexibilitet
att anpassa ersattningen beroende pa forhallandena i
samband med ett framtida foérvarv av mélbolag. Styrelsen ska
ha ratt att besluta att tillfalligt franga, helt eller delvis, rikt-
linjerna om det i ett enskilt fall finns sarskilda skal fér det och
ett avsteg ar nodvandigt for att tillgodose bolagets langsiktiga
intressen och hallbarhet eller for att sakerstalla bolagets
ekonomiska béarkraft.

Fast grundlon

Den fasta l6nen for ledande befattningshavare ska vara
marknadsanpassad och baseras pa kompetens, ansvar och
prestation.

Rorlig ersattning

Rorlig ersattning ska kunna utga till ledande befattnings-
havare dar styrelsen beddmer att det uppmuntrar ratt
beteenden och inte dventyrar langsiktigt vardeskapande.
Den rorliga ersattningen ska belona mélrelaterade resultat.
Ett utfall ska relateras till uppfyllelsen av Bolagets finansiella
mal och andra matbara mal som stoder langsiktigt aktiedgar-
varde. Métperioden for rorlig ersattning ska som huvudregel
baseras pa prestation under en period om cirka tolv mana-
der. Rorlig ersattning till respektive ledande befattnings-
havare ska kunna uppga till 100 procent av den fasta grund-
|[6nen och vara icke pensionsgrundande.

Aktie- eller aktiekursrelaterade incitamentsprogram
Bolagsstamman ska, oberoende av riktlinjerna, kunna
besluta om aktie- och aktiekursrelaterade incitaments-
program till ledande befattningshavare. Ett incitaments-
program ska syfta till att forbattra deltagarnas engagemang
for Bolagets utveckling och implementeras p& marknads-
massiga villkor.

Pension och 6vriga férmaner
Ledande befattningshavares pensionsvillkor ska baseras pa
avgiftsbestdmda pensionslésningar.

Ledande befattningshavares icke-monetara formaner ska
underlatta ledande befattningshavares arbetsutférande och
motsvara vad som kan anses rimligt i forhallande till praxis
pa den marknad dar respektive ledande befattningshavare ar
verksam.




Uppségningstid och avgangsvederlag

Vid anstallningens upphorande far uppsagningstiden vara
hogst tolv manader. Fast kontantlén under uppségningstiden
och avgangsvederlag far sammantaget inte tverstiga ett
belopp motsvarande den fasta kontantlénen for arton mana-
der for verkstallande direktoren och tolv méanader for 6vriga
ledande befattningshavare. Vid uppsagning fran befattnings-
havarens sida far uppsagningstiden vara hogst sex manader,
utan réatt till avgadngsvederlag.

Ersattning till styrelsen utdver av stamman beslutade
styrelsearvoden

Stdmmovalda styrelseledamoter ska i sarskilda fall kunna
erhalla arvode och annan ersattning for arbete som utfors for
Bolagets rakning, vid sidan av styrelsearbetet. For sddana
tjanster ska kunna utga ett marknadsmassigt arvode som ska
godkannas av styrelsen. Riktlinjerna ska tillampas pa sadan
ersattning.

Beslutsprocessen

Styrelsen ska upprétta forslag till nya riktlinjer nar det
uppkommer behov av vasentliga andringar av riktlinjerna,
dock minst vart fjarde ar. Styrelsen bedémer att det i vart fall
kommer att vara relevant att uppratta ett nytt forslag till rikt-
linjer for ersattning vid den arsstdmma alternativt extra
bolagsstamma som foljer efter eller halls i samband med det
bolagsférvarv som Bolaget avser att genomfora.

Ersattning till styrelsen
Vid &rsstdmma den 12 mars 2021 beslutades att arvode ska
utga med 250 000 SEK till var och en av styrelseledaméterna
i Bolaget samt med 500 000 SEK till styrelsens ordférande.
Bolagets styrelseledamater har inte rétt till nagra formaner
efter det att de avgatt som styrelseledamater.

Den nuvarande styrelsen invaldes i Bolaget vid en extra
bolagsstdmma som holls den 21 december 2020, och inga
ersattningar utbetalades till ledamoterna under 2020.

Ersattning till VD och CFO

Bolaget ingick konsultavtal med Bure den 18 december
2020 enligt vilka Bure atar sig att bemanna ledningsfunktio-
nerna, dvs. VD och CFO, i ACQ. Bolaget utbetalade darfor
inte nagon ersattning till VD eller CFO under ar 2020. Det
finns inga avtal géllande avgangsvederlag eller nagra
kontanta bonusprogram for VD eller CFO och det finns heller
inga upplupna belopp eller ndgra avsattningar for pensioner
och liknande formaner efter avtradande av tjanst av VD eller
CFO. For information om villkor i konsultavtalen for VD och
CFO, se under " Beskrivning av Bure och Bures mellan-
havanden med ACQ — ACQ:s mellanhavanden och avtal med
Bure’.

BOLAGSSTYRNING

REVISORER

Den externa revisionen av Bolagets rakenskaper, inklusive
styrelsens och ledningens forvaltning, utfors i enlighet med
god revisionssed. De externa revisorerna deltar vid minst tva
styrelsemate per ar. Vid minst ett av dessa tillfallen ska
revisorerna fora diskussioner med styrelsen utan att VD eller
nagon annan medlem av bolagsledningen &r narvarande.
Revisorerna utses vid arsstdmman for att tjanstgora till
utgangen av nasta arsstamma. Pa extra bolagsstamma den
30 november 2020 valdes det registrerade revisionsbolaget
PwC till Bolagets revisor och PwC omvaldes som revisor vid
arsstamman 2021 for perioden till nasta arsstamma. Till
huvudansvarig revisor har utsetts den auktoriserade revisorn
Magnus Svensson Henryson.

Utover revisionsuppdraget anlitades PwC for ytterligare
tjanster under 2020, framst radgivning kring efterlevnad av
svensk skattelagstiftning. Sddana tjanster har alltid och
endast tillhandahallits i den utstrackning som ar férenlig med
reglerna i revisorslagen (2001:883) och FAR:s yrkesetiska
regler avseende revisorernas opartiskhet och sjalvstandighet.

INTERN KONTROLL

Styrelsens ansvar gallande den interna kontrollen regleras i
Aktiebolagslagen, arsredovisningslagen (1995:1554) och
Koden. Styrelsens ansvar och skyldigheter kan inte dverlatas
till ndgon annan part. | styrelsens arbetsuppgifter ingar att
sakerstalla att det finns ett effektivt system for uppféljning
och kontroll av Bolagets verksamhet. Styrelsen ska ocksa
hélla sig informerad om Bolagets rutiner for intern kontroll
och sakerstalla att den interna kontrollen utvarderas.

ACQ:s VD ar ansvarig, med stéd av CFO, for att séker-
stalla att den interna kontrollen implementeras for att hantera
de betydande riskerna for Bolaget sasom forvarvsbolag.

Information rérande Bolagets system for intern kontroll
och riskhantering, samt styrelsens atgarder for uppféljning av
den interna kontrollen, ska arligen inkluderas i Bolagets
bolagsstyrningsrapport.

Kontrollmiljo

Bolagets kontrollmiljo utgdrs av en organisation som ar
anpassad efter att Bolaget ar ett icke-verksamhetsdrivande
forvarvsbolag samt av riktlinjer och policys, faststéllda
beslutsvagar, befogenheter och ansvarsomraden. Styrelsen
har faststallt styrdokument och instruktioner for att kommu-
nicera en tydligt definierad intern kontrollmiljé, som ocksa
har till syfte att definiera rollerna fér och ansvarsférdelningen
mellan VD och styrelse. Dessa styrdokument och instruktio-
ner omfattar bland annat styrelsens arbetsordning,
VD-instruktion samt instruktion till VD avseende ekonomisk
rapportering, och delegeringsordning respektive attest- och
utanordningsordning. Vidare regleras Bolagets kontrollmiljo i
Bolagets ekonomihandbok.
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Bolagets ekonomifunktion bestar av Bolagets CFO samt
redovisningskonsulter pa bolaget Accountor Ekonomi &
Ré&dgivning AB ("Accountor”) till vilka Bolaget outsourcat
|6pande bokforing, upprattande av moms- och inkomst-
deklarationer med mera. | Bolagets ekonomihandbok
regleras ansvarsfordelningen mellan CFO och Accountor och
vilka olika arbetsmoment det aligger var och en att utfora
inom ramen for Bolagets finansiella rapportering samt vilka
regler och rutiner som ska foljas.

Riskbedémning och kontrollaktiviteter
Bolaget har antagit riktlinjer for riskhantering och intern-
kontroll vari Bolagets arbete avseende riskhantering beskrivs.
Arbetet foljer en definierad process, inkluderande riskidenti-
fiering och beddémning, kontrollaktiviteter samt sjélvutvarde-
ring och rapportering.

| enlighet med riktlinjerna identifieras och utvarderas
Bolagets strategiska (inklusive investeringsverksamhet),
Ovriga operativa, efterlevnads- och finansiella risker och
dokumenteras i en riskinventeringsmodell. En detaljerad
riskbeddmning for varje process utfors eller uppdateras
minst arligen. Riskbeddmningen sker utifran en identifierad
risks potentiella paverkan utifrén ett finansiellt- och ryktes-
perspektiv samt sannolikheten att den intraffar. Baserat pa
utford riskidentifiering och bedémning har interna kontroller
utformats och implementerats for att hantera riskerna dar det
ar tillampligt. Kontrollaktiviteterna ska vara formulerade som
krav i syfte att beskriva en miniminivéa pa de forvéntade atgar-
derna for att sékerstalla en effektiv kontrollmiljé. For respek-
tive process ska det finnas en kontrollmatris dver identifie-
rade risker och de kontrollaktiviteter som méaste vara etable-
rade for att motverka riskerna samt en beskrivning av hur
kontrollaktiviteternas effektivitet foljs upp genom sjélv-
utvarderingar.

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | ACQ BURE AB

VD ansvarar for sjalvutvarderingsprocessen och att en
sjalvutvardering avseende riskhanteringen inom respektive
affarsprocess utfors arligen och rapporteras till styrelsen.

Riskbedémningar, den interna kontrollramen samt
genomforda sjalvutvarderingar dokumenteras och férvaras
hos Bolaget.

Information och kommunikation

Véasentliga policys, instruktioner med mera av betydelse for
den finansiella rapporteringen uppdateras och kommunice-
ras lopande. Det finns savél formella som informella informa-
tionskanaler till styrelsen for vasentlig information fran
bolagsledningen samt mellan bolagsledningen och
Accountor. For extern kommunikation finns riktlinjer som
sakerstaller att Bolaget lever upp till kraven pa korrekt
information till marknaden.

Uppfoljning

Styrelsen utvarderar kontinuerligt den information som
bolagsledningen lamnar. Arbetet innefattar bland annat att
sakerstalla att atgarder vidtas rorande de eventuella brister
och forslag till atgarder som framkommit vid den externa
revisionen.
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AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH
AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Enligt ACQ:s bolagsordning ska Bolagets aktiekapital uppga
till minst 500 000 SEK och hogst 2 000 000 SEK och antalet
aktier ska vara minst 200 000 och hégst 800 000. Per dagen
for detta Prospekt finns det totalt 200 000 aktier i Bolaget,
varav samtliga &r stamaktier. Aktiekapitalet uppgar till

500 000 SEK. Aktierna ar denominerade i SEK och varje
aktie har ett kvotvarde om 2,5 SEK.? Efter Erbjudandets
genomforande kommer Bolagets aktiekapital att uppga till
87 500 000 SEK fordelat pa 35 000 000 aktier, och grén-
serna for aktiekapitalet och antalet aktier kommer att andras
sa att aktiekapitalet minst ska uppga till 50 000 000 SEK och
hogst 200 000 000 SEK, och antalet aktier ska vara lagst

20 000 000 och hagst 80 000 000.

Samtliga aktier i Bolaget har emitterats i enlighet med
svensk lag. Samtliga emitterade aktier &r fullt betalade och
ar, med undantag for de ataganden som beskrivs under
"— Lock-up avtal’, fritt verlatbara i enlighet med géllande
lagstiftning. Aktierna &r inte foremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt. Inget offentligt uppkops-
erbjudande har lamnats avseende Bolagets aktier under
innevarande eller foregdende rakenskapsar.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING | BOLAGET
Nedanstaende tabell visar historiska forandringar i Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades 2020.

Forandring i Forandringi  Aktiekapital efter Antalet aktier efter
Tidpunkt” Héndelse aktiekapital, SEK antalet aktier fordndringen, SEK forandringen Kvotvarde, SEK
2020-10-26 Nybildning 500 000 500 000 500 000 500 000 1
2021-01-27 Sammanlaggning - 499999 500 000 1 500 000
2021-01-27 Aktiesplit - 199 999 500 000 200 000 2,5
2021-03-24 Nyemission? 87000 000 34800 000 87 500 000 35000 000 2,5

1) Avser datum d& besluten registrerades hos Bolagsverket férutom nyemissionen som &r avsedd att ske i samband med Erbjudandet dar datumet istéllet avser dagen for beslut om
emissionen.

2) Avser nyemissionen som genomfors i samband med Erbjudandet, forutsatt att Erbjudandet fulltecknas. | samband dérmed kommer &ven granserna for aktiekapitalet och antalet aktier i
Bolagets bolagsordning att &ndras sa att aktiekapitalet minst ska uppga till 50 000 000 SEK och hogst 200 000 000 SEK och antalet aktier minst ska vara lagst 20 000 000 och hagst
80 000 000.

NETTOTILLGANGSVARDE PER AKTIE
JAMFORT MED PRISET PER AKTIE |
ERBJUDANDET

Per den 31 december 2020 uppgick Bolagets nettotillgangs-
varde per aktie till 92,1 SEK och priset i Erbjudandet uppgar
till 100 SEK per aktie.

Rostratt

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstdmma. Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier

Om Bolaget genom kontant- eller kvittningsemission ger ut
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktie-
agarna foretradesrétt att teckna sig for sddana vardepapper i
forhallande till det antal aktier som de innehar sedan tidigare.
Bolagsordningen begransar inte Bolagets formaga att
emittera nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt enligt Aktiebolags-
lagen. Se avsnittet " Bolagsordning” for vidare information.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

De réattigheter som ar férenade med Bolagets aktier, dari-
bland de som féljer av bolagsordningen, kan endast &ndras i
enlighet med forfarandena i Aktiebolagslagen.

1) Perden 31 december 2020 fanns det totalt 500 000 aktier i Bolaget. Aktiekapitalet uppgick till 500 000 SEK och varje aktie hade ett kvotvarde om 1 SEK.
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Inlésenforbehall

Bolagets bolagsordning innehaller ett inlosenforbehall som
foreskriver att minskning av aktiekapitalet, dock inte under
minimikapitalet, kan ske genom inldsen av aktier efter
anmaélan av aktiedgare. Sddan anmalan kan goras av aktie-
agare som (i) rostat nej pa bolagsstamma till ett forslag om
att genomfora ett sddant forvarv av bolag eller verksamhet
som avses i verksamhetsforemalet i Bolagets bolagsordning
och (ii) som inte ingar i den krets av personer som ar
forhindrade att begéra inlosen enligt Regelverket (bland
annat ACQ:s styrelseledamdéter och medlemmar av lednings-
gruppen samt narstaende till dessa personer). Med anled-
ning av villkoret ovan om att aktiedgaren rostat nej till det
foreslagna forvarvet vid bolagsstamman kommer ACQ att
vidta atgarder i samband med bolagsstdmman for att saker-
stalla att sddana roster emot beslutsforslaget registreras.
Inldsen kan ske av sammanlagt hogst tio (10) procent av det
antal aktier Bolaget utgivit vid tidpunkten foér den bolags-
stdmma som sammankallats for att godkanna forvarvet. Se
vidare avsnittet ” Bolagsordning” for information om de full-
standiga villkoren for inlésen av aktier.

Likvidation

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolaget tréda i likvidation
och dess medel utskiftas till aktiedgarna enligt Aktiebolags-
lagens regler om likvidation om kallelse till bolagsstdmma for
godkannande av ett sadant forvary som avses i verksamhets-
foremalet i Bolagets bolagsordning inte har utfardats inom
36 méanader fran forsta dagen for handel med Bolagets aktie
pa reglerad marknad eller MTF-plattform. Se vidare under

" Introduktion till och regelverk for forvdrvsbolag — Eventuell
likvidation”.

Ratt till utdelning och 6verskott vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning och till
Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av
likvidation. Beslut om utdelning fattas av bolagsstdmman.
Samtliga aktiedgare som &r registrerade som aktiedgare i den
av Euroclear Sweden forda aktieboken pa den avstamnings-
dag som beslutats av bolagsstamman har ratt till utdelning.
Utdelning gors vanligen till aktiedgare som en kontant
utbetalning per aktie via Euroclear Sweden men kan dven
ske genom annat vederlag an kontanter (sakutdelning). Om
en aktiedgare inte kan nas genom Euroclear Sweden kvarstar
anda aktieagarens fordran mot Bolaget avseende utdelnings-
beloppet, enligt en tioarig preskriptionstid. Vid preskription
tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga begrénsningar avseende ratten till utdel-
ning for aktiedgare med hemvist utanfér Sverige. Aktiedgare
som inte har sin skattemassiga hemvist i Sverige maste
vanligen betala svensk kupongskatt pa utdelning fran
Bolaget, se avsnittet " Vissa skattefragor i Sverige”.
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Information om uppkodpserbjudanden och inlésen av
minoritetsaktier

| enlighet med lagen (2006:451) om offentliga uppkdps-
erbjudanden pa aktiemarknaden maste den som inte inne-
har nagra aktier eller som innehar aktier som representerar
mindre an tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i ett
svenskt aktiebolag vars aktier ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad (Mélbolaget), och som genom forvarv av
aktier i Malbolaget, ensam eller tillsammans med nagon
narstaende uppnar ett aktieinnehav som representerar minst
tre tiondelar av rostetalet for samtliga aktier i Malbolaget
omedelbart offentliggora storleken pa sitt aktieinnehav i
Malbolaget, och inom fyra veckor dérefter lamna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende resterande aktier i Malbolaget
(budplikt). Vid ett sddant obligatoriskt erbjudande har andra
aktiedgare ratt att avvisa erbjudandet.

En aktiedgare som dger mer an 90 procent av aktierna i
ett svenskt aktiebolag (Majoritetsagaren) har ratt att 16sa in
resterande aktier i ett sddant bolag. Agarna av resterande
aktier (Minoritetsédgarna) har en motsvarande rétt att fa sina
aktier inlosta av Majoritetsdgaren. Det formella forfarandet for
inlésen av Minoritetsédgarnas aktier regleras i Aktiebolags-
lagen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING
Bolagets aktier ar registrerade i ett avstamningsregister i
enlighet med lagen (1998:1479) om vérdepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument. Detta register fors
av Euroclear Sweden, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga
aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier. ISIN-koden for
aktierna ar SEO015657788.

KONVERTIBLER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Per balansdagen den 31 december 2020 fanns inga
utestdende teckningsoptioner, konvertibler eller andra aktie-
relaterade finansiella instrument i Bolaget. Vid styrelsemote
den 12 mars 2021 beslutades, under férutsattning av efter-
foljande godkannande av extra bolagsstdimman att hallas
den 24 mars 2021, att emittera 4 200 000 Sponsoroptioner
till Bure, i egenskap av sponsor och initiativtagare till ACQ, se
vidare under " Beskrivning av Bure och Bures mellan-
havanden med ACQ — Sponsoroptioner” .

BEMYNDIGANDE

Pa ACQ:s arsstamma den 12 mars 2021 beslutades bland
annat att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen
for tiden till slutet av nasta arsstdmma, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om
nyemission av aktier, i den man sadan emission kan ske utan
andring av bolagsordningen. Det totala antalet aktier som
emitteras med stdd av bemyndigandet far hogst motsvara

20 procent av det totala antalet utestaende aktier i ACQ vid




tidpunkten for utnyttjande av bemyndigandet. Nyemission
med stéd av bemyndigandet ska ske till marknadsmassig
teckningskurs och betalning ska, férutom kontant betalning,
kunna ske med apportegendom eller genom kvittning.

AGARSTRUKTUR

Tabellen nedan anger de aktiedgare som innehar minst

5 procent av aktierna och résterna i Bolaget omedelbart fore
Erbjudandet och direkt efter Erbjudandet, forutsatt att
Erbjudandet fulltecknas. Per dagen for Prospektet &gs och
kontrolleras ACQ till 100 procent av Bure. Bures befintliga
agande i ACQ om 200 000 aktier har etablerats till ett pris
som motsvarar 100 SEK per aktie, vilket motsvarar priset per
aktie i Erbjudandet. Detta har skett genom att Bure initialt
forvarvat 500 000 aktier for ett belopp om 500 000 SEK.

Aktiedgande fore Erbjudandet

AKTIER, AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Darefter har Bure den 18 december 2020 ldmnat ett ovill-
korat aktieagartillskott till ACQ om 19,5 MSEK och i samband
darmed beslutade Bolaget om en sammanldggning och split
av Bolagets aktier vilket medftrde att antalet aktier i Bolaget
minskade till 200 000 (se ovan under "— Aktiekapitalets
utveckling”). Bure har saledes per dagen for Prospektet
investerat 20 MSEK i Bolaget vilket motsvarar ett innehav om
200 000 aktier. Efter Erbjudandet kommer Bure att 4ga

20 procent av det totala antalet utestdende aktier och roster i
Bolaget. Bure kommer saledes att fortsatta att ha ett bety-
dande inflytande 6ver bland annat utfallet i de fragor som
beslutas om genom omrostning vid bolagsstamma i ACQ.
Sadant inflytande begransas dock av bestdmmelserna i
Aktiebolagslagen.

Aktiedgande efter Erbjudandet

Aktiedgare Antal Procent Antal Procent
Bure Equity AB (publ) 200 000 100 7 000 000 20,0
AMF Pensionsforsakring AB - - 3800000 10,9
Fjarde AP-fonden - - 3499999 10,0
AMF Fonder AB - - 3000 000 8,6
SEB Fonder - - 2 000 000 5,7
SEB-Stiftelsen, Skandinaviska Enskilda

Bankens Pensionsstiftelse - - 1 700 000 49
Totalt 200 000 100 20999 999 60,0

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen kanner inte till nagra aktiedgaravtal eller liknande
Overenskommelser som kan leda till att kontrollen éver
Bolaget férandras.

LOCK-UP AVTAL

| samband med att Placeringsavtalet ingds mellan SEB och
ACQ omkring den 24 mars 2021 kommer Bure dven inga
avtal med SEB om att inte sélja, eller pa annat satt dverfora
eller avyttra, sitt aktieinnehav i ACQ under perioden fran
forsta handelsdagen i ACQ:s aktier pa& Nasdagq Stockholm till
dess att ett forvarv genomfors, samt under de 180 dagar som

foljer efter att ett forvarv fullféljts. Overldtelsebegransningen
ar foremal for sedvanliga villkor och undantag, till exempel
accepterandet av ett offentligt uppkdpserbjudande riktat till
samtliga aktiedgare i Bolaget i enlighet med svenska regler
for offentliga uppkdpserbjudanden, férsaljning eller andra
avyttringar av aktier till foljd av ett erbjudande frén Bolaget
avseende aterkop av egna aktier, eller i situationer da éver-
|atelse av aktier kravs pa grund av rattsliga, administrativa
eller regulatoriska krav. Styrelseledamoter och medlemmar i
bolagsledningen kommer att gbra motsvarande dtaganden
som Bure till forman for SEB, i forhallande till aktier som de
kan komma att férvérva i Bolaget under lock-up perioden.
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BOLAGSORDNING’

Bolagsordning for ACQ Bure AB, org nr 559278-6668

§ 1 Foretagsnamn
Bolaget driver sin rorelse under féretagsnamnet ACQ Bure
AB. Bolaget ar publikt (publ).

§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen skall ha sitt sate i Stockholm.

§ 3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva verksamhet som ett s.k. férvarvsbolag
(special purpose acquisition company, SPAC) enligt gallande
borsregler for sadana bolag vars aktie &r eller avses bli
upptagen till handel vid reglerad marknad eller MTF-platt-
form genom att, under forutsattning av godkannande vid en
bolagsstamma, antingen (i), direkt eller indirekt genom
helagt dotterbolag forvarva aktier i ett eller flera bolag, eller
(i), genom helagt dotterbolag forvarva en eller flera verksam-
heter samt dga och forvalta enligt punkt (i) ovan forvarvade
aktier eller enligt punkt (ii) ovan etablerade dotterbolag.
Bolaget ska darutdver dga bedriva verksamhet som ar
férenlig med vad som ovan angivits.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet skall utgora lagst femtio miljoner (50 000 000)
kronor och hogst tvahundra miljoner (200 000 000) kronor.

§ 5 Antalet aktier
Antalet aktier skall vara lagst tjugo miljoner (20 000 000) och
hogst attio miljoner (80 000 000) aktier.

§ 6 Styrelse

Styrelsen skall besta av lagst tre och hogst atta ledamaoter
utan suppleanter. Ledamoterna valjes arligen pa arsstamma
for tiden intill slutet av nésta arsstamma.

§ 7 Revisorer

Bolaget skall ha en (1) eller tva (2) revisorer med hogst tva
(2) suppleanter, alternativt ett (1) registrerat revisionsbolag.

1) Bolagsordningen i atergiven version forutsatter att Erbjudandet genomfaors.
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§ 8 Kallelse till bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdmma skall ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa bolagets webbplats.
Att kallelse skett skall annonseras i Svenska Dagbladet.

§ 9 Anmalan om, samt ratt till deltagande i
bolagsstimma
For att fa delta i bolagsstdmma skall aktiedgare anmala detta
till bolaget senast den dag som anges i kallelsen till stam-
man. Denna dag far ej vara sondag, annan allméan helgdag,
l6rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton och inte
heller infalla tidigare an femte vardagen fére stdmman.
Aktiedgare far medfora ett eller tva bitrdden till bolags-
stdmman endast om aktiedgare pa satt som anges i forega-
ende stycke anmaler antal bitréden denne har for avsikt att
medféra.

§ 10 Fullmaktsinsamling och postrostning
Styrelsen &ger ratt att samla in fullmakter i enlighet med det
forfarande som beskrivs i 7 kap. 4 § stycke 2 aktiebolags-
lagen (2005:551).

Styrelsen &ger ratt att infor bolagsstdmma besluta om att
aktiedgare skall ha ratt att forhandsrosta per post fére
bolagsstdamman.

§ 11 Arsstamma

Vid arsstamma som skall hallas arligen inom sex manader

efter rdkenskapsarets utgang, skall foljande drenden

forekomma:

1. Val av ordférande vid stamman;

2. Upprattande och godkdnnande av rostlangd;

3. Valaven eller tva personer att jamte ordféranden justera
stdmmans protokoll;

4. Provning avom stdmman blivit behérigen samman-

kallad;

Godkénnande av dagordning;

6. Framldggande av arsredovisningen och revisions-
beréattelsen samt, i forekommande fall, koncernredovis-
ningen och koncernrevisionsberattelsen;

o




BOLAGSORDNING

7. Beslutom . Sedan styrelsen mottagit anmalningar om inlésen av
a) faststéllelse av resultatréakningen och balansrékningen aktier och faststallt:
samt, i forekommande fall, koncernresultatrékningen (a) att dessa inkommit i ratt tid,
och koncernbalansrékningen; (b) att aktiedgaren har rétt att begara inlosen enligt denna
b) dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust § 13, punkt 3 ovan, samt
enligt den faststallda balansrakningen; (c) att inldsen kan ske med hansyn till
c) ansvarsfrihet for styrelseledamoterna och verkstéal- (i) bolagets senaste faststallda balansrakning, med
lande direktoren; beaktande av andringar i det bundna egna kapitalet
8. Faststéllande av antalet styrelseledaméter och revisorer som har skett efter balansdagen,
och i féorekommande fall revisorssuppleant; (i) att det framstar som forsvarligt med hansyn till de
9. Bestdmmande av arvoden till styrelsen och revisor; krav som uppstélls i 17 kap. 3 § aktiebolagslagen, och
10. Val av styrelseledaméter; (iii) grénserna for bolagets aktiekapital,
11. Val av revisor och i férekommande fall revisorssuppleant;
12. Annat drende, som ankommer pa stamman enligt aktie- ska styrelsen besluta om minskningen samt vidta

bolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

§ 12 Rakenskapsar
Kalenderéaret skall utgora bolagets rékenskapsar.

§ 13 Inlésenforbehall avseende begiran om inlésen fran
aktieagare

A.

Foljande ska gélla avseende inlosen pa begéran av aktie-

agare:

1. Minskning av aktiekapitalet, dock inte under minimi-
kapitalet, kan efter anmaélan av aktiedgare ske genom
inldsen av aktier, dock av sammanlagt hogst tio (10)
procent av det antal aktier bolaget utgivit vid tidpunk-
ten for den bolagsstdmma ("Bolagsstdmman”) som
sammankallas for godkdnnande av det forvarv eller de
forvarv ("Forvarvet”) av verksamhet eller bolag som
avses i § 3 ovan.

2. Agare till aktie f&r under tio (10) vardagar fran och
med dagen for Bolagsstdmman anmaila till styrelsen
att den dnskar fa samtliga (men inte farre &n samtliga)
sina aktier inlosta. Sddan anmalan ska goras skriftli-
gen pa det satt och med anvéandande av den blankett
som bolaget tillhandahaller, varvid ska anges hur
manga aktier som 6nskas inlésas. Anmalan &r oater-
kallelig.

3. Aktiedgare har endast ratt att begéra och fa inlésen
verkstalld avseende samtliga sina aktier enligt ovan
och dartill endast om féljande villkor &r uppfyllda:

a) Aktiedgaren har rostat nej till Forvarvet vid Bolags-
stamman,

b) Aktiedgaren bekraftar enligt den av bolaget till-
handahallna blanketten for begéran av inlosen att
aktiedgaren inte ingér i den krets av personer som
ar forhindrade att begéra inlésen enligt vid var tid
gallande regelverk for den reglerade marknad eller

erforderliga atgarder for att inlosen verkstalls inom 30
kalenderdagar efter Bolagsstdmman. For det fall sadan
dag for verkstéllande ej ar bankdag ska verkstallande ske
narmast foregdende bankdag. For det fall nagon av
omstandigheterna enligt denna § 13, punkt 4, under-
punkt (c) ovan motiverar inlésen av ett lagre antal aktier
an vad det inkommit anmaélningar for ska styrelsen
besluta att inldsa det hogsta antal aktier som kan ske.
Styrelsen ska i dessa fall besluta att inlésa eventuella
aterstdende aktier som anmélts for inlésen sa snart det
kan ske med hansyn till omsténdigheterna enligt denna
§ 13, punkt 4, underpunkt (c) ovan.

For det fall fler aktier anmals for inlésen &n vad som kan
inlosas enligt denna § 13, punkt 4, underpunkt (c) ovan,
eller om antalet aktier som det begérts inlésen av Gver-
stiger den grans som anges i denna § 13, punkt 1 ovan,
ska fordelning av vilka aktier som loses in ske i forhal-
lande till det antal aktier som varje dgare anmalt for
inlésen vid anmalningsperiodens utgang. Till den del
fordelningen enligt ovan inte gar jamnt ut ska ytterligare
férdelning ske genom lottning.

Nar minskningsbeslutet fattas ska ett belopp motsva-
rande minskningsbeloppet avsattas till reservfonden om
harfor erforderliga medel finns tillgéngliga under forut-
sattning att det &r nodvandigt for att tillstand till minsk-
ningen av aktiekapitalet inte ska kravas.

Losenbeloppet avseende respektive inlost aktie ska
motsvara introduktionspriset for bolagets aktie nar aktien
forst upptogs till handel vid reglerad marknad eller MTF-
plattform, minskat med den andel av forekommande
skatter och bolagets kostnader for verksamheten for
perioden fran bildandet av bolaget till och med Bolags-
stdmman som respektive inldst aktie representerar av
bolagets aktiekapital.

MTF-plattform som bolagets aktier ar upptagna till
handel vid.

Utbetalning av inlésenbelopp ska ske senast 30 kalender-
dagar efter registrering av inlésen. Ingen ranta ska utga pa
inlésenbelopp.
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§ 14 Likvidation

Om kallelse till Bolagsstémma for godkédnnande av Forvarvet
inte har utfardats inom 36 manader fran forsta dagen for
handel med bolagets aktier pa reglerad marknad eller MTF-
plattform, ska bolaget trada i likvidation och dess medel
utskiftas till aktiedgarna enligt aktiebolagslagens regler om
likvidation.
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§ 15 Avstamningsforbehall

Bolagets aktier skall vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Den aktiedgare eller
forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken
och antecknad i ett avstdmningsregister enligt 4 kap.
namnda lag eller den som &r antecknad pa avstamnings-
konto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket punkterna 6-8
namnda lag skall antas vara behdrig att utdva de rattigheter
som foljer av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

Denna bolagsordning avses antas vid extra bolagsstamma
den 24 mars 2021
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INFORMATION OM PROSPEKTET
Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129 (Prospektforord-
ningen). Finansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart
i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplig-
het och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129.
Detta godkannande bor inte betraktas som nagot slags stod
for ACQ eller for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
detta Prospekt. Investerare bor géra sin egen bedémning av
huruvida det ar [ampligt att investera i dessa vardepapper.

Erbjudandet och detta Prospekt regleras av svensk ratt.
Svensk domstol har exklusiv ratt att avgora konflikter eller
tvister som uppkommit pa grund av eller i samband med
Erbjudandet eller detta Prospekt. Prospektet har dversatts till
engelska. | hdndelse av att versionerna inte dverensstammer
ager den svenska versionen foretrade.

Prospektet godkdndes av Finansinspektionen den
12 mars 2021. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran
detta datum under forutsattning att ACQ fullgor skyldigheten
att enligt Prospektforordningen, om tillampligt, tillhandahélla
tillagg till Prospektet i det fall nya omstandigheter av vasentlig
betydelse, vasentliga sakfel eller vasentliga felaktigheter
intraffar som kan paverka bedémningen av vardepapperna.
Skyldigheten att upprétta tillagg till Prospektet galler fran
tidpunkten for godkdnnandet till utgangen av tecknings-
perioden, eller den tidpunkt da handeln péa en reglerad
marknad pabdrjas (beroende pa vad som intréffar senare).
Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens
utgang, eller den tidpunkt da handeln péa en reglerad
marknad paborjats, att uppratta tillagg till Prospektet.

BOLAGSINFORMATION OCH

LEGAL STRUKTUR

ACQ Bure AB, org. nr. 559278-6668 &r ett svenskt aktie-
bolag som bildades i Sverige den 12 oktober 2020 och
registrerades hos Bolagsverket den 26 oktober 2020. Bola-
get har sitt sate i Stockholm. Bolagets verksamhet bedrivs i
enlighet med Aktiebolagslagen. Enligt bolagsordningens § 3
ar andamalet med Bolagets verksamhet att bedriva verksam-
het som ett s.k. férvarvsbolag (special purpose acquisition
company, SPAC) enligt gallande borsregler for sddana bolag
vars aktie ar eller avses bli upptagen till handel vid reglerad
marknad eller MTF-plattform genom att, under férutsattning
av godkdnnande vid en bolagsstdmma, antingen (i), direkt
eller indirekt genom helagt dotterbolag forvarva aktier i ett

eller flera bolag, eller (ii), genom helagt dotterbolag forvarva
en eller flera verksamheter samt dga och forvalta enligt punkt
(i) ovan forvarvade aktier eller enligt punkt (i) ovan etable-
rade dotterbolag. Bolaget ska darutéver dga bedriva
verksamhet som é&r férenlig med vad som ovan angivits.

Bolagets LEI-kod &r 549300I19RBIU9DW59H39 och
Bolagets registrerade adress ar c/o Bure Equity AB (publ),
Nybrogatan 6, 114 34, Stockholm.

Bolaget har per dagen for detta Prospekt inga dotterbolag.

VASENTLIGA AVTAL

Utdver det avtal som beskrivits nedan och de avtal som beskrivs
under " Beskrivning av Bure och Bures mellanhavanden med
ACQ - ACQ:s mellanhavanden och avial med Bure” har Bolaget
inte ingatt nagra vasentliga avtal eller nagra andra avtal som
innehaller rattigheter och skyldigheter av vasentlig betydelse for
ACQ (bortsett fran avtal som ingatts i den I6pande verksam-
heten). Inom ramen for den lopande verksamheten som
forvarvsbolag har ACQ bl.a. ingatt konsultavtal med

Johan Hahnel avseende IR-tjanster, avtal med Accountor
avseende radgivningstjanster och avtal avseende IT-drift
respektive distributionstjanster for pressmeddelanden m.m.

Avtal med SEB avseende sparrat bankkonto

ACQ har 6ppnat ett bankkonto hos SEB for deponering av
vissa medel som ACQ erhaller genom Erbjudandet. Mot
bakgrund av att Regelverket kraver att minst 90 procent av
emissionslikviden i den initiala kapitalanskaffningen placeras
pa ett sparrat konto kommer ACQ och SEB inga ett avtal infor
Erbjudandet som innebér att SEB pa uppdrag av ACQ forser
kontot med en kontosparr samt som reglerar under vilka
forutsattningar denna sparr kan hévas. Avtalet medfor att
ACQ inte kommer att ha fri forfoganderéatt dver det depone-
rade beloppet forran vissa villkor i avtalet uppfyllts, sdsom

att ett aktiedverlatelseavtal ingatts avseende forvarv som
avses genomforas dar kopeskillingen maste uppga till minst
80 procent av det deponerade beloppet, och att aktiedgarna
vid bolagsstdmma godkant sadant forvarv.

IMMATERIELLA RATTIGHETER

ACQ:s immateriella tillgdngar omfattar domannamnet
www.acg.se. Darutover har Bolaget ingatt ett licensavtal med
Bure avseende varumarkena Bure och ACQ, se vidare under
"Beskrivning av Bure och Bures mellanhavanden med ACQ
—ACQ:s mellanhavanden och avtal med Bure”.
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TVISTER OCH ANDRA RATTSLIGA
FORFARANDEN

ACQ har inte varit part i nagot myndighetsforfarande, rattsligt
forfarande eller skiljeforfaranden under de senaste tolv méana-
derna som har haft, eller skulle kunna f&, en betydande effekt
pa ACQ:s finansiella stallning eller Ionsamhet. Vid tidpunkten
for detta Prospekt kdnner ACQ inte heller till ndgot ansvar som
uppstatt till foljd av rattsliga forfaranden som kan ha en vésent-
lig inverkan pa ACQ:s finansiella stallning eller [bnsamhet.

PLACERINGSAVTAL

Enligt villkoren i Placeringsavtalet, atar sig Bolaget att
emittera hdgst 34 800 000 aktier i Bolaget till de kdpare
som SEB anvisar, eller om SEB misslyckas med att anvisa
kdpare, har de atagit sig att sjalva teckna aktierna som
omfattas av Erbjudandet. Enligt Placeringsavtalet lamnar
Bolaget sedvanliga garantier till SEB, framst i forhallande till
att informationen i Prospektet ar korrekt, att Prospektet och
Erbjudandet uppfyller relevanta legala och regulatoriska
krav samt att det inte foreligger nagra legala eller andra
hinder for Bolaget att inga avtalet eller for fullféljandet av
Erbjudandet. Placeringsavtalet féreskriver att SEB:s
atagande att anvisa kopare, eller, for det fall SEB misslyckas
med detta, sjalva teckna de aktier som omfattas av
Erbjudandet, ar villkorat bland annat av att garantierna som
lamnas av Bolaget ar korrekta. Enligt Placeringsavtalet
kommer Bolaget att, med sedvanliga forbehall, ata sig att
under vissa forutsattningar halla SEB skadeslésa mot vissa
ansprak. For information om lock-up-ataganden, se under
" Aktier, aktiekapital och dgarférhallanden — Lock-up avtal’.

ATAGANDEN FRAN ANKARINVESTERARE
Bure, AMF Pensionsforsékring AB, Fjarde AP-fonden,

AMF Fonder AB, SEB Fonder och SEB-Stiftelsen,
Skandinaviska Enskilda Bankens Pensionsstiftelse
(tillsammans ”Ankarinvesterarna”) har atagit sig att forvarva
aktier i Erbjudandet till det slutliga Erbjudandepriset. Antalet
aktier som Ankarinvesterarna har atagit sig att forvarva
motsvarar 19,4 procent, 10,9 procent, 10,0 procent, 8,6
procent, 5,7 procent respektive 4,9 procent, det vill sdga
totalt 59,4 procent, av det totala antalet utestaende aktier i
Bolaget efter Erbjudandet, forutsatt att Erbjudandet fullteck-
nas. Ankarinvesterarna erhaller ingen ersattning for deras
respektive dtagande.

Ankarinvesterarnas ataganden sakerstélls dock inte av
bankgarantier, sparrade bankmedel, stéllda panter eller
liknande, varfor det finns en risk att Ankarinvesterarna inte
fullfoljer sina ataganden. Ankarinvesterarnas ataganden ar
ocksa forenade med vissa villkor. Om nagot av dessa villkor
inte uppfylls finns det en risk att Ankarinvesterarna avstar
fran att fullgéra sina ataganden.

Nedan framgar en sammanstalining 6ver namn, adress
och dtaganden for respektive Ankarinvesterare i Erbjudandet.

Atagande (procent) av det totala
antalet aktier i Bolaget (forutsatt

Ankarinvesterare Adress att Erbjudandet fulltecknas) Antal aktier
Bure Equity AB (publ) Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm 19,4 6 800 000
AMF Pensionsforsakring AB Klara Sédra Kyrkogata 18, 113 88 Stockholm 10,9 3800000
Fjarde AP-fonden Jakobsbergsgatan 16, 111 44 Stockholm 10,0 3499999
AMF Fonder AB Klara Sédra Kyrkogata 18, 113 88 Stockholm 8,6 3000 000
SEB Fonder 106 40 Stockholm 5,7 2 000 000
SEB-Stiftelsen, Skandinaviska 106 40 Stockholm 49 1700 000
Enskilda Bankens Pensionsstiftelse

Totalt 59,4 20799 999
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RADGIVARES INTRESSEN

SEB tillhandahaller finansiell radgivning och andra tjanster
till Bolaget och Bure i samband med Erbjudandet, for vilka
en sedvanlig ersattning kommer erhéllas. SEB har inom den
l6pande verksamheten, fran tid till annan, tillhandahallit, och
kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika bank-,
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster till
Bolaget och Bure. | dess |6pande verksamhet kan SEB och
deras narstdende genomfora eller inneha ett antal olika
investeringar och aktivt handla i skuldinstrument och aktier
(eller relaterade derivatinstrument) samt finansiella instrument
(vilka kan omfatta banklan och/eller kreditswappar) for egen
eller deras kunders rékning och kan nar som helst inneha
ldnga och korta positioner i sadana vardepapper och instru-
ment. Sddan investerings- och vardepappersrorelse kan
omfatta Bolagets och Bures vardepapper och instrument.

TRANSAKTIONER OCH AVTAL MED
NARSTAENDE

Utbver de transaktioner och avtal som beskrivs under ” Beskriv-
ning av Bure och Bures mellanhavanden med ACQ — ACQ:s
mellanhavanden och avtal med Bure” har Bolaget inte genom-
fort nagra transaktioner eller ingatt nagra avtal med narstaende
parter under den perioden som omfattas av den historiska
finansiella informationen och fram till dagen fér Prospektet.

KOSTNADER | SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Transaktionskostnaderna (inklusive moms) for Bolaget
hanforliga till upptagande till handel av Bolagets aktier pa
Nasdaq Stockholm och Erbjudandet, inklusive arvode till
SEB och andra radgivare, beraknas uppga till cirka

60 MSEK.?

LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

HANVISNINGAR TILL WEBBPLATSER
Information som finns tillgédnglig pd ACQ:s webbplats eller
andra webbplatser som det hanvisas till i Prospektet ingar
inte i Prospektet och har inte granskats eller godkénts av
Finansinspektionen om inte sddan information uttryckligen
har inforlivats i Prospektet genom héanvisning.

HANDLINGAR SOM HALLS TILLGANGLIGA
FOR INSPEKTION

Bolagets (i) bolagsordning och registreringsbevis, (ii)
arsredovisning for 2020, inklusive revisionsberattelser, och
(iii) detta Prospekt finns tillgangliga under kontorstid pa Bures
huvudkontor pa Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm under
Prospektets giltighetstid. Dessa handlingar finns aven till-
gangliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida, www.acq.se.

1) Transaktionskostnaderna innefattar inte framtida transaktionskostnader i samband med genomforande av forvérv av ett onoterat bolag och de atgarder som darvid vidtas av

Bolaget.
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VISSA SKATTEFRAGOR |

SVERIGE

Nedan foljer en sammanfattning av vissa svenska skatte-
regler som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och
upptagandet till handel av Bolagets aktier pa Nasdaq Stock-
holm for fysiska personer och aktiebolag som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfatt-
ningen ar baserad pa géllande lagstiftning och &r avsedd
endast som generell information avseende Bolagets aktier
fran och med att aktierna upptagits till handel pa Nasdaq
Stockholm.

Sammanfattningen behandlar exempelvis inte:

D Situationer da aktier innehas som lagertillgéngar i
naringsverksamhet;

D Situationer da aktier innehas av ett kommandit- eller
handelsbolag;

D Situationer da aktier ar placerade pa ett investerings-
sparkonto alternativt innehas via kapitalférsakring;

D De sarskilda regler avseende skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning
som kan bli tillampliga da aktieagare innehar aktier i
Bolaget som anses naringsbetingade (av skatteskal);

D De sarskilda regler tillampliga pa innehav i bolag som ar
eller har varit sa kallade famansforetag, eller pa aktier som
forvarvats med stod av sddana aktier;

D De sarskilda regler som géller for vissa privatpersoner som
gor eller aterfor sa kallade investeraravdrag;

D Utlandska bolag som bedriver néringsverksamhet genom
fast driftstélle i Sverige;

D Utlandska bolag som har varit svenska bolag; eller

D Vissa kategorier av skattskyldiga, exempelvis investment-
foretag, vardepappersfonder och forsakringsforetag.

Skattemaéssiga konsekvenserna for enskilda aktiedgare beror
till viss utstrackning av dgarens specifika omstandigheter,
och skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och
emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna
fran vardepappren. Varje aktiedgare bor rédfraga en obero-
ende skatterddgivare om de skatteméassiga konsekvenserna
som kan uppkomma ur Erbjudandet och upptagandet till
handel av Bolagets aktier pd Nasdag Stockholm, inklusive
tillampligheten och paverkan av utlandsk skattelagstiftning
(inklusive reglering) och bestdmmelser i skatteavtal for att
undvika dubbelbeskattning.

1) 21,4 procent for beskattningsar som paborjas fore den 1 januari 2021.
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For obegransat skattskyldiga privatpersoner i Sverige beskat-
tas kapitalinkomster sasom ranteinkomster, utdelning och
kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen for
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinster respektive kapitalférluster, berdknas
vanligen som skillnaden mellan férsaljningsintékten, efter
avdrag av forséljningskostnader, och anskaffningskostnaden.
Anskaffningskostnaden for aktier av samma serie och typ ska
berdknas tillsammans i enlighet med genomsnittsmetoden.
For noterade aktier, kan anskaffningskostnaden alternativt
berdknas genom schablonmetoden. Anskaffningskostnaden
beraknas da som 20 procent av forsaljiningspriset efter
avdrag av forsaljningskostnaderna.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier kan kvittas
fullt ut mot skattepliktig kapitalvinst, som uppkommit samma
ar genom aktier och aktier i utlandska entiteter, eller note-
rade vardepapper som beskattas som aktier (férutom varde-
pappersfonder, eller specialfonder som innehaller endast
svenska rantefonder). Kvittning ska ske i en sarskild ordning.
Kapitalforluster som inte kan kvittas pa detta satt ar avdrags-
gilla till 70 procent i inkomstslaget kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
skattereduktion pa inkomst av tjanst och naringsverksamhet
samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift. Skatte-
reduktionen utgér 30 procent av den del av underskottet som
inte dverstiger 100 000 SEK och 21 procent av resterande
underskott. Underskott kan inte sparas till senare beskatt-
ningsar.

For obegransat skattskyldiga privatpersoner i Sverige tas
en preliminar skatt ut pa 30 procent vid utdelning. Den preli-
mindra skatten innehalls vanligen av Euroclear Sweden eller,
vid handelse av forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG
For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktig utdelning, i inkomstslaget
naringsverksamhet med en skattesats pa 20,6 procent.?
Kapitalvinster och kapitalforluster berdknas pa samma
satt som beskrivits ovan avseende fysiska personer. Avdrags-
gilla kapitalforluster pa aktier far endast kvittas mot skatte-
pliktiga kapitalvinster pa aktier eller andra vardepapper som
beskattas som aktier. En nettokapitalforiust pa aktier som
inte kan utnyttjas under ett visst ar far sparas (av aktiebolaget
som burit forlusten) och kvittas mot skattepliktiga kapital-




vinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier under efterfoljande ar utan tidsbegransning. En sadan
kapitalforlust kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra varde-
papper som beskattas som aktier i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt fore-
ligger mellan bolagen.

AKTIEAGARE SOM AR BEGRANSAT
SKATTSKYLDIGA | SVERIGE

Begrénsat skattskyldiga aktiedgare i Sverige som erhéller
utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag ar normalt foremal
for svensk kupongskatt. Detsamma géller vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland annat
inlosen av aktier och aterkdp av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som ér riktat till samtliga aktiedgare eller
till samtliga aktiedgare av ett visst slag. Skattesatsen ar

30 procent. Skattesatsen &r daremot, generellt sett reduce-
rad genom skatteavtal for att undvika dubbelbeskattning. |
Sverige utfors kallskatteavdrag av Euroclear Sweden, eller i
fraga om forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren. Dubbel-
beskattningsavtalen som Sverige ingatt mojliggor ett generellt
kéllskatteavdrag i enlighet med den stipulerade skattesatsen

VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

i dubbelbeskattningsavtalet, forutsatt att Euroclear Sweden
eller forvaltaren, som ér tillamplig, har erhallit n6dvandig
information gallande den utdelningsberattigade investera-
rens skattemassiga hemvist. Darutéver kan investerare som
ar berattigade till reducerade skattesatser enligt tilldmpliga
dubbelbeskattningsavtal ansoka om aterbetalning fran
Skatteverket om hela kéllskattesatsen pa 30 procent har
utkravts. Anstkan om aterbetalning ska ske innan slutet av
det femte kalenderaret efter utbetalningen fran utdelningen.

Aktiedgare utan skattemassig hemvist i Sverige och som
inte bedriver néringsverksamhet genom fast driftstélle i
Sverige, ar normalt sett inte skattepliktiga for kapitalvinst-
beskattning i Sverige vid avyttring av aktier. Aktiedgare kan
daremot bli foremal for beskattning i deras hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar privatpersoner utan skatte-
massig hemvist i Sverige daremot foremal for svensk kapital-
vinstbeskattning vid avyttring av aktier i Bolaget om de har
varit bosatta i Sverige eller stadigvarande vistats i Sverige
under kalenderaret da avyttringen skedde eller under de tio
kalenderaren innan avyttringsaret. | vissa fall &r tillamplig-
heten av denna regel begrénsad av skatteavtal for att undvika
dubbelbeskattning.
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RESULTATRAKNING

26 OKT 2020
MKR - 31 DEC 2020
Summa rérelseintdkter -
Rorelsekostnader
Ovriga externa kostnader -1,6
Summa rérelsekostnader -1,6
Rorelseresultat -1,6
Finansiella intdkter och kostnader
Réanteintékter och liknande resultatposter o
Rantekostnader och liknande resultatposter -
Summa finansiella intdkter och kostnader -
Resultat fore skatt -1,6
Skatt pa arets resultat -
Arets resultat! -1,6
Genomsnittligt antal utestaende aktier 200 000
Resultat per aktie, kr? -7,86

1) Overensstémmer med totalresultat.
2) Resultat efter skatt dividerat med under perioden genomsnittligt antal utestdende aktier efter utspadning.
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BALANSRAKNING

MKR 31 dec 2020

TILLGANGAR

Omsittningstillgangar

Kassa och Bank 19,8
Summa omsittningstillgangar 19,8
Summa tillgangar 19,8

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Bundet eget kapital
Aktiekapital 0,5

Summa bundet eget kapital 0,5

Fritt eget kapital

Ovrigt tillskjutet kapital 19,5
Arets resultat -1,6
Summa fritt eget kapital 17,9
Summa eget kapital 18,4

Kortfristiga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 1,3
Summa kortfristiga skulder 1,3
Summa eget kapital och skulder 19,8
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

RAPPORT OVER FORANDRING
| EGET KAPITAL

Balanserade

Ovrigt vinstmedel
MKR Aktiekapital tillskjutet kapital inkl arets res.  Totalt eget kapital
Ingdende balans per 26 oktober 2020 - - - -
Nybildning 0,5 - - 0,5
Ovillkorat aktiedgartillskott - 19,5 - 19,5
Transaktioner med aktiedgare 0,5 19,5 - 20,0
Arets resultat - - -1,6 -1,6
Ovrigt totalresultat - - - -
Totalresultat - - -1,6 -1,6
Eget kapital per 31 december 2020 0,5 19,5 -1,6 18,4

KASSAFLODESANALYS

26 OKT 2020
MKR - 31 DEC 2020
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore forandringar av rorelsekapital -1,6
Kassaflode fran férandring av rérelsekapital 1,3
Kassafléde fran den Ipande verksamheten -0,2
Kassafléde fran investeringsverksamheten -
Nybildning av bolaget 0,5
Ovillkorat aktieagartillskott 19,5
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 20,0
Arets kassaflode 19,8
Likvida medel vid arets borjan -
Arets kassaflode 19,8
Likvida medel vid arets slut 19,8
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FINANSIELLA NOTER

NOT 1 - REDOVISINGSPRINCIPER

Allmanna upplysningar

Arsredovisningen ar upprattad i enlighet med Arsredovis-
ningslagen och rekommendation RFR 2. Redovisning for
juridiska personer.Nedan anges de viktigaste redovis-
ningsprinciperna som tilldmpats vid uppréttandet av
denna arsredovisning. Tillgdngar &r upptagna till anskaff-
ningsvarde med undantag for finansiella instrument som
véarderas till verkligt varde via resultatrakningen.

Likvida medel
Som likvida medel klassificeras kassa- och
banktillgodohavanden.

Vérdering av finansiella instrument

Finansiella tillgangar och skulder ar klassificerade i
féljande kategorier: finansiella tillgangar och skulder
varderade till upplupet anskaffningsvarde samt finansiel-
la tillgangar och skulder varderade till verkligt varde via
resultatrakningen. Klassificeringen &r baserad pa koncer-
nens affarsmodell samt tillgdngarnas avtalsenliga villkor.
Likvida medel véarderas till upplupet anskaffningsvarde.

Funktionell valuta och rapporteringsvaluta
Arsredovisningen presenteras i svenska kronot, vilket &r
bolagets funktionella valuta och utgdr rapporteringsva-
lutan.

Ovriga externa kostnader

| Ovriga externa kostnader ingar alla kostnader for verk-
samheten som syftar till att utvardera och genomféra ett
forvarv.

Kapital
Bolagets verksamhet kommer att finansieras med eget
kapital fram till dess att ett forvarv gors.

NOT 2 - EGET KAPITAL

KR 31 DEC 2020
Aktiekapitalet fran bolagets
grundande 500 000

Ovrigt tillskjutande kapital via

ovillkorat aktieagartillskott 19 500 000
Arets resultat -1572622
Totalt 18 427 378

Aktiekapitalet bestar av 200 000 aktier med ett
kvotvérde pa 2,50 kr.

NOT 3 - TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Inga transaktioner med nérstaende har skett under perio-
den. Samtliga framtida transaktioner med narstaende
parter inklusive Bure kommer baseras pa marknadsmas-
siga villkor.

NOT 4 - FINANSIELLA RISKER
Finansiella risker ar mycket begransade. Kreditrisker

finns avseende banktillgodohavanden i en bank med hog
kreditvardighet och &vriga finansiella risker ar perifera.

NOT 5 - HANDELSER EFTER
BALANSDAGEN

Den 14 februari 2021 hélls ett introduktionsmote med
Nasdag Stockholm for att presentera ACQ infér komman-
de ansokan om notering.

Den 8 mars bedémde Nasdaq Stockholm att ACQ
uppfyller géllande noteringskrav.
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Rapport fran oberoende revisor

Till styrelsen i ACQ Bure AB (publ), org.nr 559278-6668

Rapport 6ver den historiska finansiella informationen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av den historiska finansiella informationen f6r ACQ Bure AB (publ) fér perioden 2020-10-
26 — 2020-12-31. Den historiska finansiella informationen for bolaget ingar pa sidorna F1-F5 i detta dokument.

Enligt var uppfattning har den historiska finansiella informationen upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden rattvisande bild av bolagets finansiella stéllining per den 31 december 2020
och av dess finansiella resultat och kassaflode for perioden 2020-10-26—2020-12-31 enligt arsredovisningslagen
och i enlighet med RFR 2 Redovisning for juridiska personer.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs ndrmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &@r oberoende i férhallande till
bolaget enligt god revisorssed i Sverige och har i dvrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrdckliga och &ndamalsenliga som grund for vara uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som har ansvaret for att den historiska finansiella informationen
upprattas och att de ger en rattvisande bild enligt arsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar éven for den interna kontroll som de bedémer ar
nodvéandig for att uppratta historisk finansiell information som inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag.

Vid uppréttandet av den historiska finansiella informationen ansvarar styrelsen och verkstallande direktéren for
beddémningen av bolagets formaga att fortsatta verksamheten. De upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden
som kan paverka férmagan att fortsatta verksamheten och att anvéanda antagandet om fortsatt drift. Antagandet
om fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och verkstallande direktéren avser att likvidera bolaget, upphdra
med verksamheten eller inte har nagot realistiskt alternativ till att géra nagot av detta.

Revisorns ansvar

Vara mal ar att uppna en rimlig grad av sakerhet om huruvida den historiska finansiella informationen som helhet
inte innehaller nagra vasentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och att lamna
en revisionsberattelse som innehaller vara uttalanden. Rimlig sakerhet &r en hog grad av sékerhet, men ar ingen
garanti for att en revision som utférs enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en
vasentlig felaktighet om en sadan finns. Felaktigheter kan uppsta pa grund av oegentligheter eller misstag och
anses vara vasentliga om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvantas paverka de ekonomiska beslut som
anvandare fattar med grund i den historiska finansiella informationen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi professionellt omdéme och har en professionellt skeptisk installning
under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och beddmer vi riskerna for vasentliga felaktigheter i den historiska finansiella informationen,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, utformar och utfér granskningsatgarder bland annat
utifrdn dessa risker och inhadmtar revisionsbevis som &r tillréckliga och &ndamalsenliga for att utgora en
grund for vara uttalanden. Risken for att inte upptacka en vasentlig felaktighet till féljd av oegentligheter
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ar hogre an for en vasentlig felaktighet som beror pa misstag, eftersom oegentligheter kan innefatta
agerande i maskopi, férfalskning, avsiktliga utelamnanden, felaktig information eller asidoséattande av
intern kontroll.

e skaffar vi oss en forstaelse av den del av bolagets interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga med hansyn till omsténdigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstéllande direktdrens uppskattningar i redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och verkstéllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av den historiska finansiella informationen. Vi drar ocksa en slutsats, med
grund i de inhdmtade revisionsbevisen, om huruvida det finns nagon vasentlig osékerhetsfaktor som
avser sadana handelser eller forhallanden som kan leda till betydande tvivel om bolagets formaga att
fortsatta verksamheten. Om vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig osékerhetsfaktor, maste vi i
revisionsberattelsen fasta uppmarksamheten pa upplysningarna i den historiska finansiella informationen
om den vasentliga osakerhetsfaktorn eller, om sadana upplysningar &r otillrackliga, modifiera uttalandet
om den historiska finansiella informationen. Vara slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan framtida handelser eller férhallanden géra att ett
bolag inte langre kan fortsatta verksamheten.

e utvarderar vi den Gvergripande presentationen, strukturen och innehallet i redovisningen, daribland
upplysningarna, och om den historiska finansiella informationen aterger de underliggande
transaktionerna och handelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrdckliga och andamalsenliga revisionsbevis avseende den finansiella informationen for
enheterna eller affarsaktiviteterna inom bolaget for att géra ett uttalande avseende den historiska
finansiella informationen. Vi ansvarar for styrning, dvervakning och utférande av revisionen. Vi ar ensamt
ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten for
den. Vi maste ocksa informera om betydelsefulla iakttagelser under revisionen, daribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi identifierat.

Stockholm den 12 mars 2021

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

Magnus Svensson Henryson
Auktoriserad revisor
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DEFINITIONER

DEFINITIONER

ACQ eller Bolaget

ACQ Bure AB, org. nr. 559278-6668

Aktiebolagslagen

Aktiebolagslagen (2005:551)

Ankarinvesterarna

Bure Equity AB (publ), AMF Pensionsforsékring AB, Fjarde AP-fonden, AMF Fonder AB,
SEB Fonder och SEB-Stiftelsen, Skandinaviska Enskilda Bankens Pensionsstiftelse, tillsammans

Avanza Avanza Bank AB (publ), org. nr. 556573-5668
Bure Bure Equity AB (publ), org. nr. 556454-8781
Erbjudandet Erbjudandet av aktier i enlighet med detta Prospekt
Erbjudandepriset 100 SEK per aktie

Euroclear Sweden

Euroclear Sweden AB, org. nr. 556112-8074

Koden

Svensk kod for bolagsstyrning

MiFID 1l

Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU av den 15 maj 2014 om marknader for
finansiella instrument och om andring av direktiv 2002/92/EG och av direktiv 2011/61/EU

Nasdaq Stockholm

Den reglerade marknaden som drivs av Nasdag Stockholm Aktiebolag, org. nr. 556420-8394

Placeringsavtalet

Det placeringsavtal som forvantas ingas mellan Bolaget och SEB omkring den 24 mars 2021

Prospektet

Detta prospekt

Prospektforordningen

Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt
som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphévande av direktiv 2003/71/EG

Regelverket

Delar av Nasdaqg Nordic Main Market Rule Book for Issuers of Shares som sarskilt avser
forvarvsbolag, s kallade Special Purpose Acquisition Companies (SPAC)

SEB

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ), org. nr. 502032-9081

Sponsoroptioner

De teckningsoptioner som Bure tecknat i ACQ i egenskap av sponsor och initiativtagare till ACQ

TSEK, MSEK och MDSEK

Tusen, miljoner respektive miljarder svenska kronor
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ADRESSER

ADRESSER

BOLAGET

ACQ Bure AB

c/o Bure Equity AB (publ)
Nybrogatan 6

114 34 Stockholm
08-614 00 20
Www.acg.se

SOLE GLOBAL COORDINATOR

Skandinaviska Enskilda Banken AB
Kungstradgérdsgatan 8
111 47 Stockholm

REVISOR
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