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DISTRIBUTION AV DETTA EU-TILLVAXTPROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURISDIKTIONER,
SE "VIKTIG INFORMATION".

Finansinspektionen godkande detta EU-tillvaxtprospekt den 15 mars 2021. EU-tillvaxtprospektet ar giltigt i upp till tolv manader fran datumet fér god-
kdnnandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till EU-tillvaxtprospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
kommer inte vara tillamplig efter utgangen av EU-tillvaxtprospektets giltighetstid.




VIKTIG INFORMATION

ALLMANT

Detta Prospekt ("Prospektet”) har uppréttats av styrelsen fér CombiGene
AB (publ), org.nr 556403-3818 ("CombiGene" eller "Bolaget”), med
anledning av inbjudan till teckning av aktier i CombiGene med foretrades-
ratt for befintliga aktieagare i enlighet med villkoren i Prospektet
("Foretradesemissionen”). Fér definitioner av vissa ytterligare begrepp
som anvands i detta Prospekt, se avsnittet "Definitioner” nedan.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som
behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och Radets forordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart

i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande
borinte betraktas som nagot slags stod for den emittent som avses i
detta Prospekt eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Prospektet har uppréttats som ett EU-tillvaxt-
prospekt i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129. Investerare
bor gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i
de vdrdepapper som avses i Prospektet. Prospektet regleras av svensk
ratt. Tvist med anledning av detta Prospekt och darmed samman-
hdngande rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Distribution av detta Prospekt och deltagande i Erbjudandet ar i vissa
jurisdiktioner féremal for restriktioner i lag och andra regler. CombiGene
har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata
ett erbjudande till allmanheten i ndgra andra jurisdiktioner &n Sverige.
Erbjudandet riktar siginte till personer med hemvist i USA, Kanada,
Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
Prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av svensk
ratt eller annars strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Prospektet,
anmalningssedeln och andra handlingar avseende Erbjudandet far
foljaktligen inte distribueras i eller till namnda lander eller nagon annan
jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet kraver sadana atgarder
eller annars strider mot tillampliga regler. Teckning av aktier och forvary
av vdrdepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sigom
och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid med restriktionerna kan
utgdra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inga tecknings-
rdtter, betalda tecknade aktier eller aktier utgivna av CombiGene har
registrerats eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vardepap-
perslagstiftningen i nagon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far
inte erbjudas, saljas eller pa annat satt Gverforas, direkt eller indirekt, i
eller till USA, forutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en
transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act och
i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan
jurisdiktion i USA.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar
CombiGenes aktuella syn pa framtida handelser samt finansiell och
operativ utveckling. Ord som "avser”, "kommer”, "bedomer”, "férvantas”,
"kan", "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebér indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som
inte ar baserade pa historiska fakta, utgor framatriktad information.
Framatriktad information ar till sin natur férenad med saval kanda

som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den ar avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Framatriktad information
utgodrinte nagon garanti vad avser framtida resultat eller utveckling,

och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som
uttalas i framatriktad information. Andra faktorer som kan medfora att
CombiGenes faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran
innehallet i framatriktade uttalanden innefattar, men &r inte begransade
till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer” Framatriktade uttalanden i
Prospektet galler endast vid tidpunkten for Prospektets offentliggérande.
CombiGene ldmnar inga utféstelser om att offentliggéra uppdateringar
eller revideringar av framatriktade uttalanden till foljd av ny information,
framtida handelser eller dylikt utéver vad som kravs enligt tillamplig
lagstiftning.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Information tillgangliggjord i Prospektet som ror marknadsklimat,
marknadsutveckling, tillvaxttakt, marknadstrender och konkurrens-
omstandigheter pa marknaden och i de regioner dar CombiGene bedriver
verksamhet, ar baserad pa data, statistisk information och rapporter fran
tredje part och/eller uppréttade av CombiGene baserat pa Bolagets egen
information och information i sddana tredjepartskéllor. Bransch- och
marknadspublikationer anger vanligtvis att informationen som aterges
dari har erhallits fran kéllor som bedoms vara tillforlitliga, men att
riktigheten och fullstandigheten inte kan garanteras. Bolaget har inte pa
egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, den
bransch- och marknadsinformation som finns i detta Prospekt och som
har hdmtats fran eller harror ur dessa bransch- eller marknadspublikationer.
Bransch- och marknadsinformation ar till sin natur framatblickande,
foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar
inte nodvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden. Sadan
information ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r
baserade pa urval och subjektiva bedomningar, daribland bedémningar
om vilken typ av produkter och transaktioner som borde inkluderas i

den relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och
de som har tillfragats. Den bransch- och marknadsinformation som
inkluderas i detta Prospekt kommer fran tredje part och har atergivits
korrekt. Savitt CombiGene kan kdnna till och kan utrona av information
som har offentliggjorts av denna tredje part har inga sakforhallanden
uteldmnats som skulle kunna géra den atergivna informationen felaktig
eller vilseledande.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
kan det hdanda att siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt
motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges, har
ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisorer.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdaq First North Growth Market ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag-koncernen. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First
North Growth Market regleras av Nasdaq First North Growth Markets
regler och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North
Growth Market dar mer riskfylld n en placering i ett bolag som handlas
pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier &r upptagna till handel
pa Nasdagq First North Growth Market har en Certified Adviser som
Overvakar att reglerna efterlevs. Bolagets Certified Adviser ar FNCA
Sweden AB.

DEFINITIONER

“Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556383-9058.
"Foretradesemissionen” avser erbjudandet om teckning av aktier med
foretradesratt for aktiedgarna i enlighet med villkoren i Prospektet.

"M" och “T" avser miljoner respektive tusen.

“Nasdagq First North Growth Market"” avser Nasdaq First North Growth
Market som &r en alternativ marknadsplats.

"CombiGene" eller “Bolaget” avser, beroende pa sammanhanget,
CombiGene AB (publ), org.nr 556403-3818, eller den koncern vari
CombiGene dar moderbolag.

"Prospektet” avser foreliggande dokument vilket har upprattats med
anledning av Foretradesemissionen, inklusive handlingar som inforlivats
genom hanvisning.

"SEK", "EUR" och "USD" avser svenska kronor, euro respektive amerikanska
dollar.

Se dven avsnittet "Ordlista” for vissa andra begrepp som anvands i
Prospektet.
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Handlingar som inforlivas genom hdnvisning

Féljande delar av nedanstdende finansiella rapporter dr inférlivade genom hédnvisning och utgér en del av Prospektet samt ska ldsas
somen del hdrav. De delar i respektive finansiell rapport som inte inférlivas genom hédnvisning bedéms inte vara relevanta for en
investerare eller innehdller information som dterfinns i andra delar av Prospektet.

CombiGenes bokslutskommuniké for 2020: koncernens resultatrékning i sammandrag (s. 13), koncernens balansrdkning i sammandrag
(s.14), koncernens kassaflédesanalys i sammandrag (s. 15).

Hyperlank till CombiGenes bokslutskommuniké for 2020: https:/issuu.com/pubio/docs/combigene_gq4_2020_se?fr=sOWEwWMDE30DcwNQ

CombiGenes arsredovisning for 2019: koncernens resultatrékning (s. 17), koncernens balansrakning (s. 18-19), koncernens kassaflodesanalys
(s. 20), noter (s. 21-29) och revisionsberéttelse (s. 31-32).

Hyperldnk till CombiGenes arsredovisning for 2019: https:/combigene.com/arsredovisningar-och-prospekt/combigene-arsredovis-
ning-2019/.

CombiGenes arsredovisning for 2018: koncernens resultatrékning (s. 17), koncernens balansrakning (s. 18-19), koncernens kassaflodesanalys
(s. 20), noter (s. 21-29) och revisionsberéttelse (s. 31-32).

Hyperldnk till CombiGenes arsredovisning for 2018: https://combigene.com/arsredovisningar-och-prospekt/combigene-ab-publicerar-
arsredovisning-for-2018/

Utdver Bolagets reviderade arsredovisningar for 2018 och 2019 har ingen information i Prospektet granskats av Bolagets revisor.

4 Inbjudan till teckning av aktier i CombiGene AB (publ)



Sammanfattning

AVSNITT 1-INLEDNING

14 Vardepapperens Aktier i CombiGene AB (publ) (ISIN-kod: SE0006504593 med kortnamn COMBI).
namn och ISIN

1.2 Namn och Emittenten & CombiGene AB (publ). Bolagets kontorsadress ar Medicon Village, 223 81 Lund,
kontaktuppgifter Sverige med telefonnummer +46 (0)40 671 89 06.
for emittenten

: Bolagets identifieringskod (LEI) &r 213800CITFPHX4TL8G93.

1.3 Namnoch kontaktuppgifter  Prospektet har granskats och godkants av Finansinspektionen som ar behorig myndighet. Finans-
for behorig myndighet som inspektionens postadress ar Box 7821,103 97 Stockholm och dess hemsida ar www.fi.se. Finans-
godkant Prospektet inspektionen kan dven kontaktas per telefon, +46 (0)8 408 980 00.

1.4 Datum for godkdnnande Finansinspektionen godkénde detta Prospekt den 15 mars 2021.

1.5 Varning Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att

investera i vardepapperen bor grundas pd att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren
kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital. Om ett yrkande relaterat till information i ett
EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som dr karande enligt nationell lagstiftning i
medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att 6versdtta EU-tillvaxtprospektet innan de
rdttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat
sammanfattningen, inklusive dversattningen av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller
om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som
investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om emittenten

CombiGene AB dr ett svenskt publikt aktiebolag vars verksamhet bedrivs i enlighet med svensk ratt.
Styrelsen har sitt sdte i Lunds kommun. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:551). Bolagets verkstéllande direktor ar Jan Nilsson.

Bolagets vision ar att erbjuda patienter som drabbats av svara livsférandrande sjukdomar mojligheter
till ett battre liv genom nyskapande genterapier. CombiGenes affarsidé dr att utveckla effektiva
genterapier for allvarliga sjukdomar som idag saknar adekvata behandlingsmetoder.

Bolagets utvecklingsarbete har huvudsakligen varit inriktat pa att ta fram en genterapeutisk
ldkemedelskandidat for lakemedelsresistent fokal epilepsi. Lakemedelskandidaten har getts
namnet CGo1. Strategin ar att utveckla CGo1 fram till att den uppnatt klinisk proof-of-conceptien
fas I/ll-studie. Parallellt med detta arbetar Bolaget aktivt med att skapa internationellt intresse for
ndmnda lakemedelskandidat i syfte att identifiera saval medelstora som stora ldkemedelsbolag
med finansiella och utvecklingsmassiga resurser for att ta produkten vidare till godkdnnande och
marknadslansering.

Sedan 2019 har Bolaget ett inlicensierat projekt for behandling av lipodystrofi, en sallsynt metabol
sjukdom som kannetecknas av en total eller partiell avsaknad av fungerande fettvavnad. CGT2
befinner sigi ett tidigt utvecklingsstadium, dar det initiala malet ar att identifiera en slutlig
ldkemedelskandidat for en genterapibehandling for partiell lipodystrofi.

Savitt CombiGenes styrelse kdnner till har Bolaget inga kontrollerande aktiedgare. Savitt CombiGenes
styrelse kdnner till existerar inga aktiedgaravtal eller motsvarande avtal som kan komma att leda till
att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

2.2

Finansiell
nyckelinformation
om emittenten

CombiGenes rékenskaper for rakenskapsaren 2018-2020 tillsammans med dess tillhérande
revisionsberéattelser for rakenskapsaren 2018 och 2019 har inforlivats genom hanvisning. CombiGene
tillampar Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allménna r&d BFNAR 2012:1 (K3) vid
upprattandet av sina arsredovisningar och arsredovisningarna ar reviderade av Bolagets revisorer.

Bokslutskommunikén for 2020 ar upprdttad i enlighet med Bokféringsnamndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 (K3) och har ej granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Forutom vad som
uttryckligen anges hari har ingen finansiell information i detta Prospekt granskats eller reviderats av
Bolagets revisorer.
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21 Information om emittenten

(Forts.)

Bolagets finansiella relationstal och nyckeltal

Bolagets finansiella relationstal och nyckeltal for heldr 2018 och 2019 &r reviderade men relationstal

och nyckeltal for heldr 2020 &r inte reviderade.

2020 2019 2018
Belopp i TSEK Jan-dec  Jan-dec Jan-dec
Bolagets finansiella relationstal
Rérelseintdkter 12 029 15730 3736
Resultat efter finansiella poster -29 551 17 929 13146
Eget kapital 71433 20304 20455
Balansomslutning 79 414 43818 35116
Kassaflode fran den l6pande verksamheten -38350  -21605 228
Kassaflode fran investeringsverksamheten -105 -1521 -430
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 72184 6487 27089
Bolagets nyckeltal
Rérelseintdkter 12 029 15730 3736
Resultat efter finansiella poster -29 551 17 929 -13146
Kassa och bank 48 895 15166 31805
Soliditet, % 89,95 46,34 58,27

2.3 Huvudsakliga risker som &r

specifika for emittenten

De huvudsakliga riskerna relaterade till CombiGene och dess verksamhet bestar av:

Risker relaterade till likemedelsutveckling

Utveckling av ldkemedel ar generellt férenat med hog risk, och eftersom CombiGenes projekt-
portfolj dr relativt begransad och bestar av projekt i tidig fas, skulle ett bakslag i ett enskilt
projekt ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets formaga att generera intdkter inom det
aktuella projektet eller kunna medféra att Bolaget inte erhdller nagra intakter alls fran det
projektet. Utveckling av ldkemedel &r kapitalkravande, komplicerat och forenat med stora
risker da betydande ekonomiska resurser investeras i produkter och projekt som kanske aldrig
resulterar i en godkand tjanst eller produkt.

Immateriella rattigheter - beviljat patent

Patentskydd kan vara osdkert och omfatta komplicerade rattsliga och tekniska fragor. Risken
finns att patentinte beviljas pa patentsokta uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrdckligt
patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphavs.

Immateriella rattigheter - sékta patent

Det kan inte uteslutas att Bolagets patentansokningar inte beviljas, vilket kan komma att
begransa Bolagets mdjlighet att kommersialisera sina immateriella tillgadngar, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets framtida intdkter.

Marknad och konkurrens

Det finns en risk att CombiGenes konkurrenter, som i manga fall har storre resurser dn Bolaget,
utvecklar alternativa genterapeutiska eller andra behandlingar som ar effektivare, sakrare eller
billigare an CombiGenes. Vidare finns det en risk att CombiGenes konkurrenter med stérre
resurser kan utveckla sina behandlingsmetoder snabbare an CombiGene. Detta kan leda till att
Bolagets lakemedelskandidater inte kan ta marknadsandelar i 6nskad utstrackning, vilket kan
paverka Bolagets intdkter negativt.

Beroende av samarbeten och underleverantorer

CombiGene avser att samarbeta med underleverantdrer av produktionstjanster samt prekliniska
och kliniska tjanster. Bolaget ar i varierande grad beroende av att sadana samarbeten fungerar
val for att kunna utveckla sina lakemedelskandidater och for att sakerstélla att lakemedel-
skandidaterna granskas pa ett tillrackligt och andamalsenligt satt. Underleverantorerna Cobra
Biologics och Viralgen ar exempel pa sadana samarbeten. Om underleverantorerna inte formar
leverera till tillfredsstallande kvalitet och médngd i rétt tid och till konkurrenskraftiga priser kan
det komma att forsena Bolagets utvecklingsverksamhet och paverka kostnaderna.
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2.3

Huvudsakliga risker som ar
specifika for emittenten

» Forberedande studier och kliniska prévningar

Lakemedelskandidaterna maste innan de godkdnns fér marknadsféring genomga ett antal
kliniska prévningar. Det finns en risk att CombiGene inte uppnar erforderliga resultat vid sadana
provningar och att nodvandiga godkdnnanden inte erhalls.

» Regulatoriska godkdnnanden
Problem med erhallande eller bibehdllande av godkdnnanden kan vdsentligt paverka

CombiGenes mojlighet att marknadslansera sina lakemedelskandidater vilket paverkar
Bolagets framtida intdkter och likvida medel negativt.

o Risker relaterade till att CombiGenes forskning och produktutveckling inte resulterar i
forsdljningsbara produkter

Trots att tidigare studier och prekliniska resultat visat positiva resultat finns en risk att Bolaget
inte kan utveckla sina projekt till fardiga och férsaljningsbara produkter, och att intékter fran
Bolagets forskning darmed helt eller delvis uteblir.

« Riskerrelaterade till att CombiGenes ladkemedelskandidater inte moter kundernas férvantan
eller anses ha for hog prissattning

Aven om marknadsgodkannande erhélls for ett lakemedel, en partner for forsaljning och mark-
nadsforing ar kontrakterad och ett konkurrensmassigt pris ar satt pa lakemedlet finns ingen
garanti for att det blir en framgangsrik forsaljning. Det finns darmed en risk att kvantiteten av
salda produkter blir lagre an forvantat, eller att tiden det tar for att etablera sig pa marknaden
blir langre an vad Bolaget raknat med.

AVSNITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om
vardepapperen,
rattigheter férenade
med vardepapperen
och utdelningspolicy

Foretradesemissionen omfattar aktier i CombiGene AB med ISIN-kod SE0006504593 och handlas
under kortnamnet COMBI. Enligt den nu géllande bolagsordningen ska aktiekapitalet vara lagst 10
000 000 SEK och hégst 40 000 000 SEK, fordelat pa lagst 100 000 000 och hégst 400 000 000
aktier. Fore foretradesemissionen uppgar aktiekapitalet i Bolaget till 22 927 702,4 SEK och férdelas
pa 229 277 024 aktier, Varje aktie har ett kvotvarde om 0,10 SEK. Samtliga aktier ar fullt inbetalda.

Enligt Bolagets bolagsordning kan endast ett aktieslag emitteras. Varje aktie berattigar till en (1)
rost och har rdtt till samma andel av Bolagets vinstmedel och egna kapital. Varje aktie ger samma
ratt vid utdelning, inlosen och likvidation. Vid insolvens har aktiedgarna lagst senioritet i sa matto
att Bolagets fordringsdgare och ovriga intressenter ager foretrade vid fordelning av eventuella
tillgadngar.

Enligt CombiGenes utdelningspolicy ska styrelsen arligen préva méjligheten till vinstutdelning.

| 6vervdgandet om framtida utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat
CombiGenes verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning, aktuellt och forvantat likvidi-
tetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar och andra faktorer. Bolaget har hittills
inte lamnat ndgon utdelning eftersom Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella
rorelse- och kassadverskott for kommande ar ar darfér planerade att aterinvesteras i Bolagets
utveckling och verksamhet. Eventuell framtida utdelning beslutas av bolagsstamman efter forslag
fran styrelsen.

3.2

Plats for handel med
vardepapperen

Aktierna i CombiGene AB ar upptagna till handel pa Nasdaq First North Growth Market, vilken &r
en tillvaxtmarknad for sma och medelstora bolag, som regleras av ett sarskilt regelverk och som
inte har samma status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Foretradesemissionen
kommer att tas upp pa Nasdaq First North Growth Market i samband med att Foretradesemissionen
registreras hos Bolagsverket.

3.3

Garantier som virde-
papperen omfattas av

Vardepapperen omfattas inte av garantier.

Inbjudan till teckning av aktier i CombiGene AB (publ)



3.4 Huvudsakligarisker somar
specifika for vardepapperen

De huvudsakliga riskerna relaterade till Foretradesemissionen och CombiGenes aktier bestar av:

o Priset pa aktien kan vara volatilt och potentiella investerare kan forlora hela eller delar av
sin investering

Noterade vardepapper paverkas tidvis av betydande kurs- och volymfluktuationer som inte ar
kopplade till de emitterande foretagens resultatutveckling. Marknadskursen pa Bolagets aktier
kan fluktuera vasentligt pa grund av faktorer som ligger utanfor Bolagets kontroll, daribland
makrofaktorer sasom penning- och finanspolitiska beslut, finanskrascher, geopolitiska risker
och nu senast under 2020 och 2021, pandemier.

o Bolagets mojlighet att lamna utdelning till sina aktiedgare beror pa Bolagets finansiella
stéllning, kapitalkostnader och andra faktorer

Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att ldmna utdelning, och om utdelning beslutas,
for storleken pa sadan utdelning. Foljaktligen kanske aktiedgare inte far nagon avkastning pa
sin investering om de inte kan salja sina aktier till en kurs som &r hogre an anskaffningskursen,
vilket eventuellt inte &r mojligt.

o Framtida emissioner kan paverka aktiernas varde negativt och leda till utspadning

CombiGene kan i framtiden soka finansiering pa kapitalmarknaden genom emission av ytter-
ligare aktier eller andra vardepapper. En sddan emission av aktier kan paverka priset pa aktierna
negativt och leda till en utspadning av ekonomiska rattigheter och réstratt om emissionen
genomfors utan foretradesratt for befintliga aktiedgare.

o Befintliga aktiedgares forsiljning av aktier kan fa aktiekurserna att sjunka

Kursen for Bolagets aktier kan sjunka om det sker omfattande forsaljning av Bolagets aktier,
sarskilt nar Bolagets storre aktiedgare, styrelseledamoter och ledande befattningshavare séljer
sina aktier eller nar ett betydande antal aktier sdljs av andra aktiedgare.

o Detfinns enrisk att handeln i teckningsritter och betalda tecknade aktier (BTA) kan komma
att vara begransad

Teckningsratter och betalda tecknade aktier ("BTA") kommer att vara foremal for tidsbegransad
handel pa Nasdagq First North Growth Market. Handeln i dessa instrument kan vara begransad,
vilket kan medfora problem for enskilda innehavare att avyttra sina teckningsratter och/eller
BTA. Det innebdr att innehavare av teckningsratter riskerar att inte kunna kompensera sig for
den ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebdr, och att innehavare av
BTA riskerar att inte kunna realisera vdrdet av sina BTA innan dessa instrument har omregistrerats
till aktier.
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AVSNITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

41  Villkor och tidplan for att
investera i vardepapperet

CombiGenes styrelse beslutade den 8 mars 2021 att genomfora en nyemission av aktier med
foretrddesratt for befintliga aktiedgare.

Avstamningsdag: Avstamningsdag hos Euroclear for faststdllande av vem som ar berdttigad att
erhalla teckningsrétter for teckning av aktier med foretradesratt ar den 15 mars 2021. Sista dag for
handeliBolagets aktie med ratt till deltagande i Féretradesemissionen var den 11 mars 2021. Forsta
dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen var den 12 mars 2021.

Foretradesrétt: Varje befintlig aktie i CombiGene AB beréttigar till atta (8) teckningsratter. Elva (11)
teckningsratter ger ratt till teckning av en (1) aktie.

Teckningsperiod: 17 mars 2021 - 31 mars 2021.
Teckningskurs foretradesemissionen: 0,45 SEK per aktie.

Tilldelning: For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stod av teckningsratter ska styrelsen
besluta om tilldelning av aktier som tecknats utan stod av teckningsratter enligt foljande: de nya
aktierna ska i forsta hand tilldelas dem som ocksa tecknat aktier med stod av teckningsratter
(oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstimningsdagen eller inte), i andra hand tilldelas dem
som endast anmalt sig for teckning av aktier utan stod av teckningsratter, och for det tredje ska
eventuella dterstdende nya aktier tilldelas emissionsgaranterna, i enlighet med de villkor och
forutsattningar som framgar av deras respektive garantiataganden.

Utspadning: Utspadningen uppgar till hogst cirka 42 procent, motsvarande hégst 166 746 926 aktier.

Kostnader: Emissionskostnader i samband med Foretradesemissionen berdknas uppga till cirka 9,3
MSEK.

4.2 Motiv for erbjudandet
och anvandningen av
emissionslikvid

For att paskynda Bolagets utvecklingsprogram mot de potentiella vardeskapande milstolpar som
vantas uppsta ur de avslutande delarna av Bolagets prekliniska program fér CGo1, samt pabdrjade in
vivo studier i lipodystrofiprojektet CGT2, behover Bolaget kapitalisera sig ytterligare, varfor styrelsen
den 8 mars 2021 beslutade om Foretradesemissionen. Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt
styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven de kommande tolv manaderna fran
dagen for Prospektet. Styrelsen bedomer att rérelsekapitalet, efter genomforandet av Foretrddes-
emissionen, tacker rorelsekapitalbehovet de kommande tolv manaderna och ar tillrackligt for att
fullfolja Bolagets affarsplan.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget cirka 75 MSEK fore transaktionsrelaterade
kostnader, vilka forvantas uppga till cirka 9,3 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesmissionen uppgar
saledes till cirka 65,7 MSEK. Nettolikviden planeras fordelas enligt féljande prioritetsordning och
omfattning:

GMP-produktion av lakemedelskandidaten CGo1: cirka 30 procent
Avslutande prekliniska biodistributions- och sakerhetsstudier - CGon1: cirka 40 procent
Invivo studier for utvdrdering av genterapivektorer - CGT2: cirka 10 procent

Finansiering av Bolagets l6pande verksamhet: cirka 20 procent

For det fall Foretrddesemissionen inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov fér den
kommande tolvmanadersperioden sakerstalls, ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern
finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om sadan
alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget 6vervédga lGsningar sasom att
minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomftra vissa forandringar i Bolagets
affarsplan eller organisationen i dvrigt.

CombiGene har erhallit tecknings- och garantiataganden uppgaende till 75 MSEK, vilket motsvarar
100 procent av Foretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoters
och ledande befattningshavares ataganden gentemot CombiGene. Vidare foreligger inte heller
intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelseledaméter och ledande
befattningshavares privata intressen och/eller andra ataganden eller uppdrag skulle std i strid med
Bolagets intressen.
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for CombiGene &r ansvarig for innehallet i Prospektet.
Savitt styrelsen kanner till 6verensstaimmer informationen i
Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift har utelamnats
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd. Styrelsen for
CombiGene bestar per dagen for Prospektet av ordforande Bert
Junno och ledamoterna Jan Nilsson, Jonas Ekblom, Peter Nilsson och
Per Lundin.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV
PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behérig
myndighet enligt Europaparlamentets och Radets forordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkdnner detta Prospekt enbart i
sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkan-
nande bor inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent som
avses i detta Prospekt eller ndgot slags stod for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospekt. Prospektet har upprattats som
ett EU-till-vaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning (EU)
2017/1129. Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det
ar lampligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
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KALLFORTECKNING

Svenska myndigheter
https://www.1177.se/Stockholm/Fakta-och-rad/Sjukdomar/Epilepsi/
https://www.sbu.se/sv/publikationer/SBU-utvarderar/genterapi/
www.lakemedelsverket.se/sv/behandling-och-forskrivning/barn-och-lakemedel/
utveckling-av-lakemedel-till-barn
www.lakemedelsverket.se/sv/tillstand-godkannande-och-kontroll/forsaljningstill-
stand/sa-godkanns-ett-lakemedel

www.tlv.se/lakemedel
www.tlv.se/lakemedel/ansok-om-pris-och-subvention/radgivning-for-foretag.ntml

Svenska féreningar

http://genterapi.se/
http://www.neurologiisverige.se/wp-content/uploads/2020/12/Epilepsi-historia.pdf
https://epilepsi.se/om-epilepsi/behandling/behandling-lakemedel/
https://www.lif.se/sa-funkar-det/forskning/

Utléndska myndigheter och féreningar

Delvelnsight; Epilepsy - Market Insights, Epidemiology and Market Forecast-2025
EpiCast Report: Epilepsy - Epidemiology Forecast to 2026 (2017)

GlobalData (2017); avser USA, Japan och EUs (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och
Storbritannien)
http://www.ema.europa.eu/ema/index.jsp?curl=pages/news_and_events/
news/2012/07/news_detail_001574.jsp&mid=WCobo1aco58004d5c1
https://www.fda.gov/drugs/informationondrugs/approveddrugs/ucms74154.htm
World Health Organization, Fact sheet Epilepsy, updated June 2019, http:/www.who.
int/mediacentre/factsheets/fsggg/en/

www.fda.gov/Drugs

Artiklar och forskning

Alliance for Regenerative Medicine, Q3 report 2020

Begley, C. E., & Durgin, T. L. (2015). The direct cost of epilepsy in the United States: a
systematic review of estimates. Epilepsia, 56(9), 1376-1387

Brown et al. (2016). ) Clin Endocrinol Metab 101, 4500-4511; Lipodystrophy,eu; MSC
epidemiology analysis

Dura-Trave T, et al. (2007). Epilepsy in children in Navarre, Spain: epileptic seizure types
and epileptic syndromes. Journal of Child Neurology; 22(7): 823-828
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INFORMATION FRAN TREDJE PART

Styrelsen forsékrar att information som har inhdmtats fran tredje
partiProspektet har dtergivits korrekt och att - sdvitt Bolaget
kdnner till och kan utrona av information som har offentliggjorts av
denna tredje part - inga sakforhallanden har utelamnats som skulle
kunna gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och ledningens
bedémning om inga andra grunder anges.

Vissa delar av Prospektet innehaller referenser till webbplatser.
Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet,
savida webbplatserna inte har inforlivats genom hanvisning, och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Hamer HM, et al. (2006). Direct and indirect costs of refractory epilepsy in a tertiary
epilepsy center in Germany. Epilepsia; 47(12): 2165-2172

Hauser W, et al. (1991). Prevalence of epilepsy in Rochester, Minnesota: 1940-1980.
Epilepsia; 32(4): 429-445

Hay M, et al. vol 32, Nr1,2014, nature biotechnology Clinical development success rates
for investigational drugs and David Taylor, The Pharmaceutical Industry and the Future
of Drug Development, in Pharmaceuticals in the Environment, 2015, pp. 1-33)
https://www.ibe-epilepsy.org/wp-content/uploads/2013/02/CostsOfEpilepsy-Tomson.pdf
https://www.neb.com/tools-and-resources/feature-articles/crispr-cas9-and-targeted-
genome-editing-a-new-era-in-molecular-biology

Kwan, Patrick, et al. "Definition of drug resistant epilepsy: consensus proposal by the

ad hoc Task Force of the ILAE Commission on Therapeutic Strategies.” Epilepsia 51.6
(2010):1069-1077

Lopez Gonzélez F), Rodriguez Osorio X, Gil-Nagel Rein A, Carrefio Martinez M, Serratosa
Fernandez ), et al. (2015) Drug-resistant epilepsy: definition and treatment alternatives.
Neurologia, 30(7), 439-46

Matsuura M, et al. (2003). A multicenter study on the prevalence of psychiatric
disorders among new referrals for epilepsy in Japan. Epilepsia; 44(1): 107-14

Picot MC, et al. (2008). The prevalence of epilepsy and pharmacoresistant epilepsy

in adults: A population-based study in a Western European country. Epilepsia;
9(7)1230-1238

Sander ), et al. (1990). National General Practice Study of Epilepsy: newly diagnosed
epileptic seizures in a general population. The Lancet; 336:1267-1271

Branschbolag
https://reports.ucb.com/2019/integrated-annual-report/servicepages/downloads/
files/business_review_en_ucb_ir19.pdf
https://www.askbio.com/bayer-acquires-askbio-to-broaden-innovation-ba-
se-in-cell-and-gene-therapy/
https://www.bioinformant.com/price-of-cell-therapy-products/
https://www.fiercebiotech.com/partnering/bristol-myers-bets-big-on-gene-therapy-a-
1b-uniqure-deal
https://www.fiercepharma.com/marketing/world-s-most-pricey-drugs-from-a-1-2m-
gene-therapy-to-a-450k-lymphoma-med
https://www.gsk.com/en-gb/about-us/pharmaceuticals/
https://www.ucb.com/our-company/
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Bakgrund och motiv

CombiGene bildades for att utveckla och pd sikt kommersialisera professor Merab Kokaias och docent David Woldbyes och deras
respektive forskargruppers upptdckt att den naturligt forekommande neuropeptid Y (NPY) hdmmar epileptiska anfall hos djur.
Forskarna kunde ocksd visa att denna effekt férstdrks om man 6kar férekomsten av en receptor for neuropeptid Y, kallad Y2. Initialt
saknades ett sdtt att administrera den ténkta behandlingen, vilket [6stes ndgra dr senare genom upptdckten av méjligheten att
anvdnda ett ofarligt, icke patogent virus for att ‘transportera’ de tillténkta generna in i hjédrnan. Det prekliniska arbetet fér Bolagets
huvudkandidat CGo1, fér behandling av patienter med ldkemedelsresistent fokal epilepsi, utgérs av ett flertal studier, vilka samtliga
har bekrdftat de anti-epileptiska effekterna hos ldkemedelskandidaten CGo1. De avslutande delarna av CGo1:s prekliniska program
utgor fokus under 2021. Sedan 2019 bedriver Bolaget dven ett metaboliskt projekt, CGT2, for behandling av lipodystrofi, en sdllsynt
sjukdom som kédnnetecknas av en total eller partiell avsaknad av fungerande fettvédvnad.

For att pabdrja produktionen av lakemedelskandidaten CGo1

maste de plasmider (cirkuldra DNA-molekyler) som utgor sjalva
startmaterialet for produktionen tillverkas. | syfte att sakerstalla att
kvaliteten pa plasmiderna ar densamma vid varje enskilt produktions-
tillfalle har CombiGene tillsammans med CDMO-partnern Cobra
Biologics under 2020 producerat sa kallade mastercellbanker, som
arenviktig grundpelare i kvalitetssakringen av den framtida pro-
duktionen av CGo1. Cobra Biologics har ocksa producerat plasmider
for den forsta storskaliga produktionen av CGo1 samt pabérjat GMP
produktion av plasmider for GMP produktionen av CGo1.

Vidare har CombiGene under 2020 tillsammans med den brittiska
organisationen Cell and Gene Therapy Catapult ("CGT Catapult”)
utvecklat sju olika analysmetoder, med syftet att kvalitetssakra pro-
duktionen av CGo1. For virusbaserade genterapier finns i huvudsak
tva olika sorters produktionsmetoder, adherent- och suspensions-
baserad produktion. CombiGene har tidigare anvant den adherenta
metoden, vilken lampar sig val for produktion av begransade volymer.
| september 2020 tecknade CombiGene avtal om suspensions-
baserad produktion av CGo1 med den spanska tillverkaren Viralgen.
Avtalet ar en betydande milstolpe i CGo1-projektet da det innebar
att Bolaget ddrigenom har sakrat en komplett och framtidssaker
produktionsplattform med kapacitet att producera de volymer
Bolaget behover for att méta en framtida kommersiell efterfragan.
Det ar ocksa vardefullt ur en regulatorisk synvinkel att Bolaget

kan genomfora de avslutande prekliniska studierna, och darefter
studier i manniska, med samma produktionsplattform som kommer
anvandas for kommersiell produktion. Kort efter avtalets ingdende
pabdrjades produktion av den forsta batchen av CGo1.

Med en etablerad produktionsplattform for CGo1dr Bolagets avsikt
att under 2021 fokusera pa de avslutande delarna av det prekliniska
programmet for CGo1 med tva stora prekliniska studier, en biodistri-
butionsstudie och en sakerhetsstudie, som kommer att genomforas
tillsammans med CombiGenes CRO-partners Northern Biomedical
Research och Neurochase.

Bolaget har under perioden december 2020 - januari 2021

fort diskussioner med lakemedelsmyndigheterna i Sverige och
Storbritannien, vilka har resulterat i en allméan aterkoppling ifran
respektive myndighet att Bolagets nuvarande utvecklingsplaner ar
forenliga med malsattningen att kunna pabdrja kliniska studier for
CGo1under 2022.

n

| CombiGenes lipodystrofiprojekt CGT2 utvérderas olika lakemedel-
skandidater med malet att under 2021 vdlja slutgiltig kandidat for
fortsatta prekliniska studier. En forsta selektion av lakemedels-
kandidaterna har gjortsiin vitro férsok med leverceller och CombiGene
inledde i november 2020 ndsta steg i forskningsprocessen genom
att inleda invivo studier for att utvardera vilket proteinuttryck som
kan uppnas i experimentella modeller. Bolagets malsdttning ar att
identifiera en eller tva ldkemedelskandidater med hog potential for
att under forsta halvaret 2021inleda konceptverifieringsstudier.

For att paskynda Bolagets utvecklingsprogram mot de potentiella
vardeskapande milstolpar som vantas uppsta ur de avslutande
delarna av Bolagets prekliniska program for CGo1, samt paborjade
invivo studier i lipodystrofiprojektet CGT2, behover Bolaget kapital-
isera sig ytterligare, varfor styrelsen den 8 mars 2021 beslutade
om Foretradesemissionen. Det befintliga rorelsekapitalet &r enligt
styrelsens bedomning inte tillrackligt for de aktuella behoven de
kommande tolv manaderna fran dagen for Prospektet. Styrelsen
beddmer att rorelsekapitalet, efter genomforandet av Foretra-
desemissionen, tacker rérelsekapitalbehovet de kommande tolv
manaderna och ar tillrackligt for att fullfolja Bolagets affarsplan.

Vid fulltecknad Foretradesemission tillfors Bolaget cirka 75 MSEK
fore transaktionsrelaterade kostnader, vilka férvantas uppga till cirka
9,3 MSEK. Nettolikviden fran Féretradesmissionen uppgar saledes
till cirka 65,7 MSEK. Nettolikviden planeras férdelas enligt foljande
prioritetsordning och omfattning:

GMP-produktion av ldkemedelskandidaten CGo1: cirka 30
procent

Avslutande prekliniska biodistributions- och sakerhetsstudier -
CGo1: cirka 40 procent

Invivo studier for utvardering av genterapivektorer - CGT2: cirka
10 procent

Finansiering av Bolagets l[6pande verksamhet: cirka 20 procent

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att
Bolagets rorelsekapitalbehov fér den kommande tolvmanaders-
perioden sdkerstalls, dr det styrelsens avsikt att soka alternativ extern
finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra
kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte star att
uppbringa kommer Bolaget 6vervdga l6sningar sdsom att minska
Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomftra vissa
forandringar i Bolagets affarsplan eller organisationen i Gvrigt.

Inbjudan till teckning av aktier i CombiGene AB (publ)



RADGIVARE

Finansiell radgivare till Bolaget &r Vator Securities AB, org.nr
556795-7260, och legal radgivare ar Advokatfirmaet Schjgdt AS, filial,
org.nr 516412-0809, vilka bland annat har bistatt Bolaget i samband
med upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet
harror fran Bolaget friskriver sig Vator Securities AB och Advokat-
firmaet Schjedt AS, filial fran allt ansvar i férhallande till befintliga
och blivande aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta och
indirekta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- och
andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet.
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB, org.nr 559071-6675, ar
emissionsinstitut i samband med Foretradesemissionen.
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INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Vator Securities AB och Hagberg & Aneborn Fondkommission

AB erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjdnster i
samband med Foretradesemissionen och Advokatfirmaet Schjgdt
AS, filial, erhaller ersdttning for utforda tjanster i samband med
Foretradesemissionen enligt lopande rakning. Utéver vad som anges
ovan har Vator Securities AB, Hagberg & Aneborn Fondkommission
AB och Advokatfirmaet Schjedt AS, filial inga ekonomiska eller andra
intressen i Féretradesemissionen.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméters och ledande befattningshavares
ataganden gentemot CombiGene. Vidare foreligger inte heller
intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelse-
ledaméter och ledande befattningshavares privata intressen och/
eller andra dtaganden eller uppdrag skulle std i strid med Bolagets
intressen. Ett flertal styrelseledamdter och ledande befattnings-
havare har dock ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt eller
indirekt innehav av aktier i Bolaget. Ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har valts till f6ljd av arrangemang eller
overenskommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra
parter.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

ALLMAN INFORMATION OM COMBIGENE AB

Bolagets foretagsnamn (tillika handelsbeteckning) ar CombiGene
AB. CombiGene &r ett svenskt publikt aktiebolag som bildades i
Sverige den 31juli 1990 och registrerades hos Bolagsverket den 3
oktober1990. Styrelsen har sitt sdte i Lunds kommun, och Bolagets
kontorsadress ar Medicon Village, 223 81 Lund, Sverige, med telefon-
nummer +46 (0)40 671 89 06. CombiGene AB:s identifieringskod
(LEI) &ar 213800CITFPHX4TL8G93. Bolagets verksamhet bedrivs i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets webbplats ar
www.combigene.com. Informationen pa Bolagets webbplats utgor
inte en del av Prospektet savida denna information inte inforlivas i
Prospektet genom hdnvisning.

Information om vésentliga forandringar av CombiGenes lane-
och finansieringsstruktur sedan utgangen av 2020

Inga vasentliga forandringar av CombiGenes lane- och finansierings-
struktur har &gt rum sedan utgangen av 2020.

En beskrivning av hur CombiGenes verksamhet planeras bli
finansierad

Bolaget planerar att finansiera sin verksamhet for de ndarmaste aren
fram till kommersiell lansering med en kombination av eget kapital,
eventuella bidrag och lan.

COMBIGENES VERKSAMHET

Strategi och mal

Bolagets vision dr att erbjuda patienter som drabbats av svara

livsférandrande sjukdomar majligheter till ett battre liv genom
nyskapande genterapier. CombiGenes affarsidé ar att utveckla

effektiva genterapier for allvarliga sjukdomar som idag saknar

adekvata behandlingsmetoder.

Forskningstillgangar tas in fran ett natverk av externa forskare

och utvecklas vidare fram till klinisk konceptverifiering. Bolagets
avsikt ar att for vanligt forekommande sjukdomar samutveckla

och kommersialisera lakemedelskandidater genom strategiska
partnerskap, medan CombiGene kan komma att driva utveckling och
kommersialisering i egen regi for ldkemedel avsedda for begransade
patientpopulationer.

Huvudverksamheter

Fokal epilepsi

Bolagets utvecklingsarbete har huvudsakligen varit inriktat pa att ta
fram en genterapeutisk lakemedelskandidat for lakemedelsresistent
fokal epilepsi. Lakemedelskandidaten har getts namnet CGo1.
Strategin ar att utveckla CGo1 fram till att den uppnatt klinisk
proof-of-conceptien fas I/Il-studie. Parallellt med detta arbetar
Bolaget aktivt med att skapa internationellt intresse fér ndmnda
lakemedelskandidat i syfte att identifiera saval medelstora som stora
ladkemedelsbolag med finansiella och utvecklingsmassiga resurser
for att ta produkten vidare till godkdnnande och marknadslansering.

Affarsmodellen for ett sadant samarbete ar vanligen utlicensiering,
men kan dven innebdra att hela projektet sdljs eller att Bolaget
forvarvas. Parallellt med att lakemedelskandidaten for epilepsi
utvecklas ar Bolagets avsikt att dven undersoka en majlig tilldmpning
av CGo1 pa andra sjukdomar, det vill sdga att bredda portfoljen av
lakemedelsprojekt pa vilken fler kommersialiseringsbara projekt kan
byggas. Bolaget kommer dven fortsattningsvis att arbeta med affars-
utveckling, med ambitionen att bredda portfoljen inom genterapi.
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Lipodystrofi

Sedan 2019 har Bolaget ett inlicensierat metaboliskt projekt for
behandling av lipodystrofi, en sdllsynt sjukdom som kdnnetecknas av
en total eller partiell avsaknad av fungerande fettvavnad. Detta leder
till att olika organ borjar lagra fett dar levern ar allra mest paverkad,
vilket i sin tur leder till allvarliga komplikationer som svarbehandlad
diabetes, akut bukspottkortel-inflammation, hjart-kérlsjukdom och
inflammation i levern. Projektet har getts namnet CGT2 och det
laborativa arbetet bedrivs i licensgivaren Lipigon Pharmaceuticals
AB:s lokaler i Umed. CGT2 befinner sigi ett tidigt utvecklingsstadi-
um, dar det initiala malet ar att identifiera en slutlig lakemedels-
kandidat for en genterapibehandling for partiell lipodystrofi.

2021 kunde CombiGene tillkdnnage att bolaget erhallit ett utvecklings-
anslag om 481000 EUR fran EU:s Eurostars-program for sitt lipodys-
trofiprojekt. Eurostars ar ett europeiskt finansieringsprogram for
sma och medelstora bolag som vill samarbeta kring forskning och
utveckling. Tack vare anslaget, som totalt omfattar 882 500 EUR,
kan CombiGene utvidga samarbetet kring CGT2 genom att inkludera
en tysk expertgrupp inom lipidforskning vid Hamburgs universitet,
University Medical Center Hamburg-Eppendorf. Dessutom omfattar
anslaget dven tyska Accelero, som ar en GLP-certifierad CRO som
ska ta fram analysmetoder for att mata effekten av CGT2.

Ldkemedelskandidaten CGo1

Bolagets ldkemedelskandidat CGo1 bestar av en virusvektor, vilken
kodar for tva terapeutiska gener, som injiceras i patientens hjarna,
vilket resulterar i att de terapeutiska generna overfors till hjarnans
nervceller. De behandlade nervcellerna kan darefter sjélva tillverka
de substanser som gor att epilepsin kan kontrolleras. Virusvektorn
som CombiGene anvander &r vanligt forekommande inom olika typer
av genterapi och utgors av ett virus som ar ofarligt for manniskor.
Virusets egna gener har ersatts med de gener som ska 6verforas till
hjarnans nervceller.

Under 2017 tog Bolagets forskning och utveckling betydande steg
framat i CGo1-projektet med data fran en preklinisk proof-of-concept
studie som visar att lakemedelskandidaten har tydliga antiepileptiska
effekter. Under 2017 genomfordes dven en studie av docent David
Woldbye, Kopenhamns universitet, och professor Merab Kokaia,
Lunds universitet, som visar att CGo1 tas upp av kirurgiskt avlagsnad
hjarnvavnad fran en epilepsipatient som var resistent mot konven-
tionell lakemedelsbehandling. Under slutet av 2017 inledde Bolaget
ett samarbete med CGT Catapult avseende det omfattande och
avancerade arbetet att utveckla de kritiska analyser som behovs

for kvalitetskontroll vid tillverkning av CGo1. Under 2018 tilldelades
CombiGene 3,36 MEUR av EU:s ramprogram for forskning och
innovation (Horizon 2020) for fortsatt utveckling av CGo1.

Under 2019 och 2020 togs ytterligare steg for att driva CGo1 narmare
klinik, bland annat kontrakterades Northern Biomedical Research
och Neurochase som CRO-bolag fér de avslutande prekliniska
studierna och Neurochase ska dessutom ta fram en optimerad
doserings- och injektionsstrategi av CGo1infor de kliniska studierna.

Under 2020 avslutade CombiGene en framgangsrik pilotproduktion
av CGo1 tillsammans med spanska kontraktstillverkaren Viralgen,
som erbjuder en suspensionsmetod fér produktion av AAV-vektorer.
Efter den framgangsrika pilotstudien tecknade CombiGene avtal
med Viralgen om produktion av CGo1och den férsta storskaliga
produktionen av CGo1 pabérjades under hésten 2020. Den forsta
GMP-batchen berdknas att tillverkas under 2021 och materialet
fran denna tillverkning kommer att anvandas i den forsta kliniska
studien. Bolaget berdknar att vara redo att gd in i klinik under 2022.

Inbjudan till teckning av aktier i CombiGene AB (publ)



Samarbeten och leverantorer

Cobra Biologics

Under 2019 tecknade Bolaget ett Master Service Agreement-avtal
med Cobra Biologics som avser produktion av plasmider vilka behovs
for produktion av CGon1 for kliniska studier samt for kommersiell
produktion av ett i framtiden myndighetsgodkéant CGo1-lakemedel.

Viralgen

Efter den framgangsrika pilotproduktionen av CGo1 hos Viralgen
tecknade CombiGene och Viralgen under 2020 ett avtal om
produktion av CGo1. Viralgen ar en spansk genterapitillverkare som
kan erbjuda en suspensionsproduktionsmetod som &r enkel att
skala upp for framtida kommersiella volymer.

Northern Biomedical Research

Under 2019 slots avtal med Northern Biomedical Research som ar
en amerikansk kontraktsforskningsorganisation (CRO). Det avser
framst att Northern Biomedical Research skall genomfora de
avslutande och regulatoriskt nodvandiga sdkerhets- och biodistri-
butionsstudierna. Immateriella rattigheter som uppkommer i dessa
samarbeten tillhdér Bolaget enligt de avtal som ingas.

Neurochase

CombiGene tecknade i slutet av 2020 avtal med det brittiska
CRO-bolaget Neurochase. Neurochase ar specialiserat pa att
administrera lakemedel till det centrala nervsystemet med hjalp av
en teknologi som kallas "Convection Enhanced Delivery” (CED). Inom
ramen for avtalet med CombiGene kommer Neurochase att genom-
fora prekliniska studier med syfte att optimera injektionsstrategin
for CGon for att sakerstélla en saker administration av behandlingen
till manniska samt utféra delar av de regulatoriska sakerhets- och
biodistributionsstudierna som ska utforas under 2021.

Lipigon Pharmaceuticals

Under 2019 ingick CombiGene ett inlicenserings- och samarbets-
avtal med Lipigon Pharmaceuticals for behandling av den séllsynta
sjukdomen lipodystrofi genom genterapi. CombiGene och Lipigon
Pharmaceuticals har inom ramen for avtalet kommit 6verens om att
samarbeta under projektets tidiga utvecklingsfaser.

Universitet

Samarbeten med universitet ar centralt for CombiGenes verksamhet.
Darfor har CombiGene ingdtt samarbetsavtal med Képenhamns
Universitet, Lunds universitet, Stockholms universitet och Hamburgs
universitet.

I utvecklingen av CGo1 har CombiGene sedan starten av sin verksam-
het kontinuerligt samarbetat med Bolagets grundare docent David
Woldbye vid Kdpenhamns universitet och professor Merab Kokaia
vid Lunds universitet. David Woldbye leder en egen forskargrupp
pa Laboratory of Neural Plasticity Department of Neuroscience
and Pharmacology. Han var forst i varlden med att visa att NPY

har antiepileptisk effekt invivo, och har publicerat ett stort antal
vetenskapliga artiklar inom detta och nargransande forsknings-
omraden. Merab Kokaia ar forestandare for Epilepsicentrum vid
Lunds Universitets medicinska fakultet. Utover sitt samarbete med
David Woldbye kring NPY och epilepsi har Merab Kokaia dven lett
banbrytande studier inom optogenetik och neurotrofiner i epilepsi-
sammanhang.
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Samarbetet med Stockholms universitet innefattar prof. Barbara
Cannon och prof. Jan Nedergaard, bada varldsledande experter
inom fettvavnadsmetabolism. Under varen 2020 knots ocksa den
brasilianske forskaren Ruda Feitoza till CGT2-projektet. Han har
doktorerat pa hur mitokondriernas funktion kan paverkas av
ldkemedel och naringsupptag. Ruda ar verksam hos Barbara Cannon
och Jan Nedergaard vid Wenner-Grens institutet vid Stockholms
universitet. Hans nuvarande fokus dr att tillsammans med Prof
Cannon och Prof Nedergaard i detalj forsta de mitokondriella
funktionerna och forutsattningarna i levern, det organ som star i
centrum for CGT2-projektet.

University Medical Center Hamburg-Eppendorf (UKE) &r en viktig
forskningsanlaggning och ett viktigt sjukhus i Hamburg. UKE forskar
inom fem huvudomraden; neurovetenskap, onkologi, kardiovaskular
forskning, halsovetenskaplig forskning, och immunologi. CombiGene
samarbetar med Professor Jorg Heeren och hans team vilka har
betydande kompetens inom CGT2:s malprotein, dess funktion i
fettvavnaden och dess paverkan pa lipidmetabolismen.

Forskningsstrategi

En viktig forutsattning for att na framgang i lakemedelsutveckling
ar att ha en gedigen projektplan som féljer de regelprinciper som
faststalls av EMA (lakemedelsmyndigheten i Europa) och FDA
(ldkemedelsmyndigheten i USA). For att genomfora kliniska studier
i olika faser behtver Bolaget erhalla erforderliga tillstand fran
myndigheter. Bolaget arbetar kontinuerligt med processer i syfte
att skydda sina produkter och lakemedelskandidater. CombiGene
ar beroende av att erhalla skydd for sina immateriella tillgangar.
Bolagets immaterialrattsstrategi ar att ansoka om patentide
ldnder som beddms utgdra de viktigaste marknaderna fér Bolagets
produkter. Bolagets policy ar saledes att patentskydda den teknologi
och de innovationer som Bolaget utvecklar. Styrelsen har for avsikt
att ansoka om ytterligare patent i takt med att Bolaget producerar
nya resultat och patenterbara uppfinningar.

Patent och immateriella rattigheter

Bolagets huvudtillgang bestar av en patentportfolj som avser
anvandningen av (virus-) vektorer, vilka innehaller en genetisk

kod bestdende av en kombination av gener, exempelvis NPY och
Y2-receptorer, i samband med behandling av det drabbade omradet
i hjarnan. Huvudpatentet l6per ut runt 2026.

Bolaget ansokte under 2016 om ett nytt patent som tacker lake-
medelskandidaten CGo1som, om det beviljas, erbjuder ett immaterial-
rattsligt skydd till mitten 2030-talet. Denna ansokan ar i nationell
fas och forutom EU, USA och Japan har Bolaget ansokt i flera andra
lander, till exempelvis Kina, Sydkorea, Ryssland och Kanada. Vidare
lamnade Bolaget i augusti 2020 in en prioritetsgrundande patent-
ansdkan till Storbritanniens patentverk om patentskydd fér de
vektorer som utvecklas inom CombiGenes lipodystrofiprojekt CGT2.
Denna patentansokan bereder vag for globalt patentskydd for CGT2,
vilket &r av stor vikt for att skydda centrala funktioner i CGT2 under
den fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen.

Kunder och produkter

Bolagets presumtiva direkta kunder utgors av medelstora och stérre
biotech- och lakemedelsféretag, som via partnerskap, licensiering
eller kop av delar eller hela Bolagets verksamhet har en viktig roll
for att na ut med Bolagets lakemedelskandidater pa marknaden.
Bolagets produkter har som huvudsakliga anvandare patienter,
specialistsjukvard, och de institutioner som betalar for lakemedel.

Inbjudan till teckning av aktier i CombiGene AB (publ)



Slutanvdndare &r individer som lider av neurologiska och metabola
sjukdomar som idag saknar effektiv behandling. De som kommer

att tillhandahalla och férskriva Bolagets blivande lakemedel ar
hogspecialiserade ldkare inom sjukvarden som arbetar vid nationella
och regionala centra for sjukvard. For alla Bolagets lakemedels-
projekt innebdr det att de framtida indirekta slutkunderna dr en
relativt koncentrerad grupp av specialister, beslutsfattare, och
patienter.

ORGANISATIONSSTRUKTUR OCH PERSONAL

CombiGene ar moderbolag till de heldgda dotterbolagen, CombiGene
Personal AB, org. nr. 559052-2735, som grundades i syfte att admin-
istrera ett teckningsoptionsprogram, samt CombiGene UK Ltd,
organisationsnummer 11215912, vars dndamal dr att ge Bolaget en
legal ndrvaro i Storbritannien. Under 2019 apportférvdrvades Panion
Animal Health AB, org. nr. 559018-4171, i syfte att ta ett samlat grepp
om Bolagets immateriella rattigheter och patent. Panions aktiedgare
erholl cirka 18,7 procent av Bolaget efter emission. CombiGene dger
samtliga aktier i Panion. Tillsammans utgor de bolagen Koncernen
som har sju anstdllda. Bolagets organisation innefattar all den
kompetens och erfarenhet som ar nédvandig for att driva Bolaget.
Ett ndra samarbete har etablerats med ett antal nyckelkonsulter
inom patent, preklinik, klinisk provning, farmaceutisk utveckling,
tillverkning, dokumentation, kvalitetssakring, juridik, ekonomioch
administration. Bolagets vetenskapliga grundare, professor i neuro-
fysiologi Merab Kokaia och David Woldbye, docent vid Képenhamns
universitet, fortsatter intermittent vara aktiva i Bolaget pa just sadan
konsultbasis. Bolagets geografiska placering ar i Lund, Sverige.

INVESTERINGAR

Vasentliga investeringar efter den 31 december 2020

Bolaget har sedan den 31 december 2020 fram till datumet for
Prospektet inte genomfort ndgra vdsentliga investeringar. Vidare
har Bolaget inga pagdende vasentliga investeringar eller planerade
investeringar for vilka fasta dtaganden har gjorts.
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INFORMATION OM TRENDER

Under 2020 har bade Sverige och vérlden praglats av utbrottet och
spridningen av det nya coronaviruset (Covid-19). Coronavirusets
utbredning har hittills redan paverkat makroekonomiska forhallanden
varlden over och medfort stor turbulens och volatilitet pa aktie-
marknaden. Aven sjukvérden har varit hart drabbad av utbrottet

och som en féljd av detta har patientrekryteringen till flertalet
kliniska studier véarlden Gver paverkats. De omedelbara effekterna pa
CombiGenes verksamhet till féljd av Covid-19 har fram till datumet
for Prospektet varit begransade och Bolaget raknar inte med nagra
materiella férseningar i nagot av Bolagets projekt.

Utdver vad som namns ovan samt vad som framgar nedan om
trender pa marknaden, bedémer CombiGene att det inte finns

nagra betydande kanda utvecklingstrender avseende utveckling,
produktion, forséljning, lager, kostnader, och forséljningspriser under
perioden fran utgangen av rakenskapsaret 2020 under tiden fram till
datumet for Prospektet.

Inbjudan till teckning av aktier i CombiGene AB (publ)



MARKNADSOVERSIKT

Genterapi

Genterapi syftar till att 6verfora en gen till relevanta malceller for
att ersatta defekta gener eller forbattra funktionen hos fungerande
celler. Genterapi kan ocksa komma att anvandas for att reducera
eller eliminera sjukdomsalstrande proteiner, eller proteiner som
forekommer i onormalt stora mangder, som vid exempelvis cancer.
Den forsta kontrollerade éverféringen av en fraimmande gen till
manniska skedde 1989, och ledde till kliniska genterapiforsok

aret darpa. Sedan dess har drygt 600 kliniska forsok registrerats.
De flesta experimentella kliniska studierna har genomforts inom
canceromradet. Ovriga potentiella indikationer fér genterapi ar vissa
genetiska sjukdomar samt autoimmuna och degenerativa neuro-
logiska sjukdomar.

Kommersiellt befinner sig genterapin i startgroparna. Det finns ett
fatal godkanda genterapiprodukter, men Bolaget bedémer att flera
nya ldkemedel kommer bli godkdnda av relevanta myndigheter
inom de ndarmaste aren. Vid slutet av tredje kvartalet 2020 bedrevs
373 kliniska studier inom genterapiomradet och under perioden
uppgick investeringar i genterapirelaterad forskning och utveckling
till motsvarande 3,5 miljarder USD.? Tyngdpunkterna for studierna
ligger inom onkologiomradet, men dven hjartsjukdomar och sjuk-
domar relaterade till centrala nervsystemet ar vanligt férekommande.
Den 30 augusti 2017 godkdnde det amerikanska lakemedelsverket,
FDA, den forsta genterapin for den amerikanska marknaden.® Den
godkanda terapin, Kymriah fran lékemedelsbolaget Novartis, ar ut-
vecklad fér behandling av vissa pediatriska patienter och ungdomar
med en form av terapiresistent akut lymfatisk leukemi.

Med genterapiteknologi kan defekta eller saknade gener ersattas
eller fungerande gener kompletteras med nya funktioner. Detta gors
genom att ett virus, en sa kallad virusvektor, anvands som “"barare”
for att leverera den fungerande genen direkt till de celler dar
behovet finns. Viruset kan inte langre foroka sig sjélv och ar darfor
ofarligt. Malet for genterapi ar oftast att behandla sjukdomar som
orsakas av enstaka defekta gener. Idag kdanner man till cirka 2 800
sadana sjukdomar och for flera avdem saknas det adekvata behand-
lingsmetoder* Till skillnad fran traditionell lakemedelsbehandling
av kroniska sjukdomar, som kraver en kontinuerlig medicinering, har
genterapi fordelen att kunna uppna en langvarig effekt genom en
eller ett fatal behandlingar.

Epilepsi

Epilepsi ar en grupp diagnoser av storningar i hjarnan, som ger
aterkommande epileptiska anfall. Anfallen kan besta av medvetande-
paverkan, ryckningar i armar och ben eller andra neurologiska
symptom och orsakas av 6vergdende elektriska urladdningar i
hjarnans nervceller. Epilepsi kan uppsta nar som helst i livet hos

vem som helst. Det kan vara en disposition som ar medfodd eller till
foljd av en skada. Det finns cirka 81 000 personer i Sverige som har
epilepsi.® Det innebar att de ibland under oprovocerade eller kanda
utlésande forhallanden far epileptiska anfall. Anfallen kan forekomma

1) https://www.sbu.se/sv/publikationer/SBU-utvarderar/genterapi/.

2) Alliance for Regenerative Medicine, Q3 report 2020.

3) https://www.fda.gov/drugs/informationondrugs/approveddrugs/ucms74154.htm.
4) http://genterapi.se/.

5) https://epilepsi.se/om-epilepsi/.

6) https://www.1177.se/Stockholm/Fakta-och-rad/Sjukdomar/Epilepsi/.

7) https://www.1177.se/Stockholm/Fakta-och-rad/Sjukdomar/Epilepsi/.

olika frekvent alltifran ett eller ett par anfall under hela livet till
flera anfall varje dag. Epileptiska anfall orsakas alltsa av 6vergaende
stérningar i hjarnans nervceller. Epileptiska anfall delasini tva
huvudtyper, generaliserade och fokala anfall, beroende pa vilken del
av hjarnan som ar paverkad.

Generaliserade anfall®

Vid generaliserade anfall ar stora delar av hjarnan inblandade fran
anfallets start. Det ar framfor allt vid generaliserade anfall med
kramper som den drabbade far kraftiga och allvarliga symtom. Man
kan exempelvis forlora medvetandet utan forvarning och bli spand i
hela kroppen, féljt av muskelryckningar i armar och ben. Ett sddant
anfall kallas for generaliserat tonisk-kloniskt anfall. Andra typer av
generaliserade anfall & myoklona anfall och absenser. Vid myoklona
anfall far den drabbade korta sekundsnabba muskelryckningar i
armar, huvud eller ben utan att forlora medvetandet. Absenser ar
en annan form av generaliserat anfall som inte har lika manga och
tydliga symtom. Den drabbade kan bli franvarande under nagra
sekunder och stirrar tomt framfor sig utan att minnas nagot av
anfallet efterat.

Fokala anfall”’

Fokala anfall startar i en begransad del av hjarnan och kan bade
upplevas och se mycket olika ut. Den drabbade kan exempelvis
kanna en bekant kansla som kan vara svar att beskriva, eller att syn
eller horsel paverkas utan att omgivningen madrker av anfallet. Detta
kallas ibland for aura eller forkanning.

Utbredning och befintlig behandling

Cirka 50 miljoner manniskor varlden éver har diagnosen epilepsi och
varje ar diagnosticeras uppskattningsvis cirka 5 miljoner manniskor
med epilepsi.? 2016 fanns det 5,7 miljoner diagnostiserade epi-
lepsipatienter i USA, de fem stérsta landerna i Europa och Japan.”
Behandlingen vid epilepsi bestar i férsta hand av forebyggande
lakemedel, som minskar risken for anfall, men inte botar sjukdo-
men.'® Epilepsi behandlas vanligtvis med AED (Anti-Epileptic Drug)
eller pa svenska antiepileptika; av vilka de vanligaste i Sverige ar
Karbamazepin, Valproat, Lamotrigin och Levetiracetam. | Sverige
finns cirka 25 olika lakemedel registrerade och tillgangliga'? och
genomforda studier har visat att upp till 70 procent behandlas
framgangsrikt, det vill sdga att deras anfall kontrolleras helt, med
AED.™ De lakemedel som anvands idag verkar dock pa hela centrala
nervsystemet och ari manga fall forenade med negativa biverkningar.
Vanligt forekommande biverkningar ar huvudvark, illaméende,
muntorrhet, dubbelseende, darrningar, dévhet, dysmenorré, anorexi,
trotthet, balansproblem, littretlighet och utslag. Aven l&ngvariga
biverkningar sasom minnesproblem, talsvarigheter, fetma och
haravfall kan forekomma. De tre bast sédljande epilepsilédkemedlen
globalt under 2016 var Vimpat (UCB), Lamictal (Glaxosmithkline)
och Keppra (UCB), dar Vimpat hade hogst forsaljningsvolym med
cirka1 miljard USD.*

8) World Health Organization, Fact sheet Epilepsy, updated June 2019, http://www.who.int/mediacentre/factsheets/fsg99/en/.

9) EpiCast Report: Epilepsy - Epidemiology Forecast to 2026 (2017)

10) https://www.1177.se/Stockholm/Fakta-och-rad/Sjukdomar/Epilepsi/.
11) https://epilepsi.se/om-epilepsi/behandling/behandling-lakemedel/.

12) https://epilepsi.se/om-epilepsi/behandling/behandling-lakemedel/.

13) World Health Organization, Fact sheet Epilepsy, updated June 2019, http://www.who.int/mediacentre/factsheets/fs999/en/.

14) Delvelnsight; Epilepsy - Market Insights, Epidemiology and Market Forecast-2025.
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Kostnader, marknadspotential och prissdttning

Enbart i USA uppskattas samhallets kostnader for epilepsi 6verstiga
28 miljarder USD per ar'> och i Europa till mellan 13,8 och 20
miljarder EUR drligen.* Det finns en rad antiepileptiska lakemedel,
men cirka en tredjedel av patienterna blir inte tillrackligt hjalpta av
befintliga lakemedel eller drabbas av allvarliga biverkningar. Den
uppskattade forsdljningen av AED under 2016 uppgick till cirka 6,1
miljarder USD.*” Undersokningar fran USA visar att den uppskattade
direkta kostnaden per patient uppgar till mellan cirka 10 000-48
000 USD per ar.'® Marknaden for epilepsilédkemedel i USA, Frankrike,
Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien samt Japan férvantas
omsadtta cirka 8,8 miljarder USD ar 2025." En del patienter kan bli
hjalpta av resektiv epilepsikirurgi, ett ingrepp dar den del av hjarnan
som orsakar anfallen tas bort, men for majoriteten av ldkemedels-
resistenta patienter ar en saker och effektiv behandling annu inte
tillgdnglig.

2016 fanns det 5,7 miljoner diagnostiserade epilepsipatienter i USA,
de fem storsta ldnderna i Europa och Japan.?® Cirka en tredjedel av
dessa patienter svarar inte pa traditionell medicinsk behandling.?!
Av dessa har cirka 60 procent en fokal epilepsi, dvs en epilepsi dar
anfallet uppkommer i ett védldefinierat omrade i hjarnan. Estimatet
har baserats pa en patientpopulationsbaserad berdkning som
understdds av studiedata fran regionerna.?2#2422627 Det dr denna
grupp av epileptiker som CombiGene avser att hjdlpa med lake-
medelskandidaten CGo1.

Mot bakgrund av ovanstaende uppskattar CombiGene att cirka 47
000 ldkemedelsresistenta patienter med fokal epilepsi kommer till-
komma i USA, de fem storsta landernai Europa, Japan och Kina varje
ar. Vidare gor Bolaget bedémningen att cirka 10-20 procent av dessa
patienter skulle kunna behandlas med Bolagets ladkemedelskandidat
CGo1. Med en terapikostnad per patient om mellan 134 000 och 200
000 USD ger det en forsaljning mellan 750 och 1 500 miljoner USD
arligen. Prissattning kan sattas i relation till idag godkdnda genterapi-
lakemedel som exempelvis Novartis Kymriah, GlaxoSmithKlines
Strimvelis, Sparks Luxturna och UniQures Glybera, ddr prissédttningen
i USAvarierar mellan 475 000 - 1,2 miljoner USD per patient.?¢%”

Lipodystrofi

Lipodystrofi dr en total eller partiell avsaknad av fungerande
fettvdavnad. Sjukdomen kan ha genetiska orsaker eller vara férvarvad.
Den bristande formagan att lagra fett pad ett normalt sdtt ger upphov
till ett avvikande utseende med ojamn fettansamling. Dértill

lagras fett istdllet i organ och risken fér sjukdomar som diabetes,
leverinflammation, akut bukspottkértel-inflammation och dven
hjartkarlsymptom tkar.

5) https://www.ajmc.com/view/examining-the-economic-impact-and-implications-of-epilepsy.
16) https://www.ibe-epilepsy.org/wp-content/uploads/2013/02/CostsOfEpilepsy-Tomson.pdf.

18) https://www.ncbi.nlm.nih.gov/pubmed/26216617.

Det finns idag endast ett fatal adekvata symptomlindrande
behandlingar mot lipodystrofi, men savitt Bolaget kdnner till finns
ingen terapi som inriktar sig mot grundorsaken till sjukdomen. For
patienter som lider av partiell lipodystrofi finns det fér ndrvarande
inga behandlingar 6verhuvudtaget. Uppskattningsvis finns idag
cirka 500 patienter i USA och 300 patienter i EU och att patient-
populationen férvdntas vaxa med knappt fyra procent om aret.* Om
man antar att CGT2 kommer behandla mellan 25 och 50 procent av
patienterna och att behandlingen per patient ligger pa 1,5 miljoner
USD i USA och 1,3 miljoner USD i Europa, vilket Bolaget bedomer
vara ilinje med liknande behandlingar, blir den totala férsaljnings-
potentialen mellan 700 och 1450 miljoner USD.

Tendenser och drivkrafter

Under senare ar har framstegen inom genterapin gjort det mojligt
att utforska dess potential som en alternativ behandlingsmetod
inom ett antal medicinska omraden. Forskningen har resulterat i
upptackter avseende genetiken hos sjukdomar och férhoppningen
ar att kunna bota sjukdomarna med hjalp av genterapi. Bolaget har
dven uppmadrksammat nedan trender, tendenser och drivkrafter.

Begransade medicinska genombrott i epilepsivarden den
senaste 15 aren

Sedan introduktionen av kaliumbromid som det forsta effektiva
antiepileptika-lakemedlet under mitten pa 1800 talet® haringen
lyckats bota sjukdomen. Detta trots att det under efterféljande
sekelintroducerades en rad effektiva lakemedel.*? Dock kvarstod
problematiken med besvarliga biverkningar och begransat
behandlingsresultat hos en grupp lakemedelsresistenta patienter.
Marknaden sag senast tydliga framsteg under 1990-talet och bérjan
av 2000-talet da flera lakemedel med breda effektprofiler som UCBs
Keppra (levetiracetam) och GlaxoSmithKlines Lamictal (lamotrigine)
introducerades. Darefter har nya introducerade produkter visat
begransade forbattringar jamfort med dessa i jamférande studier,
vilket har placerat UCB och GlaxoSmithKline som industrins framsta
aktdrer med breda anvandningsomraden av respektive produkter.
For att kvarhalla denna ledande position i ljuset av patentutgangar
har bade UCB och GlaxoSmithKline introducerat extended-release
(ER) formuleringar av sina tidigare vélséljande produkter och
samtidigt fordjupat relationerna med epilepsildkare i nyckelregioner.
Sammantaget har, dven enligt Bolagets bedomning, i och med
introduktionen av ER-produkter och generika, marknaden inte sett
nagra storre medicinska genombrott de senaste 15 dren.

Genterapins nytdndning

Genterapi har, enligt Bolagets bedomning, kommit ldngt under
de senaste tva decennierna da den forst fangade allméanhetens
uppmarksamhet nadr det rapporterades att ett barn som led av

)
)
17) GlobalData (2017); avser USA, Japan och EU5 (Frankrike, Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien).
)
)

19) Delvelnsight; Epilepsy - Market Insights, Epidemiology and Market Forecast-2025.
20) EpiCast Report: Epilepsy - Epidemiology Forecast to 2026 (2017).

21) World Health Organization, Fact sheet Epilepsy, updated June 2019, http:/www.who.int/mediacentre/factsheets/fsg99/en/.

22) Hauser W, et al. (1991). Prevalence of epilepsy in Rochester, Minnesota: 1940-1980. Epilepsia; 32(4): 429-445.

23) Picot MC, et al. (2008). The prevalence of epilepsy and pharmacoresistant epilepsy in adults: A population-based study in a Western European country. Epilepsia; 9(7):1230-1238.
24) Hamer HM, et al. (2006). Direct and indirect costs of refractory epilepsy in a tertiary epilepsy center in Germany. Epilepsia; 47(12): 2165-2172.

2
2

N

)
5) Dura-Trave T, et al. (2007). Epilepsy in children in Navarre, Spain: epileptic seizure types and epileptic syndromes. Journal of Child Neurology; 22(7): 823-828.
6) Sander ), et al. (1990). National General Practice Study of Epilepsy: newly diagnosed epileptic seizures in a general population. The Lancet; 336:1267-1271.

7) Matsuura M, et al. (2003). A multicenter study on the prevalence of psychiatric disorders among new referrals for epilepsy in Japan. Epilepsia; 44(1): 107-14.

28) https://www.fiercepharma.com/marketing/world-s-most-pricey-drugs-from-a-1-2m-gene-therapy-to-a-450k-lymphoma-med.

)
29) https://www.bioinformant.com/price-of-cell-therapy-products/.
)

30) Brown et al. (2016). ) Clin Endocrinol Metab 101, 4500-4511; Lipodystrophy,eu; MSC epidemiology analysis.

31) http:/www.neurologiisverige.se/wp-content/uploads/2020/12/Epilepsi-historia.pdf.
32) http://www.neurologiisverige.se/wp-content/uploads/2020/12/Epilepsi-historia.pdf.
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svar kombinerad immunbrist framgangsrikt behandlades med
teknologin. Framgangen till trots mé&tte den revolutionerande
tekniken motgdngar under 2000-talet i form av biverkningar som
kom att begrdnsa forhoppningarna inom faltet. Detta innebar ocksa
att manga stora lakemedelsbolag var avvaktande till teknologin

och ldkemedelsutvecklingen bedrevs huvudsakligen i sma bolag.
Forskare vid University of Pennsylvania och The Children's Hospital
of Philadelphia fortsatte att utforska teknologin, vilket ledde till
mycket uppmarksamhet nar man ar 2009 framgangsrikt lyckades
behandla ett amerikanskt barn med en sallsynt 6gonsjukdom med
genterapi. Nar sedan EU valde att godkanna uniQure's Glybera mot
lipoproteinlipasbrist under 2012 som den forsta brett godkanda
genterapin var teknologins andra andning ett faktum.** Under-
liggande den nya evolutionen av teknologin var introduktionen av
nya AAV-vektorer som erbjéd en sakrare behandling och undvek
flera av de problem som teknologin tidigare statt infor. Tillsammans
med upptackten av CRISPR-Cas9 (ett "molekyldrt maskineri” som
finns i vissa bakterier som har till uppgift att forstora inkraktande
DNA-kedjor, till exempel fran attackerande virus)* sa har AAV
enligt Bolagets bedomning lagt grunden for en ny era av genetiska
behandlingar av sjukdomar. De senaste drens framgangar med
genterapi har lett till ett patagligt intresse fran investerare och de
globala lakemedelsforetagen och flera av dem har gjort forvérv av
mindre bolag med produkter i preklinisk eller tidig klinisk fas. Under
varen 2018 slot exempelvis lakemedelsbolaget AbbVie ett utveck-
lingsavtal med Voyager Therapeutics som berdknas vara vart upp till
en miljard USD i en affar som kretsade kring genterapikandidater
for behandling av Alzheimers sjukdom (med AAV-vektorburna
behandlingar), aven miljardavtalet (i USD) mellan Bristol-Myers
Squibb och UniQure rorande den senares genterapiplattform fér
framtagande av ldkemedel for hjart- och karlsjukdomar exemplifierar,
enligt Bolaget, intresset for industrin.*> Utvecklingen har fortsatt
under 2020 med tyska Bayers forvarv avamerikanska AskBio for en
total kdpeskilling om cirka fyra miljarder USD. Forvarvet ger Bayer
tillgang till AskBios genterapiplattform, inklusive en bred portf6lj av
immateriella rdttigheter och en etablerad CDMO-organisation, som
forvantas lagga grund for framtida partnerskap inom AAV-faltet.*

Konkurrenter

Det rader hard konkurrens inom lakemedelsbranschen. Det finns
manga foretag, universitet och forskningsinstitutioner som bedriver
forskning och utveckling av lakemedel. Saledes finns det flera
potentiella konkurrenter till Bolaget och dess samarbetspartners.
Bolagets bedémning av konkurrensen baseras pa dagens situation
utifran bade akademiska och industriella studier som pagar.
Konkurrensen forandras dock standigt i takt med den utveckling
som gors. | det fall en konkurrent blir forst ut pa marknaden inom
det omrade som Bolaget dr verksamt inom férvantas konkurrentens
lakemedel fa ett omedelbart genomslag pa den globala marknaden
och sdledes hamna i frontlinjen for forséljning och marknadsforing i
kampen om marknadsandelar. Det finns dock anledning for Bolaget
att valkomna konkurrens. Om ett lakemedel for ett visst sjukdoms-
tillstand visar tydlig klinisk effekt bedomer Bolaget att det kommer
att skapa stort intresse och driva ytterligare investeringar inom det
aktuella marknadssegmentet.

37,
38
39) https://www.gsk.com/en-gb/about-us/pharmaceuticals/.

https://www.ucb.com/our-company/.

)
)

Globala aktorer

Lakemedelsmarknaden for epilepsi domineras, enligt Bolagets
bedomning, huvudsakligen av lakemedelsbolagen UCB (Union
Chimique Belge) och GlaxoSmithKline. UCB &r ett lakemedelsbolag
med sitt huvudsate i Belgien som med 7 600 anstéllda levererade
intdkter pa 4,9 miljarder EUR ar 2019.%” Bolaget har en utvecklings-
fokus pa kandidater mot sjukdomar i nervsystemet och immun-
forsvaret. UCB har genom sin portfolj av regulatoriskt godkanda

och kliniskt accepterade lakemedel Keppra (levetiracetam), dess
eftertrddare med forldngd frisattning Keppra XR, Briviact (brivaracetam)
och multiverksamma Vimpat (lacosamide) etablerat sig som en
marknadsledare inom indikationen. Dessa tre produkter inbringande
2,3 miljarder EUR till UCB under 2019.% Den andra stora aktGren ar
det brittiska lakemedelsbolaget GlaxoSmithKline som med Lamictal
(lamotrigine) erévrat en stor del av marknaden och de har liksom
UCB utvecklat en variant av sin storsaljare med forlangd frisattning
for att mota bort konkurrens fran generika. Lakemedelssidan av
GlaxoSmithKline genererade en forséljning pa 17,6 miljarder EUR
under 2019.% Trots GlaxoSmithKlines ledande position inom epilepsi
sa dr det huvudsakliga fokuset pa HIV och andningssjukdomar.
Bolagets bedomning ar att tidigare marknadsledare nu ar utbytta
mot generika, inkluderande Janssens Topamax (Topiramate), Pfizers
Dilantin (Phenytoin) och Novartis Tegretol (Carbamazepine).

Behandling av lakemedelsresistenta patienter

Trots framtagandet av nya ladkemedel sa har behandlingseffekten
varit begransad hos 20-40% av patienterna som drabbas ldkeme-
delsresistent epilepsi, vilket definieras av The International League
Against Epilepsy*” (ILAE) som forekomst av epileptiska anfall

trots adekvata behandlingsforssk med minst tva antiepileptiska
ldkemedel. Dessa patienter drabbas av sankt livskvalitet, psyko-
sociala funktionshinder, och en forhgjd risk for tidig dod.** Patienter
stalls infor en svar behandlingsproblematik i valet mellan resektiv
epilepsikirurgi, ketogen-baserad kost, vagusnervstimulering eller
djup hjarnstimulering eftersom en saker och effektiv ldkemedels-
behandling inte &nnu finns tillganglig. Det ar dessa patienter som
CombiGene med ldkemedelskandidaten CGo1dmnar adressera och
saledes utgdr dessa behandlingsalternativ konkurrenter, alternativt
komplement, till CGo1.

CombiGene har identifierat tva akademiska institutioner som
dmnar att adressera epilepsi med AAV-kandidater i form av Charité
- Universitatsmedizin Berlin, som utvecklar en AAV-vektor med en
gen for dynorfin och University College London, som utvecklar en
AAV-vektor inkluderande en gen for en kaliumkanal.

Bolaget arbetar med kontinuerlig konkurrensanalys av saval
akademin som industrin. Alla pagaende akademiska studier

finns inte registrerade och det dr inte alla registrerade studier dar
ldkemedlen bedoms utgdra direkt konkurrens till Bolagets. Saledes
gor uppstallningen inte ansprak pa att vara heltackande.

Utvecklingsprocess for likemedel*
Det ar ett omfattande arbete att dokumentera de medicinska och

https://reports.ucb.com/2019/integrated-annual-report/servicepages/downloads/files/business_review_en_ucb_ir19.pdf.

)
40) Kwan, Patrick, et al. "Definition of drug resistant epilepsy: consensus proposal by the ad hoc Task Force of the ILAE Commission on Therapeutic Strategies.” Epilepsia 51.6 (2010): 1069-1077.
41) Lopez Gonzalez FJ, Rodriguez Osorio X, Gil-Nagel Rein A, Carrefio Martinez M, Serratosa Fernandez J, et al. (2015) Drug-resistant epilepsy: definition and treatment alternatives.

Neurologia, 30(7), 439-46.
42) www.lif.se/grundfakta/forskning.
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halsoekonomiska fordelarna for en ny lakemedelskandidat. Bade
prekliniska studier pa laboratorier och kliniska studier med patienter
ar nodvandiga for att ge information om ldkemedlet med avseende
pa effekt och sdkerhet. De prekliniska och sakerhetsstudier, vilka
tjidnar som grund for att ta lakemedelskandidaten vidare till studier

i manniska maste, liksom de kliniska provningarna, godkannas av
lakemedelsmyndigheter och/eller etikndamnder i enlighet med
gallande regelverk. En mer detaljerad beskrivning av godkdnnande-
processen finns under avsnittet "Regulatorisk process"”.

Tidig forskning

Den tidiga forskningsfasen ar vanligtvis det stadium dar forskare
haridéer om hur man kan bota en sjukdom eller blockera vissa
processer som leder till en sjukdom, och utfor olika typer av tester
i laboratoriemiljo. En lovande substans fortsatter sedan in i den
prekliniska fasen.

Preklinisk fas

De prekliniska studierna utvarderar kemiska egenskaper, toxicitet
och biologiska effekter genom studier i ldmpliga laboratorieforsok
och djurmodeller. Nar de myndighetsreglerade prekliniska kraven pa
substansen ar uppfyllda kan denna ga vidare till klinisk utveckling.

Klinisk fas

Den kliniska utvecklingen utférs typiskt i fyra pa varandra féljande
faser, dar substansen i varje fas behover uppvisa lovande sakerhets-
och/eller effektdata for att ga vidare till nasta utvecklingssteg.

Fas I: Fas I-prévningar genomférs vanligtvis pa friska frivilliga
individer, men i vissa fall (exempelvis cancer och for de flesta
genterapeutiska lakemedel) pa patienter med den aktuella
sjukdomen. Syftet &r att faststalla hur lakemedlet tolereras och hur
det absorberas, distribueras, sonderdelas i kroppen och utséndras.
De initiala doserna ar ofta laga, for att sedan hdjas gradvis.

Fas II: Fas ll-studier genomfors pa patienter med den aktuella sjuk-
domen, i syfte att faststalla en lamplig dos for fas Ill-programmet.
Fas ll-studier syftar ocksa till att fa preliminéra uppgifter om effekten
av substansen. Sakerheten foljs ocksa noggrant.

| CGo1-projektet avser CombiGene att gora en kombinerad fas I/
lla-studie. Detta innebér att studien genomfors pa patienter med
primart syfte att utvardera sakerhet, men da studien sker pa
patienter ges dven mojlighet att utvardera CGon:s effekt.

Fas Ill: Fas Ill-studier ligger till grund for en anstkan om mark-
nadsgodkannande och genomférs pa patienter for att bekrafta och
dokumentera statistiskt signifikant effekt av behandlingen, sékerhet
och tolerans. Ibland studeras olika populationer och olika doser.

Fas IV: Efter ett godkdannande av ett nytt lakemedel fortsatter oftast
utvecklingen av lakemedlet genom sa kallade fas IV-studier. Dar
samlas ytterligare information in fran stora patientgrupper under
lang tid, varvid ovanliga biverkningar kan avslojas och ytterligare
behandlingseffekter utvarderas. Ibland jamfors effekt och tolerans

mellan olika ldkemedel for en viss sjukdom.

l'allménhet bor kliniska prévningar vara kontrollerade, vilket innebar
att en del patienter kommer att fa den aktiva substansen, och en del
kommer att fa inaktiv substans (placebo) eller ett annat lakemedel
som jamforelse. Parallellt med de prekliniska och kliniska utveck-

lingsfaserna pagar utveckling inom omradet kemi, tillverkning och
tillverkningskontroll (sa kallad CMC; Chemistry, Manufacturing and
Control). Det kravs for att faststalla de fysikalisk-kemiska egen-
skaperna hos en substans, bland annat dess kemiska sammansatt-
ning, stabilitet och loslighet. Dessutom optimeras tillverknings-
processen for att anpassas till kommersiell skala. Vidare kan
formuleringsarbete behova utforas och optimeras for basta mojliga
administreringsform i klinik.

Lakemedelsutveckling &r sammanfattningsvis en strikt reglerad
process med manga kontrollstationer langs vagen. Under och efter
varje fas utvarderas resultaten infor beslut om huruvida utvecklings-
projektet ska fortsatta in i nasta skede. Endast 10-20 procent av de
substanser som nar klinisk utveckling och paborjar en fas I-studie
blir ett godkant lakemedel. Sannolikheten att substansen nar
marknad okar generellt ju langre i utvecklingen man kommit.*?

Regulatorisk process**

Alla lakemedel ar foremal for rigorésa prekliniska och kliniska
utvdrderingar under utvecklingen och fore ett godkdannande for
forsaljning. Kraven stalls fran den amerikanska livsmedels- och
ldkemedelsmyndigheten (FDA), den europeiska ldkemedelsmyndig-
heten (EMA), andra regulatoriska myndigheter i Europeiska unionen,
t.ex. det svenska Lakemedelsverket, och i 6vriga varlden. Kliniska
studier maste genomforas i enlighet med god klinisk prévningssed.
I de flesta fall kravs ocksa ett separat prévningsprogram for barn
(pediatrisk utvecklingsplan), som framfor allt beskriver hur och nar
studier pa barn ska utféras i forhallande till den kliniska utvecklingen
for vuxna.

Kliniska studier i Europeiska unionen (EU)

Inom EU maste en klinisk provning godkdannas av varje deltagande
lands nationella lakemedelsmyndighet samt av en oberoende etisk
kommitté.

Godkannandeprocedurer i EU

Lakemedel kan godkdannas i EU antingen genom en central procedur
hos EMA, eller genom nationellt godkdnnande av respektive lands
lakemedelsmyndighet enligt en decentraliserad procedur. Vilken
procedur som ska tilldmpas ar delvis reglerat genom sarskilda
kriterier, men den sokande har vissa mojligheter att sjdlv vdlja det
alternativ som bedoms mest andamalsenligt. Myndigheternas hand-
laggningstid for en ansékan om godkannande (Market Authorisation
Application; MAA) dr normalt cirka ett ar.

Exklusivitet for nya kemiska substanser

I EU &r nya kemiska substanser, som ibland kallas nya aktiva sub-
stanser, berdttigade till dtta ars dataexklusivitet fran godkdnnandet
for forsaljning och atnjuter darefter ytterligare tva ars marknads-
exklusivitet. Dataexklusiviteten forhindrar regulatoriska myndigheter
i EU fran att anvdnda innovatdrens data som referens for bedomning
av en generisk (forkortad) ansokan under atta ar. Darefter kan en
generisk ansokan om godkannande for forsdljning lamnas in, med
innovatdrens data som referens, men den godkanns inte under

tva ar. Den totala tiodrsperioden kan forlangas till maximal elva ar
om innehavaren av godkdnnandet for forsdljning under de forsta
atta dren av dessa tio ar erhaller ett godkannande for en eller flera
nya behandlingsindikationer, forutsatt att dessa anses medftra en
betydande klinisk nytta jamfort med befintliga behandlingar. | USA
ar motsvarande dataexklusivitet fem ar.

43) Hay M, et al. vol 32, Nr 1, 2014, nature biotechnology Clinical development success rates for investigational drugs and David Taylor, The Pharmaceutical Industry and the Future of Drug

Development, in Pharmaceuticals in the Environment, 2015, pp. 1-33).

44) www.lakemedelsverket.se/sv/tillstand-godkannande-och-kontroll/forsaljningstillstand/sa-godkanns-ett-lakemedel.
45) www.lakemedelsverket.se/sv/behandling-och-forskrivning/barn-och-lakemedel/utveckling-av-lakemedel-till-barn.
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Kliniska studier och godkdnnandeprocedurer i USA*

I USA godkédnns bade kliniska studier och nya ldkemedel av FDA.
Studier godkanns genom ansckan om Investigational New Drug
(IND). Lakemedel godkanns baserat pa en sa kallad New Drug
Application (NDA), vilken &r en omfattande dokumentation kring
hela utvecklingen av substansen. De flesta NDA-anstkningar
granskas och godkdnns inom tio manader.

Ovriga regulatoriska krav

Efter godkdnnande &r lakemedlet féremal fér omfattande kontinuerlig
reglering och 6vervakning av FDA, EMA och nationella myndigheter,
vilket innefattar foretagens skyldighet att tillverka ldkemedlet

i enlighet med god tillverkningssed (GMP, Good Manufacturing
Practice), uppratthélla och tillhandahalla uppdaterad information
om sdkerhet och effekt, rapportera biverkningar som har intraffat
vid anvandning av lakemedlet, fora vissa register och lamna in
regelbundna rapporter, erhalla godkdannande av vissa tillverknings-
andringar eller andringar i produktinformationen samt folja krav och
begransningar avseende marknadsforing och reklam.

Kraven som styr prissattning och ersattning varierar betydligt mellan
olika lander och hanteras pa nationell niva. Ansvarig myndighet i
Sverige ar Tandvards- och Lakemedelsformansverket (TLV), som
efter godkdannande av ett nytt ldkemedel fran den regulatoriska
myndigheten beslutar om pris och eventuell subventionering.*’
Motsvarande myndigheter finns i alla lander i Europa och den ut-
vardering som gors benamns Health Technology Assessment (HTA).
I USA &r prissattningen av ldkemedel oreglerad och bestams inte av
nagon myndighet. Radgivning kring hdlsoekonomiska fragor under
utvecklingsfasen av ett lakemedel i Sverige kan ges i samverkan
mellan Lakemedelsverket och TLV.* Denna majlighet finns i nagra
andra lander i Europa, men annu intei alla.

46) www.fda.gov/Drugs.
47) www.tlv.se/lakemedel.
48) www.tlv.se/lakemedel/ansok-om-pris-och-subvention/radgivning-for-foretag. html.
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ORDLISTA

Pa olika stéllen i Prospektet forekommer forkortningar och beteckningar som ar bransch- och bolagsspecifika. For att underlatta forstdelsen
av verksamhetsbeskrivningen i Prospektet anges nedan en lista pa de som anses mest relevanta for en investerare.
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AAV
Forkortning for adeno-associated virus, ett specifikt virus som anvands
inom genterapi.

AED

Anti-Epileptic Drug (sv. Antiepileptika) &r en medicinsk term som
betyder "medel mot epilepsi”. De flesta antiepileptika verkar i allmanhet
dampande pa hjarnans signaler.

Aktiv substans
En farmaceutisk aktiv ingrediens i en ldkemedelsprodukt.

CDMO
Contract development and manufacturing organization - Kontraktstill-
verkare.

CGo1
Bolagets lakemedelskandidat vilket &r en genterapivektor som levererar
tva gener.

CGT Catapult

Celland Gene Therapy Catapult Services Limited, &r ett centrum for
excellens inom innovation, med det centrala syftet att bygga en varlds-
ledande cell- och genterapisektor i Storbritannien som en viktig delav en
global industri. Med stod av Innovate UK (Storbritanniens innovationsbyra)
ar uppdraget att driva tillvdxten i branschen genom att hjdlpa cell- och
genterapier 6ver hela varlden.

CRO

Contract Research Organization - En organisation som tillhandahaller stod
till bolag inom bioteknik och farmakologi vid klinisk prévning och annan
relaterad forskning.

Djurmodell
En sjukdom eller skada framkallas i djur, for att efterlikna likvardigt
tillstand eller sjukdom i manniska.

EMA
Den europeiska lakemedelsmyndigheten, European Medicines Agency.

FDA
Den amerikanska livsmedels- och lakemedelsmyndigheten, Food & Drug
Administration.

Fokala anfall (inom epilepsi)
Anfall som inte omfattar hela hjarnan, utan endast en viss del.

GMP

Good Manufacturing Practice (sv. god tillverkningssed) &r ett dvergripande
kvalitetssakringssystem som tillampas vid produktion av lakemedel.
Tillstand for GMP beviljas av ldkemedelsmyndighet och processen
kannetecknas av rigida och héga kvalitetskrav.

Kliniska studier

Undersokning av ett nytt lakemedel eller behandlingsform med friska
forsokspersoner eller med patienter dar avsikten ar att studera effekt och
sakerhet for en annu inte godkand behandlingsform (i ménniska).

Klinisk fas |

Fas | avser den forsta gang som ett lakemedel under utveckling tillfors
manniska. Fas I-studier utfors ofta med ett litet antal friska frivilliga
forsokspersoner for att studera sakerhet och dosering for en dnnuinte
godkand behandlingsform.

Klinisk fas Il

Fas Il avser ett ldkemedel under utveckling som tillférs en mindre grupp
patienter for att studera sakerhet, dosering och effekt och kan ibland ocksa
inkludera en kontrollgrupp.

Klinisk fas Il

Fas lll-studier omfattar tillrackligt manga patienter for att vara regist-
reringsgrundande. Malsattningen ar att faststalla statistisk signifikans
avseende effekt for en ny lakemedelskandidat utan alltfor allvarliga
biverkningar under ordindara men anda noggrant kontrollerade forhallanden
mot en kontrollgrupp. Ibland jamfors det nya ldkemedlet med en
etablerad behandling som exempelvis ett redan godkant lakemedel.

Lipodystrofi
Sjukdom dar fettfordelningen pa kroppen ar forandrad.

Lakemedelskandidat
En viss bestamd substans som utses under preklinisk fas. Lakemedels-
kandidaten ar den substans som sedan provas i manniska i kliniska studier.

Neuro-(prefix)

Kommer fran Neurologin, som &r en gren inom medicinen som behandlar
neurologiska sjukdomar, alltsa sjukdomar som drabbat nervsystemet

i kroppen. Neurologin tacker allt mellan allvarliga komapatienter och
patienter med huvudvark.

Neuropeptid
Peptider som fungerar som informatorer mellan cellerna.

NPY
Signalsubstansen neuropeptid Y som &r den vanligast férekommande
neuropeptidstransmittorn i djur- och manniskohjarnan.

Peptid
Skillnaden mellan en peptid och ett protein ar deras storlek, dar peptider
ar byggda av mindre an 50 aminosyror.

Preklinisk
Den del av lakemedelsutvecklingen som dger rum innan en lakemedels-
kandidat prévas pa manniskor.

Proof of concept
Bevis som indikerar att en metod har potential att anvandas med avsedd
effekt.

Resektiv
Kirurgiskt borttagande.
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Redogorelse for rorelsekapital

CombiGenes bedomning &r att det nuvarande rérelsekapitalet,
fore genomford Foretrddesemission, inte ar tillrackligt for Bolagets
behov under de kommande tolv manaderna fran och med dagen
for avgivandet av detta Prospekt. Med rorelsekapital avses i denna
bemarkelse CombiGenes maojligheter att tillféras likvida medel for
att fullgora sina betalningsforpliktelser allteftersom de forfaller till
betalning. Det uppskattade underskottet med hédnsyn till genom-
forandet av de avslutande delarna av Bolagets prekliniska program
for CGo1 samt paborjade invivo studier i lipodystrofiprojektet CGT2
kommer att uppga till cirka 60 MSEK under de kommande tolv
manaderna. Rorelsekapitalunderskottet berdknas uppsta ijuni
2021. Skulle Féretradesemissionen inte kunna genomforas eller
om anslutningsgraden i vasentlig utstrackning skulle underskridas
skulle det leda till konsekvenser i form av att Bolaget skulle tvingas
skjuta upp stora delar av sina utvecklingsplaner, vilket bland annat
skulle leda till forseningar och kostnadsfordyringar.
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Det ar dock styrelsens bedomning att om foreliggande Foretrades-
emission fulltecknas, vilket innebar att Bolaget tillférs en nettolikvid
om cirka 65,7 MSEK, &r likvida medel och eget kapital tillrackligt

for att, med radande verksamhet, kunna genomfora de avslutande
delarna av Bolagets prekliniska program for CGo1 samt pabdrjade
invivo studier i lipodystrofiprojektet CGT2.

For det fall Foretradesemissionen inte tecknas till den grad att
Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmanaders-
perioden sdkerstalls, ar det styrelsens avsikt att stka alternativ ex-
tern finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller
andra kreditfaciliteter. Om sddan alternativ extern finansiering inte
star att uppbringa kommer Bolaget 6vervaga losningar sdsom att
minska Bolagets kostnader, avyttra tillgdngar alternativt genomféra
vissa forandringar i Bolagets affdrsplan eller organisationen i dvrigt.

Inbjudan till teckning av aktier i CombiGene AB (publ)



Riskfaktorer

Eninvestering i vdrdepapper dr forenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer som anses vésentliga for CombiGenes
verksamhet och framtida utveckling. Bedémningen av vdsentligheten av varje riskfaktor dr baserad pd sannolikheten for deras
forekomst och den foérvdntade omfattningen av deras negativa effekter. | enlighet med Europaparlamentets och rddets férordning
(EU) 2017/1129 (Prospektférordningen) dr de riskfaktorer som anges nedan begrdnsade till sddana risker som dr specifika fér Bolaget
och/eller aktierna och vdsentliga for att fatta ett vdlgrundat investeringsbeslut.

Redogérelsen nedan dr baserad pd information som dr tillgdnglig per dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for ndrvarande
bedéms mest vdsentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna ddrefter presenteras utan sdrskild rangordning. De
risker och osdkerhetsfaktorer som beskrivs nedan kan fd en vdsentlig negativ inverkan pd CombiGenes verksamhet, resultat och/
eller finansiella stdllning. De kan ocksd medféra att kursen fér Bolagets aktier sjunker, vilket skulle kunna leda till att CombiGenes

aktiedgare forlorar hela eller delar av sin investering.

RISKER RELATERADE TILL COMBIGENES VERK-
SAMHET

CombiGene &r exponerat for risker relaterade till lakemedels-
utveckling

CombiGene bedriver tva genterapiprojekt, ett fér behandling av
fokal epilepsi och ett for behandling av den ovanliga sjukdomen
lipodystrofi. Inget av projekten har annu natt klinisk fas. En
betydande del av Bolagets varde ar kopplat till potentialen i
Bolagets projektportfélj, och Bolagets framtida resultat ar i hog grad
beroende av att Bolaget och dess partners lyckas med utvecklingen
av ldkemedelskandidaterna. Utveckling av lakemedel dr generellt
forenat med hog risk, och eftersom CombiGenes projektportfolj ar
relativt begransad och bestar av projekt i tidig fas, skulle ett bakslag
i ett enskilt projekt ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
formaga att generera intakter inom det aktuella projektet eller
kunna medfora att Bolaget inte erhéller nagra intakter alls fran det
projektet. Utveckling av lakemedel &r kapitalkravande, komplicerat
och férenat med stora risker da betydande ekonomiska resurser
investeras i produkter och projekt som kanske aldrig resulterarien
godkand tjanst eller produkt. 2020 uppgick Bolagets rorelseresultat
till cirka -28 259 SEK. De huvudsakliga kostnaderna hanfor sig till
forskning och utveckling, arvoden till konsulter och personal-
kostnader. Eftersom endast ett fatal av de behandlingsmetoder som
genomgar preklinisk och klinisk utveckling kommer att resultera

i en godkand och kommersialiserad produkt, finns det en risk att

de forsknings- och utvecklingskostnader och resurser som Bolaget
investerar inte leder till ndgot resultat. Dessutom ar CombiGenes
utveckling av lékemedelskandidater forenad med risker som
omfattar, till exempel, att utvecklingsarbete blir forsenat, dyrare an
planerat eller inte kan finansieras 6verhuvudtaget. Vidare kan nagra
eller samtliga av Bolagets ladkemedelskandidater vid prekliniska eller
kliniska studier visa sig vara ineffektiva, medféra biverkningar eller
pa annat satt inte uppfylla tillampliga krav eller erhalla nodvandiga
marknadsgodkénnanden, eller visa sig vara svara att framgangsrikt
utlicensiera eller utveckla till kommersiellt gdngbara produkter.

Om nagot av Bolagets genterapiprojekt avbryts finns det en risk att
CombiGene inte kan fortsatta sin verksamhet i dess nuvarande form,
eller ytterst att CombiGene maste reducera sin verksamhet. Bolaget
beddmer risknivan som hog.

Immateriella rattigheter - beviljat patent

Vardet i CombiGene &r till stor del beroende av formagan att

erhalla och forsvara patent samt av formagan att skydda specifik
kunskap. Patentskydd kan vara osakert och omfatta komplicerade
rattsliga och tekniska fragor. Risken finns att patent inte beviljas pa
patentsokta uppfinningar, att beviljade patent inte ger tillrackligt
patentskydd eller att beviljade patent kringgas eller upphavs.

Det dr normalt férenat med stora kostnader att driva process om
giltigheten av ett patent. Konkurrenter kan genom tillgang till storre
ekonomiska resurser ha battre forutsattningar an CombiGene att
hantera sadana kostnader. | vissa rattsordningar kan dessa kostnader
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drabba CombiGene dven vid ett i 6vrigt positivt utfall for Bolaget.
Om Bolaget inte lyckas erhalla eller forsvara patentskydd for sina
innovationer kan konkurrenter ges mojlighet att fritt utnyttja
innovationerna, vilket okar risken for patentintrang med potentiellt
betydande inverkan pa Bolagets intakter. Dessutom kan majligheten
for Bolaget att sluta viktiga samarbetsavtal férsamras. Bolaget
bedémer risknivan som medel.

Det finns dven en risk for att CombiGene gor intradng i andras
immateriella rdttigheter och drabbas av krav pa ersattning for det.
Bolaget kan i sadana fall férbjudas vid vite att fortsatta anvanda
sadana rattigheter. Bolaget bedomer risknivan som lag.

Immateriella rattigheter - sokta patent

Under 2016 ansokte Bolaget om ett patent som tdcker sjdlva lake-
medelskandidaten som, om det beviljas, erbjuder ett immaterial-
rattsligt skydd till mitten av 2030-talet. Ansékan ar i nationell fas
och férutom EU, USA och Japan har Bolaget ansokt i flera andra
lander, till exempelvis Kina, Sydkorea, Ryssland och Kanada. Vidare
ldmnade Under 2020 [dmnade CombiGene in en prioritetsgrundande
patentansokan till Storbritanniens patentverk om patentskydd

for de vektorer som utvecklas inom Bolagets lipodystrofiprojekt
CGT2. Inlamnandet av denna patentansokan bereder vag for globalt
patentskydd for CGT2. Det kan inte uteslutas att Bolagets patent-
ansokningar inte beviljas, vilket kan komma att begrdansa Bolagets
mojlighet att kommersialisera sina immateriella tillgdngar, vilket

i sin tur kan paverka Bolagets framtida intdkter. Bolaget bedomer
riksnivan som medel.

Marknad och konkurrens

Genterapi har pa senare ar erhallit mycket uppmarksamhet och
det satsats stora resurser runt om i varlden pa detta omrade. Detta
understdds av regulatoriska myndigheter sdsom FDA i USA. Att via
genterapi utveckla en innovation for behandling av epilepsi och
lipodystrofi till en godkdnd behandlingsmetod tar lang tid. Det finns
en risk att CombiGenes konkurrenter, som i manga fall har storre
resurser an Bolaget, utvecklar alternativa genterapeutiska eller
andra behandlingar som ar effektivare, sékrare eller billigare an
CombiGenes. Vidare finns det en risk att CombiGenes konkurrenter
med storre resurser kan utveckla sina behandlingsmetoder
snabbare an CombiGene. Detta kan leda till att Bolagets lakeme-
delskandidater inte kan ta marknadsandelar i 6nskad utstrackning,
vilket kan paverka Bolagets intdkter negativt. Bolaget bedémer
risknivan som medel.

Beroende av samarbeten och underleverantorer

CombiGene avser att samarbeta med underleverantdrer av
produktionstjanster samt prekliniska och kliniska tjanster. Bolaget
arivarierande grad beroende av att sadana samarbeten fungerar
val for att kunna utveckla sina lakemedelskandidater och for att
sdkerstdlla att ldkemedelskandidaterna granskas pa ett tillrackligt
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och &ndamalsenligt satt. Underleverantdrerna Cobra Biologics och
Viralgen &r exempel pa sddana samarbeten. Om underleveran-
térerna inte formar leverera till tillfredsstéllande kvalitet och mangd
i ratt tid och till konkurrenskraftiga priser kan det komma att forsena
Bolagets utvecklingsverksamhet och paverka kostnaderna. Om
samarbetet med NBR eller Neurochase inte fungerar pa grund av
bristande procedurer och professionalism exempelvis, eller inte
fungerar val av annat skdl, kan det komma att férsena Bolagets
utvecklingsverksamhet och paverka kostnaderna. | synnerhet finns
det en risk att det pagaende utbrottet av coronaviruset kan leda

till storningar och forseningar i samarbetspartners och underleve-
rantorers verksamheter pa grund av regler och/eller instruktioner
fran myndigheter avseende atgdrder for att begrdnsa spridningen

av coronaviruset. Vidare kan Brexit forsvara Bolagets samarbeten
med samarbetspartners och leverantorer i Storbritannien. Bolaget
beddmer risknivan som medel.

Forberedande studier och kliniska provningar

Lakemedelskandidaterna maste innan de godkanns for marknads-
foring genomga ett antal kliniska prévningar. Det finns en risk att
CombiGene inte uppnar erforderliga resultat vid sadana prévningar
och att nodvandiga godkdannanden inte erhalls. Det kan komma

att stallas krav pa ytterligare studier eller prévningar for att erhalla
godkannande, vilket kan saval férsena utvecklingen av Bolagets
lakemedelskandidater som 6ka kostnaderna. Det kan komma att
forsena intakter for Bolaget och medftra 6kade kostnader. Bolaget
bedomer risknivan som medel.

Regulatoriska godkdannanden

Innan CombiGenes ldkemedelskandidater kan lanseras kravs
godkidnnande av regulatoriska myndigheter. Aven om nédvéndiga
tillstand erhalls kommer Bolaget och dess lakemedelskandidater att
std under tillsyn av regulatoriska myndigheter i lander dar behand-
lingsmetoden marknadsfors. Uppdagas tidigare okanda problem
sasom biverkningar kan det leda till begransningar i anvandandet
av behandlingsmetoden eller att godkdnnandet helt dras tillbaka.
Problem med erhallande eller bibehallande av godkannanden kan
vasentligt paverka CombiGenes mojlighet att marknadslansera sina
lakemedelskandidater vilket paverkar Bolagets framtida intdkter
och likvida medel negativt. Bolaget bedomer risknivan som medel.

Risker relaterade till att CombiGenes forskning och produkt-
utveckling inte resulterar i forsdljningsbara produkter

CombiGenes verksamhet bedrivs per dagen for Prospektet
uteslutande at forskning och produktutveckling och Bolaget har
annu inte lanserat ndgon tjanst eller produkt pa marknaden. Trots
att tidigare studier och prekliniska resultat visat positiva resultat
finns en risk att Bolaget inte kan utveckla sina projekt till fardiga och
forsaljningsbara produkter, och att intakter fran Bolagets forskning
darmed helt eller delvis uteblir. Branschen for lakemedelsutveckling
och genterapi ar hart konkurrensutsatt och utvecklingen fran
uppfinning till fardiga och godkanda produkter &r tidskravande.
Under utvecklingen féreligger darmed en osakerhet kring huruvida
det finns en marknad for tjansten eller produkten nar den ar fardig-
utvecklad, hur stor marknaden i sadana fall kommer att vara och
vilka konkurrerande produkter som kommer att finnas pa marknaden
i framtiden. Bolaget bedomer risknivan som medel.

Risker relaterade till att CombiGenes ldkemedelskandidater
inte moter kundernas forvantan eller anses ha for hog prisséttning

Det ar svart att forutse marknadens mottagande av ett nytt
ldkemedel och det finns en risk att Bolagets lakemedelskandidater
inte far en forvantad marknadsacceptans och att marknaden
foredrar andra prisnivaer eller annan prestanda an vad CombiGene
erbjuder. Aven om marknadsgodkdannande erhalls for ett ldkemedel,
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en partner for forsaljning och marknadsforing dr kontrakterad och
ett konkurrensmadssigt pris ar satt pa lakemedlet finns ingen garanti
for att det blir en framgangsrik forsaljning. Det finns darmed en risk
att kvantiteten av salda produkter blir lagre dn forvantat, eller att
tiden det tar for att etablera sig pa marknaden blir langre dn vad
Bolaget raknat med. Aspekter som kan gora att férsdljningen inte
nar uppsatta mal ar utveckling av konkurrenssituationen, potentiella
nya behandlingsmetoder med 6verldgsen effekt och/eller saker-
hetsprofil som kommer till marknaden, eller andra férandringar i
behandlingsstrategin for de sjukdomar som behandlingsmetoder
anvands mot. Den typ av genterapier som CombiGene utvecklar
finansieras vanligtvis helt eller delvis av ndgon annan &n patienten
pa flera av Bolagets tilltankta marknader. Sddana finansidarer kan
exempelvis vara vardgivare, lakemedelssubventionerande myndig-
heter eller forsdkringsbolag. Om finansidarerna inte accepterar
CombiGenes lakemedelskandidater eller anser att de ar for hogt
prissatta kan det forsamra lakemedelskandidaternas kommersiella
potential och gora att det blir svarare att fa ut dessa pa marknaden,
vilket kan paverka CombiGenes finansiella stallning och resultat
negativt. Bolaget bedémer risknivan som medel.

Beroende av framgangsrik patientrekrytering till kliniska
studier

CombiGene och dess samarbetspartners ar beroende av att ett antal
personer ar villiga att delta i kliniska provningar och rekryteringen
av patienter paverkar tidplanen for de kliniska studierna. Patient-
rekrytering till studier avseende den ovanliga sjukdomen lipodystrofi
arallmant utmanande pd grund av det begransade antalet patienter.
Nar de olika studierna blir mer komplexa och specificiteten for
sjukdomarna blir mer detaljerad, blir det allt mer utmanande

och dyrare att rekrytera patienter. Darutdver kan det pagdende
utbrottet av coronaviruset gora det an mer utmanande att hitta och
rekrytera patienter till kliniska prévningar. Det finns saledes en risk
att rekrytering av patienter inte kan ske pa villkor som ar tillfreds-
stdllande for CombiGene och att misslyckanden med att rekrytera
patienter kan forsena och/eller forhindra den fortsatta utvecklingen
av ldkemedelskandidaterna, vilket i sin tur kan inverka negativt pa
CombiGenes verksamhet och dess férmaga att generera intdkter.
Bolaget bedémer risknivan som medel.

CombiGene har historiskt haft betydande verksamhetsforluster
och kan i framtiden komma att behova ytterligare finansiering

CombiGenes verksamhet ar kostsam, precis som 6vriga biotech- och
lakemedelsbolag, samtidigt som Bolaget an sa lange inte genererar
nagra intdkter. CombiGene har redovisat betydande rorelseforluster
sedan Bolaget inledde sin verksamhet och for rakenskapsaret

2020 redovisade CombiGene en forlust om cirka -29 551 TSEK.

Mot bakgrund av att framtida nya prekliniska och kliniska studier
forvantas medfora betydande kostnader bedoms CombiGene dven
fortsatt visa ett ackumulerat negativt kassaflode fran den l[6pande
verksamheten fram till dess att Bolaget genererar [6pande intakter
fran produkter pa marknaden. Eftersom forvantade intakter fran
utlicensiering av nya lakemedelskandidater kan fluktuera avsevart,
och betalningar fran samarbetspartners typiskt sett kommer att
vara beroende av att projekt uppnar 6verenskomna delmal avseende
utveckling och godkdannande fran myndigheter, finns det en risk att
CombiGene inte kommer att generera tillrackliga intdkter eller
positiva kassafloden for att kunna finansiera verksamheten. Oférmaga
att uppna sadana delmal enligt tidplan kan ocksa ha en betydande
negativ inverkan pa Bolagets framtida finansiella stallning. Av dessa
skal kan CombiGene i framtiden behova séka ytterligare extern
finansiering for att fortsatta bedriva sin verksamhet. Det finns dock
en risk att nytt kapital inte kan anskaffas da behov uppstar eller

att det inte kan anskaffas pa for Bolaget tillfredsstallande villkor,
eller att sadant anskaffat kapital inte skulle vara tillrackligt for att
finansiera verksamheten enligt fastlagda planer, vilket kan leda till
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att Bolaget blir tvunget att vdsentligt inskrdnka ett eller flera av
sina forsknings- eller utvecklingsprogram eller ytterst att avbryta
verksamheten. Till exempel kan en pandemi, sasom den pagaende
coronapandemin, ha en vdsentlig negativ inverkan pa finansmark-
naden, vilket kan resultera i betydande svarigheter att anskaffa
extern finansiering. Villkoren for tillganglig finansiering kan dartill
ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet eller aktiedgarnas
rattigheter. Om Bolaget valjer eller tvingas att skaffa ytterligare
kapital genom att emittera aktier eller aktierelaterade instrument
kan de aktiedgare som inte deltar i sddan finansiering drabbas

av utspadning, medan skuldfinansiering, om sadan &r tillganglig
for Bolaget, kan innebara begransande villkor som kan inskranka
Bolagets flexibilitet. | den man Bolaget finansierar utvecklingen

av produktkandidater genom avtal med samarbetspartners kan
Bolaget tvingas avsta vissa rattigheter till teknologier eller upplata
licenser pa fér Bolaget ogynnsamma villkor. Aven om CombiGene
lyckas sakerstdlla ytterligare finansiering ndr sa kravs kan Bolagets
framtida kapitalbehov avvika fran ledningens uppskattningar och
kan vara beroende av ett flertal faktorer, bland annat kostnader

for forskning och utveckling, och i slutandan kommersialisering av
lakemedelskandidater, tidpunkten for och storleken pa milstolpes-
betalningar, samt royaltybetalningar. Om nagon av ovanstaende
risker realiseras skulle det ha en negativ inverkan pa CombiGenes
verksamhet, resultat, finansiella stallning och ytterst tvinga
CombiGene att avveckla sin verksamhet. Den 8 mars 2021 beslutade
styrelsen att genomfora foreliggande Foretradesemission som till
100 procent tacks av tecknings- och garantiataganden. Misslyckas
CombiGene med den framtida finansieringen av sin verksamhet kan
det komma att paverka Bolagets tillgang till likvida medel negativt.
Bolaget bedémer risknivan som lag.

Bidrag fran EU inom Horizon 2020-programmet

Bolaget har blivit beviljade ett bidrag "SME Instrument phase 2
grant” inom EU-programmet Horizon 2020, vdrt 3,36 miljoner euro,
motsvarande 70 procent av kostnaderna fér CombiGenes forskning
och utveckling inom genterapi med fokus pa behandling av svar-
behandlad epilepsi. Bidraget kommer att betalas ut i omgangar och
ett av villkoren for utbetalning av bidraget ar att Bolaget finansierar
de aterstdende 30 procenten av dessa kostnader. Vidare kommer
Bolaget vara skyldigt att under projektets gdng rapportera spenderade
medel samt om hur projektet l6per och vid grovt dsidosattande av
den inldmnade projektplanen kan Bolaget bli dterbetalningsskyldigt
for utbetalda bidrag. Bolaget har ett system for att gora avstamningar
varje manad i syfte att rapportera i projektet. Per dagen for
Prospektet har CombiGene genomfort tva rapporteringstillfallen
utan anmarkningar. Utav det beviljade bidraget dterstar o,5 MEUR
att betalas ut. Om Bolaget inte uppfyller utbetalningskraven och
inte erhdller aterstdende bidrag eller blir dterbetalningsskyldigt

for utbetalt bidrag kan det komma att paverka Bolagets tillgang till
likvida medel negativt. Bolaget bedémer risknivan som lag.

Begransad organisation och beroende av nyckelpersoner

CombiGene ar ett litet och kunskapsintensivt bolag. Bolaget hade
fem anstéllda per den 31 december 2020. For att Bolagets ska lyckas
med att genomfora sin planerade strategi ar det av yttersta vikt att
Bolagets saval ekonomiska som personella resurser disponeras pa
ett for Bolaget effektivt sétt. Det finns en risk att Bolagets resurser
inte racker till vilket kan medf6ra problem att utveckla verksamheten
i enlighet med Bolagets strategi. CombiGene ar vidare beroende

av ett antal nyckelpersoner for att na planerad framgéng. Bolagets
formaga att anstédlla och bibehalla dessa personer ar beroende av ett
flertal faktorer, varav nagra ligger bortom Bolagets kontroll, bland
annat konkurrensen pa arbetsmarknaden. Férlusten av en lednings-
eller nyckelperson pa grund av att den anstallde till exempel sdger
upp sigeller géri pension kan innebéra att viktiga kunskaper gar
forlorade, att uppstéllda malinte kan nas eller att genomforandet av
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Bolagets affdrsstrategi paverkas negativt. Om befintliga nyckel-
personer ldmnar Bolaget eller om Bolaget inte kan anstalla eller
bibehalla kvalificerade och erfarna personer kan det vasentligt
forsena Bolagets utvecklingsverksamhet och framtida intakter.
Bolaget bedémer riksnivan som lag.

Biverkningar och produktansvar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade dr inom utveckling av
ldkemedel, varfor det finns en risk att patienter som deltar i Bolagets
planerade prekliniska och kliniska studier eller annars kommer i
kontakt med Bolagets ldkemedelskandidater drabbas av biverkningar.
Potentiella biverkningar kan férsena eller stoppa den fortsatta
utvecklingen samt begransa eller forhindra den kommersiella
anvandningen och darmed i viss lagre grad paverka CombiGenes
omsattning, resultat och finansiella stallning negativt. Om risken
avseende biverkningar forverkligas kan Bolaget komma att bli
stamda av patienter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget
kan komma att bli skadestandsskyldigt. CombiGene avser att
sdkerstalla Bolagets forsakringsskydd infor varje planerad preklinisk
och klinisk studie, men det kommer med stor sannolikhet, vid varje
planerad studie, att finnas begransningar i forsakringsskyddets
omfattning och dess beloppsmassiga granser. Det finns dérfor en
risk att Bolagets forsakringsskydd inte till fullo kan tdcka eventuella
framtida rattsliga krav. Bolaget bedémer risknivan som lag.

CombiGenes verksamhet &r foremal for dataskyddslagstiftning

Bolaget behandlar personuppgifter och ar darmed féremal for
EU-forordningen om skydd for fysiska personer med avseende

pa behandling av personuppgifter (Eng. General Data Protection
Regulation) ("GDPR") samt nationell dataskyddslagstiftning. Enligt
GDPR ska Bolaget ha erforderliga rutiner for behandling, lagring och
radering av personuppgifter, sdkerstalla att individer informeras pa
ett korrekt satt om CombiGenes behandling av personuppgifter och
inféra andra rutiner for att efterleva tillampliga regler. Bolaget be-
handlar till exempel personuppgifter i form av hédlsodata avseende
Bolagets kliniska studier och anstallningsrelaterade personuppgifter
avseende Bolagets anstallda. Denna behandling av personuppgifter
ar central for CombiGenes verksamhet. Om CombiGene inte
uppfyller kraven enligt GDPR, till exempel genom att inte férhindra
obehdrig spridning eller felaktig hantering av personuppgifter, kan
det resultera i negativ publicitet, skada CombiGenes renommé

och leda till uteblivna intdkter. Det kan ocksa leda till boter som
maximalt kan uppga till det hogsta av 20 MEUR eller 4 procent

av koncernens arsomséttning, skadestandskrav fran enskilda och
forelaggande fran tillsynsmyndigheter. Brister i efterlevnaden av
GDPR kan ddarmed paverka CombiGenes verksamhet och resultat
negativt. Bolaget bedomer risknivan som lag.

RISKFAKTORER RELATERADE TILL BOLAGETS
VARDEPAPPER

Priset pa Bolagets aktie kan vara volatilt och potentiella
investerare kan forlora hela eller delar av sin investering

En investerare bor notera att en investering i Bolagets aktier dr
forknippad med risker. Noterade vardepapper paverkas tidvis av
betydande kurs- och volymfluktuationer som inte ar kopplade till
de emitterande foretagens resultatutveckling. Marknadskursen pa
Bolagets aktier kan fluktuera vasentligt pa grund av faktorer som
ligger utanfor Bolagets kontroll, daribland makrofaktorer sdsom
penning- och finanspolitiska beslut, finanskrascher, geopolitiska
risker och nu senast under 2020 och 2021, pandemier. Det finns
ingen garanti avseende framtida kursutveckling for Bolagets aktier,
varfor vdrdet pa investeringen kan 6ka saval som minska. Begransad
likviditet i Bolagets aktier kan vidare bidra till att forstarka fluktua-
tionerna i aktiekursen. Under den tolvmanadersperiod som
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avslutades 28 februari 2021 hade Bolagets aktier en hogsta kurs

om 1,47 SEK och en lagsta kurs om 0,40 SEK. Begransad likviditet

i Bolagets aktier kan medftra problem for enskilda aktiedgare att
avyttra sina aktier. Det finns en risk att Bolagets aktier inte kan saljas
till ett for innehavaren godtagbart pris, eller 6verhuvudtaget, vid
nagon tidpunkt. Bolaget bedomer risknivan som hog.

Bolagets mdjlighet att limna utdelning till sina aktiedgare beror
pa Bolagets finansiella stillning, kapitalkostnader och andra
faktorer

Storleken av framtida utdelning fran Bolaget ar beroende av ett
antal faktorer, sdisom Bolagets framtida vinst, finansiella stallning,
kassaflode, behov av rérelsekapital, investeringar och andra faktorer.
Det finns ingen garanti for att Bolaget kommer att ldmna utdelning,
och om utdelning beslutas, for storleken pa sadan utdelning.
Foljaktligen kanske aktiedgare inte far nagon avkastning pa sin in-
vestering om de inte kan sdlja sina aktier till en kurs som ar hogre an
anskaffningskursen, vilket eventuellt inte a&r mojligt. Bolaget kanske
inte heller kommer att ha tillrackligt med utdelningsbara medel och
Bolagets aktiedgare kanske inte beslutar att utdelning ska utbetalas
i framtiden. Bolaget bedémer risknivan som hog.

Framtida emissioner kan paverka aktiernas varde negativt och
leda till utspadning

CombiGene kan i framtiden soka finansiering pa kapitalmarknaden
genom emission av ytterligare aktier eller andra vardepapper. En
sadan emission av aktier kan paverka priset pad aktierna negativt och
leda till en utspadning av ekonomiska rdttigheter och rostratt om
emissionen genomfors utan foretradesratt for befintliga aktieagare.
Exempelvis kommer utspadningen uppga till hogst 42 procent, mot-
svarande hogst 166 746 926 aktier, vid full teckning av Féretrdades-
emissionen. Bolaget kan vid eventuella framtida emissioner valja att
anvéanda en transaktionsstruktur som medfor en utspadning som
6verstiger utspadningseffekten i Foretradesemissionen, vilket kan
fa en negativ effekt pa aktiernas pris och/eller innebara en vasentlig
utspadning av investerarnas aktieinnehav. Bolaget bedomer
risknivan som hog.

Befintliga aktiedgares forsdljning av aktier kan fa aktiekursen
att sjunka

Kursen fér Bolagets aktier kan sjunka om det sker omfattande
forsaljning av Bolagets aktier, sarskilt nar Bolagets storre aktiedgare,
styrelseledaméter och ledande befattningshavare saljer sina

aktier eller nar ett betydande antal aktier sdljs avandra aktiedgare.
Forsdljning av aktier av storre aktiedgare, styreledamoter eller
ledande befattningshavare och forsaljning av storre aktieinnehay,
eller om det uppfattas som att en sadan forséljning ar att vanta,

kan ha en negativ inverkan pd Bolagets aktiekurs. Bolaget bedémer
risknivan som medel.
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RISKER RELATERADE TILL FORETRADES-
EMISSIONEN

Det finns en risk att handeln i teckningsrétter och betalda
tecknade aktier (BTA) kan komma att vara begriansad

Teckningsratter och betalda tecknade aktier ("BTA") kommer att
vara foremal for tidsbegransad handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Handeln i dessa instrument kan vara begransad,
vilket kan medfora problem for enskilda innehavare att avyttra
sina teckningsratter och/eller BTA. Det innebér att innehavare

av teckningsratter riskerar att inte kunna kompensera sig for den
ekonomiska utspadningseffekt som Foretradesemissionen innebar,
och att innehavare av BTA riskerar att inte kunna realisera vardet av
sina BTA innan dessa instrument har omregistrerats till aktier. En
begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i mark-
nadspriset for teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden for dessa
instrument riskerar dirmed att vara inkorrekt eller missvisande.
Bolaget bedomer risknivan som hog.

Ej sdkerstillda tecknings- och garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas av teckningsataganden motsvarande
cirka 12 procent och av emissionsgarantier motsvarande cirka 88
procent. Tillsammans motsvarar det 100 procent av Foretrades-
emissionen. Tecknings- och garantidtagandena ar dock inte
sdkerstallda genom exempelvis bankgarantier. Foljaktligen finns det
en risk att en eller flera av namnda parter inte kommer att kunna
uppfylla sina respektive dtaganden. Uppfylls inte ovan ndmnda
tecknings- respektive garantidtaganden skulle det inverka negativt
pa CombiGenes mojligheter att med framgang genomfora Foretrades-
emissionen. Bolaget beddémer risknivan som lag.
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Villkor for vardepapperen

ALLMAN INFORMATION

Prospektet avser teckning av aktier med foretradesratt for befintliga
aktiedgare i CombiGene. De nya aktierna ar av samma slag, ar fritt
dverldtbara och emitteras i enlighet med svensk rétt. ISIN-koden for
Bolagets aktie ar SE0006504593 och handlas under kortnamnet
COMBI. Valutan for Erbjudandet &r SEK.

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED AKTIERNA

Aktierna som omfattas av Foretradesemissionen ar av samma slag.
Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive
de som f6ljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktiernai
Foretradesemissionen &r fritt 6verlatbara.

ROSTRATT

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstammor och varje
aktiedgare ar berdttigad till ett antal réster motsvarande inne-
havarens antal aktier i Bolaget.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller kvittningsemission har aktiedgarna
som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt
att teckna sddana vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehades fore emissionen.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID
LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till
Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i handelse av likvidation.
Vid insolvens har aktiedgarna saimst senioritet i sa matto att
Bolagets fordringsdgare och 6vriga intressenter dger foretrdde vid
fordelning av eventuella tillgangar. Beslut om vinstutdelning i aktie-
bolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning tillfaller den
som pd av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden férda aktie-
boken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett
kontant belopp per aktie genom Euroclear Sweden, men betalning
kan dven ske i annat dn kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna
inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran
pd Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som
begransas genom regler om tioarig preskription. Vid preskription
tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skatte-
madssig hemvist i Sverige dr normalt foremal for svensk kupongskatt

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Det finns inga utestaende teckningsoptioner, konvertibler eller andra
aktierelaterade instrument utgivna av CombiGene. Bestimmelser
om konvertering ar icke tillampliga.
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REGISTRERING AV FORETRADESEMISSION

Foretradesemissionen berdknas kunna registreras vid Bolagsverket
omkring den 28 april 2021.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolagets aktier dr registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om vérdepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden (Euroclear
Sweden AB, Box 191,101 23 Stockholm). Inga aktiebrev har utfardats
for Bolagets aktier.

BEMYNDIGANDEN

Arsstamman den 29 juni 2020 bemyndigade styrelsen att vid ett
eller flera tillfallen fore ndsta arsstdmma, med eller utan avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, besluta om nyemission av aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler. Emission ska kunna ske mot
kontant betalning, apport eller kvittning.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

I handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande lamnas avseende
aktierna i CombiGene tillampas, per dagen for Prospektet, Take-
over-regler for vissa handelsplattformar (“Takeover-reglerna”). Om
styrelsen eller verkstdllande direktéren i CombiGene, pd grund av
information som harrér fran den som avser att ldmna ett offentligt
uppkopserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sddant erbjudande &r nara forestaende,
eller om ett sadant erbjudande har ldmnats, far CombiGene enligt
Takeover-reglerna endast efter beslut av bolagsstamman vidta atgar-
der som dr dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
ldmnande eller genomférande. CombiGene far oaktat detta séka
efter alternativa erbjudanden. Under ett offentligt uppkopserbjudande
star det aktiedgarna fritt att bestamma huruvida de 6nskar att
avyttra sina aktier i det offentliga uppképserbjudandet. Efter ett
offentligt uppképserbjudande kan den som har ldmnat erbjudandet,
under vissa forutsattningar, vara berdttigad att [6sa in resterande
aktiedgare i enlighet med reglerna om tvangsinlosen i 22 kap.
aktiebolagslagen. Aktierna ar inte foremal fér nagot erbjudande som
har lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller inlésenskyldighet.
Inget offentligt uppkdpserbjudande har ldmnats for de erbjudna
aktierna under innevarande eller foregdende rakenskapsar.

SKATT

Skattelagstiftningen i investerarens hemmedlemsstat och
emittentens registreringsland kan inverka pa inkomsterna fran
vardepapperet.
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Ndrmare uppgifter om foretrddesemissionen

FORETRADESRATT

De som pa avstamningsdagen den 15 mars 2021 dr registrerade som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB for Bolagets rakning forda

aktieboken dger foretradesratt att teckna nya aktier i forhallande till
det antal aktier som innehas pa avstdmningsdagen.

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie berdttigar innehavaren
till tta (8) teckningsratter; elva (11) teckningsratter berattigar till
teckning av en (1) ny aktie.

EMISSIONSVOLYM
Erbjudandet omfattar hogst 166 746 926 nyemitterade aktier.

TECKNINGSKURS

De nya aktierna emitteras till en teckningskurs om 0,45 SEK per
aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB for faststdllande av vilka
som dger ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar
den 15 mars 2021. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Foretrddesemissionen var den 11 mars 2021. Forsta dag
for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Féretrades-
emission var den 12 mars 2021.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya aktier med stod av teckningsrdtter ska ske genom
samtidig kontant betalning under tiden fran och med den 17 mars till
och med den 31 mars 2021. Under denna period kan ocksa anmélan
om teckning av aktier géras utan stod av teckningsrdtter. Styrelsen
for Bolaget forbehaller sig rdtten att forlanga teckningstiden vilket,
om det blir aktuellt, kommer att offentliggoras av Bolaget via
pressmeddelande senast sista dagen av teckningsperioden den 31
mars 2021. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa
CombiGenes webbplats, www.combigene.com.

TECKNINGSRATTER

Varje pa avstamningsdagen innehavd aktie berdttigar innehavaren
till &tta (8) teckningsratter; elva (11) teckningsréatter berattigar till
teckning av en (1) ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter dger rum pa Nasdaq First North
Growth Market under perioden fran och med den 17 mars 2021
tilloch med den 26 mars 2021 under beteckningen COMBI TR.
ISIN-kod for teckningsratterna &r SE0015661178. Aktiedgare ska
vanda sig direkt till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga
tillstand for att genomfora kép och forsaljning av teckningsrétter.
Teckningsratter vilka forvarvas under ovan namnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de
teckningsratter aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget
pa avstamningsdagen.

EJ UTNYTT)JADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter vilka ej salts senast den 26 mars 2021 eller utnyttjas
for teckning av aktier senast den 31 mars 2020 kommer att bokas
bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild
avisering sker vid bortbokningen av teckningsrétter.
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EMISSIONSREDOVISNING OCH ANMALNINGS-
SEDLAR

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamnings-
dagen den 15 mars 2021 var registrerade i den av Euroclear for
Bolagets rakning forda aktieboken erhaller fortryckt emissionsredo-
visning med vidhdngande inbetalningsavi, sarskild anmalningssedel
med stod av teckningsratter,anmalningssedel for teckning utan
stod av teckningsratter och féljebrev. Fullstandigt prospekt kommer
att finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida www.combigene.com
samt Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se for
nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med flera, erhaller inte
nagon information utan underrattas separat. VP-avi som redovisar
registreringen av teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stod av teckningsratter kan ske genom
samtidig kontant betalning under perioden fran och med den 17
mars 2021 till och med den 31 mars 2021. Observera att det kan
ta upp till tre bankdagar for betalningen att nd mottagarkontot.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedan-
stdende tva alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear
| det fall samtliga pa avstamningsdagen erhallna teckningsratter
utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckta inbetalnings-
avin fran Euroclear anvandas som underlag for anmalan om
teckning genom betalning. Den sarskilda anmalningssedeln ska
darmed inte anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2. Sérskild anmalningssedel
| det fall ett annat antal teckningsratter utnyttjas &n vad som
framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska
den sdrskilda anmalningssedeln anvdndas. Anmalan om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med de instruktioner som
anges pa den sarskilda anmalningssedeln. Den fortryckta
inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed inte anvandas.
Sarskild anmalningssedel kan bestallas fran Hagberg & Aneborn
via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda
senast kl. 15.00 den 31 mars 2021. Eventuell anmadlningssedel
som sands med post bor darfor avsandas i god tid fore sista teck-
ningsdagen. Endast en anmalningssedel per person eller juridisk
person kommer att beaktas. | det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan
komma att ldmnas utan avseende. Anmadlan &r bindande.

Ifylld anmélningssedel skickas eller lamnas till:
Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: CombiGene

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51
Email: info@hagberganeborn.se (inskannad anmalningssedel)
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Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarregistrerade
hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen emissionsredovisning.
Teckning och betalning ska ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.

Teckning utan stod av foretradesratt

Teckning av aktier utan foretradesrdtt ska ske under samma period
som teckning av aktier med foretradesratt, det vill saga fran och

med den 17 mars 2021 till och med den 31 mars 2021. Styrelsen i
Bolaget forbehaller sig ratten att under alla omstandigheter forlanga
teckningstiden och tiden for betalning. En sadan férlangning ska
meddelas senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggtras
av Bolaget.

Anmadlan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmal-
ningssedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas och
dérefter skickas eller ldmnas till Hagberg & Aneborn med kontakt-
uppgifter enligt ovan. Anmaélningssedeln kan bestéllas fran Hagberg
& Aneborn via telefon eller e-post enligt ovan. Anmélningssedeln
kan aven laddas ned fran Bolagets hemsida www.combigene.com
samt fran Hagberg & Aneborns hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmadlningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn tillhanda senast kl.
15.00 den 31 mars 2021. Anmélningssedel som sands med post bor
darfor avsandas i god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast
tillatet att sinda in en (1) anmalningssedel for teckning utan stéd
av teckningsratter. For det fall fler an en anmélningssedel insandes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att ldmnas utan
avseende. Anmélan &r bindande.

Observera att de aktiedgare som har sitt innehav férvaltarregistrerat
skaanmala teckning utan foretrade till sin forvaltare enligt dennes
rutiner.

VIKTIG INFORMATION

Krav pa NID-nummer for fysiska personer

Nationellt ID (NID-nummer) eller National Client Identifier (NIC-
nummer) ar en global identifieringskod for privatpersoner. Enligt
direktiv 2014/65/EU ("MiFID I1") har alla fysiska personer fran och
med den 3 januari 2018 ett NIDnummer och detta nummer behéver
anges for att kunna gora en vardepapperstransaktion. Om sadant
nummer inte anges kan Hagberg & Aneborn vara forhindrad att utfora
transaktionen dt den fysiska personen i fraga. Om du har enbart
svenskt medborgarskap bestar ditt NIDnummer av beteckningen
"SE" foljt av ditt personnummer. Har du flera eller ndgot annat an
svenskt medborgarskap kan ditt NIDnummer vara ndgon annan

typ av nummer. F6r mer information om hur NIDnummer erhalls,
kontakta din bank. Tank pa att ta reda pa ditt NIDnummer i god tid
da numret behdver anges pa anmalningssedeln.

Krav pa LEl-kod f6r juridiska personer

Legal Entity Identifier (LEI) ar en global identifieringskod for
juridiska personer. Enligt MiFID Il behover juridiska personer fran
och med den 3 januari 2018 ha en LElkod for att kunna genomfora
en vardepapperstransaktion. Om sadan kod inte finns far Hagberg &
Aneborn inte utfora transaktionen at den juridiska personen i fraga.
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Teckning fran konton som omfattas av specifika regler

Tecknare med konton som omfattas av specifika regler for varde-
papperstransaktioner, exempelvis IPS-konto, ISK-konto (investerar-
sparkonto) eller depa/konto i kapitalforsakring ska kontrollera med
sina respektive forvaltare om och hur teckning av aktier kan goras i
foretradesemissionen.

AKTIEAGARE BOSATTA | VISSA OBEHORIGA
JURISDIKTIONER

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej aktiedgare bosatta
i USA, Kanada, Japan, Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle krava ytterligare prospekt, registrering eller andra myndig-
hetstillstand) vilka ager ratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen,
kan vanda sig till Hagberg & Aneborn pa telefon enligt ovan fér
information om teckning och betalning. Pa grund av restriktioner

i vardepapperslagstiftningen i USA, Kanada, Japan, Australien,
Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller nagon
annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare prospekt,
registrering eller andra myndighetstillstand kommer inga tecknings-
rdtter att erbjudas innehavare med registrerade adresser i nagot av
dessa lander. | enlighet darmed riktas inget erbjudande att teckna
aktier i Bolaget till aktiedgare i dessa lander.

BETALDA TECKNADE AKTIER (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta
kan ske, vilket normalt innebdr nagra bankdagar efter betalning. Dar-
efter erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning
av betalda tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna ar bokférda som BTA pa VP-kontot tills Fére-
trddesemissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket berdknas
ske omkring den 28 april 2021. ISIN-kod fér BTA &r SE0015661186.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsattningar del av
Foretradesemissionen registreras vid Bolagsverket. Om denna
mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande emission,
kommer flera serier av BTA att utfdrdas varvid den forsta serien
benamns "BTA1"i Euroclear. BTA 1 kommer att omvandlas till
aktier sa snart en forsta eventuell delregistrering skett. En andra
serie av BTA ("BTA 2") kommer att utfardas fér teckning vilken skett
vid sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i den
forsta delregistreringen och omvandlas till aktier sa snart Fore-
trddesemissionen slutgiltigt registrerats pa Bolagsverket vilket
berdaknas ske omkring den 28 april 2021.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North Growth
Market mellan den 17 mars 2021 till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier.

Inbjudan till teckning av aktier i CombiGene AB (publ)



TILLDELNINGSPRINCIPER

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stod av foretradesratt

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med stdd av tecknings-
rdtter ska styrelsen, inom ramen for Féretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av aktier till de som tecknat sig utan

stdd av teckningsratter enligt féljande fordelningsgrunder:

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat aktier med st&d
av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och vid 6verteckning i férhallande till det antal
teckningsratter som var och en utnyttjat for teckning av aktier, och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

landra hand ska tilldelning ske till 6vriga som tecknat aktier utan
stdd av teckningsratter, och, vid 6verteckning, i forhallande till
tecknat belopp, och i den man detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje och sista hand ska tilldelning av eventuellt resterande aktier
tilldelas dem som garanterat nyemissionen enligt sdrskilt avtal med
Bolaget, med fordelning i forhallande till storleken pa deras respektive
stdllda emissionsgarantier.

BESKED OM TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan foretrades-
rdtt, ldmnas genom Gversandande av tilldelningsbesked i form av en
avrakningsnota. Likvid ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas inte till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i rétt tid kan antal
aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle forséljningspriset vid
sadan overlatelse komma att understiga priset enligt Erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretrddesratt genom sin férvaltare
kommer att erhalla besked om teckning enligt sin forvaltares rutiner.

UTSPADNINGSEFFEKT

Foretradesemissionen medfor vid full teckning att antalet aktier i
Bolaget okar fran 229 277 024 aktier till 396 023 950 aktier, vilket
motsvarar en utspadning om cirka 42 procent av det totala antalet
aktier och réster i Bolaget efter Foretradesemissionen.
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UPPTAGANDE TILL HANDEL

Bolagets aktier dr upptagna till handel pa Nasdaq First North
Growth Market. Aktierna handlas under kortnamnet COMBI och
har ISIN-kod SE0006504593. De nya aktierna kommer att tas upp
tillhandelisamband med att omvandling av BTA till aktier vilket
berdknas ske omkring den 7 maj 2021.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL | FORETRADES-
EMISSIONEN

Teckningsresultatet i Féretradesemissionen kommer att offentlig-
goras omkring den 6 april 2021 genom pressmeddelande fran
Bolaget.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Bolaget dger inte rétt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna nya aktier i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet.

Teckning av nya aktier dr odterkallelig och tecknaren kan inte
upphava eller modifiera en teckning av nya aktier. En ofullstandig
eller felaktigt ifylld anmadlningssedel kan komma att ldmnas utan
beaktande. Om likviden for tecknade aktier inbetalas for sent, ar
otillrdcklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan om teckning
komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer
aterbetalas. Om flera anmalningssedlar av samma kategori inges
kommer endast den anmalningssedel som senast kommit Hagberg
& Aneborn tillhanda att beaktas. Fér sent inkommen inbetalning
pa belopp som understiger 100 SEK aterbetalas endast pa begaran.
Registrering av Foretradesemission hos Bolagsverket berdknas ske
omkring den 28 april 2021.

GARANTIATAGANDEN

Genom avtal ingdnget med Bolaget och Vator Securities AB har
investerare atagit sig att teckna aktier i Foretradesemissionen upp
till ett vdrde om 65 703 564 SEK, motsvarande cirka 88 procent
av Foretradesemissionen, for det fall Foretradesemissionen inte
tecknas fullt ut. Avtalen om emissionsgaranti ingicks i mars 2021
och emissionsgarantiersattning utgdr genom kontant ersattning
uppgdende till atta procent av det garanterade beloppet. Garanti-
dtagandena dr inte sakerstdllda genom bankgaranti, pant eller

pad annat satt for att sdkerstalla att den likvid som omfattas av
atagandet kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer”
under rubriken "Ej sdkerstdllda tecknings- och garantidtaganden”.

Inbjudan till teckning av aktier i CombiGene AB (publ)



Fysiska och juridiska personer som ingatt garantiataganden kan nas pa adresserna i tabellen nedan.

GARANTIATAGANDEN
Namn Adress Belopp (SEK)
Nyenburgh Holding BV. Beursplein 5,1012 JW Amsterdam, Nederldnderna 25000 000
Thorén Tillvaxt AB Prastgardsgatan 27, 94132 Pited 8800 000
Formue Nord Markedsneutral @stre Alle 102, 9000 Aalborg, Danmark 7382364
Modelio Equity AB (publ) Riddargatan 35, 114 57 Stockholm 4576 000
Richard Kilander Nas via Bolagets adress: CombiGene AB, Medicon Village, 223 81 Lund 4400 000
Iraj Arastoupour Nas via Bolagets adress: CombiGene AB, Medicon Village, 223 81 Lund 3520 000
Rasunda forvaltning AB Gyllenstiernsgatan 15, 5tr, 115 26 Stockholm 3520 000
Selandia Capital ApS Vesterbrogade 26,1620 Kgbenhavn V, Danmark 3520 000
Ulti AB c/o Tidholm, Floragatan 14, 114 31 Stockholm 1905 200
Birger Jarl2 AB Birger Jarlsgatan 2,114 44 Stockholm 1760 000
Stefan Hansson Nas via Bolagets adress: CombiGene AB, Medicon Village, 223 81 Lund 1320 000
Totalt 65703564
TECKNINGSATAGANDEN LOCKUP

Bolaget har erhallit teckningsataganden om 9 332 552 SEK, mot-
svarande cirka 12 procent av Foretraddesemissionen. Teckningsatag-
andena berattigar inte till nagon ersattning. Teckningsatagandena ar
inte sakerstdllda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller
dylikt, varfor det finns en risk for att dtagandena, helt eller delvis,
inte kommer att infrias. Bland de som ingatt teckningsataganden
ingar Bolagets styrelseledamater Peter Nilsson (via PN Finanskonsult
AB) och Per Lundin samt styrelseledamot och verkstallande direktor
Jan Nilsson. Vidare har en av CombiGenes stérre dgare Nyenburgh
Holding BV. atagit sig att teckna sin pro rata-andel i Foretrades-
emissionen.
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Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare med aktie-
innehav i CombiGene har ingatt sa kallade lock-up-arrangemang
infor Foretradesemissionen, genom att gentemot Vator Securities
AB, med sedvanliga férbehall avseende bland annat koncerninterna
overlatelser, forsdljning i samband med offentliga uppkdpserbjud-
anden eller forsdljning av tilldelade teckningsratter, ata sig att

inte avyttra sina respektive innehav eller pa annat satt genomfora
transaktioner med liknande effekt under 180 dagar fran och med att
aktierna i Foretradesemission tas upp till handel.
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Bolagsstyrning

Enligt bolagsordningen ska CombiGenes styrelse bestd av lagst tre
och hogst sex ledaméter och hogst en styrelsesuppleant.

Bolagets styrelse utgors vid datumet for Prospektet av ordférande
Bert Junno och ledamdoterna Jan Nilsson, Jonas Ekblom, Peter
Nilsson och Per Lundin.

CombiGenes ledande befattningshavare utgors vid datumet for
Prospektet av Bolagets verkstallande direktor Jan Nilsson, Bolagets

Uppdraget for samtliga ledaméter l6per till slutet av kommande
arsstamma.

Nedan fortecknas styrelseledamoterna med uppgift om fodelsear,
ar forinval i styrelsen, utbildning, pagaende uppdragiandra bolag
i vilka personerna ar verksamma samt direkta och indirekta aktie-
innehav i Bolaget per datumet for Prospektet. Med aktieinnehav i

Bolaget omfattas eget och/eller narstaendes innehav.

Chief Research and Development Officer Karin Agerman samt
Bolagets Chief Financial Officer Louise Aspenberg.

Namn Befattning
Bert Junno Styrelseordférande
Jan Nilsson Styrelseledamot

Jonas Ekblom Styrelseledamot

Peter Nilsson Styrelseledamot

Per Lundin Styrelseledamot

STYRELSE

BERT JUNNO | Fodd 1966

Styrelseordférande sedan 2020.

Utbildning: Ph.D. i fysik och teknik for
halvledare och M.Sc. i fysik fran Lunds
universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelsord-
forande i Aptahem AB och Cyxone AB
samt styrelseledamot i Accequa AB.

Innehav i CombiGene: Innehar inga aktier
eller teckningsoptioner.

JAN NILSSON | F6dd 1949

Styrelseledamot sedan 2020
och verkstdllande direktér sedan 2016.

Utbildning: Fil Mag. examen fran Goteborgs
universitet och en MBA examen fran
Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot
i CanImGuide Therapeutics AB, CarryGenes
Therapeutics AB, Immodulate Pharma AB
och Urbicum Ledningskonsult AB.

Innehav i CombiGene: 755 520 aktier.

32

Oberoende i forhallande till

Oberoende i forhallande

Invald Bolaget och bolagsledningen till storre aktiedgare
2020 Ja Ja
2020 Nej Ja
2020 Ja Ja
2014 Ja Ja
2020 Ja Ja

JONAS EKBLOM | Fodd 1965

Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Docent i farmakologi vid
Uppsala universitet, B.Sci i kemi vid
Stockholms universitet och Ph.D. i experi-
mentell neurologi fran Uppsala universitet,
och post-doktorala studier fran University
of Southern California, School of Pharmacy,
Los Angeles.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande i EffRx Pharmaceuticals SA. Styrelse-
ledamot i World 5 Ventures och Pergamum
AB. VD for Promore Pharma AB (publ).

Innehav i CombiGene: Innehar inga aktier
eller teckningsoptioner.

PETER NILSSON | Fdd 1970
Styrelseledamot sedan 2014.

Utbildning: Civilekonom vid Lunds
universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseord-
forande i Flisby AB samt styrelseledamot i
PN Finanskonsult AB och VA Automotive i
Hassleholm AB.

Innehav i CombiGene: 1376 002 aktier.

PER LUNDIN | F6dd 1983

Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning: Civilingenjor fran KTH och
civilekonom fran Stockholms universitet.
PhD i medicinsk vetenskap fran Karolinska
Institutet. Europeiskt patentombud.

Andra pagaende uppdrag: COO for Evox
Therapeutics Ltd samt styrelseledamot i
Evox Therapeutics AB och Juvenile Diabetes
Research Foundation (JDRF) UK.

Innehav i CombiGene: 30 612 aktier.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

JAN NILSSON | F6dd 1949

Styrelseledamot sedan 2020
och verkstdllande direktor sedan 2016.

Utbildning: Fil Mag. examen fran Goteborgs
universitet och en MBA examen fran
Uppsala universitet.

Andra pagaende uppdrag: Styrelseledamot
i CanlmGuide Therapeutics AB, CarryGenes
Therapeutics AB, Immodulate Pharma AB
och Urbicum Ledningskonsult AB.

KARIN AGERMAN | Fédd 1973
Chief Research Development Officer
sedan 2018.

Utbildning: PhD fran Karolinska Institutet
inom molekyldr neurobiologi.

Andra pagaende uppdrag: Inga andra
pagdende uppdrag.

Innehav i CombiGene: Innehar inga aktier
eller teckningsoptioner.

LOUISE ASPENBERG | Fodd 1976

Chief Financial Officer sedan 2020.

Utbildning: Internationella ekonomipro-
grammet vid Orebro Universitet.

Andra pagaende uppdrag: Inga andra
pagdende uppdrag.

Innehav i CombiGene: Innehar inga aktier
eller teckningsoptioner.

Innehav i CombiGene: 755 520 aktier.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE
OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga Bolagets styrelseledamdoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, CombiGene AB, Medicon Village, 223 81
Lund, Sverige.

Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare (i) domts i nagot bedrdgerirelaterat mal, (i) av
reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkdnda yrkessamman-
slutningar) bundits vid, eller varit féremal for paféljd pa grund av,
brott, eller (iii) forbjudits avdomstol att vara medlem av emittents
forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan eller fran att utéva
ledande eller 6vergripande funktioner hos en emittent.

Det rader inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolagets och deras privata intressen och/eller
andra ataganden. Som framgar av ovan har dock ett antal styrelse-
ledamdter ekonomiska intressen i CombiGene genom innehav av
aktier. For information om vissa narstaendetransaktioner mellan
CombiGene och styrelseledaméter eller ledande befattningshavare,
se avsnittet "Information om aktiedgare och legal information -
Ndrstdendetransaktioner”.

Ingen av ovan namnda styrelseledaméter eller ledande befatt-
ningshavare har ingdtt avtal med Bolaget eller med ndgot av dess
dotterbolag om formaner efter uppdragets avslutande.

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledaméterna och/
eller de ledande befattningshavarna.

ARVODE TILL STYRELSELEDAMOTER,
VERKSTALLANDE DIREKTOR OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvode till styrelseledaméter

Efter beslut vid arsstdmman i Bolaget den 29 juni 2020 ska styrelse-
arvode for tiden mellan drsstdmman 2020 fram till drsstdmman
2021 utgd med 125 TSEK till ordinarie styrelseledamoter som inte
uppbér lon fran Bolaget och med 200 TSEK till styrelsens ordforande.
Inga pensionspremier eller liknande férmdner har erlagts eller ska
utga till styrelsens ledamoter for tiden fram till ndsta arsstamma.
Ingen av styrelseledamdterna har ratt till formaner efter det att
uppdraget avslutats.
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Tabellen nedan visar utbetalt arvode till styrelseledaméter under 2020.

Styrelseledamot Styrelsearvode (TSEK)
Arne Ferstad* 175 500
Susana Ayesa* 114 400
Lars Thunberg* 114 400
Peter Nilsson 114 400
Hilde Furberg* 114 400
Summa 633100

*Styrelseledamot i CombiGene fram till och med arsstdmman 2020.

Ersittning till ledande befattningshavare

Bolagets verkstdllande direktor, Jan Nilsson, erholl under rakenskaps-
aret 20201964 TSEK i ersdttning fran Bolaget. Jan Nilsson erholl
inte nagon pensionsférman. Under rakenskapsaret 2020 uppbar
ovriga ledande befattningshavare sammanlagt 995 TSEK i l6n, samt
121 TSEK i pensionsférmaner. Pensionsférmanerna under 2020 var
hanforliga till pensionsavséttningar till Karin Agerman. Bolaget
hari6vrigt inga avsatta eller upplupna belopp fér pensioner eller
liknande férmaner efter ledande befattningshavares avtradande av
uppdrag. De ledande befattningshavarna for den aktuella perioden
har darutover inte mottagit nagon ersattning fran Bolaget.

ANSTALLNINGENS UPPHORANDE OCH AVTAL
OM ERSATTNINGAR EFTER AVSLUTAT UPPDRAG

Verkstallande direktrens anstdllningsavtal innefattar en 6msesidig
uppsagningstid om sex manader. Anstéllningsavtalet med Bolagets
Chief Financial Officer innefattar en 6msesidig uppsagningstid om
tre manader. Anstallningsavtalet med Bolagets Chief Research &
Development Officer innefattar en msesidig uppsdgningstid om tre
manader.
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Finansiell information och nyckeltal

CombiGenes rakenskaper for rakenskapsaren 2018-2020 tillsammans
med dess tillhdrande revisionsberdttelser for rakenskapsaren 2018
och 2019 har inférlivats genom hanvisning enligt nedan:

CombiGenes bokslutskommuniké fér 2020: koncernens resultat-
rakning i sammandrag (s. 13), koncernens balansrakning i samman-
drag (s. 14), koncernens kassaflodesanalys i sammandrag (s. 15).

CombiGenes arsredovisning for 2019: koncernens resultatrakning
(s.17), koncernens balansrakning (s. 18-19), koncernens kassa-
flodesanalys (s. 20), noter (s. 21-29) och revisionsberattelse (s. 31-32).

CombiGenes arsredovisning for 2018: koncernens resultatrékning
(s.17), koncernens balansrdkning (s. 18-19), koncernens kassa-
flodesanalys (s. 20), noter (s. 21-29) och revisionsberattelse (s. 31-32).

BOLAGETS NYCKELTAL

CombiGene hat tillampat Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 (K3) vid uppréttandet av sina
arsredovisningar fér 2018 och 2019.

Bokslutskommunikén for 2020 ar upprattad i enlighet med
Bokforingsnamndens allménna rad BFNAR 2012:1 (K3) och har ej
granskats eller reviderats av Bolagets revisorer. Det har inte skett
nagra betydande férandringar av Bolagets finansiella stdllning
sedan den senaste rakenskapsperiodens utgang. Forutom vad som
uttryckligen anges hari har ingen finansiell information i detta
Prospekt reviderats eller granskats av Bolagets revisorer.

Nyckeltal for helar 2018 och 2019 &r reviderade medan nyckeltal for helar 2020 inte ar reviderade.

Belopp i TSEK
Rérelseintakter
Resultat efter finansiella poster
Kassa och bank

Soliditet, %

DEFINITIONER AV NYCKELTAL BESKRIVNING

Rorelseintdkter Bolagets rorelseintakter.

Resultat efter finansiella poster
finansiellt netto.

Kassa och bank

Soliditet
kapital och skulder.

UTTALANDE MED AVVIKANDE MENING |
REVISIONSBERATTELSE OCH REVISORS
GRANSKNINGSRAPPORT

Revisionsberattelsen avseende CombiGenes arsredovisning for raken-
skapsaret 2018 avviker fran standardformuleringen. Av revisorns
granskningsberdttelse framgar foljande:

Under september 2018 genomférdes en unitemission. Da emissions-
bemyndigandet till styrelsen inte omfattade teckningsoptioner

utan endast aktier skedde unitemissionen pa felaktig grund och
darmed i strid med 8 kap. 42 § aktiebolagslagen. Nar misstaget
uppmadrksammades agerade styrelsen omgaende och kallade till
extra bolagsstimma i oktober 2018, dar dven teckningsoptionerna
godkandes.
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Koncernens rorelseresultat efter

Likvida medel vid periodens utgang.

Eget kapital i procent av summa eget

2020 2019 2018
Jan-dec Jan-dec Jan-dec
12 029 15730 3736
-29 551 -17 929 -13146
48 895 15166 31805
89,95 46,34 58,27

MOTIVERING FOR ANVANDNING

Visar vardet av erhallna forskningsbidrag, vilket
bidragit att finansiera verksamheten.

Visarihop med rérelseintdkter kostnaderna for att
driva verksamheten.

Visar en indikation av hur lange verksamheten kan
bedrivas utan férstarkning av rorelsekapital.

Visar det egna kapitalet i férhallande till skulder och
ar ddrigenom ett matt pa koncernens skuldsattning
och stabilitet.

UTDELNING OCH UTDELNINGSPOLICY

Enligt CombiGenes utdelningspolicy ska styrelsen arligen prova
mojligheten till vinstutdelning. | dvervagandet om framtida
utdelning kommer styrelsen att beakta flera faktorer, bland annat
CombiGenes verksamhet, rorelseresultat och finansiella stallning,
aktuellt och forvantat likviditetsbehov, expansionsplaner, avtals-
massiga begransningar och andra faktorer. Bolaget har hittills inte
ldmnat nagon utdelning eftersom Bolaget befinner sigien utveck-
lingsfas och eventuella rérelse- och kassadverskott for kommande
ar ar darfor planerade att aterinvesteras i Bolagets utveckling och
verksamhet. Eventuell framtida utdelning beslutas av bolags-
stamman efter forslag fran styrelsen.

BETYDANDE FORANDRING AV COMBIGENES
FINANSIELLA STALLNING EFTER DEN
31 DECEMBER 2020

Det harinte intraffat ndgra betydande férandringar avseende
CombiGenes finansiella stallning efter den 31 december 2020 fram
till dagen for Prospektet.
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Information om aktiedgare och legal information

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA
| COMBIGENE AB

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara ldgst 10 000 000
SEK och hogst 40 000 000 SEK, fordelat pa lagst 100 000 000 och
hogst 400 000 000 aktier. Per den 1januari 2020 uppgick aktie-
kapitalet i Bolaget till 6 505 365 SEK, férdelat pa 65 053 647 aktier.
Per den 31 december 2020 och fére Foretradesemissionen uppgar
aktiekapitalet i Bolaget till 22 927 702,40 SEK, férdelat pa 229 277 024
aktier. | Bolaget finns ett aktieslag. Varje aktie berattigar till en

(1) rost och medfor ratt till samma andel av Bolagets vinstmedel
och egna kapital. Varje aktie har ett kvotvdarde om 0,10 SEK och
samtliga aktier ar fullt betalda. Aktierna &r denominerade i SEK och
har emitterats i enlighet med bestammelserna i aktiebolagslagen
(2005:551).

AGARSTRUKTUR

AKTIEAGARAVTAL

Savitt CombiGenes styrelse kanner till finns det inga aktiedgaravtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande
over Bolaget. CombiGenes styrelse kdanner inte heller till ndgra andra
6verenskommelser eller motsvarande som kan komma att leda till
att kontrollen &ver Bolaget férdndras. CombiGene har inte vidtagit
nagra sarskilda atgarder i syfte att garantera att kontrollen 6ver
Bolaget inte missbrukas. De regler till skydd for minoritetsaktiedgare
som finns i aktiebolagslagen (2005:551) utgdr dock ett skydd mot en
majoritetsagares eventuella missbruk av kontroll Gver ett bolag.

Nedan visas Bolagets aktiedagare med minst minst fem procent av aktierna och résterna per den 30 december 2020 och ddrefter kanda

forandringar.

Namn

Jan Ivar Nordqvist
Ovriga
Totalt

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM

Bolaget har for narvarande inga aktierelaterade incitamentsprogram.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan f6ljer en sammanfattning av vasentliga avtal som Bolaget har
ingdtt under en period av ett ar omedelbart fore dagen for offentlig-
gorandet av detta Prospekt (med undantag for avtal som har ingatts
inom ramen fér den l6pande affarsverksamheten).

Tillverknings- och utvecklingsavtal med Viralgen Vector Core S.L.

Efter attijuli2020 genomfort en framgangsrik pilotproduktion av
CGo1 hos den spanska genterapitillverkaren Viralgen Vector Core
S.L ("Viralgen") tecknade CombiGene och Viralgen i september 2020
ett utvecklings- och tillverkningsavtal avseende CGo1. Enligt avtalet
ska Viralgen, mot ersdttning, tillhandahalla Bolaget tjanster inom
tillverkning och utveckling av CGo1. Avtalet loper ver fem ar.

Tillverknings- och utvecklingsavtal med Cobra Biologics Ltd.

| september 2020 ingick CombiGene ett tillverknings- och
utvecklingsavtal med Cobra Biologics Ltd. ("Cobra”). Enligt avtalet
ska Cobra, mot ersattning, tillhandahalla Bolaget tjanster inom
tillverkning och utveckling av plasmid avseende CGo1. Avtalet 6per
till dess att tillverkning och utveckling av plasmid har slutforts.

Ramavtal med Neurochase Ltd.

I november 2020 ingick CombiGene ett ramavtal med Neurochase
Ltd ("Neuorchase”). Ramavtalet avser administration av CGo1, en
genterapi som utvecklas for behandling av fokal epilepsi. Inom
ramen for avtalet med CombiGene kommer Neurochase att, mot
ersattning, genomfora prekliniska studier for att optimera injektions-
strategin for CGo1sd att epilepsi-behandlingen kan administreras
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Antal aktier och roster Andel aktier och roster, %

13728583 5,99
215 548 441 94,01
229277024 100,00

till manniska pa ett sakert satt. Enligt avtalet ska CombiGene betala
timarvoden for den tid som Neurochase medarbetare arbetar med
de prekliniska studierna samt betala fér materialet som krévs for
att genomfora de prekliniska studierna. Avtalet loper till dess att de
prekliniska studierna har genomférts.

FORVARV

Ijuli 2019 apportférvarvades Panion Animal Health AB (“Panion”) i
syfte att komplettera Bolagets immateriella rattigheter med vissa
exklusiva rattigheter som Panion hade avseende ratten att utveckla
Bolagets behandlingsmetod for epilepsi pa djur. Da Panion inte
hade ndgra anstéllda och endast bedrev begransad verksamhet via
inkdpta konsulttjanster var paverkan pa CombiGenes verksamhet
marginell. Bolagets lopande rérelsekostnader paverkades inte da
den begransade verksamhet som overtogs skéts pa framtiden.

Panion héll en extra bolagsstimma den 6 september 2019 for att
besluta om Panion fortsatt skulle driva sin verksamhet eller trada

i likvidation. Vid stamman framlades kontrollbalansrdkning samt
revisorernas yttrande daréver. Stamman beslutade i enlighet med
styrelsens forslag att Panions verksamhet ska drivas vidare. Den 5
mars 2020 framlade Panions styrelse en andra kontrollbalans-
rdkning, som Panions revisorer granskat och som visade att det egna
kapitalet var intakt.

For de reviderade rakenskaperna fér aren 2018 - 2019 tilldmpade
Panion Arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna
rad BFNAR 2012:1 (K3), i likhet med CombiGene. Panions rakenskaper
ar upprattade pa svenska i SEK och ingar sedan 10 juli 2019 i
CombiGenes koncernrakenskaper.

Panions aktiedgare erholl cirka 18,7 procent av Bolaget efter
apportemission. Bolaget dger samtliga aktier i Panion.
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RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKIL)E-
FORFARANDEN

CombiGene har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden,
rattsliga forfaranden eller skiljeférfaranden (inklusive &nnu icke
avgjorda drenden eller sadana som styrelsen i Bolaget &r medveten
om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, och som
nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa Bolagets
finansiella stallning eller resultat.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyldigheter
som styrelseledaméterna eller den verkstdllande direktren och
ovriga ledande befattningshavare har gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra uppdrag (dock har flera styrelse-
ledam&ter och ledande befattningshavare vissa finansiella intressen
i CombiGene till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av
aktier i Bolaget). Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande
befattningshavarna har valts eller utsetts till f6ljd av en sarskild
overenskommelse med storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller
andra parter.

NARSTAENDETRANSAKTIONER

Inledning

Koncerninterna transaktioner sasom kop och forsaljning av tjanster
som respektive koncernbolag erbjuder &r en del av Koncernens
dagliga verksambhet. Alla transaktioner mellan bolag inom Koncernen
genomfors pd armlangds avstand pa kommersiella grunder till
marknadsmassiga priser. Nedan foljer en redogorelse for de trans-
aktioner med narstaende som har genomférts under den period
som omfattas av den historiska finansiella informationen, det vill
sdga fran den 1januari 2018 till datumet for Prospektet.

Nirstaendetransaktioner

Konsultavtal

Den tidigare styrelseordforanden Arne Ferstad och Ankor Consultants
Ltd. (4gt av Arne Ferstad) har under 2019 fakturerat 306 183 SEK
avseende konsultarvode. Under 2020 har han fakturerat 380 516
SEK avseende konsultarvode.

Den tidigare styrelseledamoten Hilde Furberg har under 2019
fakturerat 4180 SEK avseende utlagg. Under 2020 har hon fakturerat
4209 SEK avseende utlagg.

Den tidigare styrelseledamoten Lars Thunberg och Thuninvest (dgt

av Lars Thunberg) har under 2019 fakturerat 10 777 SEK avseende
utlagg.
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Styrelseledamoten Peter Nilsson och PN Finanskonsult AB (agt
av Peter Nilsson) har under 2020 fakturerat 63 300 SEK avseende
konsultarvode och utlagg.

Enligt avtal som tecknades 17 februari 2018 har Jan Nilsson ratt
attvarje ar erhalla en bonus pa upp till 20 procent av fakturerad
ersattning for ett kalenderar om vissa uppsatta mal uppnas och
under 2018 erhéll Jan Nilsson en bonus pa 348 TSEK. Det totala
arvodet uppgick till 2 810 857 SEK 2018.

Narstaendetransaktioner under 2018 motsvarar totalt cirka 75,2
procent av Bolagets nettoomsattning for rakenskapsaret 2018 som
uppgick till 3,74 MSEK.

Narstdendetransaktioner under 2019 motsvarar totalt cirka 2,0
procent av Bolagets nettoomsattning for rakenskapsaret 2019 som
uppgick till 15,73 MSEK.

Narstdendetransaktioner under 2020 motsvarar totalt cirka 3,7
procent av Bolagets nettoomsattning for rakenskapsaret 2020 som
uppgick till 12,03 MSEK.

Bolaget har inte genomfort nagra vasentliga narstdendetrans-
aktioner fran och med den 1januari 2021 till och med dagen for
Prospektet.

Ovrigt

Utdver vad som ovan angivits har ingen styrelseledamot eller
ledande befattningshavare haft ndgon direkt eller indirekt delaktighet
i ovrigt som motpart i nagra av Bolagets eller dotterbolags affars-
transaktioner, som dr eller har varit ovanliga till sin karaktar eller
med avseende pa villkoren och som i ndgot avseende kvarstar
oreglerad eller oavslutad. Revisorerna har inte heller varit delaktig

i nagra affarstransaktioner enligt ovan. Utover vad som ovan
angivits har varken Bolaget eller ndgot dotterbolag inom Koncernen
ldmnat nagot lan, stallt garantier eller ingatt borgensférbindelse

till eller till forman for nagon av styrelsens ledamater, ledande
befattningshavare eller revisorer i Bolaget. For information om
ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare, se avsnittet
"Bolagsstyrning".

Inbjudan till teckning av aktier i CombiGene AB (publ)



Tillgdngliga dokument

CombiGene AB:s registreringsbevis och bolagsordning halls under hela Prospektets giltighetstid tillgdngliga for granskning pa Bolagets
huvudkontor, Medicon Village, 223 81 Lund (ordinarie kontorstid pa vardagar). Handlingarna, finns ocksa tillgéangliga i elektronisk form pa
CombiGenes webbplats, www.combigene.com.
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