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Prospektet ar giltigt i upp till tolv manader fran datumet fér godkannandet under forutsattning att InDex Pharmaceuticals
Holding AB (publ), om tillampligt, fullgér skyldigheten att enligt Prospektférordningen (EU) 2017/1129 tillhandahalla tillagg
till Prospektet. Skyldigheten att publicera ett tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillamplig nar Prospektet inte langre ar giltigt, och InDex Pharmaceuticals Holding
AB (publ) kommer endast uppratta tillagg till Prospektet nar det kravs enligt bestammelserna i Prospektférordningen.

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga férlorat maste innehavaren antingen:

e Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 5 februari 2021, eller enligt instruktioner fran
respektive forvaltare, eller

e Salja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas senast den 3 februari 2021.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive férvaltare. Distributionen av

detta EU-tillvaxtprospekt och teckning av nya aktier ar féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se “Viktig information”



2 Viktig information

VIKTIG INFORMATION

Vissa definitioner

Med “InDex”, “Bolaget” eller “Koncernen” avses i detta EU-tillvaxtprospekt (“Prospektet”), beroende pa sammanhanget,
InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ), org.nr 559067-6820, den koncern vari Bolaget ar moderbolag eller ett dotterbolag
i koncernen. Med "Barclays” avses Barclays Bank Ireland PLC, org.nr 396330 och med "Carnegie” avses Carnegie Invest-
ment Bank AB, org.nr 516406-0138. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Hanvisning till "SEK"
avser svenska kronor, hanvisning till “EUR" avser euro och hanvisning till “USD” avser amerikanska dollar. Med “T"” avses
tusen och med “M"” avses miljoner.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har upprattats i enlighet med bestammelserna i Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”) och Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980. Prospektet ar ett EU-tillvaxtprospekt
och har godkants och registrerats av Finansinspektionen i enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen. Finansinspektionens
godkannande och registrering av Prospektet innebar inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet
ar fullstandiga eller korrekta.

Viktig information till investerare

For Prospektet och erbjudandet enligt Prospektet (“Foretradesemissionen”) eller (“Erbjudandet”) galler svensk ratt. Tvist
med anledning av Prospektet, Erbjudandet och darmed sammanhéangande rattsférhallanden ska avgdras av svensk domstol
exklusivt. Prospektet har upprattats i saval en svensk som en engelsk version. Vid eventuell avvikelse mellan den svenska
och den engelska versionen ska den svenska versionen ha féretrade. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till
personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt uppréattas eller registreras eller att ndgon annan atgard foretas
utover vad som kravs enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pa annat satt
distribueras eller séndas till eller i nagot land dar detta skulle férutsatta att nagra sddana ytterligare atgarder foretas eller dar
detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet. De teckningsratter (“Teckningsratter”), betalda tecknade
aktier ("BTA") eller de nyemitterade aktier som omfattas av Erbjudandet ("Aktier”) (och tillsammans ”“Vardepapper”) enligt
detta Prospekt har inte registrerats och kommer inte att registreras enligt United States Securities Act (“Securities Act”)
fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte personer
som ar bosatta i eller har registrerad adress i USA, Australien, Japan, Kanada, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler
eller forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att ndagon annan atgard vidtas utéver vad som kravs
enligt svensk ratt. Foljaktligen far teckningsratter, BTA eller nyemitterade/befintliga aktier inte direkt eller indirekt, utbjudas,
saljas vidare eller levereras i eller till lander dar atgard enligt ovan kravs eller till personer med hemvist enligt ovan.

En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sarskilt lasa avsnittet “Riskfaktorer”.
Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet,
inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa
informationen i detta Prospekt samt eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person ar behorig att Iamna ndagon annan
information eller géra nagra andra uttalanden &n de som finns i detta Prospekt. Om sa anda skulle ske ska sadan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget eller av Carnegie eller Barclays och ingen av dessa ansvarar for
sadan information eller sadana uttalanden.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad information

Prospektet innehaller marknadsinformation och branschprognoser som kommer fran tredje part, daribland information
avseende storleken p& marknader dér Koncernen &r verksam. Aven om Bolaget anser att dessa kéllor &r tillférlitliga och
informationen i Prospektet har atergivits korrekt har Bolaget inte oberoende verifierat informationen varfor dess riktighet
och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget har korrekt atergivit sddan tredjepartsinformation och, savitt Bolagets
styrelse kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden utelamnats
som skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. Viss information och uttalanden i Prospektet
avseende den bransch inom vilken Bolagets verksamhet bedrivs ar inte baserad pa publicerad statistik eller information
fran oberoende tredje part utan aterspeglar Bolagets basta uppskattningar med utgangspunkt i information som erhallits
frdn bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess interna analyser
ar tillforlitliga har dessa inte verifierats av ndagon oberoende kalla. Information i Prospektet som rér framtida férhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida utveckling och marknadsférutsattningar, baseras pa
aktuella férhallanden vid tidpunkten fér offentliggérandet av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad
med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter utanfér Bolagets kontroll. Nagon férsékran

att bedomningar som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor inte, vare

sig uttryckligen eller underférstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av
uttalanden avseende framtida forhallanden till f6ljd av ny information eller dylikt som framkommer efter tidpunkten for
offentliggérandet av Prospektet, utéver vad som foljer av Prospektférordningen.

Teckningsratterna kan ha ett ekonomiskt varde

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen utnyttja de erhallna teckningsratterna
och teckna Aktier senast den 5 februari 2021, eller senast den 3 februari 2021 sélja de erhallna teckningsratterna som inte
avses utnyttjas for teckning av Aktier. Observera att det aven ar mojligt att anmala sig fér teckning av Aktier utan stéd av
teckningsratter och att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav med depa hos bank eller annan foérvaltare ska
kontakta sin bank eller férvaltare for instruktioner om hur teckning och betalning ska ske.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats fér att géra informationen lattillganglig
for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekommer bland annat i de arsredovisningar och delarsrapporter som
inforlivats genom hanvisning. Férutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor.
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Handlingar inforlivade genom hénvisning

Handlingar inforlivade genom hanvisning

ALLMANT

Nedan angivna sidor i foljande dokument inférlivas i
Prospektet genom héanvisning. De delar av dokumenten som
inte inforlivas i Prospektet genom héanvisning ar antingen
inte relevanta for investerare eller sa aterges motsvarande
information pa annan plats i Prospektet. Dokumenten som
inforlivas genom hanvisning finns tillgdngliga pa Bolagets
webbplats, www.indexpharma.com/sv/.

HANDLINGAR

Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari - 30 september 2020
Koncernens rapport dver totalresultat i sammandrag
Koncernens balansrakning i sammandrag

Koncernens rapport dver férandring i eget kapital i sammandrag
Koncernens rapport dver kassafléde i sammandrag

Noter

Revisorns granskningsrapport

Bolagets arsredovisning fér rakenskapsaret 2019
Koncernens rapport 6ver totalresultat

Koncernens balansrékning

Koncernens rapport éver forandringar i eget kapital
Koncernens rapport 6ver kassafléden

Noter till koncernredovisningen

Revisionsberattelse

Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2018
Koncernens resultatrakning

Koncernens balansrakning

Koncernens rapport éver férédndring i eget kapital
Koncernens kassaflédesanalys

Noter

Revisionsberattelse
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Sammanfattning

Sammanfattning

INLEDNING OCH VARNINGAR

Vardepapperen Erbjudandet avser nya aktier ("Aktierna”) i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ), org. nr.
559067-6820 ("Bolaget”), med ISIN-kod SE0008966295 ("“Foretradesemissionen” eller
"Erbjudandet”). Aktiens kortnamn (ticker) ar INDEX.

Identitet och InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)

kontaktuppgifter
for emittenten

559067-6820

LEI-kod: 54930047C4A74I1BXR037
Berzelius vag 13, 171 65 Solna
+46 (0)8 122 038 50
www.indexpharma.com/sv/

Behdrig myndighet

Finansinspektionen
Box 7821, 103 97 Stockholm
+46 (0)8 408 980 00

www.fi.se
Datum for 21 januari 2021
godkannande av
Prospektet
Varningar Denna sammanfattning bér ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att

investera i vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet

Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den
investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala
kostnaden for att Oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen
inklusive 6versattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller
inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med
andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid
beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.
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Sammanfattning

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Information om InDex

Emittentens hemvist, juridiska form och lagstiftning
Bolaget ar ett publikt aktiebolag bildat i Sverige med sate i Stockholm. Dess verksamhet bedrivs i
enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Verkstallande direktér i Bolaget ar Peter Zerhouni.

Emittentens huvudsakliga verksamhet

InDex ar ett lakemedelsutvecklingsbolag med fokus pa immunologiska sjukdomar med stora
medicinska behov av nya behandlingsalternativ. Bolagets framsta tillgang ar lakemedelskandidaten
cobitolimod, som InDex nu tar vidare till fas 1ll, fé6r behandling av mattlig till svar ulcerés kolit - en
funktionsnedsattande, kronisk inflammation av tjocktarmen. InDex har dven en bred portfélj av
andra DNA-baserade ImmunModulerande Sekvenser (DIMS) som ar i tidig preklinisk fas, med
potential att kunna anvandas fér behandling av olika typer avimmunologiska sjukdomar.

InDex storre aktiedgare
Per 30 december 2020 hade Bolaget omkring 3 550 aktiedgare. | tabellen nedan redovisas aktie-
agare med innehav minst motsvarande fem (5) procent av det totala antalet aktier och réster i
Bolaget per samma datum baserat pa uppgifter fran Euroclear Sweden AB ("”Euroclear”) samt
darefter kanda foréndringar.

Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande savitt Bolaget kanner till inget direkt eller
indirekt &gande som leder till kontroll av Bolaget.

Antal aktier Andel av
Namn och roster aktiekapital och roster
SEB Venture Capital 12 994 367 14,6%
Stiftelsen Industrifonden 12 865 296 14,5%
Linc AB 8 875 650 10,0%
Fjarde AP-fonden 6 635679 7,5%
Totalt 41 370 992 46,6%
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Sammanfattning

Finansiell
nyckelinformation
for Bolaget

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation for InDex for rakenskapsaren 2019 och 2018, samt
for delarsperioderna 1 januari — 30 september 2020 och 2019. Den finansiella nyckelinformationen ar
hamtad fran InDex arsredovisningar och delarsrapport.

De reviderade koncernredovisningarna per och for rakenskapsaret som avslutades den 31 december
2019 har upprattats i enlighet med International Financial Reporting Standards ("IFRS"), sasom de
har antagits av Europeiska unionen ("EU"), och den av revisorn oversiktligt granskade delars-

rapporten for perioden 1 januari — 30 september 2020 har upprattats i enlighet med IAS 34

Delarsrapportering, sdsom antagits av EU. Koncernens reviderade finansiella rapporter per och for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2018 har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmédnna rad (BFNAR) 2012 (“K3").

1 januari - 30 september

1 januari — 31 december

TSEK 2020 2019 2019 2018’ 20182
Summa intakter 339 79 88 740 740
Rorelseresultat -47 269 -62 100 -87 712 -81998 -82 365
Periodens resultat -47 330 -62 138 -87773 -82 148 -82 315
Likvida medel 62 252 117 585 126 790 83034 83034
Eget kapital 59 415 88 500 106 503 64 492 59 906
Soliditet (%) 87 74 83 75 70
Kassaflode fran den

I6pande verksamheten -63 073 -50 885 -85 081 -78 567 -78 499
Kassaflode fran

finansieringsverksamheten -576 85436 128 837 36 546 37 478
Periodens kassaflode -64 538 34 551 43 756 -42 021 -42 021
Vagt genomsnittligt antal aktier 88781 69 138 73875 63 692 63 692
Resultat per aktie (SEK)

(fére och efter utspadning) -0,53 -0,90 -1,19 -1,29 -1,29

Oreviderad finansiell information fér rékenskapsaret 2018 i enlighet med IFRS.

2

Uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad (BFNAR) 2012 (“K3").
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Sammanfattning

Specifika nyckelrisker
for InDex

e Cobitolimod ar Bolagets framsta lakemedelskandidat. Det finns en risk att det planerade fas IlI-
programmet fér cobitolimod inte nar ett positivt resultat, med féljden att lakemedelskandidaten
inte nar marknaden, eller att programmet férsenas och féranleder 6kade kostnader for InDex.

e Den pagaende covid-19 pandemin kan paverka tillganglighet av patienter fér att genomféra
fas lll-studien, bade som ett resultat av 6verbelastade sjukhus och pa grund av restriktioner
implementerade av myndigheter.

e For att InDex ska kunna genomfdra nédvandiga kliniska studier for sina lakemedelskandidater,
sasom cobitolimod, behover InDex forst fa regulatoriskt godkdannande. Bolaget behover aven
erhalla regulatoriska godkdannanden for att kunna kommersialisera sina lakemedelskandidater.
Processen for att erhalla regulatoriskt godkannande skiljer sig at beroende pa vilken myndighet
som processen initieras hos. Det finns en risk att regulatoriskt godkannande inte beviljas vilket
forhindrar eller signifikant férsenar marknadsgodkannande av ett ldkemedel.

¢ Aven om nédvindiga godkdnnanden erhélls fér cobitolimod, &r det ekonomiska utfallet for
cobitolimod inte garanterat samt beroende av flera faktorer, daribland klinisk dokumentation och
kliniska resultat, konkurrerande produkter, distributionskanaler, pris och marknadsféringsinsatser.

e InDex framtida forsaljning ér beroende av konkurrensférhallandena. Lakemedelsmarknaden ar
en marknad som préglas av hog konkurrens, vilket kan paverka InDex marknadsandel eller det
pris InDex kan ta betalt for sina produkter.

e InDex framgdng ar beroende av dess férmaga att férsvara sina nuvarande och framtida
immateriella rattigheter, sdsom patent och know-how, fran intrang eller lackage.

e Eftersom InDex inte har nagon produkt pa marknaden annu ar Bolagets verksamhet beroende
av finansiering fran annat hall én intakter fran forsaljning. Det finns en risk att Bolaget inte
kan erhalla finansiering nar det behovs eller att finansiering inte kan erhallas pa, for Bolaget,
acceptabla villkor.

e Enstor del av Bolagets kostnader ar upptagna i utlandska valutor. Det finns en risk att
fluktuationer i vaxelkurser kommer paverka Bolaget negativt.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens
viktigaste egenskaper

Aktierna
Foreliggande Erbjudande avser nya Aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ) med ISIN-kod
SE0008966295. Aktiens kortnamn (ticker) ar INDEX.

Aktierna ér denominerade i svenska kronor (SEK). Per dagen for Prospektet uppgar Bolagets
aktiekapital till 1 775 625,5 SEK fordelat pa 88 781 275 aktier, innebarandes ett kvotvarde (nominellt
varde) per aktie om 0,02 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda. Genom Erbjudandet kan hégst
443 906 375 nya Aktier tillkomma.

Rattigheter som sammanhénger med vardepapperen
Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier och varje aktie berattigar till en rost vid
bolagsstamma. Alla aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets vinst och i Bolagets
tillgangar samt eventuellt 6verskott i handelse av likvidation. De nya Aktierna medfoér ratt till
utdelning for férsta gangen per den avstamningsdag for utdelning som infaller efter att Aktierna
registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets aktier ar
emitterade i enlighet med svensk lagstiftning och aktiernas rattigheter kan endast andras genom
bolagsordningsandring i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551).

Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier har samma prioritet vid insolvens. Det foreligger inga
inskrankningar i ratten att fritt 6verlata aktier i Bolaget.

Styrelsen har inte for avsikt att foresla nagon utdelning férran InDex kan prognostisera langsiktig
I6nsamhet och ett hallbart positivt kassafléde.

Plats for handel

Bolagets aktier handlas pa Nasdaq First North Growth Market. Aktierna som nyemitteras i
Foretradesemissionen kommer ocksa att tas upp till handel pa Nasdaq First North Growth Market.
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Sammanfattning

Specifika nyckelrisker
for vardepapperen

e Marknadspriset for InDex aktier kan komma att understiga teckningskursen i Féretradesemissionen.
Det skulle innebéra att en investering i Foretradesemissionen, atminstone pa kort sikt, resulterar
i en forlust for investeraren.

e Aktieagare som inte kan eller valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa en
minskad andel av InDex aktiekapital, respektive rostandel.

e Foretradesemissionen omfattas i sin helhet av teckningsforbindelser och garantidtaganden. Dessa
forbindelser och ataganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande arrangemang. Det finns en risk att Foretradesemissionen inte fulltecknas samt att
de som atagit sig att teckna eller garanterat densamma inte fullféljer sina ataganden. Det skulle
paverka teckningsgraden i Foretradesemissionen och darmed behovet av ytterligare finansiering
for InDex.

e Det finns en risk att det inte utvecklas en aktiv handel i Teckningsratterna eller i BTA:s, vilket
innebar att det ekonomiska vérdet av Teckningsratterna och BTAs minskar eller att det blir svart
att realisera det vardet.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER

Villkor och tidplan
for att investera i
vardepapperet

Allménna villkor

De som pa avstamningsdagen ar registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for Bolagets rakning
forda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya Aktier i forhallande till det antal aktier som
innehas pa avstamningsdagen.

For varje befintlig aktie som innehas pa avstamningsdagen erhalls fem (5) teckningsratter
("Teckningsratter”). Teckningsratterna berattigar innehavaren att teckna nya Aktier med
foretradesratt, varvid en (1) Teckningsratt ger ratt till teckning av 1 (en) ny Aktie.

Teckningskursen ar 1,20 SEK per Aktie. Courtage utgar ej.

Forvantad tidplan

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka aktiedgare som ager ratt att erhélla
Teckningsratter ar den 21 januari 2021. Sista dag fér handel i Bolagets aktier inklusive ratt att
erhalla Teckningsratter ar den 19 januari 2021.

Teckning av nya Aktier med stéd av Teckningsratter ska ske genom samtidig kontant betalning
under perioden fran och med 22 januari 2021 till och med 5 februari 2021.

Teckning av nya Aktier kan dven goras utan stod av Teckningsratter. Sddan teckning ska ske inom
samma tidsperiod som galler for teckning med stod av Teckningsratter varvid betalning ska erlaggas
enligt instruktion som erhalls i samband med besked om tilldelning.

Handel med Teckningsratter kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North Growth Market under
perioden fran och med 22 januari 2021 till och med 3 februari 2021. For att inte forlora vardet pa
Teckningsratterna maste innehavaren antingen utnyttja dessa for att teckna nya Aktier inom
teckningsperioden eller salja de Teckningsratter som inte ska utnyttjas inom perioden for handel
med Teckningsratter.

Styrelsen foérbehaller sig ratten att férlanga teckningsperioden och tiden for betalning. Eventuell
forlangning kommer att offentliggéras av Bolaget genom pressmeddelande senast sista dagen i
teckningsperioden.

Handel med betalda tecknade aktier ("BTA") kommer att 4ga rum pa Nasdaq First North Growth
Market under perioden fran och med 22 januari 2021 till och med att Foretradesemissionen
registreras hos Bolagsverket.

Utspadning till f6ljd av Erbjudandet

Erbjudandet medfor vid full teckning att antalet aktier i Bolaget 6kar fran 88 781 275 aktier till

532 687 650 aktier, vilket motsvarar en utspadning om cirka 83,3 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget beraknat efter Féretradesemissionen.

Kostnader till foljd av Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 45 MSEK.

Inbjudan till teckning av aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
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Sammanfattning

Motiv till Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Motiv och anvdndning av emissionslikviden

Bolagets ledande ldkemedelskandidat cobitolimod &r en unik Toll-like receptor 9 (TLR9)3 agonist
som kan ge en lokal anti-inflammatorisk effekt i tjocktarmen, vilket kan leda till Idkning av
tarmslemhinnan och lindring av de kliniska symtomen vid ulcerés kolit. Cobitolimod métte det
primara effektmattet i fas Ilb-studien CONDUCT med en enastaende kombination av effekt och
sdkerhet. InDex tar nu cobitolimod vidare till fas Ill, vilket ar det sista utvecklingssteget fére ansékan
om marknadsgodkénnande.

Vid full teckning kommer InDex att tillféras cirka 533 MSEK fére emissionskostnader. Av nettolik-
viden om cirka 488 MSEK kommer cirka 90 procent anvandas for att finansiera en inledande
induktionsstudie i ett sekventiellt fas Ill-program for Bolagets framsta lakemedelskandidat,
cobitolimod, inklusive lakemedelstillverkning. Cirka 10 procent av nettolikviden kommer anvandas
for allméanna foretagsandamal och finansiell flexibilitet.

Teckningsférbindelser och garantiataganden

Foretradesemissionen omfattas till cirka 143 miljoner kronor av teckningsférbindelser, motsvarande
cirka 27 procent av emissionen, varav de beloppsmassigt storsta teckningsforbindelserna har
lamnats av Linc och Fjarde AP-fonden som atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar,
motsvarande 10 respektive 7,5 procent av Foretradesemissionen. Ataganden fran vissa befintliga
aktiedgare och externa investerare om att férvarva och utnyttja teckningsratter uppgar till cirka 155
miljoner kronor, motsvarande cirka 29 procent av Foretradesemissionen, av vilka de beloppsmassigt
storsta atagandena har erhallits fran HBM Healthcare Investments, Handelsbanken Fonder, Linc och
Fjarde AP-fonden. SEB Venture Capital och Stiftelsen Industrifonden har atagit sig att salja motsva-
rande antal teckningsratter till de ovan namnda investerarna. Darutéver omfattas Foretradesemis-
sionen av garantiataganden om cirka 235 miljoner kronor, motsvarande cirka 44 procent av
emissionen. Dessa garantidtaganden har lamnats av ett externt garantikonsortium, som satts
samman av, och dven innefattar, Barclays Bank Ireland PLC och Carnegie Investment Bank AB (publ).

Intressekonflikter

| samband med Foretradesemissionen har InDex utsett Barclays Bank Ireland PLC (“Barclays”) och
Carnegie Investment Bank AB (“Carnegie”) till Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners.
Dessa radgivare (samt till dem nérstaende féretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma
att tillhandahalla olika bank-, finansiella-, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget
for vilka de erhallit eller kan komma att erhalla ersattning.

3 TLR9 &r en medlem av Toll-like receptor-familjen och k&nner igen DNA fran bakterier och virus.
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Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Bolaget ar ansvarig for innehallet i Prospektet.
Enligt styrelsens kannedom 6verensstammer den information
som ges i Prospektet med sakforhallandena och ingen
uppgift som sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd
har utelamnats. Per dagen for Prospektet bestar Bolagets
styrelse av styrelseordféranden Wenche Rolfsen samt
styrelseledamoterna Marlene Forsell, Uli Hacksell, Lennart
Hansson, Yilmaz Mahshid och Stig Lokke Pedersen, vilka
presenteras narmare i avsnittet “Styrelse och ledande
befattningshavare”.

FINANSINSPEKTIONENS GODKANNANDE

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som

ar behoérig myndighet enligt Europaparlamentets och
radets forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017
("Prospektférordningen”). Finansinspektionen godkanner
Prospektet enbart i s matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
Prospektforordningen. Godkannandet bor inte betraktas
som nagot stéd for emittenten eller for kvaliteten pa de
vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin
egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investera i
de vardepapper som omfattas av Foretradesemissionen.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i
enlighet med artikel 15 i Prospektférordningen.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
har atergivit tredjepartsinformation korrekt och, savitt
Bolagets styrelse kanner till och kan utréna av information
som offentliggjorts av tredje part, har inga sakférhallanden
uteldamnats som skulle géra den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.
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MOTIV FOR FORETRADESEMISSIONEN

InDex ar ett lakemedelsutvecklingsbolag med fokus pa
immunologiska sjukdomar med stora medicinska behov av
nya behandlingsalternativ. Bolagets framsta tillgang ar
lakemedelskandidaten cobitolimod, som InDex utvecklar
som en ny behandling fér mattlig till svar ulcerds kolit. Givet
den enastdende kombinationen av effekt och sdkerhet, tar
nu InDex cobitolimod vidare till fas Ill, vilket ar det sista
utvecklingssteget fére ansbkan om marknadsgodkannande.
Den viktiga inledande induktionsstudien i fas Ill ar planerad
att pabdrjas under andra kvartalet 2021.

Ulcerds kolit ér en kronisk sjukdom som orsakas av
inflammation i tjocktarmen. Idag lider omkring tva miljoner
manniskor i Europa och USA av ulcerds kolit, en sjukdom som
har stor inverkan pa patientens livskvalitet. Symtomen
kannetecknas av slem- och blodblandade diarréer, frekventa
tarmtomningar, smarta, feber, viktminskning och blodbrist.
Patienter I6per dessutom en signifikant forhojd risk att
utveckla tjocktarmscancer. Trots de olika lakemedel som
finns tillgangliga lider manga patienter med ulcerds kolit
fortfarande av svara symtom och dagens behandlingar kan
ge allvarliga biverkningar.

Bolagets ledande ldkemedelskandidat cobitolimod ar en
unik Toll-like receptor 9 (TLR9)* agonist som kan ge en lokal
anti-inflammatorisk effekt i tjocktarmen, vilket kan leda till
ldkning av tarmslemhinnan och lindring av de kliniska sym-
tomen vid ulcerds kolit. Cobitolimod administreras direkt till
den inflammerade tjocktarmen via andtarmen med en klysma.

Cobitolimod motte det primara effektmattet i fas llb-studien
CONDUCT och uppvisade en enastaende kombination av
effekt och sdkerhet. CONDUCT-studien var en randomiserad,
dubbelblind, placebokontrollerad, explorativ studie déar olika
doseringar av cobitolimod utvarderades hos patienter med
vanstersidig mattlig till svar aktiv ulcerds kolit som inte svarat
pa konventionell behandling. Studiens malsattning var att
hitta den mest effektiva doseringen av cobitolimod att ta
vidare i utvecklingen. De 213 patienterna var uppdelade pa
fyra behandlingsarmar som fick olika dosering av cobitolimod
och en arm som fick placebo. Det priméara effektmattet i
studien var klinisk remission vid vecka 6. Den hogsta dosen,
250 mg givet tva ganger, var den mest effektiva med 21,4
procent av patienterna i klinisk remission, och ett delta mot
placebogruppen pa 14,6 procentenheter (p=0,0247, for-
definierat ensidigt test dar signifikansnivan var satt till <0,10).
Cobitolimod tolererades vél i alla dosgrupper och inga
skillnader i sakerhetsprofilen noterades jamfort med placebo.
Resultaten publicerades nyligen i den ansedda medicinska
tidskriften The Lancet Gastroenterology & Hepatology.

Efter resultaten fran fas llb-studien CONDUCT fick InDex
positiv respons fran US Food and Drug Administration ("FDA")
och den Europeiska lakemedelsmyndigheten ("EMA")
rérande fas lll-utveckling, och bada myndigheterna stodjer
att cobitolimod tas vidare till fas 11l fér patienter med mattlig
till svar vanstersidig ulcerés kolit.

Baserat pa regulatoriska riktlinjer planerar Bolaget ett
sekventiellt fas Ill-program med tva induktionsstudier och en
underhallsstudie med patienter som har svarat pa cobitolimod
som induktionsbehandling. | den viktiga inledande induktions-
studien, som avses finansieras genom Foretradesemissionen,

planerar Bolaget att inkludera cirka 400 patienter. Det
primara effektmattet, klinisk remission, kommer att matas
vid vecka 6. Utdver dosstyrkan 250 mg, planeras studien aven
att utvardera en hégre dos om 500 mg i en adaptiv studie-
design. Denna hogre dos har potential att ge en annu hogre
effekt &n vad som observerades i fas llb-studien CONDUCT.
Bolaget uppskattar att den forsta induktionsstudien kommer
att ta 18 till 24 manader att genomféra fran studiestart. Vid
ett positivt resultat i den forsta induktionsstudien planerar
InDex att pabdrja den andra induktionsstudien.

Med cobitolimods nya och unika verkningsmekanism,
konkurrenskraftiga effekt och utmarkta sakerhetsprofil,
beddmer InDex att ldkemedelskandidaten har stor kommer-
siell potential.

Foretradesemissionen avses att tillfora cirka 533 MSEK
fére avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till
cirka 45 MSEK. Av nettolikviden om cirka 488 MSEK kommer
cirka 90 procent anvandas for att finansiera den viktiga
inledande induktionsstudien i ett sekventiellt fas Ill-program
for Bolagets framsta lakemedelskandidat, cobitolimod,
inklusive lakemedelstillverkning. Cirka 10 procent av netto-
likviden kommer anvandas for allménna féretagsandamal
och finansiell flexibilitet.

Stockholm, 21 januari 2021
InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
Styrelsen

RADGIVARE

| samband med Foretradesemissionen har InDex utsett
Barclays Bank Ireland PLC och Carnegie Investment Bank AB
(publ) till Joint Global Coordinators och Joint Bookrunners.
Setterwalls Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget, och
Baker McKenzie ar legal radgivare till Barclays Bank Ireland
PLC och Carnegie Investment Bank AB (publ).

INTRESSEKONFLIKTER
| samband med Foretradesemissionen har InDex utsett
Barclays och Carnegie till Joint Global Coordinators och Joint
Bookrunners. Dessa radgivare (samt till dem narstaende
foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att
tillhandahalla olika bank-, finansiella-, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de
erhallit eller kan komma att erhélla erséattning.
Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser
fran befintliga aktiedgare. Utéver det har Bolaget erhallit
ataganden fran vissa befintliga aktiedgare och externa
investerare om att forvarva och utnyttja teckningsratter
vilka andra aktiedgare har atagit sig att 6verlata. Darutover
omfattas Foretradesemissionen av garantidataganden om
cirka 235 miljoner kronor, vilka har lamnats av ett externt
garantikonsortium, som satts samman av, och aven inne-
fattar, Barclays Bank Ireland PLC och Carnegie Investment
Bank AB (publ).

4 TLR9 ar en medlem av Toll-like receptor-familjen och kanner igen DNA fran
bakterier och virus.
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MARKNADSOVERSIKT

Ulcer6s kolit — en introduktion

Inflammatorisk tarmsjukdom (”IBD") ar en kronisk inflamma-
tion av hela eller delar av mag-tarmkanalen. Begreppet IBD
anvands vanligtvis for att beskriva tva tillstand, ulceros kolit
och Crohns sjukdom. Ulceros kolit ar begransad till tjock-
tarmen och andtarmen. Crohns sjukdom kan paverka hela
mag-tarmkanalen, oftast den sista delen av tunntarmen.
Ulceros kolit orsakar langvarig inflammation som ger sar i
slemhinnan i tjocktarmen och andtarmen, och ar fér manga
patienter oerhort besvarlig att leva med. Ulcer6s kolit
kannetecknas av slem- och blodblandade diarréer, frekventa
tarmtémningar, smarta, feber, viktminskning och blodbrist.
Sjukdomen kan, trots livslang medicinering, férsvara alla
delar av livet och gora det omojligt att arbeta, da svart
drabbade patienter alltid maste vara nara en toalett. Studier
visar att personer som lider av ulceros kolit har en signifikant
lagre livskvalitet an befolkningen i allmanhet.” Patienter
som lider av ulceros kolit [6per dessutom en signifikant
forhojd risk att utveckla tjocktarmscancer.®

Idag har omkring 0,2 procent av befolkningen i industri-
lander ulcer6s kolit, vilket motsvarar drygt 800 000 patienter
med ulcerds kolit i Europas fem storsta lander” och mer an
1100 000 i USA.8 Marknadsundersoékningsstudier férutspar
att forekomsten av ulcerds kolit kommer att 6ka med 0,8
procent om aret.® Den 6kande globala utbredningen av
ulceros kolit innebar redan utmaningar for samhallet pa
grund av hoga sjukdomskostnader. Den arliga ekonomiska
belastningen, det vill sdga de totala kostnaderna fér samhallet,
av ulcerds kolit har uppskattats till mellan 12,5 miljarder EUR
och 29,1 miljarder EUR i Europa, och mellan 8,1 miljarder USD
och 14,9 miljarder USD i USA.'® Darutdver har en systematisk
litteraturoversikt!! fran 2019 uppskattat de indirekta
kostnaderna till foljd av ulcer6s kolit per patient och ar till
mellan 1 392 EUR och 2 470 EUR, inklusive franvaro fran
arbete, fértida pensionering och produktivitetsbortfall.

Den totala arliga forsaljningen av lakemedel for ulcerds
kolit uppskattades ar 2016 uppga till ungefar 6,3 miljarder
USD och férvantas vaxa till cirka 8 miljarder USD ar 2023.12
Biologiska lakemedel, godkadnda som tredje linjens behand-
lingsalternativ, utgor det vardemassigt stérsta marknads-
segmentet med en arlig forsaljning som 2016 uppskattades
till dver 5 miljarder USD."3

5 Knowles et al. Quality of Life in Inflammatory Bowel Disease: A Systematic
Review and Meta-analyses-Part |. Inflamm Bowel Dis. 2018 Mar 19;24(4):742-751.

Kobayashi et al, Nat Rev Dis Primers. 2020 Sep 10;6(1):74.
Frankrike, Tyskland, Spanien, Italien och Storbritannien.

Global data Ulcerative colitis prevalence.

Ulcerative Colitis Disease Coverage, Datamonitor Healthcare 2016.

10 CohenRD et al. (2010), Systematic review: the costs of ulcerative colitis in
Western countries, Aliment Pharmacol Ther. 31(7):693-707.

n Constantin, J., Atanasov, P., Wirth, D., & Borsi, A. (2019), Indirect costs
associated with ulcerative colitis: a systematic literature review of real-world
data. BMC gastroenterology, 19(1), 179.

12 yicerative Colitis Disease Coverage, Datamonitor Healthcare 2016.

13 Ulcerative Colitis Disease Coverage, Datamonitor Healthcare 2016.
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Cobitolimod i korthet

¢ InDex ledande ldkemedelskandidat fér mattlig till svar
vanstersidig ulceroés kolit.

e Under utveckling som ett effektivt och sakrare alternativ
till befintliga lakemedel i tredje behandlingslinjen.

* Ny och unik verkningsmekanism, konkurrenskraftig
effekt och utmarkt sakerhetprofil.

F6r mer information om cobitolimod, se avsnittet
“Verksamhetsbeskrivning”.

Vanligast &r att ulcerés kolit bryter ut mellan 15 och 30 ars
alder. Det typiska forloppet vid ulceros kolit ar att sjukdomen
kommer i skov: aktiva sjukdomsperioder (skov) f6ljs av
perioder av remission (symtomfrihet). Nastan halften av alla
patienter uppskattas vid en given tidpunkt ha aktiv sjukdom.'
Den underliggande orsaken till ulceros kolit ar inte kand,
inte heller vet man vad som far sjukdomen att vaxla mellan
inaktiva och aktiva perioder. Daremot tyder forskningen i
hég grad pa att en genetisk mottaglighet i kombination
med miljéfaktorer och ett obalanserat immunférsvar bidrar
till att sjukdomen utvecklas.

Ulcerds kolit varierar i svarighetsgrad baserat pa intensiteten
i symtomen, och kategoriseras som mild, mattlig eller svar
sjukdom.'® Inflammationen kan aven vara olika utbredd, och
delas vanligtvis in i proktit (endast andtarmen), vanstersidig
kolit (fran andtarmen upp till vanster flexur, dvs. den forsta
kroken av tjocktarmen pa vanster sida om buken) och total
kolit, sa kallad pankolit (hela and- och tjocktarmen).
Inflammationens intensitet och utbredning bedéms genom
att lakaren tittar inuti and- och tjocktarmen med hjalp av ett
endoskop (endoskopi).
Pankolit

Proktit Vénstersidig kolit

Dagens tillgangliga behandlingar for ulceros kolit

Det finns inget botemedel mot ulcerds kolit och de flesta
patienter kommer behéva livslang behandling. Malsattningen
med behandling vid aktiv ulcerés kolit &r att inducera
remission genom induktionsbehandling, f6ljt av underhalls-
behandling for att minska risken fér framtida skov. Standard-
behandlingen for ulcerds kolit beror pa sjukdomens
utbredning och pa hur svara symtomen ar. De befintliga
forsta och andra linjens behandlingsalternativ utgérs av
aminosalicylater respektive kortikosteroider. Kortikosteroider

14 The facts about Inflammatory Bowel Diseases, The Crohn’s & Colitis
Foundation of America (CCFA).

15 Kobayashi et al, Nat Rev Dis Primers. 2020 Sep 10;6(1):74.
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anvands vanligtvis for behandling av aktiva skov och
rekommenderas inte fér underhéallsbehandling pa grund av
de risker som ar férenade med langvarigt bruk. Hos den
betydande andel av patienter som inte svarar pa dessa forsta
och andra linjens behandlingar utgér tillaggsbehandling med
immunmodulerande lakemedel nésta alternativ for att inducera
remission. Dessa tredje linjens alternativ innefattar féljande:
e Konventionella immunmodulerande ldkemedel (t.ex.
azatioprin, 6-merkaptopurin, metrotrexat och ciklosporin) -
Dessa typer av lagmolekylara lakemedel modulerar eller
hammar kroppens immunférsvar och dampar inflamma-
tion, och kan vara anvéndbara for att minska eller eliminera
behovet av kortikosteroider samt bibehalla patienter i
remission. Det kan emellertid ta flera manader for dessa
lakemedel att borja verka, och de ar inte effektiva som
induktionslakemedel.'®
e Biologiska likemedel (t.ex. TNF-alfa-hammare, integrin-
hammare eller IL12/IL23-hdmmare) — Biologiska lakemedel
ar moderna behandlingar som anvands for patienter som
inte svarar pa eller inte tolererar konventionella [akemedel.
Dessa verkar genom att neutralisera specifika protein som
produceras avimmunférsvaret. Lakemedlen injiceras
intravenost eller subkutant, och behéver na en viss koncen-
tration i blodet innan substansen kan ge den 6nskade
effekten i tjocktarmen. TNF-alfa-hammarna: infliximab
(marknadsford under namnet Remicade och som
biosimilarer), adalimumab (marknadsférd under namnet
Humira och som biosimilarer) och golimumab (marknads-
ford under namnet Simponi) tillsammans med integrin-
hammaren vedolizumab (marknadsférd under namnet
Entyvio) och IL-12/IL-23-hammaren ustekinumab (mark-
nadsford under namnet Stelara) ar de biologiska lakemedel
som i dagslaget godkants for behandling av ulcerés kolit.
e JAK-hdgmmare - Den forsta JAK-hammaren tofacitinib
(marknadsférd under namnet Xeljanz) godkandes i Europa
och USA under 2018. Detta lagmolekylara ldkemedel
hammar aktiviteten hos vissa enzymer, paverkar darmed
signalvagen och dampar inflammation.

NUVARANDE BEHANDLINGSPARADIGM FOR ULCEROS KOLIT

Kolektomi

Sista linjen

Immunomodulerare
Konventionella immunomodulerare,
Biologiska lakemedel, JAK-hammare

Tredje linjen

Andra linjen Kortikosteroider

Forsta linjen

Aminosalicylater

Kolektomi, det vill sdga kirurgiskt avlagsnande av tjocktarmen,
ar det sista alternativet for patienter med svar ulceroés kolit
som inte svarar pa medicinsk behandling. Det uppskattas att
cirka 10 procent av patienterna sa smaningom kommer behéva
kirurgi.'” Vid kolektomi ansluts tunntarmen kirurgiskt till en
6ppning i magens vagg (stomi) genom vilken avféringen
samlas upp i stomipasar. Man kan ocksa anvanda en del av
tunntarmen for att kirurgiskt skapa en intern reservoar som
ansluts till analéppningen. Kolektomi medfor risker sdsom
infektioner, buksmartor, infertilitet och till och med dédsfall.
Patienter erfar dven en lagre livskvalitet efter operation,
vilket ar férenat med psykisk och fysisk samsjuklighet, hog
arbetsléshet och hog sjukfranvaro.

Utmaningar med befintliga behandlingar i tredje linjen
Tredje linjens behandlingsalternativ fér mattlig till svar
ulcerds kolit har flera begransningar. Vissa av utmaningarna
med befintliga behandlingar i tredje linjen framgar nedan.

Begrénsad effekt samt utveckling av tolerans — Trots att
den medicinska behandlingen av ulcerés kolit har féorandrats
avsevart sedan introduktionen av biologiska lakemedel for
20 ar sedan, svarar en stor andel patienter inte pa dessa lake-
medel, eller kommer sa smaningom utveckla tolerans och
darmed sluta svara. Exempelvis har TNF-alfa-hammarna
endast langvarig terapeutisk effekt hos cirka 30 procent av
patienterna.'® Den enda godkanda JAK-hammaren, tofacitinib,
visade inte battre effekt i sitt fas lll-program an de
marknadsférda biologiska lakemedlen.'®

Den systemiska administreringen av de befintliga behand-
lingarna i tredje linjen ger dessutom en fordréjd verkan och
kan orsaka oavsedda effekter utanfér malorganet, jamfort
med lokalt administrerade lakemedel som ges direkt till den
inflammerade tjocktarmen med begransad systemisk
exponering.

Allvarliga biverkningar — Konventionella immunmodulerande
lakemedel, sdsom 6-merkaptopurin, azatioprin, metotrexat
eller ciklosporin har tidigare anvants i omfattande utstrack-
ning, men anvands mindre frekvent nu for tiden pa grund av
deras biverkansprofil och toxicitetsproblem vid langvarig
behandling och héga doser.?? TNF-alfa-hammare paverkar
patientens immunférsvar och patienter lider 6kad risk att
utveckla allvarliga biverkningar sdsom infektioner, cancer
och hudsjukdomar.?! Integrin-hdmmaren vedolizumab och
IL12/1L23-hdmmaren ustekinumab ar ocksa forenade med en
okad risk for allvarliga biverkningar sdsom infektioner,
overkanslighet och ledvark for vedozilumab, och infektioner,

16 Danese S et al. Dig Dis 2019, 37:266.

17 Fumery et al. Clinical Gastroenterology and Hepatology 2018;16:343-356.

18 Altwegg R et al. TNF Blocking Therapies and Immunomonitoring in Patients
with Inflammatory Bowel Disease. Hindawi Publishing Corporation,
Mediators of Inflammatory Bowel Disease. Hindawi Publishing Corporation,
Mediators of Inflammation, Vol. 2014, Artikel-1D 172821.

19 sandborn Wi et al, Tofacitinib as Induction and Maintenance Therapy for
Ulcerative Colitis. N Engl J Med. 2017 Aug 3;377(5):496-7.

20 Mowat C, et al (2011) Gut 60:571-607.

21 Macaluso FS, Renna S, Orlando A, Cottone M. Expert Opin Biol Ther. 2017
Feb;17(2):175-184.
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overkanslighet och cancer for ustekinumab.?2 Aven JAK-
hammaren tofacitinib ar forenad med svara biverkningar sdsom
allvarliga infektioner, cancer, problem med immunférsvaret
och perforering i mage och tarm samt proppar i lungorna.??

Sakerhetsrisker med befintliga lakemedelsklasser

Lakemedelsklass Sékerhetsprofil

TNF-alfa-hdammare Infektioner, cancer och hudsjukdomar

Integrin-hammare Infektioner, 6verkanslighet, ledvark

JAK-hdmmare Infektioner, cancer, problem med
immunforsvaret, perforering i mage

och tarm, proppar i lungorna

IL23-hdmmare Infektioner, 6verkanslighet, cancer

Nya terapier i sen klinisk fas
En betydande andel patienter med mattlig till svar ulceros kolit
kommer inte svara pa, eller tolererar inte, tillgangliga behand-
lingar. Dessa patienter kraver ofta medellang till langvarig
sjukhusvistelse, och det finns ett bestaende stort medicinskt
behov av nya behandlingsalternativ. Cobitolimod, InDex
ledande lakemedelskandidat fér behandling av ulceros kolit,
ar under utveckling som ett effektivt och sakrare alternativ
till befintliga lakemedel i tredje linjen.2* Den initiala avsedda
anvandningen ar for mattlig till svar vanstersidig ulceros kolit.
Atskilliga andra bolag bedriver lakemedelsutveckling inom
IBD. Manga av de substanser som ar i ett sent utvecklings-

stadium for mattlig till svar ulcerds kolit ar nya varianter av
integrin-hammare (dvs. samma verkningsmekanism som
vedolizumab), JAK-hammare (dvs. samma verkningsmekanism
som tofacitinib) eller IL-23-hammare (dvs. liknande verk-
ningsmekanism som ustekinumab). Substanser med en ny
verkningsmekanism fér mattlig till svar ulcerés kolit som ar i
fas Ill &r ozanimod och etrasimod (S1P-receptormodulatorer).
Den patientpopulation som alla dessa lakemedel syftar till
att anvandas for liknar den som InDex adresserar med
cobitolimod, men deras verkningsmekanismer skiljer sig
avsevart at och de ar systemiska, medan cobitolimod har en
lokal effekt. Flera av de substanser som utvecklas fér mattlig
till svar ulceros kolit kan orsaka allvarliga biverkningar.

Utvecklingsprocess for Ilakemedel

Preklinisk utveckling

Prekliniska studier utvarderar kemi, toxicitet och effekter
genom studier i lampliga laboratorieférsék och djurmodeller.
Nar de prekliniska kraven pa substansen ar uppfyllda kan
substansen ga vidare till klinisk utveckling.

22 https://www.accessdata.fda.gov/drugsatfda_docs/label/2019/761044s003Ibl.pdf
och https://www.accessdata.fda.gov/drugsatfda_docs/label/2014/
125476s000Ibl.pdf

23 Agrawal et al. JAK Inhibitors Safety in Ulcerative Colitis: Practical Implications.
Journal of Crohn’s and Colitis, 2020, $755-5760.

24 | fas IIb-studien och i tidigare studier har cobitolimod i princip inte uppvisat

nagra negativa effekter.

LAKEMEDELSFORSKNING OCH UTVECKLING

Tidig forskning Preklinik

Kliniska studier

Godkannande-

process Produktion

Antalet substanser
5000-10 000

Antal frivilligaforsokspersoner och/eller patienter
100-300

20-80

Figuren visar utvecklingen fran substans till godkédnt ldkemedel.
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Fas Il

Ett godkant
lakemedel

500-3 000
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Klinisk utveckling

Klinisk utveckling utfors typiskt i fyra pa varandra foljande

faser, dar den tidigare fasen behover visa lovande resultat

inklusive sakerhet for att ga vidare till nasta fas:

Fas|: Fas |-prévningar genomfors vanligtvis pa friska
frivilliga individer, men kan aven innefatta patienter
med den aktuella sjukdomen. Syftet ar att faststalla
hur lakemedlet tolereras och hur det absorberas,
distribueras, sonderdelas i kroppen och utséndras.

Fas Il: Fas ll-studier genomfors pa patienter med den aktuella
sjukdomen, i syfte att faststalla en lamplig dos for
fas Ill-programmet. Fas ll-studier syftar ocksa till att
fa preliminara uppgifter om effekten av substansen.
Sakerheten foljs ocksa noggrant. Fas Il delas regel-
massigt in i tidig fas (fas lla) och sen fas (fas 11b).

Fas Ill: Fas Ill-studier ligger till grund f6r marknadsansékan
och genomfors pa patienter for att bekrafta och
dokumentera statistiskt signifikant effekt av
behandlingen, sakerhet och tolerans. Ibland studeras
olika populationer och olika doser.

Fas IV: Efter ett godkdnnande av ett nytt lakemedel
fortsatter oftast utvecklingen av lakemedlet genom
sa kallade fas IV studier. Dar samlas ytterligare
information in fran stora patientgrupper under lang
tid, varvid ovanliga biverkningar kan avsl6jas och
ytterligare behandlingseffekter utvarderas. Ibland
jamfors effekt och tolerans mellan olika lakemedel
for en viss sjukdom.

Lakemedelsutveckling ar en strikt reglerad process, med
manga kontrollsteg langs vagen. Under och efter varje fas
utvarderas resultaten for beslut om utvecklingsprojektet ska
fortsatta in i ndsta skede. Omkring 10-20 procent av de
substanser som nar klinisk utveckling och pabérjar en fas
I-studie blir ett godkant ldkemedel.?> Sannolikheten att
substansen nar marknaden 6kar generellt sett ju langre i
utvecklingen man kommit.

Trender

Bolaget beddmer att det inte finns nagra betydande kanda
utvecklingstrender i fraga om produktion, férsaljning, lager,
kostnader och forsaljningspriser fran och med 31 december
2019 fram till dagen for Prospektet.

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Oversikt

InDex ar ett lakemedelsutvecklingsbolag med fokus pa
immunologiska sjukdomar med stora medicinska behov av
nya behandlingsalternativ. Bolagets framsta tillgang ar
lakemedelskandidaten cobitolimod, som InDex utvecklar
som en ny behandling fér mattlig till svar ulcerés kolit. Givet
den enastaende kombinationen av effekt och sékerhet, tar
nu InDex cobitolimod vidare till fas Ill, vilket ar det sista
utvecklingssteget fére ansdkan om marknadsgodkannande.
Den viktiga inledande induktionsstudien i fas Ill ar planerad
att paborjas under andra kvartalet 2021.

InDex har aven en bred portfélj avandra DNA-baserade
ImmunModulerande Sekvenser (DIMS) som ar i tidig preklinisk
fas, med potential att kunna anvandas fér behandling av
olika typer avimmunologiska sjukdomar.

Ulcerds kolit ar en kronisk sjukdom som orsakas av
inflammation i tjock- och andtarmen. Symtomen kannetecknas
av slem- och blodblandade diarréer, frekventa tarmtémningar,
smarta, feber, viktminskning och blodbrist. Trots de lakemedel
som idag finns tillgdngliga pa marknaden lider manga
patienter med ulceros kolit fortfarande av svara symtom och
dagens behandlingar kan ge allvarliga biverkningar. For de
patienter som inte svarar pa lakemedelsbehandling aterstar
till slut endast att operera bort tjocktarmen.

InDex kliniska studier har visat att cobitolimod har
konkurrenskraftig effekt och en mer férdelaktig sékerhets-
profil jamfért med vad som rapporterats for de befintliga
godkanda lakemedlen for tredje linjens behandling av
mattlig till svar ulcerés kolit.

Cobitolimod &r en unik Toll-like receptor 9 (TLR9)26 agonist,
som kan ge en lokal antiinflammatorisk effekt i tjocktarmen,
vilket kan leda till lakning av tarmslemhinnan och lindring av
de kliniska symtomen vid ulcerds kolit.

Under 2019 rapporterade InDex positiva huvudresultat i
fas llb-studien CONDUCT med cobitolimod. CONDUCT var en
dosoptimeringsstudie med malsattningen att identifiera den
mest effektiva doseringen att fora vidare i utvecklingen.
Studien motte det primara effektmattet klinisk remission med
en signifikant hogre effekt om 14,6 procent (delta) for patienter
som behandlats med den hoégsta dosen av cobitolimod (dvs.
250 mg x 2) jamfért med placebo. Cobitolimod tolererades
val i alla dosgrupper och inga skillnader i sékerhetsprofilen
noterades jamfort med placebo. | oktober 2020 publicerades
CONDUCT-resultaten i den ansedda medicinska tidskriften
The Lancet Gastroenterology & Hepatology, som ocksa
inkluderade en positiv oberoende expertkommentar.?’

25 Hay M, et al., Nature biotechnology, Clinical development success rates for
investigational drugs, vol 32, Nr 1, 2014 and David Taylor, The Pharmaceuti-
cal Industry and the Future of Drug Development, in Pharmaceuticals in the
Environment, 2015, pp. 1-33.

26 TLR9 &r en medlem av Toll-like receptor-familjen och kanner igen DNA fran
bakterier och virus.

27 Atreya et al Cobitolimod for moderate-to-severe, left-sided ulcerative colitis
(CONDUCT): a phase 2b randomised, double-blind, placebo-controlled,
dose-ranging induction trial. Lancet Gastroenterol Hepatol. 2020
Dec;5(12):1063-1075.
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InDex har i tidigare kliniska studier visat att cobitolimod
har en utmarkt sakerhetsprofil och har statistiskt signifikanta
effekter avseende de effektmatt som ar mest relevanta for
sjukdomen, bade ur ett regulatoriskt och kliniskt perspektiv.
Dessa effektmatt inkluderar de viktigaste kliniska symtomen
sasom blod i avféringen, antalet tarmtémningar samt
endoskopisk bedémning av inflammationen.

Cobitolimod

Cobitolimod &r ett potentiellt nytt Iakemedel foér patienter
med mattlig till svar ulcerés kolit. Manga av de nuvarande
behandlingsalternativen ar férenade med biverkningar.28 En
betydande andel av patienterna med mattlig till svar ulcerds
kolit svarar dessutom inte pa tillgangliga behandlingar eller
utvecklar s smaningom tolerans mot behandlingen och
slutar svara. For denna patientgrupp finns ett stort medi-
cinskt behov. Cobitolimod &r téankt att positioneras som ett
effektivt och sakrare alternativ till de lakemedel som
anvands idag for mattlig till svar ulcer6s kolit.

Cobitolimod har flera unika och innovativa egenskaper
med potential att 6vertraffa de befintliga behandlingar for
patienter som lider av vanstersidig sjukdom. Cobitolimods
viktigaste egenskaper innefattar:

1. Effekt — Cobitolimod har uppvisat en statistiskt saker-
stalld, kliniskt relevant och konkurrenskraftig effekt i fas llb-
studien CONDUCT. Den observerade effektstorleken ar jamfor-
bar med vad marknadsférda produkter samt andra substanser
i fas lll-utveckling har rapporterat i sina kliniska studier.

2. Sikerhetsprofil - Cobitolimod har uppvisat en utmarkt
sakerhetsprofil hittills, med i princip inga rapporterade
allvarliga biverkningar av behandlingen i fas llb eller i
tidigare studier i vilka totalt 416 IBD-patienter har behandlats
med cobitolimod. Detta ar en viktig fordel eftersom
befintliga moderna lakemedel ar férenade med 6kade risker
for allvarliga biverkningar som infektioner, cancer, hudsjuk-
domar, perforering i mage och tarm samt proppar i lungorna.
I marknadsundersékningar som genomférdes under 2016
och 2020 deltog sammanlagt 6ver 200 lakare och patienter.
Produktens sakerhetsprofil var en av de mest attraktiva
egenskaperna hos cobitolimod tillsammans med en kliniskt
relevant effekt.

3. Verkningsmekanism - Det nya och unika angreppssattet
bakom cobitolimod bygger pa att modifiera kroppens eget
immunforsvar via TLR9, for att justera den immunologiska
obalansen som orsakats av sjukdomen. Det finns inget annat
behandlingsalternativ pa marknaden eller under pagaende
utveckling for ulcerés kolit som riktar sig mot TLR9. Fordelarna
med en ny och unik verkningsmekanism innefattar franvaro
av konkurrens avseende den specifika verkningsmekanismen
samt mojligheten att adressera patienter vars behandling
med andra verkningsmekanismer har misslyckats.

4. Administrering och lag doseringsfrekvens — Cobitolimod
administreras rektalt som en 50 ml 16sning med en klysma. Efter
administreringen ombeds patienten att ligga kvar pa sidan i
minst 30 minuter for att sakerstalla att I6sningen tacker hela
vanstra delen av tjocktarmen, dvs. upp till vanster flexur. Denna
administreringsform later cobitolimod komma i direktkontakt
med malcellerna i den inflammerade slemhinnan, vilket
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mojliggor en snabb verkan utan systemisk exponering och
oavsedda effekter utanfor tarmen. Patienter som tillfragats
ansag cobitolimods lokala effekt utgdra en betydande
fordel. Cobitolimod &ar utformat for att tas av patienten sjalv i
hemmet. For att inducera remission ges cobitolimod som tva
doser 6ver en treveckorsperiod och ar téankt att ges var tredje
vecka som underhallningsbehandling, i syfte att minska risken
for framtida skov. Rektal administrering &r inte ovanligt vid
behandling av ulcerés kolit generellt, men doseringen av
cobitolimod (var tredje vecka) ar mindre frekvent jamfért med
andra klysmor som anvands vid ulcerds kolit, sasom klysmor
med kortikosteroider och aminosalicylater som vanligtvis tas
dagligen eller flera ganger per vecka.

5. Behandling i kombination med andra ldkemedel — Da
andra lakemedel i tredje linjen for mattlig till svar ulceros kolit
administreras systemiskt och ar férenade med allvarliga biverk-
ningar, finns det en risk fér negativa reaktioner om dessa
kombineras. Cobitolimods unika och lokala verkningsmekanism,
samt dess utmarkta sékerhetsprofil, gor att cobitolimod
potentiellt kan anvandas i kombination med andra lakemedel
for att erbjuda behandling till en dnnu bredare grupp av
patienter med ulcer6s kolit. Detta ses som en betydande fordel
enligt ldkare som tillfragats i marknadsundersékningar.

Adresserbar marknad fér cobitolimod

Cirka 2 200 000 patienter?? lider av ulcerds kolit i USA, de fem
storsta europeiska landerna och Japan, med 1 100 000 i USA,
800 000 i EU-53% och 260 000 i Japan.3! Av dessa lider cirka
1320 000 patienter (60 procent) av mattlig till svar ulcerés
kolit.32 Vidare lider cirka 726 000 patienter av mattlig till svar
vanstersidig ulceros kolit, vilket ar ungefar 55 procent av de
som har mattlig till svar ulcerds kolit.33 Av dessa 726 000
patienter misslyckas konventionell behandling hos cirka 400 000
patienter, motsvarande ungefar 55 procent.34 Utifran ett
antagande om ett arligt pris per patient i linje med de senast
godkanda produkterna for mattlig till svar ulcerds kolit om

28 Agrawal et al. JAK Inhibitors Safety in Ulcerative Colitis: Practical Implications.
Journal of Crohn’s and Colitis, 2020, $755-5760. And Holmer et al. Overall
and comparative safety of biologic and immunosuppressive therapy in
inflammatory bowel diseases, Expert Rev Clin Immunol. 2019 Sep;15(9):969-979.

29 Endast inklusive personer som &r éver 18 ar.

30 Omfattar de fem storsta landerna i Europa (Frankrike, Tyskland, Italien,
Spanien och Storbritannien).

31 Global Data Ulcerative Colitis prevalence.

32 Apex Healthcare Consulting. Evaluation of cobitolimod for the treatment of
ulcerative colitis. HCP Research Report March 2020.

33 Rutgeerts et al. N Engl J Med 2005;353:2462-76, Sandborn et al. Gastroente-
rology 2012;142:257-265, Sandborn et al. Gastroenterology 2014;146:85-95,
Feagan et al. N Engl J Med 2013;369:699-710, Sandborn et al. N Engl J Med
2017;376:1723-36, Sandborn et al N Engl J Med 2019;381:1201-14 and Atreya
et al. JCC 2016 Nov;10(11):1294-1302.

34 Apex Healthcare Consulting. Evaluation of cobitolimod for the treatment of
ulcerative colitis. HCP Research Report March 2020.
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35000 USD3> i USA och 11 000 USD3% i EU-5 och Japan, s& har
cobitolimod en uppskattad adresserbar marknad om 9,1
miljarder USD som omfattar 400 000 patienter. Detta bor
emellertid tolkas som en teoretisk adresserbar marknad. Av
flera orsaker kommer inte alla dessa patienter att ha tillgang
till cobitolimod.

Cobitolimods marknadspotential

Med cobitolimods unika verkningsmekanism, konkurrens-
kraftiga effekt och utmaérkta sakerhetsprofil tror InDex att
det finns en betydande marknadspotential for produkten.
Baserat pa forsaljningen av nyligen lanserade produkter,
liksom Bolagets egna marknadsundersékningar och analyser,
inklusive den adresserbara marknaden som beskrivits ovan,
uppskattar Bolaget den arliga globala forsaljningen av
cobitolimod vid en framgangsrik kommersialisering ha
potential att n& éver 1 miljard USD.37

InDex genomfoérde 2016 en forsta marknadsundersok-
ningsstudie rérande cobitolimod bland ldkare och patienter i
USA och de fem storsta europeiska marknaderna (Frankrike,
Tyskland, Italien, Spanien och Storbritannien). Totalt 65 lakare
inriktade pa IBD och 148 patienter med ulcerds kolit deltog i
undersdkningen. Den dvergripande uppfattningen om
cobitolimods produktprofil var positiv bade fran lakarna och
patienterna, och egenskaper sasom snabb verkan, effekt och
sakerhet varderades hogt.

Dessa slutsatser bekraftades vidare i en marknadsunder-
s6kning bland lakare och experter fran prissattningsmyndig-
heter respektive férsakringsbolag (“payers”) som genom-
fordes i borjan av 2020. Undersdkningen genomférdes i tre
lander i Europa (Storbritannien, Frankrike och Tyskland) och
i USA genom djupintervjuer per telefon. Totalt 40 erfarna
gastroenterologer blev intervjuade och 13 intervjuer holls
med experter fran prissattningsmyndigheter och férsakrings-
bolag som varit involverade i utvarderingen av nyligen mark-
nadslanserade lakemedel for ulcerds kolit. Bade lakare och
experter fran prissattningsmyndigheter och férsakringsbolag

Adresserbar marknad fér cobitolimod.

Vid arligt pris per patient om 35 000 USD i USA och

bekréaftade det medicinska behovet av nya sdkra och effektiva
behandlingar. Cobitolimods kombination av effekt och
sakerhet beddmdes som odvertréffad av gastroenterologerna,
och de angav att de sannolikt skulle férskriva cobitolimod till
en betydande andel av sina patienter. Manga av gastroente-
rologerna skulle dessutom vilja anvénda cobitolimod fére
TNF-alfa-hdmmare, och framfér andra behandlingar i sen
klinisk utvecklingsfas. Experterna fran prissattningsmyndig-
heter och forsakringsbolag bekraftade att cobitolimod kan
prissattas i linje med nyligen lanserade behandlingar i tredje
linjen for ulcerés kolit.

Resultaten av denna priméra marknadsundersékning stodjer
en framtida marknadsacceptans och kommersiell potential for
cobitolimod i bade USA och Europa, férutsatt att framtida
kliniska studier bekraftar den avsedda produktprofilen.

Cobitolimods verkningsmekanism

Tarmens slemhinna fungerar som en barriar mot omvarlden
och utgor en viktig del av kroppens immunfoérsvar. Den ar rik
pa immunceller som skyddar kroppen fran sjukdomsorganismer
och skadliga @mnen i mag-tarmkanalen. En frisk tarmslem-
hinna svarar pa potentiella hot med ett balanserat immunsvar.

35 Apex Healthcare Consulting. Evaluation of cobitolimod for the treatment of
ulcerative colitis. Payer Research Report March 2020.

36 Apex Healthcare Consulting. Evaluation of cobitolimod for the treatment of
ulcerative colitis. Payer Research Report March 2020.

37 Bolagets uppskattning &r baserad pa ett arligt pris per patient i linje med de

senast godkanda produkterna for mattlig till svar ulceros kolit om cirka
35000 USD i USA och cirka 11 000 USD i EU-5 och Japan, samt epidemiolo-
gisk data beskriven under avsnittet “Adresserbar marknad for cobitolimod”,
tillsammans med arliga 6kningar av antalet patienter och priset fram till
antagen marknadslansering och darefter, utéver Bolagets egna marknads-
undersékningar och den antagna marknadsandelen som en féljd av
marknadsundersékningen.

Antal med ulcerds koliti USA, EU-5 och Japan
USA: 1100000, EU-5:800 000 och Japan: 260 000

Mattlig till svar ulcerds kolit
~60% av det totala antalet med ulcerds kolit

Vanstersidig ulceros kolit
~55% av antalet med mattlig till svar ulcerés kolit

Svarar ej pa konventionella lIakemedel
~55% av antalet med mattlig till svar ulcerés kolit

11000 USD i EU-5 och Japan
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En obalans i immunforsvaret i tarmslemhinnan kan dock
orsaka en ond cirkel dar immunsvaret forstarks och leder till
kronisk inflammation. Vid ulceroés kolit ses en 6kad produktion
av cytokinen interleukin (IL)-23, som stimulerar produktion
av proinflammatoriska cytokiner som IL-1, TNF-alfa och IL-6,
samt IL-17, dar IL-17 stimulerar ytterligare produktion av
inflammatoriska mediatorer. Forskning har dven visat pa en
O6kad andel inflammatoriska T-hjalpar 17 celler (Th17-celler)
och Th2-celler, men en hdmmad bildning av regulatoriska
T-celler (Treg-celler), vilket skapar en immunologisk obalans i
tarmslemhinnan.

Cobitolimod har en ny och unik typ av verkningsmekanism.
Det ar en sa kallad Toll-like receptor 9 (TLR9) agonist. TRL9 &r
en receptor som uttrycks av vissa immunceller och ar immun-
forsvarets receptor for att kdnna igen DNA fran bakterier och
virus. Cobitolimod &r en syntetiskt framstalld oligonukleotid
som genom att likna mikrobiellt DNA binder till TLR9 och kan
darigenom modifiera immunsvaret. Cobitolimod har bade i
experimentella modeller av ulcerds kolit samt hos patienter
med ulceros kolit visat sig kunna stimulera immunceller att
producera gynnsamma antiinflammatoriska cytokiner sdsom
IL-10 och 6ka antalet Treg-celler. Samtidigt minskar cobitolimod
produktionen av inflammatoriska cytokiner sasom IL-17 (se
figuren nedan). Genom att 6ka antalet Treg-celler och minska
antalet inflammatoriska Th17-celler bidrar cobitolimod till
att aterstalla balansen i immunsystemet. Pa detta satt kan
cobitolimod ge en lokal antiinflammatorisk effekt, vilket kan
leda till lakning av tarmslemhinnan i tjocktarmen och lindring
av de kliniska symtomen vid ulcerds kolit. En omfattande
vetenskaplig artikel med dessa mekanistiska data publicerad-
es i den medicinska tidskriften Journal of Crohn’s and Colitis
(JCC) under 2019.38

VERKNINGSMEKANISM

Ulceros kolit

IL-17, IL-6, IL-10,
TNF-a, Treg
Th17, Th2
Th1
Th2 Treg

Obalans

Aktiv sjukdom

Fas Ilb-studien CONDUCT
CONDUCT-studien var en randomiserad, dubbelblind, placebo-
kontrollerad, explorativ fas llb-studie dar olika doseringar av
cobitolimod utvarderades hos patienter med vanstersidig
mattlig till svar aktiv ulcerds kolit som inte svarat pa konven-
tionell behandling. Studiens malsattning var att identifiera
den mest effektiva doseringen av cobitolimod att ta vidare i
utvecklingen. Studien omfattade 213 patienter uppdelade pa
fyra behandlingsarmar som fick olika dosering av cobitolimod
samt en arm som fick placebo. Férutom cobitolimod eller
placebo fortsatte alla patienter med sin standardbehandling.
Studien genomférdes pa 91 platser i 12 olika europeiska lander
fran juni 2017 till augusti 2019. Det priméara effektmattet i
studien var induktion av klinisk remission vid vecka 6.
Studien motte det primara effektmattet och visade
tydligt att det var den hogsta dosen av cobitolimod, 250 mg
x 2, som var den mest effektiva. Klinisk remission vid vecka 6
uppnaddes hos 21,4 procent av patienterna som behandlats
med tva doser av 250 mg cobitolimod vilket var statistiskt
signifikant battre (p-varde = 0,02473°) &n patienterna som
behandlats med placebo dar endast 6,8 procent av patien-
terna uppnadde klinisk remission, dvs. en skillnad (delta) om

38 Schmitt H. et al. The TLR9 agonist cobitolimod induces IL10 producing
wound healing macrophages and regulatory T cells in ulcerative colitis.
Journal of Crohn’s and Colitis, 2019 Oct 20:508-524.

39 Fésrdefinierat ensidigt test dar signifikansnivan var satt till <0,10. Tvasidigt
test ger p=0,0495.

Cobitolimod
IL-17, IL-10,
Th17 Treg
Th2 Th17 Treg Thi1
Balans

Remission

Vid ulcerés kolit uppstar en obalans i immunférsvaret som leder till en kronisk inflammation i tjocktarmen. Cobitolimod kan bidra till
att hdva denna obalans genom att minska andelen inflammatoriska Th17-celler och 6ka andelen regulatoriska T-celler, vilket gér att

inflammationen i tjocktarmen minskar.
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14,6 procent. Ingen statistiskt signifikant skillnad noterades
mellan 6vriga doser cobitolimod och placebo. Resultaten i
sekundara effektmatt bekraftar ocksa effekten av den hogsta
dosen.*® CONDUCT-studien uppfyllde alltsa studiemalen i
saval det primara som ett antal kliniskt relevanta sekundara
effektmatt. Cobitolimod tolererades val i alla dosgrupper
och inga skillnader i sakerhetsprofilen noterades jamfort
med placebo.

Sammanfattning av fas lIb-studien CONDUCT

e Motte det primara effektmattet klinisk remission

e Stoédjande resultat i sekundéara effektmatt

e Kliniskt relevant effekt

e Utmarkt sakerhetsprofil

e |dentifierad dos for vidare utveckling

e Publicerad i The Lancet Gastroenterology & Hepatology,
oktober 2020

InDex har aven i tidigare kliniska studier visat att cobitolimod
har en utmarkt sakerhetsprofil och ger statistiskt signifikant
forbattring av de effektmatt som ar mest relevanta vid
ulceros kolit. Dessa effektmatt inkluderar de viktigaste
kliniska symtomen sasom blod i avféringen, antal tarm-
tomningar samt lakning av tarmslemhinnan.

EXPERIMENTELL KOLIT

Placebo eller cobitolimod IL-17 positiva celler

No .
150
1
100
50
0
Placebo
B Cobitolimod
PATIENTER MED ULCEROS KOLIT
Placebo eller cobitolimod IL-17 positiva celler
% *
150
100 —
50
0
Placebo Fore Efter Fore Efter
W Cobitolimod Fiqurer: Freepik behandling behandling

Konkurrenskraftig effekt och fordelaktig sékerhetsprofil
jamfért med konkurrenterna

Jamforelser med andra lakemedel som testats i andra kliniska
studier (sa kallade indirekta jamforelser) ska alltid g6éras med
forsiktighet, da bade patientpopulation, tidpunkt, effekt-
matt etc. kan skilja sig at mellan studierna. Om resultaten i
CONDUCT-studien emellertid jamfoérs med resultaten i fas Ill-
studierna for de lakemedel som idag finns pa marknaden for
mattlig till svar ulcerds kolit, har cobitolimod en konkurrens-
kraftig effekt. De godkdnda lakemedlen rapporterade i
genomsnitt runt 17 procent av patienterna i klinisk remission
i sina respektive fas lll-studier. Andelen patienter i placebo-
gruppen som gick i remission skiljer sig at mellan studierna och
leder till ett delta mellan 7,2 till 13,0 procent mellan studierna
och substanserna (se den 6vre figuren nedan). Cobitolimod
har aven en konkurrenskraftig effekt vid jamforelse med de
kliniska resultaten fér andra lakemedel som idag ar under

40 Atreya et al, Cobitolimod for moderate-to-severe, left-sided ulcerative colitis
(CONDUCT): a phase 2b randomised, double-blind, placebo-controlled,
dose-ranging induction trial, Lancet Gastroenterol Hepatol, 2020
Dec;5(12):1063-1075.

IL-10 positiva celler Regulatoriska T-celler

NO *kk NO *%
500 — 200
400 150
300 60
200 _— -
100 50
0 0
IL-10 positiva celler Regulatoriska T-celler
% . % .
250 _ 350
300
200
250
150 200
100 = 150
100 =
50 50
0
Fore Efter Fore Efter Fore Efter Fore Efter
behandling behandling behandling behandling

Cobitolimod minskar pro-inflammatoriska cytokinen IL-17 och 6kar antiinflammatoriska cytokinen IL-10 samt 6kar antalet requlatoriska
T-celler i tjocktarmsslemhinnan bade i en experimentell modell av ulcerés kolit och hos patienter med ulcerés kolit. *P<0,05; **P<0,01;
***P<0,001. Uppgifterna som framgar av den nedre raden i figuren ovan &r himtade frdn COLLECT-studien.
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fas lll-utveckling for mattlig till svar ulcerds kolit (se den
nedre figuren nedan). Den exakta effekten av cobitolimod
aterstar att faststallas i ett storre patienturval i fas Ill. Nagot
som verkligen sarskiljer cobitolimod fran konkurrenterna ar
sakerhetsprofilen. De biologiska lakemedlen ar férenade
med allvarliga biverkningar sasom infektioner och cancer. En
av de substanser som senast kom till marknaden for ulceros
kolit, JAK-hammaren tofacitinib, ar forenad med 6kad risk
for infektioner och cancer liksom 6kad risk fér perforering i
mage och tarm och 6kad risk fér blodpropp i lungan.
Samtliga TNF-alfa-hammare och JAK-hdammaren tofacitinib
har "black box"-varningar, vilka uppmaéarksammar allméanheten
och vardgivare om allvarliga biverkningar, sasom skada eller
dodsfall. Flera av substansklasserna som nu testas i fas Ill ar
ocksa férenade med allvarliga biverkningar. | motsats till
detta har cobitolimod visat en utmarkt sakerhetsprofil i fem
kliniska studier i sammanlagt 416 IBD-patienter.

Cobitolimod tas vidare till fas Il

InDex tar nu cobitolimod vidare till fas lll, som ar det sista
utvecklingssteget fore ansokan om marknadsgodkannande.
Efter resultaten fran fas llb-studien CONDUCT fick InDex

JAMFORELSE MED PRODUKTER SOM FINNS PA MARKNADEN

% patienter i klinisk remission
35

30
25
20 16,5
15

10 6,4 5.4
5

positiv respons fran FDA och EMA rérande fas Ill-utveckling,
och bada myndigheterna stodjer att cobitolimod tas vidare
till fas lll-studier for patienter med mattlig till svar vanster-
sidig ulceros kolit.

Den viktiga inledande fas lll-induktionsstudien ar
planerad att pabdrjas under andra kvartalet 2021, avhangigt
covid-19-pandemin. Det kommer vara en global studie med
ett par hundra kliniker. Bolaget uppskattar att denna forsta
induktionsstudie kommer att ta 18 till 24 manader att
genomfoéra fran studiestart.

Baserat pa riktlinjer fran FDA och EMA planerar InDex ett
sekventiellt fas lll-program med tva induktionsstudier och en
ett ar lang underhallsstudie med patienter som har svarat pa
cobitolimod som induktionsbehandling. Fas lll-programmet
ska ligga till grund fér marknadsgodkdannande genom att
bekréafta den 6vergripande effekten och séakerheten hos
cobitolimod i en tillrackligt stor grupp av patienter med
mattlig till svar vanstersidig ulcerds kolit som inte svarar pa,
eller inte tolererar, konventionell behandling, biologisk
behandling eller JAK-hdmmare.

Den forsta induktionsstudien, dar effekten mats vid
vecka 6, kommer omfatta cirka 400 patienter. Utéver

16,6 15,6

36 5,3

Adalimumab$§ Golimumab$g Vedolizumab§

TNF-alfa-hammare Integrin-hammare

Placebo
M Bista dosen

JAMFORELSE MED PRODUKTER UNDER FAS IlI-UTVECKLING

% patienter i klinisk remission
35

30
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20

Tofacitinib§ Ustekinumabg Cobitolimod*

JAK-hammare IL-23/IL-12-hdmmare TLR9-agonist

33,0
26,1 26,0
22,6
18,8 18,5 18,4
15,3
15 11,5
10 9,0 8,8
6,3 6,0 42 5,0 4,8
5 .
0
Etrolizumab-naiva Etrolizumab-erf ~ Ozanimod* Etrasimod*  Filgotinib-naiva  Filgotinib-erf  Upadacitinib* ~ Mirikizumab*  Cobitolimod*

Integrin-hammare S1PR-modulerare
Placebo

B Bista dosen

JAK-hammare IL-23-hdmmare  TLR9-agonist

§Full Mayo Score <2, *3-component Mayo Score <2. Férsiktighet bér iakttas vid jamférelse av data mellan kliniska studier. Patientpopulationen
i studierna inkluderar en blandning av bade patienter som inte provat (naiva) och patienter med erfarenhet av (erf) biologiska ldkemedel,
férutom etrolizumab och filgotinib dér separata studier utférdes. Infliximab har exkluderats fran jamférelsen p.g.a. icke jgmférbar patient-
population i fas Ill. Resultaten fér cobitolimod som framgar av kolumnen ldngst till héger i figuren ovan &r hdmtade fran CONDUCT-studien.
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dosstyrkan 250 x 2 mg, som var den hégsta dosen och den
som visade bast effekt i fas Ilb-studien CONDUCT, tillater
cobitolimods utmarkta sakerhetsprofil dven utvérdering av
en hogre dos om 500 mg x 2. Denna hoégre dos har potential
att ge annu battre effekt an vad som observerades i
CONDUCT-studien.

Nar ett tillrackligt antal deltagare i studien har randomi-
serats och har kvalificerad data for det primara effektmattet
(dvs. induktion av klinisk remission vid vecka 6), kommer en
blindad interimsanalys genomféras for att valja den basta
dosen av cobitolimod, varvid den andra dosen kommer utga.
Efter den blindade interimsanalysen kommer de ytterligare
patienter som randomiseras till studien endast att fa den
basta dosen av cobitolimod eller placebo. Detta kallas en
adaptiv studiedesign.

Deltagarna i studien kommer fa dubbelblind behandling
med cobitolimod eller placebo. Detta innebar att varken
deltagaren, behandlande lakare eller studiepersonalen,
personalen pa kontraktsforskningsforetaget eller InDex vet
vilken behandling som administreras. Alla studielakemedel
kommer vara identiska vad galler utseende, paketering och
etikettering. Studien kommer hallas blindad tills all data har
bekraftats och en sa kallad “clean file” har upprattats. Endast
da kommer resultaten sammanstallas per behandlingsgrupp.

Vid ett positivt resultat i den forsta induktionsstudien
planerar InDex att paborja den andra induktionsstudien
med den bdasta dosen. Utvardering av utfallet i den forsta
induktionsstudien innan nasta studie paborjas minskar
utvecklingsrisken i programmet. Resultaten i den forsta
induktionsstudien kommer utgora en signifikant milstolpe
vardemassigt och det aterstdaende programmet kan optimeras
i enlighet med dem.

FAS Il DESIGN
Induktionsstudie 1 - adaptiv design

Blindad
interimsanalys

for att valja
basta dos

En lang rad fas llI-féorberedande aktiviteter har redan
genomforts och InDex ar pa god vag att ta cobitolimod
vidare in i fas lll. InDex har till exempel redan tillverkat
studielakemedel f6r den foérsta delen av fas Ill-programmet.
Tillverkning av ytterligare studieldkemedel &r planerat till
2022. Vidare har samtliga prekliniska studier som kravs fore
fas Il genomforts. Det aterstar att fardigstalla avtalet med
det ledande globala kontraktsforskningsféretaget som
InDex har utsett for att genomféra studien. Den kliniska
studien maste darefter bli formellt godkand av myndig-
heterna i varje deltagande land.

InDex har ett val utvecklat natverk av europeiska ledande
medicinska experter och har mer nyligen inrattat en nord-
amerikansk radgivande kommitté. Dessa natverk stottar det
starka InDex-teamet, sakerstaller den kliniska relevansen av
InDex studier, stodjer en 6kad kdnnedom samt mojliggoér att
na ut for en bred patientrekrytering. Flera ledande experter
ar aven involverade i utvecklingen av designen, och kommer
vara involverade i genomférandet av fas Ill-programmet.

InDex primara fokus ar att pabdrja fas lll-programmet sa
snart som mojligt med stod av de positiva resultaten i fas llb-
studien CONDUCT, den positiva regulatoriska responsen och
de stodjande resultaten fran de marknadsundersékningar
som InDex 1atit genomfora, vilka underbygger Bolagets tro
pa marknadspotentialen for cobitolimod.

Oral formulering av cobitolimod

InDex har utvecklat en prototyp av en ny formulering av sin
ledande ldkemedelskandidat cobitolimod fér oral adminis-
trering med riktad frisattning eller leverans av lakemedels-
substans till den nedre delen av mag-tarmkanalen, och
foljaktligen aterigen undvikande av systemisk exponering.

e Mattlig till svar aktiv
vanstersidig ulceros kolit

e Svarar ej pa konventionell
behandling eller biologiska
lakemedel/JAK-hammare

e Dosering vid vecka 0 och 3

e Primart effektmatt klinisk
remission vid vecka 6

Placebo

Induktionsstudie 2

\4

Placebo

Underhallsstudie

Vecka 52

\4

Placebo
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Kapseln ar en potentiell uppfoljningsprodukt till den
befintliga rektala formuleringen. En oral formulering gor det
mojligt att leverera cobitolimod till delar av mag-tarmkanalen
som inte kan nas med en klysma och skulle kunna vara
enklare for patienter att ta.

Detta 6ppnar for mojligheten att bredda den terapeutiska
anvandningen av cobitolimod till att aven omfatta Crohns
sjukdom, dar inflammationen kan sitta langre upp i
mag-tarmkanalen. Den orala formuleringsutvecklingen
ger ocksa mojlighet att sdkra ytterligare patentskydd for
cobitolimod.

Prototypen av den orala formuleringen bestar av en
karna inuti en kapsel med ett pH-kansligt ytterholje. Olika
delar av mag-tarmkanalen har olika pH, och genom att
anvanda ett ytterholje som 16ses upp vid ett specifikt pH,
kan man rikta frisattningen av en substans till en specifik del
av tarmen. Kapseln med cobitolimod ar avsedd att paborja
frisattning av cobitolimod i slutet av tunntarmen for
kontrollerad leverans till tjocktarmen. Dessutom kan
frisattningsprofilen justeras for att riktas till andra delar av
mag-tarmkanalen, badde genom att modifiera sammansatt-
ningen av karnan och kapselns ytterhélje.

Andra tillampningar av cobitolimod

InDex strategi ar att forst lansera cobitolimod som en rektal
klysma for behandling av mattlig till svar vanstersidig
ulceros kolit, med den orala formuleringen som en uppfélj-
ningsprodukt.

Dessutom finns expansionsmojligheter for klysmaformu-
leringen av cobitolimod att omfatta ulcerds kolit-patienter
med mildare sjukdom, med inflammation endast i andtarmen
(proktit) liksom patienter med pouchit, hos vilka det uppstar
inflammation av backenreservoaren som skapas vid kirurgi
hos patienter med ulcer6s kolit.

STOR MARKNADSPOTENTIAL MED EXPANSIONSMOJLIGHETER

Cobitolimods marknadspotential

A

"
+ Mild
Alla med ulcerés kolit

mattlig till svar

Vanstersidig ulceros kolit

mattlig till svar
ulcerds kolit

Sammanfattningsvis har cobitolimod flera expansions-
mojligheter pd marknaden, vilket illustreras i figuren nedan.

DIMS-SUBSTANSER UNDER UTVECKLING

InDex har, utéver cobitolimod, en preklinisk portfélj med fler
an 150 DNA-baserade ImmunModulerande Sekvenser (DIMS).
DIMS-kandidaterna ar oligonukleotider som skiljer sig at i
sekvens och langd, men &r alla TLR9 agonister. DIMS harmar
mikrobiellt DNA, utan att vara skadligt, och stimulerar immun-
celler att producera gynnsamma antiinflammatoriska cytokiner
som bidrar till att dampa inflammation. Detta 6ppnar for
mojligheter att behandla olika inflammatoriska tillstand, dar
immunforsvaret ar i obalans. For att kapitalisera pa de omfatt-
ande investeringar som gjorts historiskt i DIMS-portféljen och
for att dra nytta av den expertis och erfarenhet som har byggts
upp under utvecklingsarbetet med cobitolimod i ulcerés kolit,
testar InDex nagra utvalda DIMS-kandidater i modeller av
andra inflammatoriska sjukdomar. Positiva signaler har obser-
verats och InDex underséker nu hur dessa tidiga resultat kan
bekraftas med alternativa och kompletterande metoder for
att kunna vélja ut en DIMS-substans foér vidare utveckling.

VISION

InDex vision &r att vara ett innovationsdrivet bolag med
fokus pa utveckling av Iakemedel fran DIMS-plattformen for
immunologiska sjukdomar fram till marknadsgodkannande, i
egen regi eller tillsammans med samarbetspartners, med
bdrjan med den ledande kandidaten cobitolimod.

MISSION

InDex mission ar att patagligt forbattra livet for patienter
som lider avimmunologiska sjukdomar genom att tillhanda-
halla effektiva och sékra lakemedel for sjukdomar med stora
medicinska behov.

+
Pouchit
+
Crohns
sjukdom
+
Proktit

Tid

Figuren ovan visar schematiskt den ackumulerade marknadspotentialen fér cobitolimod.
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REDOGORELSE FOR INDEX PATENT
InDex policy ar att skydda sin egen dganderattsposition
genom att soka patentskydd avseende Bolagets egenut-
vecklade teknologi. Bolagets patentportfolj omfattar
anvandning av cobitolimod vid behandling av olika inflam-
matoriska sjukdomar, samt substanspatent fér andra
DIMS-substanser och deras anvéandningsmetoder.
Anvéndningen av cobitolimod vid behandling av patienter
som ar drabbade av ett inflammatoriskt tillstand, sdsom
ulcer6s kolit, och som har en historik av steroidanvandning,
tacks av tva godkanda patentfamiljer. Denna portfélj ger ett
brett anvéandningspatentskydd i USA, Europa, Japan, Kanada,
Hongkong och Australien fram till &tminstone 2026, med
mojlighet till upp till fem ars férlangning efter marknads-
godkannande. Vidare &r anvéandningen av cobitolimod fér
behandling av aktiv ulcer6s kolit hos patienter som inte svarar
pa eller ar intoleranta mot antiinflammatorisk behandling,
med eller utan historia av steroidanvandning, tackt av en
tredje patentfamilj. Denna patentfamilj har beviljats i USA,
Europa och Japan och patentansékningar ar inskickade i
Kanada, Hong Kong och som avdelad ansékan i Europa. Den
kommer att skydda cobitolimod fram till 2032, med mojlighet
till upp till fem ars forlangning efter marknadsgodkannande.
Ytterligare patentansdkningar ar dessutom inskickade
eller 6vervags mot bakgrund av framsteg inom formulerings-
utvecklingen och den kliniska utvecklingen av cobitolimod,
for att ge exklusivitet bortom den period som InDex redan
godkanda patent tacker. De ytterligare inskickade patentan-
sokningarna kan potentiellt ge skydd till 2041 om de beviljas.
Cobitolimod kommer &ven vara féremal for data- och mark-
nadsexklusivitet som en ny kemisk substans tio ar fran mark-
nadsgodkannande i Europa, atta ar i Japan och fem ar i USA.

Geografiskt
Patentfamilj omrade Beviljat Giltigt till*
EP1904077  2026-06-30
Modulering av EP2179737  2026-06-30
steroidrespons US/EP/JP US8148341 2027-05-31
W02007004979 US8569257  2026-06-30
JP5208734  2026-06-30
JP5886699  2026-06-30
EP1901759  2026-06-29
EP2269622  2026-06-29
EP2380584  2026-06-29
Us8258107 2027-05-31
Immunostimulatorisk metod US/EP/IP/ US8592390  2026-06-29
W02007004977 AUS/CA JP5074392  2026-06-29
JP5945176  2026-06-29
AU2006266503  2026-06-29
AUS2012200661 2026-06-29
CA 2612162 2026-06-29
EP2782602 2032-11-23
M for 6 US9492516 2032-11-23
S e U o33
JP6193248 2032-11-23
JP6318221 2032-11-23

* Supplementary Protection Certificate (SPC) eller Patent Term Extension (PTE)
ar ej inkluderat och kan i Europa respektive USA ge upp till 5 ars férldngning.

FINANSIERING

Bolagets verksamhet har historiskt sett huvudsakligen
finansierats genom aktieagartillskott, sésom genom
foretradesemissioner och riktade emissioner. Foretrades-
emissionen avses att tillfora cirka 533 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader, vilka beraknas uppga till cirka 45 MSEK.
Av nettolikviden om cirka 488 MSEK kommer cirka 90
procent anvandas for att finansiera den viktiga inledande
induktionsstudien i ett sekventiellt fas Ill-program foér
Bolagets framsta lakemedelskandidat, cobitolimod, inklusive
lakemedelstillverkning. Cirka 10 procent av nettolikviden
kommer anvandas for allmanna féretagsandamal och
finansiell flexibilitet. Det kommer kravas ytterligare kapital
for att slutfora fas lll-programmet.

VASENTLIGA FORANDRINGAR AV BOLAGETS LANE- OCH
FINANSIERINGSSTRUKTUR SEDAN 30 SEPTEMBER 2020

Det har inte skett nagra vasentliga férandringar av Bolagets
lane- och finansieringsstruktur sedan den 30 september 2020.

VASENTLIGA INVESTERINGAR SEDAN 30 SEPTEMBER 2020
Bolaget har inte genomfdért nagra vasentliga investeringar
sedan den 30 september 2020. Det finns, per dagen for
Prospektet, inga pagaende eller beslutade vasentliga
investeringar.

ORGANISATION

InDex ar moderbolag i Koncernen, som bestar av InDex
Pharmaceuticals Holding AB och dess dotterféretag InDex
Pharmaceuticals AB och InDex Diagnostics AB.

BOLAGSINFORMATION OCH LEGAL STRUKTUR

InDex ar ett svensk publikt aktiebolag bildat i Sverige den 12
december 2015 och registrerat vid Bolagsverket den 27 juni 2016.
Bolagets foretagsnamn, tillika handelsbeteckning, ar InDex
Pharmaceuticals Holding AB. Bolagets organisationsnummer
ar 559067-6820 och dess LEI-kod &r 54930047C4A741BXR037.
Bolaget &r registrerat i Stockholms kommun och bolagsstamma
ska hallas i Stockholms kommun déar styrelsen ocksa har sitt
sate. Bolaget bedriver sin verksamhet i enlighet med aktie-
bolagslagen och féremalet fér Bolagets verksamhet ar att
direkt eller indirekt genom dotterbolag, bedriva forskning,
teknikutveckling och kommersialisering av vetenskapliga
upptackter inom det biomedicinska omradet samt darmed
forenlig verksamhet.

Bolagets adress ar Berzelius vdag 13, 171 65 Solna och
Bolagets telefonnummer ar +46 (0)8 122 038 50.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts
webbplats inte ingar i Prospektet savida inte informationen
har inférlivats i Prospektet genom hénvisning. Information
pa Bolagets eller tredje parts webbplats har inte granskats
eller godkants av Finansinspektionen.
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ORDLISTA

Definition

Innebo6rd

Biologiska lakemedel

Ett biologiskt lakemedel ar ett preparat vars aktiva substans har producerats i eller renats fram ur
material av biologiskt ursprung.

Crohns sjukdom

Inflammatorisk tarmsjukdom som kan uppkomma var som helst i mag-tarmkanalen.

Cytokiner Cytokiner ar en grupp proteiner och peptider vars funktion ar att formedla kemiska signaler i
kroppen. De faster sig till specifika receptorer pd malcellerna och tillverkas enbart nar de behovs.
De har manga olika sorters malceller. Vissa cytokiner bidrar till immunsystemet.

DIMS DNA-baserade ImmunModulerande Sekvenser. Syntetiskt framstallda oligonukleotider som verkar
immunmodulerande genom att binda till Toll-like receptor 9.

Endoskopi Endoskopi ar ett samlingsnamn for undersékningar dar ett sa kallat endoskop, som fors in i

patientens kropp genom en 6ppning sasom andtarmen, anvands. Lakaren ser med hjalp av
instrumentet hur kroppens insida ser ut.

Gastroenterologi

Gastroenterologi ar ldaran om matsmaltningssystemet och dess sjukdomar.

Inflammatorisk
tarmsjukdom (IBD)

Inflammatorisk tarmsjukdom omfattar ett antal tillstand med inflammation i matsmaltningssystemet,
speciellt tarmen, sasom Crohns sjudom och ulcerés kolit.

Klinisk studie Ar en undersdékning pa friska eller sjuka manniskor fér att studera effekten och sakerheten av ett
lakemedel eller behandlingsmetod.
Kolektomi Ett kirurgiskt ingrepp som utfors for att ta bort tjocktarmen.

Oral formulering

En beredning av ett lakemedel som tas via munnen.

Placebo

Inaktiv substans.

Preklinisk utveckling

Laboratorieférsok och dokumentation av en ldkemedelskandidats egenskaper i modellsystem.

Rektal administrering

Administrering via &ndtarmen.

Remission Remission ar en medicinsk diagnostisk term for tillstand vid kroniska sjukdomar nar symtomen delvis
avtagit eller tillfalligtvis helt férsvunnit.
Stomi En 6ppning i magens vagg som skapas genom en operation.

Subkutan injektion

Injektion under huden.

Sakerhetsprofil

De biverkningar som ett lakemedel kan ge upphov till.

TLR9
(Toll-like receptor 9)

TLR9 ar en medlem av Toll-like receptor familjen och kanner igen DNA fran bakterier och virus.

Verkningsmekanism

Det satt pa vilket en behandling astadkommer den 6nskade effekten.

Inbjudan till teckning av aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
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Rorelsekapitalforklaring

Det ar Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet,
per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt for Bolagets
behov under den kommande tolvmanadersperioden, baserat
pa Bolagets kapitalbehov i samband med uppstarten av fas
lll-programmet for cobitolimod. Per 30 september 2020
uppgick Bolagets likvida medel till 62 MSEK. Bolaget
bedémer att rorelsekapitalunderskottet uppstar i det andra
kvartalet 2021 och underskottet for den kommande
tolvmanadersperioden uppskattas till cirka 200 MSEK.

Vid full teckning i Féretradesemissionen tillférs Bolaget
533 MSEK fére emissionskostnader, som bedéms uppga till
cirka 45 MSEK. Foretradesemissionen omfattas till cirka 143
miljoner kronor av teckningsforbindelser, motsvarande cirka
27 procent av emissionen, varav de beloppsmassigt storsta
teckningsfoérbindelserna har lamnats av Linc och Fjarde
AP-fonden som atagit sig att teckna sina respektive pro
rata-andelar, motsvarande 10 respektive 7,5 procent av
Foretradesemissionen. Ataganden fran vissa befintliga
aktiedgare och externa investerare om att férvarva och
utnyttja teckningsratter uppgar till cirka 155 miljoner kronor,
motsvarande cirka 29 procent av Féretradesemissionen, av
vilka de beloppsmassigt storsta atagandena har erhallits fran
HBM Healthcare Investments, Handelsbanken Fonder, Linc
och Fjarde AP-fonden. SEB Venture Capital och Stiftelsen
Industrifonden har atagit sig att salja motsvarande antal
teckningsratter till de ovan namnda investerarna. Darutdver
omfattas Foretradesemissionen av garantidtaganden om
cirka 235 miljoner kronor, motsvarande cirka 44 procent av
emissionen. Dessa garantidtaganden har lamnats av ett
externt garantikonsortium, som satts samman av, och dven
innefattar, Barclays Bank Ireland PLC och Carnegie Invest-
ment Bank AB (publ). Barclays Bank Ireland PLC och Carnegie
Investment Bank AB (publ), vilka agerar Joint Global
Coordinators and Joint Bookrunners, har ingatt ett garanti-
avtal avseende deras respektive garantidataganden. Ovan
beskrivna dtaganden ar emellertid inte sakerstallda genom
bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots teckningsférbindelser
och garantidataganden, inte tecknas i tillracklig utstrackning
kan Bolaget tvingas soka alternativ finansiering i form av
lanefinansiering eller ytterligare kapitalanskaffning, eller
tvingas forsena eller andra utformningen av Bolagets
utvecklingsprogram for cobitolimod. Det &r inte sékert att
Bolaget lyckas sakerstalla alternativ finansiering eller att
andringar i utvecklingsprogrammet ar mojliga att genomféra.
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Riskfaktorer

Riskfaktorer

En investering i vardepapper ar forenad med risk. Vid bedémning av InDex framtida
utveckling ar det av vikt att beakta de riskfaktorer som ar férknippade med Bolaget och
dess aktie. Dessa innefattar risker hanforliga till Bolagets verksamhet och bransch, legala
risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktien och Féretradesemissionen. De
riskfaktorer som beddéms vara av vasentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling
beskrivs nedan. Bolaget har bedémt riskerna utifran sannolikheten att de intraffar och
den potentiella negativa omfattningen om en risk skulle realiseras och riskfaktorernas
vasentlighet har graderats enligt skalan (i) 1ag, (ii) medel och (iii) h6g. Riskfaktorerna
presenteras i ett begransat antal kategorier, i vilka de mest vasentliga riskerna enligt
Bolagets beddmning, i enlighet med ovan, anges férst. Nedan redogérelse ar baserad
pa information som ar tillganglig per dagen fér Prospektet.

VERKSAMHETS- OCH BRANSCHRELATERADE RISKER

Risker relaterade till fas lll-programmet f6r cobitolimod
Utveckling av lakemedel ar en komplicerad och kapital-
kravande process forenad med mycket hég risk. Den forskning
och utveckling som kravs for ett lakemedel ar féorenad med
risker sdsom att produktutveckling férsenas och/eller att
kostnader blir hogre &n férvantat eller att produkterna inte
har forvantad effekt eller visar sig ha ovantade och/eller
oonskade biverkningar. Innan ett lakemedel lanseras pa
marknaden maste dess sakerhet och effekt for behandling av
patienter med viss sjukdom sakerstallas genom ett omfattande
antal prekliniska studier (utvardering av lakemedelskandidaten
i laboratorie- och djurforsok) och kliniska studier (tester pa
patienter). | augusti 2019 meddelade InDex positiva huvud-
resultat fran fas llb-dosoptimeringsstudien CONDUCT som
utvarderade cobitolimod fér behandling av mattlig till svar
vanstersidig ulceros kolit. Studien motte det priméara effekt-
mattet klinisk remission. Fas Ill-studier utgor underlag for
ansékningar om marknadsgodkéannande och utférs pa
patienter for att dokumentera statistiskt signifikant effekt
och sakerhet.

Bolagets kliniska studier av cobitolimod genomférda fore
CONDUCT har inte uppnatt statistisk signifikans i det priméara
effektmattet for respektive studie, men studierna har
indikerat en klinisk effekt av behandlingen som Bolaget
bedémer stodjer en fortsatt utveckling. Resultat i tidigare
kliniska studier sager dock inte nédvandigtvis nagot om
resultatet i framtida studier. Bolaget kan inte férutse nar
planerade kliniska studier kan starta eller bli fardiga eftersom
flera avgorande faktorer, sdsom godkdannanden fran myndig-
heter inklusive etikprévningsnamnder, och ingdende av avtal
med exempelvis kontraktsforskningsféretag och kliniker,
liksom patienttillgang, delvis ligger utanfér Bolagets kontroll.
Med patienttillgang avses de deltagande klinikernas férmaga
att identifiera och inkludera patienter i Bolagets studier (for
ytterligare information, vanligen se avsnitten "Risker
relaterade till covid-19-pandemin” och "InDex verkar pa en
konkurrensutsatt marknad”). Patienttillgdngen ar av véasentlig
betydelse fér hur lang tid en studie kommer att ta, och det
finns en risk att covid-19-pandemin har en negativ inverkan
pa deltagande klinikers formaga att identifiera och inkludera
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patienter, vilket kan leda till en férsening av fas Ill-programmet
(for ytterligare information, vanligen se avsnittet “Risker
relaterade till covid-19-pandemin”). Férseningar i genom-
forandet av Bolagets fas lll-program for cobitolimod kan
foljaktligen leda till 6kade kostnader for produktutveckling
liksom férdréjningar av produktlansering pa marknaden.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att fas IlI-
programmet inte nar ett framgangsrikt utfall, helt eller
delvis, ar medel, och att den negativa effekten av risken, for
det fall den skulle realiseras, skulle vara hog.

Risker relaterade till covid-19-pandemin
I slutet av december 2019 upptacktes ett nytt coronavirus i
staden Wuhan i Hubei-provinsen i Kina. Coronavirus ar en
familj av virus som hos manniskor kan orsaka allt fran milda
forkylningssymtom till en allvarligare sjukdomsbild. Det nya
viruset, som har slaktskap med SARS-coronavirus har fatt
namnet SARS-coronavirus-2 (SARS-CoV-2) och sjukdomen
med det nya viruset benamns covid-19. Den 11 mars 2020
deklarerade WHO (Varldshalsoorganisationen) att covid-19
ar en pandemi. | slutet av februari 2020 spreds covid-19 aven
snabbt utanfor Kina. Utbrottet av covid-19 har lett till
myndighetsbeslut att stdnga ned stader, regeringar att stanga
landsgranser och féretag att stanga olika affarsverksamheter.
Under november 2020 rapporterades i manga lander om en
andra vag av covid-19-pandemin, vilket resulterade i att nya
restriktioner inférdes i flera lander varlden 6ver och utéver
det tillampas fortfarande manga av de restriktioner som
inférdes under den forsta halvan av 2020.
Covid-19-pandemin paverkar halsovardssystemet och
finansieringsklimatet globalt, och maste beaktas vid Bolagets
strategiska planering. Per dagen for Prospektet har InDex inte
drabbats av nagra betydande avbrott pa grund av covid-19-
pandemin da InDex inte har nagra pagaende kliniska
prévningar. For det fall spridningen av covid-19 inte avtar, kan
svarigheter uppsta for InDex i samband med genomférandet
av det planerade fas lll-programmet for cobitolimod, detta
eftersom covid-19 kan paverka patienttillgdngen. Denna effekt
kan uppsta bade som en foljd av att regeringar eller myndig-
heter infor restriktioner i syfte att begransa spridningen av
covid-19-pandemin, vilket begransar patienters tillgang till
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sjukhus, och av att sjukhus blir 6verbelastade av patienter
som ar smittade av covid-19. For det fall patienterna i InDex
kommande fas Ill-program forbjuds tilltrade till sjukhus kan
det leda till att dessa patienter inte far sina doser av
cobitolimod enligt doseringsschemat, vilket kan férhindra
dessa patienter fran att delta eller fortsatta sitt deltagande i
programmet. Sddana eventuella begransningar i patient-
tillgdngen kan leda till férseningar av det planerade fas IlI-
programmet for cobitolimod. Om InDex personal eller
personer som anlitats av InDex, sasom forskare, blir smittade
av covid-19 sa skulle det kunna begransa deras mojligheter
att arbeta med det planerade fas lll-programmet, vilket
skulle kunna férsena programmet.

Vidare kan efterfragan pa ravaror for tillverkning av
oligonukleotider fran bolagen med covid-19 mRNA-vaccin
paverka InDex tillgang till oligonukleotidravaror som behovs
for att producera cobitolimod, vilket kan férsena eller 6ka
kostnaderna for produktionen av studielakemedel for fas
Ill-programmet.

Bolaget bedomer att den 6vergripande sannolikheten for
att de ovan beskrivna riskerna relaterade till covid-19
pandemin, helt eller delvis, realiseras ar medel, och att den
negativa effekten av risken, for det fall den skulle realiseras,
skulle vara medel.

Risker relaterade till kommersialisering, marknadsacceptans
och erséttningssystem

For det fall fas lll-programmet for cobitolimod ar framgangsrikt
(for ytterligare information, se avsnittet “Risker relaterade till
fas lll-programmet for cobitolimod”) och cobitolimod - eller
nagon annan produkt — senare godkanns av FDA i USA och/
eller EMA i EU/EEA och andra relevanta myndigheter, finns
en risk att forsaljningen inte uppfyller férvantningarna och
att produkten inte blir kommersiellt framgangsrik. Nivan av
marknadsacceptans och forsaljning av ett lakemedel beror pa
ett antal faktorer, bland annat produktegenskaper, klinisk
dokumentation och resultat, konkurrerande produkter,
distributionskanaler, tilltrade till Iakare, tillganglighet, pris,
subventionering/ersattning samt férsaljnings- och marknads-
foringsinsatser. Cobitolimod administreras i den inflammerade
tjocktarmen (kolon) via &ndtarmen (rektum). Det finns en
risk att rektal administration kan uppfattas negativt pa vissa
marknader, vilket skulle kunna paverka kommersialiseringen
av produkten och ddrmed ha en negativ inverkan. Forsalj-
ningen av receptbelagda lakemedel paverkas av prissattningen
fran de ansvariga myndigheterna (exempelvis Tandvards-
och lakemedelsférmansverket i Sverige) ersattnings- och
vardbetalare, inklusive férsakringsbolag, sjukhus och
nationellt ansvariga myndigheter. Det finns en risk att
prissattningen for Bolagets lakemedel blir lagre an forvantat.
Ersdttningstaxan fran tid till annan som galler for ett lake-
medel beror ofta pa det varde som produkten beddm:s tillféra
for patienten och halsovardssystemet. Det finns en risk att
produkterna inte uppfyller kraven for att kunna erhalla
subventioner fran privata och offentligt finansierade halso-
vardsprogram eller att ersattningen blir lagre an forvantat,
vilket exempelvis kan inverka pa marknadsacceptansen av
produkten eller rorelsemarginalen. Ersattningssystem kan
ocksa forandras fran tid till annan vilket gor det svarare att

forutsaga subventionen och ersattningen som en recept-
belagd produkt kan erhalla. Sddana forandringar kan resultera
i farre ersattningsmojligheter och lagre ersattningsnivaer pa
vissa marknader.

Bolaget bedémer att den dvergripande sannolikheten for
att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medel, och att den
negativa effekten av riskerna, for det fall de skulle realiseras,
skulle vara medel.

InDex verkar pa en konkurrensutsatt marknad
Lakemedelsindustrin ar en konkurrensutsatt marknad som
kannetecknas av global konkurrens, snabb teknisk utveckling
och omfattande investeringar. Bolaget méter konkurrens
fran exempelvis stora lakemedelsféretag, daribland multina-
tionella, och andra féretag verksamma inom halso- och
sjukvardssektorn samt universitet. Vissa konkurrenter har
stora ekonomiska resurser och det finns en risk att Bolagets
konkurrenter utvecklar liknande lakemedel eller alternativa
lakemedel som visar sig vara mer framgangsrika. Per dagen
for Prospektet ar Bolaget utsatt for konkurrens fran med
cobitolimod konkurrerande godkanda terapier for behand-
ling av mattlig till svar ulcerds kolit, sasom AbbVies produkt
adalimumab (marknadsférs under namnet Humira och som
biosimilarer), Johnson & Johnsons produkter infliximab,
golimumab och ustekinumab (marknadsférs under namnen
Remicade och som biosimilarer, Simponi respektive Stelara),
Takedas produkt vedolizumab (marknadsford under namnet
Entyvio) och Pfizers produkt tofacitinib (marknadsférd
under namnet Xeljanz). Vidare utvecklar andra féretag for
nérvarande ldkemedel som konkurrerar med eller kan
komma att konkurrera med cobitolimod. Vidare kan InDex
behova konkurrera med dessa foretag om patienter for att
genomféra nédvandiga studier.

En hart konkurrensutsatt marknad kan vidare leda till att
InDex tvingas vidta atgarder pa grund av hog konkurrens,
sasom prissankningar, eller om Bolaget inte kan konkurrera
framgangsrikt, kan det leda till en negativ inverkan pa
Bolagets I6nsamhet och framtida marknadsandel, eller en
forlust av Bolagets formaga att etablera relationer med
potentiella nya kunder.

Bolaget bedémer att sannolikheten for att den ovan
nadmnda risken, helt eller delvis, realiseras &r medel, och att
den negativa effekten av risken, for det fall den skulle
realiseras, skulle vara medel.

Risker relaterade till tillverkare och leverantorer
Bolaget anlitar externa tillverkare (kontrakttillverknings-
foretag), sasom Avecia Nitto Denko och Vifor, for alla dess
erforderliga aktiva farmaceutiska substanser, sdsom
cobitolimodsubstansen, och fardiga produkter for prekliniska
och kliniska studier. Bolaget har samarbetat med nagra av
dess externa tillverkare under lang tid. Bolaget har ingatt tva
ramavtal men avtalen sakerstaller inte leverans av produkter.
Utover dessa avtal har Bolaget inte ingatt nagra avtal som
I6per 6ver langre tidsperioder med nagon annan tillverkare.
Bolaget anlitar dven externa leverantorer (t.ex. kontrakts-
forskningsforetag) for genomférande av prekliniska och
kliniska studier. Leverantorerna anlitar i sin tur kliniker som
ar specialiserade inom det terapeutiska faltet och/eller
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kliniska prévningar som kan ge tillgang till patienter, men vid
tidpunkten for Prospektet har inte Bolaget ingatt nagot avtal
med nagon leverantér som I6per éver langre tidsperiod.

Det finns en risk att nuvarande eller framtida tillverkare
och leverantorer, vilka i sin tur kan ha avtalsskyldigheter
gentemot tredje parter (t.ex. underleverantérer) vilka ligger
utanfor Bolagets kontroll, inte levererar enligt inganget
avtal, vilket skulle kunna leda till férseningar och 6kade
kostnader som paverkar ett helt utvecklingsprojekt. Ingen av
Bolagets nuvarande tillverkare eller leverantérer bedéms
vasentliga i den meningen att de inte kan ersattas, men
Bolaget ar beroende av sadana tillverkare och leverantorer
eftersom byte av tillverkare och leverantérer kan vara bade
kostsamt och tidskravande. Det finns en risk att Bolaget inte
kommer att kunna hitta lampliga tillverkare och leverantérer
som erbjuder samma kvalitet och kvantitet pa liknande
villkor. Darutdver ar InDex tillverkares och leverantorers
verksamheter foremal for lagar och regler. Skulle tillverkare
och leverantorer brista i efterlevnaden av tillampliga lagar
och regler i detta avseende, skulle InDex kunna paverkas
negativt. Vidare har Bolaget for narvarande inte nagra avtal
for framstallningen av kommersiella insatsvaror av nagra
aktiva farmaceutiska substanser eller ldkemedelskandidater
for det fall de godkéanns. Det finns en risk att Bolaget inte
kommer att hitta lampliga tillverkare som erbjuder kvalitet
och kvantitet pa for Bolaget acceptabla villkor.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken, helt
eller delvis, realiseras ar 1ag, och att den negativa effekten
av risken, for det fall den skulle realiseras, skulle vara medel.

Risker relaterade till nyckelanstillda och nyckelkonsulter
InDex har ett litet antal anstallda med nyckelkompetenser
och samarbetar med erfarna konsulter inom olika delar av
utvecklingsprocessen. Per dagen foér Prospektet har Bolaget
sju heltidsanstallda och har etablerat samarbete med nio
kvalificerade konsulter som var och en ar inriktade pa olika
specialomraden, sasom kliniska prévningar, regulatoriska
fragor, statistik, medicin, preklinik, tillverkning, affarsut-
veckling och ekonomi i syfte att sékerstalla att nédvandiga
kompetenser och erfarenheter finns tillgangliga. InDex
ledning och styrelse har sammantaget lang och dokumen-
terad mycket kvalificerad internationell erfarenhet fran
lakemedelsindustrin och noterade bolag. Denna tacker det
absoluta flertalet av de funktioner som ar involverade i
processen att utveckla och fa avsattning fér nya och
innovativa lakemedel. Bolaget ar beroende av sina anstallda
och av sina konsulter, sarskilt Bolagets ledande befattnings-
havare och andra nyckelmedarbetare, samt av sin férmaga
att rekrytera och behalla hogt kvalificerad personal. Om
Bolaget skulle forlora nagon av sina nyckelmedarbetare eller
nyckelkonsulter skulle det kunna ha en negativ effekt pa
Bolagets pagaende projekt. Bolagets formaga att attrahera
och behalla kvalificerad personal ar saledes avgoérande for
dess framtida framgang och tillvaxt.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken, helt
eller delvis, realiseras ar lag, och att den negativa effekten
av risken, for det fall den skulle realiseras, skulle vara lag.
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Risker relaterade till utvecklingen av andra DIMS

Innan ett lakemedel lanseras pa marknaden maste dess saker-
het och effekt fér behandling av patienter med viss sjukdom
sakerstallas genom ett omfattande antal prekliniska studier
(utvardering av lakemedelskandidaten i laboratorie- och
djurfoérsok) och kliniska studier (tester pa patienter). InDex
har en preklinisk portfélj med fler an 150 DNA-baserade
ImmunModulerande Sekvenser (DIMS). For att kapitalisera pa
de omfattande investeringar som historiskt gjorts i DIMS-
portféljen och for att dra nytta av den expertis och erfarenhet
som har byggts upp under utvecklingsarbetet med cobitolimod
i ulcerds kolit, testar InDex nagra utvalda DIMS-kandidater i
modeller av andra inflammatoriska sjukdomar. De prekliniska
studierna utvarderar kemi, toxicitet och effekter genom
studier i lampliga laboratorieférsok och djurmodeller. Nar de
prekliniska kraven pa substansen ar uppfyllda kan substansen
ga vidare till klinisk utveckling. Den forskning och utveckling
som kravs for DIMS-kandidaterna ar férenad med risker sdésom
att produktutveckling férsenas och/eller att kostnader blir
hogre an forvantat eller att produkterna inte har forvantad
effekt eller visar sig ha ovantade och/eller o6nskade biverk-
ningar. Det finns en risk att de prekliniska studierna avseende
DIMS-kandidaterna inte kommer vara framgangsrika, och att
kandidaterna inte nar kliniska studier.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken, helt
eller delvis, realiseras ar hég, och att den negativa effekten
av risken, for det fall den skulle realiseras, skulle vara 1dg. Om
framgangsrika studier skulle genomféras for en DIMS-kandidat
ar det sannolikt att andra riskfaktorer, sasom de som anges
under rubrikerna “Risker relaterade till tillverkare och
leverantorer”, "InDex verkar pa en konkurrensutsatt marknad”
och "Risker relaterade till kommersialisering, marknads-
acceptans och beroende av ersattningssystem” &ven skulle
bli relevanta for den tillampliga DIMS-kandidaten.

LEGALA RISKER

Risker relaterade till regulatoriska godkannanden, licenser
och registrering hos myndigheter

For att kunna utveckla, tillverka, marknadsféra och sélja lake-
medel maste regulatoriska godkannanden eller licenser erhallas
fran, och registreringar maste ske hos, relevanta myndigheter
sasom FDA och EMA och/eller nationella myndigheter, vilket
kan vara bade tidskréavande och kostsamt. Fore starten av
den foérsta induktionsstudien i fas Ill kommer Bolaget ansoka
om godkannanden for klinisk prévning hos nationella
myndigheter, sdsom FDA, i de lander som kommer delta i
studien. Om Bolaget inte i tid erhaller godkannanden for
klinisk prévning (vilket kan vara ett resultat av saval avslag
fran den aktuella myndigheten som ett forelaggande fran
den aktuella myndigheten avseende andringar eller tillagg
till InDex ansdkan), skulle det kunna leda till férseningar av
Bolagets fas lll-program for cobitolimod.

Vidare kan myndigheterna gora olika bedémningar nar det
galler exempelvis behovet av ytterligare studier och tolkningen
av data fran slutforda studier. Kraven fér godkdannande kan
skilja sig 4t mellan myndigheter i olika lander och sjalva
registreringsforfarandena kan krava omfattande arbete.
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Vidare kan de regler och tolkningar som for narvarande
galler for att lakemedel ska godkannas komma att andras i
framtiden, vilket kan komma att paverka Bolagets méjligheter
att erhalla n6dvandiga myndighetsgodkannanden, som i sin
tur kan ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
samhet och framtida I6nsamhet. Efter det att ett lakemedel
har godkéants kommer Bolaget fortsatt vara skyldigt att upp-
fylla vissa regulatoriska krav, sdsom sakerhetsrapportering
och marknadsféringstillsyn av [akemedel. For det fall Bolaget
inte uppfyller dessa efterféljande regulatoriska krav kan
tidigare erhallna godkannanden aterkallas. Bolaget kan
ocksa bli foremal for andra sanktioner sasom avgifter,
verksamhetsrestriktioner eller straffrattsliga pafoljder.

Bolaget bedomer att den 6vergripande sannolikheten
for att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar medel, och att
den negativa effekten av riskerna, for det fall de skulle
realiseras, skulle vara medel.

InDex ar beroende av immateriella rattigheter och know-how
InDex framtida framgang ar beroende av Bolagets formaga
att skydda sina nuvarande och framtida immateriella
rattigheter. Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst
genom beviljade patent och patentansékningar, och
Bolagets patentportfélj omfattar anvandning av cobitolimod
vid behandling av olika inflammatoriska sjukdomar, liksom
substanspatent for andra DIMS-substanser och deras
anvandningsmetoder. InDex har endast anvandningspatent
(eng: method-of-use patent), men inget substanspatent
(eng: composition-of-matter patent) for cobitolimod.
Generellt anses anvéandningspatent ge ett snavare skydd
jamfort med det skydd som substanspatent innebar.

Det finns en risk att Bolagets patent angrips av tredje
part, vilket kan resultera i att patent forklaras ogiltigt av en
patentdomstol, vilket har negativ inverkan pa Bolaget.
Dessutom finns det en risk att tredje part avsiktligt eller
oavsiktligt gor intrang i Bolagets patent, varumarken och
andra immateriella rattigheter. Férutom att patentintrang
och tvister avseende immateriella rattigheter ar tidskravande
och stoér Bolagets verksamhet, kan det medféra betydande
legala kostnader for Bolaget att skydda sina immateriella
rattigheter. Det finns ocksa en risk att Bolaget oavsiktligt
gor intrang i tredje parts immateriella rattigheter, eller fel-
aktigt pastas gora detta, vilket ocksa kan medféra avsevarda
legala kostnader. Patent beviljas endast for en begransad tids-
period. Det finns en risk for att Bolagets produkter kopieras
av tredje part efter det att patenttiden har 16pt ut, vilket kan
paverka Bolagets forsaljning av sina egna produkter negativt.
Bolaget ar ocksa beroende av att skydda know-how, inklusive
information relaterad till innovationer for vilka patentansok-
ningar annu inte lamnats in. Till skillnad fran patent och
andra immateriella rattigheter skyddas inte know-how med
ensamratt genom registrering eller liknande. Det finns en
risk att nagon obehérigen sprider eller anvander Bolagets
know-how pa ett satt som gor det omojligt for Bolaget att
erhalla patent eller berévar Bolaget konkurrensférdelar.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken att
Bolagets immateriella rattigheter eller know-how skulle ga
forlorad eller begréansas, eller att Bolaget i 6vrigt inte
kommer kunna bibehalla erforderligt skydd fér dess

immateriella tillgangar, helt eller delvis, realiseras ar l1ag, och
att den negativa effekten av risken, for det fall den skulle
realiseras, skulle vara hég.

Risker relaterade till produktansvar och férsakring

For det fall ndgot av Bolagets lakemedelskandidater eller
produkter — sdsom cobitolimod — (under fas Ill-programmet
for cobitolimod eller efter godkénnande och lansering av
produkten pa marknaden) visar sig orsaka sjukdom, skada,
funktionsnedsattning eller dédsfall kan det leda till att skade-
standsansprak fran patienter som deltar i kliniska studier
och/eller patienter som anvander produkterna riktas mot
Bolaget. Om produktansvarskrav framstalls mot Bolaget, kan
Bolaget aven bli skyldigt att upphora med fortsatt forsaljning
av, samt férebygga anvandning av, sina produkter. Det finns
en risk att tillampliga férsakringar inte erbjuder tillrackligt
skydd i handelse av ett produktansvarskrav (t.ex. i samband
med fas lll-programmet for cobitolimod) eller ndgon annan
typ av ansprak som riktas mot Bolaget. Det finns ocksa en
risk att Bolaget i framtiden inte kan erhalla eller uppratthalla
ett forsakringsskydd till rimliga villkor. Eventuella forluster
som inte tacks av forsakringsskyddet skulle kunna ha en
betydande negativ inverkan pa Bolaget.

Bolaget bedémer att den dvergripande sannolikheten for
att riskerna, helt eller delvis, realiseras ar lag, och att den
negativa effekten av riskerna, for det fall de skulle realiseras,
skulle vara medel.

InDex ar foremal for sakerhetsregler och etiska standarder
InDex verksamhet ar foremal for rapporteringskrav avseende
sakerhet och kommer vid eventuellt framtida marknadsgod-
kannande vara féremal for ytterligare krav. Bolaget maste
folja aktuell Good Clinical Practice (GCP), vilket &r en inter-
nationell etisk och vetenskaplig kvalitetsstandard avseende
utformning, genomférande, dokumentation samt rapportering
av tester som involverar deltagande av manniskor. Standar-
dens syfte ar att tillhandahalla en enhetlig standard for
ICH*'-regionerna for att underlatta msesidig acceptans av
klinisk data av de regulatoriska myndigheterna i dessa jurisdik-
tioner. For det fall Bolaget inte skulle folja aktuell GCP, skulle
det kunna innebéara problem fér Bolaget med nationella och
regionala myndigheter som tillampar GCP-standarden vid
godkannanden att paborja kliniska prévningar.

Skulle Bolaget misslyckas med att efterleva tillampliga
lagar och regler i detta avseende skulle InDex dessutom kunna
bli foremal for straffrattsliga sanktioner och omfattande
skadestand eller bli skyldigt att upphora med eller féréandra
sin verksamhet. Darutéver kan nagon av Bolagets anstallda
gora sig skyldig till oetiskt eller kriminellt beteende eller
beteende som i 6vrigt star i strid med tillampliga lagar och
regler, liksom interna riktlinjer. Sadant beteende skulle dven
skada Bolagets rykte. Motsvarande agerande fran samarbets-
partners skulle ocksa kunna ha en vasentlig negativ inverkan.

Bolaget beddmer att sannolikheten for att risken, helt
eller delvis, realiseras ar 1ag, och att den negativa effekten
av risken, for det fall den skulle realiseras, skulle vara lag.

41 The International Council for Harmonisation of Technical Requirements for
Pharmaceuticals for Human Use.
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FINANSIELLA RISKER

Risker relaterade till finansiering

Lakemedelsutveckling ar generellt sett mycket kapital-
kravande och InDex har redovisat forluster varje ar sedan
Bolaget bildades. Lakemedelsutvecklingsprogrammen
forvantas generera betydande kostnader och resultera i
nettoforlust till dess att Bolaget genererar intékter i form av
forsaljning av lakemedel pa marknaden, potentiella férskotts-
betalningar och milstolpsbetalningar och/eller royalties fran
licens- och samarbetsavtal.

Det finns en risk att InDex i framtiden inte kommer ha
tillrackliga intakter eller positivt kassaflode for att finansiera
verksamheten. Det &r Bolagets bedomning att det befintliga
rorelsekapitalet, per dagen for Prospektet, inte ar tillrackligt
for Bolagets behov under den kommande tolvmanaders-
perioden, baserat pa Bolagets kapitalbehov i samband med
uppstarten av fas lll-programmet for cobitolimod. Per 30
september 2020 uppgick Bolagets likvida medel till 62 MSEK.
Bolaget uppskattar att underskott av rérelsekapital uppstar
under andra kvartalet 2021 och att underskottet for den
kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka 200 MSEK.

Vid full teckning i Féretradesemissionen kommer Bolaget
att erhalla 533 MSEK fére transaktionskostnader vilka beraknas
uppga till cirka 45 MSEK. Foretradesemissionen omfattas till
cirka 143 miljoner kronor av teckningsférbindelser, motsva-
rande cirka 27 procent av emissionen, varav de beloppsmassigt
storsta teckningsforbindelserna har lamnats av Linc och Fjérde
AP-fonden som atagit sig att teckna sina respektive pro rata-
andelar, motsvarande 10 respektive 7,5 procent av Féretrades-
emissionen. Ataganden fran vissa befintliga aktiedgare och
externa investerare om att forvarva och utnyttja tecknings-
ratter uppgar till cirka 155 miljoner kronor, motsvarande cirka
29 procent av Foretradesemissionen, av vilka de belopps-
massigt storsta atagandena har erhallits fran HBM Healthcare
Investments, Handelsbanken Fonder, Linc och Fjarde
AP-fonden. SEB Venture Capital och Stiftelsen Industrifonden
har atagit sig att salja motsvarande antal teckningsratter till
de ovan namnda investerarna. Darutover omfattas
Foretradesemissionen av garantidtaganden om cirka 235
miljoner kronor, motsvarande cirka 44 procent av emissionen.
Dessa garantiataganden har lamnats av ett externt garanti-
konsortium, som satts samman av, och aven innefattar,
Barclays Bank Ireland PLC och Carnegie Investment Bank AB
(publ). Barclays Bank Ireland PLC och Carnegie Investment
Bank AB (publ), vilka agerar Joint Global Coordinators and
Joint Bookrunners, har ingatt ett garantiavtal avseende deras
respektive garantiataganden. Ovan beskrivna dtaganden ar
emellertid inte sékerstadllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Om Foretradesemissionen, trots teckningsférbindelser
och garantidtaganden, inte tecknas i tillracklig utstréackning,
kan Bolaget bli tvingat att sOka alternativ finansiering i form
av 1an eller ytterligare kapitalférskaffning. Féretrades-
emissionen syftar till att finansiera den viktiga inledande
induktionsstudien i ett sekventiellt fas lll-program for
cobitolimod. Det kommer kravas ytterligare kapital for att
slutfora fas lll-programmet. Det finns en risk att nytt kapital
inte kan inforskaffas nar det behovs eller pa, for Bolaget,
acceptabla villkor eller att det inte skulle vara tillrackligt for
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att finansiera Bolagets verksamhet sasom planerat. Detta
kan resultera i att Bolaget blir tvingat att forsena eller andra
uppldgget pa Bolagets utvecklingsprogram for cobitolimod.

Om Bolaget skulle lyckas sakra ytterligare finansiering
nar det behovs finns det en risk att Bolagets framtida
kapitalbehov avviker fran ledningens uppskattningar. Det
framtida kapitalbehovet beror pa flera faktorer, inklusive
kostnader for utveckling och kommersialisering av lake-
medelskandidater, forsaljning av produkter pa marknaden,
nar betalningar erhalls och storleken pa férskottsbetal-
ningar, milstolpsbetalningar och royalties fran licens- och
samarbetsavtal.

Med detta i beaktande, ér Bolagets bedémning att den
overgripande sannolikheten att riskerna avseende InDex
framtida kapitalbehov, helt eller delvis, realiseras ar medel,
och att den negativa effekten av riskerna, for det fall de
skulle realiseras, skulle vara hég.

Risker relaterade till globala ekonomiska faktorer och
valutaférandringar

Utlandska valutarisker uppstar som en fo6ljd av framtida
transaktioner, priméart utbetalningar, och inrdknade tillgangar
och skulder i en valuta som inte ar den av Bolaget anvanda,
vilket kallas transaktionsexponering. Bolagets redovisnings-
och funktionella valuta &r SEK. Under de narmaste aren
kommer en storre del av Bolagets rorelsekostnader att
denomineras i exempelvis EUR och USD. Till f6ljd av det kan
Bolaget bli foremal for vaxelkursrisker fran betalningsfléden
inom och utanfér Sverige, sasom fluktuationer dar vaxelkursen
andras fran det att avtal ingas till dess betalning ska lamnas
enligt avtalet. Valutasvangningar kan leda till valutatransak-
tionsforluster som Bolaget inte kan forutse. Bolaget
anvander for tillféllet inga derivatinstrument, sdsom
valuta-swapar, for att hantera valutarisker.

Dartill kan Bolagets verksamhet paverkas negativt av
omvarldsekonomiska faktorer och Bolaget ar utsatt for
marknadsfaktorer sdsom tillgang och efterfragan, inflation
och rantefluktuationer, uppgangar och nedgangar samt
investeringsvilja m.m. Den senaste finanskrisen orsakade
extrem volatilitet och stérningar pa kapital- och kreditmark-
naden, och marknaden star nu infér en annan sorts kris till
foljd av den fortsatta utvecklingen av covid-19-pandemin
(for ytterligare information se under rubriken "Risker
relaterade till covid-19 pandemin”). Allteftersom pandemin
fortsatter ar det osakert i vilken utstrackning den fortsatta
negativa ekonomiska utvecklingen kommer att fortsatta och
ha en negativ paverkan pa ldkemedelsmarknaden och saledes
aven pa Bolagets framtida verksamhet. En svag eller negativ
ekonomisk utveckling kan ocksa komma att paverka Bolagets
leverantorer, vilken méjligen kan innebéra avbrott i leve-
ranser. Nagon av dessa faktorer kan skada Bolagets verksam-
het och Bolaget kan inte forutse alla mojliga satt som det
framtida ekonomiska klimatet och de finansiella marknader-
nas framtida tillstand kan paverka Bolagets verksamhet
negativt pa.

Med beaktande av ovan, bedémer Bolaget att den
overgripande sannolikheten att riskerna, helt eller delvis,
realiseras ar medel, och att den negativa effekten av
riskerna, for det fall de skulle realiseras, skulle vara medel.
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RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA OCH
FORETRADESEMISSIONEN

Aktiens marknadspris

Eftersom en aktieinvestering bade kan komma att 6ka och
minska i varde finns det en risk att en investerare inte
kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet. Kursen pa
InDex aktier kan komma att sjunka under teckningskursen i
Foretradesemissionen. Den som valjer att teckna nya Aktier
i Foretradesemissionen skulle da kunna goéra en forlust vid
en forsaljning av sddana Aktier. Under perioden den 1 janu-
ari 2020 - 1 januari 2021 har Bolagets aktiekurs uppgatt till
lagst 3,83 SEK och som hogst 9,54 SEK. Foljaktligen kan
aktiekursen for Bolagets aktie vara volatil. Aktiekursens
utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar
bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet. Sddana faktorer kan ocksa 6ka aktiekursens
volatilitet. Ett investeringsbeslut avseende de nya Aktierna
bor darfor foregas av en noggrann analys.

Risker relaterade till utspadning

Aktiedgare som helt eller delvis véljer att inte utnyttja sina
Teckningsratter till att teckna nya Aktier i Foretrades-
emissionen kommer att fa en minskad andel av InDex
aktiekapital, respektive rostandel, till foljd av att det totala
antalet Aktier och roster i Bolaget kommer att 6ka i samband
med tilldelning av nya Aktier i Foretradesemissionen.
Foretradesemissionen medfoér vid full teckning att antalet
aktier i Bolaget 6kar fran 88 781 275 aktier till 532 687 650
aktier. Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att
inte delta i Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka
83,3 procent i forhallande till det totala antalet aktier och
roster i Bolaget efter Foretradesemissionen.

Teckningsforbindelser och garantiataganden éar inte
sakerstallda

Foretradesemissionen omfattas till cirka 143 miljoner kronor
av teckningsforbindelser, motsvarande cirka 27 procent av
emissionen, varav de beloppsmassigt storsta tecknings-
foérbindelserna har lamnats av Linc och Fjarde AP-fonden som
atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar, mot-
svarande 10 respektive 7,5 procent av Foretradesemissionen.
Ataganden fran vissa befintliga aktiedgare och externa
investerare om att forvarva och utnyttja teckningsratter
uppgar till cirka 155 miljoner kronor, motsvarande cirka 29
procent av Foretradesemissionen, av vilka de beloppsmassigt
storsta atagandena har erhallits fran HBM Healthcare
Investments, Handelsbanken Fonder, Linc och Fjarde
AP-fonden. SEB Venture Capital och Stiftelsen Industrifonden
har atagit sig att salja motsvarande antal teckningsratter till
de ovan namnda investerarna. Darutover omfattas Foretrades-
emissionen av garantiataganden om cirka 235 miljoner
kronor, motsvarande cirka 44 procent av emissionen. Dessa
garantiataganden har lamnats av ett externt garanti-
konsortium, som satts samman av, och aven innefattar,
Barclays Bank Ireland PLC och Carnegie Investment Bank AB
(publ). Barclays Bank Ireland PLC och Carnegie Investment
Bank AB (publ), vilka agerar Joint Global Coordinators and
Joint Bookrunners, ingatt ett garantiavtal avseende deras

respektive garantiataganden. Ovan beskrivna ataganden ar
emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang. Féljaktligen finns
det en risk att en eller flera av aktiedgarna inte kommer att
kunna uppfylla sina respektive teckningsforbindelser eller
garantiataganden. Uppfylls inte ovan namnda tecknings-
forbindelser eller garantiataganden kan det inverka negativt
pa InDex mojligheter att med framgang genomféra
Foretradesemissionen.

Bolagets bedomning ar att sannolikheten att risken, delvis
eller helt, realiseras ar lag, och att den negativa effekten av
risken, for det fall den skulle realiseras, skulle vara hég.

Handel med teckningsratter och BTA:s kan komma att

vara begransad

Den som pa avstamningsdagen den 21 januari 2021 var
registrerad som aktiedgare i InDex erhaller Teckningsratter i
relation till sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsratterna
forvantas ha ett ekonomiskt varde som endast kan komma
innehavaren till del om denna antingen utnyttjar dem for
teckning av nya Aktier senast den 5 februari 2021 eller saljer
dem senast den 3 februari 2021. Efter den 5 februari 2021
kommer, utan avisering, outnyttjade Teckningsratter att
bokas bort fran innehavarens VP-konto, varvid innehavaren
helt gar miste om det ekonomiska vardet for Tecknings-
ratterna. Bade Teckningsratter BTA:s som, efter erlagd
betalning, bokas in pa VP-konto tillhérande dem som tecknat
nya Aktier kommer att vara féremal for tidsbegransad
handel pa Nasdaq First North Growth Market. Handeln i
dessa instrument kan komma att vara begréansad, vilket kan
medfora problem for enskilda innehavare att avyttra sina
Teckningsratter och/eller BTA och ddrigenom innebéra att
innehavare inte kan kompensera sig for den utspadnings-
effekt som Foretradesemissionen innebar (se under rubrik
"Risker relaterade till utspadning” ovan) eller inte kan
realisera vardet av sina BTA. Sadana forhallanden skulle
utgOra en betydande risk for enskilda investerare. En
begransad likviditet kan ocksa forstarka fluktuationerna i
marknadspriset for Teckningsratter och/eller BTA. Prisbilden
for dessa instrument riskerar darmed att vara missvisande.

Risker relaterade till nyemission eller aktierelaterade
instrument
| syfte att exempelvis anskaffa kapital eller moéjliggora
foretagsforvarv kan Bolaget i framtiden komma att emittera
ytterligare aktier eller aktierelaterade instrument. Utveckling
av lakemedel, inbegripet Bolagets utveckling av cobitolimod,
ar kapitalintensivt och behover vid avsaknad av intakter
finansieras av externa investerare eller langivare. Bolaget
har historiskt sett finansierat sin verksamhet i huvudsak
genom kapitaltillskott. Sddana nyemissioner kan minska det
proportionella dgandet och réstandel samt vinst per aktie
for aktiedgarna i Bolaget. Dessutom kan sadana nyemissioner
paverka marknadspriset pa Bolagets aktier negativt.
Bolagets beddmning ar att den 6vergripande sannolik-
heten att riskerna, delvis eller helt, realiseras ar medel, och
att den negativa effekten av riskerna, for det fall de skulle
realiseras, skulle vara medel.
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Specifika risker for aktiedgare utanfor Sverige

InDex aktie kommer endast att vara listad i SEK och eventuell
utdelning kommer att betalas i SEK. Eftersom att InDex har
aktiedgare bade i och utanfér Sverige innebar det for
aktiedgarna utanfor Sverige en potentiell negativ effekt pa
vardet av innehav och eventuella utdelningar nér dessa
omvand]as till andra valutor om SEK minskar i varde mot den
aktuella valutan.

Om InDex emitterar nya aktier vid en kontantemission har
aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna nya
aktier i forhallande till antalet aktier som innehas fore
emissionen. Aktiedgare i vissa andra jurisdiktioner &n Sverige
kan dock vara foremal for begransningar som gor att de inte
kan delta i sddana foretradesemissioner, eller att deltagande
pa annat satt forsvaras eller begransas, exempelvis till f6ljd
av registreringskrav for erbjudande av vardepapper i eller till
en specifik jurisdiktion. Bolaget har ingen skyldighet att
ansoka om sadan registrering eller tillstand under nagon
annan lagstiftning an gallande lagstiftning i Sverige, avseende
sadana aktier eller teckningsratter, och att gora det kan vara
opraktiskt eller kostsamt. | den utstrackning Bolagets
aktiedgare i jurisdiktioner andra @n Sverige inte kan teckna
nya aktier i en foretradesemission kommer deras dgarandel i
Bolaget att i motsvarande man minska.
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Rattigheter kopplade till aktierna

ALLMAN INFORMATION

Bolagets aktier har utfardats i enlighet med svensk ratt, ar
denominerade i SEK och fritt 6verlatbara. Samtliga aktier ar
fullt inbetalda och har ett kvotvarde om 0,02 SEK. Bolagets
bolagsordning innehaller ett sa kallat avstamningsforbehall
och Bolagets aktier ar ansluta till det elektroniska vérde-
papperssystemet med Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm, som kontofdérande institut. Aktierna ar registre-
rade pa person. Inga aktiebrev har utfardats for aktierna,
eller kommer att utfardas for de nya Aktierna. ISIN-koden for
Bolagets aktie ar SE0008966295. Investerare uppmarksammas
harmed pa att skattelagstiftningen i investerarens medlems-
stat och i Sverige kan inverka pa inkomsterna fran aktierna.

FORETRADESEMISSIONEN

Bolagets styrelse beslutade den 14 januari 2021, med st6d av
bemyndigande fran extra bolagsstamma den 12 januari 2021,
att 6ka Bolagets aktiekapital genom en nyemission av aktier
med foretradesratt for befintliga aktieagare. Erbjudandet
avser teckning av nya Aktier i Bolaget med foretradesratt for
befintliga aktiedgare. Valutan for Féretradesemissionen ar
SEK och registrering av de nya Aktierna hos Bolagsverket
forvantas ske omkring den 12 februari 2021.

VISSA RATTIGHETER KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktiedgare ar berattigade att rosta for sitt fulla antal aktier
och varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Alla
aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning, del i Bolagets
vinst och i Bolagets tillgangar samt eventuellt 6verskott i
handelse av likvidation.

Ratt till utdelning tillfaller den som ar registrerad som
agare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken pa av
bolagsstamman beslutad avstamningsdag.

Bolagets aktier har utfardats i enlighet med svensk
lagstiftning och de rattigheter som ar kopplade till aktierna,
inklusive rattigheter som féljer av bolagsordningen, kan
endast andras i enlighet med det forfarande som foreskrivs i
aktiebolagslagen. Om Bolaget beslutar att emittera nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom kontant-
emission eller kvittningsemission kommer aktiedgarna, som
huvudregel, ha foretradesratt i forhallande till det antal
aktier de sedan forut dger. Enligt aktiebolagslagen ar det
mojligt att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt. Bolags-
ordningen innehaller inga bestdmmelser om inldsen eller
konvertering. Bolaget har ett aktieslag och samtliga aktier
har samma prioritet i handelse av insolvens.

UTDELNING

Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Ratt till
utdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman, eller av
styrelsen i enlighet med bemyndigande fran bolagsstamman,
beslutad avstamningsdag ar registrerad som agare till aktier
i den av Euroclear forda aktieboken.

Om aktiedgare inte kan nas genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbeloppet
och begrénsas i tiden endast genom regler om tioarig preskrip-
tion. Vid preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Varken aktiebolagslagen eller Bolagets bolagsordning
innehaller nagra restriktioner avseende ratt till utdelning till

aktiedgare utanfor Sverige. Utdver eventuella begransningar
som foljer av bank- eller clearingsystem i berérda jurisdiktioner,
sker utbetalning till sddana aktiedgare pa samma satt som
till aktiedgare med hemvist i Sverige.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH TVANGSINLOSEN
Bolagets aktier omfattas av de regler om offentliga uppkops-
erbjudanden som utfardats av Kollegiet for svensk bolags-
styrning (Takeover-regler fér vissa handelsplattformar). Ett
offentligt uppkopserbjudande kan galla alla eller en del av
aktierna i ett bolag, och kan antingen vara frivilligt eller
obligatoriskt (sa kallad budplikt). Budplikt uppstar nar en
aktieadgare, ensam eller tillsammans med narstaende, uppnar
ett innehav som representerar minst tre tiondelar av rostetalet
for samtliga aktier i ett bolag.

Ett bolag far endast efter beslut av bolagsstamman vidta
atgarder som ar agnade att forsamra férutsattningarna for
ett erbjudandes lamnande eller genomférande, om styrelsen
eller verkstéallande direktoren i bolaget har grundad anled-
ning att anta att ett sddant erbjudande ar nara forestaende,
eller om ett sddant erbjudande har [amnats.

Vid ett offentligt uppkopserbjudande ska en aktiedgare
under acceptfristen ta stallning till erbjudandet. En aktiedgare
har ratt att antingen acceptera eller avbdja erbjudandet. En
aktiedgare som har accepterat ett offentligt uppkopser-
bjudande ar som utgangspunkt bunden av sin accept. En
aktiedgare kan dock under vissa omstandigheter aterkalla
sin accept, till exempel om [d&mnad accept har varit villkorad
av uppfyllandet av vissa villkor.

En aktiedgare som sjalv eller genom dotterféretag innehar
mer an 90 procent av aktierna i ett svenskt aktiebolag
("Majoritetsaktiedgaren”) har ratt att 16sa in resterande
aktier i mélbolaget. Agare till de resterande aktierna
("Minoritetsdgarna”) har en motsvarande ratt att fa sina
aktier inlosta av Majoritetsagaren. Férfarandet for inlosen
av Minoritetsdgarnas aktier regleras ndrmare i aktiebolags-
lagen och bendmns ofta som tvangsinlosen.

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats
till foljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyldighet.
Bolagets aktier har inte varit och ar inte féremal fér nagot
offentligt uppkopserbjudande.
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FORETRADESRATT OCH TECKNINGSRATTER

De som pa avstamningsdagen den 21 januari 2021 ar
registrerade som aktiedgare i den av Euroclear for InDex
rakning férda aktieboken dger foretradesratt att teckna nya
Aktier i forhallande till det antal aktier innehavaren ager pa
avstdmningsdagen.

De som pa avstamningsdagen &r registrerade som aktie-
agare i Bolaget erhaller fem (5) Teckningsratter for varje
innehavd aktie. En (1) Teckningsratt berattigar till teckning
av en (1) ny Aktie.

Aktiedgare som vaéljer att inte delta i Foretradesemissionen
genom att teckna Aktier kommer att bli utspaddda med 83,3
procent i forhallande till antalet utestdende aktier.*?

TECKNINGSKURS
De nya Aktierna emitteras till en teckningskurs om 1,20 SEK
per aktie. Courtage utgar ej.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som
ager ratt att erhalla Teckningsratter i Foretradesemissionen
ar den 21 januari 2021. Aktierna i Bolaget handlades
inklusive ratt att erhalla Teckningsratter till och med den 19
januari 2021. Bolagets aktier kommer handlas exklusive ratt
att erhalla Teckningsratter i Foretradesemissionen fran och
med den 20 januari 2021.

TECKNINGSTID

Teckning av de nya Aktierna med stéd av Teckningsratter ska
ske genom betalning under tiden fran och med den 22 januari
2021 till och med den 5 februari 2021. Under denna period
kan ocksa anmalan om teckning av Aktier gbras utan stod av
Teckningsratter. Styrelsen for Bolaget forbehaller sig ratten att
forlanga teckningstiden vilket, om det blir aktuellt, kommer
att offentliggoras av Bolaget via pressmeddelande senast
den 5 februari 2021. Pressmeddelandet kommer att finnas
tillgangligt pa InDex webbplats, www.indexpharma.com.

EMISSIONSREDOVISNING

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bank-
giroavi skickas till de aktiedgare, eller foretradare for
aktieagare, i Bolaget som pa avstamningsdagen den 21
januari 2021 var registrerade i den av Euroclear férda
aktieboken. Av den foértryckta emissionsredovisningen
framgar bland annat antal erhallna Teckningsratter och det
hela antal Aktier som kan tecknas. Nagon separat VP-avi
som redovisar registrering av Teckningsratter pa aktie-
agarens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som ar
upptagen i den i anslutning till aktieboken férda sarskilda
férteckningen 6ver panthavare och férmyndare erhaller
inte emissionsredovisning utan meddelas separat.

Férvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltar-
registrerat hos bank eller annan forvaltare, erhéller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Anmélan om teckning
och betalning ska i stallet ske i enlighet med anvisning fran
respektive forvaltare.
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Aktiedgare bosatta i vissa obehoriga jurisdiktioner
Tilldelning av Teckningsratter och utgivande av nya Aktier vid
utnyttjande av Teckningsratter till personer som ar bosatta
utanfor Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i
sadana lander, se vidare avsnittet "Viktig information till
investerare”. Med anledning harav kommer, med vissa undantag,
aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa
VP-konton och har registrerade adresser i Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA
eller i ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller atgarder an de som foljer
av svensk ratt, inte att erhalla nagra Teckningsratter pa sina
respektive VP-konton eller tillatas teckna nya Aktier. De Teck-
ningsratter som annars skulle ha registrerats for dessa aktie-
agare kommer att séljas och forséljningslikviden, med avdrag
for kostnader, kommer att utbetalas till sadana aktiedgare.
Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med Teckningsratter ager rum pa Nasdagq First North
Growth Market under perioden fran och med den 22 januari
2021 till och med den 3 februari 2021. Carnegie och vérde-
pappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst med
formedling av kop och foérsaljning av Teckningsratter.
ISIN-koden for Teckningsratterna ar SE0015503370.

TECKNING AV NYA AKTIER MED STOD AV TECKNINGSRATTER
Teckning av nya Aktier med stéd av Teckningsratter ska ske
genom betalning under perioden fran och med 22 januari
2021 till och med den 5 februari 2021. Efter teckningstidens
utgang blir outnyttjade Teckningsratter ogiltiga och saknar
dérmed varde. Efter den 5 februari 2021 kommer ej utnyttjade
Teckningsratter, utan avisering fran Euroclear, att bokas bort
fran innehavares VP-konto.

For att inte vardet av Teckningsratterna ska ga forlorat
maste innehavaren antingen:

e utnyttja Teckningsratterna for att teckna nya Aktier
senast den 5 februari 2021, eller enligt instruktioner fran
respektive forvaltare, eller

e salja de Teckningsratter som inte avses utnyttjas senast
den 3 februari 2021.

En teckning av nya Aktier med stod av Teckningsratter ar
oaterkallelig och tecknaren kan inte aterta eller andra sadan
teckning av nya Aktier.

42 Beraknat pa basis av det hégsta antalet aktier som kan tillkomma genom
Foretradesemissionen i férhallande till det maximala antalet utestaende
aktier i Bolaget efter Foretradesemissionen.
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Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av nya Aktier med stod av Teckningsratter sker

genom kontant betalning, antingen genom att anvanda den

fortryckta bankgiroavin eller genom anvandning av sarskild
anmalningssedel, med samtidig betalning enligt nagot av
foéljande alternativ:

e Bankgiroavin ska anvandas om samtliga Teckningsratter
enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.
Inga tilldagg eller andringar kan goras pa bankgiroavin.

e Anmalningssedeln markt “Anmalningssedel for teckning
av aktier med stéd av teckningsratter” ska anvandas om
Teckningsratter kopts, salts eller 6verforts fran annat
VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal
Teckningsratter an det som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya
Aktier. Samtidigt som den ifyllda anmalningssedeln skickas
in ska betalning ske for de tecknade Aktierna, vilket ska
ske pa samma satt som for andra bankgirobetalningar, till
exempel via internetbank, genom girering eller pa
bankkontor. Vid betalning maste VP-kontonummer déar
Teckningsratterna innehas anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestallas fran Carnegie
under kontorstid pa telefon 08-5886 8510 eller laddas ner fran
Carnegies webbplats www.carnegie.se. Anmalningssedel
och betalning ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00
den 5 februari 2021.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige och
berattigade att teckna nya aktier med stod av teckningsratter
Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna
nya Aktier med stod av Teckningsréatter samt inte ar bosatta i
Sverige, inte foremal for de restriktioner som beskrivs ovan
under rubriken "Aktiedgare bosatta i vissa obehoériga
jurisdiktioner” och som inte kan anvénda den fortryckta
bankgiroavin, kan betala i SEK genom bank i utlandet i
enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige

SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-konto-
nummer och referens fran emissionsredovisningen anges.
Sista dag som betalningen ska vara mottagaren tillhanda ar
den 5 februari 2021.

Om teckning avser ett annat antal Aktier &n vad som
framgar av emissionsredovisningen ska istallet “Anmaélnings-
sedel for teckning av aktier med stod av teckningsratter”
anvandas, vilken kan bestallas fran Carnegie under kontors-
tid pa telefon 08-5886 8510 eller laddas ner pa Carnegies
webbplats www.carneige.se. Betalningen ska ske enligt ovan
angiven instruktion med VP-kontonummer dér Tecknings-
ratterna innehas som referens. Anmalningssedeln (enligt
adress ovan) och betalningen ska vara Carnegie tillhanda
senast kl. 15.00 den 5 februari 2021.

Forvaltarregistrerade tecknare

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna nya
Aktier med stéd av Teckningsratter maste anmala sig for
teckning i enlighet med instruktion fran sin eller sina
respektive forvaltare.

BETALDA TECKNADE AKTIER

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear att
sanda ut en VP-avi som en bekraftelse pa att BTA bokats in
pa tecknarens VP-konto.

De nya Aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-
kontot till dess att registreringen av Féretradesemissionen
skett hos Bolagsverket. Registrering av nya Aktier tecknade
med stod av Teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket
omkring den 12 februari 2021. Darefter kommer BTA att bokas
om till Aktier vilket beraknas ske omkring den 17 februari
2021 utan sarskild avisering fran Euroclear. Depakunder hos
forvaltare erhaller BTA och information i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. BTA kommer att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Growth Market fran och med
den 22 januari 2021 till och med den 11 februari 2021.
Carnegie och 6vriga vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst med formedling och kép av BTA.
ISIN-koden fér BTA ar SE0015503388.

TECKNING AV NYA AKTIER UTAN STOD AV TECKNINGSRATTER
Teckning av nya Aktier kan &ven goras utan stéd av
Teckningsratter.

Direktregistrerade aktiedgare och dvriga

Anmaélan om teckning av nya Aktier utan stod av Tecknings-
ratter ska goras pa darfor avsedd anmalningssedel, benamnd
"Teckning utan stod av teckningsratter”. Det ar tillatet att
ge in fler an en anmaélningssedel, varvid dock endast den
senast daterade anmaélningssedeln kommer att beaktas.

Om anmalan avser annan person an undertecknaren skall
aven en sarskild blankett “Formyndare och fullmaktshavare”
fyllas i och skickas tillsammans med anmaélningssedeln
"Teckning utan stod av teckningsratter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot
av Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran Carnegies
webbplats, www.carnegie.se, samt fran InDex webbplats,
www.indexpharma.com. Anmalningssedel kan skickas per
post till Carnegie Investment Bank AB, Transaction Support,
103 38 Stockholm eller [amnas till ndgot av Carnegies kontor
i Sverige. Anmalningssedeln maste vara Carnegie, Transaction
Support, tillhanda senast kl. 15.00 den 5 februari 2021.

Legal entity identifier (LEI-nummer)

Fran och med den 3 januari 2018 behéver alla juridiska
personer en global identifieringskod, en sa kallad Legal
Entity Identifier (LEI), for att kunna genomféra en varde-
papperstransaktion. For att fa deltaga i Foretradesemissionen
och tilldelas nya Aktier som tecknas utan stéd av Tecknings-
ratter maste juridiska personer inneha och uppge sitt
LEl-nummer.
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Forvaltarregistrerade aktieagare

Depakunder hos forvaltare som 6nskar teckna nya Aktier utan
stod av Teckningsratter maste anmala sig for teckning till
och i enlighet med instruktioner fran sin eller sina férvaltare,
som aven kommer att hantera besked om tilldelning eller
andra fragor.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan st6d av teckningsratter
Om inte samtliga nya Aktier tecknas med stod av Tecknings-
ratter ska styrelsen, inom ramen foér Féretradesemissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av nya Aktier utan
stod av Teckningsratter enligt foljande:

e iforsta hand till dem som tecknat nya aktier med stod av
teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, och vid éverteckning, pro
rata i forhallande till det antal aktier som tecknats med
stod av teckningsratter.

e jandra hand till dem som anmalt intresse om att teckna
nya aktier utan stéd av teckningsratter och, vid 6verteck-
ning, pro rata i forhallande till det antal nya aktier som
anges i teckningsanmaélan.

e isista hand till dem som har ingatt garantiataganden
med Bolaget. Tilldelning ska ske pro rata i férhallande till
deras respektive garantibelopp.

I den man tilldelning enligt ovan inte kan ske pro rata ska
tilldelning ske genom lottning.

Som bekraftelse pa tilldelning av nya Aktier tecknade utan
stod av Teckningsratter kommer avrakningsnota skickas till
tecknaren omkring den 9 februari 2021. Forvaltarregistrerade
aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med
respektive forvaltares rutiner. Inget meddelande kommer att
skickas till tecknare som inte erhallit ndgon tilldelning.
Tecknade och tilldelade nya Aktier ska betalas kontant i
enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan som
skickas till tecknaren.

Efter att betalning av tecknade och tilldelade nya Aktier
skett och de nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket
kommer Euroclear att sanda ut en avi som bekraftelse pa att
de nya Aktierna bokats in pa VP-kontot. Tecknaren erhaller
Aktier direkt, inga BTA kommer att bokas in pa tecknarens
VP-konto. Registrering av de nya Aktierna tecknade utan
stod av Teckningsratter férvantas ske hos Bolagsverket
omkring den 12 februari 2021. Inbokning av nya Aktier pa
VP-konton berdknas ske omkring den 17 februari 2021.

Inbjudan till teckning av aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTIATAGANDEN
Foretradesemissionen omfattas till cirka 143 miljoner kronor
av teckningsférbindelser, motsvarande cirka 27 procent av
emissionen, varav de beloppsmassigt stérsta teckningsfor-
bindelserna har lamnats av Linc och Fjarde AP-fonden som
atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar, mot-
svarande 10 respektive 7,5 procent av Foretradesemissionen.
Ataganden fran vissa befintliga aktiedgare och externa
investerare om att forvarva och utnyttja teckningsratter
uppgar till cirka 155 miljoner kronor, motsvarande cirka

29 procent av Foretradesemissionen, av vilka de beloppsmas-
sigt storsta atagandena har erhallits fran HBM Healthcare
Investments, Handelsbanken Fonder, Linc och Fjarde
AP-fonden.*3 SEB Venture Capital och Stiftelsen Industrifonden
har atagit sig att 6verldta motsvarande antal teckningsratter
till de ovan namnda investerarna. Darutéver omfattas
Foretradesemissionen av garantiataganden om cirka 235
miljoner kronor, motsvarande cirka 44 procent av emissio-
nen. Dessa garantidataganden har lamnats av ett externt
garantikonsortium, som satts samman av, och aven innefatt-
ar, Barclays Bank Ireland PLC och Carnegie Investment Bank
AB (publ). Varken teckningsférbindelser eller garantiatagan-
den ar sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsatt-
ning eller liknande arrangemang. For emissionsgarantierna
utgar sedvanlig garantiersattning, anpassad efter radande
marknadslédge, om fem (5) procent av det garanterade
beloppet. Garantiavtalen ingicks med garanterna i januari
2021. Ingen ersattning utgar till de parter som har lamnat
teckningsforbindelser. Foretradesemissionen omfattas
darmed till sin helhet av teckningsférbindelser och garanti-
ataganden. Av tabellen nedan framgar ingangna tecknings-
forbindelser och garantidtaganden.

43 HBM Healthcare Investments atagande motsvarar 11,9 procent och
Handelsbanken Fonders atagande motsvarar 5,6 procent av Foretradesemis-
sionen.
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TECKNINGSFORBINDELSER OCH

Totalt atagande,

GARANTIATAGANDEN andel av
Foretradesemissionen
Teckningsatagande Garantiatagande, exkl. atagande
(foretradesratt), andel av Garantiatagande, andel av omfattade av
Foretradesemissionen SEK  Foretradesemissionen forvarvade ratter
Aktiedgare

Linc 10,0% 10,0%
Theodor Jeansson®* 1,4% 40000 000 7,5% 8,9%
Fjarde AP-fonden 7,5% 7,5%
Carl Rosvall*® 2,6% 20 000 000 3,8% 6,4%
Ponderus Invest AB4® 1.1% 15000 000 2,8% 3,9%
Familjen Pettersson?’ 1,4% 4000 000 0,8% 2,2%
SEB-Stiftelsen 2,0% 2,0%
Denali AB%8 0,5% 8 000 000 1,5% 2,0%
Johan Thorell#’ 0,4% 8000 000 1,5% 1,9%

Externa investerare
Barclays*? 50 000 000 9,4% 9,4%
Modelio Equity AB%? 20 000 000 3,8% 3,8%
Fredrik Lundgren®’ 7 500 000 1,4% 1,4%
Wilhelm Risberg®’ 7 500 000 1,4% 1,4%
John Fallstrom#’ 7 500 000 1,4% 1,4%
Anavio Capital Partners LLP>' 7 500 000 1,4% 1,4%
Maven Investment Partners Ltd.52 7 500 000 1,4% 1,4%
Nyenburgh Holding B.V.>3 7 500 000 1,4% 1,4%
Carnegie®* 5000 000 0,9% 0,9%
Jacob Ryer?’ 4500 000 0,8% 0,8%
AB Stena Metall Finans®® 3500 000 0,7% 0,7%
John Back?’ 3000 000 0,6% 0,6%
Alexander Shaps?’ 2 000 000 0,4% 0,4%
Tommy Ure#’ 1500 000 0,3% 0,3%
Myacom Investment AB%® 1500 000 0,3% 0,3%
Short Capital AB>’ 1500 000 0,3% 0,3%
Ulti AB58 1500 000 0,3% 0,3%
Birger Jarl 2 AB>® 1000 000 0,2% 0,2%
TOTALT 26,8% 235000 000 441% 70,9%

44 Teckningsatagandet (féretradesratt) har lamnats via bolaget Originat AB, Birger Jarlsgatan 2,
114 34 Stockholm, Sverige, medan garantiatagandet har lamnats av Theodor Jeansson i egenskap

45
46
47
48
49
50
51

52
53
54
55
56
57
58
59

av fysisk person. Nas via Bolagets adress: Berzelius vag 13, 171 65 Solna, Sverige.

Innehav genom kapitalférsakring. Nas via Bolagets adress: Berzelius vag 13, 171 65 Solna, Sverige.

Engelbrektsgatan 7, 114 32 Stockholm, Sverige.

Kan nas via Bolagets adress: Berzelius vag 13, 171 65 Solna, Sverige.

Blockvagen 19, 192 51 Sollentuna, Sverige.

One Molesworth Street, Dublin 2, D02 RF29, Irland.
Riddargatan 35, 114 57 Stockholm, Sverige.

11A Regent St, St. James’s, London SW1Y 4LR, Storbritannien.
Bevis Marks, England, London, EC3A 7BA, 6, Storbritannien.
Beursplein 5, 1012 JW Amsterdam, Nederlédnderna.
Regeringsgatan 56, 103 38 Stockholm, Sverige.

Box 4088, 400 40 Goteborg, Sverige.

c/o Per Vasilis, Torstenssonsgatan 3 114 56 Stockholm, Sverige.

Nybrogatan 8, 114 34 Stockholm, Sverige.
c/o Tidholm, Floragatan 14, 114 31 Stockholm, Sverige.
Birger Jarlsgatan 2, 114 34 Stockholm, Sverige.

Inbjudan till teckning av aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
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LOCK-UP

Bolaget har i samband med Féretradesemissionen atagit sig
att, for en period om 180 dagar fran likviddagen i Foretrades-
emissionen, inte emittera, salja, 6verlata eller pa annat satt
disponera 6ver aktier eller andra liknande vardepapper i
Bolaget. Atagandet ar féremal for vissa sedvanliga undantag.
Bolagets styrelse och ledande befattningshavare som innehar
aktier i Bolaget har ingatt lock-up avtal med sedvanliga
villkor, enligt vilka personerna férbinder sig att inte minska
sitt innehav av aktier eller teckningsoptioner under en
period om 180 dagar fran likviddagen i Féretradesemissionen.
Overlatelsebegransningarna ar féremal fér sedvanliga
begransningar och undantag, till exempel accept av ett
erbjudande till samtliga aktiedgare i Bolaget eller dar
Overlatelse av aktier krévs till f6ljd av legala, administrativa
eller rattsliga krav. Joint Bookrunners kan diskretionart
bevilja undantag fran dessa ataganden och 6verlatelse-
begréansningar.

HANDEL MED NYA AKTIER

Bolagets utfardade aktier handlas pa Nasdaq First North
Growth Market. Efter att Foretradesemissionen registrerats
hos Bolagsverket kommer de nya Aktierna att upptas till
handel pa Nasdaq First North Growth Market. Handel med
nya Aktier tecknade med stod av Teckningsratter forvantas
ske omkring den 17 februari 2021. Handel med nya Aktier
tecknade utan stéd av Teckningsratter forvantas paborjas
omkring den 17 februari 2021.

RATT TILL UTDELNING PA AKTIER

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstamman.
Utbetalning av utdelning ombesorjs av Euroclear eller, for
forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ratt att erhalla utdelning ar begransad
till dem som pa avstamningsdagen &r registrerade som agare
av aktier i den av Euroclear férda aktieboken. De nya Aktierna
medfor ratt till utdelning forsta gangen pa den forsta avstam-
ningsdagen for utdelning som infaller ndrmast efter det att
de nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket.

OATERKALLELIG TECKNING

Bolaget ager inte ratt att avbryta Foretradesemissionen.
Teckning av nya Aktier, med eller utan stéd av Tecknings-
ratter, ar oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller
andra en teckning av nya Aktier, satillvida inte annat foljer
av Prospektet eller av tillamplig lag.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALL | FORETRADESEMISSIONEN
Utfallet i Foretradesemissionen forvantas offentliggoras
omkring den 9 februari 2021 genom ett pressmeddelande
fran Bolaget.

INFORMATION OM BEHANDLING AV PERSONUPPGIFTER
Den som tecknar, eller anmaler sig fér teckning av, nya Aktier
kommer ldamna in personuppgifter till Carnegie. Person-
uppgifter som lamnas till Carnegie, till exempel kontakt-
uppgifter och personnummer eller som i 6vrigt registreras i
samband med forberedelse eller administration av erbjudan-

Inbjudan till teckning av aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)

det, behandlas av Carnegie, som ar personuppgiftsansvarig,
for administration och utférande av uppdraget. Behandling
av personuppgifter sker ocksa for att Carnegie ska kunna
fullgora sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan fér angivna andamal - med beaktande
av reglerna om banksekretess — ibland komma att [&mnas ut
till andra bolag inom Carnegiekoncernen eller till foretag
som Carnegie samarbetar med, inom och utanfér EU/EES i
enlighet med EU:s godkanda och lampliga skyddsatgarder.
| vissa fall ar Carnegie ocksa skyldig enligt lag att lamna ut
uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller,
liksom lagen om vardepappersmarknaden, en sekretess-
bestammelse enligt vilken alla anstéllda hos Carnegie ar
bundna av tystnadsplikt avseende Carnegies kunder och
andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten galler dven mellan
och inom de olika bolagen i Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av
Carnegie, radering av personuppgifter, begransning av
behandling av personuppgifter, dataportabilitet, eller rattelse
av en personuppgift kan begaras hos Carnegies dataskydds-
ombud. Det gar dven bra att kontakta dataskyddsombudet
om forvarvaren vill ha ytterligare information om Carnegies
behandling av personuppgifter. | de fall forvarvaren vill lamna
ett klagomal avseende behandling av personuppgifter har
denne ratt att vanda sig till Datainspektionen i egenskap av
tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar
ndédvandiga for de andamal for vilka de samlats in eller pa
annat satt behandlats, forutsatt att Carnegie inte ar rattsligt
forpliktad att bevara personuppgifterna. Normal lagringstid
for personuppgifter ar 10 ar.

Adress till Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se

OVRIG INFORMATION

Carnegie agerar emissionsinstitut i anledning av Foretrades-
emissionen. Att Carnegie ar emissionsinstitut innebar inte
att Carnegie betraktar den som anmalt sig for teckning i
Féretradesemissionen som kund hos Carnegie. For det fall
ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de nya
Aktierna kommer Carnegie att ombesoérja att 6verskjutande
belopp aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for
overskjutande belopp. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda
anmalningssedlar kan komma att ldmnas utan beaktande.
Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma
att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske
med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak
kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande 100 SEK
kommer inte att utbetalas.
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STYRELSEN
Bolagets styrelse bestar for narvarande av sex styrelseleda-
moter valda for tiden intill slutet av den arsstdmma som
planeras att hallas den 3 juni 2021. Bolagets styrelse nas via
Bolagets adress Berzelius vag 13, 171 65 Solna.

| tabellen nedan presenteras styrelseledaméterna, deras
befattningar, det ar de utsags och deras oberoende i for-
hallande till Bolaget, bolagsledning och storre aktiedgare.
Storre aktiedgare definieras i Svensk kod foér bolagsstyrning
som aktiedgare vilka direkt eller indirekt kontrollerar 10
procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

Oberoende i forhallande till

Styrelseledamot Bolaget och
Namn Befattning sedan bolagsledningen Storre aktiedgare
Wenche Rolfsen Styrelseordférande 2016 Ja Ja
Marlene Forsell Ledamot 2020 Ja Ja
Uli Hacksell Ledamot 2016 Ja Ja
Lennart Hansson Ledamot 2016 Ja Ja
Yilmaz Mahshid Ledamot 2020 Ja Ja
Stig Lokke Pedersen Ledamot 2016 Ja Ja

Nedan presenteras ytterligare information om styrelse-

ledamoternas befattning, utbildning och erfarenhet, 6vriga
pagaende uppdrag och innehav av aktier och aktierelaterade

instrument i Bolaget (innehavda i saval eget namn som av
narstaende fysiska och juridiska personer). Uppdrag i
dotterforetag inom Koncernen har exkluderats under
“Ovriga padgaende uppdrag”.

Inbjudan till teckning av aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
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Wenche Rolfsen

Styrelseordférande i Koncernen sedan
2011 (varav i Bolaget sedan 2016 och i
InDex Pharmaceuticals AB under
2011-2020).

Utbildning och erfarenhet: Wenche
Rolfsen har 16 ars erfarenhet fran
ledande befattningar inom pre-klinisk
forskning och utveckling pa Pharmacia
AB. Hon var ansvarig for organisationen
for tidig klinik inom Quintiles Europe
och VD pa Quintiles Scandinavia i
sammanlagt 11 ar. Hon har aven sedan
2005 varit styrelseledamot i flera bors-
noterade bolag. Hon har doktorerat i
farmakologi vid Uppsala universitet och
var adjungerad professor vid namnda
universitet i nio ar.

Ovriga pdgéende uppdrag: Wenche
Rolfsen ar styrelseordférande i BioArctic
AB, samt styrelseledamot i Swedish
Match AB, Cinclus Pharma Holding AB
och Rolfsen Consulting AB (dar hon dven
ar VD). Rolfsen ar partner i Serendipity
Partners.

Innehav: 100 124 aktier.

Marlene Forsell
Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Marlene
Forsell var under aren 2013-2018 CFO for
Swedish Match AB och hade dessférinnan
flera ledande ekonomibefattningar i
samma foéretag. Innan Forsell anstélldes
av Swedish Match AB ar 2004 arbetade
hon pa Ernst & Young med transaktions-
radgivning. Forsell har en civilekonom-
examen fran Handelshogskolan i
Stockholm.

Ovriga pdgéende uppdrag: Marlene
Forsell ar styrelseledamot i Nobia AB,
STG Group AS, Kambi Group Plc och
Lime Technologies AB.

Innehav: -

Inbjudan till teckning av aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)

Uli Hacksell

Styrelseledamot i Koncernen sedan 2015
(varav i Bolaget sedan 2016 och i InDex
Pharmaceuticals AB under 2015-2017).

Utbildning och erfarenhet: Uli Hacksell
har 6ver 25 ars internationell erfarenhet
fran ledande positioner inom FoU pa
stora lakemedels- och bioteknikforetag
samt 6ver 10 ars erfarenhet som VD for
publika bolag. Han har varit VD och
styrelseordférande for Cerecor. Han var
VD fér ACADIA Pharmaceuticals fran
september 2000 till mars 2015 och ledde
foretaget fran att vara ett privat
startup-bolag till att bli ett publikt
bolag i mangmiljardklassen. Han har
tidigare haft olika ledande befattningar
inom Astra AB och har varit professor i
organisk kemi vid Uppsala universitet.
Han har en doktorsexamen fran
Uppsala universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Uli Hacksell
ar styrelseledamot i Medivir AB, Active
Biotech AB, SynAct Pharma AB och
Beactica Therapeutics AB.

Innehav: 68 000 aktier.
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Lennart Hansson

Styrelseledamot i Koncernen sedan 2011
(varav i Bolaget sedan 2016 och i InDex
Pharmaceuticals under 2011-2017).

Utbildning och erfarenhet: Lennart
Hansson var tidigare investeringsansvarig
pa Industrifondens Life Science-enhet.
Han har sedan tidigare mer an 25 ars
erfarenhet fran lakemedels- och bio-
teknikindustrin i ledande befattning pa
KabiGen AB, Symbicom AB, AstraZeneca
AB, Karolinska Development AB och
BioVitrum AB, samt som VD for Arexis
AB. Han har doktorerat inom genetik
vid Umea universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Lennart
Hansson ar styrelseordférande i Cinclus
Pharma Holding AB, Sixera Pharma AB
och Ignitus AB samt styrelseledamot i
Medivir AB och Calliditas Therapeutics AB.

Innehav: 72 000 aktier.

!

Yilmaz Mahshid
Styrelseledamot sedan 2020.

Utbildning och erfarenhet: Yilmaz
Mahshid var tidigare anstalld som CFO
pa PledPharma AB. Han har tidigare
erfarenhet fran befattningar som
Investment Manager vid Industrifondens
Life Science-team, health care-analytiker
vid Pareto Securities och Ohman Fond-
kommission. Han inledde sin karridr som
forskare vid Karolinska Institutet och
darefter pa lakemedelsforetagen
Biolipox AB och Orexo AB. Mahshid har
en doktorsexamen fran Institutionen
for medicinsk biokemi och biofysik vid
Karolinska Institutet och en magister-
examen i toxikologi fran Karolinska
Institutet.

Ovriga pdgéende uppdrag: Yilmaz
Mahshid ar VD for Medivir AB samt
styrelseledamot i Mahshid Advisors AB
och Venaticus Capital AB.

Innehav: -

Stig Lokke Pedersen

Styrelseledamot i Koncernen sedan 2012
(varav i Bolaget sedan 2016 och i InDex
Pharmaceuticals under 2012-2017).

Utbildning och erfarenhet: Stig Lokke
Pedersen ingick under ndrmare 20 ar i
ledningsgruppen pa den danska
lakemedelskoncernen H. Lundbeck A/S,
varav 10 ar som vice VD och medlem av
Lundbecks koncernledning. Fran 2005
till 2011 var Pedersen dven marknads-
direktor och ansvarig for Lundbecks
globala forsaljnings- och marknads-
aktiviteter. Aren innan Lundbeck
arbetade han for Ciba-Geigy AG (nu
Novartis) under flera ar i Danmark,
Schweiz och Sydafrika. Pedersen har
sammanlagt tillbringat mer an 30 ar
inom lakemedelsindustrin och har dven
gedigen bodrserfarenhet. Han har en
masterexamen i ekonomi fran Aalborg
universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Stig Lékke
Pedersen ar styrelseordférande i
Moksha8 Ltd, Union Therapeutics A/S,
Stemform A/S och SSI-Diagnostica A/S
samt styrelseledamot i Hasle Refracto-
ries A/S, TAP A/S, SkyBrands A/S och
BroenLab A/S. Dartill ar Stig Lokke
Pedersen operativ partner i Catacap A/S.

Innehav: 63 962 aktier.

Inbjudan till teckning av aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Bolagets ledning bestar av fyra personer. Bolagets ledning
nas via Bolagets adress Berzelius vag 13, 171 65 Solna. |
tabellen nedan presenteras de ledande befattningshavarna,
deras befattningar och det ar de forst anstélldes av Bolaget,
respektive anlitades som konsult.

Anstalld
Namn Befattning sedan
Peter Zerhouni  Verkstallande direktor 2015*
Johan Giléus Ekonomichef (CFO) 2017

Thomas Knittel  Chief Medical Officer (CMO) 2012%*

Pernilla Sandwall Chief Operating Officer (COO) 2012*

* Anstalld av dotterbolaget InDex Pharmaceuticals AB innan registreringen av
Bolaget 2016, och sedan dess anstalld av Bolaget.

** Anlitad som konsult av dotterbolaget InDex Pharmaceuticals AB innan
registreringen av Bolaget 2016, och sedan dess anlitad som konsult av
Bolaget.

Nedan presenteras information om de ledande befattnings-
havarnas befattning, utbildning och erfarenhet, 6vriga
pagaende uppdrag och innehav av aktier och aktierelaterade
instrument i Bolaget (innehavda i saval eget namn som av
narstaende fysiska och juridiska personer). Uppdrag i
dotterforetag inom Koncernen har exkluderats.

Inbjudan till teckning av aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
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Peter Zerhouni
Verkstallande direktor sedan 2015.

Utbildning och erfarenhet: Peter
Zerhouni har stor erfarenhet av att
utveckla lakemedelsutvecklingsbolag ur
saval ett vetenskapligt som affarsmassigt
perspektiv. Han kom till InDex 2015 fran
det noterade bolaget Diamyd Medical AB
dar han var VD sedan 2011 och déar han
aven varit chef for affarsutveckling.

Han var dér en drivande kraft bakom en
av de da storsta utlicensieringsaffarerna
nagonsin inom bioteknologi i Sverige.
Han har tidigare innehaft flera olika
positioner vid ING Bank i Bryssel och
Amsterdam. Han har en magister-
examen i biologi samt en ekonom-
examen fran Lunds universitet (en del
av kurserna genomférdes vid University
of California vid Berkeley).

Ovriga pdgdende uppdrag: —

Innehav: 110 000 aktier och 333 333
teckningsoptioner.

Johan Giléus
Chief Financial Officer (CFO) sedan 2017.

Utbildning och erfarenhet: Johan Giléus
arbetar som fristaende konsult inom
finansomradet med inriktning pa M&A,
finansiell rapportering och 6vriga
aktiemarknadsfragor. Han har en bred
erfarenhet fran branscher sasom Life
Science, Energi, Tjanster samt tillverkande
industri. Under de senaste 25 aren har
Giléus arbetat med svenska och inter-
nationella strategiska och finansiella
kunder i samband med forvarv och
avyttringar. Giléus var fram till och med
maj 2015 partner i Deloitte AB med
inriktning pa M&A och aktiemarknads-
fragor. Giléus var dven styrelseledamot i
Deloitte AB fram till 2014. Giléus har
aven agerat som radgivare i ett 75-tal
boérsintroduktioner. Han har studerat
ekonomi vid Stockholms universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Johan Giléus
ar styrelseledamot for Giléus Consulting
AB och Giléus Invest AB samt styrelse-
ledamot och ordférande i revisions-
utskottet i BHG Group AB. Giléus ar ocksa
partner i Professionell dgarstyrning i
Sverige AB.

Innehav: 40 000 aktier och 133 333
teckningsoptioner.

Thomas Knittel
Chief Medical Officer (CMO) sedan 2012.

Utbildning och erfarenhet: Thomas
Knittel har mer &n 15 ars klinisk erfaren-
het inom medicinsk gastroenterologi
samt 20 ars erfarenhet av medical affairs
och marknadsféring. Innan han kom till
InDex var han affarsenhetschef samt
forsaljnings- och marknadsfoéringschef
pa Novo Nordisk A/S for Centraleuropa,
chef for lakemedelsomradet pa Harlan
Laboratories Ltd, samt VP Corporate &
Medical Affairs pa Develogen AG. Han
har en ldkarexamen fran och har
doktorerat vid universitetet i Mainz med
en specialistutbildning inom intern-
medicin och medicinsk gastroenterologi.
Han ar docent i internmedicin och
medicinsk gastroenterologi vid
universitetskliniken i Géttingen och har
aven en MBA fran Kellogg School of
Management/WHU.

Ovriga pdgéende uppdrag: Thomas
Knittel ar styrelseledamot i Heparegenix.
Innehav: 10 000 aktier och 66 667
teckningsoptioner.

Inbjudan till teckning av aktier i InDex Pharmaceuticals Holding AB (publ)
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Pernilla Sandwall
Chief Operating Officer (COO) sedan
2012.

Utbildning och erfarenhet: Pernilla
Sandwall har arbetat pa Merck & Co. Inc.
(MSD) i mer an 20 ar, dar hon arbetade
med klinisk forskningsverksamhet pa
bade dotterbolaget i Sverige och pa
huvudkontoret i USA. Hon har erfarenhet
fran tidigare positioner som klinisk
provningsledare och projektledare,
samt fran strategiskt arbete som chef
inom klinisk forskning. Under de senaste
aren har hon arbetat med global
patientrekrytering, strategier for val av
prévningscentra och studiegenom-
férande. Hon har &ven erfarenhet av
Change Management och Lean Six Sigma-
metodiken. Hon har en apotekarexamen
fran Uppsala universitet.

Ovriga pdgdende uppdrag: Pernilla
Sandwall ar styrelseledamot i Alzinova AB
och Innovativa Mindre Life science-
foretag (IML, som ar en del av bransch-
organisationen Lakemedelsindustri-
féreningen).

Innehav: 27 500 aktier och 133 333
teckningsoptioner.
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OVRIG INFORMATION OM STYRELSEN OCH DE LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARNA

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoter
eller ledande befattningshavare i Bolaget. Ingen av styrelse-
ledamoterna eller de ledande befattningshavarna har under
de senaste fem aren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii)
varit féremal for anklagelse eller sanktion av i lag eller
forordning bemyndigad myndighet (inkluderande godkanda
yrkessammanslutningar) eller (iii) av domstol férbjudits att
inga i en emittents férvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan
eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
en emittent. Det foreligger inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledaméternas
och ledande befattningshavares skyldigheter gentemot
Bolaget och deras privata intressen och/eller andra uppdrag.
Som framgar av ovan har dock vissa styrelseledaméter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom innehav av aktier och teckningsoptioner.
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ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE
Styrelsen
Ersattning till styrelsen beslutas av bolagsstamman. | tabellen
nedan redovisas ersattning till styrelseledaméterna under
perioden mellan 1 januari 2020 och 31 december 2020,
inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt
eventuella naturafdrmaner som InDex beviljat for tjanster
som utférts for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egen-
skap tjansterna har utférts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.
Namn Grundlén/Styrelsearvode Rorlig ersattning Ovriga férmaner Totalt
Wenche Rolfsen 400 - - 400
Marlene Forsell®° 134 - - 134
Uli Hacksell 200 - - 200
Lennart Hansson 200 - - 200
Yilmaz Mahshid®' 134 - - 134
Stig Lokke Pedersen 200 - - 200
Totalt 1268 - - 1268
Ledande befattningshavare
Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av fast 16n,
rorlig ersattning, pension och évriga formaner. | tabellerna
nedan redovisas ersattning till ledande befattningshavare,
for perioden mellan 1 januari 2020 och 31 december 2020,
inklusive villkorade eller uppskjutna ersattningar samt
eventuella naturaférmaner som InDex beviljat for tjanster
som utforts for Bolaget, oavsett av vem eller i vilken egenskap
tjansterna har utforts. Samtliga belopp uttrycks i TSEK.

Rorlig Ovriga Pensions-  Konsult-
Namn Grundlén  ersattning formaner kostnad arvode Totalt
Peter Zerhouni 1853 174362 - 563 - 4159
Andra ledande befattningshavare (3 personer)®3 1120 29362 - 396 3279 5088
Totalt 2973 2036 - 959 3279 9 247

Pension och 6vriga férmaner
Utover vad som anges i detta avsnitt har InDex inte slutit
nagot avtal med medlem av férvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan som ger sadan medlem réatt till pension eller
liknande formaner efter avslutat uppdrag.

Koncernen har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner och liknande formaner efter avslutande av anstall-
ning eller uppdrag.

60 Marlene Forsell valdes till ledamot av styrelsen vid arsstdmman den
20 april 2020.

61 Yilmaz Mahshid valdes till ledamot av styrelsen vid arsstdmman den
20 april 2020.

62 Avser ersattning for rakenskapsaret 2019, vilken har utbetalats under
rékenskapsaret 2020.

63 Ledningsgruppen innefattar COO, CFO and CMO, av vilka CFO and CMO é&r
anlitade som konsulter.
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Finansiell information och nyckeltal

FINANSIELLA RAPPORTER

Nedan angivna sidor i foljande dokument inférlivas i

Prospektet genom hanvisning och ska lasas som en del harav.

De delar av dokumenten som inte inférlivas i Prospektet

genom hanvisning ar antingen inte relevanta for investerare

eller sa aterges motsvarande information pa annan plats i

Prospektet.

De reviderade koncernredovisningarna per och for
rakenskapsaret som avslutades den 31 december 2019 har
upprattats i enlighet med International Financial Reporting
Standards (“IFRS”), sasom de har antagits av Europeiska
unionen ("EU"), och den av revisorn 6versiktligt granskade
delarsrapporten for perioden 1 januari — 30 september 2020
har upprattats i enlighet med IAS 34 Delarsrapportering,
sasom antagits av EU. Koncernens reviderade finansiella
rapporter per och fér rakenskapsaret som avslutades den
31 december 2018 har upprattats i enlighet med arsredovis-
ningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna
rad (BFNAR) 2012 ("K3").

e Bolagets delarsrapport for perioden 1 januari -

30 september 2020, inklusive jamforelsesiffror for 2019,

dar hanvisning gors till Koncernens rapport éver

totalresultat i sammandrag pa sida 8, Koncernens
balansréakning i sammandrag pa sida 9, Koncernens
rapport 6ver férandring i eget kapital i sammandrag pa

sida 10 och Koncernens rapport over kassaflode i

sammandrag pa sida 11.

e Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret
2019, inklusive jamforelsesiffror fér 2018, dar hanvisning
gors till Koncernens rapport 6ver totalresultat pa sida 30,
Koncernens balansrakning pa sida 31, Koncernens rapport
over forandringar i eget kapital pa sida 32, Koncernens
rapport 6ver kassafléden pa sida 33, noter pa sidorna
34-55 samt revisionsberattelsen pa sidorna 66-67.

e Bolagets reviderade arsredovisning for rékenskapsaret
2018, dar hanvisning gors till Koncernens resultatrakning
pa sida 30, Koncernens balansrakning pa sida 31,
Koncernens rapport 6ver forandring i eget kapital pa sida
32, Koncernens kassaflodesanalys pa sida 33, noter pa
sidorna 38-48 samt revisionsberattelsen pa sidorna 50-51.

Utover vad som anges ovan har ingen information i Prospek-
tet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
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NYCKELTAL
Vissa av de utvalda nyckeltalen som presenteras nedan ar
alternativa nyckeltal eller nyckeltal som ej ar definierade i
enlighet med IFRS, vilka darfér inte nédvandigtvis ar
jamforbara med nyckeltal med liknande benamningar som
anvands av andra bolag. De finansiella nyckeltal som ej ar
definierade i enlighet med IFRS anvands, tillsammans med
nyckeltal som ar definierade i enlighet med IFRS, for att
underlatta foretagsledningens och andra intressenters
analys av Koncernen. Se under rubriken “Definitioner av
alternativa nyckeltal” fér definitioner och syfte avseende
alternativa nyckeltal, och under rubriken "Avstamning
alternativa nyckeltal” nedan fér avstamningar av ovan
namnda nyckeltal. Nedanstdende tabell visar Koncernens
nyckeltal for réakenskapsaren 2019 och 2018, samt for
delarsperioderna 1 januari — 30 september 2020 och 2019.

1 januari - 30 september 1 januari — 31 december
TSEK 2020 2019 2019 2018%4 2018%°
Summa intakter 339 79 88 740 740
Roérelseresultat -47 269 -62 100 -87 712 -81998 -82 365
Periodens resultat —-47 330 -62 138 -87 773 -82 148 -82 315
Likvida medel 62 252 117 585 126 790 83034 83034
Eget kapital 59 415 88 500 106 503 64 492 59 906
Soliditet (%) 87 74 83 75 70
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -63 073 -50 885 -85 081 -78 567 -78 499
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -576 85436 128 837 36 546 37 478
Periodens kassaflode —-64 538 34 551 43 756 -42 021 -42 021
Vagt genomsnittligt antal aktier 88 781 69 138 73 875 63 692 63 692
Resultat per aktie (SEK) (fére och efter utspadning) -0,53 -0,90 -1,19 -1,29 -1,29
DEFINITIONER AV ALTERNATIVA NYCKELTAL
64 Oreviderad finansiell information for rakenskapsaret 2018 i enlighet med IFRS.

65 Uppréattad i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokféringsnamndens allmanna rad (BFNAR) 2012 (“K3").
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Definitioner av nyckeltal vilka inte definieras i enlighet med
IFRS (alternativa nyckeltal) ar inkluderade i presentationen
av definitioner nedan. Alternativa nyckeltal mater historiska
eller framtida finansiella resultat, finansiell stallning eller
kassafléden, men exkluderar eller inkluderar belopp som
inte skulle justeras pa motsvarande satt i det mest jamfor-
bara nyckeltalet som definierats i enlighet med Koncernens
redovisningsprinciper. De alternativa nyckeltalen ar inte
reviderade. Se under rubriken "Avstdmning alternativa

nyckeltal” nedan fér avstamningar av alternativa nyckeltal.

Nyckeltal Definition Syfte

Soliditet (%) Eget kapital dividerat med totala tillgangar For att investerare ska forsta kapital-
strukturen i InDex

Vagt genomsnittligt Antal utestaende aktier justerat for For att mojliggora utrdkning av resultat

antal aktier forandringar under aret per aktie

Resultat per aktie (SEK) Eget kapital dividerat med vagt antal aktier, For att investerare ska forsta [6nsamhets-

(fore och efter utspadning) utestdende och efter utspadningseffekt kapaciteten i InDex

Rérelseresultat Summa intdkter minus summa kostnader For att investerare ska forsta InDex

AVSTAMNING ALTERNATIVA NYCKELTAL

Nedanstaende tabeller dterspeglar en avstamning av
alternativa nyckeltal utifran poster, delsummor eller totala
summor inkluderade i Koncernens reviderade finansiella
rapporter for rakenskapsaren som avslutades den

31 december 2019 och 2018, samt Koncernens 6versiktligt
granskade delarsrapport fér perioden 1 januari —

30 september 2020 (inklusive jamforelsesiffror for samma
period 2019), vilka har inférlivats genom hanvisning till detta
Prospekt. Det alternativa nyckeltalet "Soliditet (%)" nedan
ar inte reviderat

1 januari — 30 september

kostnadsstruktur (netto)

1 januari — 31 december

TSEK 2020 2019 2019 2018 2018
Eget kapital 59 415 88 500 106 503 64 592 59 906
Totala tillgangar 67919 119 391 129 087 86 421 85028
Soliditet (%) 87 74 83 75 70

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen har inte for avsikt att foresla ndagon utdelning
forran InDex kan prognostisera en langsiktig [6nsamhet och
ett hallbart positivt kassafléde. Ingen utdelning har
beslutats eller utbetalats under perioden som omfattas av
den historiska finansiella informationen i Prospektet.

BETYDANDE FORANDRINGAR EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2020

Det har inte skett nagra betydande férandringar av Bolagets
finansiella stallning sedan den 30 september 2020.
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AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Bolagets aktier ar denominerade i SEK och har emitterats i
enlighet med aktiebolagslagen. Samtliga aktier ar fullt
inbetalda. Bolagets bolagsordning, per dagen for Prospek-
tet, foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 1 775 625,5
SEK och hégst 7 102 502 SEK och att antalet aktier ska uppga
till lagst 88 781 275 och hogst 355 125 100. Bolagets aktier
finns endast utgivna i ett slag och berattigar till en (1) rost
pa bolagsstamman. | samband med att Bolaget registrerar
Foretradesemissionen hos Bolagsverket kommer Bolaget
registrera en ny bolagsordning, vilken antogs vid extra
bolagsstémma den 12 januari 2021. Bolagets nya bolagsord-
ning foreskriver att aktiekapitalet ska vara lagst 4 400 000
SEK och hogst 17 600 000 SEK och att antalet aktier ska
uppga till lagst 220 000 000 och hégst 880 000 000. Per 31
december 2019 och 30 september 2020 samt per dagen for
Prospektet uppgar Bolagets registrerade aktiekapital till
1775 625,5 SEK fordelat pa 88 781 275 aktier, envar med ett
kvotvérde om 0,02 SEK.

STORRE AKTIEAGARE
Per 30 december 2020 hade Bolaget omkring 3 550 aktie-
agare. | tabellen nedan redovisas aktiedgare med innehav
motsvarande minst fem (5) procent av aktierna och résterna
i Bolaget per samma datum baserat pa uppgifter fran
Euroclear samt darefter kéanda férandringar.

Det finns per dagen for Prospektets offentliggérande
savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt dgande
som leder till kontroll av Bolaget.

Andel av

Antal aktier aktiekapital

Namn och roster och roster
SEB Venture Capital 12 994 367 14,6%
Stiftelsen Industrifonden 12 865 296 14,5%
Linc AB 8 875 650 10,0%
Fjarde AP-fonden 6 635679 7,5%
Totalt 41 370 992 46,6%

TECKNINGSOPTIONER

Vid arsstamman den 20 april 2020 fattades beslut om emission
av 3 965 000 teckningsoptioner avsedda att dverlatas till
anstallda och andra nyckelpersoner inom InDex. Varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie i InDex
till en teckningskurs om 20 SEK per aktie. Teckning av aktier
med stod av teckningsoptionerna kan ske under perioden
fran och med 1 maj 2023 till och med 31 oktober 2023.
Bolagets aktiekapital kan komma att 6kas med hogst 79 300
SEK till foljd av utnyttjande av teckningsoptionerna. I juli
2020 tilldelade styrelsen anstéllda och andra nyckelpersoner
958 333 optioner som foérvarvades for 0,2522 SEK per option.
Totalt erbjods 13 anstallda och andra nyckelpersoner att
teckna, och 12 av dessa tecknade alla sina tilldelade optioner.

For teckningsoptioner galler sedvanliga omrakningsvillkor.

Om samtliga tilldelade teckningsoptioner, det vill sdga
958 333 teckningsoptioner, nyttjas for teckning skulle det
motsvara en utspadning om cirka 1,1 procent berdknat pa
antalet aktier och roster i Bolaget per dagen for Prospektet
och efter utnyttjande av samtliga tilldelade teckningsoptioner.
Om samtliga 3 965 000 utestaende teckningsoptioner nyttjas
for teckning skulle det motsvara en utspadning om cirka 4,3
procent beraknat pa antalet aktier och roster i Bolaget per
dagen for Prospektet och efter utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner.

VASENTLIGA AVTAL

Med undantag for avtal som ingatts inom ramen foér den
normala verksamheten har InDex inte ingatt nagot avtal
som ar av vasentlig betydelse for Bolaget under en period
om ett ar omedelbart fore offentliggérandet av Prospektet.

MYNDIGHETSFORFARANDEN, RATTSLIGA FORFARANDEN
OCH SKILJEFORFARANDEN

Bolaget har inte under de senaste tolv ménaderna varit part
i nagra myndighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden (inbegripet férfaranden som annu inte ar
avgjorda eller som enligt Bolagets kdnnedom riskerar att
inledas) som beddms skulle kunna fa betydande effekt pa
Bolagets finansiella stallning eller Ibnsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledaméternas och ledande
befattningshavares skyldigheter gentemot Bolaget och deras
privata intressen och/eller andra uppdrag. Som framgar av
ovan har dock vissa styrelseledamoter och ledande befatt-
ningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom innehav
av aktier och teckningsoptioner. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna har valts eller tillsatts
till foljd av arrangemang eller 6verenskommelser med storre
aktieagare, kunder, leverantorer eller andra parter.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE
Nedan presenteras transaktioner med narstaende som har
skett sedan den 1 januari 2018 och fram till dagen for
Prospektet, varav samtliga skett pa marknadsmassiga villkor.
Bolaget har fakturerat InDex Pharmaceuticals AB
avseende koncernévergripande tjanster. Férsaljningen
uppgick under 2018 till 9,0 MSEK, under 2019 till 10,8 MSEK
och under 2020 till 11,1 MSEK. Vidare har InDex fakturerat
InDex Diagnostics AB avseende koncernévergripande
tjanster. Forsaljningen uppgick under 2018 till 0,1 MSEK,
under 2019 till 0,2 MSEK och under 2020 till 0,2 MSEK.
CFO:n (Johan Giléus) och CMO:n (Thomas Knittel) ar
anlitade av InDex genom konsultavtal. CFO:s uppdrag
motsvarar cirka 60 procent av en heltidstjanst och CMO:s
uppdrag motsvarar cirka 33 procent av en heltidstjanst. Fran
tid till annan vid behov, och enligt 6verenskommelse,
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engageras dock CFO:n och CMO:n i hoégre utstrackning.
Ersattningen till Johan Giléus (via Giléus Consulting AB)
uppgick under 2018 till 1,5 MSEK, under 2019 till 1,6 MSEK
och under 2020 till 1,8 MSEK. Ersattningen till Thomas
Knittel uppgick under 2018 till 1,1 MSEK, under 2019 till 1,4
MSEK och under 2020 till 1,5 MSEK.

For ytterligare information, se avsnittet “Styrelse och
ledande befattningshavare” — "Ersattningar till styrelse och
ledande befattningshavare”.
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Bolagets registreringsbevis och bolagsordning

finns tillgéngliga Bolagets pa webbplats,
https://www.indexpharma.com/sv/om-oss/bolagsstyrning.
Informationen pa webbplatsen utgér inte en del

av Prospektet och har inte granskats eller godkants

av Finansinspektionen.
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