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Viktig information

Detta investeringsmemorandum (“*Memorandum”) har uppréattats med anledning av LightAir
(publ), ("LightAir” eller "Bolaget”) org.nr 556724-7373, beslut om genomférande av nyemission
av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare (“Foretradesemissionen”) pa de
villkor som framgar av detta Memorandum (“Erbjudandet”). Mangold Fondkommission AB,
org.nr 556585-1267 ("Mangold"”), &r emissionsinstitut i samband med Foretrédesemissionen.
En investering i vardepapper ar forenad med vissa risker (se avsnittet “Riskfaktorer”). Nar
investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sin egen bedémning av
LightAir och detta Memorandum, inklusive féreliggande sakforhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt
noga utvérdera och dvervaga investeringsbeslutet. Memorandumet har uppréttats av styrelsen

i Bolaget.

Innehdllet i Memorandumet &r baserat pa information som tillhandahdliits av Bolaget.
Styrelsen i LightAir &r ansvarig for den information som Idmnas i Memorandumet, som har
upprattats med anledning av Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget. Harmed forsékras att alla
rimliga forsiktighetsatgarder har vidtagits for att sékerstélla att uppgifterna i Memorandumet,
savitt styrelsen vet, Gverensstimmer med faktiska forhallanden och att inga uppgifter har
uteldmnats som skulle kunna paverka den bild av LightAir som skapas genom Memorandumet.

Bolagets revisor har inte granskat den information som lamnas i Memorandumet.

Vid héanvisningar till "NGM” avses Nordic Growth Market NGM Aktiebolags, org.nr 556556-
2138, multilaterala handelsplattformen Nordic SME, och vid hanvisning till “Euroclear” &syftas
Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074. Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor
("SEK") om inget annat anges. Med "TSEK"” avses tusen SEK, med "MSEK" avses miljoner SEK,

med "EUR” avser euro och med "MEUR” avses miljoner EUR.

Uppréttande av detta Memorandum och undantag fran prospektskyldighet

Detta Memorandum uppfyller inte kraven pa ett prospekt och har inte granskats eller godkants
av Finansinspektionen. Detta foljer av att géllande regler inte kraver att prospekt upprattas
for Foretrddesemissionen eftersom det sammanlagda vederlaget for de vardepapper som
erbjuds till investerare inom europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) under en tid
av tolv manader inte dverstiger 2,5 MEUR. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt,
till personer vars deltagande forutsatter att ytterligare investeringsmemo-rrandum upprattas
eller registreras eller att ndgon annan &tgard foretas utver vad som krévs enligt svensk
ratt. Memorandumet kommer inte att distribueras och far inte postas eller pd annat satt
distribueras eller sandas till eller i ndgot land dar detta skulle forutsatta att ndgra sadana
ytterligare atgarder foretas eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet.
Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”") eller aktier utgivna av LightAir som
omfattas av Erbjudandet enligt detta Memoran—dum har registrerats och kommer inte att
registreras enligt United States Securities Act frén 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller personer i Kanada,
Australien, Japan, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i ndgot
annat land dér Erbjudandet eller distribution av Memorandumet strider mot tilldmpliga lagar
eller regler eller forutsdtter att ytterligare investeringsmemorandum uppréttas, registreras
eller att ndgon annan atgard foretas utéver vad som krévs enligt svensk ratt. En investering i
vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas att sérskilt I&sa avsnittet
"Riskfakto—rer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna
professionella rédgivare samt noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita sig pa& informationen i detta Memo-randum samt eventuella tillagg till detta
Memoran—dum. Ingen person &r behérig att ldmna ndgon annan informa-tion eller gora
ndgra andra uttalanden &n de som finns i detta Memorandum. Om sa &nda sker ska sadan
information eller s3dana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av Mangold och

ingen av dem ansvarar fér sddan information eller sadana uttalanden.

Marknads- och branschinformation

Detta Memorandum innehéller statistik, prognoser, data och annan information avseende
marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan branschdata avseende Bolagets
verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat frvissa sig om genom jamforelse
med annan av tredje man offentliggjord information har informationen som harror frén tredje

man &tergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars utelamnande skulle géra den

tergivna informationen vilseledande eller felaktig, har uteldmnats. Marknadspublikationer och
marknadsrapporter anger regelmassigt att informationen dari harror frén kallor som bedoms
vara tillforlitiga, men att informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras.
Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten i, eller
fullstdndigheten av, den marknadsinformation som finns i detta Memorandum och som har
hamtats eller harror frén externa publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik
kan vara framétblickande, foremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och
reflekterar inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden. Sadan information
och statistik kan vara baserad p& marknadsundersokningar, vilka i sin tur &r baserade p&
urval och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, béde av de
som utfér undersdkningarna och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara
uppmarksamma pd att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som aterfinns i detta Memorandum inte nédvandigtvis utgor tillforlitliga

indikatorer pd Bolagets framtida resultat.

Framatriktad information och marknadsinformation
Memorandumet innehaller viss framatriktad information som aterspeglar LightAirs aktuella syn
pa framtida handelser samt finansiell och operativ utveckling. Ord som “avses”, “bedoms”,

noom

"forvéntas”, "kan”,

oo

planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar grundad p&
historiska fakta, utgor framatriktad information. Framatriktad information &r till sin natur
forenad med saval kianda som okanda risker och osakerhetsfaktorer eftersom den &r avhangig
framtida handelser och omstandigheter. Aven om det &r Bolagets bedomning att framatriktad
information i Memorandumet &r baserad pd rimliga 6vervaganden, kan faktisk utveckling,
handelser och resultat komma att véasentligen avvika frén forvantningarna. Faktorer som
kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling avviker fran vad som uttalas i
framatriktad information innefattar, men &r inte begrénsad till, de som beskrivs i avsnittet
"Riskfaktorer”. Framatriktad information i Memorandumet géller endast per dagen for

Memorandumets avgivande.

Information frdn tredje part

Memorandumet innehaller information som har hamtats fran tredje part. All sddan information
har &tergivits korrekt. Aven om Bolaget anser att dessa kallor &r tillférlitliga har ingen oberoende
verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandigheten i informationen inte kan garanteras.
Savitt Bolaget kanner till och kan forsakra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av tredje parter varifrén informationen hamtats, har dock inga uppgifter

uteldmnats pa ett satt som skulle géra den &tergivna informationen felaktig eller missvisande.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Memorandumet har avrundats for
att gora informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen dverensstémmer inte siffrorna
i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta &r fallet d& belopp anges i tusen-,
miljon- eller miljardtal om tillimpligt. Forutom nér sd uttryckligen anges har ingen information

i Memorandumet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.

Detta Memorandums tillganglighet
Detta Memorandum finns tillgangligt p& Bolagets webbplats, www.lightair.com, och pd Mangold

Fondkommission ABs hemsida www.mangold.se.

Tillamplig lagstiftning
For Foretradesemissionen och Memorandumet galler svensk ratt. Tvist med anledning av
Foretradesemissionen, Memorandumet eller darmed sammanhangande rattsforhallanden ska

avgoras av svensk domstol exklusivt.

Emissionsinstitut

Mangold agerar emissionsinstitut vid genomférandet av Foretradesemissionen. Mangold
friskriver sig harmed fran allt ansvar i forhallande till befintliga eller blivande aktieagare i Bolaget
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till féljd av investerings-

eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i detta Memorandum.
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Inbjudan till teckning av aktier

Styrelsen i LightAir beslutade den 20 november 2020 med stdd fran bemyndigande frén extra bolagsstamma den 2 oktober 2020,
att genomféra en nyemission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare.

For varje befintlig aktie i Bolaget som innehas p& avstamningsdagen for Foretradesemissionen, den 27 november 2020, erhlles
en (1) teckningsratt. Elva (11) teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Genom Foretradesemissionen 6kar aktiekapitalet med hogst 4 973 167,5 SEK fran 54 704 856 SEK till hogst 59 678 023,50 SEK
genom emission av hdgst 3 315 445 aktier, envar med ett kvotvarde om 1,5 SEK.

Teckningskurs per aktie ar 2,75 SEK. Vid fullteckning av aktier i Féretrédesemissionen kommer Bolaget att tillféras cirka 9,1
MSEK fore emissionskostnader, vilka totalt berdknas uppga till cirka 0,3 MSEK, varav 0 MSEK utgérs av ersattning till garanter.
LightAir har erhallit teckningsforbindelser fr&n befintliga aktiedgare som uppgar till cirka 3,6 MSEK, motsvarande cirka 40 procent
av Foretradesemissionen. Bolaget har vidare ingdtt garantidtagande om totalt 5,5 MSEK, motsvarande cirka 60 procent av
Féretradesemissionen, och darmed ar Erbjudandet sakerstallt till 100 procent.

Erbjudandet medfér en maximal utspadning av kapital om 8,33 procent vid fulltecknad emission, berdknat som det hogsta antal
aktier som kan komma att utges genom emissionsbeslutet dividerat med det totala antalet aktier efter genomférd nyemission.

Styrelsen for LightAir inbjuder harmed befintliga aktiedgare att, i enlighet med villkoren i Memorandumet, teckna aktier i Bolaget
med foretradesratt samt allménheten att teckna aktier utan foretrddesratt. Utfallet i emissionen kommer att offentliggéras pa
Bolagets hemsida (LightAir.com) samt genom pressmeddelande efter teckningstidens utgdng.

Teckningstiden I6per under perioden 1 december 2020 till och med den 15 december 2020. Fér mer information se avsnittet “Villkor
och anvisningar”.

Styrelsen for LightAir ar ansvarig for innehdllet i Memorandumet. Information om styrelseledaméterna i Memorandumet finns
under avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. Styrelsen for LightAir forsdkrar harmed att styrelsen vidtagit alla
rimliga forsiktighetsatgarder for att sakerstalla att uppgifterna i detta memorandum, sdvitt styrelsen vet, 6verensstammer med
faktiska forhallanden och att ingenting &r utelamnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm 30 november 2020

Erbjudandet i sammandrag

Villkor
For varje aktie innehavd pa avstamningsdagen den 27 november 2020 erhalls tva (1) teckningsratter. Elva (11) teckningsratter
ger ratt att teckna en (1) ny aktie i enlighet med villkoren i Memorandumet.

Teckningskurs | 2,75 SEK per aktie, courtage utgar ej

Emissionsvolym | 9,1 MSEK
Antal aktier i Erbjudandet | 3 315 445 stycken

Teckningsperiod | 1 december 2020 - 15 december 2020

Avstamningsdag

Handel med teckningsratter
Handel med BTA

ISIN-kod Aktien

ISIN-kod BTA

ISIN-kod TR

Utspadning

27 november 2020

1 december 2020 - 11 december 2020

1 december 2020 till dess att Féretrddesemissionen registrerats hos Bolagsverket
SE0008963888

SE0015222658

SE0015222641

De nyemitterade aktierna kommer vid full teckning att motsvara 8,33 procent av Bolagets aktiekapital.
Den aktiedgare som inte tecknar i foreliggande nyemission kommer saledes att fa sitt &gande utspatt
i motsvarande grad.




Bakgrund och motiv

LightAir ar ett svenskt bolag som utvecklar och saljer luftrenare
baserat pd en patenterad teknologi for luftrening, IonFlow.
Via licens forfogar Bolaget O&ver vytterligare en patenterad
teknologi, CellFlow. Bada teknologierna &r annorlunda jamfort
med konventionell teknologi med unik koncentration pa de
mest halsovadliga partiklarna i inomhusluft, levande som déda,
vilket inbegriper mikrober som virus, bakterier, fragment av
mogelsporer och allergener. Produkter, utvecklade pa basis av
CellFlow och IonFlow, &r konkurrenskraftiga luftrenare med
effektiv avskiljning av partiklar och kapacitet att oskadliggora
mikrober sdvél i luften som pd ytor. De &r tysta med l8ga
driftskostnader och utmanar konventionella Iuftrenare, pa
alla punkter, med mekaniska filter som idag dominerar
marknaden. LightAirs tv@ produktfamiljer fér luftrening skapar
stora mojligheter for forbattrad Iuftmiljo i hem, skolor och
arbetsplatser. Dessutom startade Bolaget 2019 verksamhet
inom ett nytt affirsomrdde med lanseringen av AgroPro
virushammare for djurhalining. Under 2017 noterades Bolaget
p& Nordic SME genom ett omvént forvérv av Ascenditur AB
(tidigare Biolight AB).

LightAir har tidigare publicerat information angdende forvarvet
av det tidigare intressebolaget, LightAir CellFlow East AB. Det
vasentliga vardet ar att kunna tillféra hela omsattningen och
resultatet frdn det tidigare intressebolagets verksamhet till
koncernens verksamhet och bokféring i arsredovisningar och
deldrsrapporter. Om tidigare status som intressebolag hade
fortsatt skulle enbart en begransad andel, 51 procent av resultatet
pd sista raden, tillféras koncernens redovisning. Betydelsen
av detta bedoms Oka i samma takt som forsaljningstillvaxten
av CellFlow-produkter. Marknaden for luftrenare utgors for
nédrvarande till mer &n 80 procent av produkter baserade pd
konventionell flakt-filter-teknik med mekaniskt HEPA-filter eller
liknande. CellFlow-teknologin &r en annorlunda och mycket
stark konkurrent inom detta dominerande marknadssegment
med konkreta fordelar pa alla vasentliga punkter. Potentialen
bor jamforas med LightAirs tidigare férsaljning av IonFlow-
produkter inom ett relativt begrédnsat segment av den totala
marknaden.

Inom affarsomrddet Agriculture lanserades under 2019 en
virushammande luftrenare for djurh&lining, AgroPro. AgroPro
bygger pa Bolagets IonFlow-teknologi som av Karolinska
Institutet bevisats reducera viss luftburen virussmitta med mer
&n 97 procent. Inom affarsomradet Agriculture riktar LightAir in
sig pa hasthalining och 6vrig djuruppfédning s&som kyckling och
kottdjur och utrustningen ar sarskilt utvecklad och certifierad
for att installeras i den miljon. Bara i Norden finns det cirka 500
000 hastar och motsvarande siffra i USA ar éver 10 000 000.

Sjukdomar i lungor och luftvdgar pa grund av virusinfektioner,
astma och bakteriella infektioner utgdr ett stort och mycket
kostsamt problem.

LightAir lanserade under 2019 det unika erbjudandet Health+,
renare luft via prenumeration for den kommersiella sektorn
och d& med fokus pa kontor, skolor och andra arbetsplatser.
Genom Health+ tillhandahdller LightAir en kostnadseffektiv
I6sning for reduktion av smittspridning och levererar samtidigt
ren luft i praktiken fri frdn bland annat pollen, mogelsporer och
trafikfororeningar. Health+ uppskattas av Bolaget medverka
till en reducerad sjukfrénvaro pa arbetsplatser med upp till 20
procent. LightAir har tillsammans med sina samarbetspartner fatt
ett positivt mottagande av konceptet. Antalet prenumerationer
Okar stadigt och konceptet kommer utvecklas vidare &ven
utanfoér Europa.

I syfte att svidareutveckla tekniken och framfér allt utveckla
en bredare produktportfélj baserad pd CellFlow-teknologin,
intensifiera forsdljning och marknadsféring genom fler
forsaliningskanaler pa fler marknader samt for att oOka
rorelsekapitalet for tillvaxt avser styrelsen for LightAir att
genomfora en foretradesemission.

Vid en fulltecknad emission tillférs Bolagets cirka 9,1 MSEK fore
emissionskostnader om cirka 0,3 MSEK.

LightAirs styrelse beslutade den 20 november 2020 att LightAir
efter foretradesemissionen aven kommer att genomfdéra en
riktad nyemission om hogst 16,1 MSEK for utvalda investerare.
Styrelen féres|dr &ven en extra bolagsstdmma att besluta om en
riktad emission av hogst 2 MSEK till narstdende. LightAir avser
att anvanda merparten av emissionslikviderna om sammanlagt
27,2 MSEK enligt nedan:

o Aterbetalning av 1&n inkl. ranta frén stérre aktiedgare, cirka
10%

e  Produktutveckling, cirka 30 %

e Intensifiering av marknads- och férsaljningsaktiviteter samt
finansiering av 6kad produktion, cirka 60 %

Kvittning av 1an och skulder

LightAir har kvarvarande I18n fr@n aktiedgarna Géran Wikstrom
och Alted AB som kontrollerar 19,13 procent respektive 8,01
procent, totalt 27,14 procent av det totala antalet roster och
aktier i Bolaget, pa totalt 3,1 MSEK sedan hésten 2019. Krediten
I6per med fem procents arlig rénta och avsikten &r att reglera
krediten i Foretradesemissionen inklusive upplupen ranta.



VD har ordet

Vi befinner oss nu i en unik situation som varlden inte upplevt sedan spanska sjukan
for hundra &r sedan. Medvetenheten om virus, bakterier och andra mikroorganismer och
deras inverkan pa var halsa utgor grunden till att forsoka finna metoder for att begransa
smittspridning. Sarskilt galler det att forhindra virusburen smitta eftersom virus oftast ar
tillrackligt sma for att vara luftburna under langre tid. Denna punkt har hamnat hégt upp
pd& agendan. Luftrening som forhindrar smittspridning av virusinfektion redan i luften kan
spela en stor roll i sammanhanget.

Redaninnan covid-19-pandemin varluftrening en vaxande marknad med stor tillvéaxtpotential
i manga delar av vérlden. LightAirs unika, energieffektiva, tysta och mikrob-renande
teknologi med virushdmmande funktionalitet erbjuder enast8ende fordelar fér anvéndaren.
Det starker var position p& den globala marknaden. Vi vill dra nytta av det vaxande
intresset for vara unika teknologier genom att bredda och intensifiera produktutveckling
och investera i marknadsféring. Malsattningen ar att verkligen ta vara pd méjligheterna i
nuvarande situation for att bygga produktsortiment och marknad.

Vi noterar ett 0kande intresse generellt for luftrening globalt. Just nu ser vi en markant
okning pa de europeiska marknaderna for problematiken kring Iuftféroreningar och
luftburna virus. Coronapandemin tar &nyo fart och flera experter p& omradet fruktar en
andra vag i paritet med den tidigare, vilket sannolikt kommer inneb&ra att Iuftrening
kommer att fortsatta dra till sig intresse.

Den féretradesemission vi genomférde i varas dvertecknades till 450 procent, vilket visar anmarkningsvért intresse for bolagets
unika teknologier och produkter samt darmed sammanhangande potential.

Med beaktande av ovanstdende anser vi att en ytterligare intensifierad satsning pa utveckling av bolaget under nuvarande
marknadssituation ar optimalt for bolagets dgare. Vi planerar att snabbare utveckla en bredare produktportfélj med varldsledande
produkter baserade pa CellFlow-teknologin, som passar for bdde den kommersiella samt konsumentinriktade marknaden. Vi
planerar att intensifiera forsaljning och marknadsféring genom fler kanaler. E-handel har blivit allt viktigare dven for LightAir och
dar kommer ytterligare resurser att investeras. Ambitionen ar att kraftigt 6ka férsaljningen med hjalp av de férsaljningskanaler
som vaxer starkast och som ger den stérsta marginalférdelen. Forsdljningsarbetet intensifieras genom att vi investerar i nya
tillkommande resurser. Forsaljningen i Kina har minskat jamfort med prognosen for tredje kvartalet. Darfor har vi beslutat oss
for att soka efter en ny distributor med battre méjligheter att marknadsféra vara produkter i syfte att ateruppta och tka tidigare
forsaljningsutveckling.

Sammantaget bidrar en intensifierad satsning nu till att LightAir pa bade 1ang och kort sikt kan Iagga grunden for en stark internationell

marknadsposition och en verksamhet med ett ledande produktsortiment och en organisation for att bli ett varldsledande foretag
inom luftrening.

Lars Liljeholm

Stockholm 30 november 2020



Verksamhetsbeskrivning och marknadsoversikt

Allmant

LightAir AB, org.nr 556724-7373, ar ett svenskt publikt
aktiebolag med sate i Stockholm kommun som registrerades
vid Bolagsverket den 5 februari 2007. Nuvarande firma
registrerades vid Bolagsverket den 17 juli 2018. Bolagets
associationsform regleras av, och aktiedagares rattigheter kan
endast forandras i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).

Foremaletfor Bolagets verksamhet framgarav bolagsordningens.
Bolaget skall inom omradet for teknologi for inomhusklimat,
direkt eller genom hel- eller delagda dotterbolag, bedriva
utveckling, produktion, distribution, kép och férséljning av
produkter, metoder och teknik, inklusive finansiering och
kommersialisering av rattigheter samt bedriva darmed férenlig
verksamhet.

Affarsidé

LightAirs verksamhet utgdérs av utveckling, formgivning,
tillverkning och  kommersialisering av luftrenare och
virushammare som marknadsférs och saljs genom ett globalt
natverkavnoggrantutvaldadistributorer. Grundenarpatenterade
och wunika teknologier med ett flertal konkurrenskraftiga
fordelar for marknadsledande produktegenskaper. Omfattande
utvecklingsarbete resulterar i effektiva, funktionella och
attraktiva produkter. Arbetet sker i nara samarbete med utvalda
industriella formgivare och Bolagets tillverkare i Kina. Det
mojliggér flexibel och kostnadseffektiv produktutveckling och
tillverkning, som snabbt kan skalas upp for att mota efterfrdgan
pd hogre volymer. Partnerskapet med tillverkaren har utvecklats
under tretton ar, vilket underlattar nar nya produkter ska sattas
i produktion. LightAirs distributérer ansvarar for att bygga upp
lokala natverk av aterférsaljare, driva marknadsaktiviteter
och kundservice gentemot slutkund samt dven etablera och
starka LightAir som varumarke. Genom ett nara samarbete kan
LightAir ddrmed snabbt komma ut pd lokala marknader med
sina produkter och effektivt styra forsaljning varlden over.
Bolagets egna kostnader for marknadsforing och distribution
kan begransas och produktutveckling och marknadsféring
kan snabbt anpassas till forandringar pd lokala marknader
som trender och konkurrensférhdllanden. LightAirs roll &r att
tillhandahdlla produkter med ett substantiellt mervérde, ett
effektivt marknadsféringsprogram och stéd i implementering
genom en professionell saljorganisation som arbetar sida
vid sida med distributorerna for att generera forséaljning.
Distributéren ska representera varumarket lokalt genom en
enhetlig profil och metod.

Vision

LightAirs vision ar att forbattra manniskors halsa och
valbefinnande genom att utveckla de mest effektiva teknologierna
och de béasta produkterna for rening av inomhusluft.

Genom unik teknologi skall LightAirs produkter vara erkanda

som de basta och mest effektiva genom att:

e Renainomhusluft fran de allra minsta och mest halsovadliga
partiklarna av storlek 0,1 pm - 0,007 pm

e Oskadliggora luftburna virus samt aven bakterier, mogel,
allergener

e Inte behdva forbrukningsartiklar (inga filterbyten), vilket
innebar 183ga kostnader

e Erbjuda lagsta energiforbrukning per volym renad Iuft,
vilket ger 13g driftskostnad

e Erbjuda lagsta ljudnivd per volym renad luft for basta
komfort

e Astadkomma allt ovan med produkter av minsta storlek per
volym renad luft och med attraktiv, ren och enkel design

Mission

LightAirs mission ar att forbattra manniskors liv, hédlsa och
valbefinnandegenom atterbjudade bastaluftreningsprodukterna
for all inomhusmiljo.

Strategi

Konsumentmarknad

Arbetet med konsumentmarknaden intensifieras med ett
forstarkt forsaljningsnatverk och storre fokus pa ett antal
nyckelmarknader. Ett viktigt led i att starka affarsmodellen ar
en uppgradering av LightAirs direktforsaljning till konsument via
e-handel. Genom att ta direkt kontroll av forsaljningskanalen
och satsa expansivt pd 6kad trafik och forsaljning stérks det
kommersiella resultatet. Samtidigt starks LightAirs varumarke
mot konsument, vilket effektiviserar ansatserna att effektivt
stodja  distributdrernas  marknadsféring. P8  vésentliga
nyckelmarknader kommer LightAir 6vervdga att direkt hantera
forsaljning till utvalda 3aterforsaljare. Syftet &r att uppnd
effektivt forsaljningsarbete i samarbete med distributérer
och 3terforsaljare med béattre kontroll och 6kade marginaler.
LightAirs sortiment pa8 konsumentmarknaden stérktes under
2019 genom lanseringen av produkter baserade p& CellFlow-
teknologin. Samtidigt kommer sortimentet IonFlow anpassas
till en tydligare positionering mot malgrupper med sarskild
halsonytta av IonFlows unika egenskaper att fanga aven de
minsta, mest halsovadliga partiklarna och att effektivt férhindra
luftburen smittspridning av vissa virusinfektioner. Malgrupper
som innefattar bland andra astmatiker, barnfamiljer och aldre.
Med en val genomtankt affarsmodell och ett bredare och battre
anpassat sortiment ges LightAir i samarbete med distributorer
Okade mdjligheter att tillsammans bygga upp en betydande
forsaljning och ett starkt varumarke grundat pa kvalitet, halsa,

miljohédnsyn med svensk teknik, konstruktion och design.

Kommersiella marknader

Utover konsumentmarknaden fokuserar LightAir pd sortimentet
Professional,  produkter anpassade for kommersiella
applikationer och l6sningar. Detta innebar en betydlig
breddning mot marknaden och unika méjligheter att kombinera
IonFlow-teknologins virushammande egenskaper med CellFlow
som lampar sig for en storskalig kommersiell luftrening.
Lésningarna for luftrening och viruskontroll passar mycket bra
for kommersiella aktorer. Precis som p& konsumentmarknaden
kommer LightAir applicera den omarbetade affarsmodellen och
driva férsaljningsarbetet direkt pd@ valda nyckelmarknader.
Till en bérjan kommer LightAir direkt driva det kommersiella
segmentet i Norden dar LightAir under 2019 lanserade tjansten
Health+, renare Iuft via prenumeration. Fran lansering
koncentreras forsaljningsarbetet mot arbetsplatser varav
manga verksamheter har stora utmaningar géllande bemanning
och personalens halsa. Utéver kostnader for ersattare drabbas
ocksd verksamheten av ineffektivitet. Personal som &r pa
plats belastas hdrdare under sjukfrénvaro, vilket i sin tur
bidrar till ytterligare ohalsa. Via Health+ tillhandah3lles en
kostnadseffektiv 16sning for reduktion av smittspridning.
Health+ uppskattas medverka till en reducerad sjukfrédnvaro
med upp till 20 procent. Successivt bygger nu LightAir upp
ett natverk for att bearbeta de kommersiella kunderna. Det
sker genom samarbete med ett mindre antal av de befintliga
distributérerna, men framforallt genom att knyta till sig nya
distributérer med erfarenhet av forsdljning av systemldsningar
med tillhérande service och finansiering. Verksamheten byggs
med Europa som utgangspunkt dar LightAir ska positionera sig
som en hogkvalitativ I6sning for luftrening och virusbegransning
med |&ga driftskostnader.



Agriculture

Under 2019 introducerade LightAir en nyutvecklad produkt,
AgroPro, inom det nya affarsomradet Agriculture. AgroPro &r
en IP54 klassad produkt baserad pa IonFlows joniseringsteknik,
som ar utformad for att klara férhdllanden som rder i dessa
miljoer dar konventionella flaktbaserade Iuftrenare inte ar
lampliga. AgroPro har en bevisad egenskap att paverka och
inaktivera luftburna virus. Som stéd for detta finns en sjudrig
forskningsstudie frdn Karolinska Institutet!. Med AgroPro
reduceras smittorisken patagligt . Utéver forskningsstudier med
évertygande resultat har produkten testats med framgang i ett
tavlingsstall tillhérande travtrénaren Svante Bath. Ett natverk
av distributdrer med kanaler inom hastsport &r pd vag att
byggas upp. Enbart i Sverige finns éver 350 000 hastar varav
37 500 ar i aktiv trdning inom trav, galopp och ridsport?.

Att utrusta alla Sveriges stall for tavlingshastar med ett system
for virusbekampning &r uppskattningsvis en marknad pd
100 miljoner kronor . Hastsport &r en stor verksamhet i hela
Europa, vilket utgdr en intressant marknad for AgroPro. LightAir
bearbetar aktivt marknaden med Norden som utgangspunkt.
Luftvagsbesvar och hastinfluensa ar oftast luftburen smitta och
innebar standiga risker som orsakar stora kostnader for agare
och tranare. Samma frégestalining men i betydligt stérre skala
finns inom djuruppfédning fér livsmedel. P& hemmamarknaden
i Sverige finns 1 200 gardar for grisuppfédning® . Marknaden for
nét och fagel &r enorm och 400 000 nétkreatur och 100 miljoner
kycklingar slaktas varje &r 4. LightAirs strategi &r att steg for
steg med hemmamarknaden som bas bygga upp en verksamhet
som drar nytta av den stora potentialen for IonFlow-teknologin
att bidra till djurens valbefinnande, en minskad medicinering
och en effektivare djuruppfédning.

Verksamhetsbeskrivning

LightAir ar sedan start djupt engagerad i ren och hdlsosam Iuft.
For att leverera detta har Bolaget tva separata och annorlunda
teknologier till sitt forfogande, IonFlow och CellFlow. Var for sig
bér dessa bdda teknologier pa stora varden och tillsammans
erbjuder de ett unikt system for en hdlsosam inomhusmiljé.
Applikationer av de bada teknologierna passar mycket val till
saval konsument- som kommersiella I6sningar och de erbjuder
manga avgdrande fordelar for anvandaren. LightAir besitter hog
kompetens inom omrédet luftrening och kontroll av luftburna
virus och varnar om sin status som specialist i branschen. Det
genomsyrar inte bara organisationen, utan ocksd produkternas
funktion, utformning och introduktion p8 marknaden. P& en
marknad med manga aktérer som kommer och gdr och flera
marknadsledande storforetag dar luftrening endast utgor

en br8kdel av verksamheten &r LightAir specialiserade pd
luftrening.
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1 https://www.nature.com/articles/srep11431

2 https://www.scb.se/contentassets/3a26a20c92ee42c
993081cc209972f56/jo0107_2016m06_sm_jo24sm1701.pdf

3 Kalla: https://svensktkott.se/om-kott/djuruppfodning/gris/

4 https://www.scb.se/contentassets/52b10ace96fa4a0db40e

725f5a858753/jo0604_2019m09_sm_jo48sm1911.pdf

Koncernstruktur

Koncernen bestdr av moderbolaget LightAir AB (publ) och de
heldgda dotterbolagen LightAir Holding AB, LightAir International
AB, LightAir CellFlow East AB, LifeAir Development AB och LifeAir
AB samt det delédgda intressebolaget LightAir CellFlow West
AB. Koncernen har fem anstallda i Sverige. Ndgon verksamhet
bedrivs inte i dotterbolagen LifeAir Development AB och LifeAir
AB.

Historik

LightAir grundades 2006 i Stockholm genom Overtagande av
teknologier, patent, prototyper, know-how och réttigheter fran
svenska Vitalair AB och schweiziska Purocell SA. Genom denna
konsolidering foddes en plattform med en spédnnande teknologi
- IonFlow - och ett unikt kunnande inom luftrening. LightAir
har kommersialiserat produkter fér konsumentmarknaden
med IonFlow-teknologin sedan 2007 och har sedan start salt
cirka 200 000 luftrenare pa 30 marknader runt om i varlden.
Férbattringar och versioner pd produkterna har gjorts I6pande
for att moéta marknadens krav. Sedan Bolaget etablerades har
IonFlow-produkternas prestanda bekrdaftats varlden over av
testinstitut s@som SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut,
California Air Resources Board i USA, VTT i Finland, BDSF i
Tyskland, ACL Analysis Center i Japan, KCL i Korea och SGS
i Taiwan. Efter sju 8rs forskning publicerades hésten 2015 i
Nature Scientific Reports en forskningsstudie fr&n Karolinska
Institutet, som bevisar att IonFlow-teknologin foérhindrar
luftburen smittspridning av vissa virusinfektioner genom
att oskadliggéra virus redan i luften s att de inte langre
ar smittsamma. Studien kommer att ha stor betydelse for
marknadsforing och forséljning av produkterna. Under 2015
och 2016 investerade Bolaget resurser for att forbattra och
uppdatera sin foretagsidentitet och afféarsmodell for att battre
nd ut till marknaden. Under den tiden genomférdes ocksd ett
stort projekt for att utveckla produkter pa basis av CellFlow-
teknologin. Bolaget ar sedan 2017 noterat p& NGM Nordic SME.
Under samma 2ar tillsattes en ny styrelse med objektivt sett
mycket relevanta kunskaper och erfarenheter. Omorganisation
2017 ledde tyvarr inte till onskat resultat varfér LightAirs
grundare sedan v8ren 2019 med benaget bistand drivit genom
en radikal och genomgripande omstrukturering av Bolaget.

Sedan bdérjan av 2020 har Bolaget aven en ny VD.




Marknadsoversikt

Luftféroreningar ses idag som varldens enskilt stdrsta
miljohélsorisk. Enligt WHO dor cirka 7 miljoner manniskor -
ett av 8tta dodsfall - &rligen pd grund av Iuftféroreningar.
Genom o6kad kunskap om luftféroreningar i inomhusmiljon
och deras halsokonsekvenser betraktas Iuftrenare alltmer som
en noédvandighet runt om i varlden. Undersékningsforetaget
TechSci Research forutser att den globala marknaden for
luftrenare kommer att véxa frén cirka 9 miljarder USD 2018
till cirka 15 miljarder USD 2023. De framsta drivkrafterna for
konsumentmarknadens férvantade tillvaxt ar 6kad medvetenhet
bland allmanheten om Iuftféroreningars negativa effekter
pd var halsa, sarskilt i marknader med stora befolkningar
och generellt dkande valstdnd. Okade krav fr@n myndigheter
gallande luftkvalitet inomhus driver ocksd den kommersiella
och teknologiska utvecklingen. Enligt TechSci Research kommer
den globala marknaden véxa med 11 procent &rligen under de
nadrmsta 5 dren. De marknader som kommer éka mest under
denna period férvantas vara de asiatiska, men aven i Europa
forvantas marknaden véxa kraftigt. Detta ligger till grund for
LightAirs strategi och befintliga natverk av distributérer.
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Efterfrdgan p& luftrenare

Den underliggande och framsta drivkraften for den Okade
efterfrdgan pa luftrenare &r en 6kad kunskap om de allvarliga
halsoproblem som orsakas av luftféroreningar. Aven mindre
akuta problem som huvudvark, trotthet, koncentrations-
och sémnsvarigheter &r kopplade till Iuftfororeningar.
Halsoproblemen resulterar i samhéllskostnader bade i form av
forlorade liv och dalig halsa. Ett illustrativt exempel &r att mer
an 24 miljoner manniskor i USA idag lider av astma® . Det
ar den vanligaste kroniska sjukdomen hos barn och dven den
vanligaste anledningen till skolfr@nvaro® . Astma orsakar fler
an 1 000 dodsfall per dag varlden éver och fler an 330 miljoner
méanniskor lider i ndgon form av astmatiska problem’. Utdver
luftféroreningar orsakade av manniskan drivs efterfrggan av
luftrenare ocksd av behov av att rena luften frdn pollen och
allergener frén husdjur.

https://www.aafa.org/asthma-facts/
https://www.cdc.gov/healthyschools/asthma/index.htm
http://globalasthmareport.org/Global%20Asthma%20Report%202018.
pdf
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LightAirs marknader

Sedan 2007 har ett betydande natverk av distributoérer byggts
upp varlden éver som marknadsfor och saljer LightAirs produkter
dar exempelvis cirka 45 procent av forséljningen sker pa de
asiatiska marknaderna. Efterfr8gan pa Iuftrenare vaxer globalt
och samtliga regioner férvantas se betydande tillvéxt. De storsta
och mest mogna marknaderna for luftrenare ar USA, Kina,
Japan och Sydkorea, sarskilt pa konsumentmarknaden. Dar har
luftrening blivit en del av vardagen och konsumenter @r kunniga
och medvetna om betydelsen av bra luftrenare. Regionen Asia
Pacific, som bland annat omfattar stora marknader som Kina,
Indien, Korea och Japan bidrar starkt till den dkade efterfrdgan.
Utover en stor befolkning drivs efterfrdgan av hdga halter av
luftféroreningar och en 6kande medvetenhet om de negativa
halsoeffekterna. Konsumenternas medvetenhet i Asien gor dem
bendgna att investera mer i luftrenare an i exempelvis USA dar
stérre delen av luftrenare som séljs pa& konsumentmarknaden
ar av lagre kvalitet och med en lagre prisbild. Asia Pacific ar en
mycket viktig marknad for LightAir och flera av bolagets mest
framgdngsrika distributérer finns har.

Historiskt har de olika marknadernas utveckling varit relativt
ojamn och korrelerad till 6kade luftféroreningar, som darigenom
stotvis accelererat marknadens tillvaxt. Kina upplevde detta
2013 d& daligt vader i kombination med sma partiklar framst
fran fordon, kolférbranning och industrier (fossil forbranning)
orsakade en tat dimma av ddédliga luftféroreningar. Detsamma
hande i Singapore, Indonesien och Malaysia under sommaren
2013. Marknaden for luftrenare vaxte med oOver 50 procent
under dessa utbrott . Delar av Asien har sedan dess arligen
varit utsatta for liknande dterkommande utbrott. Ett liknande
fenomen har uppstatt i Oslo, Norge, som idag anses ha Europas
mest férorenade luft under vissa delar av dret . P8 senare tid
har flera lander drivit igenom lagstiftning som ger stader ratt
att pa egen hand begrédnsa dieselbilar i stadskarnor. Inte minst
i Tyskland har detta lett till stor uppmarksamhet p& problemen
med foérorenad luft.




LightAirs marknader

Sedan 2007 har ett bytande natverk av distributdrer byggts upp
varlden éver som marknadsfor och saljer LightAirs produkter
dar exempelvis cirka 45 procent av forsaliningen sker pa de
asiatiska marknaderna. Efterfrdgan pa Iuftrenare vaxer globalt
och samtliga regioner forvantas se betydande tillvaxt. De storsta
och mest mogna marknaderna for luftrenare ar USA, Kina,
Japan och Sydkorea, sarskilt pa konsumentmarknaden. Dar har
luftrening blivit en del av vardagen och konsumenter ar kunniga
och medvetna om betydelsen av bra luftrenare. Regionen
Asia Pacific, som bland annat omfattar stora marknader som
Kina, Indien, Korea och Japan bidrar starkt till den 6kade
efterfrdgan. Utdver en stor befolkning drivs efterfrdgan av
hdéga halter av luftféroreningar och en 6kande medvetenhet
om de negativa halsoeffekterna. Konsumenternas medvetenhet
i Asien gér dem benagna att investera mer i luftrenare an i
exempelvis USA dar storre delen av luftrenare som séljs pa
konsumentmarknaden ar av lagre kvalitet och med en lagre
prisbild. Asia Pacific ar en mycket viktig marknad for LightAir
och flera av bolagets mest framgangsrika distributérer finns har.
Historiskt har de olika marknadernas utveckling varit relativt
ojamn och korrelerad till 6kade Iuftféroreningar, som darigenom
stotvis accelererat marknadens tillvaxt. Kina upplevde detta
2013 d& daligt vader i kombination med sma partiklar framst
fran fordon, kolférbranning och industrier (fossil forbranning)
orsakade en tat dimma av dddliga luftféroreningar. Detsamma
hande i Singapore, Indonesien och Malaysia under sommaren

2013. Marknaden for luftrenare vaxte med o6ver 50 procent
under dessa utbrott. Delar av Asien har sedan dess arligen
varit utsatta for liknande 8terkommande utbrott. Ett liknande
fenomen har uppstatt i Oslo, Norge, som idag anses ha Europas
mest fororenade luft under vissa delar av aret. P& senare tid
har flera lander drivit igenom lagstiftning som ger stader ratt
att pa egen hand begrénsa dieselbilar i stadsk&rnor. Inte minst
i Tyskland har detta lett till stor uppmarksamhet p& problemen
med fororenad luft.
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Finansiell oversikt

Den utvalda historiska finansiella informationen som redovisas i detta avsnitt &r hdmtad fran Bolagets &rsredovisningar for heldren
2019 och 2018 samt fran deldrsrapporter for perioderna april - juni 2020 och 2019. Den finansiella informationen som hamtats
fran Bolagets arsredovisningar for 2019 och 2018 &r reviderad medan deldrsrapporterna for perioderna april - juni 2020 och 2019
ar oreviderade. Finansiell information inklusive redovisningsprinciper, andra upplysningar och revisionsberattelser har inforlivats
i detta dokument genom hanvisning.

Tillhérande revisionsberattelser for redovisade &rsredovisningar inforlivas genom hanvisning.

Bolagets arsredovisning for 2018 Sida
Revisionsberattelse 65-69
Bolagets resultatrakning 31
Bolagets balansrakning 32-33
Bolagets rapport dver forandring i eget kapital 34-35
Noter 37-62
Bolagets arsredovisning for 2019 Sida
Revisionsberattelse 67-69
Bolagets resultatrakning 31
Bolagets balansrakning 32-33
Bolagets rapport dver forandring i eget kapital 34-35
Noter 37-65
Bolagets deldrsperiod for perioden april - juni 2020 Sida
Bolagets resultatrakning 14
Bolagets balansrakning 15
Bolagets rapport 6ver forandring i eget kapital 16
Bolagets deldrsperiod for perioden april - juni 2019 Sida
Bolagets resultatrakning 18
Bolagets balansrakning 19
Bolagets rapport dver forandring i eget kapital 20

Utdelningspolicy

LightAir ar ett tillvaxtbolag och har sedan dess bildande inte Idmnat utdelning till aktiedgare. For narvarande har styrelsen for
avsikt att I3ta Bolaget balansera eventuella vinstmedel for att finansiera utveckling, tillvéxt och drift av verksamheten. Styrelsen
har inte for avsikt att féresld utdelning férran Bolaget kan ge en uthdllig och god Iénsamhet och ett starkt, positivt kassafléde.

Bolaget har inte antagit ndgon utdelningspolicy.

Redovisningsstandard
Arsredovisningarna fér 2019 och 2018 &r uppréattade enligt &rsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rdd BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Kvartalsrapporten fér andra kvartalet 2020 och 2019 som &r inforlivad genom

h&nvisning ar uppréttade enligt 8rsredovisningslagen.

1



Nyckeltal

apr - juni 2020 apr - juni 2019 Helar 2019 Heldr 2018
Totala intdkter, TSEK 11 263 3429 15 479 12 724
Rorelseresultat, TSEK -2 635 -2 546 -1 552 -7 275
Periodens resultat, TSEK -2 837 -2 664 -2 859 -8 117
Solidtet, % 59,14 % 75,46 % 65,68 % 80,68 %
Kassalikviditet, % 56,55 % 265,28 % 98,62 % 380,18 %
Balansomslutning, TSEK 48 523 29 756 53 033 34 351
Resultat per aktie, SEK -0,10 -0,13 -0,13 -0,60

Definitioner av nyckeltal

Soliditet (%) Eget kapital per angiven balansdag dividerat med totala tillgadngar vid samma tidpunkt. Soliditet visar hur stor
andel av totala tillgdngar som finansieras av aktiedgarna med eget kapital.

Kassalikviditet (%) Omsattningstillgangar exkl. lager dividerat med kortfristiga skulder. Kassalikviditet anger Bolagets betaln-

ingsformaga pa kort sikt.

Balansomslutning De totala tillgdngarna vid respektive avstdamningsdatum.

Resultat per aktie Periodens resultat dividerat med genomsnittligt antal aktier i respektive period.

Soliditet

apr - juni 2020 apr - juni 2019 Heldr 2019 Heldr 2018
Summa eget kapital 28 696 22 455 34 832 27 714
Summa tillgdngar 48 523 29 756 53 033 34 351
Solidtet 59,14 % 75,46 % 65,68 % 80,68 %
Kassalikviditet

apr - juni 2020 apr - juni 2019 Heldr 2019 Heldr 2018
Summa omsattningstillgdngar 10 026 22 567 13 225 25904
Varulager 5221 4 873 5303 6 074
Summa kortfristiga skulder 8 497 5916 8 033 5216
Kassalikviditet 56,55 % 265,28 % 98,62 % 380,18 %
Resultat per aktie

apr - juni 2020 apr - juni 2019 Heldr 2019 Heldr 2018
Periodens resultat, TSEK -2 837 -2 664 -2 859 -8 117
Genomsnittligt antal aktier, st 28 365 481 21 172 148 22 299 676 13 632 130
Resultat per aktie, SEK -0,10 -0,13 -0,13 -0,60
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Pagaende och beslutade investeringar

LightAir har vid tiden for memorandumets offentliggérande inga p%géende vasentliga investeringar eller investeringar for vilka
fasta dtaganden redan gjorts.

Pagaende och beslutade investeringar

Det ar styrelsens bedémning att befintligt rérelsekapital, innan Erbjudandet, ar tillrackligt for tacka Bolagets behov under den
kommande tolvmanadersperioden fran datumet for offentliggérandet av Bolagets drsredovisning. Bolagets rérelsekostnader ar
framst kopplade till att sdkerstalla produktion, marknadsféring och forséljning av Bolagets produkter. Brist pa rorelsekapital kan
komma att uppstd genom att Bolaget &drar sig marknadsférings- och produktionskostnader utan att generera intakter i samma
grad.

Det ar vidare styrelsens bedémning att det, vid full teckning av Erbjudandet, tillférs tillrackligt rorelsekapital for att tacka det
aktuella behovet samt den planenliga utvecklingen av Bolagets verksamhet och produkter. Darmed ar styrelsens beddémning att
det inte kommer att finnas behov av ytterligare kapitalanskaffningar under den narmaste tolvmanadersperioden.

Bolaget har ingatt teckningsforbindelse med befintliga aktiedgare om cirka 3,6 MSEK, motsvarande 30 procent av emissionsbeloppet

samt ett garantidtagande om cirka 5,5 MSEK, motsvarande 60 procent av emissionsbeloppet. Féretrddesemissionen &r saledes
sakerstalld till 100 procent (se avsnittet “Tecknings- och Garantidtagande”).

Pagaende och beslutade investeringar

Den summerade orderingdngen hittills i ar &r drygt 30 MSEK.

LightAir har fatt ett nytt patent godként av Patent- och registreringsverket, PRV, vilket har kungjorts och publicerats i Svensk
Patenttidning 2020/24. Patentet ger LightAir utdkat skydd for CellFlow-teknologin under 20 ar.

LightAirs avslutade den nyemission av aktier med foretradesratt for bolagets befintliga aktiedgare som beslutades av styrelsen,
villkorat av bolagstammans godka@nnande, och som godkandes av den extra bolagsstdmman den 24 juni 2020. LightAirs
foretradesemission blev kraftigt dvertecknad med 447 procent.




Styrelse och ledande befattningshavare

Enligt LightAirs bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre (3) och hogst atta (8) ledamédter med hogst tva (2) suppleanter.
LightAirs styrelse bestar fér ndrvarande av tre (3) styrelseledaméter, utan suppleanter. Ledaméterna och suppleanterna valjs

arligen pa rsstamman for tiden intill dess nasta arsstamma hallits.

Styrelse

UIf Lindstén, Styrelseordférande
UIf Lindstén &r styrelseordférande i LightAir AB (publ) sedan den 24 juni 2020. UIf Lindstén har I&ng erfarenhet fran tillvaxtbolag.
UIf kommer senast frdn CareTech AB dar han var VD, sedermera ansvarig for forsaljning av bolaget till Doro AB (publ) dar Ulf

darefter ingick i ledningsgruppen. Innan det var Ulf medgrundare i Teligent AB (publ) dar han var VD fram till 2005.
Antal aktier: UIf Lindstén ager 125 000 aktier

Lars Liljeholm, Styrelseledamot och verkstéllande direktor

Lars Liljeholm ar styrelseledamot i LightAir AB (publ) sedan den 21 maj 2019 och verkstallande direktor i LightAir AB (publ) sedan
den 16 januari 2020. Lars Liljeholm ar dven styrelseledamot och verkstallande direktor i LightAir Holding AB, LightAir International
AB, LightAir CellFlow East AB och LightAir CellFlow West AB. Lars Liljehom ar vidare styrelseledamot i LifeAir AB och LifeAir

Development AB.
Antal aktier: 0

Peter Holmberg, Styrelseledamot
Peter Holmberg ar styrelseledamot i LightAir AB (publ) sedan den 1 januari 2017. Peter &ger och driver foretaget Q-Plast AB.

Antal aktier: Peter Holmberg &ger 252 611 aktier

Ledning
Lars Liljeholm, Styrelseledamot och verkstéllande direktor
Se information som refereras till “Styrelsen”, ovan.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Det har inte traffats nagon sarskild 6verenskommelse mellan storre aktiedgare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt vilken
ndgon befattningshavare har valts in i styrelsen eller tillsatts i annan ledande befattning.

Ingen av styrelsens ledaméter eller Bolagets ledande befattningshavare har varit inblandad i konkurs eller likvidation (nar frdga
varit om obesténd) i egenskap av styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ndgon av Bolagets
ledande befattningshavare har démts i nagot bedragerirelaterat mal. Inte heller har nagon anklagelse och/eller sanktion utfardats
av myndighet eller yrkessammanslutning mot ndgon av dessa personer. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare

har foérbjudits av domstol att ingd som medlem i ett bolags forvaltnings-, lednings-, eller kontrollorgan eller att ha ledande eller
Overgripande funktioner hos ett bolag.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande befattningshavarna ar berattigad till ndgra férmaner i samband med upphérande
av uppdrag som styrelseledamot eller ledande befattningshavare (utdéver vad som foljer av bestémmelser i de ledande
befattningshavarnas anstéllningsavtal om anstéliningsférmaner under uppsagningstid).

LightAirs VD Lars Liljeholm ar gift med en dotter till bolagets huvudagare Goéran Wikstrom. Ingen annan styrelseledamot eller
ledande befattningshavare har nagra familjeband med ndgon annan av styrelseledaméterna, de ledande befattningshavarna eller

storre aktiedgare.

Intressekonflikter

Bolaget &r inte medvetet om nagra intressekonflikter mellan styrelseledaméters eller ledande befattningshavares skyldigheter
gentemot Bolaget och sddan styrelseledamots eller sddan ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra skyldigheter.
Som angivits ovan har dock ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget genom
aktieinnehav. Vidare har vissa styrelseledaméter haft affarsférhallanden med Bolaget enligt vad som framgar av avsnittet

"Transaktioner med nérstdende” under “Legala fragor och kompletterande information”.
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Villkor och anvisningar

Foretradesratt och teckningsratter

Den som p& avstdmningsdagen den 27 november 2020 &r
registrerad som aktiedagare i den av Euroclear férda aktieboken
for LightAir ager foretradesratt att teckna aktier i Erbjudandet,
i relation till tidigare innehav av aktier. Harutover erbjuds
aktieagare och andra investerare att utan foretradesratt anmala
intresse om teckning av aktier. For varje aktie som innehas
pd avstdamningsdagen erhdlls en (1) teckningsratt. Elva (11)
teckningsratter berattigar till teckning av en (1) ny aktie till
kursen 2,75 SEK per aktie i LightAir.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kommer &
sin dgarandel utspadd med 8,33 procent, vid full teckning i
Erbjudandet.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhdller for varje befintlig aktie en (1)
teckningsratt. Det kravs elva (11) teckningsratter for teckning
av en (1) ny aktie i Féretradesemissionen.

Teckningskurs per aktie
Teckningskursen uppgar till 2,75 SEK per aktie. Courtage utgar
ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 27 november 2020. Sista
dag for handel i Bolagets aktie, med ratt till deltagande i
Foretradesemissionen, ar den 25 november 2020. Forsta
dagen for handel i Bolagets aktier, utan ratt till deltagande i
Féretradesemissionen ar den 26 november 2020.

Teckningsperiod

Teckning av aktier med stdéd av teckningsratter ska ske under
tiden fran och med den 1 december 2020 till och med den 15
december 2020.

Observera att ej utnyttjade teckningsratter blir ogiltiga efter
teckningstidens utgdng och darmed forlorar sitt eventuella
varde. Outnyttjade teckningsrdatter kommer att avregistreras
frdn respektive aktiedgares VP-konto utan avisering fran
Euroclear.

Styrelsen i LightAir har ratt att férldanga teckningsperioden. Ett
eventuellt sddant beslut kommer fattas senast i samband med
utgdngen av teckningsperioden. Vid beslut om forlangning av
teckningsperioden kommer Bolaget g& ut med pressmeddelande.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa NGM Nordic SME under
perioden, fr&n och med den 1 december 2020 till och med den
11 december december 2020. Aktiedgare ska vanda sig direkt
till sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstand
for att genomféra koép och forsaljning av teckningsratter.
Teckningsratter som férvarvas under ovan ndmnda handelsperiod
ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som
de teckningsrétter aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i
Bolaget pa avstamningsdagen. ISIN-koden fér teckningsratterna
ar SE0015222641.

Emissionsredovisning och anmadlningssedlar
Direktregistrerade innehav

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi
skickas till direktregistrerade aktiedgare och foretradare for
aktiedgare som p& avstamningsdagen var registrerade i den av
Euroclear forda aktieboken. Av emissionsredovisningen framgar
bland annat antal erh3lina teckningsratter och det hela antal
aktier som kan tecknas i Erbjudandet. Avi avseende registrering
av teckningsratter pa VP-konto kommer inte att skickas ut.

Aktieagare som ar upptagna i den i anslutning till aktieboken
forda sarskilda forteckningen 6ver panthavare och férmyndare
erhdller inte ndgon emissionsredovisning utan meddelas separat.

Foérvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav ar forvaltarregistrerat hos bank eller
annan forvaltare erhdller ingen emissionsredovisning eller
bankgiroavi. Teckning av och betalning for aktier i Erbjudandet
ska istallet ske i enlighet med instruktioner fran respektive
forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehériga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av nya aktier
till personer som &r bosatta utanfor Sverige kan paverkas
av vardepapperslagstiftningen i sddana léander, se det i
Memorandumets inledande avsnittet "Viktig information”. Med
anledning harav kommer, med vissa eventuella undantag,
aktiedgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade
pd VP-konton med registrerade adresser i USA, Australien,
Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller i ndgot annat land dér deltagande i Erbjudandet
skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller andra
dtgarder an vad som foljer av svensk ratt eller strida mot regler
i sddant land, inte att erhdlla ndgra teckningsratter eller tillatas
teckna nya aktier i Erbjudandet. De teckningsratter som annars
skulle ha levererats till dessa aktieagare kommer att saljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer att
utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer emellertid inte att utbetalas.

Teckning med stdd av teckningsratter

Teckning av aktier i Erbjudandet med stdd av teckningsratter
ska ske under perioden 1 december 2020 till och med den 15
december 2020. Efter teckningstidens utgdng blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den
15 december 2020 kommer, utan avisering frdn Euroclear,
outnyttjade teckningsritter att bokas bort frdn innehavarens
VP-konto.

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste

innehavaren antingen:

e utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier i
Erbjudandet senast den 15 december 2020, eller enligt
instruktioner fran tecknarens forvaltare, eller

e sdlja de teckningsratter som inte avses utnyttjas for
teckning senast den 11 december 2020.

Direktregistrerade aktiedgares teckning

Teckning av aktier i Erbjudandet med stdd av teckningsratter sker
genom samtidig kontant betalning, antingen genom anvandande
av den fortryckta bankgiroavin eller genom anvdndande av en
sarskild anmalningssedel enligt ndgot av féljande alternativ:

e Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga
teckningsratter  enligt  emissionsredovisningen  fran
Euroclear ska utnyttjas.

e Anmalningssedeln markt “Sarskild anmalningssedel” ska
anvéndas om teckningsrétter kopts, sdlts eller dverforts
frdn annat VP-konto, eller av annan anledning ett annat
antal teckningsratter an det som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen ska utnyttjas for teckning av nya
aktier. Samtidigt som den ifyllda anmé&lningssedeln skickas
in ska betalning ske for tecknade aktier, vilket kan ske pa
samma satt som for andra bankgirobetalningar, till exempel
via Internetbank, genom girering eller pd bankkontor.

Sarskild anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda senast Kl
15.00 CET den 15 december 2020. Eventuell anmalningssedel
som sands med post bor darfér avsandas i god tid foére sista
teckningsdagen. Endast en anmalningssedel per person
eller juridisk person kommer att beaktas. I det fall fler an en
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist inkomna att
beaktas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel
kan komma att Iamnas utan avseende. Anmalan ar bindande.
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Ifylld sarskild anmalningssedel ska skickas eller lamnas till:
MANGOLD FONDKOMMISSION AB

Emissioner/ LightAir

Box 55691

102 15 Stockholm

Tel: 08-503 015 95

E-post: emissioner@mangold.se (inskannad)

Anmalningssedel enligt ovan tillhandah3lls pd LightAirs hemsida,
Lightair.com, samt pa Mangolds hemsida, mangold.se och kan
dven bestallas fr&n Mangold under kontorstid pa telefon +46
(0) 8-503 01 595. Anmalningssedel ska vara Mangold tillhanda
(adress enligt ovan) senast klockan 15.00 CET den 15 december
2020.

Teckning utan stod av teckningsratter

Teckning av aktier utan stdd av foretrade ska ske under perioden
frdn och med den 1 december till och med den 15 december
2020. Anmalan om teckning utan foretrdadesratt gors genom att
anmalningssedel for teckning utan foretrade fylls i, undertecknas
och skickas till Mangold pa adress enligt ovan eller att teckning
begars via forvaltaren. Nagon betalning ska ej ske i samband
med anmalan, utan sker i enlighet med vad som anges nedan.

Anmalningssedel for teckning utan foretrade ska vara Mangold
tillhanda senast klockan 15.00 CET den 15 december 2020.
Det &r endast tilldtet att insdnda en (1) anmalningssedel for
teckning utan foretrade. I det fall fler &n en anmalningssedel
inséndes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga
anmalningssedlar kommer sdledes att l&mnas utan hénseende.
Observera att anmalan &r bindande. Ar depan kopplad till en
kapitalférsakring eller ett investeringssparkonto (ISK) var vanlig
kontakta din forvaltare for teckning.

Teckning kan dven ske elektroniskt med BankID. G& in p& mangold.
se/aktuella-emissioner/ och folj instruktionerna. Vid teckning
av aktier utan foretrdde samt vid andra foretagshandelser
dar deltagande ar frivilligt och tecknaren har ett eget val om
deltagande, maste Mangold hamta in uppgifter fran dig som
tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta
foljer av det regelverk for vardepappershandel som tradde i
kraft den 3 januari 2019. For fysiska personer maste nationellt
ID (NID) hamtas in om personen har annat medborgarskap &n
svenskt eller ytterligare medborgarskap utdver det svenska
medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar
en nationell identifieringskod fér landet. For juridiska personer
(féretag) maste Mangold ta in ett LEI (Legal Entity Identifier).
Mangold kan vara forhindrad att utféra transaktionen om inte
alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Tilldelning vid teckning utan stod av teckningsriatter

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foéretradesratt
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om tilldelning av dterstdende aktier:

1) i forsta hand ska tilldelning ske till de som tecknat
aktier med stod av teckningsratter oavsett om tecknaren var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte och, vid 6verteckning,
i forhallande till det antal teckningsratter som var och en
utnyttjat for teckning av aktier och, i den man detta inte kan
ske, genom lottning,

2) i andra hand ska tilldelning ske till andra som anmalt
sig for teckning utan stdd av teckningsratter och, for det fall
dessa inte kan erhdlla full tilldelning, i forhallande till det antal
aktier som var och en anmalt for teckning och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning,

3) i tredje och sista hand ska eventuella aterstdende aktier
tilldelas de garanter som ingdtt en emissionsgaranti i férhallande
till storleken p& stéllt garantidtagande och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Styrelsen far vid beslut om tilldelning besluta om att tilldelning
enligt foregdende endast sker av ett visst minsta antal aktier.

Betald tecknad aktie

Efter erlagd betalning kommer Euroclear att sanda ut en avi
som bekraftelse pa att betalda tecknade aktier bokats in pa
VP-kontot. De nytecknade aktier kommer att bokféras som
BTA p& VP-kontot till dess att de nya aktierna har registrerats
hos Bolagsverket, vilket beréaknas ske omkring vecka 52 2020.
Darefter kommer BTA att bokas om till vanliga aktier. N&gon VP-
avi utsands ej i samband med denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA beraknas ske pd& NGM Nordic SME. under
perioden frdn och med den 1 december 2020 fram till dess
att Foretrddesemissionen har registrerats av Bolagsverket.
Vardepappersinstitut med erforderliga tillstdnd star till tjanst
med formedling av kdp och forsaljning av BTA. ISIN-koden for
BTA &r SE0015222658.

Ratt till utdelning

De nya aktierna berattigar till vinstutdelning férsta gédngen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att Foretradesemissionen har registrerats hos Bolagsverket och
aktierna inforts i aktieboken hos Euroclear.

Offentliggorande av utfall i Erbjudandet
Teckningsresultatet i Erbjudandet kommer att offentliggdras
omkring den 17 december 2020 genom ett pressmeddelande
frén LightAir.

Teckningsférbindelser och garantidtaganden i
Foretradesemissionen

Bolaget har i samband med Féretradesemissionen ingdtt
teckningsforbindelser motsvarande cirka 40 procent av
Foretradesemissionen, samt avtal om garantiétagande med
befintliga aktiedgare och externa garanter uppgdende till
cirka 60 procent av Foretrddesemissionen. Sammanlagt
uppgdr teckningsférbindelser och garantidtagandena till
100 procent av Erbjudandet. Teckningsférbindelser och
garantidtaganden &r inte s&kerstallda genom bankgaranti,
pantsattning, deposition eller liknande arrangemang. De
garantidtaganden som lamnats kan endast tas i ansprak for
det fall tackningsgraden i Foretradesemissionen inte uppgar
till 100 procent. Teckningsfoérbindelser och garantidtaganden
ingicks under november m&nad 2020. De parter som lamnat
teckningsforbindelser och ingdtt avtal om garantidtaganden
redovisas i avsnittet "Teckningsférbindelser och
Tecknings8taganden”.

Eventuell ersdttning i samband med

teckningsforbindelsen och garantidtaganden
Teckning genom garantiétaganden utg%r utan ersattning.
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Aktien och agarforhallanden

Aktier och aktiekapital

Enligt LightAirs registrerade bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 54 000 000 SEK och hoégst 210 000 000 SEK. Antalet aktier
far som lagst vara 36 000 000 och hogst 140 000 000 aktier. Aktiekapitalet i LightAir uppgdr innan Foretradesemissionen till 54
704 856 SEK, fordelat pd 36 469 904 aktier. Samtliga aktier har ett kvotvarde om cirka 1,5 SEK och &r fullt inbetalda. Aktierna
ar denominerade i SEK och har utfardats enligt aktiebolagslagen. Foretradesmissionen medfor, vid fullteckning, att Bolagets
aktiekapital 6kar med hogst 4 973 167,50 SEK till sammanlagt hdgst 59 678 023,50 SEK, samt att antalet aktier 6kar med hdgst

3 315 445 aktier till sammanlagt hogst 39 785 349 aktier.

Agarstruktur
Av nedanstdende tabell framgar &garférhdllandena i Bolaget enligt uppgift frdn Euroclear per den 30 september 2020. Antalet
aktiedgare uppgick per den 30 september 2020 till 5 059 stycken.

Namn % av roster Antal aktier
och kapital
BANK JULIUS BAER & CO LTD, W8IMY WITHOUT 19,37 7 062 549
EURUS INTERNATIONAL AB 18,98 6 758 998
ALTED AB 7,85 2 920 746
FORSAKRINGSAKTIEBOLAGET, AVANZA PENSION 5,82 2130 811
SVENSKA HANDELSBANKEN AB FOR PB 2,84 1034 751
ANDERSSON, LARS 2,78 850 001
ALANDSBANKEN I AGARES STALLE 2,48 719 509
LIONPEAK AB 2,27 710 000
NORDNET PENSIONSFORSAKRING AB 1,70 614 204
SIX SIS AG, W9IMY 1,54 578 285
Ovriga dgare 34,37 13 090 050
Totalt 100,00 36 469 904

Utdelning och utdelningspolicy
LightAir &r ett bolag under uppbyggnad och har historiskt sett inte lamnat n8gon utdelning till aktiedgarna. Bolaget planerar inte
heller for att lamna utdelning under de kommande ren utan avser att aterinvestera eventuella vinstmedel i verksamheten.

Beslut om att Idmna utdelning fattas av bolagsstémman. I det fall utdelning blir aktuell kommer Bolagets styrelse infor forslaget till
beslut att beakta ett flertal faktorer sdsom t.ex. finansiell stallning, Idnsamhet, tillvaxt och investeringsbehov. En investerare som
dvervager en investering i LightAir bér utgd frn att aktieutdelning inte kommer att lamnas under 8tminstone kommande fem &r.

En eventuell utdelning frén LightAir ombesorjs av Euroclear Sweden AB. Rétt till utdelning tillfaller den som vid av bolagsstdmman
faststalld avstamningsdag &r registrerad som aktiedgare i den av Euroclear Sweden férda aktieboken.
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Legala fragor och kompletterande information

Vasentliga avtal

LightAir har samarbetsavtal med Bolagets distributérer och
dterforsaljare. Som anges ar dessa avtal baserade pd samarbete
till gagn for bada parter och bygger pd en gemensam strévan att
samarbeta. Skulle dessa samarbeten inte fungera eller om ndgon
part vill forandra inriktning och fokus kan samarbetsavtalen
sdgas upp utan ersattning eller langsiktiga avgorande legala
konsekvenser for LightAir. Att avtalen ar angivha som vasentliga
grundar sig i att samarbetet ar vasentligt for LightAirs utveckling.
Samtidigt éringet specifikt avtal avgorande for LightAirs existens.
Som framgar under verksamhetsavsnittet avser LightAir att
utveckla samarbeten ocksd med andra tillkommande partners
pd andra geografiska omraden och fér andra applikationer. Detta
for att 6ka Bolagets mdjligheter till tillvéaxt och minska beroendet
av ett specifikt samarbete.

Bolaget har 2007 ingdtt ett avtal om utveckling och produktion
av Bolagets produkter med ett bolag baserat i Hongkong Kina.

Det existerar inte ndgra vasentliga avtal som LightAir &r
part i och som far verkan eller &ndras eller upphor att galla
om kontrollen Over bolaget forandras till foljd av ett offentligt
uppkopserbjudande.

Aktiedgaravtal med mera

LightAirs nast storsta aktiedagare per den 30 juni 2020, Eurus
International AB, har i avtal med LightAir forbundit sig att till och
med den 31 december 2021 inte &verlata, dverfora eller pantsatta
aktierna som man har erhdllit genom apportemissionen vid
forvarvet av LightAir CellFlow East AB med mer &n foljande; frén
och med den 1 september 2020 till och med den 31 december
2020 med hogst fem procentenheter av det totala antalet
utestdende aktier i LightAir, alternativt inte med mer &n atta
procentenheter av det totala antalet utestdende aktier i LightAir
ackumulerat under perioden fr&n och med den 1 september
2020 till och med den 31 december 2021.

LightAir kdnner inte till ndgra évriga avtal mellan aktiedgare som
kan medféra begransningar i ratten att éverldta LightAir-aktier.

Immateriella rattigheter

LightAirs IonFlow-teknologi skyddas av ett patent registrerat i
nedanstdende lander samt know-how till viss del beskrivet i ett
tidigare patent gallande framst elektronikfunktioner. Patentet
|6per ut 2022.

Tyskland, Spanien, Frankrike, Storbritannien, Italien,
Nederldnderna, Sverige EPC, Turkiet, Japan, Indien, Usa och
Kina.

CellFlow-teknologin skyddas genom en bred patentportfélj
gallande vasentliga tekniska aspekter anvandbara i ett stort
antal méjliga applikationer. Dessa patent och patentansdkningar
ar registrerade geografiskt bredare &n for IonFlow-
teknologin. Patenten for CellFlow-teknologin ar licensierade till
intressefdretaget LightAir CellFlow West AB och koncernbolaget
LightAir CellFlow East AB, del- respektive heldagt av koncernen.
De vasentligaste patenten I6per ut mellan 2029 och 2036.

Registrerade varumarken ar LightAir, Lightair, LIGHTAIR, Lightair
IonFlow och CellFlow.

Forsakringar

Styrelsen bedomer att Bolaget for den nuvarande
verksamheten har ett tillrdckligt forsékringsskydd bestdende
av foretagsforsakring samt VD- och styrelseansvarsférsakring.
Styrelsen ser fortlopande over forsakringsskyddet i takt med att
verksamheten forandras.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget &r inte, och har inte varit, part i ndgot
mynd|ghetsforfarande, rattsllgt forfarande eIIer skiljeférfarande
under de senaste tolv manaderna som har haft eller skulle
kunna f& betydande effekter pd Bolagets finansiella stallning
eller Idnsamhet.

Bolaget har erhdllit ett brev frén ett juridiskt ombud fér Clean
Air Options LLC, ett bolag i USA som &r deldagare med 24,5
procent i LightAir CellFlow West AB. LightAir CellFlow West
AB ar ett intressebolag till LightAir som séljer produkter med
CellFlow-teknologin i USA. Det juridiska ombudet anférde att
licensavtalet mellan LightAir CellFlow West AB och licensgivaren

for CellFlow-teknologin, uppfinnaren Andrzej Loreth med bolag,
skulle vara ogiltigt. LightAirs advokat anser att licensavtalet ar
giltigt. Det ingicks av behdriga foretradare for parterna. De skal
som motpartens juridiska ombud anfor for oglltlghet saknar stod
i lag eller praxis. Ingen réattslig process har pabdrjats.

Beslutade ej genomforda nyemissioner

Extra bolagsstamma den 2 oktober 2020 beslutade att bemyndiga
styrelsen att besluta om emissioner. Styrelsen beslutade den
20 november 2020 att LightAir efter foéretradesemissionen
kommer att genomféra en riktad nyemission om hogst 5859
655 aktier for utvalda investerare. Styrelsen féresldr &ven
en extra bolagsstdmma att besluta om en riktad emission av
hégst 727 276 aktier till narstdende. Den riktade nyemissionen
skulle medféra att Bolaget tillférs mellan 10,6 - 16,1 MSEK och
den riktade nyemissionen till narstdende skulle medféra att
Bolaget tillférs 2 MSEK. Den sammanlagda utspadningseffekten
for samtliga emissioner ar 17,8 - 21,4 procent. Se separat
pressmeddelande den 20 november for mer information om
Ovriga emissioner, samt avsnittet “Teckningsférbindelser och
garantié’]taganden" for information om de parter som lamnat
teckningsférbindelser i respektive emission.

Intressekonflikter

Bolaget &r inte medvetet om nagra intressekonflikter mellan
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter
gentemot Bolaget och sddan styrelseledamots eller sddan
ledande befattningshavares privata intressen och/eller andra
skyldigheter. Som angivits i avsnittet "Styrelse och ledande
befattningshavare” har dock ett flertal styrelseledamoter och
ledande befattningshavare ekonomiska intressen i Bolaget
genom aktieinnehav. Vidare har vissa styrelseledamoter haft
affarsforhdllanden med Bolaget enligt vad som framgar av
avsnittet “Transaktioner med narstdende”.

Transaktioner med narstdende
Transaktioner med narstdende sker p& marknadsmassiga villkor
och all verksamhet ar konkurrensutsatt.

Transaktioner med |ntresseforetag

LightAir-koncernen var till utgdngen av 2019 delagare i tva
bolag for att utveckla och kommersialisera CellFlow-teknologin;
LightAir CellFlow East AB (”"CellFlow East”) och LightAir
CellFlow West AB ("CellFlow West”). Genom forvarvet av den
resterande andelen i CellFlow East den 30 december 2019 blev
bolaget ett helagt koncernbolag. CellFlow East redowsades
saledes under 2019 som intresseféretag och vid utgdngen av
2019 som koncernbolag endast i koncernens balansrakning.
CellFlow West redovisas fortsatt som intresseforetag i
koncernen. CellFlow-bolagen har ingatt uppdragsavtal med
koncernen om produkt- och produktionsutveckling, forsaljnings-
och marknadsforingsutveckling samt operativ drift och
foretagsledning av CellFlow-produkter, inklusive finansiering
av intresseféretagens verksamhet. Fakturerade kostnader av
LightAir avseende mtresseforetagens verksamhet uppgick till 0
TSEK (1 140) under forsta halvaret 2020, varav forsaljning och
marknadsforing 0 TSEK (0) och produktutveckllng 0 TSEK (1
140) Utgifter for produktutveckllng har till storsta del aktiverats
i balansrakningen. Resultatet fr@n intresseféretagen for forsta
halvdret 2020, -2 TSEK (-105), motsvarar koncernens andel av
deras resultat. Koncernens andelar i mtresseforetaget CeIIFIow
West uppgick till 115 TSEK (117) vid férsta halvarets utgang.
P3 mtresseforetaget CellFlow West hade koncernen vid férsta
halvarets utgéng Iangfristiga fordringar om 1 100 TSEK (1301)
redovisade som finansiella anlaggningstillgdngar, och kortfristiga
fordringar om 0 TSEK (44). Alla koncernens transaktioner med
intresseféretagen har skett pd marknadsmassiga villkor

Transaktioner med 6vriga nédrstdende

Q-Plast AB, helagt av Peter Holmberg, styrelseledamot i
bolaget, har under férsta halvaret erhdllit ersattning fran
LightAir om 212 TSEK for arbete med produktutveckling och
produktvard. Selectus AB, helagt av Bengt Holmqvist, avgaende
styrelseordférande i bolaget, har under forsta halvaret erhallit
ersittning fran LightAir om 60 TSEK fér arbete med juridik och
affarsutveckling kring CellFlowkonceptet. Delegator AB, av Lars
Liljeholm, styrelseledamot och verkstadllande direktor i bolaget,
med narstdende helagt bolag, har under forsta halvaret erhallit
ersattning fran LightAir om 55 TSEK for arbete med hemsida och
kommunikation.
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Teckningsforbindelser och garantiataganden

Bolaget har i samband med Féretrédesemissionen ingdtt teckningsférbindelser motsvarande cirka 40,0 procent av Foretrade-
semissionen, samt avtal om garantidtagande med befintliga aktieigare och externa garanter uppgaende till cirka 60,0 procent
av Foretrddesemissionen. Sammanlagt uppgdr teckningsférbindelser och garantidtagandena till 100 procent av Erbjudandet.
Teckningsforbindelser och garantidtaganden &r inte sékerstallda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller liknande ar-
rangemang. De garantidtaganden som lamnats kan endast tas i ansprak for det fall tickningsgraden i Foéretradesemissionen inte
uppgar till 100 procent. Teckningsforbindelser och garantidtaganden ingicks i november 2020. Samtliga med teckningsforbindelser
i Foretradesemissionen har 3tagit sig att teckna for sina pro rata-andelar. De parter som lamnat teckningsférbindelser redovisas

nedan.

Delar av den riktade emissionen om 16,1 MSEK som styrelsen har fattat beslut om utgér garanti fér Foretradesemissionen och
kommer att tecknas i Foretradesemissionen om den inte blir fulltecknad.

Teckning genom garantidtaganden utgdr utan ersattning.

Teckningsforbindelser
Foretradesemissionen

Namn Tecknings tusentals aktier Nominellt teckningsbelopp (TSEK)
Goran Wikstrom 634 1744
Alted AB 266 730
Sven Olof Kulldorf 94 259
Lars Andersson 77 212
Prime Time Invest KB 70 191
Lionpeak AB 65 177
Tibia Konsult AB 37 103
Bengt Holmqgvist med bolag 33 91
Jan Lundstrém med bolag 29 81
UIf Lindstén med bolag, styrelseordférande 19 51
Ovriga, VD 1 2
Totalt 1324 3 642

Teckningsfoérbindelser
Den riktade emissionen

Namn Teckning tusentals aktier Nominellt teckningsbelopp (TSEK)
Ilija Batljan med bolag 4 364 12 000
Alted AB 387 1 064
Lars Andersson 364 1 000
Jan Lundstrom med bolag 182 500
Sven Olof Kulldorf 182 500
Prime Time Invest AB 182 500
Bengt Holmqgvist med bolag 100 275
Lionpeak AB 100 275
Totalt 5 860 16 114

Teckningsfoérbindelser
Den riktade emissionen till ndrstdende

Namn Teckning tusentals aktier Nominellt teckningsbelopp (TSEK)
UIf Lindstén med bolag, styrelseordférande 545 1 500
Roger Sogge, marknadschef 182 500
Totalt 727 2 000
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Riskfaktorer

En investering i aktier &r alltid férenad med risk. Ett antal faktorer utanfér Bolagets kontroll, liksom ett flertal faktorer vars
effekter Bolaget kan p8verka genom sitt agerande, kan komma att f§ en negativ pdverkan p& Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning, vilket kan medféra att vardet p8 Bolagets aktier minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Vid en bedémning av Bolagets framtida utveckling &r det dérfér av vikt att vid sidan om méjligheter till
positiv utveckling dven beakta riskerna i Bolagets verksamhet och att vid en samlad utvérdering dven granska 6vrig information
i Memorandumet samt géra en allmén omvdérldsbedémning. Nedan beskrivs de risker och osdkerhetsfaktorer som bedéms ha
vésentlig betydelse fér Bolagets framtida utveckling. Riskerna &r ej rangordnade och gér inte anspr8k p8 att vara heltdckande.
Ytterligare risker och osékerheter som Bolaget fér ndrvarande inte kdnner till kan ocks§ komma att utvecklas till viktiga faktorer

som pdverkar Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Verksamhets- och Marknadsrelaterade risker

Politiska och regulatoriska risker

Bolaget har forséljning pd ett antal geografiska marknader.
Féréandringar i lagar och regler som tullregleringar,
exportregleringar och andra lagar och regler i [ander dar Bolaget
ar eller kommer att vara verksamt och dar dess produkter
kommer att séljas, kan negativt paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Skatterisker

Det finns en risk att regeringar och myndigheter pd ndgon
av de marknader dar Bolaget bedriver verksamhet andrar
skattelagstiftningen eller hojer skatten. Sadana andringar kan
negativt pdverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Globala ekonomiska forhadllanden och trender

Bolagets forsédljning ar till viss del beroende av den globala
konjunkturen. En framtida konjunkturnedgdng med minskad
vilja till konsumtion hos konsumenterna kan medféra en
minskning av efterfrdgan pd@ Bolagets produkter vilket skulle
kunna medféra en negativ pdverkan pa Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Konkurrens

Bolagets marknadsposition bygger pa unika och patenterade
teknologier. Det finns en risk att ndgot féretag lanserar en
konkurrerande teknologi som ar battre och/eller billigare &n
Bolagets, eller att konkurrenter har starkare marknadsposition.
Detta skulle kunna forandra forutsattningarna for Bolagets
expansion vilket kan negativt pdverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

Teknologiska risker

Bolagets teknologier &r férhdllandevis nya pd marknaden och
det finns en risk att svagheter eller problem hittills inte har
upptéckts och endast kan atgardas till betydande kostnad.

Marknaden for luftreningsprodukter i vilken Bolagets teknologier
implementeras kan i framtiden genomg§

teknikskiften och utsattas for foranderliga marknadstrender.
Utveckling och integration av teknologi kan medféra tekniska
problem som gor att det tar langre tid an planerat for Bolagets
nya produkter att nd marknaden och att kostnaderna kan bl
hogre an berdknat genom Okade utvecklingskostnader och
forsenad marknadsintroduktion. Skulle n8gra av dessa risker
forverkligas kan det negativt paverka Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

F6rmaga att hantera tillvaxt

Bolagets verksamhet vantas vaxa kraftigt genom en Okad
efterfrdgan pa Bolagets produkter, vilket kommer att stalla
héga krav pd ledningen och den operativa och finansiella
infrastrukturen. Bolaget har idag en begrdnsad organisation.
Om Bolaget inte lyckas anpassa sin organisation, sina processer
och sin kapacitet till en 6kad efterfrégan kan detta komma
att f8 negativa effekter pa Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

Marknadsacceptans av nyutvecklade produkter med ny
teknologi

Bolaget avser att I6pande utveckla och lansera nya produkter
pd& marknaden. Det finns alltid risk for att nya produkter inte
mottages positivt pa marknaden eller att konkurrerande
produkter uppfattas som mer attraktiva vilket kan negativt

paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Produktansvar

Bolaget har produktansvar gentemot sina distributorer som
saljer och marknadsfér produkterna och gentemot slutkunder
som bestéller direkt fran Bolaget. Detta ansvar &r till viss del
begransat och reglerat i distributionsavtal. Ansprak till féljd av
skador kan réra stora belopp, vilket kan medféra att Bolaget
blir skyldigt att erlagga hoga skadestdnd eller &dras hoga
forlikningskostnader. Sadana kostnader kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Tvister

Bolaget kan komma att bli inblandad i tvister inom ramen for den
normala affarsverksamheten. Tvister kan bland annat avse avtal,
immateriella rattigheter eller fel i levererade produkter. S&dana
tvister kan vara tidskrdavande, stéra den normala verksamheten
i Bolaget, avse betydande ekonomiska belopp och medféra
vasentliga kostnader, aven om det slutliga utfallet ar positivt
for Bolaget. Vidare kan utgdngen av komplicerade tvister vara
svara att forutse. Tvister kan saledes ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Forsakringsrisk

Bolaget har ett for branschen sedvanligt forsékringsskydd.
Det finns dock en risk att forsakringsskyddet &r otillrackligt i
handelse av ett ansprak dverstigande forsakringsskyddet eller i
héndelse av ett ansprak pa produktansvar. Det kan &ven ta l&ng
tid for Bolaget att f& ersattning for en forsakringsskada. Skulle
skada inte tackas av forsakringsskyddet eller om ersattning i
enlighet med forsakringsskyddet drdjer kan detta negativt
pdverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stalining.

Beroende av nyckelpersoner och medarbetare

Bolagets framtida utveckling ar beroende av befintliga
medarbetares kunskap, erfarenhet och kreativitet samt Bolagets
formaga att rekrytera och behalla nyckelpersoner. Om Bolaget
inte lyckas med detta kan det ha en negativ pdverkan pa
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Distributorer och samarbetsavtal

Bolagets forsaljning av produkter sker genom distributdrer
pd varje enskild marknad. Dessa distributérer &r viktiga for
Bolagets framtida utveckling eftersom de lokalt ansvarar for
marknadsforing och forsdljning. Det finns ingen garanti for att
de distributérer med vilka Bolaget har tecknat eller kommer att
teckna avtal kommer att kunna uppfylla sina dtaganden enligt
dessa avtal. Det kan inte garanteras att existerande avtal inte
sags upp eller forklaras ogiltiga eller att det inte kommer att
forekomma forandringar i ingdngna avtal vilket kan negativt
paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Kvalitetsfragor

Som alla foretag som utvecklar ny spjutspetsteknologi moéter
man som oftast initialt problematik med att verifiera teknologins
effektivitet, stabilitet och funktion over tid. LightAir genomfor
kontinuerligt tester av teknologi och produkter under olika
forutsattningar avseende temperatur, luftfuktighet samt luftens
partikelkoncentration. Det finns inga garantier for att nya
problem inte kommer att uppstd antingen med befintliga eller
kommande produkter vilket kan negativt paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.
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Immateriella rattigheter

Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom patent,
avtal och lagstiftning till skydd for foretagshemligheter. Bolaget
har tillgdng till egna och licensierade patent avseende flera
teknologier. Bolaget har aven registrerat varumarket LightAir
internationellt. Bolagets tillvdxt och framgdng &r beroende av
utvecklade teknologier varvid patentrattigheter utgdr en viss
del. Det finns en risk att det finns svagheter eller problem med
patentrattigheter eller att Bolaget gor intrdng i andra patent.
Det kan inte uteslutas att sddana problem endast kan &tgardas
till betydande kostnad eller riskera Bolagets framtid. Det finns
aven en risk att patent som har I6pt ut inte kan férnyas. Det
ar &ven mojligt att ansokningar om varumarken stoter pa
opposition och darigenom inte blir registrerade. Intrang i
Bolagets immateriella rattigheter eller Bolagets eventuella
intrdng i andra foretags immateriella rattigheter skulle kunna
forsamra konkurrensformagan eller pa annat satt skada
Bolagets verksamhet. Det kan visa sig nddvéandigt for Bolaget
att inleda rattsprocesser for att forsvara sina immateriella
rattigheter. S&dana réattsprocesser skulle kunna bli betungande
och kostsamma och det finns ingen garanti for att Bolaget
vinner en sddan process. Utéver patenterad teknologi anvander
Bolaget eget kunnande (know-how) och féretagshemligheter
som inte skyddas av patent. Bolaget stravar efter att skydda
sadan information bland annat genom sekretessavtal med
anstallda, konsulter och andra samarbetspartners. Det
foreligger emellertid ingen garanti att sddana avtal skyddar mot
offentliggérande av konfidentiell information. Dessutom kan
Bolagets affarshemligheter p8 annat satt bli kénda eller utvecklas
sjalvstandigt av konkurrenter vilket utéver intrdng i immateriella
rattigheter kan negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning.

Beroende av leverantorer

For att Bolaget ska kunna leverera produkter ar det beroende
av att rvaror, produkter och tjanster fran tredje part uppfyller
Overenskomna krav avseende exempelvis mangd, kvalitet och
leveranstid. Felaktiga eller uteblivna leveranser fran leverantorer
kan innebadra att Bolagets leverans av produkter forsenas,
vilket i det korta perspektivet kan innebdara minskad alternativt
utebliven férsaljning. Skulle n8gra av dessa risker forverkligas
kan det negativt paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stéllning.

Finansiella risker

Bolaget kommer genom sin verksamhet att utsattas for olika
finansiella risker sdsom ranterisk, valutarisk, prisrisk, kreditrisk
samt finansierings- och likviditetsrisk. Bolagets finansiella risker
bedéms huvudsakligen vara finansieringsrisk, likviditetsrisk
och valutarisk. S&dana risker kan, om de forverkligas, péverka
Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Finansieringsrisk och likviditetsrisk

Finansieringsrisk avser risken att refinansiering av forfallna 1&n
forsvaras eller blir kostsam och att Bolaget darmed far svart att
fullfélja sina betalningsdtaganden. Likviditetsrisk avser risken
att inte kunna fullgéra betalningsdtaganden innan de forfaller.
Det kan inte uteslutas att Bolaget kan komma att behdva
ytterligare kapitaltillskott utéver Erbjudandet fram till dess att
verksamheten nar ett positivt resultat och kassafléde. Det finns
inga garantier for att ett sddant kapitaltillskott kan anskaffas och
inte heller att det kan ske till fordelaktiga villkor. Skulle nagra
av dessa risker forverkligas kan det negativt paverka Bolagets
verksambhet, resultat och finansiella stallning. Valutarisk Bolaget
opererar pa en global marknad med delar av forsaljning, bidrag
och inkdp i andra valutor an SEK, primart i USD och EUR men
dven andra valutor forekommer. Forandringar i vardet pa SEK
i forhallande till andra valutor kan negativt paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Risker avseende den finansiella rapporteringen

De mest vasentliga riskerna for fel i den finansiella
rapporteringen avser framst redovisat vérde pd immateriella
anlaggningstillgdngar. Om redovisat varde av dessa tillgdngar
visar sig avvika fr@n verkligt varde kan detta medféra
nedskrivningsbehov. Fel i den finansiella rapporteringen kan
negativt pdverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Behandling av personuppgifter

Bolaget samlar in och behandlar, i viss man, personuppgifter
i sin verksamhet, exempelvis i férhallande till sina kunder. Vid
behandling av personuppgifterardetav storbetydelse att Bolagets
behandling av personuppgifter sker i dverensstammelse med
tillamplig dataskyddslagstiftning. Exempelvis uppstalls krav p
att den registrerade informeras om personuppgiftsbehandlingen
och att den sker pa ett satt som inte &r oférenligt med det
andamal som gallde nar personuppgifterna samlades in. Vidare
anlitar Bolaget externa leverantdrer for att tillhandahalla vissa
produkter och tjanster till sina kunder, vilket innebar att dessa
leverantérer behéver f3 tillgdng till personuppgifter som Bolaget
samlar in. Om Bolaget brister i sin personuppgiftsbehandling
eller om Bolaget utsétts for intrang eller pa annat satt av misstag
bryter mot lag, riskerar Bolaget bland annat skadestdndskrav
for den skada och kréankning som uppstar déarav. Nya rattsakter
frdn EU och nya lagar géllande dataskydd kan resultera i nya
regleringar och branschstandarder. Den 25 maj 2018 tradde
en ny dataskyddsreglering i kraft, dataskyddsforordningen
(Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2016/679)
("GDPR"), som ar direkt tilldamplig i alla medlemsstater inom
EU och har i Sverige ersatt personuppgiftslagen. I och med
ikrafttradandet av GDPR foljer striktare krav pd foretag som
hanterar personuppgifter i strid med tilldmpliga regler. Foretag
som inte foljer GDPR kan av tillsynsmyndigheter f& utfardade
administrativa béter pd upp till det hégre av 20 MEUR eller 4
procent av féretagets arliga globala omsattning. Det finns en
risk att de dtgarder som Bolaget vidtar, och har vidtagit, for att
sakerstélla och upprétthalla sekretess och integritet avseende
personuppgifter, visar sig vara otillrdckliga eller i 6vrigt inte i
enlighet med tillamplig lagstiftning. Till foljd av GDPR och
efterféljande nationell reglering kommer det stallas avsevart
hogre krav pd regelefterlevnad och eventuellt férsdmra Bolaget
mojlighet att anvanda personuppgifter. Det finns vidare en
risk att de atgdrder som Bolaget vidtagit for att sdkerstalla
efterlevhad av GDPR ar otillrackliga, vilket kan medféra stora
kostnader for Bolaget. Det finns daven en risk for att ansvariga
tillsynsmyndigheter enligt GDPR kommer att tillampa eller
tolka kraven enligt GDPR olika, vilket kan medféra svarigheter
for Bolaget att utforma principer gédllande hanteringen av
personuppgifter, vilket i sin tur kan resultera i hogre kostnader
och krdva mer resurser fran bolagsledningen. Om Bolaget inte
hanterar personuppgifter pa ett satt som uppfyller gallande krav
avseende hantering av personuppgifter, inklusive GDPR, kan
det f& en vésentlig negativ inverkan pd Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat samt renommé.

Risker relaterade till aktien och erbjudandet

Agare med betydande inflytande

Ett fital investerare kommer genom sitt &gande att ha méjlighet
att utdva ett vasentligt inflytande i arenden som kraver
godkannande av aktiedgarna pa bolagsstdamma, déaribland
utnamning och avsattning av styrelseledamdéter och eventuella
forslag till fusioner, konsolidering eller forsaljning av tillgdngar
och andra foretagstransaktioner. Detta inflytande kan vara till
nackdel for aktiedgare vars intressen skiljer sig fran storagarnas
intressen. Aven andra &gare kan komma, beroende pa hur
dgarforhallandena i LightAir kommer att se ut, att inneha
eller senare skaffa sig innehav av sadan storlek att det kan ha
betydelse for inflytandet dver LightAir.

Likviditetsrisk

Omesattningen i LightAirs aktie samt avstandet mellan kép- och
saljkurser kan variera under perioder. Om en effektiv och likvid
marknad inte utvecklas finns det en risk att aktieagare inte kan
avyttra aktier, snabbt eller dverhuvudtaget. Avstandet mellan
kop- och saljkurser kan medféra att det &r oférmanligt bade att
kdpa och salja LightAirs aktie.

Fluktuationer i aktiens pris

Kursen i LightAirs aktie kan fluktuera dver tid och det finns inga
garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Aktiemarknadens generella utveckling och utvecklingen for
LightAirs aktie beror delvis pa en rad faktorer som ligger utanfor
Bolagets kontroll. Aven om Bolagets verksamhet utvecklas
positivt finns det en risk att en investerare drabbas av en forlust
vid avyttringen av sitt innehav.
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Risker relaterade till marknadsplatsen

Aktierna i LightAir handlas pf% Nordic SME, en alternativ
marknadsplats som ags och drivs av NGM AB. Nordic SME har
inte samma juridiska status som en reglerad marknad och
staller inte lika héga krav pa LightAir avseende bland annat
informationsgivning, genomlysning och bolagsstyrning som for
bolag vid en reglerad marknad. Bolag pa Nordic SME regleras av
ett sarskilt regelverk och inte av de juridiska krav som stalls for
handel pd en reglerad marknad. En investering i ett bolag som
handlas pa Nordic SME kan vara mer riskfylld &n en investering
i ett borsnoterat bolag.

Ej sdkerstdllda teckningsforbindelser och
emissionsgarantier

LightAir har erhdllit teckningsférbindelser och emissionsgarantier
avseende Erbjudandet frén ett antal befintliga aktiedgare och
externa parter. Ataganden gentemot LightAir med anledning
av detta ar inte sakerstdllda genom pantsattning, sparrmedel
eller ndgot liknande arrangemang varfor det finns en risk att de
som lamnat forbindelser eller garantier inte kommer att kunna
infria sina 8taganden. Detta skulle kunna fa en negativ effekt pa
Erbjudandets utfall.

Framtida utdelning

Eventuella framtida utdelningar, och storleken p& sadana, &r
beroende av bland annat Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, rorelsekapitalbehov och likviditet. Eventuell utdelning
beslutas av bolagsstamman efter forslag fran styrelsen. Det
finns en risk att LightAir i framtiden inte kommer att lamna
aktieutdelning.

Risk for att Erbjudandet misslyckas
OmErbjudandetintefulltecknasochavtaladeteckningsférbindelser
eller emissionsgarantier bryts, kommer LightAir att undersdka
alternativa finansieringsmajligheter sasom ytterligare
kapitalanskaffning, bidrag eller finansiering tillsammans med
samarbetspartners alternativt driva verksamheten i ldgre takt
an beraknat, till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. I
det fall samtliga alternativa finansieringsmaojligheter misslyckas
finns en risk att LightAir i vasentlig grad maste revidera
utvecklingsplanerna, vilket kommer att férsena projekten. I
forlangningen finns risk, i det fall alla finansieringsmdjligheter
misslyckas, att LightAir forsatts i konkurs.

Utspadning till foljd av framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av
aktier eller andra vardepapper for att anskaffa kapital. Alla
sddana erbjudanden kan minska det proportionella &gandet och
rostandelen for innehavare av aktier samt vinst per aktie och fa

en negativ effekt pd aktiens marknadspris.
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Adresser
Emittent

LightAir AB (publ)
Svetsarvagen 15, 2 TR

171 41 Solna

Tel: + 46

E-post: support@lightair.com

Emissionsinstitut

Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

114 34 STOCKHOLM

Central Vardepappersforvaltare
Euroclear Sweden AB

Box 7822
SE-103 97 Stockholm




