. Utnyttja de erhallna unitratterna och g senast-den 24-novermb , clieres == =
- senast den 20 november 2020 sélja de erhallna unitrdtterna som inte avses utnyttjas fér teckning av units.
Observera att aktiedgare med ft‘)rvaItarrégist:’efad'eanjgrhggjeckng( units genom respektive forvaltare.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OC
SE "VIKTIG INFORMATION”.

Finansinspektionen godkénde detta prospekt den 5 november 2020. Prospektet ar giltigt i 12 manader fran datumet for éod nnandet. Skyldigheten
att tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte att vara tillamplig efter

utgdngen av prospektets giltighetstid. i

MANGOLD




VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Detta EU-tillvéxtprospekt ("Prospektet”) har upprdttats med anledning av
SeaTwirl AB (publ), org. nr 556890-1135 ("SedaTwirl” och/eller "Bolaget”)
erbjudande till Bolagets aktiedigare att med féretrédesratt teckna units
enligt villkoren i Prospektet ("Foretrddesemissionen” och/eller "Erbju-
dandet”). Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB, org.

nr 556585-1267. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr
556112-8074. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor ("SEK”) om
inget annat anges. Med "TSEK” avses tusen SEK och med "MSEK” avses
miljoner SEK. Med "USD” avses amerikanska dollar och med "EUR”
avses euro. Med "Styrelsen” avses den vid Bolagsverket registrerade
styrelsen for Bolaget.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Detta Prospekt har upprdéttats med anledning av Erbjudandet. Prospek-
tet har godkdnts och registrerats av Finansinspektionen, som behorig
myndighet enligt Europaparlamentets och Radets férordning (EU)
2017/1129 ("Prospektforordningen”). Finansinspektionen har godkdnt
detta Prospekt enbart i sé matto att det uppfyller de krav pd fullsténdig-
het, begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordningen.
Godké&nnandet av Prospektet bor inte betraktas som ndgot slags stéd
for den emittent som avses i Prospektet. Prospektet har upprdéttats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektforordningen.
Godkdnnandet och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen
garanterar att olika sakuppgifter i Prospektet dr riktiga eller fullstandiga.
Investerare bdr gora sin egen beddmning av huruvida det ar ldmpligt
att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet och
Erbjudandet regleras exklusivt av svensk rdtt. Tvist med anledning av Er-
bjudandet, Prospektet och ddrmed sammanhdngande rdttsférhallanden
ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Prospektet finns tillgdngligt pa
Bolagets hemsida, www.seatwirl.com, Mangolds hemsida, www.mang-
old.se samt pd Finansinspektionens hemsida, www fi.se.

VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till personer vars del-
tagande forutsatter att ytterligare prospekt upprdttas eller registreras
eller att ndgon annan atgérd foretas utdver vad som krévs enligt svensk
ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte postas eller

pd annat sdtt distribueras eller séndas till eller i négot land dar detta
skulle forutsdtta att nédgra sédana ytterligare atgarder foretas eller

ddr detta skulle kunna strida mot lagar eller regleringar i det landet.
Varken de unitrdtter, betalda tecknade units ("BTU”) eller de nyemitte-
rade aktier eller teckningsoptioner som omfattas av Erbjudandet enligt
detta Prospekt har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller ndgon
motsvarande lag i USA innefattande dess territorier och provinser, varje
stat i USA samt District of Columbia ("USA”) och far inte erbjudas, sdljas
eller p& annat sdtt verforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, forutom
enligt ett tillampligt undantag frén, eller genom en transaktion som inte
omfattas av registreringskraven i United States Securities Act frén 1992
och i enlighet med vdrdepapperslagstiftningen i relevant delstat eller
annan jurisdiktion i USA. SeaTwirls aktier har varken godkdints eller un-
derkdnts av amerikanska Securities and Exchange Commission, nGgon
delstatlig vaérdepappersmyndighet eller annan myndighet i USA. Inte
heller har ndgon sddan myndighet bedémt eller uttalat sig om riktlinjer
eller tillforligheten av detta Prospekt. Att pdstd motsatsen @r en brottslig
handling i USA.

Erbjudandet omfattar inte personer som @r bosatta i eller har registre-
rad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Sydafrika eller i nGgot annat land dar
Erbjudandet eller distribution av Prospektet strider mot tilldmpliga lagar
eller regler eller forutsatter att ytterligare prospekt upprdattas, registreras
eller att ndgon annan atgdrd vidtas utover vad som foljer av svensk

rdtt. Foljaktligen far unitrétter, BTU eller nyemitterade aktier och/eller
teckningsoptioner inte direkt eller indirekt, utbjudas, sdljas vidare eller
levereras i eller till lander dar atgérd enligt ovan krdvs eller till aktied-
gare med hemvist enligt ovan. Personer som mottar exemplar av detta
Prospekt maste informera sig om och félja sédana restriktioner. Atgdrder
i strid med restriktionerna kan utgdra brott mot tilldmplig vardepappers-
lagstiftning.

En investering i vardepapper ¢r forenad med vissa risker och investe-
rare uppmanas att sdrskilt lGdsa avsnittet "Riskfaktorer”. Nér investerare
fattar ett investeringsbeslut mdste de forlita sig pd sina egna profes-
sionella rédgivare samt noga utvdrdera och dvervdga investeringsbe-
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slutet. Investerare far endast forlita sig pd informationen i detta Prospekt
samt eventuella tilldgg till detta Prospekt. Ingen person dr behorig att
lamna ndgon annan information eller géra ndgra andra uttalanden &n
de som finns i detta Prospekt. Om sd@ &ndd sker ska s@dan information
eller sGdana uttalanden inte anses ha godkadnts av Bolaget eller av
Mangold och ingen av dem ansvarar for sddan information eller sddana
uttalanden.

Varken offentliggérandet eller distribution av detta Prospekt ska anses
innebdra att informationen i detta Prospekt &r korrekt och géllande vid
ndgon annan tidpunkt dn per dagen for dess offentliggérande eller att
det inte har forekommit négon forandring i SeaTwirls verksamhet efter
ndmnda dag. Om det sker vésentliga férandringar av informationen i
Prospektet kommer sddana forandringar att offentliggoras enligt be-
stdmmelserna om tillagg till prospekt i lagen (1991:980) om handel med
finansiella instrument.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehdller statistik, prognoser, data och annan information
avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan
branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Marknadspu-
blikationer och marknadsrapporter anger regelmdssigt att informationen
ddri harror fran kdllor som beddéms vara tillforlitliga, men att informa-
tionens korrekthet och fullstdndighet inte kan garanteras. Bolaget har
inte pd egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrekthe-
ten i, eller fullstéindigheten av, den marknadsinformation som finns i
Prospektet och som har hémtats eller hérrér fran externa publikationer
eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framétblickande,
foremdl for oscikerhet, kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar
inte nédvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhéllanden. Sédan
information och statistik ¢&r baserad p& marknadsundersokningar, vilka i
sin tur dr baserade pé urval och subjektiva tolkningar och bedémningar,
ddribland beddémningar om vilken typ av produkter och transaktioner
som borde omfattas av den relevanta marknaden, bdde av de som utfor
undersokningarna och respondenterna. Féljaktligen bor potentiella
investerare vara uppmdrksamma pd att marknadsinformationen samt de
prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som Gterfinns i
detta Prospekt inte nodvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pd Bola-
gets framtida resultat..

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION

Prospektet innehdller framtidsinriktade uttalanden och antaganden om
framtida marknadsférhéllanden, verksamhet och resultat. Dessa ut-
talanden finns i flera avsnitt och inkluderar uttalanden rérande Bolagets
nuvarande avsikter, beddmningar och férvantningar. Orden "anser”,
“avser”, "bedomer”, "forvantar sig”, "férutser”, "planerar” eller liknande
uttryck indikerar vissa av dessa framtidsinriktade uttalanden. Andra
sddana uttalanden identifieras utifrén det aktuella sammanhanget.
Faktiska handelser och resultatutfall kan komma att skilja sig avsevart
fran vad som framgar av sédana uttalanden till foljd av risker och andra
faktorer som Bolagets verksamhet pdaverkas av. Vissa sédana faktorer
sammanstdlls under avsnittet "Riskfaktorer”.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen ldttillgénglig for l@saren. Foljaktli-
gen dverensstdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven
totalsumma. Detta dr fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller
miljardtal och forekommer sdrskilt i avsnittet "Finansiell information och
nyckeltal” samt i de arsredovisningar som inforlivats genom hdnvisning.
Forutom ndr sé uttryckligen anges har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

SedTwirls aktier handlas pd Nasdagq First North Growth Market, som ¢r
en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn. Aktier som ar
noterade pa Nasdagq First North Growth Market omfattas inte av lika
omfattande regelverk som de aktier som &r upptagna till handel p& en
reglerad marknad. Nasdaq First North Growth Market har ett eget re-
gelsystem; som dr anpassat fér mindre bolag och tillvéxtbolag. Som en
féljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering
i aktier som handlas pé& Nasdaq First North Growth Market vara mer
riskfylld an en placering i aktier som handlas pd en reglerad marknad.

CERTIFIED ADVISER
Mangold &r utsedd till Certified Adviser for Bolaget.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Handlingar inforlivade genom hédnvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hdnvisning och informationen, till vilken hdnvis-
ning sker, ska ldsas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av féljande dokument ska anses inforli-
vade i Prospektet genom hdnvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hdnvisning kan erhdllas
frén SeadTwirl elektroniskt via Bolagets webbplats, www.seatwirl.com, eller erhdllas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets
huvudkontor med adress: Erik Dahlbergsgatan 1A, 411 26 Goteborg. De delar av dokumenten som inte inforlivas i Prospektet
dr antingen inte relevanta for investerare eller sd Gterges motsvarande information pd en annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pé SeaTwirls eller tredje parts hemsida inte ingdr i Prospektet s@vida inte denna information
inforlivas i Prospektet genom hdnvisning. Information pé SeaTwirls eller tredje parts hemsida har inte granskats och godkdnts
av Finansinspektionen.

. SeaTwirls reviderade drsredovisning 2018/2019: Resultatrdkning (s. 7), balansrékning (s. 8-9), kassaflodesanalys (s. 10),
noter (s. 11-14) och revisionsberdttelse (s. 15-16). Arsredovisningen finns tillgdnglig pé:
https://seatwirl.com/content/uploads/%C3%85rsredovisning-2018.09.01-2019.08.31.pdf

. SeaTwirls reviderade drsredovisning 2017/2018: Resultatrdkning (s. 4), balansrdkning (s. 6-7), kassaflodesanalys (s. 8),
noter (s. 9-13) och revisionsberdttelse (s. 15-16). Arsredovisningen finns tillgdnglig pé:
https://seatwirl.com/content/uploads/%C3%85rsredovisning-2017.09.01-2018.08.31.pdf

. SeaTwirls ej reviderade bokslutskommuniké for perioden 1september 2019 — 31 augusti 2020: Resultatrékning (s. 7),

balansrdkning (s. 8), kassaflodesanalys (s. 11). Bokslutskommunikén finns tillgénglig pa:
https://seatwirl.com/content/uploads/Bokslutskommunik%C3%A9-19-20.pdf
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Sammanfattning

1. Inledning
Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till EU-tillvéxtprospektet. Alla beslut om att investera i vardepapperen
bor grundas pd att investeraren studerar hela Prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som dr kdrande enligt
nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de
rdttsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen
inklusive dversdttningar av denna, men enbart om sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med
de andra delarna av EU-tillvéxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berdrda vérdepapperen.

Erbjudandet avser teckning av units bestGende av atta (8) nyemitterade aktier och en (1) vidhdngande teckningsoption av
serie 2021/1. Aktierna har ISIN-kod SE0009242175 och kortnamn STW. Teckningsoptionerna av serie 2021/1 har ISIN-kod
SE0015193941 och kortnamn STW TO 1. Bolagets firma &r SeaTwirl AB (publ), med organisationsnummer 556890-1135 och LEI-
kod 549300NMNCLPGWFJYU35. Representanter for Bolaget gér att nd per e-post info@seatwirl.com samt pd besoksadress
Lilla Bommen 2, 5 tr, 411 04 Goteborg. Bolagets hemsida dr www.seatwirl.com.

Prospektet har granskats och godkdnts av Finansinspektionen sGsom behorig myndighet som gar att nd per telefon 08-408
980 00, per e-post finansinspektionen@fi.se och postadress Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm samt pd besoks-
adress Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Finansinspektionens hemsida dr www.fi.se. Prospektet godkdndes av
Finansinspektionen den 5 november 2020.

2. Nyckelinformation om emittenten

SeaTwirl dr ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige. Bolaget registrerades hos Bolagsverket den 10 april 2012 och
har sitt sdte i Goteborg. Verksamheten bedrivs enligt svensk rdtt. Bolagets associationsform regleras av aktiebolagslagen
(2005:551). Bolagets VD dr Peter Laurits.

SeaTwirl utvecklar en ny typ av flytande, havsbaserade vindkraftverk, dar Bolaget till skillnad frdn manga andra aktorer
nyttjar en vertikalaxlad vindturbin, istdllet for en traditionell horisontalaxlad vindturbin. SeaTwirls vertikalaxlade l6sning
resulterar i en robust och servicevdnlig konstruktion, genom vilken Bolaget kan erbjuda kostnadseffektiva och miljovénliga
energilosningar infor framtiden.

Av tabellen nedan framgar, savitt Bolaget kdnner till, samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av samtliga
aktier och roster i SeaTwirl per den 25 juli 2020, inklusive ddrefter kanda fordndringar fram till dagen for Prospektets offentlig-
gorande. Bolaget dr inte direkt eller indirekt kontrollerat av ndgon enskild part.

Namn Antal aktier Andel kapital

och roster (%)
Knut Claessons och Caroline von Otter-Claessons Stiftelse 596 666 2853
Avanza Pension 134133 7,54
Totalt aktiedigare med innehav som 6verstiger 5% 730 799 41,07
Ovriga aktiedgare 1048 636 58,93
Totalt 1779 435 100,00
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Finansiell nyckelinformation om emittenten
Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation for rdkenskapsdaren 2017/2018 och 2018/2019 samt for perioden
september 2019 — augusti 2020. Den finansiella informationen har hamtats fran Bolagets reviderade arsredovisningar for
rdkenskapsdren 2017/2018 och 2018/2019 samt den oreviderade bokslutskommunikén for perioden september 2019 — augusti

2020.

Finansiella relationstal

2017-09-01- 2018-08-31

2018-09-01- 2019-08-31

2019-09-01- 2020-08-31

Rdkenskapsperiod

Belopp i SEK
(om inget annat anges)

Summa rérelsens intdkter
Arets resultat

Summa eget kapital
Summa tillgéngar

Arets kassaflode

Nyckeltal

(12 manader)

Reviderad

3304 117
-4 973 496
23747 607
26 523 746
-7 696 708

2017-09-01- 2018-08-31

(12 manader)

Reviderad

3670 644
-7 549 731
16 197 876
33 247 681
3332380

2018-09-01- 2019-08-31

(12 manader)

Ej reviderad

8296 313
-7 357 857
10 016 539

29390 925
-5 960 028

2019-09-01- 2020-08-31

Rdkenskapsperiod
Soliditet, %

(12 ménader)
89,7

(12 ménader)
48,7

(12 mé&nader)
34

RISKFAKTORER SOM AR SPECIFIKA FOR BOLAGET

Beroende av utvecklingen av SeaTwirl S2

SeaTwirl dr ett tillvaxtbolag ddr verksamheten till stor del &r beroende av utvecklingen av Bolagets nésta havsbaserade
vindkraftverk SeaTwirl S2 samt att tester kan genomféras och slutféras pé ett framgdngsrikt satt. Om utvecklingen av SeaTwirl
S2 misslyckas kan Bolaget komma att behéva fokusera pd andra projekt med en risk for att sédana projekt inte kommer att
genomforas framgdangsrikt. Om utvecklingen av SedTwirl S2 eller Bolagets eventuella andra produkter drabbas av motgdngar
kan detta ha en negativ inverkan pd verksamhetens framtida tillvaxt och resultat. SeaTwirl bedémer sannolikheten for att
risken intrdffar som medel. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolaget.

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som dr utsatt for konkurrens. Bolagets framtida konkurrensmajligheter dr bland annat beroende
av Bolagets forméga att ligga i framkant for att snabbt kunna reagera pd befintliga och framtida marknadsbehov. Det finns
sdledes en risk att Bolaget inte kommer ha formdga att uthdlligt hdvda sig i konkurrensen vilket kan ha en negativ inverkan
p& Bolagets framtida tillvéxt och resultatutveckling. SeaTwirl bedémer sannolikheten for att risken intréffar som Lédg. Bolaget
bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medel negativ inverkan pd Bolaget.

Beroende av leverantorer, tillverkare och samarbetspartners

Bolaget dr beroende av leverantorer, tillverkare och samarbetspartners. Bolagets verksamhet drivs av Bolagets medarbetare,
tillsammans med konsulter som dr specialister inom specifika omréden. Vidare anvdnds underleverantorer, tillverkare och
samarbetspartners for alla delar av tillverkning, sammansdattning och sjosdttning av Bolagets vindkraftverk. Det finns en risk
att nuvarande, eller framtida, leverantorer, tillverkare och samarbetspartners vdljer att avbryta sitt samarbete med Bolaget
eller inte kan fortsatta samarbetet pé for Bolaget fordelaktiga villkor. Det finns risker vad gdller saval héllfasthet som funktio-
nalitet i konstruktion och material som leveranssdkerhet i relation till underleverantérer och konsulter. Det finns Gven en risk
att nuvarande och/eller framtida leverantérer och tillverkare inte helt uppfyller Bolagets kvalitetskrav eller p& annat sdtt inte
motsvarar Bolagets behov. Det finns dven en risk att Bolaget inte kan eller misslyckas med att kontraktera nya tillverkare,
leverantorer och underleverantorer, vilket kan ha en negativ inverkan pé Bolagets verksamhet och finansiella stallning. SedT-
wirl bedomer sannolikheten for att risken intrdffar som Lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en hég
negativ inverkan pda Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget dr till hog grad beroende av den kunskap, erfarenhet och det engagemang som Bolagets nyckelpersoner besitter sé
som teknisk chef och projektledare for S2 utvecklingsprojektet. Nyckelpersonerna har en betydande kompetens och erfa-
renhet inom Bolagets verksamhetsomréde. Bolaget har en relativt liten organisation vilket medfor ett beroende av enskilda
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medarbetare och formdagan att i framtiden identifiera, anstdlla och bibehdlla kvalificerade och erfarna medarbetare. Bola-
gets formdga att anstdlla och bibehdlla dessa personer ¢r beroende av ett flertal faktorer. Forlusten av en nyckelperson kan
innebdra att viktig kompetens gar forlorad, att uppstallda mdl inte kan nds eller att genomforandet av Bolagets affarsstrategi
paverkas negativt. Om befintliga nyckelpersoner ldmnar Bolaget eller om Bolaget inte kan attrahera medarbetare med erfor-
derlig kompetens, kan det ha en vdsentlig negativ inverkan pé Bolagets verksamhetsutveckling och ldngsiktiga lonsamhet.
SedTwirl bedémer sannolikheten for att risken intrcffar som l&g. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
medel negativ inverkan pé Bolaget.

Myndighetstillstand fér installation

Vissa delar av Bolagets produkter dr, eller kan komma att bli, tillstdndspliktiga. De villkor som olika myndigheter stdller upp for
att installera och driva SeaTwirl S2 kan komma att fordndras och nya krav kan komma att stdllas pd Bolaget. For att fa instal-
lera/operera SeadTwirl S2 pd en testsite i Norge krdvs koncession (tillstand) frén NVE (Norges vassdrags- och energidirektorat).
Det finns en risk att Bolaget (i) inte erhdller nodvandiga tillstdnd for att kunna installera sina produkter, (i) inte far behdalla nod-
vandiga tillstand for att installera sina produkter eller (i) inte kan anpassa verksamheten till framtida relevanta tillsténd. Vidare
finns en risk att tidsplanen for lansering av SeaTwirl S2 kan komma att forskjutas om ledtiderna for att erhdlla erforderliga
tillstdnd avseende tilltankt testplats etc. tar ldngre tid an Bolaget planerat. Om erforderliga tillstand for ndgon av de berérda
delarna av Bolagets verksamhet av ndgon anledning skulle dras tillbaka, inte fornyas eller om ansékningar om nya eventu-
ella tillsténd inte skulle godkdnnas, skulle detta kunna innebdra att Bolaget inte ldngre dr behdrigt att bedriva hela eller delar
av verksamheten. Det skulle kunna ha en negativ inverkan pd kommersialiseringen av Bolagets produkter och dérmed leda till
uteblivna intdkter.

SedTwirl bedémer sannolikheten for att risken intrcffar som l&g. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en
hog negativ inverkan pd Bolaget.

Patent och andra immateriella rattigheter

SedTwirls framtida framgdng kan paverkas dels av Bolagets formdga att uppratthalla befintligt patentskydd for sina fyra
patentfamiljer “Offshore energy storage device”, “Dynamic turbine system”, “Replaceable energy converter” och “Braking ar-
rangement” samt formdagan att erhdlla patentskydd och annat immateriellt skydd for Bolagets produkter, liksom dess formdaga
att hindra andra fradn att anvénda Bolagets skyddade rdttigheter och kdnslig information. Om SeaTwirl inte erhdller eller kan
upprdatthalla patentskydd och annat immateriellt skydd kan det ha en vasentlig negativ inverkan pé Bolagets verksamhetsut-
veckling och formdaga att etablera sig pd marknaden. SeaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intrdffar som Lag. Bolaget
beddmer att risken, om den forverkligas, skulle ha en medel negativ inverkan pd Bolaget.

3. Nyckelinformation om Bolagets vdrdepapper

Antalet aktier i Bolaget fore Foretrddesemissionen uppgdr till 1779 435, envar med ett kvotvdarde om 1,00 SEK. SeaTwirls aktier
&r denominerade i SEK, &@r utstdllda till innehavare och har emitterats i enlighet med svensk rdtt och bestdmmelserna i aktiebo-
lagslagen (2005:551). Samtliga utestéende aktier ar fullt inbetalda. SeaTwirls vardepapper omfattas inte av garantier.

De rattigheter som dr forenade med aktier som @r emitterade av Bolaget, inklusive de rdttigheter som foljer av bolagsord-
ningen, kan endast dndras i enlighet med de forfaranden som anges i aktiebolagslagen. Varje aktie berdttigar till en rost pé
Bolagets bolagsstémma. Varje rostberdttigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretrddda aktier. Det finns bara ett aktieslag och samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgéngar och vinst. Vid
en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare rdtt till andel av overskott i forhdllande till det antal aktier som aktiedgaren
innehar. Inga begransningar foreligger avseende aktiernas dverldtbarhet. Aktiedgare har som utgdngspunkt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstdmman eller
styrelsen med stod av bolagsstimmans bemyndigande beslutar om avvikelse fradn aktiedgarnas foretrddesrdatt. Bolagsord-
ningen innehdller inga sdrskilda bestdmmelser om inlésen eller konvertering.

SeaTwirl ar ett tillvaxtbolag. Avsikten dr att tillsvidare avsdtta genererade vinstmedel till att bekosta utveckling av verksamhe-
ten. N@gon utdelning dr darfor inte planerad for de kommande dren. | framtiden ndr Bolagets resultat och finansiella stdllning
s@ medger, kan utdelning bli aktuell. SeaTwirl har hittills inte l@dmnat ndgon utdelning till aktiedgarna.

SedTwirls aktier handlas p& Nasdagq First North Growth Market, som dr en handelsplattform under Finansinspektionens tillsyn.
Aktier som dr noterade pd Nasdagq First North Growth Market omfattas inte av lika omfattande regelverk som de aktier som

ar upptagna till handel pd en reglerad marknad. Nasdagq First North Growth Market har ett eget regelsystem som dr anpassat
for mindre bolag och tillvéxtbolag. Som en foljd av skillnader i de olika regelverkens omfattning, kan en placering i aktier som
handlas p& Nasdagq First North Growth Market vara mer riskfylld én en placering i aktier som handlas pd en reglerad marknad.
De aktier och teckningsoptioner som emitteras med anledning av Erbjudandet kommer att tas upp till handel p& Nasdaq First
North Growth Market i samband med att Bolagsverket registrerar Féretrddesemissionen.
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RISKFAKTORER SOM AR SPECIFIKA FOR VARDEPAPPEREN

Utspddning i samband med framtida kapitalanskaffningar

Bolaget kan i framtiden komma att genomféra ytterligare kapitalanskaffningar genom nyemission av aktier och aktierela-
terade instrument for att anskaffa ytterligare kapital for att finansiera verksamheten. Sddana nyemissioner kan medféra en
utspddning av aktieinnehavet for de av Bolagets aktiedgare som inte kan delta i sGdan nyemission eller som vdljer att inte
utnyttja sin ratt att teckna aktier. Sédana aktiedgare kommer i forekommande fall foljaktligen ocksé fa sin andel av Bolagets
aktiekapital respektive sin rostandel utspddd. SeaTwirl bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som hoég. Bolaget bedo-
mer att risken, om den forverkligas, skulle ha en lag negativ inverkan pd Bolaget.

Agare med betydande inflytande

Ett fatal av Bolagets aktiedgare dger tillsammans cirka 41 procent av de utestdende aktierna och rosterna i Bolaget. Foljakt-
ligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsammans, mojlighet att utéva ett vdsentligt inflytande pé& drenden som krdver
godkdnnande av aktiedgarna, ddribland utnémna och avsdtta styrelseledamoter och eventuella forslag till fusioner, konsoli-
dering eller forsdljning av samtliga eller delar av Bolagets tillgdngar samt andra transaktioner. Det finns en risk att dessa hu-
vuddgares intressen kan std i strid med andra aktiedgares intressen, vilket kan komma att pdverka dessa aktiedgare negativt.
SedTwirl bedomer sannolikheten for att risken intraffar som lag. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle ha en

medel negativ inverkan p& Bolaget.

4. Nyckelinformation om Erbjudandet av véardepapper till allménheten

Avstdmningsdag:

6 november 2020

Villkor: Varje innehavd aktie i Bolaget pd avstémningsdagen den 5 november 2020 berdttigar till en
(1) unitratt och tjugo (20) unitratter berdttigar till teckning av en (1) unit.
Units: Varje unit bestar av atta (8) nyemitterade aktier och en (1) vederlagsfri teckningsoption av serie

2021/1.

Teckningskurs:

560 SEK per unit, vilket motsvarar 70 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhdlls vederlagsfritt.
Courtage utgar ej.

Teckningsperiod:

10 november 2020 — 24 november 2020

Handel med unitrdtter:

10 november 2020 — 20 november 2020

Villkor for teckningsop-
tionerna:

Varje teckningsoption av serie 2021/1 ger rdtt att teckna en (1) ny aktie i Bolaget mot kontant
betalning motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie
pda Nasdaq First North Growth Market under perioden 16 mars 2021 till den 29 mars 2021, dock
lagst 1,00 SEK och hogst 115,00 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoption-
erna ska ske i enlighet med villkoren for teckningsoptionerna under perioden den 6 april 2021
till och med den 20 april 2021.

Teckningsforbindelser &
toppemissionsgaranti:

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 19,3 MSEK, samt toppemissionsgaranti om
cirka 16,7 MSEK. Erbjudandet omfattas ddrmed sammantaget till cirka 72,2 procent av teck-
ningsforbindelser och toppemissionsgaranti.

Toppemissionsgarantin innebdr att om Foéretrddesemissionen inte blir fulltecknad kommer
garanten att teckna units for hela det garanterade beloppet eller annat lagre belopp for att
uppna sa hog teckningsgrad som majligt i Foretrddesemissionen.

Utspddning:

Aktiedgare som vdljer att inte delta i Féretrddesemissionen kan komma att f& sin dgarandel
utspddd med upp till cirka 28,6 procent av det totala antalet aktier och réster i Bolaget. Vid
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Foretrddesemissionen kan aktiedgare som
vdljer att inte delta i Féretrddesemissionen komma att f& sin dgarandel utspddd med ytterli-
gare cirka 3,5 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Den totala maximala
utspddningen for en aktiedgare som vdljer att inte delta i Foretrddesemissionen uppgdr
sdledes till cirka 31,0 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Emissionskostnader:

Bolaget uppskattar att kostnaderna for Foretrddesemissionen uppgdr till cirka 1,7 MSEK. Négon
ersdttning utgdr inte for teckningsforbindelser och toppemissionsgaranti.
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Motiv for Erbjudandet
SeadTwirl genomfor Foretradesemissionen om cirka 49,8 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader, i syfte att finansiera fort-
satt utveckling och tillverkning av SeaTwirl S2 samt for att tillféra rorelsekapital.

Vid fullteckning i Foretrddesemissionen tillférs SeaTwirl cirka 49,8 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader. SeaTwirl har
erhdllit teckningsforbindelser om cirka 19,3 MSEK och toppemissionsgaranti om cirka 16,7 MSEK i Erbjudandet, vilket motsva-
rar cirka 72,2 procent av Erbjudandet. Emissionskostnaderna forvantas uppgd till cirka 1,7 MSEK. Nettoemissionslikviden fran
Foretrddesemissionen forvantas uppgd till cirka 48,1 MSEK. Emissionslikviden avses att anvdndas till foljande anvdndningsom-
raden i prioritetsordning:

. Fortsatt utveckling och tillverkning av SeaTwirl S2, 80 procent

- Tillforsel av ovrigt rorelsekapital, 20 procent

Om samtliga teckningsoptioner av serie 2021/1 nyttjas for teckning av aktier kommer SeaTwirl att erhdlla ytterligare
emissionslikvid om lagst cirka 88 971 SEK och hogst cirka 10,2 MSEK, fére avdrag for emissionskostnader om cirka 0,36 MSEK.
Emissionslikviden frén teckningsoptionerna avses att anvdndas till féljande anvdndningsomrdden i prioritetsordning:

. Fortsatt utveckling och tillverkning SeaTwirl S2, 80 procent

- Tillforsel av ovrigt rorelsekapital, 20 procent

Styrelsen bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillréckligt for att finansiera Bolagets rorelsekapitalbehov under
den kommande tolvmdanadersperioden. Om Foretrddesemissionen, trots teckningsforbindelser och ingdnget
toppemissionsgarantiavtal, inte tecknas i tillrdcklig utstrdckning for att tdcka rorelsekapitalbehovet kan Bolaget fé& svarigheter
att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan ddrmed komma att tvingas soka alternativa finansie-
ringslosningar alternativt genomféra kostnadsbesparingar eller tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt dn berdknat till
dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Bolaget bedoémer att rorelsekapitalet efter planenligt genomférande av Foretrddesemissionen och det kapital som kan
komma att tillforas genom nyttjande av i emissionen emitterade teckningsoptioner técker Bolagets rorelsekapitalbehov till
augusti 2021 och sdledes inte ar tillrackligt for att tdcka Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmdanadersperio-
den. Bolaget avser fram tills augusti att soka alternativa finansieringsldsningar, till exempel genom féretradesemission, riktad
emission eller lan, for att tdcka resterande del av Bolagets rorelsekapitalbehov under den kommande tolvmdnadersperioden.
Aterst@ende kapitalbehov for den kommande tolvménadersperioden uppgdr till cirka 30 MSEK.

Den totala utvecklingskostnaden for S2 pilot berdknas uppgda till cirka 130 MSEK. Utéver kapitalet fréin Foretrddesemissionen
och det kapital som kan komma att tillforas genom nyttjande av i emissionen emitterade teckningsoptioner behéver bolaget

ta in ytterligare 70 MSEK for att fardigstdlla utvecklingen av SeaTwirls S2 vilket Gr 40 MSEK mer ¢én de 30 MSEK som det dter-
stdende kapitalbehovet for den kommande tolvmdnadersperioden uppgadr till.

Vdsentliga intressekonflikter

Mangold agerar finansiell rddgivare och emissionsinstitut till SeaTwirl i samband med Erbjudandet. Mangold erhdller en pd
forhand avtalad ersdttning for utférda tjdnster i samband med Erbjudandet. Mangold kan dven i framtiden komma att tillhan-
dahdlla ytterligare finansiella tjdnster till Bolaget. Advokatfirman Delphi ("Delphi”) agerar legal raddgivare i samband med
Erbjudandet och erhdller ersdttning for utférda tjdnster enligt lopande rakning. Det bedéms inte féreligga ndgra intressekon-
flikter mellan Bolaget och Mangold eller mellan Bolaget och Delphi i samband med Erbjudandet.
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Ansvariga personer, information fran tredje part
och godkénnande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen dr ansvarig for innehdllet i detta Prospekt. Savitt styrelsen i SeaTwirl kanner till dverensstammer den information
som ges i detta Prospekt med sakforhdllandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna pdverka dess inneboérd har
uteldmnats. Styrelsen bestdr per dagen for Prospektets offentliggérande av féljande personer:

- Malcolm Wiberg, styrelseordforande

- Dan Friberg, vice styrelseordférande

- Charlotte Bergqvist, styrelseledamot

- Pontus Ryd, styrelseledamot

- Knut Claesson, styrelsesuppleant

Upprdttande och godkdnnande av Prospektet

Detta Prospekt har godkdnts av Finansinspektionen, som behoérig myndighet enligt Prospektforordningen. Finansinspektio-
nen godkdnner detta Prospekt enbart i sé mdtto att det uppfyller de krav pd fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Detta godkdnnande bor inte betraktas som ndgot slags stod for den emittent som avses i
detta Prospekt eller nGgot slags stod for kvaliteten pd de vardepapper som avses i Prospektet. Investerare bor géra sin egen
beddmning av huruvida det dr l@mpligt att investera i de vardepapper som avses i Prospektet. Prospektet har upprdttats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i Prospektforordningen.

Information fran tredje part

Prospektet innehdller information frdn tredje part. Bolaget bekrdftar att informationen som inhdmtats frén tredje part har ater-
givits korrekt och att, sdvitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offentliggjorts av berdrd part, inga sakférhdl-
landen har uteldmnats som skulle kunna goéra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande. De tredjepartskdallor
som SedaTwirl har anvant sig av vid upprattande av EU-tillvaxtprospektet framgar i kallforteckningen nedan. Informationen pd
dessa hemsidor utgor inte en del av EU-tillvéxtprospektet och har inte granskats eller godkénts av den behoriga myndighe-
ten. Uttalanden i EU-tillvéxtprospektet grundar sig pd styrelsens och ledningens samlade bedémning om inga andra grunder
uttryckligen anges.
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Kdallforteckning

1.
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https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:22016A1019(01)

Offshore Wind Outlook 2019

U.S. Energy Information Administration, Independent Statistics & Analysis, 2020.

Power Circle — Stodtjanster frén nya tekniker 2019

Svenska kraftndt — Information om stodtjanster frdn energilager 2020
https://odr.chalmers.se/handle/20.500.12380/254823 examensarbete

Herbert J. et al. (2012) A Retrospective of VAWT Technology. Sandia Nat. Labs;.
https://megavind.windpower.org/megavind/lcoe_calculator_model.html, Vinnova supported ST to perform LCoE analysis.
LCOE Report Prepared by Avanoa AB for SeaTwirl AB 2018-11-15.

Bloomberg NewEnergy Finance - New Energy Outlook 2019

Bloomberg NewEnergy Finance - New Energy Outlook 2019

WindEurope 6 feb 2020

WindEurope - Unleashing Europe’s offshore wind potential. A new resource assessment
Offshore Wind Outlook 2019
https://gwec.net/wp-content/uploads/dlm_uploads/2020/08/GWEC-offshore-wind-2020-5.pdf
WindEurope — Financing and investment trends, The European wind industry in 2018, 2019

https://www.shell.com/energy-and-innovation/the-energy-future/what-is-shells-net-carbon-footprint-ambition/fag.htmtl
https://www.bp.com/en/global/corporate/news-and-insights/press-releases/bernard-looney-announces-new-ambition-for-
bp.htmll

http://studentarbeten.chalmers.se/publication/254823-grid-stability-benefits-with-seatwirl-vs-horizontal-shaft-windpower-
plant
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Bakgrund och motiv

Klimatférandringarmna har accelererat behovet av att stélla om
vdrldens energisystem till fornybar energi. Som en del av denna
omstdlining slots 2015 ett historiskt avtal i Paris ("Parisavtalet”)
ddr ett stort antal ldnder kom dverens om att gemensamt
bekdmpa klimatfordndringarna, med malsattningen att hétla 6k-
ningen av den globala medeltemperaturen val under 2 grader,
med sikte pd att inte dverstiga 1,5 grader'.

Bland de fornybara energikdllorna finns ett stort intresse for
vindkraft, ddribland havsbaserad. Den havsbaserade vindkraf-
ten som dr i kommersiellt bruk idag bestdr i allt vasentligt av
horisontalaxlade bottenfasta konstruktioner. Med flytande vind-
kraft dppnas nya omradden och marknader. Dar den bottenfasta
tekniken dr begrdnsad till grundare vatten, med ett vattendjup
p& max 50—-60 meter, kan vindkraft pd flytande fundament
placeras pd djupare vatten ldngre ut fréin kusten, ddr vindarna
ar starkare och stabilare.

SeaTwirl utvecklar ett flytande vindkraftverk. Konstruktionen skil-
jer sig vasentligt frén traditionellt havsbaserade vindkraftverk,
framst genom sin vertikalaxlade turbin. Vindkraftverket bestdr i
huvudsak av tre delar: turbin, generatorhus och undervattens-
kropp. Turbinen och undervattenskroppen sitter ihop och roterar
som en enhet ddr undervattenskroppen bidrar med flytkraft

och stabilitet. 2015 installerade SedTwirl S1, en enhet pa 30 kW,
i vattnet utanfor Lysekil och verifierade dédrmed konstruktionen

i verklig havsmiljo. Verket har nu varit operativt i ver fem dr,
vilket har givit Bolaget mycket viktig feedback och konfidens att
konstruktionen klarar att operera i havsmiljon. Utifrén erfarenhe-
terna fran SedTwirl S1pdagdr nu utvecklingen av SedTwirl S2, ett
vindkraftverk med 1 MW installerad turbineffekt. Malsattningen
ar att SeaTwirl S2 ska vara fardigt att sjosattas och installeras
under 2022.

Styrelsen i SedaTwirl bedomer att det befintliga rorelsekapitalet
fore genomforandet av Foretrddesemissionen inte dr tillréckligt
for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvména-
dersperioden frén dagen for Prospektets offentliggérande.

SedTlwirl genomfor Foretrddesemissionen om cirka 49,8 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader, i syfte att tillfora rorelse-
kapital och finansiera fortsatt utveckling och tillverkning av
SedTwirl S2.

« Vid fullteckning i Foretrddesemissionen tillfors SeaTwirl cirka
49,8 MSEK, fore avdrag for emissionskostnader. SeaTwirl
har erhdllit teckningsforbindelser och toppemissionsgaranti i
Erbjudandet om cirka 36,0 MSEK, vilket motsvarar cirka 72,2
procent av Erbjudandet. Emissionskostnaderna forvéntas
uppgd till cirka 1,7 MSEK. Nettoemissionslikviden fran Foretrd-
desemissionen forvantas uppgd till cirka 48,1 MSEK. Emissions-
likviden avses att anvandas till féljande anvandningsomraden
i prioritetsordning:

« Fortsatt utveckling och tillverkning av SeaTwirl S2, 80 procent

« Tillforsel av ovrigt rorelsekapital, 20 procent

1 https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/?uri=CELEX:22016A1019(01)
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Om samtliga teckningsoptioner av serie 2021/1 nyttjas for
teckning av aktier kommer SedTwirl att erhdlla ytterligare
emissionslikvid om hogst cirka 10,2 MSEK, fére avdrag for emis-
sionskostnader om cirka 0,36 MSEK. Emissionslikviden frén
teckningsoptionerna avses att anvdndas till foljande anvand-
ningsomrdden i prioritetsordning:

« Fortsatt utveckling och tillverkning SeaTwirl S2, 80 procent

- Tillforsel av ovrigt rorelsekapital, 20 procent

Bolaget bedomer att rorelsekapitalet efter planenligt genom-
forande av Foretrddesemissionen och det kapital som kan
komma att tillféras genom nyttjande av i emissionen emitterade
teckningsoptioner tdcker Bolagets rorelsekapitalbehov till au-
gusti 2021 och séledes inte dr tillrdckligt for att tdcka Bolagets
aktuella behov under den kommande tolvmdanadersperioden.
Bolaget avser fram tills augusti att soka alternativa finansie-
ringslosningar, till exempel genom foretraddesemission, riktad
emission eller lan, for att tdcka resterande del av Bolagets rorel-
sekapitalbehov under den kommande tolvmdanadersperioden.
Aterstéende kapitalbehov for den kommande tolvmé&naderspe-
rioden uppgdr till cirka 30 MSEK.

Den totala utvecklingskostnaden for S2 pilot berdknas uppgd till
cirka 130 MSEK. Utover kapitalet frén Foretrddesemissionen och
det kapital som kan komma att tillforas genom nyttjande av i
emissionen emitterade teckningsoptioner behdver bolaget ta in
ytterligare 70 MSEK for att fardigstdlla utvecklingen av SeaTwirls
S2 vilket dr 40 MSEK mer dn de 30 MSEK som det GterstGende
kapitalbehovet for den kommande tolvmanadersperioden
uppgar till.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméters och ledande befattningsha-
vares Gtaganden gentemot SedTwirl och deras privata intressen
och/eller andra Gtaganden. Flera styrelseledaméter och ledande
befattningshavare har dock vissa finansiella intressen i Bolaget
till foljd av deras direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts
till foljd av arrangemang eller dverenskommelse med aktiedgare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Rddgivare

Mangold &r finansiell rédgivare och emissionsinstitut i samband
med Foretrddesemissionen. Mangold erhdller en pd forhand av-
talad ersdttning for utforda tjdnster i samband med Erbjudandet.
Mangold kan @ven i framtiden komma att tillhandahdlla ytterli-
gare finansiella tjdnster till Bolaget. Delphi @r legal rédgivare i
samband med Foretrddesemissionen. Mangold och Delphi har
bitratt SeaTwirl vid upprdttandet av detta Prospekt. D& samtliga
uppgifter i Prospektet harror frén Bolaget friskriver sig Mang-
old och Delphi frén allt ansvar i forhdllande till befintliga eller
blivande aktiedgare i Bolaget och avseende andra direkta eller
indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- el-
ler andra beslut som helt eller delvis grundas pd uppgifter i
Prospektet.



VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Verksamhets- och marknadsoversikt

| detta avsnitt behandlas SeaTwirl AB, dess Teknik, Markna-
den och Konkurrenter.

SEATWIRL AB

Historik SeaTwirl AB

Bolagets registrerade foretagsnamn och handelsbeteckning
ar SeaTwirl AB (publ) med organisationsnummer 558090-
1135. SeaTwirl dr ett svenskt publikt aktiebolag som bildades
den 23 februari 2012 och registrerades vid Bolagsverket den
10 april 2012. Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs
i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets aktier
ar upptagna till handel pd Nasdaq First North Growth Market
under kortnamnet STW. Bolagets identifieringskod for juri-
diska personer (LEI) &r 549300NMNCLPGWFJYU35. Bolaget
har sitt sdte i Goteborg med postadress Erik Dahlbergsgatan
1A, 411 26 Goteborg och besoksadress Lilla Bommen 2, 5 tr,

411 04 Goteborg. Bolaget nds pd hemsidan www.seatwirl.com
samt telefonnummer +46 76 617 09 10. Notera att informatio-
nen pa webbplatsen inte ingdr i Prospektet s@vida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hdnvisning.

Verksamhetsbeskrivning

Det globala energisystemet mdste snabbt stdllas om till
fornybar energi for att klara de klimatmal som sattes upp i
Parisavtalet. Havsbaserad vindkraft utgdr en av de energi-
kdllor som kan bidra till den omstdliningen. IEA:s chef, Fatih
Birol, har beskrivit potentialen for havsbaserad vindkraft som
“néistan obegransad”?. SeaTwirl AB:s affdrsidé &r att vara
delidenna omstdllning genom att utveckla, tillverka och
sdlja robusta och kostnadseffektiva havsbaserade flytande
vindkraftverk.

SeaTwirls vision dr:

"Att bli en global ledare i flytande vindkraft till havs”

Mission
SeaTwirl har formulerat sin mission som att:

« utveckla och sdlja flytande vindkraftverk i varldsklass som dar robusta, kostnadseffektiva, och skalbara
med marknadens ldgsta Levelized Cost of Energy ("LCOE”). LCOE dr ett matt som genom nuvdrdes-
berdkningar dterger den genomsnittliga kostnaden idag for producerad el i framtiden?.
utveckla flytande vindkraftverk ddr offshoremiljon dr utgdngspunkten.
aktivt bidra till att begrdnsa den globala uppvdrmningen genom att erbjuda konkurrenskraftig férnybar

energi.

bygga upp ett kompetenscenter i varldsklass for offshorevindteknik.
utveckla innovativa tekniska l6sningar for att driva ner den havsbaserade vindkraftens kostnader

2. Offshore Wind Outlook 2019

3. LCOE &r ett matt som genom nuvérdesberdkningar dterger den genomsnittliga kostnaden idag for producerad el i framtiden.
Se vidare U.S. Energy Information Administration, Independent Statistics & Analysis, 2020.
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SeaTwirl S1

SedTwirl utvecklade och sjosatte dr 2015 prototypen SeaTwirl
S1, en enhet pd 30 kW, i havet utanfor Lysekil. Projektet ge-
nomfordes av en liten grupp medarbetare, med en begrdn-
sad budget och det gick helt enligt plan. SeaTwirl S1 dr ett av
fétalet flytande vindkraftverk som har sjosatts och anslutits
till elndtet samtidigt som det visat god funktion under en
langre tid. SeaTwirl ST har hanterat extrema vaderforhdllan-
den i form av host- och vinterstormar inklusive orkanbyar pé
ett bra satt med minimalt underhdllsbehov. Utvdrderingen

av SeaTwirl S1visar en robust och télig konstruktion. Genom
hela processen, frén ritbord till fardig prototyp, har organisa-
tionen dven fatt vardefull kunskap och erfarenhet som bidrar
till kommande utvecklingsarbeten. SeaTwirl har byggt upp
hog kompetens och ett brett kontaktndt, vilket Bolaget nu har
stor nytta av vid utvecklingen av SeaTwirl S2.

SeaTwirl S2

SedTwirl arbetar for ndrvarande aktivt med utvecklingen av
Bolagets ndsta projekt, SeaTwirl S2, ett flytande vertikalaxlat
vindkraftverk med 1 MW installerad turbineffekt. Bolaget ar
per dagen for Prospektets offentliggdrande inne i slutfasen
av designarbetet och planerar att inleda tillverkningen under
2021infor planerad installation pé en testplats i Bokn kom-
mun i Norge under 2022. SeaTwirl har ingdtt avtal med det
lokala elbolaget Haugaland Kraft Energi AS for leverans av
elektricitet for SeaTwirl S2 pilotinstallation. SeaTwirl berdknar
att SeaTwirl S2 kommer borja sdljas kommersiellt 2023.
Installation av vindkraftverk sGsom SeaTwirl ST och S2 kraver
nodvdndiga tillsténd fran myndigheter. For att fé& installera/
operera SeaTwirl S2 pd testplats i Norge krdvs koncession
(tillstand) frdn NVE (Norges vassdrags- och energidirektorat).
| samband med detta har Bolaget ingdtt avtal med Marine
Energy Test Centre (Metcentre) for att ansvara for konces-
sionsansokningsprocessen. Metcentre har i samrdd med Se-
aTwirl varit i kontakt med berdrda intressenter varav samtliga
har varit positiva. Forvantat datum for att fG koncession for
installation av SeaTwirl S2 pd den avsedda testplatsen ar 1
juli 2021.

Organisation och Samarbetspartners

For ndrvarande har Bolaget 14 anstdllda. SeaTwirls ambi-
tion @r att tillsammans med dagens medarbetare bygga ett
ledande kompetenscenter for konstruktion och forsdljning av
flytande havsbaserad vindkraft.

SedTwirl anlitar dven externa experter, underleverantorer
samt bedriver samarbeten med branschkunniga inom havs-
baserad vindkraft for utveckling, tillverkning, sammansdatt-
ning och installation av Bolagets vindkraftverk. Avsikten dr
att verksamheten dven fortsattningsvis ska understodjas av
konsulter och samarbetsparter samtidigt som den befintliga
organisationen ska forstdrkas med ytterligare anstdllda.

SeadTwirl dvervakar och bdr huvudansvaret for utvecklingen
av, arbetet med och installation av Bolagets vindkraftverk, for
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att saékerstalla att alla komponenter tillverkas, monteras och
testas enligt specifikation.

For arbetet med Bolagets vindkraftverk SeaTwirl S2 dr en del
underleverantorer redan kontrakterade medan forhandlingar
pdagdr med andra.

Bolaget har varit involverat i olika utvecklingsprojekt tillsam-
mans med bland annat Chalmers Tekniska Hogskola och
Kungliga Tekniska Hogskolan.

SeaTwirl tittar kontinuerligt pd olika marknader och har
bland annat inlett ett samarbete med ingenjorsbolaget Crest
Consultants AB i syfte att underscka majligheterna pd den
brasilianska energimarknaden. Vidare har samtal forts med
aktorer pd andra potentiella nyckelmarknader.

Finansiella fragor och Bidrag

Kommersialiseringen av Bolagets vindkraftverk ligger négra
ar fram i tiden. Forst ndr detta sker kan lGpande positivt
kassaflode genereras frdn Bolagets rorelse. Fram till dess
kommer Bolaget behdva forlita sig pd externt kapital frédn ak-
tiedgare och andra tredje parter samt bidrag frdn bland an-
nat EU. SeaTwirl arbetar kontinuerligt med sin bidragsstrategi
for att uppnd en sd bra mjuk finansiering (bidrag) som mojligt.
Bolagets kriterier for val av mjuk finansiering dr att:

. projektet stodjer inriktningen i Bolagets egen utveck-
lingsplan.

. storleken pd& arbetsinsatsen dr hanterbar.

. storleken pd bidraget stdr i proportion till arbetsinsatsen.

. andelen motfinansiering dr rimlig.

. chansen att f& bidraget anses vara tillrackligt stor.

Utover detta s@ arbetar Bolaget kontinuerligt med olika
mojligheter till att fG projektfinansiering for utveckling av spe-
cifika projekt tillsammans med lokala myndigheter, system-
integratorer (foretag som kombinerar olika komponenter och
produkter fran flera olika leverantorer till fungerande system)
och andra aktérer med intresse inom detta omrade.

Bolaget har under 2019 erhdllit tva storre bidrag frén EU:
SME instrumentet om cirka 26 MSEK samt Interreg North Sea
Region projektet Ocean Energy Scale-Up Alliance ("OESA”)
om cirka 4,5 MSEK. SME-projektets huvudsyfte dr att fardig-
stdlla detaljkonstruktionen av SeaTwirls S2 pilot samt att
ddrefter kommersialisera SeaTwirls S2. OESA projektet syftar
till att accelerera utveckling och installation av ett antal
piloter for havsbaserad energiproduktion, déribland SeaTwirl
S2. Partnerskapet koordineras av holléndska Dutch Marine
Energy Center som kombinerar expertis frdn sex europeiska
ldnder i Nordsjoregionen. OESA projektet loper over tre ar
och bidraget avses att anvandas bland annat for modelltes-
ter, simulering och framtagande av test- och analysprogram
for SeaTwirl S2.
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SEATWIRLS TEKNIK

Teknikbeskrivning

Vindar till havs &r starkare, jdmnare och mer frekventa dn
over land. Detta hojer kapacitetsfaktorn (kapacitetsfaktorn
beskriver den utnyttjandegrad av exempelvis ett vindkraft-
verk som finns p& en specifik plats. Havsbaserade vindkraft-
verk har en betydligt hdgre kapacitetsfaktor én ett vind-
kraftverk pd land pga. jdmnare och starkare vindar) och ger
havsbaserad vindkraft en Lag variabilitet i elproduktionen.
Dagens bottenfasta vindkraftverk dr genom dess konstruk-
tioner begrénsade i havsdjup till ca 60 meter. Stora delar av
varldens kuster har dock havsdjup som dr vasentligt djupare
dn s@ och har darfor till nu varit oexploaterade. SedaTwirls l0s-
ning @r for vattendjup som dr storre dn 60 meter.

SedTwirls konstruktion skiljer sig vdsentligt frén traditionell
havsbaserad vindkraft genom att bland annat utgd ifran

en vertikalaxlad turbin. Vindkraftverket bestdr i huvudsak

av tre delar: turbin, generatorhus och undervattenskropp
(flytare). Flytaren har formen av en sparboj och sitter ihop
med turbinen sé& att flytare och turbin roterar som en enhet,
ddr undervattenskroppen bidrar med flytkraft och stabilitet.
Genom konstruktionen bdr vattnet hela turbinens vikt. Héri-
genom minskar pdafrestningarna pdé lagret som inte behover
bdra tyngden av turbinen eller belastas av det tippande
momentet frén vinden. Det senare mojliggor en &g placering
av lagret vilket sdnker tyngdpunkten. Lagret ar dessutom en
kdnslig del och ett haveri ddr innebdr stora kostnader och
l&dnga driftstopp. Genom att turbin och lager placeras ndra
vattnet dr de ocksd tillgdngliga for service utan att ndgon be-
hover klattra upp i tornet. For att mojliggora alstring av el ar
generatorhuset forankrat i havsbotten. Forankringssystemet
baseras pd befintlig och beprévad teknik och dess utform-
ning sdkrar inte bara positionen av hela vindkraftverket, utan
forhindrar dven rotation av generatorhuset under drift.

Eftersom SeaTwirls vindkraftverk d&r vertikalaxlat dr det obero-
ende av dndringar i vindriktning. Ett traditionellt vindkraftverk
ddremot behdver vrida turbinen ndr vindriktningen andras for
att maximera utnyttjandegraden. SeaTwirls lGsning behover
inte heller vrida vingarna for att anpassa sig efter variationer i
vindhastighet. Konstruktionen innebdr att SeaTwirls vindkraft-
verk innehdaller farre rorliga delar @n horisontalaxlade verk
vilket i sin tur minskar behovet av underhdll.

Stabilisering av elndtet.
/\ Ju mer fornybar energi som integreras
/I\ i elndten, desto storre blir behovet av
\_/ att stabilisera elndten med sé kallade
stodtjanster.®®

Bilden visar en tecknad
version av SeaTwirls
vindkraft uppifrén.

SedTwirls fordelaktiga konstruktion, dér
hela verket roterar som en enhet, ger
flera nyttor i jamforelse med konventionella vindkraftverk. Dels
minskas pdverkan av snabba vindvariationer pd elproduktio-
nen, dels mojliggors tillfalliga over- eller underuttag utan att

4 Power Circle — Stodtjanster fran nya tekniker 2019
5 Svenska kraftngt — Information om stodtjanster fran energilager 2020
6 https://odr.chalmers.se/handle/20.500.12380/254823 examensarbete
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Stag

Generatorhus

Forankring

K6l med solid ballast

Bilden visar SeaTwirls vindkraftverk med namngivna delar

rotationshastigheten och ddrmed verkningsgraden péverkas i
lika hog grad.

| ett examensarbete frdn Chalmers tekniska hogskola kommer
man genom dessa egenskaper fram till en potentiellt avsevdrd
ekonomisk (och for naten teknisk) fordel for SeaTwirl jamfort
med konventionella vindkraftverk.® SedTwirls vindkraftverk har
dessutom, genom en patenterad l6sning for att variera lagrad
rotationsenergi, formdgan att bidra i dnnu hogre grad till el-
ndtsstabilisering (se nedan under Offshore energy storage).

Konventionella vindkraftparker tvingas idag investera i lag-
ringsformdéga alternativt batterier for att stabilisera elndtet,
atgarder som skulle kunna undvikas med SedTwirls teknik.
Manga elmarknader utvecklar plattformar for aktérer som kan
leverera stodtjanster. Utvecklingen av stodtjdnster ar viktigt for
att utoka andelen maojlig fornyelsebar energi i ett givet elndt.
Bolagets osning for energilagring och stodtjdénster ar séledes
en mojlighet till ytterligare intdktsstrommar for SeaTwirl.
Ekonomi
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SedTwirls mdlsdttning dr att erbjuda marknadens l&gsta
LCOE. Denna mdélsattning ska uppnds genom att SeaTwirl i
varje led, fran konstruktion och installation till drift, underhaill
och avveckling, stravar efter att sdnka kostnaderna och oka
skalbarheten.

SeaTwirls vindkraftverk dr redan idag designade for att kunna
skalas upp eller ner i storlek beroende p& applikation och
marknadsbehov. Tack vare en vertikalaxlad turbinteknik

med lag tyngdpunkt kan verket vidare byggas till begrdnsad
kostnad med, i huvudsak, standardkomponenter och med &
rorliga delar. Tack vare detta, och dven genom enkel tillgéng
till generator och andra viktiga komponenter som kan nds fran
havsnivd, forenklas servicen och kan ocksd goras kostnadsef-
fektiv.

Avslutningsvis kan SeaTwirls vindkraftverk byggas i hamn for
att sedan transporteras ut till platsen och installeras som en
helhet vilket ger en mangd fordelar. Installation av bottenba-
serad vindkraft kréver stora fartyg och tunga Lyft till havs, bade
av fundament och av vindkraftverken som ofta installeras i
sektioner. Operationerna dr véderberoende, komplicerade
och beroende av specialfartyg. SeaTwirls process dr enkel,
och férhdllandevis billigare, vilket bidrar till en ldgre LCOE.
Dessutom kan SeaTwirls vindkraftverk flyttas om installations-
platsen av négot skal behsver andras.

Analyser genomforda av Sandia National Laboratories i USA
indikerar att den konstruktion som SeaTwirl valt, med verti-
kalaxlade flytande vindkraftverk, framdver kan komma att
uppnd ett 20 procent ldgre Levelized Cost of Energy ("LCOE”)
jamfort med horisontalaxlade flytande vindkraftverk’. Dessa
undersokningsresultat korrelerar dven med genomférda LCOE
estimat for SeaTwirl S2, vilka pekar pé ett LCOE som i genom-
snitt &r 21 procent ldgre &n for horisontalaxlade vindkraftverk®.
SedTwirl S2 berdknas pé sikt uppnd ett LCOE under 50 EUR/
MWh vilket i s@ fall innebdr att SedTwirl S2 kommer att vara
konkurrenskraftigt med annan havsbaserad vindkraft samt
med elektricitet fran dieselgeneratorer®. SedaTwirl bedomer att
de vertikalaxlade havsbaserade vindkraftverken kommer att
vara en del av att driva pd tillvéxten inom flytande, havsbase-
rad vindkraft.

Immateriella tillgéngar

7 Herbert J. et al. (2012) A Retrospective of VAWT Technology. Sandia Nat. Labs;.

SeaTwirl utvarderar kontinuerligt strategierna for att utveckla
och skydda sina immateriella tillgéngar.

SedTwirl har for ndrvarande tio godkénda patent samt fyra
pdagdende patentansdkningar. En grupp av olika patentan-
sokningar eller patentdokument som handlar om samma
uppfinning och som begdr samma prioritet eller prioriteter
kallas en patentfamilj. SeaTwirl har for ndrvarande foljande
fyra patentfamiljer (varav samtliga anses vara lika viktiga for
Bolagets verksamhet):

.« “Offshore energy storage device” — Omfattar ett vertikalt
flytande vindkraftverk som anvdnder vattnet som lager
och kan verka som svanghjul for energilagring.

«  “Dynamic turbine system” — Tdcker anvdndningen av
att vika vingarna for att stinka de mekaniska pakdnning-
arna pd konstruktionen ndr vindarna dr mycket starka.

. “Replaceable energy converter” — Avser en moduldr
utformning av vindkraftverket, for att underlétta byte av
generator till havs.

. “Braking arrangement” — Baserat pd principen att
anvdnda styrbar forflyttning av vatten for att bromsa
vindkraftverket, exempelvis i samband med storm eller
liknande

Miljépaverkan

SedTwirls vindkraftverk har forhallandevis lag miljopaverkan
tack vare bland annat; att bladet pd SedTwirls vindkraftverk
fdrdas med en jdmn hastighet vilket genererar ett ldgre ljud dn
om bladet roterat med olika hastighet; att verket kan placeras
pd platser dar manniskor inte stors, och; att installationen ger
en begrdnsad péverkan pd havsbotten. Det har vidare gjorts
pdstdenden gdllande att den vertikalaxlade turbinen har en
mer begrdnsad pdverkan pé fagellivet dn den traditionella
horisontalaxlade turbinen. Bolaget har inte verifierat ndgot av
dessa pdstdenden men avser att validera dem genom vidare
undersokning.

8 https://megavind.windpower.org/megavind/lcoe_calculator_model.html, Vinnova supported ST to perform LCoE analysis.

9 LCOE Report Prepared by Avanoa AB for SeaTwirl AB 2018-11-15.
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MARKNADSOVERSIKT

Allméint om energimarknaden

Behovet av energi i varlden 6kar kontinuerligt. Enlig Bloom-
berg New Energy Finance'® kommer den globala efterfrd-
gan pd energi att oka med 62% fram till 2050 (1,5% per dr)
bland annat pé& grund av ett véxande energibehov i Afrika
och Asien. Det 6kade energibehovet sker parallellt som
mdénga lander fasar ut fossila branslen till forman for fossilfria
alternativ for att uppfylla sina klimatétaganden. Det 6kande
energibehovet berdknas leda till ett investeringsbehov om
13,3 biljoner USD av vilket nastan 80% kommer att investeras
i fornyelsebar energi.

Global historisk energiférdelning
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Med hjdlp av bland annat batterilagring och dynamisk
efterfrégan kommer vind- och solenergi att pé vissa mark-
nader kunna nd en marknadsandel p& mer an 80% ar 2050.
| Europa spds fornybar energi utgéra 90% av energimixen
ar 2050, ddar 80% av totalen utgors av vind och sol. Globalt
spés vind och sol tdcka ndstan 50% av det globala energi-
behovet ar 2050, det sé kallade "50 by 50" Bilden nedan
beskriver detta ttinkbara scenario pd ett enkelt satt.

NEF 2019 energifordelning till 2050

262% fornyelsebart

Vindkraft — 48%sol och vind

——o 31% fossilt 2050

2030 2040 2050

"50 by 50”: Vind och sol kommer tdcka ndstan 50% av vérldens energibehov 2050, bedémer Bloomberg New Energy Finance.

Havsbaserad vindkraft

Sedan boérjan av 2010-talet har den havsbaserade vindkraf-
ten vaxt kraftigt. Vid utgéngen av 2018 var den totalt instal-
lerade kapaciteten av havsbaserad vindkraft i Europa drygt
23 GW fran 6ver 5 000 anslutna vindturbiner i 12 ldnder 2.
Tillvaxten forvantas fortsdtta och till 2030 std for 1% av EU:s
(inklusive Storbritannien) totala elbehov®.

Vind @r en variabel energikdlla. Eftersom vinden ar mer pé-
litlig langre ut till havs — det blaser mer, jémnare och oftare
— dr den sé kallade kapacitetsfaktorn fér havsbaserad vind
betydligt hogre &n for vindkraft pd land. Detta tillsammans
med att vindkraftverken har blivit stérre och byggts léngre
ut frén land, har bidragit till viktiga kostnadsminskningar och
ddrmed banat vag for en kraftig tillvaxt av vindkraft till havs
pd forhéllandevis kort tid.

10. Bloomberg NewEnergy Finance - New Energy Outlook 2019
11. Bloomberg NewEnergy Finance - New Energy Outlook 2019
12. WindEurope 6 feb 2020

Havsbaserad vind — Globalt
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Bilden visar genomsnittlig arlig tillvéixt i procent p& havsbaserad vindkraft -
IRENA Future of Wind 2020.

13. WindEurope - Unleashing Europe’s offshore wind potential. A new resource assessment
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Flytande havsbaserad vindkraft

Merparten av den havsbaserade vindkraften ér idag botten-
fast, men med ny teknik inom flytande vindkraft 6ppnas nya
omrdden och marknader. Dér bottenbaserad vindkraft dr be-
gransad till grunda vatten med ett maximalt djup p& 50-60
meter, kan flytande vindkraft placeras ldngre ut till havs dar
vindarna &r an starkare och stabilare. Detta 6ppnar upp for
madnga nya platser som tidigare inte varit mojliga att utnyttja
pd grund av djupt vatten.*

Flytande vindkraft dr pd stark frammarsch och byggs pa fler-
talet platser. Under sommaren 2020 installerades den tredje
och sista flytande vindturbinen i Windfloat Atlantic projektet,
som dr en konkurrent till SeaTiwrl, om totalt 25 MW, utanfor
Portugals véstkust. Under avsnittet "konkurrenter” beskrivs
mer ingdende SedTwirls konkurrenter. De levererar sedan
dess strom till det portugisiska elndtet. Hywind Scotland,
med fem flytande vindkraftverk pd totalt 30 MW, installera-
des under hdsten 2017 och levererar sedan dess stréom till
det skotska elndtet. Under sina tre forsta ménader levere-

rade de strom med en kapacitetsfaktor pd imponerande 65%.

Detta talar for att flytande vindkraftparker kan bli betydligt
effektivare i sin elproduktion dn konventionell havsbaserad
vindkraft.

Optimismen har ytterligare stdrkts av positiva prognoser frén
IRENA. Deras bedémning dr att flytande vindparker skulle
kunna utgora cirka 5-15% av den totala, globala installerade
havsbaserade vindkraftskapaciteten 2050, som berdknas att
vara cirka 1000 GW. Om den flytande andelen antas bli 10%
och den genomsnittliga turbinstorleken dr 10 MW skulle det
innebdra 10 000 installerade flytande turbiner 2050.

Mdanga lander borjar nu se de flytande vindkraftparkerna
som ett viktigt framtida tillskott i sin energimix. Lédnder som
Storbritannien, Portugal och Japan har till nu flest instal-
lationer medan ldnder som Sydkorea, Frankrike och Norge
forvantas satsa de kommande aren.™

SEATWIRLS MARKNADER

Med SeaTwirl S2 riktar sig Bolaget frdmst till nischmarknader
som traditionellt inte utgjort malmarknader for vindkraft, ddri-
bland mindre oar, orter vid havet, fiskodlingar samt anlédgg-
ningar for havsbaserad produktion av olja och gas. (Lokala
lBsningar Eng:"Local grid”)

For att vara lampliga for flytande vindkraftparker mdste
enheterna ha stérre storlek dn SeaTwirl S2. Nuvarande och
planerade flytande vindkraftparker, alla icke-kommersiella,
har turbiner pd upp till 6 MW. SeaTwirls turbin i generationen
efter SeaTwirl S2 berdknas ha en effekt pd mellan 3—8 MW
(SeaTwirl SX). Med dessa turbiner avser SeaTwirl att erbjuda
fullskaliga flytande vindkraftverk for kommersiell anvdndning
i vindkraftparker (Eng:”Utility grid”).

Lokala lésningar (Local Grid)

Lokala losningar bestdr av vindturbiner av mindre storlek
som passar lokala ndt, till exempel:

14 Offshore Wind Outlook 2019

. Oar och avldgset beldgna omraden

. Fiskodlingar

. Nischapplikationer, som kraftférsorjning for specifika
processer inom offshore olja & gas

P& 6ar anvands idag ofta dieselgeneratorer for stromforsorj-
ningen. De ar billiga i inkdp men kostnaden och transporten
av branslet ar dyr vilket leder till en hog total energikostnad,
LCOE. Har finns sdledes ett tydligt behov av nya och forny-
bara lesningar. S&val for att komplettera dieselkraften och
sdnka brdnsleférbrukningen som for att pd langre sikt helt
ersdtta den.

Det finns ocksa ett tydligt behov inom fiskodlingsindustrin att
byta ut den nuvarande dieselelektriska kraftférsorjningen till
fornybara energikéllor. Vissa av dessa fiskodlingar kan dri-
vas med el frén land, medan andra behdver nya kraftkdllor.
Fiskodlingarna blir samtidigt storre och placeras ldngre ut till
havs for att forhindra utsldpp ldngs kusterna. En trend dr att
fiskodlingsforetag startar separat bolag med fokus pd dessa
storre fiskodlingar. Deras installerade kapacitet ndrmar sig
1MW vilket gor SeaTwirl S2 passande i storlek for att driva
sadana fiskodlingar, endera for enskilda fiskodlingar eller i
gemensamma projekt mellan fler odlingar.

Avslutningsvis anvdnder plattformar for olje- och gasproduk-
tion stora mangder energi. Den flytande vindkraftparken
Hywind Tampen, med 11, 8 MW-turbiner, elektrifierar cirka 35%
av den total forbrukning av de tva norska oljefdlten Snorre
och Gullfaks.

Bolaget har under sommaren och hosten 2020 fatt forfréig-
ningar om flera potentiella projekt dar SeaTwirl S2 utvdrde-
ras for framtida elektrifiering av 6ar, fiskodlingar och offshore
olje- och gasprocesser inom och utanfoér Europa.

Utover den beskrivna marknaden fér SeaTwirl S2 finns det
enskilda processer, som till exempel vatteninjektion eller smd
falt, dar SeaTwirl S2 ocksd skulle kunna vara en passande
storlek. En intressant marknadsmajlighet skulle dven kunna
vara turbiner av mindre storlekar, kring 100-300 kW for
kustndra fiskodlingar och andra mindre applikationer pé oar.
Bolaget dmnar undersoka mojligheterna i detta marknads-
segment ndrmare.

Vindkraftparker (Utility grid)

Dagens bottenfasta vindkraftverk dr genom dess konstruk-
tion begrdnsade i havsdjup till ca 60 meter. Stora delar av
varldens kuster har dock havsdjup som dr vasentligt dju-
pare dn sd och har darfor blivit oexploaterade. For dessa
omraden dr flytande vindkraftverk ett alternativ. SeaTwirls
vindkraftverk, som utvecklats under avsnittet "Teknik”, ar
byggda for vattendjup som dr stérre dn 60 meter. Med en
vidareutvecklad version av SeaTwirl S2 rdknar Bolaget med
att bygga ndsta generation turbiner med en effekt p& mellan
3-8 MW med potential upp till 30 MW. Dessa vindkraftverk
(SeaTwirl SX) skulle vara lampliga for de delar av vdrldens
kuster ddr havsdjupet @r storre an 60 meter. Mdélsattningen

15 IEA bedomer i rapporten Offshore Wind Outlook 2019 att den tekniska potentialen fér havsbaserad vindkraft dr 18 ganger varldens nuvarande elkonsumtion
https://gwec.net/wp-content/uploads/dlm_uploads/2020/08/GWEC-offshore-wind-2020-5.pdf
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

dr att utvecklingen av SedTwirl SX ska pabdrjas 2022 och att
SeadTwirl SX kan ta de forsta stegen mot kommersiell forsalj-
ning 2025.

Enligt prognoser frdn WindEurope kommer investeringar i
havsbaserad vindkraft ar 2021 att uppgd till 16,0 MDEUR, att
jamforas med 7,5 MDEUR d&r 2017.° Som presenterats under
rubriken "Flytande havsbaserad vindkraft” kommer mark-
nadsandelen for flytande vindkraft fortsétta att oka, upp till
ca 10 000 flytande turbiner till 2050, vilket skulle innebdra
en god mojlighet for SeaTwirl.

SedTwirl har i segmentet Vindkraftparker identifierat ener-
gileverantdrer/ energifdretag samt projektutvecklare (och
operatdrer) som potentiella kunder. Energimarknaden ar
dock under stor omvandling. Flera olje- och gasféretag har
satt upp malsdattningar om att kraftigt sdnka sina koldioxidav-
tryck”. Det innebdr att de nu riktar om sina investeringar till
fornybar energi som sol, vind och lagringslosningar. Ménga
av bolagen i olje- och gassektorn dr vana vid offshore-miljon
med drift av flytande produktionsenheter och uthyrning av
mobila borrningsenheter for prospektering. SeaTwirl har
ddrfor dven inkluderat olje- och gasféretag som potentiella
kundtyper for flytande vindkraftverk.

Marknadskanaler

SedTwirl avser att erbjuda ett komplett system bestdende av
turbin, generatorhus och flytare (sparboj). P& marknaden for
lokala l6sningar avser Bolaget att primdrt sdlja vindkraftverk
direkt till slutanvandare. PG marknaden for Vindkraftparker
kommer en kombination av direkt férsaljning och indirekta
distributionskanaler anvdndas. Under ratt kommersiella vill-

Twh a2 “ A ) & ©»

Europeiska unionen

Japan

Kina

India

. Efterfrégan pa el . Offshore vind potential

kor, kan det @ven bli majligt att licensiera ut Bolagets teknik.
For installation och service kommer Bolaget primdrt arbeta
med samarbetspartnerns i enlighet med vad som beskrivits
ovan under rubriken Organisation.

Framtidsutsikter och utmaningar

SeaTwirl har utarbetat en plan (se nedan under avsnitt
"Projektplan”) som i steg ett strdcker sig fram till kommer-
sialisering av SeaTwirl S2, och ddrefter i steg tva fokuserar
pd utveckling och kommersialisering av SeaTwirl SX, vilket
berdknas till 2025. Mdlsattningen som beskrivits tidigare dr
att erbjuda det mest kostnadseffektiva sattet att producera
fornybar energi. Visionen dr att ta en marknadsledande roll
inom flytande havsbaserad vindkraftsteknik. Bolaget har en
tydlig malsdttning att fortsdtta att utveckla bolagets kultur for
att sdkerstalla en kreativ miljé som skapar forutsdttning for
kontinuerlig innovation och ddrmed ge bdsta forutsdttningar
for en stark och langsiktig tillvaxt.

Bolagets huvudutmaningar dr i dagsléaget att folja liggande
projektplan for SeaTwirl S2 gdllande tid och budget och att
SeaTwirl S2 levererar och presterar enligt bolagets simule-
ringar och estimeringar ndr den vdl dr installerad. Dessutom
ar det av stor vikt att Bolagets finansieringsstrategi levererar i
takt med projektplanen och bolagets tillvaxt.

Tid till kommersialisering av S2 dr beroende av resultatet
frdn S2 piloten och utvdrdering av denna. Det dr sdledes
svart att estimera ndr i tiden kommersialisering kan ske och
hur Lang tillverkningstiden for S2 enheter for leverans till
kund kommer att vara.

Teknisk potential for offshore vind i relation till energibehov for valda ldnder/omraden (ref. IEA “World Energy Outlook 2019/Renewables”)

16 WindEurope — Financing and investment trends, The European wind industry in 2018, 2019
17 https://www.shell.com/energy-and-innovation/the-energy-future/what-is-shells-net-carbon-footprint-ambition/fag.html https://www.bp.com/en/global/corporate/
news-and-insights/press-releases/bernard-looney-announces-new-ambition-for-bp.html
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VERKSAMHETS- OCH MARKNADSOVERSIKT

Projektplan

| detta avsnitt beskriver vi ett framtida scenario fér bolaget.
Projektplanen som presenteras nedan har arbetats fram av
Bolaget i samarbete med externa partners och potentiella
kunder. | projektplanen beskrivs bolagets estimat pd utveck-
lings- och tillverkningstid for de olika vindkraftverken.

| det korta perspektivet ligger fokus pé att utveckla SeaTwirl

S2 bland annat med malsattning att sénka CAPEX och LCOE.
CAPEX ar utgifter for nyutveckling eller nya investeringar, till

exempel inkdp av nya maskiner, eller framtagandet av en ny
tjdnst.

For att mota potentiella affarsmojligheter inom segmentet
lokala losningar dvervager bolaget att dven utveckla ett min-
dre vindkraftverk, SeaTwirl SO (100-300 kW), med malsatt-
ning att inleda forsdljning 2024.

Under 2022 planerar bolaget att pdbdorja utvecklingen av
SeaTwirl SX. Som ett forsta steg avser bolaget att faststdlla
den optimala storleken for SeaTwirl SX. Ddrefter kommer
fokus ligga pd att skala upp teknologin till SeaTwirl SX (3-8
MW), och sdkerstdlla kvalificering och certifiering for denna
storlek. Efter att SX genomforts, installerats och utvérderats,
kommer SeaTwirl som en del av sin framtida expansion utvdr-
dera mojligheterna att bygga dannu storre vindkraftverk (10-30
MW). Detta for att méta marknadens behov och mojligheten
att né en énnu ladgre LCOE. D4 SeaTwirl har en skalbar L6s-
ning dr det ddrfor ett naturligt utvecklingssteg att fortsatta
utveckla storre verk.

Nedan bild illustrerar en indikativ tidsplan for Bolagets
verksamhet och framtida potentiella projekt

Ar 2020 Ar 2021 Ar 2022 Ar 2023 Ar 2024 Ar 2025

Forsdljning

Design- Dimensionering

Utvérdering

Bilden illustrerar en indikativ tidsplan for Bolagets verksamhet och framtida potentiella projekt
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KONKURRENTER

Vindkraftparker (Utility grid)

SeaTwirl betraktar inte bottenfasta offshore vindturbiner som
direkta konkurrenter, eftersom de @r begrénsade till vatten-
djup mindre dn 50—-60 meter. Den marknad SeaTwirl konkur-
rerar p& dr marknaden for flytande havsbaserad vindkraft,
vilket inkluderar vindkraftverk med horisontalaxlade och
vertikalaxlade vindturbiner. Installation av flytande vindkraft
har borjat i Europa, om &n i blygsam skala. De flesta av de
befintliga installationerna dr demonstrationsprojekt med
horisontalaxlade turbiner, HAWT, och ingen av dem har

ndtt kommersialisering dn. Den 6vervdgande delen av den
installerade flytande vindkraften star tvé projekt for: Hywind
Scotland om 30 MW (Equinor) och WindFloat Atlantic (Wind-
plus Consortium) om 25 MW. Projekten med vertikalaxlade
turbiner, VAWT, dr farre.

Det finns flera olika typer av flytande plattformar for vindkraft,

till exempel sparboj, prdm/semisubmersible, TLP (Tension Leg
Platform) och semi-spar. Gemensamt for alla ar att de pé ett
eller annat satt harstammar frédn koncept som ar val bepro-
vade inom offshore olja och gas, och att de i de flesta fall
anvands for att simulera land for horisontalaxlade turbiner.
Horisontalaxlade turbiner har dock hog tyngdpunkt, vilket
krdver en storre plattform for stabilitet och dérmed en hogre
investeringskostnad.

Det finns flera etablerade tillverkare av horisontalaxlade
turbiner och plattformslésningar som &r beprévade. Dessa
lBsningar har genom att de &r etablerade initialt en fordel
jémfort med SeaTwirl ndr det kommer till leverantorskedjan.
Ingen av dem dr fradn borjan utformande for havets forutsatt-
ningar. De har darfér behov av aktiva system for vaderskydd
och vindreglering. De har ocksé tydliga nackdelar jamfort
med SeaTwirl ndr det kommer till underhdll utover den hogre
investeringskostnaden som ndmns ovan. D& generatorhuset
i SeaTwirls teknik dr placerat under turbinen &r all elektronik
och rorliga delar latt dtkomliga. Man behover inte klattra i
masten och servicen kan ske frdn mindre servicefartyg. Detta
bidrar till att SedaTwirl enheter kommer att ha laga service-
kostnader.

Ingen av de konkurrenter Bolaget har kédnnedom om kan er-
bjuda SeaTwirls mojlighet till ndtstabilisering, dér man genom
minskat behov av lagringsenheter for en framtida vindkraft-
park potentiellt kan spara upp till €70k per installerad MW
per livstid.®

Lokala lésningar (Local Grid)

| segmentet lokala l6sningar finns en del konkurrenter, fradmst
dieselgeneratorer. Dessa dr billiga att kopa men dyra att
driva dé bdade brdnslet i sig och transport av brdnsle till av-
ldgsna platser driver kostnader. | detta segment kan SeaTwirl
S2 (eller mindre enheter) darfor vara konkurrenskraftiga
redan med de forsta enheterna, inte minst i kombination med

dieselkraft. Pa sikt finns dven stora mojligheter till samarbe-
ten med andra fornybara energikdllor, sdsom till exempel
sol- och vagenergi.

OVRIG INFORMATION

Investeringar och finansiering

Bolaget har inte genomfort ndgra vdsentliga investeringar
sedan den 31 augusti 2020 fram till dagen for Prospektets
offentliggdrande. Bolaget har inte heller nagra fasta dtagan-
den om s@dana vdsentliga investeringar. Bolaget kommer
bokfora utvecklingen av SeaTwirl S2 som en investering.

SedTwirls ambition p& ldngre sikt ar att finansiera verksam-
heten med forsdljningsintdkter. Fram till dess att Bolaget har
tillrackliga intakter avses rorelsekapital och verksamhet att
finansieras genom féreliggande Féretrddesemission och
utnyttjande av Teckningsoptionerna som emitteras i samband
med Erbjudandet, potentiellt ytterligare kapitalanskaffningar
samt andra former av finansiellt stod, exempelvis bidrag och
subventioner.

Den totala utvecklingskostnaden for S2 pilot berdknas uppgd
till cirka 130 MSEK. Utover kapitalet frdn Féretradesemis-
sionen och det kapital som kan komma att tillféras genom
nyttjande av i emissionen emitterade teckningsoptioner
behover bolaget ta in ytterligare 70 MSEK for att fardigstdlla
utvecklingen av SeaTwirls S2.

Utvecklingstrender

Under perioden sedan 31 augusti 2020 fram till dagen for
Prospektets offentliggdérande har Sverige, likt dvriga varlden,
drabbats av Covid-19 pandemin. Covid-19 pandemin har

per dagen for Prospektets offentliggorande inte paverkat
Bolaget. | vilken utstrdckning Covid-19 pandemin kommer att
pdverka de utvecklingstrender som bolaget dr beroende av
ar svart for styrelsen att bedoma per dagen for Prospektets
offentliggérande, men sannolikt dr att det kan komma att
medfora ldngre ledtider med leverantorer, tillverkare och
samarbetspartners. Utdver det, och vad som nédmns i mark-
nadsoversikten har SeaTwirl inte noterat nagra ytterligare
vdsentliga utvecklingstrender géllande produktion, forsdlj-
ning, lager, kostnader och férsdljningspriser

frdn och med den 31 augusti 2020 fram till dagen for
Prospektets offentliggérande. Fram till dagens datum har
konsekvenser varit ringa for Bolagets utveckling. Risken

for storre konsekvenser beror pd utvecklingen av covid-19,
men i nuldget anser Bolaget att risken dr liten for bolaget,
dock skulle viss forsening kunna intrdffa om omfattningen av
covid-19 vaxer.

Vésentliga férdndringar i Bolagets lane- och finansierings-
struktur sedan 31 augusti 2020

Det har inte skett ndgra vdsentliga fordndringar avseende
Bolagets ldne- och finansieringsstruktur sedan den 31 augusti
2020 fram till datumet for Prospektets godkdnnande.

18. http://studentarbeten.chalmers.se/publication/254823-grid-stability-benefits-with-seatwirl-vs-horizontal-shaft-windpower-plant
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RORELSEKAPITALFORKLARING

Rorelsekapitalforklaring

Styrelsen i SeaTwirl bedomer att det befintliga rérelsekapitalet fore genomforandet av Foretrédesemissionen inte ar tillréckligt
for Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmd&nadersperioden frédn dagen for Prospektets offentliggorande. Bola-
gets totala rérelsekapitalbehov bedoms uppgd till cirka 88 MSEK for den kommande tolvmdanadersperioden och ett under-
skott berdknas uppkomma i februari 2021. Med rorelsekapital avses i detta sammanhang SeaTwirls formaga att f& tillgang till
likvida medel for att fullgora sina forpliktelser i den takt de forfaller till betalning.

Styrelsen for SeaTwirl har beslutat att genomféra Féretrddesemissionen som, om den fulltecknas, tillfor Bolaget cirka 49,8
MSEK fore avdrag for emissionskostnader om cirka 1,7 MSEK. Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser fradn aktiedgare och
toppemissionsgaranti om cirka 36,0 MSEK motsvarande cirka 72,2 procent av Féretrddesemissionen. Dessa teckningsforbin-
delser och toppemissionsgaranti dr inte sdkerstdllda genom bankgaranti, spdrrmedel, pantsdttning eller annan sdkerhet.

Om samtliga teckningsoptioner av serie 2021/1 nyttjas for teckning av aktier kommer SeaTwirl att erhdélla ytterligare emissions-
likvid om hogst cirka 10,2 MSEK, fére avdrag for emissionskostnader om cirka 0,36 MSEK

Bolaget bedomer att rorelsekapitalet efter planenligt genomférande av Foretrddesemissionen och det kapital som kan
komma att tillféras genom nyttjande av i emissionen emitterade teckningsoptioner técker Bolagets rorelsekapitalbehov till au-
gusti 2021 och sdledes inte dr tillrackligt for att tdcka Bolagets aktuella behov under den kommande tolvmdanadersperioden.
Bolaget avser fram tills augusti 2021 att soka alternativa finansieringslosningar, till exempel genom foretrddesemission, riktad
emission eller L&n, for att tacka resterande del av Bolagets rérelsekapitalbehov under den kommande tolvmdnadersperioden.
Aterst@ende kapitalbehov for den kommande tolvménadersperioden uppgdr till cirka 30 MSEK.

Om Foretrddesemissionen inte tecknas i tillrécklig utstréckning avser Bolaget att séka alternativa finansieringslosningar, till
exempel genom foretrddesemission, riktad emission eller l&n, alternativt tvingas Bolaget bedriva verksamheten i en lagre takt
@n berdknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.

Det dr inte sdkert att Bolaget lyckas sdkerstdlla alternativ finansiering och i det fall kommer det pdverka Bolagets maojlighet

att utveckla sina produkter enligt plan vilket i sin tur kan komma att péverka Bolagets tillvéxt och stallning negativt. Det finns
vidare en risk att utebliven finansiering eller misslyckade dtgarder resulterar i nedldggning av viss verksamhet eller att Bola-
get forsdatts i rekonstruktion, eller i likvidation.
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RISKFAKTORER

Riskfaktorer

Nedan beskrivs de risker som, enligt Bolagets beddmning, dr relaterade till SeaTwirl, Bolagets varde-
papper och Erbjudandet. Varje risk innehdller en bedoémning av sannolikheten for riskens forekomst
samt omfattningen av dess negativa paverkan pd Bolaget om risken skulle forverkligas med en upp-
skattad riskklassificering (Ldg, medel eller hog). Redogdrelsen nedan dr baserad pd information som
ar tillganglig per dagen for Prospektets offentliggorande. | enlighet med Prospektforordningen dr de
riskfaktorer som anges nedan begrdnsade till sédana risker som dr specifika for Bolaget och/eller vdar-
depapperen och vdsentliga for ett valgrundat investeringsbeslut.

Riskfaktorerna har delats in i kategorierna "Affars- och verksamhetsrelaterade risker”,

FTY)

regulatoriska risker”,

”

Legala och

Finansiella risker” och "Risker relaterade till Bolagets vérdepapper och Foretra-

desemissionen”. De riskfaktorer som for ndrvarande beddms mest vdsentliga presenteras forst i varje
kategori, medan riskfaktorerna ddrefter foljer utan sarskild rangordning.

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRELATERADE RISKER
Beroende av utvecklingen av SeaTwirl S2

SeaTwirl dr ett tillvaxtbolag dér verksamheten till stor del ar
beroende av utvecklingen av Bolagets ndsta havsbaserade
vindkraftverk SeaTwirl S2 samt att tester kan genomféras och
slutforas pa ett framgdngsrikt satt. Bolaget kan inte garan-
tera att utvecklingen av SeaTwirl S2 kommer att genomféras
framgdngsrikt. Om utvecklingen av SeaTwirl S2 misslyckas
kan Bolaget komma att behova fokusera pd andra projekt
med en risk for att sédana projekt inte kommer att kunna ge-
nomforas framgdngsrikt. Det finns vidare en risk att Bolaget
behover genomféra mer omfattande utvecklingsarbete for att
kunna sjosatta SeaTwirl S2 dn vad styrelsen i Bolaget i dags-
ldget beddmer vara behovligt. Det kan fordrdja processen,
foranleda okade kostnader, senareldgga en ténkt kommer-
sialisering vilket i forléngningen kan ge ett reducerat eller
uteblivet kassaflode. Om utvecklingen av SeaTwirl S2 eller
Bolagets eventuella andra produkter drabbas av motgéngar
kan detta ha en negativ inverkan pé verksamhetens framtida
tillvaxt och resultat.

SeaTwirl beddmer sannolikheten for att risken intréffar som
medel. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolaget.

Konkurrens

Bolaget verkar i en bransch som d@r utsatt for konkurrens. Bo-
lagets framtida konkurrensmajligheter &r bland annat bero-
ende av Bolagets formdga att ligga i framkant for att snabbt
kunna reagera pd befintliga och framtida marknadsbehov.
SeaTwirl kan ddrfor tvingas gora kostnadskrévande investe-
ringar, omstruktureringar eller prissdnkningar for att anpassa
sig till en ny konkurrenssituation. En 6kad konkurrens frén
nya aktorer kan komma att pdverka Bolagets resultat och
verksamhet negativt. Vissa av Bolagets konkurrenter har
betydligt storre resurser dn SeaTwirl och skulle kunna ta en
betydande andel av marknaden for havsbaserade vindkraft-
verk. Det finns sdledes en risk for att Bolaget inte kommer ha
formdaga att uthdlligt hdvda sig i konkurrensen vilket kan ha
en negativ inverkan pé Bolagets framtida tillvaxt och resultat-
utveckling.
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SeaTwirl bedémer sannolikheten for att risken intrdffar som
l&dg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medel negativ inverkan pd Bolaget.

Beroende av leverantorer, tillverkare och samarbetspart-
ners

Bolaget dr beroende av leverantorer, tillverkare och samar-
betspartners. Bolagets verksamhet drivs av Bolagets medar-
betare tillsammans med konsulter. Vidare anvdnds underle-
verantorer, tillverkare och samarbetspartners for alla delar
av tillverkning, sammansdttning och sjosdttning av Bolagets
vindkraftverk. Bolaget har ingdtt avtal med ett flertal sam-
arbetspartners for utvecklingen av SeaTwirl S2. Ytterligare
samarbetspartners kommer att behéva anlitas infér lansering
av S2. Det finns en risk att nuvarande, eller framtida leveran-
torer, tillverkare och samarbetspartners valjer att avbryta sitt
samarbete med Bolaget eller inte kan fortsdtta samarbetet
pd for Bolaget fordelaktiga villkor. Det kan inte heller garan-
teras att Bolagets leverantorer, tillverkare eller samarbets-
partners till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget eller
relevanta myndigheter stdller. Det finns dven risk att Bolagets
leverantorer, tillverkare eller samarbetspartners drabbas ne-
gativt av pandemin Covid-19 , vilket i sin tur kan medféra att
Bolaget forlorar en eller flera av sina leverantorer, tillverkare
och/eller samarbetspartners.

Det finns risker savadl vad gdller hallfasthet och funktionalitet
hos material och konstruktion som leveranssdkerhet, i rela-
tion till underleverantorer och konsulter. Riskerna bestér i att
SeaTwirl S2 (i) inte far den hdllfasthet som Bolaget forvantar
sig, vilket kan medfora att SeaTwirl S2 exempelvis inte fung-
erar vid olika extrema vaderlekar, (i) inte far den funktionali-
tet som Bolaget forvantar sig, vilket kan medféra att SeaTwirl
S2 till exempel inte kommer att leverera den mdngd energi
som prognostiserats eller (i) inte fardigstdlls i tid p& grund av
produktionsavbrott eller leveransférseningar. Om ndgon av
ovan hdndelser intrdffar kan det komma att leda till okade
kostnader for Bolaget, forseningar i projektplan, eventuella
tvister mot underleverantorer och férsdmrade relationer till
Bolagets underleverantorer och framtida kunder, vilket kan
ha en negativ inverkan pd Bolagets resultatutveckling och
finansiella stéllning.
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Det finns &ven en risk att nuvarande och/eller framtida
leverantorer och tillverkare inte helt uppfyller Bolagets kva-
litetskrav eller pd annat satt inte moter Bolagets behov. Om
befintliga samarbeten som visar sig vara otillfredsstdllande
avslutas kan Bolaget tvingas soka andra leverantorer, vilket
kan visa sig vara dyrare och/eller ta langre tid &n Bolaget

i dagsldaget forvdntar sig. Eftersom Bolagets projekt stéller
sdrskilda krav pé tillverkning och tekniskt kunnande finns
det en risk att Bolagets verksamhet och l6nsamhet pdverkas
negativt i det fall Bolaget behover kontraktera nya tillver-
kare, leverantorer och underleverantorer. Det finns Gven en
risk att Bolaget inte kan eller misslyckas med att kontraktera
s@dana nya tillverkare, leverantorer och underleverantorer,
vilket kan ha en negativ inverkan pd Bolagets verksamhet
och finansiella stdllning.

SeaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intréffar som
l&dg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pd Bolaget.

Beroende av nyckelpersoner

Bolaget dr till hog grad beroende av den kunskap, erfa-
renhet och det engagemang som Bolagets nyckelperso-

ner besitter s som teknisk chef och projektledare for S2
utvecklingsprojektet. Nyckelpersonerna har en betydande
kompetens och erfarenhet inom Bolagets verksamhetsom-
r@de. Bolaget har en relativt liten organisation vilket medfor
ett beroende av enskilda medarbetare och formdagan att i
framtiden identifiera, anstdlla och bibehalla kvalificerade
och erfarna medarbetare. Bolagets formdéga att anstdlla och
bibehdlla dessa personer dr beroende av ett flertal faktorer.
Forlusten av en nyckelperson kan innebdra att viktig kompe-
tens gdr forlorade, att uppstdllda mdl inte kan nds eller att
genomforandet av Bolagets affdrsstrategi pdverkas negativt.
Om befintliga nyckelpersoner ldmnar Bolaget eller om Bola-
get inte kan attrahera medarbetare med erforderlig kompe-
tens, kan det ha en vdsentlig negativ inverkan pé Bolagets
verksamhetsutveckling och langsiktiga lonsamhet.

SeaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intréffar som
l&dg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medel negativ inverkan pd Bolaget.

Myndighetstillstand fér installation

Vissa delar av Bolagets produkter dr, eller kan komma att
bli, tillstdndspliktiga. De villkor som olika myndigheter stdller
upp for att installera och driva SeaTwirl S2 kan komma att
fordndras och nya krav kan komma att stdllas pd Bolaget.
For att f& installera/operera SedTwirl S2 pd testsite i Norge
kravs koncession (tillstéind) frédn NVE (Norges vassdrags- och
energidirektorat). Det finns en risk att Bolaget (i) inte erhdller
nodvandiga tillstand for att kunna installera sina produkter,
(i) inte f&r behdlla nodvdndiga tillsténd for att installera

sina produkter eller (jii) inte kan anpassa verksamheten till
framtida relevanta tillstand. Vidare finns en risk att tidspla-
nen for lansering av SeaTwirl S2 kan komma att forskjutas
om ledtiderna for att erhdlla erforderliga tillstdnd avseende
tilltankt testplats etc. tar ldngre tid an Bolaget planerat.

Om erforderliga tillsténd for nGgon av de berdrda delarna
av Bolagets verksamhet av négon anledning skulle dras
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tillbaka, inte fornyas eller om ansdkningar om nya eventuella
tillstdnd inte skulle godkdnnas, skulle detta kunna innebdra
att Bolaget inte langre ar behdrigt att bedriva hela eller delar
av verksamheten. Det skulle kunna ha en negativ inverkan
pd kommersialiseringen av Bolagets produkter och ddrmed
leda till uteblivna intakter.

SedaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intrdffar som
l&dg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en hog negativ inverkan pd Bolaget.

LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Patent och andra immateriella réttigheter

SedTwirls framtida framgdng kan pdverkas dels av Bola-
gets formaga att uppratthdalla befintligt patentskydd for
sina fyra patentfamiljer “Offshore energy storage device”,
“Dynamic turbine system”, “Replaceable energy converter”
och “Braking arrangement” samt atterhdlla patentskydd
och annat immateriellt skydd fér Bolagets produkter, liksom
dess formdaga att hindra andra fran att anvénda Bolagets
skyddade rdttigheter och kanslig information. Om SeaTwirl
inte erhdller eller kan uppratthdlla patentskydd och annat
immateriellt skydd kan det ha en vasentlig negativ inverkan
pd Bolagets verksamhetsutveckling och formaga att etablera
sig pd marknaden.

Bolagets produkter och tjanster kan komma att utvecklas
av Bolaget eller av Bolaget tillsammans med tredje part i
partnerskap. Om utveckling sker i partnerskap finns det en
risk att SeaTwirl inte erhdller vissa rattigheter till utvecklade
produkter eller tjanster.

Om SeaTwirls utveckling av produkter leder till produkter
eller komponenter som dr eller pdstds vara patentskyddade
av tredje part, foremadl for patentansokan av tredje part eller
skyddade av andra rdttigheter kan sGdana produkter och/
eller komponenter komma att angripas av sadan tredje part,
vilket kan paverka SedTwirls immaterialréttsliga stallning.
Tredjepartsrattigheter skulle kunna hindra SeaTwirl frén att
fritt anvdnda en utvecklad teknik vilket kan leda till att SeaT-
wirl belastas med betydande kostnader och Gtaganden eller
eventuellt tvingas upphora med eller begrdnsa produktut-
veckling och kommersialisering av en eller flera av Bolagets
produkter eller tjanster. | hdndelse av att immaterialrdttsliga
begrdansningar paverkar SeaTwirl kan detta komma att leda
till konsekvenser for Bolagets framtida intdkter och ddrmed
ha en negativ paverkan pd Bolagets utveckling. Om SedT-
wirl gor intr@ng i tredje parts immateriella rattigheter, eller
omvant, skulle det kunna leda till tvister som skulle kunna ha
en negativ inverkan pd Bolagets anseende och finansiella
stdllning genom okade kostnader.

SedaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intrdffar som
l&dg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medel negativ inverkan pd Bolaget.

Féréndrade regelverk, relevanta tillstdnd och godkénnan-
den

Nya lagar eller regler eller fordndringar avseende tilldmp-
ningen av befintliga lagar eller regler som dr tillampliga pd
Bolagets verksamhet eller Bolagets kunders verksamhet kan
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ha en negativ paverkan pé Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat. Bolagets verksamhet kan pd sikt
komma att bedrivas i flera ldnder och ddrmed pdverkas av
lagstiftning i varje enskilt land ddr verksamhet bedrivs. Det
finns risk att lagstiftningen i fréga om till exempel beskatt-
ning, tullar och tillstdnd dndras, eventuellt med retroaktiv
verkan, pd ett sdtt som kan komma att fG en negativ inverkan
pd Bolagets verksamhet vilket i sin tur kan leda till uteblivna
intdkter.

Vidare kan tilldmpliga regelverk och kontrollerande myndig-
heters krav komma att férandras och skulle Bolaget brista i
fullgérandet av befintliga krav eller inte uppfylla eventuella
framtida fordndrade krav kan forutsdttningarna for bedrivan-
det av verksamheten rubbas och ddrmed f& en negativ inver-
kan pé& Bolagets finansiella stdllning och resultat. Bolagets
verksamhet kan komma att paverkas av tillstdndsgivning i
enskilda l&dnder dar verksamhet bedrivs. Det kan inte uteslu-
tas att regler for tillstndsgivning dndras pd ett satt som kan
komma att f& en negativ inverkan pd Bolagets majligheter att
framgdngsrikt bedriva sin verksamhet.

SeaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intréffar som
l&dg. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medel negativ inverkan pd Bolaget.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringsbehov

Det finns en risk att det tar l&ng tid innan Bolagets vindkraft-
verk kommersialiseras och l6pande kassafldde kan genere-
ras frdn Bolagets rorelse. Eventuella forseningar i Bolagets
verksamhet kan komma att innebdra att positivt kassafléde
fordrojs. Bolaget kan ddrfor, dven i framtiden komma att
behova anskaffa ytterligare kapital utdver det kapital som
anskaffas genom Foretrddesemissionen. Det finns en risk
att Bolaget inte kan anskaffa eventuellt kapital nér behov
uppstar eller att det inte kan anskaffas pd for Bolaget fordel-
aktiga villkor, vilket kan pdverka Bolagets verksamhet och
finansiella stdllning negativt. Om SeaTwirl inte kan erhdlla
tillrécklig finansiering kan Bolaget bli tvunget att genomfora
omstruktureringar av hela eller delar av verksamheten, eller
tvingas bedriva verksamheten i ldgre takt dn planerat, vilket
kan leda till férsenad eller utebliven kommersialisering av
Bolagets vindkraftverk samt férsenade eller uteblivna intdk-
ter.

SeaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intréffar som
medel. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas,
skulle ha en hog negativ inverkan pd Bolaget.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER
OCH FORETRADESEMISSIONEN

Utspddning i samband med framtida kapitalanskaffningar
Bolaget kan i framtiden komma att genomféra ytterligare
kapitalanskaffningar genom nyemission av aktier och aktie-
relaterade instrument for att anskaffa ytterligare kapital for
att finansiera verksamheten. Ytterligare nyemissioner kan
komma att genomféras med eller utan féretradesrdtt for de
befintliga aktiedgarna. SGdana nyemissioner kan medfora en
utspadning av aktieinnehavet for Bolagets aktiedgare som
inte kan delta i sGdan nyemission eller som vdljer att inte
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utnyttja sin ratt att teckna aktier. Sédana aktiedgare kom-
mer i forekommande fall foljaktligen ocksd & sin andel av
Bolagets aktiekapital respektive sin rostandel utspddd. Det-
samma gdller i det fall Bolagets styrelse vdljer att genomfora
en kapitalanskaffning genom nyemission utan foretrédesrdtt
for befintliga aktiedgare. Det finns en risk att ytterligare kapi-
talanskaffningar behoéver genomforas till Llag teckningskurs,
exempelvis till foljd av ogynnsamma marknadsforhdllanden,
eller uppgd till stora belopp, vilket kan foranleda en stor
utspédningseffekt.

SedaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intrdffar som
hog. Bolaget beddmer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en l&g negativ inverkan pd Bolaget.

Agare med betydande inflytande

Ett fatal av Bolagets aktiedgare dger tillsammans cirka 41
procent av de utestGende aktierna och rosterna i Bolaget.
Foljaktligen har dessa aktiedgare, var for sig eller tillsam-
mans, mojlighet att utova ett vasentligt inflytande pd drenden
som kraver godkdnnande av aktiedgarna, ddribland att ut-
ndmna och avsdtta styrelseledamaoter och eventuella forslag
till fusioner, konsolidering eller forsdljning av samtliga eller
delar av Bolagets tillgéngar samt andra foretagstransaktio-
ner. Det finns en risk att dessa huvuddgares intressen kan std
i strid med andra aktiedgares intressen, vilket kan komma att
pdverka dessa aktiedgare negativt. Om ndgon storre aktied-
gare vdljer att avyttra sitt innehav kan det ddartill komma att
pdverka aktiekursen negativt.

SeaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intrdffar som
l&dg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medel negativ inverkan pd Bolaget.

Ej sdkerstdllda teckningsforbindelser och toppemissions-
garanti

I samband med Foretradesemissionen har Bolaget ingdtt
avtal om teckningsfoérbindelser och toppemissionsgaranti
med ett antal befintliga aktiedgare och externa investerare.
Ingdngna teckningsforbindelser och toppemissionsgaranti
uppgdr sammanlagt till cirka 36,0 MSEK, motsvarande cirka
72,2 procent av Foretrddesemissionen. Inga teckningsfor-
bindelser eller toppemissionsgaranti ar sdkerstdllda genom
bankgaranti, spdrrmedel, pantsattning eller liknande arrang-
emang, varfor det finns en risk for att Gtagandena, helt eller
delvis, inte kommer att infrias. Om dessa dtaganden, helt
eller delvis, inte skulle infrias kan det medfora att Bolaget sa-
ledes far in mindre kapital an berdknat, vilket i sin tur skulle
kunna leda till att Bolaget tvingas revidera sina planer och
att Bolaget dérmed inte kommer att kunna fortsétta utveckla
verksamheten i planerad takt efter Foretrddesemissionens
genomférande, alternativt kan Bolaget tvingas sdka alterna-
tiv finansiering.

SedaTwirl bedomer sannolikheten for att risken intrdffar som
l&dg. Bolaget bedomer att risken, om den forverkligas, skulle
ha en medel negativ inverkan pd Bolaget.
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Villkor for vardepapperen

Allméint

Aktierna i SeaTwirl har emitterats i enlighet med aktiebolags-
lagen (2005:551). Rattigheter som dr forenade med aktier
emitterade av Bolaget, inklusive de rdttigheter som foljer av
Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i enlighet med
forfaranden som anges i ndmnda lag. Aktierna i Bolaget ar
denominerade i SEK och har enbart utfdrdats i ett slag. Ak-
tierna har ISIN-kod SE0O009242175. Teckningsoptionerna av
serie 2021/1 har ISIN-kod SE0015193941.

Varje aktie berdttigar till en (1) rost pd SedTwirls bolagsstam-
ma. Varje rostberdttigad aktiedgare fér vid bolagsstdmma
rosta for fulla antalet av denna dgda och foretradda aktier.
Aktiedgare har normalt foretrddesrdtt till teckning av nya ak-
tier, teckningsoptioner och konvertibla skuldebrev i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551), savida inte bolagsstémma
eller styrelsen med stéd av bolagsstémman bemyndigande
beslutar om avvikelse frGn aktiedgarnas foretradesratt.

Central viardepappersforvaring

SeaTwirl och dess aktier dr anslutna till det elektroniska
vardepapperssystemet enligt lagen (1998:1479) om vdrde-
papperscentraler och kontoforing av finansiella instrument
med Euroclear som central vardepappersforvaltare och
clearingorganisation (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101
23 Stockholm, Sverige). Av denna anledning utférdas inga
fysiska aktiebrev, eftersom kontofoéringen och registrering
av aktierna sker genom Euroclear i det elektroniska avstam-
ningsregistret. Aktiedgare som dr inford i aktieboken och
antecknad i avstdmningsregistret dr berdttigad till samtliga
aktierelaterade rattigheter.

Beslut om emission av units

Styrelsen i SeaTwirl beslutade den 30 oktober 2020, med
stod av bemyndigande frén extra bolagsstdmma den 8 april
2020, att genomfora en publik emission av units vilken totalt
(via aktier och teckningsoptioner) kan tillfora Bolaget cirka
60,1 MSEK fore emissionskostnader. Bolaget tillférs ddrmed
initialt hogst cirka 49,8 MSEK (fore emissionskostnader) samt
ytterligare hogst cirka 10,2 MSEK (fére emissionskostnader)

i det fall emissionen fulltecknas och samtliga vidhdngande
teckningsoptioner av serie 2021/1 nyttjas.

Publik emission av units

Teckningsperioden for den publika emissionen av units ar
den 10 november 2020 till och med den 24 november 2020.
Emissionen genomfors i SEK.

Rétt till utdelning, andel av Bolagets vinst och behallning
vid likvidation

Vinstutdelning beslutas av bolagsstdmman och utbetalning
administreras av Euroclear. Utdelning far endast ske med ett
sadant belopp att det efter utdelningen finns full tdckning for
Bolagets bundna eget kapital och endast om utdelningen
framstdr som forsvarlig med hdnsyn till (i) de krav som verk-
samhetens art, omfattning och risker stdller pd storleken av
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eget kapital, samt (i) Bolagets konsolideringsbehov, likviditet
och stdllning i 6vrigt (den sd kallade forsiktighetsregeln).

Som huvudregel fér aktiedgarna inte besluta om utdelning av
ett hogre belopp @n det belopp som styrelsen foreslagit eller
godkdnt. Ratt till utdelning tillkommer den som pd& den av bo-
lagsstadmman faststallda avstémningsdagen for utdelning dr
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda
aktieboken. Om aktiedgare inte kan nés for mottagande av
utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pé Bolaget och be-
grdnsas endast genom allmdnna regler for preskription.

Varje aktie ger lika rdtt till andel av Bolagets tillgdngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av 6verskott i forhdllande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga inskrénkningar foreligger i
rdtten att fritt dverldta vardepapperen.

Offentliga uppképserbjudanden och tvdngsinlésen

I lagen (2006:451) om offentliga uppkdpserbjudanden pé
aktiemarknaden finns grundldggande bestdmmelser om
offentliga uppkopserbjudanden avseende aktier i bolag
vilkas aktier ar upptagna till handel pd reglerad marknad i
Sverige. | lagen finns ocksd besttmmelser om budplikt och
forsvarsatgarder. Vidare ska, enligt lagen (2007:528) om
vardepappersmarknaden, en bors ha regler om offentliga
uppkopserbjudanden som avser aktier som dr upptagna till
handel p& en reglerad marknad som borsen driver. Kollegiet
for svensk bolagsstyrning, som verkar for god sed pd den
svenska aktiemarknaden, rekommenderar att i allt vasentligt
motsvarande regler ska tilldmpas med avseende pé bolag
vilkas aktier handlas pd multilaterala handelsplattformar, sd
som Nasdagq First North Growth Market.

Tilldmpligt regelverk for SeaTwirl dr "Takeover-regler for
vissa handelsplattformar” utgivna av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning den 1 april 2018. Ett uppkopserbjudande kan
gdlla samtliga eller en del av aktierna, antingen vara frivilligt
genom ett offentligt uppkdpserbjudande eller obligatoriskt
genom budplikt, vilket sker d& en enskild aktiedgare, ensam
eller tillsammans med narstdende, innehar minst 30 procent
av rosterna i ett bolag. Ett offentligt uppkopserbjudande kan
ske kontant, genom ett aktieerbjudande ddr nya aktier er-
bjuds i det uppkopande Bolaget eller genom en kombination
av de bdda. Erbjudandet kan vara villkorat eller ovillkorat.
Alla aktiedgare har mojlighet att valja mellan att acceptera
erbjudandet eller tacka nej. | det fall budgivaren uppnar 90
procent av rosterna har denne ratt att pdkalla tvéngsinlosen
av sGdana aktier for vilka aktiedgarna tidigare tackat nej till
erbjudandet. Tva@ngsinlosen kan dven pdkallas av minoritets-
aktiedgare dda en aktiedgare innehar mer én 90 procent av
rosterna. Denna process d@r en del i minoritetsskyddet, vilket
syftar till att skapa en rattvis behandling av alla aktiedgare,
stora som smd, ddr aktiedgare som tvingas gora sig av med
sina aktier ska f& en skadlig ersdattning.

SeaTwirls aktier ar inte foremdl for erbjudande som har lam-
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nats till foljd av budplikt, inlésenrdtt eller l6sningsskyldighet.

Det har inte forekommit nagot offentligt uppkoépserbjudande
betrdffande SeaTwirls aktier under det innevarande eller
foregdende rakenskapsaret.

Skattefradgor i samband med Foretréidesemissionen
Investerare i Foretrddesemissonen bor uppmdarksamma att
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skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och emitten-
tens registreringsland kan inverka pd eventuella inkomster
frdn vardepapperna. Investerare uppmanas att konsultera
dennes oberoende rddgivare avseende skattekonsekvenser
som kan uppstd i samband med Foretrddesemissionen.
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Villkor for Erbjudandet

Foretréidesrdtt till teckning

Styrelsen i SeaTwirl beslutade den 30 oktober 2020, med
stéd av bemyndigande fran extra bolagsstdmman den 8 april
2020, att genomféra en nyemission av units bestdende av
aktier och teckningsoptioner till Bolagets befintliga aktie-
dgare.

Den som pd avstdmningsdagen den 6 november 2020 dr
registrerad som aktiedgare i Seatwirl erhdller en (1) unitratt
per innehavd aktie. Tjugo (20) unitratter ger ratt att teckna en
(1) ny unit i Bolaget. En unit bestdr av atta (8) aktier och en (1)
teckningsoption av serie 2021/1.

Emissionsvolym

Erbjudandet omfattar hogst 711 768 nya aktier, motsvarande
en emissionslikvid om 49 823 760 SEK fore emissionskostna-
der. Vidare omfattar Erbjudandet hogst 88 971 teckningsop-
tioner av serie 2021/1. Teckningsoptioner av serie 2021/1 kan
tillféra Bolaget ytterligare maximalt mellan 88 971 SEK och 10
231665 SEK fore emissionskostnader, beroende pé teck-
ningskurs. Vid full teckning i Foretrddesemissionen och fullt
utnyttjande av teckningsoptioner av serie 2021/1 kan Bolaget
ddrmed tillféras som mest 60 055 425 SEK fore emissions-
kostnader.

Teckningskurs

Teckningskursen dr 560 SEK per unit, motsvarande 70

SEK per aktie. Teckningsoptionerna emitteras vederlags-
fritt. Courtage utgdr ej. Teckningskursen har faststdllts av
styrelsen med utg@ngspunkt i marknadens prissattning av
Bolagets aktie, rédande marknadsldge, marknadssondering
med kvalificerade investerare samt verksamhetens historiska
utveckling.

Aktiekapital och antal aktier

Genom Erbjudandet kan Bolagets aktiekapital komma att
oka med hogst cirka 800 739 SEK fran cirka 1779 435 SEK
till cirka 2 580 174 SEK och antalet aktier kan komma att oka
med hogst 800 739 frén 1779 435 till 2 580 174 aktier. Om
samtliga utgivna teckningsoptioner utdvas till aktier kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst cirka 88 971 SEK frdn
cirka 2 491 203 SEK till cirka 2 580 174 SEK och antalet aktier
kan komma att 6ka med hogst 88 971 fran 2 491 203 till 2
580 174 aktier.

Teckning utan foretréidesrdtt

Anmdlan av intresse om teckning av nya units utan stod
av foretrddesrdatt i Erbjudandet gors via anmdlningssedeln
"Anmdlningssedel for teckning av nya units utan stod av
unitrdtter”.

Teckningsperiod

Teckning av nya units ska ske under perioden frdn och med
den 10 november till och med den 24 november. Efter teck-
ningsperiodens utgdng blir outnyttjade unitrdtter ogiltiga och
mister ddrmed sitt varde. Outnyttjade unitrdtter kommer att,

INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS | SEATWIRL AB (PUBL)

utan avisering frén Euroclear, avregistreras frén VP-kontot.
For att forhindra forlust av vardet pd unitrgtterna maste dessa
utnyttjas for teckning av nya units senast den 24 november
2020 eller sdljas senast den 20 november 2020. Styrelsen
for SeaTwirl dger rdtt att forldnga den tid under vilken anma-
lan om teckning och betalning kan ske. En eventuell forldng-
ning av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast
fore teckningsperiodens utgdng och offentliggéras genom
pressmeddelande.

Teckningsoptioner av serie 2021/1

Varje teckningsoption av serie 2021/1 ger ratt att teckna en

() ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande 70
procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets
aktie pd Nasdaq First North Growth Market under perioden
16 mars 2021 till den 29 mars 2021, dock Llagst 1,00 SEK och
hogst 115,00 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av
teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren for teck-
ningsoptionerna under perioden den 6 april 2021 till och med
den 20 april 2021. Fullstandiga villkoren for teckningsoptio-
ner av serie 2021/1 finns tillgdngliga p& Bolagets hemsida,
www.seatwirl.com.

Avstdmningsdag

Avstdmningsdag hos Euroclear for faststdllandet av vilka
som har ratt att erhdlla unitratter i Foretradesemissionen ar
den 6 november 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktier
inklusive ratt till deltagande i Foretrddesemissionen dr den 4
november 2020. Forsta dag for handel i aktien exklusive ratt
till deltagande i Foretrddesemissionen dr den 5 november
2020.

Handel med unitrdtter

Handel med unitrdtter avses att dga rum pé Nasdaq First
North Growth Market under perioden fran och med den 10
november 2020 till och med den 20 november 2020. ISIN-
kod for unitrdtterna ar SE0015194196.

Utspddning

Antalet aktier kan 6ka med hogst 711 768 aktier till hogst 2
491 203 aktier genom Foretrddesemissionen. Aktiedgare
som vdljer att inte teckna units i Foretrddesemissionen kan
komma att f& sin dgarandel utspddd med upp till cirka 28,6
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Vid fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner i Fore-
trddesemissionen kan aktiedgare som vdljer att inte delta i
Foretradesemissionen komma att f& sin Ggarandel utspadd
med ytterligare cirka 3,5 procent av det totala antalet aktier
och roster i Bolaget. Den maximala utspddningseffekten vid
full teckning i Foretrddesemissionen samt fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner uppgdr sdledes till cirka 31,0
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget. Ak-
tiedgare som vdljer att inte delta i Erbjudandet har mojlighet
att kompensera sig ekonomiskt for utspadningen genom att
sdlja sina unitratter
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Direktregistrerade aktiedigare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pd
Avstdmningsdagen dr registrerade i den av Euroclear och
for Bolagets rakning forda aktieboken, erhdller fortryckt
emissionsredovisning med vidhdngande inbetalningsavi frén
Euroclear. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgdr
bland annat antalet erhdlina unitrdtter. Den som dr upptagen
i den i anslutning till aktieboken sdrskilt férda forteckningen
over panthavare med flera, erhdller inte ndgon emissions-
redovisning utan underrdttas separat. Nédgon separat VP-avi
som redovisar registreringen av unitrdtter pd aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget dr forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare pd Avstamnings-
dagen erhdller varken emissionsredovisning eller sdrskild
anmdlningssedel frGn Euroclear. Teckning och betalning ska
dad istdllet ske i enlighet med anvisningar fran respektive
forvaltare.

Teckning med stdd av unitrdtter

Anmdlan om teckning av nya units med stod av unitratter
ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 24 no-
vember 2020. Teckning och kontant betalning ska antingen
go6ras med den fortryckta inbetalningsavi som medféljer
emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som
ar fogad till den sdrskilda anmdlningssedeln enligt féljande
alternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga p& Avstdmningsdagen erhdllna unitrdt-

ter utnyttjas for teckning av units ska endast den fortryckta
inbetalningsavin anvdndas som underlag for anmdélan om
teckning genom kontant betalning. Sarskild anmdlningssedel
ska dd ej anvandas. Inga tilldgg eller dndringar far goras i
den p& inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmdlan om teckning @r bindande.

2) Sdrskild anmdlningssedel

| det fall ett annat antal unitrdtter dn vad som framgdr av den
fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas for teckning, ska
den sdrskilda anmélningssedeln anvédndas som underlag for
teckning genom kontant betalning. Anmdalning om teckning
genom betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pd
den sdrskilda anmalningssedeln.

Den fortrycka inbetalningsavin fér dérmed inte anvdndas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel kan komma
att lamnas utan avseende. Sarskild anmdlningssedel kan
erhdllas frdn Mangold per telefon, e-post eller genom att
ladda ner den frGn Mangolds hemsida. Ifylld anmdlnings-
sedel ska skickas per post eller ldmnas pd nedanstdende
adress och vara Mangold tilthanda senast klockan 15.00

den 24 november 2020. Anmdlningssedlar som skickas per
post bor avsdndas i god tid for att sékerstdlla leverans fore
angivet sista datum. Det ¢r endast tillatet att insénda en (1)
sdrskild anmdlningssedel. | det fall fler dn en (1) sarskild an-
mdlningssedel insdndes kommer enbart den sist erhdllina att
beaktas. Ovriga sdrskilda anmdalningssedlar kommer séledes
att lamnas utan avseende.
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Observera att anmdlan om teckning @r bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: SeaTwirl AB (publ)

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

Teckning utan stdd av unitratter

Intresseanmdlan att teckna units utan stod av unitrdtter kan
goras till vilket belopp som helst och ska ske under samma
period som anmdlan om teckning med stod av unitrdtter, det
vill sdga frédn och med den 10 november 2020 till och med
den 24 november 2020. Anmdlan om teckning utan stéd av
foretradesratt sker genom att "Anmdlningssedel for teckning
av units utan stéd av unitratter” ifylls, undertecknas och skick-
as till Mangold pd adress enligt ovan. Anmdlningssedeln kan
bestdllas frén Mangold via telefon, e-post eller genom att
ladda ner den frén Mangolds hemsida, www.mangold.se. An-
mdlningssedeln kan dven fyllas i och skickas in elektroniskt
till Mangold via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmdlan om teck-
ning av units utan foretradesrdtt, utan sker i enlighet med
vad som anges nedan. Anmdlningssedeln ska vara Mangold
tillhanda senast klockan 15:00 den 24 november 2020. Det
ar endast tilldtet att insdnda en (1) anmdlningssedel. Om fler
@n en (1) anmdlningssedel insdndes kommer enbart den sist
erhéllna att beaktas. Ovriga anmdalningssedlar fér teckning
av units utan stéd av unitrdtter kommer séledes att ldmnas
utan avseende.

Observera att anmdlan om teckning @r bindande.

Tilldelningsprinciper

Om inte samtliga units tecknas med stod av unitrdtter ska till-
delning av resterande units inom ramen for Foretrddesemis-
sionens hogsta belopp ske: i forsta hand till de som tecknat
units med stod av unitrdtter (oavsett om de var aktiedgare
pd avstaémningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av units utan stod av unitrdtter och om tilldelning

till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i
forhdllande till det antal unitratter som var och en av de som
anmdalt intresse att teckna units utan stod av unitratter utnytt-
jat for teckning av units; i andra hand till annan som anmalt
sig for teckning av units i Foretrddesemissionen utan stod av
unitrdtter och om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska
tilldelning ske pro rata i forhdllande till det antal units som
tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand
till den som har l&Gmnat toppemissionsgaranti avseende teck-
ning av units. | den man tilldelning i ndgot led enligt ovan inte
kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Vanligen observera: Forvaltarregistrerade (depd) tecknare,
som vill 6ka sannolikheten att & tilldelning utan foretrd-
desrdtt genom att dven teckna units med foretrédesrdtt,
mdste dock teckna units utan féretradesratt genom samma
forvaltare som de tecknat units med foretrddesrdtt. Annars
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finns det vid tilldelningen ingen mojlighet att identifiera en
viss tecknare som tecknat units sévdl med som utan stod av
unitratter.

Besked om tilldelning av units utan féretrddesratt
Besked om eventuell tilldelning av units tecknade utan
foretradesrdtt ldmnas genom 6versdndande av tilldelnings-
besked i form av en avrdkningsnota. Betalning ska erldggas
senast tre (3) bankdagar efter utférdandet av avrékningsno-

tan. Meddelande utgdr endast till dem som erhdllit tilldelning.

Erldggs ej likvid i ratt tid kan units komma att overlatas till
ndgon annan. Skulle forsdljningspriset vid sGdan Gverldtelse
komma att understiga priset enligt Foretrddesemissionen,
kan den vilken ursprungligen erhdllit tilldelning av dessa
units komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillna-
den. Tilldelning dr inte beroende av ndr under anmdlnings-
perioden anmdlan inkom. | hdndelse av dverteckning kan
tilldelning komma att utebli eller ske med ett ldgre antal units
@n vad anmdlan avser.

Aktiedigare bosatta utanfér Sverige

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock ej aktiedgare
bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Hong Kong,
Schweiz, Singapore, Sydkorea, Sydafrika eller Australien
eller annat land ddr deltagande i Foretraddesemissionen

helt eller delvis ar foremdl for legala restriktioner) och vilka
dger ratt att teckna i Foretrddesemissionen kan vdnda sig
till Mangold pd telefonnummer enligt ovan for information
om teckning och betalning. Observera att Erbjudandet enligt
Prospektet inte riktar sig till personer som &r bosatta i USA
(innefattande dess territorier och provinser, varje stat i USA
samt District of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zee-
land, Japan, Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydkorea, Sydaf-
rika eller andra ldnder ddr deltagande forutsdtter ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgdrder an de som féljer
av svensk ratt.

Aktiedigare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner utanfér
Sverige

Tilldelning av unitrdtter och utgivande av nya aktier och teck-
ningsoptioner vid utnyttjande av unitratter till personer som
dr bosatta i andra lander kan pdverkas av vardepappers-
lagstiftningar i sGdana ldnder. Med anledning hdrav kommer
aktiedgare som har sina aktier i Bolaget direktregistrerade
pd VP-konton med registrerade adresser i USA (innefattande
dess territorier och provinser, varje stat i USA samt District

of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydkorea eller Sydafrika inte
att erhdlla emissionsredovisning. De kommer inte heller att
erhdlla ndgra unitratter pd sina respektive VP-konton. De
unitratter som annars skulle ha levererats till sGdana aktied-
gare kommer att sdljas och forsdljningslikviden, med avdrag
for kostnader, ddrefter att utbetalas till berorda aktiedgare.
Belopp understigande 500 SEK utbetalas ej.

Betalda och tecknade units ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sé snart
detta kan ske, vilket normalt innebdr ndgra bankdagar efter
betalning. Darefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse att inbokningen av BTU skett pd tecknarens VP-konto.
Betalda tecknade aktier bendmns BTU pd VP-kontot till dess
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att Foretradesemissionen blir registrerad hos Bolagsverket.
Enligt aktiebolagslagen fér under vissa forutsdttningar del
av Foretraédesemissionen registreras vid Bolagsverket. Ifall
denna mojlighet till delregistrering utnyttjas i foreliggande
emission kommer flera serier av BTU att utférdas varvid den
forsta serien bendmns "BTU 1”7 i VP-systemet. BTU 1 kommer
att omvandlas till aktier och teckningsoptioner sd snart en
forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTU
("BTU 2”) kommer att utférdas for teckning vilken skett vid
sadan tidpunkt att tecknade aktier inte kunnat inkluderas i
den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier och
teckningsoptioner sé snart Foretrddesemissionen slutligt
registrerats vilket berdknas ske under vecka 52, 2020.
Aktiedgare vilka har sitt aktieinnehav registrerat via depd
hos bank eller fondkommissiondr erhdller information frén
respektive forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU bercknas ske pd Nasdaq First North
Growth Market frdn och med den 10 november 2020 till dess
att Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket berdknas ske vecka 52, 2020. ISIN-koden for BTU dr
SE0015194204.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

S& snart emissionen registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske senast vecka 52, ombokas BTU till aktier och
teckningsoptioner utan sarskild avisering frén Euroclear. For
de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information frén respektive forvaltare.

Handel i aktien

SedTwirls aktier handlas p& Nasdagq First North Growth Mar-
ket under kortnamnet STW och har ISIN-kod SEO009242175.
De nyemitterade aktierna tas upp till handel p& Nasdaq First
North Growth Market i samband med att omvandling av BTU
till aktier och teckningsoptioner sker efter registrering hos
Bolagsverket.

Handel i teckningsoptioner av serie 2021/1

SeaTwirl avser att ansdka om att de nya teckningsoptionerna
av serie 2021/1tas upp till handel pad Nasdaq First North
Growth Market i samband med att omvandling av BTU till
aktier och teckningsoptioner sker efter registrering hos Bo-
lagsverket. ISIN-koden for teckningsoptioner av serie 2021/1
ar SE0015193941.

Offentliggérande av utfallet i Foretrddesemissionen
Omkring den 27 november 2020 berdknas Bolaget offent-
liggora utfallet av Foretrédesemissionen. Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgédng-
ligt p& Bolagets hemsida.

Rdtt till utdelning pa de nya aktierna

De aktier som emitteras genom Foretrddesemissionen berdt-
tigar till utdelning forsta géngen p& den avstamningsdag for
utdelning som infaller ndrmast efter det att Féretrddesemis-
sionen registrerats vid Bolagsverket, under férutsattning

att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i den av
Euroclear forda aktieboken pd avstémningsdagen for sddan
utdelning.



31

VILLKOR FOR ERBJUDANDET

Teckningsforbindelser och toppemissionsgaranti

Bolaget har erhdllit teckningsforbindelser om cirka 19,3 MSEK
motsvarande cirka 38,6 procent av Erbjudandet, samt toppe-
missionsgaranti om cirka 16,7 MSEK motsvarande cirka 33,5
procent av Erbjudandet. Foretrddesemissionen omfattas dar-
med sammantaget till cirka 72,2 procent av teckningsforbin-
delser och toppemissionsgaranti. Om Foretrédesemissionen
tecknas till mer @n 100 procent kommer toppemissionsgaran-
tin inte tas i ansprdk. Teckningsforbindelserna och toppemis-
sionsgarantin berdttigar inte till nédgon ersdattning.

Toppemissionsgarantin innebdr att om Foretrddesemissionen
inte blir fulltecknad kommer garanten att teckna units for
hela det garanterade beloppet eller annat ldgre belopp for
att uppnd s@ hog teckningsgrad som mojligt i Foretradese-
missionen.

Nedan angivna teckningsforbindelser och toppemissionsga-
ranti ingicks i oktober 2020. Varken teckningsforbindelserna
eller toppemissionsgarantin ar sdkerstdllda genom bankga-
ranti, spdrrmedel, pantsdttning eller annan sdkerhet, varfor
det finns risk att Gtagandena, helt eller delvis, inte kommer
att infrias. Se vidare i avsnittet "Riskfaktorer” och rubriken "Ej
sdkerstallda teckningsforbindelser och toppemissionsga-
ranti”.

Nedanstéende tabeller sammanfattar de teckningsforbin-
delser och toppemissionsgaranti som ingdtts per dagen
for Prospektet, inklusive styrelseledamoters samt ledande
befattningshavares dtaganden.

Teckningsforbindelser

Namn Belopp Andel av
SEK Erbjudandet

Trinda Energy AB 150 000 0,30%

(Charlotte Bergqvist)*

Trinova Ventures AB 1095 000 2,20%

(Dan Friberg)*

Erik Aronsson 5000 0,01%

Jonas Bostrom 50 000 0,10%

Malcolm Wiberg AB 300 000 0,60%

(Malcolm Wiberg)*

Mats Hult 300 000 0,60%

Pecela Sun AB 150 000 0,30%

(Peter Laurits)*

Pontus Ryd 500 000 1,00%

Knut Claessons och 16 706 480 33,53%

Caroline von Otter-

Claessons Stiftelse

(Knut Claesson)*

Totalt 19 256 480 38,65%

*Medlem i Bolagets forvaltnings-, tillsyns- eller ledningsorgan.
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Toppemissionsgaranti

Namn Adress Garanti- Andel
belopp SEK

Knut Claessons och  Orsnés 16 706 480 33,53%

Caroline von Otter-  gérd 563

Claessons Stiftelse 92 Grdnna

(Knut Claesson)*

Totalt 16 706 480 33,53%

*Medlem i Bolagets forvaltnings-, tillsyns- eller ledningsorgan.

Viktig Information om LEI och NID vid teckning utan stod
av unitrdtter

Enligt Europaparlamentets och r@dets direktiv 2011/61/EU
(MIFID Il) behover alla investerare frén och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra
en vdrdepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behdva ansdka om registrering av en LEI-kod (Le-
gal Entity Identifier) och fysiska personer behover ta reda pd
sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier)
for att kunna teckna nya units i Bolaget utan stéd av unitrat-
ter. Observera att det dr aktietecknarens juridiska status som
avgor om en LEI-kod eller NPID-nummer (sdsom tilldmpligt)
inte tillhandahdlls. Juridiska personer som behover skaffa

en LEl-kod kan vdnda sig till nédgon av de leverantérer som
finns p& marknaden. For fysiska personer som har enbart
svenskt medborgarskap bestér NPID-numret av beteck-
ningen "SE” foljt av personens personnummer. Om personen
i fraga har flera eller ndgot annat dn svenskt medborgarskap
kan NID-numret vara ndgon annan typ av nummer. De som
avser anmdla intresse for teckning av nya units utan stéd av
foretradesratt uppmanas att anséka om registrering av en
LEl-kod (juridiska personer) eller ta reda pd sitt NID-nummer
(fysiska personer) i god tid dd denna information behdver
anges i anmdlningssedeln for teckning utan stéd av unitratter.

Ovrig information

Styrelsen for SeaTwirl har inte rdtt att avbryta Foretrddese-
missionen att teckna units i Bolaget i enlighet med villkoren

i detta Prospekt. Styrelsen for SeaTwirl dger dock ratt att for-
ladnga den tid under vilken anmdlan om teckning och betal-
ning kan ske. En eventuell forldngning av tiden for teckning
och betalning eller ett avbrytande ska beslutas senast fére
teckningsperiodens utgdng och offentliggéras genom press-
meddelande. Om ett for stort belopp betalats in kommer
Bolaget att ombesdrja att Gverskjutande belopp dterbetalas.
Ingen rdnta utgdr for det Gverskjutande beloppet. Anmdlan
om teckning av units ar odterkallelig och tecknaren kan inte
upphdva eller modifiera en anmdlan om teckning av nya
aktier. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmdlningssedel kan
komma att ldmnas utan beaktande eller teckning komma att
ske med ett ldgre belopp. Om teckningslikviden inbetalas for
sent, dr otillracklig eller betalas pé felaktigt satt kan anmdalan
om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller teck-
ning komma att ske med ett ldgre belopp. Erlagd emissions-
likvid som inte iansprdktagits kommer dé att dterbetalas.
Ingen rdnta kommer att utbetalas for sadan likvid.
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Foretagsstyrning

STYRELSE ordinarie styrelseledamoter och styrelseordforanden samt
Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst en styrelsesuppleant. Den nuvarande styrelsen utsags pd
en och hogst tio ordinarie styrelseledamoter och hogst tio extra bolagsstémman den 31 juli 2020, for tiden intill slutet av
styrelsesuppleanter. Fér ndrvarande bestar styrelsen av tre arsstamman 2021.
Namn Befattning Fodelsear Invald ar Aktieinnehav Innehav av teck-
ningsoptioner
Malcolm Wiberg Styrelseordforande 1962 2020 0 0
Dan Friberg Vice styrelseordforande 1976 2020 0 0
Charlotte Bergqvist Styrelseledamot 1977 2018 0 0
Pontus Ryd Styrelseledamot 1965 2016 92 114* 0
Knut Claesson Styrelsesuppleant 1947 2020 596 666** 0

*Privat och genom ndrstdende bolag.

*Genom ndrstdende stiftelsen Knut Claessons och Caroline von Otter-Claessons Stiftelse

Malcolm Wiberg
Fodd 1962. Styrelseordférande sedan 2020.

Malcolm Wiberg har i drygt trettio ar varit verksam som afférsjurist. Han &r specialiserad pd
foretagsforvary men arbetar ocksd i stor utstrdckning som réadgivare till féretagsledningar och
styrelser. Under d&ren 2013 — 2018 var han VD for Advokatfirman Lindahl i Stockholm. 2019 var
han en av grundarna till Westerberg & Partners Advokatbyrd, dar han sedan dess ocksa dr
VD. Malcolm har ett stort intresse for ledarskaps- och utvecklingsfragor. Han har just avslutat
boken “Medvetet Ledarskap — Att fordndra en foretagskultur”, som kom ut i bérjan av hosten
2020.

Bvriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i Rasesrol Equity AB, Vinden AB, Westberg &
Partner Advokatbyré AB och Malcolm Wiberg AB.
Innehav i SeaTwirl: Inget innehav

Dan Friberg
Fodd 1976. Vice styrelseordférande sedan 2020.

Dan Friberg innehar en Master i Business Administration och en Bachelor degree i Economics
frén Internationella Handelshogskolan i Jonkoping. Dan Friberg har haft ett flertal ledande
positioner inom innovationssystemet och inom finanssektorn, samt som entreprendr i flera bo-
lag. Det innefattar bland annat roller som VD for Science Park Jonkdping och som grundare
och delagare av Jonkoping Business Development AB. Sedan 2016 dr Dan Friberg VD och
deldgare for tech-Bolaget Infobric AB med verksamhet i Norden och Storbritannien. Dan har
gedigen styrelseerfarenhet och ett stort ndtverk i bland annat Norge. Dan &r extra intresserad
av affdrsmodeller och héallbara affdrsverksamheter.

Ovriga pagdende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Infobric AB och Trinova Ventures AB
samt styrelseordforande i Spectria Invest Fond AB. Styrelseledamot i ARKUB AB, Jonk&ping
Business Development AB, CombiQ AB, Infobric Fastigheter Aktiebolag, Templus AB, Science
Park Speed Capital AB, Spectria Invest AB, InfoBric BidCo AB och Trinova Invest AB.

Innehav i SeaTwirl: Inget innehav.
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Charlotte Bergqvist
Fodd 1977. Styrelseledamot sedan 2018.

Charlotte Bergqvist har en M.Sc i International Business Administration frén Handelshégskolan
vid Goteborgs universitet och har 15 dars erfarenhet frén energibranschen. Tidigare erfarenhet
bestdr framst av roller inom fornyelsebar energi, bland annat pé& SKF i Goteborg och WPD i
Stockholm. Numera bedriver Charlotte Bergqvist dven egen konsultverksamhet samt ér VD i
ett familjeagt industribolag.

Ovriga pégdende uppdrag: Styrelseordférande i Power Circle AB. Styrelseledamot i myndighet-
en Svenska Kraftndt. Styrelseledamot och VD i Trinda Energy AB, PAC2 AB och Rébena AB.
Innehav i SeaTwirl: Inget innehav.

Pontus Ryd
Fodd 1965. Styrelseledamot sedan 2016.

Pontus Ryd har en M Sc inom maskinteknik och licentiatexamen i energiomvandling frén
Chalmers tekniska hdgskola. Pontus Ryd har drygt 25 drs erfarenhet som entreprendr och
expertkonsult inom sdkerhet, kvalitet och management i kraft- och processindustrin med
internationella kontaktytor mot nGtoperatdrer och energibolag, sdrskilt med avseende pd
dynamisk stabilitet, kraftverksintegration och s.k. grid code compliance.

Ovriga padgdende uppdrag: Deldgare och ledamot i Solvina Group AB samt Solvina Inter-
national AB, styrelseordférande i Solvina AB samt Solvinvest AB, och styrelsesuppleant i
Rumbra AB.

Innehav i SeaTwirl: 92 114 aktier privat och genom ndrstéende bolag.

Knut Claesson
Fodd 1947. Styrelsesuppleant sedan 2020.

Knut Claesson ¢r tidigare huvudégare i SeaTwirl och deldgare sedan 2014. Knut Claesson ar
Tekn.dr. i Kemi, Vdrmeteknik och Maskinldra, frdn Chalmers tekniska hogskola. Knut Claesson
var anstdlld pd Munters AB mellan éren 1975-1983, forst som utvecklingschef och darefter
som vice VD. 1985 grundade han Corroventa Avfuktning AB, ett foretag specialiserat pd
utveckling, tillverkning och forséljning av utrustning sarskilt framtagen for torkning av fukt- och
vattenskador. Sedan Corroventa avyttrats under 2007 har Knut Claesson varit engagerad som
deldgare och mentor i olika bolag med tekniska produkter, sprungna ur den innovativa miljon
vid Hogskolan och Science Park i Jonkoping. Knut Claesson har ett stort intresse av natur och
miljo.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i J6nkdping Business Development AB och
Innoventa Engineering AB.
Innehav i SeaTwirl: 596 666 aktier genom ndrstGende stiftelse.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fddelsear Anstdlld sedan Aktieinnehav Innehav av

teckningsoptioner
Peter Laurits VD 1969 2020 0 10 000
Mats Hult CFO 1972 2020 0 0

Peter Laurits
Fodd 1969. VD sedan 2020.

Peter Laurits har ett langt forflutet frén utveckling och internationell forsdljning av svensk inno-
vation i drygt 20 lénder genom olika kommersiella roller och som VD for ett flertal hgtekno-
logiska foretag. Han har en civilingenjorsexamen i Elektronik frén Chalmers, kompletterat med
management och ekonomi frdn Handelshogskolan i Stockholm och ett amerikanskt ldrosdte.

Ovriga padgdende uppdrag: Styrelseledamot i Wellness Tech Labs International AB och Pe-
Cela Sun AB.
Innehav i SeaTwirl: 10 000 teckningsoptioner.

Mats Hult
Fdd 1972. CFO sedan 2020.

Mats Hult har erfarenhet fran ett antal seniora positioner som CFO, VD och Produktionschef.
Han har en civilekonomexamen och en maskiningenjorsexamen och erfarenhet frén organisa-
tion/personalfragor, inkdp och projektledning. Hans breda erfarenhet spdnner over ett flertal
olika industrier och foretag, bland annat internationella miljoer, producerande foretag,
utvecklingsforetag och senaste uppdraget inom ett innovationsforetag.

Bvriga pagdende uppdrag: inga 6vriga pdgdende uppdrag.
Innehav i SeaTwirl: inget innehav.
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Ovriga upplysningar avseende styrelse och

ledande befattningshavare

Det forekommer inga familjeband mellan nagra styrelsele-
damoter eller ledande befattningshavare. Under de senaste
fem dren har ingen av Bolagets styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare (i) domts i bedrdgerirelaterat mal,
(i) bundits vid ett brott och/eller blivit foremdal for pafoljder
for ett brott av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inbegripet
erkdnda yrkessammanslutningar), eller (i) forbjudits av dom-
stol att vara medlem i en emittents forvaltnings-, lednings- el-
ler tillsynsorgan eller frdn att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.

Samtliga styrelseledamoéter och ledande befattningshavare
kan nds via Bolagets adress, Erik Dahlbergsgatan 11A, 411 26
Goteborg.

Ersdttningar till styrelse och ledande befattningshavare
Arvode till bolagsstémmovalda styrelseledamoter beslutas
av drsstdmman. Vid drsstdmman den 28 februari 2020 beslu-
tades att arvode skulle utgd med 300 000 SEK till styrel-
seordféranden, med 150 000 SEK till vice ordférande samt
med 75 000 SEK vardera till 6vriga styrelseledamater. Ingen
styrelseledamot har ndgot avtal som berdttigar till ersdttning
vid upphorandet av uppdraget.

Nedanstéende tabell visar de ersattningar som dévarande
styrelseledamoter och ledande befattningshavare erhdl-

lit avseende rakenskapsaret 2019/2020. Samtliga belopp
anges i SEK. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formdner efter styrelseledamots
eller ledande befattningshavares avtrédande av tjanst eller

uppdrag.

SEK Styrelse- Lon/ Rorlig Sociala Pensions- Sdrskild Summa
arvode konsultarvode  ersdttning avgifter avsdttningar loneskatt

Styrelsen

Malcolm Wiberg 0 0 0 0 0
Klementina Osterberg 0 99 000 0 0 99 000
Jens Tommerup 0 229 000 0 0 229 000
Peter Laurits 60 874 188173 0 19126 268173
Charlotte Bergqyvist 60 874 22 500 0 26 196 109 570
Pontus Ryd 60 874 0 0 19126 80 000
Roger Cederberg 120 000 21200 0 12 252 152 452
Dan Friberg 0 0 0 0 0
Ledningen

Gabriel Stréingberg 616 248 193 625 88480 21465 919 818
Peter Schou 622 790 195 681 148 090 359247 1002 488
Mats Hult 174 465 54 817 0 0 229282
Peter Laurits 305 900 96 114 43334 10 513 455 861
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Finansiell information och nyckeltal

Nedan presenteras viss historisk finansiell information som
har hamtats frdn SedTwirls reviderade drsredovisningar sdvitt
avser rakenskapsaren 2018/2019 och 2017/2018 samt fran
den oreviderade bokslutskommunikén for perioden 1 sep-
tember 2019 — 31 augusti 2020, vilka samtliga har inforlivats
genom hdnvisning i detta prospekt, se avsnittet "THandlingar
inférlivade genom hénvisning”. SeaTwirl tilldmpar ett brutet
rakenskapsdar som loper fran 1 september — 31 augusti.
SedTwirls drsredovisningar for rdkenskapsaren 2018/2019
och 2017/2018 samt bokslutskommunikén for perioden 1
augusti 2019 — 31 augusti 2020 har upprdttats i enlighet med
arsredovisningslagen (1995:1554) och Bokforingsndmndens
allmdnna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernre-
dovisning ("K3”). Den finansiella informationen i detta avsnitt
bor ldsas tillsammans med Bolagets finansiella rapporter,
inklusive tillhorande noter och revisionsberdttelser. Ingen
annan information i Prospektet har reviderats eller granskats
av Bolagets revisor s@vida inget annat anges. Siffror i detta
avsnitt kan i vissa fall ha avrundats for att géra informatio-
nen lattillganglig for l&saren, foljaktligen dverensstammer
siffrorna i vissa kolumner inte exakt med angiven totalsumma.
Den finansiella informationen i detta avsnitt bor lasas tillsam-
mans med SedTwirls reviderade darsredovisningar for rdken-
skapsdren 2018/2019 och 2017/2018 samt den oreviderade
bokslutskommunikén for perioden 1 september 2010 — 31
augusti, samtliga vilka dr inférlivade i Prospektet genom hdn-
visning. Tillhérande revisionsberdttelser och noter for de fi-
nansiella rapporterna dr likasd inforlivade genom hanvisning.

2017-09-01- 2018-08-31

Hdnvisning till ovan némnda rapporter goérs enligt féljande:

- SedTwirls reviderade drsredovisning 2018/2019: Resultat-
rdkning (s. 7), balansrdkning (s. 8-9), kassaflddesanalys
(s.10), noter (s. 11-14) och revisionsberdttelse (s. 15-16).
Arsredovisningen finns tillgdnglig pa:
https://seatwirl.com/content/uploads/%C3%85rsredovisni
ng-2018.09.01-2019.08.31.pdf

- SedTwirls reviderade drsredovisning 2017/2018: Resultat-
rdkning (s. 4), balansrakning (s. 6-7), kassaflodesanalys
(s. 8), noter (s. 9-13) och revisionsberdttelse (s. 15-16).
Arsredovisningen finns tillgdnglig pa:
https://seatwirl.com/content/uploads/%C3%85rsredovisni
ng-2017.09.01-2018.08.31.pdf

. SeaTwirls e] reviderade bokslutskommuniké for perioden
1september 2019 — 31 augusti 2020: Resultatrdkning (s.
7), balansrdkning (s. 8), kassaflodesanalys (s. 1).
Bokslutskommunikén finns tillgdnglig pa:
https://seatwirl.com/content/uploads/
Bokslutskommunik%C3%A9-19-20.pdf

Nyckeltal

Nedanstéende nyckeltal har hdmtats fradn SeaTwirls arsredo-
visningar for rakenskapsdaren 2018/2019 och 2017/2018 samt
frdn bokslutskommunikéerna for perioderna 1 september
2019 — 31 augusti 2020 och 1 september 2018 — 31 augusti
2019. Bokslutskommunikéerna d&r ej granskade eller revide-
rade av Bolagets revisor.

2018-09-01- 2019-08-31 2019-09-01- 2020-08-31

Rakenskapsperiod (12 manader)

Belopp i SEK (om inget annat Reviderad
anges)

Summa rorelsens intdkter 3304117
Arets resultat -4 973 496
Summa eget kapital 23747 607
Summa tillgéngar 26 523746
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(12 ménader) (12 ménader)

Reviderad Ej reviderad
3670 644 8296 313
-7 549 731 -7 357 857
16 197 876 10 016 539
33247 681 29390 925
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Definitioner

Nyckeltal

Definition

Anvdndning

Nettoomsdttning

Intdkter fran forsdljning exklusive moms
och skatt.

Visar Bolagets intdkter fran forsdljning.

Resultat efter finansiella poster

Rorelseresultat adderat med finansiella
intdkter subtraherat med finansiella
kostnader.

Visar resultat innan skatt.

Balansomslutning

Summeringen av tillgdngarna alternativt
summeringen av eget kapital och skul-
der vid en viss tidpunkt.

Balansomslutning anvdnds for att ge en
overblick av summeringen av tillgdngar
alternativt eget kapital och skulder vid
en viss tidpunkt.

Soliditet

Avstdmning alternativa nyckeltal

Eget kapital dividerat med balans-
omslutningen.

Soliditet anvénds for att ge investerare
en bild om hur stor del av finansieringen
som kommer frdn eget kapital respek-
tive extern finansiering. Nyckeltalet
anvadnds for att bedoma ett bolags
finansiella stdllning, stabilitet och for-
mdga att klara sig pd langre sikt.

Soliditet
SEK 2017-09-01- 2018-08-31 2018-09-01- 2019-08-31 2019-09-01- 2020-08-31
Summa eget kapital 23747 607 16 197 876 10 016 539
Summa tillgangar 26 523746 33 247 681 29390 925
Soliditet 89,7 48,7 341

Betydande fordndringar i SeaTwirls finansiella stéllning
efter den 31 augusti 2020

Inga vdsentliga fordndringar av Bolagets finansiella stéllning
har intraffat sedan utgdngen av den senaste rakenskaps-
period for vilken information har ldmnats i Prospektet.

Utdelningspolicy
SedTwirl har inte antagit ndgon utdelningspolicy och har inte
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beslutat om ndgon vinstutdelning for perioden som omfat-
tas av den historiska finansiella informationen. SeaTwirl &r
ett tillvaxtbolag ddr genererade vinstmedel planeras att
avsdttas till utveckling av verksamheten, ndgon utdelning &r
darfor inte planerad for de kommande dren. | framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stdllning sG medger, kan
utdelning bli aktuellt.
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Legala fragor, dgarférhallanden och
kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning fér aktiekapitalet inte under-
stiga 1 MSEK och inte dverstiga 4 MSEK och antalet aktier

fér inte understiga 1 000 000 och inte Gverstiga 4 000 000
aktier. Bolaget har enbart ett aktieslag. Per den 31 augusti
2020 och fram till datumet for prospektets offentliggérande,
fore Foretradesemissionen uppgdr Bolagets aktiekapital till 1
779 435 SEK och antalet aktier till 1 779 435, vilket &r 35 652
SEK samt 35 652 fler aktier dn vid ingdngen av rdkenskaps-
dret 2019/2020. Under rdkenskapsdret 2018/2019 skedde
inga fordndringar i antalet utestGende aktier eller Bolagets
aktiekapital. Aktierna ar denominerade i SEK och varje aktie
har ett kvotvdrde om 1,00 SEK. Samtliga aktier ar emitterade i
enlighet med bestémmelserna i aktiebolagslagen (2005:551),
fullt inbetalda och fritt Gverlétbara.

Agarférhdllanden och storre aktiedigare

Savitt styrelsen kdnner till foreligger inte négra aktiedgar-
avtal eller andra dverenskommelser mellan Bolagets dgare
som syftar till gemensamt inflytande over Bolaget, eller

som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget foréndras eller
forhindras. SeaTwirl har inte vidtagit ndgra sdrskilda atgarder
i syfte att garantera att kontrollen déver Bolaget inte missbru-
kas och det finns inga bestdmmelser i Bolagets bolagsord-
ning som kan fordroja, skjuta upp eller forhindra en dndring

av kontrollen av Bolaget. De regler till skydd fér minoritetsak-

tiedgare som finns i aktiebolagslagen (2005:5571) utgdr dock
ett skydd mot en majoritetsdgares eventuella missbruk av
kontroll dver ett bolag.

Av tabellen nedan framgar, sévitt Bolaget kdnner till, samt-
liga aktiedgare med innehav dverstigande fem (5) procent
av samtliga aktier och roster i SeaTwirl per den 25 juli 2020,
inklusive ddrefter kdnda forandringar fram till dagen for Pro-
spektets offentliggérande. Bolaget har endast emitterat ett
aktieslag och samtliga aktier har lika réstvdrde.

Namn Antal aktier Andel
kapital och
roster (%)
Knut Claessons och Caroline 596 666 33,53
von Otter-Claessons Stiftelse
Avanza Pension 134133 7,54
Totalt aktiedigare med innehav 730 799 41,07
som overstiger 5%
Bvriga aktiedgare 1048 636 58,93
Totalt 1779 435 100,00

Aktierelaterade incitamentsprogram och konvertibler

Vid extra bolagsstdmma den 23 oktober 2019 beslutades om
emission av hogst 92 105 teckningsoptioner genom program-
met 2019/2023 Board LTIP till styrelsen samt hogst 58 180
teckningsoptioner genom programmet 2019/2023 LTIP till
radgivare, anstdllda och konsulter. Den initiala teckningsti-
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den l6pte under perioden 1 november till och med den 29
november 2019 med rdtt for styrelsen att besluta om forlédng-
ning av teckningstiden. Styrelsen beslutade om forléngd

tid for teckning med sista dag den 23 april 2020. Totalt 10
000 teckningsoptioner har tecknats och tilldelats genom
programmet 2019/2023 Board LTIP och 58 180 teckningsop-
tioner har tecknats vederlagsfritt och tilldelats ett till Bolaget
helagt dotterbolag med syfte att férvalta och fordela de ute-
stéende teckningsoptionerna genom programmet 2019/2023
LTIP. Teckning av aktier med stod av teckningsrdtterna kan
ske under perioden 1juli 2022 till och med den 30 juni 2023
till en teckningskurs om 260 SEK per aktie. For varje teck-
ningsoption far en (1) aktie tecknas. For teckningsoptions-
programmen gdller i dvrigt sedvanliga villkor.

Vdsentliga avtal

Bolaget ingick i juni 2019 ett bidragsavtal med EU-institutio-
nen Executive Agency for Small and Medium-Sized Enterpri-
ses ("TEASME”) om sammanlagt upp till cirka 26 MSEK inom
ramen for EU:s program for foretags konkurrenskraft och sma
och medelstora foretag for finansiering av slutfasen i Bola-
gets utveckling och kommersialisering av Bolagets flytande
vindturbin. Bolaget har erhdllit en s.k. "pre-financing pay-
ment” om cirka 12,5 MSEK i samband med bidragsavtalets
ingéende. Bolaget har ddrefter mojlighet att erhdlla en eller
flera utbetalningar under projektets géng samt en slutbetal-
ning efter att Bolaget slutligt avrapporterat projektet.

Myndighetsforfaranden, réttsliga forfaranden och
skiljeforfaranden

Bolaget dr inte, och har inte varit, part i nédgot myndighets-
forfarande, rattsligt forfarande eller skiljeférfarande under
de senaste tolv mé&naderna som har haft eller skulle kunna
f& betydande effekter p& SeaTwirls finansiella stdllning eller
ldnsamhet.

Intressen och intressekonflikter

Med undantag for vad som anges nedan i avsnittet "Trans-
aktioner med ndrstdende”, samt att ett flertal styrelsemed-
lemmar och ledande befattningshavare har ekonomiska
intressen i SeaTwirl genom aktie- och/eller teckningsop-
tionsinnehay, foreligger inte ndgra intressekonflikter mellan
de skyldigheter som styrelsemedlemmar eller de ledande
befattningshavarna har gentemot Bolaget och deras privata
intressen och/eller andra uppdrag.

Transaktioner med nérstdende

Konsultavtal med Ehrnberg Solutions AB

SeaTwirl har genom Bolaget Ehrnberg Solutions AB, som &r
helagt av den storre aktiedgaren Daniel Ehrnberg, anlitat
Daniel Ehrnberg for teknisk konsultation. Avtalet féljer enligt
styrelsens beddmning av marknadsmdssiga villkor och er-
sdttning har frén och med den 1 september 2017 till och med
dagen for Prospektets offentliggérande utgatt med totalt 229
951 SEK.



39

LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

Konsultavtal med Solvina AB

SeaTwirl har genom Bolaget Solvina AB, for vilket styrelsele-
damoten Pontus Ryd dr styrelseordférande, anlitat tekniska
konsulter inom el-system och kontrolldesign. Avtalet foljer
av marknadsmassiga villkor enligt styrelsens bedomning
och ersdttning har sedan den 1 september 2019 till och med
dagen for Prospektets offentliggoérande utgdtt med totalt 35
844 SEK.

Konsultavtal med PeCela Sun AB

SedTwirl har genom Bolaget PeCela Sun AB, som dr heldgt
av verkstallande direktor Peter Laurits (vid tidpunkten for
uppdraget var Peter Laurits styrelseledamot i Bolaget), anlitat
Peter Laurits s& som deltidskonsult for tjidnster inom organisa-
tionsbyggnation, internationell forsdljningsplan, foretags- och
afférsstrategi, segmentering, utveckling av affdrsmodeller,
utveckling, design och installation av vindturbin, samt for
partnerskapsférhandlingar och finansieringslésningar. Avtalet
l6per under 12 manader frédn och med den 4 december 2019.
Avtalet foljer av marknadsmadssiga villkor enligt styrelsens
bedomning och ersdttning utgdr med 1 000 SEK per timme
samt ersattning for restid med 200 SEK per timme. Ingen
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ersd@ttning har utbetalats enligt avtalet frén och med det
datum som Peter Laurits tilltrddde som verkstédllande direktor
i SeaTwirl i april Totalt per dagen for Prospektets offentliggo-
rande har 125 073 SEK utbetalts till PeCelLa Sun AB.

Léneavtal med Knut Claesson

SeadTwirl har ingdtt tva (2) ldneavtal om respektive maximalt
5 MSEK med styrelsesuppleanten Knut Claesson. Léneav-
talen har understdllts extra bolagsstdmmas godk&dnnande
dé Knut Claesson genom ndrstdende stiftelse (och tidigare
genom direkt innehav) dr att betrakta som storre aktiedgare

i Bolaget. Laneavtalen ingicks den 18 maj 2020 respektive
den 7 juni 2020 och oper till och med den 31juli 2021 med
en darlig rdnta om tre (3) procent intill dess att ldnen aterbeta-
lats i sin helhet. Styrelsen har beddémt villkoren for lanen sé
som marknadsmdssiga och att ldneavtalen i dvrigt innehdller
sedvanliga villkor. Totalt per dagen foér Prospektets offentlig-
gorande har 10 MSEK utbetalts till Bolaget.
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Tillgéingliga handlingar

Kopior av foljande handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pé& Bolagets kontor (Erik Dahlbergsgatan
1A, 411 26 Goteborg) under ordinarie kontorstid. Handlingarna nedan finns Gven tillgdngliga i elektronisk form p& Bolagets
webbplats, www.seatwirl.com. Vdnligen notera att informationen pé& webbplatsen inte utgér en del av Prospektet och inte har
granskats eller godkdnts av Finansinspektionen.

. Bolagets uppdaterade stiftelseurkund (registreringsbevis)
. Bolagsordning

Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie 2021/1
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