


Viktig information

INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta EU-tillvaxtprospekt (“Prospektet”) har upprattats med
anledning av Zordix AB (publ):s (“Zordix” eller "Bolaget”), org.
nr 556778-7691, férestaende nyemission med féretradesréatt for
befintliga aktiedgare pa NGM Nordic SME. Med "Augment”
avses Augment Partners AB, org.nr 559071-0793. Med

"Aqurat Fondkommission” avses Aqurat Fondkommission

AB, org.nr 556736-0515. Med "Féretrédesemissionen” eller
"Erbjudandet” avses erbjudandet om att teckna aktier enligt
villkoren i Prospektet.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen i enlighet
med férordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen har
godkant detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller
de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i férordningen (EU) 2017/1129. Godkannandet av
Prospektet bor inte betraktas som nagot stod fér den emittent
som avses i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som
ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning
(EVU) 2017/1129. Godkénnandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att olika sakuppgifter i
Prospektet &r riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och Féretradesemissionen géller svensk ratt.
Tvist med anledning av Prospektet, Foretradesemissionen
och dérmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras
av svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsréatt ska
utgdra forsta instans.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras

i Prospektet har avrundats for att géra informationen
lattillgénglig for lasaren. Foljaktligen kan det hénda att siffrorna
i vissa tabeller, vid summering, inte exakt motsvarar angiven
totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor.

FRAMTIDSINRIKTAD INFORMATION OCH RISKFAKTORER
Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden.
Framtidsinriktad information &r alla uttalanden i Prospektet som
inte hanfor sig till historiska fakta och handelser samt sadana
uttalanden som &r hanférliga till framtida och som exempelvis
innehaller uttryck som "anser”, "bedémer”, "férvéntar”, "kan”,
“ska"”, "vill*, "bor”, “planerar”, "uppskattar”, “savitt man
kanner till”, eller liknande uttryck som identifierar information
som framtidsinriktad. Detta géller sérskilt uttalanden och
asikter i Prospektet vilka avser framtida resultat, finansiell
stéllning, kassafléde, planer och férvantningar pa Bolagets
verksamhet och ledning, framtida tillvéxt och I6nsamhet och
allmén ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra
omstandigheter som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade
uttalanden &r baserade pa nuvarande uppskattningar och
antaganden, vilka har gjorts i enlighet med vad Bolaget kdnner
till. Sddana uttalanden ar féremal for risker, osékerheter och
andra faktorer som kan medféra att de faktiska resultaten,
inklusive Bolagets finansiella stéllning, kassafléde och
[6nsamhet, kan komma att avvika vésentligt fran de resultat
som uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller
beskrivs i, uttalandena, eller medféra att de forvantningar som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund fér, eller beskrivs i,
uttalandena inte infrias eller visar sig vara mindre fordelaktiga
jamfort med de resultat som uttryckligen eller indirekt ligger
till grund for, eller beskrivs i, uttalandena. Bolagets verksamhet
ar exponerad for ett antal risker och osékerheter som kan
medféra att ett framtidsinriktat uttalanden blir férdelaktigt eller

en uppskattning eller berakning blir korrekt.

Bolaget kan inte lamna nagra garantier savitt avser riktigheten,
i de framtidsinriktade uttalandena som gors hari eller savitt
avser det faktiska intréffandet av nagra férutsedda utvecklingar.
| ljuset av dessa risker, osékerheter och antaganden &r det
méjligt att framtida handelser som ndmnas i Prospektet, inte
kommer att intraffa. Dessutom kan framtidsinriktade uttalanden
och prognoser som harrér fran externa parters undersékningar
som hénvisas till i Prospektet visa sig vara felaktiga. Faktorer
som kan medverka att Bolagets framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framtidsinriktad information
innefattar, men &r inte begrénsad till, de som beskrivs i
avsnittet "Riskfaktorer”, Bolaget franséger sig uttryckligen alla
skyldigheter att uppdatera dessa framtidsinriktade uttalanden
for att spegla eventuella dndringar i dess forvantningar eller
nagon férandring av handelser, villkor eller omsténdigheter pa
vilka sadana uttalanden &r baserade, om inte sadan skyldighet
foljer av lag eller Nordic Growth Markets regelverk for
emittenter. Alla efterféljande skriftliga och muntliga uttalanden
om framtiden hanférliga till Bolaget eller till personer som
agerar for dess rékning gors helt med forbehall for de
osékerhetsfaktorer som omnamns ovan och som finns pa andra
stallen i Prospektet, inklusive de i avsnittet “Riskfaktorer”.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehéller information fran tredje part i form

av bransch- och marknadsinformation samt statistik och
berakningar hdmtade fran branschrapporter- och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information samt
kommersiella publikationer. Sddana uttalanden identifieras
genom hénvisning till kélla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i
Prospektet, bl.a. avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs samt Bolagets stéllning i férhallande till
sina konkurrenter, &r inte baserad pa statistik eller information
fran oberoende tredje part och saknar darfor kallhanvisning.
Sadan information och sadana uttalanden aterspeglar Bolagets
basta uppskattningar med utgangspunkt i information som
erhéllits fran bransch- och afférsorganisationer och andra
kontakter inom den bransch dar Bolaget konkurrerar samt
information som har publicerats av Bolagets konkurrenter.
Bolaget anser att sadan information och sddana uttalanden ar
anvandbara for investerares forstaelse for den bransch i vilken
Bolaget ar verksam och Bolagets stéllning inom branschen.
Bolaget har emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden
som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen samt
annan information som héamtats fran offentligt tillgéangliga
kéllor. Bolaget har inte heller gjort nagra oberoende
verifieringar av den information om marknaden som har
tillhandahallits genom tredje part, branschen eller allménna
publikationer. Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess
interna analyser ér tillforlitliga, har dessa inte verifierats av
nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte garantera dess
riktighet.

Bolaget tar inte nagot ansvar for riktigheten i ndgon marknads-
eller branschinformation i Prospektet. Bolaget bekréftar att den
information som tillhandahallits av tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kan kénna till och férvissa sig om
genom jamférelse med annan information som offentliggjorts
av dessa kéllor har inte nagra uppgifter uteldmnats som skulle
kunna innebéra att den atergivna informationen &r felaktig eller
vilseledande.
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Handlingar inforlivade genom

hanvisning

Zordix arsredovisningar for rakenskapsaren 2018
och 2019 samt delarsrapporten for perioden
januari-juni 2020, samt Bolagets forvarv Invitus
Games Kft (“Invictus”) som har konsoliderats i
koncernen fran och med den 1 april 2019, utgér
en del av Prospektet dar hanvisningar gors enligt
foljande:

Zordix arsredovisning for rakenskapsaret 2018
Koncernens resultatrékning (sidan 5), koncernens
balansrékning (sidorna 6-7), koncernens
kassaflodesanalys (sidan 8), noter (sidorna 13-
29) och revisionsberattelsen (sidorna 31-33).
Arsredovisningen finns tillgénglig pa
https://zordix.com/prospekt/Zordix-2018.pdf

Zordix arsredovisning for rékenskapsaret 2019
Koncernens resultatrékning (sidan 12), koncernens
balansrékning (sidorna 13-14), koncernens
kassaflodesanalys (sidan 15), noter (sidorna

20-36) och revisionsberattelsen (sidorna 38-40).
Arsredovisningen finns tillganglig pa
https://zordix.com/prospekt/Zordix-2019.pdf

Zordix delarsrapport fér perioden januari-juni
2020

Koncernens resultatrékning (sidan 6), koncernens
balansrékning (sidorna 7-8), koncernens
kassafléddesanalys (sidan 10). Delarsrapporten finns
tillganglig pa pa
https://zordix.com/prospekt/Q2-2020.pdf

Invictus arsredovisning fér rakenskapsaret 2018
Balansrékning (sidan 4) och resultatrékning sidan (5).
Arsredovisningen finns tillganglig pa

https://www.zordix.com/prospekt/Invictus-2018.pdf

Invictus arsredovisning fér rakenskapsaret 2019
Balansrékning (sidan 4) och resultatrékning sidan (5).
Arsredovisningen finns tillganglig pa
https://www.zordix.com/prospekt/Invictus-2019.pdf

Zordix arsredovisningar for rakenskapsaren

2018 och 2019 har reviderats och Bolagets
revisor och revisionsberéattelserna ar fogade till
arsredovisningarna. Delarsrapporten fér perioden
1 januari — 30 juni 2020 har inte varit féremal for
granskning av Bolagets revisor.

Med anledning av att férvarvet av Invictus
konsoliderades den 1 april 2020, inférlivas Invictus
handlingar for att investerare ska kunna gora en
vélgrundad bedémning av Bolaget och kunna
jamfora historisk finansiell information. Invictus
arsredovisningar for rékenskapsaren 2018 och
2019 ar s.k. férenklade arsredovisningar och

har inte varit féremal fér granskning i enlighet
med undantaget for revision under Act C

of 2000 on Accounting (“Accounting Act”).
Vidare &r de inférlivade arsredovisningarna
interna dversattningar av originaldokumentet.
Oversittningen har inte granskats eller godkénts
av forfattaren av originaldokumentet.

Forutom Zordix reviderade arsredovisningar

for rakenskapsaren 2018 och 2019 har ingen
annan information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor. De delar av den
finansiella informationen som inte har inforlivats
genom hanvisning &r antingen inte relevant for
en investerare eller aterfinns pa annan plats i
Prospektet.



Sammanfattning

1. INLEDNING

Vardepapperens namn och
ISIN-kod

Namn och kontaktuppgifter
for emittenten

Uppgifter om behdorig
myndighet som godkant
Prospektet

Datum fér godkénnande

Varning

Foretradesemissionen avser teckning av stamaktier av serie B med ISIN-kod
SE0011725506.

Zordix AB (publ), org. nr 556778-7691, Box 3179, 903 04 Umea

LEl-kod (Identifikationsnummer for juridisk person) 254900IRBEGO53G9R228
E-post: ir@zordix.com

Hemsida: www.zordix.com

Finansinspektionen, Box 7821, 103 97 Stockholm
E-post: finansinspektionen@fi.se
Telefonnummer: 08-408 980 00

Hemsida: www.fi.se

Detta Prospekt godkandes av Finansinspektionen den 24 september 2020.

Denna sammanfattning boér ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut
om att investera i de vardepapper som erbjuds bér grundas pa att investeraren studerar
hela EU-tillvéxtprospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkade relaterat till information i ett EU-tillvéxtprospekt gérs i domstol kan den
investerare som &r kdrande i enlighet med medlemsstaternas nationella lagstiftning bli
tvungen att betala kostnaden for att dversétta EU-tillvaxtprospektet innan det rattsliga
forfarandena inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast aldggas de personer som lagt fram
sammanfattning, inklusive dverséttningarna dérav, men endast om sammanfattningen &r
vilseledande, felaktig eller inkonsekvens med andra delar av EU-tillvéxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger nyckelinformation som
investerare behéver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om emittenten

Zordix ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av den svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Umea och verkstéllande direktor &r
Matti Larsson.

Zordix AB (publ) & moderbolag till de heldagda dotterbolagen Dimfrost Studio AB och
Invictus. Dartill dger Zordix AB (publ) 93,3 procent av aktierna i Zordix Entertainment AB.

Zordix &r en multinationell spelutvecklare och férldggare vars affarsidé ar att utveckla och
ge ut spel till konsol och PC pa den globala marknaden. Bolaget inférde under 2019 en
ny strategisk inriktning med fokus pa langsiktiga investeringar i egna IP:n, satsningar inom
ramen for den egna férlagsverksamheten och férvarv av andra bolag.



2.2

Finansiell nyckelinformation om
emittenten

Nedan visas Bolagets aktiedgare, savitt Bolaget kanner till, med innehav motsvarande fem
procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget per den 30 juni 2019, inklusive darefter
kénda férandringar fram till dagen for Prospektet.

Per datumet for Prospektet innehar Matti Larsson indirekt 32,92 procent av kapitalet och 69,35
procent av résterna i Zordix genom sitt heldgda bolag Allscope AB. Darutéver finns inga
kontrollerande aktiedgare.

Nedan presenteras viss historisk finansiell nyckelinformation i sammandrag for koncernen
avseende rékenskapsaren 2018 och 2019 samt delarssiffor fér perioden januari-juni 2020.
Bolagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och BENAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Forvérvet av Invictus har konsoliderats
fran och med den 1 april 2020.

NELEV! Jan-jun Jan-dec Jan-dec

2020 2019 2019 2018

(oreviderad) (oreviderad) (reviderad) (reviderad)

Koncernens resultatrakning

Nettoomséattning 6221 7 258 11113 11758
Aktiverat arbete for egen rékning 14 396 1656 6476 1218
Ovriga rérelseintakter 768 762 1674 728
Rérelseresultat 3646 2178 1217 2150

Koncernens balansrikning

Summa tillgangar 53033 28 469 41 631 26 897
Summa eget kapital 36 942 22 351 28775 20 286
Summa skulder 16 050 6 004 12 856 6611

Koncernens kassafléden

Kassaflode fran den I6pande verksamheten 12434 1577 -5 636 3876
Kassafléde fran investeringsverksamheten -16 318 -2 394 -7 081 -1520
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -558 -524 11902 15 620
Nyckeltal

Nettoomséattning 6221 7 258 11113 11758
Rorelseresultat 3646 2178 1217 2150
Balansomslutning 53033 28 469 41 631 26 897
Soliditet (%) 70 79 69 75
Kassalikviditet (%) 212 563 672 562
Medeltal anstallda 51 21 24 18




2.3

Huvudsakliga risker som ar
specifika for Bolaget

OPERATIONELLA RISKER

Osaker intjéning fran egna IP:n

Bolaget beslutade under 2019 att inféra en ny strategisk inriktning med fokus pa bl.a. egna
IP:n. Sedan dess har Zordix arbetat med utvecklingen av flertalet spel och dartill knutit

till sig fler kommande spellanseringar genom férlagsverksamheten. Merparten av dessa

spel har inte lanserats och dédrmed annu inte genererat nagra intékter fér Bolaget. Zordix
utveckling ar beroende av att spelen infriar marknadens férvantningar och att det finns ett
intresse for spelen Sver tid. Det finns en risk att efterfragan pa spelen inte motsvarar Bolagets
férvantningar. For det fall risken férverkligas kan det innebéra bortfall av intakter, vilket skulle
paverka Bolagets resultat negativt. Risken bedéms som hég.

Expansion av verksamheten genom férvarv

Forvarv av andra bolag ar en viktig del av Bolagets strategi. Forvarv ar férenat med risker

och osékerhet. Det finns en risk att den forvantade potentialen i ett férvérvat bolag eller
férvantande synergier, i termer av vardeskapande fér Bolaget, inte realiseras. Dartill finns en
risk att den legala, finansiella eller kommersiella genomlysningen av ett bolag som sedermera
férvarvas ar otillracklig eller att malbolaget undanhaller vasentlig information som innebér att
férvarvet inte ar i linje med Zordix férvantningar. For det fall ndagon av dessa risker forverkligas
kan det innebéra att hela eller delar av det investerade kapitalet gar forlorat, vilket skulle
paverka Bolagets resultat negativt. Risken bedéms som medel.

FINANSIELLA RISKER

Framtida kapitalbehov

Zordix inférde under 2019 en ny strategisk inriktning som innebér langsiktiga investeringar

i egna IP:n, satsningar inom ramen for den egna férlagsverksamheten och forvarv av andra
bolag. Vid utveckling av egna IP:n &r intdktsgenereringen baktung till skillnad fran projekt som
finansieras av t.ex. en férlaggare eller finansiar dar milstolpesbetalningar ofta erhalls |[6pande
under projektets gang. Ett utdkat fokus pa egna IP:n innebér saledes storre pafrestning ur
ett kassaflédesperspektiv. Per dagen fér Prospektet bedéms Zordix befintliga rérelsekapital
vara otillrackligt givet Bolagets aktuella strategiska inriktning. Genom nettolikviden fran
Foretradesemissionen erhaller Bolaget tillrackligt kapital for att tacka vad som &r planerat

fér den kommande tolvmanadersperioden. | det fall den nya strategiska inriktningen medfér
att nya storre forvarv samt investeringar i IP:n och forlagsverksamheten aktualiseras finns

det en risk att Zordix kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital. Fér det fall framtida
kapitalbehov uppstar, finns det risk att ytterligare kapital inte kan anskaffas pa férdelaktiga
villkor, eller att sddant anskaffat kapital inte &r tillrackligt for att finansiera verksamheten i
enlighet med Zordix strategi, eller att sadant kapital inte kan anskaffas éverhuvudtaget. For
det fall risken forverkligas innebéar det att Zordix tvingas se éver sin strategi och med stor
sannolikhet sla av pa takten i den planerade expansionen. Detta kan i sin tur leda till en
férsdmrad tillvéxt och marknadsposition. Risken bedéms som hog.

LEGALA RISKER

Risker relaterade till immateriella rattigheter

Zordix ar beroende av att Bolagets immateriella rattigheter ar skyddade. Bolaget innehar ett
stort antal immateriella rattigheter, framst i form av upphovsratt till spel som Bolaget utvecklat
eller férvérvat saval som varumarken som Bolaget inarbetat. Om de produkter som Bolaget
kommer att utveckla eller férvérva i framtiden inte erhéller erforderligt immaterialrattsligt
skydd, eller om skyddet fér Bolagets befintliga immaterialrattsliga rattigheter inte gar

att uppratthalla eller visar sig vara otillréckligt, kan det ha en betydande negativ effekt

pa Bolagets verksamhet och férutséttningarna for Bolaget att inga férlagsavtal och
samarbetsavtal, vilket i sin tur skulle ha en vésentlig negativ effekt pa Bolagets Iénsamhet och
resultat. Risken beddms som medel.



3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

3.2

3.3

3.4

Information om vardepapperen,
rattigheter férenade

med vardepapperen och
utdelningspolicy

Plats for handel

Garantier som vérdepapperen
omfattas av

Huvudsakliga risker som &r
specifika fér vérdepapperen

Allmé&n information

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag i Zordix, aktier av serie A och serie B. Varje
aktie ager lika ratt till Bolagets tillgangar och vinst. A-aktierna har ett réstvarde om tio
ganger rostvardet for B-aktier. Aktierna &r denominerade i svenska kronor (SEK) och har
emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterande aktier ar fullt betalda och fritt
Sverlatbara. Réttigheterna férenade med aktier emitterade av bolag, inklusive de som féljer
av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551). Per dagen fér Prospektet finns 2 000 000 A-aktier och 13 165 634 B-aktier
utestdende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvérde om 0,10 SEK.

Réstratt vid bolagsstdamma

Aktier av serie A har ett rostvéarde om tio ganger rostvardet for aktierna av serie B och varje
aktiedgare har vid bolagsstéamma ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i
Bolaget.

Foretradesratt vid nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en kontant-
eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel féretradesrétt att teckna sadana
vardepapper i férhallande till antalet aktier som innehas fére emissionen.

Rétt till utdelning och behallning vid likvidation

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott
i handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman.

Rétt till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstimman beslutad avstdmningsdag &r
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden AB (”Euroclear Sweden”)
férda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclear Sweden men, betalning kan dven ske i annat &n kontanter
(sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid som begransas genom
regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Utdelningspolicy

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon
vinstutdelning for perioden som omfattas av den historiska finansiella informationen.
Eventuella framtida vinstutdelningar kommer vara baserade pa Bolagets I6nsamhet, framtida
utveckling, forvarvsmaojligheter och finansiella stéallning.

Zordix B-aktie handlas pa NGM Nordic SME, vilken &r en alternativ marknadsplats,
klassificerad som en tillvéxtmarknad f6r sma och medelstora féretag samt multilateral
handelsplattform, som regleras av ett sérskilt regelverk och som inte har samma juridiska
status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna i Foretradesemissionen kommer
att tas upp till handel pa NGM Nordic SME i samband med att emissionen registreras av
Bolagsverket.

Ej tillamplig. Det finns inga garantier kopplade till aktierna.

Volatil handel med aktier och aktiens likviditet

Aktierna av serie B i Zordix noterades i november 2018 pa NGM Nordic MTF (numera NGM
Nordic SME) och teckningskursen uppgick i samband dérmed till 5,90 SEK. Handeln i Zordix
aktie har historisk uppvisat en hég grad av volatilitet och handeln i aktien har fran tid till
annan varit inaktiv och illikvid. D& handeln fortsatt kan vara féremal fér inaktivitet eller vara
illikvid, finns det en risk att investerare i Zordix aktier inte har méjlighet att avyttra sitt innehav
vid varje given tidpunkt och darmed inte kommer att kunna genomféra en férsaljning till
6nskade prisnivaer. Forverkligas risken innebar det minskade méjligheter fér investerare

att avyttra sina aktier till en tillfredstallande kurs samt att kursen paverkas negativt. Risken
beddms som hég.

Framtida aktieférséljningars paverkan pa aktiekursen

Bolagets storre aktiedgare dger tillsammans en betydande del av det totala antalet aktier i
Bolaget. Om nagon eller nagra av dessa skulle avyttra stora kvantiteter av sina aktier, skulle
férséljningen kunna ha en negativ paverkan pa aktiernas marknadsvérde och dérigenom
riskera att minska investeras vilja att férvarva aktier i Bolaget. Risken bedéms som medel.



Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter

Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren for att teckna aktier kommer att férfalla utan
ratt till ersdttning. Som en konsekvens av detta kommer innehavarens proportionella d&gande
och réstratt i Zordix att spadas ut motsvarande utfallet av Féretradesemissionen. For att inte
ga miste om eventuella varden behdver innehavaren pa eget initiativ eller genom ombud
sélja sina teckningsratter. Det féreligger har en risk att beloppet som erhalls inte motsvarar
det varde som den ekonomiska utspadningen genom Féretradesemissionen medfor for
befintliga aktiedgare. Risken bedéms som medel.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidplan fér att
investera i vardepapperen

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pa avstdmningsdagen den 24 september 2020 &r registrerad som aktiedgare i
Zordix dger foretradesratt att teckna aktier av serie B i Bolaget utifran befintligt aktieinnehav
i Bolaget. For varje befintlig aktie, av serie A eller B, pa avstdmningsdagen erhalls i
Foretradesemissionen en (1) teckningsratt. Innehav av fyra (4) teckningsratter beréattigar till
teckning av en (1) aktie av serie B. Harutover erbjuds aktiedgare och andra investerare att
utan féretradesratt anmaéla intresse om teckning av aktier av serie B.

Emissionsbelopp och avstamningsdag

Erbjudandet omfattar hogst 3 791 408 aktier av serie B motsvarande en emissionslikvid

om totalt ca 45,5 MSEK. Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till deltagande i
Foretradesemissionen ar den 24 september 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie med
ratt till deltagande i Féretrddesemissionen &ar den 22 september 2020. Forsta dag fér handel i
Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 23 september 2020.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 12,00 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Teckningstid

Teckning av aktier ska ske fran och med den 28 september till och med den 13 oktober 2020.
Styrelsen har rétt att forlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir outnyttjade
teckningsrétter ogiltiga och férlorar darefter sitt varde.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa NGM Nordic SME under perioden fran och
med 28 september till och med 9 oktober 2020.

Teckning utan féretradesratt

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av féretrade skall ske under samma period som
teckning av aktier med féretradesratt, d.v.s. fran och med den 28 september till och med 13
oktober 2020.

Tilldelningsprinciper vid teckning utan stéd av féretradesratt

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av teckningsrétter ska styrelsen besluta om

tilldelning inom ramen fér Féretradesemissionens hdgsta belopp. Tilldelning sker pa féljande

grunder:

1. iférsta hand ske till dem som har tecknat aktier med stod av teckningsratter och som
anmalt sitt intresse for teckning av aktier utan stéd av teckningsrétter och, om tilldelning
till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det antal aktier som
tecknats med stod av teckningsratter (och, i den man det inte kan ske, genom lottning);

2. iandra hand ske till évriga som har anmalt sig for teckning utan stéd av teckningsréatter
och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det
antal aktier var och en anmalt fér teckning (och, i den man det inte kan ske, genom
lottning);

3. itredje hand ske till dem som har ingatt garantidtaganden i egenskap av
emissionsgaranter och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske
i forhallande till sddana garantidtagandens belopp och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.



Utspadning
For befintliga dgare som inte deltar i Féretradesemissionen innebar detta en utspadning om
20,0 procent av aktiekapitalet och résterna vid fullteckning av Féretradesemissionen.

Uppskattade kostnader

Emissionskostnaderna berdknas uppga till ca 6,1 MSEK och bestar huvudsakligen av
emissionsgarantier och ersattning for finansiell och legal radgivning i anslutning till
Foretradesemissionen.

Kostnader som alaggs investerare

Inga kostnader alaggs investerare som deltar i Féretradesemissionen. Vid handel
med teckningsratter och BTA utgar dock normalt courtage enligt tillampliga villkor for
vardepappershandel.

4.2 Motiv till Erbjudandet och Zordix ar en multinationell spelutvecklare och férldggare med huvudkontor i Umea,
anvéndning av emissionslikvid  vars afférsidé &r att utveckla och ge ut spel till konsol och PC p& den globala
marknaden. Langsiktiga investeringar i egna IP:n, satsningar inom ramen for den egna
forlagsverksamheten och férvérv av andra bolag &r huvudingredienserna i Zordix
tillvaxtstrategi.

Bolaget har en valfylld pipeline av diversifierade projekt och utvarderar [6pande potentiella
forvarvskandidater. For att Bolaget ska kunna fortsatta investera i tillvaxt genomférs nu en
foretradesemission om ca 45,5 MSEK.

Syftet med Foretradesemissionen &r framst att finansiera férvary, investeringar i egna IP:n och
inom ramen for férlagsverksamheten. Om Foretrédesemissionen fulltecknas kommer Zordix
tillforas ca 39,4 MSEK efter avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till ca 6,1
MSEK.

Zordix avser anvanda nettolikviden till féljande dndamal i prioritetsordning:

J Ca 60 procent for férvéry av bolag.

o Ca 20 procent for investeringar i egna IP:n och satsningar inom ramen fér
forlagsverksamheten.

o Ca 20 procent for vrigt rorelsekapital.

Radgivare, intressen och intressekonflikter

Augment &r Bolagets finansiella radgivare i samband med Foretréddesemissionen.

Augment har tillhandahallit, och kan i framtida komma att tillhandahalla, olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget for vilka de erhallit, och kan
komma att erhalla ersattning. Eversheds Sutherland Advokatbyra AB ar legal radgivare at
Bolaget i samband med Féretradesemissionen och erhaller [6pande ersattning for utférda
tjanster. Foéretrddesemissionen &r till ca 70,0 procent téckt av teckningsférbindelser och
garantiataganden, vilka har ldmnats av vissa nyckelpersoner, vissa stérre aktiedgare samt
externa investerare, se under “Teckningsforbindelser och garantiataganden” i avsnittet
"Om Féretradesemissionen samt villkor och anvisningar”. Utover Bolagets intresse att
tillféras ytterligare rorelsekapital och ovanstaende parters intresse att Foretradesemissionen
genomfors framgangsrikt, bedéms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.
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Ansvariga personer, information fran
tredje part och godkannande av
Finansinspektionen

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Zordix &r ansvarig fér innehallet i Prospektet.
Savitt styrelsen kénner till dverensstdmmer informationen
som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen
uppgift har utelamnats som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebord. Styrelsen i Zordix bestar per dagen for
Prospektet av styrelseordféranden Malin Jonsson och
styrelseledaméterna Ludvig Lindberg, Stefan Lampinen,
David Wallsten och Matti Larsson. Fér mer information
om styrelsen, se avsnittet “Styrelse och ledande
befattningshavare”.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget
bekraftar att information fran tredje part har atergivits
korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part har inte
sakforhallanden uteldmnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller missvisande.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET
Prospektet har godkénts av Finansinspektionen som ar
behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart

i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet,
begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Detta godkénnande bor inte betraktas
som nagot stéd for den emittent som avses i Prospektet
eller nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet. Investerare bér gora sin egen
beddmning av huruvida det &r ldmpligt att investera i
dessa vardepapper. Prospektet har uppréttats som en
del av ett EU-tillvéxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
férordning (EU) 2017/1129.

KALLFORTECKNING
e Newzoo Global Games Market Report 2020
https://newzoo.com/insights/trend-reports/newzoo-

global-games-market-report-2020-light-version/

e Dataspelsbranschen, Spelutvecklarindex 2019, tredje
upplagan oktober 2019
https://dataspelsbranschen.se/s/Spelutvecklarindex2019_v3.pdf

e Wijman, T. (2019), Newzoo's Games Trends to Watch
in 2020
https://newzoo.com/insights/articles/newzoos-games-
trends-to-watch-in-2020/
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Bakgrund och motiv

BAKGRUND OCH MOTIV

Zordix &r en multinationell spelutvecklare och férlaggare
med huvudkontor i Umea3, vars affarsidé ar att utveckla och
ge ut spel till konsol och PC pa den globala marknaden.
Langsiktiga investeringar i egna IP:n, satsningar inom
ramen for den egna forlagsverksamheten och férvary

av andra bolag ér huvudingredienserna i Zordix
tillvxtstrategi.

Bolaget har en vélfylld pipeline av diversifierade projekt
och utvarderar I6pande potentiella férvarvskandidater.
For att Bolaget ska kunna fortsatta investera i tillvéaxt
genomfors nu en foretradesemission om ca 45,5 MSEK.

Syftet med Foretradesemissionen ar framst att finansiera
forvéry, investeringar i egna IP:n och inom ramen

for férlagsverksamheten. Om Foéretrddesemissionen
fulltecknas kommer Zordix tillféras ca 39,4 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader, vilka berdknas uppga till ca
6,1 MSEK.

Zordix avser anvanda nettolikviden till fljande &ndamal
i prioritetsordning:

. Ca 60 procent for forvérv av bolag.
o Ca 20 procent for investeringar i egna IP:n

och satsningar inom ramen for forlagsverksamheten.
J Ca 20 procent for 6vrigt rérelsekapital.
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RADGIVARE, INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER
Augment &r Bolagets finansiella radgivare i samband med
Foretradesemissionen. Augment har tillhandahallit, och
kan i framtida komma att tillhandahalla, olika finansiella,
investerings-, kommersiella och andra tjanster at Bolaget
for vilka de erhallit, och kan komma att erhalla ersattning.
Eversheds Sutherland Advokatbyra AB &r legal radgivare
at Bolaget i samband med Foéretradesemissionen

och erhaller [6pande erséttning for utférda tjanster.
Foretradesemissionen ér till ca 70,0 procent tackt

av teckningsférbindelser och garantidtaganden,

vilka har [dmnats av vissa nyckelpersoner, vissa

storre aktiedgare samt externa investerare, se under
"Teckningsforbindelser och garantidtaganden” i avsnittet
"Om Foretradesemissionen samt villkor och anvisningar”.
Utbver Bolagets intresse att tillforas ytterligare
rorelsekapital och ovanstaende parters intresse att
Foretradesemissionen genomférs framgangsrikt, bedoms
det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen i
Foretradesemissionen.



Verksamhets- och marknadsoversikt

Zordix &r en multinationell spelutvecklare och férlaggare
med huvudkontor i Ume3, vars affarsidé ar att utveckla och
ge ut spel till konsol och PC pa den globala marknaden.
Langsiktiga investeringar i egna IP:n, satsningar inom
ramen for den egna forlagsverksamheten och férvéry

av andra bolag ar huvudingredienserna i Zordix
tillvaxtstrategi.

Verksamhetsbeskrivning

Zordix grundades ar 2009 av spelveteranen Matti Larsson

med Sver 20 ars erfarenhet inom branschen och fran ett

20-tal internationella spel som sammanlagt salts i flera

miljoner exemplar. Bolaget har upplevt en stabil tillvaxt

och uppvisat positivt resultat varje ar sedan start. Bolaget

inférde under 2019 en ny strategisk inriktning med fokus

pa langsiktiga investeringar i egna IP:n, satsningar inom

ramen for den egna férlagsverksamheten och férvary

av andra bolag. Gruppen som helhet bestar idag av

tre studios som kan producera AA-spel samt den egna

férlagsverksamheten:

e Zordix Racing — AA offroad racing-spel f6r konsoler
och PC.

e Zordix Publishing — férldgger egna och andra
utvecklares spel.

e Dimfrost Studio AB ("Dimfrost”) — AA dventyrs- och
strategispel for konsoler och PC.

* Invictus — AA offroad racing-spel fr konsoler och PC,
samt casual mobilspel.

Affarsmodell

EGNA IP:N

Utveckling av egna IP:n utgér hjartat i verksamheten och &r
férenat med hogre risk, men vid framgang en betydande
intdktspotential och starkt marknadsposition.

FORLAGSVERKSAMHET

Genom den egna férlagsverksamheten ar Zordix
positionerad att ta en del av den véxande digitala
férlaggarmarknaden med ett komplett erbjudande som
inkluderar utgivning, marknadsféring och distribution.

En verksamhetsgren med hog intdktspotential som aven
agerar katalysator for Bolagets forvarvsstrategi varigenom
Zordix kommer i kontakt och lar kdnna andra spelstudios.
Intékterna delas med spelutvecklaren och en framgangsrik
férlagsverksamhet kan generera vasentliga intékter och
erbjuder diversifiering.

FORVARV

Zordix férvarvsstrategi @mnar till att accelerera tillvaxten
och &ka gruppens marknadsandelar. Mals&ttningen ar att
komplettera med bolag dér goda synergier féreligger
med de befintliga bolagen i gruppen. Mer information om
forvarvsstrategin finns under rubriken “Strategi”.

PROJEKTFINANSIERADE SPELTITLAR

| vissa projekt erhaller Zordix finansiering fran en
forlaggare eller extern finansiar. Denna typ av projekt
erbjuder inte samma uppsida som utveckling av egna IP:n
utan externa finansiérer men, ar férenad med lagre risk och
ger Zordix goda majligheter till kompetensutveckling fér
teamen.

WORK-FOR-HIRE

Zordix &r involverade i olika spelutvecklingsprocesser
som underleverantor till andra spelstudios. En strategi
med tillforlitlighet i intjdningen men, med en begrénsad
uppsida eftersom Zordix erhaller ett arvode i relation

till nedlagt arbete och ingen intdktsdelning pa spelens
intjaning.

Lanserade spel

Gruppen gemensamt har historisk lanserat ett 60-tal titlar.
Nagra av gruppens senast lanserade projekt innefattar
Hayfever (forlagsavtal) och Trike Drift (eget IP som férlaggs
av Rollic Games).
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Fordjupande information om
verksamhetsomradena

Zordix Racing

Zordix Racing grundades 2009 med malsattning att bli
den ledande spelutvecklaren inom fysikbaserad offroad
racing. Zordix Racing utvecklar spel som staller héga

krav pa spelaren och dér mekaniker blandas. For att

vara framgangsrik behdver spelaren beharska saval
mandvrering som fart. Historiskt har Zordix Racings spel
endast funnits i enspelarlage och ambitionen &r att dverga
till att framgent i stérre utstrackning utveckla spel med
flerspelarléage. Vidare ser Zordix Racing stora mojligheter
att kapitalisera pa att vara en del av e-sportssammanhang

och genom sponsorskap.

Nagra av Zordix Racings historiska titlar innefattar den
populéra racing-spelserien Moto Racing™ som laddats
ned dver 16 miljoner ganger och salt i dver tre miljoner
exemplar och Overpass som slapptes tillsammans med
forlaggaren Nacon (tidigare BigBen Interactive SA). Zordix
Racing arbetar fér nérvarandet med det kommande egna
IP:et som gar under arbetsnamnet projekt “Thunder”.
Thunder é&r ett racingspel for terrangfordon som é&r helt
egenutvecklat och bygger pa ny teknologi.
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Dimfrost

Dimfrost grundades i Norrkoping ar 2017 och férvérvades
av Zordix under 2019. Dimfrost utvecklar dventyrs- och
strategispel dér berattande och handling &r i fokus.
Dimfrost tekniska spetskompetens inom visualisering och
artificiell intelligens har gjort att studion genom aren utfort
konsultuppdrag at bl.a. Norrképings Visualiseringscenter.

Teamet bestar av atta medarbetare som arbetar pa
bolagets férsta stora titel Bramble: The Mountain King.
Bramble &r ett story-drivet dventyrsspel som 2019

tilldelades Epic Games utvecklingsbidrag MegaGrants
och vars prototyp Vaesen, fick miljoner visningar i sociala
medier nar det avtacktes 2018. Bramble hamtar inspiration
fran nordisk folktro och stéller spelaren infér en rad etiska
dilemman, mytiska vésen och miljéer att utforska under
dventyrets gang. Spelet utvecklats till PC och konsol och
lansering berdknas ske under 2022.
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Invictus Games

Invictus grundades ar 2000 av Tamas Kozak och Akos
Divianszky. Bolaget har utvecklat 6ver 50 olika publicerade
titlar under de senaste 20 aren. Invictus spel har 6ver

200 miljoner nedladdningar pa mobilplattformar samt
over 250 000 aktiva anvéndare dagligen. Invictus har

ett mycket erfaret och kompetent team som hanterar
spelproduktionen fran bérjan till slut — inklusive speldesign,
programmering, grafik, QA och publicering. Invictus

undervisar ocksa i mobilappsutveckling och datorgrafik
vid University of Debrecen, vilket &r ett utmarkt satt att

introducera bolaget till studenter savél som att rekrytera ny
talang.

Invictus arbetar just nu bl.a. med racingdelen till
kommande spelet Flaklypa Grand Prix som férlaggs av
Zordix Publishing. Dartill samarbetar Invictus och Zordix
Publishing med Dustoff Z till Nintendo Switch och PC
med planerad lansering under hésten 2020, samt en icke
utannonserad AA-titel till PC och konsol.




Zordix Publishing

Zordix har under de senaste decenniet sjalvpublicerat sina
egna spel och ar en licensierad férlaggare for alla konsoler
och PC. For att tillvarata den erfarenhet och kunskap som
har byggts upp 6ver tid etablerades Zordix Publishing
under 2019.

Zordix Publishing hjélper mindre studios lansera sina titlar
globalt. Nagra av tjdnsterna som erbjuds &r portning,
lokalisering, QA och aldersklassificering. Strategin ar

att investera i speltitlar som inte kréver en storre initial
investering men, som fortfarande erbjuder en signifikant
intaktspotential. Darigenom erhaller Zordix Publishing en

Zp ZORDIX

PUBLISHING

gynnsam riskjusterad intdktspotential och en balanserad
intéktsfordelning.

Zordix Publishing har sedan starten 2019 signerat totalt
sju speltitlar. Under hésten 2020 planeras lansering av fyra
spel och dartill ytterligare tva under det forsta halvaret
2021. Avsikten &r att fortsatta signera nya intressanta
speltitlar i ett hdgt tempo och darigenom addera
ytterligare lanseringar till Zordix pipeline. En komplett
forteckning av Zordix pipeline presenteras under rubriken
"Kommande lanseringar”.
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Kommande lanseringar

Nedan férteckning innehaller projekt fram till 2022.

Ponpu

Ponpu hor till genren partyspel
som blandar klassiska koncept
med ny spelmekanik. Spelet

blev nyligen utnamnt till basta
konsolspel och vann aven juryns
hederspris pa Game Connection
Indie Development Awards som
dgde rum under Paris Games
Week. Spelet planeras att slappas
under hésten 2020.

18

Kapten Sabeltand

Kapten Sabeltand ar en karaktar
skapad av den norske musikern
och férfattaren Terje Formoe.
Kapten Sabeltand ar idag
populdrare dn nagonsin med

bland annat nya langfilmer pa bio.

Zordix Publishing har ensamrétt
att globalt lansera titeln Kapten
Sabeltand och den magiska
diamanten. Spelet ar i nuldget
planerat till PC och Nintendo
Switch med lansering under
hosten 2020.

2020

Ej utannonserad

Eget IP som utvecklas till PC och
konsol.



Dustoff-Z

Dustoff Z &r ett actionspel och &r
en fristaende del av Invictus redan
etablerade spelserie Dustoff.
Spelet handlar om att Sverleva
en apokalyptisk vérld fylld med
faror genom att flyga diverse
attackhelikoptrar gjorda av skrot.
Utvecklas till Nintendo Switch,
Xbox One, PlayStation 4 samt PC
med planerad lansering under
oktober 2020.

2022

Bramble: TMK

Bramble: The mountain king, &r

ett story-drivet dventyrsspel som
utvecklas av Dimfrost. Spelet
hamtar inspiration fran folksagor,
mytologi och illustrationer fran John
Bauers bocker. Bramble utvecklas

i nulaget till PC och konsoler med
planerad lansering under 2022.

“Knight's Oath”

Utvecklas av en erfaren
indiespelsutvecklare i Polen. Titeln
faller inom genren &ventyr/pussel
och utvecklas fér PC, Nintendo
Switch, Xbox One och PlayStation
4 med planerad lansering under
det forsta kvartalet 2021.

TBA

"Thunder” (Eget IP)

Racingspel for terrangfordon

som utvecklas av Zordix Racing.
Thunder &r en helt egenutvecklad
titel som bygger pa ny teknik.

Flaklypa Grand Prix

Flaklypa Grand Prix ér en av
Norges mest alskade filmer och
sénds fortfarande pa TV varje

jul. Det nya spelet som &r ett
samarbete mellan Ravn Studio,
Caprino Filmcenter och Zordix, &r
en uppfdljare till Game Boy-spelet
med samma namn. Flaklypa Grand
Prix utvecklas till Nintendo Switch
samt PC med planerad lansering
under det andra kvartalet 2021.



Marknadsoversikt

DEN GLOBALA SPELMARKNADEN | KORTHET

Den globala spelmarknaden estimeras generera intakter
om 159,3 miljarder USD 2020, en 6kning motsvarande

9,3 procent mot 2019. En betydande faktor for tillvéxten
beddms vara det 6kade intresset for spelande till foljd

av nedsténgningar orsakade av covid-19. Enligt Newzoo
beddms den globala marknaden vaxa med en CAGR om
7,7 procent mellan 2018-2023 och na 200,8 miljarder USD
under 2023.

FORDELNING SPELSEGMENT 2020

Det segment som &kar mest ar mobilspel som aterigen
utgor det storsta enskilda segmentet. Konsol utgér det
nast stérsta segmentet och bedéms vaxa med 6,8 procent
fran 2019. Tillvaxten i konsolspel véantas avta vasentligt
jamfért mot tidigare toppar som noterades under 2018.
Pa tredje plats féljer PC spel vars totala presumtiva

tillvéxt utraderas av en minskning i intakter genererade

av browser-baserade spel, dér spel och spelare antas ha
overgatt till mobilsegmentet.?

BROWSER
25,9 MDKR

-13,4%

PC
292,9 MDKR
+6,7% KONSOL
390,5 MDKR

+6,8%

TOTALT 2020
1376 MDKR
+9,3%

LASPLATTOR

MOBIL 118,4 MDKR
549,5 MDKR +2,7%
+18,8%

FORDELNING SPELARE PER REGION 2020

Vid slutet av 2020 beddémer Newzoo att det kommer
férekomma 2,7 miljarder spelare globalt, en 6kning

med 6ver 135 miljoner spelare fran féregaende ar.
Samtliga regioner bedéms bidra till tillvéxten. Mer

an halften av den totala spelarbasen finns i Asien och
Stillahavsomradet. Antalet spelare bedéms 6ka framgent
och 2023 uppga till 3,1 miljarder.”

MELLANOSTERN & AFRIKA
46,6 MDKR
+14,5%

EUROPA
255,7 MDKR
+7,8%

ASIEN/STILLA-
HAVSREGIONEN
677,4 MDKR
+9,9%

LATINAMERIKA
292,9 MDKR
+10,0%

TOTALT 2020
1376 MDKR
+9,3%

NORDAMERIKA
345,6 MDKR
+8,5%

SVENSK SPELUTVECKLING 2019

Enligt Dataspelsbranschens Spelutvecklarindex f6r 2019
Okade spelbranschen i Sverige med 42 procent under
2019 och omsatte éver 19 miljarder SEK. Okningen &r
en tredubbling pa fem ar och den stérsta procentuella
6kningen sedan 2014. Enligt rapporten uppgick antalet
aktiva féretag i Sverige till 384, en 6kning med 12 procent.
Under 2018 rapporterades 38 investeringar och férvérv
med ett sammanlagt védrde om knappt 4 miljarder SEK. |
28 av dessa var kdparen ett svenskt bolag. Mellan januari
till september 2019 rapporteras 29 investeringar och
férvarv med ett ungeférligt varde pa 2,4 miljarder SEK.?

TRENDER ATT HALLA KOLL PA UNDER 2020 ENLIGT

NEWZOO?

e Tillvaxtmarknader sdsom Mellandstern, Nordafrika,
Indien och Sydostasien bedéms vara en bidragande
faktor for tillvaxt under 2020 och respektive marknads
totala intékter beddms enligt Newzoo véxa tvasiffrigt
procentuellt.

®  Prenumerationstjanster har ett starkt fotfaste i
underhallningsbranschen och beddms under 2020 bli
en vasentlig del av spelbranschen genom tjanster som
bl.a. Xbox Games Pass, Apple Arcade, PlayStation
Now och Uplay+.

e Digitala skyltfonster som Steam, mobilappsbutiker,
PlayStation Store och Microsoft Store gor det
lattare for spelutvecklare att sjalvpublicera sina
egna spel. Genom denna utveckling bedéms
spelférlaggarens roll gradvis skifta mer mot en
investeringsverksamhet. Vidare innebar framkomsten
av prenumerationstjanster att spelférlaggaren
kommer behdva hitta satt att monetarisera via
prenumerationstjansterna.

! https://newzoo.com/insights/trend-reports/newzoo-global-games-market-report-2020-light-version/
2 https://newzoo.com/insights/trend-reports/newzoo-global-games-market-report-2020-light-version/

? https://dataspelsbranschen.se/s/Spelutvecklarindex2019_v3.pdf
https://newzoo.com/insights/articles/newzoos-games-trends-to-watch-in-2020/

20



Strategi

Bolagets 6vergripande langsiktiga strategi ar att bygga en
grupp som tillsammans behérskar hela vardekedjan inom
spelbranschen — fran utveckling av egna starka IP:n till
forlagsverksamhet och distribution. Metoden &r langsiktiga
investeringar i egna IP:n, satsningar inom ramen for
férlagsverksamheten och forvarv av andra bolag. Nedan
beskrivs fokusomradena for dessa olika bestandsdelar mer
i detalj.

EGNA IP:N/EGEN UTVECKLING

e Bygga en valdiversifierad produktportfol;.

e Utveckla teknologi som kan ateranvéndas.

e Skapa IP:n med lang livscykel och som skapar
engagemang och i férekommande fall ldmpar sig for
e-sport och sponsorskap.

FORLAGSVERKSAMHETEN

*  Fokus pa spel som inte krédver en storre initial
investering men, som fortfarande erbjuder en
signifikant intéktspotential.

e Skapa en sprangbrada for framtida potentiella forvarv.

FORVARV

e Forvarv av andra spelutvecklare, férlaggare eller andra
bolag i vardekedjan.

*  Attrahera entreprendrsdrivna bolag som ser vardet
i att vara med och skapa en ledande multinationell
spelgrupp.

e  Erhalla intressanta IP-rattigheter, ny teknologi och
innovation i vérldsklass.

e Erhalla kassafloden som kan aterinvesteras i fortsatt
organisk- och férvarvsdriven tillvéxt.

e Skapa synergier som bl.a. cross promotion, delning av
kompetenser och assets.

Framtida utmaningar

Bolaget inférde under 2019 en ny strategisk inriktning med
fokus pa langsiktiga investeringar i egna IP:n, satsningar
inom ramen fér den egna férlagsverksamheten och

férvarv av andra bolag. En av Zordix stérsta utmaningar
infor framtiden &r att lyckas genomféra framgangsrika
lanseringar av gruppens egna IP:n som motsvarar
marknadens krav. For att uppna detta maste Zordix
I6pande félja de senaste trenderna pa marknaden.
Avgorande kommer dérvid vara huruvida Bolaget kan

lyckas attrahera och behalla nyckelkompetenser.

Vidare behdver Zordix sakerstélla att potentialen i de
bolag som férvérvas realiseras. For att uppna detta maste
Bolaget vara utférlig i sin genomlysning av potentiella
malbolag, nagot som kraver viktig tid fran Bolagets
ledande befattningshavare. Vidare behéver Bolaget
bibehalla sin snabbrorliga organisation for att tillse att
framgangsrika férvarv kan goras i ljuset av den konkurrens
som rader pa férvarvsmarknaden inom gaming. Darutéver
kréver den offensiva forvarvsstrategin att Bolaget har
tillgang till erforderligt kapital fér att kunna genomféra
férvarven. Bolaget har genom sin marknadsnotering en
handelsbar aktie vilken kan anvdandas som betalmedel

vid forvarv. Dartill arbetar Bolagets styrelse kontinuerligt
for att erhalla langsiktiga finansieringsldsningar som ar sa
attraktiva som majligt for Bolagets aktiedgare.

Allman bolags- och koncern-
information

Bolagets registrerade firma och handelsbeteckning ar
Zordix AB (publ) med organisationsnummer 556778-
7691. Zordix AB (publ) &r ett publikt aktiebolag som har
sitt séte i Umed. Bolaget bildades den 16 februari 2009
och reglereras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
identifieringskod for juridiska personer (LEI) &r 254900IR-
BEGO53G9R228. Bolagets adress &r Box 3179, 903 04
Umea. Bolaget nas pa www.zordix.com samt ir@zordix.
com. Notera att informationen pa webbplatsen inte ingar
i Prospektet savida denna information inte inforlivats i
Prospektet genom hanvisning. Se avsnittet “Handlingar
inforlivade genom hanvisning”.
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Organisation

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Zordix AB (publ) &r moderbolag till de helagda
dotterbolagen Dimfrost Studio AB, organisationsnummer
559120-3517 och Invictus Games Kft, organisations-
nummer 09-09-007215. Dartill &ger Zordix AB (publ)

93,3 procent av aktierna i Zordix Entertainment AB,
organisationsnummer 556894-4416, vars huvudsakliga
syfte ar att forvalta gandet av rattigheterna och mjukvaran
till Aqua Moto Racing 3D och Snow Moto Racing

3D till plattformen Nintendo 3DS. Den huvudsakliga
verksamheten bedrivs genom Bolagets kontor i Ume3,
Norrkdping och Debrecen (Ungern). Bolagen i koncernen
ar inte beroende av varandra.

LEDNING

Matti Larsson &r VD i Bolaget. Ovriga medlemmar i
ledningsgruppen éar Asa Oberg, CFO, Axel Danielsson,
marknadschef, David Wallsten, VD Dimfrost och Tamas
Kozak, VD Invictus. Fér mer information om Bolagets
ledande befattningshavare, se rubriken “Ledande
befattningshavare” i avsnittet “Styrelse och ledande
befattningshavare”.

ANSTALLDA

Per den 30 juni 2020, bestod Zordix personalstyrka av
totalt 51 personer férdelat pa Bolagets tre kontor varpa 21
i Umea, 7 i Norrkdping och 23 i Debrecen.

Analys av verksamhet och
finansiell stallning

Koncernens nettoomséattning uppgick under 2018 till

11,8 MSEK, vilket kan jamféras med 2019 da netto-
omsattningen uppgick till 11,1 MSEK. Nettoomsattningen
for det forsta halvaret 2020 uppgick till 6,2 MSEK, att
jamféras med 7,3 MSEK motsvarande period féregaende
ar. | koncernens rakenskaper har dotterbolaget Invictus
konsoliderats i Zordix-koncernen fran och med den 1 april
2020. De underliggande intakterna fér Zordix Racing,
som historiskt statt for koncernens férsaljning, har under
innevarande ar en minskad utveckling till f6ljd av Bolagets
strategiska skifte som bl.a. innebar ett utékat fokus pa
egna IP:n i utvecklingsverksamheten. Vid utveckling av
egna IP:n &r intdktsgenereringen baktung till skillnad

fran projekt som finansieras av t.ex. en férldaggare eller
finansiar dar milstolpesbetalningar ofta erhalls I6pande
under projektets gang. Bakomliggande orsak for ett
utokat fokus pa egna IP:n &r den stérre uppsida som detta
erbjuder dven om det &r kortsiktigt mer pafrestande ur ett
kassaflodesperspektiv.

Genom egna utvecklingsprojekt, den nya férlags-
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verksamheten och férvéarven av Dimfrost och Invictus

har Zordix upparbetat en stark pipeline av kommande
lanseringar. Periodens kassafléde under helaret 2018
uppgick till 18,0 MSEK, att jamféras -0,1 MSEK under
2019. For det forsta halvaret 2020 uppgick periodens
kassafléde till -4,4 MSEK att jamféras med -1,3 MSEK
motsvarande period féregaende ar. Under 2018
genomforde Bolaget en kontant nyemission om 18,0
MSEK. Under 2019 genomférde Bolaget en kontant
nyemission om 6,0 MSEK och sékrade 7,0 MSEK i lan fran
Norrlandsfonden, Almi och Swedbank f&r att sékra en
grundfinansiering till spelet Bramble: The Mountain King.

Finansiering av verksamheten

Bolagets nya strategiska inriktning med fokus pa férvarv
och egna IP:n kraver finansiering. Styrelsen beslutade
darfér den 3 augusti 2020 att genomfora Foretradese-
missionen. Forutsatt att Féretréddesemissionen fulltecknas
kommer emissionslikviden ge utrymme till att ytterligare
expandera gruppen genom férvérv och exekvera pa fast-
slagen afférsplan dar huvudsakligt fokus ar pa egna IP:n
och satsningar inom ramen for forlagsverksamheten.
Vidare har Bolaget tagit investeringar i spel som annu inte
lanserats. Flertalet av spelen planeras att lanseras i nartid
och intakter som genereras fran dessa spel kommer bidra
till finansieringen av koncernen.

Investeringar

Efter den 30 juni 2020 och fram till Prospektets publicering och
godkannande den 24 september 2020 har Zordix inte gjort
nagra investeringar som bedéms vara av vasentlig karaktér.

Vasentliga forandringar av
Zordix lane- och finansier-
ingsstruktur sedan den 30
juni 2020 fram till dagen for
Prospektet

Inga vésentliga foréandringar i lane- och
finansieringsstrukturen har skett sedan den 30 juni 2020.

Information om trender

Utover vad som namns under rubriken “Trender i spel-
branschen” bedémer Zordix att det inte finns nagra
betydande kdnda utvecklingstrender géllande produktion,
forsaljning, lager, kostnader och férsaljningspriser fran och
med den 1 januari 2020 fram till dagen fér Prospektet den
24 september 2020.



Uttalande om rorelsekapital

Det ar Bolagets beddémning att det befintliga
rérelsekapitalet inte &r tillréckligt for Bolagets behov
under de kommande tolv manaderna fran dagen for
Prospektet givet Bolagets aktuella strategiska inriktning.
Ett underskott beréknas uppkomma i november 2020.

For den kommande tolvmanadersperioden fran dagen

for Prospektet uppskattas underskottet uppga till ca 20,0
MSEK exklusive férvérv och intakter fran Bolagets spel som
lanseras under samma tidsperiod.

For att atgarda underskottet samt for att sékra kapital
for forvarv och dvriga offensiva satsningar som Bolaget
avser att genomfdra enligt aktuell strategisk inriktning,
har styrelsen for Zordix beslutat att genomféra
Foretradesemissionen som, om den fulltecknas tillfor
Bolaget ca 45,5 MSEK fére emissionskostnader,

vilka berédknas uppga till maximalt 6,1 MSEK.
Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser
fran nyckelpersoner och befintliga dgare samt
garantiataganden fran ett antal externa investerare om
sammanlagt 31,8 MSEK, motsvarande 70,0 procent av
Foretradesemissionen. Dessa férbindelser och ataganden
ar dock inte sakerstéllda genom bankgaranti eller annan
sakerhet.

Om Féretradesemissionen inte tecknas i tillrdacklig
utstréckning avser Bolaget att undersdka alternativa
finansieringsldsningar, t.ex. genom riktade emissioner,
lan eller liknande, alternativt tvingas Bolaget se dver
sina offensiva satsningar eller driva verksamheten i mer
aterhallsam takt &n planerat i avvaktan pa ytterligare
finansiering.

Skulle Bolaget inte lyckas sékra en alternativ finansiering
kommer det att paverka Bolagets méjlighet att
exekvera pa sin férvérvsstrategi och genomféra
Onskade investeringar i egna IP:n och inom ramen

for forlagsverksamheten, vilket paverkar Bolagets
stallning negativt, och i férlangningen riskerar att leda
till nedlaggning av viss verksamhet. Bolaget bedémer
att om Foretradesemissionen genomférs enligt plan

ar emissionslikviden tillrécklig for de omfattande
forstarkningar som Bolaget avser genomféra enligt aktuell
strategisk inriktning.
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Riskfaktorer

Nedan beskrivs de riskfaktorer Zordix har bedémt vara
vasentliga och specifika fér verksamheten och aktierna

i Bolaget. Riskfaktorerna beddéms vara vasentliga

fér en investerare for att fatta ett vélgrundat beslut.
Riskfaktorerna presenteras i ett antal kategorier, dér varje
risk kategoriseras som lag, medel eller hog risk enligt
Zordix bedémning, samt den negativa effekt som kan
uppsta om risken forverkligas.

Huvudsakliga risker avseende
Bolaget och branschen

OPERATIONELLA RISKER

Osaker intjaning fran egna IP:n

Bolaget beslutade under 2019 att inféra en ny strategisk
inriktning med fokus pa bl.a. egna IP:n. Sedan dess

har Zordix arbetat med utvecklingen av flertalet spel

och dartill knutit till sig fler kommande spellanseringar
genom férlagsverksamheten. Merparten av dessa spel
har inte lanserats och darmed annu inte genererat nagra
intékter for Bolaget. Zordix utveckling &r beroende

av att spelen infriar marknadens férvantningar och att
det finns ett intresse for spelen dver tid. Det finns en

risk att efterfragan pa spelen inte motsvarar Bolagets
férvantningar. For det fall risken forverkligas kan det
innebara bortfall av intakter, vilket skulle paverka Bolagets
resultat negativt. Risken bedéms som hog.

Expansion av verksamheten genom férvarv

Forvérv av andra bolag ar en viktig del av Bolagets
strategi. Forvarv ar forenat med risker och osékerhet.
Det finns en risk att den férvantade potentialen i ett
férvarvat bolag eller férvantande synergier, i termer av
vardeskapande fér Bolaget, inte realiseras. Dartill finns
en risk att den legala, finansiella eller kommersiella
genomlysningen av ett bolag som sedermera forvérvas
ar otillrécklig eller att malbolaget undanhaller vasentlig
information som innebar att forvérvet inte &r i linje med
Zordix férvantningar. For det fall nagon av dessa risker
forverkligas kan det innebéra att hela eller delar av det
investerade kapitalet gar forlorat, vilket skulle paverka
Bolagets resultat negativt. Risken bedéms som medel.

Konkurrenter

Den marknad som Zordix verkar pa ar till hég grad
konkurrensutsatt och manga av konkurrenterna ar
betydligt storre aktérer med tillgang till resurser som
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Bolaget saknar. | synnerhet ar det ofta en stor férdel for
en forldggare eller utvecklare att vara kapitalstark for

att knyta till sig intressanta projekt. Det finns en risk att
Zordix inte kan konkurrera pa lika villkor med bolag som
har storre resurser vad avser finansiell styrka. For det fall
risken forverkligas kan en negativ effekt vara att Zordix
inte kan agera i samma takt som konkurrenter och darmed
inte uppnar dnskad omsattning. Risken bedéms som
medel.

Tillgang till kompetent och kunnig personal
Spelbranschen &r préglad av en intensiv férandringstakt
och det ar av stdrsta vikt fér Zordix att Bolaget har
mojlighet att attrahera och bibehalla medarbetare med
ratt kompetens, erfarenhet och forstaelse fér Zordix
verksamhet. Den héga efterfragan pa kompetent personal
inom spelbranschen kan leda till férvantningar avseende
okade ersattningsnivaer drivna av betydligt stérre aktorer
an Zordix, varfor det finns en risk att Zordix inte kan
behalla och rekrytera kompetent personal och att behalla
nyckelpersoner i sin verksamhet. Detta kan innebara att
Zordix inte har mgjlighet att halla den utvecklingstakt av
spel som &nskas. Det finns en risk att Zordix misslyckas
med att anstélla och behalla kompetent personal pa
fordelaktiga villkor, vilket bedéms vara en forutséttning for
att expandera och utveckla verksamheten i planerad takt.
For det fall risken férverkligas kan det innebara en negativ
inverkan pa Bolagets tillvaxt och langsiktiga [6nsamhet.
Risken beddms som medel.

Beroende av distributionskanaler och
samarbetspartners

Zordix verksamhet &r beroende av distributionskanaler
och samarbetspartners. Bolaget distribuerar t.ex. idag
sina spel genom alla de globala digitala spelkanalerna
som finns. En férsémring av Zordix relation till nagon av
dessa eller andra viktiga partners kan skada Bolaget. For
det fall risken forverkligas kan det innebara ogynnsamma
villkor for Zordix eller en férsémrad framkomst av Bolagets
spel, vilket skulle paverka Bolagets omsattning och
resultat negativt. Risken bedéms som lag.

Systemfel och IT-brottslighet

For att utveckla, producera och sélja sina produkter &r
Zordix beroende av en fungerande infrastruktur vad galler
dess [T-system. | Bolagets spelutvecklingsprocess anvands
mjukvara for bl.a. animation, programmering och design.
Det ar dven av vikt for Zordix att dess leverantorer har
vélfungerande IT-system, eftersom Bolaget anvénder



sig av externa leverantdrer i utvecklingen av vissa spel
och eftersom distributionen av Bolagets spel framst sker
genom globala digitala spelkanaler. Bolaget ar saledes
exponerat for risker relaterade till avbrott och systemfel

i sina egna saval som sina samarbetspartners |T-system.
Sadana avbrott eller systemfel kan orsakas av bl.a.
datavirus, elavbrott, ménskliga eller tekniska fel, sabotage
eller bristande underhall hos samarbetspartners och IT-
attacker eller bristande leveranser fran leverantérer. Vid
omfattande avbrott skulle Bolagets produktutveckling och
forsaljning riskera att paverkas i betydande utstrackning,
vilket i sin tur skulle riskera att Bolagets omsattning och
rérelseresultat paverkas negativt. Risken bedéms som lag.

FINANSIELLA RISKER

Framtida kapitalbehov

Zordix inférde under 2019 en ny strategisk inriktning som
innebar langsiktiga investeringar i egna IP:n, satsningar
inom ramen for den egna férlagsverksamheten och
férvarv av andra bolag. Vid utveckling av egna IP:n ar
intdktsgenereringen baktung till skillnad fran projekt
som finansieras av t.ex. en forlaggare eller finansiar

dér milstolpesbetalningar ofta erhalls |6pande under
projektets gang. Ett utdkat fokus pa egna IP:n innebar
saledes storre pafrestning ur ett kassaflddesperspektiv.
Per dagen for Prospektet bedéms Zordix befintliga
rorelsekapital vara otillrdckligt givet Bolagets aktuella
strategiska inriktning. Genom nettolikviden fran
Foretradesemissionen erhaller Bolaget tillrackligt kapital
for att tacka vad som ar planerat fér den kommande
tolvmanadersperioden. | det fall den nya strategiska
inriktningen medfér att nya storre forvéarv samt
investeringar i IP:n och forlagsverksamheten aktualiseras
finns det en risk att Zordix kan komma att behéva anskaffa
ytterligare kapital. For det fall framtida kapitalbehov
uppstar, finns det risk att ytterligare kapital inte kan
anskaffas pa férdelaktiga villkor, eller att sadant anskaffat
kapital inte &r tillrackligt for att finansiera verksamheten

i enlighet med Zordix strategi, eller att sadant kapital
inte kan anskaffas 6verhuvudtaget. For det fall risken
férverkligas innebar det att Zordix tvingas se dver sin
strategi och med stor sannolikhet sla av pa takten i den
planerade expansionen. Detta kan i sin tur leda till en
férsémrad tillvéxt och marknadsposition. Risken bedéms
som hdg.

Valutarisker

Zordix intékter ar huvudsakligen i USD och EUR,
samtidigt som rapporteringsvalutan och den storsta
delen av kostnadsbasen ar i SEK. Valutakursférandringar
i forhallande till SEK kan f& en vasentlig negativ inverkan
fér Zordix finansiella stallning och resultat. For det fall
risken forverkligas kan det innebara minskade intakter
och en negativ inverkan pa Bolagets konkurrensférmaga i
forhallande till konkurrenter som redovisar i annan valuta.
Risken bedéms som medel.

LEGALA RISKER

Risker relaterade till immateriella rattigheter

Zordix ar beroende av att Bolagets immateriella
rattigheter ar skyddade. Bolaget innehar ett stort antal
immateriella rattigheter, framst i form av upphovsrétt

till spel som Bolaget utvecklat eller férvérvat saval som
varumarken som Bolaget inarbetat. Om de produkter som
Bolaget kommer att utveckla eller férvarva i framtiden
inte erhaller erforderligt immaterialréttsligt skydd, eller
om skyddet fér Bolagets befintliga immaterialréttsliga
rattigheter inte gar att uppratthalla eller visar sig vara
otillrackligt, kan det ha en betydande negativ effekt pa
Bolagets verksamhet och forutséttningarna for Bolaget att
inga forlagsavtal och samarbetsavtal, vilket i sin tur skulle
ha en vasentlig negativ effekt pa Bolagets I6nsamhet och
resultat. Risken bedéms som medel.

Risker relaterade till grénséverskridande verksamhet,
bristande regelefterlevnad och féréndringar i lagar och
regler

Zordix verkar pa marknader i och utanfér Sverige. Risker
kan uppsta till féljd av politisk instabilitet och/eller
skillnader i rattssystem och féréndringar i lagstiftning samt
andra relevanta férordningar relaterade till beskattning
och avgifter samt andra villkor som galler for Zordix
verksamhet pa deras geografiska marknader. Bolaget
anvander sig av leverantérer och samarbetspartners

pa en global niva, och &r beroende av att dven dessa
aktorer foljer vid var tid tillampliga lagar och regler. Zordix
aktiviteter i andra ldnder kan dven paverka Bolagets
férmaga att utdéva eller genomdriva sina rattigheter och
skyldigheter i andra jurisdiktioner och eventuella tvister
eller rattsliga forfaranden kan vara dyra, tidskrévande och
utgangen kan vara oviss. Dessa faktorer kan komma att
ha en negativ inverkan pa Zordix verksamhet, finansiella
stallning och rorelseresultat i framtiden. Risken bedéms
som medel.
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Huvudsakliga risker avseende
Foretradesemissionen och de
vardepapper som erbjuds

Volatil handel med aktier och aktiens likviditet

Aktierna av serie B i Zordix noterades i november 2018

pa NGM Nordic MTF (numera NGM Nordic SME) och
teckningskursen uppgick i samband darmed till 5,90 SEK.
Handeln i Zordix aktie har historisk uppvisat en hég grad
av volatilitet och handeln i aktien har fran tid till annan varit
inaktiv och illikvid. Da handeln fortsatt kan vara foremal for
inaktivitet eller vara illikvid, finns det en risk att investerare

i Zordix aktier inte har mojlighet att avyttra sitt innehav

vid varje given tidpunkt och dérmed inte kommer att
kunna genomféra en férsaljning till dnskade prisnivaer.
Forverkligas risken innebar det minskade méjligheter for
investerare att avyttra sina aktier till en tillfredstallande kurs
samt att kursen paverkas negativt. Risken bedéms som
hog.

Framtida aktieférsaljningars paverkan pa aktiekursen
Bolagets storre aktiedgare ager tillsammans en betydande
del av det totala antalet aktier i Bolaget. Om nagon eller
nagra av dessa skulle avyttra stora kvantiteter av sina
aktier, skulle férsaljningen kunna ha en negativ paverkan
pa aktiernas marknadsvarde och darigenom riskera att
minska investeras vilja att férvarva aktier i Bolaget. Risken
bedéms som medel.

Aktiedgare som inte utnyttjar sina teckningsratter
Teckningsratter som inte utnyttjas av innehavaren for att
teckna aktier kommer att forfalla utan ratt till ersattning.
Som en konsekvens av detta kommer innehavarens
proportionella dgande och réstratt i Zordix att spadas ut
motsvarande utfallet av Féretradesemissionen. For att inte
ga miste om eventuella vérden behdver innehavaren pa
eget initiativ eller genom ombud sélja sina teckningsrétter.
Det féreligger hér en risk att beloppet som erhalls inte
motsvarar det virde som den ekonomiska utspadningen
genom Foretrédesemissionen medfor for befintliga
aktiedgare. Risken bedéms som medel.

26

Teckningsférbindelser och garantidtaganden ej
sakerstallda

Foretradesemissionen omfattas av teckningsférbindelser
fran nyckelpersoner och befintliga dgare samt
garantiataganden fran ett antal externa investerare, om
sammanlagt 31,8 MSEK, motsvarande 70,0 procent av
Foretradesemissionen. Dessa forbindelser och ataganden
ar inte sakerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang, vilket medfér
en risk att en eller flera av de som ingatt avtal inte
fullféljer sina ataganden. Detta skulle, vid utebliven
emissionsbetalning, kunna inverka negativt pa Zordix
genomférande av planerade atgarder efter genomférd
Foretradesemission, vilket skulle kunna paverka framtida
intjéning, oka framtida kostnader eller pa annat s&tt
paverka Zordix verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt. Zordix aktiekurs kan av dessa orsaker
komma att paverkas negativt. Risken bedéms som lag.



Information om va

ALLMAN INFORMATION

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag i Zordix, aktier
av serie A och serie B. Varje aktie dger lika ratt till Bolagets
tillgangar och vinst. A-aktierna har ett rostvarde om tio
ganger rostvardet for B-aktier. Aktierna ar denominerade

i svenska kronor (SEK) och har emitterats i enlighet med
svensk ratt. Samtliga emitterande aktier ar fullt betalda

och fritt Gverlatbara. Rattigheterna férenade med

aktier emitterade av bolag, inklusive de som féljer av
bolagsordningen, kan endast &ndras enligt de férfaranden
som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktien av serie B
har ISIN-kod SE0011725506. Per dagen fér Prospektet finns
2 000 000 A-aktier och 13 165 634 B-aktier utestaende i
Bolaget. Varje aktie har ett kvotvéarde om 0,10 SEK.

ROSTRATT VID BOLAGSSTAMMA

Aktier av serie A har ett réstvarde om tio ganger
rostvardet for aktierna av serie B och varje aktiedgare har
vid bolagsstdmma ratt att résta for samtliga aktier som
aktiedgaren innehar i Bolaget.

FORETRADESRATT VID NYA AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler genom en kontant- eller kvittningsemission
har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vérdepapper i férhallande till antalet aktier som
innehas fére emissionen.

RATT TILL UTDELNING OCH BEHALLNING VID
LIKVIDATION

Varje aktie ger lika ratt till vinstutdelning samt till

Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i hédndelse av
likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av
bolagsstamman. Rétt till vinstutdelning tillfaller den som pa
av bolagsstamman beslutad avstdmningsdag ar registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear Sweden

férda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom
Euroclear Sweden men, betalning kan &ven ske i annat

an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna inte kan nas
genom Euroclear Sweden, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en tid
som begrénsas genom regler om tioarig preskription. Vid
preskription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Bolaget &r anslutet till Euroclear Swedens system f6r kontoféring
av finansiella instrument. Inga fysiska aktiebrev kommer darfor
att utfardas. Kontoféring och registrering sker av Euroclear
Sweden (adress: Klarabergsviadukten 63, 111 64 Stockholm).

rdepapperna

BEMYNDIGANDE

Pa arsstémman den 7 maj 2020 beslutades att bemyndiga
styrelsen att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram

till nésta arsstdmma besluta att emittera nya aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner, med eller utan
avvikelse fran aktiedgarnas féretradesratt. Okningen av
aktiekapitalet, vilket inkluderar utgivande av, konvertering
till eller nyteckning av aktier, far motsvara en utspéadning
om hdgst 20 procent av aktiekapitalet vid den tidpunkt
bemyndigandet utnyttjas férsta gangen for att emittera
aktier, konvertibler och/eller teckningsoptioner.

De aktier som erbjuds i Foretrddesemissionen kommer att
emitteras med stéd av bemyndigandet fran arsstdmman
den 7 maj 2020. Den planerade dagen for registrering av
aktierna hos Bolagsverket &r omkring vecka 43, 2020.

SKATTEFRAGOR

Vid en investering i Foretradesemissionen bor investerare
beakta relevant och aktuell skattelagstiftning i dennes
hemmedlemsstat och Bolagets registreringsland eftersom
detta kan inverka pa eventuella inkomster fran aktierna.
Investerare uppmanas att konsultera en oberoende
skatteradgivare fér denna typ av investering.

TILLAMPLIGA REGLER VID UPPKOPSERBJUDANDEN M.M.
Bestédmmelser om offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden regleras av lagen (2006:451) om offentliga
uppkopserbjudanden pa aktiemarknaden. Dessa regler
galler for bolag vars aktier ar upptagna och handlas pa

en reglerad marknad i Sverige. For bolag vars aktier ar
upptagna pa en handelsplattform sdsom NGM Nordic
SME tillampas regler utfardade av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning. Om ett offentligt uppkdpserbjudande
lamnas avseende aktierna i Bolaget tillampas per dagen for
Prospektet “Takeover-regler for vissa handelsplattformar”.

Vid tvangsinlésen tvingas minoritetsdgarna att sélja sina
aktier trots att aktiedgaren inte accepterat erbjudandet.
Denna handelse kan intraffa nar en budgivare eller
aktiedgare har mer &n 90 procent av aktierna i det bolag
som &r féremal for uppkdpserbjudandet. Tvangsinlésen &r
aven mojligt att pakalla f6r en minoritetsaktiedgare nér en
aktiedgare har mer an 90 procent av aktierna.

Det har inte ldmnats nagot offentligt uppkdpserbjudande

avseende Bolagets aktier under det féregaende eller
innevarande rékenskapsaret.
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Narmare uppgifter om
foretradesemissionen

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 24 september
2020 &r registrerad som aktiedgare i Zordix dger
foretradesrétt att teckna aktier av serie B i Bolaget utifran
befintligt aktieinnehav i Bolaget. For varje befintlig
aktie, av serie A eller B, pa avstdmningsdagen erhalls i
Foretradesemissionen en (1) teckningsratt. Innehav av
fyra (4) teckningsratter berattigar till teckning av en (1)
aktie av serie B. Harutdver erbjuds aktiedgare och andra
investerare att utan foretrddesratt anmala intresse om
teckning av aktier av serie B.

EMISSIONSBELOPP
Erbjudandet omfattar hogst 3 791 408 aktier av serie B
motsvarande en emissionslikvid om totalt ca 45,5 MSEK.

TECKNINGSRATTER (TR)
Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje

(1) innehavd aktie av serie A eller B per avstdmningsdagen.

Det kravs fyra (4) teckningsratter for att teckna en (1) aktie
av serie B.

AVSTAMNINGSDAG

Avstdmningsdag hos Euroclear Sweden for ratt till
deltagande i Foretradesemissionen &r den 24 september
2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Foretradesemissionen &r den 22 september
2020. Forsta dag for handel i Bolagets aktie utan ratt till
deltagande i Foretradesemissionen &r den 23 september
2020.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen ar 12,00 SEK per aktie. Courtage utgar e;j.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier ska ske fran och med den 28 september
till och med den 13 oktober 2020. Styrelsen har ratt att
férlanga teckningstiden. Efter teckningstidens utgang blir
outnyttjade teckningsratter ogiltiga och forlorar darefter
sitt varde. Efter teckningstiden kommer outnyttjade
teckningsratter, utan avisering fran Euroclear Sweden, att
bokas bort fran aktiedgarnas VP-konton.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsratter kommer att ske pa NGM
Nordic SME under perioden fran och med 28 september
till och med 9 oktober 2020. Vardepappersinstitut med
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erforderliga tillstand handlagger formedling av kép och
forsaljning av teckningsratter. Den som 6nskar kdpa eller
sélja teckningsratter skall darfér vanda sig till sin bank eller
fondkommissionér. Teckningsrétter som forvarvas under
ovan namnda handelsperiod ger, under teckningstiden,
samma réatt att teckna aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget pa
avstamningsdagen.

EJ UTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsratter som ej utnyttjas for teckning i
Foretradesemissionen maste saljas senast den 9 oktober
2020 eller anvandas for teckning av aktier senast den 13
oktober 2020 fér att inte bli ogiltiga och férlora sitt varde.
Efter teckningstiden kommer outnyttjade teckningsratter,
utan avisering fran Euroclear Sweden, att bokas bort fran
aktiedgarnas VP-konton.

Emissionsredovisning och
anmalningssedlar

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som

pa ovan namnda avstdmningsdag &r registrerade i

den av Euroclear Sweden for Bolagets rékning férda
aktieboken, erhaller fortryckt emissionsredovisning. Av
den fortryckta emissionsredovisningen framgar bl.a.
erhallna teckningsratter. Fullstandigt Prospekt kommer

att finnas tillgéngligt pa Bolagets hemsida www.zordix.com,
Augments erbjudandesida https://offers.augment.se
samt Aqurat Fondkommissions hemsida www.aqurat.se
for nedladdning. Den som &r upptagen i den i anslutning

till aktieboken sarskilt férda férteckning éver panthavare
med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning utan
underréttas separat. VP-avi som redovisar registreringen av
teckningsrétter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

FORVALTARREGISTRERADE AKTIEAGARE
Aktiedgare vars innehav av aktier i Zordix ar
forvaltarregistrerade hos bank eller annan forvaltare
erhaller ingen emissionsredovisning fran Euroclear
Sweden. Teckning och betalning med, respektive utan
foretradesrétt skall ske i enlighet med anvisningar fran
respektive forvaltare.



Teckning med stod av
fOretradesratt

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

Teckning med stéd av féretradesratt skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 13 oktober
2020. Observera att det kan ta upp till tre bankdagar
for betalningen att na mottagarkontot. Teckning och

betalning ska ske i enlighet med ndgot av nedanstaende

tva alternativ:

1. Inbetalningsavi
| de fall samtliga pa avstémningsdagen erhallna

teckningsratter utnyttjas for teckning skall endast den

fortryckta inbetalningsavin anvéandas som underlag
fér teckning genom kontant betalning. Sarskild
anmalningssedel skall da ej anvandas. Inga tillagg
eller andringar far géras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Observera att anmélan &r
bindande.

2. Sarskild anmélningssedel
| de fall teckningsrétter forvarvas eller avyttras, eller
ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar
av den fortryckta emissionsredovisningen utnyttjas
for teckning, skall den sérskilda anmélningssedeln
anvéndas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Den fortryckta inbetalningsavin
fran Euroclear Sweden ska dérmed inte anvéndas.
Sérskild anmalningssedel kan bestéllas fran Aqurat
Fondkommission via telefon eller e-post.

Sérskild anmalningssedel ska vara Aqurat
Fondkommission tillhanda senast kl. 15.00 den 13

oktober 2020. Eventuell anmélningssedel som sénds

med post bér darfér avsandas i god tid fore sista
teckningsdagen. Endast en anmélningssedel per
person eller juridisk person kommer att beaktas. |

det fall fler an en anmalningssedel insdndes kommer
enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld sérskild anmalningssedel kan komma att
|&dmnas utan avseende. Observera att anmélan &r
bindande.

Ifylld sarskild anmaélningssedel skickas eller lamnas till:

Aqurat Fondkommission AB

Box 7461

103 92 Stockholm

Tfn: 08-684 05 800

Email: info@aqurat.se (inskannad anmélningssedel)
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Aktieagare bosatta i utlandet

Erbjudandet att teckna aktier i Zordix i enlighet med
villkoren i detta Prospekt, riktar sig inte till investerare med
hemvist i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Singapore,
Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika eller i nagot
annat land dér deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgarder &n de som féljer av svensk
ratt.

Detta Prospekt, anmélningssedlar och andra till
Foretradesemissionen hérande handlingar far foljaktligen
inte distribueras i eller till ovan nédmnda lénder eller
annan jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande
i Foretrédesemissionen skulle férutsatta ytterligare
prospekt, registrering eller andra myndighetstillstand.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna
av Zordix har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act 1933, eller enligt
vardepapperslagstiftning i nagon delstat i USA eller enligt
nagon provinslag i Kanada. Darfor far inga betalda aktier,
aktier eller andra vérdepapper utgivna av Zordix verlatas
eller erbjudas till forséljning i USA eller Kanada annat

an i sadana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmélan om teckning av aktier i strid med ovanstaende
kan komma att anses vara ogiltig och ldmnas utan
avseende.

Med anledning hérav kommer aktiedgare som har sina
aktier direktregistrerade pa VP-konto med registrerade
adresser i USA, Kanada, Australien, Schweiz, Sydkorea,
Singapore, Nya Zeeland, Hongkong, Japan eller Sydafrika
eller nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle

krava ytterligare prospekt, registrerings eller andra
myndighetstillstand inte att erhalla nagra teckningsratter
pa sina respektive VP-konton. De teckningsréatter som
annars skulle ha levererats till dessa aktiedgare kommer att
séljas och férsaljningslikviden, med avdrag for kostnader,
kommer att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp
understigande 100,00 SEK kommer emellertid inte att
utbetalas.

TECKNINGSBERATTIGADE DIREKTREGISTRERADE
AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET
Direktregistrerade aktiedgare bosatta utanfor Sverige
(avser dock ej aktiedgare bosatta i USA, Kanada,
Australien, Schweiz, Singapore, Nya Zeeland, Hongkong,
Japan eller Sydafrika) vilka ager rétt att teckna aktier
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i Féretradesemissionen och som inte har tillgang

till en svensk internetbank kan vénda sig till Aqurat
Fondkommission pa telefon eller e-post enligt ovan for
information om teckning och betalning.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmalan om teckning av aktier utan stéd av foretrade
skall ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, d.v.s. fran och med den 28 september till
och med 13 oktober 2020.

Observera att aktiedgare som har sitt innehav
férvaltarregistrerat ska anmaéla teckning utan féretrade till
sin forvaltare enligt dennes rutiner.

For direktregistrerade aktiedgare ska anmalan om teckning
utan féretradesratt géras genom att anmalningssedel for
teckning utan foretréde fylls i, undertecknas och skickas

till Aqurat Fondkommission pa adress enligt ovan. Nagon
betalning skall ej ske i samband med anmélan, utan sker i
enlighet med vad som anges nedan.

Anmélningssedel for teckning utan féretrade skall vara
Aqurat Fondkommission tillhanda senast klockan 15.00
den 13 oktober 2020. Det &r endast tillatet att insdnda en
(1) anmaélningssedel for teckning utan foretrade. | det fall
fler &n en anmaélningssedel insdndes kommer enbart den
sist erhéllna att beaktas. Ovriga anmalningssedlar kommer
saledes att lamnas utan hanseende. Anmalan &r bindande.

Vid teckning av aktier utan féretrade samt vid andra
foretagshandelser dar deltagande ar frivilligt och
tecknaren har ett eget val om deltagande, maste Aqurat
Fondkommission hamta in uppgifter fran dig som
tecknare om medborgarskap och identifikationskoder.
Detta foljer av det regelverk for vardepappershandel
som tradde i kraft den 3 januari 2018 (MiFiD Il 2014/65/
EU). For fysiska personer maste det nationella ID:t (NID)
hédmtas in om personen har annat medborgarskap &n
svenskt eller ytterligare medborgarskap utéver det
svenska medborgarskapet. NID skiljer sig fran land till
land och motsvarar en nationell identifieringskod for
landet. For juridiska personer (féretag) maste Aqurat
Fondkommission ta in ett LEI (Legal Entity Identifyer).
Aqurat Fondkommission kan vara foérhindrad att utféra
transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter
inkommer. Genom undertecknande av anmalningssedel i
foretradesemissionen bekréftas att forvéarvaren har tagit del
av Prospektet, samt forstatt riskerna som ar férknippade
med en investering i de finansiella instrumenten.



TILLDELNINGSPRINCIPER VID TECKNING UTAN STOD
AV FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stéd av
teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning

inom ramen for Féretradesemissionens hogsta belopp.
Tilldelning sker pa féljande grunder:

1. iforsta hand ske till dem som har tecknat aktier med
stéd av teckningsratter och som anmélt sitt intresse
for teckning av aktier utan stod av teckningsratter
och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska
tilldelning ske i férhallande till det antal aktier som
tecknats med stdd av teckningsrétter (och, i den man
det inte kan ske, genom lottning);

2. iandra hand ske till dvriga som har anmélt sig fér
teckning utan stod av teckningsratter och, om
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska tilldelning
ske i forhallande till det antal aktier var och en anmélt
for teckning (och, i den man det inte kan ske, genom
lottning);

3. itredje hand ske till dem som har ingatt
garantiataganden i egenskap av emissionsgaranter
och, om tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, ska tilldelning ske i férhallande till sadana
garantiatagandens belopp och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning.

Forvaltarregistrerade (depa) tecknare, som vill 6ka
sannolikheten att fa tilldelning utan féretradesratt genom
att aven teckna aktier med teckningsratt, maste dock

teckna aktier utan féretradesratt genom samma férvaltare

som de tecknat aktier med féretradesratt. Annars finns
det vid tilldelningen ingen m&jlighet att identifiera en viss
tecknare som tecknat aktier savdl med som utan stéd av
teckningsratter.

TILLDELNING VID TECKNING UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade
utan féretradesratt lamnas genom &verséandande av
tilldelningsbesked i form av en avrékningsnota. Likvid
skall erlaggas senast den dag som framkommer av
avrakningsnotan. Nagot meddelande ldmnas ej till

den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt
tid kan aktier komma att Gverlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sadan Sverlatelse komma att
understiga priset enligt detta erbjudande, kan den som
ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma att
fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden sa snart detta kan ske, vilket normalt innebar
nagra bankdagar efter betalning. Darefter erhaller
tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av
BTA skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade aktier &r
bokférda som BTA pa VP-kontot tills nyemissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL | BTA

Handel i BTA kommer att ske pa NGM Nordic

SME fran den 28 september 2020 till och med att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket.

LEVERANS AV AKTIER

Sa snart Féretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket berdknas ske omkring vecka 43, 2020,
ombokas BTA till aktier av serie B utan séarskild avisering
fran Euroclear Sweden. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran
respektive forvaltare.

31



VILLKOR FOR FORETRADESEMISSIONENS
FULLFOLJANDE

Styrelsen for Zordix har inte ratt att avbryta, aterkalla

eller tillfalligt dra tillbaka erbjudandet att teckna aktier i
Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt. Styrelsen
i Zordix &ger ratt att en eller flera ganger férléanga den tid
under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske.
En eventuell férlangning av teckningstiden offentliggors
genom pressmeddelande.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Snarast mojligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Foretrédesemissionen.
Offentliggérande kommer att ske genom
pressmeddelande och finnas tillgéngligt pa Bolagets
hemsida.

HANDEL PA NGM NORDIC SME

Zordix aktier av serie B handlas pa NGM Nordic SME,
vilken &r en alternativ marknadsplats, klassificerad som
en tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag
samt multilateral handelsplattform, som regleras av

ett sarskilt regelverk och som inte har samma juridiska
status som en reglerad marknad. De nyemitterade
aktierna i Foretradesemissionen kommer att tas upp
till handel pa NGM Nordic SME i samband med att
emissionen registreras av Bolagsverket, vilket beréknas
ske omkring den 28 oktober 2020. Bolaget har inte ndgon
likviditetsgarant.

UTSPADNING

For befintliga dgare som inte deltar i Foretrédesemissionen
innebar detta en utspadning om 20,0 procent

av aktiekapitalet och résterna vid fullteckning av
Foretradesemissionen.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfér rétt till vinstutdelning férsta
gangen pa den avstdmningsdag for utdelning som infaller
narmast efter att de nya aktierna registrerats.

INFORMATION OM BEHANDLING AV
PERSONUPPGIFTER

Den som tecknar aktier i Foretradesemissionen kommer
att [amna uppgifter till Aqurat Fondkommission.
Personuppgifter som lamnats till Aqurat Fondkommission
kommer att behandlas i datasystem i den utstrackning
som behdvs for att tillhandahalla tjanster och administrera
kundarrangemang. Aven personuppgifter som inhdmtats
fran annan &n den kund som behandlingen avser kan
komma att behandlas. Det kan ocksa férekomma att
personuppgifter behandlas i datasystem hos féretag
eller organisationer med vilka Aqurat Fondkommission
samarbetar. Information om behandling av
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personuppgifter lamnas av Aqurat Fondkommission.
Aqurat Fondkommission tar dven emot begéaran om
rattelse av personuppgifter. Adressinformation kan komma
att inhdmtas av Aqurat Fondkommission genom en
automatisk process hos Euroclear Sweden.

OVRIG INFORMATION

For det fall att ett for stort belopp betalats in av en
tecknare for aktier kommer Aqurat Fondkommission att
ombesorja att Sverskjutande belopp aterbetalas. Aqurat
Fondkommission kommer i sadant fall att ta kontakt med
tecknaren fér uppgift om ett bankkonto som Aqurat
Fondkommission kan aterbetala beloppet till. Ingen
réanta kommer att utbetalas for dverskjutande belopp. En
teckning av aktier, med eller utan stéd av teckningsrétter,
ar oaterkallelig och tecknaren kan inte upphéva eller
modifiera en teckning av aktier.

Ofullsténdiga eller felaktigt ifyllda anmalningssed|ar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikviden
inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa felaktigt
satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa
fall att aterbetalas.

Aktier som ej betalats i tid kan komma att 6verlatas till
annan. Skulle férséljningspriset vid sadan &verlatelse
komma att understiga priset enligt detta erbjudande,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelningen av dessa
vardepapper komma att fa svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

LOCK UP-AVTAL

Matti Larsson, David Wallsten, Stefan Lampinen, Malin
Jonsson, Ludvig Lindberg och Pelle Almqvist-Pettersson
har gentemot Augment och Zordix férbundit sig att inte
utan Augments medgivande avyttra de aktier som de
direkt eller indirekt innehar fore Foretradesemissionen
eller aktier som tecknas i Foretradesemissionen fram till
den 30 januari 2021. Totalt omfattas 2 000 000 A-aktier
och 4 368 873 B-aktier, motsvarande ca 42 procent av
kapitalet och ca 73 procent av rosterna av lock up-avtalen.
Overlatelsebegrénsningarna &r férenade med sedvanliga
undantag sadsom avyttringar av aktier som sker inom ramen
for ett offentligt uppkdpserbjudande, och dartill kan
Augment medge undantag for dverlatelser vid synnerliga
skal. | sadana situationer kan aktier under lock up trots allt
komma att erbjudas till férsaljning. Efter utgangen av lock
up-perioden kommer vidare de aktiedgare som berors av
lock up vara fria att aterigen sélja sina aktier.



TECKNINGSFORBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Zordix har vid manadsskiftet juli/augusti erhallit
teckningsférbindelser och garantiataganden om

ca 31,8 MSEK, vilket motsvarar 70,0 procent av
Foretradesemissionen. Teckningsférbindelserna motsvarar
ca 8,1 MSEK eller ca 17,8 procent och ar fran befintliga
dgare. Ingen erséttning eller kompensation utgar till de
som lédmnat teckningsférbindelser. Garantiataganden
motsvarar ca 23,7 MSEK eller ca 52,2 procent och har
l[dmnats av ett antal externa investerare. Garantiataganden
beréttigar till garantiersattning som uppgar till tio procent
kontant, innebarande en kostnad om maximalt ca 2,4
MSEK f&r Bolaget.

Teckningsforbindelser och garantidtagandena éar inte
sakerstallda genom vare sig pantsattning, sparrmedel
eller andra liknande arrangemang for att sékerstélla att
den likvid som omfattas av forbindelserna och ataganden
kommer att tillféras Bolaget, se "Teckningsférbindelser
och garantidtaganden ej sdkerstéllda” i avsnittet
"Riskfaktorer”.

TECKNINGSFORBINDELSER FRAN STORRE
AKTIEAGARE ELLER MEDLEMMAR | ZORDIX
FORVALTNINGS-, TILLSYNS- ELLER LEDNINGSORGAN
Styrelseledamot David Wallsten har privat lamnat
teckningsforbindelse motsvarande ca 8,6 procent av
Foretrddesemissionen. Viktor Vallin har privat och genom
bolag (Valevi AB) lamnat teckningsforbindelser som totalt
motsvarande ca 8,5 procent av Foretrédesemissionen.
Dérutover har styrelseordférande och styrelseledaméterna
Malin Jonsson (privat), Ludvig Lindberg (privat) och Stefan
Lampinen (via Game Advisor Sweden AB) gemensamt
[&dmnat teckningsforbindelser som motsvarar ca 0,7
procent av Foretrddesemissionen.
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Teckningsférbindelse Garantiatagande Totalt

Belopp i Andel av Belopp i Andel av Andel av

SEK  Foretradesemissionen Féretradesemissionen Féretradesemissionen

David Wallsten® 3915756 8,61% 0 0,00% 3915756 8,61%
Valevi AB' 2070 000 4,55% 0 0,00% 2070 000 4,55%
Viktor Vallin® 1791180 3,94% 0 0,00% 1791180 3,94%
Game Advisor Sweden AB? 210000 0,46% 0 0,00% 210 000 0,46%
Malin Jonsson® 120 000 0,26% 0 0,00% 120 000 0,26%
Ludvig Lindberg” 9 996 0,02% 0 0,00% 9 996 0,02%
Formue Nord Markedsneutral A/S? 0 0,00% 3032592 6,67% 3032592 6,67%
Modelio Equity AB (publ)* 0 0,00% 3032592 6,67% 3032592 6,67%
Fredrik Lundgren® 0 0,00% 3032568 6,67% 3032568 6,67%
Gerhard Dal’ 0 0,00% 3032568 6,67% 3032568 6,67%
Wilhelm Risberg” 0 0,00% 3032 568 6,67% 3032 568 6,67%
Anders Axelsson” 0 0,00% 900 000 1,98% 900 000 1,98%
Niclas Corneliusson® 0 0,00% 900 000 1,98% 900 000 1,98%
Patrick Bergstrom® 0 0,00% 900 000 1,98% 900 000 1,98%
Philip Léchen® 0 0,00% 900 000 1,98% 900 000 1,98%
Sebastian Clausin® 0 0,00% 900 000 1,98% 900 000 1,98%
Stefan Nydahl® 0 0,00% 900 000 1,98% 900 000 1,98%
Bernhard von der Osten-Sacken” 0 0,00% 480 000 1,06% 480 000 1,06%
Entcap i Géteborg AB® 0 0,00% 480 000 1,06% 480 000 1,06%
Jimmie Landerman® 0 0,00% 480 000 1,06% 480 000 1,06%
AB Lundgren, Nilsson och Moll® 0 0,00% 192 000 0,42% 192 000 0,42%
Auratus Invest AB’ 0 0,00% 192 000 0,42% 192 000 0,42%
Biehl Invest AB® 0 0,00% 192 000 0,42% 192 000 0,42%
Castle River AB? 0 0,00% 192 000 0,42% 192 000 0,42%
Christian Mansson* 0 0,00% 192 000 0,42% 192 000 0,42%
Feat Invest AB'® 0 0,00% 192 000 0,42% 192 000 0,42%
John Back® 0 0,00% 192 000 0,42% 192 000 0,42%
Lundblad Invest AB"' 0 0,00% 192 000 0,42% 192 000 0,42%
Sydsken AB™? 0 0,00% 192 000 0,42% 192 000 0,42%
8116 932 17,84% | 23730888 52,16% 31 847 820 70,00%

“Nas genom Bolaget

" Hornsbergs Strand 65, 112 16 Stockholm

2 Saltsjokvarns Kaj 31, 131 71 Nacka

3 @stre Alle 102, 4. sal, 9000 Aalborg, Danmark

4 Eriksbergsgatan 1, 114 30 Stockholm

5 Stora Avagen 21, 436 34 Askim

¢ c/o Bokféringsdiagram AB, Nedre Langvinkelsgatan 34, 252 34 Helsingborg
7 Ostermalmsgatan 67, 114 50 Stockholm

8 Vinghastvagen 6, 167 71 Bromma

? c/o Uuttana, Birger Jarlsgatan 93A, 113 56 Stockholm
10 Textilgatan 31, 120 30 Stockholm

" Kallmossvéagen 5, 138 36 Alta

2 Hedevagen 4, 132 37 Saltsj6-Boo

34




Styrelse och
ledande befattningshavare

STYRELSE

Enligt Zordix bolagsordning ska styrelsen besta av tre

till sex ledamoter med hégst tva suppleanter. Per dagen
for Prospektet bestar Zordix styrelse av fem ordinarie
ledaméter, inklusive styrelseordféranden, utan suppleanter,
vilka har valts pa arsstamman 2020 for tiden intill slutet av
arsstamman 2021. Styrelseledamdterna, deras befattning

och ar fér inval anges i tabellen nedan.

Position Ledamot sedan Oberoende Oberoende
Bolaget och dess stérre aktiedgare’
ledning

Malin Jonsson Ordférande 2018 Ja Ja
Matti Larsson Ledamot 2009 Nej Nej
Ludvig Lindberg Ledamot 2018 Ja Ja
Stefan Lampinen Ledamot 2020 Ja Ja
David Wallsten Ledamot 2020 Nej Ja

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning

Matti Larsson VD

Asa Oberg CFO

Axel Danielsson Marknadschef

David Wallsten VD Dimfrost Studio AB
Tamas Kozéak VD Invictus Games Kft

! Med storre aktiedgare avses dgare som kontrollerar tio procent eller mer av aktierna eller résterna i Bolaget.

35



Styrelseordférande sedan 2018

Fédd: 1968
Innehav: 40 000 B-aktier i Bolaget.

Utbildning och erfarenhet: Malin har
en civilingenjérsexamen i Elektroteknik
fran Chalmers Tekniska Hogskola och en
MBA fran Warwick Business School UK
med fokus pa strategisk afférsplanering
samt ett flertal ledarskapsutbildningar.
Malin har 6ver 20 ars erfarenhet fran
olika chefs- och ledningspositioner inom
telekombranschen, framst fran Telia.
Malin har bl.a. varit med och startat upp
en mobiloperator i Brasilien som gick fran
noll till en miljon kunder pa tre ar, jobbat
utomlands i flera projekt samt drivit
ledningsgrupper och férandringsarbeten
i manga ar inom produktledning,
strategi, marknad och salj. Utdver sitt
uppdrag i Zordix ar Malin vice VD och
styrelsesuppleant i GEKAM Consulting
AB som hon &ger till 50 procent.

VD och styrelseledamot sedan 2009

Foédd: 1970

Innehav: Matti &ger 100 procent av
aktierna i Allscope AB som ager 2 000
000 A-aktier och 3 000 000 B-aktier i
Bolaget.

Utbildning och erfarenhet: Matti har en
masterexamen inom Computer Science
fran Umea universitet. Matti ar grundare
av Zordix och har 6ver 20 ars erfarenhet av
ledande positioner inom spelbranschen
med fokus pa att leda processen fran
konceptstadiet till publicering. Med
over 18 erkdnda speltitlar bakom sig
och ett starkt internationellt natverk har
Matti varit den drivande faktorn bakom
Zordix framgangar. Utéver sitt uppdrag
i Zordix ar Matti styrelseordférande
och VD for Allscope AB.




Styrelseledamot sedan 2017

Fédd: 1988
Innehav: 20 000 B-aktier i Bolaget.

Utbildning och erfarenhet: Ludvig haren
examen i juridik fran Uppsala universitet.
Ludvig ar tidigare advokat och har jobbat
pa Advokatfirman Nova i Stockholm samt
som gastforeldsare och seminarieledare i
juridik pa Handelshogskolan i Stockholm.
Ludvigs  primadra  expertis  ligger
inom allméan affarsjuridik, M&A och
omstruktureringar. Utdver sitt uppdrag
i Zordix &r Ludvig styrelseledamot och
VD for The Slow Generation AB som han
ager till 35 procent.

Styrelseledamot sedan 2020

Foédd: 1963
Innehav: 2 500 B-aktier i Bolaget.

Utbildning och erfarenhet: Stefan
har avlagt studier vid London Business
School och driver idag Game Advisor
Ltd, ett UK baserat bolag specialiserat
pa radgivning och affarsutveckling inom
spelindustrin. Stefan anses av manga
vara en nyckelperson fér Sveriges globala
succé inom spelindustrin. Stefan har haft
ledande positioner pa Electronic Arts,
Nokia, Microsoft och Warner Bros. Ar
2008 fick Stefan “Lifetime Achievement
Award"” fran Swedish Games Industry.
Utdver sitt uppdrag i Zordix &r Stefan
dgare av Game Advisor Sweden AB och
Game Advisor Ltd, deldgare i Funtails
GmbH och Every Sense Entertainment AB
dar han &ven ar styrelsesuppleant samt
styrelseordférandeférThe InsightsPeople.




Styrelseledamot sedan 2020 och
VD fér Dimfrost Studio AB

Fédd: 1981
Innehav: 1 305 254 B-aktier i Bolaget

Utbildning och erfarenhet: David har
en magisterexamen i féretagsekonomi

fran  Uppsala  universitet och har

flerérig erfarenhet av affarsutveckling
och investeringar i snabbvéxande,
internationella bolag. Vid sidan om sin
roll som VD for Zordix dotterbolag,
Dimfrost Studio AB, &r David radgivare at
ledningsgrupper i startup- och deep tech-
bolag. Dartill ar David styrelseledamot
och VD i Wallsten Ventures AB.




VD och styrelseledamot sedan 2009

For mer info se avsnittet “Styrelse”.

Fodd: 1964
Innehav: -

Utbildning och erfarenhet: Asa har bred
erfarenhet av ekonomi och redovisning
och har bl.a. arbetat som ekonomichef pa
Komatsu Forest AB. Sedan 2013 driver
hon AsaiUmea AB som konsulterar inom
exempelvis radgivning, ekonomistyrning
och effektiviseringsarbeten. Utdver sitt

uppdrag i Zordix ar Asa VD for och agare

av AsaiUmea AB och styrelsesuppleant i
Ameglo AB.




Marknadschef

Foédd: 1990
Innehav: 6 260 B-aktier i Bolaget

Utbildning och erfarenhet: Axel har
en magisterexamen inom strategisk
affarsutveckling och internationalisering
fran Umea universitet. Axel brinner for
spelbranschen och ar en aktiv spelare
av bada konsol och PC spel dar han
tidigare varit topprankad i flertalet stora
titlar. Axels kdrnkompetens ar inom
affarsutveckling inom digital distribution
och marknadsféring.

VD Dimfrost Studio AB, styrelseledamot

For mer info se avsnittet “Styrelse”.




VD Invictus Games Kft.

Fédd: 1975
Innehav: 346 177 B-aktier i Bolaget

Utbildning och erfarenhet: Tamas har en
examen i Art och Visual Communication.
Med o&ver 25 4&rs erfarenhet av

spelbranschen har Tamas kompetens i

och erfarenhet av racingspel, mobilspel,
online gaming, speldesign, computer art
och affarsutveckling. Tamas har tidigare
arbetat med flertalet internationella
bolag som bl.a. Codemasters, Activision,
Bandai Namco, Disney, Youzoo och
iDreamSky.  Utéver sitt uppdrag i
Zordix &r Tamas Managing Director
for Kodinvest Kft och Innologin Kft.




Ovrig information om
styrelse och ledande
befattningshavare

Inga styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har
nagra familjeband till nagra andra styrelseledaméter eller
medlemmar av ledningen. Ingen av styrelseledaméterna
eller de ledande befattningshavarna i Bolaget har under
de senaste fem aren (i) domts i bedrégerirelaterade mal,
(i) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive erkanda
yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit féremal fér
pafdlid pa grund av, brott, eller (iii) férbjudits av domstol
att vara medlem av en emittents férvaltnings-, lednings-
eller tillsynsorgan eller fran att utéva ledande eller
dvergripande funktioner hos en emittent.

Styrelsen och de ledande befattningshavarna fér Zordix
kan nas pa Industrivagen 12, 901 30 Umea.

Styrelsearvode,
SEK

Grundlén, SEK

ERSATTNINGAR TILL STYRELSEN, VERKSTALLANDE
DIREKTOREN OCH OVRIGA LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Beslut om ersattningar till styrelse har fattats av
bolagsstdmma. Beslut om nuvarande ersattningar och
dvriga anstallningsvillkor fér verkstéllande direktor och
ovriga ledande befattningshavare har fattats av styrelsen.
Tabellen nedan visar den ersattning som utbetalats till
styrelseledamoter, verkstéllande direktor och 6vriga
ledande befattningshavare for rékenskapsaret 2019.
Utbver vad som anges ovan har Bolaget inte avsatta eller
upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner
efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares
avtrddande av tjanst. Bolagets styrelseledaméter har inte
ratt till nagra férmaner efter det att de avgatt som ledamot
i styrelsen.

Pension, SEK Totalt, SEK

Ovriga

ersattningar och

formaner, SEK

Malin Jonsson 140 000 0 0 0 140 000
Ludvig Lindberg 60 000 0 0 50 000’ 110 000
David Wallsten 02 420 000° 0 0 420 000
Stefan Lampinen 04 0 0 0 0

Matti Larsson 0 642 000 28080 1800 671 880
Ovriga ledande befattningshavare® 0 857 835 35820 406 800° 1300 455
Totalt: 180 000 1919 835 63 900 458 600 2 622 335

' Konsultarvode hanférligt till forvarvet av Dimfrost Studio AB.

2 Invaldes som styrelseledamot i Zordix under 2020.

3 Avser grund|dn for tjanst som VD i dotterbolaget Dimfrost Studio AB.

#Invaldes som styrelseledamot i Zordix under 2020.

® Uppgift om ersattning fér ledande befattningshavare som inkluderar tre personer.

¢ Bolagets CFO Asa Oberg har under 2019 fakturerat Bolaget 405 000 SEK for utférda tjénster.
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Finansiell information

och nyckeltal

Inforlivade dokument och korshanvisningar till respektive
del som inférlivas presenteras under avsnittet “Handlingar
inférlivade genom hanvisning”. Zordix historiska finansiella
information, har inférlivats i Prospektet genom hénvisning,
se avsnittet “Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

| prospektet inkluderas historisk finansiell information for
Zordix-koncernen avseende rakenskapsaren 2018 och
2019 samt delarssiffror for perioden januari—juni 2020.
Arsredovisningarna for rakenskapsaren 2018 och 2019

har reviderats av Bolagets revisor. Delarsrapporten fér
perioden 1 januari — 30 juni 2020 har inte varit féremal

for granskning av Bolagets revisor. Dartill har Invictus
historiska finansiella information avseende rékenskapsaren
2018 och 2019 inforlivats i Prospektet genom hanvisning.
Invictus arsredovisningar for 2018 och 2019 ar férenklade
arsredovisningar och har inte varit féremal fér granskning i
enlighet med undantaget under Accounting Act. Forvarvet
av Invictus har konsoliderats fran och med den 1 april 2020.

ZORDIX ARSREDOVISNING FOR

RAKENSKAPSARET 2018

Koncernens resultatrékning (sidan 5), koncernens
balansrékning (sidorna 6-7), koncernens kassaflédesanalys
(sidan 8), noter (sidorna 13-29) och revisionsberattelsen
(sidorna 31-33). Arsredovisningen finns tillganglig pa
https://zordix.com/prospekt/Zordix-2018.pdf

ZORDIX ARSREDOVISNING FOR

RAKENSKAPSARET 2019

Koncernens resultatrékning (sidan 12), koncernens
balansrakning (sidorna 13-14), koncernens kassaflodesanalys
(sidan 15), noter (sidorna 20-36) och revisionsberattelsen
(sidorna 38-40). Arsredovisningen finns tillganglig pa
https://zordix.com/prospekt/Zordix-2019.pdf

Nyckeltal

Jan-jun 2020 Jan-jun 2019

ZORDIX DELARSRAPPORT FOR

PERIODEN JANUARI-JUNI 2020

Koncernens resultatrékning (sidan 6), koncernens
balansrékning (sidorna 7-8), koncernens kassaflodesanalys
(sidan 10). Delarsrapporten finns tillganglig pa
https://zordix.com/prospekt/Q2-2020.pdf

Invictus arsredovisning fér rékenskapsaret 2018
Balansrékning (sidan 4) och resultatrékning sidan (5).
Arsredovisningen finns tillganglig pa
https://www.zordix.com/prospekt/Invictus-2018.pdf

Invictus arsredovisning fér rakenskapsaret 2019
Balansrékning (sidan 4) och resultatrékning sidan (5).
Arsredovisningen finns tillganglig pa
https://www.zordix.com/prospekt/Invictus-2019.pdf

Bolagets finansiella rapporter har uppréttats i enlighet med
arsredovisningslagen och BFNAR 2012:1 Arsredovisning
och koncernredovisning (K3). Ingen annan information i
Prospektet har reviderats om det inte uttryckligen anges.

NYCKELTAL KONCERNEN

Zordix tillampar vissa alternativ nyckeltal vilka inte
definieras enligt den redovisningsstandard som anvands.
Skélet till att alternativa nyckeltal anvands &r att de utgor
kompletterande matt f6r Bolagets finansiella stéllning.
Zordix alternativa nyckeltal, sésom definieras nedan ska
inte jdmféras med andra nyckeltal med liknande namn
som anvands av andra féretag. Dessa nyckeltal har inte
reviderats av Bolagets revisor. Nedanstaende tabell visar
Bolagets nyckeltal for rékenskapsaren 2018 och 2019 samt
perioden 1 januari-30 juni 2020 med jamforelsesiffror.

Jan-dec 2019 Jan-dec 2018

Nettoomsattning (KSEK) 6 221 7 258
Rorelseresultat (KSEK) 3646 2178
Balansomslutning (KSEK) 53 033 28 469
Soliditet (%) 70 79
Kassalikviditet (%) 212 563
Medeltal anstallda 51 21

11113 11758
1217 2150
41 631 26 897
69 75
672 562
24 18
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Nyckeltal Definition Motiv fér anvdndande
Nettoomséttning Intékter fran forséljning utan moms och skatt. Visar Bolagets intakter fran forséljning av spel och
tjanster.
Rérelseresultat Rérelsens intdkter minus rérelsens kostnader. Visar Bolagets resultat innan finansiella kostnader och
skatt.
Balansomslutning Summan av tillgangssidan alternativt summan av  Visar dverblick av Bolagets tillgangar och skulder och
skulder och eget kapital vid en viss tidpunkt. vad dessa uppgar till.
Soliditet Eget kapital dividerat med balansomslutning. Detta nyckeltal visar den finansiella stabiliteten.
Kassalikviditet Omséttningstillgangar exkl. varulager i % av Detta nyckeltal visar den kortsiktiga
kortfristiga skulder. betalningsférmagan.
Medeltal antal anstallda  Medelantalet anstallda vid en viss tidsperiod. Visar produktiviteten i Bolaget.

Hérledning alternativa nyckeltal Jan-jun 2020 Jan-jun 2019 Jan-dec 2019 Jan-dec 2018
Soliditet

Eget kapital (KSEK) 36 942 22 351 28775 20 286
Balansomslutning (KSEK) 53033 28 469 41 631 26 897
Soliditet 69,7% 78,5% 69,1 % 75,4 %

Kassalikviditet

Omsattningstillgangar (KSEK) 17 215 21 848 29 032 22 207
Kortfristiga skulder (KSEK) 8113 3878 4 320 3954
Kassalikviditet 212,2% 563,4% 672,0 % 561,6 %

BETYDANDE FORANDRINGAR | ZORDIX FINANSIELLA STALLNING EFTER DEN 30 JUNI 2020
Det har inte intraffat nagra betydande férandringar avseende Zordix finansiella stallning efter den 30 juni 2020 fram till
dagen for Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden som omfattas
av den historiska finansiella informationen. Eventuella framtida vinstutdelningar kommer vara baserade pa Bolagets
|dnsamhet, framtida utveckling, forvarvsmaojligheter och finansiella stéllning.
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Legala fragor och agarforhallanden

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL

Per dagen for Prospektet finns tva aktieslag i Zordix,

aktier av serie A och serie B. Varje aktie ager lika ratt till
Bolagets tillgangar och vinst. A-aktierna har ett rostvérde
om tio ganger réstvérdet for B-aktier. Varje aktie har ett
kvotvarde om 0,10 SEK. Enligt Bolagets bolagsordning ska
aktiekapitalet vara lagst 1 000 000 SEK och hégst 4 000
000 SEK, fordelat pa lagst 10 000 000 aktier och hégst 40
000 000 aktier.

Vid saval ingdngen som utgangen av rakenskapsaret 2019
uppgick antalet registrerade aktier i Bolaget till 13 050 847
aktier. Den 9 december 2019 beslutade bolagsstémman
om en nyemission genom kontant betalning samt
betalning genom apport enligt vilken aktiekapitalet och
antalet aktier kade med 142 243,30 SEK respektive
1422 433 aktier. Nyemissionen registrerades den 14
januari 2020. Styrelsen beslutade den 1 april 2020 om en
nyemission genom kvittning enligt vilken aktiekapitalet
och antalet aktier 6kade med 69 235,40 SEK respektive
692 354 aktier. Nyemissionen registrerades den 28 april
2020. Med anledning av Bolagets férvary av Invictus

och Dimfrost kan aktiekapitalet i Zordix komma att 6ka
med anledning av Bolagets eventuella utbetalning av
tillaggskopeskillingar genom nyemission av B-aktier

i Bolaget. For mer information, se beskrivningen av
Bolagets utestaende rattigheter och skyldigheter

med anledning av respektive forvarv under avsnittet
“Transaktioner med nérstadende”.

Bolagets registrerade aktiekapital per datumet for
Prospektet uppgar till 1 516 563,40 SEK férdelat pa

15 165 634 aktier. Aktierna ar denominerade i SEK, fullt
betalda och fritt dverlatbara.

AGARFORHALLANDEN OCH STORRE AKTIEAGARE
Nedan visas Bolagets &gare av A- och B-aktier med minst
fem procent av aktierna eller résterna per den 30 juni
2020 och darefter kdnda férandringar. Per datumet for
Prospektet innehar Matti Larsson indirekt 32,92 procent
av kapitalet och 69,35 procent av résterna i Zordix genom
sitt heldgda bolag Allscope AB. Zordix har inte vidtagit
nagra atgarder i syfte att denna kontroll ver Bolaget inte
missbrukas. Regler som finns i aktiebolagslagen syftar till
skydd fér minoritetsdgare utgor dock ett skydd mot en
majoritetsdgares eventuella missbruk éver ett bolag. Savitt
styrelsen kanner till foreligger inte nagra aktiedgaravtal
eller andra dverenskommelser mellan nagra av Bolaget
aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande ver
Bolaget eller nagra andra 6verenskommelser som kan
komma att leda till att kontrollen i Bolaget férandras.

TECKNINGSOPTIONER OCH KONVERTIBLER

Bolaget har per datumet for Prospektet inga beslutade
incitamentsprogram och har inte utgivit nagra konvertibler,
teckningsoptioner eller andra vardepappersrelaterade
instrument.

VASENTLIGA AVTAL INGANGNA UTANFOR RAMEN
FOR DEN NORMALA AFFARSVERKSAMHETEN
Styrelsen i Zordix bedémer att Bolaget, under perioden

av ett ar fére datumet for detta Prospekt, inte har

ingatt nagot avtal utanfér ramen fér den normala
affarsverksamheten som &r av vasentlig betydelse.
Déremot har Bolaget ingatt avtal inom ramen for den
normala affdrsverksamheten som beddms vara av vasentlig
betydelse.

Aktiedgare Kapital, % Réster, %
Allscope AB (Matti Larsson) 2 000 000 3000 000 32,97 69,35
Avanza Pension 0 2727 136 17,98 8,22
David Wallsten 0 1305 254 8,61 3,94
Viktor Vallin' 0 638 279 4,21 1,93
Ovriga 0 5494 965 36,23 16,56
Totalt 2 000 000 13 165 634 100,0 100,0

' Ager darutéver 708 500 B-aktier genom Valevi AB som aterfinns under Avanza Pension i tabellen.
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RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Varken Zordix eller nagot av dess dotterbolag har

under de senaste tolv manaderna varit part i nagra
myndighetsférfaranden, réttsliga forfaranden eller
skiljeférfaranden (inbegripet férfaranden som énnu inte

ar avgjorda eller som enligt Bolagets beddmning riskerar
att bli inledda) som nyligen haft eller som skulle kunna fa
betydande effekter pa koncernens finansiella stallning eller
[6nsamhet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Det finns inga arrangemang eller éverenskommelser

med stdrre aktiedgare, kunder, leverantérer eller

andra parter, enligt vilka styrelseledaméterna eller

de ledande befattningshavarna i Bolaget valt in i ett
férvaltnings-, lednings, eller tillsynsorgan eller tillsatts

i foretagsledningen. Det féreligger inte heller nagra
intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan
styrelseledaméternas och ledande befattningshavarnas
ataganden gentemot Bolaget & ena sidan och deras
privata intressen och/eller andra dtaganden a andra
sidan. Som framgar under avsnittet “Styrelse och ledande
befattningshavare” har dock flera av styrelseledamdoterna
samt VD ekonomiska intressen i Bolaget genom direkta
eller indirekta aktieinnehav.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Utestaende garantitid med anledning av Bolagets
férvarv av Dimfrost

Zordix férvérvade Dimfrost i november 2019 mot kontant
betalning om sammanlagt 300 000 SEK samt genom
nyemission av 331 524 B-aktier i Zordix, motsvarande

tre procent av samtliga aktier i Zordix vid tidpunkten for
férvarvet. En av séljarna av Dimfrost var David Wallsten
som &gde 10 procent i Dimfrost vid tiden for forvarvet
och som idag &r styrelseledamot i Zordix och VD for
Dimfrost. Enligt dverlatelseavtalet kan 221 016 B-aktier
komma att emitteras till vissa av séljarna av Dimfrost (David
Wallsten ej inkluderad) om Zordix nettointakter fran spelet
"Bramble — The Mountain King” éverskrider 15 MSEK tva
ar efter spelets lansering. Ytterligare B-aktier kan komma
att emitteras motsvarande 20 procent av den del av
Zordix nettointakter fran spelet "Bramble — The Mountain
King” som o&verskrider 15 MSEK genererad tva ar fran
spelets lansering. Overlatelseavtalet innehaller sedvanliga
garantier enligt vilka garantitiden dnnu inte 16pt ut.
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Kvarstaende ataganden med anledning av Bolagets
férvarv av Invictus

Zordix forvarvade Invictus i mars 2020. Enligt 6verlatelse-
avtalet har séaljarna, déribland Invictus nuvarande VD Tamaés
Kozak, ratt till tillaggkopeskilling. Tillaggskopeskillingen
kan utga vid tre tillfallen. Det forsta utbetalningen av
tillaggskopeskilling forutsétter att ett visst antal personer
ar anstéllda i Invictus ett ar efter forvarvets genomférande.
De tva andra utbetalningarna ar relaterade till att vissa
projekt som Invictus kan komma att genomféra ska
generera nettovinster om minst 500 000 USD per projekt
under en period om 12 manader. Varje utbetalning av
tillaggskopeskilling kan motsvara hdgst 500 000 USD. For
det fall att ett atagande om utbetalning av nagon av de tre
tillaggskopskillingarna aktualiseras kan Zordix vélja betala
ut tillaggskopeskilling kontant eller att betala genom
utfdrdande av skuldebrev till motsvarande belopp som
sedan kan kvittas mot B-aktier i Zordix till en teckningskurs
motsvarande den volymvagda genomsnittskursen per
B-aktie i Zordix under en period om 10 dagar fére datumet
for Bolaget besluts om att emittera aktier med anledning
av respektive utbetalning. Overlatelseavtalet innehéller
sedvanliga garantier enligt vilka garantitiden &nnu inte 6pt
ut.

Utover eventuell utbetalning av tillaggskopeskilling

enligt ovan har Tamas Kozék ocksa ratt till en utbetalning
fran Invictus motsvarande cirka 52 692 350 HUF med
anledning av en skuld mellan séljarna och Invictus.
Utbetalningen forutsatter att Invictus kassa dverstiger 400
000 USD och att utbetalningen framstar som férsvarlig
med hénsyn till Bolagets kortfristiga skulder och Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och finansiella stéllning i
ovrigt.

Konsultavtal med AsaiUmea AB

Bolagets CFO Asa Oberg fakturerar Zordix I6pande for
utférda tjanster genom sitt heldgda dotterbolag AsaiUmea
AB. Under 2018 fakturerades 199 861 SEK. Under 2019
fakturerades 405 000 SEK och under 2020 fram till
Prospektets datum har totalt 266 880,80 SEK fakturerats.
Transaktionerna har skett pa marknadsmassiga villkor.



Tillgangliga dokument

Zordix registreringsbevis och bolagsordning finns tillgéngliga i elektronisk form pa Zordix hemsida www.zordix.com.
Kopior av handlingarna halls ocksa tillgangliga pa Zordix huvudkontor, Industrivdagen 12, 901 30 Umea, under Prospektets
giltighetstid (ordinarie kontorstid).
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