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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att inte vardet av teckningsratterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhalina teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 15 juni 2020; eller

e silja de erhéllna teckningsrétterna som inte avses utnyttjats for teckning av nya aktier senast den 11 juni 2020.

Notera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.
Distribution av detta Prospekt &r féremal for begransningar i vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.

ktionen godkande detta Prospekt den 27 maj 2020. Prospektet &r giltigt i 12 manader fran datumet for godk&nnandet.
att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
att vara tillamplig efter utgangen av Prospektets giltighetstid och Green Landscaping kommer endast att uppratta
dspekiet nar det kravs enligt bestammelser om tillagg till prospekt i Prospektférordningen.
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VIKTIG INFORMATION

Detta Prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet till befintliga aktie&gare i Green Landscaping Group AB
(publ), org.nr 55677 1-3465, att med foretradesratt teckna nya aktier i Bolaget i enlighet med villkoren i detta Prospekt ("Erbjudandet”
eller "Foretradesemissionen”). Med "Green Landscaping” eller "Bolaget” avses i detta Prospekt, beroende pd sammanhang,
Green Landscaping Group AB (publ), den koncern vari Bolaget &r moderbolag eller ett eller flera dotterbolag i koncernen. Med
"Koncernen” avses i detta Prospekt den koncern i vilken Green Landscaping Group AB (publ) &r moderbolag. For definitioner av vissa
andra termer som anvands i detta Prospekt, se avsnittet "Definitioner”.

Prospektet har godkants och registrerats av Finansinspektionen, som ar behdrig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
férordning (EU) 2017/1129 ("Prospektférordningen”). Godkénnandet och registreringen innebar inte att Finansinspektionen
garanterar att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga, utan endast att Prospektet uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas som négot slags stéd for Bolaget och
investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida det &r Iampligt att investera i vardepappren. Foretradesemissionen och
Prospektet regleras av svensk rétt. Tvist med anledning av Erbjudandet eller Prospektet och ddrmed sammanhangande réatts-
férnallanden ska avgdras av svensk domstol exklusivt. Prospektet har uppréttats i bade en svensksprakig och engelsksprakig version.
I handelse av eventuell avvikelse mellan versionerna ska den svensksprakiga versionen ha foretrade.

Distribution av detta Prospekt och deltagande i Foretradesemissionen &r i vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra
regler. Green Landscaping har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tilldta ett erbjudande till almanheten i nagra
andra jurisdiktioner &n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion dér deltagande skulle kréva ytterligare prospekt, registre-
ring eller andra atgérder an de som foljer av svensk réatt. Prospektet, anmalningssedeln och andra handlingar avseende Erbjudandet
far foljaktligen inte distribueras i eller till n&mnda lander eller nagon annan jurisdiktion dar distribution eller Erbjudandet kraver sddana
atgérder eller annars strider mot tillampliga regler. Teckning av aktier och férvarv av vardepapper i strid med ovanstaende begréans-
ningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera sig om och félja sadana restriktioner. Atgérder i
strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa risker, se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut
méste de forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget och Erbjudandet, inklusive foreliggande sakférhallanden och risker. Infor ett
investeringsbeslut bor potentiella investerare anlita sina egna professionella radgivare samt noga utvérdera och évervaga investerings-
beslutet. Investerare far endast forlita sig pa information i Prospektet samt eventuella tilldgg till Prospektet. Ingen person &r behdrig att
lamna négon annan information eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i Prospektet. Om sa &nda sker ska sadan informa-
tion eller sddana uttalanden inte anses ha godkants av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sddan information eller sddana uttalan-
den. Varken offentliggdrandet eller distributionen av Prospektet eller ndgra transaktioner som genomférs med anledning harav, ska
under négra omstandigheter anses innebara att information i Prospektet &r korrekt och géllande vid négon annan tidpunkt &n per
dagen for dess offentliggtrande eller att det inte har férekommit nagon férandring i Bolagets verksamhet efter namnda dag. Om det
sker vasentliga forandringar av informationen i Prospektet kommer sédana forandringar att offentliggdras enligt bestdmmelserna om
tillagg till prospekt i Prospektférordningen.

Information till investerare i USA

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier ("BTA”) eller nya aktier utgivna av Bolaget ("Vardepapper”) har registrerats eller kommer
att registreras enligt United States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse ("Securities Act”) eller vardepapperslagstift-
ningen i ndgon delstat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, séljas eller pa annat satt Overforas, direkt eller indirekt, i eller
till USA, férutom enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion som inte omfattas av, registreringskraven i Securities
Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA. Vardepappren har varken godkants
eller underkants av amerikanska Securities and Exchange Commission (SEC), nagon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan
myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan myndighet beddmt eller uttalat sig om riktigheten eller tillforlitigheten av Prospektet.
Eventuella pastdenden om motsatsen utgor ett brott i USA.

Information till investerare i EES

Inom det Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget erbjudande till allmanheten av Vardepapper i andra lander
an Sverige. | andra medlemslander i Europeiska Unionen ("EU”) kan ett sddant erbjudande endast lamnas i enlighet med undantag i
Prospektforordningen. | andra lander i EES som har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sadant erbju-
dande endast lamnas i enlighet med Prospektforordningen och/eller i enlighet med varje relevant implementeringsatgard. | dvriga
l&nder i EES som inte har implementerat Prospektférordningen i nationell lagstiftning kan ett sddant erbjudande endast lamnas i
enlighet med tillampligt undantag i den nationella lagstiftningen.

Framtidsinriktad information samt bransch- och marknadsinformation
Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden som aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida héandelser och finansiella
och operationella resultat. Ord som "avser”, "’kommer”, "beddmer”, "forvantas”, "kan”, "planerar”, "uppskattar” och andra uttryck som
innebér indikationer eller forutsagelser avseende framtida utveckling eller trender, och som inte ar baserade pa historiska fakta, utgor
framétriktad information. Framaétriktad information &r till sin natur forenad med savél kdnda som okanda risker och osékerhetsfaktorer
eftersom den ar avhéangig framtida handelser och omstandigheter. Framétriktad information utgér inte ndgon garanti vad avser
framtida resultat eller utveckling, och verkligt utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i framatriktad information.
Faktorer som kan medfora att Bolagets faktiska verksamhetsresultat eller prestationer avviker fran innehallet i framatriktade uttalan-
den innefattar, men ar inte begransade till, de som beskrivs i avsnittet "Riskfaktorer”. Framatriktade uttalanden i Prospektet galler
endast per dagen for Prospektet. Bolaget Iamnar inga utfastelser om att offentliggdra uppdateringar eller revideringar av framatriktade
uttalanden till f6ljd av ny information, framtida héndelser eller dylikt utdver vad som krévs enligt tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information
Vissa siffror och procenttal som anges i Prospektet har avrundats och summerar déarmed inte alltid korrekt. Utéver vad som uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisorer.
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FORETRADESEMISSIONEN | SAMMANDRAG OVRIG INFORMATION
Foretradesratt: Varje befintlig aktie i Green Landscaping Kortnamn p& Nasdaq
beréttigar till en (1) teckningsrétt. Fyra (4) Stockholm: GREEN
teckningsratter ger ratt att teckna en (1) ny ISIN-kod aktier: SE0010985028
aktie. Harutdver erbjuds majlighet fér inves- :
terare att teckna aktier utan foretradesrétt. ISIN-kod teckningsratter: SE0014428587
Teckningskurs: 16,75 SEK ISIN-kod BTA: SE0014428595
Avstdmningsdag for ratt 28 maj 2020 LEI-kod: 54930070F5506PDFDF97
till deltagande i
Foretradesemissionen: FINANSIELL KALENDER
Teckningsperiod: 1juni=15 juni 2020 Delarsrapport januari—juni 2020 26 augusti 2020
Handel med teckningsratter: 1 juni-11 juni 2020 Deléarsrapport januari-september 2020 11 november 2020
Handel med BTA: 1juni=25 juni 2020 Bokslutskommuniké januari-december 2020 17 februari 2021
Teckning och betalning Teckning av nya aktier med stod av teck-
med foéretradesratt: ningsratter sker under teckningsperioden VISSA DEFINITIONER
genom samtidig kontant betalning. Forval-
tarregistrerade aktiedgare ska anméla sig Green Landscaping eller beroende pa sammanhang,
till, och enligt instruktion fran, forvaltaren. Bolaget Green Landscaping Group AB (publ),
Teckning och betalning Anmalan om teckning av nya aktier utan ;rgl.nr 55?_6771&3455" e”eﬁ den k(TlnC?Im van
utan foretradesratt: stdd av teckningsratter ska goras till SEB d Ot?git ?r mc')( erbolag eller ett eller flera
Corporate Finance, Skandinaviska Enskilda otierbolag  koncernen
Banken AB (publ) ("SEB”) senast den 15 juni Koncernen den koncern i vilken Green Landscaping
2020 pa avsedd anmélningssedel som kan Group AB (publ) &r moderbolag

erhdllas fran n&got av SEB:s kontor i ) e
Sverige, SEB:s webbplats for prospekt SEB SEB Qorporate Finance, Skandinaviska
www.sebgroup.com/prospectuses samt pa Enskilda Banken AB (publ)

Bolagets webbplats. Tilldelade aktier ska Euroclear Euroclear Sweden AB

betalas enligt anvisningar pa tilldelningsbe-

skedet. Depakunder ska istallet anméla sig Nasdaqg Stockholm berokencije paN satgmaghanli, ?en r”eglerade
till, och enligt instruktioner fran, férvaltaren. marknaden Nasdag Stockholm eller
Nasdag Stockholm AB
SEK Svenska kronor
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SAMMANFATTNING

INLEDNING OCH VARNINGAR

Introduktion och
varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepappren

boér baseras pa en beddmning av hela Prospektet fran investerarens sida. Varje beslut om att investera i vardepappren
medfor risk och en investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet. Om talan vécks i domstol angaende
informationen i Prospektet kan den investerare som &r kérande enligt nationell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for
Overséttning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar kan endast &léggas de personer som
lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar déarav, men endast om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig
eller oférenlig med de andra delarna av prospektet eller om den inte, tilsammans med de andra delarna av prospektet, ger
nyckelinformation for att hjélpa investerare nér de Gvervager att investera i sddana vardepapper.

Emittenten

Registrerad firma: Green Landscaping Group AB (publ)
Org.nr: 556771-3465

LEI-kod: 54930070F5506PDFDF97

Adress: Master Samuelsgatan 9, 111 44 Stockholm
Kortnamn (ticker): GREEN

ISIN-kod aktie: SE0010985028

Behdrig myndighet

Finansinspektionen ar behorig myndighet och ansvarig for godkédnnande av Prospektet. Finansinspektionens bestksadress
ar Brunnsgatan 3, 111 38 Stockholm. Postadress &r Box 7821, 103 97 Stockholm. Finansinspektionens telefonnummer ar
08-408 980 00 och webbplats www.fi.se.

Datum f6r godkannande
av prospektet

27 maj 2020

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent av viardepapperen?

Information om
emittenten

Green Landscaping Group AB (publ), org.nr: 556771-3465. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige med
séate i Stockholm. Bolagets verksamhet bedrivs i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets LEI-kod &r
54930070F5506PDFDF97.

Emittentens
huvudsakliga verksamhet

Green Landscaping upplever sig ha en stark marknadsposition i Sverige och anser sig vara en av de ledande aktorerna i
landet inom skétsel och finplanering av utemiljder. Bolagets affarsidé ar att foradla kunders utemiljé genom att erbjuda
tjanster med fokus pa hog kundnytta, langsiktig hallbarhet och kvalitet.

| de geografiska segmenten erbjuder Bolaget genom sina dotterbolag ett brett tjansteutbud med syftet att gora stader
vackrare och tryggare. Malséattningen ar en miljé som tillfor ett verkligt mervarde dar manniskor vill vistas. Green Landsca-
ping erbjuder tjanster inom fem omréden: i) gronyteskétsel och landscaping i form av renhalining, grasklippning, véxt- och
tradvard och vagskoétsel, ii) vinterverksamhet i form av snéréjning och vaghantering, iii) finplanering, iv) sportanlaggning,
samt v) trad- och skogsvard. Green Landscaping ar indelad i fem geografiska segment vilka aterspeglar resultatenheternas
geografiska narvaro. Verksamheten &r indelad i regionerna Syd med sate i Malma, Ost med séte i Stockholm, Vast med
séte i Goteborg, Mitt med sate i Uppsala samt Norr med séte i Umea.

Emittentens storre
aktiedgare

Nedan aterges en sammanfattning av Bolagets agarstruktur per den 17 april 2020 och darefter kdnda forandringar. Det
finns savitt Bolagets styrelse kanner till inget direkt eller indirekt &gande som kan leda till férandrad kontroll av Bolaget.

Andel av aktiekapital

Aktiedgare Antal aktier och roster (%)
Byggmastare Anders J Ahlstrdom Holding AB 7 632 099 20,6
Staffan Salén med familj och genom bolag 6794 839 18,4
Johan Nordstrém genom bolag 2996 738 8,1
AFA Forsékring 2261000 6,1
Per Sjostrand genom bolag 1 668 886 4,5
Tredje AP-fonden 1650920 4,5
ODIN Fonder 1000 000 2,7
Peter Lindell genom bolag 994 004 2,7
Roger Carlsson genom bolag 781727 2,1
Jan och Jenny Pettersson genom bolag 699718 1,9
De tio storsta aktieagarna 26 479 931 71,6
Ovriga aktieagare 10464 174 28,3
Bolagets innehav av egna aktier 24 500 0,1
Totalt 36 968 605 100

INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | GREEN LANDSCAPING GROUP AB (PUBL)




SAMMANFATTNING

Viktigaste administre- Bolagets styrelse bestar av Per Sjostrand (styrelseordférande), Asa Kallenius, Monica Trolle, Staffan Salén, Tomas Berg-
rande direktorerna strdm och Johan Nordstrom.
Bolagets ledande befattningshavare bestar av Johan Nordstrom (verkstallande direktoér och styrelseledamot),
Carl-Fredrik Meijer (finansdirektdr), Robert Brohmander, Pontus Monthan, Henrik Sahlin, Daniel Linderstahl och
Hans Lagerstrém (regionchefer).

Revisor Green Landscapings revisor ar Ernst & Young Aktiebolag med huvudansvarig revisor Charlotte Holmstrand.

FINANSIELL NYCKELINFORMATION FOR EMITTENTEN

Finansiell nyckel- Utvalda resultatrdkningsposter
information | Enligt IFRS Enligt K3 Enligt IFRS
sammandrag
Reviderat Reviderat Ejreviderat Reviderat Ejreviderat Ejreviderat
MSEK 2019 2018 2017 2017 Q12020 Q12019
Nettoomsattning 19731 1176,1 796,6 790,9 371,0 460,0
Rérelseresultat 28,6 3,7 25,5 15,0 27,1 —20,4
Nettoresultat 7,2 -5,7 4,2 -6,2 -31,5 -25,5
Resultat per aktie 0,20 neg 0,64 neg neg neg
Utvalda resultatrakningsposter
Enligt IFRS Enligt K3 Enligt IFRS
Reviderat Reviderat Ejreviderat Reviderat  Ejreviderat
MSEK 2019 2018 2017 2017 Q12020
Totala tillgangar 1364,6 1278,1 591,6 553,4 1407,9
Totalt eget kapital 219,3 202,8 34,4 5,3 210,4
Nettoskuld 690,3 540,5 145,2 105,4 719,7
Utvalda kassaflodesposter
Enligt IFRS
Reviderat Reviderat Ejreviderat Ejreviderat
MSEK 2019 2018 Q12020 Q12019
Kassafltde fran den I6pande verksamheten 98,3 3,4 42,2 21,8
Kassaflode fran investeringsverksamheten -38,0 -260,7 -83,2 -3,1
Kassafltde fran finansieringsverksamheten -112,1 319,9 37,0 -22,3
SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN
Vasentliga riskfaktorer Huvudsakliga risker relaterade till Green Landscaping och dess verksamhet bestar av:
specifika fér emittenten risker relaterade till att Bolagets affarsmodell bygger pé& decentralisering med endast 6vergripande styrning pé& koncern-

niva. Bolagsstyrningen av ett foretag med decentraliserad struktur sésom Bolaget stéller hoga krav pa finansiell rapporte-
ring och intern kontroll. Brister i detta hanseende kan leda till fel i rapporteringen. Bolaget ar vidare beroende av ledande
befattningshavare och 6vrig kvalificerad personal pa koncern-, dotterbolags- och regional niva. Det finns en risk att
Koncernen inte lyckas identifiera eller attrahera ratt personer eller att dessa inte kan behéllas i framtiden;

risker relaterade till offentliga anbudsforfaranden. Sddana anbudsférfaranden tar ofta tidsméassiga och ekonomiska resurser
i ansprak vilket medfor att det alltid finns en risk att Koncernen inte kommer att tilldelas kontraktet. Misslyckade anbuds-
processer kan komma att ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets intékter och verksamhet om kontrakt forloras;

risker relaterade till kontrakt och projekt. Av Bolagets omsattning harstammar omkring 40 procent fran servicekontrakt
med fasta intékter samt merforséljning. Svarigheten i att uppskatta tidsatgang och kostnader samt att oférutsedda eller
andrade férhallanden kan medféra kade kostnader orsakade av faktorer som helt eller delvis kan ligga utanfor Koncer-
nens kontroll. Vid tillampning av fast pris finns det saledes alltid en risk att [bnsamheten i ett projekt blir lagre &n beréknat;

risker relaterade till marknadsforhallanden, tillvéxt och fortsatt I6nsamhet. Framtida efterfragan pa Bolagets tjanster ar
beroende av kundernas ambition gallande kvalitén pa utemiljioer samt fortsatt nybyggnation av bostader och utveckling av
samhéllet, vilket leder till Okad efterfragan pa tjidnster for anldggning av parker och utemilider. Vidare har det pagéende
utbrottet av det nya coronaviruset (COVID-19) lett till nedstangda stéder, landsgranser och affarsverksamheter. En utdragen
period av lag tillvéxt eller ekonomisk tilloakagang kan ha en negativ inverkan pa efterfragan av Koncernens tjanster;

risker relaterade till fortsatt expansion genom forvarv. Bolaget arbetar utifran en aktiv forvarvsstrategi och aven fortsétt-
ningsvis forvantas en stor del av Bolagets tillvaxt komma att utgéras av savél strategiska som opportunistiska forvary
bland annat i syfte att utvidga verksamheten och ta sig in pa nya marknader. Det finns en risk att sddan forvarvsstrategi
inte far dnskad effekt;

risker relaterade till vader och sésongsvariationer. Bolaget kan exempelvis drabbas av hdgre kostnader an estimerat om
vaxtsésongen borjar och slutar osedvanligt tidigt respektive sent eller minskade intakter till f6lid av att milda vintrar leder
till utebliven snd- och halkbekdmpning; och

risker relaterade till likviditet och refinansiering. Om Bolagets finansieringsavtal inte forlangs kan det leda till att Bolaget saknar
tilrackliga medel for att fullgora sina dtaganden allteftersom de forfaller till betalning. Vidare &ar ny- eller refinansiering beroende
av flertalet faktorer sésom exempelvis omstandigheter pa den finansiella marknaden i stort och Bolagets kreditvardighet.
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Vardepapperens viktigaste egenskaper

Erbjudna vardepapper

Aktier i Green Landscaping med ISIN-kod SE0010985028 och kortnamn (ticker) GREEN. Aktierna &r denominerade i SEK.

Totalt antal aktier i
Bolaget

Per dagen for Prospektet uppgar Green Landscapings registrerade aktiekapital till 2 624 770,955 SEK, fordelat pa
36 968 605 aktier, var och en med ett kvotvarde om 0,071 SEK. Samtliga aktier &r fullt inbetalda.

Réttigheter som
sammanhéanger med
vardepapperen

Varje aktie i Bolaget beréttigar innehavaren till en rost pa bolagsstamman, och varje aktiedgare har ratt att résta for samtliga
aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget. Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler genom en
kontant- eller kvittningsemission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i fornallande till det antal aktier
som innehades fére emissionen. Samtliga aktier medfor lika ratt till sval utdelning som eventuellt dverskott vid likvidation.

Rattigheterna som é&r forknippade med aktier utgivna av Bolaget kan endast &ndras i enlighet med vad som framgar av
aktiebolagslagen (2005:551).

Aktiernas overlatbarhet

Det finns inga inskrankningar i den fria dverlatbarheten for Bolagets aktier.

Utdelningspolicy

Malet &r att cirka 40 procent av periodens resultat ska lamnas for utdelning. Utdelningsforslaget ska beakta Green Landsca-
pings langsiktiga utvecklingspotential, finansiella position samt investeringsbehov. Bolaget har dock inte lamnat nagon
utdelning avseende rakenskapséar 2019.

Var kommer vardepapperen att handlas?

Upptagande till handel

Green Landscapings aktier &r upptagna till handel pa den reglerade marknaden Nasdaqg Stockholm. Aktierna som emitteras
genom Foretradesemissionen kommer ocksa att tas upp till handel pa Nasdag Stockholm.

Vilka nyckelrisker ar specifika for virdepapperen?

Vasentliga riskfaktorer
specifika for varde-
papperen

Huvudsakliga risker relaterade till Foretrddesemissionen och Green Landscapings aktier bestar av:
risken att Bolagets vardepapper kan fluktuera i varde och likviditet. Under perioden 1 november 2019 till den 30 april 2020
har stangningskursen for Bolagets aktie uppgatt till som lagst 23,50 SEK och som hogst 36,90 SEK. Vardepappernas
kursutveckling &r beroende av en rad faktorer, varav en del &r bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet. Under den sexménadersperiod som avslutades den 30 april 2020 hade Bolagets aktier en genomsnittlig
handelsvolym om cirka 23 687 aktier per dag. Begransad likviditet i Bolagets vardepapper kan &ven medféra problem for
enskilda aktiedgare att avyttra sina vardepapper;

risken att nyemissioner kan medféra utspadning. Bolaget kan komma att behdva emittera ytterligare aktier eller andra
vérdepapper i framtiden, vilket kan f& en negativ paverkan pa marknadspriset pa utestéende aktier. Vidare kan en
emission av nya aktier innebara att Bolagets befintliga aktiedgare spads ut fér det fall de inte utnyttjar, eller kan utnyttja,
sin foretradesratt eller att bolagsstdmman, eller styrelsen med bolagsstémmans bemyndigande, beslutar om att géra
avsteg fran sadan foretradesrétt;

risken att aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen gér miste om rétten att teckna nya aktier och blir utspadda.
Det finns &ven en risk att den ersattning en aktieagare som valjer att sélja sina outnyttjade teckningsratter erhaller pa
marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens dgande i Bolaget efter att Foretrddesemissionen
slutférts; och

risken for begransad handel i teckningsréatter och BTA vilket kan innebara att innehavaren inte kan kompensera sig for
den ekonomiska utspadningseffekt som Foretrddesemissionen innebér.
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SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investera i detta vardepapper?

Allmanna villkor

Foretradesratt for teckning
Den som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen r registrerad i den av Euroclear, for Bolagets rakning, forda
aktieboken ager foretradesrétt att teckna aktier i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Teckningskurs
Teckningskursen &r 16,75 SEK per aktie.

Avstamningsdag
Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vem som &r berattigad att erhalla teckningsrétter &r den 28 maj 2020.
Sista dag for handel med Bolagets aktier inklusive réatt att erhalla teckningsratter var den 26 maj 2020.

Teckningsratter
For varje aktie i Green Landscaping som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) teckningsratt. Fyra (4) teckningsrétter
berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Férvantad tidplan for
féretradesemissionen

Teckningsperiod
1 juni 2020 — 15 juni 2020

Handel med teckningsréatter
1 juni 2020 - 11 juni 2020

Handel med BTA
1 juni 2020 - 25 juni 2020

Offentliggorande av slutligt utfall
Omkring den 18 juni 2020

Utspadning till foljd av
foretradesemissionen

Férutsatt att féretradesemissonen fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 9 242 151 aktier till totalt
46 210 756 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 20 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Kostnader fér
foretradesemissionen

Green Landscapings kostnader i samband med Féretradesemissionen forvantas uppga till cirka 5 MSEK.

Varfor uppréttas detta prospekt?

Motiv for Erbjudandet
och anvandning av
emissionslikvid

Green Landscaping har for avsikt att anvanda emissionslikviden, som beréknas uppga till 150 MSEK efter avdrag for
emissionskostnader om cirka 5 MSEK, fran Foretradesemissionen till att stérka Bolagets balansrakning genom éaterbetalning
av den bryggfinansiering som upptogs i samband med forvarven av GAST Entreprener AS och PA.R.K. i Syd AB samt 6ka
Bolagets likvida medel for beredskap for framtida férvarv.

Tecknings- och garanti-
ataganden

Byggmastare Anders J Ahlstrdm, familien Salén genom bolag, styrelseordférande Per Sjdstrand genom bolag och AFA
Forsakring” som tillsammans innehar cirka 50 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget har lamnat
teckningsférbindelser i samband med Foretradesemissionen och atagit sig att teckna sina pro rata-andelar av Foretrades-
emissionen, motsvarande cirka 77 MSEK. Ingen ersattning utgar for teckningsatagandena och de &r inte sékerstallda.

Intressekonflikter

Green Landscapings finansiella radgivare i samband med Foretradesemissionen &r SEB (Kungstradgérdsgatan 8,

106 40 Stockholm). SEB (samt till SEB nérstéende foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika bank-, finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjénster at Bolaget for vilka SEB erhallit, respektive kan
komma att erhélla, ersattning.

1) AFA Livforsakringsaktiebolag, AFA Sjukforsakringsaktiebolag, AFA Trygghetsforsakringsaktiebolag, Kollektivavtalsstiftelsen Trygghetsfonden TSL, Kollektivavtalsstiftelsen
Trygghetsradet, Stift for Sarskilda Pensionsmedel and Garantistiftelsen for ITP och TGL.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs, utan ansprak pa att vara uttémmande, riskfaktorer hanférliga till Bolagets verksamhet,
bransch och marknader, legala risker, finansiella risker samt risker relaterade till aktien och Féretréddese-
missionen som beddms vara av vasentlig betydelse. Bolaget har darvid bedémt riskfaktorernas vésentlig-
het pa grundval av sannolikheten for att en viss handelse intraffar och omfattningen av de férvéntade
negativa effekterna om handelsen intréffar. Redogdrelsen nedan ér baserad pé information som ar till-
génglig per dagen for Prospektet. De riskfaktorer som for nérvarande beddms mest vasentliga presente-
ras forst i varje kategori, medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sarskild rangordning. | enlighet
med Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129 (Prospektférordningen) &r de riskfaktorer
som anges nedan begrénsade till sadana risker som ér specifika for Bolaget och/eller vérdepapperen och

vasentliga for att fatta ett véalgrundat investeringsbeslut.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHET OCH
MARKNAD

Decentralisering och beroende av nyckelpersoner
Green Landscapings affarsmodell bygger pa decentralisering
i den mening att verksamheten bedrivs ute i respektive enhet
och med endast Gvergripande styrning pa koncernniva.
Bolagsstyrningen av ett foretag med decentraliserad struktur
sésom Bolaget staller hdga krav pé finansiell rapportering
och intern kontroll. Brister i detta hanseende kan leda till fel i
rapporteringen. Bolagets system for regelefterlevnad kan
vara otillréckliga for att sdkerstélla att Bolaget och dess
anstéllda efterlever Bolagets avtal, interna riktlinjer eller
policys, och interna kreditgréanser. Om Bolaget inte kan
identifiera och adressera problem i tid, eller lyckas férhindra
legala, regulatoriska eller andra évertradelser fran anstallda,
kan Bolaget adra sig ansvarsskyldighet, vilket kan ha vasent-
lig negativ inverkan pé Bolagets verksamhet och resultat.
Bolaget beddémer risknivan som medel.

Green Landscaping &r vidare beroende av ledande
befattningshavare och 6vrig kvalificerad personal pa dotter-
bolags- och regional niva. Verkstéllande direktor for respek-
tive enhet har vidare ett stort eget bestdmmande och styr
verksamheten tillsammans med sin ledningsgrupp med
ansvar for kunder, forsaljining, personal och resultat. Vidare
identifieras potentiella kontrakt inom privat sektor pa regional
ledningsnivéa, en process som &r beroende av lokal kénne-
dom och goda lokala kundrelationer. Bolaget &r &ven
beroende av det arbete dvriga anstallda utfér, deras
respektive lokala kundrelationer samt de fardigheter och
den kunskap dessa har i férhallande till sarskilda regioner.
Green Landscaping &r dven beroende av ledande
befattningshavare pa koncernniva. Nuvarande koncern-
ledning besitter bred expertis och kunskap inom Koncernens
verksamhetssektor liksom Koncernens verksamhet. Det finns
en risk att Koncernen inte lyckas identifiera eller attrahera ratt
personer eller att dessa inte kan behallas i framtiden. Nyckel-
personer kan komma att boérja arbeta hos konkurrerande
bolag eller starta upp egen konkurrerande verksamhet.
Bolagets formaga att rekrytera och behalla kvalificerad
personal &r viktig for dess framtida framgéang och tillvaxt.

Om Koncernen inte kan bibehalla sin férmaga att identifiera,
attrahera och behalla kvalificerad personal kan det komma
att ha en negativ inverkan pé Bolagets formaga att vinna nya
uppdrag och intakter. Bolaget beddmer risknivan som medel.

Offentliga anbud

Koncernen deltar som anbudsgivare vid offentliga upphand-
lingar. Under 2019 var cirka 68 procent av Bolagets netto-
omsattning hanforlig till intakter fran kunder inom offentlig
sektor, sésom kommuner, statliga myndigheter samt
offentliga fastighets- och bostadsféretag inom allmannyttan.
Anbudsforfragningar tar ofta tidsméssiga och ekonomiska
resurser i ansprak och det finns alltid en risk att Koncernen
inte kommer att tilldelas kontraktet. Vidare kan offentliga
upphandlingar 6verprovas pa grund av faktiska eller
pastadda procedurfel. Effekten av en dverprévning kan vara
att upphandlingen maste géras om alternativt att upphand-
lingen maste réttas, vanligtvis pa sa satt att en ny utvardering
ska ske. | det fall det ar fraga om en upphandling som inte
foregétts av ett annonserat forfarande och konkurrens-
utsattning (en otillaten direktupphandling) kan tilldelningen av
avtalet dverprovas och avtalet ogiltigforklaras. Misslyckade
anbudsprocesser kan komma att ha en vasentlig negativ
inverkan pa Bolagets intékter och verksamhet om kontrakt
forloras. Bolaget beddmer risknivan som medel.

Kontrakt och projekt

Bolaget tillampar en kontraktsbaserad affarsmodell
bestaende av servicekontrakt med fasta intakter samt
merforsaljining. Av Bolagets omsattning harstammar omkring
40 procent fran fasta intakter frin sddana kontrakt. Lonsam-
heten av olika kontrakt och projekt &r framférallt beroende av
mangd utfort arbete, kostnader for material och underleve-
rant6rer samt Koncernens leveranseffektivitet i forhallande till
ersattningen. Uppskattningar av tidsatgang och kostnader &r
ofta svéra att gora och oférutsedda eller &ndrade forhallan-
den kan medféra 6kade kostnader orsakade av faktorer som
helt eller delvis kan ligga utanfér Koncernens kontroll varfor
det vid tillampning av fast pris alltid finns en risk att [IdGnsam-
heten i ett projekt blir lagre an beraknat. Oférutsedda eller
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andrade forhallanden kan dessutom medftra forseningar vid
utférande av Bolagets tjénster vilket, i de fall dar Green
Landscaping bar risken for andrade forhallanden, dessutom
kan medfora kontraktsviten. Brister i kalkylering, andrade
fornallanden och brister i projektledning liksom andra
namnda faktorer kan komma att ha en negativ inverkan pa
Bolagets rorelsekostnader och resultat. Bolaget beddmer
risknivan som medel.

Marknadsférhallanden, tillvixt och fortsatt
I6nsamhet

Bolagets framtida tillvéxt och Ibnsamhet &r beroende av en
rad faktorer sdsom geografisk expansion och fortsatt efter-
frdgan pa Bolagets tjanster. Framtida efterfragan pa Bolagets
tjanster &r vidare beroende av kundernas ambition géllande
kvalitén pa utemiljder samt fortsatt nybyggnation av bostéder
och utveckling av samhallet, vilket leder till 6kad efterfragan
pa tjanster for anlaggning av parker och utemiliéer. Andrade
marknadsforhallanden, negativ makroekonomisk utveckling
och &ndrade trender vad avser exempelvis grad av
utkontraktering av tjanster inom offentlig sektor kan leda till
minskad efterfrdgan pa Bolagets tjanster i framtiden. Det
pagéende utbrottet av det nya coronaviruset (COVID-19) har
vidare lett till att myndigheter beslutat att stdnga ned stader,
regeringar att stdnga landsgréanser och féretag att stdnga
affarsverksamheter. Dessa begransningar och eventuella
ytterligare begransningar har och kan fa 6kad negativ
paverkan pa marknadsforhallanden och leda till negativ
makroekonomisk utveckling. En utdragen period av 1&g till-
véxt eller ekonomisk tillbakagéng kan ha en negativ inverkan
pa efterfragan av Koncernens tjanster. Koncernens resultat
kan paverkas av betydande ekonomiska stérningar och
forandringar i allmanna marknadsférhallanden och det finns
en risk att Koncernen inte kommer att kunna anpassa
verksamheten till en forandrad efterfrdgan, vilket kan ha en
vasentlig negativ inverkan pa Bolagets intakter. Bolaget
beddmer risknivan som medel.

Underentreprendrer

Green Landscaping anlitar fran tid till annan underentreprendr
som komplement till sin egen personal. Under 2019 utgjorde
kostnader for underentreprendrer 39 procent av Bolagets
kostnader for sélda varor och tjanster. Det finns en risk for att
Bolagets underentreprendrer inte levererar i tid vilket kan leda
till 6kade kostnader och lagre Ibnsamhet. Det finns &ven en
risk for bristande kvalitet i tjanster utférda av underentre-
prendrer vilket kan paverka Bolagets relation med dess
kunder negativt. Vidare finns en risk att underentreprenérer
misslyckas med att folja lagar och regler som ar tilldmpliga for
Bolagets verksamhet vilket kan leda till att Bolaget blir fore-
mal fér sanktioner, viten och skadestand. Brister vid nuva-
rande eller framtida underentreprendrs utférande av tjanster
kan komma att paverka Bolagets rorelsekostnader och
kundrelationer negativt. Bolaget beddmer risknivan som Iag.
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Risker relaterade till fortsatt expansion genom
forvarv

Green Landscaping arbetar utifrén en aktiv forvarvsstrategi
och aven fortsattningsvis férvantas en stor del av Green
Landscapings tillvaxt komma att utgoras av saval strategiska
som opportunistiska forvarv bland annat i syfte att utvidga
verksamheten och ta sig in pa nya marknader. Under 2018
genomfdrde Bolaget tre forvarv, under 2019 genomfdrdes
tva forvarv och fram till dagen for detta Prospekt har tva
forvarv genomforts under 2020. Det finns en risk att sddan
forvarvsstrategi inte far dnskad effekt. Riskerna kan besta i
svarigheter att hitta lampliga malbolag och om ett sadant
hittas, att det inte & majligt att forvarva mélbolaget till fordel-
aktiga villkor eller dverhuvudtaget. Det kan dessutom finnas
konkurrenter med betydande finansiella resurser vilka ar
intresserade av samma malbolag och risken for sddan
konkurrens skulle kunna oka for det fall att marknaden
konsolideras. Okad konkurrens kan dven medféra dkade
kostnader i jamforelse med historiska forvarv. Framtida
forvarv av bolag eller verksamheter kan medfora saval
verksamhets- som bolagsspecifika risker, sésom exempelvis
missbeddmningar savitt avser varde och framtidsutsikter och
ovantade kostnader till fljd av okanda férpliktelser. Aven
risker som identifieras och beaktas infor respektive forvarv
kan missbeddmas och fa en negativ inverkan savitt avser
varde och framtidsutsikter samt medféra ovantade kostnader
till foljd av sédana missbeddmningar eller brister vid krav pa
sdljares fullgérande av forpliktelser enligt avtal. Det finns
vidare en risk for kostsam eller misslyckad integrerings-
process i samband med forvarv. Misslyckad integration
exempelvis i form av kvalitetsbrister i ett férvarvat bolag kan
leda till att hela Koncernens rykte skadas. Eventuella storre
framtida férvarv kan dven minska Green Landscapings
likviditet och medféra upptagande av nya Ian. Om Green
Landscaping inte kan kontrollera sin tillvaxt pa ett effektivt
sétt kan detta komma att paverka Bolagets konkurrenskraft
och medféra en negativ inverkan pa Bolagets tillvaxt, rorelse-
kostnader och kundrelationer. Bolaget bedémer risknivan
som medel.

Vader och sdsongsvariationer

Green Landscapings verksamhet &r till viss del beroende av
vader och sasongsvariationer. Bolaget kan exempelvis
drabbas av hogre kostnader an estimerat om vaxtsasongen
borjar och slutar osedvanligt tidigt respektive sent. Dessutom
kan varmt och fuktigt vader medféra att kostnader for
underhéll av gronytor okar. Vidare kan milda vintrar leda till
utebliven snd- och halkbekampning, vilket kan leda till mins-
kade intakter da endast en mindre del av intakterna hanforlig
till sn6- och halkbekampning utgoérs av fasta intakter. Vader-
forhallanden och séasongsvaxlingar som avviker fran det
normala kan darmed ha negativ paverkan pa Bolagets
rorelsekostnader och intakter. Bolaget beddmer risknivan
som medel.




RISKFAKTORER

FINANSIELLA RISKER

Likviditets- och refinansieringsrisk

Likviditetsrisk definieras som risken att inte ha tillgang till
likvida medel eller outnyttjat kreditutrymme for att fullgora
sina betalningsataganden. Med refinansieringsrisk avses
risken att finansiering inte kan erhallas eller fornyas vid
utgangen av dess I6ptid, eller endast kan erhéllas eller
fornyas till kraftigt 6kade kostnader. Bolaget finansierar
huvudsakligen sin verksamhet genom eget kapital, upplaning
och Koncernens egna kassafléden. Per den 31 mars 2020
uppgick Bolagets lang- och kortfristiga skulder till kredit-
institut till 553,7 MSEK och Bolagets skulder avseende
finansiell leasing uppgick 204,1 MSEK. Om Bolagets finan-
sieringsavtal inte forlangs kan det leda till att Bolaget saknar
tillrackliga medel for att fullgéra sina &taganden allteftersom
de forfaller till betalning. Vidare kan Bolaget i framtiden
behdva, helt eller delvis, ta upp ny finansiering. Sadan ny-
eller refinansiering &r beroende av flertalet faktorer sdsom
exempelvis omstéandigheter pa den finansiella marknaden i
stort och Bolagets kreditvardighet. Bolagets tillgang till
externa finansieringskallor kan dérmed begréansas helt eller
delvis eller ske p& mindre fordelaktiga villkor. Det finns vidare
en risk att Green Landscaping i framtiden kan komma att
bryta mot uppségningsgrundande finansiella kovenanter och
andra forpliktelser i kredit- och l&neavtal pa grund av det
allmanna ekonomiska Klimatet eller stérningar pa kapital-
och/eller kreditmarknaderna. Om Bolaget misslyckas med att
erhélla nddvandig finansiering i framtiden, eller om finansie-
ring endast erhalls pa for Bolaget forsamrade villkor, kan det
ha en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallning och
leda till ©kade finansieringskostnader. Bolaget beddmer
risknivan som medel.

Redovisningsmetoden successiv vinstavrakning kan
medféra en minskning eller aterféring av tidigare
bokfdérda intakter eller vinster

Omkring 77 procent av Green Landscapings intakter fran
olika projekt bokfors genom succesiv vinstavrakning, vilket
medfor att Bolaget redovisar dessa intakter och vinster éver
projekttiden i proportion till fardigstallandegraden nar
Koncernen sannolikt kommer f& ekonomiska fordelar som &r
forknippade med uppdraget och tillférlitlig berdkning kan ske.
Det finns en risk att berdknade intékter och vinster redovisas
med ett for hogt belopp och att kostnaderna avviker fran
tidigare uppskattningar, vilket kan medféra justeringar av
tidigare bokforda intakter och vinster. Minskningar eller
aterforande av tidigare bokforda intakter eller vinster kan ha
en negativ inverkan pa Bolagets resultat. Bolaget bedémer
risknivan som I1&g.

En stor del av Koncernens tillgadngar bestar av
goodwill

Till félid av Koncernens tillvaxt genom forvary utgdr immate-
riella anlaggningstillgangar i form av goodwill en stor del av
Koncernens totala tillgangar (per den 31 mars 2020 redovi-
sade Green Landscaping goodwill om 518,5 MSEK i balans-
réakningen). Immateriella tillgangar hanférliga till tidigare
forvary ar foremal for Idpande nedskrivningsprovningar, som
kan resultera i storre nedskrivningskostnader beroende pa

mangden goodwill som redovisas som en del av transaktio-
nen samt hur det forvarvade bolaget presterar i relation till
forvantningar. Betydande nedskrivningar kan &ven uppsta vid
ogynnsamma marknadsférhallanden som antingen galler
Bolaget specifikt, bolaget fran vilken goodwillen harstammar,
hela branschen Bolaget verkar i eller mer allméant. Redovis-
ning av nedskrivningar innefattar en osékerhet eftersom
Bolaget méste gora framétblickande antaganden vid
berédkning av atervinningsvardet som bland annat baseras pa
antaganden om framtida kassafldde. En negativ utveckling i
affarsverksamheten kan tvinga Bolaget att redovisa en
nedskrivning motsvarande hela eller en del av det bokférda
vérdet och om en nedskrivning méaste redovisas, kan detta
ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets finansiella stéll-
ning och rérelseresultat. Bolaget beddmer risknivan som lag.

Rénterisk

Utdver eget kapital finansieras Bolagets verksamhet i forsta
hand genom réntebarande Ian upptagna pa den svenska
marknaden. Ranterisk avser risken for att férandringar i
rantelaget paverkar Bolagets upplaningskostnader. Utéver
storleken péa de rantebérande skulderna, paverkas rante-
kostnaderna framst av aktuella marknadsrantor, kredit-
institutens marginaler och Bolagets strategi avseende
rantebindningstider. Den svenska rantemarknaden paverkas
framst av den forvantade inflationstakten och Riksbankens
reporanta. Ranteriskerna kan leda till férandringar i mark-
nadsvarde och kassafldden samt fluktuationer i Bolagets
resultat. Bolaget hade per den 31 mars 2020 rantebarande
skulder om 760,2 MSEK till en genomsnittlig ranta om

2,73 procent. Rantekansligheten vid +/— 1 procent andring
av lanerantorna uppgick per den 31 mars 2020 till 7,6 MSEK
pa arsbasis. Bolaget beddmer risknivan som I&g.

Valutarisker

Green Landscapings redovisnings- och funktionella valuta &ar
SEK. Bolaget har genomfért en expansion till den norska
marknaden och planerar fortsatt expansion utanfér Sverige,
vilket kan leda till att Bolaget ur ett redovisningsperspektiv
exponeras for storre risker hanforliga till omrakning till SEK av
utlandska dotterbolags resultat- och balansrékningar i andra
valutor. Okningar respektive minskningar i den svenska
kronans vérde i forhallande till andra valutor kan séledes
komma att paverka koncernredovisningen &ven om véardet
inte forandrats i den lokala valutan. Koncernen har och
kommer fortsatta inga avtal som ar foremal for betalning i
andra valutor &n SEK. Bolaget ar till foljd darav foremal for
risker relaterade till valutakurser sésom fluktuationer nér
valutakursen forandras fran det att avtalet ingas till det att
betalning enligt avtalet sker. Under rakenskapsaret 2019
uppgick Koncernens omsattning i SEK till 1 993 MSEK och
det under 2020 forvarvade norska bolaget hade en omséatt-
ning om 93 MNOK under 2019. Kostnaderna for att vaxla
valuta kan aven vara betydande. Koncernen skyddar sig for
narvarande inte mot risker kopplade till utidndska valutakur-
ser och dessa risker kan, om de aktualiseras, komma att ha
en negativ inverkan pa Bolagets finansiella stallining och
resultat. Bolaget beddmer risknivan som Iag.
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LEGALA OCH REGULATORISKA RISKER

Tvister och rattsliga processer

Green Landscaping &r verksamt i en bransch dar tvister

med saval bestéllare som underleverantorer forekommer.
Koncernen kan darmed inom ramen for den I6pande verk-
samheten fran tid till annan bli involverad i tvister. Sadana
tvister kan exempelvis innebara krav pa betalning och/eller
korrigering av arbete samt andra eventuella konsekvenser i
samband med fel vid tillhandahallande av tjanster. Dessutom
kan Koncernen bli féremal for utestaende fordringar samt
andra situationer som kan tvinga Koncernen att vidta rattsliga
atgérder. Sadana réttsliga och administrativa forfaranden kan
visa sig vara tidskravande, stéra den normala verksamheten
och leda till betydande kostnader och kan darmed ha
vasentlig negativ inverkan p& Koncernens verksamhet och
resultat. Bolaget beddmer risknivan som lag.

Foérédndrad agarstruktur kan leda till begransade
maojligheter att utnyttja skatteméassiga underskott
Bolagen i Koncernen, inklusive de bolag som har férvarvats
under 2019 och 2020, har per den 31 december 2018
skatteméssiga underskott om cirka 102,2 MSEK, varav

cirka 20,2 MSEK avser Bolaget. Skattelagstiftningen
innehéller vissa sparregler vid &garforandringar i bolag med
skatteméassiga underskott som medfor en risk for att sddana
underskott inte till fullo kan utnyttjas efter vissa dgarférand-
ringar. Mdgjligheten att utnyttja underskotten i framtiden kan
&ven komma att paverkas negativt av andringar i tillamplig
lagstiftning. S&dana begransningar och andringar kan komma
att ha en negativ inverkan pé Bolagets finansiella stéllning och
skattekostnad. Bolaget beddmer risknivan som lag.

RISKER RELATERADE TILL AKTIERNA

Bolagets vardepapper kan fluktuera i varde och
likviditet

En investerare bdr notera att en investering i Bolagets varde-
papper ar forknippade med risker. Noterade vardepapper
paverkas tidvis av betydande kurs- och volymfluktuationer
som inte &r kopplade till Bolagets resultatutveckling. Under
perioden 1 november 2019 till den 30 april 2020 har
stangningskursen for Bolagets aktie uppgaétt till som lagst
23,50 SEK och som hogst 36,90 SEK. Vardepappernas
kursutveckling ar beroende av en rad faktorer, varav en del ar
bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden
som helhet. Kursen kan till exempel paverkas av utbud och
efterfragan, variationer i faktiska eller forvantade resultat,
oférmaga att na analytikernas resultatférvantningar, misslyck-
ande med att uppna finansiella och operativa mal, forand-
ringar i allmanna ekonomiska fornallanden, forandringar av
regulatoriska forhallanden och andra faktorer. Det finns sale-
des ingen garanti avseende framtida kursutveckling for Bola-
gets vardepapper, varfor vardet pa investeringen kan dka
séval som minska. Begransad likviditet i Bolagets vardepap-
per kan vidare bidra till att forstarka fluktuationerna i
kurserna. Under den sexmanadersperiod som avslutades
den 30 april 2020 hade Bolagets aktier en genomsnittlig
handelsvolym om cirka 23 687 aktier per dag. Begransad
likviditet i Bolagets vardepapper kan aven medféra problem
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for enskilda aktiedgare att avyttra sina vardepapper. Det finns
en risk att Bolagets vardepapper inte kan séljas till ett for
innehavaren godtagbart pris, eller dverhuvudtaget, vid nagon
tidpunkt. Bolaget beddmer risknivan som medel.

Aktieagare med betydande inflytande

Byggmastare Anders J Ahlstrom Holding AB, Familjen Salén
genom bolag och Johan Nordstrém genom bolag innehade
per dagen for Prospektet aktier i Bolaget motsvarande cirka
20,6 procent, 18,4 procent samt 8,1 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget. De kan séledes, bade fore
och efter den férestdende Foretradesemissionen, utdva ett
betydande inflytande 6ver Bolaget i fragor som ar foremal for
aktiedgarnas godkannande. Denna &garkoncentration kan
vara till nackdel for aktiedgare som har andra intressen i
Bolaget. Till féljd av Byggméastare Anders J Ahlstrém Holding
AB och Familien Salén genom bolags teckningsataganden i
samband med forestdende nyemission kan deras respektive
agarandelar 6ka till cirka 23,0 procent och 20,4 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget (forutsatt att ingen annan aktie-
agare an de som lamnat teckningsataganden tecknar sig for
aktier i Foretradesemissionen), vilket innebar dkat inflyttande i
fragor dér aktiedgarna har rostratt. Dessutom kan de komma
att ha ett betydande inflytande dver Bolagets foretagsledning
och verksamhet. Bolaget bedomer risknivan som I&g.

Nyemissioner kan medfdéra utspadning

Green Landscaping kan komma att behdva emittera ytterli-
gare aktier eller andra vardepapper i framtiden, vilket kan fa
en negativ paverkan pa marknadspriset pa utestaende aktier.
Vidare kan en emission av nya aktier innebéra att Bolagets
befintliga aktiedgare spads ut for det fall de inte utnyttjar, eller
kan utnyttja, sin foretradesratt eller att bolagsstamman, eller
styrelsen med bolagsstammans bemyndigande, beslutar om
att gora avsteg fran sadan foretradesratt. Under rakenskaps-
aren 2019-2020 har bolaget genomfort tre nyemissioner om
totalt 1 469 696 aktier, exkl. emissioner av teckningsoptioner
inom ramen for Bolagets incitamentsprogram, motsvarande
cirka 4 procent av det totala antalet aktier i Bolaget. Nyemis-
sionerna har uteslutande syftat till att emittera aktier som
delbetalning i samband med forvarv och Bolagets ambition
ar att fortsatt driva en aktiv férvarvsagenda, vilket kan komma
att foranledda att Bolaget genomfor ytterligare nyemissioner.
Green Landscaping kan aven komma att behéva ytterligare
kapital for att finansiera den I6pande verksamheten eller for
att gora ytterligare investeringar eller foretagsforvarv, vilket
kan komma att dverstiga de belopp Bolaget idag beddmer
att det behdver. Om Bolaget véljer att ta in ytterligare kapital,
exempelvis genom nyemission av aktier, finns det en risk for
att Bolagets aktiedgares adgarandelar kan komma att spadas
ut, vilket dven kan paverk