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Inbjudan till teckning av aktier i

NextCell Pharma AB (publ)

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde.

For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:
o utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 22 juni 2020, eller
o senast den 17 juni 2020 sélja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR | VISSA JURIS-
DIKTIONER, SE ”VIKTIG INFORMATION”.

VATOR SECURITIES

I enlighet med artikel 12.1i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 l6per giltighetsperioden for detta prospekt
till och med den 3 juni 2021, forutsatt att prospektet kompletteras med vederborliga tillagg enligt artikel 23 i namnda forordning.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktig-
heter upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.

NextCell Pharma AB (publ.) | 556965-8361 | nextcellpharma.com | cellaviva.se



VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Allmént

Detta EU-tillvaxtprospekt (”Prospektet”) har
upprattats av styrelsen i NextCell Pharma AB, or-
ganisationsnummer 556965-8361 ("NextCell” eller
"Bolaget”), med anledning av inbjudan till teckning
av aktier i NextCell med foretradesrétt for befintliga
aktiedgare i enlighet med villkoren i Prospektet
(“Erbjudandet” eller ”Foretradesemissionen”).

For definitioner av vissa ytterligare begrepp som
anvands i Prospektet, se avsnittet "Vissa definitio-
ner” nedan.

Prospektet har godkants och registrerats av
Finansinspektionen, som behorig myndighet enligt
Europaparlamentets och radets férordning (EU)
2017/1129. Finansinspektionen godkédnner detta
Prospekt enbart i sa méatto att det uppfyller de krav
pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkan-
nande bor inte betraktas som nagot slags stod for
den emittent som avses i Prospektet eller ndgot
slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som
avses i Prospektet. Prospektet har uppréttats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i
forordning (EU) 2017/1129. Investerare bor gora sin
egen beddémning av huruvida det &r [dmpligt att
investera i de vardepapper som avses i Prospektet.
Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist med an-
ledning av detta Prospekt och ddrmed samman-
héangande rattsforhallanden ska avgoras av svensk
domstol exklusivt. Prospektet finns tillgdngligt pa
Bolagets webbplats (www.nextcellpharma.com),
Vator Securities webbplats (www.vatorsecurities.se)
samt Finansinspektionens webbplats (www.fi.se).

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbju-
dandet &ri vissa jurisdiktioner foremal for restrik-
tionerilag och andra regler. Bolaget har inte vidta-
git och kommer inte att vidta nagra tgéarder for att
tillata ett erbjudande till allmédnheten i nagra andra
jurisdiktioner @n Sverige. Erbjudandet riktar sig inte
till personer med hemvist i USA, Kanada, Japan,
Australien, Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller ndgon annan jurisdiktion
dar deltagande skulle kréva ytterligare prospekt,
registrering eller andra atgérder 4n de som féljer av
svensk ratt eller annars strider mot reglerna i sddan
jurisdiktion. Prospektet, anmélningssedlar och
andra handlingar relaterade till Erbjudandet far folj-
aktligen inte distribuerasi eller till ndmnda lander
eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller
Erbjudandet kréver sddana atgarder eller annars
strider mot tillampliga regler. Teckning av aktier
och férvarv av vardepapper i strid med ovanstaen-
de begransningar kan vara ogiltig. Personer som
mottar exemplar av Prospektet maste informera sig
om och folja sddana restriktioner. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller
aktier utgivna av NextCell har registrerats eller kom-

mer att registreras enligt United States Securities
Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse (”Securities
Act”) eller vérdepapperslagstiftningen i nagon del-
stat eller annan jurisdiktion i USA och far inte erbju-
das, séljas eller pa annat satt 6verforas, direkt eller
indirekt, i eller till USA, forutom enligt ett tillampligt
undantag fran, eller genom en transaktion som

inte omfattas av, registreringskraven i Securities
Act och i enlighet med vardepapperslagstiftningen i
relevant delstat eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper ar férenad med vissa
risker och investerare uppmanas att sarskilt ldsa
avsnittet "Riskfaktorer” i Prospektet. Nar investera-
re fattar ett investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sina egna professionella radgivare samt noga
utvérdera och dvervaga investeringsbeslutet. Inves-
terare far endast forlita sig pa informationen samt
eventuella tillagg till detta Prospekt. Ingen person
ar behorig att lamna nagon annan information eller
goOra nagra andra uttalanden an de som finns i detta
Prospekt. Om sa dnda sker ska sddan information
eller sddana uttalanden inte anses ha godkants

av Bolaget eller av Vator Securities och ingen av
dem ansvarar for séddan information eller sadana
uttalanden.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som pre-
senteras i Prospektet har avrundats for att gora
informationen lattillganglig for lasaren. Foljaktligen
summerar inte siffrorna i vissa kolumner. Férutom
nar sa uttryckligen anges har ingen information i
Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets
revisorer. Samtliga finansiella siffror ari svenska
kronor om inget annat anges.

Framatriktade uttalanden

Detta Prospekt innehaller vissa framatriktade ut-
talanden och antaganden om framtida marknads-
forhallanden, verksamhet och resultat. Sddana
uttalanden, varav vissa kan identifieras genom
anvandandet av framétriktad terminologi sdsom
"syftar till”, "uppskattar”, “antar”, "tror”, "fortsat-
ter”, ”kan komma att”, ”férvanta”, ”férutse”, "avse”,
“kan”, “skulle kunna”, ”planera”, “potentiell”, *for-
utse”, "berdknad”, "ska” eller "skulle” eller, i varje
enskilt fall, dess negationer, eller liknande uttryck,
eller genom diskussioner om strategi, planer eller
avsikter, innefattar ett antal risker och osékerheter.
Andra sadana uttalanden identifieras utifran det
aktuella sammanhanget. Framatriktad informa-
tion ar till sin natur forenad med savél kdnda som
okanda risker och osdkerhetsfaktorer, eftersom den
dravhangig framtida handelser och omstandig-
heter. Framatriktad information utgér inte nagon
garanti vad avser framtida resultat eller utveckling,
och verkligt utfall kan komma att véasentligen skilja
sig fran vad som uttalas i framatriktad informa-
tion. Andra faktorer som kan medféra att Bolagets
faktiska verksamhetsresultat eller prestationer
avviker fran innehallet i framatriktade uttalanden
innefattar, men arinte begransade till, de som

beskrivs i avsnittet ”Riskfaktorer” i Prospektet.
Framatriktade uttalanden i Prospektet galler endast
vid tidpunkten for Prospektets offentliggdrande.
Bolaget ldmnar inga utfastelser om att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av framatriktade
uttalanden till foljd av ny information, framtida
hdndelser eller dylikt utdver vad som krévs enligt
tillamplig lagstiftning.

Vissa definitioner

Med ”Vator Securities” avses Vator Securities AB,
org. 556795-7260. Med "Eversheds Sutherland”
avses Eversheds Sutherland Advokatbyra AB, org.
nr556878-2774. Med "Euroclear” avses Euroclear
Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med SEK avses
svenska kronor. Med "KSEK” avses tusen SEK och
med "MSEK” avses miljoner SEK. Med "USD” avses
amerikanska dollar och med "EUR” avses euro.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information fran tredje

part samt statistik och berdkningar hdmtade fran
branschrapporter och studier, offentligt tillgénglig
information samt kommersiella publikationer, i
vissa fall historisk information. Bolaget anser att sa-
dan information dr anvandbar for investerares for-
staelse for den bransch i vilken Bolaget &r verksamt
och Bolagets stéllning inom branschen. Bolaget har
emellertid inte tillgang till de fakta och antaganden
som ligger bakom olika uppgifter, marknadsinfor-
mation och annan information som hamtats fran
offentligt tillgdngliga kéllor. Bolaget har inte gjort
nagra oberoende verifieringar av den information
om marknaden som har tillhandahallits genom
tredje part, branschen eller allménna publikationer.
Aven om Bolaget &r av uppfattningen att dess inter-
na analyser ar tillforlitliga, har dessa inte verifierats
av nagon oberoende kélla och Bolaget kan inte
garantera deras riktighet. Bolaget bekréftar att den
information som tillhandahallits av tredje part har
atergivits korrekt och savitt Bolaget kanner till och
kan utrona av informationen som har offentliggjort
av tredje part har inga sakférhallanden utelamnats
som skulle kunna gora den atergivna informationen
felaktig eller vilseledande.

Spotlight Stock Market

Spotlight Stock Market &r ett vardepappersbolag
under Finansinspektionens tillsyn. Spotlight Stock
Market &r en bifirma under ATS Finans AB och
bedriver en sa kallad handelsplattform (dven kallad
MTF). Bolag som &r noterade pa Spotlight Stock
Market har férbundit sig att folja Spotlights regel-
verk och behdver saledes inte uppfylla de juridiska
krav som stélls for handel pa en reglerad marknad.
Spotlight Stock Markets regelverk syftar bland
annat till att sdkerstélla att aktiedgare och 6vriga
aktorer pd marknaden far korrekt, omedelbar och
samtidig information om alla omsténdigheter som
kan paverka Bolagets aktiekurs. En placering i ett
bolag som handlas pa Spotlight Stock Market ar
mer riskfylld @n en placering i ett bolag som hand-
las pa en reglerad marknad.
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Handlingar som inforlivas genom hanvisning

NextCells historiska finansiella rapporter for rakenskapsaren' 2017/2018 ¢ Arsredovisning 2018/2019: Resultatrakning (s. 12), balansrakning (s.

respektive 2018/2019 samt for delarsperioden 1 september 2019 till
29 februari 2020 respektive motsvarande period under féregadende
rakenskapsar utgor en del av Prospektet och ska ldsas som en del

13-14), kassaflodesanalys (s. 15), noter (s. 16-19) och revisionsberat-
telse (s. 21-23).
Lank till arsredovisning for 2018/2019: https://assets.website-fi-

les.com/5e68c24125378efla571d5e2/5e6f66e8a4e7ff09f319296b
NextCell-Pharma-Annual-Report-2018-2019-1.pdf

dérav. Dessa finansiella rapporter dterfinns i NextCells arsredovisningar
for rakenskapsaren 2017/2018 respektive 2018/2019 samt NextCells
delarsrapport for perioden 1 september 2019 till 29 februari 2020 med
jamforelsesiffror for motsvarande period féregaende rakenskapsar, till Delarsrapport for perioden 1 september 2019 till 29 februari 2020:
vilka hanvisningar gors enligt nedan. De delar i respektive finansiell resultatrakning (s. 11), balansrakning (s. 12-13) och kassaflédesana-
rapport som inte inférlivas genom hanvisning bedéms inte vara lys (s. 14)
relevanta for en investerare eller innehaller information som aterfinns i Lank till deldrsrapport for perioden 1 september till 29 februari
andra delar av Prospektet. 2020 med jamforelsesiffror for motsvarande period forega-
ende ar: https://assets.website-files.com/5e68c24125378efla-

o Arsredovisning 2017/2018: Resultatrakning (s. 3), balansrakning (s. 571d5e2/5ea922113dd21d4a875b10f8_NextCell%200Q2%202020%20

4-5), kassaflodesanalys (s. 6), noter (s. 8-10) och revisionsberattelse sv.pdf

(s.11-13).

Lank till arsredovisning for 2017/2018: https://assets.websi-

te-files.com/5e68c24125378efla571d5e2/5e6f6a105cbcc5d9fc-

2d9a59_20181108122945scan-1.pdf

1. NextCell tillampar brutet rékenskapsar, vilket [per fran 1 september till 31 augusti.
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Sammanfattning

1Inledning

1.1Vardepapperens namn
ochISIN

Erbjudandet omfattar aktier i NextCell. Aktierna har kortnamn NXTCL och ISIN SE0009723125.

1.2 Namn pa och kontaktupp-
gifter for Bolaget

Namn: NextCell Pharma AB

Org.nr: 556965-8361

Adress: Karolinska Institutet Science Park, Halsovagen 7,141 57 Huddinge
E-post: info@nextcellpharma.com

Telefon: +46 (0)8 735 55 95

Webbplats: www.nextcellpharma.com

LEI-kod: 549300PBFGB5JYKXGA45

1.3 Namn och kontaktupp-
gifter for behorig myndighet
som godkant Prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via e-post, finansinspek-
tionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via www.fi.se.

1.4 Datum for godkdannande
av Prospektet

3juni 2020

1.5 Meddelanden

Sammanfattningen bor [dsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om att investera i varde-
papperen bor grundas pa att investerare studerar hela prospektet.

Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den investerare som &r kdran-
de enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att versatta EU-tillvaxt-
prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive dversatt-
ningar av denna, men enbart om sammanfattningen &r vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med

de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om den tillsammans med andra delar av Prospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behover vid beslut om huruvida de ska investera i de berdérda vardepapperen.

2 Nyckelinformation om emittenten

2.1 Information om Bolaget

NextCell ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket den 19 mars 2014. Bolagets asso-
ciationsform regleras av svenska aktiebolagslagen (2005:551) och verksamheten bedrivs enligt svensk ratt. Sty-
relsen har sitt sate i Stockholms ld@n i Huddinge kommun. Verksamheten bedrivs i Sverige och Danmark. Bolagets
verkstéllande direktor &r Mathias Svahn.

NextCell ar verksamt inom stamcellsforskning, ett falt som kan revolutionera hur sjukdomar behandlas i framti-
den. NextCells affarsidé &r att utveckla avancerade cellterapier, med saval egna som donerade stamceller. Bola-
get har tva affarsomraden dar det ena affarsomradet utgors av utveckling av ldkemedelskandidaten ProTrans™
for behandling av autoimmuna sjukdomar och inflammatoriska tillstand samt for att motverka avstétning vid
organtransplantation. Det andra affarsomradet utgors av Cellaviva. Vidare driver NextCell Sveriges forsta och
Nordens storsta privata stamcellsbank sett till geografisk bredd, Cellaviva, som erbjuder familjesparande av he-
matopoetiska (blodbildande) och mesenkymala (bindvavsbildande) stamceller. Cellaviva &r den enda stamcell-
bank med tillstand fran Inspektionen for vard och omsorg (IVO).

Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller indirekt av nédgot enskilt rattssubjekt. Nedan
visas Bolagets aktiedgare med minst fem procent av aktierna och résterna per den 31 mars 2020 och darefter
kénda forandringar.
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AKTIEAGARE ANTAL AKTIER AGARANDEL AV ROSTER OCH KAPITAL, %

Avanza Pension* 2575390 13,45
Diamyd Medical Aktiebolag** 2453485 12,82
Anders Essen-Moller*** 911721 4,76
Ovriga 13203 496 68,97
Totalt 19 144 092 100,00 %

*Styrelseordférande Anders Essen-Méller har aktier motsvarande 4,87 procent (931
475 aktier) av roster och kapital i NextCell forvaltade i Avanza Pension.

**Anders Essen-Moller har aktier motsvarande 15,15 procent (2 556 223 A-aktier och 7 333
040 B-aktier), motsvarande 36,4 procent av rosterna i Diamyd Medical AB.

***Anders Essen-Mollers direktregistrerade innehav av aktier, motsvarande 4,76 procent (911 721 aktier).

2.2 Finansiell nyckelinforma- | detta avsnitt presenteras finansiell nyckelinformation for NextCell avseende rakenskapsaren 2018/2019 och
tion om Bolaget 2017/2018 samt halvarsperioderna september 2019 till februari 2020 och september 2018 till februari 2019.

Uppgifterna for rakenskapsaren 2018/2019 och 2017/2018 &r hamtade fran Bolagets arsredovisningar som é&r re-
viderade och granskade av Bolagets revisor. Delarsrapporterna for halvarsperioderna 2019-09-01 till 2020-02-29
samt 2018-09-01 till 2019-02-28 har inte varit féremal for revision av Bolagets revisor.

2018-09-01 2017-09-01 2019-09-01 2018-09-01
(SEK) 2019-08-31 2018-08-31 2020-02-29 2019-02-28
12 mén. 12 man. 9 man. 9 man.
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Intdkter och l6nsamhet
Rorelseintakter 1964132 655413 2586733 508 795
Rorelseresultat -21453628 -14 046 715 -7984 996 -8933090
Periodens resultat -21450 784 -14 032294 -7970016 -8929 084
Tillgdngar och kapitalstruktur
Balansomslutning 26 717 596 8510243 18692 527 12 468 582
Kassa och bank 20128185 3115876 10700725 6886879
Eget kapital 22960 329 5041353 14990312 10594711
Kassafloden
Kassaflode fran den [6pande -22134553 -13529 805 -8 562 360 -10 393 305
verksamheten
Periodens kassaflode 17012309 -13485061 -9427 460 3771004
Nyckeltal
Resultat per aktie (SEK) -1,36 -1,64* -0,42 -0,83
Eget kapital per aktie 1,46 0,59 0,78 0,92
Soliditet (%) 86 59 80,2 85
Genomsnittligt antal aktier 15717 641 8505425 19 144092 11486 456

*1 Bokslutskommunikén fér perioden 2017-09-01 - 2018-08-31 presenterades nyckeltalet "resul-
tat per aktie” for rakenskapsaret till -0,61, vilket var en felaktig berakning av nyckeltalet.
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2.3 Huvudsakligariskersom  Regelefterlevnad, registrering och tillstdnd av myndigheter

ér specifika for Bolaget For att godkédnnas for genomférande av prekliniska och kliniska studier och/eller for att erhalla rétt att mark-
nadsfora och sélja lakemedel maste alla lakemedelsprodukter under utveckling genomga ett omfattande
registreringsforfarande och godkénnas hos relevant myndighet pa en enskild marknad, till exempel EMA i
Europa. Registreringsforfarandet omfattar bland annat, dar sa ar tillampligt, krav vad avser utveckling, prévning,
registrering, godkannande, markning, tillverkning och distribution. Om sadana krav, som foreligger eller som kan
komma att foreligga i framtiden, inte uppfylls kan detta medféra exempelvis aterkallande av produkter, import-
stopp, att registrering inte medges, att tidigare godkdnda ansokningar dras tillbaka eller att atal vacks. Bolagets
lakemedelskandidat ProTrans™ genomgar vid datumet for Prospektet fas Il genom studien ProTrans-2, en studie
dér data forvantas publiceras under det tredje kvartalet 2020. NextCells avsikt att ldmna in en ansokan om en
storre fas lll-studie i slutet av 2020. Det finns en risk att Bolaget inte formar uppfylla befintliga eller nya regler
eller kommer kunna uppratthalla registreringen eller erhalla tillstand for nuvarande eller framtida ldkemedel-
skandidater. Aven efter det att ProTrans™ har godkants &r Bolaget fortsatt skyldigt att uppfylla vissa tillsynskrav,
sasom sakerhetsrapportering och marknadsforingstillsyn av lakemedel. Bolaget, leverantorer och tillverkare
kommer dven aterkommande inspekteras av tillsynsmyndigheter, vilket kan leda till anmérkningar och nya krav
pé produktionen. Vidare kan de regler som idag géller for registrering, eller tolkning av dessa regler, komma
att andras pa ett for NextCell ofdrdelaktigt satt. Myndigheter kan dven géra andra bedémningar &n Bolaget, till
exempel i fraga om tolkning av data fran studier eller kvalitet pa data. Aven om nédvindiga produktgodkannan-
den erhalls kan godkdnnanden &ven aterkallas eller begransas. Vidare kan NextCell bli foremal for sanktioner
eller verksamhetsrestriktioner for det fall Bolaget inte efterlever ovan ndmnda tillsynskrav. Om Bolaget inte kan
genomfora studier enligt plan eller om Bolaget inte anses efterleva tillsynskraven riskerar detta resultera i 6kade
kostnader for Bolaget och for det fall erforderliga godkénnanden inte erhalls skulle detta i hog grad paverka
Bolagets framtidsutsikter vad géller kommersialisering av ProTrans™.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Prekliniska och kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allménhet och kliniska studier i synnerhet &r forknippade med stor osdkerhet och risker
avseende forseningar och resultat i studierna. Resultat fran tidiga prekliniska studier dverensstammer inte alltid
med resultat i mer omfattande prekliniska studier och utfall fran senare prekliniska studier 6verensstimmer inte
alltid med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Bolagets ldkemedelskanditat ProTrans™ genomgar vid
datumet for Prospektet fas Il genom studien ProTrans-2, en studie dar data forvantas publiceras under det tredje
kvartalet 2020. NextCells avsikt att ldmna in en ans6kan om en storre fas Ill-studie i slutet av 2020. Det finns en
risk att de planerade studierna inte kommer att indikera tillrdcklig sakerhet och effekt for att ldkemedelsprojekt
ska kunna lanseras. Prekliniska och kliniska studier ar forknippade med stor osakerhet samt risker avseende
tidsplaner och resultat i studierna. NextCell kan dven komma att behdva géra mer omfattande studier an vad
styrelsen i Bolaget for narvarande bedomer, vilket kan komma att foranleda 6kade kostnader eller férsenade
intakter. Vidare foreligger risk att Bolaget inte kan upprétthalla den kliniska och regulatoriska kvalitet som krévs
for eventuell framtida licensiering, forséljning av eller godkénnande fran myndigheter. Det ndmnda kan leda till
forsening av prekliniska och kliniska studier for Bolaget och ddrmed utebliven kommersialisering samt reducerat
eller uteblivet kassaflode. Om ovan néamnda risker intraffar skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat
vara hog.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Hog

Utvecklingskostnader

NextCell kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla produkter inom sitt verksamhetsomrade.
Tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststalla med exakthet, vilket
medfor risk for att planerad produktutveckling kan bli mer kostnadskrévande an planerat. For det fall exempelvis
de studier NextCell genomfor blir mer omfattande an vad styrelsen i Bolaget for ndrvarande bedomer, riskerar
detta att resultera i 6kade utvecklingskostnader. Om denna risk intréffar kan det medféra en medelhdg negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Hog
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3 Nyckelinfomration om virdepapperena

3.1Information om viardepapperen, rat-
tigheter forenade med vardepapperen och
utdelningspolicy

Samtliga av Bolagets aktier &r avsamma aktieslag, berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma, ar
fullt betalda och fritt Gverldtbara. Aktiens ISIN-nummer dr SE0009723125 och &r denominerade

i svenska kronor. Bolagets aktiekapital uppgar till 3 924 538,86 SEK fordelat pa 19 144 092 aktier
med ett kvotvarde per aktie om 0,205 SEK.

Aktierna i NextCell har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de rattig-
heter som ar forenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de réttigheter som fol-
jeravbolagsordningen, kan endast dndras i enlighet med de férfaranden som anges i denna lag.

Varje rostberéattigad aktiedgare far vid bolagsstdmma rosta for fulla antalet av denne dgda och
foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel féretradesratt till teckning i
forhallande till det befintliga antalet aktier de ager.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvida-
tion. Samtliga aktier dr av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i hdndelse av insolvens och
gerratt till en andel av 6verskottet i proportion till det antal aktier som aktiedgaren innehar.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Rétt
till eventuell utdelning tillkommer den som pa avstamningsdagen for utdelning &r registrerad
som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

NextCell haringen utdelningspolicy och har hittills inte ldmnat nagon utdelning till sina aktiedga-
re. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i
Bolagets fortsatta utveckling, varfor ndgon utdelning inte forvantas ldmnas de ndrmsta aren.

3.2 Plats for handel

Bolagets aktier &r upptagna till handel p& Spotlight Stock Market. Aven de virdepapper som
emitteras inom ramen for Erbjudandet avses tas upp till handel pa Spotlight Stock Market. Spot-
light Stock Market bedriver en sa kallad handelsplattform (dven kallad MTF).

Bolaget har for avsikt att, efter genomférande av Erbjudandet, anséka om notering av Bolagets
aktier pa Nasdaq First North Growth Market, vilket ocksa &r en sa kallad handelsplattform.

Bolag som ar noterade pa Spotlight Stock Market och Nasdagq First North Growth Market har
forbundit sig att folja Spotlight Stock Markets respektive Nasdaq First North Growth Markets
regelverk och behover séledes inte uppfylla de juridiska krav som stalls fér handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Spotlight Stock Market respektive Nasdaq
First North Growth Market ar mer riskfylld &n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad.

3.3 Garantier som vardepapperen omfattas av

Ej tillamplig. Vardepapperna omfattas inte av nagra garantier.

3.4 Huvudsakliga risker som dr specifika for
véardepapperen

Utdelning
Det &rvanligt att utvecklingsbolag, likt NextCell, inte ldmnar utdelning till aktiedgarna. Bolaget
har hittills inte lamnat nagon utdelning till aktiedgarna.

Enligt svensk lag ar det bolagsstamman som beslutar om utdelning. Tidpunkten for och storleken
pa eventuella framtida utdelningar foreslas av styrelsen. | 6vervagande om framtida utdelningar
kommer styrelsen vaga in faktorer sasom expansionsplaner och/eller de krav som verksamhetens
art, omfattning samt risker staller pa storleken av det egna kapitalet samt Bolagets likviditet och
stéllning i 6vrigt. Aktiedgare kan saledes inte forvénta sig att erhalla nagon, eller ens en mycket
lag, utdelning. Om ingen utdelning lamnas kommer avkastningen pa investeringen i Bolaget
enbart att genereras av den potentiella utvecklingen av aktiekursen i Bolagets aktier, vilket kan fa
en negativ inverkan pa Bolagets aktier och Erbjudandet.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Hog
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Utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget ari behov av kapital och kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare
aktier eller emission av aktierelaterade eller konvertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare
kapital for finansiering av Bolagets verksamhet. Nyemissioner kan dven komma att riktas till an-
dra investerare an befintliga aktiedgare. Alla sddana ytterligare nyemissioner riskerar att minska
det proportionella dgandet och rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per
aktie. Om nyemissioner behdver genomforas till lag teckningskurs, exempelvis vid ogynnsam-
ma marknadsférhallanden, alternativt uppgar till stora belopp kan sadana utspadningseffekter
komma att bli betydande. Nyemissioner kan dven komma att ske till ett rabatterat pris jamfort
med aktiekursen for Bolagets aktie, vilket riskerar att medféra en negativ effekt pa aktiekursut-
vecklingen.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Hog

4 Nyckelinformation om Erbjudandet av vardepapper till allmdnheten

4.1Villkor och tidsplan for att investera i
véardepapperet

Erbjudandet: Erbjudandet omfattar hogst 4 254 242 nya aktier, motsvarande en total emissions-
likvid om cirka 25,1 MSEK. Vid full teckning i Erbjudandet kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka
fran 19 144 092 aktier till 23 398 334 aktier.

Avstamningsdag: Den som pa avstamningsdagen den 3 juni 2020 ar registrerad som aktiedgare
i den av Euroclear for NextCells rakning forda aktieboken har foretradesratt att teckna nya aktier i
Foretradesemissionen i forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen. Sista
dag for handel i aktierna inklusive ratt till deltagande i Féretradesemissionen ar den 1juni 2020.
Aktierna handlas exklusive rétt till deltagande i Foretradesemissionen frén och med den 2 juni
2020.

Foretradesratt: For varje pa avstimningsdagen innehavd aktie erhalls tva (2) teckningsratter.
Nio (9) teckningsratter beréttigar till teckning av en (1) ny aktie. Endast ett helt antal aktier kan
tecknas.

Teckningskurs: De nya aktierna i NextCell emitteras till en teckningskurs om 5,90 SEK per aktie.
Courtage utgar ej.

Teckningsperiod: Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske under tiden fran och med
den 5 juni 2020 till och med den 22 juni 2020. NextCells styrelse dger ratt att férlanga tecknings-
perioden, vilket i férekommande fall kommer att offentliggéras genom pressmeddelande senast
den 22 juni 2020.

Tilldelning: For det fallet att inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas med stéd av
teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Foretrddesemissionens hogsta belopp, besluta om
tilldelning av aktier tecknade utan stod av teckningsratter. | sadant fall ska aktier i forsta hand
tilldelas dem som tecknat aktier med stod av teckningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa
avstamningsdagen eller inte, pro rata i forhallande till antalet aktier som tecknats med stod av
teckningsratter; i andra hand tilldelas 6vriga som anmalt intresse av att teckna aktier utan stod
av teckningsratter, pro rata i forhdllande till deras anmalda intresse och i den man detta inte kan
ske, genom lottning; i tredje hand tilldelas investerare som ldmnat emissionsgaranti i enlighet
med villkoren fér sadan garanti.

Utspadning: Aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Foretradesemissionen kan komma att
fé sin dgarandel utspadd med upp till maximalt cirka 18,2 procent efter fulltecknad ny-emission.
Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrddesemissionen har dock méjlighet att kompensera
sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Kostnader for Erbjudandet: Emissionskostnaderna for Erbjudandet forvantas uppga till 3,6 MSEK.
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4.2 Motiv till Erbjudandet och anvandning av
emissionslikvid

Det befintliga rérelsekapitalet ar enligt styrelsens beddmning inte tillrdckligt for de aktuella
behoven de kommande 12 manaderna berdknat fran datumet for detta Prospekt. | syfte att ka-
pitalisera Bolaget med rorelsekapital och skapa forutsattningar for att fullfélja Bolagets kliniska
provningsprogram och fortsatta utvecklingen av ProTrans™ for nya indikationer beslutade sty-
relsen i NextCell den 15 maj 2020 att genomfdra en kapitalanskaffning om totalt cirka 25,1 MSEK.
Bolagets bedémning &r att rorelsekapitalet, efter genomforandet av Féretradesemissionen,
tacker rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv ménaderna och ér tillrackligt for att fullfélja
Bolagets affarsplan.

| det fall Féretradesemissionen fulltecknas erhaller Bolaget 25,1 MSEK fére transaktionsrelaterade
kostnader, vilka forvantas uppga till cirka 3,6 MSEK. Nettolikviden fran Foretradesemissionen
uppgar saledes till 21,5 MSEK. Bolaget har for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden fran
Foretradesemissionen pa det satt som presenteras nedan i prioritetsordning:

« Cirka 50 procent till lakemedelsutveckling, affarsutveckling och allmanna foretagsandamal
« Cirka 30 procent till pagaende kliniska prévningar
» Cirka 20 procent till Cellavivas verksamhet

For det fall Erbjudandet inte tecknas till den grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden inte sdkerstalls, dr det styrelsens avsikt att soka alternativ
extern finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller andra kreditfaciliteter. Om
sadan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer Bolaget 6vervaga l6sningar
sa som att minska Bolagets kostnader, avyttra tillgangar alternativt genomfora vissa forandringar
i Bolagets affarsplan eller organisation i 6vrigt.

Tecknings- och garantiataganden
Erbjudandet omfattas av teckningsdtaganden motsvarande 33,6 procent av Erbjudandet och
garantiataganden motsvarande 66,4 procent av Erbjudandet.

Intressekonflikter

Vator Securities och Avanza erhaller en pa forhand avtalad erséattning for utforda tjansteri sam-

band med Erbjudandet och Eversheds Sutherland erhaller ersattning for utférda tjdanster i sam-

band med Erbjudandet enligt [6pande rakning. Utdver vad som anges ovan har Vator Securities,
Avanza och Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamé-
ters och ledande befattningshavares ataganden gentemot NextCell. Vidare foreligger inte heller
intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, varvid styrelseledaméter och ledande
befattningshavares privata intressen och/eller andra dtaganden eller uppdrag skulle sta i strid
med Bolagets intressen. Ett flertal styrelseledaméter och ledande befattningshavare har dock
ekonomiska intressen i Bolaget genom direkt eller indirekt innehav av aktier i Bolaget. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till foljd av arrangemang eller 6verens-
kommelse med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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02.

Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

Ansvariga personer

Styrelsen for NextCell 4r ansvariga for innehallet i detta Prospekt. Savitt
styrelsen kéanner till verensstammer informationen i Prospektet med
sakforhallandena och ingen uppgift har utelamnats som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebdrd. Bolagets styrelsesammansattning
per datumet for Prospektet framgar nedan.

NAMN BEFATTNING

Anders Essen-Moller Styrelseordférande

Hans-Peter Ekre Styrelseledamot
Edvard Smith

Pingis Berg-Hadenius

Styrelseledamot
Styrelseledamot

Camilla Myhre Sandberg Styrelseledamot

Uppréttande och registrering av prospektet

Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som behdrig myndig-
het enligt Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkénner detta Prospekt enbart i sd matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betrak-
tas som nagot slags stod for den emittent som avses i detta Prospekt
eller négot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses i
detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt
i enlighet med artikel 15 i férordning (EU) 2017/1129. Investerare bor
gora sin egen bedomning av huruvida det ar lampligt att investera i de
vardepapper som avses i Prospektet.

Information fran tredje part

Bolaget samarbetar med immaterialrattsbyran AWA Sweden AB, org.nr
556082-7023 ("AWA”), med kontorsadress Jakobsbergsgatan 36, 111 44
Stockholm. AWA genomfor for Bolagets rékning sa kallade freedom to
operate-analyser och i avsnittet "Freedom to operate” i Prospektet har
ett utdrag frén en sadan analys inkluderats. AWA har samtyckt till att
utdraget fran analysen harinkluderats i Prospektet. Informationen som
inhdmtats fran freedom to operate-analysen genomférd av AWA har
atergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kan férvissa sig om,
haringa uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle gora den atergivna
informationen fran analyserna felaktig eller vilseledande.

Bolaget bekréftar att information som har inhdmtats fran tredje part i
Prospektet har atergivits korrekt och att savitt Bolaget kanner till och
kan utrona av information som har offentliggjorts av denna tredje
partinga sakforhdllanden har uteldmnats som skulle kunna géra den
dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Vissa delar av Prospektet innehaller hanvisning till webbplatser.
Informationen pa dessa webbplatser utgor inte en del av Prospektet,
savida webbplatserna inte har inforlivats genom hanvisning, och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.
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Motiv, intressen och radgivare

Bakgrund och motiv

NextCell ar ett cellterapibolag i klinisk fas Il med sin framsta
lakemedelskandidat, ProTrans™, en behandling av diabetes typ-

1. Baserat pa Bolagets innovativa selektionsalgoritm utvarderas
avancerade cellterapier for autoimmuna sjukdomar, inflammatoriska
tillstand och for att motverka transplantationsavst6tning.

I januari 2020 levererades en order pa stamceller till ett varde om cirka
350 000 SEK till Evox Therapeutics i Oxford. Ordern visar pa en lovande
efterfragan pa ProTrans™ redan innan erhallet marknadsgodkannan-
de. Vidare bedémer Bolaget skalbarheten i affirsmodellen som hog,
eftersom Bolaget anvander mesenkymala stamceller fran navelstrangs-
vavnad som karaktériseras av hog tillgang och relativt [dga kostnader
forinsamling. Ytterligare tva projekt drivs parallellt varav ett i preklinisk
fas och ett r redo for att anséka om en forsta klinisk provning. NextCell
dger ocksa Nordens storsta stamcellsbank, Cellaviva.

NextCells huvudkandidat ProTrans™ har valts ut som forsta indikation
med anledning av sitt stora medicinska behov. Over 130 000 ménniskor
diagnostiseras med diabetes typ-1 varje ar' och befintliga terapier
fokuserar endast pa behandling av symptomen. ProTrans™ har redan

i sin forsta sakerhetsstudie visat effekt i att bevara patientens egen
insulinproduktion. ProTrans™ genomgar vid datumet for Prospektet fas
Il genom studien ProTrans-2, en studie som &r fullt rekryterad och dar
data forvantas publiceras under det tredje kvartalet 2020. Baserat pa
framgangsrika resultat i ProTrans-2 ar NextCells avsikt att ldmnain en
ansokan om en storre fas lll-studie i slutet av 2020.

Bolagets malsattning &r att ProTrans™ ska bli det forsta ldkemedlet
som behandlar den underliggande sjukdomen vid diabetes typ-1.

Vidare har selektionsalgoritmen potential att anpassas for selektion

av stamceller for behandling av en rad olika inflammatoriska och
autoimmuna sjukdomar och Bolaget bedriver vid tiden for Prospektet
ytterligare tva projekt for nya indikationer. Av dessa ar ett projekt i
preklinisk fas och ett, som avser behandling av patienter med Covid-19,
arredo for att ansoka om en forsta klinisk prévning. Avsikten ar att
utvardera ProTrans™ for behandling av den svara luftvagsinflammation
som orsakas av coronaviruset.

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte
tillrackligt for de aktuella behoven de kommande 12 manaderna be-
raknat fran datumet for detta Prospekt. | syfte att kapitalisera Bolaget
med rorelsekapital och skapa forutsattningar for att fullfolja Bolagets
kliniska provningsprogram och fortsatta utvecklingen av ProTrans™
for nya indikationer beslutade styrelsen i NextCell den 15 maj 2020 att
genomfora en kapitalanskaffning om totalt cirka 25,1 MSEK. Bolagets
beddémning &r att rorelsekapitalet, efter genomférandet av Foretra-
desemissionen, tacker rorelsekapitalbehovet for de kommande tolv
manaderna och artillrackligt for att fullfolja Bolagets affarsplan.

| det fall Foretrddesemissionen fulltecknas erhdller Bolaget 25,1 MSEK
fore transaktionsrelaterade kostnader. Kostnader relaterade till Fore-
tradesemissionen forvantas uppga till cirka 3,6 MSEK. Nettolikviden
frén Foretradesemissionen uppgar saledes till 21,5 MSEK. Bolaget har
for avsikt att i huvudsak anvanda nettolikviden fran Foretradesemissio-
nen pa det satt som presenteras nedan i prioritetsordning:

o Cirka 50 procent till lakemedelsutveckling, affarsutveckling och
allménna féretagsandamal

 Cirka 30 procent till pagaende kliniska prévningar
o Cirka 20 procent till Cellavivas verksamhet

For det fall Erbjudandet inte tecknas till den grad att Bolagets rorelse-
kapitalbehov fér den kommande tolvmanadersperioden inte saker-
stalls, ar det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, ex-
empelvis via riktad emission, banklén och/eller andra kreditfaciliteter.
Om sadan alternativ extern finansiering inte star att uppbringa kommer
Bolaget 6vervaga l6sningar sa som att minska Bolagets kostnader,
avyttra tillgangar alternativt genomféra vissa férandringar i Bolagets
affarsplan eller organisation i 6vrigt.

1. IDF Diabetes Atlas: https://diabetesatlas.org/; Rogers, et al. BMC Med 15,199 (2017). https://doi.org/10.1186/s12916-017-0958-6
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Radgivare
Finansiell radgivare till Bolaget ar Vator Securities och legal radgi-
vare ar Eversheds Sutherland, vilka bland annat har bistétt Bolaget
i samband med upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Vator Securities och
Eversheds Sutherland fran allt ansvar i férhallande till befintliga och
blivande aktiedgare i Bolaget samt avseende andra direkta och indirek-
ta ekonomiska konsekvenser till f6ljd av investerings- och andra beslut
som helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Avanza Bank
AB, org.nr 556573-5668 ("Avanza”), ar emissionsinstitut i samband med
Erbjudandet.

Intressen och intressekonflikter

Vator Securities och Avanza erhéller en pa forhand avtalad ersatt-
ning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Eversheds
Sutherland erhaller ersattning for utforda tjanster i samband med
Erbjudandet enligt [6pande rakning. Utéver vad som anges ovan har
Vator Securities, Avanza och Eversheds Sutherland inga ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter
mellan styrelseledaméters och ledande befattningshavares dtaganden
gentemot NextCell. Vidare foreligger inte heller intressekonflikter, eller
potentiella intressekonflikter, varvid styrelseledamoter och ledande
befattningshavares privata intressen och/eller andra dtaganden eller
uppdrag skulle sta i strid med Bolagets intressen. Ett flertal styrelsele-
damoter och ledande befattningshavare har dock ekonomiska intres-
sen i Bolaget genom direkt eller indirekt innehav av aktier i Bolaget.
Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har valts till
foljd av arrangemang eller 6verenskommelse med aktiedgare, kunder,
leverantorer eller andra parter.
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Marknadsoversikt och

verksamhetsbeskrivning

Verksamhetsbeskrivning

Kort om Bolaget

Bolagets foretagsnamn, tillika kommersiella beteckning, &r NextCell
Pharma AB med organisationsnummer 556965-8361 och Legal Entity
Identifier (LEI-kod) 549300PBFGB5JYKXGA45. Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag med séte i Stockholm, Huddinge kommun som
bildades och registrerades hos Bolagsverket 19 mars 2014. Bolagets
associationsform regleras av, och aktiedgares rattigheter kan endast
férandras i enlighet med, svenska aktiebolagslagen (2005:551).
Bolagets adress ar Karolinska Institutet Science Park, Halsovagen 7,
141 57 Huddinge med telefonnummer 08-735 55 95 och webbadress
www.nextcellpharma.com. Informationen pa Bolagets webbplats ingér
inte i prospektet savida denna information inte inférlivats genom hén-
visning, se avsnittet "Handlingar som inforlivas genom hénvisning”.

NextCell haringa aktieinnehav och ingar inte i en koncern. Bolaget har
en bifirma, Cellaviva.

NextCell grundades 2014 av forskare vid Karolinska Institutet, d& under
namnet Cellaviva AB. NextCell utvecklar idag avancerade cellterapier
baserade pa mesenkymala stamceller med sévél egna som donerade
stamceller. Grunden for plattformen &r Bolagets egenutvecklade selek-
tionsalgoritm som anvands for att ge en helhetsbild 6ver cellernas formaga
dar endast de celler som pavisar den 6nskvarda effekten valjs ut. Bolagets
forsta kandidat som fokuserar pa diabetes typ-1, ProTrans™, genomgar fas-
Il efter observerad effekt redan i fas-1. Data fran fas ll-studien forvantas un-
der det tredje kvartalet 2020 och NextCell avser att [dmna in fas lll-ansokan
i slutet av 2020. Vidare driver NextCell Sveriges forsta och Nordens storsta
privata stamcellsbank sett till geografisk bredd, Cellaviva, som erbjuder
familjesparande av hematopoetiska (blodbildande) och mesenkymala
(bindvévsbildande) stamceller. Cellaviva ar den enda stamcellbanken med
tillstand fran Inspektionen forvard och omsorg (IVO).

Affarside

NextCells affarsidé ar att utveckla och kommersialisera stamcellstera-
pier baserat pa Bolagets egenutvecklade selektionsalgoritm, i forsta
hand for behandling av autoimmun diabetes, samt andra typer av
autoimmuna och inflammatoriska sjukdomar. NextCell driver Nordens
storsta privata stamcellsbank, Cellaviva. Genom Cellaviva erbjuds
blivande foraldrar att ta tillvara pa sitt nyfodda barns stamceller for
barnets och familjens eventuella framtida medicinska behov.

NextCells bidrag

NextCell fokuserar pa att Bolagets huvudkandidat ProTrans ska bli det
forsta lakemedlet som behandlar den underliggande sjukdomen vid
diabetes typ-1. NextCells noggranna och avancerade selektionsalgo-
ritm har skalbar kapacitet och sakerstaller stamceller med hog styrka
och effektivitet jamfort med andra tilldmpningar inom stamcellsterapi.
ProTrans™ har, utéver framgéngsrika resultat i Bolagets forsta séker-
hetsstudie, visat effekt i att bevara patientens egen insulinproduktion.

Malséttning

Bolagets malsattning &r att teckna licensavtal med lakemedelsbolag
och cellterapibolag fér ProTrans™ och framtida ldkemedelskandidater
baserade pa Bolagets egenutvecklade selektionsalgoritm. ProTrans™
har utvecklats for att mota stora medicinska behov, inom idag obotliga
sjukdomar och avser att [dmna in en ans6kan om fas Il baserat pa
positiva kliniska fas Il-data, vilka vantas publiceras under det tredje
kvartalet 2020. Bolaget avser initialt att lansera ProTrans™ i Europa
genom European Medicines Agencys ("EMA”) centraliserade marknads-
godkdnnandeprocess for avancerade terapildkemedel (eng. Advanced
Therapy Medicinal Products, ATMP).

Finansiella mal

Bolaget har vid tiden for Prospektet inte uttryckt nagra finansiella mal
avseende ProTrans™. For affarsomradet Cellaviva ar Bolagets malsatt-
ning att pa sikt uppna en marknadspenetration om 2-5 procent av det
totala antalet fodslar i Skandinavien.

Finansiering

Lakemedelsutvecklingen kommer huvudsakligen finansieras dels
genom kapitaliseringar, dels genom olika forskningsbidrag och samar-
beten. Bolagets malsattning &r att i framtiden teckna indikationsspe-
cifika avtal, med lakemedelsbolag och cellterapibolag, om distribution
av ProTrans™ med distribut6rer och dérigenom erhalla [6pande
forsaljningsintakter. Ytterligare ett potentiellt scenario dr utforsaljning
av projektet till ladkemedelsbolag och cellterapibolag.

Investeringar

Sedan NextCell grundades 2014 har totalt cirka 93 MSEK investerats i
verksamheten, vilket har resulterat i den stamcellsbaserade ldkeme-
delskandidaten ProTrans™, baserad pa Bolagets egenutvecklade se-
lektionsalgoritm, och stamcellsbanken Cellaviva, samt ett hogklassigt
laboratorium inspekterat och godkdnt som vavnadsinrattning enligt
vavnadsdirektivet (2004/23/EG).

Bolaget har sedan den senaste delarsrapporten for halvarsperioden
2019-09-01 till 2020-02-29 fram till datumet for Prospektet inte genom-
fort nagra vasentliga investeringar. Vidare har Bolaget inga pagaende
vasentliga investeringar eller planerade investeringar for vilka fasta
dtaganden har gjorts.

Vasentliga forandringar av Bolagets ldne- och finansieringsstruktur
sedan 29 februari 2020 fram till datumet for Prospektet

Bolaget har inte genomgatt nagra vasentliga forandringar i finansiell
stéllning, stallning pd marknaden eller framtidsutsikter som upp-
kommit sedan Bolagets senaste delarsrapport for halvarsperioden
2019-09-01 till 2020-02-29.
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Produktportfolj

Bolagets produktportfolj ar baserad pa mesenkymala stamceller fran
Wharton’s Jelly (WJMSCs), d.v.s. gelén som finns runt blodkérlen i
navelstrangsvavnaden. Vid tidpunkten for Prospektet finns ett antal godkanda
behandlingar med mesenkymala stamceller fran exempelvis fett- och
benvavnad, men ingen etablerad behandlingsmetod med mesenkymala
stamceller fran navelstrangsvavnad. Ett stort antal kliniska provningar

inom stamceller fran navelstrangsvavnad pagar daremot globalt.'

Grunden for NextCells stamcellsterapier r Bolagets egenutveckla-

de selektionsalgoritm, som bestar av en patentsokt metod for att

vélja stamceller med bésta effektivitet och styrka. Algoritmen gér en
overgripande bedémning av flera funktionsanalyser for att identifiera
optimala donatorer och celler for tillverkning av cellterapier. NextCells
noggranna och avancerade urvalsmetod tillater skalbarhet dar stam-
cellerna har hog potentiell styrka och effekt jamfort med icke speciellt
utvalda stamceller for en viss applikation. Urvalsmetoden resulterar

i stamceller av konsekvent hog kvalitet med god sakerhetsprofil och
med fa biverkningar. Vidare ligger NextCells konkurrenskraft i anvand-
ningen av stamceller fran navelstrangsvavnaden som fungerar som en
potent stamcellskalla med potential for snabb expansion.

ProTans™

ProTrans™ &r Bolagets forsta lakemedelskandidat, framtagen for
behandling av diabetes typ-1. Diabetes typ-1 ar en autoimmun sjukdom
dar kroppens immunsystem angriper de insulinproducerande betacel-
lerna i bukspottkorteln. Orsakerna till denna autoimmuna reaktion &r
inte helt kdnda och arinte kopplad till modifierbara livsstilsfaktorer.
Det finns i dagslaget inget botemedel mot diabetes och sjukdomen

kan inte férebyggas.? Cirka 5-10 procent av personer med diabetes har
diabetes typ-1, som vanligen debuterar i barn och unga vuxna.® Ungefar
lika manga har en vuxen form av autoimmun diabetes, LADA (Latent
Autoimmun Diabetes in the Adult) och totalt lever cirka 80 miljoner
maénniskor med nagon form av autoimmun diabetes.*

Tillverkning av ProTrans™ sker fran for andamalet donerade na-
velstrangar och fran dessa odlas stora méngder stamceller upp.
Stamcellerna fryses darefter ned och kan vid behov tinas upp och ges
till patient direkt vid diagnos. Tillverkning av ProTrans™ sker hos ett
kontraktslaboratorium (CMO) efter NextCells egenutvecklade kriterier.

NextCells slutgiltiga malsattning for ProTrans™ ar att kunna behandla
personer med risk for att utveckla typ-1 diabetes redan innan de blivit
beroende av att ta externt insulin (prevention). Genom att behandla
med ProTrans™ avses immunforsvaret laras om till att inte angripa de
insulinproducerande betacellerna, vilket kan resultera i en ldngre tid
utan externt insulinbehov och dérmed en langre tid utan komplikatio-
ner.

1. U.S. National Library of Medicine: http://www.clinicaltrials.gov

2. Martinov, T., & Fife, B. T. (2020). Type 1 diabetes pathogenesis and the role of inhibitory receptors in islet tolerance. Annals of the New York Academy of Sciences, 1461(1), 73-103.
3. Kahanovitz, L., Sluss, P. M., & Russell, S. J. (2017). Type 1 diabetes-a clinical perspective. Point of care, 16(1), 37.
4. Daneman D (11 March 2006). "Type 1 diabetes". Lancet. https://www.diabetes.se/diabetes/lar-om-diabetes/diabetes-i-siffror/.
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Studier

ProTrans-1

ProTrans-1 startades i januari 2018 och var en fas I-studie som utvarde-
rade ProTrans™ sakerhet och paverkan pa patientens egen insulinpro-
duktion. | studien behandlades totalt nio patienter med ldg, medel och
hog dos. Resultat fran studien redovisades den 4 december 2019 och
visade en statistiskt signifikant skillnad i egen insulinproduktion mel-
lan de olika patientgrupperna. Patienterna i hog- och medeldoskohor-
ten hade bevarat en hogre insulinproduktion jamfort med patienterna
i lagdoskohorten.

ProTrans-2

Da ProTrans-1inte var placebokontrollerad kunde den absoluta effek-
ten av ProTrans™ inte utvarderas. ProTrans-2 dr randomiserad, dub-
belblindad och placebokontrollerad fas lI-studie, dar tio patienter far
ProTrans™ och fem patienter far placebo. Sista patienten i ProTrans-2
behandlades i juni 2019 och resultat forvantas finnas tillgangliga under
det tredje kvartalet 2020. Bade patienter och utredare ar ovetande om
vilken behandling patienten far.

ProTrans-3

Givet positiva resultat i ProTrans-2 har NextCell for avsikt att lamna

in en ansékan om ProTrans-3 under andra halvaret 2020. ProTrans-3
kommer att vara en storre klinisk fas lll-studie, vilken Bolaget bedomer

ska utgora grunden for ett villkorat marknadsgodkannande. Genom-
férandet av en fas Ill studie forutsatter, utover tillstand fran Lakeme-
delsverket och Etikprovningsmyndigheten, bland annat ytterligare
finansiering. For mer information om riskerna férenade med kliniska
studier, se avsnittet ”Riskfaktorer” under rubriken ” Prekliniska och
kliniska studier”.

ProTrans-Repeat

ProTrans-Repeat startades i maj 2019 och ar en fortsattningsstudie av
ProTrans-1/2 med syfte att fa data pa upprepad behandling, det vill
saga verifiera om upprepad behandling kan 6ka eller uppratthalla en
eventuell effekt av ProTrans™ 6ver langre tid med bibehallen sékerhet.

I studien inkluderas de nio patienter som behandlats i ProTrans-1-
studiens doseskaleringsdel samt ytterligare nio som fungerar som
kontrollgrupp. Effekten mats genom att jamfora patientens formaga att
producera insulin fore behandling med 12 manader efter behandling
med den upprepade dosen av ProTrans™.

Sista patienten i ProTrans-Repeat behandlades i september 2019 och
resultat forvantas finnas tillgangliga i slutet av 2020.



Cellaviva

Cellaviva ar Sveriges forsta stamcellsbank for

familjesparande av stamceller och den enda med tillstand fran
Inspektionen for vard och omsorg. Efter expansionen till
Danmark och med kunderi hela Skandinavien bedomer

Bolaget att Cellaviva ar marknadsledande, med avseende

pa antal kunder, inom stamcellssparande i Norden.

Cellaviva lanserade sin forsta produkt i september

2015 och utokade med ytterligare en stamcellskalla ett ar senare.
Stamcellssparande har funnits i hela varlden i ett par decennier
och ar globalt en etablerad metod for att spara sitt nyfodda barns stamceller,
men tjansten ar ny i Sverige och fortfarande okand for de flesta gravida.

Stamceller anvands till att behandla allvarliga sjukdomar och genom Cellaviva har sedan 2016 dven avtal med Europas storsta stamcells-
att spara det nyfodda barnets stamceller kan dels svara sjukdomar bank, Polski Bank Komorek Macierzystych S.A. ("PBKM"). Samarbetet
sdasom blodcancer och immunsystemsjukdomar behandlas®, dels van- spanner 6ver hela verksamheten dar PBKM ar underleverantor av
tetider forkortas vid ett kritiskt sjukdomsforlopp eftersom matchande analyser av kundprover och aven tillverkar ProTrans™. PBKM star dven
stamceller déarmed finns tillgéngliga. Ytterligare en fordel med att spara  redo att verta hanteringen av de familjesparade stamcellernai det
ett nyfott barns stamceller ar att familjemedlemmar i vissa fall kan lage ett behov for detta skulle uppsta och fungerar pa sa satt som en
behandlas med det nyfédda barnets stamceller. forsakring for Cellavivas kunders stamcellssparande. Avtalet [6per

tillsvidare med en émsesidig uppsagningstid om 3 manader.

5. Harvard Health Publishing: https://www.health.harvard.edu/blog/parents-save-babys-cord-blood-give-away-2017103112654
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Patentportfolj

NextCell har ldmnat in tre patentansokningar, avseende tre patentfa-
miljer. Den forsta patentfamiljen avser selektionsalgoritmen vilken ba-
seras pa Bolagets specifika satt att vélja de stamceller som anses vara
de mest lampliga att inkluderas i ldkemedelskandidaten. Selektionsal-
goritmen hjalper, nagot forenklat, Bolaget att definiera ProTrans™ och
ar grunden i NextCells forskning- och utvecklingsverksamhet.

Den andra patentfamiljen berdr prediktionsalgoritmen dar Bolaget
skapat en prediktiv analys som baseras pa ett poangsystem for att ut-
vdrdera den farmaceutiska formuleringens anvandbarhet och lamplig-
hetinnan patienten ordineras. Malsattningen &r att kunna forutse vad
som ar mest effektivt pa de olika patienterna givet den farmaceutiska
formuleringen och lakemedelskandidaten.

Den tredje patentfamiljen avser Bolagets proprietdra selektions-
algoritm och avser att tdcka generell framstéllning av alla typer av
mesenkymala stamcellprodukter som harrér fran multipla donatorer
och celler som har valts ut med selektionsalgoritmen. Vidare beskriver
ansokan ett utdkat antal analyser och potensanalyser for att bredda
skyddet i tidigare ans6kan. Ansokan fokuserar specifikt pa stamceller
i syfte att behandla sjukdomar och tillstdnd som drabbar centrala
nervsystemet.

Genomsnittlig tid fran inlamning till beviljande av en patentansdkan
bedéms till mellan 3 och 10 ar, beroende pa jurisdiktion, teknikom-
radets komplexitet och belastning hos myndighet. Baserat pa detta
uppskattas att forsta beviljanden i Bolagets patentfamiljer kan ske
ungefar ar2023.

Patentansokningarna dgs i sin helhet av NextCell. Tabellen nedanillus-
trerar de pagaende patentansokningarnas aktuella status.

Freedom to operate

NextCell arbetar aktivt for att skydda sin teknologi via freedom to
operate-analyser genom att bevaka tredje parts rattigheter och kon-
tinuerligt utvardera mojligheten att agera proaktivt for att forhindra
att eventuellt hindrande rattigheter beviljas. Bolaget samarbetar med
immaterialrattsbyran AWA i fragor som rér immateriella rattigheter
inklusive patent. Bolaget har pagdende patentansokningar i tre pa-
tentfamiljer avseende i huvudsak poolade allogeneiska kompositioner

av mesenkymala stamceller (MSC) samt forfaranden for att framstalla
sadana kompositioner.

NextCell har atit genomfdra en Gversiktlig freedom to operate-analys
avseende ProTrans™ och dess anvandning for behandling av typ-1
diabetes i syfte att identifiera eventuell tredje parts narliggande pa-
tentrattigheter i Europa och USA. ProTrans™ &r en allogeneisk poolad
population av MSC isolerade fran Wharton’s Jelly fran flertal olika
donatorer.

Per datumet for Prospektet har inga patentrattigheter, utover NextCell
egna patentrattigheter, av direkt relevans for den framtida produkten
ProTrans™ identifierats. Inom det omrade som NextCell &r verksam
finns dock flera aktorer som @ven soker patentskydda sin teknologi.

Information om trender

Under det forsta kvartalet 2020 och under tiden fram till publiceringen
av detta Prospekt har bade Sverige och vérlden praglats av utbrottet
och spridningen av det nya coronaviruset (Covid-19). Coronavirusets
utbredning har hittills redan paverkat makroekonomiska férhallanden
véarlden 6ver och medfort stor turbulens och volatilitet pa aktiemark-
naden. Aven sjukvirden har varit hart drabbad av utbrottet och som

en foljd av detta har patientrekryteringen till flertalet kliniska studier
varlden 6ver paverkats. NextCells pdgaende kliniska studier &r sedan
tidigare fullrekryterade och Bolaget ser darfor, vid tiden for Prospektet,
ingen risk for forseningar i varken ProTrans-2 eller ProTrans-Repeat.

| ProTrans-2-studien behandlades den sista patienten i juni 2019 och
effekt- och sékerhetsdata vantas kunna publiceras i det tredje kvartalet
2020 enligt tidigare kommunicerad plan. | ProTrans-Repeat-studien
behandlades den sista patienten i september 2019 och resultat for-
vantas finnas tillgéngliga i slutet av 2020. Vidare meddelade Bolaget

i pressmeddelande den 20 mars 2020 att parallella diskussioner med
flera sjukhus inletts om att behandla patienter med Covid-19 med
stamcellsprodukten ProTrans™, vilket skulle kunna 6ka Bolagets moj-
ligheter att marknadsfora och sélja ProTrans™.

Utdver vad som namns ovan samt vad som framgar nedan om trender
pa marknaden, bedomer NextCell att det inte finns ndgra betydande
kanda utvecklingstrender avseende produktion, forséljning, lager,
kostnader, och forsaljningspriser under perioden fran utgangen av
rakenskapsaret 2018/2019 under tiden fram till datumet for Prospektet.
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Marknadsoversikt

NextCell ar verksamt inom lakemedelsutveckling och stamcellsbankning

och Bolagets bedomning ar att marknaden for NextCells behandlingar ar
global. Bolaget avser initialt att lansera ProTrans™ i Europa genom EMAs
centraliserade marknadsgodkannandeprocess for avancerade terapilakemedel
(ATMP), foljt av Nordamerika. Bolagets tjansterinom affirsomradet

Cellaviva ar framst riktade till kunder i Sverige, Norge och Danmark.

Bakgrund

Stamcellsbehandlingar

Stamceller utgor kallan till celler i kroppen och har stor betydelse for
regeneration av ny vavnad.® Stamceller kan genom delning bilda nya
stamceller eller utvecklas till en specifik celltyp, exempelvis nerv-, hud-
eller blodceller. Den forsta stamcellstransplantationen genomfordes
redan pa 50-talet och sedan dess har allt fler sjukdomar visats vara
behandlingsbara med olika typer av stamceller.’

Stamcellssparande

1988 genomfordes den forsta stamcellstransplantationen med navel-
strangsblod.® Tidigare var benmarg den enda stamcellskéllan som da
skordades kort innan transplantationen genomfordes.’ Fodseln ar ett
unikt tillfalle att ta tillvara stamceller utan nagot ingrepp, eftersom man
tar tillvara stamceller fran efterborden och har 6ppnat upp majligheten
till en helt ny nisch - stamcellsbanker. De forsta donationsbankerna
och privata bankerna kom till pa tidigt 90-tal.”® Det drojde till 2006
innan Sverige fick en forsta donationsbank pa Sahlgrenska Universi-
tetssjukhuset i Goteborg" och 2015 lanserades Cellaviva som idag r,
enligt Bolagets bedémning, Skandinaviens ledande stamcellsbank for
familjesparande, sett till antalet kunder.

Stamcellsterapier

Mesenkymala stamceller har anvénts for att hava livshotande trans-
plantat-mot-vardreaktioner som kan intraffa efter det att en patient
genomgatt en transplantation.” Cellernas immunomodulerande effekt
utvarderas nu for en rad olika autoimmuna sjukdomar som till exempel
artros, ALS, MS och diabetes typ-1." Under 2018 godkéndes Alofisel for
behandling av svarbehandlad fistula hos patienter med Crohns sjuk-

dom." Alofisel &r den forsta allogena™ stamcelltransplantationsterapin
som blivit godkand i EU.'®

Diabetes typ-1

Ar 2017 fanns det enligt International Diabetes Federations (IDF)
uppskattning cirka 425 miljoner médnniskor i varlden med diabetes
vilket véntas stiga till omkring 630 miljoner ar 2045."" Marknaden for
stamcellsbehandling for autoimmun diabetes bedoms av Bolaget

som omfattande. Det finns idag cirka 20-40 miljoner manniskor som
har autoimmun diabetes typ-1." Bolaget bedomer att varje ar far upp-
skattningsvis 130 000 méanniskor diagnosen diabetes typ-1, varav cirka
40 procent i Europa och Nordamerika.”® Dessutom finns dven en lika
vanlig, men ldngsammare, framskridande form av autoimmun diabetes
hos vuxna manniskor, LADA (eng. Latent Autoimmune Diabetes in the
Adult).? Ar 2017 beraknades halsovardskostnaderna i varlden relatera-
de till diabetes uppga till minst 727 miljarder USD per ar.?'

Autoimmuna sjukdomar

Idag finns atminstone 100 olika autoimmuna sjukdomar som angriper
olika organ i kroppen.?2 Exempel pa autoimmuna sjukdomar &r bland
andra MS, Crohns sjukdom och ALS.? Autoimmuna sjukdomar ar ett
resultat av att kroppens immunsystem angriper kroppens inre organ.
Det &ridag ofta oklart vad som fororsakar autoimmunitet, dock har det
observerats att antalet autoimmuna sjukdomar ékar i industrialisera-
de landerinordliga och vésterlandska regioner av varlden. Detta har
lett till teorin att miljo och livsstil ar relevanta faktorer. Autoimmuna
sjukdomar ar sdledes vanligt forekommande i i-lander, dér antalet di-
agnoser 6kar i hdgre takt an ovriga delar av varlden, och det uppskattas
att cirka 5-13 procent av varldens befolkning lider av atminstone en

6. Wiley-Blackwell. (2008, November 17). Using Adult, Embryonic Stem Cells For Tissue Regeneration: New Advances. ScienceDaily. Retrieved March 23, 2020 from www.sciencedaily.com/

releases/2008/11/081106164816.htm

7. Henig, |, & Zuckerman, T. (2014). Hematopoietic stem cell transplantation—50 years of evolution and future perspectives. Rambam Maimonides medical journal, 5(4).

8. The Leukemia & Lymphoma Society: https://www.lls.org/sites/default/files/file_assets/cordbloodstemcelltransplantation.pdf

9. Cancer.net: https://www.cancer.net/navigating-cancer-care/how-cancer-treated/bone-marrowstem-cell-transplantation/what-bone-marrow-transplant-stem-cell-transplant

10. New York Blood Central: https://nybloodcenter.org/products-and-services/blood-products/national-cord-blood-program/

11. Vastra Gotalandsregionen: https://web.archive.org/web/20150925154128/https://www.sahlgrenska.se/omraden/omrade-4/klinisk-immunologi-och-transfusionsmedicin/enheter/natio-

nella-navelstrangsblodbanken/#

12. Amorin, B., Alegretti, A. P, Valim, V., Pezzi, A., Laureano, A. M., da Silva, M. A. L., ... &Silla, L. (2014). Mesenchymal stem cell therapy and acute graft-versus-host disease: a review. Human

cell, 27(4), 137-150.
13. U.S. National Library of Medicine: https://www.clinicaltrials.gov/.

14. Frontiers In: https://www.frontiersin.org/articles/10.3389/fbioe.2018.00130/full#supplementary-material
15. En allogen stamcellstransplantation anvander friska blodstamceller fran en givare for att ersatta sjuk eller skadad benmérg
16. Tandvards- och lakemedelsforménsverket: https://www.tlv.se/lakemedel/kliniklakemedelsuppdraget/avslutade-halsoekonomiska-bedomningar/arkiv/2018-06-26-halsoekonomisk-be-

domning-av-alofisel-vid-behandling-av-perianala-fistlar.html

17. International Diabetes Federation, 2017. IDF Diabetes Atlas, 8th edn. Brussels, Belgium: International Diabetes Federation.
18. Daneman D (11 March 2006). "Type 1 diabetes”. Lancet. https://www.diabetes.se/diabetes/lar-om-diabetes/diabetes-i-siffror/
19. IDF Diabetes Atlas:,https://diabetesatlas.org/; Rogers, et al. BMC Med 15,199 (2017). https://doi.org/10.1186/s12916-017-0958-6

20. Diabetesférbundet: https://www.diabetes.se/diabetes/lar-om-diabetes/typer/lada/

21. International Diabetes Federation, 2017. What is Diabetes. https://www.idf.org/aboutdiabetes/what-is-diabetes/facts-figures.html

22. Autoimmune Diseases - Modern Diseases, European Parliament (2017)

23. Satista: https://www.statista.com/statistics/418328/diagnosed-autoimmune-conditions-prevalence-in-selected-countries/
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autoimmun sjukdom.?* | EU har cirka 10 procent och i USA har cirka 8
procent av befolkningen minst en autoimmun sjukdom.?

Cellaviva

Cellavivas fokusomrade utgors per datumet for Prospektet av
stamcellssparande for barn och Bolaget bedémer att antalet fodslar

i Sverige, Norge och Danmark uppgar till cirka 235 000 per ar.2* Mark-
nadspenetrationen? for stamcellssparande skiljer sig stort mellan olika
lander. Hogst ligger Singapore med dver 20 procent medan europeiska
lander oftast ligger pa under 5 procent.?® Bolaget bedomer att Sverige
ligger langt efter och att medvetenheten om att det finns stamceller i
efterborden &r lag. Danmark och Norge har haft stamcellssparande i
cirka 15 ar. Bolaget anser att synergieffekter finns mellan Bolagets tva
affarsomraden - lakemedelsutvecklingen av ProTrans™ och stamcells-
banken Cellaviva - da bada affarsomradena &r beroende av teknologi,
infrastruktur, personal och tillstand som garanterar att Bolaget kan
sakerstalla stamceller av god kvalitet.

Adresserbar marknad

Stamcellsterapier

NextCells potentiella malgrupper utgors av alla aktérer inom sjuk-
och hélsovard som arbetar med diagnostik, forebyggande vard eller
behandling avinflammatoriska och autoimmuna sjukdomar. | detta
ingdr dven forskare och ldkemedelsbolag som forskarinom omradet.
NextCell fokuserar i dagslaget pa dessa olika grupper inom tre affars-
omraden, i féljande prioritering:

e Diabetes
o Ovriga autoimmuna sjukdomar
e Stamcellsforsaljning

Bolagets bedomning &r att branschens kunskap om odling och expan-
sion av mesenkymala stamceller ar hog och att NextCells stamcell-
sterapier darfor ar sarskilt ldmpliga for en affirsmodell som bygger

pa licensiering. Selektionsalgoritmen &r en metod som laggs ovanpa

“vanlig” tillverkning for att sakerstélla att lampliga celler och donatorer
anvands. Selektionsalgoritmen kan anpassas for olika indikationer

och licensiering skulle darfor innebara att NextCell forser licenstagaren
med rekommendationer om ldmpliga indikationsspecifika analyser
och information om hur resultaten ska tydas. Bolaget avser vanda sig
till primarvarden och specialistmottagningar pa sjukhus for patient-
grupper med autoimmuna sjukdomar, daribland diabetes typ-1.

ProTrans™

Bolaget har uppskattat att marknadspotentialen for ProTrans™ uppgar
till cirka 6 miljarder EUR per ar. Berdkningarna baseras pa antagandet
att 130 000 personer i aldrarna 18-40 diagnostiseras med diabetes
typ-106ver hela varlden arligen. Berdkningen &r gjord med hansyn till
en forsta behandling som prissatts i paritet med nuvarande stamcells-
terapier och diabetesldkemedelvarden. Givet att upprepad behandling
pavisar forbattrad effekt och patienterna kan behandlas flera ganger
blir potentialen storre.

Cellaviva

Cellavivas primara malgrupp utgors av foraldrar till nyfédda barn samt
till viss man dven mor- och farforéldrar. Fokusomradet utgérs saledes
av stamcellssparande for barn, men Bolaget forbereder dven lansering
av stamcellssparande for vuxna. Vid datumet for Prospektet erbjuder
Cellaviva sparande av stamceller fran navelstréangar och fettvavnad.

Affarsmodellen bygger pa att kunden betalar en fast engangsavgift
vid insamling, kontroll, analys och nedfrysning av stamcellerna och
darefter en manatlig avgift for forvaring av stamcellerna.

Cellavivas huvudmarknader utgors av Sverige, Norge och Danmark, dar
det arliga antalet fodslar uppgar till cirka 235 000.2° Mot bakgrund av
marknadspenetrationen for stamcellssparande globalt uppskattar Bo-
laget att den adresserbara marknaden fér stamcellssparande i Norden
kan uppga till cirka 5 procent av nya fodslar. Cellavivas adresserbara
marknad bedoms darfor uppga till cirka 235-335 MSEK per ér.

24. International Journal of Celiac Disease,, A. Lerner, P. Jeremias, T. Matthias (2015)

25. Statista: https://www.statista.com/statistics/418328/diagnosed-autoimmune-conditions-prevalence-in-selected-countries/
26. SSB.no: https://www.ssb.no/fodte; SCB.se: https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/fodda-i-sverige/; Babyinstituttet.dk: https://babyinstituttet.dk/

antal-fodsler-danmark
27. Antal avtal som ingds i relation till antalet arliga fédslar

28. Parent’s Guide to Cord Blood Foundation: https://parentsguidecordblood.org/en/news/percentage-births-banking-cord-blood-country
29. SSB.no: https://www.ssb.no/fodte; SCB.se: https://www.scb.se/hitta-statistik/sverige-i-siffror/manniskorna-i-sverige/fodda-i-sverige/; Babyinstituttet.dk: https://babyinstituttet.dk/

antal-fodsler-danmark
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Trender

Okat intresse for stamceller

Under senare ar har andra typer av stamceller fatt allt mer uppmaérk-
samhet och det pagar tusentals kliniska provningar med stamceller
globalt.*® Hela cellterapifaltet, dar stamcellsbehandlingar ingar, har fatt
mycket uppmdrksamhet i och med marknadsgodkdnnande av CAR-T-
celler* och Bolagets uppfattning ar att modern lakemedelsutveckling
nu skiftar frdn antikroppsbehandlingar till att anvanda hela celler som
lakemedel.

Vaxande marknad globalt

Den globala stamcellsmarknaden uppgick till 9,6 miljarder USD under
2019 och beraknas vaxa med cirka 8,2 procent arligen fram till ar2027.32
Tillvaxten forvantas drivas av 6kade framgangar inom regenerativ
medicin kombinerat med en exponentiell 6kning av stamcellsbaserad
forskning, vilket i sin tur leder till ett bredare utbud av potentiella
indikationer for stamcellsterapier.®

Okad efterfragan pa battre stamcellsterapier

En effektiv stamcellsproduktion dr nddvandig for att mota marknadens
efterfragan. Storre aktorer investerar allt mer i utveckling av produk-
tionsanlaggningar for att kunna mota en 6kad efterfragan pa battre
stamcellsterapier.** NextCells malsattning &r att anpassa Bolagets
egenutvecklade selektionsalgoritm for olika indikationer och dari-
genom forse Bolagets kunder med rekommendationer om lampliga
indikationsspecifika analyser tillsammans med information om hur
resultaten ska tydas for att mojliggora framtagandet av stamceller av
hogre kvalitet.

Marknadsdrivkrafter

Hogt utbud av stamceller fran navelstrangsvavnad

Bolaget uppskattar att tillvaratagandet av navelstrangsvavnad ar
mindre &n en (1) procent av de arliga fodslarna och donationsuvillig-
heten i Sverige bedoms som hog. Bolaget uppskattar att tillgdngen pa
navelstrangsvavnad dr i storleksordningen 100 000 navelstrangar per
ari Sverige och Bolagets behov ari dagslaget farre &n 100 navelstrangar
perar.

Okad incidens av diabetes

Det finns idag cirka 20-40 miljoner manniskor som har autoimmun dia-
betes typ-1.* Bolaget bedomer att uppskattningsvis 130 000 manniskor
far diagnosen diabetes typ-1varje ar, varav ca 40 procent i Europa och
Nordamerika.* Diabetesrelaterade komplikationer @r en av de starkast
bidragande orsakerna till sjuklighet och dodlighet hos personer med
diabetes typ-13" och vid datumet for Prospektet finns ingen godkand
terapi som behandlar den underliggande sjukdomen. Nuvarande stan-
dardbehandlingar syftar till att behandla symptom, vanligtvis genom
att reglera blodsockernivan utan att paverka kroppens egen férmaga

30. U.S. National Library of Medicine: http://www.clinicaltrials.gov

att producera insulin. ProTrans™ har, till skillnad fran tidigare behand-
lingar, visat effekt i att bevara patientens egen insulinproduktion.

Nya indikationsomraden inom autoimmuna sjukdomar

Komplexa sjukdomar som autoimmunitet, dvs nar kroppens eget
immunfdrsvar fororsakar sjukdomen, saknar ofta effektiv behandling
i dag och syftar vanligen primart till att lindra symptom. Behandling
med immunosuppressiva lédkemedel 6kar dven risken for allvarliga
biverkningar®® och ett generellt nedtryckt immunforsvar gor patienten
mer infektionskanslig och 6kar risken for cancer.® Sjukdomar som
reumatism, Crohns sjukdom, ulcerds colit etcetera behandlas med
antikroppar som binder till immunceller medan diabetes typ-1 kan
behandlas med insulin for att kontrollera blodsockernivan istéllet for
att forsoka motverka autoimmuniteten.

Stamceller ar kroppens egna system for att reparera skadade och dys-
funktionella celler. Mesenkymala stamceller som aterfinns bland annat
i navelstrangsvavnad har visats ha en immunmodulatorisk effekt.*°
Genom att utsondra proteiner och i cell-cell-kontakt kan ett dverak-
tivtimmunfdrsvar dédmpas, till synes specifikt utan risk for allvarliga
biverkningar.”

Fortskridande stamcellsforskning 6kar majligheten for anvandan-
det av stamceller

Intresset for stamceller ar stort och under perioden 2008-2012 6kade
antalet stamcellspublikationer med en genomsnittlig tillvaxttakt om 7
procent arligen, vilket var mer &n dubbelt sa mycket som for publika-
tionerinom alla forskningsfalt globalt.* For ndrvarande genomfors
Over 2 500 kliniska prévningar globalt med stamceller for ett antal olika
indikationer®. Bolaget bedémer att stamcellsforskningen, givet sin
omfattning, kommer att innebéra stora forandringar for framtida sjuk-
domsbehandlingar och att det kommer bidra till en 6kad efterfragan
pé hogkvalitativa stamceller. Vidare menar Bolaget att det kommer
innebéra storre halsoincitament och darigenom 6kad efterfragan for
att spara nyfédda barns stamceller.

Storre lakemedelsbolag visar intresse for stamcellsterapier
Belgiska TiGenix har utvecklat en mesenkymal stamcellsprodukt

fran fettvdvnad donerad fran vuxna. Produkten har anvants i kliniska
studier for en rad olika indikationer, déribland behandling av fistlar vid
Crohns sjukdom*, behandling av Reumatoid atros och sepsis* samt
behandling av autoimmuna sjukdomar.*® | augusti 2018 meddelade
japanska Takeda Pharmaceutical ett forvarv av TiGenix for en kdpeskil-
ling om 520 miljoner EUR.*

Amerikanska Osiris Therapeutics har utvecklat Prochymal, en allogen
stamcellsprodukt med mesenkymala stamceller fran benmaérg fran
vuxna donatorer. Prochymal har fatt ett preliminart godkdnnande

i vissa regioner for behandling av transplantat-mot-vardsjukdom

31. Dagens Medicin: https://www.dagensmedicin.se/artiklar/2020/01/21/Premiar-for-car-t-celler-som-rutinterapi-mot-lymfom/
32. Stem Cells Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Adult Stem Cells, HESC), By Application, By Technology, By Therapy, By Region, And Segment Forecasts, 2020 - 2027
33. Stem Cells Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Adult Stem Cells, HESC), By Application, By Technology, By Therapy, By Region, And Segment Forecasts, 2020 - 2027

34. Coherent Market Insights: https://apnews.com/640e02c299944585afa056365b47a826

35. Daneman D (11 March 2006). "Type 1 diabetes”. Lancet. https://www.diabetes.se/diabetes/lar-om-diabetes/diabetes-i-siffror/
36. IDF Diabetes Atlas:,https://diabetesatlas.org/; Rogers, et al. BMC Med 15,199 (2017). https://doi.org/10.1186/512916-017-0958-6
37. Libby P, Nathan DM, Abraham K, et al. Report of The National Heart, Lung, and Blood Institute—National Institute of Diabetes and Digestive and Kidney diseases working group on cardio-

vascular complications of type 1 diabetes mellitus. Circulation 2005;111:3489-93

38. Dagens Medicin: https://www.dagensmedicin.se/artiklar/2020/03/23/gront-ljus-for-ny-brostcancerbehandling/
39. National Cancer Institute: https://www.cancer.gov/about-cancer/causes-prevention/risk/immunosuppression
40. Ullah, I, Subbarao, R. B., & Rho, G. J. (2015). Human mesenchymal stem cells-current trends and future prospective. Bioscience reports, 35(2).

41. LeBlanc, K., & Davies, L. C. (2018). MSCs—cells with many sides. Cytotherapy, 20(3), 273-278.

42. Research Trends: https://www.researchtrends.com/issue-36-march-2014/stem-cell-research/

43. U.S.National Library of Medicine: http://www.clinicaltrials.gov

44. Pressmeddelande: https://www.takeda.com/newsroom/newsreleases/2016/takeda-and-tigenix-enter-into-licensing-agreement-for-ex-u.s.-rights-to-cx601-for-the-treatment-of-com-

plex-perianal-fistulas-in-patients-with-crohns-disease/

45. Pressmeddelande: https://www.biospace.com/article/releases/tigenix-positive-phase-iia-study-results-in-refractory-rheumatoid-arthritis-with-allogeneic-stem-cell-product-cx611-/
46. Pressmeddelande: https://www.bionity.com/en/news/138631/tigenix-reports-positive-results-of-cx621-phase-i.html
47. Pharmaceutical Technology: https://www.pharmaceutical-technology.com/news/takeda-tigenix-acquisition-608m/
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("GvHD”) hos pediatriska patienter som &r resistenta mot steroid och/
ellerimmunosupressiv behandling och som har akut GvHD orsakad
av hematopoetisk stamcellstransplantation.*® | april 2019 meddelade
brittiska Smith & Nephew sitt forvarv av Osiris Therapeutics for en
kopeskilling om 660 miljoner USD.*

Goda incitament for stamcellssparande

Den amerikanska lakemedelsmyndigheten, The Food and Drug
Administration ("FDA”), har godként behandling med stamceller fran
navelstrangsvavnaden for 6ver 80 dodliga sjukdomar.® Dessa inklude-
rar olika former av blodcancer, sdsom lymfom och leukemi, savél som
olika immun-, genetiska, blod- och metabola stérningar sdsom sigd-
cell. Vidare innebar familjesparande av stamceller inte bara ger fordelar
till den ursprungliga individen, som far en fullstandig matchning med
cellen, utan dven 6ppnar majligheter for behandling av syskon och
andra sléktingar.

Regulatoriska krav

NextCell verksamhet praglas av strikta regelverk och inspekteras
regelbundet av bade Lakemedelsverket och Inspektionen for Vard
och Omsorg. Bolaget har bland annat tillstand for att driva vavnads-
inréttning, biobank, partihandelstillstand (apoteksfunktion) och via
underleverantdr dven GMP tillverkning® av ldkemedel fér avancerade
terapier (ATMP), som hanteras i Bolagets kvalitetssystem.

Konkurrenter

ProTrans™ - Diabetes typ-1

Enligt Bolaget finns i dagslaget ingen godkand behandling av diabetes
typ-1som behandlar den underliggande sjukdomen. Standardbehand-
ling avser att behandla symptom och syftar till att reglera blodsocker-
nivan utan att paverka kroppens formaga att producera eget insulin.

Stamcellsterapier

Konkurrerande foretag har liknande kandidater som utvarderas for
flera typer av indikationer inom samma falt som NextCell fokuserar.
Prochymal, som utvecklas av Osiris Therapeutics Inc. ("Osiris”), aren
allogen stamcellsprodukt med mesenkymala stamceller fran benmérg
frdn vuxna donatorer.® Prochymal har ftt ett preliminart godkénnan-
de i vissa regioner for behandling av GvHD hos pediatriska patienter
som dr resistenta mot steroid och/ellerimmunosupressiv behandling
och som har akut GvHD orsakad av hematopoetisk stamcellstransplan-
tation. Behandlingen visade dock marginell till liten behandlingseffekt

48. Medical News Today: https://www.medicalnewstoday.com/articles/245704

i fas lll-studier.®® Utéver GvHD har Prochymal anvénts i kliniska studier
for bland annat Crohns sjukdom, diabetes och hjartinfarkt.>

TiGenix har utvecklat en mesenkymal stamcellsprodukt fran vuxna
stamceller fran fettvavnad, eASC (eng. expanded adipose-derived stem
cells).’> Samma lakemedelskandidat har anvants for ett antal olika
indikationer, daribland for behandling av fistlar vid Crohns sjukdom®,
Reumatoid atros och sepsis®, autoimmuna sjukdomar®® och bakteriell
lunginflammation®.

Mesenkymala stamceller frén navelstrangsvéavnad, vilka NextCell
anvander for ProTrans™, anses av Bolaget ha flera fordelar jamfort med
om stamcellerna kommer fran en vuxen persons benmarg eller fett.
Celler fran navelstrangsvavnad ar unga och livskraftiga och har inte
paverkats av stress och miljo eller hunnit samla pa sig mutationer.®® Ut-
over detta ar tillgdngen viktig. Navelstrangen innehaller en stor mangd
stamceller och Bolagets beddmning ar att det inte rader nagon brist pa
donerat material. Navelstrangar samlas in utan nagot ingrepp medan
stamceller fran benmarg och fettvavnad kraver ingrepp som bade bety-
der 6kad risk for donatorn och 6kade kostnad for tillverkaren.® Bolaget
kanneri dagslaget inte till ndgon konkurrent som utvérderar stamceller
frén navelstrangsvavnad kommersiellt.

Cellaviva

Bolagets bedomning &r att stamcellsbankning dr en mogen marknad

i manga omraden dar uppkop ar det vanligaste sattet att expandera
geografiskt. Cellaviva samarbetar med Europas stdrsta stamcellsbank,
PBKM, och ser fa konkurrenter i naromradet. Vid tiden for Prospektet
finns tva foretag i Skandinavien som erbjuder tjdnsterinom stamcells-
sparande - Cellaviva och danska Save Stem Cell Center. Save Stem Cell
Center har ett samarbete med den tyska stamcellsbanken Vita 34 som
innebar att analyser och forvaring av kundens stamceller sker i Vita 34:s
biobank i Tyskland.®? Cellaviva &r séledes den enda stamcellsbanken
som erbjuder férvaring av stamcellerinom Skandinavien.

Den svenska marknaden ar komplicerad for utldndska bolag da den
svenska biobankslagen forbjuder slutférvaring av vavnadsprover
utomlands. Darutéver tog det Cellaviva dver tva ar att fa de erforderliga
tillstand som kréavs for vdvnadsinrattning och stamcellssparande.

49. Pressmeddelande, Smith & Nephew: https://www.smith-nephew.com/news-and-media/media-releases/news/smith--nephew-completes-acquisition-of-osiris-therapeutics-inc-/

50. LifeCell: https://www.lifecell.in/stem-cell-banking/stem-cells-banking-pros-and-cons
51. God tillverkningssed (Eng. Good Manufacturing Practice)
52. Medical News Today: https://www.medicalnewstoday.com/articles/245704

53. FierceBiotech: https://www.fiercebiotech.com/biotech/osiris-therapeutics-announces-preliminary-results-for-prochymal-phase-iii-gvhd-trials

54. U.S. National Library of Medicine: https://clinicaltrials.gov/

55. Pressmeddelande: https://www.globenewswire.com/news-release/2017/12/20/1266727/0/en/TiGenix-confirms-strategic-focus-on-Cx601-and-its-adipose-derived-stem-cell-eASC-plat-

form.html

56. Pressmeddelande: https://www.takeda.com/newsroom/newsreleases/2016/takeda-and-tigenix-enter-into-licensing-agreement-for-ex-u.s.-rights-to-cx601-for-the-treatment-of-com-

plex-perianal-fistulas-in-patients-with-crohns-disease/

57. Pressmeddelande: https://www.biospace.com/article/releases/tigenix-positive-phase-iia-study-results-in-refractory-rheumatoid-arthritis-with-allogeneic-stem-cell-product-cx611-/
58. Pressmeddelande: https://www.bionity.com/en/news/138631/tigenix-reports-positive-results-of-cx621-phase-i.html

59. U.S.National Library of Medicine: https://clinicaltrials.gov/

60. Kern S, Eichler H, Stoeve J, Kliiter H, Bieback K. Comparative analysis of mesenchymal stem cells from bone marrow, umbilical cord blood, or adipose tissue. Stem Cells. 2006

May;24(5):1294-301.

61. Mazini, L., Rochette, L., Amine, M., & Malka, G. (2019). Regenerative capacity of adipose derived stem cells (ADSCs), comparison with mesenchymal stem cells (MSCs). International journal
of molecular sciences, 20(10), 2523. Mayo Clinic: https://www.mayoclinic.org/tests-procedures/bone-marrow-transplant/about/pac-20384854
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Strategi

Bolagets uppfattning &r att processen for odling och expansion av
mesenkymala stamceller ar vida kdnd och nagot som manga aktorer
har kompetens att utfora. NextCell bedomer att Bolagets konkurrens-
fordel ligger i den egenutvecklade selektionsalgoritmen, (patentanso-
kan nr PCT/SE2019/050657). Selektionsalgoritmen &r utvecklad for att
generera potenta stamceller pa ett robust och storskaligt vis for kliniskt
bruk. Selektionsalgoritmen &r baserad pa ett antal funktionella analy-
ser som undersoker stamcellernas formaga att paverka immunceller
och utsoéndra specifika proteiner som respons pa olika stimuleringar.
Selektionsalgoritmen anvénds for att ge en helhetsbild 6ver cellernas
formaga och endast de celler som pévisar den dnskvérda effekten véljs
ut.

Baserad pa den egenutvecklade selektionsalgoritmen &r NextCells
huvudfokus att utveckla lakemedelskandidaten ProTrans™. Efter
marknadsgodkdnnande avser Bolaget att tilldmpa en affarsmodell som
bygger pa licensiering, dar selektionsalgoritmen anpassas for olika
indikationer och dar NextCell forser licenstagaren med rekommenda-
tioner om lampliga indikationsspecifika analyser och information om
hur resultaten ska tydas.

Stamcellsbanken Cellaviva ar Bolagets affarsomrade som avser
familjesparande av stamceller, dar foraldrar ges mojlighet att spara
stamceller fran sina barn for barnets och familjens eventuella framtida
medicinska behov. Under verksamhetsaret 2018/2019 vaxte Cellavi-

va till att bli Nordens storsta stamcellsbank for familjesparande och
strategin ar att ka marknadspenetrationen i de nordiska landerna
samt att utoka serviceutbudet med exempelvis stamcellssparande for
vuxna for att 6ka marknadspotentialen. Cellavivas affarsmodell bygger
pé en prenumerationsmodell dar kunden betalar en manatlig avgift for
forvaringen av barnets stamceller.

Samarbeten

NextCell arbetar i ndra samarbete med PBKM, Europas storsta stam-
cellsbank, som ocksa valt att investera i NextCell. Samarbetet spanner
over hela verksamheten déar PBKM ar underleverantor av analyser av
kundprover och dven tillverkar ProTrans™ efter det att NextCell selekte-
rat ut de celler som ska expanderas enligt Bolagets selektionsalgoritm.

Karolinska Trial Alliances ("KTA”) supportenhet och provningsenhet,
en del av Karolinska Universitetssjukhuset, ar delaktiga i hela NextCells
kliniska provningsprogram. Bade ProTrans-1 studien och ProTrans-Re-
peat leds av KTA tillsammans med huvudprovaren professor Per-Ola
Carlsson, Uppsala universitet.

En del av NextCells strategi ar att successivt 6ka deltagandet i olika
natverk for att géra Bolaget mer synligt, starka Bolagets kontaktnat och
ta plats som en viktig aktor pa den svenska Life Science-scenen.

Milstolpar och framtidsutsikter

o ProTrans fas | sakerhetsstudie avslutades 2019 med goda resultat.
Studiens design var endast avsedd att utvardera sakerheten vid tre
olika doser av ProTrans™, varfor inga kontrollpatienter ingick. Trots
detta kunde Bolaget se en statistiskt signifikant skillnad mellan lag
dos och medium eller hég dos vad géller lakemedlets effektivitet. De
patienter som behandlades med medium eller h6g dos hade ett ar
efter behandlingen bibehallit battre formaga att producera insulin
jamfort med de som fick l3g dos.

Fas Il-studien ProTrans-2 férvantas avslutas under sommaren 2020
och Bolagets beddmning dr att data kommer publiceras under det
andra halvaret 2020. Fas lI-data bestar av en jamforelse av de tio
patienter som behandlades med hég dos och de fem patienter som
fick placebo.

Bolagets forhoppning ar att ldmna in en ansdkan om en storre fas
Ill-studie (ProTrans-3) i slutet av 2020, vilken sedermera férvantas
utgora grund for ett villkorat marknadsgodkannande.

Bolaget bedomer att ProTrans™ har goda mojligheter for att erhalla
marknadsgodkdnnande 2023-2024, med anledning av de goda
studieresultat som hittills har erhallits i Bolagets pagaende kliniska
studier.
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Ordlista

Stamcell

En icke-specialiserad cell som bade kan skapa kopior av sig sjalv
(expanderas) och utvecklas (differentieras) till specialiserade celleri
kroppen.

Mesenkymala stamceller

Mesenkymala stamceller (’"MSCs”), dven bendmnda mesenkymala
”stromaceller”, ar bindvavsbildande stamceller, innebédrande att de
kan bilda ett stort antal olika typer av vavnader sdsom ben, muskler,
fett, senor eller brosk. MSCs forekommer pa ett flertal stallen, bl.a. i na-
velstrdng, benmérg och fettvdavnad. MSCs har bevisats kunna paverka
kroppens immunforsvar.

Hematopoetiska stamceller

Hematopoetiska stamceller ("HSCs”) &r stamceller som kan utvecklas
till blodets olika celler som t.ex. réda och vita blodkroppar samt blod-
plattar m.fl. HSCs finns bl.a. i navelstrangens blodkarl och i benmaérg.
HSCs anvands exempelvis vid behandling av olika typer av blodcancer.

Kliniska studier

Studier av ett dnnu inte godként [dkemedel eller behandlingsform med
friska forsokspersoner alternativt med patienter med avsikt att studera
effekt och sékerhet.

Wharton’s Jelly

Wharton’s Jelly dr en geleaktig bindvav som omger blodkarlen i en
navelstrang. Wharton’s Jelly &r en rik kélla pa Mesenkymala stamceller
("WJIMSCs”).

ProTrans™

ProTrans™ &r NextCells egenutvecklade lakemedelskandidat fran
utgdngsmaterialet WIMSCs. Bolaget avser genomfora kliniska studier
med ProTrans™ for behandling av diabetes och som immunosuppres-
sion vid bl.a. njurtransplantation. Bendmns "ProTrans™”.

Immunosuppression

Immunosuppression dr nar en persons immunforsvar ar nedsatt.
Immunosuppression kan skapas frivilligt med immunosuppressiva
lakemedel, vilka anvands exempelvis vid njurtransplantation for att
forhindra att den transplanterade njuren stots bort.

ATMP (eng. Advanced Therapeutic Medicinal Products)
Avancerade terapilakemedel som baseras pa celler, vavnader eller
gener. De delas in i somatiska cellterapier, genterapier och vévnads-
tekniska produkter, samt kombinationslakemedel som innehaller
avancerade terapildkemedel.
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Rorelsekapitalsforklaring

Det befintliga rorelsekapitalet ar enligt styrelsens bedomning inte till-
rackligt for de aktuella behoven de kommande 12 ménaderna beraknat
fran datumet for detta Prospekt. Underskottet uppgar till cirka 15 MSEK
och befintligt rérelsekapital berdknas téacka Bolagets behov fram till
och med september 2020. For att tillfora Bolaget ytterligare rorelseka-
pital har styrelsen beslutat om genomférande av Foretradesemissio-
nen om cirka 25,1 MSEK. Erbjudandet omfattas av teckningsdtaganden
och garantiataganden, sammanlagt motsvarande 100 procent av
Erbjudandet. Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget 21,5 MSEK
efter emissionskostnader. Om atminstone 15 MSEK efter emissionskost-

nader tillfors Bolaget &r rorelsekapitalet, enligt styrelsens bedomning,
tillrackligt for att kunna driva den l6pande verksamheten i dnskvard
takt under de kommande 12 manaderna beréknat fran datumet for
detta Prospekt.

For det fall garanter eller utstéllare av teckningsataganden inte upp-
fyller sina dtaganden, och/eller om Erbjudandet inte tecknas till den
grad att Bolagets rorelsekapitalbehov for den kommande tolvmana-
dersperioden inte sdkerstélls, ar det styrelsens avsikt att s6ka alternativ
extern finansiering, exempelvis via riktad emission, banklan och/eller
andra kreditfaciliteter. Om sadan alternativ extern finansiering inte star
att uppbringa kommer Bolaget 6vervéga l6sningar sa som att minska
Bolagets kostnader, avyttra tillgdngar alternativt genomféra vissa
forandringar i Bolagets afféarsplan eller organisation i 6vrigt.

O
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Riskfaktorer

Infor ett investeringsbeslut ar det viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som bedoms vara av betydelse for Bolaget. Bedomningen
av vasentligheten av varje riskfaktor dr baserad pa sannolikheten for
dess forekomst och den forvantade omfattningen av dess negativa
effekter. | enlighet med Europaparlamentets och radets férordning
(EU) 2017/1129 ar de riskfaktorer som anges nedan begransade till
sadana risker som ar specifika for Bolaget och/eller vardepapperen i
Erbjudandet och vasentliga for ett valgrundat investeringsbeslut.

Redogorelsen nedan &r baserad pa information som ér tillgénglig per
dagen for detta Prospekt. De riskfaktorer som for ndrvarande bedoms
vara mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan riskfakto-
rerna dérefter presenteras utan sarskild rangordning.

Verksamhets- och branschrelaterade risker

Regelefterlevnad, registrering och tillstand av myndigheter

For att godkdnnas fér genomforande av prekliniska och kliniska studier
och/eller for att erhalla ratt att marknadsfora och sélja lakemedel mas-
te alla lakemedelsprodukter under utveckling genomga ett omfattande
registreringsforfarande och godkénnas hos relevant myndighet pd en
enskild marknad, till exempel EMA i Europa. Registreringsforfarandet
omfattar bland annat, dér sa ar tillampligt, krav vad avser utveckling,
provning, registrering, godkdannande, markning, tillverkning och
distribution. Om sadana krav, som féreligger eller som kan komma

att foreligga i framtiden, inte uppfylls kan detta medfora exempelvis
dterkallande av produkter, importstopp, att registrering inte medges,
att tidigare godkanda ans6kningar dras tillbaka eller att dtal vécks.
Bolagets ldkemedelskandidat ProTrans™ genomgar vid datumet

for Prospektet fas Il genom studien ProTrans-2, en studie dar data
forvantas publiceras under det tredje kvartalet 2020. NextCells avsikt
att ldmna in en ansékan om en storre fas Ill-studie i slutet av 2020. Det
finns en risk att Bolaget inte formar uppfylla befintliga eller nya regler
eller kommer kunna uppratthalla registreringen eller erhalla tillstand
for nuvarande eller framtida likemedelskandidater. Aven efter det att
ProTrans™ har godkants dr Bolaget fortsatt skyldigt att uppfylla vissa
tillsynskrav, sdsom sakerhetsrapportering och marknadsforingstill-
syn av ldkemedel. Bolaget, leverantdrer och tillverkare kommer dven
dterkommande inspekteras av tillsynsmyndigheter, vilket kan leda till
anmarkningar och nya krav pa produktionen. Vidare kan de regler som
idag géller for registrering, eller tolkning av dessa regler, komma att
dndras pa ett for NextCell oférdelaktigt satt. Myndigheter kan dven gora
andra bedomningar an Bolaget, till exempel i fraga om tolkning av data
frén studier eller kvalitet pa data. Aven om nédvindiga produktgod-
kannanden erhélls kan godkdnnanden &dven aterkallas eller begransas.
Vidare kan NextCell bli foremal for sanktioner eller verksamhetsrestrik-
tioner for det fall Bolaget inte efterlever ovan néamnda tillsynskrav. Om

Bolaget inte kan genomféra studier enligt plan eller om Bolaget inte
anses efterleva tillsynskraven riskerar detta resultera i 6kade kostnader
for Bolaget och for det fall erforderliga godkdannanden inte erhalls
skulle detta i hog grad paverka Bolagets framtidsutsikter vad géller
kommersialisering av ProTrans™.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Hog

Prekliniska och kliniska studier

Lakemedelsbranschen i allmé@nhet och kliniska studier i synnerhet ar
forknippade med stor osdkerhet och risker avseende férseningar och
resultat i studierna. Resultat fran tidiga prekliniska studier 6verens-
stammer inte alltid med resultat i mer omfattande prekliniska studier
och utfall fran senare prekliniska studier 6verensstimmer inte alltid
med de resultat som uppnas vid kliniska studier. Bolagets lakemedels-
kandidat ProTrans™ genomgar vid datumet for Prospektet fas Il genom
studien ProTrans-2, en studie dér data forvantas publiceras under det
tredje kvartalet 2020. NextCells avsikt att ldmna in en ansékan om en
storre fas lll-studie i slutet av 2020. Det finns en risk att de planerade
studierna inte kommer att indikera tillracklig sékerhet och effekt for att
lakemedelsprojekt ska kunna lanseras. Prekliniska och kliniska studier
ar forknippade med stor osdkerhet samt risker avseende tidsplaner
och resultat i studierna. NextCell kan @ven komma att behéva géra mer
omfattande studier @n vad styrelsen i Bolaget for ndrvarande bedémer,
vilket kan komma att foranleda 6kade kostnader eller férsenade
intakter. Vidare foreligger risk att Bolaget inte kan upprétthélla den
kliniska och regulatoriska kvalitet som kravs for eventuell framtida
licensiering, forséljning av eller godkdnnande fran myndigheter. Det
namnda kan leda till forsening av prekliniska och kliniska studier for
Bolaget och ddrmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller
uteblivet kassaflode. Om ovan namnda risker intréffar skulle inverkan
pa Bolagets verksamhet och resultat vara hog.

Beddmd sannolikhet att risken intréffar: Hog

Utvecklingskostnader

NextCell kommer fortsattningsvis att nyutveckla och vidareutveckla
produkter inom sitt verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter
for produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststélla med
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exakthet, vilket medfor risk for att planerad produktutveckling kan bli
mer kostnadskravande an planerat. For det fall exempelvis de studier
NextCell genomfor blir mer omfattande an vad styrelsen i Bolaget for
ndrvarande beddmer, riskerar detta att resultera i 6kade utvecklings-
kostnader. Om dennarisk intraffar kan det medféra en medelhdg nega-
tivinverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Hog

Finansieringsbehov och kapital

NextCells marknadssatsningar och produktutveckling medfor kostna-
der for Bolaget. Det finns risk att en forsening av eller ett misslyckat
marknadsgenombrott pa nya marknader innebar resultatférsamringar
for Bolaget. Det finns dven risk att eventuella forseningar i produk-
tutvecklingen innebér att kassaflode genereras senare &@n planerat.
Bolaget kan saledes dven i framtiden komma att beh6va genomféra
ytterligare kapitalanskaffningar. Savél storleken pa som tidpunkten for
Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer, déribland
framgang i lansering av produkter. Det finns en risk att nytt kapital inte
kan anskaffas ndr behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pa for
Bolaget acceptabla villkor. Darmed finns risk att utvecklingen tillfalligt
stoppas eller att Bolaget tvingas bedriva verksamheten i lagre takt &n
onskat, vilket kan leda till forsenad eller utebliven kommersialisering
och intékter. Om ovan namnda risker intréffar skulle detta kunna fa hog
inverkan pa Bolagets finansiella stéllning och resultat, vilket i sin tur i
hog grad riskerar paverka Bolagets marknadsvarde.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Mellan

Nyckelpersoner och medarbetare

NextCells nyckelpersoner har hog kompetens och lang erfarenhetinom
Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en eller flera nyckelper-
soner kan medfdra negativa konsekvenser for Bolagets verksamhet
och resultat. Aven svarigheter att rekrytera nya nyckelpersoner kan
medfdra negativa konsekvenser fér Bolagets verksamhet och resultat.
Om ovan risker intraffar skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat vara medelhdg.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Mellan

Immateriella rattigheter

Bolagets utveckling och potentiella framgang &r beroende av Bolagets
mojlighet att erhalla och behalla patentskydd for produkter och
metoder.

Det finns en risk att Bolagets nuvarande och eventuella framtida
patentansokningar eller andra ansékningar om immateriellt skydd inte
kommer att godkannas eller bara kommer att godkdnnas i vissa lander.
Vidare foreligger en risk att beviljade patent inte ger ett effektivt kom-
mersiellt skydd, eftersom invdandningar eller andra ogiltighetsansprak
mot utfardade patent kan goras efter beviljandet av patentet. En risk
med sddana processer ar att beviljade patent inskranks, exempelvis
genom en begransning av tilldmpningsomrade eller att patentet avslas.
Att ett patent avslas innebér att ingen tillerkdnns ensamrétt, vilket

gor att andra aktorer inte kan hindras fran att utdva den definierade
uppfinningen. Det innebér att Bolagets konkurrenter kan komma att
anvanda teknologin. Resultatet av en invandningsprocess kan 6verkla-
gas, vilket gor att det slutliga resultatet frdn en invandning &r svar att
forutse. Det finns dven en risk att omfattningen av ett godkant patent
inte ar tillrackligt omfattande for att skydda mot att andra aktdrer
utvecklar liknande produkter, vilket kan medféra 6kad marknadskon-
kurrens.

Om ovan namnda risker avseende framtida patent intraffar skulle
inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara hog.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Mellan

Freedom to operate

Utover NextCells befintliga immateriella rattigheter forlitar sig Bolaget
dven pa sa kallade Freedom to operate-analyser, vilka tas fram av tred-
je part pa uppdrag av NextCell. Analyserna innehaller en bedémning av
de risker som &r forknippade med anvandningen av Bolagets produkter
i forhallande till registrerade och icke-registrerade immateriella rattig-
heter som innehas av andra. Det finns en risk att Bolagets sokinsatser
efter befintliga rattigheter, saval innan som efter Bolaget inleder eller
fortskrider med ett forskningsprojekt eller i 6vrigt anvander produkter
eller teknologier som Bolaget betraktar sig inneha rattigheterna till,
inte kommer visa alla relevanta rattigheter som innehas av tredje

part och Bolagets konkurrenter kan darfor ha erhallit, eller i framti-

den erhalla, immaterialréttsligt skydd avseende produkt, teknik eller
metod som konkurrerar med Bolagets. | den man Bolagets Freedom

to operate-analyser inte hittar relevanta immateriella rattigheter som
konkurrerar med Bolagets kan det leda till att krav om immaterial-
rattsligt intrdng stalls mot Bolaget, vilket kan leda till att Bolaget blir
inblandad i tvister och/eller tvingas betala skadestand samt alaggas att
upphora med anvandningen av sddan rattighet. Det ndmnda kan leda
till 6kade kostnader for Bolaget samt fa en vasentlig negativ inverkan
pé Bolagets verksamhet.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Mellan

covip-19

Under december 2019 identifierades ett nytt coronavirus hos perso-
ner som insjuknat i lunginflammation i staden Wuhan som liggeri
Hubei-provinsen i Kina. Coronavirus ar en stor familj virus som hos
maénniskor kan orsaka allt fran milda férkylningssymtom till allvarligare
sjukdomsbild. Det nya viruset, som har sléktskap med SARS-coronavi-
rus har fatt namnet SARS-coronavirus-2 (SARS-CoV-2) och sjukdomen
med det nya viruset bendmns Covid-19. Den 11 mars 2020 deklarerade
WHO (Varldshalsoorganisationen) att Covid-19 &r en pandemi. Ett

stort antal lander har, for att sakta ner spridningen av Covid-19, infort
begransningar avseende resande, storre folksamlingar och uppmuntrar
eller kraver distansarbete. Da en andel av de som drabbas av Covid-19
kraver sjukhusvard finns det en risk for dverbelastning av sjukvérden
om antalet drabbade 6verstiger sjukhusens tillgangliga vardplatser.

Bolaget meddelade i pressmeddelande den 20 mars 2020 att parallella
diskussioner med flera sjukhus inletts om att behandla patienter med
Covid-19 med stamcellsprodukten ProTrans™, vilket skulle kunna

Oka Bolagets mojligheter att marknadsféra och sélja ProTrans™ och
déarmed 6ka Bolagets intakter. Det finns dock bade administrativa och
regulatoriska utmaningar att pabérja sddan behandling och om sddan
behandling inte kan inledas riskerar Covid-19 istéllet paverka Bolagets
mojligheter att sdlja och marknadsféra sina produkter. For det fall sist-
namnda risk skulle realiseras skulle det paverka Bolagets forsaljning,
vilket skulle leda till lagre intdkter. Bolagets verksamhet kan ocksa
paverkas om en stor andel av Bolagets anstallda eller konsulter drab-
bas av Covid-19, eller om karantén inférs som forhindrar att Bolagets
anstallda, sa vél som leverantorers anstéllda, kan ta sig till arbetet eller
om resande begrénsas kraftigt. Paféljderna kan bli paverkan pa Bola-
gets intdkter, 6kad administrativ borda och forseningar i utvecklingen
av nuvarande och nya produkter.

Mot bakgrund av att spridningen av Covid-19 fortsatter att 6ka bedo-
mer Bolaget att effekten pa Bolagets verksamhet, finansiella stéllning
och resultat av risken, om den realiseras, skulle vara medelhog.
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Bedémd sannolikhet att risken intraffar: Mellan

Leverantirer och tillverkare

NextCell har samarbeten med leverantdrer och tillverkare. Det forelig-
gerrisk att en eller flera av dessa véljer att bryta sitt samarbete med
Bolaget. Det finns dven risk att Bolagets leverantérer och tillverkare
inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget stéller. Det finns risk
att en etablering av nya leverantorer eller tillverkare blir mer kostsam
och/eller tar langre tid &@n vad Bolaget berdknar. Harutover finns risk
att Bolaget inte erhaller donerade navelstrangar och navelstrangs-
blod samt att sjukhus sdger upp donationsavtal av navelstrangar

med NextCell. Det foreligger ddrav risk att Bolaget inte kan tillverka
ProTrans™ i den utstrackning Bolaget 6nskar. Dessa risker kan medfora
en medelhdg negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Kunder

Rorelseintakterna i Bolaget har hittills genererats fran ett begransat
antal kunder, eftersom NextCell &nnu inte har fatt sitt marknadsgenom-
brott. Dessa kunder stér for en stor andel av Bolagets totala rorelsein-
takter och bortfall av en eller flera av dessa kunder kan medféra en hog
negativ inverkan pa Bolagets rorelseintakter och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Konkurrenter

Det drinte mojligt att till fullo skydda sig mot obehdrig spridning av in-
formation, vilket medfor risk for att konkurrenter far del av och kan dra
nytta av den know-how som utvecklats av Bolaget. En del av Bolagets
konkurrenter ar multinationella foretag med stora ekonomiska resur-
ser. Risken for en mer omfattande satsning och produktutveckling fran
en konkurrent bedomer Bolaget dock som lag, men riskerar andock
medfora en forsamrad forsaljning for Bolaget. Vidare kan foretag med
global verksamhet som i dagsléget arbetar med narliggande omraden
bestdmma sig for att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrade.
Cellavivas verksamhet bygger pa familjesparande av stamceller och
sparandet bekostas av privatpersoner. Om stamceller i framtiden
forandrar behandlingen av idag obotliga sjukdomar foreligger risk att
Bolaget erhaller konkurrens fran kommunala savél som privata aktorer
inom faltet. Okad konkurrens kan innebéra negativ effekt pa forsalj-
nings- och resultateffekter for Bolaget i framtiden. Om ovan namnda
risker skulle intréffa skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat vara medelhdg.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Marknadstillvaxt

NextCell planerar att expandera kraftigt under de kommande aren. Dels
genom att 6ka marknadsandelarna i Sverige och Danmark, dels genom
att etablera sig i nya lander och regioner. Det finns risk att en etablering
i nya lander och regioner medfor problem och risker som &r svara att
forutse. Vidare finns risk att etableringar férsenas. En snabb tillvaxt kan
innebara att Bolaget gor forvarv av andra foretag, vilket innebar risk for
uteblivna synergieffekter och ett mindre lyckosamt integreringsarbete.
Vidare finns risk for att en snabb tillvaxt medfor problem pa det organi-
satoriska planet, eftersom det kan vara svart att rekrytera kompetent
personal och det kan uppsta svarigheter avseende att framgangsrikt
integrera ny personal i organisationen. Om dessa risker intraffar kan

det medféra en medelhog negativ inverkan pa Bolagets framtidsutsik-
ter avseende tillvaxt och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Behandling av personuppgifter

Inom ramen for Bolagets verksamhet samlar Bolaget in och behand-
lar personuppgifter hanforliga till exempelvis patienter som deltar i
studier, kunder som koper Cellavivas produkter och anstéllda. Det ar av
stor betydelse att hantering av personuppgifter sker i enlighet med till-
lamplig dataskyddslagstiftning. Bolaget omfattas av Europaparlamen-
tets och radets férordning (EU) 2016/679 om skydd for fysiska personer
med avseende pa behandling av personuppgifter och om det fria flodet
av sddana uppgifter ("GDPR”). GDPR &r en omfattande lagstiftning

som kraver att Bolaget hanterar, kontrollerar och dokumenterar hur
behandling av personuppgifter sker. GDPR stéller bland annat upp krav
pa principer for personuppgiftsbehandlingen (exempelvis laglighet,
dndamalsenlighet och lagringsminimering) och att de registrerades
rattigheter iakttas. Det foreligger risk att Bolaget tolkar och tillam-

par regelverket pa ett sitt som inte &ri linje med Datainspektionens
tolkning. Det foreligger séledes en risk att Datainspektionen riktar
sanktioner gentemot Bolaget om Bolaget inte uppfyller de krav som
stélls pa Bolaget under GDPR. Sanktionerna enligt GDPR kan uppga till
det hogsta av 20 miljoner euro eller fyra procent av Bolagets globala
arsomsattning, vilket skulle ha en hog negativ inverkan pa resultat i
form av hoga kostnader.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Stamcellsfaltet

Familjesparande av stamceller kan av vissa anses vara ett kontroversi-
ellt verksamhetsomrade. | takt med att medvetenheten om Bolagets
produkter 6kar, i synnerlighet Cellavivas verksamhet, finns risk for
negativ opinion gentemot familjesparande av stamceller. For det fall
Bolaget inte kan mota eventuell negativ opinion avseende stamcells-
sparande riskerar detta att paverka Cellavivas popularitet negativt,
vilket skulle ha medelh6g negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stéllning och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Lag

Biverkningar och produktansvar

Bolagets huvudsakliga verksamhetsomrade arinom utveckling av
lakemedel, varfor det finns en risk att patienter som deltar i Bolagets
planerade kliniska studier eller annars kommer i kontakt med Bolagets
produkter drabbas av biverkningar. Potentiella biverkningar kan
forsena eller stoppa den fortsatta utvecklingen samt begransa eller
férhindra den kommersiella anvandningen och darmed i viss lagre grad
paverka NextCells omsattning, resultat och finansiella stallning nega-
tivt. Om risken avseende biverkningar forverkligas kan Bolaget komma
att bli stamda av patienter som drabbas av biverkningar, varvid Bolaget
kan komma att bli skadestandsskyldigt. NextCell avser att sakerstalla
Bolagets forsakringsskydd infor varje planerad klinisk studie, men det
kommer med stor sannolikhet, vid varje planerad studie, att finnas
begransningar i forsakringsskyddets omfattning och dess belopps-
massiga granser. Det finns darfor en risk att Bolagets forsakringsskydd
inte till fullo kan tacka eventuella framtida rattsliga krav. Om nédmnda
risker intréffar far det en medelhog inverkan pa Bolagets verksamhet
och resultat.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Lag

0
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Risker relaterade till aktien och Foretradesemissionen

Utdelning

Det ar vanligt att utvecklingsbolag, likt NextCell, inte ldmnar utdelning
till aktiedgarna. Bolaget har hittills inte ldmnat nagon utdelning till
aktiedgarna.

Enligt svensk lag ar det bolagsstdmman som beslutar om utdelning.
Tidpunkten for och storleken pa eventuella framtida utdelningar
foreslas av styrelsen. | dvervagande om framtida utdelningar kommer
styrelsen véga in faktorer sasom expansionsplaner och/eller de krav
som verksamhetens art, omfattning samt risker staller pa storleken av
det egna kapitalet samt Bolagets likviditet och stéllning i 6vrigt. Aktiea-
gare kan saledes inte forvanta sig att erhalla nagon, eller ens en mycket
lag, utdelning. Om ingen utdelning ldmnas kommer avkastningen pa
investeringen i Bolaget enbart att genereras av den potentiella utveck-
lingen av aktiekursen i Bolagets aktier, vilket kan fa en negativ inverkan
pé Bolagets aktier och Erbjudandet.

Beddmd sannolikhet att risken intréffar: Hog

Utspédning i samband med framtida emissioner

Bolaget ari behov av kapital och kan i framtiden komma att besluta om
nyemission av ytterligare aktier eller emission av aktierelaterade eller
konvertibla vérdepapper for att anskaffa ytterligare kapital for finansie-
ring av Bolagets verksamhet. Nyemissioner kan dven komma att riktas
till andra investerare an befintliga aktiedgare. Alla sadana ytterligare
nyemissioner riskerar att minska det proportionella dgandet och ros-
tandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten per aktie. Om
nyemissioner behdver genomforas till l3g teckningskurs, exempelvis
vid ogynnsamma marknadsférhallanden, alternativt uppgar till stora
belopp kan sadana utspadningseffekter komma att bli betydande. Ny-
emissioner kan dven komma att ske till ett rabatterat pris jamfort med
aktiekursen for Bolagets aktie, vilket riskerar att medféra en negativ
effekt pa aktiekursutvecklingen.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Hog

Framtida forsaljning av aktier och agarkoncentration

Per den 31 mars 2020 innehades cirka 9,6 procent av aktierna i Bolaget
direkt av styrelseordférande Anders Essen-Moller samt cirka 12,82 pro-
cent av aktierna i Bolaget indirekt av Anders Essen-Moller via Diamyd
Medical Aktiebolag'. Efter slutforande av Erbjudandet kommer Anders
Essen-Moller att dven fortsattningsvis direkt eller indirekt inneha sam-
ma procentuella dgarandel i Bolaget, under antagande om att samtliga
aktier tecknas i Erbjudandet samt att Anders Essen-Moller och Diamyd
Medical Aktiebolag tecknar sina respektive andelar av Erbjudandet.
Foljaktligen kommer Anders Essen-Mdller och/eller Diamyd Medical
Aktiebolag dven fortsattningsvis utéva betydande inflytande 6ver

de fragestéllningar som kraver aktiedgarnas godkannande, inklusive
exempelvis val av styrelseledaméter, en eventuell 6kning av aktiekapi-
talet, andring av bolagsordningen samt samgaende eller forsaljning av
samtliga, eller ndstan samtliga, av Bolagets tillgdngar. Vidare kommer
Anders Essen-Moller och/eller Diamyd Medical Aktiebolag ha méjlighet
att forhindra forandringar i kontrollen dver Bolaget och i 6vrigt kunna
vidta atgarder som gynnar Anders Essen-Moller och/eller Diamyd
Medical Aktiebolag, men som inte nddvéndigtvis ar till fordel for dvriga
aktiedgare. Intressekonflikter mellan Anders Essen-Méller eller Diamyd
Medical Aktiebolag a ena sidan och Bolaget eller Gvriga aktiedgare a
andra sidan kan ha en vésentlig negativ inverkan pa Bolagets verk-
sambhet, finansiella stallning oh resultat. Vidare kan marknadspriset pa
Bolagets aktie sjunka om det sker en betydande forsaljning av aktier i
Bolaget, sarskilt om sadan forsaljning sker av Anders Essen-Méller och/
eller Diamyd Medical Aktiebolag.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Ldg

Ej sakerstallda garantiataganden och teckningsataganden

Bolaget har skriftligen avtalat om teckningsataganden med ett antal
olika parter och investerare har dven ingatt garantidtaganden inom
ramen for Erbjudandet (se avsnittet "Villkor fér Erbjudandet” under
rubrikerna ”Teckningsdtaganden” och ”Garantidtaganden”). Dessa har
dock inte sékerstéllts via forhandstransaktioner, bankgaranti eller lik-
nande. For det fall att en eller flera av de som ldmnat teckningsforbin-
delse eller garantiatagande inte fullgor sina dtaganden kan det paverka
emissionsutfallet i Erbjudandet negativt.

Bedomd sannolikhet att risken intréffar: Ldg

1. Anders Essen-Moller har aktier motsvarande 12,85 procent (2 556 223 A-aktier och 6 333 040 B-aktier), motsvarande 34,6 procent av rosterna i Diamyd Medical AB.
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Villkor for vardepapperen

Allmant

NextCell ar ett svenskt publikt aktiebolag och Bolagets aktier ar
kontoforda i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om varde-
papperscentraler och kontoforing av finansiella instrument. Registret
fors av Euroclear Sweden AB, Box 191,101 23 Stockholm. Av denna
anledning har Bolaget inte utfardat ndgra aktiebrev. Bolagets aktier

ar denominerade i SEK, ar utstéllda till innehavare och har emitterats

i enlighet med svensk ratt och bestimmelserna i aktiebolagslagen
(2005:551. Aktiens ISIN-nummer dr SE0009723125.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast dndras enligt de
forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Det finns ett (1) aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till

andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt beréttigar till en (1) rost

pé bolagsstamma och till lika stor utdelning och eventuellt Gver-

skott i likvidation. Vid nyemission av aktier har aktiedgarna normalt
foretradesratt. Bolagsstdmman kan dock besluta om undantag fran
foretradesratten. Andring av aktiedgarnas rattigheter kraver beslut av
bolagsstamma. Villkoren for att andra aktiedgarnas rattigheter motsva-
rarvad som foljer av lag. Aktierna r fritt Gverlatbara, det finns séledes
inga begransningar eller férbehall avseende aktiernas dverlatbarhet.

Deltagande och rostratt vid bolagsstimma

Kallelse till bolagsstdmma ska ske genom annonsering i Post- och
Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Att kallelse har skett ska
annonseras i Svenska Dagbladet. Aktiedgare som vill delta i forhand-
lingar pa bolagstdmma ska dels vara inforda i den av Euroclear forda
aktieboken fem vardagar fére stémman, dels anmala sig hos Bolaget
for deltagande pa bolagsstimman senast den dag som anges i kallel-
sen.

Varje aktie beréattigar innehavaren till en (1) rost pa bolagsstamma.
Varje aktiedgare har ratt att rosta for samtliga aktier som aktiedgaren
innehar i Bolaget.

Rétt till utdelning, andel av Bolagets vinst

och behéllning vid likvidation

Rétt till utdelning tillfaller den som pa av bolagstdmman faststalld
avstdmningsdag ar inford i aktieboken och &r antecknad i avstamnings-
registret. Detta register fors av Euroclear. Utdelning utbetalas normalt
som ett kontantbelopp per aktie genom Euroclears férsorg, men kan
dven utbetalas i annan form. Om en aktiedgare inte kan nas kvarstar
dennes fordran pa Bolaget avseende utbetalningsbeloppet i tio ar. Vid
utgdngen av tiodrsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning for aktiedgare bosatta
utanfdr Sverige, med undantag for eventuella begransningar som foljer
av bank- och clearingsystem. Betalning av utdelning till utlandsbosatta
aktiedgare genomfors pd samma satt som for aktiedgare med hemvist

i Sverige. For aktiedgare som inte har hemvist i Sverige utgar normalt

svensk kupongskatt. Bolaget dr emellertid inte forpliktigad att betala
sddan skatt.

NextCell har ingen utdelningspolicy och har hittills inte [imnat nagon
utdelning. NextCell befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella 6ver-
skott &r planerade att investeras i Bolagets fortsatta utveckling.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets tillgangar och vinster. |
héndelse av likvidation av Bolaget har aktiedgare rétt till andel av ver-
skottet i proportion till det antal aktier som innehas av aktiedgaren.

Central vardepappersforvaltning

Aktierna i Bolaget ar anslutna till Euroclears kontobaserade véardepap-
perssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument. Av denna anledning utfardas
inga fysiska aktiebrev, eftersom kontoforing och registrering av aktier-
na sker av Euroclear i det elektroniska avstamningsregistret. Aktiedgare
som arinford i aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ar
berattigad till samtliga aktierelaterade rattigheter.

Emissionshemyndigande

Arsstamma i Bolaget den 5 december 2019 beslutade att bemyndiga
styrelsen att, vid ett eller flera tillfdllen, under tiden fram till nast-
kommande arsstamma, med eller utan avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt, besluta om nyemission av aktier och/eller teckningsop-
tioner. Antalet aktier och/eller teckningsoptioner som beréttigar till
nyteckning av aktier som emitteras med stéd av bemyndigandet far
motsvara en 6kning av aktiekapitalet om hogst 15 procent baserat pa
det sammanlagda aktiekapitalet i Bolaget vid tidpunkten for arsstam-
man 2019.

Bemyndigandet registrerades hos Bolagsverket den 6 maj 2020.

Offentliga uppkdpserbjudanden och tvangsinlésen

Vid offentliga uppkdpserbjudanden tillampas Takeover-reglerna for vis-
sa handelsplattformar ("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknadsnamn-
dens avgéranden och besked rérande tolkning och tillampning av
Takeover-reglerna och, i férekommande fall, Aktiemarknadsnamndens
avgoranden och besked om tolkning samt tillampning av Naringslivets
Borskommittés tidigare géllande ”"Regler om offentliga uppkdpser-
bjudanden pé aktiemarknaden”. Om styrelsen eller verkstallande
direktdren, pa grund av information som harrér fran den som avser att
lamna ett offentligt uppkdpserbjudande avseende aktier i Bolaget, har
grundad anledning att anta att ett sadant erbjudande ar nara foresta-
ende, eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far Bolaget endast
efter beslut av bolagsstamman vidta atgérder, sa kallade forsvarsat-
garder, som ar dgnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomférande. Detta hindrar dock inte Bolaget fran att
soka efter alternativa erbjudanden.

| Takeover-reglerna finns dven bestammelser om obligatoriska upp-
kopserbjudanden till foljd av budplikt, av vilka framgar sammanfatt-
ningsvis foljande betréffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter.
Erbjudandet ska omfatta alla aktier i Bolaget och innehélla ett veder-
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lagsalternativ som innebaér att alla aktiedgare har ratt att fa kontantbe-
talning. Budgivaren ar skyldig att behandla alla innehavare av aktier
med identiska villkor lika. Acceptfristen for aktiedgarna far inte vara
kortare &@n tre veckor. En aktiedgare som har accepterat erbjudandet ar
som utgangspunkt bunden av accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktie-
bolagslagens regler, av vilka framgar sammanfattningsvis féljande
betréaffande aktiedgarnas rattigheter och skyldigheter. En aktiedgare
som innehar mer dn nio tiondelar av aktierna (majoritetsaktiedgaren)
har rétt att av de 6vriga aktiedgarna i Bolaget |0sa in dterstdende

aktier. Den vars aktier kan |6sas in har ratt att fa sina aktier inlésta av
majoritetsaktiedgaren. Om l6senbeloppet ar tvistigt ska [6senbeloppet
bestdammas sa att det motsvarar det pris for aktien som kan péréknas
vid en férséljning under normala férhallanden. Har ett yrkande om
inlosen av aktie foregatts av ett offentligt erbjudande att forvarva samt-
liga aktier som budgivaren inte redan innehar och har detta erbjudande
antagits av dgare till mer dn nio tiondelar av de aktier som erbjudandet
avser, ska l6senbeloppet motsvara det erbjudna vederlaget, om inte
sérskilda skal motiverar ndgot annat.

NextCells aktier &r inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlosenratt eller l6sningsskyldighet. Det har inte forekommit
nagra offentliga uppkopserbjudanden betréffande Bolagets aktier
under det innevarande eller foregdende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor
Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige kan paverka
de eventuella intékter som erhalls fran aktier.

Beskattningen av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskatt-
ning och regler om kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror
pé varje enskild aktiedgares specifika situation. Sarskilda skatteregler
galler for vissa typer av skatteskyldiga och vissa typer av investerings-
former. Varje innehavare av aktier, BTA och teckningsréatter bor darfor
radfraga en skatteradgivare for att fa information om de séarskilda
konsekvenser som kan uppsta i det enskilda fallet, inklusive tillamplig-
heten och effekten av utldndska skatteregler och skatteavtal.
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Villkor for Erbjudandet

Erbjudandet

Extra bolagsstamma den 3 juni 2020 beslutade att genomféra en
nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets aktiedgare till en
teckningskurs om 5,90 SEK per aktie.

Erbjudandet omfattar hdgst 4 254 242 nya aktier, motsvarande en
total emissionslikvid om cirka 25,1 MSEK. Vid full teckning i Erbjudan-
det kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 19 144 092 aktier till
23398 334 aktier.

Foretradesratt och teckningsratter

Den som pd avstamningsdagen den 3 juni 2020 &r registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear for NextCells rakning forda aktieboken
har foretradesratt att teckna nya aktier i Féretradesemissionen i
forhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.
Sadana aktiedgare i NextCell erhaller tva (2) teckningsratter for varje pa
avstamningsdagen innehavd aktie. Nio (9) teckningsrétter beréattigar
till teckning av en (1) ny aktie. Endast ett helt antal aktier kan tecknas.
Aktiedgare som avstar fran att teckna aktier i Foretradesemissionen
kan komma att fa sin dgarandel utspadd med upp till maximalt cirka
18,2 procent efter fulltecknad ny-emission. Aktiedgare som valjer att
inte delta i Foretradesemissionen har dock mojlighet att kompensera
sig for utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsrétter.

Teckningskurs
De nya aktierna i NextCell emitteras till en teckningskurs om 5,90 SEK
per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som har rétt att
erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen infaller den 3 juni 2020.
Sista dag for handel i aktierna inklusive rétt till deltagande i Foretra-
desemissionen drden 1juni 2020. Aktierna handlas exklusive ratt till
deltagande i Foretradesemissionen fran och med den 2 juni 2020.

Teckningsperiod

Teckning av aktier i Foretradesemissionen ska ske under tiden fran och
med den 5 juni 2020 till och med den 22 juni 2020. NextCells styrelse
ager ratt att forlanga teckningsperioden, vilket i forekommande fall
kommer att offentliggdras genom pressmeddelande senast den 22 juni
2020.

Emissionsredovisning direktregistrerade aktieagare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhangande inbetalningsavi
skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, som pa
avstdmningsdagen den 3 juni 2020 &r registrerade i den av Euroclear
forda aktieboken. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgar
bland annat antalet erhallna teckningsratter och det hela antalet aktier
som kan tecknas. Registreringen av teckningsratter pa aktiedgares
VP-konto sker utan sarskild avisering fran Euroclear. Den som &r uppta-
gen iden i anslutning till aktieboken sarskilt forda forteckningen Gver
panthavare och férmyndare erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos
bank eller annan forvaltare erhéller ingen emissionsredovisning fran
Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska istallet ske i enlig-
het med anvisningar fran respektive forvaltare.

Aktiedgare i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och tilldelning av nya aktier vid utnytt-
jande av teckningsratter till personer som ar bosatta i andra ldnder @n
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sddana lander.
Med anledning hdrav kommer, med vissa eventuella undantag, aktie-
dgare som har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton
med registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada,

Nya Zeeland, Sydafrika, USA, Schweiz, Singapore eller nagon annan
jurisdiktion i vilken det inte vore tillatet att erbjuda teckningsratter eller
nya aktier, inte att erhalla ndgra teckningsratter eller tillatas teckna nya
aktier. | andra lander dn Sverige som ocksa ar medlemmar av EES och
som har implementerat Prospektférordningen kan ett erbjudande av
vdardepapper endast ldmnas i enlighet med undantag i Prospektforord-
ningen samt varje relevant implementeringsétgard (inklusive atgard
forimplementering av Prospektforordningen). De teckningsratter som
annars skulle ha levererats till sidana aktiedgare kommer att séljas och
forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, darefter att utbetalas
till berorda aktiedgare till det avkastningskonto som &r kopplat till
VP-kontot. Belopp understigande 50 SEK kommer inte att utbetalas.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter kommer att 4ga rum pa Spotlight Stock
Market under perioden fran och med den 5 juni 2020 till och med

den 17 juni 2020 under beteckningen "NXTCL TR”. Vid férséljning av
teckningsréatter Gvergar saval den primara som den subsidiéra fore-
tradesratten till den nya innehavaren av teckningsratten. ISIN-kod for
teckningsratterna ar SE0014429056.

Teckning av nya aktier med stod av teckningsratter

Teckning av aktier med stod av teckningsratter ska ske genom betal-
ning under perioden frdn och med den 5 juni 2020 till och med den 22
juni 2020. Efter teckningsperiodens utgang forfaller outnyttjade teck-
ningsréatter och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade teckningsratter
kommer darefter utan sarskild avisering fran Euroclear att avregistreras
frén respektive aktiedgares VP-konto. For att inte forlora vardet pa
teckningsratterna maste innehavaren antingen:

I. utnyttja teckningsratterna for att teckna nya aktier senast den 22
juni 2020 eller enligt instruktioner fran innehavarens forvaltare, eller

II. sélja de teckningsratter som inte ska utnyttjas senast den 17 juni
2020.
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Direktregistrerade aktiedgares teckning

Direktregistrerade aktiedgares teckning av nya aktier med stod av
teckningsratter sker genom samtidig kontant betalning, vilken ska vara
Avanza tillhanda senast den 22 juni 2020 klockan 15.00 (CEST), genom
ett av féljande alternativ:

A. EMISSIONSREDOVISNING - FORTRYCKT INBETALNINGSAVI FRAN
EUROCLEAR

Den fortryckta bankgiroavin ska anvandas om samtliga erhallna teck-
ningsratter enligt emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas.
Inga tilldgg eller andringar far goras pa avin eller i belopp att betala.
Observera att anmalan ar bindande.

B. SARSKILD ANMALNINGSSEDEL (I) - TECKNING MED STOD AV TECK-
NINGSRATTER

I de fall teckningsréatter har forvarvats eller avyttrats eller avannan
anledning ett annat antal teckningsratter an det som framgéar av
emissionsredovisningen fran Euroclear utnyttjas for teckning, ska
anmalningssedel (1) for teckning med stod av teckningsratter anvandas
som underlag for teckning genom betalning. Sarskild anmélningssedel
kan bestéllas fran Avanza via telefon eller e-post enligt nedan. Sarskild
anmalningssedel ska, tillsammans med betalning, vara Avanza tillhan-
da senast klockan 15.00 (CEST) den 22 juni 2020. Anmalningssedlar
som sands med post bér avsandas i god tid fore sista teckningsdag.
Observera att anmalan ar bindande och inga dndringar eller tillagg far
goras i fortryckt text pa anmélningssedeln. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmélningssedel kan, liksom anmalningssedel som inte 4tf6ljs av
erforderliga identitets- och behdrighetshandlingar, komma att ldmnas
utan avseende. Endast en anmaélningssedel per tecknare kommer

att beaktas. | det fall flera anmaélningssedlar inkommer fran samma
tecknare kommer endast den senast inkomna anmaélningssedeln att
beaktas. Observera att anmalan ar bindande.

Ifylld sarskild anmélningssedel skickas eller lamnas till:

Avanza Bank AB

Arende: NextCell

Box 111 93 Stockholm

Besoksadress: Regeringsgatan 103, 111 39 Stockholm

Telefon: +468-409 421 22

E-post: corpemissioner@avanza.se (inskannad anmalningssedel)
Webbplats: www.avanza.se

Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillracklig eller betalas pa
felaktigt satt kan anmélan om teckning komma att ldmnas utan avse-
ende. Erlagd emissionslikvid kommer da att dterbetalas. Ingen rénta
kommer att utbetalas for sddan likvid.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i utlandet

Direktregistrerade aktiedgare som ar bosatta utanfér Sverige och som
ager ratt att teckna aktier i Foretrddesemissionen kan vanda sig till Av-
anza pa telefon enligt ovan for information om teckning och betalning.
Observera att erbjudandet enligt Prospektet inte riktar sig till personer
som dr bosatta i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, USA eller nagon annan jurisdiktion dar
deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som foljer av svensk réatt.

Forvaltarregistrerade aktiedgares teckning

Innehavare av depa hos forvaltare som dnskar teckna aktier i Foretra-
desemissionen med stdd av teckningsratter ska anmala sig for teckning
i enlighet med instruktioner fran sina respektive forvaltare.

BTA

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa snart detta kan
ske, vilket normalt innebar nagra bankdagar efter betalning. Darefter
erhaller tecknaren en VP-avi med bekréftelse pa att inbokning av BTA
skett pa tecknarens VP-konto. Nytecknade aktier &r bokforda som BTA
pa VP-kontot tills Foretradesemissionen blivit registrerad hos Bolags-
verket, vilket berdknas ske omkring vecka 28, 2020. Darefter kommer
BTA bokas om till aktier. Ndgon VP-avi utsédnds inte i samband med
denna ombokning.

Handel med BTA

Handel med BTA beréknas ske pa Spotlight Stock Market under perio-
den fran och med den 5 juni 2020 till dess att Bolagsverket registrerat
Foretradesemissionen och BTA omvandlats till aktier, vilket berdknas
ske omkring vecka 28, 2020. ISIN-kod for BTA ar SE0014429064.

Teckning av nya aktier utan stdd av

teckningsritter (intresseanmalan)

Teckning av aktier kan dven ske utan stdd av teckningsrétter, det vill
sdga teckning utan foretradesratt. Teckning utan foretradesratt ska ske
under samma tidsperiod som teckning med foretradesratt, det vill sdga
frdn och med den 5 juni 2020 till och med den 22 juni 2020. Styrelsen

i NextCell forbehaller sig ratten att forlanga teckningstiden. En sadan
forlangning ska meddelas senast den 22 juni 2020.

Direktregistrerade aktiedgare

Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmaélnings-
sedel for teckning utan teckningsratter ifylls, undertecknas och darefter
skickas eller lamnas till Avanza enligt kontaktuppgifter ovan. Anmal-
ningssedeln kan bestéllas fran Avanza via telefon eller e-post enligt
ovan. Anmalningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets webbplats
www.nextcellpharma.com samt erhallas via mail till corpemissioner@
avanza.se. Anmalningssedeln ska vara Avanza tillhanda senast 22 juni
2020. Anmalningssedel som sands med post bor darfor avsandas i

god tid fore sista teckningsdagen. Det ar endast tillatet att sanda in en
anmadlningssedel for teckning utan stéd av teckningsratter. For det fall
fler an en anmalningssedel insdndes kommer enbart den sist inkomna
att beaktas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmélningssedel kan
komma att [dmnas utan avseende. Observera att anmalan om teckning
arbindande.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Innehavare av depa hos forvaltare som dnskar teckna nya aktier utan
stod av teckningsratter maste anmala sig for teckning i enlighet med
instruktion fran sin eller sina férvaltare. Observera att anmalan om
teckning ar bindande.

Viktig information om LEI och NID vid teckning

utan stdd av teckningsratter

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU (MiFID II)
behover alla investerare fran och med den 3 januari 2018 ha en global
identifieringskod for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion.
Dessa krav medfor att juridiska personer behdver anséka om registre-
ring av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer behéver
ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identi-
fier) for att kunna teckna aktier i Bolaget utan stod av teckningsrétter.
Observera att det ar tecknarens juridiska status som avgor om en LEI-
kod eller NID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska
personer som behdver skaffa en LEI-kod kan vanda sig till ndgon av de
leverantorer som finns pa marknaden. For fysiska personer som enbart
har svenskt medborgarskap bestar NID-numret av beteckningen ”SE”
foljt av personens personnummer. Om personen i fraga har flera eller
nagot annat &n svenskt medborgarskap kan NID-numret vara nagon
annan typ av nummer. De som avser anmala intresse for teckning av
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aktier utan stod av foretradesratt uppmanas att ansoka om registrering
av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer
(fysiska personer) i god tid da denna information behover anges i
anmalningssedeln for teckning utan stod av teckningsratter.

Tilldelningsprinciper vid teckning av nya

aktier utan stdd av teckningsratter

For det fallet att inte samtliga aktier i Foretradesemissionen tecknas
med stod av teckningsratter ska styrelsen, inom ramen for Féretrades-
emissionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier tecknade
utan stod av teckningsratter. | sddant fall ska aktier:

1. i forsta hand tilldelas dem som tecknat aktier med stéd av teck-
ningsratter, oavsett om de var aktiedgare pa avstimningsdagen eller
inte, pro rata i forhallande till antalet aktier som tecknats med stod
av teckningsratter;

IV.i andra hand tilldelas 6vriga som anmalt intresse av att teckna aktier
utan stod av teckningsratter, pro rata i forhallande till deras anmaélda
intresse och i den man detta inte kan ske, genom lottning;

V. itredje hand tilldelas investerare som ldmnat emissionsgaranti i
enlighet med villkoren fér sddan garanti.

Besked om tilldelning vid teckning utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan foretrades-ratt
lamnas genom Oversdandande av tilldelningsbesked i form av en avrak-
ningsnota till direktregistrerade aktiedgare och 6vriga med VP-konto.
Likvid ska erldggas kontant till Avanza senast pa likvidda-gen enligt
anvisningar pa avrakningsnotan. Nagot meddelande l[dm-nas inte till
den som inte erhallit tilldelning. Erlaggs inte likvid i ratt tid kan antal
aktier komma att 6verlatas till annan. Skulle férséljningspri-set vid
sadan dverlatelse komma att understiga priset enligt Erbju~dandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier komma
att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Férvaltarregistrera-
de aktiedgare erhaller besked om tilldelning i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ingen handel kommer att inledas innan besked om
tilldelning har lamnats.

Leverans av aktier

Sa snart Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket, ombokas
BTA till aktier utan sarskild avisering fran Euroclear. Sadan ombokning
berdknas ske omkring vecka 28, 2020. For de aktiedgare som har sitt
aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer information fran respek-tive
forvaltare enligt dennes rutiner.

Offentliggdrande av utfallet i Foretrddesemissionen

Snarast majligt efter att teckningsperioden avslutats kommer Bolaget
att offentliggora utfallet av Foretradesemissionen genom ett press-
meddelande, vilket berdknas ske omkring den 24 juni 2020. Press-
meddelande kommer att finnas tillgdngligt pa Bolagets webbplats
(www.nextcellpharma.com).

Handel med nya aktier

Aktierna i NextCell ar upptagna till handel pa Spotlight Stock Mar-

ket. Aktierna handlas under kortnamnet NXTCL och har ISIN-kod
SE0009723125. De nya aktierna tas upp till handeli samband med att
omvandling av BTA till aktier sker vilket berdknas ske omkring vecka 28,
2020. Bolaget har for avsikt att anséka om notering av Bolagets aktier
till Nasdaq First North Growth Market. Uppgift om eventuell férsta dag
for handel pa Nasdagq First North Growth Market kommer meddelas av
Bolaget genom pressmeddelande.

Utspédning

Foretradesemissionen kommer, vid full teckning, medfora att antalet
aktier i Bolaget 6kar fran 19 144 092 till 23 398 334 aktier. Aktiedgare
som avstar fran att teckna aktier i Foretradesemissionen kommer att
vidkdnnas en utspadningseffekt motsvarande maximalt cirka 18,2 pro-
cent av antalet aktier och roster. Aktiedgare kan finansiellt kompensera
sig for utspadningseffekten genom att avyttra sina teckningsratter.

@vrig information

Styrelsen for NextCell dger inte ratt att avbryta, dterkalla eller tillfalligt
drain Erbjudandet att teckna aktier i Bolaget i enlighet med villkoren

i Prospektet. En teckning av aktier ar oaterkallelig och tecknaren kan
inte upphava eller modifiera en teckning av aktier. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan komma att lamnas utan beaktan-
de. Om teckningslikviden inbetalas for sent, ar otillrécklig eller betalas
pa felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att lamnas utan
beaktande eller att teckning kan komma att ske med ett ldgre belopp.
Betald likvid som inte tagits i ansprak kommer i sd fall att aterbetalas.
Ingen ranta utgar pa sadan likvid. Om flera anmalningssedlar av sam-
ma kategori inges kommer endast den anmalningssedel som senast
kommit Avanza tillhanda att beaktas. For sentinkommen inbetalning
pa belopp som understiger 50 SEK &terbetalas endast pa begaran.

Lock up-arrangemang

Anders Essen-Méller (styrelseordférande), Mathias Svahn (VD), Edvard
Smith (styrelseledamot och medicinsk chef) och Hans-Peter Ekre
(styrelseledamot) och Diamyd Medical AB, innehavare av sammanlagt
cirka 25 procent av aktierna i Bolaget, har atagit sig gentemot Vator
Securities i Foretradesemissionen att, med sedvanliga forbehall avse-
ende bland annat koncerninterna 6verlatelser, férsaljning i samband
med offentliga uppkdpserbjudanden eller forsaljning av tilldelande
teckningsrétter, inte sdlja sina respektive innehav eller pd annat sétt
inga transaktioner med liknande effekt under 180 dagar fran offentlig-
gorandet av utfallet i Foretridesemissionen. Atagandena omfattar inte
aktier som forvérvas i samband med Erbjudandet eller darefter.

Garantiataganden

Genom avtal ingédnget med Vator Securities har investerare dtagit sig
att teckna aktier i Erbjudandet upp till ett varde om 16 656 108 SEK,
motsvarande cirka 66,36 procent av Erbjudandet, for det fall Erbjudan-
det inte tecknas fullt ut. Avtalen om emissionsgaranti ingicks i mitten
pa maj 2020 och emissionsgarantiersattning utgar genom kontant
ersattning uppgaende till nio procent av det garanterade beloppet. Ga-
rantidtagandena &r inte sékerstallda genom bankgaranti, pant eller pa
annat satt for att sékerstélla att den likvid som omfattas av dtagandet
kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet "Riskfaktorer” under rubriken
"Ej sdkerstdllda garantiGtaganden och teckningsdtaganden”.

GARANT ATAGANDE, SEK  ANDEL AV ERBJUDANDET
Willhelm Risberg* 8328054 33,2%
Fredrik Lundgren* 8328054 33,2%
Summa 16 656 108 66,4 %

* Nas via Bolagets kontor med adress: Karolinska Institutet Science Park, Halsovagen 7,141
57 Huddinge.
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Teckningsataganden

Bolaget har erhallit teckningsataganden om 8 443 919 SEK, motsvaran-
de cirka 33,6 procent av Erbjudandet. Teckningsatagandena berattigar
inte till ndgon erséattning. Teckningsatagandena &r inte sakerstéllda ge-
nom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det finns
en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias.

) ) ANDEL AV
TECKNINGSATAGARE ATAGANDE, SEK ERBJUDANDET
Bertil Lindkvist 812889 3,2%
Diamyd Medical AB 3216791 12,8%
Anders Essen-Moller 2445 348 9,7 %
Mabtech Group 636 361 2,5%
AB (Pabros AB)

Hans-Peter Ekre 47200 0,2 %
Edvard Smith 117131 0,5%
Polski Bank Komérek 1168200 4,5%
Macierzystych S.A.

Summa 8443919 33,6 %
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Styrelse och ledande befattningshavare

Styrelse
OBEROENDE | FORHALLANDE TILL

NAMN BEFATTNING FODELSEAR BOLAGET OCH BOLAGET§ STORRE

BOLAGSLEDNINGEN AKTIEAGARE
Anders Essen-Moller Styrelseordférande 1941 Ja Nej
Pingis Berg-Hadenius Styrelseledamot 1978 Ja Ja
Hans-Peter Ekre Styrelseledamot 1950 Ja Ja
Camilla Myhre Sandberg Styrelseledamot 1967 Ja Ja
Edvard Smith Styrelseledamot 1951 Nej Ja

Anders Essen-Moller
STYRELSEORDFORANDE SEDAN 2016,
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2014.

Pingis Berg-Hadenius
STYRELSELEDAMOT SEDAN 2020.
Erfarenhet: Berg-Hadenius har en kandidatexamen i

Erfarenhet: Essen-Méller ar civilingenjor och grundare av
Diamyd Medical AB som &r noterat pa Nasdaq Stockholm
First North Growth Market och Synetics Medical AB som sal-
des till Medtronic Inc. 1995. Essen-Moller &r specialiserad pa
diabetes och har sedan manga ér arbetat som entreprenér
inom biotech och medicinteknik.

Antal aktier: 1843 196 aktier genom direkt innehav i Bolaget
samt 2 453 485 aktier genom indirekt innehav i Bolaget via
Diamyd Medical Aktiebolag, i vilket Essen-Maller har ett
innehav motsvarande 36,4 procent.

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i ARMEA Aktie-
bolag och Diamyd Medical Aktiebolag.

Business Administration vid Lunds universitet fran 2001.
Berg-Hadenius har gedigen erfarenhet av foretagsledning
och foretagsetablering som grundare till bl.a. Flattered AB,
Nordic Tech House AB samt CEO i och grundare till Lowen-
grip Beauty AB.

Antal aktier: 0 aktier i Bolaget (eget och narstaendes inne-
hav).

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseordférande i Ldwengrip
Beauty AB, Villanelle Ventures AB (éven VD), ISPl Holding AB
(aven VD), Economista Sweden AB, Hemply Balance Holding
AB (publ), egen néringsidkare, Pingis Hadenius, 780313-
1460.
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Hans-Peter Ekre

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2014, MEDGRUNDARE TILL BOLAGET.
Erfarenhet: Ekre har en Fil. kand. inom kemi/biologi och
forskarutbildning inom immunologi. Ekre ar medgrundare
och arbetande styrelseordférande i mikrobiotabolaget
Bactaviva AB. Ekre har bakgrund som investeringsansvarig
pa Karolinska Development AB dar Ekre har byggt upp ett
stort antal forskningsforetag, daribland cellterapibolaget
Avaris AB. Vidare har Ekre erfarenhet som forskningschef och
entreprendr fran bl.a. KabiPharmacia AB och Astra-koncer-
nen. Ekre var dven VD for i Bolaget mellan 2014 - 2015 samt
styrelseordférande i Bolaget mellan 2015 - 2016.

Antal aktier: 99 500 aktier i Bolaget (eget och narstaendes
innehav).

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot och VD i Pleo-
nova AB, styrelseordférande i Bactaviva AB.

Camilla Myhre Sandberg

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2017.

Erfarenhet: Sandberg ar utbildad inom toxikologi vid Oslo
universitet och har 6ver 20 ars erfarenhet av life science-bo-
lag inkluderat lang erfarenhet och expertis inom omraden
Cell Terapi och Regenerativ Medicin. Vid sidan om sitt
engagemang i NextCell ar Sandberg VD for Miris Holding AB
som ar noterat pa Spotlight Stock Market (fd. Aktietorget).
Dessforinnan har Sandberg bl.a. varit Vice President inom
Sales & Marketing pa BioLamina AB samt Strategy Leader pa
GE Healthcare.

Antal aktier: 5 665 aktier i Bolaget (eget och nérstdendes
innehav).

Ovriga pagdende uppdrag: Extern VD i Miris AB, Miris Hol-
ding AB och L O Sjaunja Aktiebolag.

Edvard Smith

STYRELSELEDAMOT SEDAN 2014, MEDGRUNDARE TILL BOLAGET.
Erfarenhet: Smith ar specialist inom klinisk immunologi
och har det medicinska ansvaret fér Bolaget och dess
bifirma Cellaviva. Smith ar professor i molekylar genetik

vid Karolinska Institutet och dverldkare vid Karolinska
Universitetssjukhuset i Huddinge. Smith har lang erfarenhet
av lakemedelsbranschen och har tidigare varit engagerad

i bolag i Karolinska Development AB. Smith fungerar dven
som medicinskt ansvarig och vetenskaplig chef i NextCell.

Antal aktier: 89 337 aktier i Bolaget (eget och narstaendes
innehav).

Ovriga pagéende uppdrag: Inga.
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Ledande befattningshavare

NAMN BEFATTNING FODELSEAR
Mathias Svahn CEO 1976
Sofia Fredrikson CFO 1983
Edvard Smith Medicinsk chef 1951
Sofie Falk Jansson Marknads- och forsaljningschef 1986
Maria Hagg QA/RA manager 1976
Tacha Zi Plym Forshell Laboratoriechef 1977
Lindsay Davies CSO 1979

Mathias Svahn

VERKSTALLANDE DIREKTGR SEDAN 2015,

MEDGRUNDARE TILL BOLAGET.

Erfarenhet: Svahn ar utbildad civilingenjor i molekylar bio-
teknik samt doktor i molekyldr cellbiologi och har bakgrund
som forskningschef pa Karolinska Institutet och medicinsk
terapiomradeschef pa Roche AB i Sverige. Svahn hari rollen
som VD Overgripande ansvar for verksamheten, inklusive
forskning, utveckling och affarsutveckling.

Antal aktier: 360 578 aktier i Bolaget (eget och narstaendes

Sofia Fredrikson

CFO SEDAN 2018.

Erfarenhet: Fredrikson har en civilekonomexamen fran Lin-
kopings universitet fran 2008 och har tio ars erfarenhet som
revisor. Fredrikson blev auktoriserad revisor 2013. | rollen
som CFO ansvarar Fredrikson for finans och rapportering.

Antal aktier: 1538 aktier i Bolaget (eget och narstaendes
innehav).

Ovriga pagéende uppdrag: Inga.

innehav).

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot i BioAll AB och
Emliths AB.

Edvard Smith
MEDICINSK CHEF SEDAN 2014.
Se presentationen ovan under avsnittet ”Styrelse”.

Sofie Falk Jansson

MARKNADS- OCH FORSALJNINGSCHEF SEDAN 2018.

Erfarenhet: Jansson har omfattande erfarenhet av mark-
nadsforings- och forsaljningsansvar i storre globala foretag
inom flera industrier, med fokus pa varuméarkesuppbyggnad,
kommunikation och forsaljning. | rollen som marknads- och
forsaljningschef har Jansson ansvar for att driva och utveck-
la foretagsovergripande intern och extern kommunikation,
ansvaret stracker sig fran varumarkesutveckling till digital
kommunikation och mediearbete. Jansson ar dven ansvarig
for Bolagets strategiska forsaljningsutveckling av produkter
och tjanster.

Antal aktier: 3 076 aktier i Bolaget (eget och narstaendes
innehav).

Ovriga pagéende uppdrag: Inga.
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Maria Hagg

0A/RA MANAGER SEDAN 2017.

Erfarenhet: Hagg ar utbildad inom biomedicin med dok-
torsexamen i cellbiologi (medicin) och har bland annat erfa-
renhet av produktion/tillverkning av avancerade terapildke-
medel, ATMP. | rollen som QA/RA manager har Hagg bland
annat ansvar for att uppféra och forvalta kvalitetssystemet
samt att ansoka och uppratthalla de tillstand som krévs for
NextCells verksamhet.

Antal aktier: 0 aktier i Bolaget (eget och narstaendes inne-
hav).

Ovriga pagéende uppdrag: Inga.

Tacha Zi Plym Forshell

LABORATORIECHEF SEDAN 2019.

Erfarenhet: Plym Forshell har en doktorsexamen i mo-
lekyldrbiologi frdn Umea universitet 2011. Hon har 10 ars
erfarenhet inom cellterapiutveckling och GMP-produktion
inom ATMP. Som laboratoriesjef &r Tacha Zi huvudansvarig
for planering och utveckling av forskningsprojekt relaterade
till ProTrans-portfoljen.

Antal aktier: 0 aktier i Bolaget (eget och narstaendes inne-
hav).

Ovriga pagéende uppdrag: Inga.

Lindsay Davies

CS0 SEDAN 2020.

Erfarenhet: Davies ar utbildad civilingenjor i biologi vid
Aston University (Storbritannien) och har en doktorsexamen
i biokemi fran Cardiff University (Storbritannian), 2006. Hon
har 14 ars erfarenhet i stromalcellbiologi, sarlékning och
utveckling av mesenkymaler cellterapi. | rollen som CSO
ansvarar Davies for utvecklingen av nya klinska behandling-
ar med Nextcells cellterapiprodukt och deras forskningsport-
folj.

Antal aktier: 0 aktier i Bolaget (eget och narstaendes inne-
hav).

Ovriga pagéende uppdrag: Styrelseledamot och veten-
skaplig radgivare for ETRS. VD i CellTherEx Consulting AB
samt anstalld som senior forskare i Finnish Red Cross Blood
Service.
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divriga upplysningar avseende styrelse

och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas
via Bolagets adress, Karolinska Institutet Science Park, Halsovagen 7,
141 57 Huddinge.

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande befattningsha-
vare har ndgot familjeband till annan styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Med undantag for de narstaendetransaktioner och
intressekonflikter som redogdrs fér i avsnittet "Agarférhdllanden och
kompletterande information” foreligger det inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och le-
dande befattningshavarnas ataganden gentemot Bolagets samt deras
privata intressen och/eller andra dtaganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren domts i bedragerirelaterat mal. Ingen av Bolagets
styrelseledamdéter eller ledande befattningshavare har under de
senaste fem aren varit foremal for anklagelser eller sanktioner avi lag
eller férordning bemyndigade myndigheter eller forbjudits av domstol
att ingd som medlem av en emittents férvaltnings-, lednings- eller kon-
trollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos en
emittent. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
varit inblandad i nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation
under de senaste fem aren.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till bolagsstammovalda styrelseledaméter beslutas av ars-
stamman. Vid drsstamman den 5 december 2019 beslutades att arvode
skulle utgd med 60 000 SEK vardera till samtliga styrelseledaméter.
Ingen styrelseledamot har négra avtal som berattigar till ersattning vid
upphdrandet av uppdraget.

Nedanstdende tabell visar de ersattningar som styrelseledamoter

och de ledande befattningshavarna erhallit avseende rakenskaps-
dret 2018/2019. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for
pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande
befattningshavares avtrddande av tjanst eller uppdrag.

LON/ _RORLIG  SOCIALA PENSIONS-  SARSKILD
(SEK) STYRELSEARVODE ~ KONSULTARVODE ERSATTNING  AVGIFTER AVSATTNINGAR LONESKATT SUMMA
STYRELSEN
Anders Essen- 60 000 - - - - - 60 000
Moller (OF)
Pingis Berg-Hadenius - - - - - - -
Hans-Peter Ekre 45000 - - - - - 45000
Camilla Myhre 45000 - - - - - 45000
Sandberg
Edvard Smith* - - - - - - -
Niclas Lowgren** 45000 45000
LEDNINGEN Ledningen
Mathias Svahn, VD - 1086 309 - 341318 280951 68 159 1776737
Ovriga ledande - 2 147 360 - 674701 173423 42072 3037556

befattningshavare***

* Edvard Smith &r styrelseledamot och tillika anstalld i Bolaget och far manadslon.
** Niclas Lowgren ar inte langre styrelseledamot i Bolaget.

*** Totalt fem personer varav Edvard Smith har en deltidsanstéllning om 20 procent.
Ylva Backstrom (Marknads- och forséljningschef) avslutade sin anstéllning i septem-
ber 2018 och Sofia Fredrikson (CFO) pabdrjade sin anstallning i november 2018. Tacha
Zi Plym Forshell har varit anstélld sedan november 2019 och Lindsay Davies som
konsult sedan mars 2020.
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Finansiell information och nyckeltal

NextCell har brutet rdkenskapsar omfattande perioden 1september -
31 augusti. NextCells historiska finansiella rapporter for rédkenskapsaren
2017/2018 respektive 2018/2019 samt for delarsperioden 1 september
2019 till 29 februari 2020 respektive motsvarande period under forega-
ende rakenskapsar utgor en del av Prospektet och ska ldsas som en del
darav. Dessa finansiella rapporter dterfinns i NextCells arsredovisningar
for rakenskapsaren 2017/2018 respektive 2018/2019 samt NextCells
deldrsrapport for perioden 1 september 2019 till 29 februari 2020 med
jamforelsesiffror for motsvarande period foregaende rakenskapsar, till
vilka hanvisningar gors enligt nedan. De delar i respektive finansiell
rapport som inte inforlivas genom hanvisning bedéms inte vara
relevanta for en investerare eller innehaller information som aterfinns i
andra delar av Prospektet.

Arsredovisningarna ar granskade av Bolagets revisorer i enlighet med
revisionsberattelserna som inforlivas genom hanvisning. Inga an-
maérkningar pa arsredovisningarna for rakenskapsaren 2018/2019 eller
2017/2018 har framforts av Bolagets revisor och inga upplysningar eller
anmarkningar forekommer i revisionsberéattelserna. Delarsrapporterna
for halvarsperioderna 2019/2020 och 2018/2019 har ej varit foremal for
revision av Bolagets revisor.

NextCell tillampar drsredovisningslagen och Bokféringsnamndens
allménna rad, BFNAR 2012:1 (K3) vid upprattande av arsredovisningar
och delarsrapporter.

Hénvisning till de historiska finansiella rapporterna gors enligt foljan-
de:

o Arsredovisning 2017/2018: Resultatrakning (s. 3), balansrakning (s.
4-5), kassaflodesanalys (s. 6), noter (s. 8-10) och revisionsberattelse
(s.11-13).

Lank till arsredovisning for 2017/2018: https://assets.websi-

te-files.com/5e68c24125378efla571d5e2/5e6f6a105chbcc5d9fc-
2d9a59_20181108122945scan-1.pdf

o Arsredovisning 2018/2019: Resultatrékning (s. 12), balansrakning (s.
13-14), kassaflodesanalys (s. 15), noter (s. 16-19) och revisionsberat-
telse (s. 21-23).

Lank till arsredovisning for 2018/2019: https://assets.website-files.
com/5e68c24125378efl1a571d5e2/5e6f66e8a4e7ff09f319296b_Next-
Cell-Pharma-Annual-Report-2018-2019-1.pdf

o Deldrsrapport fér perioden 1 september 2019 till 29 februari 2020:
resultatrakning (s. 11), balansrakning (s. 12-13) och kassaflédesana-
lys (s. 14)

Lank till delarsrapport for perioden 1 september till 29 februari

2020 med jamforelsesiffror for motsvarande period féregden-

de ar: https://assets.website-files.com/5e68¢c24125378ef1a-
571d5e2/5€a922113dd21d4a875b10f8 NextCell%20Q2%202020%20
sv.pdf

Nyckeltal
2018-09-01 2017-09-01 2019-09-01 2018-09-01
2019-08-31 2018-08-31 2020-02-29 2019-02-28
12 man. 12 man. 9 man. 9 man.
Reviderad Reviderad Oreviderad Oreviderad
Resultat per aktie (SEK) -1,36 -1,64* -0,42 -0,83
Eget kapital per aktie 1,46 0,59 0,78 0,92
Soliditet (%) 86 59 80,2 85
Genomsnittligt antal aktier 15717 641 8505425 19 144 092 11 486 456

*| Bokslutskommunikén fér perioden 2017-09-01 - 2018-08-31 presenterades nyckeltalet "resultat per aktie” for rakenskapsaret till -0,61, vilket var en

felaktig berakning av nyckeltalet.

Nyckeltalsdefinitioner och anvéindningsomraden

Resultat per aktie - Periodens resultat dividerat med genomsnittligt
antal aktier. Resultat per aktie visar pa det underliggande vérdet per
aktie av Bolagets verksamhet.

Eget kapital per aktie - Eget kapital dividerat med genomsnittligt antal
aktier under perioden. Eget kapital per aktie ger ett matt pa Bolagets
substansvéarde per aktie och kan stallas i relation till faktisk borskurs.

Soliditet - Eget kapital dividerat med den totala balansomslutningen
per balansdagen, uttryckt i procent. Soliditeten visar pa Bolagets
finansiella uthdllighet och hur stor andel som &r finansierad med eget
kapital.

Genomsnittligt antal aktier - Det vdgda antalet aktier under perioden.
Genomsnittligt antal aktier ger en mer rattvisande vild av resultat och
eget kapital per aktie da antalet aktier kan férandras under ett ar.

Betydande forandring av Bolagets finansiella stélining

sedan 29 februari 2020 fram till datumet for Prospektet

Ingen betydande forandring har intréaffat avseende Bolagets finansiel-
la stéllning sedan den senaste delarsrapporten for halvarsperioden
2019-09-01 till 2020-02-29 fram till datumet for Prospektet.

Utdelning och utdelningspolicy

NextCell har ingen utdelningspolicy och har hittills inte [dmnat nagon
utdelning till sina aktiedgare. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas
och eventuella 6verskott ar planerade att investeras i Bolagets fortsatta
utveckling, varfér nagon utdelning inte férvantas ldmnas de narmsta
dren.

O
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12.

Agarforhallanden och

kompletterande information

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 1 537 500
SEK och hogst 6 150 000 SEK, fordelat pa lagst 7 500 000 aktier och
hogst 30 000 000 aktier. Aktiekapitalet per den 2018-09-01 uppgick till
1743 612,125 SEK fordelat pa 8 505 425 aktier.

NextCell har under rakenskapsaret 2018-09-01 till 2019-08-31 6kat ak-
tiekapital och antalet aktier vid tre olika tillféllen. | september 2018 sker
inldsen av de teckningsoptioner som Bolaget emitterade i samband
med listningsemissionen under varen 2017. Antalet aktier och aktieka-
pital 6kas med 2 720 931 respektive 557 791 SEK. Vidare sker i november
en riktad emission till Nordic Tech House AB vilken 6kar antalet aktier
med 260 100 och aktiekapital med 53 325 SEK. | maj 2019 beslutar extra
bolagsstamma att 6ka bolagets aktiekapital genom en nyemission med
foretradesratt for NextCell Pharmas aktiedgare och Bolagets aktieka-
pital 6kar med 1569 815,38 SEK genom utgivande av 7 657 636 aktier.
Efter registrering uppgar antalet utestaende aktier till 19 144 092 och
aktiekapitalet till 3 924 538,86 SEK. Kvotvardet &r 0,2050

For tiden sedan rakenskapsarets utgang 2019-08-31 och per Prospek-
tets datum uppgar aktiekapitalet i NextCell till 3 924 539 SEK fordelat
pa 19144 092 aktier med ett kvotvarde pa 0,205 SEK. Aktierna ar deno-
minerade i SEK, fullt betalda och fritt dverlatbara.

Agarfarhallanden och stirre aktiedgare

Savitt styrelsen kanner till kontrolleras Bolaget varken direkt eller
indirekt av nagot enskilt rattssubjekt. Nedan visas Bolagets aktiedgare
med minst fem procent av aktierna och rosterna per den 31 mars 2020
och dérefter kdnda férandringar. Savitt styrelsen for Bolaget kdnner
till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra 6verenskommel-
ser mellan nagra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt
inflytande 6ver Bolaget, eller ndgra andra 6verenskommelser eller
motsvararande avtal som kan komma att leda till att kontrollen Gver
Bolaget fordndras.

. ANTAL AGARANDEL AV ROSTER
AKTIEAGARE AKTIER OCH KAPITAL, %
Avanza Pension* 2575390 13,45
Diamyd Medical 2453485 12,82
Aktiebolag**

Anders Essen- 911721 4,76
Moller***

Ovriga 13203 496 68,97
Totalt 19 144 092 100,00 %

*Styrelseordférande Anders Essen-Moller har aktier motsvarande 4,87 procent (931475
aktier) av roster och kapital i NextCell forvaltade i Avanza Pension.

**Anders Essen-Méller har aktier motsvarande 15,15 procent (2 556 223 A-aktier och 7 333
040 B-aktier), motsvarande 36,4 procent av rosterna i Diamyd Medical AB.

***Anders Essen-Méllers direktregistrerade innehav av aktier, motsvarande 4,76 procent (911
721 aktier).

Vasentliga avtal

Styrelsen i Bolaget bedémer att inget enskilt avtal som Bolaget ingdtt
utanfér ramen for den [6pande affarsverksamheten ar av vasentlig be-
tydelse. Daremot har Bolaget ingatt avtal inom ramen for den l6pande
verksamheten som sammantaget anses vara av vasentlig betydelse.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

NextCell har inte varit part i ndgra myndighetsforfaranden, rattsliga for-
faranden eller skiljeférfaranden (inklusive dannu icke avgjorda drenden
eller sadana som styrelsen i Bolaget ar medveten om kan uppkomma)
under de senaste tolv médnaderna omedelbart fore datumet for Pro-
spektet och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter
pé Bolagets finansiella stallning eller resultat.

Intressen och intressekonflikter

Vator Securities &r finansiell radgivare till Bolaget i samband med Fore-
trddesemissionen. Bolagets emissionsinstitut i ssmband med Foretra-
desemissionen dr Avanza. Vator Securities och Avanza har tillhanda-
hallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella,
kommersiella och andra tjénster 4t Bolaget for vilka den har erhallit,
respektive kan komma att erhalla, ersattning. Eversheds Sutherland
som ar Bolagets legala radgivare i samband med Foretradesemission
har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
legala tjanster at Bolaget for vilka de har erhallit, respektive kan kom-
ma att erhalla, l6pande ersattning.

Flertalet av styrelseledaméterna och ledande befattningshavare har
ekonomiskt intresse i Bolaget genom aktieinnehav. Utéver ovan och
vad som beskrivs under avsnittet ”Transaktioner med nérstdende”
nedan foreligger inte nagon intressekonflikt inom forvaltnings-, led-
nings- och kontrollorgan eller hos andra personer i ledande befattning-
ariBolaget och det finns inte heller ndgra andra fysiska eller juridiska
personer som arinblandade i Foretradesemissionen som har ekono-
miska eller andra relevanta intressen i Bolaget. Inte heller férekommer
det nagra sarskilda 6verenskommelser med storre aktiedgare, kunder,
leverantorer, medlemmar av forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befatt-
ningshavare ingar.

Transaktioner med nérstaende

NextCell koper konsulttjanster fran Pleonova AB pa marknadsmassiga
villkor i form av affarsutveckling och stod for ledningen, vilket ags till
100 procent av Hans-Peter Ekre som dven ar styrelseledamot i NextCell.
Under rakenskapsaret 2017/2018 uppgick det utbetalda arvodet till
totalt cirka 68 KSEK, motsvarande 10 procent av Bolagets omsattning
samma ar, och under rékenskapsaret 2018/2019 uppgick det utbetalda
arvodet till totalt cirka 52 KSEK, motsvarande tre procent av Bolagets
omsattning samma ar. Avtalet [6pte ut den 31 december 2019 och har
inte fornyats.
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Teckningsoptioner, konvertibler med mera

Bolaget har per datumet for Prospektet inga beslutade incitamentspro-
gram, utgivna konvertibler, teckningsoptioner eller andra vardepap-
persrelaterade instrument.

)
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13.

Tillgangliga dokument

Kopior av Bolagets bolagsordning, stiftelseurkund och registrerings-
bevis kan under hela Prospektets giltighetstid granskas hos Bolaget
pé adressen Karolinska Institutet Science Park Halsovéagen 7, 141 57
Huddinge, under ordinarie kontorstid. Bolagets bolagsordning finns
dven tillgénglig pa Bolagets webbplats, www.nextcellpharma.com.
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%: nextcel

Bolaginformation

Firmanamn: NextCell Pharma AB (Publ.)
Organisationsnummer: 556965-8361
Juridisk form: Publikt aktiebolag

Sate: Huddinge

pharma

Handelsplats: Spotlight Stock Market

Adress: Novumhuset Halsovagen 7,141 57 Huddinge
Telefon: +46 8 735 55 95

Hemsida: www.nextcellpharma.com | www.cellaviva.se



