erersize

Inbjudan till teckning av
aktier i Enersize Oyj

Notera att teckningsratter forvantas ha ett ekonomiskt varde. For att inte teckningsratternas varde ska ga forlorat
maste innehavaren antingen:

« utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 23 juni 2020 i Sverige respektive den
25 juni 2020 i Finland, eller

+ senast den 18 juni 2020 séalja de erhallna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive forvaltare.




VIKTIG INFORMATION

Allmant

Detta informationsmemorandum ("Memorandumet”) har uppréttats
med anledning av Enersize Oyj:s, org.nr 2317518-8 ("Enersize”,
”Emittenten” eller "Bolaget”), foreliggande nyemission av aktier med
foretradesratt  for  befintliga aktiedgare  (“Erbjudandet” eller
”Nyemissionen”) pa Nasdaq First North Growth Market ("Nasdaq First
North”).

Memorandumet utgor ej ett prospekt enligt Europaparlamentets och
radets férordning (EU) 2017/1129 (”Prospektférordningen”) eftersom
Nyemissionen ar undantagen Prospektskyldighet enligt lag (2019:414)
med kompletterande bestdmmelser till EU:s prospektférordning.
Memorandumet har darfor inte granskats eller godkéants och registrerats
hos Finansinspektionen.

Ingen atgard har vidtagits eller kommer att vidtas i nagon annan
jurisdiktion @n Sverige och Finland som skulle tillata Erbjudandet till
allmanheten. Inga teckningsrétter, BTA eller nya aktier ("Véardepapper”)
far erbjudas, tecknas, saljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller till
USA férutom i enlighet med tillimpliga undantag fran
registreringskraven i den vid var tid géllande United States Securities Act
fran 1933 (”Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till personer med
hemvist i USA, Australien, Kanada, Nya Zeeland, Hongkong, Japan,
Sydkorea, Singapore, Schweiz eller Sydafrika eller i nagon annan
jurisdiktion dar deltagande i Erbjudandet skulle krdva upprattande av
prospekt eller foranleder andra atgarder dn vad som féljer av svensk ratt
eller finsk ratt. Memorandumet far foljaktligen inte distribueras i eller till
nagon jurisdiktion dar sddan distribution eller Erbjudandet kréver sadana
atgarder eller strider mot reglerna i sadan jurisdiktion. Teckning eller
forvarv av Vardepapper i strid med ovanstaende begransningar kan vara
ogiltig. Personer som mottar exemplar av detta Memorandum maste
informera sig om och ska félja sadana restriktioner. Atgarder i strid med
restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.
Bolaget forbehaller sig ratten att efter eget bestammande ogiltigforklara
aktieteckning som Bolaget eller dess uppdragstagare anser kan inbegripa
en overtradelse eller ett dsidosattande av lagar, regler eller foreskrifter i
nagon jurisdiktion.

En investering i vardepapper ar forenat med risker, se avsnittet
"Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investeringsbeslut maste de
forlita sig pa sin egen bedémning av Bolaget enligt detta Memorandum,
inklusive  foreliggande sakforhallanden och risker. Infér ett
investeringsbeslut bér potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvdrdera och Overviga
investeringsbeslutet. Investerare far endast forlita sig pa informationen
i detta Memorandum samt eventuella tillagg till detta Memorandum.
Ingen person har fatt tillstand att Iamna nagon annan information eller
gbra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Memorandum och,
om sa anda sker, ska sadan information eller sddana uttalanden inte
anses ha godkdnts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte for sadan
information eller sddana uttalanden. Varken offentliggérandet av detta
Memorandum eller nagra transaktioner som genomférs med anledning
harav ska under nagra omstandigheter anses innebdra att informationen
i Memorandumet ar korrekt och gallande vid nagon annan tidpunkt &n
per dagen for offentliggérandet av Memorandumet eller att det inte har
forekommit nagon férandring i Bolagets verksamhet efter denna dag.

Presentation av finansiell information

Avrundning har gjorts vid utrdkningar i vissa delar av den finansiella
informationen och  procentsatserna som dr inkluderade i
Memorandumet. Som ett resultat av detta utgér de numeriska varden
som visas som totalbelopp i vissa tabeller inte alltid de exakta summorna
av de egentliga vardena. Alla finansiella belopp anges i EUR, om inte
annat anges. Med forkortningen KEUR avses tusen euro och med
forkortningen MEUR avses miljoner euro.

Framatriktad information

Memorandumet innehaller viss framatriktad marknadsinformation som
aterspeglar Bolagets aktuella syn pa framtida hdandelser samt finansiell
och operativ utveckling. Ord som "avses”, "beddms”, "férvantas”, “kan”,
"planerar”, “uppskattar” och andra uttryck som innebar indikationer
eller forutsdgelser avseende framtida utveckling eller trender och som
inte ar grundade pa historiska fakta, utgor framatriktad information.
Framatriktad information &r till sin natur forenad med saval kdnda som
okanda risker och osdkerhetsfaktorer eftersom den dr avhangig framtida
handelser och omstdndigheter. Framatriktad information utgor inte
nagon garanti avseende framtida resultat eller utveckling och verkligt
utfall kan komma att vasentligen skilja sig fran vad som uttalas i
framatriktad information.

Faktorer som kan medfora att Bolagets framtida resultat och utveckling
avviker fran vad som uttalas i framatriktad information innefattar, men
ar inte begransad till, de som beskrivs i avsnittet ”“Riskfaktorer”.
Framatriktad information i detta Memorandum géller endast per dagen
for Memorandumets offentliggérande. Bolaget lamnar inga utfastelser
om att offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktad
information till féljd av ny information, framtida hdndelser eller liknande
omstandigheter annat an vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Marknads- och branschinformation

Memorandumet innehaller viss marknads- och branschinformation som
kommer fran tredje part. Aven om informationen har 3tergivits korrekt
och Bolaget anser att kdllorna ar tillforlitliga har Bolaget inte oberoende
verifierat denna information, varfor dess riktighet och fullstandighet inte
kan garanteras. Savitt Bolaget kdnner till och kan forvissa sig om genom
jamforelse med annan information som offentliggjorts av dessa kallor
har inga uppgifter uteldmnats pa ett satt som skulle kunna géra den
atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Revisorns granskning

Utdver vad som anges i revisionsberdttelser och rapporter som ar
inférlivade genom hénvisning har ingen information i Memorandumet
granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Memorandumets tillgénglighet

Memorandumet finns tillgdngligt pad Enersizes kontor och pa Bolagets
hemsida (www.enersize.com). Memorandumet kan ocksa nas pa Nordic
Issuings hemsida www.nordic-issuing.se. Alla dokument och fakta som
inférlivas i Memorandumet genom hénvisning, samt eventuella
kompletteringar dr en del av detta Memorandum. Annan information
eller dokumentation finns tillganglig pa Bolagets hemsida. Annan
information eller dokumentation, dn detta Memorandum pa annan
hemsida ar inte en del av detta Memorandum och investerare ska inte
basera sitt investeringsbeslut pa sadan information. Memorandumet
géller till slutet av Nyemissionens teckningsperiod. Enersize har inte
skyldighet att komplettera Memorandumet vid betydande nya faktorer,
vasentliga misstag eller vasentliga felaktigheter efter teckningsperioden.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market

Nasdaq First North ar en registrerad SME-marknadsplats for tillvaxtbolag,
i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument (EU
2014/65) som implementerats i den nationella lagstiftningen i Danmark,
Finland och Sverige. Marknadsplatsen utgér en del av Nasdag-gruppen.
Emittenter pa Nasdaq First North &r inte underkastade den reglering som
géller for emittenter vars aktier ar listade pa en reglerad marknad, som
definierad i EU-lagstiftning (samt implementerad i nationell lagstiftning).
Istallet &r de underkastade mindre omfattande regler och férordningar
som &r anpassade for mindre tillvaxtbolag. Risken att investera i en
emittent pa Nasdaq First North kan darfor vara hogre an att investera i
en emittent listad pa en hogre reglerad marknad. Alla emittenter med
aktier listade for handel pa Nasdaq First North har en Certified Adviser
som Overvakar att reglerna efterlevs. Mangold Fondkommission AB ar
Bolagets Certified Adviser



INNEHALL

Viktig information

Erbjudandet i korthet

Riskfaktorer

VD har ordet

Inbjudan till teckning av aktier

Bakgrund och motiv

Villkor och anvisningar
Verksamhetsbeskrivning

Finansiell information i urval

Aktien, aktiekapitalet och dgarférhallanden
Styrelse och ledande befattningshavare
Legala fragor och kompletterande information

ERBJUDANDET | KORTHET

sida 2
sida 3
sida 4
sida 8
sida 9
sida 10
sida 11
sida 15
sida 20
sida 25
sida 28
sida 32

Styrelsen i Enersize har den 2 juni 2020, med stéd av bemyndigande beslutat pa arsstamman den 29 maj 2020, beslutat att med
foretradesratt for Bolagets aktiedgare, genomfora en nyemission av hogst 101 641 252 aktier. Om Erbjudandet 6vertecknas kan styrelsen
besluta att anvanda en overtilldelningsoption och emittera upp till ytterligare 20 328 250 aktier.

De som pa avstamningsdagen den 4 juni 2020 &r registrerade som aktiedgare i Enersize erhaller en (1) teckningsratt per innehavd aktie.
En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) ny aktie i Erbjudandet till en teckningskurs om 0,17 SEK per aktie i Sverige eller 0,0163

EUR per aktie i Finland.

Nyemissionen i korthet
Teckningsperiod i Sverige
Teckningsperiod i Finland
Emissionsbelopp

Villkor

Emissionsvolym

Teckningskurs

Avstamningsdag

Garantier och teckningsférbindelser

Beraknad tid for offentliggérande av emissionens utfall

Handel med teckningsratter

Tidpunkter for ekonomisk information
Kvartalsredogorelse 1, 2020
Halvarsrapport, 2020
Kvartalsredogorelse 2, 2020

Ovrigt

ISIN-kod aktien

ISIN-kod teckningsratter i Sverige
ISIN-kod BTA i Sverige

ISIN-kod teckningsratter i Finland
ISIN-kod BTA i Finland

9 juni—23 juni 2020
9 juni—25 juni 2020
17,3 MSEK vid fulltecknad emission

Varje innehavd aktie berattigar till en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt
ger ratt att teckna 1 (en) ny aktie

Hogst 101 641 252 aktier

0,17 SEK per aktie i Sverige eller 0,0163 EUR per aktie i Finland. Courtage
utgar ej

4 juni 2020

Nyemissionen ar fullt garanterad.

Ombkring den 30 juni 2020
9 juni — 18 juni 2020

5 juni 2020
21 augusti 2020
20 november 2020

FI4000233317, kortnamn: ENERS
SE0014452686

SE0014452694

FI4000440383

FI4000440391



RISKFAKTORER

De risker som beskrivs nedan dr rangordnade ddr den risk med
hégst sannolikhet kommer férst under varje kategori.
Beskrivningen av riskfaktorer dr inte fullstdndig utan
innehdller endast exempel pd sddana riskfaktorer som kan fa
betydelse fér Bolagets framtida verksamhet, ekonomiska
stdllning och lénsamhet och som en investerare béor beakta
tilsammans med Gvrig information i Memorandumet.
Memorandumet innehdller vidare en bedémning om hur stor
sannolikheten dr for att varje risk ska intrdffa samt
omfattningen i det fall risken realiseras. Denna bedémning dr
gjord efter styrelsens erfarenhet och uppfattning.

RISKER HANFORLIGA TILL BOLAGETS AFFARSMODELL

Nedan redogérs for de huvudsakliga riskerna som ar relaterade
till Bolagets affarsmodell.

Enersize dr beroende av lokala forséljningspartners

Enersizes affarsmodell med forsaljning av mjukvarulicenser
bygger till stor del pa att forsaljningen kan skalas upp genom
forsdljningspartners. Darvid har Enersize hittills  fa
samarbetsavtal pa plats och det finns risk att Bolaget inte
tillrackligt fort kan skriva kontrakt med fler férsaljningspartners
for att 6ka intdkterna enligt plan. Forsaljningspartners formaga
att kontraktera slutkunder foér fakturering ar delvis oprovad.
Om  Enersize tappar samarbeten med vdsentliga
forsaljningspartners skulle det direkt paverka Bolagets
expansionsplaner da forsaljningspartners utfor
direktkontakten med slutleverantorerna vilket kunna ha en
vasentligt negativ inverkan pa Enersizes verksamhet och
finansiella stallning.

Forsaljning

Enersize produkter genomgar regelbundet generationsskiften.
Dessa kan ta ldngre tid an berdknat vilket kan innebdra att
forsdljningen i framtiden sjunker. Det finns en risk att de
framtida produkter och tjanster som Enersize kommer att
erbjuda marknaden inte far det positiva mottagande som
forespeglas i detta Memorandum. Priset for eller kvantiteten
av framtida salda produkter eller tjanster kan bli ldgre och
tiden det tar att etablera sig pa marknaden kan vara langre an
vad Enersize i dagens skede har anledning att tro, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Enersizes verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

RISKER HANFORLIGA TILL BOLAGETS FRAMTIDA
EXPANSION

Nedan redogérs for de huvudsakliga riskerna som ar relaterade
till Bolagets framtida expansion.

Bolaget &dr beroende av sin formaga att rekrytera och behalla
nyckelpersoner

Enersize har en liten organisation och ar beroende av flera
nyckelpersoner inom framst styrelse och ledning men &dven
inom Ovriga organisationen. Bolagets nyckelpersoner har stor
kompetens och lang erfarenhet inom  Bolagets
verksamhetsomrade. Det finns risk att en forlust av en eller
flera nyckelpersoner medfér negativa konsekvenser for
Bolagets verksamhet och resultat. For att kunna genomféra
den expansion Enersize planerar behover Bolaget rekrytera

ytterligare nyckelpersonal. Det finns risk att Bolaget inte kan
rekrytera ny kvalificerad personal i den utstrackning som
Bolaget @mnar gora. Detta medfor risk att Bolagets affarer,
finansiella situation och potentiella affarer paverkas negativt.
En forlust av nyckelpersonal kan omfatta hela eller delar av
Enersizes organisation. Det varsta scenariot skulle vara att
ledning och styrelse valjer att avga och att 6vriga medarbetare
till foljd av detta ocksa véljer att avsluta sina tjdnster. Totalt
skulle dd@ nuvarande medarbetare och styrelsemedlemmar
valja att lamna Bolaget. Vid en sadan situation bedémer
Bolaget att den negativa effekten pa Bolaget skulle bli stor och
Bolaget skulle vid en sadan situation riskera att behoéva
avvecklas.

Det finns risk att Bolagets expansionsplaner inte realiseras

Enersize planerar att expandera under de kommande aren,
dels genom att 6ka marknadsandelarna i de ldnder och
regioner Bolaget redan har etablerat sig i och dels genom att
etablera sig i nya lander och regioner. Det finns risk att en
etablering i nya lander och regioner medfor problem och risker
som dr svara att forutse. Vidare finns risk att etableringar
forsenas och darigenom medfor intdktsbortfall. En snabb
tillvaxt kan dven innebara att Bolaget gor forvarv av andra
foretag. Det finns risk att uteblivna synergieffekter och ett
mindre lyckosamt integreringsarbete paverkar saval Bolagets
verksamhet som resultat pa ett negativt satt. En snabb tillvaxt
skulle kunna medfor problem pad det organisatoriska planet.
Det finns dven risk att det uppstar svarigheter med att
rekrytera ratt personal samt att framgangsrikt integrera ny
personal i organisationen vilket skulle kunna paverka Enersizes
framtidsutsikter negativt.

Risk for felaktiga investeringar i utveckling

Det finns en risk att Enersize fattar felaktiga investeringsbeslut
avseende produktutveckling, vilket skulle hdmma Enersizes
tillvaxt. For att bli konkurrenskraftiga maste Enersize fortsatta
att utveckla och férbattra befintliga produkter. Det finns en risk
att Enersize inte kan implementera ny teknik eller anpassa sitt
produktutbud och sin affirsmodell i sadan god tid att
fordelarna av ny eller existerande teknik kan tillvaratas.
Kontinuerlig och fortsatt produktutveckling &r en stor kostnad
inom Bolaget, vilket om utvecklingen e] blir resultatrik och
anpassningsbar inom Bolagets teknik skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Enersizes verksamhet, resultat och
finansiella stallning.

RISKER HANFORLIGA TILL BOLAGETS FINANSIELLA
STALLNING OCH FORTLEVNAD

Nedan redogors for de huvudsakliga riskerna som ar relaterade
till Bolagets finansiella stallning samt framtida fortlevnad.

Enersize saknar rorelsekapital for att bedriva verksamheten i
den takt Bolaget har for avsikt att gora under de kommande
tolv manaderna

Enersize avser att expandera genom nyrekrytering framfor allt
inom saljverksamheten i Sverige och Europa. Enersize har i
dagslaget inte rorelsekapital att bedriva verksamheten i
Onskad takt under de kommande tolv manaderna och
genomfor darfér en nyemission om cirka 17,3 MSEK. Det finns
risk att Enersize, vid icke fulltecknad nyemission, inte kan



bedriva verksamheten i 6nskvard takt. Om Bolaget ej tillférs
likviditet kommer Enersize behéva genomfora nerskarningar
inom organisationen och minska Bolagets planerande
expansion vilket skulle resultera i att tidigare investeringar och
forvarv for expansionen inte skulle kunna utnyttjas till fullo och
framtida planerade intaktsfloden kommer att dras ner.

Enersize dr foremal for ett saneringsprogram med anledning
av avslutad féretagsrekonstruktion

Bolagets skuldnedskrivning i samband med saneringen,
kvarvarande skulder samt skuldaterbetalning regleras i ett
saneringsprogram till vilket Bolaget ar bundet fram den 31
december 2020 i enlighet med lagen om féretagssanering. Det
finns risk att Bolaget vid illikvid formaga inte kan betala tillbaka
sina skulder. Om Bolaget forsatter sig i en illikvid situation kan
detta medféra en risk for att saneringsprogrammet férfaller
och att Enersize till fullo tvingas betala sina skulder till
kreditgivare omedelbart, vilket skulle leda till en kritisk negativ
inverkan pd Enersizes verksamhet, resultat och finansiella
stallning.

Enersize kan behdva tillforas ytterligare kapital i framtiden
Enersizes snabba expansion, offensiva marknadssatsningar och
produktutveckling innebar okade kostnader for Bolaget. En
forsening av marknadsgenombrott pa nya marknader kan
innebdra resultatférsamringar for Bolaget. Det finns dven risk
att eventuella férseningar i produktutvecklingen innebar att
kassafléde genereras senare an planerat. Det finns risk att
Bolaget i framtiden kan behdva anskaffa ytterligare kapital. Om
ytterligare kapital behovs anskaffas foreligger det risk att
eventuellt ytterligare kapital inte kan anskaffas. Darmed finns
risk att utvecklingen tillfalligt stoppas eller att Bolaget tvingas
bedriva verksamheten i lagre takt an onskat vilket kan leda till
forsenad eller utebliven kommersialisering och intdkter.

Beroende av leverantorer

For att kunna sdlja och leverera produkter &r Enersize
beroende av att externa leverantérer uppfyller verenskomna
krav vad galler till exempel mangd, kvalitet och leveranstid.
Felaktiga, forsenade eller uteblivna leveranser fran
leverantérer kan innebdra att Enersizes leveranser i sin tur
forsenas eller blir bristfélliga eller felaktiga, vilket kan innebéara
minskad férsaljning i framtiden vilket skulle kunna ha en
negativ inverkan pa Enersizes verksamhet, resultat och
finansiella stallning. For det fall att Enersizes leverantérer inte
lever upp till sina avtal kan kunder komma att krdva
aterbetalningar och sluta kdpa Bolagets produkter. | sddana fall
kan omsattningen utebli och uppga till 0 SEK. Vidare, om
kollektioner levereras sent och stora lager byggs upp kan
Bolaget behova ata sig stora realisationer for att bli av med
overflodiga lager. Tullar skulle vidare héja omkostnaderna pa
Bolagets inkdp och darfér ocksa dra ned resultatet.

LEGALA RISKER HANFORLIGA TILL BOLAGET

Nedan redogérs for de huvudsakliga legala riskerna som ar
relaterade till Bolaget.

Produktansvar och forsakring

Om Enersizes produkter orsakar eller ar inblandade i person-
eller sakskada foreligger det en risk for att skadestands- eller
andra krav, inklusive krav grundade pa produktansvar, riktas
mot Enersize. Det foreligger aven en risk for att kunder riktar

skadestandsansprak mot Enersize for det fall Enersizes
produkter medfér eller orsakar skada i kundernas verksamhet.
Det kan hdnda att krav som framstélls mot Bolaget Gverstiger
Enersizes forsakrade belopp och att Enersizes férsakringar inte
ger ett fullgott skydd i handelse av sadana krav. Sadana krav
kan ocksa medfora att Enersize i framtiden inte kan erhalla
eller uppratthalla ett forsakringsskydd till tillfredsstallande
villkor. Vid eventuella skador skulle sadana krav kunna
medfora att Enersize tvingas begransa framtida forsaljningar
eller genomféra andringar i Enersizes produkter. Eventuella
forluster som inte tacks av eller 6verstiger forsakringsskyddets
granser skulle kunna ha en negativ inverkan pa Enersizes
verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Patent och immaterialrattsliga fragor

| dagsldaget har Enersize flera pagaende patentansokningar. |
framtiden kan patent komma att erhallas och Enersizes
konkurrenskraft kan da vara beroende av sin formaga att
uppratthalla och forsvara patent till skydd for sina produkter.
Det foreligger en risk att patentansdkningar inte resulterar i
godkdnda patent, att godkdnda patent inte kan uppratthallas
eller att patenten inte ger ett tillrackligt omfattande skydd for
att ha kommersiell betydelse. Ett utokat patentskydd inom
Enersize kan medféra betydande kostnaderna for att
uppratthalla detta skydd, liksom kostnaderna for att férsvara
patenten vid eventuellt intrang fran tredje part. Vardet hos
Enersizes tillgangar ar till viss del beroende av formagan att
erhalla och forsvara immateriella rattigheter.
Varumarkesskydd kan omfatta komplicerade rattsliga fragor.
Vid utfall dar Enersizes immaterialrattsliga tillgangar inte utgor
ett tillrackligt upphovsrattsligt skydd, kan en konsekvens av
detta leda till att Enersizes konkurrenskraft férsamras, med
reducerade eller uteblivna intdakter som foljd, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Enersizes verksamhet,
resultat och finansiella stéllning.

RISKER HANFORLIGA TILL BOLAGETS OMVARLDS-
FAKTORER

Nedan redogors for de huvudsakliga riskerna som ar relaterade
till omvarldsfaktorer.

Andringar i konkurrenssituationen kan paverka Bolaget
negativt

Flera multinationella foretag med stora ekonomiska resurser ar
verksamma inom den industriella tryckluftssektorn. En
omfattande satsning och produktutveckling fran ett sadant
foretag kan medfora risker i form av férsamrad forsaljning for
Bolaget. Vidare kan foéretag med global verksamhet som i
dagslaget arbetar med nérliggande omraden bestdmma sig for
att etablera sig inom Bolagets verksamhetsomrdde. Okad
konkurrens fran multinationella féretag med stora ekonomiska
resurser kan innebdra negativa forsadljnings- och
resultateffekter for Bolaget i framtiden.

Konjunkturens utveckling

Efterfragan pa Enersizes produkter paverkas av det allmanna
konjunktur-laget pa de marknader dar Enersize ar verksamt.
Den pagdende spridningen av covid-19 &r en faktor som kan
paverka efterfragan. Vikande efterfragan till folid av
konjunkturavmattning, 6kad arbetsléshet eller andra faktorer
eller marknadsbetingelser kan ha paverkan pa I6nsamheten
inom Bolagets verksamhet. Ett mindre gynnsamt
konjunkturlage kan medfora fordndrade foérutsattningar for



nyinvesteringar och underhall bland Enersizes slutkunder. |
tillagg kan férandringar i ravarupriser paverka aktivitetsnivan
och leda till att investeringar senareldggs, eller att befintliga
bestallningar forsenas eller avbryts. Enersizes planerade
tillvaxt ar framst inriktad pa foretag pa den globala marknaden.
En konjunkturnedgang i de marknader dar dessa foretag ar
verksamma kommer sannolikt att paverka investeringsviljan
och darmed begransa Enersizes tillvaxtpotential, vilket skulle
kunna ha en negativ inverkan pa Enersizes verksamhet,
resultat och finansiella stallning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS VARDEPAPPER

Nedan redogors for de huvudsakliga riskerna som &r relaterade
till vardepapperen.

Storleken pa eventuella framtida utdelningar till aktiedgarna
ar osdker och Bolaget kan inte dela ut medel till aktiedgarna
sa lange saneringsprogrammet pagar

Enersize har hittills inte ldmnat ndagon utdelning till
aktiedgarna. Bolaget befinner sig i en expansionsfas och
eventuella 6verskott ar i forsta hand planerade att investeras i
Bolagets utveckling. Enersize genomgar dven ett
saneringsprogram som loper till och den 31 december 2020.
Aterbetalning av skulder reglerar ratten till utdelning till dess
att saneringsprogrammet avslutas. Med anledning darav kan
utdelning tidigast ske efter den 31 december 2020.
Saneringsprogrammet medfér risk att framtida kassafloden
inte kommer att Overstiga Bolagets kapitalbehov och att
framtida bolagsstammor inte kommer att besluta om
utdelningar.

Aktiekursens utveckling

Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en
positiv utveckling och det foreligger en risk for att en
investerare i Bolaget, helt eller delvis, inte far tillbaka det
investerade kapitalet. Aktiemarknaden kan generellt ga ned av
olika orsaker sasom rdntehdjningar, politiska utspel,
valutakursforandringar och samre konjunkturella
forutsattning- ar, vilka Bolaget saknar mojlighet att paverka.
Enersizes aktie skulle maximalt kunna sjunka i varde med 100
procent vid nagot av de ovan namna scenariona. En investerare
kan saledes forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Vid en utebliven utdelning kommer aktiedgarens avkastning
endast vara beroende av aktiens kursutveckling.

Aktiens likviditet

Det kan foreligga en risk att aktien inte omsatts varje dag och
att avstandet mellan kép- och séljkurs kan vara betydande. Det
finns en risk for att en innehavare av aktier eller andra
vardepapper i Enersize inte har maojlighet att salja dessa till for
innehavaren acceptabla prisnivaer vid varje given tidpunkt. Det
finns dven en risk i att Bolagets aktie, eller annat vardepapper,
ej handlas med tillrdcklig likviditet sa att en innehavare kan
avyttra sitt innehav pa Onskade prisnivaer. Om detta skulle
vara fallet kan det leda till en forlust for innehavaren av aktien.

Utspadning i samband med Nyemissionen

Innehavare av aktier som inte deltar i Nyemissionen fore
utgangen av teckningsperioden kommer ga miste om ratten att
teckna nya aktier till teckningskursen. Ingen kompensation
kommer att utga till innehavare vars teckningsratter forfaller
till foljd av att de inte utnyttjas eller saljs. Aktiedgare som inte,
eller endast delvis, utnyttjar sina teckningsratter eller som pa

grund av tillampliga legala restriktioner inte kan utnyttja sina
teckningsratter, kommer att fa sina proportionerliga innehav
av aktier och réster i Bolaget utspadda

Eventuell framtida utspadning

Bolagets teckningsoptioner och ledningsgruppens
optionsprogram kan i framtiden komma att medfora
utspadning. Bolagets framtida teckningsoptioner och
optionsprogram kan leda till att utspadningen kommer att
kraftigt overstiga foregaende utspadning. | ett varsta fall kan
den framtida utspadningen komma att uppga till [5S0] procent.

Aktiedgare med betydande inflytande

Bolaget har ett fatal storre aktiedgare, dar en av huvudagarna
ar Loudspring Oyj (”Loudspring”) som innan nyemissionen
innehar 18,9 procent av rosterna i Enersize. De storre
aktiedgare har genom sina respektive innehav i Bolaget
mojlighet att utdva inflytande i fragor som ar foremal for
omrostning pa bolagsstéamma, sasom exempelvis emission av
ytterligare aktier eller aktierelaterade instrument som kan
medfora utspadning for aktiedgarna, eller betalning av
eventuella framtida utdelningar. Dessa aktiedgare kan dven
utdéva inflytande Gver Bolagets styrelse, ledande
befattningshavare och verksamhet. Vidare kan de storre
aktiedgarnas intressen helt eller delvis skilja sig fran Bolagets
respektive Ovriga aktiedgares intressen.

Svenska investerare riskerar att paverkas negativt av
fordndringar i valutakurser

Framtida eventuella utdelningar kommer att delas i EUR,
innebarande att svenska investerares utdelningar kommer att
omvandlas fran EUR till SEK. Eftersom SEK inte &r last mot EUR
medfor det risk att investerarens utdelning pa investering kan
paverkas negativt. Vidare medfor det risk att marknadspriset
paverkas for investerare med aktier registrerade hos Euroclear
Sweden.

OVRIGA RISKER

Valutakursforandringar medfor risk att Enersize inte erhaller
berdknad emissionslikvid

Enersize har sitt sate i Finland. Bolagets redovisningsvaluta ar
EUR. Eftersom Bolaget &ar noterat pa Nasdaq First North
genomfors nyemissionen i SEK. Emissionslikviden kommer att
omvandlas fran SEK till EUR vid 6verforing till Enersize. Det
finns risk att valutakursen férdandras under tiden fran det att
teckningstiden avslutas till dess att Bolaget erhaller
emissionslikviden. Vidare kan en del av Enersizes framtida
intdkter och kostnader komma att inflyta i internationella
valutor, daribland SEK, EUR och CNY (Kina). Det finns risk att
valutakurser vdsentligen forandras. Valutakursférandringar
medfor risk att Enersize inte erhaller berdknad emissionslikvid.
Det finns vid kraftiga, for Bolaget negativa, valutaférandringar
risk att Bolagets framtidsplaner kan komma att paverkas av
detta, vilket skulle kunna paverka Bolagets kostnader och
framtida intdkter negativt.

Foretaget kanske inte kan utnyttja alla skattemadssiga
forluster

Per den 31 december 2018 hade Enersize totalt 5 750 000 EUR
av outnyttjade skatteforluster for rakenskapsaren 2011-2018,
vars framtida anvandning kommer att krava ett undantag fran
skattemyndigheten. Det &r mojligt att minska skatteforlusterna
fran vinster som uppstar under de kommande tio (10)
skattearen. Inga uppskjutna skattefordringar har redovisats



fran skattemdssiga forluster i balansrakningen. Pa grund av
aktieemissioner mellan ar 2015-2019 och handel med
foretagets andelar i multilateral handel har det skett
forandringar i dgandet av Bolaget som begransar utnyttjandet
av uppkomna skatteméssiga forluster i framtiden. Ar 2015
beviljade skattemyndigheten féretaget ett undantag for att
utnyttja skatteforlusterna for rakenskapsaren 2010-2013
(totalt ungefdr 1675 000 EUR) i forhallande till de
dgarforandringar som intraffade i foretaget 2014 och 2015.
Foretaget har ansokt om ett undantag fran
skattemyndigheterna for att utnyttja skatteforluster trots
dgarforandringarna mellan ar 2015-2019. Pa dagen for detta
Memorandum har foretaget annu inte fatt
skattemyndighetens beslut. Darfor ar det mojligt att foretaget
inte kommer att kunna utnyttja namnda skatteforluster.
Anvandningen av skatteforluster kraver framtida skattepliktiga
vinster som kompenseras mot forlusterna. Det finns ingen
sakerhet om att Bolaget kommer att generera tillrackligt med
vinst i framtiden for att kunna utnyttja skatteférlusterna helt
eller delvis. Detta kan ha en vdsentlig negativ inverkan pa
foretagets verksamhet, ekonomiska skick, resultat och / eller
framtidsutsikter.

Det finns risk att Bolagets utvecklingskostnader blir storre dn
planerat

Enersize kommer fortsattningsvis att nyutveckla och
vidareutvecklamjukvara och eventuellt hardvara inom sitt
verksamhetsomrade. Tids- och kostnadsaspekter for
produktutveckling kan vara svara att pa forhand faststélla med
exakthet. Vid en planerad produktutveckling som blir mer
kostnads- krdavande dn planerat, kommer Bolaget att resultat
och finansiella stallning paverkas negativt.

Ldmnade garantidtaganden &r inte sdkerstillda

Enersize  har  erhdllit  emissionsgarantier  avseende
Nyemissionen. Atagandena gentemot Bolaget med anledning
av detta ar inte sdkerstallda genom pantsattning, sparrmedel
eller nagot liknande arrangemang, varfér det finns en risk att
lamnade 4&taganden inte uppfylls. Om investerare inte
uppfyller sina ataganden enligt emissionsgarantierna kan detta
fa betydande och negativa konsekvenser fér Nyemissionens
genomfdérande.



VD HAR ORDET

Var forsaljning 6kar kraftigt. Trots vikande marknad pa grund av
covid-19 var orderingangen under Q1 2020 ca 2,5 ganger sa stor
som omsattningen under Q1 2019. Omsattningen var under
2019 mer &n dubbelt sa stor som under 2018.

Sedan tva manader har var saljstyrka vaxt med 300 procent.
Detta behovs. Under 2019 kunde vi med vara da begrdansade
resurser bearbeta endast 50 kunder globalt. Jag uppskattar
antalet potentiella kunder bara i Sverige till ver 20 000. Det &r
saledes uppenbart att marknaden ar gigantisk och var utmaning
ar att na ut till potentiella kunder och vassa vart erbjudande till
kunder och partners.

Under mars och i borjan av april kunde vi anvanda tiden effektivt
med internutbildning av de nyanstéllda, samt introduktion av
ett CRM-system och telefonildsning for detta. Vi tog ocksa fram
ett nytt produktkoncept som ger kunden positivt kassaflode fran

forsta manaden; ett koncept som bygger pa mjukvarulicens till
LEAQS, ultra-ljudsinstrument och utbildning. Vara utesiljare
jobbar nu tillfalligt som innesaljare och det ar ett harligt saljteam
med mycket energi och erfarenhet vi nu har i Bolaget.

Da boérsen rasade pa grund av covid-19 blev osdkerheten kring
Enersizes langsiktiga finansiering allt storre. Borskursen sjonk
under lagsta I6senpriset for TO2-optionerna. Darfér undersékte
styrelsen olika alternativ och fann att en foretradesemission var
det minst daliga alternativet. Det ar ett styrkebesked fran
Enersize att i rddande tider kunna genomféra en fullt garanterad
foretradesemission.

Foretradesemissionen ger oss de finansiella muskler som
behovs for detta och kapitalet berdknas racka tills Enersize nar
positivt kassafléde under 2021.

Anders Sjoégren

VD Enersize



INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER

Styrelsen i Enersize har den 2 juni 2020 beslutat, med stéd av
bemyndigande fran extra bolagsstimman den 29 maj 2020, att
genomféra en emission av hogst 101641 252 aktier.
Teckningskursen ar faststalld till 0,17 SEK per aktie eller
0,0163EUR per aktie. Avstamningsdag for ratt till deltagande i
Nyemissionen ar faststallt till den 4 juni 2020.

Réatt att teckna aktier ska med foretradesratt tillkomma Bolagets
aktiedgare, varvid en (1) innehavd och registrerad aktie ska
berattiga till en (1) teckningsratt. En (1) teckningsratt ger ratt till
en (1) aktie.

Anmalan till teckning av aktier med stod av teckningsratter ska
ske genom samtidig kontant betalning under tiden fran och med
den 9 juni 2020 till och med den 23 juni 2020 i Sverige samt fran
och med den 9 juni 2020 till och med den 25 juni 2020 i Finland.
Teckningsratterna ar fritt 6verlatbara och kommer att handlas
pa Nasdagq First North fran och med den 9 juni 2020 till och med
den 18 juni 2020.

For det fall inte samtliga nya aktier tecknas med foretradesratt
ska styrelsen, inom ramen for emissionens hogsta belopp,
besluta om fordelning av aktier som inte tecknats med
foretradesratt. Sadan fordelning ska i forsta hand ske till
tecknare som tecknat aktier med stod av teckningsratter,
oavsett om de var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte,
och vid overteckning i forhallande till det antal aktier som
sadana personer tecknat i nyemissionen och, i den man detta
inte kan ske, genom lottning. | andra hand ska fordelning ske till
ovriga som tecknat aktier utan stéd av teckningsratter och, vid
Overteckning, i forhallande till det antal aktier som sadana
personer anmidlt for teckning, och i den man detta inte kan ske,
genom lottning. | sista hand ska eventuella aterstaende aktier
tilldelas de garanter som ingatt emissionsgaranti i forhallande
till storleken pa stéllt garantiatagande och, i den man detta inte
kan ske, genom lottning. Styrelsen far vid beslut om tilldelning
besluta om att tilldelning enligt féregaende endast sker av visst
minsta antal aktier.

Emissionsvolym

Vid full teckning inbringar emissionen 17,28 MSEK fore
emissions- och garantikostnader som berdknas uppga till cirka
3,3 MSEK inklusive kontant garantiersattning. Nettolikviden i
emissionen uppgar till cirka 14 MSEK. For nuvarande
aktiedgare som inte tecknar aktier uppstar en
utspadningseffekt om cirka 55 procent (berdknat som antalet
aktier i emissionen dividerat med antalet aktier efter
fulltecknad emission).

Vid full teckning kommer antalet aktier kommer att 6ka fran
101 641 252 stycken till 203 282 504 stycken.

Garantiataganden

Bolaget har ingatt avtal om icke sakerstdllda
emissionsgarantier om sammanlagt 17,3 MSEK vilket
motsvarar 100 procent av emissionsbeloppet. Enersize har ratt
att avbryta, aterkalla eller tillfalligt avbryta Nyemissionen
enligt villkoren i detta Memorandum. Styrelsen i Enersize har
ratt att en eller flera ganger forlanga teckningstiden. En
eventuell  forlangning av  teckningstiden kommer
offentliggdras genom pressmeddelande.

Harmed inbjuds ni, i enlighet med villkoren i detta
Memorandum, att teckna aktier i Enersize till en kurs om 0,17
SEK eller 0,0163 EUR per aktie.

Enersize Oyj

Styrelsen



BAKGRUND OCH MOTIV

Enersize tillhandahaller analysverktyg och konsulttjanster for
energibesparing inom tryckluftssystem. Detta &r en
betydande marknad som de flesta inte kanner till.
Elenergikostnaden for att driva tryckluftssystem uppgar
globalt till 6ver 5 000 miljarder SEK.

Tillverkningsindustrin &dr helt beroende av tryckluft pa grund
av dess manga unika egenskaper och marknaden for
tryckluftskompressorer 6kar med 5% per ar. Underhallet av
tryckluftssystem ar undermaligt beroende pa okunskap samt
att leverantérerna av kompressorer, jattarna i branschen,
fokuserar pa att sdlja fler kompressorer.
Besparingspotentialen baserat pa Enersizes erbjudande ar 30-
50% i genomsnitt och aterbetalningstiden ligger pa nagra
manader. Enersize anser att underhall av tryckluftssystemen
ar det minst kostsamma sattet for féretag att minska sina
CO2-utslapp i Sverige. | Tyskland &r energin dubbelt sa dyr och
CO2-utslappen 35 ganger hogre @n i Sverige.

Bolagets huvudsakliga konkurrenter ar pa sikt leverantorer av
kompressorer. Det finns ett fatal enmansbolag och liknande
som inte bedéms paverka Enersizes tillvaxt.

Enersize exekverar nu en expansionsplan och har anstéllt fyra
saljare i Sverige under mars 2020 och star infor en férvantat
kraftig 6kning av omsattningen sa fort industrin kommer igang
efter coronapandemin. Bolaget beddmer att industrin
kommer bli mer kostnadsmedveten i sparen av covid-19,
vilket kommer gora Bolagets erbjudande @annu mer attraktivt.

Enersize baserar all férsaljning pa mjukvarorna LEAQS och Q+
och kundnyttan med Bolagets produkter &r sakerstalld.
Produkterna vidareutvecklas &dven kontinuerligt for att
forbattra prestanda med mal att underlatta integrationen
med tredjeparts affars- och Overvakningssystem. Bolagets
strategi ar att successivt Oka andelen aterkommande
mjukvarulicensintdkter for att skapa storre finansiell stabilitet
och langsiktighet samt 6ka marginalen.

Nyemissionen ska sdkra rorelsekapitalet fram till forvantat
positivt kassaflode under 2021. Emissionslikviden kommer att
mojliggora fortsatt expansion i Sverige, bland annat genom
o6kad marknadsforing och att 6ka andelen aterkommande
intdkter, samt:

e  Strategiskt affarsutvecklingsarbete for att maximera
Bolagets tillvdxt under kommande ar.

e  Okat férsiljningsarbete i samarbete med Bolagets
partners i Sverige.

e  Etableringi Tyskland genom egna séljare.

For att mojliggora ytterligare kapitaltillskott och majlighet till
okad spridning i Bolagets aktie kan styrelsen, vid det fall
Nyemissionen Overtecknas, komma att besluta om en
overtilldelningsoption och emittera upp till ytterligare 20
328 250 aktier. Overtilldelningsoptionen far endast utnyttjas i
syfte att tacka eventuell 6vertilldelning i Erbjudandet. Vid fullt
utnyttjande av Overtilldelningsoptionen kommer Bolaget
saledes emittera sammantaget 121 969 502 aktier. Antalet
utestaende aktier i Bolaget kommer darefter uppga till 223 610
754 varav de aktier som emitteras i samband med Erbjudandet
pa ovan angivet satt utgor ca 54,5 procent av antalet aktier i
Bolaget.

Varfor investera?

e Enersize har nystopts med en ny organisation och star
redo for expansion pa den europeiska marknaden.
sakerstaller

e  Uppskalning med licensintdkter

marginal.

god
e  Den nya affarsmodellen ar beprovad under 2019 med
betalande kunder i bade Europa och Kina.

e  Beprovade produkter som tillsammans bildar en
produktportfélj som ar unik pa marknaden.

e  Ensatsning som ger avtryck i vara klimatmal.

o  Mojlighet till global expansion.

Styrelsen for Enersize ¢r ansvarig for innehdllet i detta Memorandum. Harmed férsékras att alla rimliga forsiktighetsatgdrder
har vidtagits for att sikerstdlla att uppgifterna i Memorandumet, savitt styrelsen vet, éverensstimmer med faktiska
férhdllanden och att ingenting dr uteldmnat som skulle kunna paverka dess innebérd.

Enersize Oyj

Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR

Erbjudandet

Erbjudandet omfattar hogst 101 641 252 nya aktier och far
inte Overstiga 2,5 MEUR. Ratt att teckna nya aktier ska
tilkomma Bolagets aktiedgare samt allmdnheten.
Erbjudandet dr undantaget prospektskyldighet.

Overtilldelningsoption

Om Erbjudandet Overtecknas kan styrelsen besluta att
anvanda en oOvertilldelningsoption och emittera upp till
ytterligare 20 328 250 aktier. Overtilldelningsoptionen far
endast utnyttjas i syfte att tacka eventuell dvertilldelning i
Erbjudandet. Vid fullt utnyttjande av
overtilldelningsoptionen kommer Bolaget saledes emittera
sammantaget 121 969 502 aktier. Antalet utestdende aktier
i Bolaget kommer darefter uppga till 223 610 754 varav de
aktier som emitteras i samband med Erbjudandet pa ovan
angivet satt utgor ca 54,5 procent av antalet aktier i Bolaget.

Teckningskurs

Erbjudandeaktierna emitteras till Teckningskursen 0,17 SEK
per aktie i Sverige eller 0,0163 EUR per aktie i Finland
("Teckningskursen”). Aktiernas Teckningskurs kommer att
redovisas i fonden for inbetalt fritt kapital.
Erbjudandeaktiernas teckningskurs registreras under fritt
eget kapital. Teckningskursen har faststéllts pa ett satt att
den innehdller en fér nyemissioner sedvanlig rabatt.
Teckningskursen ar cirka 40 procent lagre an
stangningskursen i Bolagets aktie pa Nasdaq First North den
8 maj 2020 (0,284 SEK).

Teckningsperiod

Teckningsperioden (”Teckningsperioden”) for aktierna
bérjar den 9 juni 2020 kl. 9.30 finsk tid (kl. 8.30 svensk tid),
och forvantas sluta den 23 juni 2020 kl. 16.30 finsk tid (kl.
15.30 svensk tid) i Sverige och den 25 juni 2020 kl. 16.30
finsk tid (kl. 15.30 svensk tid) i Finland.

Bolaget kan efter eget gottfinnande forlanga
Teckningsperioden. Teckningsperioden kan férlangas en
eller flera ganger, dock inte efter den 23 juni 2020.
Forlangningar av Teckningsperioden ska tillkdnnages i
pressmeddelande fran Bolaget fére Teckningsperiodens
slut.

Om Teckningsperioden forlangs kommer tilldelnings-dagen,
betalningsdatum och datum for leverans av aktier att andras
i enlighet darmed.

Teckningsplatser, kontoférande institut, depainstitut och
forvaltare kan krava att deras kunder Idmnar in
teckningsanmalan en viss tid fore Teckningsperiodens
utgang.

Observera att i det fall nyttjande av teckningsratter sker via
en bank respektive forvaltare bor detta ske tidigt i
teckningstiden pa grund av att respektive bank/forvaltare
kan satta olika tidsgranser for sista dag for teckning.
Outnyttjade teckningsratter bokas bort fran respektive
aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear.

Foretradesratt till teckning
Den som pad avstdmningsdagen den 4 juni 2020 var
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aktiedgare i Bolaget dger foretradesratt att teckna aktier i
Erbjudandet i relation till tidigare innehav varvid en (1)
befintlig aktie medfor erhallande av en (1) teckningsratt. En
(1) teckningsratt berattigar till teckning av en (1) ny aktie.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Finland Oy (”Euroclear
Finland”) och hos Euroclear Sweden AB (”Euroclear
Sweden”) for ratt till deltagande i Erbjudandet dr den 4 juni
2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie med ratt till
deltagande i Erbjudandet &ar den 2 juni 2020. Forsta dag for
handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Erbjudandet
ar den 3 juni 2020.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter dger rum pa First North
Stockholm under perioden 9 juni 2020 till och med den 18
juni 2020. Aktiedgare med aktier registrerade hos Euroclear
Finland behover ha 6verfort sina aktier till Euroclear Sweden
senast den 2 juni 2020 for att ha mojlighet att handla med
teckningsratter. Aktiedgare med aktier registrerade i
Euroclear Sweden ska vanda sig direkt till sin bank eller
annan forvaltare med erforderliga tillstand for att
genomfora kop och forsdljning av  teckningsratter.
Teckningsratter som forvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att
teckna aktier som de teckningsratter aktiedgare erhaller
baserat pa sina innehav i Bolaget pa avstamningsdagen.
Erhallna teckningsratter maste antingen anvdndas for
teckning senast den 23 juni i Sverige och 25 juni i Finland
2020 eller avyttras (enbart Sverige) senast den 18 juni 2020
for att inte forfalla vardeldsa.

Cross-border 6verforing av viardepapper

Under perioden 3 juni 2020 till och med den 4 juni 2020
samt i samband med omvandlingen av BTA till aktier, vilket
beraknas ske i mitten av juli, var det stopp for cross-border-
overforing av aktier i Bolaget (dvs. overféringar av aktier
fran Euroclear Finland till Euroclear Sweden eller vice versa).

Teckningsplats

Teckningsplatserna ar:

a) | Sverige genom Nordic Issuings webbplats,
www.nordic-issuing.se samt via depainstitut i Sverige,

b) I Finland genom depainstitut och kontoférande institut.

Investerarna ska folja de anvisningar som har utfardats av
forvaltarna.

Teckning fér investerare i Sverige

Direktregistrerade aktieagare

De aktiedgare eller foéretradare for aktiedgare som pa
avstamningsdagen den 4 juni 2020 var registrerade hos
Euroclear Sweden, erhaller en fortryckt
emissionsredovisning. Information kommer att finnas
tillgénglig pa Nordic Issuing:s hemsida (www.nordic-
issuing.se), pa Enersize Oyj:s hemsida (www.enersize.com)
for nedladdning. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt forda forteckning 6ver panthavare med
flera, erhaller inte nagon information utan underréttas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av



teckningsratter pa aktiedgares VP-konto utsandes ej.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning med stod av foretradesratt ska ske genom samtidig
kontant betalning senast den 23 juni 2020. Teckning genom
betalning ska goras antingen med den fortryckta
inbetalningsavi som bifogas emissionsredovisningen, eller
genom betalningsinstruktioner pa anmalningssedeln for
teckning med stod av teckningsratter enligt foljande tva
alternativ:

i) Emissionsredovisning — fortryckt inbetalningsavi

| det fall samtliga pa avstdmningsdagen erhallna
teckningsratter utnyttjas for teckning ska endast
den fortryckta inbetalningsavin anvdandas som
underlag for teckning genom kontant betalning.
Anmdlningssedel for teckning med stod av
teckningsratter ska da inte anvdndas.

ii) Anmilningssedel med stod av teckningsratter

| det fall ett annat antal teckningsratter @n vad
som framgar av den fortryckta
emissionsredovisningen utnyttjas foér teckning,
t.ex. genom att teckningsratter forvarvas eller
avyttras, ska anmalningssedeln for teckning med
stod av teckningsratter anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning.
Aktiedgaren ska pa anmalningssedeln uppge det
antal teckningsratter som utnyttjas, antal aktier
som denne tecknar sig for samt belopp att betala.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel
kan komma att ldmnas utan avseende.
Anmdlningssedel for teckning med stod av
teckningsratter kan erhallas fran Nordic Issuing:s
hemsida (www.nordic-issuing.se). Ifylld
anmalningssedel ska i samband med betalning
skickas enligt nedan och vara Nordic Issuing
tilhanda senast den 23 juni. Anmalan &r
bindande.

Arende: Enersize

Nordic Issuing

Norra Vallgatan 64

211 22 Malmé

E-post: info@nordic-issuing.se (inskannad
anmalningssedel)

Telefon: 040-632 00 20

Teckning utan foretradesratt i Sverige

Anmaélan om att teckna aktier utan foretradesratt ska goras
pa anmadlningssedeln  "Teckning utan stéd av
teckningsratter” som finns att ladda ned fran Nordic Issuings
hemsida (www.nordic-issuing.se). Teckning kan aven ske
elektroniskt med BankID pa www.nordic-issuing.se.

For forvaltarregistrerade aktiedgare ska anmalan om
teckning av aktier utan féretradesratt goras till respektive
forvaltare och i enlighet med instruktioner fran denne, eller
om innehavet ar registrerat hos flera forvaltare, fran envar
av dessa. Teckning kan dven ske genom anmalningssedeln
"Teckning utan stod av teckningsratter”. Observera att den
som har en depda med specifika regler for
vardepapperstransaktioner, exempelvis
investeringssparkonto (ISK) eller kapitalforsakringskonto
(KF), maste kontrollera med den bank eller forvaltare som
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for kontot, om férvarv av vardepapper inom ramen fér
erbjudandet dr mojligt. Anmalan ska i sa fall goras i
samforstand med den bank/férvaltare som for kontot.

Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan avseende. Det dr endast tillatet att
insanda en (1) anmalningssedel “Teckning utan stod av
teckningsratter”, i det fall fler &n en sadan anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhallna att beaktas, och
ovriga sadana anmalningssedlar kommer saledes att lamnas
utan avseende. Anmalningssedeln ska vara Nordic Issuing
tillhanda senast den 23 juni 2020. Anmalan ar bindande.

Besked om eventuell tilldelning av aktier, tecknade utan
foretradesratt, lamnas genom  Oversandande av
tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota via e-mail.
Avrakningsnotor dr berdknade att skickas ut snarast efter
avslutad teckningsperiod och likvid ska erlaggas till bankgiro
eller bankkonto enligt instruktion pa avrdkningsnotan
senast tre bankdagar darefter. Notera att det inte finns
nagon mojlighet att dra beloppet fran angivet VP-konto eller
depa. Erldggs inte likvid i ratt tid kan aktier komma att
Overlatas till annan. Skulle forsaljningspriset vid sadan
Overlatelse komma att understiga priset enligt erbjudandet,
kan den som ursprungligen erhallit tilldelning av dessa aktier
komma att fa svara for hela eller delar av mellanskillnaden.
Nagot meddelande ldmnas inte till den som inte erhallit
tilldelning.

Teckning 6ver 15 000 EUR i forekommande fall

| det fall att teckning uppgar till eller 6verstiger 15 000 EUR
ska penningtvattsformular ifyllas och insandas till Nordic
Issuing enligt lag (2017:630) om atgdrder mot penningtvatt
och finansiering av terrorism samtidigt som betalning sker.
Observera att Nordic Issuing inte kan boka ut vardepapper,
trots att betalning inkommit, forran
penningtvattskontrollen ar Nordic Issuing tillhanda.

Teckning for investerare i Finland

Teckning med foretradesratt

Aktiedgarna kan delta i Nyemissionen genom att teckna
aktier med utnyttjande av sina registrerade Teckningsratter
och samtidigt betala teckningsavgiften. Aktiedgare som
onskar delta i Nyemissionen ska lamna in teckningsanmalan
i enlighet med anvisningar fran sin forvaltare. Innehavare av
forvarvade Teckningsratter ska lamna in teckningsanmalan i
enlighet med anvisningar fran sin forvaltare.

Aktiedgare och andra investerare som deltar i Nyemissionen
vilkas aktier i Bolaget eller Teckningsratter ar
forvaltarregistrerade ska ldmna in teckningsanmalan i
enlighet med anvisningar fran sin forvaltare.

Separata teckningsanmalningar ska ldmnas for
vardepapperskonto.

varje

Bristfalliga och felaktiga teckningsanmalningar kan lamnas
utan avseende. Om teckningen inte betalas i enlighet med
dessa villkor eller om betalningen ar otillracklig kan
teckningsanmalan ldmnas utan avseende. | sadana fall
aterbetalas det inbetalade beloppet till tecknaren omkring
tre (3) lokala bankdagar efter att teckningsanmalan har
accepterats. Ingen ranta kommer att betalas pa det belopp
som aterbetalas.



Anmadlan om teckning ar bindande och far inte dndras eller
aterkallas, utom enligt vad som anges i avsnittet "Tillagg till
Memorandumet och aterkallande av teckningar”.

Outnyttjade Teckningsratter forfaller och forlorar sitt varde
vid Teckningstidens utgang den 25 juni 2020 kl. 16.30 finsk
tid (kl. 15.30 svensk tid) i Finland.

Teckning utan foretradesratt i Finland

Enersize kommer att meddela alla investerare i Finland som
har  lamnat in  teckningsanmdlningar  avseende
Erbjudandeaktier utan Teckningsratter om teckningen
godkdnns.

Om Erbjudandeaktier inte kan tilldelas i enlighet med
teckningsanmalan fran personer utan Teckningsratter
aterbetalas den andel av den inbetalade teckningsavgiften
som motsvarar de ej erhallna Erbjudandeaktierna till
tecknaren omkring den 30 juni 2020. Ingen réanta kommer
att betalas pa de belopp som aterbetalas.

Aktiedgare och/eller andra investerare utan Teckningsratter
som Onskar teckna Erbjudandeaktier ska ldamna in
teckningsanmaélan och samtidigt betala teckningsavgiften i
enlighet med anvisningar fran sitt kontoférande institut, sitt
depainstitut eller sin forvaltare, om de har Iatit
forvaltarregistrera  sina  innehav. Endast en (1)
teckningsanmalan utan teckningsratt kan erlaggas. Om flera
teckningsanmalningar lamnas in kommer enbart den sista
att tas i ansprdak. En ofullstaindig eller felaktig
teckningsanmadlan kan lamnas darhan. Anmélan om
teckning ar bindande.

Om de tecknade Erbjudandeaktierna ska erhallas via det

kontobaserade systemet hos Euroclear Finland ska
aktiedgarens  och/eller  investerarens  depainstitut,
kontoférande institut eller forvaltare erhalla

teckningsanmalan och betalningen senast den 25 juni 2020
eller vid den tidigare tidpunkt som depainstitutet, det
kontoforande institutet eller forvaltaren anger.

Erbjudandeaktier som tecknas utan Teckningsratter
kommer att levereras samtidigt som aktier tecknade med
Teckningsratter, och inte féregas av BTA:er.

Tecknade Erbjudandeaktier genom Nyemissionen ska
betalas i sin helhet i samband med att teckningsanmalan
ldmnas in enligt anvisningarna fran Teckningsplatsen,
forvaltaren eller det kontoférande institutet.

De tecknare som har lan till Bolaget kan emellertid betala sin
teckning i enlighet med villkoren for
teckningsforbindelserna genom att kvitta teckningskursen
mot kapital och ranta for lanen till Bolaget.

Teckningen anses ha gjorts nar teckningsanmalan har
inkommit till Teckningsplatsen, det kontoforande institutet
eller forvaltaren och teckningsavgiften har betalats i sin
helhet. Genom teckningen, godkdnner investeraren att

hans/hennes forvaltare formedlar nodvandig
personinformation, depa/VP-kontonummer samt
detaljerna avseende teckningsanmaélan till involverade

parter som hanterar tilldelning och utbokning av

Erbjudandeaktierna.
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Utspadning

Som ett resultat av Erbjudandet kan antalet aktier i Bolaget
Oka fran 101 641 252 till hogst 223 610 754 aktier, forutsatt
att overtilldelningsoptionen nyttjas. Aktierna motsvarar
54,4 procent av Bolagets samtliga utestaende aktier innan
Nyemissionen och 100 procent av Bolagets utestdende
registrerade aktier efter Nyemissionen. De parter som ingatt
avtal om emissionsgaranti for nivan 12-17,3 MSEK erhaller
sin garantiersattning i aktier, detta arrangeras genom en
riktad  nyemission  till emissionsgaranterna  efter
Nyemissionen, om sa dr nédvandigt. Garantiersattningen for
nivan 0-12 MSEK uppgar till 12 procent av garantiatagandet,
vilket innebar hogst cirka 1,44 MSEK. Om Nyemissionen och
den riktade nyemissionen till emissionsgaranterna
fulltecknas, teckningskursen i den riktade emissionen till
emissionsgaranterna ar densamma som i Nyemissionen, kan
Bolagets utestaende aktier 6ka med ytterligare 3 727 059
aktier. Dessa aktier som riktas till emissionsgaranterna
skulle motsvara 3,7 procent av Bolagets samtliga utestaende
aktier fore Nyemissionen och 1,7 procent av Bolagets
samtliga utestdende aktier efter Erbjudande och
ovannamnda riktade nyemission, foérutsatt att bada
aktieemissionerna fulltecknas. Om Nyemissionen och
emissionen som beskrivs ovan och som potentiellt
genomfors i samband med Nyemissionen fulltecknas,
teckningskursen i den emissionen som riktas till
emissionsgaranterna ar densamma som i Nyemissionen, och
om overtilldelningsoptionen utnyttjas motsvarar samtliga
nyemitterade aktier 55,3 procent av Bolagets samtliga
utestaende aktier efter Nyemissionen. Fran det
bemyndigande om att emittera upp till 140 000 000 aktier
som styrelsen i Bolaget har, anvdands maximalt 125 696 561
aktier Nyemissionen och den riktade emissionen, vilket
betyder att minst 14 303 439 aktier aterstar av
bemyndigandet.

Tilldelning

Om alla Erbjudandeaktier inte tecknas med utnyttjande av
Teckningsratter kommer Enersizes styrelse att fatta beslut
om tilldelning av Erbjudandeaktier utan Teckningsratter
enligt foljande:

a) | forsta hand till de som ocksd har tecknat
Erbjudandeaktier med utnyttjande av Teckningsratter.
Om detta leder till att Nyemissionen overtecknas gors
tilldelningen i forhallande till antalet utnyttjade
Teckningsratter for teckning av Erbjudandeaktier for
varje vardepapperskonto, eller om detta inte ar mojligt
genom lottning.

b) I andra hand till de som har tecknat Erbjudandeaktier
utan Teckningsratter. Om dessa har Overtecknat
Nyemissionen gors tilldelningen i forhallande till
antalet tecknade Erbjudandeaktier fér varje
vardepapperskonto, eller om detta inte ar mojligt
genom lottning.

Bolagets styrelse kommer att fatta beslut om tilldelning av
teckning med utnyttjande av Teckningsratter och i enlighet
med villkoren for detta Erbjudande samt tillampliga lagar
och bestammelser omkring den 30 juni 2020. Vidare
kommer Bolagets styrelse att fatta beslut om godkannande
av teckning utan stéd av Teckningsratter och i enlighet med
villkoren for detta Erbjudande samt tillampliga lagar och



bestammelser och enligt tilldelningsprinciperna
presenteras i avsnittet “Tilldelning” ovan.

som

Aktiedgare bosatta i utlandet

Aktiedgare bosatta utanfér Sverige (avser dock inte
aktiedgare bosatta i USA, Australien, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika, Hong Kong, Schweiz, Singapore eller
andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare
prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer
av svensk och finsk ratt) och vilka dger ratt att teckna aktier
i Erbjudandet, kan vanda sig till Nordic Issuing pa telefon
enligt ovan for information om teckning och betalning. Pa
grund av restriktioner i vardepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Sydafrika, Hong
Kong, Schweiz, Singapore eller andra lander dar deltagande
forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som féljer av svensk och finsk ratt, kommer
inga teckningsrdtter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nagot av dessa lander. | enlighet
darmed riktas inget erbjudande att teckna aktier i Bolaget
till aktiedgare i dessa lander.

Meddelande om utfallet av Erbjudandet

Forutsatt att inga andringar gors av Teckningstiden kommer
Bolaget att meddela utfallet av Erbjudandet i ett
pressmeddelande omkring den 30 juni 2020.

Registrering och leverans av Erbjudandeaktier

Tecknade Erbjudandeaktier registreras i det kontobaserade
systemet hos Euroclear Finland och levereras till
investerarna via Euroclear Finland och Euroclear Sweden.
Darefter erhaller direktregistrerad tecknare i Sverige en VP-
avi med bekraftelse pa att inbokning av betalda tecknade
aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto.

Nar teckningen har genomforts kommer BTA:er som
motsvarar de med Teckningsratterna tecknade nya aktierna
att upptas i aktieboken. | Finland, ar detta estimerat till
nastkommande dag, i enlighet med Euroclear Finlands
tidplan for clearing. Handeln med BTA:erna kommer att
inledas pa Nasdaq First North Sweden (kortnamn Enersize
BTA, ISIN: SE0014452694) som ett eget vardepappersslag
omkring den 9 juni 2020. Nar Erbjudandeaktierna har
registrerats i handelsregistret kommer de att slas ihop med
de befintliga aktierna. Detta kommer att ske i Euroclear
Finlands system omkring den 13 juli 2020, och i Euroclear
Swedens system omkring den 14 juli 2020 utan sarskild
avisering fran Euroclear (en dagen efter Finland), och
Erbjudandeaktierna kommer att handlas tillsammans med
Bolagets befintliga aktier omkring den 14 juli 2020 pa
Nasdaq First North Sweden.

Information till innehavare av teckningsoptioner av serie
TO1 och TO2

Bolaget har beslutat, att i enlighet med villkoren till
teckningsoptioner av serie TO1 och TO2, ge samtliga
optionsinnehavare av serie TO1 och TO2 samma
foretradesratt som aktiedgare att delta i Nyemissionen. For
att optionsinnehavare av serie TO1 och TO2 ska ha mojlighet
att nyttja denna ratt maste anmalan om teckning med stod
av teckningsoptioner ha skett senast den 15 maj 2020. For
de optionsinnehavare av teckningsoptioner av serie TO1 och
TO2 som inte har ingivit en anmalan om teckning per denna
dag upphor ratten att delta i Nyemissionen.

Teckningsoptioner av serie TO1 och TO2 som inte har
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anmalts for teckning av aktier i syfte att delta i Nyemissionen
ar foremal for sedvanliga omrakningsvillkor enligt villkoren
for teckningsoptionerna. Den omraknade teckningskursen
och det omrdknade antalet aktier bel6per pa varje
teckningsoption. En omrdknad teckningskurs kommer
saledes tillampas for alla framtida teckningar. For att
optionsinnehavare av serie TO1 och TO2 ska ha méjlighet att
nyttja denna ratt maste anmalan om teckning med stod av
teckningsoptioner ha skett senast den 15 maj 2020. Fér de
optionsinnehavare av teckningsoptioner av serie TO1 och
TO2 som inte har ingivit en anmalan om teckning per denna
dag upphor ratten att delta i Nyemissionen.

Aktiedgarrattigheter
Erbjudandeaktierna ar forenade
aktiedgarrattigheter fran och med tidpunkten for
registreringen i handelsregistret och leveransen till
investerarna. Varje aktie i Bolaget motsvarar en rost vid
Bolagets bolagsstammor.

med fulla

Bolagets ratt att aterkalla Erbjudandet

Bolaget kan aterkalla Erbjudandet efter eget gottfinnande
(och av vilken anledning som helst). Om Erbjudandet
aterkallas kommer alla teckningar fran enskilda investerare
automatiskt att makuleras. | sddana fall kommer eventuella
inbetalade teckningsavgifter att aterbetalas till det
bankkonto investeraren angav i samband med teckningen.
Avgifterna kommer att aterbetalas inom tre (3) lokala
bankdagar fran det att Erbjudandet aterkallats. Ett
aterkallande av Erbjudandet kommer att offentliggoras
genom ett pressmeddelande fran Bolaget. Bolaget far inte
aterkalla Erbjudandet efter det att Bolagets styrelse har
beslutat om tilldelning av Erbjudandeaktierna.

Tillamplig lagstiftning

Erbjudandet och Erbjudandeaktierna lyder under finsk lag.
Domstolarna i Finland har exklusiv behérighet att avgora
tvister som uppstar till foljd av eller i samband med
Erbjudandet.

Emissionsinstitut

Nordic Issuing agerar emissionsinstitut pa den svenska sidan
och Nordea Bank Abp agerar emissionsinstitut pa den finska
sidan.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

Affarsidé

Enersizes affarsidé ar att erbjuda industrier effektivisering i
tryckluftssystem, oberoende av hardvaruleverantor.
Effektiviseringarna innebdr ekonomiska besparingar,
minskade koldioxidutslapp och forbattrad
hallbarhetsredovisning. Bolaget arbetar bl.a. med Internet
of Things (loT)-system med molnbaserad big data-insamling
och hantering som analyseras genom egna algoritmer som
identifierar systemsvagheter och moijliga
besparingsatgarder.

Vision
Enersizes vision ar att bli det ledande Bolaget inom
effektivisering av och energibesparing i industriella

tryckluftssystem och att darigenom bidra till ett mer
hallbart samhalle.

Verksamhet

Enersize bedriver verksamhet inom tryckluftssystem.
Bolagets tjanster inkluderar produktion och forsaljning av
analys- och arbetsverktyg for energibesparing inom
tryckluftssystem samt konsultationstjanster inom samma
falt. Langsiktigt finns ett mal att inte bara kunna mata pa
tryckluftssystem, utan dven att styra utrustning i dessa.

Affarsmodell

Enersizes affarsmodell ar en B2B och B2B2B SaaS och
bygger pa forsdljning av  energibesparande och
effektivitetshdjande projekt samt mijukvarulicenser.
Historiskt har bolaget arbetat med vinstdelningsprojekt och
har kvar nagra sadana kundprojekt i Kina. Under 2019 har
Bolaget styrt om fokus fran Kina mot en expansion i framfér
allt Norden och Europa. Intdkter kommer fran projekt,
licensavgifter och vinstdelning och varierar beroende pa
kundens storlek och serviceniva. Licensavgifterna baseras
pa analys av tidigare projekt och &r aggressivt prissatta for
att mojliggéra den snabbast mdojliga expansionen pa den
nordiska och europeiska marknaden. Molntjénsterna har
olika funktioner som sdljs som en licens till "facility
management”-bolag, industri eller oberoende
entreprencrer. Licenserna faktureras kvartalsvis i forskott
med en tydlig prisstruktur baserad pa servicenivan och hur
langt kontrakt som skrivs med kunden.

Sedan kopet av LEAQS i slutet av 2018 har Bolaget arbetat
om affarsmodellen och dubblerat omsattningen samtidigt
som personalstyrkan narmast halverats. Tidigare byggde
inkomsterna ndarmast uteslutande pa vinstdelningsprojekt i
Kina baserat pa optimering, vilket motsvarar 26 procent av
besparingspotentialen i ett tryckluftssystem. Numera
kommer majoriteten av intdkterna fran
lackagekontrollprojekt som faktureras nar projektet
avslutas. Reparationer av lackage star for hela 42% av
besparingspotentialen i ett tryckluftssystem. Enersize kan
med LEAQS och Q+ atgirda 68 procent av
besparingspotentialen och dessa atgarder har dven de
kortaste aterbetalningstiderna, ofta bara nagra manader.
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Under 2019 visade Bolaget pa styrkan i LEAQS
lackagekontrollmjukvara, som ar en forutsattning for
lackagekontrollprojekten som genomférs, samt de
kundrelationer som mjukvaran och Daniel Winkler fort med
sig, genom att teckna ett flertal B2B lackagekontrollprojekt.
Nu arbetar Enersize med att Oka antalet salda
mjukvarulicenser, genom att skala upp forsaljningen via
aterforsaljare (B2B2B). Tanken &r att utnyttja storre
underhalls- och reservdelsbolags befintliga kundrelationer
och darigenom kunna vaxa licensaffaren. Det forvantas
ddrmed att licensavgifter sa smaningom kommer att ta 6ver
som storsta inkomstkallan for Bolaget.

AVERAGE SAVINGS POTENTIAL WITHIN EU, 2-3 YEAR

ENERSIZE LEAQS HEAT

Ve — ﬁ RECOVERY

LEAKAGE

REPAIRS S
DESIGN

10 YEAR PAYBACK

ENERSIZE Q+
0-6 MONTH

Affarsmodellen bygger pa det faktum att energibesparing
pa i medeltal 30 — 50 procent i tryckluftssystem ar mojlig
och vilar pa tre hornpelare; mjukvara for effektivisering och
kontroll (Enersize), lokala kundrelationer  och
servicepersonal (facility management), samt pneumatik
(reservdelar till tryckluftssystem).

For att affarsmodellen ska fungera kravs att Enersize
stromlinjeformar  sina  produkterbjudanden sa att
forsaljning, installation och underhall kan ske med minimal
inblandning fran Bolaget. Prissattningen kommer att variera
under en o&verskadlig tid tills affirsmodellen &r fullt
utvecklad och testad.

Hur det fungerar

Alla tryckluftssystem drabbas av lackage. Lackagen okar dag
for dag pa grund av slitage och anvandning. Vilken niva av
lackage som ar acceptabel borde vara relaterad till hur stor
energiférlust man kan acceptera, men i allmanhet finns inte
den forstaelse och inblick i tryckluftssystemet som behdvs for
att kunna fora ett sadant resonemang. Framfér allt ser man
inte kostnaden av energiforlusten eftersom den ar gomd i
beloppet som manatligen faktureras fran elbolaget. Man ser
heller inte potentialen i besparing av energi och CO2
eftersom man inte forstar att varje besparing i
tryckluftssystemet innebar 10 — 20 ganger storre besparing
av elenergi. Detta beror pa fysikens lagar som sager att
enbart maximalt 5 — 10 procent av elenergin blir tryckluft.
Resten blir varme.



Enersizes molnmjukvara LEAQS ér ett arbetsverktyg for att
bokfora lackage i tryckluftssystem och darefter folja upp
med

reparationer och rapportering. | en fabrik dr det inte
ovanligt med manga hundra eller rentav tusentals lackor.
Varje lackage beror pa att nagonting har gatt sonder eller
behover underhall. Arbetsprocessen gar till sa att tekniker
soker upp lackagen med hjalp av ultraljudsinstrument.

EFTER BESPARINGSATGARDER

Enersize har lang erfarenhet av att arbeta med
ultraljudsinstrument och &r aterforséljare for de instrument
Bolaget valt ut pa grund av sina egenskaper. | LEAQS
dokumenterar tekniker varje lackage och tar bilder, samt
marker upp lackaget med en fargad och numrerad etikett.
Fargen relaterar till den uppskattade storleken av lackaget.
Mjukvaran sammanstéller informationen och ger direkt en
Overblick av hur stora lackagen ar. Uppskattningen bli
forvanansvart bra med utbildade tekniker. Med hjalp av
informationen i LEAQS kan tekniker avgoéra vilka delar som
behover underhall eller bytas ut, och mjukvaran hanterar
sedan planeringen av ndr reparation kan ske. Det &r inte
ovanligt att en del inte gar att byta direkt utan maste bytas
nar fabriken gbr ett planerat underhdll. LEAQS
tillhandahaller arbetsplanen och nar reparationer sker sa
bokférs dven detta i LEAQS sa man kan folja arbetet och
resultatet lacka for lacka. Slutligen tillhandahaller LEAQS en
mangd rapporter som kan anvdndas for intern rapportering
av energi- och CO2-besparingar, till exempel for ISO 50001
(energiledningssystem).

Enersizes andra molnmjukvara Q+ &r ett system for
insamling och analys av métdata fran tryckluftssystem. Q+
bestar siledes av bade hardvara och mjukvara. | och med
den fantastiska utvecklingen inom IoT finns idag en mangd
hardvara tillganglig for insamling av data, vilket Bolaget drar
nytta av for att sdnka totalkostnaderna fér Q+.

Systemet mater med hjalp av ett sensornat som kan anpassas
till fabriken, men oftast ingar tryck, energiférbrukning och
flode (dvs hur snabbt tryckluften flodar i ett ror). Dessa
matningar ar ofta en 6gondppnare och ger en forstaelse och
inblick bade for tekniker och fabriksledning. Systemet kan
anvdndas for att analysera tillforsels- och efterfragesidan av
tryckluftssystem.

16

Enersize undviker diagram och KPl: er som kraver
expertanalys, till forman for att presentera systembeteende
pa ett satt som mojliggor korrigerande atgarder och gor det
enkelt att anpassa och korrigera
tryckluftssystemsinstéllningar for att passa individuella
anlaggningars exakta produktionskrav.

Enersize kan i Q+ jamféra matdata med en ideal modell av ett
tryckluftssystem, samtidigt som mjukvaran kan ta hansyn till
anlaggningens drift, verklig anvandning av Iuft och
anvandarkrav. Detta gor att Enersize kan se vilka delar av
tryckluftssystemet som fungerar suboptimalt och hur val
tryckluftssystemets tillférsel matchas till efterfragan. Enersize
utvecklar och anvander algoritmer, kunskap och tidigare
insamlade data for att kartlagga l|O0sningar och féresla
systemandringar  sasom  kompressorinstéllningar  och
operativsystem for att optimera full systemprestanda och
samtidigt minimera systemrisker och problem.

Totalt sett kan Enersize forhindra stora driftstopp pa
fabriksanlaggningar, forbattra avkastningen,
produktkvaliteten samt sdnka driftskostnaderna genom att
minska elférbrukningen och uppfylla mal for minskade
koldioxidutslapp genom en mer effektiv drift. Ofta till en
kostnad som &r en brakdel av besparingen pa ett ar.

KUNDER

Enersize ar inriktade och séljer mot tre kundgrupper:

1. Indirekt forsaljning genom storre
managementbolag (B2B2B).

2. Indirekt forsdljning genom pneumatikaterforséljare och
leverantorer (B2B2B).

3. Direkt foérsaljning till medelstora och stora féretag med en
eller flera fabriker som anvander tryckluftssystem, dvs
industribolag (B2B).

facility

Fokus for Enersize ar att kommersialisera sina SaaS-l6sningar
genom indirekt B2B2B-forsdljning. Bolaget anser att det ar
det enklaste och snabbaste sattet att etablera sig pa
tryckluftssystems-marknaden i Europa, framst pa grund av att
dessa bolag redan har kontrakt med majoriteten av de kunder
som Enersize &r inriktade pa. Samtidigt saknar facility
managementbolagen och pneumatikaterférséljare ofta
expertis inom tryckluft. Det finns darfor en naturlig symbios
mellan Enersize och dessa bolag pa tryckluftsmarknaden.



Tjansteleverantorer, typiskt sett storre facility
managementbolag, vill silja fler timmar till kunder.
Konkurrensen &r hard och ett satt att fa fler kontrakt ar att
bredda tjansterna genom att erbjuda trycklufttjanster. Det
som star i vagen ar att bolagen inte har ansenliga tjanster for
tryckluftssystem eftersom de ar komplicerade att utveckla.
Samtidigt vill Bolaget ocksa komma in pa energikonsulternas
marknad eftersom fokus alltmer hamnar pa effektiv
anvandning av energi. Enersize kan hjdlpa dem att |6sa dessa
tva problem pa samma gang. Enersize levererar tva Saas till:
LEAQS och Q+ (Base/Advanced/Enterprise)  och
tillhandahaller utbildning och konsultation. Pa sa vis
assisterar man facility managementbolagen att utoka sitt
erbjudande och utnyttja konkurrenskraftiga mdjligheter.
Kunderna kommer att kdnna av effekterna av forbattrad
service medan Enersize kommer att fortsatta att fokusera pa
att sdlja indirekt till facility managementbolagen.
Leverantorer av tryckluftssystemskomponenter vill sélja fler
komponenter, men konkurrensen ar hard, sarskilt fran
online-aterforsdljare. Detta forstarks av osofistikerade
forsdljningsmetoder dar det &r svart att ta in nya kunder som
koper fran konkurrenter. Enersize fungerar som en lank
mellan tryckluftssystemsanvandare och leverantérer av
trycklufts- systemskomponenter. Enersize bistar
leverantGrer genom att generera reparationer, underhall och
uppgraderingar till tryckluftssystem. Idealiskt bestar trion av
Facility Managers — komponentleverantoér - Enersize, som
tillsammans arbetar for att na kunder. Enersize fokuserar
ocksa pa forsaljning till komponentleverantorer for vilka
resultatet av férbattringarna ar transparent.

Enersize kommer &ven att fortsatta att rikta in sig mot
industribolag direkt nar behovet uppstar. Bolaget kommer
att tillhandahalla expertis pa konsultbasis i fall dar det
behovs och hjdlpa industribolagen att uppna storre
operationell effektivitet genom tryckluftssystemshantering.

Enersizes teknologi

Enersizes teknologi
sensornatverk, molnmjukvara och dataanalys. Av dessa tre
ar bolagets utvecklingsfokus inom molnmjukvara och

kan delas in i tre kategorier;

dataanalys, och bolaget drar nytta av den snabba
utvecklingen inom system for loT for att forbattra sina
sensornatverk

Enersizes Q+ ar mjukvara som kors i molnet och ar
tillganglig som en webb-sida fér kunder och partners. Q+
lagrar insamlad matdata och mojliggor dataanalys genom
Enersizes verktyg och automatiserade algoritmer. Genom
algoritmerna kan Q+ analysera och forsta tryckluftssystem
samt visualisera dess prestanda pa ett satt som gor det
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enkelt att forsta var det finns forbattringspotential. Det
galler att "koka ner” en stor mangd data till ndgot som ar
Overblickbart och forstaeligt, vilket ar langt ifran enkelt.
Syftet med Q+ ar att ge en forstaelse, som leder till
forbattrad anvandning av tryckluftssystem. Enersize Q+
fyller ett tomrum eftersom det i de flesta fabriker ar ganska
illa stallt med kompetensen, dven bland de som ar
ansvariga for tryckluftssystemen.

Enersize utvecklar inte egna sensorer for att mata
energiférbrukning, tryck, flode etc. utan anvander sig av
industriellt beprévade och tillgangliga sensorer som kan
kommunicera med Q+ via standardiserade protokoll och
nagon form av koppling till internet, ofta via mobilnatet. De
av Enersize levererade sensorerna kan kopplas samman
med existerande sensorer och olika befintliga
nyckelkomponenter i tryckluftssystemet.

Enersize LEAQS ar en avancerad webbaserad logistiktjanst
som sedan varen 2020 &ven inkluderar mobilappar for
Android och i0S. LEAQS innehaller en rad vdl genomtankta
funktioner for att lata tekniker arbeta effektivt med
lackagekontroll.

Enersize har som mal att integrera Q+ och LEAQS sa att
tjansterna ar tillgangliga med samma inloggning (SSO Single
Sign On) och bygga ut logiken sa att tjansterna
kommunicerar direkt med varandra.

Produkter
Enersizes webbmjukvaror/tjdanster kan delas in i tva
huvudkategorier:

- Smarta mat- och 6vervakningssystem, Enersize Q+, med
underkategorierna Q+Base, Q+Advanced och
Enterprise. | denna kategori ingar dven Enersizes mobila
tryckluftsanalys som anvdnds for att enkelt och
kostnadseffektivt fa inblick i ett tryckluftssystem.

- Lackagekontroll och reparation; LEAQS
Dessa tjanster kan saljas var for sig men ger tillsammans
ett helhetsgrepp for optimering, Overvakning och
effektivisering av industriella tryckluftssystem.

Bolaget betraktar forsdljningen av hardvara som en
nédvandig komponent for Q+ och malet ar att gora arbetet
med installation och konfiguration av hardvara till en sa liten
del av produktkostnaden som mojligt och fokusera pa
mjukvaruutvecklingen dar bolaget har ett unikt erbjudande.



Enersize Q+ ar ett webbaserat koncept for 6vervakning och
optimering av tryckluftssystem. Q+ tillhandahaller verktyg
for att i realtid atgdrda kritiska parametrar i
tryckluftssystemen, kan faststalla kostnad per kubikmeter
tryckluft, kan uppskatta nivan pa lackage lackor, samt ger ett
system for hantering av avvikelser.

) @o

Q+ ar i sitt minsta utférande, Q+ Base, skapad med mindre
fabriker i atanke. For mellanstora och stora fabriker kan Q+
Advanced anvindas, och gar att utoka till en, i stort sett,
obegransad omfattning. Med funktionen Enersize Enterprise
kan flera geografiskt atskilda fabriker sammankopplas och
overvakning och uppfoljning av dessa fabriker kan skotas
centralt. | Enersize Enterprise ingar madatdatainsamling,
visualiseringar av matdata, rapportgenerering, avvikelselarm
och Enersizes unika patentansokta algoritmer for
automatiserad realtidsanalys av systemstabilitet och
effektivitet. Enersize Enterprise erbjuder ledningen pa
fabriken insyn och kan ge riktvarden pa bolagsniva och for

flera fabriksanlaggningar. Enterprise allokerar
tryckluftskostnader pa produkt-, plats- och bolagsniva,
estimerar  lackagenivan, verifierar  kompressorernas

konfigurationer, verifierar energieffektiviteten och kan vid
behov anvdndas for inkopsdirektiv till maskin- och
komponentleverantorer.

Enersize kbpte molntjansten LEAQS i slutet av 2018, vilket
starkte Bolagets position som mjukvaruleverantor. Med LEAQS
fick Enersize bade tillgang till en nyutvecklad webbaserad
version av LEAQS-systemet som anpassats till att kunna saljas
i form av online-abonnemang till lokala aktorer som redan har
tillgang till bade resurser och ratt typ av kunder, men &ven till
ett natverk av  slutkunder som  redan  gjort
lackagesokningsprojekt med tidigare versioner av mjukvaran.
Senaste versionen av LEAQS mjukvara ar tack vare
abonnemangsformen och majligheten att kunna lata lokala
industriunderhallsforetag agera aterforsaljare samt ta ansvar
for reparationer inte langre en mjukvara som kops en gang for
att gora enskilda projekt, utan en komplett livscykeldsning for
att ge fabriker mojlighet att halla en konstant Iag lackageniva.

Tidigare versioner av LEAQS har anvénts i 9 000 projekt av 4
000 kunder. LEAQS saljs hittills framst som projektredskap
men Bolaget arbetar aktivt for att 6ka antalet abonnemang pa
mjukvaran. Den nyaste versionen av LEAQS bygger pd en
molnbaserad abonnemangslosning vilket ger mojlighet till
forséljning via partners av nyckelfardiga |6sningar med
aterkommande manadsintakter. | denna |6sning ingar dven
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mobilappar for Android och iOS.

LEAQS ar ett webbaserat system for en
komplettlackagekontroll. Verktyget stodjer hela processen
fran sokning, identifiering och klassificering av lackagetill
identifiering av komponenter, reparation och rapportering.
Det som framst sarskiljer LEAQS fran manga andra system for
lackagesokning for att LEAQS ar fokuserat pa struktur,
genomforande, logistik och uppfdljning av  sjilva
reperationsprocessen snarare an att fokusera pa att
katalogisera lackagen. LEAQS hittar lackor, identifierar
lackande delar, bestéller identiska eller likvardiga
ersattningsdelar, marker dem och visar var de ska installeras.
Detta ger ett betydligt battre slutresultat eftersom endast en
reparerad ldcka ger nagon besparing.

Genom att kombinera Enersize Q+ med LEAQS kan kunderna,
forutom  att  mata  nyckeltal och  implementera
optimeringsstod, dven folja upp och kvantifiera resultatet av
lackagereperationer samt identifiera nar det ar dags att
genomfora nya lackageminskningsatgarder for en fabrik eller
del av fabrik. Lackagereperationer tillsammans med
optimering anpassad fér den minskade anvandningen ger
positiva synergieffekter och minskar energiférbrukningen
ytterligare.

Bolaget ser en efterfragan pa expertkonsultation inom
tryckluftssystem och erbjuder darfér genom sina experter
hjalp till de partners och kunder som behover det. Bo Kuraa
som ar en del av Bolagets ledningsgrupp ar en av
upphovsfigurerna for 1ISO 50001 — Energiledningssystem, som
storre industri maste folja.

£ 520,000

Projektutveckling i Kina

Enersize har tva partners i Kina, en handfull installationsavtal
som inte genererar intdkter samt tva vinstdelningsavtal med
stora kinesiska tillverkningsindustrier.. De kinesiska projekten
har dock dragits med stora forseningar och inte lett till den
utveckling och intdktsgenerering som Bolagets tidigare
ledning hade som mal. Enersize bedriver en Gversyn och
utvardering av de Ovriga kinesiska projekten projekt for
projekt for att faststdlla om Bolaget avser att fortsatta med
vinstdelningsmodellen eller i samférstand med partners och
fabrikerna sdka en annan modell fér respektive fabrik. Fér en
del projekt dar den mest framkomliga vagen har bedémts vara
att fortsatta med licensmodell har sadana diskussioner
paborjats. Diskussioner har dven inletts med bada partners



om att genom dem &ven pabérja licensférsaljning av bade
LEAQS och Q+.

Projektutveckling i Europa

Forutom befintliga pilotinstallationer i Scanias fabrik i
Sodertdlje och Diurr AGs fabrik i Bietigheim-Bissingen,
Tyskland sker huvuddelen av Enersizes satsning pa
Europaetablering utifran det kontaktndt som fGrvarvats

genom kopet av LEAQS. Ett bra exempel ar installationen av
Q+ i SKF:s fabrik i Goteborg som sedan tidigare ar kund till
LEAQS. Huvudfokus for Europasatsningen ar inriktat pa
mjukvaruforsaljning i abonnemangsform via féretag
specialiserade pa industriunderhdll eller tryckluft. Genom
partnerskap och samarbete med lokala féretag for
industriunderhall avser Enersize dven att kunna erbjuda
nyckelfardiga |6sningar direkt till storre industrikunder.
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FINANSIELL INFORMATION | URVAL

Foljande information bor ldsas i anslutning till Bolagets
kvartalsrapporter for perioden 1 januari — 31 mars 2020 med
jamforande siffor for samma period for 2019 samt
arsredovisningar for 2019, 2018 med tillhérande noter som
inforlivas i detta dokument genom hanvisning. Samtliga rapporter
finns att tillgd pa Bolagets hemsida (www.enersize.com).
Kvartalsrapporten for perioden 1 januari — 31 mars 2020
offentliggdrs den 5 juni 2020.

Redovisningen upprattas i enlighet med finska bokforingslagen,
finska  forfattningar samt Ovriga i Finland géllande
redovisningsprinciper (Finnish Accounting Standards, FAS).

Resultatrakning for hela koncernen

Beskrivningen  nedan innehadller olika framtidsinriktade
uttalanden som aterspeglar Bolagets nuvarande antaganden om
och uppskattningar av framtida utveckling och handelser.
Bolagets faktiska utveckling kan avvika vasentligt frdan det som
avses i nedanstaende framtidsinriktade uttalanden som en foljd
av olika riskfaktorer.

Utav de berérda delarna av rapporterna som ar inférlivade med
hanvisningar &r arsredovisningarna for 2019 och 2018 reviderade.
Kvartalsrapporterna for 2020 och 2019 har ej varit foremal for

granskning av Bolagets revisor.

Nettoomsattning
Tillverkning far eget bruk

Material och tjdnster

Materiol och férbrukningsvaror
Inkdp under rikenskapsaret
Lagerfarandring

Kopta tjanster

Summa material och tjdnster

Summa personalkostnader

Avskrivningar och nedvirderingar

Avskrivningar enligt plan

MNedskrivningar av tillgangar bland bestaende aktiva
Avskrivningar och nedvirderingar totalt

Ovriga rorelsekostnader

RORELSERESULTAT

Finansiella intdkter och kostnader

Owriga ranteintdkter och liknande resultatposter
Rantekostnader och liknande resultatposter
Summa finansiella int3kter och kostnader
RESULTAT FORE BOKSLUTSDISPOSITIONER OCH SKATTER

Inkomstskatter

ARETS RESULTAT
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2019-01-01 2018-01-01
2019-12-31 2018-12-31
12 man. 12 man.

441 863,72 209 662,35
541 289,76 455 624,10
-80 017,38 -273092,99
-33 933,50 362 603,59
=85 517,90 =105 936,71
=199 469,38 -16 426,11
-689 630,44 -840 575,77
-420 210,54 -151 848,74
=518 352,20 0,00
=938 662,74 =151 848,74
=1 271 596,45 -753012,72
-2 116 205,53 -1 096 576,89
398,16 54,38

=882 789,02 =526 999,96
=882 390,86 =526 935,58
-2 998 596,39 -1623 512,47
0,00 -3 852,98

-2 998 596,39 -1 627 365,45



Balansrakning for hela koncernen
(EUR)

TILLGANGAR
ANLAGGMINGSTILLGANGAR
Immateriela aniaggningstiffgdmgar
Immateriella rattigheter
Utvecklingskostnader
Kancerngoodwill

Summa immateriella tillgangar
Materielio anliggningstiigangar
Irveentarser, ver k11,-'|:; o installatianes
Oraga materiella tillgangar

Summa materiella tillgangar
Firansielio anfiggningstiflgangar
Utbset 2l Torskott

summa finansiella tillgdngar
SUMMA ANLAGGNIN ES“LLG-ENEAH
EMSE;TI’NIMGSTII,LG.&.NEAR
Varulager m.m.

Ravarulager och fornddenheter
Summa varulager m.m.
Korlfristigo fordringar
Eundfordrimgar

Linefordringar
Ovriga fordringar

Summa kortfristiga fordringar
Kassa och bank
SUMMA OMSATTNINGSTILLGANGAR

AKTIVA TOTALT
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2018-12-31

B 964 00
926 MbA0
456 831,61

1454 042,00

173575
172 784,06
174 519,81

0,00

0,00

1638 561,82

11 423,75
11 423,75

5% hiR, 09
820,90

648 870,65
125 230,54
658 821,54

795 475,83

2434 037 65

201B8-12-31

0,00
BO¥1 438,88
ALY

801 438,88

200 546,23
708 G6E,42
819 214,65

128 6O&/. 29

123 608,29

1749 261,82

33933,50
33 533,50

157 664,22
68 420,42
92 959,13

319 043,77

440 446,24

793 423,51

2 542 685,33



FINANSIELL OVERSIKT

2015-12-31

2018-12-31

SEULDER
EGET KAPITAL

Aktiekapatal

Fond for inbetalt fritt eget kapital

Vinst (forlust fran foregdende rakenskapsperioder)
Rikenskapsperiodens vinst (forlust)

&2 296,54
10476 532, 54
B AR 025,24
4 USHE G, 34

SUMMA EGET KAPITAL OCH RESERVER 1812 207 40
FRAMMANDE EAPITAL

Ldnegfristigt frémvmande kapihal

Cvriga skulder 191 822,41
summa langfristiga skulder 191 822,41
Kortfristigt frismmande kapital

Leverantorsskulder 135 028,90
Chvriga skulder 179 B47.75
Reserver och upplupna kostnader 115 131,19
Summa kortfristiga skulder 430 007,84
FRAMMANDE KAPITAL TOTALT G621 B30,25
SUMMA PASSIVA 2 434 037 65
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32 196,54
> /1.2 185,38
4 122 984, 80
1627 365,45

44 132,67

1088 571,70
1088 571,70
176 622,36
493 063, /b
40 294,84
1 409 980,96

2 504 293 B6

2 542 BB5, 33



Finansieringsanalys for hela koncernen

Komncernan

FINANSIELL OVERSIKT

KonCermen

Kassafldden fran rdrelseverksamheten
Rorelseynst

Aaleral ach fivbruknmgswaror
Awskrivningar enligt plan
Icke-kassaflodespaverkande poster
Fimansiella ntakier och kostnaders

Tullagd goodwill

Kassaflioden fore fardndring av driftskapital

Forandring av driftskapital
Ciknimg (-] eller minskning [+) av omsatiningstillgangar
Okning (-] eller minskning (+) av lage

ke g |:-| et i 5||cr||r||:: { r:l ay kortls |':.1_||::.,1 rantelna rod L'l':..i_‘ll_lrl_llll:l_lllﬂ[

Kassafldden fran rdrelsen fore finansiella poster och skatter

Uthetalda rantor och dvriga finansiella kostnader
Erhdllna rantor och dvriga finansiella inkdkber

Kassalloden frdn rérelsen (A)

Kassaflbden frdn imvesteringsverksambeten
Investeringar i immateriella och materiella tillgangar
Investeringar i dotterforetag

Kassafloden frdn investeringsverksambheten (B)

Kassafldden frin finansieringsverksamheten

Aktisemisskon

Oknimg () eller minskning (-) i fond for inbetalt fritt eget kapital
Lyfta lan

amortering av Lin

Kassafladen fran finansieringsverksamheten (C)

FORANDRING AV LIKVIDA MEDEL [A+B+C) [Bkning+ / minskning-)

Likvida medal vid drets birjan
Likvida medal vid drets slut

1.1.2019-31.12.2019

1.1.2018-31.12.2018

-2 942 265,58 1623 512,47
e 551,949 151 B4E, /4
218 152 .M (RRL 1]
881 170,03 526 935,58
402 700,00 0,00
-1575 891,36 944 728,15
192 527 bb 125 2F2, 16
22 510,08 -7 879,38
573 235,06 603 000,06
-1 934 088,68 -474 780,23
-HE1 1/5,00 L0935 58
4,97 0,00

-2 815 258,71 -1001 715,81

A48 982,12 1 091 689,13
0,09 122 743,29

-448 982,03 -1214 432,42
0,14 0,42

4764 347,16 (0,00
0,00 975 153,10

1 281 730,90 141 523,35

3 482 616,40 833 630,17
218 375,66 -1382 518,06
440 446,28 1822 964,34
658 821,94 440 446,28

NYCKELTAL OCH UTVALDA FINANSIELLA POSTER

De nyckeltal som ar definierade enligt redovisningsprincipen ar:
nettoomsattning, rorelsens kostnader, rorelseresultat, resultat
fore skatt, immateriella anlaggningstillgdngar, materiella
anlaggningstillgangar, eget kapital, balansomslutning, antal
aktier, utdelning och medelantalet anstallda. Nyckeltalen har inte
reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Enersize bedémer att dessa nyckeltal ger en battre forstaelse for
Bolagets ekonomiska trender. Dessa finansiella nyckeltal ska inte
betraktas enskilt eller som ett alternativ till prestationsnyckeltal
som har framtagits i tidigare redovisning fran Bolaget. Dessutom
bérsadana nyckeltal, sasom Bolaget definierat dem, inte jamforas
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med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra
bolag. Detta beror pa att ovannamnda nyckeltal inte alltid
definieras pa samma satt och andra bolag kan rékna fram dem pa
ett annat satt an Bolaget.

Nyckeltalen ovan ar utrdknade med hjalp av arsredovisningen for
2019. Nyckeltalen fér halvarsrapporterna 2018 och 2019 &r
utrdknade med hjilp av informationen ur Bolagets respektive
delarsrapporter. Dessa rapporter ar ej granskade eller reviderade
av Bolagets revisor.



DEFINITION AV NYCKELTAL

Rorelsens kostnader
En summering av kostnader som ar hanforliga till rorelsen.

Rorelseresultat

Rorelseresultat raknas fram genom avdrag av kostnader fran
Bolagets intdkter. Mattet ger en bild av verksamhetens
I6nsamhet innan finansiella poster och skatter beaktas.

Resultat fore skatt
Resultat efter finansiella
skatteposter.

poster men fore eventuella

Immateriella anlaggningstillgangar
Sadana tillgangar som har bestdende varde fér verksamheten
utan att vara synligt pavisbar.

Materiella anlaggningstillgangar
Fysiska tillgdngar som har bestaende varde for verksamheten.

Eget kapital
Skillnaden mellan Bolagets tillgdngar och skulder. Utgor darmed
Bolagets egna medel.

Balansomslutning
Balansomslutningen visar Bolagets finansiella stallning sett till det
bokférda vardet av Bolagets tillgangar.

Soliditet

Soliditet raknas ut genom att ta eget kapital i jamférelse med
balansomslutningen. Detta nyckeltal raknar ut hur stor andel av
bolagets tillgdngar som finansierats med eget kapital. For en
potentiell investerare ar detta nyckeltal intressant for att med ett
enkelt nyckeltal kan jamfora hur den finansiella strukturen ser ut.

Antal aktier
Antal utestaende aktier aterger det totala antal aktier som har
emitterats.

Eget kapital per aktie
Eget kapital delat med antalet aktier. Jamforelsetal som visar
vardet av Bolagets egna medel per aktie.

Medelantalet anstillda
Medeltaletanstéllda ger en bild av Bolagets arbetsstyrka.

VASENTLIGA HANDELSER | BOLAGETS FINANSIELLA SITUATION OCH STALLNING

SEDAN 31 DECEMBER 2019

| februari 2020 erholl Enersize en order fran SCA via Momentum Industrial AB. Ordern avsag lackagesdkning och reparation i SCA:s
pappersbruk i Ortviken, Sverige. Enersize kommer att genomfora arbetet med hjalp av LEAQS och ordervardet uppgar till cirka 1,1 MSEK:
https://enersize.com/mfn news/enersize-oyj-receives-orders-from-momentum-industrial-ab-regarding-scas-factory-in-ortviken/

Under mars 2020 har dotterbolaget Enersize Advanced Research AB i Sverige anstallt fyra sadljare och en tekniker, vilket 6kar koncernens
kostnader. Under normala omstandigheter hade det varit naturligt att dven intdkterna 6kar, men pa grund av att hela EU nu drabbats av
spridningen av covid-19 forvantar sig styrelsen en vasentlig paverkan pa intdkterna under atminstone Q1, Q2 och Q3.

Vid styrelsens mote i maj 2020 beslutades att utse Anders Lundstrom till styrelsens ordférande. | samband med detta beslutades att utse
Thomas Bengtsson till interim CFO: https://enersize.com/mfn_news/forandringar-i-enersizes-styrelse-och-ledning/
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AKTIEN, AKTIEKAPITALET OCH

AGARFORHALLANDEN

Aktiekapital

Vid tidpunkten foér detta Memorandum uppgick Bolagets
aktiekapital till 82 296,54 EUR, fordelat pa 101 641 252 aktier.
Det finns en aktieserie och aktierna har inget nominellt belopp.
Aktierna ar denominerade i EUR och varje aktie berattigar
innehavaren till en rost pa bolagsstammor i Bolaget. Aktierna ar
utgivna under finsk ratt och deras ISIN ar FI4000233317.

Teckningsoptioner Serie 1/2019 (TO1)

Styrelsen i Enersize har den 6 mars 2019, med stdd av
bemyndigande fran extra bolagsstimma den 28 november 2018,
beslutat att i emittera totalt 44 229 680 teckningsoptioner dels
till Formue Nord och dels till Enersizes befintliga aktiedgare.

Fyra (4) teckningsoptioner berattigar till teckning av en (1) ny
aktie till en 16senkurs om 4 SEK per aktie eller motsvarande
belopp i EUR. Totalt kan saledes hogst 11 057 420 aktier
nyemitteras genom nyttjande av teckningsoptioner av serie
1/2019. Teckningsoptionerna har en loptid om tre ar fran
utstdllande med nyttjandeperiod tva ganger per ar, dels under
perioden 1 april —30 april och dels under perioden 1 oktober— 31
oktober. Sista nyttjandeperiod &r 30 dagar innan optionerna
forfaller, saledes den 6 februari — 8 mars 2022.

Teckningsoptionerna dr noterade pa Nasdaq First North Sweden,
har ISIN-kod FI4000359641 och handlas under kortnamnet
"ENERS TO 1”. Sista dag for handel i teckningsoptionerna ar den
4 mars 2022.

Teckningsoptioner Serie 2/2019 (TO2)

Styrelsen i Enersize har den 24 september 2019 med stod av
bemyndigande fran extra bolagsstimma den 24 september
2019, beslutat att emittera totalt 29 412 972 teckningsoptioner.

En (1) teckningsoption berattigar till teckning av en (1) ny aktie
till en I6senkursmotsvarande 70 procent av den volymvagda
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktier enligt Nasdaq
First North Swedens officiella kurslista under perioden fran och
med den 13 augusti 2020 till och med den 27 augusti 2020, dock
till en teckningskurs om lagst 0,06 EUR (0,65 SEK) och hogst 0,12
EUR (1,30 SEK). Totalt kan hogst 29 412 972 aktier nyemitteras
genom nyttjande av teckningsoptioner av serie 2/2019.
Teckningstiden for aktier tecknade med teckningsoptioner ar
fran och den 31 augusti 2020 till och med den 11 september
2020.

Teckningsoptionerna dr noterade pa Nasdaq First North Sweden,
har ISIN-kod FI4000399761 och handlas under kortnamnet
"ENERS TO2". Sista dag for handel i teckningsoptionerna ar den
27 augusti 2020.

Teckningsoptioner till nyckelpersoner

Styrelsen har den 20 mars 2017 med stéd av bemyndigandet fran
den 3 februari 2017 beslutat att rikta optionsprogram till Sami
Mykkdnen och Christian Merheim.

Sammanlagt 2 232 500 teckningsoptioner riktades till VD Sami
Mykkdnen och sammanlagt 1 083 000 teckningsoptioner riktades
till davarande styrelseordférande  Christian ~ Merheim.
Teckningsoptionerna berattigar till teckning av maximalt 3 315
500 nya aktier.

Teckningstiden  for  aktier med  Sami Mykkanens
teckningsoptioner dr 20 mars 2017 — 31 december 2024 och
teckningskursen for en aktie dr 0,000002 EUR. Teckningskursen
har bestamts enligt ett avtal om teckningsoptioner som
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Mykkdnen och Bolaget ingatt den 30 september 2014.

Teckningstiden  for  aktier med Christian  Merheims
teckningsoptioner inleds vid den tidigaste av foljande tidpunkter:
a) da det volymviktade snittpriset for Bolagets aktier vid Nasdaqg
First North Sweden varit minst 6,02 SEK under fyra (4) efter
varandra féljande veckor, eller b) da teckningspriset for Bolagets
aktier i en emission eller priset for Bolagets aktier i
aktiedverlatelser som omfattar minst en (1) procent av Bolagets
aktier, har varit minst 6,02 SEK per aktie. Teckningstiden for
aktier ar fem (5) ar. Teckningskursen foér en aktie &r 0,22 EUR.
Teckningskursen har bestamts enligt ett avtal om
teckningsoptioner som Merheim och Bolaget ingatt 20 april
2016.

Arsstaimman beslutade den 25 april 2019 att bemyndiga
styrelsen att besluta pa tva optionsprogram om sammantaget 2
447 000 optioner vilket berattigar till emittering av maximalt 2
447 000 nya aktier, varav maximalt 130 000 till
styrelseledamoter.

Optionsprogram 1: Bemyndigande till styrelsen om férdelning av
maximalt 1 380 000 optionsratter till nytilltradda ledande
befattningshavare, varav maximalt 1 250 000 till VD, 90 000 till
ny styrelseordférande som inte tidigare har optioner och 40 000
till nyinvald styrelseledamot som inte tidigare har optioner.

Optionsprogram 2: Bemyndigande till styrelsen om férdelning av
optionsratter till anstdllda i foretaget och till radgivare och
samarbetspartners till foretaget.

Foljande villkor galler fér optionerna:

- Teckningskurs for aktier ar 2,20 SEK.

- Teckningsperiod for aktier stracker sig till och med den 31
december 2024.

Utdelningspolicy

Enersize har hittills inte lamnat nagon utdelning. Bolaget befinner
sig i en utvecklingsfas och eventuella verskott ar planerade att
investeras i Bolagets utveckling. Kvarvarande skulder efter
skuldnedskrivning inom Bolagets saneringsprogram begransar
mojligheten till utdelning till dess skulderna har aterbetalts i
enlighet med programmet.

BOLAGSSTAMMAN

Allmént

Bolagsstamman ar aktiebolagets hogsta beslutande organ. Enligt
den finska aktiebolagslagen  utovar aktiedgarna  sin
beslutanderatt pa bolagsstaimman. Bolagsstamma  ska
sammankallas och hallas nar det ar nédvandigt, men minst en
gang om aret for att granska och fatta beslut i de fragor som foljer
av den finska aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Enligt den finska aktiebolagslagen ska arsstimma hallas arligen
inom sex manader efter rakenskapsarets utgang. Enligt lagen om
temporar avvikelse fran aktiebolagslagen, lagen om
bostadsaktiebolag, lagen om andelslag, foreningslagen och vissa
andra sammanslutningar i syfte att begransa spridningen av
covid-19-epidemin (290/2020) som ar i kraft fram till den 30
september 2020, kan ett aktiebolag halla den ordinarie
bolagsstdmman vid utgangen av september 2020 som ska hallas
efter den rakenskapsperiod som I6pt ut under tidsperioden den
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30 september 2019 till den 31 mars 2020.

Pa arsstamman laggs  arsredovisningen, inklusive
resultatrdakning, balansrdkning och kassaflédesrapport med
noter, framfor godkannande av aktiedgarna. Pa arsstimman
beslutar dven aktiedgarna om bland annat disposition av
eventuell vinst, ansvarsfrinet for styrelseledamoterna,
styrelseordféranden och verkstédllande direktéren, antalet
styrelseledaméter samt val av styrelse och revisor och deras
respektive ersdttningar. Extra bolagsstédmma avseende nagot
specifikt drende ska sammankallas nar styrelsen anser det
nédvandigt, eller nar det begars skriftligen av Bolagets revisor
eller av aktiedgare representerande minst en tiondel av
samtliga aktier i Bolaget. Enligt Bolagets bolagsordning kan
bolagsstimma hallas i Bolagets hemort Helsingfors, Finland
eller i Stockholm, Sverige.

Enligt bolagsordningen ska kallelsen till bolagsstimman
publiceras pa Bolagets webbplats tidigast tre (3) manader och
senast tre (3) veckor innan dagen av bolagsstaimman, dock
senast nio (9) dagar fore bolagsstdammans avstamningsdag.
Avstamningsdagen &ar atta (8) dagar foére dagen av
bolagsstamman. Styrelsen kan &ven, efter eget omdome,
publicera ett meddelande om bolagsstamman i en eller flera
nyhetstidningar. FOr att ha ratt till att delta i bolagsstimman
ska aktiedgaren anmadla sig hos Bolaget senast pa sista
anmalningsdagen angiven i kallelsen till bolagsstamman, vilket
kan vara tidigast tio (10) dagar fore bolagsstamman.

For att ha ratt att ndrvara och résta pa en bolagstamma ska en
icke-finsk aktiedgare med aktier registrerade i Euroclear
Swedens vardepapperssystem (i) vara registrerad i det av
Euroclear Sweden forda registret senast den dag som anges i
kallelsen till bolagsstdmman, och (ii) skicka en begaran till
Euroclear Sweden om att temporart registreras som aktiedgare
i den av Euroclear Finland forda aktieboken. Sadan begéaran ska
ske skriftligen till Euroclear Sweden och goéras senast den dag
som anges i kallelsen till stamman.

Aktiedgare vars aktier ar forvaltarregistrerade i Sverige maste
for att ha ratt att delta vid bolagsstamma tillfalligt omregistrera
sina aktier i eget namn i det av Euroclear Sweden férda
registret, samt uppdra at sin forvaltare att till Euroclear Sweden
skicka ovan namnda begaran om temporar registrering i den av
Euroclear Finland forda aktiedgarforteckningen. Temporar
registrering i den av  Euroclear Finland  férda
aktiedgarforteckningen anses som en anmalan om deltagande
vid bolagsstamman.

Rostratt

En aktiedgare far personligen eller genom en behorig féretradare
delta och rosta vid en bolagsstimma. Varje Bolagets aktie
berattigar till en (1) rost pa bolagsstdmman. Vid bolagsstamman
fattas besluten i allmanhet genom majoritetsbeslut. Emellertid
kraver vissa beslut, sasom avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt vid nyemissioner och aterkép av egna aktier,
andringar av bolagsordningen och beslut avseende fusion, delning
eller likvidation av ett bolag, minst tva tredjedelar av de réster och
aktier som ar representerade vid bolagsstdamman. Darutéver
kraver vissa beslut, sdsom &ndringar av bolagsordningen vilka
innebdr en forandring av rattsférhallandet mellan aktier av
samma slag eller som utdkar inlésenratten for ett bolag eller dess
aktiedgare, samtycke av samtliga aktiedgare, eller i de fall da
enbart vissa aktiedgare paverkas, samtycke av samtliga aktiedgare
som paverkas av andringen, utéver det tillampliga
majoritetskravet. Det finns inga quorumregler for bolagsstamma
i den finska aktiebolagslagen eller i Bolagets bolagsordning.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation

| enlighet med gallande praxis i Finland lamnas eventuell
utdelning en gang om aret. Utdelning kan ldmnas och fritt eget
kapital betalas till aktiedgarna efter det att bolagsstamman har
antagit bolagets arsredovisning och beslutat om belopp for
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utdelningen, eller annan utbetalning av fritt eget kapital, baserat
pa styrelsens forslag. Enligt den finska aktiebolagslagen far en
utdelning, eller annan utbetalning, dven baseras pa andra
rakenskaper dn arsredovisningen for foregaende rakenskapsar,
forutsatt att sddana rakenskaper har godkants av bolagsstamman.
Om Bolaget &r skyldigt att ha en revisor enligt lag eller
bolagsordning maste sadana rakenskaper ocksa revideras. Beslut
om utdelning eller annan utbetalning av fritt eget kapital till
aktiedgarna kraver en majoritet av rosterna pa bolagsstimman.
Enligt den finska aktiebolagslagen kan bolagsstamman ocksa
bemyndiga styrelsen att besluta om utdelning eller annan
utbetalning av fritt eget kapital.

Utdelningsbeloppet far da inte 6verstiga vad som beslutats av
bolagsstamman.

Enligt den finska aktiebolagslagen delas det egna kapitalet upp i
bundet respektive fritt eget kapital. Det bundna egna kapitalet
bestar av aktiekapitalet, fonden for verkligt varde och
omvarderingsfonden respektive uppskrivningsfonden enligt den
finska redovisningslagen (1336/1997), samt eventuell reservfond
och oOverkursfond inrattad enligt den tidigare finska
aktiebolagslagen (734/1978) vilken var i kraft fram till 1
september 2006. Enligt den finska aktiebolagslagen kan ett bolag
ocksa betala ut medel till aktiedgarna genom minskning av
aktiekapitalet, vilket kraver ett beslut med stéd av en majoritet av
rosterna pa en bolagsstimma. Ett beslut om minskning av
aktiekapitalet maste registreras i det finska handelsregistret inom
en manad fran det att bolagsstimman beslutade om
minskningen. Efter att registrering har skett kan en
borgenarsskyddsprocess komma att inledas och det finska
handelsregistret kommer, efter bolagets ansdkan, att utférda en
kallelse pa Bolagets borgenarer. Aktiekapitalminskningen kan
registreras om ingen av borgendrerna motsatter sig minskningen
eller om borgenarerna i enlighet med en domstols dom har fatt
betalning eller betryggande sakerhet for sina fordringar.

Beloppet for en utdelning eller annan utbetalning av fritt eget
kapital ar begransat till bolagets fria egna kapital i enlighet med
de rakenskaper som ligger till grund for utdelningsbeslutet, men
hansyn ska ocksa tas till vasentliga forandringar i bolagets
finansiella stdllning sedan dessa rdkenskaper togs fram.
Utdelningar och andra utbetalningar ar forbjudna om det finns
vetskap, eller borde ha funnits vetskap, vid tidpunkten for ett
beslut att Bolaget ar insolvent eller att utdelningen kan orsaka att
Bolaget blir insolvent. Utdelningsbara medel innefattar
foregaende ars nettovinst, balanserad vinst fran tidigare
rakenskapsar och fritt eget kapital med avdrag for forlusten som
anges i rapporten for finansiell stédllning och belopp som enligt
bolagsordningen inte far delas ut, samt belopp som i form av
utvecklingsutgifter har tagits upp i balansrdkningen i enligt med
bokféringen. En utdelning eller annan utbetalning far inte
Overstiga det belopp som féreslagits av bolagets styrelse, om inte
(avseende utdelning) begaran om detta framfors vid en
bolagsstimma av aktiedgare representerande minst en tiondel av
samtliga aktier i Bolaget. Om sadan begdran framfors pa
bolagsstamman far inte utdelningen Gverstiga det lagre av (i)
halften av vinsten for foregaende rakenskapsar minus eventuellt
belopp som inte far delas ut enligt bolagets bolagsordning, och (ii)
de utdelningsbara medlen berdknat enligt ovan. | dessa fall far
inte heller utdelningen Overstiga 8 procent av Bolagets eget
kapital och utdelningsbeloppet maste justeras for eventuell
utdelning som betalats under perioden innan arsstamman.
Utdelningar och andra utbetalningar ar forbjudna om det finns
vetskap, eller borde ha funnits vetskap, vid tidpunkten for ett
beslut att Bolaget ar insolvent eller att utdelningen kan orsaka att
Bolaget blir insolvent.

Utdelning och andra utbetalningar till aktiedgare betalas till de
aktiedgare eller  forvaltare som ar inforda i
aktiedgarforteckningen i Euroclear Finland vardeandelsregister
pa avstdmningsdagen. | det svenska avstamningsregistret
betalas utdelning genom 6verféringar till de konton tillhérande
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aktiedgarna eller andra behdriga rattighetshavare som framgar
i registret pa avstamningsdagen. Samma géller for det finska
avstdmningsregistret. Alla aktier i Enersize har lika ratt till
utdelning och andra utbetalningar till aktiedgarna (inklusive
utskiftning vid likvidation). Bolaget betalar utdelning i euro. For
aktiedgare som saknar avkastningskonto avsett fér euro
kommer utbetalning ske i svenska kronor efter vaxling genom
Bolagets eller Euroclear Swedens férsorg. Aktiedgare med
forvaltarregistrerade innehav bor kontakta sin forvaltare
angdende utbetalningsvaluta. Aktierna berattigar innehavarna
till utdelning och andra utbetalningar till aktiedgarna samt andra
rattigheter forknippade med aktierna i enlighet med finsk ratt
och Bolagets eller Euroclear Swedens bolagsordning. Ratten till
utdelning forfaller efter tre ar fran utbetalningsdagen.

Foretradesratt till nya aktier

Enligt den finska aktiebolagslagen har aktiedgare i ett finskt
aktiebolag foretradesratt att teckna nya aktier, optionsratter
eller andra sarskilda rattigheter som berattigar till aktier i
Bolaget i forhallande till det antal aktier som innehades fore
emissionen, om inte bolagsstimman har beslutat att nagot
annat ska galla. Ett beslut om avvikelse fran aktiedgarnas
foretradesratt maste enligt den finska aktiebolagslagen
godkdnnas av minst tva tredjedelar av samtliga aktier och réster
representerade pa bolagsstamman. Enligt aktiebolagslagen
kraver ett sddant beslut ocksa att Bolaget har tungt vagande skal
att avvika fran aktiedgarnas foretradesratt.

Aktiedgare med hemvist eller adress i vissa andra jurisdiktioner
an Finland eller Sverige kanske inte kan utnyttja sin
foretradesratt med mindre an att ett registreringsdokument
eller motsvarande ar inlamnat eller registrerat eller att ett
undantag fran registreringskrav eller motsvarande krav ar
tillampligt enligt reglerna i den relevanta jurisdiktionen.

Egna aktier

Den finska aktiebolagslagen tillater att ett bolag aterképer sina
egna aktier. Beslut om aterkop maste fattas av bolagsstamman,
om inte bolagsstamman har bemyndigat styrelsen att besluta
om aterkdp med bolagets fria egna kapital. Ett sadant
bemyndigande kan i ett publikt aktiebolag inte ges for en period
langre @n 18 manader. Ett publikt aktiebolag far inte, direkt eller
indirekt, 4ga mer an 10 procent av samtliga aktier i Bolaget.

Budplikt

Enligt den finska aktiebolagslagen har en aktiedgare som
innehar aktier representerande mer dn 90 procent av samtliga
aktier och roster i ett bolag ratt att l6sa in de aterstaende
aktierna i Bolaget till ett skaligt pris. Dessutom kan en
minoritetsaktiedgare som innehar aktier som kan Idsas in av en
majoritetsaktiedgare enligt den finska aktiebolagslagen, krava
att en sadan majoritetsaktiedgare |6ser in dennes aktier.
Detaljerade regler galler for berakningen av de ovan namnda
andelarna av aktier och roster.

Emitterade aktiernas form

Emitterade aktier kommer att registreras i dematerialiserad
form i det elektroniska kontobaserade vardeandelssystemet
som administreras av Euroclear Finland samt i det motsvarande
svenska avstamningsregistret som administreras av Euroclear
Sweden. Bolaget och dess aktier har sin primara registrering hos
Euroclear Finland.

Agarférteckning per den 18 maj 2020

| nedanstdende tabell framgar de tio storsta dgarna i Bolaget
enligt uppgift fran Euroclear per den 18 maj 2020. Samtliga
storre aktiedgare har samma rostratt i Bolaget. Det foreligger,
savitt styrelsen kanner till, inga aktiedgaravtal eller motsvarande
avtal mellan existerande eller blivande aktiedgare i Bolaget i
syfte att skapa gemensamt inflytande Gver Bolaget. Forutom
vissa av aktiedgarna namnda i nedanstaende tabell fanns i
Bolaget, per den 18 maj 2020, inga andra fysiska eller juridiska
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personer med innehav pa fem procent eller mer av rost- eller
kapitalandelen i Bolaget.

Avtal om Lock-up

LMS Nordic, som erholl aktier i samband med forvarvet av Airdev
AB, har i november 2018 signerat lock-up avtal som innebar lock-up
av delar av innehavet pa tva ar och for delar av innehavet pa fem
ar. Det forekommer darutdver inga for styrelsen kanda avtal om
lock-up som skulle forhindra Bolagets respektive huvudagare att
sdlja hela eller delar av sitt innehav.

Bemyndigande

Arsstamman beslutade den 29 maj 2020 att bemyndiga styrelsen
att besluta om emission av aktier samt om emission av
optionsratter och andra i 10 kap. 1 § aktiebolagslagen avsedda
sarskilda rattigheter som berattigar till aktier, enligt foljande:
Antalet aktier som kan emitteras med stéd av detta bemyndigande
kan uppga till hogst 140 000 000 nya eller av bolaget innehavda
aktier.

Styrelsen beslutar om alla villkor fér emission av aktier samt
emission av optionsratter och andra sarskilda rattigheter som
berattigar till aktier. Bemyndigandet innefattar att emission av
aktier samt emission av optionsratter och andra sarskilda
rattigheter som beréttigar till aktier kan ske med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt (riktad emission), om det fran bolagets
synpunkt finns vagande ekonomiska skal for detta. Bemyndigandet
kan anvandas t.ex. till aktieemission, emission av teckningsoptioner
och eventuell riktad emission till emissionsgaranterna som
publicerats den 8 maj 2020, samt till riktad emission for att kunna
omstrukturera delar av Bolagets skulder genom s.k.
kvittningsemissioner vilket styrelsen kan komma att foresla till
fordringsagare i form av personal, radgivare, samarbetspartners,
styrelse och ledande befattningshavare, i de fall intresse finns att
konvertera del eller del av 16n eller annan fordran relaterat till
operativa insatser i bolaget.

Likviditetsgarant

Bolaget har ett ingatt avtal med Mangold enligt vilket Mangold
agerar likviditetsgarant i Bolagets aktie avseende handeln pa
Nasdaq First North Sweden. Atagandet innebar huvudsakligen att
likviditetsgaranten atar sig att nar sa ar mojligt stélla kurser pa
bade kép- och sdljordrar, med verkan att differensen mellan kép-
och séljkurs inte Gverstiger en viss forutbestamd niva. Syftet med
avtalet ar saledes att framja likviditeten i Bolagets aktie.

Konvertibla skuldebrev
Det finns per upprattande av detta Memorandum inga utgivna
konvertibla skuldebrev i Enersize.

Agare Aktier Kapital
Loudspring Oyj 19187 815 18,87%
Avanza Pension 6379593 6,3%
Danske Bank International S.A. 5106 787 5,0%
GLD Invest AB 2263077 2,2%
Thorkel Investments OYJ 2101684 2,1%
Mare Invest AB 2100 000 2,1%
Sami Mykkanen 1805 000 1,8%
Magnus Arkved 1676303 1,7%
Goran Rajkovic 1422871 1,6%
Nordnet Pensionsforsakrings AB 1422871 1,4%
Ovriga 58014 334 57,1%
Totalt 101 641 252 100%



STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

STYRELSE

ANDERS LUNDSTROM

Fodelsear: 1964
Styrelseledamot sedan 2019 och styrelseordférande sedan 2020
Aktieinnehav: 0 aktier, 0 teckningsoptioner

Bakgrund

Anders Lundstrom har en civilingenjorsexamen vid Kungliga Tekniska Hogskolan i Stockholm.
Lundstrom har en gedigen erfarenhet inom affarsutveckling och industrin som VD och
ledare, senast som VD for Svenska Aerogel Holding AB (publ) fram till 2018.

Pagaende bolagsengagemang

Bolag Position Tidsperiod
W5 Solutions AB Styrelseordférande Pagdende
W5 Solutions Production AB Styrelseordférande Pagdende
W5 Solutions Teleanalys AB Styrelseordférande Pégaende
Swedish Defense Group AB Styrelseordférande Pagdende
Cibet AB Styrelseledamot och VD Pagaende
Frank Digital Experiences AB Styrelseordférande Pagdende
MSE Holding AB Styrelseledamot Pagdende
Envirologic AB (publ) Styrelseledamot Pagaende
Karelkamen Holding AB Styrelsesuppleant Pagdende
Ocicat management AB Styrelsesuppleant Pagdende
P-Gruppen Holding AB Styrelsesuppleant Pagdende

THOMAS BENGTSSON

Fodelsear: 1972

Styrelseledamot sedan 2017 och

interim CFO sedan 2020

Aktieinnehav: Privat: 194 750 aktier, och 0 teckningsoptioner

Bakgrund

Thomas Bengtsson har en civilekonomexamen (M.Sc. Economics) vid Lunds universitet samt
en utbildning i IFL, Valuation and Corporate finance fran Handelshdgskolan i Stockholm.
Bengtsson har lang erfarenhet inom bade cleantech och svensk industri och driver eget
bolag inom bl.a. elproduktion fran vindkraft. Bengtsson har varit senior radgivare for
Naringsdepartementet dar Thomas Bengtsson bl.a. varit delaktig i etableringen av
investeringsbolagen Almi Invest AB, Inlandsinnovation AB, Fouriertransform AB samt
Saminvest AB. Forutom styrelseuppdrag i Almi och Inlandsinnovation AB har Bengtsson dven
varit vice ordférande for Industrifonden 2011 till 2015. Thomas Bengtsson har dven arbetat
pa internationell niva, bl.a. som expert for EU-kommissionen. Bengtsson arbetar utéver
rollen som ordférande for Bolaget dven aktivt som konsult avseende Bolagets finans- och
investerarfragor.

Pagaende bolagsengagemang

Bolag Position Tidsperiod
Aktiebolaget Pelarsalen Styrelseledamot Pagdende
Cleantech Invest AB SPV1 AB Styrelsesuppleant Pagdende
Cleantech Invest AB SPV2 AB Styrelsesuppleant Pagaende
Cleantech Invest AB SPV3 AB Styrelsesuppleant Pagdende
Cleantech Invest AB SPV4 AB Styrelsesuppleant Pagaende
Cleantech Invest AB SPV6 AB Styrelsesuppleant Pagaende
Enersize Advanced Research AB Styrelsesuppleant Pagdende

Nuuka Solutions Sweden AB

Styrelsesuppleant

Pagaende



SAMI MYKKANEN

Fodelsear: 1973
Styrelseledamot sedan 2015
Aktieinnehav: Privat: 1 805 000 aktier, och 2 232 500 teckningsoptioner

Bakgrund

Sami Mykkanen ar utbildad hogskoleingenjor (BSc. Automation) inom automationsteknik
vid Abo Akademi. Mykkanen har varit VD i Enersize under perioden januari 2015 - november
2018, dessférinnan arbetade han nio manader i Enersize i annan roll. Under 2008 till 2014
var Mykkanen VD (President & CEO) fér det noterade Bolaget InCap Oyj som ar verksamt i
Finland, Estland, Indien och Kina inom kontraktstillverkning av elektronik. Darférinnan var
Mykkdnen vice VD for Bolaget med operativt ansvar. Vidare har Mykkanen tidigare varit
operativ chef (Operations Director) i Shanghai fér Powerwave Technologies med ansvar for
cirka 1 200 anstallda. Mykkadnen var VD i Enersize 2015-2018.

Pagaende bolagsengagemang
Inga bolagsengagemang de senaste 5 aren.

STEFAN KAISER

Fodelsear: 1964
Styrelseledamot sedan 2020
Aktieinnehav: 0

Bakgrund

Stefan Kaiser har arbetat i ndstan 30 ar med sma och medelstora foretag, bade i Sverige och
utomlands. Han har omfattande erfarenhet inom finans, redovisning, kapitalanskaffning och
investeringar. Han har en civilekonomexamen och har tidigare varit auktoriserad revisor
(Public Chartered Accountant).

Pagaende bolagsengagemang

Bolag Position Tidsperiod
Kaiser Capital AB Styrelseledamot och VD Pagdende
Karelkamen Holding AB Styrelseledamot och VD Pagdende
Tulum Invest AB (publ) Styrelseledamot och VD Pagdende
W5 Solutions AB Styrelseledamot Pagdende
WS5 Solutions Production AB Styrelseledamot Pagdende
WS5 Solutions Teleanalys AB Styrelseledamot Pagdende
Frank Digital Experiences AB Styrelseledamot Pagdende
Jamiibora Scandinavia Ekonomisk férening Styrelseledamot Pagdende
Progress Capital Health Invest Africa AB Styrelseledamot Pagdende
Progress Capital Sweden AB Styrelseledamot Pagdende
Jamiibora Bank, KENYA Styrelseledamot Pagdende
Radsag Invest AB Styrelsesuppleant Pagdende
Ruderial AB Styrelsesuppleant Pagdende
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

ANDERS SJOGREN

Fodelsedr: 1974

VD sedan 2018

Aktieinnehav: 798 366 aktier och vaxlar sedan 1 januari 2020 37 procent av |6nen till aktier, O
teckningsoptioner

Bakgrund

Anders Sjogren, fodd 1974 har en PhD i Fysik. Sjogren har tidigare arbetat som CTO och Head
of Research samt verkat som interim CFO pa Anoto AB. Han har tidigare haft positioner pa
Enersize som Head of Rersearch samt CTO. Sjogren ar ej ledamot i bolagets styrelse.

Pagaende bolagsengagemang

Bolag Position Tidsperiod

Anoto AB Styrelseledamot Pagdende

Enersize AdvancedResearch AB Styrelseordférande Pagdende

BBright AB VD / styrelseordférande Pagdende

Airdev AB Styrelseledamot Pagdende

Sandbykonsulterna AB Styrelsesuppleant Pagdende
BO KURAA

Fodelsear: 1964
Teknisk direktor
Aktieinnehav: via bolag 441 589, 0 teckningsoptioner

Bakgrund

Bo Kuraa, fodd 1963, ar mekanikingenjor och en av virldens ledande experter pa
energibesparing i industriella trycklufts- system med bland annat Véarldsbanken och FN som
tidigare uppdragsgivare. Kuraa ar knuten till Enersize via samarbets- avtal, vilket innebar att
Kuraa arbetar exklusivt for Enersizes rakning med tryckluftseffektivisering. Bo Kuraa har lang
erfarenhet av effektivisering av tryckluftssystem i Asien och Mellanéstern. Han har forutom
specialistkompetens inom tryckluftssystem &dven unik kompetens inom optimering av
angpannor vilket ar vanligt forekommande inom industrin. Kuraa har dven ett pagaende
samarbete med DTI, Teknologiska Institutet i Danmark, samt ett brett internationellt
kontaktnatverk.

Pagaende bolagsengagemang
Inga bolagsengagemang de senaste 5 aren.

DANIEL WINKLER

Fodelsear: 1960
Salj- och marknadschef sedan 2018
Aktieinnehav: Privat: 71 538 aktier, via bolag 1 014 084 aktier, O teckningsoptioner

Bakgrund

Daniel Winkler, fodd 1960, har efter kopet av LEAQS tagit rollen som sélj- och marknadschef for
Enersize. Winkler har arbetat med tryckluftsutbildning och lakagemanagement i 17 ar och har
byggt upp varumarket LEAQS i sitt bolag LMS Nordic AB. Winkler installerade det férsta internet-
anslutna matsystemet i ett tryckluftssystem redan 2002 och har sedan dess arbetat i framkanten
av vad tekniken kan ge for att effektivisera och forbattra lackagekontroll i industrin. Winkler har
med sin bakgrund kontakt med tusentals personer som arbetar med tryckluft i industrin.

Pagaende bolagsengagemang

Bolag Position Tidsperiod

Leakage Management Systems Nordic AB VD / styrelseordférande Pagdende
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Ersattning till styrelseledamaoter 6vriga ledande
befattningshavare Styrelsen

Ersdttning till styrelse under 2019 Styrelsearvode (EUR)

Thomas Bengtsson, 4 800
medlem 2017

Christian Merheim, medlem 4 000
Sami Mykkanen, medlem 4 000
Martin Sturesson, 2 400
medlem t o m april 2019

Alexander Lidgren, 1600
medlem t o m april 2019

Anders Lundstrom, 300

medlem sedan december 2019

Styrelsens ersattning for 2019 beslutades pa bolagsstamman den
29 maj 2020 om att de valda styrelseledaméterna ska utbetalas
foljande arvode for mandatperioden som borjar i slutet av denna
ordinarie bolagsstimma och som upphér vid slutet av nasta
ordinarie  bolagsstimma: 400 EUR per manad till
styrelseordférande. 300 EUR per manad per ledamot. Inget
arvode utbetalas till personer som ar i anstallningsforhallande till
bolaget.

Ingen av styrelseledaméterna eller de ledande
befattningshavarna ar berattigad till nagra férmaner i samband
med upphorande av uppdrag som styrelseledamot eller ledande
befattningshavare. Ingen styrelseledamot eller ledande
befattningshavare har nagra familjeband med nagon annan av
styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna.
Bolaget ar inte medvetet om nagra intressekonflikter mellan
styrelseledamoters eller ledande befattningshavares skyldigheter
gentemot Bolaget och sddan styrelseledamots eller sadan
ledande befattningshavares privata intressen och/ eller andra
skyldigheter med undantag for vad som redogors nedan.
Styrelseledamoten Anders Lundstroms bolag Cibet AB har
emellertid ingatt konsultavtal med Bolaget.
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AB Pelarsalen fakturerar Enersize sedan maj 2019 for konsulttjanster
pa marknadsmassiga villkor. Nivan som Bolaget fakturerar ar 99 000
SEK i manaden.

Agarstyrning och styrelserepresentation
Bolagets styrelse och ledning arbetar med en aktiv dgarstyrning och
Bolagets storsta dgare finns representerad i styrelsen.

Styrelsekommittéer

Bolagets styrelse har inte utsett nagra kommittéer for
ersattningsfragor eller revision. Styrelsen fattar beslut om tillsattning
av och ersattning till verkstallande direktor.

Ersattning till verkstallande direktéren

Ersattning till verkstallande direktéren Anders Sjégren utgar i form av
en grundlon om 110 KSEK per manad, varav 36 procent vaxlas till
aktier, samt bilférman. Under 2019 uppgick ersattning till VD till 90
KSEK per manad. Pensionen avsatts motsvarande ITP1.

Ovriga ledande befattningshavare
Ersattning till dvriga ledande befattningshavare uppgick under 2019 till
218 KSEK. Inga 6vriga formaner utgar till ledande befattningshavare.

Styrelsens kontaktuppgifter
Styrelsen i Enersize kan nas pa foljande adress, Lilla Fiskaregatan 12,
222 22 Lund, Sverige.

Bolagets revisor

Revisor ar revisionsbolaget KPMG Oy Ab. Huvudansvarig revisor ar
CGR Mauri Eskelinen och har varit sa sedan rakenskapsaret 2018 och
framat. Ersattning till revisorn uppgick under 2019 till 3 596 EUR. CGR
Markku Leino var Bolagets revisor under rakenskapsaren 2013-2019.

Incitamentsprogram
Det finns inga incitamentsprogram i Bolaget forutom de incitaments-
program som beskrivs ndrmare under Teckningsoptioner till
nyckelpersoner i  avsnittet  ”Aktien, aktiekapitalet och
agarforhallanden”.



LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

Bildande och legal form

Enersize ar ett finskt publikt aktiebolag och bedriver verksamhet
under denna associationsform, vilket regleras av den finska
aktiebolagslagen (624/2006). Bolaget har bedrivit verksamhet
sedan den 25 februari 2010 under féretagsnamnet Enersize Oy,
och &ndrade bolagsform den 23 mars 2017 till Enersize Oyj.
Bolaget ska enligt verksamhetsbeskrivningen i bolagsordningen
bedriva utveckling och forsaljning design- och
konsultationstjanster samt programvaror, totalleverans av
projekt, samt kop, forsaljning, administration och uthyrning av
vardepapper och fastigheter. Enersize har sitt sate i Helsingfors,
Finland. Bolaget har besoksadress: Malminrinne 1B, 00180
Helsingfors, Finland. Bolagets webbplats &r www.enersize.com.
Bolagets LEI-kod ar 74370088B8DSLETGN802.

Bolaget har fyra helagda dotterbolag, Enersize Hong Kong Ltd,
Enersize Advanced Research AB, Airdev AB och Enersize
(Shanghai) Technology Co., Ltd. Tva av dotterbolagen, Enersize
Hong Kong Ltd och Enersize (Shanghai) Technology Co., Ltd.,
hade ingen aktivitet under 2018.

Forvarv av LEAQS (Airdev AB)

LEAQS forvarvades fran Leakage Management Systems Nordics
AB ("LMS Nordic”) genom inkramsférsaljning av den fullstéandiga
LEAQs-verksamheten i form av ett nybildat bolag, Airdev AB,
inklusive ratt till namn, produktnamn, samt befintlig SaaS-
mjukvara for LEAQS. Forvarvet om totalt cirka 6 MSEK betalades
dels kontant om cirka 2 MSEK och dels genom betalning via
nyemitterade aktier till en kurs om 3,50 SEK per aktie,
motsvarande totalt ca 1 143 000 aktier.

Betalning som genomférdes med aktier var villkorad av lockup
som innebar att motsvarande 2,7 MSEK av de 4 MSEK som utgick
som betalning i form av aktier inte utan Enersizes godkdnnande
kunde avyttras pa minst tva ar efter férvarvstidpunkten. De
aktier motsvarande 1,3 MSEK som ej var villkorade med lock-up
far endast avyttras av séljaren villkorat att detta sker utanfor
Nasdaq First North i Sverige, i form av blockaffarer maklade av
ett vardepappersinstitut.

Enersize kan harutéver under 2021, komma att utge en
tillaggskopeskilling baserad pa LEAQS forsaljning under 2020
berdknad pa EBIT for LEAQS-verksamheten med en multipel om
3 (samt eventuella justeringar fér bland annat investeringar i
verksamheten). Tillaggskopeskillingen kan utges i kontanter
eller genom emittering av nya aktier och kan som hogst uppga
till cirka 15 MSEK alternativt maximalt 2 000 000 aktier.
Bestammelse av betalningsalternativ beslutas av Enersize.

Enersize Advanced Research AB

Enersize Advanced Research AB ("EAR”) grundades i november
2017 i Lund, Sverige och ar heldgt av Enersize. EAR hade fran
bérjan syftet att under ledning av Anders Sjogren arbeta med
forskning och utveckling at Enersize. Under slutet av 2018 och
2019 har EAR anstdllt Daniel Winkler och Tuire Winkler som
genom kopeavtalet av Airdev skulle anstdllas i Enersize-
koncernen. EAR har darefter utéver forskning och utveckling
dven borjat en séljverksamhet i Norden och Europa som baseras
pa alla Enersizes produkter.

Enersize (Shanghai) Energy Technology Co., Ltd

Enersize (Shanghai) Energy Technology Co., Ltd (“ESET”)
grundades | juni 2017 i Shanghai, Kina, och ar heldgt av Bolaget.
ESET hade fran boérjan syftet att bedriva operativ verksamhet
for de vinstdelningsprojekt som Enersize hade pa gang i Kina.
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Nar Anders Sjogren tilltradde som VD i december 2918 lades
strategin om och ESET har darefter arbetat med forsaljning och
kundkontakt.

VASENTLIGA AVTAL

Enersize har den 14 mars 2017 tecknat tva nya fristdende avtal for
installation av Bolagets system for matning och effektivitetsanalys av
industriella tryckluftssystem hos Beijing Foton Cummins Engine Co.
Ltd samt BBMG Liulihe Cement. Enersizes del av arliga besparingar
som uppnas i projektet kommer att avtalas med kunden i en andra
projektfas nar besparingspotentialen har uppmatts och identifierats
genom Enersizes system. Per datum foér detta Memorandum har
bada installationerna slutférts. BBMG-projektet avvaktar en storre
ombyggnationen i fabriken. Cummins-projektet ar nu i en
vinstdelningsfas som pagar under fyra ar.

Enersize har den 27 oktober 2017 avtalat med Scania om installation
av Bolagets system for matning och analys av industriella
tryckluftssystem i  Scanias  Sodertéljefabrik. Installationen
genomférdes under Q1 2018 och bekostades av Scania.
Installationen ar nu genomford och Scania och Enersize samarbetar
kring utvidgningar av den ursprungliga installationen.

Enersize har den 30 november 2017 i samarbete med Venergy
tecknat ett installationsavtal med Xinfengmin Group Co., Ltd
("Xinfengmin Group”) om installation av Enersizes system for
effektivisering av tryckluftssystem i en kinesisk fabrik verksam inom
tillverkning av polyesterfiber. Darutéver innehaller avtalet en option
for kunden att i ett andra steg utdka installationen till fabrikens tre
ovriga  tryckluftssystem samt om  genomfdrande av
effektiviseringsprojekt med olika fastprisatagande satta mot
garantinivder pa uppnadda besparingar. For besparingar utver
garantinivaerna tillampas vinstdelning. Installationen pabérjades
under Q1 2018 och installationen ar slutford och vinstdelning har
paborijats.

Enersize har den 9 februari 2018 avtalat med Durr Systems AG, en
del av Dlrr Group om utnyttjande av Bolagets system for matning,
analys och effektivisering av tryckluftssystemet i Diirr Groups
fabrikscampus/ huvudkontor i Bietigheim-Bissingen, Tyskland.
Avtalet ar upplagt som ett ramavtal dar Dirr Systems AG och
Enersize kommer dela fortjansten fran uppnadda besparingar lika
mellan parterna. Genomférande av enskilda besparingsatgarder
kommer beslutas om individuellt inom avtalets ramar.

Licensavtal

Enersize har den 16 april 2019 ingatt ett avtal med Aktiebolaget SKF
avseende ett licensavtal gallande mjukvaran Enersize Q+. SKF
anvander Enersize Q+ for datainsamling och analys i syfte att mer
effektivt kunna undersdoka och forbattra tryckluftssystemets
prestanda pa fabriken i Goteborg. Licensavtalet stracker sig 6ver 36
manader och ordervardet under avtalstiden uppgar till cirka 100
kSEK.

Enersize har den 20 december 2019 ingatt avtal med sin norska
partner Tylekk om leverans av Q+ base med licens fér 36 manader.
Ordervardet uppgar till ca 280 kSEK.

Vinstdelningsavtal

Enersize ingick den 2 november 2015 ett avtal med Jointeam om
besparingsprojekt hos Beigi Foton Motor Co Ltd. (”Foton”).
Enersize har statt for de kostnader som uppstatt i samband med
installationen av sin teknologi och utrustning hos Foton. Foton
erhaller denna utrustning kostnadsfritt nar vinstdelningsfasen
avslutas. Enersize ar dven ansvarigt for underhall av utrustningen



under vinstdelningsperioden (2016-2019). Enersizes
vinstdelning ar beroende av de energibesparingar Foton gor.
Besparingsnivan verifieras av en tredje part. Jointeam ar den
part som erhaller vinstdelningsbeloppet och Enersize delar
sedan pd dessa besparingar enligt avtal parterna emellan.
Jointeam kan inte férandra eller avsluta avtalet mellan
Jointeam och Foton utan Enersizes godkannande.

Enersize har den 23 april 2018 med Bolagets kinesiska partner
Beijing Join Team Energy & Environment Tech Co. Ltd.
("JoinTeam”) som kontraktsmellanhand och samarbetspartner
tecknat ett fyraarigt avtal om vinstdelningsavtal Beijing Foton
Cummins. Vinstdelningsavtalet har ingatts med Enersize
mangariga kinesiska partner JoinTeam som
kontraktsmellanhand och samarbetspartner. JoinTeam har
option pa att deltaga i vissa delar av projektfinansieringen, vilket
kan komma att paverka foérdelningen mellan Enersize och
JoinTeam i en mindre utstrackning. Enersizes vinstandel av den
totala besparingen under kontraktstiden uppskattas till cirka 50
procent. Avtalet ar strukturerat som ett ramavtal dar
genomférandet av vissa besparingsatgarder ar villkorat
godkdnnande av slutkunden. Detta kan paverka slutligt uppnadd
besparing. Enersize och JoinTeams andel av besparingen ar som
storst under de tva forsta kontraktsaren for att darefter avta.

LEAQS avtal

Enersize Oyj har den 14 november 2018 tecknat sitt forsta SaaS
(Software as a Service) -abonnemang i Europa med Saint-
Gobains svenska Isoverfabrik (Saint-Gobain Sweden AB). SaaS-
avtalet galler i 36 manader och har tecknats mellan LEAQS och
Saint-Gobain Sweden AB och innefattar sensornatverk och
mjukvaruabonnemang fér matdatainsamling, visualisering och
rapportering. Enersizes del av erbjudandet innefattar SaaS-
mjukvaran samt datainsamling medan LEAQS har statt for
erbjudandet om sensorer och installation. Totalt ordervarde
mot slutkund under avtalsperioden for den aktuella
baskonfigurationen utan sensorer &r cirka 0,3 MSEK.

Enersize har den 24 juni 2019 avtalat om ett fullskaligt projekt
med Hankook Tire Jiaxing Co., Ltd. ("Hankook”). Avtalet avser
lackagereducering med hjalp av LEAQS, SaaS-licens, samt
utbildning av Hankooks servicetekniker. Uppdraget avser
Hankooks fabrik i Jiaxing. Avtalet har traffats direkt mellan
Enersizes heldgda kinesiska dotterbolag Enersize (Shanghai)
Energy Technology Co., Ltd. och Hankook. Arbetet genomfdrdes
under sommaren 2019 och ordervardet uppgar till cirka 0,8
MSEK. Avtalstiden ar ett ar och forhandlingar pagar om
forlangning av licenser for Q+ och LEAQS.

Enersize har den 20 februari 2020 avtalat om lackagekontroll
och -reparation i SCAs fabrik i Ortviken, Sverige. Ordervardet
uppgar till ca 1,1 MSEK.

Samarbetsavtal

Enersize har den 12 april 2019 ingatt ett letter of intent (LOI)
med dess kinesiska samarbetspartner JoinTeam avseende
utokat samarbete parterna emellan. Avsikten ar att JoinTeam
framgent ska agera som fullskalig partner till Enersize pa den
kinesiska marknaden genom sjalvstandig distribution och
forsaljning av Enersizes fullskaliga produktportfélj. | huvudsak
innefattar avsiktsforklaringen mellan Enersize och JoinTeam
foljande:

- Att JoinTeam ska bli en fullskalig partner till Enersize inom
ramen for Enersizes utvecklade affarsmodell och att JoinTeam
darigenom i egen regi ska kunna erbjuda tjanster baserade pa
Enersize produkter direkt mot fabriker i Kina;

- Att JoinTeam ska etablera aterforsaljning i Kina till deras
befintliga och framtida kunder av Enersizes produkter;

- Att Enersize ska ge JoinTeam utbildning sa att JoinTeam pa
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egen hand kan sélja, installera, anvanda och utbilda avseende
Enersizes produkter utan assistans fran Enersize;

- Att JoinTeam ska betala Enersizes licensavgifter for anvandning av
Bolagets produkter.

- Att JoinTeam tillsammans med Enersize fortsatt kan erbjuda
vinstdelningsprojekt i de fall det anses lampligt.

Enersize har den 12 juni 2019 ingatt ett tvaarigt samarbetsavtal
med Caverion Sverige AB avseende forsaljning, distribution och
installation av Enersizes helhetserbjudande av effektiviserings-
och o6vervakningsmjukvaror for industriella tryckluftssystem.
Samarbetsavtalet stracker sig till 31 december 2020 och kan
darefter forlangas i avtalsperioder om tva (2) ar at gangen.
Enersize ansvarar for tillhanda- hallande av webbaserade
mjukvaruprodukter mot manatliga licensavgifter och star for
teknisk support och tillgang till specialistkunskap.

Enersize har den 15 november 2019 tecknat ett ramavtal med
energieffektiviseringsbolaget Adenergy, som ar ett helagt
dotterbolag till Aden Group, ett av de storre “facility
management”-bolagen i Kina. Avtalet lagger grunden for ett
framtida aterforsaljaravtal.

Partnerskapsavtal
Enersize har tre partnerskapsavtal som anses som vasentliga. Inget
av avtalen innehaller exklusivitet.

Partnerskapsavtalet med Jointeam innehdller generella
vinstdelningsklausuler for projekt dar ettJointeam varit ansvarigt
for implementering, inférsaljning eller anskaffandet av kund. Vid
gemensamt lamnande av offerter berdknas vinstdelning till partner
ske utanfér de 40-60 procent av uppnadda besparingar som i snitt
berdknas tillkomma Enersize.

Partnerskapsavtalet med Aden Energy ar formulerat sa att det
skyddar Enersizes immaterialrdtt samt hindrar Aden att anvanda
annan mjukvara @n Enersizes for arbete med tryckluftssystem.
Avsikten ar att avtalet ska specificeras vidare nar formerna for
samarbetet har satt sig mer.

Partnerskapsavtalet med Caverion Sweden AB &r det forsta som
Enersize tecknar med ett “facility management”-bolag och ger
Caverion mojlighet att anvanda sig av Enersizes molntjanster och
kunskap for att utveckla ett erbjudande for underhall av tryckluft.
Caverion betalar licensavgifter for varje kund som man tecknar
avtal med.

Nuvarande partners noteras nedan:

eAden Energy - Kina.
Forsaljnings- och implementationspartner.

eJoint Team Ltd. - Kina, framst for Beijingregionen (ej exklusivt).
Forsaljnings- och implementationspartner.

eCaverion Sweden AB — Sverige.
Forsaljnings- och implementationspartner.

Enersizes immateriella skydd

Enersize har sedan 2018 arbetat aktivt for att 0ka det immateriella
skyddet. Vid Memorandumets datering har Enersize sex pagaende
patentansokningar, ett godkant patent samt tva registrerade
varumarken.

Patentfamiljen "Method for modellation of...” ar amnad att skydda
visualiseringar som gors i Q+.

Patentfamiljen “Method for analyzing, monitoring, optimizing...” ar
amnad att skydda analyser som gors i Q+.



Patentfamiljen ”Fair consumption measurement” dar amnad
att skydda berdkningsmodeller fér besparingar som kommer
av reparationer av ldckage samt optimeringar av
tryckluftssystemet.

Eftersom Enersizes metod och mjukvara ar férpackad som
SaaS (Software as a Service) far kunder och
samarbetspartners inte tillgang till mjukvaran eller kallkod
utan enbart en onlinetjanst. Genom detta kan anvandare inte
enkelt utféra reproduktion eller kopiering. Delar av
mjukvaran  kan heller inte anvdndas fristaende.
Analysverktygen som ingar i Q+ ar idag offline-verktyg som
enbart anvands internt pa Enersize och inte finns tillgangliga
for kunderna eller partners att bruka.

Viardet pa Enersizes produkterbjudande har 6kat i och med
att Bolaget kopte molnmjukvaran LEAQS som komplement till
molnmjukvaran Q+. Dessa bada system kompletterar
varandra oerhort val; ett matsystem och ett system for
lackagekontroll och reparation. Det senare kan anvanda data
fran matsystemet for att forbattra kundupplevelsen.

Viardet av LEAQS ar bevisat sedan manga ar genom tusentals
genomfdrda projekt. Fér kunden ar vardet bland annat lagre
totalkostnad, att fa kvantifierad information om lackage, samt
uppféljning om till exempel CO2-reduktioner

Nar det galler vardet av Q+ ligger vardet framst i sammankopplingen
av de olika delarna datainsamling, analysverktyg och kunskapsbank
(om mojliga besparingsatgarder), vilket kunder eller konkurrenter
inte har insyn i eftersom databehandling sker internt hos Enersize
och ej hos kund. | kunskapsdatabanken ingar dven den matdata som
under flera ar insamlats fran projekt och som ar vasentlig for
anvandande och utveckling av Enersizes analysmjukvara. Denna
matdata fran flera olika typer av storre fabriker ar svarreplikerad och
unik tillgang till denna matdata utgor ett vasentligt skydd mot
kopiering av Enersizes metod och teknik.

Enersize kommer inom ramen for framtida utveckling att ndr sa anses
lampligt gora patentansoékningar och registrera varumarken.

Samtliga anstédllda ar &dven bundna av sekretessavtal for att
sakerstalla att information inte lamnar Bolaget.

Tendenser

Enersize har under 2019 tecknat ett avtal om samarbete med ett
anlaggningsunderhallsbolag i Sverige, Caverion, samt en
avsiktsforklaring med Adenergy i Kina om ett liknande upplagg, dar
Caverion och Adenergy kan képa och anvanda licenser till LEAQS och
Q+. Vidare har Bolaget gjort en avsiktsférklaring med en partner i
Kina, JoinTeam, med syfte att Jointeam ska aterforsalja och anvdanda
Enersizes mjukvaror istallet for att arbeta med vinstdelningsprojekt.
Forhandlingar pagar i Kina med kunder och 6vriga partners med syfte
att bara ga vidare med projekt och kunder som genererar omsattning
fran dag ett. Detta ar ett stort arbete som fundamentalt skiljer sig
fran hur Enersize arbetat tidigare och omstéllningen férvéntas
fortsatta.

Title Official No. Case Country Property Type Earliest Expiry Date
Status Priority

Method for modellation of specific CN 110307138 Application China Patent 2018-Mar-20 2038-Mar-20

energy consumption (sec) in a filed

multiple compressor system

Method for modellation of specific WO 2019/179997 Application PCT Patent 2018-Mar-20 2038-Mar-20

energy consumption (sec) in a filed

multiple compressor system

A method for designing, gauging and PCT/EP2019/0568 Application PCT Patent 2018-Mar-20 2038-Mar-20

optimizing a multilpe compressor 03 filed

system with respect to energy

efficiency

A method for designing, gauging and CN 110307144 Application China Patent 2018-Mar-20 2038-Mar-20

optimizing a multilpe compressor filed

system with respect to energy

efficiency

A method for analyzing, monitoring, WO 2019/180003 Application PCT Patent 2018-Mar-20 2038-Mar-20

optimizing and/or comparing energy filed

efficiency in a multiple compressor

system

Fair consumption WO 2020/048785 Application Sweden Patent 2018-Sep-03 2038-Sep-03

measurement by use of filed

reference curve

A pneumatic system with one ZL Registered China Patent 2025-Sep-28

or more piston-cylinder 200580036686.9

arrangements

Enersize 018001097 Registered EU Trademark Trademark 2018-Dec-17 -

Leags 018120491 Registered EU Trademark Trademark 2019-Sep-05 -
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Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Utéver namnd foretagssanering har Bolaget inte varit part i
nagra rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive
annu icke avgjorda drenden eller sddana som styrelsen i
Bolaget ar medveten om kan uppkomma) under de senaste
tolv manaderna och som nyligen haft eller skulle kunna fa
betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller
I6nsamhet.

Information fran tredje man

Information fran tredje man som atergivits i detta dokument
har atergivits exakt och inga uppgifter - savitt Bolaget kdnner
till och férsakrat genom jamforelse med annan information
som offentliggjorts av berdrd tredje man - har utelamnats pa
ett satt som skulle géra den atergivna informationen felaktig
eller missvisande.

Bolagsstyrning

Bolaget har att iaktta aktiebolagslagens bestdmmelser om
bolagsstyrning.  Styrelsen har darvid upprattat en
arbetsordning for sitt arbete, instruktioner avseende
arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstdllande
direktoren, vilken behandlar dennes arbetsuppgifter och
rapporteringsskyldigheter, samt faststallt instruktioner for
den ekonomiska rapporteringen. Arbetsordningen ses over
arligen.

Bolaget har inte krav pa sig att folja svensk kod for
bolagsstyrning ("Koden”). Bolaget foljer dock kontinuerligt
utvecklingen pd omradet och avser att folja de delar av Koden
som kan anses relevanta.

Vissa rattigheter férenade med aktierna
Rattigheterna forenade med aktier emitterade av Bolaget,
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inklusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras
enligt de forfaranden som anges i aktiebolagslagen.

Aktier ar ej foremal for erbjudande som lamnats till foljd av
budplikt, inlosenratt eller 16sningsskyldighet

Avtal avseende samband med

Nyemissionen

| samband med forestaende Nyemission har Enersize erhallit
icke sakerstallda emissionsgarantier. Intervallet 0 — 12 MSEK ar
garanterat av Qualcon AB, Anders Johansson, Palmstierna Invest
AB, Angby Sportklubb, Féreningen Svensk-Finlands Vanner, Lars
Carnestedt, JJV Invest AB, Pronator AB, BGL Management AB,
Dividend Sweden AB, Johan Salén, Proceda AB, Cayjay Holding
AB, Kaiser Capital AB som ags av styrelseledamoten Stefan
Kaiser, Haav Invest AB och Cibet AB. Intervallet 12 — 17,28 MSEK
ar garanterat av Blasieholmen Investment Group Equity AB.
Emissionsgarantierna har skriftligen avtalats mellan respektive
garantigivare och Bolaget. Emissionsgarantierna har dock inte
sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti eller liknande.

emissionsgarantier i

Emissionsgaranterna garanterar tillsammans att minst teckna
101 641 252 aktier motsvarande 17,28 SEK (cirka 100 procent) av
Nyemissionen i det fall marknaden inte tecknar upp till
motsvarande antal aktier.

Garanterna for intervallet 1-12 MSEK erhaller en ersattning pa 12
procent pa det garanterade beloppet i form av kontant betalning.
Garanternas ersattning uppgar till cirka 1,44 MSEK. Garanterna
for intervallet 12 — 17,28 MSEK erhaller en ersdttning pa 12
procent pa det garanterade beloppet i form av aktier,
motsvarande upp till 3 727 059 aktier. Aktier som emitteras till
emissionsgaranter kommer att ha samma teckningskurs som i
nyemissionen. Garanterna kan nas via adressen Lilla Fiskaregatan
12,222 22 Lund, Sverige.



Marknadsplats och Certified Adviser

Bolagets aktier ar noterade pa Nasdaq First Norht Growth Market och handlas under kortnamnet ENERS. Mangold Fondkommission
AB ar Bolagets Certified Adviser.

Handlingar tillgangliga for inspektion

e Foljande dokument ar tillgéngliga pa Bolagets huvudkontor, vardagar under kontorstid, och pa Bolagets hemsida,
www.enersize.com:

e  Bolagsordning for Enersize Oyj
e  Bolagets reviderade arsredovisning for rakenskapsaren 2018 och 2019, inklusive noter och revisionsberattelse.
e  Bolagets ej reviderade kvartalsrapport fér perioden 1 januari — 31 mars 2020 (publiceras den 5 juni 2020)

e  Foreliggande Memorandum
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