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Som aktiedgare i Ovzon AB (publ) kommer du att erhalla teckningsréatter i Foretrddesemissionen. Observera att teckningsratterna forvantas att ha ett ekonomiskt varde.
For att inte vardet av teckningsréatterna ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

»Salja de erhallna teckningsréatterna som inte har utnyttjats senast den 12 juni 2020, eller
»Utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna Nya Aktier senast den 16 juni 2020.

Notera att (i) aktiedgare endast kan utnyttja teckningsratter och teckna Nya Aktier i enlighet med tilldmpliga vardepapperslagstiftningar och (ii) aktiedgare med
forvaltaregistrerade innehav (d.v.s. i depa, i bank eller vardepappersinstitut) maste teckna Nya Aktier genom respektive forvaltare.

Begréansningar av distribution av Prospektet och teckning av Nya Aktier i vissa jurisdiktioner

Ej for distribution, publicering eller offentliggérande i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
Sydkorea. Prospektet far inte skickas till personer i dessa ldnder eller nagon annan jurisdiktion vartill det &r oftillatet att leverera teckningsrétter, BTA eller de Nya
Aktierna, forutom i enlighet med tilldmplig lag. Férutom om det uttryckligen anges annorlunda i Prospektet kan teckningsrétter, BTA eller de Nya Aktierna inte
erbjudas, séljas, dverlatas eller levereras, direkt eller indirekt, i eller till ndgot av dessa ldnder.

Prospektets giltighetstid

Detta prospekt godkéndes av Finansinspektionen den 1 juni 2020. Prospektet ar giltigt i hogst tolv manader fran detta datum under forutsattning att Ovzon AB
(publ) fullgdr skyldigheten att enligt férordning (EU) 2017/1129 Prospektférordningen, om tillampligt, tillhandahalla tillagg till prospektet i det fall nya omstandig-
heter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter intréffar som kan paverka bedémningen av de Nya Aktierna. Skyldigheten att uppratta tillagg till prospektet
galler fran tidpunkten fér godkannandet till utgangen av teckningsperioden. Bolaget har ingen skyldighet att efter teckningsperiodens utgang uppratta tillagg till
prospektet.




VIKTIG INFORMATION TILL INVESTERARE

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av att styrelsen
i Ovzon AB (publ) den 29 april 2020 beslutat att, vilket godkandes av extra
bolagsstéamman den 18 maj 2020, genomfdra en nyemission om totalt 3 853 724
aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare ("Foretradesemissionen”).
De nya aktierna som erbjuds i Foretradesemissionen benamns i Prospektet
som "Nya Aktier” och betalda tecknade aktier bendmns "BTA”.

Med "Ovzon” eller "Bolaget” avses, beroende pa sammanhanget, Ovzon AB
(publ), org.nr. 559079-2650, ett svenskt publikt aktiebolag, eller den koncern i
vilken Ovzon ar moderbolag ("Koncernen”). Med "Carnegie” avses Carnegie
Investment Bank AB (publ) som ar finansiell radgivare till Bolaget i samband
med Foretradesemissionen. Vid hanvisningar till "Nasdaq First North Premier
Growth Market” avses, i enlighet med Europarlamentets och Radets direktiv
(EU) 2014/65 ("MIFID 1I"), den multilaterala handelsplattformen och tillvaxt-
marknaden fér sma och medelstora féretag som bedrivs av Nasdaq Stockholm
AB dar Bolagets aktier ar upptagna till handel. Vid hanvisning till "Euroclear”
asyftas Euroclear Sweden AB.

Prospektet ar upprattat som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15
i Europaparlamentets och Radets férordning (EU) 2017/1129 ("Prospekt-
forordningen”). Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som &r den
svenska behdériga myndigheten enligt Prospektforordningen, i enlighet med
artikel 20 i Prospektférordningen. Finansinspektionen godkanner Prospektet
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och kon-
sekvens som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas
som nagot slags stod for Ovzon eller stod for kvaliteten pa de vardepapper
som avses i Prospektet och innebar inte att Finansinspektionen garanterar
att sakuppgifterna i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga. Varje investerare
uppmanas att gora sin egen bedémning huruvida det ar lampligt att investera i
Foretradesemissionen. For Prospektet galler svensk ratt. Tvist med anledning
av Prospektet och ddrmed sammanhangande rattsférhallanden ska avgoras av
svensk domstol exklusivt, varvid Stockholms tingsratt ska utgéra forsta instans.

Inom Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) ldmnas inget er-
bjudande till allménheten av aktier i andra medlemsstater an Sverige. | andra
medlemsstater inom EES dar Prospektférordningen ar tillamplig kan ett er-
bjudande av aktier endast Iamnas i enlighet med undantag i Prospektférordningen
samt eventuella implementeringsatgarder.

Inga teckningsratter, BTA eller Nya Aktier far erbjudas, tecknas, saljas eller
Overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, Australien, Hongkong, Japan,
Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller nagon
annan jurisdiktion dar sadan distribution kraver ytterligare prospekt, registrering
eller andra atgarder utéver de som foljer av svensk ratt eller annars strider
mot tilldmpliga regler i sadan jurisdiktion eller inte kan ske utan tillampning av
undantag fran sadan atgard. Teckning och forvarv av vardepapper i strid med
ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar
av Prospektet, eller 6nskar investera i Ovzon, maste informera sig om och félja
namnda begransningar. Atgérder i strid med begrénsningarna kan utgéra brott
mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Ovzon forbehaller sig ratten att efter
eget bestdmmande ogiltigférklara anmalan om teckning i Foretradesemissionen
om Ovzon eller dess radgivare anser att saddan teckning kan inbegripa en dver-
tradelse eller ett asidoséattande av lagar, regler eller foreskrifter i nagon juris-
diktion. Inga aktier eller andra vardepapper utgivna av Ovzon har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act fran 1933, enligt
dess senaste lydelse, eller vardepapperslagstiftningen i nagon delstat eller
annan jurisdiktion i USA, inklusive District of Columbia.

Framatriktade uttalanden

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och asikter. Framatriktade
uttalanden ar uttalanden som inte relaterar till historiska fakta och handelser
och sadana uttalanden och asikter som ror framtiden och som, till exempel,

"o " on

innehaller formuleringar som "antar”, "anser”, "avser’, "bedémer”, "beraknar”,
"borde”, "bor”, “enligt uppskattningar”, “forutser”, "forutsager”, "férvantar”, "har
asikten”, "kan”, "kommer att’, "planerar”, “"planlagger”, "potentiell”, "prognosti-
serar”, "skulle kunna”, "savitt kant”, "tror” eller liknande uttryck, dar avsikten ar
att identifiera ett uttalande som framatriktat. Detta galler, framforallt, uttalanden
och asikter i Prospektet som behandlar kommande ekonomisk avkastning,
planer och férvantningar fér Bolagets verksamhet och styrning, framtida tillvaxt
och Idbnsamhet samt den generella ekonomiska och juridiska miljén och andra

fragestallningar som ror Bolaget.

Framatriktade uttalanden baseras pa berakningar och antaganden som gors pa
grundval av vad Bolaget kanner till per dagen for Prospektet. Sddana framatriktade
uttalanden paverkas av risker, osakerheter och andra faktorer som kan leda till
att de faktiska resultaten, inklusive Bolagets kassaflode, finansiella stalining och
rorelseresultat, kan komma att skilja sig fran faktiska resultat, eller inte uppfylla
de forvantningar som uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits
i dessa uttalanden, eller visa sig vara mindre gynnsamma an resultaten som
uttryckligen eller underforstatt har antagits eller beskrivits i dessa uttalanden. Pa
motsvarande satt bor potentiella investerare inte satta orimligt hog tilltro till dessa
framatriktade uttalanden och de rekommenderas starkt att Idsa Prospektet i sin
helhet. Bolaget kan inte 1damna nagra garantier for den framtida riktigheten hos
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de presenterade asikterna, eller huruvida de foérutspadda utvecklingarna faktiskt
kommer att intraffa.

Med anledning av de risker, os@kerheter och antaganden som sammanhanger
med framatriktade uttalanden, &r det mdjligt att de i Prospektet namnda fram-
tida handelserna inte kommer att intraffa. De framatriktade uppskattningar och
forhandsberékningar som harstammar fran tredjepartsstudier och hanvisas
till i Prospektet kan visa sig vara inkorrekta. Faktiska resultat, genomférande
eller handelser kan skilja sig i betydande grad fran vad som angetts i sddana
uttalanden till féljd av, utan begransning: andringar av allmanna ekonomiska
forhallanden, framférallt ekonomiska forhallanden pa marknader dar Bolaget
verkar, andrade rantenivaer, dndrade valutakurser, andrade konkurrensnivaer
och andringar i lagar och férordningar.

Efter Prospektets offentliggdrande atar sig inte Bolaget, om det inte féreskrivs
enligt lag eller i Nasdaq First North Premier Growth Markets regelverk for
emittenter, att uppdatera framatriktade uttalanden eller anpassa dessa framat-
riktade uttalanden efter faktiska handelser eller utvecklingar.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller bransch- och marknadsinformation hanforlig till Bolagets
verksamhet och den marknad som Bolaget ar verksamt pa. Om inte annat
anges ar sadan information baserad pa Bolagets analys av flera olika kallor.

| branschpublikationer eller -rapporter anges vanligen att information som
aterges dari har erhallits fran kallor som beddms vara tillforlitliga, men att riktig-
heten och fullstdndigheten i sadan information inte kan garanteras. Ovzon
har inte verifierat informationen, och kan darfér inte garantera korrektheten, i
den bransch- och marknadsinformation som aterges i Prospektet och som har
hamtats fran eller harror fran branschpublikationer eller -rapporter. Sadan info-
rmation ar baserad pa marknadsundersokningar, vilka till sin natur ar baserade
pa urval och subjektiva bedémningar, daribland bedémningar om vilken typ av
produkter och transaktioner som borde inkluderas i den relevanta marknaden,
bade av de som utfor undersoékningar och de som har tillfragats.

Prospektet innehaller ocksa uppskattningar av marknadsdata och information
héarledd darifran och som inte kan inhamtas fran publikationer av marknads-
undersokningsinstitutioner eller nagra andra oberoende kéllor. Sadan
information har tagits fram av Ovzon baserat pa tredjepartskéllor och Bolagets
egna interna uppskattningar. | manga fall finns det inte nagon publik tillgénglig
information och sadana marknadsdata fran exempelvis branschorganisationer,
myndigheter eller andra organisationer och institutioner. Ovzon anser att dess
uppskattningar av marknadsdata och information harledd darifrén ar anvand-
bara for att ge investerare en béttre forstaelse av saval branschen i vilken
Bolaget verkar som Bolagets stéllning inom branschen.

Information fran tredje man har atergetts korrekt och, savitt Ovzon kanner till
och kan utréna av sadan information, inga sakférhallanden har utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Presentation av finansiell information

Bolagets reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2018, samt
Bolagets ej reviderade delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2020, vilka
har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting
Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar, utgivna av International Accounting
Standards Board, (IASB) sasom de antagits av EU, infoérlivas genom han-
visning och utgdr en del av Prospektet. Om inget annat uttryckligen anges har
ingen finansiell information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets
revisor. Finansiell information i Prospektet som rér Bolaget och som inte ingar i
den reviderade informationen eller som inte har granskats av Bolagets revisor,
harstammar fran Bolagets internredovisning och rapporteringssystem. Viss
finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har avrundats
for att goéra informationen mer lattillganglig for Iasaren. Fdljaktligen dverens-
stdmmer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven totalsumma. Alla
finansiella belopp anges i svenska kronor ("SEK”) eller amerikanska dollar
("USD”), om inte annat anges. "MSEK” star for miljoner kronor och "TSEK” star
for tusen kronor. "MUSD” star for miljoner dollar.

Nasdaq First North Premier Growth Market

Nasdaq First North Premier Growth Market ar en registrerad tillvéaxtmarknad for
sma och medelstora foretag i enlighet med MiFID II, sdasom implementerat i den
nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, och drivs av en bors
inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North Premier Growth
Market ar inte foremal fér samma regler som emittenter pa reglerad marknad,
sasom definierat i EU-lagstiftning och implementerat i nationell lagstiftning. De
ar istallet foremal fér mindre omfattande regler anpassade for mindre tillvaxt-
foretag. Riskerna hanforliga till en investering i en emittent pa Nasdaq First
North Premier Growth Market kan darfér vara hogre an en investering i en
emittent pa den reglerade marknaden. Alla emittenter som har aktier upptagna
till handel pa Nasdagq First North Premier Growth Market har en Certified Adviser
som Overvakar att reglerna efterlevs. Bolagets Certified Adviser ar FNCA
Sweden AB.
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Handlingar inforlivade
genom hanvisning

Investerare bor ta del av all den information som inforlivas i Prospektet genom hanvisning och informationen, till vilken hanvisning sker,
ska lasas som en del av Prospektet. Nedan angiven information som del av foljande dokument ska anses inforlivade i Prospektet genom
hanvisning. Kopior av Prospektet och de handlingar som inforlivats genom hanvisning kan erhallas fran Ovzon elektroniskt via Bolagets
webbplats, www.ovzon.com, eller erhallas av Bolaget i pappersformat vid Bolagets huvudkontor med adress: Anderstorpsvagen 10,
171 54 Solna. Bolaget bedémer att de delar av dokumenten som inte inférlivas i Prospektet antingen inte &r relevanta for investerare eller
sa aterges motsvarande information pa annan plats i Prospektet.

Observera att informationen pa Bolagets eller tredje parts hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna information inférlivas i
Prospektet genom hédnvisning. Information pa Bolagets eller tredje parts hemsida har inte granskats eller godkénts av Finansinspektionen.

Delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2020 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning i sammandrag 9
Koncernens rapport éver totalresultatet 9
Koncernens balansrékning i sammandrag 10
Koncernens forandring av eget kapital i sammandrag 10
Koncernens kassaflddesanalys i sammandrag 11
Noter 12-13

Delarsrapport fér perioden 1 januari-31 mars 2020 finns pa féljande lank:
https://www.ovzon.com/sv/wp-content/uploads/sites/5/2020/04/ovzon-Del%C3%A5rsrapport-januari%E2%80%93mars-2020-200428.pdf

Ovzons arsredovisning for rakenskapsaret 2019 Sidhanvisning
Koncernens resultatrékning 48
Koncernens balansrakning 49
Koncernens férandring av eget kapital 50
Koncernens kassaflddesanalys 50
Noter 53-66
Revisionsberattelse 67-69

Ovzons drsredovisning for rékenskapsaret 2019 finns pa féljande lank:
https://www.ovzon.com/sv/wp-content/uploads/sites/5/2020/03/0Ovzon2019_SWE-1.pdf

Ovzons arsredovisning for rakenskapsaret 2018 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 48
Koncernens balansrakning 49
Koncernens férandring av eget kapital 50
Koncernens kassaflddesanalys 51
Noter 55-70
Revisionsberattelse 72-74

Ovzons drsredovisning for rékenskapsaret 2018 finns pa féljande lank:
https://www.ovzon.com/sv/wp-content/uploads/sites/5/2019/03/ovzon-Ovzon-AB-%C3%85rsredovisning-2018-190315.pdf
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Sammanfattning

Inledning

1.1 Aktieslag och ISIN  Foretradesemissionen omfattar aktier i Ovzon. Aktierna i Ovzon har ISIN-kod SE0010948711.

Bolags- Ovzon AB (publ), org.nr. 559079-2650
1.2 information Huvudkontor och beséksadress: Anderstorpsvagen 10, 171 54 Solna.
Telefonnummer. +46 8 508 600 60.
Hemsida: www.ovzon.com.
Bolagets identifieringskod (LEI): 549300U82F1HQRSTYZ66

1.3 Behbrig Prospektet har granskats och godkéants av Finansinspektionen som ar den svenska behériga myndigheten for
myndighet godkannandet av Prospektet enligt Prospektférordningen. Finansinspektionen har foljande kontaktuppgifter:

Finansinspektionen

Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm
Telefonnummer: +46 (0)8 408 980 00
E-post: finansinspektionen@fi.se
Hemsida: www.fi.se

14 Godkénnande Prospektet godkandes av Finansinspektionen den 1 juni 2020.
av Prospektet

1.5 Upplysningar och  Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera i
varningar vardepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Vid handel i vardepapper
kan investeraren forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som
ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att éversatta
EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer
som har presenterat sammanfattningen, inklusive dversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen
ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet eller om
den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare
behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda vardepapperen.

Nyckelinformation om Ovzon

21 Om Ovzon Ovzon AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag. Bolagets associationsform regleras av den svenska aktie-
bolagslagen (2005:551). Bolaget har sitt sate i Stockholms lan, Solna kommun. Verkstallande direktor i
Bolaget ar Magnus René.

Huvudsaklig verksamhet

Ovzon tillhandahaller satellitbaserade bredbandstjanster via anvandarvanliga, kompakta och latta terminaler,
som riktar sig till marknader och kunder i behov av hég kapacitet i kombination med mobilitet. Det omfattar
bland annat anvandare som ar beroende av realtidssensorer och videouppladdningar, antingen fran rérliga
plattformar eller fran personal som bar terminalerna med sig.

Ovzons nuvarande system ar utformat for att ge Bolaget konkurrensférdelar genom en kombination av flera
egenskaper, daribland hog mobilitet, hdga datahastigheter bade pa upplank och nedlank, sma terminaler och
hog lanktillganglighet. Ovzons egen satellitdesign ger dessutom styrbara tackningsomraden och mojliggor
direktkommunikation mellan sma terminaler.

| nasta steg kommer Bolaget att skjuta upp egna satelliter, dar den forsta kallas Ovzon-3, baserade pa
Ovzons egen satellitdesign. Designen och utvecklingsarbetet kring den forsta satelliten har pagatt sedan 2017.
Bolaget bedémer att Ovzon-3 bland annat kommer att 6ka tjanstens prestanda, leda till nya typer av tjanster,
mojliggdéra anvandandet av annu mindre terminaler, utdka tackningsomraden och 6ka mangden tillganglig
bandbredd. Detta sammantaget leder till att Bolaget kommer kunna erbjuda en mer avancerad och mer
vardefull satellitkommunikationstjanst baserad pa en egen satellit.

Per dagen for Prospektet har Ovzon Ku-bandsfrekvenser i tio banpositioner registrerade hos Internationella
teleunionen ("ITU”), det FN-organ som bland annat ansvarar for tilldelning av radiofrekvenser och satelliters
banpositioner. Ovzon har sitt huvudkontor i Solna och har ocksa kontor i Tampa i Florida, USA samt Bethesda
i Maryland, USA. Per den 31 mars 2020 hade Koncernen 27 anstéllda varav 16 i Sverige och 11 i USA.
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21 Om Ovzon (forts.) Agarférhallanden
Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna eller rostetalet i Bolaget
per den 12 maj 2020 inklusive darefter kanda forandringar fram till dagen for Prospektet. Bolaget ar inte
direkt eller indirekt kontrollerat av nagon aktiedgare.

Antal aktier Andel av kapital

Aktiedgare och roster och roster (%)

Investment AB Oresund 5009 426 11,8

Bure Equity 4 799 698 11,3

AFA Forsakring 3 892 458 9,2

Fjarde AP-fonden 3 723 405 8,8

OVERHORIZON (CYPRUS) PLC 3057 114 72

Handelsbanken Fonder 2 692 163 6,4

Staffan Persson genom bolag 2632776 6,2

Erik Afors genom bolag 2 202 955 52

Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 28 009 995 66,1

Ovriga aktiedgare 14 380 969 33,9

Totalt 42 390 964 100,0

2.2 Finansiell Den finansiella nyckelinformationen nedan avseende rakenskapséaren 2019 och 2018 har hamtats fran
nyckel- Ovzons reviderade konsoliderade finansiella rapporter for rakenskapsaren 2019 respektive 2018 upp-
information rattade i enlighet med International Financial Reporting Standards sasom de antagits av EU (IFRS).

Den finansiella nyckelinformationen avseende perioden 1 januari-31 mars 2020 samt 1 januari—
31 mars 2019 har hamtats fran Ovzons ej reviderade konsoliderade finansiella delarsrapport for perioden
1 januari-31 mars 2020 (inklusive jamforelsesiffror for samma period 2019) upprattad i enlighet med
IAS 34 Delarsrapportering

Koncernens resultatrdkning i sammandrag

1 januari-31 mars 1 januari-31 december
TSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2019 2018
Nettoomséttning 59 576 53 361 231 642 207 883
Rorelseresultat 5 355 4 660 11 419 -17 536
Periodens resultat efter skatt 33 705 21 333 29 230 -25 640
Resultat per aktie, SEK 0,98 0,71 0,93 -3,63
Koncernens balansridkning i sammandrag

31 mars 31 december

TSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2018
Summa tillgangar 1045 327 891 985 131 150
Eget kapital 904 114 796 296 72 979
Koncernens rapport 6ver kassafléden i sammandrag

1 januari-31 mars 1 januari-31 december
TSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2019 2018
Kassaflode fran den I6pande verksamheten 13673 24 659 9625 -60 449
Kassaflode fran investeringsverksamheten -96 898 -41 070 -509 108 -12 101
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 83 935 679 757 654 947 90 493
Periodens kassafléde 710 663 346 155 464 17 943
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2.2 Finansiell Koncernens nyckeltal

nyckel-

information 1 januari-31 mars 1 januari-31 december

(forts.) TSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2019 2018
IFRS-nyckeltal’
Nettoomsattning 59 576 53 361 231 642 207 883
Periodens resultat efter skatt 33 705 21 333 29 230 -25 640
Resultat per aktie, SEK 0,98 0,71 0,93 -3,63
Alternativa nyckeltal
Rorelseresultat? 5 355 4 660 11 419 -17 536
Justerat rorelseresultat 5 355 4 660 23716 8 524
Rérelsemarginal, % 9 9 5 Neg
Justerad rérelsemarginal, % 9 9 10 4
Soliditet, % 86 89 89 56
1) Samtliga IFRS-nyckeltal har reviderats for rakenskapsaren 2019 och 2018.
2) Nyckeltalet har reviderats for rakenskapsaren 2019 och 2018.

2.3 Huvudsakliga Risker relaterade till Bolagets verksamhet och bransch
risker fér Ovzon

Ovzon ar beroende av fortsatt samarbete med Intelsat General Corporation (”IGC”) for att erbjuda
Bolagets tjanster

Ovzon har, per dagen for Prospektet, i alla vasentliga avseenden, erbjudit sina nuvarande tjanster till slutkunder
genom en tredje part, IGC, som &r ett helagt dotterbolag till den globala satellitoperatdren Intelsat SA ("Intelsat”).
Under rakenskapsaret 2019 bestod 100 procent av Bolagets nettoomsattning fran forsaljning till IGC som i sin
tur levererar tjanster till flera olika organisationer inom det amerikanska férsvarsdepartementet. Avtalet fornyas
arligen.

Ovzons avtal (genom OverHorizon LLC) med IGC ses 6ver arligen i enlighet med villkoren i avtalet och
fornyades under mars 2020. Kontrakten avser Ovzons satellitkommunikationstjanst for det andra halvaret av
budgetaret 2020, fram till september 2020. Med lanseringen av nya terminaler, tillganglighet till battre satellit-
kapacitet och Ovzon-3 som skjuts upp hdsten 2021 férvantas kontrakten fortsatta dven under kommande
budgetar. Det finns en risk att avtalet med IGC avslutas eller inte fornyas i enlighet med villkoren, eller att
IGC av nagon anledning inte betalar Ovzon for de tjanster som Ovzon utfér. Det finns ocksa en risk att Ovzon
inte kan fortsatta att erbjuda sina tjanster pa kort sikt eller éverhuvudtaget och darmed inte kan uppfylla sina
ataganden gentemot IGC. Avtalet kan sagas upp av bada parter under vissa omstandigheter, inklusive om
tjansterna avviker vasentligt fran avtalad standard och OverHorizon LLC intygar denna avvikelse.

Ovzon ar beroende av tillgang till satellitkapacitet som tillhandahalls av tredje part

Ovzon ar beroende av tillgang till satellitkapacitet fran tredje part inom relevant frekvensband for att kunna
erbjuda sina nuvarande kommunikationstjanster. Tredjepartssatelliterna maste tillhandahalla ratt tackning
samt méta prestandakrav avseende sandning och mottagning for det aktuella kundbehovet. Ovzons foérhyrda
satellitkapacitet anvands for att tillhandahalla tjanster, framférallt till IGC. Under det andra kvartalet 2019
ingick Bolaget ett avtal med Intelsat om kapacitet pa den nya satelliten Intelsat 39 (IS-39). Intelsat har dock
inte, pa grund av omstandigheter som ar utanfér Bolagets kontroll, kunnat faststélla ett datum fér nar man kan
bérja leverera tjansten inom den avtalade geografin.

Bolagets verksamhet paverkas av utbrottet av Covid-19

Som en konsekvens av Covid-19 har Bolaget paverkats i form av vasentligt minskade och férsenade kommer-
siella aktiviteter i form av farre massor och minskat resande for att méta potentiella kunder och demonstrera
Bolagets tjanst. Darutdver ser Bolaget en forhojd risk for potentiella storningar i leverantérskedjorna samt den
finansiella stabiliteten hos Bolagets kunder och leverantorer. Vidare finns det en risk att valbefinnandet hos
Bolagets medarbetare vasentligen kan forsamras. Bolagets bedémning ar att utbrottet av Covid-19 kortsiktigt
kommer att paverka Koncernens omsattning och resultat negativt. Det rader fortsatt en hdg osakerhet kring
den fortsatta paverkan av Covid-19 och vilka konsekvenser det i framtiden kan fa, exempelvis en ny vag av
smittspridning. Fortsatta eller férnyade restriktioner varlden éver kan innebara en hog risk som kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa Koncernens verksamhet och finansiella situation.

Den globala marknaden for satellitkommunikation &r mycket konkurrensutsatt

Ovzon ar per dagen for Prospektet utsatt for konkurrens fran ett flertal mycket stora och etablerade bolag
som verkar som leverantérer inom kommunikationstekniksektorn pa de olika marknader dar Bolaget erbjuder
sina tjanster. Ovzon beddmer att den narmsta konkurrerande tjansten ar Inmarsat BGAN:s mobila satellit-
tjanst pa grund av de likvardiga storlekarna pa terminalerna. Datrtill finns ytterligare konkurrens inom fasta
satellittjanster inklusive nya tjanster baserade pa hdgkapacitetssatelliter sasom Intelsats EPIC och Inmarsats
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2.3 Huvudsakliga GlobalXpress. Kannetecknandet fran Bolagets storsta konkurrenter ar att de har stérre personella resurser an
risker fér Ovzon Ovzon. Det ar troligt att Ovzon aven i framtiden kommer att méta en allt stérre konkurrens fran saval befintliga
(forts.) som andra leverantorer inom vissa eller alla marknadssegment dar Bolaget &r verksamt och aven fran nya
typer av tjanster som kan konkurrera med Ovzons tjansterbjudande. Konkurrenternas finansiella resurser kan
mojliggdra for konkurrenterna att bedriva nédvandiga forsknings- och utvecklingsprojekt under intensivare
former eller under en langre period an vad Bolaget kan.

Ny teknik som lanseras av konkurrenter kan minska efterfragan pa Ovzons tjanster eller géra Bolagets
teknik foraldrad

Inom rymd- och kommunikationsindustrin gérs snabba framsteg och nya tekniska innovationer tillkommer i
snabb takt. | tillagg till konkurrens fran nuvarande satellit- och marksystem kan Ovzon i framtiden komma att
bli foremal fér konkurrens fran bolag som anvander ny teknik och nya typer av satellit- och marksystem. Fram-
steg eller tekniska innovationer kan gora Bolagets befintliga teknik féraldrad eller mindre konkurrenskraftig
genom att inte uppfylla slutanvandarnas behov pa mer attraktiva eller kostnadseffektiva satt. Om konkurrenter
utvecklar effektivare system och teknik for de liknande produkter som Bolaget utvecklar genom storre invest-
eringar eller liknande kan det leda till 6kad prispress, minskade marginaler och 6kade kostnader for forskning
och utveckling.

NYCKELINFORMATION OM BOLAGETS VARDEPAPPER

31 Aktiernas Per dagen for Prospektet finns endast ett aktieslag i Bolaget. Aktierna ar denominerade i svenska kronor
rattigheter (SEK) och har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt verlat-
bara. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive de som féljer av bolagsordningen,

kan endast andras enligt de férfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551).

Per dagen for Prospektet finns 42 390 964 aktier utestaende i Bolaget. Varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK.

Rostratt
Samtliga aktier i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstdmma och varje aktiedgare har ratt att
rosta for samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller kvittnings-
emission har aktiedgarna som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt att teckna sadana
vardepapper i forhallande till antalet aktier som innehades fére emissionen.

Raétt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika réatt till vinstutdelning samt till Bolagets tillgangar och eventuella dverskott i
handelse av likvidation. Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstamman. Ratt till vinstutdelning
tillfaller den som pa av bolagsstamman beslutad avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i
den av Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till aktiedgarna som ett kontant belopp
per aktie genom Euroclear, men betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om aktiedgarna
inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet
under en tid som begransas genom regler om tioarig preskription. Vid preskription tillfaller vinstutdelnings-
beloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for aktieagare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare
som inte har skattemassig hemvist i Sverige ar normalt féremal for svensk kupongskatt.

Utdelningspolicy

Ovzon har inte lamnat nagra vinstutdelningar for perioden som omfattas av den historiska finansiella in-
formationen och avser inte att lamna nagon utdelning inom 6verskadlig framtid, varfér ingen utdelningspolicy
antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets aktiedgare,
kommer vara beroende av och baserad pa de krav som verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
Bolagets egna kapital samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt.

3.2 Handel pa Aktierna i Bolaget ar upptagna till handel pa den multilaterala handelsplattformen och tillvaxtmarknaden
Nasdagq First for sma och medelstora féretag Nasdaq First North Premier Growth Market. De Nya Aktierna i Foretrades-
North Premier emissionen kommer att tas upp till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market. Sadan handel

Growth Market beraknas inledas den 29 juni 2020.
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3.3 Huvudsakliga Risker relaterade till Foretradesemissionen och Bolagets aktier

risker kopplade

till Bolagets aktier Handeln i Bolagets aktie har varit, och kan framgent vara, inaktiv och illikvid och priset fér aktien kan
vara volatilt
Det pris till vilket aktierna i Ovzon har handlats har i ett historiskt perspektiv varit volatilt. Darutover
har omsattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder varit lag. Det hogsta respektive lagsta pris vilket
aktien i Ovzon har handlats, baserat pa de senaste tolv manaderna per dagen for Prospektet, upp-
gar till 84,40 SEK (20 februari 2020) respektive 37,50 SEK (19 mars 2020) per aktie. Omsattningen
i och priset for Ovzons aktie har saledes historiskt varierat. Aktien har fran tid till annan varit
foremal begransad handel och avstandet mellan kdp- och saljkurser kan fran tid till annan vara stort.
Likviditeten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika interna och externa faktorer. Till de interna
faktorerna hor bland annat forvarv av nya bolag och kvartalsvariationer. Till de externa faktorerna
hoér allménna ekonomiska férhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt ytterligare externa faktorer
som till exempel utbrottet av Covid-19 som medfért hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och som inte
ar relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling.

Ersattningen vid eventuell forséljning av teckningsratter pa marknaden kan komma att understiga
den ekonomiska utspadningen

Aktiedgare som véljer att inte delta i Foretradesemissionen kommer att fa sin agarandel utspadd med upp
till cirka 8 procent. | det fall en aktieagare valjer att salja sina teckningsratter, eller om dessa teckningsratter
saljs & aktieagarens vagnar (t.ex. genom forvaltare), finns det en risk att den ersattning aktiedgaren erhaller
for teckningsratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska utspadningen i aktiedgarens agande i
Ovzon efter att Foretradesemissionen har genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter och BTA inte utvecklas och att tillracklig likviditet
inte kommer att finnas

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter eller BTA inte kommer att utvecklas pa Nasdaq First North
Premier Growth Market eller att tillfredstallande likviditet inte kommer att finnas tillganglig under tecknings-
perioden vid den tidpunkt som sadana vardepapper handlas. Priset pa Ovzons teckningsratter och BTA kan
fluktuera under Foretradesemissionen (och vad avser de Nya Aktierna, aven efter Foretradesemissionen har
genomforts). Priset pa Ovzons aktier kan falla under teckningskursen som satts for teckning av Nya Aktier.

INFORMATION OM FORETRADESEMISSIONEN

41 Villkor och Styrelsen i Ovzon beslutade den 29 april 2020, under férutsattning av extra bolagsstdmmans efterféljande
tidsplan fér godkannande, att emittera hogst 3 853 724 Nya Aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare i Bolaget.
Féretrades- Styrelsens beslut om nyemission godkandes vid en extra bolagsstémma den 18 maj 2020. Om Foéretrades-
emissionen emissionen fulltecknas kommer Bolaget att tillféras cirka 154 MSEK fore kostnader relaterade till Foretrades-

emissionen. Foretradesemissionen ar fullt garanterad genom teckningsforbindelser, avsiktsforklaring och
garantiataganden.

Foretradesratt till teckning av Nya Aktier
Den som pé avstamningsdagen den 29 maj 2020 ar inford i den av Euroclear for Ovzons rakning férda
aktieboken har foretradesratt att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare innehav.

Teckningsratter
Aktiedgare i Bolaget erhaller for varje befintlig aktie en (1) teckningsratt. Det kravs elva (11) teckningsratter
for att teckna en (1) ny aktie.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 40 SEK per Ny Aktie. Courtage utgar ej.

Utspéadning
For befintliga aktiedgare som valjer att inte delta i uppkommer en utspadningseffekt om cirka 8 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vilka som ager ratt att erhalla teckningsratter i Foretrades-
emissionen ar den 29 maj 2020. Aktierna i Bolaget handlades inklusive ratt att erhalla teckningsratter till och
med den 27 maj 2020. Aktierna i Bolaget handlades exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretrades-
emissionen fran och med den 28 maj 2020.

Teckningsperiod
Teckning av aktier ska ske fran och med den 2 juni 2020 till och med den 16 juni 2020.

Handel med teckningsratter
Handel med teckningsratter kommer att ske pa Nasdaq First North Premier Growth Market fran och med den
2 juni 2020 till och med den 12 juni 2020. Teckningsratternas ISIN-kod ar SE0014401493.
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41 Villkor och Ej utnyttjade teckningsratter

tidsplan fér Teckningsratter som ej salts senast den 12 juni 2020 eller utnyttjats for teckning av aktier senast den 16 juni
Féretrdades- 2020 kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan ersattning.

emissionen

(forts.) Teckning utan foretradesratt

Teckning av aktier utan stdd av foretrade ska ske under perioden den 4 juni 2020 till och med 16 juni 2020.

Tilldelning vid teckning utan foretradesratt
Om inte samtliga Nya Aktier tecknas med stdd av teckningsratter ska styrelsen besluta om tilldelning av Nya
Aktier utan stod av teckningsratter. Tilldelning kommer da:

» | férsta hand att ske till de personer som anmalt sig for teckning utan stdd av teckningsréatter och som tecknat
Nya Aktier med stod av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller
inte, och vid 6verteckning ska tilldelning ske i férhallande till antalet utnyttjande teckningsratter, och i den
man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning.

e | andra hand till 6vriga som anmalt sig fér teckning utan stéd av teckningsratter och, vid 6verteckning, i
forhallande till det antal Nya Aktier som anges i respektive teckningsanmalan, och i den man detta inte kan
ske ska tilldelning ske genom lottning.

» Slutligen ska tilldelning av resterande aktier ske till de investerare som lamnat emissionsgarantier i enlighet
med villkoren for respektive emissionsgarants emissionsgaranti.

Handel i BTA
Handel i BTA kommer att ske pa Nasdagq First North Premier Growth Market fran och med den 2 juni 2020 till
och med den 23 juni 2020. BTA har ISIN-kod: SE0014401501.

Offentliggorande av utfallet i Foretradesemissionen
Utfallet av teckningen i Foéretradesemissionen kommer att offentliggéras omkring den 18 juni 2020 genom ett
pressmeddelande fran Bolaget och finnas tillgangligt pa Bolagets hemsida.

4.2 Bakgrund och Ovzon-3, som ar under produktion av den amerikanska satellittillverkaren Maxar Technologies Inc., finans-
motiv samt ierades initialt med eget kapital samt via lanel6ften om ett seniort Ian om 60 MUSD och ett juniort lan om
anvéndning 200 MSEK. Bolaget och de juniora l&ngivarna (Staffan Persson och Erik Afors genom bolag) férde dérefter
av emissions- diskussioner om att ersatta det juniora laneloftet med eget kapital genom teckning i nyemission av aktier i
likviden Bolaget. Bolaget undersokte i samband darmed majligheten att ytterligare starka balansrakningen.

Styrelsen i Ovzon beslutade darfér den 29 april 2020 att genomféra en kapitalanskaffning om totalt cirka 504
MSEK, vilket godkandes av extra bolagsstamma i Bolaget den 18 maj 2020. Kapitalanskaffningen genomférs
i tva steg, dels genom en riktad nyemission av aktier som offentliggjordes den 29 april 2020, med avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt, om cirka 350 MSEK (den “Riktade Nyemissionen”), dels genom forestaende
nyemission av aktier med foretradesratt for Bolagets befintliga aktiedgare om cirka 154 MSEK ("Foretrades-
emissionen”, och tilsammans med den Riktade Nyemissionen “Kapitalanskaffningen”). De juniora
langivarna, tillsammans med Fjarde AP-fonden, tecknade aktier motsvarande cirka 175 MSEK vardera
(totalt cirka 350 MSEK) i den Riktade Nyemissionen till en teckningskurs om 47 SEK per aktie. Tecknings-
kursen i Foretradesemissionen har faststallts till 40 SEK per aktie. Den totala emissionslikviden fran Kapital-
anskaffningen beraknas saledes att uppga till cirka 504 MSEK. Féretradesemissionen ar fullt garanterad
genom teckningsforbindelser, avsiktsforklaring samt garantidtaganden.

Bolaget kommer genom Foretradesemissionen tillféras cirka 147 MSEK och saledes totalt cirka 497 MSEK
genom Kapitalanskaffningen efter avdrag for kostnader. Kostnaderna relaterade till Foretrddesemissionen
beraknas uppga till cirka 7 MSEK, vilket ocksa ar den beraknade totala kostnaden for Kapitalanskaffningen.
Av nettolikviden har, genom teckning i saval den Riktade Nyemissionen som Fdretradesemissionen, 200
MSEK ersatt det tidigare juniora laneloftet. Syftet med den resterande delen av emissionslikviden, hanforlig till
Foretradesemissionen, ar att forstarka Bolagets finansiella stallning for att kunna positionera Ovzon, dels mot
forseningar som skulle kunna uppkomma pa grund av radande omvarldssituation relaterat till Covid-19, dels
for att starka framtida finansieringsmojligheter och ta till vara pa potentiella affarssituationer. Den forstarkta
likviditeten till foljd av Kapitalanskaffningen kommer att forstarka Ovzons férhandlingsposition i diskussioner
med kunder, banker och vid potentiella forvarv. Efter genomférandet av Foretradesemissionen kommer
Bolagets finansiering besta av eget kapital och en outnyttjad senior lanefacilitet om 60 MUSD.

Vasentliga intressekonflikter

Carnegie ar finansiell radgivare i samband med Foretradesemissionen. Carnegie (samt till Carnegie narstaende
foretag) har tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika finansiella, investerings-,
kommersiella och andra tjanster at Ovzon for vilka Carnegie erhallit, respektive kan komma att erhalla, er-
sattning. Baker McKenzie Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget.

Bolaget bedomer att det inte féreligger nagra vasentliga intressekonflikter rorande Foretradesemissionen.
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Ansvar for prospektet och
godkannande myndighet

Godkannande av Finansinspektionen

Prospektet har godkants av Finansinspektionen som ar den behdriga
svenska myndigheten enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som
ska offentligg6ras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas
upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av
direktiv 2003/71/EG ("Prospektférordningen”).

Finansinspektionen godkanner Prospektet enbart i s& matto att det
uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i Prospektférordningen. Godkannandet bor inte betraktas
som nagot slags stéd for den emittent som avses i Prospektet eller
som nagot slags stod for kvaliteten pa de vardepapper som avses
i Prospektet. Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida
det ar lampligt att investera i de aktier som avses i Prospektet.
Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet
med artikel 15 i Prospektférordningen.

Kaéllférteckning

Forkortning Killa

SIA: State of the Satellite
Industry Report (2019)

Cisco Annual Internet Report
(2018-2023) White Paper
paper-c11-741490.html

Euroconsult

Ansvar for Prospektet

Styrelsen for Ovzon ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt
styrelsen kanner till verensstdmmer den information som ges i
Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift har utelamnats
som sannolikt skulle kunna paverka dess innebdrd.

Per dagen for Prospektet bestar styrelsen i Ovzon av styrelse-
ordféranden Anders Bjoérkman samt styrelseledaméterna Patrik
Tigerschidld, Nicklas Paulson, Magnus René, Cecilia Driving och
Dan Jangblad. For fullstandig information om styrelsen, se avsnittet
"Styrelse och ledande befattningshavare”.

Information fran tredje part

Bolaget forsakrar att information fran tredje part i Prospektet har
atergivits korrekt och att, savitt Bolaget kanner till och kan utréna
av information som offentliggjorts av berdrd tredje part, inga
sakforhallanden har uteldamnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet
grundar sig pa styrelsens och ledningens samlade bedémning om
inga andra grunder uttryckligen anges. De tredjepartskallor som
Ovzon har anvant sig av vid upprattandet av Prospektet framgar i
kallférteckningen nedan.

Satellite Industry Association (SIA), State of the Satellite Industry Report (2019)
https://sia.org/news-resources/state-of-the-satellite-industry-report/

Cisco Annual Internet Report (2018-2023) White Paper,
https://www.cisco.com/c/en/us/solutions/collateral/executive-perspectives/annual-internet-report/white-

Infor Bolagets foretradesemission i januari 2019, och uppréattandet av ett prospekt i samband darmed,

bestéllde Bolaget en marknadsrapport av Euroconsult. Euroconsult &r en ledande global konsultfirma som
ar specialiserad inom rymdsektorn. For mer information om Euroconsult, se http://www.euroconsult-ec.

com/about

Ground Control, BGAN Streaming Services, https://www.groundcontrol.com/BGAN_Streaming_Services.htm

Gunter’s Space page, http://space.skyrocket.de/

Extra-Terrestrial Relays — Can Rocket Stations Give Worldwide Radio Coverage?, Arthur C. Clarke, Wireless
World, oktober 1945, http.//www.clarkefoundation.org/docs/ClarkeWirelessWorldArticle.pdf
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Bakgrund och motiv

Om Ovzon

Ovzon erbjuder en ny mobil bredbandstjanst via satellit som kom-
binerar hog datahastighet med hég mobilitet — med Overférings-
hastigheter hogre an konkurrerande tjanster. Applikationer
inkluderar realtidssensorer och videouppladdningar antingen fran
mobila plattformar eller fran personal som bar terminalerna med
sig. Ovzons nuvarande tjansteutbud bygger pa leasade satellit-
transpondrar fran befintliga satelliter. Bolagets strategiska mal
har sedan grundandet varit att skjuta upp egna satelliter, varav
den forsta egna satelliten kallas Ovzon-3. Bolaget planerar att
skjuta upp Ovzon-3 under det andra halvaret 2021. Den totala in-
vesteringen for Ovzon-3, som till fullo &r finansierad, forvantas upp-
ga till cirka 1 500 MSEK och innefattar finansiering, forsakring, till-
verkning och uppskjutning av satelliten. For fullstandig beskrivning av
Ovzon-3-projektet, se avsnittet "Marknadséversikt och verksam-
hetsbeskrivning — Ovzon-3-projektet’.

Bakgrund till Foretradesemissionen

Ovzon-3, som ar under produktion av den amerikanska satellit-
tillverkaren Maxar Technologies Inc., finansierades initialt med eget
kapital samt via laneléften om ett seniort lan om 60 MUSD och
ett juniort 1an om 200 MSEK. Bolaget och de juniora langivarna
(Staffan Persson och Erik Afors genom bolag) férde darefter
diskussioner om att ersatta det juniora laneloftet med eget kapital
genom teckning i nyemission av aktier i Bolaget. Bolaget under-
sokte i samband darmed mdjligheten att ytterligare starka balans-
rakningen.

Styrelsen i Ovzon beslutade darfér den 29 april 2020 att genomféra
en kapitalanskaffning om totalt cirka 504 MSEK, vilket godkandes
av extra bolagsstdmma i Bolaget den 18 maj 2020. Kapital-
anskaffningen genomfors i tva steg, dels genom en riktad nyemission
av aktier som offentliggjordes den 29 april 2020, med avvikelse fran
aktiedagarnas foretradesratt, om cirka 350 MSEK (den “Riktade
Nyemissionen”), dels genom férestadende nyemission av aktier med
foretradesratt for Bolagets befintliga aktieagare om cirka 154 MSEK
("Foretradesemissionen”, och tilsammans med den Riktade
Nyemissionen "Kapitalanskaffningen”).

Den totala emissionslikviden fran Kapitalanskaffningen beraknas
saledes att uppga till cirka 504 MSEK. De juniora langivarna, till-
sammans med Fjarde AP-fonden, tecknade aktier motsvarande
cirka 175 MSEK vardera (totalt cirka 350 MSEK) i den Riktade
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Nyemissionen till en teckningskurs om 47 SEK per aktie. De ju-
niora langivarna har dartill Iamnat tecknings- och garantiataganden i
Foretradesemissionen. Teckningskursen i Foretradesemissionen
har faststallts till 40 SEK per aktie och Féretradesemissionen ar
fullt garanterad genom teckningsforbindelser, avsiktsforklaring
samt garantiataganden. Se avsnittet "Om Féretrddesemissionen
samt villkor och anvisningar - Teckningsférbindelser, avsikts-
férklaring och garantiataganden” for fullstandig information.

Anvandning av emissionslikviden

Bolaget kommer genom Foretradesemissionen tillféras cirka
147 MSEK och saledes totalt cirka 497 MSEK genom Kapital-
anskaffningen efter avdrag for kostnader. Kostnaderna re-
laterade till Foretradesemissionen beraknas uppga till cirka
7 MSEK, vilket ocksa ar den berdknade totala kostnaden for
Kapitalanskaffningen. Av nettolikviden har, genom teckning i
saval den Riktade Nyemissionen som Foretradesemissionen,
200 MSEK ersatt det tidigare juniora laneloftet. Syftet med den
resterande delen av emissionslikviden, hanforlig till Foretrades-
emissionen, ar att forstéarka Bolagets finansiella stéllning for att
kunna positionera Ovzon, dels mot férseningar som skulle kunna
uppkomma pa grund av radande omvarldssituation relaterat till
Covid-19, dels for att starka framtida finansieringsmaojligheter
och ta till vara pa potentiella affarssituationer. Den forstarkta lik-
viditeten till foljd av Kapitalanskaffningen kommer att forstarka
Ovzons férhandlingsposition i diskussioner med kunder, banker
och vid potentiella férvarv. Efter genomférandet av Foretrades-
emissionen kommer Bolagets finansiering besta av eget kapital
och en outnyttjad senior lanefacilitet om 60 MUSD.

Radgivares intressen

Carnegie ar finansiell radgivare i samband med Foretrades-
emissionen. Carnegie (samt till Carnegie narstaende féretag) har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla, olika
finansiella, investerings-, kommersiella och andra tjanster at Ovzon
for vilkka Carnegie erhallit, respektive kan komma att erhalla, er-
sattning. Baker McKenzie Advokatbyra ar legal radgivare till Bolaget.

Bolaget bedomer att det inte foreligger nagra vasentliga intresse-
konflikter rérande Foéretradesemissionen.



Marknadsoversikt och
verksamhetsbeskrivning

Marknadsoversikt

Sedan uppskjutningen av den forsta kommunikationssatelliten
1962 har satellitkommunikationsmarknaden blivit en etablerad och
betydande marknad varav en ansenlig andel avser konsument-
tjanster sasom satellit-TV, radio och bredband. Marknaden ar
global och de fyra storsta satellitoperatérerna Eutelsat, Inmarsat,
Intelsat och SES innehar betydande marknadsandelar.

Kunderna inom satellitkommunikation har historiskt sett tvingats
kompromissa och valja mellan mobilitet och bandbredd. Ovzons
lI6sning avser mojliggéra satellitkommunikation med hég band-
bredd och med sma, mobila terminaler.

Satelliters omloppsbanor (LEO, MEO och GEO)

En satellit kretsar kring jorden i en cirkular eller elliptisk bana —
typiskt sett pa en héjd mellan 160 och 35 800 kilometer. Satellit-
kommunikation kraver en fri siktlinje mellan en satellit och en
station eller terminal pa jorden.

Satellitens vy av jorden och darmed det omrade som kan tackas
av den varierar med satellitbanans héjd. Det finns tre huvudsakliga
hojder pa vilka kommunikationssatelliter placeras:

* Lag bana ("LEO”), upp till 2 000 km &ver jorden;
* Medelhdg bana ("MEQ”), 2 000-36 000 km &ver jorden; och
» Geostationar bana ("GEQ”), 36 000 km &ver jorden.

Priméra satellitbanor

GEO-altituden ger en omloppstid pa 24 timmar. Omloppsbanan
I6per runt ekvatorn och satelliten rér sig med samma hastighet
som jorden. En GEO-satellit ser darfor ut att ligga stilla i rymden
nar den observeras fran jorden. Satellitens vy av jorden motsvarar
cirka en tredjedel av jordens yta och det ar darfor mojligt att tacka
alla omraden pa jorden med bara tre satelliter. Av denna an-
ledning anvands GEO-satelliter for mer an 90 procent av all satellit-
telekommunikation. Ovzon anvander sig idag av GEO-satelliter och
Bolagets egna planerade satellit, Ovzon-3, kommer ocksa att ligga
i geostationar bana.

LEO-banan ar lamplig for jordobservation och relaterade app-
likationer, men det finns tva stora utmaningar med LEO- och MEO-
baserade satelliter for kommunikationstjanster. For att en
kommunikationstjanst ska fungera val kréavs oavbruten och pa-
litig tackning. D& LEO- och MEO-satelliter kretsar kring jorden
snabbare an jordens rotationshastighet (dvs. de har en omloppstid
kortare an 24 timmar) férandras standigt deras tackningsomrade.
For att uppna oavbruten tackning av ett visst omrade pa jorden och
kunna leverera en kontinuerlig tjanst fran lagre banor kravs dar-
for en konstellation av flera satelliter. Varje satellit kommer da i
sin omloppsbana aven tacka stora omraden med begransade
kommunikationsbehov och intéaktsméjligheter — omkring 90 procent
av jorden utgérs av vatten, frusen tundra, vildmark och o6ken.
Den andra utmaningen avser terminalutveckling. Eftersom dessa
satelliter ror sig sa snabbt Over himlen kravs det sofistikerade
antenner som kan félja en satellit i dess bana samt avancerade
overlamningsmekanismer som kan bibehalla satellittinken da
antennen riktas om mellan olika satelliter, allteftersom de passerar
genom markterminalens synfalt. Ofta behdvs flera markantenner
for att astadkomma detta.

LEO Omloppsbana Omloppstid Vanliga anvandningsomraden
LEO 90 minuter Jordobservation
MEO 2-24 timmar Globala positioneringssystem (GPS)
GEO 24 timmar  Radio-/tv-séndning och kommunikation

Kalla: Ovzon.
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Radiofrekvenser

Satelliter 6verfor information till mottagare pa jorden via radio-
vagor, vilket innebar att kommunikation av hég kvalitet kan goras
tillganglig for aviagsna omraden i varlden utan att det kravs stora
investeringar i markbaserad utrustning. Radiovagornas frekvens
har betydelse for ett antal egenskaper som ar viktiga inom satellit-
kommunikation:

* Frekvensband med hdgre frekvens har typiskt storre tillganglig
bandbredd, vilket i teorin innebar hégre datahastigheter och
hogre total kapacitet.

» Hogre frekvens paverkas och dampas mer av atmosfariska
effekter och vaderforhallanden.

De vanligaste frekvensbanden som anvands av geostationara
kommunikationssatelliter ar fljande:

1. Ku- och Ka-bandet (10-31 GHz): Banden anvands bland
annat for TV-sandning, VSAT-natverk (lokala natverk med
internetanslutning pa avlagsna platser), maritima och aero-
nautiska tjanster. Ku-bandet ar det band som anvands for
Ovzons tjanster.

2. X-bandet (8-12 GHz): Anvands framst for militdra andamal.

3. C-bandet (4-6 GHz): Anvands i allmanhet fér TV-sandning,
data och réstkommunikation, sarskilt i omraden med mycket
nederbdrd.

4. L-bandet (1,5-1,6 GHz): L-bandet anvands bland annat for
satellittelefoni. Det relativt smala spektrumet innebar en kraftig
begransning av den totala datahastigheten.

FSS- och MSS-segmenten
Satellitkommunikationsmarknaden bestar av tva huvudsegment:

¢ Fasta satellittjanster (Fixed Satellite Services, FSS): Satellit-
tjanst mellan fasta markstationer och en eller flera satelliter.
Vanliga anvandningsomraden ar radio- och TV-sandning, affars-
natverk, internetstamnat och stamnatverk for telefoni.

* Mobila satellittjanster (Mobile Satellite Services, MSS): Satellit-
tjanst mellan mobila markstationer som anvander en eller
flera satelliter. Vanliga anvandningsomraden ar hogupplost
video, realtidssensorer, bredbandig internetaccess, telefoni fran
mark eller flygplan, sjofartstjanster (exempelvis besattnings-
kommunikation) samt handburna sa kallade manpack-terminaler.

Marknadens storlek och trender
Marknadens storlek

Den globala marknaden for satellittjdnster, som den definieras
av Satellite Industry Association ("SIA”), bestar av intékter fran
overforing av satellit-TV, radio och bredband. Enligt SIA uppgick
marknaden till 126,5 miljarder USD under 2018 och vaxte med en
genomsnittlig arlig tillvaxttakt (CAGR) om tre procent mellan 2010
och 2018."

Intakter fran globala satellittjdnster i miljarder USD

140

2010 2011

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

B Konsument M Fast Mobil M Jordobservation

Kalla: SIA: State of the Satellite Industry Report (2019).

Konsumentdelen av marknaden utgér merparten av marknaden
och uppgick 2018 till cirka 102,4 miljarder USD, vilket motsvarar
cirka 81 procent av marknaden.? Den bestar framst av intakter fran
overforing av satellit-TV direkt till anvandarna med fasta antenner.
Denna marknad &r inte en del av Ovzons adresserbara marknad.

Andelen for dvriga fasta tjanster (FSS, Fixed Satellite Services)
uppgick 2018 till cirka 17,9 miljarder USD, vilket motsvarar cirka
14 procent av marknaden. Denna marknad bestar av satellit-
overforing for foretag och myndigheter, med fasta antenner.®
Ovzon uppskattar att cirka en fjardedel av denna marknad (cirka
fyra miljarder USD) kommer att vara nabar eftersom kunder
vantas lockas av 6kad mobilitet med bibehallen hg bandbredd.

Det mobila segmentet (MSS, Mobile Satellite Services) av
marknaden uppgick 2018 till 4,1 miljarder USD, vilket motsvarar
cirka tre procent av marknaden, och omfattar verféring av mobila
data- och rosttjanster.* Andelen som utgor datatjanster bedéms vara
helt adresserbar for Ovzon, eftersom kunderna kommer att lockas
av mdjligheten till mobil kommunikation med hégre datahastigheter.
Behovet av satellitbaserad datakommunikation &r stort och
vaxande och tillgodoses i otillracklig utstrackning, pa grund av lag
bandbredd, lag mobilitet och héga kostnader i nuvarande I6sningar.

1) Kélla: SIA: State of the Satellite Industry Report (2019).
2) Kalla: SIA: State of the Satellite Industry Report (2019).
3) Kalla: SIA: State of the Satellite Industry Report (2019).
4) Kalla: SIA: State of the Satellite Industry Report (2019).
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Ovzons beddmning ar att den totala adresserbara marknaden for
Bolaget ar cirka 8 miljarder USD.

Marknadstrender

Bolaget beddmer att en O&vergripande drivkraft pa satellit-
kommunikationsmarknaden ar utveckling av applikationer med
hég bandbredd i kombination med hdég mobilitet. Den globala
internettrafiken vantas fortsatta 6ka kraftigt framdver, med en arlig
tillvaxttakt fran 2018 till 2023 av antal internetanvandare om sex
procent, antal uppkopplade enheter om tio procent och genom-
snittlig mobil uppkopplingshastighet om 27 procent.® Tillvaxten
kommer att drivas av behovet av mer kapacitet och hastighet,
utvecklingen av I6sningar med mer data, nya applikationer och ett
Okat behov av nya sakerhetslosningar, vilka samtliga kraver mer
bandbredd. | takt med att bredbandsuppkoppling blir en integrerad
del av manniskors vardag kommer dessutom konstant och {illforlitlig
uppkoppling att efterfragas dven i de mest isolerade omraden.

Vardekedja

Vardekedjan for satellitkommunikationstjanster bestar av sex olika
huvudsegment:

Satellittillverkare

Satellittillverkare utvecklar, konstruerar och tillverkar satelliter i en-
lighet med specifikationer som avtalats med slutkunderna (tillhanda-
hallare av satellittjianster och/eller tjansteleverantorer). Satellit-
tillverkare omfattar bade privata foretag sdsom Maxar Technologies
och Orbital ATK och industriella statsdgda (eller knutna till staten)
delar av rymdmyndigheter, daribland Rysslands ISS Reshetnev
och Kinas China Great Wall Industry Corporation ("CGWIC”).
Exempel pa viktiga bolag som bygger kommersiella GEO-satelliter
ar Airbus, Boeing, Maxar Technologies och Thales.

Uppskjutningsféretag

Uppskjutningsforetag tillhandahaller den infrastruktur och de tjanster
som kravs for att skjuta upp en satellit i omloppsbana. Uppskjutnings-
foretagen har vuxit fram som en etablerad bransch, dar satellit-
uppskjutningar kan koépas av en rad privata och statligt agda
foretag, daribland SpaceX, Arianespace, ULA och ILS.

Tillverkare av utrustning

Tillverkare av utrustning, sdsom Cobham, Harris, Raytheon och L-3,
ar ofta integrerade med satellittillverkare och tjansteleverantérer/
integratorer, och genererar intdkter genom att salja utrustning
sasom fasta, flyttbara och mobila marksystem, direkt till slut-
kunderna eller genom att sla ihop utrustning i paketerbjudanden via
tjansteleverantorer.

Satellitoperatérer

Inom FSS-segmentet finns det fler an 50 satellitoperatérer som
tillsammans opererar 300 satelliter och via dessa tillhandahaller
cirka 650 Gbps i vanlig kapacitet och cirka 1 220 Gbps i hog-
kapacitetssatellit ("HTS”).®  Sektorn &r konsoliderad och de
fyra storsta operatérerna som tillhandahaller global eller i stort
sett global tackning, Intelsat, SES, Eutelsat och Telesat, star
tillsammans for nastan tva tredjedelar av intakterna.”

Tjénsteleverantorer

Tjansteleverantorer omfattar en rad olika aktérer som forser
marknaden med de olika tjanster som kravs for satellit-
kommunikation. Tjansterna omfattar satellitkapacitet, kommuni-
kationslankar, foretagsnat, upplankar for TV-bolag, aterforsaljning,
distribution och avtal om anlaggningsdelning m.m. och kan erbjudas
antingen separat, till exempel enbart kommunikationslankar, eller
i kombination som totalldsningar anpassade till olika krav hos
slutkunden. Bland féretagen i detta segment aterfinns satellit-
operatérer som Iridium och Inmarsat samt aven Ovzon.

Slutkunder

Slutkunderna omfattar i princip hela telekommunikations- och
TV-branschen, vilka ar beroende av satelliter for att vidarebefordra
telekomtrafik till de mest isolerade delarna av deras natverk,
eller videoinnehall mellan studior eller till kabelnat. Vissa bolag, i
synnerhet telekomoperatorer, kan agera som bade slutkunder och
tjansteleverantorer och/eller operatorer.

Utdver detta omfattar anvandargruppen tusentals foretag, fran
USA:s forsvarsdepartement till butiker, olje- och gasindustrin och
tiotals miljoner konsumenter med abonnemang som tar emot TV
eller internetuppkoppling via satellit.

5) Kalla: Cisco Annual Internet Report (2018-2023) White Paper.

6) Euroconsult. HTS &r forkortning pa den engelska definitionen High-throughput satellite.

7) Euroconsult.
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Konkurrenssituation

Den Overgripande satellitkommunikationsmarknaden kannetecknas
av stor konkurrens med ett begransat antal stora satellitoperatérer
som samtliga innehar betydande marknadsandelar. Ovzon har
utformat en strategi som ger konkurrensférdelar genom en balans
av flera egenskaper anpassade till de specifika kundsegmentens

Tidsatgang for
uppladdning

av 1 GB (avrundat) TX bandbredd

behov, daribland mobilitet, hdga datahastigheter pa bade upplank
och nedlank, laga kostnader och hog lanktillganglighet. Ovzon
beddmer att den narmaste konkurrenten ar Inmarsat, med sina
tjianster BGAN och GlobalXpress. Grafen nedan visar hur Ovzon
uppfattar att sitt erbjudande ar positionerat jamfért med andra er-
bjudanden pa marknaden.

Ovzons erbjudande

Ovzon-3
>
<3 min +50 MBPS —
FSS/Ka Ovzons nuvarande tjanst
Intelsat, Eutelsat,
SES Global (direct) Inmarsat GX
18 min 8 MBPS =~
FSS INTELSAT One Flex Land Mobile
1h 2MBPS - Maritime VSAT
5h 0.5 MBPS = MSS (Data)
FSS Immarsat BGAN, Thuraya
SES S8
37h 64 KBPS —— MSS (Rést)
Iridium, Globalstar, Thuraya,
MSV, ACeS
238 h 10 KBPS =

Transportabla

Kalla: Figuren ar framtagen av Ovzon
och baserad pa Bolagets egna
uppskattningar.

Fasta satellittjanster i allmanhet, inklusive tjanster baserade
pa hogkapacitetssatelliter sasom Intelsats EPIC och Inmarsats
GlobalXpress, som lanserades 2016 respektive 2015, ar ut-
formade for att innehalla sa mycket total bandbredd i satelliten
som mojligt jamt fordelat Over ett stort geografiskt omrade.
Ovzon beddmer att dessa tjanster har konkurrensfordelar i
priset per MHz och sin geografiska tackning. Ur ett mobilitets-
perspektiv har daremot detta val av utformning med stor
total bandbredd Over ett stort geografiskt omrade inneburit en
nackdel i form av stérre terminaler pa marken, som darmed ar
mindre mobila. Se bland annat exemplen nedan med en
GX Flyaway-terminal med en 65 cm antenn och en L3Harris-
terminal som anvands pa Intelsat Epic. Detsamma galler for
tjansterna som erbjuds av Eutelsats KA-SAT satellit, YahSat och
SES, dvs. de erbjuder en tjanst till ett lagre pris® och relativt sett
hdga hastigheter, men med begransad mobilitet pa grund av storre
terminalantenner.

Mobila/Bérbara

Ly®

Storre mobila

Det bor dock noteras att dven om den generella beskrivningen
stdmmer sa erbjuds ocksa mindre, mer mobila terminaler for att
anvandas med Inmarsat GX och Intelsat EPIC med sin IntelsatOne
Flex service. Ovzons beddmning ar dock att de begransningar
som féljer bland annat pa grund av vaderforhallanden och regn
gallande GX anvandning av hogre frekvenser (Ka-band) och
interferensutmaningar vid anvandning av konventionellt Ku-band
innebar svarigheter att samtidigt kunna erbjuda hég mobilitet,
hdga datahastigheter med god lanktillganglighet.

8) Detta avser Bolagets beddmning baserat pa jamférelse med Bolagets egna prisnivaer i forhallande till konkurrenters tillgangliga offentliga prislistor.
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GX Flyaway-terminal and L3Harris Shadow terminal for Flex
GX Flyaway
* Vikt: 36 kg

* Matten ar 820 x 730 x 400 mm
i utforande med en flygvaska
och i utférande med tva
IATA-kompatibla kabinvaskor
pa 20 kg och 23 kg
(750 x 450 x 380 mm)

L3Harris Shadow
« Vikt: 12 kg
o Matten ar 422 x 297 x 114 mm

Terminal ovan avser Inmarsat GlobalXpress, Skyware Technologies. Terminal under
avser L3Harris Shadow certified for Intelsat Flex.

Konkurrens fran nya tjdnster

Introduktionen av nya satellitsystem har langa ledtider for ut-
formning, tillverkning och uppskjutning. Nya aktorer maste ansoka
hos Internationella teleunionen ("ITU”) fér de frekvenser de planerar
attanvanda, vilka omraden som kommer att tdckas in och satellitens
kapacitet. Samtliga uppgifter ar offentlig information. Ovzon bedémer
att HTS-utvecklingen kommer att fortsatta under Gverskadlig
framtid. Projekt som borjade planeras for lange sedan bdrjar nu bli
fardiga for uppskjutning. Efter EpicNG och GlobalXpress forvantas
Viasat 3, en av de stdrsta hogkapacitetssatelliterna, att skjutas upp
de narmaste aren. Dessa satelliter kommer att ha annu hogre total
satellitbandbredd an sina féregéngare men liksom dessa har de
tvingats kompromissa med mobilitet i sin systemdesign.

De senaste aren har Bolaget noterat ett 6kat intresse for att bygga
LEO-konstellationer féor kommunikationssyften, daribland Oneweb
och Starlink. OneWeb offentliggjorde den 27 mars 2020 att
bolaget har ansokt om foretagskonstruktion och sokt konkurs-
skydd i enlighet med den amerikanska konkurslagen (Chapter 11).
Aven om konstellationen Starlink skulle férverkligas i den
omfattning som offentliggjorts anser Ovzon inte, utifran
tillganglig information, att Starlink skulle utgéra ett reellt hot utan
snarare en potentiell kompletterande tjansteleverantor.
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Verksamhetsbeskrivning

Introduktion till Ovzon

Ovzon tillhandahaller satellitbaserade bredbandstjanster via an-
vandarvanliga, kompakta och latta terminaler, som riktar sig till
marknader och kunder i behov av hég kapacitet i kombination med
mobilitet. Det omfattar bland annat anvandare som ar beroende
av realtidssensorer och videouppladdningar, antingen fran rorliga
plattformar eller fran personal som bar terminalerna med sig.

Ovzons nuvarande system ar utformat for att ge Bolaget kon-
kurrensfordelar genom en kombination av flera egenskaper,
daribland hég mobilitet, hdga datahastigheter bade péa upplank
och nedlank, sma terminaler och hdg lanktillganglighet. Ovzons
egen satellitdesign ger dessutom styrbara tédckningsomraden och
mojliggor direktkommunikation mellan sma terminaler.

Den forsta fasen av Koncernens tjansteerbjudande lanserades
2014 och tjansten uppskattades av Ovzon ge slutkunderna be-
tydligt hdgre datahastigheter till vasentligt lagre priser an de som
da tillhandahdlls av konkurrenternas tjanster med terminaler av lik-
nande storlek. Erbjudandet har tagits emot val och Bolagets netto-
omsattning har 6kat fran 53,3 MSEK under rakenskapsaret 2014 till
232 MSEK under rakenskapsaret 2019.

Ovzon erbjuder sina nuvarande tjanster som totalldsningar via
en aterforsaljningsmodell, i huvudsak till ett begréansat antal
leverantorer av satellittjanster och/eller satellitoperatérer. Ovzon
tillverkar sina egna terminaler med hjalp av underleverantorer.

| nasta steg kommer Bolaget att skjuta upp egna satelliter, dar den
forsta kallas Ovzon-3, baserade pa Ovzons egen satellitdesign.
Designen och utvecklingsarbetet kring den forsta satelliten har
pagatt sedan 2017. Bolaget bedémer att Ovzon-3 bland annat
kommer att 6ka tjanstens prestanda, leda till nya typer av tjanster,
mojliggéra anvandandet av annu mindre terminaler, utdka
tackningsomraden och 6ka mangden tillganglig bandbredd. Detta
sammantaget leder till att Bolaget kommer kunna erbjuda en mer
avancerad och mer vardefull satellitkommunikationstjanst baserad
pa en egen satellit. Fér mer information om Ovzon-3-projektet, se
avsnittet "Ovzon-3-projektet’ nedan.

Per dagen for Prospektet har Ovzon Ku-bandsfrekvenser i tio
banpositioner registrerade hos ITU, det FN-organ som bland annat
ansvarar for tilldelning av radiofrekvenser och satelliters ban-
positioner. Ovzon har sitt huvudkontor i Solna och har ocksa kontor
i Tampa i Florida, USA samt Bethesda i Maryland, USA. Per den
31 mars 2020 hade Koncernen 27 anstallda varav 16 i Sverige och
111 USA.

Strategiska mal

Ovzons vision ar att erbjuda mobilt bredband via satellit med
hégsta bandbredd genom de minsta terminalerna. Bolagets
strategiska mal kan delas upp i tre faser:

Idag - Tjénst baserad pa leasad satellitkapacitet

Ovzons nuvarande tjanst lanserades 2014 och baseras pa inhyrd
kapacitet fran ett flertal externt dgda satelliter i kombination med
Ovzon egna terminalteknologi och tjansteerbjudande. Foér att ut-
Oka tjansternas tackning och den totala tillgangliga bandbredden
kommer Ovzon att efterhand leasa ytterligare satellitkapacitet.
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0-2 ar - Tjanst baserad pa egen satellit och leasad kapacitet

Ovzons strategiska mal ar att genom egendesignad satellit-
teknologi, terminalteknologi och tjansteerbjudanden erbjuda satellit-
baserat bredband med hdgre prestanda an vad som ar till-
gangligt per dagen for Prospektet. Bolaget bedoémer att
Bolagets forsta egna satellit, Ovzon-3, kommer att Oka
tjanst-ens prestanda och mdjliggéra annu mindre terminaler,
utdkade tackningsomraden och oOkad tillganglig bandbredd.
Tillverkning av satelliten har paborjats och uppskjutning forvantas
ske under det andra halvaret 2021. Under 2019 tecknades ett
flerarigt leveransavtal med IGC avseende tjanster pa den egna
satelliten Ovzon-3 for ett totalt varde om 56 MUSD.

Inom 10 &r - En flotta av egna satelliter

Ovzons vision pa lang sikt ar att ha flera egna satelliter som mojlig-
gor global rackvidd med egen satellitteknologi, vilka skulle géra
Ovzon till en ledande leverantér av satellitkommunikation. Ovzons
plan ar en successiv utbyggnad och Bolaget har sa kallade ban-
positioner som sakerstaller global framtida tackning. Bolaget har
per dagen for Prospektet tio registrerade banpositioner hos ITU.

Finansiella mal

Bolagets finansiella mal ar att vaxa med stabil I6nsamhet och
positiva operationella kassafloden samt att finansiera framtida
satelliter genom en kombination av eget kapital och lan.

Verksamheten
Ovzons tjdnsteutbud

Ovzons nuvarande tjansteutbud tillhandahalls genom leasing av
kapacitet fran befintliga satelliter. Leasingmodellen startade 2014
och Bolaget anser att denna modell bevisar att Ovzons teknologi
och affarsmodell har flera konkurrensférdelar och egenskaper
sa som hogre mobilitet, hdgre datahastigheter och hdgre lank-
tillganglighet till lagre priser an vad konkurrenter kan erbjuda.

Inom Ovzons nuvarande tjansteutbud finns olika prissattnings-
modeller. Tjansten saljs som totallésning eller paket och om-
fattar terminaler, satellitkapacitet och hubbtjanster, natverks-
hantering och support. Bulk-kapacitet, det vill sdga stora mangder
bandbredd som vanligen tillhandahalls under ett ars tid, star for
100 procent av Ovzons nettoomsattning och prissatts per GB,
minut eller manad och faktureras manadsvis. Tjansten ar ocksa
forberedd for andra prissattningsmodeller, inklusive att fakturera
anvandare per overford gigabyte av data samt minutforsaljning. |
allmanhet ar marginalerna for denna férsaljningsmodell hogre an
bulkférsaljningen, men insatserna for att 6ka anvandningen ar
ocksa betydligt mer personalkravande an att salja bulk for langre
perioder.

Ovzons tjansteutbud saljs indirekt genom bulkkapacitet till det
amerikanska forsvarsdepartementet genom IGC. Bolaget ser
ocksa en mojlighet att salja direkt till férsvarskunder. Huvuddelen
av de terminaler som ingar i erbjudandet har utvecklats av Ovzon.
Utbver de terminaler som har utvecklats av Ovzon finns det ocksa
aldre kundterminaler som har modifierats sarskilt for att anvandas
tillsammans med Ovzons tjanster och som har fatt 6kad kapacitet.



Ovzons T5-terminal - stor som en laptop

Kundterminal tiliverkad av en annan leverantér modifierad av Ovzon

Den satellitkapacitet som kravs for Ovzons utbud leasas fran
andra satellitoperatorer. Ovzon képer in bandbredd i MHz, vanligen
i transponderblock med ett ars I6ptid, vilket aterspeglas i kund-
kontrakten. Satelliter har en begransad livslangd och flera olika
faktorer paverkar satelliters livslangd, daribland kvaliteten pa deras
konstruktion, hallbarheten hos deras komponenter, formagan att
behalla ratt banposition och kontrollera satellitens funktioner samt
aterstaende branslemangd efter uppskjutningen. For vidare informa-
tion, se avsnittet "Riskfaktorer — Satelliter som Bolaget tillhandahéaller
sina tjanster genom é&r féremal fér betydande operationella risker i
omloppsbanan vilka, om de intréffar, kan negativt paverka Bolagets
intékter, I6nsamhet och likviditet”.

Tjansten omfattar dven gatewaysidan av satellitianken. Syftet med
en gateway ar att via satelliten ta emot och skicka signaler fran och
till anvandarterminalerna. Ovzon leasar sina gatewayanlaggningar,
en i Tyskland och en pa Cypern. | leasingavtalet ingar stora antenner
och radioutrustning i anslutning till antennen. Dar ingar aven ut-
rymme och el till Ovzons egen utrustning for hubb och Network
Management System ("NMS”) som finns installerad pa platsen.
Dessutom ingar i leasingavtalet support dygnet runt avseende
antennproblem samt anslutning till backbone via fiber. Darigenom
kan signaler 6verféras mellan gatewayanlaggningen och kundernas
kontor samt internet.

Bild: Gateway som leasas av Ovzon pa Cypern.
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Ovzon-3-projektet

Bolaget planerar att skjuta upp den egna satelliten Ovzon-3
under det andra halvaret 2021. Den totala investeringen for
Ovzon-3 forvantas uppga till cirka 1 500 MSEK och innefattar
finansiering, forsakring, tillverkning och uppskjutning av satelliten.
Per den 31 mars 2020 uppgar Bolagets ackumulerade aktiverade
kostnader, inklusive omréakningsdifferens, fér Ovzon-3-projektet
till totalt 645 MSEK. Under forsta kvartalet 2020 uppgick upp-
arbetade kostnader och erlagda kostnader for Ovzon-3-
projektet till 96 MSEK. Darutdver har Bolaget erlagt forbetalda
transaktionsavgifter om 77 MSEK som, i enlighet med IFRS 9,
inte kan redovisas som investering. Bolaget kommer under
rakenskapsaret 2020, och fram till och med uppskjutningen av
Ovzon-3 under andra halvaret av 2021, fullfdlja de resterande
investeringarna i Ovzon-3-projektet. Bolaget verkar for att knyta till
sig kunder for forsaljning av kapacitet fran Ovzon-3 innan satelliten
ar tagen i bruk. Ovzon-3-projektet ar foremal for ett flertal risker som
kan uppkomma i projektet bland annat inom ramen for de delar som
beskrivs nedan som investeringen ar avsedd att tacka. For full-
standig information avseende riskerna relaterade till Ovzon-3-
projektet, se avsnittet "Riskfaktorer”.

Ovzon hyr kapacitet fran andra aktorers satelliter fér Bolagets
nuvarande kommunikationstjanster. Bolaget beddémer att den
kommande forsta egna satelliten kommer att medféra en rad for-
delar fér Ovzons kunder:

1. Okad kontroll
Med en egen satellit kan Bolaget styra vilken del av jordytan
kommunikationen ska tacka och battre kundanpassa tjansten.
Genom att anpassa satelliten for Ovzons tjanst (bredband) och

Leasad satellit

Kontroll éver tackning
och natverk av agaren

Kontroll

Upp till 10Mbps/40Mbps

Bredband (upp/ned)

T5-terminal,

Mobilitet laptop-storlek

Ny funktionalitet

teknologi ar satelliten anpassad till kundernas behov. Ovzon
kontrollerar utformningen av satelliten, teknologin ombord,
regulatoriska fragestallningar samt eventuell forflyttning och
styrning av satelliten i rymden.

2. Snabbare tjanst
Ovzons bredbandstjanst ar per dagen for Prospektet, enligt
Ovzons beddmning, snabbare &n narmaste konkurrent. Med
en egen satellit kan hastigheten och styrkan i den erbjudna
kommunikationen 6kas ytterligare.

3. Mogjlighet till mindre terminaler
Bolagets T5-modell kan jamféras storleksmassigt med en
laptop. Genom att Ovzon-3 bar pa Bolagets teknologi och &r
anpassad efter Bolagets tjanst kan den terminal som kunden
anvander pa marken minskas ytterligare och géras mer mobil,
vilket ar av yttersta vikt for Ovzons kundsegment.

4. Ny funktionalitet

Med Ovzon-3 introducerar Ovzon sin egenutvecklade On Board
Processor ("OBP”) som fungerar som hjarnan i satelliten. OBP:n
gor det majligt att erbjuda ny funktionalitet, till exempel sa kallad
"single hop”. Single hop innebar att anvandaren pa marken kan
kommunicera med en annan anvandare direkt via satelliten.
Tidigare har anvandarna kommunicerat med varandra genom
att signalen skickas till satelliten, som darefter studsas via en
sa kallade gateway pa jordytan, upp till satelliten igen och ned
till mottagaren. Genom single-hop behdver signalen inte langre
studsa omvagen via en gateway, kommunikationen mellan
anvandarna sker direkt via satelliten. Detta innebar att fordroj-
ningen minskar, bandbredden 6kar, sakerheten dkar och risken
for stérningar pa signalen minskar.

Egen satellit

Kontroll 6ver tackning
och natverk av Ovzon

Okad kontroll

Upp till 80Mbps/100Mbps

Upp till 8x snabbare (upp/ned)

Terminalen x storleken 3,5” antenner

Single hop (liten-till-liten)
routingtrafik

Ny funktionalitet

Figuren ar framtagen av Ovzon och ar baserad pa Bolagets egna bedémningar och uppskattningar.
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Tillverkningen av Ovzons forsta egna satellit, Ovzon-3, inleddes
under sommaren 2019. Att tillverka en ny och fér Ovzon anpassad
satellit krdver minutidsa forberedelser. Arbetet tillsammans med
Maxar och Arianespace — tva mycket erfarna partners for till-
verkning och uppskjutning — gar enligt plan och kan delas in i en
handfull faser:

1. Planering, design och inkop

Aven om Ovzon arbetat med designen av Ovzon-3 i flera &r
vaxlades arbetet upp under sommaren 2019, liksom planeringen
for hela processen. Samtidigt inledde Maxar ocksa inkdp av
komponenter till satelliten och tillverkning av delsystem. Denna
inledande fas avslutades i januari-februari 2020 med en sa
kallad Preliminary Design Review (PDR). Tillsammans med
partnern Maxar faststdlldes darmed att den huvudsakliga
designen uppfyller Ovzons alla krav.

2. Detaljerad design

| denna fas specificeras designen for alla delsystem och kom-
ponenter i detalj. Sammansattning och montering av delsystem
inleds ocksa. Darutdver utfors kvalifikationstester pa delsystem
och enheter. | denna fas ingar en sa kallad Critical Design
Review ("CDR”), vilken pabdrjades under det forsta kvar-
talet 2020 med CDR pa delsystemniva och avslutas under
sommaren 2020 med CDR pa systemniva.

3. Tillverkning, testning och verifikation
Sluttillverkning och sammansattning av alla delar av satelliten
sker hos Maxar i Palo Alto i Kalifornien, USA. Komponenter
och delar levereras fran hela varlden, bland annat Sverige dar
flera viktiga enheter har utvecklats. Sluttestning av funktionalitet,
sammansattning och kvalitet sker hos Maxar som ocksa
verifierar att satelliten moter alla specificerade krav. | slutet av
perioden genomfors en sa kallad Pre-Shipment Review ("PSR”).

4. Uppskjutning av satelliten

Efter PSR transporteras satelliten till satellituppskjutnings-
anlaggningen i Franska Guyana i Sydamerika. Med tanke pa
satellitens storlek &r transporten i sig komplicerad. Platsen for
uppskjutningen ar idealisk eftersom satelliten ska transporteras
till en bana 6ver ekvatorn. Uppskjutning ar planerad till andra
halvaret 2021. Satelliten skickas upp med raketen Ariane 5 och
slapps pa en hojd av 250 km. Déarifran pabdrjas satellitens resa
till den bestamda banpositionen. Det kommer att ta ett antal
manader for Ovzon-3 att komma i position. Satelliten kommer
att forflytta sig med en raketmotor som anvander sig av sa
kallad elektrisk framdrivning dar en joniserad gas skjuts ut fran
motorn och ger upphov till en reglerbar dragkraft. Metoden med
elektrisk framdrivning ar mycket effektiv for sin vikt, vilket ger
satelliten en lang livslangd och bra totalekonomi.

5. Satelliten pa plats
Nar satelliten val ar pa plats i sin banposition ska kommunikations-
systemet, Ovzons unika OBP och annan funktionalitet testas.
Testerna kallas In-Orbit-Tests ("IOT”) och tar cirka en manad.
Darefter ar satelliten i bruk.

Parallellt med ovanstaende faser genomférs planeringen avseende
uppskjutningen med partnern Arianespace. Detta arbete inleddes
2019 och under forsta kvartalet 2020 startades en sa kallad
"mission analysis”. Den omfattar berakningar om vilken kurs och
bana raketen ska flyga i och var man ska slappa av satelliten.

Satellitens tyngd, styvhet och tyngdpunkt ar viktiga parametrar
i denna ekvation. Efter CDR uppdateras och fardigstalls den sa
kallade "mission analysis”.

Finansiering

Ovzon-3 finansierades initialt i januari 2019 genom nyemission
for befintliga aktiedgare som tillférde Bolaget cirka 750 MSEK,
fore avdrag for emissionskostnader, tillsammans med en senior
lanefacilitet om 60 MUSD och ett laneldfte om 200 MSEK. Lanet i
USD I6per upp till sex ar med en ranta pa USD 3M LIBOR + 10%
och har per dagen for Prospektet inte utnyttjats. Den seniora lane-
faciliteten innehaller vissa villkor och ataganden for projekt-
finansiering. Laneloftet om 200 MSEK bley, i och med den Riktade
Nyemissionen som genomférdes den 26 maj 2020, ersatt med
eget kapital, se avsnittet "Bakgrund och motiv’ for fullstandig
beskrivning av den Riktade Nyemissionen.

Foérsékring

Forsakringen som Bolaget har tecknat for Ovzon-3-projektet &r
konstruerad pa ett sadant satt att projektet tacks av forsakringen
och medger att projektet kan genomféras en gang till i dess helhet
om exempelvis raketuppskjutningen misslyckas. Forsakringen
tacker tillverkningen av satelliten och tillhérande kostnader samt
uppskjutningen och den tidiga fasen i bana da satelliten tar sig fram
till ratt banposition och sedan testas. For fullstandig information av-
seende riskerna relaterade till forsakringar for satelliter, se avsnittet
"Riskfaktorer — Ovzon kan vara oférméget att erhélla och behalla
férsakringar for satelliter, och erhélina férsékringar kan vara otill-
réckliga och inte omfatta alla Ovzons férluster’.

Ovzons Ku-bandsfrekvenser

Det finns olika radiofrekvensband som anvands till satellit-
kommunikation, de vanligaste beskrivs narmare i avsnittet
"Marknadséversikt - Radiofrekvenser’ ovan. Valet av frekvensband
paverkar mangden bandbredd som blir tillganglig for anvandaren
och nivan pa signaldampning som orsakas av olika atmosfariska
forhallanden. | allmanhet ar den tillgangliga bandbredden hogre
pa hogre frekvenser, dvs. kortare vaglangder. Radiosignalen ar
kansligare for bland annat regn vilket resulterar i stérre dampning
(nér radiosignalerna absorberas till foljd av regn, sno eller is i atmo-
sfaren) som i sin tur férsamrar tjanstens tillganglighet. Normalt ékar
dock antennens storlek i samband med vaglangden, vilket innebar
att langre vaglangd ocksa innebar storre antenn.

Ovzon anvander ett delband av Ku-bandet, som kallas Appendix
30B, for sina tjanster. Appendix 30B ar inte lika utnyttjat som det sa
kallade standard Ku-bandet som ligger i 6vre delen av Ku-bandet,
eftersom det finns farre GEO-satelliter med kapacitet att sanda
och ta emot i frekvensbandet Appendix 30B, jamfort med antalet
GEO-satelliter med kapacitet i standard Ku-bandet. Dessutom
ar dampningen pa grund av regn och atmosfariska stérningar i
Ku-bandet mycket mindre an i Ka-bandet, vilket paverkar tjanstens
tillganglighet och/eller terminalstorlekarna.

Appendix 30B ar ett reglerat band dar alla ITU:s medlemsstater
har tilldelats en banposition med tillhérande nationell tackning.
Dessa tilldelningar har prioritet dver alla nya banpositioner som
inte ar tilldelade. Historiskt sett har Appendix 30B, pa grund av
den komplexa regleringen av bandet, anvants i relativt begransad
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utstrackning. Efter ITU:s internationella radiokonferens 2007
("WRC-07") reviderades Appendix 30B for att underlatta for nya
och mer omfattande satellitsystem utdver tilldelningarna, varefter
Ovzon ansdkte om sin banposition 59,7°E.

| ITU:s frekvensallokeringstabell &r Appendix 30B delat mellan
satellittjanster och fixerade markbundna radiolankar (terrestriella
mikrovagslankar). ITU har satt upp rekommendationer for vilka
effektnivaer som kan anvandas av satelliter och markterminaler for
att sakerstélla att de olika tjansterna kan samoperera utan stor-
ningar. Ovzon foljer dessa rekommendationer for saval satellit som
markterminaler.

Ovzons registrering av banpositionen 59,7°E gjordes genom
Cyperns kommunikationsministerium och registreringsférfarandet
for de dvriga nio banpositionerna inleddes via PTS. Ovzon innehar
en frekvenslicens fran det cypriotiska kommunikationsministeriet
for ensamratt att anvanda frekvenserna runt 59,7°E i bandet
Appendix 30B. Den l6per ut ar 2040 med modgjlighet till for-
langning. Skalet till att anvanda den cypriotiska forvaltningen var
den strategiska placeringen och tillgangligheten pa den cypriotiska
tilldelningen. Efter éversynen av Appendix 30B pa WRC-07 kunde
Ovzon istallet anvéanda den svenska forvaltningen, PTS, for sina
ovriga banpositioner. PTS utfardar inga sarskilda licenser for an-
vandning av frekvenser i ett svenskregistrerat satellitsystem.

Ovzons banpositioner

GEO-banan (geosynkron bana eller geostationar bana, enligt vad
som beskrivs i avsnitt "Satelliters omloppsbanor (LEO, MEO och
GEO)” ovan ligger cirka 36 000 km &ver ekvatorn. Foér en obser-
vator fran jorden ser alla GEO-satelliter ut att vara fixerade langs
en bage over himlen. Andra satellitbanor ar LEO och MEO (lag
respektive medelhdg bana &ver, vilka stracker sig i ett hdjdspann
fran 160 km O&ver jordytan upp till strax under GEO-banan.
De globala satellithavigeringssystemen (GPS, GLONASS m.fl.)
anvander MEO-banan och den internationella rymdstationen ligger
i en LEO-bana.

Ovzons nuvarande tjansteerbjudande bygger pa GEO-satelliter
pa grund av deras langre livslangd och storre tackning, det lagre
antalet satelliter och den mindre komplexiteten i satellitsystemet,
jamfért med LEO eller MEO-system. Atmosfarisk bromsverkan,
som leder till minskad hastighet pa grund av kollisioner med
gasmolekyler, och som en foljd av det, minskad hojd, ar lagre for
ett objekt i GEO jamfért med LEO, vilket leder till lagre bransle-
konsumtion och déarmed en langre livslangd. Den normala livslangden
for GEO-satelliter ar runt 15-20 ar, jamfoért med cirka fem till tio ar for
LEO-satelliter.® GEO-banans hdga hdjd majliggdr global tackning,
med undantag for polerna, med hjélp av enbart tre satelliter’®, medan
det for LEO-system kravs minst 50 satelliter for global tackning.
Eftersom en LEO-satellit alltid ror sig i forhallande till jordens yta
kravs det vidare en mer komplex konfiguration av sddana satelliter
och den tillhérande markinfrastrukturen for att na global tackning.
Markterminalerna maste utrustas med sofistikerade antenner som
kan folja en satellit i dess bana samt avancerade 6verlamnings-
mekanismer som kan halla lanken uppe da antennen pekar om
mellan olika satelliter, allteftersom de passerar genom mark-

terminalens synfalt. Ofta behdvs flera markantenner for att astad-
komma detta. Till féljd av den stérre komplexiteten och behovet av
en ateranvandning av frekvenserna ar sannolikheten for stdrningar
aven storre i ett LEO-natverk. Férdelarna med ett LEO-natverk ar
att radiovagorna fardas en kortare vag mellan markterminalerna
och satelliterna samt att den minsta elevationsvinkeln kan goéras
relativt stor, medan signalerna fran en GEO-satellit kan blockeras
av stora byggnader eller trad.

Ovzons banpositioner ar fordelade runt den geostationara banan
for att majliggéra global tackning, tackningen askadliggors grovt
i bilden nedan. Tabellen i bilden visar banpositionerna, nar forsta
ansbkan i respektive position blev registrerad samt via vilken
administration registreringen utférdes. Bolaget bevakar dessa
kontinuerligt och arbetar med att utveckla dem pa lang och kort sikt
for att sakerstalla global tackning.

Nuvarande banpositioner med satellitanmé&lningar hos ITU fran
Ovzon

Registrerad position Land for registrering

95° Vast Sverige
47° Vast Sverige
41° Ost Sverige
45° Ost Sverige
59,7° Ost Cypern
77° Ost Sverige
86° Ost Sverige
110° Ost Sverige
160° Ost Sverige
177° Ost Sverige
%
] 1
T P T
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Banpositionerna och utformningen av Ovzons satellitnatverk togs
fram av Ovzon, och anmaldes till ITU, via de cypriotiska och svenska
behodriga myndigheterna. Samtliga registrerade satellitnatverk
koordineras internationellt i enlighet med ITU:s radioreglemente
och det ar ITU som skéter registret dver satellitsystemen. Ovzon
har ett antal frekvenstilldelningar, for vilka den internationella
koordineringsprocessen, i enlighet med ITU:s radioreglemente, annu
inte ar komplett och/eller annu inte har tratt i kraft. Koordinerings-
arbetet ar en pagaende process och ITU:s radioreglemente ger ut-
rymme for en fortsatt koordinering efter att banpositionen har tagits

9) Se till exempel LEO-system som Iridium, O3b och Oneweb pa Gunter’s Space page http:// space.skyrocket.de/.
10) Kalla: "Extra-Terrestrial Relays — Can Rocket Stations Give Worldwide Radio Coverage?”, Arthur C. Clarke, Wireless World, oktober 1945. Kan lasas pa
http://clarkeinstitute.org/wp-content/uploads/2010/04/ClarkeWirelessWorldArticle.pdf.

ﬂ Inbjudan till teckning av aktier i Ovzon AB (publ)



i bruk. FOr en beskrivning av férfarandet nar en banposition tas i
bruk, se vidare under "Regler och regelefterlevnad” nedan.

Ovzons egna terminaler

Med sin erfarenhet av och kunskap om utveckling och integration
av sma terminaler ar Bolaget val rustat for att anta utmaningen att
utveckla nasta generations terminaler, som ar val anpassade for de
satelliter som anvands av Ovzon.

T5-terminal (2014)

Ovzons T5-terminal introducerades 2014, da de forsta terminalerna
levererades till kunderna. Det tidigare prototypkonceptet hade
justerats nagot och utvecklats ytterligare for att integrera tripod-
funktionen i terminalens bas. T5-terminalen har ett enklare anvandar-
granssnitt och inbyggt guidesystem, vilket gér det mojligt aven for
personal/anvandare utan sarskild utbildning att snabbt stélla in
antennen mot satelliten och automatiskt starta kommunikationen.
Terminalen bars i en vanlig datorvaska eller ryggsack. Matten ar
exakt samma som foér en Inmarsat BGAN Explorer terminal, dvs.
297/399/51 mm.

Ovzons T5-terminal

Bild. lllustration av T5-terminalen nar den &r uppackad (vanster) och i
hopfallt Iage (mitten). Den hogra bilden visar hopfallt Idge innan den stoppas
i en datorvaska.

T5-terminalen ar foremal for fortsatt utveckling och den fjarde re-
viderade versionen ar per dagen fér Prospektet under produktion.
Framtida arbete med att utveckla T5-terminalen kommer fokusera
pa att ytterligare férenkla anvandningen och 6ka prestandan.

COTM-terminaler och kundernas édldre/befintliga terminaler (2014)

Ovzons ledning har mangarig erfarenhet av att utveckla och
anvanda Communications On-The-Move ("COTM”)-terminaler.
De COTM-terminaler som anvands i Ovzons tjansteerbjudande
har tillhandahallits av tredje-partstillverkare och har modifierats av
Ovzon for att anvandas till Bolagets tjanster.

Utéver de terminaler som beskrivs ovan har kunderna aven haft
behov av att anvanda, och velat fortsatta anvanda, sina redan ex-
isterande terminaler med mer standardiserade storlekar och med

paraboldesign. Dessa terminaler har ocksa modifierats for Ovzons
tjansteutbud sa att datahastigheten har mangdubblats.

Terminalutveckling

Ovzon fortsatter att satsa pa att utveckla nya terminaler och
terminalteknologi i syfte att forse anvandarna med annu mindre
terminaler, &nnu battre prestanda och en forenkling av anvandar-
granssnittet som ytterligare forhdjer anvandarupplevelsen.

Ovzons strategi ar att utveckla antennteknik och andra karn-
teknologier internt for att ha full kontroll 6ver den immateriella
aganderatten och forvarva en bred kunskapsbas som gor det
mojligt att visa upp ny spetsteknologi for kunderna och skapa forut-
sattningar for att snabbt ta prototypidéer till produktion nar kunderna
efterfragar nya lésningar och funktioner.

Tillverkning av terminaler

Ovzon producerar per dagen fér Prospektet den fjarde generationen
av Bolagets T5-terminal. Terminalen har anvants i kravande miljéer
sedan 2014. Jamfort med terminaler som bygger pa reflektorsystem
ar T5-terminalen, med sin antenndesign, en betydligt mer standard-
iserad produkt vad géller produktionen. All elektronisk utrustning ar
integrerad och ansluten i en forseglad lada, dar antennen utgor en
del av sjélva ladan. | och med att det innebar mindre strénga krav
pa Bolagets produktionspartner ar det méjligt for vanliga elektronik-
tillverkare att ata sig produktionen av den har terminalen.

Ovzons kundgrupper

Ovzon fokuserar pa att utveckla och marknadsféra sina tjanster
till myndigheter och férsvar, media och ickestatliga organisationer
("NGO:er”), eftersom dessa kunder bedéms ha stort behov av hdg
bandbredd och kommunikationslésningar med stor mobilitet.

Myndigheter och férsvar

Enligt Euroconsult levererar fler an 20 kommersiella satelliter
satellitkapacitet fran de fyra stora operatérerna (Intelsat, SES,
Eutelsat och Inmarsat) till olika statliga myndigheter och deras
organisationer dar det amerikanska forsvarsdepartementet ar en
stor kdpare. Merparten av kapaciteten leasas i 6vervakningssyfte
for att stddja anvandningen av drénare, men anvandningsomradena
omfattar dven uppkoppling pa militirbaser samt bredbandsupp-
koppling for batar och landfordon i falt.

Exempel pa kunder och potentiella kunder: USA:s férsvars-
departement, NATO, Storbritanniens férsvarsdepartement, Frankrike,
Tyskland, Svenska férsvarsmakten.

Media

Mediaorganisationerna utgér sammantaget en av de stdrsta grupp-
erna av anvandare av satellitkommunikation och anvander bade
FSS och MSS for att sanda radio, video/videosamtal och mellan-
lagrade videor och stillbilder av hog kvalitet direkt fran faltet.
Radio- och TV-bolag anvander i huvudsak satellitkommunikation for
att distribuera innehall i direktsdndningar sasom nyheter och sport.

Exempel pa potentiella kunder: TT, Associated Press, BBC, CNN,
Sky News.
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NGO:er

Kommunikation ar avgodrande for hjalporganisationer i ndod-
situationer/katastrofer dar de bistar med logistik, raddning och
forsta insatsresurser. Att sakerstélla kommunikationen ar vanligen
en av de forsta prioriteringarna vid nodutryckningar, raddnings-
eller hjalpinsatser.

Exempel pa potentiella kunder: Lakare utan grédnser, R6da korset, FN.

Leverantorer

Ovzon forlitar sig pa ett natverk av leverantdrer som bedriver
verksamhet framst i Europa och USA for leverans av de delar
som kravs for tjansten. UtOver leverantorer av satellitkapacitet
har Ovzon aven leverantérer for tillverkning och integration av T5-
terminaler, komponenter, tillverkning, logistik, tillhandahallande av
hardvara, teleport- och fiberuppkoppling samt andra leverantérer
for gateway- och natverksdriftcenter.

Bolagets framsta leverantorer, vad galler Ovzon-3, ar Maxar och
Arianespace for tillverkning respektive uppskjutning av Ovzon-3.

Ovzons patentportfolj

Ovzon innehar ett flertal patent som avser Ovzons nuvarande
tjansteutbud. Dessutom innehar Ovzon aven vissa forvarvade
patent som framst avser tekniska aspekter pa antenner.

Processen som tillampats for patenten bygger pa ansdkan om
globalt patentskydd foljt av nationella ansokningar i USA, foljt av
Kanada och EU som andra och tredje ansékan. Samma process
foljdes for samtliga patent, darfér de amerikanska ansékningarna i
allméanhet har beviljats forst.

Forskning och utveckling

Ovzon har en gedigen vetenskaplig grund, manga medarbetare
har erfarenhet av patent och manga av de anstéllda pa Ovzons
avdelning for teknik och utveckling i Solna har avlagt doktors-
examen. Aven Ovzons ledning har stor kompetens och erfarenhet
av att utveckla nya system inom satellitkommunikation. Ovzon
samarbetar med bolag, organisationer och universitet, framst i
Europa och USA, i vissa specifika projekt.

Ovzons tjanst ar utformad for att uppfylla ett flertal av kundernas
krav som inkluderar mobilitet, sma terminaler, hog datahastighet
och hdg lanktillganglighet. Utveckling inriktas huvudsakligen pa att
forbattra dessa egenskaper och darmed kundupplevelsen.

| utvecklingsarbeten ingar hela kommunikationskedjan fran jord till
satellit, uppdelad i olika omraden, daribland terminaler, antenner,
ombordprocessorer, samt system for upptéackt och reducering av
interferens.
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Regler och regelefterlevnad

ITU:s koordineringsprocess for radiofrekvenser och banpositioner
och tillhérande lagstiftning

En satellittianst regleras av ett antal nationella och internationella
regulatoriska myndigheter och lagstiftningen kan delas in i féljande
kategorier:

» banpositioner i rymden och tillhérande radiospektrum,

» uppskjutning och drift av satelliter,

» markinfrastruktur, och

* slutanvandarterminaler och telekommunikationstjanster.

ITU ar FN:s sarskilda organ for informations och kommunikations-
teknik. ITU:s uppdrag ar att sékerstélla en rationell, jamlik, effektiv
och ekonomisk anvandning av radiofrekvensspektrumet fér samtliga
radiokommunikationstjanster.

ITU Radiocommunication Sector ("ITUR”) spelar en viktig roll i den
globala hanteringen av radiofrekvensspektrumet och satellitbanor.
ITUR hanterar registreringsprocesserna for rymdsystem och mark-
stationer. Dess framsta uppgift &r att hantera och publicera data
samt att granska ansokningar om satellitsystem som skickas in
av administrationer for inkluderande i de formella koordinerings-
processerna eller registrering i Master International Frequency
Register.

| enlighet med radioreglementet skickar den som vill anmala ett
satellitsystem en beskrivning av frekvensband, banposition och
ovriga tekniska parametrar for satellitsystemet till ITU via en nationell
tillsynsmyndighet. P& Cypern utgér det cypriotiska ministeriet
for transport, kommunikation och arbete den nationella tillsyns-
myndigheten, och i Sverige utgdrs den nationella tillsyns-
myndigheten av PTS. ITU undersoker satellitsystemet i enlighet
med principen “forst till kvarn” och publicerar det tillsammans med
en lista dver satellitsystem som eventuellt kan paverkas. Satellit-
system som Vvill registrera frekvenser i Appendix 30B maste tas i
bruk inom 8 ar fran det att anmalan skickats in till ITU genom att
placera en satellit med kapacitet for att sdnda och/eller ta emot den
angivna frekvensen vid banpositionen. Sa lange satelliten stannar
kvar i banpositionen behéller den sin regulatoriska status.

Ovzons tagande i bruk av banpositionen 59,7°E

Ovzon har tre satellitanmalningar i Appendix 30B for banpositionen
59,7°E. Nedre halften av Ku-bandsdelen av Ovzons forsta och
andra satellitanmalan togs i bruk i mars 2017 genom avtal med SES
Astra S.A. avseende omlokalisering av en satellit till banpositionen
59,7°E. Delar av det 6vre bandet av Ovzons andra satellitanmalan
togs i bruk i mars 2018 genom avtal med Eutelsat S.A. Efter att
de tva satellitanmalningarna tagits i bruk har satelliterna om-
lokaliserats och satellitanmalningarna legat i vila med bibehallen re-
gulatorisk status i enlighet med ITU:s regler. Sedan mars 2020 har
enligt avtal med Eutelsat S.A. en satellit omlokaliserats till 59,7°E
och de tva satellitanmalningarna har ater tagits i bruk.



Ansvar for regelefterlevhad under Ovzons avtal om leasing av
satellitkapacitet

For Ovzons nuvarande tjanster leasar Bolaget satellitkapacitet hos
befintliga satelliter fran andra satellitoperatdrer och de regulatoriska
ramarna for anvandningen av en satellit anges i leasingavtalet.
Koordineringen av satelliter ar darmed satellitoperatérernas ansvar.

Lagstiftning fér anvandningen av frekvenser fran marken

Pa nationell niva kravs en licens for anvandning av radiospektrum
fran markstationer och teleportar. For Ovzons nuvarande tjanste-
erbjudande vilar ansvaret for eventuella licenser gallande markinfra-
strukturen for teleportrar pa teleportoperatéren.

Terminaloperattrerna kan behdva erhalla ett "typgodkannande”, en
uppsattning regulatoriska och tekniska krav, for de markterminaler
som anvands tillsammans med satellitoperatérernas satelliter. Det
ar Ovzons ansvar att vid behov uppfylla kraven i typgodkannandet.
For Ovzons nuvarande tjanster har gatewayantennerna typgod-
kannande, medan de tekniska kraven for anvandarterminalerna ar
inkluderade i kapacitetsavtalen for leasad satellitkapacitet.

Koncern- och organisationsstruktur

Allman bolagsinformation

Ovzon AB (publ), org. nr. 559079-2650, ar ett svenskt publikt aktie-
bolag med sate i Stockholms 1&n, Solna kommun, som bildades i
Sverige den 3 oktober 2016 och registrerades vid Bolagsverket den
7 oktober 2016. Bolagets foretagsnamn och handelsbeteckning
ar Ovzon AB (publ) och dess verksamhet bedrivs i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551).

Bolagets huvudkontor och besOksadress Anderstorpsvagen 10,
171 54 Solna. Bolaget kan nas pa telefonnummer +46 8 508 600 60.
Bolagets identifieringskod (LEI) ar 549300U82F1HQRSTYZ66.
Bolagets hemsida &r www.ovzon.com. Observera att informationen
pa Bolagets hemsida inte ingar i Prospektet savida inte denna
information inforlivas i Prospektet genom hanvisning.

Legal koncernstruktur

Bolaget ar moderbolag i Koncernen, vilken per dagen for Prospektet
bestar av nedanstaende fyra dotterbolag i tre olika lander, Sverige,
USA och Cypern. Verksamheten i moderbolaget Ovzon AB (publ)
bestar enbart av koncernsamordnande uppgifter och tillgangarna
bestar huvudsakligen av aktier och andelar i koncernféretag samt
mellanhavanden hos koncernféretag. Koncernen &ar beroende
av intaktsstrommar som huvudsakligen harrér fran dotterbolaget
OverHorizon Communications Group LLC. Av féljande tabell fram-
gar Koncernens legala struktur.

Dotterbolag Land Aktier och roster

OverHorizon AB Sverige 100%
OverHorizon OHO 1 Limited Cypern 100%
OverHorizon Communications Group LLC USA 100%
OverHorizon LLC' USA 100%

1) OverHorizon LLC &r ett dotterbolag till OverHorizon Communications Group LLC
och &gs indirekt av Bolaget.

Anstéllda

| tabellen nedan presenteras en Oversikt 6ver Bolagets utveckling
av medelantalet anstallda per region och ar fran 1 januari 2018 till
och med den 31 december 2019 samt antal anstéllda per region
och ar per 31 mars 2020 och 31 mars 2019.

31 mars 31 december
Antal per region 2020 2019 2019 2018
Sverige 16 11 13 10
USA 11 8 9 6
Totalt 27 19 22 16

Finansiering av verksamheten

Ovzon finansierar sin verksamhet huvudsakligen genom for-
séljningen av Bolagets satelittjanster som under 2019 genererade
en nettoomsattning om 231 642 TSEK.

Under 2019 startade Bolaget ett projekt for att bygga och
skjuta upp en forsta egen satellit, Ovzon-3, for vilken upp-
skjutning ar planerad till andra halvaret 2021. | januari 2019
genomforde Ovzon en féretradesemission som tillférde Bolaget
cirka 750 MSEK fére avdrag for emissionskostnader for att
initialt finansiera Ovzon-3-projektet. | april 2019 tecknades tva
viktiga avtal med Intelsat; ett dar Intelsat bestallt tjanster av
Ovzon for 520 MSEK pa den kommande satelliten Ovzon-3 och
ett annat som tillfor Ovzon kapacitet pa IS 39 — en ny Intelsat-
satellit som skots upp i bana i augusti 2019. | juli 2019 slut-
fordes finansieringen av Ovzon-3 genom en senior lanefacilitet om
60 MUSD som lamnades av Proventus Capital Partners och
ett laneldfte om 200 MSEK. Den seniora lanefaciliteten om
60 MUSD ar per dagen for Prospektet inte utnyttjat. Laneloftet om
200 MSEK har, i och med den Riktade Nyemissionen som genom-
fordes den 26 maj 2020, ersatts med eget kapital.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och
finansieringsstruktur sedan 31 mars 2020 fram till
dagen for Prospektet

Styrelsen for Bolaget beslutade den 29 april 2020 att, utover
Foretradesemissionen om cirka 154 MSEK, genomféra den
Riktade Nyemissionen om 350 MSEK.

Ovzon-3 finansierades initialt i januari 2019 genom nyemission for
befintliga aktieagare som tillférde Bolaget cirka 750 MSEK, fore
avdrag for emissionskostnader, tillsammans med en senior lane-
facilitet om 60 MUSD och ett lanel6fte om 200 MSEK. Laneloftet
om 200 MSEK har pa initiativ av langivarna ersatts av teckning
av aktier som tillférs i Bolagets eget kapital genom den Riktade
Nyemissionen som genomférdes den 26 maj 2020. Samma lan-
givare har dartill férbundit sig att teckna sina respektive pro rata-
andelar och garantera cirka 14 MSEK av Foéretradesemissionen.
Den seniora lanefaciliteten om 60 MUSD har per dagen for
Prospektet inte utnyttjats.

Utover ovanstaende har inga vasentliga forandringar av Bolagets
lane- och finansieringsstruktur skett efter den 31 mars 2020 fram
till dagen for Prospektet.
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Investeringar

Vasentliga pagaende investeringar

Utover de vasentliga pagaende investeringar hanforliga il
Ovzon-3-projektet som beskrivs under avsnittet ”Verksamhets-
beskrivning - Ovzon-3-projektet’ har Bolaget, per dagen for
Prospektet, inte nagra vasentliga pagaende investeringar eller
gjort nagra andra fasta ataganden om vasentliga framtida invest-
eringar.

Vasentliga investeringar sedan den 31 mars 2020 fram till per
dagen for Prospektet

Bolaget gor I16pande investeringar i Ovzon-3-projektet. Bolaget har
darutover inte gjort nagra vasentliga investeringar sedan den 31 mars
2020 fram till per dagen for Prospektet.
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Redogorelse for rorelsekapital

Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov den kommande tolvmanadersperioden med
beaktande av den nuvarande affarsplanen.
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Riskfaktorer

En investering i védrdepapper &r férenad med risk. | detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga om-
sténdigheter som anses vésentliga for Ovzons verksamhet och framtida utveckling. | enlighet med Prospekt-
férordningen &r de riskfaktorer som anges i detta avsnitt endast begrénsade till sédana risker som bedéms
vara specifika for Bolaget och/eller Bolagets aktier och som bedéms vara véasentliga for att en investerare ska
kunna fatta ett véalgrundat investeringsbeslut.

Ovzon har bedémt riskernas vésentlighet pa grundval av sannolikheten for att riskerna realiseras och den
potentiella omfattning av negativa konsekvenser som kan félja av att riskerna realiseras. Riskfaktorerna pre-
senteras i ett begrdnsat antal kategorier vilka omfattar risker relaterade till Ovzons verksamhet, bransch,
legala och regulatoriska risker, finansiella risker samt risker relaterade till Ovzons aktier och Féretrédesemis-
sionen. Riskfaktorerna som presenteras nedan &r baserad pa Bolagets bedémning och tillgdnglig informa-
tion per dagen fér Prospektet. De riskfaktorer som per dagen fér Prospektet bedéms vara mest véasentliga
presenteras forst inom varje kategori medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rangordning.
Finansiell information som presenteras inom parentes utgoér jamférelseinformation fér motsvarande period fér

rékenskapsaret 2018.

Risker relaterade till Bolagets verksamhet och
bransch

Ovzon dr beroende av fortsatt samarbete med Intelsat General
Corporation (”IGC”) for att erbjuda Bolagets tjanster

Ovzon har, per dagen for Prospektet, i alla vasentliga avseenden,
erbjudit Bolagets nuvarande tjanster till slutkunder genom en
tredje part, IGC, som ar ett helagt dotterbolag till den globala
satellitoperatdren Intelsat SA ("Intelsat”). Under rakenskapsaret
2019 bestod 100 procent av Bolagets nettoomsattning fran for-
saljning till IGC som i sin tur levererar tjanster till flera olika organ-
isationer inom det amerikanska forsvarsdepartementet. Avtalet
fornyas arligen. OverHorizon LLC:s tjanster tillhandahalls IGC
genom ett masterserviceavtal ("MSA”) som ingicks i september 2015
och l6per tillsvidare med émsesidig uppsagningstid om 20 dagar.
Ovzons avtal (genom OverHorizon LLC) med IGC ses &ver arligen
i enlighet med villkoren i avtalet och férnyades under mars 2020.
Kontrakten avser Ovzons satellitkommunikationstjanst for det
andra halvaret av budgetaret 2020, fram till september 2020. Den
totala ordervolymen for budgetaret ar darmed cirka 20,6 MUSD.
Den lagre volymen under andra halvaret beror pa férandrade geo-
grafiska behov och budgetbegrénsningar.

Intelsat offentliggjorde den 14 maj 2020 att bolaget har ansokt
om foretagsrekonstruktion och konkursskydd enligt amerikanska
konkurslagen (Chapter 11) pa grund av vasentligt forsamrad
finansiell stéllning med anledning av Covid-19. IGC, som &r Bolagets
kontraktuella motpart, ar dock inte foremal for foretags-
rekonstruktion eller konkurs. Det finns dock fortsatt en risk, for vilken
sannolikheten bedéms som oséaker, att avtalet med IGC avslutas
eller inte férnyas i enlighet med villkoren, eller att IGC av nagon
anledning inte betalar Ovzon for de tjanster som Ovzon utfor. Det
finns ocksa en risk, som Bolaget bedémer som lag, att Ovzon inte
kan fortsatta att erbjuda sina tjanster pa kort sikt eller verhuvud-
taget och darmed inte kan uppfylla sina ataganden gentemot
IGC. Om Ovzon misslyckas med att uppfylla sina ataganden av
avtalet kan det medféra krav pa skadestand och/eller en féorsamrad
affarsrelation eller att Ovzons renommé paverkas negativt. Det
finns ocksa en risk att Ovzon misslyckas med att erhalla néd-
vandiga Host Nation Agreement som efterfragas av slutkunder,
vilket skulle innebara en hdg risk for uteblivna intakter, kostnader
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eller att tidskravande atgarder utférts utan framgang eller att
ytterligare atgarder behdéver vidtas.

Ovzon ar beroende av tillgang till satellitkapacitet som
tillhandahalls av tredje part

Ovzon ar beroende av tillgang till satellitkapacitet fran tredje part
inom relevant frekvensband for att kunna erbjuda sina nuvarande
kommunikationstjanster. Tredjepartssatelliterna maste tillhanda-
halla ratt tackning samt moéta prestandakrav avseende sandning
och mottagning for det aktuella kundbehovet. Ovzons forhyrda
satellitkapacitet anvands for att tillhandahalla tjanster, framforallt till
IGC. Under det andra kvartalet 2019 ingick Bolaget ett avtal med
Intelsat om kapacitet pa den nya satelliten Intelsat 39 (IS-39).
Intelsat har dock inte, pa grund av omstandigheter som ar utanfor
Bolagets kontroll, kunnat faststalla ett datum fér nar man kan borja
leverera tjansten inom den avtalade geografin.

Tillgangen till 1amplig satellitkapacitet fran tredje part ar knuten till
vissa begransningar samt vissa risker och osakerheter, varav flera
inte kan forutses och kanske inte tacks av Ovzons foérsakrings-
skydd. Utdver risker relaterade till uppskjutning av satelliter uppstar
operativa risker nar satelliter befinner sig i sin bana, daribland
funktionsstorningar till féljd av olika faktorer sasom fel fran satellit-
tillverkarnas sida, problem med satelliternas solpaneler, elsystem
eller kontrollsystem och allmanna fel som beror pa att satelliter
anvands i rymden som ar en mycket kravande miljé. Ovzon ar
beroende av att de externa satellitoperatérerna kan hantera och
minimera dessa risker, daribland interferens fran befintliga och
framtida satelliter. Dessutom har satelliter en begransad livslangd.
Flera olika faktorer paverkar satelliters livslangd, daribland kvaliteten
pa deras konstruktion, hallbarheten hos deras komponenter,
formagan att behalla ratt banposition och kontrollera satellitens
funktioner och aterstdende branslemangd efter uppskjutningen.
Samtliga satelliter fran vilka Ovzon leasar kapacitet har en upp-
skattad livslangd pa sju ar eller langre.

Om nagon av de satelliter som drivs av externa parter som Ovzon
leasar kapacitet fran av nagon anledning skulle upphora att fungera
eller drabbas av funktionsstérningar, som t.ex. skador pa sol-
paneler eller branslesystemet, maste Ovzon ersatta den forlorade
kapaciteten. Det finns en hog risk for att sadan ersattningskapacitet



inte ar tillganglig pa kommersiellt tillfredsstallande villkor, eller dver-
huvudtaget, och att uppkomna skador inte tacks fullt ut av Ovzons
forsakringar. Om efterfragan pa Ovzons nuvarande tjansteutbud
daremot skulle 6ka skulle Ovzon behdva hyra ytterligare kapacitet.
Om Ovzon inte kan hyra tillrackligt med kapacitet fran externa
satellitoperatorer for att tillgodose efterfragan pa det nuvarande
tjansteutbudet kan Ovzons intékter paverkas negativt och dess-
utom kanske Ovzon inte kan tillvara ta nya affarsmaojligheter, vilket
negativt kan paverka Ovzons tillvaxtmgjligheter.

Bolagets verksamhet paverkas av utbrottet av Covid-19

Utbrottet av det nya coronaviruset, Covid-19, under forsta kvarta-
let 2020 har inneburit kraftiga negativa effekter for hela varlds-
ekonomin och har som en konsekvens darav paverkat saval stora
som sma foretag, pa ett eller annat séatt, inom manga branscher och
sektorer. Landers nedstangningar har en fundamentalt negativ pa-
verkan pa Koncernens bransch och forsaljningskanaler, som i slut-
andan riskerar att paverka efterfragan pa Koncernens produkter och
tjanster som en konsekvens av kunders minskade investeringar.
Som en vidare konsekvens av Covid-19 har Bolaget paverkats i
form av vasentligt minskade och férsenade kommersiella aktiviteter
i form av farre massor och minskat resande for att mota potentiella
kunder och demonstrera Bolagets tjanst. Darutover ser Bolaget en
forhojd risk for potentiella stérningar i leverantérskedjorna samt
den finansiella stabiliteten hos Bolagets kunder och leverantorer,
vilket skulle kunna paverka leveranstiden och kvalitén pa kom-
ponenter. Vidare finns det en risk att valbefinnandet hos Bolagets
medarbetare vasentligen kan forsémras vilket skulle kunna pa-
verka den operationella verksamheten. Bolagets beddmning
ar att utbrottet av Covid-19 kortsiktigt kommer att paverka
Koncernens omséattning och resultat negativt. Det rader darutover
en hdg osakerhet kring den fortsatta paverkan av Covid-19 och vilka
konsekvenser spridningen dérav i framtiden kan fa, exempelvis
genom en ny vag av smittspridning. Fortsatta eller férnyade rest-
riktioner varlden 6ver kan innebéara en hog risk for att Koncernens
omsattning och resultat aven far en langsiktig paverkan.

Den globala marknaden for satellitkommunikation ar mycket
konkurrensutsatt

Den o6vergripande satellitkommunikationsmarknaden kannetecknas
av stor konkurrens med ett begransat antal stora satellitoperatérer
som samtliga innehar betydande marknadsandelar. Ovzon tillhanda-
haller satellitbaserade bredbandstjanster via anvandarvanliga,
kompakta och latta terminaler, som riktar sig till marknader och

kunder i behov av hdg kapacitet i kombination med mobilitet.
Ovzon ar per dagen for Prospektet foremal for konkurrens fran ett
flertal mycket stora och etablerade bolag som verkar som lev-
erantérer inom kommunikationstekniksektorn pa de olika marknader
dar Bolaget erbjuder sina tjanster. Ovzon beddémer att den narmsta
konkurrerande tjansten ar Inmarsat BGAN:s mobila satellittjanst
pa grund av de likvardiga storlekarna pa terminalerna. Dartill finns
ytterligare konkurrens inom fasta satellittjanster inklusive nya tjanster
baserade pa hogkapacitetssatelliter sasom Intelsats EPIC och
Inmarsats GlobalXpress. Kannetecknandet fran Bolagets storsta
konkurrenter ar att de har storre personella resurser &n Ovzon. Det
ar troligt att Ovzon aven i framtiden kommer att méta en allt storre
konkurrens fran saval befintliga som andra leverantorer inom vissa
eller alla marknadssegment dar Bolaget ar verksamt och aven fran
nya typer av tjanster som kan konkurrera med Ovzons tjanste-
erbjudande. Konkurrenternas finansiella resurser kan méjliggora

for konkurrenterna att bedriva nédvandiga forsknings- och
utvecklingsprojekt under intensivare former eller under en langre
period an vad Bolaget kan. Om konkurrenter inom Bolagets
marknadssegment lyckas battre med sina strategier an Bolaget
utgor det en hog risk for en vasentlig negativ effekt pa Bolagets
marknadsposition.

Ny teknik som lanseras av konkurrenter kan minska efterfragan
pa Ovzons tjdnster eller géra Bolagets teknik féraldrad

Inom rymd- och kommunikationsindustrin gors snabba framsteg
och nya tekniska innovationer tillkommer i snabb takt. Utdver
konkurrens fran nuvarande satellit- och marksystem kan Ovzon i
framtiden komma att bli féremal fér konkurrens fran bolag som an-
vander ny teknik och nya typer av satellit-och marksystem. Det kan
exempelvis avse nya avancerade antennsystem, forbattrade
terminal tekniker som inte ar tillgéangliga fér Ovzons frekvensband,
billiga markantennsystem som kan I6sa de nuvarande utmaningarna
med att ta fram nya LEO-konstellationer och interferensddmpande
system som skulle frigora blockerade frekvensband for konkurrenter.
Framsteg eller tekniska innovationer kan gora Bolagets befintliga
teknik foraldrad eller mindre konkurrenskraftig genom att inte upp-
fylla slutanvandarnas behov pa mer attraktiva eller kostnadseffektiva
satt. Om konkurrenter utvecklar effektivare system och teknik for
de liknande produkter som Bolaget utvecklar genom stérre in-
vesteringar eller liknande kan det leda till 6kad prispress, minskade
marginaler och 6kade kostnader for forskning och utveckling. Aven
om det &r svart for Bolaget att forutse i vilken omfattning sadana
handelser kan intraffa som paverkar Bolaget skulle det kunna fa en
vasentlig negativ effekt pa Bolagets marknadsposition.

Misslyckade uppskjutningar eller andra skador pa satelliter och
andra handelser under uppskjutning kan medféra att tillgangen
till satelliter helt eller delvis forloras

Satelliter ar foremal for vissa risker hanforliga till misslyckade
uppskjutningar. Misslyckade uppskjutningar medfér betydande for-
seningar pa grund av tiden som kravs for att anskaffa en ersattnings-
satellit, som kan uppga till 20 manader eller mer, eller erhalla andra
uppskjutningsmdjligheter. Sadana betydande forseningar kan fa en
vasentlig negativ inverkan pa Ovzons verksamhet, finansiella stallning
och resultat. Darutéver kan betydande forseningar medféra att
kunder som har kopt eller reserverat kapacitet pa en satellit har
ratt avsluta sitt avtal avseende sadan satellit. Det finns en risk att
Ovzon inte kan inrymma berdrda kunder pa andra satelliter under
tiden till dess att en ersattningssatellit ar tillganglig. En kund som
till foljd av en misslyckad uppskjutning avslutar sitt avtal med
Ovzon skulle innebara en hog risk for att Bolagets orderbok
vasentligt minskar. Foérseningar som orsakas av misslyckade
uppskjutningar kan vidare komma att hindra Ovzon fran att full-
félja nya affarsmojligheter och underminera mojligheten att im-
plementera affarsstrategier. Barraketer kan vidare komma att
underprestera, varpa satelliten alltjiamt kan tas i bruk genom
anvandningen av dess drivsystem for att na den efterstravade
omloppsbanan, vilket dock minskar dess livslangd. Om en
misslyckad uppskjutning skulle intraffa, for vilken risken bedéms
vara osaker, skulle Ovzon, om Ovzon &r oférmdget att erhalla
forsakringar for uppskjutningar pa skaliga villkor, direkt drabbas
av forluster for kostnaden for satelliten och dartill relaterade
kostnader.
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Ovzon kan vara oférméget att teckna och behalla forsakringar
for satelliter, och erhallna forsdkringar kan vara otillrdckliga
och inte omfatta alla Ovzons forluster

Priset pa, villkoren for och tillgangen till forsakringar har varit fore-
mal for betydande fluktuationer. Kostnaden for forsakringar kan
variera till félid av antingen satellitskador eller generella villkor i
forsakringsbranschen. Forsakringar for satelliter kan fortsattnings-
vis vara otillgangliga pa kommersiellt acceptabla villkor, eller dver-
huvudtaget. Utdver hdga premier kan férsakringar vara forenade
med hoga sjalvrisker, kortare forsakringsperioder och ytterligare
andra undantag avseende satellitens funktion. Brister i en eller flera
satelliter och som inte técks av nagon forsakring kan fa en vasentlig
negativ inverkan pa Ovzons finansiella stallning. Darutdver
skulle hégre premier 6ka kostnaderna och darigenom kunna fa en
vasentlig negativ inverkan rorelseresultatet.

Aven om Ovzon tecknar férsékringar pa en satellit som befinner
sig i omloppsbana kommer férsakringsskyddets omfattning inte
omfatta samtliga forluster som kan komma att uppsta till foljd av
satellitskada. Forsakringar som Bolaget tecknar ersatter till exempel
inte en eventuell utebliven vinst pa grund av skadan. Gallande
forsakring for satellit i omloppsbana innefattar sarskilda undantag
och betydande begransningar som vanligtvis tillampas i branschen
vid tidpunkten for forsakringens tecknande, vilket kan komma att
tillampas aven i eventuella framtida forsakringar. Sddana undantag
omfattar vanligtvis forluster som hanfor sig till krigshandlingar, upp-
ror eller militdra handlingar, konfiskering fran regeringar med mera.

Om Ovzon skulle 6nska att skjuta upp en annan satellit for att er-
satta en icke-fungerande operationell satellit skulle tidpunkten for
sadan uppskjutning bero pa leveranstidpunkten for sadan satellit
och eventuella leverantorer av uppskjutningstjansters ataganden
till andra satellitoperatérer. Forsakringar kan visa sig inte tacka
uppkomna forluster eller forsenade intakter, avbrott i verksamheten
eller forlorade affarsméjligheter. Ovzon har aven en ansvars-
forsakring gentemot tredje part. Denna forsakring kan vara otill-
racklig for att tdcka samtliga forluster som tredje part asamkats pa
grund av satelliterna, och Ovzon kan i framtiden vara oférmdget
att fornya sina ansvarsforsakringar gentemot tredje part pa skaliga
villkor, eller déverhuvudtaget. | det fall sddana handelser skulle
intréffa kan det fa en vasentlig negativ effekt pa Koncernens
finansiella stallning.

Ovzons upphandling av satelliter ar foremal for risker kopplade
till Bolagets leverantorer

Ovzon upphandlar satelliter fran externa leverantorer. Bolagets
formaga att fortsatta att identifiera och utveckla relationer med
kvalificerade leverantérer som kan uppfylla Ovzons héga krav pa
kvalitet och behov av leverans i ratt tid och pa ett effektivt satt ar
viktigt for Ovzons verksamhet. Ovzon verkar i en bransch som
praglas av stora investeringar i infrastruktur. Manga bolag, bland
dessa partners till Ovzon, ar hart skuldsatta och det kan inte
uteslutas att dessa far finansiella problem om rantelaget och/eller
galdenarernas syn pa deras aterbetalningsférmaga andras. Ex-
empelvis offentliggjorde Intelsat, moderbolaget till Bolagets enda
kund IGC, den 14 maj 2020 att bolaget har ans6kt om foretags-
rekonstruktion och konkursskydd enligt amerikanska konkurslagen
(Chapter 11) pa grund av vasentligt forsamrad finansiell stallining
med anledning av Covid-19. IGC, som ar Bolagets kontraktuella
motpart, ar dock inte foremal for foretagsrekonstruktion eller konkurs.
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Bolaget kan paverkas negativt av att leverantérer hamnar i
ekonomiska trangmal, inte foljer tillamplig lagstiftning eller etiska
regler, saknar nddvandiga tillstdnd och godkannanden, levererar
produkter och/eller komponenter av bristande kvalitet eller har
bristande transportkapacitet. Om Ovzon inte kan hitta och utveckla
relationer med kvalificerade leverantdrer som uppfyller Bolagets
hogt stallda krav, eller om Bolagets leverantorer levererar av
bristande kvalitet, kan Ovzons satelliter paverkas negativt, vilket
innebar en hog risk att vasentligt negativt inverka pa Bolagets
renommeé och verksamhet.

| samband med upphandling av egna satelliter krdvs normalt att
Bolaget atar sig att géra betydande forskottsbetalningar. Avtal som
Bolaget ingar ror nominellt stora belopp och eventuella forskotts-
betalningar kan saledes vara stora. Forskottsbetalningar exponerar
Bolaget for en kreditrisk bestaende av risken att avtalet inte fullgors
och att eventuella forskottsbetalningar darfor inte kan atervinnas.
Méjligheten att aterfa forskottsbetalningar ar beroende av de
specifika avtalsvillkoren i varje enskilt fall och kan bero pa den tid
och de kostnader som Bolagets motpart har lagt ner for att utfora
eller forbereda for de tjanster som avtalet avser. Behovet av ned-
skrivning prévas I6pande. Om kreditrisken hos Bolagets leverantérer
vasentligen forandras, eller att erlagda forskottsbetalningar inte
kan aterfas, finns det en hog risk att det kan fa en vasentlig inverkan
pa Ovzons verksamhet och finansiella stallning.

Ovzons utveckling av egen OBP kan drabbas av forseningar

Bolaget har sedan 2018 fokuserat pa utvecklingen av en ny
kommunikationsplattform, OBP, som inkluderar marksegment och
en egen OBP som ska integreras ombord pa Ovzon-3 och an-
vandas for att férse kunder med nya typer av tjansteapplikationer.
OBP:n gor det mgjligt att erbjuda ny funktionalitet, till exempel sa
kallad "single hop”. Single hop innebar att anvandaren pa marken
kan kommunicera med en annan anvandare direkt via satelliten.
Om OPB:n inte levereras enligt plan kan det leda till férseningar i
Ovzon-3-projektet. Om férseningarna blir langa kan Bolaget tvingas
skjuta upp Ovzon-3 utan OBP:n ombord eller med en OBP som inte
ar fullt fungerande. Om marksegmentet inte ar fardigt i tid kan aven
det leda till férseningar. Férseningar avseende OBP:n, oavsett vad
dessa beror pa, kan leda till att Ovzon-3-projektet férsenas, vilket,
om det intraffar, kan fa en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons
verksamhet och finansiella stallning.

Ovzons tjanster séljs indirekt till en enskild slutanvdndare

Genom Ovzons kundavtal med IGC erbjuder Bolaget sina nu-
varande tjanster till en enskild slutanvandare, USA:s regering
genom dess forsvarsdepartement och andra departement och
myndigheter. For rékenskapsaret 2019 var 100 procent av Ovzons
nettoomsattning hanforliga till forsaljning till IGC, som i sin tur
levererar tjanster till flera olika organisationer inom det
amerikanska forsvarsdepartementet. Anslagen till férsvarsprogram
och andra program som beviljas av USA:s regering har historiskt
sett varierat, och framtida utgiftsnivaer och beviljanden for
programmen kan minska, vara of6érandrade eller andras till
program inom omraden dar Ovzon inte erbjuder tjanster. | den
man USA:s regering och dess myndigheter minskar anslagen
till externa satellittjanster i allmanhet eller till Ovzons tjanster i
synnerhet, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons
intakter och rorelsemarginaler.



For att minska Ovzons beroende av IGC och USA:s forsvars-
departement arbetar Bolaget med att bredda sin kundbas och
utveckla nya segment for Bolagets tjanster, sdsom t.ex. media-
branschen. Om Ovzon inte lyckas attrahera och/eller behalla nya
kunder eller slutanvandare inom befintliga eller nya kundsegment
kan Ovzons tillvaxt paverkas negativt, vilket i sin tur negativt kan
inverka pa Ovzons férmaga att genomfora sin strategi samt fa en
vasentlig negativ inverkan pa Ovzons tillvaxtutsikter och verksamhet.

Satelliter som Bolaget tillhandahaller sina tjanster genom &r
féremal for betydande operationella risker i omloppsbanan
vilka, om de intraffar, kan negativt paverka Bolagets intdkter,
I6nsamhet och likviditet

Satelliter i omloppsbana ar foremal for betydande operationella
risker. Dessa risker inkluderar funktionsstoérningar (vanligtvis kallade
anomalier), och andra operatorers satelliter, vilket kan bero pa
flera olika faktorer sasom brister hanférliga till satellittillverkarna,
problem avseende satelliternas kraft eller styrsystem samt
generella brister hanforliga till att hantera en satellit i rymden.
Ovzon kan i framtiden komma att erfara anomalier, bade sadana
som beskrivs ovan eller sadana som harstammar fran andra system-
eller komponentbrister. Om enskilda, eller en kombination av
anomalier, intraffar kan det fa en vasentlig negativ inverkan pa
Ovzons verksamhet och mdjligheten att attrahera nya kunder.
Anomalier kan aven minska satelliternas forvantade livslangd
och darmed minska de intakter som Ovzon kunde ha haft med en
sadan satellit, eller medfora ytterligare kostnader for tillhandahallande
av ersattningssatelliter. Vidare kan forekomsten av framtida
anomalier, for vilka sannolikheten for deras intraffande ar osaker,
fa en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons mdjligheter att for-
sakra satelliter pa for Bolaget kommersiellt acceptabla villkor, eller
oOverhuvudtaget.

Meteoroider utgor ett potentiellt hot for alla satelliter. Risken att en
meteor skadar satelliter 0kar betydligt nar jorden passerar genom
kometsvansar. Vidare kan Okad aktivitet fran solen emellanat
utgéra ett potentiellt hot mot alla satelliter som befinner sig i
omloppsbana. Vissa avvecklade rymdfarkoster befinner sig i
okontrollerade omloppsbanor som passerar det geostationara
béltet vid olika tillfallen och utgor en fara for operativa satelliter,
inklusive Ovzons satelliter. Om nagon satellit till folid av elektro-
statiska stormar (utbrott fran solen), kollision med spillror i rymden,
bristande funktionsférmaga eller annan handelse skadas, forloras
eller forstors medfér det omfattande kostnader som, i det fall de
inte tacks av forsakring, kan fa en vasentlig negativ inverkan pa
Bolagets fortsatta verksamhet.

Ovzon har per dagen for Prospektet begrédnsad tillverknings-
kapacitet avseende terminaler och ar beroende av externa
tillverkare for delar av tillverkningen och monteringen

Ovzon ar beroende av externa tillverkare for delar av tillverkningen
och monteringen av Ovzons T5-terminaler som anvands for att fa
tillgang till Bolagets tjanster. Det &r dock Ovzon som utfér under-
hall och tester i Bolagets lokaler i Solna innan terminalerna skickas
till kunderna. Med sitt nuvarande tillverkningssystem kan Ovzon
leverera upp till fem terminaler i veckan. Om efterfragan pa T5-
terminaler skulle 6ka avsevart, for vilken sannolikheten bedéms
vara osaker, finns det medel till hog risk att Ovzon inte skulle
kunna mota denna efterfragan med sitt nuvarande tillverknings-

system och skulle tvingas Oka sitt beroende av externa tillverkare
och andra tjansteleverantorer.

Ovzon kanske inte kan rekrytera och behalla nyckelpersoner
eller kompetenta medarbetare som kravs for verksamheten

Bolaget har som strategiskt mal att skjuta upp egna satelliter
genom exempelvis Ovzon-3-projektet, vilket Bolaget inte tidigare
har genomfért. Koncernen hade 27 anstéllda per den 31 mars
2020, dar teknologisk kompetens och innovation ar avgérande for
Ovzons verksamhet och beror i hdg grad pa det arbete som utférs
av tekniskt kompetenta medarbetare. Ovzon ar dessutom beroende
av att anstélla och behalla personal som kan bygga upp och bi-
behalla kundkontakter, daribland med USA:s férsvarsdepartement.
Marknaden for dessa typer av medarbetare ar konkurrensutsatt
och det finns en risk att Ovzon kanske inte kan anstélla och behalla
dessa medarbetare. Om Ovzon inte kan locka till sig och behalla
medarbetare med adekvat teknisk kompetens, daribland sadana
som kan stddja utvecklingen och tillhandahallandet av tjanster med
storre bandbredd, och personal som kan bygga upp och bibehalla
kundkontakter, kan det ha en vasentlig negativ inverkan pa Ovzons
konkurrenskraft.

Legala risker

Ovzon ir féremal for risker relaterade till regelefterlevnad inom
Bolagets verksamhetsomraden

Ovzons verksamhet ar féremal for regleringar. Att uppfylla lagar
och férordningar innebar kostnader fér Ovzon och bristande
efterlevnad kan leda till boter for Ovzon och begréansa Ovzons
formaga att erbjuda nuvarande och nya tjanster. Vidmakthallande
och utbyggnad av Ovzons verksamhet ar bland annat beroende av
férmagan att erhalla de frekvenslicenser och tillstdind som kravs i
ratt tid, till rimliga kostnader och med godtagbara villkor. Ett sadant
exempel ar exempelvis upplankningstillstand fér markterminaler i
specifika Iander. Om Ovzon exempelvis inte kan placera satelliter i
hittills oanvanda banpositioner inom vissa tidsfrister och pa ett satt
som godkanns av ITU, och uppfyller nationella krav, kan Ovzon
forlora rattigheterna och/eller forturen att anvéanda dessa ban-
positioner, och banpositionerna med ITU prioritet kan bli till-
gangliga for andra satellitoperatorer. Forlusten av en eller flera
banpositioner, eller att Ovzon inte lyckas koordinera med andra
satellitoperatorer i narliggande banpositioner, kan fa en negativ
inverkan pa Ovzons férmaga att implementera sin strategi.

Ovzon maste dessutom erhalla och behalla relevanta certifikat
for att fa salja och operera sina terminaler pa en viss marknad.
Frekvensband &r ofta delade mellan flera typer av tjanster — fill
exempel jordobservation, satellitkommunikation och terrestriella
mikrovagslankar — och olika nationella tillsynsmyndigheter kan
valja att prioritera en viss tjanst framfoér andra inom sitt territorium,
vilket kan forsvara tillstandsprocessen. Aven det frekvensband
som Ovzon anvander ar delat. Uteblivet erhallande eller forlust
av sadana certifikat kan hindra Ovzon fran att marknadsféra och
salja sina terminaler. Om Ovzon inte lyckas erhalla och behalla de
certifikat som kravs kan det saledes fa en negativ inverkan pa
Bolagets forsaljning och intakter.

De externa satellitoperatérer fran vilkka Ovzon hyr kapacitet for
sin nuvarande tjanst ar ocksa foremal for regleringar. Ovzon
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ar beroende av att dessa operatorer och andra tjanste-
leverantorer erhaller regulatoriska godkadnnanden. Om en extern
satellitoperator inte uppfyller de regulatoriska kraven, for vilken
risken beddoms vara osaker, kan det, i det fall det intraffar, ha
en vasentlig negativ inverkan pa utférandet av Ovzons tjanster.
Konventioner, lagar, policyer och férordningar som paverkar
satellitbranschen férandras i takt med utveckling inom branschen,
ny teknik eller politisk hansyn. Lagstiftare, tillsynsmyndigheter
och andra regleringsorgan, daribland ITU, kan i framtiden foéresla
eller anta nya konventioner, lagar, policyer och férordningar eller
andra befintliga férordningar p4 en mangd omraden som direkt
eller indirekt paverkar Ovzons verksamhet. Andringar av befintliga
konventioner, lagar, policyer eller férordningar eller antagande av
nya forordningar kan paverka formagan att erhalla eller behalla de
licenser och tillstand som kravs fran myndigheter.

Finansiella risker

Ovzon ar exponerat for valutarisker

Valutarisk avser risk for paverkan pa Koncernens resultat och
finansiella stallning till foljd av forandrade valutakurser. Valutarisk
uppstar genom framtida affarstransaktioner, redovisade till-
gangar och skulder samt nettoinvesteringar i utlandsverksamheter.
Koncernens verksamhet bedrivs huvudsakligen i USA och Sverige
samt till mindre del i Cypern. Forsaljning av satellittjanster sker ute-
slutande i USD. Tillhérande kapacitetskostnader ar aven de i USD.
Av Ovriga rorelsekostnader exklusive avskrivningar uppkom 45
procent i USD och 55 procent i SEK for rakenskapsaret 2019.
For en jamforelse kan namnas att om USD/SEK i genom-
snitt under 2019 varit tio procent lagre hade omsattningen
minskat i motsvarande man och rorelseresultatet hade minskat
med 65 procent. Vidare ska noteras att Ovzon per dagen
for Prospektet har outnyttjade kreditfaciliteter om 60 MUSD som
ingicks under 2019. Férandringar i valutakursen USD/SEK ha en
vasentlig negativ paverkan pa Ovzons resultatrékning, balans-
rakning och kassafloden.

Ovzon &dr exponerat for finanseringsrisker

Finansieringsrisk motsvaras av att svarigheter kan foreligga att
erhalla finansiering for verksamheten vid en given tidpunkt. Ovzon
finansierar sin verksamhet huvudsakligen genom férsaljningen
av Bolagets satelittjanster, som under 2019 genererade en netto-
omsattning om 231 642 TSEK, och med eget kapital som tillférts
Bolaget bland annat genom féretrddesemission om cirka 750
MSEK i januari 2019, den Riktade Nyemissionen samt Foretrades-
emissionen. Darutdver har Bolaget, for att finansiera Ovzon-3-
projektet, tagit upp en senior lanefacilitet om 60 MUSD vilken per
dagen for Prospektet inte har utnyttjats. Den seniora lanefaciliteten
innehaller bland annat vissa ataganden for projektfinansiering och
stipulerar att Bolaget ska efterleva vissa sa kallade finansiella
kovenanter. Det finns en risk att Koncernen, nar den seniora lane-
faciliteten borjar utnyttjas, inte kan uppfylla dessa ataganden eller
efterleva de kovenanter som lanefaciliteten uppstaller, vilket kan
bero pa omstandigheter saval inom som utom Bolagets kontroll.
Detta kan medféra att langivaren antingen kraver aterbetalning av
alla eller en del av Koncernens utestaende skulder vid den aktuella
tidpunkten och/eller beslutar att inte langre tillhandahalla lane-
faciliteten, vilket i sin tur, kan ha en vasentlig inverkan pa Bolagets
rorelsekapital och finansieringsméjligheter. | det fall langivaren
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skulle komma att kréava aterbetalning och/eller inte 1angre mojlig-
gora for Bolaget utnyttja kapital under faciliteten skulle Bolaget be-
hdéva soka alternativa finansieringsmajligheter vilket kan foranleda
att finansieringsvillkoren vasentligen férsamras, eller att det inte
alls kan ske pa kommersiellt godtagbara villkor.

Risker relaterade till Bolagets aktier

Handeln i Bolagets aktie har varit, och kan framgent vara,
inaktiv och illikvid och priset for aktien kan vara volatilt

Ovzons aktie handlas pa Nasdaq First North Premier Growth
Market som &ar en multilateral handelsplattform och tillvaxt-
marknad for sma och medelstora foretag. Det pris till vilket aktierna
i Ovzon har handlats har i ett historiskt perspektiv varit volatilt.
Darutéver har omsattningen i Bolagets aktie vid vissa perioder
varit lag. Det hogsta respektive lagsta pris till vilket aktien i Ovzon
har handlats, baserat pa de senaste tolv manaderna per dagen
for Prospektet, uppgar till 84,40 SEK (20 februari 2020) respektive
37,50 SEK (19 mars 2020) per aktie. Omsattningen i och priset
for Ovzons aktie har séaledes historiskt varierat. Aktien har fran
tid till annan varit foremal begransad handel och avstandet
mellan kdp- och saljkurser kan fran tid till annan vara stort. Likvid-
iteten i Bolagets aktie kan paverkas av ett antal olika interna och
externa faktorer. Till de interna faktorerna hor bland annat forvarv av
nya bolag och kvartalsvariationer. Till de externa faktorerna hér all-
manna ekonomiska forhallanden, branschfaktorer, konjunktur samt
ytterligare externa faktorer som till exempel utbrottet av Covid-19
som medfort hogre volatilitet pa varldens aktiemarknader och som
inte ar relaterade till Bolagets verksamhetsutveckling. Det finns en
risk att investerare forlorar hela eller delar av sin investering. Det
finns ocksa en risk att aktiedgare inte har mgjlighet att avyttra sitt
innehav vid varje given tidpunkt da handeln framgent kan vara fore-
mal for inaktivitet eller vara illikvid. Stora skillnader mellan kép- och
saljkurser innebar vidare i allmanhet en hogre transaktionskostnad
for investerare och Okar risken for en volatil handel i Bolagets aktie.

Storre aktiedgares inflytande och forsaljning av aktier i Bolaget

Investment AB Oresund, Bure Equity och AFA Férsékring tillhér
nagra av Bolagets storre aktieagare vilka, fore genomférandet av
Foretradesemissionen, innehar cirka 14,3 procent, 13,7 procent
respektive 11,1 procent av kapitalet och résterna i Ovzon. Bland
annat ovannamnda aktiedgare kommer, aven efter Foretrades-
emissionens genomférande, fortsatt ha mdjlighet att utéva be-
tydande inflytande Over utgangen i de @renden som hanskjuts fill
Bolagets aktiedgare for godkannande, inklusive val av styrelse-
ledamoter och eventuella 6kningar av aktiekapitalet, samgaenden,
konsolideringar eller forséljningar av samtliga, eller nastan samt-
liga, av Ovzons tillgangar. De storre aktiedgarnas intressen kan
avvika fran, eller konkurrera med, Bolagets eller andra aktiedgares
intressen, och det finns en risk att storre aktiedgare kommer att
utdva sitt inflytande 6ver Bolaget pa ett satt som inte ligger i Ovriga
aktiedgares intressen. Kursen for aktierna i Ovzon kan sjunka om
det sker en omfattade forséljning av aktier i Bolaget, sarskilt for-
saljningar fran Ovzons styrelseledaméter, ledande befattnings-
havare och storre aktiedgare, eller nar ett stérre antal aktier saljs.
Forsaljningar av stora mangder aktier fran de storre aktiedgarna,
eller uppfattningen om att sadan forsaljning kommer att ske, kan ha
en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.



Bolaget har historiskt inte beslutat om utdelning och har inte
for avsikt att lamna utdelning inom &6verskadlig framtid

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har
historiskt inte lamnat nagon utdelning och avser inte Idmna nagon
utdelning inom Gverskadlig framtid. Bolagets resultat efter skatt
uppgick for rakenskapsaret 2019 till 29 230 TSEK (-25 640).
Forst nar Bolaget uppnar stabil Ibnsamhet kommer forslag om
utdelning till aktiedgarna att ske. Mojligheten for Ovzon att i
framtiden betala utdelningar beror pa ett antal olika faktorer,
sasom framtida intakter, finansiell stéllning, kassafloden,
behov av rorelsekapital, kostnader for investeringar och andra
faktorer. Ovzon kan komma att sakna tillrackligt med utdelnings-
bara medel och Bolagets aktiedgare kan komma att inte besluta om
att betala utdelningar.

Risker relaterade till Foretradesemissionen

Ersattningen vid eventuell forséljning av teckningsrétter
pa marknaden kan komma att understiga den ekonomiska
utspddningen

| det fall befintliga aktiedgare inte avser att utnyttja eller salja sina
teckningsratter i Féretradesemissionen kommer teckningsratterna
att forfalla och bli vardelosa, vilket medfor utebliven ersattning for
innehavaren. Som en konsekvens darav kommer sadana aktie-
agares proportionella dgande och rostratt i Ovzon att minska.
Aktieagare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kommer
att fa sin dgarandel utspadd med upp till cirka 8 procent. | det fall
en aktiedgare valjer att salja sina teckningsratter, eller om dessa
teckningsratter séljs & aktieagarens vagnar (t.ex. genom forvaltare),
finns det en risk att den ersattning aktieagaren erhaller for tecknings-
ratterna pa marknaden inte motsvarar den ekonomiska
utspadningen i aktiedgarens agande i Ovzon efter att Foretrades-
emissionen har genomforts.

Det finns en risk att en aktiv handel i teckningsratter och BTA
inte utvecklas och att tillracklig likviditet inte kommer att finnas

Teckningsratter och BTA kommer att handlas pa Nasdaq First
North Premier Growth Market under perioden frdn och med den
2 juni 2020 till och med den 12 juni 2020 respektive 23 juni 2020.
Mot bakgrund av den historiska volatiliteten och den varierande
omsattningen i Bolagets aktie, som beskrivs i risken "Handel i
Bolagets aktie har varit, och kan framgent vara, inaktiv och illik-
vid och priset for aktien kan vara volatilt’ ovan, finns det foljakt-
ligen aven en risk att en aktiv handel i teckningsratter eller BTA
inte heller kommer att utvecklas pa Nasdaq First North Premier
Growth Market eller att tillfredstallande likviditet inte kommer att
finnas tillganglig under teckningsperioden vid den tidpunkt som
sadana vardepapper handlas. Priset pa Ovzons teckningsratter och
BTA kan fluktuera under Foretradesemissionen (och vad avser de
Nya Aktierna, aven efter Foretradesemissionen har genomforts).
Priset pa Ovzons aktier kan falla under teckningskursen som satts
for teckning av Nya Aktier. En allman nedgang pa aktiemarknaden
eller en snabb avmattning i konjunkturen skulle dven kunna satta
Bolagets aktiekurs under press utan att detta har orsakats av
Ovzons verksamhet.

Teckningsférbindelser, avsiktsférklaring och garantiataganden
avseende Foretradesemissionen ar ej sdkerstdllda

Staffan Persson, Erik Afors och Fjarde AP-fonden — samt vissa av
Bolagets Ovriga storre befintliga agare, daribland Investment AB
Oresund, Bure Equity AB, AFA Férséakring och Stena, har atagit sig
att teckna sina respektive pro rata-andelar av Féretradesemissionen.
Dartill har Handelsbanken Fonder kommunicerat sin avsikt att
teckna sin pro rata-andel av Foretradesemissionen. Tecknings-
forbindelserna och avsiktsférklaringen uppgar till totalt cirka
99 MSEK motsvarande cirka 64 procent av Foretrddesemissionen.
Utdver ovan namnda teckningsataganden och avsiktsforklaringen
har Staffan Persson, Erik Afors och Fjarde AP-fonden, samt
Investment AB Oresund och Bure Equity AB ingatt garanti-
ataganden med forbehall for sedvanliga villkor som tillsammans
uppgar till cirka 56 MSEK, motsvarande cirka 36 procent av
Foretradesemissionen. Foretradesemissionen ar darmed fullt
garanterad genom ovan namnda teckningsataganden, avsikts-
forklaring och emissionsgarantier.

Teckningsforbindelserna, avsiktsférklaringen och garantiatagandena
ar dock ej sakerstallda, innebarande att det inte finns sakerstallt
kapital for att fullfélja gjorda ataganden. Foljaktligen finns det en
risk att de som lamnat teckningsférbindelser, avsiktsforklaring och
garantiataganden inte kommer att kunna uppfylla dessa, vilket
skulle inverka vasentligt negativt pa Ovzons mdjligheter att med
framgang genomfora Foretradesemissionen.
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Information om Bolagets aktier

Allméan information

Foretradesemissionen avser teckning av aktier med foretradesratt
for befintliga aktieagare i Ovzon AB (publ). Aktierna i Bolaget har
ISIN-kod SE0010948711 och emitteras i enlighet med svensk
lagstiftning och i svenska kronor. Teckningskursen i Foretrades-
emissionen uppgar till 40 SEK per aktie.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Aktierna som omfattas av Foretradesemissionen ar av samma
slag. Rattigheterna férenade med aktier emitterade av Bolaget, in-
klusive de som foljer av bolagsordningen, kan endast andras enligt
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna
i Foretradesemissionen ar fritt Overlatbara.

Rostratt

Varje aktie berattigar till en rost pa bolagsstdmmor och varje aktie-
agare ar berattigad till ett antal roster motsvarande innehavarens
antal aktier i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
vid en kontantemission eller kvitthningsemission har aktiedgarna
som huvudregel enligt aktiebolagslagen (2005:551) foretradesratt
att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehades fére emissionen.

Ritt till utdelning och behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till vinstutdelning samt till
Bolagets tillgangar och eventuella 6verskott i handelse av likvidation.
Beslut om vinstutdelning i aktiebolag fattas av bolagsstdmman. Ratt
till vinstutdelning tillfaller den som pa av bolagsstdmman beslutad
avstamningsdag ar registrerad som innehavare av aktier i den av
Euroclear forda aktieboken. Vinstutdelning utbetalas normalt till
aktiedgarna som ett kontant belopp per aktie genom Euroclear, men
betalning kan aven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgarna inte kan nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens
fordran pa Bolaget avseende vinstutdelningsbeloppet under en
tid som begrénsas genom regler om tioarig preskription. Vid pre-
skription tillfaller vinstutdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till vinstutdelning for
aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktiedgare som inte har skatte-
massig hemvist i Sverige ar normalt foremal for svensk kupong-
skatt.

Tillampliga regler vid uppképserbjudanden m.m.

| handelse av att ett offentligt uppkdpserbjudande skulle [dmnas
avseende aktierna i Ovzon nar aktierna ar upptagna till handel pa
Nasdaq First North Premier Growth Market tillampas for sadant
erbjudande, per dagen for Prospektet, Takeoverregler for vissa
handelsplattformar ("Takeoverreglerna”).
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Om styrelsen eller verkstallande direktéren i Ovzon, pa grund av
information som harrér fran den som avser att I1amna ett offentligt
uppkoépserbjudande avseende aktierna i Bolaget, har grundad
anledning att anta att ett sadant erbjudande ar nara forestaende,
eller om ett sadant erbjudande har lamnats, far Ovzon enligt Take-
overreglerna endast efter beslut av bolagsstdmman vidta atgarder
som ar agnade att forsamra forutsattningarna for erbjudandets
lamnande eller genomférande. Bolaget far oaktat detta soka efter
alternativa erbjudanden.

Under ett offentligt uppkdpserbjudande star det aktieagarna fritt att
bestdmma huruvida de 6nskar avyttra sina aktier i det offentliga
uppkdpserbjudandet. Efter ett offentligt uppkdpserbjudande kan
den som lamnat erbjudandet, under vissa forutsattningar, vara
berattigad att 16sa in resterande aktiedgares aktier i enlighet med
reglerna om tvangsinlésen i 22 kap. aktiebolagslagen (2005:551).

Aktierna i Ovzon &r inte féoremal fér nagot erbjudande som lamnats
till folid av budplikt, inlésenratt eller I6sningsskyldighet. Inga
offentliga uppkdpsbuderbjudanden har heller lamnats avseende
aktierna under innevarande eller féregaende rakenskapsar.

Central virdepappersforvaring

Aktierna i Ovzon ar registrerade i ett avstamningsregister enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoforing
av finansiella instrument. Detta register hanteras av Euroclear
Sweden AB, Box 7822, 103 97 Stockholm. Aktierna ar registrerade
pa person. Inga aktiebrev har utfardats for Bolagets aktier.

Beslut avseende Foretradesemissionen

Styrelsen i Ovzon beslutade den 29 april 2020, under férutsattning
av extra bolagsstammans efterféljande godkadnnande, att genom-
féra en nyemission om totalt 3 853 724 aktier med féretradesratt for
befintliga aktiedgare. Styrelsens beslut om nyemission godkandes
vid en extra bolagsstamma den 18 maj 2020. De Nya Aktierna som
omfattas av Foretradesemissionen kommer att emitteras med stod
av dessa beslut.

Registrering av Foretrddesemissionen hos Bolagsverket

Den planerade tidpunkten for registrering av Féretradesemissionen
hos Bolagsverket ar i slutet av juni 2020. Den angivna tidpunkten
ar preliminar och kan komma att andras.

Skattefragor i samband med Foretradesemissionen

Investerare i Foretradesemissionen bor uppmarksamma att
skattelagstiftningen i investerarens medlemsstat och Bolagets
registreringsland som ar Sverige kan inverka pa eventuella
inkomster fran vardepapperna. Investerare uppmanas att konsultera
dennes oberoende radgivare avseende skattekonsekvenser som
kan uppsta i samband med en investering i Bolaget med anledning
av Foretradesemissionen.



Om Foretradesemissionen
samt villkor och anvisningar

Foretradesemissionen

Foretradesemissionen omfattar aktier i Ovzon till ett belopp om
hogst 154 148 960 SEK genom utgivande av hdgst 3 853 724 aktier
i Bolaget. De som pa avstamningsdagen den 29 maj 2020 ar regi-
strerade som aktiedgare i den av Euroclear foér Ovzons rakning
forda aktieboken ager foretradesratt att teckna Nya Aktier i for-
hallande till det antal aktier innehavaren ager pa avstaémningsdagen.

Foretradesratt till teckning av Nya Aktier

Den som pa avstamningsdagen den 29 maj 2020 &r inford i den av
Euroclear for Ovzons rakning forda aktieboken har foretradesratt
att teckna Nya Aktier i Foretradesemissionen i relation till tidigare
innehav.

Teckningsratter

En (1) befintlig aktie som innehas pa avstdmningsdagen den 29
maj 2020 berattigar till en (1) teckningsratt. Elva (11) tecknings-
ratter berattigar till teckning av en (1) Ny Aktie.

Teckningskurs

De Nya Aktierna emitteras till en teckningskurs om 40 SEK per Ny
Aktie. Courtage utgar ej.

Utspadning

For befintliga aktiedgare som valjer att inte delta i Foretrades-
emissionen uppkommer en utspadningseffekt om cirka 8 procent av
aktierna och rosterna i Bolaget. Aktieagare som valjer att inte delta
i Foretradesemissionen har mgjlighet att kompensera sig for den
ekonomiska utspadningseffekten genom att sélja sina teckningsratter.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststéllande av vilka som ager
ratt att erhalla teckningsratter i Foretradesemissionen ar den 29
maj 2020. Aktierna i Bolaget handlades inklusive réatt att erhalla
teckningsratter till och med den 27 maj 2020. Aktierna i Bolaget
handlades exklusive ratt att erhalla teckningsratter i Foretrades-
emissionen fran och med den 28 maj 2020.

Teckningsperiod

Teckning av de Nya Aktierna med stdd av teckningsratter ska ske
genom betalning under tiden fran och med den 2 juni 2020 till och
med den 16 juni 2020. Under denna period kan ocksa anmalan om
teckning av aktier géras utan stéd av teckningsratter. Styrelsen for
Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teckningsperioden vilket,
om det blir aktuellt, kommer att offentliggdras av Bolaget via press-
meddelande senast den 16 juni 2020. Pressmeddelandet kommer
att finnas tillgangligt pa Ovzons hemsida, www.ovzon.com.

Handel med teckningsréatter

Handel med teckningsratter &ger rum pa Nasdaq First North Premier
Growth Market under perioden fran och med den 2 juni 2020 till
och med den 12 juni 2020. Carnegie och vardepappersinstitut

med erforderliga tillstand star till tjiinst med férmedling av kdp och
forsaljning av teckningsratter. ISIN-koden for teckningsratterna ar
SE0014401493. Teckningsratterna ar fritt Overlatbara.

Ej utnyttjade teckningsritter

Teckningsratter som ej salts senast den 12 juni 2020 eller utnyttjats
for teckning av aktier senast den 16 juni 2020, kommer att bokas
bort fran samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avi-
sering sker vid bortbokning av teckningsratter.

Emissionsredovisning

Direktregistrerade aktiedgare

Fortryckt emissionsredovisning med vidhdngande bankgiroavi
skickas till de aktiedgare, eller foretradare for aktiedgare, i Bolaget
som pa avstamningsdagen den 29 maj 2020 var registrerade i den
av Euroclear for Bolagets rékning forda aktieboken. Av den for-
tryckta emissionsredovisningen framgar bland annat antal erhallna
teckningsratter och det hela antal aktier som kan tecknas. Nagon
separat VP-avi som redovisar registrering av teckningsratter pa
aktiedgarens VP-konto kommer inte att skickas ut. Den som &r
upptagen i den i anslutning till aktieboken férda sarskilda for-
teckningen O&ver panthavare och férmyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade innehav

Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerat
hos bank eller annan forvaltare, erhaller ingen emissions-
redovisning fran Euroclear. Anmalan om teckning och betalning ska
i stallet ske i enlighet med anvisning fran respektive forvaltare.

Aktiedgare bosatta i vissa obehdriga jurisdiktioner

Tilldelning av teckningsratter och utgivande av Nya Aktier vid ut-
nyttjande av teckningsratter till personer som ar bosatta utanfor
Sverige kan paverkas av vardepapperslagstiftningar i sadana
lander, se vidare avsnittet "Viktigt information till investerare”. Med
anledning harav kommer, med vissa undantag, aktiedgare som
har sina befintliga aktier direktregistrerade pa VP-konton och har
registrerade adresser i Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea, USA eller i
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller atgarder an de som féljer av svensk
ratt, inte att erhalla nagra teckningsratter pa sina respektive VP-
konton eller tillatas teckna Nya Aktier. De teckningsratter som
annars skulle ha registrerats for dessa aktieagare kommer att
saljas och forsaljningslikviden, med avdrag for kostnader, kommer
att utbetalas till sddana aktiedgare. Belopp understigande 100 SEK
kommer inte att utbetalas.

Teckning av Nya Aktier med st6d av teckningsréatter

Teckning av Nya Aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom
betalning under perioden fran och med den 2 juni 2020 till och med
den 16 juni 2020. Efter teckningsperioden utgang blir outnyttjade
teckningsratter ogiltiga och saknar darmed varde. Efter den 16
juni 2020 kommer ej utnyttjade teckningsratter, utan avisering fran
Euroclear, att bokas bort fran innehavares VP-konto.
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For att inte vardet av teckningsratterna for att teckna Nya Aktier ska
ga forlorat maste innehavaren antingen:

» salja de teckningsratter som inte utnyttjats senast den 12 juni
2020, eller

« utnyttja teckningsratterna for att teckna Nya Aktier senast den
16 juni 2020, eller enligt instruktioner fran respektive forvaltare.

En teckning av Nya Akter med stdéd av teckningsratter ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte aterta eller &ndra sadan teckning
av Nya Aktier.

Direktregistrerade aktiedgare bosatta i Sverige

Teckning av Nya Aktier med stéd av teckningsratter sker genom
kontant betalning, antingen genom att anvanda den fortryckta
bankgiroavin eller genom anvandning av sarskild anmalningssedel,
med samtidig betalning enligt nagot av féljande alternativ:

» bankgiroavin ska anvandas om samtliga teckningsratter enligt
emissionsredovisningen fran Euroclear ska utnyttjas. Inga till-
lagg eller andringar kan goras pa bankgiroavin, och

» anmalningssedeln markt " Teckning med foretréddesrétt’ ska an-
vandas om teckningsratter kopts, salts eller éverforts fran annat
VP-konto, eller av annan anledning ett annat antal tecknings-
ratter an det som framgar av den fortryckta emissionsredovis-
ningen ska utnyttjas for teckning av Nya Aktier. Samtidigt som
den ifyllda anmalningssedeln skickas in ska betalning ske for
de tecknade aktierna, vilket ska ske pa samma satt som for
andra bankgirobetalningar, till exempel via internetbank, genom
girering eller pa bankkontor. Vid betalning maste VP-konto-
nummer dar teckningsratterna innehas anges.

Anmalningssedel enligt ovan kan bestéllas fran Carnegie under
kontorstid pa telefon 08-5886 94 83 eller laddas ner fran Carnegies
hemsida www.carnegie.se. Anmalningssedel och betalning ska
vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 16 juni 2020.

Direktregistrerade aktiedgare ej bosatta i Sverige beréttigade
att teckna Nya Aktier med stdd av teckningsréatter

Direktregistrerade aktiedgare som ar berattigade att teckna nya
aktier med stéd av teckningsratter samt inte &r bosatta i Sverige,
inte foremal for de restriktioner som beskrivs ovan under rubriken
"Aktiedgare bosatta i vissa obehdériga jurisdiktioner’ och som inte
kan anvanda den fortryckta bankgiroavin, kan betala i svenska
SEK genom bank i utlandet i enlighet med instruktionerna nedan:

Carnegie Investment Bank AB (publ)
Transaction Support

SE-103 38 Stockholm, Sverige
SWIFT adress: ESSESESS

IBAN: SE3850000000052211000363
Bankkontonummer: 5221 10 003 63

Vid betalning maste tecknarens namn, adress, VP-kontonummer
och referens fran emissionsredovisningen anges. Sista dag som
betalningen ska vara mottagaren tillhanda ar den 16 juni 2020.
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Om teckning avser ett annat antal aktier &n vad som framgar av
emissionsredovisningen ska istallet "Teckning med foretradesratt”
anvandas, vilken kan bestéllas fran Carnegie under kontorstid
pa telefon 08-5886 94 83 eller laddas ner pa Carnegies hemsida
www.carnegie.se. Betalningen ska ske enligt ovan angiven in-
struktion med VP-kontonummer dar teckningsratterna innehas som
referens. Anmalningssedeln (enligt adress ovan) och betalningen
ska vara Carnegie tillhanda senast kl. 15.00 den 16 juni 2020.

Forvaltarregistrerade tecknare

Innehavare av depa hos forvaltare som 6nskar teckna Nya Aktier
med stdd av teckningsréatter maste anmala sig for teckning i enlig-
het med instruktion fran sin eller sina respektive forvaltare.

Teckning av Nya Aktier utan stéd av teckningsréatter

Teckning av Nya Aktier kan aven goras utan stéd av teckningsratter.

Direktregistrerade aktiedgare och Gvriga

Anmalan om teckning av Nya Aktier utan stdd av teckningsratter
ska goras pa darfér avsedd anmalningssedel, benamnd " Teckning
utan stéd av teckningsrétter’. Det ar tillatet att ge in fler an en
anmalningssedel, varvid dock endast den senast daterade
anmalningssedeln kommer att beaktas.

Om anmalan avser annan person an undertecknaren ska aven
en sarskild blankett "Férmyndare och fullmaktshavare” fyllas i och
skickas tillsammans med anmalningssedeln "Teckning utan stéd av
teckningsrétter”.

Anmalningssedlar och blanketter kan erhallas fran nagot av
Carnegies kontor i Sverige eller laddas ned fran Carnegies hemsida,
www.carnegie.se, samt fran Ovzons hemsida, www.ovzon.com.
Anmalningssedel kan skickas per post till Carnegie Investment
Bank AB, Transaction Support, 103 38 Stockholm eller lamnas till
nagot av Carnegies kontor i Sverige. Anmalningssedeln maste vara
Carnegie, Transaction Support, tillhanda senast kl. 15.00 den 16
juni.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Depéakunder hos forvaltare som 6nskar teckna Nya Aktier utan stéd
av teckningsratter maste anmala sig for teckning till och i enlighet
men instruktioner fran sin eller sina forvaltare, som aven kommer
att hantera besked om tilldelning eller andra fragor.

Legal Entity Identifier (LEI-nummer)

Fran och med den 3 januari 2018 behdver alla juridiska personer
en global identifieringskod, en sa kallad Legal Entity Identifier (LEI),
for att kunna genomféra en vardepapperstransaktion. For att aga
ratt att deltaga i Foretradesemissionen och tilldelas Nya Aktier som
tecknas utan stdd av teckningsratter maste du som juridisk person
inneha och uppge ditt LEI-nummer.

Betalda tecknade aktier (BTA) och handel i BTA

Efter teckning och erlagd betalning kommer Euroclear att sdnda ut
en VP-avi som en bekraftelse pa att BTA bokats in pa tecknarens
VP-konto.



De Nya Aktierna kommer att bokféras som BTA pa VP-kontot till
dess att registreringen av Foretrddesemissionen skett vid Bolags-
verket. Darefter kommer BTA att bokas om till aktier vilket berdknas
ske omkring den 29 juni 2020 utan sarskild avisering fran Euroclear.
Depakunder hos forvaltare erhaller BTA och information i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. BTA kommer att tas upp till
handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market fran och
med den 2 juni 2020 till och med den 23 juni 2020. Carnegie och
ovriga vardepappersinstitut med erforderliga tillstand star till tjanst
med férmedling och kép av BTA. ISIN-koden for BTA for aktier ar
SE0014401501.

Tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stéd av
teckningsratter

Om inte samtliga Nya Aktier tecknas med stéd av teckningsratter
ska styrelsen besluta om tilldelning av Nya Aktier utan stdd av
teckningsratter. Tilldelning kommer da att ske enligt nedan prioritets-
ordning:

» | forsta hand att ske till de personer som anmalt sig for teckning
utan stod av teckningsratter och som tecknat Nya Aktier med
stdd av teckningsratter, oavsett om tecknaren var aktieagare
pa avstamningsdagen eller inte, och vid 6verteckning ska till-
delning ske i forhallande till antalet utnyttjande teckningsratter, och
i den man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning.

* | andra hand till 6vriga som anmalt sig for teckning utan stéd av
teckningsratter och, vid 6verteckning, i forhallande till det antal
Nya Aktier som anges i respektive teckningsanmalan, och i den
man detta inte kan ske ska tilldelning ske genom lottning.

» Slutligen ska tilldelning av resterande aktier ske till de invest-
erare som lamnat emissionsgarantier i enlighet med villkoren for
respektive emissionsgarants emissionsgaranti.

Som bekraftelse pa tilldelning av Nya Aktier tecknade utan stod
av teckningsratter kommer avrakningsnota skickas till tecknaren
omkring den 18 juni 2020. Forvaltarregistrerade aktieagare erhaller
besked om tilldelning i enlighet med respektive forvaltares rutiner.
Inget meddelande kommer att skickas till tecknare som inte erhallit
nagon tilldelning. Tecknade och tilldelade Nya Aktier ska betalas
kontant i enlighet med instruktionerna pa avrakningsnotan som
skickas till tecknaren.

« Efter att betalning av tecknade och tilldelade Nya Aktier
skett och de Nya Aktierna har registrerats hos Bolagsverket
kommer Euroclear att séanda ut en avi som bekréaftelse pa att de
Nya Aktierna bokats in pa VP-kontot. Tecknaren erhaller aktier
direkt, inga BTA kommer att bokas in pa tecknarens VP-konto.
Registrering av de Nya Aktierna tecknade utan stéd av
teckningsratter forvantas ske hos Bolagsverket omkring den
25 juni 2020. Inbokning av Nya Aktier pa VP-konton beraknas
ske omkring den 29 juni 2020.

Handel med Nya Aktier

Bolagets aktier ar upptagna till handel pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. Efter att Bolagsverket registrerat de Nya
Aktierna kommer aven dess att handlas pa Nasdaq First North
Premier Growth Market. Forsta dagen for handel i Nya Aktier
beraknas infalla omkring den 29 juni 2020.

Rétt till utdelning pa aktier

Utdelning betalas ut efter beslut av bolagsstdmman. Utbetalning
av utdelning ombesorjs av Euroclear eller for forvaltarregistrerade
innehav i enlighet med respektive forvaltares rutiner. Ratt till ut-
delning tillfaller dem som pa den faststallda avstdmningsdagen
var registrerad som agare av aktier i den av Euroclear forda aktie-
boken. De Nya Aktierna medfor ratt till utdelning forsta gangen pa
den forsta avstamningsdagen for utdelning till aktier som infaller
narmast efter det att de Nya Aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Leverans av aktier och registrering av Foretrades-
emissionen

Efter att Foretradesemissionen registrerats av Bolagsverket, vilket
berdknas ske i slutet av juni 2020, ombokas BTA till aktier utan
sarskild avisering fran Euroclear, varefter de Nya Aktierna kommer
att tas upp till handel pa Nasdaq First North Premier Growth Market.

For de aktiedgare som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat
kommer information fran respektive forvaltare enligt dennes rutiner.

Oaterkallelig teckning

Teckning av Nya Aktier, med eller utan stod av teckningsratter ar
oaterkallelig och tecknaren far inte aterkalla eller &ndra en teckning
av Nya Aktier, satillvida inte annat foljer av Prospektet eller av till-
lamplig lag.

Ofulistandig teckning

For det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare for de Nya
Aktierna kommer Carnegie att ombesorja att éverskjutande belopp
aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for dverskjutande
belopp. Ofullstandiga eller felaktigt ifyllda anmalningssedlar kan
komma att lamnas utan beaktande. Om teckningslikvid inbetalas
for sent, ar ofillracklig eller betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i
ansprak kommer i sa fall att aterbetalas. Ingen réanta kommer att
utbetalas for en sadan likvid. Belopp understigande 100 SEK kom-
mer inte att utbetalas.

Offentliggorande av utfallet i Féretradesemissionen

Utfallet av teckningen i Féretradesemissionen kommer att offentlig-
gbras omkring den 18 juni 2020 genom ett pressmeddelande fran
Bolaget.

Finansiell radgivare och emissionsinstitut

Carnegie ar Bolagets finansiella radgivare med anledning av
Foretradesemissionen. Carnegie kan nas pa féljande kontakt-
uppgifter: Regeringsgatan 56, 111 56 Stockholm, 08-5886 88 00.

Carnegie agerar aven emissionsinstitut i anledning av Foéretrades-
emissionen. Att Carnegie ar emissionsinstitut innebar inte att
Carnegie betraktar den som anmalt sig for teckning i Foretrades-
emissionen som kund hos Carnegie. For det fall ett for stort belopp
betalats in av en tecknare for de Nya Aktierna kommer Carnegie
att ombesoérja att Overskjutande belopp aterbetalas. Ingen réanta
kommer att utbetalas fér dverskjutande belopp. Ofullstandiga eller
felaktigt ifyllda anméalningssedlar kan komma att ldmnas utan be-
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aktande. Om teckningslikvid inbetalas for sent, ar otillracklig eller
betalas pa ett felaktigt satt kan anmalan om teckning komma att
lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre
belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kommer i sa fall att
aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for en sadan likvid.
Belopp understigande 100 SEK kommer inte att utbetalas.

Teckningsforbindelser, avsiktsforklaring och
garantiataganden

Staffan Persson, Erik Afors och Fjarde AP-fonden — samt vissa av
Bolagets Ovriga storre befintliga agare, daribland Investment AB
Oresund, Bure Equity AB, AFA Foérsakring och AB Stena Finans,
har atagit sig att teckna sina respektive pro rata-andelar av Fore-
trédesemissionen. Dartill har Handelsbanken Fonder kommunicerat
sin avsikt att teckna sin pro rata-andel av Foretradesemissionen.
Dessa teckningsforbindelser och avsiktsforklaringen fran Handels-
banken Fonder uppgar till totalt cirka 99 MSEK motsvarande cirka
64 procent av Foretrddesemissionen. Utdver dessa tecknings-
forbindelser och avsiktsforklaringen har Staffan Persson och Erik
Afors genom bolag, Fjarde AP-fonden, Investment AB Oresund
och Bure Equity AB ingatt garantiataganden som tillsammans mot-
svarar cirka 36 procent av Foretradesemissionen. Foretrades-
emissionen ar saledes fullt garanterad.

Varken garantidtagandena, teckningsforbindelserna eller avsikts-
forklaringen ar sakerstallda genom pantsattning, sparrmedel eller
andra liknande arrangemang for att sakerstalla att den likvid som
omfattas av garantiatagandet, teckningsforbindelserna respektive
avsiktsforklaringen kommer att tillféras Bolaget, se avsnittet "Risk-
faktorer - Teckningsférbindelser, avsiktsférklaring och garanti-
atagande avseende Féretradesemissonen ér ej sdkerstéllda”.

Teckningsataganden och avsiktsforklaring

Nedan féljer en forteckning 6ver de befintliga aktiedgare som har
lamnat teckningsatagande, eller avsiktsforklaring, som motsvarar
mer an fem procent av Féretradesemissionen.

Andel av

Tecknings- Foretrades-

Aktiedgare atagande, SEK emissionen (%)
Investment AB Oresund 18 216 080 11,8
Bure Equity 17 453 440 11,3
AFA Forsakring 14 154 360 9,2
Fjarde AP-Fonden 13 539 640 8,8
Handelsbanken Fonder' 9818 160 6,4
Staffan Persson 9573720 6,2
Erik Afors 8010 720 5,2
Ovriga 7 852 720 5,1
Totalt 98 618 840 64,0

1) Utgdr endast en avsiktsforklaring.
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Garantiataganden

Staffan Persson, Erik Afors och Fjarde AP-fonden, samt
Investment AB Oresund och Bure Equity AB har ingatt garanti-
ataganden med forbehall for sedvanliga villkor som tillsammans upp-
gar till cirka 56 MSEK motsvarande cirka 36 procent av Foretrades-
emissionen. Garantiprovisionen uppgar till tre procent av garanterat
belopp motsvarande totalt cirka 1,2 MSEK. Fjarde AP-fonden
erhaller ingen garantiprovision. Ingen enskild garant har stallt ut
garantiataganden overstigande 14 MSEK. Garantiavtalen ingicks
den 28 april 2020.

Andel av

Garanti- Foretrades-

Garant atagande, SEK emissionen, %
Investment AB Oresund' 13 882 520 9,0
Bure Equity AB? 13 882 520 9,0
Fjarde AP-Fonden?® 13 882 520 9,0
Staffan Persson* 6 941 280 4,5
Erik Afors® 6 941 280 4,5
Totalt 55 530 120 36,0

1) Investment AB Oresund kan nas pa féljande adress: Box 7621, 103 94
Stockholm, Sverige. Bestksadress: Norrlandsgatan 15. E-mail: info@oresund.
se. Telefonnummer: +46 8 402 33 00.

2) Bure Equity kan nas pa foljande adress: Nybrogatan 6, 114 34 Stockholm,
Sverige. Email: info@bure.se. Telefonnummer: +46 8 614 00 20.

3) Fjarde AP-Fonden kan nas pa foljande adress: Box 3069, 103 61 Stock-
holm. Besoksadress: Jakobsbergsgatan 16, Stockholm. E-mail: info@ap4.se.
Telefonnummer: +46 8 787 75 00.

4) Staffan Persson kan nas genom Bolagets adress.

5) Erik Afors kan nas genom Bolagets adress.

Atagande att avsta fran att silja aktier (Lock-Up)

| samband med Foretradesemissionen har Bolaget atagit sig att
inte, utan Carnegies skriftliga samtycke, emittera ytterligare aktier
for en period om 180 kalenderdagar efter dagen for offentlig-
gérande av utfallet i Foretradesemissionen (29 april 2020).
Vidare innehaller atagandet begransningar i att bland annat
foresla kapitalokning till Bolagets aktieagare eller vidta nagon
annan atgard som skulle mojliggora for Bolaget att direkt eller in-
direkt, emittera, erbjuda, pantsatta, salja, avtala om forsaljning eller
pa annat satt verlata eller avyttra vardepapper som ar vasentligen
likstallda med aktierna. Darutdver har styrelsen, koncernledningen
och Bure Equity AB atagit sig att inte, utan skriftligt medgivande
fran Carnegie, sélja nagra aktier i Ovzon for en period om 180
kalenderdagar efter dagen for offentliggérande av utfallet i
Foretradesemissionen. Atagandena ar féremal foér sedvanliga
undantag som bland annat inkluderar godtagandet av ett
erbjudande till samtliga aktiedgare i Bolaget i enlighet med
svenska takeoverregler, forsaljning eller annan avyttring av aktier
som ett resultat av ett erbjudande fran Bolaget gallande forvarv
av egna aktier, eller dar 6verforing av aktierna kravs till foljd av
legala, administrativa eller rattsliga krav. Efter utgangen av lock-up-
perioden far aktiedgare som varit foremal for lock up-atagandet
fritt sélja eller avyttra sina aktier.



Overlatelsebegransningar

Erbjudandet att teckna aktier i Ovzon i enlighet med villkoren i
Prospektet riktar sig enbart till allmanheten i Sverige. Erbjudandet
att teckna aktier i Bolaget riktar sig inte till personer med hem-
vist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore, Sydafrika, Sydkorea eller i nagot annat land
dar deltagande i Foretradesemissionen skulle férutsatta ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt svensk lag
eller strida mot regler i sadant land. Prospektet, anmalningssedlar
och andra i Foretradesemissionen tillhérande handlingar far folj-
aktligen inte distribueras i eller till ovan ndmnda lander eller annan
jurisdiktion dar sadan distribution eller deltagande i Foéretrades-
emissionen skulle forutsatta ytterligare prospekt, registrerings- eller
andra atgarder.

Inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Ovzon har registrerats eller kommer att registreras enligt United
States Securities Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftning i
nagon delstat i USA eller nagon provinslag i Kanada. Darfor far
inga betalda aktier, aktier eller andra vardepapper utgivna av
Ovzon 6verlatas eller erbjudas till forsaljning i USA eller Kanada
annat an i sadana undantagsfall som inte kraver registrering.
Anmalan om teckning av aktier i strid med ovanstaende kan komma
att anses vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Genom undertecknande av anmalningssedel i Féretrddesemissionen
bekraftas att forvarvaren har tagit del av Prospektet samt forstatt
riskerna som ar férknippade med en investering i de finansiella
instrumenten.

Information om behandling av personuppgifter

Den som tecknar, eller anmaler sig for teckning av, Nya Aktier
kommer lamna in personuppgifter till Carnegie. Personuppgifter
som lamnas till Carnegie, till exempel kontaktuppgifter och person-
nummer eller som i 6vrigt registreras i samband med forberedelse
eller administration av erbjudandet, behandlas av Carnegie, som ar
personuppgiftsansvarig, for administration och utférande av upp-
draget. Behandling av personuppgifter sker ocksa for att Carnegie
ska kunna fullgéra sina forpliktelser enligt lag.

Personuppgifter kan for angivha andamal — med beaktande av
reglerna om banksekretess — ibland komma att lamnas ut till andra
bolag inom Carnegiekoncernen eller till féretag som Carnegie sam-
arbetar med, inom och utanfér EU/EES i enlighet med EU:s god-
kanda och lampliga skyddsatgarder. | vissa fall ar Carnegie ocksa
skyldig enligt lag att ldamna ut uppgifter, t.ex. till Finansinspektionen
och Skatteverket.

Lagen om bank- och finansieringsrorelse innehaller, liksom lagen
om vardepappersmarknaden, en sekretessbestdmmelse enligt vilken
alla anstéllda hos Carnegie ar bundna av tystnadsplikt avseende
Carnegies kunder och andra uppdragsgivare. Tystnadsplikten
galler aven mellan och inom de olika bolagen i Carnegiekoncernen.

Information om vilka personuppgifter som behandlas av Carnegie
radering av personuppgifter, begransning av behandling av person-
uppgifter, dataportabilitet, eller rattelse av en personuppgift kan
begaras hos Carnegies dataskyddsombud. Det gar aven bra att

kontakta dataskyddsombudet om foérvarvaren vill ha ytterligare
information om Carnegies behandling av personuppgifter. | de
fall férvarvaren vill lamna ett klagomal avseende behandling av
personuppgifter har denne ratt att vanda sig till Datainspektionen
i egenskap av tillsynsmyndighet.

Personuppgifter ska raderas om de inte langre ar nédvandiga for
de andamal for vilka de samlats in eller pa annat satt behandlats,
forutsatt att Carnegie inte ar rattsligt forpliktad att bevara person-
uppgifterna. Normal lagringstid for personuppgifter &r 10 ar.

Adress till Carnegies dataskyddsombud: dpo@carnegie.se

Information till distributérer

Med anledning av produktstyrningskrav i: (a) EU-direktivet 2014/65/
EU m marknader for finansiella instrument, ("MiFID II’), (b) artikel
9 och 10 i Kommissionens delegerande direktiv (EU) 2017/593 om
komplettering av MiFID Il, och (c) kapitel 5 i Finansinspektionens
foreskrifter om vardepappersrorelse, FFFS 2017:2, (sammantaget
"MiFID lI:s produktstyrningskrav”), och utan ersattningsansvar
for skador som kan avila en "producent” (i enlighet med MiFID II:s
produktstyrningskrav) i 6vrigt kan ha dartill, har aktier i Ovzon varit
foéremal for en produktgodk@annandeprocess, dar malmarknaden for
aktier i Ovzon ar (i) icke-professionella kunder och (ii) investerare
som uppfyller kraven for professionella kunder och jambdérdiga
motparter, var och en enligt MIFID Il ("malmarknaden”). Oaktat
malmarknadsbedémningen ska distributérer notera att: vardet pa
aktierna i Ovzon kan minska och det ar inte sékert att investerare far
tillbaka hela eller delar av det investerade beloppet: Aktier i Ovzon
erbjuder ingen garanterad intakt och inget kapitalskydd: och en in-
vestering i aktier i Ovzon ar endast Iampad for investerare som inte
behdver en garanterad intakt eller ett kapitalskydd, som (antingen
enskilt eller tillsammans med en finansiell eller annan radgivare) ar
kapabel att utvardera férdelar och risker med en sadan investering
och som har tillrackliga medel for att kunna bara sadana forluster
som kan uppstéd darav. Malmarknadsbedémningen paverkar inte
kraven i nagra avtalsmassiga, legala eller regulatoriska forsaljnings-
restriktioner i forhallande till Féretradesemissionen.

Malmarknadsbeddmningen ar inte att anses som (a) en lamplighets-
eller passandebedémning i enlighet med MiFID I, eller (B) en
rekommendation till nagon investerare eller grupp av investerare
att investera i, inforskaffa, eller vidta nagon annan atgard rérande
aktier i Ovzon.

Varje distributor ar ansvarig for sin egen malmarknadsbedémning
rérande aktier i Ovzon och for att bestamma lampliga distributions-
kanaler.
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Styrelse och ledande
befattningshavare

Styrelse

Enligt Ovzons bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ledaméter utan suppleanter. Styrelseledamoéterna valjs som
utgangspunkt arligen pa arsstamman for tiden intill dess att nasta arsstdmma har hallits. Per dagen for Prospektet bestar Bolagets styrelse

av sex stammovalda ledamater, inklusive styrelseordféranden.

Styrelseledamoéterna, deras befattning och tilltradesar i styrelsen beskrivs i tabellen nedan. Styrelsen och de ledande befattningshavarna
for Bolaget kan nas pa foljande kontaktuppgifter: Anderstorpsvéagen 10, 171 54 Solna, +46 8 508 600 60.

Oberoende i férhallande till:

Namn Position Tilltradesar Bolaget och dess ledning Storre aktiedgare
Anders Bjorkman Ordférande 2019 Ja Ja
Patrik Tigerschiold Ledamot 2018 Ja Nej
Nicklas Paulson Ledamot 2018 Ja Nej
Magnus René Ledamot 2018 Nej Ja
Cecilia Driving Ledamot 2020 Ja Ja
Dan Jangblad Ledamot 2020 Ja Ja

Anders Bjorkman (fodd 1959)

Utbildning: Magisterexamen fran Chalmers tekniska hogskola i
Goteborg.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Anders har en bakgrund inom
telekomindustrin dar Anders var en drivande kraft vid bildandet av
det som idag ar den svenska operatoren Tele2. Han har arbetat for
Ericsson AB, har varit CEO for Joint Ventures mellan OnePhone
Holding med KPN och British Telecom saval som VD fér Argnor
Wireless Ventures samt partner for Brainheart Capital.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseordférande i
Allgon AB (publ), Vinnergi Holding AB, Elonroad AB och Maven
Wireless AB. Styrelseledamot i Tele2 AB (publ).

Innehav: Per dagen for Prospektet dger Anders Bjorkman 4 000
aktier och 30 000 kdpoptioner i Bolaget. Anders Bjérman &ager inga
teckningsoptioner i Bolaget.

Patrik Tigerschidld (fédd 1964)

Utbildning: Civilekonom, Stockholms Universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: VD for Bure Equity AB 2010-
2013, VD for Skanditek Industriférvaltning 1999-2010, VD for SEB
Allemansfonder AB 1995-1999.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseordférande i
Bure Equity AB, Mycronic, Cavotec AB, Aktiemarknadsbolagens
férening och Féreningen for god sed pa vardepappersmarknaden.
Styrelseledamot i Bure Financial Services AB, Sjalvregleringen i
Sverige Services AB, mfl.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Patrik Tigerschiold
200 000 aktier och inga tecknings- eller kdpoptioner i Bolaget.
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Nicklas Paulson (fédd 1970)

Utbildning: Civilekonom, Stockholms Universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet:  Investment Banking pa
Carnegie Investment Bank AB (publ) och Alfred Berg ABN AMRO.
Tidigare styrelseledamot i Bahnhof AB och Bulten AB.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: VD fér Investment AB
Oresund. Styrelseledamot i Bilia AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Nicklas Paulson 8 000
aktier i Bolaget. Nicklas Paulson ager inga tecknings- eller kdp-
optioner i Bolaget.

Magnus René (fodd 1962)
Utbildning: Civilingenjor Elektroteknik, Chalmers Tekniska Hogskola.

Tidigare engagemang/erfarenhet: VD Arcam AB 2001-2018. VD
och affarsomradeschef Hogia Teknik 1999-2000. VP Customer
Service Mycronic 1990-1999. Tidigare styrelseledamot i Integrum
AB.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseledamot i SLM
Solutions GmbH och Inkbit Inc.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Magnus René 80 000
aktier och 200 000 kopoptioner i Bolaget. Magnus René ager inga
teckningsoptioner i Bolaget.



Cecilia Driving (fodd 1971)

Utbildning: Jurkand. och filLkand. i ekonomi fran Stockholms
universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: VD respektive CFO pa RISE
Research Institutes of Sweden AB, CFO pa flera bolag inom life
science-, private equity-, forsknings- och telekombolag. Tidigare
styrelseledamot i Acreo Swedish ICT AB.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: CFO och Vice VD i Biovica
International AB (publ). Styrelseordférande i Adom AB och
styrelseledamot i Biovica Services AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Cecilia Driving 500 aktier
i Bolaget. Cecilia Driving ager inga tecknings- eller kbpoptioner i
Bolaget.

Dan Jangblad (fédd 1958)

Utbildning: Civilingenjor maskinteknik, LinkOpings universitet,
Linkoping.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Affarsomradeschef och CSO
for Saab AB, VD for Svenska Rymdbolaget SSC. Ansvarig for
Saabs riskkapitalportfolj. Tidigare styrelseordférande i foreningen
for Svensk Forsvarsindustri (SOFF). Tidigare styrelseledamot i
Swedish ICT och LIU Holding AB.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Agare och VD fér Emmern
Konsult AB inklusive ett uppdrag som senior radgivare till VD
for Saab AB. Styrelseordférande i Visual Sweden Vinnvax
innovationsprogram (Vinnova). Styrelseledamot i Combitech AB
och Vricon Systems Inc. Vice ordférande i Linkdpings universitet.

Innehav: Per dagen fér Prospektet ager Dan Jangblad inga aktier
eller teckningsoptioner i Bolaget.
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Ledande befattningshavare

Namn Position Tilltradesar nuvarande befattning
Magnus René VD 2019
Per Wahlberg Vice VD 2006
Kennet Lejnell CTO 2007
Johan Brandt CFO 2018
Jim Gerow VP Key Accounts 2008
Pal Ekberg VP Satellite Operations 2007
Nils Norén VP Development & Product Supply 2020

Magnus René

For information om Magnus René se avsnittet ”Styrelsen” ovan.

Per Wahlberg (fodd 1966)

Utbildning: Umea universitet, radiolanktekniker, Flygvapnets
markteletekniska skola, och Teleteknisk linje pa gymnasiet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Satellitoperatér Tele-X och
projektledare vid Svenska rymdaktiebolaget. Medgrundare till
Swe-Dish Satellite Systems.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: VD fér OverHorizon AB
samt grundare och styrelseledamot fér Etheron AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Per Wahlberg 335 856
aktier i Bolaget och har via ett 8,79 procent dgande i Bolagets
tidigare moderbolag OverHorizon (Cyprus) PLC ett indirekt agar-
intresse i Bolaget. Utover detta ager Per Wahlberg 39 000
teckningsoptioner, under teckningsoptionsprogram 2018/2021, i
Bolaget.

Kennet Lejnell (fodd 1968)

Utbildning: Fil.dr. i teoretisk fysik, Stockholms Universitet och
Princeton University.

Tidigare engagemang/erfarenhet: CTO och CSO foér Swe-Dish
Satellite Systems.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Styrelseledamot fér Equi
Performance Sweden AB och Bahnhof AB. Styrelseledamot och
CTO i OverHorizon AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Kennet Lejnell 185 795
aktier i Bolaget och har via ett 2,56 procent agande i Bolagets
tidigare moderbolag OverHorizon (Cyprus) PLC ett indirekt
agarintresse i Bolaget. Utdver detta ager Kennet Lejnell 25 000
teckningsoptioner, under teckningsoptionsprogram 2018/2021, i
Bolaget.
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Johan Brandt (fédd 1974)

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan i Goteborg. (Géteborgs
Universitet)

Tidigare engagemang/erfarenhet: Auktoriserad revisor pa EY,
CFO pa Nimbus, EVP och CFO pa Arcam AB.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Grundare och &gare av
Axellen AB samt styrelseledamot i Spira Energy AB.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Johan Brandt, personligen
och via narstaende, 18 000 aktier och 25 000 teckningsoptioner
under teckningsoptionsprogram 2018/2021, i Bolaget.

Jim Gerow (fodd 1961)

Utbildning: Kandidatexamen i
Connecticut.

elektroteknik, University of

Tidigare engagemang/erfarenhet: VD for Swe-Dish Satellite
Systems LLC, Government Program Manager, MBITR, MBMMR
vid USSOCOM, Department of the Army (DOA), Government
(GS-13) pa USSOCEUR, Medic, Informatéor pa USMC/Navy
Special Warfare (NSW), USMC Special Operations Training Group
(SOTG) och féltsjukvardare vid SEAL.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Inga.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Jim Gerow &ger 7 500 aktier
i Bolaget och har via ett 1,18 procent dgande i Bolagets tidigare
moderbolag OverHorizon (Cyprus) PLC ett indirekt agarintresse i
Bolaget. Utdver detta ager Jim Gerow 39 000 teckningsoptioner,
under personaloptionsprogram 2018/2021, i Bolaget.



Pal Ekberg (fédd 1972)

Utbildning: Statskunskap och ekonomi, Lunds universitet.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Vice forsaljningschef for
Swe-Dish Satellite Systems, konsult pa Exportradet och reserv-
officer (Lojtnant) i svenska Flygvapnet.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: VD fér OverHorizon LLC.

Innehav: Per dagen for Prospektet ager Pal Ekberg 50 000 aktier
i Bolaget och har via ett 2,69 procent dgande i Bolagets tidigare
moderbolag OverHorizon (Cyprus) PLC ett indirekt agarintresse
i Bolaget. Utdver detta ager Pal Ekberg 78 000 teckningsoptioner,
under personaloptionsprogram 2018/2021, i Bolaget.

Nils Norén (fédd 1961)
Utbildning: Civilingenjor Elektroteknik, Chalmers Tekniska Hogskola.

Tidigare engagemang/erfarenhet: Chief Development & Production
Officer i Zound Industries AB, 2012-2020.

Ovriga betydande pagaende uppdrag: Inga.
Innehav: Per dagen for Prospektet ager Nils Norén med familj

20 000 aktier i Bolaget. Nils Norén ager inga teckningsoptioner i
Bolaget.

Ovrig information om styrelse och ledande befatt-
ningshavare

Inga styrelseledamoter eller medlemmar av koncernledningen har
nagra familjeband till nagra andra styrelseledamoter eller medlemmar
av koncernledningen.

Ingen av styrelseledamoterna eller de ledande befattningshavarna
i Bolaget har under de senaste fem aren (i) démts i bedrageri-
relaterade mal, (ii) av reglerings- eller tillsynsmyndighet (inklusive
erkanda yrkessammanslutningar) bundits vid, eller varit foremal for
paféljd pa grund av, brott, eller (iii) forbjudits av domstol att vara
medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller tillsynsorgan
eller fran att utéva ledande eller évergripande funktioner hos en
emittent.

Ersattningar under 2019

Erséttning till styrelsen, verkstéllande direktdren
och ovriga ledande befattningshavare

Erséttning till styrelsen

Till styrelsens ordférande och ledamoéter utgar arvode enligt
bolagsstdmmans beslut.

Pa arsstdmman den 1 april 2020 beslutades, i enlighet med val-
beredningens forslag darom, att arvodet till styrelsens ledamdoter
skulle uppga till totalt 1 225 000 SEK inklusive arvode for utskotts-
arbete (900 000 kronor féregaende ar) i enlighet med foljande:

» 175000 kronor (150 000 kronor) till envar icke anstalld styrelse-
ledamot och 350 000 kronor (300 000 kronor) till styrelse-
ordférande férutsatt att denne inte ar anstalld.

» 80 000 kronor (O kronor) till ordférande och 35 000 kronor
(0 kronor) till 6vriga ledaméter i revisionsutskottet samt 25 000
kronor (0 kronor) till ordférande och 20 000 kronor (0 kronor) till
dvriga i ersattningsutskottet.

Bolagets styrelseledaméter har inte ratt till nagra férmaner efter det
att de avgatt som medlemmar i styrelsen.

Nedanstaende tabell visar ersattning som har utbetalats till styrelseledaméter och ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2019.

Grundlén/ Rérlig Pensions- Ovriga

TSEK styrelsearvode ersiattning kostnader férmaner Totalt
Styrelse

Magnus René (VD och styrelseledamot) 2 687 833 142 - 3 662
Anders Bjorkman 300 - - - 300
Nicklas Paulson 150 - - - 150
Lennart Hallkvist 1376 - - - 1376
Patrik Tigerschiold 150 - - - 150
Styrelsen totalt 4 663 833 142 5638
Ovriga ledande befattningshavare, sex stycken 12 278 2925 1 386 - 16 589
Totalt styrelse och ledande befattningshavare 16 941 3758 1528 - 22227

Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande férmaner efter styrelseledamots eller ledande befattnings-

havares avtradande av tjanst eller uppdrag.
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Historisk finansiell information
och nyckeltal

Den historiska finansiella informationen for Ovzon har inforlivats i Prospektet genom hanvisning. Inférlivade dokument och kors-
hanvisningar till respektive del som inforlivas presenteras i avsnittet "Handlingar inférlivade genom hénvisning”. Den inforlivade historiska
finansiella informationen bestar av Koncernens reviderade arsredovisningar for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt Bolagets ej reviderade
delarsrapport fér perioden 1 januari-31 mars 2020. Bolagets arsredovisningar har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1
Kompletterande redovisningsregler for koncerner samt International Financial Reporting Standards (IFRS) och IFRIC-tolkningar, utgivna
av International Accounting Standards Board, sasom de antagits av EU. Ingen information i Prospektet har reviderats om det inte
uttryckligen anges annorlunda. Delarsrapporten for perioden 1 januari-31 mars 2020 har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen
och IAS 34 Delarsrapportering.

Den presenterade historiska finansiella informationen nedan ska lasas tillsammans med Ovzons reviderade arsredovisningar med till-
hdrande noter och revisionsberattelser for rakenskapsaren 2019 och 2018 samt den ej reviderade delarsrapporten for perioden 1 januari—
31 mars 2020, vilka har inforlivats i Prospektet genom hanvisning enligt féljande:

Delarsrapport for perioden 1 januari-31 mars 2020 Sidhanvisning
Koncernens resultatrékning i sammandrag 9
Koncernens rapport 6ver totalresultatet 9
Koncernens balansrékning i sammandrag 10
Koncernens férandring av eget kapital i sammandrag 10
Koncernens kassaflédesanalys i sammandrag 11
Noter 12-13

Delarsrapport fér perioden 1 januari-31 mars 2020 finns pa féljande lank:
https://www.ovzon.com/sv/wp-content/uploads/sites/5/2020/04/ovzon-Del%C3%A5rsrapport-januari%E2%80%93mars-2020-200428.pdf

Ovzons arsredovisning for rakenskapsaret 2019 Sidhanvisning
Koncernens resultatrakning 48
Koncernens balansrakning 49
Koncernens forandring av eget kapital 50
Koncernens kassaflddesanalys 50
Noter 53-66
Revisionsberattelse 67-69

Ovzons arsredovisning for rakenskapsaret 2019 finns pa foljande lank:
https://www.ovzon.com/sv/wp-content/uploads/sites/5/2020/03/0Ovzon2019_SWE-1.pdf

Ovzons arsredovisning for rakenskapsaret 2018 Sidhanvisning
Koncernens resultatrékning 48
Koncernens balansrakning 49
Koncernens férandring av eget kapital 50
Koncernens kassaflédesanalys 51
Noter 55-70
Revisionsberattelse 72-74

Ovzons drsredovisning for rédkenskapsaret 2018 finns pa féljande lank:
https://www.ovzon.com/sv/wp-content/uploads/sites/5/2019/03/ovzon-Ovzon-AB-%C3%85rsredovisning-2018-190315.pdf

Kopior av Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hanvisning kan erhéallas fran Ovzon elektroniskt via Bolagets webbplats,
www.ovzon.com. Fullstédndig information om de finansiella rapporter som har inforlivats i Prospektet genom hanvisning, tillsammans med
en forteckning 6ver korshanvisningar till relevanta delar i de finansiella rapporterna, aterfinns i avsnittet "Handlingar inférlivade genom
hénvisning”.
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Koncernens nyckeltal

Bolaget tillampar European Securities and Markets Authoritys (ESMA) riktlinjer om alternativa nyckeltal. Riktlinjerna syftar till att géra
alternativa nyckeltal i finansiella rapporter mer begripliga, tillférlitiga och jamférbara och darmed framja deras anvandbarhet. Med ett
alternativt nyckeltal avses enligt dessa riktlinjer ett finansiellt matt ver historisk eller framtida resultatutveckling, finansiell stallning, finansiellt
resultat eller kassafléden som inte definieras eller anges i tillampliga regler for finansiell rapportering; IFRS och arsredovisningslagen.

Ovzon beddmer att de alternativa nyckeltal som presenteras nedan ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska situation samt
att de i stor utstrackning anvands av Bolagets ledningsgrupp, investerare, vardepappersanalytiker och andra intressenter som
kompletterande matt pa resultatutveckling. Dessutom ska sadana alternativa nyckeltal, sasom Ovzon har definierat dem, inte jamféras
med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra foretag. Detta beror pa att sddana nyckeltal inte alltid definieras pa
samma satt och andra foretag kan rakna fram dem pa ett annat satt. For definitioner och beskrivning av anledningen till anvandningen
av de finansiella nyckeltalen, se "Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt tilldmplig redovisningsstandard” nedan.

Nedanstaende tabell visar Koncernens nyckeltal for rakenskapsaren 2019 och 2018 och perioden 1 januari-31 mars 2020 och 2019.
Nyckeltalen har inte reviderats eller éversiktligt granskats om inte sarskilt anges.

1 januari-31 mars 1 januari-31 december
TSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2019 2018
IFRS-nyckeltal’
Nettoomséttning 59 576 53 361 231 642 207 883
Periodens resultat efter skatt 33705 21333 29 230 -25 640
Resultat per aktie, SEK 0,98 0,71 0,93 -3,63
Alternativa nyckeltal
Rorelseresultat? 5 355 4 660 11 419 -17 536
Justerat rorelseresultat 5 355 4 660 23716 8 524
Rorelsemarginal, % 9 9 5 Neg
Justerad rérelsemarginal, % 9 9 10 4
Soliditet, % 86 89 89 56

Definitioner av alternativa nyckeltal som inte definieras enligt tillamplig redovisningsstandard

Nyckeltal Definition Syfte

Rorelseresultat Berdknas som rorelseresultat fore finansiella poster  Rorelseresultatet ger en samlad bild av den totala
och skatt. resultatgenereringen i den operativa verksamheten.

Justerat rorelseresultat, TSEK Rorelseresultat exklusive jamforelsestorande poster.  Ovzon anser att ett justerat rorelseresultat &r
Jamforelsestorande poster for 2019 bestar av anvandbart for att kunna analysera utvecklingen

nedskrivning i Orbital vilket gjordes i andra kvartalet over tid.
2019 om totalt 12 297 TSEK. Under 2018 har
jamforelsestorande poster bestatt av noterings-

kostnader (12 652 TSEK) och kostnader for att ta

banposition 59.7E i bruk (13 408 TSEK) uppgaende

till totalt 26 060 TSEK.

Rérelsemarginal, % Rorelsemarginal avser rérelseresultat i férhallande  Ovzon anser att rorelsemarginalen ar ett
till nettoomsattningen anvandbart matt tillsammans med intaktstillvéaxt for
att f6lja vardeskapande.

Justerad rorelsemarginal, % Rérelseresultat exklusive jamforelsestorande poster  Ovzon anser att en justerad rérelsemarginal &r
i fornallande till nettoomséattningen. anvandbart for att kunna analysera utvecklingen
Over tid.
Soliditet, % Eget kapital i procent av balansomslutningen. Ovzon anser att detta ar ett anvandbart matt

for att visa vilken andel av de totala tillgangarna
som finansieras genom eget kapital och anvands
av koncernledningen for att félja Koncernens
langsiktiga finansiella stallning.

1) Nyckeltalen har reviderats for rakenskapsaren 2019 och 2018.
2) Nyckeltalet har reviderats for rakenskapsaren 2019 och 2018.
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Avstamning av alternativa nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS

1 januari-31 mars 1 januari-31 december
TSEK (om ej annat anges) 2020 2019 2019 2018
Justerat rérelseresultat, TSEK
Rorelseresultat 5 355 4 660 11 419 -17 536
(-) Jamforelsestdrande poster - - -12 297 -26 060
Justerat rorelseresultat 5355 4 660 23716 8 524
Rorelsemarginal
Rérelseresultat 5 355 4 660 11419 -17 536
(/) Nettoomsattning 59 576 53 361 231 642 207 883
Rorelsemarginal, % 9 9 5 Neg
Justerad rérelsemarginal
Justerat rorelseresultat 5 355 4 660 23716 8 524
(/) Nettoomséttning 59 576 53 361 231 642 207 883
Justerad rorelsemarginal, % 9 9 10 4
Soliditet, %
Eget kapital 904 114 784 037 796 296 72 979
(/) Balansomslutning 1045 327 875 119 891 985 131 150
Soliditet, % 86 90 89 56

Betydande forandringar i Bolagets finansiella
stéllning efter den 31 mars 2020

Styrelsen beslutade den 29 april om att genomféra en kapital-
anskaffning om totalt 504 MSEK genom den Riktade Nyemissionen
om cirka 350 MSEK samt Foretradesemissionen om cirka 154
MSEK, se avsnittet "Bakgrund och motiv’ fér mer information.

Utdver ovanstaende har det inte intraffat nagra betydande for-
andringar avseende Bolagets finansiella stalining efter den 31 mars
2020 fram till dagen fér Prospektet.
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Utdelningspolicy

Ovzon har inte lamnat nagra vinstutdelningar fér perioden som
omfattas av den historiska finansiella informationen och avser inte
att lamna nagon utdelning inom 6verskadlig framtid, varfor ingen
utdelningspolicy antagits. Framtida utdelningar, i den man sadana
foreslas av styrelsen och godkanns av Bolagets aktieagare,
kommer vara beroende av och baserad pa de krav som verksam-
hetens art, omfattning och risker stéller pa Bolagets egna kapital
samt Bolagets konsolideringsbehov, likviditet och stéllning i 6vrigt.



Agarforhallanden,

legal information

och kompletterande information

Allman information om aktierna i Ovzon

Bolaget har emitterat aktier i ett aktieslag. Enligt Bolagets bolags-
ordning ska aktiekapitalet vara lagst 3 358 556 SEK och inte
overstiga 13 434 224 SEK, och antalet aktier ska vara lagst
33 585 596 och inte Overstiga 134 342 384 aktier. Per den
1 januari 2019 uppgick Bolagets aktiekapital till 839 640 SEK for-
delat pa 8 396 399 aktier och per den 31 december 2019
uppgick Bolagets aktiekapital till 3 358 559,6 SEK fordelat pa
33 585 596 aktier. Per den 31 mars 2020 uppgick Bolagets aktie-
kapital till 3 494 415,50 SEK fordelat pa totalt 34 944 155 aktier.
Efter den 31 mars 2020 har Bolaget genomfort den Riktade
Nyemissionen som registrerades den 26 maj 2020. Genom den
Riktade Nyemissionen 6kade antalet aktier och roster i Bolaget

Agarforhallanden

med 7 446 809, fran 34 944 155 aktier och roster till 42 390 964 och
aktiekapitalet 6kade med 744 680,90 SEK, fran 3 494 415,50 SEK
till 4 239 096,40 SEK, vilket ar gallande per dagen for Prospektet.
Varje aktie har ett kvotvarde om 0,1 SEK.

Efter genomférandet av Foretradesemissionen, under forut-
sattning att den fulltecknas, kommer Bolagets aktiekapital uppga till
4 624 468,80 SEK fordelat pa 46 244 688 aktier och varje aktie
ha ett kvotvarde om 0,1 SEK. Bolagets aktier handlas pa Nasdaq
First North Premier Growth Market under kortnamnet (ticker)
OVZON (ISIN-kod: SE0010948711).

Aktierna i Ovzon ar denominerade i SEK. Samtliga emitterade
aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

Nedan listas samtliga aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent av aktierna eller rostetalet i Bolaget per den 12 maj 2020,
inklusive darefter kanda férandringar, fram till dagen for Prospektet. Bolaget har endast emitterat ett aktieslag och det foreligger inga
rostskillnader. Bolaget ar inte direkt eller indirekt kontrollerat av nagon enskild part.

Aktiedgare Antal aktier och roster Andel av kapital och réster (%)
Investment AB Oresund 5009 426 11,8
Bure Equity 4799 698 11,3
AFA Forsakring 3 892 458 9,2
Fjarde AP-fonden 3723 405 8,8
OVERHORIZON (CYPRUS) PLC 3057 114 7,2
Handelsbanken Fonder 2692 163 6,4
Staffan Persson genom bolag 2632776 6,2
Erik Afors genom bolag 2 202 955 5,2
Totalt aktiedgare med innehav 6verstigande fem procent 28 009 995 66,1
Ovriga aktiedgare 14 380 969 33,9
Totalt 42 390 964 100,0

Aktiedgaravtal m.m.

Savitt styrelsen kanner till finns inte nagra aktiedgaravtal eller
andra 6verenskommelser mellan Bolagets aktiedgare som syftar
till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen kanner
till finns inte heller nagra ytterligare dverenskommelser eller mot-
svarande som kan komma att leda till att kontrollen éver Bolaget
férandras eller férhindras.

Teckningsoptioner, konvertibler m.m.

Per dagen for Prospektet har Koncernen tre utestaende incitaments-
program som riktar sig till anstallda och nyckelpersoner med
syfte att sakerstélla samstdmmiga incitament mellan aktieagare
och personer som verkar i Bolaget och som beskrivs i mer detalj
nedan. Utéver nedanstaende teckningsoptioner och personal-
optioner har Bolaget, per dagen for Prospektet, inga andra ute-
stdende teckningsoptioner, konvertibler eller likande finansiella
instrument som kan berattiga till teckning av Nya Aktier eller pa
annat satt paverka aktiekapitalet i Bolaget.

Teckningsoptionsprogram 2018/2021 och Personaloptionspro-
gram 2018/2021

Bolaget inférde wunder 2018 tva nya incitamentsprogram
"Teckningsoptionsprogram 2018/2021” och ”"Personaloptions-
program 2018/2021” som beslutades pa extra bolagsstamma i
Bolaget den 9 maj 2018. Vid extra bolagsstdmman beslutades att
emittera maximalt 226 962 teckningsoptioner (under Tecknings-
optionsprogram 2018/2021) till Bolagets anstéllda i Sverige och
200 000 teckningsoptioner (under Personaloptionsprogram
2018/2021) till Bolagets anstallda i USA. Bolagets ledningsgrupp
har tecknat maximalt antal tilldelade teckningsoptioner och
personaloptioner, totalt 167 000 stycken och 6vrig personal har
tecknat 121 000 teckningsoptioner och personaloptioner (ej till-
delade optioner uppgar till 138 962 stycken. Ej tilldelade optioner
ska makuleras).

Efter foretradesemissionen i januari 2019 har omrakning skett av
hur manga aktier varje teckningsoption och personaloption berattigar
till i enlighet med villkoren for teckningsoptionsprogrammet och
personaloptionsprogrammet. Varje option berattigar till teckning
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av 2,02 nya aktier i bolaget till en kurs om 59,41 SEK per aktie.
Nyttjandeperioden i Teckningsoptionsprogram 2018/2021 och i
Personaloptionsprogram 2018/2021 I6per fran den 15 maj 2021 till
och med den 15 juni 2021.

Teckningsoptionsprogram 2020/2023

Vid arsstdmman den 1 april 2020 beslutades att infora ett
nytt incitamentsprogram for samtliga anstéllda i Koncernen,
"Teckningsoptionsprogram 2020/2023", bestdende av hogst
700 000 teckningsoptioner. Inga teckningsoptioner har tilldelats
deltagarna i Teckningsoptionsprogram 2020/2023 utan samt-
liga teckningsoptioner innehas for narvarande av dotterbolaget
OverHorizon AB. Med anledning av Foretradesemissionen har
styrelsen i Bolaget beslutat att makulera samtliga tecknings-
optioner som emitterats i Teckningsoptionsprogram 2020/2023.

Vid extra bolagsstamma den 18 maj 2020 beslutades att infora
ett nytt "Teckningsoptionsprogram 2020/2023" bestaende av
900 000 teckningsoptioner, vilket ersatter det av arsstdmman den
1 april 2020 beslutade programmet samt dven ar anpassat stor-
leksmassigt efter det antal aktier som kommer finnas i Bolaget efter
Kapitalanskaffningen. Samtliga teckningsoptioner har per dagen
for Prospektet tecknats av dotterbolaget OverHorizon AB men inga
teckningsoptioner har éverlatits till deltagarna i programmet. Over-
latelse berdknas ske omkring den 19 juni 2020 nar anmalnings-
perioden gatt ut for deltagare att anmala sig for forvarv av
teckningsoptioner.

Nyttjandeperioden i Teckningsoptionsprogram 2020/2023 I6per
fran den 18 juni 2023 till och med den 18 juli 2023.

ﬁkning av antalet aktier och utspadning vid fullt utnyttjande

Om (i) samtliga teckningsoptioner som kan 6verlatas inom ramen
for Teckningsoptionsprogram 2020/2023 o6verlats till anstallda
och utnyttjas for teckning av aktier, (ii) samtliga utestaende
teckningsoptioner under Teckningsoptionsprogram 2018/2021
utnyttjas for teckning av aktier och (jii) samtliga utestaende personal-
optioner under Personaloptionsprogram 2018/2021 tjanas in och
utnyttjas for forvarv av aktier, kommer antalet aktier och roster i
Bolaget att 6ka med sammanlagt 1 481 760 (med férbehall for
eventuell omrakning av antalet aktier enligt optionsvillkoren for
respektive program), vilket motsvarar en sammanlagd utspadning
om 3,10 procent baserat pa antalet aktier efter genomférandet av
Kapitalanskaffningen.

Véasentliga avtal

Nedan redogérs sammanfattningsvis for vasentliga avtal som ligger
utanfér ramen for Bolagets normala verksamhet och som ingatts
av Bolaget eller nagot av dess dotterbolag under de senaste tolv
manaderna fore dagen for Prospektet.

Avtal géllande Ovzon-3-projektet

Ovzon har per dagen for Prospektet ingatt ett antal vasentliga
avtal som ett led i genomférandet av Ovzon-3-projektet, Bolagets
forsta egna satellit. Avtalen har ingatts med Space System/Loral
LLC (numera Maxar Technologies) ("Maxar Technologies”)
avseende tillverkning av Ovzon-3 samt med Arianespace S.A.S.
("Arianespace”) avseende Bolagets planerade uppskjutning av
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Ovzon-3 under det andra halvaret 2021. Satelliten planeras skjutas
upp av Arianespace under 2021. Fér mer information, se avsnittet
"Bakgrund och motiv’ samt "Marknadsé6versikt och verksamhets-
beskrivning—Ovzon-3-projektet’.

Avtal med Maxar Technologies

OverHorizon AB och Maxar Technologies ingick i december 2018
ett avtal rérande tillverkning av Bolagets forsta satellit samt ett
tilldggsavtal avseendet detsamma i januari 2020. Kontraktskostnaden
ska avbetalas under en period som stracker sig fram leverans av
satelliten.

Avtal med Arianespace

OverHorizon AB och Arianespace ingick i juli 2019 ett avtal av-
seende Bolagets planerade uppskjutning av Ovzon-3. Satelliten
beréknas skjutas upp under det andra halvaret 2021. Kontrakts-
kostnaden under avtalet ska betalas i atta omgangar fran och med
avtalets ingaende fram till och med tolv manader efter att Ovzon-3
har skjutits upp. Bolaget har ratt att mot en avgift séga upp avtalet.
Storleken pa avgiften ar beroende av tiden till planerad upp-
skjutning.

Finansieringsavtal

Ovzon-3 finansierades initialt i januari 2019 genom nyemission for
befintliga aktiedgare som tillférde Bolaget cirka 750 MSEK, fére
avdrag for emissionskostnader, tillsammans med en senior lane-
facilitet om 60 MUSD fran Proventus Capital Partners och ett
juniort laneldfte om 200 MSEK. Det juniora lanel6ftet om 200 MSEK
blev i och med den Riktade Nyemissionen ersatt med eget kapital,
se avsnittet "Bakgrund och motiv’ for fullstandig beskrivning
avseende den Riktade Nyemissionen. Den seniora lanefaciliteten,
som per dagen for Prospektet ar outnyttjad, I6per i USD upp till
sex ar fran 3 juli 2019 med en ranta om USD 3M LIBOR + 10%
vid utnyttjande. Den seniora lanefaciliteten innehaller vissa villkor
och ataganden for projektfinansiering. Bolagets tillgangar kommer
att vara pantsatta till forman for langivaren vid den tidpunkt lane-
faciliteten borjar utnyttjas.

Avtal med IGC

Med verkan den 1 september 2015 ingick OverHorizon LLC ett
masterserviceavtal ("MSA”) med Intelsat General Corporation
("IGC”), enligt vilket OverHorizon LLC tillhandahaller ett fullservice-
avtal fran sandare till mottagare ("Tjansterna”), som bestar av
foljande delar: satellitbandbredd utan interferens, tjanster for tele-
porthubbar, anslutningsmajlighet, anvandarterminaler, underhall,
logistik, reservkapacitet och styrning. Specifika serviceataganden
styrs av ett serviceorderkontrakt ("Serviceorder”), som anger den
specifika satellit- och banposition fran vilken satellitkapaciteten ska
tillhandahallas; bandbredd och frekvenstilldelning; servicetillgang
och egenskaper; serviceomraden; markanslutning samt datum
da service pabdrjas och avslutas. En Serviceorder omfattar ocksa
uppgifter om hogsta antal terminaler som servas. IGC ansvarar
for anvandningen av Tjansterna som tillhandahalls under MSA,
inklusive for externa kunders anvandning och for att sakerstalla
efterlevnad av alla driftskrav som faststéllts av OverHorizon LLC.
Tjanster som erhalls under MSA far endast anvandas for lagliga
syften och i 6verensstammelse med samtliga géllande lagar, regler
och férordningar och restriktioner for nagot territorium i vilket IGC
eller externa kunder anvander sig av Tjansterna. OverHorizon LLC



ansvarar for att sakerstalla att satellitkapaciteten uppfyller alla
faststéllda tekniska krav som avser Tjansterna. Pa forfragan fran
IGC:s externa kunder maste OverHorizon LLC ocksa anstka om
och skaffa alla nédvandiga Host Nation Agreements som kravs
for att fa tillhandahalla Tjansterna i ett visst land, aven om ingen
sadan anso6kan har inkommit annu. OverHorizon LLC har ocksa
atagit sig att inte tillhandahalla satellitkapacitet till andra kunder an
IGC om det kan orsaka skadlig interferens med de Tjanster som
tillhandahalls till IGC.

Den initiala 16ptiden fér MSA var tolv manader fran att det tradde
i kraft den 1 september 2015. Efter den initiala perioden om tolv
manader l6per MSA tillsvidare med en émsesidig uppsagningstid
pa 20 dagar. Oavsett om MSA sagts upp eller ej I6per dock Service-
order under avtalet till och med slutdatum for Serviceordern.

MSA kan sagas upp av bada parter under vissa omstandigheter,
inklusive om Tjansterna avviker vasentligt fran avtalad standard
och OverHorizon LLC intygar denna avvikelse. Vidare &ger
OverHorizon LLC under specifika omstandigheter saga upp avtalet
bland annat vid utebliven betalning. MSA innehaller bestammelser
som Overensstdmmer med branschstandard i sadana fragor som
betalningsvillkor, bekraftelse och hantering av forluster och fel,
avbrott i tjdnsterna pa grund av tekniska problem med satelliten,
avslutande av tjansterna och konfliktlésning.

Nar det galler satellitkapacitetsdelen av Tjansterna som OverHorizon
LLC tillhandahaller enligt MSA, sékerstaller OverHorizon LLC per
dagen for Prospektet sadan satellitkapacitet fran olika externa
parter, enligt leasingavtal med dessa tredje parter.

Sedan MSA tradde i kraft har OverHorizon LLC och IGC genomfort
manga Serviceorder. Tjansterna har utforts med flera olika satelliter.
De senaste ordrarna erhélls av IGC i september 2019 och avsag
fortsatt nyttiande av Ovzons satellitkommunikationstjanst under
andra halvaret av budgetéaret 2020, fram till mars 2020. Den totala
ordervolymen for budgetaret ar darmed cirka 20,6 MUSD.

Avtal om omlokalisering av satelliter for att ta i bruk Ovzons
banposition 59,7°E

For information om avtal om omlokalisering av satelliter for att ta i
bruk Ovzons banposition 59,7°E, se avsnitt "Marknadséversikt och
verksamhetsbeskrivning — Regler och regelefterlevnad — Ovzons
tagande i bruk av banpositionen 59,7°E”.

Samarbetsavtal
Airbus

Ovzon och Airbus har i april 2020 ingatt ett samarbetsavtal dar Airbus
som aterforsaljare for Ovzon kommer att inkludera Ovzons satellit-
kommunikationstjanster i sin produktportfélj. Ovzon och Airbus
kommer att gemensamt marknadsféra Ovzons end-to-end tjanster
inklusive Ovzons mobila terminaler och support. Airbus kommer att
integrera Ovzons I8sningar i sitt omfattande erbjudande for satellit-
kommunikation. Fran slutet av 2021 kommer utbudet utékas med
Ovzons egna satellit Ovzon-3.

Distributionsavtal

Ovzon har under 2019 tecknat distributionsavtal med ett antal
aktorer for deras respektive marknader, Network Innovations i
Nederlanderna for marknaden i Benelux, med Bansat i Columbia,
med Orbita i Peru och Gomedia Satcom i Italien. Dessa distributorer
utgér en del av det partnernatverk som saljer Ovzons satellit-
baserade kommunikationslésningar. Parterna kommer att ge-
mensamt marknadsféra Ovzons nuvarande tjanster, som baseras
pa hyrd kapacitet fran tredjepartssatelliter, mobila terminaler och
effektiv, tillforlitig support. Fran senast 2022 kommer utbudet
utékas med Ovzons egna satellit Ovzon-3.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden

Bolaget ar inte, och har inte heller varit, part i nagra myndighets-
forfaranden, rattsliga forfaranden, eller skiljeférfaranden (inbegripet
forfaranden som annu inte ar avgjorda eller som enligt Bolagets
kannedom riskerar att bli inledda) under de senaste tolv manaderna,
vilka kan fa, eller under den senaste tolvmanadersperioden haft,
betydande effekter pa Bolagets finansiella stallning eller Iinsamhet.

Transaktioner med narstaende

Narstaende parter ar samtliga dotterbolag inom Koncernen samt
ledande befattningshavare i Koncernen, det vill saga styrelsen
och koncernledningen, samt dess familjemedlemmar. Trans-
aktioner med narstaende avser dessa personers transaktioner med
Koncernen.

Narstaendetransaktioner fér perioden 31 december 2019 fram
till dagen for Prospektet

Inga narstaendetransaktioner har genomférts i Bolaget efter den 31
december 2019 fram till dagen for Prospektet.

Intressen

Intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella intresse-
konflikter mellan styrelseledaméternas och ledande befattnings-
havares ataganden gentemot Ovzon och deras privata intressen
och/eller andra ataganden (dock har flera styrelseledaméter och
ledande befattningshavare vissa finansiella intressen i Ovzon till
foljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i Bolaget). Ingen
av styrelseledamoéterna eller de ledande befattningshavarna har
valts eller utsetts till folid av en sarskild 6verenskommelse med
storre aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.
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Tillgangliga dokument

Féljande handlingar finns tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida www.ovzon.com.

» Bolagets registreringsbevis; och
* Bolagets bolagsordning.
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