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Inbjudan till teckning av aktier i
Zutec Holding AB (publ)

Notera att teckningsratterna forvantas ha ett ekonomiskt varde. For att inte teckningsratternas
vérde ska g forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 15 juni 2020, eller

e senast den 11 juni 2020 salja de erhdllna teckningsratterna som inte avses utnyttjas for
teckning av nya aktier.

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar aktier genom respektive
forvaltare.

DISTRIBUTION AV DETTA PROSPEKT OCH TECKNING AV NYA AKTIER AR FOREMAL FOR BEGRANSNINGAR |
VISSA JURISDIKTIONER, SE “VIKTIG INFORMATION”.

Finansinspektionen godkande detta prospekt den 28 maj 2020. I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129 I6per giltighetsperioden for detta prospekt till och med den 28 maj 2021,
forutsatt att prospektet kompletteras med vederbdérliga tilldgg enligt artikel 23 i namnda forordning. Skyldigheten
att tillhandah3lla tillagg till ett prospekt i fall av nya omstdndigheter av betydelse, sakfel eller véasentliga
felaktigheter upphor efter att giltighetsperioden fér prospektet har gatt ut.

ili ZUTEC



VIKTIG INFORMATION

Allmént

Detta prospekt (“Prospektet”) har upprattats av styrelsen i
Zutec Holding AB, organisationsnummer 559136-0317 ("Zutec”
eller “Bolaget”), med anledning av inbjudan foér allmanheten i
Sverige och pa Irland till teckning av aktier i Zutec med
foretradesratt for befintliga aktiedgare i Zutec samt med
anledning av en emission med avvikelse fran aktiedgarnas
foretréadesrétt i enlighet med villkoren i Prospektet (gemensamt
"Erbjudandet”). For definitioner av vissa ytterligare begrepp
som anvands i Prospektet, se avsnittet “Vissa definitioner”
nedan.

Prospektet har godkénts och registrerats av Finansinspektionen,
som behérig myndighet enligt Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godk&nner
detta Prospekt enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i
forordning (EU) 2017/1129. Detta godké&nnande bor inte
betraktas som ndgot slags stod fér den emittent som avses i
Prospektet eller nagot slags stod for kvaliteten pa de varde-
papper som avses i Prospektet. Prospektet har upprattats som
ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning
(EU) 2017/1129. Investerare bor gora sin egen bedémning av
huruvida det &r lampligt att investera i de vardepapper som
avses i Prospektet. Prospektet regleras av svensk ratt. Tvist
med anledning av detta Prospekt och dérmed sammanh&ngande
rattsforhdllanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.
Prospektet finns tillgdngligt p& Bolagets webbplats
(www.zutec.com) samt p& Finansinspektionens webbplats
(www.fi.se).

Distribution av Prospektet och deltagande i Erbjudandet &r i
vissa jurisdiktioner foremal for restriktioner i lag och andra
regler. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta ndgra
8tgarder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i ndgra
andra jurisdiktioner an Sverige. Erbjudandet riktar sig inte till
personer med hemvist i USA, Kanada, Japan, Australien,
Hongkong, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller
nagon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrering eller andra &tgarder &n de som féljer av
svensk rétt eller annars strider mot reglerna i sadan jurisdiktion.
Prospektet, anmalningssedeln och andra handlingar avseende
Erbjudandet far foljaktligen inte distribueras i eller till namnda
lander eller ndgon annan jurisdiktion dar distribution eller
Erbjudandet kréver sddana atgarder eller annars strider mot
tilampliga regler. Teckning av aktier och férvarv av varde-
papper i strid med ovanstdende begransningar kan vara ogiltig.
Personer som mottar exemplar av Prospektet maste informera
sig om och félja sddana restriktioner. Atgérder i strid med
restriktionerna kan utgdéra brott mot tillamplig vardepappers-
lagstiftning.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier eller aktier
utgivna av Zutec har registrerats eller kommer att registreras
enligt United States Securities Act frén 1933 i dess nuvarande
lydelse eller vérdepapperslagstiftningen i ndgon delstat eller
annan jurisdiktion i USA och far inte erbjudas, saljas eller pd
annat satt overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA, férutom
enligt ett tillampligt undantag fran, eller genom en transaktion
som inte omfattas av, registreringskraven i Securities Act fran
1933 och i enlighet med véardepapperslagstiftningen i relevant
delstat eller annan jurisdiktion i USA.

En investering i vardepapper &r forenad med vissa risker och
investerare uppmanas att sarskilt 1dsa avsnittet “"Riskfaktorer” i
Prospektet. N&r investerare fattar ett investeringsbeslut maste
de forlita sig pa sina egna professionella r&dgivare samt noga
utvardera och Overvaga investeringsbeslutet. Investerare far
endast forlita sig p8 informationen samt eventuella tillagg till
detta Prospekt. Ingen person &r behérig att lamna ndgon annan
information eller géra ndgra andra uttalanden &n de som finns i
detta Prospekt. Om s& anda sker ska s&dan information eller
s8dana uttalanden inte anses ha godkénts av Bolaget eller av
Eversheds Sutherland (s§ som definierats nedan) och ingen av
dem ansvarar for sddan information eller sddana uttalanden.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i
Prospektet har avrundats foér att goéra informationen
lattillgénglig for l&saren. Féljaktligen summerar inte siffrorna i
vissa kolumner. Forutom nar s& uttryckligen anges har ingen
information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets

revisorer. Samtliga finansiella siffror &r i svenska kronor om
inget annat anges.

Framatriktade uttalanden

Detta Prospekt innehdller vissa framatriktade uttalanden och
antaganden om framtida marknadsférhallanden, verksamhet
och resultat. S8dana uttalanden, varav vissa kan identifieras
genom anvandandet av framatriktad terminologi sasom "antar”,
"forvanta”, “forutse”, "kan”, "potentiell”, "beraknad” eller, i
varje enskilt fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller
genom diskussioner om strategi, planer eller avsikter, innefattar
ett antal risker och osakerheter. Framatriktad information &r till
sin natur féorenad med sdval kanda som okénda risker och
osakerhetsfaktorer, eftersom den ar avhangig framtida handel-
ser och omstandigheter. Fram@triktad information utgér inte
ndgon garanti vad avser framtida resultat eller utveckling, och
verkligt utfall kan komma att vésentligen skilja sig fr&n vad som
uttalas i framatriktad information. Framatriktade uttalanden i
Prospektet galler endast vid tidpunkten for Prospektets
offentliggérande. Bolaget lamnar inga utféstelser om att
offentliggéra uppdateringar eller revideringar av framatriktade
uttalanden till foljd av ny information, framtida handelser eller
dylikt utdver vad som kravs enligt tillamplig lagstiftning.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller statistik, prognoser, data och annan
information avseende marknader, marknadsstorlek, marknads-
positioner och annan branschdata avseende Bolagets
verksamhet och bransch. Savitt Bolaget kanner till och kunnat
forvissa sig om genom jamforelse med annan av tredje man
offentliggjord information har informationen som héarrér fran
tredje man atergivits pa ett korrekt sétt och inga uppgifter, vars
uteldmnande skulle géra den &tergivna informationen vilse-
ledande eller felaktig, har uteldamnats. Marknadspublikationer
och marknadsrapporter anger regelmassigt att informationen
dari harror fran kallor som bedéms vara tillforlitliga, men att
informationens  korrekthet och fullstdndighet inte kan
garanteras. Bolaget har inte p& egen hand verifierat, och kan
darfér inte garantera korrektheten i, eller fullstandigheten av,
den marknadsinformation som finns i Prospektet och som har
hamtats eller harrér fran externa publikationer eller rapporter.
Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppméarksamma pa
att marknadsinformationen samt de prognoser och upp-
skattningar av marknadsinformation som aterfinns i detta
Prospekt inte nodvandigtvis utgér tillforlitliga indikatorer pa
Bolagets framtida resultat.

Vissa definitioner

Med "Eversheds Sutherland” avses Eversheds Sutherland
Advokatbyrd AB, org.nr 556878-2774. Med "Euroclear” avses
Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-8074. Med SEK avses
svenska kronor. Med "KSEK” avses tusen SEK och med "MSEK"”
avses miljoner SEK. Med “"USD"” avses amerikanska dollar och
med “"EUR” avses euro.

Radgivare
Eversheds Sutherland ar legal rddgivare till Bolaget i anledning
av Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid upprattandet av detta
Prospekt. Avanza Bank AB agerar emissionsinstitut avseende
Erbjudandet.

Nasdagq First North Growth Market

Nasdaq First North Growth Market (“First North”) ar en tillvaxt-
marknad for sma och medelstora bolag som drivs av de olika
borserna inom Nasdag-koncernen. Bolag pa First North &r inte
foremal for samma regler som stalls pa bolag som &r noterade
pd en sd kallad reglerad marknad, utan &r istéllet féremal for
mindre omfattande regler anpassade for tillvaxtbolag. En
investering i ett bolag som handlas p8 First North kan darfor
vara mer riskfylld n en investering i ett bolag som handlas p&
en reglerad marknad. Samtliga bolag vars aktier handlas pa
First North har en Certified Adviser som Overvakar att bolaget
foljer Nasdags regelverk. Mangold Fondkommission AB ar
Bolagets Certified Adviser.
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HANDLINGAR SOM INFORLIVAS GENOM HANVISNING

Foljande delar av nedanstdende finansiella rapporter &r inférlivade genom hanvisning och utgér en
del av Prospektet samt ska lasas som en del darav. De delar i respektive finansiell rapport som inte
inforlivas genom hénvisning beddms inte vara relevanta for en investerare eller innehdller
information som aterfinns i andra delar av Prospektet.

Zutecs arsredovisning for 2017-07-01 - 2018-06-30! Sidhanvisning
(Reviderad)

Koncernens resultatrakning Appendix 1,s. 5
Koncernens balansrakning Appendix 1, s. 6-7
Koncernens rapport dver férdndring i eget kapital Appendix 1,s.7
Koncernens kassaflédesanalys Appendix 1,s. 8
Noter Appendix 1, s. 13-25
Revisionsberattelse Appendix 2, s. 1-2
Zutecs arsredovisning fér 2018-07-01 - 2019-06-302 Sidhénvisning
(Reviderad)

Koncernens resultatrakning Appendix 1,s. 6
Koncernens balansrakning Appendix 1, s. 7-8
Koncernens rapport dver foérandring i eget kapital Appendix 1,s. 8
Koncernens kassaflddesanalys Appendix 1,s.9
Noter Appendix 1, s. 14-27
Revisionsberattelse Appendix 2, s. 1-2

Zutecs deldrsrapport for perioden 2019-07-01 - 2020-03-313 Sidhanvisning
(Ej reviderad)

Koncernens resultatrdakning

Koncernens balansrakning

Koncernens rapport éver férandring i eget kapital
Koncernens kassaflédesanalys

CEl L N
ul|o o |~

! https://www.zutec.com/hubfs/Annual%20Report/Annual-Report-FV_01 RC02%20.pdf
2 https://www.zutec.com/hubfs/Year%20end%20report%20and%20Annual%20Report%2030%20June%202019.pdf
3 https://cdn2.hubspot.net/hubfs/4488044/Q3%20Quarterly%20Report%20-%20Swedish%20Version.pdf
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SAMMANFATTNING

AVSNITT 1 - INLEDNING

1.1 | Vardepapperens namn och ISIN
Erbjudandet omfattar aktier i Zutec Holding AB. Aktierna har korthnamn ZUTEC och ISIN
SE0010869487.

1.2 | Namn pa och kontaktuppgifter for emittenten
Namn: Zutec Holding AB
Org.nr: 559136-0317
Adress: c/o Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB, Box 140 55, 104 40 Stockholm
E-post: info@zutec.com
Telefon: +353 (0)1 201 3565
Webbplats: www.zutec.com
LEI-kod: 549300RQDX46G5X5LF12

1.3 | Namn och kontaktuppgifter for behérig myndighet som godkant Prospektet
Prospektet har godkénts av Finansinspektionen, som kan nas via telefon 08-408 980 00, via
e-post, finansinspektionen@fi.se, via postadress Box 7821, 103 97 Stockholm och via
www.fi.se.

1.4 | Datum for godkdnnande av Prospektet
28 maj 2020.

1.5 | Varning
Sammanfattningen bor lasas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet. Alla beslut om
att investera i vdrdepapperen bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvéxt-
prospektet. Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.
Om ett yrkande relaterat till information i EU-tillvaxtprospektet gors i domstol kan den
investerare som ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att
betala kostnaden for att dversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat samman-
fattningen inklusive Oversattningar av denna, men enbart om sammanfattningen ar
vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxt-
prospektet eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de
berdrda vardepapperen.

AVSNITT 2 - NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1

Information om emittenten

Zutec Holding AB (publ) ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades hos Bolagsverket
den 29 november 2017. Bolagets associationsform regleras av svenska aktiebolagslagen
(2005:551) och verksamheten bedrivs enligt svensk ratt. Styrelsen har sitt sate i Stockholms
[an i Stockholms kommun. Verksamheten bedrivs genom dotterbolag, huvudsakligen i
Irland.

Zutec ar ett niche SaaS-foretag som utvecklar och marknadsfér molnbaserade produkter for
byggsektorn. Zutecs mjukvara mdjliggdér for anvandarna att hantera, lagra och dela data
samt att hantera processer och arbetsfléden pa ett effektivt sitt. Detta medfér &ven
kostnadsbesparingar, minskningar av fel samt hjalper byggbolag att undvika férseningar,
som annars ar vanligt i byggbranschen. Bolagets VD ar Gustave Geisendorf.

Nedan visas Bolagets aktiedagare per den 15 maj 2020 med innehav motsvarande minst fem
procent av aktierna och rdsterna innan Erbjudandet. Bolaget ar inte direkt eller indirekt
kontrollerat av ndgon aktiedgare.
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Antal

Andel av

Aktiedgare . roster och
aktier .

kapital
Brian McGuire 1328 130 18,8 %
Athanase* 1215 222 17,2 %
Stephen Tarpey (Zyew Limited) 713 951 10,1 %
Tom Boland 621 730 8,8 %
Mike White 478 260 6,8 %
Ovriga 2 726 051 38,5 %
Totalt 7 083 334 100,00 %

*Athanase bestdr i detta sammanhang av Athanase Industrial Partners II Kommanditbolag och Athanase

Industrial Partners Fund II.

2.2 | Finansiell nyckelinformation
2019-07-01 2018-07-01 2018-07-01 2017-07-01
2020-03-31 2019-03-31 2019-06-30 2018-06-30
(9 mén) (9 man) (12 mén) (12 mén)
(KSEK) Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Intdkter och lonsamhet
Totala intakter 19 479 15791 22 515 35 321
Rorelseresultat -30 079 -19 369 -29 074 2 339
Nettoresultat (hanférligt till moder- -30 499 -19 063 -28 928 1970
bolagets aktiedgare)
Tillgdngar och kapitalstruktur 2020-03-31 2019-03-31 2019-06-30 2018-06-30
Tillggngar 37 735 59 454 47 426 78 126
Eget kapital 2 960 44 378 35 244 64 157
Kassafloden
Kassaflode frén den -8 985 -21 643 -24 932 -1771
|6pande verksamheten
Kassafléde fran -5077 -1 509 -7 344 4 964
investeringsverksamhet
Kassaflode fran 4784 - - 43 703
finansieringsverksamhet
2019-07-01 2018-07-01 2018-07-01 2017-07-01
2020-03-31 2019-03-31 2019-06-30 2018-06-30
(9 man) (9 man) (12 mén) (12 man)
Ej reviderad Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nyckeltal
Rorelseresultat (EBIT) (KSEK) -30 079 -19 369 -29 074 2 339
Rérelseresultat fore avskrivningar -24 647 -15 896 -24 017 6 289
(EBITDA) (KSEK)
Roérelsemarginal (EBITDA) (%) -261,27 -133,8 -111,9 - 19,15
Rérelsemarginal (EBIT) (%) -303,56 - 155,7 -135,5 -7,12
Bruttovinstmarginal (%) 76 81 84 88
Nettovinstmarginal (%) -159 -123 -128 6
Vinst per aktie (moderbolag) (SEK) -4,31 -2,69 -4,04 0,28
Soliditet (%) 7,84 74,64 74,31 82,12
Antal utestdende aktier (st) 7 083 334 7 083 334 7 083 334 7 083 334
2.3 | Huvudsakliga risker specifika for emittenten

COVID-19

Under december 2019 identifierades ett nytt coronavirus hos personer som insjuknat i
lunginflammation i staden Wuhan som ligger i Hubei-provinsen i Kina. Coronavirus ar en stor
familj virus som hos manniskor kan orsaka allt frén milda férkylningssymtom till allvarligare
sjukdomsbild. Det nya viruset, som har sldktskap med SARS-coronavirus har fatt namnet
SARS-coronavirus-2 (SARS-CoV-2) och sjukdomen med det nya viruset bendmns covid-19.
Den 11 mars 2020 deklarerade WHO (Varldshdlsoorganisationen) att covid-19 ar en
pandemi. Ett stort antal lander har, for att sakta ner spridningen av covid-19, infort
begransningar avseende resande, storre folksamlingar och uppmuntrar eller kraver distans-
arbete. D3 en andel av de som drabbas av covid-19 kréver sjukhusvard finns det en risk for
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dverbelastning av sjukvdrden om antalet drabbade &verstiger sjukhusens tillgingliga
vardplatser.

Covid-19 riskerar paverka Bolagets méjligheter att sdlja och marknadsféra sina produkter
till byggbranschen, vilket skulle paverka Bolagets framtida intéker. Bolagets verksamhet kan
ocksa paverkas om en stor andel av Bolagets anstallda eller konsulter drabbas av Covid-19,
eller om karantén infors som forhindrar att Bolagets anstéllda, sa val som kunders anstéllda,
kan ta sig till arbetet eller om resande begrédnsas kraftigt. Paféljderna kan bli paverkan pa
Bolagets intdkter, 6kad administrativ bérda och férseningar i utvecklingen av nuvarande och
nya produkter.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Makroekonomiska faktorer och beroende av byggbranschen

Bolagets kadrnverksamhet &r inriktad mot byggbranschen. Byggbranschen kan paverkas
negativt av allmédnna ekonomiska, finansiella och politiska foérhallanden, vilket riskerar med-
fora en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet genom att antalet nya projekt som
genomfors dar Bolagets tjanster anvands eller kan anvandas minskar. Negativa trender i
byggbranschen kan ocksa reducera mangden kapital som potentiella kunder &r villiga att
investera i Bolagets produkter och tjanster. En markant ekonomisk nedgdng inom bygg-
branschen kan innebéra en vasentlig negativ inverkan p& Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat, till fo6ljd av att Bolagets intakter minskar.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Konkurrens

Zutec har ett flertal direkta konkurrenter inom segmentet for servicetjanster inom bygg-
branschen, vilket @r ett segment inom molnbaserade software as a service (SaaS)-tjanster
och det foreligger risk for 6kad konkurrens inom ndmnda segment. Om konkurrensen okar
ytterligare i segmentet for molnbaserade SaaS-tjénster kan det handa att Bolagets
konkurrenter utvecklar produkter likvardiga eller battre an Bolagets produkter. Det finns
ingen garanti for att Bolagets produkter skulle féredras framfér konkurrenters framtida
produkter. Denna osdkerhet innebar en risk som skulle kunna ha en negativ inverkan pd
Bolagets verksamhet, finansiella stallning eller resultat.

I segmentet for molnbaserade SaaS-tjanster inom byggbranschen férekommer en 6kad
konkurrens fran stora globala mjukvarubolag samt lokala féretag inom mer specifika
marknadsomrdden och som kan variera mellan de ldnder inom vilket Bolaget ar verksam.
N&gra av Bolagets konkurrenter kan ha langre verksamhetshistorik, inneha stérre marknads-
andelar inom specifika marknader eller besitta storre finansiella och andra resurser, vilket
kan innebara att konkurrenterna ar battre rustade att anpassa sig till féorandringar i
marknaden. Konkurrenter kan darutdover aven ha storre méjligheter att expandera till nya
marknader &n Bolaget. S8dan konkurrens eller marknadsférdandringar kan leda till att
Bolagets marknadsandel minskar, vilken kan fa en negativ effekt pa Bolagets framtida
tillvaxt.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Beroende av betydande kunder och kundkoncentration

Bolaget ingdr kundavtal pd projektbasis, varfor Bolaget ofta har flera avtal med samma
kunder. Bolaget &r inte beroende av nagon enskild kund, &ven om en stor del av Bolagets
totala forsaljning genereras fran ett fatal kunder. Det finns ingen garanti for att dessa kunder
kommer att fornya existerande avtal eller kopa Bolagets produkter i framtida projekt. Om
Zutec inte lyckas behalla sina befintliga och/eller betydande kunder skulle det fa vésentlig
negativ inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella stillning och resultat, till féljd av att
Bolagets intakter minskar.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad personal

Bolagets framgang beror till stor del pa vissa nyckelpersoner inom koncernen och kvalificerad
personal, sarskilt personal som utvecklar och underhdller Bolagets mjukvaruprodukter och
tjanster. Férmagan att behadlla befintlig personal, liksom méjligheten att rekrytera ny
personal, ar avgérande for Bolagets framtida utveckling. Det finns en risk att Bolaget inte
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formar behalla eller rekrytera personer som har eller skulle kunna ha betydelse fér koncernen
och dérmed att Bolaget inte kan utveckla och underhdlla Bolagets mjukvaruprodukter eller
tjanster. Nyckelpersoner inom koncernen har omfattande erfarenheter av molnbaserade
SaaS-tjanster inom byggbranschen. Om Bolaget eller andra bolag inom koncernen inte
formar behalla nyckelpersoner och kvalificerad personal kan det f8 en véasentlig negativ
inverkan pa Bolagets formaga att utveckla Bolagets produkter eller att genomféra planerade
affarsstrategier, vilket kan inverka negativt p@ Bolagets verksamhet och framtida utveckling.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Tvister

Bolaget &r involverad i pdgdende tvister. Det finns en risk for att Bolaget, fran tid till annan,
involveras i vytterligare domstolsprocesser och/eller skiljedomsférfaranden, eftersom
Bolagets produkter kan anvdndas av flera olika intressenter i ett och samma byggprojekt.
Sadana pagdende och framtida réattsliga forfaranden &r ofta tids- och kostnadskravande och
det finns risk for att sddana tvister inte kan I6sas pa ett for Bolaget fordelaktigt satt. Det
foreligger aven risk for att Bolaget, vid forlust i rattsliga processer, tvingas ersatta motparten
for rattegangskostnaderna. Stérre pagdende och framtida tvister kan saledes fa en véasentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, finansiella stallning och resultat, till féljd av 6kade
kostnader.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

AVS

NITT 3 - NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

3.1

Information om vardepapperen, rittigheter forenade med vardepapperen och
utdelningspolicy

Samtliga av Bolagets aktier &r av samma aktieslag, beréttigar till en (1) rést pa bolags-
stamma, &r fullt betalda och fritt éverldtbara. Aktiens ISIN-nummer &r SE0010869487 och
&r denominerade i svenska kronor. Bolagets aktiekapital uppgar till 1 416 666,8 SEK fordelat
pd 7 083 334 aktier med ett kvotvérde per aktie om 0,2 SEK.

Aktierna i Zutec har utgivits i enlighet med svenska aktiebolagslagen (2005:551) och de
rattigheter som ar férenade med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de
rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast éndras i enlighet med de forfaranden
som anges i denna lag.

Varje réstberattigad aktiedgare far vid bolagsstimma rosta for fulla antalet av denne dgda
och foretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut
nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktieagarna som huvudregel foretrades-
ratt till teckning i férhallande till det befintliga antalet aktier de &ger.

Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt éverskott vid
likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom
Euroclears férsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa avstamningsdagen
for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Samtliga aktier ar av samma senioritet i Bolagets kapitalstruktur i handelse av insolvens och
ger ratt till en andel av dverskottet i proportion till det antal aktier som aktieagaren innehar.

Zutec har ingen utdelningspolicy och har hittills inte l&mnat ndgon utdelning till sina aktie-
agare. Bolaget befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella 6verskott ar planerade att
investeras i Bolagets fortsatta utveckling, varfér ndgon utdelning inte férvantas ldmnas de
narmsta aren.

3.2

Plats for handel
Zutecs aktier &r upptagna fér handel pa Nasdagq First North Growth Market.

First North &r en sd kallad handelsplattform (dven kallad MTF). Bolag som &r noterade pa
First North har férbundit sig att félja First Norths regelverk och behéver sdledes inte uppfylla
de juridiska krav som stalls fér handel pd en reglerad marknad. En placering i ett bolag som
handlas pa First North &r mer riskfylld 4n en placering i ett bolag som handlas pa en reglerad
marknad.
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3.3

Garantier som vardepapperen omfattas av

Vardepapperna omfattas inte av nf:’]gra garantier.

3.4

Huvudsakliga risker som ar specifika for viardepapperen

Marknadsplats och omsattning i aktien

Omsattningen i Zutecs aktie har under perioder varit préglad av 18g aktivitet och avstandet
mellan kdp- och séljkurser saljkurs kan fran tid till annan vara stort, vilket lett till illikviditet
i aktien. Anledningen till den I3ga omséattningen i Bolagets aktie &r svar att identifiera, men
en mojlig anledning kan vara att framst svenska investerare handlar pa First North och att
svenska investerare inte ar bekant med Bolagets verksamhet, eftersom att verksamheten
bedrivs pa Irland. Aktiviteten i handeln med Bolagets aktie har &ven paverkats i hég grad av
det rddande turbulenta laget till féljd av Covid-19.

Handeln i Bolagets aktie kan &ven i framtiden komma att vara foremal for inaktivitet och
illikviditet, varfor det foreligger risk att investerare i Bolagets aktier inte har mdjlighet att
avyttra sitt innehav vid varje given tidpunkt och dérmed inte kommer att kunna genomféra
forsaljningar till dnskade prisniv%er. Det namnda riskerar aven innebdra en negativ
utveckling pa aktiernas marknadspris. Att aktierna &r upptagna till handel pa First North, bér
darutover inte tolkas som att det finns en garanti for en likvid marknad for aktierna.

En del av Erbjudandet genomfors i syfte att diversifiera aktiedgarkretsen for att uppfylla
kraven pd antalet kvalificerade aktiedgare i enlighet med regelverket for emittenter som &r
upptagna till handel pa First North. Fér det aktiedgarkretsen inte diversifieras i tillracklig
utstréckning riskerar Bolaget att inte leva upp till noteringskraven p& First North.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Utdelning
Det ar vanligt att utvecklingsbolag, likt Zutec, inte [amnar utdelning till aktiedgarna. Bolaget
har hittills inte 1amnat ndgon utdelning till aktiedgarna.

Enligt svensk lag ar det bolagsstamman som beslutar om utdelning. Tidpunkten fér och
storleken pa eventuella framtida utdelningar féreslds av styrelsen. I dvervdgande om
framtida utdelningar kommer styrelsen véga in faktorer sdsom expansionsplaner och/eller
de krav som verksamhetens art, omfattning samt risker staller pd storleken av det egna
kapitalet samt Bolagets likviditet och stallning i 6vrigt. Aktiedgare kan sdledes inte férvanta
sig att erhalla ndgon, eller ens en mycket 18g, utdelning. Om ingen utdelning ldmnas kommer
avkastningen pa investeringen i Bolaget enbart att genereras av den potentiella utvecklingen
av aktiekursen i Bolagets aktier, vilket kan f& en negativ inverkan p& Bolagets aktier och
respektive Erbjudande.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

AVS

NITT 4 - NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL

ALLMANHETEN

4.1

Villkor och tidsplan for att investera i vardepapperet

Avstamningsdag: 28 maj 2020.

Foretradesrdtt: En (1) per avstamningsdagen innehavd aktie berattigar till fem (5)
teckningsratter. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) aktie.

Teckningskurs: 1,14 SEK per aktie. Courtage utgar ej.
Teckningsperiod: 1 juni 2020 - 15 juni 2020.

Handel med teckningsritter: Handel med teckningsratter sker pd First North under
perioden 1 juni 2020 - 11 juni 2020.

Handel med BTA: Handel med Betalda Tecknade Aktier ("BTA”) kommer att kunna ske pa
First North fran och med den 1 juni 2020 fram till omvandling av BTA till aktier nar
registrering skett hos Bolagsverket. Registreringen beraknas ske under vecka 27, 2020.

Sarskilda villkor for del av Erbjudandet: For cirka 2 MSEK av Erbjudandet galler en
avvikelse fran féretrddesratten. 1 754 385 aktier erbjuds allménheten i Sverige och pa Irland
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utan foretradesratt, till en minsta teckningspost om 5 000 aktier.

Utspadning: Aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet kan komma att fa sin dgar-
andel utspadd med upp till cirka 83,99 procent av det totala antalet aktier och roster i
Bolaget. Eftersom att en del av Erbjudandet omfattar 1 754 385 aktier som emitteras med
avvikelse fran aktiedgarnas foretradesréatt, riskerar befintliga aktiedgare att erfara en ut-
spadning cirka 3,96 procent, oavsett om de utnyttjar féretradesratten fullt ut vad galler de
aktier som emitteras med foretradesratt.

Emissions- och garantikostnader: Bolaget uppskattar att kostnaderna fér Erbjudandet
och garantidtagandena uppgar till cirka 4,5 MSEK.

4.2

Motiv till Erbjudandet och anvandning av emissionslikvid

Bolaget har nyligen genomfort forandringar i styrelse och delar av ledningsgruppen samt
gjort forandringar i bade strategisk inriktning och initierat ett besparingspaket. Styrelsen
anser att en storre injektion av tillvaxt- och rorelsekapital skulle mdjliggéra for Zutec att
3terigen borja véxa och minska forlusterna.

Det &r styrelsens uppfattning att Bolaget inte har tillrackligt med rorelsekapital for att
finansiera den l6pande verksamheten de kommande tolv manaderna beréknat fr&n datumet
for Prospektet, varfor styrelsen for Zutec genomfér Erbjudandet, som vid full teckning tillfor
Bolaget cirka 42,4 MSEK fére emissions- och garantikostnader. Vidare genomfors en mindre
del av Erbjudandet, cirka 2 MSEK, for att diversifiera aktiedgarkretsen bland svenska
investerare, i syfte att uppfylla kraven pa antalet kvalificerade aktiedgare i enlighet med
regelverket fér emittenter som &r upptagna till handel pa First North.

Nettolikviden kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att uppga till cirka 37,9 MSEK och
avses disponeras enligt foljande, angivet i prioritetsordning.

1. Aterbetalning av 18n och upplupen rénta till Athanase (cirka 30 procent av nettolikviden)

2. Rorelse- och tillvaxtkapital (cirka 70 procent av nettolikviden)

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Erbjudandet omfattas av garantidtaganden om 42,4 MSEK, motsvarande totalt 100 procent
av Erbjudandet. Darutéver har Bolaget erhdllit teckningsférbindelser om 6,9 MSEK,
motsvarande cirka 16 procent av Erbjudandet.

Intressekonflikter

Athanase Industrial Partners II AB, Athanase Industrial Partners II KB, Athanase Industrial
Partners Fund II (tillsammans "Athanase”), ar stdrre aktiedgare i Bolaget och har beviljat en
kreditfacilitet till Bolaget om 1 MEUR, vilken Bolaget har nyttjat till fullo. Athanase ar nar-
stdende till Bolagets till féljd av att styrelseledamoten, Stefan Charette, &r aktiedgare i, och
foretradare av, Athanase.

Utdver ovan, foreligger inga intressekonflikter, eller potentiella intressekonflikter, mellan
styrelseledamoter och ledande befattningshavare och Bolaget. Vidare foreligger inte heller
intressekonflikt eller potentiell intressekonflikt varvid styrelseledamoéters eller ledande
befattningshavares privata intressen och/eller dtaganden skulle std i strid med Bolagets
intressen. Ett flertal av de ledande befattningshavarna, styrelseledaméterna och
suppleanterna i Bolaget har dock ett ekonomiskt intresse i Bolaget genom, direkt eller
indirekt, aktieinnehav.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE PART OCH GODKANNANDE
AV BEHORIG MYNDIGHET

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Zutec &r ansvarig for innehallet i detta Prospekt. Savitt styrelsen kédnner till dverens-
stdmmer informationen i Prospektet med sakférhdllandena och ingen uppgift har uteldmnats som
sannolikt skulle kunna paverka dess innebérd. Bolagets styrelsesammansattning per datumet for
Prospektet framg%r enligt nedan.

Namn Befattning

Mikael Nasstrom Styrelseordférande
Brian McGuire Styrelseledamot
Stefan Charette Styrelseledamot
Erik Gabrielson Styrelseledamot
Per Akerman Styrelseledamot

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som behdrig myndighet enligt Europaparlamentets
och radets forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godk&nner detta Prospekt enbart i s
matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som anges i férordning
(EU) 2017/1129. Detta godkdnnande bér inte betraktas som ndgot slags stdd for den emittent som
avses i detta Prospekt eller ndgot slags stod for kvaliteten pd de vardepapper som avses i detta
Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning
(EU) 2017/1129. Investerare bor géra sin egen beddmning av huruvida det ar [ampligt att investera
i de vardepapper som avses i Prospektet.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Styrelsen forsakrar att information som har inhdmtats frén tredje part i Prospektet har atergivits
korrekt och att — sdvitt Bolaget kénner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av
denna tredje part - inga sakférhdllanden har uteldmnats som skulle kunna géra den 3tergivna
informationen felaktig eller vilseledande. Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och
ledningens beddémning om inga andra grunder anges.

Vissa delar av Prospektet innehaller hanvisning till webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser
utgdr inte en del av Prospektet, sdvida webbplatserna inte har inférlivats genom hanvisning, och har
inte granskats eller godkants av Finansinspektionen.

Kallforteckning

= McKinsey & Company, McKinsey Global Institute, Reinventing Construction, (2017)

= EY, How are engineering and construction companies adapting digital to their businesses?,
(2018)
https://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/EY-Digital-survey/$File/EY-Digital-survey.pdf

= Boston Consulting Group, Shaping the Future of Construction: Inspiring Innovators Redefine the
Industry, (2017)
= Pressmeddelande fran Gartner Inc., (2019)

https://www.gartner.com/en/newsroom/press-releases/2019-11-13-gartner-forecasts-

worldwide-public-cloud-revenue-to-grow-17-percent-in-2020

= Deloitte, 2020 engineering and construction industry outlook, (2019)

= KPMG, Global Construction Survey 2019, Building a technology advantage, (2019)

= PwC, Global Construction 2030: A global forecast for the construction industry to 2030, (2015)
= PwC and Oxford Economics, Capital project and infrastructure spending: Outlook to 2025, (2014)
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MOTIV FOR ERBJUDANDET
BAKGRUND OCH MOTIV

Zutec ar ett niche SaaS-féretag som utvecklar och marknadsfér molnbaserade produkter for bygg-
sektorn. Byggsektorn bedéms vara bland de minst digitaliserade sektorerna globalt dar
produktiviteten har utvecklats svagt i forhallande till BNP och i synnerhet i jamférelse med sektorer
och branscher som varit mer aktiva inom digitalisering.

Zutecs mjukvara mojliggér for anvandarna att hantera, lagra och dela data samt att hantera
processer och arbetsfléden pd ett effektivt sitt. Detta medfér d&ven kostnadsbesparingar, minskade
antal fel samt hjalper byggbolag att undvika férseningar, som annars ar vanligt i byggbranschen.

Zutec har sina rétter i Dublin pa Irland, genom dotterbolaget Zutec Inc. (Ireland) Ltd., som
grundades ar 1999 av Brian McGuire. Zutecs mjukvara har anvénts i sma och stora byggprojekt och
bland kunderna finns ndgra av vérldens stérsta byggbolag sdsom Multiplex, Wates, Taylor Wimpey
och Mirvac som anvant Zutecs molnbaserade mjukvara i projekt, s& som Wembley Stadium och the
Shard i London.

Zutec erbjuder primart tre produkter fér byggsektorn:

e Zutec Cloud: en molnbaserad webb-plattform som anvands av kontorsbaserad personal for
att hantera och lagra data fran byggprojekt samt framstalla detaljerade rapporter fran data
relaterad till byggprocessen.

e Zutec Field: en mobilapp som anvands av byggarbetsplatsbaserad personal for att utfora
bygginspektioner, felundersékningar och kvalitetskontroller.

e Zutec BIM: en 3D-app, badde webb och mobil, dar anvandaren kan se ritningar i 3D samt
lagra och hantera data baserad pd information fran 3D-ritningar.

Bolaget har nyligen genomfort férandringar i styrelse och delar av ledningsgruppen samt gjort
férandringar i bade strategisk inriktning och initierat ett besparingspaket. Styrelsen anser att en
storre injektion av tillvaxt- och rérelsekapital skulle méjliggdra for Zutec att aterigen bérja véxa och
minska forluster, varfér Bolaget amnar genomféra Erbjudandet. En mindre del av Erbjudandet
genomfors ocksd i syfte att diversifiera aktiedgarkretsen for att uppfylla kraven pd antalet
kvalificerade aktiedgare i enlighet med regelverket fér emittenter som &r upptagna till handel pa
First North.

ANVANDNING AV EMISSIONSLIKVIDEN

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens bedémning inte tillrackligt fér Zutecs aktuella
behov den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses Bolagets méjligheter att fa
tillgdnag till likvida medel for att fullgéra sina betalningsférpliktelser varefter de forfaller till betalning.
Bolagets likviditetsprognos dver kassafloden, tillsammans med tillgangliga likvida medel, indikerar
att det tillgangliga rorelsekapitalet férvantas vara forbrukat i juli 2020 och underskottet exklusive
engdngsposter uppgar till ca 20 MSEK under den kommande tolvm&nadersperioden.

For att hantera likviditetsbristen och fér att mdjliggora de tillvaxtsatsningar som Bolaget planerar
amnar Bolaget genomfdra Erbjudandet. Erbjudandet kommer, vid full teckning, att tillféra Bolaget
cirka 42,4 MSEK fore emissions- och garantikostnader. Emissions- och garantikostnader beraknas
uppga till 4,5 MSEK och bestdr i huvudsak av garantikostnader till Athanase, kostnad for legal
radgivare och kostnader till emissionsinstitut.

Nettolikviden kommer, vid full teckning i Erbjudandet, att uppga till cirka 37,9 MSEK och avses
disponeras enligt féljande, angivet i prioritetsordning.

1. Aterbetalning av 1&n och upplupen rénta till Athanase (cirka 30 procent av nettolikviden)

2. Rorelse- och tillvaxtkapital (cirka 70 procent av nettolikviden)
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Erbjudandet omfattas av garanti%taganden om 42,4 MSEK, motsvarande totalt 100 procent av
Erbjudandet. Darutéver har Bolaget erhallit teckningsférbindelser om 6,9 MSEK, motsvarande cirka
16 procent av Erbjudandet. Om Erbjudandet, trots infriande av teckningsférbindelserna och garanti-
dtagandena, inte tecknas i full utstrackning kommer Bolaget f& svarigheter att driva verksamheten
och utvecklingen av Bolaget i planerad takt. Bolaget kan dédrmed komma att tvingas stka alternativa
finansieringsmoéjligheter, s& som ytterligare kapitalanskaffning eller I&nefinansiering alternativt
genomfdra kostnadsnedskérningar eller tvingas bedriva verksamheten i ldngsammare takt &n
beraknat fram till dess att alternativ finansiering eller kostnadsnedskarningar far 6nskad effekt. Det
finns en risk att utebliven finansiering eller misslyckade atgérder resulterar i att Bolaget forsatts i
rekonstruktion eller, i varsta fall, konkurs.

RADGIVARE

Eversheds Sutherland &r legal r&dgivare och har bland annat har bistatt Bolaget i samband med
upprattandet av Prospektet. Avanza Bank AB, org.nr 556573-5668 (“Avanza”), ar emissionsinstitut
i samband med Erbjudandet.

INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Eversheds Sutherland erhdller ersattning for utférda tjanster i samband med Erbjudandet enligt
I6pande rakning. Darutdver har Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

Avanza agerar emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Avanza har ett ekonomiskt intresse i
Bolaget avseende den ersittning som Avanza kan komma att erhdlla vid genomférandet av
Erbjudandet. Avanza bedriver vardepappersrorelse, vilket inkluderar bedrivande av handel for egen
och kunders rakning i finansiella instrument. Avanza kan komma att bedriva handel i vardepapper
som, direkt eller indirekt, ar kopplade till Bolaget.

Athanase har ingdtt teckningsatagande om att teckna sin pro rata-andel i den del av Erbjudandet
som innebar en emission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedagare, motsvarande cirka
6,9 MSEK, samt ingdtt garantidtagande motsvarande 40,4 MSEK. Ersattning utgdr fér garanti-
dtagandet motsvarande cirka 3,1 SEK. Athanase har dven beviljat en kreditfacilitet till Bolaget om 1
MEUR, vilken Bolaget har nyttjat till fullo. Athanase &r narstdende till Bolaget till foljd av att Bolagets
styrelseledamot Stefan Charette ar aktieagare i, och representant fér, Athanase.

Utdver ovan, och vad som framgdr nedan under avsnittet “Ovriga upplysningar avseende styrelse
och ledande befattningshavare” foreligger inga intressekonflikter, ekonomiska intressen eller andra
intressen i Erbjudandet.
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MARKNADSOVERSIKT OCH VERKSAMHETSBESKRIVNING
MARKNADSAVSNITT

Detta avsnitt inneh8ller viss marknads- och branschdata relaterat till Bolagets verksamhet. All
information och data om marknaden, tillvdxt, trender och storlek som anges i Prospektet dr Zutecs
évergripande bedémning baserad p8 b8de interna och externa kéllor. Aven om informationen har
8tergivits korrekt och Bolaget betraktar dessa kéllor som tillférlitliga, har Bolaget inte sjélvsténdigt
verifierat informationen och det kan inte garanteras att informationen &r korrekt eller komplett d&
Zutec inte har tillg8ng till de fakta och antaganden som ligger bakom s8dana marknadsdata,
statistisk information och ekonomiska indikatorer som ing8r i dessa tredjepartskéllor. S8vitt Zutec
dr medveten om och kan bekréfta genom att jamféra information angiven i Prospektet med annan
information publicerad av tredjepartskéllor har, s8vitt Bolaget har vetskap om, ingen vésentlig
information uteldmnats p8 ett sdtt som skulle géra den &tergivna information felaktig eller
missvisande.

Introduktion

Zutec ar en nischleverantér av molnbaserad
mjukvara for bygg- och fastighetsbranschen
och bidrar till att transformera en av de aldsta,
stérsta och minst digitaliserade industrierna i
vérlden. Zutec fokuserar enbart pd bygg-
branschen och mdjliggér for alla nyckelaktérer
i branschen, s& som fastighetsédgare, total-
entreprendrer, underentreprendrer, arkitekter
och ingenjérer, att samverka fran alla
internetanslutna enheter oberoende av plats.

Zutec ar verksamma p& marknaden fér moln-
baserad mjukvara inom byggsektorn generellt
och sarskilt inom software-as-a-service
(“SaaS"”), datahantering och verktyg for att
kunna samverka inom bygg- och fastighets-
sektorn. Byggsektorn anpassar sig snabbt till
nya tjanster, vilket kommer hjalpa féretag att
bli mer produktiva och kostnadseffektiva.

Byggsektorn och teknologi

De globala &rliga investeringarna i bygg-
sektorn, innefattande nybyggnationer,
forvaltning samt till- och ombyggnationer,
forvantas 6ka med 2,0 procent arligen fran
omkring 10 miljarder USD &r 2017 till omkring
14 miljarder USD &r 2025, enligt McKinsey.*
Trots att byggsektorn ar en av de storsta
industrierna i varlden har sektorn historiskt
sett halkat efter nastan alla andra industrier

nar det kommer till digitalisering. Enligt
McKinseys “Industry Digitization Index”
rankas  byggsektorn nast sist inom

digitalisering jamfért med alla andra storre
sektorer, endast lantbruk och jakt rankas
lagre.

Bolaget bedémer att en stor anledning till
detta ar att byggsektorn, som &r en falt-
baserad sektor, innan spridningen av Internet,

Tillgangar Anvéndning Arbetskraft
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4 McKinsey & Company, McKinsey Global Institute, Reinventing Construction, Februari 2017

ZUTEC HOLDING AB 2020 | 13

sering




Wi-Fi och mobila enheter hade svarare att
anpassa sig till digitalisering, medan andra
branscher hade lattare att anpassa sina
verksamheter.

Investeringar i teknologi inom byggsektorn
forvantas o©ka vasentligt. I en enkat-
undersdkning av EY fran 2018 pd &amnet
digital strategi och beredskap inom bygg-
sektorn svarade 98 procent av deltagarna att
digitala lésningar kommer vara nédvandiga
for att sdkra hallbarheten i deras foretag. Av
de foretag som deltog i undersdékningen hade
28 procent av de svarande en digital strategi
och agenda, medan 56 procent holl pd att
skapa sin strategi.5 Som tillhandahdllare av

Om molntjanster och SaaS

Molntjanstmodellen bestar, enligt  The
National Institute of Standards and
Technology, av

o fem essentiella karaktarsdrag; matbar
service, service pa& begdran (on-
demand service), resursfordelning,
latttillganglig och bred tillgdng till
natverk.

e fyra driftmodeller; privata moln,
publika moln, samhallsmoln samt
blandade moln, och

e tre servicemodeller; Infrastructure-
as-a-Service (“IaaS”), Platform-as-a-
Service (“PaaS”) och Software-as-a-
Service (“"SaaS”).

SaaS ar en undergren till molntjanster. Det ar
dock viktigt att notera att alla SaaS-modeller
inte ar byggda i det s.k. molnet. SaaS-
produkter eller applikationer kan skapas p& en
lokal server och driftsattas pa en molnbaserad
server. Applikationerna kan nds fran flera
olika enheter genom antingen ett klient-
granssnitt (exempelvis en webb-baserad e-
post) eller genom ett programgranssnitt.
Konsumenten hanterar eller kontrollerar inte
den underliggande molninfrastrukturen, s
som natverk, servrar, operativsystem, lagring
eller individuella applikationsbehdrigheter,
dock med undantag for anvandarspecifika
installningar. Zutecs produkt ar molnbaserad

5 EY, “How are engineering and construction companies
adapting digital to their businesses?”,
https://www.ey.com/Publication/vwLUAssets/EY-Digital-
survey/$File/EY-Digital-survey.pdf

6 Boston Consulting Group, “Shaping the Future of
Construction: Inspiring Innovators Redefine the Industry”,
March 2017

SaaS-lésningar inom byggsektorn anser
Bolaget att Zutecs verktyg ar val anpassade
for att fanga upp den marknaden.

Boston Consulting Group uppskattar ocksa
att, inom tio ar sett fran 2017, fullskalig
digitalisering inom den kommersiella bygg-
sektorn globalt kommer att spara mellan 0,7
och 1,2 miljarder USD i konstruktionsfasen
och 0,3 till 0,5 miljarder USD i férvaltnings-
fasen.® Till foljd av detta kommer aktérer inom
sektorn behova 0©6ka sina insatser inom
digitalisering for att utnyttja potentialen som
kan fundamentalt revolutionera sektorn. De
aktérer som misslyckas med detta riskerar att
utmandvreras av sina konkurrenter.

och nds samt hanteras via en webbl&sare eller
via en mobilapplikation.

Idén bakom molnbaserade SaaS-tjanster &r
att utvecklare kan erbjuda en mjukvara som
drivs centralt och som kan nas vart som helst
under férutsattning att man har tillgang till
Internetuppkoppling. Generellt licensieras
tjanster och mjukvara som en prenumeration.
Denna modell har blivit allt mer popular de
senaste aren, jamfort med det traditionella
alternativet att ha en mjukvara installerad
lokalt. SaaS erbjuder vissa fordelar; effektivt
samarbete och delning av arbetsfléden samt
data oberoende av dess storlek eller plats. I
och med att tjansten drivs via leverantdren
slipper kunden std for hardvara och de
uppstartskostnader som driften medfér samt
kostnader for IT-support. Uppdateringar kan
snabbt och enkelt levereras samtidigt till
samtliga anvéndare for att halla takten med
kundernas behov, vilket 6kar behovet eller
genererar "stickiness” av mjukvaran. Med
dagens uppkopplade teknik kan arbete som
utféors genom SaaS-plattformar dvervakas i
realtid.

Marknaden for SaaS uppgick globalt till 99,5
miljarder USD &r 2019. Marknaden uppskattas
nd ett marknadsvarde p& 151,1 miljarder USD
dr 2022, med en sammanvéagd arlig tillvaxt
(compound annual growth rate) ("CAGR”) om
17,3 procent.”

7 Pressmeddelande frén Gartner, Inc.,
(www.)gartner.com/en/newsroom/press-releases/2019-
11-13-gartner-forecasts-worldwide-public-cloud-revenue-
to-grow-17-percent-in-2020, november 2019
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Marknaden for mjukvara inom bygg-
sektorn

Med mjukvara inom byggsektorn avses
segmentet for samverkanslésningar som ar
skraddarsydda for bygg- och fastighets-
sektorn, vilket ar det segment Zutec verkar
inom. Marknaden fér mjukvara inom bygg-
sektorn, sa som den definieras av Bolaget,
omfattar hela byggnadscykeln frén design till
férvaltning (eng. Operations). Aven om
Zutecs produkt tekniskt sett kan anvandas i
alla byggnadscykelns faser ar Zutec specifikt
inriktade pd de senare stegen av
konstruktionsfasen, vilken inkluderar
applikationer avseende industrisamarbete
(eng. field collaboration) samt kvalitet och

Fore konstruktion

Design Kvantitets
koordinering plannering

Design

Estimeranden = Upphandling | Schemaliggning = Projektledning  Kostnader Faltkoordination

dokumentation (normalt dven benamnt som
overlamning) dar byggherren &terlamnar
byggnaden till fastighetsagaren efter genom-
forande av  konstruktionsfasen. Zutec
tillhandahaller ocksd, i mindre utstrackning,
en BIM-applikation vilken tekniskt sett kan
anvandas under hela konstruktionscykeln fran
designskedet till forvaltningsskedet.

Marknadsvardet kan variera beroende pa
vilken metod som anvands for att uppskatta
vardet. Bolaget uppskattar att marknads-
vardet fér mjukvara inom byggsektorn var 18
miljarder USD &r 2019 och att marknaden
kommer véxa med 15 procent arligen pa kort
sikt.

Konstruktion

Forvaltning

Kvalitet och Omsattning &
documentation Férvaltning

Signifikanta trender och drivkrafter inom sektorn

Bolaget anser att den nuvarande generationens stdrsta teknologiska utveckling ar Internet.
Drivkrafterna bakom digitaliseringen &r manga. I detta avsnitt presenteras Bolagets syn pa
signifikanta trender relaterade till marknaden fér mjukvara inom byggsektorn.

1. Okad digitalisering inom byggsektorn

Bolaget anser att paradigmskiftet som utgors
av IT, Internet, Internet of Things ("IoT”) och
digital teknologi ar det storsta och mest
viktiga inom digitalisering i modern tid. Bygg-
sektorn ar dock fortfarande i ett begynnande
stadie vad galler att anamma dessa nya
teknologier.

Ett flertal olika metoder anvands for att
hantera projekt inom byggnation beroende pa
var i byggnationsfasen projektet befinner sig.
Papper och penna har varit den mest vanligt
forekommande metoden foér att dokumentera
bland annat problem och defekter. Idag
hanteras sadant ofta i kalkylark och i fysiska
dokument. Aven om byggsektorn slépar efter
inom digitalisering finns det positiva trender.
Deloitte publicerade nyligen en rapport om
utsikterna fér ingenjérs- och byggsektorn ar
2020 dar de menar att upprattandet av en
digital plan kan hjalpa till med att dévervinna
operativa utmaningar inom sektorn och
dessutom ge en konkurrensférdel for de som
forst bérjar arbeta pd det sattet. Aven om

8 Deloitte, “2020 engineering and construction industry
outlook”, 2019

sektorn &nnu inte uppnatt en bred
digitalisering kan ett o6kat anvandande av
digital teknologi underlatta ndgra av dessa
problem. Det kan ocksd medféra nya
utmaningar i form av  framgangsrik
implementering och att utbilda personal att
anvanda teknologin.8

Investeringar i teknologi inom sektorn for-
vantas o©ka vasentligt. KPMGs CIO-under-
sokning visade att 90 procent av de Oversta
20 procenten av deltagarna i undersdkningen
har en teknologi-vision och en plan fér att nd
dit. Chefer pa olika infrastrukturbolag &r eniga
om att teknologi kommer transformera deras
verksamhet inom de ndrmsta fem &ren. 83
procent av alla deltagare i enkaten tror att
verksamheter kommer bli data-drivna,
inklusive rutinmassig anvandning av data-
analyser och prediktiva modeller for projekt-
planering och évervakning.®

9 Global Construction Survey 2019, Building a technology
advantage, KPMG
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2. Okad anvindning av teknologi inom
Building Information Modelling
(\\BIMI’)

BIM &r en process for att ta fram och hantera
digitala representationer av byggnader och
relaterade objekt. Till dessa modeller kan man
knyta data som skapas, samlas och anvands
av  samtliga intressenter genom hela
byggnadscykeln. BIM-lI6sningar hjalper till att
upptdcka och avvarja fel i byggnader
samtidigt som byggprocessen optimeras. I
dagsléget uppstar ofta problem i byggprojekt
med att koordinera processer och dela upp-
daterad information till samtliga intressenter
samtidigt. Med BIM kan dock samtliga
intressenter, s& som leverantorer, under-
entreprendrer och arbetare pd byggplatsen
samla, dela samt granska data och modeller
s att ratt arbete sker vid ratt tillfalle. Tack
vare utvecklingen av mobila enheter och
molnlésningar kan allt detta ske i realtid pa
byggarbetsplatsen.

I takt med att befolkning och ekonomin vaxer
okar ocksd efterfragan pa bostdder och
infrastruktur.  Tillvaxtprognoser for den
globala byggsektorn uppgar till 85 procent -
eller 15,5 miljarder USD - &r 2030.1° Ett 6kat
byggande innebar ett stérre behov av
effektiva arbetssatt, vilket har lett till att 3D-
modellbaserade BIM-l6sningar for leverans vid
byggprojekt har dkat varlden 6ver.

3. Fortsatt reglering och standarder
kommer 6ka anvdandningen av
teknologi inom byggsektorn

Den nuvarande trenden visar pa fler och i
hégre grad stringenta regleringar och
standarder inom byggsektorn, sarskilt inom
brand- och sakerhetsreglering. Bolaget anser
att denna trend kommer driva byggsektorn
mot Okad digitalisering och darmed skapa
okad efterfrdgan for Zutecs produkter, givet
att Zutecs erbjudande ar sarskilt attraktivt
inom data- och dokumentationshantering.

10 pwC, “Global Construction 2030: A global forecast for
the construction industry to 2030"

1 Capital project and infrastructure spending: Outlook to
2025 PwC and Oxford Economics, 2014

Ett urval av viktiga regleringar inkluderar:

e BIM-standarder: Den forsta globala BIM-
standarden ISO 19650 publicerades i
januari 2019. En ny standard, ISO
23386, publicerades i februari 2020 och
ersatte den tidigare gallande franska
standarden  PPBIM(XP P07-150). Det
huvudsakliga syftet med ISO 23386 &r att
tilldta kvalitativ utvéxling av byggdata
mellan sektorns aktdérer inom flertal
anvandningsomrdden for olika digitala
verktyg.

e Brandsdkerhetsreglering: Inom brand-
och sakerhetsreglering finns flera olika
standarder och tillsynsansvariga globalt. I
exempelvis Storbritannien krdaver alla
brand- och sé&kerhetsstandarder? och
olika godkanda uppforandekoder att
inspektioner genomférs pd plats eller pa
distans samt att fortlopande tester
genomfors for att uppratthalla certifiering.
Detta behover beaktas vid digitalisering,
frdn  konstruktionsfasen och in i
forvaltningsfasen. Bolaget tror att det
kommer komma fler brandsakerhets-
regleringar som tvingar till vidare
harmonisering av data och datakvalitet.

4. Fortsatta satsningar pa infrastruktur
i offentlig sektor!?

Globala satsningar p& infrastruktur minskade
kraftigt till féljd av finanskrisen. M&nga lander
avstod darfor fran att genomféra nédvandiga
investeringar. De flesta lander har dock
dterhdmtat sig och trenden visar en 6kning av
investeringar  inom  infrastruktur. PwC
uppskattar att globala satsningar kommer
uppgd till 9 miljarder USD &r 2025, vilket
innebar en 6kning pa 125 procent frdn 2012
ars niva. The huvudsakliga faktorerna som
driver investeringarna ar en generellt positiv
ekonomisk situation och en positiv utveckling
pd tillvédxtmarknaderna. PwC listar ett antal
nyckelsektorer inom infrastruktur, dessa
presenteras nedan.!2 Inom Zutecs
verksamhetsomrade har Zutec arbetat pa
flera projekt som relaterar till dessa sektorer,
sarskilt inom transport- och samhalls-
sektorerna.

12 Capital project and infrastructure spending: Outlook to
2025 PwC and Oxford Economics, 2014
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Fem infrastruktursegment

1. Utvinning 2. Basprodukter 3.Tillverkning 4. Transport 5. Allmannytta

» Oljaoch gas * Elgeneration ¢ Oljeraffinaderi * Jarnvdg * Sjukhus
* Annanutvinning « EIT&D » Kemikalier » Végar * Skolor
(Kol, metaller, * Gas * Tungmettaler * Flygplatser
mineraler) * Vatten * Hamnar
» Telekom
5. Forbattrad anslutning och arbete pa byggsektorn. Zutecs Iésning med data,
distans snarare an dokument, tillsammans med dkad

bandvidd, gor att Bolaget kan inforliva de
forvantningar som finns bland kunderna och
darigenom vinna marknadsandelar. Detta for-
vantas vara en stark drivkraft bakom den
potential for digitalisering som finns inom
industrin.

I och med den snabba utvecklingen av
smartphones och mobilt Internet forvantar sig
kunder att kunna fa all information de behéver
var de an befinner sig. Denna utveckling
bérjar ocksad synas i den annars eftersléapande

Konkurrenter pd marknaden for mjukvara inom byggsektorn

Aven om papper och penna &r det vanligaste substitutet till Zutecs produkter - vilket succesivt fasas
ut tack vare digitalisering - finns det ett flertal konkurrenter som erbjuder I6sningar som kan éver-
lappa med Zutecs produkter vad galler funktionalitet. Dessutom anvands dokumentdelningsverktyg
sa som DropBox i ett stort antal projekt inom byggsektorn, speciellt pa mindre byggprojekt.

Zutecs konkurrenter pd@ marknaden fér mjukvara inom byggsektorn inkluderar stora globala
noterade bolag, sm& geografiskt fokuserade bolag, start up-bolag och interna Iésningar framtagna
av anvandarna sjalva. Sektorn har praglats av konsolidering, vilket har resulterat i ett antal stora
globala bolag med en portfélj av varumarken som levererar mjukvara fér byggsektorn inom olika
faser av byggnadscykeln och pd olika geografiska marknader. En stor andel av aktérerna som
utvecklar mjukvara fér byggsektorn &r baserade i, eller &r ursprungligen fran, USA.

Utvalda noterade konkurrenter

e Trimble: Trimble Inc., ar en leverantdr av tekniska l8sningar som mdjliggér for yrkes-
verksamma att forbattra eller transformera sina arbetsprocesser. Ar 2018 forvéarvade
Trimble Viewpoint, en leverantdr av skalbar mjukvara foér byggsektorn som integrerar
entreprenérers finansierings- och resurshantering i deras projektverksamhet och pa deras
arbetsplats, for 1,2 miljarder USD. Trimble uppskattade att Viewpoint skulle bidra med cirka
200 miljoner USD i (non-GAAP) omséttning ar 2019.

e Autodesk: Autodesk Inc., ar en ledande global utvecklare inom 3D-design, ingenjors- och
underhallningsmjukvara och tjanster. Autodesk erbjuder kunder produktiva afférslésningar
genom kraftfulla teknologiska produkter och tjanster. Autodesk har ett brett spektrum av
varumarken pd marknaden fér mjukvara inom byggsektorn, bland annat PlanGrid, Bim360
och Forge. Ar 2018 forvarvade Autodesk PlanGrid, en konstruktions-produktivitets-
programvara for faltanvandning, for 875 miljoner USD.

¢ Nemetscheck: Nemetschek SE, med huvudkontor i Minchen, ar ett holdingbolag med 16
varumarken verksamma inom fyra segment pa marknaden fér mjukvara inom byggsektorn
och narliggande sektorer. Ar 2014 forvarvade Nemetscheck Bluebeam, en leverantdr av
samverkansverktyg for design, redigering och delning av PDF-dokument, for 100 miljoner
USD. Under 2013 redovisade Bluebeam en omséattning pa cirka 22,4 miljoner USD.

e Oracle: Aconex &r ett australiensiskt mjukvarubolag grundat ar 2000. Aconex fokuserar pa

dokumenthantering och ar ett system till vilket externt skapade moduler kan anslutas.
Aconex var listade pa Australian Securities Exchange (ASX) och omsatte 161 miljoner AUD
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under rakenskapsaret 2017. I december ar 2017 lade Oracle Corporation ett publikt bud pa
cirka 1,56 miljarder AUD for Aconex, vilket aktiedgarna godkdande i mars 2018.

Utvalda privata konkurrenter

e Procore: Procore grundades i Kalifornien ar 2003 och bérjade med att lansera mjukvara for
byggprojekthantering. Procore har ocksd utvecklat I6sningar for delning av dokument,
ritningar och data. Ar 2019 visade Procore en omséttning pa cirka 289 miljoner USD. Procore
har 2020 offentliggjort planer pa att noteras pa aktiemarknaden.

o Bentley Systems: Bentley Systems grundades 3r 1984 och &r en global leverantér av
mjukvaruldésningar som hjalper ingenjorer, arkitekter och entreprendrer med flera att
designa, konstruera och forvalta infrastruktur. Bentley redovisar omsattning om cirka 700
miljoner USD.

e Fieldwire: Fieldwire ar en mjukvara for byggplatshantering. Foretaget ar baserat i San

Francisco och grundades &r 2013. Fieldwire hade cirka 65 anstéillda ar 2019. I september
2019 tog Fieldwire in 33,5 miljoner USD genom en emission.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING
Introduktion

Zutec ar en nischleverantér av molnbaserad
mjukvara inom byggsektorn och bidrar till att
transformera en av de aldsta, storsta och
minst digitaliserade industrierna i varlden.
Zutec fokuserar exklusivt pa byggbranschen
och méjliggér for alla nyckelaktérer pa
omradet, sd& som fastighetsdgare, total-
entreprendrer, underentreprendrer, arkitekter
och ingenjorer, att samverka frdn samtliga
Internetanslutna enheter, oberoende av plats.
Zutecs moln-baserade plattform moderniserar
och digitaliserar hanteringen av byggnationen
genom att mdjliggéra realtidstillgdng till
vasentlig projektinformation, forenkling av
komplexa arbetsfloden samt framjar sémlds
kommunikation mellan nyckelaktorer.
Anvandning av Bolagets plattform hjalper
kunderna att oOka sin produktivitet och
effektivitet, minskar madngden arbete som
behéver gbéras om och  kostsamma
forseningar, forbattrar sdkerhet och regel-
efterlevhad samt leder till 6kad transparens
och 6kat ansvarstagande.

Bolagets produkter kan anvdandas genom hela
byggnadsprocessens livscykel; frdn design-
och planeringsstadie till uppférande av
byggnader och forvaltning. Bland Zutecs
kunder aterfinns nagra av varldens storsta
byggbolag, sdsom Multiplex, Wates, Taylor
Wimpey och Mirvac som anvant Zutecs moln-
baserade mjukvara i projekt, s& som
exempelvis Wembley Stadium och the Shard i

London. Zutecs produkter har hjalpt diverse
byggbolag med ett stort antal byggprojekt i
atta lander fordelade 6ver tre kontinenter.

Zutec Inc. (Ireland) Ltd. grundades pa Irland
ar 1999 av Brian McGuire, vars erfarenheter
av att planera och leda mangmiljonprojekt gav
honom en gedigen forstaelse fér byggnads-
industrins utmaningar. Detta mdéjliggjorde for
Zutec och dess team att utveckla I6sningar
som loste faktiska problem och att vinna
kundernas fértroende. Fran bérjan var
visionen att eliminera papper fran byggnads-
och éverlamningsprocessen genom att férvara
manualer pa CD-skivor. Idag &r denna process
helt digitaliserad genom Zutecs mjukvara,
som dven mojliggér for byggherrar och
entreprendrer att koordinera processer och
dela data med underleverantérer, arkitekter,
projektdagare och andra intressenter genom
webb- och mobilbaserade granssnitt.

Vision

Zutec amnar att bana vagen  for
digitaliseringen av byggsektorn genom att
tillhandahdlla klassledande mjukvara, bred

kunskap om industrin och en konstant stravan
efter utveckling och 6kad kunskap.

Genom att sammankoppla alla intressenter
och erbjuda ett verktyg for effektivt
samarbete i en annars isolerad industri kan
Zutecs produkter bli en standard inom dess
nischade marknad.

F N

€41 miljarder
Projektvarde

6.4 miljarder
Inspektionsfoton

2.5 miljarder
Felrapporter

3.8 miljoner
Rapporter

UTEC

ZUTEC Platform

TRIED & TESTED SECURE INFRASTRUCTURE
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Verksamhetsomraden och affirsmodell

Zutec genererar intakter genom prenumerationer av Bolagets produkter och erbjuder en anvandar-
modell designad for att underlatta utveckling och maximering av anvandning av Bolagets plattform
av alla projektintressenter. Bolaget saljer huvudsakligen produkter pd prenumerationsbasis mot en
manadsavgift ddr prissattningen vanligtvis &r baserad utifrdn antalet anvéndare och produkt-
blandning samt det totala projektvardet som planeras att anvandas med plattformen. Nar kunderna
prenumererar pa ytterligare produkter eller produkter som &r avtalade att anvéndas via plattformen
genererar det 6kade intakter.

Zutec bedriver verksamheten inom tva verksamhetsomraden; Enterprise respektive Infrastructure
Solutions.

o Enterprise: Enterprise &ar ett verksamhetsomrdde som inkluderar kommersiella
utvecklingsprojekt och bostadsutvecklingsprojekt samt alla liknande byggprojekt som ar i
behov av molnbaserad mjukvara for data- och projekthantering. Zutec konfigurerar
systemet enligt kundens specifikationer efterféljt av utbildning. Zutec tillhandahller dérefter
I6pande mjukvarusupport under projektperioden som en del av licensavgiften.

Byggprojekt inom Enterprise I6per vanligtvis mellan 9 till 24 m@nader och har en vid réckvidd
av anvandare per projekt fran 10 stycken upp till 400 stycken. De flesta projekten har mellan
30 och 75 anvéndare. Bolaget séljer mjukvara baserat pd antingen pris per anvédndare eller
ett obegransat antal anvandare i kombination med implementerings- och konfigurations-
relaterade tjanster vid projektets start. For vissa av dessa projekt tillhandahalls I6pande och
skraddarsydd kundsupport nar kunden efterfragar det, vilket kan inkludera arbete med bade
kontorsteam och team pa plats hos kunden i utbildnings- och effektivitetssyfte.

Exempel pa nagra av Zutecs Enterpriseprojekt, vilka har férdndrat Londons statsbild, &r
byggnader sdsom Broadgate 22 och the Shard.

e Infrastructure Solutions: Infrastructure Solutions inkluderar infrastrukturprojekt och
andra stora byggprojekt, vilka involverar element av specialanpassade konfigureringar och
i vissa fall specialanpassad utveckling av mjukvara. Zutec har definierat Infrastructure
Solutions som stora byggprojekt med ett totalt konstruktionsvarde mellan 250 miljoner USD
upp till flera miljarder for hela projektet.

Lésningar inom infrastrukturprojekt kan 16pa mellan 24 manader upp till 5 ar, ibland langre.
Antalet anvandare av Bolagets mjukvara i dessa projekt kan ¢verstiga 1 500 stycken med
Over 15 TB data sparat i molntjansten vid projektets slutforande. Zutec har historiskt sett
haft enskilda kontrakt och Bolaget fortsatter att fokusera pd enskilda kontrakt som kan
generera mer an 0,5 miljoner USD i genomsnittliga rliga intékter under flerdriga avtal dar
en betydande del av intakterna under avtalet genereras i uppstartskedet, vilket paverkar
Bolagets kortsiktiga intdkter och resultat. Vid I6sningar inom infrastrukturprojekt saljer
Bolaget normalt mjukvaruprodukterna baserat pa ett obegransat antal anvindare i
kombination med implementerings- och konfigurationsrelaterade tjanster vid projektets
inledning. Med anledning av att infrastrukturprojekt normalt ar komplexa och special-
anpassade, tillhandah3ller Bolaget I6pande plats- eller distansbaserad support for antingen
delar av projektet eller for projektet i dess helhet, vilket debiteras utifrdn den tid som lagts
ned.

Vid flertal infrastrukturprojekt féljer specialanpassad mjukvaruutveckling, vilket kraver att
Bolaget planerar for och arbetar med kunder for att sakerstélla deras specifika behov. Det
har alltid varit av central vikt fér Zutecs erbjudande att produkterna, vid stérre projekt och
klienter, kan skréaddarsys bortom deras inbyggda anpassningsfunktioner. Vid arbete i stora
projekt ar det avgérande att leverera en produkt som ar anpassad for projektets sarskilda
behov, eftersom tva projekt aldrig &r identiska. Infrastrukturldsningar inkluderar normalt
alla sorters produkter, Zutec Cloud, Zutec Field och Zutec BIM, eftersom kundernas tekniska
krav ofta kraver detta.

Exempel pa projekt dar Infrastructure Solutions har anvénts &r National Children Hospital i
Dublin och Midfield Terminal pa flygplatsen i Férenade Arabemiraten.

ZUTEC HOLDING AB 2020 | 20



Zutecs produkter innebédr flertal foérbattringspunkter till kunderna, s8 som exempelvis &kad
effektivitet, 6kad kontroll dver projekt, farre fel, minskade kostnader och tillgéng till och spridning
av projektdata for alla nyckelaktérer vid anvandning av Bolagets produkter. Zutec erbjuder
attesteringsloggar, automatiska projektuppdateringar och enkel projektéverldmning éver Internet.
Kunder kan darutdver gora kostnadsbesparingar i termer av fysiskt lagringsutrymme, eftersom
projektdata kan lagras och vara tillgangligt via Zutecs plattform. Anvandningen av Zutecs mjukvara
i the Shard i London gjorde att man sparade uppskattningsvis 50 miljoner A4-sidor frén att skrivas
ut, vilket motsvarar cirka 550 stycken trad.

Strategi

Forsdljning och marknadsforing
Beroende pa produkt och projekt &r beslutsfattare vid féljande typer av organisationer Zutecs huvud-
sakliga malgrupp:

e Totalentreprenodrer: totalentreprentérer koordinerar byggprojektet och uppfyller
fastighetsédgarnas krav medan de bibehaller éverblick och ansvar fér underleverantérer och
andra leverantorer.

o Fastighetsadgare: fastighetsagare initierar byggprojekt, sakrar finansiering, arbetar med
arkitekter, ingenjorer och konsulter angdende byggnadsdesignen, anlitar totalentreprenérer
till att kontrollera byggprocessen samt ar den slutliga beslutsfattaren genom ett projekt.
Fastighetsagare inkluderar foretag, universitet, statliga myndigheter samt kommersiella och
bostadsfastighetsutvecklare.

e Underentreprendrer: underentreprenérer anlitas av totalentreprendrer pd grund av deras
specifika fardigheter inom exempelvis maskin, elektricitet, VVS, taklaggning eller betong och
utfor den stérsta delen av byggnadsarbetet.

e Arkitekter och ingenjorer: arkitekter och ingenjorer arbetar tillsammans for att utveckla
och designa byggnadsritningar. De samarbetar direkt med fastighetsagare och total-
entreprendrer. Arkitekter ar typiskt sett ansvariga for utseendet av en byggnad, medan
ingenjorer fokuserar pd dess sakerhet, funktionalitet, material och strukturella design.

Zutec ingdr primért ett mjukvarulicensavtal med totalentreprendrer och sekundart med fastighets-
agare. Upphandlingsprocessen hanteras dock ofta av arkitekter, ingenjorer och andra konsulter.
Zutec maste darfér bibehdlla en god relation med alla intressenter i ett byggprojekt.

ﬁ
@ Underleverantdr 3
Arkitekter j Ingenjor

Agare

Kontor Byggplats
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Bolagets strategi ar att anvanda sina nuvarande hég-profilerade projekt for att férvarva nya kunder.
Zutec kommer Overvaga att knyta till sig samarbetspartners for forsaljning och marknadsforing inom
vissa regioner och fortsatta att fokusera pa storskaliga infrastrukturprojekt sd som sjukhus, hamnar,
flygplatser och stérre kommersiella projekt i nya regioner, eftersom det &r i sddana projekt Bolaget
besitter erfarenhet. Bolaget kommer ocksd i kad omfattning rikta in sig pa mindre projekt och
kunder, sarskilt med Bolagets moln- och féltprodukter (Cloud and Field).

Zutecs nuvarande sdljavdelning expanderar. Majoriteten av saljarna har arbetat som
implementationskonsulter till Bolagets kunder och kanner darfor till produkterna val. I saljprocessen
assisterar aven implementationskonsulter genom att genomféra demonstrationer och klientméoten.

Bolagets tillvaxtstrategi ar centrerad kring foljande punkter:

o uppréatthdlla och utdka det teknologiska ledarskapet,

e fbrvarva nya kunder,

« fokusera pa ldsnsamma kontrakt och projekt,

e Oka intakter inom den befintliga kundstocken,

e introducera nya produkter och funktioner,

e expandera regionalt inom de lander Bolaget har etablerat narvaro, och
e anstdlla talanger for att 6ka saljavdelningens produktivitet.

Zutec anvander foretradesvis traditionell digital marknadsforing for att salja sina produkter. Bolagets
mal &r att tréda in sd tidigt som mdjligt i byggprocessens livscykel foér att konvertera hela projektet
alternativt pagaende fastighetsférvaltning till Zutecs I&sningar. Bolagets mjukvara &r licenserad till
en enhet for varje projekt. Fastighetsforvaltaren kan darefter védlja att fortsétta lagra sin data hos
Zutec och att fortsatt anvanda Bolagets produkter.

Direktforsaljning och samarbetspartners Samarbetspartners genererar intdkter pa tva
Zutecs foérsaljning sker primart genom tva satt:

olika kanaler; direktforsaljning utférd av
Bolaget och genom partnerskap med utvalda
samarbetspartners. Den stdrsta andelen av
forsaljningen sker genom direktférsaljning,
men Bolaget kommer i framtiden dvervaga att
i storre utstrackning anvanda samarbets-
partners om det beddms vara gynnsamt
utifrén relevanta omsténdigheter.

1. en royalty for anvandandet av Zutecs
namn och varumarke, och/eller

2. en andel av varje av samarbetspartnern
sald mjukvarulicens.

Zutec  tillhandahdller  samarbetspartners
teknisk support samt information och material
for férsaljning, marknadsféring och utbildning.
Samarbetspartners kommer vara en viktig
bestandsdel fér Zutecs intrade och fortsatta
tillvaxt i nya regioner. Samarbetspartners till-
for en lokalkdnnedom som &r nédvandig for
att etablera sig pa nya marknader. Bolaget
arbetar med samarbetspartners som for
narvarande &r aterforsaljare eller samarbets-
Tva nyckelfaktorer for att avgéra nér Bolaget partners for andra mjukvarusystem,
ska anvanda sig av samarbetspartners ar: exempelvis energieffektiviserings- eller
byggnadshanteringssystem.

Samarbetspartners engageras generellt i
specifika lander eller regioner. Fér nuvarande
utfér Bolaget direktférsaljning i Irland,
Storbritannien och Australien genom anstallda
i majoritetsdgda bolag, medan samarbets-
partners anvands i Italien och Mellandstern.

1. geografiska hinder, vilka hindrar Bolaget
frén att utfora direktforsalining, och/eller

2. sprakhinder, dar Bolaget &r mer ben&get
att anvanda samarbetspartners pa
marknader dar engelska inte ar affars-
spraket.
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Zutecs plattform och produkter

Bolaget stravar efter att tillhandahdlla produkter som blir s& pass nédvandiga for klienten att dom
kommer fortsatta anvanda produkterna i framtida projekt. Zutec erbjuder féljande tre nyckel-
produkter.

Zutec Cloud &r Bolagets huvudsakliga produkt. Det ar en webbaserad databas med flera
olika funktioner. Funktionaliteten kan utékas genom de olika moduler som Bolaget erbjuder.
All data och dokumentation som hor till ett byggprojekt eller en fastighet lagras pa platt-
formen. Via plattformen kan data och dokumentation hanteras och distribueras.

Zutec Field ar Bolagets mobila app, vilken tilldter anvandaren att samla och utvérdera data
samtidigt som anvédndaren &r pd byggarbetsplatsen eller pd den férvaltade fastigheten.
Informationen synkroniseras med Zutecplattformen, dar rapporter kan genereras och
distribueras automatiskt. Zutec Field kan anvandas genom konstruktions-, éverlamnings-
och férvaltningsfasen av en byggnad.

Zutec BIM ar Bolagets 16sning for visning av 3D-modeller. I den kan anvdndaren se sina
projekt i en 3D-miljo p& en mobil enhet eller dator. Den &r direkt kopplad till Zutecs web-
baserade plattform, vilket innebar att all information i databasen kan kopplas till modellen.
3D-modellen innehdller ingen data, vilket medfér korta laddningstider, enkel anvéndning
och sma filstorlekar.
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Produkt Anvandningsomraden

Zutec Cloud - Tillgdngsregister
- Digitala hdlso-och sakerhetsfiler

- Digitala O&M-manualer

- Dokumenthantering

- Hantering av arbetsfléden

- Smart data och innehallssékning
- Ingivanden och dverforingar

- RFI-hantering

- Standardrapporter

- Anpassade rapporter

Zutec Field - QA/QC-Inspektioner

- Upphaknings- och defekthantering
- 2D/3D - ritningar

- Platsanteckningar

- Sdkerhetsinspektioner

- Folja byggaktiviteternas framsteg
- Genomborrning av brandvaggar

Zutec BIM - Falt-BIM
- 4D sparning av framsteg
- 6D tillgdngsinformationsmodell

|

Framtida utveckling och produkter

Zutec Overvager ett flertal potentiella nya
funktioner att introducera pa marknaden.
Flera av dessa kan integreras i nuvarande
mjukvara med enkla uppdateringar. For-
enklingar av anvandargranssnittet kommer

Koncernstruktur

vara anvandbara vid driftsattningar pa distans
och tilldta Bolaget att tillhandahalla support pa
distans. Zutec uppdaterar sina produkter
kontinuerligt och har genomfért cirka fyra
stérre uppdateringar varje &r, med mindre
uppdateringar daremellan.

Vid datumet for detta Prospekt bestar koncernen av fem (5) bolag. Samtliga av dotterbolagen &r
direkt eller indirekt &gda av Bolaget, som &r moderbolag i koncernen. Bolagets dotterbolag (bade
genom direkt och indirekt &gande) anges i nedanstdende tabell.

Direktagda dotterbolag

Organisationsnummer Sate

Andelen

kapital/roster

Zutec Inc. (Ireland) Ltd. 313471

Indirekt dgda dotterbolag

Zutec Inc. (UK) Ltd.

Zutec (Asia) Ltd. 1257208

Zutec (Australia) Pty Ltd.

04363905

ACN 129531531

Irland 100 %

Storbritannien 100 %
Hong Kong 100 %

Australien 56 %
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Organisation

Ledningen &r ansvarig for bland annat strategi, afféarsutveckling, investeringar och évervakning av
resultat. Bolagets VD ar Gustave Geisendorf. F6r mer information om ledningen, se avsnittet
“Styrelse och ledande befattningshavare”.

——
e

Implementenng &
Kundframging

Implemeniering

Anstidllda

Zutecs verksamhet har huvudkontor i Dublin,
Irland. Det genomsnittliga antalet anstallda
under rékenskapséret 2018/2019 var 35. Elva
av dessa var anstadllda inom forskning och
utveckling (R&D), tre inom forsaljning och
marknadsforing, fyra i ledningspositioner och
resterande i teknisk support eller som
konsulter till kunder.

For narvarande har Bolaget sammanlagt 27
anstallda, foérdelat enligt foljande: fem
anstallda pa foérsdljning av foéretags- och
infrastrukturldésningar, nio anstdllda pa
implementering/kundservice och teknik, tre
anstallda i Australien, en anstalld p%
marknadssupport, sju anstdllda inom IT-
utveckling och tva anstéllda inom ekonomi.

Allméan information om Zutec

Bolagets foretagsnamn, tillika kommersiella
beteckning, ar Zutec Holding AB med
organisationsnummer 559136-0317 och LEI-
kod 549300RQDX46G5X5LF12. Bolaget ar ett
svenskt publikt aktiebolag med sate i
Stockholm, Stockholms kommun. Bolaget
bildades den 27 oktober 2017 och
registrerades hos Bolagsverket 29 november
2017. Bolagets associationsform regleras av,
och aktiedgares rattigheter kan endast
forandras i enlighet med, svenska
aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets
registrerade adress dar «c¢/o Eversheds
Sutherland Advokatbyra AB, Box 140 55, 104
40 Stockholm. Bolagets verksamhet bedrivs
framst genom Bolagets dotterbolag Zutec Inc.
(Ireland) Ltd. pa Bolagets huvudkontor med
adress 3rd Floor Adelphi Plaza, Georges Street

Feld)
Maobile

Upper, Dun Laoghaire, Co. Dublin. A96 T927
och nds pa telefonnummer +353 1 201 35 65
och webbadress www.zutec.com.

Informationen p& Bolagets webbplats, eller pa
andra webbplatser som hanvisas till i
Prospektet, ingdr inte i Prospektet och har inte
heller granskats och godkants av
Finansinspektionen sdvida inte information
frAn webbplatsen inforlivats i Prospektet
genom hanvisning, se avsnitt “Handlingar
som inférlivats genom hanvisning” ovan.

Finansiering

Verksamheten, inkluderat produktutveckling
och expansion, kommer huvudsakligen
finansieras av Bolagets I6pande intakter och
externt kapital, s& som nyemissioner och
krediter. Bolagets malsattning med
expansionen och etablering av nya projekt dar
Bolagets produkter anvands ar att i framtiden
erhdlla och sdledes i huvudsak kunna
finansiera verksamheten genom I6pande
intakter.

Investeringar

Bolaget har sedan den 31 mars 2020 fram till
datumet for Prospektet inte genomfért nagra
vasentliga investeringar. Vidare har Bolaget
inga pagdende vasentliga investeringar eller
planerade investeringar foér vilka fasta
dtaganden har gjorts.
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Vasentliga forandringar av Bolagets
Idne- och finansieringsstruktur sedan
den 31 mars 2020

Den 14 april 2020 nyttjade Zutec de sista 400
000 EUR under kreditfaciliteten om 1 miljon
EUR med Athanase. Utdver det har Bolaget
sedan den 31 mars 2020 fram till datumet for
Prospektet inte genomgatt ndgra vésentliga
forandringar avseende 18ne- och
finansieringsstrukturen.

Information om trender

Utéver vad som ndmns ovan om trender pa
marknaden beddmer Zutec att det inte finns
nagra betydande k&nda utvecklingstrender
avseende produktion, forsaljning, lager,
kostnader, och férsaljningspriser under
perioden fran utgdngen av rakenskapsaret
2018/2019 under tiden fram till datumet for
Prospektet.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Styrelsen bedomer att det befintliga rorelse-
kapitalet inte ar tillrackligt for de aktuella
behoven de kommande 12 manaderna
beraknat frdn datumet for Prospektet.
Bolagets likviditetsprognos 6ver kassafléden,
tilsammans med tillgangliga likvida medel,
indikerar att det tillgangliga rérelsekapitalet
forvantas vara forbrukat i juli 2020 och under-
skottet exklusive engangsposter uppgar till ca
20 MSEK under den kommande tolvmanaders-
perioden. For att tillfora Bolaget ytterligare
rorelsekapital har styrelsen foreslagit och
extra bolagsstamma beslutat att genomfora
Erbjudandet om cirka 42,4 SEK. Erbjdandet
omfattas till 100 procent av garantidtaganden.
Darutéver har Bolaget erhdllit tecknings-
forbindelser om cirka 6,9 MSEK, motsvarande
16 procent av Erbjudandet.

Vid full teckning i Erbjudandet tillférs Bolaget
37,9 MSEK efter emissions- och garanti-
kostnader. Om 24,0 MSEK efter emissions-

och garantikostnader tillférs Bolaget ar
rorelsekapitalet, enligt styrelsens bedémning,
tillrackligt for att kunna driva den l6pande
verksamheten i Onskvard takt under de
kommande 12 manaderna berdknat fran
datumet for detta Prospekt.

For det fall att garanterna inte uppfyller sina
3taganden, och/eller om respektive
Erbjudande inte tecknas till den grad att
Bolagets rérelsekapitalbehov for den
kommande tolvmanadersperioden sakerstlls,
ar det styrelsens avsikt att sdka alternativ
extern finansiering, exempelvis via riktad
emission, bankldn och/eller andra kredit-
faciliteter. Om sddan alternativ extern
finansiering inte star att uppbringa kommer
Bolaget dvervéaga Iésningar sa som att minska
Bolagets  kostnader, avyttra tillgdngar
alternativt genomféra vissa forandringar i
Bolagets affarsplan eller organisation i dvrigt.
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RISKFAKTORER

Infor ett investeringsbeslut dr det viktigt att noggrant analysera de riskfaktorer som bedéms vara
av betydelse fér Bolaget. Bedémningen av vdsentligheten av varje riskfaktor &r baserad p§
sannolikheten for dess férekomst och den férvédntade omfattningen av dess negativa effekter. I
enlighet med Europaparlamentets och rddets férordning (EU) 2017/1129 é&r de riskfaktorer som
anges nedan begrédnsade till s8dana risker som &r specifika fér Bolaget och/eller vérdepapperen i
Erbjudandet och vasentliga for ett vélgrundat investeringsbeslut.

Redogérelsen nedan &r baserad p8 information som &r tillgdnglig per dagen fér detta Prospekt. De
riskfaktorer som fér ndrvarande bedéms vara mest vadsentliga presenteras forst i varje kategori,
medan riskfaktorerna dérefter presenteras utan sérskild rangordning.

RISKER RELATERADE TILL BOLAGET OCH DESS VERKSAMHET

COVID-19

Under december 2019 identifierades ett nytt
coronavirus hos personer som insjuknat i
lunginflammation i staden Wuhan som ligger i
Hubei-provinsen i Kina. Coronavirus ar en stor
familj virus som hos manniskor kan orsaka allt
fran milda férkylningssymtom till allvarligare
sjukdomsbild. Det nya viruset, som har slakt-
skap med SARS-coronavirus har fatt namnet
SARS-coronavirus-2 (SARS-CoV-2) och sjuk-
domen med det nya viruset benamns covid-
19. Den 11 mars 2020 deklarerade WHO
(Varldshalsoorganisationen) att covid-19 ar
en pandemi. Ett stort antal lander har, for att
sakta ner spridningen av covid-19, infort
begransningar avseende resande, storre folk-
samlingar och uppmuntrar eller kraver
distansarbete. D& en andel av de som drabbas
av covid-19 kraver sjukhusvard finns det en
risk for overbelastning av sjukvarden om
antalet drabbade Overstiger sjukhusens
tillgadngliga vardplatser.

Covid-19 riskerar paverka Bolagets
mojligheter att salja och marknadsféra sina
produkter till byggbranschen, vilket skulle
paverka Bolagets framtida intdker. Bolagets
verksamhet kan ocksd pdverkas om en stor
andel av Bolagets anstallda eller konsulter
drabbas av Covid-19, eller om karantan infors
som forhindrar att Bolagets anstéllda, sa val
som kunders anstallda, kan ta sig till arbetet
eller om resande begrénsas kraftigt. P3-
foljderna kan bli paverkan pa Bolagets
intakter, o©kad administrativ bdrda och
forseningar i utvecklingen av nuvarande och
nya produkter.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Makroekonomiska faktorer och beroende
av byggbranschen

Bolagets karnverksamhet ar inriktad mot
byggbranschen. Byggbranschen kan paverkas
negativt av allmanna ekonomiska, finansiella
och politiska forhallanden, vilket riskerar med-
fora en negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet genom att antalet nya projekt
som genomfors dar Bolagets tjanster anvands
eller kan anvandas minskar. Negativa trender
i byggbranschen kan ocksa reducera mangden
kapital som potentiella kunder &ar villiga att
investera i Bolagets produkter och tjénster. En
markant ekonomisk nedgang inom bygg-
branschen kan innebdra en vasentlig negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat, till féljd av att Bolagets
intékter minskar.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog
Konkurrens

Zutec har ett flertal direkta konkurrenter inom
segmentet for servicetjanster inom bygg-
branschen, vilket ar ett segment inom moln-
baserade software as a service (SaaS)-
tjanster och det foreligger risk for okad
konkurrens inom namnda segment. Om
konkurrensen Okar ytterligare i segmentet for
molnbaserade SaaS-tjanster kan det handa
att Bolagets konkurrenter utvecklar produkter
likvardiga eller battre @n Bolagets produkter.
Det finns ingen garanti for att Bolagets
produkter skulle foredras framfor
konkurrenters framtida produkter. Denna
osakerhet innebar en risk som skulle kunna ha
en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet,
finansiella stallning eller resultat.

I segmentet for molnbaserade SaaS-tjanster
inom byggbranschen férekommer en o6kad
konkurrens frén stora globala mjukvarubolag
samt lokala foretag inom mer specifika
marknadsomraden och som kan variera
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mellan de lander inom vilket Bolaget ar
verksam. Né’lgra av Bolagets konkurrenter kan
ha langre verksamhetshistorik, inneha storre
marknadsandelar inom specifika marknader
eller besitta storre finansiella och andra
resurser, vilket kan innebara att
konkurrenterna ar battre rustade att anpassa
sig till férandringar i marknaden.
Konkurrenter kan darutéver aven ha storre
mojligheter att expandera till nya marknader
&n Bolaget. S&dan konkurrens eller marknads-
forandringar kan leda till att Bolagets
marknadsandel minskar, vilken kan f& en
negativ effekt p@ Bolagets framtida tillvéxt.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Beroende av betydande kunder och kund-
koncentration

Bolaget ingar kundavtal pd projektbasis,
varfér Bolaget ofta har flera avtal med samma
kunder. Bolaget &r inte beroende av ndgon
enskild kund, aven om en stor del av Bolagets
totala férsdljning genereras fran ett fatal
kunder. Det finns ingen garanti for att dessa
kunder kommer att fornya existerande avtal
eller koépa Bolagets produkter i framtida
projekt. Om Zutec inte lyckas behalla sina
befintliga och/eller betydande kunder skulle
det fa vésentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksambhet, finansiella stallning och resultat,
till féljd av att Bolagets intakter minskar.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Beroende av nyckelpersoner och
kvalificerad personal

Bolagets framgdng beror till stor del pd vissa
nyckelpersoner inom koncernen och
kvalificerad personal, sarskilt personal som
utvecklar och underhdller Bolagets mjukvaru-
produkter och tjanster. Férmagan att behalla
befintlig personal, liksom mdjligheten att
rekrytera ny personal, &r avgobrande for
Bolagets framtida utveckling. Det finns en risk
att Bolaget inte formar behalla eller rekrytera
personer som har eller skulle kunna ha
betydelse fér koncernen och darmed att
Bolaget inte kan utveckla och underhdlla
Bolagets mjukvaruprodukter eller tjanster.
Nyckelpersoner inom koncernen har om-
fattande erfarenheter av molnbaserade SaaS-
tjanster inom byggbranschen. Om Bolaget
eller andra bolag inom koncernen inte formar
behdlla nyckelpersoner och kvalificerad
personal kan det f8 en vésentlig negativ
inverkan pa Bolagets férmdga att utveckla
Bolagets produkter eller att genomfdra
planerade affarsstrategier, vilket kan inverka

negativt pa Bolagets verksamhet och framtida
utveckling.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog
Tvister

Bolaget &r involverad i pdgaende tvister. Det
finns en risk for att Bolaget, fran tid till annan,
involveras i ytterligare domstolsprocesser
och/eller skiljedomsférfaranden, eftersom
Bolagets produkter kan anvédndas av flera
olika intressenter i ett och samma bygg-
projekt. Sadana pdgdende och framtida
rattsliga forfaranden ar ofta tids- och
kostnadskravande och det finns risk for att
sadana tvister inte kan I8sas pa ett for Bolaget
fordelaktigt satt. Det foreligger aven risk for
att Bolaget, vid forlust i rattsliga processer,
tvingas ersatta motparten for rétteg%ngs—
kostnaderna. Stérre pdgdende och framtida
tvister kan sdledes f& en vésentlig negativ
inverkan pd Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och resultat, till féljd av 0&kade
kostnader.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog
Produktutveckling

Bolagets verksamhet krdaver fortlépande
investeringar i Forskning och Utveckling
(FoU). Marknaden for molnbaserade SaaS-
tjanster till byggbranschen karakteriseras av
snabba fdrandringar inom teknologi, nya
standarder samt standiga lanseringar av nya
produkter och tjanster. Bolagets framtida
affairsmojligheter kommer att bero pa
formdgan att forutse och agera pa
teknologiska forandringar. Investering i FoU
kan vara nédvandigt i stérre omfattning for att
bredda Bolagets erbjudande till marknaden
samt for att sakerstdlla Bolagets konkurrens-
kraft och fortsatta tillvéaxt. Darutéver kan
Bolagets méjlighet att agera pa teknologiska
forandringar innebara ett 6kat behov av
kapitalanskaffning eller behov av andra
resurser. Om Zutec inte framgangsrikt lyckas
hantera den tekniska utvecklingen eller
identifiera och mdéta nya marknads-
mojligheter, produkter eller tjanster i samma
takt som dess konkurrenter, kan det fa en
vésentligt negativ inverkan pa Bolagets
forsaljning och intaktsmaojligheter.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
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Finansiering och kapitalbehov

Bolagets styrelse och ledning arbetar aktivt
och kontinuerligt med Bolagets styrning och
kontroll, inklusive resultat, kassafldde och
finansiella stallning. Styrelsen prévar
kontinuerligt forutsattningarna fér Bolagets
fortsatta verksamhet. Zutec genomgar dock
en férnyelsefas som medfor ett relativt stort
kapitalbehov, varfor Bolaget i framtiden kan
behdva sOka ytterligare finansiering for att
hantera expansionskostnader och ¢kad efter-
frdgan pd Bolagets produkter. Det finns en
risk att Bolaget inte kan erhalla finansiering
efter behov eller att sddan finansiering inte
kan erhallas p& acceptabla villkor. Om Bolaget
inte kan erhdlla finansiering vid behov eller pa
acceptabla villkor, riskerar merkostnader att
uppsta och Bolaget kan &ven tvingas reducera
verksamhetens omfattning avsevart eller helt
behdva upphéra med att bedriva verksamhet.
Om ndgon av ovan beskrivna risker
forverkligas kan det f& vasentlig negativ in-
verkan pa Bolagets tillvaxt och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
Skuldsattning och ranterisk

Bolaget har bland annat ingdtt avtal om
kreditfacilitet med Athanase, dar samtliga
aktier i dotterbolaget Zutec (Ireland) Inc. har
pantsatts, och kan komma att uppta
ytterligare  krediter for att finansiera
verksamheten. Finansiering genom kredit kan
generera rantekostnader som ar hogre an
intdkterna fran Bolagets investering som
finansieringen anvands till. Att uppta krediter
for att genomfora investeringar dkar Bolagets
exponering mot kapitalforluster och Okade
rantekostnader. Bolaget ar vidare exponerad
mot foérandringar i rantelaget for sina
finansieringsarrangemang med rorlig ranta.
Det finns en risk att Bolagets exponering mot
kapitalférluster och réantekostnader far en
véasentlig negativ inverkan pa Bolagets
finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
Pantsattning av dotterbolag

Bolaget har ingdtt avtal om kreditfacilitet om
en miljon euro med Athanase, dar samtliga
aktier i dotterbolaget Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
har pantsatts. Det foreligger risk att Bolaget
inte formar aterbetala krediten till Athanase
och att Atahanse darmed tar panten i ansprak.
Bolaget bedriver verksamheten genom dotter-
bolaget Zutec Inc. (Ireland) Ltd., varfor det i

ett sddant scenario foreligger risk att Bolaget
inte langre kan bedriva verksamheten vidare.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
Valutakursrisker

Bolaget har intakter och kostnader i flera
valutor. Detta exponerar Bolaget for tva
huvudsakliga valutakursrisker.

For det forsta innebar transaktioner i andra
valutor an SEK (Bolagets redovisningsvaluta)
att Bolaget exponeras for risker relaterade till
kortfristiga valutakursfluktuationer. En
ofdrdelaktig valutakursfluktuation kan
resultera i att utestdende fordringar eller
skulder minskar eller ékar i férhallande till
Bolagets funktionella valutor och darmed
paverkar konverteringen till SEK, vilket kan fa
en vasentlig negativ inverkan pd Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

For det andra innebar skilda funktionella
valutor och redovisningsvalutor 18ngsiktiga
valutakursrisker. Langsiktig férsamring av
Bolagets funktionella valutor i relation till SEK
resulterar i att intakter, kostnader och
resultat, inklusive monetdra tillgangar,
redovisas till ett lagre belopp i SEK, vilket kan
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Utstdllande av garanti- och skadeloshets-
dtaganden

Inom SaaS-segmentet inom byggbranschen
ar det inte ovanligt att leverantorer staller ut
moderbolagsgarantier eller pd@ annat satt
garanterar eller lamnar skadel6shets-
dtaganden gentemot kunder som sdkerhet for
avtalade leveranser. Zutec Inc. (Ireland) Ltd.
kan fran tid till annan komma att stélla ut
garantier for dess dotterbolags fullgérande av
leveranser eller lamna andra ataganden med
anledning av inganga leveransavtal. For det
fall en sddan garanti eller ett sddant dtagande
gors gallande av kunden med anledning av
bristande leverans skulle detta kunna fa en
negativ inverkan pa& Bolagets verksamhet,
finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Lag
Avbrott eller storningar i tekniksystem

Zutec ar, i egenskap av leverantér av moln-
baserade SaaS-tjanster primart till bygg- och
fastighetsbranschen, beroende av prestanda,
tillforlitlighet av och tillganglighet till dess
tekniska plattformar, kommunikationssystem,
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servrar, Internet, servicetjanster och moln-
baserade miljder, genom vilka Bolaget
tillhandahdller sina produkter. Zutec &r
beroende av tredjepartsleverantorer for
leverans av Bolagets produkter. Det finns en
risk att dessa system drabbas av avbrott,
stdérningar, serviceavbrott eller korruption av
Bolagets informationsnatverk och inform-
ationssystem, vilket kan forekomma pa grund
av buggar, datavirus och problem med
mjukvara saval som naturkatastrofer, strém-
avbrott eller liknande handelser.

Avbrott eller  stérningar i Bolagets
informationssystem och produktleverans-
plattformar, kan leda till storningar i
verksamheten. Det i sin tur kan skada
Bolagets anseende. Det namnda kan aven
leda till att Bolagets kunder gér ansprak pa
ersattning eller uppsagning av befintliga
kundavtal. Det finns ingen garanti for att
Zutec kommer kunna aterkrdva eventuella
ekonomiska forluster frdn  tredjeparts-
leverantorer. Darutdver kan vdsentliga avtal
mellan Zutec och tredjepartsleverantorer
komma att avslutas med kort varsel. Bolaget
kan inte garantera att avtal i sadana
situationer kan ingds med alternativa
leverantorer p% motsvarande villkor och till
motsvarande kostnad.

Om ndgon av ovan beskrivna risker
forverkligas kan det fa en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, forsaljning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Forlust eller stold av data och storningar
i datasdkerhetssystem

Bolaget tillhandahdller molnbaserade SaaS-
tjanster till bygg- och fastighetsbranschen.
Bolagets produkter &r utformade for att
uppratthalla konfidentialitet och sdkerhet for
konfidentiell data som kunder lagrar i Bolagets
digitala system, inklusive kundernas
sekretessbelagda uppgifter som de lagrar i
Bolagets system, inklusive immateriella
rattigheter, strategisk verksamhets-
information och annan konfidentiell
information. Stéld, forstorelse, forlust, felaktig
anvandning eller lackage av konfidentiell data
eller immateriella rattigheter tillhérande
kunder kan fa en vasentlig negativ inverkan
pa Bolagets verksamhet. Likasa géller natverk
och informationssystem hos tredjeparts-
leverantérer och kunder, vilka ocksd kan vara
sarbara for forlust eller stéld av viktig data.
Det namnda kan orsaka betydande stérningar
i Bolagets system och medféra att Bolagets
tjanster blir otillgangliga under en viss tid

medan data 3terstélls. Det kan ocksa leda till
obehorigt réjande av uppgifter tillhdrande
Bolagets kunder, vilket kan skada Bolagets
anseende, ge upphov till rattsliga ansprak fran
kunder, leda till att kunder sager upp
befintliga avtal samt myndighetsatgarder och
boter.

Bolaget kan vara oférmoget att forutse stéld
av data eller stérningar i datasdkerhetssystem
eller att genomféra lampliga forebyggande
eller reaktionara atgarder. Oavsiktliga eller
uppsatliga intrdng eller annan obehérig
tillgang till Bolagets kunddata kan f& vésentlig
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, for-
saljning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
IT-sdkerhet och dataskydd

I tillagg till den beskrivna risken ovan under
rubriken ” Forlust eller stéld av data och
stoérningar i datasdkerhetssystem” kan ett
omfattande IT-haveri eller annan stérning i
Bolagets eller dess underleverantérers IT-
system paverka Bolagets férmaga att bedriva
verksamheten, uppfylla kundataganden och
sakerstalla sekretess. Zutec &r skyldigt att
utbva verksamheten med beaktande av
tillamplig dataskyddslagstiftning, vilket
inbegriper Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2016/679 ("GDPR"). Det finns
en risk att personuppgifter och annan kanslig
information om arbetstagare, kunder eller
foretagshemligheter som Bolaget hanterar
anvands pa ett felaktigt satt eller kapas om
Bolagets utsatts for dataintrang. Efterlevnad
av GDPR innebar okade kostnader och om-
fattande administrativa sanktionsavgifter kan
utgd fér den som bryter mot GDPR. For det fall
otilldten spridning eller hantering och gallring
av personuppgifter sker i strid med GDPR kan
Bolaget drabbas av omfattande administrativa
sanktionsavgifter, skadestandsansprak och
forelagganden fran tillsynsmyndigheter i syfte
att uppna rattelse. Om denna risk intraffar kan
det f& en véasentlig negativ inverkan p3
Bolagets verksamhet, finansiella stallning och
resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
Immateriella rattigheter

Zutec har inte ansdkt om ndgra patent till
skydd for rattigheterna relaterade Bolagets
mjukvaruprodukter. Istallet skyddas
rattigheterna relaterade till Bolagets
mjukvaruprodukter av upphovsratt och
sekretess. I relation till patentskydd medfoér
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upphovsratt och sekretess dock inte samma
nivd av férutsebarhet ifrdga om skyddets
omfattning, varfér Bolaget skydd for
immateriella rattigheter kan vara otillrackligt.
Det finns en risk att konkurrenter och kunder,
nuvarande eller framtida, pa olika satt gor
intrdng i Bolagets immateriella rattigheter,
vilket skulle kunna ha en negativ inverkan p%
Bolagets verksamhet. Om Bolaget inte lyckas
skydda sina immateriella rattigheter och/eller
foretagshemligheter genom avtal kan detta pa
motsvarande satt fa en negativ inverkan pé
Bolagets verksamhet, finansiella stdllning och
resultat.

Enligt styrelsens uppfattning gor Bolaget inte
intrdng i nagon tredje parts immateriella
rattigheter. Emellertid finns risk for att
Bolaget i framtiden, till exempel som ett
resultat av expansion till nya geografiska
marknader, gor intrang i, eller anklagas foér att
géra intrdng i, tredje parts immateriella réttig-
heter. I sddant fall kan Bolaget bli inblandat i
en tvist angdende dessa immateriella
rattigheter. Detsamma galler om en tredje
part gér, eller anklagas for att gora, intrang i
koncernens immateriella rattigheter.
Utgdngen av sddana konflikter ar ofta svara
att forutse och kan medféra avsevarda
kostnader. Vid handelse av att skyddet fér
koncernens immateriella rattigheter ar
otillrackligt, eller ifall koncernen gér intréng i
tredje parts immateriella rattigheter, eller ifall
en tredje part gér intrdng i koncernens
immateriella rattigheter, skulle det kunna
medféra dkade kostnader och ha en negativ
inverkan pa Bolagets verksamhet.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
Anseende och varumarke

Bolaget ar beroende av sitt anseende och
styrkan av sitt varumarke. Anseendet och
varumaérket &r viktiga komponenter for saval
nya som befintliga kunder vid kundernas val
av leverantoér. Bolagets varumarke ar inte
skyddat, varfor det finns en risk att andra
aktérer anvander varumarket. Operativa och
tekniska problem samt forlust av befintliga
kunder kan skada Bolagets varumarke och
anseende. Vidare kan Bolagets anseende och
varumérke paverkas negativt om Bolagets
anstallda eller personer med anknytning till
Bolaget begar oetiska eller kriminella
handlingar eller bryter mot Bolagets interna
riktlinjer och policys. Om Bolagets varumarke
och anseende skadas kan det ha en negativ
inverkan pd Bolagets position pd marknaden
och nettoomsattning.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
Forsdljning och marknadsforingskanaler

Zutecs forsaljning sker primart genom direkt-
forsaljning utférd av Bolaget och genom
partnerskap med utvalda samarbetspartners.
Foér genomférande av Bolagets tillvaxtstrategi
ar Bolaget beroende av samarbeten med
forsaljnings- och marknadsforingspartners
samt andra distributionskanaler. Det finns en
risk for att Bolaget inte kan ingd avtal med
forsaljnings- och marknadsfoéringspartners
och andra distributionskanaler pa fordelaktiga
villkor eller att avtal som har ingdtts inte
kommer att foljas av Bolagets motparter. Om
viktiga samarbeten inte kan ing%s, avslutas
eller inte fungerar pa ett tillfredstallande s&tt
kan det fa negativ inverkan pa Bolagets netto-
omsattning och framtidsutsiker.

Bedomd sannolikhet att risken intraffar: Medel
Legala risker

Bolaget bedriver verksamhet i ett flertal
utldndska jurisdiktioner och lyder darfor under
en rad olika rattsordningar och regelverk.
Detta medfér  risker  relaterade il
arbetsmarknadsreglering, restriktioner av
utlandskt agande, skatteregleringar,
svarigheter att genomdriva avtals-
bestammelser, forandringar av eller okunskap
avseende relevanta lagar och rattsordningar
samt évriga frdgestéliningar med anknytning
till de jurisdiktioner dar Bolaget ar verksamt.
Om ndgon av dessa risker férverkligas kan det
fa en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
Skatterisker

Bolaget bedriver verksamhet i ett flertal
jurisdiktioner. Bolagets verksamhet, inklusive
koncerninterna transaktioner, genomfors i
enlighet med Bolagets tolkning av gallande
skatterdttsliga regler, inklusive bestammelser
om mervardesskatt och sociala avgifter,
dubbelbeskattningsavtal, andra skatte-
bestammelser och krav frén berérda skatte-
myndigheter. Det finns ingen garanti for att
Bolagets kunskap, tolkning och tillampning av
dessa lagar, avtal, bestammelser och krav ar
korrekt i alla avseenden. Det finns en risk att
berérda skattemyndigheter goér en annan
tolkning av bestammelserna &n Bolaget. P3
grund av beslut frdn de berérda skatte-
myndigheterna, a@ndringar av lagtext, avtal
eller andra skattebestdémmelser, kan Bolagets
skatteposition &ndras fér saval innevarande
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som framtida skattedr. S8dana beslut eller

andringar, som i vissa fall kan ha retroaktiv

verkan, kan f& en vasentlig negativ inverkan
o - . e .

pa Bolagets, finansiella stallning och resultat.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
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RISKER RELATERADE TILL ERBJUDANDET OCH BOLAGETS AKTIE

Marknadsplats och omsaéttning i aktien

Omesattningen i Zutecs aktie har under
perioder varit praglad av 18g aktivitet och
avstandet mellan kép- och saljkurser saljkurs
kan frén tid till annan vara stort, vilket lett till
illikviditet i aktien. Anledningen till den Igga
omsattningen i Bolagets aktie ar svar att
identifiera, men en mdjlig anledning kan vara
att framst svenska investerare handlar pa
First North och att svenska investerare inte ar
bekant med Bolagets verksamhet, eftersom
att verksamheten bedrivs pa Irland.
Aktiviteten i handeln med Bolagets aktie har
dven paverkats i hég grad av det rddande
turbulenta laget till foljd av Covid-19.

Handeln i Bolagets aktie kan dven i framtiden
komma att vara féremal for inaktivitet och
illikviditet, varfor det foreligger risk att
investerare i Bolagets aktier inte har méjlighet
att avyttra sitt innehav vid varje given
tidpunkt och darmed inte kommer att kunna
genomfora forsaljningar till 6nskade pris-
nivaer. Det ndmnda riskerar dven innebéra en
negativ utveckling p& aktiernas marknadspris.
Att aktierna &r upptagna till handel pd First
North, boér darutéver inte tolkas som att det
finns en garanti foér en likvid marknad for
aktierna.

En del av Erbjudandet genomférs i syfte att
diversifiera aktiedagarkretsen for att uppfylla
kraven pa antalet kvalificerade aktiedgare i
enlighet med regelverket for emittenter som
&r upptagna till handel pa First North. For det
aktieagarkretsen inte diversifieras i tillracklig
utstrackning riskerar Bolaget att inte leva upp
till noteringskraven pa First North.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Hog
Utdelning

Det ar vanligt att utvecklingsbolag, likt Zutec,
inte ldamnar utdelning till aktiedgarna. Bolaget
har hittills inte lamnat ndgon utdelning till
aktieagarna.

Enligt svensk lag ar det bolagsstdamman som
beslutar om utdelning. Tidpunkten foér och
storleken pd eventuella framtida utdelningar
foreslds av styrelsen. I &vervdgande om
framtida utdelningar kommer styrelsen vaga
in faktorer sdsom expansionsplaner och/eller
de krav som verksamhetens art, omfattning
samt risker staller pa storleken av det egna
kapitalet samt Bolagets likviditet och stallning
i 6vrigt. Aktiedgare kan saledes inte forvénta
sig att erhdlla ndgon, eller ens en mycket I13g,

utdelning. Om ingen utdelning lamnas
kommer avkastningen pd investeringen i
Bolaget enbart att genereras av den
potentiella utvecklingen av aktiekursen i
Bolagets aktier, vilket kan f& en negativ in-
verkan pa Bolagets aktier och respektive
Erbjudande.

Bedémd sannolikhet att risken intraffar: Hog

Utspddning i samband med framtida
emissioner

Bolaget befinner sig i en fas dar kapital-
behovet ar stort och Bolaget kan i framtiden
komma att besluta om nyemission av
ytterligare aktier eller emission av aktie-
relaterade eller konvertibla vardepapper for
att anskaffa ytterligare kapital for finansiering
av Bolagets verksamhet. Nyemissioner kan
aven komma att riktas till andra investerare
a&n befintliga aktiedgare. Alla sadana
ytterligare nyemissioner riskerar att minska
det proportionella dgandet och rostandelen for
innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten
per aktie. Om nyemissioner behdver genom-
foras till Iég teckningskurs, exempelvis i tider
praglade av  ogynnsamma  marknads-
forhallanden, alternativt uppgar till stora
belopp kan sddana utspadningseffekter
komma att bli betydande. Nyemissioner kan
aven komma att ske till ett rabatterat pris
jamfért med aktiekursen for Bolagets aktie,
vilket riskerar att medféra en negativ effekt pa
aktiekursutvecklingen.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
Handel med teckningsratter och BTA

Teckningsratter kommer att handlas p& First
North under perioden fran och med den 1 juni
2020 till och med den 11 juni 2020 och handel
med BTA kommer att ske p& First North under
perioden den 1 juni 2020 till dess att
registrering skett hos Bolagsverket (vilket
beréknas ske omkring vecka 27, 2020). Det
foreligger risk att det inte utvecklas en aktiv
handel i teckningsratterna eller BTA eller att
tillracklig likviditet inte kommer att finnas,
vilket i sin tur kan innebara att den som inte
har mdjlighet att utnyttja eller avyttra sina
teckningsratter drabbas av utspadning. Denna
risk bor lasas tillsammans med risken under
rubriken ” Marknadsplats och omsattning i
aktien”.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
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Framtida forsdljning av aktier och dgar-
koncentration

Vid tidpunkten for offentliggbrande av
Prospektet innehas cirka 17,2 procent av
aktierna i Bolaget av Athanase samt cirka 18,8
procent av aktierna i Bolaget av styrelse-
ledamoten Brian McGuire. Om aktiedgarna
tecknar sina respektive andelar med
foretradsratt kommer de att inneha storre
poster i Bolaget dven efter Erbjudandet. Om
Athanase skulle behdva infria hela sitt garanti-
dtagande kan Athanases innehav efter
Erbjudandet istallet komma att uppga till cirka
86,7 procent av aktierna i Bolaget.13
Foljaktligen kommer Athanase och/eller Brian
McGuire &ven fortsattningsvis utdva sort
inflytande 6ver de frdgestallningar som kraver
aktieagarnas godkannande, inklusive
exempelvis val av styrelseledamoéter, en
eventuell 6kning av aktiekapitalet, andring av
bolagsordningen samt samgdende eller
forsaljning av samtliga, eller nastan samtliga,
av Bolagets tillgdngar. Vidare kommer
Athanase och/eller Brian McGuire ha mdjlighet
att forhindra férandringar i kontrollen 6ver
Bolaget och i évrigt kunna vidta dtgérder som

13 D8 Erik Gabrielson, styrelseledamot i Bolaget, anses vara
narstdende i foérhdllande till Athanase, har hans
garantidtagande om 1 MSEK réknats in i detta avseende.

gynnar Athanase och/eller Brian McGuire,
men som inte nddvandigtvis ar till férdel for
ovriga aktiedgare. Intressekonflikter mellan
Athanase eller Brian McGuire @ ena sidan och
Bolaget eller dvriga aktiedgare & andra sidan
kan ha en vasentlig negativ inverkan p%
Bolagets verksamhet, finansiella stallning oh
resultat. Vidare kan marknadspriset pa
Bolagets aktie sjunka om det sker en
betydande férsdljning av aktier i Bolaget,
sarskilt om sadan foérsaljning sker av Athanase
och/eller Brian McGuire.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel

Ej sakerstdllda garantidtaganden och
teckningsforbindelser

De teckningsforbindelser och  garanti-
dtaganden som omfattar Erbjudandet har inte
sdkerstdllts via forhandstransaktioner, bank-
garanti eller liknande. For det fall att
teckningsatagare eller garanter véljer att inte
fullgér sina ataganden kan det paverka utfallet
i Erbjudandet negativt.

Beddmd sannolikhet att risken intraffar: Medel
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VILLKOR FOR VARDEPAPPEREN

Allmént

Zutec ar ett svenskt publikt aktiebolag och
Bolagets aktier ar kontoférda i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)
om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument. Registret fors av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm. Av denna anledning har Bolaget
inte utfardat ndgra aktiebrev. Bolagets aktier
ar denominerade i SEK, é&r utstédllda till
innehavare och har emitterats i enlighet med
svensk ratt  och bestammelserna i
aktiebolagslagen (2005:551). Vidare ar
samtliga aktier fullt betalda, fritt 6verldtbara
och av samma aktieslag. Bolagets aktiekapital
uppgar till 1 416 666,8 SEK fordelat pa 7 083
334 aktier med ett kvotvarde per aktie om 0,2
SEK. Aktiens ISIN-nummer ar
SE0010869487.

Vissa rattigheter forenade med aktierna

Rattigheterna forenade med aktier emitterade
av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer
av bolagsordningen, kan endast éandras enligt
de forfaranden som anges i aktiebolagslagen
(2005:551).

Det finns ett (1) aktieslag i Bolaget. Varje
aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets till-
gangar och resultat samt beréttigar till en rost
pd bolagsstamma och till lika stor utdelning
och eventuellt dverskott vid likvidation. Vid
nyemission av aktier har aktiedgarna normalt
foretradesratt. Bolagsstamman kan dock
besluta om undantag fran foretrédesritten.
Andring av aktiedgarnas rattigheter kraver
beslut av bolagsstdamma. Villkoren fér att
andra aktieagarnas rattigheter motsvarar vad
som fdljer av lag. Aktierna &r fritt dverlatbara,
det finns sdledes inga begransningar eller for-
behall avseende aktiernas éverlatbarhet.

Deltagande och réstriatt vid bolags-
stamma

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar samt
pd Bolagets webbplats. Att kallelse har skett
ska annonseras i Dagens Industri. Aktieagare
som vill delta i férhandlingar p& bolagstamma
ska dels vara inférda i den av Euroclear forda
aktieboken fem vardagar fére stamman, dels
anmaéla sig hos Bolaget for deltagande pa
bolagsstdamman senast den dag som anges i
kallelsen.

Varje aktie berattigar innehavaren till en rost
pd bolagsstdamma. Varje aktiedgare har ratt
att rosta for samtliga aktier som aktieagaren
innehar i Bolaget.

Ratt till utdelning, andel av Bolagets
vinst och behallning vid likvidation

Ratt till utdelning tillfaller den som pa av bo-
lagsstamman faststalld avstamningsdag ar in-
ford i aktieboken och &r antecknad i
avstamningsregistret. Detta register fors av
Euroclear. Utdelning utbetalas normalt som
ett kontantbelopp per aktie genom Euroclears
forsorg, men kan dven utbetalas i annan form.
Om en aktiedgare inte kan nds kvarstar
dennes fordran avseende utbetalnings-
beloppet pa Bolaget i tio ar. Vid utgdngen av
tioarsperioden tillfaller utdelningen Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning
for aktiedgare bosatta utanfor Sverige, med
undantag for eventuella begrdansningar som
foljer av bank- och clearingsystem. Betalning
av utdelning till utlandsbosatta aktiedgare
genomfdrs pa samma satt som for aktiedgare
med hemvist i Sverige. For aktiedagare som
inte har hemvist i Sverige utgdr normalt
svensk kupongskatt. Bolaget ar emellertid inte
forpliktigat att betala sadan skatt.

Zutec har ingen utdelningspolicy och har
hittills inte lamnat ndgon utdelning. Zutec
befinner sig i en utvecklingsfas och eventuella
dverskott ar planerade att 3terinvesteras i
Bolagets fortsatta utveckling.

Samtliga aktier ger lika ratt till del av Bolagets
tillgangar och vinster. I handelse av likvidation
av Bolaget har aktiedagare ratt till andel av
oOverskottet i proportion till det antal aktier
som innehas av aktieagaren.

Central viardepappersforvaltning

Aktierna i Bolaget ar anslutna till Euroclears
kontobaserade vardepapperssystem enligt
lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler
och kontoféring av finansiella instrument.
Aktiedgare som ar inférd i aktieboken och
antecknad i avstamningsregistret ar be-
rattigad till samtliga aktierelaterade rattig-
heter.

Emissionsbemyndigande

Arsstamman i Bolaget den 14 november 2019
beslutade att bemyndiga styrelsen att, vid ett
eller flera tillfallen, under tiden fram till nast-
kommande &rsstamma, med eller utan av-
vikelse fran aktiedgarnas foretradesrétt,
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besluta om nyemission av aktier, tecknings-
optioner eller konvertibler i sddan ut-
strackning som fran tid till annan &r tilldten
enligt Bolagets bolagsordning. Bemyndig-
andet registrerades hos Bolagsverket den 22
november 2019.

Syftet med bemyndigandet ar att 6ka Bolagets
finansiella flexibilitet och styrelsens hand-
lingsutrymme. Om styrelsen beslutar om
emission med avvikelse fradn aktiedgarnas
foretradesratt ska skalet vara att mdéjliggora
extern kapitalanskaffning (genom nya agare
av strategisk betydelse for Bolaget eller pa
annat satt) foér finansiering av Bolagets
verksamhet, kommersialisering och utveck-
ling av Bolagets produkter respektive im-
materiella rattigheter och/eller férvarv av
andra foretag eller verksamheter.

Offentliga uppkoépserbjudanden och
tvangsinlosen

Vid offentliga uppkdpserbjudanden tillampas
Takeover-regler for vissa handelsplattformar
("Takeover-reglerna”) och Aktiemarknads-
namndens avgdranden och besked rdérande
tolkning och tillampning av Takeover-reglerna
och, i férekommande fall, Aktiemarknads-
namndens avgoranden och besked om
tolkning samt tillampning av Naringslivets
Borskommittés tidigare gallande "Regler om
offentliga uppkopserbjudanden pd aktie-
marknaden”. Om styrelsen eller verkstallande
direktéren, p& grund av information som
harrér fran den som avser att lamna ett
offentligt uppképserbjudande avseende aktier
i Bolaget, har grundad anledning att anta att
ett sddant erbjudande &r nira forestdende,
eller om ett sddant erbjudande har lamnats,
far Bolaget endast efter beslut av bolags-
stdamman vidta atgarder, sa kallade férsvars-
dtgarder, som &r dgnade att forsamra forut-
sattningarna for erbjudandets lamnande eller
genomforande. Detta hindrar dock inte
Bolaget frdn att soka efter alternativa
erbjudanden. I Takeover-reglerna finns @ven
bestémmelser om obligatoriska uppkdps-
erbjudanden till féljd av budplikt, av vilka
framgar sammanfattningsvis foljande
betraffande aktiedgarnas rattigheter och
skyldigheter. Erbjudandet ska omfatta alla
aktier i Bolaget och innehadlla ett vederlags-
alternativ som innebar att alla aktiedgare har
ratt att fa kontantbetalning. Budgivaren &r

skyldig att behandla alla innehavare av aktier
med identiska villkor lika. Acceptfristen for
aktiedgarna far inte vara kortare &n tre
veckor. En aktiedgare som har accepterat
erbjudandet &r som utg@ngspunkt bunden av
accepten.

Inlésen av aktier regleras inte i bolags-
ordningen utan styrs av aktiebolagslagens
regler, av vilka framgdr sammanfattningsvis
foljande betraffande aktiedagarnas rattigheter
och skyldigheter. En aktieagare som innehar
mer an nio tiondelar av aktierna (majoritets-
aktiedgaren) har ratt att av de 6vriga aktie-
&garna i Bolaget 16sa in 3terstdende aktier.
Den vars aktier kan Idsas in har rétt att fa sina
aktier inlosta av majoritetsaktiedgaren. Om
I6dsenbeloppet ar tvistigt ska l6senbeloppet
bestdmmas sa att det motsvarar det pris for
aktien som kan paréknas vid en férsaljning
under normala férhdllanden. Har ett yrkande
om inlésen av aktie féregdtts av ett offentligt
erbjudande att forvarva samtliga aktier som
budgivaren inte redan innehar och har detta
erbjudande antagits av agare till mer an nio
tiondelar av de aktier som erbjudandet avser,
ska l|6senbeloppet motsvara det erbjudna
vederlaget, om inte sarskilda skal motiverar
ndgot annat.

Zutecs aktier &r inte foremal fér erbjudande
som lamnats till féljd av budplikt, inlésenratt
eller 16sningsskyldighet. Det har inte fore-
kommit ndgra offentliga uppképserbjudanden
betraffande Bolagets aktier under det inne-
varande eller féregdende rakenskapsaret.

Skatterelaterade fragor

Skattelagstiftningen i investerarens hemland
och i Sverige kan paverka de eventuella
intdkter som erhalls fran aktier. Beskattningen
av en eventuell utdelning, liksom kapitalvinst-
beskattning och regler om kapitalférluster vid
avyttring av vérdepapper, beror pd varje
enskild aktieagares specifika situation.
Sarskilda skatteregler galler for vissa typer av
skatteskyldiga och vissa typer av
investeringsformer. Varje innehavare av
aktier, BTA och teckningsratter bor darfor rad-
fréga en skatteradgivare for att fa information
om de sérskilda konsekvenser som kan uppsta
i det enskilda fallet, inklusive tillampligheten
och effekten av utlandska skatteregler och
skatteavtal.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET
Erbjudandet

Extra bolagsstamma den 22 maj 2020 beslutade att genomféra en nyemission av 35 416 670 aktier
med foretradesratt for Bolagets aktiedgare. Samtidigt beslutades aven att genomféra en nyemission
av ytterliggare 1 754 385 aktier, med avvikelse fran aktiedgarnas foretrédesréatt. Erbjudandet bestar
sdledes dels av en nyemission av aktier som tecknas med foretrédesrétt, dels en nyemission av
aktier dar teckning sker med avvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Erbjudandet omfattar sammanlagt hogst 37 171 055 nyemitterade aktier. Vid full teckning tillférs
Bolaget cirka 42,4 MSEK fére emissions- och garantikostnader.

Foretradesratt till teckning

Den som pa avstamningsdagen den 28 maj 2020 &r registrerad som aktiedgare i Zutec dger att med
foretradesratt teckna aktier, i den del av Erbjudandet som omfattas av foretradesratt, i relation till
befintligt innehav av aktier. En (1) per avstamningsdagen innehavd aktie berattigar till fem (5)
teckningsratter. En (1) teckningsratt ger ratt att teckna en (1) aktie.

Teckning utan foretradesratt

Anmalan av intresse om teckning av aktier utan stdéd av foretrdadesratt i Erbjudandet goérs via
anmalningssedeln “"Anmalningssedel for teckning utan stdd av teckningsratter”. Teckning utan
foretradesratt ska ske under samma tidsperiod som teckning med féretradesrétt, det vill sdga fran
och med 1 juni 2020 till och med den 15 juni 2020. Vad gaéller den del av Erbjudandet som inte
omfattas av foretradesratt &r minsta teckningspost ér 5 000 aktier.

Teckningskurs

Teckningskursen &r 1,14 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for ratt till deltagande med foretradesratt i Erbjudandet ar den 28
maj 2020. Sista dagen for handel i Zutecs aktie inklusive rétt att erhdlla teckningsratter &r den 26
maj 2020. Férsta dagen fér handel exklusive ratt att erhdlla teckningsrétter &r den 27 maj 2020.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pa First North under perioden 1 juni 2020 till och med den 11
juni 2020 med beteckningen Zutec TR. ISIN-koden for teckningsratterna ar SE0014428140. Aktie-
dgare ska vénda sig direkt till sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstdnd fér att genom-
fora kdop och forsaljning av teckningsratter. Teckningsratter som férvarvas under ovan namnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter
aktiedgare erhdller baserat pa sina innehav i Bolaget pd avstdmningsdagen.
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Teckningsperiod

Teckning av aktier med stdd av teckningsrétter ska ske under tiden fran och med den 1 juni 2020
till och med den 15 juni 2020. Efter teckningsperiodens utgang blir outnyttjade teckningsrétter
ogiltiga och férlorar darefter sitt varde. Outnyttjade teckningsratter avregistreras frdn respektive
aktiedgares VP-konto utan sarskild avisering fran Euroclear. For att forhindra forlust av vardet pd
teckningsratterna maste dessa utnyttjas for teckning av aktier senast den 15 juni 2020 eller saljas
senast den 11 juni 2020. Styrelsen ager ratt att forlanga den tid under vilken anmalan om teckning
och betalning kan ske.

Utskick av notor avseende teckning i den den av Erbjudandet som inte omfattas av foretradesratt
beraknas ske omkring den 17 juni 2020. Betalning ska ske enligt instruktion p& avrakningsnota och
vara Avanza tillhanda senast den 23 juni 2020.

En eventuell férldangning av tiden for teckning och betalning ska beslutas senast fore tecknings-
periodens utgang och offentliggéras genom pressmeddelande.

Ej utnyttjade teckningsratter

Teckningsratter som inte sdlts senast den 11 juni 2020 eller utnyttjats fér teckning av aktier senast
den 15 juni 2020, kommer att bokas bort. Fér att férhindra férlust av vardet pa teckningsrétterna
maste dessa utnyttjas for teckning av aktier senast den 15 juni 2020 eller séljas senast den 11 juni
2020.

Forandring av antalet aktier och aktiekapital samt utspadning

Vid full teckning i Erbjudandet kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka med 37 171 055 aktier fran
7 083 334 aktier till 44 254 389 aktier och aktiekapitalet i Bolaget att 6ka med 7 434 211 kronor
frdn 1 416 666,8 SEK till 8 850 877,8 SEK, motsvarande en utspadningseffekt om cirka 83,99
procent. Aktieagare som valjer att inte delta i Erbjudandet har méjlighet att delvis kompensera sig
ekonomiskt for utspadningen genom att sdlja sina teckningsratter. Eftersom att en del av
Erbjudandet omfattar 1 754 385 aktier som emitteras med avvikelse fran aktiedgarnas foretrades-
ratt, riskerar befintliga aktiedagare att erfara en utspadning cirka 3,96 procent, oavsett om de
utnyttjar foretradesratten fullt ut vad galler de aktier som emitteras med foretradesratt.

Emissionsredovisningar och anmalningssedlar

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare eller foretradare for aktiedgare som pa avstamningsdagen den 28 maj 2020 &r
registrerade i den av Euroclear fér Bolagets rékning férda aktieboken erhller fortryckt emissions-
redovisning med vidhangande inbetalningsavi. Av den fortryckta emissionsredovisningen framgf%r
bland annat antalet erhdllna teckningsratter. Den som &r upptagen i den i anslutning till aktieboken
sarskilt forda forteckningen éver panthavare med flera, erhaller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Nz‘%gon separat VP-avi som redovisar registreringen av teckningsratter p%
aktieagares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forvaltarregistrerade hos bank eller annan férvaltare
pfi avstamningsdagen erhaller ingen emissionsredovisning eller sarskild anmalningssedel frén
Euroclear. Anmélan om teckning ska istéllet ske i enlighet med anvisningar frdn respektive
forvaltare.

Teckning med stdd av teckningsratter

Anmalan om teckning av aktier med stdd av teckningsratter ska ske genom samtidig kontant
betalning under perioden fran och med den 1 juni 2020 till och med den 15 juni 2020. Anmaélan &r
bindande. Teckning och kontant betalning ska antingen géras med den fortryckta inbetalningsavi
som medfdljer emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi som ar fogad till den sarskilda
anmalningssedeln enligt foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi
For det fall samtliga p& avstamningsdagen erhdlina teckningsratter utnyttjas for teckning av nya
aktier ska endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas som underlag fér anmalan om teckning
genom kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej anvandas. Inga tillagg eller &ndringar
far goras i den pa inbetalningsavin fértryckta texten.
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Observera att anmélan om teckning &r bindande.

2) Sarskild anmadlningssedel

For det fall ett annat antal teckningsratter &n vad som framgar av den fértryckta emissions-
redovisningen utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalningssedeln anvandas som underlag
for teckning genom kontant betalning. Anmalning om teckning genom betalning ska ske i enlighet
med anvisningarna pa den séarskilda anmalningssedeln. Den fortrycka inbetalningsavin far darmed
inte anvandas. Ofullsténdig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Séarskild anmaélningssedel kan erhallas frdn Avanza per telefon, e-post eller genom att
ladda ner den fr&n Avanzas webbplats. Ifylld anmalningssedel ska skickas per post eller lamnas pa
nedanstdende adress och vara Avanza tillhanda senast klockan 15.00 den 15 juni 2020. Anmalnings-
sedlar som skickas per post bor avsdndas i god tid for att sakerstalla leverans fore angivet sista Det
ar endast tilldtet att insanda en (1) sarskild anmalningssedel. I det fall fler &n en (1) sarskild
anmalningssedel insidndes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas. Ovriga sérskilda
anmalningssedlar kommer sdledes att lamnas utan avseende.

Observera att anméalan om teckning dr bindande.

Avanza Bank AB

Arende: Zutec

Box 1399

111 93 Stockholm

BesOksadress: Regeringsgatan 103
E-post: corpemissioner@avanza.se
Telefon: 08-409 421 22
Webbplats: www.avanza.se

Teckning utan stod av foretradesratt (intresseanmalan)

Teckning av aktier utan foretradesratt ska ske under samma period som teckning av aktier med
foretradesratt, det vill sdga frdn och med den 1 juni 2020 till och med den 15 juni 2020. Styrelsen i
Zutec forbehdller sig ratten att forlanga teckningstiden. En sddan férlangning ska meddelas senast
den 15 juni 2020. Anmalan om teckning utan foretradesratt sker genom att anmalningssedel for
teckning utan foretrade ifylls, undertecknas och darefter skickas eller [dmnas till Avanza med
kontaktuppgifter enligt ovan. Anmalningssedeln kan bestéllas frdn Avanza via telefon, e-post eller
laddas ned fran webbplatsen. Privatpersoner kan &ven fylla i och skicka in anmalningssedeln
elektroniskt till Avanza via deras webbplats, www.avanza.se. Anmalningssedeln kan dven laddas
ned frdn Zutecs webbplats, www.zutec.com samt via mail fran Avanza: corpemissioner@avanza.se.

Anmalningssedeln ska vara Avanza tillhanda senast kl. 15:00 den 15 juni 2020. Anmalningssedel
som skickas med post bor darfor avséndas i god tid fére sista teckningsdagen. Det &r endast tillatet
att skicka en (1) anmalningssedel for teckning utan stod av teckningsratter. For det fall fler an en
anmalningssedel skickas kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstandig eller felaktigt
ifylld anmalningssedel kan komma att [amnas utan avseende. Anmalan &r bindande. Observera att
de aktiedagare som har sitt innehav forvaltarregistrerat ska anmala teckning utan féretrade till sin
forvaltare enligt dennes rutiner. Teckning kan &ven ske elektroniskt med BankID. G& in p3
www.avanza.se och folj instruktionerna eller kontakta corpemissioner@avanza.se vid eventuella
fragor. Vid teckning av aktier utan féretrade samt vid andra féretagshandelser dar deltagande &r
frivilligt och tecknaren har ett eget val om deltagande, m&ste Avanza hamta in uppgifter frén dig
som tecknare om medborgarskap och identifikationskoder. Detta fdljer av det regelverk for
vardepappershandel som tradde i kraft den 3 januari 2018. For fysiska personer maste nationellt ID
("NID”) hamtas in om personen har annat eller ytterligare medborgarskap an svenskt
medborgarskap. NID skiljer sig fran land till land och motsvarar en nationell identifieringskod fér
landet. Fér juridiska personer maste Avanza ta in ett LEI (Legal Entity Identifier). Avanza kan vara
forhindrad att utféra transaktionen om inte alla obligatoriska uppgifter inkommer.

Observera att anmélan om teckning &ar bindande.
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Tilldelningsprinciper
Aktier som emitteras med foretradesréatt

For det fall inte samtliga aktier som omfattas av foretradesratt tecknas med stéd av teckningsratter
ska tilldelning av resterande aktier ske i férsta hand till de som tecknat aktier med stdd av tecknings-
ratter (oavsett om de var aktiedgare pa avstdmningsdagen eller inte) och som anmalt intresse for
teckning av aktier utan stdd av teckningsratter och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal teckningsratter som var och en av de som
anmalt intresse att teckna aktier utan stdd av teckningsratter utnyttjat for teckning av aktier; i andra
hand till annan som anmalt sig for teckning av aktier utan stéd av teckningsratter och fér det fall
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske pro rata i férhallande till det antal aktier
som tecknaren totalt anmalt sig for teckning av; och i tredje hand till de som har lamnat emissions-
garantier avseende teckning av aktier, i proportion till sddana garantidtaganden. I den man till-
delning i nagot led enligt ovan inte kan ske pro rata ska tilldelning ske genom lottning.

Aktier som emitteras utan féretrddesrétt

Tilldelning av aktier inom ramen for det hdgsta beloppet i emissionen av aktier utan foretrddesratt
beslutas av styrelsen i Zutec. Om den emissionen Overtecknas kommer tilldelning i forsta hand ske
med minimiposter om 5 000 aktier till s8 manga investerare som méjligt och darefter pro-rata i
forhallande till anmalt antal aktier. Darutéver kan tilldelning komma att prioriteras till dem som inte
var aktiedgare i Bolaget per den 28 maj 2020 samt till strategiska investerare. For det fall att
emissionen inte blir fulltecknad kommer tilldelning ske till de som har lamnat emissionsgarantier
avseende teckning av aktier, i proportion till sddana garantiataganden.

Besked om tilldelning av aktier utan foretradesratt

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan féretradesratt lamnas genom 6versandande
av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota. Betalning ska erlaggas senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Styrelsen i Zutec ager dock ratt att férlanga tiden under vilken
betalning kan ske. Meddelande utgdr endast till dem som erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt
tid kan aktier komma att dverldtas till ndgon annan. Skulle férsaljningspriset vid sddan dverlatelse
komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den vilken ursprungligen erhdllit tilldelning av
dessa aktier komma att f& svara for hela eller delar av mellanskillnaden. Tilldelning &r inte beroende
av nar, under anmalningsperioden, anmalan inkom. I handelse av Overteckning kan tilldelning
komma att utebli eller ske med ett lagre antal aktier an vad anmalan avser. De som tecknar aktier
utan foretradesratt genom sin forvaltare kommer att erhalla besked om teckning enligt sin
forvaltares rutiner.

Investerare bosatta utanfor Sverige

Investerare som ar bosatta utanfér Sverige och som dénskar delta i Erbjudandet kan vanda sig till
Avanza per telefon enligt ovan for information om teckning och betalning. P3 grund av restriktioner
i vardepapperslagstiftningen riktar sig Erbjudandet inte till personer som ar bosatta eller har
registrerad adress i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore,
Sydafrika eller andra lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder &n de som féljer av svensk ratt. Med anledning hdrav kommer investerare med registrerad
adress i ndgot av dessa lander inte att erhdlla emissionsredovisning. S&8dana aktiedgare kommer
inte heller att erhdlla ndgra teckningsrétter pa sina respektive VP-konton. De teckningsratter som
annars skulle ha levererats till sddana aktieigare kommer att sdljas och forsaljningslikviden
kommer, med avdrag fér kostnader, darefter att utbetalas till berérda aktiedgare. Belopp under-
stigande 50 SEK per aktiedgare utbetalas ej.
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Betalda tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s snart detta kan ske, vilket normalt innebéar
nagra bankdagar efter betalning. Dérefter erhdller tecknaren en VP-avi med bekraftelse pa att in-
bokning av BTA skett pa tecknarens VP-konto. De nytecknade antal aktier &r bokférda som BTA pa
VP-kontot tills emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket vilket beraknas ske under vecka 27,
2020.

Handel med BTA

Handel med BTA beréknas att ske p& First North fran och med den 1 juni 2020 till dess att emissionen
registrerats hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 27, 2020. ISIN-koden for BTA ar
SE0014428157.

Leverans av aktier

S& snart registrering skett hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka 27, 2020, ombokas
BTA till aktier utan sarskild avisering frdn Euroclear. Fér de aktiedgare som har sitt aktieinnehav
forvaltarregistrerat erhaller information fran respektive foérvaltare.

Offentliggorande av utfallet i Erbjudandet

Omkring den 17 juni 2020 berdknas Bolaget offentliggdra utfallet i Erbjudandet. Offentliggérandet
kommer att ske genom pressmeddelande och finnas tillgéngligt p& Bolagets webbplats.

Handel i aktien

Aktierna i Zutec handlas pz‘é First North. Aktierna handlas under kortnamnet ZUTEC och har ISIN-
kod SE0010869487. De nya aktierna tas upp till handel i samband med att omvandling av BTA till
aktier sker, vilket beraknas ske under vecka 27, 2020.

Rétt till utdelning pa de nya aktierna

De aktier som emitteras inom ramen fér Erbjudandet ger ratt till utdelning fran och med den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter att de nyemitterade aktierna har
registrerats hos Bolagsverket och forts in i den av Euroclear férda aktieboken.

Teckning till ISK, kapitalforsdakring eller IPS

Teckning sker via det konto som respektive aktiedagare har befintligt aktieinnehav i Bolaget. For det
fall aktierna innehavs i en IPS, kapitalforsakring eller ISK (Investeringssparkonto) galler sarskilda
regler vid teckning av aktier. Tecknaren bdr kontakta sin bank/férvaltare och félja dennes
instruktioner for hur teckningen/betalningen ska ga till. I det fall teckningen inte sker pa ett korrekt
satt kommer leverans av tilldelade vardepapper inte att kunna ske till dessa depatyper. Det &r
tecknarens ansvar att tillhandahdlla de handlingar som &r relaterade till teckningen (bilagor,
vidimerad ID-kopia, LEI-kod och dylikt) pa sddant satt att leverans kan ske till angiven depd/VP-
konto.

Ovrig information

Styrelsen for Zutec har inte ratt att avbryta Erbjudandet, men ager daremot ratt att férlanga den
tid under vilken anmalan om teckning och betalning kan ske. En eventuell férlangning av tiden fér
teckning och betalning ska beslutas senast fére teckningsperiodens utgang och offentliggéras genom
pressmeddelande.

For det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget att ombesérja att 6verskjutande belopp
dterbetalas. Ingen ranta utgdr for det dverskjutande beloppet. Anmélan om teckning av aktier &r
oaterkallelig och tecknaren kan inte upphé&va eller modifiera en anmélan om teckning av aktier.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan beaktande eller
innebara att teckning kan komma att ske med ett lagre belopp.

Om teckningslikviden inbetalas for sent, &r otillréacklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmaélan om
teckning komma att lamnas utan beaktande eller teckning komma att ske med ett lagre belopp.
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Erlagd emissionslikvid som inte tagits i ansprdk kommer da att aterbetalas. Ingen ranta kommer att
utbetalas fér sadan likvid.

Viktig information om LEI och NID vid teckning utan stdéd av teckningsratter

Enligt Europaparlamentets och r@dets direktiv 2011/61/EU (MIFID II) behdver alla investerare fran
och med den 3 januari 2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomféra en vardepappers-
transaktion. Dessa krav medfor att juridiska personer behdver anséka om registrering av en LEI-
kod (Legal Entity Identifier) och fysiska personer behdver ta reda pa sitt NID-nummer (Nationellt ID
eller National Client Identifier) for att kunna teckna aktier i Bolaget utan stdéd av teckningsratter.
Observera att det &r tecknarens juridiska status som avgdr om en LEI-kod eller NID-nummer (sdsom
tillampligt) inte tillhandahalls. Juridiska personer som behdver skaffa en LEI-kod kan vénda sig till
nagon av de leverantérer som finns p& marknaden. For fysiska personer som enbart har svenskt
medborgarskap bestdr NID-numret av beteckningen “SE” féljt av personens personnummer. Om
personen i fraga har flera eller ndgot annat &n svenskt medborgarskap kan NID-numret vara ndgon
annan typ av nummer. De som avser anmala intresse for teckning av aktier utan stod av foretrades-
ratt uppmanas att ansdka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer) eller ta reda p3 sitt
NID-nummer (fysiska personer) i god tid d& denna information behdver anges i anmalningssedeln
for teckning utan stéd av teckningsratter.

Teckningsforbindelser och garantidtaganden

Bolaget har erhdllit teckningsférbindelser om cirka 6,9 MSEK, motsvarande cirka 16 procent av
Erbjudandet, samt garantidtagande om cirka 42,4 MSEK, motsvarande 100 procent av Erbjudandet.

For det fall Erbjudandet tecknas till mer &n 100 procent kommer garantidtaganden inte tas i ansprak.
Garantiersattningen utgar med 7,5 procent av garanterat belopp i form av kontant ersattning. For
teckningsférbindelserna utgdr ingen erséttning.

Ovan angivna teckningsférbindelser och garantidtaganden ingicks under april 2020. Varken
teckningsforbindelserna eller garantidtagandena &r sikerstéllda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller dylikt, varfor det foreligger en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte
kommer att infrias. Se avsnitt "Riskfaktorer - Ej sdkerstéllda teckningsférbindelser och garanti-
8taganden” for ytterligare information.

Nedanst3dende tabeller sammanfattar de teckningsférbindelser och garantidtaganden som ingatts
per datumet foér Prospektet, inklusive styrelsemedlemmars samt ledande befattningshavares
dtaganden.

Teckningsforbindelser

Namn Belopp Andel av Erbjudandet
Athanase (innefattande Athanase 6 926 765,4 SEK 16 %
Industrial Partners II Kommanditbolag
och Athanase Industrial Partners Fund
II)

Totalt 6 926 765,4 SEK 16 %
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Garantidtaganden

Namn Garantibelopp Adress

Athanase (innefattande Athanase 41 375 004 SEK Athanase Industrial
Industrial Partners II Kommandit- Partners II Kommandit-
bolag och Athanase Industrial bolag, org.nr 969789-
Partners Fund II) 9582, Nybrogatan 3, 114

34 Stockholm

Athanase Industrial
Partners Fund II,
Landmark Square, West
Bay Road, PO Box 775,
Grand Cayman Island,
KY1-9006, Caymandarna

Erik Gabrielson 1 000 000 SEK Zutec Holding AB,

c/o Eversheds Sutherland
Advokatbyrd AB, Box
14055, 104 40 Stockholm

Totalt 42 375 004 SEK

Lock up-ataganden

Aktiedgarna Brian McGuire, Athanase, Tom Boland och Mike White har gentemot Bolaget atagit sig
att inte 6verldta, pantsatta eller pa annat sétt avyttra befintliga aktier i Zutec (“Lock up-atagandet”).
Lock-up-atagandet géller till och med det datum som infaller sex (6) manader fr&n och med datumet
for genomférandet av emissionen av aktier med foretradesratt. Lock up-atagandet &r foremal for
sedvanliga undantag, exempelvis for det fall ett offentligt uppkdpserbjudande ldmnas avseende
samtliga aktier i Bolaget. Totalt omfattas cirka 51,44 procent av aktierna i Bolaget per dagen for
Prospektet av Lock up-atagandet.

Likviditetsgarant
Zutec har utsett Mangold Fondkommisson AB till likviditetsgarant for Bolagets aktie. Likviditets-
garantin bérjade |6pa fran och med den 22 februari 2019.

Mangold Fondkommission AB i sitt uppdrag som likviditetsgarant sakerstaller méjligheten att handla
i Bolagets aktie genom att kontinuerligt stélla handelsposter pa vardera kép- och séljsida i order-
boken. Syftet med likviditetsgarantin ar att forbattra likviditeten i aktien och minska skillnaden
mellan kdp- och saljkurs under pagdende handel.
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STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Styrelse

Oberoende i forhadllande till
Bolaget och Bolagets
bolagsledningen storre

Namn Befattning Fodelsedr aktiesdgare

Mikael Nasstrom Styrelseordférande 1972 Ja Ja

Stefan Charette Styrelseledamot 1972 Ja Nej

Brian McGuire Styrelseledamot 1954 Ja Nej

Erik Gabrielson Styrelseledamot 1962 Ja Nej

Per Akerman Styrelseledamot 1964 Ja Ja

MIKAEL NASSTROM
Styrelseordférande sedan 2020.

Erfarenhet: Mikael Nasstrom har en MBA fran Edinburgh Business School fran 2018 och en DIHM
(Bachelor) i marknadsféring frdn IHM Business School frdn 2002. Mikael har erfarenhet som
sadljschef, marknadschef och nu sin nuvarande roll som vice president féor Kommersiell Excellence
och marknadsforing i AMETEK.

Innehav: -

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i AMETEK Finland Oy och extern VD i AMEKTEK Nordic AB.

STEFAN CHARETTE
Styrelseledamot sedan 2020.

Erfarenhet: Stefan Charette har en examen i Finansiell matematik och tillampad datateknik fran
Kungliga Tekniska Hogskolan (KTH) i Stockholm. Charette ar en svensk affarsman samt tidigare VD
fér bdrsnoterade bolag som bland annat AB Custos, investment AB Oresund, Creades AB och Brokk
Group. Nuvarande styrelseuppdrag inkluderar de olika foretagen i Athanase Industrial Partners
Group samt styrelseuppdrag i de bérsnoterade bolagen Distlt AB (ordférande), Alcadon Group AB
och Actic Group AB.

Innehav: 1 215 222 aktier i Bolaget (eget och/eller narstdendes innehav).

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i DistIT AB, styrelseledamot i Charette Capital AB, Athanase
Capital Partners AB, Actic Group AB, Alcadon Group AB och extern VD i Athanase Industrial Partner
AB.

BRIAN MCGUIRE
Styrelseledamot sedan 2020 och grundare av Bolaget

Erfarenhet: Brian McGuire har en Higher National Diploma (HND) in Environmental Engineering vid
Dublin institute of Technology. Brian har varit projektchef for stora infrastrukturprojekt i
Storbritannien, Suntech city i Singapore och Petronas Towers i Kuala Lumpur i Malaysia samt for
Major Financial Centre MEP Project for svenska bygg- och fastighetsféretaget NCC. Vidare ar McGuire
grundare till Bolaget och var tidigare verkstéllande direktér i Zutec Inc. (Ireland) Ltd. mellan aren
1999 och 2015 samt styrelseordférande i Bolaget mellan dren 2018 - 2019.
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Innehav: 1 328 130 aktier i Bolaget (eget och/eller nirstdendes innehav).

Ovriga uppdrag: -

ERIK GABRIELSON
Styrelseledamot sedan 2020.

Erfarenhet: Erik Gabrielson har en jur. kand, fr&n Lunds universitet och har erfarenhet fran flera
styrelseppdrag i privata och listade mjukvarobolag.

Innehav: -

Ovriga uppdrag: Styresleledamot i Elanders AB, Carl Bennet AB, Lifco AB, ECG Vinivest AB, ECG
Vignoble AB, Allegresse AB, Athanase Industrial Partners II AB, styrelseordférande i Redoma
Recycling AB och Eldan Recycling AS, extern firmatecknare i Advokatfirman Vinge Aktiebolag och
Advokatfirman Vinge Skdne AB.

Ledande befattningshavare

Namn Befattning Fodelsear

Gustave Geisendorf VD 1974

GUSTAVE GEISENDORF
Verkstallande direktdr sedan 2020.

Erfarenhet: Gustave Geisendorf har en kandidatexamen i internationell ekonomi och foretags-
administration fr&n Uppsala universitet och en magisterexamen i finans fr&n Cass Business School.
Geisendorf har meningsfull erfarenhet av affarsomvandlingar och han har haft operativa roller
inklusive rollen som VD fér Domino's Pizza Scandinavia. Tidigare hade Geisendorf rddgivande roller
inom foretagsfinansiering och private equity bland annat den operativa rollen som Director fér
Citigroup och Lehman Brothers samt portféljchef pa Folksam.

Innehav: 0 aktier och 2 950 000 teckningsoptioner inom ramen for Bolagets incitamentsprogram
for VD och 6vriga anstallda samt utdver det, ytterligare 8 850 000 teckningsoptioner i Bolaget. For
mer information om villkoren for teckningsoptionerna, se avsnittet “Information om aktieagare och
legal information — Teckningsoptioner och konvertibler”.

Ovriga uppdrag: -

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande befattningshavare

Samtliga styrelseledaméter och ledande befattningshavare kan nas via Bolagets registrerade adress,
c/o Eversheds Sutherland Advokatbyra AB, Box 14055, 104 40 Stockholm.

Ingen av ovanstdende styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har ndgot familjeband till
annan styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Med undantag for de narstdende-
transaktioner och intressekonflikter som redogérs for i avsnittet “Legala fragor och kompletterande
information” foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella intressekonflikter mellan styrelse-
ledaméternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets samt deras privata
intressen och/eller andra ataganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren démts i
bedrégerirelaterat mal. Ingen av Bolagets styrelseledaméter eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem 8ren varit foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning
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bemyndigade myndigheter eller férbjudits av domstol att ingé’] som medlem av en emittents
forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller évergripande funktioner
hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i nagon
konkurs, konkursférvaltning eller likvidation under de senaste fem aren med undantag fér vad som
anges nedan.

Gustave Geisendorf var styrelseledamot i Domino’s Pizza Scandinavia A/S nar bolagets danska
verksamhet, samt dess moder- och dotterbolag, gick i konkurs den 2 mars 2019.

Brian McGuire var styrelseledamot i Zutec Gulf LLC nar bolaget tradde i frivillig likvidation under
2018.

Ersattningar till styrelse och ledande befattningshavare

Arvode till styrelseledaméter beslutas av bolagsstdmma. Det beslutes pd arsstamman den 14
november 2019 att arvode skulle utgd med 186 000 SEK till styrelseordférande och med 93 000
SEK vardera till vriga styrelseledaméter for tiden fram till ndstkommande 8rsstdmma i november
2020. Ingen styrelseledamot har ndgra avtal som berattigar till ersattning vid upphérandet av
uppdraget. Ingen av nuvarande styrelseledaméter har erhallit ndgon ersattning under rakenskaps-
aret 2018/2019.

Nedanstdende tabell visar de ersittningar som styrelseledaméter och ledande befattningshavare i
Bolaget erhallit avseende rékenskapsaret 2018/2019. Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp
for pensioner eller liknande formaner efter styrelseledamots eller ledande befattningshavares av-
tradande av tjanst eller uppdrag.

SEK Styrelse- Lon***/ Rorlig Pensions-av- Summa

arvode konsultarvode ersattning sattningar
Styrelsen

Mikael Nasstrém - - - -
Stefan Charette - - = -
Brian McGuire 186 000 1 043 940 - 25 055 1254 995
Erik Gabrielson - - o -
Per Akerman - - - -

Brendan 93 000 1418 018 208 788 65 072 1784 878
O'Riordan*

Conor O'Brien* 93 000 1 560 858 208 788 52 347 1914 993
Gerard Jones* 93 000 - - - 93 000
Hans Schedin* 93 000 - - - 93 000
Daniel Nyhrén* 65 227 - - - 65 227
Ledande befattningshavare

Gustave - - - - -
Geisendorf, VD

Cliona Farelly, tf - 865 165 - 19 574 884 739
VD**

* Personen ingdr inte langre i Bolagets styrelse/ledning.
** Cliona Farrelly var tf VD i Bolaget fram till i mars 2020.
*** Belopp innefattar sociala avgifter och skatter.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror for rakenskapsaren 2017/2018 och 2018/2019, samt
deldrsperioden juli 2019-mars 2020 och motsvarande period féregdende rakenskapsar. Den
finansiella informationen @r hamtad ur Bolagets reviderade 5rsredovisningar for rékenskaps%ren
2017/2018 och 2018/2019 och delérsrapporten for perioden januari - mars 2020. Delé’]rsrapporten
for perioden januari-mars 2020 har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Koncernredovisningen i Bolagets reviderade arsredovisningar fran riakenskapsdren 2017/2018 och
2018/2019 har uppréttas i enlighet med arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande redovisnings-
regler fér koncerner, International Financial Reporting Standards (IFRS) samt tolkningar frén IFRS
Interpretations Committee (IFRS IC) sddana de antagits av EU. Moderféretagets redovisning i
Bolagets reviderade arsredovisningar fran rékenskapsdren 2017/2018 och 2018/2019 har uppréttats
i enlighet med A&rsredovisningslagen och RFR 2 Redovisning for juridiska personer.
Rekommendationen innebar att moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper som
koncernen férutom i de fall arsredovisningslagen eller gillande skatteregler begransar méjligheterna
att tillampa IFRS. Bolagets delarsrapporter &r upprattade enligt IAS 34 Deldrsrapportering.

Den finansiella informationen inférlivas genom hanvisning enligt féljande:

Zutecs arsredovisning for 2017-07-01 - 2018-06-3014 Sidhanvisning
(Reviderad)

Koncernens resultatrakning Appendix 1, s. 5
Koncernens balansrakning per 2018-06-30 Appendix 1, s. 6-7
Koncernens rapport dver forandring i eget kapital Appendix 1, s. 7
Koncernens kassaflddesanalys Appendix 1, s. 8
Noter Appendix 1, s. 13-25
Revisionsberattelse Appendix 2, s. 1-2
Zutecs arsredovisning for 2018-07-01 - 2019-06-3015 Sidhanvisning
(Reviderad)

Koncernens resultatrakning Appendix 1, s. 6
Koncernens balansrakning per 2018-06-30 Appendix 1, s. 7-8
Koncernens rapport dver forandring i eget kapital Appendix 1, s. 8
Koncernens kassaflddesanalys Appendix 1, s. 9
Noter Appendix 1, s. 14-27
Revisionsberattelse Appendix 2, s. 1-2
Zutecs deldrsrapport for perioden 2019-07-01 - 2020-03-3116 | Sidhédnvisning
(Ej reviderad)

Koncernens resultatrakning s. 4

Koncernens balansrakning s. 6

Koncernens rapport éver férandring i eget kapital s. 6

Koncernens kassaflédesanalys s.5

https://www.zutec.com/hubfs/Annual%?20Report/Annual-Report-FV_01 RC02%?20.pdf
Shttps://www.zutec.com/hubfs/Year%20end%20report%20and%20Annual%20Report%2030%20June%202019.pdf
16 https://cdn2.hubspot.net/hubfs/4488044/Q3%20Quarterly%20Report%?20-%20Swedish%20Version. pdf
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Utéver vad som framgar i detta avsnitt har ingen annan information i Prospektet granskats eller
reviderats av Bolagets revisor, savida inte detta utryckligen anges. Inga anmarkningar pa ars-
redovisningarna for rakenskapsaren 2017/2018 eller 2018/2019 har framforts av Bolagets revisor.
I revisionsberattelsen for rakenskapsdret 2018/2019 férekommer féljande upplysning av sérskild

betydelse, atergiven i sin helhet:

"Upplysning av sérskild betydelse

Utan att det pdverkar mina uttalanden enligt ovan vill jag gora lasaren uppmarksam pa skrivningen
i forvaltningsberattelsen pd under rubriken Viasentliga hindelser efter rakenskapsdrets utgdng
angdende bolagets finansiering under rakenskapsaret 2019/2020.”

Nyckeltal

2019-07-01
2020-03-31

(9 mén)

Ej reviderad

Rorelseresultat (EBIT) (KSEK) -30,079
Rorelseresultat fore avskrivningar -24 647
(EBITDA) (KSEK)

Rorelsemarginal (EBITDA) (%) -261,27
Rorelsemarginal (EBIT) (%) -303,56
Bruttovinstmarginal (%) 76
Nettovinstmarginal (%) -159
Vinst per aktie!” (moderbolag) -4,31
(SEK)

Soliditet (%) 7,84
Antal utestdende aktier'® (st) 7 083 334

2018-07-01  2018-07-01 2017-07-01
2019-03-31  2019-06-30 2018-06-30
(9 man) (12 mén) (12 mén)

Ej reviderad Reviderad Reviderad
-19,369 -29 074 2 339
-15 896 -24 017 6 289
-133,8 -111,9 -19,15
-155,7 -135,5 -7,12

81 84 88

-123 -128 6

-2,69 -4,04 0,28
74,64 74,31 82,12

7 083 334 7 083 334 7 083 334

Definitioner och anvandning av alternativa nyckeltal

Rorelseresultat (EBIT)

Rorelseresultatet utgdérs av resultat fore
finansiella poster och skatt (EBIT). Syftet med
nyckeltalet &r att visa pd Bolagets intakter i
forhallande till rérelsekostnaderna oberoende
i forhallande av finansiering och skatt.

Rorelseresultat fore avskrivningar
(EBITDA)

Rorelseresultatet utgdérs av resultat fore
planenliga avskrivhingar och fére av-
skrivningar pa koncernmassiga overvarden i
immateriella tillgdngar (EBITDA). Syftet med
nyckeltalet &r att visa pa resultatgenerering
fore investeringar i immateriella tillgéngar.

Rorelsemarginal (EBITDA)

Roérelsemarginalen har beraknats som resultat
fore planenliga avskrivningar och fore av-
skrivningar pa koncernmassiga overvarden i
immateriella tillgdngar (EBITDA) uttryckt i
procent av periodens nettoomsattning. Syftet

med nyckeltalet &r att visa pd procentuell
resultatgenerering fore investeringar i
immateriella tillgédngar.

Rorelsemarginal (EBIT)

Rorelsemarginalen har beraknats som resultat
fore finansiella poster och skatt (EBIT) uttryckt
i procent av periodens nettoomsattning. Syftet
med nyckeltalet &r att visa pa Bolagets
resultatgenerering efter att rérelsekostnaderna
tagits ut.

Bruttovinstmarginal

Bruttovinstmarginalen har berdknats som
bruttovinst utryckt i procent av periodens
nettoomsattning. Syftet med nyckeltalet ar att

. o . o o
visa pa det procentuella dverskott som aterstar
av forsaljingsintdkter efter att kostnader for
salda tjanster har tagits ut.

17 Definieras enligt tillampliga redovisningsprinciper och utgér sdledes inte ett alternativt nyckeltal enligt ESMAs riktlinjer.
18 1cke-finansiellt matt — ESMAs riktlinjer om alternativa nyckeltal galler ej.
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Nettovinstmarginal

Nettovintmarginal har beraknats som netto-
vinst i forhallande till forsaljning uttryckt i
procent. Syftet med nyckeltalet &r att visa pa
hur stor del av nettoomsattningen som
kvarstar efter avdrag for finansiella poster.

Soliditet

Soliditeten har beraknats som eget kapital i
procent av summa tillgdngar per balansdagen
enligt balansrakningen. Syftet med nyckeltalet
&r att visa pd Bolagets finansiella uthdllighet
och hur stor andel som &r finansierad med eget
kapital.

Betydande forandringar av Bolagets finansiella stdllning efter den 31 mars 2020 fram till

datumet for Prospektet

Det har inte intréffat ndgra betydande féréndringar avseende Bolagets finansiella stallning efter den

31 mars 2020 fram till datumet for Prospektet.

Utdelningspolicy

Zutec har ingen utdelningspolicy och har hittills inte Idmnat ndgon utdelning. Zutec befinner sig i en
utvecklingsfas och eventuella 6verskott &r planerade att aterinvesteras i Bolaget.
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INFORMATION OM AKTIEAGARE OCH LEGAL INFORMATION

Agarforhdllanden

Nedanstaende tabell utvisar Bolagets aktiedgare, inkluderande innehav om fem procent eller mer av
rostetalet for samtliga aktier, enligt uppgift fran Euroclear per den 15 maj 2020, inklusive darefter
for Bolaget kdnda forandringar. Samtliga av Bolagets aktier har samma réstvarde.

Aktieagare Antal aktier Agarandel av roster och kapital
Brian McGuire 1328 130 18,8 %
Athanase* 1215 222 17,2 %
Stephen Tarpey (Zyew Limited) 713 951 10,1 %
Tom Boland 621 730 8,8 %
Mike White 478 260 6,8 %
Ovriga 2 726 051 38,5 %
Totalt 7 083 334 100,0 %

*Athanase bestdr i detta sammanhang av Athanase Industrial Partners II Kommanditbolag och Athanase
Industrial Partners Fund II.

Aktiedgaravtal

Savitt styrelsen fér Bolaget kédnner till, foreligger inte ndgra aktiedgaravtal eller andra dverens-
kommelser mellan ndgra av Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande éver Bolaget.
Savitt styrelsen for Zutec kénner till finns det inga 6verenskommelser eller motsvararande avtal som
kan komma att leda till att kontrollen 6ver Bolaget férdandras.

Aktier och aktiekapital

Enligt Zutecs bolagsordning per dagen for Prospektets godkannande ska aktiekapitalet vara lagst
1 400 000 SEK och hdgst 5 600 000 SEK, fordelat pa ldgst 7 000 000 och hégst 28 000 000 aktier.
Under hela rékenskapsaret 2018/2019 och fére Erbjudandet uppgar aktiekapitalet till 1 416 666,8
SEK fordelat pd 7 083 334 aktier. Akierna ar denominerade i SEK och har ett kvotvarde per aktie
om 0,2 SEK. Bolaget har ett aktieslag och samtliga emitterade aktier ar fullt betalda och fritt
éverldtbara.

P& extra bolagsstdmma den 22 maj 2020 beslutades om en &ndring av bolagsordningen, under
forutsattning att Erbjudandet genomfors. Enligt den nya bolagsordningen ska aktiekapitalet vara
lagst 5 600 000 SEK och hégst 22 400 000 SEK, férdelat pa lagst 28 000 000 aktier och hégst
112 000 000 aktier.

Konvertibler och teckningsoptioner

P& extra bolagsstdmma den 22 maj 2020 beslutades att inféra ett teckningsoptionsprogram fér VD
och vissa anstéllda i Bolaget bestdende av 5 900 000 teckningsoptioner, ddr VD ska ha ratt att
teckna 50 procent av teckningsoptionerna. En (1) teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna
en (1) aktie mot betalning enligt en teckningskurs 2,28 SEK per aktie. Teckning av aktier med
anvandning av erhalina teckningsoptioner far ske mellan 1 sepetmber 2023 till och med 31 december
2023.

Stamman beslutade aven om nyemission av 8 850 000 teckningsoptioner till Bolagets VD, Gustave
Geisendorf. Teckning av teckningsoptionerna ska ske till ett pris motsvarande marknadsvardet av
teckningsoptionerna beraknat per datumet for teckning enligt Black & Scholes varderingsmetod. En
(1) teckningsoption ger innehavaren ratt att teckna en (1) aktie mot betalning enligt en tecknings-
kurs 1,14 SEK per aktie. Teckning av aktier med anvéndning av erhallna teckningsoptioner far ske
mellan 1 september 2020 till och med 31 december 2025.

Utéver ovan har Bolaget per datumet fér Prospektet inga utgivna konvertibler, teckningsoptioner
eller andra vardepappersrelaterade instrument.
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Transaktioner med narstdende
Kreditfacilitet med Athanase

I september 2019 ingick Bolaget avtal avseende en kreditfacilitet om en miljon euro med Athanase.
Rantan pa faciliteten uppgar till 12 procent respektive 15 procent under en I&neperiod om maximalt
tva &r med 30 november 2021 som sista dterbetalningsdag och med en uppléggningsavgift om 2
procent. Samtliga aktier i Zutec Inc. (Ireland) Ltd. har stallts som sakerhet for I&net. Athanase ar
aktiedgare i Bolaget motsvarande 17,2 procent av totalt antal aktier och réster i Bolaget innan
genomfdrande av respektive Erbjudande. P& grund av att Bolagets styrelseledamot, Stefan Charette,
ar aktiedgare i Athanase anses transaktionen som en narstdendetransaktion i enlighet med
aktiebolagslagen. Arsstamman den 14 november 2019 lamnade sitt godkannande till narstdende-
transaktionen.

Athanase har dven tecknat teckningsférbindelser motsvarande 16 procent av Erbjudandet och ingatt
garantidtaganden motsvarande cirka 98 procent av Erbjudandet. For det fall Athanase tecknar sig i
emissionen motsvarande teckningsforbindelsen samt tillsammans med den ytterligare garanten Erik
Gabrielson (narstdende till Athanase) infriar hela garantidtagandet kommer Athanases tillsammans
med Erik Gabrielson inneha cirka 86,7 procent av totalt antal aktier och réster i Bolaget efter genom-
férande av Erbjudandet. Agarandelen éverstiger 30 procent, vilket innebar att Athanase i sadant fall
far budplikt avseende samtliga aktier i Bolaget. Athanase har dock erhallit undantag fran budplikten
fran Aktiemarknadsndmnden.

Konsultavtal i Bolagets heldgda dotterbolag Zutec Inc. (Ireland) Ltd.

Zutec Inc. (Ireland) Ltd. ingick den 1 januari 2019 avtal med styrelseledamoten Brian McGuire
gallande konsulttjanster, enligt vilket Brian McGuire tillhandahéll tjanster bland annat avseende
affarsutveckning. Ersattningen uppgick till 10 000 EUR per manad och avtalet upphérde den 29 april
20109.

Vdsentliga avtal

Utdver kreditfaliciteten som beskrivs ovan under avsnittet “Transaktioner med nérstdende”,
bedomer styrelsen i Bolaget att inget enskilt avtal som Bolaget ingdtt utanfér ramen fér den 16pande
affarsverksamheten &r av vasentlig betydelse. Daremot har Bolaget ingatt flera kundavtal etc. inom
ramen for den lopande verksamheten som sammantaget anses vara av vasentlig betydelse.

Rattsliga forfaranden och skiljeforfaranden

Zutec har varit engagerad i diskussioner i relation till en betydande utestdende fordran i Qatar. Efter
att ha tagit 1amplig juridisk rddgivning, beslutade Zutec den 3 februari 2020 att hanskjuta drendet
till skiljeférfarande dar Zutec kravde den ursprungliga fordran tillsammans med alla uppkomna
kostnader i férhallande till n&mnda kontrakt. Den 14 maj 2020 traffade parterna ett villkorat
forlikningsavtal, enligt vilket Zutec 3tagit sig att dra tillbaka sin ansékan om skiljeférfarande for det
fall att Bolaget erhdller betalning motsvarande totalt cirka 2 MSEK fran galdenéren, fordelat dver en
betalning i maj 2020 och en betalning i juni 2020.

Bolagets helagda dotterbolag Zutec Inc. (Ireland) Ltd. blev under november 2016 stamd infor High
Court i Irland, varigenom karanden riktade ett skadestdndskrav gentemot Bolaget som en
konsekvens av flertal personskador, férmdgenhetsskada, andra skador, oldgenheter samt uppkomna
kostnader hanforlig till indirekt skada. Zutec Inc. (Ireland) Ltd. har bestritt skadestdndstalan och
domstolsférfarandet &r, vid datumet fér detta Prospekt, pdgaende. Bolagets forsékringsférmedlare
har meddelat att Bolagets forsakringsgivare bekraftat att foérsakringsersattning kommer tillgodose
Bolaget betrdffande dessa skadestandskrav, i enlighet med de allmédnna férsakringsvillkoren och
baserat pa vad forsdkringsbolaget och dess advokater kénde till om &rendet vid tidpunkten for
bekraftelsen avseende utbetalning av forsakringsersattning.

Utéver ovan har Zutec inte varit part i ndgra myndighetsférfaranden, réttsliga férfaranden eller

skiljeférfaranden (inklusive dnnu icke avgjorda arenden eller sddana som styrelsen i Bolaget &r
medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna omedelbart fére datumet for
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Prospektet och som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande effekter pa@ Bolagets finansiella
stallning eller resultat.

Intressen och intressekonflikter

Eversheds Sutherland erhdller ersattning for utférda tjdnster i samband med respektive Erbjudande
enligt I6pande rakning. Darutdver har Eversheds Sutherland inga ekonomiska eller andra intressen
i respektive Erbjudande.

Avanza agerar emissionsinstitut i samband med respektive Erbjudande. Avanza har ett ekonomiskt
intresse i Bolaget avseende den erséttning som Avanza kan komma att erhdlla vid genomférandet
av respektive Erbjudande. Avanza bedriver vardepappersrorelse, vilket inkluderar bedrivande av
handel for egen och kunders rakning i finansiella instrument. Avanza kan komma att bedriva handel
i vardepapper som, direkt eller indirekt, ar kopplade till Bolaget.

Athanase har ingatt teckningsatagande om att teckna sin pro rata-andel i den del av Erbjudandet
som innebdr en emission av aktier med foretradesratt for befintliga aktiedgare, motsvarande cirka
6,9 MSEK, samt ingdtt garantidtagande motsvarande 40,4 MSEK. Ersattning utgdr fér garanti-
dtagandet motsvarande cirka 3,1 SEK. Athanase har dven beviljat en kreditfacilitet till Bolaget om 1
MEUR, vilken Bolaget har nyttjat till fullo. Athanase &r narstaende till Bolaget till féljd av att Bolagets
styrelseledamot Stefan Charette ar aktieagare i, och representant fér, Athanase.

Flertalet av styrelseledaméterna och ledande befattningshavare har ekonomiskt intresse i Bolaget
genom aktieinnehav. Utdver ovan och vad som beskrivs ovan under avsnittet “Transaktioner med
narstdende” féreligger inte ndgon intressekonflikt inom férvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller hos andra personer med ledande befattning i Bolaget och det finns inte heller ndgra andra
fysiska eller juridiska personer som ar inblandade i erbjudandet som har ekonomiska eller andra
relevanta intressen i Bolaget. Inte heller forekommer det ndgra sérskilda éverenskommelser med
storre aktiedgare, kunder, leverantérer, medlemmar av forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan
eller andra parter dar styrelsemedlemmar eller andra ledande befattningshavare ingdr, annat &n vad
som redan har beskrivits i Prospektet.
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TILLGANGLIGA HANDLINGAR

Bolagets uppdaterade registreringsbevis och bolagsordning kan under hela Prospektets giltighetstid
granskas hos Bolaget pa adress, c/o Eversheds Sutherland Advokatbyrd AB, Strandvégen 1, 114 51
Stockholm under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns aven tillgangliga i elektroniskt format p%

Bolagets webbplats, www.zutec.com. Prospektet finns aven tillgangligt via Finansinspektionens
webbplats, www.fi.se.
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il ZUTEC


http://www.zutec.com/

