Appspotr

Inbjudan till teckning av units i Appspotr AB

Notera att unitratterna férvantas ha ett ekonomiskt varde.
For att inte unitratternas varde ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

utnyttja de erhallna unitratterna och teckna nya units senast den 18 maj 2020, eller

senast den 14 maj 2020 salja de erhallna unitratterna som inte avses utnyttjas for teckning av nya units.
Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar units genom respektive forvaltare.

I enlighet med artikel 12.1 i Europaparlamentets och radets forordning (EU) 2017/1129 loper giltighetsperioden for detta prospekt
till och med den 24 april 2021, férutsatt att prospektet kompletteras med vederboérliga tillagg enligt artikel 23 i namnda férordning.
Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till ett prospekt i fall av nya omsténdigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter
upphor efter att giltighetsperioden for prospektet har gatt ut.

MANGOLD



VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta EU-tillvaxtprospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av
Appspotr AB:s ("Appspotr” eller "Bolaget”), org.nr 556717-2365, forstaende
nyemission av units med foretradesratt for befintliga aktiedgare pa Spot-
light Stock Market ("Spotlight”). Med ("Mangold”) avses Mangold Fond-
kommission AB (publ), org.nr 556585-1267. Med "Foretradesemissionen”
eller "Erbjudandet” avses erbjudandet om att teckna units enligt villkoren

i Prospektet. Med "Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-
8074. Hanvisning till "SEK” och "kr"” avser svenska kronor och hanvisning till
"USD" avser amerikanska dollar.

Prospektet har godkants av Finansinspektionen i enlighet med férordning
(EU) 2017/1129. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt enbart

i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, begriplighet och
konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129. Godkannandet av
Prospektet bor inte betraktas som ndgot stod for den emittent som avses
i detta Prospekt. Prospektet har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt

i enlighet med artikel 15 i forordningen (EU) 2017/1129. Godkannandet
och registreringen innebdr inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

For Prospektet och Foretradesemissionen galler svensk ratt. Tvist med
anledning av Prospektet, Foretradesemissionen och dérmed sammanhan-
gande rattsforhallanden ska avgéras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholm tingsratt ska utgora forsta instans. Appspotr har inte vidtagit
och kommer inte att vidta nagra atgarder for att tillata ett erbjudande till
allmanheten i nadgra andra jurisdiktioner an Sverige.

Varken unitratter i Erbjudandet, BTU, aktier eller teckningsoptioner som
tecknats i Foretradesemissionen har registrerats eller kommer att regis-
trerats enligt U.S. Securities Act fran 1933 i sin nuvarande lydelse och far
inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, saljas, aterforsaljas, levereras
eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA. Vardepapperen har inte
rekommenderats av amerikanska Securities and Exchange Commission
(SEC), ndgon delstatlig vardepappersmyndighet eller annan myndighet i
USA. Inte heller har ndgon sddan myndighet bedomt eller uttalat sig om
Erbjudandet respektive riktigheten eller tillforlitligheten av detta dokument.
Att pastd motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Foretradesemissionen riktar sig inte heller till personer med hemvist i
Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz,
Singapore eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder an de som foljer av
svensk ratt. Foljaktligen far inte Prospektet eller évrigt material hanforligt
till Foretradesemissionen distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar
distribution eller Foretradesemissionen enligt Prospektet kraver sadana at-
garder eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion teckning av aktier och
forvarv av vardepapper i Foretradesemissionen i strid med ovanstaende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av Prospek-
tet méste informera sig om och félja sddana restriktioner. Atgarder i strid
med restriktionerna kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstift-
ning. Varje investerare bor konsultera egna radgivare innan utnyttjande
av unitratter eller forvarv av betalda tecknade units eller nya aktier eller
teckningsoptioner som omfattas av villkoren i Prospektet. Investerare bor
gora en sjdlvstandig bedémning av rattsliga, skattemassiga, affarsmadssiga,
ekonomiska eller andra konsekvenser av sina investeringar. Investerare
ska inte tolka innehallet i Prospektet som juridisk radgivning, investerings-
radgivning eller skatteradgivning. Bolaget har inte vidtagit och kommer
inte att vidta atgarder for att tilldta innehav eller distribution av Prospektet
(eller ndgot annat material relaterat till Foretradesemissionen) i lander dar

sadan distribution kan strida mot lag eller rattsliga krav.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen Iattillganglig for [dsaren. Foljaktligen
kan det handa att siffrorna i vissa tabeller, vid summering, inte exakt mots-
varar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen anges har ingen

information i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer
Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden
om framtida marknadsforhallanden, verksamhet och resultat. Sddana
uttalanden, varav vissa kan identifieras genom anvandandet av framatrik-

tad terminologi sdsom "syftar till", "uppskattar”, "antar”, "tror”, "fortsatter”,

"o

"kan komma att”, "férvanta”, "forutse”, "avse”, "kan”, "skulle kunna”, "planera”,
"potentiell”, "forutse”, "beraknad”, "ska" eller "skulle” eller, i varje enskilt

fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller genom diskussioner om
strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osdkerheter.
Andra sadana uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget.
Sadana framatriktade uttalanden &r oundvikligen beroende av antagan-
den, information eller metoder som kan vara felaktiga eller bristfalliga och
kan komma att visa sig vara ogenomforbara. Framatriktade uttalanden
avser bland annat framtida finansiell avkastning, vinst, kostnader och
synergier, saval som planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet
och ledning, framtida tillvéxt och I[6nsamhet och allman ekonomisk och
regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter som kan paverka Bo-
laget. De framatriktade uttalandena aterfinns pa flera platser i Prospektet
och innefattar bland annat uttalanden betraffande Bolagets avsikter, mal,
uppfattning eller nuvarande férvantningar gallande bland annat rorelsere-
sultat, finansiell stallning och resultat, likviditet, rorelsekapital, kassafléden,
paverkan av foreskrifter, allmanna ekonomiska trender, den konkurren-
sutsatta omgivning i vilken Bolaget bedriver verksamhet, framtidsutsikter,
tillvéxt, strategier och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet.
Framatriktade uttalanden innefattar till sin natur risker och osakerheter
eftersom de har samband med héandelser, och ar beroende av omstan-
digheter, som kanske eller kanske inte intraffar i framtiden. Aven om Bolag-
et tror att de forvantningar som antyds genom dessa framatriktade utta-
landen é&r rimliga avser samtliga framatriktade uttalanden omstandigheter
som ar foremal for risk och osakerhet. Bolaget uppmarksammar lasare

pa att framatriktade uttalanden inte utgor garantier for framtida resultat,
att de baseras pa ett flertal antaganden och att Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stallning, och utvecklingen pa Bolagets geografiska
marknader och i den bransch som Bolaget bedriver verksamhet inom, kan
awika vasentligt fran, och vara samre an, det som gjorts géllande i eller
antytts av de framatriktade uttalandena som aterfinns i Prospektet.

Lasare bor inte utan vidare forlita sig pa sddana framatriktade uttalanden,
vilka endast avser forhallanden per datumet for Prospektet. For en mer
utforlig redogorelse om de faktorer som kan paverka Bolagets framtida re-
sultat och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet uppmanas
potentiella investerare att ldsa Prospektet, inklusive avsnitten "Riskfaktor-
er” " Verksamhets- och marknadsoversikt” och "Finansiell information och
nyckeltal”. Mot bakgrund av dessa risker, osakerheter och antaganden ar
det mojligt att de framatriktade handelser som beskrivs i Prospektet inte
kommer att intraffa. Utdver vad som kan kravas av tillamplig lag friskriver
sig Bolaget uttryckligen fran samtliga skyldigheter eller dtaganden att up-
pdatera de framatriktade uttalandena som aterfinns i dokumentet for att
reflektera forandringar i dess forvantningar, eller forandring av handelser,
forhallanden eller omstandigheter pa vilka sddana uttalanden ar baserade.
Samtliga efterfoljande skriftliga och muntliga framatriktade uttalanden som
hanfor sig till Bolaget, eller personer som foretrader Bolaget, gors helt med
forbehdll for de osakerhetsfaktorer som omnamns ovan och som dterfinns
pa andra stallen i Prospektet, inklusive de som aterfinns under avsnittet
"Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehdller statistik, prognoser, data och annan information
avseende marknader, marknadsstorlek, marknadspositioner och annan
branschdata avseende Bolagets verksamhet och bransch. Savitt Bolaget
kanner till och kunnat férvissa sig om genom jamforelse med annan av
tredje man offentliggjord information har informationen som harrér fran
tredje man dtergivits pa ett korrekt satt och inga uppgifter, vars utelam-
nande skulle gora den dtergivna informationen vilseledande eller felaktig,
har uteldmnats. Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger
regelmassigt att informationen dari harrér fran kallor som beddms vara
tillforlitliga, men att informationens korrekthet och fullstandighet inte kan
garanteras. Bolaget har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte
garantera korrektheten i, eller fullstdndigheten av, den marknadsinforma-
tion som finns i Prospektet och som har hamtats eller harror fran externa
publikationer eller rapporter. Marknadsdata och statistik kan vara framat-
blickande, féremal for osakerhet, kan komma att tolkas subjektivt och re-
flekterar inte nodvandigtvis faktiska eller framtida marknadsforhallanden.
Sadan information och statistik ar baserad pa marknadsundersokningar,
vilka i sin tur &r baserade pa urval och subjektiva tolkningar och bedémn-
ingar, daribland bedémningar om vilken typ av produkter och transak-
tioner som borde omfattas av den relevanta marknaden, bade av de som
utfor undersokningarna och respondenterna. Foljaktligen bor potentiella
investerare vara uppmarksamma pa att marknadsinformationen samt de
prognoser och uppskattningar av marknadsinformation som aterfinns i
Prospektet inte nddvandigtvis utgor tillforlitliga indikatorer pa Bolagets
framtida resultat.
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Handlingar som
iInforlivas genom hanvisning

Foljande delar av nedanstaende finansiella rapporter ar inférlivade genom hanvisning och utgor en del av Prospek-
tet samt ska lasas som en del darav. De delar i respektive finansiell rapport som inte inforlivas genom hanvisning
beddms inte vara relevanta for en investerare. Bolagets arsredovisningar for 2017/2018 och 2018/2019 har revider-
ats av Bolagets revisor. Bolagets delarsrapporter for perioderna maj - december 2019 och januari - mars 2020 har
inte reviderats av Bolagets revisor. Dokumenten som inforlivas genom hanvisning finns tillgangliga under Prospek-
tets giltighetstid pa Appspotrs webbplats, www.appspotr.com (informationen pa Bolagets webbplats utgér inte en
del av Prospektet savida informationen inte har inforlivats genom hanvisning i Prospektet).

Arsredovisning 2017/2018':
- Resultatrakning (s. 8), balansrakning (s. 9-10), kassaflodesanalys (s. 11),

- Forvaltningsberattelse (s. 1-7) noter (s. 12-17) och revisionsberattelse (s. 18-20).

Arsredovisning 2018/20192
- Koncernens resultatrakning (s. 7), moderbolagets resultatrakning (s. 10), koncernens balansrakning (s. 8-9),
moderbolagets balansrakning (s. 11-12), moderbolagets kassaflodesanalys (s. 13).

- Forvaltningsberattelse (s. 1-6) noter (s. 14-21) och revisionsberattelse (s. 23-26).

Delarsrapport for perioden maj - december 20193

- Koncernens resultatrakning (s. 11), moderbolagets resultatrakning (s. 16), koncernens balansrakning (s. 12-13),
moderbolagets balansrakning (s. 17-18), koncernens kassaflodesanalys (s. 15), moderbolagets kassaflode-
sanalys (s. 20).

Delarsrapport for perioden januari - mars 2020%

- Koncernens resultatrakning (s. 11), moderbolagets resultatrakning (s. 16), koncernens balansrakning (s. 12-13),
moderbolagets balansrakning (s. 17-18), koncernens kassaflodesanalys (s. 15), moderbolagets kassaflode-
sanalys (s. 20).

https://mb.cision.com/Main/15086/2573139/876688.pdf

https://mb.cision.com/Main/15086/2948137/1132010.pdf
https://mb.cision.com/Main/15086/3048879/1202877.pdf
https://mb.cision.com/Main/15086/3089800/1230589.pdf
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Sammanfattning

INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Introduktion

Appspotr AB, org.nr 556717-2365, Kungsportsavenyn 32, 411 36 Goteborg, med LEI-kod:
549300GOTWGVLLTB6M77, erbjuder enligt detta EU-tillvaxtprospekt aktier i Bolaget med ISIN-kod:
SE0009267974 och teckningsoptioner med ISIN-kod SE0014399945. Bolaget nds pa www.appspotr.com
samt telefon +46 31 - 1671 337 (informationen pa Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet
savida informationen inte har inforlivats genom hanvisning i Prospektet).

Det ar Finansinspektionen, Brunnsgatan 3, 11 38 Stockholm, som dr behorig myndighet for ansdkan om
registrering och godkannande av Prospektet. Finansinspektionens telefonnummer ar +46 8 40 89 80 00
och Finansinspektionens e-post ar prospekt@fi.se. Finansinspektionens postadress ar Box 7821, 103 97
Stockholm och Finansinspektionens webbplats www.fi.se.

Prospektet har godkdnts av Finansinspektionen den 24 april 2020.

Varning

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till EU-tillvaxtprospektet och alla beslut om att investera
i vardepapperna bor grundas pa att investeraren studerar hela EU-tillvaxtprospektet. Investeraren kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till informationen i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som
ar karande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungna att betala kostnader for att 6versatta
detta EU-tillvaxtprospekt innan de rattsliga férfarandena inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de
personer som har presenterat sammanfattningen, inklusive éversattningar darav, men enbart om
sammanfattningen dr vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfért med de andra delarna av EU-tillvaxt-
prospekt eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvéxtprospektet inte ger den
nyckelinformation som investerare behdver vid beslut om huruvida de ska investera i de berérda
vardepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent
av varde-
papperen?

Appspotr AB, org.nr 556717-2365, med LEl-kod: 549300GOTWGVLLTB6M77, ar ett svenskt publikt
aktiebolag bildat i Sverige vars verksamhet bedrivs i enlighet med svensk tillamplig lagstiftning, daribland
aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554). Bolaget bildades den 1 september
2006 och registrerades hos bolagsverket den 11 december 2006. Bolaget har sate i Goteborgs kommun.

Bolagets verksamhet ar att utveckla och tillhandahalla verktyg for utveckling av programvara.

| tabellen nedan redovisas Bolagets storre aktiedgare (innehav om >5 procent av antalet aktier och roster)
per den 31 mars 2020, inklusive darefter kanda férandringar.

Aktiedgare Andel, %
Avanza Pension 19,09
Nordnet Pensionsforsakring 6,45
Novel Unicorn Ltd 517
Summa storre aktiedgare: 30,71
Ovriga aktiedgare 69,29
Totalt: 100,00

Savitt styrelsen kanner till foreligger inga aktiedgaravtal, andra éverenskommelser eller motsvarande avtal
mellan Bolagets aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Ingen aktiedgare ar att
betrakta som kontrollerande aktiedgare i Bolaget.

Bolagets verkstallande direktor ar Patric Bottne.




Nedan presenteras historisk finansiell information for Appspotr avseende rakenskapsaren 2017/2018
Finansiell nycke- ' och 2018/2019 samt perioden 1 maj - 31 december 2019 med jamférelsesiffror fér motsvarande period
linformation fér 2018 samt perioden 1 januari - 31 mars 2020 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2019. Utover
emittenten Bolagets rsredovisning for rakenskapsaren 2017/2018 och 2018/2019 har ingen annan information i

Prospektet varit i foremal for granskning av Bolagets revisor.

Intékter och Idnsamhet

kSEK 2018/ 2017/ maj - dec maj - dec jan - mar jan - mar
2019 2018 2019 2018 2020 2019

Totala 5145 115 5959 2105 1621 2399

intakter

Rorelsere- -19 237 -15687 -8 010 -11 860 -5083 -5484

sultat

Periodens -24 331 -15712 -8 860 -12196 -5 401 -5 649

resultat

Tillgangar och kapitalstruktur

KSEK 30 april 30 april 31 decem- 31 decem- 31 mars 31 mars
2019 2018 ber 2019 ber 2018 2020 2019
Totala tillgangar 21192 14 886 28 736 31329 23717 25460
Eget kapital 7169 6561 6395 19962 994 14352
Kassafloden
kSEK 2018/ 2017/ maj-dec maj-dec jan-mar jan-mar
2019 2018 2019 2018 2020 2019
Kassafloden fran -14 542 -14 865 -7 600 -10 807 1016 -4 442
den I6pande
verksamheten
Kassafloden fran -17312 -5157 -6 377 -16 534 -26 -564
investeringsverk-
samheten
Kassafloden fran 28 582 20 597 17731 26 429 -5229 1503
finansieringsverk-
samheten




Nyckeltal
kSEK 2018/ 2017/ maj - dec maj - dec jan - mar jan - mar
2019 2018 2019 2018 2020 2019
Balansomslutning 21192 14 885 28736 31329 23717 25460
Soliditet, % 33,8 441 22,3 63,7 4,2 56,4
Resultat per aktie, SEK -0,85 -1,33 -017 -0/43 -0,10 -0,20
Periodens kassaflode 3272 574 3754 912 -4.239 -3 503
Antal aktier 28506136 11839789 51999998 28506136 51999998 51999998

| Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2017/2018 foreligger ett ej modifierat uttalande i
revisionsberattelsen enligt foljande:

"Vasentlig osakerhetsfaktor avseende antagande om fortsatt drift.

Vivill fasta uppmarksamheten pd informationen i forvaltningsberattelsen under rubrikerna
"Lanefinansiering sakras” samt "Framtida finansiering och formaga till drift av Bolaget”. | det fall tillracklig
kapitalanskaffning mot férmodan inte erhalls foreligger en véasentlig osakerhet avseende Bolagets formaga
att fortsatta verksamheten samt att realisera redovisat varde for immateriella anlaggningstillgangar. Vart
uttalande ar inte modifierat i detta avseende.”

Specifika
nyckelrisker
for emittenten

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov

For rakenskapsaret 2018/2019 da Bolaget fortfarande investerade i plattformen, uppvisar Bolaget ett
negativt kassaflode. Bolagets affarsmodell baserar sig pa en abonnemangsmodell, dar riskerna kretsar
kring forsaljiningstid, avtalstid, kundvolym och pris per abonnemang. Sammanfattat utgor dessa risker
tillsammans eller var och en for sig att Bolaget inte kommer att generera substantiella och aterkommande
intékter varfor det ocksa finns en risk att Bolaget inte kommer att uppna positivt resultat i framtiden.

Riskklassificering: Hog.

Marknadsacceptans och utebliven forsaljning

Det finns en risk att Bolagets losningar inte far en bred marknadsacceptans, varvid marknaden kan
komma att foredra andra prisnivaer eller annan prestanda/funktionalitet &n vad Bolaget erbjuder. Om ny
teknologi skulle uppkomma inom det omrade dar Bolaget ar verksamt, i kombination med férandrad
efterfrdgan och preferenser hos Bolagets befintliga eller potentiella kunder, kan detta inverka negativt pa
markandsacceptansen for Bolagets produkter, vilket skulle innebdra forsamrade intaktsmojligheter. Bo-
laget har produkter som ar i kommersialiserings- respektive utvecklingsfaser. Det finns en risk att Bolagets
produkter kan drabbas av teknologiska bakslag som medfor ett behov av att finna nya l6sningar. Detta kan
leda till ©kade kostnader for produktutveckling samt forsenad marknadsintroduktion av dessa produkter,
vilket skulle kunna fa en negativ inverkan pa Bolagets resultat.

Riskklassificering: Medel.




NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Vardepapper-
ens viktigaste
egenskaper

De vardepapper som erbjuds till allménheten enligt Prospektet ar units bestaende av aktier (ISIN-kod
SE0009267974) samt teckningsoptioner av serie 2020/2021 (ISIN-kod SE0014399945) i Bolaget. Aktierna
ar denominerade i svenska kronor, SEK, och per dagen for Prospektet uppgar antalet aktier till 51 999 998,
envar med ett kvotvarde om 0,2 SEK.

Varje aktie berattigar till en rost vid bolagsstamma. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller
kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel
foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de &ger sedan tidigare. Samtliga aktier medfor
lika ratt till andel i Bolagets vinst och tillgdngar samt till eventuellt dverskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstamman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till utdelning har
den som pa avstamningsdag som beslutas av bolagsstamman, eller styrelsen med bolagsstammans
bemyndigande, ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear forda aktieboken. Det foreligger
inga inskrankningar i ratten att fritt Gverlata aktierna.

Bolaget har inte antagit nagon utdelningspolicy och har inte beslutat om nagon vinstutdelning for perioden
som omfattas av den historiska finansiella informationen i Prospektet och utdelning bedéms ej vara aktuell
de nérmaste aren.

Var kommer
vardepappren att

Bolagets aktier &r sedan den 19 december 2016 upptagna till handel pa den multilaterala handelsplat-
tformen Spotlight Stock Market. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna kommer ocksa att bli

handlas? foremal for handel pa Spotlight Stock Market. Handel av de nyemitterade aktier och teckningsoptionerna
beraknas paborjas i borjan av juni 2020, forutsatt att Spotlight Stock Market godkénner Bolagets ansokan
om upptagande till handel av teckningsoptionerna.

Omfattas varde- Nej, vardepappren inom ramen for Foretradesemissionen omfattas inte av ndgon garanti.

papperen av en

garanti?

Vilka nyckelrisker
ar specifika for
vardepappren?

Framtida utebliven utdelning

Appspotr har sedan grundandet inte genomfort nagra utdelningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt
att under de narmaste aren fortsatta utveckla Bolaget och befasta sin position pa marknaden, vilket betyder
att eventuell utdelning kan utebli. Om ingen utdelning sker i framtiden far detta foljden att avkastningen pa
en investering i Bolaget blir helt beroende av utvecklingen av aktiekursen.

Riskklassificering: Hog.

Priset pa Appspotrs vardepapper kan vara volatilt och kursutvecklingen ar beroende av
en rad faktorer

Eftersom en investering i vardepapper kan sjunka i varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka
investerat kapital. Appspotrs aktie ar noterad pa Spotlight. Under perioden 1 januari 2020 - 31 mars 2020
har Appspotrs aktiekurs uppgatt till som l&gst 0,36 SEK och som hogst 1,00 SEK. Foljaktligen kan priset pa
Bolagets vardepapper vara volatilt. Priset pa Appspotrs vardepapper ar beroende av en rad faktorer, varav
en del ar bolagsspecifika medan andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Priset pd Appspotrs var-
depapper kan till exempel paverkas av utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller forvantade resultat,
oférmaga att na analytikernas resultatforvantningar, misslyckande med att uppna finansiella och operativa
mal, forandringar i allménna ekonomiska forhallanden, forandringar av regulatoriska forhallanden och
andra faktorer. Priset pad Appspotrs vardepapper paverkas aven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och
stallning pa marknaden. Det finns en risk att det inte vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid
marknad for handel i Appspotrs vardepapper, vilket skulle paverka investerares mojligheter att fa tillbaka
investerat kapital. Detta utgor en betydande risk for enskilda investerare.

Riskklassificering: Hog.




NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor
och enligt vilken
tidsplan kan jag
investera i detta
vardepapper?

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear Sweden AB, for
Bolagets rakning, forda aktieboken ager foretradesratt till att teckna units i forhallande till det antal aktier
som innehas pa avstamningsdagen.

P& avstamningsdagen erhaller aktiedgare i Bolaget 1 unitratt for varje innehavd aktie. Det kravs 3 unitratter
for att teckna 1 unit.

Varje unit bestar av 4 nyemitterade aktier och 4 vederlagsfria teckningsoptioner av serie 2020/2021.

Avstdamningsdagen hos Euroclear for ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 28 april 2020. Sista
dagen for handel i Bolagets aktie med ratt till deltagande i Foretrddesemissionen ar den 24 april 2020. Fors-
ta dagen for handel i Bolagets aktie utan ratt till deltagande i Foretradesemissionen ar den 27 april 2020.

Teckning av units ska ske fran och med den 4 maj 2020 till och med den 18 maj 2020.

Foretradesemissionen omfattar hogst 17 333 332 units i Bolaget till en teckningskurs om 1,60 SEK per

unit, vilket motsvarar 0,40 SEK per aktie. Genom Foretradesemissionen kommer Bolaget vid fullteckning att
tillforas cirka 27,7 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnaderna forvantas vid fullteckning uppga
till cirka 3,5 MSEK, huvudsakligen bestadende av emissionsgarantier och ersattningar till finansiella och legala
radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Handel med unitratter kommer att ske pa Spotlight Stock Market under perioden fran och med den 4 maj
2020 till och med den 14 maj 2020. Handel i BTU kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och med
den 4 maj 2020 till och med att Féretradesemissionen registreras hos Bolagsverket.

Anmadlan om teckning av units utan stod av foretrade skall ske under samma period som teckning av units
med foretradesratt, det vill sdga fran och med den 4 maj 2020 till och med den 18 maj 2020.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser om cirka 14,4 MSEK av Erbjudandet, samt garantiataganden
om cirka 7,8 MSEK av Erbjudandet. Erbjudandet omfattas darmed sammantaget till cirka 80 procent av
teckningsforbindelser och garantidtaganden.

Varje teckningsoption av serie 2020/2021 ger ratt att teckna 1 ny aktie i Bolaget mot kontant betalning
motsvarande 70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market
under perioden fran och med den 14 januari 2021 till och med den 27 januari 2021, dock lagst 0,20 SEK per
aktie och hogst 0,80 SEK per aktie. Teckning av aktier med stdd av teckningsoptionerna ska ske i enlighet
med villkoren for teckningsoptionerna under perioden fran och med den 1 februari 2021 till och med den
17 februari 2021.

Aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen kan komma att fa sin dgarandel utspadd med
upp till cirka 57 procent av det totala antalet aktier och rdster i Bolaget. Vid fullt utnyttjande av samtliga
teckningsoptioner i Foretradesemissionen kan aktiedgare som valjer att inte delta i Féretradesemissionen
komma att fa sin dgarandel utspadd med ytterligare cirka 37 procent av det totala antalet aktier och roster
i Bolaget. Den maximala utspadningen for en aktiedgare som valjer att inte delta i Foretradesemissionen
uppgar saledes till cirka 73 procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

Inga kostnader kommer att dlaggas investerare i form av courtage.




Varfor upprattas
detta Prospekt?

Styrelsen i Appspotr ser stor potential i affaren med plattformsversion 3 och bedémer det som viktigt att
genomfora Foretradesemissionen sa snart som mojligt for att fortsatta ta tillvara pa de marknadsmaojligheter
som kommersialiseringen av plattformen nu har i en véxande marknad inom low-code plattformar. Bolaget
har med medel fran den senaste emissionen 2019 investerat i de viktigaste delarna av kommersialiseringen
av version 3 namligen forsaljnings- och leveransformaga av appar samt aven uppnatt en forsta referen-
skundbas med ndjda kunder och bra konverteringstal for tillvaxt i version 3. Styrelsen anser att det nu ar
viktigt att Bolaget fortsatter investera i en hog tillvéxt for version 3 for att skapa volym av anvandare och bra
nyckeltal.

Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for att finansiera rorelsen framgent
och dérmed genomfora foreliggande forsaljningssatsning. Styrelsen beslutade darmed om Foretradesemis-
sionen.

Den forestaende Foretradesemissionen uppgar till cirka 27,7 MSEK. Emissionskostnaderna beraknas uppga
till cirka 3,5 MSEK, huvudsakligen bestdende av garantikostnader samt ersattningar till finansiella och legala
radgivare i anslutning till Foretradesemissionen. Vid en fulltecknad emission ar nettolikviden séledes cirka
24,2 MSEK och likviden avses fordelas pa foljande andamal, ordnade efter prioritetsordning:

7,5 MSEK att anvandas till dterbetalning av lan.

11,7 MSEK att anvandas till fortsatt forstarkning av Bolagets forsaljiningsorganisation.
0,3 MSEK att anvandas till marknadsforing av Bolagets produkter.

4,7 MSEK att anvandas till forstdrkning av rorelsekapital.

Bolaget avser anvanda den totala nettolikviden fran de vidhangande teckningsoptionerna (lagst cirka 13,2
MSEK och hogst cirka 52,7 MSEK) for att prioritera foljande omraden som anges i prioritetsordning.

Cirka 70 procent av nettolikviden fran teckningsoptionerna att anvandas till att forstarka koncernens
forsaliningsorganisation.

Cirka 30 procent av nettolikviden fran teckningsoptionerna att anvandas till marknadsforing av koncern-
ens tjanster.

Mangold ar finansiella radgivare samt emissionsinstitut och Advokatfirman Schjedt ar legal rédgivare i sam-

band med Foretradesemissionen. Mangold respektive Advokatfirman Schjgdt erhaller en pa forhand avtalad
ersattning for utforda tjanster i samband med Foretradesemissionen. Darutéver har Mangold och Advokat-
firman Schjedt inga ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Ett antal investerare har atagit sig att teckna units i Foretradesemissionen samt ingatt avtal om emissions-
garantier. Utover ovanstaende partners intresse att Foretradesemissionen kan genomforas framgangsrikt,
bedoms det inte foreligga nagra ekonomiska eller andra intressen eller nagra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Mangold och Advokatfirman Schjadt har dven bitratt Bolaget i upprattande av Prospektet. Da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Mangold och Advokatfirman Schjedt fran allt ansvar
i forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Appspotr och avseende andra direkta eller indirekta
ekonomiska konsekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa up-
pgifter i Prospektet.
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Ansvariga personer, information fran tredje
part och godkannande av behorig myndighet

ANSVARIGA PERSONER

Styrelsen for Appspotr ar ansvarig for innehallet i Prospektet. Savitt styrelsen kanner till overensstammer informa-
tionen i Prospektet med sakforhallandena och ingen uppgift har uteldmnats som sannolikt skulle kunna paverka
dess innebdrd. Styrelsen for Appspotr bestar per dagen for Prospektet av styrelseordférande Peter Wendel samt
styrelsemotena Anders Lissaker, Jim Nilsson och Géran Wolff.

Stockholm april 2020

Appspotr AB
Styrelsen

UPPRATTANDE, REGISTRERING OCH
GILTIGHETSTID AV PROSPEKTET

Prospektet har godkants av Finansinspektionen, som be-

horig myndighet enligt Europaparlamentets och Radets
forordning (EU) 2017/1129. Finansinspektionen godkdn-
ner detta Prospekt enbart i s matto att det uppfyller de
krav pa fullstandighet, begriplighet och konsekvens som
anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta godkannande
bor inte betraktas som nagot slags stod for den emit-
tent som avses i detta Prospekt eller nagot slags stod
for kvaliteten pa de vardepapper som avses i Prospekt.
Prospektet har upprdttats som ett EU-tillvaxtprospekt

i enlighet med artikel 15 i forordning (EU) 2017/1129.
Investerare bor gora sin egen beddmning av huruvida
det ar lampligt att investera i de vardepapper som avses
i Prospektet.

Finansinspektionen godkande detta Prospekt den

24 april 2020. Prospektet ar giltigt i 12 manader fran
datumet for godkannandet. Skyldigheten att tillhan-
dahalla tilldgg till Prospektet i fall av nya omstandigheter
av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kom-
mer inte vara tillamplig efter utgangen av Prospektets
giltighetstid.

INFORMATION FRAN TREDJE PART

Styrelsen forsakrar att information som har inhamtats
fran tredje part i Prospektet har atergivits korrekt och

att - sdvitt Bolaget kanner till och kan utrona av informa-

tion som har offentliggjorts av denna tredje part - inga
sakforhallanden har utelamnats som skulle kunna gora
den dtergivna informationen felaktig eller vilseledande.
Uttalanden i Prospektet grundar sig pa styrelsens och
ledningens beddmning om inga andra grunder anges.

Vissa delar av Prospektet innehaller hyperlankar till
webbplatser. Informationen pa dessa webbplatser utgor
inte en del av Prospektet, sdvida webbplatserna inte

har inforlivats genom hanvisning, och har inte granskats
eller godkants av Finansinspektionen.

REFERENSER OCH KALLHANVISNINGAR

Nedan foljer en forteckning 6ver informationskallor som
hanvisas till i Prospektet.

Computerworld. (2019). Low code is the future
outsystems named a leader. Available: https://www.
computerworld.com.au/mediareleases/35472/low-
code-is-the-future-outsystems-named-a-leader/.
Markets and Markets. (2017). Rapid Application De-
velopment Market by Type (Low-code and No-code),
Tool (Mobile-based, Web-based, Desktop-based, and
Server-based), Business Function, Deployment Mod-
el, Organization Size, Industry V. Available: https://
www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/
rapid-application-development-market-252654522.
html?gclid=EAlalQobCh-MI_LCTulbD5AINVYLYYCh-
0QdA3NEAAYAYAAEgILsPD_BwE. Last accessed
2020-03-10.

Jason Wong, Mark Driver & Saikat Ray. (2019). The
Future of Apps Must Include Citizen Development.
Gartner, Inc., p1-11.
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Motiv, intressen och radgivare

MOTIV

Appspotr erbjuder en plattform med en rik uppsattning
verktyg for utveckling, publicering och underhall av pro-
fessionella appar till iOS, Android och webben. Under
2019 har version 3 lanserats och Bolaget har paborjat
en kommersialiseringsfas som innebar att Bolaget har
borjat salja licenser for version 3.

Plattformen anvands av olika malgrupper:

Partners som distribuerar eller saljer applicenser till
organisationer pa sin marknad eller i sin branschver-
tikal.

Organisationer som levererar appar till sina kunder
internt eller externt.

Samarbetspartners som Oppnar upp kanaler mot
sina egna kunder genom integration med deras
system och digitala tjanster.

| Appspotrkoncernen ingar Appsales Sweden AB som
har fokuserat helt pa att erbjuda app som en tjanst
(AAAS, App as a Service) till slutkunder. Appsales Sweden
AB omstrukturerar nu verksamheten med fokus pa att
skala upp nyforsaljning av plattformen mot partners och
organisationer med behov av att leverera appar internt
inom organisationen eller externt till kunder. Satsningen
sker parallellt med bibehallen hantering av befintliga
kundrelationer inom AAAS.

Styrelsen i Appspotr ser stor potential i affaren med
plattformsversion 3 och bedémer det som viktigt att
genomfora Foretradesemissionen sa snart som mojligt
for att fortsatta ta tillvara pa de marknadsmajligheter
som kommersialiseringen av plattformen nu har i en
vaxande marknad inom low-code plattformar. Bolag-

et har med medel frdn den senaste emissionen 2019
investerat i de viktigaste delarna av kommersialiseringen
av version 3 namligen forsaljnings- och leveransformaga
av appar samt dven uppnatt en forsta referenskundbas
med nojda kunder och bra konverteringstal for tillvaxt i
version 3. Styrelsen anser att det nu ar viktigt att Bolaget
fortsatter investera i en hog tillvaxt for version 3 for att
skapa volym av anvandare och bra nyckeltal.

Bolaget bedomer att det befintliga rorelsekapitalet inte
ar tillrackligt for att finansiera rorelsen framgent och
darmed genomfora foreliggande forsaljningssatsning,.
Styrelsen beslutade darmed om Foretradesemissionen.
Den forestadende Foretradesemissionen uppgar till cirka
27,7 MSEK och planeras att anvandas enligt nedan-
stdende tabell. Emissionskostnaderna beraknas uppga
till cirka 3,5 MSEK, huvudsakligen bestdende av garan-
tikostnader samt ersattningar till finansiella och legala
radgivare i anslutning till Foretradesemissionen. Vid

en fulltecknad emission ar nettolikviden saledes 24,2
MSEK och likviden avses fordelas pa foljande andamal,
ordnade efter prioritetsordning:

7,5 MSEK att anvandas till terbetalning av lan.

11,7 MSEK att anvandas till fortsatt forstarkning av
Bolagets forsaljningsorganisation.

0,3 MSEK att anvandas till marknadsforing av Bolag-
ets produkter.

4,7 MSEK att anvandas till forstarkning av rorelseka-
pital.

Bolaget avser anvanda den totala nettolikviden fran de
vidhangande teckningsoptionerna (lagst cirka 13,2 MSEK
och hogst cirka 52,7 MSEK) for att prioritera foljande
omraden som anges i prioritetsordning.

Cirka 70 procent av nettolikviden fran teckningsop-
tionerna att anvandas till att forstarka koncernens
forsaljningsorganisation.

Cirka 30 procent av nettolikviden fran teckningsop-
tionerna att anvandas till marknadsforing av kon-
cernens tjanster.

Om Foretradesemissionen, trots lamnade tecknings-
forbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstrackning for att tacka rorelsekapitalbehov
kan Bolaget fa svarigheter att driva verksamheten och
utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed kom-
ma att tvingas soka alternativa finansieringslosningar,
genomfora kostnadsnedskarningar eller tvingas bedriva
verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytter-
ligare kapital kan anskaffas.

INTRESSEN

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledamoters och ledande
befattningshavaren dtaganden gentemot Appspotr och
deras privata intressen och/eller andra dtaganden. Flera
styrelseledamoter och ledande befattningshavare har
dock vissa finansiella intressen i Bolaget till foljd av deras
direkta eller indirekta innehav av aktier i Bolaget. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
valts till foljd av arrangemang eller dverenskommelse
med aktiedgare, kunder, leverantorer eller andra parter.

RADGIVARE

Mangold &r finansiell radgivare samt emissionsinstitut
och Advokatfirman Schjedt ar legal radgivare i samband
med Erbjudandet. Mangold och Advokatfirman Schjedt
har bistatt Appspotr i upprattandet av Prospektet gen-
om information tillhandahallen av Bolaget.
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Verksamhets- och marknadsoversikt

ALLMAN INFORMATION OM APPSPOTR

Bolagets firma ar Appspotr AB och Bolagets organi-
sationsnummer ar 556717-2365. Appspotrs LEI-kod

ar 549300GOTWGVLLTB6M77. Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag med sate i Goteborgs kommun som
bildades och registrerades hos Bolagsverket den 11
december 2006. Bolagets associationsform regleras
av, och aktieagares rattigheter kan endast forandras i
enlighet med, aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate

i Goteborg och Bolagets registrerade adress ar Kung-
sportsavenyn 32, 411 36 Goteborg. Bolaget nas vidare
pa www.appspotr.com samt telefon +46 (0)31- 16 13
37 (informationen pad Bolagets webbplats utgér inte en
del av Prospektet savida informationen inte inforlivas i
Prospektet genom hanvisning). Foremalet for Bolagets
verksamhet ar att utveckla och tillhandahalla verktyg for
utveckling av programvara.

ORGANISATIONSSTRUKTUR

Appspotr AB &r moderbolag i koncernen och har tva
direkt helagda dotterbolag i Sverige, Appsales Sweden
AB ("Appsales”) och APTR warrants AB. Vidare dger
moderbolaget 49 procent av aktierna och rosterna i
intressebolaget Appspotr Asia Co Ltd i Hongkong. For
att generera vinst och kassaflode ar Bolaget i hog grad
beroende av dotterbolaget Appsales.

Appspotrs organisation bestar av sex anstallda och ett
tiotal utvecklare hos kontrakterade konsultbolag som ar
ansvariga for Bolagets produktutveckling och kundpro-
jekt.

Forvarvet av Appsales

Den 31 augusti 2018 ingick Appspotr ett aktiedverlatel-
seavtal med HPC Sales Company AB avseende forvarv
av samtliga aktier i Appsales. Kdpeskillingen uppgick till
18,9 MSEK, varav 13,3 MSEK erlades kontant och 5,6
MSEK erlades genom emission av aktier i Appspotr.
Tilltradet till aktierna skedde den 31 oktober 2018. Syftet
med forvarvet av Appsales var att starka Appspotrs sal-
jorganisation och kunderbjudande. Appsales saljer "app
som en tjanst” till féretag och organisationer.

Aktiedverlatelseavtalet ger HPC Sales Company AB ratt
till en sa kallad earn-out, vilket enligt det ursprungliga
aktieoverlatelseavtalet skulle baseras pa intakterna fran
de kunder som fanns i Appsales vid tilltradet. Den 21 au-
gusti 2019 ingick parterna ett tilldggsavtal som innebar
att earn-out slutgiltigt faststalls till cirka 6,4 MSEK. For
mer information om tillaggsavtalet, se avsnittet "Legala
fragor och agarforhallanden - Vasentliga avtal - Tillagg-
savtal avseende forvarv av samtliga aktier i Appsales
Sweden AB".

VERKSAMHETSBESKRIVNING

Affarsidé och strategiska mal

Appspotr malsattning ar att demokratisera apputvecklin-
gen pa den globala marknaden och Appspotr har hjalpt
manniskor att leverera och drifta appar i sin dagliga
verksamhet till sin publik i dver ett decennium. Bolagets
uppdrag ar att forenkla utvecklingen av appar vilket ar
en del av Bolagets DNA.

Appspotr beddémer att Bolaget har bemastrat alla
tekniska, regulatoriska och konkurrerande utmaningar
som drabbat Bolaget hittills. Appspotr avser att fortsdtta
detta arbeta for att uppna visionen om att bli den mest
hyllade utvecklingsplattformen ndgonsin av program-
merare som skapar applikationsprogramvara genom
grafiska anvandargranssnitt och konfiguration istallet for
traditionell datorprogrammering (“low-code”).

Appspotr bedomer att den nya plattformsversionen 3 dar
snabbare och mer flexibel 4n nagonsin. Med Bolagets
fokus pa kunden och uppdraget att forenkla i tanken

sa revolutionerar senaste version 3 sattet pa vilket
kravande organisationer kan utveckla och leverera unika
rollstyrda systemspecifika containerappar via multifunk-
tionella organisationer och kanaler nu och i framtiden.

Bolaget levererar en plattform for innovation, skapande
och livscykelhantering av appar och Appspotrs an-
vandare bidrar med behov, kreativitet och drivkraft.
Tillsammans forandrar och bygger Bolaget upp varlden
av apputveckling for nutid och framtida generationer.

Strategi

Appspotrs strategi och affarsmodell bygger pa volym déar
antalet nya applicenser 6kar genom att plattformen sdljs
med fardiga paket av forskottsbetalade applicenser som
ger kunden ratt att bygga och publicera det antal appar
som licensen avser.

Forsaljningen sker i huvudsak pa tre olika satt:

Genom partnerforsaljining med partners som dis-
tribuerar eller saljer applicenser till organisationer pa
sin marknad eller i sin branschvertikal.

Genom direktforsaljning till organisationer som
levererar appar till sina kunder internt eller externt.
Genom integrationer och samarbeten med system-
leverantdrer och digitala tjansteleverantorer som
Oppnar upp kanaler mot sina egna kunder.

Nya kunder och partners varvas genom en kombination
av uppsokande forsaljning fysiskt och via telefon, online

och marknadskommunikation via e-post samt via sociala
medier.
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Framtidsvision
Appspotrs vision ar att bli den ledande plattformen for
low-code utveckling av appar globalt.

Plattformen dr tillganglig globalt, oberoende av geograf-
iska granser.

VERKSAMHETEN IDAG
Plattform som en tjanst
Appspotr erbjuder en plattform som en tjanst (PAAS,

Platform as a Service) med en rik uppsattning verktyg for

utveckling, publicering och underhall av professionella
appar till iOS, Android och webben. Appar byggs snabbt
med drag-and-drop och anvandarvanliga verktyg for att

designa utseende, funktionalitet, logik och fléde i appen.

Redan fardigbyggda appar i plattformen kan kopieras
med ett knapptryck for att sedan ateranvandas och
anpassas for nya skraddarsydda appar. Data till appen
kan pa ett enkelt satt byggas upp i plattformen genom
att anvanda Excel-liknande databaser eller hamta data
fran externa kallor utanfor plattformen. | ett avancerat
behorighetssystem i plattformen bestams behdorigheter
for anvandare, vem som far se och géra vad i bade
plattform och appar vilket skapar sakerhet och kontroll
over appar och anvandare for aterforsaljare och kunder
med ett accelererande behov av intern apputveck-

ling. Publicering av native appar till Apple App Store

och Google Play gors via plattformen direkt mot egna
utvecklarkonton hos Apple och Google. Publicering av
sa kallad Progressive Web Apps ("PWA") till webben gors
via plattformen till egen subdoman eller via Appspotrs
subdoman. Plattformen hanterar och uppdaterar alla
publicerade appar nar nédvandiga uppdatering av
operativsystem kommer fran Apple och Google. Ut-
vecklare som vill anvanda plattformen kan f3 tillgang till
applikationsprogrammeringsgranssnitt ("API") och kod

i plattformen for att utdka utvecklingsmojligheterna for
sina appar ytterligare. Till exempel integrationer med
affarssystem, skapa egna skraddarsydda komponenter,
menyer, logisk osv. Sammanfattningsvis dar version 3
enligt Bolaget en mycket avancerad, saker och kraftfull
plattform for professionell apputveckling.

App som en tjanst

Inom Appspotrkoncernen har Appsales fokuserat helt
pa att erbjuda app som en tjanst (AAAS) till slutkunder.
Appsales omstrukturerar nu verksamheten med fokus
pa att skala upp nyforsaljning av plattformen mot part-
ners och organisationer med behov av att leverera ap-
par internt inom organisationen eller externt till kunder.
Satsningen sker parallellt med bibehéllen hantering av
befintliga kundrelationer inom AAAS.

Fordelen for affarsenheten
Okad férméaga och rorlighet i affarerna.
Okad produktivitet och effektivitet.
Mer engagerade medarbetare.
Mer bidrag av affarsinnovation fran enskilda medar-
betare.
Afférsenheter kan skapa appar pa egen hand eller
med stod av professionella utvecklare.

Fordelen for IT-avdelningen

Genom att skapa forutsattningar for utvecklare utan
programmeringskunskap inom en organisation far
[T-avdelningen flera fordelar bland annat att:

Mojliggor en formaga till sjalvservice av affarsinnova-
tion inom organisationen.

Skapar en battre inriktning i arbetet mellan af-
farsverksamheten och [T-avdelningen.

Reducerar kon av appar som det finns behov av
inom organisationen.

Mojliggor okat fokus pa mer strategisk utveckling av
appar hos IT-avdelningen.

Minskar risken for att appar som anvands i en organ-
isation inte stods av IT-avdelningen.

Mojliggor skapandet av prototyper, som sedan
[T-avdelningen kan ta over.

Affarsmodellen

Appspotrkoncernen har opererat med tva olika affars-
modeller som beskrivs narmare nedan men dar fokus
nu vrids mot plattformsaffaren.

Affarsmodell plattformsaffaren

Appspotrs plattform finns pa servrar hos Amazon och

kundens publicerade appar i plattformen finns pa kun-
dens egna utvecklarkonton pad publika eller privata ap-
pbutiker hos Apple och Google, eller pa webben (PWA)
som publiceras pa Appspotrs eller kundens doman.

Kunderna abonnerar pa plattformen genom en ater-
kommande manadskostnad enligt SAAS affarsmodell.
Support ingar i priset.

Appspotr gor kontinuerliga sakerhetskopieringar och
tillser att kunden med automatik far de uppgraderingar
som gors i i0S och Android operativsystem samt mobila
webbldsare med jamna mellanrum.

Abonnemangsmadellen innebér en ldngvarig relation
mellan kunden och Appspotr dar bada parter ar vinnare.
Kunden far en stor trygghet och vet sina IT-kostnader for
appar med stor sékerhet. Appspotr far en regelbunden
och forutsagbar intakt med forutsagbara kostnader.
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Enligt Appspotr erbjuder Bolaget en kvalificerad pro-
gramvara till ett forhallandevis lagt pris. Bolaget anser
aven att Bolaget har potential att nd en hog lénsamhet
nar kundvolymerna okar.

Affarsmodell aterforsaljaraffaren

Partners och kunder som opererar pa Appspotrs
plattform fungerar som experter pa plattformen och
aterforséljare av Appspotrs applicenser till interna eller
externa kunder. Dessa sdljer skraddarsydda appar och
fardiga appkoncept som en tjanst (SAAS affarsmodell)
till slutkunder. Slutkunderna abonnerar pa sina appar
genom att betala dterkommande manads-, kvartals- eller
arsavgifter till dessa experter som sjélva prissatter sin
tjanst som en marginal ovanpa kostnaden for Appspotrs
applicenser. Utdver intékter fran app som en tjanst erb-
juds ofta aven tillaggstjanster sdsom engangsavgifter for
produktion av appar samt lopande abonnemangsintak-
ter for aterkommande support, uppdateringar och ut-
bildning. Dessa experter erbjuder kvalificerade apptjan-
ster med kundunikt mervarde som ger hog marginal och
Idnsamhet redan vid mindre kundvolymer. Relationen
mellan dessa experter och sina kunder &r langvarig och
dar mdojligheten att 6ka genomsnittlig intakt per kund ar
stor genom aterkommande nyfoérsaljning av nya appar,
anpassningar, funktioner, integrationer, design med
mera i apparna.

Inom Appspotrkoncernen har Appsales fokuserat helt
pa att erbjuda app som en tjanst (AAAS) till slutkunder.
Appsales omstrukturerar nu verksamheten med fokus
pa att skala upp nyforsaljning av plattformen mot part-
ners och organisationer med behov av att leverera ap-
par internt inom organisationen eller externt till kunder.
Satsningen sker parallellt med bibehéllen hantering av
befintliga kundrelationer inom AAAS.
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Konkurrenter

Jamfort med traditionell apputveckling med program-
merare erbjuder Appspotr ett snabbare, effektivare och
billigare satt att utveckla appar. Jamfort med andra low
code plattformar har Appspotr flera smarta funktioner
dar plattformen enligt Bolaget sticker ut jamfort med
konkurrenterna:

Plattformen har ett avancerat anvandar- och be-
horighetssystem dar man kan satta upp och bestam-
ma roller till olika anvandare och vad dom ska fa se
och gora i en app eller i systemet. Det ger kunden
mojlighet att hantera och fa kontroll 6ver alla organ-
isationens appar genom att skapa roller med olika
behorigheter.

Appar i plattformen kan utvecklas samtidigt for bade
iOS, Android och PWA (progressive web apps) av
personal utan programmeringskunskaper.
Mojligheten att kunna duplicera appar och funktion-
er sparar tid, multistod for saval vanliga appar som
PWA forenklar, mojligheten att skraddarsy appar uti-
fran appanvandarens unika behov ifraga om design,
integrationer, flode, funktioner ger anvandaren i det
narmaste obegransade mojligheter i kreativitet.
Plattformen ger en maojlighet att integrera appar mot
affarssystem och digitala tjanster samt skapa egen
logik i plattformen.

Automatiserad publicering och uppdatering av appar
sparar tid, samt att nédvandiga uppdateringar av
appar nar systemuppdateringar av operativsystem
hos i0S och Android kommer med jamna mellanrum
skots somlost.

Jamfort med konkurrensen fran andra template base-

rade apputvecklingplattformar, bland annat Appmachine
och BiznessApps erbjuder Appspotr enligt Bolagets




bedomning en modernare och 6ppnare plattform base-
rad pa ramverket React Native, med en hogre flexibilitet
i skapandet av appar med avancerade verktyg och
|6sningar for hantering av data, vyer, logik, integrationer
och majligheten att hantera anvandarbehaorigheter i ap-
par och plattformen for olika malgrupper samt stod for
GDPR och Directive (EU) 2016/2102. Hos storre aktorer
som Microsoft som ar aktiva inom low code branschen,
bedomer Appspotr att konkurrensen ar begransad i
nuldget utan mer att kunder som inte vill anvanda Mic-
rosofts licensmodell for apputveckling vander sig till oss
istallet som opererar med en annan affarsmodell.

Produktbeskrivning

Enlig Appspotr har Bolagets plattform ett brett utbud
av funktioner som anpassats efter vad dagens marknad
efterfragar.

De olika funktionerna arbetar i en och samma plattform
och dr fullstandigt integrerade. Data, vyer och logik for
appen dr separerade, vilket till exempel gor att data i

en app inte behdver uppdateras pa mer an ett stalle.
Samma data kan dven anvandas i flera appar.

Flodet, strukturen och navigeringen i appen kan skrad-
darsys genom att koppla ihop data, vyer, logik i en visuell
drag-and-drop milj6, vilket enligt Bolagets vetskap,
skapar marknadens mest flexibla och snabba satt att
utveckla skréddarsydda appar pa.

Anvandarbehorigheter kan sattas med olika rattigheter
vilket skapar fordelen att ha appar dar olika anvandare
kan se och gora olika saker, bade i appen och i plattfor-
men.

Andra fordelar ar att en kund kan erbjuda en app med
olika anvandarupplevelser beroende pa kund. En slutan-
vandare far efter inloggning i appen ett utseende och
funktioner som ar unikt for den organisation som slutan-
vandaren tillhér och darmed upplever appen som unik
och skraddarsydd, istallet for att erbjuda en generell app
med generell funktionalitet och design.

Kunder kan komma at administrationsgranssnittet for
appen fran vilken PC- eller Mac-dator som helst eller
uppdatera appen direkt fran appen i sin smartphone
eller surfplatta. Genom sin adminbehdrighet har alla
administratorer ett extra menyval i appen - dold for
ovriga anvandare - nar dem oppnar den varifran, kan
skicka push-notiser, gora uppdateringar i databaser,
vyer, etcetera. Det ar ofta sa att olika appar internt

pa ett foretag har olika administratorer som skoter

uppdateringar i appen vid sidan av sina huvudsakliga
arbetsupgifter. Appspotrs plattform underlattar
arbetet avsevart for ett foretag att atkomst finns

dar tillgang till Internet aterfinns for att uppdatera
appar och kommunicera med apparnas anvandare.
Administrationen av appen kan skotas var som helst
utan att behova vara pa jobbet eller i hemmet.

Plattformen levereras med ett basutbud av komponen-
ter och logik. Vill kunden ha fler komponenter, logik eller
kundspecifika integrationer kan kunden bestalla dessa
och fa dem utvecklade och anpassade for sin konfigure-
ring av plattformen. Vill kunden sjalv bygga komponen-
ter, logik med mera finns mojlighet att leverera konfig-
ureringar av plattformen dar utvecklare kan atkomst

till kod, api:er o.s.v. for att fa komma at annu storre
mojligheter i plattformen.

Narmare produktbeskrivning
Nedan foljer en beskrivning av plattformens funktioner
och verktyg:

Dataset, innehdller datan i en app. Ett dataset kan
byggas upp enkelt i plattformen via ett Excel-liknande
formuldr och olika typer av data kan matas in manuellt
eller hdmtas fran en extern datakalla utanfor plattfor-
men eller laddas upp fran en Excel-fil. Ett dataset kan i
nulaget ha en layout som en lista, en kalender, ett galleri
eller en karta.

Vy, en vy ar den visuella presentationen av datan fran ett
dataset i appen. En vy innehaller inte nddvandigtvis data,
det kan vara en layout i vilken datan kommer att visas.
Som sddan kan en vy innehdlla flera olika “inputs” som
fyller pd med data i vyn. Pd samma satt kan en vy ocksa
innehalla "outputs”, som fylls med data fran till exempel
ett formular som anvandaren av appen fyller i och som
gar vidare till ett dataset.

Stilmall, detta ar den generella designen av appen. Ett
basutbud av installningar, sdsom farger, typsnitt, an-
imeringar etcetera. De flesta av dessa installningar kan
skrivas Gver unikt i varje enskild vy om 6nskas. Det gar
att definiera flera olika stilmallar for en app, men bara
en kan vara aktiv i taget.

Struktur, detta ar ryggraden i appen, dar vyer kopplas
ihop och fylls med data fran datasets, och dven dar
menyer och logik kopplas till att bli en fardig app. Allt
hanteras i ett visuellt intuitivt granssnitt genom drag-
and-drop. En fardigbyggd app i strukturbyggaren kan
kopieras och ateranvandas med alla datasets, vyer,
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menyer och logik vilket skapar stora fordelar genom att
anvanda och designa om samma typ av app till en ny
kund.

Forhandsgranskning, kan hela tiden under uppbygg-
naden av appen titta pa resultatet i realtid via férhands-
granskningsvyn som kan laggas som ett eget fonster
bredvid webbldsaren pa skarmen. Dar visualiseras
appen exakt hur den ser ut och fungerar efterhand som

appen byggs.

Media, ett mediabibliotek i plattformen dar bilder lagras,
ikoner och filer som anvands till de olika approjekten.
Innehaller ocksa en egen grafisk editor dar i ett Photo-
shop liknande verktyg kan jobba med bildredigering. Det
sparar tid istallet for att behdva sitta i ett bildredigering-
sprogram vid sidan av och jobba med bilder som sedan
maste ladda upp i plattformen.

Push, detta ar ett kommunikationscenter for att skapa
och skicka ut notifieringar direkt eller tidsinstallt till grup-
per eller enskilda anvandare i olika appar.

Anvandarbehorighetssystem, har hanteras vem som har
behorighet att se och gora vad i bade plattformen och i
apparna kopplat till organisationer och grupper.

Organisation & grupper, har hanteras vilka organisa-
tioner, och grupper under en organisation som har till-
gang i plattformen och vilken organisation och grupper
en app ar kopplad till.

Anvandare, mojlighet att fa éversyn pa alla anvandare i
en app.

Publicering, har hanteras information och versionshan-
tering av appar som publiceras till Apple App Store och
Google Play samt publicering av PWA till webben.

Utkast, nar ett innehall eller stilmall uppdateras och spa-
ras i en app och sparar det som ett utkast sa sparas det
har och vantar pa godkannande och publicering.

Cloud code, ett granssnitt i plattformen som kan er-
bjudas utvecklare som vill kunna komma at att koda i
plattformen.
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Vem som helst kan bli en utvecklare
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MARKNADSOVERSIKT Branschen

Ar 2023, kommer antalet utvecklare utan programmer-
ingskunskap (citizen developers) inom storre foretag
vara fyra ganger fler an antalet professionella program-
merare.®

Ar 2024, kommer 65 procent av de appar som byggs att
utvecklas med hjalp av low-code verktyg for apputveck-
ling.e Marknadsstorleken globalt for low-code verktyg
beddms véxa fran 7,8 miljarder USD 2018 till 46,2 miljar-
der USD 2023, med en arlig tillvéxttakt pa 42,9 procent
under perioden.’

Marknaden for apputveckling med low-code verktyg ar
inne i en standardiseringsfas. Kraven pa low-code verk-
tygens funktionalitet har 6kat efterhand som efterfragan
Okat. Enligt Bolagets bedomning finns det ett brett ut-
bud av low-code verktyg pa marknaden men enbart ett
fatal klarar av att stodja low-code utveckling av mobila
applikationer till bade appbutiker och webben.

De aktorer som haft rad att investera i utvecklingen av
nya generationens mer avancerade low-code verktyg
och som klarar av att mota marknadens efterfragan och
lyckas i sin distributionsmodell har stora mojligheter att
ta en stor del av den kaka for low-code som finns de
narmaste aren.

Samtidigt som verktygen blir mer avancerade riktar de
sig till tva olika anvandargrupper. Bade professionella
utvecklare och anvandare utan kunskap inom program-
mering har behov av dessa verktyg. Just nu visar statis-
tiken att gruppen utan kunskap inom programmering
som utvecklar appar okar.

5 Jason Wong, Mark Driver & Saikat Ray. (2019)

(o))

Hur manniskan interagerar med datorer har forandrats
over tiden. Utvecklingen borjade med halkort, passe-
rade textbaserade terminaler och stannade vid grafiska
granssnitt och mus med PC-eran pa 80- och 90-talet.
Sedan den forsta Iphonen lanserades 2007 har dock
appar pa mobila enheter slagit ut allt annat. Appar ar
idag granssnittet for interaktion mot Internet och dar
konsumeras mest skarmtid dagligen i smartphones fore
mobila webben. Enligt Bolagets bedémning pagar just
nu en digitaliseringsvag, vilket innebér att varje foretag
och organisation anpassar sig for att bli mer digital i sin
service mot anstallda, leverantorer, kunder och konsu-
menter.

Bolaget gor bedomningen att en del av digitaliseringen
ar att efterfragan pa appar och mobil webb/PWA 6kar
hos foretag och organisationer och att utvecklingsplat-
tformar som erbjuder mojligheten for manniskor utan
programmeringskunskap att bygga appar ar enda sdttet
for att mota denna efterfragan. Vidare anser Appspotr
att resurserna for traditionell apputveckling inte racker
till och att traditionell apputveckling &r for langsam, of-
lexibel och kostsam for att klara av att mota efterfragan.

Enligt Appspotr drivs ocksa efterfragan av det tkade
behovet inom organisationer att strama at, snabba upp
och forenkla samarbeten mellan IT och affarsteam inom
olika affarsavdelningar. IT avdelningar vill ha kontroll
men samtidigt dppna upp mojligheten for innovation
och sjalvservice av apputveckling inom organisationens
affarsenheter. Att demokratisera apputvecklingen och
ge verktyg till personal utan programmeringskunskap att
kunna utveckla appar for sin affarsenhets behov skapar

https://www.computerworld.com.au/mediareleases/35472/low-code-is-the-future-outsystems-named-a-leader/

7 https://www.marketsandmarkets.com/Market-Reports/rapid-application-development-market-252654522 .html?g'
clid=EAlalQobCh-MI_LCTulbD5AIVYLYYChOQdA3NEAAYAYAAEgILSPD_BwE
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enligt Bolaget stora tidsvinster och far ner backloggen
pa appar hos IT. Samtidigt har IT kontroll att kunna ad-
ministrera organisationens alla appar fran en plattform,
och majligheten att kunna ge rattigheter inom organi-
sationen att snabbt omsdtta och omvandla affarspro-
cesser digitalt till appar utan att tappa i sakerhet och
interna ramverk.

P& samma satt som det enligt Bolagets bedémning
finns ett behov inom stora organisationer av att kunna
producera mer appar finns samma efterfragan hos
mindre och medelstora foretag, men dar alla inte vill
hantera sina appar sjalva. Det resulterar till att de hellre
koper appen som en tjanst av en extern expert. Har ar
det istallet appbyraer, konsultbyrder och appexperter
som tillhandahaller tjdnster for produktion, distribution,
support, uppdateringar, utveckling till dessa foretag.
Med hjadlp av low-code plattformar kan dessa appexpert-
er leverera appar till sina kunder till en rimlig kostnad,
snabbt och flexibelt som ett konkurrenskraftigt alterna-
tiv till traditionell apputveckling.

Vasentliga forandringar i lane- och
finansieringsstruktur

Det har inte skett ndgon betydande foérandring av
Appspotrs lane- och finansieringsstruktur sedan den 31
mars 2020.

Finansiering
Appspotr planerar att finansiera utveckling av verksam-
heten genom Okad licensforsaljining av applicenser i ver-

sion 3 av den low-code plattform version som Bolaget
tillhandahaller. Fram till dess att Bolaget 6kar sin forsal-
jning av applicenser i version 3 avses verksamheten att
finansieras med likvider fran Foretradesemissionen.

Pagaende investeringar och ataganden om
framtida investeringar

Appspotr har sedan den 31 mars 2020 inte genom-
fort ndgra vasentliga investeringar. Bolaget har inga
pagaende vasentliga investeringar. Bolaget har inte hell-
er atagit sig att genomfora nagra framtida investeringar.

Information om trender

Bolaget har under 2019 och forsta kvartalet 2020
analyserat trenden kring att implementera och anvanda
low-code plattformar for att demokratisera applikation-
sutveckling inom organisationer som stark. Personal
utan programmeringskunskaper maste idag kunna
utveckla appar for interna unika affarsbehov inom egna
affarsenheter utan IT-avdelningars inblandning. Pa
samma satt behdver hela den kreativa branschen kunna
erbjuda mobil applikationsutveckling snabbare och till
lagre kostnad med hjalp av low-code verktyg. Kundbe-
hov och teknologiutveckling gor darfor low-code till den
numera dominerande formen for applikationsutveckling.
Utover det har Bolaget under 2020 fram till datumet for
Prospektets avgivande inte noterat nagon férandring
inom segmentet avseende utveckling av anvanda low-
code plattformar.




Rorelsekapitalforklaring

Styrelsen i Appspotr bedomer att det befintliga
rorelsekapitalet inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella
behov under de kommande tolv manaderna. Bolagets
totala rorelsekapitalbehov uppgar till cirka 19 MSEK for
den kommande tolvmanadersperioden och ar huvud-
sakligen hanforligt till offensiva marknadssatsningar
som Bolaget identifierat som strategiskt ratt efter
aterkoppling fran marknaden. Styrelsen bedémer att det
befintliga rorelsekapitalet racker till juni manad 2020.
Rorelsekapitalsunderskottet (baserat pa befintliga likvida
medel) berdknas uppga till cirka 5 MSEK, inklusive Bolag-
ets upptagna brygglan. Styrelsen bedoémer att rorelseka-
pitalet efter genomforandet av Foretradesemissionen dar
tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den kom-
mande tolvmanadersperioden. Med rorelsekapital avses
i detta sammanhang Appspotrs formaga att fa tillgang till
likvida medel for att fullgora sina forpliktelser i den takt
de forfaller till betalning.
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Om Foretradesemissionen, trots lamnade tecknings-
forbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bo-
laget kan darmed komma att tvingas soka alternativa
finansieringslosningar alternativt genomféra kost-
nadsnedskarningar eller tvingas bedriva verksamheten i
lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan
anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstal-
la alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar
far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finan-
siering eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget
forsatts i rekonstruktion eller i likvidation.
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Riskfaktorer

Ett antal faktorer kan komma att paverka verksamheten i Appspotr. Det ar darfor viktigt att noggrant analysera de
riskfaktorer som beddms vara vasentliga for den framtida utvecklingen av Bolaget och dess aktier och teckning-
soptioner. Nedan angivna riskfaktorer ar specifika dels for Bolaget, dels for Bolagets aktier och teckningsoptioner.
Riskfaktorerna ar uppdelade i ett antal kategorier och inom varje kategori rangordnade utifran riskfaktorernas vasen-
tlighet baserat pa sannolikhet och forvantad omfattning av dess negativa effekt dar de mest vasentliga presenteras
forst under respektive kategori. Bedomningen av vasentligheten hos de riskfaktorer som anges i Prospektet har
graderats pa en kvalitativ skala med beteckningarna lag, medel eller hog.

VERKSAMHETS- OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER

Intjaningsformaga och framtida kapitalbehov
For rakenskapsaret 2018/2019, da Bolaget fortfarande
investerade i plattformen, uppvisar Bolaget ett nega-
tivt kassaflode. Bolagets affarsmodell baserar sig pa

en abonnemangsmodell, dar riskerna kretsar kring
forsaljningstid, avtalstid, kundvolym och pris per
abonnemang. Sammanfattat utgdr dessa risker tillsam-
mans eller var och en for sig att Bolaget inte kommer
att generera substantiella och dterkommande intékter
varfor det ocksa finns en risk att Bolaget inte kommer
att uppna positivt resultat i framtiden. Ett misslyckande

i att generera vinster i tillracklig omfattning kan paverka
Bolagets marknadsvarde negativt. Historiskt har Bolag-
ets varit agar- och institutionsfinansierat. Det finns en
risk att Bolaget genom verksamheten inte kommer att
generera tillrackliga medel for att finansiera den fortsat-
ta verksamheten pa egen hand och det finns dérmed
risk for att Bolaget hamnar i finansiellt trangmal. Bolaget
har under de senaste tva aren genomfort aktieemission-
er som tillfort Bolaget cirka 37 MSEK inklusive 6verkurs,
till foljd av att Bolaget behovt kapitaltillskott. Det finns
risk att Appspotr aven i framtiden kan komma att tvingas
soka nytt externt kapital. Framtida kapitalanskaffningsat-
garder kan resultera i utspadning av dgandet i Bolaget
for de aktiedgare som vadljer att inte delta i eventuella
kommande nyemissioner. Det finns risk att Bolaget da
inte kommer att kunna erhdlla nodvandig finansiering
eller att sadan finansiering kan erhallas pa, for befintliga
aktiedgare, ofordelaktiga villkor. Ett misslyckande med
att erhalla ytterligare finansiering vid ratt tidpunkt kan
medfora att Bolaget maste skjuta upp, dra ner p3, eller
avsluta verksamheter.

Riskklassificering: Hog.

Marknadsacceptans och utebliven forsaljning
Det finns en risk att Bolagets I6sningar inte far en bred
marknadsacceptans, varvid marknaden kan komma att
foredra andra prisnivaer eller annan prestanda och/eller
funktionalitet dn vad Bolaget erbjuder. Om ny teknolo-
gi skulle uppkomma inom det omrade dér Bolaget ar
verksamt, i kombination med férandrad efterfragan

och preferenser hos Bolagets befintliga eller potentiella
kunder, kan detta inverka negativt pa markandsaccep-
tansen for Bolagets produkter, vilket skulle innebara
forsamrade intaktsmojligheter. Bolaget har produkter
som ar i kommersialiserings- respektive utvecklingsfaser.
Det finns en risk att Bolagets produkter kan drabbas av
teknologiska bakslag som medfor ett behov av att finna
nya |6sningar. Detta kan leda till ©kade kostnader for
produktutveckling samt férsenad marknadsintroduktion
av dessa produkter, vilket skulle kunna f& en negativ
inverkan pa Bolagets resultat.

Riskklassificering: Medel.

Konkurrenter

Det finns i dag ett flertal aktorer som erbjuder liknande
tjanster som Appspotr, bland annat Appmachine och Biz-
nessapps. Vissa av dessa konkurrerande aktorer beddéms
ha stdrre finansiella resurser an Bolaget, vilket kan in-
nebara att konkurrenter kan ha battre forutsattningar att
anpassa sig till forandringar i kundefterfragan samtidigt
som de kan avsatta mer resurser till bland annat produk-
tutveckling och marknadsbearbetning. Det foreligger aven
en risk for att Appspotr misslyckas med att utveckla sina
produkter i avsedd takt, eller att tekniska landvinningar
g0r att Bolagets nuvarande och planerade produkter
forlorar sitt kommersiella varde. Mot bakgrund av detta
ar det inte sakert att Appspotr framéver kommer att vara
lika framgdngsrikt ur konkurrenssynpunkt. Ingen garanti
kan lamnas for att Appspotr kommer att kunna behalla
eller forbattra sin nuvarande marknadsposition. Okad
konkurrens kan leda till prispress av Bolagets tjanster och
minskad marknadsandel vilket kan fa negativ effekt pa
Bolagets framtida tillvaxt.

Riskklassificering: Medel.

Begransade resurser

Appspotr ar ett bolag med begransade resurser vad
galler ledning, administration och kapital. For genom-
forande av Bolagets strategi ar det av vikt att dessa
resurser disponeras pa ett for Bolaget optimalt satt. Det
finns risk att Bolaget misslyckas med att anvanda sina
resurser pa ett effektivt satt och darmed drabbas
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av finansiella och verksamhetsrelaterade problem. Om
denna risk skulle realiseras kan det paverka Bolagets
forsalining, resultat och finansiella stallning negativt.

Riskklassificering: Medel.

Sarskilt behov av rorelsekapital

Appspotr har nu en leveransfardig produkt och befinner
sig darmed i en tillvaxtfas, vilket medfor ett behov av

en tillvaxtfinansiering. Tillvaxten sker genom kommer-
sialisering av plattformen, och en abonnemangsbaserad
affarsmodell, dar forskjutning av intakterna staller krav
pa finansiering av rorelsekapitalet. Styrelsen bedomer
darmed att Bolagets befintliga rorelsekapital for kom-
mande tolvmanadersbehov inte &r tillrackligt. Om
Foretradesemissionen inte fulltecknas finns det en risk
att Bolagets tillvaxt hammas.

Riskklassificering: Medel.

IT-system och tekniska risker

Bolaget bedriver teknisk utveckling vilken till sin karak-
tar ar snabbrorlig. Bolagets framgang ar till stor del
beroende av att driva och anpassa sig till den tekniska
utvecklingen. Da utvecklingsarbete kan vara omfattande
och komplex, kan forseningar i tidsplaner inte uteslutas.
Bolaget ar beroende av en effektiv och oavbruten drift
av olika IT-system for sin verksamhet. Ett omfattande
haveri eller annan storning i IT-systemen kan paverka
formagan att bedriva verksamhet och leverera tjén-

ster till kunder. Dartill kan Bolaget komma att erhalla
daligt rykte, vilket kan paverka nykundsforsaljning och
omsattningstillvaxt negativt. Allvarliga forseningar, storn-
ingar eller oférutsedda handelser i utvecklingsprocesser
kan paverka Bolagets forsaljning, resultat och finansiella
stallning negativt.

Riskklassificering: Medel.

Risk hanforlig till nyttjande av
underskottsavdrag

For rakenskapsaret 2018/2019 redovisade Bolaget

en forlust som totalt uppgick till =20 477 963 SEK. De
ackumulerade underskotten kan i framtiden reducera
eventuella skattepliktiga vinster som Bolaget gor och

pa sa vis minska den bolagsskatt som skulle uppsta for
eventuella framtida vinster. Skattemassiga underskott
samt tillampningen av dar tillhorande regler &r foremal
for omfattande begransningsregler. Appspotrs mojlighet
att i framtiden, helt eller delvis, nyttja de ackumulerade
underskotten kan ocksa komma att paverkas av foran-
dringar i tillamplig skattelagstiftning. Om underskottsa-
vdragen inte kan anvandas for att reducera skatt pa
framtida vinster betyder det att Bolagets skattekostnad-
er kommer bli hogre.

Riskklassificering: Medel.

Beroende av nyckelpersoner och kvalificerad
personal

Bolaget har en begransad organisation och ar i hog grad
beroende av Bolagets nyckelpersoner och kvalificerad
personal. Appspotr baserar sin framgang och framtida
tillvaxt pa ett fatal personers kunskap, erfarenhet och
kreativitet. Appspotr har tva personer som betraktas
som sadana nyckelpersoner. Dessa arbetar inom led-
ning och forsaljning. Bolaget kan komma att misslyckas
med att behalla dessa nyckelpersoner och att rekrytera
ny kvalificerad personal i den utstrackning och pa de
villkor som behovs. Om ndgon av Bolagets nyckelper-
soner lamnar Appspotr kan det paverka Bolagets forsal-
jning, resultat och finansiella stallning negativt.

Riskklassificering: Lag.

Samarbetspartners

Bolaget bedomer att framtida strategiska samar-
betspartner kan bidra till att na en snabbare marknad-
setablering, i synnerhet i ett initialt skede. Om Bolaget
inte lyckas na produktiva samarbeten med partners kan
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det medfora att marknadsetableringen tar langre tid. Vid
samarbeten finns det dven en risk att samarbetspart-
ner inte till fullo uppfyller de kvalitetskrav som Bolaget
staller. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kan
det paverka Bolagets framtida forsaljning, vilket skulle
leda till forsamrade intaktsmojligheter.

Riskklassificering: Lag.

Osakerhet i framtidsbedémningar

| detta Prospekt redogor Appspotr for Bolagets fram-
tidsbedomningar och antaganden som ligger till grund
for Bolagets strategiska val. Samtliga beddémningar och
antaganden dr styrelsens och ledningens badsta uppskat-
tningar av den kommande utvecklingen. Det finns en risk
att Bolagets bedomningar ar felaktiga. Omsattningen
kan bli lagre och marknadsetableringen kan ta langre

tid &n vad Bolaget i dag tror. Om nagon av dessa risker
skulle realiseras kan det paverka Bolagets forsaljning,
resultat och finansiella stallning negativt.

Riskklassificering: Lag.

Ansvar for produkter och tjanster

Eventuella fel i Appspotrs produkter skulle kunna
foranleda ansvar och krav pa skadestand mot Bolaget.
Appspotr kan komma att bli ansvarig for skador or-
sakade av dess produkter och tjanster. | det fall Appspo-
tr skulle gora intrdng pa immateriella rattigheter kan
aven detta leda till att tredje part kraver skadestand fran
Bolaget. Om ndgon av dessa risker skulle realiseras kan
det paverka Bolagets forséljning, resultat och finansiella
stallning negativt.

Riskklassificering: Lag.




Immateriella rattigheter, know-how och
sekretess

Bolagets strategi ar att skydda sin mjukvaruutveckling
genom oregistrerad immaterialratt sdsom upphovsratt.
Det finns en risk att Appspotr inte pa ett heltdckande
satt kan skydda sina produkter genom immateriella
rattigheter.

Appspotr ar beroende av know-how och foretagshem-
ligheter och Bolaget ingdr sekretessavtal med anstéllda,
konsulter och samarbetspartners. Det ar dock inte
mojligt att till fullo skydda sig mot obehorig spridning av
information, vilket medfor risk for att konkurrenter far
del av och kan dra nytta av den know-how som utveck-
lats av Appspotr. Vidare kan spridande av foretagshem-
ligheter paverka Bolagets mojlighet att beviljas patent
till uppfinningar. Om nagon av de ovanstaende riskerna
skulle komma att intraffa skulle det kunna ha en vasen-
tlig paverkan pa Bolagets verksamhet, nettoomsattning,
rorelseresultat och eventuellt 6ka Bolagets kostnader.

Riskklassificering: Lag.
AKTIEMARKNADSRELATERADE RISKER

Framtida utebliven utdelning

Appspotr har sedan grundandet inte genomfort nagra
utdelningar till aktieagarna. Det ar ledningens avsikt

att under de narmaste aren fortsatta utveckla Bolaget
och befésta sin position pa marknaden vilket betyder
att eventuell utdelning kan utebli. Om ingen utdelning
sker i framtiden far detta foljden att avkastningen pa en
investering i Bolaget blir helt beroende av utvecklingen
av aktiekursen.

Riskklassificering: Hog.

Priset pa Appspotrs vardepapper kan vara
volatilt och kursutvecklingen ar beroende aven
rad faktorer

Eftersom en investering i vardepapper kan sjunka i
varde finns det en risk att en investerare inte far tillbaka
investerat kapital. Appspotrs aktie &r noterad pa Spot-
light. Under perioden 1 januari 2020 - 31 mars 2020 har
Appspotrs aktiekurs uppgatt till som lagst 0,36 SEK och
som hogst 1,00 SEK. Foljaktligen kan priset pa Bolagets
vardepapper vara volatilt.

Priset pa Appspotrs vardepapper ar beroende av en
rad faktorer, varav en del ar bolagsspecifika medan
andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet. Priset
pa Appspotrs vardepapper kan till exempel paverkas av
utbud och efterfragan, variationer i faktiska eller forvan-

tade resultat, oformaga att na analytikernas resultat-
forvantningar, misslyckande med att uppna finansiella
och operativa mal, forandringar i allménna ekonomiska
forhallanden, forandringar av regulatoriska forhallanden
och andra faktorer. Priset pa Appspotrs vardepapper
paverkas dven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter
och stéllning p& marknaden. Det finns en risk att det inte
vid var tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid
marknad for handel i Appspotrs vardepapper, vilket
skulle paverka investerares mojligheter att fa tillbaka
investerat kapital. Detta utgor en betydande risk for
enskilda investerare.

Riskklassificering: Hog.

Handel i Bolagets aktier, unitratter och BTU
Unitratter och BTU (betald tecknad unit) kommer med
anledning av Foretradesemissionen att handlas pa
Spotlight. Det finns en risk att en aktiv handel i unitratter
eller BTU inte kommer att utvecklas pa Spotlight, eller att
tillfredstallande likviditet inte kommer finnas tillganglig
under teckningsperioden vid den tidpunkt som sadana
vardepapper handlas. Priset pa Appspotrs aktier, uni-
tratter och BTU kan fluktuera under Foretrademissionen
(och vad avser de nya aktierna och teckningsoptionerna,
dven efter Foretradesemissionen har genomforts). Se-
dan den 1 januari 2019 fram till den 31 mars 2020 har
Appspotrs aktie stigit med cirka 44 procent pa Spotlight.
Priset pa Appspotrs aktier kan falla under teckning-
skursen som satts for teckning av nya aktier. En allman
nedgang pa aktiemarknaden eller en snabb avmattning i
konjunkturen skulle dven kunna satta Bolagets aktiekurs
under press utan att detta har orsakats av Bolagets
verksamhet.

Riskklassificering: Medel.

Utspadning i ssamband med framtida
emissioner

Utspadningen i Erbjudandet uppgar maximalt till 73
procent (vid fulltecknad Foretradesemission och fullt
utnyttjande av teckningsoptioner). D& Appspotr fort-
farande dar i tillvaxtstadiet kan Bolaget i framtiden kom-
ma att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller
emission av aktierelaterade eller konvertibla vardepap-
per for att anskaffa ytterligare. Nyemissioner kan aven
komma att riktas till andra investerare an de befintliga
aktiedgarna. Alla sddana ytterligare nyemissioner risk-
erar att minska det proportionella dgandet och rostan-
delen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten
per aktie. Om nyemissioner maste genomforas till 1ag
teckningskurs, exempelvis vid ogynnsamma marknads-
forhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan utspad-

24



ningseffekten komma att bli betydande. Nyemissioner
kan dven komma att ske till ett rabatterat pris jamfort
med aktiekursen for Bolagets aktie, vilket riskerar att
medféra en negativ effekt pa aktiekursutvecklingen.

Riskklassificering: Medel.

Risk att Erbjudandet ej fulltecknas

Forutom risker relaterade till Appspotrs verksamhet bor
aven namnas att risken att Erbjudandet ej blir fullteck-
nat finns. Erbjudandet ar sakerstallt via ett garantikon-
sortium och genom teckningsforbindelser. Eftersom
emissionsgarantierna och teckningsforbindelserna ar
sakerstdllda genom avtal ar risken lag att en eller flera
av de som ingatt dessa ataganden, av olika anledningar,
inte fullfoljer dessa. Teckningsforbindelserna har dock
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inte sakerstallts via forhandstransaktion, bankgaranti
eller liknande. I det fall Appspotr, genom vidtagande av
rattsliga atgarder, misslyckas med att sdkerstalla dessa
ataganden, finns en risk att det sakerstéallda beloppet
inte tecknas till fullo. Det finns en risk att, om Bolaget vid
en sadan situation, e] lyckas anskaffa ytterligare kapital,
omfattningen av verksamheten behdver anpassas till
radande likviditetslage. Detta skulle kunna innebara en
reducering av verksamheten med personalnedskarning-
ar som foljd. Det kan ocksa leda till en reviderad strategi
for Bolaget och en lagre investeringsniva.

Riskklassificering: Lag.

n
anand




Villkor for vardepapper

ALLMANT

Aktierna i Appspotr har emitterats i enlighet med
aktiebolagslagen (2005:551). Rattigheter som ar
forenade med aktier emitterade av Bolaget, inklusive

de rattigheter som foljer av Bolagets bolagsordning,

kan endast justeras i enlighet med férfaranden som
anges i namnda lag. Aktierna i Bolaget ar denominerade
i SEK och ar av samma slag. Aktiens ISIN-kod ar
SE0009267974.

Varje aktie berattigar till en rost pa Bolagets
bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far

vid bolagsstamman rosta for fulla antalet av denne
agda och foretradda aktier. Aktiedgare har normalt
foretradesratt till nya aktier, teckningsoptioner och
konvertibla skuldebrev i enlighet med aktiebolagslagen,
savida inte bolagsstamman eller styrelsen med stod av
bolagsstammans bemyndigande beslutar om awvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar
och vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har
aktiedgare ratt till andel av dverskott i férhallande

till det antal aktier som aktiedgaren innehar. Inga
inskrankningar foreligger i ratten att fritt overlata
vardepapperen.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVALTNING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om
vardepapperscentraler och kontoféring av finansiella
instrument. Detta register fors av Euroclear Sweden
AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar
utfardade for Bolagets aktier. Euroclear Sweden AB
ar kontoférande institut. Aktiedgare som ar inford i
aktieboken och antecknad i avstamningsregistret ar
berattigad till samtliga aktierelaterade rdttigheter.

FORETRADESEMISSIONEN

Foretradesemissionen avser units bestaende av aktier
(ISIN-kod SE0009267974) samt teckningsoptioner
av serie 2020/2021 (ISIN-kod SE0014399945). De
teckningsoptioner som emitteras med anledning

av Foretradesemissionen kommer att tas upp

till handel pa Spotlight och ska kontoforas av
Euroclear i ett avstamningsregister, vilket innebar att
teckningsoptionsbevis inte kommer att utfardas. For
fullstandiga villkor avseende teckningsoptionerna
hanvisas till "Villkor for teckningsoptioner serie
2020/2021 i Appspotr AB” som aterfinns pa

Bolagets hemsida, www.appspotr.com. Aktierna

och teckningsoptionerna i Foretradesemissionen
emitteras i enlighet med svensk ratt och valutan

for Foretradesemissionen ar SEK. Registrering av
Foretrddesemissionen vid Bolagsverket beraknas ske
omkring vecka 24, 2020.

BEMYNDIGANDE

Arsstamman 2019 beslutade att bemyndiga styrelsen
att vid ett eller flera tillfallen under tiden fram till nasta
arsstamma fatta beslut om nyemission av aktier,
konvertibler och/eller teckningsoptioner mot kontant
betalning och/eller med bestammelse om apport eller
kvittning eller annars med villkor och att darvid kunna
awika fran aktiedgarnas foretradesratt.

Emission som beslutas med stod av bemyndigandet och
som sker med awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt
ska ske till marknadsmassiga villkor. Antalet aktier som
darvid ska kunna emitteras, antalet aktier som ska kunna
tillkomma genom utnyttjande av teckningsoptioner och/
eller konvertering av konvertibler emitterade med stod
av bemyndigandet, ska vara inom ramen for Bolagets
bolagsordning. Ovriga villkor far beslutas av styrelsen.

RATTTILLUTDELONING,ANDELAV BOLAGETS
VINST OCH BEHALLNING VID LIKVIDATION

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt
till Bolagets tillgdngar och eventuella dverskott i han-
delse av likvidation.

Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstamma.
Samtliga aktieagare som ar registrerade i den av Euro-
clear forda aktieboken pa av bolagsstamman beslutad
avstamningsdag ar berattigade till utdelning. Utdelnin-
gen utbetalas normalt till aktieagarna genom Euro-
clear som ett kontant belopp per aktie, men betalning
kan dven ske i annat an kontanter (sakutdelning). Om
aktiedgare inte kan nds genom Euroclear, kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelnings-
beloppet och sadan fordran ar foremal for en tioarig
preskriptionstid. Vid preskription tillfaller utdelningsbe-
loppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner avseende ratten till utdeln-
ing for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. Aktieagare
som inte har skattemadssig hemvist i Sverige ar normalt
foremal for svensk kupongskatt. Aktier som tecknas i
Erbjudandet ska berattiga till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att de nya aktierna inforts i Bolagets aktiebok.

OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

I lagen (2006:451) om offentliga uppkopserbjudanden
pa aktiemarknaden ("LUA") finns grundléggande
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bestdmmelser om offentliga uppkdpserbjudanden
avseende aktier i bolag vilkas aktier ar upptagna till
handel pa en reglerad marknad i Sverige. | LUA finns
aven bestammelser om budplikt och forsvarsatgarder.
Enligt lagen (2007:528) om vardepappersmarknaden ska
en bors ha regler om offentliga uppkopserbjudanden
som avser aktier som ar upptagna till handel pa en
reglerad marknad som borsen driver. Sadana regler
har bland annat borsen Nasdaq Stockholm AB. Vidare
rekommenderar Kollegiet for svensk bolagsstyrning,
som har i uppgift att verka for god sed pa den svenska
aktiemarknaden, att i allt vasentligt motsvarande regler
tillampas med avseende pa bolag vilkas aktier handlas
pa bland annat handelsplattformarna Nasdaq First
North Growth Market, Nordic MTF och Spotlight.

Bolagets aktier handlas pa Spotlight och tillampligt
regelverk ar darfor Takeover-regler for vissa
handelsplattformar som ges ut av Kollegiet for svensk
bolagsstyrning. Reglerna ér tillampliga da en budgivare
offentligt erbjuder innehavare av aktierna i Bolaget

att overlata samtliga eller en del av dessa aktier till
budgivaren. Reglerna innehaller, likt LUA, bestammelser
om budplikt och forsvarsatgarder.

Enligt aktiebolagslagen (2005:551) har vidare aktiedgare
som sjalv eller genom dotterforetag innehar mer
an 90 procent av aktierna i Bolaget ratt att 16sa in

resterande aktier. Tvangsinldsen kan &ven pakallas av
minoritetsaktiedgare da en aktiedgare har mer an 90
procent av aktierna.

Bolagets aktier &r inte foremal for erbjudande

som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller
I6sningsskyldighet. Det har inte forekommit nagra
offentliga uppkdpserbjudanden betraffande Bolagets
aktier under det innehavande eller féregaende
rakenskapsaret.

SI§ATTEF"RAGOR | SAMBAND MED
FORETRADESEMISSIONEN

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i
Sverige kan paverka de eventuella intakter som erhalls
fran vardepapper i Appspotr. Beskattning av eventuell
utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och regler om
kapitalforluster vid avyttring av vardepapper, beror pa
varje enskild investerares specifika situation. Sarskilda
skatteregler galler for vissa typer av investeringsformer.
Varje innehavare av vardepapper bor darfor radfraga
en skatteradgivare for att fa information om de
sarskilda konsekvenser som kan uppsta i det enskilda
fallet, inklusive tillamplighet och effekten av utlandska
skatteregler och skatteavtal.




Erbjudandets villkor

ERBJUDANDET

Erbjudandet bestar av en nyemission av aktier och
teckningsoptioner (units) med foretradesratt for Bolag-
ets aktiedgare till en teckningskurs om 1,60 SEK per unit.
Varje unit bestar av 4 nyemitterade aktier och 4 veder-
lagsfria teckningsoptioner av serie 2020/2021. Varje
teckningsoption av serie 2020/2021 ger ratt att teckna
1 ny aktie i Bolaget mot kontant betalning motsvarande
70 procent av den volymviktade genomsnittskursen i
Bolagets aktie pa Spotlight Stock Market under peri-
oden frdn och med den 14 januari 2021 till och med
den 27 januari 2021, dock lagst 0,20 SEK per aktie och
hogst 0,80 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod
av teckningsoptionerna ska ske i enlighet med villkoren
for teckningsoptionerna under perioden fran och med
den 1 februari 2021 till och med den 17 februari 2021.
Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget
initialt cirka 27,7 MSEK fore avdrag for emissionskost-
nader. Vid full teckning i Foretradesemissionen och
fullt utnyttjande av samtliga teckningsoptioner av serie
202072021 tillfors Bolaget ytterligare emissionslikvid om
hogst cirka 55,5 MSEK fore avdrag for emissionskost-
nader.

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pa avstamningsdagen den 28 april 2020 &r
registrerad som aktiedgare i Appspotr erhaller 1 unitratt
per innehavd aktie. 3 unitratter ger ratt att teckna 1

ny unit i Bolaget. En unit bestar av 4 nyemitterade
aktier och 4 vederlagsfria teckningsoptioner av serie
2020/2021.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen ar 1,60 SEK per unit, vilket motsvarar
0,40 SEK per aktie. Teckningsoptionerna erhalls veder-
lagsfritt. Courtage utgar ej.

TECKNINGSPERIOD

Teckning av nya units ska ske under perioden fran och
med den 4 maj 2020 till och med den 18 maj 2020. Efter
teckningsperiodens utgang blir outnyttjade unitrat-

ter ogiltiga och mister darmed sitt varde. Outnyttjade
unitratter kommer att, utan avisering fran Euroclear,
avregistreras fran aktiedgarnas VP-konton. Styrelsen
for Appspotr ager ratt att forlanga den tid under vilken
anmalan om teckning och betalning kan ske. En even-
tuell forlangning av tiden for teckning och betalning ska
beslutas senast fore teckningsperiodens utgang och
offentliggdras genom pressmeddelande.

HANDEL MED UNITRATTER
Handel med unitratterna kommer att ske pa Spotlight

under perioden frdn och med den 4 maj 2020 till och
med den 14 maj 2020. Vardepappersinstitut med
erforderliga tillstand handlagger formedling av kdp och
forsaljning av unitratter. Den som 6nskar kopa eller
salja unitratter ska darfor vanda sig till sin bank eller
fondkommissiondr. Unitratter i Foretradesemissionen
maste sédljas senast den 14 maj 2020 eller anvandas for
teckning av units senast den 18 maj 2020 for att inte bli
ogiltiga och forlora sitt varde.

TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Anmadlan av intresse om teckning av units utan stod av
foretradesratt i Erbjudandet gors via anmalningssedeln
"Anmalningssedel for teckning utan stod av unitratter”.

EMISSIONSREDOVISNINGAR OCH
ANMALNINGSSEDLAR

Direktregistrerade aktieagare

De aktieagare eller foretradare for aktiedgare som pa
Avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear
och for Bolagets rékning forda aktieboken, erhaller
fortryckt emissionsredovisning med vidhangande in-
betalningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emission-
sredovisningen framgar bland annat antalet erhallna
unitratter. Den som ar upptagen i den i anslutning till
aktieboken sarskilt férda forteckningen over panthavare
med flera, erhdller inte ndgon emissionsredovisning
utan underrattas separat. Nagon separat VP-avi som
redovisar registreringen av unitratter pa aktiedgares
VP-konto kommer inte att skickas ut.

Forvaltarregistrerade aktieagare

Aktieagare vars innehav av aktier i Bolaget ar forval-
tarregistrerade hos bank eller annan forvaltare pa
Avstamningsdagen erhaller varken emissionsredovisning
eller sarskild anmalningssedel fran Euroclear. Teckning
och betalning ska da istéllet ske i enlighet med an-
visningar fran respektive forvaltare.

TECKNING MED STOD AV FORETRADESRATT

Anmalan om teckning av units med stod av unitratter
ska ske genom samtidig kontant betalning senast den 18
maj 2020. Teckning och kontant betalning ska antingen
goras med den fortryckta inbetalningsavi som medfoljer
emissionsredovisningen eller med den inbetalningsavi
som dr fogad till den sarskilda anmalningssedeln enligt
foljande alternativ:

1) Inbetalningsavi

| det fall samtliga pa Avstdmningsdagen erhallna
unitratter utnyttjas for teckning av nya units ska
endast den fortryckta inbetalningsavin anvandas
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som underlag for anmalan om teckning genom
kontant betalning. Sarskild anmalningssedel ska da ej
anvandas. Inga tillagg eller andringar far goras i den
pa inbetalningsavin fortryckta texten.

Observera att anmadlan om teckning ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel

| det fall ett annat antal unitratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen
utnyttjas for teckning, ska den sarskilda anmalnings-
sedeln anvandas som underlag for teckning genom
kontant betalning. Anmaélning om teckning genom
betalning ska ske i enlighet med anvisningarna pa
den sarskilda anmalningssedeln. Den fortrycka in-
betalningsavin far darmed inte anvandas. Ofullstan-
dig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att Ilamnas utan avseende. Sarskild anmalningssedel
kan erhallas fran Mangold per telefon, e-post eller
genom att ladda ner den fran Mangolds hemsida.
Ifylld anmalningssedel ska skickas per post eller
ldmnas pa nedanstdende adress och vara Mangold
tillhanda senast klockan 15.00 den 18 maj 2020. An-
malningssedlar som skickas per post bor avsandas i
god tid for att sakerstdlla leverans fore angivet sista
datum. Det ar endast tilldtet att insanda en (1) sar-
skild anmalningssedel. | det fall fler an en (1) sarskild
anmalningssedel insandes kommer enbart den sist
erhélina att beaktas. Ovriga sarskilda anmalningssed-
lar kommer saledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmadlan om teckning ar bindande.

Mangold Fondkommission AB
Arende: Appspotr

Box 55691

102 15 Stockholm

Besoksadress: Engelbrektsplan 2
E-post: emissioner@mangold.se
Telefon: +46 8 - 503 015 95
Hemsida: www.mangold.se

TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning av units utan stod av unitratter kan goras till
vilket belopp som helst och ska ske under samma peri-
od som anmalan om teckning med stod av foretrades-
ratt, det vill séga fran och med den 4 maj 2020 till och
med den 18 maj 2020. Anmalan om teckning utan stod
av foretradesrdtt sker genom att "Anmalningssedel for
teckning av units utan stod av unitratter” ifylls, un-
dertecknas och skickas till Mangold pa adress enligt
ovan. Anmadlningssedeln kan bestéllas fran Mangold

via telefon, e-post eller genom att ladda ner den fran
Mangolds hemsida, www.mangold.se. Anmalningssedeln
kan aven fyllas i och skickas in elektroniskt till Mangold
via hemsidan.

Ingen betalning ska ske i samband med anmalan om
teckning av units utan foretradesratt, utan sker i enlighet
med vad som anges nedan. Anmalningssedeln ska vara
Mangold tillhanda senast klockan 15.00 den 18 maj
2020. Det ar endast tillatet att insénda en (1) anmaln-
ingssedel. For det fall fler an en (1) anmalningssedel
insandes kommer enbart den sist erhdllna att beaktas.
Ovriga anmaélningssedlar for teckning av units utan stod
av unitratter kommer sdledes att lamnas utan avseende.

Observera att anmalan om teckning ar bindande.

TILLDELNINGSPRINCIPER

For det fall inte samtliga units tecknats med stod av
unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradese-
missionen hogsta belopp, besluta om tilldelning av units
tecknade utan stod av unitratter enligt féljande princi-
per.

| forsta hand ska tilldelning ske till dem som dven
tecknat units med stod av unitratter, oavsett om de var
aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, i forhallande
till det antal unitratter som utnyttjats for teckning och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till andra som endast
tecknat units utan stoéd av unitratter. For det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske
i forhallande till det antal units som var och en har teck-
nat och, i den man detta inte kan ske, genom lottning.

| tredje och sista hand ska tilldelning ske till de parter
som garanterat Foretradesemissionen, i férhallande till
stdllda garantiutfastelser.

BESKED OM TILLDELNING AV UNITS UTAN
FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av units tecknade
utan foretradesratt Iamnas genom 6versandande

av tilldelningsbesked i form av en avrakningsnota.
Betalning ska erldggas senast tre (3) bankdagar efter
utfardandet av avrakningsnotan. Meddelande utgar
endast till dem erhallit tilldelning. Erlaggs ej likvid i ratt
tid kan units komma att 6verlatas till ndgon annan.
Skulle forsaljningspriset vid saddan 6verlatelse komma
att understiga priset enligt Foretradesemissionen,
kan den vilken ursprungligen erhallit tilldelning av
dessa units komma att fa svara for hela eller delar av
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mellanskillnaden. Tilldelning ar inte beroende av nar
under anmalningsperioden anmalan inkom. | handelse
av Overteckning kan tilldelning komma att utebli eller ske
med ett lagre antal units an vad anmalan avser.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Aktiedgare bosatta utanfor Sverige (avser dock ej
aktiedgare bosatta i USA, Kanada, Japan, Nya Zeeland,
Hongkong, Schweiz, Singapore, Sydafrika eller Australien
eller annat land ddr deltagande i Foretradesemissionen
helt eller delvis ar foremal for legala restriktioner) och
vilka ager ratt att teckna units i Foretradesemissionen
kan vanda sig till Mangold pa telefonnummer enligt ovan
for information om teckning och betalning. Observera
att Erbjudandet enligt Prospektet inte riktar sig till
personer som ar bosatta i USA (innefattande dess
territorier och provinser, varje stat i USA samt District
of Columbia), Australien, Singapore, Nya Zeeland, Japan,
Kanada, Schweiz, Hongkong, Sydafrika eller andra
lander dar deltagande forutsatter ytterligare prospekt,
registrerings- eller andra dtgarder &n de som foljer av
svensk ratt.

BETALDA TECKNADE UNITS ("BTU”)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebar ndgra bank-
dagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekréftelse att inbokningen av BTU skett pa
tecknarens VP-konto. Betalda tecknade units benamns
BTU pa VP-kontot till dess att Foretradesemissionen blir
registrerad hos Bolagsverket.

HANDEL MED BTU

Handel med BTU beraknas att ske pa Spotlight Stock
Market fran och med den 4 maj 2020 till dess att
Foretradesemissionen registrerats hos Bolagsverket,
vilket beraknas ske under vecka 24, 2020. ISIN-koden for
BTU ar SE0014399960.

UTDELNING

De nya aktierna berattigar till utdelning forsta gdngen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att Foretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, under forutsattning att de nya aktierna
blivit registrerade och inférda i den av Euroclear forda
aktieboken pa avstdmningsdagen for sddan utdelning.

LEVERANS AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER

Sa snart Foretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, vilket beraknas ske omkring veckan 24,
ombokas BTU till aktier och teckningsoptioner utan
sarskild avisering fran Euroclear. Fér de aktiedgare
som har sitt aktieinnehav forvaltarregistrerat kommer
information fran respektive forvaltare. Sddan ombokning
beraknas ske vecka 25. De nyemitterade aktierna
kommer att tas upp till handel pa Spotlight i samband
med ombokningen. Teckningsoptionerna kommer
ocksa tas upp till handel pa Spotlight omkring vecka 25
2020, forutsatt att Spotlight Stock Market godkanner
Bolagets ansokan om upptagande till handel av
teckningsoptionerna.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Bolaget kommer att offentliggdra utfallet av Foretrade-
semissionen snarast majligt efter det att teckningsperi-
oden avslutats. Offentliggdrandet beraknas ske omkring
den 26 maj 2020. Offentliggdrandet kommer att ske
genom pressmeddelande och finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida.

UTSPADNING

Aktiedgare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen kan komma att fa sin &garandel
utspadd med upp till cirka 57 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget. Vid fullt utnyttjande
av samtliga teckningsoptioner i Foretradesemissionen
kan aktieagare som valjer att inte delta i
Foretradesemissionen komma att fa sin dgarandel
utspadd med ytterligare cirka 37 procent av det totala
antalet aktier och roster i Bolaget. Den maximala
utspadningen for en aktieagare som valjer att inte delta
i Foretradesemissionen uppgar saledes till cirka 73
procent av det totala antalet aktier och roster i Bolaget.

TECKNIN(OZSFéRBINDELSER OCH
GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsférbindelser fran befintliga
aktiedgare och externa investerare om cirka 14,4 MSEK,
motsvarande cirka 52 procent av Foretradesemissionen,
samt garantidtaganden om cirka 7,8 MSEK, motsvarande
cirka 28 procent av Foretradesemissionen. De
emissionsgarantier som lamnats kan endast tas i
ansprak vid bristande teckning i Erbjudandet. For det
fall Foretradesemissionen tecknas till mer an 80 procent
franfaller garantidtagandena.
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Teckningsforbindelserna beréttigar inte till ndgon
ersattning. Garantidtagandena berattigar till
garantiersattning som uppgar till 12 procent kontant,
motsvarande en maximal kostnad for Bolaget om

932 088 SEK. Varken teckningsforbindelserna eller
garantiatagandena ar sakerstallda genom bankgaranti,

sparrmedel, pantsattning eller dylikt, varfor det finns en
risk for att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att

infrias.

Aktiedgare som ingatt teckningsforbindelser har dtagit

sig att inte Overlata, avyttra, ldna ut eller pantsatta aktier

i Appspotr fore Foretradesemissionen har registrerats
av Bolagsverket, annat an till Mangold.

TECKNINGSFORBINDELSER

Nedanstaende tabeller sammanfattar de tecknings-
forbindelser och garantidtaganden som ingdtts per dat-
umet for Prospektets angivande, inklusive styrelsemed-
lemmars samt ledande befattningshavares ataganden.

Investerarkonsortiet nds pa adress: Mangold Fondkom-
mission AB, Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm.

Namn Belopp Andel av Erbjudandet
Axator Energy AB 4019 262 14,5%
Dan Renholm 2 000 000 7.2%
Inwestbergh AB 2 000 000 7.2%
Northern Capsek Ventures AB 2 000 000 7.2%
Lennart Bergstrom 1000 000 3,6%
Sid Holding AB 600 000 2,2%
Jan Sjéblom 600 000 2,2%
HPC Sales Company AB 500 000 1,8%
Gosta Clark 400 000 1,4%
Noisivan Invest AB 200 000 0,7%
Sven Wennhall 200 000 0,7%
Anders Lissaker 200 000 0,7%
AB Daning Holding 150 000 0,5%
KMK Invest AB 150 000 0,5%
Arne Nilsson 100 000 0,4%
Fredrik Anlander 100 000 0,4%
Bobby Spencer 100 000 0,4%
Dennis Martinsson 100 000 0,4%
Totalt 14 419 262 52,0%
GARANTIATAGANDEN
Namn Belopp Andel av Erbjudandet
Formue Nord Markedsneutral A/S’ 5000 000 18,0%
Mangold Fondkommission AB? 2 767 400 10,0%
Totalt 7 767 400 28,0%

1) @stre Alle 102, 9000 Aalborg. Garantiavtalet ingicks den 20 december 2019.
2) Engelbrektsplan 2, 114 34 Stockholm. Garantiavtalet ingicks den 17 april 2020.

31



VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID VID
TECKNING UTAN STOD AV UNITRATTER

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/
EU (MIFID Il) behover alla investerare fran och med den
3januari 2018 ha en global identifieringskod for att
kunna genomfora en vardepapperstransaktion. Dessa
krav medfor att juridiska personer behover ansdka om
registrering av en LEI-kod (Legal Entity Identifier) och
fysiska personer behover ta reda pa sitt NID-nummer
(Nationellt ID eller National Client Identifier) for att kunna
teckna units i Bolaget utan stod av unitratter. Observera
att det dr tecknarens juridiska status som avgor om

en LEI-kod eller NPID-nummer (sasom tilldmpligt) inte
tillhandahalls. Juridiska personer som behdover skaffa

en LEl-kod kan vanda sig till nagon av de leverantorer
som finns pa marknaden. For fysiska personer som har
enbart svenskt medborgarskap bestar NPID-numret av
beteckningen "SE” foljt av personens personnummer.
Om personen i fraga har flera eller nagot annat &n
svenskt medborgarskap kan NID-numret vara nagon
annan typ av nummer. De som avser anmala intresse for
teckning av units utan stod av foretradesratt uppmanas
att ansdka om registrering av en LEI-kod (juridiska
personer) eller ta reda pa sitt NID-nummer (fysiska
personer) i god tid d& denna information behover anges
i anmalningssedeln for teckning utan stod av unitratter.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Appspotr har inte ratt att avbryta
Erbjudandet men ager daremot ratt att forlanga den tid
under vilken anmadlan om teckning och betalning kan
ske. En eventuell férlangning av tiden for teckning och
betalning ska beslutas senast fore teckningsperiodens
utgang och offentliggdras genom pressmeddelande. For
det fall ett for stort belopp betalats in kommer Bolaget
att ombesorja att dverskjutande belopp aterbetalas.
Ingen rénta utgar for det 6verskjutande beloppet.
Anmalan om teckning av units ar oaterkallelig och
tecknaren kan inte upphava eller modifiera en anmalan
om teckning av units. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmadlningssedel kan komma att Iamnas utan beaktande
eller innebara att teckning kan komma att ske med ett
lagre belopp. Om teckningslikviden inbetalas for sent,
ar otillracklig eller betalas pa felaktigt satt kan anmalan
om teckning komma att ldmnas utan beaktande eller
teckning komma att ske med ett lagre belopp. Erlagd
emissionslikvid som inte tagits i ansprak kommer da att
aterbetalas. Ingen ranta kommer att utbetalas for sddan
likvid.
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Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor

STYRELSE

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta av lagst fyra och hogst atta ledamoter, med lagst noll och hogst
atta suppleanter. Bolaget bestar for narvarande av fyra ledamoter valda av arsstdmman 2019 for tiden intill slutet av

arsstamman 2020.

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Fodelsear  Bolaget och bolagsledningen Bolagets storre aktiedgare
Peter Wendel Styrelseordférande 1962 Ja Nej
Anders Lissdker  Styrelseledamot 1955 Ja Ja
Jim Nilsson Styrelseledamot 1972 Ja Ja
Goran Wolff Styrelseledamot 1955 Ja Ja

Pagaende uppdrag

Growth Mgmt AB

Axtech AB

ISAB Group AB

New Media Sweden AB
Entreprendrskapital Orillon AB

Appsales Sweden AB
Entreprendrslapital Glacis AB
Entreprendrskapital Tenalj AB
Entreprendrskapital Ravelin AB
Hoodin AB

Entreprendrskapital Kurtin AB
Entreprendrskapital Katematt AB
Northern CapSek Ventures AB
IPY Holding AB

PubQ AB

EKAPAIF AB

Entreprendrskapital Apparell AB
Entreprendrskapital Barbett AB
BDASS Producations AB

Peter Wendel, fodd 1962
Styrelseordférande sedan 2017.

Befattning

VD & Styrelseledamot
VD & Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelsesuppleant
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelseledamot
Styrelseledamot
Styrelseordférande
Styrelsesuppleant
Styrelseordférande
VD & Styrelseledamot
Styrelseledamot

VD & Styrelseledamot
Styrelseledamot

Erfarenhet: Peter Wendel har lang och gedigen erfarenhet fran entreprendrskap inom
mjukvaruutveckling och andra delar av tech-branschen. Peter har dven stor erfarenhet av
styrelsearbete i noterade bolag.

Tilltrade
2017
2015
2018
2014
2019
2020
2019
2019
2019
2018
2019
2019
2019
2016
2020
2019
2019
2019
2017
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NCSV Sweden AB (publ) Styrelseledamot 2019
Entreprendrskapital Brisur AB Styrelseledamot 2019
Entreprendrskapital Cordon AB Styrelseledamot 2019

Aktieinnehav: Peter Wendel representerar dgarinnehaven for EkapAlF ABs fonder pa
973 002 aktier samt NCAV Sweden AB (under namnbyte till Northern Capsek Ventures AB) innehav pa 2 773 850
aktier.

Anders Lissaker, fodd 1955
Styrelseledamot sedan 2011.

Erfarenhet: Anders har 6ver 30 ars erfarenhet av olika chefsroller inom ICT pa nagra av
Sveriges storsta industriféretag. Anders har bland annat varit IT-chef pa Volvo och SKF
samt utvecklingschef pa Inter IKEA. Anders ar i dag verksam som egenkonsult med sitt
helagda bolag Lissaker Consulting AB och har uppdrag hos flera av Sverige ledande indus-
triféretag, senast hos Volvo Cars och Polestar.

Pagaende uppdrag Befattning Tilltrade
Lissaker Consulting AB VD & Styrelseledamot 2012

Aktieinnehav: Anders Lissaker dger 1 285 059 aktier privat och via bolag.

Jim Nilsson, fodd 1972
Styrelseledamot sedan 2019.

Erfarenhet: Jim ar senior forskningsledare pa NVIDIA sedan 2016. Innan dess var han
2011-2016 senior forskningsledare pa Intel. Han har dver 20 ars erfarenhet av utveckling
av och forskning kring system och mjukvara. Han har ocksa en stor entreprencriell erfar-
enhet och har grundat fem olika mjukvarubolag, och verkat som VD i flera av dessa bolag.
Ett av bolagen ar Appspotr som han grundade tillsammans med Patric Bottne. Han har en
PhD fran Chalmers och en MBA fran Goteborgs universitet.

Pagaende uppdrag Befattning Tilltrade
Benolin Holding AB Styrelseledamot 2014
Medical Networks Scandinavia AB Ordférande & Styrelseledamot 2010
Fete Holding AB Styrelsesuppleant 2019
Akenine Benolin AB Ordférande & Styrelseledamot 2014

Aktieinnehav: Jim Nilsson ager 405 212 aktier via bolag.
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Goran Wolff, féodd 1955
Styrelseledamot sedan 2018.

Erfarenhet: Géran har en civilekonomexamen fran Goteborgs Universitet. Han ar &ven
verkstallande direktor och ekonomidirektor for Misen Energy sedan 2012. Han har 6ver
30 ars erfarenhet av foretagsledning inom industrisektorn och har haft en rad uppdrag
som ekonomidirektor och controller hos svenska borsnoterade och privatagda foretag,
senast Geveko, som tidigare var noterat pa Nasdaq Stockholm.

Pagaende uppdrag Befattning Tilltrade
Misen Energy AB (publ) Extern VD 2012
Misen Enterprises AB VD & Styrelseledamot 2016
Capital Oil Resources Sweden AB VD & Styrelsesuppleant 2016
Fiskhandlarns p& Holmen ekonomisk forening Styrelsesuppleant 2019

Aktieinnehav: Goran Wolff dger 87 500 aktier privat.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Fodelsear
Patric Bottne VD och grundare 1971
Carsten Sparr VD i dotterbolaget Appsales Sweden AB 1968

Patric Bottne, fodd 1971
VD sedan 2017.

Erfarenhet: Fd. officer med kaptens grad i Forsvarsmakten. Patric har 15 ars erfarenhet

i olika chefsbefattningar inom Forsvarsmakten och i Utlandsstyrkan. Parallellt med sin
officerskarriar har Patric bedrivit eget foretagande sedan 1991 och slutade i Forsvars-
makten 2006. Patric grundade Appspotr 2006 och har varit VD sedan 2017. Patric ar dven
verksam som styrelseledamot i ett flertal tillvaxtbolag.

Pagaende uppdrag Befattning Tilltrade
Starbright Consulting Aktiebolag Ordftrande & Styrelseledamot 2015
Starbright Sweden AB Styrelseledamot 2008
Norgarden Forvaltning AB Styrelsesuppleant 2015
Starbright Invest AB Styrelseledamot 2015
First Cape AB VD & Styrelseledamot 2016
APTR warrants AB Styrelsesuppleant 2020
Starbright Invest 2 AB Styrelseledamot 2018
Starbright Management AB Styrelseledamot 2019

Aktieinnehav: Patric Bottne ager 1 077 630 aktier privat. Han ar dven deldgare i Starbright Sweden AB och Starbright
Invest AB som innehar totalt 1 822 047 aktier.
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Carsten Sparr, fodd 1968
VD i Appsales Sweden AB sedan 2011.

Erfarenhet: Entreprentr och grundare av Appsales Sweden AB med 25 ars erfarenhet av
foretagsledande befattningar pa senior niva. Carsten har byggt upp flera framgangsrika
storre saljorganisationer inom telekommunikation, IT och media, bland annat som forsal-
jningsdirektor for The Phone House och som medlem av the senior management team i
Best Buy Europe med 20 000 anstallda.

Pagaende uppdrag Befattning Tilltrade
CSL Holding AB VD & Styrelseledamot 2004
HPC Sales Company AB VD & Styrelseledamot 2011
HPC Mobile AB VD & Styrelseledamot 2012
Appsales Sweden AB Extern VD 2018

Aktieinnehav: Carsten Sparr dr delagare i HPC Sales Company AB som innehar totalt 2 434 783 aktier.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSEN OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare kan nds via Bolagets adress, Kungsportsavenyn 32, 411
36 Goteborg.

Ingen av ovanstaende styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har nagot familjeband till annan styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare. Med undantag for de narstdendetransaktioner och intressekonflikter som
redogors for i avsnittet “Legala fragor och dgarforhallanden” foreligger det inga intressekonflikter eller potentiella in-
tressekonflikter mellan styrelseledamoternas och ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets samt
deras privata intressen och/eller andra dtaganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under de senaste fem dren démts i bedrégerirelater-

at mal. Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befattningshavare har under de senaste fem aren varit
foremal for anklagelser eller sanktioner av i lag eller férordning bemyndigade myndigheter eller forbjudits av dom-
stol att ingd som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller
Overgripande funktioner hos en emittent. Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad
i ndgon konkurs, konkursforvaltning eller likvidation under de senaste fem aren med undantag for vad som anges
nedan:

Namn Bolag Befattning Status
Peter Wendel Nindev AB Styrelsesuppleant Konkurs avslutad 2015-04-13
Peter Wendel IPY Holding AB Styrelsesuppleant Konkurs inledd 2019-04-12

ERSATTNINGAR TILL STYRELSE OCH LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

| nedanstaende tabell redovisas ersattningar och ovriga formaner till styrelseledamoter och ledande befattningsha-
vare under det forkortade rakenskapsaret 1 maj 2019 - 31 december 2019. Till Bolagets verkstallande direktor har
under det forkortade rakenskapsaret 1 maj 2019 - 31 december 2019 totalt utgatt I6n och ersattningar om 557 440
SEK. Verkstallande direktoren har ratt till pensionsformaner pa marknadsmassiga villkor, varvid pensionsgrundande
|6n utgors av vederbdrandes fasta 16n. Pensionsférmaner till verkstallande direktoren uppgick under det forkortade
rakenskapsaret 1 maj 2019 - 31 december 2019 till till 133 913 SEK. For verkstallande direktéren galler en uppsagn-
ingstid om sex manader vid egen uppsagning och hogst sex manader vid uppsagning fran Bolagets sida. Bolaget har
inte per datum for detta Prospekt nagot sarskilt avtal om avgangsvederlag for de anstéllda.
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Enligt beslut pa arsstamman 2019 utgar arvode till styrelsen om 139 500 SEK till styrelseordférande och 46 500 SEK
var till dvriga styrelseledamoter.

Det finns inga andra avtal med medlemmar av styrelsen, ledande befattningshavare eller medlemmar av kontrollor-
gan om ataganden fran Bolagets sida vad géller pensioner eller férmaner efter det att uppdraget avslutats.

LONER OCH ANDRA ERSATTNINGAR

Namn Befattning L6n, SEK Styrelsearvode, SEK
Peter Wendel Styrelseordférande - 91 500
Anders Lissaker Styrelseledamot - 30496
Jim Nilsson Styrelseledamot - 7 750
Goran Wolff Styrelseledamot - 30496
Hans Borjesson® Styrelseledamot - 22746
Michael Bergman#** Styrelseledamot - 22 746
Patric Bottne Verkstdllande direktor 557 440 -
Ovriga ledande 520 000 -
befattningshavare

Totalt 1077 440 205734

* Hans Borjesson var styrelseledamot i Bolaget till och med den 20 november 2019.

** Michael Bergman var styrelseledamot i Bolaget till och med den 20 november 2019.

Ovrig ersattning

Ovrig erséttning, SEK

Pensionskostnader for verkstallande direktor 133913
Pensionskostnader for verkstallande direktor Appsales Sweden AB 133186
Pensionskostnader Ovriga anstallda 179172
Ovriga sociala avgifter enligt lag och avtal 403173
Totalt 849 443
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Finansiell information och nyckeltal

Historisk finansiell information for Appspotr avseende rakenskapsaren 2017/2018 och 2018/2019 med tillhérande
revisionsberattelser samt perioden 1 maj - 31 december 2019 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2018
samt perioden 1 januari - 31 mars 2020 med jamforelsesiffror for motsvarande period 2019 ar inforlivade i Pros-
pektet genom hanvisning och utgor saledes en del av Prospektet. For narmare information se avsnittet "Dokument
inforlivade genom hanvisning”.

Appspotrs finansiella rapporter for 2017/2018 och 2018/2019 samt for dttamanadsperioderna som slutade den 31
december 2019 och den 31 december 2018 och for tremanadsperioderna som slutade den 31 mars 2020 och den
31 mars 2019 har upprattats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsnamnders allmanna rad BFNAR
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Revisionsberéattelserna finns att tillgé pa Bolagets hemsida www.
appspotr.com (information pa Bolagets webbplats utgor inte den del av Prospektet sdvida informationen inte har
inforlivats genom hanvisning i Prospektet).

Forutom nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.
Detta avsnitt bor ldsas tillsammans med de till Prospektet inforlivade rakenskaperna. Hanvisningar till dessa rapport-
er gors enligt foljande:

Arsredovisning 2017/2018:
Resultatrakning (s. 8), balansrakning (s. 9-10), kassaflodesanalys (s. 11),

Forvaltningsberattelse (s. 1-7) noter (s. 12-17) och revisionsberattelse (s. 18-20).

Arsredovisning 2018/2019:
Koncernens resultatrakning (s. 7), moderbolagets resultatrakning (s. 10), koncernens balansrakning (s. 8-9),
moderbolagets balansrakning (s. 11-12), moderbolagets kassaflodesanalys (s. 13).

Forvaltningsberattelse (s. 1-6) noter (s. 14-21) och revisionsberattelse (s. 23-26).

Delarsrapport for perioden maj - december 2019:
Koncernens resultatrakning (s. 11), moderbolagets resultatrakning (s. 16), koncernens balansrakning (s. 12-13),
moderbolagets balansrakning (s. 17-18), koncernens kassaflodesanalys (s. 15), moderbolagets kassaflode-
sanalys (s. 20).

Delarsrapport for perioden januari - mars 2020:
Koncernens resultatrakning (s. 11), moderbolagets resultatrakning (s. 16), koncernens balansrakning (s. 12-13),
moderbolagets balansrakning (s. 17-18), koncernens kassaflodesanalys (s. 15), moderbolagets kassaflode-
sanalys (s. 20).
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NYCKELTAL

Nedanstaende nyckeltal ar inte reviderade eller ¢versiktligt granskade om inte annat anges. Nyckeltalen for helaren
2017/2018 och 2018/2019 &r utraknade med hjalp av reviderade arsredovisningar for 2017/2018 och 2018/2019.
Nyckeltalen for perioderna 1 maj - 31 december 2018 och 1 maj - 31 december 2019 samt 1 januari - 31 mars 2019
och 1 januari - 31 mars 2020 ar utraknade med hjélp av delarsrapporterna for dessa perioder. Deldrsrapporterna ar
varken granskade eller reviderade av Bolagets revisor.

2018-05-01- 2017-05-01-  2019-05-01-  2018-05-01-  2020-01-01-  2019-01-01-
2019-04-30 2018-04-30 2019-12-31 2018-12-31 2020-03-31 2019-03-31
(12 manader) (12 manader) (8 manader) (8 manader) (3 manader) (3 manader)
Belopp i kSEK (om Reviderad Reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad Ej reviderad
inget annat anges)
Summa rorelsens 5145 115 5959 2105 1621 2399
intakter
Balansomslutning 21192 14885 28736 31329 23717 25460
Rorelseresultat -19 237 -15 687 -8010 -11 860 -5083 -5484
Periodens resultat -24 331 -15712 -8 860 -12196 -5401 -5 649
Soliditet, %' 33,8 441 22,3 63,7 4,2 56,4
Resultat per aktie, -0,85 -1,33 -017 -0,43 -0,10 -0,20
SEK*!
Antal aktier? 28506 136 11839 789 51999 998 28506 136 51999 998 51999 998

1) Utgor alternativa nyckeltal enligt Bolagets redovisningsstandard (K3).
2) Icke-finansiellt matt riktlinjer om alternativa nyckeltal géller ej.
* Beraknat pa det faktiska antal aktier som fanns vid respektive periodslut.

DEFINITIONER OCH HARLEDNING AV ALTERNATIVA NYCKELTAL

Resultat per aktie Periodens resultat i relation till antal aktier vid periodens utgang efter utspadning. Bo-
laget anser att nyckeltalet ar relevant da det visar Bolagets resultat hanforligt Bolagets
aktieagare uppdelat per aktie.

Soliditet Eget kapital i procent av balansomslutningen. Bolaget anser att nyckeltalet &r relevant da
det 6ver tid ger en bild av hur stor del av finansieringen som kommer fran eget kapital
respektive extern finansiering.
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UTTALANDE FRAN APPSPOTRS
REVISOR | ARSREDOVISNINGEN FOR
RAKENSKAPSARET 2017/2018

| Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2017/2018
foreligger ett ej modifierat uttalande i revisionsberat-
telsen enligt féljande:

"Vasentlig osdkerhetsfaktor avseende antagande
om fortsatt drift

Vivill fasta uppmarksamheten pa informationen i for-
valtningsberattelsen under rubrikerna "Lanefinansiering
sakras” samt "Framtida finansiering och férmaga till drift
av Bolaget”. | det fall tillracklig kapitalanskaffning mot
formodan inte erhalls foreligger en vasentlig osakerhet
avseende Bolagets férmaga att fortsatta verksamheten
samt att realisera redovisat varde for immateriella
anlaggningstillgangar. Vart uttalande ar inte modifierat i
detta avseende."

BETYDANDE FORANDRINGAR AV
APPSPOTRSFINANSIELLASTALLNINGEFTER
31 MARS 2020

Det har inte intréffat nagra betydande forandringar av-
seende Appspotrs finansiella stallning efter den 31 mars
2020 fram till dagen for Prospektet.

UTDELNINGSPOLICY

De nya aktierna berattigar till utdelning forsta gdngen pa
den avstamningsdag for utdelning som infaller narmast
efter det att Foretradesemissionen registrerats vid
Bolagsverket, under forutsattning att de nya aktierna
blivit registrerade och inforda i den av Euroclear forda
aktieboken pa avstamningsdagen for sadan utdelning.
Appspotr har hittills inte ldmnat ndgon utdelning och
Bolagets styrelse avser heller inte att foresla nagon
utdelning inom de narmaste tva aren. Eventuella vin-
stmedel kommer i stéllet att aterinvesteras i Bolagets
produktutveckling och affarsutveckling.




Legala fragor och agarforhallanden

ALLMAN INFORMATION OM AKTIEN

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst 9 960 000 SEK och hogst 39 840 000 SEK och antalet
aktier vara lagst 49 800 000 och hogst 199 200 000. Per den 31 mars 2020 uppgick aktiekapitalet i Bolaget till 10 399
999,6 SEK fordelat pa totalt 51 999 998 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om cirka 0,2 SEK. Aktierna i Bolaget ar av
samma aktieslag och dr utfdrdade i enlighet med svensk ratt och ar denominerade i (SEK). Samtliga emitterade aktier
ar fullt betalda och fritt dverlatbara.

ISIN-koden for Appspotrs aktier &r SE0009267974 och aktierna handlas pa den multilaterala handelsplattformen
Spotlight Stock Market under kortnamnet (ticker) APTR.

AGARSTRUKTUR

Bolaget har per den 31 mars 2020 cirka 1 650 aktiedgare. Nedanstaende tabell utvisar Appspotrs aktiedgare med
ett innehav om 6ver totalt fem procent, enligt uppgift fran Euroclear per den 31 mars 2020, inklusive darefter for
Bolaget kanda forandringar.

Aktiedagare Antal aktier Agarandel av réster och kapital, %
Avanza Pension 9926 476 19,09
Nordnet Pensionsforsakring 3351445 6,45
Novel Unicorn Ltd 2689538 517
Ovriga 36 032 539 69,29
Totalt 51999 998 100,00

Savitt styrelsen i Bolaget kanner till, foreligger inte nagra aktiedgaravtal eller andra dverenskommelser mellan nagra
av Appspotrs aktiedgare som syftar till gemensamt inflytande 6ver Bolaget. Savitt styrelsen for Appspotr kanner till
finns det inga 6verenskommelser eller motsvararande avtal som kan komma att leda till att kontrollen dver Bolaget
forandras.

TECKNINGSOPTIONER, KONVERTIBLER M.M.

Bolaget har, per dagen for detta Prospekt, inga utestaende konvertibla skuldebrev, teckningsoptioner eller andra
aktierelaterade vardepapper som skulle, om de utnyttjas, innebara en utspadningseffekt for aktiedgarna i Bolaget.

AKTIERELATERADE INCITAMENTSPROGRAM
Personaloptionsprogram 2020/2021

Den 10 januari 2020 ingick Appspotr avtal om att aktierna och rosterna i Appspotr i forhallande till antalet
utfarda personaloptioner till Patric Bottne, Salli Antar, aktier och roster efter Foretradesemissionens genom-
Carsten Sparr, Linda Sparr, Andreas Spaniol och David forande.

Sodergren. Personaloptionsprogram 2020/2021 ar .
bland annat villkorat av bolagsstammans godkannande. VASENTLIGA AVTAL

Nedan foljer en sammanfattning av vdsentliga avtal som
Enligt personaloptionsprogrammet far de anstéllda Bolaget ingatt under det senaste aret (med undantag for
inom Bolaget ratt att for varje option forvarva en aktie till  avtal som ingatts inom ramen for den normala verksam-
en teckningskurs om 0,52 SEK. Ratten att forvarva aktier heten).
ska utnyttjas senast sju dagar efter arsstamman 2022.
Personaloptionsprogrammet omfattar totalt 3 319 146 Tillaggsavtal avseende forvarv av samtliga

optioner. aktier i Appsales Sweden AB

Appspotr ingick den 21 augusti 2019 ett tillaggsavtal till
For det fall bolagsstamman godkdnner Personaloption- ett aktiedverldtelseavtal ingdnget den 31 augusti 2018
sprogram 2020/2021 och samtliga optioner utnyttjas med HPC Sales Company AB avseende forvarv av samt-
for teckning kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka liga aktier i Appsales Sweden AB. Total kdpeskilling vid

med 3 319 146 aktier och aktiekapitalet med 666 829,2 tilltradet av aktierna i Appsales Sweden AB var cirka 18,9
SEK, motsvarande en utspadning om cirka 2 procent av MSEK; varav cirka 5,6 MSEK av kopeskillingen bestod av
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aktier i Appspotr. Aktiedverlatelseavtalet ger HPC Sales
Company AB rétt till en sa kallad earn-out, vilket enligt
det ursprungliga aktiedverlatelseavtalet skulle baseras
pa intékterna fran de kunder som fanns i Appsales Swe-
den AB vid tilltradet.

Tilldggsavtalet innebar att earn-out slutgiltigt faststalls till
cirka 6,4 MSEK. Earn-out ska utbetalas kalendermanads-
vis med 0,3 MSEK at gangen till dess att earn-out ar
tillfullo betald. Tillaggsavtalet innebar dock att earn-out
ska utbetalas med ett hogre belopp per manad for det
fall Appspotrs totala fakturering per kalendermanad
overstiger 1 MSEK eller om Appspotr erhaller externt
kapital genom nyemission baserat pa ett bolagsvarde
om minst 90 MSEK. Per dagen fér Prospektet uppgar ej
utbetald earn-out till 4,3 MSEK.

Laneavtal med mojlighet till konvertering
Appspotr ingick den 30 oktober 2019 konvertibla
l&neavtal med Inwestbergh AB, AB Daning Holding, Sid
Holding AB, Vertex Forvaltnings AB, Azent Mobile AB,
Gosta Clark, Lennart Bergstrom, Jan Sjoblom, Anders
Lissdker, Fredrik Ahlander, Sven Wennhall, Henrik
Lindskoog och Emil Simon om totalt 4,3 MSEK. Avtalen
ersatte ett antal befintliga konvertibla laneavtal. Lanen
|6per med en arlig ranta om 12 procent och forfaller till
betalning den 30 oktober 2022.

Langivarna ager ratt att nar som helst begara teckning
av aktier i en riktad emission genom kvittning av hela
eller delar av skuldbeloppet till en teckningskurs om
0,90 SEK forutsatt att bolagsstamman godkanner en
sadan emission eller att styrelsen har bemyndigande

att fatta ett sadant beslut. For det fall den volymvag-

da genomsnittskursen for Appspotrs aktie under tio
handelsdagar uppgar till minst 1,30 SEK har Appspotr
ratt att pakalla kvittning av hela eller delar av lanen, vilket
ska ske i en riktad nyemission dar aktierna tecknas till en
teckningskurs om 0,90 SEK.

Laneavtal med Formue Nord Markedsneutral
A/S

Den 19 december 2019 ingick Appspotr ett laneavtal om
5 MSEK med Formue Nord Markedsneutral A/S. Lanet
I6per till och med den 30 juni 2020 och med en manatlig
ranta om 1 procent. For det fall Ianet inte ar aterbetalat
den 30 juni 2020 har langivaren ratt att pakalla att Bo-
laget medverkar till en riktad emission av aktier dar lane-
beloppet kan kvittas som betalning for de nya aktierna.
Vid sadan kvittningsemission har langivaren ratt till en
teckningskurs rabatterad med 10 procent i forhallande
till den volymvagda genomsnittskursen for Appspotrs
aktie under de tio handelsdagar som foregar dagen for
langivarens pakallande. For det fall Bolaget genomfor en

emission under |6ptiden ska hela eller delar av lanebe-
loppet kunna kvittas. | sadan kvittning utgar ingen rabatt.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Bolaget ar for narvarande inte, och har inte under de
senaste tolv manaderna varit part i nagon tvist, nagot
myndighetsforfarande eller annat rattsligt forfarande
som nyligen haft eller kan komma att fa en betydande
effekt pa Bolagets finansiella stallning eller [dGnsamhet.
Bolaget ar inte heller medvetet om nagot potentiellt
sadant forfarande.

Intressen och intressekonflikter

Det foreligger inga intressekonflikter eller potentiella
intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och le-
dande befattningshavares dtaganden gentemot Appspo-
tr och deras privata intressen och/eller andra atagan-
den (dock har flera styrelseledamoter och ledande
befattningshavare vissa finansiella intressen i Appspotr
till foljd av deras direkta eller indirekta aktieinnehav i
Bolaget.) Ingen av styrelseledamoterna eller de ledan-
de befattningshavarna har valts eller utsetts till foljd av
en sarskild dverenskommelse med storre aktieagare,
kunder, leverantorer eller andra parter.

Avtal och transaktioner med narstaende

De styrande principerna for vad som anses vara
narstdendetransaktioner framgar av regelverket IAS 24.
Samtliga transaktioner har enligt Appspotr uppfattning
ingatts pa marknadsmassiga villkor.

Den 30 oktober 2019 ingick Appspotr ett konvertibelt
laneavtal om 280 000 SEK med styrelseledamoten
Anders Lissaker (se vidare avsnittet "Legala fragor pch
agarforhallanden - Vasentliga avtal - Laneavtal med
mojlighet till konvertering").

Utdver laneavtalet med styrelseledamoten Anders
Lissaker och de ersattningar till styrelsen och ledande
befattningshavare som beskrivs i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisor’, har inga transak-
tioner mellan styrelseledaméter eller andra nérstaende-
personer agt rumt under perioden som omfattas av den
historiska finansiella informationen i Prospektet samt
under perioden darefter fram till dagen for Prospektet.

42



Tillgangliga dokument

Nedanstaende handlingar kan under hela Prospektets giltighetstid granskas pa Bolagets kontor (Kungsportsavenyn
32,411 36 Goteborg) under ordinarie kontorstid. Handlingarna finns &ven tillgéngliga i elektroniskt format pa Bo-

lagets webbplats, www.appspotr.com (informationen pa Bolagets webbplats utgér inte en del av Prospektet sdvida
informationen inte har inforlivats genom hanvisning i Prospektet).

Appspotrs bolagsordning.

Aktuellt registreringsbevis for Bolaget.
Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie 2020/2021.
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