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Viktig information till investerare

Vissa definitioner

"Realtid” eller "Bolaget” avser i detta memorandum Realtid
Media AB (publ), org.nr 556872-9916, savida inte annat framgar
av sammanhanget.

Med "Memorandumet” avses foreliggande informa-
tionsmemorandum.

Med "Nyemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att
teckna nya Units (var och en bestaende av en aktie och en Teck-
ningsoption) enligt villkoren i Memorandumet.

"GCF” avser Goteborg Corporate Finance AB, org.nr
556250-9553.

”"Emissionsbeloppet” avser det belopp som Bolaget tillfors vid full
teckning av Erbjudandet, det vill séga 20 MSEK.

”Euroclear” avser Euroclear Sweden AB, org.nr 556112—-8074.

”"Hagberg & Aneborn” eller "Emissionsinstitutet” avser Hagberg
& Aneborn Fondkommission AB, org.nr 559071-6675.

"Teckningsoption” avser en teckningsoption av serie 2020/21
som ges ut inom ramen for Erbjudandet.

“Unit” avser en unit, bestaende av en aktie och en Teckningsop-
tion, som ges ut inom ramen for Erbjudandet.

Héanvisning till "SEK” avser svenska kronor. Hanvisning till "ZEUR”
avser euro. Hanvisning till "USD” avser US dollar.

Med "T” avses tusen och med "M” avses miljoner.

Undantag fran prospektskyldighet

Erbjudandet omfattas inte av prospektkrav och har inte granskats
och godkants av Finansinspektionen. Skalet &r att reglerna om
prospekt inte kraver att prospekt uppréttas for den nyemission
som memorandumet avser. Grunden for undantaget ar att det
belopp som sammanlagt ska betalas av investerarna under en tid
av tolv manader inte 6verstiger 2,5 miljoner euro, vilket &r fallet i
Erbjudandet.

Tillamplig lagstiftning

For Memorandumet géller svensk ratt. Tvist med anledning av
innehallet i Memorandumet eller darmed sammanhangande rétts-
férhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt.

Memorandumet finns tillgangligt pa Bolagets webbplats
www.realtidmedia.se, pd Goteborg Corporate Finance AB:s
webbplats www.gcf.se, pa Skills Corporate Finance Nordic AB:s
webbplats www.skillscorp.se samt pa Hagberg & Aneborns
webbplats www.hagberganeborn.se.

Investerare hemmahorande utanfér Sverige

Realtid har inte vidtagit och kommer inte att vidta nagra atgarder
for att tillata ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdi-
ktioner &n Sverige. Inga aktier far erbjudas, tecknas, séljas eller
overforas, direkt eller indirekt, i eller till USA férutom i enlighet
med undantag fran registreringskraven i United States Securities
Act fran 1933 ("Securities Act”). Erbjudandet riktar sig inte till

personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Kanada, Nya
Zeeland, Sydafrika eller i nagon annan jurisdiktion dar deltagande
skulle kréva registreringsatgéarder eller andra atgarder utover

de som foljer av svensk ratt. Memorandumet far féljaktligen

inte distribueras i eller till nagot land eller nagon jurisdiktion dar
distribution eller Erbjudandet enligt detta Memorandum kraver
sddana atgarder eller strider mot reglerna i sadant land respek-
tive sadan jurisdiktion. Teckning och forvarv av aktier i strid med
ovanstaende begrénsningar kan vara ogiltiga. Personer som
mottar exemplar av detta Memorandum maste informera sig om
och félja sadana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna
kan utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning. Inom det
Europeiska ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) lamnas inget
erbjudande av aktier till allméanheten i andra lénder &n Sverige.

Uttalande om framtiden

De uttalanden av framatriktade karakt&ar som finns i Memorandu-
met aterspeglar styrelsen for Bolagets aktuella syn pa framtida
h&ndelser samt finansiell och operativ utveckling och géller vid
tidpunkten for Memorandumet. Aven om styrelsen fér Bolaget
anser att forvantningarna som beskrivs i sadana framtidsinrik-
tade uttalanden &r rimliga, finns det ingen garanti for att dessa
framtidsinriktade uttalanden &r rimliga, forverkligas eller visar
sig vara korrekta. Uppstar nya omstandigheter som féréandrar
styrelsens forvantningar kommer dessa snarast att kommuniceras
till marknaden.

Presumtiva investerare uppmanas att ta del av den samlade
informationen i detta Memorandum och ha i atanke att framtida
resultat och utveckling kan skilja sig vasentligt fran styrelsens
forvantningar.

Friskrivning

Memorandumet innehaller information som har hdmtats fran
utomstaende kallor. All sadan information har, savitt Realtids sty-
relse kan avgodra, atergivits korrekt. Styrelsen ansvarar for detta
dokument och har vidtagit alla rimliga atgarder for att sakerstélla
att den information som lamnas &r korrekt, fullsténdig och att
ingenting utelamnats som kan paverka bedémningen av Bolaget.
Aven om styrelsen anser att dessa kallor &r tillforlitliga har ingen
oberoende verifiering gjorts, varfor riktigheten eller fullstandig-
heten i information inte kan garanteras. Savitt Bolagets styrelse
kanner till och kan férsdkra genom jamférelse med annan infor-
mation som offentliggjorts av tredje parter varifran informationen
hamtats, har dock inga uppgifter utelamnats pa ett satt som skulle
gora den atergivna informationen felaktig eller missvisande.

Finansiell kalender
Arsstamma 2020 - 28 april

Delarsrapport jan — mar 2020 - 27 maj
Delarsrapport apr — jun 2020 - 28 aug
Delarsrapport jul — sep 2020 - 13 nov
Bokslutskommuniké 2020 - 15 feb 2021
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Riskfaktorer

Nyckelpersoner

Bolagets framgang ér till stor del beroende av Bolagets
ledande befattningshavare samt den omfattande kompetens
och langa erfarenhet inom Bolagets verksamhetsomrade som
innehas av dessa och av andra nyckelpersoner hos Bolaget.
Insatserna fran var och en av dessa personer kommer att
vara fortsatt viktiga for Bolaget. Formagan att rekrytera och
behalla kvalificerade medarbetare ar av vikt for att sékerstélla
kompetensnivan i Bolaget. Det finns en risk for att rekryte-
ringar inte kan ske pa tillfredsstallande villkor till foljd av kon-
kurrens om arbetskraft med andra foretag och organisationer
i branschen. Om Bolaget skulle férlora nyckelpersoner eller
om Bolaget inte framdver kan fortsatta att rekrytera kvalifice-
rade medarbetare skulle detta kunna leda till férseningar eller
avbrott i Bolagets utvecklingsprojekt.

Sannolikhet att risken intréaffar: Liten

Lonsamhet

Realtid har &nnu inte redovisat nagon vinst och Bolaget
saknar fortfarande tillrackliga intakter for att uppna Ionsam-
het. Det finns en risk for att Bolaget inte heller framover
kommer att lyckas generera tillrackliga intakter for att bedriva
verksamheten enligt géllande mal och strategier. Detta skulle
kunna begrédnsa Bolagets férmaga att bibehalla verksamhet-
ens omfattning och erhalla ytterligare nodvéandigt kapital med
negativ effekt pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiel-
la stallning som foljd. Om Bolaget misslyckas med att erhalla
ytterligare nddvandig finansiering kan Bolaget, som en ytter-
lighet, tvingas minska eller upphéra med verksamheten.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Konkurrens

Det finns manga aktorer som levererar nyheter och kommuni-
kation. Branschen omfattar féretag som kan, eller kan komma
att, konkurrera med Bolagets produkter och tjanster. Det finns
en risk att konkurrensen pa marknaden blir generellt hardare
och att ytterligare utveckling av nyhets- och kommunikations-
relaterade produkter och tjanster kan leda till att konkurre-
rande foretag, med i manga fall betydligt storre finansiella
resurser, kan erhalla eller bibehalla marknadsdominans. Om
Bolaget inte formar att effektivt konkurrera pa marknaden
skulle det kunna ha en vasentlig negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, finansiella position och resultat.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Tvister

Det finns risk att Bolaget i framtiden involveras i rattsliga
eller administrativa forfaranden, vilka bland annat kan avse
omfattande skadestandsansprak eller andra krav pa betal-
ningar, inklusive krav avseende immateriella rattigheter och/

eller skadestandskrav fran kunder eller fran konkurrenter for
pastadda brott mot gallande konkurrenslagstiftning.

Forberedelserna infor initierade forfaranden, liksom forfa-
randena i sig, kan bli langvariga och kostsamma och utfallet
av sadana forfaranden &r svara att forutse. Vid negativt utfall
i ett storre rattsligt eller administrativt forfarande, oavsett
om det grundas pa en dom eller en férlikning, kan Bolaget
aldggas betydande betalningsansvar. Dessutom kan kostna-
derna i samband med tvister och skiljedomsférfaranden bli
betydande.

Om Bolaget stams for fortal, kan Bolaget tvingas till omfattan-
de kostnader for att bestrida talan och kan komma att forelag-
gas att stoppa forsaljning av produkter som bygger pa en ifra-
gasatt artikel sa lange som processen om artikeln pagar. Om
en domstol vid avgdrande av en tvist bedomer att Bolaget
gjort intrang i ett giltigt patent, kan domstolen aldagga Bolaget
att betala betydande skadestand till kravstéllaren. Beroende
pa arten av en eventuell tvist och dess komplexitet skulle den
i olika grad kunna medféra kostnader och paverkan pa den
ordinarie affdrsverksamheten med negativ effekt pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning som foljd.

Sannolikhet att risken intraffar: Liten

Forsakringsskydd

Det finns en risk att Bolaget drabbas av skador och ersatt-
ningsansprak som helt eller delvis inte omfattas av Bolagets
forsékringsskydd. Ansprak mot Bolaget kan dessutom leda
till en hojning av forsakringspremier. Att inte ha ett tillrackligt
forsakringsskydd kan medfora en vasentlig negativa inverkan
pa Bolagets verksamhet, finansiella position och resultat.

Sannolikhet att risken intraffar: Liten

Konjunktur

Som marknaden ser ut idag finns en stor, véxande marknad
for Bolagets tjdnster. Dock kan konjunkturen &ndras sa att
forutsattningarna for Bolagets verksamhet foérandras. Detta
kan i sin tur paverka mojligheterna for Bolaget att genomféra
sin tillvaxtstrategi.

Sannolikhet att risken intraffar: Medel

Aktiemarknadsrisk

Potentiella investerare bor beakta att en investering i aktier
ar férenad med risk och att aktierna kan komma att bade oka
och minska i varde. Det finns darfor en risk for att en inves-
terare inte kommer att fa tillbaka det investerade kapitalet.
Aktiekursens utveckling ar beroende av en rad faktorer, varav
vissa ar bolagsspecifika och andra ar knutna till aktiemarkna-
den som helhet. Kursvariationer kan ocksa uppkomma genom



stora forandringar av kop- och séljvolymer och behodver inte
nodvandigtvis ha samband med Bolagets underliggande
vérde. Varje investeringsbeslut avseende aktier bor foregas
av en noggrann analys.

Aktiemarknaden i allménhet och Bolagets aktier i synnerhet
kan komma att paverkas av marknads- och omvérldsrelate-
rade psykologiska faktorer. Bolagets aktier kan komma att
paverkas pa samma satt som alla andra aktier som I6pan-
de handlas pa oreglerade marknadsplatser. Psykologiska
faktorer och dess effekter pa aktiekursen &r i manga fall
svara att férutse och kan komma att paverka Bolagets aktie-
kurs negativt.

Aktiens likviditet

Det finns en risk for att aktier i Realtid inte omsatts aktivt och
att differensen mellan kdp- och séljkurs kan vara betydande.
Vidare finns en risk for att innehavare av aktier eller andra
vardepapper i Bolaget inte har mojlighet att vid varje given
tidpunkt sélja dessa till for innehavaren acceptabel ersattning.
Dessa risker kan paverka likviditeten i aktien och aktiepri-

set negativt.

Volatilitet

Aktiepriset kommer att paverkas av fordndringar i prognosti-
serade resultat, foréndringar i forvantade intakter, forandring-
ar i det allménna ekonomiska ldget, férandringar i regelverket
samt andra faktorer. Vidare kan volatiliteten i aktiepriser
(kursens rorlighet) generellt paverka priset pa Bolagets aktie,
utan att ndgon omstandighet som rér Bolaget har intréffat
som motiverar detta. Aktiepriset kan ocksa paverkas negativt
av att utbudet av aktierna dverstiger efterfragan pa aktierna.

Utspadning

De aktiedgare som helt eller delvis valjer att inte utnyttja sina
teckningsratter for att teckna nya aktier i Erbjudandet kommer
att fa &gandet och rostandelen i Bolaget utspétt. Dessa aktie-
agares proportionella dgande och rostandel kommer darmed
att minska, vilket kan leda till att framtida vinster, for det fall
sadana uppkommer, inte kommer att tillfalla dem i samma
omfattning som fére Erbjudandet.

Bolaget kan vidare komma att besluta om nyemission av
ytterligare aktier eller andra vardepapper i syfte att anskaffa
kapital. Alla sddana ytterligare erbjudanden kan minska det
proportionella @gandet och réstandelen for innehavare av
aktier i Bolaget och vinsten per aktie i Bolaget. Nyemissioner
kan fa negativ effekt pa aktiernas marknadspris.

Tecknings- och garantiataganden

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser och garantiataganden
inom ramen for nyemissionen. Dessa ataganden &r dock inte
sakerstallda genom bankgaranti, pantsattning, deposition eller
nagot liknande arrangemang, vilket medfér att det finns en risk
for att dessa ataganden inte kommer att kunna infrias. Detta
skulle kunna medféra en vésentligt negativ paverkan pa Bola-
gets majligheter att med framgang genomféra Erbjudandet.

Riskfaktorer

Agare med betydande inflytande

Bolaget har idag nagra storre aktiedgare vilka historiskt har
haft stort inflytande 6ver Bolaget. Dessa agare har, genom sitt
agande, mojlighet att utdva ett vasentligt inflytande i &renden
som kréver godkannande av aktiedgarna pa bolagsstémma,
daribland utndmning och avsattning av styrelseledamater, be-
slut om nyemission och @ndring av bolagsordningen. Dessa
agares intressen kan skilja sig vasentligt fran eller konkurrera
med Bolagets och/eller 6vriga aktiedgares intressen, och
dessa dgare kan utéva inflytande Over Bolaget pa ett satt som
inte ligger i linje med de 6vriga aktiedgarnas béasta. Denna
typ av konflikter kan paverka Bolagets verksamhet, finansiella
stallning och aktiekursens utveckling negativt.

Framtida utdelning

Enligt svensk lag beslutar bolagsstamman om utdelning.
Utdelning far ske endast om det finns utdelningsbara medel
hos Bolaget och under férutsattning att sddant beslut framstar
som forsvarligt med hansyn till de krav som verksamhetens
art, omfattning och risker staller pa storleken av eget kapital
i Bolaget samt Bolagets konsolideringsbehoy, likviditet och
finansiella stallning. Vidare kan aktiedgarna som huvudregel
inte besluta om hogre utdelning an vad som foreslagits eller
godkants av styrelsen. Med undantag for aktiedgarminorite-
tens ratt att begéara utdelning enligt aktiebolagslagen kan,
om bolagsstamman inte beslutar om utdelning i enlighet med
ovanstaende, aktiedgare inte stélla krav avseende utdelning
och Bolaget har inget dtagande att betala ndgon utdel-

ning. Det finns manga faktorer som kan komma att paverka
Bolagets verksamhet negativt och det finns darfor en risk
for att Bolaget inte kommer att kunna generera resultat som
mojliggor att utdelning betalas ut i framtiden eller att bolags-
stamman inte fattar beslut om utdelning, vilket i sin tur skulle
medfdra att en aktiedgares potentiella avkastning enbart
beror pa den framtida utvecklingen av aktiekursen.

Handelsplats

Aktierna i Erbjudandet avses att handlas pa lamplig mark-
nadsplats som inte &r en reglerad marknad, utan en sa kallad
handelsplattform. En handelsplattform &r inte foremal for ett
lika strikt regelverk som en reglerad marknad, och darmed
ar en investering i aktier pa en handelsplattform typiskt sett
forknippat med hogre risker &n en investering pa en regle-
rad marknad.

Vissa utldndska aktiedgare kan vara forhindrade fran att
utnyttja sin foretradesratt

Aktiedgare som ar bosatta i eller har en adress registrerad i vissa
andra jurisdiktioner &n Sverige, daribland aktiedgare i USA, kan
vara férhindrade fran att utnyttja sin foretradesrétt avseende de
aktier de dger i Bolaget vid framtida nyemissioner savida inte en
registreringsatgard eller motsvarande atgérd enligt tilldmplig lag
i respektive jurisdiktion vidtagits avseende sadana aktier eller
ett undantag fran krav pa registrering eller motsvarande enligt
tillamplig lag i respektive jurisdiktion ar tillampligt. Bolaget kan
vélja att genomfora nyemissioner utan att vidta sadana atgarder,
vilket innebar att det proportionella &gandet och rostandelen
for aktiedgare bosatta i vissa andra jurisdiktioner &n Sverige kan
minska till foljd av framtida nyemissioner.



Inbjudan till teckning

av aktier i Realtid
Media AB (publ)

Styrelsen i Realtid beslutade den 7 april 2020, under forutsattning
av extra bolagstammans godkd@nnande den 28 april 2020, om en

nyemission av Units. Bolagets avsikt ar att ansoka om notering pa
lamplig marknadsplats i anslutning till Erbjudandets slutférande.

Harmed inbjuds allmanheten i Sverige samt
svenska och internationella professionella inves-
terare att teckna Units, var och en bestaende av
en (1) aktie och en (1) vederlagsfri Teckningsop-
tion, i Realtid, i enlighet med villkoren i detta
Memorandum.

Units emitteras till en kurs om 3,00 SEK styck.

Vid fullteckning av Erbjudandet tillférs Bolaget 20
MSEK fore avdrag for emissionskostnader, som
berdknas uppgda till cirka 5,1 MSEK inklusive garan-
tikostnader om 1,9 MSEK.

Villkoren for den i Units ingdende Teckningsoptio-
nen av serie 2020/21 &r att fem (5) Teckningsop-
tioner ger ratt till nyteckning av en (1) ny aktie i Re-
altid till teckningskursen 3,90 SEK under perioden
1 juni till 30 juni 2021.

Nyemissionen uppgar till hogst 6 666 666 Units.
Detta medfor att aktiekapitalet med avseende pa
nyemitterade aktier 6kar med hégst 3 210 197,29
SEK till hogst 5 926 194,92 SEK. De i enlighet med
Erbjudandet emitterade aktierna motsvarar 54,2
procent av savél aktiekapital som réster i Bolaget
efter genomférd nyemission (forutsatt att Erbju-
dandet fulltecknas).

Realtid har erhallit teckningsataganden om cirka
0,5 MSEK, motsvarande cirka 2,5 procent av
Erbjudandet. Bolaget har darutéver erhallit garan-
tier om 15,5 MSEK fran ett investerarkonsortium
samordnat av GCF upp till 80 procent av det totala
Emissionsbeloppet. Bolaget har dock inte begart
eller erhallit bankma&ssig eller annan sédkerhet for
dessa ataganden. For mer information, se avsnitt
"Legala fragor och kompletterande information”.

Utfallet i Erbjudandet beréknas offentliggdras pa
Bolagets hemsida (realtidmedia.se) samt genom
pressrelease omkring den 6 maj 2020. Styrelsen
forbehaller sig ratten att senast da dven offent-
liggdra eventuellt fattat beslut om att férlanga
teckningstiden for Erbjudandet.

Styrelsens ansvarsforsdkran

Styrelsen i Realtid &r ansvarig for innehallet i detta
Memorandum. Harmed forsékras att styrelsen har
vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att
sakerstalla att uppgifterna i Memorandumet, savitt
styrelsen kanner till, 6verensstammer med de fak-
tiska forhallandena och att ingenting &r utelamnat
som skulle kunna paverka dess innebérd.

Stockholm i april 2020
Realtid Media AB (publ)
Styrelsen



Bakgrund och motiv

Realtid levererar affarskritisk information och nyheter till den svenska finansmarknadens
parter. Foretaget startade sin verksamhet 2012. Som grund for affarsidén lag iakttagelsen
att man genom att bredda och fordjupa den néara bevakningen av finansmarknaden
kunde utveckla en starkt nischad medieverksamhet hogt upp i vardekedjan och

darmed attrahera landets i sdrklass mest kopstarka malgrupp. Genom att dessutom
positionera sig som en tydlig B2B-aktor, beddms en skalbarhet bortom den traditionella
mediemodellen kunna nas, sdsom exempelvis index, certifieringar och databastjénster.

Nyckeln i verksamheten &r férmagan att kunna driva lasartra-
fik genom hdgkvalitativ journalistik pa den av Bolaget &gda
dagliga ekonomisajten Realtid.se. Realtid.se utgér motorn

i Bolagets affarsmodell. Under 2019 har Bolaget starkt sitt
redaktionella erbjudande markant genom att knyta till sig ett
antal vdalrenommerade journalister och kronikorer. Det har re-
sulterat i kraftigt okad lasartrafik pa Realtid.se. | juni 2019 blev
Realtid.se framrdstad till Sveriges andra basta ekonomisajt i
Financial Hearings / Affdrsvarldens arliga omrdstning.

Annonsforsaljning inklusive platsannonser ar idag Bolagets
huvudintékter. Bolaget har starkt sin marknadsposition under
2019 vilket har resulterat i ett antal nya valrenommerade
kunder i finansbranschen.

Malsé&ttningen ar att fran och med fjarde kvartalet 2020 bedriva
en fortlopande, Idnsam verksamhet. Malsattningen fér 2021 &r
att Bolaget ska omséatta 40 MSEK med en EBIT-marginal om 15
procent, inklusive forvarv.

Vidare har Bolaget, i syfte att forbereda sig infor noteringen,
forstarkt balansrdakningen i tre steg. | forsta steget, vilket
dgde rum i december 2019, kvittades skulder uppgaende till
6 952 782 SEK mot aktier. | andra steget, under april 2020,
kvittades ytterligare skulder motsvarande 2 603 754 SEK mot
aktier i kombination med att Bolaget i tredje steget genomfor-
de en riktad emission motsvarande 3,2 MSEK, varav 1,5 MSEK
avsag kvittningar fran bryggfinansidrer och resterande belopp
gjordes mot kontant betalning.*

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital
(rorelsekapitalet fore genomforandet av Erbjudandet) inte &r
tillréckligt for att bedriva verksamheten i dnskad omfattning
den kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets affarsplan de ndrmaste tolv manaderna, vilken
inkluderar en utokning av redaktionen och séljorganisationen,
samt lansering av en prenumerationstjanst pa Realtid.se och
affdrsomradet Karridr. Det befintliga rérelsekapitalet, inklusive
likviden fran den riktade emissionen i april 2020, vid dateringen
av foreliggande Memorandum, bedomes tillrackligt for att bedriva
verksamheten i drygt 1 manad. Inklusive investeringar i enlighet
med Bolagets affarsplan bedémer Bolaget att det sasmmanlagda
rorelsekapitalsunderskottet kommer uppga till cirka 1,3 MSEK

i augusti 2020. Styrelsen gor bedomningen att Bolaget under
den kommande tolvmanadersperioden (maj 2020 - april 2021)
kommer att redovisa ett positivt rorelsekapital motsvarande
cirka 1,1 MSEK. Styrelsen anser att det planerade Erbjudandet
tillsammans med befintlig likviditet &r tillrackligt for att finansiera
verksamheten under minst de kommande tolv manaderna. Om
Erbjudandet ej genomfdrs skulle Bolaget tvingas att soka andra
finansieringsmajligheter i form av exempelvis agarkapital eller
lan. Darutover skulle Bolaget behdva ompréva den befintliga
affarsplanen och se 6ver Bolagets organisation och kost-
nadsstruktur.

Genom att notera Realtids aktier pa lamplig marknadsplats

i anslutning till Erbjudandets slutférande och i samband
darmed anskaffa 20 MSEK fére emissionskostnader, &r det
Realtids avsikt att utnyttja sin tydliga marknadsposition for att
fran och med fjérde kvartalet 2020 bedriva en fortldpande,
I6nsam verksamhet och darefter fokusera pa Bolagets expan-
sionsstrategi.

Kapitalanskaffningen &r garanterad till 80 procent, motsvaran-
de 16 MSEK, genom garantiavtal och teckningsforbindelser.
Bolaget har dock varken begart eller erhallit bankméssig
sakerhet for detta belopp. For information om garantiatagan-
den och teckningsférbindelser i samband med Nyemissionen
hanvisas till texten nedan under rubriken "Teckningsforbindel-
ser och garantidtaganden”.

Emissionslikviden kommer foretréadesvis att anvandas till att oka
Bolagets rorelsekapital, refinansiera lan samt starka kassan.

Skulle den forvantade emissionslikviden trots foreliggan-

de garantiataganden inte inflyta som planerat och skulle
Realtid inte lyckas generera mer intdkter eller genomfora
kostnadsneddragningar, kan Bolaget tvingas behdva soka
ytterligare extern finansiering och senareldgga eller avbryta
expansionen och marknadsetableringen enligt de planer som
beslutats. Detta kan i férlangningen innebara att Bolagets
verksamhet kan beh6va begransas.

* For detaljerad information avseende transaktionerna se avsnittet Aktien, aktiekapital och &garférhallanden.



Bakgrund och motiv

Nettolikviden fran Erbjudandet om cirka 14,9 MSEK efter
avdrag for emissionskostnader om 5,1 MSEK, varav 1,9 MSEK
i garantikostnader och 0,3 MSEK i marknadsféringskostna-
der, @r avsedd att finansiera Bolaget under kommande 12
manader, vilket inkluderar foljande atgarder, ordnade efter
prioriteringsordning med uppskattad foérdelning av emis-
sionslikviden:

1 Aterbetalning av bryggfinansiering — 4,4 MSEK

2. Affarsutveckling och rérelsekapital — 5,2 MSEK
Kapitalet kommer att primart att anvandas till utveckling
och investering av existerande savél som nya affdrsomra-
den. Detta inkluderar vidareutveckling av sajten, marknads-
foringsoptimering samt ytterligare redaktionell forstarkning.

3.Kassa — 5,3 MSEK




VD har ordet

Nar jag startade Realtid 2012 var det efter att ha drivit en bred ekonomisajt under

ett antal ar. Tack vare den verksamheten, och min bakgrund pa en investmentbank,
foddes en insikt: trots framvaxten av den moderna svenska finansmarknaden med
dess enorma varden och centrala betydelse for samhallet, fanns det ingen mediekanal
som med en serids och kvalitativ journalistik férsag finansmarknadens parter med for
dem relevanta nyheter, kommentarer och analyser. Den positionen kunde vi ta.

Vi lanserade nya Realtid.se som en nischad digital plattform
med fokus endast pa finansmarknaden. Med ambitionen
att samla finansmarknadens alla aktorer utifran en adekvat
malgruppsdefinition.

Som i de flesta idéburna, entreprendriella verksamheter var
det en hard kamp med anstrangd finansiering i manga ar.
Trots motgangar och mycket krévande omstandigheter fort-
satte vi ihardigt att forverkliga visionen: Att kan du dominera
den oerhdrt informationsdrivna finansmarknadens nyhets-
och informationsforsorjning under ett starkt varumarke, kan
du bygga mycket omfattande varden. Vardeskapandet sker

genom att ta tillvara pa den digitala verksamhetens inneboen-

de fordelar, och forflyttar verksamheten uppat i vardekedjan
och genom att erbjuda allt mer komplexa informationsbase-
rade produkter, som bygger pa i huvudsak aterkommande
intakter. Det finns da en skalbarhet langt bortom den traditio-
nella massmediala verksamheten.

2019 erfor vi ett genombrott. Vi forstarkte den redaktionel-

la verksamheten genom att vi lyckades attrahera ledande
ekonomijournalister och i juni utsags vi till Sveriges basta
ekonomisajt efter di.se i Financial Hearing/Affarsvarldens
arliga omréstning. Forstarkningen resulterade ocksa i 6kad
lasartrafik. | mars 2020 klev vi for forsta gangen 6ver grénsen
300 000 unika bestkare per manad, en tillvaxt vi tror kom-
mer fortsatta.

Mot bakgrund av detta bedomer vi att vi nu har lagt plattfor-
men for att uppna Ionsamhet och dérefter fortsatta arbeta
framat med den expansiva affarsplanen. | mars lanserade vi
den uppdaterade versionen av Realtid.se, med en optimerad
kommersiell- och redaktionell miljo, okade saljresurser, och vi
har inlett utvecklingen av en prenumerationstjanst. Bolagets
fokus &r nu att 6ka omséattningen och uppna Idnsamhet. Ant-
ligen. Det har ar darfor ratt tid att forstarka balansrakning och
likviditet, bredda agarbasen och goéra en notering av Realtid.

Det ar min dvertygelse att den starka marknadsposition vi
uppnatt, ihop med de atgarder som snart foljer, kommer fa
oss att ta de sista kliven for att etablera Realtid som den er-
kant viktigaste kallan for finansiell information till den svenska
finansmarknaden.

Jonas Wiwen-Nilsson,
vd och grundare

"I juni 2019 utsags vi till
Sveriges bista ekonomisajt
efter di.se. Och i mars 2020
Kklev vi for forsta gangen
over griansen 300 000 unika
besokare per manad.”



Villkor och anvisningar

Styrelsen i Realtid beslutade den 7 april 2020 under forutsattning av extra bolagstdmmans
godkannande den 28 april 2020 om att genomfora en publik nyemission av aktier

och teckningsoptioner (tillsammans "Units”) ("Nyemissionen”). Varje Unit innehaller

en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO1. Nyemissionen omfattar hogst

6 666 666 Units motsvarande ett emissionsbelopp om 20 MSEK. Vid full teckning av
teckningsoptionerna tillfors Bolaget ytterligare maximalt 5,2 MSEK. Vid dverteckning kan en
overtilldelningsoption om 1 666 666 Units (uppgaende till 5,0 MSEK) komma att utnyttjas.

Erbjudandet

Erbjudandet riktar sig till allmanheten i Sverige samt till svens-
ka och internationella professionella investerare och uppgar
till totalt 6 666 666 nyemitterade aktier och 6 666 666
teckningsoptioner TO1. Styrelsen har dessutom mdjlighet att
utoka Erbjudandet med upp till 5,0 MSEK, vilket motsvarar
1666 666 nyemitterade aktier och 1666 666 teckningsop-
tioner TO1.

Teckningskurs

Teckningskursen har faststallts av styrelsen i Bolaget och
uppgar till 3,00 SEK per Unit, varvid teckningskursen per
aktie uppgar till 3,00 SEK och teckningsoptionerna erhalles
vederlagsfritt.

Bolagsvdrdering

Det &r generellt svart att vardera bolag av denna karaktar
och storlek. | styrelsens arbete ingar att utveckla Bolaget och
arbeta langsiktigt for att skapa aktiedgarvérde. Styrelsen har
faststallt mal vilka Bolaget arbetar efter for att 6ka Bolagets
marknadsvérde fran dagens 16,9 MSEK. Vardet &r baserat pa
forda diskussioner med professionella investerare. Vidare
har varderingen i samband med den riktade emissionen som
genomfordes i april 2020 beaktats, vilken var nédvandig for
att Bolaget skulle kunna fullfolja sina noteringsplaner.

Anmadlan

Anmalan om teckning av Units ska ske under perioden 16
april till och med 30 april 2020 och ska avse lagst 2 000
Units, motsvarande 6 000 SEK.

Anmélan ska goras pa anmalningssedel som under teck-
ningsperioden kan erhallas fran Bolaget eller Hagberg &
Aneborn. Anmélningssedeln finns dven tillganglig pa Bolagets
hemsida: www.realtidmedia.se samt pa Hagberg & Aneborns
hemsida: www.hagberganeborn.se.

Ifylld anmé&lningssedel maste vara Hagberg & Aneborn tillhan-
da senast klockan 15.00 torsdagen den 30 april 2020. Inga
andringar eller tillagg far goras i fortryckt text. Ofullstandig
eller felaktig ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas
utan avseende. Endast en anmalan per person far géras. Om
flera anmalningssedlar skickas in kommer endast den senast
mottagna att beaktas. Observera att anmalan &r bindande.
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Ifylld och undertecknad anméalningssedel ska skickas eller
lamnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB

Arende: Realtid Media

Valhallavagen 124

114 41 Stockholm

Telefon: 08-408 933 50

E-post: info@hagberganeborn.se, (inskannad anmal-
ningssedel)

Den som anmaéler sig for teckning av Units maste ha ett
VP-konto eller en depa hos bank eller annan forvaltare till
vilken leverans av aktierna och teckningsoptionerna kan ske.
Personer som saknar VP-konto eller depa maste dppna nagot
av ovanstaende alternativ innan anmalningssedeln inlamnas
till Hagberg & Aneborn. Observera att detta kan ta viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto med specifika
regler for vardepapperstransaktioner, exempelvis Investe-
ringssparkonto (ISK) eller Kapitalférsakringskonto (KF) maste
kontrollera med den bank/forvaltare som for kontot, om, och

i sa fall hur, férvarv av vardepapper inom ramen for Erbjudan-
det &r majligt. Anmélan ska i sa fall goras i samférstand med
den bank/forvaltare som for kontot.

Styrelsen i Bolaget forbehaller sig ratten att forlanga teck-
ningsperioden. Beslut om sadan eventuell forléngning kom-
mer att offentliggéras genom pressmeddelande senast den
30 april 2020 och kommer att innehalla information om den
nya tidplanen for Erbjudandet.

Tilldelning
Tilldelning av Units kommer att beslutas av Bolagets styrelse
varvid féljande tilldelningsprinciper skall galla;

| forsta hand skall tilldelning ske till de parter som lamnat
teckningsforbindelser.

| andra hand skall syftet att uppna erforderlig &garspridning
bland allméanheten tillgodoses for att sakerstalla regelbunden
och likvid handel i Bolagets aktie samt uppna énskad &garan-
del bland institutionella investerare.



Utover detta skall tilldelning ske till de som, enligt styrel-
sens beddmning, sarskilt kan bidra med strategiska varden
till Bolaget eller ingar i Bolagets eller Bolagets finansiella
radgivares investerarnatverk, vid éverteckning dock hégst 50
procent av emissionsbeloppet.

Observera att tilldelning inte kommer att besta av Units utan
av aktier och teckningsoptioner vilka tilldelas separat.

Besked om tilldelning

Besked om tilldelning erhalls i form av en avrékningsnota
vilken beréknas skickas ut runt den 6 maj 2020. Information
kommer ej att skickas till dem som e¢j tilldelats Units.

Betalning av Units

Full betalning for tilldelade Units ska erlaggas kontant senast
den dag som anges pa avrdkningsnotan. Observera att om
full betalning inte erlaggs i tid, kan tilldelade Units komma att
overlatas till annan. Skulle férsaljningspriset vid sadan éverla-
telse komma att understiga priset enligt Erbjudandet, kan den
som erhdll tilldelning av dessa Units i Erbjudandet komma att
fa svara fér mellanskillnaden.

Leverans av aktier och teckningsoptioner

Sa snart emissionen har registrerats hos Bolagsverket, vilket
berdknas ske omkring vecka 20 2020, kommer aktier och
teckningsoptioner levereras till det VP-konto eller den depa
hos bank eller annan férvaltare som angivits pa anmaélnings-
sedeln. | ssamband med detta erhaller tecknaren en VP-avi
med bekraftelse pa att inbokning av vardepapper har skett pa
dennes VP-konto. Innehavare vilka har sitt innehav registrerat
pa en depa hos bank eller annan foérvaltare erhaller informa-
tion fran respektive forvaltare.

Listning av aktierna och teckningsoptionerna

pa ladmplig marknadsplats

Styrelsen for Bolaget kommer i anslutning till Erbjudandets
genomfdrande att ansdka om listning av Bolagets aktier och
teckningsoptioner pa lamplig marknadsplats. Forsta dag for
handel ar berdknad till 26 maj 2020 under forutsattning att
lamplig marknadsplats godkanner Bolaget och att spridnings-
kravet for Bolagets aktie uppfylls senast pa listningsdagen.
Aktien forvantas att handlas under korthamnet RMAB och
med ISIN-kod SE0004927002. Teckningsoptionen forvantas
att handlas under kortnamnet RMABTO1 och med ISIN-kod
SE0014263174.

Rdtt till utdelning

De nya aktierna medfor ratt till utdelning, i den man utdelning
beslutas, frdn och med att de nya aktierna blivit registrerade

och inférda i den av Euroclear forda aktieboken fére avstam-
ningsdagen for utdelning. Utbetalning av eventuell utdelning
ombesarjs av Euroclear.

Villkor och anvisningar

Villkor for Erbjudandets fullféljande

Erbjudandet &r villkorat av att intresset for Erbjudandet,

enligt styrelsens beddmning, ar tillrdckligt stort for att skapa
noédvandiga forutsattningar for en andamalsenlig handel

med aktierna i Bolaget, samt att vald marknadsplats sprid-
ningskrav uppfylls genom Erbjudandet. Erbjudandet &r vidare
villkorat av att inga héndelser intraffar som bedéms kunna ha
sd vésentligt negativ inverkan pa Bolaget, dess verksamhet
och affarsutsikter, att Erbjudandet &r olampligt att genom-
féra. Om ovanstaende villkor inte uppfylls kan Erbjudandet
komma att avbrytas. Ett eventuellt avbrytande av Erbjudandet
kommer att meddelas genom pressmeddelande sa snart som
mojligt och senast den 30 april 2020. For det fall Erbjudandet
avbryts kommer varken leverans av eller betalning for Units
inom Erbjudandet att genomféras.

Offentliggorande av utfallet i emissionen
Utfallet i Erbjudandet kommer att offentliggdras genom press-
meddelande vilket berdknas att ske omkring den 6 maj 2020.

Ovrig information

| det fall ett for stort belopp betalats in av en tecknare kom-
mer Hagberg & Aneborn att ombesoérja att Gverskjutande
belopp aterbetalas. Belopp understigande 100 SEK kom-
mer dock inte att utbetalas. Ofullstandig eller felaktigt ifylld
anmalningssedel kan komma att lamnas utan avseende. Om
teckningslikviden inbetalats for sent eller ar otillrdcklig kan
anmalan om teckning ocksa komma att lamnas utan avseen-
de. Erlagd emissionslikvid kommer da att aterbetalas.

Kort information om teckningsoption

2020/2021 (bendmnd ”TO1” i Euroclear)
Teckningsoptionsinnehavare har ratt att under tiden fran och
med den 1juni 2021 till och med den 30 juni 2021, fér fem (5)
innehavda teckningsoptioner péakalla teckning av en (1) ny
aktie i Bolaget till en teckningskurs om 3,90 SEK per aktie.
Bolaget avser att ansdka om upptagande av handel av teck-
ningsoptionerna pa lamplig marknadsplats. Villkoren for teck-
ningsoptionerna, aterfinns i sin helhet i avsnittet "Villkor for
Teckningsoptioner” (TO1), i detta Informationsmemorandum.
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Marknad

Den svenska finansmarknaden beddms vara en eftertraktad
marknad for féretagstransaktioner och borsnoteringar och
rankas som den attonde mest attraktiva marknaden i vérlden.
Det beror pa den laga kreditrisken, en effektiv férvaltning och
att det anses vara enkelt att gora afféarer i Sverige.! Att Sverige
utgdr en attraktiv marknad for borsnoteringar ses tydligt i

den markanta 6kningen av noterade bolag pa de svenska
handelsplatserna under de senaste aren. Pa fem ar har
antalet noterade bolag 6kat med mer @n 50 procent. Sedan
utgangen av 2018 har nettodkningen varit 14 bolag och idag
ar 878 bolag noterade pa de svenska handelsplatserna. Totalt
varderas dessa bolag sammanlagt till 7 377 miljarder kronor
(inklusive dess onoterade serier).?

Trots detta forvantas marknaden for foretagstransaktioner
och borsnoteringar att avmattas i viss man inom snar framtid.
Vardet av forvarv och fusioner (M&A) i Sverige forvantas ha
uppgatt till 19,6 miljarder USD under 2019, vilket var en kraftig
nedgang jamfoért med 36,6 miljarder USD 2018. Trenden for-
véntas fortsatta under 2020 da det prognostiserade vardet av
alla foretagstransaktioner &r 16,7 miljarder USD.® Det samlade
vardet av alla borsnoteringar under 2019 forvantas ha varit
928,6 miljoner USD, vilket var en 6kning jamfort med 802,3
miljoner USD 2018. Daremot forvéntas inte tillvaxten att fortga
under 2020 utan det sammanlagda véardet av boérsnoteringar
forvdntas att minska och &r prognosticerat att uppga till 896,5
miljoner USD.*

Sett till foretagstransaktioner och bdrsnoteringar praglas

den svenska finansmarknaden betydligt av det stora antalet
riskkapitalbolag. En stor aktor inom detta segment &r EQT
Group AB. Totalt forvaltar riskkapitalbolaget EQT Group AB
cirka 41 miljarder EUR spritt 6ver 19 aktiva fonder. Det har for
narvarande cirka 130 portféljbolag som sammanlagt omsatter
cirka 21 miljarder EUR arligen och sysselsétter cirka 127 000
anstallda.®

Medievarlden genomgar en skyndsam foréndring. De traditio-
nella medierna andrar sin verksamhetsmodell samtidigt som
nya medier vaxer fram. Medierna blir mer nischade och pu-
blikerna fragmenteras, samtidigt som en teknisk konvergens
gor att medieformerna sammanflatas till ndtbaserade och
mobila medier. De ekonomiska drivkrafterna blir allt viktigare,
medieanvandningens monster ritas om och det skapas nya
informationsklyftor.®

Spridningen av falsk, vilseledande och extrem information
forvantas fortsatta undergrava demokratier varlden over.
Journalistiken forvantas fortsatta utarmas av strukturella for-
andringar som redan har lett till en betydande reducering av
reklamintakter. Utgivare beddmer dock att prenumerationer
framgent forvantas kunna tacka for det har intdktsbortfallet.”

Varldens mediemarknader praglas av en hard konkurrens.
Nationella och lokala féretag inom radio och television samt
dagspress tavlar om publik och annonsérer mot globala,
natbaserade aktorer. | takt med att internet utvecklas till att bli
det huvudsakliga forumet for medieféretagande uppstar dven
en konkurrens mellan etermedie- och dagspressforetagen.
Utvecklingen har inneburit forsamrade intakts- och resultat-
nivaer for svenska mediebolag och flera aktdrer har tvingats
till betydande besparingsprogram till féljd av den 6kande
konkurrenssituationen.

2018 var ett gynnsamt ar foér medieféretagande i Sverige.
Reklam, vilket anses utgdra en viktig marknad fér manga
aktorer, hade en 6kning i investeringar om 6,1 % och nad-
de den hogsta omsattningen nagonsin, motsvarande 39,9
miljarder SEK.

Internetannonseringen stod for hela 6kningen under 2018.
En 13 procentig 6kning som kan jamféras med annonsering i
tryckta tidningar som minskade med 11 %. Plattformar sdsom
Facebook och Google utgjorde en stor del av den totala
tillvaxten. 54 % av varje reklamkrona investerades i natba-
serade kanaler, vilket gor Sverige till en av de mest digitala
reklammarknaderna i varlden.®

Forflyttningen till ett digitalt samhalle accelererar. 84 % av den
svenska befolkningen anvande en smartphone 2018. 60 %
anvande en surfplatta. Och 59 % betalade for streaming av
film, serier eller sport (s.k. SVOD). Forandringen i det digitala
beteendet bekraftades av att den langvariga nedgangen i
antalet mediaprenumerationer brots. For forsta gangen kom-
penserade forsaljningen av digitala prenumerationer for den
tiltagande nedgangen av tryckta tidningsabonnemang.®

. https://news.cision.com/se/baker-mckenzie/r/sverige-fortsatt-attraktivt-for-foretagsaffarer-och-borsnoteringar,c2951520

. https://www.eqtgroup.com/About-EQT/Fast-facts/
Pa vdg mot mediavérlden 2020

. Myndigheten for press, radio och tv, Medieutveckling 2019 Medieekonomi
. Myndigheten for press, radio och tv, Medieutveckling 2019 Medieekonomi
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. https://www.scb.se/hitta-statistik/statistik-efter-amne/finansmarknad/aktieagarstatistik/aktieac
. https://news.cision.com/se/baker-mckenzie/r/sverige-fortsatt-attraktivt-for-foretagsaffarer-och-borsnoteringar,c2951520
. https://news.cision.com/se/baker-mckenzie/r/sverige-fortsatt-attraktivt-for-foretagsaffarer-och-borsnoteringar,c2951520

ik/pong/statistiknyhet/aktieagarstatistik-juni-2019/

. https://reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/our-research/journalism-media-and-technology-trends-and-predictions-2019



Hogst prioriterad inkomstkalla 2019

52 %

27 %

8% 7%

Native artiklar Donationer

(konsumenter)

Premuneration Displayreklam

Journalistiken upplever en tydlig forflyttning mot att utgivare
prioriterar betalande ldsare och alltmer betraktar dem som
en karnmalgrupp. Till och med nyhetsutgivare som fortsatter
att forlita sig pa annonser har ett okat fokus pa lojalitet och
att bygga starka langsiktiga kundrelationer. Marknaden for
journalistik tycks franga lagkvalitativa sa kallade "clickbaits”
(innehall vars huvudsakliga syfte ar att locka uppmaérksam-
het och uppmuntra besokare att klicka pa en lank till en viss
webbsida) som har devalverat journalistiken de senaste aren
och en betalande kundgrupp stéller samtidigt krav pa hégre
kvalité och mer distinkt innehall hos utgivarna.

2018 innebar annu ett problematiskt ar for flera av de aldre
medieféretagen. Intdkterna fran tryckta utgdvor minskade
kraftigt samtidigt som deras digitala verksamheter inte lyck-
ades tacka mellanskillnaden. Foljaktligen har riskkapitalister
bdrjat avyttra sina medieinvesteringar, vilket resulterar i ett
tydligt skifte mot en affarsmodell som innebar att utgivare tar
betalt for sitt innehall eller atminstone uttrycker en malsatt-
ning att skapa fler diversifierade intdktsstrommar.®

En undersdkning av Reuters Institute for the Study of Jour-
nalism visar att prenumerationer ar avgjort hogst prioriterad
inkomstkalla framover for 52 procent av varldens utgivare,
foljt av displayreklam (27 procent), s.k. native artiklar (8 pro-
cent) och donationer (7 procent). Inkomstkallor klassificerade
som utgivarnas relaterade verksamheter, e-handel, event och
donationer fran organisationer har betydligt Iagre prioritet."

For flera aktorer kommer detta kréva nya fardigheter,
matvarden och ett okat fokus pa hdgre kvalité som kunder
anser vara tillrackligt bra for att vara beredd att betala for.
For somliga aktorer &r prenumerationer ett frammande och
nytt begrepp medan andra har forberett och byggt upp sin
kundbas under flera ars tid.”?

Marknad

3%

2% 2% o

[ | - - 0%
Relaterade E-handel Event Donationer fran
verksamheter organisationer

Utmaningar med betald journalistik

Utgivare driver idag ett flertal diversifierade prenumera-
tionsstrategier, vilket innebér ett reducerat innehall for
icke-prenumeranter. Exempelvis kan webbplatser, i dess
helhet, avskdrmas av en betalvagg, alternativt lanseras olika
medlemskapsmodeller till olika kostnader.

Dessa prenumerationsstrategier kommer sannolikt att betyda
ett reducerat konsumentskydd. Undersokning tyder pa att en
mindre minoritet &r beredd att betala for digitala prenume-
rationer i de flesta lander medan majoriteten av tillfalliga an-
véandare fortsatter vara néjda med tjanster baserade pa gratis
reklam. Ett nyhetsabonnemang kan upplevas dyrt i jamforelse
med streamingtjanster sdsom Netflix eller Spotify. Foljden

ar att prenumerationsbarridrer potentiellt kan irritera konsu-
menter och ge dem ytterligare en anledning att prioritera bort
konsumtionen av nyheter®

Det har aven uttryckts en oro avseende de demokratiska kon-
sekvenserna av att de formdgna i samhallet har en betydligt
stdrre tillgang till kvalitativa nyheter och palitlig information &an
de som inte har rad att betala for nyhetsprenumerationer kan
innebédra demokratiska konsekvenser

10 . https://reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/our-research/journalism-media-and-technology-trends-and-predictions-2019
1. https://reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/our-research/journalism-media-and-technology-trends-and-predictions-2019
12 . https://reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/our-research/journalism-media-and-technology-trends-and-predictions-2019
13. https://reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/our-research/journalism-media-and-technology-trends-and-predictions-2019
14 . https:/reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/our-research/journalism-media-and-technology-trends-and-predictions-2019
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Marknad

Tillvaxt i antal prenumeranter 2010-2018
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Utvecklingen inom digitala prenumerationer
Flertalet utgivare, som fokuserat sin affairsmodell pa s.k. "1as-
arbetalning”, har upplevt en stark utveckling. New York Times
Overtygelse ar att allt dess innehall ska vara vart att betala for.

Under 2019 genererade New York Times drygt 800 miljoner
dollar, motsvarande 7,6 miljarder kronor, i digitala intakter.
Detta innebar att foretaget mer &n fordubblat de digitala
intékterna sedan 2015. Den storsta anledningen var den
kraftigt Okade digitala prenumerationsbasen, vilken uppgick
till 1 miljon nya abonnenter netto under 2019. Det motsvarade
den stdrsta 6kningen sedan New York Times introducerade
sin digitala modell och den storsta arliga prenumerantnet-
todkningen i tidningens historia. Vid arsskiftet 2019 hade New
York Times 6ver 5 miljoner totala prenumeranter varav 3,4
miljoner kunder prenumererar pa tidningens digitala nyhets-
tjdnst® Detta innebar en 6kning jamfort med 2018 da New
York Times hade 4 miljoner totala prenumeranter, varav 3,1
miljoner digitala prenumeranter, spritt dver 200 lander®

15 . https://www.di.se/live/rekordar-for-new-york-times-nadde-mal-ett-ar-fore-plan/

4 miljoner
prenumeranter

(3,1 digitala
prenumeranter)

200+ lander

2016 2017 2018

Nordiska utgivare ar i framkant vad galler trender inom digital
prenumeration vilket bekraftas av den kraftiga tillvaxten i
antalet digitala prenumeranter hos nordiska tidningar. Norge
uppvisade en 6kning pa cirka 30 % under 2018, medan anta-
let digitala prenumeranter 6kade med 26 % i Sverige och 18
% i Finland.” Det delade riksdagsvalet i Sverige 2018 bidrog
till att Dagens Nyheter nadde 150 000 digitala prenumeran-
ter for forsta gdngen medan kraftiga 6kningar inom digitala
prenumerationer hos Helsingin Sanomat i Finland hjélpte
dem att ta sig ur en negativ spiral och ater visa tillvéxt.'® Den
nischade digitala nyhetssajten Breakit lanserade nyligen

en premiumsatsning med synen att foretaget snabbt skulle
kunna konvertera 5 % av lasarbasen. Det skulle motsvara
drygt 30 miljoner kronor i arliga intékter jamfért med Breakits
nuvarande totala arliga omséttning om drygt 20 miljoner
kronor. Baserat pa forsaljningssiffrorna under hésten 2019 har
Breakit budgeterat for intédkter om knappt 4 miljoner kronor
fran sin premiumtjénst, motsvarande cirka 14 % av den totala
budgeterade omséttningen, under 2020.°

16 . https://reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/our-research/journalism-media-and-technology-trends-and-predictions-2019

17 . http://www.digitalnewsreport.org

18 . https://reutersinstitute.politics.ox.ac.uk/our-research/journalism-media-and-technology-trends-and-predictions-2019 (Journalism, Media and Technology Trends 2019 — Nic Newman)
19 . https://www.breakit.se/artikel/23206/sa-mycket-pengar-ska-breakit-dra-in-i-ar-ar-detta-realistiskt
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Antal digitala Prenumerationspris

Utgivare prenumeranter (A) per manad (B)
155 000 119 - 249 SEK

65 000 99 - 199 SEK

60 000 399 SEK

Kdllor:
https://www.dagensmedia.se/medier/dagspress/dn-tappar-42-miljoner-kronor/
https://prenumerera.dn.se/bli-prenumerant/?
https://www.medievarlden.se/2018/09/svds-digitala-prenumerationer-slar-rekord/
https://kundservice.svd.se/bli-prenumerant/
https://www.di.se/nyheter/dromgransen-sprackt-nu-har-vi-100000-prenumeranter/
https://pren.di.se/pren/digital-paketering/digitalpaper/

Foretag vander sig i allt storre utstrackning till digitala plattfor-  Evenemang ar en vaxande marknad. Enligt Institutet for re-

Marknad

AxBx12

221- 463 MSEK

77 - 155 MSEK

287 MSEK

mar for att marknadsfora tillgangliga anstaliningsmajligheter. klam- och mediestatistik uppgick den samlade omsattningen i
LinkedIn revolutionerade karriarmarknaden under féregaen- Sverige for Sponsring & Events till 14,8 miljarder SEK 2018, en
de decennium och har idag cirka 20 miljoner jobb annonsera-  6kning med 5 % jamfort med 2017, som da var "all-time high”.
de pa plattformen.?° Utéver platsannonser spenderar féretag Det ska tillaggas att till eventmarknadsforing raknas investe-

allt mer tid och pengar pa employer branding - att marknads- ringar i evenemang genomforda i externt marknadsforings-
fora och positionera sig som attraktiva arbetsplatser. Det syfte som ar helt kostnadsfritt for mottagaren. Marknaden har
ar kopplat till att dagens unga generation, s.k. "millennials”, genom sin Idnsamhet attraherat nya aktérer de senaste aren.
lagger storre vikt vid trivsel pa arbetsplatsen och generella Utgivare sasom Dagens Industri har gjort stora satsningar
arbetsvillkor, vilket resulterat i 6kade kostnader och investe- inom Evenemang och verksamhetsomradet vilket omsatte

ringar for att attrahera talanger.?'

drygt 60 MSEK under 2018. Dagens Industris chefredaktor

beskrev verksamhetsomradet som “rejélt Ionsamt”.2?

20 . https://www.businessofapps.com/data/linkedin-statistics/
21. Enligt Bolagets uppfattning
22 . Dagens Media, artikel publicerad 18 februari 2019, 16:27 och Institutet fér reklam- och mediastatistik
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Verksamhet

Realtid, som inledde sin verksamhet 2012, levererar affarskritisk
information och nyheter till den svenska finansmarknaden. Den
centrala produkten &r den dagliga ekonomisajten Realtid.se, med
nyheter relaterade till finansmarknaden och dess kringtjanster
inom ekonomi, juridik, karriar samt bors- och dgarfragor.

Malgruppen utgérs av yrkesverksamma inom finansmarkna- Under 2019 har Bolaget starkt sitt redaktionella erbjudande
den samt beslutsfattare i naringslivet och offentlig forvaltning  markant genom att knyta till sig ett antal valrenommerade
med ansvar for M&A, kapitalmarknad, finansieringsfragor och  journalister och kronikorer. Det har resulterat i kraftigt 6kad

fondforvaltning. Karnan i verksamheten ar sajten Realtid.se trafik pa sajten Realtid.se. Den forstarkta marknadspositio-

som genom sin hogkvalitativa journalistik driver lasartrafiken,  nen har resulterat i ett antal nya valrenommerade kunder.

vilket i sin tur forsorjer intaktsmodellen. Bolaget har per datumet fér memorandumets underteck-
nande 7 fast anstéllda samt 5 anstéllda pa konsult- och
frilansbasis.
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Affarsidé

Realtid &r en digital mediaplattform som
forser aktorer pa finansmarknaden med
Sveriges mest kvalitativa finansinriktade
information. Det sker i form av initierat
redaktionellt material och affarskritisk data
for att forenkla och forbattra malgruppens
yrkesutdévande.

Realtid har positionerat sig som en tydlig B2B-aktor. Realtids
breda och djupa bevakning av finansbranschen riktar sig mot
landets i sarklass starkaste malgrupp”:

1. Yrkesverksamma i finansbranschen

2. Beslutsfattare i naringslivet med yrkesintresse inom finan-
siering, kapitalmarknaden, M&A och fondforvaltning

3. Beslutsfattare i offentlig forvaltning med yrkesintresse inom
finansiering, kapitalmarknaden, M&A och fondférvaltning

1. Enligt Bolagets uppfattning.

Verksamhet

Realtid ska bli den ledande kallan till infor-
mation om den nordiska finansmarknaden
for saval aktorer i Norden som en internatio-
nell malgrupp.

Kunder
1. Direktkunder fran finansbranschen som annonserar till foljd
av den redaktionella miljon och malgruppen.

2. Mediebyraer som jobbar pa uppdrag av de stdrsta annon-
sorerna vars framsta motiv & demografi, rackvidd och pris.

3. Tredjepartsleverantorer/séljbolag som aterforséljer Realtids
annonsutrymme till sina kunder och delar intdkterna inom
omraden sasom videoannonsering med Bolaget.

4.Vid ledigt utrymme, efter forsaljning till direktkunder,
mediebyrder och saljbolag, erbjuds detta pa den 6ppna
marknaden d&r kunder och byrder kan kdpa utrymme pro-
grammatiskt alternativt genom budgivning i vad som kallas
Open RTB (real time bidding).

17



Verksamhet

TROVARDIGHET

KOMPETENS

RELEVANS

Realtid.se

Realtids kdrnprodukt och motor i verksamheten ar den
dagliga ekonomisajten Realtid.se, som i mars 2020 hade
6ver 300 000 unika besodkare per manad. Malet &r att under
verksamhetsaret 2020 na 500 000 unika besokare. Det ska
ske genom att Bolaget fortsatter forstarka den redaktionella
produkten, vilket driver antalet besdkare, samt att Nyemis-
sionen mojliggor digital marknadsforing. Realtid.se ar den
drivande faktorn for de ovriga affairsomraden som avses att
lanseras med start 2021. | mars 2020 lanserades en uppda-
terad version av Realtid.se for 6kad anvandarupplevelse och
forbattrad teknik. Realtids huvudintékter kommer idag fran
annonsering inklusive platsannonser. Under 2020 kommer
ett prenumerationserbjudande att lanseras. Darmed borjar
Bolaget att arbeta med repetitiva intdkter, vilket bedoms vara
ett av Bolagets viktigaste steg nagonsin.

Banners och programmatisk annonsering
Bannerannonsering ar en etablerad och effektiv metod att
starka annonsdrens varumarke och generera trafik till dennes
erbjudande. Bannerforsaljning utgor idag en vasentlig andel
av Bolagets intékter. Tilsammans med platsannonser utgor
bannerforsaljning Bolagets storsta intaktskalla.

Programmatisk annonsering ar en automatiserad annonsering
dar kopare och séljare kopplas samman digitalt genom att
utnyttja malgruppsstatistik matchad mot 6nskad malgrupp.
Annonserna kops och séljs i auktionsliknande processer i
realtid (RTB).

Programmatisk marknadsforing &r &nnu en stor orealiserad
potential inom Realtid.

Intdktsmodell

Intdktsmodellen for banners @ CPM (cost per thousand
views), vilket &r en standardmodell. Kostnaden for att annon-
sera hos Realtid varierar mellan 10 — 100 SEK per CPM idag.
Bannerintakter beraknas utifran formeln: antal sidvisningar x
annonsvisningar per sida x 10—100 SEK x utforsaljningsgrad.
Med utforsaljningsgrad menas hur stor del av det totala an-
nonseringsutrymmet pa Realtid.se som salts.

Intéktsmodellen fér programmatisk annonsering motsvarar
traditionella banners men med en lagre snittintakt per CPM
vilket kompenseras av en vasentligt lagre saljkostnad.

2. Enligt Bolagets uppfattning.
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Native

Med kommersiellt innehall méter annonséren besdkaren pa
deras egna villkor i den redaktionella miljon pa Realtid.se.
Annonsdren ges mojlighet att exponera sitt eget skraddar-
sydda redaktionella innehall mot en av Sveriges starkaste
malgrupper.?

Materialet publiceras pa Realtid.se och ar en effektiv kanal for
mer komplexa budskap som egna undersdkningar, rapporter,
profilintervjuer och analyser. Annonséren véljer utifran behov
mellan flera typer av redaktionella format sasom artiklar,
bildspel, rorligt innehall och podcasts. Annonsoren viljer sjélv
att leverera féardigt redaktionellt innehall eller att fa hjélp med
produktionen. Oavsett granskas allt material av en redaktor
fran Realtid.

Intdktsmodell

Intaktsmodellen for native-artiklar &r en fast avgift pa 25 000
SEK fér en manads publicering med 50 procent SOV (Share
of Voice). SOV ar en intdktsmodell som fokuserar pa en
annonsors vikt eller procentandel bland andra annonsorer.

| och med att Realtid anvander 50 procent SOV innebar det
att varje enskild annonsors native-artikel visas vid varannan
sidvisning pa Realtid.se. Bolaget bedémer att den fasta avgif-
ten kan hdjas allt eftersom sajten blir storre och lasartrafiken
vaxer till antalet.

Kanalsamarbeten

Kanalsamarbeten &r en kollaboration med andra innehallspro-
ducenter vilka, mot en kostnad, kan exponera sitt material pa
Realtid.se. Kanalsamarbetens prioritet kommer 6ka alltefter-
som saljorganisationen vaxer.

Samarbetsavtalen:

= Nasdaq: Realtid.se dr enda svenska sajt att inneha ett
samarbete med Nasdaq for publicering av Nasdaqgs egna
pressmeddelanden, samt pressmeddelanden fran de bolag
som &r noterade pa Nasdagq olika borser globalt.

= Cision: Realtid.se ér, tillsammans med Dl.se, enda sajt som
Cision erbjuder tjansten i form av publicering av pressmed-
delande mot betalning pa respektive sajt.

= Video Intelligence/Bloomberg (rorlig bild): Realtid.se ar
forsta svenska ekonomisajt med Bloomberg-sandning-
ar. Intéktsmodellen bygger pa intdktsdelning av an-
nonsvisningar.

Kanalsamarbeten beddms ha stor utvecklingspotential.
Forfragningar inkommer fortlépande och fér narvarande
forhandlas ytterligare tre samarbeten. Allteftersom Realtid.se
vaxer bedéms intékterna fran samarbeten 6ka, som funktion
av savél den 6kade besokstrafiken som sajtens forstarkta
marknadsposition. Aven affdrsomradet Karridr anses ha stor
potential for avtalsbundna samarbeten.

Intdktsmodell

Samarbeten innefattar I6pande, avtalsbundna avtal som
antingen bygger pa en fast, manatlig ersattning, intéktsdel-
ning eller en kombination av de tva. Mgjligheten att férutse



intdkterna under avtalets 16ptid innebar ett viktigt komple-
ment till annonsforséljning som ar mer transaktionsbaserad,
och darmed kraver fortldpande séljarbete. Samarbeten ger
idag en manatlig intdkt pa cirka 100 000 SEK.

Karriar

Ett viktigt affirsomrade inom Realtid &r karriarsplattformen
med redaktionell och kommersiell information som moter mal-
gruppens behov. Har ligger fokus pa information som ligger
till gagn for besokarens yrkesutveckling. Pa Realtid Karridr
aterfinns idag platsannonser, men affarsomradet &r planerat
att kompletteras med statistik om olika branscher, karriarsut-
bildning och karrigrsutveckling.

1. Arbetsgivaren har maojlighet att annonsera tjanster for nyre-
krytering och arbetstagare har tillgang till en plattform med
lediga tjdanster. Det ger en 6kad varumarkskannedom for
annonsoren och bidrar till féretagets "employer branding”.
Dessutom kommer renodlade rekryteringsféretag aga
mojlighet att nyttja tjansterna pa Realtid Karridr.

2.Bransch och marknadsstatistik ar vitala parametrar som
skapar mervarde for arbetsgivare och for anstélldas
vidareutveckling. Har redovisas branschundersokningar,
marknadsutveckling, I6neutveckling etc.

3. Det foreligger alltid en stor efterfrdgan pa utbildning och ut-
bildningsmaterial som skapar nytta for en anstalld och som
sedermera aven gynnar verksamheten. Det handlar om
ledarskapsutbildningar, fortbildningar och regelverk. Dessa
sker i form av seminarium, webinar och white papers etc.

4. Rad kring karridrsutveckling &r nagot en anstalld ofta
saknar. Ju fler rad och tips desto intressantare blir det for
besokaren att besdka Karriar.

Han var borsens
vngsta vd och jag
mn ekonomi

Advokatnotan for Allra-
processen: 63 miljoner kronor
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Verksamhet

Kopplingen till modersidan Realtid.se gor att Karridgr ome-
delbart nar en kritisk massa i den relevanta malgruppen
vilket ocksa innebér att forsaljning och Idnsamhet kan ske
momentant.

Platsannonser

Realtid.se erbjuder ett av branschens mest vélintegrerade
platsannonserbjudanden. Annonsen syns “first screen” i en
roterande lista, men &ven i mittenspalten d&r ocksa annon-
sorbolagets logotyp exponeras. Varje torsdag skickas ett
nyhetsbrev ut till 5 000 prenumeranter av aktuella platsan-
nonser. Utbudet av platsannonser ar obegransat och stod for
en betydande del av all forséljning under 2019 och beddms
fortsatta utgdra en markant del av Bolagets intakter.

Intédktsmodell
Intaktsmodellen for platsannonser &r en fast manadsavgift pa
cirka 9 900 SEK per kund.

Konkurrenter

Konkurrensen kan indelas i olika kategorier beroende pa
affarsomrade och kund. Realtids.se konkurrerar dels om |&-
sare, dels om annonséren. Affdrsomradet Karriar konkurrerar
enkom om annonsoren. Inom det kommande affarsomradet
Evenemang forvantas Bolaget konkurrera med andra evene-
mangsbolag saval inom finansmarknaden som utanfor.

Realtids lasargrupp konsumerar idag information kring
finansmarknaden &ven i bredare digitala kanaler sdsom Dl.se,
Affarsvarlden och Placera.nu. Utbver dessa finns det mer
nischade konkurrenter inom de intresseomraden som Realtid
betjanar. Nagra exempel &r: Sak & Liv, Dagens Juridik, Fastig-
hetsnytt och Fond & Bank. Till det ska lagga aktorer som fyller
samma eller liknande behov som affarsomradet Karridr dar
exempelvis LinkedIn &r en stark digital konkurrent.
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Verksamhet

Ledning

VD - Jonas Wiwen-Nilsson

= Utbildad civilingenjor Vag- och vattenbyggnadsteknisk linje
vid Lunds Tekniska hégskola.

® Associate pa Goldman Sachs Investment Banking Division
i gruppen Communication, Media & Technology. Baserad i

London, Hong Kong och Peking.

® Grundade Alternativ Media som drev sajten Realtid.se
2003, men genomgick en rekonstruktion 2011.

m Grundade Realtid Media AB 2011.

Férsdljningsdirektér — My Holmstrém
» Tidigare forsaljningschef pa Expressen.

Historik

2012  Realtid Media forvarvar IP-rattigheterna
h&nforliga till Realtid.se, fran det rekonstruerade
bolaget Alternativ Media Stockholm AB.

Realtid Media AB pabdrjar sin operationella
verksamhet som en omfattande nyhetstjanst
fér en kopstark malgrupp, olik den enklare

och tabloidinriktade nyhetskanalen som
bedrevs av Alternativ Media Stockholm AB.
2013  Realtid genomfor en kapitalanskaffning
via ett konvertibelt 1an.

2015 Realtid investerar i en ny teknisk och grafisk
plattform for Realtid.se. En nyutvecklad

och mobilanpassad hemsida lanseras i
samband med den tekniska utvecklingen.
2016  Bolaget genomfér en nyemission pa 8
miljoner SEK for att starka kassan och
fullgorandet av affarsplanen. Aktiebolaget
Custos deltog i emissionen och blev darmed
en av Bolagets storre aktiedgare.

2017  Realtid slutfor en foretradesemission i
syfte att forbereda verksamheten for en
omstéllning samt en emission mot notering
planerad under forsta kvartalet 2020.

= Grundade 1997 Europas forsta séljbolag for internetan-
nonsering, AdLink som fanns pa 15 marknader. Saldes till
United Internet 2000.

= Ovrig erfarenhet inkluderar VD pé& Urlando, férsaljnings-
direktor pa Spray och Global Online Director pa Metro
International.

= |nnan Realtid var My Sales Director for The Local med 11
platseri 9 lander.

Chefredaktér — Johan Sdthe®

= Tidigare chefredaktor for Resumé (2015-2018), Nordens
ledande branschtidning for medie- och kommunikations-
branschen.

= Medlem av ledningsgruppen for Bonnier Business Media.

= Erfarenhet som journalist och redaktor sedan 1990-talet,
bland annat pa Expressen, Affarsvédrlden och Resumé.

2018 Bolagetinleder en forstarkning av dess redaktion
och forbattrar den redaktionella kvalitén markant.
2019 Realtid anstéller Johan Sathe som

chefredaktor och rekryterar @ven
redaktionschef och debattredaktor.

Bolaget inleder ett ndra samarbete
med nagra av Sveriges ledande
ekonomijournalister pa frilansbasis.

Realtid forstéarker under inledningen av aret
sdljredaktionen med tva seniora séljare.

| februari lanserar Realtid ett omfattande
systematiserad planeringsverktyg: policys,
mallar och manualer, kvalitetssakring,
lang- och kortsiktig planering.

Bolaget har en kraftig tillvaxt pa antalet
unika besokare (12 man: Besokare +55
% / Sidvisningar + 400 %) till foljd av
den nya kvalitativa journalistiken.

Realtid inleder ett samarbete med den digitala
fullservicebyrdn Oh My for att na malet pa
125 000 unika besokare per vecka.

3. Den 19 mars 2020 offentliggjorde Bolaget att chefredaktéren Johan Sathe lémnar Bolaget senast i mitten av juni 2020.
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Verksamhet

Strategi 2020-2024

Overgripande strategi - Lonsamhet foljt av expansion
Den Overgripande strategin ar Ionsamhet foljt av expansion. Expansionen ska ske genom i huvudsak tva processer:

1. Produktutvidgning

1. Produktutvidgning

Realtid avser anvanda en omnikanalstrategi vilken kdnneteck-
nas av olika produkter i flera kanaler riktad mot den definie-
rade malgruppen. Det innebér att kunden kan tillgodogéra
sig Realtids erbjudande utifran olika behov, men sedan
introduceras till de andra affarsomradena. Detta skapar en
integrerad och soml6s kundupplevelse 6ver samtliga kanaler.
Omnikanalstrategin innebér dven det omvanda: Utifran kun-
dens behov kan Realtid erbjuda paketldsningar i form av olika
kanaler och produkter for att forstarka kundens erbjudande
och ddrigenom maximera kundens avkastning pa sin mediain-
vestering.

2. Oka lidsargruppen

Realtid kommer stegvis att utdka produktportfoljen. Malsatt-
ningen ar att under 2024 bedriva verksamhet inom féljande
affarsomraden:

1. Realtid.se
2.Karriar
3.Evenemang

4. Realtid Services

5.Databastjanster

1. Realtid.se

Realtid.se ska vara Sveriges ledande nyhetssajt vad avser
nyheter, analys och kommentar fér malgruppen i dess yr-
kesutdvning.

Realtid.se ska uppfylla tva syften; dels som en ldnsam verk-
samhet inom Realtid, dels som trafikmotor, marknadsforings-
och distributionskanal till Realtids 6vriga afférsomraden som
darmed exponeras gentemot ldsartrafiken pa Realtid.se.

Rdckviddsafféren

R&ckviddsaffaren bestar i huvudsak av olika former av
bannerannonsering samt nyhetsbrev. Kunder & annonsorer
som vill nd Realtid.ses malgrupp. Dessa kan vara saval Busi-
ness-to-Business ("B2B”)-annonsérer som vill nd malgruppen
i egenskap av yrkesutovare, eller Business-to-Consumer
("B2C")-annonsoérer som vill nd malgruppen i egenskap av
konsument. Realtid.ses positionering mot finansmarknaden
innebér en tydlighet vad avser den malgrupp annonséren
exponeras mot samt att malgruppen &r mycket kapitalstark.
Bolaget bedomer déarfor att Realtid.se &r val positionerad
bade for B2B-affdaren och B2C-affaren.
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Pa grund av Realtids historiskt sett anstrdngda ekonomi har
rackviddsaffaren tidigare varit utmanande. Efter genomfort
erbjudande kommer Bolaget att uppvisa en starkare finansiell
stéllning, vilket forvantas Oka tillvaxten av rackviddsaffaren.
Genom rackviddsaffaren forvdntas Bolaget att fran och

med fjarde kvartalet 2020 bedriva en fortldpande, I6nsam
verksamhet.

Prenumerationsafféren

Realtid gor bedomningen att den kvalitativa journalistiken hos
Realtid.se i kombination med den definierade malgruppen,
finansmarknaden, vilken ar mycket informationsintensiv, ger
Realtid.se goda forutsattningar att driva en framgangsrik pre-
numerationsaffar. Som en B2B-verksamhet bedéms dessutom
den betalande kunden i forsta hand vara ett féretag, vilket
borgar for en lagre priskanslighet.

Utvecklingen av en prenumerationstjanst har paborjats. Dock
har Realtid ej for avsikt att genomféra storre investeringar

i tjdnsten innan Bolaget bedriver en fortlopande, [bnsam
verksamhet.



2. Karriar

Finansmarknaderna kan generellt beskrivas som individbe-
roende i s& matto att enskilda individer kan vara essentiella
for verksamheten. Detta innebar att arbetsgivare har ett
omfattande behov av att rekrytera, bibehalla och utveckla sin
personal samt att bygga sitt varumarke gentemot arbetsmark-
naden, sa kallad Employer Branding.

Realtids affarsomrade Karriér har som malsattning att bli den
ledande samlingsplatsen fér malgruppen vad géller karriar
och vidareutveckling av personal genom en underliggan-

de redaktionell sajt som tacker ledarskap, styrelsearbete,
utbildning, karriartips, juridik och regelverk, CSR, arbetsmiljo,
personlig utveckling, halsa och privatekonomiska fragor.

Sajten forvantas vara underliggande Realtid.se, vilket innebar
att ndr en besokare klickar pa materialet pa Realtid.se forflyt-
tas denne automatiskt till karridrsidan. Pa sa vis nar undersaj-
ten direkt en kritisk massa av bestkare; dvs "time-to-market”
ar omedelbar och utan kostnad. Givet att Bolaget uppvisar
positivt kassaflode genom rackviddsaffaren samt att pre-
numerationsaffaren utvecklas enligt plan avser Bolaget att
lansera affarsomradet Karriar under inledningen av 2021.

Realtid.se bedriver idag en platsannonsaffar dar ett flertal av
kunderna &r aterkommande. Annonsdérerna &r i stor utstrack-
ning affarsjurister. Bolaget gér beddomningen att man 6ver
tid kan uppna motsvarande position gentemot de 6vriga
sektorerna i malgruppen, vilket skulle innebara en omfattan-
de uppskalning av platsannonsaffaren.

Givet den unika redaktionella miljon och den tydliga malgrup-
pen, bedéms sajten attrahera intresse fran diverse samar-
betspartners samt utgdra grund for en omfattande affar aven
inom affarsomradet Evenemang, med utbildningar, konferen-
ser och seminarium.

3. Evenemang

Affarsomradet Evenemang innefattar organisering av konfe-
renser, seminarium och utbildningar. Utifran den tydliga posi-
tionen, malgruppen och inte minst narheten till finansmarkna-
den gor Bolaget beddmningen att Realtid med trovardighet
kan organisera evenemang inom savél breda teman som
nischade specialomraden. Férutom evenemang skapade pa
eget initiativ kan evenemang aven organiseras pa uppdrag av
kund. Affarsomradet avses ocksa fungera som stodfunktion
at Realtids 6vriga affarsomraden. Exempelvis inom affarsom-
radena Karridr och Realtid Services bedéms det finnas stor
potential att organisera evenemang.

Evenemang ar ett bra exempel pa styrkan i Realtids affarsmo-
dell. Varumarket ger trovardighet, Realtid.se anvands for att

marknadsféra eventet och for att distribuera innehallet i efter-
hand. Evenemangsmaterial kan distribueras via Realtid.se och

Verksamhet

ges darmed ytterligare spridning, antingen for att maximera
vardet for kunden eller till ytterligare gagn for Realtid. Vidare
kan exempelvis centrala resurser som séljorganisationen
utnyttjas.

Realtids avsikt ar att under andra halvaret 2021 starta afférs-
omradet genom férvérv av en mindre, ldnsam och kassaflo-
despositiv verksamhet eller genom ett samarbete med en
etablerad aktor.

4. Realtid Services

Realtid Services avses att lanseras under 2022. Affarsomra-
det ska erbjuda konsultativa tjanster inom omraden sdasom
IR-rddgivning, finansiell rapportering, borsintroduktioner och
emissioner, investerartraffar, presstraffar och analys, grafisk
design och produktion samt betalanalyser. Genom Realtid
Services blir Realtid en "one-stop-shop” vad avser kundens
sammantagna kommunikativa behov gentemot kapitalmark-
naden, samtidigt som man genom Realtid.se kan erbjuda en
distributionskanal till samma marknad. Realtid kommer dar-
med ha ett unikt kunderbjudande som omfattar konsultation,
produktion och distribution.

Uppbyggandet av affdrsomradet avses ske genom forvarvy
av en eller flera mindre, Idnsamma aktorer inom de olika pro-
duktlinjerna. Dérefter utvecklas verksamheten till att omfatta
ovriga produktlinjer genom tillaggsforvarv eller rekrytering av
personal med relevant kompetens.

5. Databastjanster

Databastjanster ses som en naturlig utveckling av Realtids
kvalitativa, analytiska journalistik. Inom affarsomradet ater-
finns &ven utveckling av produkter sdsom index, certifieringar
och rankingar.

Intdktsmodellen kommer att vara baserad pa abonnemang,
vilket ger dterkommande intdkter, och priskédnsligheten
beddms vara lagre &n motsvarande tjanster riktade mot kon-
sumenter da affarsomradet kommer vara en premiumtjénst
riktad mot féretag. Realtids malgrupp och fokus pa finans-
marknaden beddms borga for ett stort antal fordjupningsom-
raden inom vilka tjansten skulle kunna utvecklas.

Affarsomradet bidrar aven, i enlighet med omnikanalstrategin,
till férdjupad journalistik som forstarker prenumerationsaffa-
ren och affairsomrddena Realtid.se och Evenemang kan an-
vandas tillfullo som distributions- och marknadsforingskanal.

Malsattningen &r att lansera afférsomradet Databastjdnster

under 2023 genom rekrytering av personal med relevant
kompetens.
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Verksamhet

AR AFFARSOMRADE

Prenumerationsaffaren
Karriagr, Evenemang
Realtid Services

Databastjanster

Realtid.se hade i mars 2020 6ver 300 000 unika besdkare
per manad. For att 6ka intakterna kommer Bolaget att arbeta
aktivt med att utvidga Idsargruppen da omnikanalstrategin
mojliggor en exponentiell effekt.

Det sker primért genom tre atgérder:

A. Redaktionell utveckling

Realtid.se erfar en kraftig lasartillvaxt. Bolaget beddmer att
denna 6kning enbart harrér fran den systematiska forbattring
man har gjort av den redaktionella kvaliteten pa sajten, i form
av rekrytering av kvalificerade kronikorer och journalister.
Bolaget avser att fortlopande forstarka den redaktionella
verksamheten varfor Bolagets beddmning ar att Iasartillvax-
ten kommer att halla i sig.

B. Plattformsutveckling

I mars 2020 lanserades en uppdaterad version av sajten
Realtid.se i samarbete med mediebyran Oh My. Med hjalp

av Oh My forvéantas Realtid.se kunna driva trafik till sajten
genom att primart arbeta aktivt med sociala medier, sdésom
Facebook, Twitter och LinkedIn, men ocksa genom att 6ka
antalet prenumeranter pa Realtid.ses nyhetsbrev samt genom
SEO (Search Engine Optimization). Detta arbete, som anses
vara en naturlig del av en digital medieverksamhet, ar idag
eftersatt och beddmningen &r att Realtid.se med sitt standigt
uppdaterade innehall av unik och kvalitativ karakt&r & mycket
vél positionerad fér den typen av atgérder. Bedémningen

ar att anvandningen av trafikdrivande redskap tillsammans
med effekterna fran den redaktionella forstarkningen 6ka
lasartrafiken under 2020 till cirka 500 000 unika besdkare
per manad.
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C. Geografisk expansion

Av Realtid.ses lasare harrér 70 procent fran Stockholm.
Genom en utokad redaktionell bevakning av exempelvis
Malmo/Skane och Goteborg/Vastkusten bedoms lasartrafiken
kunna oka.

Den redaktionella bevakningen kompletteras med marknads-
foringsinsatser utanfor Stockholm for att na hogre marknads-
andelar hos dessa lasargrupper.

Inom flertalet affairsomraden bedéms det finnas potential for
tillaggsforvarv och Realtid har identifierat ett flertal forvarvs-
kandidater. Genom att utnyttja Realtid.se:s marknadsposition
ar beddémningen att omfattande skalférdelar kan uppnas.

Realtid bedomer att det finns goda tillvaxtmajligheter under
den kommande femarsperioden. Féljande mal har beslutats
av styrelsen:

Kort sikt
Att 2021 ha intaktsstrommar fran tre affarsomraden.

Bolagets mals&ttning ar att fran och med fjarde kvartalet
2020 bedriva en fortlopande, I6nsam verksamhet samt att
omsatta cirka 40 MSEK inklusive forvarv under 2021 med en
EBIT-marginal omkring 15 procent.

Lang sikt
Malsattningen &r att 2024 ha intéktsstrommar fran fem af-
farsomraden.

Rékenskapsaret 2024 har Realtid som mals&ttning att redo-
visa en omsattning overstigande 100 MSEK, inklusive forvary,
med en EBIT-marginal omkring 15 procent.



Verksamhet
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Finansiell information

i sammandrag

| detta avsnitt presenteras utvald finansiell information fér Realtid avseende réakenskapsaren

2019, 2018 och perioden 1januari - 29 februari 2020. Alla siffror &ar i svenska kronor.

Med undantag for kassaflddesanalyserna har informationen
for 2019 och 2018 hamtats fran Bolagets reviderade arsredo-
visningar, vilka har uppréttats i enlighet med Bokféringsnamn-
dens allménna rad Arsredovisning och koncernredovisning
K3 (BFNAR 2012:1) och Arsredovisningslagen. Uppgifter
avseende Bolagets siffror for perioden 1 januari - 29 februari

2020 ar ej reviderade.

Fullsténdig historisk finansiell information fér helaren 2019
och 2018 inklusive redovisningsprinciper och andra tillaggs-

upplysningar samt revisionsberattelser och granskningsrap-
port har inforlivats i detta Memorandum genom héanvisning.
Kassaflodesanalyserna har dock uppréttats separat av Bola-

get och har ej reviderats.

| vissa fall, har finansiella siffror i detta Memorandum avrun-
dats och darfor summerar inte nédvandigtvis tabellerna.

Bolaget kommer framgent rapportera kvartalsvis enligt vald
marknadsplats regelverk och kommunicera pa svenska.

Bolagets resultatrakning i sammandrag

Ej reviderad Reviderad Reviderad
Nettomsattning 411 058 3104 987 3613 446
Rorelsekostnader
Inkdp av tjanster -149 923 -1247 144 -556 541
Ovriga externa kostnader -299 981 -1 666 416 -1 725530
Personalkostnader -1 559 666 -8088 874 -7 258 358
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella -174 386 -1 013332 -982 195
och immateriella anléggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -50 0 0
Rorelseresultat -1772948 -8910779 -6 909 178
Finansnetto -8 000 -1792 180 -520 643
PERIODENS RESULTAT -1 780 948 -10 702 959 -7 429 821
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Bolagets balansrakning i sammandrag

Finansiell information i sammandrag

Ej reviderad Reviderad Reviderad
TILLGANGAR
Immateriella anldggningstillgangar 1979 497 2011142 2749 536
Materiella anlaggningstillgangar 0 1040 16 378
Summa anldggningstillgangar 1979 497 2012182 2765914
Kortfristiga fordringar 810637 778 845 2935626
Kassa och bank 179918 1235624 361 701
Summa omséttningstillgangar 990 555 2014 469 3297 327
SUMMA TILLGANGAR 2970052 4 026 651 6 063 241
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Summa eget kapital -10519 425 -8738476 -4 004 418
Langfristiga skulder 487 483 487 483 761 652
Kortfristiga skulder
Leverantdrsskulder 1415083 1497 700 1 555 308
Aktuella skatteskulder 55089 44 836 15 296
Ovriga skulder 7 907 231 7 472 951 4927 119
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3624590 3262157 2 808 284
Summa kortfristiga skulder 13001 993 12 277 644 9 306 007
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 2970052 4026 651 6 063 241
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Finansiell information i sammandrag

Bolagets kassaflodesanalys i ssmmandrag

Kassaflédesanalys - Juridisk enhet

Indirekt metod

Ej reviderat Ej reviderat Ej reviderat
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Rorelseresultat fore finansiella poster -1 772948 -8910779 -6 909 178
Justering for avskrivningar 174 385 1013332 982 195
Erhallen ranta 0 33707 16 050
Erlagd rénta -8 000 -1 534 805 -183 818
Kassafléde fran det I6pande verksamheten -1 606 563 -9 398 545 -6 094 751
fore forandring av rorelsekapital
Forandring av rorelsekapital
Foérandring av rorelsefordringar -31792 2 156 781 -1 374 909
Forandring av rorelseskulder 724 349 2501970 2 350 260
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -914 006 -4 739 794 -5 119 400
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar -141 700 -259 600 -172 900
Kassafléde fran investeringsverksamheten -141 700 -259 600 -172 900
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 0 5968 901 5756 538
Amortering av skuld 0 -95 584 -150 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 5873317 5606 538
Periodens kassafléde -1 055 706 873923 314 238
Likvida medel vid arets bérjan 1235624 361 701 47 463
Likvida medel vid arets slut 179918 1235624 361 701
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Finansiell information i sammandrag

Bolagets nyckeltal
. AVSTAMNING ) )
DEFINITION OCH SKAL MOT FINANSIELLA JAN-FEB HELAR HELAR
FOR PRESENTATION RAPPORTER 2020 2019 2018
Nettoomsattning - - 411 058 3104 987 3613446
Resultat per aktie - - -0,48 -0,29 -0,32
EBITDA Rérelseresultatet fére avskrivningar Rorelseresultat -1772948 -8910779 -6909 178
av materiella och immateriella -
anléggningstillgéngar: EBITDA Avskrivningar 174 386 1013332 982 195
ger en kompletterande bild EBITDA -1598562 -7897447 -5926983
avseende resultat genererat av
den I6pande verksamheten
Soliditet Eget kapital i férhéllande till Eget kapital -10519425 -8738476 -4004 418
EEETI I P Balansomslutning 2970052 4026651 6063 241
slut. Soliditeten dr ett matt som ger
information i syfte att méjliggéra for Eget kapital/ neg neg neg
investerare att bedéma den finansiella  Balansomslutning
stabiliteten i Bolaget och Bolagets
férmdga att klara sig pd Idng sikt
Antal anstéllda vid - - 7 10 10
periodens slut
Antal aktier vid - - 3686 100* 36861002 23576415

periodens slut

* Bolaget genomférde en aktiesammanldggning i februari 2020. F6r mer information se avsnittet "Aktien, aktiekapitalet och &garférhéllanden”.
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Kommentarer till den
finansiella utvecklingen

Informationen nedan bor lasas tilsammans med avsnittet "Utvald finansiell
information” och de reviderade rdkenskaperna for aren 2019 och 2018.

Intdkter
Omesattningen under perioden januari-februari 2020 drevs av
salda banners samt annonser och uppgick till 411 TSEK.

Kostnader

Kostnader relaterade till inkop av tjanster uppgick till 150
TSEK under perioden januari-februari 2020 och var primart
hanforliga till frilansarbeten till Realtid.se. Frilansarbeten upp-
gick till 129 TSEK under perioden.

Personalkostnader &r den storsta kostnaden for Bolaget och
uppgick till 1,6 MSEK under perioden januari-februari 2020.
Av dessa utgjorde 287 TSEK kostnader for personal ej langre
anstalld i Bolaget. Detta innebér att fran och med mars 2020
kommer dessa kostnader ej langre att belasta Bolaget.

Ovriga externa kostnader uppgick till 300 TSEK under
perioden och drevs av konsultarvoden fér uppdatering och
lansering av sajten Realtid.se samt redovisningstjanster.

Avskrivningar uppgick till 1774 TSEK under perioden.

Intakter

Forsaljningen under 2019 uppgick till 2,8 MSEK jamfort med
3,6 MSEK under 2018. Skillnaden var primart hanforlig till
minskad forsaljning av platsannonser som uppgick till 743
TSEK under 2019 jamfort med 1,5 MSEK under 2018, men
dven till foljd av en minskning av salda annonser som uppgick
till 992 TSEK under 2019 jamfort med 1,2 MSEK under 2018.

Ovriga rorelseintikter
Ovriga rérelseintakter under 2019 uppgick till 261 TSEK jam-
fort med 63 TSEK under 2018.

Kostnader

Kostnader relaterade till inkop av tjanster uppgick till 1,2
MSEK under 2019 jamfért med 557 TSEK under 2018. Okning-
en berodde framférallt pa att kostnaderna for frilansarbeten
okade fran 404 TSEK under 2018 till 995 TSEK under 2019.

Rorelsekostnader 6kade totalt med 14 procent och uppgick
till 12,0 MSEK under 2019. Den storsta kostnaden under 2019,
likval som under 2018, var personalkostnader. Personalkost-
nader under 2019 uppgick till 8,1 MSEK i jamforelse med 7,3
MSEK under 2018. Antalet anstéallda uppgick till 10 vid slutet
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av 2019 vilket var detsamma som vid slutet av 2018. Ok-
ningen av personalkostnader berodde pa tva komponenter.
Dels anstélldes en redaktionsledning for Realtid.se under
hosten 2018 bestdende av chefredaktor, redaktionschef och
debattredaktor, dels gjordes en utskiftning av personal under
slutet av 2018 och under 2019 vilket belastat resultatet i form
av uppsdgningsloner. Som en konsekvens har snittlonen i
Bolaget 6kat.

Ovriga externa kostnader var jamférbara under 2019 och
2018 och uppgick till 1,7 MSEK.

Avskrivningar uppgick till 1,0 MSEK under 2019 jamfort med
982 TSEK under 2018. Under 2019 uppgick avskrivningar pa
immateriella anlaggningstillgangar till 398 TSEK och avskriv-
ningar pa varumarken uppgick till 600 TSEK.

Finansiella kostnader 6kade under 2019 och uppgick till

1,8 MSEK jamfért med 536 TSEK under 2018. Okningen av
finansiella kostnader var framférallt hanforlig 6kningen av
rantekostnader i samband med en kvittningsemission och
upplaggningsavgift i samband med en bryggfinansiering vilka
uppgick till 1,0 MSEK respektive 270 TSEK under 2019. Under
2018 redovisade Bolaget e] dylika kostnader.

Balansrdakning 29 februari 2020
Tillgégngar
Totala tillgdngar uppgick till 3,0 MSEK per 29 februari 2020.

Realtid hade 2,0 MSEK i anléggningstillgangar, varav 1,4
MSEK utgjordes av varumarken, per 29 februari 2020.

Kassa och bank
Kassa och bank uppgick till 180 TSEK per 29 februari 2020.

Kundfordringar
29 februari 2020 redovisade Realtid 387 TSEK i kundfordring-
ar. Totala kortfristiga fordringar uppgick till 811 TSEK.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder uppgick till 13,0 MSEK per 29 februari
2020 och utgjordes framforallt av dvriga skulder, leverantors-
skulder och upplupna réntekostnader. Ovriga skulder uppgick
till 7,9 MSEK, inklusive en utestdende bryggfinansiering pa
6,2 MSEK, varav 5,9 MSEK avser upptagen bryggfinansiering
infor notering vilken kommer att aterbetalas med emissions-



likviden. Leverantdrsskulder uppgick till 1,4 MSEK. Upplupna
kostnader och forutbetalda intékter uppgick till 3,6 MSEK.

Eget kapital hénférligt till Bolagets aktiedgare
Eget kapital hanforligt till Bolagets aktiedgare uppgick till
—10,5 MSEK per 29 februari 2020.

Jamforelse mellan balansrdakningarna 31 december 2019
och 31 december 2018

Tillgdngar

Totala tillgdngar uppgick till 4,0 MSEK vid slutet av 2019 jam-
fort med 6,1 MSEK vid slutet av 2018.

Realtid hade 2,0 MSEK i anlaggningstillgdngar vid slutet av
2019 jamfort med 2,7 MSEK 2018. Minskningen i anlaggnings-
tillgangar var primart hanforlig till en 6kning i ackumulerade
avskrivningar pa 600 TSEK. Bolagets storsta tillgang ar varu-
marken som uppgick till 1,5 MSEK vid slutet av 2019. Utveck-
lingsutgifter uppgick till 561 TSEK vid slutet av 2019.

Kassa och bank

Kassa och bank uppgick till 1,2 MSEK vid arsslutet 2019 i
jamforelse med 362 TSEK vid arsslutet 2018. Okningen i
kassa och bank berodde priméart pa erhallen emissionslikvid

i samband med kvittningsemissionen och erhallen brygdfi-
nansiering aven om dessa motbalanserades av nettoforlusten
Bolaget rapporterade under 2018.

Kundfordringar
31 december 2019 hade Realtid 241 TSEK i kundfordringar
jamfort med 89 TSEK vid samma datum 2018.

Totala kortfristiga fordringar uppgick till 545 TSEK jamfort
med 2,7 MSEK under 2018.

Kortfristiga skulder

Kortfristiga skulder utgérs framférallt av 6vriga skulder,
leverantorsskulder och upplupna réntekostnader. Bolaget
hade vid slutet av 2019 en utestdende bryggfinansiering pa
5,7 MSEK, varav 5,4 MSEK avser upptagen bryggfinansiering
infor notering vilken kommer att aterbetalas med emissions-
likviden. Leverantorsskulder uppgick till 1,5 MSEK vid slutet
av 2019 jamfort med 1,6 MSEK vid slutet av 2018. Upplupna
kostnader och forutbetalda intékter uppgick till 3,3 MSEK vid
slutet av 2019 jamfort med 2,8 MSEK vid slutet av 2018.

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

Eget kapital hénférligt till Bolagets aktiedgare

Eget kapital hanforligt till Bolagets aktiedgare uppgick till

-8,7 MSEK vid slutet av 2019 jamfort med -4,0 MSEK vid slutet
av 2018. Skillnaden ar framforallt till foljd av de forluster som
har rapporterats men forlusterna har motbalanserats av aktie-
agartillskott om 6,0 MSEK genom en kvittningsemission.

Januari-februari 2020

Under perioden januari-februari 2020 var kassaflodet fran
den |6pande verksamheten 914 TSEK. Bolagets rapportera-
de under perioden en forlust om 1,8 MSEK vilken framforallt
balanserades av en okning i rorelseskulder om 724 TSEK.

Investeringar
Investeringar i immateriella tillgangar uppgick till 142 TSEK
under perioden januari-februari 2020.

Helaret 2019 jamfort med helaret 2018

Under 2019 var kassaflédet fran den I6pande verksamheten
1,2 MSEK. Under 2018 uppgick kassaflédet fran den I6pande
verksamheten till -1,4 MSEK. Skillnaden forklaras huvudsak-
ligen av en 6kning av rorelseskulder i kombination med en
minskning av rérelsefordringar under 2019. Foréndringarna
motbalanserade dock till viss del av en hogre erlagd ranta
under 2019 jamfort med 2018.

Under 2019 6kade ovrigt tillskjutet kapital med 8,6 MSEK och
uppgick till 23,5 MSEK.

Investeringar

Investeringar var laga under bade 2019 och 2018. Investering-
ar i immateriella tillgangar uppgick till 260 TSEK under 2019
jamfort med 173 TSEK under 2018.
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Forandring av eget kapital 2018

Belopp vid periodens 960 158 2143672 10 273 657 -7 950 302 -7 929735 -2502 550
ingdng 2018-01-01

Nyemission 175116 1140915 4611923 5927 954
Disposition enligt beslut -7 929735 7 929 735 -
av arets arsstémma:

Arets resultat -7 429 821 -7 429 821
Belopp vid arets 1135 274 3284 587 14 885 580 -15 880 037 -7 429 821 -4 004 417
utgang 2018-12-31

Forandring av eget kapital 2019

Belopp vid arets ingang 1135274 3284587 14885580 -15880 037 -7 429 821 -4 004 417
2019-01-01

Nyemission 639 692 -3 284 587 8613795 5968 900
Disposition eligt beslut av -7 429 821 7 429 821 -
arets arsstémma:

Arets resultat -10702959  -10 702 959
Belopp vid arets 1774 966 - 23499 375 -23 309 858 -10 702 959 -8738476

utgang 2019-12-31

| december inleddes utvecklingen av en uppgraderad version
av sajten Realtid.se. Uppgraderingen omfattar nytt anvandar-
granssnitt, ny formgivning samt viss funktionalitet sdsom en
prenumerationstjdnst. Investeringen pagar under varen 2020
och uppskattas uppga till cirka 750 TSEK.

Utover vad som framgar ovan har Bolaget inga betydande
pagaende investeringar, och vid dateringen av féreliggande
memorandums fardigstéllande har inga konkreta ataganden
lamnats avseende enskilda betydande investeringar inom
den narmaste framtiden.

Immateriella anldggningstillgangar
Per den 31 december 2019 uppgick Realtids immateriella
anlaggningstillgangar till 2,0 MSEK.

Materiella anldggningstillgangar
Per den 31 december 2019 uppgick Bolagets materiella an-
laggningstillgangar till 1 TSEK.

Forskning och utveckling
Realtids kostnader for forskning och utveckling uppgick till O
SEK under 2019 och 2018.

Marknadsféring

Realtids marknadsforingskostnader uppgick till 32 TSEK
under 2019 jamfort med 14 TSEK under 2018.
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| januari 2020 upptogs ytterligare brygglan pa 500 TSEK pa
samma villkor som den tidigare brygglanefaciliteten.

Niclas Wikstrom valdes in som ny styrelseledamot i Bolaget
per 21 februari 2020.

Den 19 mars 2020 offentliggjorde Bolaget att chefredaktoren
Johan Sathe lamnar Bolaget senast i mitten av juni 2020.

Den 7 april 2020 genomférde Bolaget en kvittningsemission
dar skulder motsvarande 2,6 MSEK kvittades mot aktier. Detta
innebar en 6kning av Bolagets egna kapital med 2,6 MSEK.

Den 14 april 2020 genomférde Bolaget en riktad emission
om 3,2 MSEK dér 1,5 MSEK avsag kvittning av bryggfinansie-
ring mot aktier. Resterande belopp i den riktade emissionen
motsvarade teckning av aktier mot kontant betalning. Detta
innebar en 6kning av Bolagets egna kapital med 3,2 MSEK.

Utover ovanstdende har inga vdsentliga handelser intréffat
avseende Bolagets finansiella stallning eller stéllning pa
marknaden sedan den 31 december 2019.

Utdver vad som framgar ovan kanner styrelsen inte till (i)
nagra vasentliga tendenser avseende produktion, forsélj-
ning och lager samt kostnader och forséljningspriser sedan
utgangen av det senaste rakenskapsaret till datumet for detta
Memorandum, (ii) nagra tendenser, osakerheter, potentiella
fordringar eller andra krav, ataganden eller handelser som
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skaligen skulle kunna vésentligt paverka Bolagets affarsutsik-
ter for innevarande rakenskapsar eller (iii) nagra uppgifter om
statliga, ekonomiska, finansiella eller politiska atgarder eller
faktorer som, direkt eller indirekt, vasentligt paverkar eller
vasentligt skulle kunna paverka Realtids verksamhet.

Rorelsekapitaldeklaration

Styrelsen gor bedémningen att befintligt rorelsekapital
(rorelsekapitalet fore genomforandet av Erbjudandet) inte ar
tillréckligt for att bedriva verksamheten i dnskad omfattning
den kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets affarsplan de ndrmaste tolv manaderna, vilken inklu-
derar en utokning av redaktionen och séljorganisationen,
samt lansering av en prenumerationstjanst pa Realtid.se och
affarsomradet Karriar. Det befintliga rérelsekapitalet, inklusive
likviden fran den riktade emissionen i april 2020, vid datering-
en av foreliggande Memorandum, bedoms tillrackligt for att
bedriva verksamheten i drygt 1 manad. Inklusive investeringar
i enlighet med Bolagets affarsplan beddomer Bolaget att det
sammanlagda rorelsekapitalsunderskottet kommer uppga till

Kommentarer till den finansiella utvecklingen

cirka 1,3 MSEK i augusti 2020. Styrelsen gor bedémningen att
Bolaget under den kommande tolvmanadersperioden (maj
2020 - april 2021) kommer att redovisa ett positivt rorelse-
kapital motsvarande cirka 1,1 MSEK. Styrelsen anser att det
planerade Erbjudandet tillsammans med befintlig likviditet

ar tillrackligt for att finansiera verksamheten under minst de
kommande tolv manaderna. Om Erbjudandet ej genomférs
skulle Bolaget tvingas att s6ka andra finansieringsmgjligheter
i form av exempelvis dgarkapital eller Ian. Darutover skulle
Bolaget behdva omprdva den befintliga affarsplanen och se
oOver Bolagets organisation och kostnadsstruktur.

Indirekt skuldsattning och eventualforpliktelser
Per 29 februari 2020 férelag ingen indirekt skuldsattning eller
nagra eventualforpliktelser.

Begransningar i anvandning av kapital

Savitt Bolaget kanner till foreligger inga begréansningar i
anvandningen av kapitalet som, direkt eller indirekt, vasent-
ligt paverkar eller vasentligt skulle kunna paverka Bolagets
verksamhet.
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Aktien, aktiekapital och
dagarforhallanden

Bolagets aktier har utgivits enligt svensk ratt och ar deno-
minerade i svenska kronor (SEK). Bolaget har endast ett
aktieslag.

Enligt Bolagets bolagsordning* ska Bolagets aktiekapital upp-
ga till lagst 2 046 500 SEK och hdgst 8 186 000 SEK fordelat
pa lagst 4 250 000 aktier och hogst 17 000 000 aktier. Vid
tidpunkten for foreliggande Memorandums undertecknande
uppgick Bolagets aktiekapital till 2 715 997,64 SEK fordelat pa
5 640 354 aktier. Aktiernas kvotvarde ar cirka 0,4815 SEK.

Bolagets bolagsordning innehaller inga séarskilda bestam-
melser om inldsen eller konvertering. Samtliga aktier ar fritt
overlatbara.

Realtids aktie ar inte, och har inte heller varit, foremal for
erbjudande som lamnats till f6ljd av budplikt, inlosenratt eller
|6sningsskyldighet. Det har inte heller férekommit nagra
offentliga uppképserbjudanden ifraga om Realtids aktie.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget
att ka med 6 666 666 aktier och aktiekapitalet kommer att
Oka med cirka 3 210 197,29 SEK. Om Erbjudandet fulltecknas
och samtliga Teckningsoptioner utnyttjas kommer antalet
aktier i Bolaget att 0ka med ytterligare 1333 333 aktier

och aktiekapitalet kommer att 6ka med ytterligare cirka

642 039,36 SEK. Teckningskursen for Units uppgar till 3,00
SEK per Unit. Erbjudandet forvantas tillféra Bolaget hogst
cirka 20,0 MSEK foére emissionskostnader.

Erbjudandet &r garanterat till 16,0 MSEK (motsvarande 80 pro-
cent av Erbjudandet), varav 0,5 MSEK genom teckningsforbin-
delser och 15,5 MSEK genom garantidtaganden. Garanterna
erhaller marknadsmassig ersattning for sina garantiatagand-
en. Emissionsgarantier har lamnats av ett investerarkonsor-
tium samordnat av GCF. Bolaget har inte begért eller erhallit
sakerhet for garantierna genom bankgaranti, pantsattning,
deposition eller nagot annat arrangemang.

* Enligt forslag fran Bolagets styrelse den 7 april 2020 vilket &rsstdmman ska besluta om den 28 april 2020.

Nedan &r en tabell som visar pa aktiekapitalets utveckling sedan Bolagets bildande.

Under Nyemission (kontant 1620 295
registrering plus kvittning)
2020-04-15 Nyemission (kvittning) 333959
2020-02-26  Sammanlaggning -33174 902
2019-12-19 Nyemission (kvittning) 10 000 000
2019-04-05 Nyemission (kvittning) 3284587
2018-12-19 Nyemission (kontant, 1197 521
kvittning)
2018-07-12 Nyemission (kontant, 1010013
kvittning)
2018-04-30 Nyemission (kontant) 740 986
2018-01-19 Nyemission (kvittning) 688 129
2017-12-22 Nyemission (kvittning) 1510 466
2017-12-19 Nyemission (kontant, 1467 510
kvittning)
2016-12-22 Nyemission (kontant) 4 000 000
2016-09-20  Utbyte konw. 39 500
2016-09-14 Nyemission (kontant) 808 708
2016-05-10 Nyemission (kvittning) 225 000
2016-03-02 Utbyte konv. 260 500
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5 640 354 780 220,07 2715997,64 2,00

4020 059 160811,16 193577757 7,80*

3686 100 0,00 1774 966,41
36 861 002 481 529,62 1774 966,41 0,60
26 861 002 158 162,59 1293 436,80 1,00
23576 415 57 664,18 1135 274,20 1,00
22378894 48 635,12 1077 610,02 1,50
21 368 881 35680,67 1028 974,91 1,50
20627 895 33 135,45 993 294,24 1,50
19 939 766 72 733,41 960 158,79 1,50
18 429 300 70 664,95 887 425,38 1,50
16 961 790 192611,85 816 760,42 1,00
12961 790 1902,18 624 148,58
12922 290 38 898,85 622 246,39 2,50
12113582 10 835,21 583 347,54 2,00
11 888 582 12542,13 572 512,33
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2016-02-26  Minskning 0
2016-02-26 Nyemission (kontant) 318 000
2016-02-26 Nyemission (kvittning) 281 700
2015-03-30 Nyemission (kontant) 1353482
2014-12-30 Nyemission (kvittning) 339 000
2014-12-29 Nyemission (kontant) 100 000
2014-10-29 Nyemission (kontant) 50 000
2014-10-20 Utbyte konv. 898 150
2014-09-02 Nyemission (kontant) 544 000
2014-04-10 Nyemission (kontant) 340 000
2013-09-09 Nyemission (kontant) 757 750
2013-06-18 Nyemission (kvittning) 112 500
2012-12-06 Nyemission (kontant) 328 500
2012-11-06 Nyemission (kontant) 1 205 000
2011-11-23 Nybildning 5 000 000

11628 082 -602 838,00 559 970,20

11628 082 31 800,00 1162 808,20 2,00

11310 082 28 170,00 1131 008,20 2,00

11 028 382 135 348,20 1102 838,20 2,00
9674 900 33 900,00 967 490,00 2,00
9335900 10 000,00 933 590,00 2,00
9235900 5 000,00 923 590,00 2,00
9185900 89 815,00 918 590,00
8287 750 54 400,00 828 775,00 2,00
7 743 750 34 000,00 774 375,00 2,00
7 403 750 75 775,00 740 375,00 2,00
6 646 000 11 250,00 664 600,00 2,00
6533 500 32 850,00 653 350,00 2,00
6 205 000 120 500,00 620 500,00 2,00
5 000 000 500 000,00 500 000,00

*150 000 aktier till en emissionskurs motsvarande 10,0 SEK per aktie samt 183 959 aktier till en emissionskurs motsvarande 6,0 SEK per aktie.

Nedan redovisas vissa rattigheter som ar kopplade till
aktierna. Dessa rattigheter kan fordndras genom andring av
Bolagets bolagsordning

Rétt att delta och rosta vid bolagstamma

Aktiedgare som vill delta vid bolagsstamma ska dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstélining av aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fére stémman, dels
anmala sitt deltagande till Bolaget senast den dag som anges
i kallelsen till stamman. Sistnédmnda dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, I6rdag, midsommarafton, julafton

eller nyarsafton och inte infalla tidigare an fem vardagar

fore stamman.

Bolagets aktier berattigar till en rost per aktie. Varje rostbe-
rattigad far vid bolagsstamma rosta for det fulla antalet av
den rostberéattigade dgda och foretradda aktier, utan ndgon
begrénsning i rostratten.

Foretradesratt till nya aktier

Realtids bolagsordning innehaller inte ndgon bestdmmelse
om foretradesratt till nya aktier. Enligt aktiebolagslagen har
dock aktiedgare vid emission av aktier, teckningsoptioner
och konvertibler, som huvudregel, foretradesratt till nya aktier,

teckningsoptioner eller konvertibler i férhallande till det antal
aktier de ager.

Raétt till utdelning vid 6verskott och likvidation

Ratt till utdelning tillfaller aktiedgare som vid av bolagsstam-
man faststalld avstamningsdag ar registrerad som aktiedagare
i den av Euroclear forda aktieboken. Samtliga aktier ger lika
ratt till utdelning.

Vid Bolagets upplosning har aktieagare ratt till andel av
Bolagets tillgangar i relation till det antal aktier som aktiedga-
ren innehar.

Realtids bolagsordning innehaller ett avstamningsférbehall
och Bolagets aktier ar anslutna till det elektroniska varde-
papperssystemet med Euroclear som central vardepappers-
forvaltare (Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm).
Bolagets aktiebok férs av Euroclear. Aktiedagare erhaller inga
fysiska aktiebrev. Samtliga transaktioner med Bolagets aktier
sker pa elektronisk vdg genom banker och vardepappersfor-
valtare. Nyemmitterade aktier registreras pa person i elektro-
niskt format. Bolagets aktier har ISIN-kod SE0O004927002.

35



Aktien, aktiekapital och dgarférhallanden

Styrelsen kommer i anslutning med Erbjudandets slutforande
att anséka om listning av Bolagets aktier pa Idmplig mark-
nadsplats. Listningen skulle omfatta samtliga aktier. Forutsatt
att listning godkanns ar forsta handelsdagen beraknad att
aga rum omkring den 26 maj 2020.

Om Erbjudandet fulltecknas kommer antalet aktier i Bolaget
att 6ka fran 5 640 354 aktier till h6gst 12 307 020 aktier. For
nuvarande aktiedgare som inte dnskar delta i Erbjudandet
motsvarar detta en utspadning om cirka 54,2 procent av
kapital- och rostandel i Bolaget. Utspadningseffekten har
berdknats som antalet tillkommande aktier och roster vid full
teckning i forhallande till summan av nuvarande antal aktier
och roster och antalet tillkommande aktier och réster vid

full teckning.

Om Erbjudandet fulltecknas och samtliga Teckningsoptio-
ner utnyttjas kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran

5 640 354 aktier till hogst 13 640 353 aktier. For nuvarande
aktiedgare som inte 6nskar delta i Erbjudandet motsvarar
detta en utspadning om cirka 58,6 procent av kapital- och
rostandel i Bolaget. Utspadningseffekten har beréknats som
antalet tillkommande aktier och rdster vid full teckning och
fullt utnyttjande av Teckningsoptionerna i forhallande till sum-
man av nuvarande antal aktier och roster och antalet tillkom-
mande aktier och roster vid full teckning och fullt utnyttjande
av Teckningsoptionerna.

Per 31 december 2019 hade Realtid cirka 3 150 aktiedga-

re. Nedan aterfinns en sammanstéllning av de tio storsta
aktiedgarna i Bolaget per 14 april 2020. Tabellen &ar baserad
pa Bolagets aktiedgarlista hamtad fran Euroclear den 9 april
2020. Darefter har den uppdaterats med anledning av kvitt-
ningsemissionen som genomférdes den 7 april 2020 samt
den riktade emissionen som genomfordes den 14 april 2020.
For uppgifter om styrelseledamoters och bolagsledningens
aktieinnehav i Bolaget, se avsnittet "Styrelse, bolagsledning-
en och revisor”.

Familjen Wiwen-Nilsson 735 146 13,0%
Jarpstenen AB 678 218 12,0%
Familjen af Jochnick 468 455 8,3%
Aktiebolaget Custos 416 364 7.4%
EFG Bank/Geneva, W8IMY 341 794 6,1%
Cebenotto AS 224 528 4,0%
Gustaf Rentzhog 217 548 3,9%
Anders P Carlsson 185 459 3,3%
Gabrielsson Invest AB 170 136 3,0%
City Capital Asset Management AB 125 000 2,2%
Ovriga 1919 500 34,0%
Summa 5640354 100,0%
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Bolaget kontrolleras varken direkt eller indirekt av nagon
enskild aktiedgare. Finansinspektionen for ett insynsregister
i syfte att sakerstalla 6ppenhet betraffande personer med
kontroll Gver eller insyn i ett noterat bolag.

Bolaget har idag inte nagra incitamentsprogram, men det kan
inte uteslutas att incitamentsprogram kan komma att imple-
menteras framgent.

Savitt Bolagets styrelse kdnner till existerar inte nagra
aktiedgaravtal eller motsvarande avtal i syfte att skapa ett
gemensamt inflytande i Bolaget. Bolagets styrelse kdnner inte
heller till nagra avtal eller motsvarande som kan leda till att
kontrollen 6ver Bolaget forandras.

| samband med Erbjudandet har ett flertal av Bolagets storre
aktiedgare sasom Familjen Wiwen-Nilsson, Jarpstenen AB
och Familjen af Jochnick uttalat sig positivt om att inga lock-
up avtal pa sedvanliga villkor under en period om minst 6
manader fran forsta handelsdagen. Exakta lock-up dtaganden
kommer att pressmeddelas under teckningsperioden.

Det finns per dagen for detta Memorandum inga utestdende
teckningsoptioner, konvertibla Ian eller andra finansiella in-
strument som kan medfdra ratt till teckning eller konvertering
till aktier i Bolaget.

Beslut om utdelning fattas av bolagsstamman. Samtliga aktier
ger lika ratt till utdelning. Ratt till utdelning tillfaller aktiedga-
re som vid av bolagsstémman faststalld avstamningsdag &r
registrerad som aktiedgare i den av Euroclear forda aktiebo-
ken. Om aktiedgare inte kan nds genom Euroclear kvarstar
aktiedgarens fordran pa Bolaget avseende utdelningsbelop-
pet och begransas endast genom regler om preskription. Vid
preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det foreligger inga restriktioner for utdelning eller sarskilda
forfaranden for aktiedgare bosatta utanfor Sverige. For ak-
tiedgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt, se avsnittet "Vissa
skattefragor i Sverige”.

Realtid har inte antagit ndagon utdelningspolicy. Vid dverva-
ganden om forslag ska lamnas om utdelning beaktar dock
styrelsen flera faktorer, inbegripet Bolagets verksamhet,
rorelseresultat, finansiella stallning, aktuellt och forvantat likvi-
ditetsbehov, expansionsplaner, avtalsmassiga begransningar
och andra vasentliga faktorer.

Ingen utdelning Idmnades for rakenskapsaren 2018 eller
2019. Styrelsens avsikt &r att inte foresla ndgon utdelning
till aktiedgarna innan Bolaget etablerat sig kommersiellt och
genererar en langsiktigt uthallig Isnsamhet.



Vid extra bolagsstdmma den 19 december 2019 beslutade
bolagsstamman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillfallen under tiden fram till arsstamman 2020, fatta beslut
om att 0ka Bolagets aktiekapital med hogst 2 166 883,27
kronor genom emission av hogst 45 000 00O aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler med avvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt och/eller med bestammelse om
apport, kvittning eller i dvrigt med villkor. Emission i enlighet
med bemyndigandet ska ske till marknadsmassig tecknings-
kurs, med forbehall for marknadsméssig emissionsrabatt i
forekommande fall, och styrelsen ska ha ratt att bestamma
villkoren i dvrigt for emissioner i enlighet med bemyndigandet
samt till vem emissionerna riktas.
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Styrelse, bolagsledning

och revisorer

Enligt Realtids bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre (3) och hégst sju (7) styrelseledamo-
ter med hogst tva (2) suppleanter. Vid extra bolagsstamma den 21 februari 2020 beslutades att
styrelsen ska besta av fyra (4) styrelseledaméter utan suppleanter. Styrelseledaméterna &r valda for
tiden intill slutet av arsstamman 2020. Var och en av styrelseledaméterna har dock ratt att frantrdda
uppdraget dessférinnan. Nedan anges styrelseledamdterna, nar de valdes som styrelseledaméter

i Bolaget samt deras uppdrag i andra bolag. Férutom Jonas Wiwen-Nilsson och Stefan Hansson far
samtliga styrelseledamoter anses vara oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen. Vi-
dare anses Jonas Wiwen-Nilsson vara beroende i férhallande till Bolagets storre aktiedgare medan
ovriga styrelseledamoter anses vara oberoende i forhallande till Bolagets storre aktiedgare.

Jonas Wiwen-Nilsson

Styrelseledamot och verkstdllande direktér sedan 2012
Utbildning/bakgrund: Civilingenjérsexamen vag- och
vattenbyggnadsteknisk linje vid Lunds tekniska hogskola.
Associate pa Goldman Sachs Investment Banking Division

i gruppen Communication, Media & Technology. Baserad i
London, Hong Kong och Peking. Grundade Alternativ Media
2003 som drev sajten Realtid.se, men genomgick en rekon-
struktion 2011.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstallande direktor i
Alternativ Media Stockholm AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 365 016

Karl Samuelsson

Styrelseledamot sedan 2017. Styrelseordférande sedan 2019
Utbildning/bakgrund: Jur kand fran Lunds universitet. Studier
vid University of Cape Town. Examen 1998. Lunds tingsratt
1999 och sedan management trainee pa MTG fran 2000. Oli-
ka chefspositioner pa MTG fram till 2005 och déarefter COO
pa Rosegarden Studios i Nederldnderna. 2007 bérjade Karl
pa IEC in Sports som COO och flyttade 2011 till Hongkong for
att bli Managing Director, Asia Pacific, Middle East and Africa
for IEC in Sports/Lagardére Unlimited.

Ovriga uppdrag: Verkstéllande direktér i Bumbee Labs AB.
Styrelseledamot i HGAC Consulting AB och Foréaldrarkoope-

rativet Keruben & Kompani ekonomisk forening.

Aktieinnehav i Bolaget: 23 645

38

Stefan Hansson

Styrelseledamot sedan 2019

Utbildning/bakgrund: Civilekonom fran Stockholms univer-
sitet. Har en 1ang karriér inom finansbranschen bakom sig,
bland annat som aktieanalytiker pa Enskilda Securities och
medgrundare till ABG Securities (nu AGB Sundal Collier).
Stefan har bland annat aven varit investeringsansvarig pa
Biolin Medical och VD for Nyx Security AB. Efter att ha avytt-
rat Nyx Security 2011, arbetar han huvudsakligen med egna
investeringar.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och verkstéllande direktér
i Great Ventures & Consulting GVC AB. Styrelseledamot i
Inuheat Group AB.

Aktieinnehav i Bolaget: 36 267

Niclas Wikstrom

Styrelseledamot sedan 2020

Utbildning/bakgrund: Niclas Wikstrom har studerat mark-
nadsforing och entreprendrskap vid Umea Universitet. Han &r
vd for den digitala fullservicebyran Ohmy Interactive AB som
han var med och grundade 2011. Ohmy Interactive AB blev
utndmnt till DI Gasell aren 2013, 2014 och 2015.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Tell Sverige AB,
Sommaren 94 AB, TDWT Solutions AB, Trickle AB. Styrelsele-
damot i Pitea-Tidningen Holding AB, Let's Display North AB,
RAG Real Agency Group AB, Pitea-Tidningen AB, Trickle Go-
teborg AB, Wellr AB, DSI Sweden AB, This is how AB, Harry &
Folkes Entreprenad AB och Neokmedia&event AB. Styrelsele-
damot och vice verkstallande direktdr i Oh My Interactive AB.

Aktieinnehav i Bolaget: O



Bolagsledningen

Jonas Wiwen-Nilsson
Styrelseledamot och verkstéllande direktér sedan 2012
Se ovan under "Styrelseledamoter”.

My Holmstrom Vahine

Férsdljningsdirektér sedan 2014

Utbildning/bakgrund: Tidigare forséljningschef pa Expressen.
Grundade 1997 Europas forsta séljbolag for internetannon-
sering, AdLink som fanns pa 15 marknader. Saldes till United
Internet 2000. Ovrig erfarenhet inkluderar VD pé& Urlando,
férsaljningsdirektor pa Spray och Global Online Director pa
Metro International. Fére att My Holmstrom Vahlne borjade
pa Realtid var hon Sales Director fér The Local med 11 platser
i 9 lander.

Ovriga uppdrag: -

Aktieinnehav i Bolaget: O

Styrelse, bolagsledning och revisorer

Johan Sathe*

Chefredaktér sedan 2018

Utbildning/bakgrund: Tidigare chefredaktor for Resumé
(2015-2018), Nordens ledande branschtidning fér medie- och
kommunikationsbranschen. Medlem av ledningsgruppen for
Bonnier Business Media. Erfarenhet som journalist och redak-
tor sedan 1990-talet, bland annat pa Expressen, Affarsvarlden
och Resumé.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Johan Sathe AB.
Aktieinnehav i Bolaget: O

Bolaget har vid offentliggérandet av detta Memorandum ing-
en CFO utan anlitar en extern firma, Aspia AB, for att hantera
finansiell rapportering. Bolagets VD, Jonas Wiwen-Nilsson,
kommer framgent att hantera informationsgivning kring finan-
siell situation i Bolaget.

* Den 19 mars 2020 offentliggjorde Bolaget att chefredaktéren Johan Sathe lamnar Bolaget
senast i mitten av juni 2020.

Ersdttningar till styrelseledamaoter

och personer i bolagsledningen

Vid arsstdmman den 26 juni 2019 beslutades att arvode ska
utgd med ett prisbasbelopp fér ordférande och 75 procent

av ett prisbasbelopp for 6vriga ledamoter som ej &r anstallda

i Bolaget. Till verkstéllande direktdren och dvriga personer i
bolagsledningen utbetalades for rakenskapsaret 2019 16n och
darmed jamstallda ersattningar om totalt 2 516 481 kronor.

Inget avtal har slutits mellan & ena sidan Bolaget och a andra
sidan styrelsens ordférande, nagon styrelseledamot eller
person i bolagsledningen om formaner eller ersattning efter
uppdragets slutférande.

Ovriga upplysningar avseende styrelse

och personer i bolagsledningen

Ingen av styrelsens ledamoéter eller personer i bolagsled-
ningen har under de senaste fem aren alagts naringsfor-
bud, démts i bedrédgerirelaterade mal eller varit foremal for
anklagelser eller sanktioner av myndighet eller organisation
som foretrader viss yrkesgrupp och som ar offentligratts-
ligt reglerad.

Det finns inte nagra familjeband mellan befattningshavarna.
Med undantag foér det forhallandet att saval styrelseleda-
moter som personer i bolagsledningen har uppdrag i andra

bolag, foreligger det inte nagon potentiell intressekonflikt
for Bolagets styrelseledamoter eller personer i bolagsled-
ningen i forhallande till deras uppdrag fér Bolaget. Ett flertal
av styrelsens ledamater och personer i bolagsledningen har
dock ekonomiska intressen i Bolaget eller gentemot storre
aktiedgare i form av aktieinnehav.

Ingen av styrelseledaméterna eller personerna i bolags-
ledningen har under de senaste fem aren representerat ett
foretag som forsatts i konkurs eller ofrivillig likvidation.

Inga avtal har ingatts som medfoér begrénsningar for personer
i bolagsledningen eller styrelseledamoter att avyttra aktier i
Bolaget, utéver vad som anges ovan i avsnittet "Aktien, aktie-
kapital och &garférhallanden” under rubriken "Lock-up”.

Samtliga styrelseledamoter och personer i bolagsledningen
nas via Bolagets adress, Embassy House, Linnégatan 89,
115 23 Stockholm.

Externa revisorer

Vid drsstémman den 26 juni 2019 valdes revisionsfirman Ernst
& Young Sweden AB, till Bolagets revisor for tiden intill slutet
av arsstamman 2020. Huvudansvarig revisor &r auktoriserade
revisorn Ulf Strauss. UIf Strauss ar medlem i FAR.
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Bolagsstyrning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag och regleras av
svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen (2005:551) och
arsredovisningslagen (1995:1554). Efter listningen av Bolagets
aktier pa vald marknadsplats kommer Bolaget dven att till-
lampa vald marknadsplats regelverk. Férutom lagstiftning och
vald marknadsplats regelverk ar det Bolagets bolagsordning
och dess interna riktlinjer for bolagsstyrning som ligger till
grund for Bolagets bolagsstyrning. Bolagsordningen anger
bland annat styrelsens sate, verksamhetens inriktning, grén-
serna for aktiekapitalet och antal aktier samt forutsattningarna
for att fa delta vid bolagsstémma. Bolagets bolagsordning*
framgar i sin helhet i detta informationsmemorandum, se
avsnittet "Bolagsordning” nedan.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) ska tillampas av
bolag vars aktier &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nad. Realtid omfattas inte formellt av Koden och Bolagets
styrelse har for narvarande valt att inte tillampa Koden.

Aktiedgarnas inflytande i Bolaget utdvas vid bolagsstamman
som, i enlighet med aktiebolagslagen, ar Bolagets hogst
beslutande organ. | egenskap av Bolagets hogsta beslutan-
de organ &r bolagsstdmman behérig att avgora varje fraga

i Bolaget som inte utgdr ett annat bolagsorgans exklusiva
kompetens. Bolagsstémman har saledes en uttalat 6verord-
nad stéllning i forhallande till Bolagets styrelse och verkstal-
lande direktor.

Vid ordinarie bolagsstémma (arsstdmma), som enligt aktie-
bolagslagen ska hallas inom sex (6) manader fran utgangen
av varje rakenskaps ar, ska beslut fattas om faststéllelse av
resultat- och balansrakning, dispositioner betraffande Bola-
gets vinst eller forlust, om ansvarsfrihnet gentemot Bolaget for
styrelseledamdterna och den verkstallande direktoren, val av
styrelseledamdter och revisorer samt ersattning till styrel-
sen och revisor. Vid bolagsstamman fattar aktiedgarna aven
beslut i andra centrala fragor for Bolaget, sdsom &ndring av
Bolagets bolagsordning, eventuell nyemission av aktier etc.
Om styrelsen anser att det finns skél att halla bolagsstémma
fore nasta arsstamma, eller om Bolagets revisor eller dgare
till minst en tiondel av samtliga aktier Bolaget skriftligen sa
begar, ska styrelsen kalla till extra bolagsstamma.

Kallelse till bolagsstamma ska, i enlighet med Bolagets
bolagsordning, ske genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar samt genom att kallelsen halls tillgénglig pa Bola-
gets webbplats (realtidmedia.se). Att kallelse har skett ska
samtidigt annonseras i Dagens Industri. Kallelse till bolags-
stamma ska utfardas tidigast sex (6) och senast tva (2) veckor
fore stamman.

Ratt att narvara och rosta vid bolagsstamma, antingen per-
sonligen eller genom ombud med fullmakt, tillkommer aktiea-
gare som ar inford i Bolagets av Euroclear forda aktiebok fem
(5) vardagar fore bolagsstamman (dvs. pa avstamningsdagen)
samt anmaler sitt deltagande till Bolaget senast den dag som
anges i kallelsen till stamman. Bitrade till aktiedgare i Bolaget
far folja med till bolagsstdmman om aktiedgare anmaler
detta. Varje aktiedgare i Bolaget som anmaler arende med
tillrécklig framforhallning har ratt att fa &rende behandlat vid
bolagsstamman.

For att kunna avgdra vem som har ratt att delta och rosta
vid bolagsstémma ska Euroclear, pa Bolagets begéran,
forse Bolaget med en lista Over alla innehavare av aktier

per avstamningsdagen i samband med varje bolagsstamma.
Aktiedagare som har sina aktier férvaltarregistrerade maste
instruera forvaltaren att tillfalligt registrera aktierna i aktiea-
garens namn for att ha ratt att delta och rdsta for sina aktier
vid bolagsstéamma (rOstréttsregistrering). Sadan registrering
maste vara genomford senast vid tillamplig avstamningsdag.
Aktiedgare som har sina aktier direktregistrerade pa ett konto
i Euroclear-systemet kommer automatiskt att finnas med pa
listan Over aktiedgare.

Kallelser och kommunikéer fran bolagsstdmmor kommer att
hallas tillgéngliga pa Bolagets webbplats.

Nast efter bolagsstamman ar styrelsen Bolagets hogsta
beslutande organ. Styrelsen ar &ven Bolagets hogsta verk-
stallande organ och Bolagets stéllforetradare. Vidare svarar
styrelsen enligt aktiebolagslagen for Bolagets organisation
och forvaltningen av Bolagets angeldgenheter, ska fortlo-
pande beddma Bolagets ekonomiska situation och se till att
Bolagets organisation ar utformad sa att bokforingen, medels-
férvaltningen och Bolagets ekonomiska forhallanden i vrigt
kontrolleras pa ett betryggande sétt. Styrelsens ordférande
har ett sarskilt ansvar att leda styrelsens arbete och bevaka
att styrelsen fullgor sina lagstadgade uppgifter.

Enligt Bolagets bolagsordning ska Bolagets styrelse besta av
lagst tre (3) och hogst sju (7) ordinarie styrelseledamoéter med
hogst tva (2) suppleanter. Ledaméter véljs arligen pa arsstam-
ma for tiden intill dess nésta arsstdmma har hallits. Det finns
inte ndgon begransning for hur ldnge en ledamot far sitta i
styrelsen.

Styrelsen bestar vid datumet for detta Memorandum av
foljande ordinarie styrelseledamoter: Karl Samuelsson, Jonas
Wiwen-Nilsson, Stefan Hansson och Niclas Wikstrom. Vidare
information om ledamdterna aterfinns under avsnittet "Styrel-
se, bolagsledningen och revisorer” ovan.

Bland styrelsens uppgifter ingar bland annat att faststélla Bo-
lagets 6vergripande mal och strategier, Overvaka storre inves-

*Enligt férslag fran Bolagets styrelse den 7 april 2020 vilket drsstdmman ska besluta om den 28 april 2020.
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teringar, sakerstalla att det finns en tillfredstéallande kontroll
av Bolagets efterlevnad av lagar och andra regler som géller
for Bolagets verksamhet samt Bolagets efterlevnad av interna
riktlinjer. Bland styrelsens uppgifter ingar aven att sdkerstélla
Bolagets informationsgivning till marknaden och investerare
praglas av 6ppenhet samt ar korrekt, relevant och tillforlitlig
samt att tillsatta, utvardera och vid behov entlediga Bolagets
verkstallande direktor.

Styrelsen har, i enlighet med aktiebolagslagen, antagit en
skriftlig arbetsordning for sitt arbete, vilken ska utvarderas,
uppdateras och antas pa nytt arligen. Styrelsen sammantra-
der regelbundet efter ett i arbetsordningens faststallt pro-
gram som innehaller vissa fasta beslutspunkter vid behov.

Bestammelser om inrattande av revisionsutskott aterfinns i
aktiebolagslagen och i Koden. Bestammelser om inrattande
av ersattningsutskott aterfinns i Koden. Bestammelserna i
aktiebolagslagen omfattar i detta avseende endast bolag vars
aktier ar upptagna till handel pa en reglerad marknad. Bola-
gets framtida marknadsplats kommer ej utgdra en reglerad
marknad och som konstateras ovan i detta avsnitt & Koden
darmed inte bindande for Bolaget. Med hansyn till verksam-
hetens omfattning och nuvarande storlek har Bolagets styrel-
se gjort bedomningen att det i dagslaget inte & motiverat att
inratta sarskilda revisions- eller ersattningsutskott. Styrelsen
ar istallet av den uppfattningen att det ar battre att dessa upp-
gifter hanteras inom styrelsen. Det aligger Bolagets styrelse
att sakerstalla insyn i och kontroll av Bolagets verksamhet
genom rapporter och kontakter med Bolagets revisor.

Bolagets verkstéllande direktor skoter, i enlighet med be-
stémmelserna i aktiebolagslagen, den |6pande férvaltningen
i Bolaget enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar. Atgérder
som med hansyn till omfattningen och arten av Bolagets
verksamhet ar av osedvanligt slag eller stor betydelse faller
utanfor den "I6pande forvaltningen” och ska darfér som
huvudregel beredas och féredras styrelsen for beslut. Den
verkstallande direktoren ska ocksa vidta de atgarder som &r
nodvandiga for att Bolagets bokforing ska fullgoras i 6ver-
ensstammelse med lag och for att medelsforvaltningen ska
skotas pa ett betryggande sétt. Den verkstallande direktoren
ar ett i forhallande till styrelsen underordnat bolagsorgan,
och styrelsen kan ocksa sjélv avgéra arenden som ingar i den
|6pande forvaltningen. Den verkstéllande direktorens arbete
och roll samt arbetsférdelningen mellan & ena sidan styrelsen
och den verkstéllande direktoren framgar av en av styrelsen
faststalld skriftlig instruktion (s.k. ”VD-instruktion”) och styrel-
sen utvarderar |6pande den verkstéallande direktérens arbete.

Bolagsstyrning

Bolagets verkstéallande direktor ar Jonas Wiwen-Nilsson.
Néarmare information om den verkstéallande direktdren samt
Gvriga personer i bolagsledningen aterfinns under avsnittet
"Styrelse, bolagsledningen och revisorer” ovan.

Bolagets styrelse svarar enligt aktiebolagslagen for Bolagets
organisation och forvaltningen av Bolagets angeldagenheter
och ska fortlopande bedoma Bolagets ekonomiska situa-
tion samt se till att Bolagets organisation &r utformad sa att
bokféringen, medelsférvaltningen och Bolagets ekonomiska
forhallanden i Ovrigt kontrolleras pa ett betryggande satt.
Den arbetsordning som upprattas av styrelsen innehaller
instruktioner for intern ekonomisk rapportering, och framdéver
kommer samtliga finansiella rapporter och pressmeddelan-
den att publiceras pa Bolagets webbplats (realtidmedia.se) i
direkt anslutning till offentliggdrandet.

Bolaget &r, i egenskap av publikt bolag, skyldigt att ha minst
en revisor for granskning av Bolagets arsredovisning och
bokforing samt styrelsens och den verkstéllande direktorens
férvaltning. Granskningen ska vara sa ingdende och omfat-
tande som god revisionssed kréver. Bolagets revisorer viljs
enligt aktiebolagslagen av bolagsstamman. En revisor i ett
svenskt aktiebolag har saledes sitt uppdrag fran och rappor-
terar till bolagsstémman och far inte 1ata sig styras i sitt arbete
av styrelsen eller ndgon person i bolagsledningen.

Enligt Bolagets bolagsordning ska bolagsstémman utse lagst
en (1) och hogst tva (2) revisorer med hogst tva (2) revisors-
suppleanter. Revisor (eller revisorssuppleant) ska vara en
auktoriserad revisor eller ett registrerat revisionsbolag. Bola-
gets nuvarande revisor ar Ernst & Young Sweden AB med UIf
Strauss som huvudansvarig revisor. Narmare information om
revisorn aterfinns under avsnittet "Styrelse, bolagsledningen
och revisorer” ovan.
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Legala fragor och
kompletterande information

Bolagets foretagsnamn ar Realtid Media AB (publ) och dess
organisationsnummer ar 556872-9916. Bolaget bildades i
Sverige den 7 oktober 2011 och registrerades hos Bolagsver-
ket den 23 november 2011. Realtids s.k. LEI-kod (eng. Legal
Entity Identifier) &r 549300RWGGX8BCZLURA46. Realtids verk-
samhet bestar huvudsakligen i att skapa, utveckla, producera,
distribuera, marknadsféra och sélja massmediala produkter
utan begransning i vad avser produktens natur, distribue-
ringsform eller innehall. Bolaget &r ett svenskt publikt aktiebo-
lag och regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Bolaget har
sitt sate i Stockholms kommun.

Realtid har inga dotterbolag eller innehav i andra foretag.
Realtid ingar inte i ndgon koncern.

Det pagar inga konkurs- eller likvidationsforfaranden eller
andra liknande forfaranden gentemot Bolaget. Savitt Bolaget
kanner till finns inte heller nagra saddana férestdende forfa-
randen. Bolaget har inte varit inblandat i nagot konkurs- eller
likvidationsforfarande eller andra liknande forfaranden.

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Bolaget har ingatt under de senaste tva aren samt andra
avtal som Bolaget har ingatt och som innehaller rattigheter
eller forpliktelser som ar av vasentlig betydelse for Bolaget (i
bada fallen med undantag for avtal som ingatts i den I6pande
affarsverksamheten).

Kundavtal

Bolaget har cirka 100 kunder och Bolagets verksamhet ar,
enligt Bolagets uppfattning, inte beroende av ndgon enskild
kund. Bolagets viktigaste kundavtal ar med Video Intelligence
(ett bolag etablerat i Schweiz). Video Intelligence distribuerar
och séljer annonser pa Bloomberg-spelaren pa Realtid.se. Re-
altid.se far kvalitativt innehall (Bloomberg) och intédkter genom
delning av annonsintékterna pa spelaren.

Konsultavtal

Bolaget har inte nagra vasentliga konsultavtal med undantag
for ett avtal om ekonomifunktion med Aspia daterat den 23
januari 2020. Avtalet I6per tills vidare med en 6msesidig
uppsagningstid om tre manader. Om uppdraget fortgar langre
tid &n fem ar ska avtalet fornyas vart femte ar.

Laneavtal

Bolaget har under hésten 2019 ingatt nio brygglaneavtal till
ett sammanlagt belopp om 5 900 000 kronor. Enligt avta-
len syftar lanen till att tillféra Bolaget rérelsekapital och att
amortera vissa lan. Lanen I6per med en ranta om 1,5 procent
per manad och har en upplaggningsavgift om 5 procent av
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lanebeloppet. Samtliga laneavtal &r villkorade av att Bolaget
ingar emissionsgaranti till cirka 80 procent av likviden med
avseende pa foreliggande erbjudande och att en garanterad
nyemission genomfors senast i april 2020. Samtliga langi-
vare har réatt att begéara kvittning av fordran mot aktier med
avseende pa foreliggande erbjudande. | syfte att forstarka
Bolagets likviditet och balansrakning, beslutade Bolaget

den 14 april 2020 om en kvittningsemission varvid ett antal
brygglangivare kvittade delar av sina lanefordringar, samman-
lagt 1500 000 kronor, mot totalt 750 000 nya aktier i Bolaget.
Efter kvittningsemissionen uppgar saledes brygglanens
kapitalbelopp till 4 400 000 kronor.

Bolaget har ingatt ett laneavtal med styrelseledamoten och
verkstéllande direktoren Jonas Wiwen-Nilsson enligt vilket
Bolaget lanat 96 440 kronor. Lanet I6per utan ranta.

Utover ovan beskrivna laneavtal har Bolaget ytterligare
laneskulder till ett sammanlagt belopp om 745 585 kronor.
Samtliga av dessa lan I6per med en réntesats om 12 procent.

Andra vasentliga avtal

Bolaget har ingatt ett avtal med Alternativ Media Stockholm
AB enligt vilket Realtid bland annat forvarvar immateriel-

la rattigheter avseende nattidningen realtid.se samt vissa
avtal som anvands for nattidningen realtid.se. Per den 31
december 2019 aterstod cirka 487 000 kronor att betala av
kopeskillingen.

For information om garantidtaganden och teckningsférbin-
delser i samband med Nyemissionen hanvisas till texten
nedan under rubriken "Teckningsférbindelser och garanti-
ataganden”.

Bolaget har inte genomfort nagra bolagsforvarv.

Bolaget innehar foljande registrerade immateriella rattigheter:

= Foretagsnamnet Realtid Media AB, registrerat sedan
2015-06-12 for foljande verksamhetsbeskrivning: Bolaget
skall skapa, utveckla, producera, distribuera, marknadsfora
och sélja massmediala produkter utan begransning i vad
avser produktens natur, distribueringsform eller innehall.

= Domannamnen “realtid.se” och "realtidmedia.se”.
= Utgivningsbevis for titeln “Industrirapport”.

Bolaget har ingatt avtal med Bolagets anstéllda som innehall-
er bestammelser om att immateriella rattigheter och know-



how som skapats av den anstallda under anstéllningen som
relaterar till Bolaget och dess verksamhet tillfaller Bolaget.

De vésentliga avtal som Bolaget ingatt med narstaende parter
anges nedan.

Bolaget har ingatt ett ldaneavtal med styrelseledamoten och
verkstéllande direktoren Jonas Wiwen-Nilsson enligt vilket
Bolaget lanat 96 440 kronor. Lanet I6per utan ranta.

Bolaget har ingatt ett Idneavtal (brygglan) med styrelseleda-
moten Stefan Hansson enligt vilket Bolaget lanat 200 000
kronor. Lanet I6per med 1,5 % rénta pd manadsbasis. Stefan
Hansson har rétt att begéara kvittning av fordran enligt lane-
avtalet mot aktier i Bolaget. Stefan Hansson har aven lamnat
ett garantiatagande gentemot Bolaget att teckna och betala
aktier i Nyemissionen till ett belopp uppgaende till 200 000
kronor i den man det skulle kravas for att cirka 80 procent
av Nyemissionen ska bli tecknad. Garantiersattning utgar
kontant eller i form av aktier i Bolaget med 10 procent av
garanterat belopp.

Styrelsen beddmer att Bolaget har ett forsakringsskydd som
far anses sedvanligt inom branschen och tillfredsstallande
med hansyn till verksamhetens art och omfattning.

City Capital Asset 3600 000
Management AB

City Capital Partners AB

Drottningsholm Finans 200 000
& Ekonomi AB

Jarpstenen AB 1 000 000
Mathias Dittrich 1 000 000
Peter Liljestrand 6 000 000
Rune Loéderup 500 000
Samuel Edoh 1 000 000
Soltorpet AB 1 000 000
Andreas Bjérklund 1 000 000
Stefan Hansson 200 000

Legala fragor och kompletterande information

Ett investerarkonsortium har atagit sig att forvarva eller teck-
na aktier i Erbjudandet genom sa kallade garantidtaganden
och teckningsforbindelser. Erbjudandet &r sdledes garanterat
till ett belopp om cirka 16,0 MSEK (motsvarande cirka 80 pro-
cent av Erbjudandet), varav 0,5 MSEK genom teckningsforbin-
delser och 15,5 MSEK genom garantiataganden. Garanterna
erhaller marknadsmassig ersattning for sina garantidtaganden
motsvarande cirka 10 procent av sitt dtagande, sammanlagt
1,6 MSEK. Jarpstenen AB och Andreas Bjorklund erhaller
dock ingen erséttning for sina respektive garantidtaganden.
Ersattning kommer att betalas kontant genom utnyttjande av
emissionslikviden eller, enligt garantens val, genom kvittning
mot aktier till samma villkor som i Erbjudandet. For tecknings-
forbindelser utgar ingen ersattning. Atagandena ingicks i
november 2019 och ar inte sakerstéllda genom bankgaranti,
pantséattning, deposition eller ndgot annat arrangemang.
Garanterna nas genom GCF pa adress Prastgardsangen 13,
412 71 Goteborg, eller per telefon 031-13 82 30.

Realtid &r inte, och har inte heller under de under de senaste
tolv manaderna varit, part i nagra réttsliga forfaranden eller
skiljeforfaranden.

Vidare ar Bolaget inte, och har inte heller under de under de
senaste tolv manaderna varit, part i &nnu icke avgjorda aren-
den eller sadana drenden som Bolaget ar medvetet om kan

uppkomma, som nyligen haft eller skulle kunna fa betydande

559095-4110 Eriksbergsgatan 10B,

114 30 Stockholm

500 000 556938-6898 Eriksbergsgatan 10B,

114 30 Stockholm

559029-5654 Lambarudd 4B, 178 93

Drottningholm

556767-8700 Kungsgardsvagen 7,

178 93 Drottningholm

556789-1105 Askrikegatan 5, 115 57 Stockholm
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Legala fragor och kompletterande information

inverkan pa Bolagets verksamhet och finansiella stéllning
eller resultat.

Realtid ar emellertid kontinuerligt foremal for olika krav och
forfragningar inom ramen for den I6pande verksamheten,
men bedémer att det for ndrvarande inte finns nagra krav
eller forfragningar som rimligen kan férvéntas foranleda fram-
tida rattsliga forfaranden eller skiljeforfaranden.

Skills Corporate Finance Nordic AB, org.nr 556562-9614,
(“Skills”) har under en langre tid agerat finansiell radgiva-

re till Realtid, inklusive i samband med Erbjudandet. Skills
kontrolleras till 100 procent av Jan Klingspor. Realtid har
under samma period I6pande varit i behov av kapital och mot
bakgrund av det har Jarpstenen AB, org.nr 556767-8700,
("Jarpstenen”) tillskjutit kapital i form av brygglan till Realtid.
Jarpstenen kontrolleras till 100 procent av Jan Klingspor.

| samband med forberedelserna infor noteringen av Realtids
aktier pa lamplig marknadsplats och av Erbjudandet tillfraga-
des Realtids langivare, inklusive Jarpstenen, om de kunde
ténka sig att konvertera givna lan mot nya aktier i Realtid i
syfte att starka Realtids balansrakning. Jarpstenen accepte-
rade erbjudandet och blev genom kvittningsemissionen, som
registrerades i december 2019, en stor aktiedgare i Realtid.
Kursen till vilken teckning skedde var hégre an teckningskur-
sen i Erbjudandet, med beaktande av den sammanldaggning
av aktier som genomférdes i februari 2020.

Utdver det som ndmns ovan har Bolaget ingatt ytterligare
laneavtal (brygglan) med (i) Jarpstenen och (ii) Frost & Viken
Capital AB ("Frost & Viken”). Frost & Viken kontrolleras till 100
procent av Andreas Bjorklund som i egenskap av anstalld
hos Skills bl.a. arbetar med finansiell radgivning till Realtid.
Det sammanlagda kapitalbeloppet for de ldmnade lanen
uppgar till 1000 000 kronor och lanen I6per med 1,5 % ranta
pa manadsbasis. Jarpstenen respektive Frost & Viken har ratt

att begara kvittning av fordran enligt laneavtalen mot aktier
i Bolaget.

Jarpstenen och Andreas Bjorklund har &ven lamnat garan-
tidtaganden gentemot Bolaget att teckna och betala aktier
i Nyemissionen till ett belopp uppgaende till sammanlagt

2 000 000 kronor i den man det skulle kravas for att cirka
80 procent av Nyemissionen ska bli tecknad. Garantiersatt-
ning utgar ej.

| syfte att forebygga risken for att personer med egna
intressen i Bolaget och Erbjudandet till sin fordel otillborligen
paverkar den finansiella radgivningen till Bolaget och i for-
langningen utformningen av Erbjudandet, har Realtid anlitat
GCF som finansiell huvudradgivare till Bolaget i samband
med Erbjudandet. Realtid har &ven fortsatt att anlita Skills
som finansiell radgivare som komplement till detta. Genom
det nyss namnda upplégget beddémer Realtid att risken for
att intressekonflikter paverkar den finansiella radgivningen i
samband med Erbjudandet undanrgjs.

Hagberg & Aneborn har utsetts till emissionsinstitut i sam-
band med Erbjudandet. GCF, Skills och Hagberg & Aneborn
erhaller en pa férhand avtalad ersattning for utférda tjanster
i samband med Erbjudandet. Varken GCF eller Hagberg &
Aneborn dger aktier i Bolaget. Utdver GCF och Hagberg &
Aneborn intresse att férestdende Erbjudande genomfors
framgangsrikt har parterna inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

Advokatfirman Lindahl KB &r legal rddgivare till Bolaget i sam-
band med Erbjudandet och erhaller ersattning pa I6pande
rakning for utforda tjanster enligt avtal. Advokatfirman Lindahl
KB tillhandahaller aven andra affarsjuridiska tjanster till Bo-
laget och erhaller erséttning pa I6pande rakning for sadana
tjdnster enligt avtal. Darutdver har Advokatfirman Lindahl KB
inga ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.
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Memorandumet innehaller information fran tredje part i form
av bransch- och marknadsinformation samt statistik och
berdkningar hamtade fran branschrapporter och studier,
marknadsundersokningar, offentligt tillganglig information
samt kommersiella publikationer och vetenskapliga tidskrifter.
Viss information i informationsmemorandumet avseende den
bransch inom vilken Bolaget &r verksamt ar inte baserad pa
officiell statistik eller information fran oberoende tredje part.
Sadan information och sddana uttalanden aterspeglar snarare
Bolagets uppskattningar med utgangspunkt i information som
erhallits fran bransch- och affarsorganisationer och andra
kontakter inom den bransch dar Bolaget &ar verksamt samt
information som har publicerats av konkurrenter. Bolaget

har inte tillgang till de uppgifter och antaganden som ligger
till grund for information som hamtats fran offentliga kéllor.
Bolaget har heller inte gjort ndgon oberoende verifiering av
den information om marknaden som har tillhandahallits fran
tredje part, branschen eller allmédnna publikationer. Aven om
Bolaget ar av uppfattningen att dess interna analyser ar tillfor-
litiga har dessa inte verifierats av nagon oberoende kalla och
Bolaget kan inte garantera sadana analysers riktighet.

| de fall information har hdmtats fran tredje part har sddan
information atergivits exakt och inga uppgifter har — savitt Bo-
laget kanner till och kunnat forsakra sig om genom jamforelse
med annan information som offentliggjorts av berérd tredje
part — utelamnats pa ett satt som skulle géra den av Bolaget
atergivna informationen felaktig eller missvisande i forhallan-
de till de ursprungliga kéllorna. Bolaget har emellertid inte
gjort nagon oberoende verifiering av den information som
lamnats av tredje part, varfor fullstandigheten eller riktigheten
av informationen inte kan garanteras.

De finansiella rapporterna i Bolagets arsredovisningar fér
rakenskapsaren 2018 och 2019 utgdr en del av detta informa-

Legala fragor och kompletterande information

tionsmemorandum och ska ldsas som en del harav. Till dessa
rapporter gors hanvisningar enligt féljande.

Arsredovisning 2018: forvaltningsberattelse (s. 1-2), resulta-
trakning (s. 3), balansrakning (s. 4-5), forandring i eget kapital
(s. 2) och noter (s. 6-9). Revisionsberéttelse till arsredo-
visning 2018.

Arsredovisning 2019: forvaltningsberattelse (s. 1-2), resulta-
trakning (s. 3), balansréakning (s. 4-5), forandring i eget kapital
(s. 2) och noter (s. 6-9). Revisionsberéattelse till arsredo-
visning 2019.

Bolagets arsredovisningar for rakenskapsaren 2018 och 2019
har reviderats av Bolagets revisor och revisionsberéattelse

ar fogad till respektive arsredovisning. Férutom Bolagets
reviderade arsredovisningar har ingen information i informa-
tionsmemorandumet granskats av Bolagets revisor. De delar
av den finansiella informationen som inte inforlivats genom
hanvisning ar antingen inte relevanta for en investerare eller
aterfinns pa annan plats i informationsmemorandumet.

Utover vad som anges i detta Memorandum har inga va-
sentliga handelser intréffat fran tiden for offentliggérande av
Bolagets arsredovisning for rakenskapsaret 2019 till tiden for
offentliggdrandet av detta Memorandum.

Bolagets registreringsbeuvis, stiftelseurkund, bolagsordning
samt den historiska finansiella informationen som foreligger
for Bolaget for de tva senaste rakenskapsaren fore offentlig-
gorandet av detta informationsmemorandum finns tillgangliga
i pappersform pa Bolagets huvudkontor med adress Embassy
House, Linnégatan 89, 115 23 Stockholm. Kopior av handling-
arna kan under hela Memorandumets giltighetstid erhallas
fran eller granskas pa Realtids huvudkontor under ordinarie
kontorstid pa vardagar. Handlingarna finns &ven tillgangliga
pa Bolagets webbplats, www.realtidmedia.se.

45



Vissa skattefragor i Sverige

Nedan féljer en sammanfattning av de svenska skattekonse-
kvenser som kan uppkomma med anledning av det aktuella
Erbjudandet.

Sammanfattningen ar baserad pa tillamplig lagstiftning vid
tidpunkten for Memorandumets upprattande och ar endast
avsedd som allman information. Sammanfattningen galler en-
dast i Sverige obegransat skattskyldiga fysiska personer och
svenska aktiebolag om inte annat anges. Sammanfattningen
ar inte avsedd att uttommande behandla alla skattefragor
som kan uppkomma. Den behandlar exempelvis inte de
speciella regler som galler for (i) vardepapper som innehas av
handelsbolag eller som innehas som lagertillgangar i ndrings-
verksamhet, (i) de sérskilda reglerna for skattefri kapitalvinst
(inklusive avdragsférbud vid kapitalforlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da aktiedgare innehar
aktier som anses naringsbetingade, (iii) de sarskilda regler
som kan bli tilldmpliga pa innehav i bolag som &r eller tidigare
har varit s.k. famansfoéretag eller pa aktier som forvarvats med
stod av s.k. kvalificerade andelar i famansforetag, eller (iv)
aktier som innehas via kapitalforsakring.

Sarskilda skatteregler som inte ar beskrivna kan vara tillamp-
liga ocksa for andra kategorier av aktiedgare, exempelvis
investmentféretag och forsakringsforetag. Beskattningen av
varje enskild aktiedgare beror pa dennes speciella situation.
Varje innehavare av aktier och teckningsoptioner rekom-
menderas darfor att radfrdga en skatteradgivare for att fa
information om de sarskilda konsekvenser som kan uppsta i
det enskilda fallet, inklusive tillampligheten och effekten av
utlandska regler och skatteavtal.

Bolagets aktier avses noteras pa en ej reglerad marknad.

For att aktier som inte ar noterade pa en reglerad marknad
ska anses marknadsnoterade i inkomstskattelagens mening
kravs att aktierna ar féremal for kontinuerlig allmént tillgénglig
notering pa grundval av marknadsmassig omsattning. Skat-
teverket anser att ett vardepapper & marknadsnoterat om (i)
avsikten &r att det ska vara varaktigt noterat (teckningsratt,
interimsaktie och liknande anses varaktigt noterad om moder-
aktien ar marknadsnoterad), (ii) noteringarna om omsattning
férekommer minst en gang var tionde dag, (iii) noteringarna
finns tillgangliga hos bank, fondkommissionar, market maker
eller annan och de ser till att uppgifterna sparas till och med
sjatte aret efter noteringsaret, och (iv) uppgifterna lamnas ut
till bade aktiedgarna och Skatteverket utan kostnad av den
som offentliggdr noteringen.

Realtid atar sig inte ansvaret for att innehalla kallskatt pa
eventuella inkomster fran aktierna.
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Fysiska personer

Kapitalvinstbeskattning

Nar marknadsnoterade aktier eller andra deldgarratter saljs
eller pa annat satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst
eller en avdragsgill kapitalférlust uppsta. For fysiska per-
soner som ar obegransat skattskyldiga i Sverige beskattas
kapitalvinster i inkomstslaget kapital med en skattesats om
30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust berdaknas som skillnaden
mellan forséaljningsersattningen efter avdrag for eventuella
forsaljningsutgifter och de avyttrade aktiernas omkostnadsbe-
lopp. Omkostnadsbeloppet for samtliga aktier av samma slag
och sort laggs samman och berdknas gemensamt med till-
lampning av genomsnittsmetoden. Vid tillampning av genom-
snittsmetoden utgor aktier av olika serier i samma bolag inte
aktier av samma slag och sort. Vidare kan ndmnas att BTA
(betalda tecknade aktier) inte anses vara av samma slag som
nyemitterade aktier forran beslut om nyemission registrerats
vid Bolagsverket. For marknadsnoterade aktier kan schablon-
metoden anvandas istéllet for genomsnittsmetoden. Regeln
innebar att omkostnadsbeloppet far beraknas till 20 procent
av forsaljningsersattningen efter avdrag for forsaljningsutgif-
ter. Om aktien anses utgora en onoterad aktie ar endast fem
sjattedelar av kapitalvinsten skattepliktig, vilket motsvarar en
faktisk skattesats om 25 procent.

Om omkostnadsbeloppet ar hogre an forsaljningspriset
uppkommer en kapitalforlust. Kapitalforlust pa noterade aktier
och andra deldgarratter (forutom andelar i vardepappers-
fonder eller specialfonder som endast innehaller svenska
fordringsratter, s.k. rantefonder) kan kvittas mot kapitalvinster
pa andra marknadsnoterade deldgarrétter under samma ar.
Kapitalforlust som inte kan kvittas pa detta séatt ar avdragsgill
med 70 procent mot ovriga kapitalinkomster. Kapitalforlust pa
onoterade aktier och andra deldgarratter kan till fem sjattede-
lar kvittas mot kapitalvinster pa aktier och andra deldagarréatter
under samma ar (férutom andelar i véardepappersfonder eller
specialfonder som endast innehaller svenska fordringsrétter,
s.k. réntefonder), om full kvittning inte kan ske ar fem sjatte-
delar av 6verskjutande forlust avdragsgill till 70 procent mot
ovriga kapitalinkomster. Uppkommer underskott i inkomstsla-
get kapital medges reduktion av skatten pa inkomst av tjanst
och naringsverksamhet samt kommunal fastighetsavgift och
fastighetsskatt. Sddan skattereduktion medges med 30 pro-
cent for underskott som inte dverstiger 100 000 kronor och
med 21 procent for underskott darutdver. Underskott kan inte
sparas till ett senare beskattningsar.



Utdelning

Utdelning pa onoterade aktier i svenska aktiebolag tas upp till
fem sjattedelar i inkomstslaget kapital, vilket ger en effektiv
beskattning om 25 procent, medan utdelning pa noterade
aktier beskattas med 30 procent. For fysiska personer som ar
obegransat skattskyldiga i Sverige innehalls normalt prelimi-
nar skatt pa utdelningar med 30 procent av Euroclear eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktier pG investeringssparkonto

Vad som sags ovan om kapitalvinst, kapitalférlust och utdel-
ning galler inte for aktier som innehas pa ett investeringsspar-
konto, dar det istéllet sker en schablonbeskattning baserad
pa vardet av tillgdngarna pa kontot. En schablonintdkt ber&k-
nas genom att kapitalunderlaget multipliceras med statslane-
rantan per utgdngen av november aret fére beskattningsaret
okad med 1 procentenhet. Schablonintakten berdaknas dock
som lagst till 1,25 procent av kapitalunderlaget. Denna scha-
blonintakt beskattas som inkomst av kapital.

Onoterade aktier kan inte forvaras pa ett investeringsspar-
konto. Vid en avnotering av en noterad aktie som férvaras pa
ett investeringssparkonto kommer aktien att bli en kontofram-
mande (otillaten) tillgdng pa kontot. Det finns sarskilda regler
om hur lange en kontoframmande tillgang far finnas kvar

pa ett investeringssparkonto och hur anskaffningsvérdet pa
tillgdngen ska beraknas nér den tas ut fran kontot.

Aktiebolag

Kapitalvinstbeskattning och utdelning

Aktiebolag beskattas normalt for alla inkomster inklusive
kapitalinkomster i inkomstslaget naringsverksamhet med en
skattesats om 21,4 procent (20,6 procent fran och med den 1
januari 2021). For beréakning av kapitalvinst respektive kapital-
forlust, se ovan under avsnittet "Fysiska personer”.

Avdrag for kapitalforluster pa aktier medges bara mot kapi-
talvinster pa aktier och andra deldgarratter. Sddana kapital-
forluster kan aven, om vissa villkor ar uppfyllda, kvittas mot
kapitalvinster pa aktier och delagarratter i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att koncernbidragsratt foreligger
mellan bolagen. Kapitalforluster som inte kan utnyttjas ett
visst beskattningsar, far sparas och dras av mot kapitalvinster
pa aktier och andra delédgarratter under efterfoljande beskatt-
ningsar utan begrédnsning i tiden. Om aktierna utgor nérings-
betingade andelar galler sérskilda regler.

Vissa skattefragor i Sverige

Kapitalvinstbeskattning

Innehavare av aktier som ar begransat skattskyldiga i Sverige,
och vars innehav inte ar hanforligt till ett fast driftstalle i Sve-
rige, kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring
av aktier eller teckningsratter. Innehavarna kan emellertid bli
foremal for beskattning i sin hemviststat.

Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska personer (och
dodsbon efter fysiska personer) som ar begransat skattskyldi-
ga i Sverige bli foremal for svensk beskattning vid forsaljning
av vissa vardepapper sdsom aktier och teckningsratter om de
vid nagot tillfalle under avyttringsaret eller ndgot av de tio fo-
regdende kalenderaren har varit bosatta eller stadigvarande
vistats Sverige. Beskattningsratten kan dock vara begransad
genom de skatteavtal som Sverige ingatt med andra lander.

Kupongskatt

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige och
som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag uttas
normalt svensk kupongskatt med 30 procent. Skattesatsen ar
dock i allménhet reducerad genom skatteavtal som Sverige
har ingatt med andra lander. Flertalet av Sveriges skatteavtal
mojliggor nedsattning av den svenska skatten till avtalets
skattesats direkt vid utdelningstillféllet om erforderliga uppgif-
ter om den utdelningsberattigade finns tillgangliga. | Sverige
verkstélls avdraget for kupongskatt normalt av Euroclear, eller
betraffande forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

| de fall 30 procent kupongskatt innehallits vid utbetalning till
en person som har ratt att beskattas enligt en lagre skattesats
eller for mycket kupongskatt annars innehallits, kan aterbe-
talning begaras hos Skatteverket fére utgangen av det femte
kalenderaret efter utdelningen.
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Bolagsordning*

Organisationsnummer: 556872-9916

Bolagets firma ar Realtid Media AB. Bolaget &r publikt (publ).

Styrelsen har sitt sate i Stockholms kommun, Stockholms lan.

Bolaget skall skapa, utveckla, producera, distribuera, mark-
nadsfora och sélja massmediala produkter utan begréansning i
vad avser produktens natur, distribueringsform eller innehall.

Aktiekapitalet utgor lagst 2 046 500 kronor och hogst
8186 000 kronor.

Antalet aktier skall lagst vara 4 250 000 och hogst
17 000 000 stycken.

Styrelsen bestar av 3—-7 ledamé&ter med hogst 2 suppleanter.

Bolaget skall ha 1-2 revisorer med hogst 2 revisorssupplean-
ter eller ett registrerat revisionsbolag.

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i Post-
och Inrikes Tidningar och genom att kallelsen halls tillgéng-
lig pa bolagets webbplats. Samtidigt som kallelse sker ska
bolaget genom annonsering i Dagens Industri upplysa om att
kallelse har skett.

Rétt att delta i stamma har sadana aktiedgare som upptagits
i aktieboken som foreskrivs i 7 kap 28 § 3 stycket aktiebo-
lagslagen och som anmalt sig hos bolaget senast den dag
som anges i kallelsen till stamman, varvid antalet bitraden
skall uppges. Denna dag far inte vara séndag, annan allméan
helgdag, 16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsafton
och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Styrelsens ordforande eller den styrelsen dartill utser ppnar
bolagsstamman och leder forhandlingarna till dess ordféran-
de vid stamman valts.

Arsstamma halles arligen inom 6 manader efter rakenskaps-
arets utgang.

Pa arsstémman skall foljande drende férekomma.

1. Val av ordférande vid stamman;
2. Upprattande och godkannande av réstlangd;
3. Godkannande av dagordning;
4.Val av en eller tva justeringsman;
5. Prévning av om stdmman blivit behdrigen sammankallad;
6. Foredragning av framlagd arsredovisning och revisionsbe-
rattelse samt, i forekommande fall, koncernredovisning och
koncernrevisionsberéattelse;
7. Beslut
a. om faststédllande av resultatrakning och balansrakning,
samt, i forekommande fall, koncernresultatrakning och
koncernbalansrakning,
b. om dispositioner betraffande vinst eller forlust enligt
den faststéllda balansrékningen,
c. om ansvarsfrihet at styrelseledaméter och verkstallan-
de direktor nér sddan férekommer;
8. Faststallande av styrelse- och revisionsarvoden;
9. Val av styrelse och revisionsbolag eller revisorer samt
eventuella revisorssuppleanter;
10. Annat arende, som ankommer pa stdmman enligt aktiebo-
lagslagen eller bolagsordningen

Bolagets rékenskapsar skall vara 0101-1231.

Den aktiedgare eller forvaltare som pa avstamningsdagen ar
inford i aktieboken och antecknad i ett avstamningsregister,
enligt 4 kap. lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoféring av finansiella instrument eller den som &r anteck-
nad pa avstamningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8
namnda lag, ska antas vara behdrig att utdva de rattigheter
som framgar av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).

* Foreslogs av Bolagets styrelse den 7 april 2020. Arsstamman kommer att besluta i frigan den 28 april 2020.
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Optionsvillkor

Villkor for teckningsoptioner serie TO1, 2020/2021 utgivna av Realtid Media AB (publ)

| dessa villkor ska féljande benamningar ha den innebdrd som anges nedan.

"aktiebolagslagen”

“avstamningskonto”

"bankdag”

"banken”

"Bolaget”

“marknadsnotering”

“optionsinnehavare”

“teckning”

“teckningskurs”

“teckningsoption”

“teckningsperiod”
“vardag”

"Euroclear Sweden”

Antalet teckningsoptioner uppgar till sammanlagt hogst

8 333 332.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear Sweden i

aktiebolagslagen (2005:551);
vardepapperskonto hos Euroclear Sweden dar respektive innehavares innehav
av teckningsoptioner eller innehav av aktier forvarvade genom utnyttjande av

teckningsoptioner ar registrerat;

dag som inte ar l16rdag, sondag eller annan allméan helgdag eller som betraffan-
de betalning av skuldebrev inte ar likstalld med allman helgdag i Sverige;

den bank eller det kontoférande institut som Bolaget vid var tid utsett att hand-
ha administration av teckningsoptionerna enligt dessa villkor;

Realtid Media AB (publ), org. nr 556872-9916;

i samband med aktie, vardepapper eller annan réttighet, listning av sadan aktie,
vardepapper eller annan rattighet pa bors, auktoriserad marknadsplats, regle-
rad marknad, annan handelsplattform som drivs av vardepappersinstitut eller

annan motsvarande handelsplats;

den som ar registrerad pa avstédmningskonto som innehavare av teck-
ningsoption;

teckning, med utnyttjande av teckningsoption, av nya aktier i Bolaget mot betal-
ning i pengar enligt dessa villkor;

den kurs till vilken teckning av nya aktier med utnyttjande av teckningsoption
kan ske enligt dessa villkor;

ratt att enligt dessa villkor teckna nya aktier i Bolaget mot betalning i pengar
enligt dessa villkor;

den period under vilken teckning far ske enligt dessa villkor;
varje dag som inte ar sondag eller allman helgdag (dvs. aven I6rdagar); samt

Euroclear Sweden AB.

punkterna 6, 8 eller 12 nedan ombesorjs av Bolaget genom
det kontoférande institut som Bolaget fran tid till annan utser

att handha sadan registrering. Optionsinnehavarens begéran
om annan registrering ska goras till det kontoférande institut

ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om varde-

papperscentraler och kontoforing av finansiella instrument,

varfér nagra fysiska teckningsoptionsbevis inte kommer att dessa villkor.
ges ut. Teckningsoptionerna registreras for optionsinnehavar-

nas rakning pa deras respektive avstamningskonto. Registre-

ring avseende teckningsoptionerna till foljd av atgard enligt

hos vilket optionsinnehavaren 6ppnat avstamningskonto.

Bolaget utfaster sig att verkstélla teckning i enlighet med
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Optionsvillkor

Teckningsoptionerna I6per till och med den 30 juni 2021. Fem
(5) teckningsoptioner ger ratt att under perioden 1 — 30 juni
2021 teckna en ny aktie till en kurs om 3,90 kronor per aktie.

Teckningskursen, liksom antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna, kan bli féremal for justering i de fall
som anges i punkt 8 nedan. Om tillampningen av dessa
bestammelser skulle medfodra att teckningskursen kommer att
understiga da utestaende aktiers da géllande kvotvarde ska
teckningskursen i stéllet motsvara da utestaende aktiers da
gallande kvotvarde.

Anmalan om teckning av aktier kan aga rum fran och med
den 1juni 2021 till och med den 30 juni 2021 eller det tidigare
datum som kan félja enligt punkt 8 nedan. Inges inte anmalan
om teckning inom ovan angiven tid upphor all ratt enligt teck-
ningsoptionen att galla.

Teckning sker genom att faststélld och av Bolaget och/eller
banken tillhandahallen anmalningssedel (teckningslista), ved-
erborligen ifylld och undertecknad, ges in till pa i anmalnings-
sedeln angiven adress.

For teckning av en (1) aktie erfordras fem (5) teckningsoptio-
ner. Teckning kan inte ske av del av aktie.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet teckningsoptioner berattigar och som
en och samma optionsinnehavare onskar utnyttja. Vid sadan
teckning ska bortses fran eventuell dverskjutande del av
teckningsoption, som inte kan utnyttjas.

Teckning &r bindande och kan inte aterkallas.

Vid anmalan om teckning ska betalning samtidigt erlaggas
for det antal aktier som anmalan om teckning avser. Betalning
ska ske kontant till i anmalningssedeln angivet bankkonto.

Sedan teckning skett och betalning for tecknade aktier har
erlagts i enlighet med punkterna 4 och 5 ovan verkstalls teck-
ningen. Dérvid bortses fran eventuellt 6verskjutande del av
teckningsoption som enligt tredje stycket i punkt 4 ovan inte
far utnyttjas for teckning. Sadan 6verskjutande del upphor i
och med teckningen.

Teckning verkstalls genom att styrelsen for Bolaget beslutar
att tilldela optionsinnehavaren de nya aktierna, varefter de
nya aktierna upptas i Bolagets aktiebok (som fors av Euroc-
lear Sweden) och pa optionsinnehavarens avstamningskonto
sasom interimsaktier. Sedan registrering skett hos Bolagsver-
ket blir registreringen av de nya aktierna i aktieboken och pa
avstamningskontot slutgiltig.

Som framgar av punkt 8 nedan far teckning i vissa fall verk-
stéllas forst efter viss senare tidpunkt och da med tilldmpning
av omraknad teckningskurs och omraknat antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna.
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Aktie som tillkommit genom teckning ger ratt till vinstutdel-
ning fran och med den forsta avstémningsdag for utdelning
som intraffar efter det att teckningen verkstéllts i sddan
utstrackning att aktien upptagits som interimsaktie i Bola-
gets aktiebok.

Betraffande den ratt som ska tillkomma optionsinnehavare for
den handelse aktiekapitalet fore teckning 6kas eller mins-
kas eller nya konvertibler eller teckningsoptioner utges eller
Bolaget uppldses eller upphor genom fusion eller delning,
samt vid extraordinar utdelning (sdsom definierat nedan), ska
foljande galla:

8.1. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska teckning som sker pa
sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sddan utstrdckning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderda-
gen fore den bolagsstdmma som ska besluta om emissionen,
verkstéllas forst sedan stamman beslutat om emissionen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet ger inte rétt att delta i fondemissionen.

Om fondemissionen verkstélls ska en omraknad tecknings-
kurs och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption
ger rétt att teckna tilldampas vid teckning som verkstalls efter
emissionsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av Bolaget
enligt foljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs)
x (antalet aktier i Bolaget fore fondemissionen) / (antalet
aktier i Bolaget efter fondemissionen)

Omréaknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna = (féregaende antal aktier som varje teck-
ningsoption berattigar till teckning av) x (antalet aktier i
Bolaget efter fondemissionen) / (antalet aktier i Bolaget
fore fondemissionen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknade
teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget se-
nast tva bankdagar efter emissionsbeslutet samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning forst efter avstamningsdagen
for fondemissionen. Dessférinnan upptas sadan aktie endast
interimistiskt i aktieboken och pa avstamningskonto och ger
inte ratt till deltagande i emissionen.

8.2. Sammanldggning eller uppdelning av aktien i Bolaget
Genomfor Bolaget en sammanlaggning eller uppdelning
(split) av aktierna ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas i sddan utstrdckning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie
i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére
den bolagsstamma som ska besluta om sammanlaggningen
eller uppdelningen, verkstallas forst sedan stémman beslutat
om sammanldaggningen eller uppdelningen.



Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslu-
tet om sammanlaggningen eller uppdelningen omfattas inte
av sammanlaggningen eller uppdelningen.

Om sammanlaggningen eller uppdelningen verkstalls ska

en omraknad teckningskurs och ett omraknat antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid
teckning som verkstalls efter beslutet om sammanlaggningen
eller uppdelningen. Omrékningarna ska utforas av Bolaget
enligt foljande formler:

Omraknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs)
x (antalet aktier i Bolaget fore sammanlaggningen eller

uppdelningen) / (antalet aktier i Bolaget efter samman-

laggningen eller uppdelningen)

Omrdknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna = (féregdende antal aktier som varje
teckningsoption beréattigar till teckning av) x (antalet aktier
i Bolaget efter sammanlaggningen eller uppdelningen)

/ (antalet aktier i Bolaget fore sammanléaggningen eller
uppdelningen)

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknade teck-
ningskursen och det omrdaknade antalet aktier som varje teck-
ningsoption ger ratt att teckna faststéllas av bolaget senast
tva bankdagar efter beslutet om sammanlaggningen eller
uppdelningen samt sker slutlig registrering i aktieboken och
pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom teck-
ning forst sedan sammanlaggning eller uppdelning verkstallts
genom registrering hos Euroclear Sweden. Dessforinnan
upptas sadan aktie endast interimistiskt i aktieboken och pa
avstamningskonto och omfattas inte av sammanlaggningen
eller uppdelningen.

8.3. Nyemission

Genomfor Bolaget en nyemission av aktier med foretrades-
ratt for aktiedgarna att teckna de nya aktierna mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning galler féljande
betraffande verkstéllande av teckning och den rétt att delta i
emissionen som aktie som tillkommer genom teckning ger:

(a) Beslutas emissionen av styrelsen under forutsattning av
bolagsstammans godkdnnande eller med stéd av bolags-
stémmans bemyndigande ska i emissionsbeslutet anges den
senaste dag da teckning ska vara verkstélld for att aktie som
tillkommer genom teckningen ska ge rétt att delta i emissio-
nen. Sadan dag far inte infalla tidigare &n tionde kalender-
dagen efter offentliggdrandet av styrelsens emissionsbeslut.
Teckning som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i
sadan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckning-
en kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast
pa nédmnda dag, ska verkstillas forst efter den dagen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter den
ovan namnda dagen ger inte ratt att delta i nyemissionen.

(b) Beslutas emissionen av bolagsstémman ska teckning
som sker pa sadan tid, att den inte kan verkstéllas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen
kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa
sjuttonde kalenderdagen fore den bolagsstamma som ska
besluta om emissionen, verkstéllas forst sedan stamman
beslutat om emissionen.
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Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter emis-
sionsbeslutet ger inte rétt att delta i nyemissionen.

Om nyemissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs
och ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sadan
tid, att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt
att delta i nyemissionen. Omrakningarna ska utféras av Bola-
get enligt foljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emis-
sionsbeslutet faststéllda teckningstiden (i det foljande
benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genom-
snittskurs 6kad med det pa grundval dérav framréknade
teoretiska vérdet pa teckningsratten)

Omraknat antal aktier = (foregdende antal aktier, som var-
je teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genom-
snittskurs 6kad med det pa grundval darav framraknade
teoretiska vérdet pa teckningsratten) / (aktiens genom-
snittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under den enligt emissionsbe-
slutet faststallda teckningstiden framraknade medeltalet av
den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen for
aktien enligt den kurslista pa vilken aktien &r primart noterad.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stéllet den senaste
noterade kopkursen inga i berékningen. Dag utan notering av
vare sig betalkurs eller képkurs ska inte inga i berdkningen.

Teckningsrattens teoretiska varde ska framraknas enligt fol-
jande formel, dock att teckningsrattens varde ska bestammas
till noll om formeln ger ett negativt varde:

Teoretiskt varde pa teckningsratten = (det nya antal
aktier som hogst kan kommat att utges enligt emissions-
beslutet) x ((aktiens genomsnittskurs) - (emissionskursen
for den nya aktien)) / (antalet aktier i Bolaget fore emis-
sionsbeslutet)

N&r omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omréknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget se-
nast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbe-
slutet faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering

i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkom-
mer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstalls teckning endast preliminart — med
tillampning av fore omrakningarna gallande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
— varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och
pa avstédmningskonto med notering om att omrékningarna
kan medfora att sdlunda preliminért registrerade antal aktier
kan komma att 0ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till
deltagande i emissionen.
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8.4. Emission av teckningsoptioner eller konvertibler enligt
14 respektive 15 kapitlen aktiebolagslagen

Genomfor Bolaget en emission av teckningsoptioner eller
konvertibler med foretradesratt for aktiedagarna att teck-

na teckningsoptionerna eller konvertiblerna mot kontant
betalning eller betalning genom kvittning eller, vad galler
teckningsoptioner, utan betalning, ska bestammelserna i
forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan d@ga motsvarande
tillampning betraffande verkstallande av teckning och den
ratt att delta i emissionen som aktie som tillkommer genom
teckning ger.

Om emissionen verkstalls ska en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstalls vid sadan
tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt
att delta i emissionen. Omrakningarna ska utforas av Bolaget
enligt foljande formler:

Omrédknad teckningskurs = (féregaende teckningskurs) x
(aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i emis-
sionsbeslutet faststéllda teckningstiden (i det féljande
bendmnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genom-
snittskurs 6kad med teckningsrattens varde).

Omré&knat antal aktier = (foregdende antal aktier som
varje teckningsoption beréattigar till teckning av) x (aktiens
genomsnittskurs 6kad med teckningsrattens varde) /
(aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande
tillampning av bestdammelserna i punkt 8.3 ovan.

Om teckningsratten &r foremal for marknadsnotering ska
teckningsrattens varde anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under den enligt emissionsbeslutet
faststallda teckningstiden framréaknade medeltalet av den
under dagen noterade hogsta och lagsta betalkursen for
teckningsréatten enligt den kurslista pa vilken teckningsratten
ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
ingad i berakningen.

Om teckningsratten inte &r foremal for marknadsnotering
ska teckningsrattens varde sa langt mojligt faststéllas med
ledning av den forandring i marknadsvéarde avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
emissionen.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget se-
nast tva bankdagar efter utgangen av den enligt emissionsbe-
slutet faststallda teckningstiden samt sker slutlig registrering

i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkom-
mer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstélls teckning endast preliminart — med
tilldmpning av fore omrakningarna géllande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
— varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och
pa avstamningskonto med notering om att omrékningarna
kan medféra att sdlunda preliminart registrerade antal aktier
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kan komma att oka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till
deltagande i emissionen.

8.5. Vissa andra fall av erbjudanden till aktiedgarna
Genomfor Bolaget i andra fall &n som avses i punkterna
8.1-8.4 ovan (i) ett erbjudande till aktiedgarna att med
foretradesratt enligt principerna i 13 kap. 1§ forsta stycket
aktiebolagslagen forvarva vardepapper eller rattighet av
nagot slag av Bolaget eller (ii) en utdelning till aktiedgarna,
med nyss namnd foretrddesrétt, av sddana vardepapper eller
rattigheter (i bada fallen "erbjudandet”), ska bestdmmelserna
i forsta stycket (a) och (b) i punkt 8.3 ovan &ga motsvarande
tillampning betrdffande verkstéllande av teckning och den
ratt att delta i erbjudandet som aktie som tillkommer genom
teckning ger.

Om erbjudandet verkstalls ska en omrdknad teckningskurs
och ett omréaknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tillampas vid teckning som verkstélls vid sadan
tid att aktie som tillkommer genom teckningen inte ger ratt
att delta i erbjudandet. Omrakningarna ska utforas av Bolaget
enligt foljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs)

x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i
erbjudandet faststallda anmélningstiden eller, i handelse
av utdelning, under en period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da aktien noteras utan ratt till utdelning-
en (i det foljande benamnd “aktiens genomsnittskurs”)

/ (aktiens genomsnittskurs 6kad med vardet av ratten

till deltagande i erbjudandet (i det féljande bendmnd
“inkOpsrattens varde”)

Omréknat antal aktier = (foregaende antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens ge-
nomsnittskurs 0kad med inkopsréattens varde) / (aktiens
genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framraknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Om aktiedgarna erhaller inkdpsratter och dessa ar foremal for
marknadsnotering ska inkopsréattens varde anses motsvara
genomsnittet av det for varje handelsdag under den for erbju-
dandet faststallda anmalningstiden framraknade medeltalet
av den under dagen noterade hdgsta och lagsta betalkursen
for inkopsratten enligt den kurslista pa vilken inkopsratten

ar primart noterad. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte
inga i berakningen.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsratter eller om dessa inte
ar féremal fér marknadsnotering, men de vérdepapper eller
rattigheter som omfattas av erbjudandet antingen redan &ar
marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med er-
bjudandet, ska inkopsrattens varde (i) om vardepappren eller
rattigheterna i fraga redan &r marknadsnoterade anses mot-
svara genomsnittet av det for varje handelsdag under den for
erbjudandet faststdllda anmalningstiden eller, i handelse av
utdelning, under en period om 25 handelsdagar raknat fr.o.m.
forsta dagen da aktien noteras utan rétt till del av utdelningen
framréknade medeltalet av den under dagen noterade hogsta
och lagsta betalkursen for dessa vardepapper eller rattighe-



ter enligt den kurslista pa vilken némnda vardepapper eller
rattigheter ar primart noterade, i forekommande fall minskat
med det vederlag som betalats for dessa i samband med
erbjudandet, eller (i) om vardepappren eller rattigheterna i
frdga marknadsnoteras i samband med erbjudandet anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under en
period om 25 handelsdagar réknat fr.o.m. forsta dagen for
sadan notering framréknade medeltalet av den under dagen
noterade hogsta och lagsta betalkursen for dessa vardepap-
per eller rattigheter enligt den kurslista pa vilken nédmnda
vardepapper eller rattigheter &ar primart noterade, i fore-
kommande fall minskat med det vederlag som betalats for
dessa i samband med erbjudandet. | avsaknad av notering av
betalkurs ska i stéllet den senaste noterade kopkursen inga

i berékningen. Dag utan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte ingd i berakningen. Nar inkopsrattens varde
ska framraknas enligt (ii) i detta stycke ska vid omrakningen
av teckningskursen och antalet aktier som varje teckningsop-
tion ger ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genom-
snittskurs avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under
den i (i) i detta stycke angivna perioden om 25 handelsdagar
i stallet for den period som anges i formlerna ovan.

Om aktiedgarna inte erhaller inkdpsratter eller om dessa inte
ar foremal for marknadsnotering, och de véardepapper eller
rattigheter som omfattas av erbjudandet varken redan ar
marknadsnoterade eller marknadsnoteras i samband med er-
bjudandet, ska inkdpsrattens varde sa langt mojligt faststéllas
med ledning av den fordndring i marknadsvarde avseende
Bolagets aktier som kan bedémas ha uppkommit till féljd av
erbjudandet.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av den period under
vilken aktiens genomsnittliga marknadskurs ska framraknas
vid omrakningarna enligt ovan, samt sker slutlig registrering

i aktieboken och pa avstamningskonto av aktie som tillkom-
mer genom teckning forst sedan omrakningarna faststallts.
Dessforinnan verkstélls teckning endast preliminart — med
tillampning av fore omrakningarna gallande teckningskurs
och antal aktier som varje teckningsoption ger ratt att teckna
— varvid de nya aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och
pa avstamningskonto med notering om att omréakningarna
kan medfora att sdlunda preliminért registrerade antal aktier
kan komma att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt till
deltagande i erbjudandet.

8.6. Likabehandling av optionsinnehavare och aktiedgare
Genomfor Bolaget en atgard som avses i punkterna 8.3-8.5
ovan far Bolaget efter eget val erbjuda samtliga options-
innehavare samma foretradesratt som aktiedgarna att delta

i emissionen eller erbjudandet. Darvid ska varje options-
innehavare, trots att teckning inte har skett eller verkstallts,
anses vara agare till det antal aktier som optionsinnehavaren
skulle ha erhallit om teckning skett och verkstallts enligt den
teckningskurs och det antal aktier som varje teckningsoption
ger ratt att teckna som géllt om teckning verkstallts vid sadan
tidpunkt att aktie som tillkommit genom teckningen gett ratt
att delta i ifrdgavarande emission eller erbjudande.

Om Bolaget erbjuder optionsinnehavarna foretradesratt enligt
foregdende stycke ska ingen omrakning av teckningskursen
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eller antalet aktier som varje teckningsoption ger ratt att teck-
na ske enligt punkterna 8.3—-8.5 ovan eller punkt 8.9 nedan
med anledning av emissionen eller erbjudandet.

8.7. Extraordinar utdelning

Lamnar Bolaget kontant utdelning till aktiedgarna med ett
belopp per aktie som tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar per aktie dversti-
ger tio procent av aktiens genomsnittskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fére den dag da styrelsen for
Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstémman lamna
forslag om sadan utdelning (vilken genomsnittskurs ska
beraknas med motsvarande tillampning av bestémmelserna
i punkt 8.3 ovan) ska teckning som sker pa sadan tid, att
den inte kan verkstéllas i sddan utstrdckning att aktie som
tillkommer genom teckningen kan upptas som interimsaktie
i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde kalenderdagen fére
den bolagsstamma som ska besluta om utdelningen, verkstal-
las forst sedan stamman beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstélls ska en omrak-

nad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstélls vid sadan tid att aktie som tillkommer ge-

nom teckningen inte ger rétt att erhalla del av utdelningen.
Omrékningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda
kontantutdelningen per aktie som dverstiger tio procent av
aktiens genomsnittskurs under ovan namnd period ("den
extraordindra utdelningen”) och ska utforas av Bolaget enligt
foljande formler:

Omraknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs)
x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar réknat frdn och med den dag da
aktien noteras utan ratt till extraordinar utdelning (i det
foljande benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med den extraordinédra utdelning
som utbetalas per aktie)

Omréknat antal aktier = (foregdende antal aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna) x (aktiens ge-
nomsnittskurs 6kad med den extraordindra utdelning som
utbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrdaknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omraknande
teckningskursen och det omraknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av ovan angiven period
om 25 handelsdagar samt sker slutlig registrering i aktiebo-
ken och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan
verkstélls teckningen endast preliminart — med tillampning av
fore omrakningarna géllande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya
aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra
att salunda preliminért registrerade antal aktier kan komma
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att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del
av utdelningen.

8.8. Minskning av aktiekapitalet

Genomfor Bolaget en minskning av aktiekapitalet med ater-
betalning till aktiedgarna (med eller utan indragning/inlosen
av aktier), och &r minskningen obligatorisk, ska teckning som
sker pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fére den bolagsstémma som ska besluta om
minskningen, verkstéllas forst sedan stamman beslutat om
minskningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter
minskningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av vad som
dterbetalas och omfattas inte av eventuell indragning/inlésen
av aktier.

Om minskningen verkstélls ska en omraknad teckningskurs
och ett omraknat antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna tilldmpas vid teckning som verkstalls efter
minskningsbeslutet. Omrakningarna ska utforas av Bolaget
enligt foljande formler:

Omré&knad teckningskurs = (féregdende teckningskurs)

X (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar réknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till aterbetalning (i det féljande
benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens genom-
snittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)

Omré&knat antal aktier = (foregdende antal aktier som var-
je teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genom-
snittskurs 6kad med det belopp som aterbetalas per aktie)
/ (aktiens genomsnittskurs)

Om minskningen sker genom inldsen av aktier ska vid
omrakning av teckningskursen och antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna enligt ovan, i stéllet for
det faktiska belopp som aterbetalas per aktie, anvandas ett
beraknat aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Berédknat aterbetalningsbelopp per aktie = (det faktiska
belopp som aterbetalas per inldst aktie minskat med
aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period om
25 handelsdagar ndrmast fére den dag da aktien noteras
utan ratt till deltagande i minskningen (i det féljande
benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (det antal aktier i
Bolaget som ligger till grund for inlésen av en aktie mins-
kat med talet 1)

Aktiens genomsnittskurs ska framrédknas med motsvarande
tilldmpning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

Nar omrékning ska ske enligt ovan ska den omréknande
teckningskursen och det omréaknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna faststéllas av Bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av den senast infallande
perioden om 25 handelsdagar som enligt ovan ska tilldmpas
vid omrakningarna samt sker slutlig registrering i aktieboken
och pa avstamningskonto av aktie som tillkommer genom
teckning forst sedan omrakningarna faststallts. Dessforinnan
verkstélls teckningen endast preliminart — med tillampning
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av fore omrakningen gallande teckningskurs och antal aktier
som varje teckningsoption ger ratt att teckna — varvid de nya
aktierna upptas interimistiskt i aktieboken och pa avstam-
ningskonto med notering om att omrakningarna kan medféra
att salunda preliminért registrerade antal aktier kan komma
att 6ka vid slutlig registrering, och ger inte ratt att erhalla del
av vad som aterbetalas och omfattas inte av eventuell indrag-
ning av aktier.

8.9. Omréakning om Bolagets aktier inte &r mark-
nadsnoterade

8.9.1 Genomfor Bolaget en atgard som avses i punkterna
8.3-8.5 eller 8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och &r ingen
av Bolagets aktier vid tidpunkten fér atgdrden marknadsno-
terade ska bestédmmelserna i sddan punkt dga tillampning,
dock att hanvisningen till aktiens genomsnittskurs i tillamplig
omrakningsformel i stéllet ska anses vara till aktievardet.

8.9.2 Aringen av Bolagets aktier marknadsnoterade ska, i
stéllet for motsvarande bestammelser i punkt 8.7 ovan, foljan-
de galla. Lamnar Bolaget en kontant utdelning till aktiedgarna
med ett belopp som tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda kontantutdelningar overstiger 50 pro-
cent av Bolagets resultat efter skatt enligt faststalld resulta-
trakning eller, i forekommande fall, koncernresultatrakning for
rakenskapsaret narmast fore det ar utdelningen beslutas, ska
teckning som sker pa sddan tid, att den inte kan verkstallas i
sddan utstrackning att aktie som tillkommer genom teckning-
en kan upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast
pa sjuttonde kalenderdagen fére den bolagsstdmma som

ska besluta om utdelningen, verkstallas forst sedan stdmman
beslutat om utdelningen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter utdel-
ningsbeslutet ger inte ratt att erhalla del av utdelningen.

Om lamnandet av utdelningen verkstalls ska en omrak-

nad teckningskurs och ett omraknat antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna tillampas vid teckning
som verkstalls vid sadan tid att aktie som tillkommer ge-

nom teckningen inte ger réatt att erhalla del av utdelningen.
Omrékningarna ska baseras pa den del av den sammanlagda
kontantutdelningen per aktie som sammanlagt dverstiger 50
procent av Bolagets ovan angivet resultat efter skatt ("den
extraordindra utdelningen”) och ska i dvrigt utféras i enlighet
med bestammelserna i punkt 8.7 ovan, dock att hanvisningen
till aktiens genomsnittskurs i omrakningsformlerna i stéllet ska
anses vara till aktievardet.

8.10. Alternativ omrakningsmetod

Genomfor Bolaget en atgéard som avses i punkterna 81-8.5
eller 8.7-8.8 ovan eller punkt 8.14 nedan och skulle enligt Bo-
lagets beddmning tillampning av harfér avsedda omraknings-
formler, med héansyn till dtgardens tekniska utformning eller
av annat skal, inte kunna ske eller leda till att den ekonomiska
kompensation som optionsinnehavarna erhaller i forhallande
till aktiedgarna inte ar skalig, ska Bolaget genomfora omrak-
ningarna av teckningskursen och det antal aktier som varje
teckningsoption ger ratt att teckna pa det satt Bolaget finner
andamalsenligt for att fa ett skaligt resultat.



8.11. Avrundning

Vid omrakning av teckningskursen och antalet aktier som
varje teckningsoption ger ratt att teckna enligt denna punkt 8
ska teckningskursen avrundas till helt ental 6re, varvid belopp
om 0,5 6re ska avrundas uppat.

8.12. Tvangsinlésen

Om aktie i Bolaget blir foremal for tvangsinlésen galler vad
som anges i 22 kap. aktiebolagslagen betraffande ratten att
teckna och fa teckning verkstalld.

8.13. Fusion

Om (i) bolagsstamma beslutar att godkédnna en fusionsplan
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag eller (i) styrelsen
for Bolaget beslutar att Bolaget ska uppga i moderbolag far
teckning darefter inte ske eller verkstéllas. Ratten att teckna
och skyldigheten att verkstalla teckning upphér i och med
bolagsstammans beslut eller, i forekommande fall, styrel-
sens beslut.

Om fusionen inte genomfors far teckning aterigen ske och
verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning till
frdga om godkénnande av fusionsplan eller, i forekommande
fall, styrelsen tar stéllning till fraga om Bolaget ska uppga i
moderbolag ska optionsinnehavarna underrattas om den pla-
nerade fusionen. Underréttelsen ska innehalla en erinran om
att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan bolagsstam-
man beslutat godkdnna fusionsplanen eller, i forekommande
fall, styrelsen beslutat att Bolaget ska uppga i moderbolag
samt ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden
enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sdgs om teckningsperiod har
optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen for i foregaende stycke néamnda under-
rattelse, dock forutsatt att teckning kan verkstéllas i sadan
utstrackning att aktie som tillkommer genom teckningen kan
upptas som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen
fére den bolagsstdmma som ska préva fragan om godkén-
nande av fusionsplanen eller, i forekommande fall, det sam-
mantrdde med styrelsen som ska prova fragan om Bolaget
ska uppga i moderbolag.

8.14. Delning

8.14.1 Om bolagsstamman beslutar att godkdnna en del-
ningsplan varigenom vissa av Bolagets tillgangar och skulder
Overtas av ett eller flera andra bolag ska teckning som sker
pa sadan tid, att den inte kan verkstallas i sddan utstrack-
ning att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas
som interimsaktie i Bolagets aktiebok senast pa sjuttonde
kalenderdagen fére den bolagsstémma som ska besluta om
godkdnnande av delningsplanen, verkstallas forst sedan
stémman beslutat om delningsplanen.

Aktie som tillkommer genom teckning verkstalld efter beslu-
tet om delningsplanen ger inte rétt att erhalla del av delnings-
vederlaget.

Om delningen verkstalls ska en omraknad teckningskurs och
ett omréknat antal aktier som varje teckningsoption ger ratt
att teckna tillampas vid teckning som verkstélls efter beslutet
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om delningsplanen. Omrékningarna ska utforas av Bolaget
enligt foljande formler:

Omréknad teckningskurs = (féregdende teckningskurs)

x (aktiens genomsnittliga marknadskurs under en period
om 25 handelsdagar raknat fran och med den dag da
aktien noteras utan ratt till del av delningsvederlaget (i det
foljande benamnd “aktiens genomsnittskurs”)) / (aktiens
genomsnittskurs 6kad med vérdet av det delningsveder-
lag som utbetalas per aktie)

Omréknat antal aktier = (foregdende antal aktier som var-
je teckningsoption ger rétt att teckna) x (aktiens genom-
snittskurs 6kad med vardet av det delningsvederlag som
utbetalas per aktie) / (aktiens genomsnittskurs)

Aktiens genomsnittskurs ska framrédknas med motsvarande
tillampning av bestammelserna i punkt 8.3 ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som ar foremal for marknadsnotering ska vardet
pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av

det for varje handelsdag under ovan angiven period om 25
handelsdagar framréaknade medeltalet av den under dagen
noterade hdgsta och lagsta betalkursen for sddana aktier
eller andra vardepapper enligt den kurslista pa vilken de &r
primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
inga i berakningen.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vardepapper som inte ar féremal fér marknadsnotering, men
som marknadsnoteras i samband med delningen, ska vardet
pa delningsvederlaget anses motsvara genomsnittet av det
for varje handelsdag under en period om 25 handelsdagar
raknat fr.o.m. forsta dagen fér sddan notering framraknade
medeltalet av den under dagen noterade hogsta och lagsta
betalkursen for dessa aktier eller andra vardepapper enligt
den kurslista pa vilken namnda aktier eller vardepapper &r
primart noterade. | avsaknad av notering av betalkurs ska i
stéllet den senaste noterade kopkursen inga i berdkningen.
Dag utan notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte
ingd i berakningen. | den del delningsvederlagets varde ska
framréaknas enligt detta stycke ska vid omrakningarna av teck-
ningskursen och antalet aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna enligt formlerna ovan aktiens genomsnittskurs
avse aktiens genomsnittliga marknadskurs under den i detta
stycke angivna perioden om 25 handelsdagar i stallet for den
period som anges i formlerna ovan.

| den del delningsvederlaget utgar i form av aktier eller andra
vérdepapper som inte dr féremal fér marknadsnotering, och
dessa aktier eller andra vardepapper inte marknadsnoteras i
samband med delningen, ska vardet pa delningsvederlaget
sa langt majligt faststéllas med ledning av den féréandring i
marknadsvarde avseende Bolagets aktier som enligt Bolaget
kan beddémas ha uppkommit till fljd av delningen.
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Nar omrakning ska ske enligt ovan ska den omréaknande
teckningskursen och det omréaknade antalet aktier som varje
teckningsoption ger rétt att teckna faststéllas av bolaget
senast tva bankdagar efter utgangen av den perioden om 25
handelsdagar under vilken aktiens genomsnittliga mark-
nadskurs ska framraknas vid omrakningarna samt sker slutlig
registrering i aktieboken och pa avstdmningskonto av aktie
som tillkommer genom teckning forst sedan omréakningar-

na faststallts. Dessférinnan verkstalls teckningen endast
preliminart — med tillampning av fére omrakningarna géllande
teckningskurs och antal aktier som varje teckningsoption ger
ratt att teckna — varvid de nya aktierna upptas interimistiskt

i aktieboken och pa avstamningskonto med notering om att
omrdkningarna kan medféra att sdlunda preliminért registre-
rade antal aktier kan komma att 6ka vid slutlig registrering,
och ger inte ratt att erhalla del av delningsvederlaget.

8.14.2 Om bolagsstdmma beslutar att godkéanna en delnings-
plan varigenom Bolaget ska delas genom att samtliga av
Bolagets tillgangar och skulder 6vertas av tva eller flera andra
bolag, far teckning dérefter inte ske eller verkstallas. Ratten
att teckna och skyldigheten att verkstalla teckning upphor i
och med bolagsstémmans beslut.

Om delningen inte genomférs far teckning aterigen ske och
verkstéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstamma tar stéllning
till fraga om godkannande av delningsplan ska optionsinne-
havarna underrattas om den planerade delningen. Underréat-
telsen ska innehalla en erinran om att teckning inte far ske
eller verkstallas sedan bolagsstémman beslutat godk@nna
delningsplanen samt ocksa erinran om den tidigarelagda
teckningsperioden enligt nedanstaende stycke.

Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har
optionsinnehavarna rétt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen fér ovan namnda underréttelse, dock
forutsatt att teckning kan verkstallas i sddan utstrackning

att aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som
interimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fore den
bolagsstamma som ska prova fragan om godkdnnande av
delningsplanen.

8.15. Likvidation

Om det beslutas att Bolaget ska ga i likvidation far teckning
darefter inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyld-
igheten att verkstalla teckning upphdr i och med likvidations-
beslutet, oavsett grunden fér beslutet och oavsett om det da
vunnit laga kraft.

Om likvidationen upphdr far teckning aterigen ske och verk-
stéllas i enlighet med dessa villkor.

Senast 60 kalenderdagar innan bolagsstémma tar stéllning
till fraga om Bolaget ska ga i frivillig likvidation enligt 25 kap.
18 aktiebolagslagen ska optionsinnehavarna underrattas om
den planerade likvidationen. Underrattelsen ska innehalla

en erinran om att teckning inte far ske eller verkstéllas sedan
bolagsstamman beslutat att Bolaget ska ga i likvidation samt
ocksa erinran om den tidigarelagda teckningsperioden enligt
nedanstaende stycke.
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Oavsett vad som i punkt 4 ovan sags om teckningsperiod har
optionsinnehavarna réatt att teckna och fa teckning verkstalld
fran och med dagen fér ovan namnda underréttelse, dock
forutsatt att teckning kan verkstéllas i sddan utstrackning att
aktie som tillkommer genom teckningen kan upptas som inte-
rimsaktie i Bolagets aktiebok senast dagen fére den bolags-
stdmma som ska prova frdgan om Bolaget ska ga i likvidation.

8.16. Konkurs

Om domstol forsatter Bolaget i konkurs far teckning darefter
inte ske eller verkstallas. Ratten att teckna och skyldigheten
att verkstalla teckning upphor i och med konkursbeslutet,
oavsett grunden for beslutet och oavsett om det da vunnit
laga kraft.

Om konkursbeslutet havs far teckning aterigen ske och verk-
stéllas i enlighet med dessa villkor.

Bolaget forbinder sig att inte vidta ndgon atgard som avses
i punkt 8 som medfér en omrakning av teckningskursen till
belopp understigande da utestaende aktiers da géllande
kvotvarde.

Om teckningsoption &r forvaltarregistrerad enligt 5 kap. 14 §
aktiebolagslagen ska forvaltaren betraktas som optionsinne-
havare vid tillampningen av dessa villkor.

Meddelande rorande teckningsoptionerna ska ske genom
brev med posten till varje optionsinnehavare och andra
rattighetshavare som ar antecknad pa avstamningskonto for
teckningsoption.

For det fall teckningsoptionerna @r marknadsnoterade ska
meddelande i tillampliga fall &ven lamnas i enlighet med de
bestammelser som ar tillampliga med anledning av marknads-
noteringen.

Bolaget har ratt att besluta om andring av dessa villkor i den
man lagstiftning, domstolsavgérande eller myndighetsbeslut
sa krdver eller om det annars, enligt Bolagets bedémning, av
praktiska skal ar andamalsenligt eller nédvandigt och options-
innehavarnas rattigheter inte i ndgot avseende férsamras.
Optionsinnehavarna ska utan onddigt drojsmal underrattas
om beslutade andringar.

Varken Bolaget, banken eller Euroclear Sweden far obehéri-
gen till tredje man lamna uppgift om optionsinnehavare.

Bolaget har rétt till insyn i Euroclear Swedens avstamningsre-
gister 6ver teckningsoptionerna, vari bl.a. framgar vem som &r
registrerad for teckningsoptionerna.



| fraga om de atgarder som enligt dessa villkor ankommer pa
Bolaget, banken eller Euroclear Sweden galler — betraffan-
de Euroclear Sweden med beaktande av bestammelserna i
lagen om kontoféring av finansiella instrument — att ansvarig-
het inte kan goéras gallande for skada som beror av svensk
eller utléndsk lag, svensk eller utlandsk myndighetsatgard,
krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan
liknande omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout géller &ven om Bolaget, banken eller
Euroclear Sweden vidtar eller ar féremal for sddan kon-
fliktatgard.

Inte heller ar Bolaget, banken eller Euroclear Sweden skyldigt
att i andra fall ersatta skada som uppkommer om Bolaget el-
ler, i forekommande fall, banken eller Euroclear Sweden varit
normalt aktsamt. Harutover géller att Bolaget och banken inte
i nagot fall ar ansvarigt for indirekt skada.

Foreligger hinder for Bolaget, banken eller Euroclear Sweden
att vidta atgard pa grund av omsténdighet som anges i forsta
stycket far atgarden uppskjutas till dess hindret har upphort.

Tvist i anledning av dessa villkor eller darmed sammanhang-
ande rattsfragor ska slutligt avgoras av allman domstol med
Stockholms tingsratt som forsta instans.

Dessa villkor och ddrmed sammanh&ngande réttsfragor ska
tolkas och tillampas i enlighet med svensk ratt.
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