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NOTERA ATT TECKNINGSRATTERNA FORVANTAS HA ETT EKONOMISKT VARDE

For att teckningsratternas varde inte ska ga forlorat maste innehavaren antingen:

e utnyttja de erhallna teckningsratterna och teckna nya aktier senast den 5 maj 2020, eller

» senast den 30 april 2020, for det fall teckningsratterna handlas pa NGM Equity, eller senast den 28 april 2020,
for det fall teckningsratterna handlas pa Nasdaq Helsinki, salja de erhallna teckningsratterna som inte avses

utnyttjas for teckning av nya aktier. Observera att for att kunna silja teckningsratter maste innehavaren om
den &r en juridisk person ha ett sa kallat LEI- nummer (Legal Entity Identifier) eller, om innehavaren &r en
fysisk person, ett sa kallat NID- nummer (Nationellt ID).

Observera att aktiedgare med forvaltarregistrerade innehav tecknar nya aktier genom respektive forvaltare.

Distribution av prospektet och forvarv av nya nya aktier och teckningsoptioner ar foremal for begrinsningar i
vissa jurisdiktioner, se "Viktig information”.



VIKTIG INFORMATION

Information till investerare

Detta prospekt ["Prospektet”) har upprattats med anledning av den
forestdende nyemissionen i Sotkamo Silver AB, org.nr 556224-1892, om
hogst 44 994 433 aktier som emitteras med foretradesratt for befintliga
aktiedgare och det dartill hérande erbjudandet om hogst 11 248 608
teckningsoptioner som dverlats vederlagsfritt till dem som tilldelas
aktier i nyemissionen av aktier ("Erbjudandet”).

Med “Sotkamo Silver” eller "Bolaget” avses, beroende pa
sammanhanget, Sotkamo Silver AB, org.nr 556224-1892, koncernen i
vilken Sotkamo Silver AB ar moderbolag eller dotterforetag i
koncernen.

Detta Prospekt har godkéants och registrerats av Finansinspektionen
i enlighet med artikel 20 i Europaparlamentets och R&dets férordning
(EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om prospekt som ska offentliggoras
nar vardepapper erbjuds till allménheten eller tas upp till handel pa en
reglerad marknad, och om upphavande av direktiv 2003/71/EG.

For Prospektet och Erbjudandet galler svensk ratt. Tvist med
anledning av Prospektet, Erbjudandet och darmed sammanhangande
rattsférhallanden ska avgoras av svensk domstol exklusivt, varvid
Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Sotkamo Silver har inte
vidtagit och kommer inte att vidta ndgra atgarder for att tillata ett
erbjudande till allmé&nheten i n&gra andra jurisdiktioner an Sverige och
Finland.

Varken teckningsratter i Erbjudandet, BTA, aktier eller teckningsop-
tioner som tecknats i Erbjudandet har registrerats eller kommer att
registrerats enligt U.S. Securities Act frén 1933 i sin nuvarande lydelse
och far inte erbjudas, tecknas, utnyttjas, pantsattas, séljas, aterforsal-
jas, levereras eller dverforas, direkt eller indirekt, i eller till USA.
Vardepapperen har inte rekommenderats av amerikanska Securities
and Exchange Commission (SEC), ndgon delstatlig vardepappersmyn-
dighet eller annan myndighet i USA. Inte heller har ndgon sadan
myndighet bedomt eller uttalat sig om Erbjudandet respektive
riktigheten eller tillforlitligheten av detta dokument. Att pasta
motsatsen ar en brottslig handling i USA.

Erbjudandet riktar sig inte heller till personer med hemvist i
Australien, Hongkong, Kanada, Japan, Nya Zeeland, Sydafrika, Schweiz,
Singapore eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava
ytterligare prospekt, registrering eller andra atgarder &n de som foljer
av svensk ratt. Foljaktligen far inte Prospektet eller dvrigt material
hanforligt till Erbjudandet distribueras i eller till ndgon jurisdiktion dar
distribution eller Erbjudandet enligt Prospektet kréver sddana atgarder
eller strider mot reglerna i sddan jurisdiktion teckning av aktier och
forvarv av vardepapper i Erbjudandet i strid med ovanstadende
begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar exemplar av
Prospektet maste informera sig om och félja sddana restriktioner.
Atgarder i strid med restriktionerna kan utgéra brott mot tillamplig
vardepapperslagstiftning. Varje investerare bor konsultera egna
radgivare innan utnyttjande av teckningsréatter eller férvarv av betalda
tecknade aktier eller nya aktier och teckningsoptioner som omfattas av
villkoren i Prospektet. Investerare bor gora en sjalvstandig bedomning
av rattsliga, skattemassiga, affarsmassiga, ekonomiska eller andra
konsekvenser av sina investeringar. Investerare ska inte tolka innehallet
i Prospektet som juridisk rédgivning, investeringsradgivning eller
skatteradgivning. Bolaget har inte vidtagit och kommer inte att vidta
dtgarder for att tilldta innehav eller distribution av Prospektet (eller
nagot annat material relaterat till Erbjudandet) i lander dar sédan
distribution kan strida mot lag eller rattsliga krav.

Information till investerare i EES
Inom det europeiska samarbetsomradet ldmnas inget erbjudande till
allmanheten av vardepapper i andra lander an Sverige och Finland.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for lasaren.
Féljaktligen kan det handa att siffrorna i vissa tabeller, vid summering,
inte exakt motsvarar angiven totalsumma. Om inget annat uttryckligen
anges har ingen information i Prospektet reviderats eller granskats av
Bolagets revisor.

Framtidsinriktad information och riskfaktorer

Prospektet innehaller vissa framtidsinriktade uttalanden. Framtidsin-
riktad information &r alla uttalanden i Prospektet som inte hanfor sig
till historiska fakta och handelser samt s&dana uttalanden som ar
hanférliga till framtiden och som exempelvis innehaller uttryck som
“anser”, "beddmer”, "forvantar”, "kan”, "ska”, "vill", "bor” "planerar”,
“uppskattar”, “sdvitt man kanner till" eller liknande uttryck som
identifierar information som framtidsinriktad. Detta galler sarskilt

uttalanden och 8sikter i Prospektet vilka avser framtida resultat,
finansiell stéllning, kassafléde, planer och forvantningar pd Bolagets
verksamhet och ledning, framtida tillvaxt och lonsamhet och allman
ekonomisk och regulatorisk omgivning samt andra omstandigheter
som paverkar Bolaget. Framtidsinriktade uttalanden ar baserade p&
nuvarande uppskattningar och antaganden, vilka har gjorts i enlighet
med vad Bolaget kanner till. S&dana uttalanden &r foremal for risker,
osakerheter och andra faktorer som kan medfora att de faktiska
resultaten, inklusive Bolagets finansiella stallning, kassaflode och
lonsamhet, kan komma att avvika vasentligt fran de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena, eller medfora att de forvantningar som uttryckligen eller
indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i, uttalandena inte infrias
eller visar sig vara mindre fordelaktiga jamfort med de resultat som
uttryckligen eller indirekt ligger till grund for, eller beskrivs i,
uttalandena. Bolagets verksamhet ar exponerad for ett antal risker och
osakerheter som kan medféra att ett framtidsinriktat uttalande blir
felaktigt eller en uppskattning eller berakning blir inkorrekt.

Bolaget kan inte lamna né&gra garantier savitt avser riktigheten i de
framtidsinriktade uttalanden som gérs héri eller sdvitt avser det
faktiska intraffandet av n&gra férutsedda utvecklingar. | juset av dessa
risker, osdkerheter och antaganden ar det mojligt att framtida
handelser som namns i Prospektet inte kommer att intraffa. Dessutom
kan framtidsinriktade uttalanden och prognoser som harror frén
externa parters undersokningar som hanvisas till i Prospektet visa sig
vara felaktiga. Faktorer som kan medverka att Bolagets framtida
resultat och utveckling awviker frén vad som uttalas i framtidsinriktad
information innefattar, men ar inte begransad till, de som beskrivs i
avsnittet “Riskfaktorer”, Bolaget frénsager sig uttryckligen alla
skyldigheter att uppdatera dessa framtidsinriktade uttalanden for att
spegla eventuella &ndringar i dess forvantningar eller ndgon foréndring
av handelser, villkor eller omstandigheter pa vilka sddana uttalanden ar
baserade, om inte sddan skyldighet foljer av lag eller NGM Equitys och
Nasdaq Helsinkis regelverk for emittenter. Alla efterféljande skriftliga
och muntliga uttalanden om framtiden hanférliga till Bolaget eller till
personer som agerar for dess rakning gérs helt med férbehall for de
osdkerhetsfaktorer som omnamns ovan och som finns pé andra stallen
i Prospektet, inklusive de i avsnittet "Riskfaktorer”.

Bransch- och marknadsinformation

Prospektet innehaller information frén tredje part i form av bransch-
och marknadsinformation samt statistik och berdkningar hamtade fran
branschrapporter och -studier, marknadsundersckningar, offentligt
tillganglig information samt kommersiella publikationer. Sddana
uttalanden identifieras genom hanvisning till kalla.

Viss information om marknadsandelar och andra uttalanden i
Prospektet, bland annat avseende den bransch inom vilken Bolagets
verksamhet bedrivs samt Bolagets stallning i forhallande till sina
konkurrenter, &r inte baserad pa publicerad statistik eller information
frén oberoende tredje part och saknar darfér kallhdnvisning. S&dan
information och sddana uttalanden &terspeglar Bolagets basta
uppskattningar med utgéngspunkt i information som har erhéllits fran
bransch- och affarsorganisationer och andra kontakter inom den
bransch dar Bolaget konkurrerar samt information som har publicerats
av Bolagets konkurrenter. Bolaget anser att sddan information och
sadana uttalanden &r anvandbara for investerares forstaelse for den
bransch i vilken Bolaget ar verksam och Bolagets stallning inom
branschen. Bolaget har emellertid inte tillgéng till de fakta och
antaganden som ligger bakom siffrorna och marknadsinformationen
samt annan information som hamtats frén offentligt tillgangliga kallor.
Bolaget har inte heller gjort négra oberoende verifieringar av den
information om marknaden som har tillhandah&llits genom tredje part,
branschen eller allmanna publikationer. Aven om Bolaget &r av
uppfattningen att dess interna analyser ar tillforlitliga, har dessa inte
verifierats av ndgon oberoende kalla och Bolaget kan inte garantera
deras riktighet.

Bolaget tar inte ndgot ansvar for riktigheten i ndgon marknads- eller
branschinformation i Prospektet. Bolaget bekraftar att den information
som tillhandahallits av tredje part har atergivits korrekt och sdvitt
Bolaget kan kanna till och forvissa sig om genom jamforelse med
annan information som offentliggjorts av dessa kallor har inte n&gra
uppgifter uteldmnats som skulle kunna innebara att den atergivna
informationen ar felaktig eller vilseledande.
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Foretradesratt

Tre (3) innehavda aktier pa avstamnings-
dagen ger ratt till teckning av en (1) ny aktie.
| den utstrackning nya aktier inte tecknas
med foretradesratt ska dessa erbjudas andra
investerare som anmalt sig for teckning.
Teckningskurs

Teckningskursen ar 1,38 SEK, alternativt, vid
teckning med stod av teckningsratter
registrerade i Euroclear Finland, 0,1252 EUR
per aktie.

Avstimningsdag for erhallande av
teckningsratter

14 april 2020.

Sista dag for handelinklusive ratt attdeltai
emissionen

8 april 2020.

Teckningsperiod

16 april - 5maj 2020.

Handel med teckningsritter pa NGM Equity

16 april - 30 april 2020.

Handel med teckningsritter pa Nasdaq Helsinki
16 april - 28 april 2020.

Teckning och betalning med foretradesratt
Anmalan om teckning utan stod av tecknings-
ratter ska ske till Hagberg & Aneborn
Fondkommission eller Evli Bank under
perioden 16 april - 5 maj 2020.
Teckningsoption 2020/2021

For fyra (4) tecknade, tilldelade och betalda
aktier i nyemissionen av aktier erhalls en (1)
vederlagsfri teckningsoption.

Ovrig information

ISIN-kod aktie: SE0001057910.

ISIN-kod teckningsoption: SE0014262705.
ISIN-kod BTA: SE0014263026.

ISIN-kod teckningsratt: SE0014263018.

FINANSIELL KALENDER
Kvartalsrapport Q1 2020 29 maj 2020

Kvartalsrapport Q2 2020 5 augusti 2020
Kvartalsrapport Q3 2020 28 oktober 2020
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SAMMANFATTNING

INTRODUKTION OCH VARNING

INTRODUKTION

Sotkamo Silver AB, org.nr 556224-1892, Nybrogatan 34
102 45 Stockholm, med LEI-kod 213800R2T-
QWI10ZGYDX93 ("Bolaget”), erbjuder enligt detta
prospekt ("Prospektet”) aktier och teckningsoptioner i
Bolaget. ISIN-koden for Bolagets aktier ar SE0001057910
och ISIN-koden for Bolagets teckningsoptioner ar
SE0014262705. Bolaget nis pa www.silver.fi samt p
telefon 08 30 49 20 (informationen pa Bolagets webbplats
utgor inte en del av Prospektet savida informationen inte
inforlivas i Prospekeet genom hinvisning).

Det ir Finansinspektionen, Brunnsgatan 3, 111 38
Stockholm, som 4r behérig myndighet for ansokan om
registrering och godkiannande av Prospektet. Finansinspek-
tionens telefonnummer ir 08 40 89 80 00 och Finansin-
spektionens e-post dr prospekt@fi.se. Finansinspektionens
postadress dr Box 7821, 103 97 Stockholm och Finansin-
spektionens webbplats dr www.fl.se.

Prospektet har godkints av Finansinspektionen den
15 april 2020.

VARNING

Sammanfattningen bor ldsas som en introduktion till
Prospektet och alla beslut om att investera i virdepapperna
bor grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet.
Investeraren kan forlora hela eller delar av sitt investerade
kapital.

Nir ett yrkande relaterat till informationen i ett
Prospekt gors i domstol kan den investerare som ér
kirande enligt nationell lagstiftning i medlemsstaterna bli
tvungen att betala kostnader for att oversitta detta
Prospekt innan de rittsliga forfarandena inleds. Civilritts-
ligt ansvar omfattar enbart de personer som har presente-
rat sammanfattningen, inklusive versittningar dirav, men
enbart om sammanfattningen ir vilseledande, felaktig,
eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av
Prospektet eller om den tillsammans med andra delar av
Prospektet inte ger den nyckelinformation som investerare
behéover vid beslut om huruvida de ska investera i de
berérda virdepapperen.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem ar emittent avvardepappren?
Sotkamo Silver AB, org.nr 556224-1892, med LEI-kod
213800R2TQW10ZGYDX93, ir ett svenskt publike
aktiebolag bildat i Sverige vars verksamhet bedrivs i
enlighet med svensk tillimplig lagstiftning, daribland
aktiebolagslagen (2005:551) och arsredovisningslagen
(1995:1554).

Sotkamo Silver har som affirsidé att utveckla och
utvinna mineralfyndigheter i Norden. Sotkamo Silver dger
via dotterbolag Silvergruvan i Sotkamo som startade

produktion i mars 2019. Silvergruvan nadde full produk-
tionskapacitet i september 2019. Dessutom har Bolaget
prospekteringsrittigheter f6r mineralfyndigheter som
innehaller ddel- och basmetaller i Finland, Sverige och
Norge.

I tabellen nedan redovisas Bolagets storre aktiedgare
(innehav om >5 % antalet aktier och réster).

Namn Innehav,%
Keskindinen Elakevakuutusyhtic Ilmarinen 8,9
Hexof Oy 53
Summa storre aktiedgare 14,2
Ovriga aktiedgare 85,8
Totalt 100

Bolagets styrelse bestir av foljande sex styrelseledaméter:
Eeva-Liisa Virkkunen (ordférande), Jarmo Vesanto,
Maria Neovius, llkka Tuokko, Karri Alameri och Sixten
Sunabacka. Bolagets ledande befattningshavare ar Paul
Johnsson, VD, Erkki Kuronen, Vice verkstillande direktor
och verkstillande direkeor for dotterbolaget Sotkamo
Silver Oy samt Mikko Sopanen, CFO.

Bolagets revisor ir Ohrlings PriceWaterhouseCoopers
AB, Torsgatan 21, 113 21 Stockholm, med Anna Rosendal

som huvudansvarig revisor.
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Finansiell nyckelinformation for emittenten

Nedan presenteras ett urval av historisk finansiell nycke-
linformation f6r Bolaget for rikenskapsaret 2019
(inklusive jimférelsesiffror for rikenskapsiret 2018). Den
historiska finansiella nyckelinformationen ir himtad ur
Bolagets arsredovisningar, vilka har reviderats av Bolagets
revisor. Koncernredovisningen ar upprittad i enlighet med
International Financial Reporting Standards (IFRS).

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK 2018 (reviderad) 2019 (reviderad)
Totala intakter 0 197 141
Rérelseresultat -53935 -75016
Periodens resultat -62980 -101 062
BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

KSEK 2018 (reviderad) 2019 (reviderad)
Totala tillgdngar 597338 708 303
Totalt eget kapital 303070 218631
KASSAFLODESANALYS | SAMMANDRAG

KSEK 2018 (reviderad) 2019 (reviderad)
Kassaflade fran den l6pande verksamheten -2436 41733
Kassafléde fran investeringsverksamhet -299 437 -185479
Kassafléde fran finansieringsverksamhet 257787 47 458

SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN

Ravarupriser och ravaruprisvolatilitet

Ett gruvbolags resultat ar, forutom bolagets kostnader,
direke relaterat till gillande metallpriser. Priserna pa
metaller faststills pd den internationella marknaden och
fluktuerar 6ver tiden beroende pa forindringar i de
faktorer som péaverkar utbud och efterfrigan. Priset pa
silver, som ar den metall som framforalle paverkar Sotkamo
Silvers resultat, varierar kraftigt och paverkas av en rad
faktorer bortom Bolagets kontroll. Till dessa hor global
silverproduktion fran gruvor, producenters sikringsaktivi-
teter, forvantningar avseende inflation, den relativa
vixelkursen mellan USD och EUR, regional efterfrigan,
politiska och ckonomiska férutsittningar samt produk-
tionskostnader i olika silverproducerande regioner. Under
det forsta kvartalet 2020 har det nya coronavirusets
spridning paverkat varldsekonomin negative, vilket i sin tur
har inneburit en nedging i silverpriset. Per dagen for
Prospektet dr det svart att forutse hur linge denna nedging
kommer att hilla i sig och om silverpriset kommer att
atergd dill tidigare nivaer 6verhuvudtaget.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Variationer i silverpriset paverkar Bolagets
resultat och finansiella stillning. En langvarig och kraftig
nedging i silverpriset kan innebira forluster fr Bolaget
och kriva inskrinkningar eller avbrytande av Bolagets
brytnings-, prospekterings- och utvecklingsaktiviteter. For
det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog

effekt pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir hog.

Miljotillstand

Bolaget har i december 2018 limnat in ansokan om
miljotillstand f6r 6kad brytningsvolym i Silvergruvan i
samband med ny sorteringsteknologi. Ansdkan ir for
nirvarande under offentlig utfrigning. Ansokan inkluderar
gruvkapacitetsdkning och idrifttagning av den energieffektiva
malmsorteringsprocessen. Det det uppdaterade tillstandet
kommer att 6ka den totala gruvkapaciteten fran 500 000
ton per 4r till 1 800 000 ton per &r och anrikningskapacite-
ten till 600 000 ton per ar. Om de i lag stadgade forutsitt-
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ningar for beviljande av ansokningarna ar uppfyllda ska
dessa normalt beviljas. Det finns dock ett visst tolkningsut-
rymme for berérda myndigheter vid avgérande av om
forutsattningarna for beviljande dr uppfyllda. Processen for
erhillande av myndighetstillstaind och beslut som behévs for
gruvverksamhet dr tidskravande och kan 4ven omfatta
protester cller besvir frin tredje part.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Bolaget ir beroende av att vidmakthalla
miljotillstand som kravs for prospektering, brytning och
anrikning inom ramen for Bolagets nuvarande verksamhet.
Bolaget ir likasa beroende av att i framtiden erhalla nya
miljétillstand £6r tillkommande omraden och férekomster.
Uteblivna eller indragna miljotillstand skulle kunna himma
Bolagets utveckling. Aven Bolagets kassafléde ir beroende
av att Bolaget i framtiden erhéller miljétillstind for nya
omréden och férekomster, di produktionen annars skulle
kunna minska 6ver tiden nir befintliga fyndigheter toms ut.
For det fall riskerna realiseras bedoms det kunna fi en

medelhog effeke pd Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir medelhdg.

Produktionsstorningar

Om Bolaget eller dess underentreprenérer drabbas av olika
typer av storningar kan Bolagets produktion paverkas
negativt. Bolagets produktion i Silvergruvan kan komma att
sjunka under beriknad nivé till f6ljd av olyckshindelser som
jord-, sten- och bergras eller éversvimning. Haveri av viktiga
maskiner eller viktig utrustning, arbetstvister, storningar vid
underhall av anliggningar samt storningar vid tillhandahal-
lande av tjinster eller transportforbindelser och produkter
som elenergi, vatten och brinsle kan ocksa innebira
storningar i verksamheten, vilka i sin tur kan leda till ligre
produktion n planerat. Produktionen kan vidare komma
att minska om Bolaget under brytningen stoter pa oférdel-
aktiga bergmekaniska forutsiteningar, om den planerade
gruvproduktionen av andra orsaker ¢j kan uppnas eller om
halterna av de virdefulla elementen i malmen ér lagre an
vintat. Vidare anvinder gruvverksamhet avancerade
maskiner och utrustning i sin verksamhet. Det finns risk for
haverier och skador som kan medféra produktionsstorning-
ar och avbrott i verksamheten. Detta kan i sin tur medfora
forseningar och att produktions- och kostnadsmél inte kan
uppnis.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Produktionsstérningar kan leda till att Bolaget
inte uppnér berdknad produktion, vilket kan inverka
negativt pd Bolagets resultat och finansiella stillning. For
det fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en medelhog
effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras dr medelhég,

Valutakursforandringar

Bolagets intakter genereras frin i huvudsak silverforsiljning
som prissitts i USD och Bolaget tillimpar inte valutasik-
ring. Sotkamo Silvers rorelseresultat och kassaflode paverkas
dirfor patagligt av forindringar i vaxelkursrelationen USD/
EUR. Samtliga Bolagets intikter och framtida potentiella
intakeer forvintas intjinas i USD medan den avgorande
delen av rorelsekostnader och investeringar ar i EUR.
Moderbolagets rapporteringsvaluta dr SEK, medan
dotterbolagets rapporteringsvaluta ar EUR, vilket innebar
att intikter, kostnader och balansposter i allt vasentligt
redovisas i EUR. Detta medfor att Sotkamo Silver vid
konsolidering av koncernrikenskaperna 4r exponerat for
valutakursflukcuationer avseende EUR i forhillande till SEK.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Valutakursforandringar kan paverka Bolagets
finansiella stillning. For det fall riskerna realiseras bedoms

det kunna fa en medelhog effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhdg.

Arbetsmiljorisker och beroende av kvalificerad personal
Bolaget dr beroende av kvalificerad personal i olika befatt-
ningar. Férmagan att behélla nuvarande personal liksom
méjligheten att rekrytera ny kan vara avgorande for Bolagets
framtida utveckling. Gruvhantering innebir en utsatt miljé
for dem som arbetar i den. I verksamheten ingar hantering
av tunga maskiner, fordon och springningar dir medarbeta-
re kan komma till skada. Olyckor med personal inblandad
kan intriffa och om s3 skulle ske kan det ha en direkt
paverkan pa Sotkamo Silvers méjligheter och virde, till
exempel genom att Bolaget drabbas av skador som av nagon
anledning ¢j fullt ut ticks av tecknade forsikringar, med
verkan att Bolaget 4samkas betydande kostnader.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Olyckor med personal inblandad kan intriffa
och om sa skulle ske kan det ha en direkt paverkan pa
Sotkamo Silvers méjligheter och finansiella stallning, till
exempel genom att Bolaget drabbas av skador som av nagon
anledning ¢j fullt ut ticks av tecknade forsikringar, med
verkan att Bolaget 4samkas betydande kostnader. For det fall
riskerna realiseras bedéms det kunna fi en medelhég effeke

pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhdg.

Omgivningsrelaterade risker

Gruvverksamhet ar ett ingrepp i naturen och kan ses som en
storning bland andra som 4r verksamma i eller p annat sitt
utnyttjar omradet eller dess nirhet. Det finns risk f6r
konflikt med andra intressen sisom ortsbefolkning, annan
industriell verksamhet, turism, rekreation, jake och fiske med
flera som bor beaktas vid en riskbedomning. For att bedriva
den planerade gruvverksamheten ir Bolaget beroende av
avtal med tredje part, sdsom kunder, leverantérer, anstillda,
konsulter och andra. Att inga denna typ av avtal innebir ett



kommersiellt risktagande. Bolaget har endast ett fatal
kunder, vilket medfor en visentlig risk. Bolaget dr beroende
av ett fital smiltverk for upparbetning och produktion av
sina produkeer, vilket ocksa ar en risk.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Omgivningsrelaterade risker kan innebéra okade
kostnader for Sotkamo Silver, vilket i sin tur kan piverka
Bolagets resultat negativt. For det fall riskerna realiseras

beddms det kunna fi en medelhdg effekt pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhdg.

Miljorelaterade risker

Resultatet frin gruvbrytningsverksamhet har direkt
paverkan pa miljon. Brytningsprocessen genererar avfall som
maste deponeras. Avfallet kan i sig, beroende pa anriknings-
processer, innehalla kemikalier vilket ger upphov till
ytterligare miljokrav. Miljépaverkan fran gruvverksamhet
sker genom utslipp i luft, i vatten och genom fororening av
mark. Gruvverksamhet medfér vanligen stora fysiska
ingrepp i naturen. Mangden restprodukeer ar betydande och
innehaller ofta metaller. Gruvverksamhet forbrukar dven
stora mingder energi. Utslipp i luft sker frimst som avgaser
frin dieseldrivna fordon och annan utrustning. Utslipp i
vatten kan vara i form av restkemikalier frin vitanrikning,
lackage av vatten frin gruvgingar som innehaller rester av
sprangimnen, sot, stoft och spillolja. Fororening av mark
kan vara i form av spillolja och stoft som innehéller metaller.
Langsiktig miljopaverkan frin gruvverksamhet uppstér i
huvudsak pa grund av sulfidoxidation i anrikningssand och i
upplag av griberg. Sulfidoxidationen kan ge upphov till surt
och metallhaltigt lakvatten.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Om omriden dir Bolaget bedriver, kommer
bedriva eller tidigare har bedrivit verksamhet skulle visa sig
vara fororenade, kan detta foranleda ansvar att genomfora
saneringsitgirder, samt dven leda till virdeminskning av
Bolagets tillgangar. For det fall riskerna realiseras bedoms
det kunna fa en medelhdg effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ar medelhdg.

Investeringsbehov

Sotkamo Silver ir i en fas dir man prioriterar produktion
och utveckling av verksamheten i Silvergruvan. Sotkamo
Silver har under den period som Bolaget har bedrivit sin
verksamhet genomfort ett antal kapitalanskaffningar i syfte
att expandera verksamheten och forstirka kassan. Bolaget
kan dven i framtiden behova vinda sig till kapitalmarknaden,
soka bidrag eller ta upp ny finansiering genom lan eller
liknande arrangemang. Savil storleken som tidpunkeen for
Bolagets framtida kapitalbehov beror pa ett antal faktorer,
diribland mojligheterna att 6ka produktionen och férlinga
Silvergruvans livslingd.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Det finns en risk att nytt kapital inte kan
anskaffas nar behov uppstir, att det inte kan anskaffas pa
fordelaktiga villkor, eller att sadant anskaffat kapital inte ar
tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt planerna.
Ofdrmaga att erhilla forménlig finansiering vid en lamplig
tidpunke, eller 6verhuvudtaget, kan bero pi en rad om-
stindigheter, sdsom Bolagets kreditvirdhet och ckonomiska
omvirldsfakeorer. For det fall riskerna realiseras bedéms det
kunna f3 en medelhég effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras r medelhog.

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

Vardepapprens viktigaste egenskaper
De virdepapper som erbjuds till allménheten enligt
Prospekeet dr aktier i Bolaget med ISIN-kod:
SE0001057910 och teckningsoptioner med ISIN-kod:
SE0014262705. Aktierna ir denominerade i svenska kronor,
SEK, och per dagen for Prospektet uppgir antalet akeier till
134983 299, envar med ett kvotvirde om cirka 1,37 SEK.

Varje aktie berattigar till en rést vid bolagsstimma.
Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemis-
sion ge ut nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler
har aktiedgarna som huvudregel foretradesrite till teckning i
forhéllande till det antal aktier de dger sedan tidigare.
Samtliga aktier medfor lika rite till andel i Bolagets vinst
och tillgangar samt till eventuellt 6verskott vid likvidation.
Beslut om vinstutdelning fattas av bolagsstimman och
utbetalas genom Euroclears forsorg. Ritt till utdelning har
den som pa den avstimningsdag som beslutas av bolags-
stimman, eller styrelsen med bolagsstimmans bemyndi-
gande, ir registrerad som innchavare av aktier i den av
Euroclears forda aktieboken. Det foreligger inga inskrink-
ningar i ritten att fritt Gverlata aktierna.

Sotkamo Silvers aktie ger for nirvarande ingen utdelning.
Bolagets obligationslan innehéller vissa begrinsningar
avseende Bolagets mojligheter att limna utdelning.

Var kommer vardepappren att handlas?

Aktierna i Sotkamo Silver ir listade pA NGM Equity (samt
parallellnoterade Nasdaq Helsinki). Aktierna handlas under
kortnamnet SOSI paA NGM Equity och under kortnamnet
SOSII pa Nasdaq Helsinki. Efter det att emissionen blivit
registrerad hos Bolagsverket, vilket berdknas ske under vecka
23,2020, kommer Sotkamo Silver att anséka om listning av
de nya aktierna vid NGM Equity samt Nasdaq Helsinki.
Teckningsoptionerna i Erbjudandet beriknas tas upp till
handel paA NGM Equity och Nasdaq Helsinki under vecka
24,2020, forutsatt act NGM Equity och Nasdaq Helsinki
godkanner Bolagets ansdkan om upptagande till handel av
teckningsoptionerna.



Vilka nyckelrisker ar specifika for vairdepappren?

Priset pa Sotkamo Silvers vardepapper kan vara volatilt och
kursutvecklingen ar beroende av en rad faktorer

Eftersom en investering i aktier och teckningsoptioner kan
sjunka i virde finns det en risk att en investerare inte fir
tillbaka investerat kapital. Sotkamo Silvers aktie dr noterad
pa NGM Equity respektive Nasdaq Helsinki. Under peri-
oden 1 januari 2020 — 31 mars 2020 har Sotkamo Silvers
aktiekurs uppgatt till som ligst 1,60 kronor och som hogst
4,45 kronor. Foljaktligen kan priset pa Bolagets virdepapper
vara volatilt.

Prisutvecklingen pa Sotkamo Silvers virdepapper dr
beroende av en rad faktorer, varav en del dr bolagsspecifika
medan andra ar knutna till aktiemarknaden som helhet.
Priset pa vardepapper kan till exempel paverkas av utbud
och efterfrigan, variationer i faktiska eller forvintade
resultat, of6rméga att nd analytikernas resultatférvintningar,
misslyckande med att uppna finansiella och operativa mal,
forandringar i allmidnna ekonomiska forhallanden, forind-
ringar av regulatoriska forhallanden och andra faktorer.
Priset pa Sotkamo Silvers viardepapper paverkas dven i vissa
fall av konkurrenters aktiviteter och stillning pi marknaden.
Det finns en risk att det inte vid var tidpunke kommer att
foreligga en aktiv och likvid marknad fér handel i Sotkamo
Silvers vardepapper, vilket skulle pdverka investerares
mojligheter att fa tillbaka investerat kapital. Detta utgor en
betydande risk for enskilda investerare. Omfattningen av de
negativa effekterna om riskerna relaterade till volatiliteten
realiseras beror frimst pa om priset pa virdepappren stiger
eller sjunker i forhillande till det pris en innehavare betalat
for sina virdepapper, hur betydande forindringen av priset
ar och storleken pé dgarens innehav.

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV
VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Pa vilka villkor och enligt vilken tidsplan kan jag investerai
detta vardepapper?
Styrelsen f6r Sotkamo Silver beslutade den 27 februari
2020, forutsatt arsstimmans godkinnande, att genomfora
en nyemission av aktier med féretridesrite for Bolagets
befintliga aktieagare. Den 31 mars 2020 faststillde styrelsen
for Sotkamo Silver villkoren fér nyemissionen av aktier och
beslutade, med st6d av bemyndigande frin drsstimman den
11 april 2019, att komplettera nyemissionen av aktier med
en riktad nyemission av vederlagsfria teckningsoptioner till
Bolaget som i sin tur kommer att 6verlata teckningsoptio-
nerna vederlagsfrite till dem som tilldelas aktier i nyemissio-
nen av akeier. Vid arsstamman i Sotkamo Silver den 2 april
2020 godkindes styrelsens beslut om nyemission av aktier.
Bolagets aktiedgare dger foretrade att teckna aktier i
forhallande till det antal aktier i Bolaget de redan dger. Den
som pa avstimningsdagen den 14 april 2020 var aktiedgare i
Sotkamo Silver dger foretradesrict att teckna aktier, i
relation till tidigare akticinnehav. Tre (3) innchavda aktier pa
avstimningsdagen ger ritt till teckning av en (1) ny aktie ill
teckningskursen 1,38 SEK, alternativt, vid teckning med

stdd av teckningsritter registrerade i Euroclear Finland,
0,1252 EUR per aktie. Teckning av aktier ska ske under

perioden frén och med den 16 april till och med den S maj
2020. I tilldgg till detta har styrelsen beslutat om en emission
av teckningsoptioner, vilken rikeas till Bolaget som i sin tur
kommer att 6verlata teckningsoptionerna vederlagsfrite till
dem som tilldelats aktier i nyemissionen av aktier varvid fyra
(4) tecknade, tilldelade och betalda aktier i foretridesemis-
sionen berittigar till f5rvirv av en (1) vederlagsfri teck-
ningsoption. Vid fullteckning i nyemissionen av aktier
kommer Bolaget att tillforas cirka 62,1 MSEK fére
emissionskostnader (cirka 54,8 MSEK efter emissionskost-
nader). Under forutsittning att samtliga teckningsoptioner
utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att tillforas
ytterligare 22,5 MSEK.

Varfor upprattas detta prospekt?

Silverpriset ar volatilt och malmhalten varierar vilket har en
direke paverkan pa Bolagets intikter. Bolaget behover dir-
for en rorelsekapitalreserv for att mota variationerna. Mot
bakgrund av den senaste tidens prisfall pé silvermarknaden
ir det Bolagets bedomning att det befintliga rorelseka-
pitalet inte ar tillrickligt for Bolagets aktuella behov de
kommande tolv manaderna. I maj 2020 uppstar ett rorelse-
kapitalunderskott (beriknat utan att ta hinsyn till likviden
frin Erbjudandet) om cirka 2,5 MEUR. Om den pigiende
Corona-krisen ytterligare paverkar silverpriset negativt kan
det i sin tur innebira att Bolagets rorelsekapitalbehov okar.

Erbjudandet genomfors vidare i syfte att accelerera
finansieringen av ett kirnborrnings- och utvecklingspro-
gram for att forlinga gruvans livslingd frin nuvarande
cirka 6 ér till 10-15 ér. Existerande mineraltillgingar
under de befintliga brytningsnivierna dr huvudmalet med
kirnborrningen. Utveckling av underjordsdesignen ar
nodvandig for att nd de framtida produktionsomradena.
Dirutover utvecklar Bolaget ett sorteringsverk for att aven
tillvarata mer lgkvalitativ malm i produktionen. Sorte-
ringsverket minskar energiférbrukningen, effektiviserar
genomstromningen av material genom anliggningen och
forbaterar metallhalten i inmatningen till anrikningsverket.
En fullskalig igingsittning av sorteringsverket kréver ytter-
ligare investeringar i den nuvarande anliggningen.

Vid fullteckning i Erbjudandet kommer Bolaget att
tillforas hogst cirka 62,1 MSEK fore emissionskostnader,
som beriknas uppga till cirka 7,3 MSEK. Baserat pé ett
antagande om att nuvarande metallpriser forblir oférind-
rade avses nettolikviden om cirka 54,8 MSEK anvandas till
foljande omraden som anges i prioritetsordning:

o Rorelsckapitalbehov: 20-45 MSEK.
o Kirnborrning och investeringar: 10-35 MSEK.

Beroende pé silverprisets utveckling i nirtid kan emellertid
en storre andel eller en mindre andel av emissionslikviden
behéva anvindas for att finansiera Bolagets rorelsckapital.
Nettolikviden om cirka 54,8 MSEK bedéms som till-
ricklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov den
kommande tolvmanadersperioden.

For det fall att teckningsoptionerna utnyttjas for
teckning av aktier kommer Bolaget att tillforas ytterligare
hogst cirka 22,5 MSEK, vilket avses anvindas till rérelse-
kapitalreserv.
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RISKFAKTORER

Ett antal faktorer kan komma att paverka verksamheten i Bolaget. Det ar darfor viktigt att
noggrant analysera de riskfaktorer som bedoms vara vasentliga for den framtida utvecklingen
av Sotkamo Silver och dess aktier samt teckningsoptioner. Nedan angivna riskfaktorer ar
specifika dels for Sotkamo Silver, dels for Sotkamo Silvers aktier och teckningsoptioner.
Riskfaktorerna ar uppdelade i ett antal kategorier och inom varje kategori rangordnande
utifran riskfaktorernas vasentlighet baserat pa sannolikhet och forvantad omfattning av dess
negativa effekt, dar de mest vasentliga presenteras forst under respektive kategori.

RISKER HANFORLIGA BOLAGET

RISKER RELATERADE TILL BOLAGETS
VERKSAMHET OCH INDUSTRI

Ravarupriser och ravaruprisvolatilitet

Ett gruvbolags resultat ar, forutom bolagets kostnader,
direke relaterat till gillande metallpriser. Priserna pd
metaller faststills pd den internationella marknaden och
fluktuerar 6ver tiden beroende pa forindringar i de
faktorer som péaverkar utbud och efterfrigan. Priset pd
silver, som ar den metall som framforallt paverkar Sotkamo
Silvers resultat, varierar kraftigt och paverkas av en rad
faktorer bortom Bolagets kontroll. Till dessa hér global
silverproduktion fran gruvor, producenters sikringsaktivi-
teter, forvintningar avseende inflation, den relativa
vixelkursen mellan USD och EUR, regional efterfrigan,
politiska och ckonomiska forutsittningar samt produk-
tionskostnader i olika silverproducerande regioner. Under
det forsta kvartalet 2020 har det nya coronavirusets
spridning paverkat virldsekonomin negative, vilket i sin tur
har inneburit en nedgang i silverpriset. Per dagen for
Prospekeet 4r det svart att forutse hur linge denna nedging
kommer att hilla i sig och om silverpriset kommer att
itergd dill tidigare nivaer 6verhuvudtaget.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Variationer i silverpriset paverkar Bolagets
resultat och finansiella stillning. En langvarig och kraftig
nedging i silverpriset kan innebira forluster f6r Bolaget
och kriva inskrinkningar eller avbrytande av Bolagets
brytnings-, prospekterings- och utvecklingsaktiviteter. For
det fall riskerna realiseras bedéms det kunna fa en hog

effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras r hog.

Miljétillstand

Bolaget har i december 2018 limnat in ansékan om miljé-
tillstind for 6kad brytningsvolym i Silvergruvan i samband
med ny sorteringsteknologi. Ansokan ér for nirvarande
under offentlig utfragning. Ansékan inkluderar gruvka-
pacitetsdkning och idrifttagning av den energieffektiva
malmsorteringsprocessen. Det uppdaterade tillstindet

kommer att 6ka den totala gruvkapaciteten frin 500 000
ton per r till 1 800 000 ton per ir och anrikningskapacite-
ten till 600 000 ton per ir. Om de i lag stadgade forutsite-
ningar for beviljande av ansokningarna dr uppfyllda ska
dessa normalt beviljas. Det finns dock et visst tolkningsut-
rymme f6r berérda myndigheter vid avgérande av om for-
utsittningarna for beviljande dr uppfyllda. Processen for
erhallande av myndighetstillstand och beslut som behovs
for gruvverksamhet ér tidskravande och kan 4ven omfatta
protester eller besvir frin tredje part.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Bolaget ir beroende av att vidmakthilla
miljétillstand som krévs for prospektering, brytning och
anrikning inom ramen for Bolagets nuvarande verksamhet.
Bolaget ar likasa beroende av att i framtiden erhélla nya
miljétillstand for tillkommande omraden och forekomster.
Uteblivna eller indragna miljotillstind skulle kunna
himma Bolagets utveckling. Aven Bolagets kassaflode ir
beroende av att Bolaget i framtiden erhéller miljotillstind
for nya omraden och forekomster, dd produktionen annars
skulle kunna minska 6ver tiden nir befintliga fyndigheter
toms ut. For det fall riskerna realiseras bedoms det kunna
fi en medelhog effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir medelhog.

Produktionsstdrningar

Om Bolaget eller dess underentreprendrer drabbas av olika
typer av storningar kan Bolagets produktion paverkas
negativt. Bolagets produktion i Silvergruvan kan komma
att sjunka under beriknad nivé till foljd av olyckshindelser
som jord-, sten- och bergras eller versvimning. Haveri av
viktiga maskiner eller viktig utrustning, arbetstvister,
storningar vid underhall av anliggningar samt storningar
vid tillhandahéllande av tjinster eller transportforbindelser
och produkter som elenergi, vatten och brinsle kan ocksa
innebira storningar i verksamheten, vilka i sin tur kan leda
till ligre produktion in planerat. Produktionen kan vidare
komma att minska om Bolaget under brytningen stoter pa
oférdelaktiga bergmekaniska forutsittningar, om den
planerade gruvproduktionen av andra orsaker ¢j kan
uppnis eller om halterna av de virdefulla elementen i
malmen ir ligre 4n vintat. Vidare anvinder gruvverksam-
het avancerade maskiner och utrustning i sin verksamhet.
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Det finns risk for haverier och skador som kan medféra
produktionsstorningar och avbrott i verksamheten. Detta
kan i sin tur medfora férseningar och att produktions- och
kostnadsmal inte kan uppnis.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Produktionsstorningar kan leda till att Bolaget
inte uppnér beraknad produktion, vilket kan inverka
negativt pd Bolagets resultat och finansiella stillning. For
det fall riskerna realiseras bedoms det kunna f en
medelhog effeke pé Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras 4r medelhdg.

Valutakursforandringar

Bolagets intikter genereras frin i huvudsak silverforsilj-
ning som prissatts i USD och Bolaget tillimpar inte valuta-
sikring. Sotkamo Silvers rorelseresultat och kassaflode
paverkas dirfor patagligt av forandringar i vixelkursrela-
tionen USD/EUR. Samtliga Bolagets intikter och
framtida potentiella intikter forvintas intjanas i USD
medan den avgorande delen av rorelsekostnader och
investeringar dr i EUR.

Moderbolagets rapporteringsvaluta ir SEK, medan
dotterbolagets rapporteringsvaluta ir EUR, vilket innebar
att intikter, kostnader och balansposter i allt visentligt
redovisas i EUR. Detta medfor att Sotkamo Silver vid
konsolidering av koncernrikenskaperna dr exponerat for
valutakursfluktuationer avseende EUR i forhillande «ill

SEK.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Valutakursforindringar kan paverka Bolagets
finansiella stillning. For det fall riskerna realiseras bedéms
det kunna fa en medelhog effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras dr medelhog.

Arbetsmiljorisker och beroende av kvalificerad personal
Bolaget ir beroende av kvalificerad personal i olika
befattningar. Formagan att behalla nuvarande personal
liksom méjligheten att rekrytera ny kan vara avgorande for
Bolagets framtida utveckling. Gruvhantering innebir en
utsatt milj6 f3r dem som arbetar i den. I verksamheten
ingdr hantering av tunga maskiner, fordon och springning-
ar dir medarbetare kan komma till skada. Olyckor med
personal inblandad kan intriffa och om sa skulle ske kan
det ha en direkt paverkan pa Sotkamo Silvers méjligheter
och virde, till exempel genom att Bolaget drabbas av
skador som av nigon anledning ¢j fullt ut ticks av
tecknade forsikringar, med verkan att Bolaget dsamkas

betydande kostnader.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Olyckor med personal inblandad kan intriffa
och om si skulle ske kan det ha en direke paverkan pd
Sotkamo Silvers majligheter och virde, till exempel genom

att Bolaget drabbas av skador som av nigon anledning ¢j
fulle ut ticks av tecknade forsikringar, med verkan att
Bolaget 4samkas betydande kostnader. For det fall riskerna
realiseras bedoms det kunna fi en medelhéog effeke pa
Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras 4r medelhég.

Omgivningsrelaterade risker

Gruvverksamhet 4r ett ingrepp i naturen och kan ses som
en storning bland andra som ir verksamma i eller pd annat
satt utnyttjar omradet eller dess narhet. Det finns risk for
konflikt med andra intressen sisom ortsbefolkning, annan
industriell verksamhet, turism, rekreation, jake och fiske
med flera som bor beaktas vid en riskbedémning. For att
bedriva den planerade gruvverksamheten 4r Bolaget
beroende av avtal med tredje part, sisom kunder, leveran-
torer, anstillda, konsulter och andra. Att ingd denna typ av
avtal innebir ett kommersiellt risktagande. Bolaget har
endast ett fatal kunder, vilket medfor en visentlig risk.
Bolaget ir beroende av ett fatal smaltverk for upparbetning
och produktion av sina produkeer, vilket ocksa ir en risk.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Omgivningsrelaterade risker kan innebira
okade kostnader for Sotkamo Silver, vilket i sin tur kan
paverka Bolagets resultat negativt. For det fall riskerna
realiseras bedoms det kunna f en medelhég effeke pa
Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras 4r medelhég.

Miljorelaterade risker

Resultatet frin gruvbrytningsverksamhet har direke
paverkan pa miljon. Brytningsprocessen genererar avfall som
maste deponeras. Avfallet kan i sig, beroende pa anriknings-
processer, innehélla kemikalier vilket ger upphov till
ytterligare miljokrav. Miljopaverkan frin gruvverksamhet
sker genom utslipp i luft, i vatten och genom férorening av
mark. Gruvverksamhet medf6r vanligen stora fysiska
ingrepp i naturen. Mingden restprodukeer dr betydande och
innchaller ofta metaller. Gruvverksamhet forbrukar dven
stora méingder energi. Utslapp i luft sker frimst som avgaser
frin dieseldrivna fordon och annan utrustning. Utslapp i
vatten kan vara i form av restkemikalier fran vatanrikning,
lickage av vatten fran gruvgangar som innchaller rester av
sprangamnen, sot, stoft och spillolja. Fororening av mark
kan vara i form av spillolja och stoft som innehéller metaller.
Langsiktig miljopaverkan frin gruvverksamhet uppstar i
huvudsak p4 grund av sulfidoxidation i anrikningssand och i
upplag av gréberg. Sulfidoxidationen kan ge upphov till surt
och metallhaltigt lakvatten.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Om omraden dir Bolaget bedriver, kommer
bedriva eller tidigare har bedrivit verksamhet skulle visa sig
vara fororenade, kan detta foranleda ansvar att genomféra
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saneringsatgirder, samt dven leda till virdeminskning av
Bolagets tillgingar. For det fall riskerna realiseras bedoms
det kunna fa en medelhog effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras 4r medelhég.

Risker relaterade till utbrottet av coronaviruset

I slutet av december 2019 uppticktes ett nytt coronavirus i
staden Wuhan i Hubei-provinsen i Kina. Coronavirus ar
en familj virus som hos manniskor kan orsaka allt frin
milda forkylningssymtom till en allvarligare sjukdomsbild.
Det nya viruset, som har sliktskap med SARS-coronavirus
har fatt namnet SARS-coronavirus-2 (SARS-CoV-2) och
sjukdomen med det nya viruset benimns COVID-19. Den
11 mars 2020 deklarerade WHO (Virldshilsoorganisatio-
nen) att COVID-19 ir en pandemi. I slutet av februari
spreds aven COVID-19 snabbt utanfér Kina, initialt
huvudsakligen i Iran och norra Italien. Utbrottet av
COVID-19 har lett till myndighetsbeslut att stinga ned
stader, regeringar att stinga landsgranser och foretag att
stinga olika affirsverksamheter. Per dagen for Prospekeet
har utbrottet av COVID-19 bland annat inneburit, utover
paverkan pa virldsekonomin och silverprisets utveckling,
att Sotkamo Silver har upplevt hogre personalfrénvaro.
Om spridningen av COVID-19 inte avstannar och
Sotkamo Silver upplever svirigheter att bemanna Silver-
gruvan kan det i framtiden innebéra att Sotkamo Silver
inte kommer kunna bedriva sin verksamhet lika effektive
som tidigare och i férlingningen att Bolaget tillfilligt kan
behéva stinga ner delar av sin verksamhet.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Det ir osikert i vilken utstrickning
COVID-19 kan paverka Sotkamo Silvers mojlighet att
bemanna Silvergruvan och leverera metaller till sina
kunder samt hur viruset kan paverka Sotkamo Silver i
ovrigt. Det finns dock en risk att COVID-19 kan inverka
negativt pa Bolagets intikter och rérelseresultat. For det
fall riskerna realiseras bedoms det kunna f& en medelhéog

effekt pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir lag.

Gruvtillstdnd och dvriga tillstand

Det finns en risk att ingivna eller forestdende ansokningar
om nya reservationer, gruvtillstind, undersokningstill-
stind, bearbetningskoncessioner eller forlingningsansok-
ningar inte kommer att beviljas eller att befintliga tillstand
och koncessioner inte kommer att kunna férlingas eller
fornyas. Vissa tillstand dr givna endast for en bestimd
tidsperiod och de kan vara behiftade med tillstindsvillkor
och begrinsningar samt iterkallas som resultat av misskot-
sel. Det finns en risk att olika tillstdnd och rittigheter inte
alltid kommer att erhéllas i tid, att de kommer att kunna
behallas under foreskriven tidsperiod, att de kommer att
kunna behallas p3 oférindrade villkor eller att de kommer
att kunna erhéllas éverhuvudtaget. Om de gruvtillstind,

undersokningstillstind och bearbetningskoncessioner
Bolaget innchar skulle komma att aterkallas eller beliggas
med begrinsade villkor, skulle Bolagets verksamhet,
resultat och finansiella stillning kunna paverkas negativt.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Bolaget ir beroende av att vidmakehilla de
gruvtillstind, undersokningstillstand, bearbetningskonces-
sioner och andra tillstind och rittigheter som krivs for
prospektering, brytning och anrikning inom ramen for
Bolagets nuvarande verksamhet. Bolaget ar likasd beroende
av att i framtiden erhilla nya tillstind £or tillkommande
omraden och férekomster. Uteblivna eller indragna
tillstind skulle kunna himma Bolagets utveckling. Aven
Bolagets kassafldde dr beroende av att Bolaget i framtiden
erhaller tillstind for nya omraden och férekomster, di
produktionen annars skulle kunna minska 6ver tiden nir
befintliga fyndigheter toms ut. For det fall riskerna
realiseras bedoms det kunna fi en medelhdg effeke pa
Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir lag.

Sotkamo Silver ar beroende av Bolagets storsta kund
Sotkamo Silver ingick den 2 oktober 2018 ett forsiljnings-
och leveransavtal med Boliden AB, vilket ir Sotkamo
Silvers storsta kund. Avtalet avser forsiljning och leverans
av silverkoncentrat samt zinkkoncentrat till Bolidens
smiltverk. P4 kort sikt ir Sotkamo Silvers intikter
beroende av forsiljnings- och leveransavtalet med Boliden
AB. Det finns en risk att Boliden AB viljer att avsluta
samarbetet med Sotkamo Silver eller att avtalet inte
forlangs i samband med att avtalet [oper ut.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Om Boliden AB viljer att siga up avtalet eller
om avtalet inte forldngs i samband med att det Ioper ut
skulle Sotkamo Silver behova finna en eller flera nya
kunder, vilket under en 6vergangsperiod skulle kunna f3
negativ inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat. For
det fall riskerna realiseras bedoms det kunna fa en
medelhog effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir lig.

Lag- och myndighetsregleringar
Bolagets verksamhet r foremal for omfattande lag- och
myndighetsregleringar samt andra foreskrifter som
reglerarar bland annat prospektering, utveckling, produk-
tion, villkor for personal, arbetsmiljo och sikerhet,
restmaterialhantering samt hantering av giftiga substanser.
Efterlevnad av dessa lagar och foreskrifter 6kar kostnaderna
for till exempel planering, borrning, brytning, malmbered-
ning och deponering samt aterstallande efter verksamhet-
ens upphorande.

Den nuvarande finska gruvlagen tradde i kraft den 1 juli
2011. Lagen har kompletterats med gruvforordningen den



1 juli 2012. Gruvlagen medfér, tillsammans med relevant
miljé- och annan lagstiftning, bland annat strikt reglering
gillande gruvsikerhet, skyldighet att stilla sakerhet for
rekonstruktions- och saneringsarbeten, samt 6verklagande-
ritt for vissa medborgarorganisationer i samband med
gruvrittsliga drenden. Det finns en risk att Sotkamo Silver
brister i uppfyllelsen av myndighetsregleringar.

Det finska arbets- och niringsministeriet férordnade
den 1 mars 2019 i samarbete med miljoministeriet juris
doktor Pekka Vihervuori till utredningsperson med
uppdrag att utreda och utvirdera hur gruvlagen fungerar i
forhallande till de i lagen uppsatta malen samt hur
forhallandet mellan gruvlagen och annan central lagstift-
ning om gruvdrift fungerar. Utredningen konstaterar att
det nuvarande systemet med sikerheter ér otillrackligt och
oindamadlsenligt. Det finns saledes en risk att gruvlagen
kommer att indras i framtiden, vilket skulle kunna
innebira d6kade krav och 6kade kostnader for Sotkamo
Silver.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Forindringar av gillande lagar, regleringar eller
foreskrifter for Bolagets verksamhet och aktiviteter eller
stringare tolkning av dessa kan inverka negativt pa Bolaget
och resultera i 5kade kostnader, ligre produktion dn
planerat samt forsena eller forhindra utveckling av nya
forekomster. For det fall riskerna realiseras bedoms det

kunna fa en medelhog effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir lag.

Sotkamo Silver &r beroende av att kunna behalla och
rekrytera ledande befattningshavare och nyckelpersonal
Sotkamo Silver ir beroende av att kunna behéilla och
rekrytera ledande befattningshavare och nyckelpersonal
med nodvindig kompetens inom bland annat prospekte-
ring, produktion och forsiljning. Sotkamo Silvers
medarbetare ir en av Bolagets viktigaste tillgingar
eftersom deras beslut och agerande driver verksamheten
framat. Fel medarbetare pa fel plats, missnéjd personal,
déligt ledarskap och en organisation som inte uppmuntrar
engagemang eller Sppen dialog och som inte stimulerar till
utveckling kan leda till att medarbetare vantrivs, underpre-
sterar eller slutar. Vidare ir Sotkamo Silver framfor alle
beroende av enskilda ledande befattningshavare med ling
erfarenhet av och kompetens avseende prospektering och
gruvdrift. Det finns en risk atc Bolaget inte kan rekrytera
medarbetare med ritt kompetens eller behélla ledande
befattningshavare och andra nyckelpersoner.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Missndjd personal och hog personalomsitt-
ning kan leda till 6kade kostnader, simre kundrelationer
och minskad intern effektivitet, vilket kan resultera i simre
[6nsamhet. For det fall riskerna realiseras bedoms det

kunna fa en medelhog effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir lag.

Sotkamo Silvers forsakringsskydd kan vara otillrackligt vid
eventuell ansvarsskyldighet eller andra skador
Sotkamo Silvers forsikringsskydd kan visa sig vara
otillrickligt for att kompensera for skador relaterade till
exempelvis Sotkamo Silvers borrning, brytning och
malmberedning. Sarskilt vissa typer av risker, sdsom
felaktigt utfort arbete, terrorhandlingar, bristande
forberedelse i hindelse av naturkatastrofer eller extrema
viderforhallanden, sdsom 6versvimning, kan vara, eller
kan i framtiden bli, oméjliga eller alltfor kostsamma for
Sotkamo Silver att forsikra sig mot.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Om en ofdrsikrad skada skulle uppst, eller om
en skada som 6verstiger forsakringsskyddet skulle uppsta,
kan Sotkamo Silver komma att forlora det kapital som
investerats i det drabbade projektet samt framtida intikter
frin projektet. Sotkamo Silver kan dessutom bli ansvarigt
for att reparera skador som orsakats av ofdrsikrade risker
och/eller bli ansvarigt for skulder och andra ekonomiska
torplikeelser avseende sddana skador. For det fall riskerna
realiseras bedoms det kunna f3 en medelhdg effeke pa
Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir lag.

Fel, storningar eller brister i uppfoljningen av Sotkamo
Silvers kontrollsystem kan fa en negativ inverkan pa dess
verksamhet

Bolagets formaga att effektivt driva dess organisation och
uppritthilla en god internkontroll r beroende av
vilfungerande kontrollsystem, inbegripande IT-milj6 och
IT-system, som f6ljs upp och ér integrerade genom hela
organisationen. Fel, storningar eller brister i uppféljningen
av Sotkamo Silvers kontrollsystem kan piverka Sotkamo
Silvers riskhantering och férmaga att avge korrekta
finansiella rapporter eller att avge sadana rapporter i ritt
tid, savil interna som externa.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: I den méan Sotkamo Silver upplever ett
allvarligt fel eller en stérning i ndgot av dess kontrollsystem
eller i annan teknologi kan Bolaget dven bli oférmaogen att
effektive bedriva sin verksamhet. Allvarliga fel och
storningar i kontrollsystem kan dessutom paverka dess
kundrelationer, renommé, riskhantering och Ionsamhet.
For det fall riskerna realiseras bedoms det kunna fi en
medelhog effeke pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir lag.



Forandringar i skattelagstiftning kan oka

Sotkamo Silvers skattebelastning

Sotkamo Silvers verksamhet paverkas av de vid var tid
gillande skattereglerna i Sverige. Dessa inkluderar
bolagsskate, fastighetsskatt, mervirdesskatt, regler rorande
skattefri avyttring av aktier, ovriga statliga och kommunala
palagor samt rinteavdrag och bidrag. Det finns en risk atc
Bolagets tolkningar av tillimpliga lagar och regler pa
skatteomrédet, eller att rad frin skatteradgivare, dr
felaktiga, eller att sidana regler kan komma att dndras,
eventuellt med retroaktiv verkan. Vidare kan framtida
forandringar i tillimpliga lagar och regler paverka
forutsittningarna for Sotkamo Silvers verksamhet.

Den 1 januari 2019 tridde nya skatteregler for foretags-
sektorn i kraft. Den dndrade lagstiftningen innebir att
bolagsskatten sinks till 20,6 procent i tva steg fram till
2021. Den nya lagstiftningen inkluderar dven forindrade
rinteavdragsbegrinsningsregler som, i korthet, begrinsar
avdragsritten for ett foretags nettorintekostnader till 30
procent av foretagets skattemissiga EBITDA. Den del av
rintekostnaderna som inte fir dras av far rullas fram till
nistfoljande ar, dock lingst sex ar. En forenklingsregel har
inforts, for att minska den administrativa bordan, som
innebir att en koncern fir gora avdrag for upp till 5 MSEK
i nettorintekostnader utan att applicera EBITDA-regeln.
Rintebegreppet har i detta avseende utvidgats.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Det finns en risk for att Bolagets rintckostna-
der under 2019 eller direfter kommer att Sverstiga 30
procent av skattemissigt EBITDA och att Bolagets
skattekostnad kommer att 6ka i och med de nya reglerna.
For det fall riskerna realiseras bedoms det kunna f3 en lag

effekt pa Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir medelhog.

RISKER RELATERADE TILL SOTKAMO
SILVERS FINANSIELLA SITUATION

Investeringsbehov

Sotkamo Silver 4r i en fas dir man prioriterar produktion
och utveckling av verksamheten i Silvergruvan. Sotkamo
Silver har under den period som Bolaget har bedrivit sin
verksamhet genomfort ett antal kapitalanskaffningar i
syfte att expandera verksamheten och forstirka kassan.
Bolaget kan dven i framtiden behéva vinda sig till
kapitalmarknaden, s6ka bidrag eller ta upp ny finansiering
genom lan eller liknande arrangemang. Savil storleken som
tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror pé ett
antal faktorer, diribland méjligheterna att 6ka produktio-
nen och forlinga Silvergruvans livslangd.

Omfattning av de negativa effekterna om riskerna
realiseras: Det finns en risk att nytt kapital inte kan
anskaffas nir behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa
fordelakriga villkor, eller att sidant anskaffat kapital inte ar
tillrickligt for att finansiera verksamheten enligt planerna.

Oformaga att erhilla formanlig finansiering vid en limplig
tidpunke, eller 6verhuvudtaget, kan bero pa en rad
omstindigheter, sdsom Bolagets kreditvardhet och
ckonomiska omvirldsfaktorer. For det fall riskerna
realiseras bedoms det kunna fa en medelhog effekt pa
Sotkamo Silver.

Sannolikhet for att riskerna realiseras: Sannolikheten att
riskerna realiseras ir medelhog.

RISKER HANFORLIGA TILL AKTIERNAS
EGENSKAPER OCH ERBJUDANDET

PRISET PA SOTKAMO SILVERS VARDEPAPPER KAN
VARA VOLATILT OCH KURSUTVECKLINGEN AR
BEROENDE AV EN RAD FAKTORER

Eftersom en investering i aktier och teckningsoptioner kan
sjunka i virde finns det en risk att en investerare inte far
tillbaka investerat kapital. Sotkamo Silvers aktie dr noterad
pa NGM Equity respektive Nasdaq Helsinki. Under
perioden 1 januari 2020 — 31 mars 2020 har Sotkamo
Silvers aktiekurs uppgatt till som lidgst 1,60 kronor och
som hogst 4,45 kronor. Foljaktligen kan priset pd Bolagets
vardepapper vara volatilt.

Prisutvecklingen pa Sotkamo Silvers virdepapper dr
beroende av en rad faktorer, varav en del ir bolagsspecifika
medan andra ir knutna till aktiemarknaden som helhet.
Priset pd virdepapper kan till exempel péverkas av utbud
och efterfrigan, variationer i faktiska eller férvintade
resultat, oformaga att nd analytikernas resultatforvintning-
ar, misslyckande med att uppné finansiella och operativa
mal, forindringar i allminna ekonomiska forhillanden,
forandringar av regulatoriska forhallanden och andra
faktorer. Priset pa Sotkamo Silvers virdepapper paverkas
aven i vissa fall av konkurrenters aktiviteter och stillning
pa marknaden. Det finns en risk att det inte vid var
tidpunkt kommer att foreligga en aktiv och likvid marknad
for handel i Sotkamo Silvers virdepapper, vilket skulle
paverka investerares mojligheter att f4 tillbaka investerat
kapital. Detta utgor en betydande risk for enskilda
investerare. Omfattningen av de negativa effekterna om
riskerna relaterade till volatiliteten realiseras beror frimst
pa om priset pa virdepappren stiger eller sjunker i
forhallande till det pris en innchavare betalat for sina
virdepapper, hur betydande férandringen av priset dr och
storleken pd dgarens innchav.

FRAMTIDA UTDELNING

Utdelning far endast ske om det finns utdelningsbara
medel hos Sotkamo Silver och med sddant belopp att det
framstar som forsvarlige med hinsyn till de krav som
verksamhetens art, omfattning och risker staller pa
storleken av eget kapital och Sotkamo Silvers konsolide-
ringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt for et visst
rikenskapsér. Vidare péverkas Sotkamo Silvers mojligheter
att limna utdelning i framtiden av Bolagets framtida
resultat, finansiella stillning, kassafloden, rorelsekapitalbe-
hov och andra faktorer.
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De nyemitterade aktierna medfor rite till utdelning frin
och med den forsta avstimningsdag som infaller efter det
att nyemissionen har registrerats hos Bolagsverket. For
rikenskapsaren 2017, 2018 och 2019 beslutade arsstam-
man att ingen utdelning skulle utgi till Bolagets aktiedgare.
Det finns en risk att utdelningsbara medel inte finns
tillgangliga dven under kommande rikenskapsir.

EJ SAKERSTALLDA TECKNINGS- OCH
GARANTIATAGANDEN

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser uppgaende till
15,2 procent av Erbjudandet fran ett antal av Bolagets
storre akticdgare. Ingen ersattning utgir for dessa dtagand-
en. Bolaget har darutover erhallit garantiforbindelser fran
ett garantikonsortium motsvarande totalt 54,8 procent av
Erbjudandet. En ersittning om 10 procent av garanterat
belopp utgar for dessa garantiforbindelser. Totalt uppgér
saledes tecknings- och garantiforbindelser till 70,0 procent
av Erbjudandet. Tecknings- och garantiforbindelserna ar
inte sakerstillda genom pantsittning, sparrade medel eller
liknande arrangemang, vilket kan medfora risk att ndgon
eller nagra av dem som avgivit teckningstorbindelser och/
eller ingatt avtal om emissionsgaranti inte kan uppfylla
sina respektive ataganden. Uppfylls inte ovannimnda
teckningsforbindelser eller garantier kan det medféra att
nyemissionen inte kan genomforas.

DET FINNS EN RISK ATT HANDELN |
TECKNINGSRATTER OCH BTA KAN

KOMMA ATT VARA BEGRANSAD

Den som p4 avstimningsdagen ar registrerad som aktiedga-
re i Sotkamo Silver erhaller teckningsritter i relation till
sitt befintliga aktieinnehav. Teckningsritterna forvintas ha
ett ekonomiske varde som endast kan komma innehavaren
till del om denne antingen utnyttjar dem for teckning av
nya aktier senast den 5 maj 2020, eller siljer dem senast
den 30 april 2020, for det fall teckningsritterna handlas pd
NGM Equity, eller, siljer dem senast den 28 april 2020, for
det fall teckningsritterna handlas pa Nasdaq Helsinki.
Efter den 5 maj 2020 kommer, utan avisering, outnyttjade
teckningsritter att bokas bort fran innchavarens VP-kon-
to, varvid innchavaren helt gir miste om det férvintade
ckonomiska vardet for teckningsratterna. Bade tecknings-
ritter och betalda tecknade aktier ("BTA”) som, efter
erlagd betalning, bokas in p& VP-konto tillhérande dem
som tecknat nya aktier kommer att vara foremal for
tidsbegrinsad handel pd Nasdaq Stockholm. Handeln i
dessa instrument kan vara begrinsad, vilket kan medféra
problem for enskilda innchavare att avyttra sina tecknings-
ritter och/eller BTA och dirigenom innebira att inncha-
varen inte kan kompensera sig for den ckonomiska
utspidningseffekt som Erbjudandet innebir respektive
under den period som handel med BTA beriaknas ske p
NGM Equity respektive Nasdaq Helsinki (den 16 april
2020 pA NGM Equity och den 8 maj 2020 pa Nasdaq
Helsinki till och med dess att Erbjudandet har registrerats
av Bolagsverket). Investerare riskerar dirmed att inte
kunna realisera virdet av sina BTA. Sddana forhallanden

skulle utgora en betydande risk for enskilda investerare. En
begrinsad likviditet kan ocksa forstirka flukcuationerna i
marknadspriset for teckningsritter och/eller BTA.
Prisbilden for dessa instrument riskerar dirmed att vara
inkorrekt eller missvisande.

AKTIEAGARE SOM INTE DELTAR | ERBJUDANDET
DRABBAS AV UTSPADNING
Viljer akticdgare att inte utnyttja eller silja sina tecknings-
ritter i Erbjudandet i enlighet med det férfarande som
beskrivs i Prospektet kommer teckningsritterna att forfalla
och bli virdelosa utan ritt till ersittning for innehavaren.
Foljaktligen kommer sidana aktiedgares proportionella
dgande och rostritt i Sotkamo Silver att minska.
Aktiedgare som vljer att inte delta i Erbjudandet
kommer att f4 sin dgarandel utspidd med upp dill cirka 29
procent (beriknat som antalet nyemitterade akeier och det
hégsta antal nya akeier teckningsoptionerna berittigar till
nyteckning av i Erbjudandet genom det totala antalet
aktier efter Erbjudandet och med beaktande av fullt
utnyttjande av de nyemitterade teckningsoptionerna).
Dessa aktiedgares relativa andel av Sotkamo Silvers egna
kapital kommer ocks4 att minska. Om en akticagare viljer
att silja sina outnyttjade teckningsritter eller om dessa
teckningsritter siljs pd akticigarens vignar finns det en
risk att den ersittning akticagaren erhaller for tecknings-
ratterna pd marknaden inte motsvarar den ekonomiska
utspidningen i akticagarens dgande i Sotkamo Silver efter
att Erbjudandet slutforts.
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INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER | SOTKAMO SILVER

Styrelsen for Sotkamo Silver beslutade den 27 februari 2020, under forutsatt-
ning av arsstammans efterfoljande godkannande, att genomféra en nyemis-
sion av aktier med foretradesratt for befintliga aktieagare. Den 31 mars 2020
faststallde styrelsen for Sotkamo Silver villkoren for nyemissionen av aktier
och beslutade, med stéd av bemyndigande fran arsstamman den 11 april
2019, att komplettera nyemissionen av aktier med en nyemission av veder-
lagsfria teckningsoptioner till Bolaget som i sin tur kommer att overlata
teckningsoptionerna vederlagsfritt till dem som tilldelas aktier i nyemissio-
nen av aktier. Vid arsstamman i Sotkamo Silver den 2 april 2020 godkdndes
styrelsens beslut om nyemission av aktier.

Bolagets aktiedgare ager foretrade att teckna aktier i forhallande till det
antal aktier i Bolaget de redan dger. Den som pa avstamningsdagen den
14 april 2020 var aktiedgare i Sotkamo Silver ager foretradesratt att teckna
aktier, i relation till tidigare aktieinnehav. Tre (3) innehavda aktier pa avstam-
ningsdagen ger ratt till teckning av en (1) ny aktie till teckningskursen
1,38 SEK, alternativt, vid teckning med stod av teckningsratter registrerade i
Euroclear Finland, 0,1252 EUR per aktie. Teckning av aktier ska ske under
perioden fran och med den 16 april till och med den 5 maj 2020. | tillagg till
detta har styrelsen beslutat om en emission av teckningsoptioner, vilken
riktas till Bolaget som i sin tur kommer att dverlata teckningsoptionerna
vederlagsfritt till dem som tilldelats aktier i nyemissionen av aktier varvid fyra
(4) tecknade, tilldelade och betalda aktier i féretradesemissionen berattigar
till forvarv av en (1) vederlagsfri teckningsoption. Vid fullteckning i nyemissio-
nen av aktier kommer Bolaget att tillforas cirka 62,1 MSEK fore emissions-
kostnader (cirka 54,8 MSEK efter emissionskostnader). Under forutsattning
att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av aktier kommer
Bolaget att tillforas ytterligare 22,5 MSEK.

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser uppgaende till 15,2 procent av
Erbjudandet frén ett antal av Bolagets storre aktiedgare. Ingen ersattning
utgar for dessa ataganden. Bolaget har darutdver erhallit garantiforbindelser
fran ett garantikonsortium motsvarande totalt 54,8 procent av Erbjudandet.
Totalt uppgar saledes tecknings- och garantiférbindelser till 70,0 procent av
Erbjudandet. Tecknings- och garantiforbindelserna ar inte sakerstallda
genom pantsattning, sparrade medel eller liknande arrangemang.

Utspadningseffekten for de aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudan-
det uppgar vid fulltecknat Erbjudande till cirka 25 procent, exklusive eventu-
ellt utnyttjande av teckningsoptioner. Den totala utspadningseffekten for de
aktiedgare som valjer att inte delta i Erbjudandet uppgar vid fulltecknat
Erbjudande samt fullt utnyttjande av teckningsoptionerna till cirka 29 procent.

De nyemitterade aktierna medfér samma ratt som de befintliga utestaende
aktierna i Bolaget. Harmed inbjuds, i enlighet med villkoren i detta Prospekt,
aktiedagarna i Bolaget att med foretradesratt teckna aktier samt férvarva
dartill horande teckningsoptioner i Bolaget. Utfallet i emissionen kommer att
offentliggdras pa Sotkamo Silvers hemsida, www.silver.fi samt genom
pressmeddelande omkring en vecka efter teckningstidens utgang (informatio-
nen pa Bolagets webbplats utgér inte en del av Prospektet savida informatio-
nen inte inforlivas i Prospektet genom hanvisning).

Harmed inbjuds aktiedgarna i Sotkamo Silver att med foretradesratt
forvarva nya aktier och dartill horande vederlagsfria teckningsoptioner
i Sotkamo Silver i enlighet med villkoren i Prospektet.

Stockholm den 15 april 2020
Sotkamo Silver AB
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Sotkamo Silver har som affarsidé att utveckla och utvinna mineralfyndigheter i Norden.
Verksamheten bedrivs med langt tagen hansyn till manniskor och milj6. Sotkamo Silver ager
via dotterbolag Silvergruvan i Sotkamo som startade produktion i mars 2019. Silvergruvan
nadde full produktionskapacitet i september 2019. Dessutom har Bolaget prospekterings-
rattigheter for mineralfyndigheter som innehaller &del- och basmetaller i Finland, Sverige
och Norge.

Styrelsen i Sotkamo Silver har fattat beslut om att genomfora en nyemission av aktier om cirka 62,1 MSEK (fore emis-
sionskostnader) med foretradesrite for Bolagets aktiedgare. Styrelsen i Sotkamo Silver har vidare fattat beslut om att
genomfora en riktad nyemission teckningsoptioner till Bolaget som i sin tur kommer att 6verlata teckningsoptionerna
vederlagsfritt till dem som tilldelats aktier i foretridesemissionen av akeier. For det fall teckningsoptionerna utnyttjas for
teckning av aktier kommer Bolaget att i slutet av maj 2021 tillféras yteerligare hogst cirka 22,5 MSEK (fore emissions-
kostnader).

Silverpriset ir volatilt och malmhalten varierar vilket har en direkt paverkan pa Bolagets intikter. Bolaget behdver
dirfor en rorelsekapitalreserv fr att mota variationerna. Mot bakgrund av den senaste tidens prisfall pé silvermarknaden
ar det Bolagets beddmning att det befintliga rorelsekapitalet inte ér tillrickligt f6r Bolagets aktuella behov de kommande
tolv manaderna. I maj 2020 uppstir ett rorelsekapitalunderskott (beriknat utan att ta hinsyn till likviden frin Erbjudandet)
om cirka 2,5 MEUR (se vidare avsnittet "Kapitalisering, skuldsitining och annan finansiell information — Rorelsekapi-
talutlitande”). Om den pigiende Corona-krisen ytterligare paverkar silverpriset negativt kan det i sin tur innebéra att
Bolagets rérelsckapitalbehov kar (se vidare avsnittet "Kapitalisering, skuldsittning och annan finansiell information —
Kinslighetsanalys”).

Erbjudandet genomfors vidare i syfte att accelerera finansieringen av ett kirnborrnings- och utvecklingsprogram for
att forlinga gruvans livslingd fran nuvarande cirka 6 ar till 10 - 15 &r. Existerande mineraltillgingar under de befintliga
brytningsnivierna ar huvudmalet med kirnborrningen. Utveckling av underjordsdesignen ar ndvindig for att na de
framtida produktionsomradena. Dirutdver utvecklar Bolaget ett sorteringsverk for att dven tillvarata mer ligkvalitativ
malm i produktionen. Sorteringsverket minskar energifdrbrukningen, effektiviserar genomstromningen av material
genom anliggningen och frbattrar metallhalten i inmatningen till anrikningsverket. En fullskalig igingsittning av
sorteringsverket kriver ytterligare investeringar i den nuvarande anliggningen.

Vid fullteckning i Erbjudandet kommer Bolaget att tillfdras hogst cirka 62,1 MSEK fore emissionskostnader, som
beriknas uppga till cirka 7,3 MSEK. Baserat pa ett antagande om att nuvarande metallpriser forblir oférindrade avses
nettolikviden om cirka 54,8 MSEK anvindas till f5ljande omraden som anges i prioritetsordning:

o Rorelsekapitalbehov: 20-45 MSEK.
o Kirnborrning och investeringar: 10-35 MSEK.

Beroende pé silverprisets utveckling i nirtid kan en stérre eller mindre andel av emissionslikviden behéva anvindas for
att finansiera Bolagets rorelsekapital. Hogsta respektive ligsta belopp i de ovan angivna intervallerna representerar a ena
sidan ett positivt scenario (dir rérelsckapitalbehovet hamnar i den ligre dnden av intervallet medan kirnborrningar och
investeringar hamnar i den hogre dnden av intervallet) och & andra sidan ett negativt scenario (dir rorelsekapitalbehovet
hamnar i den hogre inden av intervallet medan kirnborrningar och investeringar hamnar i den ligre dnden av inter-
vallet). Nettolikviden om cirka 54,8 MSEK bedéms som tillricklig for att tillgodose Bolagets rérelsckapitalbehov den
kommande tolvmanadersperioden.

For det fall att teckningsoptionerna utnyttjas for teckning av aktier kommer Bolaget att tillforas ytrerligare hogst cirka
22,5 MSEK, vilket avses anvindas till rorelsekapitalreserv.

Styrelsen for Sotkamo Silver ir ansvarig for informationen i detta Prospekt. Enligt styrelsens kinnedom
dverensstimmer den information som ges i Prospektet med sakforhillandena och ingen uppgift som sannolikt
skulle kunna paverka dess innebird har utelimnats.

Stockholm den 15 april 2020

Sotkamo Silver AB
Styrelsen
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VILLKOR OCH ANVISNINGAR - NYA AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER SOM SKA REGISTRERAS HOS
EUROCLEAR SWEDEN OCH HANDLAS PA NGM EQUITY

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som p3 avstimningsdagen den 14 april 2020 var
aktiedgare i Sotkamo Silver dger foretridesritt att teckna
akeier, i relation till tidigare aktieinnehav. Tre (3) innehav-
da aktier pd avstimningsdagen ger ritt till teckning av en
(1) ny aktie.

I tilligg till det ovanstiende har styrelsen beslutat om en
emission av teckningsoptioner (”Teckningsoption
2020/2021”), vilken riktas till Bolaget, som i sin tur
kommer att dverlita teckningsoptionerna vederlagsfritt till
dem som tecknat aktier i nyemissionen av aktier med
foretradesritt for befintliga aktiedgare pa foljande sitt: for
fyra (4) tecknade, tilldelade och betalda aktier i nyemissio-
nen av aktier med foretradesritt for befintliga aktiedgare
erhlls en (1) teckningsoption. Teckningsoptionerna
kommer att levereras separat efter det att nyemissionen av
aktier ir registrerad i sin helhet av Bolagsverket. Observera
att teckningsoptioner endast kommer att dverlatas till dem
vilka tecknat, betalat och erhallit aktier i foretridesemissio-

nen av aktier och sledes inte till dem vilka kopt BTA
(betalda tecknade aktier) pa andrahandsmarknaden.

EMISSIONSVOLYM
Erbjudandet omfattar hogst 44 994 433 nyemitterade

aktier, motsvarande en emissionsvolym om totalt cirka
62,1 MSEK.

Erbjudandet omfattar dven hogst 11 248 608 teck-
ningsoptioner, vilket motsvarar 11 248 608 nyemitterade
aktier som vid fullt utnyttjande motsvarar en emissionsvo-
lym om yrterligare cirka 22,5 MSEK.

TECKNINGSKURS
Teckningskursen uppgar till 1,38 SEK per aktie. Courtage

utgar ¢j. Teckningsoptionerna 6verlats vederlagsfrit.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag vid Euroclear Sweden for rict till
deltagande i nyemissionen av aktier med foretradesrite dr
den 14 april 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie med
rite till deltagande i nyemissionen av aktier med foretri-
desritt dr den 8 april 2020. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ratt till deltagande i nyemissionen av aktier med
foretridesrite dr den 9 april 2020.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stdd av teckningsritter ska ske
under tiden frin och med den 16 april 2020 till och med
den 5 maj 2020. Styrelsen 4ger ratt att forlinga tecknings-
tiden och tiden f6r betalning, vilket ska ske senast sista
dagen i teckningsperioden och offentliggoras av Bolaget.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie som innehas pd avstimningsdagen
den 14 april 2020, erhilles en (1) teckningsrict. Det krivs
tre (3) teckningsritter for teckning av en (1) ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter dger rum pa NGM Equity
under perioden frdn och med den 16 april 2020 till och
med den 30 april 2020. Aktiedgare ska vinda sig direke till
sin bank eller annan forvaltare med erforderliga tillstind
for ate genomféra kép och forsiljning av teckningsritter.
Teckningsritter vilka forviarvas under ovan nimnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ritt att
teckna nya aktier som de teckningsritter akticagare
erhaller baserat p sina innehav i Bolaget pé avstimnings-

dagen.

EJUTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsritter vilka ¢j salts senast den 30 april 2020 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 5 maj 2020
kommer att bokas bort fran samtliga VP-konton utan
ersittning. Ingen sirskild avisering sker vid bortbokning av
teckningsritter.

EMISSIONSREDOVISNING OCH
ANMALNINGSSEDLAR

DIREKTREGISTRERADE AKTIEAGARE

De akticagare eller foretridare for aktiedgare som pa
avstimningsdagen den 14 april 2020 ir registrerade i den
av Euroclear Sweden for Bolagets rikning forda aktieboken
erhéller fortrycke emissionsredovisning med vidhingande
inbetalningsavi, sirskild anmilningssedel med stod av
teckningsritter, anmilningssedel for teckning utan stod av
teckningsritter, aktiedgarbrev och informationsbroschyr.
Fullstindigt prospekt kommer att finnas tillgingligt pa
Bolagets hemsida wwwisilver.fi samt Hagberg & Aneborn
Fondkommissions hemsida www.hagberganeborn.se for
nedladdning. Den som ir upptagen i den i anslutning till
aktieboken sirskilt forda forteckning ver panthavare med
flera, erhaller inte ndgon information utan underrittas
separat. VP-avi som redovisar registreringen av tccknings—
ritter p aktiedgares VP-konto utsindes ¢j.

Teckning med stod av foretradesratt

Teckning av aktier med stod av teckningsritter ska ske
genom samtidig kontant betalning under perioden fran
och med den 16 april 2020 till och med den 5 maj 2020.
Observera att det kan ta upp till tre bankdagar for
betalningen att nd mottagarkontot. Teckning och

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | SOTKAMO SILVER AB 17



betalning ska ske i enlighet med négot av nedanstiende tvd
alternativ.

1. Emissionsredovisning - fortryckt inbetalningsavi fran
Euroclear Sweden
I det fall samtliga pd avstimningsdagen erhallna tecknings-
ritter utnyttjas for teckning av aktier ska den fortryckea
inbetalningsavin frin Euroclear Sweden anvindas som
underlag fér anmilan om teckning genom betalning. Den
sarskilda anmilningssedeln ska dirmed inte anvindas. Inga
tillagg eller andringar far goras i den pa inbetalningsavin
fortryckta texten. Anmalan ar bindande.

2.Sarskild anmalningssedel

I det fall ett annat antal teckningsritter utnyttjas 4n vad
som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear Sweden ska den sirskilda anmilningssedeln
anvindas. Anmilan om teckning genom betalning ska ske
i enlighet med de instruktioner som anges pa den sirskilda
anmalningssedeln. Den fortryckta inbetalningsavin frin
Euroclear Sweden ska dirmed inte anvindas. Sirskild
anmalningssedel kan bestillas frin Hagberg & Ancborn
via telefon eller e-post enligt nedan.

Sarskild anmalningssedel ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 5 maj 2020. Eventuell anmal-
ningssedel som sinds med post bor dirfor avsindas i god
tid fore sista teckningsdagen. Endast en anmilningssedel
per person eller juridisk person kommer att beakeas. I det
fall fler in en anmalningssedel insindes kommer enbart
den sist inkomna att beakrtas. Ofullstindig eller felaktigt
ifylld sirskild anmalningssedel kan komma att [imnas utan
avseende. Anmilan ir bindande.

Ifylld sirskild anméilningssedel skickas eller limnas till:

Hagberg & Aneborn Fondkommission AB
Arende: Sotkamo Silver

Valhallavigen 124

114 41 Stockholm

Tfn: 08-408 933 50

Fax: 08-408 933 51

Email: info@hagberganeborn.se
(inskannad anmilningssedel)

Forvaltarregistrerade aktiedgare

Akticagare vars innchav av aktier i Bolaget ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhiller ingen
emissionsredovisning frin Euroclear Sweden eller annat
material. Anmilan om teckning ska istallet ske i enlighet
med anvisningar frin respektive forvaltare.

TECKNING UTAN STOD AV FORETRADESRATT
Teckning av aktier utan foretridesritt ska ske under samma
period som teckning av aktier med foretradesrite, det vill
siga fran och med den 16 april 2020 till och med den

S maj 2020. Styrelsen i Bolaget forbehéller sig ritten att
under alla omstindigheter forlinga teckningstiden och

tiden for betalning. En sadan forlingning ska meddelas
senast sista dagen i teckningsperioden och offentliggoras
av Bolaget.

Anmilan om teckning utan foretradesritt sker genom att
anmilningssedel for teckning utan teckningsritter ifylls,
undertecknas och dérefter skickas eller limnas till Hagberg
& Aneborn Fondkommission med kontaktuppgifter enligt
ovan. Anmilningssedeln kan bestillas frin Hagberg &
Aneborn Fondkommission via telefon eller e-post enligt
ovan. Anmilningssedeln kan dven laddas ned fran Bolagets
hemsida www.silver.fi samt frin Hagberg & Aneborn
Fondkommissions hemsida www.hagberganeborn.se.

Anmilningssedeln ska vara Hagberg & Aneborn
tillhanda senast kl. 15.00 den 5 maj 2020. Anmélningsse-
del som sinds med post bér dirfor avsindas i god tid fore
sista teckningsdagen. Det ar endast tilldtet att sinda in en
(1) anmilningssedel for teckning utan stéd av tecknings-
ritter. For det fall fler 4n en anmilningssedel insindes
kommer enbart den sist inkomna att beaktas. Ofullstindig
eller felaktigt ifylld anmilningssedel kan komma att
[imnas utan avseende. Anmilan ir bindande.

Observera att de akticigare som har sitt innehav
forvaltarregistrerat ska anmila teckning utan foretrade till
sin forvaltare enligt dennes rutiner.

TILLDELNINGSPRINCIPER VID
TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stdd av
teckningsritter ska styrelsen, inom ramen for foretridese-
missionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
till de som tecknat sig utan stod av teckningsritter enligt
foljande fordelningsgrunder:

I forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat
aktier med st6d av teckningsritter, oavsett om tecknaren
var akticigare pd avstimningsdagen eller inte, och vid
overteckning i forhallande till det antal teckningsricter
som var och en utnyttjat for teckning av akeier och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat
aktier utan stod av teckningsritter, och, for det fall dessa
inte kan erhalla full tilldelning, i forhallande till det antal
aktier som var och en anmilt for teckning och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje och sista hand ska eventuella dterstiende aktier
tilldelas de parter som itagit sig att garantera emissionen i
enlighet med ingéingna emissionsgarantiavtal.

BESKED OM TILLDELNING VID
TECKNING UTAN FORETRADESRATT

Besked om eventuell tilldelning av aktier tecknade utan
foretradesratt och dartill horande teckningsoptioner,
limnas genom 6versindande av tilldelningsbesked i form
av en avrikningsnota. Likvid ska erliggas senast tre (3)
bankdagar efter utfirdandet av avrikningsnotan. Nigot
meddelande limnas inte till den som inte erhllit tilldel-
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ning. Erlaggs inte likvid i ract tid kan antal aktier och antal
teckningsoptioner komma att 6verlatas till annan. Skulle
forsaljningspriset vid sidan overlatelse komma att un-
derstiga priset enligt Erbjudandet, kan den som ursprung-
ligen erhallit tilldelning av dessa aktier och dartill hérande
teckningsoptioner komma att f& svara for hela eller delar av
mellanskillnaden.

De som tecknar aktier utan foretradesritt och dartill
hérande teckningsoptioner genom sin forvaltare kommer att
erhélla besked om tilldelning enligt sin forvaltares rutiner.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Akticigare bosatta utanfér Sverige (avser dock ¢j akticiga-
re bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore samt Sydafrika eller
nigon annan jurisdiktion dir deltagande skulle kriva
ytterligare prospeke, registrering eller andra myndighets-
tillstand) vilka dger ritt att teckna aktier och férvirva
teckningsoptioner i Erbjudandet, kan vinda sig till
Hagberg & Aneborn Fondkommission pa telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning. P4 grund
av restriktioner i virdepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospeke, registrering eller andra myndighetstillstand
kommer inga teckningsratter att erbjudas innehavare med
registrerade adresser i nigot av dessa linder. I enlighet
ddrmed rikeas inget erbjudande att teckna aktier eller
forvirva teckningsoptioner i Bolaget till aktieagare i dessa
linder.

BETALD TECKNAD AKTIE (BTA)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear
Sweden sd snart detta kan ske, vilket normalt innebar nag-
ra bankdagar efter betalning. Direfter erhiller tecknaren
en VP-avi med bekriftelse pa att inbokning av betalda
tecknade aktier (BTA) skett pa tecknarens VP-konto. De
nytecknade aktierna dr bokforda som BTA pd VP-kontot
tills nyemissionen av aktier blivit registrerad hos Bolagsver-
ket, vilket berdknas ske omkring vecka 22, 2020.

Enligt aktiebolagslagen far under vissa forutsittningar
del av nyemissionen av aktier registreras vid Bolagsverket.
Om denna majlighet till delregistrering utnyttjas i forelig-
gande emission, kommer flera serier av BTA att utfirdas
varvid den forsta serien benimns "BTA 1” i Euroclear
Sweden. BTA 1 kommer att omvandlas till aktier si snart en
forsta eventuell delregistrering skett. En andra serie av BTA
("BTA 2”) kommer att utfirdas for teckning vilken skett
vid sddan tidpunke att tecknade aktier inte kunnat inklude-
ras i den forsta delregistreringen och omvandlas till aktier si
snart nyemissionen av aktier slutgiltigt registrerats av
Bolagsverket, vilket beriknas ske omkring vecka 22, 2020.

HANDEL MED BTA

Handel med BTA kommer att 4ga rum pA NGM Equity
fran och med den 16 april 2020 fram till dess att Bolags-

verket registrerat nyemissionen av aktier och BTA omvand-
lats dill aktier.

LEVERANS AV AKTIER

Omkring sju dagar efter att nyemissionen av aktier har
registrerats av Bolagsverket, ombokas BTA till aktier utan
sirskild avisering fran Euroclear Sweden.

LEVERANS AV AKTIER

Teckningsoptionerna levereras till de vilka tecknat, betalt
och erhallit aktier i nyemissionen av aktier med foretrades-
ritt for befintliga aktiedgare omkring nio dagar efter det att
emissionen registrerats av Bolagsverket. De vilka kopt BTA
p4 andrahandsmarknaden ir ¢j beréttigade teckningsoptio-
ner och kommer saledes ¢j att erhilla teckningsoptioner.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfdr ritt till utdelning for forsta gdngen
pa den forsta avstimningsdagen for utdelning som infaller
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket
och inforts i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.
De nya aktierna har samma rit till utdelning som de
befintliga aktierna.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET
| ERBJUDANDET

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggéra utfallet av Erbjudandet genom ett
pressmeddelande, vilket beriknas ske omkring den 11 maj
2020. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgingligt pa
Bolagets hemsida wwwisilver.fi.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Sotkamo Silver dr upptagna till handel paA NGM
Equity. Aktierna handlas under kortnamnet SOSI och har
ISIN-kod SE0001057910. De nya aktierna tas upp till
handel i samband med omvandling av BTA till aktier vilket
beriknas ske omkring vecka 23, 2020.

Teckningsoption 2020/2021 beraknas tas upp till han-
del pA NGM Equity under vecka 24, 2020, forutsatt att
NGM Equity godkinner Bolagets ansékan om upptagan-
de till handel av teckningsoptionerna. Teckningsoptionen
kommer handlas under kortnamnet SOSI TO 5 och har
ISIN-kod SE001426270.

HANDEL | AKTIEN

Aktierna i Sotkamo Silver ir listade pA NGM Equity samt
parallellnoterade pa Nasdaq Helsinki. Aktierna handlas
under kortnamnet SOSI och med ISIN-kod
SE0001057910. Efter det att emissionen blivit registrerad
av Bolagsverket, vilket beriknas ske under vecka 22,2020,
kommer Sotkamo Silver att anséka om listning av de nya

aktierna vid NGM Equity samt Nasdaq Helsinki.
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Bolaget avser att ansoka om upptagande till handel av
Teckningsoption 2020/2021 pi NGM Equity samt pa
Nasdaq Helsinki. Handeln beraknas paborjas vecka 24,
2020, forutsatt att NGM Equity och Nasdaq Helsinki
godkinner Bolagets ansdkan om upptagande till handel av
teckningsoptionerna. Teckningsoptionen kommer handlas
under kortnamnet SOSI TO 5 pA NGM Equity med
ISIN-kod SE0014262705. P4 Nasdaq Helsinki kommer
teckningsoptionen att handlas under kortnamnet

SOSI1 TO 5 med ISIN-kod SE0014262705.

For fyra (4) tecknade och betalda aktier i Erbjudandet
erhlls en (1) vederlagsfri Teckningsoption 2020/2021.
Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna en
(1) ny aktie i Sotkamo Silver till en teckningskurs om 2
SEK per aktie, vilket med en omrikningskurs per den 24
mars 2020 om 11,0299 EUR/SEK motsvarar 0,181 EUR.
Slutlig teckningskurs i EUR for Tecknings-

option 2020/2021 for teckning av nya aktier kommer
faststillas den 30 april 2021.

Teckning och samtidig kontant betalning av nya aktier
kan ske med utnyttjande av Teckningsoption 2020/2021
under tiden frin och med den 1 maj 2021 till och med den
28 maj 2021.

Styrelsen for Sotkamo Silver dger inte ritt att avbryta,
iterkalla eller dillfillige dra in erbjudandet att teckna aktier
och dartill horande teckningsoptioner i Bolaget i enlighet
med villkoren i Prospektet. Teckning av aktier och dartill
hérande teckningsoptioner ir odterkallelig och tecknaren

kan inte upphiva eller modifiera en teckning av aktier och
dirtill horande teckningsoptioner. Ofullstindiga eller
felaktigt ifyllda anmilningssedlar kan komma att limnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent,
ar otillricklig eller betalas pé felaktigt sitt kan anmilan om
teckning komma att limnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ¢j tagits i ansprak kommer i sé fall att
iterbetalas. Om flera anmilningssedlar av samma kategori
inges kommer endast den anmilningssedel som senast
kommit Hagberg & Ancborn Fondkommission tillhanda
att beaktas. For sent inkommen inbetalning pa belopp som
understiger 100 SEK 4terbetalas endast pa begiran.



VILLKOR OCH ANVISNINGAR - NYA AKTIER OCH
TECKNINGSOPTIONER SOM SKA REGISTRERAS
HOS EUROCLEAR FINLAND OCH HANDLAS PA

NASDAQ HELSINKI

FORETRADESRATT TILL TECKNING

Den som pd avstimningsdagen den 14 april 2020 var
aktiedgare i Sotkamo Silver dger foretradesritt att teckna
aktier, i relation till tidigare akticinnehav. Tre (3) innchav-
da aktier pd avstimningsdagen ger ratt till teckning av en
(1) ny aktie.

I tilligg till det ovanstiende har styrelsen beslutat om
en emission av teckningsoptioner (" Teckningsoption
2020/2021”), vilken rikeas till Bolaget, som i sin tur
kommer att dverlta teckningsoptionerna vederlagsfrie till
dem som tecknat aktier i nyemissionen av aktier med fore-
tridesritt for befintliga aktiedgare pa foljande sitt: for fyra
(4) tecknade, tilldelade och betalda aktier i nyemissionen
av aktier med foretradesritt for befintliga aktiedgare erhalls
en (1) teckningsoption. Teckningsoptionerna kommer
att levereras separat efter det att nyemissionen av aktier ar
registrerad i sin helhet av Bolagsverket. Observera att teck-
ningsoptioner endast kommer att verlitas till dem vilka
tecknat, betalat och erhallit aktier i foretridesemissionen
av aktier och saledes inte till dem vilka kopt BTA (betalda
tecknade aktier) pd andrahandsmarknaden.

EMISSIONSVOLYM
Erbjudandet omfattar hogst 44 994 433 nyemitterade

aktier, motsvarande en emissionsvolym om totalt cirka
62,1 MSEK.

Erbjudandet omfattar dven hogst 11 248 608 teck-
ningsoptioner, vilket motsvarar 11 248 608 nyemitterade
aktier som vid fullt utnyttjande motsvarar en emissions-
volym om ytterligare cirka 22,5 MSEK.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen uppgar till 0,1252 EUR per aktie.
Omrikningskursen ar 11,0187 EUR/SEK och faststilldes
den 30 mars 2020 och har himtats frin Riksbankens
webbplats. Courtage utgar ¢j. Teckningsoptionerna
overlats vederlagsfritt.

AVSTAMNINGSDAG

Avstimningsdag hos Euroclear Finland for ritt till
deltagande i nyemissionen av aktier med foretradesritt dr
den 14 april 2020. Sista dag for handel i Bolagets aktie med
ritt till deltagande i nyemissionen av aktier med foretra-
desritt dr den 8 april 2020. Forsta dag for handel i Bolagets
aktie utan ritt till deltagande i nyemissionen av aktier med
foretradesratt dr den 9 april 2020.

TECKNINGSTID

Teckning av aktier med stod av teckningsritter ska ske
under tiden frin och med den 16 april 2020 till och med
den 5 maj 2020. Kontofdrande institut och forvaltare i
Finland kan av praktiska skil utfirda en deadline for
anmilan/uppdrag for teckning som ir fore teckningstidens
utgang. Styrelsen dger ritt att forlinga teckningstiden och
tiden for betalning, vilket ska ske senast sista dagen i
teckningsperioden och offentliggoras av Bolaget.

TECKNINGSRATTER

For varje befintlig aktie som innchas pd avstimningsdagen
den 14 april 2020, erhalles en (1) teckningsrict. Det krivs
tre (3) teckningsritter for teckning av en (1) ny aktie.

HANDEL MED TECKNINGSRATTER

Handel med teckningsritter dger rum pa Nasdaq Helsinki
under perioden fran och med den 16 april 2020 till och
med den 28 april 2020. Aktiedgare ska vinda sig direke till
sin bank eller annan férvaltare med erforderliga tillstand
for att genomféra kop och férsiljning av teckningsritter.
Teckningsritter vilka fdrvirvas under ovan nimnda
handelsperiod ger, under teckningstiden, samma ritt att
teckna nya aktier som de teckningsritter aktiedgare
erhéller baserat pa sina innchav i Bolaget pa avstimnings-

dagen.

EJUTNYTTJADE TECKNINGSRATTER

Teckningsritter vilka ¢j salts senast den 28 april 2020 eller
utnyttjats for teckning av aktier senast den 5 maj 2020
kommer att bokas bort fran respektive aktiedgares
virdeandelskonto utan sirskild avisering fran Euroclear
Finland.

TECKNING MED STOD AV
TECKNINGSRATTER

Teckning med stdd av teckningsritter skall ske genom
samtidig kontant betalning senast den 5 maj 2020.
Teckningen skall goras enligt anvisningar fran kontoféran-
de institut eller, vad avser innchav som ir forvaltarregistre-
rade, i enlighet med anvisningar fran respektive forvaltare i
Finland. Aktiedgare som inte erhéller nigra anvisningar for
teckning och betalning fran det kontoférande institutet,
uppmanas att kontakea det finska emissionsinstitutet for
att erhélla anvisningar for teckning och betalning:
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EVLI BANK ABP

Adress: Aleksanterinkatu 19 A,
FI-00100 Helsinki, Finland
Email: operations@evli.com

Telefonnummer: +358 9 4766 9573 (vardagar 9-16)

TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

Teckning utan stod av teckningsritter ska ske under
samma teckningsperiod som med foretradesrite det vill
siga fran och med den 16 april till och med den 5 maj
2020. Teckning utan stod av teckningsritter sker genom
att limna in ett bindande uppdrag/anmalningssedel for
teckning samtidigt kontant betalning till respektive
kontoférande institut i Finland i enlighet med anvisningar
fran dessa. Betalning for ansokta men inte tilldelade aktier
kommer att terbetalas s fort som mojligt efter att
registrering av nya aktier hos Bolagsverket has skett. Ingen
rinta kommer att utbetalas for det belopp som ska
aterbetalas. Vid ingivande av fler dn en (1) anmilningsse-
del frin en och samma tecknare kommer endast den senast
inkomna och daterade att beaktas.

Tilldelning av nya aktier tecknade utan stdd av teck-
ningsritter kommer att bekriftas till tecknare till vilka
tilldelning har skett. Tecknaren erhaller aktier vid registre-
ring av nya aktier hos Bolagsverket, vilket vintas ske under
veckan 22, 2020. Inga interimsaktier kommer att bokas in
pAa tecknarens virdeandelskonto.

TILLDELNINGSPRINCIPER
VID TECKNING UTAN STOD AV
FORETRADESRATT

For det fall inte samtliga aktier tecknas med stod av
teckningsritter ska styrelsen, inom ramen for foretradese-
missionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av aktier
till de som tecknat sig utan stod av teckningsritter enligt
foljande fordelningsgrunder:

I forsta hand ska tilldelning ske till dem som tecknat
aktier med st6d av teckningsritter, oavsett om tecknaren
var akticigare pa Avstimningsdagen eller inte, och vid
overteckning i forhallande till det antal teckningsritter
som var och en utnyttjat for teckning av aktier och, i den
man detta inte kan ske, genom lottning.

I andra hand ska tilldelning ske till andra som tecknat
aktier utan stod av teckningsritter, och, for det fall dessa
inte kan erhélla full tilldelning, i forhéllande till det antal
aktier som var och en anmilt for teckning och, i den mén
detta inte kan ske, genom lottning.

I tredje och sista hand ska eventuella dterstiende aktier
tilldelas de parter som 4tagit sig att garantera emissionen i
enlighet med ingéingna emissionsgarantiavtal.

AKTIEAGARE BOSATTA | UTLANDET

Akticiigare bosatta utanfor Finland (avser dock ¢j akticiga-
re bosatta i USA, Australien, Hong Kong, Japan, Kanada,
Nya Zeeland, Schweiz, Singapore samt Sydafrika eller

nigon annan jurisdiktion dir deltagande skulle kriva
ytterligare prospekt, registrering eller andra myndighets-
tillstdnd) vilka dger rict att teckna aktier och forvirva
teckningsoptioner i Erbjudandet, kan vinda sig till
Hagberg & Aneborn Fondkommission pa telefon enligt
ovan for information om teckning och betalning. P4 grund
av restriktioner i virdepapperslagstiftningen i USA,
Australien, Hong Kong, Japan, Kanada, Nya Zeeland,
Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller ndgon annan
jurisdiktion dar deltagande skulle kriva yteerligare
prospeke, registrering eller andra myndighetstillstind
kommer inga teckningsritter att erbjudas innchavare med
registrerade adresser i ndgot av dessa linder. I enlighet
ddrmed riktas inget erbjudande att teckna aktier och
forvirva teckningsoptioner i Bolaget till aktiedgare i dessa
linder.

BETALDA OCH TECKNADE AKTIER

Efter teckning och betalning av aktier kommer interims-
virdepapper (aktier) att bokas ut i det finska virdeandels-
systemet och registreras pa tecknarens virdeandelskonto
omkring den 8 maj 2020. Betalda och tecknade aktier dr
bokforda som interimsvirdepapper pa virdeandelskonto
tills nyemissionen blivit registrerad av Bolagsverket i
Sverige vilket beriknas ske under vecka 22, 2020.

HANDEL | INTERIMSVARDEPAPPER

Handel i interimsvirdepapper dger rum pi Nasdaq
Helsinki fran och med den 8 maj 2020 fram till dess att
emissionen blivit registrerad av Bolagsverket i Sverige,
vilket beridknas ske under vecka 22, 2020. Interimsvarde-
papper som r registrerade hos Euroclear Finland kan av
tekniska skal, under teckningsperioden och négra dagar
efter teckningsperiodens utgang, inte konverteras till si
kallade BTA (betalda tecknade aktier) registrerade hos

Euroclear Sweden.

OMVANDLING AV
INTERIMSVARDEPAPPER

Sé& snart emissionen registrerats av Bolagsverket i Sverige,
vilket beriknas ske under vecka 22, 2020, ombokas
interimsvirdepapperen till aktier utan sirskild avisering
fran Euroclear Finland.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET |
FORETRADESEMISSIONEN

Snarast majligt efter att teckningstiden avslutats kommer
Bolaget att offentliggora utfallet av Erbjudandet genom ett
pressmeddelande, vilket beridknas ske omkring den 11 maj
2020. Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa
Bolagets hemsida www.silver.fi.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna medfér rice till utdelning for frsta gingen
pa den forsta avstimningsdagen for utdelning som infaller
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efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket i
Sverige och inforts i den av Euroclear Sweden forda
aktieboken. De nya aktierna har samma ritt till utdelning
som de befintliga aktierna. Utbetalning av eventuell
utdelning beslutas av bolagsstimman och ombesorjs av
Euroclear Sweden och Euroclear Finland eller, for
forvaltarregistrerade innehav, i enlighet med respektive
forvaltares rutiner. Ritt till utdelning tillfaller den som vid
av bolagsstimman faststilld avstimningsdag var registrerad
som dgare i den av Euroclear Sweden forda aktieboken.
Om aktiedgare inte kan ns genom Euroclear Finland
kvarstar aktiedgarens fordran pd Sotkamo Silver avseende
utdelningsbelopp och begrinsas endast genom regler om
preskription. Vid  preskription tillfaller utdelningsbelop-
pet Sotkamo Silver. Det foreligger inte nagra restriktioner
for utdelning eller sarskilda forfaranden for akticagare
utanfor Sverige.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Aktierna i Sotkamo r upptagna till handel pa NGM
Equity samt sckundirnoterad pd Nasdaq Helsinki. A
ktierna handlas p& Nasdaq Helsinki under kortnamnet
SOSI1 och har ISIN-kod SE0001057910.

Teckningsoption 2020/2021 beriknas tas upp till han-
del pa Nasdaq Helsinki under vecka 24, 2020, forutsatt att
Nasdaq Helsinki godkinner Bolagets ansokan om uppta-
gande till handel av teckningsoptionerna. Teckningsoptio-
nen kommer handlas under kortnamnet SOSI1 TO 5 och
har ISIN-kod SE0014262705.

HANDEL | AKTIEN

Efter det att emissionen blivit registrerad hos Bolagsverket
i Sverige, vilket beriknas ske under vecka 22, 2020,
kommer Sotkamo att ans6ka om listning/notering av de
nya aktierna vid NGM Equity samt Nasdaq Helsinki.

HANDEL I TECKNINGSOPTION
2020/2021

Bolaget avser att ansoka om upptagande till handel av
Teckningsoption 2020/2021 pA NGM Equity samt pa
Nasdaq Helsinki. Handeln beriknas paborjas vecka 24,
2020, forutsatt att NGM Equity och Nasdaq Helsinki
godkanner Bolagets ansdkan om upptagande till handel av
teckningsoptionerna. Teckningsoptionen kommer handlas
under kortnamnet SOSI1 TO 5 paA NGM Equity med
ISIN-kod SE0014262705. Pa Nasdaq Helsinki kommer
teckningsoptionen handlas under kortnamnet

SOSII1 TO 5 med ISIN-kod SE0014262705.

TECKNINGSOPTIONERNA
| KORTHET

For fyra (4) tecknade och betalda aktier i Erbjudandet
erhills en (1) vederlagsfri Teckningsoption 2020/2021.
Varje teckningsoption ger innehavaren ritt att teckna
en (1) ny aktie i Sotkamo Silver till en teckningskurs om

2 SEK per aktie, vilket med en omrikningskurs per den
24 mars 2020 om 11,0299 EUR/SEK motsvarar 0,181
EUR. Slutlig teckningskurs i EUR fér Teckningsoption
2020/2021 for teckning av nya aktier kommer faststillas
den 30 april 2021.

Teckning och samtidig kontant betalning av nya aktier
kan ske med utnyttjande av Teckningsoption 2020/2021
under tiden frin och med den 1 maj 2021 till och med den
28 maj 2021.

OVRIGT

Styrelsen for Sotkamo dger inte ritt att avbryta, aterkalla
eller tillfalligt dra in erbjudandet att teckna aktier och
dirtill hérande teckningsoptioner i Bolaget i enlighet med
villkoren i Prospektet. En teckning av aktier och dartill
hérande teckningsoptioner ar oaterkallelig och tecknaren
kan inte upphiva eller modifiera en teckning av aktier och
dirtill hérande teckningsoptioner. Ofullstindiga eller
felaktigt ifyllda anmilningssedlar kan komma att limnas
utan beaktande. Om teckningslikviden inbetalas for sent,
ir otillricklig eller betalas pa felaktigt sitt kan anmilan om
teckning komma att limnas utan beaktande eller teckning
komma att ske med ett lagre belopp.

Betald likvid som ¢j tagits i ansprik kommer i sa fall att
iterbetalas. Tecknaren bor ha ett virdeandelskonto i en
finsk eller i Finland verksam kontoforvaltare, och teck-
ningsuppdragsgivaren bor meddela virdeandelskontots
nummer i uppdraget for teckning. Personsignum, virdean-
delskontots nummer och andra for uppdraget nédvindiga
personuppgifter kan 6verlimnas till andra parter som

deltar i uppdragets eller uppgiftens forverkligande.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Sotkamo Silver har som affirsidé att utveckla och utvinna
mineralfyndigheter i Norden. Verksamheten bedrivs med
langt tagen hinsyn till manniskor och miljo.

Bolaget dger mineralfyndigheter innehillande silver,
guld och zink i Finland, Sverige och Norge. Bolagets
huvudprojekt ar Silvergruvan i Sotkamo kommun, dir pro-
duktionen startade under forsta kvartalet 2019 och cirka
343 000 ton malm har anrikats per den 31 december 2019.
Visionen 4r att ta del av en framtida strukturutveckling
och konsolidering av den nordiska gruvbranschen.

Sotkamo Silver arbetar aktivt for att nedanstiende
virderingar ska genomsyra samtliga delar av Bolagets
verksamhet.

o Miljéansvar (hallbarhet).

o Pilitlighet som affirspartner och arbetsplats.

o Innovation.

° Oppcnhct.

Sotkamo Silver efterstravar att uppna foljande vision.

e Att vara ett innovativt och ansvarsfullt gruvforetag i
Norden.

o Att stddja lokal utveckling och intressenter och bidra till
en bittre framtid.

o Att attrahera och utveckla begivade medarbetare pd alla
nivier i organisationen.

Nedan féljer en sammanfattning av Sotkamo Silvers

stratcgiska prioriteringar.

o Utveckling av Silvergruvan for att sikerstilla en solid
grund f6r expansionen av foretaget.

o Hillbart utnyttjande av naturresurserna.

o Utveckling eller forvirv av nya forekomster for att oka
mineralresurserna.

Sotkamo Silver tillimpar SveMin:s och FinMin:s regler for
rapportering for publika gruv- och prospekteringsbolag.

Mineraltillgingar och malmreserver rapporteras enligt
Australienska JORC 2012-koden ("JORC-koden”) som ir
en av de mest erkinda koderna. Anvindningen av
terminologin for kategorisering av mineraltillgingar och
malmreserver ska enligt JORC-koden redovisas med
uppdelning i Antagen, Indikerad respektive Kind
mineraltillging samt Sannolik respektive Bevisad malmre-
serv. Denna terminologi giller f5r CIM (Kanada), JORC
(Australien), IMMM (Storbritannien), SEC Industry
Guide 7 (USA) och SAMREC (Sydafrika).



SILVERGRUVAN | SOTKAMO

SILVERGRUVEPROJEKTET | KORTHET
Silvergruvan ligger i Sotkamo kommun i 6stra Finland,
475 kilometer fran Helsingfors, 240 kilometer frin
Uleaborgs hamn och 85 kilometer frin Kajaani flygplats.
Omridet omfattar 530 hektar.

Geologin bestar av kiselhaltiga kvartsporfyriska berg,
vilket tolkas som felsiska vulkaniter, metamorforiserad till
felsisk vulkanoklastisk berg, inklusive vulkaniska breccior,
bandad kvarts-sericit-biotitskiffer samt kvartsporfyrisk
kristallcuff.

Gruvan har en sammanlagd ovan- och underjordisk
borrning pa cirka 59 000 meter.

KORT HISTORIK

Silvergruvan har en historia som stricker sig tillbaka till &r
1980 da forskare frin Uledborgs universitet upptickte
silver pd stranden vid en nirliggande sj6. Det lokala
pappersbolaget Kajaani Oy ansokee dd om prospekterings-
tillstind och genomforde prospektering under aren 1981
till 1988. Det forsta prospekteringshilet som borrades visa-
de en hundra meter lang skira pa en silverfyndighet.

Kajaani Oy och Outokumpu Oyj ingick ar 1988 ett
joint-venture avtal fr utveckling av silverfyndigheten och
bérjade bygga en tunnel ner till mineraliseringen. En 2,6
kilometer lang tunnel och ett cirka 330 meter langt ventila-
tionsschakt byggdes mellan 1988 och 1990. Efter att ha
utfore en feasibility study och tekniska konstruktionsana-
lyser for gruvdrift ar 1991 blev projektet nerlagt pa grund
av laga metallpriser. Ar 2005 Lit saledes de tidigare dgarna
gruvtillstindet forfalla.

Ar 2006 ansékee Sotkamo Silver om inmutningar 6ver
silvergruvefyndigheten, och dessa rittigheter utfirdades i
maj 2007. Sedan 2006 har Sotkamo Silver Oy lagt all sin
kraft pd utvecklingen av silvergruvefyndigheten med en
tydlig vision om att starta byggandet av Finlands forsta
silvergruva.

Gruv- och miljétillstand erhélls 2013 och i slutet av
mars 2019 startades produktionen i gruvan.

PRODUKTIONEN | SILVERGRUVAN
Gruvdriften och brytningen har utvecklats enligt plan och
har férstirke Bolagets syn pa geologi och modeller. Borr-
ningar och utvecklingsarbeten vid Silvergruvan bekriftar
savil goda silver-, guld-, zink- och blyhalter samt malmens
sannolika kontinuitet mot djupet. Dessutom dess lamplig-
het for traditionella brytnings- och anrikningsmetoder.
Sotkamo Silver har med tester dven kunnat visa att malms-
ortering ir en tillimplig metod, speciellt vad giller laghaltiga
och marginella malmer for att 6ka de ingdende silver- och
metallhalterna till anrikningsverket. I dagsliget finns sex
kinda parallella mineraliserade zoner vid bolagets silvergruva.
Troligen ir forekomsten av mineraltillgingar mer
omfattande dn vad som i dag r kiint. Det indikeras av
mineraliseringarnas geologi, form och lige samt de borrsek-
tioner som ligger horisontellt ver silverforande zoner pa
900 meters djup.

Sedan produktionsstarten i mars 2019 har produktionska-
paciteten i anrikningsverket i Silvergruvan okats till
450000 ton malm per r. Under 2019 bearbetade Silvergru-
van 343 000 ton malm. Silvermalmen bréts frén saval
dagbrott som underjordisk gruva. Bolaget producerade cirka
1000 000 oz. silver, 2 697 oz. guld, 932 ton bly och 1 915
ton zink i koncentrat under 2019.

Under januari och februari 2020 har cirka 82 000 ton
malm anrikats vid Silvergruvan. Detta gav cirka 264 000 oz.
silver, 353 ton bly, 741 ton zink och 634 oz. guld i koncen-
traten. Sotkamo Silver uppskattar att bearbeta cirka 480 000
- 540 000 ton malm ar 2020. Under mars 2020 har cirka
47 000 ton malm anrikats vid Silvergruvan. Detta gav cirka
127 000 oz. silver, 109 ton bly, 217 ton zink och 364 oz.
guld i koncentraten. Den totala silverproduktionen under
2020 beraknas uppga till 1,4 —1,7 miljoner oz.

Produktionsmélet ar villkorat av att uppdaterat miljotill-
stind beviljas. Sotkamo Silvers mal for 2020 ér att stabilisera
volatiliteten i de ingiende metallhalterna, vilket hjalper till
att uppritthilla ett gott metallutbyte i anrikningsverket och
att sikerstilla ett stabilt kassaflode.

MINERALFOREKOMSTER

Borrningar och utvecklingsarbeten vid Silvergruvan
bekriftar savil goda silver-, guld-, zink- och blyhalter som
malmens sannolika kontinuitet mot djupet och dess limp-
lighet for traditionella brytnings- och anrikningsmetoder.
Bolaget har med tester dven kunnat visa att malmsortering
ar en tillamplig metod, speciellt i laghaltiga och marginella
malmer for att 6ka de ingdende silver- och metallhalterna
till anrikningsverket. Genomforda tester samt Sotkamo
Silvers databas av analyser och borrhalsdata motsvarar de
krav som stipuleras for en tillforlitlig berikning av mineral-
tillgingar enligt JORC-koden. Totalt har 421 hél borrats,
vilket motsvarar 58 500 meter som har anvints i redovisa-
de tonnage- och haltberikningar.

De kinda delarna av mineraliseringarna ar vil undersok-
ta. Mineraliseringarnas geologi, form och lige samt de
borrsektioner som overtvarar silverforande zoner pa 900
meters djup, gor det troligt att forekomsten 4r mer
omfattande 4n 10,5 miljoner ton mineraltillgingar. Nya
tolkningar av data 6ppnar for potentialen att finna
ytterligare mineraliseringar i samband med den befintliga
forekomsten, bade pa ytan och mot djupet. Volymen p
djupet i prospekteringsmalet uppskattas till 20-40
miljoner ton (silverhalten 40-80 g/t).

Geologiska och geofysiska undersokningar utforda av
Bolaget och av Bolaget anlitade konsulter styrker Sotkamo
Silvers uppfattning att silverforekomsten stricker sig
dtminstone ner till 1 500 — 2 000 meter under mark. Man
har tidigare bekriftat att den nr ner till 550-metersnivén.
Geofysiska undersokningar (en EM-undersdkning och en
Gefinex-undersdkning) visar tydligt att det anomala
omréidet sammanfaller med den geologiska strukturen dér
silverforekomsten ligger. Resultat av dessa metoder visar
att en elektromagnetisk anomali ligger pa den direkea
fortsittningen av forekomsten och stricker sig ner till ett
djup pa 1500 — 2 000 meter.

INBJUDAN TILL FORVARV AV AKTIER OCH TECKNINGSOPTIONER | SOTKAMO SILVER AB 25



Bolaget fortsitter att undersoka dessa mojligheter ytter-
ligare. Forutsittningarna for att 6ka omradets mineral-
tillgingar bedoms som goda.

MINERALTILLGANGAR

For niarvarande uppgir Bolagets klassificerade mineral-
tillgangar till ssammanlagt 10,5 miljoner ton. Kategorier-
na Kinda och Indikerade tillgdngar uppgar till samman-
lagt 6,3 miljoner ton med en silver-ekvivalenthalt pd

81 gram/ton Ag enligt JORC-koden. Berikningen av
mineraltillgingarna i tabell 1 baseras p& den information
som genererats eller ssmmanstillts av Erkki Kuronen

(MAusIMM) som ir anstilld i Bolaget. Informationen
har granskats av Ilkka Tuokko, MAusIMM, Chartered
Professional (CP). Ilkka Tuokko ir styrelseordférande

i Sotkamo Silver Oy och styrelseledamot i Sotkamo
Silver AB. Bolaget anlitade ett oberoende konsultfore-
tag, Wardell Armstrong International, for att granska
uppskattningen av mineraltillgingarna i slutet av 2017.
Sotkamo Silver har inte gjort kirnborrningar sedan dess
och den geologiska modellen har bevarats. Mineraler
som bryts ut 2019 har dragits bort fran uppskattningen
som gjordes 2017 och de iterstiende mineraltillgingar-
na rapporteras per den 31 december 2019.

TABELL 1: SILVERGRUVANS MINERALTILLGANGAR ENLIGT JORC-KODEN PER DEN 31 DECEMBER 2019

Mineraltillgangar Silver Guld Bly Zink
Ton Silver Silver

Kategori (kt) (g/t) Guld (g/t) Bly (%) Zink (%) (koz)  Guld (koz) Bly (t)

Kand 2726 84 0,22 0,30 0,64 7 354 19 8110 17 325
Indikerad 81585 79 0,23 0,29 0,63 8933 26 10 156 22173
Summa 6261 81 0,23 0,29 0,63 16 287 45 18 266 39 498
Antagen 4260 60 0,17 0,20 0,47 8270 23 8 474 19 830
Total 10521 72,60 0,20 0,25 0,56 24 557 68 26 740 59 328

Tabell 1 beskriver forekomstens idag kinda potential.
Uppskattningen i Tabell 1 motsvarar JORC-kodens
"Reporting of Exploration Results”-nivi. Det betyder att
uppskattningen baseras pé glesare borrning och lingre av-
stand mellan borrhélen och geofysisk tolkning, varfor den
statistiska noggrannheten och palitligheten ir ligre och

en klassificerad uppskattning av mineraltillgingarna inte
ar mojlig. Potentiell kvantitet och kvalitet dr konceptuella
och det ir osikert om ytterligare kirnborrningar och andra
undersokningar kommer att resultera i 6kade mineraltill-
gangar. Nya tolkningar av data visar att ytterligare minera-
liseringar kan finnas i den befintliga fdrekomsten, bade pé
ytan och i djupet. Volymen pa djupet i prospekeeringsmé-
let uppskattas till 20~40 miljoner ton (silverhalten 40-80
g/t). Undersokningarna styrker Sotkamo Silvers uppfatt-
ning att silverforekomsten stricker sig dtminstone ner till
1500 -2 000 meter under marken. Bolaget fortsatter att
undersoka dessa méjligheter ytterligare. Forutsittningarna
for att 6ka omridets mineraltillgingar bedoms som goda.

MALMRESERVER

Malmreserverna uppskattas infor varje planerat malmuttag
i samband med planering av brytningen. En samman-
fattning av malmreserverna redovisas i Tabell 2 nedan.
Malmreserverna uppskattas infor varje planerat malmuttag
i samband med planering av brytningen och med beaktan-
de av huruvida de rddande ekonomiska forutsittningarna
visar pd en lonsam produktion. En sammanfattning av
malmreserverna redovisas i tabellen nedan. Underliggan-
de brytningsplaner har gjorts av Jouni Kankkunen MSc
(Mining), MAusIMM f6r uppskattning av malmreserver
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2017. Uppskattningen har kontrollerats och underteck-
nats av Pekka Lovén, MSc (Mining), MAusIMM (CP).
Han innchar en Chartered Professional-status (CP) enligt
JORC-koden. Malmreserverna i kategorierna Bevisade och
Sannolika uppgér till sammanlagt 2,4 miljoner ton med en
silverhalt pd 123 gram/ton Ag.

Uppskattningen av malmreserverna foljer den australiska
JORC-koden. Beridkningarna ir utforda med en “cut-off
” pa 30 EUR/ton for malm frin dagbrott och underjor-
disk brytning fér malmsortering samt 62 EUR/ton for
underjordisk gruvdrift for direke ingdende malm till verket.
Malmreserven har ett brytningsutbyte pa 90 procent,
gribergsutspadning pa 15 procent vid underjordsbrytning
och 10 procent vid dagbrott. Malmreserver dr den del av
en kind och indikerad mineraltillging som 4r ckonomiske
brytbar vid en viss angiven tidpunkt. Den totala malmbryt-
ningen beriknas till 3,6 Mt. Genom att sortera avlagsnar
man stenar med lagre halter och reducerar mangden till
2,4 Mt som ir de faktiska malmreserverna (ingiende malm
till verket). Sorteringsverk minskar ocksa anrikningskost-
naden per producerat uns silver och beraknas siledes ha en
positiv inverkan pd Ionsamheten.
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TABELL 2: SILVERGRUVANS MALMRESERVER ENLIGT JORC-KODEN PER DEN 31 DECEMBER 2019

Malmreserver Silver Guld Bly Zink

Silver Silver
Kategori (g/t) Guld (g/t) Bly (%) Zink (%) (koz)  Guld (koz) Bly (t) Zink (t)
Kand 1313 112 0,32 0,33 0,67 4709 14 4351 8762
Indikerad 1072 136 0,51 0,56 1,21 4693 17 6033 12992
Summa 2384 123 0,41 0,44 0,91 9 403 31 10 384 21754

FORTSATTA ARBETEN | ANSLUTNING TILL
SILVERGRUVAN

Bolaget har for avsike att genom prospektering 6ka
mineraltillgingarna och malmreserverna, i frsta hand i
anslutning till Silvergruvan. Aven andra férekomster skall
bearbetas da kapacitet finns. Bolaget har ansékt om
prospekteringstillstind nira Silvergruvan for omraden som
har potential for malmférekomster.

Sotkamo Silver har som mal att [opande uppracthalla en
mineralreserv sd att den planerade gruvproduktionen kan
fortsitta manga ar, utdver de 6,5 ar som lag till grund for
nuvarande genomfdrbarhetsstudie och gruvinvesteringsbe-

ringslicensomraden. Eftersom Bolaget anser att vissa
omréden inte lingre dr varda att fortsitta prospektering pa
har vardet pa dessa skrivits ned i sin helhet.

VOLFRAM | SVERIGE

Mineralbiltet i Bergslagen tros ha stor potential for
volframupptickter och framtida produktion. Sotkamo
Silver har ansokt om sju undersokningstillstind i Berg-
slagsomradet vilka ticker flertalet mineraliseringar och
historiska gruvor. Sotkamo Silver har beviljats sju under-
sokningstillstind i Bergslagsomradet vilka ticker flertalet
mineraliseringar och historiska gruvor. Yxsjobergsgruvan
ir den bist kinda och har varit i produktion i flera steg

slut. mellan 1728 —-1989. Sotkamo Silver ser lovande pa att
hitta en brytbar forekomst i dessa omrdden och att
6VR| GA PROJEKT framtida finansiella forutsittningar kommer att méta

MO | RANA, NORGE

Sotkamo Silver har 20 prospekteringslicensomraden, vilka
omfattar 7 500 hektar vid Mofjellets gruvomrade i Mo i
Rana, Norge. Den geologiska miljon dr gynnsam for rika
och stora massiva sulfdfyndigheter, s.k. VMS-fyndigheter
(Volcanic-hosted Massive Sulfides; vulkaniska massiva
sulfidfyndigheter).

I omradet finns mer dn 200 fyndigheter med betydande
koncentrationer av sulfidmineraler. 93 av de mest lovande
fyndigheterna har valts ut for fortsatt prospektering.
Enligt genomf6rda undersokningar finns det 9 separata
sulfidmineraliserade zoner i omridet, varav de flesta ir flera
kilometer linga ibland med héga guld- och silverhalter.

Maijliga rika och stora vulkaniska massiva sulfidmalmer
kan utgéra en betydande ckonomisk potential f6r Bolaget.

Mofjellet uppskattas ha kvar historiska mineraltillgangar
pa 3,16 miljoner ton med 2,5 procent zink, 0,4 procent bly
och 0,3 procent koppar. I prover tagna i den sulfid-impreg-
nerade delen av gruvan har héga guldvirden pa mellan
5 till 10 g/ton analyserats.

Andra lovande prospekteringsmél i detta omréide 4r
Selvberget (Silverberget) och Hellerfjellet. I Solvberget har
man hittat silverhalter upp till 300 g/ton i samband med
ddror som ir rika i blyglans. Hellerfjellets sulfidmineralise-
rade zon ir cirka 1,5 km lang. Baserat pa den geofysiska
undersokningen i prover tagna i mineraliserade omraden
har man hittat hoga sulfidhalter (Zn+Cu+Pb > 10 procent)
och silverhalter 6ver 100 g/ton.

Prospekteringsrittigheterna i Norge loper ut i juni 2020.
Under 2019 har en genomgang gjorts av de prospekte-

efterfrigefaktorer for att kunna utveckla en volframfére-
komst.

TAMMERFORS, FINLAND

Bolaget har ansokt malmletningstillstind for sex omraden
i Tavastehus i sédra Finland. Gruvmyndigheten TUKES
har startat handliggningen av ansokningarna och Bolaget
invintar beslut fore sommaren 2020. Dessutom har
Bolaget ansoke om utvidgning och forlingning av
prospekeeringslicensen i Hopeavuori som limnades in till
gruvmyndigheten (TUKES) i mars 2018.

Nuvarande mineraltillgingar vid Hopeavuoris guldfore-
komst i Tammerforsomradet uppskattas till 238 000 ton
med en guldhalt pa 3,8 g/ton guld. De uppnadda resulta-
ten visar att Hopeavuoris guldforekomst har potential for
avsevirt okade mineraltillgingar.

Hopeavuori fyndighet i Vammala migmatit-zon dr en
paleoproterozoisk orogen guldfrekomst utan tillginglig
resursuppskattning. Fyndigheten har en odefinierad form,
bestiende av uppsittningar av guld- och arsenikkisrika
kvartsgingar i sma skjuvzoner och har mellanliggande
metavulkaniter och granodiorit som sidosten. Hogsta
Au-virden finns dar lokala skjuvzoner ar nira till kontake
mellan metavulkaniska berg och granodiorit.

Cirka 500 meter vister om Hopeavuoris huvudfére-
komst, finns den mindre fyndigheten Hopeavuori West.
Mingden av antagen mineraltillging beriknas uppga till
cirka 50 000 ton med en guldhalt pd 1,3 g/ton guld. Detta
omréide kommer att ingd i ndsta prospekteringsfas
tillsammans med omradet mellan fyndigheterna.

Dessa mineraltillgingar tillhér kategorin antagen enligt

JORC-koden. En "cut-off” pa 0,5 g/t guld. Ingen "top-
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cut” har anvints vid berikningarna. Uppskattning av mine-
raltillgdngen baserar sig borrning, geofysiska undersok-
ningar och tredimensionell modellering.

TRENDER

Virdet av Sotkamo Silvers mineraltillgingar paverkas mest
av prisutvecklingen pé silver, guld, zink och bly. Den
langsiktiga efterfrigan pd metaller drivs i sin tur av
makroekonomiska férhallanden. Silverpriset dr dven
beroende av industriell efterfrigan och investeringsvilja.
Silverprisets riktning f6ljer ofta guldprisets utveckling,
aven om guld dill storre del styrs av privat konsumtion och
silver av industriell produktion. I nuliget 6verstiger
efterfrigan pé silver gruvproduktionen.

Sedan 2014 har silverpriset pendlat upp och ner inom
ett intervall mellan 12 och 20 USD per oz. Efter en
ddmpad prisutveckling under 2018 vinde silvermarknaden
upp under sommaren 2019 dé priset steg nistan
40 procent. En av anledningarna till detta bedoms vara
protester, blockader och strejker som paverkade produktio-
nen negativt for gruvniringen i Sydamerika. Oron i
samband med det eskalerade handelskriget mellan US och
Kina stabiliserade prisutvecklingen under hésten 2019.
Den 6kade globala makrockonomiska osikerheten har
dven under senaste aret okat investerarnas intresse for
ddelmetaller som placering.

Av den totala konsumtionen av silver svarar industriell
tillverkning for cirka 60 procent, bestick och smycken f6r
cirka 20 — 25 procent samt mynt och tackor for resterande
cirka 15 - 20 procent. Uppskattningar pekar pd att det
totala utbudet for silver varit konstant under 2019 medan

efterfrigan okat med 1 procent.

Totalt 2019 steg silverpriset med 15 procent under 2019,
fran 15,43 USD per oz. till 17,83 USD per oz. Arsligsta
14,28 USD per oz. noterades i slutet av maj och arshogsta
19,08 USD per oz. noterades i bérjan av september. Under
forsta kvartalet 2020 har utvecklingen under andra
halvéret 2019 fortsatt med osikerhet kring makroutveck-
lingen och en 6kad oro for coronaviruset och dess effekter
pa varldshandeln. Silverpriset [ig under arets tvé forsta
méanader pa forhillandevis stabila nivaer mellan 17,47 och
18,77 USD per oz. I mitten av mars foll sedan priset
dramatiskt i samband med att 6vriga rdvaror och bérskur-
ser foll kraftigt pa grund av coronavirusutbrottet. Silver-
priset var som ldgst 12 USD per oz. Priset har sedan
dterhiamtat sig och handlas i bérjan av april pa nivaer runt
15 USD per oz.




KAPITALISERING, SKULDSATTNING OCH ANNAN

FINANSIELL INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Sotkamo Silvers resultat-
rikning i sammandrag p4 koncernniva under perioden

1 januari 2020 — 29 februari 2020 samt kapitalisering och
skuldsittning pa koncernniva per den 29 februari 2020. Se

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

avsnittet " Aktickapital och dgarforhillanden” for yteetligare
information om Bolagets aktickapital och aktier. Den
finansiella informationen i detta avsnitt i har inte revide-
rats eller 6versiktligt granskats av Bolagets revisor.

Bolagets resultatrakning i sammandrag under perioden 1januari 2020 - 29 februari 2020 presenteras i tabellen nedan.

MSEK* 1 januari 2020 - 29 februari 2020
Nettoomsattning 58,7
Forandring lager fardigvaror 0,2
Material och tjanster -37,5
Personalkostnader -6,0
Ovriga kostnader -8,2
EBITDA 7,2
Avskrivningar och nedskrivningar -11,4
RORELSERESULTAT -4,2
Finansiella intakter (valutakurs intakter) 11,2
Finansiella kostnader -5,7
RESULTAT EFTER FINANSIELLA POSTER 1,4
Skatt 0,0
PERIODENS RESULTAT 1,4

Bolagets resultatrikning i ssammandrag ovan har upprittats
enligt samma principer som Bolaget upprittar sina
finansiella rapporter. Sotkamo Silvers intiktsredovisning
upprittas enligt IFRS 15 Intikeer fran avtal med kunder.
Bolagets intikter utgors framforallt av forsiljning av
silverkoncentrat och biprodukter. Forsiljningen redovisas
som intdkt nir kontrollen f6r koncentratet dverforts till
kunden, vilket det anses ha gjort nir koncentratet
transporterats och mottagits av kunden. I de fall avtalen
innehéller flera prestationsitaganden, fordelas transak-
tionspriset till varje separat prestationsitagande baserat pa
deras fristiende forsaljningspriser.

For intikter avseende flotationskoncentratet beriknas
transaktionspriset pa preliminira uppgifter om méingd
koncentrat, metallinnehall, metallpris och med avdrag for
iterbetalning for behandlingskostnader och fororenings-
innehdll. Slutfakturering sker nir alla inmatningsparame-
trar (koncentratkvantitet, metallinnehall och pris,
fororeningsinnehall etc.) har faststilles.

Eventuella férindringar i mingden koncentrat och
metallinnehall vid slutfakcurering redovisas som nettoom-
sittning. Silverkoncentrat siljs vanligen under prissitt-
ningsarrangemang, vilket innebir att det slutliga priset
bestims av noterade marknadspriser under en bestaimd
period efter sjilva forsiljningsdatumet. Avseende dessa
forsaljningar maste Bolaget uppskatta transaktionspriset

som ska erhallas vid forsiljningsdagen med hinsyn till
relevanta rivarumarknadspriser. Férandringar som
uppkommer i efterféljande perioder i det noterade
marknadspriset redovisas som en del av nettoomsittning-
en. Dessa prissittningsarrangemang baseras pi marknads-
priset pé ravaran och forindringar i virdet pa fordran anses
inte vara intikter frin avtal med kunder. Forandringar i
vardet pa fordran redovisas som 6vrig rorelseintike/
kostnad. Intikeer frén aktiviteter utanfor ordinarie
verksamhet redovisas som 6vriga intikeer.
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KAPITALISERING

Bolagets kapitalisering per den 29 februari 2020 presenteras i tabellen nedan.
MSEK* Per den 29 februari 2020

Kortfristiga rantebdrande skulder

Mot garanti eller borgen 0,0
Mot sdkerhet 0,1
Utan garanti/borgen eller sékerhet 23,5
Summa kortfristiga rantebarande skulder 23,6

Langfristiga réntebadrande skulder

Mot garanti eller borgen** 193,9
Mot sdkerhet 1,0
Utan garanti/borgen eller sakerhet 128,0
Summa langfristiga rantebirande skulder 321,9
Eget kapital

Aktiekapital 185,2
Annat eget kapital inklusive periodens resultat 34,8
Summa eget kapital 220,0

*Vaxelkurs per den 31 december 2019: EUR/SEK 10,4336.

** Inkluderar skuld om 137,7 MSEK som &r stalld bdde mot garanti/borgen och mot sékerhet.

NETTOSKULDSATTNING

Bolagets nettoskuldsattning per den 29 februari 2020 presenteras i tabellen nedan. Tabellen inkluderar Sotkamo Silvers
rantebarande och icke rantebarande skulder.

MSEK* Per den 29 februari 2020
(A) Kassa 20,2
(B) Andra likvida medel 0,0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0,0
(D) Summa likviditet (A)+(B)+(C) 20,2
(E) Kortfristiga finansiella fodringar 0,0
(F) Kortfristiga banklan 0,0
(G) Kortfristig del av langfristiga skulder 0,1
(H) Andra kortfristiga finansiella skulder 23,5
(1) Summa kortfristiga finansiella skulder (F)+(G)+(H) 23,6
(J) Netto kortfristig finansiell skuldsattning (1)-(E)-(D) 3,4
(K) Léngfristiga banklan 65,5
(L) Emitterade obligationer 208,9
(M) Andra langfristiga l&n 47,4
(N) Langfristiga finansiella skulder (K)+(L)+(M) 321,8
(0) Finansiell nettoskuldséattning (J)+(N) 325,2

*Vaxelkurs per den 31 december 2019: EUR/SEK 10,4336.
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LANGSIKTIGA FINANSIELLA MAL OCH
UTDELNINGSPOLICY

Sotkamo Silver har som ett évergripande finansiellt mal att
hantera aktiedgarnas kapital pa ett kostnadseftekeivt och
ansvarsfulle site for att uppna storsta méjliga virdedkning.
Sotkamo Silvers aktie ger for nirvarande ingen utdelning.
Bolagets obligationslan innehéller vissa begrinsningar
avseende Bolagets méjligheter att limna utdelning.

RORELSEKAPITALUTLATANDE

Det ir Bolagets bedomning att det befintliga rorelsekapita-
let inte ér tillrackligt for Bolagets aktuella behov for de
kommande tolv ménaderna. Med rorelsekapital i detta
sammanhang avses Bolagets tillgang till likvida medel for
att fullgora Bolagets nuvarande betalningsforplikeelser
under de kommande tolv minaderna utan att ta hinsyn till
forvintad refinansiering under perioden, forvéntat resultat
av pagiende forhandlingar om betalningsvillkor eller
forvintade medel som inflyter genom Erbjudandet.

Bolagets storsta kund, som tidigare gjort betalningar till
Bolaget veckovis eller varannan vecka, har atergate till act
tillimpa de ursprungligen 6verenskomna betalningsvillko-
ren som innebar manatliga betalningar. Detta har en
tidseffeke pa Bolagets kassaflode och har, tillsammans med
den senaste tidens nedging i silverpriset pa grund av
Corona-krisen, skapat ett rorelsekapitalbehov f6r Bolaget
pa kort sike.

Det otillrickliga rorelsekapitalet beror pa behovet ate
refinansicra eller omférhandla foljande kortfristiga delar av
Bolagets skulder uppgiende till ssammanlagt 4,6 MEUR
och 20 MSEK som forfaller till betalning inom de
kommande tolv manaderna och som enligt Bolagets
berikningar inte fullt ut ticks av motsvarande positiva
kassaflode vid tiden da skulderna forfaller till betalning:
(1) 20 MSEK som forfaller till betalning i samband med
att aktierna och teckningsoptionerna i Erbjudandet
registreras vid Bolagsverket och senast den 30 maj 2020,
och som avser dterbetalning av det brygglin som Formue
Nord Markedsneutral A/S tillhandahallit bolaget (se
vidare avsnittet ”Legala frigor och kompletterande informa-
tion — Visentliga avtal — Brygglin”), (2) sammanlagt
1,9 MEUR som férfaller till betalning i april — oktober
2020 och som avser betalning for tjanster utforda av
Bolagets underleverantérer under 2019, (3) sammanlagt
2,7 MEUR som forfaller till betalning i slutet av mars
2021 och som avser del-aterbetalning samt betalning av
rinta p Bolagets utestiende obligation (se vidare avsnittet
”Legala fragor och kompletterande information — Visentliga
avtal - Obligationslin”).

Vid fullteckning i Erbjudandet, som omfattas av
tecknings- och garantiitaganden motsvarande
70,0 procent, tillfors Bolaget cirka 62,1 MSEK fore
emissionskostnader, exklusive utnyttjande av teckningsop-
tioner. Nettolikviden om cirka 54,8 MSEK bedéms som
tillricklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
den kommande tolvmanadersperioden.

Om Erbjudandet inte tecknas alls skulle Bolaget fa ett

underskott pé cirka 2,5 MEUR i slutet av maj 2020. Om
Erbjudandet tecknas till mindre 4n 2,5 MEUR och
Bolagets pagiende omférhandlingar av 1in och omfor-
handlingar av betalningsvillkor inte lyckas kommer
Sotkamo Silver att behova soka alternativ finansiering.
Exempel pa alternativ finansiering kan vara ytterligare
kapitalanskaffningar i form av aktickapital, upptagande av
skuld eller factoring-arrangemeng. Misslyckas dessa
atgarder kan det leda till forseningar i Sotkamo Silvers
verksamhet, obestimt uppskjutande av planerade dtgirder
och/eller att Sotkamo Silver misslyckas med att uppfylla
sina dtaganden, vilket i slutindan skulle kunna leda till att
Bolaget méste upphora med sin verksamhet.

Bolagets bedomning av rorelsckapitalbehovet har gjorts
med antagandet att nuvarande genomsnittliga metallpriser
forblir oforindrade. Berikningen av Bolagets rorelsekapi-
talbehov ovan har baserats pi de genomsnittliga metallpri-
serna i mars 2020. Under mars 2020 uppgick det genom-
snittliga silverpriset till 14,91 USD per oz., det
genomsnittliga guldpriset till 1 593 USD per oz., det
genomsnittliga zinkpriset till 1 906 USD per ton och det
genomsnittliga blypriset 1 745 USD per ton. For mer
information om metallprisernas paverkan pa Bolagets
resultat och finansiella stillning, se avsnittet ”Kapitalise-
ring, skuldsitining och annan finansiell information —
Kiinslighetsanalys™

INVESTERINGAR

Sotkamo Silver har gjort investeringar om 4,7 MSEK
under januari och februari 2020. 2,7 MSEK har investerats
i underhalls- och forlingningsarbeten i syfte att forlinga
Silvergruvans livslingd. Sotkamo Silver har vidare pabérjat
ett utvecklingsprojekt som syftar till att effektivisera
produktionen. I den forsta fasen har Sotkamo Silver hyrt
ett sorteringsverk under en testperiod. Vid testperiodens
utgang har Sotkamo Silver méjlighet att forvirva sorte-
ringsverket. Sotkamo Silver har dirutéver inte gjort nigra
visentliga investeringar sedan den 31 december 2019.
Sotkamo Silver har inte heller gjort nigra fasta dtaganden
avseende visentliga investeringar sedan dess.

BETYDANDE FORANDRINGAR SEDAN
DEN 31 DECEMBER 2019

Den 26 mars offentliggjordes att Bolagets dotterbolag
Sotkamo Silver Oy har omférhandlat villkoren for sitt
sikrade obligationslan om 13,2 MEUR (se vidare avsnittet
”Legala frigor och kompletterande information — Visentliga
avtal - Obligationslin”).

Den 15 april 2020 offentliggjordes att Bolaget ingétt ett
avtal med Formue Nord Markedsneutral A/S genom vilket
Sotkamo Silver tillfors tillfallig finansiering om 20 MSEK
(se vidare ”Legala fragor och kompletterande information -
Visentliga avtal - Brygglin™.

Den 15 april 2020 offentliggjordes att styrelsen beslutat
att ingd ett avtal om dndring av villkor f6r Bolagets utest-
ende konvertibler 2019/2020 (se vidare avsnittet ” Aktie-
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kapital och dgarforhillanden — Konvertibla eller uthytbara
virdepapper — Konvertibelemission 2019”).

Utéver vad som framgér ovan har det inte intriffat ndgra
vasentliga hindelser eller betydande forandringar av
Sotkamo Silvers finansiclla stillning eller finansiella resultat
sedan den 31 december 2019.

KANSLIGHETSANALYS

En forindring av silverpriset med +/- 1 USD per oz.
paverkar Bolagets arliga resultat, EBITDA och kassaflode
med cirka +/- 15,0 MSEK. Sotkamo Silvers operativa
kassaflode paverkas dock ocksa av Bolagets produktionstake
samt priserna pa guld, zink och bly. Ovanstiende kinslig-
hetsanalys dr baserad pa Bolagets uppskattningar och inte
gjord i enlighet med IFRS-regelverket.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

STYRELSE

Bolagets styrelse ska enligt bolagsordningen besta av ligst tre och hdgst sju ledamoter utan suppleanter. Bolagets styrelse
bestar for nirvarande av sex ledamoter valda av arsstimman 2020 for tiden intill slutet av arsstimman 2021.

Oberoende i forhallande till

Bolaget och storre
Namn Uppdrag Invald bolagsledningen aktiedgare Innehav*
Eeva-Liisa Virkkunen Ordférande 2018 Ja Ja -
Jarmo Vesanto Ledamot 2013 Ja Ja -
Maria Neovius Ledamot 2019 Ja Ja -
Ilkka Tuokko Ledamot 2017 Nej Ja -
Karri Alameri Ledamot 2020 Ja Ja -
Sixten Sunabacka Ledamot 2020 Ja Ja -

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.

EEVA-LIISA VIRKKUNEN, FODD 1957

Befattning: Styrelseordférande sedan 2020 och styrelseledamot sedan 2018.

Andra dtaganden: Senior Vice President, Group Finance and Control p& Metso Corporation
[samt styrelseuppdrag i dotterbolag till Metso Corporation).

Tidigare uppdrag under de fem senaste aren: Styrelseuppdrag i dotterbolag till Metso
Corporation.

Ovrig erfarenhet: Masterexamen i foretagsekonomi frdn Handelshogskolan i Helsingfors.
Eeva-Liisa Virkkunen har 6ver 30 ars erfarenhet inom foretagsekonomi pa bérsnoterade
foretag verksamma inom gruvindustrin och ett beprovat register over forvarv, omstrukture-
ringar av féretag, avyttringar och férandringshantering.

Oberoende i férhallande till Sotkamo Silver, ledande befattningshavare och stérre
aktiedgare: Ja.

Innehav i Sotkamo Silver: Eeva-Liisa Virkkunen dger inga aktier i Sotkamo Silver.

JARMO VESANTO, FODD 1954

Befattning: Styrelseledamot sedan 2013.

Andra dtaganden: -.

Tidigare uppdrag under de fem senaste aren: Business Development Director p8 Boliden
Kylylahti Oy.

Ovrig erfarenhet: Magisterexamen i geologi och mineralogi frdn Ule&borgs universitet.
Jarmo har lang och gedigen erfarenhet fran internationell prospekterings- och gruvindu-
stri, inklusive 25 &r inom Outokumpu Group i Finland, Australien och Kanada. Fére
pensioneringen i mars 2017, var han under 9 ar VD fér Altona Mining Ltd’s finska verksam-
het och Business Development Director fér Boliden Kylylahti Oy i ytterligare 3 ar. Ar 2015
fick Jarmo Vesanto den femte utmérkelsen fran Fennoscandian Exploration and Mining
Special Award for enastdende bidrag till den fennoskandiviska ekonomiska geologi- och
gruvindustrin.

Oberoende i férhallande till Sotkamo Silver, ledande befattningshavare, och stérre
aktiedgare: Ja.

Innehav i Sotkamo Silver: Jarmo Vesanto &ger inga aktier i Sotkamo Silver.
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MARIA NEOVIUS, FODD 1972

Befattning: Styrelseledamot sedan 2019.

Andra &taganden: Chefsjurist p& Suomen Malmijalostus Oy.

Tidigare uppdrag under de fem senaste aren: Advokat, Advokatbyr& Hannes Snellman.
Ovrig erfarenhet: Masterexamen i juridik frdn Helsingfors Universitet.

Oberoende i férhallande till Sotkamo Silver, ledande befattningshavare och stérre
aktiedgare: Ja.

Innehav i Sotkamo Silver: Maria Neovius dger inga aktier i Sotkamo Silver.

ILKKA TUOKKO, FODD 1950

Befattning: Styrelseledamot sedan 2017.

Andra &taganden: Styrelseordférande i dotterbolaget Sotkamo Silver Oy.

Tidigare uppdrag under de fem senaste aren: Verkstillande direktor for Sotkamo Silver Oy.
Ovrig erfarenhet: Masterexamen i geologi och mineralogi fr&n Oulu Universitet. llkka
Tuokko har éver 30 ars erfarenhet av gruvprojekt och internationella gruvforetag. Ilkka
Tuokko innehar en "Competent Person” status enligt JORC-koden.

Beroende i forhallande till Sotkamo Silver och ledande befattningshavare: Ja.

Beroende i forhallande till stérre aktiedgare: Nej.

Innehav i Sotkamo Silver: Ilkka Tuokko &ger inga aktier i Sotkamo Silver.

KARRI ALAMERI, FODD 1963

Befattning: Styrelseledamot sedan 2020.

Andra dtaganden: Styrelseordférande i Nohas AB och Notasa AB. Styrelseledamot i
Sb-Fondbolag AB och Sb-Livforsakring AB. Affarsréorelsedirektor for Sparbanksgruppen i
Finland.

Tidigare uppdrag under de fem senaste aren: Styrelseledamot i Cinia AB och Access
Capital Partners Group SA (samt styrelseuppdrag i dotterbolag till Access Capital Partners
Group SAJ. Direktionsledamot med ansvar for Kapitalférvaltning for OP Financial Group
[samt styrelseuppdrag i dotterbolag till OP Financial Group).

Ovrig erfarenhet: BsC (Econ) Ume3 Universitet, CEFA. Karri Alameri har 6ver

30 ars erfarenhet av finansbranschen. Han haft flera chefsbefattningar och specialistroller i
ledande nordiska finansbolag sdsom Carnegie, Danske Bank och OP Gruppen. Han har ett
beprovat register avseende forvarv, omstruktureringar av foretag, avyttringar och férand-
ringshantering.

Oberoende i férhallande till Sotkamo Silver, ledande befattningshavare och stérre
aktiedgare: Ja.

Innehav i Sotkamo Silver: Karri Alameri &ger inga aktier i Sotkamo Silver.

SIXTEN SUNABACKA, FODD 1960

Befattning: Styrelseledamot sedan 2020.

Andra dtaganden: Styrelseordférande i och verkstallande direktor for SuFor Qy. Styrelse-
ordforande i Koli Forum ry. Vice styrelseordférande i Stiftelsen for Finlands Skogsmuseum.
Tidigare uppdrag under de fem senaste aren: Styrelseledamot i Suomen

Puukauppa Oy och Finska Skogsindustrin rf. Verkstallande direktor for Tornator Oyj.
Strategidirektor Arbets- och naringsministeriet i Finland. Medlem i

Nationella Skogsradet i Finland.

Ovrig erfarenhet: Magisterexamen i skogsvetenskap fran Helsingfors Universitet och
eMBA. Sixten Sunabacka ar en erfaren ledare inom bio- och cirkularekonomi, med en bred
erfarenhet bade fran den privata och offentliga sektorn. Han har aktivt deltagit i den
finlandska skogs- och miljopolitiken. Environmental, Social and Governance &r en central
del av hans kompetens.

Oberoende i férhallande till Sotkamo Silver, ledande befattningshavare och stérre
aktiedgare: Ja.

Innehav i Sotkamo Silver: Sixten Sunabacka dger inga aktier i Sotkamo Silver.
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LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Namn Befattning Anstalld Innehav*

Paul Johnson Verkstallande direktor 2019 -

Erkki Kuronen Vice verkstallande direktor samt verkstallande 2015 2300 aktier
direktor for dotterbolaget Sotkamo Silver Oy

Mikko Sopanen CFO 2019 -

* Avser eget samt narstdende fysiska och juridiska personers innehav.

PAUL JOHNSON, FODD 1971

Befattning: VD sedan 2019.

Andra uppdrag: -.

Tidigare uppdrag under de fem senaste aren: CFO for Sotkamo Silver under 2017 - 2019.
Controller p& gruvbolaget Endomines AB (publ) under 2011 - 2017.

Ovrig erfarenhet: Magister i foretagsekonomi frén handelshégskolan vid Umed Universitet.
Paul Johnsson har en bakgrund som revisor och ekonomichef.

Innehav i Sotkamo Silver: Paul Johnson &ger inga aktier i Sotkamo Silver.

ERKKI KURONEN, FODD 1970

Befattning: Vice verkstallande direktor samt verkstallande direktor for dotterbolaget
Sotkamo Silver Oy sedan 2019.

Andra uppdrag: Huvudgeolog vid Sotkamo Silver under 2015 - 2019

Tidigare uppdrag under de fem senaste aren: -.

Ovrig erfarenhet: Masterexamen i geologi frdn Oulu Universitet. Erkki Kuronen har dver 20
ars erfarenhet fran nationell och internationell gruvindustri. Erkki Kuronen innehar en
"Competent Person” status enligt JORC-koden.

Innehav i Sotkamo Silver: Erkki Kuronen &ger 2 300 aktier i Sotkamo Silver.

MIKKO SOPANEN, FODD 1977

Befattning: CFO sedan 2019.

Andra uppdrag: Ekonomichef for Sotkamo Silver Oy.

Tidigare uppdrag under de fem senaste aren: Finansdirektor for Sotkamo Silver Oy.
Ovrig erfarenhet: Civilekonomexamen frén Handelshdgskolan vid Uledborg Universitet.
Mikko Sopanen har 20 &rs erfarenhet som treasurer, ekonomichef och konsult.
Innehav i Sotkamo Silver: Mikko Sopanen dger inga aktier i Sotkamo Silver.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSE OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Det foreligger inga familjeband mellan styrelseledamoter-
na och/eller de ledande befattningshavarna. Ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har nagra privata
intressen som skulle kunna innebira en intressekonflikt
med Bolaget. Erkki Kuronen har emellertid finansiella in-
tressen i Bolaget till f6ljd av hans innehav i Bolaget. Vidare
har ingen av ovanstiende styrelseledaméter eller ledande
befattningshavare ingatt avtal med Bolaget eller med nagot
av dess dotterbolag om férméner efter uppdragets avslutan-
de, utdver vad som annars framgér i detta Prospeke.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem 4ren varit foremal for sanktioner
eller anklagats av myndighet eller organisation som foretra-
der viss yrkesgrupp och ir offentligrittsligt reglerad. Ingen
styrelseledamot eller ledande befattningshavare har under
de senaste fem dren forsatts i konkurs eller likvidation. Ing-
en styrelseledamot eller ledande befattningshavare har hel-
ler varit inblandad i konkurs- eller likvidationsforfaranden
avseende bolag de har representerat under de senaste fem
dren. Under de senaste fem aren har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare domts i bedragerirelaterade
mal. Under de senaste fem 4ren har ingen styrelseledamot
eller ledande befattningshavare fatt naringsforbud. Det har
inte triffats ndgon sirskild 6verenskommelse mellan storre
aktieagare, kunder, leverantérer eller andra parter enligt
vilken négon styrelseledamot eller ledande befattningsha-
vare har valts in i nuvarande befattning.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshava-
re nds genom kontakt med Sotkamo Silvers huvudkontor i
Stockholm. For mer information se avsnittet Adresser”.

REVISOR

Vid rsstimman den 2 april 2020 omvaldes Ohtlings
PriceWaterhouseCoopers AB till revisionsbolag med den
auktoriserade revisorn Anna Rosendal, medlem i FAR,
som huvudansvarig tills vidare. Ohrlings PriceWaterhou-
seCoopers AB har varit Bolagets revisor sedan den 28 maj
2007.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Aktierna i Sotkamo Silver ér utfirdade enligt svensk ritt,
fullt betalda och denominerade i SEK. Aktierna ir inte
foremal for inskrinkningar i den fria 6verlatbarheten.
Aktiedgarnas rittigheter kan endast dndras i enlighet med
de forfaranden som anges i akticbolagslagen (2005:551).

Enligt Sotkamo Silvers bolagsordning ska aktickapitalet
vara lagst 100 000 000 och hogst 400 000 000 SEK,
fordelat pa lagst 70 000 000 och hégst 280 000 000 aktier.
Sotkamo Silver har ett aktieslag. Sotkamo Silvers registre-
rade aktickapital uppgick per den 31 december 2019 till
185176 166,01 SEK, fordelat pa 134 983 299 aktier.
Aktiernas kvotvirde ar cirka 1,37 SEK. Samtliga aktier r
fullt inbetalda och det finns bara ett aktieslag. Erbjudandet
omfattar hogst 44 994 433 nyemitterade aktier. Erbjudan-
det omfattar dven hogst 11 248 608 teckningsoptioner,
vilket motsvarar 11 248 608 nyemitterade aktier.

Aktien dr noterad pa de reglerade marknaderna NGM
Equity i Stockholm samt Nasdaq Helsinki med kortnam-
nen SOSI respektive SOSIL. Aktiens ISIN-kod ar
SE0001057910. Aktien gir dven att handla pa tyska Borse
Berlin open market. Teckningsoptionerna i Erbjudandet
avses noteras pA NGM Equity och Nasdaq Helsinki med
kortnamnen SOSI TO 5 respektive SOSI1 TO 5.
Teckningsoptionens ISIN-kod dr SE0014262705.
Sotkamo Silver ir anslutet till Euroclear Swedens kontoba-
serade virdepapperssystem, varfor inga fysiska aktiebrev
utfirdas. Bolaget har inga utestiende teckningsoptioner.

BEMYNDIGANDE

Arsstimman i Sotkamo Silver den 2 april 2020 beslutade
att bemyndiga styrelsen att, under tiden fram till nista
Arsstimma, vid ett eller flera tillfillen, med eller utan
foretradesritt for aktiedgarna, besluta om nyemission av
aktier, emission av teckningsoptioner och/eller konverti-
bler. Bemyndigandet omfattar sammanlagt hogst en
utspidning av det antal aktier som motsvarar 20 procent av
det totala antalet utestiende akeier i Bolaget.

UTSPADNING

Utspidningseffekten for de aktiedgare som viljer att inte
delta i Erbjudandet uppgar vid fulltecknat Erbjudande till
cirka 25 procent, exklusive eventuellt utnyttjande av
teckningsoptioner. Den totala utspadningseffekten for de
akticagare som viljer att inte delta i Erbjudandet uppgar
vid fulltecknat Erbjudande samt fullt utnyttjande av
teckningsoptionerna till cirka 29 procent.
Teckningskursen per aktie i Erbjudandet uppgar till
1,38 SEK. Teckningsoptionerna i Erbjudandet 6verlats
vederlagsfritt. Av tabellen nedan framgér nettotillgangs-
virde per aktie fore respektive efter Erbjudandet baserat pa
eget kapital per den 31 december 2019 och det hogsta
antalet nyemitterade aktier och det hogsta antal nya aktier
teckningsoptionerna berittigar till nyteckning av i

Erbjudandet.

Per den 31 december 2019 Fore Erbjudandet Efter Erbjudandet
Eget kapital, KSEK 218631 303221"
Antal aktier 134983299 191226 340
Nettotillgdngsvarde per aktie, SEK 1,62 1,59

1) Avser Bolagets eget kapital per den 31 december 2019 6kat med emissionslikviden vid fullteckning i nyemissionen av aktier och

under forutsattning att samtliga teckningsoptioner utnyttjas fore avdrag for emissionskostnader.
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VISSA RATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

BOLAGSSTAMMA

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar och pa Bolagets webbplats.
At kallelse skett ska samtidigt annonseras i Dagens
Industri. Ritt att delta i bolagsstimma har aktiedgare som
ar inforda i Sotkamo Silvers aktiebok fem vardagar fore
stimman samt anmiler sitt deltagande till Bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stimman.

ROSTRATT

Varje aktie berittigar till en rést och varje rostberittigad far
vid bolagsstimma rosta for det fulla antalet av honom eller
henne dgda och foretridda aktier utan begrinsning i
rostratten.

FORETRADESRATT TILL NYA AKTIER M.M.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller
konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningse-
mission har aktiedgarna som huvudregel foretradesrite att
teckna sddana virdepapper i forhillande till antalet aktier
som innehades fore emissionen.

RATT TILL UTDELNING OCH OVERSKOTT VID
LIKVIDATION

Samtliga aktier medfor lika rite till andel i Bolagets vinst
och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om
vinstutdelning fattas av bolagsstimman och utbetalas
genom Euroclear Swedens forsorg. Utdelning far endast
ske med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns
full tickning for Sotkamo Silvers bundna egna kapital och
endast om utdelningen framstir som forsvarlig med
hinsyn till (i) de krav som verksamhetens art, omfattning
och risker stiller pa storleken av det egna kapitalet, samt
(ii) Sotkamo Silvers konsolideringsbehov, likviditet och
stillning i 6vrigt (den s.k. forsikeighetsregeln). Som
huvudregel far akticigarna inte besluta om utdelning av ett
storre belopp én styrelsen foreslagit eller godkint.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant belopp per
aktie, men kan 4ven ske i annan form 4n kontanter

(sakutdelning).

UTDELNINGSHISTORIK

Ingen utdelning har limnats under de tvé senaste riken-
skapsaren. For en beskrivning av Bolagets utdelningspolicy,
se avsnittet "Kapitalisering, skuldsittning och annan
finansiell information — Finansiella mal och utdelningspolicy
- Utdelningspolicy”.

KONVERTIBLA ELLER UTBYTBARA
VARDEPAPPER

Konvertibelemission 2018
Den 27 mars 2018 beslutade styrelsen, med stod av
bemyndigande frin arsstimman den 15 mars 2018, om

emission av 102 konvertibler, med avvikelse fran aktieagar-
nas foretridesritt, var och en med ett nominellt virde om
50 002 EUR. Riitt att teckna konvertiblerna tillkom ett
begrinsat antal externa investerare som i forvig anmilt
intresse att teckna konvertibler. De externa investerarna
utnyttjade sin rict att teckna samtliga konvertibler. Vid full
konvertering kan Bolagets aktickapital komma att 6ka med
hogst 15 210 194,44 SEK.

Lénet [6per med en érlig rinta om 4tta procent.
Léneperioden uppgir till 4,5 ar och lanet ska aterbetalas pa
torfallodagen. Konvertibelinnehavarna har rite att
konvertera konvertibler till nya aktier till en konverterings-
kurs om 0,46 EUR per aktie under perioden fran och med
den 12 april 2018 till och med den 15 september 2022. For
konvertiblerna giller sedvanliga omrikningsvillkor.

Konvertibelemission 2019

Den 10 maj 2019 beslutade styrelsen, med stod av bemyn-
digande frin arsstimman den 11 april 2019, om emission
av 15 konvertibler, med avvikelse frin aktiedgarnas fore-
tradesritt, var och en med ett nominellt virde om 1 000
000 kronor. Emissionskursen for konvertiblerna uppgick
till 95 procent av konvertiblernas nominella belopp, totalt
14250 000 kronor. Ritt att teckna konvertiblerna tillkom
en professionell investerare som i forvig anmilt intresse
att teckna konvertibler. Den professionella investeraren
utnyttjade sin rict att teckna samtliga konvertibler.

Linet Ioper med en kvartalsrinta om 3 procent. Lanet
skulle enligt de ursprungliga villkoren forfalla till betalning
den 31 maj 2020 i den mén konvertering inte dessforinnan
gt rum, eller lanet dterbetalats i enlighet med konvertibel-
villkoren. Den 15 april 2020 beslutade Bolagets styrelse, i
samrid med konvertibelinnehavaren, att andra konverti-
belvillkoren s att lanet istallet forfaller till betalning den
31 maj 2021. Enligt de dndrade villkoren ager Bolaget ritt
att frin och med den 1 januari 2021 till och med den 31
maj 2021, vid ett eller flera tillfallen, helt eller delvis, 16sa
in konvertiblerna till ett belopp motsvarande 100 procent
av deras nominella belopp jimte upplupen rinta.

Konvertibelinnchavaren har ritt ate frin den 1 maj 2021
fram till 31 december 2021 konvertera hela eller delar av
sin fordran mot nya aktier i Bolaget till en konverterings-
kurs som motsvarar 90 procent av den volymviktade
genomsnittliga betalkursen for Bolagets aktic pA NGM
Equity under en period om tio handelsdagar narmast fore
det att begiran om konvertering inkom till Bolaget, dock
lagst 1,4441 kronor. Om konverteringskursen, beraknad
enligt ovan, 4r mindre 4n 1,4441 kronor nir innchavaren
av konvertibler begir konvertering av konvertibler, har
innehavaren rate till ersitening for skillnaden i kontanter.
For konvertiblerna giller sedvanliga omrikningsvillkor.

CENTRAL KONTOFORING

Bolaget ér ett till Euroclear Sweden anslutet avstimnings-
bolag. Bolagets aktiebok med uppgift om akeiedgare
hanteras och kontoférs av Euroclear med adress Euroclear
Sweden AB, Box 191, SE-101 23 Stockholm, Sverige.
Innchav i det finska virdeandelssystemet hanteras via
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processlanken av Euroclear Finland med adress PL 1110,
00101 Helsingfors, Finland.

AGARSTRUKTUR

Nedan visas Bolagets dgare med anmalningspliktigt
innehav (>5 % av aktierna eller rosterna), enligt uppgifter

fran Euroclear, per den 28 februari 2020 med for Bolaget
direfter kinda forandringar. Ingen aktiedgare ar att
betrakta som kontrollerande aktiedgare i Sotkamo Silver.

Kgare Totaltantalaktier = Andelaktier,%  Andelroster, %
Keskinainen Eldkevakuutusyhtio [lmarinen 12064940 8,9 8,9
Hexof Oy 7100000 53 53
Ovriga 115818359 85,8 85,8
Summa 134983299 100 100
AKTIEAGARAVTAL INFORMATION OM BESKATTNING

Savitt Sotkamo Silvers styrelse kinner till, existerar inga
aktiedgaravtal eller motsvarande i syfte att skapa ett gemen-
samt inflytande i Bolaget. Styrelsen kidnner inte heller till
nigra overenskommelser som kan leda till att kontrollen
Sver Sotkamo Silver forindras.

INFORMATION OM OFFENTLIGA
UPPKOPSERBJUDANDEN

Aktierna i Sotkamo Silver ir inte foremal f6r nagot
offentligt uppkdpserbjudande. Det har inte forekommit
offentliga uppképserbjudanden ifrdga om Sotkamo Silvers
aktier under det innevarande eller det foregaende riken-
skapsaret. Enligt lagen (2006:451) om offentliga uppkop-
serbjudanden pa aktiemarknaden fir ett bolag endast efter
beslut av bolagsstimman vidta atgirder som ir dgnade att
forsimra forutsiteningarna for ett erbjudandes limnan-
de eller genomforande, om styrelsen eller verkstillande
direkedr har grundad anledning att anta att erbjudandet ér
nira forestiende.

Skattelagstiftningen i investerarens hemland och i Sverige
kan paverka de eventuella intikter som erhalls fran aktier
och teckningsoptioner i Sotkamo Silver. Beskattning av
eventuell utdelning, liksom kapitalvinstbeskattning och
regler om kapitalf6rluster vid avyttring av virdepapper,
beror pa varje enskild aktiedgares specifika situation.
Sarskilda skatteregler giller for vissa typer av investerings-
former. Varje innehavare av aktier, teckningsoptioner och
teckningsritter bor dirfor radfriga en skatterddgivare for
att fi information om de sirskilda konsekvenser som kan
uppstd i det enskilda fallet, inklusive tillimplighet och
effekten av utlindska skatteregler och skatteavtal.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE INFORMATION

PROSPEKTETS GODKANNANDE

Detta prospeke har godkints av Finansinspektionen som
behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129
(prospektférordningen). Finansinspektionen godkinner
detta Prospeke enbart i s& matto att det uppfyller de krav
pa fullstindighet, begriplighet och konsekvens som anges i
férordning (EU) 2017/1129. Detta godkinnande bér inte
betraktas som nigot slags stdd for den emittent eller
kvaliteten pa de virdepapper som avses i detta Prospekt.
Investerare bor gora sin egen bedomning av huruvida det
ar limpligt att investera i dessa virdepapper.

Finansinspektionen godkinde detta Prospeke den 15
april 2020. Prospektet ar giltigt i 12 manader fran godkin-
nandet. Skyldigheten att tillhandahalla tillagg till Prospek-
tet i fall av nya omstindigheter av betydelse, sakfel eller
visentliga felaktigheter kommer inte vara tillimplig efter
utgingen av Prospekeets giltighetstid.

ALLMAN BOLAGS- OCH
KONCERNINFORMATION

Bolaget, organisationsnummer 556224-1892 och
LEI-kod: 213800R2TQW10ZGYDX93, ir ett svenske
publike aktiebolag, som bildades den 24 november 1982
och registrerades hos Bolagsverket den 20 januari 1983.
Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet
med, akticbolagslagen (2005:551). Nuvarande foretags-
namn (tillika handelsbeteckning) registrerades den 12 juli
2010. Bolaget har sitt site i Stockholm. Bolagets registrera-
de adress ir Nybrogatan 34 102 45 Stockholm. Bolagets
telefonnummer ir +46 (0)8 30 49 20 och dess webbplats
ar wwwsilver.f (informationen pi Bolagets webbplats
utgdr inte en del av Prospektet sdvida informationen inte
har inférlivats genom hinvisning i Prospekeet). Enligt
Bolagets bolagsordning ir féretagets huvudsakliga
verksamhet att exploatera georesurser med sirskild
inrikening pd malmer och mineraler. Bolaget far dirutéver
bedriva handel med koncessioner och rittigheter inom
ravaruscktorn. Bolaget far slutligen bedriva handel med
finansiella instrument, fast och 16s egendom och annan
med angivna verksamheter forenlig verksamhet.

ORGANISATIONSSTRUKTUR
Sotkamo Silver AB ir moderbolag till det heldgda finska

dotterbolaget Sotkamo Silver Oy med organisationsnum-
mer FI-2029706-7. Inga andra bolag finns i koncernen.

MARKNADSPLATS FOR HANDEL |
BOLAGETS AKTIE

Sotkamo Silvers aktie ir noterad pé de reglerade markna-
derna NGM Equity i Stockholm och Nasdaq Helsinki.
Aktien gir dven att handla p3 tyska Borse Berlin open

market. Styrelsen for Bolaget har beslutat att utreda
alternativa platser for Bolagets borsnotering och uppdragit
it Bolagets VD Paul Johnsson att leda denna utredning.

VASENTLIGA AVTAL

Nedan f6ljer en sammanfattning av visentliga avtal som
Bolaget ingatt under de senaste tvé dren samt andra avtal
som Bolaget ingatt och som innchaller rattigheter eller
forpliktelser som ir av visentlig betydelse for Bolaget (i
béda fallen med undantag for avtal som ingatts i den
lopande affirsverksamheten).

KREDITAVTAL
Den 29 december 2017 ingick Sotkamo Silver ett avtal om
utvecklingslin med Inovationsfinansieringsverket Tekes
for att finansiera implementering av en produktionsprocess
och ett underhallsprogram baserad pa modern fjarrstyrd
teknologi. Lanet ar om cirka 60,4 MSEK. Enligt villkoren
for utvecklingslanet ska den totala finansieringen uppga
till 198 MSEK, saledes ska resterande delen av finansie-
ringen av teknologin ske med annan finansiering.
Rintesatsen for lanet dr en procent under basrintan men
inte mindre dn en procent. Lineperioden ar tio ar, av vilka
de forsta fem aren dr amorteringsfria. Maximalt kan cirka
41,6 MSEK av linet komma att skrivas av om inte
projekeet ger 6nskade resultat. Efter den forsta utbetal-
ningen av lanet sker efterfoljande utbetalningar stegvis i
takt med utférda investeringar.

LANEAVTAL MED OP OULUN OSUUSPANKKI

Den 2 april 2020 ingick Bolaget ctt avtal med OP
Oulun Osuuspankki gillande en rorelsekapitalfacilitet
pa 1,0 MEUR och ett avtal gillande ett terminslin pa
0,75 MEUR. Rérelsekapitalfaciliteten forfaller till betal-
ning den 31 maj 2021 och terminslinet forfaller

till betalning den 30 april 2021.

OBLIGATIONSLAN

Den 2 mars 2018 beslutade Sotkamo Silver Oy att
emittera ett fyradrigt obligationslan om 13,2 MEUR. Den
23 mars 2018 tecknades och tilldelades obligationslanet.
Aurlig kupongrinta pa obligationslinet uppgar till 10
procent arligen. Linet ska dterbetalas pa forfallodagen,
men obligationsinnchavarna kan vilja att belopp som
deponeras enligt avtalet dterbetalas i fortid.

Villkoren fér obligationen innehaller begrinsningar for
utdelning till Sotkamo Silver AB och betalning av rinta pa
akticagarlin som beviljats av Sotkamo Silver AB under
laneperioden eller till dess Sotkamo Silver Oy har samlat in
medel for dterbetalning och/eller dterkop for ete belopp
som motsvarar obligationsrintan och linebeloppet. Vidare
innehéller obligationslanet ett villkor som innebir att
Sotkamo Silver Oys soliditet ska uppga till minst
30 procent samt andra sedvanliga dtaganden.
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Som sikerhet for obligationslinet har Sotkamo Silver AB
tillhandahéllit en moderbolagsgaranti samt pantsatt
aktierna i dotterbolaget samt de fordringar som Bolaget
har pa Sotkamo Silver Oy. Sotkamo Silver Oy har & sin
sida pantsatt sina gruvrittigheter i Silvergruvan, sina reala
tillgdngar och inteckningsbar egendom.

Den 26 mars 2020 avslutades ett skriftligt omrostnings-
forfarande avseende andringar i villkoren for obligationsla-
net. Obligationsldneinnehavarna beslutade att frigora
Sotkamo Silver fran villkoret att ha ett ars innestaende
rinta om 1,3 MEUR pa ctt pantsatt konto och att frigora
Sotkamo Silver fran villkoret att avsitta medel till ett
pantsatt konto for dterbetalning av obligationslinet, si att
istillet for att deponera 0,9 MEUR kvartalsvis fran och
med tredje kvartalet 2020 om totalt 1,8 MEUR under
2020 och 3,6 MEUR under 2021, fordelas deponeringarna
pa kvartalsvisa insittningar pa 1,4 MEUR fran och med
31 mars 2021, totalt 5,4 MEUR. Obligationsinnehavarna
beslutade dven att oka tillaten rorelsekapitalfacilitet, frin
1,0 MEUR ill 2,0 MEUR.

BRYGGLAN

I mars 2020 ingick Bolaget ett avtal med Formue Nord
Markedsneutral A/S genom vilket Sotkamo Silver tillfor-
des tillfillig finansiering om 20 MSEK till Bolagets rorelse-
kapitalbehov och planerade investeringar. Lanet loper med
1 procent ranta per paborjad trettiodagarsperiod och loper
till och med den 30 maj 2020. Formue Nord Markeds-
neutral A/S har ocksa limnat ett garantidtagande pa 15
MSEK avseende Erbjudandet (se vidare avsnittet *Legala
frigor och kompletterande information — Emissionsgarantier
och teckningsforbindelser — Garantidtaganden”). Styrelsen i
Sotkamo Silver avser att medge kvittning av hela eller delar
av lanet mot eventuella tilldelade aktier i Erbjudandet.

KUNDAVTAL
Den 2 oktober 2018 ingick Sotkamo Silver ett forsilj-
nings- och leveransavtal med Boliden AB. Avtalet avser

forsiljning och leverans av silverkoncentrat samt zinkkon-
centrat till Bolidens smaltverk. Avtalet stricker sig over
fyra ar och det uppskattade leveransvirdet ar cirka 120
MEUR (baserat pa metallpriserna vid avtalets ingdende).

LEVERANTORSAVTAL

Avtal avseende gruvbrytning

Den 28 september 2018 ingick Sotkamo Silver ett avtal
med Tapojirvi Oy avseende lasting, transport, gruvbryt-
ning och malmtransport till anrikningsverket vid gruvdrif-
ten vid Silvergruvan i Sotkamo kommun. Avtalet I6per
fran och med oktober 2018 till och med december 2022.

Avtal avseende laboratorium

CRS Laboratories Oy skoter Bolagets laboratorium som ar
belaget i anrikningsverket. Avtalet [6per pa fyra &r fran och
med januari 2019 till och med december 2022, med en
forlingningsklausul pa tv ar.

Avtal avseende vattenrening

Hyxo Oy skoter reningen av Silvergruvans produktionsvat-
ten. Produktionsvattnet cirkuleras tillbaka till produktio-
nen. Avtalet [6per 6ver sex ar, frin och med juli 2019 till
och med juni 2026.

TECKNINGS- OCH GARANTIATAGANDEN

Teckningsataganden

Keskindinen Elikevakuutusyhtio Ilmarinen, Hexof Oy och
Arkkitehti-ja ympiristosuunnittelu Hentild & Lindborg
Oy har dtagit sig att utnyttja sin foretradesritt i nyemissio-
nen och darmed teckna nya aktier motsvarande totalt 15,2
procent av Erbjudandet (se férdelningen i tabellen nedan).
Ingen ersittning utgir for dessa teckningsataganden.

Andelav
Aktiedgare Antal aktier Belopp, SEK  Erbjudandet, %
Keskinainen Elakevakuutusyhtié Ilmarinen’ 4022502 5551053 8,9
Hexof Oy? 2250000 3100000 5,0
Arkkitehti-ja ymparistosuunnittelu Hentild & Lindborg Oy® 566 651 786979 1,3
Totalt 6839153 9438032 15,2

1) Porkkalankatu 1, 00018 Ilmarinen, Finland.
2) Etelaesplanadi 24, 00130 Helsinki, Finland.
3) Koskitie 54, 90500, Uledborg, Finland.
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Garantiataganden

I tilldgg till teckningsitagandena har ett garantikonsorti-
um Atagit sig att garantera teckning av ytterligare akeier till
ett sammanlagt belopp om cirka 34,0 MSEK, motsvarande
cirka 54,8 procent av Erbjudandet (se férdelning i tabellen
nedan). Sotkamo Silver ska fér dessa garantidtaganden
erldgga ersattning om 10 procent av garanterat belopp,
totalt cirka 3,4 MSEK. Eventuell tilldelning av aktier och
dirtill hérande 6verltelse av vederlagsfria teckningsop-
tioner i enlighet med garantiitagandena kommer att ske i

enlighet med de principer som beskrivs i villkoren enligt
detta Prospeke.

Garantidtagandena ir villkorade av att Sotkamo Silvers
styrelse och bolagsstimma fattar de beslut som ar nod-
vandiga for att genomfora Erbjudandet. Dessa villkor ar
uppfyllda i och med styrelsens nyemissionsbeslut den 27
februari 2020 respektive den 31 mars 2020 samt arsstim-
mans godkdnnande av nyemissionen av aktier i Erbjudan-
det den 2 april 2020.

Andelav
Garant Adress Belopp, SEK  Erbjudandet, %
Formue Nord Markedsneutral A/S @stre Allé 102, 4. sal, 9000 Aalborg 15000000 24,2
Novatelligence AB Box 2189, 103 15 Stockholm 5000000 8,1
Taaleri Investments Ltd. Kasarmikatu 21B, FI-00130 Helsinki 4 400000 7.1
Jens Migen' 1500000 2,4
Taaleri Wealth Management Ltd. Kasarmikatu 21B, FI-00130 Helsinki 1100000 1,8
Magnus Ahnmé' 1000000 1,6
Martin Rudling’ 1000000 1,6
Great Ventures & Consulting GVC AB Solviksvagen 70, 16763 Bromma 1000000 1,6
Dag Rolander’ 1000000 1,6
Gerhard Dal’ 1000000 1,6
Philip Lchen’ 500000 0,8
Hemo Spray & Pump AB Gardesvagen 11, 18 330 Taby 500000 0,8
Henrik Amilon' 500000 0,8
Foreningen Svensk-Finlands Vanner Vesslevagen 16, 167 66 Bromma 250000 0,4
Lars Carnstedt’ 250000 0,4
Totalt 34000000 54,8

1) Samtliga privatpersoner kan nas via Sotkamo Silver AB.

Ej sikerstillda ataganden

Ovan nimna tecknings— och garantiétaganden ar inte
sikerstillda. Foljaktligen finns det en risk att en eller flera
berdrda parter helt eller delvis inte kommer att kunna
uppfylla sina respektive ataganden. Se dven avsnittet
"Riskfaktorer — Risker hinforliga till aktiernas egenskaper
och Erbjudandet - Ej sikerstiillda tecknings- och garanti-
dtaganden”.

Totala ataganden

Sammantaget uppgar de totala tecknings- och garanti-
atagandena till 70,0 procent av Erbjudandet. Samtliga
ataganden ingicks i mars 2020.

TILLSTAND

GRUVTILLSTAND FOR SILVERGRUVAN |

SOTKAMO KOMMUN, FINLAND

Det finska Arbets- och Naringsministeriet beviljade i april
2011 Sotkamo Silver ett gruvtillstind for att bedriva
gruvverksamhet vid Silvergruvan. Omrédet 4r pa totalt 371
hektar och inkluderar omréiden for dagbrott och under-
jordsgruva, anrikningsverk, sanddammar och all annan

nddvindig infrastrukeur. Beslutet innebir att Sotkamo
Silvers ansokan uppfyller alla de krav som den finska
gruvlagen stiller och att det frin gruvlagens synpunkt inte
finns nigra hinder f6r gruvverksamhet i omradet. Gruvill-
stand, det vill siga ritten att bedriva gruvverksamhet, ar i
regel tidsbegrinsade. Sotkamo Silver har gruvlicens for
Silvergruvan i Sotkamo som giller tills vidare.

MILJOTILLSTAND FOR SILVERGRUVAN |

SOTKAMO KOMMUN, FINLAND

Sotkamo Silver erhéll i april 2013 miljotillstind fran finska
Regionforvaltningsverket for Bolagets Silvergruva i
Sotkamo. Det positiva beslutet innebir att Sotkamo Silver
uppfyller de krav som dagens finska miljolagstiftning
ilagger gruvdrift. Tillstindet som ges for verksamheten
bygger pé finsk lagstifining samt EU-direktiv och det ir
inrikeat pd att kunna sikerstilla Bolagets miljovinliga drift.
Miljotillstandet beskriver anrikningsprocessen, produk-
tionskapaciteten och miljéaspekterna.

Villkoren for miljétillstindet ar relaterade till produk-
tionskapacitet och utslipp. Miljétillstandet galler tillsvida-
re. Fornyat miljotillstand kravs om produktionskapaciteten
overskrider viss nivé, vilket skulle kunna forsena Bolagets
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planerade produktionsokningar.

Bolaget har i december 2018 limnat in ansokan om
miljétillstand for 6kad brytningsvolym i samband med ny
sorteringsteknologi. Ansokan ar for narvarande under
offentlig utfrigning. Ansokan inkluderar gruvkapaci-
tetsokning och idrifttagning av den energieffektiva
malmsorteringsprocessen. Det uppdaterade tillstindet
kommer att 6ka den totala gruvkapaciteten frin 500 000
ton per ér till 1 800 000 ton per ir och anrikningskapacite-
ten till 600 000 ton per ar.

GRUVSAKERHETSTILLSTAND ENLIGT DE NYA
SAKERHETSKRAVEN, FINLAND

Sotkamo Silver erholl i januari 2014 gruvsikerhetstillstind
enligt de nya sikerhetskraven. Bolaget blev dirmed det
forsta gruvbolaget i Finland att arbeta under det nya
gruvsikerhetstillstandet.

Alla nya gruvor maste soka tillstandet och gamla gruvor
blir tvungna att uppgradera sin verksamhet till de nya krav
som myndigheterna stiller. Det nya tillstandet krivs
tillsammans med en gruvlicens for att kunna idka gruv-
drift. Det godkinns av Sikerhets- och kemikalieverket,
TUKES. Gruvsikerhetstillstindet omfattar gruvverksam-
hetens riskbedémning, handlingsprinciperna for forebyg-
gande av olyckor och en intern riddningsplan. Gruvsiker-
hetstillstindet giller tillsvidare.

MALMLETNINGSTILLSTAND | TAVASTEHUS,
FINLAND

Bolaget har ansokt malmletningstillstind for sex omriden
i Tavastehus i Tammerfors i sodra Finland. Gruvmyndig-
heten TUKES har startat handliggningen av ansokning-
arna. Bolaget riknar med att f3 ett beslut fore sommaren
2020. Dessutom har Sotkamo Silver limnat ansdkan om
utvidgning och forlingning av prospekteringslicensen

i Hopeavuori, som 6verlimnades till gruvmyndigheten
TUKES i mars 2018.

GRUVMEDGIVANDEN OCH PROSPEKTERINGS-
LICENSOMRADEN FOR MO | RANA, NORGE

Sotkamo Silver har 20 prospekteringslicensomraden i Mo i
Rana i Norge, vilka [6per ut i juni 2020. Sotkamo Silver
hade aven fem gruvmedgivanden frén den norska staten,
vilka [6pte ut i december 2018. Bolaget anser att vissa
omréden inte lingre dr virda att fortsitta prospektering pa.

Tillgingarna hinforliga till Mo i Rana omrédet har skrivits
ned helt och det bokfoérda virdet ir 0 MSEK.

UNDERSOKNINGSTILLSTAND FOR
MINERALBALTET I BERGSLAGEN, SVERIGE
Sotkamo Silver har beviljats sju undersokningstillstand i
Bergslagsomradet, vilka ticker flertalet mineraliseringar
och historiska gruvor.

MYNDIGHETSFORFARANDEN,
RATTSLIGA FORFARANDEN OCH
SKILJEFORFARANDEN

Sotkamo Silver har under de senaste tolv manaderna inte
varit part i ndgra myndighetsforfaranden, ritesliga
forfaranden eller skiljeforfaranden (inklusive dnnu icke
avgjorda drenden eller sdidana som Bolaget ir medvetet om
kan uppkomma), vilka kan fa eller under den senaste tiden
har haft betydande effekeer pa Bolaget och/eller Bolagets

finansiella stillning eller [onsamhet.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Inga nirstiendetransaktioner som enskilt eller tillsammans
ir visentliga for Sotkamo Silver har dgt rum efter den 31
december 2019. Se dven ”Not 22 — Transaktioner med
narstdende” pi s. 58 i Bolagets arsredovisning for 2019.

RADGIVARES INTRESSEN

Stockholm Corporate Finance ér finansiell radgivare och
Advokatfirman Schjedt ir juridiska ridgivare till Bolaget.
Hagberg & Aneborn Fondkommission och Evli Bank
agerar emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet.

Stockholm Corporate Finance, Hagberg & Aneborn
Fondkommission, Evli Bank och Advokatfirman Schjedt
erhéller en pa forhand avtalad ersittning for utforda tjanster i
samband med Erbjudandet. Darutover har forutnimnda
inga ckonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det
bedoms inte foreligga nigra intressekonflikter mellan
parterna som i enlighet med ovanstiende har ekonomiska
eller andra intressen i Erbjudandet.

KOSTNADER

Bolagets kostnader i samband med Erbjudandet forvintas
uppga till cirka 7,3 MSEK. Sidana kostnader avser primirt
kostnader for finansiell radgivning, revisorer, juridiska
ombud, tryckning av Prospektet samt kostnader i samband
med presentationer av ledning.

BRANSCH- OCH
MARKNADSINFORMATION

Prospektet innehiller viss marknads- och branschinforma-
tion som kommer frin tredje part. Informationen har
drergetts korreke och savitt Sotkamo Silver kanner till och
kan utréna av information som har offentliggjorts av dessa
tredje parter har inga sakforhéllanden utelimnats som
skulle gora den dtergivna informationen felaktig eller
vilseledande. Sotkamo Silver har diremot inte oberoende
verifierat information, varfor dess riktighet och fullstindig-
het inte kan garanteras.
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HANDLINGAR SOM HALLS
TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Sotkamo Silvers bolagsordning och registreringsbevis halls
tillgingliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets
kontor pa Nybrogatan 34, 102 45 Stockholm. Dessa
handlingar finns 4ven tillgingliga i elektronisk form pa
Bolagets webbplats, www.silver.fi (informationen pa
Bolagets webbplats utgér inte en del av Prospektet sdvida
informationen inte har infdrlivats genom hinvisning i
Prospektet).

SAMMANFATTNING AV INFORMATION
SOM HAR OFFENTLIGGJORTS ENLIGT
MAR

Nedan foljer en sammanfattning av den information som
har offentliggjorts av Bolaget i enlighet med forordning
(EU) nr 596/2014 (MAR) under de tolv senaste minader-

na och som ir relevant per Prospektets datum.

FINANSIELLA RAPPORTER
Den 14 maj 2019 publicerade Sotkamo Silver sin delars-
rapport for januari — mars 2019.

Den 23 augusti 2019 publicerade Sotkamo Silver sin
delarsrapport for januari — juni 2019.

Den 15 november 2019 publicerade Sotkamo Silver sin
delarsrapport for januari — september 2019 samt en
komplettering till sin delarsrapport f6r januari — september
2019.

Den 14 februari 2020 publicerade Sotkamo Silver sin
bokslutskommuniké f6r januari — december 2019.

Den 12 mars 2020 publicerade Sotkamo Silver sin
arsredovisning for 2019.

Den 14 april 2020 offentliggjorde Sotkamo Silver en
produktionsuppdatering avseende mars 2020.

Den 15 april 2020 offentliggjorde Sotkamo Silver

finansiell information for januari och februari 2020.

VERKSAMHETEN | SILVERGRUVAN

Den 8 april 2019 offentliggjorde Sotkamo Silver att den
forsta koncentratleveransen till Ronnskir smiltverket hade
gjorts.

Den 29 april 2019 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Silvergruvans produktionsstart fortskrider. Anrikningsver-
kets bada produktionslinjer 4r i bruk och produktion samt
koncentratleveranserna till smiltverket 6kar som planerat.

Den 9 augusti 2019 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Silvergruvan hade en avloppsvattenlicka som orsakades av
en brusten rorledning orsakad av ett konstruktionsfel.

Den 24 september 2019 offentliggjorde Sotkamo Silver
att uppstarten av produktionen vid Silvergruvan var slut-
ford och att Sotkamo Silver Oys ménatliga EBITDA var
positivt i augusti 2019.

Den 4 oktober 2019 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Sotkamo Silver Oy har meddelat vervakningsmyndighe-
ten, NTM-centralen i Kajanaland, om tre forvintade avvi-
kelser fran miljétillstandets villkor, betraffande rligt totalt

brytningstonnage, svavelkoncentration i anrikningssanden
och kvivekoncentration i drineringsvattnet.

Den 13 mars 2020 offentliggjorde Sotkamo Silver en
produktionsuppdatering fr 2020.

NYEMISSIONER

Erbjudandet

Den 27 februari 2020 offentliggjorde Sotkamo Silver att
styrelsen beslutat, under forutsittning av godkidnnande
fran &rsstimman den 2 april 2020, att genomféra en
foretradesemission om cirka 60,0 MSEK.

Den 31 mars 2020 offentliggjorde Sotkamo Silver att
styrelsen faststalle villkoren for nyemissionen av akeier i Er-
bjudandet och att styrelsen beslutat om en riktad emission
av vederlagsfria teckningsoptioner till Bolaget, som i sin
tur kommer att 6verlata teckningsoptionerna vederlagsfritt
till dem som tilldelats aktier i nyemissionen av aktier i

Erbjudandet.

Riktad nyemission av aktier och konvertibler

Den 29 april 2019 offentliggjorde Sotkamo Silver att
styrelsen beslutat att genomféra en riktad nyemission om
hégst 4200 000 aktier och konvertibler med ett nominellt
virde om hogst 15 MSEK. Genom nyemissionen kunde
Bolaget hogst tillforas 29,37 MSEK.

Den 31 maj 2019 offentliggjorde Sotkamo Silver att i
maj genomford riktad emissionen har inneburit att antalet
aktier i Bolaget har 6kat med 4 200 000 och siledes
fulltecknades den riktade nyemissionen om hogst
4200 000 aktier.

Den 15 april 2020 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Bolaget ingatt ett avtal om dndring av villkor for konverti-
bler 2019/2020.

STYRELSE OCH LEDNING

Den 24 maj 2019 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Sotkamo Silver Oy och Arto Suokas kommit 6verens om
att Arto Suokas lammar sin anstillning som verkstillande
direktor och att Erkki Kuronen utsetts till verkstillande
direkeor for Sotkamo Silver Oy.

Den 20 september 2019 offentliggjorde Sotkamo Silver
att Sotkamo Silver Oy stirker organisationen av Silvergru-
van genom att utnimna Mikko Sopanen till ekonomichef,
Max Forsman till chef f6r gruvdrift samt geologi och
Kristian Colpaert till metallurg i anrikningsverket.

Den 11 december 2019 offentliggjorde Sotkamo Silver
att Sotkamo Silvers mangariga VD Timo Lindborg
kommer att g i pension och till ny VD utses nuvarande
ckonomichef, Paul Johnsson. En av Paul Johnssons
huvudsakliga uppgifter blir att undersoka alternativa
platser for Sotkamo Silvers bérsnotering.

OBLIGATIONSLAN

Den 26 mars 2020 offentliggjorde Sotkamo Silver att
Sotkamo Silvers heligda dotterbolag Sotkamo Silver Oy
omforhandlat villkoren for sitt sikrade obligationslin om
13,2 MEUR.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER (2020/2021)
AVSEENDE NYTECKNING AV AKTIER |

SOTKAMO SILVER AB

1 DEFINITIONER

I foreliggande villkor ska fljande benimningar ha den innebérd som anges nedan.

"Aktie”
"Bankdag”

"Banken”

aktie i Bolaget

"Bolaget”
"Optionsinnehavare”
"Optionsratt”

"Teckning”
(2005:551)

"Teckningskurs”

"Euroclear”

dag sominte ar lordag, sondag eller annan allman helgdag i Sverige
av Bolaget eventuellt anlitat kontoférande institut eller bank
Sotkamo Silver AB, org.nr. 556224-1892

den sominnehar Optionsratter

ratt att teckna Aktie mot kontant betalning enligt dessa villkor

sadan nyteckning av Aktie i Bolaget som avses i 14 kap. Aktiebolagslagen

den kurs till vilken Teckning av nya Aktier med utnyttjande av Optionsratt kan ske

Euroclear Sweden AB, org.nr 556112-8074, eller motsvarande institut enligt

lagen (1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument (vid var tid gallande).

2 OPTIONSRATTER

Antalet Optionsritter uppgar vid utgivningstillfillet till
hogst 11 248 608 stycken. Optionsritterna ska regist-
reras av Euroclear i ett avstimningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoféring av finansiella instrument,
varfor nagra fysiska optionsbevis inte kommer att utfirdas.

Registreringar ska ske fér Optionsinnehavares rikning
pa konto i Bolagets avstimningsregister, och registrering-
ar avseende Optionsritterna till foljd av dtgirder enligt
punkterna 4,7, 8,9 och 13 nedan ombesérjas av Banken.
Ovriga registreringsitgirder som avser kontot an foretas av
Banken eller annat kontoférande institut.

Bolaget forbinder sig att gentemot Optionsinnehavare
svara for att denne ges ritt att teckna aktier i Bolaget mot
kontant betalning p4 de nedan angivna villkoren.

3 RATTATT TECKNA NYA AKTIER,
TECKNINGSKURS

Varje Optionsritt berittigar Optionsinnehavare till Teck-
ningav en (1) ny Aktic i Bolaget till en Teckningskurs om
2 kronor (fér Optionsritter som handlas pA NGM Equity)
eller motsvarande belopp i euro (f6r Optionsritter som
handlas pi Nasdaq Helsinki).

Teckningskursen ska inte understiga Aktiens kvotvirde.
Omrikning av Teckningskurs liksom av det antal nya Akti-
er som varje Optionsritt berittigar till Teckning av kan dga
rum i de fall som framgér av punkten 9 nedan.

Vid faststillande av teckningskursen i euro ska den
vixelkurs som offentliggors av Europeiska Centralbanken
per den 29 april 2021 tillimpas, eller, for det fall Teckning
dger rum tidigare enligt vad som foljer av punkten 9 mom.
K. L., och M., en (1) Bankdag fére den tidpunkt dé rice

till sidan Teckning infaller. Dock far sidan tillimpning av
vixelkursen ej medfora att Teckningskursen understiger
aktiens kvotvirde.

Bolaget iklader sig skyldighet att mot pakallande av
Teckning enligt dessa villkor for Optionsritter verkstilla
emission av Aktier i den omfattning som anges i dessa
villkor.

Teckning kan endast ske av det hela antal Akeier vartill
det sammanlagda antalet Optionsritter berittigar och
som en och samma Optionsinnehavare samtidigt 6nskar
utnyttja.

4 ANMALAN OM TECKNING

Anmilan om Teckning kan 4ga rum under perioden frin
och med den 1 maj 2021 till och med den 28 maj 2021,
eller den tidigare dag som foljer av punkten 9 mom. K.,
L. och M. nedan. Anmilan som Teckning som inkommer
fore nimnd period ska anses vara limnad under perioden.
Anmilan om Teckning ar bindande och kan inte &terkal-
las av Optionsinnchavare.
Anmilan ska ske i enlighet med de rutiner som vid var
tid tillimpas av Banken.

5 BETALNING

Vid anmilan om Teckning ska betalning erliggas for det
antal Aktier som anmilan om Teckning avser. Betalning
ska ske kontant i kronor till av Bolaget anvisat konto.

6 UPPHORANDE AV OPTIONSRATT

Sker inte anmilan om Teckning inom tid som anges i punkt
4 ovan, upphoér all ritt enligt Optionsritterna att galla.
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7 INFORANDE | AKTIEBOK M. M.

Efter Teckning och betalning verkstills tilldelning genom
att de nya Aktierna upptas i Bolagets aktiebok sisom
interimsaktier. Sedan registrering hos Bolagsverket dgt
rum, blir registrering i Bolagets aktiebok slutgiltig.

8 UTDELNING PA NYA AKTIER

Aktie som tillkommer genom Teckning medfor ritt till
vinstutdelning forsta gingen pa den avstimningsdag for
utdelning som infaller narmast efter det att Teckning
verkstillts genom slutlig registrering av de nya Aktierna pa
aktiekonto.

9 OMRAKNING AV
TECKNINGSKURSEN M.M.

Betraffande den ritt som ska tillkomma Optionsinnchava-
re i de situationer, som anges nedan, ska foljande gilla:

A. Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning - dir
anmilan om Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan
verkstillas senast den femte vardagen fore bolagsstimma,
som beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan stim-
man beslutat om denna. Aktier, som tillkommit p& grund
av Teckning verkstilld efter emissionsbeslutet upptas
interimistiskt pa aktickonto, vilket innebir att de inte har
ritt att delta i emissionen. Slutlig registrering pa aktickonto
sker forst efter avstimningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fonde-
mission tillimpas ett omriknat antal Aktier som varje
Optionsritt berittigar till Teckning av samt omriknad
Teckningskurs. Omrikningarna utfors av Bolaget enligt
foljande formel:

= foregdende antal Aktier som
varje Optionsratt berattigar
till Teckning av x antalet Aktier

omraknat antal Aktier som
varje Optionsratt berattigar
till Teckning av

efter fondemission

antalet Aktier fore fondemission

omraknad Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x
antalet Aktier fore
fondemission

antalet Aktier efter fondemission

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs
faststills av Bolaget snarast mojligt efter bolagsstimmans
beslut om fondemission men tillimpas forst efter avstim-
ningsdagen for emissionen.

B. Genomf6r Bolaget en sammanliggning eller uppdelning
av Aktierna ska en hiremot svarande omrikning av det
antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning
av och Teckningskurs utforas av Bolaget enligt samma
grunder som under punkten A, varmed avstimningsdag

ska vara dagen d& sammanliggningen eller uppdelningen
pa Bolagets begiran verkstills av Euroclear.

C. Genomfor Bolaget en nyemission — med foretradesritt
for aktiedgarna att teckna nya Aktier mot kontant
betalning eller genom kvittning - ska foljande galla
betriffande ritten till deltagande i emissionen for Aktie,
som tillkommit p grund av Teckning med utnyttjande av
Optionsritt.

1. Beslutas emissionen av styrelsen under forutsittning av
bolagsstimmans godkidnnande eller med stod av bolags-
stimmans bemyndigande, ska i beslutet anges den senaste
dag da Teckning ska vara verkstilld for att Aktie som
tillkommit genom Teckning ska medfora ritt ate delta i
emissionen. Sddan dag far inte infalla tidigare 4n femte
kalenderdagen efter beslutet.

2. Beslutas emissionen av bolagsstimman, ska Teckning -
som pékallas pa sidan tid, att Teckning inte kan verkstillas
senast pa den femte vardagen fore den bolagsstimma som
beslutar om emissionen — verkstillas forst sedan Bolaget
verkstallt omrikning enligt detta mom. C, sista stycket.
Aktier som tillkommit pa grund av sadan Teckning upptas
interimistiskt pa aktickonto, vilket innebar att de inte har
rite att delta i emissionen.

Vid Teckning som verkstillts pd sddan tid att rate dill
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillimpas ett
omriknat antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till
Teckning av samt omriknad Teckningskurs. Omrikningen
utfors av Bolaget enligt foljande formel:

omraknat antal Aktier som
varje Optionsratt berattigar
till Teckning till

= féregdende antal Aktier som
varje Optionsratt berattigar
till Teckning av x (Aktiens
genomsnittskurs okad med det
pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa tecknings-
ratten)

Aktiens genomsnittskurs

omraknad Teckningskurs = foregdende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det pa grundval dérav
framraknade teoretiska vardet
pa teckningsratten

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrik-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista.
I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den som
slutkurs noterade képkursen ingd i berikningen. Dagutan
notering av vare sig betalkurs eller kdpkurs ska inte ingd i
berikningen.
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Det teoretiska virdet pé teckningsritten framriknas
enligt féljande formel:

teckningsrattens varde = detantal Aktier som hogst
kan komma att utges enligt
emissionsbeslutet x (Aktiens
genomsnittskurs minus emis-
sionskursen for den nya Aktien)

antalet Aktier fore emissions-
beslutet

Vid omrikning enligt ovanstiende formel ska bortses frin
Aktier som innchas av Bolaget. Uppstér hirvid ett negativt
virde, ska det teoretiska virdet pa teckningsritten
bestimmas till noll.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs
faststills av Bolaget tvd (2) Bankdagar efter teckningsti-
dens utging och ska tillimpas vid Optionsritt, som
verkstills direfter.

Under tiden till dess att omriknat antal Aktier som varje
Optionsritt berittigar till Teckning av och Teckningskurs
faststilles, verkstills Teckning endast preliminire, varvid
det antal Aktier, som varje Optionsritt fére omrikning
berittigar till Teckning av, upptas interimistiske pa
aktickonto. Slutlig registrering pd aktickontot sker sedan
omrikningen faststillts.

D. Genomfor Bolaget en emission enligt 14-15 kap. aktie-
bolagslagen — med foretradesritt for aktieagarna och mot
kontant betalning eller genom kvittning — ska betraffande
ritten till deltagande i emissionen for Aktie, som tillkom-
mit pd grund av Teckning med nyttjande av Optionsritt,
bestimmelserna i mom. C, forsta stycket, punkterna 1. och
2. ovan, dga motsvarande tillimpning.

Vid Teckning som verkstallts p4 sadan tid att ritt till
deltagande i emissionen inte uppkommer tillimpas ett
omriknat antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till
Teckning av och omriknad Teckningskurs. Omrikningen
utfors av Bolaget enligt foljande formel:
omréknat antal Aktiersom = foregdende antal Aktier som
varje Optionsratt berattigar varje Optionsratt berattigar till
till Teckning till Teckning av x (Aktiens genom-
snittskurs okad med tecknings-
rattens varde)

Aktiens genomsnittskurs

omraknad Teckningskurs = foregaende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med teckningsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som
angivits i mom. C. ovan. Teckningsrittens virde ska anses
motsvara genomsnittet av det for varje handelsdag under
teckningstiden framriknade medeltalet av den dagen
noterade hogsta och ligsta betalkursen enlige handelsplat-
sens officiella kurslista. I avsaknad av notering av betalkurs
ska istillet den som slutkurs noterade kopkursen inga i
berikningen. Dagutan notering av vare sig betalkurs eller
kopkurs ska inte inga i berakningen.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs
faststills av Bolaget tvd (2) Bankdagar efter teckningsti-
dens utging och ska tillimpas vid Teckning, som verkstalls
direfter.

Vid anmilan om Teckning som verkstills under tiden
till dess att omriknat antal Aktier och Teckningskurs
faststalles, ska bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan,
dga motsvarande tillimpning.

E. Skulle Bolaget i andra fall in som avses i mom. A— D
ovan rikta erbjudande till aktie-dgarna att med foretra-
desratt enligt principerna i 13 kap. 1 § aktiebolagslagen,
av Bolaget forvarva virdepapper eller rittighet av nagot
slag eller besluta att enligt ovan nimnda principer till
aktiedgarna utdela sidana virdepapper eller rittigheter
utan vederlag (erbjudandet), ska vid Teckning, som gors
pa sidan tid, att ddrigenom erhéllen Aktie inte medfor
rite till deltagande i erbjudandet, tillimpas ett omriknat
antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teckning
av och omriknad Teckningskurs. Omrikningen utfors av
Bolaget enligt foljande formel:

omraknat antal Aktier som
varje Optionsratt berattigar
till Teckning till

= foregdende antal Aktier som
varje Optionsratt berattigar till
Teckning av x (Aktiens genom-
snittskurs okad med inkdpsrat-
tens varde)

Aktiens genomsnittskurs

omraknad Teckningskurs = foregéende Teckningskurs x
Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med inkdpsrattens varde

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som
angivits i mom. C. ovan.

For det fall akticagarna erhallit inkopsratter och handel
med dessa dgt rum, ska virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet anses motsvara in-kopsrittens virde. Inkops-
rittens virde ska harvid anses motsvara genomsnittet av
det for varje handelsdag under ifragavarande tid framrik-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt handelsplatsens officiella kurslista.
I avsaknad av notering av betalkurs ska istillet den som
slutkurs noterade kopkursen ingd i berakningen. Dagutan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte ingd i
berikningen.
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For det fall att aktiedgarna ¢j erhallit inkopsratter eller
cljest sidan handel med inképsritter som avses i fore-
gaende stycke ¢j dgt rum, ska omrikning av det antal
Aktier som varje Optionsritt berattigar till Teckning av
ske med tillimpning s langt mojligt av de principer som
anges ovan i detta mom. E, varvid f6ljande ska gilla. Om
notering inte sker av de virdepapper eller rittigheter som
erbjuds akticigarna, ska virdet av ritten till deltagande i
erbjudandet s& langt mojligt faststillas med ledning av den
marknadsvirdesforindring avseende Bolagets Aktier som
kan bedomas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs
faststills av Bolaget snarast mojligt efter erbjudandetidens
utging och ska tillimpas vid Teckning, som verkstills
dérefter.

Vid anmilan om Teckning som verkstillts under tiden
till dess att omriknat antal Aktier och Teckningskurs fast-
stillts, ska bestimmelserna i mom. C. sista stycket ovan dga
motsvarande tillimpning,

E. Beslutas om kontant utdelning till aktieigarna i Bolaget
ska antal Aktier som varje Optionsritt berittigar till Teck-
ning av och Teckningskursen inte omriknas.

G. Om Bolagets aktickapital skulle minskas med &terbe-
talning till akticagarna tillimpas ett omriknat antal Aktier
som varje Optionsritt berittigar till Teckning av och om-
riknad Teckningskurs. Omrikningarna utfors av Bolaget
enligt féljande formler:

omréknatantal Aktiersom = foregdende antal Aktier som
varje Optionsratt berattigar varje Optionsratt berattigar till
till Teckning av Teckning av x (Aktiens genom-

snittskurs 6kad med det belopp

som aterbetalas per Aktie)

Aktiens genomsnittskurs

omraknad Teckningskurs = Féregdende Teckningskurs x

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad
med det belopp som aterbeta-
las per Aktie

Aktiens genomsnittskurs beriknas i enlighet med vad som
angivits i mom. C. ovan.

Vid omrikning enligt ovan och dir nedsattningen sker
genom inlésen av Aktier, ska i stillet for det fakeiska be-
lopp som éterbetalas per Aktie ett beriknat dterbetalnings-
belopp anvindas enligt féljande:

= det faktiska belopp som ater-
betalas perinlost Aktie minskat
med Aktiens genomsnittliga

Beraknat aterbetalnings-
belopp per Aktie

kurs under en period om
25borsdagar narmast fore
den dag da Aktien noteras
utanratt till deltagandei
nedsattningen

(Aktiens genomsnittskurs)

detantal Aktier i Bolaget som
liggertill grund for

inlosen av en Aktie minskat
med talet 1

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med vad
angivits i mom. C.1. ovan.

Enligt ovan omriknat antal Aktier och Teckningskurs
faststills av Bolaget tva (2) Bankdagar efter utgingen av
den angivna perioden om tjugofem (25) handelsdagar och
ska tillimpas vid Teckning som verkstalls direfter.

Teckning verkstills ¢j under tiden frin nedsittningsbe-
slutet t.o.m. den dag da det omraknade antalet Aktier och
Teckningskurs faststills.

Om Bolagets aktickapital skulle minskas genom inlésen
av Aktier med aterbetalning till aktieagarna, vilken
minskning inte dr obligatorisk, eller Bolaget — utan att
friga ir om minskning av aktiekapitalet — skulle genomfo-
ra dterkop av egna Aktier men dir, enligt Bolagets
bedémning, sidan atgird med hinsyn till dess tekniska
utformning och ekonomiska effekter, r att jimstilla med
minskning som ér obligatorisk, ska omrikningarna ske
med tillimpning sa lingt méjligt av de principer som anges
ovan i detta mom. G.

H. Genomfor Bolaget byte av aktiekapitalsvaluta,
innebirande att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i
annan valuta dn svenska kronor, ska Teckningskursen
omriknas till samma valuta som aktickapitalet ir bestimt i.
Sadan valutaomrikning ska ske med tillimpning av den
vixelkurs som anvints for omrikning av aktiekapitalet vid
valutabytet.

Enligt ovan omriknad Teckningskurs faststills av
Bolaget och ska tillimpas vid Teckning som verkstills frin
och med den dag som bytet av aktickapitalsvaluta far
verkan.

Vid omrikning enligt ovan ska antalet Aktier avrundas
till eva (2) decimaler och Teckningskurs avrundas till helt
tiotal 6re, varvid fem 6re ska avrundas uppat.

L. Beslutas att Bolaget ska trida i likvidation enligt 25 kap.
aktiebolagslagen fir, oavsett likvidationsgrunden, anmilan
om Teckning ej darefter ske: ritten att géra anmilan om
Teckning upphdr i och med likvidationsbeslutet, oavsett
silunda att detta ¢j mé ha vunnit laga kraft.

Senast tvd (2) manader innan bolagsstimman tar
stillning till friga om Bolaget ska trida i likvidation
jamlike 25 kap. 1 § aktiebolagslagen, ska innehavarna av
Optionsritter genom meddelande enlige punkten 11
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nedan underrittas om den avsedda likvidationen. I
meddelandet ska intas en erinran om att anmilan om
Teckning ¢j far ske, sedan bolagsstimman fattat beslut om
likvidation.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd likvidation
enligt ovan, ska innehavarna av Optionsritt — oavsett vad
som i punkten 4 ovan sigs om tidigaste tidpunke for
anmilan om Teckning — 4ga ritt att géra anmilan om
Teckning frin den dag dd meddelandet limnats, forutsatt
att Teckning kan verkstillas senast pa femte vardagen fore
den bolagsstimma vid vilken frigan om Bolagets likvida-
tion ska behandlas.

J. Skulle bolagsstimma godkanna en fusionsplan enligt 23
kap. 15 § aktiebolagslagen eller annan motsvarande
associationsrattslig lagstiftning, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag, far anmilan om Teckning darefter ¢j
ske.

Senast tva (2) méanader innan Bolaget tar slutlig stillning
till friga om fusion enligt ovan ska innchavarna av
Optionsritter genom meddelande enligt punkten 11
nedan underrittas om den avsedda fusionen. I meddelan-
det ska en redogorelse limnas for det huvudsakliga
innehallet i den avsedda fusionsplanen samt ska Options-
innehavarna erinras om att aktieteckning ¢j far pikallas,
sedan slutligt beslut fattats om fusion enligt forsta stycket
ovan.

Skulle Bolaget limna meddelande om avsedd fusion
enligt ovan, ska Optionsinnehavarna — oavsett vad som i
punkten 4 ovan sigs om tidigaste tidpunkt for anmilan om
Teckning — 4ga ritt att gora anmilan om Teckning frin
den dag d& meddelandet limnats om fusionsavsikten,
forutsatt att Teckning kan verkstillas senast pa femte
vardagen fore den bolagsstimma, vid vilken fusionsplanen,
varigenom Bolaget ska uppga i annat bolag ska godkinnas.

K. Upprittar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23
kap. 28 § aktiebolagslagen eller annan motsvarande
associationsrattslig lagstiftning, varigenom Bolaget ska
uppga i annat bolag eller blir Bolagets Aktier foremél for
tvangsinlosensforfarande enligt 22 kap. samma lag ska
foljande gilla:

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget,
och offentliggér Bolagets styrelse sin avsikt att uppritta en
fusionsplan enligt foregiende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget for de fall att sista dag for anmilan om Teckning
enligt punkten 4 ovan infaller efter sidant offentliggoran-
de faststilla en ny sista dag for anmilan om Teckning
(slut-dagen). Slutdagen ska infalla inom sextio (60) dagar
fran offentliggorandet.

Ager en majoritetsigare, sjilv eller tillsammans med
dotterforetag, mer an 90 % av Aktierna med mer 4n 90 %
av rostetalet for samtliga Aktier i Bolaget (eller sadan andel
som krivs for att majoritetsigaren enligt gillande lagstift-
ning kan pdkalla tvingsinlésen), och offentliggor majori-
tetsdgaren sin avsike att pikalla tvingsinldsen, ska vad som
i foregaende stycke sags om slutdag dga motsvarande
tillimpning.

Om offentliggorandet skett i enlighet med vad som

anges ovan, ska — oavsett vad som i punkten 4 ovan sigs
om tidigaste tidpunkt f6r anmilan om Teckning — Op-
tionsinnehavare dga ritt att gora anmilan om Teckning
frin slutdagen. Bolaget ska senast fyra (4) veckor fore
slutdagen genom meddelande enligt punkten 11 nedan
erinra innehavarna av Optionsritter om denna ritt samt
att anmala om Teckning ¢j far ske efter slutdagen.

L. Skulle bolagsstimman godkinna delningsplan enligt
24 kap. 17 § akticbolagslagen varigenom Bolaget ska delas
genom att samtliga Bolagets tillgdngar och skulder 6vertas
av tvé eller flera andra bolag, far anmilan om Teckning
inte darefter ske.

Senast tva (2) méanader innan Bolaget tar slutlig stillning
till friga om delning enligt ovan, ska Optionsinnehavare
genom skriftligt meddelande underrittas om den avsedda
delningen. I meddelandet ska en redogorelse limnas for
det huvudsakliga innchéllet i den avsedda delningsplanen
samt ska Optionsinnehavare erinras om att anmélan om
Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om
delning.

Om Bolaget limnar meddelande om avsedd delning
enligt ovan, ska Optionsinnehavare — oavsett vad som
anges i punkten 4 ovan om tidigaste tidpunke for anmilan
om Teckning — 4ga ritt att pikalla Teckning fran den dag
di meddelandet limnats, forutsatt att Teckning kan
verkstillas senast pa femte vardagen fore den bolagsstim-
ma vid vilken delningsplanen ska godkinnas.

M. Oavsett vad under mom. I, J, K och L ovan sagts om att
anmilan om Teckning ¢j far ske efter godkinnande av fu-
sionsplan eller utgingen av ny slutdag vid fusion eller efter
beslut om likvidation eller godkannande av delningsplan,
ska ratten att géra anmilan om Teckning &ter intrada for
det fall att fusionen ¢j genomfors respektive likvidationen
upphor.

N. For den hindelse Bolaget skulle forsittas i konkurs far
anmilan om Teckning ¢j darefter ske. Om emellertid kon-
kursbeslutet hivs av hogre ritt far anmilan om Teckning
dterigen ske.

10 BEGRANSNING AV BANKENS,
EUROCLEARS OCH BOLAGETS
ANSVAR

Betriffande de pa Banken, Euroclear och Bolaget ankom-
mande dtgirderna giller att ansvar inte kan goras gillande
for skada, som beror av svenske eller utlindske lagbud,
svensk eller utlindsk myndighetsatgird, krigshandelse,
strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande om-
stindighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott
och lockout giller 4ven om Banken, Euroclear eller Bolaget
sjdlv videar eller ar foremal for sidan acgird.

Vad som ovan sagts giller i den man inte annat fSljer av
lagen om kontoforing av finansiella instrument
(1998:1479). Banken, Euroclear eller Bolaget ir inte heller
skyldige att i andra fall ersitta skada som uppkommer, om
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Banken, Euroclear eller Bolaget varit normalt aktsamt.
Banken, Euroclear och Bolaget ansvarar inte i nagot fall for
indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken, Euroclear eller Bolaget att
verkstilla betalning eller att vidta annan atgard pi grund av
omstindighet som anges i forsta stycket i denna punke 10
far atgirden skjutas upp till dess hindret har upphoért.

11 MEDDELANDEN

Meddelanden rorande Optionsritterna ska tillstillas varje
registrerad Optionsinnehavare och annan rittighetsinne-
havare som ir antecknad pa konto i Bolagets avstaimnings-
register.

12 BESTAMMELSES OGILTIGHET

Skulle négon bestimmelse i dessa villkor eller del darav
befinnas ogiltig, ska detta inte innebéra att villkoren i dess
helhet ar ogiltiga utan darvid ska villkoren i 6vrigt dga
fortsatt giltighet.

13 ANDRING AV VILLKOR

Bolaget dger att for Optionsinnchavares rikning besluta
om dndring av dessa villkor i den min lagstiftning, dom-
stolsavgorande eller myndighets beslut sa kraver eller om
det i 6vrigt — enligt Bolagets bedémning — av praktiska
skl 4r indamalsenligt eller nddvindigt och Fordrings-
havarnas rittigheter inte i nigot visentligt hinseende
forsimras.

14 SEKRETESS

Varken Bolaget, Banken eller Euroclear fr obehérigen till
tredje man limna uppgift om Optionsinnehavare. Bolaget
dger ritt att fa foljande uppgifter frin Euroclear om Op-
tionsinnehavares konto i Bolagets avstimningsregister:

a) Optionsinnehavares namn, personnummer eller annat
identifikationsnummer;

b) Antal Optionsritter.

15 LAGVAL OCH TVIST

Svensk lag giller for Optionsritter, dessa villkor och dir-
med sammanhingande rittsfrigor. Talan rorande villkoren
skall vickas vid Stockholms tingsritt eller vid sadant annat
forum vars behorighet skriftligen accepterats av bolaget.
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DEFINITIONSLISTA

EUR, MEUR Euro, miljoner euro
Euroclear Sweden Euroclear Sweden AB
Erbjudandet Det erbjudande att teckna nya aktier och det dartill hérande erbjudandet om

hogst 11 248 608 teckningsoptioner som overlats vederlagsfritt till dem som till-
delas aktierinyemissionen av aktier i Sotkamo Silver som beskrivs i Prospektet

JORC-koden Australienska JORC 2012-koden

Koden Svensk kod for bolagsstyrning

Prospektet Detta prospekt

SEK, MSEK Svenska kronor, miljoner svenska kronor

Sotkamo Silver eller Bolaget Sotkamo Silver AB, organisationsnummer 556224-1892, koncernen i vilken
Sotkamo Silver AB ar moderbolag eller dotterforetag i koncernen

UsD Amerikanska dollar
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