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Viktig information

Vissa definitioner

Med “Nanexa” eller "Bolaget” avses, beroende pa samman-
hang, Nanexa AB (publ), org. nr 556833-0285. Med "Prospek-
tet” avses foreliggande EU-tillvaxtprospekt. Med ”Foretra-
desemissionen” eller "Erbjudandet” avses erbjudandet att
teckna units innehallande nya aktier och teckningsoptioner
enligt villkoren i Prospektet. Med ”Erik Penser Bank” eller
"EPB” avses Erik Penser Bank AB (publ), org. nr 556031-2570.
Med ”“Euroclear” avses Euroclear Sweden AB, org. nr 556112-
8074. Hanvisning till "SEK” avser svenska kronor, hanvisning
till ”EUR” avser euro och hanvisning till "USD” avser amerikan-
ska dollar. Med ”"K” avses tusen, med “M” avses miljoner och
med "Mdr” avser miljarder.

Upprattande och registrering av Prospektet

Prospektet har uppréttats i enlighet med bestammelserna i
Kommissionens delegerade férordning (EU) 2019/980 samt
Europaparlamentets och radets férordning (EU) 2017/1129
("Prospektforordningen”). Prospektet har godkants och re-
gistrerats av Finansinspektionen i enlighet med Prospektfor-
ordningen. Finansinspektionen har godkant detta Prospekt
enbart i sa matto att det uppfyller de krav pa fullstindighet,
begriplighet och konsekvens som anges i Prospektférordning-
en. Godkdnnandet av Prospektet bor inte betraktas som nagot
stod for den emittent som avses i detta Prospekt. Prospektet
har upprattats som ett EU-tillvaxtprospekt i enlighet med ar-
tikel 15 i Prospektforordningen. Godkannandet och registre-
ringen innebar inte att Finansinspektionen garanterar att olika
sakuppgifter i Prospektet ar riktiga eller fullstandiga.

Tvist och tillamplig lag

Tvist i anledning av Erbjudandet, innehallet i Prospektet och
déarmed sammanhéangande rattsforhallanden skall avgoras av
svensk domstol. Svensk materiell ratt ar exklusivt tillamplig
pa Prospektet och Erbjudandet.

Viktig information till investerare

Erbjudandet att teckna units enligt Prospektet riktar sig inte,
direkt eller indirekt, till sddana personer vars deltagande for-
utsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgar-
der @n de som foljer av svensk ratt. Prospektet far inte dist-
ribueras i eller till land déar distributionen eller Erbjudandet
enligt Prospektet forutsatter ytterligare registrerings- eller
andra atgarder dn sadana som foljer av svensk ratt eller stri-
der mot tillampliga bestimmelser i sddant land.

Varken unitratter, betalda tecknade units (“BTU”) eller de ny-
emitterade aktierna eller teckningsoptionerna har registrerats
eller kommer att registreras enligt United States Securities Act
fran 1933 enligt dess senaste lydelse och inte heller enligt na-
gon motsvarande lag i nagon delstat i USA. Erbjudandet om-
fattar inte personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Sydafrika
eller i nagot annat land dér Erbjudandet eller distribution av
Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller forut-
satter ytterligare prospekt, registreringar eller andra atgéarder
an de krav som foljer av svensk ratt. Anmalan om teckning av
units i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogil-

tig. Foljaktligen far unitratter, BTU eller units inte direkt eller
indirekt, utbjudas, saljas vidare eller levereras i eller till lander
dar atgard enligt ovan kréavs eller till aktiedgare med hemvist
enligt ovan.

Marknadsinformation och viss framtidsinriktad
information

Prospektet innehdller information fran tredje part. Bola-
get bekraftar att information fran tredje part har atergetts
korrekt och att savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av
information som har offentliggjorts av tredje part inga sak-
forhallanden har utelamnats som skulle géra den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i Prospektet som ror framtida forhallanden, sa-
som uttalanden och antaganden avseende Bolagets framtida
utveckling och marknadsfoérutsattningar, baseras pa aktuella
férhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet av Prospek-
tet. Framtidsinriktad information ar alltid férenad med osaker-
het eftersom den avser och ar beroende av omstandigheter
utanfor Bolagets kontroll. Nagon forsdkran att bedémningar
som gors i Prospektet avseende framtida forhallanden kom-
mer att realiseras [dmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget atar sig inte heller att offentliggtra upp-
dateringar eller revideringar av uttalanden avseende framtida
forhallanden till foljd av ny information eller dylikt som fram-
kommer efter tidpunkten for offentliggdrandet av Prospektet,
utover vad som foljer av tillamplig lagstiftning.

Presentation av finansiell information

Viss finansiell och annan information som presenteras i Pro-
spektet har avrundats for att géra informationen lattillganglig
for lasaren. Foljaktligen 6verensstammer inte siffrorna i vissa
kolumner exakt med angiven totalsumma. Detta ar fallet da
belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal och férekom-
mer sarskilt i avsnittet “Finansiell information och nyckeltal”
samt i de arsredovisningar och deldrsrapporter som inforli-
vats genom hdanvisning. Forutom nar sa uttryckligen anges
har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.

Spotlight Stock Market

Nanexas aktie ar upptagen till handel pa Spotlight Stock Mar-
ket. Spotlight Stock Market ett sarskilt féretagsnamn till ATS
Finans AB, ett vardepappersbolag under Finansinspektio-
nens tillsyn. Spotlight driver en sa kallad MTF-plattform. Ett
stort antal av de regler som géller for borsféretag galler inte
for bolag vars aktie ar upptagen till handel pa en handels-
plattform. Bolag som ar noterade pa Spotlight har forbun-
dit sig att folja Spotlights noteringsavtal, vilket bland annat
syftar till att sdkerstélla att aktiedgare och 6vriga aktorer pa
marknaden far korrekt, omedelbar och samtidig information
om alla omstandigheter som kan paverka bolagens aktiekurs.
Handeln pa Spotlight sker i ett elektroniskt handelssystem
som ar tillgdngligt for de banker och fondkommissionarer
som ar anslutna till Nordic Growth Market. Det innebdr att
den som vill képa och sélja aktier som ér listade pa Spotlight
anvander sin vanliga bank eller fondkommissionar.
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM HANVISNING

Nanexas drsredovisningar for rékenskapsdren 2017 och 2018 samt deldrsrapporten for perioden januari till september
2019, med jamférelsesiffror f6r motsvarande period 2018, utgdr en del av Prospektet och ska ldsas som en del dérav. Infor-
mationen som anges nedan ska anses inférlivade i Prospektet genom hdnvisning. De delar av den finansiella informationen
som inte har inférlivats genom hdnvisning ér antingen inte relevanta fér en investerare eller dterfinns pa annan plats i
Prospektet.

Kopior av samtliga handlingar hdlls tillgéngliga pd Bolagets kontor med adress, Virdings Allé 32, 754 50 Uppsala. Kopior av
Prospektet och de handlingar som inférlivats genom hdnvisning finns tillgéngliga i elektronisk form pa Bolagets hemsida:
www.nanexa.com

Nanexas arsredovisning fér rakenskapsaret 2017 Sidhanvisning
Bolagets resultatrakning 18
Bolagets balansrakning 19-20
Bolagets rapport over fordandring i eget kapital 21
Bolagets kassaflodesanalys 22
Noter 23-33
Revisionsberéttelse 34-37
Nanexas arsredovisning fér rakenskapsaret 2018 Sidhanvisning
Bolagets resultatrakning 18
Bolagets balansrakning 19-20
Bolagets rapport over forandring i eget kapital 21
Bolagets kassaflodesanalys 22
Noter 23-36
Revisionsberdttelse 37-40
Nanexas delarsrapport fér perioden januari till september 2019 Sidhanvisning
Bolagets resultatrakning 6
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Bolagets rapport over fordandring i eget kapital

Bolagets kassaflodesanalys
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https://www.nanexa.com/?lang=sv
https://www.nanexa.com/wp-content/uploads/2018/04/Nanexa-%C3%85rsredovisning-2017.pdf
https://www.nanexa.com/wp-content/uploads/2019/05/20190520152659.pdf
https://www.nanexa.com/wp-content/uploads/2019/11/NanexaQ3-rapport-191112.pdf

SAMMANFATTNING

INLEDNING

Denna sammanfattning bor ldsas som en introduktion till Prospektet. Alla beslut om att investera i de vardepapper som erbjuds bor
grundas pa att investeraren studerar hela Prospektet. Investerare kan forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Nar ett yrkande relaterat till information i ett EU-tillvaxtprospekt gors i domstol kan den investerare som ar karande enligt nationell
lagstiftning i medlemsstaterna bli tvungen att betala kostnaden for att oversatta EU-tillvaxtprospektet innan de rattsliga forfarandena
inleds. Civilrattsligt ansvar omfattar enbart de personer som har presenterat sammanfattningen inklusive 6versattningar av denna,
men enbart om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller inkonsekvent jamfort med de andra delarna av EU-tillvaxtprospektet
eller om den tillsammans med andra delar av EU-tillvaxtprospektet inte ger den nyckelinformation som investerare behover vid beslut
om huruvida de ska investera i de berorda vardepapperen.

Erbjudandet som avses i detta Prospekt omfattar units i Nanexa AB (publ) bestaende av aktier (ISIN-kod SE0007074166) samt teck-
ningsoptioner av serie TO 2 (ISIN-kod SE0013774593). Bolagets aktie har kortnamn NANEXA. Bolagets firma ar Nanexa AB (publ), org.
nr 556833-0285 och LEI-kod (identifikationsnummer for juridisk person) 549300J5L2ECZTLID491. Representanter for Bolaget gar att na
pa per telefon, +46 (0) 18 100 300, och per e-post, info@nanexa.se samt pa besoksadress, Virdings Allé 32B, 754 50 Uppsala. Bolagets
hemsida ar www.nanexa.com.

Prospektet godkdndes av behorig myndighet, Finansinspektionen, den 10 februari 2020. Finansinspektionen gar att na pa per telefon,
+46 (0)8-408 980 00 och per post, Box 7821, 103 97 Stockholm.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Nanexa ar ett svenskt publikt aktiebolag som registrerades den 16 december 2010 och vars verksamhet bedrivs enligt svensk ratt.
Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun. Nanexas verksamhet regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

Nanexa ar ett nanoteknologiskt drug delivery-foretag som fokuserar verksamheten pa utvecklingen av PharmaShell® - ett nytt drug
delivery-system som beddms ha en stor potential inom ett flertal substanstyper och indikationsomraden, bade inom human- och
veterinarmedicin. Inom ramen for PharmaShell® utvecklar Nanexa egna projekt och har samarbetsavtal med flera lakemedelsbolag,
daribland AstraZeneca.

Nanexa baserar sin verksamhet pa ytbeldggningstekniken Atomic Layer Deposition (ALD) som &r en etablerad teknologi inom halvle-
darindustrin. Genom aren har Nanexa utnyttjat ALD-tekniken i ett flertal olika projekt inklusive detektorteknik och medicintekniska
tillampningar.

Bolagets verkstdllande direktor ar sedan 2015 David Westberg.

| tabellen nedan framgar Bolagets kontrollerade aktiedgare per den 31 december 2019, med darefter kdnda férandringar.

Aktiedgare Antal aktier Kapital och roster, %
Nordnet Pensionsforsakring 1400 158 9,2
Forsakringsbolaget Avanza Pension 1082670 7,1
M2 Capital Management AB 1061516 7,0
Jan lvar Nordqvist 781 983 5,2
Ovriga aktiedgare 10833571 71,5
Totalt 15159 898 100,0

Nedan presenteras finansiell nyckelinformation for Nanexa avseende rakenskapsaren 2017 och 2018, samt perioden januari till sep-
tember 2019 inklusive jamforelsesiffror motsvarande period foregaende rakenskapsar.

Intdkter och Ionsamhet

. 2018-01-01 2017-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Belopp i KSEK
2018-12-31 2017-12-31 2019-09-30 2018-09-30
Reviderat Ej reviderat
Intakter 4150 3255 6134 2 898
Rorelseresultat -11 039 -7 846 -7 465 -6 763

Periodens resultat -11 169 -7971 -7 649 -6 864




Tillgangar och kapitalstruktur

Belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31 2019-09-30 2018-09-30
Reviderat Ej reviderat
Tillgangar 27 899 33164 38 601 25915
Eget kapital 16 288 27 456 30178 20592
Kassafléden 2018-01-01 2017-01-01 2019-01-01 2018-01-01
Belopp i KSEK 2018-12-31 2017-12-31 2019-09-30 2018-09-30
Reviderat Ej reviderat
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -6 757 -5072 -7 151 -4 695
Kassaflode fran investeringsverksamheten -6 576 -6 461 -7 508 -5 264
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 2318 20 054 20974 -367
Periodens kassaflode -11 014 8521 6315 -10 326
Nyckeltal 2018-01-01 2017-01-01 2019-01-01 2018-01-01
2018-12-31 2017-12-31 2019-09-30 2018-09-30
Nettoomsattning, KSEK 319 105! 995 209
Roérelseresultat?, KSEK -11 039! -7 8461 -7 465 -6 763
Immateriella anlaggningstillgdngar?, KSEK 11 034! 7 4891 15 286 10142
Kassa och bank?, KSEK 10 7511 21 765 17 066 11439
Eget kapital?, KSEK 16 288! 27 4561 30178 20592
Soliditet?3, % 58 83 - -
Genomsnittligt antal anstallda®?, st 5 5 - -
Antal utestaende optioner?3, st 3812527 3928 427 - -
Kassaflode fran den l6pande verksamheten?, KSEK -6 756 -5 072! -7 151 -4 695
Kassaflode fran investeringsverksamheten?, KSEK -6 575 -6 4611 -7 508 -5 264
Kassaflode fran finansieringsverksamheten?, KSEK 2317* 20 0541 20974 -367
Periodens/arets kassafléde?, KSEK -11 014! 8521 6315 -10 326
Likvida medel vid periodens/arets slut?, KSEK 17 066 11439 10 7511 21765
Resultat per aktie, SEK -0,98 -1,02 -0,53 -0,60
Eget kapital per aktie?3, SEK 1,42 3,50 - -
Genomsnittligt antal aktier??, st 11437581 7 844 405 - -
Antal aktier vid periodens/arets utgang?, st 11 437581 11437581 15159 898 11437581
! Reviderat nyckeltal. 2 Alternativt nyckeltal. 3 Aterfinns ej i delarsrapporten for perioden januari till september 2019.

Risker relaterade till utveckling och regulatoriskt godkdnnande av Bolagets projekt

Utvecklingsprojekt i tidig fas dr riskfyllt och férknippat med osdkerhet

Nanexa bedriver och har bedrivit ett antal utvecklingsprojekt som hittills inte natt nagot stérre kommersiellt genombrott. Bade samar-
betsprojekten och Bolagets eget projekt NEX-18 bedrivs i preklinisk fas vilket innebar att Nanexa kommer behdva investera ytterligare
resurser pa forskning och utveckling for att na kommersiell framgéng. Bolaget har for avsikt att anvdanda majoriteten av likviden fran
Foretradesemissionen for fortsatta investeringar i forskning och utveckling. Investeringar i forskning och utveckling ar forknippade med
stor osdkerhet eftersom det pa forhand inte gar att forutse utfallet fran de studier som genomfors. Dartill &r tids- och kostnadsaspekter
for produktutveckling svara att pa forhand faststélla med exakthet. Det finns en risk att Bolagets forskning och utveckling inte faller ut
som planerat eller leder till oférutsedda problem vilket i sin tur kan leda till forseningar eller i varsta fall att Bolagets produkter inte kan
lanseras. Bolagets varde ar till hog grad kopplat till potentialen i Bolagets utvecklingsprojekt. | det fall utvecklingsprojekten inte faller ut i
enlighet med plan kommer detta att vdsentligt paverka Bolagets mojlighet till framgangsrik kommersialisering och ddarmed ha en vasentlig
negativ inverkan pa Nanexas intjaningsformaga och forsaljningsvolym. Bedémd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Affars- och verksamhetsrisker

Beroende av samarbetspartners

Nanexa bedriver ett antal samarbetsprojekt tillsammans med olika lakemedelsbolag for utvardering av PharmaShell® i kombination
med potentiella Iakemedelskandidater. Den fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet &r i h6g grad beroende av att bibehalla
och utveckla befintliga samarbeten samt identifiera nya potentiella samarbetspartners och for att i forlangningen inga licensavtal for
utveckling av ldkemedelskandidater. | den bransch Nanexa ar verksamt inom &r det normalt att enbart ett fatal utvarderingsprojekt
gar vidare till produktprojekt. Det finns ddrmed en risk for att en eller flera av dessa samarbetspartners vdljer att inte ga vidare med
samarbetet med Bolaget. Det finns dartill en risk att de féretag som Nanexa ingar samarbetsavtal med inte kommer att uppfylla sina
forpliktelser. Nanexa kan inte styra over de resurser som Bolagets nuvarande och framtida samarbetspartners investerar i projekten



samt tidpunkten for sadana investeringar. Bolagets samarbetspartners kan dven komma att utveckla eller utvardera alternativa tekno-
logier som skulle kunna konkurrera med PharmaShell® eller som kan paverka Nanexas samarbetspartners engagemang i samarbetet.
Slutligen kan identifiering och etablering av nya samarbeten bli mer kostsamt och/eller ta ldngre tid &n vad Bolaget berdknar. | det fall
samtliga eller flertalet av Bolagets samarbetspartners skulle vélja att avsluta pagaende projekt, eller om nagon av de 6vriga riskerna
ovan skulle realiseras, kommer det férsena utvecklingen av PharmaShell® och darmed ha en vasentlig negativ paverkan pa Nanexas
intjaningsformaga. Bedémd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Branschrisker

Bolagets teknik PharmaShell® ér kommersiellt obeprévad

Bolaget utvecklar och kommersialiserar drug delivery-tekniken PharmaShell®. ALD &r en etablerad teknologi inom halvledarindustrin
men dr kommersiellt obeprévad inom medicinska tillampningar. Det gar inte att med sékerhet fastsla att PharmaShell® kommer att fa ett
positivt mottagande pa marknaden. Kvantiteten av ingangna licensavtal kan bli lagre eller ta langre tid att realisera &n vad Bolaget i da-
gens skede har anledning att bedéma. Nanexa bedémer att om risken realiseras skulle det ha en vasentligt negativ paverkan pa Bolagets
utvecklingsmajligheter och intjaningsférmaga. Bedémd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Legala risker

Immateriella réttigheter

Nanexa ar beroende av egenutvecklad teknik och Bolagets framtida framgangar ar delvis beroende av formagan att erhalla och bibehalla
patentskydd for PharmaShell®. Nanexa har ett beviljat grundpatent for PharmaShell® i USA och Japan och befinner sig i ansokningspro-
cessen i bland annat EU (EPO), Indien, Sydkorea och Kina. Att aktivt arbeta med patentportféljen ar en forutsattning for ett langsiktigt
vardeskapande. Det finns en risk att Nanexa inte kommer att kunna fa ytterligare patentskydd fér PharmaShell®, att beviljade patent inte
kommer att kunna vidmakthallas, att framtida forskning inte kommer att leda till patent eller att beviljade patent inte kommer att utgora
tillréckligt skydd for Nanexas produkter. Det finns dven en risk att tredje part gor intrang i patent som ags eller kontrolleras av Bolaget.
Vidare kan tredje part ha ansokt om patent som omfattar samma produkt som Bolagets. Om Nanexa tvingas fora rattsliga processer for
att fa fastslaget vem som har ratt till visst patent kan kostnaden och tidsdtgangen for sddana processer vara betydande, och det finns
en risk att Bolaget kan komma att forlora sddana processer, vilket skulle kunna leda till att skyddet for Bolagets produkt upphor eller att
Nanexa behover betala betydande skadestand. Kostnader som sadana tvister kan innebara kan ha en negativ effekt pa Nanexas finansi-
ella stallning, dven om utgangen av en sadan process skulle bli till Bolagets fordel. Bedémd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Information om vardepapperen och rattigheter forenade med vardepapperen
Bolaget har endast ett aktieslag och samtliga utestaende aktier &r fullt inbetalda. Antalet aktier i Nanexa fore Erbjudandet uppgar till
15 159 898, envar med ett kvotvarde om cirka 0,1294 SEK.

Aktierna i Nanexa har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar férenade med aktier som ar emit-
terade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljer av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med de férfaranden som anges
i denna lag. Varje aktie berattigar till en (1) rost pa bolagsstamma. Varje rostberattigad aktiedgare far vid bolagsstamma rosta for fulla
antalet av denne dgda och féretradda aktier. Beslutar Bolaget att genom kontant- eller kvittningsemission ge ut nya aktier, teckningsop-
tioner eller konvertibler har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt till teckning i forhallande till det antal aktier de forut ager.
Samtliga aktier medfor lika ratt till andel i Bolagets vinst och till eventuellt 6verskott vid likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av
bolagsstimman och utbetalas genom Euroclears forsorg. Ratt till eventuell utdelning tillkommer den som pa den av bolagsstamman
faststallda avstamningsdagen for utdelning ar registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear férda aktieboken.

Utdelningspolicy

Nanexa ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel planeras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna bakgrund raknar
Bolaget inte med att lamna nagon utdelning under de narmast féljande aren men i framtiden nar Bolagets resultat och finansiella
stallning sa medger, kan aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narvarande ingen utdelningspolicy.

Plats for handel

Aktierna i Nanexa handlas pa Spotlight Stock Market, vilken &r en alternativ marknadsplats, som regleras av ett sarskilt regelverk och
som inte har samma juridiska status som en reglerad marknad. De nyemitterade aktierna och teckningsoptionerna i Erbjudandet kom-
mer att tas upp till handel pa Spotlight Stock Market i samband med att nyemissionen registreras av Bolagsverket.

Garantier som virdepapperen omfattas av
Ej tillamplig. Vardepapperen omfattas inte av garantier.




Risker relaterade till aktien

Begrdnsad likviditet i aktien

Under det senaste halvaret har i genomsnitt 0,2 procent av det totala antalet aktier omsatts per dag i Nanexa. Det finns en risk att det
inte utvecklas en effektiv och likvid marknad fér Bolagets aktier och aktierelaterade vardepapper, vilket kan innebara svarigheter for en
aktieagare att forandra sitt innehav av aktier vid 6nskvard tidpunkt och kurs. En begransad likviditet medfér en risk for att noterad kop-
respektive saljkurs for Bolagets aktier inte rattvisande aterger det vdarde som en storre aktiepost motsvarar. Likviditet i aktien paverkas
av ett antal faktorer, varav vissa ar investerarspecifika, sa som storlek pa vardepappersinnehav i relation till omsattningen i aktien. Om
en aktiv och likvid handel med Nanexas aktie inte utvecklas eller visar sig hallbar, kan det medfora svarigheter for aktiedgare att avyttra
sina aktier vid for aktiedgaren 6nskad tidpunkt eller till prisnivaer som skulle rada om likviditeten i aktien var god. Nanexa bedomer att
om risken realiseras skulle det ha en vasentlig paverkan pa aktiedgarnas mojligheter att avyttra eller fordandra sitt innehav av aktien.
Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Risker relaterade till Foretrddesemissionen

Teckningsférbindelser och emissionsgarantier ej sdkerstdllda

Nanexa har erhallit teckningsférbindelser och garantidtaganden fran ett antal befintliga aktiedgare samt ett antal externa investerare.
Totalt uppgar teckningsforbindelser till cirka 2,7 MSEK och garantidtaganden till 39,5 MSEK, vilket tillsammans motsvarar cirka 93
procent av Foretradesemissionen. Dessa teckningsférbindelser och garantiataganden &r inte sakerstillda genom pantsattning, sparr-
medel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infrias, finnas en risk att
Erbjudandet inte tecknas i planerad grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital an berdknat for att finansiera rorelsen.
Nanexa beddmer att risken, vid utfall, skulle ha en negativ paverkan for Bolaget och dgare av aktien. Bedomd sannolikhet for att risken
intraffar: Lag

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

Villkor och tidsplan for att investera i vardepapperet

Féretrddesrdtt till teckning

De som pa avstamningsdagen for Foretradesemissionen ar registrerade i den av Euroclear, for Nanexas rakning, forda aktieboken ager
foretradesratt att teckna units i férhallande till det antal aktier som innehas pa avstamningsdagen.

Unitratter
For varje aktie i Nanexa som innehas pa avstamningsdagen erhalls en (1) unitratt. Tio (10) unitratter berattigar till teckning av en (1)
unit. Varje unit innehaller fyra (4) aktier och tva (2) teckningsoptioner av serie TO 2.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 30 SEK per unit, motsvarande 7,50 SEK per aktie. Courtage utgar ej.

Avstdmningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear for faststallande av vem som &r berattigad att erhalla unitratter ar den 7 februari 2020. Sista dag for
handel med Nanexas aktie med ratt att erhalla unitratter ar den 5 februari 2020. Aktien handlas exklusive ratt att erhalla unitratter fran
och med den 6 februari 2020.

Teckningstid
Anmadlan om teckning av units genom utnyttjande av unitratter ska ske genom samtidig kontant betalning under perioden 11 — 25
februari 2020.

Villkor fér teckningsoptionen

Varje teckningsoption ska medfora en ratt att teckna en (1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs motsvarande sjuttiofem (75) procent
av den volymvagda genomsnittskursen under en period pa 10 handelsdagar som slutar tva (2) bankdagar innan nyttjandeperioden
inleds. Teckningskursen kan dock maximalt uppga till 15 SEK per aktie. Teckning av aktier med stod av teckningsoptioner sker sedan
under perioden 1 — 15 februari 2021.

Handel med unitrdétter
Handel med unitratter sker pa Spotlight Stock Market under perioden 11 — 21 februari 2020.



Handel med BTU (betalda tecknade units)
Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stock Market fran och med den 11 februari 2020 fram till omvandling av BTU ftill sta-
maktier och teckningsoptioner, vilket berdknas ske under vecka 13, 2020.

Teckning och betalning utan féretrddesrdtt

Anmalan om teckning av units utan stdd av unitratter ska ske under samma period som anmalan om teckning av units med stod av uni-
tratter. For det fall att inte samtliga units tecknats med stdd av unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemissionens hogsta
belopp, besluta om tilldelning av units tecknade utan stéd av unitratter.

Tilldelningsordning vid teckning utan stéd av unitrdétter

| forsta hand ska tilldelning av units som tecknats utan stod av unitratter ske till sadana tecknare som dven tecknat units med stod av
unitratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstamningsdagen eller inte, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske fullt
ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal unitratter som utnyttjats for teckning av units. | andra hand ska tilldelning av units som
tecknats utan stéd av unitratter ske till andra som tecknat utan stéd av unitratter, och for det fall att tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det antal units som var och en tecknat. | tredje och sista hand ska tilldelning av units som
tecknats utan stod av unitratter ske till de som genom avtal ingatt garantiatagande i egenskap av emissionsgaranter, och for det fall att
tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut ska tilldelning ske i forhallande till det belopp som var och en garanterat for teckning. | den man
tilldelning vid 6verteckning eller till garanter inte kan ske pro rata enligt ovan ska tilldelning ske genom lottning.

Utspddning

Genom Foretradesemission av units kommer antalet aktier i Nanexa att 6ka med hogst 6 063 956 aktier motsvarande en utspadnings-
effekt om cirka 28,6 procent av roster och kapital i Bolaget, forutsatt att Foretradesemissionen fulltecknas. Vid fullt utnyttjande av
teckningsoptioner av serie TO 2 inom ramen for Foretradesemissionen kan antalet aktier komma att 6ka med ytterligare 3 031 978
aktier, motsvarande en utspadningseffekt om 12,5 procent av roster och kapital i Bolaget. Den totala utspadningen uppgar saledes, vid
full teckning, till 9 095 934 aktier, motsvarande 37,5 procent.

Uppskattade kostnader for Erbjudandet
Emissionskostnaderna berdknas uppga till 6,4 MSEK och bestar huvudsakligen av kostnader fér emissionsgarantier samt ersattning till
finansiell och legal radgivare i anslutning till Foretradesemissionen.

Kostnader som Gldggs investerare
Inga kostnader aldaggs investerare som deltar i Erbjudandet. Vid handel med unitratter och BTU utgédr dock normalt courtage enligt
tillampliga villkor for vardepappershandel.

Motiv for Erbjudandet

Nanexa baserar sin verksamhet pa ytbeldaggningstekniken Atomic Layer Deposition (ALD) som &r en etablerad teknologi inom halvle-
darindustrin. Genom dren har Nanexa utnyttjat ALD-tekniken i ett flertal olika projekt inklusive detektorteknik och medicintekniska
tillampningar. Idag fokuserar Nanexa pa utvecklingen av PharmaShell®, ett nytt drug delivery-system baserat pa ALD-teknologin, som
enligt Bolaget beddms ha en stor potential inom ett flertal indikationsomraden bade inom human- och veterinarmedicin.

Nanexa har under de senaste aren tagit viktiga steg i utvecklingen av PharmaShell® dar ett antal samarbeten med ldkemedelsbolag
pagar. Bolaget har ocksa startat ett eget projekt, NEX-18, dar de basta egenskaperna fran PharmaShell®-plattformen utnyttjas for att
forbattra behandlingen. NEX-18 har som mal att ersatta dagens behandling med likemedlet Vidaza® inom MDS som &r en allvarlig
och svarbehandlad cancersjukdom dar dagens behandling ar mycket pafrestande for patienterna, har allvarliga biverkningar samt ar
kostsam for varden. Nanexa planerar att starta en klinisk fas I-studie med NEX-18 under andra halvaret 2020.

Utover NEX-18 och onkologi kan PharmaShell®-plattformen anvdndas inom en lang rad indikationsomraden. Nanexa har for avsikt att
starta ytterligare egna projekt dar PharmaShells® egenskaper skapar unika fordelar jamfort med befintliga behandlingar.

Utdver kliniska studier med NEX-18 och de samarbetsprojekt som Nanexa har med lakemedelsindustrin avser Nanexa att fardigstalla
och ansdka om godkdnnande for en anldaggning for produktion av kliniskt prévningsmaterial baserat pa PharmaShell® infér kommande
kliniska studier i egna och samarbetspartners projekt.

Den pagaende utvecklingen av NEX-18 och godkdnnande for produktion av lakemedel, progress i samarbetsprojekt som leder till
bredare licensavtal med ldkemedelsindustrin samt pagaende utvadrdering med ett globalt utrustningsféretag for uppskalning och tek-
nikutvardering av PharmaShell® innebar viktiga potentiellt vardedkande handelser for Nanexa de narmaste aren.
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Bolagets befintliga rorelsekapital dr enligt styrelsens bedomning inte tillrackligt for Nanexas aktuella behov fér den kommande tolvma-
nadersperioden. Bolagets likviditetsprognos over kassafléden, tillsammans med tillgéngliga likvida medel, indikerar att det tillgangliga
rorelsekapitalet berdknas vara forbrukat i juni 2020 och att underskottet uppgar till maximalt 30 MSEK under de kommande 12 ma-
naderna.

For att mojliggora kliniska studier i NEX-18 samt Ovriga aktiviteter som stodjer valideringen av PharmaShell®-plattformen genomfér
Nanexa darmed den férestaende Foretradesemissionen som, vid full teckning, tillfér Bolaget cirka 45,5 MSEK fore emissionskostnader,
exklusive teckning av teckningsoptioner. Emissionskostnader berdknas uppga till cirka 6,4 MSEK, varav kostnad fér garanter uppgar
till 3,2 MSEK. Nettolikviden om 39,1 MSEK bedéms som tillracklig for att tillgodose Bolagets rérelsekapitalbehov for den kommande
tolvmanadersperioden.

Nettolikviden om 39,1 MSEK avses anvadndas till féljande omraden som anges i prioritetsordning;

e NEX-18 fas I-studie inom MDS (30%),

e Processutveckling och uppskalning GMP-produktion (30%)

e  Forstudier/prekliniska studier for ytterligare ett eget produktprojekt (10%)

e  Expansion av personal och laboratorium for att kunna driva ytterligare externa samarbeten (20%)
e Ovrig forstarkning av rorelsekapital (10%)

| det fall teckningsoptioner utnyttjas for teckning kommer Bolaget tillforas ytterligare hogst 45,5 MSEK fore emissionskostnader, vilka
berdknas uppga till 0,7 MSEK vid full teckning. Nettolikviden om cirka 44,8 MSEK avses anvédndas till féljande omraden som anges i
prioritetsordning:

e  Fortsatt utveckling av NEX-18 in i fas Ib/Il (50%)
e  Fortsatt utveckling av ytterligare eget produktprojekt (10%)
o Ovrig forstarkning av rorelsekapital (40%)

| samband med Féretradesemissionen har ett antal befintliga aktiedgare, inklusive VD och styrelseledamoéter, atagit sig att teckna
for sina respektive dgarandelar i Foretradesemissionen om totalt 2,7 MSEK, motsvarande cirka 6 procent av Foretradesemissionen.
Bolaget har dven ingatt avtal med befintliga aktiedgare samt ett antal externa investerare om emissionsgarantier uppgaende till totalt
39,5 MSEK, motsvarande cirka 87 procent av Foretradesemissionen. Kontant provision utgar enligt garantiavtalen om atta procent pa
garanterat belopp, motsvarande totalt cirka 3,2 MSEK. Sammantaget omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsforbindelser
och garantiataganden uppgaende till cirka 42,2 MSEK, motsvarande cirka 93 procent av Erbjudandet.

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Advokatfirman Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget i samband med Erbjudandet. Erik
Penser Bank erhaller en pa forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband med Erbjudandet och Advokatfirman Lindahl
erhaller ersattning for utforda tjanster enligt Ipande rakning. Darutover har Erik Penser Bank och Advokatfirman Lindahl inga ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen. Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna som i enlighet
med ovanstaende har ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet.

Utover ovanstaende parters intresse av att Foretradesemissionen ska genomforas framgangsrikt finns inga intressekonflikter, ekono-
miska eller andra intressen i Foretradesemissionen.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda teckningsforbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i tillracklig utstrackning far
Bolaget svarigheter att driva verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget kan darmed komma att tvingas soka alternati-
va finansieringsmaojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning eller lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsnedskarningar
eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas. Det ar inte sakert att Bolaget
lyckas sakerstdlla alternativ finansiering eller att kostnadsnedskarningar far onskad effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering
eller misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i rekonstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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ANSVARIGA PERSONER, INFORMATION FRAN TREDJE
PART OCH GODKANNANDE AV BEHORIG MYNDIGHET

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV
PROSPEKTET

Detta prospekt har godkénts av Finansinspektionen, som
behérig myndighet enligt férordning (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt enbart i
sa matto att det uppfyller de krav pa fullstandighet, be-
griplighet och konsekvens som anges i férordning (EU)
2017/1129. Detta godkdnnande bor inte betraktas som
nagot stod for den emittent eller for kvaliteten pa de var-
depapper som avses i Prospektet. Investerare bor gora sin

ANSVARIGA PERSONER

egen beddmning av huruvida det ar lampligt att investe- befattningshavare”.
ra i detta vardepapper. Prospektet har upprattats som ett

EU-tillvaxtprospekt i enlighet med artikel 15 i férordning

(EU) 2017/1129.

INFORMATION FRAN TREDJE PART
Prospektet innehaller information fran tredje part. Bolaget bekraftar att information fran tredje part har atergetts korrekt
och att, savitt Bolaget kdnner till och kan utréna av information som har offentliggjorts av tredje part, inga sakforhallanden
har utelamnats som skulle géra den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.
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Roots Analysis Research Report, Global Data Intelligence Center, Deal Listing January 2020
Celgene Annual Report 2018

Data hamtad fran Midas Data, IQVIA, 2017

EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024

Transparency Market Research, Drug Delivery Systems Market, 2018

Roots Analysis, Novel Technologies Delivery of Proteins, Antibodies and Nucleic Acids, 2019-2030
Cancerfonden, cancersjukdomar, leukemi, november 2019

Markets and Markets, Leukemia Therapeutics Market by Type, Treatment Type, Mode of Administration, Mo-
lecule Type, Gender, and Region - Global Forecast to 2024

Nordic MDS Group, Myelodysplastiskt syndrom (MDS), november 2019

Datamonitor Healthcare, MDS Market Spotlight November 2018

Grand View Research, MDS Drugs Market Size Worth $2.4 Billion by 2022 | CAGR: 9.7%, Augusti 2018
Blodcancerférbundet, Akut Myeloisk Leukemi (AML), november 2019

Mordor Intelligence, Acute Myeloid Leukemia Market - Growth, Trends, and Forecast (2019-2024)

Datamonitor Healthcare, AML Epidemiology April 2018

REFERENSL'STA TR e v v nennnm

Styrelsen for Nanexa ar ansvarig for innehallet i Prospek-
tet. Enligt styrelsens kdnnedom O&verensstimmer den
information som ges i Prospektet med sakférhallandena
och att ingen uppgift som sannolikt skulle kunna paverka
dessa har utelamnats. Per dagen for Prospektets datering
bestar styrelsen i Nanexa av ordférande Hans Arwidsson
samt ledamoterna Bengt Gustavsson, Anders Johansson,
Urban Paulsson, Otto Skolling och Magnus Westgren, vil-
ka presenteras narmare i avsnittet “Styrelse och ledande
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MOTIV FOR ERBJUDANDET

Nanexa baserar sin verksamhet pa ytbeldggningstekniken
Atomic Layer Deposition (ALD) som &r en etablerad tek-
nologi inom halvledarindustrin. Genom aren har Nanexa
utnyttjat ALD-tekniken i ett flertal olika projekt inklusive
detektorteknik och medicintekniska tilldmpningar. Idag
fokuserar Nanexa pa utvecklingen av PharmaShell®, som
ar ett nytt drug delivery-system baserat pa ALD-teknolo-
gin, som enligt Bolaget beddms ha en stor potential inom
ett flertal indikationsomraden bade inom human- och ve-
terindrmedicin.

Nanexa har under de senaste aren tagit viktiga steg i ut-
vecklingen av PharmaShell® dar ett antal samarbeten med
lakemedelsbolag pagar. Bolaget har ocksa startat ett eget
projekt, NEX-18, dar de basta egenskaperna fran Phar-
maShell®-plattformen utnyttjas for att forbattra behand-
lingen. NEX-18 har som mal att ersatta dagens behandling
med ldkemedlet Vidaza® inom MDS som dar en allvarlig
och svarbehandlad cancersjukdom dar dagens behand-
ling ar mycket pafrestande for patienterna, har allvarliga
biverkningar samt ar kostsam for varden. Nanexa planerar
att starta en klinisk fas I-studie med NEX-18 under andra
halvaret 2020.

Utdver NEX-18 och onkologi kan PharmaShell®-plattfor-
men anvandas inom en lang rad indikationsomraden. Na-
nexa har for avsikt att starta ytterligare egna projekt dar
PharmaShells® egenskaper skapar unika fordelar jamfort
med befintliga behandlingar.

Utover kliniska studier med NEX-18 och de samarbetspro-
jekt som Nanexa har med ldkemedelsindustrin avser Na-
nexa att fardigstalla och ans6ka om godkdnnande for en
anldggning for produktion av kliniskt prévningsmaterial
baserat pa PharmaShell® infér kommande kliniska studier
i egna och samarbetspartners projekt.

Den pagaende utvecklingen av NEX-18 och godkdnnande
for produktion av lakemedel, progress i samarbetsprojekt
som leder till bredare licensavtal med |ldkemedelsindu-
strin samt pagaende utvardering med ett globalt utrust-
ningsforetag for uppskalning och teknikutvardering av
PharmaShell® innebdr viktiga potentiellt vardedkande
handelser for Nanexa de narmaste aren.

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens be-
domning inte tillrackligt for Nanexas aktuella behov for
den kommande tolvmanadersperioden. Bolagets likvi-
ditetsprognos oOver kassafléden, tillsammans med ftill-
gangliga likvida medel, indikerar att det tillgdngliga ro-
relsekapitalet berdknas vara forbrukat i juni 2020 och att
underskottet uppgar till maximalt 30 MSEK under de kom-
mande 12 manaderna.

For att mojliggora kliniska studier i NEX-18 samt 6vriga ak-
tiviteter som stddjer valideringen av PharmaShell®-platt-
formen genomfér Nanexa darmed den férestdende Fo-
retradesemissionen som, vid full teckning, tillfér Bolaget
cirka 45,5 MSEK fore emissionskostnader, exklusive teck-
ning av teckningsoptioner. Emissionskostnader beraknas
uppga till cirka 6,4 MSEK, varav kostnad for garanter upp-
gar till 3,2 MSEK. Nettolikviden om 39,1 MSEK bedéms
som tillracklig for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbe-
hov for den kommande tolvmanadersperioden.

Nettolikviden om 39,1 MSEK avses anvandas till féljande
omraden som anges i prioritetsordning;

e NEX-18 fas I-studie inom MDS (30%),

e Processutveckling och uppskalning GMP-produktion
(30%)

e  Forstudier/prekliniska studier for ytterligare ett eget
produktprojekt (10%)

e  Expansion av personal och laboratorium for att kunna
driva ytterligare externa samarbeten (20%)

o Qvrig férstarkning av rérelsekapital (10%)

| det fall teckningsoptioner utnyttjas for teckning kommer
Bolaget tillforas ytterligare hogst 45,5 MSEK fére emis-
sionskostnader, vilka berdknas uppga till 0,7 MSEK vid full
teckning. Nettolikviden om cirka 44,8 MSEK avses anvan-
das till foljande omraden som anges i prioritetsordning:

e  Fortsatt utveckling av NEX-18 in i fas Ib/1l (50%)

e  Fortsatt utveckling av ytterligare eget produktprojekt
(10%)

o Qvrig férstarkning av rérelsekapital (40%)

Om Foretrddesemissionen, trots utstdllda tecknings-
forbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansie-
ringsmojligheter sdsom ytterligare kapitalanskaffning el-
ler lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsned-
skarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Det ar inte sdkert att Bolaget lyckas sakerstdlla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskarningar far énskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i re-
konstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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INTRESSEN OCH INTRESSEKONFLIKTER

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare och Advokatfirman
Lindahl KB &r legal radgivare till Bolaget i samband med
Erbjudandet. Erik Penser Bank erhaller en pa férhand av-
talad erséattning for utforda tjanster i samband med Erbju-
dandet och Advokatfirman Lindahl erhaller ersattning for
utforda tjanster enligt I6pande rakning. Darutover har Erik
Penser Bank och Advokatfirman Lindahl inga ekonomiska
eller andra intressen i Féretradesemissionen. Det bedéms
inte foreligga nagra intressekonflikter mellan parterna
som i enlighet med ovanstaende har ekonomiska eller an-
dra intressen i Erbjudandet.

I samband med Foretradesemissionen har ett antal befint-
liga aktiedgare, inklusive VD och styrelseledamdéter, atagit
sig att teckna for sina respektive dgarandelar i Féretrades-
emissionen om totalt 2,7 MSEK, motsvarande cirka 6 pro-
cent av Foretradesemissionen.

Bolaget har dven ingatt avtal med befintliga aktiedgare
samt ett antal externa investerare om emissionsgaran-
tier uppgaende ftill totalt 39,5 MSEK, motsvarande cirka
87 procent av Foretradesemissionen. Kontant provision
utgar enligt garantiavtalen om atta procent pa garanterat
belopp, motsvarande totalt cirka 3,2 MSEK. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden uppgaende ftill cirka 42,2
MSEK, motsvarande cirka 93 procent av Erbjudandet.

Utover ovanstaende parters intresse av att Foretrades-
emissionen ska genomféras framgangsrikt finns inga in-
tressekonflikter, ekonomiska eller andra intressen i Fore-
tradesemissionen.

RADGIVARE

Erik Penser Bank ar finansiell radgivare till Nanexa. Advokat-
firman Lindahl KB &r legal radgivare till Nanexa. Dessa har
bitrdtt Bolaget i upprattandet av Prospektet. Da samtliga
uppgifter i Prospektet harror fran Bolaget, friskriver sig Erik
Penser Bank och Advokatfirman Lindahl KB fran allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Nanexa
och avseende andra direkta eller indirekta ekonomiska kon-
sekvenser till foljd av investerings- eller andra beslut som
helt eller delvis grundas pa uppgifter i Prospektet. Erik Pen-
ser Bank ar dven emissionsinstitut avseende Erbjudandet.
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VERKSAMHETSBESKRIVNING OCH MARKNADSOVERSIKT

T g

VERKSAMHETEN

Nanexa i korthet
Nanexa ar ett bolag inom drug delivery baserat i Uppsala.
Bolaget har utvecklat PharmaShell® som ar Bolagets drug
delivery-teknologi.

Nanexa har sitt ursprung inom forskning kring nano- och
halvledarteknologi vid Angstromlaboratoriet vid Uppsala
Universitet. Sedan verksamhetens start 2007 har Nanexa
baserat sin verksamhet pa ytbeldggningstekniken Ato-
mic Layer Deposition (ALD) som &r en etablerad teknologi
inom halvledarindustrin. Genom aren har Nanexa utnyttjat
ALD-tekniken i ett flertal olika projekt inklusive detektor-
teknik och medicintekniska tillimpningar. Idag fokuserar
Nanexa pa teknologiplattformen PharmaShell® dar ALD till-
lampas som drug delivery-teknologi.

Nanexa driver utvecklingen av PharmaShell® och tillampar
teknologin i egna projekt och tillsammans med utvecklings-
partners som utgors av storre lakemedelsbolag och mindre
biotechbolag bade inom human- och veterindrmedicin.

Affarsidé

Nanexa ar ett drug delivery-bolag med huvudsaklig inrikt-
ning pa att utveckla Bolagets nanobaserade teknologiplatt-
form PharmaShell®. Bolaget ska driva utvecklingen av inno-
vativa projekt fran upptacktsfas genom den initiala kliniska
utvecklingen fram ftill utlicensiering. Vidare skall Bolaget
licensiera PharmaShell®-teknologin till externa aktérer som
har potential att utveckla projekt fram till marknadslanse-
ring.

Mal

Nanexas malsattning ar att bygga upp en portfélj av interna
utvecklingsprojekt som 6ver tiden kan licensieras till exter-
na aktorer som kan genomfora slutlig klinisk utveckling och
marknadslansering. Den interna portféljen skall komplet-
teras med en bredare portfolj av externa samarbeten som
kan generera intdkter i nartid samt dessutom bidra med
langsiktig forsaljningspotential.

Nanexa AB (publ), med organisationsnummer 556833-0285, dr ett svenskt publikt aktiebolag som bildades den 7 decem-
ber 2010 och registrerades hos Bolagsverket den 16 december 2010. Innan dess bedrev Bolaget verksamhet i ett annat
bolag (Nanexa AB, org. nr. 556717-5996), vilket senare uppléstes genom fusion. Nanexa registrerades vid Vdsternorr-
lands Ién, Sundsvalls kommun. Bolagets firma (tillika handelsbeteckning) dr Nanexa AB. Bolaget regleras av, och verk-
samheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551). Bolagets identifieringskod for juridiska personer (LEI) dr
549300J5L2ECZTLID491. Bolaget har sitt séite i Uppsala kommun med adress Virdings Allé 32, 754 40 Uppsala. Bolaget nds
pG www.nanexa.com samt +46 (0) 18 100 300. Notera att informationen pd webbplatsen inte ingdr i Prospektet savida inte
denna information inférlivas i Prospektet genom hénvisning.

SO

Bakgrund till Nanexa

Nanexas verksamhet bygger pa tillampad grundforskning
fran Angstromlaboratoriet vid Uppsala universitet inom
tekniken Atomic Layer Deposition (ALD) som &r en pro-
duktionsteknologi som anvands inom elektronikindustrin.
Inom ALD anvands reaktiva gaser for att med hog preci-
sion bygga upp ett ytskikt med diverse olika material dar
tjockleken kan bestimmas pa nanoniva. ALD &r en etable-
rad teknologi som anvants inom elektronikindustrin un-
der lang tid och &r dérmed véletablerad och fungerar i stor
skala och automatisering.

Nanexa grundades med malet att kommersialisera nya
anvandningsomraden for ALD-tekniken och under de inle-
dande aren genomfordes ett flertal projekt i egen regi och
pa konsultbasis. Sedan 2013 har verksamheten fokuserats
pa lakemedel och drug delivery dar ALD-tekniken anvants
for att forse fasta lakemedelspartiklar med ett skal av ett
oorganiskt material for att pa sa satt styra frisdttningen av
lakemedel i manniskokroppen (samt for djur). Under de ef-
terféljande aren vidareutvecklades den ALD-baserade drug
delivery-tekniken som bendamns PharmaShell®.

Till skillnad mot andra ytbehandlingstekniker gar ALD att
anvanda vid laga temperaturer, ner mot rumstemperatur.
Vidare sker beldggning med ALD under torra forhallan-
den, vilket gor att det ar majligt att belagga lakemedel som
snabbt |6ses upp i vatten eller andra I6sningsmedel.

PharmaShell”

PharmaShell® - Nanexas drug delivery-teknologi
Nanexas drug delivery-teknik, PharmaShell®, grundar sig
pa ALD for att ytbeldagga lakemedelspartiklar med oorga-
niska skal vars tjocklek kan styras med hog precision. La-
kemedelspartiklar av olika storlek och form kan beldggas
da det enda som krévs for att beldggning ska bildas &r att
reaktionsgaserna kan na ytan.
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Genom ALD-processen omsluts ldkemedelspartiklar av Nanexas bedémning ar att PharmaShell® gor det
ett skal med kontrollerad 16slighet, vilket innebér att det moijligt att skapa flera viktiga fordelar som darmed
tar en viss tid att I16sa upp skalet och darmed frigéra 3- ger mojlighet till produktdifferentiering:
kemedlet i kroppen. Genom mdjligheten att styra skalens
tjocklek med hog precision kan hastigheten for att frisatta gwwwWWWWWWm 1 HmWWWWWHWWW%
lskemedlet noggrant bestaimmas i forvag, vilket gor det = Styrd frisittning av likemedel som =
mojligt att designa lakemedel som frigérs under kontrol- g sikerstiller att koncentrationen g
lerade former i kroppen. = hamnar inom det terapeutiska :
= fonstret. s
Vid all administrering av lakemedel i kroppen dr malet att % g
uppna en tillrackligt hog dos for att ge effekt och samtidigt ",
undvika att koncentrationen blir alltfor hég och darmed IS, R ———
riskerar att skapa biverkningar. Omradet mellan tillrackligt z :
hoég koncentration for att ge effekt och koncentrations- g Utstrackt tid for frisattning av g
nivaer som riskerar generera biverkningar bendmns det g lakemedel (fran en vecka, en -
terapeutiska fonstret. Utmaningen for manga depalake- - manad eller &nnu langre). g
medel ar att den initiala koncentrationen ofta blir alltfor % g
hég fér att sedan snabbt falla till nivéer som ligger under = E——
det terapeutiska fonstret dar effekten uteblir. Aven i fall
déar den initiala koncentrationen ligger inom det terapeu- S — 3 -
tiska fonstret kvarstar problem med att koncentrationen : =
snabbt minskar och for att ge en langvarig effekt kravs att g Mojlighet att skapa depéldkemedel =
lakemedlet administreras vid upprepade och regelbundna g av biologiska substanser (peptider, g
tillfallen under lang tid. = proteiner). g
Med PharmaShell® kan Nanexa designa lakemedel dar R
den initiala koncentrationen ligger inom det terapeutis- o 4 s
ka fonstret och dar lakemedlet frisatts over tid, vilket gor = . . =
det mojligt att gora depainjektioner som har en langsiktig § Hog dr_“? load, dvs andel.en aktiv %
terapeutisk effekt. Genom att applicera PharmaShell® pa § substans i ldkemedlet, om cirka 70 - 80 §
befintliga och nya lakemedelssubstanser kan Nanexa skapa = procent. .I.Drug load hos k.onkurrerande %
lakemedel som kan ha en betydligt battre effekt och biver- § system ar.normalt sett i storleksord- =
kansprofil jamfért med ursprungslakemedlet. Sammanta- %mmmwmw‘H?‘I‘ﬁﬁ?‘iﬂmﬁﬁﬁm‘mmHWWWE
get ser Nanexa att PharmaShell® potentiellt kan leda till ett
mer effektivt utnyttjande av lakemedelssubstansen, vilket i SN OO0 5w o
sin tur kan minska patientens totala lakemedelsexponering g -
och dessutom kan medféra minskad miljbelastning. : Majlighet att skraddarsy =
= frisattningstid och hastighet for att g
Nanexa har genomfért en omfattande utveckling och test- = optimera behandlingseffekten. =
ning av PharmaShell®-teknologin som gar att applicera pa g g
badde smamolekylara ldkemedel och pa biologiska moleky- 00000000000 0
ler sdsom peptider och proteiner. = S
Depaberedningar kan vara av olika art, exempelvis kan en g Mojlighet att bevara och skydda g
suspension av lakemedelspartiklar injiceras subkutant och = lakemedlets aktivitet till dess att =
dér bilda en depa som langsamt frisatter ldkemedel i krop- % det frisatts dven vid manadslanga =
pen. Genom att PharmaShell® fullstandigt innesluter lake- g depaer. g
medelspartiklar i ett skal vars upplésningshastighet gar att %mmmwmmwmwmmmHmmmwmmmmmmHWWWE

styra med hog precision, ar det mojligt att specialdesigna
en lakemedelsdepa bade med avseende pa 6nskad koncen-
tration av lakemedel i blodet och depalangd.



WWW.NANEXA.COM

Depaer kan ocksa administreras direkt i anslutning till el-
ler i tumorer, dar en langtidsverkande och valkontrollerad
frisattning av exempelvis cytostatika kan 6ka mojligheterna
for framgangsrik behandling. Manga cancerbehandlingar
kraver idag dagliga doseringar som maste ske pa sjukhus.
PharmaShell® kan mojliggora valkontrollerade depder och
darmed kan antalet behandlingstillfdllen reduceras vasent-
ligt, vilket bade underlattar for patienten och sparar resur-
ser for sjukvarden.

Patentportfolj

Nanexas patentportfélj bestar av godkdanda patent och pa-
tentansokningar. Bolagets grundpatent avser tekniken som
mojliggdér omslutningen av lakemedelspartiklar med ett
metalloxidskal med hjdlp av ALD. Grundpatentet omfattar
tillverkningsmetoden, produkter som kommer ut av den,
samt anvandning av PharmaShell®-belagda |dkemedel. Na-
nexa har ocksa ett antal patentansékningar inlamnade.

Grundpatentet, av patentstrategiska skal forst avgransat
till injicerbara beredningar, godkdndes i USA den 1 janua-
ri 2019. En avdelad patentansokan, dar alla andra vanliga
beredningsformer (till exempel oralt, for inhalation och
topikalt) omfattas, drevs parallellt och denna ansékan god-
kdndes i USA den 19 november 2019. Grundpatentet god-
kdndes ocksa i Japan den 26 april 2019. Det befinner sig
fortfarande pa ansokningsstadiet i Kanada, Kina, EU (EPO),
Indien och Sydkorea.

Ovriga patentansokningar avser forbattringar av PharmaS-
hell®-processen, lakemedelsformuleringar samt dven process-
utrustning for PharmaShell®. Dessa ansokningar ar alla i tidigt
stadium i patenteringsprocessen.

Det dr Nanexas bedémning att Bolaget ligger i framkant av-
seende ALD-tekniken inom lakemedelsutveckling och det
ar viktigt att Nanexa jobbar aktivt med immaterialrattsli-
ga fragor. | utvecklingsprocessen uppstar standigt nya fra-
gestallningar och for att skydda patentportféljen och nya
uppfinningar jobbar Nanexas patentteam nara Bolagets
patentombud.

Affarsmodell

Nanexa tillampar en tvadelad affairsmodell dar Bolaget
dels utvecklar egna produktprojekt, dels ingar samarbets-
avtal kring PharmaShell®-plattformen med externa parter.
For de egna produktprojekten, dar NEX-18 &r det forsta,
ar malsattningen att utveckla projekten fram till uppnadd

proof of concept (visa effekt i manniska) i kliniska fas
lI-studier och darefter inga licensavtal med storre aktorer
for den fortsatta utvecklingen och kommersialiseringen.
Ett licensavtal innefattar normalt sett en initial betalning,
sa kallade up-front och milestone-betalningar nar vis-
sa utvecklingsmal uppnas samt nar lakemedlet erhaller
marknadsgodkdnnande vartefter Bolaget erhaller en for-
saljningsbaserad royalty. En 6nskvard partner for NEX-18
ar ett globalt lakemedelsbolag med stark position inom
onkologi. Ytterligare en mdjlighet ar att Nanexa ingar avtal
med en eller flera aktorer i vissa regioner.

Kommersiella samarbeten avseende PharmaShell®-platt-
formen inom drug delivery inleds vanligtvis med en
utvardering av teknologin genom beldggning av mo-
dellsubstanser eller lakemedelskandidater. Vid inledande
samarbeten erhaller Nanexa ersattning for utforda tjans-
ter. Vill motparten ga vidare med ambitionen att utveck-
la en lakemedelskandidat for kliniska studier ingas ett li-
censavtal som reglerar tillgang till teknologin, produktion
av kliniskt material och kommersiella rattigheter vid en
produktlansering. Avtalen omfattar technology access
fee, milestone-betalningar samt royalties vid forséaljning
av slutlig produkt.

Utvecklas Nanexas samarbeten val finns goda majlighe-
ter att inga licensavtal for fortsatt produktutveckling. Vid
liknande licensavtal for drug delivery-teknologier ligger
de initiala betalningarna runt ett tiotal MSEK och de sam-
manlagda milestone-betalningarna kan beroende pa indi-
kation, produkt och andra omstandigheter uppga till ett
antal 100 MSEK.! P3 sikt ar intdktspotentialen i de kom-
mersiella samarbetena betydande samtidigt som Nanexa
tar en mer begransad risk i samarbetsprojekten jamfort
med egna projekt.

For egenutvecklade produktprojekt, som Nanexas NEX-18,
dér licensavtal avses ingas vid uppnadd proof of concept, ar
det Bolagets bedomning att intdktspotentialen &r vasent-
ligt hogre.

Finansiering av Bolagets verksamhet

Nanexa planerar pa langre sikt att finansiera verksamheten
genom intdkter fran licensiering av rattigheter till Bolagets
teknologiplattform samt produktprojekt. Fram till dess att
Bolaget har intakter avses verksamheten finansieras med
likvid fran Foretradesemissionen samt sannolikt ytterligare
kapitalanskaffningar.

! Roots Analysis Research Report, Global Data Intelligence Center, Deal Listing January 2020
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Nanexas projektportfolj januari 2020

Nanexa-projekt
NEX-18

Partner-projekt

AstraZeneca projekt 1
AstraZeneca projekt 2

Partner A projekt 1
Partner A projekt 2

Partner B projekt 1
PartnerC  projekt 1
Partner C  projekt 2
Partner C  projekt 3

PartnerD  projekt 1

Partner E projekt 1

Nanexas projektportfolj

Nanexa har idag flera pagaende projekt, ett eget projekt
och samarbetsprojekt med externa partners. Tabellen ovan
illustrerar Nanexas projektportfolj per 31 januari 2020. An-
talet samarbetsprojekt med ldkemedelsbolag har vuxit
kraftigt under 2018 och 2019, fran 1 till 10 projekt.

Kommersiella samarbeten

For att validera PharmaShell® och 6ka Nanexas forstaelse
for mojligheterna med plattformen har Bolaget inlett ett
antal samarbeten med externa parter. Samarbetena syftar
till att utvdardera mojligheterna med PharmaShell® samt
att, i forlangningen, initiera utvecklingsprojekt dar lakeme-
delssubstanser kombineras med PharmaShell®.

Nanexas forsta samarbete initierades under 2013 med
AstraZeneca, vilket syftade till att studera funktionen hos
PharmaShell® och teknikens mojligheter. Samarbetet ut-
vecklades val och bidrog till att 6ka Nanexas kunskap om
PharmaShell®. Som en del i utvarderingen har AstraZeneca
genomfort djurstudier i syfte att studera specifika egenska-
per hos PharmaShell®. Efter lyckade feasibility-studier val-
de AstraZeneca att utoka samarbetet under 2018 med am-
bitionen att identifiera ett produktprojekt. Malsattningen
ar att samarbetet med AstraZeneca skall generera resultat
som kan ligga till grund for ett produkt- och licensavtal for
ett specifikt utvecklingsprojekt.

Under 2018 6kade antalet samarbeten kring PharmaShell®
dar Nanexa ingick fyra samarbetsavtal, det forsta med det
belgiska veterinarmedicinska bolaget ViroVet. Detta pro-
jekt har slutforts och diskussion pagar for att starta en fort-
sattning.

| slutet av 2018 ingick Nanexa ytterligare tre samarbeten
med ett globalt animal health-bolag samt tva svenska bors-
noterade ldkemedelsforetag. Samarbetena avser utvarde-
ring av PharmaShell® och mojligheten att initiera utveck-
lingsprojekt. Alla dessa tre samarbeten har breddats med
ytterligare lakemedelssubstanser under 2019.

Ytterligare ett samarbetsavtal ingicks i september 2019
med ett globalt ldkemedelsbolag kring utvardering av Phar-
maShell® och under november 2019 ingicks annu ett sam-
arbetsavtal med ett globalt lakemedelsbolag. Kommersiel-
la samarbeten ar viktiga for Nanexa och ambitionen ar att
inga ytterligare samarbeten samt fordjupa pagaende sam-
arbeten och inga produktutvecklingsavtal.

| januari 2020 ingick Nanexa ett samarbete med ett globalt
utrustningsforetag for uppskalning och teknikutvardering
av PharmaShell® och for att utvardera forutsattningarna for
ett mer omfattande samarbete.
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NEX-18 — Nanexas interna utvecklingsprojekt

De kommersiella samarbeten som Nanexa har ingatt ar vik-
tiga da de dels bidrar till att 6ka Bolagets kompetens kring
PharmaShell®, dels bidrar med vissa intakter samt skapar
forutsattningar for framtida produktavtal. For att bygga be-
tydligt storre varden utifran PharmaShell®-tekniken och va-
lidera teknologin har Nanexa beslutat att utveckla ett eget
produktprojekt som drivs fram i klinisk utveckling.

Parallellt med utvecklingen av PharmaShell® har Nanexa
utvdrderat ett antal lakemedelssubstanser dar det finns
en tydlig potential att med hjalp av PharmaShell® skapa
betydande produktfordelar och darmed kommersiel-
la varden. Baserat pa kriterier sasom medicinskt behoyv,
marknadspotential, genomférbarhet och omfattning pa
den kliniska utvecklingen utvarderades ett antal projekt-
kandidater. Under 2018 initierades ett projekt for den
hematologiska cancerindikationen myelodysplastiskt syn-
drom (MDS) med den aktiva substansen azacitidin.

Azacitidin ar den aktiva substansen i produkten Vidaza®
som marknadsfors av amerikanska BMS (Bristol Myers
Squibb). Vidaza® lanserades 2004 i USA och har uppnatt en
arlig forsaljning sa hég som 800 MUSD globalt. Produktpa-
tentet gick ut i USA under 2011 och i Europa under 2018,
men den arliga forsaljningen av Vidaza® ar fortsatt 6ver 500
MUSD globalt?. Ut6ver detta uppgick férsaljning av generisk
azacitidin i USA till cirka 100 MUSD 2017.3

Azacitidin ar idag en del av grundbehandlingen av MDS
och AML (akut myeloisk leukemi) och ingar i behandlings-
riktlinjer som publicerats av bade ESMO (European Society
for Medical Oncology) och NCCN (National Comprehensive
Cancer Network). Det pagar en intensiv utveckling av nya
behandlingar inom hematologiska cancerformer inklusive
immunonkologiska behandlingar. Baserat pa intervjuer med
cancerldkare gor Nanexa dock beddmningen att azacitidin
dven fortsattningsvis kommer att ha en viktig roll som en
standardbehandling och som en grund i en kombinationsbe-
handling tillsammans med nya terapier. Flera ldkemedel un-
der utveckling dokumenteras ocksa i kombination med eller
som komplement till Azacitidin®.

Azacitidin ar en val fungerande behandling men har en oprak-
tisk dosering som innebar en subkutan injektion per dag un-
der sju dagar i féljd varje manad. Patienterna maste dagligen

% Celgene Annual Report 2018
3 Data hamtad fran Midas Data, IQVIA, 2017
4 NIH, National Library of Medicine, ClinicalTrials.gov

besoka kliniken for att erhdlla injektionerna. Behandlingen re-
peteras sedan under minst sex manader, men kan ocksa paga
under mer an ett ar, vilket gor behandlingen till en stor borda
for patienterna och en betydande kostnad for vardgivaren.

Genom att beldgga azacitidin med PharmaShell®-tekni-
ken ar det mojligt att ta fram ett Iakemedel som frislapps
i kroppen pa ett kontrollerat satt och under en langre tid.
Malsattningen ar att ta fram ett ldkemedel som har samma
som eller battre effekt 4n dagens administrationsform men
dér en subkutan injektion per manad kan ersatta dagens sju
injektioner. Vidare mojliggér Nanexas formulering av azaci-
tidin att den initiala frisattningen, den sa kallade "bursten",
som resulterar i alltfor hoga koncentrationer kan undvikas,
vilket potentiellt kan bidra till en mer fordelaktig biverkans-
profil. Baserat pa intervjuer med cancerlékare gér Nanexa
bedomningen att en forbattrad formulering i form av NEX-
18 kan komma att fylla ett stort medicinskt behov for sjuk-
varden och underlatta for patienterna.

Sedan NEX-18-projektet initierades har Nanexa lagt bety-
dande resurser pa utvecklingen av projektet inklusive tek-
niska feasibility-studier och farmakokinetiska studier i djur.
Parallellt med den prekliniska utvecklingen har Nanexa
aven inlett arbetet med den regulatoriska strategin for NEX-
18. Néasta steg for Nanexa ar att under 2020 genomféra de
djurstudier som kravs for att inleda den kliniska utveckling-
en av NEX-18 dar substansen provas pa ett begransat antal
patienter i en fas I-studie. Huvudsyftet med studien ar att
utvardera sakerheten samt studera den farmakokinetiska
profilen, dvs. Idkemedlets omsattning i kroppen over tid.

Nanexa raknar med att kunna inleda den kliniska studien
under andra halvan av 2020 och att den kan slutféras under
forsta halvan av 2021. Givet en lyckad forsta klinisk studie
ar malsattningen att genomféra en "dose finding"-studie
samt en mer omfattande fas Il proof of concept-studie som
kan komma att omfatta upp till 40 patienter. Fas ll-studien
beraknas kunna initieras fére utgangen av 2021.

Nanexa ser tydliga medicinska fordelar med NEX-18 och
darmed en betydande kommersiell potential, vilket gor att
det bedoms finnas goda forutsattningar att inga licensavtal
for den fortsatta kommersialiseringen efter uppnadd proof
of concept i fas ll-studien.
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MARKNADEN

Lakemedelsmarknaden

Den globala marknaden for receptbelagda ldkemedel
uppskattades uppga till cirka 830 Mdr USD 2018. Lakeme-
delsforséljningen har haft en arlig genomsnittlig tillvaxt-
takt om cirka 2 procent fran 2010 till 2018. Tillvaxttakten
forvantas tillta och uppga till cirka 7 procent fran 2019 till
2024. Den totala ldkemedelsmarknaden férvantas 2024
uppga till cirka 1200 Mdr USD, se grafen nedan.?

Marknadstillvéxten drivs bland annat av den fortsatta ut-
vecklingen av immunonkologiska ldkemedel samt av fram-
vaxten av nya teknologier framst inom cell- och genterapi.
Onkologi ar det storsta indikationsomradet pa lakemedels-
marknaden med en total foérsaljning om 124 Mdr USD
2018, en siffra som beraknas vaxa till 237 Mdr USD 2024,
vilket implicerar en arlig genomsnittlig tillvaxttakt om cirka
11 procent, se figuren nedan.?

Global forsaljning av receptbelagda ldkemedel (2010 - 2024)3
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3 EvaluatePharma, World Preview 2019, Outlook to 2024
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Marknaden foér Drug delivery

Drug delivery-marknaden innefattar formuleringar, tekniker,
metoder och system for verforing av aktiva farmaceutiska
ingredienser i kroppen for att sakert ge terapeutisk effekt.
Den globala marknaden for drug delivery-system berédknas
na ett varde om cirka 900 Mdr USD 2025, fran cirka 510 Mdr
USD 2016, vilket motsvarar en arlig genomsnittlig tillvaxt-
takt om 6,9 procent. Aven dkad efterfrdgan pa férenklad
administration i hem och hélso- och sjukvardsenheter tros
driva expansionen av den globala marknaden fér drug de-
livery-system.*

Innovationer pa marknaden for drug delivery skapar moj-
lighet for saval stora globala som sma lokala tillverkare
att utveckla en bred produktportfélj. Samarbeten mellan
storre marknadsaktorer for utveckling av drug delivery-ut-
budet tros dven driva marknaden framat. Med hjalp av,
till exempel nanoteknik kan lakemedlet riktas till en ex-
akt plats i kroppen, vilket gor lakemedel mer effektiva och
minskar risken for mojliga biverkningar. Stora aktorer pa
drug delivery-marknaden ar involverade i forsknings- och
utvecklingsaktiviteter for att utoka sina produktportfoljer.t

Baserat pd applikationsomrade svarar onkologi for det
ledande intdktsgenererande segmentet och kommer san-
nolikt att fortsdtta dominera under de ndrmaste aren pa
grund av den 6kade férekomsten av olika typer av can-
cer. Segmentet for infektionssjukdomar kommer troligtvis
att forlora marknadsandelar under prognosperioden pa
grund av 6kad preferens bland tillverkare for att utveckla
system for leverans av onkologi- och diabeteslakemedel.*

For narvarande uppskattas nara 30 procent av licensintak-
terna genereras fran licensiering av teknik for att leverera
biologiska ldkemedel for att behandla olika former av can-
cer. Under 2019 uppskattas vardet uppga till 226 MUSD och
férvantas tiodubblas de kommande tio aren och uppna ett
varde om narmare 2 240 MUSD 2030, varav onkologi forblir
de storsta segmentet. Tillvdxten drivs fraimst av den 6kade
efterfragan pa biologiska lédkemedelsprodukter, med tanke
pa deras battre terapeutiska resultat och hoga systemkom-
patibilitet och forvantas leda till lukrativa intaktsmajlighe-
ter for teknikleverantorerna. Figuren nedan visar fordel-
ningen av de totala licensintdkter som berdknas genereras
fran licensiering av drug delivery-teknik ar 2019 respektive
ar 2030, fordelat pa terapeutiskt omrade.®

4 Transparency Market Research, Drug Delivery Systems Market, 2018

Nya drug delivery-tekniker for protein, antikroppar
och nukleinsyror; fordelat pa sjukdomsomrade®

2019
(100% = 226 MUSD)

3

W

2030
(100% = 2 237 MUSD)

8

B Onkologiska sjukdomar Bl Oftamologiska sjukdomar
B Neurologiska sjukdomar B Metaboliska sjukdomar
Infektionssjukdomar Andra sjukdomar

Konkurrens inom drug delivery

Drug delivery-marknaden ar indelad i flera segment base-
rat pa teknologi, sdsom nanoporésa kiselpartiklar, kisel-
matriser, polymera geler, liposomer och proteinkonjugat,
och det finns ett stort antal aktérer som utvecklar drug
delivery-system, innefattandes bade stora lakemedelsbo-
lag och mindre aktérer som Nanexa. Inom beldggnings-
teknologier &r aktiviteten hog och segmenten ar val po-
sitionerat for framtida biologiska lakemedelskandidater.®

> Roots Analysis Research Report, Novel Technologies for Delivery of Proteins, Antibodies and Nucleic Acids, 2019-2030
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Nanexas PharmaShell® ar enligt Bolagets bedémning ett
unikt system pa drug delivery-marknaden som pa flera
satt adresserar och undviker flertalet av de konkurreran-
de systemens begrdnsningar, till exempel genom hog drug
load och kontroll 6ver initial frisdttning samtidigt som det
ar ett system som kan appliceras pa manga olika typer av
lakemedel, exempelvis bade pa lakemedel med hog och
lag loslighet, sma molekyler, peptider, proteiner etc. Ge-
nom PharmaShells® egenskaper kan produkter baserade
pa PharmaShell®-teknologin kapitalisera pa den starka
marknadstillvaxt som finns bade inom onkologi och andra
terapiomraden.

Blodcancer-leukemi

Nanexa forsta egenutvecklade projekt NEX-18 aterfinns
inom hematologiska cancersjukdomar varfér Bolaget be-
vakar och kontinuerligt analyserar denna marknad. Hema-
tologisk cancer, leukemi, kan delas upp i tvd huvudgrup-
per, akut leukemi och kronisk leukemi. De bada kan i sin
tur delas in i myeloisk och lymfatisk leukemi, beroende
vilken vit blodkropp som sjukdomen utgar ifran.®

En av grundpelarna i behandling av MDS &r behandling
med ett demetylerande och epigeniskt verkande lakeme-
del sdasom azacitidin (Vidaza) eller decitabine (Dacogen).
Behandlingen ges under 7 pa varandra foljande dagar foljt
av en aterhamtningsperiod pa tre veckor innan behand-
lingen aterupprepas. En slow-releaseprodukt av azacitidin
sasom Nanexas produkt NEX-18 innebar stora férdelar for
bade for patienter och sjukvard i och med en enda injek-
tion per behandlingscykel istéllet for sju. Dessutom finns
nya data fran det narliggande omradet AML som talar for
att en langre exponering for ett demetylerande lakemedel
som azacitidin, kan vara av fordel vid dessa typer av leuke-
mier. Detta kan uppnas med en kontrollerad slow-release
till skillnad fran dagens godkdnda produkter.

Behandlingsutvecklingen inom MDS gar mot kombina-
tionsbehandlingar dar nya lakemedel kombineras med
Vidaza® och Dacogen och dar Bolagets bedémning ar att
NEX-18 har mycket goda forutsattningar att kombineras
med flertalet av dessa nya ldkemedel.

5 Cancerfonden, cancersjukdomar, leukemi, november 2019

Celgene, som nyligen kdptes av BMS, har under de senaste
aren ocksa utvecklat en oral variant av azacitidin (CC-486)
som nyligen visade positiva resultat for AML-behandling och
det aterstar att se om BMS kommer att anséka om mark-
nadsgodkannande for produkten. Enligt Bolagets beddom-
ning kommer produkten inte att konkurrera med NEX-18.

Den globala marknaden fér behandling av leukemi varde-
ras till 12,3 Mdr USD ar 2019 och férvantas ha en genom-
snittlig arlig tillvaxt om cirka 7 procent fram till 2026, till
ett varde om 17,1 Mdr USD. Marknadstillvaxten drivs till
stor del av ett 6kat antal diagnosticerade patienter samt
fler godkdannanden av nya och innovativa lakemedel inklu-
sive immunoterapier.”

MDS

Myelodysplastiska syndrom (MDS), ar en grupp kroniska
sjukdomar dar blodbildningen inte fungerar som normalt.
Orsaken till detta ar att de blodbildande stamcellerna i
benmargen inte formar producera mogna blodceller av
olika typer (roda och vita blodkroppar samt blodplattar).
| de flesta fall innebéar detta att patienterna far blodbrist
(anemi), ett for lagt antal av vita blodkroppar (leukopeni)
och ett minskat antal blodplattar (trombocytopeni).

MDS forekommer framfoérallt hos dldre, medianaldern vid
diagnos ar 75 ar. Cirka 25 procent av patienterna ar under
60 ar. Sjukdomen &r nagot vanligare hos man an hos kvin-
nor. Omkring 30 procent av MDS-fallen gar vidare till akut
myeloid leukemi.? Det insjuknar ca 50 000 personer i MDS
per ar i USA och Europa.®

Den globala marknaden for MDS bedéms uppga till 2,4 Mdr
USD ar 2022 och uppvisa en arlig tillvaxt pa 9,7 procent
mellan 2016 och 2022. Faktorer som driver marknadens
tillvaxt ar viljan att prova nya behandlingsalternativ, 6kande
aldre befolkning och gynnsamma regeringsinitiativ.'

7 Markets and Markets, Leukemia Therapeutics Market by Type, Treatment Type, Mode of Administration, Molecule Type, Gender, and Region

- Global Forecast to 2024

8 Nordic MDS Group, Myelodysplastiskt syndrom (MDS), november 2019

° Datamonitor Healthcare, MDS Market Spotlight November 2018

1 Grand View Research, MDS Drugs Market Size Worth $2.4 Billion by 2022 | CAGR: 9.7%, Augusti 2018
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AML

Akut myeloisk leukemi (AML), ocksa betecknad akut my-
eloblast eller myeloid leukemi, dr en av de vanligaste
formerna av leukemi hos vuxna. Diagnosen baseras pa
fyndet av onormala celler i blodet och benméargen med
en samtidig minskning av antalet normala réda och vita
blodkroppar samt blodplattar. Till skillnad fran akut lymfa-
tisk leukemi (ALL) utgors de mogna blodkropparna alltsa
inte av lymfoblaster utan ar forstadier i bildningen av vita
blodkroppar, réda blodkroppar och/eller trombocyter.!*
Det insjuknar ca 30 000 personer i AML per ar i USA och
Europa.’?

Den globala marknaden for AML varderades till 700 MUSD
ar 2018 och beréknas varderas till 1,5 MUSD ar 2024, vil-
ket motsvarar en genomsnittligt arlig tillvaxt pa 14,0 pro-
cent. For ndrvarande ar den kliniska forskningen inom
AML intensiv med cirka tio nya lakemedel i langt gangen
klinisk utveckling (fas 3) Ytterligare viktiga faktorer for till-
vaxten pa denna marknad &r 6kat antal sjukdomsdiagno-
ser, framsteg inom farmakologi och molekylarbiologi for
att framja lakemedelsutveckling och 6kade investeringar i
forskning och utveckling fran ldkemedelsbolagen.

11 Blodcancerforbundet, Akut Myeloisk Leukemi (AML), november 2019

2 Datamonitor Healthcare, AML Epidemiology April 2018

Definitioner och ordlista

Atomic Layer Deposition (sv. atomskiktavlagring) (ALD) ar
en deponeringsteknik for tunna filmer baserad pa sekven-
tiell anvandning av en kemisk gasfrasprocess. ALD innebar
att gasformiga reaktanter (prekursorer) infors i en reak-
tionskammare for att bilda det 6nskade materialet via ke-
miska ytreaktioner.

Drug delivery (sv. lakemedelsleverans) avser metoder,
formuleringar, teknologier och system for transport av
en farmaceutisk sammansattning i kroppen och forbattra
dess effektivitet och sdkerhet genom att kontrollera has-
tigheten, tiden och platsen for frisattningen i kroppen.

Drug load (sv. lékemedelsandel) &r forhallandet mellan
det aktiva lakemedlet och det totala innehallet i Idkeme-
delsdosen.

In vitro (latin ”i glas”) avser provrorsforsok dar till exempel
en levande cell studeras utanfor sin normala biologiska
omgivning.

Proof of concept (sv. koncepttest/konceptvalidering)
innebar test av en viss metod eller idé for att verifiera att
nagot teoretiskt fungerar i praktiken. Inom lakemedelsut-
veckling handlar det ofta primart om att se effekt av ett
lakemedel.

3 Mordor Intelligence, Acute Myeloid Leukemia Market - Growth, Trends, and Forecast (2019-2024)
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TRENDER, INVESTERINGAR OCH
FINANSIERING

Trender

Savitt Nanexa kdnner till har det sedan utgangen av det se-
naste rakenskapsaret fram till Prospektets daterande inte
skett nagra forandringar i utvecklingen avseende produk-
tion, forsaljning, lager, kostnader och forsaljningspriser.

Investeringar

Vasentliga investeringar efter den senaste rapportperi-
odens utgang

De investeringar som gjorts sedan utgangen av den senas-
te rapportperioden avser aktiverade utvecklingskostna-
der uppgaende till 2 817 KSEK. Darutover uppgick inves-
teringar i inventarier till 107 KSEK.

Pagaende investeringar och ataganden om framtida
investeringar

Bolaget har inga vasentliga pagaende investeringar eller
investeringar for vilka fasta dtaganden redan gjorts.

Vasentliga forandringar av Bolagets lane- och finanse-

ringsstruktur sedan utgangen av den senaste raken-

skapsperioden

e Den 31 januari 2020 offentliggjorde Nanexa att sty-
relsen beslutat att genomféra Féretradesemissionen
genom utgivande av units, vilken vid full teckning till-
for Bolaget cirka 45,5 MSEK fére emissionskostnader,
exklusive teckning av teckningsoptioner.

Utover vad som anges ovan har det inte skett nagra vasent-
liga forandringar av Bolagets lane- och finanseringsstruktur
sedan utgangen av den senaste rakenskapsperioden.
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REDOGORELSE FOR RORELSEKAPITAL

Bolagets befintliga rorelsekapital ar enligt styrelsens be-
domning inte tillrackligt for Nanexas aktuella behov for
den kommande tolvmanadersperioden. Med rorelseka-
pital avses Bolagets mojligheter att fa tillgang till likvida
medel for att fullgéra sina betalningsforpliktelser varefter
de forfaller till betalning. Bolagets likviditetsprognos éver
kassafloden, tillsammans med tillgangliga likvida medel,
indikerar att det tillgdngliga rorelsekapitalet berdknas vara
forbrukat i juni 2020 och att underskottet uppgar till maxi-
malt 30 MSEK under de kommande 12 manaderna.

Vid full teckning i Foretradesemissionen tillfors Bolaget cir-
ka 45,5 MSEK fore emissionskostnader, exklusive teckning
av teckningsoptioner. Emissionskostnader bedoms uppga
till cirka 6,4 MSEK, varav kostnader fér garanter uppgar
till 3,2 MSEK. Nettolikviden om 39,1 MSEK bedéms som
tillrdckligt for att tillgodose Bolagets rorelsekapitalbehov
for den kommande tolvmanadersperioden.

I samband med Foretradesemissionen har ett antal befint-
liga aktiedgare, inklusive VD och styrelseledamoter, atagit
sig att teckna for sina respektive dgarandelar i Féretrades-
emissionen om totalt 2,7 MSEK, motsvarande cirka 6 pro-
cent av Foretradesemissionen.

Bolaget har dven ingatt avtal med befintliga aktiedgare
samt ett antal externa investerare om emissionsgaran-
tier uppgaende ftill totalt 39,5 MSEK, motsvarande cirka
87 procent av Foretradesemissionen. Kontant provision
utgar enligt garantiavtalen om atta procent pa garanterat
belopp, motsvarande totalt cirka 3,2 MSEK. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden uppgaende ftill cirka 42,2
MSEK, motsvarande cirka 93 procent av Erbjudandet.

Om Foretradesemissionen, trots utstdllda tecknings-
forbindelser och ingangna garantiavtal, inte tecknas i
tillracklig utstrackning far Bolaget svarigheter att driva
verksamheten och utvecklingen i planerad takt. Bolaget
kan darmed komma att tvingas soka alternativa finansie-
ringsmojligheter sasom vytterligare kapitalanskaffning el-
ler lanefinansiering, alternativt genomféra kostnadsned-
skarningar eller tvingas bedriva verksamheten i lagre takt
an beraknat till dess att ytterligare kapital kan anskaffas.
Det ar inte sakert att Bolaget lyckas sakerstalla alternativ
finansiering eller att kostnadsnedskarningar far 6nskad
effekt. Det finns en risk att utebliven finansiering eller
misslyckade atgarder resulterar i att Bolaget forsatts i re-
konstruktion, eller i varsta fall konkurs.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs Nanexas afféirs- och verksamhetsrisker, branschrisker, legala och regulatoriska risker, risker relaterade till
aktien samt risker relaterade till Féretrddesemissionen med bedémning av dess negativa paverkan pd Bolaget samt sanno-
likheten att risken intrdffar. Sannolikheten att risken intrdffar bedéms med skalan Idg, medelh6g och hég.

RISKER RELATERADE TILLUTVECKLING OCH
REGULATORISKT GODKANNANDE AV BOLA-
GETS PROJEKT

Utvecklingsprojekt i tidig fas ar riskfyllt och for-
knippat med osdkerhet

Nanexa bedriver och har bedrivit ett antal utvecklingspro-
jekt som hittills inte natt nagot stérre kommersiellt genom-
brott. Bdde samarbetsprojekten och Bolagets eget projekt
NEX-18 bedrivs i preklinisk fas vilket innebar att Nanexa
kommer behova investera ytterligare resurser pa forskning
och utveckling for att nd kommersiell framgang. Bolaget
har for avsikt att anvanda majoriteten av likviden fran Fo-
retrddesemissionen for fortsatta investeringar i forskning
och utveckling. Investeringar i forskning och utveckling ar
forknippade med stor osdkerhet eftersom det pa forhand
inte gar att forutse utfallet fran de studier som genomfors.
Dartill ar tids- och kostnadsaspekter for produktutveckling
svara att pa forhand faststilla med exakthet. Det finns en
risk att Bolagets forskning och utveckling inte faller ut som
planerat eller leder till oférutsedda problem vilket i sin tur
kan leda till forseningar eller i varsta fall att Bolagets pro-
dukter inte kan lanseras. Bolagets varde ar till hog grad
kopplat till potentialen i Bolagets utvecklingsprojekt. | det
fall utvecklingsprojekten inte faller ut i enlighet med plan
kommer detta att vasentligt paverka Bolagets majlighet till
framgangsrik kommersialisering och ddrmed ha en vasent-
lig negativ inverkan pa Nanexas intjaningsférmaga och for-
sdljningsvolym.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Regulatorisk risk

| det fall de studier som genomfdrs inom ramen for Na-
nexas utvecklingsprojekt faller ut vdal kommer Bolagets
verksamhet i senare skeden bli beroende av regulatoriska
godkannanden fran olika nationella myndigheter sasom till
exempel Food and Drug Administration (FDA) i USA. Det
finns en risk for att férsenade eller uteblivna godkannan-
den kan komma att medféra krav pa anpassning av pro-
dukten. Detta kan komma att fordréja marknadslansering-
en pa olika geografiska marknader och saledes paverka
Bolagets framtida intjaningsférmaga negativt. Om denna
risk skulle realiseras kommer det att paverka Bolagets in-
tjaningsformaga och forsaljningsvolym vasentligt negativt.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

AFFARS- OCH VERKSAMHETSRISKER

Beroende av samarbetspartners

Nanexa bedriver ett antal samarbetsprojekt tillsammans
med olika lakemedelsbolag for utvardering av Pharmas-
hell® i kombination med potentiella lakemedelskandida-
ter. Den fortsatta utvecklingen av Bolagets verksamhet ar i
hog grad beroende av att bibehalla och utveckla befintliga
samarbeten samt identifiera nya potentiella samarbets-
partners och for att i férlangningen inga licensavtal for ut-
veckling av lakemedelskandidater. | den bransch Nanexa
ar verksamt inom &r det normalt att enbart ett fatal ut-
varderingsprojekt gar vidare till produktprojekt. Det finns
darmed en risk for att en eller flera av dessa samarbets-
partners véljer att inte ga vidare med samarbetet med
Bolaget. Det finns dartill en risk att de foretag som Na-
nexa ingar samarbetsavtal med inte kommer att uppfylla
sina forpliktelser. Nanexa kan inte styra 6ver de resurser
som Bolagets nuvarande och framtida samarbetspartners
investerar i projekten samt tidpunkten for sadana inves-
teringar. Bolagets samarbetspartners kan dven komma
att utveckla eller utvardera alternativa teknologier som
skulle kunna konkurrera med PharmaShell® eller som kan
paverka Nanexas samarbetspartners engagemang i sam-
arbetet. Slutligen kan identifiering och etablering av nya
samarbeten bli mer kostsamt och/eller ta langre tid &n
vad Bolaget berdknar. | det fall samtliga eller flertalet av
Bolagets samarbetspartners skulle vilja att avsluta paga-
ende projekt, eller om nagon av de 6vriga riskerna ovan
skulle realiseras, kommer det forsena utvecklingen av
PharmaShell® och ddrmed ha en vasentlig negativ paver-
kan pa Nanexas intjaningsformaga.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Framtida kapitalbehov

Nanexa har dnnu inte visat ett positivt rorelseresultat och
kassaflodet forvantas huvudsakligen att vara fortsatt ne-
gativt till dess att Bolaget lyckas inga licensavtal som kan
generera intakter fran milestone-betalningar. Det finns en
risk att Bolagets kostnader for utveckling av produkter kan
komma att bli mer tids- och kostnadskravande an planerat.
Avgorande for Bolagets framtida resultatutveckling samt
tillgdngen till och villkoren for ytterligare finansiering pa-
verkas av ett flertal faktorer sdsom Nanexas férmaga att
exploatera mojligheterna for Bolagets produkter, inga part-
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nerskap samt kostnadseffektiv och snabb utveckling av pro-
dukter. Nanexa kan ddarmed dven i framtiden behéva vdanda
sig till allmanheten for kapitalanskaffning. Saval storleken
som tidpunkten for Bolagets framtida kapitalbehov beror
pa ett antal faktorer, daribland framgang i forsknings- och
utvecklingsprojekt samt i ingdendet av samarbets- och li-
censavtal. Det finns en risk for att nytt kapital inte kan an-
skaffas ndr behov uppstar, att det inte kan anskaffas pa for-
delaktiga villkor, eller att sadant anskaffat kapital inte skulle
vara tillrackligt for att finansiera verksamheten enligt pla-
nerna. Detta skulle i sin tur ha en negativ inverkan pa Na-
nexas mojlighet att vidareutveckla och licensiera projekten
enligt nuvarande utvecklingsplan och ddrmed ha en negativ
inverkan pa Bolagets forsaljning.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Teknologisk risk

Bolagets huvudprodukt, PharmaShell® baseras pa en tek-
nik som inom materialvetenskapen benamns ALD (Atomic
Layer Deposition). Aven om Nanexa bedémer att Bolagets
teknologi uppfyller uppsatta kriterier for att astadkomma
de efterfragade frisdttningsegenskaperna av ldkemedel
finns det risk att teknologin inte fungerar pa alla enskil-
da lakemedel. Det finns ocksa risk att lakemedelsmyn-
digheter bedémer att det finns medicinska risker med
PharmaShell®-materialet och att mer omfattande studier
maste genomforas for att utreda huruvida sadana risker
foreligger. Om nagon eller bada av dessa risker realiseras
kommer det forsena och/eller ha negativ inverkan pa Bo-
lagets utvecklingsmojligheter och intjaningsformaga.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Beroende av nyckelpersoner

Nanexa har under de senaste aren byggt upp en orga-
nisation med kvalificerade personer for att skapa bésta
mojliga forutsattningar for utveckling och kommersiali-
sering av Bolagets projekt. Nanexa drivs dock fortfarande
av en relativt sett liten organisation och Bolagets fram-
tida tillvaxt ar i hog grad beroende av foretagsledning-
ens och andra nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och
engagemang. Bolaget kan komma att misslyckas med att
behalla dessa nyckelpersoner och att rekrytera ny kvali-
ficerad personal i framtiden, vilket kan paverka Bolagets
kostnadsmassa och ha en negativ inverkan pa Nanexas
forsaljningsutveckling. Nya rekryteringar kan &ven ta
lang tid att genomfora. | detta sammanhang ar det séar-
skilt viktigt att personalen upplever Nanexa som en pro-
fessionell och stimulerande arbetsgivare. For att lyckas

med detta kommer det bland annat att stéllas krav pa ett
professionellt styrelsearbete, professionell ledning, att
prognostiserad utveckling infrias samt att Bolaget tillam-
par marknadsmaéssiga ekonomiska incitamentssystem.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag

Beroende av leverantorer for ALD-utrustning och
|lakemedelssubstanser

Bolaget kdper ALD-utrustning och lakemedelssubtanser
fran externa leverantorer for framtagande av Pharmas-
hell® och den egna produkten NEX-18. Utrustningen ar
central for Bolagets interna utvecklingsarbete. Det flinns
ett flertal ALD-utrustningsleverantérer samt ett flertal
myndighetsgodkdanda leverantorer av lakemedelssub-
stanser som Nanexa anvander. Det finns risk for att le-
verantoérerna kan komma att kraftigt hoja sina priser el-
ler forandra sina villkor i dvrigt. Vasentliga prishojningar
skulle fa negativ inverkan pa Bolagets likviditet och l6n-
samhet. Likasa finns en risk for att eventuella leverans-
svarigheter fran leverantoren skulle bidra till férseningar
i Bolagets projekt.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag

BRANSCHRISKER

Bolagets teknik PharmaShell® ar kommersiellt
obeproévad

Bolaget utvecklar och kommersialiserar drug delivery-
tekniken PharmaShell®. ALD &r en etablerad teknologi
inom halvledarindustrin men ar kommersiellt obeprovad
inom medicinska tillampningar. Det gar inte att med saker-
het fastsla att PharmaShell® kommer att fa ett positivt
mottagande pa marknaden. Kvantiteten av ingangna li-
censavtal kan bli lagre eller ta langre tid att realisera @n
vad Bolaget i dagens skede har anledning att bedéma.
Nanexa bedomer att om risken realiseras skulle det ha en
vasentligt negativ paverkan pa Bolagets utvecklingsmoj-
ligheter och intjaningsférmaga.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Konkurrenter

Det finns ett stort antal aktérer som utvecklar drug deliv-
ery-system, bade stora lakemedelsbolag och mindre akto-
rer som Nanexa. Vidare finns det flera konkurrerande sys-
tem for langtidsverkande parenterala produkter. Flera av
Bolagets konkurrenter har storre resurser an Bolaget och
kan komma att anvanda dessa for att starka sina respek-
tive positioner, till exempel genom att avsatta mer kapital
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till investeringar i marknadsforing eller att priskonkurrera
med Bolaget. Aven om Nanexa beddmer att Bolagets tek-
nologi har unika egenskaper, har Bolaget dnnu inte natt
kommersiellt genombrott och det finns en risk for att nya
konkurrerande teknologier nar marknaden innan Bolaget
nar ett kommersiellt genombrott. Déartill finns det en risk
att andra aktorer utvecklar ny teknik dverlagsen Pharmas-
hell®, vilket skulle kunna forsamra Nanexas konkurrenssi-
tuation. Om nagon av dessa risker skulle realiseras kom-
mer det att paverka Bolagets I6nsamhet och forséljning
negativt.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

LEGALA RISKER

Immateriella rattigheter

Nanexa ar beroende av egenutvecklad teknik och Bola-
gets framtida framgangar ar delvis beroende av formagan
att erhalla och bibehalla patentskydd for PharmaShell®.
Nanexa har ett beviljat grundpatent for PharmaShell® i
USA och Japan och befinner sig i ansdkningsprocessen i
bland annat EU (EPO), Indien, Sydkorea och Kina. Att ak-
tivt arbeta med patentportfoljen ar en forutsattning for
ett langsiktigt vardeskapande.

Det finns en risk att Nanexa inte kommer att kunna fa ytter-
ligare patentskydd for PharmaShell®, att beviljade patent
inte kommer att kunna vidmakthallas, att framtida forsk-
ning inte kommer att leda till patent eller att beviljade pa-
tent inte kommer att utgora tillrackligt skydd for Nanexas
produkter. Det finns dven en risk att tredje part gor intrang
i patent som &gs eller kontrolleras av Bolaget. Vidare kan
tredje part ha ansokt om patent som omfattar samma pro-
dukt som Bolagets. Om Nanexa tvingas fora rattsliga pro-
cesser for att fa fastslaget vem som har ratt till visst patent
kan kostnaden och tidsatgangen fér sadana processer vara
betydande, och det finns en risk att Bolaget kan komma
att forlora sddana processer, vilket skulle kunna leda till att
skyddet for Bolagets produkt upphor eller att Nanexa beho-
ver betala betydande skadestand. Kostnader som sadana
tvister kan innebédra kan ha en negativ effekt pa Nanexas
finansiella stallning, &ven om utgangen av en sddan process
skulle bli till Bolagets fordel.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

Produktansvar
De individer som deltar i Nanexas kliniska studier med
PharmaShell® kan drabbas av biverkningar, vilket kan

forsena eller stoppa den fortsatta produktutvecklingen
samt begrdnsa eller forhindra produktens kommersiella
anvandning eller leda till skadestandskray, inklusive krav
grundade pa produktansvar. Biverkningarna kan dessut-
om resultera i att Bolagets renommé skadas, vilket kan
paverka Bolagets stallning i forhallande till 6vriga aktorer
pa marknaden. | det fall detta skulle intraffa skulle det till
en hog grad paverka Nanexas mojligheter att kommersia-
lisera PharmaShell®.

Bedomd sannolikhet for att risken intraffar: Lag

RISKER RELATERADE TILL AKTIEN

Begradnsad likviditet i aktien

Under det senaste halvaret har i genomsnitt 0,2 procent
av det totala antalet aktier omsatts per dag i Nanexa. Det
finns en risk att det inte utvecklas en effektiv och likvid
marknad for Bolagets aktier och aktierelaterade varde-
papper, vilket kan innebara svarigheter for en aktiedgare
att férandra sitt innehav av aktier vid 6nskvard tidpunkt
och kurs. En begransad likviditet medfor en risk for att
noterad kop- respektive sdljkurs for Bolagets aktier inte
rattvisande aterger det varde som en storre aktiepost
motsvarar. Likviditet i aktien paverkas av ett antal fakto-
rer, varav vissa ar investerarspecifika, sa som storlek pa
vardepappersinnehav i relation till omséattningen i aktien.
Om en aktiv och likvid handel med Nanexas aktie inte ut-
vecklas eller visar sig hallbar, kan det medféra svarigheter
for aktiedgare att avyttra sina aktier vid for aktiedgaren
onskad tidpunkt eller till prisnivder som skulle rada om lik-
viditeten i aktien var god. Nanexa beddmer att om risken
realiseras skulle det ha en vasentlig paverkan pa aktiea-
garnas mojligheter att avyttra eller férandra sitt innehav
av aktien.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Medelhog

RISKER RELATERADE TILL FORETRADESEMIS-
SIONEN

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier ej
sakerstdllda

Nanexa har erhallit teckningsforbindelser och garantiata-
ganden fran ett antal befintliga aktiedgare samt ett antal
externa investerare. Totalt uppgar teckningsforbindelser
till cirka 2,7 MSEK och garantidtaganden ftill 39,5 MSEK,
vilket tillsammans motsvarar cirka 93 procent av Foretra-
desemissionen. Dessa teckningsforbindelser och garanti-
dtaganden ar inte sakerstallda genom pantsattning, sparr-
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medel eller liknande arrangemang. Darmed skulle det, om
samtliga eller delar av dessa forbindelser inte skulle infri-
as, finnas en risk att Erbjudandet inte tecknas i planerad
grad, med verkan att Bolaget skulle tillféras mindre kapital
an berdknat for att finansiera rérelsen. Nanexa bedémer
att risken, vid utfall, skulle ha en negativ paverkan for Bo-
laget och dgare av aktien.

Beddmd sannolikhet for att risken intraffar: Lag
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VARDEPAPPERENS RATTIGHETER

ALLMAN INFORMATION OM AKTIERNA
Aktierna i Nanexa har emitterats i enlighet med aktiebo-
lagslagen (2005:551). Rattigheter som ar forenade med
aktier emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljer av Bolagets bolagsordning, kan endast justeras i en-
lighet med forfaranden som anges i namnda lag. Aktierna
i Bolaget ar denominerade i SEK och av samma klass. Ak-
tiens ISIN-kod dr SEO007074166.

Varje aktie berattigar till en (1) rost pa Bolagets bolags-
stdmma. Varje rOstberattigad aktiedgare far vid bolags-
stimma rosta for fulla antalet av denne dgda och fore-
tradda aktier. Aktiedgare har normalt foretradesratt till
teckning av nya aktier, teckningsoptioner och konvertibler
i enlighet med aktiebolagslagen, savida inte bolagsstam-
man eller styrelsen med stéd av bolagsstéammans bemyn-
digande beslutar om avvikelse fran aktiedgarnas foretra-
desratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel av Bolagets tillgangar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiea-
gare ratt till andel av 6verskott i forhallande till det antal
aktier som aktiedgaren innehar. Inga begrdnsningar fore-
ligger avseende aktiernas overlatbarhet.

CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING
Nanexa ar anslutet till Euroclears kontobaserade varde-
papperssystem enligt lagen (1998:1479) om vardepapper-
scentraler och kontoféring av finansiella instrument. Av
denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev, eftersom
kontoforingen och registrering av aktierna goérs av Euroc-
lear i det elektroniska avstdmningsregistret. Aktiedgare
som d&r inférda i aktieboken och antecknade i avstam-
ningsregistret ar berattigade till samtliga aktierelaterade
rattigheter. Euroclear gar att nas pa adress Klarabergsvia-
dukten 63, 111 64 Stockholm.

BEMYNDIGANDEN

Vid arsstamman den 11 juni 2019 beslutades att bemyn-
diga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, for tiden intill
nasta arsstamma, fatta beslut om emission av aktier, teck-
ningsoptioner och/eller konvertibler. Styrelsens beslut
far forenas med villkor om att tecknade aktier far betalas
genom kvittning. Emission skall ske med foretrade for be-
fintliga aktiedgare.

Vid arsstamman den 11 juni 2019 beslutades dven att be-
myndiga styrelsen att, vid ett eller flera tillfallen, for tiden
intill ndsta arsstamma, fatta beslut om emission av aktier,
teckningsoptioner och/eller konvertibler. Styrelsen skall

kunna besluta om emission med avvikelse fran aktiea-
garnas foretradesratt och/eller med bestammelse om ap-
port, kvittning eller eljest med villkor. Styrelsen skall dock,
med stéd av detta bemyndigande, inte kunna fatta beslut
som innebar att aktiekapitalet 6kas med mer dn 20 pro-
cent i forhallande till det aktiekapital som foreligger nar
emissionsbemyndigandet forsta gangen tas i ansprak.

SKATTELAGSTIFTNING

Skattelagstiftningen i respektive investerares medlems-
stat och Bolagets registreringsland kan komma att inverka
pa inkomsterna fran vardepapperen.

BESLUT OM FORETRADESEMISSIONEN
Styrelsen i Nanexa beslutade den 31 januari 2020, med
stod av bemyndigande fran arsstamman 2019, att genom-
féra Foretradesemissionen genom utgivande av units om
cirka 45,5 MSEK, exklusive teckning av teckningsoptioner.
Det ytterligare kapitaltillskott som kan tillkomma vid fullt
utnyttjande av teckningsoptionerna kan hogst uppga till yt-
terligare 45,5 MSEK.

UTDELNING

Vinstutdelning beslutas av bolagsstimman och utbetal-
ning ombesorjs av Euroclear. Utdelning far endast ske
med ett sddant belopp att det efter utdelningen finns full
tackning for Bolagets bundna egna kapital och endast om
utdelningen framstar som férsvarlig med hansyn till (i) de
krav som verksamhetens art, omfattning och risker stal-
ler pa storleken av det egna kapitalet samt (ii) Bolagets
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i 6vrigt (den
sa kallade forsiktighetsregeln). Som huvudregel far aktie-
dgarna inte besluta om utdelning av ett storre belopp én
styrelsen foreslagit eller godkant.

Rétt till utdelning tillkommer den som pa den av bolags-
stdmman faststallda avstamningsdagen for utdelningen ar
registrerad som innehavare av aktier i den av Euroclear
forda aktieboken. Om aktiedgare inte kan nas for mottag-
ande av utdelning kvarstar aktiedgarens fordran pa Bola-
get och begrdnsas endast genom allmanna regler for pre-
skription. Fordran forfaller som huvudregel efter 10 ar. Vid
preskription tillfaller hela beloppet Bolaget. Bolaget till-
lampar inte nagra restriktioner eller sarskilda forfaranden
vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta utanfor
Sverige. Med undantag for eventuella begrdansningar som
foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktie-
dgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.
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OFFENTLIGA UPPKOPSERBJUDANDEN OCH
TVANGSINLOSEN

Bolagets aktier omfattas av Takeover-regler for vissa han-
delsplattformar, utgivna av Kollegiet for svensk bolags-
styrning. Ett uppkopserbjudande kan galla samtliga eller
en del av aktierna, antingen vara frivilligt eller obligato-
riskt pa grund av s k budplikt, vilket uppstar da en enskild
aktiedgare, ensam eller tillsammans med nérstaende,
uppnar ett innehav av motsvarande 30 procent eller mer
av samtliga roster i ett bolag.

Ett offentligt uppkdpserbjudande kan ske mot kontant
vederlag, mot vederlag i form av nyemitterade aktier i det
uppképande bolaget, eller mot vederlag i form av en kom-
bination av de bada. Ett offentligt uppkopserbjudande kan
vara villkorat eller ovillkorat. Aktiedgare kan vélja att ac-
ceptera ett uppkodpserbjudande eller att tacka nej, aven
om det senare kan komma att medféra tvangsinlésen av
aktiedgarens aktier.

Tvangsinlosen kan pakallas av en aktiedgare som innehar
mer an 90 procent av aktierna i ett bolag, oavsett aktiernas
rostvarde, och innebar en lagstadgad ratt for sddan majo-
ritetsaktiedgare att 16sa in samtliga aktier som inte inne-
has av majoritetsagaren. Tvangsinlosen kan dven i samma
situation pakallas av minoritetsagare. Priset pa aktier som
inloses genom tvangsinlosen kan faststéllas pa tva satt.
Om tvangsinlosen pakallas av en majoritetsagare till foljd
av ett av denne lamnat offentligt uppkopserbjudande, ska
I6senbeloppet, om vissa villkor ar uppfyllda, motsvara
det erbjudna vederlaget for aktierna i uppkdpserbjudan-
det, om inte sarskilda skal motiverar annat. | dvriga fall
ska l6senbeloppet for aktierna motsvara det pris som kan
pardknas vid en forséljning av aktierna under normala for-
hallanden. Processen for faststallande av skélig ersattning
for aktier som omfattas av tvangsinldsen utgor en del i det
aktiebolagsrattsliga minoritetsskyddet, vilket har till syfte
att tillse att samtliga aktiedgare behandlas rattvist. Even-
tuella tvister om inldsen ska prévas av skiljenamnd.

Nanexas aktier ar inte foremal for erbjudande som lam-
nats till féljd av budplikt, inlésenratt eller 16sningsskyl-
dighet. Det har inte forekommit nagra offentliga upp-
kdpserbjudanden betraffande Nanexas aktier under det
innevarande eller foregdende rakenskapsaret.
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VILLKOR FOR ERBJUDANDET

FORETRADESRATT OCH UNITRATTER

De som pa avstdmningsdagen den 7 februari 2020 &r re-
gistrerade i den av Euroclear, for Nanexas rakning, forda
aktieboken erhéller en (1) unitratt for varje innehavd ak-
tie. Tio (10) unitratter berattigar till teckning av en (1) unit.
Varje unit innehaller fyra (4) aktier och tva (2) teckningsop-
tioner av serie TO 2. Varje teckningsoption av serie TO 2
berattigar till teckning av en (1) ny aktie i Bolaget.

Innehavare av unitratter dger foretradesratt att teckna
units i forhallande till det antal unitratter som innehas
och utnyttjas. Harutover erbjuds aktiedgare och andra in-
vesterare att utan foretradesratt anmala intresse om teck-
ning av units.

De aktiedgare som inte deltar i Foretradesemissionen
kommer vid full teckning att fa sin dgarandel i Bolaget ut-
spadd med hogst cirka 28,6 procent, motsvarande 6 063
956 aktier. | det fall dven teckningsoptionerna utnyttjas
fullt ut kommer antalet aktier 6ka med ytterligare 3 031
978 aktier, motsvarande en utspadningseffekt om 12,5
procent. Den totala utspadningen uppgar saledes, vid full
teckning, till 9 095 934 aktier, motsvarande 37,5 procent.

ERBJUDANDET

Foretradesemissionen omfattar utgivande av hogst 1
515 989 units. Varje unit innehaller fyra (4) nya akti-
er och tva (2) teckningsoptioner av serie TO 2 (ISIN-kod
SE0013774593). Sammantaget kan darmed Foretradese-
missionen av units innebara att Nanexas aktiekapital 6kar
med hogst 1 177 208,13 SEK motsvarande totalt 9 095 934
aktier. Teckning kan endast ske av hela units, vilket inne-
bar att aktier eller teckningsoptioner inte kan tecknas var
for sig.

TECKNINGSKURS

Teckningskursen i Erbjudandet uppgar till 30 SEK per unit.
Teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt vilket inne-
bar att teckningskursen per aktie uppgar till 7,50 SEK. | det
fall Foretradesemissionen tecknas fullt ut innebar det att
Bolaget tillfors cirka 45,5 MSEK fore emissionskostnader,
exklusive teckning av teckningsoptioner. Courtage utgar ej.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONEN

Varje teckningsoption ska medféra en ratt att teckna en
(1) ny aktie i bolaget till en teckningskurs motsvarande
sjuttiofem (75) procent av den volymvagda genomsnitt-
skursen under en period pa 10 handelsdagar som slutar
tva (2) bankdagar innan nyttjandeperioden inleds. Teck-
ningskursen kan dock maximalt uppga till 15 SEK per ak-

tie, vilket innebar att det ytterligare belopp Bolaget kan
komma att tillforas till féljd av utnyttjande av teckningsop-
tioner hogst kan uppga till 45,5 MSEK. Teckning av aktier
med stdd av teckningsoptioner sker sedan under perio-
den 1 - 15 februari 2021.

AVSTAMNINGSDAG

Avstamningsdag hos Euroclear for faststillande av vilka
som ager ratt att erhalla unitratter i Féretradesemissionen
ar den 7 februari 2020. Aktierna i Nanexa handlas inklusive
ratt att erhalla unitratter till och med den 5 februari 2020.
Aktierna handlas exklusive ratt att erhalla unitratter i Fore-
tradesemissionen fran och med den 6 februari 2020.

TECKNINGSPERIOD

Anmdlan om teckning av units genom utnyttjande av uni-
tratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 11 — 25 februari 2020. Observera att unitratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens ut-
gang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitrat-
ter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pa unitratterna maste de antingen ut-
nyttjas for teckning av units senast den 25 februari 2020
eller séljas senast den 21 februari 2020. Styrelsen for Bo-
laget dger ratt att forlanga den tid under vilken anmalan
om teckning och betalning kan ske. En eventuell forlang-
ning av teckningstiden offentliggérs genom pressmedde-
lande senast den 25 februari 2020.

KOSTNADER SOM ALAGGS INVESTERARE
Inga kostnader aldggs investerare som deltar i Erbjudan-
det. Vid handel med unitratter och BTU utgar dock nor-
malt courtage enligt tillampliga villkor for vardepappers-
handel.

Handel med unitratter

Handel med unitratter sker pa Spotlight Stock Market un-
der perioden 11 - 21 februari 2020. Bank eller annan for-
valtare handlagger formedling av kop eller forséljning av
unitratter. Den som oOnskar kdpa eller sélja unitratter ska
darfor vanda sig till sin bank eller annan férvaltare. Vid
sadan handel utgar normalt courtage.

Viktiga datum och information om unitratter

Anmalan om teckning av units genom utnyttjande av uni-
tratter ska ske genom samtidig kontant betalning under
perioden 11 - 25 februari 2020. Observera att unitratter
som inte utnyttjas blir ogiltiga efter teckningstidens ut-
gang och forlorar darmed sitt varde. Outnyttjade unitrat-
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ter kommer att avregistreras fran respektive aktiedgares
VP-konto utan avisering fran Euroclear. For att forhindra
forlust av vardet pad unitratterna maste de antingen ut-
nyttjas for teckning av units senast den 25 februari 2020
eller sdljas senast den 21 februari 2020. Observera att for-
farandet vid ej utnyttjade unitratter kan variera beroende
pa forvaltare och i vissa fall sker automatisk forsaljning av
unitratter i det fall férvaltaren inte kontaktas i god tid fore
teckningsperiodens slut. For mer information om respek-
tive forvaltares behandling av ej utdvade unitratter bor
forvaltaren kontaktas direkt.

TECKNING OCH BETALNING MED STOD AV
UNITRATTER

Direktregistrerade aktiedgare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar registrerade
i den av Euroclear for Bolagets rdakning forda aktieboken
erhéller fortryckt emissionsredovisning med bifogad inbe-
talningsavi fran Euroclear. Av den fortryckta emissionsredo-
visningen framgar bland annat antalet erhallna unitratter.
Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken sar-
skilt forda forteckning 6ver panthavare med flera erhaller
inte ndgon emissionsredovisning utan underrattas separat.
Nagon separat VP-avi som redovisar registreringen av uni-
tratter pa aktiedgares VP-konto kommer inte att skickas ut.

Anmadlan om teckning av units med stéd av unitratter
ska ske genom samtidig kontant betalning. Teckning och
betalning ska ske i enlighet med nagot av nedanstaende
alternativ:

1. Fortryckt inbetalningsavi fran Euroclear

| det fall samtliga, pa avstaimningsdagen erhallna, unitrat-
ter utnyttjas for teckning av units ska den fortryckta in-
betalningsavin fran Euroclear anvandas som underlag for
anmalan om teckning genom betalning. Den sarskilda an-
maélningssedeln ska ddarmed inte anvédndas. Inga tillagg el-
ler andringar far goras i den pa inbetalningsavin fortryckta
texten. Anmalan ar bindande.

2. Sarskild anmalningssedel

| det fall unitratter férvarvas eller avyttras eller om aktiedga-
ren av andra skal avser att utnyttja ett annat antal unitratter
an vad som framgar av den fortryckta inbetalningsavin fran
Euroclear ska sarskild anmalningssedel anvandas. Anmalan
om teckning genom betalning ska ske i enlighet med de in-
struktioner som anges pa den sarskilda anmalningssedeln.
Den fortryckta inbetalningsavin fran Euroclear ska darmed

inte anvandas. Sarskild anmalningssedel kan bestéllas fran
Erik Penser Bank via telefon, e-post eller laddas ned fran
hemsidan. Sarskild anmaélningssedel ska vara Erik Penser
Bank tillhanda senast kl 17.00 den 25 februari 2020. En-
dast en anmalningssedel per person eller firma kommer
att beaktas. | det fall fler an en anmaélningssedel insdndes
kommer enbart den forst inkomna att beaktas. Ofullstandig
eller felaktigt ifylld sarskild anmalningssedel kan komma att
lamnas utan avseende. Anmalan ar bindande. Ifylld sarskild
anmalningssedel skickas eller lamnas till:

Erik Penser Bank
Emissionsavdelningen/Nanexa
Box 7405

103 91 Stockholm

Besoksadress: Apelbergsgatan 27
Telefon: 08-463 80 00

E-post: emission@penser.se
Webbplats: www.penser.se

Forvaltarregistrerade aktiedgare med depa hos bank
eller annan forvaltare

De aktiedgare som pa avstamningsdagen ar forvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan férvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning fran Euroclear. Teckning och betal-
ning ska avseende forvaltarregistrerade aktiedgare ske i
enlighet med anvisningar fran respektive bank eller annan
forvaltare.

TECKNING AV UNITS UTAN STOD AV UNI-
TRATTER

Anmadlan om teckning av units utan stod av unitratter ska
ske under samma period som anmalan om teckning av
units med stod av unitratter, d v s under perioden 11 - 25
februari 2020.

Tilldelningsprinciper

For det fall att inte samtliga units tecknats med stéd av
unitratter ska styrelsen, inom ramen for Foretradesemis-
sionens hogsta belopp, besluta om tilldelning av units
tecknade utan stod av unitratter.

Tilldelning utan foretradesratt ska i forsta hand ske till sa-
dana tecknare som dven tecknat units med stdd av uni-
tratter, oavsett om tecknaren var aktiedgare pa avstam-
ningsdagen eller inte, och for det fall tilldelning till dessa
inte kan ske fullt ut, ska tilldelning ske i férhallande till det
antal unitratter som utnyttjats fér teckning av units och, i
den man detta inte kan ske, genom lottning.
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I andra hand ska tilldelning av units som tecknats utan
stod av unitratter ske till andra som tecknat utan stod av
unitratter, och for det fall tilldelning till dessa inte kan ske
fullt ut, ska tilldelning ske i forhallande till det antal units
som var och en tecknat och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

I tredje och sista hand ska tilldelning av units som tecknats
utan stod av unitratter ske till de som genom avtal ingatt
garantiatagande i egenskap av emissionsgaranter, och for
det fall tilldelning till dessa inte kan ske fullt ut, ska till-
delning ske i férhallande till det belopp som var och en
garanterat for teckning och, i den man detta inte kan ske,
genom lottning.

Direktregistrerade aktiedgare

Direktregistrerade aktiedgares intresseanmalan att teckna
units utan stod av unitratter ska goras pa anmalningssedel
"Anmalningssedel for teckning av units utan stod av foretra-
desratt” som ifylls, undertecknas och darefter skickas eller
Iamnas till Erik Penser Bank med adress enligt ovan. Anmal-
ningssedel kan bestallas fran Erik Penser Bank via telefon,
e-post eller laddas ned fran hemsidan. Anmalningssedeln
ska vara Erik Penser Bank tillhanda senast kl 17.00 den 25 fe-
bruari 2020. Endast en anmalningssedel per person eller fir-
ma kommer att beaktas. For det fall fler an en anmalningsse-
del insdndes kommer enbart den forst inkomna att beaktas.
Ofullstandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma
att ldmnas utan avseende. Anmalan &r bindande. Besked om
eventuell tilldelning lamnas genom utskick av avrdakningsno-
ta vilken ska betalas i enlighet med anvisningarna pa denna.
Meddelande utgar endast till dem som erhallit tilldelning.
Om betalning inte gors i tid, kan tilldelade units komma att
overforas till annan. For det fall aktiekursen ar lagre an teck-
ningskursen ar den som forst tilldelats units betalningsskyl-
dig for hela eller delar av mellanskillnaden.

Forvaltarregistrerade aktiedagare med depa hos bank
eller annan forvaltare

Forvaltarregistrerade aktiedgares intresseanmadlan att
teckna units utan stdd av unitratter ska goras i enlighet
med anvisningar fran respektive bank eller annan forval-
tare. Besked om tilldelning och betalning avseende forval-
tarregistrerade aktiedgare sker i enlighet med rutiner fran
respektive forvaltare.

Utlandska aktieagare

Aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige och som 6ns-
kar delta i Foretradesemissionen ska sanda den fortryckta
inbetalningsavin, i det fall samtliga erhallna unitratter ut-
nyttjas, eller Sarskild anmalningssedel, om ett annat antal

unitratter utnyttjas, tillsammans med betalning till adress
enligt ovan. Betalning ska erlaggas till Erik Penser Banks
bankkonto i SEB med féljande kontouppgifter:

Bank: SEB (Skandinaviska Enskilda Banken AB)
IBAN-nummer: SE4850000000055651018077
SWIFT: ESSESESS

Observera att till féljd av restriktioner i vardepapperslag-
stiftningen riktar sig Féretradesemissionen inte till per-
soner som ar bosatta eller har registrerad adress i USA,
Australien, Japan, Nya Zeeland, Schweiz, Singapore, Syd-
afrika, Hongkong, Kanada eller andra lander dar deltagan-
de forutsatter ytterligare prospekt, registrering eller andra
atgarder an de som féljer av svensk ratt. Aktiedgare med
registrerad adress i nagot av dessa lander uppmanas att
kontakta Erik Penser Bank for att erhalla likvid fran forsalj-
ning av erhallna unitratter, efter avdrag for forsaljnings-
kostnader, som dessa innehavare annars hade varit berat-
tigade till. Utbetalning av sadan forsaljningslikvid kommer
inte att ske om nettobeloppet understiger 200 SEK.

BETALD TECKNAD UNIT (BTU)

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear sa
snart detta kan ske, vilket normalt innebéar upp ftill tre
bankdagar efter betalning. Darefter erhaller tecknaren en
VP-avi med bekraftelse att inbokning av betalda tecknade
units (BTU) har skett pa tecknarens VP-konto. Aktiedga-
re som har sitt innehav forvaltarregistrerat via depa hos
bank eller annan forvaltare far information fran respekti-
ve forvaltare.

Handel med BTU

Handel med BTU kommer att ske pa Spotlight Stock Mar-
ket fran och med den 11 februari 2020 fram till att Bolags-
verket har registrerat nyemissionen. Denna registrering
berdknas ske omkring vecka 12, 2020.

LEVERANS AV AKTIER OCH TECKNINGSOP-
TIONER

BTU kommer att ersattas av aktier och teckningsoptioner sa
snart Foretrddesemissionen har registrerats av Bolagsver-
ket. Efter denna registrering kommer BTU att bokas ut fran
respektive VP-konto och ersattas av aktier och teckningsop-
tioner utan sarskild avisering. Sadan ombokning berdknas
ske vecka 13, 2020. De nyemitterade aktierna och teck-
ningsoptionerna kommer att tas upp till handel pa Spotlight
Stock Market i samband med ombokningen. De aktier som
avses emitteras ar av samma aktieslag som de aktier som
redan dr upptagna till handel pa Spotlight Stock Market.
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RATT TILL UTDELNING

De nyemitterade aktierna berattigar till utdelning forsta
gangen pa den avstamningsdag for utdelning som intraf-
far ndarmast efter det att aktierna har forts in i Bolagets
aktiebok.

OVRIG INFORMATION

Styrelsen for Nanexa dger inte ratt att avbryta, aterkalla eller
tillfalligt dra in erbjudandet att teckna units i Bolaget i enlig-
het med villkoren i Prospektet. En teckning av units ar oater-
kallelig och tecknaren kan inte upphava eller modifiera en
teckning av units. En ofullstandig eller felaktigt ifylld anmal-
ningssedel kan komma att lamnas utan beaktande. Om likvi-
den for tecknade units inbetalas for sent, ar otillrdcklig eller
betalas pa felaktigt sdtt kan anmalan om teckning komma att
ldmnas utan beaktande eller teckning komma att ske med
ett lagre belopp. Betald likvid som ej tagits i ansprak kom-
mer i sa fall att dterbetalas. Om flera anmaélningssedlar av
samma kategori inges kommer endast den anmalningssedel
som forst kommit Erik Penser Bank tillhanda att beaktas. For
sent inkommen inbetalning pa belopp som understiger 100
SEK aterbetalas endast pa begaran. Registrering av Foretra-
desemission hos Bolagsverket berdknas ske vecka 12, 2020.

OFFENTLIGGORANDE AV FORETRADESEMIS-
SIONENS UTFALL
Utfallet i Foretradesemissionen kommer att offentliggo-
ras genom pressmeddelande, vilket berdknas ske omkring
den 27 februari 2020.

TECKNINGSFORBINDELSER OCH GARANTI-
ATAGANDEN

I samband med Foretradesemissionen har ett antal befint-
liga aktiedgare, inklusive VD och styrelseledamoéter, atagit
sig att teckna for sina respektive dgarandelar i Féretrades-
emissionen om totalt cirka 2,7 MSEK, motsvarande cirka 6
procent av Foretradesemissionen.

Bolaget har dven ingatt avtal med ett antal externa inves-
terare samt befintliga aktiedgare om emissionsgarantier
uppgaende till totalt 39,5 MSEK, motsvarande cirka 87
procent av Foretradesemissionen. Kontant provision ut-
gar enligt garantiavtalen om atta procent pa garanterat
belopp, motsvarande totalt cirka 3,2 MSEK. Sammantaget
omfattas Foretradesemissionen darmed av teckningsfor-
bindelser och garantidtaganden uppgaende till cirka 42,2
MSEK, motsvarande cirka 93 procent av Erbjudandet. | ta-
bellen nedan redogors dessa ataganden narmare.

Tecknings- och garantiataganden ingicks under januari
2020. Garantikonsortiet har samordnats av Erik Penser
Bank och samtliga garanter kan nas pa adress: Apelbergs-
gatan 27,111 37 Stockholm. Teckningsforbindelser och ga-
rantiataganden &r inte sakerstdllda genom pantsattning,
sparrmedel eller liknande arrangemang, varfor det finns
en risk att ataganden, helt eller delvis, inte kommer in-
frias.

Belopp i SEK Belopp i SEK Belopp i SEK i%
Namn Garantiatagande Teckningsforbindelse Totalt atagande Andel av Erbjudandet
Ivar Nordqvist 4 500 000 2 345940 6 845 940 15,1
Formue Nord Markedsneutral A/S* 3 500 000 - 3 500 000 7,7
Modelio Equity AB? 3000 000 - 3000 000 6,6
Oscar Molse 3000 000 - 3000 000 6,6
Daniel Sandberg 2 700 000 - 2 700 000 5,9
Wilhelm Risberg 2 000 000 - 2 000 000 4,4
Pegroco Invest AB? 2 000 000 - 2 000 000 4,4
Daniel Lévquist 1500 000 - 1500 000 3,3
Philip Lochen 1000 000 - 1 000 000 2,2
Accrelium AB* 1000 000 - 1000 000 2,2
Goran Ofsén 800 000 120 000 920 000 2,0
Johan Kjell 500 000 - 500 000 1,1
Thomas Gidlund 500 000 - 500 000 1,1
Bengt Gustavsson - 60 000 60 000 0,1
Otto Skolling - 9 000 9 000 0,0
David Westberg - 126 600 126 600 0,3
Erik Penser Bank for kunders rakning® 13 500 000 - 13 500 000 29,7
Summa 39 500 000 2 661 540 42 161 540 92,7

* Nytorv 11, 4 sal, 9000 Aalborg, Danmark
2 Eriksbergsgatan 1, 114 30 Stockholm

3 Stora Nygatan 31, 441 08 Goteborg
4 Stora Nygatan 31, 411 08 Go6teborg

*Apelbergsgatan 27, 111 37 Stockholm
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FORETAGSSTYRNING

STYRELSE

Enligt Bolagets bolagsordning ska styrelsen besta av lagst tre och hogst tio ledamoter med hogst fem suppleanter. Nanexas
styrelse bestar for narvarande av sex styrelseledamoter. Styrelsen har sitt sate i Uppsala kommun. Styrelseledamoterna
ar valda for tiden intill slutet av arsstamman 2020. Nedanstaende tabell anger namn, befattning, fodelsear, ar for inval i
styrelsen och aktieinnehav.

Namn Befattning Fodelsear Vald Innehav*
Hans Arwidsson Styrelseordférande 1958 2016** -

Bengt Gustavsson Styrelseledamot 1962 2017 20000
Anders Johansson Styrelseledamot™** 1976 2019 406 250
Urban Paulsson Styrelseledamot 1963 2019 -

Otto Skolling Styrelseledamot 1961 2019 3000****
Magnus Westgren Styrelseledamot 1950 2015 194 415

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per 2019-11-28.

**Vald till styrelseordférande 2017.

***Det finns en 6verenskommelse om att Anders Johansson och Marten Rooth véxelvis ska vara en del av styrelsen, vilket innebar att de
sitter i styrelsen vartannat ar. Marten Rooth avses tilltrdda som styrelseledamot igen vid arsstamman 2020.

*¥*x*Avser ett indirekt dgande genom Pharmor AB.

Hans Arwidsson

Styrelseordférande sedan 2017, styrelseledamot sedan
2016.

Fodd: Den 22 maj 1958.

Utbildning: Apotekarexamen och doktor i farmaceutisk
vetenskap vid Uppsala universitet samt Executive master
of business administration vid Handelshégskolan i Stock-
holm.

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Eurocine Vac-
cines AB, styrelseledamot i Healthy Bizniz Europe AB,
XSpray Pharma AB och Eurocine Securities AB.

Hans Arwidsson ar oberoende i forhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Bengt Gustavsson

Styrelseledamot sedan 2017.

Fodd: Den 8 september 1962.

Utbildning: Apotekarexamen och doktor i medicinsk ve-
tenskap vid Uppsala universitet. EUCOR/ECPM-examen i
farmaceutisk medicin fran EUCOR-universiteten i Basel,
Freiburg och Strasbourg.

Ovriga uppdrag: Agare och VD fér Sangus Jazz AB, Head of
Global Medical Affairs fér Oncopeptides AB.

Bengt Gustavsson ar oberoende i forhallande till Bolaget
och bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.

Anders Johansson

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: Den 23 juli 1976.

Utbildning: Magisterexamen och doktorsexamen i kemi
vid Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Anstilld av Nanexa som forskare och pa-
tentchef sedan 2009, delagare, grundare och styrelsele-
damot i Bara riktig mat och kemi férlag AB.

Anders Johansson ar oberoende i férhallande till Bolagets
storre aktiedgare men inte oberoende till Bolaget respek-
tive dess ledning.

Urban Paulsson

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: Den 9 juli 1963.

Utbildning: Juristexamen vid Lunds universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i Evident Life AB, Ge-
synta Pharma AB, Buzzard Pharmaceuticals AB, Molecules
of Man AB, Cavis Technologies AB, Brf Bellman AB, Cordi-
vest AB samt styrelseledamot i Nylof Holding AB, Urban
Paulsson AB och Collective Minds Radiology AB.

Urban Paulsson ar oberoende i férhallande till Bolaget och
bolagsledningen respektive Bolagets storre aktiedgare.
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Otto Skolling

Styrelseledamot sedan 2019.

Fodd: Den 7 juni 1961

Utbildning: Civilingenjorsexamen fran Kungliga Tekniska
Hogskolan.

Ovriga uppdrag: Ar ansvarig for Business Development p3
Nanexa sedan 2015, styrelseledamot och Chief Business
Officer i Asarina Pharma AB, styrelseledamot i Athera Bio-
technologies AB och Bactaviva, VD och styrelseledamot i
Isles of Wines AB samt VD och styrelseordférande i Phar-
mor AB.

Otto Skolling ar oberoende i forhallande till Bolagets stor-
re aktiedgare men inte oberoende till Bolaget respektive
dess ledning.

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Magnus Westgren

Styrelseledamot sedan 2015.

Fodd: Den 15 juli 1950.

Utbildning: Medicine kandidat och medicine doktor vid
Lunds universitet. Docent vid Karolinska Institutet.

Ovriga uppdrag: Styrelseordférande i MedSciNet AB, sty-
relseledamot i Genit Innovations AB och Westknow AB
och senior professor vid Karolinska Institutet.

Magnus Westgren ar oberoende i forhallande till Bo-
laget och bolagsledningen respektive Bolagets storre
aktiedgare.

Nedanstdende tabell anger namn, position, fodelsear, anstallningsar och aktieinnehav fér Nanexas ledande

befattningshavare.

Namn Befattning Fodelsear Vald Innehav*
David Westberg VD 1960 2015 42 208
Marten Rooth Forskare/projektledare** 1977 2016 413750
Bjorn Svanstrom CFO 1971 2019%** -

Anders Johansson Forskare och patentchef 1976 2009 406 250

*Avser eget samt narstaende fysiska och juridiska personers innehav per 2019-11-28.

**Det finns en 6verenskommelse om att Anders Johansson och Marten Rooth vaxelvis ska vara en del av styrelsen, vilket innebér att de
sitter i styrelsen vartannat ar. Marten Rooth avses tilltrada som styrelseledamot igen vid arsstimman 2020.

***Bjorn Svanstrom ar inte anstalld i Bolaget utan hans uppdrag ar inledningsvis pa konsultbasis.

David Westberg

Verkstallande direktor sedan 2015.

Fodd: Den 29 mars 1960.

Utbildning: Civilingenjorsexamen i kemi vid Kungliga Tek-
niska Hogskolan

Ovriga uppdrag: David Westberg har inga évriga uppdrag.

Marten Rooth

Forskare/projektledare sedan 2016.

Fodd: Den 9 januari 1977.

Utbildning: PhD vid Uppsala universitet.

Ovriga uppdrag: Styrelsesuppleant i Velotek Sweden AB.

Anders Johansson
Forskare och patentchef sedan 2009.
Se ovan under rubrik "’Styrelse”.

Bjorn Svanstrom

Chief Financial Officer sedan 2019.

Fodd: Den 26 juni 1971.

Utbildning: Civilekonomexamen vid Handelshégskolan i
Stockholm

Ovriga uppdrag: VD och styrelseledamot i Novandi Stra-
tegy AB, driver egen konsultverksamhet.
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OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE STYRELSE OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Det finns inga familjeband mellan styrelseledamoterna
och/eller de ledande befattningshavarna.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har domts i ndgot bedragerirelaterat mal under de senas-
te fem aren.

Bengt Gustavsson har fatt en sanktionsavgift av Finansin-
spektionen pa grund av for sent anmalt forvarv av aktier.
| 6vrigt har ingen anklagelse och/eller sanktion under de
senaste fem aren utfardats av i lag eller férordning be-
myndigade myndigheter (daribland godkanda yrkessam-
manslutningar) mot nagon av styrelseledamaoterna eller
ledande befattningshavare.

Ersattning till styrelse och ledande befattningshavare under 2019

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har under de senaste fem aren férbjudits av domstol att
ingd som medlem av ett bolags forvaltnings-, lednings-,
eller kontrollorgan eller fran att ha ledande eller 6vergri-
pande funktioner hos ett bolag.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
har nagra privata intressen som kan sta i strid med bola-
gets intressen. Som framgar av ovan har dock ett flertal
styrelseledaméter och ledande befattningshavare ekono-
miska intressen i bolaget genom aktieinnehav.

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshava-

re kan nas via Bolagets adress Virdings Allé 32B, 754 50
Uppsala, Sverige.

Belopp i KSEK

Namn Grundlén/styrelsearvode Pensionskostnader Ovriga ersittningar! Summa erséttning
Ordfoérande Hans Arwidsson 180 180
Ledamot Bengt Gustavsson 90 90
Ledamot Magnus Westgren 90 90
Ledamot Urban Paulsson? 53 53
Ledarmot Otto Skolling? 53 53
Ledamot Jan Sandstrom? 38 38
Ledamot Christian Ostberg? 38 38
Ledamot Anders Johansson 689 117 190 995
VD David Westberg 1213 329 348 1890
Marten Rooth 696 116 190 1002
Bjorn Svanstrom?* 90 90
Totalt 3139 562 817 4518

* Qvriga ersattningar avser bonus for rakenskapsaret 2019.
2Ny ledamot fran och med 2019.

3 Avgick under 2019.

4 CFO pa konsultbasis sedan december 2019.
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FINANSIELL INFORMATION OCH NYCKELTAL

Historisk finansiell information fér Nanexa avseende rikenskapsdren 2017 och 2018 med tillhérande revisionsberdttelser
samt deldrsperioden januari — september 2019 med jimférelsesiffror for motsvarande period 2018 dr inférlivade i Prospek-
tet genom hénvisning. Fér ndrmare information se sida 4 under “Handlingar som inférlivas genom hdnvisning”.

Nanexas drsredovisningar for ridkenskapsdren 2017 och 2018 har reviderats och revisionsberdttelsen dr fogad till Grsredovis-
ningarna. Deldrsrapporten for perioden januari — september 2019 har inte varit foremdl fér 6versiktlig granskning av Bolagets
revisor. Arsredovisningarna och deldrsrapporten har upprdttats i enlighet med Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens
allmdnna réd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Férutom Nanexas reviderade Grsredovisningar fér
rdkenskapsdret 2017 och 2018 har ingen information i Prospektet granskats eller reviderats av Bolagets revisor.

Informationen nedan fér ridkenskapsdren 2017 och 2018 ér hdmtad fran Bolagets drsredovisningar och informationen fér
perioden januari — september 2019 med jamférelsesiffror f6r motsvarande period 2018 dr hdmtad ur Bolagets oreviderade
deldrsrapport fér perioden januari — september 2019. Notera att siffrorna i deldrsrapporten anges i KSEK och i drsredovis-
ningen anges de i SEK. Siffrorna i detta avsnitt ska Gterges exakt som i respektive rapport, varfor siffrorna nedan dterges i
KSEK respektive SEK. Hédnvisningar gérs enligt féljande:

e Arsredovisningen 2017: Bolagets resultatrikning (sidan 18), Bolagets balansrikning (sidorna 19 — 20), Bolagets rap-
port éver férindring i eget kapital (sidan 21), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 22), noter (sidorna 23 — 33) och revi-
sionsberdttelse (sidorna 34 — 37).

e Arsredovisningen 2018: Bolagets resultatrikning (sidan 18), Bolagets balansréikning (sidorna 19 — 20), Bolagets rap-
port éver férdndring i eget kapital (sidan 21), Bolagets kassaflédesanalys (sidan 22), noter (sidorna 23 — 36) och revi-
sionsberdttelse (sidorna 37 — 40).

e Deldrsrapport fér perioden januari — september 2019: Bolagets resultatrékning (sidan 6), Bolagets balansrékning (si-
dan 7), Bolagets rapport 6ver férdndring i eget kapital (sidan 8), Bolagets kassafiédesanalys (sidan 8) och noter (sidan
9).
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2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

Ej reviderat Reviderat

Belopp i KSEK Belopp i SEK
Nettoomsattning 995 209 318 840 105 000
Aktiverat arbete for egen rdkning 5139 2 694 3830738 3149810
Ovriga intdkter** 0 -5 - -

6134 2 898 4149 578 3 254 810
Rérelsens kostnader
Ovriga externa kostnader -6 270 -3632 -5506 146 -4 129 456
Personalkostnader -4 850 -4373 -7 360128 -5291 815
Avslll<r|vn'|nga.r |rr2mater|e||a och materiella 2446 1656 2310835 1653 435
anlaggningstillgangar
Ovriga rérelsekostnader -33 0 -11 847 -26 567
Summa rorelsens kostnader -13 599 -9 661 -15 188 956 -11101 273
Rorelseresultat -7 465 -6 763 -11 039 378 -7 846 463
Resultat fran finansiella poster
Ovriga rénteintdkter och liknande resultatposter 0 0 - 9
Réntekostnader och liknande resultatposter -190 -101 -134 612 -124 116
Summa resultat fran finansiella poster -190 -101 -134 612 -124 107
Resultat efter finansiella poster - - -11 173 990 -7 970 570
Skatt pa periodens/arets resultat 0 - -
Skatteintakt™** - -
Uppskjuten skatt*/*** - - 5356 -
Periodens/arets forlust -7 649 -6 684 -11 168 634 -7 970 570

* Aterfinns inte i arsredovisningen 2017.

** Aterfinns inte i arsredovisningen for rakenskapsaren 2017 och 2018.
**+* Aterfinns inte i delarsrapporten for perioden januari till september 2019.
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2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderat Reviderat
Belopp i KSEK Belopp i SEK
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Immateriella anldggningstillgdngar
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten - - 9313265 6 604 545
Patent - - 1720468 884 152
15 286 10 142 11033 733 7 488 697
Materiella anldggningstillgdngar
Forbattringsutgifter pa annans fastighet* - - 239737 -
Inventarier, verktyg och installationer - - 3065 795 2585 875
4837 3541 3305532 -
Finansiella anldggningstillgdngar*
Uppskjutna skattefordringar 12 0 5356 -
Summa anlaggningstillgangar 20135 13 683 14 344 621 10074 572
Omséttningstillgangar
Varulager m m*
Ravaror och fornodenheter 93 16 185420 -
Kortfristiga fordringar
Kundfordringar* - - 50 000 -
Ovriga kortfristiga fordringar - - 2062028 952 888
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter - - 505 939 371684
1307 625 2617 967 1324572
Kassa och bank 17 066 11439 10 750 657 21765116
Summa omsattningstillgangar 18 466 12 232 13 554 044 23 089 688
SUMMA TILLGANGAR 38 601 25915 27 898 665 33 164 260

* Aterfinns inte i arsredovisningen 2017.



WWW.NANEXA.COM

BOLAGETS BALANSRAKNING FORTS.

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderat Reviderat
Belopp i KSEK Belopp i SEK

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 1962 1480 1480 267 1480 267
Fond for utvecklingsutgifter 11 505 6 757 7 623 228 4546 558

9103 495 6 026 825
Fritt eget kapital
Overkursfond** - - 48 846 792 48 846 792
Ansamlad forlust 24 360 19219 -30 493 907 -19 446 667
Periodens/arets forlust -7 649 -6 864 -11 168 634 -7 970570

7 184 251 21 429 555
Summa eget kapital 30178 20592 16 287 746 27 456 380
Langfristiga skulder
Ovriga skulder till kreditinstitut 4156 2 556 4980942 3121730
Summa langfristiga skulder 4156 2556 4980 942 3121730
Kortfristiga skulder
Skulder till kreditinstitut™* - - 840 787 87 032
Leverantorsskulder 955 795 2410590 565 016
Checkrakningskredit 0 0 - 295 376
Ovriga kortfristiga skulder 3312 1972 632 316 133904
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter** - - 2746 284 1504 822
Summa kortfristiga skulder 4267 2767 6 629 977 2586 150
SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 38 601 25915 27 898 665 33164 260

* Aterfinns inte i arsredovisningen 2017.
** Aterfinns inte i delarsrapporten for perioden januari till september 2019.
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BOLAGETS KASSAFLODESANALYS

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31
Ej reviderat Reviderat
Belopp i KSEK Belopp i SEK

Den I6pande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster - - -11 039378 -7 846 462
Justering for poster som inte ingar i kassafléodet, m m - - 2310835 1653434
Erhallen ranta - - - 9
Erlagd ranta - - -134 613 -124 115

- - -8 863 156 -6317 134
Okning/minskning varulager* - - -185 420 -
Okning/minskning &vriga kortfristiga fordringar - - -1293 395 752 851
Okning/minskning leverantdrsskulder - - 1845574 -203 851
Okning/minskning dvriga kortfristiga rérelseskulder - - 1739874 695 209
Kassaflode fran den I6pande verksamheten -7 151 -4 695 -6 756 523 -5072 358
Investeringsverksamheten
Investeringar i immateriella anlaggningstillgangar - - -4 995 800 -3 595 940
Investeringar i materiella anlaggningstillgangar - - -1579728 -2 864 888
Kassaflode fran investeringsverksamheten -7 508 -5264 -6 575 528 -6 460 828
Finansieringsverksamheten
Nyemission - - - 22 875 162
Emissionskostnader - - - -4 412 187
Upptagna lan - - 2 700 000 1500 000
Amortering av skuld - - -87 032 -56 199
Okning/minskning checkkredit - - -295 376 147 325
Kassaflode finansieringsverksamheten 20974 -367 2317 592 20054 101
Periodens/arets kassafléde 6315 -10 326 -11 014 459 8520915
Likvida medel vid periodens/arets borjan 10751 21765 21765 116 13244 201
Likvida medel vid periodens/arets slut 17 066 11 439 10 750 657 21765116

* Aterfinns ej i Arsredovisningen 2017.
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BOLAGETS NYCKELTAL

En del av de nyckeltal som presenteras nedan ar inte definierade enligt Nanexas tillampade redovisningsregler for finansiell
rapportering. Nanexa bedémer att nyckeltalen ger en battre forstaelse for Bolagets ekonomiska trender. Nyckeltalen, sdsom
Nanexa har definierat dessa, bor inte jamforas med andra bolags nyckeltal som har samma bendmning da definitionerna

kan skilja sig at.

Nettoomsattning, KSEK

Rorelseresultat?, KSEK

Immateriella anlaggningstillgangar?, KSEK

Kassa och bank?, KSEK

Eget kapital?, KSEK

Soliditet?*3, %

Genomsnittligt antal anstéllda®?, st

Antal utestaende optioner?3, st

Kassaflode fran den I6pande verksamheten?, KSEK
Kassaflode fran investeringsverksamheten?, KSEK
Kassaflode fran finansieringsverksamheten?, KSEK
Periodens/arets kassaflode?, KSEK

Likvida medel vid periodens/arets slut?, KSEK
Resultat per aktie, SEK

Eget kapital per aktie*?, SEK

Genomesnittligt antal aktier?3, st

Antal aktier vid periodens/arets utgang?, st

2019-01-01 2018-01-01 2018-01-01 2017-01-01
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31

995 209 319! 105*

-7 465 -6 763 -11 039! -7 846*

15 286 10 142 11 034! 7 489!

17 066 11439 10 751! 21 765*

30178 20592 16 288! 27 4561

- - 58 83

- - 5 5

- - 3812527 3928 427

-7 151 -4 695 -6 756* -5072*

-7 508 -5 264 -6 5751 -6 461*

20974 -367 2317* 20 0541

6315 -10 326 -11 0141 8 521!

17 066 11439 10 751! 21 765*

-0,53 -0,60 -0,98 -1,02

- - 1,42 3,50

- - 11437581 7 844 405

15159 898 11437581 11437581 11437581

! Reviderat nyckeltal. 2 Alternativt nyckeltal.

Definitioner av alternativa nyckeltal

Nettoomsdttning

Bolagets intdkter under perioden. Nettoomsattningen ut-
gors av intakter for utférda tjanster i samband med ut-
vecklingsprojekt. Bolaget anser att nyckeltalet ger investe-
rare en bra bild 6ver bolagets intdkter och aktivitet inom
utvecklingsprojekten under den angivna perioden.

Rérelseresultat

Rorelseresultatet definieras som bolagets intakter med
avdrag for rorelsens kostnader, men fore avdrag for finan-
siella poster och skatt. Nanexa anser att nyckeltalet ger
investerare en bild av den operationella verksamhetens
Idnsamhet, oberoende finansiering.

3 Aterfinns ej i delarsrapporten for perioden januari till september 2019.

Immateriella anléggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgangar bestar av balanserade
utgifter for utvecklingsarbeten och patent. Bolaget anser
att nyckeltalet ar relevant for att visa pa hur utvecklingsar-
betet fortsatter samt vardet pa Bolagets patent, vilka Nan-
exa anser ar viktiga for den fortsatta utvecklingen.

Kassa och bank

Kassa och bank utgérs av Nanexas, vid tidpunkten, till-
gangliga likvida medel pa banken. Da Nanexa i huvudsak
anvander tillgdngliga likvida medel for att finansiera verk-
samheten anser Bolaget att nyckeltalet ar relevant for att
visa Bolagets finansiella stallning.
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Eget kapital

Eget kapital utgdrs av summan av bolagets bundna och
fria eget kapital, dvs. summan av aktiekapital, fond for
utvecklingsutgifter, déverkursfond, ansamlad forlust och
arets/periodens forlust. Bolaget anser att nyckeltalet ger
investerare en bild over vardet pa det kapital i Bolaget
som ar direkt hanforligt till aktiedgarna.

Soliditet

Eget kapital i forhallande till balansomslutningen. Nyckel-
talet ger investerare en bild av hur stor del av finansie-
ringen som kommer fran eget kapital respektive extern fi-
nansiering. Nyckeltalet ger investerare en bild av Bolagets
finansiella stabilitet och formaga att klara sig pa lang sikt.

Genomsnittligt antal anstéllda

Det genomsnittliga antalet anstéllda under perioden. Bo-
laget anser att nyckeltalet ar relevant for att illustrera det
antalet anstallda Bolaget haft under perioden.

Antal utestdende optioner

Nyckeltalet definieras som det antal utestaende optioner
som finns i Bolaget vid given tidpunkt. Bolaget anser att
nyckeltalet ger investerare en bild 6ver antal optioner och
darmed illustrerar huruvida ytterligare kapital kan komma
att tillfalla Bolaget framgent, samt potentiellt ytterligare ut-
spadning till foljd av utnyttjande av teckningsoptionerna.

Kassafléde fran den I6pande verksamheten

Nyckeltalet visar det kassafléde som kommer fran Bola-
gets rorelse, den operativa verksamheten. Nyckeltalet ar
relevant for att visa hur mycket kassafldde som rorelsen
genererar.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Nyckeltalet visar det kassafléde som kommer fran Bola-
gets investeringsverksambhet, till exempel investeringar i
anlaggningstillgangar. Nyckeltalet &r relevant for att visa
hur stor investeringar Bolaget har gjort under en given
period.

Kassafldde fran finansieringsverksamheten

Nyckeltalet visar det kassaflode som kommer fran till ex-
empel upptagande av nya lan och nyemissioner. Nyckel-
talet ar relevant for att visa kassafloéde fran finansiering.

Periodens/drets kassafléde

Nyckeltalet visar summan av kassafléde fran den I6pande
verksamheten, investeringsverksamheten samt finansie-
ringsverksamheten. Nyckeltalet ar relevant for att visa de
in- och utbetalningar som gjorts under en given period.

Likvid medel vid periodens/adrets slut

Nanexas, vid tidpunkten, tillgangliga likvida medel pa
banken. D& Nanexa i huvudsak anvander tillgangliga lik-
vida medel for att finansiera verksamheten anser Bolaget
att nyckeltalet ar relevant for att visa Bolagets finansiella
stéllning.

Resultat per aktie

Periodens resultat i forhallande till genomsnittligt antal
aktier under perioden. Nyckeltalet ger en bild av Bolagets
I6nsamhet, uttryckt per aktie.

Eget kapital per aktie

Eget kapital vid periodens utgang i forhallande till antal
aktier vid periodens utgang. Nyckeltalet ger en bild av var-
det pa eget kapital uttryckt per aktie.

Genomesnittligt antal aktier

Antal aktier vid periodens borjan adderat med antal akti-
er vid periodens slut, dividerat med tva. Nyckeltalet visar
Bolaget genomsnittliga antal aktier under en given period.

Antal aktier vid periodens/drets utgdng
Antal aktier vid periodens/arets utgang. Nyckeltalet visar
antal aktier vid periodens/arets utgang.
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Harledning av alternativa nyckeltal

SOLIDITET
Eget kapital, KSEK

/Balansomslutning, KSEK
=Soliditet, %

RESULTAT PER AKTIE 2019-01-01
2019-09-30
Periodens resultat, KSEK -7 649
/genomsnittligt antal aktier 14 544 074
=Resultat per aktie, SEK -0,53

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital, KSEK
/antal aktier vid periodens utgang
=Eget kapital per aktie, SEK

2018-01-01
2018-09-30

-6 684
11437581
-0,60

2018-01-01
2018-12-31

16 288
/27 899
58

2018-01-01
2018-12-31

-11 169
11437581
-0,98

2018-01-01
2018-12-31

16 288
/11437 581
1,42

2017-01-01
2017-12-31

27 456
/33 164
83

2017-01-01
2017-12-31

-7971
7 844 405
-1,02

2017-01-01
2017-12-31

27 456
/7 844 405
3,50

UTDELNINGSPOLICY

Nanexa ar ett tillvaxtbolag dar genererade vinstmedel pla-
neras avsattas till utveckling av verksamheten. Mot denna
bakgrund réknar Bolaget inte med att lamna nagon utdel-
ning under de narmast foljande aren men i framtiden nar
Bolagets resultat och finansiella stallning sa medger, kan
aktieutdelning bli aktuell. Bolaget har darmed for narva-
rande ingen utdelningspolicy.

UTDELNING

Utdelning per aktie, SEK

2019-01-01
2019-09-30

BETYDANDE FORANDRINGAR AV BOLAGETS
FINANSIELLA STALLNING SEDAN UTGANGEN
AV DEN SENASTE RAPPORTPERIODEN

Det har inte skett nagon betydande forandringar av Nan-
exas finansiella stéllning sedan den 30 september 2019.

2017-01-01
2017-12-31

2018-01-01
2018-12-31

2018-01-01
2018-09-30
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LEGALA FRAGOR, AGARFORHALLANDEN OCH
KOMPLETTERANDE INFORMATION

Agarforhallanden

Antalet aktiedgare i Nanexa AB uppgick till 1 995 styck-
en per den 31 december 2019. Av nedanstaende tabell
framgar Bolagets agarférhallanden per 31 december 2019
med darefter kdnda férandringar.

Utover vad som framgar nedan finns det, enligt vad Bola-
get kanner till, inte nagra fysiska eller juridiska personer
som ager fem procent eller mer av samtliga aktier eller
roster i Bolaget.

Aktiedgare Antal aktier Kafiijii:aziz
Nordnet Pensionsférsakring 1400 158 9,2
Forsdkringsbolaget Avanza Pension 1082670 7,1
M2 Capital Management AB 1061516 7,0
Jan Ivar Nordqvist 781983 5,2
Ovriga aktiedgare 10 833571 71,5
Totalt 15 159 898 100,0

Aktier och aktiekapital

Enligt Bolagets bolagsordning ska aktiekapitalet vara lagst
975 000 SEK och hogst 3 900 000 SEK. Antalet aktier ska
vara lagst 7 500 000 hogst 30 000 000 stycken. Aktiekapi-
talet i Bolaget per dagen for detta Prospekt uppgar till 1
962 014,58 SEK fordelat pa totalt 15 159 898 aktier. Akti-
ernas kvotvarde uppgar saledes till ca 0,1294 SEK.

Antalet aktier har 6kat med 3 722 317 och aktiekapitalet
med 481 748 SEK sedan borjan av rékenskapsaret 2019.
Okningen ar hanforlig till nyttjande av teckningsoptioner
som gavs ut i samband med en foretradesemission 2017.

Aktierna ar utgivna enligt svensk ratt och denominerade i
SEK. Aktierna ar fullt inbetalda och fritt 6verlatbara. Bola-
get dger inte nagra egna aktier.

Genom Foretradesemissionen kommer aktiekapitalet, vid
full anslutning, 6ka fran 1 962 014,58 SEK till 2 746 820,00
SEK och antalet aktier kommer att 6ka fran 15 159 898
aktier till 21 223 854 aktier. For befintliga aktiedgare som
inte deltar i Foretradesemissionen innebar detta, vid full-
teckning, en utspadning om cirka 28,6 procent av aktier
och roster. | det fall dven teckningsoptionerna nyttjas fullt
ut for teckning av nya aktier i Bolaget kommer aktiekapi-
talet 6ka med ytterligare 392 402,71 SEK till 3 139 222,71
SEK och antalet aktier 6kar med ytterligare 3 031 978 akti-

er till 24 255 832 aktier. Detta motsvarar en utspadnings-
effekt fran teckningsoptionerna pa ytterligare hogst 12,5
procent. Den totala utspadningen uppgar saledes, vid full
teckning, till 9 095 934 aktier, motsvarande 37,5 procent.

Teckningsoptioner och konvertibler

Per dagen for Prospektet har Nanexa AB inte givit ut nagra
teckningsoptioner eller ndgra konvertibler. Det finns inga
aktiebaserade incitamentsprogram.

Aktiedgaravtal mm

Savitt Bolagets styrelse kanner till finns inga aktiedgaravtal
mellan Nanexas aktiedgare som syftar till gemensamt infly-
tande Over Bolaget. Styrelsen kédnner inte heller till nagra
avtal eller motsvarande dverenskommelser som kan leda
till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.

Det forekommer inte heller, savitt Bolagets styrelse kanner
till, nagra avtal om &verlatelsebegransningar (sé kallade
lock up-avtal).

Vasentliga avtal

Bolaget har inte ingdtt nagra avtal utom ramen for den
normala verksamheten. Bolagets affirsmodell och hur
samarbetsavtal inom ramen fér den normala verksam-
heten ar konstruerade beskrivs kortfattat pa sidan 17.

Rattsliga forfaranden och skiljeférfaranden
Finansinspektionen har 6ppnat en undersokning i syfte
att granska Bolagets hantering av informationsgivningen
i samband med att Bolaget genomforde en foretradese-
mission 2017. Bolaget har svarat pa Finansinspektionens
avstamningsskrivelse och drendet ar under handldggning.
Bolaget varken é&r eller har i 6vrigt varit part i nagra myn-
dighetsforfaranden, rattsliga forfaranden eller skiljeforfa-
randen under innevarande eller foregaende rakenskapsar
som har haft eller skulle kunna ha betydande effekter pa
Bolaget eller dess finansiella stéllning eller Idnsamhet. Bo-
lagets styrelse kanner inte heller till nagra omstandigheter
som skulle kunna leda till att ndgot sadant forfarande skul-
le kunna uppkomma.

Intressekonflikter

Det féreligger inte nagra intressekonflikter mellan de skyl-
digheter som styrelseledaméterna eller den verkstallan-
de direktdren och 6vriga ledande befattningshavare har
gentemot Bolaget och deras privata intressen och/eller
andra uppdrag.
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Narstaendetransaktioner

Under perioden fran och med den 1 januari 2017 till da-
gen for Prospektet har, med undantag for vad som anges
nedan, inga transaktioner mellan Bolaget och nérstaende
parter forekommit.

Utdver beslutade styrelsearvoden har styrelsens ledamo-
ter fakturerat Bolaget for vissa konsultuppdrag som ligger
utanfor uppdraget som styrelseledamot.

Under 2017 utgick konsultarvode till den tidigare styrelse-
ledamoten Jan Sandstrom (8 KSEK) och till den nuvarande
styrelseledamoten Bengt Gustavsson (12 KSEK). | samtliga
fall skedde faktureringen via av styrelseledamoterna kon-
trollerade bolag.

Under 2018 utgick konsultarvode till den tidigare styrelse-
ledamoten Jan Sandstrom (3 KSEK). Faktureringen skedde
via av styrelseledamoten kontrollerat bolag.

Under 2019 har konsultarvode utgatt till styrelseordféran-
de Hans Arwidsson (36 KSEK) och styrelseledamoten Otto
Skolling (344 KSEK). Bjorn Svanstrom har under 2019 fak-
turerat Bolaget 90 KSEK.

Under 2020 har konsultarvode utgatt till styrelseordfo-
rande Hans Arwidsson (8 KSEK), styrelseledamoten Otto
Skolling (144 KSEK) och CFO Bj6rn Svanstrom (180 KSEK).

Bolagets styrelse bedémer att samtliga avtal med narsta-
ende har ingdtts pa marknadsmassiga villkor.
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B TILLGANGLIGA DOKUMENT
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g Kopior av féljande handlingar halls tillgdngliga Bolagets kontor pa Virdings Allé 32, 754 50 Uppsala, under hela g
= Prospektets giltighetstid (ordinarie kontorstid pa vardagar): =
§ e Nanexas stiftelseurkund och bolagsordning g
= ¢ Nanexas arsredovisningar for rakenskapsaren 2017 och 2018 (inklusive revisionsberittelser) =
= ¢ Nanexas deldrsrapport for perioden januari — september 2019 =
=+ Prospektet =
g Handlingarna ovan finns dven tillgdngliga i elektronisk form pa Bolagets webbplats www.nanexa.com. Vanligen §
= notera att informationen pa webbplatsen inte utgdr en del av Prospektet och inte har granskats eller godkénts av =
= Finansinspektionen. =
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Denna sida har avsiktligt lamnats tom.
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