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VIKTIG INFORMATION

Motiv

Detta memorandum har upprattats av styrelsen i Peckas
Naturodlingar AB med anledning av en forestadende
nyemission.

Definitioner
| detta memorandum galler féljande definitioner om inget
annat anges:

‘Peckas’, "Peckas Naturodlingar’ eller ‘Bolaget’, avser
Peckas Naturodlingar AB, med organisationsnummer
559033-7654.

Med ‘Eminova’ avses Eminova Fondkommission AB, med
organisationsnummer 556889-7887.

Med ‘Euroclear’ avses Euroclear Sweden AB, med
organisationsnummer 556112-8074.

Upprattande av detta memorandum

Detta memorandum utgor inte ett prospekt, och har inte
godkants eller registrerats av Finansinspektionen i enlighet
med 2 kap 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel

med finansiella instrument.

Tvist

Tvist som uppkommer med anledning av innehallet i detta
memorandum och darmed sammanhangande rattsforhal-
landen ska avgoras av svensk domstol exklusivt. Svensk
materiell ratt ar exklusivt tilldmplig pa detta memorandum
inklusive till dokumentet horande handlingar.

Distributionsomraden

Erbjudande att forvarva aktier i Bolaget i enlighet med
villkoren i detta memorandum riktar sig inte till aktiedgare
eller andra investerare med hemvist i USA, Kanada,
Australien, Nya Zeeland, Singapore, Hongkong, Japan eller
Sydafrika, eller i ndgot annat land dar deltagande i emis-
sionen skulle forutsatta ytterligare erbjudandehandlingar
eller prospekt, registrerings- eller andra atgarder an enligt
svensk ratt, eller eljest strida mot regler i sddant land.

Inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Peckas har registrerats

eller kommer att registreras enligt United States Securities
Act 1933, eller enligt vardepapperslagstiftningen i ndgon
delstat i USA eller n&dgon provinslag i Kanada. Darfor far
inga teckningsratter, betalda tecknade aktier, aktier eller
andra vardepapper utgivna av Peckas overlatas eller erbjudas
till forséljning i USA eller Kanada annat &n i sddana undan-
tagsfall som inte kraver registrering. Anmalan om forvarv
av aktier i strid med ovanstdende kan komma att anses
vara ogiltig och lamnas utan avseende.

Marknadsinformation och framéatblickande syftningar
| detta memorandum férekommer viss framatblickande

marknadsinformation. | det fall information har hamtats
frén tredje part ansvarar Bolaget for att informationen har
atergivits korrekt. Savitt Bolaget kanner till har inga uppgift-
er uteldmnats pd ett satt som skulle géra informationen

felaktig eller missvisande i férhallande till de ursprungliga
kallorna. Bolaget har emellertid inte gjort ndgon oberoende
verifiering av den information som l&mnats av tredje part,
varfor fullstandigheten eller riktigheten i den information
som presenteras i dokumentet inte kan garanteras. Ingen
tredje part enligt ovan har, savitt Bolaget kanner till, vasen-
tliga intressen i Bolaget.

Information i detta memorandum som ror framtida
forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden avseende
Bolagets framtida utveckling och marknadsforutsattningar,
baseras pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offent-
liggorandet av dokumentet. Framtidsinriktad information
ar alltid forenad med osakerhet eftersom den avser och

ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets kontroll.
Nagon forsdkran att bedémningar som gors i detta memo-
randum avseende framtida forhallanden kommer att
realiseras ldmnas darfor inte, vare sig uttryckligen eller
underforstatt. Bolaget tar sig inte heller att offentliggora
uppdateringar eller revideringar av uttalanden avseende
framtida férhallanden till foljd av ny information eller dylikt
som framkommer efter tidpunkten for offentliggérandet av
detta memorandum.

Tillganglighet

Foreliggande memorandum och de handlingar som infor-
livats genom hanvisning kommer under dokumentets
giltighetstid att finnas tillgangliga i elektronisk form pé
Bolagets hemsida: www.peckas.se

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Detta memorandum skall ldsas tillsammans med resultat
och balansrékningar med tillhérande noter, kassaflodes-
analyser och, i forekommande fall, revisionsberattelser
ur foljande av Bolaget tidigare avlamnade rapporter, vilka
inforlivas genom hanvisning. De handlingar som inforlivas
genom hanvisning ar:

o Arsredovisning 2018
o ,&rsredovisning 2017

e Periodrapporter, e reviderade, for perioden
1 januari 2019 till den 30 september 2019

e Bokslutskommuniké 2019

Handlingarna finns tillgdngliga pa Bolagets hemsida:
www.peckas.se.

Mindre differenser féranledda avavrundningar forekommer
i vissa delar av de finansiella uppstallningarna.

Revisorsgranskning

Utéver vad som framgar ovan avseende historisk finansiell
information som inforlivats genom hanvisning har ingen
information i detta memorandum granskats eller reviderats
av Bolagets revisor.




RISKFAKTORER

En investering i aktier eller aktierelaterade vardepapper

ar alltid forenat med risk. Ett antal faktorer utanfor Peckas
kontroll, liksom ett flertal faktorer vars effekter Bolaget kan
paverka genom eget agerande, kan komma att fa en negativ
paverkan pd Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stéllning, vilket kan medféra att vardet pa Bolagets aktier
minskar och att en aktiedgare kan forlora hela eller delar av
sitt investerade kapital. Vid en bedomning av Peckas framtida
utveckling ar det darfor av vikt att vid sidan om mojligheter till
positiv utveckling aven beakta riskerna i Bolagets verksamhet.
Samtliga riskfaktorer kan av naturliga skal inte beskrivas i
detta avsnitt, varfér en samlad utvardering dven maste inne-
fatta dvrig information i detta memorandum samt en allman
omvarldsbedomning. Nedan beskrivs de risker och osaker-
hetsfaktorer som bedéms ha betydelse for Peckas framtida
utveckling. Riskerna ar ej rangordnade och listan skall inte
betraktas som fullstéandig. Ytterligare risker och osakerhets-
faktorer som Bolaget annu inte identifierat kan ocksd komma
att utvecklas till faktorer som kan paverka Bolagets verksam-
het och framtida utveckling.

RISKER RELATERADE TILL VERKSAMHETEN

Beroende av nyckelpersoner

Verksamheten &r beroende av férmagan att rekrytera,

utveckla och behdlla kvalificerade medarbetare. Det foreligger
alltid risk att Bolaget inte kan erbjuda alla nyckelpersoner
tillfredstallande villkor gentemot den konkurrens som finns
fran andra bolag i branschen eller ndrstdende branscher. Om
nyckelpersoner lamnar eller inte kan anstallas i Bolaget far
det negativ inverkan pa verksamheten.

Formaga att hantera tillvaxt | takt med att organisationen vaxer
behover effektiva planerings- och ledningsprocesser utvecklas.
Om Bolaget misslyckas med att hantera en snabb tillvaxttakt
foreligger risk att det medfor negativa konsekvenser for verk-
samheten och lGnsamheten.

Produktion och leverans

Peckas kretsloppsodling for hallbar produktion av fisk och
tomater har for forsta gdngen skalats upp och uppnétt indu-
striella volymer. Trots framgangar i produktion och forsaljning
ar vaxthuset i Harnosand fortfarande ett pilotprojekt som
utvecklas med sina erfarenheter. Risken for att drabbas av
brister i produktionen &r som stérst under den férsta tiden da
biobaddarna fortfarande utvecklar sin bakteriekultur. Under
de forsta ménaderna &r dessutom odlingsfisken ung med lag
immunitet mot olika sjukdomar.

For varje manad 6kar biobaddarnas mognad och formaga att
bryta ned frammande organismer och bakterier. Det samma
galler for fisken som vaxer sig starkare. Risken att fiskodlingen
drabbas av forhojd dodlighet ar alltsd stérre under det forsta
produktionsaret an i ett senare skede. Vid utbrott av sjukdom
vidtas direkta dtgarder, som 6kad salthalt i vattnet, foréndring
av fodointag och reducering av stressmoment. Anda finns
risken att en del av fiskbestandet gar forlorat under det forsta
produktionsaret. Liksom alla verksamheter inom jordbruk och
odling ar produktionen i vaxthuset beroende av goda arbetsru-
tiner. Felaktig temperatur eller brister i hanteringen av plantor

kan tillfalligt minska skorden vasentligt. En annan riskfaktor &ar
energikostnaden. Kostnaden for el och varme ar idag vaxthu-
sets storsta utgift. Forandringar av energipriset eller en extrem
kall vinter kan leda till 6kade kostnader. Bolagets leveranser
maste utféras under speciella temperaturkrav, fran 13 till 24 °
C. Alla risker som &r kopplade till felaktiga leveransforhallan-
den kommer att leda till skadade produkter och forluster.

Konkurrens

Peckas agerar pa en starkt konkurrensutsatt marknad. Det
kommer alltid att foreligga risk att en 6kad konkurrens fran
marknadsaktorer med i ménga fall betydligt storre finansiella
resurser kan leda till minskade tillvaxtmojligheter eller att
Bolagets verksamhet pa andra satt paverkas negativt. Det
finns flera mindre aktorer inom akvaponi som utvecklar sin
kunskap. En risk ar att dessa sma aktorer lyckas skala upp sin
produktion till industriell storlek.

Intjiningsformaga och framtida kapitalbehov

Det foreligger risk att Bolaget under kortare eller langre
perioder inte kommer att generera tillrackliga medel for att
finansiera den fortsatta verksamheten. Det foreligger risk att
Bolaget inte kommer att kunna erhélla erforderlig finansiering
eller att sddan finansiering kan erhallas pa, for befintliga aktie-
dgare, fordelaktiga villkor. Ett misslyckande med att erhalla yt-
terligare finansiering vid viss tidpunkt innebar risk att Bolaget
maste skjuta upp, dra ner pd, eller avsluta verksamheter.

Osakerhet rorande den framtida marknadsutvecklingen

Det ar styrelsens bedémning att Bolaget ar verksamt pa

en marknad som forvantas uppvisa fortsatt tillvaxt och

goda intjaningsmaojligheter under de kommande aren. Det
kan dock inte uteslutas att marknaderna utvecklas i en for
Bolaget ofordelaktig riktning pa grund av fordndrade mak-
roekonomiska faktorer, energipriser, teknisk utveckling, nya
regelverk eller andra opaverkbara omvarldsfaktorer. Sddana
handelser medfor risker for negativ paverkan pé Bolagets
lonsamhet och ekonomiska stallning.

Produktion av livsmedel

Livsmedelsproduktion ar omgardat av sarskilda lagar, regel-
verk och tillstandsplikter. Vidare kan férvantade odlingsresul-
tat sl& fel med avseende pa sdval kvalitet som kvantitet. Det
foreligger saledes risker att Bolagets omsattning och resultat
kan paverkas av saval legala som biologiska hinder.

RISKER RELATERADE TILL ERBJUDNA
VARDEPAPPER

Aktiekursens utveckling

Nuvarande och potentiella investerare bor beakta att en inves-
tering i Peckas ar forenad med risk och att det inte kanforut-
ses huruvida aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling.
Detta medfor en risk att en investerare kan forlora hela eller
delar av sitt investerade kapital. Aktiekursen kan komma att
fluktuera till foljd av bland annat resultatvariationer i Bolagets
kvartalsrapporter, det allmanna konjunkturldget och forand-
ringar i aktiemarknadens intresse for Bolaget och dess aktie.




RISKFAKTORER forts.

Begransad likviditet i aktien kan i sin tur bidra till att
forstarka sadana fluktuationer i aktiekursen. Aktiekursen
kan darmed komma att paverkas av faktorer som star

helt eller delvis utanfor Bolagets kontroll. En investering i
aktier i Peckas bor darfér foregds av en noggrann analys av
Bolaget, dess konkurrenter och omvarld, generell informa-
tion om branschen, det allm&nna konjunkturlaget samt 6vrig
relevant information. Risk foreligger att aktier i Peckas inte
kan saljas till en for aktiedagaren vid var tid acceptabel kurs.

Bristande likviditet i Bolagets aktie

och aktierelaterade vardepapper Aktierna i Peckas handlas
pa NGM Nordic MTF. Utover handel med aktierna kom-

mer teckningsratter och betalda tecknade aktier att vara
féremal for handel under en begrénsad tid i samband med
nyemissionens genomférande. En investerare kan inte utgd
ifran att likviditeten i aktierna, teckningsréatter och betalda
tecknade aktier kommer att vara tillfredsstallande, vilket
innebar att det finns en risk for att dessa vardepapper

inte omsétts dagligen och att avstandet mellan kép- och
saljkurs kan vara stort. Om likviditeten ar begrénsad kan
detta medféra svarigheter for innehavare av dessa varde-
papper att forandra sitt innehav.

Utdelning

Bolaget har sedan grundandet inte genomfért ndgra utdel-
ningar till aktiedgarna. Det ar ledningens avsikt att under
de narmaste dren anvinda genererade vinstmedel till att
utveckla Bolagets verksamhet och befasta dess position
pa marknaden. Det ar Bolagsstamman som beslutar om
utdelning till aktieagarna utifrdn rddande forutsattningar
for verksamheten. Risk foreligger att utdelning inte heller
kommer att ske under de narmaste aren. Mojligheterna till
avkastning av en investering i Bolagets aktier bestar darfor
framst i okande aktiekurs.

Agare med stort inflytande

En koncentration av foretagskontrollen kan vara till nackdel
for andra aktiedgare som har andra intressen an majori-
tetsdgarna. Agarstrukturen kan komma att férandras éver
tiden. Det kan inte uteslutas att nuvarande sammansatt-
ning av dominerande dgare kommer att forandras over
tiden, varvid risk foreligger att Bolagets verksamhetsinrikt-
ning kan komma att awika frén den som idag utstakats av
Bolagets styrelse.

Det tredje vaxthuset fardigstalldes i december 2019.
Vaxthuset byggdes av ett externt foretag som ags av flera
storagare till Peckas Naturodlingar. Risk foreligger darmed
att foretaget saljer vaxthuset till en tredje part. Peckas har
dock forkopsratt avseende vaxthuset. Peckas Naturodlingar
bygger aven sitt andra fiskhus vilket kommer att fardigstal-
las under varen 2020.




INBJUDAN TILL TECKNING AV B-AKTIER | PECKAS

Med stéd av bemyndigande, lamnat vid arsstamma i Peckas
Naturodlingar AB den 25 april 2019, beslutade styrelsen den
31 januari 2020 att genomfdra en nyemission med foretrade
for befintliga aktiedgare. Harmed inbjuds ni att i enlighet
med villkoren i detta memorandum teckna B-aktier i Peckas
Naturodlingar AB. Nyemissionen ar garanterad.

Erbjudet vardepapper
Erbjudandet avser kop av nyemitterade aktier av serie B, till
en kurs om 9,5 kronor per styck.

Teckningsperiod
Teckningsperioden pagar frén och med den 17 februari 2020
till och med den 02 mars 2020.

Foretradesratt till teckning och teckningsratter

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa
avstamningsdagen den 13 februari 2020 ar registrerade

i den av Euroclear for Bolagets rakning forda aktieboken
ager foretradesratt vid teckning. Med villkoren att varje fem
(5) per avstamningsdagen den 13 februari 2020 innehavd
aktie, oavsett serie, ges ratt att teckna en (1) ny aktie serie
B till kursen 9.50 kr per aktie. Aven de som tidigare inte &r
aktiedgare i Peckas ar valkomna att teckna, och erhaller
tilldelning i man av utrymme.

Overtilldelning

Ingen dvertilldelning av nyemitterade aktier kommer att ske.
Ej heller foreligger erbjudande frén ndgon befintlig ak-
tiedgare om avstdende fran teckningsratter eller forsaljning
av befintliga aktier i samband med denna nyemission.

Utspadning

Vid fulltecknad emission kammer aktiekapitalet att dkas
med hogst 588 666,50 kr, fran 2 943 333 kr till 35319995
kr. Antalet aktier kommer da att 6kas med hogst 1 177 333
stycken, frén 5 886 666 aktier till 7 063 999 aktier. De nyemit-
terade aktierna kommer att utgora 20 procent av samtliga
utestdende aktier. Befintliga aktiedgare som inte tecknar sin
berattigade andel kommer vid fullteckning att se sitt agande
I Bolaget spadas ut i motsvarande grad. Teckningsforbind-
elser och emissionsgarantier.

Teckningsforbindelser och emissionsgarantier
Nyemissionen ar garanterad, utan kompensation, till
4500 000 kr av befintliga aktiedgare.

Emissionskostnader

Under forutsattning att nyemissionen blir fulltecknad
berdknas de totala emissions kostnaderna uppga till cirka
0,7 Mkr. Kostnaderna avser upprattande av dokumentation,
emissions administration samt vissa marknadsféringsat-
garder. Forsakran Styrelsen for Peckas ar ansvarig for
informationen i detta memorandum, vilket har upprattats
med anledning av den foreliggande nyemissionen. Harmed
forsakras att, sdvitt styrelsen kanner till, uppgifterna i detta
memorandum ar riktiga och 6verensstammer med faktis-
ka forhallanden och att ingenting ar utelamnat som skulle
kunna paverka dess innebord.

Harnosand kommun den 14 februari 2020
Johan Stenberg, ordférande
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Daniel Brannstrom
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PRINCIP FOR TILLDELNING AV TECKNINGSRATTER

1. Tilldelning av Teckningsratter
P& avstamningsdagen den 13 februari 2020

Aktiedgare i Peckas per ...erhaller (1) Teckningsratt
den 13 februari 2020... for varje innehavd aktie

2. Teckning och betalning vid teckning med foretradesratt
Under teckningsperioden 17 februari 2020 - 02 mars 2020

5 Teckningsratter [ills gl Teckningslikvid 9,5 SEK i =1 Ny aktie

Fem (5) Teckningsratter...

..tillsammans med betalning ...ger tecknaren en (1)

av 9,5 SEK... ny aktie.




BAKGRUND OCH MOTIV

Peckas Naturodlingar ar ledande inom akvaponisk odling

i industriell skala med moderna vaxthus som kombinerar
hallbarhetsfilosofi och avancerad teknik. Man har som uttalad
l&ngsiktig strategi att salja Peckas odlingssystem till interna-
tionella aktdrer for att de ska kunna odla mat med den nya
generationens akvaponik. Foretaget har byggts ut fr&n Pecka
Nygards testanldggning (med 20 ars erfarenhet) och odlar
ekologiska tomater och ekologisk regnbage av hogsta kvalitet.
Anlaggningen i Harndsand i hjartat av Hoga Kusten, ar ett slutet
kretslopp och bestar av tre vaxthus pad omkring 11300 m?, en
vertikalt integrerad fiskodlings- och foradlingsanléggning,
forsknings- och utvecklingsavdelning samt packutrymme, lager
och kontor. | genomsnitt tar det tva ar for ett vaxthus att na full
produktion och vi nar d& en arlig produktionskapacitet om 500
ton tomater och 40 ton regnbagslax. N&r var andra fiskodling &r
fardigstalld kommer kapaciteten vidare 6kas fran 40 till 60 ton
regnbdgslax. Det berdknas ge en omséttning om cirka 35 Mkr
pa rullande 12 mé&nader och innebér att vi kan generera positivt
kassafléde under 2021.

Vidare har man helt nyligen lanserat en egenutvecklad biobadd
som patentsokts och utgor hjartat i senaste versionen av
odlingssystemet. Foretaget har som uttalad strategi att salja
Peckas odlingssystem till internationella aktorer for att de ska
kunna odla mat med den nya generationens akvaponik.

Sedan produktionsstarten i februari 2018 har Peckas Natu-
rodlingar 6kat sin omsattning kraftigt i takt med en ckande
efterfrégan. Enbart under 2019 6kade omséttningen med 123
procent till 8,44 miljoner kronor jamfort med 2018. Den utveck-
lingen speglar samhallsutvecklingen dar allt fler efterfrédgar
hallbar, god och hélsosam mat.

Produkterna levereras i plastfria forpackningar, vilket uppskat-
tas mycket av kunderna, och distribueras via de stdrsta livs-
medelskedjorna runt om i Sverige. Bolaget levererar till butiker
som ICA, COOP och premiumbutikerna Paradiset och Cajsa
Warg. Under det gdngna aret uppnadde Bolaget aven rikstack-
ande forsaljning som en foljd av att bolagets produkter sdljs via
Lidli hela Sverige. Dessutom har Bolaget utokat sin narvaro

i Stockholm, och sedan i december 2019 starkt sin position

pa vastkusten. HoReCa-segmentet (hotell, restaurang och cate-
ring) ar mycket viktigt, dels for att det 6kar omsattningen, dels
for att det starker varumarket Peckas Naturodlingar.

Bolagets produktion av regnbagslax utvecklas val. Under 2019
erhélls tillstdnd att salja fisk och forséljning inleddes. Dessutom
uppforde Bolaget ett eget klackeri och slakteri, vilket minskar
risken att fa in extern smitta och dessutom s&kerstélls kontinu-
erlig tillgang pa fiskyngel. Arbetet med att fardigstalla den andra
fiskodlingen pagér och den forvantas sta klar under aret.

Foretaget har bevisat att akvaponisk odling fungerar val i
industriell skala under b&de kalla vintrar och varma somrar.

Den avancerade odlingstekniken gor det mojligt att spara upp
till 95 procent av vattenforbrukningen jamfort med traditionell
odling. Samtidigt tas alla n&ringsémnen frén fiskodlingen
tillvara i vaxthuset, i stallet for att slappa ut dem i naturliga

vattendrag dar de orsakar 6vergdodning och andra typer av
fororeningar.

Dessutom anvander Peckas Naturodlingar inga kemikalier,
pesticider eller antibiotika. Till och med tomatférpackningarna
bestar helt av atervunnen kartong. Ingen aspekt som kan vara
ohallbar har glomts bort.

Internationell expansion och patent

Peckas far s& gott som dagligen férfragningar fran internatio-
nella intressenter som vill odla p& samma satt. For att mota
detta intresse har dotterbolaget Peckas Solutions bildats. Dar
utvecklas ett styrsystem baserat pd artificiell intelligens for
akvaponisk odling i industriell skala. Syftet ar att salja Peckas
odlingssystem till internationella aktorer for att de ska kunna
odla mat med den nya generationens akvaponik.

For det nybyggda vaxthuset har vi utvecklat och installerat nya
produktldsningar for att optimera var kretsloppsodling. Det
handlar om den nya generationens LED-lampor, vilket varit

en stor investering delvis finansierad av Energimyndigheten.
Vidare har vi aven utvecklat och patentsokt egna biobaddar som
ar modulart uppbyggda, vilket majliggor for att snabbt kunna
bygga stora odlingssystem pa flera hektar till en betydligt lagre
kostnad &n tidigare. Aven vattensystemet och fiskhuset har
vidareutvecklats for att 6ka effektiviteten. P& sikt kommer dessa
(6sningar att bli produkttillskott inom Peckas Solutions. Pa s&
satt fortsatter vi att starka Peckas Solutions vilket vi kommer
att kunna dra nytta av nér vi exporterar vara tjanster utomlands.
Vi ser fortfarande ett stort och tilltagande intresse frén interna-
tionella aktorer och far s& gott som dagligen frégor avseende
var teknik for akvaponisk odling.

Avsikten med emissionen ar att dels starka rorelsekapitalet for
att kunna uppréatthalla den positiva utvecklingen och darmed
aven befasta positionen som varldsledande inom kretslopps-
odling. Dartill har Peckas Solutions positiva utveckling medfort
utvecklingskostnader samt att det tredje vaxthuset, dar vi plan-
terade i december 2019, har kostat mer &n vad som ursprung-
ligen var planerat. Skalet till fordyringen av det tredje vaxthuset
ar genomforda forbattringar och vidareutveckling av odlings-
systemet i kombination med ett nytt vidareutvecklat fiskhus.
Under hosten uppstod delvis en ojamn produktion av korsbars-
och kvisttomater. Den ojamna produktionen har uppstatt som
en foljd av omplanteringar och har medfort att utbudet inte har
motsvarat den stora efterfrdgan fran butikerna. Detta medforde
att vissa butiker blev utan tomater periodvis, vilket paverkade
forsaljningen. Detta dtgardas med volymen i det tredje vaxthuset
i kombination med att omplanteringar framdver kommer att
ske under den period p& &ret d& marknadspriset pa tomater
ar som lagst. Det tillférda kapitalet frén emissionen kommer
framst att anvandas till att starka just rorelsekapitalet, vidare-
utveckling av vaxthusen och tillhérande produkter, samt for att
fardigstalla var andra fiskodling som nu har en mer optimal
utformning.

Peckas Naturodlingar AB
Harnosand den 14 februari 2020
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FORETRADESEMISSION | PECKAS NATURODLINGAR AB

Foretradesemission i Peckas naturodlingar AB (publ)
Styrelsen i Peckas naturodlingar AB (publ] (org.nr 559033-
7654) har den 31 januari 2020 beslutat att genomféra en
nyemission med foretradesratt for befintliga aktiedgare, med
stéd av bemyndigande frén bolagsstdmman den 25 april 2019.
Emissionen omfattar hdgst 1 177 333 aktier av serie B och kan
inbringa bolaget ca 11,2 Mkr vid full teckning.

Avstamningsdag

Avstamningsdag hos Euroclear Sweden AB ("Euroclear”) for
faststallande av vem som ska erhélla teckningsréatter i emis-
sionen ar den 13 februari 2020. Sista dag for handel i Bola-
gets aktie inklusive ratt att erhalla teckningsratter &r den 11
februari 2020. Forsta dag for handel i Bolagets aktie exklusive
ratt att erhalla teckningsratter &r den 12 februari 2020.

Teckningstid

Teckning av B-aktier ska ske under perioden fran och med
den 17 februari 2020 till och med den 2 mars 2020. Styrelsen
i Bolaget dger ratt att forldnga teckningstiden. Styrelsen dger
inte ratt att avbryta emissionen efter det att teckningstiden
har pabdrjats.

Teckningskurs
Teckningskursen ar 9,50 kronor per B-aktie. Inget courtage
kommer att tas ut.

Teckningsratter

Aktiedgare i Bolaget erhaller en (1) teckningsratt for varje (1)
innehavd aktie oavsett serie. Det kravs fem (5] teckningsratter
for att teckna en (1) ny aktie av serie B. Teckningsratter som ej
salts senast den 27 februari 2020 eller utnyttjats for teckning
av aktier senast den 2 mars, kommer att bokas bort fran
samtliga VP-konton utan ersattning. Ingen sarskild avisering
sker vid bortbokning av teckningsratter.

Handel med teckningsratter

Handel med teckningsratter &ger rum pad NGM Nordic SME
under perioden fran och med 17 februari 2020 till och med
27 februari 2020. Teckningsratter som forvarvas under ovan
namnda handelsperiod ger, under teckningstiden, samma
ratt att teckna nya aktier som de teckningsratter aktiedgare
erhaller baserat pa sina innehav i Bolaget p& avstdmnings-
dagen. Banker och vardepappersinstitut med erforderliga
tillstand star till tjanst vid férmedling av kop och férséljning
av teckningsratter.

Betalda och tecknade aktier ("BTA")

Teckning genom betalning registreras hos Euroclear s& snart
detta kan ske, vilket normalt inneb&r n&gra bankdagar efter
betalning. Darefter erhaller tecknaren en VP-avi med bekraf-
telse pa att inbokning av BTA skett p& VP-kontot. Tecknade
aktier benamns BTA till dess att nyemissionen blivit registrerad
hos Bolagsverket.

Handel med BTA samt omvandling till aktier
Handel med BTA ager rum pad NGM Nordic MTF frén och
med den 17 februari 2020 fram till dess att emissionen

registrerats hos Bolagsverket och omvandlingen fréan BTA
till aktier sker. Sista dag for handel kommer att kommuni-
ceras ut genom ett marknadsmeddelande. Ingen sarskild
avisering skickas ut frén Euroclear i samband med omvand-
lingen.

Handel med aktien

B-aktierna i Bolaget handlas p&d NGM Nordic SME. Ak-

tien handlas under kortnamnet PEKA B och har ISIN
SE0008588354. Efter det att emissionen blivit registrerad hos
Bolagsverket kommer aven de nyemitterade aktierna att bli
foremal for handel.

Foretradesratt till teckning

Den som pé avstamningsdagen den 13 februari 2020 &r regi-
strerad som aktiedgare | Bolaget ager foretradesratt att for
fem (5) befintliga aktier, teckna en (1) nya aktie av serie B.

Direktregistrerade aktiedgare, innehav pa VP-konto

De aktiedgare eller foretradare for aktieagare som pa
avstamningsdagen ar registrerade i den av Euroclear

for Bolagets rakning férda aktieboken, erhaller fortryckt
emissionsredovisning med vidhangande bankgiroavi, sarskild
anmalningssedel, anmalningssedel for teckning utan stod av
teckningsratter samt en teaser. VP-avi avseende registrering
av teckningsrétter p& VP-konto skickas inte ut.

Den som ar upptagen i den i anslutning till aktieboken forda
forteckningen Gver panthavare och formyndare erhaller inte
emissionsredovisning utan meddelas separat.

Forvaltarregistrerade aktiesgare, innehav pa depa
Aktiedgare vars innehav av aktier i Bolaget ar férvaltarre-
gistrerade hos bank eller annan forvaltare erhaller ingen
emissionsredovisning utan enbart en teaser. Teckning och
betalning ska istallet ske enligt instruktioner frén forvaltaren.

Teckning med stod av teckningsratter, direktregistrerade
aktiedgare

Teckning ska ske genom betalning till angivet bankgiro senast
den 2 mars 2020 i enlighet med nagot av féljande tva alternativ.

1) Fortryckt bankgiroavi, Emissionsredovisning
Anvands om samtliga erhallna teckningsratter ska utnytt-
jas. Teckning sker genom inbetalning av den fortryckta
bankgiroavin. Observera att ingen ytterligare atgard kravs
for teckning och att teckningen ar bindande.

2) Sarskild anmalningssedel
Anvands om ett annat antal teckningsratter an vad som
framgar av den fortryckta emissionsredovisningen ska
utnyttjas, t ex om teckningsratter har kopts eller salts.
Teckning sker nar bade den sarskilda anmalningssedeln
samt inbetalning inkommit till Eminova Fondkommission.
Referens vid inbetalning ar anmalningssedelns nummer.
Ofullstéandig eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att l&mnas utan avseende. Anmalningssedeln
kan skickas med vanlig post [EJ REK], via mail eller fax.
Observera att teckningen ar bindande.
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Sarskild anmalningssedel kan erhallas fr&n Eminova Fond-
kommission AB, tfn 08-684 211 00, fax 08-684 211 29, email
infoldeminova.se.

AKTIEAGARE BOSATTA UTANFOR SVERIGE

Teckningsberattigade direktregistrerade

aktiedgare bosatta utanfor Sverige

Teckningsberattigade direktregistrerade aktiedgare som inte
ar bosatta i Sverige och som inte kan anvanda den fortryckta
bankgiroavin (emissionsredovisningen) kan betala i svenska
kronor via SWIFT enligt nedan. Teckning sker nér bade den
sarskilda anmalningssedeln samt inbetalning inkommit till
Eminova Fondkommission.

Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr

111 46 Stockholm, Sverige
BIC/SWIFT: NDEASESS

IBAN: SE5130000000032731703342

Aktiedgare bosatta i vissa oberattigade jurisdiktioner
Aktiedgare bosatta i annat land dar deltagande i nyemissionen
helt eller delvis ar féremal for legala restriktioner dger ej ratt
att deltaga i nyemissionen (exempelvis Australien, Hong Kong,
Japan, Kanada, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika, USA,
Schweiz). Dessa aktiedgare kommer inte att erhalla teck-
ningsrétter, emissionsredovisning eller ndgon annan
information om nyemissionen. Eminova forbehaller sig
ratten att neka tecknare bosatta i lander dar Eminova inte
bedriver verksamhet.

Teckning utan stod av teckningsratter samt tilldelning

For det fall samtliga aktier inte tecknas med stod av teck-
ningsratter ska styrelsen, inom ramen for emissionens
hogsta belopp, besluta om tilldelning av dterstdende aktier.

Anmalan om teckning av aktier utan stod av teckningsratter
ska goras pa anmalningssedeln bendgmnd “Teckning utan
stod av teckningsratter” som finns att ladda ned frén emi-
nova.se. Om fler an en anmalningssedel insands kommer
endast den forst erhallna att beaktas. N&gon inbetalning ska
ej goras i samband med anmalan! Observera att anmalan ar
bindande. (Viktig information om ISK, IPS och kapitalforsak-
ring under “Ovrigt”)

Om anmalan avser teckning till ett belopp om 15000 EUR
eller mer, ska en ifylld KYC samt en vidimerad kopia pa giltig
legitimation medfélja anmalningssedeln. Galler anmalan

en juridisk person ska utover KYC och legitimation aven ett
giltigt registreringsbevis (ej aldre &n tre manader) som visar
behdriga firmatecknare medfélja anmalningssedeln.

Besked om tilldelning av aktier lamnas genom Gversandan-
de av en avrakningsnota. Betalning ska erldggas till bankgiro
enligt instruktion pd avrdkningsnotan och dras aldrig frén
angivet VP-konto eller depd. Erlaggs inte betalning i ratt tid
kan aktierna komma att 6verlatas till annan. Skulle forsalj-
ningspriset vid sddan dverldtelse komma att understiga pri-
set enligt erbjudandet, kan den som ursprungligen erhallit
tilldelning av dessa aktier komma att fa svara for hela eller
delar av mellanskillnaden. Inget meddelande skickas ut till
de som ej erhallit tilldelning.

Tilldelning ska ske enligt foljande:

| forsta hand ska tilldelning ske till de som &ven tecknat
aktier med stod av teckningsratter i emissionen och som
pa anmalningssedeln angett detta. Vid dverteckning sker
tilldelningen pro rata i forhallande till antal tecknade aktier
med stod av teckningsrétter och i den man detta inte kan
ske, genom lottning.

| andra hand ska tilldelning ske till 6vriga personer som
anmalt sig for teckning utan stod av teckningsratter. Vid
overteckning sker tilldelningen pro rata i férhallande till
antal anmalda aktier och i den man detta inte kan ske,
genom lottning

Ovrigt
Teckning av aktier med eller utan teckningsréatter ar odter-
kallelig och tecknaren kan inte upphéava sin teckning.

Angdende teckning till ISK, IPS eller kapitalforsakring

I det fall depén eller VP-kontot ar kopplat till en kapitalfor-
sakring, ar en IPS eller ISK (investeringssparkonto) galler
sarskilda regler vid nyteckning av aktier. Tecknaren

maste kontakta sin bank/férvaltare och folja dennes instruk-
tioner for hur teckningen/betalningen ska ga till. | det fall
teckningen inte sker pd ett korrekt satt kommer leverans av
tilldelade aktier inte att kunna ske till dessa depatyper.
Teckningen ar bindande och insand anmalningssedel kan
inte aterkallas. Det &r tecknarens ansvar att se till att teck-
ningen sker pa sadant satt att leverans kan ske till angiven
depa.

Angéende leverans av tecknade virdepapper

Felaktiga eller ofullstandiga uppgifter i anmalningssedeln,
registreringshandléggning vid Bolagsverket, sena inbetal-
ningar fran investerare, rutiner hos forvaltande bank eller
depainstitut eller andra for Eminova icke paverkbara faktorer,
kan fordroja leverans av aktier till investerarens vp-konto
eller depa. Eminova avsager sig allt ansvar for forluster eller
andra konsekvenser som kan drabba en investerare till foljd
av tidpunkten for leverans av aktier.
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Offentliggorande av utfallet i emissionen

Offentliggorande av utfallet i emissionen kommer att ske
genom ett pressmeddelande fran Bolaget sa snart detta ar
mojligt efter teckningstidens utgang.

Ratt till utdelning

De nya aktierna medfor réatt till utdelning forsta gangen pa
den avstamningsdag fér utdelning som intraffar narmast
efter det att de nya aktierna registrerats hos Bolagsverket.

Aktiebok
Bolagets aktiebok med uppgift om aktiedgare hanteras av
Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, Sverige.

Tillamplig lagstiftning
Aktierna ges ut under aktiebolagslagen (2005:551) och regle-
ras av svensk ratt.

Aktiedgares rattigheter avseende vinstutdelning, rostratt,
foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera styrs dels
av Bolagets bolagsordning som finns tillganglig pa Bolagets
hemsida och dels av aktiebolagslagen (2005:551).




VD HAR ORDET:

VAXTHUS TRE KLART SAMT PATENTSOKT

EGEN PRODUKT

Peckas Naturodlingar ar en viktig spelare inom den food tech-revolution
som pagar. Inom vart segment - akvaponisk odling - ar vi storst i varlden.
Malet ar att vi ska exportera vart system och vi har gjort viktiga framsteg

for att na just det malet.

Med var val beprévade akvaponiska metod for
att hallbart producera livsmedel méter vi den
kraftigt 6kande efterfragan fran medvetna kon-
sumenter som efterfragar halsosam, narodlad
och hallbart odlad mat. Utvecklingen har gatt
minst sagt snabbt sedan vi startade produk-
tion for tva ar sedan. Numera finns vara pro-
dukter over hela Sverige. Enbart under 2019
okade omsattningen med 123 procent till 8,44
miljoner kronor jamfort med 2018.

Var strategi ar att erbjuda klimatsmart och
giftfri mat genom egen produktion i Sverige
samt att utveckla och salja system for akva-
ponisk odling till internationella aktorer.
Bolaget fokuserar darfor pa att etablera
egen produktion samtidigt som vi vidareut-
vecklar och fardigstéaller vart odlingssystem
for forsaljning.

Odlingen i Sverige

Odlingsverksamheten har expanderat kraftigt.
| december 2019 stod vart tredje vaxthus

klart vilket innebar en expansion om drygt

50 procent. | genomsnitt tar det tva ar for ett
vaxthus att na full produktion och vi nar da en
arlig produktionskapacitet om 500 ton toma-
ter och 40 ton regnbagslax. Narvar andra
fiskodling ar fardigstalld kommer kapaciteten
vidare okas fran 40 till 60 ton regnbagslax.
Det beraknas ge en omsattning om cirka 35
Mkr pa rullande 12 manader och innebar att vi
kan generera positivt kassaflode under 2021.

Forutom tre vaxthus har vi aven en fiskodling,
en vertikalt integrerad klackningsanlaggning
for var fiskproduktion och en automatiserad
forpackningskedja som kommer att installeras
under andra kvartalet 2020.

Vi arbetar aven med effektiviseringar for att
na positivt kassaflode, vilket har resulterat i
okad produktion per kvadratmeter. Och med
de atgarder vi arbetar med kommer produk-
tiviteten att oka ytterligare. Dessutom har vi
investerat i ett nytt klimatsystem som innebar
att viannu mer precist kan styra vaxthusen,
vilket 6kar produktionen och sanker vara
energikostnader.

Odlingssystemet

| samband med att vi bygger ut produktionen

i Sverige sa vidareutvecklar vi och férbattrar

vi odlingssystemet. Odlingssystemet ar den
l&ngsiktiga affaren och dar har vi helt unik
kunskap och erfarenhet som gor oss helt unika
och mycket val positionerade for framtiden. Sa
gott som dagligen blir vi kontaktade av ut-
landska aktérer som vill kopa vart system for
akvaponisk odling. Vi har skapat dotterbolaget
Peckas Solutions AB for att darifran i fram-
tiden bedriva férsaljningen av vara system.

Odlingssystemet har tagit ett stort steg framat
I samband med vaxthus tre. Bland annat har
vi tagit fram en egenutvecklad och patentsokt
biobadd. Biobdaddarna ar modulart uppbyggda



vilket mojliggor for att snabbt kunna bygga
stora odlingssystem pa flera hektar till en
betydligt lagre kostnad an tidigare. Redan
tidigare hade vi ett varldsunikt odlingssystem,
men detta vassar vart erbjudande betydligt.
Vi har aven installerat den nya generationens
LED-lampor i vart tredje vaxthus, vilket ytter-
ligare kommer att oka effektiviteten och bidra
till sankta energikostnader.

Avsikten med emissionen ar att dels starka
rorelsekapitalet for att kunna uppratthalla
den positiva utvecklingen och darmed aven
befasta positionen som varldsledande inom
kretsloppsodling. Dartill har forbattringar av
odlingssystemet medfort utvecklingskost-
nader samt att det tredje vaxthuset, dar vi ; :
planterade i december 2019, har kostat mer -.,,.WT
an vad som ursprungligen var planerat. e
Skalet till fordyringen av det tredje vaxthuset
ar genomforda forbattringar och vidareut-
veckling av odlingssystemet i kombination
med ett nytt vidareutvecklat fiskhus. Det
tillforda kapitalet fran emissionen kom-
mer framst att anvandas till att starka just
rorelsekapitalet, vidareutveckling av vaxthusen
och tilthorande produkter, samt for att fardig-
stalla var andra fiskodling som nu har en
mer optimal utformning.

Sammantaget ser jag en mycket ljus framtid
for Peckas Naturodlingar och jag vill samtidigt
tacka alla aktieagare for det fortroende som
ni ger o0ss.

Elena Petukhovskaya,
VD Peckas Naturodlingar




PIONJAREN

PECKA NYGARD

Peckas Naturodlingar AB (publ] grundar sig pa Pecka Nygards unika kunskap och

erfarenhet inom kretsloppsodling. Han har jobbat med kretsloppsodling i 6ver 20 ars tid.

Pecka har bade fiskarbakgrund och tradgardsutbildning. Han bérjade med att odla fisk

i havet i manga ar, men insag nackdelarna med att ndrmiljon tog skada. S& han beslutade att istéllet
odla fisk tillsammans med gronsaker i en kretsloppsodling pa land.

Pecka borjade med ett litet vaxthus i hobbyskala och har darefter byggt ut och provat

det mesta som gar. Han har haft flera olika sorters fisk och odlat allt frdn meloner till

kryddvaxter.

Peckas resultat har varit mycket goda genom &ren. Inte minst har grénsakerna blivit valdigt
smakrika och fina. Dessutom har fisken aldrig varit sjuk d& biobaddarna har en mycket god
formaga att bryta ned frammande organismer och bakterier. Odlingen kraver varken anti-
biotika eller kemisk bekampning. De problem som kan uppstd i vaxthuset gar att bekdmpa
med biologiska metoder, till exempel insekter.

Utifrdn Peckas erfarenheter bygger vi stérre odlingar med regnbagslax och tomater. Regn-
bage ar en etablerad matfisk och tomater &r den populdraste gronsaken. Pecka Nygard
finns med i Bolaget som aktiedgare, specialist och anstalld.
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Peckas Naturodlingar ar ett féretag som med nya metoder
ska tillgodose den starkt vaxande marknaden fér narod-
lade och héallbart odlade livsmedel. Bolaget har utvecklat

ett koncept for effektiv kretsloppsodling. Genom innovativa
ldsningar och ett stort engagemang for natur och milj6 visar
Bolaget vagen till framtidens mat. Peckas odlar regnbagslax
och tomater pa ett hallbart satt som sedan distribueras

till konsumenter i hela Sverige. | odlingsmetoden anvands
inga gifter och det resulterar inte i ndgra utslapp. Peckas
strategi ar att erbjuda klimatsmart och giftfri mat genom
egen akvaponisk produktion i Sverige samt att utveckla och
salja system for sin odling till internationella aktérer. Bolaget
har tva affarsomraden: Peckas Naturodlingar och Peckas
Solutions.

* Peckas Naturodlingar bedriver egen odling av tomater och
regnbdagslax baserad pé sin egen kunskap och teknologi.

* Peckas Solutions produktifierar odlingssystemet for att
salja det pa den internationella marknaden och dérmed
6ppna upp for fler att odla enligt samma metod. Det inne-
fattar bland annat utveckling av ett styrsystem baserat pa
artificiell intelligens for akvaponisk odling i industriell skala
for att hjalpa intresserade internationella aktorer att odla
mat med den nya generationens akvaponik.

Om kretsloppsodling

Fiskuppfodningen sker i en fiskbassang och gronsaksodlingen
sker pd odlingsbaddar dar vattnet gar runt i ett kretslopp i
systemet. Det naringsrika vattnet frén fiskbassdngen leds
vidare till vaxtbadden dar vaxterna tar upp naring. Samtidigt
renas vattnet fran bakterier, och i nésta steg aterfors vattnet
till fiskbassangen. Det sker inga som helst utslapp. Ytterst
lite vatten och mikroamnen tillfors systemet. Den absolut
storsta delen av ndringen kommer frén fisken. Biobaddarna
renar vattnet effektivt och minskar risken for sjukdomar
bland fiskarna i Peckas Naturodlingars anlaggning.

Produktionen i Harnoésand

Anldggningen pa Hoga Kusten ar ett slutet kretslopp och
bestar av tre vaxthus p& omkring 11300 m2, en vertikalt
integrerad fiskodlings- och foradlingsanlaggning, forsknings-
och utvecklingsavdelning samt packutrymme, lager och

kontor. Med det tredje vaxthuset som stod klart vid arsskiftet
2019/20 utokas produktionskapaciteten till 500 ton tomater
och 40 ton regnb&gslax. Nar bolagets andra fiskodling &r
fardigstallt kommer kapaciteten vidare 6kas fran 40 till 60 ton
regnbagslax. Kretsloppsodlingen innebé&r att det naringsrika
vattnet som laxen simmar i ger naring till tomatplantorna,
som i sin tur renar vattnet i fiskbassangen. Det enda som
tillfors ar fiskfoder och minimala mangder vatten. Ett kilo foder
ger ett kilo fisk, och 10-12 kilo gronsaker - klimatsmart,
resurseffektivt och helt fritt fran utslapp.

Sedan produktionsstarten i februari 2018 i Harndsand

har Peckas Naturodlingar visat prov pd en mycket stark
kapacitetsékning i takt med en kraftigt stigande efterfragan.
Produkterna levereras i plastfria forpackningar, vilket up-
pskattas mycket av kunderna, och distribueras via de storsta
livsmedelskedjorna runt om i Sverige, sdsom COOP, Lidl,
ICA och terforsaljare inom premiumsegmentet samt till
HoReCa-segmentet (hotell, restauranger och catering) och
fortsatter att vinna marknadsandelar.

Tomaterna fran odlingen ar farska och nérproducerade och
har darmed battre forutsattningar att smaka gott. Den hdga
kvaliteten pa tomaterna, samt att fa mellanled i distributionen,
skapar forutsattningar for en god marginal p& produkterna.
Under 2019 inledde Peckas forsaljning av regnbagslax, bade
som farsk och rokt, till HoReCa-segementet. Efterfragan drivs
av en starkt vaxande trend pa lokalt och hallbart producerade
livsmedel.

Peckas far [6pande forfragningar fran internationella intres-
senter som vill odla p& samma satt. For att méta detta intres-
se har dotterbolaget Peckas Solutions bildats. Dar utvecklas
ett styrsystem baserat pa artificiell intelligens for akvaponisk
odling i industriell skala. Malet &r att s&lja Peckas odlings-
system till internationella aktorer sa att de kan odla mat med
den nya generationens akvaponik. Vidare utvecklas produkt-
tillskott for att optimera vaxthusodling.

Peckas har utvecklats snabbt under de manader som gatt

sedan produktionen inleddes. Bolagets industriella akvapo-
niska odlingsmetod fungerar val samtidigt som produktion
och omsattning har dkat. Dartill har Bolaget sdkerstallt

o~ O A W N -
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SA HAR FUNGERAR KRETSLOPPSODLING

. Odlingsanlaggningen bestar av en fiskbassang och ett vaxthus.

. Foder tillfors till fisken.

. Det néringsrika vattnet fran fisken leds over till en grusb&dd med tomatplantor.

. Tomaterna tar upp naringen samtidigt som bakterier i grusbadden renar vattnet.
. Det renade vattnet syresatts och aterfors till fisken.

. Det sker inga som helst utsldpp av avloppsvatten. Daremot dunstar en del samt att vaxterna
tar upp vatten. Totalt sett behdver ytterst lite vatten tillforas systemet.

. 1 kg fisk ger naring till 10 kg gronsaker.(1 kg torrt fiskfoder ger 1 kg fisk och 10 kg gronsaker).




VERKSAMHETSBESKRIVNING forts.

viktiga distributionskanaler med ledande aktorer. Peckas
befinner sig i en tillvaxtfas och har nyligen byggt sitt tredje
vaxthus och i genomsnitt tar det tva ar for ett véxthus att
uppna break even.

Avsikten med emissionen ar att dels starka rorelsekapi-
talet for att kunna uppréatthalla den positiva utvecklingen
och darmed aven befasta positionen som varldsledande
inom kretsloppsodling. Dartill har Peckas Solutions positiva
utveckling medfort utvecklingskostnader samt att det tredje
vaxthuset har kostat mer an vad som ursprungligen var
planerat. Skalet till fordyringen av det tredje vaxthuset ar
genomforda forbattringar och vidareutveckling av odlings-
systemet i kombination med ett nytt vidareutvecklat fiskhus.
Det tillforda kapitalet fran emissionen kommer framst att
anvandas till att starka just rorelsekapitalet, vidareutveck-
ling av vaxthusen och tilthorande produkter, samt for att
fardigstalla var andra fiskodling som nu har en mer optimal
utformning.

Strategi

Den primara malgruppen for Bolagets produkter ar den
medvetna konsumenten som vill att tomater ska smaka
tomater och att fisk ska smaka fisk. Att odla pa ett resurs-
effektivt, klimatsmart och giftfritt satt uppskattas av kon-
sumenterna och darmed aven i en allt stérre omfattning av
handeln.

Bolagets ambition ar att vara en ledande aktdr inom hallbar
livsmedelsproduktion och darmed aven en aktiv part i den
stora och snabba omstallningen som sker i branschen. Om-

stallningen sker inte bara i Sverige, utan aven internationellt.

Ett antal storre intressenter inom livsmedelsproduktion i
Norden, Europa och delar av Asien har visat intresse for
Bolagets utvecklade teknik. Peckas Naturodlingar kommer
att odla och leverera smakrika premiumtomater aret runt.
Bolaget har haft en framgangsrik start i Harnésand dar
stort stéd och genuin uppskattning for Bolagets tomater har

Peckas Naturodlingar odlar och levererar smakrika
premiumtomater aret runt.

visats. Bolaget avser nu fortsatta att véxa pa den nationella
marknaden under samma metodik. Narheten till marknaden
innebar ocksa att miljobelastningen pa grund av transporter
minskar. Som ett led i arbetet med att utveckla en produk-
tion som &r bade effektiv och miljdméassigt hallbar utreds
ocksd mojligheterna att anvanda koldioxid frén deponigas vid
anlaggningen i Harnosand. Bolagets expansionsstrategi ar
att bygga 10 hektar akvaponiodlingar i Sverige med tomater
och fisk. Det motsvarar 5 procent av den svenska marknaden
for tomater. Malsattningen ar att anlaggningen i Harnésand
ska uppvisa ett positivt kassaflode ar 2021. D3 avser Bolaget
att starta produktion i Stockholmsomrédet.

P& marknaderna utanfor Sverige kommer Peckas Natur-
odlingars strategi att skilja sig fran den svenska. For att
méta den stora omstallningen, som sker saval i 6vriga
Norden som i Europa och dven vissa delar av Asien, kom-
mer Peckas Naturodlingar att verka som konsult och
projektledare och salja sitt odlingssystem samt licensiera

ut ett egenutvecklat styrsystem som baserats pa Bolagets
l&nga erfarenhet. Vidare har Peckas Solutions utvecklat

och installerat nya produktlosningar for det nybyggda tredje
vaxthuset. Det handlar bland annat om LED-lampor for att
optimera kretsloppsodlingen och energiférbrukningen.
Peckas Solutions har aven utvecklat och integrerat bio-
baddar som ar modulart uppbyggda, vilket mojliggor for att
snabbt kunna bygga stora odlingssystem pa flera hektar till
en betydligt Agre kostnad 3n tidigare. Aven vattensystemet
och fiskhuset har vidareutvecklats for att 6ka effektiviteten.
Pa sikt kommer dessa lGsningar att bli produkttillskott inom
Peckas Solutions. P& s satt fortsatter vi att starka Peck-

as Solutions vilket vi kommer att kunna dra nytta av nar vi
exporterar vara tjanster utomlands. Vi ser fortfarande ett stort
och tilltagande intresse frén internationella aktorer och far sa
gott som dagligen fragor avseende var teknik for akvaponisk
odling. Intaktsstrommarna kommer darmed i framtiden att i
en 6kande omfattning komma fran (&ngsiktiga licensavtal for
saval produkter som tjénster.




FRAMSTEG INOM PECKAS SOLUTION

FRAMSTEG INOM PECKAS SOLUTIONS

Peckas far sa gott som dagligen forfragningar fran interna-
tionella intressenter som vill odla med samma teknik. For
det nybyggda vaxthuset har bolaget utvecklat nya produk-
tlosningar for att optimera kretsloppsodlingen.

EGENUTVECKLAD OCH PATENTSOKT BIOBADD

Peckas Solutions har utvecklat och patentsokt en ny
biobadd, vilket ar hjartat i bolagets odlingssystem. Biobad-
darna ar modulart uppbyggda vilket mojliggor for att snabbt
kunna bygga stora odlingssystem pa flera hektar till en betyd-
ligt lagre kostnad an tidigare. Biobddden ar en central kom-
ponent i odlingssystemet och platsen dar tomaterna vaxer.
Utvecklingen av biobadden har varit komplicerad eftersom
det har kravts mycket hantverk och varit [angt ifran tids-
effektivt. Biobadden lGser de problem som tidigare upplevts.

FRAMSTEG | VAXTHUSET

Peckas arbetar aktivt med att oka effektiviteten i bolagets
vaxthus. | arbetet med det tredje vaxthuset har en ny genera-
tion lampor installerats for att optimera produktionen och
sanka energikostnaderna.

INSTALLATION AV LED-LAMPOR

Energibesparingar har lange varit en utmaning i bolagets
ambition att uppna ekonomiska och héllbara mal. Energi-
och personalrelaterade kostnader star for bolagets stérsta
utgifter. I det tredje vaxthuset har darfor en ny generation av
LED-lampor installerats for att bade sénka energikostnaderna
och for att optimera produktionen genom att applicera ratt
ljus pa ratt plats. Detta ar ett battre och mer effektivt satt att
optimera produktionen under det morka vinterhalvaret. Om
lamporna installerade i det tredje vaxthuset levererar den
forvantade produktionstillvaxten p& minst tio procent och
sanker energiférbrukning enligt plan kan de sedan komma
att integreras i resten av vaxthusen och aven anvandas i
bolagets internationella expansion.




MARKNADEN

Sverige kommer pé forsta plats i EU
nar det galler konsumtion av ekologiska
livsmedel och &r en féregangare nar
det géller att atervinna dryckesburkar
och flaskor. Dessutom far Sverige den
storsta delen av sin el fran férnybara
kallor. En studie framtagen av EU-kom-
missionen visar att 40 procent av
svenskarna hade kdpt en ekomarkt vara
den senaste manaden, vilket ar mer an
genomsnittet i Europa. | hela EU, och
sarskilt i Sverige, haller konsumentbe-
teendet pa att g& 6ver till mer halsosam
ekologisk och hallbar mat, och narod-
lade produkter uppskattas allt mer av
dagens konsumenter. Konsumtionen

av ekologiska livsmedel i Sverige har
fyrdubblats de senaste 10 &ren och
trenden fortsatter. Det ser vi pa Peckas
ocksa, dven om den lokala matpro-
duktionen d@nnu ar i sin linda. Andelen
lokalproducerade tomater ar 13 procent
i Sverige mot 85 procent i Finland, vilket
innebar stora mojligheter for Peckas.

Totalt sdldes ekologiska livsmedel for
28,8 miljarder kronor 2018 (27,7 mil-
jarder kronor 2017). Ekoandelen av den
totala livsmedelsforsaljningen uppgick
till 9,6 procent (ekoweb).

Butikskedjorna lyfter allt mer fram den
ekologiska maten mot en mer med-
veten grupp konsumenter som garna
betalar for det. Kedjorna anvéander sig
ocksa mer och mer av lokala réva-
ruproducenter i sina butiker. Konsu-
menterna efterfrdgar sina lokala produ-
center och gillar en historia bakom den
mat de képer. Konsumenterna ar ocksa
mer kvalitetsmedvetna. Framfor allt ar
det fyra egenskaper som forknippas
med hog kvalité: ekologiskt, farskt,
narproducerat och god smak.

Allt fler livsmedelsproducenter och
butikskedjor utanfor Sverige planerar

SLUTET KRETSLOPP
-INGA UTSLAPP & NARODLAT

att bygga upp eller utdka produktion
av lokala produkter. Nya metoder och
ny teknik ar en av férklaringarna till
det 6kande intresset. Efterfrdgan pa
ekologiska och narodlade produkter
okar alltsd markant i hela vardekedjan.
Gronsaksbristen i svenska och nordiska
butiker under vintern 2016/2017, pa
grund av missvaxt i sodra Europa, har
ytterligare okat konsumenternas och
butikskedjornas insikt om importbero-
endet. Det politiska intresset for lokal
matproduktion och sjalvférsorjning okar
ocksd. Den 7 februari 2017 presentera-
de den svenska regeringen sin propo-
sition for framtidens livsmedelspro-
duktion. Planen faster stor vikt vid att
utveckla en innovations- och konkur-
renskraftig produktion, men ocksa pa
stimulans av ekologisk produktion och
konsumtion.

Den totala marknaden for tomater |
Sverige uppgar i dagslaget till drygt 100
000 ton per ar. Mindre an 15 procent av
de tomater som saljs i Sverige odlas
har. Svenska tomater odlas och saljs
framfér allt under sommarhalvaret. Ov-
rig tid kommer tomaterna framst frén
Holland, Spanien, Marocko med flera
lander. Efterfradgan pa svenska tomater
fortsatter att 6ka. 6 av 10 konsumen-
ter vill kopa svenska tomater under
sasong. Det finns ett glapp mellan
utbudet i butik och efterfrdgan, och en
fantastisk potential for dkad forsaljning,
enligt Maria Forshufvud, vd, Svensk-
markning AB, i ett pressmeddelande.
Under 2017 uppgick forsaljningen av
fisk och skaldjur till 12,7 miljarder kro-
nor, en 6kning pa 3,0 procent jamfort
med 2016. Mellan 2000 och 2017 har
forsaljningen okat med 72,5 procent.
Totalt odlades 9 600 ton regnbage i
Sverige 2018.

\S

Nar det galler fisk finns stora problem
globalt med traditionella fiskodlingar.
Fodret som tillsatts bidrar till overgdd-
ning av haven och kemiska preparat
tillsatts for att halla undan parasiter.
Darfor valjer allt fler konsumenter bort
odlad fisk. | ett test av oberoende Test-
fakta, som publicerades i februari 2017,
(&g 6ver halften av laxproverna langt
over gransvardena for bekampnings-
medlet Etoxikin. Lagst halter hittar man
i testets tre ekologiska laxprodukter.

| ekologiskt foder ar det forbjudet att
tillsatta Etoxikin. Det gar med all tydlig-
het att se att de globala trenderna mot
urbana odlingssystem

vaxer sig allt starkare. Utvecklingen
paskyndas av att produktionssystemen
forbattras samtidigt som medvetenhe-
ten kring hallbar produktion ¢kar. Det
leder till en 6kad efterfragan pd i prin-
cip samtliga ekologiska och narodlade
produkter.

Konkurrens

De flesta tomater som saljs kommer
fran Holland, Spanien, Marocko med
flera lander. Sommartid séljs svens-

ka tomater, framfor allt fran odlingar

i sédra Sverige. Genom att satsa pa
hogkvalitativa tomater ar konkurrensen
med de billigare importerade tomater-
na inte pataglig. P& den lokala mark-
naden kan det under vissa tider finnas
en viss konkurrens, men efterfragan
pa narodlat ar stérre an utbudet och
dessutom vaxande. Vintertid ser Peckas
Naturodlingar ut att bli en av fa aktorer
som kan leverera narodlade mogna
tomater. Nar det galler fisk kommer
den stérsta konkurrensen fran havso-
dlad fisk, framfor allt frén Norge. Det
kan dock skdnjas en global drivkraft i
riktning mot att hellre kdpa fisk som
odlats pa land och som inte bidrar till
overgddning av haven.

NN
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RESULTAT/PROGNOS OCH NAGRA ROSTER
OM EKOLOGISK OCH NARODLAT

RESULTAT OCH PROGNOS PA FORSALJNING AV EKOLOGISK MAT | SVERIGE
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Ekoweb gér bedémningen att forsaljningen av ekologiska livsmedel kommer att 6ka med

tva miljarder i snitt per ar 6ver en tiodrsperiod, frén en férsaljning pa 21,5 miljarder kronor
2015 till 45,5 miljarder 2025. En férdubbling av marknaden.

ROSTER FRAN LIVSMEDELSBRANSCHEN!

“Liksom ifjol planerar vi &ven under
2019 att genomfora kampanjer géllande
ekologiskt. Nar det galler kunderb-
judandet ligger tyngdpunkten pa att
utveckla och forstarka erbjudandet inom
vara marknadskoncept "Var med & ma
bra”, "Valj eko”, "Harifran Sverige” samt
"Det lonar sig™.”

Maria Smith, Chef Hallbarhetsstrategi, ICA

“Torkan som drabbade Sverige under
sommaren 2018 har haft tva effekter,
ett 6kat fokus pa svenska ravaror och
livsmedel och att klimatfragan fick

stort utrymme i media. Detta har lett
till att kunderna har valt svenskt som

den viktigaste markningen nar det
galler till exempel mejeri och kott.

Eko har inte varit lika sjalvklart som
tidigare, trots att det mesta av vart
ekologiska sortiment inom farskvaror
ocksd har svenskt ursprung. Nar det
géller att 4ta med lagre klimatpaverkan

ar det for manga samma sak som att
dta mer vegetariskt och da har det blivit
viktigare an att det ar ekologiskt. Flera
av de nya produkter som kommer inom
vegetariska livsmedel saknar ocksd
ekologiska alternativ.”

Annelie Bylund, Hallbarhetschef Coop

“Viser nu en allt starkare trend vad
galler vegetariskt, svenskt och minskat
matsvinn. Eko har, kan man faktiskt
pasta, varit inkorsport till denna ut-
veckling. En "dorréppnare” till ett mera
hallbart synsatt pd mat som produc-
eras och maten vi séljer och vi dter.”

Claes Salomonsson, presschef Axfood

“Vi arbetar standigt med att utveckla
och férnya vart ekologiska erbjudan-
de och vi har sen lange uppnatt vart
andelsmal pa 10 procent, som vi satte
till &r 2020. Nu ser vi framat och tittar
pa hur vi kan géra det annu enklare for

vara kunder att gora hallbara val och
dar kommer ekologiskt att spela en
fortsatt viktig roll. Tillsammans med
vara leverantorer har vi ocksa startat
ett branschgemensamt arbete med att
minska vara klimatavtryck.”

Mirta Kuylenstierna, kategorichef pa
Systembolaget

“Forsaljningen av ekologiskt har planat
ut efter ett antal ar med mycket kraftig
tillvéxt. Vi ser det framférallt for vara
offentliga kunder. Vi ser samtidigt ett
okat fokus frén vara offentliga kunder
pa svenska regionala produkter inte
minst efter sommaren. | storstdderna
ar det fortsatt fokus pa ekologiskt men
i landsbrukskommunerna talas det
mer om svenskt och regionalt.”

Kristina Ossmark, marknadsdirektor pa
Martin & Servera




STYRELSE, LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Johan Stenberg

Ordforande, Harnosand

Fodd 1977

| styrelsen sedan 2015

Johan Stenberg innehar féljande vardepapper

utgivna av Bolaget:
A-aktier 130 000 B-aktier 230 067

Lars Goran Backvall
Ledamot, Harndsand
Fodd 1946

| styrelsen sedan 2018
Lars Béckvall innehar foljande vardepapper utgivna
av Bolaget: A-aktier 315 000 B-aktier 705 350

Daniel Brannstrom
Ledamot, Harnosand

Fodd 1970

| styrelsen sedan 2015

Daniel Brannstrom innehar féljande vardepapper

utgivna av Bolaget:
A-aktier 256 000 B-aktier 35 000

- Te—

Elena Petukhovskaya
Verkstallande direktor tillika
styrelseledamot

Fodd 1978

| styrelsen sedan april 2018

Elena Petukhovskaya innehar féljande vérdepapper
utgivna av Bolaget: B-aktier 1 233 plus options-
rétter vilket uppgar till max 50 000 st.

Angivna innehav och engagemang i andra bolag
Styrelse- och ledningspersonernas angivna innehav av vardepapper i Peckas avser bade privata &ganden och dganden genom
narstdende eller bolag som kontrolleras av personen. For styrelseengagemang och stérre dganden i bolag utanfér Peckas

redogdrs under rubriken 'Engagemang i 6vriga bolag’ nedan.

Hugo Wikstrom
Ledamot, Harndsand
Fodd 1971

| Bolaget sedan 2015

Hugo Wikstrém innehar féljande vardepapper
utgivna av Bolaget:
A-aktier 306 000 B-aktier 34 400

Elena kommer ursprungligen fran Sankt Peters-
burg, Ryssland. Hon har examen fran IMD Laus-
anne i Schweiz och Solvay School of Economics i
Bryssel. Elena har sedan 1997 arbetat pd interna-
tionell nivd med férsaljning, inkop, produktion och
utveckling inom livsmedelsindustrin. Innan flytten
till Sverige bodde Elena i Belgien och arbetade
for danska Albatros Seafood som handelsdirektér
[2002-2007) och som vd fér den dsteuropeiska
filialen (2007-2013). Frén 2014 och fram tills hon
flyttade till Sverige var Elena styrelseledamot for
DEFA Group (2014-2019) . DEFA &r en stor rysk
fiskimportor som omsatter cirka 400 miljoner
euro.

Auktoriserad revisor

Vid senaste &rsstamman valdes Johan
Lindstrom till bolagets revisor. Johan
Lindstrom &r auktoriserad revisor och
medlem i FAR och han ar verksam i
Revecon Revision AB. Adressen ar
Revecon Revision AB, Varvsgatan 10,
871 45 Harnosand.

Byte av revisor har inte skett under
den tid som omfattas av den ekonomis-
ka oversikten i detta memorandum.

Bolagsstyrning

Styrelsen valjs av bolagsstamma.
Samtliga ledaméter ar valda till nasta
arsstamma. En styrelseledamot dger
ratt att nar som helst fréntrada sitt
uppdrag. Vid drsstamma kan dven
revisionsbolag eller revisor valjas. Val
av revisor sker normalt med langre
forordnande an ett ar. Bolaget utser
inte ndgon valberedning. Enskilda
aktiedgare framlagger forslag till
styrelseledamoter eller andra valbara

20

befattningshavare till Bolagets styrelse
infor upprattande av kallelse till
bolagsstamma.

Sarskild arbetsordning for vd har inte
upprattats.

Bolaget ar inte skyldigt att tillampa
Svensk Kod for Bolagsstyrning och har
ej atagit sig att frivilligt folja den.
Bolaget utser inga sarskilda kommit-
téer eller utskott for revisons- eller
ersattnings- fragor.




Ersattning till styrelse och ledande
befattningshavare

Ersattning till styrelsens ordférande och ledaméter beslutas
av bolagsstamma. For verksamhetsaret 2018 utgick féljande
styrelsearvoden:

Till ordforande: 2 prisbasbelopp i fast arvode for perioden
fram till nasta rsstamma. Till Styrelseledamdter: 1 prisbas-
belopp i fast arvode fér perioden fram till n&sta arsstamma.
Till Styrelseledamdter anstallda i Peckas Natuodlingar AB
(publ): inget arvode utgér. VD, Elena Petukhovskaya erhaller
fast ersattning om 60 000 kr per méanad.

Intressekonflikter och narstaendetransaktioner
Bolagets tredje vaxthus har byggts i samarbete med
Gussjo Fastigheter AB, vilket meddelats genom ett
pressmeddelande 2019-03-28. | Gussjo Fastigheter AB ar
ordfdrande for Peckas Naturodlingar AB, Johan Stenberg
och styrelseledamot Lars Goran Backvall dgare. Gussjo
Fastigheter AB har byggt vaxthuset men Peckas Natur-
odlingar har fyllt det med innehall for att kunna driva
verksamheten.

Nattviken Invest AB, som &gs av Hugo Wikstrém, har faktur-
erat bade Peckas Naturodlingar och Peckas Solutions for sin
nedlagda tid i verksamheten. Under &r 2019 har ersattningen
uppgatt till 456 500 kr. Hugo ar en av de stérsta aktiedgarna
och styrelseledamot for Peckas Naturodlingar AB.

Ovrig information om styrelseledamoter

och ledande befattningshavare

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare
harnagra familjerelationer eller andra narstdenderelationer
till ndgon annan styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare. Ingen styrelseledamot eller ledande befattnings-
havare har, utdver vad som anges i stycket ‘Engagemang

i andra bolag’, varit inblandad i konkurs, likvidation eller
konkursforvaltning. Konkursen i Albatross Seafood ltd dar
Elena Petukhovskaya var handelsdirektor fran 2002 till 2007
och vd frén 2007 till 2013 skedde ett &r efter att Elena hade
lamnat Bolaget for foraldraledighet i Sverige. Ingen styrelse-
ledamot eller ledande befattningshavare har varit inblandad

i bedragerirelaterad rattslig process de senaste fem aren.

Ej heller har ndgon styrelseledamot eller ledande befatt-
ningshavare varit inblandad i ndgon réttsprocess av vasentlig
karaktar med anledning av konkurs.

Det har under de fem senaste aren inte funnits nagra ankla-
gelser och/eller sanktioner fr&n myndighet ellerorganisation
som foretrader viss yrkesgrupp och som aroffentligrattsligt
reglerad mot ndgon av dessa personeroch ingen avdem har
under de senaste fem aren forbjuditsav domstol att ingd som
medlem i ett foretags forvaltnings-,lednings-, eller kontrol-
lorgan eller att ha ledande eller 6vergripande funktioner hos
emittent. Ingen av ovan namnda ledande befattningshavare
eller styrelseledamoter har av myndighet eller domstol for-
hindrats att handla som medlem av ndgon emittents styrelse
eller ledningsgruppunder de senaste fem aren.

ENGAGEMANG | ANDRA BOLAG

KONKURS
FRAN | TILL |AVSLUTAD ELLER
BOLAG BEFATTNING AR | AR |INLEDD, DATUM
JOHAN STENBERG
GUSSJO FASTIGHETS AB Ledamot 2019
XAVITECH MEDICAL AB Ledamot 2018 |2019
VILEUM EMPOWER Ledamot 2018
PECKAS SOLUTIONS AB Ledamot 2018
XAVITECH AB SoNd 2005 2019
VILEUM AB Ledamot 2010
HERNO GIN AB Ledamot 2011 |2018
IRELLITSED AB Ledamot 2015 |2016 |Fusion 2016-08-25
PECKAS NATURODLINGAR
FASTIGHETER AB s0 2017
DANIEL BRANNSTROM
PECKIS NATRDLNGIR Locamo 2017
KRETSLOPPAN EK. FOR. Ledamot 2013
CARMINA HANDELSBOLAG Bolagsman 2016
HUGO WIKSTROM
TECHNICUS | MITT SVERIGE AB Ledamot 2012|2013
NATTVIKEN INVEST AB Ledamot 2001
MEDIAPILEN | NORDEN AB Suppleant/S0 2000
PECKAS NATLRODLINGR Leqano 2017
KRETSLOPPAN EK. FOR. Ledamot 2013
ELENA PETUKHOVSKAYA
PECKAS SOLUTIONS AB VD/Ledamot 2018
SNOW-FIRST AB Styrelsesuppleant 2013
DEFA GROUP LTD Ledamot 2013 |2018
ALBATROSS SEAFOOD LTD Handelsdirektor/VD 2002 |2013 | Konkurs 2014
LARS GORAN BACKVALL
NORRLANDSPOJKARNA AKTIEBOLAG | VD/Ledamot 2001
BIRSTA CENTRUM AKTIEBOLAG Ledamot/SOAD 2005 |2018
NP8 FASTIGHETER SUNDSVALL AB Ledamot/VD/S0 1992 {2018
BERGSAKER 5:18 AB ;?ydrzgggupmeam 2009 |2018
GUSSJO FASTIGHETS AKTIEBOLAG Styrelsesuppleant 2019
POULARDE AB Ledamot 2000
FROSO PARK FASTIGHETS AB Ledamot/SO 2011
RAMUDDEN UTBILDNING AB Styrelsesuppleant 2012 |2014
FASTIGHETS AB CEMENTERIET Styrelsesuppleant 2014 |2017
POULARDE CONSULTING AB Ledamot/SO 2007
NP2 FASTIGHETER SUNDSVALL AB é‘t’yﬂzg's;{fp%/leam 2016 |2018
NP3 FASTIGHETER AB Ledamot/SO 2008
BOHUS FINANS AB Ledamot 2013 |2014
NP2 FASTIGHETER TIMRA AB ;fﬁggg;ﬁ%eam 2009 |2018
PLANFAST SVERIGE AB Ledamot 2013|2017
KINEMA SVERIGE AB Styrelsesuppleant 2010
STRIPEHOG SCANDINAVIA AB Ledamot 2014 |2016
VALLSUNDET HOLDING AB Ledamot 2011
NORRLANDSPOJKARNA LOKALERAB | Ledamot 2011
DAVIDSTAD FASTIGHETER AB Ledamot 2012|2017
JOHAN MALARES HUS AB Ledamot 2019
INDUSTRIFASTIGHETER | TIMRA AB Ledamot 2012|2018
SX)I\ISD\gI\_IéLFigg:)GEETER AB Ledamot/SO 2012|2018
ODENSKOG INDUSTRIFASTIGHETER AB | Ledamot/SO 2013 {2018
NP9 INDUSTRIFASTIGHETER TIMRAAB | Ledamot 2013 |2018
FROSO PARK HOTEL AB Ledamot/SO 2013
NEDBERGA AB Ledamot 2013|2019
TRIPHON CAPITAL AB Ledamot 2014 {2018
KNUT KARLSSON INVEST AB Ledamot 2015
LUSITANO CARS AB Styrelsesuppleant 2016
BBFV | NORRLAND AB Styrelsesuppleant 2015
NORRLANDSPOJKARNA UTVECKLING AB  |Ledamot 2017
FROSO PARK ARENA AB Ledamot/SO 2016 {2019
VILLA NORRMALM AB Ledamot/SO 2019
DIOS VALLSUNDET MARK AB Ledamot/SO 2017 |2018
MALAS FASTIGHETS AB 2 Ledamot 2017 |2018
MALAS FASTIGHETER AB Ledamot/SO 2017 |2018
NORRLANDSPOJKARNA INVEST AB Ledamot 2017 |2018

| ovanstdende forteckning ingar pagdende eller under de senaste fem &ren avslutade styrelseuppdrag i andra aktiebolag, i enlighet med utdrag ur Naringslivsregistret hos Bolagsverket,
per den 24 september 2019,samt uppgifter om dganden dverstigande tio procent i 6vriga bolag, vilka uppgivits av respektive befattningshavare infor upprattandet av detta dokument.

Eventuella uppeh3lli styrelseengagemang i ett visst bolag kan ha forekommit.



FINANSIELL OVERSIKT

Redovisningsprinciper

Kommade sidors information &r hdmtade frén Bolagets som &ger bolagets markomraden och 100 procent av Peckas
Bokslutskommunikeé for &r 2019. Bolaget tillampar BFNAR Solutions AB. Kommande sidors reultatrékning, balans-
2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Bolaget rakning och kassaflodesanalys avser koncernsiffror och
ager 100 procent av Peckas Naturodlingar Fastigheter AB, moderbolaget.

PECKAS NATURODLINGAR AB (PUBL)
ORG.NR 559033-7654

RESULTATRAKNING Moderbolaget Koncernen

2019-10-01  2018-10-01  2019-01-01  2018-01-01 2019-10-01  2018-10-01  2019-01-01  2018-01-01
Rorelsens intakter -2019-12-31 -2018-12-31 -2019-12-31 -2018-12-31 -2019-12-31 -2018-12-31  -2019-12-31 -2018-12-31
Nettoomsattning 2462861 851951 8438162 3791141 2462861 851951 8438162 3791141
Aktiverat arbete for egen rakning 0 152 418 85711 185 273 251399 219 698 913 264 252553
Ovriga rorelseintakter 1070937 1225173 3592881 4601450 1070935 1225173 3592875 4601450

3533798 2229542 12116754 8577864 3785195 2296822 12944301 8 645 144

Rorelsens kostnader

Révaror och férnddenheter -3682465 -1306778 -9 754308  -4850684 -3686489  -1307186 -9 764441  -4851092
Ovriga externa kostnader -1050737 -1094366 -3516204 -3012731 -1299208 -1167406  -4348354 -3085771
Personalkostnader -3473108 -2458783 -10835061 -6 993536 -3473108 -2458783 -10835061 -6 993536
Avskrivningar och nedskrivningar av materiella

och immateriella anléggningstillgéngar -570 955 -234502  -2041892 -808 178 -570 955 -234 502 -2 041892 -808 178
Ovriga rorelsekostnader -5568 -7 000 -5 568 -38 000 -5568 -7 000 -5568 -38 000

-8782832 -5101429 -26153032 -15703129 -9035327 -5174877 -26995315 -15776577

Rérelseresultat -5249034 -2871887 -14036279 -7125265 -5250132 -2878055 -14051015 -7131433

Resultat fran finansiella poster

Ovriga rénteintakter och liknande resultatposter 0 4034 3687 16 758 0 4034 3687 16 758
Rantekostnader och liknade resultatposter -173 248 -70 576 -652177 -300 155 -173 248 -70 576 -652 178 -300 155

-173 248 -66 542 -648 490 -283 397 -173 248 -66 542 -648 491 -283 397
Resultat fore skatt -5422282 -2938429 -14684769 -7408 662 -5423380 -2944597 -14699506 -7414830
Skatter

Periodens forlust -5422282 -2938429 -14684769 -7408 662 -5423380 -2944597 -14699506 -7414830




BALANSRAKNING

PECKAS NATURODLINGAR AB (PUBL)
ORG.NR 559033-7654

BALANSRAKNING Moderbolaget Koncernen
T|LLG»&NGAR 2019-12-31 2018-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Tecknat men ej inbetalt belopp 0 0 0 0

Anliggningstillgdngar
Immateriella anliggningstillgdngar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten och liknade arbeten 270 984 185273 1031077 252553
Patenter och Varumarken 136 463 0 136 463 0
407 447 185 273 1167 540 252553

Materiella anldggningstillgdngar
Byggnader och mark 31571503 31779 286 33971503 34179 286
Inventarier, verktyg och installationer 3410557 2084130 3410557 2084130
Pagdende nyanldggningar och forskott avseende materiella anldggningtillgéngar 14073 491 202772 14073 491 202772
49 055 550 34066188 51 455 550 36 466188

Finansiella anldggningtillgdngar
Aktier i dotterforetag 2340000 2340000 0 0
Fordringar hos dotterféretag 1030 742 165575 0 0
3370 742 2505575 0 0
Summa anldggningstillgdngar 52 833739 36 757 036 52 623090 36718 741

Omséttningstillgdngar
Varulager mm

Ravaror och fornédenheter 1450 959 659193 1450 959 659193
Kortfristiga skulder
Kundfordringar 2 042 801 412141 2042 801 412141
Ovriga fordringar 2560128 2598 037 2661479 2598 037
Upparbetad men ej fakturerad intakt 0 115 949 0 115 949
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 1920707 913 626 1920707 913 626
6523 637 4039 753 6 624 988 4039 753
Kassa och bank 6569 328 7956 026 6716576 8056 026
Summa omséttningstillgdngar 14 543 924 12 654 972 14792523 12754 972
SUMMA TILLGANGAR 67 377 663 49 412008 67 415 613 49 473713

KONCERNENS BALANSRAKNING
EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget Kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 2943333 2075000 2 943333 2075000
Fond for utvecklingsutgifter 270 984 185273 338 264 252 553
P&gdende nyemission 0 0 0 0
Overkursfond 53 247 665 42799 798 53 247 665 42799 798
Balanserat resultat -270 984 -185273 -344 432 -252 553
Periodens resultat -14 684 769 -7 408 662 -14 699 506 -7 414 830

41506 229 37 466136 41 485 325 37 459 968
Skulder till kreditinstitut 14 475 365 5775000 14 475 365 5775000
Ovriga skulder 56 000 56 000 56 000 56 000
Kortfristiga skulder 0 0
Skulder till kreditinstitut 2281835 1225000 2281835 1225000
Leveratorsskulder 4843 617 2347802 4 855 479 2390362
Aktuella skatteskulder 96 366 68 389 97 426 69 449
Ovriga skulder 1655 624 359 919 1655618 384172
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 2 462 627 2113762 2508 565 2113762

11340 069 6114872 11398 922 6182745

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 67 377 663 49 412008 67 415613 49 473713




KASSALODESANALYS

PECKAS NATURODLINGAR AB (PUBL)
ORG.NR 559033-7654

KASSAFLODESANALYS

Den l6pande verksamheten

Justeringar fér poster som inte ingar i
kassaflodet

Betald skatt

Kassflode fran den lopande verksamheten
fore forandringar av rorelsekapital

Kassafléde fran férandring av rérelsekapitalet
Forandringar av varulager och pagdende arbete

Férandringar kundfordringar

Forandringar av kortfristiga fordringar
Forandring av leverantérsskulder

Forandring av kortfristiga skulder

Kassaflode fran den lépande verksamheten
Investeringar i immateriella anléggningtillgdngar

Investeringar i materiella anldggningtillgdngar
Investeringar i finansiella anlaggningtillgdngar

Finansieringsverksamheten
Nyemission

P&gdende nyemission
Upptagna lan

Amortering

Teckningsoptioner
Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Periodens kassaflode

Likvida medel vid arets bérjan

Likvida medel vid periodens/arets bérjan

Likvida medel vid periodens/arets slut

2019-10-01
-2019-12-31

-5422 282
570 955

45987

-4 805 340

-190 989
262 886

-2 739 604
1980530
1809 416

-3683101
-100 730

-7 794 922
-251632
-8 147 284

13719 862
0

0
-600 400
0

13119 462

1289077

5280 251
6569 328

Moderbolaget
2018-10-01 2019-01-01
-2018-12-31 -2019-12-31
-2938429 -14 684 769
234502 2041892
-66 342 27977
-2770269 -12 614900
-323 541 -791 766
150 073 -1 630 660
387148 -853 224
-149 675 2495815
1856411 1644 570
-1624149 -11750 165
-152418  -222174
-11814436  -17 031 254
55575 -865 167
-12022429 -18118595
0 18724862
0 0
0 11500000
0 -1742800
56 000 0
56 000 28 482 062
-13590578 -1386 698
21546 605 7956026
7956026 6569328

2018-01-01
-2018-12-31

-7 408 662
808 178

-78 589

-6 679 073

-213 741
-412 141

-2 021356
838 144
1295103

-7 193 064
-185273

-19 537 530
-55575
-19 778 378

24 495359
512530

0
0
56 000

25063 889

-1907 553

9 863 580
7 956 026

2019-10-01
-2019-12-31

-5423 380

570 955
47 047

-4 805 378

-190 989
262 886

-2 747 354
1992392
1824 385

-3 664058
-291220

-7 794 922

-8 086 142

13719 862
0

0
-600 400
0

13119 462

1369 262

5347314
6716576

Koncernen

2018-10-01  2019-01-01
-2018-12-31  -2019-12-31
-2 944597 -14 699 506
234 502 2 041892
-66 342 27977
-2776 437 -12 629 637
-323 541 =791 766
150073  -1630 660
-387 148 -954 575
-149 675 2465118
1924284 1666249
-1562 444 -11875 271
-219 698 -914 987
-11814 436 -17 031 254
-12034 134 -17 946 241
0 18724862

0
0 11500000
0 -1742800
56 000 0
56000 28 482 062
-13540578  -1339 450
21596605 8056026
8056026 6716576

2018-01-01
-2018-12-31

-7 414 830

808 178
-78 589

-6 685 241

-213 741
-412 141

-2 021356
838 144
1362976

-7 131359
-252 553

-19 537 530

-19 790 083

24 495 359
512530

0
0
56 000

25063 889

-1857553

9913 580
8056 026




KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA UTVECKLINGEN
FOR PECKAS NATURODLINGAR AB

KONCERNEN

Allmant

Den finansiella utvecklingen i Peckas Naturodlingar kan
bast forklaras mot foljande bakgrund: Peckas Naturodlingar
bdrjade bygga sin forsta kretsloppsodling av tomater och
regnbdgslax 2017. Forsta kvartalet 2018 skérdades Bolagets
forsta tomater vilka saldes slut pa sex veckor efter produk-
tionsstart. Under 2018 och 2019 har Bolaget okat kapacite-
ten genom att utéka produktionsanlaggningen for hallbart
odlad fisk och tomater, for att kunna mota en vaxande
efterfragan. Bolagets forséljning véxer varje kvartal men
paverkas fortfarande av byggandet av det tredje vaxthuset,
vilket fardigstélldes i december 2019 och kommer att nd

full produktionskapacitet inom tva &r. Samtidigt paverkas
Bolaget aven av en ytterligare vidareutvecklad fiskodling som
kommer att sta redo under andra kvartalet 2020. Peckas &r
pa god vag att nd full kapacitet och levererar till COOP, ICA
och Lidl, samt premiumkedjorna Cajsa Warg och Paradi-
set. Dessutom har Peckas Naturodlingar utokat narvaron

i Stockholm, och sedan i december 2019 har Bolaget aven
starkt sin position pa vastkusten. HoReCa-segmentet (hotell,
restaurang och catering) ar mycket viktigt for Peckas Natu-
rodlingar, dels for att det 6kar omsattningen, dels for att det
starker varumarket. Vi tecknade avtal med BRA-flyg och vara
tomater finns dven pd& SJ-tag. Under aret har Bolaget utokat
produktlinjen med ett flertal premiumprodukter s& som

rokt fisk och marmelad och Bolaget forvantar sig ett positivt
kassaflode 2021.

Kommentarer till helaret 2019

Under aret som gick okade Peckas Naturodlingar sin
omsattning med 123 procent till 8,4 miljoner kronor jamfort
med 2018. Tre vaxthus, fiskhus och ett klackeri ar fardigt
och p& vag att nd sin fulla kapacitet. Ett nytt fiskhus, vilket
kommer att bli Bolagets andra, ger en kapacitetsckning med
cirka 50 procent. | det nybyggda vaxthuset har Bolaget daven
integrerat energibesparingslosningar, exempelvis en ny ge-
neration av LED-lampor som bade sénker energikostnader-
na och optimerar produktionen genom att applicera ratt ljus
pa ratt plats. Dessutom innebar dven ett nytt styrsystem ock-
sa besparingar. Peckas Naturodlingar fortsatter att arbeta
hart med att fardigstélla sin andra fiskodling, vilket kommer
att sta klart under aret. Bolaget séljer for narvarande allt
som vaxthuset producerar. Produktionen av regnbagslax
utvecklas val. Under &ret har Bolaget fatt tillstand att s&lja
fisk och inlett forsaljning. Bolaget har dagliga leveranser till
butiker och restauranger och listan pa forsaljningsstallen
vaxer for varje vecka. For att na svarta siffror arbetar Peckas
aven med effektiviseringar, vilket resulterat i att Bolaget har
okat produktionen per kvadratmeter och sankt saval drifts-
som energikostnader.

Kassafléde och finansiell stéllning helaret 2019
Arets kassaflode var -1 339 KSEK. Soliditeten var 62 % och
likviditeten var 6 716 KSEK. Rorelseresultatet uppgick till -14
051 KSEK.

L&n och bidrag helaret 2019

Skulder till kreditinstitut uppgar totalt till 16 757 KSEK varav
2 282 KSEK redovisas som kortfristiga skulder till kreditin-
stitut. Ovriga rérelseintdkter for dret uppgar till 3 593 KSEK
vilket till storre delen &r bidrag for aterbetalning av ener-
giskatt.

Investeringar och avskrivningar helaret 2019
Under aret har investeringar gjorts i pagaende nyanlégg-
ningar och maskiner och inventarier med 17 031 KSEK. In-
vesteringarna inkluderar immateriella anldggningstillgangar.

Tendenser

Styrelsen kanner inte till n&dgra tendenser som uppkommit
under innevarande rakenskapsar och som skulle kunna
medfdra vasentliga forandringar avseende produktion,
forsaljning och kostnader eller forsaljningspriser. Inte heller
bedomer styrelsen att ndgra tendenser, osékerhetsfaktorer,
potentiella fordringar eller andra krav foreligger som skulle
kunna medftra vasentlig inverkan pa Bolagets affarsutsikter.




FINANSIELLA RESURSER FOR KONCERNEN

NETTOSKULDSATTNING OCH EGET KAPITAL PER DEN 31 DECEMBER 2019

LIKVIDA MEDEL 6716576 SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER

LATT REALISERBARA VARDEPAPPER 0 MOT BORGEN 0
SUMMA LIKVIDITET 6716576 MOT SAKERHET 2281835
KORTFRISTIGA FORDRINGAR 6624988 BLANCOKREDITER 0
KORTFRISTIGA BANKSKULDER 0 SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 0
KORTFRISTIG DEL | LANGFRISTIGA SKULDER -2281835 MOT BORGEN 0
ANDRA KORTFRISTIGA SKULDER -9 117 087 MOT SAKERHET 14 475 365
SUMMA KORTFRISTIGA SKULDER -11398 922 BLANCOKREDITER 0
NETTO KORTFRISTIG SKULDSATTNING 1942 642 EGET KAPITAL EXKL BALANSERAD FORLUST 0
LANGFRISTIGA BANKLAN 14 475 365 AKTIEKAPITAL 2943333
EMITTERADE OBLIGATIONER 0 RESERVFOND 0
ANDRA LANGFRISTIGA LANG 0 ANDRA RESERVER OVERKURSFOND 53 247 665
SUMMA LANGFRISTIGA SKULDER 14 475 365 TOTAL KAPITALISERING 56 190998
NETTOSKULDSATTNING 16 418 007

Lanebehov

Koncernen ser inga omedebara behov av att uppta

riantebarande &n.

Emissionslikvidens anvandning

Det tillforda kapitalet fran emissionen kommer framst att
anvandas till att starka rorelsekapitalet, vidareutveckling av
Peckas Naturodlingars vaxthus och tillhorande produkter,
samt for att fardigstalla Bolagets andra fiskodling som nu

har en mer optimal utformning.

Ekonomiska framtidsutsikter
Koncernen avger inga prognoser.







AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

Aktieinformation

Aktierna i Peckas har emitterats i enlighet med svensk lag-
stiftning och ar denominerade i svenska kronor [SEK]. Enligt
rédande bolagsordning kan tva aktieslag, A-aktier (hogst 10
560 000) st, med tio réster per aktie] eller B-aktier (hdgst 10
560 000) st, med en rost per aktie), utges. Samtliga aktier &r
fullt betalda. Peckas bolagsordning anger att aktiekapitalet
skall uppga till lagst 1 320 000 och hagst 5280 000,00 kr,
samt att antalet aktier skall uppga till lagst 2 640 000 och
hogst 10 560 000 st. Bolaget har givit ut tva aktieslag, enligt
foljande fordelning:

Aktieslag:  Antal utgivna: Rostvarde: Roster:
A-aktier 1007 000 10 10 070 000
B-aktier 4 879 666 1 4879 666
Summa 5886 666 14 949 666

Rattigheter som atfdljer Bolagets aktier

Vid bolagsstamma rostar varje aktieagare i kraft av det
rostetal som medfoljer innehavda aktieslag. Aktiedgare har
normalt foretradesratt till teckning av nya aktier, tecknings-
optioner och konvertibla skuldebrev i enlighet med aktie-
bolagslagen, sdvida inte bolagsstdmman eller styrelsen
med stdd av bolagsstammans bemyndigande beslutar om
awvikelse fran aktiedgarnas foretradesratt.

Varje aktie ger lika ratt till andel i Bolagets tillgéngar och
vinst. Vid en eventuell likvidation av Bolaget har aktiedgare
ratt till andel av Gverskott i forhallande till det antal aktier
som aktiedgaren innehar. Inga begransningar foreligger
avseende aktiernas verlatbarhet.

Aktierna i Peckas &r inte féremal for erbjudande som
lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt eller losnings-
skyldighet. Det har inte heller férekommit nagot offentligt
uppkopserbjudande under innevarande eller foregaende
rakenskapsar.

STORSTA AKTIEAGARNA PER DEN 2019-12-31

Centralt aktieregister och ISIN-nummer

De utgivna aktierna i Peckas ar registrerade i elektronisk
form i enlighet med avstamningsférbehall i bolagsordnin-
gen. Inga fysiska aktiebrev forekommer saledes. Aktieboken
fors av Euroclear Sweden AB, med adress Box 191, 101 23,
Stockholm.

Bolagets registrerade aktier har foljande ISIN-koder:
A-aktier SE0008588347
B-aktier SE0008588354

Utdelningspolicy

Bolaget har inte faststallt ndgon utdelningspolicy. Eventuell
utdelning beslutas av bolagsstamma efter forslag

fran styrelsen. Ratt till utdelning tillfaller den som vid av
bolagsstamman faststalld avstamningsdag ar registrerad

i den av Euroclear forda aktieboken. Bolagets samtliga
aktier berattigar till utdelning. Utdelningen ar inte av
ackumulerad art. Ratt till utdelning tillfaller placerare som
pé avstamningsdag for vinstutdelning &r registrerade som
aktiedgare i Bolaget. Eventuell utdelning ombesérjes av
Euroclear, eller, for férvaltarregistrerade innehav, i enlighet
med respektive forvaltares rutiner. Om aktiedgare inte kan
nas genom Euroclear kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och begrénsas endast
genom regler for preskription. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget. Inga sarskilda regler, restrik-
tioner eller forfaranden avseende utdelning foreligger for
aktiedgare som ar bosatta utanfor Sverige. Bolaget har
hittills inte lamnat n&gon utdelning. Det finns heller inga
garantier for att det for ett visst ar kommer att foreslas
eller beslutas om n&gon utdelning i Bolaget.

Restriktioner i majligheter till utdelning
Inga begransningar i mojligheter till utdelning foreligger
forutom vad som féljer av lagstiftning och redovisningsregler.

AKTIEAGARE A-AKTIER B-AKTIER ROSTER KAPITAL
Lars Goran Backvall (genom bolag) 315000 705 350 25,79% 17,3%
Hugo Wikstrém och genom bolag 306 000 34 300 20,70% 5,8%
Daniel Brannstrém 256 000 35000 17,36% 4,9%
Johan Stenberg och genom bolag 130 000 230 067 10,23% 6,1%
Peter Sendelbach (genom bolag) 175 379 1,17% 3,0%
Fastighets AB Ponord 165 802 1, 1% 2,8%
Ovriga 3533768 23,64% 60,0%
SUMMERING 1007 000 4879 666 100% 100%




2015
2015
2016
2016/17
2017
2017
2017
2018
2018
2019
2019

Forandring

Transaktion A-aktier

Bildande 1000000
Nyemission
Fondemission

Nyemisson
Omvandling -308 000
Nyemission

Nyemisson
Nyemisson
Nyemisson 315000
Nyemisson
Nyemisson

B-aktier

100 000

600000
308 000
500000
440000
880000
315000
265000
1471 666

A-aktier

1000000
1000000
1000 000
1000000
692000
692000
692000
692000
1007 000
1007 000
1007 000

B-aktier

100 000
100 000
700000
1008 000
1508 000
1948 000
2828000

' 3143000

3408000
4879 666

Totalt
Totalt (A+B)

1000000
1100000
1100000
1700 000
1700000
2200000
2640000
3520000
4150000
4 415000
5886 666

Aktiekapital

50 000
50000
550 000
850 000
850000
1100000
1320000
1760000
2075000
2207500
2943333

Teckningskurs

Nominellt varde




LEGALA FRAGOR OCH OVRIG INFORMATION

Allman bolagsinformation

Peckas Naturodlingar AB, med organisationsnummer
559033-7654, registrerades vid Bolagsverket den 5 november
2015 under firma Peckas odlingar AB. Nuvarande firma
registrerades den 26 april 2016. Bolagets associationsform
ar aktiebolag och regleras av Aktiebolagslagen (2005:551).
Bolaget ar publikt. Bestammelserna i bolagsordningen ar gj
mer ldngtgdende an Aktiebolagsslagen vad géller férandring
av aktiedgares rattigheter. Aktierna i Bolaget ar fritt
overldtbara. Styrelsens sate ar registrerat i Harngsand
kommuns kommun, Vasternorrlands lans lan. Huvudkon-
torets adress ar:

Peckas Naturodlingar AB
Verkstadsvagen 19
871 54 Harndsand.

Bolagsstruktur och aktieinnehav

Bolaget ager samtliga aktier i Peckas Naturodlingar Fastig-
heter AB, som innehar Bolagets markomraden. Ytterligare
verksamhet planeras inte forldggas till detta bolag.
Peckas Naturodlingar AB utgor séledes moderbolag i en
koncern. Bolaget dger aven 100% av Peckas Solutions AB.

Vasentliga avtal

Det forekommer inga avtal som ar av vasentlig betydelse
for Bolagets forutsattningar att bedriva den aktuella verk-
samheten.

Forsakringar

Bolaget har ett forsakringsprogram som styrelsen bedomt
vara anpassat till Bolagets verksamhet. Forsakringsskyddet
ar foremal for lopande Gversyn.

Tvister och rattsliga férhallanden

Bolaget har inte varit part i ndgot rattsligt férfarande eller
skiljeforfarande som vid nagot tillfalle har eller har haft
betydande effekter pa Bolagets finansiella stéllning eller
l6nsamhet. Bolagets styrelse kanner inte heller till négra
omstandigheter som skulle kunna leda till att ndgot sadant
rattsligt forfarande eller skiljeforfarande skulle vara under

uppsegling.

Handlingar inforlivade genom hanvisning

Detta memorandum skall ldsas tillsammans med resultat-
och balansrakningar med tillhérande noter, kassaflodes-
analyser och, i forekommande fall, revisionsberattelser

ur foljande av Bolaget tidigare avlamnade rapporter, vilka
inforlivas genom hanvisning. De handlingar som inforlivas
genom hanvisning ar:

. Arsredovisning 2018

o Arsredovisning 2017

e Periodrapporter, ej reviderade, for perioden
1 januari 2019 till den 30 september 2019

e Bokslutskommuniké 2019

Handlingarna finns tillgéngliga pa Bolagets hemsida:
www.peckas.se

Rédgivares intressen

Eminova Fondkommission ar Bolagets emissionsinstitut i
samband med foreliggande transaktion. Eminova ar dven
Bolagets mentor for noteringen vid NGM Nordic. Eminova
dger inga aktier i Peckas och kommer vare sig kdpa eller
formedla forsaljning av Bolagets vardepapper.

Eminova har inte medverkat vid utformningen av foreliggande
transaktion. Eminovas medverkan bestar i detta specifika
uppdrag enbart av administrativa tjanster.

Eminova har inga ekonomiska intressen i Peckas, eller i
utfallet av foreliggande transaktion, men kan i framtiden
komma att leverera aktuella tjanster av liknande slag till
Bolaget.

Investeringar dverstigande fem procent av erbjudandet
Styrelsen ar inte medveten om intentioner fran nagon
investerare att teckna sig for fem procent eller mer i forelig-
gande nyemission.

Tillstand och licenser
Peckas tillhandahaller licens att odla éver 35 000 kg regn-
bagslax, samt att kldcka aggen, i ett recirkulerande system.

Skattefragor

Transaktioner i Peckas vardepapper kan komma att
medfdra skattemassiga konsekvenser for innehavaren.
Innehavare av vardepapper i Bolaget rekommenderas

att inhamta rad fran skatterddgivare avseende skattekonse-
kvenser som kan uppkomma i varje enskilt fall. For

fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i Sverige
innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30 procent.
Den preliminara skatten innehélls normalt av Euroclear,
eller av forvaltaren om innehavet ar forvaltarregistrerat.
Peckas ansvarar inte for att innehalla kallskatt.




BOLAGSORDNING

8 1 Firma

Bolagets firma (namn) &r Peckas natur-
odlingar AB (publ).

8§ 2 Styrelsens sate
Styrelsen har sitt sate i Harnosands
kommun.

§ 3 Verksamhet

Fiskodling, gronsaksodling och darmed
forenlig verksamhet.

Handel med odlade gronsaker och fisk.
Innovationer och produktutveckling
inom gronsaksodling, fiskodling och
akvaponi.

Forvaltning och handel med vardepapper
och fastigheter.

§ 4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska vara lagst 1 320 000
och hégst 5 280 000 sek.

8§ 5 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 2 640 000
och hogst 10 560 000.

8§ 6 Aktieslag

Aktierna i bolaget kan besta av A-aktier
och B-aktier. Aktierna i serie A far utgivas
till ett belopp som hdgst motsvarar 100
% av aktiekapitalet. Aktierna i serie B far
utgivas till ett belopp som hégst motsva-
rar 100 % av aktiekapitalet. A-aktie har
tio (10) roster per styck och B-aktie en (1)
rost per styck.

Beslutar bolaget att genom en kontant-
emission eller kvittningsemission ge ut
nya aktier av serie A och serie B, ska
dgare av aktier av serie A och serie B

ha foretradesratt att teckna nya aktier
av samma aktieslag i forhallande till
det antal aktier innehavaren forut ager
(primar foretradesréatt). Aktier som inte
tecknats med primar foretradesratt ska
erbjudas samtliga aktieagare till teck-
ning (subsidiar foretradesratt). Om inte
de sdlunda erbjudna aktierna racker for
den teckning som sker med subsidiar
foretradesratt, ska aktierna fordelas
mellan tecknarna i férhallande till det
antal aktier de forut ager och, i den man
detta inte kan ske, genom lottning.

Beslutar bolaget att genom kontante-
mission eller kvittningsemission ge ut
aktier av endast serie A eller serie B,
ska samtliga aktiedgare, oavsett om
deras aktier ar av serie A eller serie B,
ha foretradesratt att teckna nya aktier|

forhallande till det antal aktier de forut
ager.

Om bolaget beslutar att ge ut teck-
ningsoptioner eller konvertibler genom
kontantemission eller kvittningsemission,
har aktieagarna foretradesratt att teckna
teckningsoptioner, som om emissionen
gallde de aktier som kan komma att
nytecknas pa grund av optionsrétten
respektive foretradesratt att teckna
konvertibler som om emissionen gallde
de aktier som konvertiblerna kan komma
att bytas ut mot.

Vid okning av aktiekapitalet genom
fondemission ska nya aktier emitteras av
varje aktieslag i forhallande till det antal
aktier avsamma slag som finns sedan
tidigare. Darvid ska gamla aktier av visst
aktieslag medfora ratt till nya aktier av
samma aktieslag.

Aktier av serie A skall p& begéran av dga-
re till sddana aktier omvandlas till aktier
av serie B. Begaran om omvandling, som
skall vara skriftlig och ange det antal
aktier av serie A som skall omvandlas till
aktier av serie B, skall géras hos bolaget.
Bolaget skall genast anmala omvand-
lingen till Bolagsverket for registrering

i aktiebolagsregistret. Omvandlingen &r
verkstalld nar registrering skett samt
antecknats i avstamningsregistret.

8§ 7 Styrelse

Styrelsen ska bestd av ldgst 3 och hogst
7 ledamdter med lagst 0 och hogst 3
suppleanter.

§ 8 Revisorer

For granskning av aktiebolagets arsre-
dovisning jamte rakenskaperna samt
styrelsens och verkstallande direktdrens
forvaltning skall en eller tva revisorer
med hogst tvarevisorssuppleanter eller
ett eller tvé registrerade revisionsbolag
utses.

8 9 Kallelse

Kallelse till bolagsstamma skall ske
genom annonsering i Post- och Inrikes
Tidningar och genom att kallelsen halls
tillganglig pa bolagets webbplats. Att
kallelse skett skall annonseras i Dagens
Nyheter.

Kallelse till ordinarie bolagsstamma
(drsstdmma) samt kallelse till extra
bolagsstamma dér fraga om andring av

31

bolagsordning kommer att behandlas
skall ske tidigast sex veckor och senast
fyra veckor fore stamma. Kallelse till
annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor
fore stamman.

Ratt att delta i bolagsstdmma har en-
dast aktieagare som (a) senast fem var-
dagar fore stamman ar registrerad som
aktiedgare i den av Euroclear Sweden
AB forda aktieboken, och (b) anmaler
sitt deltagande till bolaget senast kl.
12.00 den dag som anges i kallelsen till
stamman.

§ 10 Arenden pa arsstimma

P3 arsstamma ska foljande drenden

behandlas.

1. Val av ordfdrande vid stamman

2 Upprattande och godkannande av
rostlangd

3. Valaven eller tvd justeringsman

4. Provning av om stamman blivit beho-
rigen sammankallad

5. Godkdnnande av dagordning

6. Framléggande av arsredovisningen
och, nar det kravs, revisionsberattel-
sen

7. Beslut om:
- faststallande av resultatrakningen
och balansrakningen
- dispositioner betraffande aktiebo-
lagets vinst eller forlust enligt den
faststallda balansrakningen
- ansvarsfrihet at styrelseledamaoter
och verkstallande direktoren

8. Faststallande av arvoden till styrelsen
ochivissa fall revisorerna

9. Valtill styrelsen och i férekommande
fall av revisorer.

10. Annat &rende, som ska tas upp pa
bolagsstdamman enligt aktiebolagsla-
gen (2005:551) eller bolagsordningen.

8§ 11 Rakenskapsar

Rakenskapsar ar 1 januari - 31 december.

§ 12 Avstamningsforbehall
Bolagets aktier skall vara registrerade

i ett avstamningsregister enligt lagen
(1998:1479) om kontoforing av finansiella
instrument.




ANMALNINGSSEDELN MASKINLASES, TEXTA DARFOR TYDLIGT

Peckas

MATURQDLINGAR

46808

Anmalningssedel for teckning av B-aktier (SE0008588354) i
Peckas Naturodlingar AB (publ) (559033-7654) utan stod av

teckningsratter
TECKNINGSTID TECKNINGSKURS ~ AVRAKNINGSNOTA BETALNING
17 februari - 2 mars 2020 9,50 kr per B-aktie.  Tilldelning meddelas genom utsand avrakningsnota.  Betalning ska ske i enlighet med instruktioner pa avrékningsnotan.
kl 15:00. Avrakningsnotan skickas per post till pa denna Betalning sker till bankgiro och dras ej fran angiven depa! Sista

anmalningssedel angiven adress.

FORNAMN OCH EFTERNAMN ELLER FIRMA

betaldag anges pa avrakningsnotan.

PERSON- ELLER ORGNR (AAMMDD-XXXX)

NID (NATIONELLT ID-NR) VID ANNAT/YTTERLIGARE MEDBORGARSKAP AN SVENSKT

LEI (LEGAL ENTITY IDENTIFIER, GALLER JURIDISK PERSON)

ADRESS

POSTNR ORT

E-POSTADRESS (OM E-POSTADRESS EJ FINNS ANGE TELEFONNR)

Den tjanst som Eminova (i egenskap av emissionsinstitut) tillhandahaller dig som
investerare och kund ar utférande av order. Tjansten ar en lagreglerad investeringstjanst
och innebér att Eminova pa kundens uppdrag, for kundens rakning och med kundens
medel dels kdper de finansiella instrument som kunden erbjuds av emittenten, dels
levererar de finansiella instrumenten till kundens depa.

Du rekommenderas att [asa den sarskilda information om egenskaper och risker
med handel i finansiella instrument som finns i den forkdpsinformation som
finns p& Eminovas hemsida https://eminova.se/wp-content/uploads/2019/12/
Fo%CC%88rko%CC%88psinformation_komplett.pdf.

Ett emissionsinstitut — som i samband med en nyemission

Ett emissionsinstitut — som | samband med en nyemission mottar teckningsanméliningar
i syfte att for investerares rakning kdpa noterade finansiella instrument — ar skyldigt
attinh&mta vissa uppgifter om investeraren. Emissionsinstitutet behdver uppgifter om
investerarens risktolerans, riskvilja och placeringshorisont i syfte att kontrollera om de

instrument som distribueras &r férenliga med investerarens behov, egenskaper och
mal med investeringen. De uppgifter som hamtas in ar emissionsinstitutet skyldiga att
dokumentera.

Denna s.k. produktstyrning &r en IaEgstadgad kontrollatgérd och utgor en del av de
kundskyddsregler som det aligger Eminova att iaktta enligt lag. Aven om Eminova
utifran de svar som tillhandahalls bedémer att investeringen ar forenlig med kundens
behov, egenskaper och mal med investeringen, ansvarar Eminova inte for kundens
investeringsbeslut eller foljderna av beslutet.

Du kan vélja att genomféra investeringen dven om Eminova bedémer att investeringen
inte &r férenlig med dina behov, egenskaper och mél med investeringen. Men om du
underlater att besvara nagon av fragorna 1-3 kan ordern inte utforas.

Observera att om investeraren &r en juridisk person eller en fysisk person som foretrads
av t.ex. sina vardnadshavare, ska fragorma 1-2 besvaras utifran féretradarens perspekdiv,
medan frga 3 ska besvaras utifrén investerarens perspektiv.

1. Har du tidigare erfarenhet av transaktioner med den sérskilda typ av finansiellt instrument som du
nu avser att investera i som medfér att du forstar de risker som ar férknippade med investeringen?

|:| Ja |:| Nej

2. Har du kunskap av transaktioner med den sarskilda typ av finansiellt instrument som du nu avser att investera i eller har du utbildning
eller yrkeserfarenhet ifraga om vardepappershandel som medfér att du forstar de risker som ar forknippade med investeringen?

[]da [ ]Ne

3. Vid investeringar i aktuell typ av finansiellt instrument bor investeraren ha ekonomisk formaga att forlora hela det investerade kapitalet samt aven vara beredd
att ta risken att forlora hela detta kapital for att uppna malen med investeringen, d.v.s. vara villig att ta mycket hog risk. Uppfyller investeraren dessa forutséttningar?

|:| Ja |:| Nej

4. 0Om du har svarat "nej” pa nagon av fragormna 1-3 ovan anser Emissionsinstitutet att investeringen inte ar forenlig
med investerarens behov, egenskaper och mal med investeringen. Vill du dnda genomfora investeringen?

[]Ja  []Nej

Jag bekraftar att jag har tagit del av Eminovas forkopsinformation som finns tillgénglig pa  https:/eminova.se/wp-content/uploads/2019/12/Fo%CC%88rko%CC%88psinformation_

komplett.pdf.

Ett emissionsinstitut — som i samband med en nyemission och att jag har last och accepterat avtalsvilkoren pa omstaende sida. Jag godkénner Bolagets riktlinjer for orderhantering (se
Bilaga 2 i férkdpsinformationen). Jag godkanner att Bolaget utfor ordern utanfér en reglerad marknad.

ANTAL B-AKTIER | RUBR. BOLAG SOM UNDERTECKNAD ONSKAR TECKNA:

BILAGOR - TECKNING OVER 15 000 EUR!

Enligt lag maste en vidimerad kopia pa giltig legitimation medfdlja anmélningssedeln i det fall anmélan avser ett belopp om EUR 15 000 eller mer. Ut6ver detta ska ven en sa
kallad KYC fyllas i och bildggas. Denna kan laddas ned fran Eminovas hemsida, alternativt bestallas via e-post eller telefon. Om anmalan avser en juridisk person ska aven ett
registreringsbevis (ej aldre &n tre manader gammalt) som styrker firmateckning medfélja.

Observera att anmélan inte ar fullstandig utan bilagor och lamnas helt utan avseende.

OBSERVERA

Ifylld anméalningssedel med ev. tillhdrande handlingar skickas per mail (info@eminova.se), fax (08-684 211 29) eller post till
Eminova Fondkommission AB, Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stockholm | Tfn 08-684 211 00



ANMALNINGSSEDELN MASKINLASES, TEXTA DARFOR TYDLIGT
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Anmalningssedel for teckning av B-aktier i Peckas Naturodlingar AB (publ)

| det fall emissionen blir dvertecknad kommer foretréade vid tilldelning att ges till de som &ven tecknat aktier med st6d av teckningsratter i denna emission och som pa
denna anmalningssedel angett detta. Om full tilldelning ej kan ske kommer en férdelning att géras och da i férhallande till det antal aktier som var och en tecknat.

Aberopa denna subsidiéra féretradesratt genom att fylla i antalet nedan.

LEVERANSUPPGIFT FOR VARDEPAPPER, ANGE ANTINGEN DEPANUMMER ELLER VP-KONTO

DEPANUMMER:

BANK/FORVALTARE

VP-KONTO:

|0I0I0I | | | | | | | |

UNDERSKRIFT (FIRMATECKNARE FOR JURIDISK PERSON)

| det fall depan eller VP-kontot &r ett ISK (investeringssparkonto) eller IPS, galler sérskilda regler vid
nyteckning av vardepapper. Kontakta er bank/frvaltare och f6lj dennes instruktioner for hur teckningen
ska ga till. Observera att det inte gar att teckna onoterade aktier till ISK! Det &r tecknarens ansvar att se till
att teckning sker pa sadant satt att leverans kan ske till angiven depa.

NAMNFORTYDLIGANDE

Genom undertecknande av denna anmalningssedel medges att jag tagit del av och forstatt samtlig information som utgivits i samband med detta erbjudande, samt informationen pa
denna och foregaende sida. Observera att investering i aktier eller andra finansiella instrument ar forenat med hog risk.

AVTALSVILLKOR M.M.
Kunden &r en icke-professionell kund och ar medveten om sin lagstadgade rétt att
begara en annan kundkategorisering.

Eminova Fondkommission AB ("Bolaget” eller "Emissionsinstitutet”) &r ett auktoriserat
vardepappersbolag som star under Finansinspektionens tillsyn. Bolagets huvudsakliga
verksamhet 4r att tillhandahalla administrativa tjanster till aktiebolag som har

eller avser att fa sina aktier och andra finansiella instrument registrerade hos
vardepapperscentralen Euroclear Sweden. Inom ramen for denna verksamhet utfor
Bolaget lagreglerade investeringstjanster pa primarmarknaden at bade emittenter och
investerare.

Bolagets tjénster riktar sig endast till investerare i Sverige. Bolaget &r inte skyldigt att
tillhandahalla sina tjanster till nagon investerare och kan avvisa en investerare bl.a. pa
den grunden att investeraren ar bosatt i ett land som medfdr sérskilda regulatoriska
risker (t.ex. USA).

Bolaget tillhandahaller investeringstjansten "utférande av order” till investerare. Tjénsten
innebar att Bolaget pa kundens uppdrag, for kundens rakning och med kundens medel
dels forvarvar de finansiella instrument som kunden erbjudits av en emittent, dels
levererar instrumenten till den depa som kunden har angivit i teckningsanmalan. Om
Bolaget valjer att avsta fran att inga avtal med kunden enligt denna anmalningssedel
och inte utfora den begérda tjansten kommer kunden underrattas utan drojsmal.

Bolagets atagande enligt detta avtal ar begransat till leveranser inom Euroclear
Swedens vardepapperssystem. Bolaget levererar endast instrumenten till depa/
VP-konto i kundens namn eller som kunden rader dver i egenskap av forsakrad eller
forsakringstagare och som ar kopplad till Euroclear Sweden. Fér att Bolaget ska
kunna leverera instrumenten maste kundens depainstitut, eller i forekommande fall
forsakringsbolag, acceptera att ta emot dem. Det aligger kunden att sékerstélla att
leverans kan ske enligt dessa villkor.

Bolaget tillhandahaller investeringstjansten "placering av finansiella instrument utan

fast atagande” till emittenten. Tjénsten innebar att Bolaget har atagit sig att assistera
emittenten vid genomférandet av emissionen i den utstrackning som har éverenskommit
i sarskilt avtal mellan Bolaget och emittenten. Avtalen mellan Bolaget och emittenter
anger i regel bl.a. att Bolaget ska tillhandahalla tjansten utforande av order for
investerare i emissionen och for detta arbete ha réatt till viss erséttning. Den erséttning
som Bolaget tar emot kan vara fast eller innehalla en fast del och en rorlig del som

bl.a. kan avse ersattning per mottagen teckningsanmélan. Erséttningens storlek &r unik
for varje uppdrag. Forhallandet att emittenten betalar for den investeringstjanst som
Bolaget tillhandahaller kunden kan utgéra en potentiell intressekonflikt.

Kundens order enligt undertecknad anmainingssedel ger Bolaget fullmakt att for
kundens rakning sélja, kdpa eller teckna finansiella instrument enligt de villkor som
galler for aktuellt erbjudande. Kundens order omfattas inte av den angerratt som galler
for vissa andra typer av tjanster och produkter enligt Distans- och hemforsaljningslagen.
Teckningsanmélan &r bindande.

Det finansiella instrumentets huvudsakliga egenskaper och risker &r angivna i Bolagets
forkdpsinformation. Priset for det finansiella instrumentet framgar av teckningsanmalan.
Investeringen kan medféra arvoden, skatter eller andra avgifter som varken betalas

genom Bolaget eller paférs av Bolaget. Kunden ansvarar ensam for sadana kostnader.

Anmalningsperioden for aktuellt erbjudande framgar av teckningsanmélan samt av den
information som har publicerats i samband med erbjudandet. Instruktioner, inklusive
sattet for betalning och for fullgérande, samt vissa ytterligare villkor for teckning finns pa
teckningsanmélan. Likviden som kunden dverfor till Bolaget maste komma fran ett konto
i kundens namn. Om sa inte &r fallet, méste Bolaget informeras om fran vems konto
likviden kommer i samband med ingivandet av denna teckningsanmélan.

Teckningslikviden behandlas som redovisningsmedel fér kundens rakning endast fram
till det att Bolaget behdver stélla likviden till emittentens férfogande, vilket behéver
goras i tiden fore det att de finansiella instrumenten levereras (d.v.s. det inte &r fraga om
leverans mot betalning).

Teckning kommer att utforas forutsatt att teckningsanmélan och dértill hdrande
dokument &r korrekt ifylida samt att det inte foreligger nagra hinder mot transaktionen
enligt lagen om atgarder mot penningtvétt och finansiering av terrorism.

Kunden kan inte frantrada sina skyldigheter enligt detta avtal genom att séga upp
avtalet i fortid. Bolaget f6ljer svensk lag vid marknadsforingen. Avtalsvillkor och ev.
information tillhandahalls pa svenska. Bolaget atar sig endast att kommunicera med
kunden pa svenska. Information om hur klagomal framstalls/behandlas och vilka
mojligheter som finns att fa en tvist provad utanfor domstol samt om garantifonder och
liknande erséattningssystem finns i férkdpsinformationen.

Bolaget ansvarar inte for tekniska fel, fel i telekommunikation eller fel i posthantering i
samband med inldmnandet av anmélningssedeln eller vid Bolagets tillhandahallande av
tianster till kunden.

Reklamation ska framstéllas utan dréjsmal. Kunden har inte ratt till nagon ersattning,
eller annan pafoljd, om reklamation inte har framstallts utan dréjsmal. Part ar
endast skadestandsskyldig gentemot motpart for direkt skada som har orsakats

av grov oaktsamhet. Indirekt skada, sasom intéktsbortfall, ska inte i nagot fall vara
erséattningsgill.

Svensk lag ska tillampas pa detta avtal och eventuell tvist ska provas av allmén
domstol.

Personuppgifter som l&mnas till Bolaget eller som i évrigt registreras i samband

med uppdraget kommer att behandlas av Bolaget i enlighet med vid var tid géllande
forfattning. Personuppgifterna kommer att samlas in och behandlas av Bolaget i

syfte att Bolaget ska kunna utfra kundens order. Som ett led i utforandet kommer
personuppgifter bl.a. att dverféras till emittenten. Detta ar andamélen och den réttsliga
grunden for behandlingen. Personuppgifterna kommer att lagras under den period som
anges i vid var tid gallande forfattning (regelverket for vardepappersbolag anger f.n. en
lagringstid om ca fem ar). Den registrerade har, pa de villkor som anges i forfattning,
ratt att av Bolaget begara tillgang till och réttelse eller radering av personuppgifter eller
begransning av behandling som ror den registrerade eller att invanda mot behandling
samt till s.k. dataportabilitet. Den registrerade har &ven ratt att inge klagomal till
tillsynsmyndigheten. Tillhandahallandet av personuppgifter &r nédvandigt for att kunden
ska kunna inga avtal med Bolaget om utférande av order. Du/kunden ar inte skyldig

att tillhandahalla personuppgifterna till Bolaget. Om erforderliga personuppgifter inte
tillhandahalls kommer Bolaget inte att inga avtalet om utforande av order med kunden.
Det kommer inte att férekomma nagot automatiserat beslutsfattande. Bolaget &r
personuppgiftsansvarigt.

Ifylld anmélningssedel med ev. tillhdrande handlingar skickas per mail (info@eminova.se), fax (08-684 211 29) eller post ill
Eminova Fondkommission AB, Biblioteksgatan 3, 3 tr, 111 46 Stockholm | Tfn 08-684 211 00
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