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STAYBLE THERAPEUTICS AB
INFOR NOTERING PA NASDAQ FIRST
NORTH GROWTH MARKET

Prospektet ar giltigt i 12 manader fran datumet for godkannandet. Under Prospektets giltighetstid foreligger
en skyldighet att tillhandahalla tillagg till Prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller
vasentliga felaktigheter.

VIKTIG INFORMATION OM NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdagq First North Growth Market ar en registrerad tillvaxtmarknad for sma och medelstora foretag, i
enlighet med Europaparlamentets och radets direktiv 2014/65/EU om marknader for finansiella instrument,
sdsom det har implementerats i nationell lagstiftning i Danmark, Finland och Sverige, som drivs av de (olika)
bérser som ingar i Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market ar inte foremal

for samma regler som galler for emittenter som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden, enligt
definitionen i EU:s lagstiftning sdsom den har inférlivats i nationell ratt. De lyder i stéllet under mindre
omfattande regleringar som ar anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas

pa Nasdaq First North Growth Market kan darfér vara mer riskfylld an en investering i en emittent pa
huvudmarknaden. Samtliga emittenter vars aktier handlas pa Nasdagq First North Growth Market har en
Certified Adviser som 6vervakar att reglerna efterlevs. Det ar respektive bors inom Nasdag-koncernen som
godkanner ansokan om upptagande till handel. Mangold Fondkomission AB ar utsedd till Certified Adviser for
Stayble Therapeutics AB vid kommande notering pa Nasdagq First North Growth Market, férutsatt att kraven
for notering ar uppfyllda.
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VIKTIG INFORMATION

VISSA DEFINITIONER

Detta prospekt ("Prospektet”) har upprattats med anledning av erbjudandet
till allméanheten i Sverige och institutionella investerare av hogst 2 850

000 units, vardera bestaende av en ny aktie och-en ny teckningsoption
("Unit”) i Stayble Therapeutics AB, org. nr. 559024-8372 ("Erbjudandet”)
och upptagande till handel av aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq First
North Growth Market. Med Stayble eller Bolaget avses i Prospektet Stayble
Therapeutics AB. Med "Mangold” avses Mangold Fondkommission AB,

org. nr 556585-1267. De siffror som redovisas i Prospektet har, i vissa fall,
avrundats och darfér summerar inte nddvandigtvis tabellerna i Prospektet.
Samtliga finansiella siffror ar i svenska kronor ("SEK”) om inget annat ang-
es. Med "KSEK” avses tusen SEK och "MSEK" indikerar miljoner SEK. Med
"USD” avses amerikanska dollar och "EUR" avser euro.

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING AV PROSPEKTET

Prospektet har upprattats i enlighet med bestdammelserna i Europaparla-
mentets och radets férordning (EU) 2017/1129 av den 14 juni 2017 om
prospekt som ska offentliggéras nar vardepapper erbjuds till allmanheten
eller tas upp till handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av
direktiv 2003/7 1/EG och Kommissionens delegerade forordning (EU)
2019/980 av den 14 mars 2019 om komplettering av Europaparla-
mentets och radets forordning (EU) 2017/1129 vad galler formatet pa,
innehallet i och granskningen och godkdannandet av de prospekt som ska
offentliggoras nar vardepapper erbjuds till allmanheten eller tas upp till
handel pa en reglerad marknad, och om upphavande av kommissionens
forordning (EG) nr 809/2004. Godkannandet och registreringen innebar
inte att Finansinspektionen garanterar att sakuppgifterna i Prospektet ar
riktiga eller fullstandiga. Erbjudandet riktar sig inte, direkt eller indirekt, till
personer vars deltagande forutsatter att ytterligare prospekt upprattas
eller registreras eller att nagon annan atgard foretas utéver vad som kravs
enligt svensk ratt. Prospektet kommer inte att distribueras och far inte
postas eller pa annat satt distribueras eller sandas till eller i nagot land
dér detta skulle forutsatta att nagra sadana ytterligare atgarder foretas
eller dar detta skulle strida mot lagar eller regleringar i det landet. Inga
vardepapper utgivna av Stayble som omfattas av Erbjudandet enligt detta
Prospekt har registrerats och kommer inte att registreras enligt United
States Securities Act fran 1933 i dess nuvarande lydelse, eller négon
motsvarande lag i ndgon delstat i USA. Erbjudandet omfattar inte heller
personer i Kanada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya Zeeland, Schweiz,
Singapore eller Sydafrika eller i ndgot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillampliga lagar eller regler eller
forutsatter att ytterligare prospekt upprattas, registreras eller att nagon
annan atgard foretas utdver vad som kravs enligt svensk ratt. En investe-
ring i vardepapper ar forenad med vissa risker och investerare uppmanas
att sarskilt 1asa avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare fattar ett investe-
ringsbeslut maste de forlita sig pa sina egna professionella radgivare samt
noga utvardera och 6vervaga investeringsbeslutet. Investerare far endast
forlita sig pa informationen i detta Prospekt samt eventuella tilldgg till det-
ta Prospekt. Ingen person ar behorig att lamna nagon annan information
eller géra nagra andra uttalanden an de som finns i detta Prospekt. Om

sa anda sker ska sadan information eller sadana uttalanden inte anses

ha godkants av Bolaget eller av Mangold och ingen av dem ansvarar for
sadan information eller sddana uttalanden.

BRANSCH- OCH MARKNADSINFORMATION

Information som har anskaffats fran en tredje part har atergetts korrekt
och savitt Bolaget kanner till och kan utréna av information som offent-
liggjorts av denna tredje part har inga sakférhallanden utelamnats som
skulle gora den atergivna informationen felaktig eller vilseledande.

Marknadspublikationer och marknadsrapporter anger regelmassigt att
informationen dari harror fran kallor som bedéms vara tillférlitliga, men att
informationens korrekthet och fullstandighet inte kan garanteras. Bolaget
har inte pa egen hand verifierat, och kan darfor inte garantera korrektheten
i, eller fullstandigheten av, den marknadsinformation som finns i Prospektet
och som har hamtats eller harrér fran externa publikationer eller rapporter.
Marknadsdata och statistik kan vara framatblickande, foremal for osakerhet,
kan komma att tolkas subjektivt och reflekterar inte nddvandigtvis faktiska
eller framtida marknadsférhallanden. Sadan information och statistik ar
baserad pa marknadsundersokningar, vilka i sin tur ar baserade pa urval
och subjektiva tolkningar och bedémningar, daribland bedémningar om
vilken typ av produkter och transaktioner som borde omfattas av den
relevanta marknaden, bade av de som utfér undersékningarna och res-
pondenterna. Foljaktligen bor potentiella investerare vara uppméarksamma
pa att marknadsinformationen samt de prognoser och uppskattningar av
marknadsinformation som aterfinns i Prospektet inte nédvandigtvis utgor
tillférlitliga indikatorer pa Bolagets framtida resultat.

FRAMATRIKTADE UTTALANDEN

Prospektet innehaller vissa framatriktade uttalanden och antaganden om
framtida marknadsférhallanden, verksamhet och resultat. Sadana utta-
landen, varav vissa kan identifieras genom anvandandet av framatriktad
terminologi sdsom "syftar till”, "uppskattar”, "antar”, "tror”, "fortsatter”, "kan

komma att”, "forvanta”, "forutse”, "avse”, "kan”, "skulle kunna”,

"planera”, "potentiell”, "forutse”, "beraknad”, "ska” eller "skulle” eller, i varje
enskilt fall, dess negationer, eller liknande uttryck, eller genom diskussioner
om strategi, planer eller avsikter, innefattar ett antal risker och osakerheter.
Andra sadana uttalanden identifieras utifran det aktuella sammanhanget.
Sadana framatriktade uttalanden &r oundvikligen beroende av antaganden,
information eller metoder som kan vara felaktiga eller bristfalliga och kan
komma att visa sig vara ogenomforbara. Framatriktade uttalanden avser
bland annat framtida finansiell avkastning, vinst, kostnader och synergier,
saval som planer och forvantningar pa Bolagets verksamhet och ledning,
framtida tillvaxt och I6nsamhet och allman ekonomisk och regulatorisk
omgivning samt andra omstandigheter som kan paverka Bolaget. De fram-
atriktade uttalandena aterfinns pa flera platser i Prospektet och innefattar
bland annat uttalanden betraffande Bolagets avsikter, mal, uppfattning eller
nuvarande forvantningar gallande bland annat rorelseresultat, finansiell
stallning och resultat, likviditet, rorelsekapital, kassafloden, paverkan av
foreskrifter, allmanna ekonomiska trender, den konkurrensutsatta omgiv-
ning i vilken Bolaget bedriver verksamhet, framtidsutsikter, tillvaxt, strate-
gier och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet. Framatriktade
uttalanden innefattar till sin natur risker och osakerheter eftersom de har
samband med handelser, och ar beroende av omstandigheter, som kanske
eller kanske inte intraffar i framtiden. Aven om Bolaget tror att de forvant-
ningar som antyds genom dessa framatriktade uttalanden ar rimliga avser
samtliga framatriktade uttalanden omstandigheter som ar foremal for risk
och osakerhet. Bolaget uppmarksammar lasare pa att framatriktade utta-
landen inte utgér garantier for framtida resultat, att de baseras pa ett flertal
antaganden och att Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning,
och utvecklingen pa Bolagets geografiska marknader och i den bransch
som Bolaget bedriver verksamhet inom, kan avvika vasentligt fran, och
vara samre an, det som gjorts gallande i eller antytts av de framatriktade
uttalandena som aterfinns i Prospektet.

Lasare bor inte utan vidare forlita sig pa sadana framatriktade uttalanden,
vilka endast avser forhallanden per datumet for Prospektet. Fér en mer
utforlig redogorelse om de faktorer som kan paverka Bolagets framtida
resultat och den marknad pa vilken Bolaget bedriver verksamhet uppmanas
potentiella investerare att ldsa Prospektet, inklusive avsnitten "Riskfak-
torer”, "Marknadsoversikt”, "Verksamhetsbeskrivning” och "Kommentarer
till den utvalda finansiella informationen”. Mot bakgrund av dessa risker,
osakerheter och antaganden &r det mojligt att de framatriktade handelser
som beskrivs i Prospektet inte kommer att intraffa. Utdver vad som kan
kravas av tillamplig lag friskriver sig Bolaget uttryckligen fran samtliga skyl-
digheter eller dtaganden att uppdatera de framatriktade uttalandena som
aterfinns i dokumentet for att reflektera forandringar i dess forvantningar,
eller forandring av handelser, férhallanden eller omstandigheter pa vilka
sadana uttalanden ar baserade. Samtliga efterféljande skriftliga och munt-
liga framatriktade uttalanden som hanfor sig till Bolaget, eller personer som
foretrader Bolaget, gors helt med forbehall for de osakerhetsfaktorer som
omnamns ovan och som aterfinns pa andra stallen i Prospektet, inklusive
de som aterfinns under avsnittet "Riskfaktorer”.

PRESENTATION AV FINANSIELL INFORMATION

Viss finansiell och annan information som presenteras i Prospektet har
avrundats for att gora informationen lattillganglig for [dsaren. Foljaktligen
Overensstammer inte siffrorna i vissa kolumner exakt med angiven total-
summa. Detta ar fallet d& belopp anges i tusen-, miljon- eller miljardtal
och férekommer sarskilt i avsnitten "Utvald historisk finansiell informa-
tion”, "Kommentarer till den finansiella utvecklingen” samt i de arsredo-
visningar och deldrsrapporter som inférlivats genom hanvisning. Férutom
nar sa uttryckligen anges har ingen information i Prospektet granskats
eller reviderats av Bolagets revisorer.

FINANSIELL RADGIVARE

Mangold ar finansiell radgivare till Bolaget i anledning av Erbjudandet och
har bitratt Bolaget vid upprattandet av Prospektet. Da samtliga uppgifter
i Prospektet harror fran Bolaget friskriver sig Mangold frén allt ansvar i
forhallande till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till foljd av inves-
terings- eller andra beslut som helt eller delvis grundas pa uppgifterna i
Prospektet. Mangold agerar emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

NASDAQ FIRST NORTH GROWTH MARKET

Nasdagq First North Growth Market ar en alternativ marknadsplats som
drivs av de olika borserna som ingar i Nasdaq Stockholm. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad marknad. Bolag pa Nasdaq First
North Growth Market regleras av Nasdaq First North Growth Markets
regler och inte av de juridiska krav som stélls for handel pa en reglerad
marknad. En placering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North
Growth Market ar mer riskfylld an en placering i ett bolag som handlas

pa en reglerad marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till handel

pa Nasdagq First North Growth Market har en Certified Adviser som
Overvakar att reglerna efterlevs. Det ar Nasdag Stockholm som godkanner
ansoékan om upptagande till handel pa Nasdagq First North Growth Market.
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FINANSIELL KALENDER

Antal Units Erbjudandet omfattar hogst 2 850 000 Units. Bokslutskommuniké fér 2019 25 februari 2020
Erbjudandepris 12,30 SEK per Unit. (12,30 SEK per aktie, Arsstamma 8 maj 2020
teckningsoptioner erhalls vederlagsfritt). .
Delarsrapport fér perioden januari-mars 2020 18 maj 2020

Emissionsbelopp

35 055 000 SEK.

Teckningsataganden

Erbjudandet omfattas till 80 procent motsva-

Delarsrapport fér perioden januari-juni 2020

17 augusti 2020

rande cirka 28 MSEK av teckningsataganden. VISSA DEFINITION ER
Teckningsperiod 4 — 18 februari 2020.
9sp Stayble eller Stayble Therapeutics AB, org. nr 559024-8372.
Offentliggorande av utfall Omkring den 21 februari 2020. Bolaget
Likviddag 25 februari 2020. Mangold Mangold Fondkommission AB, org. nr 556585-1267.
Preliminar forsta dag for 9 mars 2020. Prospektet Avser detta prospekt inklusive till prospektet tillhérande
handel handlingar.
Minsta teckningspost Minsta teckning ska uppga till 500 Units Erbjudandet Avser erbjudandet att teckna Units i Bolaget i samband
motsvarande 6 150 SEK. med Noteringen.
OVRIGT Noteringen Avser den planerade Noteringen av Bolagets aktier
och teckningsoptioner pa Nasdagq First North Growth
Kortnamn aktien (ticker) STABL Market.
Kortnamn teckningsop- STABL TO1 Unit Avser den enhet bestdende av en (1) ny aktie och en
tion av serie TO1 (1) ny teckningsoption av serie TO1.
ISIN-kod aktien SE0013513652 Euroclear Euroclear Sweden AB med org. nr 556112-8074.
ISIN-kod teckningsoption SE0013748381 Nordnet Nordnet Bank AB

av serie TO1

Handelsplats

Stayble har ansokt om upptagande av Bola-
gets aktie och teckningsoption till handel pa
Nasdaq First North Growth Market. Under
forutsattning att Nasdaq beviljar Bolagets
ansokan beraknas forsta dagen for handel
vara den 9 mars 2020. Ett villkor for god-
kdnnande ar att Nasdaq First North Growth
Markets spridningskrav for Bolagets aktier
och teckningsoptioner ar uppfyllt senast den
dag da handeln inleds.

Nasdagq First
North

Avser handelsplatsen Nasdaq First North Growth
Market.

Inbjudan till teckning av Units i Stayble Therapeutics AB |
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SAMMANFATTNING

1. INLEDNING OCH VARNINGAR

Namn och ISIN-kod

Bolagets namn ar Stayble Therapeutics AB. ISIN-kod for aktierna ar SE0013513652 och ISIN-kod for teck-
ningsoptionerna ar SE0013748381.

Identitet, adress och LEI-kod

Stayble Therapeutics AB, med LEI-kod 549300WD23DE1US21868 och org.nr 559024-8372
Medicinaregatan 8A

413 90 Goteborg

073-080 83 97

Uppgifter om behoérig myndig-
het som godkant prospekt

Finansinspektionen
Postadress: Box 7821, 103 97 Stockholm

+46 (0)8 408 980 00
www.fi.se

Datum for godkdannande av
prospekt

Detta Prospekt godkandes den 31 januari 2020

Varningar

Sammanfattningen bér betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i vardepappren
bér baseras pa en bedomning av hela Prospektet fran investerarens sida. Det finns en risk att investerare kan
forlora hela eller delar av sitt investerade kapital.

Om talan vécks i domstol angaende informationen i Prospektet kan den investerare som ar kdrande enligt natio-
nell ratt bli tvungen att sta for kostnaderna for 6versattning av Prospektet innan de rattsliga forfarandena inleds.

Civilrattsligt ansvar kan aldggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive éversattningar darav,
men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oféren- lig med de andra delarna av Prospektet
eller om den inte, tillsammans med andra delar av Prospektet, ger nyckelinformation for att hjalpa investerare nar
de Overvager att investera i sddana vardepapper.

2. NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

2.1 VEM AR EMITTENT AV VARDEPAPPREN?

Emittentens hemvist, juridiska
form och lagstiftning

Bolaget ar ett svenskt publikt aktiebolag bildat i Sverige och med sate i Goteborg. Associationsformen regleras av
aktiebolagslagen (2005:551) och Bolaget har LEI-kod 549300WD23DE1US21868

Emittentens huvudsakliga
verksamhet

Stayble utvecklar en ny injektionsbehandling mot kronisk degenerativ ryggsmarta. Bolagets ldkemedelskandidat,
STA363, riktar sig till patienter vars ryggsmarta kvarstar efter sjukgymnastik och smartstillande preparat. Injek-
tionsbehandlingen ges en gang och effekten berdknas kvarsta hela livet och krédva minimal rehabilitering. Stayble
har tillsammans med Stockholm Spine Center framgangsrikt genomfort en forsta klinisk studie i 15 patienter.
Studien visade ett positivt resultat avseende behandlingens sdkerhet och tolerabilitet.

Storre aktiedgare

Namn Antal aktier Andel av kapital och roster, %
Stiftelsen Chalmers Tekniska 948 000 2331

Hogskola

Kjell Olmarker 700 000 17,21

Almi Invest Vastsverige AB 439 960 10,82

K-Svets Venture AB 382880 9,42

Andreas Gerward 330 000 8,12

Advecto AB 262 400 6,45

Ovriga 1003 100 24,68

Totalt 4 066 340 100,00

Ovan aterges en sammanfattning av Bolagets aktiebok per datumet for Prospektets utgivande. Antalet aktiedga-
re uppgar till 22 stycken. Det finns savitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt &gande som leder till kontroll
av Bolaget per dagen for Prospektets utgivande.

Emittentens viktigaste ledande
befattningshavare

Bolagets ledning bestar av Andreas Gerward, VD, Anders Lehmann, Vice President Utveckling, Mattias Mlnnich,
Vice President Affarsutveckling och Thomas Palsson, Extern CFO.

Emittentens revisor

Bolagets revisor ar RSM Géteborg KB AB. Leif Bohman ar utsedd till huvudansvarig revisor. Leif Bohman ar
medlem i FAR.

Adress: Bohusgatan 15, 411 39, Géteborg
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2.2 FINANSIELL NYCKELINFORMATION FOR EMITTENTEN

Finansiell redovisning

FY 2018 FY 2017 FY 2016 Q32019 Q3 2018

TOTALA INTAKTER (KSEK) 40,1 210,7 17455 5379 40,1
RORELSERESULTAT (KSEK) -6 119,5 -2797,5 -1188,3 -3781,5 -5199,4
NETTORESULTAT (KSEK) -6 1343 -2813,9 -1203,8 -3806,0 -5207,7
EGET KAPITAL PER AKTIE (SEK) 37,6 46,4 62,3 16,3 26,7
SOLIDITET, % 79,0 87,2 91,0 56,1 71,1
ANTAL ANSTALLDA VID PERIODENS SLUT 2 2 2 2 2
31 dec 31 dec 31 dec 30 sep 30 sep

2018 2017 2016 2019 2018

TOTALA TILLGANGAR (KSEK) 9003,5 94588 12 160,3 5903,1 7 090,1
EGET KAPITAL (KSEK) 71126 82464 11 060,2 3306.,6 5039,0
SKULDER (KSEK) 1890,9 12124 1100,1 25965 20511

KASSAFLODE FRAN DEN LOPANDE

VERKSAMHETEN (KSEK) -5422.3 -2617,0 -1392,6 -3469,7 -4 258,1

KASSAFLODE FRAN

INVESTERINGSVERKSAMHETEN (KSEK) 1.0 -1922.8 -3727.6 ) 1.0

KASSAFLODE FRAN

FINANSIERINGSVERKSAMHETEN (KSEK) 50005 ) 131440 500,0 20003

2.3 SPECIFIKA NYCKELRISKER FOR EMITTENTEN

Specifika nyckelrisker for
emittenten

Stayble dr foremal for risker relaterade till kliniska studier

Om Bolaget eller dess samarbetspartners inte, via kliniska studier, i tillracklig utstrackning kan pavisa att ett lakemedel
ar sakert och effektivt kan detta komma att foranleda uteblivna godkdannanden fran myndigheter och dérmed utebliven
kommersialisering samt reducerat eller uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka Bolagets verksamhet, resultat
och finansiella stallning. | det fall avbrutna lakemedelsstudier inte aterupptas och Bolaget, till foljd av det, anser att en
potentiell kommersialisering av behandlingen utesluts, kan det resultera i att Bolaget varderas till 0 SEK med risk for att
Bolaget forsatts i konkurs.

Stayble dr foremal for risker relaterade till kort verksamhetshistorik

Stayble ar ett ungt lakemedelsbolag och Bolagets ledning och styrelse har inte, som grupp i ett relativt nytt bolag, bevi-
sat att de tillsammans kan astadkomma positiva utvecklingsresultat i kliniska studier i fas 2 och 3 och darmed inte heller
forsaljiningsresultat. Misslyckas Bolaget med att uppna operativa malsattningar i utvecklingsarbetet och detta leder till
fordréjningar i tidsplanen, kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets verksamhet, resultat och finansiella stallning.

Stayble dr foremal for risker relaterade till férseningar och kostnader i lakemedelsstudier

Planeringen av kliniska studier for utvecklingen av Bolagets behandling kan vara svara att pa forhand faststélla med
exakthet. Forseningar kan uppsta av olika anledningar, bland annat till foljd av svarigheter att rekrytera kliniker, rekrytera
patienter samt att fa tillstand fran lakemedelsmyndigheter och etikprévningsnamnder. Bolaget kan dérmed behdéva
anskaffa ytterligare kapital for att genomféra den kliniska studien.

Stayble dr beroende av samarbetspartner fér utveckling

Stayble ar, och kommer i framtiden att vara, beroende av samarbeten i samband med utveckling av lakemedelskandida-
ter, kliniska studier samt utlicensiering och partnerskap for eventuell framtida lakemedelsforsaljining. OCT Clinical Trials
ansvarar for den operativa delen av Bolagets fas 2b-studie och Apoteket Produktion & Laboratorier (APL) for tillverkning
av ldkemedlet. Om en eller flera av Bolagets samarbetspartner misslyckas, avbryter eller pa annat satt undgar att
fullfélja samarbetet kan det leda till att Stayble inte kan ersatta en saddan leverantor eller partner pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta kan leda till forseningar, kostnader och/eller misslyckanden i utvecklingen
och darmed paverka Bolagets verksamhet, resultat och darmed finansiella stallning negativt.

Stayble dr beroende av nyckelpersoner

Bolagets framtida tillvaxt ar i hog grad beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra nyckelpersoners kunskap,

erfarenhet och engagemang. Om en eller flera av nyckelpersonerna abrupt avslutar sitt engagemang i Bolaget, kan detta
innebara att Bolaget forlorar kunskap om verksamheten, behandlingen och utvecklingsarbetet. | ett scenario dar en eller

fler av nyckel-personerna lamnar kan Bolaget bli tvunget att under en langre tid skjuta upp utvecklingen av STA363.
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Specifika nyckelrisker Stayble dr féremal fér risker relaterade till prissattning av lakemedel

med emittenten forts. Prissattningen for Staybles lakemedelsprodukt ar beroende av de kliniska resultat som kommande fas 2b-studie medfor,

dar resultaten ligger till grund for framtida prissattning av lakemedlet. | Staybles affarsmodell ingar partnerskap, utlicen-
siering eller forsaljning av projektet. Den generella utvecklingen av prissattning av lakemedel ligger utom Bolagets kon-
troll. For det fall prissattning av ldkemedel generellt faller finns det en risk for att detta negativt kan komma att paverka
Bolagets framtida intjaningsmaojligheter. En allt for 1&g prissattning kan innebara samre framtida intaktsmaojligheterna for
Stayble. Det finns saledes en risk for att prissattningen av lakemedel kan komma att bli I1agre an vad styrelsen i Bolaget
beraknat, vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella stéllning negativt.

Stayble dr féremal fér risker relaterade till konkurrens

Vissa av Bolagets konkurrenter, sdésom Mesoblast Ltd och Discogel har liknande preparat och stérre resurser an Bolaget
och kan anvanda dessa for att investera storre belopp i forskning och utveckling. Om en konkurrenssituation uppstar
som forsvarar Bolagets mojlighet att framgangsrikt positionera sig pa marknaden kan det ha en negativ inverkan pa
Bolagets verksamhet, intdktspotential och finansiella stallning i samband med de atgarder som Bolaget atar sig for att
konkurrera. En sadan situation kan innebéra att Bolaget behdver genomféra atgarder sdsom prissankningar, avvakta
kommersialisering eller salja hela eller delar av verksamheten.

3. NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPREN

3.1 VARDEPAPPRENS VIKTIGASTE EGENSKAPER

Virdepapprens typ, kategori Foreliggande Erbjudande omfattar Units bestdende av en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO1 i

och ISIN Stayble Therapeutics AB. Aktierna har ISIN-kod SE0013513652 och kortnamnet STABL. Teckningsoptionerna
har ISIN-kod SE0013748381 och kortnamnet STABL TO1. Bolaget har endast en serie teckningsoptioner och ett
aktieslag.

Vardepapprens valuta, valér, Aktierna ar denominerade i svenska kronor, SEK. Aktiekapitalet uppgar till 528 624,2 SEK och antalet aktier i

nominella varde och antal Stayble uppgar innan Erbjudandet till 4 066 340 stycken. Samtliga aktier ar emitterade och fullt betalda. Kvotvar-

det uppgar till 0,13 SEK.

Rattigheter sammanhangande Aktierna i Bolaget har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen (2005:551) och de rattigheter som ar forenade
med virdepappren med aktier som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som foljs av bolagsordningen, kan endast and-
ras i enlighet med de forfaranden som anges i denna lag.

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa bolagsstémma och varje aktiedgare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller konvertibler vid en kontantemission eller en kvittningse-
mission har aktiedgarna som huvudregel foretradesratt att teckna sadana vardepapper i forhallande till antalet
aktier som innehas fore emissionen. Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt till Bolagets tillgangar
och eventuella dverskott i handelse av likvidation.

Vardepapprens relativa senioritet Samtliga aktier i Bolaget har lika senioritet i emittentens kapitalstruktur i handelse av insolvens.
i emittentens kapitalstruktur

Aktiernas 6verlatbarhet Aktierna i Bolaget ar inte foremal for nagra dverlatelsebegransningar.

Utdelningspolicy Stayble ar ett utvecklingsbolag och Bolagets kassaflode ska under de kommande aren anvandas for att finansiera
fortsatt utveckling varfér ndagon utdelning inte férvantas lamnas.

3.2 VAR KOMMER VARDEPAPPREN ATT HANDLAS?

Handelsplats Stayble har ansékt om notering av Bolagets aktier och teckningsoptioner pa Nasdaq First North Growth Market,
vilket inte ar en reglerad marknadsplats, utan en sa kallad Multilateral Trading Facility (MTF).

3.3 VILKA NYCKELRISKER AR SPECIFIKA FOR VARDEPAPPREN?

Specifika nyckelrisker Risker relaterade till aktiekursens utveckling

hanférliga till vardepappren Det finns inga garantier for att aktiekursen kommer att ha en positiv utveckling och det féreligger en risk for att

en investerare i Bolaget inte far tillbaka, helt eller delvis, det investerade kapitalet. Om Bolagets fas 2b-studie
avbryts eller forsenas kan det leda till en vasentlig nedgang i Bolagets aktie. Staybles aktie skulle maximalt kunna
sjunka i varde med 100 procent vid nagot av de ovannamnda scenariona. En investerare kan saledes forlora hela
eller delar av sitt investerade kapital. Vid en utebliven utdelning kommer aktiedgarens avkastning endast vara
beroende av aktiens kursutveckling.

Risker relaterade till aktiens likviditet

Styrelsen fér Bolaget har ansékt om notering av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Upptagande till handel
pa Nasdaq First North ar villkorat godkdannande av Nasdaq Stockholm samt forutsatter att spridningskravet for
Bolagets aktier uppfylls. Det har inte férekommit ndgon organiserad handel i Staybles aktier fore Erbjudandet.
En investerare som Onskar att sélja sitt innehav kan, beroende pa innehavets storlek, behdva handla ner kursen
betydligt vid forsaljning av sitt innehav vilket skulle ha negativ effekt pa séljarens forsaljningspris och vilket dven
potentiellt kan innebara en betydande forlust.

Risker relaterade till utdelning

Da Bolaget fokuserar pa utveckling av ett ldkemedel och planerat att genomféra en fas 2b-studie ar sannolik-
heten att aktiedgares utdelning kommande ar uteblir, vilket innebar att aktiedgarnas avkastning endast kommer
vara beroende av aktiens kursutveckling.
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Specifika nyckelrisker Risker relaterade till framtida férsaljning av aktier
hanforliga till virdepappren

fort Stayble har flera befintliga aktieagare med en stor agarandel i Bolaget. Kursen for Bolagets aktier kan sjunka om
orts.

det sker omfattande forsaljning av aktier i Bolaget, sarskilt om sadan forsaljning genomfors av aktiedgande sty-
relseledamoéter, ledande befattningshavare eller storre aktiedgare, eller nar ett storre antal aktier saljs under viss
tid. | det fall en sadan forsaljining genomfoérs av en eller flera aktiedgande styrelseledaméter, storre aktiedgare och/
eller ledande befattningshavare alternativt nar ett storre antal aktier saljs under en viss tid, kan det ha betydande
paverkan pa kursutvecklingen. Kursen kan som lagst ga ner till 0 SEK.

Risker relaterade till utspadning i samband med framtida emissioner

Bolaget kan i framtiden komma att besluta om nyemission av ytterligare aktier eller emission av aktierelaterade
eller konvertibla vardepapper for att anskaffa ytterligare kapital till finansieringen av sin verksamhet. Alla sddana
ytterligare nyemissioner riskerar att minska det proportionella dgandet och rostandelen for innehavare av aktier i
Bolaget samt vinsten per aktie.

4. NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER

4.1 PA VILKA VILLKOR OCH ENLIGT VILKEN TIDSPLAN KAN JAG INVESTERA | DETTA VARDEPAPPER?

Villkor Erbjudandet omfattar hogst 2 850 000 Units bestdaende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri teckningsoption
av serie TO1. Vardepappren erbjuds utan foretradesratt for existerande aktiedgare och riktas till allménheten i
Sverige och institutionella investerare.

Teckning av Units skall ske under perioden 4 — 18 februari 2020

Aktien och teckningsoptionen planeras att tas upp till handel pa Nasdagq First North den 9 mars 2020, forutsatt
godkand ansokan.

Units erbjuds till en kurs om 12,30 SEK per Unit, vilket innebar 12,30 SEK per aktie da teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt. Det tillkommer inget courtage eller skatter pa beloppet. Teckningskursen ar faststalld
av styrelsen i samrad med Mangold och har erhallits baserat pa ett antal faktorer, bland annat har styrelsen och
Mangold utvarderat Bolagets verksamhet, Bolagets senaste emission och den implicerade varderingen som lag
till grund for erbjudandet vid den tidpunkten samt andra jamforbara transaktioner.

Units tecknas i poster om 500 Units och darefter tecknas Units i ental.

Tilldelningen av Units beslutas av styrelsen i Bolaget i samrad med Mangold. Primart syfte ar att uppna erforder-
lig spridning av dgandet for att méta Nasdaq First Norths spridningskrav och uppna en sa god likviditet i aktien
och teckningsoptionen som majligt. Innehavare av obligationer av Obligationslan 2019/2020, vilkas fordringar

pa Bolaget kommer att kvittas i samband med Erbjudandet, samt de som ldmnat teckningsataganden erhaller

full tilldelning i enlighet med deras tecknande belopp, forutsatt att dessa personer fullfoljer sitt atagande da teck-
ningsataganden inte ar sakerstéllda genom bankgarantier, pantsattning eller liknande arrangemang. | handelse av
overteckning kan tilldelning komma att ske med ett lagre antal Units an anmalningssedeln avser eller helt utebli.
Tilldelning av Units ar inte beroende av nar under teckningsperioden som anmalningssedeln inges.

Erbjudandet innebar att antalet aktier i Bolaget kommer 6ka fran 4 066 340 aktier till hdgst 6 916 340 aktier. For
nuvarande aktiedgare motsvarar detta en utspadning om 41,2 procent av kapital- och rostandel i Bolaget (under
antagande om fulltecknat Erbjudande). Per dagen for den senaste balansrakningen fore Erbjudandet uppgick
nettotillgangsvardet till 16,26 SEK per aktie. De nya aktierna emitteras till en kurs om 12,30 SEK per aktie.

Innehavare av teckningsoptioner av serie TO1 skall aga ratt att for varje teckningsoption teckna en (1) ny aktie i
Bolaget.

Teckningskursen uppgar till det volymviktade priset pa Bolagets aktie under perioden fran och med den 30 okto-
ber till och med den 13 november 2020 med en rabatt om 30 procent, dock lagst 12,30 SEK per aktie och hogst
24,60 SEK per aktie.

Antalet teckningsoptioner uppgar till hdgst 2 850 000.
Utnyttjande av teckningsoptionerna skall ske under perioden fran och med den 17 november till och med den 1
december 2020.

Teckningsoptionerna omfattar ytterligare hogst 2 850 000 nyemitterade aktier vilket innebar att antalet aktier
kommer oka fran 6 916 340 aktier till hogst 9 766 340 aktier. Detta motsvarar en utspadning om 29,2 procent av
kapital- och rostandel i Bolaget (under antagande om fullt utnyttjande av teckningsoptionerna).

Total utspadning (under antagande om full teckning av Erbjudandet och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna)
uppgar till 58,4 procent.

Bolagets transaktionskostnader i samband med Erbjudandet forvantas uppga till cirka 3,7 MSEK. Dartill tillkom-
mer transaktionskostnader for teckningsoptionerna som beraknas uppga till omkring 1,6 - 3,2 MSEK vid fullt
utnyttjande. Inga kostnader for investerare foreligger.
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4.2 VARFOR UPPRATTAS DETTA PROSPEKT?

Anviandning och uppskattning Bolaget avser anvanda den totala nettolikviden om cirka 23,4 MSEK i Erbjudandet for att sakra Bolagets rorelse-
av medel kapitalsbehov under kommande 12 manader. Detta inkluderar framst [6pande kostnader i Bolaget i samband med

den kliniska fas 2b-studien enligt foljande prioriteringsordning.

. Uppstart samt behandling av de forsta patienterna i Bolagets kliniska fas 2b-studie vilken kommer att
genomforas i tva till tre lander (cirka 12 MSEK).

. Tillverkning och distribution av studielakemedel (cirka 3,4 MSEK).

. Uppréatthallande och nationella faser gallande Bolagets patentfamiljer och organisation samt externa leve-
rantérer under 12 manader (cirka 8 MSEK).

Bolaget avser anvanda den totala nettolikviden fran de vidhdangande teckningsoptionerna (lagst cirka 33,4 MSEK

och hogst cirka 66,9 MSEK) for att prioritera féljande omraden som anges i prioritetsordning.

. Genomfoérande av klinisk fas 2b-studie i 100 patienter (cirka 50 procent av nettolikviden fran teckningsop-
tionerna).

. Patentrelaterade och évriga kostnader under 24 manader (cirka 10 procent av nettolikviden fran teck-
ningsoptionerna).

. Organisation samt externa leverantorer under 24 manader (cirka 40 procent av nettolikviden fran teck-
ningsoptionerna).

Intressekonflikter Mangold ar finansiell radgivare i samband med Erbjudandet och upprattandet av Prospektet och Mangold erhaller

en pa forhand avtalad erséattning for utforda tjanster i samband dérmed. Mangold erhéller darutéver ersattning for
sitt arbete som Certified Adviser. Det bedoms inte foreligga nagra intressekonflikter mellan férutndmnda parter
som har ekonomiska eller andra intressen relaterade till Noteringen.
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RISKFAKTORER

| detta avsnitt beskrivs de riskfaktorer och viktiga omstandigheter som anses vasentliga for Staybles
verksamhet och framtida utveckling. Riskfaktorerna ar hanfarliga till Bolagets verksamhet, bransch och
marknader, och omfattar vidare operationella risker, legala risker, regulatoriska risker, risker kopplade till
bolagsstyrning, skatterisker, finansiella risker samt riskfaktorer forknippade till vardepappren. Bedom-
ningen av vasentligheten av varje riskfaktor ar baserad pd sannolikheten for dess forekomst och dess

forvantade negativa effekter.

Redogorelsen nedan ar baserad pa information som ar tillganglig per dagen for detta Prospekt. De
riskfaktorer som for narvarande bedoms mest vasentliga presenteras forst i varje kategori, medan
riskfaktorerna darefter presenteras utan sarskild rangordning.

VERKSAMHETSRELATERADE RISKER

Stayble dr foremal for risker relaterade till kliniska
studier

BESKRIVNING: Stayble utvecklar en behandling mot kronisk
degenerativ ryggsmarta i landryggen. Innan ett [akemedel
kan lanseras pa marknaden maste sdkerhet och effekt
sakerstallas for varje enskild indikation, vilket visas genom
prekliniska studier pa djur och kliniska studier i manniskor.
Lakemedelsbranschen i allmanhet och kliniska studier i
synnerhet ar forknippade med stor osakerhet avseende
foérseningar och resultat i studierna. Utfall fran prekliniska
studier overensstammer inte alltid med de resultat som
uppnas vid kliniska studier och resultat fran tidiga kliniska
studier overensstammer inte heller alltid med resultat i mer
omfattande studier. Vid lakemedelsutveckling ar det svart
att pa forhand faststalla tids- och kostnadsaspekter. Saledes
foreligger en risk att planerad lakemedelsutveckling blir mer
kostnadskravande an planerat. Det finns en risk att Staybles
pagaende och framtida kliniska studier inte kommer att indi-
kera tillracklig sakerhet och effekt for att Bolaget ska kunna
erhalla nodvandiga myndighetstillstand for att majliggora
partnerskap, utlicensiering och forsaljning av Bolagets nuva-

rande eller framtida lakemedelskandidater/framtida produkter.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Hég.

OMFATTNING: Om Bolaget eller dess samarbetspartners
inte, via kliniska studier, i tillrécklig utstrackning kan pavisa
att ett lakemedel ar sakert och effektivt kan detta komma
att foranleda uteblivna godkannanden fran myndigheter och
darmed utebliven kommersialisering samt reducerat eller
uteblivet kassaflode, vilket i sin tur kan paverka Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. | det fall
avbrutna ldkemedelsstudier inte aterupptas och Bolaget,

till foljd av det, anser att en potentiell kommersialisering

av behandlingen utesluts, kan det resultera i att Bolaget
varderas till 0 SEK med risk for att Bolaget forsatts i konkurs.

Stayble dr foremal for risker relaterade till kort
verksamhetshistorik

BESKRIVNING: Stayble ar ett ungt lakemedelsbolag som
arbetar med en ny injektionsbehandling mot degenerativ
ryggsmarta. Bolagets ledning och styrelse har inte, som
grupp i ett relativt nytt bolag, bevisat att de tillsammans kan
dstadkomma positiva utvecklingsresultat i kliniska studier

i fas 2 och 3 och darmed inte heller forsaljningsresultat.

For det fall Bolaget skulle misslyckas att uppna operativa
malsattningar enligt tidsplan kan det komma att fordréja

utvecklingsfasen samt resultat forknippade med framsteg i
den kliniska utvecklingen.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Misslyckas Bolaget med att uppna operativa
malsattningar i utvecklingsarbetet och detta leder till fordroj-
ningar i tidsplanen, kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, resultat och finansiella stallning. Bolaget bedomer
att den negativa effekten av en sadan situation kan bli liten,
mellan eller stor beroende misslyckandets omfattning.

Stayble ar foremal for risker relaterade till
forseningar och kostnader i likemedelsstudier

BESKRIVNING: Planeringen av kliniska studier for
utvecklingen av Bolagets behandling kan vara svara att pa
forhand faststélla med exakthet. Férseningar kan uppsta

av olika anledningar, bland annat till féljd av svarigheter att
rekrytera kliniker, rekrytera patienter samt att fa tillstand
fran lakemedelsmyndigheter och etikprévningsnamnder.
Darmed foreligger det en risk att en planerad klinisk studie
blir forsenad, vilket kan innebara betydande merkostnader
hanforliga till den forlangda forsknings- och utvecklingstiden
som férseningen medfor.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Bolaget bedémer att den negativa inverkan
pa finansiella stallningen kan innebara att Bolaget behover
anskaffa ytterligare kapital for att genomfoéra den

kliniska studien.

Stayble ar beroende av samarbetspartner
for utveckling

BESKRIVNING: Stayble ar, och kommer i framtiden att

vara, beroende av samarbeten i samband med utveckling av
lakemedelskandidater, kliniska studier samt utlicensiering
och partnerskap for eventuell framtida lakemedelsforsaljning.
OCT Clinical Trials ansvarar for den operativa delen av fas
2b-studien och Apoteket Produktion & Laboratorier (APL)
for tillverkning av lakemedlet. Det finns en risk for att dessa
samarbeten inte kommer att leda till onskvarda resultat, att
de kan forsenas eller att Bolagets samarbetspartner inte
uppfyller de krav som Bolaget har stallt. For det fall pagaende
eller framtida samarbeten skulle upphora finns det en risk att
Bolaget med kort varsel inte lyckas kontraktera nya lampliga
samarbetspartners. Det finns aven en risk att en eller flera av
Staybles nuvarande eller framtida tillverkare och leverantorer
valjer att avbryta sitt samarbete med Bolaget eller att de

inte skulle vara villiga att fortsatta avtalat samarbete p3,

for Bolaget, fungerande villkor.
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SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Om en eller flera av Bolagets samarbets-
partners misslyckas, avbryter eller pa annat satt undgar

att fullfélja samarbetet kan det leda till att Stayble inte kan
ersatta en sadan leverantor eller partner pa ett tidsmassigt,
kvalitativt eller ekonomiskt fullgott satt. Detta kan leda till
forseningar, kostnader och/eller misslyckanden i utvecklingen
och dérmed paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt. Bolaget bedomer att den
negativa effekten av en sadan situation kan bli liten, mellan
eller stor beroende pa antalet och vilka samarbetspartners
som omfattas.

Stayble dr beroende av nyckelpersoner

BESKRIVNING: Bolagets framtida tillvaxt ar i hog grad
beroende av foretagsledningens, styrelsens och andra
nyckelpersoners kunskap, erfarenhet och engagemang. Det
finns en risk att Bolaget misslyckas med att behalla dessa
nyckelpersoner och att rekrytera kvalificerade personer

i framtiden. Nya rekryteringar kan aven ta lang tid att
genomfora. Bolagets ledning bestar idag av tre personer
som besitter betydande kunskap och erfarenhet om Bolagets
behandling och det utvecklingsarbetet som pagar. Det finns
en risk att Bolaget inte lyckas behalla dessa nyckelpersoner.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Om en eller flera av nyckelpersonerna abrupt
avslutar sitt engagemang i Bolaget, kan detta innebara att
Bolaget forlorar kunskap om verksamheten, behandlingen
och utvecklingsarbetet. Bolaget bedomer att omfattningen

av en sadan risk kan fa en liten, medel eller stor negativ
effekt beroende pa vem av nyckelpersonerna som lamnar

och hur manga som lamnar. | ett scenario dar en eller fler av
nyckelpersonerna lamnar kan Bolaget bli tvunget att under en
langre tid skjuta upp utvecklingen av STA363.

Stayble ar foremal for risker relaterade till
underskottsavdrag

BESKRIVNING: Under den period som omfattas av den
historiska finansiella informationen har Bolaget redovisat
forluster som totalt uppgatt till -1 203 751 SEK for raken-
skapsaret 2016, -2 813 852 SEK for rakenskapsaret 2017
och —6 134 310 SEK for rakenskapsaret 2018. Mot bakgrund
av att Staybles verksamhet har genererat betydande under-
skott har Bolaget stora ackumulerade skattemassiga under-
skott. Agarférandringar som innebér att det bestdmmande
inflytandet 6ver Bolaget andras kan innebara begransningar,
helt eller delvis, i méjligheten att utnyttja sddana underskott
i framtiden. Mgjligheten att utnyttja underskotten i framtiden
kan aven komma att paverkas negativt av andringar i
tilldmplig lagstiftning.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Inskrankningar i ratten att anvanda Bolagets
ackumulerade skattemassiga underskott kan medfora nega-
tiva effekter pa Staybles verksamhet, resultat och finansiella
stallning. Bolaget bedomer den negativa effekten att vara
liten, medel eller stor beroende pa mojligheten att utnyttja
underskotten i framtiden.
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KOMMERSIELLA OCH
BRANSCHRELATERADE RISKER

Stayble ar foremal for risker relaterade till
prissattning av lakemedel

BESKRIVNING: Prissattningen for Staybles lakemedelspro-
dukt ar beroende av de kliniska resultat som kommande fas
2b-studie medfor, dar resultaten ligger till grund for framtida
prissattning av lakemedlet. | Staybles affarsmodell ingar
partnerskap, utlicensiering eller forsaljning av projektet. Den
generella utvecklingen av prissattning av lakemedel ligger
darfor utom Bolagets kontroll. Om prissattning av lakemedel
generellt faller finns det en risk for att detta kan komma att
paverka Bolagets framtida intjdningsmajligheter negativt.
Prissattningen for manga lakemedelstyper bestéms i manga
lander pa myndighetsniva. Vid en lansering av ldkemedel
kan prissattningen komma att regleras av myndigheter i
flera lander och den slutliga prissattningen ligger i dessa fall
utanfoér Bolagets kontroll.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Hog.

OMFATTNING: En allt for 1ag prissattning kan innebara
samre framtida intaktsmojligheterna for Stayble. Det finns
saledes en risk for att prissattningen av lakemedel kan
komma att bli [agre an vad styrelsen i Bolaget beraknat,
vilket skulle kunna paverka Bolagets resultat och finansiella
stallning negativt.

Stayble dr féremal for risker relaterade till
konkurrens

BESKRIVNING: Vissa av Bolagets konkurrenter, sdsom
Mesoblast Ltd och Discogel har liknande preparat och storre
resurser an Bolaget och kan anvanda dessa for att investera
stdrre belopp i forskning och utveckling. Aven om Stayble
uppnar onskvarda utvecklingsresultat som mojliggor for
kommersialisering av Bolagets behandling, finns en risk att
Bolagets konkurrenter kan avsatta betydligt storre resurser for
marknadsforing och forsaljning i jamforelse med Bolaget vilket
kan medfora en bredare marknadsacceptans. Vidare finns en
risk att Bolaget inte lyckas utveckla en sakrare, effektivare eller
billigare behandling an de konkurrerande behandlingarna.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Om en konkurrenssituation uppstar som
forsvarar Bolagets mojlighet att framgangsrikt positionera sig
pa marknaden kan det ha en negativ inverkan pa Bolagets
verksamhet, intaktspotential och finansiella stallning. Bolaget
bedomer att den negativa effekten av en sadan situation

kan bli liten, mellan eller stor beroende pa de atgarder som
Bolaget atar sig for att konkurrera. En sddan situation kan
innebara att Bolaget behdver genomféra atgarder sdsom
prissankningar, avvakta kommersialisering eller salja hela
eller delar av verksamheten.

Stayble ar foremal for regulatorisk risk

BESKRIVNING: Bolagets verksamhet ar beroende av regu-
latoriska godkannanden av relevanta tillsynsmyndigheter, till
exempel den amerikanska livs- och lakemedelsmyndigheten
("FDA") och/eller den europeiska ldkemedelsmyndigheten
("EMA"). For att godkannas for genomférande av kliniska stu-
dier och/eller for att erhalla ratt att marknadsféra och sélja ett
lakemedel, maste alla lakemedelsprodukter under utveckling
genomga ett omfattande registreringsférfarande hos relevant
myndighet pa en enskild marknad. Registreringsférfarandet
omfattar till exempel, dar sa ar tillampligt, krav vad avser



utveckling, provning, registrering, godkannande, markning,
tillverkning och distribution. Ytterligare en regulatorisk risk ar
att ett godkannande omfattar en mindre patientpopulation an
den Bolaget ansoker om. Det finns en risk for att forsenade
eller uteblivna godkannanden kan komma att medfora krav
pa anpassning av behandlingen.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Om sadana krav, som foreligger eller som
kan tillkomma i framtiden, inte uppfylls kan detta medfora
exempelvis aterkallande av produkter, importstopp, att regist-
rering ej medges, att tidigare godkanda ansékningar dras
tillbaka, att stora kostsamma studier maste géras om eller att
atal vacks. Om Bolaget inte kan inleda en studie enligt plan
pa grund av uteblivet tillstand eller betydande férsening kan
det leda till ett minskat varde av Bolagets behandling och en
betydligt sdmre intjaningsférmaga.

Stayble dr foremal for risker relaterade till
immateriella rattigheter

BESKRIVNING: Bolaget ar beroende av patent for att kunna
bedriva sin lakemedelsutveckling utan att konkurrenter
utvecklar produkter som ar identiska med eller snarlika
STA363. Det finns en risk att Bolagets framtida patentansok-
ningar inte kommer att godkannas. Det finns ocksa en risk
att patent inte kommer att medfora en konkurrensfordel och
att konkurrenter kommer att kunna kringga patent. Darutover
kan konkurrenter gora intrang i Staybles patentrattigheter.
Vidare finns det alltid en risk i denna typ av verksamhet att
Bolaget kan komma att gora eller pastas goéra intrang i patent
innehavda av tredje part. Det finns da en risk att Stayble

inte kan havda sina rattigheter fullt ut i en domstolsprocess
eftersom det ar svart att med full sakerhet havda ett patents
giltighet da delar av olika patent kan komma att éverlappa
andra existerande patent.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Stayble innehar tva patentfamiljer betraf-
fande STA363. Om det immaterialrattsliga skyddet inte ar
fullgott kan andra aktérer utnyttja detta genom att kringga
Bolagets skydd och bedriva konkurrerande lakemedelsut-
veckling, vilket kan ha en negativ inverkan pa Bolagets egna
lakemedelsutveckling ur ett kommersiellt perspektiv och
framtida intdktspotential. Om Bolaget tvingas férsvara sina
patentrattigheter kan detta medféra betydande kostnader,
vid saval positivt som negativt utfall, vilket kan komma

att paverka Bolagets verksamhet, resultat och finansiella
stallning negativt.

Stayble ar foremal for risker relaterade till
nedskrivningsbehov av immateriella
anldggningstillgangar

BESKRIVNING: Per den 31 december 2019 utgjorde Bola-
gets immateriella anldggningstillgangar i form av balanserade
utvecklingsarbeten om cirka 5 649,4 KSEK motsvarande 58,1
procent av balansomslutningen. De immateriella tillgdngarna
utgor en vasentlig del av balansomslutningen samtidigt som
dess bedomda marknadsvarde praglas av en hég grad av
osakerhet som i slutdndan beror pa Bolagets formaga att

ta fram en kommersiellt gdngbar behandling. Det finns en
risk att Bolaget i samrad med Bolagets revisor finner det
nodvandigt att, utover plan, genomfora extra nedskrivningar
av beloppet for de immateriella anldggningstillgangarna. Om
detta skulle intraffa kommer Bolagets resultat, egna kapital
och finansiella stéllning att paverkas negativt.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Om Bolaget i samrad med Bolagets revisor
beslutar att genomfdra nedskrivningar av delar eller hela
beloppet som avser de immateriella anlaggningstillgangarna
kan det i varsta fall innebara en fullstandig nedskrivning som
uppgar till cirka 5 649,4 KSEK.

FINANSIELLA RISKER

Stayble ar foremal for risker relaterade till
finansiering

BESKRIVNING: Bolaget tillhandahaller ingen godkand
behandling som genererar forsaljningsintakter. Det kan ta
lang tid innan Bolagets behandling férvantas vara kom-
mersiellt gangbar och generera I6pande intdkter. Bolagets
pagaende och planerade kliniska studier medfor betydande
kostnader. Darmed ar Bolaget aven fortsattningsvis beroende
av att anskaffa kapital eller lana pengar for att finansiera
lakemedelsstudier. Bade omfattningen av och tidpunkten

for Bolagets framtida kapitalbehov kommer att bero pa till-
gangen till, samt villkoren for, ytterligare finansiering, genom
exempelvis nyemissionen, licens- eller samarbetsavtal, eller
lan paverkas av ett flertal faktorer sdsom Staybles studie-
resultat, marknadsfoérhallanden, tillgdngen pa kapital samt
Bolagets kreditvardighet och kreditkapacitet. Aven stérningar
och osékerheter pa kapitalmarknaderna kan begransa tillgang
till kapital.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Om Stayble misslyckas med att anskaffa
kapital pa godtagbara villkor, eller éverhuvudtaget, skulle
det medfora att Bolaget kan behova acceptera en dyrare
finansieringslosning, emissioner med betydande rabatt och
stor utspadning, eller leda till att Bolaget tvingas begransa
sin utveckling eller upphdra med sin verksamhet.

RISKER RELATERADE TILL
VARDEPAPPREN

Risker relaterade till aktiekursens utveckling

BESKRIVNING: Det finns inga garantier for att aktiekursen
kommer att ha en positiv utveckling och det foreligger en
risk for att en investerare i Bolaget inte far tillbaka, helt eller
delvis, det investerade kapitalet. Om Bolagets fas 2b-studie
avbryts eller forsenas kan det leda till en vasentlig nedgang
i Bolagets aktie. Vidare kan aktiemarknaden generellt

ga ned av olika orsaker sdsom rantehdjningar, politiska
utspel, valutakursforandringar och samre konjunkturella
forutsattningar, vilka Bolaget saknar méjlighet att paverka.
Aktiemarknaden praglas aven till stor del av psykologiska
faktorer. Bolagets aktie kan paverkas pa samma satt som
alla andra aktier av dessa faktorer, vilka till sin natur manga
ganger kan vara problematiska for aktiedgare att forutse och
skydda sig mot. Det finns ocksa risk for att Bolagets aktiekurs
i framtiden kan komma att fluktuera kraftigt, bland annat till
foljd av lakemedelsutvecklingen och genomfdrandet av de
kliniska studierna som Bolaget planerar att inleda. Darutover
kan aktiemarknaden i allmanhet reagera med extrema kurs-
och volymfluktuationer som inte alltid ar relaterade till eller
proportionerliga i forhallande till det operativa utfallet hos
enskilda bolag.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Staybles aktie skulle maximalt kunna sjunka
i varde med 100 procent vid ndgot av de ovannamnda
scenariona. En investerare kan sdledes forlora hela eller
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delar av sitt investerade kapital. Vid en utebliven utdelning
kommer aktiedgarens avkastning endast vara beroende av
aktiens kursutveckling.

Risker relaterade till aktiens likviditet

BESKRIVNING: Styrelsen for Bolaget har ansokt om notering
av Bolagets aktier pa Nasdaq First North. Upptagande till
handel pa Nasdaq First North ar villkorat godkannande av
Nasdaq Stockholm samt forutsatter att spridningskravet for
Bolagets aktier uppfylls. Det har inte férekommit nagon orga-
niserad handel i Staybles aktier fore Erbjudandet. Darmed ar
det inte mojligt att forutse hur handeln i Bolagets aktie kom-
mer att utvecklas. Om en aktiv och likvid handel i Bolagets
aktie inte utvecklas, eller inte ar varaktig, kan det innebara
svarigheter for innehavarna att avyttra aktier, snabbt eller
overhuvudtaget. Erbjudandets genomférande kan komma att
skilja sig avsevart fran teckningskursen i Erbjudandet.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: En investerare som dnskar att sélja sitt
innehav kan, beroende pa innehavets storlek, behdva handla
ner kursen betydligt vid forsaljning av sitt innehav vilket
skulle ha negativ effekt pa saljarens forsaljningspris och vilket
aven potentiellt kan innebara en betydande forlust. Bolaget
beddmer att den potentiella forlusten kan bli lag, medel eller
hoég beroende pa innehavets storlek och handelns likviditet
vid tillfallet for forsaljningen.

Risker relaterade till utspadning i samband med
framtida emissioner

BESKRIVNING: Bolaget kan i framtiden komma att besluta
om nyemission av ytterligare aktier eller emission av
aktierelaterade eller konvertibla vardepapper for att anskaffa
ytterligare kapital till finansieringen av sin verksamhet.
Nyemissioner kan aven komma att riktas till andra investerare
an de befintliga aktiedgarna. Alla sddana ytterligare nyemis-
sioner riskerar att minska det proportionella agandet och
rostandelen for innehavare av aktier i Bolaget samt vinsten
per aktie.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Hog.

OMFATTNING: Om nyemissioner maste genomféras till

lag teckningskurs, exempelvis vid ogynnsamma mark-
nadsforhallanden, eller uppgar till stora belopp, kan saddana
utspadningseffekter komma att fa en betydande negativ

for Bolagets befintliga aktiedgare. Nyemissioner kan aven
komma att ske till ett rabatterat pris jamfort med kursen for
Bolagets aktie, vilket riskerar att medfora en negativ effekt pa
aktiekursutvecklingen.

Risker relaterade till utdelning

BESKRIVNING: Bolaget har tidigare inte lamnat nagon
utdelning. Tidpunkten for, och storleken pa, eventuella
framtida utdelningar foreslds av styrelsen och beslutas
vanligtvis pa arsstdmman. Styrelsens mojlighet att foresla
utdelningar ar begransad enligt lag och styrelsen ar aven
skyldig att beakta en mangd faktorer vid 6évervagandet av om
bolagsstdmman ska foreslas besluta om utdelning. Styrelsen
har aven, med vissa lagstadgade begransningar, en mojlighet
att efter eget gottfinnande avsta fran att foresla att utdelning
lamnas ett visst ar. Det foreligger en risk for att utdelnings-
bara medel saknas eller att styrelsen av annan anledning inte
foreslar att det ett visst ar ska ldmnas utdelning.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Hog.
OMFATTNING: D3a Bolaget fokuserar pa utveckling av ett
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lakemedel och planerat att genomfora en fas 2b-studie ar
sannolikheten att aktiedgares utdelning kommande ar uteblir,
vilket innebar att aktiedagarnas avkastning endast kommer
vara beroende av aktiens kursutveckling.

Risker relaterade till framtida forsdljning av aktier

BESKRIVNING: Stayble har flera befintliga aktieagare med
en stor agarandel i Bolaget. Kursen for Bolagets aktier kan
sjunka vasentligt om det sker omfattande forsaljning av aktier
i Bolaget, sarskilt om sadan forséaljning genomfors av aktie-
dgande styrelseledamoter, ledande befattningshavare eller
storre aktieagare, eller nar ett storre antal aktier saljs under
viss tid. Sadan forsaljning av aktier, liksom en uppfattning pa
aktiemarknaden om att sddan forséaljning kommer att ske, kan
medféra en negativ inverkan pa Bolagets aktiekurs.

SANNOLIKHET: Medel.

OMFATTNING: | det fall en sddan forsaljning genomfoérs av
en eller flera aktieagande styrelseledamoter, storre aktieagare
och/eller ledande befattningshavare alternativt nar ett stérre
antal aktier saljs under en viss tid, kan det ha betydande
paverkan pa kursutvecklingen. Kursen kan som lagst ga ner
till O SEK.

Risker relaterade till teckningsoptioner

BESKRIVNING: | foreliggande Erbjudande utgors instru-
mentet av sd kallade Units, som é&r ett "paket” med aktier och
teckningsoptioner. Teckningsoptionerna medfor en ratt att
under en bestamd period i framtiden fa kopa nyemitterade
aktier i Bolaget till ett i forvag bestamt pris. Teckningsoptio-
ner kan Overlatas och de teckningsoptioner som ingar i det
aktuella Erbjudandet avses att tas upp till handel pa Nasdaq
First North, forutsatt godkand ansokan. En teckningsoption
har ett varde bara om det forutbestamda priset understiger
marknadspriset for den underliggande aktien vid tidpunkten
for teckningsoptionens utnyttjande for aktieteckning. Detta
medfor att sannolikheten for att teckningsoptioner kan bli helt
vardeldsa ar storre an for exempelvis aktier. Det finns saledes
en risk att de teckningsoptioner som ingar som en del av de
Units som omfattas av Erbjudandet inte kommer att oka i
varde eller att de inte representerar ett varde vid den tidpunkt
de loper ut.

SANNOLIKHET: Medel.

OMFATTNING: | det fall aktiekursen under den tid da
teckningsoptionerna kan utnyttjas for teckning av aktier
understiger priset for att nyttja teckningsoptionerna blir
dessa vardelosa.

Risker relaterade till Nasdaq First Norths noterings-
krav

BESKRIVNING: Enligt regelverket for Nasdaq First North
kravs tillrackligt omfattande utbud och efterfragan for Bola-
gets aktier for att sakerstalla en fungerande prismekanism
pa marknaden. Nasdaqg anser spridningen av aktier som
tillracklig om en tillrackligt stor proportion av Bolagets aktier
ags av allmanheten och om Bolagets totala aktieagare
overstiger spridningskravet.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Medel.

OMFATTNING: Ett misslyckande att na spridningskravet kan
leda till avslag pa ansokan att noteras pa Nasdagq First North.
Vidare kan Staybles aktier avnoteras fran marknadsplatsen
om Bolaget inte fullféljer sina dtaganden i framtiden.

Om Bolagets kapitalanskaffning om maximalt 35 MSEK
avslas finns det risk att Bolaget inte kan vidareutveckla sin



behandling, dock ar emissionen inte villkorad av noteringen.
Om detta skulle intréffa kan det komma att paverka Bolagets
mojlighet att fortsatta utvecklingen av sitt lakemedel.

Stayble ar foremal for risker relaterade till
teckningsataganden

BESKRIVNING: Bolaget har erhallit teckningsataganden

fran ankarinvesterare bestdende av befintliga aktiedgare

och externa investerare som uppgar till 80 procent av
Erbjudandet. Teckningsataganden ar inte sdkerstallda

genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande
arrangemang, vilket medfor en risk att en eller flera av de som
ingatt avtal inte fullfoljer sina ataganden gentemot Bolaget.
Detta skulle, vid ett utfall av utebliven emissionsbetalning,
kunna inverka negativt pa Bolagets genomfdrande av de
planerade atgarder efter genomfort Erbjudande. Vidare skulle
det kunna sla mot framtida intjaning, 6ka framtida kostnader
eller pd annat satt paverka Bolagets verksamhet, resultat och
finansiella stallning negativt.

SANNOLIKHET FOR ATT RISKEN INFALLER: Lig.

OMFATTNING: Om de som lamnat teckningsataganden i
Erbjudandet inte fullfljer sina ataganden skulle den direkta
effekten innebar att de 28 MSEK som pa forhand ar sdker-
stallda genom teckningsataganden helt eller delvis uteblir.
En sadan situation skulle potentiellt innebara att Bolaget inte
lyckas resa nagot kapital i Erbjudandet och att ingen befintlig
aktiedgare eller extern investerare ar med och tecknar i
Erbjudandet. Bolagets tillskott fran Erbjudandet kan vid
sadan situation bli O SEK, vilket skulle innebara en finansiellt
stressad situation for Bolaget till den grad att Bolaget i varsta
fall kan tvingas till foretagsrekonstruktion, alternativt konkurs
eller annan avveckling av Bolaget.

Risker relaterade till en dgargrupp med betydande
inflytande

BESKRIVNING: Baserat pa agarstrukturen innan den 31
december 2019, innehade grundaren till Bolaget och de
personer som ar engagerade i styrelse och ledning, inklusive
intressebolag, sammanlagt motsvarande cirka 66,3 procent
av aktiekapitalet i Bolaget. Ledning och styrelse har darmed,
pa egen hand eller tillsammans med andra storre dgare,
med stod av sitt innehav, mojlighet att utdva ett betydande
inflytande Over fragor som hanskjuts Bolagets aktiedgare for
godkannande, inklusive val av styrelseledamoter och framtida
forvarv eller forsaljning av hela eller delar av verksamheten.
Dessutom har huvudagarna ett betydande inflytande over
valet av ledamoter till Bolagets styrelse och darmed indirekt
aven Bolagets ledande befattningshavare.

SANNOLIKHET: Lag.

OMFATTNING: Detta kan gynna Bolaget, men kan ocksa
vara till nackdel for ovriga aktiedgare som kan ha andra
intressen an huvudagarna. Utover tillampning av de
skyddsregler som foljer av lag, exempelvis aktiebolagens
minoritetsskyddsregler, har Stayble inte nagon majlighet
att vidta atgarder for att garantera att detta inflyttande inte
missbrukas.
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INBJUDAN TILL TECKNING AV UNITS

Styrelsen beslutade den 30 januari 2020 med stod av bemyndigande fran extra bolagsstamman den 25
oktober 2019, att genomfora en agarspridning i Bolaget genom att erbjuda allmanheten i Sverige och
institutionella investerare att teckna hogst 2 850 000 Units till en teckningskurs om 12,30 SEK per Unit,
vilket motsvarar 12,30 SEK per aktie d& teckningsoptionerna emitteras vederlagsfritt. En Unit innehaller
en (1) aktie och en (1) teckningsoption av serie TO1. Erbjudandet genomfars for att tillfora Bolaget kapital
for att genomfora den kliniska fas 2b-studie som avser att faststalla sakerheten och effekten i Bolagets
injektionsbehandling, samt for att uppna spridning i dgandet infor Noteringen av Bolagets aktie och

teckningsoption pa Nasdaq First North.

Teckningsperioden kommer att I6pa under perioden 4 — 18
februari 2020 Vid full teckning i Erbjudandet tillfors Bolaget
initialt cirka 35 MSEK fore emissionskostnader. Av emissions-
likviden kommer cirka 7,9 MSEK att erldaggas genom kvittning
av Bolagets utestaende Obligationslan 2019/2020. Mer
information om obligationslanet finns i avsnittet "legala fragor
och kompletterande information”. Emissionskostnaderna
berdknas uppga till cirka 3,7 MSEK. Vid full teckning i Erbju-
dandet kommer Bolaget sdledes, efter emissionskostnader
och kvittning av Obligationslan 2019/2020, erhalla cirka

23,4 MSEK kontant. Minsta teckningspost uppgar till 500
Units motsvarande 6 150 SEK. Vid full teckning i av aktier

i Erbjudandet kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran

4 066 340 aktier till 6 916 340 aktier och aktiekapitalet
kommer att 6ka med 370 500,0 SEK fran 528 624,2 SEK till
899 124,2 SEK, vilket motsvarar en utspadningseffekt om
cirka 41,2 procent.

| varje Unit ingar en vederlagsfri teckningsoption av serie
TO1. Utnyttjandeperiod for teckningsoptionerna ar faststalld
fran och med den 17 november 2020 till och med den 1
december 2020. En (1) teckningsoption ger ratt till teckning
av en (1) ny aktie. Vid fullt utnyttjande av teckningsoptio-
nerna tillfors Stayble lagst cirka 35 MSEK och hogst cirka

70 MSEK fore emissionskostnader. Emissionskostnader
avseende teckningsoptionerna berdknas uppga till cirka

1,6 - 3,2 MSEK. Vid full teckning av aktier i Erbjudandet och
fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer antalet
aktier i Bolaget att 6ka fran 6 916 340 aktier till 9 766 340
aktier och aktiekapitalet kommer att 6ka med 370 500,0 SEK
fran 899 124,2 SEK till 1 269 624,2 SEK, vilket motsvarar en
utspadningseffekt om cirka 29,2 procent.

Total utspadning (under antagande om full teckning av
Erbjudandet och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna)
uppgar till cirka 58,4 procent.

Tilldelning av Units beslutas av Bolagets styrelse i

samrad med Mangold. Det priméra syftet ar att uppna god
spridning av agandet for att uppfylla Nasdag First Norths
spridningskrav och att uppna en sa god likviditet i aktien
och teckningsoptionen som mgjligt. Tilldelning av Units

ar inte beroende av nar under teckningsperioden som
anmalningssedeln inges. | handelse av 6verteckning kan
tilldelning komma att ske med ett lagre antal Units an vad
anmalningssedeln avser eller helt utebli.

| samband med Erbjudandet har Stayble ingatt teckningsa-
taganden med befintliga aktiedgare och externa investerare
som atagit sig att teckna sammanlagt 2 280 000 Units i
Bolaget. Teckningsataganden uppgar sammanlagt till cirka
28 MSEK motsvarande 80 procent av Erbjudandet. Dessa
ataganden ar emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti,
sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor
det finns en risk for att atagandena, helt eller delvis, inte
kommer infrias.

Styrelsen i Stayble har ansokt om notering av Bolagets aktier
och teckningsoptioner pa Nasdaq First North. Upptagande
till handel ar villkorat av Nasdags godkannande, att
spridningskravet for Bolaget aktier och teckningsoptioner
uppfylls. Férsta dag for handel med Staybles aktie och
teckningsoptioner ar planerad till den 9 mars 2020.

Mot bakgrund av ovanstaende inbjuds hirmed aktiedgarna i Stayble, allmdnheten i Sverige samt institutionella
investerare att teckna Units i Bolaget enligt villkoren i Prospektet.

Goteborg den 31 januari 2020
Stayble Therapeutics AB
Styrelsen
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BAKGRUND OCH MOTIV

Stayble Therapeutics AB utvecklar injektionsbehandlingen STA363 mot degenerativ disksjukdom, aven
kallad segmentell rorelsesmarta eller diskogen landryggsmarta. Degenerativ disksjukdom behandlas
idag framst med konservativa metoder som smartstillande preparat och sjukgymnastik. Omkring 30
procent av behandlade patienter blir [dngsiktigt battre av denna behandlingsmetod, medan resterande
gar med fortsatt smarta. Omkring en procent av patienterna erbjuds en steloperation, vilket Iamnar cirka
70 procent av patienter utan effektiv behandling. STA363 avses anvandas for patienter vars tillstand inte
forbattras efter 6 manaders behandling med dagens konservativa metoder.

STA363 fokuserar pa de tva primara orsakerna till degene-
rativ disksjukdom: lackage av inflammatoriska substanser
och instabilitet i disken. Behandlingens verkningsmekanism
ar att stabilisera disksegmentet och eliminera mojligheten till
disklackage. Lakemedlet utvecklas for att permanent minska
patientens ryggsmarta genom en rontgenguidad injektion

i den smartgivande ryggdisken. Behandlingen forvantas

ge effekt inom 3 manader och orsakar endast kortvarig
begransning av fysisk aktivitet efter injektionen. STA363 ar
baserad pa mjolksyra vilket ar en valdokumenterad substans
inom exempelvis dialysbehandling och konceptet ar skyddat
globalt av patentansokningar, godkanda i bland annat USA,
Europa och Kina. Bolagets mal ar att utveckla STA363 som
ny standardbehandling for patienter som lider av degenerativ
disksjukdom.

Bolaget har framgangsrikt genomfort en fas 1b-studie med
15 patienter dar 3 doser och placebo testades. Studien
visade ett positivt resultat avseende behandlingens sakerhet
och tolerabilitet. Baserat pa de positiva resultat som Stayble
erholl i den genomforda fas 1b-studien avser Bolaget att
inleda en fas 2b-studie under forsta halvaret 2020. Bolaget
har nu fokus pa den fortsatta kliniska utvecklingen och plane-
rar att genomfdra en nyemission i samband med att Bolagets
aktier och teckningsoptioner gors tillgangliga for handel

pa Nasdaq First North under Q1 2020 for att sakerstalla
finansieringen for genomférande av fas 2b-studien.

Staybles styrelse bedomer att befintligt rorelsekapital, det
vill sdga rorelsekapital fore genomforandet av Erbjudandet,
inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov under den
kommande tolvmanadersperioden. Bolagets befintliga
rorelsekapital bedoms racka till och med april 2020. Bolaget
bedomer att underskottet i rorelsekapital for den kommande
tolvmanadersperioden uppgar till cirka 20 MSEK. Rérelse-
kapitalbehovet ar huvudsakligen kopplat till ansékan for att
erhalla godkannande fran myndigheter att genomféra fas
2b-studien samt att pabdrja genomférandet av densamma.
For att tillfora rorelsekapital genomfor Bolaget foreliggande
emission som en del av Erbjudandet vilken forvantas tillfora
Bolaget cirka 35 MSEK fore emissionskostnader. Av emis-
sionslikviden kommer cirka 7,9 MSEK att erlaggas genom
kvittning av Bolagets utestaende Obligationslan 2019/2020
inklusive ranta.

Bolaget avser anvanda den totala nettolikviden om cirka 23,4
MSEK i Erbjudandet for att sakra Bolagets rorelsekapitalsbe-
hov under kommande 12 manader. Detta inkluderar framst
lopande kostnader i Bolaget i samband med den kliniska fas
2b-studien enligt féljande prioriteringsordning.

e Uppstart samt behandling av de forsta patienterna
i Bolagets kliniska fas 2b-studie vilken kommer att
genomforas i tva till tre lander (cirka 12 MSEK).

e Tillverkning och distribution av studieldkemedel (cirka 3,4
MSEK).

e Uppratthallande och nationella faser géllande Bolagets
patentfamiljer och organisation samt externa leveranto-
rer under 12 manader (cirka 8 MSEK).

Bolaget avser anvanda den totala nettolikviden fran de
vidhéangande teckningsoptionerna (lagst cirka 33,4 MSEK och
hogsta cirka 66,9 MSEK) for att prioritera féljande omraden
som anges i prioritetsordning.

e Genomforande av klinisk fas 2b studie i 100 patienter
(cirka 50 procent av nettolikviden fran teckningsoptio-
nerna).

e Patentrelaterade och 6vriga kostnader under 24
manader (cirka 10 procent av nettolikviden fran
teckningsoptionerna).

e Organisation samt externa leverantorer under 24
manader (cirka 40 procent av nettolikviden fran
teckningsoptionerna).

Bolagets styrelse bedomer att foreliggande Erbjudande ar
tillrackligt for att trygga verksamheten under kommande
tolvmanadersperiod. Om Erbjudandet inte fulltecknas eller
kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet med Styrelsen
bedomningar, kommer Bolaget att soka ytterligare kapital.
Forstahandsvalet for en sadan kapitalanskaffning skulle
vara nyemission eller, om marknadsforutsattningarna sa inte
tillater, ett 1an eller ytterligare tillskott fran Bolagets dgare.
Om nagon dylik finansiering inte heller skulle visa sig vara
mojlig att uppbringa, skulle Bolaget implementera atgards-
program av olika dignitet for att hantera kapitalbehovet vilka
inkluderar allt fran en anpassning av utvecklingsarbetet, till
en begransning av verksamheten eller till en forsaljning av
tillgangar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots detta
inte kan atgardas, kan Bolaget komma att tvingas till en
rekonstruktion eller till att ansdka om konkurs.

Styrelsen for Stayble Therapeutics AB ar ansvarig fér innehallet i Prospektet. Enligt styrelsens kinnedom 6verens-
stammer den information som ges i Prospektet med sakférhallandena och ingen uppgift som sannolikt skulle kunna
paverka dess innebérd har utelimnats.

Goteborg den 31 januari 2020
Stayble Therapeutics AB
Styrelsen
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VERKSTALLANDE DIREKTOREN HAR ORDET

Det ar enkelheten i konceptet och mojligheten att fylla ett stort medicinskt behov for en mangd patienter
som alltid tilltalat mig! Att vi fokuserar pa att behandla de underliggande orsakerna till smartan istallet
for att bara lindra symptomet ar for mig en av Staybles storsta fordelar. Att omvandla en instabil och
lackande disk till bindvav och pa sa satt stabilisera ryggsegmentet och forhindra lackage kanns intuitivt
ratt. Att vi dessutom kan nyttja det kroppsegna amnet som naturligt astadkommer bindvavsomvandling i
disken och symptomlindring minskar utvecklingsrisken bade med avseende pd sakerhet och effekt.

Resan fran idé till fas 1b-studie har gatt osedvanligt snabbt
sedan Bolaget bildades 2015. Detta har varit mojligt tack
vare ett mycket erfaret och val sammansvetsat team som har
jobbat dedikerat med ett enda fokus: Att visa att produkten
ar effektiv, saker och enkel att anvanda i patienten. Det har
ocksa varit mojligt tack vare att Bolaget tidigt lyckades sékra
en stark patentportfolj och att produkten utan fordrojning
har klarat de regulatoriska krav som stalls vid kliniska
|akemedelsprévningar.

VARFOR INVESTERA | STAYBLE?

Nastan alla jag traffar har en narstdende som har, eller
har sjalva, kronisk ryggsmarta. Problemet ar omfattande
men kanske an mer bekymmersamt ar att flertalet av
dessa patienter har lidit i flera ar, ibland decennier utan att
bli hjalpta. Det visar tydligt det stora behov som finns av
nya, effektiva behandlingar. Vidare finns det idag ett stort
behandlingsgap mellan receptfria smartstillande preparat
i kombination med sjukgymnastik till det mer drastiska
ingreppet steloperation som endast erbjuds nagon procent
av patienterna. For att fylla det har gapet efterfragas
behandlingar som kan sattas in tidigt i vardprocessen och
som ar minimalt invasiva.

FRAMTIDSUTSIKTER

Med fas 2b-studien i full gang ser jag fram
emot att Oka Staybles narvaro och exponering
mot potentiella partners. Det har ar ett
langsiktigt arbete dar bada parter behover

|ara kanna varandra och skapa dmsesidigt
fortroende for att affarer skall uppsta. Detta ser
jag som min viktigaste uppgift framover och en
mycket spannande sadan. Jag ser fram emot
att tillsammans med mitt team, aktiedgare och
samarbetspartners ta Stayble genom nasta
stora steg i utvecklingen mot en ny behandling
som har potentialen att helt forandra hur man i
framtiden behandlar degenerativ disksjukdom.
Vi tror att var produkt kommer att kunna skapa
stora varden framover och bjuder darfor in nya
aktiedgare att investera i Bolaget.

btayble Therapeutics AB

Det stora behovet av nya, effektiva behandlingar blir an

mer uppenbart i ljuset av den overforskrivning av opioider
(morfinpreparat) som framforallt rader i USA med stora
missbruksproblem och héga dodstal som konsekvens. Sa
mycket som halften av de patienter som tar opioider i USA
uppger just kronisk ryggsmarta som orsak till medicineringen.

Kan Stayble, genom innovation och nytankande introducera
en effektiv behandling skulle det spara mycket lidande och
innebdara stora kostnadsbesparingar for patienten, sjukvarden
och samhallet. Staybles engangsinjektion kan genomforas

i Oppenvarden och patienten kan gd hem samma dag.
Behandlingen kraver minimal begransning av fysisk aktivitet
efter injektion och ar tankt att sattas in redan efter 6 manader
om férstahandsbehandlingen inte minskar smartan tillrackligt.

Stayble har avslutat sin kliniska fas 1b-studie i 15 patienter
med degenerativ disksjukdom. Bolaget uppnadde det primara
malet med studien genom att etablera god sédkerhet och
tolerabilitet for behandlingen. Dessutom kunde behand-
lingseffekten i form av bindvavsomvandling i de injicerade
diskarna verifieras genom undersokning med magnetkamera.
Starkta av resultaten fran studien pagar nu forberedelserna
for fas 2b-studien for fullt med malet att visa att produkten ar
bade saker och effektiv i en storre patientpopulation.

ﬁ Andreas Gerward
AEE' \/erkstallandeédirektor




VILLKOR OCH ANVISNINGAR

ERBJUDANDET

Erbjudandet riktas till allmanheten i Sverige och institutionella
investerare. Erbjudandet omfattar hogst 2 850 000

Units, bestdende av en (1) aktie och en (1) vederlagsfri
teckningsoption av serie TO1. Vid full teckning kommer
Bolaget att tillforas hogst 35 MSEK fore emissionskostnader.
Forutsatt ett fulltecknat Erbjudande kommer aktiekapitalet i
Bolaget att 6ka fran 528 624,2 SEK till 899 124,2 SEK och
antalet aktier kommer att 6ka med hogst 2 850 000 aktier
fran 4 066 340 aktier till 6 916 340 aktier. Av emissionslik-
viden kommer cirka 7,9 MSEK att erlaggas genom kvittning
av Bolagets utestaende Obligationslan 2019/2020 inklusive
ranta. Emissionskostnaderna berdknas uppga till cirka 3,7
MSEK. Vid full teckning i Erbjudandet kommer Bolaget sale-
des, efter emissionskostnader och kvittning av Obligationslan
2019/2020, erhalla cirka 23,4 MSEK kontant. Erbjudandet

i Stayble I6per under perioden 4 — 18 februari 2020 till en
teckningskurs om 12,30 SEK per Unit. Courtage utgar ej.

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna kommer
Bolagets aktiekapital att 6ka med hogst ytterligare cirka 370
500,0 SEK fran 899 124,2 till 1 269 624,2, och antal aktier
kommer att 6ka med hogst 2 850 000 aktier, frdan 6 916 340
aktier till 9 766 340 aktier (beraknat efter registrering av de
aktier som emitteras i Erbjudandet).

PRISET | ERBJUDANDET

Priset per Unit uppgar till 12,30 SEK, vilket motsvarar 12,30
SEK per aktie da teckningsoptionerna emitteras vederlags-
fritt. Detta motsvarar ett bolagsvarde pa cirka 50 MSEK fore
erbjudandet. Emissionskursen och bolagsvardet har fast-
stallts av styrelsen i samrad med Mangold. | bedémningen
har styrelsen och Mangold utvarderat Bolagets verksamhet,
Bolagets senaste emission och den implicerade varderingen
som |ag till grund for erbjudandet vid den tidpunkten samt
andra jamforbara transaktioner.

Bolagets senaste emission genomférdes i slutet av 2018 till
en vardering om 43 MSEK (post-money). Den varderingsok-
ning som foéreliggande erbjudande implicerar beror framst pa
foljande genomforda aktiviteter: Fardigstallandet av klinisk
fas 1b-studie som konkluderar att behandlingen, STA363,
ar saker, tolerabel och uppnatt 6nskad biologisk effekt samt
godkanda patent i USA och Kina.

Vidare har varderingen i Erbjudandet faststallts genom en
jamforelse med publika bolags vardering som ar verksamma
inom lakemedelsutveckling med likheter gallande substans,
indikation och kliniska programmens fas. Den sammantagna
varderingen har darutover presenterats och forankrats hos
ankarinvesterare genom teckningsataganden samt kvittning
av Obligationslan 2019/2020. Darmed anser styrelsen i
samrad med Mangold att féreliggande vardering korrekt
speglar Bolagets varde och potential.

TECKNINGSPERIOD

Anmalan om teckning av Units i Erbjudandet ska ske under
perioden fran och med den 4 februari 2020 till och med

den 18 februari 2020. Styrelsen for Bolaget ager ratt att
forlanga teckningsperioden. For det fall beslut om forlangning
av teckningsperioden fattas, kommer Bolaget informera
marknaden om detta senast omkring den 18 februari 2020
genom pressmeddelande.

UTSPADNING

De befintliga aktieagare i Bolaget som inte tecknar eller tillde-
las Units i Erbjudandet kommer under aktuella forutsattningar
fa vidkénnas en utspadning av sitt aktieinnehav. Erbjudandet
medfor en 6kning av antalet aktier i Bolaget fran 4 066 340
aktier till 6 916 340 aktier, motsvarande en utspadning om
cirka 41,2 procent forutsatt ett fulltecknat Erbjudande (berak-
nat efter registrering av de aktier som emitteras i Erbjudandet).

Vid fullt utnyttjiande aven av vidhangande teckningsoptioner
kommer antalet aktier i Bolaget att 6ka fran 6 916 340 aktier
till 9 766 340 aktier, motsvarande en utspadning om cirka 29,2
procent av det totala antalet aktier i Bolaget (beraknat efter
registrering av de aktier som emitteras i Erbjudandet).

Total utspadning (under antagande om full teckning av Erbju-
dandet och fullt utnyttjande av teckningsoptionerna) uppgar till
58,4 procent.

TILLV_,_&GAGAN GSATT VID
ANMALAN

Anmalan gallande teckning av Units ska omfatta lagst 500
Units, motsvarande 6 150 SEK. Anmalan om 6nskan att
teckna Units i Erbjudandet ska ske genom att en korrekt ifylld
och undertecknad anmalningssedel inges till Mangold under
teckningsperioden genom:

e Bank-ID pa www.mangold.se

e Inldmnande till Mangolds kontor i Stockholm med
besoksadress Engelbrektsplan 2

e Inskickad per e-post till: emissioner@mangold.se
e Inskickad per post till:

Mangold Fondkommission AB

Arende: Stayble

Box 556 91

102 51 Stockholm

Endast en anmalningssedel per tecknare kommer att beaktas.
For det fall fler an en anmalningssedel insandes kommer
endast den sist mottagna att beaktas. Ofullstandig eller
felaktigt ifylld anmalningssedel kan komma att lamnas utan
avseende. Inga tillagg eller andringar far goras i den pa
anmalningssedeln fortryckta texten.

Observera att anmalan ar bindande.

Anmalningssedeln och Prospektet finns att tillgad pa Bolagets
webbplats www.staybletherapeutics.se och pa Mangolds
webbplats www.mangold.se. Anmalningssedel kan aven
bestallas fran Mangold via telefon +46 (0)8 5030 1550 eller
e-post enligt ovan. Anmalningssedeln kan aven fyllas i och
skickas in elektroniskt till Mangold via Mangolds webbplats.
Ifylld anmalningssedeln ska vara Mangold tillhanda senast den
18 februari 2020. Anmalningssedlar som sands per post bor
avsandas i god tid fore sista dagen av teckningsperioden.

ANMALAN - VIA NORDNET

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for forvarv av Units
via Nordnets Internettjanst fram till kl. 23:59 den 18 februari
2020. For att inte riskera att forlora ratten till eventuell tilldel-
ning ska depakunder hos Nordnet ha tillrackliga likvida medel
tillgangliga pa depan fran och med den 18 februari 2020 k.
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23:59 till likviddagen som beraknas vara den 25 februari 2020.
Mer information om anmalningsforfarande via Nordnet finns
tillganglig pad www.nordnet.se.

TILLDELNINGSPRINCIP

Tilldelningen av Units beslutas av styrelsen i Bolaget i
samrad med Mangold. Primart syfte ar att uppna erforderlig
spridning av agandet for att mota Nasdaq First Norths
spridningskrav och uppna en sa god likviditet i aktien och
teckningsoptionerna som mojligt. Innehavare av obligationer
av Obligationslan 2019/2020, vilkas fordringar pa Bolaget
kommer att kvittas i samband med Erbjudandet, samt de
som lamnat teckningsataganden erhaller full tilldelning i
enlighet med deras tecknande belopp, forutsatt att dessa
personer fullfoljer sitt dtagande da teckningsatagsanden inte
ar sakerstallda. | handelse av dverteckning kan tilldelning
komma att ske med ett lagre antal Units an anmalningssedeln
avser eller helt utebli. Tilldelning av Units ar inte beroende av
nar under teckningsperioden som anmalningssedeln inges.
Kunder till Mangold eller Nordnet kan komma att prioriteras
vid tilldelning.

OFFENTLIGGORANDE AV UTFALLET
| ERBJUDANDET

Utfallet av Erbjudandet kommer att offentliggéras genom

ett pressmeddelande omkring den 21 februari 2020.
Pressmeddelandet kommer att finnas tillgangligt pa Staybles
webbplats www.staybletherapeutics.se.

BESKED OM TILLDELNING

Nar fordelningen av Units faststallts utsands avrakningsnotor
utvisande tilldelning av Units i Bolaget. Detta beraknas ske
omkring den 21 februari 2020. De som inte tilldelats Units
kommer inte att erhalla ndgon avrakningsnota eller nagot
meddelande. Den som tecknar genom forvaltare ska kontakta
aktuell forvaltare for besked om tilldelning.

Depakunder hos Mangold berdknas ha sina tilldelade aktier
och teckningsoptioner tillgangliga pa depan den 25 februari
2020 nar likviden aven dras. Likvida medel for betalning av
tilldelade aktier och teckningsoptioner ska finnas disponibelt
pa depan pa likviddagen den 25 februari 2020.

TILLDELNING - VIA NORDNET

Besked om tilldelning for de som anmalt sig via Nordnets
Internettjanst erhaller besked om tilldelning genom en teck-
ning av Units mot samtidig debitering av likvid pa angiven
depa, vilket berdknas ske omkring kl. 09.00 den 21 februari
2020.

BETALNING AV UNITS

Tilldelade Units ska betalas kontant senast den 25 februari
2020 enligt instruktioner pa utskickad avrakningsnota. For
det fall full betalning inte erlagts i tid kan Units komma att
tilldelas annan eller séljas. Skulle forsaljningspriset vid sadan
Overlatelse vara lagre an priset i Erbjudandet kan mellanskill-
naden komma att utkravas av den som ursprungligen erholl

tilldelningen. Felaktigt inbetalt belopp kommer att aterbetalas.

Ingen ranta kommer att utbetalas for overskjutande belopp.
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BETALNING - VIA NORDNET

Tilldelade Units bokas mot debitering av likvid pa angiven
depa, vilket berdknas ske omkring den 25 februari 2020.

ERHALLANDE AV UNITS

Bolaget ar anslutet till Euroclears kontobaserade vardepap-
perssystem. Efter att betalning for tilldelade Units erlagts
och registrerats utsands en VP-avi som visar att aktier och
teckningsoptioner finns tillgangliga pa képarens VP-konto
eller den depa som angivits pa anmalningssedeln. For

de som pa anmalningssedeln angivit depa hos bank eller
forvaltare sker leverans av aktier och teckningsoptioner till
respektive forvaltare och bokning av vardepappren pa depa
sker enligt forvaltarens egna rutiner. Observera att leverans
av vardepappren kan ske efter att handel i Bolagets aktie och
teckningsoption inletts.

UPPTAGANDE TILL HANDEL

Styrelsen i Bolaget har ansokt om att Bolagets aktier och
teckningsoptioner ska upptas till handel pa Nasdaq First
North. Nasdaq First North har godkant Bolagets ansdokan om
upptagande till handel, under forutsattning att sedvanliga
villkor &r uppfyllda, sdsom att Bolaget moter Nasdaq First
Norths spridningskrav. Preliminar forsta dag for handel ar
den 9 mars 2020. Staybles aktier kommer att handlas under
kortnamnet STABL med ISIN-kod SE0013513652. Staybles
teckningsoptioner kommer att handlas under kortnamnet
STABL TO1 och med ISIN-kod SE0013748381.

VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER
AV SERIE TO1

En teckningsoption berattigar till teckning av en nyemitterad
aktie i Bolaget under perioden 17 november 2020 till och
med den 1 december 2020. Teckningskursen uppgar till det
volymviktade priset pa Bolagets aktie under perioden 30
oktober 2020 till och med den 13 november 2020 med en
rabatt om 30 procent, dock lagst 12,30 SEK per aktie och
hogst 24,60 SEK per aktie. Teckningsoptionerna avses tas
upp till handel pa Nasdaq First North. Anmalningssedel och
instruktion for betalning kommer att finnas tillganglig via
Bolagets hemsida www.staybletherapeutics.se samt fran
Mangolds hemsida www.mangold.se i samband med att
teckningstiden for teckningsoptionerna inleds. Fullstandiga
villkor for teckningsoptionerna beskrivs under avsnittet
"Fullstandiga villkor for teckningsoptioner av serie TO1".

UPPRATTANDE OCH REGISTRERING
AV PROSPEKT

Prospektet har upprattats enligt férordningen (EU)
2017/1129. Tvist med anledning av detta Prospekt,
Erbjudandet och darmed sammanhangande rattsforhallanden
ska avgoras av svensk materiell ratt och domstol exklusivt,
varvid Stockholms tingsratt ska utgora forsta instans. Pro-
spektet har godkants av Finansinspektionen som ar behorig
myndighet i Sverige enligt Férordningen (EU) 2017/1129.
Finansinspektionen godkanner detta Prospekt, enbart i sa
motto att det uppfyller krav pa fullstandighet, begriplighet
och konsekvens som anges i forordning (EU) 2017/1129.
Detta godkdannande bor inte betraktas som nagot slags
stod for vare sig emittenten eller kvaliteten pa det pa det



vardepapper som avses i detta Prospekt. Investerare bor gora
sin egen beddomning av huruvida det ar lampligt att investera
i foreliggande vardepapper.

VILLKOR FOR ERBJUDANDETS
FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att intresset for Erbjudandet,
enligt styrelsens bedomning, ar tillrackligt stort for att skapa
nodvandiga forutsattningar for en andamalsenlig handel med
aktierna i Stayble.

Erbjudandet ar vidare villkorat av att inga handelser intraffar
som beddms kunna ha sa vasentligt negativ inverkan pa
Bolaget, dess verksamhet och affarsutsikter, att Erbjudandet
ar olampligt att genomféra. Om ovanstaende villkor inte
uppfylls kan Erbjudandet komma att avbrytas. Ett eventuellt
avbrytande av Erbjudandet kommer att meddelas genom
pressmeddelande sa snart som mdjligt. Stayble har ej
mojlighet att aterkalla Erbjudandet efter det att handeln
med vardepappren inletts. For det fall Erbjudandet avbryts
kommer varken leverans av eller betalning for Units inom
Erbjudandet att genomforas.

OBEHORIGA JURISDIKTIONER

Observera att till foljd av restriktioner i vardepapperslagstift-
ningen i USA, Kanada, Australien, Japan, Hong Kong, Nya
Zeeland, Schweiz, Singapore eller Sydafrika eller i annat land
dar Erbjudandet kan ses som olagligt riktas inget erbjudande
att teckna Units till personer eller foretag med registrerad
adress i nagot av dessa lander. Anmalan om teckning av Units
i strid med ovanstaende kan komma att anses vara ogiltig.

FINANSIELL RADGIVARE

Mangold ar finansiell radgivare till Bolaget med anledning

av Erbjudandet och har bitratt Bolaget vid upprattandet av
Prospektet. Da samtliga uppgifter i Prospektet harror fran
Bolaget friskriver sig Mangold fran allt ansvar i férhallande
till befintliga eller blivande aktiedgare i Bolaget och avseende
andra direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser till
foljd av investerings- eller andra beslut som helt eller delvis
grundas pa uppgifterna i detta Prospekt. Mangold agerar
emissionsinstitut avseende Erbjudandet.

RATT TILL UTDELNING PA DE NYA
AKTIERNA

De nya aktierna berattigar till utdelning férsta gangen pa den
avstamningsdag for utdelning som infaller narmast efter det
att nyemissionen registrerats vid Bolagsverket, under forut-
sattning att de nya aktierna blivit registrerade och inférda i
den av Euroclear forda aktieboken pa avstamningsdagen for
sadan utdelning.

TECKNINGSATAGANDEN

Ett antal externa privata och institutionella investerare

har atagit sig att teckna Units i Erbjudandet till ett varde
motsvarande cirka 28 MSEK, vilket motsvarar 80 procent av
Erbjudandet. Dessa teckningsataganden berattigar inte till
nagon ersattning eller annan kompensation. Mer information
finns i avsnittet "Legala fragor och kompletterande informa-
tion — Vasentliga avtal - Teckningsataganden”.

OBLIGATIONSLAN 2019/2020

Atta investerare har atagit sig att teckna Units i Erbjudandet
via kvittning av Obligationslan 2019/2020 till ett varde
motsvarande cirka 7,9 MSEK inklusive ranta, vilket motsvarar
cirka 22,5 procent av Erbjudandet. Mer information finns

i avsnittet "Legala fragor och kompletterande information

— Vasentliga avtal - Krediter, stallda sakerheter och annan
finansiering — Obligationslan 2019/2020".

VIKTIG INFORMATION OM LEI OCH NID

Enligt Europaparlamentets och radets direktiv 2011/61/EU
(MIiFID Il) behover alla investerare fran och med den 3 januari
2018 ha en global identifieringskod for att kunna genomfora
en vardepapperstransaktion. Dessa krav medfor att juridiska
personer behova ansdka om registrering av en LEI-kod (Legal
Entity Identifier) och fysiska personer behover ta reda pa sitt
NID-nummer (Nationellt ID eller National Client Identifier) for
att kunna teckna nya aktier i Erbjudandet. Observera att det
ar aktietecknarens juridiska status som avgor om en LEI-kod
eller NPID-nummer (sasom tillampligt) inte tillhandahalls.
Juridiska personer som behoéver skaffa en LEI-kod kan vanda
sig till ndgon av de leverantérer som finns pa marknaden.
For fysiska personer som har enbart svenskt medborgarskap
bestar NPID-numret av beteckningen "SE” foljt av personens
personnummer. Om personen i fraga har flera eller ndgot
annat an svenskt medborgarskap kan NID-numret vara nagon
annan typ av nummer. De som avser att anmala intresse for
teckning av aktier inom ramen for Erbjudandet uppmanas

att ansoka om registrering av en LEI-kod (juridiska personer)
eller ta reda pa sitt NPID-nummer (fysiska personer) snarast
da denna information maste anges i anmalan.



LAKEMEDELSUTVECKLING

Eftersom Staybles behandling ar under utveckling presenteras en kortfattad oversikt dver utvecklingspro-
cessens olika steg och innebord i detta avsnitt. Den generella beskrivningen ar baserad pa faktauppgifter
frdn Farmaceutiska Specialiteter i Sverige (FASS) samt frdn den amerikanska motsvarigheten US Food
and Drug Administration (FDA). Informationen i avsnittet har sdledes inhamtats fran tredje part och har
atergivits korrekt, och sdvitt Bolaget kanner till och kunnat forvissa sig om genom jamforelse med annan
information som offentliggjorts av sddan tredje man, har ingen information uteldmnats som skulle fa

atergiven information att andra mening.

UTVECKLINGENS OLIKA STEG

Utvecklingen av ldakemedel ar starkt reglerad av olika
myndigheter som framst European Medicines Agency (EMA)
och Food and Drug Administration (FDA), och ar en tids- och
resurskravande process. Fran upptackt till fardigt lakemedel
uppskattas den genomsnittliga tiden till cirka 12 ar med
utvecklingskostnader som vanligtvis uppgar till mellan 5 och
10 miljarder SEK. Processen med att utveckla ett lakemedel
omfattar manga steg och i varje steg ar det manga projekt
som gallras ut pa grund av olika anledningar.*

Prekliniska studier

Den prekliniska forskningen innefattar de aktiviteter som
bedrivs foretradelsevis av kemister och farmakologer dar
nya substanser utvecklas och testas. | det forsta skedet
utvarderas ett mycket stort antal molekyler med olika
hogkapacitetsmetoder. Dessa molekyler kommer ofta fran
omfattande kemiska bibliotek men manga tillverkas baserat
pa avancerad datordesign. Beroende pa de fynd man gor
fokuserar man mer pa grupper av kemiska féreningar som
optimeras. Nar man identifierat en eller ett fatal molekyler
som uppfyller pa forhand definierade krav utvarderas dessa i
den prekliniska utvecklingsfasen. | denna fas genereras data
som kravs for att myndigheterna ska godkanna start av de
forsta kliniska studierna.

De data som tas fram ska i forsta hand sakerstalla
substansens sakerhet men de ska ocksa beskriva vilka
tankbart terapeutiska effekter den har samt hur den omsatts
i kroppen. Utdver detta behdver substansen beredas i ndgon
form, exempelvis som tablett, injektion eller dylikt som ar
medicinskt och kommersiellt [amplig. | detta arbete kravs
ocksa att en tillverkningsprocess for storskalig tillverkning
utarbetas for att mojliggora substansens vidare utveckling i
ett stort antal patienter. Den prekliniska forskningen fortgar
ofta i atminstone fyra till fem ar innan processen fortskrider
med kliniska prévningar.? Ansokan om tillstand for klinisk
prévning sker bade till nationella regulatoriska myndigheter
och etikprévningskommittéer.

Innan féretaget kan ansdka hos myndigheterna om att fa pro-
dukten godkant for marknadsintroduktion maste omfattande

och tidskravande kliniska studier utforas. Dessa kan ta runt 8
ar att slutféra. De ar uppdelade i tre faser enligt nedan.?

1. ASS: https://ww w.fass.se/LIF/menydokument?userType=2&menyrubrikld=3204
2. DA: https://lww w.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/
3. DA: https://lww w.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/
4. DA: https:/ww w.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/
5. DA: https://lww w.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/
6. DA: https://lww w.fda.gov/forpatients/approvals/drugs/
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Fas 1: Sakerhet, tolerabilitet och omsattning av
lakemedlet i manniska etableras

Fas 1-studie ar det forsta tillfallet da en lakemedelskandidat
testas i manniska. Vanligtvis ar forsokspersonerna fullt friska
som star under noggrann medicinsk évervakning. Fas 1-stu-
dier syftar generellt till att avgora hur val forsokspersonerna
tolererar lakemedlet och om hur det tas upp, distribueras, bryts
ned och elimineras fran kroppen. Dosen ar i manga fall inled-
ningsvis mycket lag och den hdjs stegvis om férsoksperso-
nerna inte uppvisar nagra begransande biverkningar. Malet ar
att na tankbara terapeutiska dosnivaer.* Om detta misslyckas
pa grund av biverkningar brukar projektet ldggas ned.

Fas 2: Effekt av lakemedelskandidaten samt dosval

Under fas 2 utvarderas vanligtvis substansen for forsta
gangen i patienter med den aktuella sjukdomen. Dessa stu-
dier gors pa ett relativt begransat antal patienter for att testa
olika doser i syfte att undersdka hur substansen paverkar
sjukdomen och dess symptom samt att faststalla den dos
som ska anvandas i den storskaliga fas 3-provningen.®

Fas 3: Effekt och sakerhet i en stor patientpopulation

Endast om resultaten i fas 2 ar sa goda att vidare studier

ar motiverade pabdrjas fas 3 dar substansen testas mot
placebo, i form av sockerpiller, eller mot redan godkanda
lakemedel for samma sjukdomstillstand. Precis som ofta

ar fallet i fas 1 och 2 vet varken lakare eller patient vilken
produkt patienten far. Sdledes uppnas en objektiv utvardering
av substansen och forst nar behandlingen avslutas redovisas
vilken produkt patienten behandlats med. Den effekt som
lakemedelskandidaten har jamfors med placebo eller refe-
renslakemedlet om ett sddant anvants. For att myndigheterna
ska godkanna kandidaten for marknadslansering maste pa
forhand definierade krav avseende effekt och sakerhet motas.
Fas 3 innefattar ett stort patientunderlag, ofta tusentals
patienter, vilket ar nodvandigt for att fa ett fullgott underlag
for statistiska analyser. Beroende pa sjukdom kan dock
betydligt farre patienter inga.®



Registrering och godkant lakemedel

Efter fas 3-studier kan ett foretag ansdka om en lakemedelskandidats godkannande
till berérda ldkemedelskontrolimyndigheter. Ansokan ska innehalla dokumentation
som klargor produktens kvalitet, sékerhet och effekt. En sddan ansdkan kan vara
omfattande och de nedlagda forsknings- och utvecklingskostnaderna ar ansenliga, i
storleksordningen miljardtals SEK. Av tio till femton produkter som blir foremal for fas
1-studier overlever vanligtvis endast enstaka produkter fram till myndighetsgodkan-
nande.” Efter godkdnnande pabdrjas ofta sa kallade fas 4-studier som syftar till att
expandera databasen kring lakemedlet vad galler effekt och sakerhet.

Hela processen fran vetenskaplig teori till godkant Iakemedel tar i genomsnitt 12 ar
men denna tid varierar kraftigt.

7. ASS: https://ww w.fass.se/LIF/menydokument?userType=2&menyrubrikld=3204
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MARKNADSOVERSIKT

De uppgifter avseende marknadstillvaxt och marknadsstorlek samt Staybles marknadsposition

i forhallande till konkurrenter och andra lakemedel som anges i Prospektet ar Staybles samlade
bedomning, baserad pa saval interna som externa kallor. De kéllor som Stayble baserat sin
beddmning pd anges lopande i informationen. Dar informationen har anskaffats fran tredje part
har denna information atergetts korrekt och savitt Bolaget kanner till och kan utrona av information
som offentliggjorts av denna tredje part inga sakforhallanden har uteldmnats som skulle géra den

atergivna information felaktig eller vilseledande.

INLEDNING

Kronisk ryggsmarta ar ett av de mest kostsamma och fysiskt
begransade medicinska problemen globalt. Ryggsmartan vid
degenerativ disksjukdom sarskiljer sig fran andra typer av
kronisk ryggsmarta genom att vara lokaliserad till de nedre
delarna av ryggen och vara mer intensiv.®

Degenerativ disksjukdom ar en subkategori till kronisk ryggs-
marta och utgor cirka 40 procent av all kronisk ryggsmarta.®
Arligen diagnostiseras cirka 400 miljoner ménniskor med
smartgivande degenerativ disksjukdom runt om i varlden.*°
Det uppskattas att cirka 20 procent av patienter med generell
landryggssmarta utvecklar kronisk smarta som varar mer an
1 ar och inte svarar pa konservativ behandling.!* Ett forsiktigt
antagande som Stayble gor ar att applicera denna andel pa
subgruppen degenerativ disksjukdom. Detta ger att cirka

80 miljoner patienter arligen diagnostiseras med kronisk
degenerativ disksjukdom. Antalet nya fall per ar ar generellt
hogre i utvecklade lander med hogst incidens i Europa pa 8,6

CIRKA 80 MILJONER

patienter diagnostiseras arligen med kronisk
degenerativ disksjukdom

8. Bogduk et al Lumbar discogenic pain: state-of-the-art review. Pain Medicine, 2013.
9. Zhang et al Clinical diagnosis for discogenic low back pain. IntJ Biol Sci. 2009.

procent.’? | hdginkomstlander vaxer omfattningen langsamt
medan den vaxer snabbare i lag- och medelinkomstléander.
Typiskt for dessa patienter ar att de provat olika typer av
smartstillande preparat i kombination med sjukgymnastik
men utan forbattring. Ett fatal av dessa patienter genomgar
slutligen en steloperation, ett ingrepp som kostar cirka

200 000 SEK enbart i sjukvardskostnader, och som foljs av
ett par manaders rehabilitering. Majoriteten av patienterna
tvingas dock leva med sin smarta i dratal, inte sallan decen-
nier, utan effektiva behandlingsalternativ.

Degenerativ disksjukdom gor att disken sjunker ihop och
sprickbildning i diskens yttre delar uppstar. Den diskrelate-
rade smartan ar ofta lokaliserad till nedre delen av ryggen
dar trycket pa diskarna och kurvaturen pa ryggen ar som
storst. Tillstandet ar en degenerativ sjukdom som darmed
varar i manga ar, eller artionden och drabbar framforallt
unga och personer i medeldldern.'*| diagnosen degenerativ
disksjukdom ingar inte diskbrack, spinal stenos, kotglidning
och artros.

kostar en steloperation i direkta kostnader

10. Ravindra et al. Degenerative Lumbar Spine Disease: Estimating Global Incidence and Worldwide Volume. 2018

11. Back Pain Fact Sheet”, NINDS, Publication date December 2014

12. Ravindra et al. Degenerative Lumbar Spine Disease: Estimating Global Incidence and Worldwide Volume. 2018

13. Stromqvist et al Uppféljning av ryggkirurgi i Sverige drsrapport 2013 Business Insights, The Pain Market Outlook to 2016Weiss et al Characteristics of Operating Room Procedures in U.S.

Hospitals, 2011. HCUP Statistical Brief #170. February 2014.

14. The Impact of Chronic Discogenic Low Back Pain: Costs and Patients’ Burden. Pain Research and Management, Volume 2018, Article ID 4696180
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MARKNADSSTRUKTUR

Marknaden for kroniska degenerativa disksjukdomar saknar
idag effektiva behandlingar. Patienter som har lidit av sin
ryggsmarta i mer an 6 manader tillhor kategorin kronisk
ryggsmarta. Som forsta steg forskrivs dessa patienter
sjukgymnastik och smartstillande preparat. Den stora
utmaningen ar att endast 30 procent av patienterna ser en
forbattring av behandlingen.'® En del patienter, framforallt i
USA, forskrivs opioider for sin smarta vilket oftast resulterar
i beroendeproblematik utan minskad ryggsmarta langsiktigt.
Cirka 1 procent av patienterna remitteras till steloperation,
vilket endast lampar sig for patienter med mycket stark
smarta och langt gdngen diskdegeneration.

De kvarvarande 70 procent av patienterna fastnar i
sjukvarden dar de traffar olika experter men i princip alltid
med resultatet att de far fortsatta med sjukgymnastik och
smartstillande preparat utan att bli hjalpta. Manga patienter
fastnar i kretsloppet i allt fran nagra ar upp till flera decennier.

Patienten

Den genomsnittliga patienten ar 37 ar gammal och majo-
riteten aterfinns i spannet 30 till 50 ar. Sjukdomstillstandet

ar nagot vanligare bland kvinnor an man. Det faktum att
diagnosen ar betydligt mindre vanlig hos personer 6ver 60 ar
kan ses som ett indirekt stod for Staybles hypotes: Vid hogre
alder ar disken ofta sa bindvavsomvandlad att den inte langre
genererar smarta. Staybles behandling syftar till att uppna
detta tillstand under en betydligt kortare period, ett par
manader istallet for flera decennier.

Pa en skala mellan O till 100 rankar patienter sin smarta till

i genomsnitt 65 och sin livskvalité till 36 procent av den hos
en fullt frisk person. Aktiviteter som att resa, ta en promenad
eller lyfta nagot ar svart eller omojligt for dessa patienter och
ett stort antal ar sjukskrivna eller tvingas arbeta deltid pa
grund av sin smarta. | en studie fran Nederlanderna visade
man att just dessa patienter har haft kronisk ryggsmarta i
genomsnitt 10 ar, vilket visar den brist pa behandlingsalter-
nativ som existerar.'6

Patient med
ryggsmarta ldngre
an 6 manader

Sjukgymnastik &
smartstillande

«

blir battre

» blir inte

battre

Sjukvarden

Pa grund av bristen pa behandlingsalternativ slussas patien-
ter med degenerativ disksjukdom ofta runt i vardsystemet
mellan allmanlakare, olika specialistiakare, smartlakare och
sjukgymnaster. Magnetkameraundersokning och mote med
ryggkirurger blir oftast aktuellt forst om patienten ar kandidat
for steloperation. Vardflodet for dessa patienter skiljer sig
dock &t mellan olika lander.

Fran studien i Nederlanderna visade man ocksa att de har
patienterna konsumerar sjukvard for cirka 4 000 EUR om aret
dar lakarbesok, fortsatt sjukgymnastik, terapi for att kunna
hantera och leva med sin smarta samt medicinering stod for
de storsta kostnaderna.

Samhallet

Konservativt berdknat kostar dessa patienter i genomsnitt
ytterligare 4 000 EUR arligen i form av sjukfranvaro och
nedsatt arbetsférmaga.t” Mellan aren 1990 och 2015 har
den globala kostnadsbordan for dessa patienter ckat med 60
procent. Endast inom EU uppskattas den totala kostnaden for
degenerativ disksjukdom till 380 miljarder EUR, varav halften
ar direkta sjukvardskostnader och medicinering och andra
halften ar samhalleliga kostnader.'®

1% genomgar
steloperation

Specialistlakare

sm i<

En evig loop for

» nastan alla patienter

& e

Sjukgymnastik &
smartstillande

15. Fritzell P et al Lumbar fusion versus nonsurgical treatment for chronic low back pain: a multicenter randomized controlled trial from the Swedish Lumbar Spine Study Group. Spine (Phila Pa

1976). 2001

16. Geurts et al, 2018. The Impact of Chronic Discogenic Low Back Pain: Costs and Patients’ Burden. Pain Research and Mgmt. 2018
17. Geurts et al, 2018. The Impact of Chronic Discogenic Low Back Pain: Costs and Patients’ Burden. Pain Research and Mgmt. 2018
18. Geurts et al, 2018. The Impact of Chronic Discogenic Low Back Pain: Costs and Patients’ Burden. Pain Research and Mgmt. 2018
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INCIDENS AV DEGENERATIV DISKSJUKOM | OLIKA LANDER

1600

Kalla: Degenerative Lumbar Spine Disease?®

Arlig incidens (per 100 000 personer)

7600

Bildtext: Forekomst av degenerativ ryggradssjukdom per 100 000 invanare. Fargkodningen ger ett konservativt matt pa forekomsten av degenerativ disksjukdom som exempelvis i Europa
uppgar till 8 600 personer per 100 000 invanare enligt samma publikation. Kartan illustrerar dock val den geografiska fordelningen av degenerativ disksjukdom.

En stor samhallskostnad relaterad till degenerativ disksjukdom &r ocksa den 6kade forskrivningen av opioider. Denna utvecklingen har varit tydligast i USA dar forskrivningen av opioider har 6kat
kraftigt sedan 1990. 17 procent av den amerikanska befolkningen forskrivs opioider vilket har resulterat i cirka 2 miljoner opioidberoende amerikaner och 70 000 dddsfall rligen.?® Den sam-
hallsekonomiska kostnaden for opioidkrisen har uppskattats till cirka 500 miljarder dollar arligen enbart i USA?! dar kronisk ryggsmarta star for cirka 50 procent av opioidfdrskrivningen.??

NUVARANDE BEHANDLINGAR

Tillgangliga behandlingar for diskrelaterad ryggsmarta bestar
framforallt av sjukgymnastik, smartstillande preparat och ste-
loperation. Aven anti-inflammatoriska steroidinjektioner och
injektioner av olika farmakologiskt overksamma intradiskala
geler anvands med varierande framgang.

Smiartstillande lakemedel och sjukgymnastik

De vanligaste smartstillande preparaten ar receptfria,
exempelvis Paracetamol och icke steroidbaserade antiinflam-
matoriska preparat, sdsom Ibuprofen. Nyligen publicerad data
visar att dessa smartstillande lakemedel har mycket liten eller
ingen effekt jamfort med placebo hos patienter med kronisk
ryggsmarta.?® Langvarig anvandning av antiinflammatoriska
preparat kan vidare leda till biverkningar sdsom magbesvar,
magsar, halsbranna, blédningar och diarré.?*

Sjukgymnastik fokuserar pa att starka muskulaturen och éka
stabiliteten i landryggen och pa sa satt minska belastningen
pa smartgivande diskar. Det finns inget standardiserat
traningsprogram utan traningen individanpassas och justeras
kontinuerligt. Sjukgymnastik kombineras i princip alltid med
smartstillande lakemedel.

Kirurgi, steloperation och diskprotes

Den medicintekniska branschen levererar skruvar, stag och
andra tillbehor till ryggkirurgiavdelningar runt om i varlden.
Steloperation eller diskproteskirurgi genomfors pa patienter
med kraftig diskdegeneration. Ingreppet sker genom att
intilliggande ryggkotor sammanlankas med hjalp av metall-
bryggor som fasts med skruvar i kotorna alternativt genom
att en diskprotes opereras in mellan kotorna. Ofta anvands
aven benbitar fran andra delar av skelettet och placeras
mellan kotorna sa att de kan véxa fast och bilda en perma-
nent benbrygga. En steloperation starker upp ryggraden och
forhindrar smartsamma rorelser. Ingreppet foljs ofta av en 6
till 9 manader lang lakningsperiod.

En vanlig biverkan ar att degenerationen i narliggande diskar
paskyndas eftersom all rorlighet i landryggen nu maste
komma fran dessa segment. En steloperation ar effektiv i 60
procent av fallen pa ett ars horisont. Vid langre tidsuppfol;j-
ningar sjunker den positiva effekten. Den totala kostnaden for
ingreppet uppgar till cirka 200 000 SEK,?® till detta kommer
sedan kostnader for rehabilitering och aterhamtning. Att
patienter maste genomga en andra operation ar inte ovanligt
vilket ytterligare dkar kostnaderna.

19. Degenerative Lumbar Spine Disease: Estimating Global Incidence and Worldwide Volume. Degenerative Spine, Epidemiology, Lumbar & Thoracic Spine, Public Health Spine Problems.

Volume: 8 issue: 8, page(s): 784-794.

20. Addressing the Challenges of the Opioid Epidemic in Minority. Health and Health Disparities Research in the U.S. April 10, 2018. Retrieved June 27, 2019

21. March 20, 2018 | AEI Economics Working Paper Series

22. [1] Epidemiology of regular prescribed opioid use: results from a national, population-based survey. Hudson TJ, Edlund MJ, Steffick DE, Tripathi SP, Sullivan MD

23. Cochrane Database Syst Rev. 2016 Jun 7;(6):CD012230.

24. Ann Rheum Dis. 2017 Jul;76(7):1269-1278. doi: 10.1136/annrheumdis-2016-210597. Epub 2017 Feb 2
25. Fritzell P et al. Cost effectiveness of disc prosthesis versus lumbar fusion in patients with chronic low back pain: randomized controlled trial with 2-year follow-up. Eur Spine J. 2011
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Alternativa behandlingsmetoder, steroidinjektioner
och intradiskala geler

Steroidinjektion, sa som kortison, anvands i mindre
utstrackning for behandling av degenerativ disksjukdom. Den
smartlindrande effekten ar dock kortvarig och injektionerna
behdver darfor ges tre ganger arligen. Aven om steroidbase-
rade injektioner fortfarande gors har dess anvandning ifraga-
satts for de patienter som lider av degenerativ disksjukdom.?®

Intradiskala geler ar produkter utan farmakologiskt aktiva
substanser vilkas mekanism ar att rent mekaniskt dstad-
komma en forbattring i disken. Dessa syftar till att bevara
diskhojden genom att absorbera vatska tillbaka till disken.
Vad Stayble kanner till finns det endast tva godkanda pro-
dukter, Discogel och Gelstix, varav Discogel ar godkand for
anvandning mot diskbrack. Det ar darfor svart att utvardera
dessa produkters effekt pa degenerativ disksjukdom.

MARKNADSSTORLEK

Degenerativ disksjukdom ar ett globalt problem med nagot
hogre forekomst i valutvecklade lander. Arligen diagnostiseras
cirka 400 miljoner patienter med degenerativ disksjukdom,
vilket motsvarar en global incidens pa 5,5 procent.?”

Det uppskattas att cirka 20 procent av patienterna med
generell landryggssmarta utvecklar kronisk smarta som varar
mer an 1 ar och inte svarar pa konservativ behandling.?® Ett
forsiktigt antagande som Stayble gor ar att applicera denna
andel pa subgruppen degenerativ disksjukdom,? vilket lamnar
80 miljoner patienter globalt utan effektiva behandlingsalter-
nativ. Dessa patienter har olika Iangt gangen diskdegeneration
vilket klassificeras med magnetkamera pa en skala 1 till 5,°
dar kategori 3 ar vanligast. Staybles produkt riktar sig till
degenererade diskar av kategori 2 och 3 och andelen patienter
med den har graden av degenerativ disksjukdom uppskattas
utgora cirka 30 procent. Antalet nya patienter behandlingsbara
med Stayble produkt uppskattas saledes till drygt 24 miljoner
globalt. Utdver dessa arligen nydiagnostiserade patienter finns
ett stort antal patienter som redan idag lider av degenerativ
disksjukdom och som utgor behandlingsbara patienter.

MARKNADSTRENDER

Sjukvardskostnader

Sjukvardskostnader som andel av BNP har 6kat i vastvarlden
under de senaste decennierna vilket har lett till flertalet och
omfattande initiativ att bromsa kostnadsutvecklingen, bade i
Europa och i USA. Med detta kommer ocksa ett 6kat fokus pa
halsoekonomi och att de nya produkter som lanseras tydligt
skall visa fordelaktigt kostnads-/nyttoforhallande for att
erhalla subventionering. Det foljs ocksa av ett storre tryck pa
|akemedelsbolagen att ta betalt for den nytta de skapar och
inte per dos de saljer.

Smartstillande lakemedel

Det rader en allt storre konsensus bland forskarna om att
det ar just ryggdisken som ar den felande lanken for den
har patientkategorin. Nyligen publicerade data visar att
traditionella smartstillande lakemedel har mycket liten, eller

26. Back Pain Fact Sheet”, NINDS, Publication date December 2014. NIH Publication No. 15-5161

27. Global Spine Journal 2018, Vol. 8(8) 784-794
28. Back Pain Fact Sheet”, NINDS, Publication date December 2014

ingen effekt dver placebo. Opioidkrisen i framforallt USA

med stora missbrukskonsekvenser och hoga dodstal har lett
till fallande domar och skadestandsansprak mot Johnson &
Johnson, och uppgérelse i godo med skadestand som foljd
for andra opioidtillverkare. Vi har annu inte sett slutet pa den
har processen men Stayble ar av uppfattningen av att det
kommer inforas strangare regleringar som férsvarar for dessa
bolag att salja sina produkter i samma omfattning i framtiden.
Parallellt framhaller tunga opinionsbildare, sasom WHO och
tidskriften The Lancet, den stora och vaxande kostnadsbdrda
som foljer av kronisk landryggssmarta och behovet av nya
effektiva behandlingar.

Behandlingsalternativ

Inom den medicintekniska branschen som levererar
komponenter till ryggkirurgiavdelningar har framférallt tva nya
trender framkommit. Fran betalarnas sida efterfrdgas mindre
omfattande ingrepp som kan utféras i 6ppenvarden och som
bade sparar operationstid och minskar lakningstiden. Aven
efterfrdgan pa behandlingsalternativ som kan sattas in tidigare
i sjukdomsforloppet okar, dar det idag finns ett stort gap mellan
smartstillande lakemedel och steloperation. Detta har medfort
att den medicintekniska branschen fokuserar mer pa biologiska
mekanismer for att behandla ryggsmarta och ror sig bort

fran rent mekaniska losningar i utveckling av nya produkter.
Utvecklingen inom det har omradet befinner sig fortfarande i
ett tidigt skede och forvantas ske inom mindre bolag.

BEHANDLINGAR UNDER UTVECKLING

Stamceller

Injektion av stamceller syftar till att foryngra disken och
reversera sjukdomsutvecklingen. Tekniken har annu inte
visat sig framgangsrik och innebar stora utmaningar, bland
annat att fa stamceller att 6verleva i den mycket ogastvanliga
syrefattiga miljo som existerar i en degenererande ryggdisk.
Den langverkande effekten av stamcellsbehandling ar ocksa
osaker da disken fortsatter sin degenerativa process. Med
stamceller har man annu heller inte lyckats visa, vad Stayble
kanner till, att behandlingen dstadkommer den celluldra
forandring i disken som behandlingen syftar till. Det langst
framskridna projektet inom stamcellsterapi for ryggsmarta
befinner sig i en klinisk fas 3-studie och ags av det australiska
bolaget Mesoblast Ltd.

Nya smartstillande preparat

Det sker ocksa en utveckling av nya smartstillande preparat.
Dessa ar inte specifika for diskrelaterad ryggsmarta utan
utvecklas generellt for smartminskning. Nya smartstillande
preparat innefattar bade opioidldkemedel och lakemedel med
andra verkningsmekanismer. Med opioiderna forsoker man
att designa nya molekylstrukturer som inte har den beru-
sande och beroendeframkallande komponenten som aldre
opioider har. Inom gruppen for dvriga analgetika fokuserar
man framférallt pa substanser som kan vara dtminstone sa
effektiva som opioider utan dessas allvarliga biverkningar. De
nya smartstillande preparaten har ingen langvarig effekt pa
ryggsmarta utan erbjuder endast kortvarig lindring.

29. Fritzell P et al Lumbar fusion versus nonsurgical treatment for chronic low back pain: a multicenter

30. Klassificering av diskdegeneration enligt Pfirrman skalan
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VERKSAMHETSBESKRIVNING

Stayble utvecklar en ny injektionsbehandling mot kronisk degenerativ disksjukdom. Bolagets
lakemedelskandidat, STA363, riktar sig till patienter vars ryggsmarta kvarstar efter sjukgymnastik

och smartstillande preparat. Injektionsbehandlingen ges en géng, berdknas vara hela livet och krava
minimal rehabilitering. STA363 ar baserad pd en befintlig lakemedelssubstans vilket medfor en snabbare
lakemedelsutveckling, lagre risk och betydande kostnadsbesparingar i utvecklingsarbetet fram till
kommersialisering. Stayble har tillsammans med Stockholm Spine Center framgangsrikt genomfort en
forsta klinisk studie med STA363 som visat god sakerhet och tolerabilitet samt biologisk effekt.

VISION

Staybles vision ar att kunna erbjuda patienten en enkel och
effektiv behandling som angriper den underliggande orsaken
till ryggsmartan och ger varaktig lindring av symptomen.

BAKGRUND

Bakgrunden till Stayble tar avstamp i det stora medicinska
behovet inom degenerativ disksjukdom och framférallt
bristen pa effektiva behandlingsalternativ. Det har var nagot
som sporrade Professor Kjell Olmarker, en av de framsta
forskarna i varlden pa mekanismerna bakom ryggsmarta, att
finna en 16sning. Olmarker startade ett forskningsprogram
med utgangspunkt att pa farmakologisk vag angripa de
bakomliggande orsakerna till degenerativ disksjukdom. Med
kunskap om att smarttillstandet ofta forsvinner spontant
efter ett antal ar sokte Olmarker efter substanser som

kan accelerera denna process. Forskningen ledde fram till
patentansokningar och i samarbete med Chalmers Ventures
(da& Encubator) bildades Stayble for att driva utvecklingen
mot en ny lakemedelsbehandling.

Stayble angreppssatt for att minska kronisk ryggsmarta
genom att bindvavsomvandla disken ar, vad Bolaget kanner
till, an idag unikt.

KRONISK RYGGSMARTA

Degenerativ disksjukdom beror primart pa tva orsaker; insta-
bilitet i disken samt lackage av inflammatoriska substanser
fran diskens karna.

Den forsta orsaken ar den primara anledningen till att patien-
ter genomgar steloperation och baseras pa biomekaniska
studier av ryggraden. Att lackage ger smarta ar baserat pa
saval kliniska prévningar som pa djurstudier. Figur 1 visar en
smartgivande disk fore och efter behandling. En injektion av
STA363 motverkar lackage och stabiliserar disksegmentet
genom att omvandla diskens karna till bindvav.
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O Diskkarna

O Di\skvﬁgg Sprickor O

Ett snitt av en smartgivande disk bestaende av
diskkadrna och diskvagg. Diskvaggen har i bilden
fatt sprickor pa grund av diskdegeneration.

Diskkarna omvandlad till

bindvav efter injektion
av STA-365

En bindvavsomvandlad disk efter administration
av STA363.




STA363
Produktnamn: STA363 | Aktivt amne: Mjolksyra

Hjalpamnen: lohexol, en val dokumenterad kontrastgivare samt, vatten for injek-

tion. lohexol ar ett rontgentatt amne vilken goér att produkten syns pa rontgen. Detta

ar viktigt for att sakerstalla korrekt administration i ryggdiskens karna.

LAKEMEDELSKANDIDATEN STA363

STA363 bygger pa en tidigare kand lakemedelssubstans som
ges som en singelinjektion i diskkarnan. Behandlingen beraknas
vara effektivinom 3 manader, vara patientens hela liv och krava
minimal rehabilitering. Patientpopulation for Staybles |dkemedel
ar personer som lider av degenerativ disksjukdom och har
provat konservativ behandling i form av sjukgymnastik och
smartstillande utan forbattring efter 6 manader.

Genom att hjdlpa dessa patienter forvantas Stayble minska
sjukskrivningarna, anvandandet av smartstillande preparat och
drastiskt 6ka livskvalitén.

Produktférpackning

STA363 kommer att levereras i tva sma flaskor eller i en
tvakammarspruta for att blanda aktivt @mne och hjélpdmnen a
precis fore administration. Detta gors for att forlanga , *;i’*
hallbarheten pa produkten samt for att mojliggora sterilisering - /
av produkten genom uppvarmning. STA363 berdknas ha en
hallbarhet pa minst 24 manader i rumstemperatur.

Verkningsmekanism

STA363 verkar genom att omvandla den gelatindsa diskkarnan
till bindvav (kollagen) vilket leder till 6kad stabilitet och antas
minska produktion och lackage av smartgivande inflamma-
toriska molekyler. Verkningsmekanismen pa molekylarniva ar
inte klarlagd men tros bero pa stimulering av kollagen I-syntes
(en mekaniskt robust form av kollagen) i celler som aterfinns

i diskkarnan. Dessutom antas STA363 6ka nybildningen av

en speciell typ av celler som kontinuerligt har en mycket hog
produktion av kollagen.3!

“STA363 forvantas minska sjuk-
skrivningarna anvandandet av

oka livskvalitén”

31. Lv et al Matrix metalloproteinase 12 is an indicator of intervertebral disc degeneration co-expressed with fibrotic markers. Osteoarthr Cartil. 2016
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Patent

Bolaget har tva patentfamiljer som tacker anvandningen av
mjolksyra for behandling av ryggsmarta. Prioritetsdatum

pa dessa familjer ar 2014 respektive 2015. Bolaget har fatt
positiv respons pa ansokan och patent ar beviljat bland annat
i USA, Kina och Europa. Utéver de tva huvudfamiljerna har
Bolaget aven en tredje patentfamilj vilken tacker potentiella
framtida indikationer inom framforallt kotglidning. Bolaget ar
beroende av godkanda patent for att kunna attrahera vidare
finansiering och partnerskap samt for att genomféra en lyckad
kommersialisering av STA363. Detaljerad info om omfang och
beviljanden finns under rubriken "Patent och andra immateri-
ella rattigheter” pa sida 55-56.

INJEKTION AV STA363

STEG1

Rontgenguidad positionering av injektionsnal
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Behandlingsmetod

STA363 injiceras under rontgendvervakning sa att man kan
sakerstalla att lakemedlet administreras korrekt i diskens
centrum. Totalt kommer 1,5 milliliter (ml) att injiceras vid ett
tillfalle. Sjalva injektionen tar ungefar 15 minuter och hela
|akarbesoket cirka 2 timmar. Vid behandlingstillfallet kommer
mellan en till tre smartgivande diskar att behandlas. Injektio-
nen genomfors av en ortopedkirurg, neurokirurg, anestesiolog
eller radiolog. Patienten kan kanna en viss smarta vid sjalva
injektionstillfallet men denna &r snabbt 6vergaende. Patienten
kommer aven att erbjudas smartstillande medel fore och

efter administration. Nar patienten lamnar sjukhuset kan

hen aterga till sitt vanliga liv endast med mindre restriktioner
gallande fysisk aktivitet under de kommande tva veckorna.

Injektion av STA363 i mitten av ryggdisken
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STRATEGI & MALSATTNINGAR

Stayble Therapeutics drivs som ett modernt ldkemedelsut-
vecklingsbolag med en virtuell organisation och upphandlar
expertkunskap hos externa samarbetspartners. Bolaget
avser atti egen regi visa att behandlingen ar verksam i

ratt patientgrupp genom en klinisk fas 2b-studie. Darefter
kommer partnerskap sokas for att slutfora klinisk utveckling,
soka marknadsgodkannande och lansera produkten.

Stayble ser mojligheter till partnerskap inom stora
|akemedelsbolag, specialiserade lakemedelsbolag och
Medicintekniska bolag. Eftersom STA363 utvecklas som

ett Iakemedel ar segmenten stora lakemedelsbolag och
specialiserade lakemedelsbolag mest troliga for partnerskap.
Det ar ocksa inom dessa segment som Bolaget varit mest
aktiv hittills att presentera projektet och knyta kontakter

for framtida partnerskap. Responsen fran framforallt
specialiserade lakemedelsbolag har varit positiv och Stayble
har ett antal bolag som foljer utvecklingen
med intresse. Bolagets mal ar att licensera
ut produkten och i huvudsak tjana pengar
genom engangsbetalningar vid ingdende av
partnerskap, milstolpsbetalningar och royalty
pa forséljning av produkten.

MARKNAD

Planen ar att lansera STA363 internationellt
direkt efter marknadsgodkannande. Detta
kommer att ske i samarbete med storre
|akemedelsbolag som forvarvat exklusiva
licenser att marknadsfora och salja STA363

Klinisk samarbetspartner

OCT Clinical Trials, ett fullservice-CRO baserat i St.
Petersburg, har valts for att ansvara for den operativa delen
av studien. OCT har genomfort ett stort antal hogkvalitativa
kliniska studier for flera bade mindre och storre lakemedels-
bolag och erbjuder konkurrenskraftiga priser.

Partner for tillverkning av STA363

Apotek Produktion & Laboratorier AB (APL), har valts som
tillverkare av produkten for fas 2b-studien. APL ar en ledande
tillverkare i Skandinavien och ett av de framsta i Europa vad
betraffar extemporeberedningar, beredningar som tillverkas for
specifika behov. Foretaget omsatter 150 miljoner EUR arligen
och har 30 ars erfarenhet. APL kommer ansvara for tillverkning
av STA363, stabilitetsstudier, kvalitetskontroll, frislappning av
produkten samt markning, forpackning och distribution.

GENOMFORDA PREKLINISKA
VERIFIERINGSSTUDIER

“30 procent av
dessa patienter ar
behandlingsbara
| ett forsta skede
vilket motsvarar
cirka 24 miljoner
patienter globalt

Cellstudier

Stayble har genomfort ett flertal prekliniska
studier i cell- och djurmodeller. Tidigt

i utvecklingen visades att STA363
stimulerar odlade diskceller att producera
det viktigaste proteinet i bindvav, kollagen.
Det kontrastmedel som ingar i STA363-for-
muleringen, iohexol, hade ingen inverkan
pa kollagenproduktion. Baserat pa dessa

inom specifika marknader. Stayble kommer per é r ” resultat genomfordes ytterligare studier i
att samarbeta med partners som har stark ’ en djurmodell.
regional narvaro i exempelvis Nordamerika,
EU och Sydostasien men inte nodvandigtvis
FARMAKODYNAMIK

har kapacitet att lansera ett lakemedel globalt. Bolagets
viktigaste marknader utgors av USA, EU och Japan. Dessa
marknader har valts pa grund av hog férekomst av degene-
rativ disksjukdom, valutvecklad sjukvard och relationer till
potentiella partners for dessa marknader. Aven Kina kommer
att vara en viktig marknad framéver. Ovriga marknader
kommer att bearbetas successivt.

Av alla patienter som idag lider av kronisk degenerativ
disksjukdom beraknar Bolaget, baserat pa magnetkameraun-
dersokningar fran fas 1, att 30 procent av dessa patienter ar
behandlingsbara i ett forsta skede vilket motsvarar cirka 24
miljoner patienter globalt per ar.

SAMARBETEN

Stayble har just nu pagdende samarbeten gallande klinisk
utveckling, vetenskapliga fragor, tillverkning av aktiv sub-
stans, hantering av immateriella tillgangar, juridisk radgivning,
regulatoriska fragestallningar, statistik samt ekonomi. Bolaget
har sedan start arbetat med externa samarbetspartners for
att uppratthalla god utvecklingstakt och ha tillgang till expert-
kunskap genom alla faser i utvecklingen. Nedan beskrivs

den viktigaste kliniska samarbetspartnern och foretaget som
ansvarar for tillverkningen av den aktiva substansen for den
kommande fas 2b-studien.

Flera studier har gjorts pa gris vars diskar liknar manniskans.
Det primara syftet har varit att faststalla bindvavsomvandling,
det vill saga att STA363 stimulerar bildning av bindvav i
disken. Den langsta uppfoljningstiden efter injektion har varit
84 dagar. Bindvavsomvandling (sklerosering) har matts med
bade makroskopisk analys och mikroskopisk undersékning.
Att bildningen av bindvav atféljs av en minskad rérlighet har
bekraftats i tester dar maximal bojning i sidled har matts.
Foljande slutsatser kunde dras:

e STA363 stimulerar omvandling av diskceller till bindvav
inom ett par veckor. Parallellt med bindvavsomvandlingen
i diskkarnan stimuleras bildningen av broskceller i disk-
vaggen vilket troligen bidrar till den minskade rorligheten.
Totalt har tre olika doser utvarderats och korrelationen
mellan makroskopisk och magnetkamerabaserad
utvardering ar hog vilket validerar anvandning av MR som
ett kvantitativt matt pa sklerosering i kliniska studier. Det
nybildade kollagenet ar av typ | vilket ar en robust form
som ger god mekanisk stabilitet. Bindvavsomvandlingen
atfoljs av en 6kad stelhet i disken med cirka 65 procent.
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Obehandlad disk, MR Behandlad disk, MR

GRISDISK 28 DAGAR EFTER INJEKTION.

Effekter av STA363 (60 mg/ml, 0.2 ml) pa grisdisk 28 dagar efter injektion. Det ljusa omradet
llitten av diskelxhar r{inskat avsevart i storlek vilket avspeglar,bindvavsomvandling.
4
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Underlag for ansékan om kliniska studier Effekter i disken samt pa omgivande viavnad

Vid ett rddgivande mote 2015 gav Lakemedelsverket Femton grisar anvandes for att avgora om STA363 har nagra
sina synpunkter pa vilka djurstudier som maste goras skadliga effekter pa och utanfor disken. Tva olika koncentratio-
med avseende pa farmakokinetik (hur lakemedlet omsatts ner, 120 och 240 mg/ml anvandes i syfte att undersoka effek-

i kroppen) och toxikologi (giftighet) innan studier pa terna. | dessa forsok injicerades antingen mjolksyra med iohexol
manniska kunde starta. eller enbart iohexol som placebo i disken. Dessutom injicerades
Eftersom mjolksyra ar en kroppsegen molekyl och eftersom 120 mg/ml mjélksyra direkt utanfér disken for att studera
iohexol varit i kliniskt bruk under I3ng tid ansag Lakeme- eventuella skadliga effekter om injektionen av misstag hamnar
delsverket att inga kinetiska studier behévde géras. Det utanfor eller om STA363 lacker ut fran disken at buksidan.
faktum att mjolksyra och iohexol injiceras i en disk som Resultaten visade att inga forandringar uppstod forutom den
effektivt forhindrar spridning till dvriga delar av kroppen forvantade bindvavsomvandlingen och da endast inne i disken.
bidrog till Lakemedelsverkets stallningstagande. Inte heller gav injektion utanfor disken upphov till vavnadsskada
Med samma argument som ovan ans3g inte Likemedels- eller bindvavsomvandling. Inga av de behandlade grisarna
verket att ndgra omfattande toxikologiska studier behévde uppvisade symptom pa smarta eller andra biverkningar.

goras. Mjolksyra har lange anvants for intravendst bruk Det ar kant att vatska som injiceras i disken i vissa patienter
(injektion i blodbanan) och det finns darfor sedan tidigare kan lacka ut at ryggsidan sa att ryggmargshinnorna exponeras.
toxikologiska studier som pavisar dess laga toxicitet. En studie pa minigrisar gjordes for att faststalla de eventuella
Lakemedelsverket ville dock att effekten av STA363 pa riskerna med lackage. Resultaten visade att det forelag i
disken och omgivande vavnad skulle studeras fran ett hogre doser en dosberoende skadlig effekt pa de exponerade
toxikologiskt perspektiv. vavnaderna. Saval Staybles medicinska experter som Lake-

medelsverket, Etikprovningsnamnden och huvudprévaren for
den kliniska studien ansag dock att risken for att detta skulle
intraffa ar extremt liten. Studieresultaten utgjorde darfor inget
hinder for att starta den kliniska provningen.
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GENOMFORD KLINISK STUDIE

Fas 1b-studie pa patienter med degenerativ
disksjukdom

Stayble har avslutat en forsta fas 1b-studie pa 15 patienter
med degenerativ disksjukdom. Det primara syftet med
studien var att faststalla om behandlingen med STA363 ar
saker och tolerabel och det sekundara malet var att avgora
om diskkarnan bindvéavomvandlas sdsom observerats i gris.

Studien utférdes pa Stockholm Spine Center, Sveriges
storsta klinik for patienter med ryggsmartor. De 15
patienterna lottades till placebo eller STA363
dar tre olika koncentrationer av STA363
anvandes i ett stigande dosschema. Upp till
2 diskar i samma patient kunde behandlas
vid samma tillfalle. Totalt behandlades 6
patienter med placebo och 9 patienter med
STA363, 3 i varje dosgrupp. Studietiden
mellan behandling och uppfdljning uppgick
till 12 manader.

Patienterna rapporterade smarta och fysisk
funktion vid olika givna tidpunkter. De foljdes
ocksa upp med magnetkamera fore och vid

3 tillfallen efter injektion. Studieprotokollet

var godkant av Lakemedelsverket och Etikprov-
ningsnamnden, vilket ar de tva godkannanden som kravs for
kliniska studier.

Inga allvarliga biverkningar rapporterades och de
biverkningar som sags var en viss 6kad smaérta i ryggen
under och efter injektion. Detta var ett forvantat fynd och
biverkningarna sags i bade placebo och aktiva grupper. De
var milda till moderata i intensitet och forsvann i allmanhet
efter nagra veckor som mest.

Slutsats

Stayble konkluderar att det priméra malet, sdkerhet och tole-
rabilitet, har uppnatts. Denna milstolpe maojliggor fortsatta fas
2b-studier dar det primara malet kommer vara att faststalla
behandlingseffekten med avseende pa smarta och livskvalité.

STUDIEMAL

“Stayble har
avslutat en forsta
fas 1b-studie
pa 15 patienter
med degenerativ
disksjukdom”

PLANERADE STUDIER

Fas 2 studien

Stayble planerar for narvarande den kommande fas
2b-studien och huvuddelarna for det kliniska
studieprotokollet har finaliserats. Studiens titel ar:

En prospektiv, dubbelblind, placebokontrollerad konceptstu-
die kring effekt och sakerhet av tva koncentrationer STA363
(60 och 120 mg/ml) jamfort med placebo i 100 patienter med
degenerativ disksjukdom.

Det primara malet med prévningen ar att pavisa
en statistiskt signifikant och klinisk relevant
minskning i smarta. Smartan mats med en
numerisk skattningsskala mellan O till 10,
vilket innebar ingen smarta alls till extrem
smarta, 6 manader efter behandling.
Det primara slutdatumet for provningen
ar efter 6 manader men patienterna
kommer att foljas i 12 manader for att battre
forsta vilka langtidseffekter STA363 har.
Stayble kommer anvanda sig av forbattrade
metoder for att minska placeboeffekten och
variabiliteten jamfort med andra studier med
forhoppningen att precisionen i matningarna
kommer vara hogre an normalt.

Stayble avser att skicka in anstkan om tillstand for klinisk
provning till aktuella myndigheter i borjan av forsta halvaret
2020 och den forsta patienten planeras behandlas under
slutet av perioden.

Studiens genomforbarhet

Genomforbarheten av fas 2b-studien har utvarderats i
samarbete tva kliniska forskningsorganisationer med stor
erfarenhet av liknande forstudier. Fokus 1ag pa att finna klini-
ker som var intresserade av att delta samt deras mojligheter
att rekrytera patienter. Resultatet fran forstudien var positivt.
Cirka tva tredjedelar av de utvarderade klinikerna i 13 olika
lander uttryckte ett intresse av att delta samt mojlighet att
finna lampliga studiepatienter.

Primart mal: Att bestdmma placebojusterad effekt av STA363 pad smarta matt med

numerisk skattningsskala 6 manader efter behandling

Sekundart mal: Att bestamma placebojusterad effekt av STA363 pa funktionsnedsattning,
livskvalitet, forbrukning av smartstillande preparat, bindvavsomvandling av disken samt

sakerhet och tolerabilitet 6 manader efter behandling

Exploratoriskt mal: Att bestdmma placebojusterad effekt av STA363 pa sjukskrivning 6

manader efter behandling

” N 4 .
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Klinisk forskningsorganisation

OCT Group i St. Petersburg har valts for att ansvara for den
operativa delen av studien. OCT Group har genomfort ett
stort antal hogkvalitativa kliniska studier och erbjuder kon-
kurrenskraftiga priser. Val av lander och kliniker som kommer
ingd i provningen sker i samrad med OCT men forutom
Ryssland kommer atminstone Spanien och Nederldnderna att
inga.

Tillverkning av ldkemedlet

Stayble har valt Apoteket Produktion & Laboratorier (APL)
som tillverkare av beredningar for fas 2b-studien. APL ar en
ledande klinisk tillverkningsorganisation i Skandinavien och
en av de framsta i Europa vad betraffar beredningar som till-
verkas for specifika behov, aven kallat extemporeberedningar.
Foretaget omsatter 150 miljoner EUR arligen och har 30 ars
erfarenhet. APL kommer ansvara for tillverkning av STA363,
stabilitetsstudier, kvalitetskontroll, frislappning av lakemedlet
samt markning, forpackning och distribution. Dessutom
kommer APL arbeta med Stayble for att sammanstalla de
dokument som beror tillverkning av lakemedlet till studien
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Fas 3 studier

Vanligtvis omfattar fas 3 tva adekvata och valkontrollerade
studier som kan genomforas parallellt. Eftersom designen av
fas 3 till stor del bestams av erfarenheter gjorda i fas 2 har
endast ett preliminart scenario satts samman.

Antalet patienter kommer beraknas som ovan och kommer
troligtvis understiga 500 beroende pa vilken effekt man
efterstravar samt vilken variation i studieresultat man
forvantar sig. Halften av dessa avses rekryteras i USA och
halften i Europa.

Malen med studierna kommer vara snarlika de i fas 2-studien
men endast en dos kommer utvarderas och uppfoljningstiden
kommer forlangas till 24 manader. Halsoekonomiska aspekter
kommer ocksd vara viktiga delmal i fas 3.



HISTORIK

Professor Kjell Olmarker, grundare av Stayble, och
hans forskargrupp upptacker en ny behandlings-
metod for att paskynda bindvavsomvandling av
den smartande disken och pa sa satt lindra/
eliminera ryggsmartan.

2012
2013

Ett projektteam tillsatts och initial utveckling
EE

2014 |

Projektet erhaller 2 MSEK i bidrag fran Vinnova
inom programmet VinnVerifiering for att initiera
prekliniska studier.

Projektet introduceras till Chalmers inkubator
Chalmers Ventures, tidigare Encubator.

Andreas Gerward och Mattias Munnich tar over
projektet fran tidigare projektteam med mal att
kapitalisera Bolaget och inleda prekliniska studier.

Stayble Therapeutics AB bildas.

PAONRS)

En riktad emission om 3 MSEK till Chalmers Ventu-
res och ett antal affarsanglar for genomfoérande av
storre prekliniska djurstudier.

Den forsta patentansokan skickas in gallande
anvandningen av STA363 for att behandla
kronisk ryggsmarta.

Ledningsgruppen starks med mer vetenskaplig
kompetens genom rekrytering av professor Anders
Lehmann.

Méte med Svenska lakemedelsverket (LV) halls dar
LV ser positivt pa Bolagets koncept och haller med

om den foreslagna omfattningen av prekliniska stu-
dier for att senare kunna inleda kliniska provningar.

Produkten definieras och prekliniskt arbete med en
storre djurstudie pabdrjas.

En riktad emission om 9 MSEK till Chalmers Ventu-
res, Almi Invest Vastsverige, K-svets och ett antal
affarsanglar genomférs. Malet med emissionen ar
att inleda fas 1b-provning.

2016

Staybles planerade fas 1-studie godkanns av
lakemedelsverket, etikprovningsnamnd och
stralskyddskommitté.

Fortsatt patientrekrytering under aret.

Primar slutpunkt 3 manader efter behandling
uppnas for alla patienter.

Godkénda patent i USA, Kina och Europa erhalls.

2019

Final studierapport fran fas 1b-studien fardigstalls.

Brygglan och férberedelser for borsintroduktion
genomfors.

En andra patentansokan skickas in gallande
anvandningen av STA363 for att behandla kronisk
ryggsmarta.

Prekliniska effekt- och sakerhetsstudier slutforda
med positiva resultat.

Ansokan skickas till Svenska Lakemedelsverket,
etikprovningsnamnd och stralskyddskommitté
om attinleda en fas 1b-provning i 15 patienter
tillsammans med Stockholm Spine Center.

De forsta patienterna behandlas i studien och inga
ovantade biverkningar identifieras.

Den 15:e och sista studiepatienten behandlas i
augusti.

Riktad emission om 5 MSEK till befintliga agare
samt extern affarsangel sakras for finansiering av
fas 2-férberedelser.

Sista 12-manaders uppfdljningen ifas 1-studien
genomfors. Studien konkluderar att behandlingen
ar saker och tolerabel utan nagra ovantade eller
allvarliga biverkningar.

Ansokan om klinisk fas 2 prévning till ryska
myndigheter.

2020
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Finala fas 2 forberedelser for att skicka in ansokan
om start av klinisk provning tidigt 2020.
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Organisationsstruktur

Bolagets verksamhet bedrivs genom en
centraliserad organisation med en affars-
verksamhet. Bolagets ledningsgrupp utgors
av fyra personer: Verkstallande Direktor (VD)
med overgripande ansvar, Chief Financial
Officer (CFO), Vice President (VP) utveckling
och Vice President (VP) affarsutveckling.

VD
Andreas Gerward

VP utveckling

Anders Lehmann

VETENSKAPLIGT RAD

Stayble har rekryterat tre vetenskapliga radgivare med
bred kunskap kring forskning och kliniska provningar inom
diskrelaterad ryggsmarta.

Bjorn Stromqvist ar professor i ortopedisk kirurgi vid
ryggradsdivisionen pa Skanes universitetssjukhus i Sverige.
Stromqvists forskning involverar framst ryggradsstabilitet,
tumorer, frakturer och ryggradskirurgi. Han ar forfattare till
over 250 artiklar publicerade i akademiska tidskrifter samt
har blivit tilldelad flera priser, bland annat Acromed Award
1994, the Volvo Award 2002 och Eurospine Best Paper
Award 2011.

Jan-Willem Kallewaard ar chef 6ver avdelningen for smarta
vid Amsterdams medicinska center samt vid Rijnstates
sjukhus i Arnhem, Nederlanderna. Kallewaards huvudsakliga
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VP
affarsutveckling
Mattias Munnich

Extern CFO

Thomas Palsson

fokus ligger pa smarta i landryggen. Han ar involverad i flera
kliniska studier och har sjalv genomfort och publicerat ett
antal provningar kring diskrelaterad smarta. Han ar tidigare
ordférande for det nederlandska forbundet for narkoslakare,
samt ordforande for forbundets smartsektion.

Jeff F. Doerzbacher har en bakgrund inom biologi, kemi och
statistik med 6ver 30 ars erfarenhet av design och analys av
kliniska provningar. Han ledde en stor fas 3-studie i USA pa
patienter med diskrelaterad landryggsmarta. Doerzbacher
har erfarenhet fran kontraktsforskningsorganisationer, samt
fran bade nystartade och stora lakemedelsforetag. Hans
kunskap tacker inte bara statistisk analys och datakunskap
utan aven planering, design och utforande av kliniska studier.
Doerzbacher har aven tidigare arbetat med regulatoriska
myndigheter inklusive FDA.



FINANSIELL INFORMATION | SAMMANDRAG

Nedan presenteras Bolagets finansiella siffror i sammandrag for rakenskapsaren 2016, 2017 och 2018, samt delarsperioden
januari — september for aren 2018 och 2019. Nedanstdende finansiella dversikt ar hamtad ur Bolagets reviderade arsredovis-
ningar och kassaflodesanalyser for rakenskapsaren 2016, 2017 och 2018 samt den oreviderade delarsrapporten for perioden
januari — september 2019. Arsredovisningarna, kassaflédesanalyserna och delarsrapporten har uppréattats med tillampning av
arsredovisningslagen och Bokféringsnamndens allmanna rdd BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Dessutom presenteras i Prospektet vissa alternativa nyckeltal som inte berédknats enligt Arsredovisningslagen och Bokfo-
ringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3). Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets
revisor. Bolagets uppfattning ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker
och andra intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiella stallning. Staybles nyckeltal som inte
berdknas i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper ar inte nddvandigtvis jamforbara med liknande matt som presenteras
av andra bolag och har vissa begransningar som analysverktyg. De bor darfoér inte beaktas separat fran, eller som ett substitut
for, Staybles finansiella information som upprattas enligt Arsredovisningslagen och Bokféringsndmndens allmanna rad BFNAR

2012:3 (K3).

Avsnittet nedan bér Idsas tillsammans med avsnitten "Kommentar till den finansiella utvecklingen” och "Ovrig finansiell

information” i Prospektet samt de till Prospektet inforlivade rakenskaperna.

RESULTATRAKNING
BELOPP | KSEK FY 2018 FY 2017 FY 2016 Q3 2019 Q3 2018
REVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD EJ REVIDERAD EJ REVIDERAD
INTAKTER
Nettoomsattning - - 35,5 - -
Ovriga rorelseintakter 40,1 210,7 1710,0 5379 40,1
Summa intékter 40,1 210,7 17455 537,9 40,1
RORELSENS KOSTNADER
Ovriga externa kostnader -4822,6 -2433/4 -2397,1 -3267,3 -4044,4
Personalkostnader -13344 -572.7 -536,7 -1051.3 -11934
Ovriga rorelsekostnader -2,6 -2,1 - -0,7 -18
Rorelsens kostnader -6 159,6 -3008,2 -29338 -4 3194 -52395
Rorelseresultat -6 119,5 -2797,5 -1188,3 -3781,5 -5199,4
RESULTAT FRAN FINANSIELLA POSTER
Finansiella intakter - 0,0 0,7 1.5 -
Finansiella kostnader -14,8 -16,3 -16,1 -26,0 -8,3
Finansnetto -14,8 -16,3 -15,5 -24,5 -8,3
Resultat efter finansiella poster -6 134,3 -2813,9 -1203,8 -3 806,0 -5207,7
Skatt pa periodens resultat - - - - -
Periodens resultat -6 134,3 -2813,9 -1203,8 -3 806,0 -5 207,7
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BALANSRAKNING

BELOPP | KSEK 31 DEC 2018 31 DEC 2017 31 DEC 2016 30 SEP 2019 30 SEP 2018
REVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD EJREVIDERAD EJREVIDERAD
TILLGANGAR
ANLAGGNINGSTILLGANGAR
Immateriella anldaggningstillgangar 5649,4 5649,4 37266 5649,4 5649,4
Materiella anldggningstillgangar - - - - -
Finansiella anlaggningstillgangar - 1,0 1,0 - -
Summa anlaggningstillgangar 5649,4 5 650,4 3727,6 5649,4 5649,4
OMSATTNINGSTILLGANGAR
Kundfordringar - 15,0 - - -
Skattefordringar 10,1 - - 8,2 7,4
Ovriga fordringar 280,4 2543 355,0 151,6 206,4
Forutbetalda kostnader och upplupna 30,3 85,0 83,8 30,3 29,7
intakter
Kassa och bank 30333 3454,1 79939 63,6 11972
Summa omséttningstillgangar 3354,1 3 808,4 8 432,7 253,7 1 440,7
SUMMA TILLGANGAR 9 003,5 9 458,8 12 160,3 5903,1 7 090,1
EGET KAPITAL
Aktiekapital 94,5 88,8 88,8 101,7 94,5
Nyemission under registrering 3000,3 - - - -
Fond for utvecklingsutgifter 19228 19228 - 19228 19228
Overkursfond 13969,7 11 975,2 11975,2 5088,1 13969,7
Erhallet aktiedgartillskott - - 200 - -
Balanserad vinst eller forlust -5740,4 -2926,6 - - -5740,4
Arets resultat -6 1343 -2813,9 -1203,8 -3806,0 -5207,7
Summa eget kapital 7 112,6 8 246,4 11 060,2 3 306,6 5039,0
SKULDER
LANGFRISTIGA SKULDER
Ovriga langfristiga skulder 850,0 850,0 850,0 1350,0 850,0
Summa langfristiga skulder 850,0 850,0 850,0 1 350,0 850,0
KORTFRISTIGA SKULDER
Leverantdrsskulder 7329 217.6 1234 10315 8784
Skatteskulder - 21,7 10,5 - -
Ovriga kortfristiga skulder 286,0 67,6 39,9 9,0 236,0
Upplupna Kostnader och 22,0 55,5 76,2 206,0 86,7
férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder 1 040,9 362,4 250,1 1246,5 1201,1
SUMMA EGET KAPITAL OCH 9003,5 9 458,8 12 160,3 5903,1 7090,1

SKULDER
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KASSAFLODESEANALYS

BELOPP | KSEK FY 2018 FY 2017 FY 2016 Q3 2019 Q3 2018
REVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD EJREVIDERAD EJ REVIDERAD
DEN LOPANDE VERKSAMHETEN
Resultat efter finansiella poster -6 1343 -2813,9 12038 -3806,0 -5207,7
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet - - - - -
m.m.
Erhallen/betald skatt - - - -8,2 -7.4
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -6 134,3 -2 813,9 1203,8 -3814,2 -5 215,0
fore férandringar av rorelsekapital
KASSAFLODE FRAN FORANDRINGAR |
RORELSEKAPITAL
Okning(-)/Minskning(+) av varulager - - - - -
Okning(-)/Minskning(+) av rérelsefordringar 33,4 84,6 -438,9 138,9 324,6
Okning(+)/Minskning(-) av rérelseskulder 678,6 1123 250,1 205,6 632,3
Kassafléde fran den I6pande verksamheten -5422,3 -2617,0 -1392,6 -3 469,7 -4 258,1
INVESTERINGSVERKSAMHETEN
Forvarv avimmateriella anldggningstillgangar - -19228 -3726,6 - -
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar - - - - -
Forvarv av finansiella tillgangar - - -1,0 - -
Avyttring av finansiella tillgangar 1,0 - - - 1,0
Kassafléde fran investeringsverksamheten 1,0 -1922,8 -3727,6 - 1,0
FINANSIERINGSVERKSAMHETEN
Nyemission 5000,5 - 12 264,0 - 2000,3
Emissionskostnader = - - - -
Upptagna lan - - 850,0 500,0 -
Amortering av skuld - - - - -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 5 000,5 - 13 144,0 500,0 2 000,3
Periodens kassafléde -420,8 -4539,8 7 993,8 -2 969,7 -2 256,9
Likvida medel vid periodens bérjan 3454,1 7 993,9 - 3033,3 3454,1
Kursdifferens i likvida medel - - - - -
Likvida medel vid periodens slut 3003,3 3454,1 7 993,8 63,6 1197,2
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NYCKELTAL

BELOPP | KSEK

JAN-DEC 2018
REVIDERAD

JAN-DEC 2017

JAN-DEC 2016

JAN-SEP 2019

JAN-SEP 2018

REVIDERAD REVIDERAD EJ REVIDERAD EJ REVIDERAD
Nettoomsattning, KSEK - - 35,5 - -
Rorelseresultat, KSEK -6 1195 -27975 -11883 -37815 -5199,4
Eget kapital per aktie, SEK 37,6 46,4 62,3 16,3 26,7
Soliditet, % 79,0 87.2 91,0 56,0 71,1
Antal anstallda vid periodens slut 2 2 2 2 2

Utdelning per aktie, SEK

DEFINITIONER OCH HARLEDNING AV NYCKELTAL

NYCKELTALSDEFINITIONER

Nedan anges Staybles definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som anvands i Prospektet och som inte har definierats eller specificerats enligt
BFNAR ("Alternativa Nyckeltal”). Stayble bedomer att dessa Alternativa Nyckeltal anvands av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra in-
tressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Dessa Alternativa Nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats
och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bér sddana Alternativa Nyckeltal, sdsom
Stayble har definierat dem, inte jamféras med andra nyckeltal med liknande namn som anvands av andra bolag. Detta beror pa att dessa Alternativa
Nyckeltal inte alltid definieras pa samma séatt och andra bolag kan ha berdknat dem pa ett annat satt &n Stayble.

EGET KAPITAL PER AKTIE

Eget kapital dividerat med antal aktier vid periodens slut. Bolaget anser att nyckeltalet ger investerare en battre forstaelse till historisk avkastning per
aktie. Eget kapital inkluderar eget kapitalandel av obeskattade reserver.

FY 2018 FY 2017 FY 2016 Q3 2019 Q3 2018

REVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD EJREVIDERAD EJREVIDERAD

Eget kapital, KSEK 71126 8246,4 11 060,2 3306,6 50390
Antal aktier vid periodens slut 189 030 177 600 177 160 203317 189030
Eget kapital per aktie (SEK) 37,6 46,4 62,3 16,3 26,7

SOLIDITET

Eget kapital i procent av balansomslutningen. Soliditet visar hur stor andel av balansomslutningen som utgérs av eget kapital och har inkluderats for att

investerare ska kunna skapa sig en bild av Bolagets kapitalstruktur. Eget kapital inkluderar eget kapitalandel av obeskattade reserver.

FY 2018 FY 2017 FY 2016 Q3 2019 Q3 2018

REVIDERAD REVIDERAD REVIDERAD EJREVIDERAD EJREVIDERAD

Eget kapital, KSEK 71126 8246,4 11 060,2 3 306,6 5039,0
Balansomslutning, KSEK 90035 9458,7 121603 5903,1 7 090,0
Soliditet, % 79,0 87,2 91,0 56,0 71,1
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KOMMENTARER TILL DEN FINANSIELLA

UTVECKLINGEN

JAMFORELSE MELLAN PERIODERNA
JANUARI - SEPTEMBER 2019 OCH
JANUARI - SEPTEMBER 2018

Resultatrakning

Nettoomsattning

Nettoomsattningen for Bolaget uppgick under forsta till
tredje kvartalet 2019 till 0 KSEK, att jamfora med O KSEK
med motsvarande period forra aret. Bolagets uteblivna
nettoomsattning beror pa att ldkemedelskandidaten STA363
inte ar godkand och darmed inte borjat saljas.

Rorelsekostnader

Rorelsens kostnader under forsta till tredje kvartalet 2019
uppgick till 4 319,4 KSEK, att jamfora med 5 239,5 KSEK for
motsvarande period 2018. Det motsvarar en minskning om
920,1 KSEK. Minskningen beror framst pa minskade utgifter
for forskningstjanster.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat under forsta till tredje kvartalet
2019 uppgick till -3 781,5 KSEK, att jamfora med -5 199,4
KSEK for motsvarande period under 2018, vilket motsvarar
en 6kning om 1 417,9 KSEK. Okningen kan hérledas till
minskade utgifter for forskningstjanster.

Finansnetto

Bolagets finansnetto uppgick under forsta till tredje kvartalet
2019 till -24,5 KSEK, att jamfoéra med -8,3 KSEK under forsta
till tredje kvartalet under 2018, vilket motsvarar en minskning
om 16,2 KSEK. Minskningen beror pa 6kade rantekostnader
kopplat till nya Ian.

Resultat efter skatt

Bolagets resultat efter skatt uppgick under forsta till tredje
kvartalet 2019 till -3 806,0 KSEK, att jamféra med -5 207,7
KSEK under forsta till tredje kvartalet under 2018, vilket
motsvarar en 6kning om 1 407,7 KSEK. Okningen beror
framst pa minskade utgifter for forskningstjanster.

Balansrikning

Anlaggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgangar uppgick per den 30
september 2019 till 5 649,4 KSEK, att jamfora med 5 649,4
KSEK per samma datum foregdende rakenskapsar, vilket inte
motsvarar nagon férandring.

Omesattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar uppgick per den 30 septem-
ber 2019 till 253,7 KSEK, att jamféra med 1 440,6 KSEK per
samma datum féregaende rakenskapsar, vilket motsvarar

en minskning om -1 186,9 KSEK. Minskningen beror pa
minskade ovriga fordringar.

Skulder

Skulder uppgick per den 30 september 2019 till 2 596,5
KSEK, att jamfora med 2 051,1 KSEK per samma datum
foregaende rakenskapsar, vilket motsvarar en 6kning om
545,4 KSEK. Okningen beror minskade utgifter for forsk-
ningstjanster.

Eget Kapital

Bolagets egna kapital uppgick per den 30 september 2019
till 3 306,6 KSEK, att jamfora med 5 039,0 KSEK per samma
datum foregaende rékenskapsar, vilket motsvarar en minsk-
ning om 1 732,4 KSEK. Minskningen beror pa underskott i
resultatet och en nyemission i slutet av 2018.

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten uppgick under
forsta till tredje kvartalet 2019 till -3 469,7 KSEK, att jamfora
med -4 258,1 KSEK under forsta till tredje kvartalet under
2018, vilket motsvarar en ékning om 788,4 KSEK. Okningen
beror pa minskade utgifter for forskningstjanster.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten uppgick under
forsta till tredje kvartalet 2019 till 0 KSEK, att jamféra med
1,0 KSEK under forsta till tredje kvartalet under 2018, vilket
motsvarar en minskning om 1,0 KSEK.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten uppgick under
forsta till tredje kvartalet 2019 till 500,0 KSEK, att jamfora
med 2 000,3 KSEK under forsta till tredje kvartalet under
2018, vilket motsvarar en minskning om 1 500,3 KSEK.
Minskningen beror pd en kombination av nytt 1an under
2019, 500 KSEK, och nyemission under 2018, 2 000,3 KSEK.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPS-
AREN 2017 OCH 2018

Resultatrikning

Nettoomsattning

Bolagets nettoomsattning under rakenskapsaret 2018
uppagick till 0 KSEK, att jamféra med O KSEK for rakenskaps-
aret 2017 vilket inte motsvarar ndgon forandring. Bolagets
uteblivna nettoomsattning beror pa att lakemedelskandidaten
STA363 inte ar godkand och darmed inte borjat saljas.

Rorelsekostnader

Rérelsens kostnader under rékenskapsaret 2018 uppgick till 6
159,6 KSEK, att jamfora med 3 008,2 KSEK for rakenskapsaret
2017. Det motsvarar en okning om 3 151,4 KSEK eller 105
procent. Okningen beror framst pa att Bolaget har genomfort
sin fas 1b-studie och samtidigt inte aktiverat forskningskostna-
der under aret.
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Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat under réakenskapsaret 2018 uppgick
till -6 119,5 KSEK, att jamfora med -2 797,5 KSEK for raken-
skapsarets 2017, vilket motsvarar en minskning om -3 322,0
KSEK. Minskningen beror framst pa anledningen ovan.

Finansnetto

Bolagets finansnetto uppgick under rakenskapsaret 2018 till
-14,8 KSEK, att jamfora med -16,3 KSEK for rakenskapsaret
2017, vilket motsvarar en 6kning om 1,5 KSEK. Okningen
beror pa att Bolaget under rékenskapsaret 2018 har lagre
finansiella kostnader.

Resultat efter skatt

Bolagets resultat efter skatt uppgick under rékenskapsaret
2018 till -6 134,3 KSEK, att jamféra med -2 813,9 KSEK for
rakenskapsaret 2017, vilket motsvarar en minskning om

3 320,4 KSEK. Detta beror pa ovan namnda orsaker.

Balansrikning

Omsattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar per den 31 december 2018
uppgick till 3 354,1 KSEK, att jamfora med 3 808,4 KSEK per
motsvarande datum foregaende rakenskapsar, vilket utgor en
minskning om 454,3 KSEK.

Anléggningstillgangar

Bolagets anlaggningstillgangar per den 31 december 2018
uppgick till 5 649,4 KSEK, att jamfora med 5 650,4 KSEK per
samma datum féregaende rakenskapsar, vilket motsvarar en
minskning om 1,0 KSEK.

Eget Kapital

Bolagets egna kapital per den 31 december 2018 uppgick
till 7 112,6 KSEK, att jamfora med 8 246,4 KSEK per samma
datum foregaende rékenskapsar motsvarande en minskning
om 1 133,8 KSEK. Féréandringen beror framst pa nyemission
med 5 MSEK och samtidigt att kostnader for forskning och
utveckling inte aktiverats under aret.

Skulder

Skulder per den 31 december 2018 uppgick till 1 890,9
KSEK, att jamféra med 1 212,4 KSEK per samma datum
foregaende rakenskapsar vilket motsvarar en 6kning om
678,5 KSEK. Okningen &r framst hanférlig till ékning av
kortfristiga skulder.

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under raken-
skapsaret 2018 uppgick till -5 422,3 KSEK att jamfora med
-2 617,0 KSEK for rakenskapsaret 2017. Detta innebér en
minskning om 2 805,3 KSEK. Minskningen beror framst pa att
Bolaget har genomfort sin fas 1b-studie och samtidigt inte
aktiverat forskningskostnader under aret.

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under
rakenskapsaret 2018 uppgick till 1,0 KSEK att jamfora med
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-1 922,8 KSEK for rakenskapsaret 2017. Detta innebar en
6kning om 1 923,8 KSEK. Detta innebar en 6kning om
1 923,8 KSEK. Okningen beror framst pa anledningen ovan.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under réken-
skapsaret 2018 uppgick till 5 000,5 KSEK att jamféra med

0 KSEK for rakenskapsaret 2017. Detta innebar en 6kning om
5 000,5 KSEK. Férandringen beror framst pa nyemission med
5 MSEK.

JAMFORELSE MELLAN RAKENSKAPS-
AREN 2016 OCH 2017

Resultatrikning

Nettoomsattning

Bolagets nettoomsattning under rékenskapsaret 2017
uppagick till 0 KSEK, att jamféra med 35,5 KSEK for raken-
skapsaret 2016 vilket motsvarar en minskning om 35,5 KSEK.

Rorelsekostnader
Roérelsens kostnader under rakenskapsaret 2017 uppgick till

3 008,2 KSEK, att jamfora med 2 933,8 KSEK for rakenskaps-
aret 2016. Det motsvarar en 6kning om 74,4 KSEK.

Rorelseresultat

Bolagets rorelseresultat under rakenskapsaret 2017 uppgick till
-2 797,5 KSEK, att jamfora med -1 188,3 KSEK for rakenskaps-
arets 2016, vilket motsvarar en minskning om 1 609,2 KSEK.
Minskningen beror framst pa minskade forskningsbidrag.

Finansnetto
Bolagets finansnetto uppgick under rakenskapsaret 2017 till

-16,3 KSEK, att jamfora med -15,5 KSEK for rakenskapsaret
2016, vilket motsvarar en 6kning om 0,8 KSEK.

Resultat efter skatt

Bolagets resultat efter skatt uppgick under rakenskapsaret
2017 till -2 813,9 KSEK, att jamfora med -1 203,8 KSEK for
rakenskapsaret 2016, vilket motsvarar en minskning om

1 610,1 KSEK. Detta beror pa ovan ndmnda orsaker.

Balansrikning

Omesattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgangar per den 31 december 2017
uppgick till 3 808,4 KSEK, att jamfora med 8 432,7 KSEK per
samma datum foéregaende rakenskapsar, vilket motsvarar en
minskning om 4 624,3 KSEK.

Anlaggningstillgangar

Bolagets anldggningstillgangar per den 31 december 2017
uppgick till 5 650,4 KSEK, att jamfora med 3 727,6 KSEK per
samma datum foregdende rakenskapsar, vilket motsvarar en
6kning om 1 922,8 KSEK. Okningen ar hanforlig till aktivering
av utvecklingskostnader.



Eget Kapital

Bolagets egna kapital per den 31 december 2017 uppgick till
8 246,4 KSEK, att jamfora med 11 060,2 KSEK per samma
datum féregdende rékenskapsar, motsvarande en minskning
om 2 813,8 KSEK. Férandringen beror framst pa arets resultat.

Skulder

Skulder per den 31 december 2017 uppgick till 1 212,4 KSEK,
attjamfora med 1 100,1 KSEK per samma datum féregdende
r_ékenskapsér vilket motsvarar en 6kning om 112,3 KSEK.
Okningen ar framst hanforlig till kade leverantorsskulder.

Kassaflodesanalys

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under raken-
skapsaret 2017 uppgick till -2 617,0 KSEK att jamféra med

-1 392,6 for rakenskapsaret 2015/2016. Detta motsvarar en
minskning om 1 224,4 KSEK. Minskningen ar framst hanforligt
till att 12 manader jamfors med 16 manader verksamhetsar.
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten under rakenskaps-
aret 2017 uppgick till -1 922,8 KSEK att jamféra med -3 727,6
KSEK for rakenskapsaret 2015/2016. Detta motsvarar en
6kning med 1 804,8 KSEK. Okningen &r framst hanforligt till att
12 manader jamférs med 16 manader verksamhetsar.

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Kassaflodet fran finansieringsverksamheten under
rakenskapsaret 2017 uppgick till 0 KSEK att jamféra med 13
144,0 KSEK for rakenskapsaret 2015/2016. Detta motsvarar
en minskning om 13 144,0 KSEK. Minskningen ar framst
hanforlig till att ingen nyemission genomférts under 2017.

Inbjudan till teckning av Units i Stayble Therapeutics AB | Sid. 41



KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN FINANSIELL
INFORMATION

Tabellerna i detta avsnitt redovisar Bolagets kapitalisering och skuldsattning per den 31 december
2019. Se avsnittet "Aktiekapital och dgarférhallanden” for ytterligare information angaende Bolagets
aktiekapital och aktier. Tabellerna i detta avsnitt bor lasas tillsammans med avsnittet "Kommentarer till
den finansiella utvecklingen”.

KAPITALSTRUKTUR NETTOSKULDSATTNING
| tabellen nedan sammanfattas Staybles kapitalstruktur per Staybles nettoskuldsattning per den 31 december 2019
den 31 december 2019. Tabellen inkluderar endast rante- presenteras i tabellen nedan. Tabellen omfattar endast
barande skulder. Bolagets eget kapital uppgick till 3 733,5 rantebarande skulder. Bolaget har per den 31 december
KSEK, varav Bolagets aktiekapital uppgick till 528,6 KSEK. 2019 indirekta skulder om 0 KSEK bestaende av foretagsin-
teckningar. Bolaget har inga eventualforpliktelser.
KSEK 2019-12-31
KORTFRISTIGA SKULDER KSEK 2019-12-31
Mot borgen - (A) Kassa -
(B) Likvida medel 38227

Mot sdkerhet -

Blancokrediter 7 050.0 (C) Latt realiserbara vardepapper -

Summa kortfristiga skulder 7 050,0 (D) Likviditet (A)+(B)+(C) 38227

(E) Kortfristiga fordringar 247,0

LANGERISTIGA SKULDER (F) Kortfristiga banklan -

(G) Kortfristiga del av langfristiga skulder -

Mot borgen -

Mot sikerhet . (H) Andra kortfristiga skulder 86645
Blancokrediter 13500 (1) Kortfristiga skulder (F)+(G)+(H) 8 664,5
Summa langfristiga skulder (exklusive kortfristig 1350,0 V) Netto kortfristiga skulder (1)-(E)-(D) 45948

del av langfristiga skulder)

(K) Langfristiga banklan -

(L) Emitterade obligationer -

EGET KAPITAL
(M) Andra langfristiga lan 1350,0
Aktiekapital 5286 . .
1ekaprta (N) Langfristig skuldséttning (K)+(L)+(M) 1350,0
Fond for utvecklingskostnad 19228 .
ond or utvecklingskostnader (O) Nettoskuldsittning (J)+(N) 5944,8
Overkursfond 5088,1

Balanserad vinst eller forlust* -

Periodens resultat* -3806,0

Total kapitalisering** 37335

*Avser balansdagen per den 30 september 2019, vilket innebdr att denna post inte inkluderar
resultatet for perioden den 31 december 2019.

** Avser balansdagen per den 31 december 2019, utom savitt avser medréaknat belopp
avseende balansposten "Balanserad vinst eller forlust” samt "Periodens resultat”, som istéllet
avser perioden 30 september 2019, vilket innebér att denna post inte inkuderar resultatet for
31 december 2019.
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KREDITER OCH SAKERHETER

Utover vad som redovisas i tabellen ovan har Bolaget inga
krediter per dagen for Prospektet. Bolaget har inte upptagit
nagra banklan eller andra faciliteter. Andra langfristiga lan
utgors av mjuka 1an med givna villkor for aterbetalning.
Bankgarantier har lamnats med 100 KSEK till férman for
Euroclear.

RORELSEKAPITALFORKLARING

Stayble Therapeutics styrelse bedomer att befintligt
rorelsekapital, det vill saga rorelsekapital fore genomforandet
av Erbjudandet, inte ar tillrackligt for Bolagets aktuella behov
under den kommande tolvmanadersperioden.

Bolagets befintliga rorelsekapital bedoms racka till och med
april 2020. Bolaget bedomer att underskottet i rorelsekapital
for den kommande tolvmanadersperioden uppgar till cirka

20 MSEK. Rorelsekapitalbehovet ar huvudsakligen kopplat

till ansékan for att erhalla godkannande fran myndigheter att
genomfora fas 2b-studien samt att paborja genomférandet
av densamma. For att tillfora rorelsekapital genomfor Bolaget
foreliggande emission som en del av Erbjudandet vilken
forvantas tillfora Bolaget cirka 35 MSEK fére emissionskost-
nader. Befintliga aktiedgare och externa investerare har atagit
sig att teckna sammanlagt 2 280 000 Units i Bolaget till ett
sammanlagt belopp om cirka 28 MSEK, vilket motsvarar 80
procent av Erbjudandet. Bolaget har saledes stark tilltro till att
Erbjudandet kommer inbringa tillrackligt med rorelsekapital
for att finansiera Bolagets verksamhet under de kommande
12 manaderna. Teckningsatagande avseende Noteringen ar
emellertid inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel,
pantsattning eller liknande arrangemang.

Bolagets styrelse bedomer att foreliggande Erbjudande ar
tillrackligt for att trygga verksamheten under kommande
tolvmanadersperiod. Om Erbjudandet inte fulltecknas eller
kassaflodet inte skulle utvecklas i enlighet med Styrelsen
bedomningar, kommer Bolaget att soka ytterligare kapital.
Forstahandsvalet for en sddan kapitalanskaffning skulle
vara nyemission eller, om marknadsférutsattningarna sa inte
tillater, ett 1an eller ytterligare tillskott fran Bolagets dgare.
Om nagon dylik finansiering inte heller skulle visa sig vara
mojlig att uppbringa, skulle Bolaget implementera atgards-
program av olika dignitet for att hantera kapitalbehovet vilka
inkluderar allt frdn en anpassning av utvecklingsarbetet, till
en begransning av verksamheten eller till en forsaljning av
tillgangar. Sjalvklart ytterst, om kapitalbehovet trots detta
inte kan atgardas, kan Bolaget komma att tvingas till en
rekonstruktion eller till att anséka om konkurs.

KAPITALRESURSER

Bolaget har under perioden for den historiska finansiella infor-
mationen fram till Prospektets utgivande gjort huvudsakliga
investeringar enligt foljande.

Bolagets investeringar under rakenskapsaret 2016
inkluderar framst

Under rakenskapsaret 2016 investerade Bolaget cirka

3 MSEK i prekliniskt utvecklingsarbetet samt ansékan till
svenska lakemedelsverket for start av klinisk fas 1b-studie.
Studien genomfors tillsammans med Stockholm Spine Center
och Pharma Consulting Group.

Bolagets investeringar under rakenskapsaret 2017
inkluderar framst

Under rakenskapsaret 2017 investerade Bolaget cirka
3 MSEK i den kliniska fas 1b-studien.

Bolagets investeringar under rakenskapsaret 2018
inkluderar framst

Under rakenskapsaret 2018 investerade Bolaget totalt cirka
6 MSEK for att rekrytera de sista patienterna samt genomfora
primar uppféljning i den kliniska fas 1b-studien.

Pagaende och framtida investeringar

e Under H1 2019 investerar bolaget cirka 5 MSEK i 6
och 12 manaders uppfdéljning gallande fas 1b-studien,
forberedelse infor fas 2b samt nationella faser gallande
Bolagets patentportfol].

e UnderH2 2019 investerar bolaget ca 3 MSEK i forbere-
delse for att skicka in ansdkan om klinisk fas 2b-studie
till lakemedelsmyndigheter i 2-3 lander.

Immateriella anldggningstillgangar

Bolagets immateriella anlaggningstillgangar bestar framst
av aktiverade patentkostnader. Immateriella anlaggningstill-
gangar uppgick per den 31 december 2019 till 5 649,4 KSEK.

Materiella anlaggningstillgangar

Bolaget hade per den 31 december 2019 inga materiella
anlaggningstillgangar.

VASENTLIGA TENDENSER

Utover vad som anges i avsnittet "Riskfaktorer” kanner Bolaget
inte till ndgra tendenser, osdkerhetsfaktorer, potentiella skulder
eller andra krav, ataganden eller handelser som skulle komma
att ha en vasentlig inverkan pa Bolagets affarsverksamhet.

Bolaget kénner inte heller till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra atgarder som,
direkt eller indirekt, vasentligt paverkar eller skulle kunna
paverka Bolagets verksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER OCH
BETYDANDE FORANDRINGAR AV
BOLAGETS FINANSIELLA STALLNING
EFTER DEN 30 SEPTEMBER 2019

Obligationslan 2019/2020

Den 7 oktober 2019 genomforde Stayble en obligations-
emission till ett sammanlagt belopp av 7 050 000 SEK.
Obligationerna tecknades av atta personer. Obligationerna
|6per med ranta enligt en arlig rantesats om 30 procent fran
och med den 7 oktober 2019 till och med den 1 mars 2020.
Réntan berdknas pa det faktiska antalet dagar som forflutit
dividerat med 360. Rantan forfaller till betalning vid ater-
betalning av lanet. Aterbetalningsdag ar den 1 mars 2020.
Stayble har inte Idmnat ndgon sakerhet for obligationslanet.
Obligationerna ar registrerade hos Euroclear Sweden AB.
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDEN

ALLMAN INFORMATION

Stayble Therapeutics AB ar ett svenskt publikt aktiebolag och
regleras av aktiebolagslagen (2005:551). Aktierna i Bolaget
ar av samma aktieslag och ar utfardade i enlighet med svensk
ratt och ar denominerade i svenska kronor (SEK). Aktierna i
Bolaget har emitterats i enlighet med svensk ratt. Samtliga
emitterade aktier ar fullt betalda och fritt dverlatbara och

har ISIN-kod SE0013513652. Per den 30 September 2019
uppgick Bolagets aktiekapital till 101 658,5 SEK fordelat pa
203 317 aktier. Varje aktie hade ett kvotvarde om 0,5 SEK
per den 30 september 2019. Enligt Bolagets davarande
bolagsordning fick Bolagets aktiekapital inte understiga 50
000 SEK och inte 6verstiga 200 000 SEK och antalet aktier
fick inte understiga 100 000 och inte dverstiga 400 000.

Enligt Bolagets nuvarande bolagsordning, som antogs pa
extra bolagsstémma den 25 oktober 2019, far aktiekapitalet
inte understiga 520 000 SEK och inte overstiga 2 080 000
SEK och antalet aktier far inte understiga 4 000 000 och
inte dverstiga 16 000 000. Per dagen for Prospektet uppgar
aktiekapitalet i Bolaget till 528 624,2 SEK fordelat pa totalt
4 066 340 aktier. Varje aktie har ett kvotvarde om totalt
0,13 SEK. Aktierna i Erbjudandet kommer, vid full teckning,
medfora att aktiekapitalet i Bolaget okar fran 528 624,2
SEK till 1 269 624,2 SEK och att antalet aktier 6kar fran 4
066 340 aktier till 9 766 340 aktier genom nyemissionen av
hogst 2 850 000 Units, bestdende av en (1) ny aktie och en
(1) teckningsoption av serie TO1. For befintliga aktieagare
som inte deltar i Erbjudandet innebar detta en utspadning
om cirka 58,4 procent (beraknat som antalet nyemitterade
aktier och det hogsta antal nya aktier teckningsoptionerna
berattigar till nyteckning av i Erbjudandet genom det totala
antalet aktier efter Erbjudandet och med beaktande av fullt
utnyttjande av de nyemitterade teckningsoptionerna).

VISSA RATTIGHETER FORENADE MED
AKTIERNA

Aktierna i Stayble har utgivits i enlighet med aktiebolagslagen
(2005:551) och de rattigheter som ar forenade med aktier
som ar emitterade av Bolaget, inklusive de rattigheter som
foljs av bolagsordningen, kan endast andras i enlighet med
de forfaranden som anges i denna lag.

Rostratt vid bolagsstimma

Varje aktie i Bolaget berattigar innehavaren till en rost pa
bolagsstamma och varje aktieagare har ratt att rosta for
samtliga aktier som aktiedgaren innehar i Bolaget.

Foretradesratt till nya aktier m.m.

Om Bolaget emitterar nya aktier, teckningsoptioner eller kon-
vertibler vid en kontantemission eller en kvittningsemission
har aktieagarna som huvudregel foretradesratt att teckna
sadana vardepapper i forhallande till antalet aktier som
innehas fére emissionen.

Rattigheter vid ett uppkop

| hdndelse av ett offentligt bud pa Bolagets aktier ar take-
over-regler for vissa handelsplattformar rérande offentliga
uppkoépserbjudanden pa aktiemarknaden tillampliga (Take-
over-reglerna). | takeover-reglerna finns aven bestammelser
om budplikt och forsvarsatgarder.
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Ratt till utdelning, andel av Bolagets vinst och
behallning vid likvidation

Samtliga aktier i Bolaget ger lika ratt till utdelning samt

till Bolagets tillgdngar och eventuella 6verskott i handelse
av likvidation. Beslut om vinstutdelning fattas av bolags-
stamman och utbetalning ombesorjs av Euroclear. Ratt till
utdelning tillkommer den som ar registrerad som aktieagare
i den av Euroclear forda aktieboken pa den avstamningsdag
for utdelning som beslutas av bolagsstamman. Utdelning,

i den man det beslutas om sadan, utbetalas normalt som
ett kontant belopp per aktie genom Euroclears forsorg, men
kan dven bestd av annat an kontanter. Om aktiedgare inte
kan nas genom Euroclear, kvarstar aktiedgarens fordran pa
Bolaget avseende utdelningsbeloppet och sadan fordran ar
foremal for en tioarig preskriptionstid. Vid preskription tillfaller
utdelningsbeloppet Bolaget.

Bolaget tillampar inte nagra restriktioner eller sarskilda for-
faranden vad avser kontant utdelning till aktiedgare bosatta
utanfor Sverige. Med undantag for eventuella begransningar
som foljer av bank- och clearingsystem sker utbetalning pa
samma satt som for aktiedgare bosatta i Sverige. For aktie-
dgare som inte ar skatterattsligt hemmahorande i Sverige
utgar dock normalt svensk kupongskatt.

Andring av aktiedgares rittigheter

Bolagsstamman har mojlighet att fatta beslut om andring

av bolagsordningen, vilket kan medfora andringar av
aktiedagarnas rattigheter. | aktiebolagslagen uppstalls vissa
majoritetskrav for att sddana beslut vid bolagsstamman ska
dga giltighet. Om ett beslut om andring av bolagsordningen
medfor att aktieagarnas ratt till Bolagets vinst eller 6vriga
tillgangar minskas genom att syftet for Bolagets verksamhet
helt eller delvis ska vara annat an att ge vinst till aktieagarna,
att ratten att 6verlata eller forvarva aktier i Bolaget inskranks
genom samtyckes-, forkops- eller hembudsforbehall eller
annars medfor att rattsforhallandet mellan aktier rubbas,
kravs att beslutet bitrads av samtliga narvarande aktiedgare
samt att dessa tillsammans foretrader mer an nio tiondelar
av samtliga aktier i Bolaget. Om ett beslut om andring

av bolagsordningen medfor att det antal aktier for vilka
aktiedgarna far rosta vid bolagsstdmman begréansas, att
nettovinsten efter avdrag for tackning av balanserad forlust
till viss del ska avsattas till bunden fond eller att anvand-
ningen av Bolagets vinst eller dess behallna tillgangar vid
dess upplésning begransas pa annat satt &n genom andring
av Bolagets syfte till att helt eller delvis vara annat an att ge
vinst till aktiedgare eller genom att nettovinsten efter avdrag
for tackning av balanserad forlust till viss del ska avsattas till
bunden fond, kravs att beslutet bitrdds av minst tva tredjede-
lar av de avgivna rosterna och nio tiondelar av de aktier som
ar foretradda av stamman. De ovan namnda majoritetskraven
galler dock inte om ett beslut bitrads av aktiedgare med minst
tva tredjedelar av saval de avgivna résterna som de aktier
som ar foretradda pa bolagsstdmman, om andringen endast
medfor att viss eller vissa aktiers ratt forsamras och samtycke
lamnas av samtliga vid bolagsstamman narvarande agare

av sadana aktier och dessa dgare tillsammans foretrader
minst nio tiondelar av alla aktier vars ratt forsamras eller

om andringen forsamrar endast ett helt aktieslags ratt och
agare till halften av alla aktier av detta slag och nio tiondelar
av de vid bolagsstamman foretradda aktierna av detta slag
samtycker till andringen.



CENTRAL VARDEPAPPERSFORVARING

Aktierna i Bolaget ar registrerade i ett avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om kontofdring av finansiella instrument.
Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm. Inga aktiebrev ar utfardade for Bolagets aktier.

Mangold Fondkommission AB ar kontoforande institut.

OVRIGT

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlésenratt eller l16sningsskyldighet. Inget
offentligt uppkdpserbjudande har lamnats avseende Bolagets aktier under innevarande eller féregdende rakenskapsar.

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar den historiska utvecklingen fér Bolagets aktiekapital sedan Bolaget bildades, samt de férandringar i antalet aktier och aktieka-

pitalet som kommer att genomféras i samband med Erbjudandet.

o TOTALT TOTALT
TID- i FORANDRING | ANTAL FORANDRING  AKTIEKA- i GENOMSNITTLIGT
PUNKT  HANDELSE ANTAL AKTIER AKTIER AKTIEKAPITAL PITAL KVOTVARDE  PRIS PER AKTIE
2015 Nybildning 100 000 100 000 50 000 50 000 0,5 0,5
2015 Nyemission 26 100 126 100 13 050 63 050 0,5 115
2016 Nyemission 51 500 177 600 25750 88 800 05 175
2018 Nyemission 11430 189 030 5715 94 515 0,5 175
2019V Nyemission 14 287 203317 7 1435 101 658,5 0,5 210
20192 Fondemission - 203317 4269657 5286242 26 -
2019% Uppdelning (split, 20:1) 3863023 4 066 340 - 528 624,2 0,13 -
20209 Erbjudandet 2850000 6916340 370500 899 1242 013 12,30
20209 Teckningsoptioner 2850000 9766340 370500 1269 624.2 013 12,30 - 24,60

1) Nyemissionen beslutades av styrelsen den 7 december 2018 och registrerades av Bolagsverket den 19 februari 2019.

2) Fondemissionen beslutades av extra bolagsstamma den 25 oktober 2019 och registrerades av Bolagsverket den 5 november 2019.

3) Uppdelning av aktier beslutades av extra bolagsstdmma den 25 oktober 2019 och registrerades av Bolagsverket den 5 november 2019.

4) Under antagande att Erbjudandet fulltecknas.

5) Under antagande att samtliga teckningsoptioner utnyttjas for teckning av nya aktier.

Som framgar av tabellen ovan har tre nyemissioner genomforts under den period som omfattas av den historiska finansiella
informationen i Prospektet. Teckningskursen i nyemissionen som genomfordes 2016 uppgick till 175 SEK per aktie, tecknings-
kursen i nyemissionen som genomfordes 2018 uppgick till 175 SEK per aktie och teckningskursen i nyemissionen som genom-
fordes 2019 uppgick till 210 SEK per aktie. D& Bolaget genomfort en uppdelning av aktier (split, 20:1) som registrerades av
Bolagsverket den 5 november 2019 ar dessa priser exklusive namnd uppdelning.

EMISSIONSBEMYNDIGANDE

Vid extra bolagsstamman den 25 oktober 2019 beslutade
bolagsstamman att bemyndiga styrelsen att, vid ett eller flera
tillféllen, under tiden fram till ndstkommande arsstamma,
med eller utan foretradesratt for aktieagarna, besluta om
nyemission aktier, teckningsoptioner och/eller konvertibler.
Emission ska kunna ske med eller utan foreskrift om apport,
kvittning eller annat villkor.

NYEMISSION AV AKTIER | SAMBAND
MED ERBJUDANDET

Styrelsen i Bolaget beslutade den 30 januari 2020, med stod
av bemyndigande ldmnat pa extra bolagsstdmma den 25
oktober 2019, att genomfoéra Erbjudandet genom nyemission
av hogst 2 850 000 Units, bestdende av en ny aktie och en
ny teckningsoption.

NETTOTILLGANGSVARDE

Per dagen for den senaste balansrakningen fore Erbjudandet,
den 30 september 2019, och fore den aktiesplit (20:1) som

registrerades vid Bolagsverket den 5 november 2019, upp-
gick nettotillgangsvardet till 16,26 SEK per aktie (berdknat
som eget kapital per den 30 september 2019 genom det
totala antalet aktier i Bolaget per den 30 september 2019).

Priset per Unit i Erbjudandet uppgar till 12,30 SEK, vilket
motsvarar 12,30 SEK per aktie da teckningsoptionerna
emitteras vederlagsfritt.

INCITAMENTSPROGRAM

Det finns for narvarande inga utestdende teckningsoptioner
eller aktierelaterade incitamentsprogram i Bolaget.

CERITFIED ADVISER

Bolagets Certified Adviser ar Mangold. Avtalet med Mangold
ar l6pande med tre manaders dmsesidig uppsagningstid.
Mangold ager inga aktier i Bolaget per datumet for Prospek-
tets avgivande.
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UTDELNINGSPOLICY

Stayble ar ett utvecklingsbolag dar genererade vinstmedel
planeras att avsattas till utveckling av verksamheten. Nagon

aktieutdelning ar darfor inte planerad for de kommande aren.

| framtiden nar Bolagets resultat och finansiella stallning sa
medger, kan aktieutdelning bli aktuell.

AGARFORHALLANDEN

Bolaget har per datumet for Prospektets utgivande 22 aktie-
dgare. | Sverige ar den lagsta gransen for anmalningspliktigt
innehav (sa kallad flaggning) fem procent av samtliga aktier
eller av rostetalet for samtliga aktier. Nedan visas Bolagets
dgare med anmalningspliktigt innehav enligt uppgifter fran
Euroclear, per den 31 december 2019 med for Bolaget
darefter kanda forandringar.

Per dagen for Prospektet finns ett aktieagaravtal mellan ett
flertal personer. Detta aktieagaravtal upphor emellertid att
galla i samband med Noteringen av Bolagets aktier pad Nas-
daq First North.

Savitt styrelsen kanner till finns det darutéver inga aktiea-

garavtal mellan Bolagets aktieagare som syftar till gemen-
samt inflytande over Bolaget. Bolagets styrelse kanner inte
heller till ndgra avtal eller motsvarande dverenskommelser
som kan leda till att kontrollen 6ver Bolaget forandras.
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AKTIEAGARE ANTAL AGARANDEL AV
AKTIER ROSTER OCH
KAPITAL, %
Stiftelsen Chalmers Tekniska 948 000 23,31
Hogskola
Kjell Olmarker 700 000 17,21
Almi Invest Vastsverige AB 439 960 10,82
K-Svets Venture AB 382 880 9,42
Andreas Gerward 330 000 8,12
Advecto AB 262 400 6,45
Ovriga 1003 100 24,68
Totalt 4 066 340 100,00




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
OCH REVISOR

OBEROENDE | FORHALLANDE TILL

NAMN BEFATTNING FODELSEAR | BOLAGET OCH BOLAGSLEDNINGEN BOLAGETS STORRE AKTIEAGARE
Catharina Baarnhielm Ordférande 1952 Ja Ja
Jane Buus Laursen Ledamot 1975 Ja Ja
Kjell Olmarker Ledamot 1958 Nej Nej
Patrik Sjostrand Ledamot 1973 Ja Nej
Pontus Ottosson Ledamot 1975 Ja Nej

STYRELSE

—— ‘ Catharina Baarnhielm, fodd 1952

Styrelseordférande sedan 2017.

Catharina Baarnhielm har lang erfarenhet av
flera seniora positioner inom lakemedelsin-
dustrin, bl.a. som Vice President och Global
Projektledare vid AstraZeneca och tacker alla
faser inom lakemedelsutveckling, fran idé

till fardigt lakemedel. Hon har tidigare varit
ansvarig for en stor forskningsorganisation
och har omfattande erfarenhet av globala

Jane Buus Laursen, fodd 1975
Styrelseledamot sedan 2018.

Jane Buus Laursen ar Corporate Vice Presi-
dent och chef for Novo Nordisks kommersiella
affarsutveckling. Laursen har tidigare spen-
derat 15 ar vid AstraZeneca dar hon genom-
forde flertalet affarer inom biotech, av bade
farmaceutisk och akademisk karaktar. Affarer-
na stracker sig dver hela transaktionsspannet
inom AstraZenecas strategiska omraden, fran

forsknings- och utvecklingsstrategier samt att driva samarbeten mellan
industri och akademi. Baarnhielm ar apotekare och farmaciedoktor.

Antal aktier: Catharina Baarnhielm ager inga aktier i Bolaget

uppstartsfas till slutgiltig affar. Laursens CV innehaller bland annat licens-

avtal, fusioner, avknoppningar och kommersiella samarbeten.
Antal aktier: Jane Buus Laursen dger inga aktier i Bolaget.

PAGAENDE UPPDRAG POSITION PERIOD PAGAENDE UPPDRAG POSITION PERIOD
GU Ventures AB Styrelseledamot 2015- -
Cereno Scientific AB Styrelseordférande 2016-

TIDIGARE UPPDRAG

(SENASTE 5 AREN) POSITION PERIOD

TIDIGARE UPPDRAG
(SENASTE 5 AREN)

POSITION PERIOD

Kjell Olmarker, fodd 1958.

Grundare och styrelseledamot sedan 2015.

Med 6ver 100 publikationer ar Kjell Olmarker
ansedd som en av varldens mest valre-
nommerade forskare inom omradet kronisk
ryggsmarta. Olmarker ar professor vid Gote-
borgs Universitet och arbetar idag aktivt med
utvecklingen av STA363. Han utfor aven en
majoritet av in vivo projekten i foretaget samt

Patrik Sjéstrand, fodd 1973.
Styrelseledamot sedan 2016.

Patrik Sjostrand ar investeringsansvarig pa
Almi Invest. Under de senaste 20 aren har
Patrik Sjostrand framst arbetat som projekt-
ledare, verkstallande direktor och operativt
ansvarig (COO) for nystartade och mindre
bolag. Sjostrand har dven éver 10 ars erfa-
renhet av arbete som styrelseledamot.

Antal aktier: Patrik Sjostrand dger inga aktier i Bolaget.

assisterar styrelsen i vetenskapliga fragor.
Antal aktier: Kjell Olmarker dger 700 000 aktier i Bolaget.

PAGAENDE UPPDRAG

POSITION PERIOD

TIDIGARE UPPDRAG
(SENASTE 5 AREN)

POSITION PERIOD

Orthopaedic Research & Develop-
ment AB

Verkstéllande  1999-2018
Direktor

PAGAENDE UPPDRAG POSITION PERIOD
Cliff Design AB Styrelseledamot 2018-
Promimic AB Styrelseledamot 2017-
Lumina Adhesives AB Styrelseledamot 2016-
Recycling United Scandinavia AB Styrelseledamot 2019-
Winningtemp AB Styrelseledamot 2016-
Kommpany vision mgmt AB Styrelseledamot 2013-
CirChem AB Styrelseledamot 2018-
Ostrea Forvaltnings AB Styrelseledamot 2017-
Inorbit Therapeutics AB Styrelseledamot 2017-
Econans AB Styrelseledamot 2019-
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TIDIGARE UPPDRAG

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

(SENASTE 5 AREN) POSITION PERIOD
Monivent AB Styrelseledamot 2015-2019
Metrum Sweden AB Styrelseledamot 2016-2019

Pontus Ottosson, fodd 1975.
Styrelseledamot sedan 2017.

Pontus Ottosson ar investeringsansvarig pa Chalmers Ventures. Han har

tidigare erfarenhet fran att som verkstéllande
direktor driva riskkapitalbolaget Agilion (tidi-

gare P.U.L.S.) dar han genomfort transaktio-

ner till ett varde om o6ver 1,1 miljarder SEK.

Antal aktier: Pontus Ottosson dger inga
aktier i Bolaget.

NAMN BEFATTNING FODELSEAR
Andreas Gerward Verkstallande direktor 1988
Anders Lehmann Vice President utveckling 1957
Mattias Minnich Vice President affarsutveckling 1979
Thomas Palsson Extern CFO 1952

Andreas Gerward, fodd 1988
Verkstallande Direktor sedan 2015.

Andreas Gerward har under de senaste 7
aren arbetat med ldkemedelsutveckling i
mindre foretag. Gerward har sedan starten
som Verkstallande Direktor for Stayble

fort bolaget genom utvecklingsfasen till
framgangsrika kliniska studier. Andreas har
en bakgrund som ingenjor och har en mas-
tersutbildning inom Entrepreneurship and

Business Design fran Chalmers Tekniska Hogskola.
Antal aktier: Andreas Gerward ager 330 000 aktier i Bolaget.

PAGAENDE UPPDRAG POSITION PERIOD
) ) PAGAENDE UPPDRAG POSITION PERIOD
An Prima Aktiebolag Styrelseledamot 2002-
Tropilo Enskild firma 2014-
Oxeon AB Styrelseledamot 2019-
Minalyze AB Styrelseledamot 2019- TIDIGARE UPPDRAG
(SENASTE 5 AREN) POSITION PERIOD
Prigo AB Styrelseledamot 2012-
Monivent AB Styrelseledamot 2019-
Tummy Lab AB Styrelseledamot 2018-
Anders Lehmann, fodd 1957
Elypta AB Styrelseledamot 2017- Vice president inom utveckling sedan 2015
Anders Lehmann har lang erfarenhet av
TIDIGARE UPPDRAG ldkemedelsutveckling frdn AstraZeneca och
(SENASTE 5 AREN) POSITION PERIOD ett brett internationellt natverk. Lehmann har
tidigare arbetat i nystartade biotechforetag
Pulsetten AB Styrelseledamot 2012-2018 och aven varit medgrundare till ett ldke-
B medelsbolag. Idag ar han ansvarig for den
AcuCort AB Styrelseledamot 2014-2017 kliniska utvecklingen i Stayble. Utéver detta
Belina AB Styrelseledamot 2017-2018 uppdrag innehar Anders Lehmann en enskild
firma, NextRx (konsultverksamhet inom
Trophea AB Styrelseledamot 2016 lakemedelsbranschen).
Trophea Development Styrelseledamot 2016 Antal aktier: Anders Lehmann dger 90 000 aktier i Bolaget.
Belina Pharma AB Styrelseledamot 2017-2018 PAGAENDE UPPDRAG POSITION PERIOD
NextRx Enskild firma 2013-
TIDIGARE UPPDRAG
(SENASTE 5 AREN) POSITION PERIOD
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Mattias Miinnich, fodd 1979

Medgrundare och Vice President inom
affarsutveckling sedan 2017.

Mattias Minnich har lang erfarenhet av att
driva nystartade bolag. Bolagen har framst
verkat inom lakemedels- och medicinteknisk
utveckling. Minnich har arbetat med bolag
fran tidig uppstartsfas till multinationella
kliniska fas 2 studier.

Antal aktier: Mattias Mlnnich dger 190 000 aktier i Bolaget.

PAGAENDE UPPDRAG POSITION PERIOD
Magamu AB Styrelseledamot 2011-
Ziccum AB Styrelseledamot 2018-
Mevia AB Styrelseledamot 2014-
Alpha Therapy Solutions AB Styrelseledamot 2019-
TIDIGARE UPPDRAG

(SENASTE 5 AREN) POSITION PERIOD
Stayble Therapeutics AB Styrelseledamot 2014-2017
Scandinavian Fieldworks AB Styrelseordférande 2015-2017

Thomas Palsson, fodd 1952
Extern CFO sedan 2018.

Thomas Palsson har 20 ars
erfarenhet av den biovetenskapliga
sektorn. Han har bland annat

varit Chief Financial Officer (CFO)
konsult vid Arexis AB, som sedan
slogs ihop med Biovitrum. Palsson
har aven arbetat som Business
Controller konsult for Albireo Group,
en avknoppning fran AstraZeneca 2008 som ar noterat pa
Nasdaq i New York sedan april 2016.

Antal aktier: Thomas Palsson éger inga aktier i Bolaget.

PAGAENDE UPPDRAG POSITION  PERIOD
Fullriggaren Konsult Aktiebolag Styrelseledamot 2001-
Besattningen 1 Kommanditbolag Kommanditdelagare 1988-
TIDIGARE UPPDRAG

(SENASTE 5 AREN) POSITION PERIOD
Integrum AB (publ) CFO konsult 2015-2019

Revisor

Bolagets revisor informeras I6pande om Bolagets
verksamhet bland annat genom regelbundna moten med
bolagsledningen, utskickat styrelsematerial samt protokoll.
Revisorn [amnar l[6pande synpunkter och rekommendationer
till Bolagets styrelse och ledning. Bolagets revisor ar sedan
2016 den auktoriserade revisorn Leif Bohman, verksam vid
RSM Goteborg KB (Bohusgatan 15, 411 39 Goteborg). Leif
Bohman ar medlem i FAR.

Ovriga upplysningar avseende styrelse och ledande
befattningshavare

Samtliga styrelseledamoter och ledande befattningshavare
kan nas via Bolagets adress, Medicinaregatan 8A, 413 90
Goteborg. Ingen av ovanstdende styrelseledamoter eller
ledande befattningshavare har ndgot familjeband till annan
styrelseledamot eller ledande befattningshavare. Med undan-
tag for de narstaendetransaktioner och intressekonflikter som
redogors for i avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information” foreligger det inga intressekonflikter eller
potentiella intressekonflikter mellan styrelseledamoternas och
ledande befattningshavarnas dtaganden gentemot Bolagets
samt deras privata intressen och/eller andra dtaganden.

Ingen styrelseledamot eller ledande befattningshavare har
under de senaste fem aren domts i bedragerirelaterat mal.
Ingen av Bolagets styrelseledamoter eller ledande befatt-
ningshavare har under de senaste fem aren varit féremal

for anklagelser eller sanktioner av i lag eller forordning
bemyndigade myndigheter eller férbjudits av domstol att inga
som medlem av en emittents forvaltnings-, lednings- eller
kontrollorgan eller fran att ha ledande eller dvergripande
funktioner hos en emittent.

Styrelseledamot Pontus Ottosson var styrelseordféorande i
Pulsetten AB vars konkurs avslutades 2018.

Med undantag for vad som anges ovan har ingen styrelsele-
damot eller ledande befattningshavare har varit inblandad i

nagon konkurs, konkursférvaltning eller likvidation under de
senaste fem aren.
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BOLAGSSTYRNING

Stayble ar ett svenskt publikt aktiebolag som regleras av svensk lagstiftning, framst aktiebolagslagen
(2005:551) och arsredovisningslagen (1995:1554) samt interna regler och foreskrifter. Bolaget har
ansokt om upptagande av Bolagets aktier och teckningsoptioner till handel pd Nasdaq First North. Om
ansokan beviljas méaste Bolaget folja Nasdaq First Norths regelverk samt uttalanden fran aktiemarknads-
namnden géllande god sed pé den svenska aktiemarknaden.

BOLAGSTAMMA

| enlighet med aktiebolagslagen utdvas aktiedgarnas
inflytande i Bolaget pa bolagsstdamman, som ar Bolagets
hogsta beslutande organ. Pa bolagsstdamman beslutar
aktiedgarna i centrala fragor, daribland &ndring av bolags-
ordningen, faststallande av resultat- och balansrakningar,
eventuell utdelning och disposition av Bolagets vinst, val av
styrelseledaméter och revisorer samt beslut om ersattning till
desamma samt beviljande av ansvarsfrihet for styrelsen och
verkstallande direktoren.

I enlighet med bolagsordningen ska kallelse till bolagsstamma
ske genom annonsering i Post och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets webbplats.
Samtidigt som kallelse sker ska Bolaget genom annonsering

i Dagens Industri upplysa om att kallelse har skett. Kallelse

till arsstamma samt kallelse till extra bolagsstamma dar fraga
om andring av bolagsordningen kommer att behandlas skall
utfardas tidigast sex veckor och senast fyra veckor fore stam-
man. Kallelse till annan extra bolagsstamma skall utfardas
tidigast sex veckor och senast tva veckor fére stdmman.

Den senast registrerade bolagsordningen antogs vid en
extra bolagsstdamma den 25 oktober 2019. Bolagsordningen
framgar i sin helhet under avsnittet "Bolagsordning”.

Rétt att delta i bolagstimma

Ratt att delta i stamman har aktieagare som ar inforda i den

av Euroclear forda aktieboken fem vardagar fore stamman

och som anmalt sig hos Bolaget senast den dag som angesi
kallelsen till stamman. Denna dag far inte vara séndag, annan
allman helgdag, l16rdag, midsommarafton, julafton eller nyarsaf-
ton och inte infalla tidigare an femte vardagen fore stamman.

Svensk kod for bolagsstyrning

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden”) anger en hogre

norm for god bolagsstyrning an aktiebolagslagens minimikrav
men bolag ar inte skyldiga att folja samtliga regler i Koden,
utan den ger utrymme for att avvika fran reglerna, under
forutsattning att alla sddana avvikelser och de valda alternativa
|[6sningarna beskrivs samt att anledningarna till avvikelserna
forklaras i bolagsstyrningsrapporten (den sa kallade "folj eller
forklara”-principen). Koden ar som huvudregel inte tillamplig pa
bolag vars aktier ar upptagna till handel pa en sa kallad multila-
teral trading facility (som exempelvis Nasdaq First North), dock
ar Koden sedan den 1 juli 2018 tillamplig for bolag vars aktier
ar upptagna till handel pa Premier-segmentet pa Nasdaq First
North. Bolaget har inte for avsikt att folja koden.

VALBEREDNING

Vid arsstémman som holls den 20 april 2018 beslutades
om inrattande av valberedning. Styrelsens ordférande ska
senast fore utgangen av oktober manad varje ar erbjuda de
tre rostmassigt storsta agarna per 30 september att utse
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vardera en ledamot av valberedningen. Den medlem som
representerar den rostmassigt storsta aktieagaren ska utses
till ordférande for valberedningen. Om en representant avgar
ur valberedningen innan valberedningens arbete ar avslutat
och valberedningen anser det nodvandigt att ersatta honom
eller henne, ska en ersattningsrepresentant representera
samma aktieagare. Vid vasentliga forandringar i agandet i
Bolaget kan valberedningen besluta att dess sammansatt-
ning ska andras for att reflektera sadan dagarférandring och
darvid erbjuda efter forandringen berord rostmassigt storsta
aktiedagare att utse representant att ersatta den tidigare
utsedda representanten. Valberedningens ordférande

ska informera Bolaget om forandringar i valberedningens
sammansattning pa sa vis att Bolaget utan dréjsmal kan
meddelas aktiedgarna.

Ersattning ska inte utga till representanterna i valbered-
ningen. Mandatperioden stracker sig fram till dess ny
valberedning utsetts.

STYRELSEN

Styrelsens sammansattning

Styrelseledamoterna valjs arligen pa arsstdmman i Bolaget
for tiden intill slutet av nasta arsstdmma. Enligt Staybles
bolagsordning ska styrelsen bestd av lagst tre och hogst sju
ledamoter. Vid arsstamman den 22 mars 2019 valdes fem
ordinarie ledamoter, vilka samtliga ar utsedda till slutet av
nasta arsstamma. Mer information om styrelseledaméterna
finns i avsnittet "Styrelse, ledande befattningshavare

och revisor”.

Styrelsen och dess arbete

Styrelsens uppgifter regleras i aktiebolagslagen och
bolagsordningen. Styrelsen har aven antagit en skriftlig
arbetsordning som reglerar bland annat styrelsens arbete,
dess inbordes arbetsfordelning, antal ordinarie samman-
traden samt drenden som ska behandlas pa dessa, formen
for kallelse, underlag till styrelsesammantraden, protokoll,
ekonomiska rapporter. Styrelsens arbetsordning ska antas
arligen pa det konstituerande styrelsemotet efter Bolagets
arsstamma. Styrelsen ansvarar for Bolagets organisation och
forvaltningen av dess angelagenheter, Bolagets overgripande
affarsplan, vasentliga organisatoriska forandringar, forand-
ringar i Bolagets verksamhetsinriktning samt resultat- och
balansrakning. Styrelsen ska aven fatta beslut om investe-
ringar, forvarv eller avyttringar av vasentliga tillgangar, aktier
eller rorelser, 1an och krediter, lamnande av garantier, samt
ingdende eller andring av vasentliga avtal eller avtal mellan
Bolaget och aktieagare. Darutover ska styrelsen behandla
fragor hanskjutna till styrelsen fran den verkstallande
direktoren. Styrelsen har det dvergripande ansvaret for

att Bolagets organisation ar utformad sa att bokféringen,
medelsforvaltningen och Bolagets ekonomiska férhallanden



i ovrigt kontrolleras pa ett betryggande séatt och ansvarar for
|[6pande utvardering av den verkstallande direktorens arbete.
Styrelsen ansvarar dven for att sakerstalla kvaliteten i den
finansiella rapporteringen, inklusive system for overvakning
och intern kontroll av Bolagets finansiella rapportering och
stallning. Styrelsen ansvarar darutover for att Bolagets
externa informationsgivning praglas av 6ppenhet samt ar
korrekt, relevant och tydlig. Styrelsen ar aven ansvarig for
upprattande av erforderliga riktlinjer samt andra policydo-
kument. Styrelsen har under 2019 hallit 15 protokollférda
sammantraden och under innevarande rakenskapsar 2020
hallit tre protokollférda sammantraden.

Styrelseordforanden leder och organiserar styrelsens arbete
och har ett sarskilt ansvar for att styrelsens arbete ar valor-
ganiserat och bedrivs effektivt. Styrelseordféranden ansvarar
for att, i samrad med Bolagets verkstéllande direktor, tillse
att en dagordning for varje moéte och erforderligt beslutsun-
derlag tillhandahalls ledamoterna i tillracklig tid infor varje
styrelsemote. Styrelseordforanden ska aven tillse att varje
styrelseledamot fortlopande uppdaterar och fordjupar sina
kunskaper om Bolaget.

VERKSTALLANDE DIREKTOR

Staybles verkstallande direktor ar Andreas Gerward.
Presentation av Andreas Gerward finns under avsnittet
"Styrelse, ledande befattningshavare och revisor”. Verkstal-
lande direktoren ansvarar enligt aktiebolagslagen for den
|[6pande forvaltningen av Bolagets angelagenheter enligt
styrelsens riktlinjer och anvisningar. Styrelsen har faststallt en
instruktion for den verkstallande direktoren som klargor den
verkstallande direktérens ansvar och befogenheter (sa kallad
"VD-instruktion”). Verkstallande direktéren ska bland annat
sakerstalla att Bolaget foljer Staybles policyer och strategiska
planer samt till styrelsen rapportera arenden som avser den
dagliga forvaltningen. Den verkstallande direktoren har aven
det huvudsakliga ansvaret for att ha kontinuerlig kontakt med
Bolagets revisor och ska l6pande halla styrelsen uppdaterad
om Staybles finansiella position.

——

ERSATTNING TILL STYRELSEN OCH
LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Ersattning till styrelseledaméter

Till styrelsens ordférande och ledamaéter utgar arvode enligt
bolagsstdammans beslut. P& arsstamman den 22 mars 2019
beslutades att dela in styrelsens arvodering for perioden intill
arsstamman 2020 i kategorier bestdende av ordférande,
externa ledamoter, grundare med vasentligt agande i Bolaget
och finansiella investerare.

Styrelsens ordférande, Catharina Baarnhielm, erhaller ett
arvode om 93 000 SEK. Den externa ledamoten, Jane Buus
Laursen, erhaller ett arvode om 46 500 SEK. Jane Buus
Laursen har avsagt sig sitt arvode for perioden intill nasta
arsstdmma. Styrelseledamoéterna, Kjell Olmarker, Pontus
Ottosson och Patrik Sjostrand, som enligt bolagsstammans
beslut ar att betrakta som grundare med vasentligt agande
eller finansiella investerare erhaller inget arvode. Styrelse-
ledamoterna har ratt till ersattning for eventuella utlagg,
transport och logi i relation till styrelseuppdraget. Styrelsens
ledamoter har inte ratt till ndgra formaner efter att deras
uppdrag som styrelseledaméoter har upphort.

Styrelseledamoten Kjell Olmarker har ingatt ett royaltyavtal
med Bolaget enligt vilket han har ratt till en del av Bolagets
forsaljningsintakter. For mer information se avsnittet "Legala
fragor och kompletterande information — Vasentliga avtal”.

| nedanstdende tabell redovisas ersattningar och 6vriga

formaner till styrelsen, verkstéllande direktéren och 6vriga
ledande befattningshavare under rakenskapsaret 2019.
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Ersattningar och andra formaner under 2019

STYRELSE (SEK) BEFATTNING ARVODE OVRIG ERSATTNING SUMMA
Catharina Baarnhielm Styrelseordférande 93 000 - 93 000
Jane Buus Laursen Styrelseledamot - - -
Kjell Olmarker Styrelseledamot - - -
Pontus Ottosson Styrelseledamot - - -
Patrik Sjostrand Styrelseledamot - - -
LEDNING (SEK) FAST LON OCH FORMANER RORLIG LON PENSIONSKOSTNADER OVRIG ERSATT- SUMMAY
NING
VD 496 154 36 750 28032 6 880 567 816
Ovriga ledande 328320 14580 1062895 1405 795%

befattningshavare?

1) Bolaget har inga avsatta eller upplupna belopp for pensioner eller liknande formaner efter avtradande av tjanst.

2) Bolaget hade tre ledande befattningshavare utdver VD under 2019.

3) | posten 6vriga ledande befattningshavare ingar av Vice President inom affarsutveckling, Mattias Minnich, via Magamu AB fakturerad ersattning med 886 840 SEK och av Extern CFO, Thomas

Palsson, via Fullriggaren Konsult AB fakturerad ersattning med 176 055 SEK.

Nuvarande anstillningsavtal till VD och 6vriga
ledande befattningshavare

Ersattning till ledande befattningshavare kan besta av fast
grundlon, rorlig 16n, pension och évriga formaner. Lon och
andra formaner till ledande befattningshavare beddms ligga

i linje med vad som ar marknadsmassigt och baseras pa
befattningshavarnas betydelse, kompetens, erfarenhet och
prestation vid utforande av arbetsuppgifter. Beslut om ersatt-
ningsnivaer och dvriga anstallningsvillkor for den verkstal-
lande direktoren och ovriga ledande befattningshavare fattas
av styrelsen. For VD galler en 6msesidig uppsagningstid

om tre manader. Aven for vriga ledande befattningshavare
galler normalt en 6msesidig uppsagningstid om tre manader.

VD ar enligt sitt anstallningsavtal berattigad till en grundlon
om 43 000 SEK per manad. Vidare ar VD berattigad till
rorlig ersattning som baseras pa individuella mal och andra
mal kopplade till Stayble, som séatts upp av styrelsen.
Formerna for berakning och utbetalning av rorlig ersattning
faststalls diskretionart av Bolagets styrelse i borjan av varje
rakenskapsar. Darutover gor Bolaget manatliga pensions-
premieavsattningar till VD:s pensionsforsakring.

Ovriga ledande befattningshavarna har sedvanliga anstéll-
ningsvillkor for respektive befattning.

Sid. 52 | Inbjudan till teckning av Units i Stayble Therapeutics AB

Intern kontroll

Bolaget har inte inrdttat ndgon sarskild funktion for intern
revision, utan uppgiften fullgors av styrelsen i dess helhet.
Den interna kontrollen inbegriper kontroll 6ver Bolagets orga-
nisation, rutiner och atgarder. Syftet ar att sakerstalla att en
tillforlitlig och korrekt finansiell rapportering sker, att Bolagets
finansiella rapportering ar upprattad i dverenstammelse med
lag och tillampliga redovisningsstandarder samt att dvriga
krav foljs. Systemet for intern kontroll syftar aven till att
Overvaka efterlevnaden av Bolagets riktlinjer, principer och
instruktioner. Darutover sker en dvervakning av skyddet av
Bolagets tillgdngar samt att Bolagets resurser utnyttjas pa ett
kostnadseffektivt och lampligt satt. Vidare sker internkontroll
genom uppfoljning i implementerade informations- och
affarssystem samt genom analys av risker.

Revision

Bolagets revisor utses av arsstamman for perioden intill
slutet av nasta arsstdmma. Revisorns roll ar att granska
Bolagets arsredovisning och bokféring samt styrelsens

och verkstallande direktérens forvaltning. Enligt Staybles
bolagsordning ska Bolaget ha en eller tva revisorer och hogst
en revisorssuppleant. Till revisor samt, i forekommande fall,
revisorssuppleant ska utses auktoriserad revisor eller ett
registrerat revisionsbolag. Bolagets revisor ar sedan 2016
den auktoriserade revisorn Leif Bohman, verksam vid RSM
Goteborg KB. Leif Bohman ar medlem i FAR.



BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING ORG NR:
559024-8372 ANTAGEN: 2019-10-25

1 § FORETAGSNAMN

Bolagets foretagsnamn ar Stayble Therapeutics AB. Bolaget
ar publikt (publ).

2 § STYRELSENS SATE

Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun.

3 § VERKSAMHET

Aktiebolaget ska bedriva lakemedelsutveckling och medicin-
teknisk utveckling samt darmed foérenlig verksamhet.

4 § AKTIEKAPITAL

Aktiekapitalet ska vara lagst 520 000 och hogst 2 080 000
kr.

5 § ANTAL AKTIER
Antal aktier ska vara lagst 4 000 000 och hogst 16 000 000.

6 § STYRELSE

Styrelsen ska bestd av lagst 3 och hogst 7 ledamoter med
lagst O och hogst 3 suppleanter.

7 § REVISORER

Bolaget ska ha en eller tva revisorer och hogst en revi-
sorssuppleant. Till revisor samt, i forekommande fall, revisors-
suppleant ska utses auktoriserad revisor eller ett registrerat
revisionsbolag.

8 § KALLELSE

Kallelse till bolagsstamma ska ske genom annonsering i
Post- och Inrikes Tidningar samt pa Bolagets webbplats. Vid
tidpunkten for kallelse ska information om att kallelse skett
annonseras i Dagens Industri.

For att fa delta pa bolagsstamman ska aktiedgare dels vara
upptagen i utskrift eller annan framstallning av hela aktie-
boken avseende forhallandena fem vardagar fore stamman,
dels gora anmalan till Bolaget senast den dag som anges i
kallelsen till stdmman. Sistnamnda dag far inte vara séndag,
annan allman helgdag, lI6rdag, midsommarafton, julafton eller
nyarsafton och far inte infalla tidigare an femte vardagen fore
stamman. Aktiedgare far ha med sig ett eller tva bitraden vid
bolagsstamma om aktieagaren anmaler antalet bitraden till
Bolaget pa det satt som anges i det foregaende.

9 § ARENDEN PA ARSSTAMMA
Pa drsstdmma ska foljande arenden behandlas.

1. Val av ordférande vid stamman

2. Upprattande och godkannande av rostlangd

3. Val av en eller tva justeringsmén

4. Proévning av om stamman blivit behorigen sammankallad
5. Godkannande av dagordning

6. Framldggande av arsredovisningen och, nar det kravs,
revisionsberattelsen

7. Beslutom
. faststallande av resultatrakningen och balansrakningen

. dispositioner betraffande aktiebolagets vinst eller forlust enligt
den faststallda balansrakningen

. ansvarsfrihet at styrelseledamoter och verkstallande direktéren

8. Faststallande av arvoden till styrelsen och i vissa fall
revisorerna

9. Valtill styrelsen och i forekommande fal av revisorer.

10. Annat drende, som ska tas upp pa bolagsstdmman enligt
aktiebolagslagen (2005:551) eller bolagsordningen.

10 § RAKENSKAPSAR

Réakenskapsar ar 1 januari — 31 december.

11 § AVSTAMNINGSFORBEHALL

Bolagets aktier ska vara registrerade i ett avstamningsregis-
ter enligt lagen (1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontoforing av finansiella instrument. Den aktieagare eller
forvaltare som pa avstamningsdagen ar inford i aktieboken
och antecknad i ett avstamningsregister, enligt 4 kap. lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument eller den som &r antecknad pa avstam-
ningskonto enligt 4 kap. 18 § forsta stycket 6-8 namnda lag,
ska antas vara behorig att utova de rattigheter som framgar
av 4 kap. 39 § aktiebolagslagen (2005:551).
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMANT

Bolagets firma ar Stayble Therapeutics AB och Bolagets
organisationsnummer ar 559024-8372. Bolaget ar ett svenskt
publikt aktiebolag med sate i Goteborg kommun som bildades
den 17 augusti 2015 och registrerades hos Bolagsverket den
1 september 2015. Bolagets associationsform regleras av, och
aktieagares rattigheter kan endast forandras i enlighet med,
aktiebolagslagen. Féremalet for Bolagets verksamhet framgar
av bolagsordningens § 3 och innebar att bedriva lakemedelsut-
veckling och medicinteknisk utveckling samt darmed forenlig
verksamhet. Bolagets LEI-kod ar 549300WD23DE1US21868.
Styrelsen har sitt sate i Goteborgs kommun och Bolagets
registrerade adress ar Medicinaregatan 8A, 413 90 Goéteborg.
Staybles telefonnummer ar +46 (0)730 808 397 och adressen
till Staybles hemsida ar www.staybletherapeutics.se (informa-
tionen pa Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet
savida informationen inte har inforlivats genom hanvisning i
Prospektet).

VASENTLIGA AVTAL

Nedan féljer en sammanfattning av vasentliga avtal som
Bolaget ingatt under de senaste tva aren samt andra avtal
som Bolaget ingatt och som innehaller rattigheter eller
forpliktelser som &r av vasentlig betydelse for Bolaget (i bada
fallen med undantag for avtal som ingatts i den I6pande
affarsverksamheten).

Krediter, stillda sakerheter och annan finansiering

Vastra Gotalandsregionen 2015

Den 18 november 2015 ingick Bolaget ett kreditavtal med
Vastra Gotalandsregionen avseende en kredit om 475 000
SEK. Krediten |6per med en arlig ranta om fér nérvarande

2 procent. Utover betalning av ranta ska krediten amorteras
med 5 procent av nettofakturerat belopp vid forsaljning

och med 35 procent av nettofakturerat belopp for det fall
beloppet avser licensersattningar.

Krediten har beviljats for finansiering av ett projekt. Stayble
har inte ratt att utan Vastra Gotalandsregionens skriftliga
samtycke till tredje man 6verlata eller upplata hela eller delar
av projektet.

Avtalet innehaller sedvanliga kreditavtalsvillkor. Bland annat
har Vastra Gotalandsregionen ratt att omedelbart saga

upp avtalet om krediten beviljats pa grund av oriktig eller
ofullstandig uppgift.

Per Prospektets datum uppgick utestdende kapitalskuld till
475 000 SEK.

Vastra Gotalandsregionen 2016

Den 4 juli 2016 ingick Bolaget ett kreditavtal med Vastra
Gotalandsregionen avseende en kredit om 375 000 SEK.
Krediten |6per med en arlig ranta om fér narvarande 2 procent.
Utover betalning av ranta ska krediten amorteras med 5
procent av nettofakturerat belopp vid forsaljning och med 35
procent av nettofakturerat belopp for det fall beloppet avser
licensersattningar.

Krediten har beviljats for finansiering av ett projekt. Stayble
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har inte ratt att utan Vastra Gotalandsregionens skriftliga
samtycke till tredje man 6verlata eller upplata hela eller delar
av projektet.

Avtalet innehaller sedvanliga kreditavtalsvillkor. Bland annat
har Vastra Gotalandsregionen ratt att omedelbart saga

upp avtalet om krediten beviljats pa grund av oriktig eller
ofullstandig uppgift.

Per Prospektets datum uppgick utestdende kapitalskuld till
375 000 SEK.

Almi Foretagspartner Vast AB ("Almi”)

Den 25 januari 2019 ingick Bolaget ett kreditavtal med Almi
avseende en kredit om 500 000 SEK. Krediten I16per med

en arlig ranta om for narvarande 4,40 procent och har en
|optid pa 48 manader. Krediten ar amorteringsfri de forsta 12
manaderna och darefter amorteras skulden manadsvis med
13 889 SEK.

Krediten har beviljats for finansiering av ett projekt. Stayble
har inte ratt att utan Almis skriftliga samtycke till tredje man
Overlata eller upplata hela eller delar av projektet.

Avtalet innehaller sedvanliga kreditavtalsvillkor. Bland annat
har Almi ratt att omedelbart saga upp avtalet om krediten
beviljats pa grund av oriktig eller ofullstandig uppgift. Bolaget
dger inte ratt att utan Almis samtycke 6verlata sina kundford-
ringar till factoringforetag eller annan.

Per Prospektets datum uppgick utestdende kapitalskuld till
500 000 SEK.

Royaltyavtal

Den 29 mars 2016 ingick Bolaget ett avtal om royalty

med styrelseledamoten Kjell Olmarker ("Forskaren”). Enligt
avtalet har Forskaren en ratt till ersattning om tva procent av
nettoforsaljningen av Staybles produkter som omfattas av
patent SE1450320-5 A och EP 13174315.5 A. Ersattningen
kan uppga till maximalt 10 000 000 SEK. Avtalet upphor att
galla automatiskt nar den maximala ersattningen har betalats
ut eller for det fall de ovan namnda patenten upphor att galla.
Ingen avtalsenlig ersattning har utbetalats eftersom Bolaget
annu inte foretagit nagra forsaljningsaktiviteter.

Samarbetsavtal

Den 11 oktober 2019 ingick Stayble ett avtal med OCT
Group LLC om samarbete for genomforande av en Fas
2b-studie som syftar till att undersoka effektiviteten och
sakerheten av Staybles lakemedelskandidat STA363. Avtalet
satter upp ramarna for den planerade Fas 2b-studien.
Studien kommer utféras pa patienter med kronisk diskogen
ryggsmarta. OCT Group LLC kommer att involvera sjukhus-
kliniker i Nederlanderna och Ryssland for att rekrytera
patienter till studien. Avtalet innehaller sedvanliga
bestdmmelser om ansvarsbegrédnsning och skadestand.

Utvecklings- och tillverkningsavtal

Den 23 januari 2019 ingick Stayble ett avtal om utveckling
och tillverkning med Apotek Produktion och Laboratorier AB
("TAPL"). Enligt avtalet ska APL utveckla, tillverka och leverera
kliniskt provningsmaterial for lakemedelskandidaten STA



363. Avtalet har en [6ptid om tre ar och férlangs automatiskt
med ett &r om inte endera parten sager upp avtalet. Upp-
sagningstiden ar 12 manader. Avtalet innehaller sedvanliga
bestammelser om skadeldshet och ansvarsbegransning.

Obligationslan 2019/2020

Den 7 oktober 2019 genomforde Stayble en obligations-
emission till ett sammanlagt belopp av 7 050 000 SEK.
Obligationerna tecknades av atta personer. Obligationerna
|[6per med ranta enligt en arlig rantesats om 30 procent fran
och med den 7 oktober 2019 till och med den 1 mars 2020.
Réntan berdknas pa det faktiska antalet dagar som forflutit
dividerat med 360. Rantan forfaller till betalning vid ater-
betalning av lanet. Aterbetalningsdag ar den 1 mars 2020.
Stayble har inte lamnat nagon sakerhet for obligationslanet.
Obligationerna ar registrerade hos Euroclear Sweden AB.

ALLMANNA BIDRAG OCH STATLIGT STOD

Bolaget har beviljats bidrag och statligt stod fran VINNOVA
och Tillvaxtverket vid sammanlagt sju olika tillfallen om totalt
640 000 SEK. De allmanna bidragen ar regelmassigt foren-
ade med villkor och forpliktelser for Bolaget och far i vissa fall
endast anvandas for sarskilt angivna andamal. Om Bolaget
inte formar uppfylla dessa forpliktelser och villkor kan Bolaget
bli helt eller delvis aterbetalningsskyldigt. Vidare begransas
Bolagets mojlighet att erhalla allménna bidrag utéver vissa
belopp av gallande statsstodsregler.

AVTAL OCH TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Narstdende parter ar samtliga styrelseledaméter och ledande
befattningshavare samt dess familjemedlemmar.
Transaktioner med nérstdende avser dessa personers trans-

PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

aktioner med Stayble. De styrande principerna for vad som
anses vara narstdendetransaktioner framgar av regelverket
IAS 24.

Bolagets Vice President inom affarsutveckling, Mattias Mun-
nich och Bolaget Externa CFO, Thomas Palsson, fakturerar sina
tjanster via bolag, for mer information se avsnittet "Bolagsstyr-
ning — Ersattning till styrelsen och ledande befattningshavare”.
Transaktionerna sker pa marknadsmassiga villkor.

Stayble har, utover vad som anges ovan, inte varit part i
nagra narstaendetransaktioner under den period som tacks
av den historiska finansiella informationen i Prospektet (fram
till och med dagen for Prospektet), som enskilt eller tillsam-
mans ar vasentliga for Bolaget. For information om ersattning
till styrelseledamoter och ledande befattningshavare, se
avsnittet "Bolagsstyrning — Ersattning till styrelsen och
ledande befattningshavare”.

RADGIVARENS INTRESSEN

Mangold ar finansiell radgivare till Stayble och agerar
emissionsinstitut i samband med Erbjudandet. Mangold har
tillhandahallit, och kan i framtiden komma att tillhandahalla,
olika finansiella-, investerings-, kommersiella- eller andra
tjanster at Stayble, for vilka Mangold har erhallit, respektive
kan komma att erhalla, ersattning. Advokatfirman Schjedt
ar legal radgivare i samband med Erbjudandet. Mangold
Fondkommission och Advokatfirman Schjedt, erhaller en pa
forhand avtalad ersattning for utforda tjanster i samband
med Erbjudandet. Mangold har dven atagit sig att teckna
Units i Erbjudandet. Utover vad som anges ovan har
Mangold Fondkommission och Advokatfirman Schjedt inga
ekonomiska eller andra intressen i Erbjudandet. Det bedoms
inte foreligga nagra intressekonflikter mellan radgivarna.

Stayble ar innehavare av varumarket STAYBLE (registrerat i USA, Kina, Japan och EU). Bolaget har registrerat domannamnen
(www).stayble.se, (www).staybletherapeutics.com, (www).staybletherapeutics.se, (www).kroniskryggsmarta.se och (www).

kroniskryggsmarta.se.

Staybles immateriella rattigheter skyddas huvudsakligen genom patent och patentansékningar. Bolaget har anlitat patentom-
bud for hanteringen av Bolagets patent. Staybles patentportfolj inkluderar i dagslaget godkanda patent och patentansdkningar
som antingen ar under utredning, under utvardering eller som invantar godkannande. Bolaget beddmer att skyddet for
Bolagets patent ar tillrackligt. Per dagen for Prospektet har Stayble 50 beviljade patent samt pagaende patentansokningar i tre
patentfamiljer. Tabellen nedan beskriver Bolagets patent och patentansokningar per dagen for Prospektet.

PATENT-  ANSOKNINGS- ANSOK- BESKRIV- UTGANGS-

FAMILJER NUMMER NINGSDATUM NING OMRADE DATUM* STATUS
Lactic Acid 2015233396 2015-03-20 Lactic Acid Australien 2035-03-20 Pagaende
Lactic Acid BR 1120160213882 2015-03-20 Lactic Acid Brasilien 2035-03-20 Pagaende
Lactic Acid 2943 256 2015-03-20 Lactic Acid Kanada 2035-03-20 Pagaende
Lactic Acid 247882 2015-03-20 Lactic Acid Israel Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid 2017-500433 2015-03-20 Lactic Acid Japan Ej faststallt Registrerad
Lactic Acid 10-2016-7028495 2015-03-20 Lactic Acid Sydkorea Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid MX/a/2016/012050 2015-03-20 Lactic Acid Mexiko Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid 15/995 043 2015-03-20 Lactic Acid USA 2035-03-20 Registrerad
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forts. PATENT OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

PATENT- ANSOKNINGS- ANSOK- BESKRIV- UTGANGS-
FAMILJER NUMMER NINGSDATUM NING OMRADE DATUM* STATUS
Lactic Acid 2015800145785 2015-03-20 Lactic Acid Kina 2035-03-20 Registrerad
Lactic Acid 2016137165 2015-03-20 Lactic Acid Ryssland 2035-03-20 Registrerad
Lactic Acid 15711510.6 2015-03-20 Lactic Acid Albanien, Belgien, Bulgarien, Cypern,  2035-03-20 Registrerad

Danmark, Estland, EPO, Finland,

Frankrike, Grekland, Island, Irland, Ita-

lien, Kroatien, Lettland, Luxembourg,

Litauen, Malta, Makedonien, Monaco,

Nederldnderna, Norge, Polen, Portu-

gal, Rumanien, San Marino, Schweiz/

Liechtenstein, Serbien, Slovenien,

Slovakien, Spanien, Storbritannien,

Sverige, Tjeckien, Turkiet, Tyskland,

Ungern och Osterrike
Lactic Acid pH 2016321839 2016-09-12 Lactid Acid pH Australien 2036-09-12 Pagaende
Lactic AcidpH BR 1120180048658 2016-09-12 Lactid Acid pH  Brasilien 2036-09-12 Pagaende
Lactic Acid pH 2997 322 2016-09-12 Lactid Acid pH Kanada 2036-09-12 Pagaende
Lactic Acid pH 201680052975.6 2016-09-12 Lactid Acid pH Kina Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid pH 16763519.2 2016-09-12 Lactid Acid pH EPO 2036-09-12 Pagaende
Lactic Acid pH 257930 2016-09-12 Lactid Acid pH Israel Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid pH 2018-513434 2016-09-12 Lactid Acid pH Japan Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid pH 10-2018-7010405 2016-09-12 Lactic Acid pH Sydkorea Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid pH MX/a/2018/003081 2016-09-12 Lactic Acid pH  Mexiko Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid pH 2018108973 2016-09-12 Lactic Acid pH Ryssland Ej faststallt Pagaende
Lactic Acid pH 15/759 210 2016-09-12 Lactic Acid pH  USA 2036-09-12 Registrerad
Missalignment 2 980 243 2016-03-17 Missalignment Kanada 2036-03-17 Pagaende
Missalignment 254450 2016-03-17 Missalignment Israel Ej faststallt Pagaende
Missalignment 2017-549253 2016-03-17 Missalignment Japan 2036-03-17 Pagaende
Missalignment 16710738.2 2016-03-17 Missalignment EPO, Frankrike, Italien, Spanien, Stor-  2036-03-17 Registrerad

britannien, och Tyskland.
Missalignment 15/560 138 2016-03-17 Missalignment USA 2035-03-20 Registrerad

*Patent inom ldkemedelsomradet kan i vissa fall forlangas i upp till 5 ar.

FORSAKRINGAR

Stayble har tecknat sedvanliga forsakringar i form av
foretagsforsakring, ansvarsforsakring for styrelse och VD och
tjanstereseforsakring. | samband med kliniska studier tecknas
en studiespecifik forsakring. Styrelsen bedomer att Stayble
har ett tillfredsstallande forsakringsskydd med beaktande

av Staybles omsattning, finansiella stalining och den typ

av verksamhet som bedrivs, samt de i verksamheten hittills
uppkomna riskerna. Ingen del av verksamheten bedoms

vara av sadan art att forsakringsskydd inte kan erhallas pa
marknadsmassiga villkor.

Sid. 56 | Inbjudan till teckning av Units i Stayble Therapeutics AB

TVISTER OCH RATTSLIGA PROCESSER

Bolaget ar for narvarande inte, och har inte under de senaste
tolv manaderna varit part i ndgon tvist eller annat rattsligt
forfarande som nyligen haft eller kan komma att fa en bety-
dande effekt pa Bolagets finansiella stallning och resultat.
Bolaget ar inte heller medvetet om nagot potentiellt

sadant forfarande.



INTRESSEN OCH EVENTUELLA INTRESSEKONFLIKTER

Vissa styrelseledamoter och ledande befattningshavare har ekonomiska intressen i form av aktieinnehav i Bolaget. Bolaget

har ingatt avtal med néarstdende i enlighet med vad som redovisats for vasentliga avtal som redovisas i avsnittet "Avtal och

transaktioner med narstaende”. Férutom dessa forhallanden férekommer mellan Bolaget och de personer som namns under
rubriken "Styrelse, ledande befattningshavare och revisor” ovan inga intressekonflikter.

LOCK UP-AVTAL

Styrelsen, ledningen och vissa andra aktiedgare har férbundit sig att inte utan skriftligt medgivande fran Mangold erbjuda, lana
ut, pantséatta eller salja nagon del av sitt direkta och/eller indirekt &gande (innefattandes aktier) i Stayble under 12 manader
efter det att handeln har inletts ("Lock up-perioden”). Lock up-avtalen har ingatts mellan Mangold och de personer och bolag
som listas i tabellen nedan.

Undantag fran lock-up far goras for aktier som utlanas till Mangold for att Mangold exempelvis ska kunna agera likviditetsga-
rant. Vidare far undantag fran lock-up goéras enligt villkoren i (och som en accept av) ett offentligt uppkdpserbjudande enligt
lag (2006:451) om offentliga uppkdépserbjudanden pa aktiemarknaden. Om det foreligger synnerliga skal far Mangold medge
ytterligare undantag.

Efter utgangen av Lock up-perioden kan aktierna komma att bjudas ut till forsaljning, vilket kan paverka marknadspriset pa
aktien. Samtliga som omfattas av lock-up arrangemang utgor cirka 45,1 procent av aktierna och rosterna i Bolaget (forutsatt
att Erbjudandet fulltecknas). Fore nyemission motsvarar aktierna som ar under lock up 78,3 procent av aktierna och rosterna i
Bolaget. De personer och bolag som omfattas av dtagandet framgar av tabellen nedan.

INGANGNA LOCK UP-AVTAL

ANDEL UNDER AGARANDEL AV ROSTER OCH
AGARE ORG NR LOCK-UP, % KAPITAL, % ANTAL AKTIER
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola 855100-5799 100 233 948 000
Kjell Olmarker 100 17,2 700 000
ALMI Invest Vastsverige AB 556764-9370 100 108 439 960
Andreas Gerward 100 81 330000
Advecto AB 556756-2524 100 65 262 400
Mattias Miinnich 100 47 190 000
Sven Bertil Lindkvist 100 25 102 280
Henrik Lewander Invest and Management AB 556310-1129 100 22 91 440
Anders Lehmann 100 22 90 000
Josefin Karlgrund 100 05 20000
Totalt 78,3 3185500

TECKNINGSATAGANDEN

Befintliga aktiedgare och externa investerare har atagit sig att teckna sammanlagt 2 280 000 Units i Bolaget till ett sam-
manlagt belopp om cirka 28 MSEK, vilket motsvarar 80 procent av Erbjudandet, varav cirka 7,9 MSEK avses erlaggas genom
kvittningar av Bolagets utestdende Obligationslan 2019/2020. Ingen ersattning utgar for lamnade teckningsataganden.
Teckningsataganden ar inte sakerstallda genom bankgaranti, sparrmedel, pantsattning eller liknande arrangemang, varfor det
finns en risk att dtagandena, helt eller delvis, inte kommer att infrias. De som lamnat teckningsataganden erhaller full tilldelning
i enlighet med deras tecknande belopp. Teckningsataganden har lamnats under perioden fran och med den 7 oktober 2019 till
och med den 30 januari 2020. | tabellerna nedan redovisas de parter som ldmnat teckningsataganden.
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TECKNINGSATAGANDEN

INVESTERARE ANTAL UNITS ANDEL AV ERBJUDANDET, CIRKA, % ADRESS
Dragfast AB 200 000 70 Box 5082. 200 71 Malm. Skéne 1an
Jens Olsson 130 000 46 Nés via Mangold
Mangold Fondkommission AB 114054 40 Engelbrektsplan 2. 114 34 Stockholm. Stockholm lan
Mikael Blihagen 100 000 35 Nés via Mangold
Pepparholmen Fastighet och Konsult AB 100 000 35 Box 5033. 200 71 Malmé. Skéne lan
Stiftelsen Chalmers Tekniska Hogskola 80000 28 Gibraltargatan 1A, 411 32 Géteborg. Vastra Gotalands lan
Henrik Andreasson 70000 25 Nas via Mangold
Almi Invest 60 000 21 Lindholmspiren 5. 417 56 Goteborg. Vastra Gotalands lan
Polynom Investments AB 50 000 18 R 110.218 33 Bu 1d. Skane lan
John Moll 50 000 18 Nés via Mangold
Robert Joki 50 000 18 Nés via Mangold
Rune Léderup 50 000 18 Nés via Mangold
Jimmie Landerman 40 000 1.4 Nas via Mangold
Géran Ofsen 40 000 14 Nas via Mangold
Johan Kjell 40000 1.4 Nés via Mangold
Sebastian Clausin 40000 14 Nés via Mangold
Jens Misn 40000 14 Nés via Mangold
QN Férvaltning AB 30000 11 clo Saigon Food AB. Hjallebovagen 103. 424 69 Angered. Vastra Gotalands lan
Eastbridge Capital AB 30000 11 Roslagsgatan 45. 113 54 Stockholm. Stockholms ln
Erik Svensson 30000 1.1 Nas via Mangold
Capmate AB 25000 09 Vilundavégen 17. 194 34 Upplands Vsby
Adexsi Holdings Limited 25000 09 22 Stasikratous, Office 104, 1065 Nicosia, Cypern
Stefan Lundgren 20000 07 Nés via Mangold
Victor Johansson 20000 07 Nés via Mangold
Magnus Hoffman 20000 07 Nés via Mangold
Varsity Capital Group AB 15000 05 Narvavagen 4. 115 23 Stockholm. Stockholms lin
Christian Mansson 15000 05 Nas via Mangold
Jan Blomquist 15000 05 Nas via Mangold
Henrik Sundewall 15000 05 Nés via Mangold
Fredrik Ahlander 10000 04 Nés via Mangold
Géte David Johansson 10 000 04 Nés via Mangold
Per Nilsson 10 000 04 Nés via Mangold
Peter Vallin 10 000 04 Nés via Mangold
Erik Gunnarsson 10000 0.4 Nas via Mangold
Daniel Soussan 10000 04 Nés via Mangold
Példata Aktiebolag 10000 04 Turning torso 343. 211 15 Malmé. Skane l&n
Thomas Gidlund 10 000 04 Nés via Mangold
Henrik Lewander 8000 03 Nés via Mangold
Tuvedalen Limited 8000 03 Milis&papa Block D flat 14, 7560 Pervolia Larnakas, Cypern
Per-Ola Rosenquist 8000 03 Nés via Mangold
Margaretha Tormebéick 8000 03 Nas via Mangold
Viktor Wahlstrom 8000 03 Nés via Mangold
Catharina Baarnhielm 4000 01 Nés via Mangold
TOTALT 1638 054 57,5

TECKNINGSATAGANDEN - KVITTNING AV OBLIGATIONSLAN

2019/2020

INVESTERARE ANTAL UNITS ANDEL AV ERBJUDANDET, CIRKA, % ADRESS
Bertil Lindkvist 227 642 80 Nés via Mangold
Marcus Backlund 118373 42 Nés via Mangold
Almi Invest 91056 32 Lindholmspiren 5. 417 56 Géteborg. Vastra Gétalands lin
Polynom Investments AB 91056 32 110.218 33 B, 1d. Skane lan
Jimmie Landerman 68292 24 Nés via Mangold
Jens Olsson 22764 08 Nés via Mangold
Fredrik Ahlander 18211 06 Nés via Mangold
Géran Ofsen 4552 02 Nés via Mangold
TOTALT 641 946 22,5
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MARKNADS- OCH
BRANSCHINFORMATION

Information som har anskaffats fran en tredje part har ater-
getts korrekt och savitt Bolaget kdanner till och kan utréna av
information som offentliggjorts av denna tredje part har inga
sakforhallanden uteldmnats som skulle gora den atergivna
informationen felaktig eller vilseledande.

Information i detta Prospekt som ror framtida forhallanden,
sasom uttalanden och antaganden avseende Bolagets
framtida utveckling och marknadsforutsattningar, baseras
pa aktuella forhallanden vid tidpunkten for offentliggérandet
av Prospektet. Framtidsinriktad information ar alltid forenad
med osakerhet eftersom den avser och ar beroende av
omstandigheter utanfoér Bolagets kontroll. Nagon forsakran
att bedomningar som gors i detta Prospekt avseende
framtida forhallanden kommer att realiseras lamnas darfor
inte, vare sig uttryckligen eller underforstatt.

KOSTNADER | SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Om Erbjudandet fulltecknas kommer Bolaget att tillforas
cirka 35 MSEK fore kostnader. Kostnaderna i samband med
Erbjudandet berdknas uppga till cirka 3,7 MSEK och bestar
framst av ersattning till finansiell- respektive legal radgivare
samt kostnader for tryckning och marknadsforing. Bolaget
berdknas saledes tillforas netto 23,4 MSEK efter kostnader
for Erbjudandet.

KOSTNADER | SAMBAND MED
TECKNINGSOPTIONERNA

Vid fullt utnyttjande av teckningsoptionerna tillfors Bolaget
35 - 70 MSEK fore emissionskostnader. Kostnader i samband
med teckningsoptionerna berdknas uppga till cirka 1,6 - 3,2
MSEK.

HANDLINGAR SOM HALLS
TILLGANGLIGA FOR INSPEKTION

Bolagets (i) stiftelseurkund och bolagsordning (i) arsredovis-
ningar for rakenskapsaren 2016, 2017 och 2018, inklusive
revisionsberattelser, och kvartalsrapporten for perioden
januari — september 2019, samt (iii) detta Prospekt halls
tillgangliga for inspektion under kontorstid pa Bolagets
huvudkontor pd Medicinaregatan 8A i Géteborg. Dessa hand-
lingar finns aven tillgangliga i elektronisk form pa Bolagets
webbplats, www.staybletherapeutics.se (informationen

pa Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet
savida informationen inte har inforlivats genom hanvisning i
Prospektet).
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HANDLINGAR INFORLIVADE GENOM
HANVISNING

Nedanstaende information inférlivas genom hanvisning och
utgor en del av Prospektet. Staybles arsredovisningar och
kassaflodesanalyser for rékenskapsaren 2016, 2017 och
2018 har reviderats av den auktoriserade revisorn Leif Boh-
man verksam vid RSM Goteborg KB. Revisionsberattelserna
innehaller inga anmarkningar. Staybles kvartalsrapport for
perioden januari — september 2019 har inte reviderats av
Bolagets revisor. Utdver arsredovisningarna och kassaflode-
sanalyserna for 2016, 2017 och 2018 har ingen information
i Prospektet reviderats eller granskats av Bolagets revisor.
Dokumenten som inforlivas genom hanvisning finns
tillgangliga under Prospektets giltighetstid pa Bolagets
webbplats, www.staybletherapeutics.se (informationen pa
Bolagets webbplats utgor inte en del av Prospektet sdvida
informationen inte har inforlivats genom hanvisning i Pro-
spektet). De sidor som inte inforlivas nedan ar inte relevanta
eller dterges pa annan plats i Prospektet. Hanvisningar gors
enligt foljande.

1. Bolagets reviderade finansiella rapport for rakenskapsaret
som slutade den 31 december 2016, inklusive revisions-
berattelsen. Varvid Bolagets resultatrakning aterfinns pa
sidan 4, balansrakning pa sidorna 5-6, noter och redovis-
ningsprinciper pa sidorna 7-10, forandring i eget kapital
pa sida 10 och revisionsberattelse pa sidorna 12-15.

2. Bolagets reviderade finansiella rapport for rakenskapsaret
som slutade den 31 december 2017, inklusive revisions-
berattelsen. Varvid Bolagets resultatrakning aterfinns pa
sidan 4, balansrdkning pa sidorna 5-6, noter och redovis-
ningsprinciper pa sidorna 7-10, férandring i eget kapital
pa sida 9 och revisionsberattelse pa sidorna 11-14.

3. Bolagets reviderade finansiella rapport for rakenskapsaret
som slutade den 31 december 2018, inklusive revisions-
berattelsen. Varvid Bolagets resultatrakning aterfinns pa
sidan 3, balansrakning pa sidorna 4-5, noter och redovis-
ningsprinciper pa sidorna 6-8, forandring i eget kapital pa
sida 3 och revisionsberattelse pa sidorna 11-14.

4. Bolagets reviderade kassaflodesanalyser for rakenskaps-
aren 2016, 2017 och 2018, inklusive revisorsrapport.
Varvid Bolagets kassaflédesanalyser aterfinns pa sidan 1
och revisorsrapport pa sidorna 2-3.

5. Bolagets kvartalsrapport for tremanadersperioden
1 januari — 30 september 2019. Varvid Bolagets
resultatrakning aterfinns pa sidan 11, balansrakning
pa sidorna 12-13, kassaflodesanalys pa sidan 14,
redovisningsprinciper pa sidan 8 och férandring i eget
kapital pa sida 15.



VISSA SKATTEFRAGOR | SVERIGE

Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrdgor som aktualiseras med anledning av Erbjudandet och
upptagandet till handel av aktierna och teckningsoptionerna i Bolaget pa Nasdaq First North for fysiska
personer och aktiebolag som ar obegransat skattskyldiga i Sverige, om inte annat anges. Sammanfatt-
ningen ar baserad pa nu gallande lagstiftning och ar avsedd endast som generell information avseende
aktierna i Bolaget fran och med det att aktierna och teckningsoptionerna har upptagits till handel pa

Nasdaqg First North.

Sammanfattningen behandlar inte:
e situationer da aktier innehas som lagertillgang i
naringsverksamhet,

e  situationer d§ aktier innehas av kommandit- eller
handelsbolag,

e situationer da aktier forvaras pa ett investeringssparkonto,

e de sarskilda reglerna om skattefri kapitalvinst (inklusive
avdragsforbud vid kapitalforlust) och utdelning i
bolagssektorn som kan bli tillampliga da investeraren
innehar aktier i Bolaget som anses vara naringsbetingade
(skattemassigt),

e de sarskilda regler som i vissa fall kan bli tillampliga pa
aktier i bolag som ar eller har varit famansforetag eller pa
aktier som forvarvats med stod av sddana aktier,

e de sarskilda regler som kan bli tillampliga for fysiska
personer som gor eller aterfor

e utlandska foretag som bedriver verksamhet fran fast
driftstalle i Sverige, eller

e utlandska foretag som har varit svenska foretag.

Sarskilda skatteregler galler vidare for vissa foretagskate-
gorier. Den skattemassiga behandlingen av varje enskild
aktiedgare beror delvis pa dennes speciella situation. Varje
aktiedgare bor radfraga oberoende skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som Erbjudandet och upptagandet till
handel av aktierna och teckningsoptionerna i Bolaget pa
Nasdaq First North kan medféra for dennes del, inklusive
tillampligheten och effekten av utlandska regler och dubbel-
beskattningsavtal.

FYSISKA PERSONER

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom rantor, utdelningar
och kapitalvinster i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalforlust pa marknadsnoterade aktier far dras av fullt ut
mot skattepliktiga kapitalvinster som uppkommer samma ar
dels pa aktier, dels pad marknadsnoterade vardepapper som
beskattas som aktier (dock inte andelar i vardepappersfonder
eller specialfonder som innehaller endast svenska fordrings-
ratter, sa kallade rantefonder). Av kapitalforlust som inte
dragits av genom nu namnda kvittningsmajlighet medges
avdrag i inkomstslaget kapital med 70 procent av forlusten.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital medges
reduktion av skatten pa inkomst av tjanst och naringsverk-
samhet samt fastighetsskatt och kommunal fastighetsavgift.
Skattereduktionen ar 30 procent av den del av underskottet
som inte overstiger 100 000 SEK och 21 procent av det
aterstdende underskottet. Underskott kan inte sparas till
senare beskattningsar.

For fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga i
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Sverige innehalls preliminar skatt pa utdelningar med 30
procent. Den preliminara skatten innehalls normalt av
Euroclear Sweden eller, betraffande forvaltarregistrerade
aktier, av forvaltaren.

AKTIEBOLAG

For aktiebolag beskattas all inkomst, inklusive skattepliktiga
kapitalvinster och skattepliktiga utdelningar, i inkomstslaget
naringsverksamhet med 21,4 procents skatt.

Avdrag for avdragsgill kapitalforlust pa aktier medges endast
mot skattepliktiga kapitalvinster pa aktier och andra varde-
papper som beskattas som aktier. Kapitalférlust pa aktier
som inte har kunnat utnyttjas ett visst ar, far sparas (hos det
aktiebolag som haft forlusten) och dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier under efterféljande beskattningsar utan begrans-
ning i tiden. Om en kapitalforlust inte kan dras av hos det
foretag som gjort forlusten, far den dras av mot skattepliktiga
kapitalvinster pa aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier hos ett annat foretag i samma koncern, om det
foreligger koncernbidragsratt mellan féretagen och bada
foretagen begar det for ett beskattningsar som har samma
deklarationstidpunkt (eller som skulle ha haft det om inte
nagot av foretagens bokféringsskyldighet upphor). Sarskilda
skatteregler kan vara tillampliga pa vissa foretagskategorier
eller vissa juridiska personer, exempelvis investmentforetag.

SARSKILT OM TECKNINGSOPTIONER
UTNYTTJANDE AV TECKNINGSOPTIONER

Teckning av aktier genom utnyttjande av teckningsoptioner
medfor ingen kapitalvinstbeskattning. Innehavarens
omkostnadsbelopp for utnyttjad teckningsoption fors dver
pa aktie som erhalls genom teckning genom utnyttjande av
teckningsoption.

AVYTTRING AV TECKNINGSOPTIONER

Om en teckningsoption avyttras utloses kapitalvinstbe-
skattning. For teckningsoptioner som forvarvats separat pa
marknaden utgor vederlaget anskaffningsutgift for dessa.
Omkostnadsbeloppet berdknas som huvudregel enligt
genomsnittsmetoden. Schablonmetoden far anvandas om
teckningsoptionerna ar marknadsnoterade.

AKTIEAGARE MED BEGRANSAD
SKATTSKYLDIGHET | SVERIGE

For aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige

och som erhaller utdelning pa aktier i ett svenskt aktiebolag
uttas normalt svensk kupongskatt. Detsamma galler vid
utbetalning fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland
annat inlésen av aktier och aterkép av egna aktier genom ett
forvarvserbjudande som har riktats till samtliga aktieagare
eller samtliga agare till aktier av ett visst slag.



Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen ar dock

i allmanhet reducerad genom dubbelbeskattningsavtal.

| Sverige verkstaller normalt Euroclear Sweden eller,
betraffande forvaltarregistrerade aktier, forvaltaren avdrag for
kupongskatt.

Aktiedgare som ar begransat skattskyldiga i Sverige — och
som inte bedriver verksamhet fran fast driftstélle i Sverige —
kapitalvinstbeskattas normalt inte i Sverige vid avyttring av
aktier. Aktiedgare kan emellertid bli féremal for beskattning i
sin hemviststat.

Enligt en sarskild regel ar dock fysiska personer som ar begran-
sat skattskyldiga i Sverige foremal for kapitalvinstbeskattning

i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget, om de vid nagot
tillfélle under det kalenderar da avyttringen sker eller under de
foregdende tio kalenderaren har varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten av regeln ar
dock i flera fall begransad genom dubbelbeskattningsavtal.
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VILLKOR FOR TECKNINGSOPTIONER AV SERIE TO1

§ 1 DEFINITIONER

| foreliggande villkor ska foljande benamningar ha den
innebord som angivits nedan.

"Aktie” aktie i Bolaget;

konto vid Euroclear for registrering av sadana
finansiella instrument som anges i lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och
kontofdring av finansiella instrument;

"Avstiamningskonto”

"Bankdag” dag som i Sverige inte ar sondag eller annan
allman helgdag eller som betrdffande betal-
ning av skuldebrev inte ar likstalld med allman
helgdag i Sverige;

“Banken” den bank eller det kontoférande institut som
Bolaget vid var tid har utsett att handha vissa
uppgifter enligt dessa villkor;

"Bolaget” Stayble Therapeutics AB, org.nr 559024-
8372;

"Euroclear” Euroclear Sweden AB;

"Innehavare” innehavare av Teckningsoption med ratt till

Teckning av nya Aktier;

"Marknadsplats” Nasdaqg Stockholm eller annan liknande regle-

rad eller oreglerad marknad;

sadan nyteckning av aktier i Bolaget, med
utnyttjande av Teckningsoption, som avses i
14 kap aktiebolagslagen;

“Teckning”

den kurs per aktie till vilken Teckning av nya
Aktier kan ske; samt

"Teckningskurs”

"Teckningsoption” ratt att Teckna Aktie i Bolaget mot betalning i

pengar enligt dessa villkor.

§ 2 TECKNINGSOPTIONER

Antalet Teckningsoptioner uppgar till hégst 2 850 000.

Teckningsoptionerna ska registreras av Euroclear i ett
avstamningsregister enligt lagen (1998:1479) om vardepap-
perscentraler och kontoféring av finansiella instrument, till
foljd varav inga fysiska vardepapper ska utges.

Teckningsoptionerna registreras for Innehavares rékning pa
konto i Bolagets Avstamningskonto. Registreringar avseende
Teckningsoptionerna till foljd av atgarder enligt §§ 5, 6, 7 och
12 nedan ska ombesorjas av Banken. Ovriga registrerings-
atgarder som avser kontot kan foretas av Banken eller annat
kontoforande institut.

§ 3 RATT ATT TECKNA NYA AKTIER
Innehavare ska aga ratt att for varje Teckningsoption teckna

en ny aktie i Bolaget.

Teckningskursen uppgar till det volymviktade priset pa
Bolagets aktie under perioden 30 oktober 2020 till och med
13 november 2020 med en rabatt om 30 procent, dock lagst
12,30 SEK per aktie och hogst 24,60 SEK per aktie.

Om teckningstiden enligt § 4 st. 1 tidigarelaggs till en

tidpunkt innan teckningskursen enligt stycket ovan faststallts,

ska teckningskursen vara 12,30 SEK tills teckningskurs enligt
stycket ovan faststallts.
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Omrakning av Teckningskursen, liksom av det antal nya aktier
som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av, kan aga
rum i de fall som framgar av § 7 nedan. Om sadan omrakning
medfor att Teckningskursen kommer att understiga kvotvar-
det for aktie i Bolaget, ska Teckningskursen dock alltjamt
motsvara aktiens kvotvarde.

Teckning kan endast ske av det hela antal aktier, vartill det
sammanlagda antalet Teckningsoptioner berattigar, som

en och samma innehavare samtidigt onskar utnyttja. Vid
sadan Teckning ska bortses fran eventuell éverskjutande del
av Teckningsoption, som salunda inte kan utnyttjas. Sadan
overskjutande del av Teckningsoption forfaller darvid

utan ersattning.

§ 4 ANMALAN OM TECKNING
OCH BETALNING

Anmalan om Teckning av aktier kan aga rum under tiden
fran och med den 17 november 2020 till och med den 1
december 2020 eller fran och med respektive till och med
den tidigare dag som foljer av § 7 nedan. Inges inte anmalan
om Teckning inom i féregdende mening angiven tid, upphor
all ratt enligt Teckningsoptionerna att galla.

Vid sadan anmalan ska, for registreringsatgarder, skriftlig
och ifylld anmalningssedel enligt faststallt formular inges till
Bolaget eller den Bolaget anvisar. Anmalan om Teckning ar
bindande och kan inte aterkallas av tecknaren.

Vid anmalan om Teckning ska betalning erlaggas omedelbart
i pengar for det antal aktier som anmalan om Teckning avser.
Betalning ska ske till av Bolaget anvisat konto.

§ 5 INFORANDE | AKTIEBOK M.M.

Teckning verkstalls genom att de nya Aktierna interimistiskt
registreras pa Avstamningskonto genom Bolagets férsorg.
Sedan registrering hos Bolagsverket agt rum, blir registre-
ringen pa Avstamningskonto slutgiltig. Som framgarav § 7
nedan, senareldggs i vissa fall tidpunkten for sadan slutgiltig
registrering pa Avstamningskonto.

§ 6 RATT TILL VINSTUTDELNING

Aktie som tillkommit pa grund av Teckning medfor ratt
till vinstutdelning férsta gangen pa den avstamningsdag
for utdelning som infaller narmast efter det att Teckning
verkstallts.

§ 7 OMRAKNING AV TECKNINGSKURS
M.M.

Genomfor Bolaget ndgon av nedan angivna atgarder galler,
betraffande den ratt som tillkommer Innehavare, vad som
foljer enligt nedan.

Inte i nagot fall ska dock omrékning enligt bestdmmelserna

i denna § 7 kunna leda till att Teckningskursen understiger
kvotvardet pa Bolagets Aktier. Vidare ska de emissioner av
aktier och konvertibler (eller senare konvertering av konver-
tibler) som beslutades om vid arsstdémman den 22 maj 2018
inte medfdra nagon ratt till omrakning enligt denna § 7.



A. Fondemission

Genomfor Bolaget en fondemission ska Teckning — dar
Teckning gors pa sadan tid, att den inte kan verkstallas
senast tre veckor fore bolagsstamma, som beslutar om
emissionen — verkstallas forst sedan stamman beslutat

om denna. Aktier, som tillkommit pa grund av Teckning
verkstalld efter emissionsbeslutet, registreras interimistiskt pa
Avstamningskonto, vilket innebar att de inte har ratt att delta
i emissionen. Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker
forst efter avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstalls efter beslutet om fondemission
tilldmpas en omraknad Teckningskurs liksom en omrakning
av det antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar till
Teckning av.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt féljande formel:

foregaende Teckningskurs x antalet

omraknad Teckningskurs = Aktier fére fondemissionen

antalet Aktier efter fondemissionen

omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption =
berattigar till

féregaende antal Aktier, som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna x
antalet Aktier efter fondemissionen

antalet Aktier fore fondemissionen

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier faststalls snarast mojligt efter bolagsstammans beslut
om fondemission men tilldampas i forekommande fall forst
efter avstamningsdagen for emissionen.

B. Sammanlaggning eller uppdelning (split)

Vid sammanlaggning eller uppdelning (split) av Bolagets
befintliga Aktier har bestammelserna i punkt A motsvarande
tilldampning, varvid i forekommande fall som avstamningsdag
ska anses den dag da sammanlaggning respektive uppdel-
ning, pa Bolagets begaran, sker hos Euroclear.

C. Nyemission av Aktier

Vid nyemission med foretradesratt for aktieagarna att teckna
nya Aktier mot kontant betalning eller mot betalning genom
kvittning ska foljande galla betraffande ratten att delta i
emissionen pa grund av Aktie som tillkommit pa grund av
Teckning:

1. Beslutas emissionen av Bolagets styrelse under forutsatt-
ning av bolagsstdammans godkannande eller med stod av
bolagsstammans bemyndigande ska, i emissionsbeslutet
och, i forekommande fall, i underrattelsen enligt 13 kap
12 § aktiebolagslagen till aktieagarna, anges den senaste
dag da Teckning ska vara verkstalld for att Aktie, som
tillkommit genom Teckning, ska medfdra ratt att delta i
emissionen.

2. Beslutas emissionen av bolagsstamman, ska Teckning —
som pakallas pa sadan tid, att Teckning inte kan verkstal-
las senast tre veckor fore den bolagsstémma som beslutar
om emissionen — verkstallas forst sedan Bolaget verkstallt
omrakning. Aktie, som tillkommit pa grund av sadan
Teckning, upptas interimistiskt pa Avstamningskonto,
vilket innebar att de inte har ratt att delta i emissionen.
Slutlig registrering pa Avstamningskonto sker forst efter
avstamningsdagen for emissionen.

Vid Teckning som verkstallts pa sadan tid att ratt till
deltagande i nyemissionen inte uppkommer tillampas en
omraknad Teckningskurs liksom en omrakning av det antal
Aktier som varje Teckningsoption berattigar till Teckning av.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

féregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga betalkurs under den
i emissionsbeslutet faststallda Teck-
ningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval darav framréknade
teoretiska vardet pa Teckningsratten

féregaende antal aktier, som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna x
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
det pa grundval darav framraknade
teoretiska vardet pa teckningsratten

omraknat antal aktier som
varje Teckningsoption ger =
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs ska anses motsvara genomsnittet
av det for varje handelsdag under teckningstiden framrak-
nade medeltalet av den under dagen noterade hogsta och
lagsta betalkursen enligt Marknadsplatsens officiella kurslista.
| avsaknad av notering av betalkurs ska i stallet den som
slutkurs noterade képkursen ingad i berdkningen. Dag utan
notering av vare sig betalkurs eller kopkurs ska inte inga i
berakningen.

Det teoretiska vardet pa Teckningsratten berdknas enligt
foljande formel:

det antal nya Aktier som hogst kan
komma att utges enligt emissions-
beslutet x Aktiens genomsnittskurs
minus Teckningskursen for den nya
Aktien

teckningsrattens varde =

antalet Aktier fore emissionsbeslutet

Uppstar harvid ett negativt varde, ska det teoretiska vardet
pa teckningsratten bestammas till noll.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som beléper pa varje Teckningsoption ska faststéllas
av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och
tilldmpas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel
pa Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt C. Harvid
ska istallet for vad som anges betraffande Aktiens genom-
snittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Under tiden till dess att omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption berattigar
till Teckning av faststallts, verkstalls Teckning endast prelimi-
nart, varvid det antal Aktier som varje Teckningsoption fore
omrakning, berattigar till Teckning mot upptas interimistiskt
pa Avstamningskonto. Dessutom noteras sarskilt att varje
Teckningsoption efter omrakningar kan berattiga till ytterli-
gare Aktier. Slutlig registrering pa Avstamningskontot sker
sedan omrakningarna faststallts.
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D. Emission av konvertibler eller Teckningsoptioner

Vid emission av konvertibler eller teckningsoptioner med fore-
tradesratt for aktieagarna och mot kontant betalning eller mot
betalning genom kvittning eller, savitt galler teckningsoptioner,
utan betalning, har bestdammelserna i punkt C forsta stycket 1
och 2 om rétten att delta i nyemission pa grund av Aktie som
tillkommit genom Teckning motsvarande tillampning.

Vid Teckning som verkstéllts i sddan tid att ratt till deltagande
i emissionen inte uppkommer tillampas en omraknad
Teckningskurs och ett omraknat antal Aktier som beldper pa
varje Teckningsoption.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

féregdende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga betalkurs under den
i emissionsbeslutet faststallda teck-
ningstiden (Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

féregaende antal Aktier som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna x
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
teckningsrattens varde

omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption ger
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C
ovan.

Teckningsrattens varde ska anses motsvara det matematiskt
framraknade vardet efter justering for nyemission och med
beaktande av marknadsvardet beraknat i enlighet med vad
som anges i punkt C ovan.

Enligt ovan omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som beléper pa varje Teckningsoption ska faststallas
av Bolaget tva Bankdagar efter teckningstidens utgang och
tilldampas vid Teckning som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel
pa Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallas enligt denna punkt D. Harvid
ska istallet for vad som anges betraffande Aktiens genom-
snittskurs, vardet pa Aktien bestdmmas av en oberoende
varderingsman utsedd av Bolaget.

Vid pakallande av Teckning, som sker under tiden fram

till dess att omraknad Teckningskurs och omraknat antal
Aktier som beléper pa varje Teckningsoption faststalls,

ska bestammelsen i punkt C sista stycket ovan aga motsva-
rande tillampning.

E. Erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som
avses i punkt A-D

Vid ett erbjudande till aktiedgarna i annat fall an som avses
i punkt A-D att av Bolaget forvarva vardepapper eller
rattighet av nagot slag, ska vid Teckning som gors pa sadan
tid, att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt att delta i
erbjudandet, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal Aktier som varje Teckningsoption ger ratt
att teckna. Detsamma galler om Bolaget beslutar att enligt
namnda principer till aktieagarna dela ut vardepapper eller
rattigheter utan vederlag.

Omrakningen ska utféras av Bolaget enligt foljande formel:
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foregaende Teckningskurs x Aktiens

genomsnittliga betalkurs under den'i

erbjudandet faststallda anmalningsti-
den (Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
vardet av ratten till deltagande i
erbjudandet (inkopsrattens varde)

foregaende antal Aktier som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna x
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
inkopsrattens varde

omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption ger =
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Om aktiedgarna erhallit inkdpsratter och handel med dessa
agt rum, ska vardet av ratten att delta i erbjudandet anses
motsvara inkOpsrattens varde. Vardet pa inkopsratten ska sa
langt mojligt faststallas med ledning av den marknadsvardes-
forandring avseende Bolagets Aktier som kan bedémas ha
uppkommit till foljd av erbjudandet.

Om aktiedgarna inte erhallit inkopsratter eller handel med
inkopsratter annars inte agt rum, ska omrakningen av
Teckningskursen ske med tillampning sa langt maojligt av de
principer som anges ovan, varvid vardet av ratten att delta i
erbjudandet sa langt mojligt faststallas med ledning av den
marknadsvardesforandring avseende Bolagets Aktier som
kan beddmas ha uppkommit till foljd av erbjudandet.

Den omraknade Teckningskursen faststalls av Bolaget snarast
mojligt efter erbjudandetidens utgang och tillampas vid Teck-
ning som verkstalls sedan den omraknade kursen faststallts.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel
pa Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istallet for vad
som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa
Aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd
av Bolaget.

Vid Teckning som sker under tiden fram till dess att omrak-
nad Teckningskurs och omraknat antal Aktier som beldper pa
varje Teckningsoption faststallts, ska bestammelsen i punkt C
sista stycket ovan dga motsvarande tillampning.

F. Nyemission eller emission av konvertibler eller
Teckningsoptioner

Vid nyemission av aktier eller emission av konvertibler eller
Teckningsoptioner med foretradesratt for aktiedgarna och
mot kontant betalning eller mot betalning genom kvittning
eller, savitt galler Teckningsoptioner, utan betalning, far Bola-
get besluta att ge samtliga Innehavare samma foretradesratt
som enligt beslutet tillkommer aktieagarna. Darvid ska varje
Innehavare, utan hinder av att Teckning inte har verkstallts,
anses vara agare till det antal Aktier som Innehavaren skulle
ha erhallit, om Teckning verkstallts efter den Teckningskurs
som gallde och det antal Aktier som belopte pa varje Teck-
ningsoption vid tidpunkten for beslutet om emission.

Vid ett sddant riktat erbjudande till aktiedgarna som avses i
punkt E ovan, ska féregdende stycke ha motsvarande tillamp-
ning. Det antal Aktier som Innehavaren ska anses vara agare
till ska darvid faststallas efter den Teckningskurs som gallde
och det antal Aktier som beldpte pa varje Teckningsoption vid
tidpunkten for beslutet om erbjudande.



Om Bolaget skulle besluta att ge Innehavarna foretradesratt
i enlighet med bestammelserna i punkt F, ska nagon
omrakning enligt punkt C, D eller E av Teckningskursen inte
aga rum.

G. Kontant utdelning till aktiedgarna

Vid kontant utdelning till aktieagarna, som innebar att dessa
erhaller utdelning som tillsammans med andra under samma
rakenskapsar utbetalda utdelningar éverstiger 30 procent
av de befintliga Aktiernas genomsnittskurs under en period
om 25 handelsdagar ndrmast fore den dag da styrelsen for
Bolaget offentliggor sin avsikt att till bolagsstamman lamna
forslag om sadan utdelning, ska vid pakallande av Teckning
som sker pa sadan tid att Aktie som erhalls nar Teckningen
verkstalls inte medfor ratt till utdelningen tillampas en
omraknad Teckningskurs. Omrakningen ska baseras pa den
del av den sammanlagda utdelningen som 6verstiger 30
procent av Aktiernas genomsnittskurs under ovan namnd
period (extraordinar utdelning).

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

foregaende Teckningskurs x Aktiens
genomsnittliga betalkurs under en
period om 25 handelsdagar raknat
fr.o.m. den dag da Aktien noteras
utan ratt till extraordinar utdelning
(Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teckningskurs =

Aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordindra utdelning som
utbetalas per Aktie

féregdende antal Aktier, som varje
Teckningsoption ger ratt att teckna x
Aktiens genomsnittskurs 6kad med
den extraordindra utdelning som
utbetalats per Aktie

omraknat antal Aktier som
varje Teckningsoption ger =
ratt att teckna

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C
ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet
Aktier som beldper pa varje Teckningsoption faststélls av
Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den ovan angivna
perioden om 25 handelsdagar och tillampas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel
pa Marknadsplats och det beslutas om kontant utdelning

till aktiedgarna innebarande att dessa erhaller utdelning

som, tillsammans med andra under samma rakenskapsar
utbetalda utdelningar, dverstiger 30 procent av Bolagets
varde, ska, vid anmalan om Teckning som sker pa sadan tid,
att darigenom erhallen Aktie inte medfor ratt till erhallande av
sadan utdelning, tillampas en omraknad Teckningskurs och
ett omraknat antal Aktier enligt denna punkt G. Harvid ska
Bolagets varde per aktie ersatta Aktiens genomsnittskurs i
formeln. Bolagets varde per aktie ska bestdammas av en obe-
roende varderingsman utsedd av Bolaget. Omrakningen ska
saledes baseras pa den del av den sammanlagda utdelningen
som oOverstiger 30 procent av Bolagets varde enligt ovan
(extraordinar utdelning).

Vid Teckning som sker under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier som varje
Teckningsoption berattigar till Teckning av faststallts, ska
bestammelserna i punkt C sista stycket ovan, aga motsva-
rande tillampning.

H. Minskning av aktiekapitalet med aterbetalning
till aktiedgarna

Vid minskning av aktiekapitalet med aterbetalning till
aktieagarna, tillampas en omraknad Teckningskurs och ett
omraknat antal aktier som beldper pa varje teckningsoption.

Omrakningen utfors av Bolaget enligt foljande formel:

féregaende Teckningskurs x Aktiens ge-
nomsnittliga betalkurs under en period om

= 25 handelsdagar réknat fr.o.m. den dag da
Aktien noteras utan ratt till terbetalning
(Aktiens genomsnittskurs)

omraknad Teck-
ningskurs

Aktiens genomsnittskurs 6kad med det be-
lopp som aterbetalas per Aktie

omraknat antal
Aktier som varje
Teckningsoption
ger ratt att teckna

= foregaende antal Aktier som varje

Aktiens genomsnittskurs

Aktiens genomsnittskurs beraknas i enlighet med punkt C
ovan.

Vid omrakning enligt ovan och dar minskningen sker genom
inlosen av Aktier ska i stallet for det faktiska belopp som
aterbetalas per Aktie ett berdknat aterbetalningsbelopp
anvandas enligt foljande:

det faktiska belopp som aterbetalas per inlost
Aktie minskat med Aktiens genomsnittliga be-
talkurs under en period om 25 handelsdagar
narmast fore den dag da Aktien noteras utan
ratt till deltagande i nedsattningen (Aktiens
genomsnittskurs)

berdknat aterbe-
talningsbelopp =
per Aktie

det antal Aktier i bolaget som ligger till grund
for inlésen av en Aktie minskat med talet 1

Aktiens genomsnittskurs berdknas i enlighet med punkt C
ovan.

Den omraknade Teckningskursen och det omraknade antalet
Aktier som beléper pa varje Teckningsoption faststalls av
Bolaget tva Bankdagar efter utgangen av den angivna
perioden om 25 handelsdagar och tillampas vid Teckning
som verkstalls darefter.

Vid Teckning som sker under tiden till dess att omraknad
Teckningskurs och omraknat antal Aktier varje Teckningsop-
tion berattigar till Teckning av faststallts, ska bestammelserna
i punkt C sista stycket ovan, dga motsvarande tillampning.

Om Bolagets Aktier inte ar foremal for notering eller handel
pa Marknadsplats ska en omraknad Teckningskurs och
omraknat antal Aktier faststallas. Harvid ska istallet for vad
som anges betraffande Aktiens genomsnittskurs, vardet pa
Aktien bestammas av en oberoende varderingsman utsedd
av Bolaget.

Om Bolagets aktiekapital skulle minskas genom inlésen av
Aktier med aterbetalning till aktiedgarna, vilken minskning
inte ar obligatorisk, eller om Bolaget — utan att frdga ar om
minskning av aktiekapital — skulle genomfdéra aterkop av
egna Aktier men dar, enligt Bolagets bedémning, atgarden
med hansyn till dess tekniska utformning och ekonomiska
effekter, ar att jamstalla med minskning som ar obligatorisk,
ska omrakning av Teckningskursen och antal Aktier som
varje Teckningsoption berattigar till Teckning av ske med
tilldampning sa langt maojligt av de principer som anges ovan.
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I. Andamalsenlig omrikning

Genomfor Bolaget atgard som avses i punkt A-E, G, H eller M
och skulle enligt Bolagets styrelses bedomning tillampningen
av de foreskrivna omrakningsformlerna med hansyn till
atgardens tekniska utformning eller av annat skal inte kunna
ske eller leda till att den ekonomiska kompensation som Inne-
havarna erhaller i forhallande till aktiedgarna inte ar skalig,
ska styrelsen genomfora omrakningen av Teckningskursen
och det omréknade antalet Aktier som beléper pa varje Teck-
ningsoption pa det satt styrelsen finner andamalsenligt eller
nodvandigt for att fa ett skaligt resultat, med beaktande av
att Innehavarnas ekonomiska rattigheter inte ska forsamras.

J. Avrundning

For faststallande av omraknad Teckningskurs ska Tecknings-
kursen avrundas till tva decimaler.

K. Likvidation

Vid likvidation enligt 25 kap aktiebolagslagen far Teckning
inte vidare pakallas. Det galler oavsett likvidationsgrunden
och oberoende av om beslutet att Bolaget ska trada i
likvidation vunnit laga kraft eller inte.

Samtidigt som kallelse till bolagsstamma sker och innan
bolagsstamma tar stallning till fraga om Bolaget ska trada i
frivillig likvidation enligt 25 kap 1 § aktiebolagslagen ska Inne-
havarna genom meddelande enligt § 10 nedan underrattas om
saken. | meddelandet ska tas in en erinran om att Teckning inte
far pakallas sedan bolagsstdmman fattat beslut om likvidation.

Skulle Bolaget lamna meddelande om att det 6vervager att
frivilligt trada i likvidation, ska Innehavare — oavsett vad som
sags i § 4 om tidigaste tidpunkt for Teckning — ha ratt att
teckna ny Aktie fran den dag da meddelandet [amnats. Det
galler dock bara om Teckning kan verkstallas senast pa tionde
kalenderdagen fore den bolagsstamma vid vilken frdgan om
Bolagets likvidation ska behandlas.

L. Fusion

Skulle bolagsstamman godkanna fusionsplan, enligt 23 kap
15 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, far Teckning darefter inte ske.

Senast tva manader innan Bolaget tar slutlig stallning till fraga
om fusion enligt ovan, ska Innehavarna genom meddelande
enligt § 10 nedan underrattas om fusionsavsikten. | meddelan-
det ska en redogérelse lamnas for det huvudsakliga innehallet
i den avsedda fusionsplanen samt ska Innehavarna erinras om
att Teckning inte far ske, sedan slutligt beslut fattats om fusion
i enlighet med vad som angivits i foregaende stycke.

Skulle Bolaget lamna meddelande om avsedd fusion enligt
ovan, ska Innehavare dga ratt att teckna ny Aktie fran den
dag d& meddelandet ldmnats om fusionsavsikten, forutsatt
att Teckning kan verkstallas senast tre veckor fore den
bolagsstamma, vid vilken fusionsplanen, varigenom Bolaget
ska uppga i annat bolag, ska godkédnnas.

Upprattar Bolagets styrelse en fusionsplan enligt 23 kap 28
§ aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska uppga i annat
bolag, ska foljande galla.

Ager ett svenskt moderbolag samtliga Aktier i Bolaget, och
offentliggor Bolagets styrelse sin avsikt att uppratta en
fusionsplan enligt i féregdende stycke angivet lagrum, ska
Bolaget, for det fall att sista dag for Teckning enligt § 4 ovan
infaller efter sddant offentliggérande, faststélla en ny sista
dag for Teckning (Slutdagen). Slutdagen ska infalla inom 60
dagar fran offentliggérandet.
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M. Delning

Om bolagsstamman skulle godkanna en delningsplan enligt
24 kap 17 § aktiebolagslagen, varigenom Bolaget ska delas
genom att en del av Bolagets tillgangar och skulder 6vertas
av ett eller flera aktiebolag mot vederlag till aktieagarnai
Bolaget, tillampas en omraknad Teckningskurs, enligt princi-
perna for extraordinar utdelning i punkt G ovan. Omrakningen
ska baseras pa den del av Bolagets tillgangar och skulder
som Overtas av overtagande bolag.

Om samtliga Bolagets tillgangar och skulder dvertas av ett
eller flera andra aktiebolag mot vederlag till aktieagarna i
Bolaget ska bestammelserna om likvidation enligt punkt

K ovan aga motsvarande tillampning, innebarande bl.a.

att ratten att begara Teckning upphor samtidigt med
registreringen enligt 24 kap 27 § aktiebolagslagen och att
underrattelse till Innehavare ska ske senast tva manader
innan delningsplanen understalls bolagsstamman.

N. Tvangsinlésen

Ager ett svenskt moderbolag, sjélvt eller tillsammans med
dotterforetag, mer an 90 procent av Aktierna i Bolaget, och
offentliggdér moderbolaget sin avsikt att pakalla tvangsinlo-
sen, ska vad som i sista stycket punkt L sags om Slutdag aga
motsvarande tillampning.

Om offentliggdrandet skett i enlighet med vad som anges
ovan i denna punkt, ska Innehavare dga ratt till sddan
Teckning fram till och med Slutdagen. Bolaget ska senast fem
veckor fore Slutdagen genom meddelande enligt § 8 nedan
erinra Innehavarna om denna ratt samt att Teckning inte far
ske efter Slutdagen.

Har majoritetsdgaren enligt 22 kap 6 § aktiebolagslagen
begart att en tvist om inlosen ska avgoras av skiljeman,

far Teckningsoptioner inte utnyttjas for Teckning forran
inlosentvisten har avgjorts genom en dom eller ett beslut som
har vunnit laga kraft. Om den tid inom vilken Teckning far ske
|6per ut dessférinnan eller inom tre manader darefter, har
Innehavaren anda ratt att utnyttja Teckningsoptionerna under
tre manader efter det att avgdrandet vann laga kraft.

O. Upphord eller forfallen likvidation, fusion eller
delning

Oavsett vad som sagts under punkt K, L och M om att
Teckning inte far verkstallas efter beslut om likvidation eller
godkannande av fusionsplan eller delningsplan, ska ratten till
Teckning ater intrdda om likvidationen upphor eller fragan om
fusion eller delning forfaller.

P. Konkurs eller foretagsrekonstruktion

Vid Bolagets konkurs eller om beslut fattas om att Bolaget
ska bli foremal for foretagsrekonstruktion far Teckning inte
ske. Om konkursbeslutet eller beslutet om foretagsrekon-
struktion havs av hogre ratt, aterintrader ratten till Teckning.

Q. Byte av redovisningsvaluta

Genomfor Bolaget byte av redovisningsvaluta, innebarande
att Bolagets aktiekapital ska vara bestamt i annan valuta an
svenska kronor, ska Teckningskursen omraknas till samma
valuta som aktiekapitalet ar bestamt i. Sadan valutaomrak-
ning ska ske med tillampning av den vaxelkurs som anvants
for omrakning av aktiekapitalet vid valutabytet.

Ovan omraknad Teckningskurs faststalls av Bolaget och ska
tillampas vid Teckning som verkstélls fran och med den dag
som bytet av redovisningsvaluta far verkan.



§ 8 SARSKILT ATAGANDE AV BOLAGET

Bolaget forbinder sig att inte vidta nagon i § 7 ovan angiven
atgard som skulle medféra en omrakning av Teckningskursen
till ett belopp understigande Aktiens kvotvarde.

§ 9 FORVALTARE

For Teckningsoption som ar forvaltarregistrerad enligt lagen
(1998:1479) om vardepapperscentraler och kontoféring av
finansiella instrument ska vid tillampningen av dessa villkor
forvaltaren betraktas som Innehavare.

§ 10 MEDDELANDE

Meddelanden rérande Teckningsoptionerna ska tillstallas
varje registrerad innehavare och annan rattighetshavare som
ar antecknad pa konto i Bolagets avstamningsregister.

Meddelanden ska aven lamnas till Marknadsplatsen och
offentliggoras enligt Marknadsplatsens regler.

§ 11 RATT ATT FORETRADA
INNEHAVARE

Utan att sarskilt uppdrag fran Innehavarna foreligger, ar
Banken behorig att foretrada Innehavarna i fragor av formell
natur som ror villkoren for Teckningsoptionerna.

§ 12 ANDRING AV VILLKOR

Bolagets styrelse har ratt att for Innehavarnas rakning
besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning,
domstolsavgorande, Euroclears eller myndighets beslut gor
det nodvandigt att andra villkoren eller om det i 6vrigt — enligt
styrelsens bedémning — av praktiska skéal ar andamalsenligt
eller nodvandigt att andra villkoren och Innehavarnas
rattigheter inte i ndgot hanseende forsamras.

§ 13 SEKRETESS

Bolaget, Banken eller Euroclear far inte obehérigen till tredje
man lamna ut uppgift om Innehavare. Bolaget ager ratt att fa
ut féljande uppagifter fran Euroclear om Innehavares konto i
Bolagets avstamningsregister: (i) Innehavares namn, person-
nummer eller annat identifikationsnummer samt postadress,
och (ii) antal Teckningsoptioner.

§ 14 TILLAMPLIG LAG

Svensk lag galler for dessa Teckningsoptioner och darmed
sammanhangande rattsfragor. Talan i anledning av dessa
villkor ska vackas vid den tingsratt dar Bolagets styrelse
har sitt sate eller vid sddant annat forum vars behorighet
skriftligen accepteras av Bolaget.




DEFINITIONSLISTA

FASS - Farmaceutiska Specialiteter i Sverige. Bakom FASS
star Lakemedelsindustriféreningens Service AB, LIF, som
ar branschorganisationen for forskande lakemedelsforetag
verksamma i Sverige.

EPO - European Patent Office. Granskar och provar paten-
tansokningar i Europa.

Dialysbehandling — Behandling for personer med besvar i
njurarna under manga ar, aven kallat njursvikt.

Spinal Stenos — Fortrangning i ryggradskanalen.
Kotglidning — Defekt i kotbagen samt glidning mellan kotorna.
Spondylolistes — Medicinsk beteckning for kotglidning.
Analgetika — Smartstillande lakemedel.

Stag — Opereras in i ryggen for att dra isar kotorna nagot vars
syfte ar att avlasta nervroten.

Celluladr — avseende cellen eller horande till cell.
Nucleus Pulposus — Diskkarna.

Annulus Fibrosus - Diskvagg.

lohexol — Kontrastmedel vid rontgenundersokningar.
Réntgentdtt dmne — Ett 3mne som syns pa rontgen.

Kollagen — Ett bindvavsprotein som bildar fibrer som ger
struktur och stadgaoch ar motstandskraftiga mot
mekaniska krafter.
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Kollagen typ 1 — Forekommer huvudsakligen i ben.

Anestesiologi — Ldran om sévning/narkos och olika
beddvningsmetoder.

Radiologi — Omfattar avbildande diagnostiska metoder som
rontgen och magnetkameraundersokning.

Sklerosering — Bindvavsomvandling av vavnader.
Makroskopisk analys — Visuell analys av vavnader.

Magnetresonanstomografi — Undersokning med
magnetkamera.

Farmakokinetik — Léran om lakemedels omsattning i kroppen.

Farmakodynamik — Laran om vilken effekt lakemedel har pa
kroppen.

Toxikologi — Laran om forgiftningar och forgiftningssymptom.
Kinetiska studier — identiskt med "Farmakokinetiska studier”.

Konceptstudie — Klinisk studie som preliminart avser att
bekrafta eller forkasta det terapeutiska koncept man utvecklat
om lakemedelskandidaten.

Extemporeberedningar — Beredningar som tillverkas for
specifika behov.



ADRESSER

Bolaget

Stayble Therapeutics AB
Medicinaregatan 8A
413 90, Goteborg

Telefon: +46 730808397
E-post: info@stayble.se

Hemsida: www.staybletherapeutics.se

Finansiell radgivare
Mangold Fondkommission AB
Engelbrektsplan 2

113 43, Stockholm

Telefon: +46 8 5030 1550
E-post: info@mangold.se
Hemsida: www.mangold.se

Legal radgivare
Advokatfirman Schjedt
Hamngatan 27

101 33, Stockholm

Revisor

Leif Bohman

RSM Goteborg KB
Bohusgatan 15
411 39, Goteborg

Kontoférande institut
Euroclear Sweden AB
Box 191

101 23, Stockholm

Telefon: +46 84 029 000

Hemsida: www.euroclear.com
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