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VARNING!
Finansinspektionen godkande detta prospekt den 8 januari 2020. Prospektet ér giltigt i 12 manader fran datumen for godkannandet. Skyldigheten att
tillhandahalla tillagg till prospektet i fall av nya omstandigheter av betydelse, sakfel eller vasentliga felaktigheter kommer inte vara tillimpligt efter
utgangen av prospektets giltighetstid.

Viktig information om Nasdaq First North Growth Market Sweden
Nasdagq First North Growth Market Sweden &r en registrerad SME growth market, i enlighet med direktivet om marknader for finansiella instrument (EU 2014/65) som implementerats
i den nationella lagstiftningen i Danmark, Finland och Sverige, driven av en bors inom Nasdag-koncernen. Emittenter pa Nasdaq First North Growth Market ér inte foremél for samma
regler som stlls pd emittenter som ar noterade pa den reglerade huvudmarknaden enligt definition i EU-lagstiftning (som implementerats i nationell ratt). De ar istallet foremal for
mindre omfattande regleringar som r anpassade for mindre tillvaxtbolag. En investering i ett bolag som handlas pa Nasdaq First North Growth Market kan darfor vara mer riskfylld an en
investering i en emittent pa huvudmarknaden. Samtliga emittenter vars aktier handlas p& Nasdaq First North Growth Market har en Certified Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs.

Respektive Nasdagbdrs godkanner ansdkan om notering. Eminova Fondkommission AB ér utsedd till Certified Adviser for Veg of Lund AB (publ) vid kommande listning pa Nasdaq First
North Growth Market, forutsatt att kraven for listning uppfylls.
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Med "Veg of Lund” eller "Bolaget” avses Veg
of Lund AB (publ), org. nr. 559054-4655. Med
"Prospektet” avses foreliggande Prospekt.

Med "Erbjudandet” avses erbjudandet till
allménheten att teckna nyemitterade och
befintliga aktier enligt villkoren i Prospektet. De
siffror som redovisas i detta Prospekt har, i
vissa fall, avrundats och darfor summerar inte
nodvandigtvis tabellerna exakt i Prospektet.

Samtliga siffror ar i svenska kronor ("SEK”)
om inte annat anges. Med "TSEK” avses tusen
SEK, med "MSEK” avser miljoner SEK och med
"MdSEK” avses miljarder SEK.

Upprittande och registrering av
prospekt

Forutom vad som uttryckligen anges hari,

har ingen finansiell information i Prospektet
reviderats eller granskats av Bolagets

revisor. Detta Prospekt har upprattats

enligt kommissionens delegerade forordning
(EU) 2019/980 av den 14 mars 2019 om
komplettering av Europaparlamentets och radets
forordning (EU) 2017/1129 ("Forordningen”).

Tvist med anledning av detta Prospekt,
Erbjudandet och ddrmed sammanhéngande
rattsforhallanden ska avgoras av svensk materiell
ritt och domstol exklusivt, varvid Stockholms
tingsratt ska utgora forsta instans.

Detta Prospekt har godkénts och registrerats av
Finansinspektionen som ar behorig myndighet i
Sverige enligt Forordningen.

Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens
som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som négot
slags stod for den emittent som avses i detta
Prospekt eller kvaliteten i de vardepapper som
avses i prospektet. Investerare bor gora sin
egen bedomning av huruvida det ar lampligt att
investera i ett virdepapper.

Aktierna i Veg of Lund har varken registrerats
eller kommer att registrerats enligt United
States Securities Act fran 1933 enligt dess
senaste lydelse och inte heller enligt ndgon
motsvarande lag i nigon delstat i USA.
Erbjudandet omfattar inte personer med hemvist
i USA, Australien, Japan, Nya Zeeland, Singapore,
Sydafrika, Hongkong, Schweiz eller Kanada

eller i nagot annat land dar Erbjudandet eller
distribution av Prospektet strider mot tillampliga
lagar eller regler eller forutsatter ytterligare
Prospekt, registreringar eller andra dtgéarder an
de krav som foljer av svensk ratt. Prospektet far
foljaktligen inte distribueras i eller till sddan
jurisdiktion. Anmalan om teckning av aktier i
strid med ovanstaende kan komma att anses
vara ogiltig.

Framatriktad information

Information i Prospektet som ror framtida
forhallanden, sdsom uttalanden och antaganden
avseende Bolagets framtida utveckling

och marknadsforutséattningar, baseras pa
aktuella forhallanden vid tidpunkten for
offentliggorandet av Prospektet. Framatriktad
information aterspeglar Bolagets aktuella syn
och forvantningar pé framtida handelser samt
finansiell och operativ utveckling och ar alltid
forenad med osakerheter eftersom den avser och
ar beroende av omstandigheter utanfor Bolagets
kontroll. Nagon forsakran att bedomningar som
gors i Prospektet avseende framtida forhallanden
kommer att realiseras lamnas darfor inte, varken
uttryckligen eller underforstatt.

Ovrigt

En investering i Bolaget ar forenad med risker,
se avsnittet "Riskfaktorer”. Nar investerare
fattar investeringsbeslut maste de forlita sig
pa sin egen bedomning av Bolaget enligt detta
Prospekt, inklusive foreliggande sakforhéllanden
och risker. Infor ett investeringsbeslut bor
potentiella investerare anlita sina egna
professionella radgivare samt noga utvardera
och dverviga investeringsbeslutet. Investerare
far endast forlita pa sig pd informationen i
detta Prospekt samt eventuella tillagg till

detta Prospekt. Ingen person har fatt tillstand
att lamna nagon annan information eller gora
nagra andra uttalanden an de som &terfinns i
detta Prospekt och, om sd anda sker, ska sédan
information eller sddana uttalanden inte anses
ha godkénts av Bolaget och Bolaget ansvarar inte
for sddan information eller sddana uttalanden.

Nasdaq First North

Growth Market Sweden

Nasdaq First North Growth Market Sweden
("Nasdaq First North”) ar en alternativ
marknadsplats som drivs av de olika borserna
som ingdr i Nasdag-koncernen. Den har inte
samma juridiska status som en reglerad
marknad. Bolag pa Nasdaq First North reglerats
av Nasdaq First Norths regler och inte av de
legala krav som stalls for handel pd en reglerad
marknad. Alla bolag vars aktier ar upptagna till
handel p& Nasdag First North har en Certified
Adviser som dvervakar att reglerna efterlevs. Det
ar Nasdag First North som godkanner ansdkan
om upptagande till handel pa Nasdaq First

North. Eminova Fondkommission AB ("Eminova
Fondkommission”) &r utsedd till Certified Adviser
for Veg of Lund vid kommande listning p& Nasdaq
First North, forutsatt att kraven for listning
uppfylls.

Finansiell och legal radgivare
Eminova Partners AB ("Eminova Partners”) ar
finansiell rddgivare och Fredersen Advokatbyré
AB ("Fredersen”) ar juridisk radgivare till Bolaget
i anledning av Erbjudande och har bitrétt Bolaget
vid uppréttandet av detta Prospekt. D3 samtliga
uppgifter i Prospektet harror frén Bolaget
friskriver sig Eminova Partners och Fredersen
fran allt ansvar i forhallande till befintliga och
blivande &gare i Bolaget och avseende andra
direkta eller indirekta ekonomiska konsekvenser
till foljd av investerings- eller andra beslut

som helt eller delvis grundas pa uppgifter i

detta Prospekt. Eminova Fondkommission ar
emissionsinstitut.
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ERBJUDANDET | SAMMANDRAG

Antal aktier som erbjuds Beraknad forsta handelsdag FINANSIELL KALENDER

Erbjudandet omfattar higst 2727 272 i Veg of Lunds aktie Bokslutskommuniké 2019
nyemitterade aktier. 10 februari 2020. 26 februari 2020.

Pris 0 o . .
11,00 SEK per aktie. Minsta teckning ska uppg3 OVRIGT Delarsrapport januari - mars 2020,

till 500 aktier motsvarande 5 500,00 SEK. Kortnamn (ticker) kvartal 1
VOLAB. 19 maj 2020.

Anmilningsperiod .
13 - 27 januari 2020. ISIN-kod Arsredovisning 2019

SE0013281979. Vecka 16 2020
Beriknad likviddag

4 februari 2020. Arsstimma 2020
19 maj 2020.
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EN INLEDNING SOM INNEHALLER VARNINGAR

Virdepappret

Kortnamn (ticker): VOLAB
ISIN-nummer: SE0013281979.

Identitet och kontaktuppgifter for
emittenten

Bolagets registrerade foretagsnamn och handelsbeteckning ar Veg of Lund AB (publ), organisationsnummer
559054-4655.

Bolagets adress ar Sodra Vallgatan 5, 211 40 Malmo. Bolaget kan nas per telefon +46 70 935 98 63 eller via
Bolagets hemsida: (www).vegoflund.se. Bolagets LEI-kod: 549300QAYR6579)L5X46.

Behorig myndighet

| Sverige ar den behdriga myndigheten for godkannande av Prospektet Finansinspektion (FI), Postadress Box 7821,
103 97 Stockholm, Telefonnummer +46 (0)8 408 980 00, (www).fi.se.

Dag for godkénnande av prospektet

8 januari 2020.

Varningar

Denna sammanfattning bor betraktas som en introduktion till Prospektet. Varje beslut om att investera i
vardepapperen bor baseras pa en bedomning av hela Prospektet frén investerarens sida.

Investerare kan forlora hela eller delar av det investerade kapitalet.

| talan som vacks i domstol angdende informationen i detta prospekt kan den investerare som ér kirande enligt
nationell ratt bli tvungen att st for kostnaderna for dversattning av Prospektet innan de réttsliga forfarandena
inleds.

Civilrattsligt ansvar kan endast &laggas de personer som lagt fram sammanfattningen, inklusive dversattningar
darav, men endast om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med de andra delarna av
Prospektet eller om den inte, tillsammans med de andra delarna av Prospektet, ger nyckelinformation for att
hjalpa investerare nar de dvervager att investera i sédana vardepapper.

NYCKELINFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r emittent av vardepapperen?

Hemvist: Malmd kommun, Skéne Lan, Sverige.

Juridisk form: Publikt aktiebolag. Bolagsformen regleras av aktiebolagslagen (2005:551).

LEI-kod: 549300QAYR6579JL5X46.

Lagstiftning: Bolaget regleras av, och verksamheten bedrivs i enlighet med, aktiebolagslagen (2005:551).
Land for bildning: Bolaget ar bildat i Sverige enligt svensk lag.

Huvudsaklig verksamhet
Veg of Lund AB grundades som ett resultat av Professor Emerita Eva Tornbergs forskning vid Lunds universitet.

Bolagets livsmedelshas ar vegansk, rik pd omega 3-fettsyror, fri fran Livsmedelsverkets listade 14 vanligaste
allergener’. Enligt Bolagets uppfattning har den ockséen eftertraktad neutral smakprofil och konsistens i
jamforelse med ménga andra véxtbaserade livsmedel. Utifran denna livsmedelshas har Veg of Lund utvecklat ett
vegetabiliskt mjdlkalternativ, en matig smoothie zmnad som mellanmél (My Foodie®), ett antal vegetabiliska
soppor och en probiotisk variant av My Foodie® som har berikats med Probi AB:s probiotika. Veg of Lund har
lanserat My Foodie® som sin forsta produkt, vilken séljs hos aktorer inom dagligvaruhandel i Sverige och
Storbritannien.

Storre aktiedgare

Nedan dterges en sammanfattning av Bolagets aktiebok per datumet for Prospektets utgivande. Antalet
aktieagare uppgar till 83 stycken. Det finns sdvitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt dgande som leder
till kontroll av Bolaget per dagen for Prospektets utgivande.

Aktiedgare Andel

Reosurf AB* 16,7 %

Thomas Olander Consultancy AB** 159 %

LU Holding 10,2%

Confidera Syd Aktiebolag™** 83%

Torbjorn Malmsjo 18%

Faro Capital 51%

Anders Farnquist 38%

Thomas Holmgren 32 %

Kenneth Eriksson 26% * Fva Tornberg r styrelseledamot, verkstallande direktdr och aktiedgare.
Svarta Tornet Invest AB**** 18% **Thomas Olander ar styrelseledamot och aktieégare.

Ovriga aktieagare 24,6 % *“*Anders Hattmark ar styrelseledamot, verkstallande direktor och aktiesigare.
Totalt 100,0 % = Torbjorn Malmsj &r aktieagare.

' Livsmedelsverket, Allergimarkning_ (https://www.)livsmedelsverket.se/li lel-och-innehall/text-pa-forpackning-markning/allergimarkning1.
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Ledande hefattningshavare
Bolagets ledning bestar av: Thomas Olander, VD, Erik Sundqyist, CFO samt Roy Giordano, marknads- och
forsaljningschef.

Revisor
Bolagets revisor ar Deloitte, med adress Hjalmaregatan 3, Box 386, 201 23 Malmd, och omvaldes pa arsstamman
den 12 juni 2019 intill slutet av drsstamman 2020. Deloitte har varit revisor i Bolaget sedan 8 juni 2016.

Huvudansvarig revisor ar Maria Ekelund som &r auktoriserad revisor och medlem i FAR.

Finansiell nyckelinformation for
emittenten

Den finansiella informationen som redovisas nedan har hamtats fran Veg of Lunds reviderade &rsredovisningar
avseende rakenskapséren 2016-2018, vilka har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och
Bokfdringsnamndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

Utdver de reviderade arsredovisningar samt kassaflodesanalyser har ingen annan information i Prospektet

varit foremal for revisors granskning. Harutover presenteras i Prospektet deldrsrapportering for perioderna
januari-september 2018 och januari-september 2019. Dessa delérsrapporteringar har upprattats i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) men har inte varit foremal for
granskning eller revision av Bolagets revisor.

RESULTATRAKNING | SAMMANDRAG

(TSEK) Reviderat Reviderat Reviderat Ej reviderat jan-sep Ej reviderat jan-sep
2018 2017 2016 201 201
TOTALA INTAKTER 1055 660 300 1450 623
RORELSERESULTAT (EBIT) -4716 -1612 -218 -1522 -2 689
PERIODENS RESULTAT -4716 -1612 -218 -1522 -2 689
RORELSEMARGINAL Neg Neg Neg Neg. Neg
VINSTMARGINAL Neg Neg Neg Neg. Neg
BALANSRAKNINGAR | SAMMANDRAG
(TSEK) Reviderat Reviderat Reviderat Ej reviderat
2018 2017 2016 2019-09-30
SUMMA TILLGANGAR 13 468 1100 2502 9566
SUMMA EGET KAPITAL 12 653 930 2431 5131
KASSAFLODESANALYSER | SAMMANDRAG
(TSEK) Reviderat Reviderat Reviderat Ej Reviderat jan-sep Ej Reviderat jan-sep
2018 2017 2016
Kassafldde fran den lopande verksamheten -5202 -1256 -600 -3718 2Mm
Kassafldde fran investeringsverksamheten -9719 -129 -1 -2131 -833
Kassafldde fran finansieringsverksamheten 16 500 105 214 0 5499

Specifika nyckelrisker for emittenten

Verksamhetsrelaterade risker

Konkurrenter

Flertalet av Bolagets konkurrenter ar stora och etablerade, samt kvalitativa och breda i sitt
konsumenterbjudande. Veg of Lund har bland annat identifierat Oatly och Alpro som konkurrenter pé den
alternativa mjolkmarknaden i Sverige. Nagra av konkurrenterna pd marknaden for andra vegetabiliska livsmedel
ar Froosh, Arla, Innocent och Danone. | segmentet for matlagningsprodukter ar Bolagets bedomning att de
framsta konkurrenterna ar etablerade aktdrer pd marknaden inom livsmedel och fardigmat. Nagra exempel
pa sddana aktorer ar Orkla, Findus och Unilever. | segmentet for mervardesmat bedomer Bolaget att dess
konkurrenter utgdrs av bland annat Proviva, Verum, Arla och Valio. Vissa av konkurrenterna ar multinationella
foretag med stora ekonomiska resurser. Mot bakgrund av att det finns konkurrenter som har storre resurser
an Bolaget for forskning, utveckling och forsaljning finns det en risk, vilken Veg of Lund bedomer som hdg, att
Bolagets konkurrenter kan skapa mer konkurrenskraftiga produkter an Bolaget. Riskens forverkligande skulle
medfara en medelhog effekt pa Bolaget i form av forsamrad forséljning.

Révarupriser

Veg of Lund anvénder olika rvaror vid sin tillverkning och ar dérfor exponerat for risker kopplade till
prishildningen pa, och tillgangen till, de révaror som kravs for produktionen. Potatis utgdr idag den viktigaste
rdvaran i Bolagets produktion och inkdpen av denna ravara utgor cirka 10-15 procent av Bolagets kostnader.
Révaruprisutvecklingen ér till stor del kopplad till utbud och efterfragan, som ligger utom kontroll for Bolaget.
Priset pa vissa rdvaror som Veg of Lund kdper in paverkas dven av eventuella handelshinder. Det finns en risk att
priset pé Bolagets huvudravaror stiger, vilket sdledes kan medfora okade kostnader for Bolaget. Bolaget bedomer
sannolikheten for att risken forverkligas som medelhog. | det fall risken forverkligas skulle inverkan pé Bolagets
verksamhet och kostnader vara medelhog.
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Forsiljning

Veg of Lund r beroende av en framgéngsrik forséljning av Bolagets produkter till dess kunder. | dagslaget saljs
Veg of Lunds produkter i dagligvaruhandeln hos ICA, Paradiset och Urban Deli och pa storhushallsmarknaden,
nuvarande hos Martin & Servera samt Out of Home. Det finns en risk att Bolagets kunder inte langre skulle
vilja sélja Veg of Lunds produkter vilket skulle medfora minskade eller uteblivna intakter. Bolaget bedomer
sannolikheten for att risken forverkligas som Iag. | det fall risken forverkligas skulle inverkan pd Bolagets
verksamhet och resultat vara hog. Veg of Lund &r dven beroende av att Bolagets produkter séljs vidare till
konsumenter. En forutsattning for konsumenternas efterfrgan ar bland annat deras kannedom och intresse

av Bolagets produkter. Det finns en risk att konsumenterna saknar sadan kénnedom och intresse om Bolagets
produkter. Bolaget bedomer sannolikheten for att risken forverkligas som medelhog. | det fall risken forverkligas
skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och intakter vara medelhdg.

Produktion

Veg of Lund har i nuldget en produktionsanlaggning hos Trensums Food AB i Tingsryd. Bolaget bedomer att

det, mot bakgrund av att Bolaget endast har en produktionsanlaggning, finns en produktionsteknisk risk

vad avser produktionsanlaggningen. Eftersom en stor del av produktionen sker mot order, kan ett oplanerat
produktionsavbrott f4 som konsekvens att leveranserna till kund blir direkt paverkade. Produktionsstorningar
kan saledes medfora effektivitetsproblem och dkade kostnader. En storre storning som skulle innebara ett
fullstandigt produktionsstopp hos Bolagets nuvarande produktionsanlaggning skulle medfira att Bolaget maste
anvénda sig av en helt ny produktionsanlaggning. Bolagets bedomning ar att det i en sadan situation skulle ta
cirka 3-4 manader att inleda produktion pa en annan anlaggning. Bolaget bedomer sannolikheten for att risken
forverkligas som lag. | det fall risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara hog.

Finansiella risker

Finansieringshehov

Veg of Lunds intakter kommer fran aterforsaljare av Bolagets produkter, vilka i dagslaget ar aktdrer inom
dagligvaruhandel. Bolaget har som mélséttning att i framtiden utoka sin kundkrets till att dven omfatta aktorer
pa storhushallsmarknaden. Bolagets intakter har hittills kommit fran forsaljning av produkten My Foodie® och
denna forsaljning har skett i Sverige. Veg of Lund ar i nuvarande skede ett tillvaxtbolag och i samband med
expansioner ar Bolaget i behov av extern finansiering. Veg of Lund har som malséttning att verksamheten ska
finansieras av lopande intakter fran forsaljning av Bolagets produkter. Det finns en risk att extern finansiering
inte kan anskaffas nar behov uppstar eller att det inte kan anskaffas pé for Bolaget acceptabla villkor. Detta
skulle a stora negativa konsekvenser for Bolagets finansiella stallning och resultat, vilket i sin tur i hog grad kan
paverka Bolagets marknadsvérde. Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna forverkligas som medelhdg.

Teckningsataganden ar delvis ej sikerstillda

Veg of Lund har erhllit tva foremissionsldn, motsvarande ett forskott pa emissionslikviden om 5 MSEK, frén
Gantro AB samt Arastoupour & Persson Investment AB som har tagit sig att konvertera detta lan, inklusive
ranta, till aktier till samma pris som dvriga investerare. Dessa teckningsdtaganden ar séledes sakerstallda med
foremissionslanet. Veg of Lund har dven ingétt avtal om teckningsatagande med LMK Ventures AB, LMK Venture
Partners AB, Einar Haugland, Férd Capital AB, Fredrik Lundgren, Philip Lochen, Thomas Holmgren, Gerhard Dal,
Kristian Kierkegaard, Gosta Gredenhag, Confidera Syd Aktiebolag, Reosurf AB, LU Holding AB, Per Arne Blad,
Svarta Tornet Invest AB, Thomas Olander Consultancy AB, Torbjorn Clementz och Linda Neckmar. Dessa ingangna
teckningsataganden motsvarar cirka 70 procent av Erbjudandets totala belopp. Dessa taganden ar emellertid
inte sakerstallda, vilket kan medfora risk att nagon eller ndgra av dem som gjort dtaganden inte uppfyller dem.
Bolaget beddmer risken for att teckningstagarna inte uppfyller sina ataganden som lag, men det kan i sa fall f&
medelhdg negativ inverkan pé Veg of Lunds finansiella stallning samt paverka vardet pa Bolagets aktie negativt.
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NYCKELINFORMATION OM VARDEPAPPEREN

Virdepapprens viktigaste
egenskaper

Vardepapperens typ, kategori och ISIN
Foreliggande Erbjudande avser kdp av nyemitterade aktier i Veg of Lund AB (publ). | Bolaget finns endast ett slag
av aktie. Aktierna har ISIN-kod: SE0013281979.

Virdepapperens valuta, valdr, nominella viirde och antal emitterade vardepapper
Aktierna ar denominerade i SEK. Aktiens valor ar SEK och dess kvotvérde &r 0,064 SEK per aktie.

Fore Erbjudandet uppgar antalet utestdende aktier i Veg of Lund utestaende aktier i Veg of Lund till 7 840 000
stycken. Efter Erbjudandet kan Bolagets utestdende aktier uppga till som hogst 10 567 272 aktier.

Rittigheter som sammanhinger med virdepapperen

Det finns ett aktieslag i Bolaget. Varje aktie medfor lika ratt till andel i Bolagets tillgdngar och resultat samt
berattigar till en rost pd bolagsstimman och beréttigar till lika stor utdelning och till eventuellt dverskott i
likvidation. Vid nyemission av aktier har aktieagarna normalt foretradesratt. Bolagsstimman kan dock besluta
om undantag harifrén. For att forandra aktieagarnas rattigheter kravs beslut av bolagsstamma. Villkoren for att
andra aktiedgarnas rattigheter motsvarar vad som foljer av lag.

Vardepapperens relativa senioritet i emittentens kapitalstruktur i hindelse av insolvens

Samtliga aktier i Bolaget ar stamaktier och i handelse av Bolagets insolvens géller att samtliga aktier séledes har
samma prioritet. Aktiedgares fordran pa ett aktiebolag prioriteras normalt efter andra fordringar pa Bolaget. For
det fall eventuellt dverskott i likvidationen finns, har aktieagarna ratt till betalning ur overskottet i forhallande
till antalet aktier som aktiedgaren innehar.

Virdepapperens overlatharhet

Aktierna kan fritt dverlatas, det finns séledes inga begransningar eller forbehall avseende aktiernas
overlatelsebarhet. Bolagets aktier ar inte foremél for erbjudande som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt
eller losningsskyldighet. Inldsen av aktier regleras inte i bolagsordningen utan styrs av aktiebolagslagens regler.

Utdelningspolicy
Veg of Lund har ingen utdelnings- eller utbetalningspolicypolicy.

Var kommer vardepapperen att
handlas?

Aktien planeras att tas upp till handel pa Nasdaq First North omkring den 10 februari 2020, forutsatt godkand
ansokan. Ingen reglerad handel med Bolagets aktie sker innan Erbjudandet.

Vilka nyckelrisker ar specifika for
virdepapperen?

Risker relaterade till aktierna och Erbjudandet

Ingen organiserad handel har forekommit med Bolagets aktier
Styrelsen for Bolaget har ansokt om listning av Bolagets aktier pd Nasdaq First North. Upptagande till handel p&
Nasdaq First North ar villkorat av godkannande av Nasdaq samt att spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls.

Bolaget har erhallit villkorat godkannande for upptagande till handel p& Nasdaq First North.

Godkannandet ar bland annat villkorat av att spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls. Det har inte
forekommit ndgon organiserad handel i Veg of Lunds aktier. Det ar inte mdjligt att forutse hur handeln i Bolagets
vardepapper kommer att utvecklas. Om en aktiv och likvid handel inte utvecklas, eller inte r varaktig, kan det
innebéra svarigheter for innehavarna av de aktuella vardepapperna att, snabbt eller dverhuvudtaget, avyttra
virdepapperna. Harutdver kan marknadskursen efter emissionens genomforande komma att skilja sig avsevart
fran teckningskursen i Erbjudandet. Den som viljer att teckna nya aktier i Erbjudandet skulle d& kunna gora en
forlust vid forsaljning av sddana aktier och séledes inte fa tillbaka sitt investerade kapital. Bolaget bedomer
sannolikheten for att risken forverkligas som medelhdg.

Forsiljning fran storre aktiesigare

Veg of Lunds tre stirsta aktieagare kontrollerar tillsammans drygt 42 procent av Bolagets roster och kapital.
Betydande forséljningar av aktier som genomfars av storre aktiedgare kan paverka kursen pa Bolagets aktie
negativt. Bolaget beddmer sannolikheten for risken att det skulle paverka kursen pé Bolagets aktie negativt som
medelhdg, och i det fall riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och resultat vara medelhdg.




SAMMANFATTNING

NYCKELINFORMATION OM ERBJUDANDET AV VARDEPAPPER TILL ALLMANHETEN

P4 vilka villkor och enligt vilken tidsplan
kan jag investera i detta vardepapper?

Erbjudandet omfattar hogst 2 727 272 nyemitterade aktier. Aktierna emitteras utan foretradesratt for
existerande aktiedgare och riktas till allmanheten i Sverige och institutionella investerare.

Teckning av nya aktier skall ske under perioden 13 - 27 januari 2020.

Aktien planeras att tas upp till handel p& Nasdaq First North omkring den 10 februari 2020, forutsatt
godkand ansokan.

De nya aktierna emitteras till en kurs om 11,00 SEK per aktie, motsvarande ett totalt marknadsvérde

pa Bolaget om cirka 86,2 MSEK fire Erbjudandet. Det tillkommer inget courtage eller skatter p&
beloppet. Emissionskursen ér faststélld av styrelsen i samrdd med Eminova Partners AB och har
erhdllits baserat pd ett antal faktorer, bland annat genom en multipelvardering av andra borshandlade
jamforbara foretag i kombination med aktuellt affarslage och en bedomning av Bolagets potential

och framtidsutsikter. Framtagandet av jaimforelsebolag baseras primart pé foretag inom narliggande
industrier, liknande geografisk marknad och relevanta produkter/produktegenskaper. Den multipeln som
anvints ar EnterpriseValue/Sales? (EV/S). Under dren 2016-2018 investerades cirka 8 MSEK i Bolaget
som huvudsakligen har gatt till fabrikskdrningar (fabriksproduktion av produkten i mindre volymer),
varumérkesprofilering och registrering samt marknadspenetration. | januari 2019 slutforde Bolaget en
nyemission som tillforde Veg of Lund 11 MSEK som primart har anvants till patent relaterade utgifter,
expansion och marknadsforing samt starka Bolagets balansrakning. Emissionskursen var 11,00 SEK per aktie.

Aktierna tecknas i poster om 500 aktier och darefter i ental.

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen for Veg of Lund. Syftet ar primart att uppna erforderlig spridning
av Agandet bland allménheten for att mdjliggora en regelbunden och likvid handel med Veg of Lunds aktie.

Tilldelningen &r inte beroende av nar under anmélningsperioden anmalan inges. | handelse av dverteckning
kan tilldelning komma att ske med farre antal aktier an anmélan avser eller helt utebli. Tilldelningen kan
dessutom helt eller delvis komma att ske genom slumpmassigt urval. Veg of Lund har ej faststallt en indikativ
lagstaniva for enskild tilldelning, vare sig for professionella eller icke professionella investerare. | handelse
av overteckning kommer externa investerare och befintliga aktieéigare som har lamnat teckningsataganden
och foremissionslan avseende Erbjudandet prioriteras. Anmalningar fran affarskontakter, medarbetare och
andra till Veg of Lund narstédende parter samt frén kunder till Eminova Partners, Eminova Fondkommission
och Nordnet Bank AB kan komma att sarskilt beaktas. Tilldelning sker i sédant fall i enlighet med svenska
Fondhandlareforeningens regler. Det finns ingen dvre grans for hur manga aktier en enskild tecknare kan
anmala sig for, inom granserna for nyemissionen.

Erbjudandet innebir att antalet aktier kommer oka fran 7 840 000 stycken till hogst 10 567 272 stycken.
For nuvarande aktieagare motsvarar detta en utspadning om 26 procent av kapitalandelen och rostandelen
i Bolaget (under antagande om fulltecknat Erbjudande). Per dagen for den senaste balansrakningen fore
Erbjudandet uppgick nettotillgangsvérdet till 1,61 SEK per aktie. De nya aktierna emitteras till en kurs om
11,00 SEK per aktie.

Bolagets transaktionskostnader i samband med Erbjudandet forvantas uppga till cirka 4,4 MSEK. Inga
kostnader for investerare foreligger.

ZEnterpriseValue &r Bolagsvarde, Sales ar Omsattning.




SAMMANFATTNING

Varfor uppréttas detta prospekt? Mot bakgrund av Bolagets tillvixt- och expansionsplaner har Veg of Lunds styrelse beslutat att genomféra en
nyemission och notering av Bolagets aktie vid Nasdaq First North.

Nettolikviden om cirka 25,1 MSEK inklusive kvittning av redan inbetalt foremissionslan (5 MSEK), vid full teckning,
fran Erbjudandet avses att anvandas i prioritetsordning till nedanstéende (samtliga investeringsobjekt ar en del av
Bolagets rirelsekapitalsuppbyggnad givet nuvarande afférsplan).®

Investeringsobjekt Investeringsandel
av nettolikvid

Utdka Bolagets organisation, medarbetare och inhemska marknadskanaler 46%

Séljaktiviteter och marknadsforing hanforligt till forsaljning i 18%

Storbritannien

Séljaktiviteter och marknadsforing hanforligt till initiering av forsaljning i 18%

USA

Séljaktiviteter och marknadsforing hanforligt till initiering av forsaljning i 18%

Asien

Eminova Partners ar finansiell radgivare till Bolaget och Eminova Fondkommission agerar emissionsinstitut i
samband med Erbjudandet. Fredersen ar legal radgivare till Veg of Lund i samband med Erbjudandet. Utover vad
som anges ovan har Eminova Partners, Eminova Fondkommission och Fredersen inga ekonomiska eller andra
intressen i Erbjudandet.

3For att ge en mer réttvisande bild av anvindningen av det kapital som kommer in har i denna sammanstéllning foremissionslanet riknats som en del av den samlade emissionslikviden (det ar ett forskott som
kvittas mot emitterade aktier). Réntan pé foremissionslénet som kvittas mot aktier ar 0,5 MSEK och har darmed dragits av emissionslikviden.
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RISKFAKTORER

Nedan beskrivs de risker som ér specifika och vésentliga fir Veg of Lund och/eller virdepapperna som erbjuds, enligt Bolagets bedémning. For varje kategori
anges first de mest vasentliga riskerna enligt den bedémning som gérs av Bolaget, med beaktande av de negativa effekterna for Bolaget och sannolikheten

att de forverkligas.

VERKSAMHETSRELATERADE
RISKER

Konkurrenter

Flertalet av Bolagets konkurrenter ar stora

och etablerade, samt kvalitativa och breda i

sitt konsumenterbjudande. Veg of Lund har
bland annat identifierat Oatly och Alpro som
konkurrenter pa den alternativa mjolkmarknaden
i Sverige. Nagra av konkurrenterna pd marknaden
for andra vegetabiliska livsmedel ar Froosh,

Arla, Innocent och Danone. | segmentet for
matlagningsprodukter ar Bolagets beddmning
att de framsta konkurrenterna ér etablerade
aktorer pd marknaden inom livsmedel och
fardigmat. Nagra exempel pé sadana aktorer

ar Orkla, Findus och Unilever. | segmentet

for mervardesmat bedomer Bolaget att dess
konkurrenter utgors av bland annat Proviva,
Verum, Arla och Valio. Vissa av konkurrenterna
ar multinationella foretag med stora ekonomiska
resurser. Mot bakgrund av att det finns
konkurrenter som har storre resurser &n Bolaget
for forskning, utveckling och forséljning finns
det en risk, vilken Veg of Lund bedomer som
hog, att Bolagets konkurrenter kan skapa mer
konkurrenskraftiga produkter n Bolaget.
Riskens forverkligande skulle medfdra en
medelhog effekt pa Bolaget i form av forsamrad
forsaljning.

Ravarupriser

Veg of Lund anvander olika révaror vid sin
tillverkning och &r darfor exponerat for risker
kopplade till prishildningen pa, och tillgangen till,
de ravaror som krévs for produktionen. Potatis
utgor idag den viktigaste ravaran i Bolagets
produktion och inkopen av denna révara utgor
cirka 10-15 procent av Bolagets kostnader.
Révaruprisutvecklingen ér till stor del kopplad
till utbud och efterfréga, som ligger utom
kontroll for Bolaget. Priset pd vissa ravaror som
Veg of Lund kdper in paverkas dven av eventuella
handelshinder. Det finns en risk att priset pa
Bolagets huvudravaror stiger, vilket séledes kan
medfora okade kostnader for Bolaget. Bolaget
bedomer sannolikheten for att risken forverkligas
som medelhog. | det fall risken forverkligas
skulle inverkan pé Bolagets verksamhet och
kostnader vara medelhog.

Forséljning

Veg of Lund ar beroende av en framgéngsrik
forséljning av Bolagets produkter till dess
kunder. | dagslaget saljs Veg of Lunds produkter
i dagligvaruhandeln hos ICA, Paradiset och
Urban Deli och pa storhushallsmarknaden, for
narvarande hos Martin & Servera samt Out of
Home. Det finns en risk att Bolagets kunder inte
langre skulle vilja salja Veg of Lunds produkter

vilket skulle medfdra minskade eller uteblivna
intakter. Bolaget bedomer sannolikheten

for att risken forverkligas som 13g. | det fall
risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat vara hog. Veg of Lund
ar aven beroende av att Bolagets produkter saljs
vidare till konsumenter. En forutsattning for
konsumenternas efterfraga ar bland annat deras
kannedom och intresse av Bolagets produkter.
Det finns en risk att konsumenterna saknar
sddan kannedom och intresse om Bolagets
produkter. Bolaget bedomer sannolikheten for
att risken forverkligas som medelhog. | det fall
risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets
verksamhet och intakter vara medelhog.

Produktion

Veg of Lund har i nulaget en produktions-
anlaggning hos Trensums Food AB i Tingsryd.
Bolaget bedomer att det, mot bakgrund av att
Bolaget endast har en produktionsanlaggning,
finns en produktionsteknisk risk vad avser
produktionsanlaggningen. Eftersom en stor

del av produktionen sker mot order, kan ett
oplanerat produktionsavbrott f4 som konsekvens
att leveranserna till kund blir direkt paverkade.
Produktionsstorningar kan séledes medfdra
effektivitetsproblem och dkade kostnader.

En storre storning som skulle innebéra ett
fullstandigt produktionsstopp hos Bolagets
nuvarande produktionsanlaggning skulle medfora
att Bolaget maste anvénda sig av en helt ny
produktionsanlaggning. Bolagets bedomning

ar att det i en sédan situation skulle ta cirka
3-4 ménader att inleda produktion pa en annan
anlaggning. Bolaget bedomer sannolikheten

for att risken forverkligas som 13g. | det fall
risken forverkligas skulle inverkan pa Bolagets
verksamhet och resultat vara hog.

Produktsakerhet

Det stlls hdga krav pé bland annat sparbarhet
och hygien vid hantering av livsmedel. Dalig
kontroll kan leda till exempelvis kontamination,
allergiska reaktioner eller skador av olika

slag. Brister i livsmedelshanteringen kan
medfora att produkter med defekter maste
aterkallas eller aterkopas samt att renommé
och fortroende for Bolagets varumarke minskar.
Utdver att aterkallelser kan skada Bolagets
anseende kan de dven bli kostsamma till foljd
av att varor i varulager inte kan séljas. Om

en produkt anses ha orsakat personskada

kan det dven stallas produktansvarskrav mot
Bolaget. Bolaget bedomer sannolikheten for

att riskerna forverkligas som |3g. | det fall
riskerna forverkligas skulle inverkan pa Bolagets
verksamhet, kostnader och intakter vara hog.

Fornyelse av tillstand, certifieringar

och licenser

Bolaget ar registrerat som livsmedelsanlaggning
enligt Europaparlamentets och Radets forordning
(EG) nr 852/2004 av den 29 april 2004 om
livsmedelshygien. Miljonamnden i Malmo stad

ar tillamplig kontrolimyndighet. Bolagets
varumérke My Foodie® ar registrerat i EU och ar
i process for ett flertal lander i bdde Asien och
Nordamerika. | december 2018 lamnade Veg of
Lund in en ansdkan for Bolagets andra patent,
detta avseende ett “frukostdryck”-sortiment.
Verksamheten skulle kunna paverkas negativt
om Veg of Lund inte lyckas uppna de krav som
stélls vid inspektioner frén myndigheter och
andra organisationer med indragna tillsténd,
certifieringar eller licenser som konsekvens.
Bolaget beddmer sannolikheten for att risken
forverkligas som Iag. | det fall risken forverkligas
skulle inverkan pé Bolagets verksamhet och
intakter vara hog.

Konsumentbeteende och trender
Idag finns en dkad efterfraga pd vaxtbaserade
livsmedel, vilket delvis kan forklaras med en
dkad vilja bland konsumenter att leva mer
hallbart. Vidare uppger sex av tio svenska
konsumenter idag att de strévar efter att

ata ekologiskt. Dagens moderna livsstil gor
ocksd att fler manniskor upplever stress och
tidsbrist vilket kan paverka "on the go-trenden”.
En indikation p& denna trend ar att allt fler
svenskar éter sin frukost utanfor hemmet.
Konsumenterna dndrar sina inkdpsheteenden och
nya konsumtionstrender kommer och gar.

Det finns en risk for att inte i tid fanga upp
sédana forandrade konsumtionsbeteenden

eller nar nya trender kommer, vilket innebar

att man tappar i konkurrenskraft mot
konkurrenter. Bolaget beddmer sannolikheten
for att riskerna forverkligas som 1ag. | det fall
riskerna forverkligas skulle inverkan pé Bolagets
verksamhet och intakter vara medelhog.

Affarsetik

For Veg of Lund &r det av central betydelse att
konsumenter forknippar Bolagets varumarke
med positiva varden. Saval Bolagets renommé
som Bolagets trovardighet ar av storsta
betydelse for forsaljningen av Veg of Lunds
produkter. Det finns en risk att bade Bolagets
renommé och trovardighet kan skadas i handelse
av att Veg of Lund eller Bolagets potentiella
samarbetspartners foretar handlingar som

stér i strid med de varden som Veg of Lunds
varumérke representerar, vilket skulle leda till
negativ forséljningsutveckling. Bolaget bedomer
sannolikheten for att risken forverkligas som lag.
| det fall risken forverkligas skulle inverkan pé
Bolagets verksamhet och intakter vara medelhog.



RISKFAKTORER

Beroende av nyckelpersoner

Veg of Lunds nyckelpersoner, vilka idag

utgors av uppfinnaren och Professor Emerita

Eva Tornberg samt VD Thomas Olander, har

stor kompetens och 1ang erfarenhet inom
Bolagets verksamhetsomrade. En forlust av en
nyckelperson kan medfira negativa konsekvenser
for Bolagets verksamhet och resultat. Aven
svarigheter att rekrytera in nya nyckelpersoner
kan medfora negativa konsekvenser for Bolagets
verksamhet och resultat. Bolaget bedomer
sannolikheten for att riskerna forverkligas som
13g, och i det fall riskerna forverkligas skulle
inverkan pd Bolagets verksamhet och resultat
vara medelhdg.

FINANSIELLA RISKER

Finansieringshehov

Veg of Lunds intakter kommer fran &terforsaljare
av Bolagets produkter, vilka i dagslaget ar
aktorer inom dagligvaruhandel. Bolaget har
som mélséttning att i framtiden att utdka sin
kundkrets till att dven omfatta aktorer pa
storhushallsmarknaden. Bolagets intékter har
hittills kommit frén forséljning av produkten

My Foodie® och denna forsaljning har skett i
Sverige. Veg of Lund ar i nuvarande skede ett
tillvaxtbolag och i samband med expansioner ar
Bolaget i behov av extern finansiering. Veg of
Lund har som malsattning att verksamheten ska
finansieras av lopande intakter fran forsaljning
av Bolagets produkter. Det finns en risk att
extern finansiering inte kan anskaffas nar
behov uppstér eller att det inte kan anskaffas
pa for Bolaget acceptabla villkor. Detta skulle
fa stora negativa konsekvenser for Bolagets
finansiella stallning och resultat, vilket i sin tur i
hog grad kan paverka Bolagets marknadsvarde.
Bolaget beddmer sannolikheten for att riskerna
forverkligas som medelhog.

Teckningsataganden ir delvis ej

sakerstillda

Veg of Lund har erhéllit tva foremissionslan,
motsvarande ett forskott pa emissionslikviden
om 5 MSEK, fran Gantro AB samt Arastoupour
& Persson Investment AB som har atagit sig att
konvertera detta Ian, inklusive ranta, till aktier
till samma pris som ovriga investerare. Dessa
teckningsataganden ar sdledes sikerstallda med
foremissionslanet. Veg of Lund har dven ingétt
avtal om teckningsétagande med LMK Ventures
AB, LMK Venture Partners AB, Einar Haugland,
Féro Capital AB, Fredrik Lundgren, Philip
Lochen, Thomas Holmgren, Gerhard Dal, Kristian
Kierkegaard, Gosta Gredenhag, Confidera Syd

Aktiebolag, Reosurf AB, LU Holding AB, Per Arne
Blad, Svarta Tornet Invest AB, Thomas Olander
Consultancy AB, Torbjorn Clementz och Linda
Neckmar. Dessa ingdngna teckningsataganden
motsvarar cirka 70 procent av Erbjudandets
totala belopp. Dessa &taganden ar emellertid inte
sakerstallda, vilket kan medfora risk att ndgon
eller ndgra av dem som gjort ataganden inte
uppfyller dem. Bolaget beddmer risken for att
teckningsatagarna inte uppfyller sina ataganden
som |3g, men det kan i sa fall fd medelhdg
negativ inverkan pa Veg of Lunds finansiella
stéllning samt paverka vardet pd Bolagets aktie
negativt.

RISKER RELATERADE TILL
AKTIERNA OCH ERBJUDANDET

Ingen organiserad handel har fore-

kommit med Bolagets aktier
Styrelsen for Bolaget har ansokt om listning

av Bolagets aktier pd Nasdaq First North.
Upptagande till handel pa Nasdaq First North

ar villkorat av godkannande av Nasdaq samt att
spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls.
Bolaget har erhéllit villkorat godkénnande for
upptagande till handel p& Nasdaq First North.
Godkannandet ar bland annat villkorat av att
spridningskravet for Bolagets aktier uppfylls.
Det har inte forekommit nédgon organiserad
handel i Veg of Lunds aktier. Det &r inte mojligt
att forutse hur handeln i Bolagets vardepapper
kommer att utvecklas. Om en aktiv och likvid
handel inte utvecklas, eller inte ar varaktig,

kan det innebéra svarigheter for innehavarna

av de aktuella vardepapperna att, snabbt

eller dverhuvudtaget, avyttra virdepapperna.
Harutdver kan marknadskursen efter emissionens
genomforande komma att skilja sig avsevart fran
teckningskursen i Erbjudandet. Den som viljer att
teckna nya aktier i Erbjudandet skulle d& kunna
gora en forlust vid forsaljning av sddana aktier
och saledes inte fa tillbaka sitt investerade
kapital. Bolaget beddmer sannolikheten for att
risken forverkligas som medelhdg.

Forsaljning fran storre aktieagare
Veg of Lunds tre storsta aktieagare kontrollerar
tillsammans drygt 42 procent av Bolagets raster
och kapital. Betydande forsaljningar av aktier
som genomfors av storre aktiedgare kan paverka
kursen pa Bolagets aktie negativt. Bolaget
bedomer sannolikheten for risken att det skulle
paverka kursen pd Bolagets aktie negativt som
medelhdg, och i det fall riskerna forverkligas
skulle inverkan pa Bolagets verksamhet och
resultat vara medelhog.

Utdelning

Veg of Lund befinner sig i en tillvaxtfas och
ndgon utdelning har hittills inte limnats av
Bolaget. Eventuella framtida utdelningar och
storleken pd sédana utdelningar ar beroende

av Bolagets framtida resultat, finansiella
stéllning, kassaflode, rorelsekapitalbehov,
investeringsbehov och andra faktorer. Det

finns en risk att Bolaget inte kommer att ha
tillrackligt med utdelningsbara medel for att
genomfora utdelningar overhuvudtaget eller i den
utstrackning som aktieagarna framgent forvantar
sig. For det fall ingen utdelning limnas kommer
en investerares eventuella avkastning vara
beroende av aktiekursens framtida utveckling.
Bolaget beddomer sannolikheten for att risken
intraffar som medelhdg och i det fall risken
forverkligas skulle inverkan for innehavare av
aktien vara medelhog.

1
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INBJUDAN TILL TECKNING AV AKTIER | VEG OF LUND

Veg of Lund har beslutat att genomfora en
agarspridning av aktierna i Bolaget genom
nyemission. Bolagets styrelse har darfor ansokt
om upptagande till handel av Bolagets aktier
pa Nasdaq First North och i samband darmed
genomfora Erbjudandet.

Den 8 januari 2020 beslutade styrelsen med
stod av bemyndigande frén extra bolagsstimman
den 31 oktober 2019 att genomfdra nyemission
av aktier till allmanheten i Sverige. Erbjudandet
omfattar saledes hogst 2 727 272 nyemitterade
aktier. Priset kommer uppg till 11,00 SEK per
aktie.

Vid full teckning kommer Erbjudandet

inbringa Bolaget en likvid om cirka 30

MSEK fore transaktionskostnader. Bolagets
transaktionskostnader i samband med
Erbjudandet forvantas uppga till cirka 4,4 MSEK.

Inga kostnader for investerare foreligger.
Erbjudandet innebar att totala antalet aktier
kommer oka fran 7 840 000 stycken till hogst
10 567 272 stycken. For nuvarande aktiedgare
motsvarar detta en utspadning om 26 procent
av kapitalandel och av rostandel i Bolaget
(under antagande om fulltecknat Erbjudande).
Per dagen for den senaste balansrakningen fore
Erbjudandet den 31 december 2018 uppgick
nettotillgéngsvardet till 1,61 SEK per aktie. De
nya aktierna emitteras till en kurs om 11,00 SEK
per aktie.

Teckningsforbindelser

Bolaget har erhallit skriftliga tecknings-
forbindelser om 21 MSEK, motsvarande

70 procent av Erbjudandet. For mer information,
se avsnittet "Legala fragor och kompletterande
information” i detta Prospekt.

Listning pa Nasdaq First North

Veg of Lund har ansokt om listning pa Nasdaq
First North, vilket skapar en likviditet i handel
med aktier for befintliga och nya aktieagare.
Vidare skapar listningen utokade mojlighet

for en god marknadsforing av sévél Bolaget
som dess produkter. Forutsatt att Erbjudandet
genomfors enligt plan och att Veg of Lund
erhaller godkannande for listning pa Nasdaq First
North beréknas forsta dag for handel bli den 10
februari 2020.

Malmo den 8 januari 2020

Veg of Lund AB (publ)




BAKGRUND OCH MOTIV

Bakgrund

Veg of Lund grundades 2016 utifran forskning av Professor Emerita Eva
Tornberg vid Lunds universitet. Veg of Lund har en patenterad varmestabil
vegetarisk emulsion bestdende av potatis och rapsolja innehallande hoga
halter av omega 3. Enligt Bolagets uppfattning har den ocksé en neutral
smakprofil. Med hjélp av denna patenterade emulsion kan Veg of Lund
erbjuda alternativ for ett flertal traditionella, animaliebaserade livsmedel
med livsmedelsprodukter som ar béde smakrika och héllbara. Veg of Lunds
strategi bygger pa att utveckla innovativa vaxtbaserade livsmedel efter
moderna konsumentpreferenser. Veg of Lund lanserade sin forsta produkt
2018, My Foodie®, som ar en matig smoothie och finns i tre olika smaker.

Den globala marknaden for vegetabiliska mejeriproduktsalternativ
uppskattas av analysgruppen Grand View Research att genomsnittligen
vixa med 16,7 procent &rligen fram till & 2025 och da uppga till ett
marknadsvarde om cirka 41 MdUSD*. Veg of Lund bedomer att Bolagets
produkter ligger rétt i tiden for att finga upp denna efterfrégan. Veg of
Lunds styrelse och ledning beddmer att Bolaget r vél positionerat for att
etablera sig som en aktor pd marknaden for vaxtbaserade livsmedel med
huvudsaklig grund i dess smakneutrala produkt.

Motiv

Efter en lyckad proof-of-concept-fas i lanseringen av Veg of Lunds
forsta produkt My Foodie® siktar Bolaget framover pa att expandera
sin geografiska narvaro och produktportfdlj. | forstahand kommer
Bolaget fokusera pé lanseringen av Bolagets framtagna vaxtbaserade
mjolkalternativ. Nasta steg i processen ér att utveckla varumérke

och kommersialisera produkten. Veg of Lunds mal ar att lansera
mjolkalternativet under det andra halvaret av 2020. Bolagets
finansieringshehov hanfor sig i huvudsak inte till produktutvecklingen av
det vegetabiliska mjdlkalternativet, utan till de aktiviteter som beskrivs i
nedanstende foredelning.

Vidare har Veg of Lund utvecklat vegetabiliska soppor i samarbete med
kéndiskocken Tareq Taylor, samt en probiotisk My Foodie® som har tagits
fram tillsammans med Probi AB. Veg of Lund har som mal att lansera ovan
namnda produkter lopande.

Veg of Lunds mél pa kort sikt ar att lansera sin vaxtbaserade mjolk och
lansera sitt varumarke pa samtliga huvudmarknader; Skandinavien,
Storbritannien och USA. Strategin for att uppné ovanstaende mal innefattar
genomforandet av Erbjudandet. Nasta steg i Bolagets utveckling kommer
framst rikta in sig pé att (1) kommersialisera produkter samt att (2) bygga
upp organisationen, med fokus pa marknadsforing och sélj, och utdka
produktionen.

Veg of Lunds styrelse gor bedomningen att en notering av Bolagets

aktier vid Nasdaq First North skulle framja Bolagets framtida finansiella
utveckling. En listning skulle medfdra en lopande handelsmdjlighet for
Bolagets aktieagare, samt starka Bolagets tillgang till kapitalmarknaden.
Harutover medfor en listning okat PR-varde och framjar marknadsforingen
av Bolagets tjanster.

Styrelsen gor bedomningen att det befintliga rorelsekapitalet (det vill sdga
rorelsekapital fore genomfarandet av Erbjudandet) inte tacker Bolagets
behov av rorelsekapital under den kommande tolvmanadersperioden givet
nuvarande affarsplan. Befintliga likvida medel bedoms tacka Bolagets
rorelsekapitalbehov inklusive planerade investeringar till och med

februari 2020. Bolagets rorelsekapitalunderskott under den kommande

tolvmanadersperioden uppgr till cirka 18 MSEK givet nuvarande affarsplan.

# Grand View Research, Dairy Alternatives Market Worth $41.06 Billion By 2025 | CAGR: 16.7%.

For genomforande av Bolagets tillvaxt- samt expansionsplaner samt for

att sakra ett tillrackligt rorelsekapital for Bolagets fortsatta verksamhet
har Veg of Lunds styrelse beslutat att genomfora en nyemission och
notering av Bolagets aktie vid Nasdaq First North. Bolaget bedomer att om
Erbjudandet fullfdljs enligt plan sé r likviden frén Erbjudandet tillsammans
med Bolagets tillgangliga likvida medel tillrackligt for att mota Bolagets
nuvarande behov samt tacka rorelsekapitalunderskottet minst tolv (12)
manader frdn och med dagen for detta Prospekt. Vid full teckning av
Erbjudandet kommer Bolaget att tillforas en nettolikvid om cirka 25,1 MSEK.

Emissionslikviden fran erbjudandet, inklusive kvittning av redan inbetalt
foremissionslan, efter emissionskostnader kommer i prioritetsordning att
anvindas enligt tabellen nedan (samtliga investeringsobjekt ar en del av
Bolagets rorelsekapitalsuppbyggnad givet nuvarande affarsplan).s

Investeringsobjekt Investeringsandel av
nettolikvid
Utdka Bolagets organisation, medarbetare | 46%
och inhemska marknadskanaler
Séljaktiviteter och marknadsforing 18%
hanforligt till forsaljning i Storbritannien
13
Séljaktiviteter och marknadsforing 18%
hanforligt till initiering av forsaljning i USA
Séljaktiviteter och marknadsforing 18%
hanforligt till initiering av forséljning i Asien

Bolaget bedomer att om Erbjudandet fullfdljs enligt plan sa ar likviden
fran Erbjudandet tillsammans med Bolagets tillgangliga likvida

medel tillrackligt for att mota Bolagets nuvarande behov samt ticka
rorelsekapitalsunderskottet minst tolv (12) manader frén och med dagen
for detta Prospekt. Bolaget har erhllit teckningsétagande om totalt cirka
21 MSEK, motsvarande 70 procent av Erbjudandet. Av detta belopp har
redan 5 MSEK inbetalats i form av tvé sé kallade foremissionslén, vilka
kommer att kvittas mot aktier i Erbjudandet. | det fall de som lamnat
teckningsataganden inte uppfyller sina ataganden och/eller om
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad att Bolagets
rorelsekapitalbehov for den narmaste tolvmanadersperioden sakerstalls, ar
det styrelsens avsikt att soka alternativ extern finansiering, exempelvis via
riktad emission, 1an och/eller andra kreditfaciliteter sdsom forskott

fran kunder. Om Bolaget inte har mojlighet att sakra tillricklig extern
finansiering for att tacka den terstaende bristen pé rorelsekapital, kan
Bolaget komma att behdva vidta atgarder sdsom avyttring av tillgangar eller
nedlaggning av viss verksamhet.

Styrelsens ansvarsforsikran
Styrelsen for Veg of Lund AB (publ) ar ansvarig for innehallet i Prospektet.

Enligt styrelsens kannedom, dverensstaimmer den information som ges i
Prospektet med sakforhallandena, och ingen uppgift som sannolikt skulle
kunna péverka dess innebord har utelamnats.

Malmo den 8 januari 2020

Veg of Lund AB (publ)
Styrelsen

5 For att ge en mer rattvisande bild av anvéndning av det kapital som kommer in har i denna sammanstallning foremissionslénen raknats som en del av den samlade emissionslikviden (det r ett forskott som
kvittas mot emitterade aktier). Rantan pa foremissionslanet som kvittas mot aktier ar 0,5 MSEK och har darmed dragits av emissionslikviden.



VD HAR ORDET

Biste investerare,

Veg of Lund AB star pé en gedigen grund byggd
pa forskning saval som kommersiell expertis.
Ursprunget ar visionen och kunnandet hos Eva
Tornberg, vid Lunds universitet. Hennes mal var
att skapa smakrika och nyttiga vegetabiliska
produkter som svarar mot konsumenternas

allt tydligare efterfrdgan pé halsoinriktade och
klimatsmarta val av méltider. Det framgangsrika
arbetet har resulterat i en kombination av
svenska valkanda jordbruksprodukter, potatis och
rapsolja, som Veg of Lund foradlar till smakrika
och méttande produkter. Bolaget ager patentet
och var erfarna bolagsledning har genomfort

en lyckad lansering av den forsta kommersiella
produkten, My Foodie® by Veg of Lund, som sljs
via de ledande butikskedjorna ICA, Urban Deli
och Paradiset. Vi stér nu redo med lansering av
flera olika produktkategorier som efterfragas av
kopstarka konsumenter i Europa, Nordamerika
och Asien.

Intresset for vaxtbaserad mat ar en
genomgripande kraft och passar in i trenden av
miljo- och halsoinriktade konsumtionsval.

Veg of Lunds produkter har tagits fram

med héllbarhet som ledstjarna i alla delar

av produktionskedjan, fran de lokala
leverantorerna av det grona pé odlingsfalten,
via resurseffektiv produktion av smakrika och
unika produkter, fram till konsumenterna som i
allt hogre utstrackning efterfragar vegetabiliska
alternativ till mjolkbaserade produkter. Och

vi vet att marknaden uppskattar oss, forra

aret utsdg deltagare fran den internationella
livsmedelsindustrin de mest innovativa

produkterna och var produkt, My Foodie®, vann

i klassen "Best convenience food”. Med basen

av potatis och rapsolja uppfyller vara produkter
kraven att vara naringsrika och allergifria i
kombination med att vara fria frén gluten, laktos,
soja/havre och annat som helt enkelt inte behdvs
for att utgora ett gott vegetabiliskt mellanmal.

Jag ér dvertygad om att vi endast &r i borjan

av en kraftig tillvaxt i produktkategorier

som kompletterar eller ersitter animaliska
livsmedel. Vi har sett — och ser fortsatt — stora
satsningar inom kategorier som mejeriprodukter,
vegetariska burgare och kebabratter. Veg of
Lund ar redo for en internationell expansion med
produkter baserade p nyttiga och intressanta
rdvaror inom etablerade produktkategorier.

Utdver dessa har vi en bra portfdlj med nya
produkter som kan utvecklas utifrén vart patent
och marknadens behov. Inledningsvis avser vi
att ta marknadsandelar inom véra prioriterade
kategorier i Skandinavien, Storbritannien och
USA. Vi ser dven stora mdjligheter att nd ett
stort antal konsumenter i Indien, Kina och
Australien.

Styrelsen har beslutat att genom Erbjudandet
anskaffa erforderligt rorelsekapital i syfte
att snabbt etablera Veg of Lund pa de viktiga

tillvaxtmarknaderna Skandinavien, Storbritannien

och USA. Med investeringar i Bolagets
organisation samt marknads- och séljaktiviteter
ser vi goda mojligheter att, parallellt i flera
lander, snabbt och kostnadseffektivt etablera
varumérket Veg of Lund och vara produkter. Veg
of Lund erbjuder ett nytt och starkt alternativ
inom produktkategorier som alltmer efterfragas

av ledande butikskedjor och storhushall for att
mota konsumenternas tydliga onskemal om
nyttiga och smakrika livsmedel som tillverkas
med respekt for miljo och ursprung.

Vi har for avsikt att notera Veg of Lund AB:s
aktie p& Nasdaq First North under arets forsta
kvartal och arbetar nu med att forbereda
Bolaget for de regelverk som géller pé denna
marknadsplats. Varmt valkommen att teckna
aktier i Veg of Lund och ta del av var tillvaxtresa.

Thomas Olander,
VD och medgrundare

JAG AR OVERTYGAD OM ATT

VI ENDAST AR | BORJAN
AV EN KRAFTIG TILLVAXT |
PRODUKTKATEGORIER SOM
KOMPLETTERAR ELLER
ERSATTER ANIMALISKA
LIVSMEDEL.
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ERBJUDANDET | KORTHET
Erbjudandet omfattar hogst 2 727 272
nyemitterade aktier i Veg of Lund AB (publ).

Aktierna i Erbjudandet ar denominerade i
SEK. ISIN-koden for Veg of Lunds aktie ar:
SE0013281979.

FORETRADESRATT TILL
TECKNINGEN

Aktierna emitteras utan foretradesratt
for existerande aktiedgare och riktas till
allménheten i Sverige och institutionella
investerare.

EMISSIONSKURS

De nya aktierna emitteras till en kurs om

11,00 SEK per aktie, motsvarande ett totalt
marknadsvarde pa Bolaget om cirka 86,2 MSEK
fore Erbjudandet. Det tillkommer inget courtage
eller skatter p& beloppet. Emissionskursen ar
faststalld av styrelsen i samréd med Eminova
Partners AB och har erhéllits baserat pa

ett antal faktorer, bland annat genom en
multipelvardering av andra barshandlade
jamforbara foretag i kombination med aktuellt
afférslage och en bedomning av Bolagets
potential och framtidsutsikter.

Framtagandet av jaimforelsebolag baseras
primart pa foretag inom narliggande industrier,
liknande geografisk marknad och relevanta
produkter/produktegenskaper. Den multipeln
som anvants ar EnterpriseValue/Sales (EV/S)°.

Under &ren 2016-2018 investerades cirka

8 MSEK i Bolaget som huvudsakligen har gatt till
fabrikskorningar (fabriksproduktion av produkten
i mindre volymer), varumarkesprofilering och
registrering samt marknadspenetration. | januari
2019 slutforde Bolaget en nyemission som
tillforde Veg of Lund 11 MSEK som primart har
anvénts till patent relaterade utgifter, expansion
och marknadsforing samt stérka Bolagets
balansrakning. Emissionskursen var 11,00 SEK
per aktie.

EMITTENTEN

Emittentens foretagsnamn och tillika dess
handelsbeteckning ar Veg of Lund AB (publ).

TECKNINGSPOST

Aktier tecknas i poster om 500 aktier och
darefter i ental.

TECKNINGSTID

Teckning av nya aktier sker pa nedan angivet
satt under perioden 13 - 27 januari 2020.
Styrelsen forbehaller sig ratten att, under

alla omstéandigheter, fatta beslut om att
forlanga tiden for teckning och betalning vilket
offentliggors senast den 27 januari 2020.

LISTNING

Aktien planeras att tas upp till handel pa Nasdaq
First North omkring den 10 februari 2020,
forutsatt godkénd ansokan.

ANMALNINGSSEDEL

Anmalningssedel bifogas detta Prospekt. |
det fall anmalningssedel saknas kan en ny
anmélningssedel rekvireras kostnadsfritt frén
Bolaget eller fran Eminova Fondkommission.

Anmalningssedel finns aven for nedladdning
pa Bolagets hemsida, (www).vegoflund.se,
eller Eminova Fondkommissions hemsida,
aktieboks(www).eminova.se. Ofullstandigt
eller felaktigt ifylld anmalningssedel kan
komma att lamnas utan atgard. Endast en (1)
anmalningssedel per tecknare kommer att
beaktas. For det fall fler an en anmalningssedel
insandes kommer enbart den forst inkomna
att beaktas. Anmalan for teckning av aktier ar
bindande och ér odterkallelig.

Anmalan kan ocksa ske elektroniskt via BankID
pa Eminova Fondkommissions hemsida
(www).eminova.se

Ifylld anmalningssedel skall vara Eminova
Fondkommission tillhanda senast klockan 15:00
den 27 januari 2020. Anmélningssedlar som
sands per post bor avsandas i god tid fore sista
dagen i anmalningstiden.

EMINOVA FONDKOMMISSION AB
Arende: Veg of Lund AB (publ)
Adress: Biblioteksgatan 3, 3 tr
111 46 Stockholm

Telefon: 08-684 211 00

Hemsida: (www).eminova.se

Fax: 08-684 211 29

E-post: info@eminova.se (inskannad
anmélningssedel)

Kunder till Nordnet Bank AB ("Nordnet”) kan
anmla sig for Erbjudandet att teckna aktier
direkt dver internet. Ytterligare information kan
erhallas pd (www).nordnet.se

¢ EnterpriseValue ar Bolagsvarde och Sales ar Omséttning.

OBSERVERA ATT ANMALAN AR
BINDANDE

Den som anmaler sig for forvarv av aktier
maste ha ett VP-konto eller en depa hos bank
eller annan forvaltare till vilken leveransen av
aktier kan ske. Personer som saknar VP-konto
eller depd méste dppna ett VP-konto eller en
depa hos en bank eller ett vardepappersinstitut
innan anmélningssedel inlamnas till Eminova
Fondkommission. Observera att detta kan ta
viss tid.

Observera att den som har en depa eller konto
med specifika regler for vardepappers-
transaktioner, exempelvis investeringssparkonto
(ISK) eller kapitalfdrsakringskonto (KF),

maste kontrollera med den bank/forvaltare

som for kontot, om, och i sa fall hur, forvarv

av vardepapper inom ramen for Erbjudandet

ar mojligt. Anmalan skall i sa fall goras i
samforstind med den bank/forvaltare som for
kontot.

ANMALAN VIA NORDNET

Depakunder hos Nordnet kan anmala sig for
forvarv av aktier via Nordnets Internettjanst fram
till kl. 23:59 den 26 januari 2020. For att inte
riskera att forlora ratten till eventuell tilldelning
ska depékunder hos Nordnet ha tillrackliga
likvida medel tillgangliga pa depan fran och med
den 26 januari 2020 kl. 23:59 till likviddagen
som berédknas den 4 februari 2020.
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Mer information om anmalningsforfarande via
Nordnet finns tillganglig pa (www).nordnet.se

TILLDELNING

Tilldelning av aktier beslutas av styrelsen for Veg
of Lund. Syftet ar primért att uppna erforderlig
spridning av agandet bland allmanheten for att
majliggdra en regelbunden och likvid handel med
Veg of Lunds aktie. Tilldelningen ar inte beroende
av nar under anmélningsperioden anmalan inges.

| handelse av dverteckning kan tilldelning komma
att ske med farre antal aktier n anmalan avser
eller helt utebli. Tilldelningen kan dessutom helt
eller delvis komma att ske genom slumpmassigt
urval. Veg of Lund har ej faststéllt en indikativ
lagstanivé for enskild tilldelning, vare sig for
professionella eller icke professionella inves-
terare. | handelse av dverteckning kommer
externa investerare och befintliga aktiedgare
som har lamnat teckningsétaganden och
foremissionslan avseende Erbjudandet
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prioriteras. Anmalningar fran affarskontakter,
medarbetare och andra till Veg of Lund
narstdende parter samt fran kunder till Eminova
Partners, Eminova Fondkommission och Nordnet
kan komma att sarskilt beaktas. Tilldelning

sker i sadant fall i enlighet med svenska
Fondhandlareforeningens regler. Det finns ingen
ovre grans for hur manga aktier en enskild
tecknare kan anméla sig for, inom granserna for
nyemissionen. Besked om tilldelning sands ut per
post av Eminova Fondkommission, till adress som
angivits pa anmalningssedeln.

TILLDELNING — VIA NORDNET

Besked om tilldelning for de som anmalt sig
via Nordnets Internettjanst erhéller besked om
tilldelning genom en teckning av aktier mot
samtidig debitering av likvid pa angiven dep3,
vilket berdknas ske omkring kl. 9.00 den

4 februari 2020.

BETALNING

Betalning skall ske enligt instruktion fran
Eminova Fondkommission efter besked om
tilldelning. Full betalning for tilldelade aktier
skall erlaggas kontant senast tre (3) bankdagar
efter utfardandet av avrakningsnotan. Aktier
som ej betalas i tid kan komma att dverlatas
till annan. Ersattning kan kravas av dem som ej
betalat for tecknade aktier.

BETALNING - VIA NORDNET

Tilldelade aktier bokas mot debitering av likvid
pa angiven dep4, vilket beraknas ske omkring
den 4 februari 2020.

LEVERANS AV AKTIER

Efter att betalning for tilldelade aktier erlagts
och registrerats utsands en VP-avi som visar att
aktierna finns tillgangliga pa koparens VP-konto
eller den depé som angivits pa anmalningssedeln.

For de som p& anmélningssedeln angivit depé hos
bank eller forvaltare sker leverans av aktier till
respektive forvaltare och bokning av aktier pa
depa sker enligt forvaltarens egna rutiner.

Observera att leverans av aktier kan ske efter
att handel i Bolagets aktier inletts. Besked om
erhéllande av aktier for kunder hos Nordnet sker
enligt Nordnets rutiner. Ytterligare information
kan erhallas pa (www).nordnet.se.

HANDEL I AKTIEN

Ingen organiserad handel i aktier sker i
dagslaget. Veg of Lund har ansokt om listning

pa Nasdaq First North, vilket skapar en likviditet
i handel med aktier for befintliga och nya
aktieagare. Vidare skapar listningen utokade
majlighet for en god marknadsforing av saval
Bolaget som dess produkter. Forutsatt att
Erbjudandet genomfors enligt plan och att Veg of
Lund erhéller godkénnande for listning p& Nasdaq
First North beréknas forsta dag for handel bli den
10 februari 2020.

RESTRIKTIONER AVSEENDE
DELTAGANDE | ERBJUDANDET

P4 grund av restriktioner i
vardepapperslagstiftningen i USA, Australien,
Japan, Nya Zeeland, Singapore, Sydafrika,
Hongkong, Schweiz och Kanada riktas inte
Erbjudandet att teckna aktier till personer eller
andra med registrerad adress i nigot av dessa
lander.

RATT TILL UTDELNING

De nya aktierna berattigar till utdelning frén
och med avstamningsdagen for den utdelning
som beslutas narmast efter den aktuella
nyemissionens registrering. Samtliga aktier har
samma ratt till utdelning. Nagra begransningar
i ratten till utdelning finns inte. Utbetalning

av eventuell utdelning ombesorjs av Euroclear
Sweden AB eller, avseende forvaltarregistrerade
innehav, i enlighet med respektive forvaltares
rutiner. Om aktiedgarna inte kan nds kvarstar
aktieagarnas fordran pa Bolaget avseende
utdelningsbelopp och begrénsas endast genom
regler om preskription.

VILLKOR FOR FULLFOLJANDE

Erbjudandet ar villkorat av att inga
omstandigheter uppstar som kan medfira

att tidpunkten for att genomfora Erbjudandet
bedoms som olamplig. Sddana omsténdigheter
kan till exempel vara av ekonomisk, finansiell
eller politisk art, och avses sdvél omstandigheter
i Sverige som utomlands liksom att intresset for
att deltaga i Erbjudandet av styrelsen for Veg of
Lund beddms som otillrackligt. Erbjudandet kan
sélunda helt eller delvis aterkallas. Meddelande
harom avses i sadant fall offentliggoras s& snart
som maojligt genom pressmeddelande. Veg of
Lund har ej mdjlighet att &terkalla Erbjudandet
efter det att handeln med vardepapperen har
inletts.

SKATTEFRAGOR

Gallande skattefragor kring Erbjudandet i
detta Prospekt hanvisas till avsnittet "Vissa
skattefragor i Sverige”.

AKTIEBOK

Bolaget ar ett till Euroclear anslutet avstam-
ningsholag. Bolagets aktiebok med uppgift om
aktieagare hanteras och kontofirs av Euroclear
med adress Euroclear Sweden AB, Box 191,
SE-101 23 Stockholm, Sverige.

TILLAMPLIG LAGSTIFTNING

Aktierna ges ut under aktiebolagslagen
(2005:551) och regleras av svenskratt.

OFFENTLIGGORANDE AV
UTFALL | ERBJUDANDET

Resultatet av Erbjudandet kommer att
offentliggdras genom ett pressmeddelande den
29 januari 2020. Pressmeddelandet publiceras
pa Bolagets hemsida, (www).vegoflund.se.

UPPRATTANDE OCH
GODKANNANDE AV PROSPEKT

Prospektet har upprattats enligt forordning

(EU) 2017/1129 ("Férordningen”). Tvist med
anledning av detta Prospekt, Erbjudandet och
darmed sammanhéngande réttsforhallanden ska
avgoras av svensk materiell ratt och domstol
exklusivt, varvid Stockholms tingsritt ska utgora
forsta instans. Prospektet har godkants av
Finansinspektionen som ar behorig myndighet i
Sverige enligt Forordningen.

Finansinspektionen godkanner detta Prospekt
enbart i s& matto att det uppfyller de krav pa
fullstandighet, begriplighet och konsekvens

som anges i forordning (EU) 2017/1129. Detta
godkannande bor inte betraktas som négot slags
stod for vare sig emittenten eller kvaliteten pé
det vardepapper som avses i detta Prospekt.

Investerare bor gora sin egen bedomning
av huruvida det ar [ampligt att investera i
foreliggande vardepapper.

OVRIG INFORMATION

Detta Prospekt har uppréttats av styrelsen for
Bolaget som ocksé svarar for marknadsforing

av emissionen. For administrativa tjanster i
samband darmed samt likvider och registreringar
av aktier i Euroclear Swedens system, svarar
Eminova Fondkommission som inte har négra
intressen i Bolaget utdver detta uppdrag.
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Aktierna i Veg of Lund ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenrétt eller
losningsskyldighet. Det har inte forekommit négot
offentligt uppkdpserbjudande under innehavande eller
foregdende rakenskapsar. For det fallet att ett for stort
belopp betalas in av en tecknare kommer Eminova att
ombesrja att overskjutande belopp dterbetalas. Nagon
ranta utgér inte pé dverskjutande belopp. Nyemitterade
aktier berattigar till samma andel av Bolagets vinst och
eventuell utdelning, dven vid likvidation, som tidigare
aktier. Nyemitterade aktier & med en (1) rost per aktie.

Aktieagarnas rattigheter avseende vinstutdelning,
rostratt, foretradesratt vid nyteckning av aktie med mera
styrs av Bolagets holagsordning vilken finns atergiven i
sin helhet i avsnittet “Bolagsordning” i detta Prospekt.

Informationen p& webbplatser via hyperlankar i
Prospektet som inte inforlivats genom hanvisning utgor
inte en del Prospektet och har inte granskats eller
godkants av Finansinspektionen.

Eminova Partners agerar finansiell radgivare och
Fredersen agerar legal radgivare &t Veg of Lund i
samband med Erbjudandet. Eminova Fondkommission
agerar emissionsinstitut i Erbjudandet.
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MARKNADSOVERSIKT

Nedan faljer en beskrivning ver den marknad inom vilken Veg of Lund ar verksamt. Informationen om marknadsstorlek, marknadstillvixt och Bolagets
marknadsposition i firhdllande till konkurrenter som beskrivs i Prospektet avser Bolagets samlade bedomning baserat p4 bade interna och externa kallor.
Om inte annat anges baseras informationen i detta avsnitt pa Bolagets analyser och intern marknadsinformation. Veg of Lunds externa kéllor bestar primart
av fakta fran oberoende undersékningsinstitut och dvrig tillganglig branschstatistik. Aven om informationen frin extra kallor har dtergivits exakt och
Bolaget betraktar dessa som tillfarlitliga har Bolaget inte pa egen hand verifierat informationen och kan sdledes inte garantera informationens korrekthet
och fullstandighet. Information pa de externa webbplatser till vilka hanvisningar gors i detta avsnitt utgdr inte en del av Prospektet och har inte granskats
eller godkants av Finansinspektionen. Prognoser och framatriktade uttalanden i detta avsnitt utgor dirmed ingen garanti for framtida resultat och faktiska
handelserna och omstandigheterna kan komma att skilja sig vasentligt fran nuvarande férvantningar. Ett antal faktorer skulle kunna orsaka eller bidra till

sédana skillnader. Se "Viktig information till investerare”, "Framétriktad information” och "Riskfaktorer”.

| de fall informationen har anskaffats fran en tredje part har informationen atergivits korrekt och, savitt Bolaget kanner till och kan utréna av informationen
som offentliggjorts av denna tredje part, inga sakfarhdllanden har uteldmnats som skulle gira den &tergivna informationen felaktig eller vilseledande. Den
finansiella radgivaren tar inte nigot ansvar for att informationen ar fullstandigt tillfarlitlig och potentiella investerare tillrids att anvinda sadan information

med varsamhet.

INLEDNING

Veg of Lunds uppfattning ar att allt fler
konsumenter soker efter bekvama, vaxtbaserade
livsmedel for vardagen. Skalen varierar men for
de flesta handlar det om miljomassiga, etiska
och/eller halsomotiverade val. Enligt en SIFO
undersokning fran 2017 ar cirka

47 procent av Sveriges kvinnliga befolkning och
32 procent av den manliga ndgot som brukar
kallas flexitarianer: de ater vegetarisk mat
minst en dag i veckan.” Vidare har cirka en
fjardedel av befolkningen ambitionen att minska
sin kottkonsumtion under det narmsta aret.?

En tredjedel av svenskarna foljer ndgon form

av diet, sésom LCHF, vegetariansk, laktosfri,
glutenfri, 5:2 eller liknande och de flesta gor
det av halsoskal.’ Bolagets uppfattning ar att
utbudet av vaxtbaserade alternativ okar men att
det finns en omattad efterfragan pé vegetabiliska
alternativprodukter med eftertraktade
egenskaper samt lattillgangliga och “snabba”
livsmedel som passar i stort sett alla oavsett
kostinriktning. Veg of Lunds uppfattning ar att
det finns en attraktiv marknad for vaxtbaserade
livsmedel som ar goda, naringsrika och
mattande och samtidigt fria frén de vanligaste
allergenerna. Bolaget bedomer att dess produkter
lampar sig for sdval dagligvarumarknaden som
storhushallsmarknaden och servicehandeln.

Mijolk har lange varit narvarande i manga hushéll
och dieter men Bolaget upplever att marknaden
pa senare ar aven har efterfragat vaxtbaserade
alternativ. | samband med detta har forsaljningen
av vaxtbaserade mjolkalternativ okat

kraftigt.”® De hitintills vanligaste vegetabiliska
mjolkalternativen ar gjorda pa havre, soja och
mandel.” EU-projektet MatLust lyfter mandel,
kokos, ris, sesam, lupiner och hampa som
ytterligare existerande véaxtbaserade alternativ i

sin rapport pa mjolkprodukter och vegetabiliska
alternativ.”?

Veg of Lunds produkter tillhor den dvergripande
marknaden for vaxtbaserade livsmedel inom
segmenten alternativa mejeriprodukter,
mellanmal, matlagningsprodukter samt
probiotikaprodukter.

Utdver Sverige, Storbritannien och USA som i
nulaget ar Veg of Lunds primara marknadsfokus
bedomer Bolaget att marknaden for vegetabiliska
livsmedel i Asien ar intressant att bearbeta i
framtiden. Detta da Asien-Stillahavsregionen
utgjorde cirka halften av den globala marknaden
for vegetabiliska mejerialternativ 2017. Denna
stora andel bottnar sannolikt i att exempelvis
mer an 80 procent av invanarna i Sydostasien &r
laktosintoleranta.”®

Veg of Lund uppfattar utifrén Bolagets
omvirldshevakning av konsument- och
investerartrender att marknaderna for
vegetabiliska mejerialternativ och veganska
livsmedel ar attraktiva och kan béra stora
tillvaxtpotentialer. Bidragande till denna
uppfattning ingdr exempelvis handelser sdsom
att det tvddriga mejerialternativ-foretaget
Ripple Foods Inc. framgéngsrikt hade rest 110
MUSD 2018." Bolaget ser ocksé den senaste
tidens mediebevakning av foretag som Beyond
Meat Inc. som tecken pé styrkan hos trender for
vegetabilisk konsumtion.

MARKNAD FOR
VEGETABILISKA
MEJERIPRODUKTSALTERNATIV

Den globala marknaden for vegetabiliska
mejeriproduktsalternativ uppskattas av

7SVT Nyheter, Fler vegetariska dagar i matveckan.
8LandLantbruk, Vegotrenden véxer sig allt starkare.

9Svenska Dagbladet, Var tredje svensk foljer en diet — LCHF hotad etta.

0Sveriges Radio, Vaxtbaserad mjolk okar kraftigt.
SVT Nyheter, Svenskarna kper allt mer vegetabilisk mjdlk.

2Matlust, sida 16 Mjolkprodukter och vegetabiliska alternativ till mjolkprodukter — miljd, klimat och halsa.

analysgruppen Grand View Research att
genomsnittligen vaxa med 16,7 procent

arligen fram till &r 2025, och da uppga till

en marknadsstorlek om cirka 41 MdUSD,

vilket motsvarar drygt en dubblering av
marknadsvardet pé 5 ar. Det vanligaste
vegetabiliska mejeriproduktsalternativet som
konsumeras ér de sojabaserade som hitintills 19
utgjort cirka 63 procent av totala marknaden.
Vidare karaktariseras marknaden av aktorer som
expanderar sina produktportfdljer och utokar sin
produktion, framforallt gentemot framvaxande
geografiska marknader.™

Veg of Lund har i dagslaget ett utvecklat
vegetabiliskt mjolkalternativ bestdende av en
potatisemulsion samt bedriver utveckling for
vegetabiliska graddealternativ, glassalternativ
och yoghurtalternativ. Darav presenteras
marknaderna for dessa tre segmenten av den
overgripande marknaden for vegetabiliska
mejeriproduktsalternativ i detta avsnitt. Antalet
marknadssegment som Bolaget ar verksamt
inom kan komma att forandras eller utokas i
framtiden.

Vegetabiliska

mjdlkalternativ

Vegetabiliska mejeriproduktsalternativ kan
tillverkas pé ett flertal vegetabiliska baser

— vanligtvis havre, soja, ris, hampa, mandel,
hasselnit, cashewnot, pistagendt och kokosnot
bland andra. Global forsaljning av vaxtbaserade
drycker berdknas uppga till 11 MdUSD under
2019, vilket ar en okning fran 7 MdUSD under
2017 Framat uppskatta marknaden vaxa
arligen med i genomsnitt 14 procent mellan 2019
och 2024

Grand View Research, Dairy Alternatives Market Worth $41.06 Billion By 2025 | CAGR: 16.7%.
Bloomberg, Goldman Sachs Invests in Pea Milk Startup.

5Grand View Research, Dairy Alternatives Market Worth $41.06 Billion By 2025 | CAGR: 16.7%.
"8Passport Euromonitor Database, Market size historical/forecast as of Nov, 2016.

Arizton, Non-dairy Milk Market — Global Outlook and Forecast 2019-2024.
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Vegetabiliska mjolkalternativ uppskattades
ar 2017 utgdra 12 procent av den totala
mjolkmarknaden globalt.’®

De vegetabiliska mjdlkalternativprodukterna ar
avsedda att anvindas som dryck, tillbehdr och
ingredienser i matlagningen och bakningen. De
ar ocksa generellt sett premiumprissatta, dar
samtliga vegetabiliska mjdlkalternativ saldes till
hogre literpriser an standardmjolk under 2018."

Enligt data frén Euromonitor uppskattades
forsaljningsvardet av vaxtbaserad mjolk i
Sverige for 2018 uppg4 till 489 MSEK och den
totala forsaljningen i Sverige berdknas uppgé
till 784 MSEK for 2023. Vidare uppskattas att
forséljningen av vaxtbaserad mjolk for 2018

i Storbritannien uppgick till 234 MGBP och
forvantas oka till 322 MGBP under 2023.20

Det totala forsaljningsvardet for vegetabiliska
mijdlkalternativ i USA beraknades uppga till
cirka 2,4 MdUSD under 2018, vilket 4r en
okning frén cirka 2,2 MdUSD for 2017. Den
arliga forsaljningen inom segmentet forvantas
oka till 2,9 MdUSD under 20232 Vegetabiliska
mjolkalternativ uppskattades ar 2018 utgora
15 procent av den totala mjolkmarknaden i
USA2

Vegetabiliska graddealternativ
Likt vegetabiliska mjdlkalternativ kan
vegetabiliska graddealternativ tillverkas pa
ett antal vegetabiliska baser och anvénds av
konsumenter i liknande syften. Enligt Future
Market Insights séldes knappt 2 miljoner ton
vegetabiliska graddealternativ pa den globala
marknaden under 2018 och marknadsvardet
uppskattades uppga till cirka 2,3 MdUSD.
Den globala tillvéxten uppskattades vidare
genomsnittligen uppga till 4,8 procent fram till
2028

Marknaden i USA for vegetabiliska gradde-
alternativ utgjorde en mindre andel av den
globala marknaden men hade samtidigt upplevt
en storre tillvaxt under 2018. Vegetabiliska
graddealternativ saldes till ett varde om 109
MUSD i USA under 2018 vilket motsvarade en
okning om 131 procent fran foregéende ar.*

Vegetabiliska glassalternativ
| takt med framvaxten av vegetabiliska mjolk-
och graddealternativ har ocksa produkter

sasom vegetabiliska glassalternativ som
baserar sig pa dessa tillkommit pa marknaden.
Det globala marknadsvardet for vegetabiliska
glassalternativ uppskattas av analysfirman
Marketwatch att 2017 uppg4 till 1,7 MdUSD
och att vixa med en genomsnittlig takt om
9,5 procent arligen fram till 2026. Rapporten
belyser allt fler laktosintoleranta konsumenter
och en utbredande veganism som de storsta
drivfaktorerna.2®

For 2018 uppgick forsaljningen av vaxtbaserad
glass till 311 MUSD i USA, vilket var en okning
om cirka 19 procent mot aret innan. Foljt
efter vaxtbaserad mjolk var vaxtbaserad glass
det enskilt storsta segment inom vaxthaserade
mejeriprodukter under 2018.7 Forséljningen av
vaxtbaserad glass i USA uppskattas oka till ett
virde om 713 MUSD vid 202328

| Storbritannien uppgick forséljningen av
vaxtbaserad glass for 2018 till cirka 12 MGBP
och uppskattas att dka till ett varde om cirka
17 MGBP vid 2023. | Sverige uppgick
forsaljningen till 149 MSEK for 2018 och
berdknas oka till 153 MSEK vid 2022.2

MARKNADEN FOR ANDRA
VAXTBASERADE LIVSMEDEL

Vegetahiliska mellanmal

Smoothies

Storleken pé den globala marknaden for
smoothies uppskattas att vid &r 2024 uppga till
ett virde om cirka 17 MdUSD och tillvaxten anses
framst vara driven av en utbredande hélsotrend
bland konsumenter som soker sig till nyttiga och
snabba mellanmal 3

USA utgor idag den enskilt storsta geografiska
marknaden idag med en &rlig marknad

vard 2 MdUSD, men den snabbast vixande
marknaden de kommande &ren forvantas vara
Asien- Stillahavsregionen med dess beriknade
genomsnittliga tillvaxt om 9,1 procent arligen,
och ett varde om 2,6 MdUSD vid 2021532

Storleken p& marknaden i Storbritannien
samt Sverige for "annan juice, juice mixar och
smoothies” segmentet forvantas att uppgd
till cirka 767 MUSD for Storbritannien samt
213 MUSD fir Sverige under 2019 och dess

18.22.24.71PJant Based Foods Association, 2016 U.S Retail Sales Data for Plant-Based Foods.

“Matlust, sida 17 Mjolkprodukter och vegetabiliska alternativ till mjdlkprodukter — miljo, klimat och hélsa.

2.21.26.28.29Passport Euromonitor Database, Market size historical/forecast as of Nov, 2016.

ZReuters, Non-dairy Creamer Market Is Projected to grow at 4,6% Volume CAGR Through 2026.

“Marketwatch, Plant Based Ice Creams 2019 Global Market to Reach USS 3.4 Bn and Growing at CAGR of 9.5% by 2026.

%Global Industry Analysts, Inc., Rising Consumer Demand for Nutrient-Rich Juices Continues to Spur Growth in Global Smoothies Market.

31Global Industry Analysts Inc.

“Market Dataforecast, 2016.

%Statista, UK smoothies market, 2019.
%Statista, Sweden smoothies market, 2019.

%Market Research Future, Soups Market Research Report — Forecast to 2025.
%Globe Newswire, U.S. Sauces Market Expected to Reach $22.4 Billion by 2024: P&S Intelligence.

%IGrand View Research, Probiotics Market Size, Share & Trends Analysis Report By Product (Food & Beverages, Dietary Supplements, By Ingredient (Bacteria, Yeast), By End Use, By Distribution Channel, And Segment

Forecast, 2019 - 2025.

berdknade arliga genomsnittliga tillvaxt ar 2,2
procent respektive 1,6 procent fram till 2023333

Matlagningsprodukter
Fardigsoppa

Marknaden for fardigsoppa bestér av ett antal
produktsegment som innefattar: snabbsoppor,
kylda soppor, frusna soppor, torkade soppor

och hyllstabila soppor. Den globala marknaden
for soppa kan anses vara ndgot mer mogen

och vixa med en lagre takt &n marknaden for
vegetabiliska mejerialternativ och marknaden for
smoothies. Den globala marknaden uppskattas
att mellan 2016 och 2025 vaxa arligen med cirka
3 procent i genomsnitt for att d uppga till en
marknadsstorlek pa drygt 19 MdUSD.

Marknadens fortsatta tillvaxt uppskattas bottna
i att aktorer fortsatt lanserar innovativa smaker
och produkter och att konsumenter i allt storre

utstrackning foredrar fardigmat.

Firdigsas

Marknaden for fardigsas uppskattas uppleva
en tillvaxt av liknande storlek som marknaden
for fardigsoppa och konsumenters upptagna
livsstilar anses vara en tillvaxtdrivande faktor.

Marknaden uppskattas vara stdrre an den for
fardigsoppor och globalt uppleva en tillvixt om
3,3 procent samt uppga till cirka 22,4 MdUSD
vid 2024 %

Mervardesmat

Probiotikaprodukter
Probiotikaprodukter innehéller levande bakterier
och konsumeras med syftet att uppné atravérda
halsoeffekter fran en berikad tarmflora.

Marknadstillvaxten tros framst bottna i bland
annat en vilja bland konsumenter att leva
nyttigt och forebygga sjukdomar.’” Marknaden
kan delas upp mellan probiotikatillskott och
livsmedel som ar probiotikaberikade. Enligt
en rapport frén analysfirman Markets and
Markets uppskattas efterfrégan pa flytande
probiotika fran yoghurt- och dryckesindustrin
dominera probiotikamarknaden. Den globala
marknadsstorleken uppskattas vidare att uppga
till 49,4 MdUSD under 2018 och vaxa med

en genomsnittlig takt pa 7,0 procent fram till
202338

%Markets and Markets, HOME TOP MARKET REPORTS PROBIOTICS MARKET Probiotics Market by Application (Functional Food & Beverages Dairy Products, Non-dairy Beverages, Infant Formula, Cereals, Dietary
Supplements, Feed), Ingredient (Bacteria, Yeast), Form (Dry, Liquid), End User, and Region — Global Forecast to 2023.
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Ar 2017 beriknades den svenska marknaden
for mervardesmat vara vard 960 MSEK, varav
probitisk yoghurt forvantas utgora den storsta
andelen om 784 MSEK % Probiotisk yoghurt ar
ett stort segment som forvantas ha en lagre
genomsnittlig arligtillvaxt om 2,5 procent fram
till 2022.4

MARKNADENS DRIVKRAFTER
OCH TRENDER

Kottkonsumtion och vixthaserade

dieter

Under 2018 minskade svenskarnas
kottkonsumtion for andra &ret i rad frén

att ha varit som hogst pa 30 ar under

2016. Minskningen var av sadan storlek att
konsumtionen inte hade varit lagre sedan
2007. Trots minskningen ar svenskarnas
kottkonsumtion fortfarande hog jamfort med
andra delar av varlden och det finns saledes
fortfarande utrymme for den att minska.

Enligt Jordbruksverket berodde minskningen

av svenskarnas kottkonsumtion framst pa
forandrade mattrender och ett dkat intresse for
hallbarhetsfragor.* Enligt Bolagets uppfattning
gynnar en minskande kottkonsumtion efterfrdgan
pa vegetabiliska livsmedel.

Den vixtbaserade trenden har upplevt den
kraftigaste tillvaxten bland unga. Idag beraknas
17 procent av milleniumgenerationen, personer
fodda mellan tidigt 80-tal och mitten pa
90-talet, vara flexitarianer och 9 procent vara
vegetarianer, vilket motsvarar en okning om

14 procent respektive 8 procent jamfort med
samma aldersgrupp for 20 &r sedan.*2

Demografisk forandring

De storsta aldersgrupperna bland
konsumenter av alternativa mejeriprodukter
ar milleniumgenerationen (lder 21-34) och
generation Z (lder 15-20 r). Bland orsakerna
till deras val till konsumtion av vegetabiliska
livsmedel uppges huvudsakligen hélsa och
hallbarhet som de framsta faktorerna,

innefattandes till exempel koldioxidavtryck och
djurratt.® Enligt siffror fran Statista utgjorde
“Generation Z” 21,7 procent av befolkningen i
USA 2018, vilket gor dem till den enskilt storsta
aldersgruppen foljt av "Baby Boomers”, 22,2
procent och milleniumgenerationen, 22,0 procent
procent procent * Enligt siffror fran US Census
Bureau forvantas “Generation Y” dverta "Baby
Boomers” under 2019 som den nést storsta
aldersgruppen i USA.%

Hilsomedvetenhet

Produktgruppen “Fri-frdn™* frén har upplevt
en genomsnittlig arlig tillvaxt om 11 procent
mellan 2013 och 2018 och den svenska
marknaden beraknades vara vard 2 968 MSEK
20184 Tillvaxten drivs framst av en dkad
halsomedvetenhet och att cirka 15 procent*®

av Sveriges befolkning lider av ndgon slags
overkanslighet mot mat. Aven konsumenternas
uppfattning av olika produkter har en inverkan
pa marknadens utveckling. | en rapport frén
McKinsey uppger 35 procent av konsumenter
att de vill dta halsosammare idag &n vad de
gjorde for ett ar sedan, darav eftersoker allt fler
konsumenter hilsosamma alternativ i sina dieter.

Dartill framgar det att konsumenter uppfattar
bade fett och protein fran vaxtbaseradeprodukter
som hélsosammare an motsvarande
naringsamnen fran animaliska produkter.*

Miljomedvetenhet

En okad efterfragan pa vaxtbaserade livsmedel
kan delvis forklaras med en dkad vilja bland
konsumenter att leva mer héllbart. Exempelvis
uppger 79 procent av svenska konsumenter att
de vill gora mer for att leva héllbart, enligt en
undersokning av Kantar-sifo.% | en studie fran
Oxford universitet framgér det att utslappen
fran produktionen av ett glas komjolk ar tre
ganger hogre an utslappen frén produktionen
av samtliga alternativa mjolkdrycker5' | en
rapport fran Naturvérdsverket bland svenska
konsumenter uppgav 70 procent av de tillfrigade
att de skulle kunna tanka sig betala mer for en
vara eller tjanst som man visste att foretaget
som producerar den arbetar for att begrénsa
klimatforandringen.5 | samma rapport uppgav

3.40.47Passport Euromonitor Database, Market size historical/forecast as of Nov, 2016.

“SVT Nyheter, Kottkonsumtionen i Sverige minskar.
“Kostministeriet, rapport FOG 2017.
“Rabobank, Dare not to dairy, 2016.

“(https://www).statista.com/statistics/296974/us-population-share-by-generation/.
“(https://www).pewresearch.org/fact-tank/2016/03/01/millennials-overtake-baby-boomers/.
“Fritt frén EU:s definition av mat-allergener (https)://www.livsmedelsverket.se/produktion-handel--kontroll/produktion-av-livsmedel/allergener/).

8 ivsmedelsverket, Allergi och dverkanslighet, 2019.
“McKinsey & Company, A Winning growth formula for dairy, 2019.
50Projektengagemang, Samhillsharommetern 2017, 2016.

51). Poore, T. Nemecek, Oxford universitet, Reducing food’s environmental impacts through producers and consumers, 2019.

52.5Naturvardsverket, Allménheten om klimatet 2016, 2016.

5.5Dagens Nyheter, Forséljningen av ekomat skjuter i hojden, 2017.
STetra Pak, Tetra Pak Dairy Index 2015: The report and background.

STFood&Friends, MATRAPPORT 2016, Matvanor inom dagligvaror och away from home, 2016.

58Tetra Pak, Tetra Pak ser dkad efterfragan p& mjdlk globalt och forandrade konsumtionsmanster pé etablerade marknader, 2014.
Industrifonden, Kort om Oatly, (https://)industrifonden.com/sv-se/portfolio/oatly/.

S0Alpro, Vaxtbaserade drycker, (https://www).alpro.com/se/produkter?produkter=drycker.

18 procent att de tror att de kan gdra nagot for
att bromsa klimatforandringen.®

Sex av tio svenska konsumenter idag uppger

att strévar efter att ata ekologiskt.>* Mellan ar
2016 och 2017 okade forsaljningen av ekologiska
livsmedel i Sverige med 18 procent till ett totalt
virde om cirka 25,4 miljarder.5

On the go-trenden

Dagens moderna livsstil gor att fler manniskor
upplever stress och tidsbrist vilket kan paverka
“on the go-trenden”. En indikation p& denna
trend ér att allt fler svenskar ater sin frukost
utanfor hemmet. | en rapport fran Tetrapak
framkommer det att 36 procent av vuxna

i Sverige i aldern 20-34 éter sin frukost
regelbundet “on-the-go”% | en annan rapport
fran Food&Friends framgér det att andelen
konsumenter som ater sin frukost utanfor
hemmet minst en géng i veckan uppgar till

14 procent. ¥ Den drivande faktorn bakom
denna utveckling beddms vara en vaxande grupp
yrkesverksamma ménniskor med hektiska liv. En
undersokning genomford av Datamonitor visar
att 45 procent av konsumenter gillar drickbara
mellanmél. 58

KONKURRENSANALYS

Flertalet av Bolagets konkurrenter ar stora

och etablerade, samt kvalitativa och breda i

sitt konsumenterbjudande. Det ar Veg of Lunds
uppfattning att Bolagets produkt som ar baserad
pa den patenterade emulsionen bestdende av
potatis och rapsolja besitter konkurrenskraftiga

egenskaper som andra produktalternativ inte gor.

Ett antal foretag ar verksamma p& marknaderna
for vegetabiliska mejeriproduktsalternativ och
andra vegetabiliska livsmedel.

Négra av konkurrenterna pé den alternativa
mjdlkmarknaden ar: Qatly och Alpro pa den
svenska marknaden. Oatlys produkter ar
havrebaserade och Alpros produkter ar baserade
pa soja, ris, mandel, havre, hasselnot, cashew
och kokosnot.®* ® Ytterligare foretag verksamma
pa denna marknaden ar Archer Daniels Midland

2
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Company, Hain Celestial Group, Inc., Daiya Foods
Inc., Whitewave Foods Gompany, Nutriops SL,
SunOpta Inc. och Earth’s own Food Company.
Nagra av konkurrenterna pd marknaden for andra
vegetabiliska livsmedel ar Froosh, Arla, Innocent,
Danone.

| segmentet for matlagningsprodukter ar
Bolagets beddomning att de framsta konkur-
renterna ar etablerade aktdrer pd marknaden
inom livsmedel och fardig mat. Nagra exempel pa
sédana aktorer ar Orkla, Findus och Unilever.

| segmentetet for mervardesmat bedomer
Bolaget att dess konkurrenter utgdrs av bland
annat Proviva, Verum, Arla och Valio.



VERKSAMHETSBESKRIVNING

INLEDNING

Veg of Lund AB Ar ett livsmedelsutvecklings-
foretag med en patenterad metod for att
producera en stabil vegetarisk emulsion
bestaende av potatis och rapsolja. Denna
emulsion utgor basen i Bolagets vegetabiliska
livsmedel. Veg of Lund AB grundades som ett
resultat av Professor Emerita Eva Tornbergs
forskning vid Lunds universitet. Bolagets
livsmedelsbas ar vegansk, rik pd omega
3-fettsyror, fri fran Livsmedelsverkets listade
14 vanligaste allergener.5" Enligt Bolagets
uppfattning har den ocksé en eftertraktad
neutral smakprofil och konsistens i jamforelse
med manga andra vaxtbaserade livsmedel.
Utifran denna livsmedelsbas har Veg of Lund
utvecklat ett vegetabiliskt mjolkalternativ, en
matig smoothie &mnad som mellanmal (My
Foodie®), ett antal vegetabiliska soppor och

en probiotisk variant av My Foodie® som har
berikats med Probi AB:s probiotika. Veg of Lund
har lanserat My Foodie® som sin forsta produkt,
vilken saljs hos aktorer inom dagligvaruhandel i
Sverige och Storbritannien.

AFFARSIDE

Veg of Lund ska utveckla och sélja valsmakande,
narproducerade livsmedel och alternativ till
mjolkbaserade livsmedel med®2 mervarden och
tydlig halsoprofil.

VISION

Veg of Lunds vision ar att bli en ledande

aktor pé den internationella marknaden for
vegetabiliska livsmedel genom att utveckla och
tillhandahélla innovativa produkter for hélso- och
miljomedvetna konsumenter.

MISSION

Veg of Lunds mission ar att underltta for
konsumenter att gora ett icke-uppoffrande
plantbaserat, nyttigt och allergenfritt val.

Veg of Lund genomfor detta genom att skapa
smakrika produkter frén Bolagets patenterade
livsmedelsbas bestdende av potatis och rapsolja
tillsammans med andra smakrika och nyttiga
ingredienser.

MAL

Veg of Lund ska under kommande ar etablera
sig som en vélkand aktor pd marknaden for
vixtbaserade livsmedel, oka bearbetningen

av Bolagets huvudmarknader och expandera
verksamhetens omfang. Bolaget har som
mélséttning att lansera ett antal nya

produkter inklusive bland annat, vegetabiliskt
mjolkalternativ, griddealternativ, glassalternativ,
yoghurtalternativ, soppa och en probiotisk

My Foodie®. Dartill har Bolaget som mal att

pa langre sikt expandera pa fler geografiska
marknader, huvudsakligen i USA, Storbritannien

och Asien, och inleda kontakt med potentiella
kunder och samarbetspartners.

EKONOMISKT OCH
FINANSIELLT MAL

Veg of Lund har som ekonomiskt mél att

oka bade inhemsk forséljning och export av
Bolagets samtliga produkter. | Veg of Lunds
ekonomiska mél ingdr att forsaljning av Bolagets
vegetabiliska mjolkalternativprodukt ska utgora
den storsta enskilda andelen.

Bolagets har som finansiellt mal att uppnd ett
positivt rorelseresultat & 2023 och samma ar
omsatta drygt 300 MSEK.

AFFARSMODELL

Veg of Lunds affarsmodell bestar av att

erbjuda konsumenter innovativa livsmedel med

konkurrenskraftiga mervarden utifrén forskning
och teknisk innovation. Bolagets livsmedel séljs
via aterforséljare av olika typer.

Utveckling, salj och marknadsforing av
produkterna sker genom Veg of Lund AB

medan tillverkningen kommer att ske hos
underleverantdrer, nuvarande hos Trensums Food
AB i Tingsryd. Veg of Lunds nuvarande produkter
séljs i dagligvaruhandeln hos ICA, Paradiset

och Urban Deli och pé storhushéllsmarknaden,
nuvarande hos Martin & Servera sam Out

of Home. Bolaget har som malsattning att
forséljning aven ska ske till sjukhus, aldrevérd,
skolor, caféer och personalrestauranger eftersom
de beddms vara intressanta marknader. Bolagets
mejerialternativprodukter testas aven for

att kunna anvindas i baristamiljo. | syfte att
bearbeta marknader utomlands har Bolaget
startat dotterbolagen Veg of Lund UK Limited
och Veg of Lund USA Incorporated.

Veg of Lunds affarsmodell innefattar ytterligare
att inleda strategiska partnerskap med

aktorer, exempelvis auktoriserade producenter,
distributorer och detaljister, for att nd
kompletterande marknader genom licensierade
produkter.

INTAKTSMODELL

Veg of Lunds produkter har en
premiumprissattning som enligt Bolagets
uppfattning kan drivas av deras mervérde. Veg
of Lunds intakter kommer fran aterforséljare
av Bolagets produkter, vilka i dagslaget ar
aktorer inom dagligvaruhandel. Bolaget har
som mélsattning att i framtiden att utoka sin
kundkrets till att aven omfatta aktorer pa
storhushallsmarknaden.

Under de ar som omfattas av den finansiella
informationen i Prospektet (2017 och 2018)
har samtliga av Bolagets intakter kommit frén
forsaljning av produkten My Foodie® och denna
forsaljning har skett i Sverige.

FINANSIERINGSMODELL

Veg of Lund ér i nuvarande skede ett tillvaxtbolag
och i samband med expansioner ar Bolaget

i behov av extern finansiering. Veg of Lund

har som malsattning att verksamheten ska
finansieras av lopande intakter fran forsaljning
av Bolagets produkter.

STRATEGI

Veg of Lund arbetar enligt foljande strategi
bestdende av foljande tre steg.

1. Overfora patenterad teknologi till
produktutveckling i de mest intressanta
segmenten.
2. Utveckla markeskoncept for att etablera
och vixa inom dessa segment pa 23
marknaden.
3. Bearbeta marknader och utforska
vardekedjor inom varje segment.

P4 detta satt bygger Veg of Lund s kallade
“double IP” (dubbel immateriell egendom)
bestdende av en patenterad metod for att ta
fram produkten och skyddade varumérken
som sedan kan distribueras i fler kanaler.

Veg of Lunds forsaljningsstrategi innefattar
ocksa att Bolaget kan ingé licensavtal

med producenter och distributdrer for att nd
kompletterande marknader dér detta
bedoms av Bolagets som rimligt.

FRAMTIDA UTMANINGAR

Att uppfylla sin ovanstaende strategi innebér
vissa utmaningar for Veg of Lund AB.

| respektive marknad forutsatter framgéng att
ett antal kunder staller sig positiva till Bolagets
produkter.

For framgang behovs ocksé att kunderna finns i
olika kanaler i respektive land. Bolaget behdver
silja till bade kunder i dagligvaruhandeln och i
storhushallsmarknaden.

Nér Bolagets produkter finns i marknaden
bestar utmaningen i att nd ut till konsumenterna
och respektive malgrupp, detta i en miljo dar

ett antal storre livsmedelsholag ar aktiva och
erbjuder konkurrerande produkter.

Sannolikt behdver Bolaget sitta upp produktion
och révarutillforsel i ett antal olika lander vilket
representerar den tredje storre utmaningen for

Bolaget.

SLivsmedelsverket, Allergimérkning, (https://www).livsmedelsverket.se/livsmedel-och-innehall/text-pa-forpackning-markning/allergimarkning1.

2Bolagets bedomning.
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PRODUKTER, FORSKNING OCH UTVECKLING

Samtliga av Veg of Lunds existerande produkter och produkter under utveckling baseras p& Bolagets
patenterade emulsion och utvecklas sedan enligt ovan namnda steg av affarsstrategin.

Mejeri-
alternativ

Y

Mervardes-

mat
1. Produktutveckling
Mejerialternativ Gradde, glass, yoghurt
Mellanmal My Foodie®
Fardigmat
Mervérdesmat

Bolaget har utvecklat tvd emulsioner vilka bada ar patentansokta. Den forsta ar i produktion och under
lopande utveckling och finjustering. Den andra emulsionen ar i fabriksfas denna hast och bedoms

vara klar under varen 2020. Det kan inte uteslutas att ytterliggare emulsioner utvecklas av Bolagets
Innovationsansvariga, Professor Emerita Eva Tornberg.

Utdver detta kommer Bolaget att lopande utveckla produkter och processer som en naturlig del av

verksamheten.

Veg of Lund har for narvarande produkter i olika utvecklingsstadier inom fyra livsmedelssegment
mejerialternativ, mellanmél, matlagning och mervardesmat. | nedanstéende figur illustreras i

utvecklingsstadier Bolagets produkter befinner sig i.

2. Koncept- och mérkesutveckling

My Foodie® riktad mot seniorer

Probiotisk My Foodie®

My Foodie®

3. Kommersialiserat

Stadiet produktutveckling innebar att produkten ar under utveckling hos Bolagets forsknings och utvecklingsenhet. Markes- och konceptutveckling innebér
att produkten ar fysiskt utvecklad och att Bolaget arbetar med sélj- och marknadsforingsrelaterade funktioner.

Kommersialiserad innebér att produkten har lanserats och finns att kipa.

ALTERNATIV TILL
MEJERIPRODUKTER

Veg of Lunds vegetabiliska mjolkalternativ ar
produktmassigt fardigutvecklad och det ar den
produkt som Bolaget lagger storst fokus pé for
att fardigstélla koncept- och markesutveckling.
Det vegetabiliska mjolkalternativet ar avsett att
anvindas som dryck, ingrediens och komplement
till andra livsmedel.

Veg of Lund har som malsattning att lansera
produkten under det andra halvaret 2020.
Bolaget bedriver parallellt produktutveckling
for veganska alternativ till glass, gradde och
yoghurt som ocksa ska tillverkas med samma
patenterade metod.

MELLANMAL

My Foodie® by Veg of Lund ar en patenterad
dryck som 2018 fick utmarkelsen "varldens

basta mellanmal” pd World Food Innovation
Awards i London.%3

My Foodie® ar Veg of Lunds forsta
kommersialiserade produkt. My Foodie®

ar en matig smoothie framst bestdende av
appeljuice och Bolagets potatis- och rapsoljebas
som mattar och ger naring. Idén till denna
mellanmalsdryck foddes ur tre insikter; att
konsumenter ater allt mer véxtbaserat, att
konsumenten har blivit mer halsomedveten och
att on-the-go trenden vaxt sig allt starkare.

Bolagets forsta sortiment av My Foodie® bestar
av tre uppsattningar av smaker: Blébar, Hallon
respektive Havtorn samt tvd uppsattningar

av forpackningar: 250 milliliter glasflaskor

och enlitersforpackningar i kartong, varav
glasflaskeformatet finns ute till forséljning.

Dessa tre produkter finns i tvd olika tappningar,
en som ar markt med “Fran Sverige” (Bolaget
har skrivit ett avtal med organisationen "Frén
Sverige”, vilket mojliggor detta) samt en
tappning som ér ekologisk, dock inte svensk. My
Foodie® introducerades initialt pa kaféer och
mindre butiker i Lund och Malmé vid forsta april
2018 och saljs aven hos fem Urban Deli-butiker i
Stockholm fran och med forsta juni 2018.

FoodBev Media, World Food Innovation Awards 2016: all winners revealed (https://www).foodbev.com/news/world-food-innovation-awards-2016-winners-announced/.
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Ingredienser i My Foodie® har valts sa att de ar
fria fran Livsmedelsverkets listade 14 vanligaste
allergener samtidigt sa att den innehaller de
nordiska béarens naring. Veg of Lunds patenterade
livsmedelsbas gor aven att en portion pd 250 ml
forser konsumenten med halften av det dagliga
behovet av Omega 3-fettsyror. My Foodie® har
aven sex manaders lang hallbarhet vid forvaring

i kyl, vilket Bolaget tror tilltalar de kunder som
ogillar matsvinn.

Framét ser Veg of Lund en mojlighet utoka
smaksortiment av My Foodies® i en riktning mot
gronsaker dd dessa identifierats som en naturlig
addering till de forsta befintliga fruktvarianter.

Veg of Lund arbetar dven med nya varianter
av My Foodie® riktade mot fler mélgrupper.
En variant av My Foodie® riktad mot seniorer
ar under koncept- och mérkesutveckling

och en variant riktad mot barn ar under
produktutveckling.

FARDIGMAT

Veg of Lunds sortiment av kylda soppor har
tagits fram utifrén ett samarbete mellan
kandiskocken Tareq Taylor och Bolagets grundare
Professor Emerita Eva Tornberg. Sopporna ar
baserade pé Tornbergs forskning och har sedan
utvecklas till fardiga produkter for marknaden
av Taylor som jobbat med bland annat smak

och ingredienser. Sopporna har utvecklats i tre
varianter med smakerna: tomat, broccoli samt
potatis och purjoldk. Sopporna testas i nulaget
att framstallas i fabrikskvantiteter och Bolaget
arbetar med koncept- och varumarkesutveckling.
Veg of Lund avser att lansera dessa produkter
lopande.

Veg of Lund bedriver produktutveckling av
vegetabiliska sdser baserade pa samma
livsmedelshas som dvriga produkter.
Malsattningen for dessa ar att de séljas i
dagligvaruhandeln och storhushallsmarkanden
som vegetabiliska alternativ till existerande
sdser.

MERVARDESMAT

Veg of Lund har i samarbete med Probi

AB utvecklat en probiotisk variant av My
Foodie® som befinner sig under koncept- och
varumérkesutveckling. De probiotiska My
Foodie® innehaller utdver den ursprungliga My
Foodies® ingredienser ocksa probiotika frén
Probi AB. Veg of Lund avser att lansera dessa
produkter lopande.

PATENT OCH VARUMARKEN

Veg of Lund &r beroende av nuvarande patent for
framstallningsmetod av den emulsion bestdende
av raps och potatis som utgor Bolagets
produkters livsmedelshas d& denna r en
nyckelkomponent i Bolagets produkter. D& Veg
of Lund aktivt bedriver forskning och utveckling
ar Bolaget i viss utstrackning beroende av
patent for framtida produkter och metoder. For
beskrivning av Bolagets patent, se avsnittet
"Patent, varumarken och andra immateriella
rattigheter”.

KONKURRENSFORDELAR

Veg of Lunds ledning anser att Bolaget har
foljande konkurrensfardelar, vilka ar de som
mijliggor att Veg of Lund kan uppna sina
Iangsiktiga mal.

Patenterad teknologi

Veg of Lunds patenterade metod for att ta fram
den stabila emulsionen av rapsolja och potatis
och den patenterade emulsionen har enligt
Bolagets uppfattning ett antal eftertraktade
egenskaper som & andra livsmedelsbaser

kan erbjuda. Denna livsmedelsbas ar fri

fran de 14 vanligaste allergenerna, rik pa
omega 3-fettsyror och har en, enligt Bolagets
uppfattning, neutral smakprofil jamfort med
existerande livsmedel. Bolaget livsmedelshas kan
anvandas till flera livsmedelstyper — daribland
mejeriproduktsalternativ till mjolk, gradde och
glass, smoothies, soppor och saser.

Neutral smakprofil och flexibel

livsmedelshas

Enligt Bolagets uppfattning ar en neutral
smakprofil en av de viktigaste egenskaperna for
mejeriproduktsalternativ och livsmedelsbaser
for mellanmal och fardigmat. P4 denna punkt
anser Bolaget att den emulsion bestdende av
potatis och rapsolja besitter &trévarda och
konkurrenskraftiga egenskaper jamfort med
manga existerande produkter pd marknaden.

Erfarenhet och kompetens
Grundare Professor Emerita Eva Tornberg och
VD Thomas Olander har sedan 15 r tillbaka

samarbetat i en rad livsmedelsprojekt. Enligt Bo-

lagets uppfattning mdjliggor deras kombinerade
kompetenser en framgéngsrik matchning mellan
konsumentbehov och produktinnovation. Utdver
detta bestar Veg of Lunds styrelse och ledning
av personer med méngariga erfarenheter av
produktutveckling och ledning i livsmedels- och
dagligvaruhandeln.

25
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HISTORIK
2016

Veg of Lund grundas av Professor Emerita
Eva Tornberg som sedan 70-talet forskat p&
emulsioner och hur de kan hallas stabila med
olika proteiner.

Bolaget genomfdr en nyemission vilken
tillfor Bolaget 2,5 MSEK fore avdrag for
emissionskostnader.

2017

Veg of Lund tar sin forsta produkt fran labbmiljo
till fabrikskdrning och utvecklar koncept och
varumarke for produkten.

Avtal tecknas med en fungerande
produktionsanlaggning i Tingsryd, Trensum.

Bolaget reser cirka 5,5 MSEK i en riktad
nyemission for att finansiera lanseringen av
My Foodie®.

Utvecklingen av kylda soppor paborjas i ett
samarbete mellan Eva Tornberg och TV-kocken
Tareq Taylor.

2018

Bolagets firsta produkt My Foodie®
introduceras i kaféer och mindre butiker i Lund
och Malmd under i april och hos Urban Deli i
Stockholm under juni.

| december limnade Veg of Lund in en ansokan
for Bolagets andra patent, detta avseende ett
"frukostdryck”-sortiment.

Bolagets produkt My Foodie® nomineras i

fyra kategorier vid World Food Innovation

Award, i konkurrens med foretag fran over 25
lander, och blev utsedd till vinnare i kategorin
"Best Convenience Food”. Bolaget blev dven
nominerad till "Best New Brand/Business”, "Best
Technology Innovation” och "Best Free From
Product”.

Veg of Lund lanserar My Foodie® hos Urban
Deli i Stockholm under juni. Bolaget inleder dven
forsaljning hos ICA under hosten.

2019

Veg of Lund tar in tvd nya styrelsemedlemmar
Torbjorn Clementz, styrelseordforande, och Linda
Neckmar, styrelseledamot.

Bolaget grundar sitt dotterbolag Veg of
Lund UK Limited och lanserar My Foodie® i
Storbritannien under augusti.

Produktutveckling av vegetabiliskt
mjolkalternativ fardigstalls. Koncept- och
varumérkesutveckling paborjas.

Veg of Lund slutfor Bolagets tredje nyemission
och reser cirka 11 MSEK.

Gantro AB har lamnat ett foremissionslan,
motsvarande ett forskott pa emissionslikviden
om 3 MSEK. Gantro AB har étagit sig att
konvertera detta Ian, inklusive ranta, till aktier
till samma pris som ovriga investerare.

Veg of Lund anstller en CFO, Erik Sundquist
samt en marknads- och forséljningschef, Roy
Giordano.

Arastoupour & Persson Investment AB har
lamnat ett foremissionslan, motsvarande ett
forskott pa emissionslikviden om 2 MSEK.
Arastoupour & Persson Investment AB har atagit
sig att konvertera detta In, inklusive réanta, till
aktier till samma pris som dvriga investerare.

Legal struktur

Veg of Lund AB (publ) org. Nr. 559054-
4655, har sitt sate och huvudkontor i Malmad
Kommun, Skéne l4n. Bolagets LEI-kod:
549300QAYR6579]L5X46.

Bolagets medarbetare

Per datum for Prospektet ar foljande personer
anstallda i Bolaget: VD Thomas Olander,
marknads- och forsaljningschef Roy Giordano
samt CFO Erik Sundquist. Uppfinnaren och

Professor Emerita Eva Tornberg, som tillsammans
med Thomas Olander ar nyckelperson i Bolaget,
arbetar i Bolaget pa konsultbasis. Den storsta
personalresursen i verksamheten ar saljkaren
som hyrs in via ett av Sveriges storsta séljbolag,
Sales Support AB.



UTVALD FINANSIELL INFORMATION

Den finansiella informationen som redovisas nedan har himtats frin Veg of Lunds reviderade rsredovisningar avseende rakenskapséren 2016-2018. De
reviderade &rsredovisningarna for ar 2016, 2017 och 2018 har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen och Bokfaringsngmndens allmanna rad
BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3). Utdver de reviderade drsredovisningar samt kassaflddesanalyser har ingen annan information i
Prospektet varit firemal for revisors granskning.

Harutdver presenteras i Prospektet deldrsrapportering fir perioderna januari-september 2018 och januari-september 2019. Dessa delrsrapporteringar har
uppréttats i enlighet med &rsredovisningslagen och Bokfdringsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 (K3) men har inte varit foremél for granskning eller
revision av Bolagets revisor. Dessutom presenteras i Prospektet vissa alternativa nyckeltal som inte beriknats enligt Arsredovisningslagen och Bokférings-
namndens allméanna rd BFNAR 2012:1 (K3). Dessa finansiella nyckeltal har inte granskats eller reviderats av Bolagets revisor. Veg of Lunds uppfattning

ar att dessa nyckeltal i stor utstrackning anvénds av vissa investerare, virdepappersanalytiker och andra intressenter som kompletterande matt p&
resultatutveckling och finansiella stéllning. Veg of Lunds nyckeltal som inte beréknas i enlighet med Bolagets redovisningsprinciper ér inte nddvandningsvis
jamfirbara med liknande métt som presenteras av andra bolag och har vissa begrénsningar som analysverktyg. De bir déarfér inte beaktas separat frén, eller
som ett substitut fir, Veg of Lunds finansiella information som upprittas enligt Arsredovisningslagen ach Bokfdringsnamndens allménna rid BFNAR 2012:1
(K3).

RESULTATRAKNING
(TSEK) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
jan-sep 2019 jan-sep 2018 2018 2017 2016
Nettoomséttning 1444 414 900 0 0
Aktiverat arbete for egen rakning 0 0 0 660 0
Ovriga rorelseintakter 6 150 155 0 300
Révaror och fornddenheter 0 -503 -134
Handelsvaror -944 -291 -550 0 0
Ovriga externa kostnader -1614 -2 826 -4998 -1586 -406
Personalkostnader -168 -101 -99 -183 -38
Avskrivningar -246 -80 -154 0 0
Ovriga rirelsekostnader 0 -15 -30 0 0
Rirelseresultat (EBIT) -1522 -2 689 -4716 -1612 -218
Resultat frén finansiella poster
Ranteintakter och liknande resultatposter 0 0 0 0 0
Réntekostnader och liknande resultatposter 0 0 0 0 0
Finansnetto 0 0 0 0 0
Resultat fore skatt (EBT) -1522 -2 689 -4 716 -1612 -278

Periodens resultat -1522 -2 689 -4 716 -1612 -218
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BALANSRAKNING

(TSEK) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

TILLGANGAR

Immateriella Anlaggningstillgangar

Balanserade utgifter for utvecklingsarbete 461 593 560 660 0

Patent, varumérken, licenser 322 93 235 16 8

Summa immateriella anliggningstillgangar 183 686 195 136 8

Materiella anlaggningstillgangar

Inventarier, verktyg och installationer 1348 803 166 0 0

Summa materiella anlaggningstillgangar 1348 803 166 0 0

Finansiella anlaggningstillgangar

Andelar i koncernforetag 12 0 0 0 0

Léngfristig fordring pa koncernforetag 1309 0 0 0 0

1321 0 0 0 0

Summa anlaggningstillgangar 3452 1489 1561 136 8

Varulager m.m

Fardiga varor och handelsvaror 881 459 149 0 0

Kortfristiga fordringar

Kundfordringar 135 322 134 0 0

Ovriga fordringar 360 m 1028 135 381

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 106 38 48 0 0

Summa kortfristiga fordringar 601 531 1210 136 387

Kassa och bank 4632 2182 10 547 228 2107

Summa omsittningstillgangar 6114 3172 11907 364 2494

SUMMA TILLGANGAR 9 566 4 661 13 468 1100 2502
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BALANSRAKNING FORTS

(TSEK) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
2019-09-30 2018-09-30 2018-12-31 2017-12-31 2016-12-31

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital 18 68 68 58 50

Ej registrerat aktiekapital 0 0 10 0 8

Fond for utvecklingsuppgifter 461 593 560 660 0

Fritt eget kapital

Pagaende nyemission 0 0 0 0 2407

Overkursfond 18992 8002 18 992 2512 0

Balanserat resultat -6 878 -2233 -2200 -687 250

Rrets resultat -1522 -2 689 -4716 -1612 -218

Summa eget kapital 5131 3 12 654 930 2437

SKULDER

Kortfristiga skulder

Leverantorsskulder 1211 899 556 142 41

Ovriga kortfristiga skulder 3001 0 0 17 14

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 157 21 258 n 4

Summa kortfristiga skulder 4435 920 814 170 65

Summa skulder 4435 920 814 170 65

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER 9566 4 661 13 468 1100 2502
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FORANDRINGAR | EGET KAPITAL

Reviderat 2016

(TSEK) Aktiekapital Overkursfond  Balanserat resultat Arets resultat Totalt

Vid &rets borjan 50 50

Nyemission 8 2407 2465

Aktieagartillskott 250 275

Rrets resultat -218 -278

Vid érets slut 58 2407 250 -218 2431

Reviderat 2017

(TSEK) Aktiekapital Overkursfond Balanserat Arets resultat Fond for
resultat utveckling

Vid arets bhorjan 58 2407 250 -218 0

Disposition enligt &rsstammobeslut -218 218

Nyemission 105

Rrets resultat -1612

Fond for utveckling -659 659

Vid érets slut 58 2512 -687 -1612 659

Reviderat 2018

(TSEK) Aktiekapital iverkursfond Balanserat Arets resultat Fond for
resultat utveckling

Vid arets borjan 58 2512 -687 -1612 659

Disposition enligt drsstaimmobeslut -1612 1612

Nyemission 10 5490

Pégaende nyemission 10 10990

Rrets resultat -4716

Fond for utveckling 99 -99

Vid érets slut 18 18 992 -2200 -4716 560
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KASSAFLODESANALYS

Allménna redovisningsprinciper

Den finansiella rapporten har upprattats enligt Bokforingsndmndens allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och koncernredovisning (K3).

En kassafladesanalys innehaller uppgifter om rakenskapsarets fordndringar av foretagets likvida medel. Kassafloden ér in-och utfloden av likvida medel.
Likvida medel bestar av kassamedel samt disponibla tillgodohavanden hos banker och andra kreditinstitut, och kortfristiga, likvida placeringar som latt kan
omvandlas till ett kant belopp och som &r utsatta for en obetydlig risk for vardefluktuationer.

(TSEK) Ej reviderat  Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
jan-sep 2019 jan-sep 2018 2018 2017 2016
Kassaflode frin den lopande verksamheten
Rorelseresultat fore finansiella poster -1522 -2 689 -4716 -1612 -218
Justering for poster som inte ingar i kassaflodet 246 80 154 0 0
Erlagd ranta
Kassaflode fran den lopande verksamheten fore -1216 -2609 -4 622 -1612 -278
fordndringar av rirelsekapitalet
Forandringar i den lopande verksamhetens tillgangar
Forandring rorelsefordringar -124 -853 -1224 252 -387
Forandring rorelseskulder 3622 151 644 105 65
Kassaflode fran den lopande verksamheten -3778 -22m -5 202 -1256 -600
Investeringsverksamhet
Investeringar i immateriella tillgangar -81 -28 -158 -129 -1
Investeringar i materiella tillgangar -129 -805 -821 0 0
Andel i koncernforetag -12 0 0 0 0
Lamnat 13n koncernforetag -1309 0 0 0 0
Kassaflode fran investeringsverksamheten -2137 -833 -9719 -129 -1
Finansieringsverksamheten
Nyemission och andra agartillskott 0 5499 16 500 105 2714
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 0 5499 16 500 105 214
PERIODENS KASSAFLODE -5 915 1955 10 319 -18718 2107
Likvida medel vid periodens harjan 10 547 228 228 2107 0
Likvida medel vid periodens slut 4632 2182 10 547 228 2107
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NYCKELTAL
(TSEK) Ej reviderat Ej reviderat Reviderat Reviderat Reviderat
jan-sep 2019 jan-sep 2018 2018 2017 2016
Nettoomsittning 1444 413 900 0 0
Rirelseresultat -1522 -2 689 -4716 -1612 -218
Rorelsemarginal Neg. Neg Neg Neg Neg
EBITDA -1216 -2609 -4 622 -1612 -218
EBITDA-marginal Neg Neg Neg Neg Neg
Periodens resultat -1522 -2 689 -4716 -1612 -218
Vinstmarginal Neg Neg Neg Neg Neg
Soliditet 54% 80% 94% 84% 97%
Balansomslutning 9566 4662 13 468 1100 2502
Kassaflade fran den lopande verksamheten -1216 -2609 -4 622 -1612 -218
Medelantalet anstéllda under perioden 05 0,5 0,5 1 1

EBITDA

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalen EBITDA och EBITDA-marginal d& dessa visar rorelsens underliggande resultat rensat frén effekten av avskrivningar
vilket ger ett mer jamforbart resultatmatt dver tid d& avskrivningar avser historiska investeringar.

(TSEK) jan-sep 2019 jan-sep 2018 2018 2017 2016
Rorelseresultat -2 689 -4716 -1612 -218
Avskrivningar 80 154 0 0
EBITDA -2609 -4 622 -1612 -218
EBITDA-marginal Neg Neg Neg Neg
SOLIDITET
Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet Soliditet da det visar p& Bolagets fortlevnadsgrad.
(TSEK) jan-sep 2019 jan-sep 2018 2018 2017 2016
Totala tillgangar 9566 4661 13 468 1100 2502
Eget kapital 5131 3141 12 654 930 2431
Soliditet 54% 80% 94% 84% 97%
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NYCKELTALSDEFINITIONER

Nedan anges Veg of Lund definitioner av ett antal alternativa nyckeltal som anvénds i Prospektet och som inte har definierats eller specificerats enligt
BFNAR ("Alternativa Nyckeltal”). Veg of Lund bedomer att dessa Alternativa Nyckeltal anvénds av vissa investerare, vardepappersanalytiker och andra
intressenter som kompletterande matt pa resultatutveckling och finansiell stallning. Dessa Alternativa Nyckeltal har, om inget annat anges, inte reviderats
och ska inte betraktas enskilt eller som ett alternativ till nyckeltal framtagna i enlighet med BFNAR. Dessutom bor sddana Alternativa Nyckeltal, sdsom
Veg of Lund har definierat dem, inte jamforas med andra nyckeltal med liknande namn som anvénds av andra bolag. Detta beror pa att dessa Alternativa
Nyckeltal inte alltid definieras pA samma sétt och andra bolag kan ha beraknat dem pa ett annat sitt dn Veg of Lund.

Rorelsemarginal

EBITDA

EBITDA-marginal

Vinstmarginal

Soliditet

Definition

Rorelseresultat i relation till nettoomsattning.

Rorelseresultat fore av- och nedskrivningar av materiella
och immateriella anlaggningstillgéngar.

EBITDA i procent av nettoomsattning.

Periodens resultat efter skatt i relation till
nettoomsittning.

Eget kapital i relation till totala tillgéngar.

Motivering

Bolaget anser att rorelsemarginal ar ett anvindbart
nyckeltal tillsammans med omsattningstillvaxt vid
overvakning av vardeskapande.

Bolaget har valt att visa nyckeltalet EBITDA da detta
visar Rorelsens underliggande resultat rensat fran
effekten av avskrivningar vilket ger ett mer jamforbart
resultatmatt dver tid da avskrivningar vilket ger ett mer
jamforbart resultatmatt dver tid d& avskrivningar avser
historiska investeringar.

Bolaget anser att EBITDA-marginal ar ett anvandbart 33
nyckeltal tillsammans med okning nettoomsattning vid
overvakning av vardeskapande.

Nyckeltal som visar hur mycket varde som tillfaller
aktieagare i Bolaget.

Bolaget har valt att redovisa nyckeltalet soliditet da det
visar pd Bolagets fortlevnadsgrad.
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Nedanstdende information bor lasas i anslutning
till "Utvald finansiell information” samt Veg
of Lunds reviderade rikenskaper, se avsnitt
"Handlingar inforlivade genom hanvisning”.

RESULTATRAKNING

JAMFORELSE MELLAN
PERIODEN 1 JANUARI -

30 SEPTEMBER 2019 OCH

1 JANUARI - 30 SEPTEMBER
2018

Rorelsens intikter

Nettoomsattningen for perioden 1 januari - 30
september 2019 uppgick till 1444 TSEK
vilket motsvarar en dkning om 204 procent
jamfort med samma period foregdende ar. Att
nettoomsattningen har okat beror pd en dkad
distribution.

Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader under perioden
okade till 7 614 TSEK fran 2 826 TSEK
vilket framst beror pa dkade sélj- och
marknadsforingskostnader.

Personalkostnader
Personalkostnaderna under perioden dkade till
168 TSEK frén 101 TSEK vilket beror pa okad
personalstyrka under 2019.

Avskrivningar

Avskrivningar under perioden dkade till 246
TSEK fran 80 TSEK vilket beror pa ytterligare
investeringar i inventarier.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick till -7 522
TSEK for perioden med ett resultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA) pa -7 276 TSEK. Under
samma period 2018 uppgick EBIT till -2 689
TSEK och EBITDA till -2 609 TSEK. Minskningen
ar bland annat hanforlig till okade sélj- och
marknadsforingsinsatser.

Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 0 TSEK (OTSEK)
for perioden och finansiella kostnader uppgick
till O TSEK (0 TSEK).

Resultat fore skatt
Resultat fore skatt uppgick till -7 522 TSEK
(-2 689 TSEK).

Skatt
Skatt pa arets resultat uppgick till 0 TSEK
(O TSEK).

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -7 522 TSEK
(-2 689 TSEK).

2018 | JAMFORELSE MED 2017

Rorelsens intakter

Nettoomsittningen for perioden 1 januari 2018

- 31 december 2018 uppgick till 900 TSEK vilket
motsvarar en okning om 900 TSEK jamfort med
samma period foregdende &r.

Att nettoomsattningen har dkat i denna takt
ar hanforlig till att produkterna lanserats pa
marknaden.

Ovriga externa kostnader
Ovriga externa kostnader under perioden
okade till -4 998 TSEK frén -1 586 TSEK
vilket huvudsakligen beror pé hogre
sélj- och marknadskostnader samt
produktutvecklingskostnader.

Personalkostnader
Personalkostnaderna under perioden minskade
till -99 TSEK fran -183 TSEK vilket ar hanforligt
till minskad personalstyrka under 2018.

Avskrivningar

Avskrivningar under perioden dkade till

-154 TSEK fran 0 TSEK vilket r hanforligt till
inkdp av nya inventarier.

Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick -4 776 TSEK
for perioden med ett resultat fore av- och
nedskrivningar (EBITDA) pa -4 622 TSEK.
Under rakenskapsaret 2017 uppgick EBIT

till -1612 TSEK och EBITDA till -1 612 TSEK.
Minskningen ar hanforlig till okade salj- och
marknadsforingskostnader.

Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 0 TSEK (0 TSEK)
for perioden och finansiella kostnader uppgick
till O TSEK (0 TSEK).

Resultat fore skatt
Periodens resultat fore skatt uppgick till -4 776
TSEK (-1 612 TSEK).

Skatt
Skatt pa arets resultat uppgick till 0 TSEK
(0 TSEK).

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -4 776 TSEK
(-1 612 TSEK).

2017 | JAMFORELSE MED 2016

Rorelsens intakter
Nettoomsittningen uppgick till 0 TSEK (0 TSEK).

Ovriga externa kostnader

Ovriga externa kostnader under perioden

dkade fran -406 TSEK till -1 586 TSEK, vilket
huvudsakligen beror pa hogre konsultkostnader
for utveckling.

Personalkostnader

Personalkostnaderna under perioden dkade fran
-38 TSEK till -183 TSEK, vilket &r hanfortligt till
okad personalstyrka.

Avskrivningar
Avskrivningar uppgick till 0 TSEK (O TSEK).

Rorelseresultat

Rorelseresultatet (EBIT) uppgick -1 612 TSEK
for perioden med ett resultat fire av- och
nedskrivningar (EBITDA) pa -1 612 TSEK. Under
rakenskapsaret 2016 uppgick EBIT till

-218 TSEK och EBITDA till -278 TSEK.
Minskningen ar hanforlig till 6kade kostnader
till foljd av att Bolaget valt en mer offensiv
tillvaxtstrategi.

Finansiella poster

Finansiella intakter uppgick till 0 TSEK (0 TSEK)
for perioden och finansiella kostnader uppgick
till O TSEK (0 TSEK).

Resultat fore skatt
Periodens resultat fore skatt uppgick till
-1612 TSEK (-278 TSEK).

Skatt
Skatt pa arets resultat uppgick till 0 TSEK
(O TSEK).

Periodens resultat
Periodens resultat uppgick till -1 612 TSEK
(-278 TSEK).
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TILLGANGAR

JAMFORELSE MELLAN
BALANSDAGEN PER 30
SEPTEMBER 2019 OCH 30
SEPTEMBER 2018

Balansposter angivna inom parenteser avser
balansdagen 2018-09-30.

Totala tillgangar

Bolagets totala tillgangar uppgick per
2019-09-30 till 9 566 TSEK (4 661 TSEK)
varav 3 452 TSEK (1 489 TSEK) utgjorde
anlaggningstillgéngar och 6 114 TSEK

(3 172 TSEK) utgjorde omsattningstillgdngar.

Anlaggningstillgangar

Per 2019-09-30 utgjordes Bolagets
anlaggningstillgangar av 783 TSEK (686

TSEK) immateriella anlaggningstillgangar

och 1348 TSEK (803 TSEK) materiella
anlaggningstillgéngar. Bolagets finansiella
anlaggningstillgangar uppgick per 2019-09-30
till 1321 TSEK (0 TSEK). Av de immateriella
anlaggningstillgéngarna per 2019-09-30 uppgick
patent till 322 TSEK (93 TSEK) och balanserade
utgifter till 461 TSEK (593 TSEK). Okningen
avseende patent, varumarken och licenser ar
hanforliga till drets dkade patentansokningar.

Omsittningstillgangar

Bolagets omsattningstillgéngar bestod per
2019-09-30 av kortfristiga fordringar om
601 TSEK (531 TSEK) och likvida medel om
4 632 TSEK (2 182 TSEK).

JAMFORELSE MELLAN
BALANSDAGEN PER 31
DECEMBER 2018 OCH 31
DECEMBER 2017

Balansposter angivna inom parenteser avser
balansdagen 2017-12-31.

Totala tillgangar

Bolagets totala tillgangar uppgick per
2018-12-311ill 13 468 TSEK (1100 TSEK)
varav 1561 TSEK (736 TSEK) utgjorde
anlaggningstillgangar, 11 907 TSEK (364 TSEK)
utgjorde omsattningstillgéngar.

Anlaggningstillgangar

Per 2018-12-31 utgjordes Bolagets
anlaggningstillgangar av 795 TSEK (736 TSEK)
immateriella anlaggningstillgangar och 766
TSEK (0 TSEK) materiella anlaggningstillgangar.
Bolagets finansiella anlaggningstillgangar
uppgick per 2018-12-31 till 0 TSEK (0 TSEK).
Av de immateriella anlaggningstillgédngarna per

2018-12-31 uppgick balanserade utgifter for
utvecklingsarbete till 560 TSEK (660 TSEK) och
patent, varumarken och licenser fill

235 TSEK (76 TSEK). Okningen avseende patent,
varumérken och licenser ar hanforliga till drets
okade patentansokningar.

Omsattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgéngar bestod per
2018-12-31 av kortfristiga fordringar om
1210 TSEK (136 TSEK) och likvida medel om
10 547 TSEK (228 TSEK).

JAMFORELSE MELLAN
BALANSDAGEN PER 31
DECEMBER 2017 OCH 31
DECEMBER 2016

Balansposter angivna inom parenteser avser
balansdagen 2016-12-31.

Totala tillgdngar

Bolagets totala tillgdngar uppgick per
2017-12-31 till 1100 TSEK (2 502 TSEK) varav
136 TSEK (8 TSEK) utgjorde anlaggningstillgangar
och 364 TSEK (2 494 TSEK) utgjorde
omsattningstillgangar.

Anlaggningstillgangar

Per 2017-12-31 utgjordes Bolagets
anlaggningstillgéngar av 736 TSEK (8 TSEK)
immateriella anlaggningstillgangar och 0 TSEK
(0 TSEK) materiella anlaggningstillgangar.
Bolagets finansiella anlaggningstillgdngar
uppgick per 2017-12-31 till 0 TSEK (0 TSEK).

Av de immateriella anlaggningstillgdngarna per
2017-12-31 uppgick patent till 76 TSEK (8 TSEK)
och balanserade utgifter till 660 TSEK (0 TSEK).
Okningen avseende patent ar hanforliga till drets
okade patentansokningar.

Omsattningstillgangar

Bolagets omsattningstillgédngar bestod per
2017-12-31 av kortfristiga fordringar om
136 TSEK (387 TSEK) och likvida medel om
228 TSEK (2 107 TSEK).

EGET KAPITAL OCH
SKULDER

Eget kapital

Eget kapital uppgick per 2019-09-30 till
5131 TSEK (3 741 TSEK) motsvarande en
okning om 1 390 TSEK vilken ar hanforlig till
nyemissioner.

Totala skulder

Bolagets totala skulder uppgick per
2019-09-30 till 4 435 TSEK (920 TSEK) varav 0
TSEK (0 TSEK) var Iangfristiga skulder och

4 435 TSEK (920 TSEK) var kortfristiga skulder.

Okningen av kortfristiga skulder ar till storsta del
hanforlig till foremissionslén.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod per 2019-09-30
av 1277 TSEK (899 TSEK) leverantdrsskulder,

3 001 TSEK (O TSEK) dvriga kortfristiga skulder
och 157 TSEK (21 TSEK) upplupna kostnader.
Okningen av kortfristiga skulder ar till storsta del
hanforlig till foremissionslan.

Langfristiga skulder
Bolaget hade inga ldngfristiga skulder per
2019-09-30.

JAMFORELSE MELLAN
BALANSDAGEN PER 31
DECEMBER 2018 OCH 31
DECEMBER 2017

Balansposter angivna inom parenteser avser
balansdagen 2017-12-31.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per 2018-12-31 till

12 654 TSEK (930 TSEK) motsvarande en
okning om 11 724 TSEK vilken huvudsakligen ar
hanforlig till dkningen av dverkursfonden genom
nyemission.

Totala skulder

Bolagets totala skulder uppgick per 2018-12-31
till 814 TSEK (170 TSEK) varav 0 TSEK (0 TSEK)
var langfristiga skulder och 814 TSEK (170 TSEK)
var kortfristiga skulder.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod per 2018-12-31
av 556 TSEK (142 TSEK) leverantorsskulder,

0 TSEK (17 TSEK) dvriga kortfristiga skulder och
258 TSEK (11 TSEK) av upplupna kostnader och
forutbetalda intakter.

Langfristiga skulder
Bolaget hade inga ldngfristiga skulder per
2018-12-31.

JAMFORELSE MELLAN
BALANSDAGEN PER 31
DECEMBER 2017 OCH 31
DECEMBER 2016

Balansposter angivna inom parenteser avser
balansdagen 2016-12-31.

Eget kapital

Eget kapital uppgick per 2017-12-31 till

930 TSEK (2 437 TSEK) motsvarande en
minskning om -1 557 TSEK vilken huvudsakligen
ar hanforlig till drets forlust.
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Totala skulder

Bolagets totala skulder uppgick per 2017-12-31
till 170 TSEK (65 TSEK) varav 0 TSEK (0 TSEK)
var langfristiga skulder och 170 TSEK (65 TSEK)
var kortfristiga skulder.

Kortfristiga skulder

De kortfristiga skulderna bestod per 2017-12-31
av 142 TSEK (47 TSEK) leverantdrsskulder,

17 TSEK (14 TSEK) dvriga kortfristiga skulder
och 11 TSEK (4 TSEK) av upplupna kostnader och
forutbetalda intakter.

Langfristiga skulder
Bolaget hade inga langfristiga skulder per
2017-12-31.

KASSAFLODE

JAMFORELSE MELLAN
BALANSDAGEN PER

30 SEPTEMBER 2019 OCH
30 SEPTEMBER 2018

Kassaflode fran den lopande

verksamheten

Kassaflodet fran den lopande verksamheten har
minskat fran -2 711 TSEK till -3 778 TSEK, framst
beroende pa periodens negativa rarelseresultat.

Kassaflode fran

investeringsverksamheten

Kassaflodet fran investeringsverksamheten har
minskat fran -833 TSEK till -2 137 TSEK vilket
huvudsakligen ar hanforligt till drets investering i
inventarier samt langfristig fordran.

Kassaflode fran

finansieringsverksamheten
Kassaflodet fran finansieringsverksamheten har
minskat fran 5 499 TSEK till 0 TSEK, da inga
nyemissioner gjorts under perioden.

JAMFORELSE MELLAN
BALANSDAGEN PER 31
DECEMBER 2018 OCH 31
DECEMBER 2017

Kassaflode fran den lopande

verksamheten

Kassaflodet fran den lopande verksamheten

har minskat frén -1 255 TSEK till -5 202 TSEK,
framst beroende pa periodens negativa resultat.

Kassaflade fran

investeringsverksamheten
Kassaflodet frén investeringsverksamheten har
minskat fran -729 TSEK till -979 TSEK vilket
huvudsakligen ar hanforligt till drets investering
i inventarier.

Kassaflade fran

finansieringsverksamheten
Kassaflodet frén finansieringsverksamheten har
dkat fran 105 TSEK till 16 500 TSEK, vilket beror
pa arets nyemission.

JAMFORELSE MELLAN
BALANSDAGEN PER 31
DECEMBER 2017 OCH 31
DECEMBER 2016

Kassaflode fran den lopande

verksamheten

Kassaflodet frén den lopande verksamheten har
minskat fran -599 TSEK till -1 255 TSEK, framst
beroende pa periodens negativa resultat.
Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kassaflodet frén investeringsverksamheten

har minskat frén -7 TSEK till -728 TSEK vilket
huvudsakligen ar hanforligt till drets investering i
immateriella tillgangar.

Kassaflade fran

finansieringsverksamheten
Kassaflodet frén finansieringsverksamheten har
minskat frén 2 714 TSEK till 105 TSEK, vilket
beror p& den nyemission som gjordes 2016.

VASENTLIGA HANDELSER

UNDER PERIODEN 31
DECEMBER 2016 - 31
DECEMBER 2018
2016

Bolaget bildas i mars av Eva Tornberg (Reosurf
AB), Thomas Olander (Thomas Olander
Consultancy AB), LU Holding (Christin Wifstrand),
Anders Hattmark (Confidera Syd Aktiebolag) och
Torbjorn Malmsjo (Delvis via bolag Svarta tornet).

Thomas Olander utses till VD.
Emulsions patentet dverfors till Veg of Lund
AB. Affarsplan uppréttas och styrelsen sétts in

i denna.

Nyemission har tillfort Bolaget 2,5 MSEK i likvida
medel.

2017

Veg of Lund har under aret tagit Bolagets
produkt (My Foodie®) fran labbmiljd till
fabrikskdrning. Parallellt med detta har
Bolaget utvecklat ett koncept och tagit fram
ett varumarke. Bolaget har ocksa format en
affarsmodell vilken fungerar saval initialt som
framét.

Under senare delen av dret satsar Bolaget
mycket pé att starka sitt
produktutvecklingsarbete.

2018
Bolaget inleder samarbete med Business Sweden
avseende export primart inom Europa.

Veg of Lund lanserade Bolagets forsta produkter
i Lund- och Malmdomradet i april manad.
Forsaljningen var framst till caféer och "Grab &
Go”-enheter. | juni manad fortsatte Veg of Lund
Bolagets lansering med forséljning hos Urban
Deli i Stockholm. Denna lansering som kan ses
som en testlansering och &g som grund for
forséljningsstarten hos ICA under hdsten.

Forsaljningen under hosten har varit fokuserad
pa distributionsuppbyggnad och provsmakningar.

Veg of Lund har ocksa i sin pipeline ett sortiment
av kylda soppor. Har har Bolagets Professor
Emerita Eva Tornberg tillsammans med den
valrenommerade TV-kocken Tareq Taylor tagit
fram tre soppor.

| december ménad lamnade Veg of Lund in

en ansokan for Bolagets andra patent, detta
avseende ett "frukostdryck”-sortiment. Bolagets
varumarke My Foodie® ar registrerat i EU och ér
i process for ett flertal lander i bade Asien och
Nordamerika.

Bolaget har ett avtal med en fungerande
produktionsanlaggning i Tingsryd, Trensums.
Bolagets saljarbete fortsatter som planerat.

De centrala kundkontakterna hanteras internt
och for butiksbearbetningen anlitas externa
leverantorer. Veg of Lund har knutit till Bolaget
en lokal séljresurs i Storbritannien.

Bolaget fortsatter saljbearbetningen inom

bade dagligvaruhandeln och pa
storhushallsmarknaden. Inom ramen for
storhushallsmarknaden ar Bolaget med i ett EU-
projekt med fokus pé den aldrande befolkningen
dar Bolagets produkt bedoms som relevant.

Nyemission har tillfort Bolaget 5,5 MSEK i likvida
medel.



KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

Nedan redovisas Veg of Lunds kapitalisering per den 30 november 2019. For redogdrelse av Veg of Lunds kassafloden, se “Utvald finansiell information”
samt "Kommentarer till utvald finansiell information”.

EGET KAPITAL OCH SKULDER

| tabellen nedan sammanfattas Veg of Lunds kapitalstruktur per den 30 november 2019. Tabellen inkluderar endast rantebérande skulder. Bolagets egna
kapital uppgick till 5 109 TSEK, varav Bolagets registrerade aktiekapital uppgick till 502 TSEK.

TSEK 30 november 2019

Kortfristiga rantebirande skulder

Mot borgen 0
Mot sakerhet 0
Utan borgen och sékerhet 3000
Summa kortfristiga rantebirande skulder 3000
Langfristiga rintebirande skulder 0
Summa langfristiga rintebirande skulder 0
Eget kapital

Aktiekapital 502
Fond for utvecklingsutgifter 439
Balanserad vinst eller forlust -6 818*
Periodens resultat -1552*
Overkursfond 18568
Summa eget kapital 5109*

*Avser balansdagen per den 30 september 2019, vilket innebar att denna post inte inkluderar resultatet for
perioden 30 november 2019.

** Avser balansdagen per den 30 november 2019, utom sévitt avser medraknat belopp avseende balansposten
“balanserad vinst eller forlust” samt "periodens resultat”, som istéllet avser perioden 30 september 2019, vilket
innebar att denna post inte inkluderar resultatet for 30 november 2019.



KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

NETTOSKULDSATTNING

Nedanstdende tabell presenterar Veg of Lunds nettoskuldséttning per den 30 november 2019. Tabellen omfattar endast rantebarande skulder. Bolaget har
ingen indirekt skuldsattning eller eventualforpliktelser.

TSEK 30 november 2019
(A) Kassa 1367
(B) Andra likvida medel 0
(C) Latt realiserbara vardepapper 0
(D) Likviditet (A)+(B)+(C) 1367
(E) Kortfristiga finansiella fordringar 599
(F) Kortfristiga rantebarande bankskulder 0
(G) Kortfristig del av ldngfristiga rantebarande skulder 0
(H) Andra kortfristiga rantebarande skulder 3000
(1) Kortfristiga rantebarande skulder (F)+(G)+(H) 3000

()) Kortfristig rintebirande nettoskuldséttning (1)-(E)-

(D) 1034
(K) Langfristiga rantebarande banklan 0
(L) Emitterade rantebarande obligationer 0
(M) Andra Iangfristiga rantebarande Ian 0
(N) Langfristig rantebarande skuldsattning (K)+(L)+(M) 0

(0) Finansiell nettoskuldsittning (J)+(N) 1034




KAPITALSTRUKTUR OCH ANNAN
FINANSIELL INFORMATION

RORELSEKAPITALUTTALANDE

Styrelsen gor bedomningen att det befintliga
rorelsekapitalet (det vill sdga rorelsekapital
fire genomforandet av Erbjudandet) inte tacker
Bolagets behov av rorelsekapital under den
kommande tolvmanadersperioden

givet nuvarande afférsplan. Befintliga

likvida medel beddms técka Bolagets
rorelsekapitalbehov inklusive planerade
investeringar till och med februari 2020.

Bolagets rorelsekapitalunderskott under den
kommande tolvménadersperioden uppgar till
cirka 18 MSEK givet nuvarande affarsplan.

For genomforande av Bolagets tillvaxt- samt
expansionsplaner samt for att sikra ett
tillrackligt rorelsekapital for Bolagets fortsatta
verksamhet har Veg of Lunds styrelse beslutat
att genomfora en nyemission och notering av
Bolagets aktie vid Nasdaq First North. Bolaget
bedomer att om Erbjudandet fullfdljs enligt plan
sd ar likviden fran Erbjudandet tillsammans med
Bolagets tillgangliga likvida medel tillrackligt
for att mota Bolagets nuvarande behov samt
tacka rorelsekapitalunderskottet minst tolv (12)
manader fran och med dagen for detta Prospekt.
Vid full teckning av Erbjudandet kommer Bolaget
att tillforas en nettolikvid om cirka 25,1 MSEK.
Bolaget har erhallit teckningsataganden om
totalt cirka 21 MSEK, motsvarande cirka

10 procent av Erbjudandet.

Av detta belopp har redan 5 MSEK inbetalats
i form av tva sa kallade foremissionslan, vilka
kommer att kvittas mot aktier i Erbjudandet.

| det fall de som lamnat teckningsétaganden
inte uppfyller sina dtaganden och/eller om
Erbjudandet inte skulle tecknas till den grad

att Bolagets rorelsekapitalbehov for den
narmaste tolvménadersperioden sakerstalls, ar
det styrelsens avsikt att soka alternativ extern
finansiering, exempelvis via riktad emission, lan
och/eller andra kreditfaciliteter sésom forskott
fran kunder. Om Bolaget inte har mojlighet att
sakra tillricklig extern finansiering for att tiacka
den aterstdende bristen pa rorelsekapital, kan
Bolaget komma att behdva vidta atgéarder sdsom,
avyttring av tillgéngar eller nedlaggning av viss
verksamhet.

KAPITALRESURSER
Investeringar 2018, 2017, 2016

Veg of Lund AB investerar lopande i
produktutveckling for att utoka produktutbudet
mot sina kunder, samt investeringar for
etablering pa nya marknader. Investeringar som
balanserat under immateriella och materiella
anlaggningstillgangar ar begransade, storre
delen av Bolagets investeringar har direkt
kostnadsfarts i respektive period. Bolagets
investeringar uppgick under perioden 2018 till
3,4 MSEK, under perioden 2017 till

1,4 MSEK samt under perioden 2016 till

0,4 MSEK. Samtliga investeringar som gjorts har

finansierats via nyemissioner samt kapital fran
den lopande verksamheten.

Immateriella anlaggningstillgangar
Veg of Lund ABs immateriella
anlaggningstillgéngar bestar av balanserade
utgifter for forskning och utveckling samt
patent. Per den 30 september 2019 uppgick
Bolagets immateriella anlaggningstillgangar till
183 TSEK (686 TSEK). Bolagets immateriella
anlaggningstillgéngar skrivs av pd 5 r.

Materiella anlidggningstillgangar
Veg of Lund ABs materiella anlaggningstillgéngar
bestér av inventarier, verktyg och installationer
hanforliga till verksamheten. Per den

30 september 2019 uppgick de materiella
anlaggningstillgdngarna till 1 348 TSEK

(803 TSEK). Avskrivningen for Bolagets
anlaggningstillgéngar ar 5 ar.

Finansiella anldggningstillgangar
Bolagets finansiella anldggningstillgangar
uppgick per den 30 september 2019

till 1321 TSEK (0 TSEK). De finansiella
anlaggningstillgdngarna bestar att andelar

i dotterforetag samt langfristig fordran pa
dotterforetag.

Pagiende och framtida

investeringar 2019

Under 2019 fram till Prospektets datum har inga
storre investeringar skett. Veg of Lunds framtida
investeringar utgors av frimst Bolagets satsning
pa att utoka sin organisation, medarbetare

och inhemska marknadskanaler. Bolagets
malsattning ar att investera cirka 46 procent

av kapitaltillskottet i nyemissionen till detta,
motsvarande cirka 11,5 MSEK vid full anslutning
till Erbjudandet. Utdver detta kommer resterande
cirka 54 procent, motsvarande cirka 13,6 MSEK
vid full anslutning till Erbjudandet, om tre jamt
fordelade instanser investeras i saljaktiviteter
och marknadsforing hanforligt till forséljning i
Storbritannien, USA och Asien. Detta atagande
ar utover vad som ar normalt for den lopande
verksamheten.

VASENTLIGA TENDENSER

Bolaget bedomer att de viktigaste
utvecklingstrenderna ar fortsatt i en riktning som
gynnar Bolagets produkter och mdjligheter. Bade
den vegetabiliska konsument trenden saval som
halsotrenden gér i en positiv utveckling.
Révarupriser och foradlingsmdjligheter utvecklar
sig som vantat och i linje med Bolagets planer.

Utdver vad som anges ovan, i avsnittet
"Riskfaktorer” och "Marknadsdversikt”

kianner Bolaget inte till ndgra tendenser,
osakerhetsfaktorer, potentiella skulder eller
andra krav, dtaganden, handelser eller regelverk
skulle komma att ha en vasentlig inverkan pa
Bolagets affarsverksamhet. Bolaget kénner

inte heller till nagra offentliga, ekonomiska,
skattepolitiska, penningpolitiska eller andra

atgarder som, direkt eller indirekt, vasentligt
paverkar eller skulle kunna péverka Bolagets
verksamhet.

VASENTLIGA HANDELSER OCH
BETYDANDE FORANDRINGAR
| BOLAGETS FINANSIELLA
STALLNING EFTER DEN 31
DECEMBER 2018

Januari: Bolaget tar in tvd nya
styrelsemedlemmar, Torbjorn Clementz,
styrelseordforande och Linda Neckmar,
styrelseledamot.

Januari: Bolaget har startat Veg of Lund

UK Limited, Veg of Lunds dotterbolag i
Storbritannien och inlett forberedelser for
lansering i UK som planeras starta under varen
2019.

Januari: Veg of Lund har slutfort Bolagets tredje
nyemission och tagit in de planerade 11 MSEK,
registrerat hos Bolagsverket 11 januari 2019.

Juni: Veg of Lund USA Incorporated, dotterbolag
till Veg of Lund grundas.

Oktober: Gantro AB har limnat ett
foremissionslan, motsvarande ett forskott pé
emissionslikviden om 3 MSEK. Gantro AB har
atagit sig att konvertera detta Ian, inklusive
ranta, till aktier till samma pris som dvriga
investerare.

Oktober: Bolaget anstiller en CFO,

Erik Sundquist samt en marknads- och
forséljningschef, Roy Giordano. Bolaget genomfir
en extra bolagstimma dar en fondemission
genomfors som dkar aktiekapitalet till 501

160 frén 78 400 SEK och beslutar om byte av
bolagskategori till publikt bolag.

December: Arastoupour & Persson Investment
AB har ldmnat ett foremissionslan, motsvarande
ett forskott pd emissionslikviden om 2 MSEK.
Arastoupour & Persson Investment AB har atagit
sig att konvertera detta In, inklusive réanta, till
aktier till samma pris som dvriga investerare.

Pagaende: Bolaget gor en emission riktad till
allménheten (pagéende). Styrelsen beslutade
den 8 januari 2020, med bemyndigande frén
extra bolagsstimman den 31 oktober 2019,

att emittera hogst 2 727 212 aktier i syfte att
genomfora Erbjudandet. | samband med detta
har styrelsen beslutat att ansoka om notering pa
Nasdagq First North.
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STYRELSE

Enligt Veg Of Lunds bolagsordning ska styrelsen besta av lagst fyra (4) och hdgst &tta (8) styrelseledamdter och inga suppleanter. Bolagets styrelse bestar
for narvarande av sex (6) styrelseledamdter utan suppleanter. Styrelseledaméterna ér valda av arsstimman 2019 for tiden intill slutet av &rsstamman 2020.
Tabellen nedan visar ledamdterna i styrelsen, nér de valdes in i styrelsen och om de ar oberoende i forhéllande till Bolaget och/eller storre aktiedgare.

Bolaget har inte fattat nagra beslut avseende forandringar i styrningen av Bolaget.

OCH REVISOR

Samtliga styrelseledamater kan nds via Bolagets adress Sodra Vallgatan 5, 211 40 Malma, Sverige.

STYRELSE LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Oberoende i forhallande till

Namn Befattning Ledamot sedan Bolaget och bolagsledningen | Bolagets storre aktieagare
Torbjorn Clementz Styrelseordforande 2019 Oberoende Oberoende

Eva Tornberg Styrelseledamot 2016 Beroende Beroende

Thomas Olander Styrelseledamot 2016 Beroende Beroende

Linda Neckmar Styrelseledamot 2019 Oberoende Oberoende

Torbjorn Malmsjo Styrelseledamot 2016 Oberoende Oberoende

Anders Hattmark Styrelseledamot 2016 Beroende Oberoende




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Torhjorn Clementz, Styrelseordforande
Styrelseordfirande och styrelseledamot sedan 2019
Fadd: 1961

Utbildning/bakgrund: Torbjdrn har en ekonomie
kandidatexamen fran Vaxjo Universitet och har mer an 30 ars erfarenhet
fran olika ledande ekonomibefattningar i internationella foretag, bland
annat inom Peab- och Perstorpskoncernerna. Torbjorn Clementz har
tidigare arbetat som CFO och vice VD pa BE Group och CFO pa ONE
Nordic, Kahrs Group och Salinity Group.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot och ordforande i Charmito Consulting
AB. Styrelseledamot i Sport och Rehabkliniken i Angelholm Aktiebolag,
Precise Biometrics AB och ArcAroma AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseledamot i One Nordic AB,
Lecor Stalteknik AB, One Nordic Sverige AB, Euro Football Partners AB
(Likvidation avslutad 2018-09-26), Lappland Elnat i Jokkmokk AB och

One Nordic Konsult AB.

figer mer 4n fem procent av aktierna i: Charmito Consulting AB.

Innehav: Torbjorn innehar per Prospektets datum
inga aktier i Veg of Lund.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets storre aktiedgare.

Eva Tornberg, Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2016
Fodd: 1948

Utbildning/bakgrund: Teknisk doktorsexamen och Professor. Eva arbetar
idag som uppfinnare och ar ansvarig for forskning och utveckling i
Bolaget. Hon har tidigare erfarenhet som forskningschef pa davarande
kottforskningsinstitutet som var helagt av Scan AB. Hon har en gedigen
forskningserfarenhet med totalt 189 vetenskapliga publikationer och fem
patent.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktdr och styrelseledamot i Phenoliv AB
(numera Reosurf AB).

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
liger mer an fem procent av aktierna i: Phenoliv AB (numera Reosurf AB).
Innehav: Eva ar styrelseledamot, verkstallande direktor och aktieagare i
Reosurf AB som per Prospektets datum ager 1305 000 aktier i Veg of
Lund.

Beroende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets storre aktieagare.
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STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Thomas Olander, Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2016
Fodd: 1960

Uthildning/bakgrund: Thomas ar utbildad i marknadsekonomi och har
ménga ars erfarenhet av arbete med marknadsforing och forséljning. Han
har haft positionen som verkstéllande direktdr pa flera storre bolag de
senaste 11 aren, bland annat pa Ugglarps slakteri AB, Pzrsons Sverige
AB, Kreatina A/S, Scan Foods UK Ltd och Rose Poultry A/S. Thomas har
dven en bred erfarenhet av arbete som konsult.

Ovriga uppdrag: Styrelseledamot i Thomas Olander Consultancy AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Extern verkstallande direktor i
Delikatessholagen i Scandinavian AB.

liger mer in fem procent av aktierna i: Thomas Olander Consultancy AB.
Innehav: Thomas ar styrelseledamot och aktieagare i Thomas Olander
Consultancy AB som per Prospektets datum dger 1250 000 aktier i Veg
of Lund.

Beroende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets storre aktieagare.

Linda Neckmar, Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2019
Fodd: 1973

Utbildning/bakgrund: Linda ar utbildad civilingenjor i kemiteknik vid
Lunds tekniska hogskola. Hon har tidigare erfarenhet av global
forséljning av bioteknik och konsumentprodukter inom halsoomréaden
sedan 2005. Hon har dessforinnan haft en karriar inom forskning. ldag ar
hon verksam som Vice president EMEA & APAC i Probi AB.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktor och styrelseordforande i
Probi Food Aktiebolag, Probi Feed AB och styrelseledamot i Phase
Holographic Imaging PHI AB. Vice President EMEA & APAG i Probi AB.
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -

figer mer 4n fem procent av aktierna i: -

Innehav: Linda innehar per Prospektets datum
inga aktier i Veg of Lund.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets storre aktieagare.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

Torhjorn Malmsjd, Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2016
Fodd: 1953

Utbildning/bakgrund: Torbjorn ar utbildad civilekonom och har lang
erfarenhet som delagare och diverse VD-befattningar inom
Norfoods-koncernen.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot Phenoliv AB
(numera Reosurf AB) och Svarta Tornet Invest AB.

figer mer 4n fem procent av aktierna i: -
Innehav: Torbjdrn innehar per Prospektets datum 609 375 aktier i Veg of
Lund. Han ar aven aktieagare i Svarta Tornet Invest AB som per
Prospektets datum dger 140 000 aktier i Veg of Lund.

Oberoende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen respektive
Bolagets storre aktieagare.

Anders Hattmark, Styrelseledamot
Styrelseledamot sedan 2016
Fodd: 1961

Uthildning/bakgrund: Anders har manga ars erfarenhet av styrelsearbete
i flertalet bolag, noterade saval som onoterade.

Ovriga uppdrag: Verkstallande direktdr och styrelseledamot i Dringen AB
och Confidera Syd Aktiebolag och OptiFreeze AB.

Tidigare uppdrag de senaste fem &ren: Styrelseledamot i
ArcAroma AB och Phenoliv AB (numera Reosurf AB).

liger mer in fem procent av aktierna i: ArcAroma AB och Confidera Syd
Aktiebolag.

Innehav: Anders ar styrelseledamot, verkstéllande direktor och aktieaga-
re i Confidera Syd Aktiebolag som per Prospektets datum ager 648 341
aktier i Veg of Lund.

Beroende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen och oberoende i
forhallande till Bolagets storre aktieagare.




STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE

Thomas Olander, VD
Verkstéllande direktir sedan 2016
Se beskrivning under styrelse.

Roy Giordano, Marknads- och forsiljningschef
Marknads- och farsaljningschef sedan 2019
Fodd: 1965

Utbildning/bakgrund: Roy ar utbildad marknadsekonom vid Lunds
universitet och har aven en utbildning inom Brand Management. Han har
arbetat 12 ar med strategisk marknadsforing for reklambyraer i Sverige

och han har dven tidigare arbetat med forsaljning for Campofrio Food
Group med positionen som Commercial Director for Skandinavien med
totalansvar for regionen.

Ovriga uppdrag: -

Tidigare uppdrag de senaste fem aren: Styrelseledamot i
G Tudering Trading AB.

liger mer 4n fem procent av aktierna i G Tudering Trading AB
och Delitaste CT AB.

Innehav: Roy innehar per Prospektets datum inga aktier i Veg of Lund.

Beroende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen och oberoende
till Bolagets storre aktieagare.

Erik Sundqvist, Chief Financial Officer
CFO sedan 2019
Fodd: 1985

Utbildning/bakgrund: Erik r utbildad foretagsekonom med inriktning pa
redovisning vid Lunds universitet. Han kommer senast fran positionen
som ekonomiansvarig pd Minut dar han bland annat var inblandad i
bolagets senaste kapitalanskaffningsprocess. Erik har dven deltagit i
andra kapitalanskaffningsprocesser i rollen som finansiell rédgivare for
bolag som skt extern finansiering.

Ovriga uppdrag: -
Tidigare uppdrag de senaste fem aren: -
figer mer 4n fem procent av aktierna i: -

Innehav: Erik innehar per Prospektets datum inga aktier i
Veg of Lund.

Beroende i forhallande till Bolaget och bolagsledningen och oberoende
till Bolagets storre aktiedgare.



STYRELSE, LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE OCH REVISOR

REVISOR

Bolagets revisor ar Deloitte, med adress
Hjalmaregatan 3, Box 386, 201 23 Malmé, och
omvaldes pé drsstimman den 12 juni 2019
intill slutet av drsstimman 2020. Deloitte

har varit revisor i Bolaget sedan 8 juni 2016.
Huvudansvarig revisor ar Maria Ekelund som &r
auktoriserad revisor och medlem i FAR.

ERSATTNING TILL STYRELSE
OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Arvoden och andra ersattning till
styrelseledamoter beslutas av arsstamman.

Sammanlagt har under 2018 ingen erséttning
utgétt till styrelsen enligt beslut vid arsstimman

Ersittning till ledande befattningshavare 2018

2018. Ersattning till ledande befattningshavare
har under 2018 utgétt med totalt 685 000 SEK.

Arvode till revisor ska utgd enligt godkand
rakning.

Namn

Erséttning Pension

Ovriga formaner Totalt

Thomas Olander

675 000 SEK® -

Telefon, bredband och 685 000 SEK
dator. 10 000 SEK

Thomas Olander har tidigare arbetat som
verkstéllande direktor p& konsultbasis, men ar
sedan den 25 november 2019 anstalld i Bolaget
med en Ion om 11 500 SEK per manad. Nagon
ytterligare ersattning for anstéllningen som
verkstéllande direktor utgér inte. Mellan Bolaget
och verkstéllande direktoren géller en dmsesidig
uppsagningstid om sex manader. Under
uppsagningstiden ska normal lon utgd. Utdver
uppdraget som verkstéllande direktor utfor
Thomas Olander, genom bolaget Thomas Olander
Consultancy AB, dven konsulttjanster for Bolaget
inom forsaljning och marknadsforing. For detta
uppdrag utgér en ersittning om

60 000 SEK per manad.

Roy Giordano ér sedan den 1 november 2019
anstalld som marknads- och forsaljningschef i
Bolaget med en l6n om 20 000 SEK per manad.
Nagon ytterligare ersattning for anstallningen
som marknads- och forsaljningschef utgar

inte. Mellan Bolaget och marknad- och

forséljningschefen gller en dmsesidig
uppsagningstid om tre ménader. Under
uppsagningstiden ska normal lon utga.

Erik Sundquist ar sedan den 1 november 2019
anstélld som CFO i Bolaget med en Ion om

40 000 SEK per manad. Nagon ytterligare
ersattning for anstallningen som CFO utgar inte.
Mellan Bolaget och CFO géller en dmsesidig
uppsagningstid om tre ménader. Under
uppsagningstiden ska normal lon utga.

OVRIGA UPPLYSNINGAR AVSEENDE
STYRELSEN OCH LEDANDE
BEFATTNINGSHAVARE

Ingen av Veg of Lunds styrelseledaméter eller
ledande befattningshavare har under de senaste
fem &ren (i) domts i bedragerirelaterade mal, (ii)
varit inblandade i konkurs, konkursfdrvaltning
eller tvangslikvidation i egenskap av
styrelseledamot eller ledande befattningshavare,

®Ersattning utgdr konsultarvode till Thomas Olander Consultancy AB.

(iii) varit foremal for anklagelser eller sanktioner
fran myndigheter eller offentligrattsligt
reglerade yrkessammanslutningar eller (iv) blivit
forbjuden av domstol att agera som ledamot i
styrelse eller ledande befattningshavare eller pa
annat satt alagts naringsforbud. Inga familjeband
foreligger mellan Bolagets styrelseledamoter
och ledande befattningshavare. Det foreligger
inte ndgra intressekonflikter eller potentiella
sddana, varvid styrelseledamdters och ledande
befattningshavares privata intressen skulle sta

i strid med Bolagets intressen. Det kan ndmnas
att i framtagandet av produkten "My Foodie®”
har Probi AB varit medverkade i de tester som
gjorts for att ta fram produkten tillsammans med
Bolaget. Linda Neckmar har engagemang i Probi
AB men har ej varit delaktig i ndgot beslut som
ror produkten, varav det inte foreligger négon
intressekonflikt.
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BOLAGSSTYRNING

INLEDNING

Veg of Lund ér ett svenskt publikt aktiebolag
och regleras av svensk lagstiftning,

framst aktiebolagslagen (2005:551) och
arsredovisningslagen (1995:1554) samt interna
regler och foreskrifter. Efter noteringen av
Bolagets aktier p& Nasdaq First North kommer
Bolaget éven att tillimpa Nasdagq First Norths
regelverk.

Svensk kod for bolagsstyrning ("Koden") anger
en hogre norm for god bolagsstyrning an
aktiebolagslagens minimikrav och ska tillampas
av bolag, vars aktier ar upptagna till handel pa
en reglerad marknad i Sverige. Koden behover i
dagslaget inte tillampas av bolag, vars aktier ar
listade p& Nasdag First North, och ér saledes inte
bindande for Bolaget. Veg of Lund kommer, i vart
fall inledningsvis, inte att tillimpa Koden.

BOLAGSSTAMMAN

Aktieagarnas ratt att besluta i Bolagets
angelagenheter utdvas vid bolagsstimman.
Aktieagarna utdvar sin rostratt i nyckelfragor,
till exempel faststallande av resultat och
balansrakningar, disposition av Bolagets

vinst eller forlust, beviljande av ansvarsfrihet
for styrelsens ledamoter och VD, val av
styrelseledamoter och revisorer samt ersattning
till styrelsen och revisorerna.

Arsstimman méste héllas inom sex manader
fran utgéngen av varje rakenskapsar. Utdver
arsstaimman kan extra bolagsstamma
sammankallas. | enlighet med Veg of Lunds
bolagsordning sker kallelse till stimma genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillganglig pa Bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras
i Dagens Industri.

RATT ATT NARVARA VID
BOLAGSSTAMMAN

Aktieagare, som vill delta i bolagsstimman, ska
dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore
stimman, dels gora anmalan till Bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stimman.
Sistndmnda dag far inte vara sondag, annan
allman helgdag, lordag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare
an femte vardagen fore stimman.

Aktieagare kan delta i bolagsstimman
personligen eller genom ombud och kan aven
bitradas av hogst tva personer, dock endast
om aktiedgaren gjort anmalan harom enligt
foregdende stycke.

INITIATIV FRAN AKTIEAGARE

Aktieagare som onskar 4 ett drende behandlat
pa bolagsstimman maste skicka in en skriftlig
begéran till styrelsen. Begaran ska normalt ha
tagits emot av styrelsen senast sju veckor fore
bolagsstamman.

STYRELSEN

Enligt aktiebolagslagen ér styrelsen ansvarig
for Bolagets forvaltning och organisation, vilket
betyder att styrelsen ar ansvarig for att bland
annat faststélla mal och strategier, sakerstalla
rutiner och system for utvardering av faststallda
mal, fortlopande utvardera Bolagets finansiella
stéllning och resultat samt utvardera den
operativa ledningen. Styrelsen ansvarar ocksa
for att sakerstélla att arsredovisningen samt
deldrsrapporterna upprattas i ratt tid. Dessutom
utser styrelsen VD.

Styrelseledamaterna valjs varje &r pa
arsstamman for tiden fram till slutet av nésta
arsstamma. Enligt Bolagets bolagsordning

ska styrelsen bestd av lagst fyra och hogst
atta styrelseledamater, utan suppleanter.
Ledamdterna viljs pa bolagsstimman for tiden
intill slutet av nasta rsstimma.

Styrelseordforande valjs av styrelsen eller i
forekommande fall av arsstimman och har ett
sarskilt ansvar for ledningen av styrelsens arbete
och att styrelsens arbete ar vilorganiserat.
Styrelsens ordforande ar ocksa ansvarig for att
styrelsen arligen utvarderar sitt arbete och att
styrelsen far tillricklig information for att utfora
sitt arbete pé ett effektivt sétt.

Utdver reglerna i aktiebolagslagen foljer
styrelsen en skriftlig arbetsordning som
revideras drligen och faststélls av styrelsen pé
det konstituerande styrelsematet som halls varje
ar efter avhallen ordinarie bolagsstaimma dar val
av styrelse har skett. Arbetsordningen reglerar
bland annat arbets- och ansvarsfordelningen
mellan styrelsen, styrelsens ordfdrande och

VD samt specificerar forfarandet for VD:s
ekonomiska rapportering. | samband med det
forsta styrelsemotet faststaller styrelsen ocksa
instruktioner for VD.

Bolagets styrelse bestér per dagen for
Prospektet av sex ledaméter som presenteras
mer detaljerat i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor".

VERKSTALLANDE DIREKTOR

VD utses av, och ar underordnad, styrelsen

och har framst ansvar for Bolagets lopande
forvaltning och den dagliga driften av
verksamheten. VD ska fdlja styrelsens riktlinjer
och anvisningar. Arbetsfordelningen mellan
styrelsen och VD anges i arbetsordningen for
styrelsen och instruktionen for VD. VD ansvarar
bland annat for att uppratta budget och
sammanstilla information fran ledningen infor
styrelsemdten och ar foredragande av materialet
pa styrelsemotena.

Enligt instruktionen for finansiell rapportering

ar VD ansvarig for finansiell rapportering i Veg
of Lund och ska foljaktligen sakerstalla att
styrelsen erhaller tillrackligt med information
for att styrelsen fortlopande ska kunna utvardera
Bolagets finansiella stéllning.

VD ska kontinuerligt hlla styrelsen informerad
om utvecklingen av Bolagets verksamhet,
omsattningens utveckling, Bolagets resultat
och finansiella stallning, likviditets och
kreditsituation, viktiga affarshandelser samt
andra omstéandigheter som inte kan antas vara
av ovasentlig betydelse for Bolagets aktieagare
att styrelsen kanner till (sdsom vasentliga tvister
och uppsagning av avtal som ar vasentliga for
Bolaget samt andra betydande omstandigheter
som ror verksamheten).

VD och andra ledande befattningshavare
presenteras i avsnittet "Styrelse, ledande
befattningshavare och revisor".

INTERN KONTROLL

Bolaget har valt att inte inrdtta nagon sarskild
funktion for intern revision, utan uppgiften
fullgors av styrelsen i dess helhet.

Den interna kontrollen inbegriper kontroll dver
Bolagets organisation, rutiner och atgérder.
Syftet ar att sikerstélla att en tillforlitlig

och korrekt finansiell rapportering sker, att
Bolagets finansiella rapportering ar upprattad

i dverensstammelse med lag och tillimpliga
redovisningsstandarder samt att dvriga krav
foljs. Systemet for intern kontroll syftar dven till
att dvervaka efterlevnaden av Bolagets riktlinjer,
principer och instruktioner. Darutdver sker en
overvakning av skyddet av Bolagets tillgdngar
samt att Bolagets resurser utnyttjas pa ett
kostnadseffektivt och lampligt satt.

Vidare sker internkontroll genom uppféljning i
implementerade informations- och affarssystem
samt genom analys av risker.



BOLAGSSTYRNING

INFORMATIONSPOLICY

Bolaget har upprittat en informationspolicy

i syfte att informera anstallda och andra

berdrda inom Bolaget om de lagar och

regler som ér tillimpliga avseende Bolagets
informationsspridning och de sérskilda krav som
stélls pd personer som ar aktiva i ett noterat
bolag rorande exempelvis insiderinformation. |
samband med detta har Bolaget etablerat rutiner
for andamalsenlig hantering och begrénsning av
spridningen av information.

REVISION

Bolagets lagstadgade revisor utses av
Arsstamman. Revisorn ska granska Bolagets
arsredovisning och bokforing samt styrelsens och
den verkstallande direktorens forvaltning.
Revisorn ska efter varje riakenskapsér lamna
en revisionsherattelse till drsstimman. Enligt
Bolagets bolagsordning ska Bolaget utse en
(1) eller tva (2) auktoriserade revisorer (eller
registrerade revisionsbolag). Bolagets revisor
presenteras narmare i avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer".
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AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDE

AKTIER OCH AKTIEKAPITAL
Enligt Veg of Lunds bolagsordning ska
aktiekapitalet vara lagst 500 000 SEK och hogst
2000 000 SEK fordelat pa lagst

7812 500 och hogst 31 250 000 aktier. Per
dagen for Prospektet uppgar aktiekapitalet i
Bolaget till 501 760 SEK fordelat pa totalt

7840 000 aktier. Varje aktie har ett

kvotvirde om 0,064 SEK. Aktierna i Bolaget

ar av samma aktieslag, utfardade i enlighet

med svensk ratt och denominerade i svenska
kronor (SEK). Aktierna ar fullt betalda och fritt
overlatbara. ISIN-koden for Veg of Lunds aktie &r
SE0013281979.

VISSA RATTIGHETER
KOPPLADE TILL AKTIERNA

Aktierna i Veg of Lund har emitterats i enlighet
med aktiebolagslagen (2005:551) och kan endast
andras enligt de forfaranden som anges i samma
lag.

Rostratt

| Bolaget finns ett aktieslag. Varje aktie i Bolaget
berattigar till en (1) rost pa bolagsstimman och
varje aktiedgare ar berattigad till ett antal roster
motsvarande innehavarens antal aktier i Bolaget.
Varje aktie ger lika rétt till andel av Bolagets
tillgangar och vinst.

Rittigheter vid ett uppkop

| handelse av ett offentligt bud pé Bolagets aktier
ar takeover-regler for vissa handelsplattformar
rorande offentliga uppkdpserbjudanden pa
aktiemarknaden tillampliga (Takeover-reglerna).

| Takeover-reglerna finns ocksa bestammelser
om budplikt och forsvarsatgarder.

Foretradesratt till nya aktier

med mera

Om Bolaget emitterar nya aktier,
teckningsoptioner eller konvertibler vid

en kontantemission eller genomfor en
kvittningsemission har aktiesgarna som
huvudregel foretradesratt att teckna sédana
vardepapper i forhdllande till antalet aktier
som innehas fore emissionen. Bolagsstamman,
eller styrelsen med stod av bolagsstimmans
bemyndigande, kan dock besluta om avvikelse
fran aktieagarnas foretradesratt. Det finns inga
bestammelser i Veg of Lunds bolagsordning
som begransar mojligheten att, i enlighet med
bestammelserna i aktiebolagslagen, emittera nya
aktier, teckningsoptioner eller konvertibler med
awvikelser for aktiedgarnas foretradesratt.

Ratt till utdelning och behallning vid likvidation
Samtliga aktier i Veg of Lund ger lika ratt till
utdelning samt till Bolagets tillgdngar och
eventuella dverskott i handelse av likvidation

i relation till antalet aktier som aktiedgaren

innehar. | hindelse av eventuell likvidation,
inldsen eller konvertering har samtliga aktier
samma prioritet. Beslut om vinstutdelning fattas
av bolagsstamman och utbetalning ombesrjs av
Euroclear. Ratt till utdelning tillkommer den som
ar registrerad som aktiedgare i den av Euroclear
forda aktieboken pa den avstamningsdag for
utdelning som beslutas av bolagsstamman.
Utdelning utbetalas normalt som ett kontant
belopp per aktie genom Euroclears forsorg.

Om aktieagare inte kan ns genom Euroclear,
kvarstar aktiedgarens fordran pa Bolaget
avseende utdelningsbeloppet och sédan fordran
ar foremal for en tiodrig preskriptionstid. Vid

preskription tillfaller utdelningsbeloppet Bolaget.

Det finns inga restriktioner for utdelningen eller
sarskilda forfaranden for aktiedgare bosatta
utanfor Sverige

UTDELNINGSPOLICY

Veg of Lund befinner sig i en tillvaxtfas och
nagon utdelning har hittills inte limnats av
Bolaget. Eventuella framtida utdelningar och
storleken pé sadana utdelningar ar beroende
av Bolagets framtida resultat, finansiella
stallning, kassafldde, rorelsekapitalbehov,
investeringshehov och andra faktorer. Det
kan inte forutses om och nar Bolaget kommer
kunna lamna vinstutdelning, hur stor sédan
vinstutdelning kan tankas bli eller om sédan
vinstutdelning kommer vara langsiktigt
hallbar. Bolaget har darfor inte antagit nigon
utdelningspolicy.

KALLSKATT PA UTDELNING

Veg of Lund tar sig ej ansvaret for att innehélla
killskatt pa utdelning. Se vidare information i
avsnitt "Vissa skattefragor i Sverige”.

CENTRAL )
VARDEPAPPERSFORVARING

Veg of Lund ar anslutet till Euroclears
kontobaserade vardepapperssystem enligt

lagen (1198:1479) om vardepapperscentraler
och kontoforing av finansiella instrument. Av
denna anledning utfardas inga fysiska aktiebrev.
Transaktioner med aktierna sker elektroniskt
genom kontoforing och registrering av aktierna
i Euroclears avstamningsregister av behdriga
banker och andra vardepappersforvaltare.

Aktieagare som ér inforda i aktieboken och
antecknad i avstamningsregistret ar berattigade
till samtliga aktierelaterade réttigheter.

Detta register fors av Euroclear Sweden AB, Box
191,101 23 Stockholm. ISIN-koden for Bolagets
aktie ar: SE0013281979.

OVRIGT

Bolagets aktier ar inte foremal for erbjudande
som lamnats till foljd av budplikt, inlosenratt
eller losningsskyldighet. Inget offentligt
uppkopserbjudande har limnats avseende
Bolagets aktier under innevarande eller
foregdende rakenskapsar.

BEMYNDIGANDEN

Vid extra bolagsstaimma i Veg of Lund den

31 oktober 2019 bemyndigades styrelsen att
under tiden intill nasta arsstimma, vid ett eller
flera tillfallen och med eller utan awvikelse fran
aktiedgarnas foretradesratt, fatta beslut om
nyemission av aktier, teckningsoptioner och/eller
konvertibler.

Bolagets aktiekapital och antal aktier far

med stod av bemyndigandet sammanlagt
hogst uppga till vad som ar tilltet enligt
bolagsordningens granser. Awvikelse frén
foretradesratt far ske for att oka Bolagets
finansiella flexibilitet, mojliggdra extern
kapitalanskaffning, for finansiering av Bolagets
verksamhet, kommersialisering och utveckling
av Bolagets produkter respektive immateriella
rattigheter och/eller forvérv av andra foretag
och verksamheter. Darutover ar syftet med
bemyndigandet att mojliggora for styrelsen att
besluta om spridningslegala fragor i samband
med marknadsnotering av Bolagets aktier.

Teckningskursen ska vara marknadsmassig vid
tidpunkten dé aktier och/eller konvertibler och/
eller teckningsoptioner emitteras.

AKTIEAGARAVTAL

Styrelsen kanner inte till ndgra dverens-
kommelser mellan Veg of Lunds aktiedgare som
syftar till gemensamt inflytande dver Veg of
Lund. Sévitt Styrelsen kanner till finns inte heller
nagra overenskommelser eller motsvarande som
kan leda till en forandring av kontrollen dver
Bolaget.

NYEMISSION | SAMBAND MED
ERBJUDANDET

Erbjudandet omfattar hogst 2 727 272
nyemitterade aktier. De nya aktierna emitteras
till en kurs om 11,00 SEK per aktie. Teckning av
nya aktier skall ske under perioden 13- 27 januari
2020. Erbjudandet innebar att antalet aktier
kommer oka frén 7 840 000 stycken till hogst
10 567 212 stycken. For nuvarande aktiedgare
motsvarar detta en utspadning om 26 procent

av kapitalandel och rostandel i Bolaget (under
antagande om fulltecknat Erbjudande).



AKTIEKAPITAL OCH AGARFORHALLANDE

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Nedanstdende tabell visar aktiekapitalets utveckling sedan starten 2016 och fram till dagen for detta Prospekt.

Antal aktier Aktiekapital Tillfort kapital
Tidpunkt Handelse Forandring Totalt Kvotvérde Forandring Totalt Pris/aktie Ack. tillfort
(genomsnitt)

2016-02-18 NYBILDNING 5000 5000 10 SEK 50 000 SEK 50 000 SEK

2016-10-04 NYEMISSION 840 5840 10 SEK 8400 SEK 58 400 SEK 3000 SEK 2520 000 SEK
2018-01-25 SPLIT (1 000:1) 5834160 5840 000 0,01 SEK - 58 400 SEK

2018-01-25 NYEMISSION 1000 000 6 840 000 0,01 SEK 10 000 SEK 68 400 SEK 5,50 SEK 8020 000 SEK
2019-01-11 NYEMISSION 1000 000 7840000 0,01 SEK 10 000 SEK 78 400 SEK 11,00 SEK | 19 020 000 SEK
2019-10-31 FONDEMISSION - 7840000 0,064 SEK 423 360 SEK 501760 SEK

KONVERTIBLER,
TECKNINGSOPTIONER ETC.

Det finns inga utestdende teckningsoptioner,
konvertibler eller andra vardepapper som kan
leda till utspadning av Bolagets aktieagare.
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AGARSTRUKTUR

Nedan dterges Bolagets aktiebok per datumet for Prospektets utgivande i sammandrag. | Bolaget finns ett aktieslag. Per detta datum uppgar antalet
aktiedgare till 83 stycken. Det finns sdvitt Bolaget kanner till inget direkt eller indirekt agande som leder till kontroll av Bolaget per dagen for Prospektets
utgivande.

ligare Aktier Andel
Reosurf AB* 1305000 16,7 %
Thomas Olander Consultancy AB** 1250 000 15,9 %
LU Holding 7195500 10,2 %
Confidera Syd Aktiebolag*** 648 341 8,3 %
Torbjorn Malmsjo 609 375 1.8 %
Féro Capital 398 000 51%
Anders Farnquist 300000 38%
Thomas Holmgren 250 000 32%
Kenneth Eriksson 200000 2,6 %
Svarta Tornet Invest AB**** 140 000 18 %
Ovriga aktieagare 2693784 24,6 %
Totalt 7840 000 100,0 %

* Eva Tornberg ar styrelseledamot, verkstallande direktor och aktieagare.

** Thomas Olander ar styrelseledamot och aktiedgare.

***Anders Hattmark ar styrelseledamot, verkstallande direktor och aktieagare.
**** Torbjorn Malmsjo ar aktieagare.

CERTIFIED ADVISER

Bolagets Certified Adviser r Eminova Fondkommission. Avtalet med Eminova Fondkommission Ioper tills vidare med tre manaders omsesidig uppsagningstid.
Eminova Fondkommission ager inga aktier i Bolaget per datumet for Prospektets utgivande.



BOLAGSORDNING

BOLAGSORDNING
ORG NR: 559054-4655
ANTAGEN: 2019-10-31

§1 Firma
Bolagets firma ar Veg of Lund AB.
§2 Site

Bolagets styrelse ska ha sitt sate i Malmd
kommun.

§3 Verksamhet

Bolaget ska bedriva forskning, utveckling,
produktion, distribution, forséljning,
marknadsforing och export av halsosamma
och smakrika livsmedel samt darmed forenlig
verksamhet.

§4 Aktiekapital
Aktiekapitalet ska utgora lagst 500 000 kronor
och hogst 2 000 000 kronor.

§5 Antal aktier
Antal aktier ska vara lagst 7 812 500 och hogst
31250 000.

§6 Styrelse

Styrelsen ska bestd av lagst fyra och hogst
atta ledaméter. Styrelsen ska inte ha ndgra
suppleanter.

§7 Revisor

For granskning av bolagets &rsredovisning
jamte rakenskaperna samt styrelsens och
verkstallande direktorens forvaltning utses
en eller tvd auktoriserade revisorer (eller
registrerade revisionsbolag) med eller utan
revisorssuppleanter, som i forekommande fall
ocksé ska vara auktoriserade.

§8 Kallelse

Kallelse till bolagsstimma ska ske genom
annonsering i Post- och Inrikes Tidningar och
genom att kallelsen halls tillgénglig pa bolagets
webbplats. Att kallelse har skett ska annonseras
i Dagens Industri.

Aktieagare, som vill delta i bolagsstimman, ska
dels vara upptagen i utskrift av hela aktieboken
avseende forhallandena fem vardagar fore
stimman, dels gora anmalan till bolaget senast
den dag som anges i kallelsen till stimman.

Sistnamnda dag fér inte vara sondag, annan
allman helgdag, lordag, midsommarafton,
julafton eller nydrsafton och inte infalla tidigare
in femte vardagen fore stimman.

Aktieagare far vid bolagsstimma medfora ett
eller tva bitraden, dock endast om aktieagaren
gjort anmalan harom enligt foregaende stycke.

§9 Arenden pa arsstimma
Arsstimma halls &rligen inom 6 méanader efter
rakenskapsérets utgéng. Arsstimman ska,
forutom dar bolaget har sitt séte, fa héllas i
Lunds kommun.

P4 stamman ska foljande drende behandlas:
Val av ordférande vid stimman.

Upprattande och godkannande av rostlangd.
Val av en eller tvé justeringsman.

Prdvning av om stamman blivit sammankallad i
behdrig ordning.

Godkannande av dagordning.

Framlaggande av rsredovisningen och
revisionsherattelse samt, i forekommande
fall, koncernredovisningen och
koncernrevisionsberattelsen.

Beslut

a) om faststallelse av resultatrakningen
och balansrikningen samt, i forekommande
fall, koncernresultatrakningen och
koncernbalansrakningen,

b) om dispositioner betraffande Bolagets
vinst eller forlust enligt den faststéllda
balansrakningen,

¢) om ansvarsfrihet &t styrelseledamdterna och
verkstéllande direktdren.

Faststéllande av arvoden &t styrelsen samt
revisor.

Val av styrelseledamdter och eventuella
styrelsesuppleanter samt revisor.

Annat arende, som ankommer pa stimman enligt
aktiebolagslagen eller bolagsordningen.

§10  Rikenskapsér
Bolagets rakenskapsar ar 1/1-31/12.

§N Avstamningsregister o1
Bolagets aktier ska vara registrerade i ett

avstamningsregister enligt lagen (1998:1479)

om vardepapperscentraler och kontoforing av

finansiella instrument.
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LEGALA FRAGOR OCH KOMPLETTERANDE

INFORMATION

ALLMAN
BOLAGSINFORMATION

Bolagets foretagsnamn (tillika
handelsbeteckning) ar Veg of Lund AB och
Bolaget har organisationsnummer
559054-4655. Veg of Lund AB (publ)

bildades den 19 februari 2016 i Sverige samt
registrerades av Bolagsverket den 8 mars 2016.

Bolaget ar ett publikt aktiebolag som regleras
av aktiebolagslagen. Styrelsen har sitt sate i
Malma och Bolagets registrerade adress, tillika
besoksadress, ar Sodra Vallgatan 5, 211 40

Veg of Lund UK Limited
11763666

VASENTLIGA AVTAL

Veg of Lund har inte ingatt ndgra avtal av vasentlig
karaktar.

TRANSAKTIONER MED
NARSTAENDE

Veg of Lund har inte beviljat ndgra 1an, garantier

eller borgensforbindelser till eller till forman for
ndgon av Bolagets styrelseledamdter eller ledande
befattningshavare. Forutom de nedan angivna
undantagen har ingen av Bolagets styrelseledamater,
ledande befattningshavare, aktieagare eller annan
narstiende deltagit direkt eller indirekt i ndgra
affarstransaktioner med Bolaget under den period som
omfattas av den historiska finansiella informationen i
Prospektet och fram till datumet for Prospektet.

Konsultarvoden har utbetalats till foljande nérstdende
personer:

i. Thomas Olander (VD)

ii. Eva Tornberg (Styrelseledamot)

iii. Anders Hattmark (Styrelseledamot)

iiiii. Torbjorn Clementz (Styrelseledamot)

De fakturerande bolagen har varit Thomas
Olander Consultancy AB (dar Thomas Olander ar

Malma, Sverige. Bolagets webbplats ar
(www).vegoflund.se. Information som ar
tillgénglig pa Bolagets webbplats ingdr inte
i Prospektet, sdvida denna information inte
inforlivas i Prospektet genom hanvisning

styrelseledamdter eller om andring av
bolagsordningen.

Per den 31 december 2017 och den
31 december 2018 hade Bolaget inga anstallda.

Per datum for Prospektet har Bolaget tre

Bolaget ska bedriva forskning, utveckling,
produktion, distribution, forsaljning,
marknadsforing och export av
halsosamma och smakrika livsmedel samt
darmed forenlig verksamhet.

Bolagsordningen innehaller inga bestammelser
om tillsattande och entledigande av

Veg of Lund AB (publ)
559054-4655

(Sverige)

Veg of Lund USA
Incorporated

(Storbritannien) (USA)

styrelseledamot och aktieagare), Reosurf AB (dar Eva
Tornberg ar styrelseledamot, verkstéllande direktor
och aktiedgare), Confidera Syd Aktiebolag (dar
Anders Hattmark ar styrelseledamot, verkstéllande
direktor och aktiedgare) samt Charmito Consulting
AB (dar Torbjorn Clementz ar styrelseordforande och
aktieagare).

Thomas Olander Consultancy AB har fakturerat Bolaget
26 TSEK under 2017, 675 TSEK under 2018 och 1031
TSEK under 2019 och fram till Prospektets datum.

Reosurf AB har fakturerat Bolaget 0 TSEK under 2017,
125 TSEK under 2018 och 293 TSEK under 2019 och
fram till Prospektets datum.

Confidera Syd Aktiebolag har fakturerat Bolaget
0 TSEK under 2017, 208 TSEK under 2018 och 792
TSEK under 2019 och fram till Prospektets datum.

Charmito Consulting AB har fakturerat Bolaget 0 TSEK
under 2017, 0 TSEK under 2018 och 59 TSEK under
2019 och fram till Prospektets datum.

Under rikenskapséret 2017 uppgick Bolagets
transaktioner med nérstaende till sammanlagt
26 TSEK, och Bolagets nettoomsattning uppgick till

anstéllda, se med under Medarbetare i avsnittet
"Verksamhetsbeskrivning".

ORGANISATIONSSCHEMA
Veg of Lund ar moderbolag i Koncernen, som
bestar av tvd direkt helagda dotterbolag i
enlighet med nedan organisationsschema.

0 TSEK. Under rikenskapséret 2018 uppgick Bolagets
transaktioner med nérstéende till sammanlagt 1 008
TSEK, och Bolagets nettoomsattning uppgick till 900
TSEK. Under 2019 och fram till Prospektets datum har
Bolagets transaktioner med narstaende uppgétt till
sammanlagt 2 175 TSEK, och Bolagets nettoomsittning
har uppgétt till 1444 TSEK.

Samtliga transaktioner har skett pd marknadsmassiga
villkor.

Loner och ersattningar till styrelse och andra ledande
befattningshavare framgar av avsnittet "Styrelse,
ledande befattningshavare och revisorer".

TVISTER

Veg of Lund ar inte och har inte under de senaste tolv
ménaderna varit part i ndgra rattsliga forfaranden
eller skiljeforfaranden (inklusive icke avgjorda
arenden) som nyligen har haft eller skulle kunna f&
betydande effekter p& Bolagets finansiella stallning
eller lonsamhet. Veg of Lunds styrelse ar inte heller
medvetna om ndgra omstandigheter som skulle kunna
leda till att ndgot sddant rattsligt forfarande eller
skiljeforfarande kan uppkomma.
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PATENT, VARUMARKEN OCH ANDRA IMMATERIELLA RATTIGHETER

Veg of Lund ér i viss man beroende av att erhélla skydd for sina immateriella tillgangar. Bolagets immateriella rattigheter skyddas framst genom patent och
patentansokningar. Ingivna patentansikningar ger ett skydd som motsvarar patent forutsatt att patent s& smaningom beviljas. Patentportfdljens innehall
tydliggors i tabellerna nedan. Utvecklingsarbetet pa Veg of Lund kan generera nya patentmdjligheter for Bolaget, bade inom befintliga projekt och inom nya
omréden. Dessa mojligheter utvarderas noga av Veg of Lund samt av patentombud som Bolaget konsulterar. Huruvida en viss uppfinning ska patentsokas
eller inte avgors fréan fall till fall. Bolagets patentrattigheter ser ut enligt foljande:

Application No. Property Type Title Owners Country | Date Filed Expiry Date | Registered Date | Registration No.
SE1050965-1| Patent (granted) En stabil vegetarisk emulsion och en metod att gora | Veg of Lund AB | Sweden | 2010-09-16 | 2030-09-16 | 2012-01-24 SE534656
SE534856 denna emulsion

SE1851457-0 Patent application | Vegan potato emulsion (milk) Veg of Lund AB | Sweden | 2018-11-26 | 2036-11-26

PCT/SE2018/051007 | PCT application Potato emulsion (smoothie) Veg of Lund AB | PCT 2018-10-02

SE1751224-5 Patent application | Potato emulsion (smoothie) Veg of Lund AB | Sweden | 2017-10-04 | 2037-10-04

FORSAKRINGAR

Veg of Lund innehar for branschen sedvanliga
foretagsforsakringar. Med hansyn tagen till
verksamhetens art och omfattning bedomer Veg
of Lunds styrelse att Bolagets forsakringsskydd
ar tillfredsstallande.

TILLSTAND OCH
FORESKRIFTER

Veg of Lunds styrelse bedomer att Bolaget
uppfyller géllande regler och bestammelser samt
innehar erforderliga tillstdnd med avseende pé
dess verksamhet. Bolaget ar registrerat som
livsmedelsanlaggning enligt Europaparlamentets
och Radets forordning (EG) nr 852/2004 av den
29 april 2004 om livsmedelshygien.

Miljonamnden ar tillamplig kontrollmyndighet.

Investerare

Arastoupour & Persson Investment AB (Leif GW Persson & Iraj Arastoupour)**

Gantro AB'

LMK Ventures AB

LMK Venture Partners AB

Einar Haugland

Férg Capital AB

Fredrik Lundgren

Philip Lichen

Thomas Holmgren

Gerhard Dal

Kristian Kierkegaard

Gasta Gredenhag

Per Arne Blad

Confidera Syd AB (Anders Hattmark)*
Reosurf AB (Eva Tornberg)*

LU Holding AB*

Svarta Tornet Invest AB (Torbjorn Malmsjd)*
Thomas Olander Consultancy AB*
Torbjorn Clementz*

Linda Neckmar*

SUMMA

*)Grundare, Styrelse och ledning
**) Inkluderar foremissionslén om 2 MSEK samt ranta pa 0,2 MSEK
***) Foremissions|an om 3 MSEK samt ranta p& 0,3 MSEK

Savitt Bolaget kanner till ar det utav grundare,
styrelse och ledning Anders Hattmark (Confidera
Syd Aktiebolag), Eva Tornberg (Reosurf AB), LU
Holding AB, Torbjorn Malmsjo (Svarta Tornet
Invest AB), Thomas Olander (Thomas Olander
Consultancy AB), Torbjorn Clementz samt

TECKNINGSFORBINDELSER

Bolaget har erhallit teckningsforbindelser
avseende Erbjudandet fran externa investerare
och befintliga aktiedgare motsvarande totalt
cirka 21 MSEK, enligt tabellen nedan.

Arastoupour & Persson Investment AB och
Gantro AB har lamnat ett foremissionslan,
motsvarande ett forskott pa emissionslikviden,
avseende foreliggande Erbjudande och &tagit
sig att konvertera detta Ian till aktier till
samma pris som ovriga investerare och forvarva
aktier i Erbjudandet for 5 MSEK exklusive

ranta ( Gantro AB: 3 MSEK samt Arastoupour

& Persson Investment AB 2 MSEK). Rantan om

Investment AB 0,2 MSEK). Hela rantebeloppet
om 0,5 MSEK konverteras till aktier. Dessa
teckningsataganden ar saledes sakerstéllda

med foremissionslanet. Dartill har LMK Ventures
AB, LMK Venture Partners AB, Einar Haugland,
Fard Capital AB, Fredrik Lundgren, Philip
Lochen, Thomas Holmgren, Gerhard Dal, Kristian
Kierkegaard, Gosta Gredenhag, Confidera Syd
Aktiebolag, Reosurf AB, LU Holding AB, Per Arne
Blad, Svarta Tornet Invest AB, Thomas Olander
Consultancy AB, Torbjorn Clementz och Linda
Neckmar étagit sig att till samma pris som dvriga
investerare, forvarva aktier i Erbjudandet for
cirka 16 MSEK. Samtliga teckningsfarbindelser
ingicks genom avtal under september och

Do december ménad 2019.
10 procent i foremissionslénet har konverterats
till aktier i Erbjudandet. Totalt uppgér rantan pa
foremissionslanet till cirka 0,5 MSEK (Gantro
AB 0,3 MSEK samt Arastoupour & Persson
Tecknings- Antal aktier i Andel av Adress
forbindelser SEK emissionen erbjudandet
5200 000 412121 17.3%  ¢/oLT & D EKONOMIKONSULT AB. BOX 453.191 24 Sollentuna. Stockholms Lan
3300000 300 000 11,0%  Nas via Eminova Partners
2000000 181818 6,1%  Stortorget 6. 222 23 Lund. Skane lan
2000000 181818 6,7%  Box 2025.220 02 Lund. Skéne lan
1540000 140 000 51%  Nis via Eminova Partners
1500 000 136 364 50%  Stortorget 12tr. 222 23 Lund. Skéne lan
1500000 136 364 50%  Nas via Eminova Partners
1000000 90 909 3,3%  Nas via Eminova Partners
600 000 54 545 2,0%  Nas via Eminova Partners
440 000 40000 15%  Nés via Eminova Partners
440000 40000 15%  Nés via Eminova Partners
326 400 29673 1%  Nas via Eminova Partners
240000 21818 0,8%  Nas via Eminova Partners
200000 18182 0.7%  Nés via Eminova Partners
200000 18182 0,7%  Nés via Eminova Partners
200 000 18182 0.7%  Box117.221 00 Lund. Skéne In
200000 18182 0,7%  Nés via Eminova Partners
150 000 13636 05%  Nas via Eminova Partners
50000 4545 0,2%  Nas via Eminova Partners
45000 4091 0,2%  Nas via Eminova Partners
21131400 1921036
1045000 95000

Linda Neckmar som avser att teckna sig for
Erbjudandet. Av de stdrre aktieagarna enligt
tabellen under avsnittet "Agarstruktur” ar

det Reosurf AB, LU Holding, Thomas Olander
Concultancy AB, Confidera Syd Aktiebolag, samt
Férd Capital AB som avser att teckna sig for

Erbjudandet. Arastoupour & Persson Investment
AB, Gantro AB, LMK Ventures AB, LMK Venture

Partners AB samt Einar Haugland som avser att
teckna sig for mer an 5 procent av Erbjudandet.
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LOCK-UP

Ledande befattningshavare och styrelseledamater som ar aktiedgare samt vissa andra aktieagare har farbundit sig att avst3 frén att sélja aktier efter att
Erbjudandet genomfirts ("Lock-up-avtalet”) enligt foljande.

Rgare Org.nr Antal aktier Andel
Reosurf AB (Eva Tornberg) 556782-3090 1305000 16,6%
Thomas Olander Consultancy AB (Thomas Olander) 556977-1161 1250000 15,9%
Confidera Syd Aktiebolag (Anders Hattmark) 556300-8282 648 341 8,3%
Torbjérn Malms;jo privat 609 375 18%
Thomas Holmgren 250 000 32%
Svarta Tornet Invest AB (Torbjorn Malmsjd ) 559032-0494 140 000 1,8%
Torbjorn Clementz 0 0,0%
Linda Neckmar 0 0,0%
Aktieagare till sammanlagt omkring INTRESSEN OCH

53,6 procent av aktierna i Bolaget per datumet

for Prospektets utgivande har forbundit sig att, i INTRESSEKONFLIKTER | VEG
forhéllande till 100 procent av deras respektive OF LUND

innehav, avstd frén att sélja eller pa ndgot annat
sétt dverlata aktier under en tidsperiod om tolv
(12) manader efter att handel pa Nasdaq First
North inletts.

Aktieagarna enligt ovan har siledes genom
Lock-up-avtalet forbundit sig gentemot Eminova
Fondkommission att inte direkt, eller indirekt,
avyttra sina respektive aktier i Bolaget enligt
ovan, inklusive de aktier som forvarvas i
Erbjudandet, under respektive avtalad tidsperiod
efter att handeln pa Nadsaq First North inletts
("Lock-up-perioden”).

Efter utgangen av Lock-up-perioden kan aktierna
komma att bjudas ut till forsaljning vilket kan
komma att paverka marknadspriset pd aktien.
Eminova Fondkommission kan &ven komma

att medge undantag fran ingdngna Lock-up-
ataganden vid exempelvis handelse av att ett
publikt bud lamnas pa Bolaget, alternativt att
aktier utlanas till Eminova Fondkommission

for att levereras i samband med Erbjudandet.
Medgivande av undantag fran ingdngna Lock-up-
ataganden avgors fran fall till fall och kan vara
sdval personlig som affarsmassig karaktar.

LU Holding

LU Holding har inte mdjlighet att teckna lock-
up-avtal. LU Holdings:s uppgift &r att bidra till
kunskapsdverforing fran universitetshaserad
forskning till foretag samt att kommersialisera
innovationer. Veg of Lund ar nu i ett skede dé
det ar dags for LU Holding avser att successivt
avveckla sitt dgande i Bolaget och darmed
bereda plats for nya dgare att ta dver.

LU Holding har till styrelsen i Veg of Lund och
ovriga befintliga agare gjort foljande uttalande:

" En ansvarsfull avveckling av Lunds universitets
innehav i Veg Of Lund kommer att ske nar
Bolaget nu tar nésta st:.{i. Vi kommer att
genomfGra denna avveckling av vart innehay.
successivt Gver tid och p4 ett kontrollerat satt i
form av strukturerad forsaljning dar s4 ar majligt
i syfte att tillvarata vdra samtliga aktiedgares
intresse’

-Linus Wiebe, Innovationsdirektor vid Lunds
universitet

Eminova Partners ér finansiell rédgivare och
Fredersen Advokatbyra legal rédgivare till
Bolaget i samband med upprattandet av detta
Prospekt. Eminova Fondkommission agerar
emissionsinstitut i anledning av Erbjudandet.
Eminova Partners och Eminova Fondkommission
erhller en pé forhand avtalad erséttning for
utforda tjanster i samband med Erbjudandet
och Fredersen Advokatbyra erhéller lopande
ersattning for utforda tjanster.

Ett antal aktiedgare har dtagit sig att teckna
aktier i Erbjudandet. Ingen ersattning utgar

for lamnade teckningsforbindelser. Dessa
teckningsataganden ir inte sakerstallda

genom hankgaranti, sparrmedel, pantsattning
eller liknande. Vidare har Gantro AB sant
Arastoupour & Persson Investment AB limnat
foremissionslan, motsvarande ett forskott pd
emissionslikviden om 5 MSEK. Gantro AB och
Arastoupour & Persson Investment AB har tagit
sig att konvertera dessa Ian, inklusive ranta, till
aktier till samma pris som dvriga investerare.
Dessa teckningsataganden ar saledes
sakerstallda med foremissionslanet.

Utdver ovanstaende parters intresse att
Erbjudandet ska genomforas framgangsrikt,
finns inga ekonomiska eller andra intressen i
Erbjudandet.

HANDLINGAR INFORLIVADE
GENOM HANVISNING

Veg of Lunds reviderade arsredovisningar for
rakenskapséren 20162018 utgor en del av
Prospektet och ska lasas som en del dérav. De
sidor som inte inforlivas nedan ar inte relevanta
eller &terges pd annan plats i Prospektet.
Hanvisningar gors enligt foljande.

+  Bolagets arsredovisning avseende
rakenskapséret 201655; varvid Bolagets
resultatrakning &terfinns pa sidan 4,
Bolagets balansrakning pa sidorna 5-6,
noter och redovisningsprinciper pa sidorna
1-8;

+  Revisionsberattelse for rakenskapséret 2016

% https://ir.vegoflund.se/app/uploads/2019/12/Veg-of-Lund-AB-Arsredovisning-2016.pdf.
% https://ir.vegoflund.se/app/uploads/2019/12/Veg-of-Lund-AB-Arsredovisning-2017.pdf.
& https://ir.vegoflund.se/app/uploads/2019/12/Veg-of-Lund-AB-Arsredovisning-2018.pdf.
8 https://ir.vegoflund.se/app/uploads/2019/12/Veg-of-Lund-Kassaflode-2016-2018.pdf.

% https://ir.vegoflund.se/app/uploads/2019/12/Registreringsbevis.pdf.

Andel Lock-up

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%

100%
; sidorna 9-10 i Bolagets rsredovisning
2016.
Bolagets &rsredovisning avseende
rakenskapsaret 2017%; varvid Bolagets
resultatrakning aterfinns pa sidan 4,
Bolagets balansrakning pa sidorna 5-6,
noter och redovisningsprinciper pa sidorna
1-6;
Revisionsherattelse for rakenskapsaret 2017
; sidorna 9-10 i Bolagets rsredovisning
2017.
Bolagets &rsredovisning avseende
rakenskapsaret 2018%; Bolagets
resultatrakning sidan 4, Bolagets
balansrakning sidorna 5-6, noter och
redovisningsprinciper pa sidorna 7-9; och
Revisionsherattelse for rakenskapsaret
2018; sida 10-11 i Bolagets &rsredovisning
2018.
Bolagets reviderade kassaflodesanalys®® for
rakenskapsaren 2016, 2017 och 2018
inklusive revisionsherattelse.

Veg of Lunds arsredovisning for rakenskapsaret
2016-2018 ar upprattad i enlighet med
arsredovisningslagen och Bokforingsnamndens
allmanna rad BFNAR 2012:1 Arsredovisning och
koncernredovisning (K3). Arsredovisningarna ar
reviderade av Bolagets revisor.

Utover Bolagets arsredovisningar och
kassafladesanalyser avseende rakenskapsaren
2016-2018 har ingen information i Prospektet
granskats eller reviderats av revisor.

HANDLINGAR TILLGANGLIGA
FOR GRANSKNING

Fdljande handlingar halls tillgangliga for
inspektion pa Bolagets hemsida under
Prospektets giltighetstid:

De rakenskaper for Veg of Lund som

namns ovan samt motsvarande
rakenskaper for Veg of Lunds

samtliga dotterbolag.

Bolagsordning for Veg of Lund och Bolagets
samtliga dotterbolag; samt

Detta Prospekt.

Aktuellt registreringsbevis for Veg of Lund
(vilket utgor uppdaterad stiftelseurkund) finns
tillgangligt i elektronisk form pa Bolagets
hemsida®®
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Nedan sammanfattas vissa svenska skattefrigor och dess konsekvenser som aktualiseras for fysiska personer och aktiebolag som, om inte annat anges,
ar obegransat skattskyldiga i Sverige med anledning av innehav i och handel med aktier i Bolaget efter upptagande till handel pa Nasdaq First North.

Sammanfattningen baseras pa att aktierna i Bolaget skatteréttsligt anses marknadsnoterade, vilket ar fallet om handel i aktierna pa Nasdaq First North sker
i tillrdckligt stor omfattning. Vidare 4r sammanfattningen baserad pa vid tidpunkten fir offentliggirande av Prospektet géllande lagstiftning och ar endast
avsedd som generell information avseende aktierna i Bolaget frin och med tidpunkten nér aktierna upptas till handel pa Nasdaq First North.

Sammanfattningen omfattar inte
foljande:

« situationer nar aktier innehas som
omsattningstillgdngar i naringsverksamhet,

« situationer nar aktier innehas av
kommandit- eller handelsholag,

« situationer nar aktier innehas via en
kapitalforsakring eller ett
investeringssparkonto (ISK),

« de sarskilda regler om skattefria
realisationsvinster (inklusive avdragsforbud
vid kapitalforluster) och utdelning i
bolagssektorn som kan hli tillampliga da
investeraren innehar aktier som anses vara
naringshetingade,

« de sarskilda regler som i vissa fall kan bli
tillimpliga pé aktier i bolag som ér eller
har varit fimansfaretag eller pd aktier som
forvarvats med stod av sadana aktier,

« utlandska foretag som bedriver verksamhet
fran fast driftstalle i Sverige, eller

« utlandska foretag som har varit svenska
foretag,

Sarskilda skatteregler galler vidare for

vissa foretagskategorier, exempelvis
investmentforetag och investeringsfonder samt
for personer som dr hegransat skattskyldiga i
Sverige. Den skatteméssiga behandlingen av
varje enskild aktieagare beror delvis p& dennes
specifika situation och skattelagstiftningen i
investerarens medlemsstat och emittentens
registreringsland kan inverka pa inkomsterna
fran vardepapperen. Varje aktiedgare bor
radfraga oberoende skatteradgivare om de
skattekonsekvenser som kan uppsta i det
enskilda fallet, inklusive tillimpligheten och
effekten av utlandska skatteregler, bestammelser
i dubbelbeskattningsavtal och andra regler som
kan aga tillamplighet.

Beskattning i Sverige for fysiska

personer vid avyttring av aktier

Nar marknadsnoterade aktier séljs eller p& annat
satt avyttras kan en skattepliktig kapitalvinst
eller en avdragsgill kapitalforlust uppsta. For
fysiska personer som ar obegransat skattskyldiga
i Sverige beskattas kapitalinkomster sdsom
rantor, utdelningar och realisationsvinster

i inkomstslaget kapital. Skattesatsen i
inkomstslaget kapital ar 30 procent.

Kapitalvinst respektive kapitalforlust

berdknas normalt som skillnaden mellan
forséljningsersattningen, efter avdrag for
forséljningsutgifter, och omkostnadsheloppet
(anskaffningsutgiften). Omkostnadsheloppet
for samtliga aktier av samma slag och sort
laggs samman och berdknas gemensamt

med tillampning av genomsnittsmetoden. Vid
forséljning av marknadsnoterade aktier far, som
ett alternativ, schablonmetoden anvéndas. Enligt
schablonmetoden bestams omkostnadsheloppet
till 20 procent av nettoforsaljningsersattningen.

Kapitalfdrlust pd marknadsnoterade aktier

ar fullt kvittningshara mot skattepliktiga
kapitalvinster pé aktier och andra
marknadsnoterade delagarratter som
uppkommer samma beskattningsér (dock inte
andelar i vardepappersfonder eller specialfonder
som endast innehaller svenska fordringsratter,
s kallade rantefonder). Kapitalforluster som
inte kan dras av pa detta satt kan till 70 procent
kvittas mot dvriga inkomster i inkomstslaget
kapital.

Uppkommer underskott i inkomstslaget kapital
medges skattereduktion mot kommunal och
statlig inkomstskatt samt fastighetsskatt och
kommunal fastighetsavgift med 30 procent av
den del av underskottet som inte dverstiger
100 000 SEK och med 21 procent av det
aterstaende underskottet. Ett sadant underskott
kan inte sparas till senare beskattningsar.

Beskattning vid utdelning

For fysiska personer som ar obegransat
skattskyldiga i Sverige beskattas utdelning pa
marknadsnoterade aktier i inkomstslaget kapital
med en skattesats om 30 procent. For fysiska
personer hosatta i Sverige innehalls normalt
preliminérskatt avseende utdelningar med

30 procent. Den prelimindra skatten innehélls
normalt av Euroclear Sweden eller, betraffande
forvaltarregistrerade aktier, av forvaltaren.

Aktiebolag

For svenska aktiebolag beskattas alla inkomster,
inklusive skattepliktig kapitalvinst och utdelning,
i inkomstslaget naringsverksamhet till en
skattesats om 21,4 procent for aktiebolag vars 55
rakenskapsar paborjas efter

2019-01-01 (22 procent i annat fall).
Kapitalvinster och kapitalforluster beraknas

pa samma sétt som for fysiska personer (se
beskrivning ovan under "Beskattning i Sverige for
fysiska personer vid avyttring av aktier”).

Avdrag for avdragsgilla kapitalforluster pd aktier
medges endast mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier. Kapitalforlust pa aktier som inte

har kunnat utnyttjas ett visst beskattningsar far
sparas (i det aktiebolag dér forlusten uppstatt)
och dras av mot skattepliktiga kapitalvinster pa
aktier och andra vardepapper som beskattas som
aktier under efterfoljande beskattningsar utan
begransning i tiden. Om en kapitalforlust inte
kan dras av hos det foretag dar forlusten uppstod
far den dras av mot skattepliktiga kapitalvinster
pa aktier och andra vardepapper som beskattas
som aktier i ett annat i bolag inom samma
koncern, under forutsattning att det foreligger
koncernbidragsratt mellan bolagen samt att
bada bolagen begar det for ett beskattningsar
som har samma deklarationstidpunkt (eller som
skulle ha haft det om inte om ndgot av bolagens
bokforingsskyldighet upphar).

Sarskilda skatteregler kan vara tillampliga pa
vissa foretagskategorier eller vissa juridiska
personer, exempelvis investeringsfonder och
investmentforetag.
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Aktiedgare som 4r begransat
skattskyldiga i Sverige

For aktieagare som ar begransat skattskyldiga

i Sverige och som erhaller utdelning pa aktier

i ett svenskt aktiebolag uttas normalt svensk
kupongskatt. Detsamma galler vid utbetalning
fran ett svenskt aktiebolag i samband med bland
annat inlosen av aktier och &terkop av egna
aktier genom ett forvarvserbjudande som har
riktats till samtliga aktieéigare eller samtliga
agare till aktier av ett visst slag.

Skattesatsen ar 30 procent. Kupongskattesatsen
ar dock i allmanhet reducerad genom
dubbelbeskattningsavtal som Sverige ingétt
med andra lander. Flertalet av Sveriges
dubbelbeskattningsavtal mdjliggor nedsattning
av den svenska skatten till avtalets skattesats

direkt vid utdelningstillfallet om tillrdckliga
uppgifter om den utdelningsberéttigade
foreligger. | Sverige verkstalls avdraget for
kupongskatt normalt av Euroclear Sweden
eller, betraffande forvaltarregistrerade aktier,
forvaltaren. | de fall 30 procents kupongskatt
innehéllits vid utbetalning till en person som
har rétt att beskattas enligt en ligre skattesats,
eller om for mycket kupongskatt innehallits,
kan dterbetalning begéras hos Skatteverket
fore utgéngen av det femte kalenderdret efter
utdelningen.

Aktiedgare som ar begréansat skattskyldiga i
Sverige - och som inte bedriver verksamhet fran
fast driftstalle i Sverige - kapitalvinstbeskattas
normalt inte i Sverige vid avyttring av aktier.

Aktieagare kan bli foremal for beskattning
av saval kapitalvinster som utdelningar i sitt
boséttningsland.

Enligt en sarskild skatteregel kan dock fysiska
personer som ar begransat skattskyldiga i
Sverige bli foremal for kapitalvinstbeskattning
i Sverige vid avyttring av aktier i Bolaget om
de vid ndgot tillfalle under det kalenderar da
avyttringen sker, eller under de foregaende

tio kalenderaren, varit bosatta i Sverige eller
stadigvarande vistats i Sverige. Tillampligheten
av denna regel kan dock begransas genom
dubbelbeskattningsavtal.



VISSA DEFINITIONER

| detta Prospekt anvands fdljande definitioner:

"Alternativa Nyckeltal”
"Nordnet”

”Eminova Fondkommission”
“Eminova Partners”

"Erbjudandet”

"Euroclear”
"Fredersen”
"Koden"

"Lock-up-avtal"

"Lock-up-perioden”
"Nasdaq First North Growth Market Sweden”
"Nasdagq First North"

"Takeover-reglerna”

"Veg of Lund" eller "Bolaget"
"SEK," "TSEK", "MSEK", "MdSEK"

"MGBP"
"MUSD", "MdUSD"

VISSA DEFINITIONER

Nyckeltal som anvands i Prospektet och som inte har definierats eller specificerats enligt BFNAR.
Nordnet Bank AB

Eminova Fondkommission AB, emissionsinstitut.

Eminova Partners AB, finansiell radgivare.

Avser erbjudandet till allmanheten att teckna nyemitterade och befintliga aktier enligt villkoren i
Prospektet infor den foreliggande listningen p& Nasdaq First North.

Euroclear Sweden AB, kontoforande institut.
Fredersen Advokatbyré AB, legal radgivare.
Svensk kod for bolagsstyrning.

Avtal déar aktieagare har forbundit sig fran att sélja aktier efter att Erbjudandet genomforts under en
viss tidsperiod.

Den avtalade tidsperiod dér Lock-up-avtalet géller.
Alternativ marknadsplats som drivs av de olika borserna som ingar i Nasdag-koncernen.
Nasdagq First North Growth Market Sweden

Takeover-reglerna for vissa handelsplattformar rorande offentliga uppkopserbjudandet pa
aktiemarknaden.

Veg of Lund AB (publ), emittent.

Avser svenska kronor, tusental svenska kronor, miljontal svenska kronor respektive miljardtal svenska
kronor.

Miljontal brittiska pund

Miljontal amerikanska dollar respektive miljardtal amerikanska dollar




BOLAGET
Veg of Lund AB (publ)
Sodra Vallgatan 5,
211 40 Malmd
Telefon: 070-935 98 63
(www).vegoflund.se

FINANSIELL RADGIVARE
Eminova Partners AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr
111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 20
(www).eminovapartners.se

ADRESSER

RETAIL DISTRIBUTION
Nordnet Bank AB
Box 30099
104 25 Stockholm
(www).nordnet.se

EMISSIONSINSTITUT
Eminova Fondkommission AB
Biblioteksgatan 3, 3 tr.
111 46 Stockholm
Telefon: 08-684 211 00
(www).eminova.se

LEGALA RADGIVARE
Fredersen Advokatbyrd AB
Turning Torso
21115 Malméd
Telefon: 040-10 97 90
(www).fredersen.se

REVISOR
Deloitte AB
Hjdlmaregatan 3
Box 386
201 23 Malmo
Telefon: 075-246 41 00

KONTOFORANDE INSTITUT
Euroclear Sweden AB
Klarabergsviadukten 63
Box 191
101 23 Stockholm
Telefon: 08-402 90 00




